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l IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION J

Désignation de |'entreprise :
SARL HODNA LAIT

Activitt PRODUCTION LAIT ET DERIVES

Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

N.LF [0]9]9/9/2(8/0[5(6[2(1/2(64[4|

rExercice au

31/1212018 |

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobllisatiz 1s Incorporelles
Immobilisatiziis corporelles
Bétiments
Autres immeobilisations corporelles
immobllisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres Immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impbts différés actif

ACTIFS CO
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
ImnAte at assimilés
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants

661 534 260
8 749 575 365
1195 045
172 471 386
0

0

0
100 365 841

3708 258 879
0

1133571 934
1375720278
23N 759

0

3 989 664
0

270 545 659

6 322 894 271
0

0
0
0
0
0
0

293 000
0

390 988 601
2 426 681 094
1195 045

172 471 386

0

0

0
100 365 841

3 709 268 979
0
1133571934
1375720278
23N 759

C

0
76 335 870

2'71; 000

2746 712 967
1195 045
506 385 677




f IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

N.ILF |0[9]9]9]2]80]5]6]2]112/6/4]4]

Désignation de I'entreprise
SARL HODNA LAIT

Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES

Adresse  ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

I Exercice au

31/12/2018 |

CAPITAUX PROPRES :
Capital émis

Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consoidées(1)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat et part du groupe (1)

Autres capitaux propres | Report & nouveau
Dar i‘” In snnlé.é pqqealldann': M\

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres
Impéts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
_Provisions et produits oostatés d'avance

4 TOTALS] L

PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbts
Autres dettes
Trésorerie Passif

Part des Iorlar 1) |

geunEes
nclers:

2 500 000 000
0

166 285 791
0

0

241103 826

1128 463 474
3

1188 727]

1633 241 391
130 777 193
794 936 677

0 403 240

30.AVR. 2019

3013447016

2100 000 000
0

141 370 792
0

0

298 299 671
200 000 000

1561 162 841
1188727
1548 945 332

168 928 365
509 777 988




[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

N.LF [0[9]91912(B(015]6]211)216]4|4;

Désignation de I'entreprise :

SARL HODNA LAIT

Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES

Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

[Exarcice du : 01/01/2018 Au : 31/12/2018 _|

30 AR, 201

Ventes de marchandlses
Produits fabriqués
Production vendue Prestations de services
Vente de travaux
Prodults annexes

78 822 824

Preduction -mmobllisee

__Subventions d'exploitation 69797 428

~ Achats de marchandlses vendues

Matiéres premiéres 8 951 488 551 7 741 613 650
Autres approvisionnements 0 810 160
Varlatlons des stocks

Achats d'études et de prestations de services 0 163 000
Autres consommations 137 399 063 126 464 584
Rabals, remises, ristournes obtenus sur achats 13817 702 14 165 450
P Sous-traitance géneérale

= Locations 67 895 602 109 767 022
'g Entretien, réparations et maintenance 63 795 812 47 708 330
¥ Primes d'assurances 0 30 292 459
g Personnel extérieur a l'entreprise

© Rémunération d'intermédialres et honcraires 3084 759 3078782
& Publicité 14 397 122 57 559 632
¥ Dpéplacements, missions et réceptions 37 543 612 28 840 098
Autres services 275 494 833 266 415 106

~apals, remises, risiournes oolenus sur services
_extérieurs

Charges de personnel

Impdts et taxes et versements asslmnés -



| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

N.LF [019]9|912(8]0(5]6]2]1/2(6]4[4] -

Désignation de I'entreprise :
SARL HODNA LAIT
Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES
Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

tres produits
Autres charges opérationnelles 176 102 652 191 470 465
Dotations aux amortissements 831 463 542 752 680 727
Provision
Pertes de valeur

1

~ Prodults financiers B s S 10956 178
_ Charges financiéres __52 207 469

A " 24 dinaire; (V4 ¢ by : & 926 ; i |
| Eléments extraordinaires (Charges) (* | 31 802] — _ B 750:632

=

(*) A détailler sur état annexe a joindre.




r IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Désignation de I'entreprise :
SARL HODNA LAIT
Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES

Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Batiments
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession
Immobilisations en cours
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impbts différés actif

ACTIFS COURANTS
Stocks et encours
Créances et emplois assimilés
Clients
Autres débiteurs
Impots et assimilés
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie

YEA 5 FIEENONICOURAN

N.LF [0]9]9]9]218]0|5[612]1]2(6/4]4|

I Exercice au

311212017 | e

4 282 664

0

369 287 530
661 351 260
8 274 691 365
1195 045
506 385 677
0

0

0
65 373 428

3 566 690 858
0

464 628 520
1251 589 693

0

3 989 664

0

0

233 997 989
5 527 978 398

o

293 000

0

369 287 530
427 353 271
2746 712 867
1195 045
506 385 677
0

0

0
65 373 428

3 566 690 858
0

464 628 520
1251 589 693

0

298 742

J
369 287 530
463 452 051
2999 721 967
1195 045
286 996 524

0

0

0
66 695 027,




IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

[

N.LLF |0]9]9]9]2|8]|0|5|6]2|1|2|6]|4]4|

Désignation de I'entreprise
SARL HODNA LAIT
Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES
Adresse  ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

S M TR )
‘% FYIP v,-.‘g:-{,{fyﬂ : :

| Exercice au

3111212017 |

L

CAPITAUX PROPRES : ‘
Capital émis |
Capital non appelé |
Primes et réserves- Réserves consolidées(1)

Ecarts de réevaluation |
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1)
Autres capitaux propres | Report a nouveau
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financiéres
Impbts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés
Impbéts
Autres dettes
Trésorerie Passif

2 100 000 000 2 100 000 000

0 0
141 370 792 126 568 895

0 0

0 0
298 299 971 296 037 923
200 000 000

1661 162 841 1553 147 284

1188 727 1188 727

1548 945 332 980 392 800
168 928 365 60 634 794
508 777 988 884 938 325

3 013 447 016 2 875 101 661




| IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

N.LF [0]9]9]9]2/8]0]5/6]2/1]2]6/4]4|

Désignation de I'entreprise :
SARL HODNA LAIT
Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES
Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 CA

| Exercice du : 01/01/2017 Au : 31/12/2017 |

Produits fabriqués 10 015 807 147
Production vendue Prestations de services 1200 000
Vente de travaux

Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés 1 559 514

Production stockée ou déstockée
Production immobilisée
Sul ions d'exploitation ) 132 176

Matiéres premiéres 7 741613 650 7 487 921 033
Autres approvisionnements 810 160 49726
Variations des stocks
Achats d'études et de prestations de services 163 000 13 000
Autres consommations 126 464 584 113 548 836
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats 14 165 450

® Sous-traitance générale

g Locations 109 767 022 127 174 799
5 Entretien, réparations et maintenance 47 708 330 48 817 980
% Primes d'assurances 30292 459 33 890 041
§ Personnel extérieur a I'entreprise
£ Rémunération d'intermédiaires et honoraires 3078782 8 391 929
S Publicité 57 559 632 14 354 085
' Déplacements, missions et réceptions 28 840 998 24 649 053
Autres services 266 415 106 259 439 821
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services

xtérieurs




I IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION I

N.LF ]0[9|9|9|2|8|0|5|6|2|1|2]3|4!4I
Désignation de I'entreprise : o hll e
SARL HODNA LAIT S ““,'

| Ldotiil '=t-*‘3""3;

Activité PRODUCTION LAIT ET DERIVES 2
2018 w‘

[Adresse ZONE INDUSTRIELLE DE M'SILA BP 451 C,

oduits opérationnels
Autres charges opérationnelles
Dotations aux amortissements
Provision

Pertes de valeur

provisions
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Abstract:

This study aims to highlight the impact of the financial structure on the value of
the economic institution, by studying the factors affecting the selection of the
financing structure composition in a way that makes the costs of this activity at
the lowest possible level for it, which in turn allows to achieve an optimal
financing mix that balances the returns and the resulting risks Activity. The most
important of these determinants were liquidity, cost-effectiveness, and the
structure of its assets.

As for the applied side, our study relied on an analysis of the financial
statements of Al-Hodna Foundation in Al-Masila, for the period from 2015 to
2018, and these lists were represented in budgets and results calculation tables,
in order to calculate the financial ratios of this institution.

The results indicate that choosing the optimal financing structure directly affects
the value of the institution, through the medium cost of financing, whereby the
value of the institution is maximized at the lowest possible cost.

Key words: financial structure - structure determinants - organization
value - optimization of the financial structure






