
  

   

  

 ا��م�ور�ة�ا��زائر�ة�الديمقراطية�الشعبية

  وزارة�التعليم�العا���والبحث�العلمي

  جامعة�محمد�بوضياف�بالمسيلة
  

 
 
 
 

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  أعضاء لجنـة المناقشـة:

  الصفة  الجامعة  الرتبة العلمیة  اللقب والاسم

  رئیسـا  جامعة المسیل�ة  استاذ مساعد قسم (أ)  بن لخضر السعید

  مشرفـا ومقـررا  المسیل�ة جامعة  أستاذ محاضر قسم(أ)   بة طلال زغ

  مناقشـا  المسیل�ة جامعة  أستاذ مساعد قسم(أ)  یحیاوي عمر

 

  العلوم��قتصادية�والتجار�ة�وعلوم�ال�سي���ميدان:

  علوم�اقتصادية�فرع:

  اقتصاد�كمي� تخصص:

  وعلوم�ال�سي���العلوم��قتصادية�والتجار�ة��لية:

  علوم�اقتصادية�قسم:

  ...........................رقم:.......................

  من�إعـــداد�الطلبة:����������������������������������������������تحت��شراف��ستاذ:

  زغبة�طلال�أ.�-����������������������������������������������������������بن�ي���فيصل��-

  كودري�صدام�حس�ن��-

  محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 2015-1990دراسة قیاسیة 

  في العلوم الاقتصادیة أكادیمي ماسترة مقدمة ضمن متطلبات نیل شھادة مذكر
  

  2016��/2017ة:�ـة�ا��امعيـالسن
  

  عنـــــوان الموضـــوع:
  



 



II 
 

  

  .07قـال االله تعالى: "لئن شكرتم لأزيدنكم" صورة إبراهيم الآية  

أمدنى بالقوة    الذينحمد االله كثيرا و نشكره جزيل الشكر وهو  

  و الصبر لإنجاز هذا العمل و إتمامه

  الأستاذ الفـاضل والمشرفكما نتقدم بجزيل الشكر إلى  

  " زغبة طلال" الذي لم يبخل علينا بالنصائح و الإرشادات .

كما نتقدم بالشكر الجزيل إلى كل أساتذة جامعة محمد بوضياف  

بالمسيلة ، وإلى كل طلبة العلوم الاقتصادية ،التجارية و علوم التسيير  

تصاد  خاصة قسم : الاقتصاد وبالخصوص الطلبة المميزين لتخصص الاق

  الكمي .

 



III 
 

  



 

 

 فهرس المحتويات



 فهرس المحتویات

 

IV 
 

  اتـــــرس المحتویــــفه

  الصفحة العنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوان

 II وعرفان شكر

 III إهداء

  IV  المحتویات فهرس

  VI الجداول فهرس

  VII الأشكال فهرس

 VIII  قائمة الملاحق

  د  - أ  مقدمة

  المباشر الأجنبي الاستثمار ومحددات مفهوم: الأول الفصل

  6 تمهید

  7 المباشر الأجنبي الاستثمار ماهیة: الأول المبحث

  7 المباشر الأجنبي الاستثمار تعریف: الأول المطلب

  8 والمبادئ الخصائص الأهمیة، المباشر الأجنبي الاستثمار: الثاني المطلب

  11 ومحدداته أهدافه المباشر الأجنبي الاستثمار دوافع: الثاني المبحث

  11 المباشر الأجنبي الاستثمار جذب دوافع: الأول المطلب

  11 المباشر الأجنبي الاستثمار ومحددات أهداف: الثاني المطلب

  15 الفصل خلاصة

  الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار مناخ واقع: الثاني الفصل

  17 تمهید

  18 المباشر الأجنبي الاستثمار مناخ ماهیة: الأول المبحث

  18 المباشر الأجنبي الاستثمار مناخ مفهوم: الأول المطلب

  19 ومكوناته الاستثماري المناخ عناصر: الثاني المطلب

  22 الجزائر في الأجنبي الاستثمار مناخ واقع: الثاني المبحث

  22 الجزائر في المباشر الأجنبي للاستثمار القانوني الإطار: الأول المطلب



 فهرس المحتویات

 

V 
 

  25 المباشر الأجنبي الاستثمار استقطاب في الجزائر مؤهلات: الثاني المطلب

  29 الجزائر في الأجنبي الاستثمار واقع تحلیل: الثالث المطلب

  32 الفصل خلاصة

  الجزائر في الأجنبي الاستثمار لمحددات وتحلیلیة قیاسیة دراسة: الثالث الفصل

  34 تمهید

  35 والتكامل السلاسل استقراریة: الأول المبحث

  35 الزمنیة السلسلة استقراریة: الأول المطلب

  42 المشترك التكامل: الثاني المطلب

  46 الاستقراریة ودراسة المتغیرات عرض: الثاني المبحث

  46 المتغیرات عرض: الأول المطلب

  46 الزمنیة السلاسل استقراریة: الثاني المطلب

  51 المشترك التكامل دراسة: الثالث المطلب

  58 الفصل خلاصة

  60 خاتمة

  64 المراجعالمصادر و  قائمة

 68 الملاحق

 



VI 
 

  داولــــــقائمة الج

ـــالعن  مـــــــالرق   الصفحة  وانـــــــــ

  29  )  2015-1990لمحلي الإجمالي للفترة (الناتج ا تطور  )2-1(

  30  )2014_1990معدل التضخم الجزائري خلال (  )2-2(

  31  ) 2014-1992( تطور الاستثمار الأجنبي المباشر  في الجزائر خلال الفترة  )2-3(

  44  عدد متجهات التكامل في اختبار جوهانسن  )3-1(

  46  نتائج اختبار فترات الإبطاء لسلسلة إجمالي الاستثمار الأجنبي المباشر  )3-2(

  ADF 47نتائج اختبارات  )3-3(

  Shwarz  47و  AKaikeمن معیاري النتائج المتحصل علیها  )3-4(

  ADF   48نتائج اختبارات  )3-5(

  48  الابطاء لسلسلة الناتج الوطني الاجمالي نتائج اختبار فترات  )3-6(

  ADF  48استعملنا اختبار LGDPنتائج   )3-7(

  49  نتائج اختبار فترات الابطاء لسلسلة فروقات الناتج الداخلي الخام  )3-8(

)3-9(  ) D(Lgdp  استعملنا اختبارADF   49  

  50  الإجمالينتائج اختبار فترات الإبطاء لسلسلة الناتج الوطني   )3-10(

)3-11(  INF L استعملنا اختبارADF  50  

  LINF  51 نتائج اختبار فترات الابطاء لسلسلة  )3-12(

)3-13(  ) D(LINF  استعملنا اختبارADF  51  

  52  خیرأتحدید درجة الت  )3-14(

  52  اختبار الأثر والقیمة الذاتیة العظمى  )3-15(

  53  تقدیر نموذج شعاع الانحدار الذاتي  )3-16(

  54  طبیعة الأخطاء  )3-17(

  55  الارتباط الذاتي التسلسلي للبواقي  )18- 3(

  55  اختبار استقلالیة البواقي  )3-19(

  57  نتائج تحلیل التباین  )3-20(



VII 
 

  ال ـــــشكقائمة الأ

ـــعنال الرقم  الصفحة وان ـــــــ

 29 ) 2015 -1990الناتج المحلي الإجمالي للفترة ( تطور )2-1(

 30 )2014_1990معدل التضخم الجزائري خلال ( )2-2(

تطور الاستثمار الأجنبي المباشر  في الجزائر خلال  )2-3(

 ) 2015- 1990الفترة(

31 

 54 نتائج اختبار استقراریة السلاسل )3-1(

)3-2( 
 منحنیات دوال الاستجابة

56 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



VIII 
 

  قــــــة الملاحـــقائم

  الصفحة  عنوان الملحق  رقمال

  68  في المستوى  LINVاستقراریة السلسلة  1

  68  النموذج الأول في المستوى LINV استقراریة السلسلة  )1-1(

  68  النموذج الثاني في المستوى LINV استقراریة السلسلة  )1-2(

  69  النموذج الثالث في المستوى LINV استقراریة السلسلة  )1-3(

  69  المستوىفي  LGDPاستقراریة السلسلة  2

  69  ج الأولذالنمو  في المستوى  LGDPاستقراریة السلسلة  )2-1(

  70  ج الثانيذالنمو  في المستوى  LGDPاستقراریة السلسلة  )2-2(

  70  الثالث نموذجال في المستوى  LGDPاستقراریة السلسلة  )2-3(

  71  في المستوى LINF استقراریة السلسلة  3

  71  ج الأولذالنمو  في المستوى  LINF استقراریة السلسلة  )3-1(

  71  ج الثانيذفي المستوى النمو   LINF استقراریة السلسلة  )3-2(

  72  ج الثالثذالنمو  في المستوى  LINF استقراریة السلسلة  )3-3(

  72  الثالثفي الفرق  LINV استقراریة السلسلة  4

  73  الثالثفي الفرق   LGDPاستقراریة السلسلة  5

  73  الثالث في الفرق ا  LINF السلسلة استقراریة  6
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  مقدمة:

شك ان ثم تحولات غیر  حداث الساحة الاقتصادیة العالمیة یدرك بلاالمتتبع لأ

مسبوقة شهدتها هذه الأخیرة وكان منذ بدایة عقد التسعینات، تمثلت أساسا في تكریس بوادر 

العولمة الاقتصادیة عبر فتح الأسواق وإزالة مختلف القیود، والزیادة السریعة والمتزایدة للتجارة 

الدولیة ولحجم التبادلات المالیة الدولیة بما فیها الاستثمار الأجنبي المباشر الذي اضحى من 

اهر عولمته، عبر توسع نفوذ الشركات لأداء الاقتصاد العالمي وابرز مظ ابرز المعالم الكبرى

متعددة الجنسیات التي شجعت على ظهور التكتلات الاقتصادیة الجدیدة، والاتجاه نحو 

رالیة الاقتصادیة من خلال تجاوز اقتصاد السوق بعد فشل التجربة الاشتراكیة، وكذلك اللیبی

ي طرا على طبیعة الإنتاج ورأس المال أیضا بفعل التقدم العلمي والتكنلوجي، ذالتغیر الهام ال

جانب الاضطرابات الاقتصادیة التي عانت منها الدول النامیة والتي دفعتها  إلىا و ذكل ه

ي تحت لواء التحدیات اق بركب التجمع والتكامل والاندماج في الاقتصاد العالمنحو الالتح

ذلك عبر التسابق الكثیر منها نحو تحریر  تأكدجل تجنب التهمیش ولقد الجدیدة من أ

اقتصادیاتها من خلال الجهود المبذولة والتي مازالت تبذل في سبیل إعادة تشكیل البنى 

لمناخ الملائم فیها للاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر الهیكلیة، والسعي نحو تجسید ا

اقتصادیاتها وتعزیز حیویتها، وتنویع مصادر الدخل، وجلب التكنلوجیا  وتحفیز نم لأجل

  الحدیثة والدخول في دائرة التطور الاقتصادي الجاري باستمرار.

نه هناك جدل البحث عن الشریك الأجنبي إلا أ إلىبالرغم بكل الأسباب التي أدت 

المؤسسات العمومیة،  صصةقائم بین مؤید ومعارض للاستثمار الأجنبي مما ینجر عنه خو 

روف الظ إلىطرابات اقتصادیة حادة ترجع واضفالجزائر كبلد نامي عرفت عدت تقلبات 

هم المشاكل التعبیة، مما دفع بالحكومة یة التي تعتبر من أزها المدیونة وخراجیة ابر یالداخل

في نفس الوقت وكانت اول مرحلة البحث عن حلول قد تكون ایجابیة وسلبیة  إلىریة الجزائ

اقتصاد السوق، وتماشي مع هذه التحولات الكبرى تبنت سیاسة  إلىانتقالیة من نظام مركزي 

الانفتاح نحوا الخارج وتعدیل قوانین سابقة تخص تشجیع الاستثمار أهمها المرسوم التشریعي 
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المتعلق بترقیة الاستثمارات ووضع جملة من  1993اكتوبر 5المؤرخ في  93-12

  الاجراءات التحفیزیة ومنح التسهیلات اللازمة لذلك .

التنافس بین الدول على جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، وبالرغم من  ولهذا اشتد

ذلك هناك العدید من المعوقات التي تواجه المستثمر عند قیامه بالاستثمار خاصة في الدول 

النامیة، التي أصبحت تسعى جاهدة لإزالة الحواجز والمعوقات التي تعیق طریقها ومنحها 

  السوق المحلي إلىدومها ودخولها قالحوافز والضمانات التي تسهل 

  :إشكالیة البحث .1

  یة التالیة:لومن خلال هذا یمكن طرح الاشكا

  ماهي محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر؟ - 

  یلي : ویتفرع عن هذا السؤال مجموعة من الأسئلة نوجزها فیما

  المباشر الى الجزائر؟ما اثر الناتج المحلي الاجمالي على تدفقات الاستثمار الاجنبي  

 ؟كیف یؤثر التضخم على تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر الى الجزائر 

  هل لتراكم الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائر دور في جذب الاستثمار الاجنبي

 ؟المباشر

 فرضیات البحث:  .2

  وضع الفرضیات التالیة: إلىن التساؤلات السابقة تقودنا إ

  المحلي الاجمالي دور مهم في جذب الاستثمار الاجنبي المباشریلعب الناتج. 

 بط لتدفقات الاستثمار الاجنبي الى الجزائریعتبر التضخم كعامل مث. 

  الأجنبي السابق له دور مهم في جذب الاستثمار  الأجنبي المباشرالاستثمار حجم

 .الى الجزائر المباشر

 أسباب اختیار البحث: .3

  من البلدان بالاستثمار في الجزائر.تزاید اهتمام العدید 

  التركیز على أهمیة توظیف الموارد المالیة في المشاریع التنمویة والتي اغلبها تكون

 في شكل مدخرات.
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 .محاولة إیجاد الحلول اللازمة لتهیئة البیئة الاستثماریة في الجزائر 

 هداف البحث:أ .4

 تبیان إعادة الاعتبار الدولي  ابراز دور الاستثمار في التقدم والرقي، والتمكین من

 للتدخل الأجنبي في میدان الاستثمارات.

  ابراز وإظهار وتبین مدى تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر على الجزائر وإعطاء

احدثه هذا النوع من الاستثمارات  صورة واضحة وحقیقیة وواقعیة لمستجدات ما

 على الجزائر. المباشرة الأجنبیة

 أهمیة البحث: .5

تبرز أهمیة الدراسة من الأهمیة المتزایدة للاستثمار الأجنبي في دفع عجلة التنمیة 

الامام في الجزائر، وباعتباره خطوة أساسیة لتكیف الاقتصاد الوطني مع الاقتصاد  إلى

اقتصاد السوق، كما له أهمیة بالغة في توسیع  إلىالعالمي، من خلال الانتقال المحكم 

  ولي في اطار العولمة الاقتصادیةالشراكة والتعامل الد

 منهج البحث: .6

براز بعض وصفي خاصة في الفصل الأول وذلك لإالمنهج المتبع هو المنهج ال

المنهج التحلیلي من خلال  إلىالمفاهیم المتعلقة بالاستثمار الأجنبي المباشر، بالإضافة 

الدراسة القیاسیة  لىإعرض وتحلیل بعض الجداول المتعلقة بالفترة المدروسة، ثم الانتقال 

واعتمدنا على بعض طرق القیاس الاقتصادي المتمثلة أساسا في نماذج اشعة الانحدار 

  .var الذاتي

 هیكل البحث:.7

  هذا البحث المنهجیة التالیة: لإنجازلقد اتبعنا 

ثلاثة فصول سبقتهم المقدمة العامة والتي تحوي ملخص عام عن الموضوع وتلتهم 

  هم النتائج المتوصل الیها.ملخصا عاما عن موضوعنا متبوعا بأ فسوف نقدمالخاتمة العامة، 

مدخل الاستثمار والذي یحتوي على مفهوم  إلىفقد تطرقنا في الفصل الأول  

جنبي نظرة عامة عن الاستثمار الأ إلى بالإضافةومحددات الاستثمار الأجنبي المباشر، 
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محددات الاستثمار  إلى بالإضافةلمبادئ، الخصائص واهمیة، المباشر من خلال المفهوم، أ

  الأجنبي المباشر.

ر فقد ركزنا في ن موضوعنا یخص الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائوبما أ

مر من خلال دراسة مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر كما الفصل على هذا الأ

مجال جلب الاستثمار الأجنبي نعرض الإصلاحات والمؤهلات الاقتصادیة الجزائریة في 

  المباشر.

ما الفصل الثالث تم استعراض فیه دراسة تطبیقیة للاقتصاد الجزائري حیث أ

على الاقتصاد  varموذج وتطبیق ن varاستعرضنا فیه تقنیة شعاع الانحدار الذاتي 

  الجزائري.

ن لیها، وتتضمه الدراسة بخاتمة عامة تحوصل أهم النتائج المتوصل إذلننهي ه

  فاق التي یمكن من خلالها توسع البحث.مختلف التساؤلات، وتطرح أهم الآالإجابة على 

 صعوبات البحث: .8

ه الدراسة معرفة لدى جل الباحثین ویمكن ذاز هن الصعوبات التي تلقیناها في انجإ

  تلخیصها فیما یلي:

 اتي ذصعوبات تطبیق منهجیة تقنیة شعاع الانحدار الvar. 

 قة بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیةالمعلومات والبیانات الاقتصادیة المتعل شح. 

 كبر.الوقت لأن البحث یتطلب جهد أ قلة  
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 الأجنبي المباشر
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  تمهید:

 قرنلت بوضوح مع مطلع الیعد الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة اقتصادیة تج

ث ، حیمعالم الاقتصاد العالمينه یتشكل الحرب العالمیة الثانیة وم بعد ، وازدهرالعشرین

وتعتبر الاستثمارات الأجنبیة  ،الفكر الاقتصادي ه، وطور الدول بین تسارع مع تطور العلاقات

وقد زادا الاهتمام به  ،تصاد العدید من دول العالمقالعناصر التي ساهمت في تنمیة ا أبرز

  .ول النامیةالتي وفرها للد كانیاتمللإفي السنوات الأخیرة نظرا  فأكثر أكثر

ما  إلىي هذا الفصل وكنتیجة الأهمیة البالغة للاستثمار الأجنبي المباشر سوف نتطرق ف

  :یلي

  المبحث الأول: ماهیة الاستثمار الأجنبي المباشر.

  الاستثمار الأجنبي المباشر وأهدافه ومحدداته. المبحث الثاني: دوافع
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  الأول: ماهیة الاستثمار الأجنبي المباشر المبحث

 ذالاقتصادیة لدول، ا یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر عامل أساسي لتحقیق التنمیة

 أراءهمعبر التاریخ، حیث تباینت  نالاقتصادیینال اهتمام العدید من الباحثین والمفكرین 

      .حول العدید من التعاریف

  الأول: تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر المطلب

في  تطرقواالذین  نالاقتصادیی ومصطلحات للعدید من عدت تعریفات هرتظ

  :ما یليالمصطلح بالبحث والتحلیل ونذكر 

إقامة مشروعات مملوكة  بأنهیمكن تعریف الاستثمار الأجنبي المباشر  التعریف الأول:

ملكیة حصص تمكنهم من السیطرة على إدارة هذه  أو أجانبملكیة كاملة لمستثمرین 

  .1ق المشاركة في هذه الإدارةتعطیهم ح أوالمشروعات 

السماح للمستثمرین من خارج الدول لتملك أصول ثابتة ومتغیرة بغرض  ":التعریف الثاني

دخول شركاء في  أوالاقتصادي في المشروعات المختلفة أي تأسیس شركات  التوظیف

  .2المختلفة الاقتصادیة بالأهدافشركات لتحقیق عدد من 

ك النوع من لي للاستثمار الأجنبي المباشر ذلیعرف الصندوق النقد الدو  التعریف الثالث:

أنواع الاستثمار الدولي الذي یعكس هدف الحصول كیان مقیم في اقتصاد ما على مصلحة 

یلة وتنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة طو  ،خرأ اقتصاددائمة في مؤسسة مقیمة في 

تمتع المستثمر الأجنبي المباشر بدرجة كبیرة  إلىبالإضافة  ،بین المستثمر والمؤسسة الأجل

  .3من النفوذ في إدارة المؤسسة

                                                             
 .10،09، مصر، ص صالجامعي، الإسكندریة الفكر ، دارالدوليالاستثمار الأجنبي للقانون  تضامنا عمر هاشم محمد صدقة،1
 .24،ص2000،الإسكندریة، مصرشباب الجامعة،  مؤسسة، الضریبيالاستثمار الدولي والتنسیق  ،رفرید النجا2
 .251، ص 2005، بن عكنون،الجزائر،2، ط، دیوان المطبوعات الجامعیةالكلیة الاقتصادیةالمدخل الى السیاسات  عبد المجید قدي،3
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الاستثمار الأجنبي المباشر یعتبر ظاهرة  أنومن خلال التعاریف السابقة یتضح لنا 

أخرى وتعطي صاحبها حق التملك  إلىاقتصادیة، تسمح بنقل  رؤوس الأموال من دولة 

  والإدارة للمشروع الاستثماري. 

  والمبادئ الخصائص ،تهأهمی ،الاستثمار الأجنبي المباشر المطلب الثاني:

  أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر:أولا: 

مصادر التمویل الخارجي خاصة یعد الاستثمار الأجنبي المباشر مصدرا هاما من 

التي عجزت فیها مستوى المدخرات المحلیة عن تمویل المستوى الدول النامیة  إلىبالنسبة 

تقلص  إلىاللازمة لتحقیق معدلات مرتفعة للنمو الاقتصادي إضافة  الاستثماراتالملائم من 

  .لبنك الدولي وصندوق النقد الدوليمساعدات التنمیة الرسمیة بسبب القیود المفروضة من ا

  :1الأسباب التالیة إلىتمام الدول النامیة بالاستثمار الأجنبي المباشر ویرجع اه

  علیها من امتناع بعض الدول النامیة المدینة عن  بوما ترت 1982المدیونیة  أزمةنتیجة

ذات العجز المالي الاستثمار في الدول  إلىبالدول المتقدمة  الأمرسداد دیونها أدى هذا 

 عوض منحها قروض إضافیة.

 إلىا حدوث تغیرات في الدول النامیة ذات العجز المالي حیث تغیرت قناعتها ونضرته 

اعتباره عامل من  إلىالاقتصاد القومي  اعتباره تدخلا في من ،رالاستثمار الأجنبي المباش

 .عوامل التنمیة

  لا  لاقتصاداتهاإصلاحات اقتصادیة وتغیرات هیكلیة  بأجراءقیام العدید من الدول النامیة

  .ام السوقظن حلال

  :خصائص الاستثمار الأجنبي المباشر ثانیا:

  :شر بالعدید من الخصائص نذكر منهایتمیز الاستثمار الأجنبي المبا

لما یستعمله  أمثل فهو استغلال ،بي المباشر بطبیعته استثمار منتجالاستثمار الأجن .1

الأجنبي على استثمار أمواله وخبراته في الدول المستقبلة  حیث لا یقدم المستثمر ،من موارد
                                                             

  .186ص ،2006 ،رمص ،الإسكندریة ،، الدار الجامعیةتداعیاتها شركاتها، ،منضماتها ،العولمة الاقتصادیة عبد المطلب عبد المجید، 1
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بدائل التكتیكیة والفنیة وكافة الللمشروع  الاقتصادیةبعد دراسات معمقة عن الجدوى  إلا

 .المتاحة

یر الإدارة والمشاركة یوكذلك تس له إمكانیة ضمان الرقابة والسلطة في اتخاذ القرارات، .2

 المستقبلیة للمؤسسة. الاستراتیجیةفي وضع 

وذلك من خلال  ،اشر في عملیة التنمیة الاقتصادیةیساهم الاستثمار الأجنبي المب .3

 .لتواجدهالاقتصادیة والمنافع الاجتماعیة التي تحقق نتیجة  الوافرات

والعلاقة بین  ،ملوسیلة لخلق مناصب الع أهم یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر .4

الأجنبي حیث تتوقف قدرة الاستثمار  الاستثمار الأجنبي المباشر والعمالة تتسم بالتعقید،

مضمون هذا الاستثمار ففي حالة اثر إیجابي على العمل على  إحداثالمباشر على 

الاندماج  أوجدیدة یكون خلق مناصب العمل اكبر من حالة اقتناء  إنتاجوحدات  إحداث

الاستثمار الأجنبي المباشر  أنكد بالنسبة للعمل هو ؤ الشيء الم أن إلا ،ة قائمةفي مؤسس

 .لله اثر على إعادة التوزیع القطاعي للعم

مبادلات الدولیة وزیادة نسبة الصادرات عندما الالاستثمار الأجنبي المباشر بدعم  یقوم .5

 .أنشمالببلد  مقارنةیتمتع فیها البلد المضیف بمیزة نسبیة التي یتم في الصناعات 

 التزامات أیة رتبتلا ی إذا ،للمدیونیة نبي المباشر شكلا بدیلاالأج یعتبر الاستثمار .6

كما یتمیز عن كل القروض التجاریة والمساعدات الائتمانیة  ،بالدفع على عاتق الدولة

  .1المشروطةشدیدة  أصبحهالتي  الرسمیة،

  مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشر ثالثا:

بشكل عام یقوم الاستثمار الأجنبي المباشر على عدد من المبادئ الأساسیة بدا من 

  :2وهم كالآتي الاستقرار مبدأ إلىالمال  رأسسهولة حركة  مبدأ إلىالشفافیة والتناسق  مبدأ

  

                                                             
  .252،253صذكره،  بققدي عبد الحمید ،مرجع س1
كلیة العلوم  ،رالماجستی رسالة ،"الحالة الجزائر خلال التسعینات "دراسة في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر الجبائیةالتحفیزات  ورد نشید معزوز، 2

 .08ص ،2005 جامعة البلیدة، ،غیر منشورة ریالاقتصادیة وعلوم التسی
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 الشفافیة والتناسق: مبدأ .1

تكون متوفرة  أنالمعلومات المتعلقة بالاستثمار ومحیطه ویجب  أن المبدأیقصد بهذا 

ومثل هذه العملیة في  ،جانبالأدون تمیز وبدون تكلفة لجمیع المستثمرین بصفة عادیة 

  .الآلي الإعلامالدول النامیة تتطلب بالضرورة تقنین نظام 

 المال: رأسسهولة حركة  مبدأ .2

 رأسمن اجل ضمان حریة تحویل  إدماجهتم  وقد ،المال برأسمرتبط  المبدأوهذا 

  :مبدأینولتطبیقه یشترط  ،مة عن ارتباطه مع العالم الخارجيالمال والفوائد الناج

تلقائیة تحویل لرؤوس الأموال وفوائدها المتعلقة بالاستثمارات الأجنبیة وتحویلها بكل  مبدأ -

  حریة وبدون تسریح مسبق.

  سوق العملة الصعبة. إلىحریة الدخول  مبدأ-

 الاستقرار: مبدأ .3

هذا المبدأ دورا هاما لترقیة العلاقات الاقتصادیة والسیاسیة للبلد مع العالم  یلعب

وترقیة الاستثمار الأجنبي  راستقراتهدد  أنالخارجي نتیجة لوجود مخاطر متعددة یمكن 

  منها:

 مخاطر نزع الملكیة والتامین. 

 الأهلیةالانتفاضات  و مخاطر الحروب. 

  ة.عبالص المال والعملة رأسمخاطر تحویل  

وعلیه فنجاح هذا المبدأ لابد من وجود استقرار المحیط المؤسساتي والسیاسي والاقتصادي 

  أیضا لابد من وجود ضمانات حقیقیة لترقیة الاستثمار. والاجتماعي،
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  وأهدافه ومحدداتهدوافع الاستثمار الأجنبي المباشر  المبحث الثاني:

المستثمر على الدخول الى أي دولة للاستثمار هناك العدید من الدوافع التي تجعل 

  غیرها ومقارنتها مع أهدافه.محددات و من ال فیها وهذا بعد القیام بدراستها من جمیع النواحي

  الاستثمار الأجنبي المباشر  جذب دوافع المطلب الأول:

  :1یمكن تلخیصها فیما یلي

 قیام  أن إذمن التكنولوجیا المتقدمة والخبرات الإداریة الجیدة في الدول الأجنبیة  الاستفادة

الشركات الأجنبیة باستثمار أموالها في مشاریع محددة في دولة معینة یتضمن نقل 

 .ریة النادرة في كثیر من الأحوالالتكنولوجیا وتوظیف الخبرات الإدا

 عدد من العاطلین عن العمل في  في حل مشكلة البطالة وذلك بتشغیل الإسهام

 .إنشاؤهاالمشروعات التي یتم 

 فیهافي زیادة الصادرات وتحسین میزان المدفوعات للدولة المستثمر  الإسهام. 

  زیادة الإنتاج المحلي حیث یساهم هذا الإنتاج التقلیل من الواردات وذلك من خلال

 .محلیا ةباستبدال السلع المستوردة بالسلع المنتج

  الإداریة وعلى استخدام وسائل الإنتاج المتقدمة. الأعمالتدریب العاملین على 

  الاستثمار الأجنبي المباشر. محدداتو  أهدافالثاني: المطلب 

 الاستثمار الأجنبي المباشر : أهداف أولا:

  : ما یليمن الأهداف التي یرجى تحقیقها من قبل المستثمرین 

  من الدول المستثمرة فیها لأجل استخدامها في صناعتها. الحصول على المواد الخام 

  فائض كبیر من  التسویقإیجاد أسواق جدیدة لمنتجات وبضائع الشركات الأجنبیة خاصة

 ؛هذه الشركات تسویقها في مواطنها لا تستطیعالسلع الراكدة والتي 

  ،أجرة أنیث ح الاستفادة من میزة انخفاض عناصر التكلفة في الدول المستثمرة فیها 

، المتقدمة صناعیاالعامل في الدول  أجرةالعامل مثلا في تلك الدول تكون عادة اقل من 

                                                             
شهادة  )،مذكرة 2012-1990الفترة( خلال "دراسة قیاسیة لحالة الجزائر ، اثر الاستثمار الأجنبي المباشر على سعر الصرفسامیة عبد الرزاق1

 .20ص، 2015 جامعة المسیلة،  ،غیر منشورة في العلوم الاقتصادیة الماستر 
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 تكلفة النقل قد تكون  في هذه الدول اقل أوالحصول على المواد الخام تكلفة فان وكذلك 

 .منها في الدول المتقدمة صناعیا

   الشركات الأجنبیة قد تحقق  أن إذالاستفادة من فرص تحقیق الربح في الدول المضیفة

 .موطنهاأرباحها من عملیاتها داخل 

   انه كلما توزعت  إذاستثمارات الشركات الأجنبیة  إلیهاتقلیل المخاطر التي تتعرض

 .1وانتشرت الاستثمارات على عدد كبیر من الدول كلما قلت مخاطر هذه الاستثمارات

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانیا:

تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر یكون دائما مرتبط بمدى استعداد الدولة المضیفة  إن

نلخص محددات الاستثمار الأجنبي  أنیمكن المالیة ولهذا  التدفقاتلتقبل هذا النوع من 

  : 2ات التالیةباشر في أي دولة بالمحددالم

المؤشرات التي  أهمیمثل معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الناتج المحلي الإجمالي: 

معدل نمو الناتج  إنیستخدمها المستثمر في اتخاذ قراره الاستثماري، وذلك على اعتبار 

المحلي یمثل مظهر من مظاهر الاستقرار الاقتصادي وزیادته یعني زیادة الطلب الكلي، 

اء الاقتصادي خلال فترة زمنیة محددة ویعكس ویقیس مؤشر الناتج المحلي الإجمالي الأد

مدى استغلال عناصر الإنتاج، ودرجة النمو في الاقتصاد الوطني، ویستخدم للتعبیر عن 

للناتج المحلي في الدولة المضیفة یحفز النمو السریع  أن إذحجم السوق المحلي للدولة، 

الدولة المضیفة فإنها ستطلب تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، لأنه یخلق فجوة في موارد 

لأجنبي المباشر، فقد اثبتت استثمار من خلال عرض شروط تفضیلیة للاستثمار ا

)عن العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر kasibhatla & sawhney،1996دراسة(

النمو الناتج المحلي الإجمالي یلعب  إن، الأمریكیةوالنمو الاقتصادي في الولایات المتحدة 

  دور هام في جذب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة. 

                                                             
  .184ص ،1999 الأردن، ،بین النظریة والتطبیق، دار زهران، عمانحسني علي خریوش واخرون، ا لاستثمارات والتمویل  1
2

، ، العلوم الاقتصادیة غیر منشورةأطروحة دكتوراهطلال، دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ،  غبةز
  .84 81ص  ،ص2015جامعة المسیلة، 
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تبقى نقطة غامضة سعر الصرف الحقیقي على الاستثمار الأجنبي  تأثیر إن سعر الصرف:

 أوقد تختلف سواء في حالة ارتفاع أسعار الصرف  فالآثارالاقتصادیة،  النظریةانطلاقا من 

حالة انخفاض أسعار الصرف، فیمكن لمستوى سعر  أوار الصرف حالة انخفاض أسع

یوثر على مستوى الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، سواء من خلال إعاقة  أنالصرف الحقیقي 

  وكبح هذا الأخیر.

عرقلة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، وذلك  إلىیؤدي التقلب السریع لسعر الصرف 

مما یقلل زیادة عدم التأكد لدى المستثمرین الأجانب،  إلىلان التقلب في سعر الصرف یؤدي 

المستثمرین  إن، والخلاصة سیع الحجملتو  الأجلطویلة  بالتزاماتمن رغبتهم في القیام 

ف مستقرا بحیث یضمن مستوى عندما یكون مسار سعر الصر  أجنبیةالأجانب یدخلون سوق 

تقلبات سعر الصرف لها  إن)A Jeanneret.2005دراسة (معقول من الربح، فقد أوضحت 

شعور  إلىالمباشر، وان استقرار معدل الصرف یؤدي اثر سلبي على الاستثمار الأجنبي 

  والطمأنینة.المستثمر بنوع من الاستقرار 

یعتبر التضخم من المؤشرات غیاب الاستقرار الاقتصادي، ویؤدي الارتفاع في التضخم: 

المناخ الاستثماري من خلال تدني الثقة بالعملة الوطنیة، وما  إفساد إلىمعدلات التضخم 

 ورأس  ،والأرباح، وتكالیف الإنتاج، أثیرات مباشرة على سیاسات التسعیریتبع ذلك من ت

 إلىتشویه النمط الاستثماري، حیث یتجه المستثمر الأجنبي  ىإلالمال، كما یؤدي التضخم 

المعادن النفیسة، ویبتعد عن  أوالمضاربة في المباني،  أوالقصیر،  الأجلالأنشطة ذات 

  الاستثمارات المنتجة.

ة للاستثمار ارتفاع معدل التضخم في الدول المضیف أنوقد أوضحت الكثیر من الدراسات 

معدلات التضخم  أنیا في جذب الاستثمارات الأجنبیة، حیث الأجنبي یلعب دورا سلب

، صادي، والى زیادة تكالیف الإنتاجعدم استقرار الوضع الاقت إلىالمرتفعة تعطي إشارة 

عزوف كثیر من المستثمرین عن  إلىوانخفاض الربحیة العائدة من الاستثمار، مما یؤدي 

الاستثمار في الدول ذات معدلات التضخم المرتفعة، ومن الدراسات التي تبین الدور السلبي 
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 Hara & Razafimahefaلمعدلات التضخم المرتفعة في جذب الاستثمار الأجنبي دراسة (

2003.(  

  سعر الفائدة: 

، حیث یمثل تكلفة الاقتراض ريالاستثما الإنفاقمحددات  أهمیعتبر سعر الفائدة من 

من المؤسسات المالیة والتي تؤثر تأثیرا مباشرا على تكلفة الإنتاج، فزیادة أسعار الفائدة تؤدي 

زیادة تكلفة اقتراض مشروعات الإنتاجیة من المؤسسات المالیة، مما ینعكس على تكلفة  إلى

على السلع والخدمات وبتالي  بتراجع الطل إلىترتفع أسعار المنتجات، وهذا یؤدي الإنتاج ف

  تخفیض استثماراته. إلىالمستثمر في هذه الحالة  یلجأ

النظریة الاقتصادیة تؤكد وجود العلاقة العكسیة بین سعر الفائدة الحقیقي والطلب  إن

یوجد علاقة سلبیة بین معدل الفائدة الحقیقي وحجم الاستثمار الأجنبي من  إذالاستثماري، 

لنمو الاستثمار  طمنضبالارتفاع في معدلات الفائدة كعامل  إنبسبب  الناحیة النظریة،

 أصبح )،shaw &mckinnon،1973الدراسات التي قام بها كل من ( انه بعد غیر ،الأجنبي

تحدید أسعار الفائدة الحقیقیة عند مستویات عالیة نسبیا متعارف علیه في السیاسات التي 

  للدول النامیةیوصي بها كل من صندوق النقد والبنك الدولیین 

  

  

  

  

  

  

  

  



 الفصل الأول: ............................ مفهوم ومحددات الاستثمار الأجنبي المباشر

 

 
15 

  خلاصة الفصل:

 إن الجانب النظري للاستثمار الأجنبي  إلىحاولنا من خلال هذا الفصل التطرق 

تسمح بنقل رؤوس الأموال من دولة  اقتصادیة، ظاهرةالاستثمار الأجنبي المباشر ویعتبر 

الاستثماري، مما جعله یكون مقصد للمشروع  والإدارةدولة أخرى وتعطي صاحبها التملك  إلى

یبقى غیر موحد بالنسبة  مفهومال وهذا، ل النامیة والمتقدمة على حد سواءالعدید من الدو 

  .لمختلف المنظمات العالمیة

تنجم كما یجب على أي دولة العمل على  تعظیم المزایا، وتقلیص المخاطر التي قد 

عن الاستثمار الأجنبي المباشر، لاعتباره من الأمور الأساسیة التي یجب مراعاتها قبل 

شر إیجابیا یمكن أن یؤثر سلبا إن اتخاذ أي قرار، حیث مثلما یوثر الاستثمار الأجنبي المبا

   لم یحس التعامل معه.   

  

  

  

  

  

 

  



 
 

  

   

 

واقع مناخ الاستثمار الأجنبي 

 المباشر في الجزائر
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  ید:مهت

فلیدها موقع  ،ت لاستقطاب للاستثمارات الأجنبیةتتمتع الجزائر بعدید من المؤهلا

موارد ثروة من ال وهي تملك  إفریقیاوتمثل بوابة  ،بلدان المغرب العربيجغرافي ممیز یتوسط 

فاغلب سكانها یملكون كفاءات عالیة، كما تملك الجزائر قاعدة صناعیة كبرى تم  بشریةال

جل الزیادة في الإنتاج أالاستثمارات من  إلىباؤها خلال العقود الماضیة والتي هي بحاجة 

  بهدف كفاءة السوق المحلیة.

  مبحثین : إلىم الفصل یا قمنا بتقسذجل هأومن 

  .مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر المبحث الأول : ماهیة

  واقع مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر. المبحث الثاني:
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  المباشرماهیة مناخ الاستثمار الأجنبي  :المبحث الأول

، حیث انه الأجنبي علیها المستثمر بتركزیعتبر المناخ الاستثماري من الممیزات التي 

ي یتوفر في الدولة المستضیفة، أي المناخ یشكل ذالمناخ الاقتصادي ال ظروفیقوم بدراسة 

  المحور الأساسي لعملیة تدفقات الاستثمارات الأجنبیة. 

  مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر مفهوم :المطلب الأول

 أنلمصطلح المناخ الاستثماري الأجنبي المباشر یمكن  یفتعار  ةهناك عد

  :نستعرضها فیما یلي

مجمل الأوضاع المكونة للمحیط الذي تتم فیه العملیة  إلىتعریف مناخ الاستثمار 

إیجابا على فرص نجاح المشروعات الاستثماریة،  أوتلك الأوضاع سلبا  وتأثیرالاستثماریة، 

ستثمارات، وتتمثل هذه الأوضاع في الظروف السیاسیة وبالتالي على حركات واتجاهات الا

لوضع العام والسیاسي والاقتصادیة والاجتماعیة والأمنیة، والقانونیة والتنظیمات الإداریة، فا

به من فعالیة وكفاءة  وما تتمیز الإداریةبه من استقرار وتنظیم من الناحیة  لدولة وما یتسم

  . 1هونظامها القانوني ومدى وضوحه وثبات

مناخ الاستثمار هو مجموعة الظروف والسیاسات والمؤسسات الاقتصادیة والسیاسیة 

. وهذه مسالة تتفاعل أخربلد دون  إلىعه بتوجیه استثماراته نوتق 2التي تؤثر في ثقة المستثمر

عناصر مناخ الاستثمار تتفاوت من  أنفیها العوامل الموضوعیة مع العوامل النفسیة، كما 

، والتي تتمثل أهمها في سیاسات الاقتصاد الكلي (التضخم، سعر الصرف، أخر إلىبلد 

ذات العلاقة بالقرار الاستثماري والنظام الضریبي،  والقوانینسعر الفائدة....) والأنظمة 

  القضائي وفعالیته في حسم النزاعات التي قد تواجه المستثمر. والنظامقوانین العمل 

                                                             
الدین أحمد، المعوقات القانونیة للاستثمار،  تشخیص الحالة المصریة، ندوة حول التنسیق الضریبي لتنمیة الاستثمارات العربیة(مجموعة  شرف1

  .287، ص1995أعمال ندوة الأمانة العربیة لجامعة الدول العربیة)، القاهرة، مصر، 
  . 126، ص1991 ، مصر،بعة الأولى، دار الشروق، القاهرةالط النجار سعید، نحو إستراتیجیة  قومیة للإصلاح الاقتصادي، 2
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یتضح لنا ان المناخ الاستثمار مصطلح مركب بین الظروف  ومن خلال التعرفین السابقین

ذب المستثمر والأوضاع التي توفرها المؤسسات الاقتصادیة والسیاسیة والتي تعمل على ج

  الأجنبي.

  المناخ الاستثماري ومكوناته عناصر :المطلب الثاني

  :عناصر المناخ الاستثماري :أولا

  :1فیما یليتتوفر في المناخ الاستثماري عدة عناصر نستخلصها 

  الكامل، جهاز مالي قادر على تحقیق الاستقرار في جهاز الأسعار وتحقیق التشغیل

بتحقیق التوازنات المالیة المؤدیة لهدف النمو المطلوب والمعتمد على الهیكل  وذلك

 .الحكومي الإنفاق أولویاتالضریبي وتنظیم 

 السیاسة النقدیة لتحقیق یة محققة للاستقرار النقدي مستخدمة بذلك أدوات سلطة نقد

إیجاد مناخ  إلىالنمو والمساهمة في تحقیق استقرار اقتصادي بالإضافة  أهداف

 .اري جاذب لرؤوس الأموال الأجنبیةاستثم

  سیاسة تجاریة مرتكزة على التوجیه الخارجي لزیادة القدرة التنافسیة في الأسواق

زایا المحلیة، وزیادة قوى الدفع لإیجاد منشئات قادرة على الابتكار وإضافة الم

 التنافسیة داخل الاقتصاد ككل.

  اخ الاستثماري.نثانیا: مكونات الم

، مناخ الاستثمار بالدولة المضیفة یؤثر المناخ السیاسي في تشكیل المناخ السیاسي:. 1

، وزیادة معدلات هروب خفض معدلات الادخارإلى  یؤدي عدم الاستقرار السیاسي أنحیث 

وعلیه هناك مجموعة من العوامل تؤثر على المناخ الاستثماري یمكن  ،الأموالرؤوس 

  :2فیما یلي إیجازها

  دكتاتوریا أونه نظاما دیمقراطیا النمط السیاسي المتبع من حیث كو. 

 نبيالدول اتجاه الاستثمار الأج موقف الأحزاب السیاسیة الداخلیة في. 

                                                             
  .32، ص2009، مصر، لعربیة لتنمیة الإداریة، القاهرةعلي لطفي، الاستثمارات العربیة ومستقبل التعاون الاقتصادي العربي، المنظمة ا1
  .30، ص نفسهالمرجع  2
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  دور المؤسسة العسكریة في إدارة شؤون البلد المضیف من حیث درجة الوعي السیاسي

 .همها لمشاكل التنمیة الاقتصادیةلدیها ومدى تف

 العشرین سنة القادمة أول العشرة حالة الاستقرار السیاسي في الدولة المضیفة خلا. 

 الوعي السیاسي من حیث الرغبة في السماح للاستثمارات الأجنبیة المباشرة  درجة

  .كة في عملیة التنمیة الاقتصادیةبالمشار 

من العوامل المؤثرة على یتمثل المناخ الاقتصادي في مجموعة  المناخ الاقتصادي:. 2

  :1تيلآاك، وعلى نشاط المشروع وهي المستثمر

 .داخل الدولة د الطبیعیة المتاحةمقدار الموار  -

 .ومدى صلاحیتها یر البنیة التحتیةمدى تطو  -

الدخول منافذ السوق الداخلیة والخارجیة المؤثرة على القوة الشرائیة ودرجة حریة  -

 .للمشروعات

 .رة على مواجهة المنافسة الخارجیةدرجة المنافسة المتاحة داخل الدولة والقد -

 .المنتجةایة والإعلان على السلعة دور وسائل الدع -

 .توفر العمالة المدربة والماهرة -

والنقدیة خاصة السیاسة الضریبیة وسیاسة سعر  الاقتصادیة المالیةمرونة السیاسة  -

 .ثباتها واستقرارها الصرف ومدى

الحمایة  ودرجة ،اخل الدولة ذات المخاطر المنخفضةمعدل الفرص الاستثماریة المتاحة د -

 .للمستثمرین داخل الدولة

 خمس سنوات. أدنىمدى استقرار السیاسات السعریة ومعدلات التضخم بحد  -

  

 

                                                             
  .31، صسبق ذكرهمرجع  علي لطفي، 1
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یشتمل هذا المناخ على مجموعة من العوامل المؤثرة على  المناخ الاجتماعي والثقافي:. 3

  :1نشاط  المشروع وإمكانیة تكامله ومقدار التعاون المطلوب ویبرز ذلك من خلال 

 والتكوینیة المعتمدة؛ دور السیاسة التعلیمیة والتدریبیة -

المجتمع  أفرادتفهم وتعاون  الاقتصادي، ودرجةدرجة الوعي بعناصر ومقومات التقدم  -

 .الأجنبیةلنشاط الشركات 

 .المتبعةالاجتماعیة  التأمیناتدرجة الوعي الصحي ومقدار  -

 .والدینیةالقیم الأخلاقیة والاجتماعیة  -

 .والمقروءةالمرئیة والمسموعة  الإعلاموسائل  -

 .الاجتماعیةهیكل الاستهلاك لمختلف الطبقات  -

 .المستهلكین وأذواقالعادات والتقالید  -

 .لسكانالمعیشیة  الظروفدرجة الكثافة السكانیة توزیعها ومستوى  -

(قانون 2الصلة بالاستثمار  الطاردة ذات أووهو مجمل القوانین المحفزة  :القانونيالمناخ . 4

قانون  المستهلك،قانون حمایة  التجارة،قانون  الجمارك، قانونالعمل، قانون  الاستثمار،

رخص  الاستثمارات،رخص  والضمانات، الامتیاز،النظام الضریبي الحوافز  ،الإشهار

  .3كاتفاقیة عدم الازدواج الضریبي)(وجود اتفاقیات و  القضاء،عدالة  البیروقراطیة، الاستیراد،

حیث تعتمد الاستثمارات بصفة رئیسیة على الاستقرار السیاسي وجود قوانین 

ضمانات ضد المخاطر  إلىبالإضافة  وضریبیة،جمركیة  وإعفاءاتوتشریعات تكفل حوافز 

حق المستثمر في تحویل أرباحه لأي دولة في  والمصادرة،الاقتصادیة مثل مخاطر التأمیم 

تفوق الحوافز التي  الإشهارتشریعات  إصدارضها على بع دول العالمیرید تنافس أي لحظة 

من  والأخذتؤدي تلك الحوافز لضیاع الموارد القومیة  لاأبشرط  العالم الأخرى،تقدمها دول 

  .4سیادة ومكانة الدولة المضیفة 

                                                             
  .27، ص2005العربیة البینیة ومساهمتها في تحقیق التكامل الاقتصاد العربي، رسالة ماجستیر،  جامعة الجزائر،   بجاوي سهام، الاستثمارات 1
- 2000دراسة تحلیلیة لمؤشرات خطر البلد لفترة -مخاطر مناخ الاستثمار الاجنبي المباشر في الجزائرعبد الحمید برحومة، عنترة برباش،  2

  .230، ص2013یة والتسییر والعلوم التجاریة، العدد العاشر،، مجلة العلوم الاقتصاد-2012
 .27سهام، المرجع سبق ذكره، ص  بجاوي3
یعقوب علي جانفي، علم الدین عبد االله بافقا، تقیم تجربة السودان في استقطاب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة وانعكاساتها على الوضع 4

  .5، ص2006الإداریة مؤتمر الاستثمار والتمویل حول الاستثمار الأجنبي، مصر، مة العربیة للتنمیة ظادي، المنالاقتص
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  المبحث الثاني: واقع مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر.

المناخ الاقتصادي الجزائري بمؤهلات عدیدة من اجل استقطاب استثمارات  یتمتع

اجل من وقد عملت الدولة على وضع مجموعة من القوانین  في مجالات عدیدة، أجنبیة

  تسهیل دخول المستثمر الأجنبي. 

   .الإطار القانوني للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر المطلب الأول:

المرحلة  بالاستثمار، ولكنتبنت الجزائر مباشرة بعد استقلالها عدة قوانین تتعلق 

م وبدایة الإصلاحات التي شملت جمیع الجوانب 1990نة ذ سالتشریعیة الحاسمة بدأت من

  بما فیها الاستثمار.

  والمتعلق بالنقد والقرض: م2003 أوت 26المؤرخ في 11-03أولا: قانون 

المؤرخ 11-03 الأمرالمتعلق بالنقد والقرض بموجب 10-90القانون رقم  إلغاءتم 

ذي یسمح بإعادة النظر في تنظیم وسیر القطاع البنكي خاصة فیما ال 2003اوت 26في 

عملیة مراقبة البنوك  والقرض، وكذایتعلق بدور كل من بنك الجزائر ومجلس النقد 

  الأموال.ة رؤوس جانب قواعد الصرف وحرك إلىوالمؤسسات المالیة 

  :1ع الاستثمار الأجنبي المباشر نذكرفیما یخص تشجی الأمرفي هذا  ما جاءهم أو 

بالمساهمة مع  أوبنوك ومؤسسات مالیة لوحدهم  إنشاءمین ییسمح لغیر المق -

انه یسمح للبنوك  11_03الأمر رقم من 85و84حیث نصت المادة  المقیمین،

تتم المعاملة  أنتفتح فروعا لها في الجزائر شریطة  أنوالمؤسسات المالیة الأجنبیة 

 بالمثل.

                                                             
  ،غیر منشورةماجستیر،  رسالة ،الأدویةعلى الاقتصاد الجزائري، حالة شركة الكندي لصناعة  الأدویةحنان شناق، الاستثمارات الأجنبیة في قطاع 1

  .100، ص2009 ،جامعة الجزائر
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علیه  ما نصتوالفوائد وإعادة تحویل رؤوس الأموال وهذا  المداخیلالسماح بتحویل  -

رؤوس الأموال وكل النتائج والمداخیل  11_03رقم  الأمرمن 126صراحة المادة 

یسمح بإعادة تحویلها وتتمتع  وسواها من الأموال المتصلة بالتمویلوالإیرادات والفوائد 

  بالضمانات المنصوص علیها في الاتفاقیات الدولیة التي وقعتها الجزائر.

  2005:1المؤرخ في مارس 03-05ثانیا: قانون المحروقات رقم 

القوانین التي أصدرتها الجزائر وهذا من  أهمقانون المحروقات المعدل یعتبر من  إن

  یة والاستثمار، ومن أسباب هذا القانون:الإیجابیة على التنم آثارهجانب 

  .مدا خیل الدولةتنویع صادرات هذا القطاع وبالتالي زادة   -

  .توفیر مناصب شغل جدیدة -

ارد المائیة وبالتالي فتح العزلة على المناطق و زیادة استغلال المجال الطاقوي والم -

  .ع الغازالمحرومة لسكان الجنوب وذلك باستثناء شبكة توزی

  الإیجابیة: أثارهومن 

  .هشاشة اقتصادها -

 بالإنعاشحیث یكون هذا التغیر  قلة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة ونقص التكنولوجیا، -

  .یوفره استغلال الثروات الطبیعیة الاقتصادي الذي

والمنشآت الثروات الدولة (لكنه لا یخلو من السلبیات فهو یتسبب في انتقال ثروات 

الشركات الأجنبیة وبالتالي استنزاف احتیاطي المحروقات وحرمان الأجیال  إلىالأساسیة) 

  .بدل المنتجات المحلیة ستوردةماستهلاك المنتجات ال إلىالقادمة مما یؤدي 

  

                                                             
ر في علوم التسییر غیر ماجستی قیاس اثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر، رسالة  فاروق سحنون،1

  .25ص ،2010،سطیف، الجزائر ، جامعة فرحات عباس،منشورة
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  :2006ثالثا: قانون الاستثمار لسنة 

المتضمن استحداث تشریع  2006جویلة 15المؤرخفي 08-06 الأمر إصدارلقد تم 

طي مجالا واسعا وقد جاء هذا التعدیل لیع 03-01 الأمرمنظم الاستثمار یعدل ویتمم 

تثمار ومن الناحیة التنظیمیة فقد أصبحت كل المسائل المتعلقة  بالاس ،لتعزیز الاستثمار

یجي یبقى المجلس الوطني ، فعلى المستوى الاستراتتخضع لثلاث مستویات أساسیة

على المستوى السیاسي  أما ،المرتبطة بالاستثمار الاستراتیجیةمخول بكل القضایا  للاستثمار

علقة السیاسات والخطط الوطنیة المت بإعدادأصبحه وزارة الصناعة وترقیة الاستثمار مكلفة 

الاستثمار  لتطویروعلى المستوى التنفیذي تبقى الوكالة الوطنیة  ،بالاستثمار ومتابعة تنفیذها

انه تم التأكید مرة أخرى  ز فرص الاستثمار المحلي والأجنبي، وتشیر إلىتعمل من اجل تعزی

  جاءت وفق ما یلي :أساسیة  مبادئعلى  08-06 الأمرمن خلال 

 .مبدأ حریة الاستثمار -

 .إزالة كافة القیود الإداریة -

  .1والحوافز المستحقة على الاستثمارمنح المزایا  مبدأ -

ذلك هناك عدد من المراسیم الأخرى التي توفر المناخ المناسب للاستثمار  إلىبالإضافة 

  :2ومنها

یحدد قائمة النشاطات :2007جانفي 11المؤرخ في  08-07المرسوم التنفیذي رقم  -

 20المؤرخ في  03-01رقم  الأمروالسلع والخدمات المستثناة من المزایا المحدد في 

 .بترقیة الاستثمار المتعلق 2001 أوت

                                                             
لتقى العربي الأول حول العقود م ،2014-2001واقع المناخ الاستثماري في الجزائر مع الإشارة لبرنامج الإنعاش الاقتصاد  ،علام عثمان1

الجزائر  ،/2014/ 6و 5یومي  قتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة البویرة، كلیة العلوم الابین المشروعیة والثبات التشریعي الاقتصادیة الجدید

  .11ص ،
  .37ص  ،المرجع السابق ،سحنون فاروق2
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یتعلق بشكل التصریح :2008مارس 24المؤرخ في  08- 98المرسوم التنفیذي  -

 .بالاستثمار وطلب ومقرر منح المزایا وكیفیات ذلك

المتضمن لقانون المالیة :2009جویلة 22المؤرخ في  01-09المرسوم التنفیذي رقم  -

تبنت فیه الجزائر موقفا حذرا من الاستثمار الأجنبي  نضرا  أین ،2009لسنة  التكمیلي

  للتغیرات التي أحدثتها في نضام الاستثمار الأجنبي .

  مؤهلات الجزائر في استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر  المطلب الثاني:

تتمتع الجزائر بالعدید من المؤهلات التي هي بمثابة مقومات لاستقطاب الاستثمار 

  : 1یلي في ما إیجازهاالأجنبي المباشر یمكن 

كلم وساحل طوله 2381741تتربع مساحته التي تقدر ب  إفریقيالجزائر بلد :الموقع:  أولا

یر بعیدة عن القارة ي وغمشتركة مع كل دول الاتحاد المغرب العربكلم ولها حدود 1200

لى على و عالم العربي من حیث المساحة والأبین بلدان ال فالجزائر هي الدولة الأولى ،الأوربیة

  الافریقي . الصعید

 )،إفریقي عربي، كما تتمیز الجزائر بكونها الملتقى الأفضل لثلاث عوامل (متوسطي،

بما في ذلك  ،إمكانیاتها الاستثماریةهذا الموقع الاستراتیجي یسمح لها باستمراریة تحسین  إن

  الاستثمار الأجنبي المباشر .

، یبلغ عدد السكان فیها ق الجزائریة سوق استهلاكیة واسعةالسو  إنثانیا :كبر حجم السوق :

عن الناتج الخام  إما 2009سنة  ملیار دولار،40قیمة  ملیون نسمة تستورد ما 38حوالي 

وقد  .دولار3،450الفرد من هذا الناتج  ویقدر نصیب ،دولار110حوالي  2009بلغ سنة فقد 

م السوق الوطنیة للسلع والخدمات في السنوات الأخیرة الحكومي في توسیع معال الإنفاقساهم 

 ،ملیار دولار442.9ي خصص لها مبلغ ) الت2014-2002( ذلك بفضل برامج  التنمیة

الى 2001سنة  %2جمالي من المحلي الإ الإنتاجارتفاع معدل النمو  إلىوقد أدى ذلك 

  . 2012سنة 4%

                                                             
  www.andi الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار 1
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 ،للأسواق الأوربیةن الموقع الجیوستراتیجي للجزائر المجاور إومن ناحیة أخرى ف

الذي یعطي مجالا  الأمر ،الأوربیةوالعربیة یتیح فرص اكبر للنفاذ بمختلف الأسواق  الإفریقیة

ف الأسواق خاصة في ظل أوسع  للمستثمرین في الجزائر من اجل تسویق منتجاتهم في مختل

المعنیة بقضایا التجارة حیث المنضمات الإقلیمیة والدولیة  إلى للانضمامسعي الجزائر 

  :نسجل

  ة المنظمة العربیة للتبادل الحراتفاقی إلىانضمام الجزائر. 

  اقیة الشراكة مع الاتحاد الأوربيعلى اتف تم التوقیع. 

  العالمیةالعضویة المرتقبة في منظمة التجارة.  

تتمتع الجزائر باستقرار اقتصادي نتیجة للاستقرار  استقراریة الأوضاع الاقتصادیة: ثالثا:

 التي عانت فیها الجزائر من مخلفات السیاسي الذي تعیشه البلاد بعد العشریة السوداء

وتتضح الملامح هذا الاستقرار من خلال  ،رهاب خلال العقد الأخیر من القرن الماضيالإ

  یلي : حیث سجل ماإلى حدوث تحسن كبیر خلال الفترة المجتمعات الكلیة التي تشیر 

تطور قیمة الناتج الداخلي في الجزائر بشكل ملحوظ حیث تطور الناتج الداخلي الخام : - 

یار دینار مل 15569الى مستوى 2000ملیار دینار جزائري سنة 4123تضاعف لیرتفع من 

  .2013جزائري سنة 

 لنمو الاقتصادي تحسن خلال الفترةمعدل ا أنالملاحظ تحسین معدل النمو الاقتصادي : - 

ذا بفضل  وه ،لارملیار  دو  190عندما یقارب  2001سنة   %2حیث انتقل من مستوى 

  .ارتفاع أسعار المحروقات

انخفاض  2014-2001الفترة  سجلت الجزائر خلال تحسین معدل البطالة والتضخم : - 

، 2000سنة  %28.8مقابل  2011سنة  %10محسوس في معدل البطالة حیث یقدر ب 

  .2013سنة  %4.5ب  معدل التضخم في مستوى مقبول قدر ویبقى
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تعتبر تكلفة موارد الطاقة من كهرباء وغاز بمثابة فرصة حقیقیة لمن تكلفة موارد الطاقة : - 

یستثمر في الجزائر بالنظر لانخفاضها مقارنة بالعدید من دول المنطقة حیث تتراوح تكلفة 

أورو  1.14أورو في حین تقدر تكلفة الكهرباء ب  0.37 إلى 0.18الغاز الطبیعي ما بین 

  .1ساعة للمتوسط/ كیلو واط 

احتیاطات الصرف (بما فیها الاحتیاطي من الذهب ) لقد قفزت اطات الصرف :احتی -

 2012، حیث استقرت في سنة 2005یات جد مرتفعة بدایة من عام مستو  إلىللجزائر 

  .هذا بفضل ارتفاع أسعار المحروقاتو  ،ملیار دولار 190عندما یقارب 

وهذا بعد التسدید  ،في الجزائر تراجعت الدیون الخارجیةانخفاض المدیونیة الخارجیة : - 

العضوي في  16حیث ساهمت الاتفاقیة المبرمة مع الدول  ،2006السبق لدیونها في عام 

في نهایة  تخفیض المدیونیة الخارجیة إلى ،یس والبنوك العضویة في نادي لندننادي بار 

  .2ملیار دولار 6 لتبلغ  2006

الدولة على توفیره في إطار مخططات الإنعاش وهذا ما عملت رابعا: توفر البنیة التحتیة: 

) وذلك من خلال استقطاب 2014-2001الاقتصادي التي غطت الفترة ما بین (

  المحلي.  ستثمارات الأجنبیة وتشجیع الاستثمارالا

  البنیة التحتیة في الجزائر كثیر ویظهر ذلك من خلال: تطورتحیث 

 - أهمها الطریق السیار الشرق لم،ك1120309یبلغ طول شبكة الطرق في الجزائر ب -

  بغربها.شرق البلاد  الغرب الذي یربط

مطار دولي تتوزع بین مختلف  16مطار من بینها  36یقدر عدد مطارات في الجزائر ب  -

  مناطق البلاد.

                                                             
 .13، صذكره بقعلام عثمان، مرجع س1
لفترة رزقین عبود، نورة ببري، محددات تدفق الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في كل من (الجزائر، تونس، المغرب)، دراسة قیاسیة مقارنة خلال ا2

 .54، ص2014، مجلة رؤى اقتصادیة، العدد السابع دیسمبر1996-2014



 واقع مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .........................الفصل الثاني

 

 
28 

كلم بما 39700یتم العمل على تطویر شبكة السكك الحدیدیة التي یقدر طولها حالیا ب -

كلم بحلول 6000الإنجاز جاریة لتبلغ طول الشبكة  الأشغال إنعلما  مكهرب،في ذلك جزء 

  الوطني.الصعید  على 2017

میناء بحري من  45البحریة فیقدر عدد الموانئ في الجزائر ب  فیما یتعلق بالبنیة

  .للصید ومیناء واحد للمراقبة  ناء تجاري ومیناءینیم 11بینها 

تعد الجزائر منبع للموارد البشریة حیث لدیها طاقات شابة ومؤهلة  :خامسا: الموارد البشریة

من الشعب  %75 أنحیث  ،سنة 35و 25ن تتراوح أعمارهم بین من سكا %54 أن إذا

، في التعلیم المتوسط 6805235الي :الجزائري في السن التعلیم كل سنة مقسمین كالت

الجامعات ومراكز  أنكما  ،في التكوین المهني 464000 في التعلیم العالي، 93900

قدر عدد  2013من المتخرجین المؤهلین ففي سنة  الآلافالتكوین تخرج سنویا مئات 

طالب وعدد المسجلین في مراكز التكوین المهني  1314000المسجلین في الجامعات ب

الف دینار 18للأجور في الجزائر ب تربص وفي مقابل ذلك یقدر الحد الأدنىم 600000ب

  .جزائري

تزخر الجزائر بموارد طبیعیة متنوعة وفي غایة الأهمیة من بترول  الطبیعیة: سادسا: الموارد

 إلىوغاز وخامات الحدید والفوسفات وكثیر من المعادن الأخرى مثل الیورانیوم والذهب وما 

وتلعب دورا محوریا  الوطني،الاقتصاد  أساسیة فيوتعتبر هذه الموارد بمثابة أصول  ذلك،

الحقیقة فان ثرواتها المتمثلة في البترول  المنطقة، وفيفي مكانة البلد الجیوستراتیجة في 

وخاصة الفوسفات والحدید حیث تملك  كبیر،حد  إلىوالغاز وموارد أخرى بقیت غیر مستغلة 

  ضخمة.الجزائر منها احتیاطات 

الأجنبي المباشرة مقارنة بالقطاعات  ویعتبر قطاع الطاقة الأكثر استقطابا للاستثمار

تزوید دول وتحتل الجزائر المرتبة الثالثة عالمیا في  ،خدمیة أوء كانت إنتاجیة الأخرى سوا

  .الأوربيتزوید دول الاتحاد  والرابعة في ،العالم بالغاز الطبیعي



 واقع مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر .........................الفصل الثاني

 

 
29 

  : تحلیل واقع الاستثمار الأجنبي في الجزائر المطلب الثالث

  .) 2015- 1990تطور الناتج المحلي الإجمالي للفترة ( :)1- 2(رقم الجدول

  الوحدة: ملیار دولار

  GDP REX  السنة  GDP REX السنة

1990 62045 439 2003 67863 637 

1991 45715 375 2004 85324  781 

1992 48003 449 2005 103198 907 

1993 49946 479 2006 117027 1184 

1994 42542 287 2007 134977 1312 

1995 41764  509 2008 177000 1945 

1996 46941 881 2009 137211  1050 

1997 48177 551 2010  161207  1526 

1998 48187 358 2011 200013 2062 

1999 48460 438 2012 209047 2062 

2000 54790 612 2013 209703 2165 

2001 54744 648 2014 213518 2810  

2002  56760 734 2015 166838  2063  

  "World Development Indicatorsمن إعداد الطلبة بالاعتماد علىالمصدر:

  .) 2015-1990تطور الناتج المحلي الإجمالي للفترة ( ):1-2الشكل البیاني رقم(

  

  

    

  

  

 EXCELمن مخرجات  )1- 2من إعداد الطلبة انطلاقا من الجدول رقم( المصدر:

بین  الناتج الإجمالي كان ضعیفا خلال الفترة ما أنأعلاه نلاحظ  الجدول  من خلال

ملیون دولار لیستمر في التذبذب بسبب تدني أسعار  41764حیث وصل  1995_1990

، ثم شهد ارتفاع دولار ملیون 54790 2000_1996من سنة أما في الفترة الموالیةالبترول، 

  .2015سنة  ملیون دولار بلغ 166838كبیر في الناتج المحلي الإجمالي حیث 
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  )2014 _1990معدل التضخم الجزائري خلال ( ):2- 2(الجدول رقم

  الوحدة: نسبة مئویة

  السنة
  

1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  

معدل 
  التضخم

17.9  25.9  31.7  20.5  29.05  29.78  18.69  5.73  4.95  

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  السنة
 معدل

  التضخم
2.64  0.34  4.23  1.42  2.59  4.6  4.7  2.5  3.5  

  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة
معدل 

  التضخم
4.4  5.7  3.9  4.5  8.9  3.3  2.9  

SOURCE : Bouzidi. les années 90 de l'économie algérienne. ENAG_Alger. 99, p24. 

  )2014_1990التضخم الجزائري خلال ( ): معدل2-2الشكل البیاني رقم(

  

  

  

  

  EXCELمن مخرجات  )2- 2من إعداد الطلبة انطلاقا من الجدول رقم( المصدر:

 1990ظ انه بلغ التضخم مستویات عالیة في السنوات من خلال الجدول یلاح

 (عدم الاستقرار السیاسي)خاصة  لظروفذا جاء وه %29,78 إلىحیث وصل  1995

بعد مكان  %5,73حیث بلغ  1997محسوس انطلاقا من سنة  انخفاض إلىوعاد 

في سنة  % 2.9ذبذب في مستویات متقاربة حیث بلغثم بقي مت ،1996سنة  يف18,69

2014 .  
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  خلال الفترة : تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر)3- 2الجدول رقم (

)1990 -2015. (  

  الوحدة: ملیار دولار

  2002  2001  2000  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات
  10.6  11.1  2.8  2.9  6  2.6  2.7  1  1  1  3  0.16  3.3  القیمة

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  السنوات 
  26.2  15  16.9  15  25.7  23  27.4  26.3  16.8  18.4  11.5  8.8  6.3  القیمة 

  ."World Development Indicatorsمن إعداد الطلبة بالاعتماد على المصدر:

خلال  تطور الاستثمار الأجنبي المباشر  في الجزائر) 3- 2الشكل البیاني رقم: (

  .)2015- 1990الفترة(

  

 EXCELمن مخرجات )3- 2 (من الجدول من اعداد الطلبة انطلاقا المصدر:

الجزائر سجلت ارتفاعا ملحوظا في حجم الاستثمار  أنخلال الجدول نلاحظ،  من

كذا استطاعت من استقطاب الاستثمارات الأجنبیة في عدة قطاعات خارج  الأجنبي المباشر،

لتطویر الاستثمار أن الجزائر تمكنت من المحروقات، وأكدت الوكالة الجزائریة  إطار

ي مجال المحروقات ف 2004خلال سنة أمریكيمن ستة ملیار دولار  أكثراستقطاب 

فان الجزائر استفادت من الاستثمارات الأجنبیة  أخروالاتصالات والسیاحة، وعلى مستوى 

 للإحصائیاتمتوسطي، واظهر دیوان الوطني -مشاریع برنامج میدا الأورو إطارالمباشرة في 

متوسطیة التي استفادت من -الجزائر احتلت المرتبة الأولى بین البلدان الأورو إنالجزائري، 

  هذه المشاریع.  

0
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  الفصل:خلاصة 

الضوء على واقع مناخ الاستثمار الأجنبي في  إلقاءحاولنا من خلال هذا الفصل 

ر للاهتمام بالاستثمار الأجنبي في الجزائر الذي عرف تزاید، مستم كنتیجةالجزائر من خلال 

السلطات لجزائریة في  متطرف المنتهجة ویبدو ذلك جلیا من خلال برامج والإصلاحات

ترقیة وتشجیع الاستثمار  إلىمحاولة منها لتوفیر المناخ الاستثماري الملائم، والتي تهدف 

، الذي تعتبر مجالا خصبا لجذب الاستثمارات المحروقاتالأجنبي المباشر خارج قطاع 

  الأجنبیة.

المناخ الاستثماري یلعب دورا مهما في حجم الاستثمارات  أننجد  ما سبقمن خلال 

اته الأجنبیة المباشرة لذلك تسعى الجزائر لمحاولة تحسین مناخها الاستثماري بمختلف مكون

  .وكذا المؤهلات التي قامت بها

  

  



  

  

   

 

دراسة قياسية وتحليلية لمحددات 

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 



 الفصل الثالث.... دراسة قیاسیة وتحلیلیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 

 
34 

  تمهید:

المباشر،  الأجنبيبعد ما قمنا في الفصل الاول بدراسة  مفهوم ومحددات الاستثمار 

المباشر في الجزائر، ولارتباط  واقع مناخ الاستثمار الأجنبيثاني على وفي الفصل ال

ا الفصل سنحاول بقیام المباشر بالاقتصاد الجزائري، في هذ الأجنبيمحددات الاستثمار 

ر یوطرح بعض المتغیرات ومدى تأث الأجنبيدراسة قیاسیة وتحلیلیة لمحددات الاستثمار 

، والهدف من الدراسة الإجماليلناتج المحلي بهده المتغیرات التضخم وا الأجنبيالاستثمار 

ماذج هو تحلیل اتجاه العلاقة بین المتغیرات على المدى المتوسط والبعید ونظرا لتعدد الن

ن النماذج الدینامیكیة داثة وهو شعاع الانحدار الذاتي لأكثر حالقیاسیة سنختار النموذج الأ

  تهدف لمعالجة وتحلیل مثل هذه العلاقات.

  ما سبق قمنا بتقسیم هذا الفصل الى مبحثین: ومن خلال

  ول: استقراریة السلاسل والتكامل.المبحث الأ 

  المبحث الثاني: عرص المتغیرات ودراسة الاستقراریة.
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  السلاسل والتكامل ستقراریةا المبحث الأول:

  یة السلسلة الزمنیةاستقرار  المطلب الأول:

أساسیا في دراسة ومعالجة السلاسل الزمنیة واستخدامها في  یعتبر شرط الاستقراریة      

عملیات التنبؤ، والاستقرار هو منطلق تحلیلات التكامل المشترك، وما لم تكن السلسلة 

 t-stateأو  R²الزمنیة ساكنة فإنه لن یتم الحصول على نتائج سلیمة ومنطقیة، كقیمة 

لتي ستكون أقل مما هي علیه، وبالتالي ا DWوالتي ستكون أعلى مما هو علیه أو إحصائیة 

فیجب على الطالب أن یدرس استقراریة المتغیرات فإذا وجدت غیر مستقرة علیه أن یحدث 

شروط  قبل أن نقدم الاختبارات سنتعرض أولا إلى تعدیلات حتى تصبح السلسلة مستقرة،

  الاستقرار.

  الخصائص الإحصائیة لاستقرار السلسلة الزمنیة:أولا: 

  إذا تحققت الخصائص التالیة:  stationaryتعتبر السلسلة الزمنیة ثابتة      

 ثبات متوسط القیم عبر الزمن  

�(��) = U	

  ثبات التباین عبر الزمن 

���(Yt) = �(�� − U)� = d2 

  أن یكون التغایر بین أي قیمتین لنفس المتغیر معتمدًا على الفجوة الزمنیة بین

  الفعلیة للزمن الذي یحسب عنده التغایرالقیمتین ولیس على القیمة 

Covk	� = E	{(Yt		– 	U)	(Yt + 	k		 − 	U)} 

  والتباین  ومعامل التغایر ثوابت Uحیث أن الوسط الحسابي 

(أو سلاسل الزمنیة) یرتبط إن التمییز بین استقرار وعدم استقرار العملیات العشوائیة     

في الحسبان)، بوجه عام نقول إذا كان  بالاتجاه(أخذ تطور المشي البطيء للسلاسل الزمنیة

الاتجاه في السلسلة الزمنیة متوقع بالكامل ولیس متغیر  نقول أن السلسلة محددة 

  )1( .(TD)، إذا لم یكن متوقع، نقول أن السلسلة عشوائیة الاتجاه(TS)الاتجاه

                                                             
(1  )   Front Matter,Gujavati:Basic Econometrics, 4th edition, the MC graw  companies,2004.P802. 
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  :)1(وفي هذا الإطار یمكن أن نمیز بین نوعین من السلاسل الزمنیة غیر المستقرة  

في هذا النوع من السلاسل الزمنیة فإن  TS(Trand Stationary) سلاسل زمنیة من نوع  -

یكون عابر وتستعمل عادة طریقة المربعات الصغرى من أجل  tأثر أي صدمة في اللحظة 

  إرجاعها مستقرة.

یعتبر هذا النوع  DS (Difference Stationary)سلاسل زمنیة غیر مستقرة من النوع  -

الأكثر انتشارا مقارنة بالنوع الأول، وتستعمل عادة طریقة الفروق من أجل إرجاعها مستقرة، 

كما یتمیز هذا النوع من السلاسل الزمنیة بأن أثر أي صدمة في لحظة معینة له انعكاس 

  مستمر ومتناقص على السلسلة الزمنیة.  

بالنسبة للطرق التي تجعل السلسلة مستقرة سنتطرق إلیها بالتفصیل في النقطة الخاصة      

  بإزالة عدم الاستقرار.

  ثانیا: اختبارات الاستقراریة

یوجد العدید من الطرق المستخدمة في الكشف عن استقراریة السلسلة الزمنیة وتتمثل       

المعروف أیضا بإحصاء  Q، وإحصاء Autocorrelation Functionفي دالة الارتباط الذاتي 

Box-Pierce وإحصاء.  

Ljung-box  وكذلك اختبارات جذر الوحدة لدیكي فولر وفیلیبس براون، وسنقوم بمناقشة ،

  وتطبیق الاختبارین الأخیرین

  )Dicky and Fuller)1979فولر البسیط  -اختبار جذر الوحدة لدیكي -1

  )2( البسیط یعتمد على العناصر التالیة: إن اختبار دیكي فولر

 صیغة النموذج -

 حجم العینة -

 مستوى المعنویة -

                                                             
قتصادیة غیر العلوم الا الجزائر، مذكرة ماجستیر، فيسیف الدین بوزاهر، أسعار الصرف وأسعار النفط دراسة قیاسیة العملة الهولندیة حالة ) 1(

  .150، ص2011،جامعة ابي بكر بلقاید، تلمسان منشورة،

  .656، ص2005، الدار الجامعیة، مصر، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقمحمد عبد القادر عطیه،  عبد القادر) 2(
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  ویستخدم هذا الاختبار المعادلات الثلاث التالیة:

 البسیطة صیغة السیر العشوائي Simple Random walk ذه الصیغة لا: في ه 

 یوجد حد ثابت ولا متغیر اتجاه زمني، ویكتب كما یلي:  

∆�� = Φ���� + �� 

   

  صیغة السیر العشوائي مع حد ثابتRandom Walk With Drift : 

∆�� = Φ���� + � + �� 

  صیغة السیر العشوائي مع حد ثابت واتجاه زمنيRandom walk with drift 

and trend:  

∆�� = Φ���� + � + �� + �� 

  

  وللقیام بهذا الاختبار نقوم بالخطوات التالیة:    

 التي یتم اختبارها:وضع الفرضیات  -

  ویوجد جذر وحدوي بیانات السلسلة الزمنیة غیر مستقلة فرضیة العدم:

�: Φ = 1 

  : بیانات السلسلة مستقرة ولا یوجد جذر وحدوي الفرضیة البدیلة

��: Φ < 1 

المجدولة(القیمة الحرجة)الموجودة في جداول معدة   tالمحسوبة مع   tنقارن القیمة -

  %10%و5%،1ومستوى معنویة  nعند حجم عینة  DFخصیصا لهاته الحالة من طرف 

 رار:ـــــــالق - 

المجدولة نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرضیة  tالمحسوبة أكبر من   (*t)إذا كانت    

 tالمحسوبة أقل من   (*t)البدیلة أي السلسلة مستقرة ولا یوجد جذر وحدوي. إذا كانت 

المجدولة نرفض الفرضیة البدیلة ونقبل الفرضیة الصفریة أي السلسلة غیر مستقرة ویوجد 

  جذر وحدوي  حسب دیكي وفولر.
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  )Augmented Dicky-Fuller(ADF) :)1981اختبار دیكي فولر المعدل -2

هذا الأخیر الذي افترض  DFعلى إثر القصور الذي میز اختبار  ADFجاء اختبار      

أن الأخطاء مرتبطة فیما بینها في حین أن الواقع بین أن الأخطاء مرتبطة فیما بینها، ولهذا 

أخذ في الحسبان أثناء إعداد النماذج القاعدیة وجداول الاختبارات فرضیة  ADFفإن اختبار 

  )1( ارتباط الأخطاء فیما بینها.

  )2( النماذج التالیة: ADFویستخدم اختبار  

 الأول:النموذج  -

     ∆�� = Φ���� ∑ ��
�
��� Δ������ + ��																																																																																		

                   

  النموذج الثاني: -

   ∆�� = Φ���� ∑ ��
�
��� Δ������ + � + ��                                     

  النموذج الثالث:  -

     ∆�� = Φ���� ∑ ��
�
��� Δ������ + � + ��+��																																																																							

   

  الفرضیات في:وتتمثل  

 																											�	�: Φ = 0  

	

��: Φ < 0	

	

	

  

																		��: Φ = �	و0 = 0       

��: Φ < �	و0 ≠ 0 
                                                             

الشارف عتو، دراسة قیاسیة لاستقطاب رأس المال الأجنبي للجزائر في ظل فرضیة الركن لنظام سعر الصرف، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، )1(

   .132العدد السادس، ص

  للمزید أنظر إلى عبد القادر محمد عبد القادر عطیه، مرجع سبق ذكره.) 2(
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																	��: Φ = �	و0 = �	و0 = 0  

��: Φ < �	و0 ≠ �	و	0 ≠ 0 

المجدولة ویتم أخذ القرار(تستخرج القیمة  tالمحسوبة ومقارنتها مع  tبعد حساب        

 3أو  2أو 1على أساس حجم العینة والنموذج  الحرجة من جداول خاصة بدیكي وفولر

ومستوى المعنویة) كما یمكن استخراج القیم الحرجة باستعمال برامج الكمبیوتر المتخصصة 

  Eviews.بعد إدخال البیانات بطریقة صحیحة ومن هذه البرامج 

بین في تقدیر النموذج الثالث واختبار الفرضیات بالمقارنة  ADFل خطوات اختبار ثتتم    

t المجدولة وt  المحسوبة، إذا تم رفض الفرضیة الصفریة وقبول الفرضیة البدیلة أي السلسلة

مستقرة نتوقف عن إجراء الاختبارات الأخرى، أما في حالة العكس عند قبول الفرضیة 

�	الصفریة ننتقل للنقطة الموالیة وهي اختبار الفرضیة = إذا تم قبول النظریة الصفریة  0

)، أما في حالة العكس لا یوجد جذر وحدوي في 2وة الثانیة(نذهب للنموذج ننتقل للخط

Φالسلسلة فإننا نعید اختبار الفرض  = ویصبح لدینا فرضیتین، إذا كانت المحسوبة أكبر  0

من المجدولة نرفض الفرضیة الصفریة أي أن السلسلة الزمنیة مستقرة ونتوقف عند هذا الحد، 

  خطوة الثانیة.أما حالة العكس نستمر في ال

تتمثل الخطوة الثانیة في تقدیر النموذج الثاني ونقوم بنفس الخطوات السابقة حتى نصل    

النتیجة التي نرید معرفتها هل السلسلة الزمنیة مستقرة أم لا، في حالة كانت غیر مستقرة نقوم 

  بتعدیلها لتصبح مستقرة.

  )Philips perron)1988 ونیر اختبار فیلیبس ب -3

طور فیلیبس اختبارا للتخلص من أثار الارتباط الذاتي في بواقي معادلة اختبار جذر       

الوحدة، وذلك بإجراء تعدیل معلمي لتباین النموذج حتى یأخذ في الاعتبار وجود الارتباط 

 و Philipsالذاتي الذي یعكس الطبیعة الدینامیكیة في السلسلة، وقد اقترح كل من  



 الفصل الثالث.... دراسة قیاسیة وتحلیلیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 

 
40 

perronریة لتصحیح وجود الارتباط الذاتي على عكس طریقة غیر معیاADF  الذي یستعمل

  الطریقة المعیاریة.

  على اختبار الفرضیة الصفریة من خلال ثلاثة نماذج.ppویقوم 

:��  الفرضیة الصفریة               � = 0  

:��     الفرضیة البدیلة              � < 0  

  وتتمثل صیغ النموذج فیما یلي:   

 الأول بدون اتجاه زمني وبدون حد ثابتالنموذج  -

∆Y� = ρY��� + �� 

  النموذج الثاني بدون اتجاه زمني ومع حد ثابت -

∆Y� = α + ρY��� + �� 

 النموذج الثالث مع اتجاه زمني ومع حد ثابت -

∆Y� = � + �� + ρY��� + �� 

 ADFنقوم بنفس الخطوات التي تم إتباعها في اختبار  PPفي اختبار         

  إزالة عدم الاستقرار من السلسلة الزمنیة: :ثالثا

تتمیز السلسلة غیر المستقرة بعدم ثبات تباینها ووجود اتجاه عام في بیانات السلسلة        

وفي حالة البیانات الفصلیة فإنها تتمیز بتقلبات موسمیة بصورة منتظمة، وسنذكر طریقة 

 علاج عدم الثبات ووجود الاتجاه العام كما یلي:

  :)1( عدم ثبات التباینعلاج  -1

من أهم التحویلات المستخدمة في تثبیت تباین السلسلة الحصول على اللوغاریتم        

لها، وبعد إجراء التقدیرات  التربیعيالطبیعي لبیانات السلسلة الزمنیة أو الحصول على الجذر 

  المطلوبة نعید صیغة التقدیر لأصلها.

  :)1( إزالة الاتجاه العام -2

                                                             
  .674عبد القادر محمد عبد القادر عطیه، مرجع سبق ذكره، ص) 1(
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یمكن تعریف الاتجاه العام بأنه یتمثل في وجود تغیر منتظم في مستوى السلسلة         

  الزمنیة في اتجاه محدد، ومن طرق إزالة الاتجاه العام طریقة الفروق وطریقة الانحدار.

 :طریقة الانحدار 

  )TSیستعمل هذا الاختبار على السلاسل الزمنیة من نوع(     

  خطیا فأنه یتم استخدام الصیغة التالیة:إذا كان الاتجاه العام للسلسلة 

�� = �� + ��� + �� 

  وتصبح بیانات السلسلة بعد إزالة الاتجاه العام كما یلي:  

�� = �� − �� − ��� 

εبعد استبعاد الاتجاه العام تتبقى التقلبات حول هذا الاتجاه ممثلة في قیم        
�

، ویمكن 

εأن نقوم بعد ذلك بتقدیر انحدار جدید بین 
�

والمتغیرات التي یعتقد أنها تؤدي لإحداث  

  تقلبات في المتغیر محل الاعتبار حول الاتجاه العام أي:

ε� = �(��, ��, … . . , ��) 

 :طریقة الفروق 

أهم تعتبر هذه الطریقة من و  DSتستعمل هذه الطریقة في السلاسل الزمنیة من نوع     

طرق تحقیق الاستقرار في السلسلة الزمنیة تقوم هذه الطریقة على مبدأ طرح القیم من بعضها 

البعض، هذه الطریقة صالحة لأي نوع من السلاسل الزمنیة على عكس الطرق الأخرى فهي 

تضع قیودا على البیانات، وطریقة الفروق من أكثر الطرق استخداما في بیانات السلسلة 

تخدام هذه الطریقة نحصل على الفروق من الرتبة الأولى أو من الرتبة الثانیة الزمنیة، باس

 لإزالة الاتجاه العام، ویلاحظ في هذا الصدد أن:

��∆	الفرق من الرتبة الأولى:                             = Y� − Y��� 

(�)��∆الفروق من الرتبة الثانیة:                        = Y� − ∆Y���  

                                                                                                                                                                                              
  .675المرجع نفسه، ص) 1(
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  الثاني: التكامل المشتركالمطلب 

 :)1(التكامل المشترك مفهوم -1

بین سلسلتین زمنیتین أو أكثر،  Associationیعرف التكامل المشترك بأنه تصاحب    

,��)بحیث ، بحیث تؤدي التقلبات في إحداهما لإلغاء التقلبات في  الأخرى بطریقة 	(��

  .تجعل النسبة بین قیمتیهما

ذا یعني أن بیانات السلاسل الزمنیة قد تكون غیر مستقرة إذا ما ولعلى ه ثابتة عبر الزمن،

الأجل  ةأخذت كلا على حدة، ولكنها تكون مستقرة كمجموعة، ومثل هذه العلاقات الطویل

بین مجموعة المتغیرات تعتبر مفیدة في التنبؤ بقیم المتغیر بدلالة مجموعة من المتغیرات 

      .المستقلة

  ترك:اختبارات التكامل المش -2

  )Granger)1983و Engel نموذج 2-1

 :عرض النموذج  

��لیكن لدینا نموذج الانحدار البسیط التالي:                     = α + βx� + ε�    

  : سلسلة ضجة بیضاء  �حیث أن 

ثابت، لكن احتمال أن یكون الفرض صحیح  �εتوجد فرضیة تقول أن الاضطراب        

سلسلتین متكاملتین، بصفة عامة إذا كانت توجد  �xو ��یقع تحت شرط أن تكون كل من

سلسلتین متكاملتین من ترتیب مختلف، عندها تشكیلاتهما الخطیة ستكونان متكاملتان عند 

عندها نتوقع أن تكون  I(1)من الرتبة  �xو ��رتبة أعلى من رتبتیهما، معناه إذا كانت 

�� − βx�  متكاملة من الرتبةI(1) مهملین قیمة	β. )2(  

  من الكتابة السابقة نستنتج شروط التكامل التالیة:

�� ∼ �(1)                                                                         

                                                             
    .670عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، مرجع سبق ذكره، ص ) 1(

(2  ) William H.Greene, Econometric analysis, 5th Edition, Pearson Edition, New York University, p650.  
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�� ∼ �(1)                                                                    

�� ∼ �(0)                                                                                      

  :1(خطوات النموذج( 

  بخطوتین: GrangerوEngel  یمر اختبار التكامل المشترك حسب    

  : اختبار درجة التكامل لمتغیرین الخطوة الأولى

الشرط الضروري للتكامل یتمثل في أن السلسلتین ینبغي أن تكونا متكاملتین من نفس      

الدرجة(الرتبة)، إذا كانتا غیر متكاملتین من نفس الدرجة فهذا یعني أنهما لا تحققان خاصیة 

التكامل المشترك، لابد من تحدید نوع الاتجاه العام بعنایة(ثابت أو عشوائي)لكل متغیر ثم 

للسلسلتین المدروستین، إذا كانت السلسلة متكاملتین من نفس الدرجة فهناك  dمل درجة التكا

 تكامل مشترك بینهما.

  : تقدیر العلاقة طویلة المدىالخطوة الثانیة

 إذا كان الشرط الضروري محققا، فینبغي تقدیر العلاقة طیلة المدى بین المتغیرین     

�� = α + βx� + ε�          

بطریقة المربعات الصغرى العادیة من أجل قبول علاقة التكامل المشترك، یجب أن تكون  

 )PPو ADF مستقرة(اختبار الاستقراریة یتم عن طریق اختبار( �εسلسلة بواقي التقدیر 

  حیث: 

ε� 	 = �� − α − 		βx�  .  

 الأحادي على بواقي علاقة التكامل  المشترك من خلال اختبار الجذر ختبارا یطبق      

ADF أو  PP بوضع الفرضیة العدمیة السلسلة   ε� لها جذر وحدوي وبالتالي لا یوجد تكامل  

�ε ،مشترك بین المتغیرین،   الفرضیة البدیلة: السلسلة مستقرة وبالتالي یوجد تكامل مشترك  

                                                             
  .292، ص2012، دار حامد لنشر والتوزیع، الأردن، 1طرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقات، ط محمد شیخي، ) 1(
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DF القیمة المقدرة مع القیمة المجدولة منبین المتغیرین، وبعد ذلك یتم مقارنة  ویستعمل  

EG اختبار    )1( في حال متغیرین فقط وهذا یعد من أحد عیوب هذا الاختبار. 

  )Johansen )1988نموذج  2-1

لا یكون غالبا إلا في حالة  Engel and Grangerكما نعلم أن تطبیق خوارزمیة       

وجود شعاع تكامل متزامن ووحید، إلا أن هذه الحالة لا تكون محققة في غالب الأحیان، 

غیر مجدیة، لأن المقدرات التي نحصل علیها   Engel and Grangerوبالتالي فإن طریقة 

لعلاقة في إلى تمثیل ا اللجوءبطریقة المربعات الصغرى العادیة لا تكون متسقة، لهذا یجب 

ویتم تقدیر هذا النموذج  "VECM "Vector Error Correction Modelشكل 

  )2(باستخدام طریقة أعظم احتمال. 

إجراء اختبارین  Johansen 1988 ولتحدید عدد متجهات التكامل المشترك اقترح     

من متجهات التكامل  qلاختبار فرضیة أن هناك على الأكثر  Traceالأول اختبار الأثر 

ونوضح من خلال الجدول التالي الحالة  )r=q )3 المشترك مقابل النموذج العام غیر المقید

  التي یمكن استعمال الاختبار فیها:

  ): عدد متجهات التكامل في اختبار جوهانسن01- 03الجدول(

  النتیجة  رتبة المصفوفة

0=r لا توجد علاقة تكامل  

k=r   مستقرة ولا یمكن إجراء الاختباركل المتغیرات  

k-r>r>1 یوجد علاقة تكامل متزامن بین المتغیرات  

  .134، مرجع سبق ذكره، صمحمد شیخي المصدر:

  كمایلي: ������نقوم بحساب الإحصائیة  k-r>r>1عند تحقق العلاقة 

                                                             
  .155سیف الدین بو زاهر، مرجع سبق ذكره، ص) 1(

في العلوم ، مذكرة ماجستیر، varالعلاقة بین سعر البترول وبعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر باستخدام منهجیة مولود بوعوینة، ) 2(

  .74، ص 2010، جامعة الجزائرالاقتصادیة غیر منشورة

  .155سیف الدین بوزاهر، مرجع سبق ذكره، ص) 3(
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������ = −n � ln

�

�����

(1 − λ) 

  حیث:

  :عدد المشاهدات�

  للمصفوفة) i:القیمة الذاتیة رقم(��

  :عدد المتغیرات�

  :رتبة المصفوفة�

)المجدولة وعلیه نكون لدینا الحالات ������)یتم مقارنتها مع(������وبعد حساب قیمة(  

  التالیة حسب رتبة مصفوفة:

 ) المحسوبة أكبر من القیمة المجدولة فإننا نرفض الفرضیة الصفریة ������إذا كانت(

 وهكذا حتى نهایة الاختبار.ونمر إلى الاختبار التالي 

 )المحسوبة أقل من القیمة المجدولة فإننا نقبل الفرضیة الصفریة ������إذا كانت(

 نتوقف عند هذا الاختبار.
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  بحث الثاني: عرض المتغیرات ودراسة الإستقراریةمال

  عرض المتغیرات :الأولالمطلب 

في هذا المطلب سنطبق  المباشر، الأجنبي للاستثمارالجانب النظري  إلىبعدما تطرقنا     

 2015الى غایة 1990الجزائري ، فدراستنا تمتد من عام  الاقتصادالمنهجیة على معطیات 

  في دراستنا على المتغیرات التالیة : واعتمدناوهي معطیات سنویة، 

بنك وهو مقیم بالملیون دولار، وتم جمع البیانات من ال INV_الاستثمار الاجنبي المباشر 

  الدولي.

وتم جمع البیانات من البنك  ،وهو مقیم بالملیون دولار GDP الإجمالي الناتج المحلي-

  .الدولي

  وهو نسبة مئویة وتم جمع البیانات من البنك العالمي. INFمعدل التضخم  -

  نصادفه أنملاحظة: قمنا بإدخال الوغتریتم على السلاسل لإبعاد اللا تجانس الذي یمكن 

  إستقراریة السلاسل الزمنیة الثاني:المطلب 

  (����)	���أولا: دراسة إستقراریة السلسلة 

  تحدید درجة التأخیر المناسبة حسب معاییرAKAIKE,SHWARZ 

 بتحدیدسنقوم  ر،یحتوي على العدد الصحیح من التأخی أنالنموذج المحدد یجب 

  p=4فوجدناها AIC،  SCHبواسطة معیار التأخیردرجة 

  المباشر الأجنبيالاستثمار  إجماليلسلسلة  الإبطاءنتائج اختبار فترات  )2-3رقم( جدول

 P=0 P=1  P=2 P=3  P=4   المعاییر

AIC 6.23 6.33  6.46  5.38  5.54  

SCH  6.28  6.43  6.61  5.88  5.79  

  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من     

   استعملنا اختبار  ����لدراسة استقراریةADF :والذي تظهر نتائجه في الجدول التالي 
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  ADF) نتائج اختبارات3- 3(رقمجدول

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T  النموذج

  1.95  0.95  1نموذج

  3.01  3.61  2نموذج

  3.64  2.09  3نموذج

 ).1للملحق(أنظر  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من     

من المجدولة في  المحسوبة اكبر T الإحصائیةقیمة ال أنمن الجدول التالي نلاحظ  -

غیر مستقرة  (����)السلسلة  أنومعناه  أحاديومنه یوجد جذر  النماذج الثلاثة

  لجعلها مستقرة. تبالفروقاونقوم 

  

  دراسة استقراریة	����: 

  التأخیرنحدد درجة  الأوليكما فعلنا في الخطوة 

  Shwarzو AKaikeمن معیاري ):النتائج المتحصل علیها4-3رقم( جدول

 P=0 P=1 P=2 P=3  P=4  المعاییر

AIC  6.26  6.39  5.34  5.48  5.58  

SCH  6.31  6.48  5.49  5.68  5.83  

  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من     

  P=2المناسبة هي  التأخیردرجة  أنمن الجدول نلاحظ 

   (����)Dسنقوم بدراسة استقراریة الفروقات  - 

والذي تظهر نتائجه في الجدول  ADFاستعملنا اختبار  ����لدراسة استقراریة 

  التالي:
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 ADF) نتائج اختبارات5- 3(رقمجدول

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T  النموذج

  1نموذج
6.73 1.95 

  2نموذج
7.23 3.004  

  3نموذج
4.56  3.65  

  ).4انضر للملحق( eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من     

  بملاحظة الجدول نستنتج مایلي :

اقل من القیم  (t)في النماذج الثلاثة لان جمیع القیم المحسوبة  أحاديیوجد جذر  لا

  . (1)%، وبالتالي فان السلسلة مستقرة ومتكاملة من الدرجة5المجدولة عند 

  : LGDPالإجماليدراسة استقراریة الناتج الوطني  -2

ووجدناها  AIC ،SCHمن خلال معاییر  الإبطاءن ندرس الاستقرار حددنا درجة قبل أ  

P=1  لك:والجدول التالي یوضح ذ  

  الإجمالينتائج اختبار فترات الابطاء لسلسلة الناتج الوطني )6- 3رقم (جدول 

  P=0 P=1 P=2 P=3  P=4   المعاییر

AIC 0.90 -  1.03 -  0.89 -  0.88 -  0.76 -  

SCH  0.85 -  0.93 -  0.75 -  0.68 -  0.51 -  

  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من       

  الأصلیةلدراسة استقراریة السلسلة LGDPاستعملنا اختبارADF  والذي تظهر نتائجه في

 الجدول التالي:

  ADFاختباراستعملنا LGDPنتائج  )7-3رقم(جدول 

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T  النموذج

  1نموذج
1.29  1.95  

  2نموذج
0.18  3.60  

  3نموذج
2.92  3.61  

  ).2للملحق( أنظر eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من        
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المحسوبة اكبر من المجدولة في  T الإحصائیةقیمة  أنمن الجدول التالي نلاحظ   

غیر مستقرة ونقوم  (LGDP)السلسلة  أنومعناه  أحاديالنماذج الثلاثة ومنه یوجد جذر 

  بالفروقات لجعلها مستقرة.

 دراسة استقراریة) D(Lgdp 

  p=0حیث وجدت  التأخیردرجة  أولانحدد  الأولىمثلما فعلنا في الخطوة   

  فترات الابطاء لسلسلة فروقات الناتج الداخلي الخامنتائج اختبار : )8- 3رقم (جدول 

  P=0 P=1  P=2 P=3  P=4   المعاییر

AIC  -0.99  -0.89  0.94  -0.80  -0.66  

SCH  -0.94  -0.79  -0.80  -0.60  -0.41  

 eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من        

الذي تظهر  ADFاستعملنا اختبار )Lgdp D (لدراسة استقراریة الفروقات لسلسلة   

  نتائجه في الجدول التالي:

  ADFاستعملنا اختبار  D(Lgdp ( :)9- 3رقم (جدول 

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T  النموذج

  1.95  4.19  1نموذج

  2.69  4.69  2نموذج

  3.69  4.28  3نموذج

  ).5للملحق( أنظرeviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من        

  :بملاحظة الجدول نستنتج مایلي

اقل من القیم  (t)في النماذج الثلاثة لان جمیع القیم المحسوبة  أحاديیوجد جذر  لا

  .(1)%، وبالتالي فان السلسلة مستقرة ومتكاملة من الدرجة5المجدولة عند 
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  :LINF دراسة استقراریة معدل التضخم -3

 AIC ،SCHمن خلال معاییر  الإبطاءندرس الاستقرار حددنا درجة  أنقبل    

  لك:والجدول التالي یوضح ذ  P=1ووجدناها 

  الإجماليلسلسلة الناتج الوطني  الإبطاءنتائج اختبار فترات  )10- 3رقم (جدول 

  P=0 P=1  P=2 P=3 P=4  المعاییر

AIC  2.62 2.53  2.62  2.72  2.83  

SCH  2.67  2.63  2.77  2.92  3.07  

 eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من        

  الأصلیةلدراسة استقراریة السلسلة LINF استعملنا اختبارADF  والذي تظهر نتائجه في

 الجدول التالي:

 ADFاستعملنا اختبار INF :)11- 3رقم (جدول 

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T  النموذج

  1.95 1.41  1نموذج

  2.98  2.30  2نموذج

  3.60  2.45  3نموذج

  )3للملحق( نظرأ eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من        

المحسوبة اكبر من المجدولة في  T الإحصائیةقیمة  أنمن الجدول التالي نلاحظ   

بالفرو غیر مستقرة ونقوم  (LINF)السلسلة  أنومعناه  أحاديالنماذج الثلاثة ومنه یوجد جذر 

 لجعلها مستقرة. تقا

 دراسة استقراریة) D(LINF 

  p=0حیث وجدت  التأخیردرجة  أولانحدد  الأولىمثلما فعلنا في الخطوة 
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  LINF نتائج اختبار فترات الابطاء لسلسلة:)12- 3رقم (جدول 

  P=0 P=1  P=2 P=3  P=4  المعاییر

AIC  
2.54 2.65  2.75  2.88  3.04  

SCH  
2.59  2.75  2.90  3.08  3.26  

  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من       

  لدراسة استقراریة الفروقات لسلسلة) D(LINF  استعملنا اختبارADF  الذي تظهر نتائجه

 في الجدول التالي:

  ADFاستعملنا اختبار  D(LINF ( :)13- 3رقم (جدول 

  %5المجدولة عند T  المحسوبة  T    النموذج

  1.95  7.54  1نموذج

 2.99  7.46  2نموذج

  3.61  7.40  3نموذج

  )6انضر للملحق( eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامج إعدادالمصدر: من 

  بملاحظة الجدول نستنتج مایلي :

قیم اقل من ال (t)في النماذج الثلاثة لان جمیع القیم المحسوبة  أحاديیوجد جذر  لا  

  .(1)ن السلسلة مستقرة ومتكاملة من الدرجة%، وبالتالي فإ5عند المجدولة 

  المطلب الثالث: دراسة التكامل المشترك.

 johansenسنهتم بدراسة التكامل المشترك للنموذج محل الدراسة باستخدام مقاربة   

  الذي یعد الاختبار الأنسب لدراسة التكامل.

  :التأخیرأولا: تحدید درجة 

وذلك بالاعتماد على مختلف الأدوات  varالمثلى لنضام  التأخیرتحدید درجة   

 أنحیث نجد  eveoiwsالإحصائیة والنتائج المتحصل علیها والموضحة من خلال برنامج 

  والتي یوضحها الجدول التالي: p=1المثلى هي  التأخیردرجة 
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  تحدید درجة التاخیر: )14- 3رقم (جدول 

   
  eviews9الطلبة بالاعتماد علي برنامجالمصدر: من إعداد        

  ) johansenوالقیمة الذاتیة العظمى(اختبار  ثانیا:  اختبار الأثر

  ): اختبار الأثر والقیمة الذاتیة العظمى15- 3رقم (جدول 

  
  eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج       

  ننطلق من الفرضیتین التالیتین:

  H0                 مشتركیوجد تكامل  لا

        H1  یوجد على الأكثر تكامل مشترك واحد

ا كانت اقل نتوقف عن الاختبار ذ% فا5مع القیمة الحرجة عند  الإحصائيالأثر  قیمة نقارن

  یوجد تكامل مشترك. أي لا H0ونقبل 

تكامل  شعاعیوجد  H0ویصبح افرض  H1لصالح  H0 فنرفضكانت اكبر  إذا أما  

  .أكثرفیوجد  H1 أمامشترك 

) وهي اقل من القیمة 22،90یساوي ( الإحصائين قیمة الأثر وفي هذه الحالة فإ  

على حساب  H0نقبل  أننابمعنى  0،05) والاحتمال الأكبر من 29،79(هي  %5الحرجة 

H1 ج \وبالتالي عدم وجود تكامل مشترك والمنهج القیاسي المتبع لیتضح باستخدام نما

  .) یوجد تكامل مشترك لا(في هذه الحالة  VARاتي ذألالانحدار 
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  اختبار فترات الإبطاء المثلى:ثالثا: 

  )AIC - SCH -  H-Qوذلك بالاعتماد عل العدید من المعاییر على غرار( 

  قیمة لهذه المعاییر. أدنىعلى  الإبطاءویعتمد 

  واحد إبطاء) وهو فترة VAR)1الأمثل لنموذج  الإبطاءوفي هذا 

  قدیر نموذج شعاع الانحدار الذاتيت :1

  تقدیر نموذج شعاع الانحدار الذاتي ):16-3جدول رقم(

  
  eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج       

  ):VAR)1كتابة تقدیر النموذج  :2

  المباشر الأجنبيمعادلة الاستثمار  - 1

  
R2=54%   R=48%   F=8.55 N=25 

شهد زیادة حجم  Tوالفترة  T-1المباشر في الفترة  الأجنبين حجم  الاستثمار نلاحظ أ  

بمقدار وحدة واحدة فانه یؤدي الى زیادة حجم   T-1المباشر خلال الفترة  الأجنبيالاستثمار 

في حین نلاحظ وجود علاقة طردیا بین الناتج  0،46بمقدار  Tالاستثمار خلال الفترة 

  1،57المباشر بحث قدرة المرونة  الأجنبيالمحلي والاستثمار 
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  : varاختبار استقراریة نموذج :3

  ):نتائج اختبار استقراریة السلاسل.1- 3رقم(الشكل البیاني 

  

  
  eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج       

  

  اقل من الواحد  varقیم  وان جمیع مستقرة في دائرة الوحدة  varمعطیات  أنوتظهر فیه 

  للبواقي:  لذاتي الاختبار ارابعا: 

 طبیعة الأخطاء :  .1

  ): طبیعة الأخطاء17-3دول رقم(ج

  
  eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج       



 الفصل الثالث.... دراسة قیاسیة وتحلیلیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر

 

 
55 

 مما یدل 0،000وباحتمال  30،14التي تساوي  jarque – beraاعتماد على إحصائیة 

  .على عدم توزیع الأخطاء طبیعي

 اختبار الارتباط الذاتي التسلسلي للبواقي . -2

  الارتباط الذاتي التسلسلي للبواقي): 18-3جدول رقم(

  

 eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج

  كمثال . 6حتى الفترة التأخیر  أخذناالأخطاء غیر مرتبطة ذاتیا وقد  أنوهذا یدل على 

 اختبار استقلالیة البواقي: -3

  ): اختبار استقلالیة البواقي.19-3جدول رقم(

  

  eviews9المصدر: من إعداد الطلبة بالاعتماد علي برنامج       

ارتباط عدم على  عدم نؤكد فإننا 0.37التي تساوي  Adj Q-statمن خلال احتمال قیمة 

   .البواقي
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  : تحلیل الصدمات ودوال الاستجابة.خامسا

  منحنیات دوال الاستجابةال)2-3الشكل البیاني رقم:(

  
  )eviews 9(من اعداد الطلبة بالاعتماد على برنامج  المصدر:

حدوث استجابة مقدارها  إلىیؤدي  gdpفي  1صدمة مقدارها انحراف معیاري  إحداث -

بالصدمات حتى الفترة  التأثربدون   invالثانیة لیستمر التنازل وهذا في الفترة  98، 2

 .استقراریة العلاقة بین المتغیرینالعاشرة وهذا یؤكد 
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  .: تفكیك التباین سادسا

  ):نتائج تحلیل التباین.20-3جدول رقم(

  
  )eviews 9على برنامج (من اعداد الطلبة بالاعتماد  المصدر:

  . invعلى  gdpو infفي الفترة الأولى من قبل   تأثیریوجد  نه لاأنلاحظ 

  L(gdp)من  %  7.6سببه صدمة مقدارها  l(inv)من تغیر في  %94 أنونلاحظ  -

بصدمات متزایدة وفي الاستجابة  التأثیرویستمر هذا  L(inf) %4.68وأخرى مقدارها 

، مقابل L(gdp)   3.01%ولصدمة  l(inf) 10.76%یتناقص حتى تصبح الصدمة 

  .%86.22مقدارها  l(inv)استجابة من 
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  :خلاصة الفصل

دراسة عبر محاولة ساسي للالأ نشغالالان جابة علقد حاولنا خلال هذا الفصل الإ

على الاستثمار الاجنبي المباشر ن تخلفه صدمات أثر الذي یمكن الأهمیة أتحلیل وتقدیر و 

  المتغیرات الاقتصادیة المختارة.سلوك 

مكان الالتزام بمنهجیة القیاس الاقتصادي عموما، ومنهجیة شعاع حاولنا قدر الإ كما

الانحدار الذاتي على وجه الخصوص، بدایة بجمع البیانات المتعلقة بمتغیرات الدراسة، ومن 

لاسل زمنیة ئیة المناسبة، حیث تحصلنا على سادوات الاحصمعالجتها باستخدام الأثم 

یجاد النموذج إالاختبارات والتقدیر التي تسمح بولى، مرورا بعملیة متكاملة من الدرجة الأ

فضل بالمعنى الاحصائي من بین النماذج  للمتغیرات، الذي یمثل نموذج الأالاكثر تمثیلا

ما بینها، المقدرة للكشف عن العلاقات السائدة بین المتغیرات واختبار المتغیرات المتبادلة فی

ن الطابع الدینامیكي للنموذج المستخدم یسمح بتوضیح افضل أحیث نجد في هذا الصدد 

  لهذه العلاقات المتبادلة بحكم دینامیكیة اغلب العلاقات الاقتصادیة وتطورها مع الزمن.

لى حد إات والبیانات المستخدمة قد عبرت ن المعطیأساسیة یمكن القول أوكخلاصة 

ت والتصورات المسبقة حول طبیعة الاقتصاد الجزائري وارتباطه بالاستثمار ما من الاعتقادا

  المباشر. الأجنبي
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ة اقتصادیة ظهرت في العدید من الدول  هر عتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظای

یمثل  الذي اشكال الاستثمار تمن طرف الاقتصادیین، كما تنوع رباهتمام كبی وحظیت

الدولة  ضرورة من المستثمرین الأجانب من ناحیة وزیادة العوائد الممكن تحقیقها من قبل

 من الأمور الهامة أصبحن دور الاستثمارات الأجنبیة في التنمیة المضیفة من ناحیة أخرى، إ

  یمكن تجاهلها.لا نه صار بمثابة الخطوة التي كما أ

الة حتحقیق قفزة نوعیة والخروج من  إلى هدةتسعى جاالجزائر كباقي الدول النامیة    

دفع عجلة  إلىذلك من خلال توفیر عوامل داخلیة وخارجیة مشجعة ترمي كلها الركود و 

الاستثمار  الجزائر إلى تالصعبة والمتناقضة لجأولحل هذه المعادلات ، النمو والانعاش

ص فرص الحصول الأجنبي المباشر الذي ساعد على ادخال إصلاحات، وكذلك بعد تناق

ئ المدیونیة ودفع عجلة على القروض والمصاریف التجاریة وسعیا منها للتخفیف من عب

  التنمیة الاقتصادیة والمواكبة للاقتصاد العالمي من جهة أخرى.

 ولهذا حاولنا في بحثنا الإجابة عن الإشكالیة التي تدور حول محددات الاستثمار   

ن المستطاع حیث ارتأینا أ رالبحث قد جل الالمام بجوانبالأجنبي المباشر في الجزائر، من أ

فصل تطبیقي، فالفصل الأول الذي تناولنا فیه ریین و فصلین نظ إلىنقسم موضوع البحث 

 همیةالامبادئ وخصائص و و حصر مفاهیم عامة  إلىمدخل للاستثمار الأجنبي حیث سعینا 

عرض واقع  إلىكان مخصص  ما الفصل الثاني فقدأ ،حول الاستثمار الأجنبي المباشر

مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر، وفي الفصل الثالث اردنا من ورائه التعرض ابتداء من 

ع الانحدار الذاتي من اجل دینامیكیة نماذج شعا إلىالتحلیل واستقراریة السلاسل وصولا 

حث حیث تم بناء ثر الاستثمار الأجنبي المباشر على المتغیرات الاقتصادیة محل البمعرفة أ

على اثنین من النماذج بغیة تحلیل اتجاه العلاقة بین الاستثمار الأجنبي المباشر والمتغیرات 

  الاقتصادیة.
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 ومن خلال تحلیلنا للمعطیات هذا المجال استنتجنا: اختبار الفرضیات: .1

  الناتج المحلي الاجمالي یؤثر في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر حیث كلما زاد

وحدة نقدیة یزید تدفق الاستثمار الاجنبي المباشر  1الناتج المحلي الاجمالي ب

 .1.57ب 

  یرتبط التضخم بعلاقة عكسیة مع الاستثمار الاجنبي المباشر حیث ان ارتفاع

 .التضخم یؤدي الى انخفاض الاستثمار الاجنبي المباشر.

 لاستثمار الاجنبي تراكم الاستثمار الأجنبي المباشر یؤدي الى زیادة تدفقات ا . 

  نتائج البحث: .2

یساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقیق التنمیة الشاملة والمستدامة من خلال ما  -

یفره من عمالة مباشرة وغیر مباشرة، وعملة صعبة غایتها تحسین الأوضاع 

ة الاقتصادیة والاجتماعیة للبلد المضیف، كما یساهم في نفل التكنلوجیا وزیادة المعرف

 الإداریة.

الإصلاحات التي تبنتها السلطات الجزائریة في المؤسسات العمومیة مثلا كان لها  -

دورا لابأس به في زیادة عدد الاستثمارات الأجنبیة المباشرة، وبالتالي التمكن من 

 تحقیق نوعا ما الإنعاش الاقتصادي.

انها  إلىدي، قتصاالقیاس الإ من بین الطرق الأكثر استخداما في varتعتبر نماذج  -

 .تخلو من العیوب التي تواجه الباحثین هذه النماذج لا

  النتائج التالیة: إلىبعد الدراسة القیاسیة توصلنا 

  ان استقراریة السلاسل محل الدراسة وجدنا انها مستقرة ومتكاملة من الدرجة

 الأولى.

  جمالي الناتج وإ عدم وجود علاقة تكامل مشترك بین الاستثمار الأجنبي المباشر

 المحلي الإجمالي، وبین الاستثمار الاجنبي المباشر والتضخم.
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 ثر إیجابي وهذا شر على اجمالي الناتج المحلي هو أثر الاستثمار الأجنبي المباأ

 ما تظهره النتائج.

 ثر إیجابي وهذا ما نبي المباشر على التضخم هو أیضا أثر الاستثمار الأجأ

 النتائج. هتظهر 

 انه عند احداث صدمة في الاستثمار  إلىلصدمات تشیر الدراسة اما تحلیل ا

الأجنبي المباشر هناك اثر على المتغیرات الاقتصادیة المدروسة حیث هناك 

 استجابة لهذه المتغیرات.

 البحث:مقترحات  .3

  تبني سیاسة اقتصادیة توسعیة من خلال زیادة أنشطة في مختلف القطاعات

 بتسخیر الإمكانیات اللازمة.

  العمل على التحكم في الاستثمارات الأجنبیة المباشرة عن طریق الاستفادة من

بعض مزایا الاستثمار الأجنبي المباشر كالتكنولوجیا والخبرة والعمالة والحصول 

 على العملة الصعبة.

 هیل المؤسسات الاقتصادیة.تفعیل الجهاز المصرفي وتأ 

  القضاء على المشاكل الإداریة( البیروقراطیة) التي تعیق الاستثمار من خلال

 تقدیم بعض التسهیلات.

ن تكون محل أبحاث ودراسات أخرى هناك بعض المواضیع جدیرة بأ افاق البحث: .4

 مستقبلیة تتمثل فیما یلي:

  المنضمة العالمیة للتجارة في جلب الاستثمار إلىمدى مساهمة انضمام الجزائر 

 الأجنبي المباشر.

 .الوسائل الكفیلة لتطویر وترقیة الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر 

 .مدى اهتمام الجزائر بالاستثمار في قطاعات منتجة خارج نطاق المحروقات 

 .اثر انعكاسات الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد الجزائري 
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  ): استقراریة السلاسل في المستوى.1(الملحق رقم

  في المستوى النموذج الأول LINV): استقراریة السلسلة 1-1الملحق(

  

  

  الثانيفي المستوى النموذج  LINV): استقراریة السلسلة 2-1(:الملحق رقم 
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  في المستوى النموذج الثالث LINV): استقراریة السلسلة 3-1( :الملحق رقم

  

  في المستوى LgdP ) استقراریة السلسلة2الملحق رقم :(

  في المستوى النموذج الأول LgdP ) استقراریة السلسلة1-2الملحق رقم:(
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  في المستوى النموذج الثاني LgdP ) استقراریة السلسلة2-2الملحق رقم:(

  

  في المستوى النموذج الثالث LgdP ) استقراریة السلسلة3-2الملحق رقم:(
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  في المستوى ) استقراریة السلسلة3الملحق رقم :(

  في المستوى النموذج الأولLINF ) استقراریة السلسلة1- 3الملحق رقم:(

  

  

  في المستوى النموذج الثاني LINF ) استقراریة السلسلة2- 3الملحق رقم:(
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  في المستوى النموذج الثالث LINF ) استقراریة السلسلة3- 3الملحق رقم:(

  

  في الفرق الثالث  D(LINF)): استقراریة السلسلة 4الملحق رقم (
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  في الفرق الثالثD(lgdP)): استقراریة السلسلة 5(:الملحق رقم 

  

  في الفرق الثالثD(LINF)): استقراریة السلسلة 6(:الملحق رقم 

  

  



  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملخص:

حاولنا في هذا البحث محددات الاستثمار الأجنبي المباشر على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة في 

الجزائر، فقد ركزنا في الفصلین الأول والثاني من الجانب النضري على كل من الاستثمار الأجنبي 

دراسة قیاسیة وتحلیلیة المباشر، وواقع مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر، وفي الفصل الثالث 

لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدام نموذج شعاع الانحدار الذاتي خلال الفترة 

) وبناء على ثلاثة متغیرات هي (الاستثمار الأجنبي المباشر، الناتج المحلي، 2015-1990الممتدة(

جزائر، حیث اتضح ان الاقتصاد التضخم) التي تعتبر من المكونات الأساسیة للبیئة الاقتصادیة في ال

 الجزائري یتأثر بشكل كبیر بما یحدث من تطورات في البیئة الاقتصادیة العالمیة.

جمالي الناتج المحلي، التضخم، نموذج شعاع الاستثمار الأجنبي المباشر، إ یة:الكلمات المفتاح

 ة. الانحدار الذاتي، التكامل المشترك، استقراریة السلاسل، دوال الاستجاب

 

Résumé: 

Dans cette étude, nous avons examiné les déterminants de l'investissement 
direct étranger sur les indicateurs macroéconomiques en Algérie. Dans les 
premier et deuxième chapitres, nous nous sommes concentrés sur l'IDE, la 
réalité du climat d'investissement étranger en Algérie et, dans le troisième 
chapitre, une étude standard et analytique des déterminants de 
l'investissement étranger direct selon un modèle (1990-2015) et basée sur 
Trois variables (investissement direct étranger, PIB, inflation), qui sont 
considérées comme les principales composantes de l'environnement 
économique en Algérie, où il est clair que l'économie algérienne est 
affectée par une évolution significative de l'environnement économique 

mondial. 

Mots-clés: inflation, modèle de faisceau à régression automatique, 
intégration conjointe, stabilité de la chaîne, fonctions de réponse. 
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