-

dadde

ols ) Ol ialasyl sl Fls Jlaly Al Slaglas plbss duldl e

i L G LA elbonal) SO e Lo asTasy (sl Ol ol s suas
syl o)A 3L (3806 13 055 of S s olashall iy s OF e culdl Gua
V5b SV s s JlaY Al 31531y &t ) Al ol ALYl ey
aghae @A s a ¢ gedly ot oVl OVLsg 2dlall Losas (081,05 vedd padse

sl ?\_su\:.nv_iu 259 ¢y el it & “"3C 5 Bl J_tfij BLLS (g oo (Ae0 rENLY

s Bl s o a5y & Wy sl aiY) olagleoll 3l o b Gy Ssl) jaall g by WY
LE LS By sl W daos)

o Blsl 93 WBlas oy AW (Hg B (3 el bW A pe de Ly A
193 o bl OF LS cadgall i 3w Ls Wbgmsg lged adglald a0 lga1 g 555 sy JU
a2V 3 s a e 4Bl Lag clgin Ol B3uadl Loguas il ol
S P WV PINCS WP PYRY (15 S P W P WP PO O HP P WV UCS W -1 Y R WP P PR
ApsbaBY) oEL13 S (3 L Ogl i

o o Lo P e cgesbadyl amadl Ao BIW S5 Al anals o (g5t ) i
S WP L PRIV IO S PR W NS VR CDC Q- S N W= PN EL IV SYC U P
& Letly iUl ) Ladl 3 plaiYly (ool aslss o S 5 B Logass el il o]
G3lly sl T o B et 3 Slaglally BB SUL s 2Ss] sl a5
el gad 3B, s

(Bl Lalzms adad 2wl Of dslasy) 2l ssW bl Lol el bl a il
e Losl lasY)l Slawsll Gl W W S1e ) s 355U o) s ) ol e Y
S VL e el e ) ol Le T ) ad e il Al B Y A b D)
Shlasy suw Jb (3 ol bl W) al s e adaW el Odes ] ST e dsll e
el domge M v gby 8el, 5 Oleal cdylondl Ala iV 2ol 2 W Bl iy L)Y
Lgoat gl Gl Slaglally 2JU)

Gkl 52 amsill Bt gl Pl Sl e ) el B B (G L8 U]
(Ml eVl A STge ) s il Lide n g LIS 0L S 3 Syl dnll ol Al
N gl L e LS LS Bl (155 s 2 ISy sl sl s Jelisy
bl auhll sdos oslor g g skl Ml 18Ny cion gy 2i8s Slashes Ao Jyuadl s 2SS
N BN CGAY



Al W1sdll Slisl (B wlowodl LB 493 gale -

W ae d) e Y A ol £ A5

Ll omlrall el LI W19l o crlondd) Fladi) 3odes Sy AST -

SRSy el (B By AT AL W) B g adadl Slaglal) fr —
S jol] LI Lo o)

Gl ) B3 B Ayl sylgell y93 g2 b —

ol Ol

(B el gadas e e QU gl alladl 339 I (S1s3) -

RO NUERIINE SIS WENS SRV D WA V- g VS SN RCHVNET

ozl Slaghall 535 Laslis) e aasldl) a el 50l 5SS alag e 2 ) 559 —

3o sell Hle) Sl

Gaadly Al Jle 3 ) ead -

A BBl B (3 AW (513l ol ALYl Ladgs gl kel e ad -

AW (98 (3 ALasYl ailadl Gl e Bl JI2 e [ ) Slpd) Loy Wyl —

A AN S (3 Lendely Lendly cwldl pladl Ol 2 2> —

el mblee o2 el OYsd) -

‘ol Bl

L &) Sleghally il (3 ALadyl 22T 50 -

01 03 Ll s sl &) oLyl e Gl —

AW gl plad) o B 198 e Ol -

W e o)) e a5 (3 AW S Ly ed A oL J—<s e LTS
bl a5 i A Sl sl AU (Sl A 3 o ALY ol ] S e Ol -
LU el

cEond) Ll

= Yl pygie Ao S SHN I e sl Al oaldl) Gl 5y Bl -
(g plladl ol 2

LA B (3 LYY saebas (3 B 2SN B3 93 ) —



e Gfsll wlaslally Balial §p0all ISt pn BJWI (sl (3 ol PLasYl 8T JLeb) -
s Eond) e

U Gt e oo Lt Lol (6 bl (L g LBl S el e
A 3 Bl aB Y Rl iy e (5l

Jebny v ) o) ol e U plsin ] s A g ool dalal Uiy
e 2LVl by @l ) Jso sl Leldd & Lansdy ULy iy ol gy alS sl
& A al i whll aseadl WL AL STl A I A ol Logie Sdane Slgsy Bl
oA Calig Tl
ridld) Sl )
Jb il Ll 3~V jes 1OV s (6)19—n =l e 9 Olgdes (6313 ,—pl dulyd -
Pl ALl sde Cud o i ihA aalasll wlawsl) e 6Ty adell dpnld) ol
iilacl) (ol Bly Sl pn g A gl I L Sy o] (e B @
.l
Olay,zd) S gl e v_i;\ £ ors 01 o3y Lo ol jlall 3 las gus 0Ly @
o S Jan a s el e g a0t ) asldl sdis closis o Lall s el 2 51
Bl (e eyl SUASy gl a sl plse Gy e b W C i 3 A
AW a3 jshadlly aall aSTee ol e 1 supad) W ol il
Sy Olgy gt loll 85lgd Oldlae JLaSiawy dadde 8,51 (5938 JT Jobod! ds e Glys @
bl APl wISs e dla) Al il B eglall 3 g2l bl gt e a)UTy wIS2))
2010 aaw a3 gnndl ag ) AL 3
W i) (3 Pl G e OISl S ST 0Ly ) bl sdes GuE e
A grad) ) S (3 b)) 2Bl s
i)l ASdl) (3 adlw 3572 89 J Ly adlany oo ] Ul ol s Oudl s 5dedy
eyl agadd W8 31 o 3y AU (A & 3 byl s pe Llddy s i
rU) el A dslldl el s
coboddhl plld) ga B SI6d (3 ALadYl e Sgien T @
Agagm o) iy Al AL 3 Al ol s 3 sl S A s ey A gl4) A 5y o pls @

AW el 3 T\ Cimr g



-

dadde

AR S s (3 oY) kst clael I o a5lax] A0Ys I3 Al A3Me sy gl s @
AW o) (3 ALabYl Sstan g Bdgnedl el A (3 2l

Al Al e lall B3l s Sl o dadde 88U @i S i Sls Lwlys @
2009

Bl el Wy & 1A Sl gl (3 W 3108 (2 SS" Ol o ey @ S0 e sl Lo
S5l o eal a9 1975 din (A1 ol pllad) (3 B 251530 2 Slos (oo Zualy> ("B
SN gl e o wnnls Biufy sl ol Wy LeaSS

Eoudl Olsre

S wlbeglall Gl -

Sldlaall dog Bgno U1 65T U Bpang 2030 Ladans Lo L3I ¢ ) S -

I | TP

DR Ldaly Reie Lhond Jgoad B L) ) ool &

Bl Slaglall o ALasd) AUL LYY JgY1 el

Lapby dlasing gl Flaid) )W) jeladl anl)d Ladl) s Laax

W Wiy gl plladl Wl 2 1 S )

Lapks elely Claal e U Ldly (S1al e SO AU LYY I Gl fadll s & sl
(ihekd) 200,00y EMBAG sl W) 310l 3 gl ALasy) 1 &I fuadl)

Slashall (3 ALabY) (Syian o Byang A sald W (51030 509 Slasl fuadll s (3 Jlouins

5 adn (3 53455l



/

daged

iloeall Ladl dale 1 JgY Comnolt o0

Tmsll) Slegiall 1 SWI Eoedl
Ailoned) Slaghadd! 6 LS

& (el LBy I ol
i gl Lloead! ulaadt (b

) Lo S




Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

A

A e Vo 039 Al (3 GRA 58 (S e (5T 3 ity Lals g ol L2l
A dlelly (aiOWy il L A ol Slaglall ot U] o S el
ooz DTt Gs ol P laitl (o Sl ladl aol) g (S 5 STLy lbonl) Ay
gV Bl Sl gsts (o els I A lnal) enlll SLLYY sy ~LabY)
OLS LS (ol ~laad YU alag bl el o aldl) 2w IS e o ¢ pantlidll JLLYI 69 2L
ol Lo IO e sy ol ALaabY poogn J3ls 3 S 9 Anedally 2igll Slalazl)
.ouﬁi\wyygyu@g@\@u\ngﬁwy

LY ial 3 e JoV el (oLl e degaz Adles il s (3 iy
W a ol Slagill a Jolm o LAl Gl (Lasey aslyl gyl oppd o ¢ gl
gl Al bl B (3 mlad) S Gl ik (LY



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

el ZLad¥l Eabe 1 JgY) Conndd)

it W Aol e d ) Sl ey ¢yl S s JeaYl ddy ~laiyl oS
Lhlesl ity v gold JULU S0 Lo a0 2ol 28,31 (g enan gl 05 Ssg cpd ) )
o)l AUy e, iy Lgzelbs ) (3 daewgl) 2 5le ead e Y OLS I cdims 3705 M
Bl ol gy e Wlesl iy (W S e 6 SO plld) £V3h
el ZLadYl (8 Ly 3 1 oY1 el

Railway s wyu e (1837 ww ) wlaal) oo ~Lasyl psgil a2yl ol sen
et pad B SR Sloglall e ALabYl 8y, (L ojlal gy (7Labyl e Blis Magazine
(Sl3gomsl) iy SSaYly (JW by A e DUl Slagkall sda feis

e 4 ol e 1933 - 1929 (S ) aLasyl oVl LY pyghe pm s A
Ol (bl g i Lapis OF Bt o) 236 e L)) e 357201 )15 et Of sl
Bl Sl Cons B3LaBY) 21 Sty Sy e ZLadyl (3 551 5 s LegS2 Laady)
1973 - 1933 35l IS (Al SV 5LEV1y ATCPA S dgall) oo caalally gl
Agall uST 1933 ale s (B FLady) e Losas (Logas Apds Bul2 (o3l e el )
BlsY ol ik OF LaS ¢ onldhl ZLabYly Goalshl dige lial) )0 0 o 0 A Cpmleal] (S04
S S rmeal) (S dgall ae Oglalis 1934 ple 3 Ly o SEC 285,90 2
aid donls) Olagall e Lladl Zlasyl slel g o)l 3 alalad) a2l IS 2l aulll Laledas
Llas by el

o 3 el e b 5 2 UL Gl Y (oaladYl gl sl O =T ol ey
Bk doms Blsw Yl oda OUTy Slagie (K2 o) alilly Ol lall Lol Lilaza] gdgy OF el Lo
oo LY bl (e asT L elds (Jladll JW 35l o535 Portfolio Theory St alais
Sbalazad) 2wy Slaglrad) Ly hdoze UL ol sl O day (89l B UL (3 Slaglal)
3 Slaglall o Alas) ASin e 35S HUT 55 iyl it ags 1974 ple ST cB1sal) oda 3
tk Lo U4 S Y Sl gl Slile (3 8yeiall AL SLLY)
St Slls] Slashes Lt ALadYl Glas plas] Ysl-

Sllbze JWSanY dadkie 35T . (goaddtinnd 338 ST dwloval) duglaodl far (3 omilonddl ZLabyll 193 . JoSI1 does deally A
A2 oy ol ol Al aylndl pglall & el Bales
7



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

5 oreinall g el o Akl Sl Flas ale U] Flasyl Slial Je 5531 Jd 1 LU -
1.@;;}21.\
adlaaly clonad! FLadyll Ciyprs 1 W1 o)
th WS oo Sh el 1 Cayles sae sy 1) Yl

Leibns Loty b Wil il 3 sl 0 wlaglall Ly Jla] didas 50
Lge ah 3 Olashall 2l leln 2 et Lgmybs ol gl Los cly o (Lgorlidg
Pl sl Lt e o3 ) 23y

ey QLU 5 Sl Ao (3 a et g, bl of JIs =31 0f o llly Lol L gby”
& o) Bially Gl 3 Ll 1Y a bt i bl IS e SIS gdng oY
SLEL 3 Lde slaaed (oslasyl Lladl adds e 5l oo OUL) el sy A JU s
SMaslall ol

sl 3wy e 3 oA L dosie Cadge (355 45 ) olaglall ST L) 5
5 LA Haggie 1l Al )Ly gl (3 olaghall glss OF L g LS il
Mzl of s of o 055

S0 il ods pusii s sllaeY AW wlaghall aar e JW el |57 Js &
S"ial ) gl 5 Gy Bl

Sl g balin oY i e L)L) Jian e ol aglall |55 ol LAl "
O ladas ¥ b a8 Slshaall Coola 155 ga mLaiY (lgalisine)

Jeo5i g525n Ao 55 ol iV 0L ey (LaSS G ) Gl Dl e
ot JLN Jehes 093 Gl QLU ol ddids o5 s sl ) ol

g wd Jes e 3 bl OSSR LSy B Zladlll (63Le pldsialy o) Balg EadWl Aep¥)  Bglos demi !
1052009 68T . adews drslss 2l 2S5kl gl apolasV) iy
10 ol g JoS1 dasms ddlly 2
3 k] QU1 ) a0l wF Ly il 3grally Jgelal o Jodl mibondl gl L B30 Doy . ks St
3 22010 sl aldl mald) SU Aol 2Bl ules b
S ally Ll sk 1 gralovadl JLai¥) dlaly sl Jeel I dlonall B SLalys 0Ll e dares 4
03 o s ae 0gu
3 el > L 35T jlaii¥) OB At B Lanygdg el (i1l B cmlonall ZLaBWly WL ARY S Y,
154 5 2007 g g pidinslon b pal) dl )
350 o 3l o adladl Alorall B Slalys O] o dases 6

8



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

- o iy FladYl deys (o dap I GBSy (ol 3 SLEL (3 olaglall A e slazeYL
S j3eb ) Jladl e cplasl Slaglall |57 a5 INs s i) s asTl pe
W fom 3 and) olllateg psgde iy o () Sl
1Ay - Lady!

s Aly I3y ndlaBYly el e Al plona] 23U a5 ghe Semr o)
O Y] Lgzpelzey B3l Uiy s I Gy iiidlly )oYy g S g bl oy
sl ) el s il lbes B sy s ) e ol o
el ol Bling 2oy me LA |S704 ST O g adlazdl OF 09,01 (mp S
L i 3 Olal i Lgd (6,2 3 Ay Y ol LS 0p od O ¢ plidly
1013, JSal @ 13l Ogacae el O LSy ctn sl

iS) il z3es) zlady! FRINWIN]

AdLas)

‘;.wbuj\ Cw:ﬂ\ &_g PRIV RARUPINCY R tIe) 01 (.3) J&;J\
U TN Cw:ﬂ\

Al 3 el Zlasl psgil ls o5 A e L T e (Moonitzy ous”

O et il flay s O Lgd o e L) el g__<g,ey\ dgall e oo

Sl 3 Lz plas¥) g 3 Slashll ah forts 2 G ) o olie L) 3 U 055
Jalllas e Ledag alaS)

05 220030531 0les . LV dndell L myipdly piill el ls ByIsYY B B3Lg A o S il b e
9



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

iabs (gl e wloeall g_gfy\ dgal e aanal) 5u) lel ] ik sl A,
Aol ol L Uity JW s 2 3 wlagleld oy e ol dans OF " s Ls () #Laby)
Wl e oY1 e olsy Bltby (ol Al adia 3 ALad) ate by n e Lgde 3Ll
A JU (Sle @l gy Say i alyall o e Lin sy 23l fladyl e Oly (i 29kl
sy (ol e Lgd Lo 10 ol i I eollam DU, Lialy (L oo ud) olodle sl
Oyl sty WA s edoiin i gy e i) e L s A Jad 1SS
Zhas) e Sl gmdly ALastl LU gl i ALaitl (st SLd) s e
Ul e i Q) ) sad 2 ey Jalsall dad e Y el g
s Lel Ol s eltsy ciambld) ol s 005 S Y (o) 1a OF V) ol i o)
Jb s s ol il Ssacadly 2kl 23l dade WS pLLY) pie 5a (Sterling) Jo3 a
i) Bl el a) edes dwlas g pLLYI e SISy (Wb o aaS T E ) SUL

LLEY )l G sl tplmin] donyd o S gl J) BLoYL il laglall o
Do) ool ) 5 d 3 gl ol
L sloed! Labyl Slaal (LG

oty s ad AW Lad (3 ol ZLabYl b adey (Caa e b (ST O e Y
fgbww&\oq&\ywww}JSM\ﬂ}uuf@bﬂ&“bsuﬁ\_Af
Zmn Slaglas o L)
:3CL¢.’>>J\ 3 ol domgy 6l (T il o 5
33902 1> ad () el gy Cig s say LBl b sl slouii— Yyl
sotieall Basgie 05 O et et Slaglall da i 5y ey b AW g E plaas
S Slashall @ ety Be g ogl iy 2 Slaglall e SR s il 3002y
B 3 ol b Joolaal) e a1 Bl STl (3 dSTU pue a8 STam s WS
JUW

64 o sl o oS il b e ]
sl AN Al oY) sl JLS E Lo S 2l g ) Al Bl Jarhis D 83935 crlonall ZLadY1 L jlondl s 4 2
270 - .1999 et
Sl Al L spall S Boor ol ) LadYl et ik pgie . pabiedd demilonad) Sloghanl Laal (s e udt 3
105 .104 - .1993

10



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

3L 3l Slaglall e i ] Gag iplaadl b jpbinally molaadl ol i- LU
gt 3 AW lagal) ed iy e |ad am b Flaby) Bl 0L Oudl s LB 39 (ol
ot ol U e o ol ) i e el 3l ool e a5 ST
Aainy 3 lg Ll o)y Lgags (3 g il e 3 STa s ) 2 Lad ) i) laglall
B SEL 3 el Gl pte ) el e

sliels I @l dly S w Y Olgas Ol xS ol Glaglall Gl idel -y
Sashally &l 1) Ll slis]y & skt GbLl of (LW byl Ll Lo a ol s
Aty Sy o o ) ey (bl alany QLA ez Yy (LB d ikl
- izl 3 Y1 Claaly babasty ~U) Y1 mjiy colulandly Aol Sllasl)

G (3 S5 I Ll 3 ol ZlabYl Gl OF jalssww e oUW 0L aey
Aot Slaslall 055 Oy coll 81 3L 8 Lale ooy 3l s G Sils il laglald 315
e Lo Balin Y o5 g Ly o Ba) el (3 s 09 G Ofy cglahly asd) e
Akl ol
tiodly crlonad) FLaBY! gl I Cllall
(ool ZLadyl g1l Yl
ot S o1s Slashee (Y (Lgrlaws iy AW ) Lad A o da oS mlaadi—1
SLEL (3 acde oy bl jiiaaS iU gl a8l e ALYl e gl s anly )l e
B am ) s o e Sl 8 p s gL e ALYl e Yy (o)l Al
Lo e ST U ally W (51301 s 22U
2 s 3 AW GL LY s Sl Y il ale )l ] Gugy tdalall 7 Ladyi-2
Sl il oz o Ban 18 ol 2 i o i i Y sd Sl Ll 2 W s )
BT
i) 3 Bl Slaglall e i T el Y a e sy 1 ALY F i3
Sl lam Y e it 3 (ads ISy s e oY ag gie OF adas e Sy i U
s pmoty 3 Bl o ol e S QL 3L 3 sl TU S5y ais8 oY1 syl Ll
Al el

11



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

a5 05 S5 O a1 AW laghall e AladYl bbb e et oS3 gbls
Al by g Laall blas n by pllly (pppatied) LA iy i

et AW L g ed ) ISl Bl Slaglal e ALaiY O] 1 SLB) FladYI-5
gt il ) sl s gl e Cugy o g el ol L o a UL
2V Yl e et S sty (ki) S8 LadVl ey (JU

D =1 - DO DO [

imbg siall Oy, by (oLl s Bl o)y (ol ) FLaby) s a :H’)’\-J\ CL...&}I\—4

el Al (3 el
AW 3 (3 el V) s
ez sy S
ERIEIARANN
AW elasY
Il gl o A 2T Ll Sl FLadYl e gl sl gl a1 i) - LaBYI-6
Ogrobly il Jso ¥ Ol sSa e ALadYIS o), a1 SLEY sl Slaglall e ~LaaiyL
s gold Blgadl) ST ALY msn Aol daal) 35V Aul e ~LabYly ¢ ol
G S i e (ol LYl g ghe Al Sl w5 diplidl 2 LaadYI-T
2 S s 35l G oglid) o slid) e 8 ey Baside s a W o1y )
ol G Ll LY wady g agd) ol

Ol ol (aw Ol st 5ol B ) ) Ladl e Lolid) ALyl i
sl T o8 ebd sy iasds 1l Slaghas ] Orlag ¥ g 530 STy LS L]
AT @l ozl e blagialy dlys (51 ekt 0525k Aol il siyge OF
(D L2l L sanslly sl A JW Sy 2 plise ] 0L LIS say il dign 4o )&
Flogae ke 18 slrly 5%
Q) Jmose OF sty (S ¢ iheadsy 58 Olaglall 05 S5 0F gm V1 Joldl #LabY1-8
SUH Sy ol el iy i dladly oMy el glad) | STa sl olaglall st o
LY ol Slaghall ie gy aaS aad ol e b G Aol Y1 s L Baley

2 2005 05y obee 1L aall Joly s denlt Sty (o Sl Y1 dwlowal) By adl s Ol Bgl Olgy .1
218
12



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

Aehly coBgll e e gl A8 Slaslel) e LSS e i JoY1 B Uiy (Lge
e Slaslall (3 sl il 055G Wy dbaliis] CaJUSS 83y s Sab (slez o]y Lgldoed
Fli= it il jlan ¥ 05K o g ¥ Sy (bajlal gl aaldl sliall Ol
Jologlald s sz vedll ggns Ll (3 Lo 055 of cils

Olagidl o (15 O by 1Oy il WD Wb:.d\ z\2y!

bl Slaglall 2 o 85,0 55 @ BV Sl Ly o regyla W) pladyYi—
sl ll i) Jo il appis 22t i OF 18 L od) 3 Lenls 1S L diann gl bl
T8 gl (3 Sllal) Ol bl s Ly agld Flas gid olaglall odn bi 3
iyl

el DLy b sl Pl s g L 35y piad B3 gyl Y pladi— o
old LBV Gle g Flall oyl | sy (Lapdy aJU1 5 Ladl 3 5 eadl) wlaslall
el 3 il Slashll (6922 8315 3 Jorad Q) pLad) (3 ZLaabYl el i)l Sl gh
o gt (e il 5 F ) olaladly ol sl e (S0 ALasy) s O aley iUl
2 e 3Y Syl & leglald

L eowd! Ladyl deal 1LOG

) LUl (3 4l me STies daall 38 w8 e e

i e g Sy U iy s, Ny U e WL s g laglel) jbs 5 -
Alasy) UL e by 2l Yly oY LA dt A laskel

S Js o e g b ety s, Uy UL et L as g0 olaglall by s -
Al Aa olBal By o p i e 3y B

Sledoden e Tbs 2 ol adly LIy Slacal) 2slasyl 5l 2iladll Slaglall i -
RN

e oS Lendst s (osgdl (e 50V 80y slol il AU laslall 855 3 sl -
3 sl selis”

03,91 agslly il Bl s Aloall i) B 2 LabWly Blastl | ) L) dlonall (530a il Loy (38 !
37 - 2009
26 > .2009 1 axb astally sy 2l s (Subaiy (g0 o) Rl (181 o | di> B yge 2
34 5 2005 ayaSaVl s aald) 1L Joll G151 palane draloead) s . ) dasf e et
13



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

a1 8)15) 3 Y 7Ld s Ol 3 cnfldl W) Ll 3 83yl laglald asls -
Ll Bgi Bas U] BaZ ) slass] 5|
A BLoYL QB ool (sl & oldial) alums 23L0) 30l )Ly (s 8 p3es ) (352 -
Aaall 2 2zl (S5l
Jeitis Lgde S5 ) AWl oy U ol and diad) dslasY) i)l Jlgb) o S -
A Sl g s ol pn L8 Sasln LBy oS53 350 3 Lylainly i) Sl
3l 8 3 e Lasli
T S
Dt i) ) o Wb oz Y )y
BB Bl s o gl ) Lgommn ) godadl) OS] s 83l Y) & L 13] (535 —
e e st AR e o)l s all 3 Jen ) ) Y
NG G Al Bl e Bl Slaglal) 1 8Ly ) 05 Sls Y als Ly 25 LS,
S 2 ¥ g ol Syl e Lan gl je il amgl e doall e i) e
2O 5] &350 3530 ) Lenylsay
L emnll Zladl jailas U

JL el Slaglaal) (Y1 aflad) Ol e ) dols 148 o 5 (0ol 1)
LU plaseny 3yedtly dodaze Llgy r jsild 2JW (31530l (3 sl LabY) Bl anss
SRS PR EAN FCSN [ W SRS VTV PO I PR WP W B - (RS RUNeE
S Lgsb S5Sad) Ol Slaaseas W s 3l (3 glas & SN DL | R S R
S L e Jnt Lt ST pe 2l b (3 L5 iy L cLapdy SNaYl Lyl
J3ls 2 B sl Ll
S Lald) Eut ) ol (3 W ) Ladl ag s el pglly Slda Sl s mLadYI— Yyl
Jlomia] sy ¢ puals bl as i id ods (e LT g als by U3 s 54
@Yl £ oL EY e e LES (ol FlabYl A es 3 L als 3 ol
T pels—gld Lol a1 0T Y] e A JW oLl o sy 3 JW i S0 LS
53l Lz Y IO ) (g5 3 TV g W 15l 0 b5 Bymy A5 Sl

14



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

& S8 Al i oS Bleni ] b il SV Slaglall e Gt gl 1 8
& Walbonin] pi o (Lo sy AU oAl 2B M oL Y) azesy W (Sl 2 s
a5 sl
A ) a1 5n S s laghall e
sl ] O oy o BeS Olaslas B oAl -
Lagl sl o 3 o o U i Joaid) o ST ity mLai) -
Jl st J i I Sy a pe b 3 iAo Dty Jglddd) s B
Slaglall jomm e (oLl e it SO Lajlp) v 23LSY1 Jaladhl 0L (-Lasy)
b 33Uy @ Jolbl odia aelsy U Sle @ o (385l s e a5 L 855l
Moot |3 02U v_,\}a)\

el odin peam G (Jyldd) e aili aaby L 0L a3LoY1 el of g S L
LY ey Sl T Slagles LSS 8T aalie JISCal Leades oy 1l i) lasles
Vol gae 5 0f LS Glaud pladl sl (3 i) ST e ALabl ool s Lgle
Tl A sS posriy S A gl 2l AU Slaglal) e ALai el OLS) ey
Y W ol e
Lle Yo @il Glall e Gl sl Gb alasany ool Y1 -
ot b 1) Tle Vo ket i b oon Joeill ol 531 -
Rl Gl e ST B b U5 3 osat fndlly ol e T 3 OByl -
23U L sl 3 dedsrll

101 o gl g Ol 85k 015y !
15



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

Temslowall Slaghaal) o8 Lad Elu¥l Slegiad! W1 Eonnall

S BB lglald e Jead) s i W S ) B ALY O]
P L an ] Blatie Gy Slegil) e Ao gens
RUNUSPRREN ]IS ) [RCHPP PERP [RENUN]
o3 Slaglan fad g ol FLadYl Olagie JLa| oSG ommlowel bl Slaghe Yol
tk Lo Lo gl gl 13 (8 gl 305Uy 48
Slaslall plasr Y sodxze Dl s Ll tdpwlonall Oloaghacd] O godsuianadly O gubadiunal!
S Pl A el sNs a ey e s ) Bnlasl ol 3 LS L les (3 dwl
Bl gn bt dns S B Y1y o hanl) LISy (el e lly ¢ paiend
DU WY S e e VR W NP TS [RE J S
Slaglall pase s g oladll ool n e L) g Ll o o ety pealad) -1
i) Joiad a2l sdis auy (dalasyl wldsgll i W Sy Al o s L P e d s
o A 3 Ol ey (o) 8y ST A I Sl s 1Sy 8350 ) Sl L (ge3 3,5 e
et Y Al Eedlyy eV e e gl ) bl el Al s s
A e aels 3 Al Slaglald 2V 2 W BV aais 3eLiST e ST 04 S5
Ml Gty ALY ety ezl e 2Ly AW bl (gt
2y 3 abs D> AU WSy 2l (3 80l Bl Olaglall ali 1 ity e jlodl -2
e b Gl oYl Slnges Ho il a (oo, Al ol ey sl e AW AN s
LI Ay 8 Uy Sy e lons oo sl ] sden o, il oy b s, H e B
dd 3 bl sdn e iy ¢ Jug o) bl Bmysy 2 lly ) e Ol gl
okl Oleall ¢ 5ig Sl Jumay 54l o
i) L Lails Oy allay (85 STl laghall ) ol o)l 2Lt 2 ophalally (o pdadl -3
bl 0L s (] 8L oYly cniie ALl Vsl Lgadd as (BT 5] ala sl Sllea)

—& S LayLaely a)lsY) LS 229 ciales L p—gbb—; >L4»>1 I Q\_A)M\ Lﬁ_l'; O 9doiny
ALt W 18 (el Slaglall sl elpd ) slialy ¢ ol Slaghall Ll (3

1S Lol Aalall gl (B 3landl) o3l o iodl o joll £ Sl s glotial) ladll s dozes . Jok 3y A s 1
107.108 5 .2008 . 2,uSLaV) . ayjsdly pacll 2,40
16



prsloeall Slaglaall 8 LB canliall LYl

:Jfﬁ\ M\

Loy s gl s ) B> e (3 bl 195 B ) Slashall ol 1saalt -4
APl e IS5 3 B eds iy
e sl (Ll eols bl s Aslam LEVIS)y LSl (28 1 lglmoy Lgg¥IShy SlasSod! -5
Gl Sl aads e 2V sdin o by Lol e Slaglan Os ey LaS (sLasY Syl

(T Slslasly sdll ol SlsbamY AalS Slashall Gl plisisn] SIS,

S Slagdeddl LE - L BLSYL Aol )L ] adlosd) a5 oY1 LS
9l 3jlge o lons (3 L sl of 315 Ylg 4B Blacal 3ded sy AW s ) Wi

sl

Do iy ot ) i) LBV ol faall 83 g W) Sty

omyhlg Al ) Bz GLLYL ol Ll B30 02 103, 1K)

A gl 3y03)
/ﬂ,\a\x
sty
PRI
-_ = U—‘b""" (\EJ\ 1"""“
e 1.1 3
Ldah
Slaglasdl
P EIN |}
J J i | &
prvreil] | Ul oy oipeiiall e N | oS
s

17

109 o AW a3 wlal)s Oleall e des @ ydeaed)




Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

G Rl Slaglall o ALYl 1S5, Hlonedl Olaglaal) s FlabY ldhaze (LU
e SU Ukl zey Jo oypaidd U (153
Slaslaall Lodser L) Ll st 1 dmwlbed) Olaghaal) Cug ) pdsiwddl dios -1
o Ly Bilie Bpa Lgadoity s Lgiad cOlaglall odis plisaa) G, b Calif LoS (il
R L

Slgly Osibslly Oslatly gL I d ol Slaghall ot e a2aY) g
o skl Sl (3 Lads ol s ) aad (3 dely gl uad 0L Ly e S
o s e (s 0N B3 (ol 35 ol (5l o e slew Agdl S by A g
Al S L sl e L ST il e (g i W UL 35355l oLz
ol G s (3 55009 8)lge e DUL) b dadsal

Gl pase A aud g C\_.aé‘j\ — F:J\ s ead) Ols gl &5~ -2
LYl 2 s olagall g5y iab unud 3 ey AW el gL 4wl Slagll]
I ool B (3 Bl AW S L 3 L Lge mlabYl s 3 olaglall | tamy (Lges
Al ams l oS & o5 W e i o (3 Lase AlabYl jdoad (b STy cip i)
o ade e Bl (3 o5 (e3lmg Glsly Sl V1 aly (3 Ao Wledll STy W
Slagall i8Sy o5 1S Ao wld Sy 50 i)l e degas g ki GIb e i A (gl
U a3 3 el

(giki.and. jeadickey) ol 2i i tdewlowdl Slaghaall (s #ladyl CILwi -3
s el [UT s a JW Sle 3 (3 olashll oo I a i) Jsla ) ol
Al Leod Slaslall oo ooy OF plad¥l ol 1ty colnslell s Opnioincy 8 )3
a5V (e 555 Al B a L laglall o oy 5 Ll e LS (L gags Jon
ot i OF e O all (o Lases g L&l 3 i) S et iy gl
o o @ AW e a8l (o (3 Cagll pase ) ol 5 e dagl) U old ol
GaBl ollayl ff SLbaS g L ol Losan (Y ol e oLadyl
iaslall e bW 0L 2w 3 Y ey LaST ol 3 3 LeSl Jglir (3 ol o815
2 3 UL e s3daze o SUT (3 g 3ST13) Lgends gl

114 B ™ lea Okl e hone .1
60 o .2008 .1 s mslly 2l 1) Al il s Ot Jlor W 2
18



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

4 855001 Julgally cmlondl by 8 b U Cllaod)

Lk L LY B b ae omlonodl ZLaBY B b Yl

8 oSGy Ll 3lally CILT sl e s i) W1l Gl B byl -1
o o e @ il ol LYl ey ) e d ¢ el JSs el ) L ALy
iy Bl e e dmy g Ll S e ol

CMmdtl) janyg Dllla ol plasen o) 12 ) 1 Jadadl o ally Slbdl addl aldse ) —2
& oot sy ol gs el n oy 3 ) ol e sasll) 3 S
el ity By el i (3 eSS Al 2 sl e 3 jlas W O LS colaglall

Lol i Lpcd) o)Ladl (38 Ol 35y oo o5 i) i Lloda) s - Laby) -3
i g e laglall S oo el Ole e Ly, oy imalall 55l oy k)
Lealionza] (3 DLW ps 1Sy =l (3 )8

o AW e e i Sty gt @i ) tddLa ) Mty Jgliand alusen) —4
Jees @ Aol LSy W w31 a3 85l olaglall e 28T 151 Lgpged 2l olaghall o
il gy Ao 23] sk ol 0 0, Lalaa] O LS (gl

85949 grlowadl ZLaBYI B 85501 falgall L0

A 3l e B Slagdall e o wlB) FlabYl A Jes O] 1aed 8 5l algddl -1
1ol e Lgilals (o), A SLE) (39 50ie 05T 2 Slaglal) i J) Bud LSy (LSS
Pl be e il LeSYy

Leadlss (3 Lol Labezal ol sl o ol ay Pzl anby el i sy -
b (il & ol 5 5l Flas b 0l () i) Sl L] A W
e ) ot ey DMl W) 1AL Lz adld Slglal) dals (il OF anlall
Ay S

55 e Wgplly Al DLl (3 sy p bl gulas gy o8 Uil Sl -0
gy G izl ol o bl fotlte OBy (il G (LYl ulas oy ol

Al e jaad pnele 55T ALY A jol) B Jysadl ) g B JW) crsbonadl pladl Sl s ST sl (gtadt
21 . 2014
eoUiils . TAS/IDRS agdl daloa) jules 389 #Lab¥) Slllase ao oSy il jbst dasms pdo el jlay 2
84 o 07 saad

19



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

Lo LI rlabYl adee e 355 10 O3 b OF Lgan aaldl isloty Jad) e dpiall (3 44 3)
e sShly gl wladal) e 0SS
Slalall oL st ol dlly ol aladl ) Bl oYLt gl Ol golly el —o
plas ik Slaball adia ol g (rlaadil adee e 35500 G LYI e 2 doull Slannslly
M sl e Ui il wlaglall 535 > g Jold e JASB &yl a ol
L A1 o) o esad L] S png
Iy oW A L gl IV dslal i 1 STeLE] sl ;ww\ Ct_.e.é‘j\ S9d> =2
33 L ol 3 ) slasYl 3 e S ol Oll g (ZLadY) e ST A
iyl Ll s o 2l cBy (3 gl e Oladaddl S Sl e ol
Slaglall e Pl e s a2 bl iy i olawdl) o g e sl
g b ol demie o pé Sy

doddy Slaglall ja i Led Flall Ol oly 457201 o0 &5 OF (s Al addl s 8
e by 53l

o sl a0l sl a3y o 4 el Sy baelall Bl V) lslas) & > Lasyy
A5 ) LYl e Bl il T e I sga L] (g9l e 08-S0 (ol sl
Ao 2l Yo e dpdlidl 208 Ly

Spely i il olaall e ALYl Sl dll e 2d 33 Sbaladyl &
¢ i e Flad)l 0L S Jlaas] Slin 0LSTI3] 1sle 0555 Slaghall 0T S0V (ST
ey (B el dgry s Al Slaglal) (el U e pn O S8 0LST LALE
el D3 3LE e o)lze) (3 Ladis b OF e endll S OLSTI3) 2sle i) 05 SS JLl) for
SHCH U IO PRI

2017 aylod ol (3 jnls 3500 gl Aol plnall Gy J B gyl Bgdl B cealonall LBV Bylo ylg . !
66
SVl Al 1) LY e Lgme sl Ayl palmally Adsul) dpmeslonall ol alisiat s 3o JWl A Gyl . 2
200 - .2008
A ) Aeloea) jilna) Ui dpslnall s 1 edlially (650l Afladl Aslovall (6300 . Biloed ) Do . 339 dams el 3
140 .63 5 .2008 a,uSKaN) el 1) L&y pally

20



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

Gl g A1 W15l B mslonadl FLBYL Al Y Sl I Ll
LY ol oSl 2w s AW @1l (B lonedl LB al Y Ll Y
g S bl 30 ol Mg U S1al (3 ke ol

peied) dslidy gl o ) goid e deld i gl 00 e olagal) e s O]
o oS i 5l 3yls 6 alal) Slaglall OF C > (a3l 55l o)A BLE) e
LY e oY de L sV g s S e Bge lang (o)) SLE)
PR o)
Y Sleslall Jo ALYl ez Of s —1
Sl Slhee w2 el -
S Oslaal —
cugad) Bsidy v e (S LS -
oY) s slzel e Slaslally o)) cmdindly 351 s slael LS a i -
o) il o OLSTIS) Lag 2SI il Gl Y Abasy (o @3ags SIS (3 s
s o)Lzl
ST ST agal) e BB dalell Sllea -
nbgll 3 bl s —
oY LAl ey Cakalall 2ol ol g gkl —
O aSs s (Jrgr s i Jin ool Aol ks i Aol Annr g oL oy =2
AU 550 By e 2 JW (S1e 2 0L ccn@ladly 151 kst Beg Dsay Bl DU STG ol
sl BT (3 asze)l el
Awloeodd B ) el Slgneld Lab 056 OF —ay Lgie 7Yy olglald slis| Of -3
W s QU ALy,
Al oly agedey (Al sl Attty Aol ts L OF o)L Cpam LU e ay —4
Damt W 2dee 3 22l Joo Wy Bliall aianis Lo 3818 5 leg Isnsts & ga 2552

i Lodie G5y ALad) e L) ggn ) ] Jso gl O] 1 gmilonal) mlaBY) Slias L0

i Al edd g g Sl ablyy (ads iy U UL el lorlas] dgid

61 .60 52009 ayaSa¥l sl 1. gylsYly Jl Sledl) ddles 2 OISEN RaSh 195 . Olehw dbas dass !
21



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

S90 JeV1 Al ) Jyogh 095 Jod s olBsall a sl dlang (Olaghell sdn L2
g

Mot iy I oY) gl 2ol Sloglall Je Jguad! Cpndlll aslus —

LS L M Sl as gl LU ) Lgie madll Slaglald (o355 -
e gl) e aggl

Slashall e S Jlenzly g e AW SULY s 2l oladl) 5,05 pie -
Les Fladyl on @ dnwld) ULl

A gl 8)13] pL3 e el S U olaglally 81 (sdsnaa 595 a by jalan 35y —
Ayl Ul G L

cloglall o AL UL ez ooled) dlond) brlam YU sl pU) pus —

22



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

A gl sl plaedl (B B clondl Flad) (I Cond!
LAY 3y all 2 JUI sl 3l sl el 23S0 Lgalaza) i Joll) dwld) jolas 2ok o Jgf a3
iUl (8115 SLEY Ll Ogrlag & olagall e o)L i) Jead s L)
Seln ms oHls @l (5o shie] 2 dSs adladl) 2wl ulall e i) ool sl s 3

LB oLy

ds dadEl 319 08 Cane ) ao i e 50 Ll L) a5 5, S
Al Caeliaiy sl LN ) 8, Sl s e Lin]y ci ) Al oLl s b
olaa oy ghs (Lo e 1S e (a8 (d 1929 sl ALl sLSI asgl dny ol
299 o F s s Jgs 35l LA o O Gl @ lies cude A Bl
el el Al danls oles
01 43 cwlonall Joll jlandl gy sl A1 Ol 1 Jo¥1 Cllaod!
L ah 55 ol il ialS” s " norme” [l 1S cmmilondd) jlomall oy Yol
e ) Jyogl) ooy pend) o Lade 3o 30 elS sz jLald OF (6T el 55l
2 e S Gl 54e dorgl digenae Ul (L s s
A @ Jlaly ol W SV S aad Lemsg oo 8302 delg 4y A -
Mgpatoiion 15 o 2 LA S 24 AW 1) s ]
o, Lally SVl lokeall Wl el aa b n w0 Je i) K6 03] -
" pteitnel) Sloghall Jlasly Wlael il chnngold JW SU Jo S5 )
tk b ST B julas Ll oal g
o) SLE) AL Jsmoslls 1Y ol e w30 ) (08 (g tly anlst) laglall 539 > —
A JUW Blgud (3 gl

Pyl SISl 3 egalisnnn] (S8 s 32U (65 el s Jpad) -

A9 ol g gl el el el
2. Gregory heen philip. la normalization comptable internationel. revue déconomie financiére
p 33.
AB o s et Gkl S ey By el plaell 4y LS 3g0ms daes D
LI S PN [N NN B
le 14/03/2013www.finncialmanager. wordpress.com,consulté
23



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

sl sdd alin ) Joud) e Lt el Baiiane IS 2l Al s 5 slael Al -
Lo 3lizwYls Ulasl dnlee

G b ieladd aelgdl) . tgls a3y 101 4By Joud) jlomall gy sl ) Sl 150
tsk b (D) o3 dodl gl Sl 3 sl ST el

BV A2 8 3 e ot G ol -

bl e i kel aslsdl) —

Jd) VJJJ_S\ oo Aadadl aslsdl) —

obeglall e (LT -

RWINPCN| LS -

WS A Lo @ s o G Slaskall -

olLayl ol QW S At (o (3 UL 2 &) Slaslall -

e 2B Lo 3 Lo ot g Slaglald -

olLa Y @ ol el 2l o & s o G Sleglal) -

Pl Bei (3 o) —

el Slaled) o ALabyl -

B Oleldl 3 o) e FLasyl -

Feagasd) B0 o)l 2 G-I e ALabyl -

el aplana] 203 —

(e Gl Y Wl —

1'&’1*5‘ old -
£ o ol By s e =t 8y sy 5 ‘ﬁ s c—x ‘Fﬂ‘ Sl ghradi-1
RPN

Sbgall o Gl aYl as sl lsly Sl 230y ¢s13V) Glial azgg gl fasdl Lol
2 L) o sl Sgman Yl Slasy el

24



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

25 13] bl A sl i LS e O aYL ol by TS aady e -
e Y e el OF gy oWl Jglisy L bl e O a1 e Y
BV 8 o 85le oy OF S Slaghall n i 6151 Ly caiMal) o3 dnalall Slaglald
Pkl wllall ads i OF gty (G1Y1 el ) 285 IS8
il Slhes e 5T @l ain IV STb B Sladly W e Sl -
Slasly dsliall ik dndl olsgd -
Gl oldl 3 ollad) 8 ohadly sl o dlinll) bbd)
) ety Aadslly Byl ATl sl STy e -
S Bl 5 S DL a8 dn S arl g g iy ezl us) g2
amgy ikl AU Lad) (3 amdae Ly (M Lgad g g ) ailesdd O LYI L danas
RUVWSNUE WYV WOCH PV PR (JCWENCIE DY [ P | P2l

B pey DUt amle ol Oy o 1 Bl Slandly dalll conal 13y
A Gl st S OF ot LaST SSTBIW s all el i) gl o) 4 Gy
AL julang to3long bl U] Tl S5y LdLeel iy sLsiald LU 5L (39 2 I (51s 2 3
Ladle ol dage olin 0 5y30o julang dolgh of L1 Olay 2l Comgs

Ailal) 4 al) W) lglall e Flaii) e vy (o d I OLSA s M & s Vg
AU pls Y1 e AW 2 g laS a2 OF S e Sy Vel age el
i leglaal)
Lo Vs alsdll Gl e (il ale Gb plistia] s ol S -
b ) Lale Yo idsiey Lede Ol i wle iy b n o) e L) o 591 -
.Lgﬁi
T B T g e T o e
AU el (3 dsdsend

Lt U L (3 L ZlabYl 2 odel 3Ly J5Y1 pdadly o) Slaglally
Gl ST o e sy (Lpgllang s Lot Tal Wb 0dn (3 sl (3 o) il

2L5J'>T C)W}A ﬁ)u} & K.SJULL\ L A.l.:.Ua_Y <=.J&j :\.:.SLL\ J:’JUL:.S\ (a.k;-dw jT

29 52009 oles . mslly 2l By > 1D dlonadl (s b Joli) . gl andl s 2
25



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

JUN Sl e e s pe n iU Wy ) AW WSl o iy Ailmiad) us 513
Leilsly cimmgald QLU S0 o Slaglall e gm alall o) 3l old Lgie by gl
&l AW Sy dl g LS cislaasy) oyl al) rasL.ﬁg s Cpedon ) W L L aad) Bass,
tsh b dsm Sleghes 1) 13 puis Gudl s sy led) ASE s leel) 315Y1 U

JsY -

REAJEINI

L 3sadl —

Ay ALY s 3 L g ally ol -

U s ol -

Y I s Ty W el 3 Slalall 20 0o i Oleglad) 26 CILui—4

el o & 3Ly ot 05 Grae o3y L oLl il plsi iy b i Sl -
AW

AN o (3 abadll 3 L) ey g a3l Jaul (3 gl d-Lay ) oleSU) -

e o @ el i LYl 3 ol abee e deld g sasl ) Syl -
AW

2 e Sy Lany s b )l L] wmy ag AL 5l —

(1) =3 L) el bl a1 JLdl 5870l A (3 g8 oy ) Slaglaod) @
tkle 2y ol dmS Rmgad) LA 3 Lese ot B Skl e

colaally mball (o Szdi-1

dgell) 8 Slagashi=2

(5-8.7) 25d) (3 830 e 2 s gorgli-3

A Gt b ol s 2l 1 5 Lz Y15

b gli-6

6N Al orilly Bl Ay lonal) vadll=7

G Jalay Loy aidl-8

REFENE ERUPORUPE RV [ RS PORTEY

26



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

Sy )l Olagemslly LlYI-10

olawesd-11

Sl del) gl e olaly-12

LY ae-—13

olbla-Yly elall JW J-14

bl W ) e a8 ST 2l sl gel) B o8 ) Sleglaod @

g el V.@.Afw sde —

S degally el vgn ) sas -

e e U e g1 SOl (o JST B Bl —

) BBy I (3 8agaal) 1 g1 sud ailles —

W sy e W LT s e sl U3 3 e sl el Aol osdlly lbasYly Bsadt -
Akl Slensll o Loy s of LSUE &l gl gl —

ALl Lo adl G5 (3 s Sl ssieg ShLH (gt Wylioy s i) WY1 -

S G e bl S 24l dnnkel Cao -

Ll OlreY oo d 2aSTie alends wgul 200 fls =

ot OF g sl e 76-75 5480 o il idB 3 g2 8 o () Slaghaidl @
PRI AL om0 @) osall ol dsS” Juladl ) 0Ly

SlpY-

Adaad) daasy) &l -

s JSS —

idb il Lol o d g Sy ALY (3 asieall ety il ol 2l das -
AL Bga

(a2l g all-

Al AV e Gl o -

sl b sgdl —

Y e —

Sl Gl o ) (Lo

27



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

o Cllall ol o adl sen 5SS b 1oLyl (B 28 e () Slaghaddl @
o bt e gt SIS ¢ mnian Sty gty Ui e i) il e 2
Ak e Lol dazny Gl plts ol S ol o ) 3 s Ciall g aal S o)
lis Sloslas 3oy gl sl o Lzilsy of iyl

2 d9dl el LAl 0 96 5 2l 3 sl Le e sl 1 pmedbaned) Gl 3 OV i) @
1ol b el 2B AW (S1edl fhadin 0SS (505 OF Al e 2 <01

Sl Gl o ) -

Sldlze e s Blie¥l e 2 3Lkl of o ol gl of ol sg ety 1S
oLl gi (3 il Sty 62V ulald

il Cgnally =l ) -

LIl ety oxSIW e 2l slalall -

Tl Sluld) (3 Ol dah helonal Olsld ! (b Ol pmid) s LB @
b e JUasYS GV e b ol T ) Lages g de ol T e JUSY)
e s s 5L e Alady) (o Lt (FIFO ai b ) 0955l oois 3 CUMP
Al (3 ) odn o FLabYl g AU SIEIL B3l ly )L BB 3L Bsl pLS) Y
Jas i 3 2Ll ol s dols T v gn Lab¥l e o) s ey U 37l o)
2 30 3LeY1 Byw & Lpaged

=Y 01 13y Jod) ool JLall Oy 2iil o)yl i SN s LByl @
PR U\ SV LRI P GOV S [RCH N U T U] W P SVYU [ S N (P R P
23 e 5Ll Uy Apenl) I s s 2l i) 3801 S s 5l cledlo
RENIU IYi]

EENFTEEE I RCAREN e

A S (3 5yedl UL AB e Bsle S5 g Sl -

Gpim olwol g B o Bilall Sond) i all o) (oole Ky i g =Y -
g Sl sl S i L) il §paall aaasY sl e ool [Si S of S

Azl Slegad) of alaid ol s ool Ky Jg o ﬁ@‘ Sla=Y) —

.43‘_’,@ Gl e .MSJL:....J\ s ,1

28



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

ol Slaghall e W Lgadlgs slie] i gl o 2 1 omilowal Gl wi) plul @
ot el all 0 255 2 o (3 sl LS ol Bl oV el g 3L
i bdis ety Wl de sVl oldaally Cliee) o O s 8,440 odiay (01 43,
Sl 3 Lgze Zlaab¥ly ol OBl (3 Lghom o g cadsly Lo g i) by of L]
i) s By ey eand o B 3 el e o s s sl g ol

il e 01 13, Lol ekl 0 27 52400 a5 %2 ol LS @

AU VU 3 Y)Wl olral) ) s e AW lleall (3 ssdl Canaly e e sl (4
P s i sl Oly Lo o, Al g gl e 3 ol i 005 13 -
olbealy Sl ST ol

(P G e el 93 e M 13 -

Al @31l B g Fladl gy ) 3gdl 1 S Cllaed)

Jeaddl W W33l (3 Lo ZLasY) g gl gl eal STS Al s (3

rdalall Obeghradt -1

S Sty desl) o) -

Bl )5 e Spaan il —

W alad) oladly Gl a2 s -

e I e e

Sl i )l Sleddly Sloxl) (g —

Al e Dleglas 5o -

Gkt e sl e e Slashes 20 -

Dyl alall (3 Wasliaeg 2l liddl e ddeoy ULy —

ol higed) WS 8 Slaghas -2

sl sk o8 aals Slaghas —

ol LY -

Bpand) 2L -

SV gl (3 2SIl Baim (3wl Sl e Slaglas —

12 5 2004 aaaVl sl a9t dpslonad! pmlacd) 335 AW dwlowall (531 . o pai Slagll i 2
29



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

gy 2o Al e Slashes —

(6 A Olaghas -3

el W UL 56 asle —

Al lages —

iy A glaglall AW Sty &) 4 pl i 2 VL (3 Lo faddly Slaglall e e -
Aoty QW sl sl Aol

B (693 B LY o Slaghas —4

A (595 LY Le g i —

BN (553 DLV SMalan e Bl Slegles o ALadY)

A (595 O Malrey pandl dRy b o LY

el B3 53 wiliay ot o ~LabYl

rded giadl g digdod) Sl yshadll —

A Al )b 5T e sl Jlesl o] e dals Slashes

rgel) B3 ) e 35 ) B Slaglas & -

Ll oW s e g O ) ) eyl 0 -

Olygtadly (g 7B gl drslona) Olsghrall ¢ gy dnnd (W ol
LN dddiaal!

g rladl Com A Lol Slaghaall oo e g5 Sla 1Y

T A PEITRPY (WU SOV DSIE F-[JES ¢ SN[ [ SCY CHEP I PN |
L P B Vo L e S SR S CE N PO S PR [ N P e W S e g (Wv s
o @ bl odis Lresy oL o alall sl & slsw Wy dsliall Slisgl) s

19

ol iy A SW Gedm (3 padl At (ot d ) BB dmsenll Al g a bl SV
A o Adad i o nw ALY Lab Lase ALab)) ooy o Sl ALY 2ty dpid
2 slad s o ) W S s

S BLEL e il dels doy Slashes o8 (il ) BeS)) b Silagladd -2
P gz ST aaldl

A17-116 5 1996 s 2KVl A dslonadl (6300 . MO dar! dlazs O M1 b dlanas 3
30



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

dad |t iB L) Sl e iAW il (3 i ezl sl ff i el Ll WY -
e L ey b slall e aegi
g (g 1SS o Dlgr Y Ol @b Jte sladdl Ladsi s ) tdmloned) 3kl -
AL ypea g L)
s e o FIALS O S e an Bl sl S e i el Gyl algh) Slus Y -
sl slel oyt a2 SV e e FLabYl (g le §pmy ladll Jyof
o iwgalag 15l JUT Sl odd OLSTI3] Aol Lanjsiy ol odn a5 i Sy Ul
Sl Lz
L emonall 7Lt dldiodl Styghadl (LU

iesd) atlad) dsT Lajlael 1ot 28 sLsj| aos Aol dinas b)) a8 sl i)
e S wljshi sue wlgs o Dlaglaall
il LMy 3sLaSly YU glan Le dwols ddary idlendl Og3s Ol 2ol 3ls| —
Fed VL2 (3 il il plazaYl slapg (o dly a8 (6T Slglas (&
Ayt sl dls el wg
Jlos (e BLal dadl ods i i Jo> A gl Lgmii> gl Bl i d)l e o ad -
A3laBYl Ll O3 sdontag st ol V) e pudy bl il
Lo Viiag el e (ily 3 8lele e luab¥ly Gl Sl Blid aas ) JUYI e o ad) -

Dty e oy Gooloam Y ) 95 n 03 504l ) 5ol

13 o sl g Ol Byl Ols, |
31



Teloeodl Slaglaodl 8 FLaBW  coaldadl j Y 1 s Juadt

: o) Lo

(o FlabY) 5o b e Lgnle 384 Aol Of L cp 5 Jowadll s aulys IS s
oAbl oy Slgdt e ol (JlasYI s Ly i) 315 Yy A ) Alwwsll o)lze
e e L R R O B O R s A T U I

plZ Atlgh e e S UL LISy cop £ At ool Ml gl 1 STOT L oS e~
el oAl IV e By sl AW a9y i g §)5 0 e BLAAST LA Loz
Lo LS e o d Ll s 5 b BB (593 G LA Al Lol W osls al) e ally
e el ol o S GG RS Sy Oy DOV S G VY 6 SR S SN L

32



ool plad) Sl s

(Z.Quﬂ ﬂ)\.&.’.‘j‘)

J

R/

Tl %
oaliadl HLbY g oot o
PRI ﬁ)w

HC‘ ,,A:g\ ;@'\ [N | o

(soaldall LY E I Emedl
AWl o1 5l
Jradl Lot




Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Pkl
el il e Bl M g ) e S STl w5 d ol it wag s
B el e sl o (6 S LB AU s el lgd (Gl i STy el
(3lin idle Slaghas 1) il 35005 ) 5 wolal s bl sl LaS™ el sl e sali Yl
Al Al i e BYUa] cdpsliasl ool 3 3 (3 Lede slaeY) Sk
S obaglalt iny e Jias s Of LeSla ¥ AW L slis] ades OF b sla ¥ ey
DS elyw il U3 slaly Lok e ol i Lgiled bWy JoY1 il e gty s s
sl ol U
el W ) QU fadl) s & A3 2y
()5l Lgdlaal (Lgasgis) LI Ll 1 Jod) Eonndl —
AU ) (3 G Sleglall 2D 1 G Coenedl
AW il eoalil) LY S Eoudl

34



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Ayl ealiall HBY :JsY) Coall

Sy AW L aoy Lede 1S5, s AW laglall pies oa ol pLLdl Cus
dledll e Adle Aoy Oloia) Bt aid 5oy 2, 85 L) sding Lgde Ly oS )4
Gt (3 Latle OLS adli awle i alail 50 e 54 oy OF b (Lygn)lin a5l celsy adlu_ally
sl ik clend W a3 Akl B pLL Sl 2 JISal Oy ey (s
RIS P P WP el V) 4 g ) sy 3 US” w3y o adgll Al
Al el asgds oY Cllaadl
IS S Slashald 10187 e i aly ekl an i AW Ll W) L) Cay a5 Y
W ke a5 e Ol (3 i sl aazgll (=Y O LY a61Sy usla g (el )
g ol

iy a3l (CrdlLd et nal) 30l laglall A JW Ll 3y 5 0f g LS

VR BT o] PR DRCZSOUAN] SN PP VS O - [ W P S W PR PV SN U

Aslall o) el sllisy
els 3 JaAl 01 o 5) ol jLally (FASB) a JW il ol Al s id o

L oo 2 olihadlly laaedd LU 55l K Jls oe a2 W) ladl 0L (1997
WBlas sy Lagloly slaacdd JLU S50 Jy o laglall @i caalall ol 280 @l3 )il e bl

Ut LS cpnlas] Wl 5w adLE ds o) e e Al S5 5 e L cigaid)
S W L e LS i sty (LA A SEL pslaad) a1 Jss s AW SLsL)
okt WS s

LU v;\}zj\ -

Al dodan ) o gl gl 5V -

Sl 5 e el daasl) el —

3 Ay o A arlay Sy s L by ) A S VLSl S Y o) L e -

D alall (sl Il By ol lazza Y

35 52005 . pan iVl w0 W i) sk JWI b Gyl
35



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

U WAN[PR R PSP RS B W (P N 0 S PRV W 3 T S U e I g
Y s b e dll olaglally AW (S o I VI ol Ll LYY gh W L)
L BLAYL coblaod) oyl @3ulls 51 k2t LAl odos (592F LaS lgie Alai)) S
Syd) A ey AW ) LE e s W AL (L LS o aadly oLy
VNI S PN SSCIP-R VOUIIN B W VO g S U PSS, S - HTO_A s ol
tbeslall s ey OLeddy
) IS gl 23 il Gy sl (e e SlasS el Soley 1 (lie b -
Al olleall e Jgme o) Spad) clslad) G5 day 2Ly o G
QRS ENEE S SN S pPPYS: WOPLIW S0 DI N5 U5\ e C S -2 P -1
(LM Lgiigny sl Olled B ul 55 0 oni Lglet 3 29 il DlBuS (3ot
Aoy A B3l 05 SO e oW il M o ) B il SLSL p
FL aas pyadtly Jeo Jadll as e AW (el SIS o Y sl

Lol ey o

) laghally angdll of pdes g A JW el el Cud) O AWyl Blual (L6
Lk LSO O 2

ple Aoy Codaiy Jldde U B e pedsnadl s - L) ity et al) S04 @
Addred) Luadl ol delall ST

OV Lty Lagee 573 @lidly syls odn e oldlally 20l asV) 5l 5 las @
e LS ST U ek

e byl oty slad) oo 3 ais ) leglall iy —

s 33 Dl mys ad 3 e B Slaglall g5 —

v L5 ey (Lgf1aT ST po iy B gin e i B e 5 Slaglall iy -
MBL Sy a2 b aold) leghall Blazw)

A Lrea o) Slaslall dndie (o S0V Sy SLESOL s Slglas g5 —
AW

14-13 2 2006 a,aSa) gt aaldt CSU el 21 28 W1 (181 Jodow gl a ) ) Jus™ !
36



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Ok ST ORI P I SPPRP S S04 - WUV P I 23 W (PPN PEY- ) L U SN | D ET P
tk LS el 2l Gl (AICPA )
e A LR T gl BalaY) 3yly e sl L Bydpn e lnsles 505 @
gl 3 el S52) blgs I ety ol e St gy S ol 3L o
3ol U SU 3 U Sl dazgl) SLLY G G Dlaglas pis5 @
el S0kl eSSl gl Jamy Blizd] e Loty o oSG ST AL Slighae b5 @
Dl Sy Bl bl e Slaghan s @
e adly Sl el e B3Rl DLy sl Slsa e Slagles cai @
B3l 2ozl e BB SR e Slaglas i @
Agaeeals LWyl g1l 0 Sl Aol
RN RSP P
o @ Sl it ALY 8 Sladl AW e b L e bl Al g5 -1

i) U

Aol )90l (3 85V A M S b Jghsry G280 Bl oa il @S- 1-1
pty il Blamo YU W Sl plos (3 QU 050 ¢l (JlasYl il Ol e o 5l
S DU 2l oy
SN Al Pl ) 3 aegsll e aaadl ALY s d el Z LI B Ol ad)-2- 1
(e oy i) W
she] 5ol o demy g Aol Sl a8 L tmmial) JLa) ply B o idl-3-1
2. QU Sh ass
@ oYl agy doe o Lyl p)lad) e gl s shacel dansll oo 5 1dBLD) Ao pyls -2

188 2 .Jg\.m e gah.‘ Jo| .L;..J\ wi ,1
56 5 .2004  an aaSaV) el ek Al dalowall o3be ke Y dom| 2
37



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Laslisls (JLM Blal (3 o)) a1 SLEY ol 30l C2us Awsidyygd ddle yli-1-2
342 ae it FlaadYl i OF (g Sy i oy Bl il e LB 80 e 04 S
eyl (3 @5l dmS ol gl Slaghald

a3 A Bl AP Sy islazs Y1 Ol oS igylond) el Al L1222
colads g o e sk Lo ol o Bl B @B o e masst]

et ) )l ) wlelish GU Sy i) 3l gl s A1 )32
sl od adlSS L w5l 595 k1 IS laall 2

nedsiaal) o5 e de 2V Saiae Slansl) (3 Laslice] 05 S hasllad AJls 42
Al ololall 3 33 s 055 Slashas
Ild) i) del 1L

Slaghall slas pal s a6 lgugd 3 olagall a8l o W L a8l s
@ slis) e oy Wy AU Sl &) AT i gl (3wl pLBd Sl 2 ey 3
U L)
inggie Dy vy @ JasYl JUB s (3 W e ) 5930 Aage oSS st 8151 —
Jiaas) Ay g5 Lgre agill milally i sl Lt o il Olaghal) Jaxiad @2y
Doy 235y A8l G SLIA Loy T ALy s LaSTcLgd el Bl
Hadlg
o 1S il oA UL @ Y aels AW ledlls syl ) Bt b iy -
RSN Y
sl Sl IV a5 s 38l 283 gl 3 (T OBl e Jans LS
Ol st st e Ll W U
DA el Ggan Jo
BY elsl i Slaglan e Jpadl -
ez YU el bllly a8l By gdl) Slagles e Jpadl -
Sl g 2 ALY il e Bl o SE Slaghas o Jpad -

38



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

AW Gpdl g JAe—0
i A aelaly p el Bl —
) Slptde Ol e 3l jlaza Yl 1Y ey oV gl -
LU sl (3 clebadll oy blslly Bl i Al -
W) gl B39 B 355001 Julgall s Cllaod)
Wl ) 839 asgde 1Yl

o i Lol AW LAl e 2 ) laglald 28l an JUSI 1Is (3 855 41 oo
o At s (3 Oy lladly Gagdl e s 0T gt B iy (i) e
el o O3Ubl 332 L ciughly 0 )l i sld) ol
AWV ) Bager B 8 J5ed1 Jelgdl 1L

iegast dlas S caidod ST s ) )l Badl AW ) La) S5y > s
Dl e isgezt (3 e 5y ehogy Slaglall pls) il 3 S5 ) sl
U lesdll (3 Lgaalsaid g LW ) Sag 584 (3 D) Solel Yl
IV gl el 5 g Slgs ) e sl SIS et eiamy sl Slagill @
cloghall L] @ Lozl o2
AW e slasl e et olaaY) ds ez (3 Jrasy tiy i) Slegall @

Lgie cpbeiicdl al 2 Y g amy a JW ) Lad) slaeY 2l Iy oY a8 g i JU lagill @

B3 B
ALl oz iU dyg ol UL il Olel > desas o g5y toUL sucl @
Lalal 334,

T9 oo psdly 2l gls 1 aalall  SLLAI BN (3 W lly Bl Slagall atlias . LB Jo e ol
39



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Adl gyl B ~ladyl Sl Coull
Ol ghrad) dr oo 505 ALl gl dded 1 oY1 Cllaal!

Lgmtoit s Sl i) A ld 2o laglall LalS Loy 3 W L el o aa) | s
il e oS3 aeles g Ol sl e e gams sl el S Sl ealale) B sLidl
tola gl sda wal ey (AN SE dken) U I Slashall g5 (3 AW )
L LYl g g Sl e 3V sl W G i s @
LA 3 L) B e o2l (ologlall 3las o jdaaS AWl Je sle)l g @
LA S de) gy B )l Ly sd &) wleslaal) ogdll s @
el ey W L) slae) s Blele ot ljlas) Sla dorgs LS
Ledke )bl ) fosling vl Uiy AW s slas] o ol—
s Al ded g il u,._wi e W pLal 3 d st Olaglal) Caialy o o of—
Ol sh el ks @ ey AN Y R ool sl bl
.J.g)u::ﬁ\ oda L;”M jh;
re olashadl i) (atladl anes 1JW )Lad (3 e v ) Slaglald O s aSTHI-
LS Alasyly Jsasdl s gosh) cadliall caasdill

2 A L el by allas Mg s O Jo i) Aol
SLEY Ul lagdall s Y a Ay A b ey J_& L Laslie] yladl Sl (game e
oyl ,all
Idled) i) B dwloned) Claghaoll Lot @ S Cllaad)
P IR
miay pygho Sty Olegastly 3ol Loy Oy ciogws ide ady oy AW )Lad) o w5 0T @
.A.A.q.l&sau ‘J\.OB.E.S\ o0

40



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Lgzioi e Spnn pd AU ) Lad des Lyjpsy 51y Bagll Slaglald 20U a1 o O @
) Al Slagall el cam W) e Y o) LS iy g S3linn ) S8 Yy
PV el Lasas g iU ) (3 oleglall ciisy 500 Slae] Bles Lede psis

)y el dydow —1

Olagie dydd bl s e gl L[ WV P P EH P P U PSR B R PR WP
g Sbls wlagall oz ol AoYlg o gdll Sornne |26y il Slaglall 3 #L28Yl
3 sl LS Ol aglakl  odsii s OF LS ccol)), ) SULE (3 d ol Slaglall e 85l w)
iobaglall s e il ey Ll oyl
(W Cé;)\ 3y Gl el —
cobeglall o il Sl (93 sl -

iey 3 ikzy bl Olgag 3 i Olagall s 0L i\.\_ﬁ\ SRR
B3y el o JalS Gsime o ol 055 OF g Ly (pdisn g o))
N (..@,A_Q el ¢ j_é A3l ze 39 i Ol aglas g i A 28 c\_;éjgb; é_i\ PN PN
Db il 3006 U ) WU LWLy Lalgest Osags
slona) Slsghaall b adsend 1 21 2 Yty —2

Slashall 05S5 OF ans (6T e Bl Slaglall i iz 5 ) o3 oy 2
adsl e @ eddh Gu b 3 G sy LY Bha s e e Lady Ll 2 las )
NESIRYS]

slae] e o) s aeed BB Slashael) 2 2ol O) Js i) S s ey
pedseiaal) g e el g gl wleshall sug (gl el
Hmslonal) Sloglaoll £ 939 dnb —3

Cisen AW Lad Lede 958 OF g o) e wldl Slaglall i 004 i Jae O)
Ww\u&éu;ugmgijwbv_{,uu@w\wuygfﬁsué_u

o By SIS e (3 Lty lpoh o il

51 22002 0531 .0ls sy 2l Sl gy el W1gdl b Gy ol dlamsgrad) Arwloeall E1Ad)1 E13 1
41



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Hloeadl Olaghaadl 209 3las) 3,k Cllul Liou—4

Lengd & 550 AW p)Ladl 3 B wld Slaglall (59 sliel kb ofl GARDY oy
Lge B ALYl Olal 334 e

o Gibog CIT Wbl e W Ll (3 2] Slaglall 2,09 slas] 4 OF %\
omy3g laslell dxdel Uy 20kl el o Bgast o S5 didlais B Lpanlatls Lendy clgnsd
Lele Vs gl 4ol AU 2wl delgdy sulas mo iy LS cnn) 220
Headl Olaghtad! idg 28 Codgi—D

iy s sy (e A Sl ndll gy ol Laall i oz 0 ST
e Casen Buly lagall 4ad 0y Slsg L3 SLEY Cnlll Bl (3 Al S laglald
O wlwhyldl ool su 2l s (39 ¢l anal) sl &y Lyli oY ol o Bailly i
AW Bl el 3 ST e iy 2D ST 0SS leglall
O Sl dhes B Lgdeldy Adladl pyladt i) Cllaod!

AW el a g ) Ol asT ol & 3UEY ol et Slaglall joe 5 i
Akoally edall 23l L5 BLs e 05K AW L) s ) olnglald O ad el ¥ Ley
el S S2Y S gy LA (s
Aprgas J) Mop 3 o) oy mganlly L8 SLE) des Gant ) Sl Akes iy
UEDRNURVA [ QNUESPIE: - EN g VN [PROU- U D) [ PN W WSV W V- Y SN P APy
Labie & Caded ¥ olpad) U 0T Y] clmpdy dpedal) L2y SO Lyl 3 ) wliy
Gy Al ) Gy e W) L) oy e ke o VLSS dles Of ASh g
ol adl jam o N BTN
" LA derl e lly as Ll ) e degast G e W) L) jlastl ddes g 1A O
" Joondlly el cignn i (] Jpeod) ol gasn o8 oSleo) Dt 6l 3 Jaadl) T e

S el LA Sy sy (3 eSS Il ddes 0L (Jo)l S8 g Lo IV s
Cot il 3 IMazaly sy 2l 3okl ) Jid of ~U4 e Gpall gl o 35V jny
PGS BN plazs) 5o Ltds AN Ll ) Ul 23180 s Wiy L) as

o2 -2003-2002 2, Syl amaldt 1l 1 (gdsess e Slaghaall plas " ALl Laload) 530 i 230 et
.39
42



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

) W1gill enlial) jbY EIE Eoll
PERAPE MNP DR P (RN

T e ko LR WA VT WP CHEV N P SU N PR RS
RO U ISP |
Bl e pad gl (ol S B0 ade S5 sl 0Ly oa il Glg 1 Yl
iplasYl ol L) e ol b 3l wlpidl s sl Claglal) foog Lasidgy Gl olasy)
P i) I3 Lgaltsins) s
33— Akl GBI 150 pu i b AW Slaglaald bbbl s 2 U sy 3
2530yl sl S Sy ALY e Saane
2oy LA ) Dolaslall Lo s Bn L1 i) U 51 2 "
e il aad (3 ey plad) a8 (3 5Ll s g0l ilg dl deges e ble o
ol Sy a1 S ny e g 3 e e B 0
U DU @ 2 el Al el Ll Cayladl IS a tBIWIY 0515801 dal 156
Jorid B lgg dasgin Wy Jeos " oa JLS a3 3 W o1y ) Aaged o] 81T -1
el e " ade a Al el A sl BLis e el Slaglall
e cppeiinlly G gl G Jlas] dlony —
Landy Dally codlaall (gl R sl) G DU Loy} Ay —
s Foll 35S LB Calid laglall pdgd 2oy -
L3els” e o Sy 3o shol v o 3 s del s S o3 o B B Ay 2
Pke (S @ Jemnad Lgbal o des bl sl sl
e 3ol) U S~
gl Ol 334 (3 il e -

RS I IVIFINESIE WA

36 o 1967 jan 38Ul 4l daald 1 dloadl BB J1g darl ol | ks do! does |

30 52007 apadt il s 09,575 )8l gl 2l s sy aryp L adlad) Aslonadl L peSTa gy ki 2l 2

39 o il s 3 JWl e By

A7 5 .2001 g ALl il gl gl s pmelonad) ol drslonally flad) dpslovall (530e . SN ire i
43



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

SLbYI Gy Y1 AW s & aels LLYI s @ ciaid) oty ) S5 iy -3
N AU S S (3 ) e
i) 336l o 3,8 S ailaal) o)A 3] 3 sz —
R T T e T e
s Be Lt
: sk Wb true blood ad wm Slsdl) Glaal fres I W31 6d1 Olual (WG

Slaal dling o), a SLLY Sa e Slaglan sde 5 (3 e 2JW WSy al S Bl
QW g e Ll o Ss o
oty (olaglae e Joamll 8o 2 5)ls a9 5By plans] qgid ) el Wl A @
leall eslasVl bladl e Slaglaal ooy jlaeS W (313 Jo Ogbony
LIl ppeind) L) dhesd BRSO oy 5l 21N Bde Slaglas S5 @
lacall 2.2 )1 53l (g B)leg ) (218N Sleglas pedsnll s @
it 3 i Mty 3Ll sle e JNarn) e 5 B ie e BN 3 il olagdall 5 s @
A g A B
2 aleaall 8 ) 5l iy w5l sl LY Al AW aleni) e Ll g @
TR [N XU ST CS W A I SV S CH BN =SOVU: WOV Y EESCT: S TP PO [ NUPN Y
Sladl Ohaal 524 @ o)l 5] alled il Saie Slasles 1355 3
Sy el ol Lgaogg baaad oy Of S g el e gigliasladiah sl e 3l @
Aslaas Y sl (3 slaall o) 28T b s
Lgd 33500 Jalgally LIt (31l p1gil ;S Claall
R[NP [P IR P
P WL P
ol Gei> 3 prdl iadl o adl aas (JU S SU A (3t ey s 0158 —1
i)

44



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Sleall g sude SIS o Lils Lyl eSS eSS laglas plas s Al @198 -2
FOTVPRCRUTIRUPIEWCA( I WP ¥4 0y B YA

WS e 3 -

Y by dnld) JgoVI 26 —

gl 436 -

Ul 8,8l 0gall Jaaizy il 2u56 —

el W31sdll B8 J5edl fulgall 136

ool i b e SV susall oY 3 SV s 2y Hhemged) Olodaiod)
(FASBy i JW i wll plas st ald LIS iy ci ) L) oL (APB) & uls
S L BLoYly AUy Ladl slas] ds Lesls) gt 5wl Yly Lol ool o5
olsgblly o, adl o] 3 Jozi 3 (AICPA) sl i) pelovald S 81 o gl
isgest (ICAEW) AL, rsgldl Cpewldl dgne sl ad) [y cdwldl JLz 3 olsl,
bl id Gl e el el g bty S Ll s logdly 2l s
2.5 gl a3 e IREYL el

(SECyai W GLp¥1 v las i n als e W1 BlppY) Gy o B sl Olgandl —0
APl o ald il an ) ulally sl jla ol (3 1508 1es S W) sisutll LYl (3
i Sl sdos o] ) BLs) Mo cypg 2 W BLoYI Ga & 3IW Lgdlyl Jolus 51
Lol e A STy Lz b 2 I B10Y1 B oo it () g polly il 2 JUN (515 30
I V-SSP PRS- S VUL JUNSON [P 5 CRCAU- S SN W V- CEPIE S - U SR P R WA U
U SRS e PV PSP g PYNUE S -V EOV UESC yBN U SN NP -1 [ P25 S /PR TN
.dSE) a0

G i) Rslall Joadl (3 LA galasyl plladl (3 Jrany 1Sl (o3l plladl —o
o w3l O3 sdsl Bl Slaglall g5 (3 ol plbl e slazel oy

S Lo dex ) sl ey I3 Joa Il 3 ol aL Bl g 8 Ly (b9 il ly i L

63 5. 2011 .02 240 asld) wloglanll bogll Olgpll Aslal) dmalonal) . yale g8
2008 .0bee .zl by i dkeally & dadl Cotgdt Adgult JL § SYIg mlonall plas Sl dmer .yl gl ez,

A1
45



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

L}.Aj:d\ LS):\.M.L\ LSLO

AL Oy e S (3 sp il a2 8 3 Sl (ool e gyl §\isly @l —&
e eda (3 apL Ll ol sl A JW el 3 e bl ) e Vg gl 3 il
ol by cadeall e 3 el pLafY WSt adaall il Al il e aslisl
LM el oy Slalagl 3 AW L Ll s

W e allge ol plladl ol d bl Joudl (3 oy jor it a5 iAd g) Jor s —
AW G o ) sly e 8y g Y Cadi (31 (Lgie pditaal) Loy A Slaslally
gl L oaled 5 oS 2l I oS5 &) n g clgilany sl lal) damln 555 5
e S5 a ol ales Blo] S LaS dad) el toslall Lgandar (sie o A STl
(L g anll damy slly 259 Lagls ally A I Bo ) 8sLaSTa s ey I L) e 2
A sl e sle) ke (a3 gy

SRR LR U P S N UE ST - VN EEIIPN WIS RPN [N PR JPVRE SV IR
ot s A I e sl ) e Ll Ciiodl) plse 0s Aoy & laglald

103 3y JSKadl 3 mosn o8 LS il o2y el 2yl 2 e

46



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e

L S Joadll

erydlg Aol A1 )l Jaey 103 03, KN

LW dewlonadl Ayl L

derad! 3yqldl Sl
Financial accounting - 2 7

(igy Y dwloeally A1t gy

Financial accounting

!

tdalall ALl )

T LU 31 (U E TP EIvC Vel e RV B RV NESIY o'
T Sl (g (il gl AtH]

Lyl O Jgdr

(s Ayl s
o Il dorhaas 2o danaid) SN gl Lol s
Joo (Joll iy sleg
SIS e iyl il

O g0 yall

r RYWCIPN(

t .
(é‘ dj{,}d\

T

< )

k(gj‘.

E 3 ) ddaas

B fzseod) Ol joly 40 gSod

}

J.;G o @)\#&J\ e\.\:’mw A ﬁ)\.&:.“
J\gﬁ.\ﬁ;‘\ CJL;J\},J\ sdze) Kfﬁ\ 8,13

Ls13Y g s J.“J;u*
5)\.3:}“
i ol |2
w
0 9 podtienad ! &
k(tj"

tke sl ExUlslae] e el

e Steve albtecht and others: financial accouting.11%ed, cengagelearning,

canada, 2008,p8.

47



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

10 gub ) O gadsiaanad) -1

Ll o) laglall e Lgd agm a5l I el o Byt s | S 5051 028 3yl =
Oyl s il o), Y ST Olaghall ks pis LA G (o (St Lo
W eV 5o Lo w5 i Wy ool 8Y1 Lary Gl oY) o))l WS gadsz oy
G s gy el (sats Ut s e Lala feg o 2l olisa sl | afy (s gall
Wb 056 i oY) bl e doaal Slas OF e 3laY1 ety DN pLT dleld) g0
s ol R o) e SluSl

eEhlaziy deloall LLosdl pgpltanny LLadl JUU ) et de i g 1 el —0
LliY1 ol ol 2l )8 & pdtelan & SKE Al Slaglaal] cgimlod (Lgte gist) 1l
Tl ol Sty e 3 AW A glall Ogazgy Og et Og e i) o jlaz YL

ol i 8l (3 A 09 ekt 5),Y) eVE s Ol I ciad gl a il colisadl aalad) LS
e sy cabpeddy Lo olie dk e Jeadl 3 BLaiy i LE Sledbly dldl Ogei i
Das L Jag o

SRy Aty 2 ileil) SLaslalls gl F 5 Slegadly bl (5 gy 1Opdbgall —
Slashalls ol (gl ol i ol Slaglal) 0y dbll pisis oy E o+ des Ol A2
PETSE PR SNV RCH N PNy U Sy OSSN g e WOy P S ST DN A N A E I P
2 il

ISz Ll ay o bls sl cSSTI3) L ddan sy Jlas V) Ol ol tiwgell M — &
lg o] 5 A gld S Sl 2 ) B e e el el SLaglals Y ol s
Al L

37 ol g S JW s Gy 1
2 Islam mohammedalwan, ilayounisqudiah. msingaccomnting information in
decisionmaking, athesissubitted in partial fullfillemnt of the requirement. for the
degree of bachelor of acc, islamicuniversity gaza, 2011, p27.
48



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

10 gyl O gadSrinnad! -2
lpadS pdd) o elyn Al AW Sl gl Sool e dan sl o e 18 ay 1052 el
2 Sl iy O g My ¢ e Ogazgy 052 ally ooVl 85ad of f oV alsb o5
o ST b Slaghan oy Sl 5,5 e Jgamdd Sl paadl siad (Lgze 255300 1) e
o5 SLEL (3 Sl oy 315 il Siad) 4wl Ll ol sl e dangli 3,08

ande pp oAl e a2 L

P WU L X WO - NN W S I PN U PPUE B P PPN [
) J W e vgldE (3 0p3)sl Sy Lgdlimna] dis dimerl AU

el 05 S Lodie 2ol gl ] Jom olagles ) ml (3 5L i — O
E N AR

e el gl A s e s 3y A I UGG gl 5l g 0Bl — O
e Byleial b o ol o U AUl Al xog ol r et Cans ol 555 s

OF e ASTN o5 Bl Slglall e 2 Led i amseal) Ol ia Sl —¢
15T A Ble o pdseind IS iy Lz ) (B0 5 SLEY 23U Slaghall vgitd e )
S 3 Dl sl CSISTI3) Ly (b a o) cniledlly Lgaldl sy Bgudl (3 olugl
Polamly Eomdl oLl ol o Lmled LS o 21|

(gl ol bl dadd AW wlaglal) Jomi s Ol a1 G ) A —
Rl sl Dl gl o) (s dpme o e sy gl clslly Sl ol S
@ AW Al Lad e dis 2 b adl By, o s e B 1Sy ede s e gill)
sl

BB Slaglall ] st ¥l e 28T ol e s LadSY @ B )) e tpledsy) =
A i el LY s (pir e s T e i L e e 1)
o slaze YU ) laaly Zlods Y o bl ey Lot g dlall e sall 2 JUH Al
3 sl de gl AWy

1 W-stevealbrecht and others. financialacconnting. 11th edition, Thomson ligher eduetation,
south-western 2011,p12.
68 52009 05V 0l il s 2 b ALl 31sW1 B edde el I JUS”2
68 2 .2009 05,91 .0ls padi s 2 LA B B dadde. el T JLaS s
49



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e

L S Joadll

Waliey delol) Sl dlly A1 @315l polis 1IN Claall

gl B polme 2 e sl el LYY Gy AWl W1 el slis 15

aledl o cg 2 SlusYly U oldeal) 152 Sauiam wls LT e JW el olie
DoV 1 Jomizdy 3 I A I 3R g as Sl st dms Akt v Slu >l Lgis i 3
b Clall ¢ sl i S G gy (bl

il B3 ane 3, by (LT L B L SIS P | [ |
LS Sy Jso W ol CILal 01 o5y Jot ) oy W) (1) -] (3 ol

el Al ulae 2 e slall ealdl) SbYL sy,

Yy J3o ol el Jros 01 03y Jguonll

oy Jge¥l
Bl O el dady pgadl Lo Woley Lo of i) dedly JsoV) Joews | 2SI -1
Jeo Gl e (3 gl deadl Blie (3| LY pudl o sl Al Al of degiall | ag)
Wsle Lo of il et ") e )b (3
39> 3 YL sl Lashi a35ald
sl bladl
o Gzl die Aol SLGEINY fomed | @) Wl Lo o i) 20l JooW) s | 200N -2
L) B sllan 065 Iy Lsle L J3oV) s o] & 13] Lgabs i <3S | 2L
U | e Jso g 2l eI W Joles
Ay 2SI a Slaally SVl 09
2 g oot DL Jemes | 30 Wl Lo ol 0 20l JsoY) Joend | 20l =3
Lends mdstll Whslay Lo of iil) Rogasid | oY o b 9 Ledde Jpadl U S| b
Aplall bladl 3)ss (3 SN <Byl ey ol S g el b 3 | il

il 3 3lo &l Lo Ogll - 3 ol
i3 gud) L)l &l Le

50




Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

I d il LI o | 3la) e gean) AU il Jgo) Jomus | aed -4

oy U bl i Sl glal | W OF wds) als ) dlizad) i) olsad) | 2
Sy &gl Bpgllan 055 OF wBgell | Aol VAU 2l Bl 895 3 JoYI e
593 3 | Regasell il AW Bl Lol s I
Al blad) ngaasd) Lashsjiel Skl dadlly

S1p 03 G gy )5 damli yhaddl
Sl Y 85 3 A Slaglally sl S s> A ol dmsll) mslidli-2
W (Hgal) L) Solall s e AU el s dal)
Aot Bloe o aaf o susgll Lgde o e ol 3 idsne 23loat) milin a1 g0 Y1 —
ol Slusl ol lles)
Al o) e U fannd) 3 el et Balas] plig Slai o Ol 1Y -
3 Sl Ol >y ) wlad = (6355 ol Yool Jy & O a5l el 50> o)) bal_atig g
iole Sldsl of wllen) does ¢ Juizull
Bt o) O o o BslasV) s s ol 3 a3 b s Sl Ggd -
ke
AslaBy) gl ool Lo (3 53l o i) Aty Oljleiza) -
et o Jool bgd e i) sVl sl Bl (3 el o i3l (e Slasdl -
Lape ol wleds
s 578 IOt 4502V s gl) AW Boi (3 il ga : Jeldd) sl -
o Lealidl (3 el ol sVl susgll Jsol (3 530 (ol il il oliad) s rolsl oY) -
U3 e Ll
Bmgl) L oy 5 30 a bl Ol e s g A SU B i (3 8L a i emlSd) -
Jgalasy)
sl Ls o &5 s ol Sl e ey IV A SI Gad 3 ek ) s 1 plasd) -
pesest & ARl ol gl slaY)

51




Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

3l et g A SU By i (LN (g o1 1 slie oS LoV Aesedtl it —

e W iasedll A0 B gl g e alad 3 Akl By adls 3L2BY) Su sl ALl

JW S s

Sy oldeall o2& g el ay ol Sy e feis b il aegadt) Ll -

it e el 3 ol 3B g s 3708 D BolatVI Susl) e 535 ) O Bl

Lo lleal)

RIS P REINES, O S ECTTC T

R

sl wl Bl V) olwl Coorgs i Lgadlgs sl sLadl Lo 2 1 @Uuwt! ool -1

sl ja g g Sl all SUslre Yl Blise w1 plnl Cllay &t i) olisad s

ez & slyo (oY) Sl 2SI sy YLy Ol oY) SIS (Y ol Lgabs @ slyw 2 W

Slaal 5id ) (635 Blime VI plwl godas 2 @) of wbadl asdly e bl s ol Y

lacadd QWS Jom Sloghan @i (3 alzald aJW (1)

w (IFRS) gt JLL £ S pulms o Lsb 2 W 131y 21 shie) dse ) el Ao b —2

o 355 2y g diey bl Al ) 3 ogs 8 ol ) e sLtil) OF ]

FLaYl % e ae o K Whlasl ol ol e 25 L300 od oF sLsall &yl

Broin LET Wl e b 15163 sl vy Y iy han oY pdons 2ilasd) usTl pie oV e

Lot gaadl =l e

R[NP JUIPHEN IS TR [

b AU s slas] die jLaeW) e bl g Gy e e A5t Sllis

S5 il W s d ol sy ol all sy (el JS2)) e ot -1

G IS i W as i) e g LaS (ol ) G e s s gl wlaglall Olasa] L s

ey o S2 S de U] Lt ) ssdl e w13 0

W sa of sul Fl b i S wils coygb L 13] Al 5006 AW (Sl (niSS-2
IS bl Slagall e oLy o f Of g JU gl o e 0L 10 il
AU fLogV) e Slaglall sl gdas L jady 3y oiledll s Lebazs g W 5l

13.12 oo ale & NUFIRWWE P IC g - }J Jows .1
52



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

Jladle s e W WSy 3 slie oo plul 3 ol ol plaly ob et LS
.L;;-T

ol ) B ol Sumgl) o) oy Wil e m Ul 2l 2036 |7 b OF 23
o 3y (Lagby ool A58 (352 Ast s S5 3573 (APLs 357 3y L lad) LSty
A 52 Lglars 51 el 5l
Wi sl g Les |57 ) Ly ol olb-LaYleds b5 2 LaS™ colagles oo
LY OF Bga e 5l Joid O g il aails |57 0F &lds ) Blzy (s Lag 5

W g3l e Tt ¥ T a3

58 5 .2004 jan 2 uSay) il dmald) LA dslowall to3Ls L iae donf
53



Cladl @gdlly grlonad pllad) ilor e (S Jeadl!

: o) Lo

sl 3 Al e Ayl AL OF W aly 3 st W o eadl) M Lalys IO s
eVia Lt 3] Ll b et Slsrlam] gtk 891 WUl i ool 20
@Sy (AL LSy ol sl ool o5 (3 Lgde slazeY) v K6 dwling 2315 Slaglan )
0S5 01 a1 oy s e Uy coladl s adag b aalesl) gl asy) o)) 3LF)
ZLai Julad) psgicdd Ll 23155 aunly Bslo 1JW (330 3 ol-Layy)

ol A SLEY d el Slaghadl ala juaey gt L |y 58 aw A W) LAl
Slrlbmg Sl dly ae Ldl awg el e 2 JW )Lad) 2dlis OF s gl 1o ey
Alall @13 O LY

54



Je

NP RIE NIl
dodiday Ay

J

Iwijad als 2 e 1 JoY) Cmeadl 0
EMBAG
P53 sl 1 Gl E ol o
S AT AP IPY- |
Jeadll 4ot ‘1')




(ks 2)y)EMBAG  ijol W1 (31581 2 colonal) LBy e Jead)

P
sl AU Lad & ol ZladYl g sk (o Bl S R Ll ladl 8 L
Ay o OF Ll (60 O35 52 gLyl 0gs U s oLy 0Ls ULy (W
9 A5 ¢ el iy 1y lally A alal) OB)Lal s U gl 4 LY e G Al
Gyl 3 LgnlSay LendY 115 639 EMBAG isll)l 05y sl imnge o Ulas)
Gk Joadll 1on 3 Jgliny eV slSaly paiin ol e S plans] 1 o (g1
T8l (e 3 o IV e sl e (395 e ad Ly AW (Sl A (3 o) A Lady)
et Ll 3 bl oW B Lo ) el Lyl bl & (EMBAG

to Y el IV e s g sl pga de Lad) Sl

EMBAG iuwsjod 2l 2,6 1J5Y) ool

B gol] B\l (V5B 2 09 Sls) 1 S Eenad!

Al Sloaall ] ey onlll ¢ cipnilyy By bsay aan T Slasles e Jsadl Sas
Akl aahyll (gl Sanally paslly DS

Ol ioloty cimalydll sdid s OLS L] (3 35S dgno Lungorly dd) syl OLSG — 1
ALY D okl L i b 1 ety 280 il Leman L sl @ ) olgl)
W ol cU3g EMBAG dewss () UL aldeg cinl,illy ol

el 3 AU Slslal) @i (3 Oyl

(sbsl slas W aedlly (s plad ] LesloslV/

el B Y1 Sl gl |3 n Bpime dlin ) L2

ot s o sdos i bl )l oYU ol el Vs LA GBpan] iyl 3,8 -2
EMBAG 575 Jp> el Slislas mrams o)l i

Gz 1obtg Bl Loty Jlaall s (ol (1) Uielaza) Uigorg tdymdidl 3ylg—adt =3
Jamll Sloglall d ey iul)ll g g0 o S sl (3 L) 3 ST 3LiSU1 (595 Bl
LY e Lede

193V Jlarisl (Ul ey melll & calydll Glaal g Syl e Sl rialyll Sitgsl -4
el s Slaglall mnd 3 3JU)

56



(ks 2)y)EMBAG  ijol W1 (31581 2 colonal) LBy UL WY

o U Sleglall szl Baplall ads U] sl @ ¢ pi gl danle) Lo tillelly Bl BV
RIUINNCE- (YW (REHIAN PO NPEAE AT RO TP I WY

A LoST 1Sy g sl o)) ol e 3y i gl 35US plisn ol @ S il G5V
SN i ey Cdged) o e sead) @ gl Ol

dmed) UL sy L T e et

sV e Lgde Jamill Slashelly L Iy o b 3 Waslw il amadl o —0
gl

57



(ks 2)y)EMBAG  ijol W1 (31581 2 colonal) LBy UL WY

EMBAG dwsid als 2,5 1J5Y1 Coall
e gall ool (Sl Olaaly sLas ] el s (3 3 )las
R o ygkaig 8L 1 J9Y1 Cllaod)

Fry o Rl oy dslial 1kl EMBAG aslbll 09y bl aubg) i)l o1&
Gkl Jo pall Jlezy ) "Bl dpall " elan VI ey et 2y L oosl) gkl e
2y OSs 7.8 L slaall S 28 dles e dewndl) ods mits A Ay ) sasl
sy S r ol 419 Ll

11 & Wk & ¢ e (ENGECO wlayl a1 452l Gb o sl sl it
il oda dms (1979 il 20 3 Ll Gl wlsw 3 Ok 3 W JwsY) ey 1975 b
1978 57120 Al mradly A1 adkea)l ol é (el Bsal m el o s
sl Slolial ibyl 3l Glisy o sdmg o8 Sle WY AL 3 Gl sda oSS
150 Slewsll A 3le] bl (3 8V sda s ) 1986 4l 01 &le ) «SONIC
Poed ) ol
Flzes sl bais CELPAPG 5IL el 2l o)l ds gl -
s o oY) i ENEPAC il sl sl 200 2l -

Dbl 3 ek ol 1998 i 116 1le U] ENEPAC oldy s 5259 29 1986 daw ey
Ldy (EMBAG " asll)l 0siy bl aub o)) a0l " and ool Ol gl adizn]y s
e gold 2230 Blad) e

EMBAG ol it BUadl 02 o3y 9o

722584530000 = U,

—od — A Gk Wl clise o~ Lol ) elazY) AL
ded) 3 b deliall aakal Aally SV Sy 1T
1999/07/22 o ) Sy

3401710798 pdsadl o3

2000/01/10 blad) 2l s

Hr“‘i gt i ) azdl

agslall Cdally LSV sl ) bLed

i W daa deless ol w3 ST Y Sl

58



(ks 2)y)EMBAG  ijol W1 (31581 2 colonal) LBy

QUA |G WY-I]

W) Slged) a2 d>gis olgply sLST
35La S 51l

G’Jﬂ L§'““’ ol ccja.w d.«& <ls

WJ _Jawj:.n > ools JL:{‘

IVl Sl s

Gshll el

dellall Ogdg o gl Ak o) A gad! 309 1yl

P 2LaBY! psks B ye3g dued! Blital 1 S ol

roe B 31 OB il )l B3laBYl Sloladll (las polas (3 AL AT e Bl 4SS U |

o S ) plasenlST (Ldls YDlaza) WD Yy ¢ sball daanall e 2l 2J9Y1 1l plozatld
(s Y AL A B3l ) WhaS Jsmn o (Ll DLiadly 2ol 3l 2J5Y1 51l

sl GhoYl e 3lizaYly Gygll e Z Y b Balazuly ) e cladl) (] Gud LS

841 028 LS A g Sy i1 Ay lemiad) bl Gligly chnsandl BI0Y1 )l o Valazs]

O o kel 2l 3 il aaly ) ppall iy e IS7 o 0y Sty i) o5l

) Grsmd Wsge U] 625 gz ) 2]

él M}J‘ P dd! bl )Uo! ‘5233

R ol s -

Y e gl 3ad -
Sz sl e -

)] )l Loy 2kl Ol dndlis -
Hos gl ool Sy Ahsladt At e Cllao!

et (3 o)l mj8 o 2 g 103 By Joubx

sddala)) W :'ﬁji

sl (3 Jleadl 5 ol o ) QU IS Lejge Slale 419 gl Jass

Oy sl iyl Ao e iyl osls Jls Ol
25 06 32 356 Jlenl s0e
%5.97 %1.43 %7.64 %84.96 Ay stll

aslhall Ogiby byl b)) dun sl 550 1yl

59




I et

(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY!

EMBAG o)  sonaid) S8 ey 104 ) e

=

et g1

=

WE_ Jiall
Al g e CilSa solua e p| Sl il lall jadal) Solusa |
L | Bagadt 503 Jglpa
. Al & 53y & At 4y ppaalt 3 a4 i o " 380 s, a8
“mm“ Agllall 4y 5504 T Y 4y yida B oladl) 4y 5a Ay yida Al 5 sy M“-M&uﬂ. a8 i
% . Cugall Sy FIC W ) .s&?&
Ly Ao i Lt e gl
h 4 A 4 “ h A 4 L 2
o Bsila & Bl il dalaa Bl daliaa dalaa Latias
el oS il g jaal gl gl Qg }
FRR] Lelaay) A ey
v
all dalaa
4 ]
029 dalian Opasddunall datias
iyl g3 g @ @ — @
« Lall 5 ila plaiEl g Lagiall dalas Al datuaa L Sl daliaa clasdl) dalas
2929 pud
L 7 K J 4 « « «
Lpudaal) 3 ks B ik Bl il By dalas culal) daluae oY dalaa
Aty Al Laulaal)
A Latalt

aella)) Ou.&u (}.,..Vuhc m.u}Vb: mr((tmb rw.,an “bvrhb.r

60



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

Hows jold | ol IS b

iElany Slpde s et sl if

bz gy ety Bl Olblis Calzz Jo ) OLaY) Bl Lzags B gl) dalall dypalie
Skl e el Olead e A ol pall

sl dy ) 5lead) el ) Lgmags iyl 3y sad) &y piee

3l andly Y Slhes ST tGdd) &y piee

ool gy L) el aiad thwlonel) 4y puse

Bagll bl IS Z Y a5 S fons iz ) pdse

AL Ol 35 BwloV) Ltags 13ylnd! g 0@

gl iy |l (cpsedd) Sllas |75 1Akl & pse

sl o Y1 e e dly sl el iy pee

9> SN e (g2 lly Bl By

el Gl Ty 0l S ple lety G ol s gl el Lol Bj15@
.operation divers ..z,

Al Gl 2Ty Bl 0932l QIS ale ol i) dlowadl B 100

L g UL ale 2 o) dlonedl B 150

61



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY!

I et

B3l B8 a iy Le sV B e i 2 elsl o B e

A gl B LIV (1581 o 89 Slis] 1 SN Cenadl
ISl it B ladyl Sldlazs 1 JgY1 Cllaodl

2 i 01 o5y ol Ll adlan UL Wiy caJU) Slaglald 45)le 2005 Tl Ll

Mag collamSUI (3 a5l Slaglall osly aldly 2 U 5l 2 JW (sle 31 (3 2 W) Slaglald

o e Jem o
}Mﬂ\wggv.a.x.cw)

QWIS 2014-2013 god) 35520 Rlgn olisy
Jsed! il 28 Yl

2014-2013 5:d EMBAG sk J5o8 il 2 04 13, S5k

73 84 actif RPN

2013 Lo s 2014 jLo ios YN 2014 o> g Jge¥)
iylr plt Jgoll
1yl 3y
313980.00 186990.00 609323.00 796313.00 Wl b Oled)
Akl el
1305326411.56 | 1305326411.56 1305326411.56 2l
149780836.41 |  124573196.00 | 386815046.50 | 511388242.50 _‘__é\,,

27470697.83

36883452.34

371632210.75

408515663.09

S sl Sl

6301.54

0.00

9097714.24

9097714 .24

Wajlosel 7 gt Dlaets

Wilnil gyl Sl

Pu Sl

Usles apge ds g 9o Ok

Mg gy 4315 Ug39 651 Slealuws

PR ‘_;j,'-f IINEW

5700640.00

6065060.00

6065060.00

iylr g s Jgely 293

16289215.34

17903858.88

17903858.88

Jge¥ o8 Brge L1y

1505581082.62

1491631968.7

768154294 .49

2259786263 .21

i A o8 gume

iyt JgoY!

510028001.25

649996329.04

9574446.39

659570775.43

Slisriasy Olig e

ilos Cleldsuawlg 315 Ogd

256604947.66 347887963.31 18632702.07 366520665.38 S
94691572 .44 189414765.66 189414765.62 09,591 Ogukall
48346236.57 60667559.14 60667559.14 ggiliveg 1

1151244.98

1151244.98

1151244 .98

dglin Ollisualy 65 Als O

62




(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

Leglds ey 13 gor gl

256000.000.00

SN yledt Jaa WL adl sadt J1gaY

143812639.36 96079948.66 96079948.66 &y !
297483397.28 28207148.46 1373404959.21 dyld) dj-ﬁéﬁ‘ g sorms
2803064479.90 796361442.95 3633191222 .42 dﬂw ‘,\_.j\ g 3on oJ

aellall Oy byl 2:bll an gl 31Uy : jhaaall

V) daldl by JeV) e s
Iyt oYl Lol Sloghas Yy
mmeJ@m}u\ﬁ;M\Jyww\ﬁ/
Bl Al Ae il lrall dwgalll 2 JeoW) s V]
Lo maliy leiwl 30 2db ol bl LeSSaa) vy o¥1 22l (3 0555 sl M LV
e 3 D 1 oy
LSSy U e goedd) Jan 2 Lhoses 55 (3 B SM1 Alion (3 3555kl Gd)l 5n 1oLl 3LV
ST A e slBY)
el ) @ Wslall Bl o Aozt LNl psadly S50Vl el Jlt g die
ALl Wbl aadlly Selr gy ) Bmlie s gmsaS Aial) Ayl 12 Skl dnzsV
) LY wiak Uy cllag ¥ LY 3,6V
(a3lal! o) Ll J5u0l Lol ilaghas LG
) LSSyl e s ie Lol 2SS of el dady gt b ausll) Js oS 2l
) L)l jlusss
A e VU dalal) wigdl) aler, v/
et Badgrdl LoVl Bl Be (o ot a3y ey 25l JsoV) iV

Ol 10 2w 2 0 13l @

lgi 10 Y aae 1 p i) Jgol @
(W Olnid)y L) Jso) WG
il 2 OBl et b APl Slli o 52V
e i bpad Se Y sV ods @S5 cilslal) dagdlly o 28L ol GV
APl Baim (35,80 s Wl dadl 3 vV
s e Jds S SIS Al Pl 2 1 LenilSs s o il 3V
Lol olag)

63




(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

eV il e
5l Bl 188 gy 75 796313.00 a0 3 Lzad elas 1dygime SleniiV)

9 Sy - ek S dygiae
z> 1305326411.56 2.z k;”bi‘/
Lk WS 235113882424.50 aviy ol jae i) i :‘é.st...d\\/
73479252435.67 : asliv 3l -
z214135806.83 : wlusy VIS5 -
Lk WS s - Ssy C’417613377'33 Ty Wl Jgol 3 el 16 5 A iV
72350138110.98 1actis siexls 2y Slas -
72909771424 : it = s -
tk WS i (Ssy £5693000.00 20z - syt U3 A S5V
1er SASE Lch ‘;)'b"'”“ EULﬁa Cﬁb} ;\ffu -

2" SASE su

tb LS i Sy =3 6065060.00 aois 2315l 3 el 1o 5T b Jgogly 293
73574506000 i532) ohbY a5t Gnds Sllow s, 293 -
7232000000 2l Jua amgiz 293 -
7> 17903858.88 1ty aildl & jolas (gl e Urge LIV
Lk WS b Sy 23 65957077543 rahs 1) ud Slomaing gV’
7> 386407694.22 24y sss -
7> 13212687542 iUz 5,51 35 -
72 22121676.52 Jasd a3 wall o ) -
7366766740.32 =gny oMb -
> 41223370.71 gl gl g -
tk WS s (Shy £3366520665.38 aedy 1l & el U v
317391482242 : asee slas 505 -
722095616.25 : o plas gt -
Lk WS s (Say =5189414765.62 avs aslill (3 elss 109 7Y Ogutallv’
T 102319996 Rk ol -
725692241.33 aolim) wlsTia) -

7261950000 ;W1 e olis -
64



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

7380373731.83 pust g9, it -

73329296.32 2s s i -

b LS s Ssy 25 6066755914 auiy 23100 (3 elis 1 IMdady ageiyy 1oV
z210357500.34 w12l A1 e clis -

72152087874 ctaadly abodi e 2 bl w3lial) 2@l e oo ) -
z>47305740.00 ezt Jo amg bl aslall il Je oo -

s Blms oly] Ly 23115124498 2y 231000 (3 Lxed el 16 5 1 Sbler v/
b LS i Sy 259607994866 21l Jsol (3 Lzod jolar 1yl
726130607413 CPA &bl s, -

737964588 .83 il dlesl o) -

72169587.88 Gyl -

ppardl ilr o0 U

2014-2013 z2d EMBAG el psaad) Jx05 03, S5

73 ) passif pgua|

2013 2014 ozl
Lol J1ge) sy
2584530000.00 2584530000.00 syleo! o5 JWadl i,
4 Olwms b Jlo ol
79537930.69 80448606.38 Slrlarly OOl
6411.56 6411.56 i) 3152
Usleadt 310
18213513.92 32113314.87 idlo o | Adle don
goonal! Lo
13562043 .85 15254063.49 dulr o b [ Aol Jigal s,
2668785812.26 2617617639.52 )
iyl b pgasd!
98570000.00 e diges Ogpd9 g B
W 25009 Urge Iy
Ayl T e Ogo
23182167.43 16161978.13 Ul st Slosing SUggo
23182167.43 114731978.13 Ayrdl b sl g gores
iyl pguasill
886735544.20 89460704.95 Tieks g 033598

65



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

6559876.64 1434441.00 il
15863079.37 13585015.87 S0 Rde Ogs
ok Ry

111096500.21 104480161.82 gyl pgaasil ¢ goes
2803064479.90 2836829779 .49 psazdl £ goms

asllall Og 9 Cobborl) b o)l dunsll 35Uy ¢yl

PGV Aeld) 39 pgaadl e ALaBYl n

Oaroudl Aad [y iy adist) Bl all dadl) O LgndlSy ol slp Uy adliad juis 105l —1
e M) dlaw il WIS ARy b aldszaly

A dyWally als s LV b ol lazi oV dg)laz W) AU GB1yeVlg daad) L is ikl =2
ol ) Wy ool

) il oy BligV) o B amY)

JU oy o i o YD i il s 2 J5Y) 15 =3

tk e 065 i) Slgse —4

el Sl das) bV

ey sl bl lggev”

g ia)) e e a Bl By, dl) AT e gl OOl Ol ey i ge OO =5
AL OMNatll By oL 33 clinaly pgeaitly JooS Bl A0l

wli el slazwl as 39 JLall gy Leiad e deam i W g ad) 5 Al py 2 =6
otV lysllally iy o) 2l cedly g, & L3 (3 L 3 U LA o o
A 1oy @ Wl 2ally

15 cLadYl ol Al Of ey o Ut

W Jy o a il adslall el e (LBl Bas e SISy g oY AtV

gl J o a2 2l

b IV AR b e M3y 25l JsoN! Ml WiV

e ) o gtl) 28S 2R b 8 gl 3 (3 Bl 2LV

ol Ol oo @

t b LS s (Ssy 25 98570000.00 231501 3 Lened glar il Ogudg 29 3V

7> —152540063.49 2ol Jigal g3, -

7> —130502043.85 2zl ol sl -

66



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

Pk LS s e C;89460704.95 Al (3 e ey sl by 093450V
C>2922913760 Oledstg WUgi2 93,60 =

C;1083851.38 ot b )il -

C’58973000'OO JAV RIS

721434441 .00 2o 2 & Lead ol 1SN0V

Lok WS bt Sy £513585015.87 2oy a5l 3 ned ol 1g 5 KP4
C;5258491.67 el -

z21001863.46 Jayl = e 2y, -

C’1182992'3O o3 fap oE Oms -

@430046385 islos| Olea -

JHU A 2 ladl Sldlase 1 gt Sl

Mzl 3ol n v S8 Wi o &) Aol g8 BB Bl plazal 2 2 )l 2036
AW bl & mose 98 LS Rms 355 IV iyl AT gl Slbaall J58ag chagdd 21 5150
.2014-2013 (S EMBAG 1ogl dn b)) s Bl ol J;»;“06(,3) pprel

2013 2014 K]
985586076.40 978651323.40 sV o3,
91145371.78 22587951.04 ) 4B dnnaddl Szl Slgppe i
Cotell Z oyl
St ot
1076731448.18 956063372.36 Pt itz 1
744193889.59 695790392.36 S gt Dy s

71929426.49

70048297 .89

ST Oty Ayl Sleds

816123316.08

765838690.25

LW Lt Mgt =2

260608132.10

190224682.11

2—1) Jaed Bt dedll -3

199455424

180098216.76

&_Aﬁw\ ;L&i

13833480.05

15923749.37

Wleod! Slegdubally pgu JIy L1yl

47319227 .23

5797284.02

ezt Jlor ! jastdlt —4

531753.78

7225173.06

Y Edlhasll Sl

67




(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY!

W el

1719573.37

4067808.24

AN Lt sLeY

61215064.36

6164740211

Buo )Yy SN Slaasial!

38719489.79

37474164 .88

o yVlg Aol Jlus 8 Bl

23635832.57 26813156.43 kel dmadl =5
6128985.94 7635077.16 L Slorziad)
7004487.52 14549879.14 L sLel

875561.58 6914801.98 LWL izl —6

22760330.99 33727958 .41 (6+5) iyt |3 dslalt doedt =7

4659170.11 Ll wikdl 8 ab) drly O )
112353.04 1654643 .54 Rl gl Jgm (1 i) Aar ot 1l

112111677.69 1008397787.46 oot 2 2iY1 gy g gumas

101038981163.77 1040511102.33 o) dassY sl g gorms

18213513.92 32113314.87 Lot dlist 43l doesdt —8

(Wl Gayy— Clbmandl — L3l & poliall

(Wl o) sLe ¥ A3l obiall

18213513.92 32113314.87 L) ) L3la) domadl -9

aellall 0y byl Bl I B gl 5, el

ine o IS oty 2585 o (M) ol By b 5 e g OF Jgad) a3 5L
Lensjs 58] o Yy (OO ST ety Jly oY1 ¢ Jadl ST ol i () oo
Ot Aerd) IS o) B9 sy Y Y (el g Bkl adng g 80 s pLel
A 51 By393 0 Ayl — Ay o)l odag (olaszd)
e URCI S PR E S - WERY CH VAR W
sda a5y clguam wo o) Slogd s o5 ) ilydly sleY o ) Al lhea)l G
(leghly oMl GlesY) eV s (o) SlleaST) wledd) clsl @Sl sll) 13 £l
(706-7) sl antie lods ((700-7) aldl Sl 3 J2e5 gy sl Sl & Lblis b
Al A A3 B ladl Oldlane 1) Cllao)
LoS" Dlesast ey Al WlBA oyl iy 8aael 21,601 (3 ol adleb 530y Joml s
S et

2014-2013 gd EMBAG dws o 4uidt U1 4B Jioy 07 o9y Jguend!

2013 2014 oL

L) daisl e Ludd) b

1025970459.14 1041712875.69 shaall o Gl SOazs

1166878574.53 1390427534.04 Sadlly cp3ygeld ipcs A ke

68



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY!

W el

18034446.62

23301081.06

B3uns (65 Bl Liyylaang Lilgd

(B3l sl o ) Begptn Jo3

415920295 .51

372015739 .41

Ll polall g8 Laddl oladud)

19511.16

428858.75

(B lylow Cony) L) 8 olally dagdl Luddl o)

415900784.35

371586880.66

i) AaisY e LGS OB SeA)

dgylazzat! A2y e LR CBA(B)

3229881.66 8970667.20 gae of le dnl Jgeol sl Sl gdils
Lgme of 3L Al JsoW1 e Jjld) OMlaens

2900000.00 2700000.00 LI &L Jsel sldY Ole bt
58322.00 219780.00 W A Jeol) o Jildl lamss
3523707.94 7635077.16 Wl Sl o8 dlaass Wl
- - Il o s pag o) U]
2547851.72 3815810.40 CAPCRN[FVSEX (PR T AUCHT- X [ W2

Lhygedd) Aaii¥) e i A (C)

(..q-u:ﬂ\ Sl o SBlases

33000000.00

11000000.00

s Slagy el 2l

1298641.91

98570000.00

u’ﬁfa‘ o0 s

16591777 .48

W dgliwdl 6 Y Oy 29 B dyand

48293135.57

87570000.00

idged) dadal) o HUR BB Blo

466741771.64

287832690.70

Spdl 2 dypl s (C+B+A)

610554410.00

393812639.36

Sysudt Al B Wslaod) Luidly &udd)

143812538.36

96079948.66

Bysed) Aol b Wslanall Apkily ki)

466741771.64

287832690.70

5”-\.!\ g; Lu»fd\ e

448528257.72

255719375.83

pmsloeal ozl o gyl

aslblll gy Coboll bl dnngll 35U, yhaaed!
M) e L Slaghall jde5 o ag (Lgia N o2 il olsas st b e (b
3 i Mliey ool Lo il sl 36 ee s ciime 3700 IO Bwgol) il ole bl

G QU Ol 3ddy aaad oiadl loy el Blo e O slas duidy il des)

RO N

69



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

el )

@ saelny 39T a W s 3 3 Lgie il laslald OF e oy 3 1 oW i dV
Alas S A gold BJW 2ao ) Ly cls

I A 50l anglly gt v 2 ¥ 2l Al Slaglaad) juae 2 W NP
e (LN S SU a2 Lad Ol sl e a3id Lagies aflas s aysd LL sl
o 20,4 Ly i) B s G5l ool S lasles

Ged rr by JL ol pLlad) 55y 3 JUY (515 ) ol e ais R S iz AV
(g ladyl

s il §aall Gladly Slansll e Bslog i sl 5w cllae] Bl a0 20 aJoll a uld

R IR WO FRSE NI

5355y Lasliiel e i o) dy sl 5)le U 3slaSG adas e i I yLad) 53 > 1AW Ao A1V
ol Slaglall

S Slagall ST e SNaY) (3 ol LYl kel (3 eSS i) 5l ) LSO
Sl SLEL L s (53555 Al s DL LY Gl ol b Al S8 ae of BLs s

oo B all Ll Suis )y Al

70



(ki 4wl )2) EMBAGijal BIW) o5l 2 ool 7 LadY! LI Joad!

: ) Lo

3 EMBAG ivse Ls cnpd) s pladYl ol Gl ) Jadll e 3 3, ki) ¢
G0 Lassn e ~Lad Yl daple ) OF ASE Lo iyl SIS Jgiomy ol a3y caglil
o) ol Ll ol Al el pulally slen st asT (cdly QUL ol plad
07 o3y Ll gzl JLalls 01 3,

s L plaadd Lab a JW o sle dll (3 ~Ladl olllane godon dapls dngll dale 2z,
Ay Adliae 93 aie debsuindl AW Slaghald e g La sy (JLL ol ol ae
Slaal 5ad Iy s ) ol @) BLE 3 a3 bl O b e aall il
R WORy U 1 WSE (R I PRI WO

3 g A b i gol) B o) OF Lgie il O IS s o
255 sy PaaVl 893 Jyb oy L2 (Y1 DL s o oty Lo b
L ealaV sV a5 L (ool L gplh sda fisad @IS alS Lo A,

Sy Vy Lo — VI — (olall LUt o p il i o Of (o LS

C—ha>) C\—:)SU C)L_ag)y" \b ("'G_WT sl r__ES (X sl LS bzl Io= gme ji b ol

(4.1:\ i eole J) Lﬁ Jj\ st

71






.-

dol>
b ARl AT Sl d Wl plae ik UL gl g0 B ol el s L=y
3 Bl S i) hall Ay Vs oldy deggheg Aiile A w2 Slagas by e dsloy

Flall Clol e dde Gl il e Lede slazeYlly Slaglald ol

Aashall o Al el sl sly AW (sl Al el sl B3y ) (o35 LYl
Slaglan e BY) T Lo Gan S il gl dpleot) ddy s OIsY e (g lay 58 kel
odn | e ) Jyosll 3390l alal Wl cold i) O3 LU Al pala) i ol3 sl
8 plori] 3 ealed 3 A wlel) bl e byl Sl s e (oLl
ClaY) 3t o el d e i Vg AR ol oY) e dll ol ]y ekl
Slashes slasl ang (il aple o oadeloys cpbaladl s 2381 e 5o 0355 Sl (3 (ol
Al jolne e QLU ol Ll 8l ooyl ) Pl o op s pBlall dem o
PP S U SN S QU SV IIUS PU- [ UM PR PRNWNE JP S [T PO
sy LB L ALl Byl Slshall (lane Lz ool LU

Al s L OLST 3 ) 23la¥l Sl e OF ¢ 4ol M oLl sy
ALl ey AW Gly oW oy iy AUl LUl §5)y dpolaasVl HLatlyy syl
Slady) 3

Aoyl s — 1

g had)

il sy jlady s3s Al e laglas (o ) ol all AW UL s s (s oy 29
Ladws 2 A I Clashell a5l Sy all ol Ol 3 Coaall b i laal) 2Lyl
e 5 e aleall 3 A Y1 LBVl Bl (39 W e a2 o7 (3 sl ol gl

L2 3, STa W 35y 2Ll Civas bl sding (sl JlesYl aw iy Lo
g Lgﬂ_Q\ C)LMJ&U o il L“S_":‘Wj JD)\JL Jl S35 A3 Jl C)‘H S9d > upj_e o

(Sl

73



3

dod >~

Lgalasily Ol 3ue (3 il i) e i JW Ll sleY adell plall PN
Slagles @l s S e 5354 A dle A Ml ulall sds 3] e spadl e Malas dde (3
AW el 3wl Aty s

Oty 53 Ay 530 ey B Akl by e | A Jeull Al U 3o
Lagi Ld ol Ll

Ll Jolly adlaall e a e Ll Aol QLU £ S Y Gl ) o5 e Y
Sl gl (3 352l W UL

Balas) ol dly i o) 85s ) i le il jylas s Sdly s gast plisiul Jg oy
W A a GG e g Gged) 3:UST n iy 35d) 58 V)

Shybdl Sl o O 2 et Bkes LI (3 2 Al pulas aog O
Dlaglald i end) bty Slp Y1 3

Loy 2g s SLs sl dal2 Slaghee e W o5ly 31 slae] (3 slazeY)

(Y 350 e S 3 eV 3 sl el 0 g W) S T Lt cir
Bl DLl bon OF S 18 ey (g sloath) Lot oy 3LSS Y g1 ool Vs
Tl Olaglal) 835 > e BLLISSy ciagll alas¥) wilyy bl - o Jpas Lede oraslilly
LAl SEY Lgzeedle (Sag

e sl b Alasel) i) —o

tk L aslb Oy bl dga @ Bded) 20l o

Al e iy L el Ll 2 JW s &1 (3 pladY) ol llase 5 lan iale gl -
A3l S W Lz olid sl iy g1 Y (U )

L 2l Yl b e S ) Al Jeo V) e ais ¥ gl OF -

oW 8eas gl ST Jaw 4 ) Agladd JgoW) (3 e 35 -

igarlsh AL I a1 e oY) a ) E Y s OF (T minie 05655 5SS aal A ds i -
Agliman] mylys (3 Adeannd) Lealid]

skl ) e Wilgne b sl -

MBSzt 5)15) (3 G gl 3yl5) 35S 285 -

Rjeae ) Bl ol PRt 2oV 3e St -

VG ehed ales (3 bemle ud -

A gold Wy (o3LaBY) ooV S5 & a8 -

74



3

dod >~

il sedlly agylezza Y i) JLAly alasd) dkaiV) e sl slaze -
A W (3 EMBAG sl 2JW 2iao gl OF (1 Benw gl W 305301 LU IS e -
s OLSTLalS e W ety ol ALYl s B b 253 Hlis Of g g L2
iy ohLE S Bl e VAW U Ao sy masglly B e Ale By Liad)
Slo s —2
t b U ) esdl ¢ 8 ) s el
o s Aelsily e SU Ly W oSl 81 slaely (o s LM Gydly Ayl Sl o)
(A JW B azn M e S35 JaV1 Lod) gl Ll Lede
sdd AW (ols 8 sle) de i el Ak e Bslall el Al el 3 i
I e e piinl) Sl 3l LSS Slesles e 2l3 O IS8
(B L) pelas Gz ol Y G SIS e JW Bgw dan 1B e Slishe G-
Loyt BBi-3

Al STy AW )L ad) slie] (3 ol b)) 95 £ age 35T sdn c by
|5 LglS L) Bl Ly oSG d e il e syt s sl s O LY
CSFEIVRN VSV NP A3 R P B[ WP L P WP G BA P S UV PPN
o S e e s 2 B Al e 05K OF S Lislizs) 3 sdly s get
BVl ods U ¢RI Sl slasl st DLl aed 2AS LS D

75



