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 مصداقا لقولو صلى الله عليو وسلم 

 "من لم يشكر الناس لم يشكر الله"
 بداية نشكر الله ونحمده حق الْمد على توفيقو لإتمام ىذا العمل المتواضع

 اوينفع الناس جميع سألو أن يكون خالصا لوجهو الكريم وأن ينفعنانو 
 نتوجو بالشكر والعرفان إلى من كان دليلنا ومرشدنا فِ ىذا العمل الأستاذ

 الذي أشرف على ىذا العمل المتواضع " زيتوني كمال"
 على موافقتهم مناقشة ىذا العملو وإلى الأساتذة الكرام أعضاء اللجنة المناقشة 

 سيير العلوم الاقتصادية والتجارية والعلوم التكل الشكر والعرفان لكلية 
 بجامعة محمد بوضياف المسيلة

 وطاقمها الإداري وكل أساتذتها الكرام
 ن ساىم من قري  أو بعيد فِ إتمام ىذا العمل ولو كانتالشكر والعرفان لم كل

 بمساهمة صغيرة
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 الْمد لله بنعمتو تتم الصالْات
 صاد دراستي إلى:أىدي ح

 إلى من أنجبتني وربتني وانارت دربي وأعانتني برضاىا وبالصلوات والدعوات
 إلى أغلى وأعز إنسان فِ ىذا الوجود

 ***أمي حبيبتي حفظها الله***
 بكل افتخار إلى من علمني إلى مثلي الأعلى فِ الْياة، إلى من أحمل اسمو 

 بيل النجاحدرب الكفاح وأنار لي درب الفلاح ويسر لي س
 *** الله حفظوأبي العزيز   ***

 إلى كل من ساعدني فِ إنجاز ىذا العمل
 إلى ىؤلاء جميعا أىدي ىذا العمل المتواضعو 

 بن سالن ساهي
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 إلى نبع الْنان ورمز الوفاء وفيض السخاء وجود العطاء
 أمي الغالية حفظها الله.
 جاح مصدر للسعادةإلى من علمني الْياة كفاح وإرادة وأن الن

 والدي الفاضل حفظو الله.
 إلى أىل الوفاء أصدقائي الأحباء والأعز على قلبي، وكل من وقف بجانبي.

 وأخص بالذكر كل من:
 وبالأخص طلبة  المالية والمحاسبةإلى جميع طلبة قسم 

 .2020/2021السنة الثانية ماستر دفعة 
 إلى من تقاسموا معي عناء ىذا العمل.

 ن كان لو أثر طي  فِ حياتي وترك بصمات الْ  والوفاء فِ ذاكرتيإلى كل م
 إلى كل من يحمل مذكرتي بعدي، إلى كل من سكن حبهم قلبي ونسيهم قلمي

 لعجيني زمرياء
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 مقدمة:
براز  تسعى المؤسسات الاقتصادية إلى الاستخدام الأماثل لمموارد المالية المتاحة لدييا،  وا 

الكفاءات في أداء الوظائف لأنيا تساعد عمى تطوير وبقاء واستمرار المؤسسة، وأىم ما تواجيو 
ىو اتخاذ القرارات فيما يخص احتياجاتيا المالية باعتمادىا عمى أمواليا الخاصة، فيي تمجأ إلى 

رق تثقل القروض الخارجية بمختمف أنواعيا المتوسطة والقصيرة والطويمة الأجل، وىذه الط
كاىل المؤسسة بالأعباء المالية، وليذا فقد ظيرت عدة اجتيادات لمبحث عن طرق أخرى 

 لمتمويل.
إن المعاملات التجارية والمالية في مراحل تعاقب الأزمنة والعصور تتطور حسب كل ما  

يتطمبو العصر ومقتضيات التعايش فيو بمن ليم صمة بيذا التعامل كباقي كل التعاملات 
ىا، ولقد حدث وبصفة خاصة في البلاد الإسلامية تطور جديد في الفن المصرفي تبمور وتطور 

فيما يسمى البنوك الإسلامية أو بنوك المشاركة، وىي مؤسسات مصرفية تتقيد في وظائفيا 
 وأىدافيا بقواعد الشريعة الإسلامية في المعاملات المالية والتجارية.

مدخرات المتراكمة لدييا في تمويل التنمية وعمى البنوك الإسلامية أن تستغل ال 
الاقتصادية وبصفة خاصة الاستثمارات الإنتاجية، أي الميم إذا أن تصبح ىذه البنوك بما تممكو 

 من قدرات بنوك تنمية وبنوك ائتمان طويل الأجل.
 الإشكالية
بحثنا  انطلاقا واعتمادا عمى مقدمة بحثنا وعمى مكتسباتنا ومعارفنا القبمية في موضوع 

 يمكننا أن نطرح أو نخمص إلى إشكالية عامة لموضوع بحثنا عمى النحو التالي:
 كيف يتم تمويل الاستثمارات في البنوك الإسلامية عن طريق الاعتماد الايجاري؟ 

 ومن ىنا نطرح التساؤولات التالية:
 ماىي المصارف الإسلامية وكيف نشأت؟ 
 ما ىو الاستثمار وماىي طرق تمويمو؟ 
 مميزات الاعتماد الايجاري وماىي خصائصو؟ ماىي 
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 الفرضيات:
تقوم البنوك الإسلامية باستخدام أمواليا واستثمارىا في تمويل المشروعات  الفرضية العامة:

التجارية ولزراعية عن طريق صيغة المشاركة في الاستثمارات أو عن طريق الاعتماد الايجاري 
 لي ورأس المال الصناعي.الذي يربط مباشرة بين رأس المال الما

 الفرضيات الجزئية:
  المصارف الإسلامية ىي مؤسسات مالية تعمل عمى مبدأ عدم التعامل بالفائدة أخذا أو

 عطاءا؛
  الاستثمار ىو توظيف لمبالغ مالية بغية الحصول عمى أرباح في المستقبل وتختمف

 ىذا الاستثمار. طرق تمول الاستثمارات حسب عدة معايير من حيث مدتيا والقصد من
  من أبرز مميزات الطريقة ىو مواجية نقص الأموال وبصفة خاصة عجز مصادر

 التمويل الذاتي ومصادر التمويل الخارجي عن تمويل الاستثمارات الإنتاجية.

 أسباب اختيار الموضوع
 علاقة الموضوع بالتخصص؛ 
 الرغبة الشخصية في البحث في ىذا المجال؛ 
 واضيع خاصة مع التوجيات الحديثة التي يشيدىا عصرنا الحالي؛الشعور بأىمية ىذه الم 
 .ضرورة إبراز الطابع الإسلامي في مجال المعاملات لمبنوك الإسلامية 

 أىداف الدراسة:
 إعطاء مفيوم عام حول البنوك الإسلامية؛ 
 نيدف إلى تسمط الضوء عمى تمويل الاستثمارات والطريقة المتبعة في البنوك الإسلامية؛ 
 ين التقنية والطريقة المتبعة في التمويل والمتمثمة في الاعتماد الايجاري.تب 
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 حدود الدراسة:

 جوانإلى غاية  0206ماي طبقت الدراسة الميدانية خلال الفترة بين:  الحدود الزمانية:
0206. 

  :إن البحث التطبيقي يسعى إلى إسقاط مقاربات وصياغتيا في الواقع الحدود المكانية
تكممة لمجانب النظري، وبالتالي اقتصر المجال الذي اخترناه لمدراسة الميدانية  العممي

 .بالمسيمة بنك السلام فرع 

 :المنيج المتبع
اعتمدنا في معالجة ىذا الموضوع عمى المنيج الوصفي التحميمي، حيث يعتمد عمى  

لظواىر، وىذا العرض )الوصف(، في البداية ثم التحميل ليسيل عمى الباحث عممية تفسير ا
لملائمتو لطبيعة الموضوع، حث قمنا بإبراز ماىية المصارف الإسلامية وتعريف الاستثمار 

 وطرق تمويمو ثم ميزات الاعتماد الايجاري وخصائصو.
 

 :الدراسات السابقة
 من أبرز الدراسات التي اطمع عمييا الطالب ما يأتي:

  .تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطةماضي بمقاسم، التمويل بالإيجارة كأداة متميزة ل  -
الممتقى الدولي حول تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورىا في   -

،مداخمة بعموج بو العيد بعنوان "التأجير التمويمي كإحدى  2003الاقتصاديات المغاربية، ماي 
  ."صيغ التمويل الإسلامي

  :تمحورت نتائج ىذه المداخمة حول
ل بالإيجار يمكن اعتباره وسيمة تمويل منافسة لمصادر التمويل الأخرى في أن التموي -

الجزائر عند توفير الضروف المناسبة خاصة القانونية والضريبية والتغمب عمى المعوقات 
 .التي تحول دون ذلك
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 ىيكل الدراسة

اسة إلى مقدمة بالرجوع إلى الإشكالية المطروحة والتساؤلات الفرعية الواردة تم تقسيم الدر     
 .وفصمين اثنين، وخاتمة

 تناولت المقدمة الطرح العام لمموضوع 

 بموضوع المرتبطة  لممتغيرات النظريةليوضح الإطار المفاىيمي  جاء الفصل الأول
 .الدراسة

  اسقاط الجانب او ربطو بالواقع العممي في مصرف السلام فرع الفصل الثاني عبارة
 المسيمة.
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 الفصل الأول 

 طار الىظري الإ 
 

   

 

  



 

 

 المبحث الأول 

هظرة عامت حىل المصارف 

 الإصلاميت
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 تمييد:
لقد اتسع نشاط المصارف الإسلامية سواء من حيث زيادة عددىا وانتشارىا الجغرافي  

أو عدد المتعاممين معيا وحجم عاملاتيم، حتى أصبح من العب تجاىل ىذا النوع من البنوك 
مي وخارجو، وقد خاضت عدد من المؤسسات المصرفة العالمية ودوره في العالم الإسلا

غمار تجربة المصارف الإسلامية من خلال إنشاء فروع وأقسام خاصة بيذا النوع من 
الأعمال المصرفية، وىذا في إطار المساعي الرامية لجذب الاستثمارات وخاصة العربية 

 منيا.

مية لنتعرف عمى ماىيتيا ولذلك لا بد من التعرض لموضوع المصارف الإسلا 
 وفمسفتيا وأساسيا وخصائصيا ونشاطاتيا الرئيسية.

 وقد قسمنا ىذا المبحث كما يمي: 

  :ماىية المصارف الإسلامية؛المطمب الأول 
  :تنظيم البنوك الإسلامية والرقابة عمييا؛المطمب الثاني 
  :الخدمات المصرفية لمبنك الإسلامي ومصادر تمويمو.المطمب الثالث 
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 نظرة عامة حول المصارف الإسلامية: المبحث الأول
م متستخدإن البنوك متواجدة بكثرة وبمناطق مختمفة ومعظم أىدافيا مشروعة، ولكنيا 

وسائل متعددة يتعارض بعضيا مع أحكام الشريعة الإسلامية وأىدافيا ومقاصدىا كالتعامل 
من النشاط  الاستفادةرورة بالفائدة، ومن ىنا أدرك العمماء والفقياء في ىذا العصر ض

 المصرفي ولكن بوسائل مشروعة تتفق مع الدين الإسلامي، فبرزت فكرة المصارف
 .الإسلامية

 ماىية المصارف الإسلامية ل:المطمب الأو
 نشأة المصارف الإسلاميةمفيوم  الفرع الأول:

 أولا: مفيوم المصارف الإسلامية

التابعة )ميت عمر(  مدينة في 1963 بدأت تجربة المصارف الإسلامية سنة
لمحافظة الدىقمية جميورية مصر العربية، إلا أنيا لم تستمر بضعة سنوات، وقد فشمت 

المحمي ،وكان اليدف منيا تييئة الجماىير الإسلامية لتشارك  الادخارالتجربة في إنشاء بنك 
تأسس  1971 في عممية تكوين رأس المال الذي أستخدم في تحويل المشروعات، وفي عام 

عمى عدم التعامل بالفوائد أخذا وعطاءا وىذا  ائوالذي نص قانون إنش الاجتماعيبنك ناصر 
 1.من ضيق نطاق التجربة إلا أنيا جذبت قدرا لا بأس بو من الاىتمام عمى الرغم

مناقشة إنشاء مصرفان إسلاميان ىما البنك الإسلامي لمتنمية  1973وقد تم في سنة 
مي الذي يعتبر ىو البداية الحقيقية لمعمل المصرفي الإسلامي ويصل بجدة وبنك دبي الإسلا

دولار تقريبا مع  مميارالتي تديره المصارف الإسلامية إلى ما يقارب مائة  الاستثماراتحجم 
 .1999نياية 

                                                 
 .22، ص 2000نادي محمد الرفاعي، المصارف الإسلامية، منشورات الحمبي الحقوقية، دمشق،  1
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بعض المصارف الإسلامية التجارية فروعا ليا تحمل اسم الفروع الإسلامية، وظير  وانفتحت
بمكة المكرمة کجياز ييدف إلى دعم  1977عام لممصارف الإسلامية الدولي  الاتحاد

الروابط بين البنوك الإسلامية وتوثيق أواصر التعاون بينيا والتنسيق بين أنشطتيا وتأكيد 
 1الإسلامي. طابعيا

 ثانيا: تعريف المصارف الاسلامية 

 ليا عدة تعاريف نذكر منيا ما يمي     

ىي مؤسسات مصرفية لا تتعامل بالفائدة أخذا أو عطاءا، حيث البنوك الإسلامية   :1تعريف
تمقى من الأفراد نقودىم دون أي التزام أو تعيد من أي نوع بإعطاء فوائد ليم وحيثما يستخدم 
 ىذه الأموال في أنشطة استثمارية أو تجارية يكون ذلك عمى أساس المشاركة في الربح أو

 2.الخسارة

مؤسسة نقدية مالية تعمل عمى جذب الموارد النقدية من  البنك الإسلامي ىو :2تعريف
الأفراد وتوظفيا توظيفا فعالا يكفل تعظيميا ونموىا في إطار القواعد المستقرة   لمشريعة 

 3.وبما يخدم شعوب الأمة ويعمل عمى تنمية اقتصادياتو الإسلامية،

وم بالخدمات البنك الإسلامي ىو مؤسسة مالية تعمل في إطار إسلامي تق :3تعريف
المصرفية والمالية كما تباشر أعمال التمويل والاستثمار في المجالات المختمفة في ضوء 

 4الشريعة الإسلامية. قواعد وأحكام

من خلال التعاريف السابقة نستنتج أن البنوك الإسلامية ىي مؤسسات  :التعريف الإجرائي
المجتمع وتوظيفو وفق منيج يتماشى مالية نقدية تعمل عمى جذب الموارد النقدية من أفراد 

                                                 
 .24نادي محمد الرفاعي، المرجع نفسو، ص  1
 .286، ص 2000عبد الرحمان يسرى أحمد، دراسات اقتصادية إسلامية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  2
 .286المرجع نفسو، ص  3
 .93، ص 2004الاقتصاد النقدي المصرفي، دار بياء الدين لمنشر والتوزيع، قسنطينة، الجزائر،  محمد محنون، 4
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مع قواعد الشريعة الإسلامية، ومعظم معاملات البنك ترتكز عمى إحداث تنمية في الجانب 
الاقتصادي والاجتماعي، كما أنيا لا تتعامل بالفائدة أخذا أو عطاءا فيذه البنوك ليا خاصية 

ة خصائص وأىداف تميزىا ممصارف الإسلاميل عدم مخالفة الشريعة الإسلامية في التعاملات
 الأخرى.رىا من البنوك يعن غ

 البنوك الإسلاميةوأىداف خصائص الفرع الثاني: 

 لممصارف الإسلامية خصائص وأىداف تميزىا عن غيرىا من البنوك الاخرى. 

 أولا: خصائص البنوك الإسلامية

التي  تثمارالاسيقوم البنك الإسلامي بتمويل نشاطات  الحلال:الاستثمار في المشاريع  -1
تدخل في دائرة الحلال ويتجنب الأنشطة الأخرى فيو ييتم بتوجيو نشاطو إلى مختمف 

 القطاعات الاقتصادية الوطنية لتحقيق النفع العام.
تقوم البنوك الإسلامية  ر:الذي تفرضو بعض شركات الاستثما الاحتكارالقضاء عمى  -2

لتقيد معاملاتيا بالأحكام الشرعية  عمى غيرىا من البنوك الأخرى بعدم إصدار سندات نظرا
عمى  الاكتتابماعدا سندات المقايضة التي أجازىا بعض الفقياء، وىذه البنوك تفتح باب 

 أسيميا.
 إن ىدف المصارف التقميدية ىو تحقيق أكبر عائد مادي دة:استبعاد تعامميا بالفائ -3
جد أن المعمم الأساسي لممصرف مكن نتيجة الفرق بين الفائدتين الدائنة والمدينة، إلا أننا نم

الإسلامي ىو المشاركة في الربح أو الخسارة، حيث جعل رأس المال شريكا مع تحمل نتائج 
 1.العمميات الإنتاجية

س المال عن التداول يؤدي إلى تعطيل بإن حه: العمل عمى تنمية المال وعدم اكتناز    -4
الاقتصادي، كما أن الذين يكتنزون  المال عن أداء وظيفتو الاجتماعية، وتعطيل عجمة النمو

                                                 
، ص 2001نعمة الله نجسيب وآخرون، مقدمة في إقتصاديات الصيرفة والسياسات النقدية، دار الجامعة، الإسكندرية،  1

229. 
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لحاق الضرر بالقوى الإنتاجية والاستيلاكية  يقومون بحبس  الأموال المنفعة عمى الناس وا 
 1.في المجتمع

بالإضافة إلى الرقابة المصرفية والرقابة  :خضوع المصارف الإسلامية لمرقابة الشرعية -5
في ما بين المصارف الإسلامية ولا نجد المالية تخضع إلى رقابة شرعية، وىذه الرقابة تتعدد 

مثيلا ليا في المصارف التقميدية، وىي الفارق الجوىري بين البنوك الإسلامية والبنوك 
عمى غير مسمى بأن يعتبر نوعا  إسماالتقميدية وبدون ىذه الرقابة تصبح البنوك الإسلامية 

 كبقية الإسلامية لبنوكا تصبح الجياز ىذا وبدون يجوز، ولا لا ينبغي الذي من الخداع
 2البنوك التقميدية وليس ليا ما يميزىا عن غيرىا.

 المالية السياسة في خاص بشكل بينتت :الاجتماعية بالتنمية الاقتصادية التنمية ربط -6
 كان من الإسلامي نكبال يعطي كما ومصارفيا، الزكاة نظام عميو يدل ما إلى عند النظر

 وراء من بحيث تجارتو، أو مينتو مزاولة من يمكنو ما زكاةال من الإنجاز أو أىلا للاحتراف
 البنك أن يتبين ىنا ومن واستثمارية تنموية سياسة إطار وفي وعائمتو ىو يكفيو ذلك دخل

 والاقتصادي الاجتماعي  الجانبين يضمن فيو إذا اقتصادي ىو كما اجتماعي الإسلامي بنك
 والشكل التالي يوضح  ىذه الخصائص: ، معا

                                                 
 .93، ص 2001لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن،  محمد حسن صوان، أساسيات العمل المصرفي في الإسلام، دار وائل 1
 .56نادي محمد الرفاعي، مرجع سبق ذكره، ص  2



 الإطار النظري لوتغيرات الدراسة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول ـــــ

 

60 

 

 

 (: يمثل خصائص البنوك الإسلامية01الشكل رقم )

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

محمد الصالح الحناوي، عبد الفتاح عبد السلام، المؤسسة المالية المصارف والبنوك التجارية، الدار الجامعية، المصدر : 
 .384، ص1998 الاسكندرية،

 

 

 

 

 الصفة الاجابية  

 الالتزام بأحكام الشريعة. -
 الانسجام مع الاقتصاد المشاركة -

 لاستثمارية الصفة

 الصفة التنموية 

 الصفة الاجتماعية 

 الصفة العقيدية 

 بالتمويل بالمشاركة بدل الفائدةالاىتمام  -

 جتماعيةربط التنمية  الاقتصادية بالتنمية الا -

 البحث عن الفرص الاستثمارية -
خمق مستثمرين إجابيين يبحثون عن استثمار  -

 امواليم .

 تحقيق التكافل الاجتماعي -
 المستحقينتوزيع اموال الزكاة عن  -
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 الإسلامية المصارف أىداف :ثانيا

 الدول في المجتمع وتنمية الاقتصاد تنشيط في ىاما وراد الإسلامية المصارف تمعب      
 بالبنك خاصة أىداف إلى وتنقسم المنفعة معايير حسب أىدافيا تتجمى الإسلامية ولذلك

 1بو. الموجودة بالمحيط تتعمق عامة وأىداف اقتصادية كمؤسسة

 ةالإسلامي الشريعة إطار في تتم لممشاريع الخاصة الأىداف إن :الخاصة الأىداف .1
 . الإسلامية المصارف إنجازات أىم يعتبر من وتحقيقيا أىدافا رشيدة، وتمثل

تدعيم السمعة الطيبة لمبنك ورفع قدرتو التنافسية من خلال توسيع نطاق وظيفة الإدخار  
والإستثمار وتطوير ثقة المودعين بو لنظام مالي أمثل لمتنمية الاقتصادية والاجتماعية لمدول  

ا لمخلاص من جممة المشاكل والأزمات المالية  والاقتصادية والاجتماعية الإسلامية وسبمي
التي تعاني منيا يالاضافة الى تحقيق التوزان بصفة مستمرة بين عناصر القاعدة المصرفية 

 الربحية والسيولة والأمانة.

 :في تتمثل :العامة الأىداف. 2

 توجيو عمى المصرف قدرة لخلا من الإسلامية الدول بين الاقتصادي التكامل تحقيق -
 الاستثمارات

 جميع في الإسلامية الشريعة بأحكام والالتزام الأفراد لدى الائتماني الادخاري السموك ترقية -
 المعاملات

 المدخرات حشد عمى بالعمل الإسلامية لمشعوب  الاجتماعي والتقدم الاقتصادية التنمية -
عادة  السمع من الذاتي الاكتفاء من أفضل درجة قيقتح في يساىم بشكل توظيفيا المحمية وا 

عادة والخدمات،  .ومتوازن عادل بشكل توزيعيا وا 

                                                 
، ص 2001عبد الرحمان يسرى أحمد، دراسات في عمم الاقتصاد الإسلامي، كمية التجارة، دار الجامعة، الإسكندرية،  1

75. 
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 المطمب الثاني: تنظيم  البنوك الاسلامية  والرقابة عمييا
لابد من وجود ىيكل تنظيمي لمبنك الاسلامي وذلك لمقيام بوظائفو ومسايرة العمل بشكل     
 جيد.

 ي لمبنوك الاسلامية الييكل التنظيم الفرع الأول:

 تختمف لأنيا بيا خاص تنظيمي ىيكل إيجاد نشأتيا منذ الإسلامية البنوك عمى كان    
ىداف منظمة أجوىريا عن بقية البنوك والتنظيم معناه تحديد الاعمال اللازمة لتحقيق  اختلافا

بين قسام ووحدات ومستويات في ضوء تحديد العلاقة التي تكمل أو  إدارةوتنظيميا في 
 إلىعمال والقائمين عمييا وفي كافة المستويات وفي كل الاتجاىات يقوم البنك الاسلامي الأ

موال عن طريق المضاربة والمرابحة أجانب العمميات التقميدية بتشغيل ما لديو من 
وىذا لا يعني  وىنا يكمن الفرق بين البنوك الإسلامية وغيرىا من البنوك الاخرى، والمشاركة،

وك لا يمكنيا الاستفادة من التطور الذي عرفو عمم الادارة وتنظيم المؤسسات بل ان البن
 1العكس يستطيع ان يأخذ من ىذا العمم ما يصمح ليا وما يتوافق مع طبيعتيا.

 ويمكن عرض نموذج مبسط للاطار العام التنظيمي لمبنك الاسلامي في الشكل التالي:

 

 

 

 

 

 
                                                 

 .54ائر، بدون سنة نشر، ص محمد بوجلال، البنوك الإسلامية، المؤسسة الوطنية لمكتاب، الجز   1
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 ي المقترح لمبنك(: الييكل التنظيم02الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .326، ص 1998غسان قمعاوي، المصارف الإسلامية ضرورة عصرية، دار المكتبي، سوريا، المصدر: 

إدارة الخدمات المصرفية 
 والاجتماعية

 إدارة الودائع والاستثمار

 دائرة الخدمات الاجتماعية دائرة الخدمات المصرفية

 دائرة بحوث الاستثمار

 دائرة الودائع
 ودائع التوفير؛ -
 ودائع الاستثمار -

 دائرة الاستثمار
 قسم الاستثمار؛ -
 الاستثمار المباشر -

 المدير العام

 إدارة الشؤون المالية والإدارية 

 دائرة المالية

 دائرة الإحصاء

 دائرة الشؤون الإدارية

 ىيئة الرقابة الشرعية الجمعية العامة المراقب المالي

 الرقابة الداخمية مجمس الإدارة
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 الإسلامية البنوك في الرقابة عمى المسؤولة الأجيزةالفرع الثاني: 

ىذه  ىعم الرقابة وجود من لابد الإسلامية البنوك لدى المودعين أموال عمى لممحافظة  
الرقابة  عن مسؤولة الأجيزة من عدد وىناك النقدية، السمطات طرف من تكون والتي البنوك
 1رئيسية: أقسام ثلاث إلى تقسيميا ويمكن بكفاءة لأىدافيا الوحدات تحقيق من لتأكد

 يخمص وتجعمو الموظف ضمير من نابعة فيي الأنواع أىم من وىي :الذاتية الرقابة -1
 الطاقات اختيار في الحرص والمصرف الإدارة عمى ولذلك الكامل جوالو  عمى ويتقن العمل

 الوظائف المختمف البشرية
والإدارية  التنظيمية المستويات عبر تتم التي المنظمة جيود في تتمثل :الداخمية لرقابةا -2

ومتابعة  وربطيا والتخطيط والتوجيو المعمومات وأنظمة سياسات صياغة بغرض المختمفة
 اكتشاف محاولة :منيا أىداف عدة وتشمل لتطويرىا قرارات واتخاذ عمييا فتيشوالت تنفيذىا
وعلاجيا  المصرفية المعاملات في والتنفيذ والتخطيط المعمومات أنظمة في القصور مدي

 ومعالجة أسبابو ومعرفة المصرف في لمعاممين التنفيذي الأداء في قصور أي اكتشاف
 .انحرافو

 سواء ومؤسساتو وىيئاتو المجتمع أفراد كافة تشمل الرقابة ىذه إن ة:الخارجي الرقابة -3
 :ىما صورتان الخارجية ولمرقابة لا، أو بالبنك علاقة لو كانت

 والقواعد الشربعة فقو في والمختصين المعروفين الفقياء من تتكون :الشرعية الرقابة -
 التزام من التأكد ىو الشرعية الرقابة ىيئة ميام ،ومن الإسلامي والاقتصاد وفقو المعاملات
الشرعي،  ولمجياز لنشاطو، ممارستو دعن الإسلامية الشريعة بضوابط سمطة المصرف
العامة  والقواعد الدورية والرقابة التفتيش بإجراء الخارجي الحسابات مراقب واختصاصات

بداء الفتوي في تتمثل لميينة الشرعية الوظيفة أن أي عمييا المتعارف  في الفقيي الرأي وا 
بداء البنك إدارة من المعروضة المسائل  . تنفيذىا قبل العمميات بخصوص الملاحظات وا 

                                                 
 .972، ص 2002عبد المجيد محمد الشواربي، إدارة المخاطر الائتمانية، منشأة المعارف، الإسكندرية،  1
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 لو الذي الأولى النقدية السمطة دولة أي في المركزي البنك عتبري :المركزي البنك رقابة -
 .المختمفة جوانبيا كل في النقدية السياسات تنفيذ و وضع في الحق
 الإسلامية البنوك فإن الحالة ىذه وفي البنوك يشتفت بعممية يقوم المركزي البنك إن  

 أن يجب لكن الأخرى، البنوك كباقي المركزي البنك طرف من التفتيش إلى عمميات تخضع
 المركزي البنك ويعتبر ونشاطيا، طبيعتيا مع تتناسب وضوابط معايير ىذه إلى تخضع
 والتمويل الإستثمار ياتعمم عمى الإشراف عمى السمطة لو أن كما الأخير للإقراض الممجأ
 يحصل التي الضمان ونسبة البنك بو يحتفظ الذي واليامش تمويميا لا يجوز أو يجوز التي
 أي بإعطاء الإسلامي مبنكل يسمح لا أنو كما التمويل أنواع بالخصوص بعض عمييا

 يحق وأيضا يديرونيا، التي الشركات أو حساباتو وممقي إلى مديريو ضمانات أو تسييلات
 1شاء. ومتي وقت أي في الإسلامي البنك من بيانات أي طمب مبنكل

 المطمب الثالث: الخدمات المصرفية لمبنك الاسلامي ومصادر تمويمو 
الاقتصادي  الفائض لتعبئة متكاممة مصرفية خدمات تقديم عمى الإسلامية المصارف تعمل
 رشيدا توظيفا يفياوتوظ استثمارىا قصد الأموال أصحاب لدى النقدية الموارد الجمب

 .وعقلانينا

 نشطة المصرف الاسلامي وأالخدمات المصرفية   الفرع الأول:
 من متكاممة بمجموعة يقوم مقاصد من إليو ما يصبوا الإسلامي المصرف يحقق حتى

 التالي: النحو عمى أساسية مجالات ثلاث في إيجازىا يمكن الأنشطة

 التجارية:  الأوراق خدمات -1
 بين النقود نقل مثلا بو تقوم الذي الدور بفضل وذلك بالغة أىمية اريةالتج للأوراق  

 من والضياع السرقة لمخاطر وتجنبا جية من النقل لتكمفة تخفيضا وذلك الأقاليم والولاية

                                                 
 .45حسن منصور، البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، مركز الشياب لمنشر، الجزائر، بدون سنة نشر، ص  1
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 تمثل كما كالنقود التعاملات وتسوية بالإلتزام الوفاء أدوات من أداة تمثل أخرى، كما جية
 الإذني، السند و الكمبيالة مثل بقيمتيا لموفاء أجلا الغالب في تتضمن حيث للائتمان أدوات
 المستعممة. التجارية الأوراق أشير ومن  1ائتمان، أداة لا وفاء أداة فيو الشيك بخلاف

 من  صادرا أمرا ويتضمن القانون في مذكورة شرائط وفق مكتوب محرر وىو :الشيك
أو  لأمره أو آخر لشخص يدفع بأن )عميو مسحوب( معين مصرف إلى )الساحب( شخص
 الإطلاع. لمجرد النقود من معين مبمغ )المستفيد الشك الحامل

 مسحوب( آخر شخص إلى )بالساح ( شخص من صادرا أمرا يتضمن :السحب سند 
 بمجرد النقود من معين مبمغ )السند حامل أو المستفيد(ثالث شخص لأمر يدفع بأن )عميو

 تحديد .لم قابل أو معين الإطلاع ميعاد
 لأمر معين مبمغ بدفع محرر تعيد تتضمن (:الكمبيالة أو الإذني السند (الأمر سند 

 2لمتعيين. قابل أو معين ميعاد في أو الإطلاع بمجرد المستفيد ىو شخص آخر
 دمات الاوراق المالية :خ -2

 والسندات. الأسيم ىما ورقتين  في المالية الأوراق تتمثل

 الشرع، يخالف لأنو وذلك بالسند يتعامل ولا بالسيم تعاملي الإسلامي البنك أن نعمم  
 الشركة تركيب كان طالما بالأسيم يتعامل فالبنك ثابتة فوائد يستحق قرض عن فالسند عبارة
 إحدى رأسمال من جزء ( ىو فالسيم الشرعية، الناحية من صحيح يزاولو والنشاط الذي

 أو ) الشركة تحققيا التي الأرباح من حصة في الحق لصاحبو يعطي الشركات المساىمة

                                                 
 .48، ص 1988وراق التجارية في الشريعة الإسلامية، دار الثقافة، القاىرة، محمد أحمد سراج، حسين حامد حسان، الأ 1
 .189محمد حسن صوان، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 لتحديد النقود من بمقدار المساىم حق يمثل مساىمة شركة رأسمال من جزء(آخر  بمعني
 1خسارتيا. أو الشركة أرباح في ونصيبو مسؤوليتو

 :مايمي في المالية بالأوراق الخاصة العمميات وتتمخص

 واستبداليا  كوبوناتيا وتحصيل  الأوراق ىذه بحفظ المصارف قومت ة:المالي الأوراق حفظ
  العملاء ىؤلاء وبين بينو العلاقة  تعزيز بيدف الخدمة، ىذه خلال من تتقاضاه أجر مقابل
 2.الأوراق ىذه إلى إضافة أيضا أمواليم إيداع إلى بيم يدفع قد مما
 ين الذ عملائو لحساب المالية الأوراق وبيع بشراء البنك يقوم: المالية الأوراق وبيع شراء

من  بطمبيا البنك يقوم التي الشراء عممية لتغطية كافية لديو دائنة جارية حسابات لدييم تكون
الأوراق  سماسرة أو لمبنك خاص ممثل بواسطة إما ساعة 48 تتعدى لا مدة في عميمو طرف

 3لحقتو. التي المصارف لقاء أجر العميل من البنك يتقاضى المقابل في المالية،
 بالسيم ممصق جزء عن عبارة ىي الكوبونات :المالية الأوراق ناتكوبو  ودفع تحصيل 

 عمى ويقع الشركة، أرباح من نصيبو عمى لمحصول استحقاقو تاريخ في وتقديمو يتم فصمو
 عن وزيادة نيابة استحقاقيا عند لديو المودعة المالية الأوراق كوبونات بتحصيل البنك الإلتزام

 بعممية إليو تعيد التي والييئات الشركات عن نيابة اتالكوبون بدفع يقوم فإنو ىذا عمى
 4بسيطة. عممة أتعابو مقابل ويتقاضي لمستحقييا أرباحيا صرف العملاء،

 خدمات مصرفية أخرى: -3
 أن بمقتضاه المصرف يمتزم عقد عن عبارة العممية وىذه :الحديدية الصناديق تأجير 

 الخزانة حجم باختلاف يختمف رأج مقابل وحده العميل تصرف تحت حديدية يضع خزانة

                                                 
عبد الرزاق رحيم وجدي اليبتي، المصارف الإسلامية بين النظرية الإسلامية بين النظرية والتطبيق، دار أسام، الأردن،  1

 .333، ص 1988
 .336اليبتي، المرجع نفسو، ص عبد الرزاق رحيم وجدي  2
 .144، ص 1971، بيروتالمالية، دار النيضة العربية،  المنشآتعمر السيد حسين، النظام المحاسبي  3
 .144عمر السيد حسين، مرجع سبق ذكره، ص  4
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 عقد لمشروعية إستنادا الصناديق ىذه في ذلك عمى الأجر وأخذ بيا، العميل ومدة انتفاع
 1الإيجار.

 في الإستشارية خدماتيا بتقديم البنوك تقوم :والإقتصادية المالية الإستشارات تقديم 
 عمى بالإعتماد وذلك نظيموالت والتخطيط، والتسويق، والإنتاج، المالية مجال الإستثمارات

 .الاتجالم مختمف في الخبراء  من نخبة
 ممتمكات  إدارة يتولى أن البنك إمكان :والتركات والوصايا والزكاة الممتمكات إدارة

 المشقة من والتقميل لموقت ربحا وذلك الأساليب، متعددة كانت إذا منيم بطمب العملاء
 ىذه فمجمل وىكذا ، وصاياىم وتنفيذ عملائو تركات بتصفيات القيام كذلك وبإمكان البنك

 وتمتين توسيع من تمكنو الرئيسية النشاطات إلى بالإضافة البنك بيا التي يقوم الخدمات
 2.العملاء مع علاقاتو
 الجارية الحسابات فتح ىي الإسلامي المصرف بيا يقوم التي الأنشطة أىم ومن  
 لمستندية.ا الإعتمادات تسييل المختمفة الودائع وقبول

 التجارية. والأوراق الحوالات و الشيكات وتحصيل والكفالات الضمان خطابات إصدار  -
 الصرف عمميات -

 الإسلامية المصارف في الأموال مصادرالفرع الثاني: 

 ىما: لمتمويل أساسيين مصدرين عمى البنك يعتمد

 "الذاتية الموارد"  الداخمية المصادر -1
 حتى المؤسسة داخل الأرباح من جزء إبقاء إلى الأخرى البنوك من كغيره البنك يقوم  

 :في ويتمثل المالية قدرتو تعزيز من تتمكن

                                                 
 .365عبد الرزاق رحيم وجدي اليبتي، مرجع سبق ذكره، ص  1
 .377عمر السيد حسين، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 الذاتية  المواد أىم من الإسمي المال رأس وليس المدفوع المال رأس يعتبر :المال رأس
 لايعتمد المصرف أن حيث موارده جممة في أساسي جانب يشكل وبل الإسلامي لممصرف

 من الأكبر الجزء عمى الحصول في الربوي الأسموب الى تستند التي جاريةال عمى الودائع
 1.موارده
 عمييا يحصل التي الأموال قيمة بأنو الإسلامي المصرف برأسمال التعريف ويمكننا  

 فترات في تطرأ تخفيضات أو إضافات وأية تأسيسو بدأ عند فيو المساىمين المصرف من
 2معنوي. شكل أو الثابتة الأصولك عيني شكل في سواء كانت تالية
 تعزيز قصد  المؤسسون يضعو ولكن القانون يفرضو لا حساب ىو :العام الاحتياطي 

 القانون عميو ينص كأن الشروط لنفس يخضع أن الحساب ليذا يمكن البنك، رأس مال
 الحساب. ىذا إلى تحول التي الأرباح نسبة التأسيسي وتبيين

 داخل  لتبقى القانون يقدره الأرباح من معينة نسبة عن رةعبا ىو ي:القانون الاحتياطي
ىذه  مقدار لمبنك التأسيسي القانون ينص ما وعادة الأشكال، من شكل بأي توزع ولا المؤسسة
 النسبة.

  وتمويل المؤسسة نشاط توسيع في عادة الأرباح تستعمل :الموزعة غير الأرباح 
 الأخرى، والمؤسسات المصارف لمنافسة وةق الإسلامي لمبنك يعطي مما استثمارات جديدة

 الضرورة تقتضيو أمر المؤسسة داخل الأرباح من بجزء الاحتفاظ أن أىداف ولاشك
 السوق في حصة أكبر عمى والحصول التوسع الاقتصادية المشاريع لأن ىدف الاقتصادية

 3.توزع لا التي والأرباح المؤسسة رأسمال إلا بتقدير يتم لا وىذا
 

 
                                                 

 .231مة الله نجيب وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص نع 1
 .58، ص 1977شوقي إسماعيل شحاتو، البنوك الإسلامية، دار الشروق، جدة،  2
 .54-53محمد بوجلال، مرجع سبق ذكره، ص  3
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 "الذاتية غير الموارد " الخارجية درالمصا   -2
 المؤسسين مساىمات في الإسلامية بنوكلم الخارجية المصادر تتمثل

 التأسيس عند نشاطو البنك بو يبدأ الذي الخاص المال رأس وىي :العادية الأسيم 
 وبذلك جديدة أسيم إصدار ويمكنو الأموال من مزيد إلى يحتاج فإنو نشاطو وعندما يزاول

 أو طبيعيين أشخاص المساىمين يكون وقد بنك،مل الأساسي المصدر ؤسسينيكون الم
 .معنويين

  إلى وتنقسم :والأشخاص الييئآت ودائع : 
أدنى  أو أقصى حد تحديد بدون العملاء يودعيا التي المبالغ وىي :الجارية الحسابات -أ

 رصيده. ثبات بعدم الحساب ىذا عمى عائد أي تستحق ولا لسحبيا

الاستثمار  عمميات تغذي بإعتبارىا الإسلامي لمبنك إدخاري وعاء أىم ىي :التوفير دفاتر-ب
 ك.بالبن الوديعة بقاء ومدة المبالغ عمى النص الوديعة إيداع طمب ويتضمن
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 خلاصة:
إن مجمل ماتطرقنا  إليو  في ىذا الفصل ىو أن البنوك  الإسلامية تعتبر من أىم   

تعد أىم وسائل الوساطة المالية وذلك لما يميزىا من صفات خاصة المؤسسات المالية حيث 
في مجال التمويل، حيث  أن التمويل يشكل نقطة البداية لأي نشاط فالبنوك الإسلامية تجمع 
المدخرات وتوظفيا في استثمارات مختمفة وىي تتميز من حيث الخدمات  المقدمة  كخدمات 

الأوراق المالية وشرائيا وبيعيا، وتحصيل ودفع الاوراق، المالية التي تتخمص في حفظ 
كبونات الأوراق المالية وتأجير الصناديق الحديدية وتقديم الاستثمارات المالية والاقتصادية 
فالبنوك  الإسلامية لاتتعامل بالفائدة أخذا أو عطاء فيي تطبق في مجال معاملاتيا أحكام 

 الشريعة الإسلامية.

 

 

 



 

 

 المبحث الثاوي

 هيت الاصدثمار وطرق جمىيلهما
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 تمييد:
إن عممية تمويل الاستثمارات تعتبر من أىم القرارات التي تقوم بيا المؤسسة وىذا  

التمويل يكون لو تأثير كبير عمى سياستيا المالية ونموىا وتطورىا في المستقبل وعمميات 
ويمة، أي البحث عن الاستثمار تتطمب أشكالا  وطرقا عديدة تقوم بيا المؤسسة لفترات ط

مصادر التمويل وبأقل تكمفة ولكن ىذا يصعب تحقيقو في بعض المؤسسات لذلك سنتطرق 
 في ىذا المبحث إلى إشكالية الاستثمار وطرق تمويمو المختمفة.
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 المبحث الثاني: ماىية الاستثمار وطرق تمويمو
 الاول: ماىية الاستثمارالمطمب 
ادر لتمويل الاستثمار لذلك يجب عمييا الإلمام بطبيعة تبحث المؤسسة عن مص 

الأموال التي تحتاج إلييا حتى تقوم بعممية التمويل فمن المستحسن ليا ان تكون  الاموال  
 الدائمة لممؤسسة أكبر من اصوليا الثابت من أجل تغطية جزء من اصوليا المتداولة.

 ول: تعريف الاستثمار وأىدافوالأ  الفرع

 ريف الاستثماراولا: تع

 ىناك عدة تعاريف للاستثمار نذكر منيا ما يمي: 

الاستثمار ىو عبارة عن انفاق حالي ينتظر من ورائو عائد أكبر في المستقبل  :01تعريف
 1بداية المدة. يويتم ىذا الإنفاق عادة مرة واحدة ف

ة والمتمثمة في الاستثمار ىو المبادلة بين الإنفاق الألي والإرادات المستقبمي :02تعريف 
 2التدفقات  النقدية المرتبطة بالاستثمار.

الاستثمار ىو ارتباط مالي ييدف الى تحقيق مكاسب يتوقع  الحصول عمييا : 03تعريف 
عمى مدى مدة طويمة في المستقبل فالاستثمار ىو نوع من الإنفاق  ولكن إ نفاق عمى أصول 

الزمن ولذلك يطمق عميو البعض يتوقع منيا تحقيق عائد عمى مدى فترة طويمة من 
اصطلاحا إنفاق رأس مالي تميزا لو عن بقية المصروفات التشغيمية او المصروفات 

 3الجارية.

                                                 
 . 73، ص2001طاىر لطرش، تقنيات بنكية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  1
 .351، ص1981لية المعاصرة، الدار الجامعية، مصر، عبد الغفار حنفي، الإدارة الما 2
 .103، ص1999مصطفى كمال سيد طايل، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامية، مطابع غباشي، طنطا،  3
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الاستثمار ىو ارتباط مالي ييدف الى تحقيق مكاسب يتوقع الحصول عمييا في  :04تعريف 
 1مدة زمنية طويمة الأجل.

 نستنتج ان:من خلال التعاريف السابقة  التعريف الإجرائي:

رباح خلال السنوات أجل الحصول عمى منافع و أىو توظيف الاموال من  الاستثمار -
 القادمة.

يقصد بعمميات الاستثمار قيام البنوك باستثمار الأموال الفائضة لديو وذلك بعد توفير كل  -
 من متطمبات السيولة ومتطمبات منح القروض المطموبة في الاستثمارات طويمة الأجل نسبيا.

 ىو التضحية بوحدات نقدية اكيدة عمى امل الحصول عمى وحدات نقدية غير. -
 ىداف الاستثمارأثانيا: 

 يمكن تصنيف الاىداف وتمخيصيا في الآتي: 

 :وتتمثل  فيما يميىداف المالية: الأ  .1
 تحقيق الارباح. استمرار -
 تعظيم معدل العائد عمى الاستثمار. -
 2المحافظة عمى نسبة معقولة من السيولة. -
وتتمثل في المحافظة عمى السمعة عمى المستوى المحمي والدولي ىداف السوقية: الأ .2

 والحفاظ عمى القيادة في مجال الخدمات والصمود أمام المنافسة.
تحسين الانتاج ويتمثل في تحسين الخدمات  وتطوير وتنويع الخدمات ومحاولة   .3

 تخفيض التكاليف.
 ى الموارد المادية والبشرية.تحقيق النمو والاستقرار والمحافظة عم .4

                                                 
 .51، ص1989سيد اليواري، الإدارة المالية، مدخل التحمي المعاصر، المكتب العربي  الحديث، الإسكندرية،  1
-2003، عبد السلام ابو قحف، الإدارة الحديثة في البنوك التجارية، الدارة  الجامعية، الإسكندرية، عبد الغفار حنفي 2

 .369، ص2004
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 البقاء والاستمرار في الاستثمار وتجنب المخاطر. .5
 تحقيق مستويات مرضية من العوائد لأطراف التعامل الداخمي والخارجي. .6

: للاستثمار أولويات تنموية من ىداف الاستثمار في البنوك  الاسلامية عمى أنأوتتجمى 
ي مستويات  ثلاثة وىي مستوى الضرورة  كحد خلال نشاطاتو حيث تتمثل ىذه الأولويات ف

أدنى، ومستوى الكفاية كحد متوسط، ومستوى الرفاىية كحد أعمى، ومن خلال ىذه الأولويات 
تبرز أىداف الاستثمار، فالبنوك الإسلامية مطالبة بتحقيق التدرج اليرمي للأولويات التي 

طاقة وموارد المجتمع لتوافر  سبق ذكرىا عند ممارسة نشاطاتيا الاستثمارية بيدف توجيو
المنتجات الضرورية كالمأكل والمشرب ثم التدرج الى توفير حاجات الكفاية، ثم  في النياية 
متطمبات مرحمة الرفاىية لا ان يحدث العكس او يقع الخمط، بل أن تتسم خطط ومشروعات 

 .1ىذه البنوك عند توظيفيا لأمواليا بالنظامية وفقا لأولويات الاستثمار

 ىمية قرارهأالثاني: خصائص الاستثمار و  الفرع

 ولا: خصائص الاستثمارأ

تبرز خصائص الاستثمار من خلال تنويع الخدمات وتعددىا وأيضا من خلال   
سمات ىي الربحية، السيولة  ثلاثالأنشطة التي يقوم بيا البنك وتتسم البنوك التجارية ب

ىا الممموس عمى سياسة الخاصة بالأنشطة والأمان، وترجع أىمية تمك السمات إلى تأثير 
 الاستثمارية التي يمارسيا البنك وفي ما يمي نعرض السمات باختصار:

كبر في البنك أي أنو كمما زادت إرادات تمثل الفوائد عمى الودائع الجانب الأالربحية:  .1
الإرادات بر والعكس فإذا انخفضت أكالبنك بنسبة معينة ترتب عمى ذلك زيادة الأرباح بنسبة 

كبر فإن البنوك تسعى لزيادة الإيرادات وذلك لزيادة أبنسبة معينة انخفضت الأرباح بنسبة 
 بر نسبة ربح.أكالاستثمار لتحقيق 

                                                 
 .214مصطفى كمال، سيد طايل، مرجع سبق ذكره، ص 1
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تمثل الجانب الأكبر من موارد البنك المالي في ودائع تستحق عند الطمب ومن السيولة:  .2
وتعد ىذه من أىم السمات التي ن يكون البنك مستعدا لموفاء بيا في أي لحظة، أثم ينبغي 

تميز البنوك التجارية عن منشأة الأعمال الأخرى ففي الوقت الذي تستطيع فيو ىذه المنشأة 
تأجيل سداد ما عمييا من مستحقات ولو لبعض الوقت فإن مجرد إشاعة عن عدم توفر 

ض البنك السيولة كافية بأن تزعزع ثقة المودعين ويدفعو فجأة لسحب ودائعيم مما قد يعر 
 1للإفلاس.

صافي الأصول  إلىيتسم رأس مال البنك التجاري بالصغر، إذ لا تزايد نسبتو الأمان:  .3
 % وىذا يعني صغر حافة الأمان بالنسبة لممودعين الذين يعتمد البنك عمى  أمواليم10عن 

كمصدر للاستثمار فالبنك لا يستطيع أن يستوعب خسائر تزيد عن قيمة رأس المال فإذا 
 ت الخسارة عن ذلك فقد تمتيم جزء من أموال المودعين والنتيجة ىي إعلان إفلاس البنك.زاد

 ويتسم الاستثمار في البنوك الاسلامية بعدة خصائص:

تمسك إدارة البنك إسلامي بالمفيوم البدييي لوظيفة النقود باعتبارىا وسيمة للاستثمار  -
ريعة الاسلامية" معناه ببساطة تغيير وليست سمعة باعتبار أن الربا" وىو المحرم حسب الش

الوظيفة البدييية لمنقود بحيث تكون سمعة تباع وتشترى وتستأجر وينتج عن ذلك أن تمد 
النقود نقود أخرى تسمى الفائدة وىو الأمر الذي يرفضو الإسلام وىو الذي يرى أن وظيفة 

 النقود تتفاعل مع العمل ليكون الناتج ربحا حلالا طيبا.
عمل في وضعو الصحيح من عوامل الإنتاج لضمان جدية الاستثمار في إضافة إحلال ال -

 فراد.حقيقية  لاقتصاد المجتمع والمنظمات والأ
ربط المشروعات الاستثمارية بالاحتياجات الحقيقية لممجتمع حيث أن التشريع الإسلامي  -

 يراعي مصالح الجماعة وعند تعارض مصمحة الفرد فإنو ييدرىا.

                                                 
-11ص، 1996منير إبراىيم ىندي، إدارة البنوك التجارية، مدخل اتخاذ القرارات، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية،   1
12. 
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 1منعا في مختمف الأنشطة الاستثمارية لمبنك. أوحكام الإسلام إباحة الالتزام بإ -
 ثانيا: أىمية قرار الاستثمار:

يعتبر قرار الاستثمار من أىم وأخطر القرارات التي تتخذىا المؤسسة وذلك لما لو من  
وقع تأثير كبير عمى بقائيا ونموىا واستمراريتيا لأنو يتعمق باستخدام الأموال الأن حيث لا يت

الحصول عمى أي  عائد قبل سنة عمى الأقل وأي خطأ في تقدير أىمية قرار الاستثمار 
تكون نتائجو خطيرة، وتزداد ىذه الخطورة كمما كانت القيم المطموبة استثمارىا كبيرة وكانت 
الأحوال الاقتصادية في البمد في تغير مستمر وسريع والاىتمام بقرار الاستثمار يرجع  الى 

 2باب رئيسية ىي:ثلاث أس

 صعوبة التخمي عن تنفيذ الاستثمارات نظرا لفخامة الأموال المنفقة عمييا. -
 المخاطر المترتبة عن الاستثمارات نظرا لانعدام المرونة في كثير من الاستثمارات. -
 تعتبر تكمفة الخطأ المترتبة عمى الاختيار الخاطئ للاستثمار باىض الثمن. -

 ثمارنواع الاستأالثالث:  الفرع

إن الاستثمار الذي تأمل البنوك أن توجو إليو كافة مواردىا المالية يمكن تقسيمو إلى ثلاث 
 مجموعات ىي:

تعتبر المالية الموجية إلى تمك الأصول نوع  من الاستثمار في الأصول النقدية:  -1
مربحة او تعرض البنك  استثمارالاستثمار إذ قد ترتب عمى عدم كفايتيا ضياع فرص 

ءات من أطراف أخرى مثل البنك المركزي أو العملاء قد يكون ليا أثر عكسي عمى لإجرا
الربحية وىذه الاستثمارات تأتي في مقدمتيا الأرصدة النقدية لدى البنك المركزي والاحتياط 
الثانوي، وأرصدة الحسابات الجارية لدى البنوك الاخرى التي تودع بغرض تسييل عمميات 

ي تودعيا البنوك  الصغيرة لدى البنوك الكبيرة، لغرض تغطية تكمفة المقاصة والأرصدة الت
                                                 

 .98مصطفى كمال سيد طايل، مرجع سبق ذكره، ص 1
 .98عبد الغفار حنفي، مرجع سبق ذكره، ص 2
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الخدمات تتوقع الحصول عمييا من تمك البنوك والخدمات الاستشارية، وكذلك شيكات تحت 
 التحصيل.

كما قد يتمثل الاستثمار في القروض التي تقدميا البنوك التي يطمق عمييا الوديعة   
د ضئيل بسبب انخفاض درجة المخاطرة التي تتعرض ليا، ويتولد عن ىذه الاستثمارات عائ

غير ان البنك لا يعبأ بذلك، حيث أن اليدف الأساسي من الاستثمار فييا ىو توفير 
احتياجاتو من السيولة، أي بيدف تحويميا إلى نقدية لمواجية مسحوبات غير متوقعة من 

 الودائع.

ثمارات المخصصات المالية الموجية يقصد بتمك الاستالاستثمار في الأوراق المالية:  -2
إلى محفظة الأوراق المالية التي ييدف البنك أساسا إلى تحقيق عائد مجز من ورائيا، 
والسبب الجوىري وراء تخصيص جزء من أموال البنك إلى تمك الاستثمارات ىو عدم كفاية 

ن كان ىناك سبب أخر أقل أىمية يتمثل في استخدام تمك  الاموال كخط طمبات الاقتراض، وا 
دفاع لموقاية ضد مخاطر نقص السيولة وذلك بتصرف في جزء من تمك الأوراق  في البيع 
وىكذا يبدو التباين واضحا  بين دافع الاستثمار في الأوراق المالية المكونة لمحفظة الأوراق 

مثل خط  المالية وبين دافع الاستثمار في الاوراق المالية المكونة للاحتياطي الثانوي والتي ت
 1دفاع اساسي لمواجية متطمبات البنك الى السيولة.

تعتبر القروض أكثر الاستثمارات جاذبية بالنسبة لمبنوك . الاستثمار في القروض: 3
 التجارية، نظرا إلى ارتفاع معدل العائد المتولد عنيا وذلك بالمقارنة مع العائد المتولد

الأساسي إذ لم يكن اليدف الوحيد من  من الاستثمارات الأخرى، ويمثل الربح اليدف 
الاستثمار فييا، ويمكن تصنيف القروض التي تقدميا البنوك عمى أسس مختمفة من أىميا 
تاريخ الاستحقاق وتوقيت دفع الفوائد ووجود رىن من عدمو، ونوعية العملاء والأنشطة التي 

مة ومتوسطة وقصيرة يمارسيا ىؤلاء العملاء، فمن حيث تاريخ الاستحقاق ىناك قروض طوي
                                                 

 .210إبراىيم ىمدي، مرجع سبق ذكره، ص 1
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الأجل، كما أن ىناك القروض التي تسدد عمى أقساط دورية، أما من حيث توقيت دفع الفوائد 
فنياك القروض التي تدفع عنيا الفوائد مع قيمة القرض في تاريخ الاستحقاق، والقروض التي 

عندما يحين  تخصم منيا قيمة الفوائد مقدما عمى أن يمتزم العميل بسداد قيمة القرض بالكامل
 1أجمو.

وعمى عكس ذلك فإن البنوك الإسلامية تسعى إلى تطبيق أحكام الشريعة الإسلامية  
بينما الاستثمار في القروض لا تعتمد عميو البنوك الإسلامية بصفة كبيرة لأنيا تستبعد 

ىي تعامميا بالفائدة أخذا أو عطاء ولمبنوك الإسلامية بديلا عن الاستثمار في القروض ألا و 
الدخول كشريك أو أخذ الصيغ التالية )المرابحة والمضاربة وغيرىا(، والتي يمكن شرحيا كما 

 يمي:

وىي أن يشترك اثنان أو أكثر بأموال مشتركة بينيم في أعمال زراعية أو . المشاركة: 1
تجارية أو صناعية أو خدمية، ويكون توزيع الأرباح بينيم حسب نسبة معمومة من الربح ولا 

رط المساواة في حصص الأموال بين الشركاء أو المساواة في العمل أو المساواة في يشت
 2المسؤوليات أو المساواة في نسبة الربح أو الخسارة، فيي فقط بنسب حصص رأس المال.

ىي اتجار الإنسان بمال غيره؛ أي أن يكون المال مقدما من شخص آخر . المضاربة: 2
ما تم اشتراطو في العقد، والخسارة إن كانت فيي عمى رأس  عمى أن يكون الربح بينيما عمى

المال فقط إلا أن العامل )المضارب بعممو( يكفيو خسارة جيده لذلك فمم يكمف بخسارة 
 3أخرى.

وىي أن يقوم البنك الإسلامي بشراء السمعة التي يحتاج إلييا السوق بناءا عمى . المرابحة: 3
ى وعد بالشراء يتقدم بو أحد عملائو، يطمب فيو من البنك دراسة لأحوال السوق، أو بناءا عم
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شراء سمعة معينة أو استيرادىا من الخارج مثلا، ويبدي فيو رغبتو في شرائيا مرة أخرى من 
البنك، فإذا اقتنع البنك بحاجة السوق إلييا وقام بشرائيا فمو أن يبيعيا لطالب الشراء الأول أو 

ك مبمغا معينا من الربح لمن يرغب فييا زيادة عن قيمتيا لغيره مرابحة وىي أن يعمن البن
ومصروفاتيا، أي أن الطرفان )البنك والعميل(، يتفقان عمى نسبة معينة من الربح تضاف 
إلى التكمفة الكمية لمسمعة لموصول إلى سعر البيع، ثم يتفقان بعد ذلك عمى مكان وشروط 

 1تسميم المعة وطريقة سداد القيمة لمبنك.

 مب الثاني: طرق ومصادر تمويل الاستثمارالمط
 الفرع الأول: طرق تمويل الاستثمار

إن المصدر الأساسي لمتمويل الداخمي في المؤسسة المتولد من العمميات الإنتاجية  
يساىم بشكل كبير في تجديد وسائل الإنتاج وعمى ىذا الأساس فإن التمويل الداخمي يحافظ 

 لتمويمي الداخمي يتضمن ما يمي:عمى تواجد المؤسسة وبقائيا وا

إن طرق التمويل تتم باستعمال أدوات مالية اولا: التمويل عن طريق الأموال الخاصة: 
خاصة تعتمد عمييا المؤسسات المساىمة بشكل كبير ويتجسد التمويل بالأموال الخاصة من 

 2م المنقولة(.خلال الأسيم )الأسيم ىي نوع من الأوراق المالية المتداولة في بورصة القي

 والأسيم نوعان أسيم عادية وأسيم ممتازة.
تمثل الأسيم العادية أموال الممكية فيي المشروع حيث يتكون رأس كمال أ. الأسيم العادية: 

الشركة المساىمة من عدة حصص متساوية تسمى بالأسيم، وتمثل الأسيم العادية المصدر 
لة الشركات التي تكون في أول مراحل الرئيسي لمتمويل الدائم لممشروع خاصة وفي حا
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التشغيل ويرجع ذلك إلى أن إصدار الأسيم لا يترتب عميو التزام المشروع بدفع عائد ثابت 
 1لحممة الأسيم.

 ويتمتع حممة الأسيم بمجموعة من الحقوق أىميا:

 حق نقل ممكية الأسيم؛ 
 حق الاشتراك في الأرباح عند توزيعيا؛ 
 لمشاركة في تسيير المؤسسة وذلك عن طريق المشاركة في صاحب السيم لو الحق في ا

 2مجمس الإدارة أو تعديل النظام الداخمي لممؤسسة أو تعدل رأس المال.
 حق الأولوية في الاكتتاب وشراء الأسيم العادية الجديدة؛ 

 ومن مزايا وعيوب الأسيم العادية ما يمي:

 المزايا:

 لحاممي الأسيم العادية؛ المؤسسة غير ممزمة قانونا بإجراء توزيعات 
 لا يجوز لحامميا استرداد قيمتيا من المؤسسة المصدرة ليا؛ 
 .الأسيم العادية تباع بسيولة وسرعة 

 العيوب:

  ارتفاع تكمفتيا بسبب التعويضات التي يطمبيا المستثمرون عن المخاطر التي يتعرضون
 ليا؛
  نة بالأوراق المالية الأخرى.تكاليف الإصدار وتداول الأسيم العادية تكون مرتفعة مقار 

تعتبر الأسيم الممتازة النوع الثاني من الأسيم التي تقوم الشركات ب. الأسيم الممتازة: 
المساىمة بإصدارىا، إلا أن ىذه الأسيم تسمى بالأسيم الممتازة لأن أصحاب الأسيم الممتازة 

اح )في حالة توزيع يمتازون عن أصحاب الأسيم العادية بأن ليم حق الأولوية في الأرب
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الأرباح(، كما ليم أولوية الحصول عمى قيمة الأصول في حالة التصفية، ولكن في مقابل 
ىذه الامتيازات نجد أنو لا يكون لحممة الأسيم الممتازة أي حقوق في التصويت وحضور 

كما  1الجمعية العمومية )أي أن أصحاب الأسيم الممتازة لا يتدخمون في إدارة المشروع(،
أن الأسيم الممتازة تشبو العادية من حيث أن حصول أصحابيا عمى عائد يتوقف عمى وجود 

 أرباح لكنيا تختمف عنيا من حيث:

لأصحاب الأسيم الممتازة الأولوية في الحصول عمى الأرباح التي تقرر الشركة المصدرة  -
 توزيعيا؛

 تتمتع الأسيم الممتازة بالأولوية في استرداد قيمتيا؛ -

  يتمتع أصحاب الأسيم الممتازة بحق التصويت بشكل دائم.لا -

 ومن مزايا وعيوب التمويل بالأسيم الممتازة ما يمي:  

 المزايا:

 عدم إلتزام الشركة بدفع فوائد ثابتة للأسيم الممتازة؛ -

 تمتاز بالمرونة نتيجة خاصية الاستدعاء والاستبدال؛ -

 2سيم العادية عند التصفية.الحصول عمى قيمة الأسيم قبل أصحاب الأ -

 العيوب:

 يجب أن تباع الأسيم الممتازة بعائد أعمى من عائد السندات؛ -

 عوائد الأسيم الممتازة لا تخصم كمصروف ضريبي مما يجعل تكمفتيا مرتفعة. -
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 ثانيا: التمويل عن طريق الاحتياطات

حتاج إليو من تمجأ إلى ىذا النوع من التمويل معظم المؤسسات لمحصول عمى ما ت
الأموال الدائمة فالمشروعات المختمفة تقوم بتمويل جزء لا يستيان بو من احتياجاتيا المالية 
بواسطة الاحتياطات من الأرباح مثل: الإىتلاكات؛ وىي تصنف من مصادر التمويل 

 الذاتي.

بداليا المقصود بيا إثبات نقص قيمة الاستثمارات التي يسمح بتحديدىا واستالإىتلاكات: -1
وتحديد مبالغ الإىتلاكات بطريقة تسمح بإعادة توظيف الأموال المخصصة في كل سنة 
مالية وىي تحسب انطلاقا من تاريخ الشراء أو إنياء الإنتاج، ويجب حساب الاىتلاك في 
كل سنة مالية وحسابية حتى في حالة انعدام الربح، لذلك تعتبر مخصصات الإىتلاك إحدى 

 ة لمتمويل الذاتي.المكونات الأساسي

 توجد عدة طرق لحساب الإىتلاك لكن أىميا والمطبقة في الجزائر ثلاثة:

من ناحية التطبيق، حيث تعتمد عمى توزيع  طريقة تعتبر أسيلطريقة الإىتلاك الخطي: -أ
 قيمة الإنفاق المبدئي بالتساوي عمى شكل أقساط سنوية عمى فترة حياة الأصل الإنتاجية.

اليدف منو استرجاع قيمة الاستثمارات في أقرب وقت،  تلاك المتناقص:طريقة الإى-ب
 حيث يتحمل السنة الأولى بأكبر قسط ثم يبدأ بالتناقص من دورة إلى أخرى.

يستخدم ىذا الأسموب عندما تحصل المؤسسة عمى استثمارات  طريقة الإىتلاك المتزايد:-ج
ية حساب قسط الإىتلاك مع قسط عن طريق قرض بنكي فتختار ىذا الأسموب لتسييل عمم

 تسديد القرض، في ىذه الطريقة قيمة الأقساط تزداد من سنة إلى أخرى.

ىي عبارة عن أموال تصنفيا المؤسسة في حساب يجمد لمواجية بعض المؤونات: -2
الأعمال المحتممة مستقبلا وبما أنيا أموال يمكن لممؤسسة استعماليا كمصدر تمويمي داخمي 

 ثلاثة أنواع من المؤونات ىي:مؤقت وىناك 
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ىي عبارة عن مبالغ تجمد لمواجية خسائر وتكاليف محتممة مؤونة الخسائر المحتممة: -أ
كتعويض لبعض القضايا المرفوعة ضد المؤسسة وتسترجع ىذه المؤونات بعد زوال الخطر 

 مباشرة.

جية تدني ومنيا مؤونة تدني قيمة المخزون وتخصص لموا مؤونة تدني قيمة الأصول:-ب
قيمة الإنتاج والمخزون مقارنة بسعر السوق، بالإضافة إلى تدني قيمة الأوراق المالية، 

 ومؤونة الديون المشكوك في تحصيميا.

وىي تكاليف تم تحمميا في دورة  مؤونة التكاليف الواجب توزيعيا عمى عدة سنوات:-ج
عادة ما يكون كبير مما يجعل واحدة، وىذا بالنظر إلى طبيعتيا والمبمغ المطموب لتنفيذىا 

 المؤسسة تقوم بتوزيعو عمى عدة سنوات، وىذا من ناحية التخصص باقتطاعو من الأرباح.

الاحتياطي يتمثل في جزء من الفائض القابل لمتوزيع الذي حققتو الشركة الاحتياطات: -3
من توزيع من ممارسة نشاطيا وىو أحد مصادر الأموال من التكوين الذاتي لمشركة فلا بد 

كل الفائض المحقق عمى المساىمين، وتقوم المؤسسة بتخصيص جزء منو في عدة حسابات 
مستقمة يطمق عمييا اسم احتياطي بغرض تحقيق ىدف معين، ومن أىم أنواع الاحتياطات 

 داخل المؤسسة ما يمي:

ة وىو عبارة عن الحد الأدنى من الاحتياطي الذي عمى المؤسسالاحتياطي القانوني: -أ
تكوينو كما يمكنو التوقف عن تكوينو إذا بمغ رصيد ىذا الاحتياطي نصف رأس مال المدفوع، 
ذا قل ىن ذلك فعمى المؤسسة البدء في تكوينو من جديد، ويستخدم ىذا الاحتياطي في  وا 
زيادة رأس المال وفي تغطية جزء من خسائر المؤسسة، وتقدر نسبة الاحتياطي القانوني ب 

 رباح السنوية في شركة المساىمة أو الشركة ذات المسؤولية المحدودة.من صافي الأ 5%

يتم إنشائو طبقا لمنظام الأساسي ولا يمكن لمشركة العدول عن  الإحتياطي النظامي:-ب
 تكوينو أو استخدامو في غير الأغراض المخصص ليا إلا بقرار من الجمعية العامة.
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ون قانونيا أو إجباريا أو تعاقديا، ويقترح من قبل ىذا النوع لا يكالاحتياطات الاختيارية: -ج
 مجمس الإدارة عمى الجمعية العامة لممساىمين مع توزيع أرباح الدورة.

وفي الأخير تمثل السيولة الاحتياطي أي الأصول القابمة لمرىن لدى البنك المركزي حيث 
 1يقدم ىذا البنك لمبنوك التجارية تسييلات مصرفية.

 لتمويل الخارجي للاستثمارالفرع الثاني: ا

قد تمجأ المؤسسة إلى مصادر خارجية لمتمويل من أجل تمويل احتياجاتيا وىذا يعود  
أساسا إلى عدم تغطية التمويل الداخمي ليذه الاحتياجات، ويمكن تقسيم التمويل الخارجي إلى 

 .تمويل عن طريق مصادر قصيرة الأجل وأخرى طويمة الأجل حسب احتياجات المؤسسة

 وتتمثل في:أولا: التمويل عن طريق مصادر قصيرة الأجل: 

  :يعد قرض المورد مصدرا ىاما لمتمويل في المدى القصير لممؤسسة قرض المورد
فعندما يمنح المورد ميمة محددة لمتسديد فإن المؤسسة تستفيد من ىذه الميمة عن طريق 

، وبالتالي تتمكن المؤسسة عن توظيف مبمغ الدين في شراء المواد اللازمة لنشاط المؤسسة
 طريق ىذا القرض من تحقيق توازن الخزينة.

  :ىذا القرض يمنح من طرف البنك إلى المؤسسة من أجل مواجية عجز قرض الخزينة
في الخزينة، وتتحصل المؤسسة عمى ىذا القرض لتمويل الاحتياجات إلى الأصول المتداولة 

خزينة عمى قروض عمى بياض "السحب عمى سواء كانت مؤقتة أو دائمة، ويشمل قرض ال
 المكشوف".

  :ىو قيام البنك بشراء الورقة التجارية من حامميا قبل موعد استحقاقيا لقاء خصم الخصم
جزء من قيمتيا، ثم يقوم بتحصيل قيمتيا من المدين في التاريخ الموعود، ولمتوضيح أكثر 

ن جانب الدائن الأصمي ومن جانب نقول أن عممية الخصم يمكن أن ينظر إلييا بطريقتين م
 الدائن الجديد.
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الخصم معناه بيع ورقة الدين أي التنازل عنيا )الدين(؛ ىو من جانب الدائن الأصمي:  -
 حوالة حق بمغة القانون.

فإن الخصم يعني شراء ورقة الدين )أي أن يقبل الشخص أن من جانب الدائن الجديد:  -
قديم مال جاىز )السيولة( وانتظار الوفاء بو من قبل يكون دائنا لشخص آخر(، ىو يعني ت

 1المدين الأصمي المذكور اسمو في ورقة الدين.

 ثانيا: التمويل عن طريق مصادر طويمة الأجل

  :يعتبر ىذا النوع من القروض طريقة لمتمويل طويل القروض التعاقدية طويمة الأجل
وتستحق ىذه القروض غالبا بعد  الأجل ويتم الحصول عميو من البنوك وشركات التأمين،

فترة طويمة من الزمن، ويمكن تقسيم دور البنوك في التمويل إلى التمويل رأس المال العامل 
بالإضافة إلى تمويل الاستثمار أي الحاجة إلى العنصر البشري أو المادي في الإنتاج، ومن 

 2بين خصائص ىذا النوع نجد:
 يتم الاتفاق عمى كل شروطو؛ 
 المصادر النادرة الصعب الحصول عمييا؛ يعتبر من 
  تطمب البنوك ضمانات ميمة عمى القروض وذلك برىن العقارات الممموكة عمى

 المؤسسة المقترض؛
  تسديد القرض قد يتم مرة واحدة في تاريخ الاستحقاق المتفق عميو أو أقساط متساوية

 بتواريخ محددة.
  :جل التي تنقسم إلى عدة أجزاء ىي عبارة عن نوع من القروض طويمة الأالسندات

 3متساوية القيمة يسمى كل منيا سند.
 ومن أىم خصائص السندات ما يمي:

                                                 
 .95ر، بدون سنة نشر، ص شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائ 1
 .502منير صالح اليندي، مرجع سبق ذكره، ص  2
 .350مرجع سبق ذكره، ص  ،محمد صالح الحناوي 3
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  السندات ىي فئة من الأوراق المالية ذات الدخل الثابت إذ تدفع فوائد السندات سنويا
 سواء حققت المؤسسة ربحا أو خسارة؛

 مصدرة ليا وبين المستثمرين السندات ىي عبارة عن وثائق تمثل اتفاق بين المؤسسة ال
 الحاممين ليا؛

  يجب أن تتضمن وثيقة الإصدار اسم المصدر وعدد السندات المصدرة والضمانات
 الممنوحة لحممة السندات؛

نعمم أن البنوك الإسلامية لا تتعامل بالسندات لأنيا تخالف ما جاء بو الشرع فيي ملاحظة: 
 تأخذ فائدة ثابتة في كلا الحالتين.

  تخضع عممية الاقتراض في ىذه الحالة لشروط الاتفاق ما ض متوسطة الأجل: القرو
بين المنشأة وما بين المقرض ذلك فيما يتعمق بمعدل الفائدة وتاريخ الاستحقاق وأسموب 

عاما، وتحصل الشركات عمى ىذا النوع  15-3السداد، وعادة تتراوح فترة الاقتراض ما بين 
ة المختمفة كالبنوك أو شركات التأمين أو بعض الييئات من القروض من المؤسسات المالي

 العامة، ويتميز ىذا النوع من الاقتراض بالمزايا التالية:
  1من قيمة الاستثمارات. %75 و  %70القروض متوسطة الأجل تمول ما نسبتو 
  :نظرا لأن عممية التمويل تنتج عن مفاوضات مباشرة ما بين المقرض والمقترض السرعة

جراءات الرسمية تكون محدودة لمغاية وبالتالي تحصل المؤسسة عمى احتياجاتيا فإن الإ
 المالية بسرعة.

 :في حالة حدوث أي تغيرات في الظروف الاقتصادية المحيطة بالشركة يمكن  المرونة
بالاتفاق المباشر مع المقترض تغيير بنود التعاقد وىو أمر يصعب تحقيقو في حالة الأنواع 

 2ادر التمويل طويمة الأجل.الأخرى من مص

                                                 
 .355المرجع نفسو، ص  ،محمد صالح الحناوي 1
 .372، ص 1984أحمد جميل توفيق، أساسيات الإدارة المالية، دار النيضة، بيروت،  2
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  تمنح المؤسسات المقترضة لممقرض امتيازات كأن تعطي لو أولوية شراء الأسيم
 1العادية.

 ثالثا: التمويل عن طريق الاعتماد الإيجاري:

يعد الاعتماد الإيجاري طريقة من طرق تمويل الاستثمارات وسوف نتطرق بالتفصيل   
 عن طريق الاعتماد ألإيجاري.في الفصل القادم إلى عنصر التمويل 
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 خلاصة:
تم التطرق إليو سابقا نجد ان الاستثمار ىو توظيف الأموال عمى أمل  من خلال ما  

الحصول عمى أرباح في المستقبل، وىناك عدة طرق لتمويل الاستثمارات فإن،  التمويل 
صل الدين والفوائد او بالإقتراض أي التمويل الخارجي قد يؤدي إلى الفشل في سداد أ

التعريض المؤسسة لإفلاس، والإقتراض يجبر المؤسسة عمى توفير قدر من السيولة 
لاستخداميا في سداد الدين عندما يحين أجمو، وكذلك التمويل  الداخمي الذي يتمثل في 
الأموال الخاصة والتمويل عن طريق الاحتياطات فنجده لايخمو من العيوب، بينما نجد 

الإسلامية تمجأ إلى عدة طرق لتمويل الاستثمارات التي تيدف من ورائيا إلى تحقيق البنوك 
مكاسب في المستقبل ومن بين الصيغ التمويمية الإسلامية المشاركات والمضاربات 

 والمرابحات والإيجار.
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 المبحث الثالث

الاعخماد الإيجاري وجمىيل 

 الاصدثماراث
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 تمييد:
ة الاجتماعية  والاقتصادية دول العالم وخاصة الدول النامية المنتجة إن الوضعي  

لمثروات الطبيعية تحتاج إلى تطوير وابتكار طرق جديدة للائتمان بغرض تمويل الاستثمارات 
 فبرزت فكرة الإئتمان الإيجاري وىو حديث النشأةـ وسيكون تقسيم ىذا الفصل كما يمي:

اىية الاعتماد الإيجاري، ففي المطمب الاول مدخل إلى المطمب الأول: سنتطرق فيو إلى م
الإعتماد  الأيجاري، وفي المطمب الثاني آليات  عمل الاعتماد الإيجاري وتميزه عن الصيغ 

 الأخرى، أما في المطمب الثالث مزايا الاعتماد الإيجاري.

الأول يخص  المطمب الثاني: نتطرق فيو الى أنواع الإعتماد الإيجاري وتقديره، فالمطمب
 الأنواع والأشكال المختمفة للإعتماد الإيجاري، وفي المطمب الثاني تقدير الاعتماد الأيجاري.

المطمب الثالث: نتطرق فيو إلى المؤسسات المصرفية  والمالية المتخصصة في الإعتماد 
فيخص  الإيجاري، وفي المطمب الثاني الإعتماد الإيجاري وتمويمو لمتنمية أما المطمب الثالث

 تقييم الاعتماد الإيجاري.
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 المبحث الثالث: الاعتماد الإيجاري وتمويل الاستثمارات
من أبرز الطرق التي تعتمد عمييا البنوك الإسلامية في تمويل الاستثمارات ىي   

 طريقة الاعتماد الايجاري وىي طريقة جديدة لمتمويل.

 المطمب الأول: ماىية الاعتماد الإيجاري
 رع الأول: مدخل إلى الاعتماد الإيجاريالف

تعود فكرة نشأتو إلى القانون الإنجميزي؛ حيث لجأ أحد التجار أولا: نشأة الاعتماد الإيجاري: 
أي البيع بالتقسيط قاصدا  Hire-Purcheseإلى الطريقة المعروفة بالقانون الإنجموأمريكي 

مع وجود ضمان كاف لمتجار نفسو،  رواجا لمبيعاتو بتشجيع العملاء عمى الشراء بالتقسيط
 حيث يبقى مالكاه ليذا الأصل.

ثم ما لبثت ىذه الفكرة ان انتشرت جراء إنتاج الصناعات الكثيرة حيث لجأت إلييا العديد من 
المصانع الكبيرة ولقد تطورت بشكل ممحوظ عندما دخمت المؤسسات المالية كوسيط بين 

أو ما يسمى في القانون  Leasingلتي سميت بعقد المتعاقدين، وقامت بتمويل عممياتيا ا
وكانت بداية  Leasing" وسميت ىذه المؤسسات نفسيا بمؤسسات Gredit Baitالفرنسي "

، ولم يظير في القانون الجزائري 1962ثم في فرنسا عام  1953ىذا العقد في أمريكا سنة 
 1992.1إلا في سنة 

عاون وثيق بين رجال الصناعة  سواء منتجي او وعميو فإن  الإئتمان الايجاري يعبر عن ت
مستخدمي الأجيزة والأدوات الإنتاجية،  وفي الواقع  نحن أمام علاقة جديدة بين المقترض 
 والمقرض فيي علاقة مشاركة مؤقتة بين المالك والمستخدم للأصول أثناء مدة عقد الإئتمان.

 

 

 
                                                 

 .334، ص 1985مصطفى رشدي شيحة، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار الجامعة، بيروت،  1
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 ثانيا: تعريف الائتمان الإيجاري

لايجاري ىو فكرة حديثة في طرق التمويل بحيث أدخمت تغيير جوىري إن الائتمان ا  
معتبر في طبيعة العلاقة التمويمية بين المؤسسة المقرضة والمقترضة، بحيث تعددت وتنوعت 

 المفاىيم التي أعطت ليذه التقنية، ومن أىميا:

قانون المعدل لم 1967لسنة  837-67عرفو المشرع الفرنسي في القانون رقم : 01تعريف
، الاعتماد الايجاري عمى أساس أنو كل عميات إيجار لسمع 1966لسنة  544-99رقم 

تجييزية وأدوات إنتاجية اشتريت لأجل ىذا الإيجار بواسطة مؤسسات تبقى مالكة ليا، عندما 
تمنح ىذه العمميات وبصرف النظر عن طبيعتيا ولممستأجر إمكانية إكتاب كل أو جزء من 

 1مقابل سعر مناسب يؤخذ في حساب الأقساط الموضوعة باعتبارىا أجرة. السمع المؤجرة في

ىو عبارة عن عممية يقوم بموجبيا بنكا، أو مؤسسة مالية أو شركة تأجير : 02تعريف 
مؤىمة قانونا لذلك، بوضع آلات أو معدات أو أية أصول مادية أخرى بحوزة مؤسسة 

عنيا في نياية الفترة المتعاقد عمييا ويتم  مستعممة عمى سبيل الايجار مع إمكانية التنازل
 2التسديد عمى أقساط يتفق بشأنيا تسمى ثمن الإيجار.

عرفو المشرع الجزائري في مادتو الأولى والثانية من قانون التشريع المتعمق : 03تعريف 
 بالاعتماد الإيجاري كما يمي:

مالية يتم تحقيقيا من قبل يعتبر الاعتماد الإيجاري موضوع ىذا الأمر عممية تجارية و   
البنوك والمؤسسات المالية وشركة تأجير مؤىمة قانونا ومعتمدة صراحة بيذه الصفة مع 

كانوا أو معنويين تابعين  نالمتعاممين الاقتصاديين الجزائريين أو الأجانب أشخاصا طبيعيي
يتضمن حق لمقانون العام أو الخاص )تكون قائمة عمى عقد إيجار يمكن أن يتضمن أو لا 

                                                 
 .392مصطفى رشدي شيحة، مرجع سبق ذكره، ص   1
 .76، ص 2001طاىر لطرش، تقنيات البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،   2
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الخيار بالشراء لصالح المؤجر(، وتتعمق فقط بأصول منقولة ذات الاستعمال الميني أو 
 .1المحلات التجارية أو بمؤسسات حرفية.

 من خلال التعاريف السابقة نجد أن:التعريف الإجرائي: 

الاعتماد الايجاري وسيمة بديمة للاستدانة لأنيا تسمح لممؤسسة بالحصول عمى تمويل  -
تياجاتيا دون التعاقد عمى قرض أو الإنفاق من أمواليا الخاصة، فالمؤسسة عوضا عن اح

شراء بعض الآلات والمعدات والعقارات اللازمة تقوم باستئجارىا من المجر الذي يضل مالكا 
 طوال مدة العممية، وفقا لمشروط المتفق عمييا في العقد المبرم بين الطرفين.

ط بمدة التشغيل الاقتصادي لمتجييزات وىذه المدة محددة بالعمر أنو عقد محدد المدة يرتب -
 الافتراضي للأجيزة.

عقد مالي حيث يمتزم المستأجر بدفع أقساط إيجار التي تعد من العوائد التي تتولد عن  -
استخدام التجييزات المؤجرة وفي نياية ىذا العقد يكون أمام المستأجر خيارات ىي إعادة 

 أو شراء الأصل بالقيمة المتبقية، أو تجديد عقد الايجار.الأصل إلى لمؤجر 

الفرع الثاني: خصائص الاعتماد الايجاري و آليات عمل الاعتماد الايجاري وتميزه عن 
 الصيغ الأخرى:

 يتميز الاعتماد الايجاري بخصائص تتمثل في: اولا: خصائص الاعتماد الايجاري:

 الخصائص القانونية: -أ

  :عقد إيجار وموضوعو ايجار أجيزة وآلات، أي أن العلاقة  فيوطبيعة العقد
التعاقدية بين  المشروع المستأجر والمؤسسة المالية المؤجرةـ ترتب التزامات عمى 
طرفي العقد، تقديم آلات وأجيزة إنتاجية من قبل المؤجر ودفع أقساط الايجار من قبل 

 المستأجر.
                                                 

المتعمقة بالاعتماد  09-96المادة الأولى من الأمر رقم  ،03، العدد 14/01/1996الجريدة الرسمية الصادرة بتاريخ  1
 الايجاري.
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  :صادي للأجيزة والآلات وتحديد مدة يرتبط بمدة التشغيل الاقتعقد محدد المدة
 1الإيجار او مدة الحياة الاقتصادية.

  :يبدو المظير المالي واضحا من خلال الالتزامات المتبادلة بين كل من عقد مالي
المؤجر والمستأجر، فالربح الذي يتحصل عميو المؤجر يتحقق لو من خلال الأقساط 

 المدفوعة والمستحقة عن فترة العقد.
 بإعتبار أن الاعتماد الايجاري طريقة جديدة لمتمويل فيو ئص الاقتصادية:الخصا -ب

 نعبر عنيا بالمعادلة البسيطة التالية: علاقة تمويمية مركبة ذات أبعاد ثلاثة"" 

 مشروع                  وسيط مالي                    مورد

 وأطراف المعادلة ىما:

ة من أجيزة وآلات وغيرىا حيث يعرضيا عمى المستخدمين المورد او المنتج لمسمع الإنتاجي-
نتاجو منيا.  المستقبمين، تاركا ليم حرية الاختيار وىو يرغب في تسويقيا وزيادة مبيعاتو وا 

الوسيط المالي او المصرفي المتخصص والذي يبحث عن وسيمة لتوظيف مدخراتو -
 والحصول عمى عوائد مرتفعة.

ر طاقتو الإنتاجية بالتوسيع والإحلال، ويسعى لمحصول عمى المشروع الذي يرغب في تطوي-
الاجيزة والآلات  التي تحقق ذلك دون أن تتوافر لديو الموارد المالية الكافية لتمويل 

 2استثماراتو.

نتاجي: -ج الائتمان الايجاري ىو اساسا  وقبل كل شيئ عممية مالية من ائتمان عيني وا 
قتو التطبيقية ائتمان عيني ليس نقدي بعكس الائتمان حيث الفكر والموضوع ولكن في حقي

المصرفي او المالي العادي ومعنى انو ائتمان عيني لايمنح في صورة نقدية او فتح اعتماد، 
بل ىو ينصب  عمى تسميم المشروع  المقترض،  الاجيزة والآلات المختارة  سمفا من  قبمو 

                                                 
 .393، صسبق ذكرهمصطفى رشدي شيحة، مرجع  1
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ن ىذا الائتمان ىو تنمية دوافع الاستخدام  بواسطة  المؤسسات المالية والمصرفية واليدف م
 1للأجيزة اللازمة لتجييز المشروعات  عن طريق الايجار.

نشاءات  ائتمان متوسط وطويل الاجل:  -د بما ان الامر يتعمق بتجييزات إنتاجية وأراضي وا 
ت فيو يرتبط مباشرة بالمدى المتوسطة والطويمة حيث تحدد مدة الائتمان الايجاري لممنقولا

حسب طبيعة الاجيزة والآلات  وحسب فترة الاىتلاك الضريبي وتحدد مدة الائتمان اساس 
بحسب طبيعة الاجيزة والآلات فيي في المتوسط تكون لمدة ثلاث سنوات، إذا كان  الامر 

كي سريع ولمدة تتراوح لبن اربع سنوات وخمس سنوات يتعمق باصول ذات عمر استيلا
بالنسبة للاصول الانتاجية وتصل المدة الى عشر سنوات بالنسبة للاصول الانتاجية 
الضخمة ومعداتيا الثقيمة،  وتنحدد مدة الائتمان بحسب طبيعة الالة حيث ان مدة الائتمان 

  2يجب ان تنفق مع فترة الاستيلاكات الضريبية المقررة.

 آليات عمل الاعتماد الايجاري وتميزه عن الصيغ الأخرى :ثانيا

من أجل وصف دقيق لعممية الإيجار يجب التطرق قبل ذلك . العقود المتضمنة لمعممية: 1
إلى تبيان مختمف العناصر المكونة، ليذا نفرق بين عممية الايجار وعقد الايجار ىذا الذي 

 مية وىو نوعان:لا يمثل إلا أحد العناصر المكونة لمعم

 وىو عقد بين مؤسسة الإيجار والمورد؛أ. عقد الشراء من أجل التأجير: 

وىو عقد يبرم بين مؤسسة الايجار والمشروع المستفيد الذي يخص تأجير ب. عقد الإيجار: 
الأصل مع إمكانية امتلاك المستأجر ليذا الأصل في نياية العقد وىو الاعتماد الايجاري 

 بمعناه الحقيقي.

ومن خلال ما سبق يتضح أن العممية مركبة، وتجمع بين ثلاث أطراف، فمؤسسة   
الإيجار تعتبر بمثابة حمقة وصل بين المشروع المستفيد، فيي تتعاقد مع زبونيا كما تتعامل 
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مع موردىا في حين أنو لا توجد علاقة تعاقدية بين الزبون )المشروع المستفيد( الذي يرغب 
يزة الإنتاجية والآلات من المورد او المنتج لتمك الاجيزة حيث يقتصر في الحصول عمى الأج

 1دور الاول عمى اختيار الاجيزة والآلات  المناسبة لظروفو الإنتاجية.

فالمورد يضع ويبيع حسب المواصفات التي يشترطيا الزبون، وأن الأصل موضوع العقد 
 الواحد يكون موضوع عقد مختمفين. الموجو لتمبية حاجياتو الاستعمالية وىكذا فإن الأصل

مؤسسة الإيجار تقوم بشراء الأصول التي يطمبيا المستأجر لدى الشراء من أجل التأجير:  -
المورد الذي يعنيو ىذا الأخير، وبذلك فيي تقوم بتنفيذ  التزاماتيا التي تحمميا اتجاه زبونيا 

 واعد القانونية العادية.وذلك كمو ضمن عقد الايجار، وان شراء ىذا الاصل يخضع لمق

من خلالو تقوم المؤسسة لإيجار بتأجير ىذا الأصل الذي كان في السابق محل التأجير:  -
عقد الشراء بين ىذه المؤسسة والمورد إلى المشروع المستفيد، ىذا الأخير الذي يمتزم بالمقابل 

لاحقة وفترة التأجير بدفع أقساط دورية مع الأخذ بعين الاعتبار ثمن الشراء، والمصاريف ال
 مع استفادة المشروع المستفيد من وعد بالبيع في نياية فترة التأجير.

 . مرحمة سيرورة عممية الاعتماد الإيجاري:2

إن الاعتماد الإيجاري تقنية تسمح بتمويل الاستثمارات الجديدة، بالإضافة إلى إعادة استثمار 
ثمار تبين أن الاعتماد الايجاري قرض رؤوس الأموال وبأي شكل كان، فإن طريقة الاست

مالي وفي نفس الوقت استأجار أملاك، ولا يتم ذلك إلا بموافقة من شركات الاعتماد 
الايجاري بالتاجير، وتتم ىذه العممية بدفع أقساط الإيجار من المستأجر إلى المؤجر وتتم 

 عمى ثلاث مراحل.

 المرحمة الأولى:  تحصيل الاستثمارات

ة بحاجة إلى استثمارات في أحيان كثيرة ولكنيا لا تممك رؤوس الأموال إن المؤسس  
لذلك تقوم باختيار المعدات مع المورد، بحيث تتفق معو عمى السعر المناسب، وتقوم المنشأة 
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المستأجر بالتوجو إلى شركة التأجير، فترسل طمبيو التمويل لتحصيل تمك المعدات مع فواتير 
ليذا الأسموب تستطيع المنشأة المستأجرة أن تستفيد من خدمات  وعقود تخص العممية ووفقا

 1الأصل الذي تحتاج إليو لفترة زمنية معينة.

 المرحمة الثانية: الدفعات الإيجارية:

خلال مدة الايجار وىي المدة غير القابمة للإلغاء، يدفع المستأجر لمؤسسة التأجير   
ىا خلال فترة الاعتماد يمتزم المستأجر بدفع أقساط محسوبة وبمجرد تحديد الأقساط ومواعيد

الأقساط في مواعيدىا، حال وضع الأجيزة تحت تصرفو وفي حيازتو، والطريقة المعمول بيا 
لدى البنوك لحساب الأقساط الإيجارية ىي طريقة الأقساط المتساوية والمبين في المعادلة 

 2التالية:

 ف / )م ر( ر؛ حيث: –+ م ر( 1) -1القسط = 

 رأس مال الايجار )ثمن المعدات أو العقارات المؤجرة( ر:

 م ر: معدل الربح المحسوب في الفترة؛

 ف: عدد فترات الاستحقاق لمقسط )سنوي، سداسي، ثلاثي(.

وأول قسط من الإيجارات يدفع مع توقيع عقد الايجار، وباقي الأقساط تدفع مع كل   
مدة المتفق عمييا، ويدفع ىذه الأقساط من ثلاثة أو ستة أو اثنى عشر شير، بمعنى حساب ال

 عوائد استخدام الأصل المؤجر.

 المرحمة الثالثة: تحصيل العممية )النتيجة(

في نياية مدة الايجار الرسمية المتفق عمييا بين شركة التأجير والمؤسسة المستأجرة   
 تتاح إلى المؤسسة المستأجرة ثلاث خيارات.
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شروط يتفق بشأنيا مجددا ويستفيد بالتالي لفترة أخرى من طمب تجديد عقد الايجار وفق  -
 حق استعمال ىذا الأصل دون أن تكتسب ممكيتو؛

أنيا تشتري نيائيا ىذا الأصل بالقيمة المتبقية المنصوص عنيا فبي العقد وفي ىذه الحالة  -
 ؛يتنقل الممكية القانونية للأصل إلى المؤسسة المستأجرة إضافة إلى حق الاستعمال

الامتناع عن تجديد العقد وتمتنع أيضا عن شراء الأصل وتنتيي بذلك العلاقة القائمة  -
 1بينيما وتقوم بإرجاع الأصل إلى المؤسسة المؤجرة.

 . تمييز الاعتماد الايجاري عن الصيغ الأخرى:3

وىنا يجب أن نفرق بين عممية الاعتماد والعمميات الأخرى والتي تظير في شكميا   
عممية الاعتماد، ولكنيا تختمف عنيا في كونيا عمميات تأجير عادي مبسط يختمف قريبة من 

 فييا أي خيار أو وعد بالبيع في نياية العقد ويتعمق الأمر ىنا بـ:

 أ. عمميات التاجير العادية البسيطة:

وىي تمك العمميات التي يتم من خلاليا تأجير أصل معين لطرف آخر يسمى   
إلى أقساط دورية وىذه الأقساط تختمف عن الأجرة العادية )مقابل  المستأجر مقابل دفعو

الانتفاع( من حيث أنيا تقوم عمى مبدأ أساسي وىو أن الأجيزة تدفع تكاليفيا من عوائد 
استخداميا أو الآلة تدفع قيمتيا من دخميا إذ يراعى عند تحديد الأقساط عدة عوامل من 

 2ييا، والعوائد التي يتوقع تحقيقيا من استغلاليا.أىميا ثمن الآلة، والمدة التي تعمل ف

 ب. عمميات الاعتماد الموافقة لخيار الشراء:

وىي صيغة تتشابو بكثير مع عممية الايجار الا أن وجو الاختلاف يكمن في أن   
موضوع ىذه العملات يتمثل في تمويل مواد التجييزات غير المينية مثل امتلاك السيارات 
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ف الخواص في حين أن موضوع الاعتماد الايجاري سواء كان منقولات أو السياحية من طر 
 المينية والصناعية. تعقارات أو محلات حرفية وىو موجو لتمويل الطمب عمى الاستثمارا

 ج. عقود التاجير البيعي:

وىي صيغة قريبة كثيرا من التمويل الايجاري سواء من حيث الموضوع كونيا تخص   
لطابع الصناعي والميني أو من حيث الأسس العامة كونيا تدفع في شكل الاستثمارات ذات ا

أقساط دورية بالإضافة إلى أنيا تتكون من عقدين عقد الشراء وعقد التأجير ولكنيا تختمف 
 عن الايجار في عنصر ىام ىو أن المستأجر مجبر عمى امتلاك الأصل المجر.

 د. عملات البيع بالتقسيط:

طرفين ىما المؤجر والمستأجر الذي يقوم بدفع أقساط تأجيري أو حيث يوقع عقد بين   
تمميكي بحسب الأموال ، ويمتمك  الأصل بعد كمفة الأقساط عمى فترات زمنية معينة وبالتالي 
فيو نظام انتيائي مؤسس عمى عقد البيع وسعر فائدة تجاري، إذ من خلالو تتحول ممكية 

 ن وجود أي خيار بالشراء في نياية العقد.الأصول المؤجر مباشرة إلى المستأجر دو 

 الفرع الثالث: مزايا الاعتماد الايجاري

ىناك عدة مزايا يمكن حصرىا في مزايا بالنسبة إلى المستأجرين وبالنسبة إلى   
 المؤجرين، وبالنسبة إلى الاقتصاد القومي ككل.

 أولا: بالنسبة لممستأجرين:

ي ىي تمويل كامل لقيمة الأصول الرأسمالية من آلات إن طريقة التمويل بالاعتماد الايجار  -
ومعدات الإنتاج، وىذا ما يحقق سرعة الحصول عمى الأصول المطموبة من طرف 

 المستأجر، وىو يوفر لو السيولة النقدية ويخفف من الأعباء النقدية؛

الاعتماد الايجاري يتيح لممستأجر الحصول عمى أحدث المعدات المتطورة وذات  -
 نولوجيا العالية.التك
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"يعتبر تاجير الاصول بديلا عن طرح اسيم جديدة لمشركة او البحث عن شركاء جدد 
 1ومايحيط كل ىذه الاجراءات من صعوبات".

إن الاعتماد الايجاري تمويل ذا تكمفة تقل في حالات كثيرة عن أساليب التمويل الأخرى  -
 مما يخفف من تكاليف المنشأة ويزيد من أرباحيا.

يمثل الاعتماد الايجاري نشاطا رئيسيا انيا: بالنسبة لممؤجر )شركة التأجير أو البنك(: ث
بالنسبة لمبنك وذلك لأنو يدر عميو عائد معقول لأموالو التي يستثمرىا وىو بيذا يضمن أرباحا 
جيدة وذلك راجع عن الأصول المؤجرة ذاتيا الخاصة بالبنك، حيث أن ممكة ىذه الأصول 

 لى البنك.تضل ممكا إ

ويتم خصم نسبة تمثل قسط الاىتلاك من قيمة الأصول المؤجرة من أرباح المؤجر وصولا "
 2إلى صافي الربح الخاضع لمضريبة رغم أنو ليس ىو المستخدم ليذه الأصول.

 ثالثا: بالنسبة للاقتصاد القومي:

سطة الحجم عمى يساعد في تمويل الأصول والمعدات الرأسمالية والوحدات الإنتاجية متو  -
اقتناء معدات حديثة قد لا تتوافر ليا إمكانيات شرائيا لضعف الموارد الذاتية لدييا أو لعدم 
قدرتيا عمى طمب التمويل من البنوك لعد تمكنيا من مقابمة متطمبات منح الائتمان من 

 البنوك أو المؤسسات المالية الأخرى.

ت حديثة مما يؤدي إلى تحسين نوعية يساعد المؤسسات عمى الحصول عمى معدات وآلا -
 الإنتاج ورفع الإنتاجية.

يساعد ىذا التمويل عمى إنشاء مزيد من المشروعات الإنتاجية في الدولة أو عمى تبني  -
 الوحدات القائمة لممشروعات التوسعية، وىذا لو دور ىام في إحداث التنمية الاقتصادية.
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 ي المطمب الثاني: أنواع الاعتماد الايجار 
 الفرع الأول: الأنواع والأشكال المتعمقة بالاعتماد الايجاري

 أولا: أنواع واشكال الاعتماد الايجاري

ىناك العديد من انواع الاعتماد الايجاري وذلك حسب الزاوية التي تم منيا النظر الييا  
وضوع وىو نوعين  الائتمان الايجاري حسب طبيعة العقد والائتمان الايجاري حسب طبيعة م

 .)التمويل (العقد

 . الائتمان الايجاري حسب طبيعة العقد:1

 حسب ىذا التصنيف ىناك نوعان من الائتمان الايجاري المالي والعممي.

  :وىو أكثر أنوع الائتمان الايجاري انتشارا في أمريكا وفرنسا الائتمان الايجاري المالي
ة والآلات الإنتاجية تحت تصرف وبقية دول أوربا ويقتصر دور الممول عمى وضع الأجيز 

المتعمق بالائتمان الايجاري يعتبر  09-96المستفيد أو حسب المادة الثانية من الأمر رقم 
ائتمانا ايجاريا ماليا إذا تم تحويل كل الحقوق أو الالتزامات والمنافع والمساوئ والمخاطر 

الائتمان الايجاري كافية  المرتبطة بممكية الأصل المعني لممستأجر ويعني ذلك أن مدة عقد
لكي تسمح لممؤجر باستعادة كل نفقات رأس المال مضافا إليو مكافأة ىذه الأموال 

 1المستثمرة.
 :حسب المادة الثانية دائما من نفس الأمر، يعتبر ائتمانا ايجاريا  الائتمان الايجاري العممي

ساوئ والمخاطر المرتبطة بممكية عمميا إذا لم يتم تحويل كل الحقوق والالتزامات والمنافع والم
الأصل المعني، أو تقريبا كميا إلى المستأجر وىذا يسمح بالقول أن جزء من كل ذلك بقى 
عمى عيد المؤجر ومعنى ذلك أن فترة العقد غير كافة لكي يسترجع المؤجر كل نفقاتو 
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جديد العقد أو بيع وبالتالي فإنو يجب انتظار فترة أخرى لاستعادة ما تبقى من النفقات سواء بت
 1الأصل.

 ثانيا: الائتمان الايجاري حسب طبيعة موضوع العقد

يمكننا حسب ىذا التصنيف التفريق بين نوعين من الائتمان الايجاري، الائتمان  
 الإيجاري للأصول المنقولة والائتمان الايجاري للأصول غير المنقولة.

ذا الاعتماد يتم تمويل التجييزات عن طريق ىالاعتماد الايجاري للأصول المنقولة:  .1
المينية اللازمة لمصناعة والتجارة والمين الحرة، ووسائل الأشغال العامة وأدوات المقاولة 
والحسابات الالكترونية والأجيزة الطبية، كما بمكن استخدام ىذه الاعتمادات في تمميك  

وات ومن شان ىذه سن 5الى  2السيارات وسفن النزىة وتتراوح مدة العمميات مابين 
الاعتمادات ان تساعد اصحاب المين الحرة عمى ممارسة اعماليم دون عوائق وبكفاية كما 
تمكن المصانع من تحسين الوسائل الآلية العاممة بيا وتسييل الحصول عمى خدمات 

التي تزيد من كفاءة العمل في البنوك والمنشآت التجارية  ةالحسابات الالكترونية المتطور 
 2اعية.والصن

تستخدم ىذه الاعتمادات في بناء العقارات الاعتماد الايجاري للأصول غير المنقولة:  .2
والمكاتب والمستودعات والمصانع، والمستشفيات ودور العم والجامعات والفنادق وتبمغ مدة 

 3سنة. 20إلى  15التأجير ما بين 
ية تقنيات استعمالو عن وفي الواقع لايختمف ىذا النوع من الاعتماد الايجاري من ناح 

النوع السابق ويتمثل الفرق الاساسي في موضوع التمويل حيث ان ىذا النوع ييدف الى 
تمويل الاصول غير منقولة تتشكل  غالبا من بنايات شيدت او ىي في طريق التشييد، 
حصمت عمييا المؤسسة والمؤجر من جية ثالثة او قامت ىي ببنائيا، وتسمميا عمى سبيل 
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ار الى المؤسسة المستاجرة ولتستعمميا في نشاطاتيا المينية مقابل ثمن الايجار الايج
بالاضافة الى موضوع التمويل ىناك اوجو اختلاف بين الاعتماد الايجاري للاصول المنقولة 

 وتقع ىذه الاختلافات بصفة اساسية عمى ثلاثة مستويات:

غير المنقولة  اكبر منيا في النوع تكون درجة التعقيد  في الائتمان الابجاري للاصول  -
الاخر حيث ينبغي ايجاد الارض التي تقام عمييا المباني، ثم القيام في مرحمة  ثانية بتشييد 
ىذه المباني مع كل مايرافق ذلك من تعقيدات اجرائية ووقت طويل لانجاز المشروع، 

بالمؤسسة المستاجرة وتعقيدات نفعية تتعمق بدعم ىذه العقارات للانظمة المينية الخاصة 
 بينما تكون التعقيدات المرتبطة بالائتمان الايجاري لاصول المنقولة اخف من ذلك بكثير.

في حالة الائتمان الايجاري للاصول غير المنقولة يتطمب الامر تدبير اموال طائمة تفوق  -
ى البحث عن بكثير الاحتياجات الى الاموال في حالة الاصول المنقولة، الامر الذي يدفع ال

الصيغ الملائمة لاتمام العممية، ومن بين ىذه الصيغ المتاحة اشتراك المستفيد في  تنفيذ 
 العممية سواء بمساىمتو في تقديم الارض لتشييد المباني او تقديم جزء من رأس المال.

انجاز البناء وتنفيذه وكرائو يخضع الى انظمة خاصة عندما الامر بالعقارات بينما يخضع -
لحصول عمى الاصول المنقولة الى قواعد القانون التجاري، وىذا مايجعل التفريق بين ا

 1النوعين ضروري.

 الفرع الثاني: تقدير الاعتماد الايجاري

إن في غياب عمميات الاشيار بعقد الإجارة وفي حالة ضرورة التشيير بالعممية:   .1
ي تأكد إفلاسو يستطيع الطرف التسوية القضائية وتصفية ممتمكات المشروع المستفيد الذ

المؤجر استعادة الأصول التي امتمكيا بموجب عقد الايجار وعمل عمى تأجيره وذلك دون 
غياب أي إشيار سابق لدائني المستفيد الذين وقعوا في خطأ الاعتقاد جراء عدم التشيير بأن 

الحيازي عمى  الأصول التي يستغميا المستفيد ىي ممك لو، وبأن ليم حق في ممارسة الرىن
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ىذه الأصول وادرجيا ضمن الممتمكات التي تدخل في عممية التصفية، ولقد جاء في 
المرسوم الفرنسي لتنظيم وتحديد اشكال عممية التشيير بعقود الاجارة بحيث يسمح التشيير 
بتعين الاطراف المختمفة والمشكمة لعقد الايجار وبمعرفة طبيعتو المتخصصة في الامور 

او لدى المحكمة العميا بغرض التشيير ييذه الاصول وبالتالي  فان الامر الصادر التجارية 
 4جاء لينص صراحة عمى ضرورة التشيير بالعممية وتبعو مرسوم  1967سبتمبر  28في 

لينظميا، وذلك لحماية مصالح كل من مؤسسي الايجار والدائنين وعميو فان  1972جويمية 
تشيير بالعقد لاتستطيع معارضة دائني المستفيد في ىذه الاخيرة وفي غياب عممية ال

مطالباتيم بحقيم في رىن الاصول التي يستعمميا الا اذا استطاعت ان تقدم كل الادلة التي 
تثبت ان الدائنين كانوا عملا عمم مسبق بان الاصول محل عقد الايجار وانو لبس الا ممارسة 

ير المنقولة فان عممية التشيير بعقد الاجارة حق الانتفاع بيا فقط، اما فيما يخص الاصول غ
 مرتبطة بالتشيير العقاري.

 :ت. الضمانات والالتزاما2

الائتمان الايجاري مثمو مثل أنواع الائتمان الأخرة ويحتاج إلى ضمانات قوية أ. الضمانات: 
ط وخاصة أنو ائتمان إنتاجي طويل الأمد، ويعتمد أساسا عمى أن القدرة عمى السداد ترتب

بتحسين إدارة وكفاءة تشغيل الأجيزة والآلات موضوع ىذا الائتمان ويتمتع ىذا الائتمان 
بمجموعة من ضمانات حقيقة وشخصية بالنسبة لأنواع الائتمان الأخرى، وتتمثل ىذه 

 1الضمانات تدريجيا بحسب مراحل وخطوات الائتمان كالتالي:

 إلى تحويل عن طريق الائتمان الايجاري؛ الدراسة الجيدة لمبرنامج الاستثماري الذي يحتاج 
 مشاركة المؤسسة المالية المتخصصة في اختار الأجيزة والأدوات اللازمة ليذا البرنامج؛ 
 الاحتفاظ بحث الممكية بالنسبة إلى المقرض أي المؤسسة المالية المانحة للائتمان؛ 
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  للأجيزة والأدوات الإنتاجية عقود التامين والصيانة والتي تسيرىما المؤسسة المالية بالنسبة
 أثناء فترة الائتمان.

 ب. الالتزامات:

يضمن المؤجر حق انتفاع المستأجر وفقا لما جاء في العقد الايجاري . التزامات المؤجر: 1
وذلك منذ بدأ تاريخ تسميم الأصل حيث يمارس المستأجر حق الانتفاع خلال المدة التعاقدية 

ياء مدة العقد وفي حالة عجز المؤجر عمى الوفاء بالتزامو للإيجار الذي تنتيي مدتو بانت
المنصوص عميو يحق لممستأجر أن يطالبو بالتعويض المناسب عن كل ما فاتو من كسب 
وما لحقو من خسارة، ويمتزم المؤجر بالقيام بجميع الالتزامات الممقاة عمى عاتق صاحب 

رة خلال فترة العقد ما لم يوجد اتفاق الممكية مقابل حقو في الممكية عمى المعدات المستأج
 يقضي بغير ذلك خاصة الالتزامات التالية:

الالتزام بتسميم الأصل المؤجر طبقا لمشروط التقنية المعينة من قبل المستأجر ووفق ما  -
 جاء في عقد الإيجار.

عمى الالتزام بدفع الرسوم والضرائب والتكاليف التي تترتب عمى العين المؤجرة إذ يجب  -
 المؤجر أن يتحمل التكاليف والضرائب المستحقة عمى العين المؤجر.

 الالتزام بضمان المستأجر ضد أي أضرار أو أسباب قانونية بإنشاء أي سبب بفعل الغير. -

إن المستأجر في مقابل حق انتفاعو الذي يخصصو لو المؤجر وفق . التزامات المستأجر: 2
قيام بالتزامات خاصة بو كما جاء في القانون المدني ما لم عقد الاعتماد الايجاري ممتزم بال

 التالية: تيوجد اتفاق بين المتعاقدين يضمن بخلاف ذلك لا سيما الالتزاما

الالتزام بدفع الأقساط مقدما، مما يوضح الكفاءة الاقتصادية كمؤشر عمى مراكز الاختناق  -
 1أثناء سريان الائتمان؛
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المستأجر حسب ما وقع الاتفاق عميو بطريقة مطابقة لمغرض  الالتزام باستعمال الأصل -
 الذي أجرى من أجمو ما لم يشترط في العقد غير ذلك؛

 الالتزام بالاعتناء بالأصل المستأجر والمحافظة عميو؛ -

الالتزام بضمان الأصل المستأجر من مخاطر الحريق والتكفل بكل الخسائر التي تمحق  -
 طر.الأصل والتأمين ضد المخا

 المطمب الثالث: المؤسسات المالية المتخصصة في الاعتماد الايجاري وتمويمو لمتنمية
 الفرع الأول: المؤسسات  المصرفية والمالية المتخصصة في الاعتماد الايجاري

 . البنوك التجارية وفروعيا المتخصصة:1

مدة قصيرة البنوك التجارية ىي أصلا مؤسسات متخصصة في تجارة المال والائتمان ل 
واشتراكيا في التحويل عن طريق الائتمان الايجاري يساعد عمى تطوير الائتمان قصير 
الأجل، وتحويمو إلى ائتمان طويل الأجل مراعية في ذلك السيولة المتولدة من الأجرة أو 
الأقساط والضمانات التي تحصل عمييا من خلال الاحتفاظ بعقد الممكية ويمكنيا أن تستخدم 

مدخرات المودعة لدييا لمدة طويمة أو متوسطة، كذلك الودائع التي تفضل نظام بعض ال
المشاركة كما تمجأ إلى البنك المركزي عن طريق الاقتراض أو خصم الأوراق المرتبطة بيذا 

 1التمويل.

ىذه . المؤسسات المصرفية المتخصصة )البنوك الصناعية والزراعية، بنوك الاستثمار(: 2
راضيا الرئيسية توفير الأموال والقروض طويمة الأجل لممشروعات العامة المؤسسات من أغ

والخاصة وىي تقوم بتعبئة المدخرات سواء برؤوس أمواليا أو المجوء إلى السوق المالية 
مدادات البنك المركزي وفوائض البنوك  بسنداتيا، أو الحصول عمى القروض العامة وا 

لتكنولوجية وتستورد الاجيزة الانتاجية وتنتمي كفاءة  التجارية، وىي   ايضا توفر الخبرات ا
المشروعات الانتاجية بالخبرة والدراسة وتمويميا  يغطي الاستثمارات في مجالات الانشاء 
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والتوسيع والاستبدال والصيانة وبصفة عام فان ىذه المؤسسات ليست مجرد مؤسسات مالية 
ل الصناعي بكافة ابعاده ومراحمو، منذ وادخارية بل ىي مؤسسات تكوين واعادة  رأس الما

تكوينو كادخار سائل حتى تحويمو  الى اجيزة والات تقوم بالانتاج والتسويق وتعتبر من اىم 
العناصر الممولة للائتمان الابجاري كما ان ىذه المؤسسات  في  الكثير  من الاحيان 

لايجاري، حيث ان ذلك تشارك في رؤوس اموال الشركات المالية المتخصصة فب الائتمان ا
 يدخل في اطار اغراضو.

 . الشركات المالية المتخصصة في الائتمان الايجاري:3

وىي مؤسسات مالية تكونت برؤوس أموال فردية ومتباينة من حيث المصدر كي تمارس  
وتتخصص في ىذه النوعية من الائتمان وىي تتدخل بصفة خاصة لصالح المشروعات 

توسط لتمويل عمميات المخزون والأجيزة الإنتاجية والآلات والأوراق صغيرة وذات الحجم الم
التجارية ومنح الضمانات، ولقد تجمعت ىذه المؤسسات في مجموعات كبيرة تمارس الائتمان 

 1الايجاري كنشاط رئيسي وذو عائد مرتفع ولقد ساعدىا عمى ذلك قدرتيا المالية الجيدة.

 سسة بواسطة المستخدمين للأجيزة والآلات:. مشروعات الائتمان الايجاري المؤ 4

وىي مؤسسات مستقمة تكونت بواسطة عدد من المشروعات التي ترغب في الحصول  
عمى الأجيزة الإنتاجية والآلات اللازمة لإنتاجيا وتجدد فيو الاستمرار وتسعى في نفس 

ىذه المشروعات أن الوقت إلى توفير التمويل اللازم ليا مع الاحتفاظ باستقلاليتيا، وميزة 
الأرباح المتحققة منو تعود جزئيا إلى الشركات الممولة والمقترضة، كما أن ىذه المؤسسات 
سوف تعمل عمى خدمة أعضائيا عن طريق الحصول عمى افضل الشروط والاثمان 

 والمواصفات عند شرائيا لممواصفات والاثمان من المنتجين والموردين.

 

 

                                                 
 .306مصطفى رشدي شيحة، المرجع نفسو، ص  1



 الإطار النظري لوتغيرات الدراسة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول ـــــ

 

10 

 

 

 اري المؤسسة بواسطة المنتجين للاجيزة والآلات:.مشروعات الائتمان الايج5

ان ضرورة  التعامل المباشر بين المنتج والمستخدم تكونت في شركات او فروع تمويمية   
تابعة ليا تقوم من خلال الائتمان الايجاري وباستخدام فوائدىا ومختمف المصادر الادخارية 

تسويق  وتنمية المبيعات  من منتجاتيا  التي  يمكن ان تحصل عمييا من الاسواق  المالية ب
والاجيزة والآلات، وميزة ىذه المشروعات اوليا توفر السيولة المستمرة، وثانييا عودة الارباح 
المتحققة من عمميات الائتمان الايجاري الييا، وثالثيا تعامل المنتج مباشرة مع مستخدم 

 سؤولية المؤسسة المالية المانحة لو. منتجاتو دون ان يتحممو مخاطر الائتمان والتي تبقى م

 . الشركات القابضة:6

مجموعة تتكون من عدة مشروعات بعضيا يقوم بإنتاج الأجيزة والسمع الإنتاجية والبعض  
الأخرى لمواجية  تالآخر يقوم بإنتاج السمع الاستيلاكية، ويحتاج إلى منتجات المشروعا

ساىم المجموعة في فروع أو قسم مال لتأمين احتياجاتو التجييزية، فتنشئ أو تشتري أو ت
الاحتياجات التمويمية عن طريق الائتمان الايجاري، وىذا الفرع الذي أنشأ لغرض داخمي يقوم 
بتأمين الايجار للأجيزة والآلات التي يحتاجيا بعض أعضاء المجموعة، وقد حققت ىذه 

يف الأعباء الضريبية من عمى الفروع نجاحا كبيرا سواء في مجال الأرباح أو في مجال تخف
 عاتق الشركة القابضة.

 الفرع الثاني: الاعتماد الايجاري وتمويمو لمتنمية

أوضحت المذكرة الايضاحية لمقانون المنظم للائتمان الايجاري في فرنسا أىداف ىذا  
وذلك التنظيم الذي يتمخص في )الرغبة في تدعيم وتقوية القدرة التنافسية لممشاريع الفرنسية، 

 1عن طريق دفعيا للإنفاق عمى البحث والتكنولوجيا(.

وقد أدت تمك الأمور إلى المجوء إلى وسائل مالية جديدة وىي الاعتماد الايجاري والتأجير 
الصناعي، وكان الامر في البداية مقتصرا عمى تأجير الأجيزة الإنتاجية والآلات، ثم امتد 
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اعية، ىذا باختصار أىداف الاعتماد الايجاري في الصن تالآن إلى تمويل العقارات والمنشآ
بمد متقدم صناعيا فما ىو الدور الذي لعبتو ىذه التقنية في تمويل التنمية الاقتصادية لبمد 

 متخمف؟

ىناك مسممات الان وبعد خلافات إيديولوجية متعددة تتعمق بعوامل التنمية الاقتصادية  
مارات الإنتاجية والائتمان وأول ىذه العوامل أن التقدم لكن ما ييمنا ىنا تمك المتعمقة بالاستث

وتنمية  -تكنولوجيا التصميم والمواد والعمميات–الاقتصادي يرتبط أساسا بالتكنولوجيا 
القطاعات الإنتاجية ويتمثل ىذا في تفضيل الاستثمار لصالح الصناعات الثقيمة والإنتاجية 

و الاستمرارية فعن القطاع الذي يقدم وسائل عمى حساب الصناعات الإنتاجية، ويتميز بصفت
 الإنتاج يجب أن ينمو أكثر من القطاع الذي ينتج سمعا استيلاكية.

والأساس النظري ليذا التفضيل العممي يقوم عمى أساس أنو لتحقيق نمو اقتصادي سريع  
ب أن ينمو وطويل الأمد، ويتميز بصفتو الاستمرارية فإن القطاع الذي يقدم وسائل الانتاج يج

اكثر من القطاع الذي ينتج سمعا استيلاكية، ويدخل في إطار الصناعات الإنتاجية )إنتاج 
المواد الأولية كالأجيزة والآلات ومستمزمات الإنتاج وغيرىا وكل ما يعتبر من عناصر 
الإنتاج ومستمزماتو ووسائمو يجب العناية بو وتنميتو، وثاني ىذه العوامل يتعمق بالزراعة 

حديثيا أي التوسع الأفقي والرأس وماكنة الزراعة وزيادة الإنتاج وثالث ىذه العوامل ىو وت
 1تنمية البنية الأساسية من الطرق والمواصلات والطاقة والكيرباء ووسائل الاتصال وغيرىا(.

وكل ىذه العوامل تجعل موضوع الاعتماد الايجاري كما ىو مطبق في البمدان المتقدمة  
في البمدان المتخمفة نظرا لغياب الجياز الانتاجي وانحصاره في الصناعات لامعنى لو 

التحويمية والاستيلاكية، وكذلك التبعية لمشركات المتعددة الجنسيات، وانحصار البحث 
والاختراع التكنولوجي ومحدودية السوق وغياب فكرة الاستيلاكات، والاحلال والتجديد، ولكن 

بعض اساليب المشابية للاعتماد الايجاري، لكنيا كانت تمت في الاقتصاد  المتخمف 
مخصصة لتمويل السمع الاستيلاكية والبيع بالتقسيط وتمويل الشراء وايجار السمع المعمرة 
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والعقارات السكنية لذا فان استخدام ىذه الوسيمة في البلاد المتخمفة مشروط بتوافر عدة 
 ظروف منيا:

لتنمية القطاعات الإنتاجية طبقا لخطة استثمارية  تطبيق مبدأ الاعتماد عمى الذات -
متكاممة، عمى أن يكون دور الائتمان في ىذه المرحمة ليس فقط مجرد توسيق وتشجيو اطمب 

 عمى منتجات ىذه الصناعات وتكوينيا وتطويرىا.

بالنسبة لممشروعات الي ترغب في التجييز يكون دور الائتمان الايجاري توفير الأجيزة  -
وات والمنشآت والمباني وتشجيعيا عمى الاحلال والتجديد المستمر، حتى ترتفع كفاءتيا والأد

 وعوائدىا وتحقق ليا الموارد الكافية لتحقيق التمويل الذاتي، والتي يسمح ليا بالتوسع والنمو.

امتداد نشاط الائتمان الايجاري أو التوظيف عن طرق الائتمان الايجاري الى المشروعات  -
اج الزراعي بغرض تحديث الزراعة وزيادة الإنتاج وتحقيق الماكنة والكثافة الرأسمالية والإنت

 كمحاولة لمواجية عجز العمالة في ىذا القطاع.

امتداد الائتمان ايضا الى تمويل قطاعات التشييد والبنية الاساسية وخاصة انيا تحتاج الى  -
القيمة الائتمانية تخفيفا لتكاليف  معدات ثقيمة وذات تكمفة مرتفعة مما يجعل من تقسيط

 الاستثمار في ىذه القطاعات.

إن تطبيق الائتمان الايجاري في الدول النامية يجب أن يبدأ بالتدريج، بحيث تعطى  -
الأولوية في منح الائتمان للأجيزة والأدوات التي تنتج في ذات الاقتصاد المتنامي حتى 

 النامية. تشجع إنتاج السمع الإنتاجية في البلاد

توجيييا نحو التوظيف طويل الأجل وتوفير الخبرة الفنية واليندسة وتحقيق التوظيف ذو  -
 1العائد المرتفع والمتغير.
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 الفرع الثالث: تقييم الاعتماد الايجاري

 أولا: إيجابيات ومنافع الاعتماد الايجاري

 . بالنسبة إلى المؤجر:1

تفاظيا بمبدأ الممكية، بحيث يعتبر المؤجر كدائن الضمانات قوية وذلك كونيا مؤمنة باح -
وبضمان جيد يتشكل من  ةلأن نشاطو الرئيسي الذي يدر عميو عائدا معقولا لأموالو المستثمر 

 1الأصول المؤجرة حيث أن ممكيتيا تظل لو.

يعتبر الاعتماد الايجاري وسيمة تحويل يمكن إضافتيا الى نطاق الخدمات التي تقدميا  -
 اعتبارات كثيرة. المؤسسات

إجراءات الاعتماد الايجاري تتجنب التعقيدات المرتبطة بالقرض مما يجعل العممية أسيل  -
 وأبسط.

 . بالنسبة إلى المستأجر:2

يعتبر وسيمة جد مرغوب فييا، ومقدر من قبل المستعممين وتتمثل ميمتو الرئيسية في  -
بطمب تحويل بواسطة الاعتماد سرعة تدخلاتو، حيث إذا تقدم مستأجر ذو سمعة جيدة 

 التجاري فإنو يحصل عمى مبتغاه في أقرب وقت.

يعد التمويل عن طريق الاعتماد الايجاري ذا تكمفة تقل في حالات كثيرة عن تكمفة أساليب  -
 التحويل الأخرى، مما يخفض من تكاليف المنشأة ويزيد من أرباحيا.

 . بالنسبة لممورد:3

عل المورد مؤمنا من المخاطر وذلك لأنو يحصل عمى الدفع إن التحويل بواسطتو يج -
 بسعر العتاد أي الحصول عمى مبمغ العتاد نقدا.
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 بالنسبة إلى الاقتصاد الوطني: -4

يحقق أكثر من فائدة باعتباره عنصر تحفيز لممتعاممين الاقتصاديين لتحقيق الاستثمار  -
 فيو يحقق مناصب شغل.

 اعتماد قصير الأجل إلى اعتماد متوسط وطويل الأجل. يقوم بتطوير الاعتماد من -

يساعد عمى انشاء مزيد من المشروعات الإنتاجية أو إقامة مشروعات جديدة أو عمى  -
 1توسعات في المشروعات القائمة.

ضمن  جاما عمى مستوى ميزان المدفوعات فان عممية الاعتماد الايجاري الدولي لا تدم
 بمعنى  ان الديون الخارجية لمبمد لا تكون متواجدة، ومنو فيي لا عناصر الديون الخارجية، 

 تشكل عنصر اضافيا لمديون الخارجية.

 ثانيا: أضرار وسمبيات الاعتماد الايجاري

عمى الرغم من كل الإيجابيات والمنافع التي يتمتع بيا؛ إلا أنو لا يخمو من بعض العيوب  
 والتي تتمثل في:

ة؛ حيث يحتوي قسط الإيجار إضافة إلى امتلاك الأصل عمى ارتفاع تكمفة العممي -
المصاريف العامة التي تتحمميا المؤسسة المستأجرة ومنو فالتكمفة أكبر من تكمفة القروض 
البنكية، حيث أنو إذا كان سعر فائدة البنوك متعمق بالسيولة المالية، فإن شركة التأجير ىي 

 لمعدات والعتاد وكذا حسب الخدمات المقدمة.التي تضع عدة شروطيا حسب معدل مستوى ا

معدل الفائدة للاعتماد الايجاري غير المنقول يقترب من معدل الفائدة لمقروض البنكية  -
عمى المدى الطويل أما بالنسبة للاعتماد الايجاري المنقول فالمعدل مرتفع مقارنة بالمعدل 

الأصل موضوع الاعتماد الايجاري  المألوف لمقروض البنكية عمى المدى المتوسط طالما أن
 يبقى ممكا لممؤجر فإن القيمة التقنية للأصل في نياية التأجير تعود لو )المؤجر(، وبما انو لا

استعمالو، فان ىذت ينعكس  بإمكانيةبممكية الاصل ولا  يحتفظ  في نياية فترة التأجير لا
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انيا  في نياية الفترة  سميا عميو وىذا فيما يخص الاراضي والمباني الصناعية، حيث
التأجيرية وبعد استفادة المؤجر من كل الاقساط، فان ىذه العقارات لاتفقد قيمتيا بعد نياية 
مدة الاستعمال بالعكس فان قيمتيا ترتفع  وتنضاعف، وقد تصادف المستأجر نفس الاشكالية 

صل المؤجر، اذ خاصة إذا تعمق الامر بشيرية المحل الذل اكتسبيا خلال مدة انتفاعو بالا
يعصب عميو التنازل عنيا بسيولة، وىذا  في حالة  عقود  الاعتماد الايجاري التي تقل 

 فترتيا عن العمر الاقتصادي للاصل.
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 خلاصة:
من خلال ما تم التطرق إليو سابقا نجد أن تقنية الاعتماد الايجاري عادة ماتكون موجية  

في تجديد او تحصيل عتادـ، لكنيا لا تممك رؤوس أموال  لتمويل المؤسسات التي ترغب
وتعتبر ىذه بديل لتمويل الاستثمارات أي أنيا الحل الأمثل لمكثير من المشاكل التي تواجييا 
 المؤسسات خاصة نقص رؤوس الأموال، ولكي تحقق ىذه التقنية نجاح يجب تحقيق ما يمي:

الاتصال ينجم عنو انعدام امكانية التأجير خمق اتصال بين مختمف المؤسسات لأن انعدام  -
 للأجيزة الفائضة عن حاجة بعض المؤسسات لصالح مؤسسات أخرى طالبة ليا.

 القيام بإنشاء شركات متخصصة في الاعتماد الابجاري. -

 نشر الوعي لدى المستثمرين الجزائريين. -

 تخفيف الضمانات العينية. -

  



 

 

 

 

 الثانيالفصل 
 السلام بنكدراسة حالة 

 المسيلة فرع
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 تمييد:
بالمصارف الإسلامية لقد تناولنا في الجانب النظري الإطار المفاىيمي المتعمق  

يام بدراسة ميدانية لشركة لمجانب النظري حاولنا القوفي  والاستثمار وكذا الاعتماد الايجاري،
المراتب الاولى في مجال  لمتأمين فرع المسيمة، حيث تعتبر من الشركات التي تحتل السلام

التاميني الاسلامي بالجزائر، لذلك سنحاول قدر المستطاع اسقاط المفاىيم النظرية عمى 
 .الجانب التطبيقي في دراستنا لمموضوع
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 المبحث الأول: التعريف ببنك السلام الجزائري
فيوم في ىذا المبحث سنعطي نظرة شاممة حول بنك السلام الجزائري، النشأة، الم     

وأىداف، وأيضا سنعرض الأساليب التي يقدميا ينك السلام الجزائري، وفي الأخير سنقدم 
 المعوقات التي يواجيا مصر السلام الجزائري

 بنك السلام نشأة وتعريف المطمب الأول:
 النشأة: -1

 2008وانطمق في نشاطو في أكتوبر  2006الجزائر في جوان -تأسس بنك السلام 
( مميون 100( بميون دينار جزائري، أي ما يعادل )7.2ومدفوع قدره ) برأس مال مكتتب

دولار أمريكي، وكان ذلك في إطار عممية تأسيس مجموعة بنوك السلام في البمدان العربية 
والإسلامية، بعد النجاح الذي حققتو الصيرفة الإسلامية، واختيرت الجزائر لتحتضن أحد 

ماري خصب وساعد عمى ىذا الاختيار الانفتاح مقراتو لما تتمتع بو من محيط استث
الاقتصادي الذي كان لمجزائر  عمى الدول العربية، كما عززه التقارب الجزائري الاماراتي 
كون جل رأس مال السلام الجزائر إماراتي،  وقد اختار مؤسسو البنك لقناعتيم الراسخة بو، 

تيد في أن يمثل المصرفية المنيج الصيرفي الإسلامي لعمل البنك وىو منذ ذلك يج
 الإسلامية أحسن تمثيل، ويسعى إلى التحقق ما استطاع بيذه الصفة.

إن بنك السلام اليوم بعد سنتين من النشاط بدأ في ترسيخ قواعده، وتحقيق أولى  
أىدافو، والعمل عمى توسيعو وانتشاره، إذ ننتظر العام المقبل أن يرتفع عدد وكالاتو عمى 

، حيث تتوزع عمى كبريات مدن البلاد، كما يرتقب لو التوسع في العمل المستوى الوطني
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بمنتجاتو، وفي ىذا الصدد تقف معكم عند صيغ التمويل المعتمدة لديو والتي بدأ العمل بيا 
 1تدريجياً عمى أن يتطور ذلك تباعاً لتطور نشاط المصرف.

 تعريف مصرف السلام : -2

عمل طبقا لمقوانين الجزائرية، ووفقا لأحكام الشريعة مصرف السلامات لجزائر، بنك شمولي ي
الإسلامية في كافة تعاملاتو كثمرة لمتعاون الجزائري الخميجي، تم اعتماد المصرف من قبل 

 ، ليبدأ مزاولة نشاطو مستيدفا تقديم خدمات مصرفية مبتكرة2008بنك الجزائر في سبتمبر 

ة واضحة تتماشى ومتطمبات التنمية إن مصرف السلام، الجزائر يعمل وفق إستراتيجي
الاقتصادية في جميع المرافق الحيوية بالجزائر من خلال تقديم خدمات مصرفية عصرية من 
المبادئ والقيم الأصمية الراسخة لدى الشعب الجزائري، بغية تمبية حاجات السوق، 

مماء في الشريعة والمتعاممين والمستثمرين، وتنشيط معاملاتو ىيئة شرعية تتكون من كبار الع
 2والاقتصاد.

 بنك السلامأىداف المطمب الثاني: 
القيام بجميع الأعمال المصرفية والتجارية والمالية وأعمال الاستثمارات والمساىمة في  -

مشروعات التصنيع والتنمية الاقتصادية والعمرانية والزراعية والتجارية والاجتماعية في أي 
 خارجيا. إقميم أو منطقة في الجزائر أو

 قبول الودائع بمختمف أنواعيا.  -

تحصيل ودفع الأوامر وأذونات الصرف وغيرىا من الأوراق ذات القيمة والتعامل في النقد  -
 الأجنبي بكل صوره.

                                                 
أحلام خضراوي، علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية دراسة حالة بنك السلام الجزائري، مذكرة لنيل شيادة الماستر   1

 .72، ص 2016بوضياف المسيمة،  أكاديمي في العموم التجارية، تخصص بنوك، جامعة محمد
https://www.alsalamalgeria.com - 201/06/2021الاطلاع :  تاريخ    

https://www.alsalamalgeria.comتاريخ
https://www.alsalamalgeria.comتاريخ
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صدار الكمبيالات أو التعامل بأي طريقة في ىذه  - سحب واستخراج وقبول وتطيير وتنفيذ وا 
 عي.الأوراق شريطة خموىا من أي محظور شر 

 إعطاء القروض الحسنة وفقاً لمقواعد التي يقررىا البنك. -

العمل كمنفذ أمين لموصايا الخاصة بالعملاء وغيرىم وتعيد الامانات بكل أنواعيا والعمل  -
 عمى تنفيذىا والدخول كوكيل لأي حكومة أو سمطة أخرى.

عاة قواعد الشريعة تمثيل الييئات المصرفية المختمفة شريطة عدم التعامل بالربا ومرا -
 الإسلامية في معاملات مع ىذه البنوك.

 القيام بتمويل المشروعات والانشطة المختمفة التي يقوم بيا افراد أو اشخاص اعتباريون.  -

 تقديم الاستثمارات البنكية والمالية والتجارية والاقتصادية لمعملاء وغيرىم. -

دافعييا أو بما يعود بالنفع عمى المجتمع  قبول الييئات والتبرعات وتوجيييا وفق رغبة -
 وكذلك قبول أموال الزكاة وتوجيييا وفق البنوك المحددة.

 إنشاء مؤسسات أو أنشطة عقارية أو صناعية أو تجارية أو شركات معاونة. -

 امتلاك واستئجار العقارات والمنقولات ولو أن يتصرف فييا بأي وسيمة أخرى. -
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 الة تطبيقية  لمشروع استثماري ممول الإيجارالمبحث الثاني: دراسة ح
 المطمب الأول : طالب التمويل الايجاري

 معمومات العميل :-1

 2020/06/16 التاريخ
 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx الإسم التجاري )الإسم و المقب(

نقل الأشخاص/شحن و تفريغ البضائع /كـراء السـيارات  النشاط
لســريع/كراء معــدات مــع أو بــدون سائق/مؤسســة البريــد ا
 وأدوات البناء والأشغال العمومية 

 16/05/2013 تاريخ بداية النشاط
 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx العنوان التجاري
 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx الياتف/الفاكس

 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx العنوان الإلكتروني
 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx المسير
 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx الشركاء

 xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx ممثموا المصرف 
 معرفة العميل :-2

 الشكل القانوني : -أ
 شركة تضامن 
 دج  7 100 000. 00رأس المال  
 المال: توزيع رأس

xxxxxxxxxxx   :00 .000 550 3 (  50دج%) 
xxxxxxxxxxxx  :00 .000 550 3 ( 50دج%) 
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 الإدارة /التسيير :-ب 
 يتولى إدارة الشركة كل من   :  

 الوظيفــــــــة السيـــــــــد)ة(
المسـتوى 
 الدراسي

 الخبـــرة المينيـــــة الســـــن

xxxxxxxxxxxxxxxx سنوات 7 50 ثانوي شريك -مسير 

xxxxxxxxxxxxxxxx  مساعد مسير
 سنوات 7 44 / شريك

 عدد الموظفين : -ج
 يمي :  ( عاملا مفصمين كما12اثنا عشر )

 غير دائمة مناصب دائمة العمال
 / 2 الاطارات
 / 2 التقنيين
 8 / التنفيذ

 الملاءة الأدبية : - د

تكتســـب شـــركة تضـــامن الشـــرفة لمنقـــل مشـــيكي و شـــركائو ، ســـمعة طيبـــة نابعـــة مـــن جديـــة 
المسير الشريك السيد مشيكي مصطفى وىو من بين المتعاممين المعروفين فـي المنطقـة ، وقـد 

نشاطيا " مؤسسة رعا مصرف السلام ) المسيمة و سطيف( مع ىذه الشركة في إطار تعامل ف
مــن اجــل نقــل ممفــات التجــارة الخارجيــة و قــد ســجمنا رضــا  2019البريــد الســريع" منــذ ديســمبر 

 كبيرا بيذا الخصوص .
 إضافة إلى كون الشركة من بين أوائل المتعاممين الموطنين لدى فرع المسيمة .

 يدان : الخبرة في الم - ه

ـــــــى  ـــــــل مشـــــــيكي و شـــــــركائو إل ـــــــة نشـــــــاط شـــــــركة تضـــــــامن الشـــــــرفة لمنق ـــــــاريخ بداي يعـــــــود ت
، غيــــر أن الســــيد مشــــيكي مصــــطفى )المســــير الشــــريك( يمــــارس نشــــاط نقــــل  16/05/2013

 .     1998الأشخاص و البضائع  بصفتو شخص طبيعي منذ سنة 
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 طبيعة وخصائص النشاط : -

شــركائو فــي قطــاع الخــدمات ، إذ تــزاول تنشــط شــركة تضــامن الشــرفة لمنقــل مشــيكي و 
 العديد من النشاطات أىميا : 

 16/05/2013* نقل الأشخاص/نقل البضائع / شحن و تفريغ البضائع : منذ 
* كــراء الســيارات مــع أو بــدون ســائق / كــراء معــدات وأدوات البنــاء والأشــغال العموميــة :منــذ  

29/11/2015   
اديق البريديــــة / مؤسســــة تســــيير الخــــدمات البريديــــة * مؤسســــة البريــــد الســــريع / تســــيير الصــــن

 .05/05/19والخدمات المالية البريدية : منذ 
 من شركتي  :  كلوفي إطار نشاطيا الأول فقد أبرمت الشركة اتفاقيتين لنقل العمال 

 المسيمة  –لفارج للإسمنت  -
- LA SOCIETE STATION AGREGAT AZROU (SAA SPA) 

 ترحة : حجم وىيكل التسييلات المق -
 

 دج  8 761 200. 00إعتماد إيجاري :    
 دج  3 754 800. 00مساىمة شخصية : 

 
 الشروط والضمانات المقترحة : -
 

  % 14معدل الإعتماد الإيجاري : 
 سنوات  05المدة : 

 الكفالة التضامنية لمشركاء .
 الوضعية المصرفية و الالتزامات لدى الغير :  -
 المسيمة. -الخارجي  : بنك الجزائرالتوطين البنكي -

 إلتزامات : لا يوجد حسب تصريح المتعامل  .
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 :الوضعية المالية -3

 )متوقعة( 2019،2018تطور رقم العمال والنتائج : 
 )بالمميون دج(                                                 

                                                                                                          
 2019 2018 السنة

 5.17 2.5 الأموال الخاصة 
 9.91 12.9 رقم الأعمال

 2.6 1 صافي الأرباح
 

 الموردين: 
 الأجال طريقة السداد   المورد

xxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxxx  
 بالشيك او بالتحويلات

 المسيمة

 
 : الزبائن

 
 زبون ال النسبة طريقة السداد

  -المسيمة  –لفارج  % 70 تحويل بنكي/شيك
        تحويل بنكي/شيك

30% 
- LA SOCIETE STATION AGREGAT 

AZROU (SAA SPA) 

 
 :حوصمة عامة -4

 نقاط القوة:
 

 ، من أوائل المتعاممين مع الفرع 
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  ، تتمتع الشركة ومسيروىا بسمعة طيبة 
 ، رقم الأعمال 
   المسيمة ) عدد عمال كبير(  –اتفاقية نقل العمال مع لفارج 
  تنوع النشاطات 

 نقاط الضعف: 
 (2018/2019رقم أعمال في تناقص ) بين 

 المطمب الثاني : عرض الميزانية المالية لمعميل 
 عرض الميزانية المالية لمميزانية الممخصة والمقمصة   - 1

 2016( الميزانية المالية المقفمة لعناصر الأصول لسنة 01جدول رقم )
 N-1صافي  Nصافي  Nإىتلاك الرصيد  Nألأجمالي  ملاحظة لأصولا
 أصول غير جارية

 فارق التقييم
 تثبيتات معنوية
 تثبيتات عينية

 أراضي
 مباني

 تثبيتات عينية أخرى
 تثبيتات ممنوح أمتيازىا
 تثبيتات جاري إنجازىا

 تثبيتات مالية
 سندات موضوعة موضع معادلة

 محقة بيامساىمات أخرى وحسابات دائنة م
 قروض وأصول مالي أخرى غير جارية 

 ضرائب مؤجمة عمى الأصل

 
 

 
 
 
 
 
 

21475926 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

671128 

 
 
 
 
 
 

14741598 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

8151497 
 

4820000 

 12971497 14714598 6761128 21475426  مجوع الأصول غير جارية
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 الأصول الجارية
 مخزونات ومنتجات قيد التنفيذ

 ئنة حسابات دا
 زبائن

 مدينون آخرون 
 الضرائب وما شابييا

 الحسابات الدائنة الأخرى
 الموجودات وما شابييا

الأموال الموظفة والأصول المالية الجارية 
 الأخرى 

 
 
 

  
2722006 

 
4157591 

 
620394 

 
 
 
 

 
 

 
2722006 

 
4157591 

 
620394 

 
 
 

3577242 
67712 

257186 
 
 
 
 
 
 

 2227070 4678444  4678444  الخزينة
 3129213 12178435 0 12178435  مجموع الأصول الجارية

 19100710 26893033 6761128 33654161  المجموع العام للأصول
 2016( :الميزانية المالية المقفمة لعناصر الخصوم لسنة 02جدول رقم )

 N N-1 ملاحظة الخصوم
 الأموال الخاصة

 رأس مال تم إصداره
 بورأس مال غير مستعان 

 علاوات واحتياطات مدمجة
 فوارق إعادة التقييم

 1فارق المعادلة 
 النتيجة الصافية )نتيجة صافية حصة المجمع(

 2014النتيجة الصافية في سنة 
 رؤوس أموال أخرى /الترحيل من جديد

 
 

 
7100000 

 
 
 
 
 

-1716633 
545202 

 
710000 

 
 

 
 
 

678668 
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    حصة الشركة المدمجة
    ةحصة ذوي الأقمي

 7778668 5928568  المجموع 
 الخصوم غير جارية
 قروض وديون مالية

 ضرائب )مؤجمة ومرصود ليا(
 ديون أخرى غير جارية

 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

  
 

 

 0 0  مجموع الخصوم غير جارية
 الخصوم الجارية

 موردون وحسابات ممحقة
 ضرائب

 ديون أخرى
 خزينة سمبية

  
12877886 
1041579 
7045000 

 
3707241 
567557 
7047250 

 11322049 20964485  مجموع الخصوم الجارية
 19100716 26893033  مجموع عام لمخصوم 

 
 2017( الميزانية المالية  المقفمة لعناصر الاصول لسنة 03جدول رقم )

إىتلاك الرصيد  Nألأجمالي  ملاحظة الأصول
N 

 N-1صافي  Nصافي 

 أصول غير جارية
 التقييمفارق 

 تثبيتات معنوية
 تثبيتات عينية

 أراضي
 مباني

 تثبيتات عينية أخرى
 تثبيتات ممنوح أمتيازىا
 تثبيتات جاري إنجازىا

 
 

 
 
 
 
 
 

39854273 
 

2306174 

 
 
 
 
 
 

11460710 
 
 

 
 
 
 
 
 

28384563 
 

2306174 

 
 
 
 
 
 

14714598 
 



 فرع الوسيلة دراسة حالة بنل السلامــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــ الثانيالفصل 

 

86 

 

 

 تثبيتات مالية
 سندات موضوعة موضع معادلة

 مساىمات أخرى وحسابات دائنة ممحقة بيا
 قروض وأصول مالي أخرى غير جارية 

 ضرائب مؤجمة عمى الأصل
 
 

 
 

 14714598 30690737 11460710 42151447  مجوع الأصول غير جارية
 الأصول الجارية

 مخزونات ومنتجات قيد التنفيذ
 حسابات دائنة 

 زبائن
 مدينون آخرون 

 الضرائب وما شابييا
 الحسابات الدائنة الأخرى

 موجودات وما شابيياال
الأموال الموظفة والأصول المالية الجارية 

 الأخرى 
 
 
 

  
6559478 

 
2639710 
94284 
679299 
65967 

 
 

 
 

 
6559478 

 
2639710 

94248 
679299 
65967 

 
 

 
 
 

 4678444 2875051  2875051  الخزينة
 12178435 12913754 00 12913754  مجموع الأصول الجارية

 26893033 43604490 11460710 55065200  للأصول المجموع العام
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 2017( : الميزانية المالية المقفمة لعناصر الخصوم سنة 04جدول رقم )
 N N-1 ملاحظة الخصوم  

 الأموال الخاصة
 رأس مال تم إصداره

 رأس مال غير مستعان بو
 علاوات واحتياطات مدمجة

 فوارق إعادة التقييم
 1فارق المعادلة 

 يجة الصافية )نتيجة صافية حصة المجمع(النت
 النتيجة الصافية 

 رؤوس أموال أخرى /الترحيل من جديد

 
 

 
7100000 

 
 
 
 
 

-2379257 
-1171432 

 

 
7100000 

 
 
 
 
 

-1716633 
545202 

    حصة الشركة المدمجة
    حصة ذوي الأقمية

 5928568 3549311  المجموع 
 الخصوم غير جارية
 قروض وديون مالية

 ضرائب )مؤجمة ومرصود ليا(
 ديون أخرى غير جارية

 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

  
 

 

 0 0  مجموع الخصوم غير جارية
 الخصوم الجارية

 موردون وحسابات ممحقة
 ضرائب

 ديون أخرى
 خزينة سمبية

  
12877886 
1041579 
7045000 
 

 
12877886 
1041579 

29077222 
 

 20964465 40055179  مجموع الخصوم الجارية
 26893033 43604490  مجموع عام لمخصوم 
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 2018( : الميزانية المالية المقفمة لعناصر الاصول لسنة 05جدول رقم)
إىتلاك الرصيد  Nالإجمالي  ملاحظة الأصول

N 
 N-1صافي  Nصافي 

 أصول غير جارية
 فارق التقييم

 تثبيتات معنوية
 تثبيتات عينية

 أراضي
 مباني

 ة أخرىتثبيتات عيني
 تثبيتات ممنوح أمتيازىا
 تثبيتات جاري إنجازىا

 تثبيتات مالية
 سندات موضوعة موضع معادلة

مساىمات أخرى وحسابات دائنة ممحقة 
 بيا

 قروض وأصول مالي أخرى غير جارية 
 ضرائب مؤجمة عمى الأصل

 

 
 

 
 
 
 
 
 

35263221 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 

 30690737 24056597 11206624 35263221  مجوع الأصول غير جارية
 الأصول الجارية

 مخزونات ومنتجات قيد التنفيذ
 حسابات دائنة 

 زبائن
 مدينون آخرون 

 الضرائب وما شابييا
 الحسابات الدائنة الأخرى
 الموجودات وما شابييا

الأموال الموظفة والأصول المالية الجارية 

  
1122605 

 
1741944 

 
280668 
139140 

 
 

 
 

 
122605 

 
1741944 

 
280668 
139140 

 

 
6559478 

 
2639710 

94248 
679299 
65967 
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 الأخرى 
 
 
 

 

 2875051 4576054  4576054  الخزينة
 12913754 7860411 0 7860411  مجموع الأصول الجارية

 43604490 319717009 11206624 43123633  المجموع العام للأصول
 

 2018ة لعناصر الخصوم لسنة (: الميزانية المالية المقفم06جدول رقم )
 N N-1 ملاحظة الخصوم

 الأموال الخاصة
 رأس مال تم إصداره

 رأس مال غير مستعان بو
 علاوات واحتياطات مدمجة

 فوارق إعادة التقييم
 1فارق المعادلة 

النتيجة الصافية )نتيجة صافية حصة 
 المجمع(

 النتيجة الصافية 
 رؤوس أموال أخرى /الترحيل من جديد

 
 

 
7100000 

 
 
 
 
 

-1001583 
-3550689 

 
7100000 

 
 
 
 
 

-2379257 
-171432 

    حصة الشركة المدمجة
    حصة ذوي الأقمية

 3549311 2547728  المجموع 
 الخصوم غير جارية
 قروض وديون مالية

 ضرائب )مؤجمة ومرصود ليا(
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 ديون أخرى غير جارية
 مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

 0 0  غير جاريةمجموع الخصوم 
 الخصوم الجارية

 موردون وحسابات ممحقة
 ضرائب

 ديون أخرى
 خزينة سمبية

  
5760008 
539072 

23070200 

 
10375369 
602588 

29077222 

 40055179 29369280  مجموع الخصوم الجارية
 43604940 31971009  مجموع عام لمخصوم 

 
 بعة سنوات( : حسابات النتائج التقديري لأر 07جدول رقم )

رقم 
 2018 2017 2016 2015 البيان الحساب

70 
72 
74 

 إنتاج مباع 
 انتاج مخزن 
 خدمات مقدمة

00 
00 

14609676 

00 
00 

17667365 

00 
00 

15345847 

00 
00 

12950813 
 12950813 15345847 17667365 14609676 رقم الاعمال 642
61 
62 

 مواد ولوازم مستيمكة
 خدمات 

9996984 
261783 

00 
238485 

00 
10416910 

00 
14513334 

 1562521 10416910 238485 10258767 المجموع 
 1562521 4928937 5205656 4350909 قيمة مضافة  81
63 
64 
65 
66 
68 

 نفقات المستخدمين 
 ضرائب والرسوم
 مصاريف مالية 

 مصاريف متنوعة 
مخصصات اىتلاكات 

1266840 
577590 

00 
00 

1827812 

2721870 
713606 

00 
00 

3486813 

2045250 
555088 

8274 
00 

4699582 

1270080 
841017 

00 
00 

4327965 
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 المؤونات
 1001583 2379257 1716633 678668 المجموع 

 1001583 2379257 1716633 678668 نتيجة الاستغلال  83
79 
69 
 

 ايرادات خارج  
 الاستغلال

 تكاليف خارج الاستتغلال

00 
00 

00 
00 

00 
00 

00 
00 

 00 00 00 00 نتيجة خارج الاستغلال 84
النتيجة الاجمالية لمسنة  880

 المالية 
678668 1716633 2379257 1001583 

889 IBS  ضرائب عمى
 الارباح

00 00 00 00 

 1001583 2379257 1716633 678668 النتيجة الصافية  
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 خلاصة:
ديم البطاقة الفنية لمصرف السلام ،وذلك من خلال إبراز تطرقنا في المبحث الأول الى تق   

لمحة تاريخية حول نشأة وظيور لمصرف السلام ، كما تعرفنا عمى أىم الأىداف والوظائف 
 .دد ممكن من المشاريع الاستثماريةالتي يقوم بيا ىذا المصرف من أجل كسب أكبر ع

اد الايجاري عمى مستوى مصرف أما في المبحث الثاني قمنا بمعالجة تقنية الاعتم    
ى سير عممية قبول ممف القرض الايجاري مالسلام وكالة المسيمة وذلك من خلال التعرف ع

والمراحل التي يمر بيا الممف حيث أبرزنا مختمف الحالات من قبول ورفض وكيفية التعامل 
لك من مع كل حالة ، ثم أجرينا دراسة ميدانية لقرض ايجاري عمى مستوى المصرف، وذ

خلال تقديم الطمب وبعدىا يتم تقديم الوثائق المطموبة ثم دراسة الممف من قبل لجنة القروض 
 .ار المناسب إما بالقبول أو الرفضالخاصة بدراسة القروض واتخاذ القر 
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 خاتمة 
ية بعد التطرق الى معظم الجوانب النظرية والتطبيقية لموضوع البنوك الاسلام    

للاستثمارات عن طريق الاعتماد الايجاري يتبين ان البنوك الاسلامية اصبحت احد اىم احد 
ركائز مجالات التنمية فنجد ان طريق التمويل الايجاري ىي مصدر للأموال لان الايجار 
يؤدي الى نتائج مشابية لعممية الاقتراض ، فالمنشأة المستأجرة تحصل عمى تدفق نقدي 

تكمفة الاصل الذي سوف تحصل عميو دون سداد ثمن ، وفي نفس الوقت فوري يتمثل في 
تمتزم بدفع اقساط الايجار ومعنى ذلك أن المنشأة تحصل عمى تمويل مالي تقوم بسداده بفترة 
مقبمة وىو نفس المبدأ الذي يحكم عممية الاقراض ، والغاية القصوى ليذه البنوك ىي 

لاجتماعية واليدف الاساسي التي تسعى اليو ىو النيوض بمختمف الانشطة الاقتصادية وا
دفع مختمف القطاعات والانشطة الاقتصادية نحو التطور والتنمية ، فالبنوك الاسلامية تسعى 
لتمويل الاستثمارات حسب ما يتوافق مع نظام الشريعة الاسلامية فنجد ان طريقة التمويل 

يرىا من طرق التمويل ولعل اىميا الايجاري تبقى خصوصيتيا وميزاتيا التي تميزىا عن غ
 التمويل الكامل لممؤسسة وتحقيقيا لمتوازن المالي عمى المدى الطويل 

وتبرز ايضا اىمية التقنية لتمويل الاستثمارات بحيث تعتبر الحل الامثل لكثير من      
تقنية المشاكل التي واجيتيا المؤسسات السابقة وىذا ما ادى الى انتشارىا السريع ، وىذه ال

تشجع اصحاب الفائض المالي عمى انشاء شركات متخصصة في ىذه التقنية وتعتبر من 
 الدول التي تحتاج الى مثل ىذه التقنية .

 كد من الفرضيات كما يمي :أومن خلال الدراسة تم الت
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 اختبار الفرضيات: 

بدأ عدم صحيحة ، المصارف الاسلامية ىي مؤسسات مالية تعمل عمى م الفرضية الاولى:
 التعامل بالفائدة أخذا او عطاءا .

صحيحة ، الاستثمار ىو توظيف مبالغ مالية بغية الحصول عمى ارباح  الفرضية الثانية:
 في المستقبل وتختمف طرق تمويل الاستثمارات . 

 نتائج الدراسة : 

 ييا:عمى ما تقدم ذكره ودراستو في ما يمي  حصر لاىم النتائج التي توصمنا ال  بناءً   

تتمتع البنوك الإسلامية بالعديد من الصيغ التمويمية التي تمبي الرغبات المتنوعة  -
 .لممتعاممين مما يعزز ثقتيم، ويمكن ىذه البنوك من الوصول إلى الأىداف المسطرة

يعد التمويل بالإيجار صيغة تمويل منافسة لصيغ التمويل الأخرى المتوسطة والطويمة  -
،كما أن تيا بديلا لعممية شراء العين من أجل الحصول عمي خدمافيو بذلك يعتبر  الأجل،

 .التمويل بالإيجار يحقق كفاءة عالية بالنسبة لممؤجر والمستأجر وللاقتصاد الوطني
يعد التمويل بقرض الإيجار من التمويل متوسط الأجل، وىذا ما يمكنو من منافسة  -

 .المؤسسات المالية الأخرى
بير في جذب المدخرات و دفعيا نحو الاستثمار، و ما لصيغة قرض الإيجار دور ك -

 لذلك من دور في خفض معدلات البطالة و بالتالي رفع المستوى المعيشي للأفراد
ائتمان عيني، في ثبات القوة الشرائية لوحدة النقد نيا تساىم صيغة الإيجار من خلال كو   -

 .المتداولة و بتالي ثبات الأسعار و التخفيف من التضخم
غم ما تمتاز بو صيغة الإيجار من ايجابيات خصوصا بالنسبة لممؤجر والمستأجر، إلا ر   -

أنو عمي مستوى بنك البركة تبقى قميمة الايجابيات خاصة بالنسبة لممستأجر بسبب بعض 
 .الشروط المفروضة في العقد
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 التوصيات : 

نو يجب توفير جممة فإ نظرا للأىمية الكبيرة لصيغة الإيجار في كل الأنشطة الاقتصادية، 
 ي:ذه الصيغة التمويمية، ونقترح لذلك ما يأتاء بيمن العوامل المساعدة عمى الارتق

عمى البنوك الإسلامية أن تقوم بفتح شركات متخصصة في ممارسة نشاط الإجارة،  -
 .تيا تكون تابعة ليا، عمى أن تتوسع ىذه الشركات بمرونة كافية في عمميا

تحتاج عمى نيا يل قطاعات التشييد والبنية التحتية، خاصة أامتداد الإجارة إلى تمو  -
معدات ثقيمة وذات تكمفة مرتفعة مما يجعل من تقسيط القيمة تخفيفا لتكاليف الاستثمار في 

  .ىذه القطاعات
ئة المحيط الاقتصادي والقانوني وذلك لإيجاد مناخ ملائم لتطوير صيغة قرض بي -

، كتوفير تحفيزات جبائية وجمركية خاصة بقرض الإيجار والاىتمام بو عمى نحو خاص
 .الإيجار

عمى المؤجرين أن لا يستغموا حاجة المستأجرين إلى تمويل مشاريعيم، فيضعون ليم   -
شروطا مجحفة، فيذا الأمر يقمل من كفاءة ىذه الصيغة كما أنو يخالف أحكام الشريعة 

 .المؤجرة تكون من حقو الإسلامية، لاسيما أن حق المؤجر محفوظ ولأن ممكية العين
الجزائري مراجعة بعض الشروط الموجودة في العقد، والتوسع في السلام عمى بنك  -

يتفاد  بيذا الصيغة عن طريق تطبيق أنواعيا المختمفة كالإجارة التشغيمية،  بيذه التمويل
 .شبية محاكاة البنوك التقميدية في تطبيق ىذه الصيغة

 أفاق الدراسة : 

   ل التمويل الإسلامي مجالا خصبا لإجراء مختمف البحوث والدراسات، نظرا يعتبر مجا    
  .يل، ومحاولة إثبات مكانتو ومنافستو لمتمويل الربو لمجالحداثة التجربة العممية في ىذا ا

 :واختتام لبحثنا ىذا يفتح مجالا واسعا لدراسات مستقبمية تندرج ضمن المواضيع الآتية 
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 .ل القطاع العقاري في الجزائركفاءة الإجارة في تموي -
 . مخاطر صيغة الإجارة في البنوك الإسلامية -
 .دور ومكانة صيغة الإيجار من الباطن في الاقتصاد الإسلامي -
 .تفعيل عقود الإيجار التشغيمية في البنوك الإسلامية -
 .دور صكوك الإيجار في تمويل عجز الميزانية -
 .ثمارية الإسلاميةآفاق عمل البنوك الإسلامية بالصكوك الاست -
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 المراجعقائمة 
 أولًا: مراجع الكتب

 .1984أحمد جميل توفيق، أساسيات الإدارة المالية، دار النيضة، بيروت،  .1

حسن منصور، البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق، مركز الشياب لمنشر، الجزائر،  .2
 .بدون سنة نشر

رة المالية، مدخل التحمي المعاصر، المكتب العربي  الحديث، سيد اليواري، الإدا .3
 .1989الإسكندرية، 

شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  .4
 .بدون سنة نشر

 .1986شوقي إسماعيل شحاتو، البنوك الإسلامية، دار الشروق، جدة،  .5

 .2001المطبوعات الجامعية، الجزائر،  طاىر لطرش، تقنيات البنوك، ديوان .6

  .2001طاىر لطرش، تقنيات بنكية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  .7

عبد الرحمان يسرى أحمد، دراسات اقتصادية إسلامية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  .8
2000. 

ار عبد الرحمان يسرى أحمد، دراسات في عمم الاقتصاد الإسلامي، كمية التجارة، د .9
 .2001الجامعة، الإسكندرية، 

عبد الرزاق رحيم وجدي اليبتي، المصارف الإسلامية بين النظرية الإسلامية بين  .10
 .1988النظرية والتطبيق، دار أسام، الأردن، 

 .1998عبد الغفار حنفي، الإدارة المالية المعاصرة، الدار الجامعية، مصر،  .11
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ارة الحديثة في البنوك التجارية، الدارة  عبد الغفار حنفي، عبد السلام ابو قحف، الإد .12
 .2004-2003الجامعية، الإسكندرية، 

عبد المجيد محمد الشواربي، إدارة المخاطر الائتمانية، منشأة المعارف، الإسكندرية،  .13
2002. 

عمر السيد حسين، النظام المحاسبي المنشآت المالية، دار النيضة العربية، بيروت،  .14
1971. 

حسين حامد حسان، الأوراق التجارية في الشريعة الإسلامية، دار محمد أحمد سراج،  .15
 .1988الثقافة، القاىرة، 

 .محمد بوجلال، البنوك الإسلامية، المؤسسة الوطنية لمكتاب، الجزائر، بدون سنة نشر .16

محمد حسن صوان، أساسيات العمل المصرفي في الإسلام، دار وائل لمنشر والتوزيع،  .17
 .2001عمان، الأردن، 

 .2005حمد سعيد أنور سمطان، إدارة البنوك، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، م .18

 .2005محمد سعيد أنور سمطان، إدارة البنوك، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، مصر، .19

محمد صالح الحناوي، أساسيات الإدارة المالية، الدار الجامعية، الإسكندرية، بدون تاريخ  .20
 .نشر

وي، أساسيات الإدارة المالية، دار الجامعة، الإسكندرية، بدون سنة محمد صالح الحنا .21
 .نشر

محمد محنون، الاقتصاد النقدي المصرفي، دار بياء الدين لمنشر والتوزيع، قسنطينة،  .22
 .2004الجزائر، 
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مصطفى كامل السيد طايل، القرار الاستثماري في البنوك الاسلامية، مطابع غباشي،  .23
 .1999طنطا، 

ل سيد طايل، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامية، مطابع غباشي، مصطفى كما .24
 .1999طنطا، 

منير إبراىيم ىندي، إدارة البنوك التجارية، مدخل اتخاذ القرارات، المكتب العربي  .25
 .1996الحديث، الإسكندرية، 

 .2000نادي محمد الرفاعي، المصارف الإسلامية، منشورات الحمبي الحقوقية، دمشق،  .26

مة الله نجسيب وآخرون، مقدمة في إقتصاديات الصيرفة والسياسات النقدية، دار نع .27
 .2001الجامعة، الإسكندرية، 

 خامسا: القوانين والمراسيم

-96، المادة الأولى من الأمر رقم 03، العدد 14/01/1996الجريدة الرسمية الصادرة بتاريخ . 1
 المتعمقة بالاعتماد الايجاري. 09
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j IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de l’entreprise :

SNC ECHARFA TRANSPO RT M ECHIKI E T  CIE 

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LO CATION VEHICULI+ 

Adresse LOC N° 01 REZIGA  - CNE OUANOUGHA W  DE M SI LA

N.I.F |0|0|fl3l2|8|f|9|0|0l6|8|3M

Exercice clos le 31/12/2016

■ ■ , 1 1
BILAN (ACTIF) •

W ____
Série G, n°2 (2010)

i m. ; . ,
2015°  ‘ • , '

“ T ' F

Montants
Bruts

Amortissements 
provisions 

et pertes de 
valeurs

-

Net

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Bâtiments

Autres immobilisations corporelles 21.475.726 6.761.128 14.714.598 8.151.497

Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 4.820.00C

Immobilisations financières
Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prêts et autres actifs financiers non courants

Impôts différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT 21.475.726 6.761.128 14.714.598 12.971.49'.

ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 2.722.006 2.722.006

Créances et emplois assimilés
Clients 4.157.591 4.157.591 3.577.24 '

Autres débiteurs 67.71:

Impôts et assimilés 620.394 620.394 257.18*

Autres créances et em plois assim ilés

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 4.678.444 4.678.444 2.227.07I

TOTAL ACTIF COURANT 12.178.435 o 12.178.435 6.129.21 '

TOTAL GENERAL ACTIF 33.654.161
.

6.761.128 26.893.033 19.100.711



IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|1|312|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

Désignation de l’entreprise

SNC ECHARFA TRANSPO RT MECHIKI E T  CIE

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR  + LOCATION VEHICULI+

Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W  DE MSILA

BILAN (PASSIF)

PASSIF 2016 2015

CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 7.100.000 7.100.000

Capital non appelé

Primes et réserves- Réserves conso lidées(l)
Ecarts de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -1.716.633 678.668

Autres capitaux propres I Report à nouveau 545.202

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL I 5.928.568 7.778.668

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financières
Impôts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL II 0

PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et com ptes rattachés 12.877.886 3.707,241

Impôts 1.041.579 567.557

Autres dettes 7.045.000 7.047.250

Trésorerie Passif

TOTAL III.. -• : . . .  _ , ^ : -J- 20.964.465 W Èm m ê 11.322.049

TOTAL PASSIF (l+ll+lll) 26.893.033 19.100.716
____ _______________ ____ _____ !________ ______________ .

(1) à utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés



IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|1|3|2|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

2016 2015
Rubriques DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT

(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
Ventes de marchandises

Production vendue

Produits fabriqués
Prestations de services 17.667.365 14.609.676
Vente de travaux

Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, 
ristournes

17.667.365 14.609.676

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée
Subventions d'exploitation

l-Production de l'exercice 17.667.365 14.609.676

Achats de marchandises vendues

Matières premières 12.223.225 9.996.984
Autres approvisionnements

Variations des stocks
Achats d'études et de prestations de services

Autres consommations

Ra bais, remises, ristournes obtenus sur achats 

Sous-traitance générale
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Locations
Entretien, réparations et maintenance

Primes d'assurances 35.043

Personnel extérieur à l'entreprise
Rémunération d'interm édiaires et honoraires 234.784 224.400

Publicité
Déplacements, m issions et réceptions

Autres services 3.701 2.340

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services 

extérieurs

ll-Consommations de l'exercice 12.461.709 10.258.767

l ll-V a le u r  a jo u té e  d 'e x p lo ita t io n  (l-ll) 0 5 .2 0 5 .6 5 6 0 4.350.90

Charges de personnel 2.721.870 1.266.840

im pôts et taxes et versem ents assim ilés 713.606 577.590

IV-Excédent brut d'exploitation 1.770.180 0 2.506.48



N.I.F |0|0|113|2|8|119|0|0|6|8|3|11

ITmPRJME DESTINE A L’ADMINISTRATION 
ï— - ..■ ■ ■—

Désignation de l’entreprise :
SNC ECHARFA TR A N SPO R T M ECHIKI ET CIE

Activité TRANS CO LIC  DE VOYAGEUR  + LOCATION
Adresse LOC N° 01 REZIGA  - CNE OUANOUGHA W  D

Rubriques
2016 2015

CREDIT 
(en Dinars)

DEBIT 
(en Dinars)

CREDIT 
(en Dinars)

Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles

Dotations aux am ortissem ents 3.486.813 1.827.812

Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résu!tat opérationnel 1.716.633 0 678.668

Produits financiers
Charges financières

Vl-Résultat financier 0 0
0 0

Vll-Résultat ordinaire (V+VI)
-------- — —

1.716.633 0 nu 678.668

Eléments extraordinaires (produits) (*)

Eléments extraordinaires (Charges) (*)

Vlll-Résultat extraordinaire w 0 G

Impôts exigibles sur résultats /■y;
Impôts différés (variations) sur résultats *• ; *  , ‘v u i * ï v .  j  . f -  :y. ■

IX - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1.716.633 0 0
:

678.666

\ .

(*) À détailler sur état annexe à joindre.

r ^ '
y.



_______________  N l-F \0\0\1\3\2\8\1\9\0\0\6\8\3\1\

Désignation de l’entreprise :

SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE 

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICULI+

Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSILA

IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Série G, n°2 (2010)
SV'-:: - . ■ - ■  ̂-..- ..V

2017 2016

ACTIF Montants
Bruts

Amortissements 
provisions 

et pertes de 
valeurs

N e t/ - ~
|  j  j m

’ ) I

ACTIFS NON COURANTS •’ v » /  /
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif V a  V4 /> —

Immobilisations incorporelles X ï/ / J '

Immobilisations corporelles
Terrains
Bâtiments
Autres immobilisations corporelles 39.845.273 11.460.710 28.384.563 14.714.598

Immobilisations en concession
Immobilisations en cours 2.306.174 2.306.174

Immobilisations financières
Titres mis en équivalence

Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Prêts et autres actifs financiers non courants
Impôts différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT 42.151.447 11.460.710 30.690.737 14.714.598

ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 6.559.478 6.559.478 2.722.006
Créances et emplois assimilés

Clients 2.639.710 2.639.710 4.157.591
Autres débiteurs 94.248 94.248
Impôts et assimilés 679.299 679.299 620.394
Autres créances et emplois assimilés 65.967 65.967

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 2.875.051 2.875.051 4.678.444

TOTAL ACTIF COURANT 12.913.754 0 12.913.754 12.178.435

TOTAL GENERAL ACTIF. 55.065.200 11.460.710| 43:604.490 26.893.033
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IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de l’entreprise

SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICULI+

Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSILA

N.I.F |0|0|113|2|8|119|0|0|6|8|3|1|

/  V

Exercice clos le 31/12/20:

BILAN (PASSIF)

PASSIF 2017
----------------------------- r ~ T “ i

CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 7.100.000 7.100.000
Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(l)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -2.379.257 -1.716.633
Autres capitaux propres I Report à nouveau -1.171.432 545.202

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL I 3.549.311 5.928.568

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financières
Impôts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL II
. . 
0 0

PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 10.375.369 12.877.886
Impôts 602.588 1.041.579
Autres dettes 29.077.222 7.045.000
Trésorerie Passif

TOTAL III 40.055.179 20.964.465
: - r

TOTAL PASSIF (l+ll+lll) 43.604.490
'

26.893.033
---------------------ni— 1— :--------

(1) à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés



IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|1|3|2|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

Désignation de l’entreprise :
SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICi
Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSIL

€
“V

«' , X .
^  V

I Exercice du : 01/01/2017 Au : 3 1 /1 2 /^ 0 1 7 /-^  #*<.

\  ^  ■

COMPTE DE RESULTAT

Rubriques
2017 2016

DEBIT 
(en Dinars)

CREDIT 
(en Dinars) (en Dinars)

CREDIT 
(en Dinars)

Ventes de marchandises

Production vendue
Produits fabriqués
Prestations de services 15.345.847 17.667.365
Vente de travaux

Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés
Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, 
ristournes

15.345.847 17.667.365

Production stockée ou déstockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

l-Production de l'exercice 15.345.847 17.667.365

Achats de marchandises vendues
Matières premières 10.191.017 12.223.225
Autres approvisionnements
Variations des stocks
Achats d'études et de prestations de services
Autres consommations
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats

S
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Sous-traitance générale
Locations
Entretien, réparations et maintenance
Primes d'assurances 68.501
Personnel extérieur à l'entreprise
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 151.800 234.784
Publicité
Déplacements, missions et réceptions

Autres services 5.593 3.7011
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services 
extérieurs

ll-Consommations de l'exercice 10.416.910 12.461.709

lll-Valeur ajoutée d'exploitation (l-II) 0 4.928.937 0 5.205.656

Charges de personnel 2.045.250 2.721.870
Impôts et taxes et versements assimilés 555.088 713.606

IV-Excédent brut d’exploitation 0 2.328.599 0
____________

1.770.180



IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|1|3|2|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

Désignation de l’entreprise :
SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE

p

I  *
1 *■

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION
Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W D

Rubriques
20

DEBIT
(en Dinars)

17
* CREDIT 

(en Dinars)

_____ V  20
DEBIT 

(en Dinars)

16

(en Dinars)
Autres produits opérationnels y \ \ *
Autres charges opérationnelles 8.274 V  V  — — y  j f
Dotations aux amortissements 4.699.582 3/486.813
Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel 2.379.257 0 1.716.633 0

Produits financiers
Charges financières

Vl-Résultat financier 0 0 0 0

Vll-Résultat ordinaire (V+VI) 2.379.257 0
...r ; - , _ = i

1.716.633 0

Eléments extraordinaires (produits) (*)
Eléments extraordinaires (Charges) (*)

Vlll-Résultat extraordinaire 0 0 0 0

Impôts exigibles sur résultats
Impôts différés (variations) sur résultats

IX - RESULTAT NET DE L’EXERCICE 2.379.257 0 1.716.633 0

(*) À détailler sur état annexe à joindre.
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IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

_____________________________________________ ______________ N.I.F \0\0\1\3\2\8\1\9\0\0\6\8\3\1\
Désignation de l’entreprise :

SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE 

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICULI+

Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSI LA

Exercice clos le 31/12/2018

BILAN (ACTIF)

Série G, n°2 (2010)

ACTIF

—

Montants

2018

Amortissements
provisions

—

Net

2017

Net

ACTIFS NON COURANTS

Bruts et pertes de 
valeurs

' . • X .

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains
Bâtiments
Autres immobilisations corporelles 35.263.221 11.206.624 24.056.597 28.384.563
Immobilisations en concession

Immobilisations en cours 2.306.174
Immobilisations financières

Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Prêts et autres actifs financiers non courants
Impôts différés actif

TOTAL ACTIF NON COURANT 35.263.221 11.206.624 ~ _724.056.597 30 .690 .737

ACTIFS COURANTS / /  *
Stocks et encours 1.122.605 I e u  I M ; \\ 6.559.478
Créances et emplois assimilés l x -  w  r 1 -------------------------

Clients 1.741.944 u SA 2.639.710
Autres débiteurs \ 94.248
Impôts et assimilés 280.668 679.299
Autres créances et emplois assimilés 139.140 =439^140 65.967

Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
T résorerie 4.576.054 4.576.054 2.875.051

TOTAL ACTIF COURANT 7.860.411 0 7.860.411 12 .913 .754
~ ~"-v ”  ' ~ "

TOTAL GENERAL ACTIF 43.123 .633 11.206.624 31.917.009 43 .6 04 .4 90
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IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

Désignation de l’entreprise

SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICULI+

Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSILA

N.I.F 10|0|1|3|2|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

Exercice clos le 31/12/2018

BILAN (PASSIF)

PASSIF 2018 2017

CAPITAUX PROPRES :
Capital émis 7.100.000 7.100.000

Capital non appelé
Primes et réserves- Réserves consolidées(l)
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) -1.001.583 -2.379.257
Autres capitaux propres I Report à nouveau -3.550.689 -1.171.432

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

2.547.728 3.549.311TOTAL I

PASSIFS NON-COURANTS :
Emprunts et dettes financières
Impôts (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance

TOTAL II
!  /  c ^
jf *  (

o

PASSIFS COURANTS :

-H'

V 7
Fournisseurs et comptes rattachés X&VéOrOSS / 10.375.369

Impôts 50ÿQr?2 602.588

Autres dettes 23.070.200 29.077.222

Trésorerie Passif
----------------------------------- ------------------ :---------------------------- :

TOTAL III 29.369.280 40.055.179

TOTAL PASSIF (l+ll+lll) 31.917.009 43.604.490

(1) à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés



IMPRIME DESTINE A L’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|1|3|2|8|1|9|0|0|6|8|3|1|

Désignation de l’entreprise :_________________________________
SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE 

Activité TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION VEHICL 
Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W DE MSIL

Exercice du : 01/01/2018 Au : 31/12/2018

COMPTE DE RESULTAT

2018 2017
Rubriques DEBIT 

(en Dinars)
CREDIT 

(en Dinars)
DEBIT 

(en Dinars)
CREDIT 

(en Dinars)
Ventes de marchandises

Production vendue
Produits fabriqués
Prestations de services 12.950.813 15.345.847
Vente de travaux

Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés
Chiffre d'affaires net des Rabais, remises, 12.950.813 15.345.847
ristournes
Production stockée ou déstockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

l-Production de l'exercice 12.950.813 15.345.847

Achats de marchandises vendues
Matières premières 14.250.920 10.191.017
Autres approvisionnements
Variations des stocks ____
Achats d'études et de prestations de services
Autres consommations / /
Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats y T

S
e
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ic
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e
xt
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Sous-traitance générale !
\ l  v»

Locations i J I
Entretien, réparations et maintenance v \ u t
Primes d'assurances 44.593 s V  68.5,01
Personnel extérieur à l'entreprise &
Rémunération d'intermédiaires et honoraires 211.2001 ■ 151.800
Publicité
Déplacements, missions et réceptions

Autres services 6.622 5593|
Rabais, remises, ristournes obtenus sur services 
extérieurs

ll-Consommations de l'exercice 14.513.334 10.416.910

lll-Valeur ajoutée d'exploitation (l-ll) 1.562.521
- — ■— “— ~ ~  

0 0 4.928.93*

Charges de personnel 1.270.080 2.045.250
Impôts et taxes et versements assimilés 841.017 555.088

IV-Excédent brut d'exploitation 3.673.618 0 0 2.328.59!



IMPRIME DESTINE A L ’ADMINISTRATION

N.I.F |0|0|113|2|8|119|0|0|6|8|3|11

Désignation de l’entreprise :______________________________
SNC ECHARFA TRANSPORT MECHIKI ET CIE

Activité________ TRANS COLIC DE VOYAGEUR + LOCATION
Adresse LOC N° 01 REZIGA - CNE OUANOUGHA W D,

Rubriques
2018 2017

DEBIT 
(en Dinars)

rp p n iT nPRiT CREDIT 
(en Dinars)(en Dinars) (en Dinars)

Autres produits opérationnels 7.000.000
Autres charges opérationnelles 8.274
Dotations aux amortissements 4.327.965 4.699.582
Provision
Pertes de valeur
Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel 1.001.583 0 2.379.257 0

Produits financiers
Charges financières

Vl-Résultat financier 0 0 0 0

Vll-Résultat ordinaire (V+VI) 1.001.583 >  : >  ^ . 0 " X  2.379.257 0

Eléments extraordinaires (produits) (*) / /  V  ' _ \ V v
Eléments extraordinaires (Charges) (*) f  - ^ S O Q

Vlll-Résultat extraordinaire 0
il M. f

0

Impôts exigibles sur résultats
Impôts différés (variations) sur résultats ^  S . - -----T r*T / f ,  „ i.
IX - RESULTAT NET DE L’EXERCICE 1.001.583 • 0

?
2.379.257 0

(*) À détailler sur état annexe à joindre.
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