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  : مقدمة

التي تعتمد عمييا  الكمية، قتصاديةالا اتلسياسأىم ا إحدىة النقدية تعتبر السياس
من المعطيات النقدية  والتي تتخذ ،البنك المركزي  من طرفالدول ويتم التخطيط ليا 

العمل  ،مثل لمنموأكتحقيق معدل  ،مختمفة قتصاديةإبيدف تحقيق أغراض  موضوعا لدراستيا
 ،ستثماريةالاموارد اللازمة لتمويل البرامج النقدي وتعبئة المدخرات وال ستقرارالاعمى تحقيق 

الأول  ، فالبرنامجاستثماريةبرامج  ةثلاث إلىالذي قسم بدوره  ،قتصاديالاكبرنامج الإنعاش 
الذي خصص لو و  ،الاقتصاديالذي يسمى ببرنامج دعم الإنعاش  1002-1002من 

، ليصبح في أمريكيمميار دولار 7مميار دينار جزائري، أي حوالي 515غلاف مالي قدره 
بعد إضافة  ،أمريكيمميار دولار  21أي ما يعادل  ،جزائري  دينار مميار21121نياية الفترة 

جراء ،المشاريع الجديدة لو  1تقييمات لمشاريع سابقة وا 

مى البرنامج التكميمي الذي يس، و 1002 إلى 1002البرنامج الثاني الممتد من  أما 
مميار  222أي  ،مميار دج 51705بقيمة  أوليخصص لو غلاف مالي ، حيث لدعم النمو

 أما1دولارمميار 230مميار دج أي حوالي 21150لتصبح في نياية الفترة  أمريكيدولار 
صص لو خالذي يسمى برنامج مواصمة النمو،  ،1022 -1020البرنامج الثالث الممتد من 

 1مميار دولار أمريكي 151ما يعادل أي  ،دج مميار 121122 مبمغ مالي إجمالي قدره 

ستثمارية )برنامج الإنعاش الاقتصادي( دورا محوراي واستراتيجيا البرامج الإوتؤدي   
، من خلال الآثار ة الشاممة المستدامة المرتبطة بووالتنمي ،في تحقيق النمو الاقتصادي

الذي يؤدي بدوره إلى زيادة الطمب الفعال  ،قتصادييجابية لسياسة برنامج الإنعاش الإالإ
حداث تغير ، تحريك العرض الكمي وبالتالي القطاع ات جوىرية في الجياز الإنتاجي وا 
برنامج الإنعاش  أىدافنجد تقارب كبير بين وىنا  ،ختلالات الييكميةوتصحيح الإ ،الداخمي

ومعالجة  ،مثروةلزيع العادل تو الالتي تعمل بدورىا عمى  ،الاقتصادي وأىداف السياسة النقدية
أنيا مجموعة التدابير المتخذة تعتبر السياسة النقدية و ، قتصاديةلات والمشكلات الإلاختالإ
بالتأثير في العرض  ، حيث تقومالاقتصادثر عمى أطرف السمطات النقدية قصد إحداث  من

، وعمى ضوء ىذا التأثير حجم الائتمان الممنوحن، و دوراالوسرعة  ةكميالمن حيث النقدي 
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قتصاد الجزائري نتقال الإإلتمكين  ،عممت السمطات عمى توفير الإجراءات التنظيمية والقانونية
صلاح الجياز المصرفي، نحو اقتصاد السوق  الآخر تطورات وخاصة منذ  ، الذي عرف ىووا 

عتماد السياسة النقدية كأسموب إ حيث ظير فيو  (20 -20دور قانون النقد والقرض )ص
لمبنك المركزي في  أكثر ستقلاليةإ  ومنح وأىدافيا مع توضيح أداوتيا ،لتنظيم تداول النقود

 1إدارتيا

 إشكالية البحث-1

 :وىي التي نريد معالجتيا الإشكالية تتضح معالمل ما سبق ومن خلا

 مج الإنعاش الاقتصاديرادية لأىدافيا في الجزائر في ظل بما مدى تحقيق السياسة النق
 ؟1022_1002خلال الفترة 

 ولتوضيح أكثر لمعالم الإشكالية المطروحة ارتأينا طرح الأسئمة الفرعية التالية:

 وما علاقتيا بالسياسة المالية؟ ما المقصود بالسياسة النقدية؟ -
 ما المقصود ببرنامج الإنعاش الاقتصادي؟ -
ىي علاقة السياسة النقدية ببرنامج الإنعاش الاقتصادي في الجزائر؟ وما مدى ما  -

 تأثيره عمى نتائجيا؟ 

 فرضيات البحث:  -2

 للإجابة عمى التساؤلات المطروحة اعتمدنا الفرضيات التالية: 

ثر أمتخذة من طرف السمطات قصد إحداث ىي عبارة عن التدابير ال، السياسة النقدية -
 عمى الاقتصاد1

تتمثل في برامج  ،ميزانية توسعية أوىو سياسة مالية  برنامج الإنعاش الاقتصادي -
 1اتططخمن خلال م 1022 -1002ل فترة العمومية خلا ستثماراتالا

علاقة السياسة النقدية ببرنامج الإنعاش الاقتصادي ىي نفسيا علاقة السياسة النقدية  -
بالسياسة المالية، والتي يجب أن تكون علاقة تكامل في إطار التنسيق بين 
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أىداف السياسة النقدية في الجزائر لا تختمف عن أىداف برنامج السياستين، كما أن 
، ومعدل النمو ومكافحة البطالة ر الأسعاراصة فيما يتعمق باستقراوخ ،الإنعاش

حد ما في فترة  إلىوتحقيق توازن ميزان المدفوعات وقد تحققت معظم ىذه الأىداف 
ى منخفضا نتيجة التحكم في قالتضخم فقد تم السيطرة عميو وبما أ ،1021 -1002

 المجاميع النقدية 1

 :البحثأهمية -3

ختمف الأىداف في تحقيق م ليا دور السياسة النقدية كون تنبع أىمية البحث 
الذي طبقتو  ،الاقتصاديبرنامج الإنعاش  خاصة في ظل تطبيق الاقتصادية المسطرة
، ومدى تعارضو مع جيد قتصاديإلى تحقيق نمو إاليادف  المدروسة الحكومة خلال الفترة

 محصر1لطبعا عمى سبيل المثال لا ىدف استقرار الأسعار بشكل أساسي 

 تتمثل أىداف البحث في: البحث:أهداف  -4

مج التنموية، وبرنامج التعرف عمى مختمف المفاىيم الخاصة بالسياسة النقدية والبرا -
 قتصادي بشكل خاص1الإنعاش الإ

 إبراز العلاقة بين السياسة النقدية و برنامج الإنعاش الاقتصادي1 -

 :ختيار الموضوعإأسباب  -5

 :الموضوع يرجع إلى أسباب ذاتية وأخرى موضوعية تيارخإإن 

 الإطارستفادة من الإوالسعي وراء  ،ىتمام الشخصي بالموضوعالإ فالأسباب الذاتية تتمثل في
 الخاص بو، بالإضافة إلى أن الموضوع يندرج ضمن التخصص1النظري 

إلى  بالإضافة أما الأسباب الموضوعية فتتمثل في أىمية الموضع السابقة الذكر،
قتصادية من خلال الإنفاق الحكومي، م الدول النامية لدفع التنمية الإلجوء الجزائر كمعظ

 لذلك توجب دراسة تأثيرات ىذه السياسة عمى تحقيقي أىداف السياسة النقدية1

 



 

 مقدمة
 

 ه‌

 

 : منهج الدراسة -6

عتماد عمى المنيج تم الإ ،إشكالية البحث معالجة عممية واضحةقصد معالجة 
سة في الفصمين الأول والثاني من خلال عرض مختمف المفاىيم الخاصة بالسيا الوصفي

مف في الفصل الثالث، من خلال مخت ستخدام المنيج التحميميالنقدية الإنعاش الاقتصادي، وا  
 قتصاد الكمي ومدى تأثرىا ببرنامج الإنعاش الاقتصادي1الأرقام والبيانات الخاصة بالإ

 الدراسات السابقة: -7

عنتر بوتيارة سنة  الطالب بين الدراسة التي أجريت في ىذا الموضوع التي قام بيامن 
تقدير دالة الطمب عمى  النقود بإستخدام نماذج القياس الإقتصادي  بعنوان 1020-1022

والنتيجة التي توصل إلييا ىي أن أىداف السياسة النقدية تحققت في ظل  حالة الجزائر
 يظل مرىون بأسعار النفط بشكل كبير1نعاش لكن ىذا نامج الإبر 

الدراسة التي قام بيا إكن لونيس، بعنوان السياسة النقدية ودورىا في ضبط العرض 
جة التي توصل إلييا ضرورة إعطاء ( ونتي1002-1000)النقدي في الجزائر خلال فترة 

لحكم الفعال في ستقلالية أكبر لبنك الجزائر في مجال وتنفيذ السياسة النقدية بما يضمن لو اإ
 ضبط العرض النقدي1

الدراسة التي قامت بيا صالحي ناجية ومخناش فتيحة بعنوان تقييم آثار برنامج 
 1022-1002ستثمارات العامة وانعكاساتيا عمى التشغيل والاستثمار والنمو خلال فترة لإا

ومقبول  كافوأىم نتيجة توصمت إلييا أن نتائج التي حققيا برنامج الانعاش لم تحقق نمو 
 رجاع ىذا الضغط إلى ضعف سياسة الاقتصاد الكمي1في الأجل المحدد، ويمكن إ

  



 

 مقدمة
 

 و‌

 

 :هيكل البحث -8

 لمتعرف عمى جميع جوانب الموضوع تم الاعتماد عمى الخطة التالية :

تناولنا في ىذا الفصل مفاىيم حول السياسة النقدية  النقدية،ىية السياسة ما الأول: الفصل
 النقدية1وأىدافيا والنظريات المفسرة لمسياسة  وأدواتيا

في ىذا الفصل مفيوم السياسة  اتناولن ،ماىية برنامج الإنعاش الاقتصادي الثاني: الفصل
 الاقتصادي1ومضمون برنامج الإنعاش  وأىدافو،المالية ومفيوم برنامج الإنعاش ووسائمو 

نامج في الجزائر وما مدى تحقق أىدافيا في ظل بر  ةتطور السياسة النقدي الثالث: الفصل
 الإنعاش الاقتصادي1
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 :تمهيد

التي تتخذ مف المتغيرات  الكمية، الاقتصاديةالسياسات ىـ تعتبر السياسة النقدية مف أ      
النقدؼ في خمق مناخ  ستقراربعيف الإعتبار دور النقود والإ ، والتي تأخذالنقدية موضوعا

ية مف خلاؿ مختمف تطور مفيوـ السياسة النقدلممارسة النشاط الاقتصادؼ، حيث  ملائـ
ىي محور عمل السياسة النقدية  الأخيرةالنقود باعتبار ىذه ىتمت بدراسة النظريات التي إ 

 الأىداؼالسياسة النقدية، مفاىيـ ومراحل تطور  أىـ إلىومف خلاؿ ىذا الفصل سنتطرؽ 
التي  الأدوات إلىالمبحث الثاني فسنتطرؽ  ماأ ،الأوؿوذلؾ في المبحث  أنواعياوكذلؾ 

الكيفية، وكذلؾ  والأدواتالكمية لمسياسة النقدية  الأدواتتخص السياسة النقدية بنوعييا، 
خير لدراسة النظريات النقدية التي عرفيا الفكر السياسة النقدية، لنأتي في الأ غإبلاقنوات 

 الاقتصادؼ وذلؾ في المبحث الثالث.
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 مفيوـ السياسة النقدية وؿ:المبحث الأ 

حاطة بيذه التعاريف لقد تعددت التعاريف التي أعطيت لمسياسة النقدية، فسنحاوؿ الإ 
 .نواعياة، وكذلؾ التطرؽ لمراحل تطورىا وأتعريف شامل لمسياسة النقدي لإعطاء

 وؿ: تعريف السياسة النقدية ومراحل تطورهاالمطمب الأ 

ليا في  أعطيتاريف التي النقدية، لا بد مف التطرؽ لمختمف التعفي بداية دراستنا لمسياسة 
 .لى المراحل التي مرت بيا كفرع ثانيالفرع الأوؿ، ثـ إ

 وؿ: تعريف السياسة النقديةالأ  الفرع

 أىميا.لمسياسة النقديةعطاىا الاقتصاديوف والباحثوف الاقتصاديوف تعددت التعاريف التي أ 

مطات جراءات اللازمة التي تمكف السمجموعة الإ نياعرفت السياسة النقدية أ التعريف الأوؿ:
ليتماشى مع حاجة المتعامميف  ،و لتوسع النقدؼالنقدية مف ضبط عرض النقود أ

وعمى معدلات  ،الاقتصادييف، وىي ىدؼ البنؾ المركزؼ في ممارستو لمرقابة عمى النقود
لى نيا تسعى إتكوف تقييدية، بمعنى أ أفلسياسة االفائدة وعمى شروط القروض، ويمكف ليذه 
قصد كبح نمو الناتج المحمي الخاـ، خفض  ،تقميص عرض النقود ورفع معدلات الفائدة

ف تكوف ىذه السياسة توسعية )سياسة ة، ويمكف أرفع سعر صرؼ العممة الوطني أوالتضخـ 
تشجيعا لزيادة  ،لفائدةزيادة عرض النقود قصد تخفيض معدلات ا إلىالسوؽ الجيد(، وتسعى 

 .1ومنو نمو الناتج المحمي الخاـ الاستثمار

                                                           
 .53، ص 2006عبد المجيد قدؼ، المدخل الى السياسات الاقتصادية الكمية، ديواف المطبوعات الجامعية الجزائر،  -1
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كما عرفت السياسة النقدية عمى أنيا مجموعة الإجراءات التي تتخذىا  تعريف الثاني:ال
 .1دارة كل مف النقود والائتماف وتنظيـ السيولة العامة للاقتصادالدولة في إ

: مجموعة الوسائل نياعمى أ قتصادؼالسياسة النقدية الإ  kentعرؼوقد  التعريف الثالث:
دارة النقدية لمراقبة عرض النقد بيدؼ بموغ ىدؼ اقتصادؼ، كيدؼ الاستخداـ التي تتبعيا الإ

 .2الكامل

ي تستخدميا الدولة جراءات الت: تمؾ الإنياوتعرؼ السياسة النقدية عمى أ التعريف الرابع:
 .3و الانكماش في حجـ القوة الشرائية لممجتمعالتوسع أ ، لإيجادض النقودلمتأثير في عر 

نيا لسياسة النقدية، عمى أعطاء تعريف شامل ومف خلاؿ التعاريف السابقة يمكف إ    
، قصد إحداث أثر عمى الاقتصاد، مف المتخذة مف طرؼ السمطات النقدية التدابير عةمجمو 

 الصرؼ. أسعارجل ضماف استقرار أ

 تطور السياسة النقدية دراسة الفرع الثاني: مراحل

حداث الاقتصادية ىي ، وكانت الأتطور الفكر الاقتصادؼ إلىتطور السياسة النقدية  يعود
لا يتجزأ مف السياسة الاقتصادية  اصبحت السياسة النقدية جزءفي ذلؾ، بحيث أ المحرؾ

 مي:لمدولة، وبصورة عامة يمكف تمخيص مراحل تطور دراسة السياسة النقدية فيما ي

تميزت النظرة لمسياسة النقدية في بداية القرف العشريف بطابع النظرة الحيادية  ولى:المرحمة الأ 
، وكاف ثر لو في الحياة الاقتصاديةإلييا عمى أنيا عنصر محايد لا أالتي كاف ينظر  ،لمنقود

ع تطور الفكر الاقتصادؼ وتطور الأحداث ولكف م لممبادلات،داةالشائع أف النقود ىي مجرد أ

                                                           
، 2006بف عمي، محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، ديواف المطبوعات الجامعية الجزائر، طبعة ثانية،  بمعزوز -1

 .112ص 
 .183، ص 2005أكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ، النقود والمصارؼ، دار وائل لمنشر، الاردف،  -2
 .63، ص 2007مطبعة مزوار، الجزائر، مفيد عبد اللاوؼ، محاضرات في الاقتصاد النقدؼ والسياسة النقدية،  -3
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النقود، التي تعد بدورىا  و خفض عرضالاقتصادية ظيرت أىمية السياسة النقدية في رفع أ
أزمة كانت السياسة النقدية قبل حدوث ،حيث والتأثير في توزيع الدخوؿ الإنتاجوسيمة لتنشيط 

الاستقرار والتأثير عمى مستوػ داة الوحيدة المستخدمة لتحقيق الأ 1929الكساد العظيـ سنة
زمة الاقتصادية نكماش، إلا أف حدوث ىذه الأ، ومكافحة التضخـ والإالنشاط الاقتصادؼ

ثبتت ، أوما خمفتو مف آثار وخيمة عمى اقتصاديات العالـ ،الكبيرة التي سادت في تمؾ الفترة
نيا عاجزة إلييا عمى أصبح ينظر قدية وحدىا آنذاؾ لمخروج منيا، وأعدـ قدرة السياسة الن

 .1عف تقديـ الحموؿ في تمؾ الفترة

 يناردمنزؼ عمى يد الاقتصادؼ جوف يزت ىذه المرحمة بظيور الفكر الكتم المرحمة الثانية:
لى النقود نظرة حركية ولكف بسبب عجز السياسة النقدية عف الخروج مف الذؼ ينظر إ كينز،
ترة ما بيف يدعو للاىتماـ بالسياسة المالية لمخروج مف ذلؾ في الف ، بدأ كينز1929 أزمة

قبل السياسة النقدية، وتـ  الأولىالسياسة المالية تأتي في المرتبة  إفكنز الحربيف، وىكذا بدا ل
ثـ السياسة النقدية، عف طريق  أولادورا اكبر لمدولة لمتدخل عف طريق السياسة المالية  إعطاء
وقد بنى كينز نظريتو عمى الديف العاـ،  أوالنقدؼ  الإصدارالذؼ يسنده بالعجز  الإنفاؽ

القصير، وشكؾ في كفاءة تلائـ السوؽ مع الصدمات  الأجلفي  الأجور و الأسعارود جم
الكينزية عف علاج  أدواتعجز  إلى أدػوعالج الاحتكار بدءا مف التضخـ مما 

 .2الاختلالات

 أدىإلىظير بعض النقائص في السياسة المالية مما التطور الاقتصادؼ أ إفالمرحمة الثالثة:
لذلؾ  أكد عدـ جدوتيا في مكافحة التضخـبطئيا وت، فيي تتميز بعدـ المرونة و أىميتياتراجع 

السياسة النقدية لتأخذ  أدواتتطبيق بعض  إلىعمييا الرجوع  إفرأت بعض الدوؿ المتقدمة 
جاء النقديوف بزعامة ممتوف فريدماف  إلىإف، ولكف ىذه العودة لـ تكف كمية بل الأولىمكانتيا 

                                                           
 56 54 50بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص ص ص -1
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التحكـ في عرض النقود ىو السبيل لتحقيق الاستقرار  إف إلىالكمية لمنقد، والدعوة  بالنظرية
ثـ تحدث بعدىا قمة عصر النقدوييف،  1982-1979الاقتصادؼ، وكانت الفترة الممتدة مف 

 الةالتطبيق مف الكساد، البط النقدوييف حيث بدأت تتراكـ مشكلات الاقتصاديوف عف نكسة
 .1سياسة النقدية لنمو عرض النقودنخفض كثيرا بعد تطبيق العمى الرغـ مف أف التضخـ قد إ

 المرحمة الرابعة:

سياستو ىي  إفكل فريق يعتقد  أصبحبعد ظيور نواقص كلا السياستيف المالية والنقدية، 
تحقق الاستقرار الاقتصادؼ في المجتمع وىكذا عاد الفكر الاقتصادؼ مرة  إفالتي يمكنيا 

الفكر النقدوؼ يصروف عمى جدوػ السياسة النقدية  أنصارالخمف، ويبقى  إلى أخرػ 
قدرة عمى التأثير  أيةالسياسة المالية وحاولوا تجريد السياسة المالية مف  وفعاليتيا وعدـ فعالية
 .وتحقيق الاستقرار العاـ الأزماتوج مف والخر  ،عمى الناتج الوطني

 السياسة النقدية أنواعالمطمب الثاني: 

 اللازمة التي تمكف السمطات النقدية مف ضبط عرض الإجراءاتتعتبر السياسة النقدية مف 
 وأخرػ التوسع النقدؼ، وبالتالي يوجد نوعيف مف السياسة النقدية سياسة توسعية  أوالنقود 

 .انكماشية

علاج  إلىالنقدية  ىذا النوع مف السياسات أساسا يدؼينكماشية: السياسة النقدية ال -1
كبح الحالة التضخمية التي يعاني منيا الاقتصاد، وبالتالي فاف ىدؼ السياسة النقدية 

مف  وىو الحد مف خمق النقود وتخفيض المعروض النقدؼ وبالتالي يتـ الحد ،التضخـ
 والمؤسسات عمى شراء السمع والخدمات. الإفراد إنفاؽ

                                                           
، ص 1996يوسف كماؿ، السياسة النقدية المصرفية الاسلامية، دار الوفاء لمطباعة والنشر والتوزيع المنصورة، مصر  -1

10. 
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الانكماش  أوالركود علاج حالة  إلىتيدؼ في مجمميا  السياسة النقدية التوسعية:-2
وىنا تسعى  ،كبر مف التدفق النقدؼالتدفق الحقيقي أ إف إؼالتي يمر بيا الاقتصاد 

 إلىالي زيادة المعروض النقدؼ وبالت إلىالسمطة النقدية الممثمة في البنؾ المركزؼ 
 .1زيادة الطمب عمى السمع والخدمات

 السياسة النقدية أهداؼالمطمب الثالث: 

تسعى في  فإنيامظير مف مظاىر  السياسة الاقتصادية  إلاالسياسة النقدية ما ىي  إفطالما 
الخاصة التي تميزىا  أىدافيا، ورغـ ذلؾ يبقى لمسياسة النقدية أىدافيانفس  إدراؾ إلى الواقع

 ونيائية. ،طيةوسي، أولية أىداؼفي  الأىداؼ، تتمثل ىذه الأخرػ عف غيرىا مف السياسات 

 لمسياسة النقدية: الأولية الأهداؼ: الأوؿالفرع 

السياسة النقدية، حيث يقوـ البنؾ المركزؼ مف  لإستراتيجيةكبداية  الأولية الأىداؼتعتبر 
السياسة النقدية  أدواتصمة تربط بيف النيائية وىي عبارة عف  الأىداؼخلاليا بالتأثير عمى 

 الوسيطية. واليداؼ

تتكوف مف مجمعات  الأولىمجموعتيف مف المتغيرات، المجموعة  الأولية الأىداؼوتتضمف 
 .المجموعة الثانية تتعمق بظروؼ سوؽ النقد إماالاحتياطات النقدية، 

 

 

 

 

                                                           
1 - http://ips_dir.com/frum/forum posts.asp p:912 17/03/2015 h 9:59. 
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 النقديةمجمعات الاحتياطات ػػػ 1

حيث  دػ الجميور والاحتياطات المصرفيةتتكوف القاعدة النقدية مف النقود المتداولة ل
الاحتياطات  إما ،النقدية والنقود المساعدة ونقود الودائع الأوراؽالنقود المتداولة تظـ  إف

ت والاحتياطا الإجبارية المصرفية فتشمل ودائع البنوؾ لدػ البنؾ المركزؼ وتظـ الاحتياطات
الاحتياطات المتوفرة لمودائع الخاصة فيي  إما ،والنقود والحاضرة في خزائف البنوؾ الإضافية

عمى ودائع الحكومة والودائع  الإجباريةمطروح منيا الاحتياطات  الإجماليةتمثل الاحتياطات 
 الإجماليةالاحتياطات غير المصروفة فيي تساوؼ الاحتياطات  إما ،الأخرػ في البنوؾ 

) كمية القروض المخصوصة(، وقد اختمفت البنوؾ  الإجباريةمطروح منيا الاحتياطات 
 فعالية وسيولة؟ الأكثرالمجمع الاحتياطي  أوالمركزية حوؿ ما ىو المتغير 

 إلىمعارضة حتى انتقل النقاش  وأخرػ ىناؾ بعض البنوؾ المركزية  مؤيدة  إف إذ
ي الموضوع محل جدؿ ونقاش لكونو يتصف كل مجمع، وىكذا بق أىميةالاقتصادييف حوؿ 

المجاميع  إؼبمدػ تحكـ السمطات النقدية في  الأمربالتجربة وليس بالتنظير فقط، ويتعمق 
كذلؾ  الأمروطالما المذكورة ومدػ علاقتو بنمو العرض النقدؼ الذؼ يشكل اليدؼ الوسيط 

 .1تشغيمي أو أوليىذه المجاميع بيدؼ  ستخداـوا  ف البنؾ المركزؼ يبقى يتسـ بعدـ الثبات فإ

 ظروؼ سوؽ النقدػػػ 2

التي تسمى ظروؼ سوؽ النقد وتحتوؼ  الأولية الأىداؼوىي المجموعة الثانية مف 
والتي  في سوؽ النقد الأخرػ الفائدة  وأسعارالبنكية الأرصدةعمى الاحتياطات الحرة، ومعدؿ 

مواقفيـ  أويمارس البنؾ المركزؼ عمييا رقابة قوية ويعني بشكل عاـ قدرة المقترضيف 
الفائدة وشروط  أسعارانخفاض  أو رتفاعفي معدؿ نمو الائتماف ومدػ إالبطيئة  أوالسريعة 
المقترضة  الأرصدةالبنكية ىو سعر الفائدة عمى  للأرصدةوسعر الفائدة  الأخرػ  الإقراض

                                                           
 .61، ص 1984برعي محمد خميل، سويفي عبد اليادؼ، النقود والبنوؾ، مكتبة نيضة الشروؽ مصر ،  -1
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، والاحتياطات الحرة تمثل الاحتياطات الفائضة لمبنوؾ لدػ البنؾ 1قصيرة بيف البنوؾلمدة 
منيا الاحتياطات التي اقترضتيا ىذه البنوؾ مف البنؾ المركزؼ وتسمى  المركزؼ مطروحا

كبر مف كانت الاحتياطات الفائضة أ إذاصافي الاقتراض، وتكوف الاحتياطات الحرة موجبة 
الإحتياطات كبر مف كانت الاحتياطات المقترضة أإذا، وتكوف سالبة الاحتياطات المقترضة

ذونات قياسية مثل معدلات الفائدة عمى أ كأرقاـ ستعممت ظروؼ سوؽ النقدالفائضة، كما إ
العملاء ومعدؿ  أفضلومعدؿ الفائدة الذؼ تفرضو البنوؾ عمى  ،التجارية والأوراؽ ،الخزانة

 الفائدة عمى قروض البنوؾ فيما بينيا.

 إذ، المجموعة الثانية أـ الأولىستخداـ المجموعة إ أفضميةختمف الاقتصاديوف حوؿ وقد إ
حتياطات التي ىي ذات صمة كبيرة بالمجموعات النقدية فضل النقديوف إستخداـ مجاميع الإ

ركزوف عمى ظروؼ سوؽ النقد الكثيريف ي إفالتي تمثل اليدؼ الوسيط المفضل لدييـ، غير 
رأس الماؿ  أسواؽالفائدة في  أسعارف اليدؼ الوسيط والمفضل لدييـ ىو وذلؾ لإعتقادىـ بأ

 الأدواتوالتجارب بسرعة مع تغير  بالتأثيرىدؼ ىو ذلؾ الذؼ يتصف  أفضل إفحيث يقوؿ 
 النقدية المستعممة.

 لمسياسة النقدية. الوسطية الأهداؼالفرع الثاني: 

 إفلمسياسة النقدية المتغيرات النقدية التي مف المفروض  الوسطية بالأىداؼيقصد 
تعتبر كمؤشرات  إفيمكف  الأىداؼىذه  ،النيائية الأىداؼيسمح ضبطيا وتنظيميا ببموغ 

 .2يكوف تغيرىا عاكسا لتغيرات اليدؼ النيائي المتعمق بالاستقرار النقدؼ

 إلىالتي تحدث في السوؽ الصرؼ تكوف نتيجة المضاربة الشديدة عمى العملات مما يؤدؼ 
 .عدـ القدرة عمى السيطرة والتحكـ في ىذا اليدؼ

                                                           
 .134، ص 1998احمد ابو الفتوح الناقة، نظرية النقود والبنوؾ والاسواؽ المالية، مؤسسة شباب الجامعة مصر سنة  -1
 .193، ص 2000وساـ ملاؾ، النقود والسياسة النقدية الداخمية، دار المنيل المبناني لمطباعة والنشر لبناف  -2
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ستعماؿ ما  إلىالصرؼ تدفع بالسمطات النقدية  أسعارتقمبات  إف التدخل في التأثير عميو وا 
تجاه العملات افظة عمى قيمة عممتيا إمنيا المح محاولة الأجنبيةحتياطات العممة لدييا مف إ

 الصرؼ. أسعار ستقرارإ ختيارف النجاح وىذه التكمفة ىي مقابل إالتي ترتبط بيا، دوف ضما

 فيما يمي: الوسطية الأىداؼتتمثل .

 عكاسات معدلات الفائدة عمى الدخلالنماذج القياسية تدمج انمعدلات الفائدة: -1
تشكل ىدفا وسيطا لمسياسة النقدية كتحقيق  إفالادخار والاستثمار، ولذلؾ نتوقع منيا 

 .1مستويات النشاط المطموب
الفائدة  إنأسعارعتماد سعر الفائدة كيدؼ وسيط لمسياسة النقدية، ىو المشكل في إ  -

 أىميتياالفائدة الحقيقة، مما يفقدىا  أسعارتتضمف توقعات تضخمية وىو ما يعقد دلالة 
التغيرات في سعر الفائدة لا تعكس في الواقع نتائج جيود السياسة  إفكمؤشر، كما 
نماالنقدية وحدىا،   رتفاععوامل السوؽ، وذلؾ لإف معدلات الفائدة تتجو نحو الإ أيضا وا 

نخفاض تبعا لموضعية التي يمر بيا الاقتصاد، فضلا عف كوف الجميور عادت ما الإ أو
 إفيستخدـ كيدؼ وسيط، يمكف  إفكات معدلات الفائدة مثمما يمكف ربط تحر  إلىيمجأ 

 .2ووسيمة لمسياسة النقدية إبلاغيستخدـ كقناة 
 أسعار خفاضنإ الصرؼ كيدؼ لمسمطة النقدية ذلؾ لإفيستخدـ سعر سعر الصرؼ: ػػ 2

المعدؿ )سعر استقرار ىذا  إفالصرؼ يعمل عمى تحسيف وضعية ميزاف المدفوعات، كما 
تجاه الخارج، وليذا تعمل بعض الدوؿ وضعية البلاد إ ستقرارالصرؼ( يشكل ضمانا لإ

ر صرؼ عممتيا عمى ربط عملاتيا بعملات قوية قابمة لمتحويل، والحرص عمى استقرا
 مقابل تمؾ العملات.

                                                           
 .53عبد المجيد قدؼ، مرجع سابق، ص  -1
 .76، 75نفس المرجع، ص ص  -2
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 *المجمعات النقديةػػػ  3

نمو الاقتصاد الحقيقي يمثل إف تثبيت معدؿ نمو الكتمة النقدية في مستوػ قريب لمعدؿ 
بالنسبة لمنقدييف اليدؼ الأساسي لمسمطات النقدية لتحقيق التوازف الاقتصادؼ، وبيف 

 :1" ثلاث مزايا لمنيج التثبيت ىي"فيردماف

 .يحوؿ مف إف يصبح عرض النقود مصدر لعدـ الاستقرار -
 آثاربزيادة عرض النقود بمعدؿ ثابت فاف السياسة النقدية تستطيع إف تجعل  -

 .ضطرابات الناجمة عف مصادر أخرػ عند حدىا الأدنىالإ
تطبيق معدؿ ثابت لزيادة عرض النقود، يجعل مستوػ الأسعار في الأجل الطويل ثابتا  -

 .أو مقتربا مف ذلؾ
وبالتأثير  ضاعف النقدؼ والنقود المركزيةيتوقف حجـ الكتمة النقدية بعوامل مؤثرة عمى الم -

 قود المركزية، تحديث أدوات السياسة النقدية آثارىا.عمى المضاعف النقدؼ والن
وليذه الأىداؼ فائدتيف، فالأولى تتمثل في كونيا متغيرات نقدية يمكف لمبنوؾ  -2

المركزية إف تؤثر عمييا، فبإمكاف السياسة النقدية إف تؤثر فعلا عمى تقمبات 
أنيا لا يمكف المجمعات النقدية وعمى سعر الصرؼ، وعمى معدلات الفائدة في حيف 

ئدة الثانية تتمثل في إف تؤثر مباشرة عمى مستوػ الأسعاروالإنتاجوالأجور، إما الفا
 الإستراتيجية السياسة النقدية أو بآخر أعلاف كونيا بشكل

 

 
                                                           

 المجمعات النقدية*
M1 الخاصة: حيث تشمل النقود الورقية والالزامية، والنقود المساعدة، الودائع الجارية 
M2 تشمل :M1  وودائع الادخار قصيرة الاجل بالبنوؾ والودائع لدػ صناديق التوفيرلأجلمضافا الييا الودائع ، 
M3 تشمل :M2مضافا الييا الودائع الحكومية لدػ البنوؾ كالسندات واذونات الخزينة 

 .129-128 ص الفجر لمنشر، مصر، صالادوات، دار -الاىداؼ-صالح مفتاح، النقود والسياسات النقدية: المفيوـ -1
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 النهائية لمسياسة النقدية  الأهداؼالفرع الثالث: 

 إلىتمؾ المؤشرات التي يسعى بمد ما  بأنياالنيائية لمسياسة النقدية  الأىداؼتعرؼ  -
 .1الاقتصادية الكمية الأىداؼ إطارتحقيقيا، في 

التشريعات  إفليست محل اتفاؽ مف حيث عددىا، ذلؾ  الأىداؼىذه  إفوالجدير بالذكر  -
مف  90/10حسب المادة  أولويةالأىداؼالنقدية تتبايف مف حيث التوسع والتصنيف في 

 :2النيائية تتمثل في  الأىداؼ إفد قانوف النقد والقرض نج
  للأسعارتحقيق الاستقرار في المستوػ العاـ. 
  العمالة الكاممة إلىالوصوؿ. 
 تحقيق معدؿ نمو اقتصادؼ عالي. 
 تحقيق توازف ميزاف المدفوعات. 

 للأسعارتحقيق استقرار في المستوى العاـ -1

ىي السياسة كانت السياسة الوحيدة الموجودة بيد السمطات النقدية  قبل الثورة الكينزية
 يعرض الإقتصاد ستقرار، فعدـ الإالأسعار ستقرارية، وكاف ىدفيا الوحيد ىو تحقيق إالنقد
 إفزمات كبيرة بسبب تقمبات الرواج والكساد، فتتعرض العممة لتدىور في حالة التضخـ لإ

عف طريق تدخل الدولة في  إلاى في الدوؿ الرأسمالية لـ يتـ حت الأسعارمعالجة استقرار 
 إفعديدة،  القوانيف والتشريعات التي كونت سياسات بإصداروذلؾ  ،الشؤوف الاقتصادية

ىناؾ علاقة بيف النقود  إفيظير  الأسعار ستقرارؼ السياسة النقدية لعلاج التضخـ وا  ستيداإ
دؿ نمو العرض النقدؼ يكوف مع 3المرتفع لا يحدث فقط عندما ، بكوف التضخـ والأسعار

لوجود اقتصاد نقدؼ متطور وجياز مصرفي  الذؼ تثبتو بسيولة في الدوؿ المتقدمة نظرا

                                                           
 .50، ص 1994المصارؼ العربية  يف التأييد والمعارضة، بيروت اتحادنبيل حشاد، استقلالية البنوؾ المركزية ب -1
 .55عبد المجيد قدؼ، مرجع سابق ص  -2
 .73،ص1980ربية،حمدؼ عبد العظيـ، السياسة النقدية والمالية، ومقارنة اسلامية، القاىرة، مكتبة النيضة الع-3
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ميزة  الأسعاراستقرار  آومتقدـ مما جعل استعماؿ السياسة النقدية لمحاربة التضخـ  أيضا
الشعور بيا بدرجات  عمى تقييد عرض النقود وتقييد الائتماف سوؼ يتـ  أنأثارىاحيث 

عندما تكوف مقترنة  للأفرادتكوف مختفية بالنسبة  إفوالتي تكاد  والإفرادمتساوية لدػ الييئات 
 .الأسعار ستقراراسات المالية في محاربة التضخـ وا  بالسي

 العمالة الكاممة:-2

بديمة لمسياسة النقدية ىي  أخرػ ة بسياسة الكينزيجاءت النظرية  1929 أزمة بعد
ظير ىدؼ آخر ليا ىو العمالة الكاممة، الذؼ تسعى معظـ الدوؿ السياسة المالية، حيث 

عمالة ممكنة، ومازالت  أقصى، حيث تضع كل قوانينيا وتشريعاتيا لتحقيق إليولموصوؿ 
بصفة خاصة، وتحقيق ىذه ة تمثل ىدفا لمسياسة الاقتصادية بصفة عامة والسياسات النقدي

 رة ويرغب في العمل عمى منصب شغل العمالة الكاممة عندما يتصل كل شخص لديو ميا
 إلىإنتاجتحقيقيا ىو الوصوؿ  إلىوسيمة وليست غاية لاف الوصوؿ  أنيافي  أىميتياوتظير 

، نظرا لجانب الأجلالسمع والخدمات التي يحتاجيا المجتمع ويطمبيا، لذلؾ تبقى ىدفا طويل 
 لممجتمع وبالتالي تمحق الضرر بالاقتصاد. الإنتاجيةتعبر عف ىدر الطاقات  لأنياالبطالة 

السياسة النقدية ليا دور ميـ  في تحقيق العمالة وتخفيف البطالة عف  إفوبالتالي نستنتج 
سبيل  طريق تقوية الطمب الفعاؿ فعندما تقوـ السمطات النقدية بزيادة المعروض النقدؼ عمى

الفائدة فيزيد الاستثمار، وبالتالي  أسعارالمثاؿ عند استخداـ سياسة نقدية توسعية، تنخفض 
 .1يزيد الاستيلاؾ ثـ يزيد الدخل

 

 

                                                           
 .138صالح مفتاح، مرجع سابق، ص  -1
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 تحقيق معدؿ نمو عالي اقتصادي:ػػ 3

 ىتماـشغل باؿ المفكريف، ومف ثـ بدأ الإبعد الحرب العالمية الثانية بدأ النمو الاقتصادؼ ي
بدور السياسة النقدية في تحقيق ىذا اليدؼ، وتسعى في المحافظة عميو مع توفر عوامل 

وظروؼ غير نقدية، كتوافر الموارد الطبيعية والقوػ العاممة الكفؤة، وتوافر عوامل  أخرػ 
تعمل بالتنسيق مع ىذه  إفجتماعية ملائمة، وكذلؾ فاف السياسة النقدية يجب سياسة إ
 العوامل.

 1النمو الاقتصادؼ كيدؼ لمسياسة النقدية ينبغي التفرقة بينو وبيف التنمية إلى وعند تطرؽ 
وتحسيف نوعية الحياة ودعـ القدرة عمى  أسبابووعلاج  ،تعني القضاء عمى الفقر الأخيرةفيذه 
 النمو فيعني معدؿ تغير الناتج الحقيقي. إماالنمو 

 تحقيق توازف ميزاف المدفوعاتػػ  4

يمكف تفعيل دور السياسة النقدية في تخفيض العجز في ميزاف المدفوعات مف خلاؿ قياـ 
 إذاالفائدة أسعارسيجعل البنوؾ التجارية ترفع مف  لأنوالبنوؾ المركزية برفع سعر الخصـ، 

نخفاض نظرا لزيادة تكمفتو وا   الإنتاجطمبو سينخفض  أوعمى الائتماف  الإقباؿف ارتفعت فإ
ذا ،أيضاالانخفاض  إلىتميل  الأسعاروىو ما سيجعل  ،الطمب عميو  الأسعار نخفضتإ وا 

الفائدة محميا  أسعار رتفاعإ إفتشجيع الصادرات، وكما  إلىسيؤدؼ  الإجراءف ىذا محميا فإ
الوطنية مما يساىـ في تخفيض العجز بالبنوؾ  أمواليـتوظيف  إلى الأجانب الإفرادسيغرؼ 

تجعل دور السياسة النقدية ميما في تصحيح  الإجراءاتفي ميزاف المدفوعات وعميو فاف ىذه 

                                                           
 .139صالح مفتاح، مرجع سابق، ص  -1
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 إلى بالإضافةمف معدؿ مرتفع مف التضخـ  ، وخاصة عند ما يعاني الاقتصادتالاختلالا
 .1الأجنبيرفع قيمة العممة المحمية في سوؽ الصرؼ  إلىتؤدؼ  أخرػ عوامل 

  

                                                           
( رسالة 2009-2000إكف لونيس، السياسة النقدية  ودورىا في ضبط العرض النقدؼ في الجزائر خلاؿ الفترة ) -1

 .48، ص 2011-2010ماجيستير في العموـ الاقتصادية، جامعة الجزائر. 
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 إبلاغهاات سياسة النقدية وقنو  أدواتالمبحث الثاني: 

ة بفعالية يجب استعماؿ عدة السابقة الذكر، وتطبيق السياسة النقدي الأىداؼ إلىلموصوؿ  -
 نوعية. وأخرػ كمية  أدوات إلىالتي تنقسـ  الأخيرة، ىذه أدوات

التي تسعى  الأدواتالكمية ىي  الأدواتالكمية لسياسة النقدية:  الأدوات: الأولىالمطمب 
المعروضة في  الإجماليةلمتأثير عمى حجـ الائتماف وكمفتو، وبالتالي عمى الكميات النقدية 

نمت مع نمو البنوؾ المركزية، وتتمثل  لأنياالاقتصاد، ويطمق عمييا بصفة عامة التقميدية 
ة معدؿ الاحتياطي الخصـ، سياسة السوؽ المفتوحة، سياس إعادةفي سياسة  الأدواتىذه 

 النقدؼ القانوني.

 الخصـ إعادة: سياسة الأوؿالفرع 

أو تجارية  لأوراؽخصمو  إعادةمعدؿ الخصـ ىو السعر الذؼ يفرضو البنؾ المركزؼ مقابل 
 لمبنوؾ التجارية لمواجية نقص السيولة. الأجلقصيرة  إقراضيةعمميات 

الخصـ ليحد مف قدرة البنوؾ  إعادةف يرفع البنؾ المركزؼ معدؿ وتقتضي ىذه السياسة بأ
 .1التضخمية الأوضاععمى التوسع في الائتماف، بغية مواجية 

المركزؼ بخصوص السياسة النقدية عف نية البنؾ  إشارةالخصـ بمثابة  إعادةوتعتبر سياسة 
الخصـ  إعادةخفض سعر كشف البنؾ المركزؼ عف نية  إذاتجاىيا في المستقبل، فمثلا وا  

 إعادةنو سيطبق سياسة توسعية في المستقبل والعكس في حالة رفع سعر معدؿ فيذا يدؿ أ
 .2نكماشيةالخصـ فسوؼ يطبق سياسة إ

 

                                                           
 .64اللاوؼ، مرجع سابق، ص مفيد عبد  -1
 .124، 123بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص ص  -2
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 الخصـ إعادةفعالية سياسة 

 أوالخصـ التأثير في قدرة البنوؾ التجارية في التوسع  إعادةليس المقصود مف سياسة 
تجاىات السوؽ النقدية ككل وخاصة إفي  أيضاالتقييد مف حجـ قروضيا فحسب، بل التأثير 

الفائدة السائدة، وعموما تتوقف فعالية سياسة تغيير معدؿ الخصـ  بأسعارفيما يتعمق منيا 
 :عمى عوامل التالية

 تساع سوؽ النقد بوجو عاـ وسوؽ الخصـ بوجو خاصمدػ إ. 
 الخصـ إعادةتغيير معدؿ  إثناءؼ السائد مستوػ النشاط الاقتصاد. 
  البنوؾ عمى البنؾ المركزؼ كمصدر لمواردىا النقدية.مدػ اعتماد 
  والصناعية التي  ،سعر الفائدة عمى النفقات الكمية لمعمميات التجارية أىميةمدػ

 الائتماف المصرفي تمويميا.يطمب مف 

 الفرع الثاني: سياسة السوؽ المفتوحة

جل تخفيض أالبنؾ المركزؼ لمسوؽ النقدية مف نعني بسياسة السوؽ المفتوحة دخوؿ 
وتعتبر  سنداتو  أسيـالمالية مف  الأوراؽشراء  أوزيادة حجـ الكتمة النقدية عف طريق بيع  أو

 أكثراالمتقدمة، فقد اعتبرىا "فريدماف" مف ستعمالا خاصة لمدوؿ شيوعا وا   الأكثرىذه الوسيمة 
 .1عمى المعروض النقدؼ التأثيرنجاعة وفعالية في  لأدوات

فعالية السوؽ المفتوحة تتوقف عمى عدد مف : السوؽ المفتوحةفعالية سياسة عمميات 
 أىمياالعوامل مف 

  المالية في المجتمع للأوراؽوجود سوؽ منظمة ومتسعة. 
  ستثمار الماليوالمشروعات في الإ الإفرادمدػ رغبة. 

                                                           
 .125بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -1
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 1ػ قدرة البنوؾ التجارية عمى منح الائتمافمد. 

 القانوني الفرع الثالث: سياسة معدؿ الاحتياطي النقدي

ىي تمؾ النسبة التي تفرض عمى ودائع المصارؼ التجارية مف قبل البنؾ المركزؼ 
 .حساب البنؾ التجارؼ لديو إلىتمؾ النسبة وتحويميا  قتطاعث يقوـ بإبحي

ويكوف اليدؼ المباشر مف الاحتفاظ بيذه الودائع لدػ البنؾ المركزؼ ىو ضماف سلامة 
 .2المودعيف أمواؿ

 معدؿ الاحتياطي القانونيفعالية سياسة 

شاملا لجميع  الإجبارية حتياطاتكاف وعاء الإ إذفعالية ونجاعة  الأداةأكثرتكوف ىذه 
 ماـأأخرىعدـ وجود تسرب نقدؼ )اكتناز(، وعدـ وجود طرؽ الودائع، وكذا افتراض  أنواع

ومرونة  ستجابة، ومدػ إالبنوؾ التجارية لمحصوؿ عمى موارد نقدية خارج البنؾ المركزؼ 
مف  الأداةىذه  إفلتمؾ التغيرات المطبقة مف قبل السمطات النقدية، كما  الإنتاجيةالقطاعات 

يصعب تطبيق سياسة السوؽ  أيففعالية لمبنوؾ المركزية في الدوؿ النامية،  الأدوات أكثر
 .3الخصـ إعادةالمفتوحة وسعر 

 النوعية لمسياسة النقدية الأدواتالمطمب الثاني: 

لقطاعات ما  أوقصد التأثير عمى نوعية الائتماف الموجو لقطاع  الأدواتتستخدـ ىذه 
مف كما ونوعا الأنشطةحيث تعمل عمى الحد مف حرية ممارسة المؤسسات المالية لبعض 

                                                           
 -1990سة حالة الجزائر لفترة )عنترة بوتيارة، تقدير دالة الطمب عمى النقود باستخداـ نماذج القياس الاقتصادؼ ) درا -1

-2010، كمية العموـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة المسيمة، (، رسالة ماجيستير في العموـ التجارية2011
 .21، ص 2011

 188اكرـ حداد شيور ذلوؿ، مرجع سابق ص  -2
 .128بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -3
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نجد السقوؼ التمويمية، تنظيـ القروض الاستيلاكية، تخصيص التمويل،  الأدواتضمف ىذه 
 وغيرىا. الأدبي الإقناع

 السقوؼ التمويمية: -1

وجعمو في حدود  الإجماليتعمل ىذه السياسة عمى الحد مف التوسع في التمويل 
المستوػ المخطط لو، ذلؾ مف خلاؿ وضع سقف تمويمي لمبنوؾ التجارية وعمى مف يتجاوز 

تفرض عميو غرامة مناسبة حسب  أومبمغ يعادؿ قيمة التجاوز لدػ البنؾ المركزؼ،  إيداع
 .1تقدير السمطة النقدية

 تنظيـ القروض الاستهلاكية-2

التي  للأمواؿمف طرؼ البنؾ المركزؼ لمبنوؾ التجارية  أقصىبوضع حد وذلؾ 
د مدة قصوػ لممبيعات المؤجمة بتحدي أوفي شراء السمع الاستيلاكية  الأخيرةتستخدميا ىذه 

 .2 فع مف قيمة القسطوالر  الإقساطجل تخفيض عدد مف أ

 للأمواؿوذلؾ مف خلاؿ ضماف البنؾ المركزؼ التوزيع اليادؼ : تخصيص التمويل-3
 إلى الأمواؿكتوجيو  الأولوياتالمقرضة، وتوجيييا وفق خطة الدولة التي تحدد 

 .3مثل  القطاع الزراعي والصناعي الأولويةالقطاعات ذات 

 

 

 

                                                           
 .129بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -1
 .129نفس المرجع، ص  -2
 .81عبد المجيد قدؼ، مرجع سابق ص  -3
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 :الأدبي القناع-4

سياسة معينة دوف  بإتباعالبنوؾ التجارية  بإقناعىي الحالة التي يقوـ فييا البنؾ 
وتعميمات رسمية، تتوقف فعالية ىذه السياسة عمى مدػ قدرة البنؾ  أوامر إصدار إلىلجوئو 

 .1إجراءاتوومدػ تقبل البنوؾ التجارية التعامل معو وثقتيا في  ،الإقناعالمركزؼ في 

 السياسة النقدية إبلاغالمطمب الثالث: قنوات 

 إف إلا قتصادؼعمى النشاط الإ التأثيرلمسياسة النقدية دورا ىاما في  إفلاشؾ 
السياسة  تأثيرما يطمق عمييا بقنوات  أوعمى المتغيرات المستيدفة  تأثيرىاموضوع آلية 

ف فيـ طريقة عمل السياسة النقدية وآلية تأثيرىا شرط لنقدية ما يزاؿ محل خلاؼ، لذلؾ فإا
السياسة النقدية كل مف قناة سعر  تأثير، وتتضمف قنوات أىدافيالنجاحيا في تحقيق  أساسي

 .الأصوؿ أسعارئتماف وقناة سعر الصرؼ، وقناة الفائدة، وقناة الا

 قناة سعر الفائدة:-1

السياسة النقدية  إفىدؼ النمو، ذلؾ  إلىثر السياسة النقدية أ نتقاؿىي قناة تقميدية للإ
الحقيقية ومنو  أسعارىاالفائدة الاسمية مما يعمل عمى رفع  أسعارالتقميدية تعمل عمى رفع 

تقميص الطمب عمى الاستثمار، كما قد يضعف  إلىرتفاع تكمفة رأس الماؿ، وىذا ما يؤدؼ إ
في العقار مما يؤدؼ في النياية  الاستثمار إلىطمب العائلات عمى السمع المعمرة، والتحويل 

 .2نخفاض الطمب الكمي ومنو النموإ إلى

 

 

                                                           
 .130بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -1
 .77عبد المجيد قدؼ، مرجع سابق ،ص  -2
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 :قناة الئتماف ػ 2

) تكمفة رأس الماؿ( والطمب الكمي  الأجلضعف العلاقة بيف سعر الفائدة طويل  إف
 إلىعمى الناتج، دفع  الأجلثر سعر الفائدة قصير ل القناة السابقة تفشل في تفسير أيجع

قصيرة تفسير بديل وىو قناة الائتماف، التي تمثل حمقة الوصل بيف تقمبات سعر الفائدة 
 وكل مف الطمب الكمي والناتج. الأجل

الموسعة )  الإقراضالبنكية، وقناة  الإقراضجزأيف وىما: قناة  إلى الأداةتنقسـ ىذه 
غير  الإحلاؿالبنكية، فاف  الإقراضالمعجل المالي(، ففيما يتعمق بقناة  أوقناة الميزانية 

خفض عرض النقد كردة فعل لأؼ سياسة  إلىالبنؾ سيدفع البنوؾ التجارية  لأصوؿالكامل 
عدـ قدرة  إلىعمى حجـ السيولة المرغوب فيو، وىذا يعود في جوانبو  انكماشية، وذلؾ لمحفاظ

سندات  ارإصدجديدة مف خلاؿ  أمواؿفي توفير  البنوؾ التجارية وخاصة الصغيرة  منيا
 لممحافظة عمى حجـ القروض التي تقدميا.

بيف التمويل  الإحلاؿالموسعة فتعتمد عمى درجة  الإقراضقناة  إلىبالنسبة  إما
الخارجي والداخمي، فزيادة سعر الفائدة الرسمي وما يترتب عنو مف آثار سمبية عمى صافي 

ليا قدرة الثروة لموحدات الاقتصادية ينعكس سمبا عمى قدرتيا الاقراضية، وبالتالي فاف لـ يكف 
مما ليذه الوحدات سينخفض  الإنفاؽف حجـ فإعمى تعويض ذلؾ مف خلاؿ التمويل الداخمي 

أثر ىذه القناة يضعف وجود  إلىويجب التنويو ىنا  ،نخفاض الطمب الكمي والناتجإ إلىيؤدؼ 
 .1حتياطات فائضة لدػ البنوؾ التجاريةإ

 

 

                                                           
، العدد 6حسيف عمي عمر، قنوات السياسة النقدية، حالة الكويت، مجمة الشارقة لمعموـ الانسانية والاجتماعية، المجمد  -1
 253، ص 2009، 3
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 : الأصوؿ أسعارقناة -2

في  الأخرػ الفائدة  أسعار رتفاع، وما يترتب عميو مف إف زيادة سعر الفائدة الرسميإ
رتفاع سعر الفائدة والسندات بإ كالأسيـالمالية  الأصوؿ نخفاضإ إلىالاقتصاد سيؤدؼ 

ه ىذ إف، أسعارىا نخفاضالعقارية وبالتالي إ الأصوؿنخفاض الطمب عمى إ إلىسيؤدؼ 
نخفاض ثروة الوحدات الاقتصادية، وبالتالي انخفاض الآثار في مجموعيا يترتب عنيا إ
 .1الناتج الطمب الكمي في الاقتصاد وبالتالي

 قناة سعر الصرؼ:-3

 إلىتستعمل  أخرػ ومف جية  ،عمى الصادرات مف جية لمتأثيرتستخدـ ىذه القناة 
 إفسعر الصرؼ في  أىمية، وتعود الأجنبي ستثمارالإ ستقطابجانب معدلات الفائدة في إ

قتصاد المحمي مف خلاؿ تأثيره عمى حجـ التجارة الخارجية وعمى حجـ الإ إلىتغيره يصل 
 .2الأجنبيتدفقات الاستثمار 

ى ىيكل النسبية لكل قناة مف القنوات السابقة، تعتمد عم الأىمية إف إلى الإشارةتجدر 
قتصادية لمدولة، فييكل القطاع المالي مف حيث تنوع مؤسساتو القطاع المالي والبيئة الإ

النقدية  ودرجة المنافسة فيو، سيحدد مدػ تأثير أداة السياسة النقدية في المتغيرات وأدواتو
حيف البيئة  وسعر الصرؼ، في الأصوؿ وأسعار الفائدة عمى القروض والودائع كأسعار

نفتاح عمى الخارج، ودرجة المنافسة، ستحدد مدػ تأثير تغير المتغيرات الاقتصادية كدرجة الإ
 .والإنتاجوبالتالي عمى الطمب الكمي  الإنفاؽالنقدية السابقة في قرارات 

 

 
                                                           

 254، 253نفس المرجع ، ص ص  -1
 78-77ص  عبد المجيد قدؼ، مرجع سابق، ص -2
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 النظريات النقدية في الفكر الاقتصادي أهـالمبحث الثالث: 

تؤديو النقود في تحديد مستوػ  إفالنظرية النقدية ىي محاولة شرح الدور الذؼ يمكف 
ثر عرض النقود والطمب عمييا عمى ادؼ في بمد ما، وتحديدا تبحث في أالنشاط الاقتص

واسعا بيف جدلا حدث دور النقود والتشغيل، وقد أ والإنتاجومعدلات الفائدة  أسعار
 النظريات النقدية. أىـالعممية وفيما يمي نستعرض  أوالاقتصادييف سواء مف الناحية النظرية 

 : السياسة النقدية في النظرية الكلاسيكيةالأوؿالمطمب 

يقصد بالنظرية الكلاسيكية التحميل الاقتصادؼ الذؼ ظير في انجمترا في نياية القرف 
(، ويعتبر كل مف الاسكتمندؼ ادـ سميث 19الثامف عشر، واوائل القرف التاسع عشر )

المفكريف الذيف كاف ليـ  أىـ( 1823-1776( والانجميزؼ دافيد ريكاردو )1723-1790)
الفرضيات التي تقوـ عمييا  إلىىذا المطمب سوؼ نتطرؽ  ل في صناعتو وبناءه، وفيالفض

 .، ثـ النظرية الكمية لمنقود في الفرع الثانيالأوؿالنظرية الكلاسيكية في الفرع 

 : الفرضيات التي تقوـ عميها النظرية الكلاسيكيةالأوؿالفرع 

تـ  ساسياأوالتي عمى  ،قامت النظرية الكمية الكلاسيكية لمنقود عمى الفرضيات التالية
 Gombridgeالنقدية المعروفة بمعادلة  الأرصدة( ومعادلة Fisherبناء معادلة التبادؿ )

حجـ المعاملات ومستوػ النشاط الاقتصادؼ يتـ  إف إؼثبات حجـ المعاملات،  -1
تأثير في تحقيق التوازف  إؼتحديد بعوامل موضوعية، واف النقود ليس ليا 

 .1الاقتصادؼ، فيي وسيط لممبادلة فقط ودورىا محايد في الاقتصاد
 ىبوطا وصعودا. الأسعار و الأجورمرونة  -2
 .2الاقتصاد يتوازف عند مستوػ التشغيل الكامل -3

                                                           
 10بمعزوز بف عمي، مرجع سابق ص  -1
 .257احمد ابو الفتوح عمى الناقة، مرجع سابق ص  -2
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كمتغير تابع والتغير في  للأسعاروجود علاقة نسبية بيف التغير في المستوػ العاـ  -4
 .1كمية النقود كمتغير مستقل

تتحدد بعوامل بطيئة  لأنيافي المدػ القصير،  الأقلعمى  2ثبات سرعة دوراف النقود -5
التغير ومستقمة عف كمية النقود ) منيا درجة كثافة السكاف، تطوير عادات التعاملات 

 .3المصرفية وغيره

 لمنقودالفرع الثاني: النظرية الكمية 

فيو  تتكافأ حسب النظرية الكمية لمنقود تتحدد قيمة النقود مف خلاؿ المستوػ الذؼ
بعيف الاعتبار جميع الظروؼ المتصمة بيا سوية، ففي  الأخذعرضيا مع الطمب عمييا مع 

حجـ الطمب عمييا ستنخفض قيمتيا، مما يعني زيادة  إلىالنقود قياسيا  عرضحالة زيادة 
في ىذه النظرية ىو وضع علاقة تربط بيف كمية التفكير  أساس، وكاف الأسعارمستوػ 

 :النقود وكمية السمع ومنو

 السمع والخدمات أسعارمتوسط × كمية النقود: كمية السمع 

تغير في كمية النقود مع فرض بقاء كمية السمع والخدمات ثابتة  إنإؼتفسر ىذه العلاقة ىو 
 الأسعارتغيرات نسبية في مستوػ  إلىيؤدؼ 

لتمؾ  أعطىتجاىات الكمية في قيمة النقود مف خلاؿ نظرية فيشر، الذؼ رت ىذه الإوقد طو 
النقود المصرفية وسرعة دورانيا في  إدخالوكتمالا مف خلاؿ إ الأكثرالنظرية صيغتيا الحديثة 

                                                           
، ص 1996عبد النعيـ محمد مبارؾ، محمود يونس، اقتصاديات النقود والصيرفة والتجارة الدولية، الدار الجامعية، مصر،  -1

257. 
نتقمت فييا كل وحدة مف وحدات النقود مف يد الى اخرػ في سرعة دوراف النقود ىي معدؿ متوسط عدد مرات التي ا -2

 تسوية المبادلات التجارية والاقتصادية في فترة زمنية معينة
 11بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -3
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بعض التعديلات  دخلإ، والتي تطورت فيما بعد مف خلاؿ معادلة المشيورة بمعادلة المبادلة
 .النقدية الحاضرة الأرصدةمعادلة  إلىعمييا عمى يد الفريد مارشاؿ 

 1(رمعادلة التبادؿ فيشمعادلة المبادلة )-1

ءت بيدؼ تفسير حالة الكساد التي صياغة حديثة لنظرية كمية النقود، جا أوؿتعتبر 
ىناؾ  إففيشر ىو  أجراىاالتعديلات التي  أىـ، وكاف الأولىنتشرت بعد الحرب العالمية إ

معدؿ  إؼالنقود  دوراففكرة سرعة  برزوأانونية وبيف الودائع المصرفية، فرؽ بيف النقود الق
 .وتداوليا، لتأخذ المعادلة الشكل الآتيالأفراد نتقاؿ النقود بيف إ

 السمع أسعارمتوسط × حجـ المعاملات =سرعة دورانيا × كمية النقود 

 M.V= P.Y:أؼ

 حيث:

M كمية النقود المستخدمة : 

P  للأسعار: المستوػ العاـ 

V سرعة دوراف وحدة النقد : 

Y  حجـ الدخل الحقيقي او ما يعرؼ حجـ السمع والخدمات وبقسمة المعادلة عمى :Y فاف 

M.V/Y : P.Y/Y 

 P :M.V/Y:               أيأف

                                                           
، 2013البنوؾ التجارية، جامعة المسيمة الجزائر، دار الجامعة الجديدة لمنشر -خبابة عبد الله، الاقتصاد المصرفي النقود -1

 331ص 
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نماسرعة دوراف النقود فحسب،  إدخاؿولكف فيشر لـ يقتصر عمى  النقود  أيضاادخل  وا 
 .المعادلة بالصيغة الآتية أصبحتالمصرفية بحيث 

M.V+N.V : P.Y 

 : حجـ الودائع المصرفيةNحيث 

 :ومنو فاف

P=(M.V+N.V)/Y 

 :إذف

1/P : Y/MV+NY 

 للأسعارالعلاقة بيف كمية النقود المعروضة والمستوػ العاـ  :(1 -1رقـ )الشكل 

 
ناظـ محمد نورؼ الشمرؼ النقود والمصارؼ، العراؽ، مديرية الكتاب لمطباعة والنشر،  المصدر:
 183ص  1995
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 الأسعاررتفاع مستوػ إ إلىدت أM1إلىMزيادة عرض النقد مف  إف أعلاهيتضح مف الشكل 
ىذا المستوػ  إفباعتبار  Yمع بقاء مستوػ الدخل الحقيقي عند مستواه الثابت ،P1إلىPمف 

 .1بيف مستوػ التشغيل الكامل

 ريدج(بالنقدية الحاضرة ) معادلة كام الأرصدةمعادلة -2

النقدية الحاضرة الطريقة الثانية في تفسير قيمة النقود عند  الأرصدةتتمثل معادلة 
يتحدد الطمب عمى النقود  أيفلاختزاف القيـ،  أداةالكلاسيؾ، مف خلاؿ قياميا بوظيفتيا 

 نقدية حاضرة في لحظة معينة الأرصدةحتفاظ بيا في صورة الإ الإفرادبالكمية التي يرغب 
 أفليفشر، دوف  معادلة التبادؿ أوصياغة لمنظرية الكمية  إعادةفيذه المعادلة تعتبر مجرد 

ف ليا الفضل جامعة كامبريدج، التي كا إلىيمس بجوىرىا وسميت بمعادلة كامبريدج نسبة 
اسي في ىذه الاقتصاد السي أستاذ إلىوبمورتيا، وبالتحديد يرجع الفضل في ذلؾ  إيجادىافي 

 .ومف بعده بيجو *الجامعة الفريد مارشاؿ

نقدية  بأرصدةريدج تقوـ عمى العلاقة بيف الرغبة في الاحتفاظ بمعادلة كام أساس إف
ميميـ  أو الأفرادالتغيرات في رغبة  إف، باعتبار أخرػ النقدؼ مف جية مف جية والدخل 

، ثـ عمى حجـ الدخل 2الإنتاجالتأثير عمى حجـ  إلىنقدية سائمة يؤدؼ  بأرصدة حتفاظللإ
كنتيجة غير مباشرة، وقد صيغة ىذه المعادلة في وجود  للأسعارعمى مستوػ العاـ  وأخيرا

ع والخدمات، ويفضموف عمى السم بإنفاقياالمشروعات لا يرغبوف  أو الإفرادنسبة مف دخوؿ 
تسمى ىذه الحالة عند الفريد مارشاؿ  عديدة لأسبابمالية  أصوؿحتفاظ بيا عمى شكل الإ

                                                           
 183ناظـ محمد نورؼ الشمرؼ، مرجع سابق ص  -1
، يعتبر مؤسس مدرسة كامريدج 1885( رئيس قسـ الاقتصاد السياسي جامعة كامبريدج في 1924-1842الفريد مارشاؿ )*

 .1890الاقتصادية، ولقد وردت اعمالو الميمة في كتابو مبادغ الاقتصاديات 
 او البروفيسور بيجو كما يمقبو كينز ىو تمميذ لمارشاؿ وخميفتو في كرسي الاقتصاد بجامعة  1959-1877( بيجو )ارتر

 يعد ابرز مف عمل عمى تجميع الافكار الكلاسيكية 1944وحتى  1908كمبريدج منذ 
 .17مرجع سابق ص  محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، بمعزوز بف عمي، -2
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 أسعارنقدية عاطمة، أرصدةبالتفصيل النقدؼ، ومف العوامل التي تحدد طمب النقود بشكل 
تكوف  أفالسمع التي تكاد  أسعار تجاهتوقعات إالفائدة، مقدار ثروة الفرد، تسييلات الشراء 

، وقد صيغت ىذه 1الأفرادتكوف بنفس نسبة التغير في دخوؿ  أوأنياالقصير  الأجلثابتة في 
 المعادلة عمى شكل دالة لمطمب عمى النقود كما يمي:

Md : K× Y …. 

 الأفرادأوالنسبة التي يرغب  أؼالتفضيل النقدؼ  Kالطمب عمى النقود، و  Mdحيث تمثل 
  :   2نقدية سائمة، والذؼ يكتب كالتالي أرصدةالمشروعات الاحتفاظ بيا عمى شكل 

  

 
 

 :و بما يساويو في المعادلة سابقة نحصل عمىوبتعويض      :  أفوبما 

Md : K  × P × Y ….. 

( ىي علاقة V( وبيف سرعة دوراف النقود )Kولما كانت العلاقة بيف التفضيل النقدؼ )
 : إؼعكسية 

 
 .3بتعويضيا في المعادلة سابقة نجد   

Md :  
 
× P × Y ….. 

 :عند التوازف يكوف العرض النقدؼ مساويا لمطمب عمييا وعميو

Md : MS   M  × V : P  × Y 

 :نحصل عمى الصيغة الرياضية النيائية لمعادلة كامبريدج فإنناوبمقارنة الصيغتيف 

M :    K ×( P  × Y) 

                                                           
سوؼ، الاقتصاد النقدؼ، المؤسسات النقدية، البنوؾ التجارية البنوؾ المركزية مصر، مؤسسة شباب ضياء مجيد المو  -1

 .82ص  2000الجامعة، 
 .34، ص 1988معتوؽ سييرؼ محمود، الاتجاىات الحديثة في التحميل النقدؼ الدار المصرية المبنانية، لبناف،  -2
 .246، ص 2006المنيل المبناني، لبناف بساـ الجحار، الاقتصاد النقدؼ والمصرفي، دار  -3
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ؼ تغيير في ىي نفسيا معادلة التبادؿ ليفشر، ومنو فاف أالأخيرةالمعادلة  إفومف ىنا يتضح 
 إف، وبالتالي نلاحع  الأسعارثر عمى د وفق معادلة كامبريدج سيكوف لو أالنقو  Mكمية 

يمكف ، Kوالتفضيل النقدؼ  y، بشرط ثبات كل مف الدخل  Pو  Mىناؾ علاقة طردية بيف 
النقدية الحاضرة بيانيا كما ىو موضح في الشكل  للأرصدةريدج بالتغيير عف معادلة كام

 التالي:

 النقدية للأرصدةمعادلة كامبريدج  (:2-1الشكل رقـ) 

 
 91ضياء مجيد الموسوؼ، مرجع سابق ص  المصدر:

نمخص  إفوكخلاصة يمكف  ،Kو  yالعلاقة الطردية بيف الدخل  أعلاهيبيف الشكل  
صورة مف  بآؼسياسة محايدة ولا تؤثر  بأنيامفيوـ المدرسة الكلاسيكية لمسياسة النقدية 

يقتصر  إذالفائدة،  وأسعارالحقيقية  الأجورحتى  أو الإنتاج أوالصور عمى مستوػ التشغيل 
دورىا في خمق النقود اللازمة لتنفيذ المعاملات، بذلؾ تصبح السمطات النقدية قادرة عمى 

 مف خلاؿ سيطرتيا عمى كمية النقود. للأسعاركـ في المستوػ العاـ التح
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 المطمب الثاني: التحميل الكينزي والسياسة النقدية

كساد العالمي ال أزمةالنظرية الكلاسيكية ظمت صلاحيتيا لا نقاش فييا حتى بداية ظيور  إف
 إحداث، وما نتج عنو مف الرأسمالية الدوؿ الكبرػ (، التي مست مختمف 1929-1933) 

الفكر الكلاسيكي عاجز كل العجز سواء مف حيث  أمامياوقف أيفتاريخية وقائع اقتصادية، 
سة النقدية ، وبذلؾ بدأ يظير جميا ضعف فعالية السيابأدواتوعلاجيا  أوتفسيرىا  أوالتنبؤ بيا 
كينزية التي جاء بيا ، ومف ىنا ظيرت المدرسة الالأزمةفي مواجية تمؾ  وأدواتياالكلاسيكية 

دراسة معالـ سموؾ  إلىكينز، التي حولت الفكر الاقتصادؼ النقدؼ د الاقتصادؼ جوف مينار 
 النقود، واثر ذلؾ عمى النشاط الاقتصادؼ والتشغيل والدخل، وغيره مف المتغيرات الاقتصادية

 .الأساسيةتحميل كمي شامل لممتغيرات الاقتصادية  أساسعمى 

الفرع الثاني  ماأ الأوؿفرضيات التحميل الكينزؼ في الفرع  إلىفي ىذا المطمب سوؼ نتطرؽ 
 .نظرية تفضيل السيولة التي تظير لنا السياسة النقدية إلىسوؼ نتطرؽ 

 : فرضيات التحميل الكينزي الأوؿالفرع 

 :1يعتمد التحميل الكينزؼ عمى مبادغ تختمف تماما عف مبادغ التقميدييف وىي

دراسة الطمب عمى النقود ) نظرية تفضيل السيولة( والبحث في  إلىوجو كينز اىتماماتو  -
قد يفضموف الاحتفاظ  إنالأفرادالوطني والدخل الوطني، حيث  الإنفاؽالعلاقة بيف مستوػ 

المضاربة  : المعاملاتأىميادوافع مختمفة  إلىبالنقود لذاتيـ وسبب ذلؾ يرجع 
 والاحتياط.

خذ تفضيل خزف لمقيمة ) دافع المضاربة( ، وأالطمب عمى النقود كم فقيامو بتحميل -
جديدة لتحميل اثر المتغيرات النقدية عمى النشاط  أماميأفاؽالسيولة في الاختبار، قد فتح 

تشغل حيزا معتبرا في النظرية  أينأصبحتالنقود  إلىتغيرت النظرية الاقتصادؼ، وبذلؾ 
                                                           

 32بمعزوز بف عمي، مرجع سابق،  ص  -1
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وامل التي تؤثر في تحديد مستوػ الناتج والتشغيل بالع الاقتصادية، ومف ثـ الاىتماـ
 والدخل.

جاءت لتفسير  أنيامستويات التشغيل، كما  جاء بنظرية عامة لمتوظيف، لمعالجة كل -
عف تقمبات حجـ الطمب الكمي  أساساكلا منيما ينجـ  إفالتضخـ والبطالة باعتبار 

 الفعاؿ.
اىتـ بالتحميل الكمي لممعطيات الاقتصادية، فالظواىر العامة التي يستخدميا في تحميمو  -

الوطني، الطمب والعرض  الإنتاجالتشغيل، الدخل الوطني، تدور حوؿ المجاميع، كحجـ 
 الكمي.

رفض في تحميمو قانوف ساؼ وبيف عدـ وجود يد خفية وبذلؾ طالب بضرورة تدخل الدولة  -
 إلى، وحدد معالـ السياسة الاقتصادية الجديدة حتى يصل الاقتصاد اتأسبابالأزملعلاج 

 امل ويتحقق التوازف لمدخل القومي.التوظيف الك
حجـ كل مف  آفعدـ التوازف، فيو يرػ  أسبابلتفسير  *اىتـ بفكرة الطمب الكمي الفعاؿ -

الانتاج والتشغيل والدخل يتوقف بالدرجة الاولى عمى حجـ الطمب الكمي الفعاؿ، الذؼ 
الطمب عمى السمع الاستيلاكية والطمب عمى السمع ىما:  1يتكوف مف عنصريف اساسييف 
الكفاية ما الثاني عمى توقف عمى عوامل موضوعية وذاتية، أالاستثمارية، فالطمب الاوؿ ي

 س الماؿ وسعر الفائدة.الحدية لرأ
ذ يمكف إف يتعرض الأفراد لما يسمى بالخداع إفراد بالرشادة، وفق ليكنز لا يتمتع الأ -

ف وأ يا، وثمنيا يتمثل في سعر الفائدةة كبقية السمع فتطمب لذاتف النقود سمعالنقدؼ، وأ
 لا تعرؼ المرونة. الأجور
 

                                                           
يعرؼ الطمب الكمي الفعاؿ بانو الانفاؽ الوطني عمى السمع والخدمات ويتكوف مف الانفاؽ عمى السمع الاستيلاكية  *

 والاستثمارية والانفاؽ الحكومي.
 .133، ص 1999ومصرفي(، عماف، دار ومكتبة الحامد لمنشر  عقيل جاسـ عبد الله، النقود والبنوؾ ) منيج نقدؼ -1
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 الفرع الثاني: نظرية تفضيل السيولة.

النقود ومصطمح تفضيل  1مصطمح الكمية النقدية لمتعبير عمى عرض زينيستعمل ك
 ز قانوف المنافذ لجوف بايتستساؼنيالسيولة لمتعبير عمى الطمب عمى النقود، فبعد اف نقد ك

في تحميمو الذؼ يعد بمثابة لقناة التي تربط بيف الاقتصادؼ النقدؼ  *قاـ بإدخاؿ معدؿ الفائدة 
 والاقتصاد الحقيقي.

 ض النقودعر : 1

يتكوف المعروض النقدؼ الكمي عند كينز مف النقود الورقية التي يصدرىا البنؾ والنقود 
كبر و نقود الودائع التي تمثل ألى النقود الكتابية أإ بالإضافةالمساعدة ) ورقية ومعدنية( ، 

متغير  كينز عتبرهة في الاقتصاديات المتطورة، حيث إ نسبة مف حجـ الكتمة النقدية المتداول
ف متغير سعر الفائدة بمعنى خارجي يتـ تحديده مف طرؼ السمطات النقدية ومستقل تماما ع

غير مرف بالنسبة لتغيرات سعر الفائدة، وىذا ما يبرر رسـ منحنى عرض ف عرض النقود إ
 النقود موازيا لمحور سعر الفائدة كما ىو موضح في الشكل التالي:

  

                                                           
 23اكف لونيس: مرجع سابق ، ص -1
جوف مينارد كينز اقتصادؼ بريطاني، تتممذ عمى يد ألفريد مارشاؿ في جامعة كامبريدج، وأصبح مدرسا فييا، مف أىـ *

 مؤلفاتو، النظرية العامة لتشغيل.
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 عرض النقود في التحميل الكينزؼ  (:3-1لشكل رقـ )ا

 

 

 

 

 

 190ناظـ محمد نورؼ الشمرؼ ، مرجع سابق، ص المصدر:

 الطمب عمى النقود-2

كينز نظريتو الشييرة بالطمب عمى النقود والتي تتأثر بسعر الفائدة والتي تدعى طور  
 النقودفكريف عف دوافع الطمب عمى نظرية تفضيل السيولة، حيث تساءؿ كينز كغيره مف الم
 .1ووجد اف ىذه الدوافع ىي المبادلات والاحتياط والمضاربة

 دافع المبادلات )المعاملات(-2-1

لمقياـ بالنفقات فراد في الاحتفاظ بالنقود سائمة يقصد بدافع المعاملات رغبة الأ 
الجارية، ورغبة المشروعات في الاحتفاظ بالنقود سائمة لدفع نفقات التشغيل مف ثمف المواد 

كينز الطمب عمى النقود بدافع  عتبر، وا  2لسير المشروع الاولية والاجور والنفقات الضرورية
 .يوف الكلاسيؾالمعاملات دالة طردية في الدخل النقدؼ مثمو مثل الاقتصاد

 

                                                           
 .107ص اكرـ حداد مشيور ىذلوؿ، مرجع سابق  -1
 .51بمعزوز بف عمي، مرجع سابق ص  -2
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 دافع الاحتياط-2-2

المعاملات  لإتماـنقدية  لأرصدةعواف الاقتصادييف بجانب حيازتيـ رأػ كينز إف الأ 
 1حتراس ضد الحاجة غير متوقعةالحذر والإضافية بغرض الجارية، فإنيـ يحوزوف نقودا إ

 لغرض الاحتياط يرتبط طرديا بالدخل النقدؼ.النقدية  الأرصدةف كينز أ فترضإوليذا 

 دافع المضاربة-2-3

المالية سواؽ يقصد بالمضاربة بيع وشراء الأوراؽ المالية مف أسيـ وسندات في الأ 
ىـ ما جاء بو لطمب عمى النقود بدافع المضاربة أ بغية الحصوؿ عمى ربح، لذلؾ يعتبر ا

ف تستخدـ كمخزف لمثروة الى نوعيف: النقود صوؿ التي يمكف إكينز الأ كينز، حيث قسـ
ؼ كأصل سائل كامل السيولة لا يعطي أؼ عائد مف وراء حيازتو أف النقد إ والسندات، حيث
 .ما السند فيدر عائد مف وراء حيازتو، أ2عمى النقد يساوؼ الصفر العائد المادؼ

 
 

 المصدر: بمعز

 .56بف عمي، مرجع سابق ص  وزبمعز المصدر:

                                                           
 .270احمد ابو الفتوح عمي ناقة، مرجع سابق ص  -1
 .271سابق ص المرجع نفس ال -2

:الطلب (4ــ1شكل رقم)ج ـ 

على النقود بدافع المعاملات 

 والاحتياط

: الطلب (5ـ1شكل رقم)ب ـ 

 على النقود بدافع المضاربة

(: الطلب 6ـ1الشكل رقم )أ ـ 

 الكلي على النقود
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حتياط، وىو عديـ ب عمى النقود لغرض المعاملات والإالطم (4-1)يبيف الشكل 
فيشير الى الطمب عمى النقود  (5-1)رقـ المرونة لممتغيرات في سعر الفائدة، بينما الشكل 

ضاربة حيث عند مستوػ سعر الفائد، ينعدـ التفضيل النقدؼ لرغبة الأفراد في بغرض الم
ريجي في رتفاع التد، ثـ يبيف الإنخفاض التدريجي في سعر الفائدة إلى الإحتفاظ بالسنداتلإا

 *سماه كينز مصيدة السيولةالتفضيل النقدؼ حتى يصل إلى سعر فائدة أدنى الذؼ أ

الذؼ يعبر عف  ،(6-1)نحصل عمى الشكل النيائي  (5-1)( و 4-1وبدمج الشكميف )
( يكوف الطمب عمى النقود i3) عمى لسعر الفائدةالمستوػ الأالكمي عف النقود، عند الطمب 

ت والاحتياط فيكوف ممثل ما الطمب عمى النقود لغرض المعاملاألغرض المضاربة منعدما، 
مى يرتفع الطمب ع (i2نخفاض سعر الفائدة الى المستوػ )( وعند إaبالقطعة المستقيمة )

ويصبح  (، i1نخفاض سعر الفائدة الى )النقود لغرض المضاربة، وىو الأمر نفسو عند إ
ما [، أobوالمعبر عنو بالقطعة ]الطمب عمى النقود لغرض المضاربة لا نيائي المرونة 

 [ oaلغرض المعاملات والاحتياط يبقى ثابت وممثل بالقطعة ] الطمب عمى النقود

قدـ تحميلا اقتصاديا متميزا في تحميل وتفسير الطمب عمى  ف كينزمما سبق نستنتج أ -
النقود وعمى ضاؼ سعر الفائدة كظاىرة نقدية تؤثر عمى الطمب عمى أ النقود، حيث

كيننز في تحميمو لمطمب عمى النقود عمى نوعيف فقط مف عرض التشغيل والدخل كما ت
ف ، وا عتبر أجوداتىمية لبقية المو موجودات )النقود والسندات(، دوف إعطاء أ ال

نز الموجودات الاقتصادية تحتفع بوحدات منيا دوف امكانية المزج بينيما : ولـ يتمكف كي
فراد يتوقعوف تغيرات مف وضع دالة متناقصة عادية ) أؼ بانتظاـ(، إلا بافتراض أف الأ

 .مختمفة في سعر الفائدة وترتيب ىذه التوقعات تعطي منحنى الطمب عمى النقود

 
                                                           

ولحل المشكمة يقترح كينز  بح عندىا الطمب عمى النقد كبيريص أدنى مصيدة السيولة: ىو انخفاض سعر الفائدة لدرجة *
 إتباع سياسة مالية وليست نقدية.
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 الثالث: النظرية النقدية المعاصرة ) مدرسة شيكاغو(المطمب 

متوف فريدماف حيث نشر نظريتو مريكي المعاصر مالإقتصادؼ الأيتزعـ ىذه المدرسة 
 the quantitytheory of money restamten 1956ىذه في مقالو المشيور عاـ 

كثر شمولية نظريتو لمطمب عمى النقود، لكف بأ تبنى فريدماف التحميل الكلاسيكي في
 .1خذ ببعض جوانبوالتحميل الكينزؼ بل أ اتساع وفي نفس الوقت لـ ييمل وأكثر

 وؿ: فرضيات النظرية النقدية المعاصرةالفرع الأ 

 ىـ الفرضيات التي ترتكز عمييا النظرية ىي:أ 

 .ستقلاؿ الكمية النقدية ) عرض النقود( عف الطمب عمى النقودإ -1
 .دالة الطمب عمى النقود واىميتيا ستقرارإ -2
 .رفض فكرة مصيدة السيولة عند بناء دالة الطمب النقدؼ -3
يتوقف الطمب عمى النقود عمى نفس الاعتبارات التي تحكـ ظاىرة الطمب عمى السمع  -4

 .عند الكلاسيؾ vوالخدمات، الى جانب سرعة التداوؿ النقدؼ 
 .عدـ خضوع الاعواف الاقتصادييف لمخداع النقدؼ -5

، التي رأس الماؿ ف الطمب عمى النقود جزء مف نظرية الثروة أو نظريةولقد إعتبر فريدماف أ
مثل صوؿ النيائييف الذيف تالأ فيميز بيف حائزؼ  ،صوؿكويف الميزانية أو محفظة الأتيتـ بت

عماؿ الذيف يازة الثروة فيو وبيف مؤسسات الأشكاؿ الثروة يتـ حالنقود بالنسبة ليـ شكلا مف أ
 تمثل النقود بالنسبة ليـ سمعة رأس مالية مثل الآلات والمخزوف.

 

 
                                                           

 .120اكرـ حداد مشيور ىذلوؿ، مرجع سابق ص  -1
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 فرع الثاني: العوامل المحددة لمطمب عمى النقود في النظرية النقدية المعاصرة.

ى سمعة، ويتوقف الطمب عمى نفس ماف أف الطمب عمى النقود شأنو الطمب عمعتبر فريدإ 
 عتبارات التي تحددىا نظرية القيمة وىي:الإ

 .)الثروة لدػ الوحدات الاقتصادية التي تطمب النقود )قيد الثروة 
  مردودية أو عائد النقود بالنسبة لعوائد الأصوؿ المالية الاخرػ أو الحقيقة التي يمكف

 أف تكوف شكل مف أشكاؿ الثروة.
 1ذواؽ ىو ما أطمق عميو فريد ماف اصطلاحا ترتيب الأفضميات"الأ. 

صوؿ التي يمكنيا أف تحقق دخلا أو عائدا معينا، حيث تتكوف الثروة مف مجموعة الا
عند فريدماف تشمل كل تشمل كافة عناصر الثروة البشرية وغير البشرية، أؼ أف الثروة 

 .2مصادر الدخل

 الفرع الثالث: دالة الطمب عمى النقود عند فريدماف.

سمية وقد أة رصدة وليست كميفراد يرغبوف بكمية حقيقية مف الأف الأأفترض فريدماف إ
 عبر عف ذلؾ كمو بالصيغة التالية: 

  

 
 

 

   
               

          

 : الطمب عمى النقود كأرصدة حقيقيةMd/Pحيث أف 
- rp .الثروة : 
- rm .العوائد المتوقع مف النقود : 
- rbD .العوائد المتوقعة مف السندات : 

                                                           
 .139ضياء مجيد الموسوؼ، مرجع سابق، ص -1
 .67بمعزوز بف عمي، مرجع سابق، ص  -2
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- re .العوائد المتوقعة مف الأسيـ : 
- ME .معدؿ التضخـ المتوقع مف الأسيـ : 
- h    .الثروة البشرية : 

رصدة الحقيقية مف النقود يتأثر عمق يفترض فردماف أف طمب عمى الاأ  وبتحميل
والتي عبر عنيا بالدخل الدائـ، ويقصد بو الدخل المتوقع الحصوؿ عميو وعمى  يجابيا بثروةإ

وقد  بالدخل الجارؼ ي والذؼ عبر عف الثروة المدػ الطويل وقد خالف بذلؾ التحميل الكلاسيك
مدػ الطويل وفي مختمف الحالات وعمى ال ،الدائـ بأنو أقل تقمبا لختياره لمدخإحمل فريدماف 

مف الدخل الجارؼ، وىذا يعني أف الطمب عمى النقود نفسو لف يتقمب بشكل  قتصاديةالإ
واضح في الدورات الاقتصادية المختمفة ويتأثر الطمب عمى النقود أساس بعامميف ىو 
الخدمات المقدمة مف المصارؼ لمودعيا وسعر الفائدة عمى ىذه الودائع، فكمما زادت ىذه 

 .1وقل عمى الاخرػ  الطمب عمى النقودالعوامل كمما زاد 

 ستقلالية عرض النقود عمى الطمب عمى النقودإ الفرع الرابع:

لقد جعل فريدماف المعادلة الخاصة بكمية النقود معادلة لمطمب عمى النقود، وفصميا عف  
تماف عمى أساسا أف ذلؾ ئحداث الاإطمقا لمصارؼ وأشكاؿ عرض النقود، لأنو لـ يتعرض م

طار عرض النقود وليس الطمب عمى النقود، وىذه نظرية تتعرض والنظرية إيدخل في 
كما أف "فريدماف" لـ  ،الكنيزية التي عممت عمى عدـ الفصل يبف عرض النقود والطمب عميو

يفرؽ في دالة الطمب عمى النقود بيف الطمب عمى النقود النشطة والنقود الخاممة، كما فعل 
 .2نشطة )عاممة(عتبر كلاىما نقود إ  كنيز، حيث

 

                                                           
 .121أكرـ حداد، مشيور ىذلوؿ، مرجع سابق، ص -1
 .78ف عمي: مرجع سابق، ص بمعزوز ب -2
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 :الأوؿ خلاصة الفصل

ف مصطمح السياسة النقدية مركب مف كممتيف الأولى سياسة وتعني التدابير، والثانية إ
الشامل ليا ىو أنيا مجموعة مف تعني النقود، تعددت تعريف السياسة النقدية الا أف التعريف 

ـ المعروض النقدؼ سواء حج جراءات والتدابير التي تتخذىا السمطة النقدية لمتأثير عمىالإ
و بالنقصاف، لذا يجب أف يضمف كل تعريف لمسياسة النقدية مجموعة مف العناصر أبالزيادة 

 حتى يكوف تعريف شامل ليا.

كانت مر تطور السياسة النقدية بعدة مراحل، فالأولى تبدأ مع بداية القرف العشريف والتي 
مف الصور عمى حايدة لا تؤثر بأؼ صورة لييا عمى أنيا مإفييا السياسة النقدية ينظر 

زؼ، والتي أصبحت فييا ينمع ظيور الفكر الك ةلثانية تزامنما المرحمة اأالنشاط الاقتصادؼ، 
ة التي تميزت فييا السياسة النقدية والنقود لثما المرحمة الثاأ، ذات أىمية السياسة المالية

أكثر فعالية، وحاوؿ إثبات ذلؾ في المرحمة  عتبرىاإ يف الذيف يبأىمية كبيرة، مف قبل النقدو 
 الرابعة وتأكيد تراجع أىمية السياسة المالية.

تسمى بالأىداؼ النيائية منيا  لى تحقيق عدة أىداؼ والتيإنقديةترمي السياسة ال
وازف في ميزاف المدفوعات سعار تحقيق معدؿ نمو عالي، تحقيق التستقرار في مستوػ الأالإ

ىداؼ يستعمل البنؾ المركزؼ عدت أدوات منيا الكيفية والنوعية ذه الأوفي سبيل تحقيق ى
التي تيدؼ الى تحقيق مستوػ اقتصادؼ  ،التي تؤثر عمى بعض المتغيرات الاقتصادية

 مسطر.

أثار السياسة النقدية يكوف عبر أربع قنوات تتمثل في قناة أسعار الفائدة، وقناة  نتقاؿإف ا  و 
 وقناة سعر الصرؼ. ،سعر الصرؼ، وقناة أسعار السندات
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تمت بدراسة النقود ىذه ىإ ية مف خلاؿ مختمف النظريات التي وقد تطورت السياسة النقد
نزية مرورا يثـ الك ،محور عمل السياسة النقدية، فبدأ بالنظرية الكلاسيكية عتبارىاإالأخيرة ب
كاف لمنقود تأثير عمى النشاط  ذاإحوؿ ما تركزت أىـ أفكارىا  النقدية المعاصرة، بالنظرية

 ف وجد.إقتصادؼ، وعف كيفية ىذا التأثير الإ

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثاني

 ماهية برنامج الإنعاش 
 الاقتصادي
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 :تمهيد

تحقيق  إليتيدف  التي ،ةالاقتصاديىم المجالات السياسة أ حدؼ إتعتبر السياسة المالية    
 الاقتصادؼمجمل النشاط  ىعم لمتأثير الأدواتباستخدام مجموعة من  الأىدافالعديد من 

عدم  كفاية   السبعينياتفي فيما يخص حالة الكساد الذؼ حصل  التجارب خاصة  د بينتوق
 . ىداف المنشودةالأ لتحقيقحدؼ السياستين لوحدىا في مزج السياستين المالية والنقدية أ

وضرورة الترابط بين   ،وأدواتيامفاىيم السياسة المالية  إلىومن خلال ىذا الفصل  سنتطرق 
 إلياني فسنتطرق ما في المبحث الثأ ،الأولوىذا في المبحث  السياستين المالية والنقدية

ة والوسائل الاقتصاديالذؼ عرفتو الجزائر لنيوض بالتنمية  الاقتصادؼنعاش مفيوم برنامج الإ
ا البرنامج وذلك في المبحث ذىداف المسطر في ىوكذلك الأ ،الإنعاشالمستعمل في سياسة 

أؼ برنامج دعم  الإنعاشبرنامج مضمون  إليما في المبحث الثالث فسنخصصو أ الثاني،
ثم  2009الي 2005لدعم النمو من  يالتكميمثم برنامج  ،2004 إلي 2001نعاش من الإ

 .2014-2010مي لسنةيبرنامج تكم
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 السياسة المالية وعلاقتها بسياسة النقدية مفهومالأول:  ثالمبح

مفيوم  دراسة امن ،الاقتصادؼمب دراسة السياسة المالية ودورىا في النشاط يتط
وعمي  ،الاقتصادؼعمي مجمل النشاط  لتأثيرالتي تستخدميا  والأدواتالسياسة المالية 

 ضرورة الترابط بين السياسة المالية والنقدية وفعالية كلا السياستين.

مفيوم الساسة المالية في  ىلإمن خلال ىذا المبحث لمتطرق  سنسعىجل ىذا أومن 
خير سوف ما في الأأ، تسعى إلى تحقيقيا ىدافيا التيأ  إلىما في الفرع الثاني أ ول،الفرع الأ
 وفعاليتيما. والنقدية السياستين الماليةضرورة الترابط بين  إلينتطرق 

 السياسة المالية تعريفالأول:  المطمب

 : خلال التعاريف التالية نمفيوم السياسة المالية م ىعميمكن التعرف 

النشاط  لإدارةىا الدولة ذبارة عن مجموعة التدابير التي تتخالسياسة المالية ع :الأولالتعريف 
 جتماعيةوالا الاقتصادية الأىدافلتحقيق مجموعة من  كفاءة ممكنة، بأكثرالمالي ليا 

الذؼ تنتيجو ذلك يقصد بالسياسة المالية الطريق  ىومعن ،والسياسية خلال فترة معينة
 .1نفاق العام وتدابير وسائل تمويمو كما يظير في الموازنة العامةالحكومة في تخطيط الإ

 هالاقتصاد وىذأنشطة مالية في تنمية واستقرار السياسة المالية ىي استخدام  التعريف الثاني:
النفقات  الميزانية العامة، القروض العامة، الضرائب، دوات السياسة المالية،أىي  الأنشطة

 وضوابطة الاقتصاديالنقدية و  الضوابطن تنسق وتدمج مع أ ويجب العامة.....الخ،
 .2الإسكان

                                                           
،ص 1002والجزئي لممبادغ ، الدار الجامعة ، مصر،عبد المطمب عبد الحميد:"النظرية الاقتصادية التحميل الكمي -1

514. 
السيد عطية عبد الواحد:"دور السياسة المالية في تحقيق التوزيع العادل لمدخول،التنمية الاجتماعية"،النيضة -2

 .11،ص 2991العربية،مصر،
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جزء من سياسة الدولة الذؼ يتعمق بتحقيق  بأنياتعرف السياسة المالية  التعريف الثالث:
 إنفاقالدولة عن طريق الضرائب وغيرىا من الوسائل وكذلك بتقرير مستوؼ ونمط  إيرادات
مستوؼ الطمب  ىثر عمأن تأن الحكومة عن طريق ىذه السياسات تستطيع أثم  الإيراداتىذه 

 .1الاقتصادؼالنشاط  ػ مستو  ىالكمي في الدولة وبالتالي عم

مفيوم السياسة المالية وبالتالي  ىعمنيا تتفق أالسابقة نستطيع القول  التعريفاتومن خلال  -
ة والاجتماعية الاقتصاديىداف بغية تحقيق الأ الاقتصادؼفي نشاط  لمتأثيرداة الدولة أىي 

 دوات:أثلاث  باستخداموالسياسة التي تسعي لتحقيقيا 
 .النفقات العامة -
 .العامة الإيرادات -
 .الموازنة العامة -

 هداف السياسة الماليةأ المطمب الثاني:

تحقيقيا عن طريق مجموعة من  إلىىداف متعددة تسعي الدولة أ سياسة المالية ل
 ىميا في النقاط التالية:أ نذكر  المتخذةوالتدابير  تالإجراءا

معينة مجموعة من  لحظةيممك المجتمع في  ة:يمثل لمموارد المجتمعالتخصص الأ-1
جل أكفاءات من  إيجاد إلىمتعددة تسعي الدولة  ػ وأخر الموارد تكون موارد محدودة ونافدة 

وذلك عن طريق ، ساسية لممجتمعنتاج مختمف السمع والخدمات التي تمبي الاحتياجات الأإ
دوات أ سمادوات يطمق عمييا أدور التوجيو والتحفيز لمقطاع العام والخاص مستخدمة 

 بالنفقات العامة. ػ خر وأالعامة لمدولة  بالإيرادات يتعمق السياسة المالية منيا ما

 الإنتاجتعظيم وتنوع  إلىن تحقيق اليدف السابق يؤدؼ أ :والدخل لمثرواتالتوزيع العادل -2
 جل توزيع  أمن  وأدواتياحيث يستخدم السياسات المالية  ،نواع السمع والخدماتأبمختمف 

                                                           
  111ص، 2990عبد العزيز فيمي ىيكل:"موسوعة المصطمحات العربية"،دار النيضة العربية، مصر،-1
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لمثروة  الأولىالمتعمقة بالتوزيع  الإجراءاتوذلك عن طريق مجموعة من  المجتمع،ثروات 
 والتوزيع العادل لمدخل.

من  ىدنأىداف السياسة المالية تحقيق حد أ ىم أ من  :الاقتصاديستقرار تحقيق الإ-3
ود والركود في ملايعني الج الاقتصادؼستقرار ن الإأحيث  ،نتاج والتشغيلالاستقرار في الإ

نتاج ومقدار المستمرة في الإقاية من التقمبات بل يعني الو  ة المختمفة،الاقتصاديالقطاعات 
 . طوار الاقتصادسعار في الأالأ ػ و مست الدخل،

 حسن وجو ممكن.أ ىستخدام موارد الدولة عمأيقصد بو  :الماليالتوازن  -4

 ستيلاكيةالا الأفراد"نفقات  القومي الإنفاقالتوازن بين مجموعة  العام: التوازن -5
في  الثابتة بالأسعارنفقات الحكومة"وبين مجموعة الناتج القومي  إلى بالإضافة ،يةالاستثمار و 

دوات كثيرة ومتنوعة أالدولة  ستخداموا ،المتاحة الإنتاجيسمح بتشغيل جميع عناصر  ػ مستو 
   :وأىميا ىدافىذه الأ إلىلموصول 

 الضرائب. 
 القروض. 
 1الإعانات. 

 

 

 

 

                                                           
-1،1020دية،جامعة الجزائر اريا الله محمد:السياسة المالية ودورىا في تفعيل الاستثمار،مذكرة ماجستير في العموم الاقتصا-1

 .5-1،ص.ص 1022
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 المالية لسياسة النقدية والسياسةالعلاقة بين ا الثالث: المطمب

 وتتبع لتحقيق العديد من السياسات ،والأىدافتضع الدولة العديد من البرامج 
ثار مشكل استخدام السياستين أولقد  ،ىميا  السياسية النقدية والسياسة الماليةأ ة الاقتصادي

السياسة المالية  وأنصار، متون فريدمانم نصار السياسة النقدية بزعامةأجدلا كبيرا بين 
ن كلا السياستين ميم لتحقيق أ إلىن ىذا النقاش قد تجاوزه الزمن ثم الوصول أ زنيكبزعامة 

 النقاش الحديث عن كيفية التنسيق بينيما. وأصبح، الاقتصادؼالاستقرار 

دواتيا الرئيسية التي تتمثل أعن طريق  نتاجفي سوق الإ السياسة المالية  ثرؤ تحيث 
بينما يكون مجال تأثير السياسة النقدية ىو سوق النقد وذلك  ، الحكومي والإنفاقفي الضرائب 

أثر مباشر النقدؼ الذؼ لو  الإصدارعن طريق الوظيفة الرئيسية لمبنك المركزؼ المتمثمة في 
 .1ونيالخصم ونسبة الاحتياطي القان إعادةسعر  عمميات السوق المفتوحة، عمى عرض النقود،

عن الطمب الكمي من  التأثير ىعمأدواتيم  لستعمابا وتعمل السياسة المالية والنقدية
المباشر من خلال في  الإنفاقالحكومي تكون الزيادة في  الإنفاقففي حالة  ،خلال عدة قنوات

وفي حالة تخفيض  ،(PIBمثل تغيير الناتج الداخمي الخام ) والذؼ ي (G)  نفقات الحكومةال
الاستيلاكي  الإنفاقالكمي مصدرىا  الإنفاقتكون ىناك زيادة في  ( T)معدلات الضرائب 

تغير معدل  إلى( فيذا يؤدؼ M)ما في حالة تغير العرض النقدؼأ ،نتيجة ارتفاع مستوؼ الدخل
 .2الاستثمارحجم  ىخير الذؼ يؤثر عم( ىذه الأ Iالفائدة ) 

ثرىمافعالية السياستين  ػرا لمدظون ن التنسيق بينيما يصبح إالاقتصاد ف ىعم وا 
 ن تتعارضا مع بعضيما بصورة تضعفيما معا.أيمكن  لأنيماضروريا 

                                                           
سمير حسون ، الاقتصاد السياسي في النقود والبنوك ، المؤسسة الجامعية لمنشر والتوزيع ، الطبعة الثانية ، لبنان ، 1

   221، ص 1005
 .299،ص،1004ضياء مجيد :"اقتصاديات النقود والبنوك"،مؤسسة شباب الجامعة،مصر،-2
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 سمبا عمي تحقيق الأىداف  المتوخاة  .مما يؤثر 

ي نفس الاتجاه و تكملان بعضيما السياستين النقدية والمالية تسيران ف ن تكون ل أالأفضفمن 
 1: النقاط التاليةللاختلاف بين طبيعة كل منيما والذؼ يمكن حصره في  را ظن

 المداخل ىعم التأثيرخاصة فيما يخص  تكون واسعة النطاق  عمميات السياسة المالية-1
القطاع المالي   ىسياسية عمأ بصورة تركز لأنيابينما تكون عمميات السياسة النقدية محدودة 

كبر لمسياسية أفعممية التنسيق بين ىاذين النوعيين  من العمميات  يحقق  فعالية  ،المصرفي
 ة  الكمية.الاقتصادي

في التصويت عمييا من   تتمثل ، قانونية ودستورية لأسبابتعتبر السياسة المالية بطيئة  -2
سريعة ومرنة  النقدية الإجراءاتفي حين تكون  وقت طويل نوع ما، يأخذطرف البرلمان وىذا 

عاة إ حداث تغيرات في معدل أفي وقت قصير وذلك عن طريق  يرىاويمكن تغي نسبيا،
 القانوني. الاحتياطيو نسب أسعار الفائدة أالخصم 

قل قدرة أفي حين قد تكون   الاقتصادؼتشجيع التوسع  إلىتميل السياسة المالية بصفة -3
ما السياسة النقدية فيي تؤدؼ دورا فعالا فيما يخص أ التضخم، موجاتمواجية  ىعم

 . الائتمان المصرفي ىعم التأثيرالاتجاىات التضخمية من خلال 

السبعينات في وقد بينت التجارب خاصة فيما يخص حالة الكساد الذؼ حصل في 
والخروج  ،الاقتصادؼ الإنعاشالسياستين لوحدىا في تحقيق  إحدػ قدرةالدول الصناعية عدم 

وذلك طبعا من خلال  ،ىداف المنشودةزمات بل يجب مزج السياستين لتحقيق الأمن الأ
 .ي سنستعرض ليا في المبحث المواليدوات السياسة النقدية والتأدواتيا خاصة أ

 
                                                           

ف والأسواق المالية،دار حامد لمنشر والتوزيع عبد المنعم السيد عمي،نزار سعد الدين العيسي:النقود والمصاري1
 .191،ص 1005،الاردن،
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 الاقتصادي الإنعاشبرنامج  مفهوم :الثانيالمبحث 

في برامج  تمثمتطريق التنمية  ىكثيرة عممخططات  الاستقلال ذعرفت الجزائر من
 الإنعاشخرىا برنامج آكان  ،ومبالغ ضخمة إمكانياتفييا الدولة  أنفقتومخططات عملاقة 

 اتدولار  مميارالذؼ خصصت لو الدولة  ،2014ةسنغاية  ىال2001من سنة الاقتصادؼ
 لوصولوافي التنمية في كل مجالاتيا وقطاعاتيا  التأخرتدارك  إلىمن خلالو  ىوكانت تسع

 معدلات مرتفعة في النمو. إلى

ثم وسائل  ،ولفي المطمب الأ الإنعاشتعريف برنامج  ىلإا المبحث ذفسنتطرق في ى
 إلىما في المطمب الثالث فسوف نتطرق أ ،في المطمب الثاني الاقتصادؼ الإنعاشسياسة 

 .الاقتصادؼ الإنعاشىداف برنامج أ 

 الاقتصادي الإنعاشتعريف برنامج  :الأولالمطمب 

دعم  ىعبارة عن مشروع حكومي ذو طبيعة اقتصادية يعمل عم ىو :الأول التعريف
وتدعيم الخدمات  النشاطات المنتجة لمثروة والقيمة المضافة والموفر لمناصب العمل،

ومن ثم فان ىذا  القاعدية وتحقيق التنمية المحمية، توالمنشئاالعمومية في مجال الرؼ والنقل 
زمة والمساىمة في مدار عشر سنوات من الأ ىالمسجل عم التأخرتدارك  ىيعمل عمالبرنامج 

 .1الكمية التوازنات ػ مستو  ىالنتائج المحققة عمواستدامة دفع جديد للاقتصاد 

و ميزانية توسعية  تتمثل في أىو سياسة مالية  الاقتصادؼ الإنعاشبرنامج : التعريف الثاني
 .مخططات ثلاثةمن خلال  2014غاية  ىال2010عمومية خلال الفترة استثماراتبرنامج 

ىي عبارة عن مشاريع  الاقتصادؼبرامج الإنعاش أن  التعاريف السابقة نستنتج ومن
 .اقتصاديةتيدف إلى تحقيق تنمية  استثمارية

                                                           
الاصلاحات  والنمو الاقتصادؼ في شمال إفريقيا"،مجمة اقتصاديات شمال إفريقيا ،جامعة حسيبة بن  بوحفص:"  حاكمي-1

 .24بوعمي،الشمف،الجزائر،العدد السابع،ص 
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 الإنعاش  تطبيق سياسةوسائل : المطمب الثاني

لمقيام بيذه السياسة تستعمل الدولة عدة وحدات أو أكثر من الوسائل المتاحة لدييا 
 معا فسوف نتطرق لكل منيما في فرع . ثنينالالتنشيط الطمب الكمي أو العرض الكمي أو 

 الفرع الأول : سياسة الإنعاش بواسطة الطمب 

 عن طريق استخدام وحدة أو أكثر من الوسائل التالية : 

  مساعدات اجتماعية مختمفة  ،المدفوعة للأفراد، منح البطالة الاجتماعيةلات يالتحو
الواسع وغيرىا من أنواع التحولات  الاستيلاك، أو تمك المتعمقة بدعم بعض السمع ذات ...الخ

وبما أنيا  ،وبالتالي تحفيز لمطمب ،والتي تعتبر زيادة مباشرة أو غير مباشرة في الدخل المتاح
فإن ىذه المدفوعات التحويمية عادة  ،توزيع الدخل بين الأفراد في المجتمع إعادة إلىتيدف 

 .ما تدرج أيضا ضمن الأدوات التمقائية لسياسة الميزانية
 ) مع نظم الضرائب التصاعدية مثلا، والتي تزيد مع زيادة الدخل وتنخفض بانخفاضو( . 
 لذؼ يزيد من طمب الدولة نفسيا عمى والإشيارؼ ( ا الإنفاق العمومي الكمي ) الإستيلاكي

 مختمف السمع والخدمات .
  مشروعات الأشغال الكبرػ التي تقوم بيا الدولة لاسيما في مجال ) البنية التحتية ( تحل

وتوفير الضرائب الذؼ يؤدؼ  الانتعاشمن  الاقتصادأن يتمكن  إلى ،مؤقت لمشكمة البطالة
نعاشو الاقتصادوتحريك عجمة  لاستيلاكازيادة دخول الأفراد ، ومن ثم تحفز  إلى  . 1 وا 

 

 

                                                           
، كمية العموم 20،1021في الجزائر وأثرىا عمى النمو ، مجمة الباحث العدد  محمد مسعي ، سياسة الإنعاش الإقتصادؼ ــــ 1

 259الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير ، جامعة قاصدؼ مرباح ، ورقمة الجزائر، ص 
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 سياسة الإنعاش بواسطة العرض  :الفرع الثاني

السمع والخدمات من طرف المؤسسات أقل تكمفة  إنتاججعل  إلىالتي تيدف عموما 
في الغالب بواسطة وسيمتين رئيسيتين  لفإن تدخل الدولة ) غير مباشر ( يمو  ،وأكثر جاذبية

 ىما : 

 .الخاص الاستثمارمما يشجع عمى  ،الضريبي عمى الشركات المنتجة العبءتخفيض  . أ
 الاستثمارتسييل عمل المؤسسات وتجيعيا عمى  إلىعمومية تيدف  باستثماراتالقيام  . ب

 أو برامج تكوين ميني والجامعي   ،والاتصالاتمثل تطوير شبكات النقل   ،وتوسيع نشاطاتيا
ات الاستثمار وبرامج البحث وتطوير التكنولوجيا الجديدة ...الخ ، حيث أن الكثير من ىذه 

 إلىتوفيرات خارجية يجب أن لا تؤدؼ الزيادة في ىذا الإنتاج  إلىالعمومية تؤدؼ في النياية 
 تدىور رصيد الميزان التجارؼ . إلىوىو أيضا ما يؤدؼ  ،زيادة قوية في الإستيراد

وىو أيضا   ،زيادة قوية في الاستيراد إلى الإنتاجب أن لا تؤدؼ الزيادة في كما أنو يج  
 تدىور رصيد الميزان التجارؼ . إلىما يؤدؼ 
تج المحمي الخام ن كان الناإلة اعبالقول أن سياسة الإنعاش تكون ف ختصار كل ذلكإويمكن 

م كبير وبدون عجز خارجي ىام يقترب كثيرا من الناتج المحمي الخام الفعمي بدون تضخ
 .1المحتمل 

 الاقتصاديالمطمب الثالث :  أهداف برامج الإنعاش 
التي  ،يةز ة من خلال النظرية الكينالاقتصاديتجد ىذه السياسة ليا أصلا في النظرية   

من خلال استخدام سياسة الميزانية  الاقتصادؼضرورة تدخل الدولة في النشاط  إلىتدعو 
قتصاد ما في حالة ركود عن طريق الزيادة في إلتفعيل وتنشيط الطمب الكمي الفعال وتحريك 

                                                           
 259محمد موسعي ، مرجع سابق ص ــــ 1
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قصد تحفيز الإنتاج ) تشجيع المؤسسات  الاستثمارو  الاستيلاكيالإنفاق الخاص والعمومي، 
 .1متصاص البطالةلتالي دعم النمو والتمبية الزيادة في الطمب، وبا الاستثمارعمى 

 فيما يمي :  الاقتصادؼ الإنعاش برامج سياسة تتمثل أىداف
  .تنشيط الطمب الكمي -
 الاستغلالدعم النشاطات المنتجة لمقيم المضافة ومناصب الشغل عن طريق رفع مستوػ  -

 في القطاع الفلاحي وفي المؤسسات المنتجة المحمية الصغيرة والمتوسطة .
 الاحتياجاتة وتغطية الاقتصادينجاز ىياكل قاعدية تسمح بإعادة بعث النشاطات ا  تييئة و  -

 . 2الضرورية لمسكان فيما يخص تنمية الموارد البشرية 
المتأمل في ىذه الأىداف يدرك بأن طموحات الحكومة كانت كبيرة ونظرتيا لمتنمية  إن -

 ر من النتائج المسطرة.كانت واسعة وشاممة غير أن النتائج في الواقع كانت أقل بكثي

  

                                                           
عمي التشغيل و الإستثمار والنمو  ااتيمحمادؼ وليد ،  تقيم آثار برنامج الاستثمارات العامة وانعكاس عمارؼ عمار، -1

 5، ص  1021مارس  22/21الإقتصادؼ ، جامعة سطيف الجزائر، 
 1مخموفي عبد السلام ، مرجع السابق ، ص -1
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 الاقتصاديامج الإنعاش مضمون بر  : المبحث الثالث

في الجزائر حاليا تندرج عمى المستوػ الداخمي في  الاقتصادؼالنمو  إستراتيجية إن  
رامج ب التي تتمثل في،الدعم الذؼ توليو الدولة ليذه العممية من خلال البرامج الطموحة

 .  2014 – 2010خلال فترة الإنعاش الإقتصادؼ 

  2004- 2001 الاقتصادي الإنعاشبرنامج دعم  :المطمب الأول

ة من أدوات السياسات ا منظور متخذ القرار في الجزائر أديعتبر ىذا البرنامج من   
وىو المتمثل أساسا في دفع عجمة  ،المعروفة والمتمثمة في سياسة الإنفاق العام ةالاقتصادي

 النمو في الجزائر مركز عمى المشاريع القاعدية والداعمة لمعمميات الإنتاجية والخدماتية .

فأما الأىداف العممية فتنطمق من  ،عيةو نأربعة أىداف عممية وثلاثة  الإنعاشسطر برنامج 
إعادة تنشيط الطمب التي يجب أن لا يسايرىا دعم لمنشاطات المنشئة لمقيمة المضافة 

 ومناصب الشغل عن طريق ترقية المستثمرة الفلاحي ومؤسسة الإنتاج الصغيرة والمتوسطة.

 بإعادةمح لاسيما المحمية منيا، رد الاعتبار لممنشآت القاعدية خاصة تمك التي تس  
وتحسين ترقية حاجات السكان في مجال تنمية الموارد البشرية  ةالاقتصاديانطلاق النشاطات 

 نوعية وىي: أىدافثلاث  إلىالعممية  الأىدافوترمي ىذه 

نعاشمناصب الشغل، تحقيق توازن جيوؼ  إنشاءمكافح الفقر،  -  الاقتصاد الجزائرؼ. وا 
تقميص  إلىة الكبرػ أدت الاقتصادين برنامج التعديل المطبق من اجل استرجاع التوازنات إ -

 المعدل .
مستوػ معيشة السكان ومن ثم كان تركيز عمل الحكومة عمى تكثيف مسار تحسين  -

ة وتحرير الاقتصاد الوطني من اجل الاقتصاديالإصلاح ليشمل جميع الجوانب الاجتماعية و 
 تصبح مصدر رئيسي لمثروة. إنزائرية تمكين المؤسسة الج
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ودون  ،ن الحكومة توصمت إلى نتيجة تقضي بأنو بدون تحضير فضاء اقتصادؼإىكذا ف -
نعاشيا ودون تعبئ  المحمي ودون إنشاء القدرة رالإدخا ةتعزيز قدرات الإنتاج المحمية وا 

ن إقامة إستراتيجية الإنعاش القائمة عمى الإصلاحات اليامة لإطار التسيير إالشرائية، ف
صلاح ىياكل الاقتصاد الوطني، قد تصطدم بعراقيل سريعة في التطبيق بل تزيد من حدة  وا 
تفكك اقتصادؼ عمى المستوػ الجغرافي والاجتماعي وعميو فمن الضرورؼ القيام بعمل واسع 

 . أفضل إنعاش إلىوتييئة بلادنا ثار التفكيك آالنطاق لتصحيح 
فاظ عميو بصفة ن تسمح الاستراتيجي المعتمدة بانطلاق النمو والحأومن ىذا يجب  -

عتمدت الحكومة عمى تحقيق النمو لمناتج الدخمي الخام الحقيقي وبوتيرة سنوية إ مستديمة حيث 
منصب شغل  3350وخمق ما يقارب بـ:   ،جل تقميص البطالة والفقرأمن  %5من  بأكثر
 .2004  2001فترة لخلا
مداخيل  خصصفيز كبير من طرف الدولة التي ستعمى تح لاستراتيجيةوتقوم ىذه  -

 إنعاشوتقميص نسبة البطالة ودعم الإنتاج الوطني عن طريق ، الاقتصاد  لإنعاشالمحروقات 
 . 1الطمب 

 برنامج الإنعاش عمى المحاور التالية :ويرتكز 

  الثروات . إنشاءعادة تنشيط الجياز الوطني للإنتاج الذؼ يعد أساس إ 
  تنشيطيا . وا عادةتظير محيط المؤسسة 
 العمومية تسمح بتحسين القدرة الشرائية . سياسة لمنفقات 

الكبرػ  ةالاقتصاديسترجاع التوازنات إكومة عمى الفرضية القائمة : بعد ويقوم منيج الح  
نتياج سياسة النفقات حيث تسمح بدعم إية يتعين عمى الجزائر الشروع في وتجمع المواد الكاف

والحصول عمى طمب كاف عمى المستوػ  ،عبر كامل التراب الوطني الاقتصادؼالنمو 

                                                           
عمي التشغيل و الاستثمار و نمو  اصالحي نجية ، مخناش فتيحة، تقيم آثار برامج الاستثمارات العامة و انعكاساتي1

 4 5 1، ص.ص.ص.1021مارس  22/21الجزائر ،  الاقتصادؼ،جامعة سطيف
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المترتبة عن مثل ىذا الخيار المتعمق بالنمو  الأخطار إلى الإشارةوعندئذ تجدر  ،الوطني
وتتمثل أخطارىا في المجوء الى  ،والناجمة عن الطمب الذؼ قد تكون لو عواقب وخيمة

 الاستيراد لتمبية الطمب .
مكان ي البرنامج عمييا أن تشجع قدر الإدراجيا فإوبالتالي فإن المشاريع الواجب   

 وتشجيع اليد العاممة المحمية . ،لإستعمال المنتجات المحمية

 :2004-2001المخطط الثلاثي 

مميار  525خصص لو غلاف مالي بمبمغ  الاقتصادؼ الإنعاشيسمى برنامج دعم 
دينار جزائرؼ  مميار 1.216مميار دولار ليصبح في نياية الفترة  7دينار جزائرؼ أؼ حوالي 

جراء تقييمات لمشاريع  إضافةمميار دوار أمريكي بعد  16ؼ ما يعادل أ مشاريع جديدة لو وا 
 سابقة .

 :2002-2005المخطط الخماسي الأول 

مميار  8.705يسمى البرنامج التكميمي لدعم النمو خصصت لو مبالغ مالية أولية 
مميار دينار  9.680نياية لفترة  لتصبح في أمريكيمميار دولار  114أؼ  ،دينار جزائرؼ 

بعد إضافة عمميات إعادة تقييم لممشاريع  أمريكيمميار دولار  130أؼ حوالي  ،جزائرؼ 
 الجديدة الجارية ومختمف التمويلات الإضافية الأخرػ.

 : 2014-2010المخطط الخماسي الثاني 

خصصت لو مبالغ مالية إجمالية قدرىا  الاقتصادؼيسمى برنامج توطيد النمو 
 مميار دولار أمريكي.  286ما يعادل  أؼمميار دينار جزائرؼ  21.214
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سو  جديدوالنمو من  الاستثمارويدخل ىذا البرنامج ضمن سياسة  تدار التأخر في التنمية الذؼ ا 
 .1سببتو الأزمة الأمنية خلال فترة التسعينات التي شيدت ركودا في جميع المجالات

مثل  لعرض،بيا المتعمق بالطمب  وتحفيز اسواء في جان الاقتصادؼوتعتمد سياسة الإنعاش 
 التي سنتطرق إلييا في المبحث الثاني. ،والمساعدات الاجتماعية الأخرػ  ،منح البطالة

منيا ما   ،مميار دج 525ن المصادقة عمى برنامج دعم الإنعاش الذؼ خصص لو مبمغ إ
الدفع لمسنتين الأوليتين من تطبيق البرنامج ، حيث تستند  إطار% تندرج في  74يفوق نسبة 

 :  2التشخيص الذؼ عرفتو الحكومة والذؼ عرفتو وضعية البلاد والتي تتميز بما يمي  إلى
 .الكمي  الاقتصادمؤشرات جيدة في مجال  -
  .نسبة نمو غير كافية -
  .ة لمسكانظروف اجتماعية صعبة بالنسب -
 -1995% من معدل النمو لمناتج المحمي العام الحقيقي خلال فترة )  3.2نسبة  إن -

( تبقى غير كافية  لتمبية حاجات السكان المستعجمة لاسيما في مجال الشغل والسكن  2000
 . 3والمرافق الإجتماعية والظروف المعيشية 

جياز  إنتاجيةوضعف ات الاستثمار وقد واكب ضعف نسبة النمو الناجم أساسا عن ركود  -
 نتشار نشاطات غير رسمية ونشاطات المضاربة بشكل أوسع ومتزايد .إ  ،الإنتاج

النتائج التي حققيا الإقتصاد الكمي لتسمح بالإستجابة لمتطمعات الشرعية لممواطنين  إن -
 تصادؼالاقالجزائريين التي تتمثل في رفع مستوػ المعيشة وشغل مناصب عمل دائم والأمن 

نشاء الثروات .  ولا بتوفير كافة الظروف لوضع منيج للاستثمار وا 

                                                           
 مخموف عبد السلام، رئيس مجمس العممي لكمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة بشار، الجائر. -1
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قدراتيا الشرائية تدىور  إلىأدػ  ،فقد بات ليذا الركود تأثير سمبي عمى دخل الأسر -
 . الاجتماعيةنتشار الفقر واتساع الفوارق إ إلىمما فتح المجال   ،وظروف معيشتيا

ويتمحور حول   ،2004سنة  إلى 2001عمى فترة تنطمق من سنة  يمتد برنامج الإنتعاش
 .الإقتصادية الأنشطة

تعزيز المرافق العمومية  إلىالمخصصة لدعم المؤسسات والأنشطة الزراعية المنتجة وغيرىا  -
المحمية وتنمية القاعدية وتحسين ظروف المعيشة والتنمية  المنشآتفي ميدان الرؼ والنقل و 

وستجد ىذه المواد دعميا في جممة من التدابير الخاصة بإصلاح الييئات  ،الموارد البشرية
 ودعم المؤسسات .

تية مميار دج يتوزع حسب المقومات الآ 525ان ىذا البرنامج الذؼ يتضمن قدر ماليا قدره  -
 :والمدرجة في الجدول التالي 

 (2004 – 2001)  الاقتصاديالإنعاش عرض مقومات برنامج : (1ـ2ل رقم)الجدو

 مجموع رخص البرامج  رخص البرامج بمميار دج  طبيعة الأعمال 
 2001 2002 2003 2004 2001/2004  

 8.6 45.0 - - 15.0 30.0 دعم الإصلاحات 
الدعم المباشر لمفلاحة 

 والصيد البحرؼ 
10.6 20.3 22.5 12.0 65.4 12.4 

 21.7 114.0 3.0 35.7 42.9 32.4 التنمية المحمية 
 40.7 210.4 2.0 37.6 77.8 93.0 الأشغال الكبرػ 
 17.2 90.2 3.5 17.4 29.9 39.4 الموارد البشرية 

 100 525.0 20.5 113.2 185.9 205.4 المجموع 

،  2001لمسداسي الثاني من سنة  والاجتماعيةة الاقتصادي:تقرير حول الظروف المصدر
 .123ص
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من جية والتنمية  الاقتصادؼتيدف العمميات التي يجب تنفيذىا إلى ضمان انطلاق النمو 
 الاجتماعية من جية أخرػ .

  2002 – 2005المطمب الثاني : البرنامج التكميمي لدعم النمو 
وتنفيذىا في  إقرارىامواصمة وتيرة البرامج والمشاريع التي سبق  إطارجاء ىذا البرنامج في 

 . 2004 – 2001لمفترة  الاقتصادؼ الإنعاشمخطط دعم  إطار
 :الأهداف وضع البرنامج التكميمي لدعم النمو لتحقيق جممة من 

 : تحديث وتوسيع الخدمات العامة 
حيث أن ما مرت بو الجزائر خلال فترة التسعينات سواء كانت الأزمة السياسية أما الأزمة 

دمات العامة بشكل جعل من تحديثيا وتوسيعيا ة أثرت سمبا عمى نوع وحجم الخالاقتصادي
ممة لنشاط القطاع ومن جية كتك ،ضرورة ممحة قصد تحسين الإطار المعيشي من جية

 زدىار الإقتصاد الوطني .إالخاص في سبيل 
  :تحسين مستوى معيشة الأفراد 

سواء كان الجانب الصحي   ،الأفرادوذلك من خلال تحسين الجوانب المؤثرة عمى نمط معيشة 
 أو التعميمي . الأمني

  : تطوير الموارد البشرية والبنية التحتية 
وذلك راجع لمدور الذؼ يمعبو كل من الموارد البشرية والبنية التحتية في تطوير النشاط   

ة في الوقت الحالي اذ أن الاقتصادين تعتبر الموارد البشرية من أىميا الموارد إ ،الاقتصادؼ
تطويرىا المتواصل يجنب مشكمة الندرة التي تتميز بيا الموارد التقميدية عن طريق ترقية 

كما أن البنية التحتية ليا   ،المستوػ التعميمي والمعرفي للأفراد والإستعانة بالتكنولوجيا في ذلك
جية القطاع الخاص من دور ىام جدا في تطوير النشاط الإنتاجي وبالخصوص في دعم انتا

 خلال تسييل عممية المواصلات وانتقال السمع والخدمات وعوامل الإنتاج .
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  الاقتصاديرفع معدلات النمو  
وىو  ئي لمبرنامج التكميمي لدعم النمواليدف النيا الاقتصادؼيعتبر رفع معدلات النمو   

 اليدف الذؼ تصب فيو كل الأىداف سابقة الذكر .
البرنامج التكميمي لدعم النمو برنامجا غير مسبوق في تاريخ الجزائر من حيث قيمتو يعتبر 

حيث أضيف لو بعد اقراره برنامجين  ، مميار دج 4203والتي بمغت في شكمو الأصمي 
مميار دج  668دج وآخر بمناطق اليضاب العميا بقيمة  432أحدىما بمناطق الجنوب بقيمة 

والمقدر بحسابات الخزينة  الاقتصادؼ الإنعاشية من مخطط دعم ، زيادة عمى الموارد المتبق
 .1مميار دج  2705مميار دج ، وعميو المجموع النيائي لقيمتو يصبح  1140بقيمة 

 : كما يمي محاور رئيسية كبرى  أربعةيشمل ىذا البرنامج الضخم في مضمونو 
 % 45.5تحسين ظروف معيشة السكان  -1
 % 40.5ة الاقتصاديدعم التنمية   -2
 % 4.8تطوير الخدمة العمومية  -3
 %  1.1تطوير تكنولوجيا الإتصال   -4

يبرز البرنامج التكميمي لدعم النمو من ناحية المشاريع المدرجة بوضوح رغبات الدولة في خمق 
   وذلك في شكل المحاور التي يشمميا  الاقتصادؼديناميكية متواصمة في فعاليات النشاط 

 كما يمي :

 يمثل محور تحسين ظروف معيشة السكان النخبة الأكبر عيشة السكان :تحسين ظروف م
وىو يعتبر تكممة لما  ،مميار دج ( 1908.5)% 45.5من قيمة البرنامج التكميمي لدعم النمو 

ويعتبر تحسين  في برنامج التنمية المحمية والبشرية، الاقتصادؼجاء بو مخطط دعم الإنعاش 
 ىمن خلال انعكاساتو عم قتصادؼالإ الأداءظروف المعيشة السكان عامل ميم في تطوير  

 .الاقتصادؼداة عنصر العمل ومن ثم عمي حركية  النشاط أ
                                                           

 6المصدر ، صالحي نجية ، مخناش فتيحة ، مرجع سابق، ص 1
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مميار  55فييا لمقطاع السكن" الأكبرووزعت ىذه الحصة عمي عدة قطاعات كان النصيب 
 الأقسامالمزيد من  إنشاءفي شكل  مميار دج"، 200الوطنية "  ويميو قطاع التربية دج"،

الرياضية  المنشآتوالمطاعم المدرسية قصد تحسين ظروف التمدرس وتأىيل المرافق التربوية و 
ظروف التحصيل  أفضللتوفير  مميار دج"، 141والثقافية،ثم يأتي قطاع التعميم العالي"
 المعرفي عمي مستوؼ الجامعة الجزائرية.

 ساسية:الأ المنشآت تطوير 
قيمة  البرنامج التكميمي لدعم النمو وىذه  إجمالي% من 40حتل المرتبة الثانية بنسبة إ  

حيث وزعت  ،الأساسية المنشآتوليو الدولة لقطاع الني التحية و التي ت الأىميةالنسبة تعكس 
 :كما يميقطاعات فرعية  أربعةعمي   مميار دج"1703.1ه القيمة"ذى

يلاحع بان قطاع النقل يتصدر  مميار دج"، 600العمومية " شغالالأ دج"،مميار  700لنقل"
ىمية عن أ العمومية  الأشغالقطاع ل فلا يق ةالأساسي المنشآتقائمة اىتمامات برنامج تطوير 
 القطاع النقل في ىذا البرنامج.

  ة:الاقتصاديدعم التنمية 
 :وىي ةرئيسية  في خمسة قطاعات الاقتصادي يتضمن ىذا البرنامج دعم  التنمية

 مية الريفية:نالفلاحة والت -
مميار دج وىو بذلك يعكس القطاع الفلاحي في الاقتصاد   300 لو قيمو حيث خصص

القطاعات مساىمة في الناتج المحمي خارج قطاع المحروقات بعد  أكثرحيث يعتبر  الوطني،
 قطاع الخدمات.
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 الصناعة:

تحسين التنافسية بين  المؤسسات مميار دج وذلك  قصد  13.5حيث خصص ليذا القطاع 
 وكذا تطوير  الممكية  الصناعية. ،الصناعية

 :ستثمارالاترقية  -
السبل وتييئة المناخ لجمب  أوفرقصد توفير  مميار دج، 4.5 ما يقاربحيث خصص 

 .أجنبية أوسواء كانت محمية  اتالاستثمار 
 الصيد البحري: -

 منطقة توسع سياحي 42نشاء إمميار دج بيدف  12 قيمةحيث خصص لو 
 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والصناعة التقميدية: -

النشاط  زدىار إمؤسسات  الصغيرة  و المتوسطة في نو ونظرا لمدور الذؼ تمعبو الأاذا   
ىمية  التي تحوزىا ة المضافة ومناصب العمل  وكذا الأالمباشر  لمقيم من خلال  ،الاقتصادؼ

 مميار دج. 4الصناعة التقميدية في المجتمع الجزائرؼ  خصصت الدولة ليا قيمة 

 الخدمات العمومية وتحديثهاتطوير  -

اليدف من ذلك  ىو تخصيص الخدمة العمومية وجعميا في مستوؼ التطمعات و   
نتيجة  الإطارة والاجتماعية الجارية قصد تدارك التأخر المسجل في ىدا الاقتصاديالتطورات 

 203.9 الإطارالظروف الخاصة التي مرة بيا  الجزائر في فترة التسعينات وخصص في ىذا 
 .1مميار دج موزعة عمي القطاعات التالية 

حيث يستيدف فك العزلة عن المناطق النائية : والاتصالعلام الإ والتكنولوجياالبريد  - أ
 رضية.أمحطة  ةرقمنوالبعيدة من خلال تزويدىا  بالموزعات الياتفية وكذا 

                                                           
في رأس المال الفكرؼ ، مدخل لتحقيق التنمية الإقتصادية في الدول العربية ، مجمة دراسات  ناصر مراد ، الإستثمارات ــــ1

 . 95، 31، مركز البصيرة والإستشارات والخدمات التعميمية ، الجزائر ، ص ص  1009، مارس  20اقتصادية ، العدد 
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لمصالح  والأمثلحيث يعتبر قطاع العدالة قطاع حساس يمثل الضمان الكامل  العدالة: - ب
ين الاقتصاديومن ثم فيو يمثل عاملا ميما في زيادة الثقة بين المتعاممين  ،فراد والمؤسساتالأ

 مؤسسة عقابية. 54مجمسا قضائيا و  14 إنشاءويتضمن ىذا البرنامج 
 الوطني والحماية المدنية الأمنمصالح والغرض منو ىو تطوير  الداخمية: - ت
انو وقصد تحسين الفضاء التجارؼ وتنظيم السوق التجارية بشكل رئيسي جاء  إذ التجارة: - ث

قتناء تجييزات إ ،نجاز مخابر المراقبة النوعيةا  مج بغرض تحقيق جممة من الأىداف و ىذا البرنا
 نجاز مقرات تفتيش النوعية عمى الحدود .إمراقبة نوعية  

 لية في قطاع الجمارك والضرائب ماالإدارة ال وعصرنوتحديث  إلىحيث ييدف  المالية :  - ج
  2014،  2010برنامج التنمية الخماسي  :المطمب الثالث 

سنوات  10الأعمال الوطني التي انطمقت قبل  إعادةيندرج ىذا البرنامج ضمن ديناميكية 
عمى قدر الموارد التي   2001الذؼ تمت مباشرتو سنة  ،الاقتصادؼببرنامج دعم الإنعاش 

وتواصمت ىذه الدينامكية ىذه ببرنامج فترة  ،كانت متاحة وقت ذاك كما سبق ذكره سابقا
الذؼ تدعم ىو الآخر بالبرامج الخاصة التي رصدت لصالح ولايات  2009 – 2004

ية المسجمة خلال السنوات اليضاب العميا وولايات الجنوب وبذلك بمغت تكمفة عمميات التنم
مميار دج من بينيا بعض المشاريع المييكمة التي ما  17.50الخمس الماضية ما يقارب ب 

 تزال قيد الإنجاز .
من   2014و  2010العمومية الذؼ وضع لمفترة الممتدة ما بين  اتالاستثمار يستمزم برنامج 

 مميار دولار وىو يشمل شقين اثنين ىما :  286أو ما يعادل   ،مميار دج 21.214النفقات 
استكمال المشاريع الكبرػ الجارؼ انجازىا عمى الخصوص في قطاعات السكة الحديدية   -1

 مميار دج . 130وما يعادل   ،مميار دج 9.700والطرق والمياه بمبمغ 
 ر دولار .مميا 156مميار دج ما يعادل ب  11.534مشاريع جديدة بمبمغ  إطلاق  -2
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% من موارده لتحسين التنمية البشرية وذلك  40أكثر من  2014 – 2010يخصص برنامج 
 عمى الخصوص من خلال :

 مميار دج لتييئة الإقميم . 300ما يقارب  -
وخدمات الجماعات المحمية وقطاع العدالة  إمكانياتمميار دج لتحسين  1800ما يقارب  -

دارات  ل .ضبط الضرائب والتجارة والعم وا 

وعلاوة عمى حجم النشاطات التي سيفيد بيا أداة الإنجاز الوطنية يخصص ىذا البرنامج أكثر 
 الوطني عمى الخصوص من خلال :  الاقتصادلدعم تنمية  ،مميار دج 1.500من 

 مميار دج يتم رصدىا لدعم التنمية الفلاحية والريفية . 1000أكثر من  -
مناطق  إنشاءمميار دج لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال  150ما يقارب  -

مميار دج  300صناعية والدعم العمومي لمتأىيل وتسيير القروض البنكية التي قد تصل الى 
 لنفس الغرض .

ة البنكيمميار دج من القروض  2000تعبئة التنمية الصناعية ىي الأخرػ أكثر من  -
نجاز محطات جديدة لتوليد الكيرباء وتطوير الصناعة إل الدولة من أجل المسيرة من قب

 البتروكيمياوية وتحديث المؤسسات العمومية .

مميار دج من البرنامج لمرافقة الإدماج الميني  350مناصب الشغل فيستفيد من  إنشاءتشجيع 
وتمويل آليات المؤسسات المصغرة  إنشاءلخريجي الجامعات ومراكز التكوين الميني ودعم 

نشاء مناصب الشغل الى الكم اليائل من فرص التوظيف التي سيذرفيا تنفيذ البرنامج إ
 3، كل ذلك سيسمح بتحقيق اليدف المتمثل في انشاء  الاقتصادؼالخماسي ويولدىا النمو 

 ملايين منصب شغل خلال السنوات الخمسة المقبمة .
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ثانوية و  850و  ،كماليةإ 1000ا منشأة لمتربية الوطنية مني 5.000وما يقارب  -
 300وأكثر من  ،يواء لمطمبةإمكان  400.000و  ،مكان بيداغوجي جامعي 600.000

 مؤسسة لمتعميم والتكوين المينيين .
صا مركبا صحيا متخص 45مستشفى و 172منشأة قاعدية صحية منيا  1500أكثر من  -
مؤسسة متخصصة لفائدة  70أكثر من  إلىبالإضافة   ،عيادة متعددة التخصصات 377و 

 المعوقين .
مميون وحدة سيتم تسميميا خلال الفترة الخماسية عمى أن  1.2مميوني وحدة سكنية منيا  -

 . 2014يتم الشروع في أشغال الجزء المتبقي قبل نياية سنة 
 سكن ريفي بالكيرباء . 22.000توصيل مميون بيت بشبكة الغاز الطبيعي وتزويد  -
منظومة  25سد و 35تزويد بالمياه لمشرب عمى الخصوص من خلال انجاز تحسين ال -

نياءلتحويل المياه   البحر الجارؼ انجازىا . مياهالأشغال بجميع محطات تحمية  وا 
قاعة  160ممعب و  80منشأة قاعدية موجو لمشبيبة والرياضة منيا  5000أكثر من  -

 ر الشباب .نزل ودا 200مسبح وأكثر من  400متعددة الرياضات و 
% من موارده لمواصمة تطوير  40ات العمومية ما يقارب ب الاستثمار وكذا برامج  -

 القاعدية الأساسية وتحسين الخدمة العمومية وذلك عمى الخصوص . المنشآت
مميار دج موجية لقطاع الأشغال العمومية لمواصمة توسيع وتحديث  3100أكثر من   -

 شبكة الطرقات وزيادة قدرات الموانئ .
مميار دج مخصصة لقطاع النقل من أجل تحديث ومد شبكة السكة  2800أكثر من  -

مدينة بالتراموؼ ، وتحديث  14الحديدية وتحسين النقل الحضرؼ عمى الخصوص ، تجييز 
 ياكل القاعدية بالمطارات .الي
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مميار دج لتطوير اقتصاد  250مبمغ  2014-2010وعمى صعيد آخر يخصص البرنامج 
المعرفة من خلال دعم البحث العممي وتعميم التعميم واستعمال وسيمة الإعلام الآلي داخل 

 .1المنظومة الوطنية لمتعميم وفي المرافق العمومية 

ة الاقتصادييممس بأن ىناك جيود كبيرة لمدولة من أجل التنمية وعميو فالملاحع ليذا البرنامج 
غلافا ماليا لم يسبق لبمد  2014-2010فالجزائر خصصت خلال سنوات  ،لمبلاد والاجتماعية

مميار دولار الذؼ من  286سائر في طريق النمو أؼ خصصو حتى الآن والمقدر بحوالي 
ة الاقتصاديت في دعم ىندسة التنمية سنوا 10شأنو تطوير الجيود التي شرع فييا منذ 

 . والاجتماعية

المالية التي أقرىا رئيس الجميورية السيد عبد  الالتزاماتأن مبمغ  قتصادالأويجمع خبراء 
من الصحة  الاستفادةدارة السمطات العمومية في إتفميقة خلال ىذا البرنامج يترجم العزيز بو 

 . والاجتماعيةة  الاقتصاديالمالية لمخزينة الوطنية من أجل تسريع وتعزيز التنمية 
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 : الثاني خلاصة الفصل
تعتبر السياسة المالية الطريق الذؼ تنتيجو الحكومة في تخطيط الإنفاق العام وتدبير   

 وسائل تمويمو كما يظير في الموازنة العامة .
ومن خلال ما سبق نستنتج عدم كفاية السياسة المالية لوحدىا في تحقيق الإنعاش   

ولقد حققت  ،الاقتصادؼلأن كمتا السياستين المالية والنقدية ميمتان في النشاط  الاقتصادؼ
وتعد  ،ةالاقتصاديالبعض منيا من الجيد لتحقيق تمك الأىداف المسطر لنيوض بتنمية 

الذؼ يعتبر  الاقتصادؼانتياج سياسة الإنعاش  إلىالتي سعت الجزائر من ضمن البمدان 
 2014-2001سياسة مالية أو ميزانية توسعية تتمثل في برامج استثمارات عمومية خلال فترة 

ستخدام عدة وسائل من بينيا تطبيق سياسة الإنعاش بواسطة إولتطبيق ىذه السياسة يجب 
 إنتاج  رة في الدخل المتاح وبالتالي تحفيز الطمبالطمب التي تعتبر زيادة مباشرة أو غير مباش

السمع والخدمات من طرف المؤسسات أقل تكمفة وأكثر جاذبية ولتحقيق ىذه السياسة رصدت 
 لو الحكومة مبالغ مالية ىامة والمتمثل في : 

 مميار دج . 525الذؼ خصص لو غلاف مالي بمبمغ  2004-2001المخطط الثلاثي   -1
( الذؼ قدرت الإعتمادات  2009-2005البرنامج التكميمي ) المخطط الخماسي الأول   -2

 9.680مميار دولار أمريكي وفي نياية قدره  8.750المالية الأولية المخصصة لو بمبمغ 
فخصص لو مبمغ مالي قدره  2014-2010مميار دج أما المخطط الخماسي الثاني 

لسياسة الإنعاش ىذه خاصة  إنتاجيالعمومية مميار دج وقد برزت السمطات ا 21.214
المالية و السياسية   ،ةقتصاديالإبضرورة تدارك التأخر في التنمية الموروث عن الأزمة 

 والنمو من جديد.  الاستثماروبعث حركية   ،والأمنية التي مرت بيا البلاد

 



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :الفصل الثالث

السياسة النقدية وما مدى تحقق  تطور
 أهدافها في ظل برنامج الإنعاش .
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 :تمهيد

إذ يعتبر أىـ مؤسسة اقتصادية  ،يحتل البنؾ المركزي الصدارة في النظاـ المالي لأي بمد
ومسؤوليتو لحماية استقرار  ،يشرؼ عمى شؤوف النقد باعتباره مالكا لقوة الإصدار النقدي

إلى جانب مسؤولية تنفيذ السياسة النقدية التي يراه ملائمة لموضع الاقتصادي  ،العممة المحمية
 المراد تحقيقيا. الاقتصاديةلمبمد تماشيا مع أىداؼ السياسة 

وبناء عمى ذلؾ نتناوؿ في ىذا الفصل تحميلا مفصلا عمى مسار السياسة النقدية في 
وكذلؾ الأىداؼ التي  ،في الجزائر الجزائر والأدوات المستخدمة في إدارة السياسة النقدية

 تعمل عمى تحقيقيا وسنتطرؽ إلى تعديلات قانوف النقد والقرض ىذا سيتـ في المبحث الأوؿ
تطور  يتناوؿ أما المبحث الثالث ،الاقتصادي الإنعاشالمبحث الثاني يتناوؿ تقييـ برنامج  أما

تحميلا مفصلا لبعض المؤشرات النقدية وأثر السياسة النقدية  مع في الجزائر النقدية السياسة
 عمييا.
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 تطور السياسة النقدية وأدواتها في الجزائر.المبحث الأول: 

مستخدمة عدة أدوات، فسوؼ نتطرؽ  لقد مرت السياسة النقدية في الجزائر عبر عدة مراحل،
مراحل تطور السياسة النقدية في الجزائر، أما المطمب الثاني سيتـ  إلى الأوؿ في المطمب
 أما في المطمب الثالث أىـ تعديلات قانوف النقد والقرض. إبراز أدواتيا،

 تطورالسياسة النقدية في الجزائر :المطمب الأول

 مر تطور السياسة النقدية في الجزائر عبر ثلاث مراحل ىي كالتالي:

 (78-62)خلال فترةسياسة النقدية في الجزائر : الالمرحمة الأولى

تميزت ىذه المرحمة بضعف الطمب عمى القروض المصرفية نتيجة لغياب مشاريع 
وينطبق ىذا حتى إلى  ،ستثمارية حيث لـ تكف ىناؾ حاجة كبيرة إلى مراقبة العرض النقديإ

مركزيا، حيث وتبنت الجزائر اختيارات اقتصادية وىو نمط التسيير المخطط ، 1969سنة 
أبعدت الظاىرة النقدية عف دائرة القرار الاقتصادي، ولقد طبق ىذا النموذج في الاقتصاد 
الذي يمنح الأولوية لمقرض المصرفي كمصدر أساسي في تمويل النشاط الاقتصاد أو بما 

 يسمى اقتصاد الاستدانة.

 قتصاد بالخصائص التالية:وبصفة عامة يتميز ىذا الإ

لمصرفي النمط الرئيسي لتمويل النشاط الإنتاجي وذلؾ لضعف معدؿ يشكل القرض ا -
 نعداـ السوؽ المالية وليذا فيي تمجأ كمية إلى القرض.إلتمويل الذاتي لممؤسسات وضيق أو ا

يعمل النظاـ المصرفي تحت سمطة البنؾ المركزي، حيث تمجأ البنوؾ بصفة دائمة إلى  -
يستطيع أف يمدىا بذلؾ دوف النظر إلى  إعادة التمويل مف البنؾ المركزي الذي لا

 مقيدا في اقتصاد الاستدانة.ادي، ويعتبر تدخل البنؾ المركزي مستوى النشاط الاقتص
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 تكوف المؤسسات مدينة لدى البنوؾ، والبنوؾ مدينة لدى البنؾ المركزي. -

يكوف الإنشاء النقدي نموه داخميا، وحسب ىذا الاتجاه فإف المقابلات الرئيسية  -
ار النقدي ىي القرض المطموب مف الأعواف لتحقيق مستوى معيف مف النشاط للإصد

 في القطاع الحقيقي.

 تكوف معدلات الفائدة المطبقة معدلات إدارية. -

في اقتصاديات  يشكل تأطير القرض النمط الرئيسي في ضبط النشاط النقدي لمبنوؾ التجارية
 .1يد كمية القرضد تحالاستدانة، كما أف الضبط النقدي يخضع ببساطة إلى 

ومنو فإف السياسة النقدية في ىذه الاقتصاديات ىي سياسة ائتمانية، لأف النظاـ  
المالي يستجيب إلى ضرورة ضماف تمويل المؤسسات مف خلاؿ القرض، والأداة المميزة 

 .لمراقبة الكتمة النقدية ىي أيضا القرض

سقف أو الحد الأقصى لتسبيقات الذي ألغى ال 1966ومنذ إصدار قانوف المالية لسنة  
البنؾ المركزي لمخزينة العامة، وكاف تمويل عجز الميزانية يتـ آليا مف طرؼ البنؾ المركزي 
في شكل تسبيقات وحساب بريدي جاري دائـ، ومف طرؼ البنوؾ التجارية عف طريق 

مف الودائع( لسندات الخزينة، ونتج عف ىذا ديف كبير  %5الاكتتاب الإجباري )بنسبة 
لمخزينة العمومية تجاه الجياز المصرفي، وىو ما ذكرناه في صفات اقتصاد الاستدانة، ولقد 

 10مميار دينار تجاه البنؾ المركزي، و 110، حوالي 1989بمغ ىذا الديف في نياية عاـ 
مف الديف العمومي  %50غ يشكل ما يقارب  مميارات دينار  تجاه البنوؾ التجارية، وىو مبم

 المحمي في ذلؾ التاريخ.

                                                           
-9كريـ جودي ، السياسة النقدية في الجزائر، بحث مقدـ لمحمقة الدراسية حوؿ السياسات النقدية في الدوؿ العربية، ػػ 1
 .833، أبو ظبي، ص;<<6/ماي <
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ومف ىنا بدأ إخضاع النقد لسياسة الميزانية ولا نقوؿ السياسة النقدية لأنو مف المبكر  
أف نتكمـ عنيا، وقد انتقمت سمطة تسيير النقد والقرض إلى وزارة المالية، وأصبح ذلؾ مؤكدا 

يد فيو تنظيـ دوائر التمويل وكاف اىتماـ الدولة ينصب عمى الذي أع1971في قانوف المالية 
تمويل الاستثمارات العامة المخططة، والذي حدد ثلاثة أنماط لتمويل الاستمارات المخططة 
مف بينيا إعادة الخصـ الآلي لمقرض متوسط المدى لدى البنؾ المركزي،  وكاف دور البنوؾ 

ة المتاحة عمى المؤسسات العمومية الموجودة وفقا التجارية في توزيع مختمف الموارد المالي
جانفي  01مف  انطلاقالقائمة تقدميا وزارة المالية، وقد بدأ في تطبيق آلية إعادة الخصـ 

وىذا المعدؿ لا يشجع الادخار، وىذا يبرر عدـ  %2,75وكاف يساوي  1986إلى  1972
نما كانت البنو  ؾ تتجو بطريقة مباشرة وبسيطة إلى تحفيز البنوؾ في جمب الموارد المالية، وا 

 1971إعادة الخصـ بطريقة آلية لدى البنؾ المركزي، وقد كرس الإصلاح المالي لسنة 
خضاع الظواىر النقدية لو.  سيطرة التخطيط الكمي الذي وضع الأولوية لمقطاع الحقيقي وا 

 (89 -82)خلال فترة المرحمة الثانية: السياسة النقدية 

الييكمية لمقطاع الاقتصادي مع بداية الثمانينات، حيث تمت إعادة بدأت الإصلاحات  
مؤسسة مع اعتماد نظاـ  400لتصبح  1983مؤسسة عمومية في سنة  102ىيكمة حوالي 

القرارات اللامركزية بدلا مف القرارات المركزية  الذي كاف في السابق، ولـ يقتصر ىذا 
لقطاع المصرفي والنقدي، فقد أعيدت ىيكمة الإصلاح عمى القطاع الحقيقي، بل تعداه إلى ا

القطاع  المصرفي في ىذه الفترة بإنشاء مصرفيف جديديف ىما: بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية 
، لكف ىذا لـ يقدـ إجراءات جديدة في مجاؿ 1985وبنؾ التنمية المحمية  1982سنة 

 السياسة النقدية.

يعتبر مف القوانيف اليامة في  فقد صدر قانوف مصرفي جديد 1986أما في سنة  
الإصلاحات المصرفية حيث وضح مياـ البنؾ المركزي والبنوؾ التجارية وقد أشار في الفقرة 
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إلى أف يتولى البنؾ  المركزي عمى الخصوص تسيير أدوات  86مف قانوف  19مف المادة  6
ؤسسات السياسة النقدية وتحديد الحدود القصوى لعمميات إعادة الخصـ المخصصة لم

 %5إلى  %2,75انتقل معدؿ إعادة الخصـ مف  1986القرض، وبالفعل فابتداء مف سنة 
معبرا عف تحولات جديدة في إدارة  1986سنة أي إلى غاية أكتوبر  15أي ظل ثابتا حوالي 

السياسة النقدية مف قبل البنؾ المركزي، وقد مكف البنؾ المركزي مف تحديد أىداؼ التوسع 
، وىكذا أصبح تحديد مستوى القروض المصرفية لا يعود لاحتياجات 1987النقدي منذ 

نما يخضع لمتطمبات الاقتصاد الكمي والتوازنات البنكية، وفي مايو   1989المؤسسات  وا 
دلات الفائدة عدلت أسعار الفائدة برفع مستواىا الاسمي وىذا أيضا تطور آخر في تحريؾ مع

في ىيكل أسعار الفائدة المطبقة مف طرؼ البنوؾ  كما أدخمت مرونة ،لرفع مستوى الادخار
لتنشأ في جواف  مف نفس السنة السوؽ النقدية، وجرى توسيع ىذه السوؽ إلى مؤسسات مالية 

 غير مصرفية مثل شركات التأميف.

كما نتابع الإصلاح المصرفي عندما صدرت النصوص القانونية المتعمقة باستقلالية  
حيث أدخمت عمييا تعديلات لتسيير البنوؾ حسب المعايير  المؤسسات بما فييا البنوؾ،

وذلؾ بالأخذ بعيف الاعتبار المردودية كما ألغي التوطيف المصرفي الوحيد كما تـ  الاقتصادية
خروج الخزينة العامة عف دائرة التمويل و تركت ميمة الوساطة المالية لمبنوؾ، ولكف رغـ 

أو قاصرا ولا يحمل ىذا الإصلاح دلالات كبيرة في  ىذا كمو لا يزاؿ التسيير النقدي جامدا
إلا أنيا مرحمة ىامة في تطوير السياسة النقدية وبروز قواعد جديدة  ،إدارة السياسة النقدية

 ليترؾ التسيير النقدي لمنظاـ المصرفي فقط.
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 .1990المرحمة الثالثة: السياسة النقدية انطلاقا من 

 14لـ تعرؼ أدوات السياسة النقدية وأىدافيا إلا بعد صدور قانوف النقد والقرض في  
ومنح وظيفة الوساطة المالية  ،حيث منح الاستقلالية الحقيقية لمنظاـ المصرفي 1990أفريل 

ذلؾ خرج النظاـ المصرفي عف كل التدخلات بلمبنوؾ كما بيف دور النقد والسياسة النقدية و 
قرارات المصرفية، ومنح البنؾ المركزي كل الصلاحيات في إدارة النقد الإدارية في ال

كما  ،والقروض في ظل استقلالية موسعة كما توضحت العلاقة بينو وبيف البنوؾ التجارية
بيف ىذا القانوف علاقة البنؾ المركزي وبالخزينة العمومية ووضع قيودا زمنية وكمية عمى 

المركزي، وىكذا تـ الفصل بيف الدائرة المالية والدائرة   التسبيقات الممنوحة ليا مف البنؾ
 النقدية مف خلاؿ ما يمي:

وضع سقف أو حد أقصى لتسبيقات البنؾ المركزي لتمويل عجز الميزانية ومع تحديد  -1
 زمني واسترجاعيا إجباريا خلاؿ كل سنة.

نطلاقا إسنة  15تو المركزي. وفق جدوؿ مد إرجاع ديوف الخزينة المتراكمة تجاه البنؾ – 2
 1990مف 

 إلغاء الاكتتاب الإجباري في سندات الخزينة مف قبل البنوؾ التجارية. – 3

 خروج الخزينة مف دائرة الائتماف وعودة الوظائف التقميدية إلى البنؾ التجاري.  - 4

( سمطة نقدية تتمتع بالاستقلالية التامة في إعداد 90/10وقد أسس ىذا القانوف )
النقدية، ويمكف القوؿ أف قانوف النقد والقرض يعتبر بداية لعمل السياسة النقدية السياسة 

 لتحقيق الأىداؼ العامة.
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 و أهدافها أدوات السياسة النقدية في الجزائر :المطمب الثاني

 لموصوؿ إلى أىداؼ السياسة النقدية، يجب تطبيق عدة أدوات مف بينيا.

 ة في الجزائرالفرع الأول: أدوات السياسية النقدي

مف أجل إدارة منسقة لمسياسة النقدية، يتوفر لدى بنؾ الجزائر عدة أدوات منيا ما يتـ  
في إطار السوؽ النقدي كنظاـ الأمانة، مناقصات القروض والسوؽ المفتوحة بالإضافة 
استرجاع السيولة عف طريق نداءات العروض، ومنيا ما يتـ خارج السوؽ النقدية كإعادة 

 الاحتياطات الإجبارية.الخصـ، و 

 عمميات بنك الجزائر في إطار السوق النقدية- 1 

لقد تطورت السوؽ النقدية حسب قانوف النقد والقرض، حيث أعيد تنظيميا مف طرؼ  
بنؾ الجزائر في إطار أداة السوؽ المفتوحة، التي تتمثل في بيع وشراء عمى الخصوص 

قبوليا لمخصؾ أو لمنح  وبسندات خاصة يمكفالسندات التي مدة استحقاقيا ستة أشير 
القروض، ولا يجوز في أي حاؿ مف الأحواؿ أف تتـ ىذه العمميات لصالح الخزينة أو لصالح 

لمسندات، ولا يجوز في أي وقت كاف أف يتعدى المبمغ الإجمالي لمعمميات الجماعة المصدرة 
ميات العامة لمدولة في ميزانية مف العم %20التي يجرييا بنؾ الجزائر عمى السندات العامة 

 .1السنة المالية السابقة

وعمى أثر إشراؼ بنؾ الجزائر عمى ىذه السوؽ النقدية التي تتعامل بالائتماف قصير 
، تستفيد البنوؾ مف الودائع والأمواؿ للأشخاص الطبيعييف الأجل )مف يوـ إلى سنتيف(

ائر، وذلؾ ما يجعل معدلات إعادة والمعنوييف، وىذه السوؽ وسيمة يمجأ إلييا بنؾ الجز 
                                                           

 9=،مرجع سابق ص  عنتر بوتيارةػػػػػ  8
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الإيرادات الخصـ أقل مف معدلات الفائدة داخل السوؽ، وذلؾ لتنشيط البنوؾ في جمع 
 .الاقتصاديةوالتخفيض مف العجز في تمويل التنمية 

أما نظاـ الأمانة فيي عممية تمكف البنؾ المقرض مف الحصوؿ عمى تسبيقات في 
الخزينة مقابل التنازؿ المؤقت عمى الأوراؽ العمومية والخاصة خلاؿ مرحمة القرض فقط، أي 
بيع مقابل فائدة، والالتزاـ بإعادة شراء في الآجاؿ المتفق عمييا، كما يمتزـ البنؾ المقرض 

، مع تطبيق معدؿ 1989ترض، ويقوـ البنؾ بيذه العممية منذ شير ماي بإرجاع السند لممق
تدخل لممنح بمعدؿ أربعة وعشروف ساعة وسبعة أياـ، فمثلا تكوف عممية الأمانة بيف بنكيف 
)أ( و )ب(، يدخل البنؾ )أ( كمقرض إلى السوؽ النقدية فيقابمو بنؾ )ب( كمقرض للأمواؿ 

اف بأوراؽ ديوف البنؾ )أ( مع توقيع المكاف، وفي ىذه لمبنؾ( مقابل ضم)أي يمنح الأمواؿ 
 الحالة نقوؿ أف البنؾ )أ( منح السند كأمانة لمدة مؤقتة، والبنؾ )ب( أخذ السندات كأمانة.

بالإضافة إلى أداة السوؽ المفتوحة ونظاـ الأمانة في إطار السوؽ النقدية يمكف لبنؾ 
( أشيروقروض 6التي مدة استحقاقيا ستة )الجزائر التدخل بواسطة القروض قصيرة الأجل و 

القروض متوسطة الأجل، والمتعمقة بالإضافة إلى  موسمية مدتيا لا تتعدى سنة واحدة،
بتطوير الإنتاج والتجارة الخارجية وبناء السكف، واستخداـ تقنية عرض القروض لممناقصة 

 تسميف عمى الحساب.، وتدخل بنؾ الجزائر في إعادة التمويل عف طريق ال1994ابتداء مف 
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معدلات إعادة التمويل في إطار السوؽ النقدية في الجزائر لمفترة  : ( 1 -3الجدول رقم )  
(2001 ،2013) 

المعدؿ المستيدؼ لنظاـ  السنوات
 سا 24الأمانات لمدة 

المعدؿ المستيدؼ 
 لمناقصات القروض

استرجاع السيولة 
 أياـ 7لمدة 

استرجاع السيولة 
 أشير 3لمدة 

2001 8.75 8.25 - - 
2002 8.75 8.25 2.75 - 
2003 4.5 8.25 1.75 - 
2004 4.5 4.5 0.75 - 
2005 4.5 4.5 1.25 1.9 
2006 4.5 - 1.25 2 
2007 - - 1.75 2.5 
2008 - - 1.25 2 
2009 - - 1.25 2 
2010 - - 1.25 2 
2011 - - 0.75 1.25 
2012 - - 0.75 1.25 
2013 - - 0.75 1.25 

 .23/04/2015بتاريخ  بينات بنؾ الجزائر،اد عمى ر: مف إعداد الطالب بالاعتمالمصد

يبيف الجدوؿ الإجراءات التمويمية التي يستعمميا بنؾ الجزائر لتمويل البنوؾ التجارية 
عف طريق السوؽ النقدية مف خلاؿ نظاـ الأمانة ومناقصات القروض المستيدفة وكذلؾ 

لاحظو مف خلاؿ الجدوؿ أف معدلات المستيدفة متناقضة، ثـ أخذت وما ن ،استرجاع السيولة
بالنسبة لممعدلات المستيدفة لنظاـ الأمانات ومناقصات  2006معدلات ثابتة إلى غاية 
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القروض، والسبب يعود في استخداـ بنؾ الجزائر أدوات أخرى في إدارة السياسة النقدية 
 رة وىو ما نلاحظو مف خلاؿ الجدوؿلأخيوخاصة معدلات استرجاع السيولة في السنوات ا

 .2004-2003فائض السيولة الكبيرة التي ميزت البنوؾ خلاؿ سنوات  لارتفاعوذلؾ 

ىذا المعدؿ المرتفع لمسيولة في البنوؾ وغياب السيولة لدى بنؾ الجزائر، جعل الجزائر 
شير( في أوت تستخدـ أداة غير مباشرة وىي نداءات القروض )المناقصات السمبية لثلاث أ

2005. 

 الاحتياطي القانوني )الاجباري( ــ2  

الوسيمة الأخرى التي يمكف لبنؾ الجزائر أف يستخدميا لمتأثير عمى النشاط 
الاقتصادي في المجتمع ىي نسبة الاحتياطي المطموب قانونا، ونسبة الاحتياطي القانوني 

عمى البنوؾ التجارية للاحتياط بيا ىي النسبة المئوية مف السيولة التي يفرضيا بنؾ الجزائر 
مف المبالغ المعتمدة كأساس لاحتسابو، إلا أنو يجوز  %27في خزائنيا، والتي لا تتعدى 

لبنؾ الجزائر أف يحدد نسبة أعمى في حالة الضرورة المثبتة قانونيا، وكل نقص في الاحتياط 
مف المبمغ  %01ية تساوي القانوني )المطموب( يخضع لمبنوؾ والمؤسسات المالية لغرامة مال

 .1مف قانوف النقد والقرض 50الناقص ويستوفي بنؾ الجزائر ىذه الغرامة التي تخضع لممادة 

 

 

 

 

                                                           
دريش رشيد، إستراتيجية تكييف المنظومة المصرفية الجزائرية في ظل اقتصاد السوؽ، أطروحة دكتوراه غير منشورة، ػػػػػػ 1

 .7:ص  ،>733جامعة الجزائر، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير،
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-2001ي في بنؾ الجزائر لمفترة )تطور معدؿ الاحتياطي القانون (:2 - 3الجدول )
2014) 

-2003 2002 2001 السنوات
2007 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

معدؿ 
الاحتياطي 

 القانوني

4.25 6.25 6.5 6.5 8 8 9 11 4 
 أشير

باقي 
 سنة

12 

11 12 

 23/04/2015مف إعداد الطالب بالإعتماد عمى بيانات بنؾ الجزائر، بتاريح : المصدر

-2001نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ أف الاحتياطي القانوني شيد تطورا ىاما خلاؿ المرحمة )
وذلؾ يعكس رغبة بنؾ الجزائر في جعميا أداة ىامة لمتحكـ في الكتمة النقدية، حيث  ،(2014

يمكنو أف يرفعيا في حالة حدوث تيارت تضخمية، كما يمكنو أف يقوـ بتخفيضيا في حالة 
 ظيور أي بوادر الانكماش.

 معدل إعادة الخصم:- 3 

النقود باستخداـ وسيمة يمكف أف يحدث توسعا أو انكماشا في عرض أو الطمب عمى  
أخرى، وىي نسبة إعادة الخصـ، فرفع بنؾ الجزائر مف نسبة إعادة الخصـ يؤدي إلى ارتفاع 
تكاليف القروض والذي بدوره يخفض مف الطمب عمى القروض والعكس صحيح، وتبيف لنا 

حمة أف بنؾ الجزائر ركز عمى معدلات إعادة الخصـ في توجيو السياسة الائتمانية خلاؿ المر 
 التالي: مرحمة الدراسة وىو ما يبينو الجدوؿالسابقة و 
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 (2014-2001معدلات إعادة الخصـ في بنؾ الجزائر لمفترة )  (: 3-3الجدول ) 

 2014-04 2003 2002 2001 السنوات

 4 4.5 4.5 6 معدؿ إعادة الخصـ

 .24/04/2015بتاريخ  بيانات بنؾ الجزائر اد عمى: مف إعداد الطالب بالاعتمالمصدر

ثـ أخذ  %6، 2001نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ أف معدلات إعادة الخصـ كانت سنة 
 .%4في نسبة  2004يتناقص حتى استقر في سنة 

لجأ بنؾ الجزائر إلى تعييف  2003الخصـ كموجو لمسياسة النقدية، إلى أنو بعد 
ة الخصـ رغـ السيولة في سقف لمعدؿ إعادة الخصـ، والسبب في ذلؾ أف طريقة معدؿ إعاد

السوؽ التطبيق، تحتاج إلى وسائل نقدية مكممة وذلؾ لتحقيق فعالية أكثر تتماشى مع تطور 
 النقدية، والتي تتمثل يسمى بأداة )عرض القروض لممناقصة والمزايدة(.

ما نلاحظو مف خلاؿ الأدوات المستخدمة في إدارة السياسة النقدية أف السمطات النقدية 
 مف استخداـ الأدوات المباشرة إلى استخداـ الأدوات غير المباشرة.اتجيت 

 : أهداف السياسة النقدية في الجزائرالفرع الثاني

تعتبر السياسة النقدية مف أىـ السياسات ذات الأىداؼ الكفيمة بتحقيق التوازف  
وتوفير الشرط لنمو منتظـ للاقتصاد الوطني والحفاظ عميو بإنماء  ،الاقتصادي في البلاد

ىـ أ ومف  ،الداخمي والخارجي لمنقدالطاقات الإنتاجية الوطنية مع السير عمى الاستقرار 
 الأىداؼ التي يسعى  لتحقيقيا:
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 النمو الاقتصادي .1

إف تحقيق معدلات النمو المرتفعة في الاقتصاد المحمي مف أسمى أىداؼ السياسات 
والسياسة النقدية عمى وجو الخصوص، فتحقيق استثمارات  ،ككل الاقتصاديةالنقدية 

خاصة محمية وأجنبية والرفع مف قدرات المؤسسات الإنتاجية والتحسف مف إدعائيا كمو 
عمى مختمف توجيياتيا، وىذا ما يعني تنشيط  الاقتصاديات مف متطمبات التنمية في

وتفعيل الطمب الكمي في إطار العرض الكمي المتاح في الاقتصاد في ظل سياسة نقدية 
دي توسعية وكفيمة بتحقيق معدلات نمو عالية، إذ أف في الجزائر قد شيد النمو الاقتصا

ت القروض التي وجيت إلى جد متدنية عمى الرغـ مف كميا ةخلاؿ فترة التسعينات نسب
الاقتصاد بمختمف قطاعاتو الأمر الذي يعني أف القروض كانت توجو إلى غير مقاصدىا 
مما تسبب في معدلات تضخمية جد مرتفعة تجاوزت الثلاثوف بالمائة، لكف نظر 
للأوضاع التي مرت بيا البلاد في فترة التسعينات لـ تمكنيا مف ضبط الاختلالات 

نموية ىادفة في ظل عزوؼ المستثمريف الأجانب عف دخوؿ البلاد وتسيطر برامج ت
بشكل آخر البلاد بما يقارب عشر سنوات مف  وتردي الأوضاع الأمنية في المنطقة

 .1التقدـ

لكف ومع استباب الاضطرابات وعودة الحياة عمى طبيعتيا جعل الجزائر تفكر في وضع 
دلات النمو في البلاد كما يوضحو برامج ومخططات تنموية يكوف بمقدورىا تحسيف مع

 الجدوؿ التالي:

 

 

                                                           
، 7336- 7333ذب الإستثمارات الأجنبية المباشرة ، حالة الجزائر مف ماجد سيد أحمد: دور السياسة النقدية في جػػػ 1

 93ص 7366رسالة مقدمة ضمف متطمبات نيل شيادة الماجستير ، كمية العموـ الإقتصادية ، مالية ،جامعة بشار 
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 2012-2001توزيع الناتج الداخمي الخاـ حسب القطاعات مف  (: 4- 3جدول رقم ) 

قطاعات  المحروقات السنوات
 أخرى 

بناء  الصناعة الفلاحة
وأشغاؿ 
 عمومية

خدمات 
خارج 
الإدارة 
 العمومية

خدمات 
الإدارة 
 العمومية

حقوؽ 
ورسوـ عمى 

 رداتالوا

2001 1443.9 2480.3 412.1 315.2 358.9 921.9 472.2 302.9 

2002 177.0 1668.2 417.2 337.6 409.9 1004.2 499.4 377.5 

2003 1868.9 2980.2 515.3 355.4 445.2 1112.2 552.3 403.1 

2004 2319.8 3384.4 580.5 390.5 508.0 1302.2 603.2 446.2 

2005 3352.9 3716.7 581.6 420.1 564.4 1518.7 631.9 494.0 

2006 3882.2 4146.3 641.3 444.4 674.3 1708.4 677.9 492.1 

2007 4089.3 4786.6 704.2 476.0 825.1 1924.8 856.5 532.4 

2008 5001.5 5438.1 711.8 515.2 956.7 2141.0 1113.4 603.3 

2009 3242.3 6318.7 924.6 544.2 1122.5 2515.3 1210.1 653.0 

2010 4180.4 7063.5 1015.3 617.4 1257.4 2586.3 1587.1 747.7 

2011 5242.1 8429.5 1183.2 663.8 1333.3 2862.6 2386.6 854.6 

2012 5536.4 9501.6 1421.7 728.6 1491.2 3205.6 2654.5 1077.65 

 الوطني للإحصائياتمف إعداد الطالب بالاعتماد عمى بيانات بنؾ الجزائر والديواف المصدر: 

ما نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ السابق أف معدلات النمو الناتج في كافة القطاعات 
تشيد نموا منتظما ومتواصلا مع مطمع القرف الحادي والعشريف خاصة في ظل الاستثمارات 
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طط والبرامج التنموية في الأجنبية المتوافدة إلي البلاد وسعي الدولة الجاد في تنفيذ الخ
إضافة إلي التطورات التي شيدتيا ولازالت تشيدىا أسعار النفط في السوؽ العالمية د،البلا

 140دولار، لتتجاوز سقف  75دولار إلي  28مف  2007-2000والتي ارتفعت بيف سنتي 
الدولة في إطار  ، وزيادة عمى ذلؾ فما قامت بو2008دولار لمبرميل الواحد في أواخر سنة 

دي والتنموي في الجزائر مف خلاؿ مؤسسات الدعـ المالي كوكالة برامج الإنعاش الاقتصا
تشغيل الشباب والتوسع في منح القروض الائتمانية مف طرؼ البنوؾ التجارية والإعفاءات 

 .المتنوعة التي منحتيا الدولة لممستثمريف الخواص

قيق الجانب منيـ والمقيميف كل ذلؾ كاف مف أىـ الأسباب التي مكنت الجزائر مف تح
عمى معدلات نمو عالية في إطار سياسة نقدية توسعية تخدـ البرامج التنموية وتحافع 

 .الاقتصاديةاستقرار المؤشرات 

 توفير مناصب شغل )الحد من البطالة(.- 2 

تعاني ظاىرة البطالة مف بيف المشاكل الكبيرة التي تعانييا الاقتصاديات بمختمف 
 يشيا المجتمعات عبر مختمف العصورإذ تعتبر ظاىرة اجتماعية واقتصادية تع ،أشكاليا

فظاىرة البطالة عرفت تفشيا واسعا في الجزائر خلاؿ حقبة التسعينات نتيجة الإصلاحات 
التي باشرتيا البلاد في مطمع التسعينات مف خوصصة لممؤسسات العمومية وفؾ بعضيا 

لصراع السياسي الذي عاشتو البلاد بما يقارب حقبة الأخر وتخريب ما تبقي منيا في ظل ا
مف الزمف، الأمر الذي ترتب عميو انتشار لمبطالة في وساط القوي العاممة مما جعل الجزائر 

في  الاقتصاديةومع تدىور الأوضاع الأمنية و  ،تعيش عمى وقع مشكمة لـ تكف في الحسباف
حث عف حموؿ عاجمة وفورية لظاىرة الجزائر لـ تستطيع ىذه الأخيرة مف الشروع في الب

لكف ومع عودة الاستقرار إلي البلاد وفي إطار البحبوحة المالية التي أضحت  ،البطالة
الجزائر تعيشيا نتيجة ارتفاع أسعار البتروؿ ونمو العائدات المالية وتحقيق الفوائض في 
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حموؿ العاجمة والسريعة ميزاف المدفوعات كل ىذا دفع السمطات الجزائرية لمتفكير في إيجاد ال
فكاف  ،لمعالجة ىذه الظاىرة والتخفيف منيا في ظل اقتصاد متفتح عمى العالـ الخارجي

ستثمارات الأجنبية المباشرة والاستثمارات المحمية سبيلا لمعمل مف نصيب الجزائر مف الإ
زائر في إطار تقميل نسب البطالة في المجتمع ،إضافة إلي السياسة الائتمانية التي تبنتيا الج

تسييل المياـ لمراغبيف في إنشاء منشآت إنتاجية فبما يعرؼ بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة 
حسب بيانات  731080ما يقارب  2002والتي بمغت مناصب الشغل التي وفرتيا لغاية 

أما فيما يتعمق بالاستثمارات فمـ تبخل ىي  ،2003الديواف الوطني للإحصائيات لسنة 
توفير ما أمكف مف مناصب شغل في مجالات عدة والتي بمغ عددىا حسب  الأخرى عمى

منصب شغل مقابل  156000بما يقارب  2009ستثمار لسنة الوكالة الوطنية لترقية الإ
 .2008منصب شغل سنة  197000

فالسياسة النقدية التوسعية بإمكانيا أف تخفف مف حدة البطالة مف خلاؿ السياسة 
إضافة إلي التوجييات التي دعا  ،التي تبناىا البنؾ المركزي الجزائري  الائتمانية التوسعية

ضحي ثابتا إلي يومنا معدلات إعادة سعر الخصـ والذي أ إلييا البنؾ المركزي لمتخفيض مف
، إذأنو بإمكاف ىذا التخفيض أف ينشط مف أداء البنوؾ التجارية في %4ىذا عند حدود 

تمانية، لتكوف ىذه الإجراءات سبيلا أمثلا لمحد مف التوسع في القروض والتسييلات الإئ
 معدلات البطالة في البلاد.

 استقرار المستوي العام للأسعار - 3

سجمت الجزائر خلاؿ سنوات التسعينات مف القرف المنصرـ معدلات تضخمية كبيرة 
نتيجة أسباب مختمفة ومتنوعة منيا النقدية والييكمية %32جاوز المعقوؿ لتصل إلي ت

ليكوف في مثل ىذا الظرؼ لمسياسة النقدية دورا كبيرا في علاج الضغوط  ،والمؤسساتية
فيكوف تدخميا بصفة مباشرة في علاج التضخـ إذا كاف ذو أسباب  ،التضخمية في البلاد
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نقدية ، وبصفة غير مباشرة إذا كاف ذو أسبابمؤسساتية وىيكمية، فالجزائر عاشت معدلات 
ب نقدية وىيكمية ومؤسساتية، فكاف دور السياسة النقدية مزدوجا في التضخـ المرتفعة بأسبا

علاج الظاىرة مف خلاؿ العمل عمى ضبط كميات النقود المتداولة في أيدي الأفراد مف 
 .والحد مف كميات القروض في الاقتصاد المحمي مف جانب أخر ،جانب

 2001القرض خلال عام  عمى قانون النقد: أهم التعديلات التي طرأت الث المطمب الث

 01/01أساسا مف خلاؿ الأمر  2001ىدفت التعديلات التي قامت بيا الدولة في عاـ 
 . 1ىماأساسا إلى شيـ مجمس النقد والقرض إلى جيازيف 

الأوؿ يتكوف مف مجمس الإدارة الذي يشرؼ عمى إدارة وتسيير شؤوف البنؾ المركزي  .1
 عمييا في القانوف.ضمف الحدود المنصوص 

الثاني يتكوف مف مجمس النقد والقرض وىو مكمف بأداء دور السمطة النقدية والتخمي  .2
 عف دوره كمجمس إدارة لبنؾ الجزائر.

مف قانوف النقد والقرض والتي تنصعمى  23المادة  01/01رمف الأم 03وقد عدلت المادة 
أنو لا تخضع وظائف المحافع ونوابو إلى قواعد الوظيف العمومي وتتنافى مع كل نيابة 
تشريعية أو ميمة حكومية أو وظيفة عمومية، ولا يمكف لممحافع أو نوابو أف يمارسوا أي 

ة لدى مؤسسات عمومية أو مينة ميما تكف أثناء ممارسة وظائفيـ، ما عدا تمثيل الدول نشاط
 دولية ذات طابع مالي أو نقدي أو اقتصادي.

مف قانوف النقد والقرض والتيكانت  23الفقرة الثالثة مف المادة  01/01كما ألغى الأمر 
تتضمف عدـ السماح لممحافع ونوابو بالاقتراض مف أي مؤسسة جزائرية كانت أو أجنبيةكما 

البنؾ المركزي ولا في محفظة أي بنؾ عامل لا تقبل التعيدات الصادرات في محفظة 
داخلالتراب الوطني، وقد يكوف ىذا الإجراء حاجز لعدـ استغلاؿ المحافع ونوابو لمناصبيـ 

ليزيل  01/01في سبيل حصوليـ عمى قروض أو تمويلات بتعيدات شخصية وأتى الأمر 
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اء مف مؤسسات أنو بإمكاف المحافع ونوابو تحصيل قروض وتمويلات سو  ىذه القيود حيث
أجنبية أو جزائرية وكذا التعامل في محفظة بنؾ الجزائر أو محافع بقية البنوؾ العاممة 

 .1بالجزائر

والتيتنص  90/10مف القانوف  22حكاـ المادة  01/01مف الأمر رقـ  13كما ألغت المادة 
خمسسنوات، ( سنوات ويعيف كل مف نواب المحافع لمدة 6عمى أنو يعيف المحافع لمدة ستة)

ويمكف تجديد ولاية المحافع ونوابو مرة واحدة، وتتـ إقالة المحافع ونوابو في حالةالعجز 
الصحي المثبت قانونا أو الخطأ الفادح بموجب مرسوـ يصدره رئيس الجميورية ولايخضع 

 المحافع ونوابو لقواعد الوظيفة العمومية.

المؤرخ  11/03واستبدالو بالأمر  90/10لقد تظافرت عدة أسباب أدت إلى تعديل القانوف 
حيث بدأت أوؿ نوايا التعديل منذ بدأت السمطة  ،والمتعمق بالنقد والقرض 2003/08/26في 

مف زاوية كونو عائق أماـ تجسيد برنامج الإنعاش  90/10التنفيذية انتقادىا لقانوف 
التي أتى بيا الاقتصادي، و يمكف أف نستعرض أىـ أسباب التعديل وكذا مظاىر التجديد 

 كمايمي: 11/03الأمر 

 11/03الفرع الأول : أهم أسباب إصدار الأمر 

 :1السمطة لتبني ىذا القانوف مايمي مف بيف الأسباب التي اعتمدتيا

يحقق الانسجاـ المطموب بيف الحكومةوتصورات  11/03سبب سياسي: حيث أف الأمر  -
ضروريا لتكريس التضامف  الانسجاـالسمطة النقدية ممثمة في بنؾ الجزائر، إذ يعد ىذا 
الاختصاص مف تنازع في  90/10داخل الجياز التنفيذي عكس ما أحدثو القانوف 

                                                           
دكتورة  جامعة ئري و آثارىا عمى تعبئة المدخرات و تمويل التنمية أطروحة ابطاىر عمي، اصلاحات النظاـ المصرفي الجز 1

 <9،ص ;733/:733الجزائر،
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وتدخل في الصلاحيات، واحتكار السمطة النقدية مف قبل مجمس كقد والقرض، وىذا ما 
 .يد الىمف جد الاقتصاديةلا يراعي متطمبات الحكومة، ويفرغ الإصلاحات 

 المتعمق بالنقد والقرض يجعل مف المياسة النقدية 11/03الأمر  سبب اقتصادي: إف -
لمدولة اذا يدعـ ىذا الاندماج عمل السمطة النقدية  الاقتصاديةجزء مندمج في السياسة 

 باعتبارىا أداة لمتحكـ في التوازنات الكبرى للأقتصاد.
عمى عدة ثغرات خاصة في مجاؿ  90/10لقد احتوى القانوف  :سبب تقني  -

رفواعتماد البنوؾ الخاصة والرقابة عمييا وىو ما أثر عمى مصداقية النظاـ الص
المصرفي الوطني والذي جعمو عرضة لمخاطر لا تمس فقط أمواؿ المودعيف ولكنيا 

 .ومثاؿ ذلؾ فضيحة بنؾ الخميفةنشكل أيضا خطرا عمى الأمف والسمـ الإجتماعي، 
اضحة عدـ المسؤوؿ عف السمطة والبنؾ الصناعي التجاري، و ىذا ما بيف بصورة و  -

 النقدية.

واستبدالو بالأمر  90/10وىذه الأسباب مجتمعة كانت كافية لتخمي السمطة عف القانوف 
11/03. 

 11/03الفرع الثاني : مظاهر التجديد التي أتى بها الأمر

الجياز  تكمف مظاىر التجديد أساسا في اخضاع السمطة النقدية )سمطة النقد والقرض( تحت
 بصفة نسبية كما قوى ىذا الأمر مف الطابع الردعي قانوف النقد والقرض. التنفيذي ولو

 خضاع السمطة النقدية لمتطمبات الجهاز التنفيذي:إفكرة  -أ

 حيث تظير ىيمنة الجياز التنفيذي مف جانبيف ىما: الجانب العضوي و الجانب الوظيفي.

بيف مجمس إدارة البنؾ ومجمس النقد  تمييزا شكميا 03/11الجانب العضوي: أحدث الأمر 
 والقرض والمراقباف والمجنة المصرفية.
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 فبالنسبة لمجمس إدارة البنؾ فيشكل مف المحافع رئيسا و ثلاث نواب، و ثلاث موظفيف

مف الدرجات العميا يعينوف بمرسوـ رئاسي والغرض مف ىذا ىو قوية المركز القانوني 
وىذا ما يقضي بالتبعية المطمقة  ،’ية لرئيس الجميوريةلممجمس واستعادة الصلاحيات الدستور 

 لمجيازالتنفيذي.

فة إلى عضويف وأما بالنسبة لمجمس النقد و القرض فيشكل مف أعضاء مجمس الإدارة إضا
مف القانوف 32التي ألغت المادة 158مف قبل رئيس الجميورية وىذا حسب نص المادة مؤىمين

90/10 . 

 11/03في حيف بالنسبة لممراقبيف يعيناف كذلؾ بمرسوـ رئاسي، حيث احتفع الأمر 

باستثناء كوف ىذه الميمة أصبحت بمقابل 90/10مف  51بنفس الشروط المتبناة في المادة 
 .90/10مف قد  52بعدماكانت مجانية حسب المادة 

محافع البنكرئيسا و فتتشكل مف  11/03مف الأمر  2106أما المجنة المصرفية حسب المادة
مختاريف مف ف ثلاث أعضاء يختاروف لكفاءتيـ المصرفية والمالية والمحاسبة، ومف قاضيي

قبل الرئيس الأوؿ لممحكمة العميا، ويعيف أعضاء المجنة بموجب مرسوـ رئاسي وما يلاحع 
 عمى ىذه التركيبة ىو استحواذ الجياز التنفيذي عمييا.

ؽ ىنا لمصلاحيات التي منحيا المشرع حسب الأمر الجانب الوظيفي: ونتطر ػػػ  3
يعتبر المحافع  11/03مف الأمر  16صلاحيات المحافع : حسب المادة  -ؼ: 11/03

عوف تنفيذي يتكفل بوضع السياسة القدية لمدولة قيد التنفيذ وحدد كذلؾ صلاحيات المحافع 
 عماؿ دوف تحديد نوعيا.التي كمفتو بالقياـ بجمع الأ 90/10مف القانوف  28بخلاؼ المادة 

                                                           

عجة الجٌلالى، الاصلاحات المصرفٌة فً القانون الجزائري، مجلة اقتصادإت شمال افرٌقٌا، الشلف، العدد الرابع،  -1

 .318، ص 2006جوان 

 .11/03من الام  106المادة  2
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الوجوبية لمحافع البنؾ في المسائل  والقرض ألغى الاستشارة النقدكما أف القانوف الجديد 
قدي كما كاف معمولا نوالقرض أو مسائل تكوف ليا انعكاسات عمى الوضع ال نقدالمتعمقة بال

 وىكذا لـ يعد المحافع مستشار وجوبي ولا اختيار 90/10مف القانوف  28بياحسب المادة 
 لحكومة، بل أصبحت ىذه الأخيرة حرة في مناقشة ىاتو المسائل دوف الرجوع لمحافع البنؾ.ا

مف القانوف الجديد حرية أعضاء المجمس  19صلاحيات مجمس الإدارة: ألغت المادة  -
كما عددت  90/10ف مف القانو  35في التداوؿ و ىذا ما كاف مقررا في نص المادة 

صلاحيات المجمس عمى سبيل الحصر ليس عمى سبل المثاؿ وىذا ما يعد 19المادة 
 تقميصا لمسمطة التقديرية لممجمس.

صلاحيات  11/03مف الأمر  162صلاحيات مجمس النقد والقرض: حصرت المادة -
مجمسالنقد والقرض في شؤوف النقد فقط أي سمطة نقدية ليس ليا أي دور في مجاؿ 
الاستثمار، كما أصبحت أنظمة المجمس خاضعة لرقابة مجمي الدولة، كما يعتبر 
المجمس نفس المادة المستشار الوجوبي لمحكومة في المسائل النقدية دوف المسائل 

 .الاقتصادية

لقد أصبحت المجنة المصرفية المنشأة بموجب  :صلاحيات المجنة المصرفية
الة لمسمطة التنفيذية لمعرفة كل ما يحدث في الأداة الفع 11/03مف الامر 105المادة

شؤوف النقد والماؿ ولذا أصبحت ليا صلاحيات واسعة وزودت بوسائل مادية وبشرية 
 :1تسمح ليا بأداء ىاتو الصلاحيات المتمثمة في

 مراقبة مدة احتراـ البنوؾ الييئات المالية للأحكاـ التشريعية والتنظيمية المطبقة عمييـ.

 تقصير مثبت.معاقبة أي  -
 تسير عمى احتراـ قواعد حسف سير المينة المصرفية -

                                                           

 .11/03من الامر  134،135،136،137،131،132، 177، 80انظر المواد  - 1
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تعايف المخالفات المرتكبة مف طرؼ أشخاص غير مرخصيف بالعمل المصرفي   -
 وتفرض عمييـ العقوبات اللازمة.

 90/10مف القانوف  143ويرأس ىذه المجنة المحافع شخصيا عكس ماورد في نص المادة 
 افع المجنة المصرفية.أيف لـ تشترط ضرورة ترأس المح

 تعزيز الطابع الردعي لقانوف النقد والقرض:
 :خاصةفي 11/ 03يتجسد الطابع الردعي للأمر 

بإلزاممجمس النقد   03/11مف الأمر  80قمع جريمة تبيض الأمواؿ: حيث تنص المادة  .1
والقرض بإجراء تحقيق حوؿ مصدر أمواؿ الشخص المترشح لإنشاء بنؾ، وعميو لايجوز 

 كما مواالإعتماد لممترشح المرتكب لجرائـ متصمة بتجارة المخدرات أو تبيض الأمنح 
الشخص المترشح بتبرير مصدر الماؿ، وطبعا جاء  11/03مف الأمر  91تمزـ المادة 

ىذا الشرط تماشيا مع التعيدات الدولية لمحكومة الجزائرية والتي صادقت عمى اتفاقية 
 الأمـ المتحدةلمكافحة الفساد.

موظفي  11/03مف الأمر  177ع جريمة إفشاء السر المصرفي: حيث تمزـ المادة قم .2
 البنؾ بضرورة الحفاظ عمى السر المصرفي لكف ليس أماـ الييئات التالية:

 الييئات العمومية المكمفة بتعييف إدارة البنؾ والييئة المالية. -
 السمطات القضائية في اطار المتابعة الجزائية. -
إطار  الدولية المؤىمة في ة الممزمة بتقديـ معمومات إلى الييئاتالسمطات العمومي -

  مكافحةالرشوة وتبيض الأمواؿ
 الجنة المصرفية. -
 بالمثل.  بنؾ الجزائر في إطار تعاممو مع بنوؾ أجنبية باشتراط احتراـ مبدأ المعاممة -
مف  135و  134وخيانة الامانة: وىذا حسب المواد  والاحتياؿقمع جريمة النصب  .3

 .11/03الأمر 
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عمى 11/03مف الامر  137و  136عرقمة أعماؿ المجنة المصرفية: إذ نصت المواد  .4
ذلؾ، و العرقمة تكوف بالامتناع عف تقديـ معمومات إلى المجنة أو تقديـ معمومات خاطئة 

 قصد التضميل.
مف الأمر  131أمواؿ البنؾ الأغراض شخصية: حيث قص المادة  لاؿجريمة استغ .5

 عمى ىذه الجريمة ونشترط لقياميا توافر سوء النية في المرتكب ليذه الجريمة 11/03

 لجريمةا ىذه عمى11/03مف 132: حيث تنص المادة جريمة اختلاس وتبديد أموال البنك
 ومف ىنا يتضح إصرار المشرع عمى قوية الطابع الردعي والرقابي عمى النشاطالمصرفي.

 فقد أوضحت مياـ مجمس النقد 11/03الامر  مف 62أما الفقرة الثالثة مف المادة

والقرض حيث يقوـ بتحديد السياسة القديمة والإشراؼ عمييا، ومتابعتيا وتقييميا وليذا 
يحددالمجمس الأىداؼ النقدية لاسيما ما يتعمق بتطور المجاميع النقدية، وىكذا أوكمت 

معاملات المالية والمصرفية لممجمس ميمةحماية زبائف البنوؾ والمؤسسات المالية في مجاؿ ال
مف  وتدعيـ التشاور والتنسيق ما بيف بنؾ الجزائر والحكومة فيما يخص الجانب المالي وذلؾ

 خلاؿ:

 .الاقتصاديةثراء مضموف وشروط التقارير المالية و إ -
 نشاء لجنة مشتركة بيف بنؾ الجزائر ووزارة المالية لتسييرالحقوقوالدينالخارجي.إ -
 أفضل لممعمومة المالية.العمل عمى انسياب  -

العلاقة بيف بنؾ الجزائر والحكومة فمنح بنؾ الجزائرالحرية في  11/03وعميو فقد حدد الأمر 
رسـ السياسة النقدية وتنفيذىا ،وىذا في إطار مراقبة وزارة المالية التابعة لمحكومة، ومنح 

إليو بنؾ الجزائر فيما ما الحكومة بالمقابل السمطة المضادة التي تمكنيا مف تعديل ما يخمص 
 يتعمق بالسياسة النقدية.
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 (2014ـــ 2001)الإنعاش الإقتصادي برامجالمبحث الثاني: تقيم 

الإنعاش الإقتصادي، التي ىي متمثمة أساسا في دفع عجمة النمو في مج اتقييـ بر  يمكف
 الجزائر مركزيف عمى المشاريع القاعدية لمعمميات الإنتاجية والخدماتية.

 (2004- 2001برنامج دعم النمو الاقتصادي )المطمب الأول: تقييم  
 ديسمبر إلى 2001 سبتمبر الفترة خلاؿ الاقتصادي الإنعاش دعـ برنامج حصيمة توضح
2004 

 : يمي ما
 .البرنامج ليذا المخصص المبمغ إجمالي مف 96.22 % استيلاؾ تـ .1
 . مشروع 1181 حوالي أي المشاريع مف 73% إنجاز تـ .2
 .مشروع 4093 حوالي أي الإنجاز قيد المشاريع مف  26% يوجد .3
 .مشروع 159 حوالي أي تنفيذىا يشرع لـ المشاريع مف % 01 .4
الاقتصادي  الإنعاش دعـ برنامج مع المطموب بالشكل يتجاوب لـ الصناعي القطاع .5

 .العمومي القطاع منيا يعاني التي والييكمية المالية لممشاكل بالنظر
 عرقمة في ساىـ والإداري  التمويمي الجانب في خاصة الاستثماري  المناخ تدىور .6

 لمطمب للإستجابة الإنتاجي الجياز عجز إلى أدى ما وىذا الخاص تطور القطاع
 .الاقتصادي الإنعاش دعـ برنامج تطبيق المتزايد جراء الكمي

الاقتصادي  الإنعاش دعـ لبرنامج حددت التي والفرعية الرئيسية الأىداؼ كثرة إف .7
وعمميات  مشاريع توزيع إلى أدى قد الأىداؼ ىذه تعدد أف بإعتبار فعاليتو مف قممت

 .البرنامج فعالية أثر مف قمل مما متعددة قطاعات عمى البرنامج
مف  تجعل الاقتصادي الإنعاش دعـ لبرنامج حددت التي الرئيسية الأىداؼ طبيعة إف .8

الاقتصادي  النمو معدؿ رفع مثل كبرى  أىداؼ تحقيق أف إذ تحقيقيا، الصعب
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وطويمة  واضحة استراتيجية إتباع الحكومة مف يتطمب والفقر البطالة نسبة وتخفيض
 . ىدؼ بكل الخاصة والبرامج السياسات مف مجموعة عمى مبنية الأجل

إنفاؽ  في الزيادة أف حيث البرنامج، ىذا فعالية عمى أثر الاقتصادي الإصلاح تباطؤ .9
 الكفاءة بنقص تتصف اقتصادية ظروؼ ظل في لمتجييز المخصصة الحكومة

 لمتغيرات والإدارة المصرفي الجياز مسايرة وعدـ الصناعي والفعالية لمقطاع
 .الإنفاؽ ىذا عمى المترتبة النتائج مف التقميل إلى محالة سيؤدي لا الاقتصادية

 بنسبة الواردات حجـارتفاع  إلى الدولة طرؼ مف المتبعة الإنفاؽ زيادة أدت لقد .10
 .المتزايد الكمي لمطمب الاستجابة بغرض البرنامج تطبيق فترة كبيرة خلاؿ

عمى  يتمكف لـ أنو إلا  1 %بمغ المحروقات خارج سنويا نموا البرنامج ىذا حقق .11
 باعتبار: النمو دعـ في المتمثل ىدفو تجسيد مف الييكمي الصعيد

 كبير. بشكل الواردات تنامي إلى أدى قد الأسر لمداخيل الارتفاع الياـ أف .أ 
، المحمي المنتج لاستثمار حقيقي لنمو يسمح لـ المكثف العمومي الطمب أف  .ب 

 .صعبة مالية وضعية في توجد التي العمومية لممؤسسات بالنسبة وبالأخص
 الطمب كاف حيف في ، معتبرا يكف لـ المحروقات قطاع خارج الأجنبي الاستثمار إف .ج 

 إلى  الخدمات وصمت حيث ( الأجنبية المؤسسات فائدة في كبير حد إلى العمومي
 1(.2009سنة  دولار مميار 11

 (:2009-2005المطمب الثاني: تقييم البرنامج التكميمي لدعم النمو الاقتصادي )
 توضح حصيمة البرنامج التكميمي لدعـ النمو الاقتصادي ما يمي:

بالانخفاض وذلؾ راجع إلى تراجع  2009-2005اتسـ النمو الاقتصادي خلاؿ الفترة  .1
أسعار المحروقات بسبب نقص الطمب عمى المحروقات عالميا نتيجة الأزمة العالمية 

 .2007أواخر 
                                                           

بوعشة مبارؾ، تقييـ آثار الاستثمارات العامة وانعكاساتيا عمى التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي، مؤتمر دولي، كمية  1
 .68-67، ص  ص 7368، 6العموـ الاقتصادية والتجارية والتسيير، جامعة سطيف، 
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أما  المستوى، دوف  تبقى لكنيا موجبة نمو معدلات الخاص الصناعي القطاع حقق .2
 .2007-2005ة الفتر  خلاؿ سالبة نمو معدلات سجل فقد العاـ الصناعي القطاع

انتقمت  حيث البطالة نسبة تخفيض في الاقتصادي النمو لدعـ التكميمي البرنامج ساىـ .3
 .2009سنة  %10.3إلى  2004سنة   %17.7مف 

 دعـ برنامج في المعتمدة المشاريع تقييـ إعادة عمميات عمى 2008 عاـ الكشف تـ .4
 : إلى ذلؾ ويرجع دولار مميار 130 بمبمغ المشاريع إنجاز في النمو وتأخر .5
 أدى مما ذاتو حد في البرنامج أىمية نتيجة المشاريع بعض في المسجل التأخر يكمف . أ

 آجاؿ الموافقة في تمديد الإيجار ووسائل الدراسات مكاتب وتشبع العقار ندرة إلى 
 .العمومية الصفقات عمى

 عف: الناتجة التقييـ إعادة عمميات حجـ نتيجة لمبرنامج المالي العبء ثقل في تتمثل . ب
 .الدراسات نضج في النقص .1
 .المدخلات مف وغيرىا المواد أسعار ارتقاع .2
 .دينار مميار 815 بقيمة فقط 2010 سنة برسـ تقييـ إعادة البرنامج شيد .3
 الدراسات التقنية لوضع مؤىمة دراسات مكاتب غياب وكذا واضحة استراتيجية غياب -

 .الاستثمارية البرامج ومراقبة تنفيذ في
 النمو عمى التأثير في العاـ الإنفاؽ فعالية عمى سمبا أثر مما المالية الموارد تبذير -

 .الاقتصادي
الخاصة  والمشروعات العمومية الصفقات معظـ عمى الأجنبية الشركات إستحواذ -

 1الوطنية. الشركات وتيميش القاعدية باليياكل
 (2014ـــ  2010) النمو دعم مواصمة برنامج المطمب الثالث: خصائص

اف المتتبع للأوضاع الإقتصادية يجد أف برنامج الإنعاش يتميز بمجموع مف الخصائص  
 : اىميا
 رئيس قطعو الذي والالتزاـ يتوافق البرنامج ليذا المخصص الكبير المالي المبمغ إف .1

 سنة بعد كما ينبثقر، دولا مميار 150 يعادؿ بمبمغ جديد برنامج أجل الجميورية مف
                                                           

 .;6، :6بوعشة مبارؾ، مرجع سابق،ص  1
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 جممة وضع تـ حيث ، لمتنمية البمد حاجيات أىمية عف الدقيقالتحضير  مف كاممة
 المساس أعماؿ مكافحة وتعزيز الحكومي عقمنة الإنفاؽ أجل مف الترتيبات مف

 : مف خلاؿ منيا والوقاية العمومية بالأملاؾ
 يتوفر لـ وما اقتصادية التكنو الدراسات تنتيي لـ ما يعتمد مشروع أي تنفيذ يمكف لا .2

 .لإنجازه العقاري  الوعاء
لموافقة  تخضع أف يجب دينار مميار 20 مبمغيا يفوؽ  بدراسات الأمر يتعمق عندما .3

 .المالية لوزارة التابع التجييزات صندوؽ 
مسبوقة  تكوف  أف يجب ضرورية، تتبيف قد برنامج لرخصة تقييـ إعادة عممية كل .4

 .المعني القطاع مدونة مف معادؿ بمبمغ مشاريع بشطب
عمى  الحفاظ مع العمومية التجييزات برامج لإنجاز المطموبة العقارية الوعاءات تعبئة .5

 .الخصبة الفلاحية الأراضي
 . العمومية النفقات مجاؿ في الإجراءات احتراـ وكذا الصفقات إجراءات تسريع .6
 .والإنجاز الدراسة أدوات تدعيـ .7
 الوطنية الموارد مف حصريا تمويمو سيتـ البرنامج ىذا فإف التمويل فيما يخص وأما .8

 ميزاف عمى أثر أي البرنامج ىذا عف يترتب لف وبالتالي خارجية استدانة كل وتستبعد
 .المستقبل في الخارج إزاء المالية استقلاليتيا عمى ولا البمد مدفوعات

النمو  دعـ مواصمة برنامج تمويل في سيساىـ حيث ، الإيرادات لضبط صندوؽ  إقامة .9
 .دولار ملايير 10 يعادؿ استراتيجي بادخار احتفاظو مع
 النمو: دعـ مواصمة برنامج مضموف 
 كما يوضحو الجدوؿ التالي: رئيسية محاور 6البرنامج  ىذا يشمل
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: الوحدة مميار 2014-2010مضموف برنامج مواصمة دعـ النمو  (: 5ــ 3جدول رقم )  
 دينار

 %النسب المبالغ المحاور
 49.5 10122 التنمية البشرية

 31.5 6448 المنشآت الأساسية
 8.1 1666 تحسيف الخدمة العمومية

 7.6 1566 التنمية الاقتصادية
 1.7 360 مكافحة البطالة

 1.6 250 البحث العممي والتكنولوجيا الجديدة للاتصاؿ
 100 20412 المجموع

 .17وعشة مبارؾ، مرجع سابق، ص المصدر: ب
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 تحقق أهداف سياسة النقدية في الجزائر في ظل برنامج الإنعاش تقييم المبحث الثالث:

، سنقوـ بتحميل مختمف الإرقاـ الخاصة بالإقتصاد الكمي لمعرفة مف خلاؿ ىذا المبحث
 الإقتصادي. الإنعاشتأثر أىداؼ السياسة النقدية ببرنامج  مامدى

 رفي الجزائ المطمب الأول: تطور التضخم في الجزائروسعر الفائدة

يعتبر استيداؼ معدؿ التضخـ مف أىداؼ السياسة النقدية، ولاكف الإصلاحات الإقتصادية 
 دت بإرتفاع معدلات التضخـ نتيجة الإصدار النقدي.أ

 تضخم في الجزائرال معدلات رصيد الفرع الأول: تطور

ت التضخـ في الجزائر ىو مؤشر لمستوى التغيرات العامة للأسعار ، وأسبابو في الجزائر ليس
 نقدية فقط بل أسبابو مؤسساتية وىيكمية كذلؾ .

 .2012 -2001يبيف تطور معدؿ التضخـ في الجزائر العاصمة مف  :(6-3الجدول رقم )
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( بتاريخ omsمف إعداد الطالب بالاعتماد عمى بيانات بنؾ الجزائر مف ) المصدر:
  14:52:33عمى الساعة  24/04/2015

معدؿ  2001( نلاحع أف التضخـ في ارتفاع مطرد حيث بمغ سنة 6 - 3مف الجدوؿ )
يعود السبب في ذلؾ الى نمو  الكتمة النقدية نتيجة برنامج الإنعاش الاقتصادي  4.2%

( 2007 -2005( ثـ عرؼ بيف )2009 -2005وبرنامج دعـ النمو ) ،(2004 -2001)
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( بسبب الصرامة في تطبيق السياسة 2004 -2001انخفاضا نسبيا مقارنة بالسنوات )
سنة  %5.7و 2008سنة  %4.4بمعدؿ  2000النقدية، ثـ ارتفع إلى اكبر معدؿ لو منذ

رتفاع التضخـ المستورد إويعود السبب إلى  ،رغـ الصرامة في تطبيق السياسة النقدية 2009
 وخاصة التضخـ في الدوؿ الناشئة .

لاف السمطات النقدية قامت بتقديـ أفضل  % 3.91بنسبة  2010نخفض نسبيا سنةإثـ 
 8.89إلى  2012ثـ ارتفع سنة  ،والحد مف ىذه الظاىرة ،ت  التضخـالحموؿ لاحتواء معدلا

 وذلؾ بسبب  التضخـ لمستورد . %

 يبين تطورالتضخم في الجزائر:(1ــ 3شكل رقم )

 

 

 

 السنوات

 (6- 3بالإعتماد عمى بينات الجدوؿ ) مف إعداد الطالب:المصدر 

وىذا % 4.2كانت  2001مف  الشكل التالي نلاحع اف معدلات التضخـ في سنة 
الانعاش الاقتصادي واستمرت نتيجة التوسع النقدي المفرط وقد تزامف ىذا التوسع مع برنامج 
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فكاف لمسياسة  ،8.89%الى  2012رتفاع الى اف وصمت سنة معدلات التضخـ في الإ
يا بصفة مباشرة في موف تدخفيك ،النقدية دورا كبيرا في علاج الضغوط التضخمية في البلاد

ة كاف ذو اسباب مؤسساتي ذاإوبصفة غير مباشرة  ،و اسباب نقديةذا كاف ذإعلاج التضخـ 
فالجزائر عاشت معدلات تضخمية مرتفعة اثناء برنامج الانعاش فكاف دور السياسة وىيكمية 

النقدية مزدوجا في علاج الظاىرة مف خلاؿ العمل عمى ضبط كميات النقود المتداولة فقد 
وىذا  2008إلى غاية  %4تمت السيطرة عمى التضخـ وبقي منخفضا في حدود اقل مف 

سنة  4.52وسبب التضخـ المستورد ليرجع  2009ارتفاع سنة مؤشر إيجابي ، ثـ عرؼ 
 .2012نتيجة التحكـ في المجاميع النقدية ثـ ارتفع التضخـ المستورد سنة 2001

 :تطور سعر الفائدة:الفرع الثاني 

عرفت اقتصاديات الدوؿ النامية قبل فترة الثمانينات ظاىرة الكبح المالي التي تعني 
بحيث  ،مستويات أدنى مف السعر التوازني بيدؼ زيادة الاستثماراتتحديد سعر الفائدة عند 

حيث ظل سعر الفائدة الحقيقي خلاؿ فترة  ، وبالأحرى معدؿ التضخـ ،لا يعكس قوى السوؽ 
الأمر الذي أدى إلى نتائج عكسية عمى كثير مف  ،برنامج الإنعاش بيف السالب والموجب

إلى  2001ح حالة سعر الفائدة في الجزائر منذ والجدوؿ التالي يوض الاقتصاديةالمتغيرات 
2012 . 
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 .2012 -2001يبيف تطور أسعار الفائدة الحقيقية في الجزائر لمفترة  :(7 - 3الجدول رقم)
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بتاريخ  oms: مف إعداد الطالب بالاعتماد عمى بيانات بنؾ الجزائر مف المصدر
  14:52:33عمى الساعة  24/04/2015

موجب قدره  2001( نلاحع أف أسعار الفائدة الحقيقية كانت سنة 7 - 3مف الجدوؿ )
ثـ بدأت تنخفض نتيجة نمو الكتمة النقدية أي زيادة المعروض النقدي فيو بدوره  8.727%

ره كما إف نمو الكتمة النقدية يؤدي بدو  ،يؤدي إلى تخفيض أسعار الفائدة وزيادة الاستثمار
نو في إطار برنامج الإنعاش الاقتصادي تـ التحكـ في أإلى ارتفاع معدؿ التضخـ، إلى 

الأمر الذي سمح لو بمعدلات  ،معدؿ التضخـ واستقرار سعر الصرؼالكتمة النقدية ومنو 
نطلاقا مف إرتفاع وانخفاض في معدؿ التضخـ بعد ىذه الفترة نلاحع الإ ،فائدة حقيقية موجبة

 مما جعل أسعار الفائدة تتقمب مف سالبة الى موجبة . 2003

 ميزان المدفوعات وسعر الصرف  رصيد المطمب الثاني: تطور

لتطرؽ إلى ميزاف المدفوعات وسعر الصرؼ نتطرؽ أولا إلى تطور المديونية قبل ا -
 ومف ثـ عمى سعر صرؼ الدينار الجزائري  ،وتأثير ذلؾ عمى احتياطات الصرؼ ،الخارجية
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 تطور المديونية الخارجية  :الفرع الأول

بسبب اضطرابات السوؽ العالمي لمنفط لجأت السمطات الجزائرية إلى إجراء إصلاحات 
اقتصادية شاممة بالاتفاؽ مع صندوؽ النقد الدولي لمحصوؿ عمى مساعدات مالية ضرورية 

 .لاستمرار التنمية ومواجية العجز في ميزاف المدفوعات 

 2012 -2001لجزائر مف يبيف تطور المديونية الخارجية في ا :(8-3الجدول رقم )
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بتاريخ  omsمف إعداد الطالب بالاعتماد عمى بيانات بنؾ الجزائر مف  المصدر:
  15:33:52عمى الساعة  24/04/2015

مميار  12.477مف خلاؿ الجدوؿ نلاحع أف متوسط حجـ الديوف الخارجية قدر بحوالي 
وىو معدؿ متناقص مقارنة بسنوات التي كانت مف قبل  ،دولار خلاؿ فترة برنامج الإنعاش

 محروقات .ويرجع تفسير ىذا التناقص إلى الفسحة المالية نتيجة تحسيف أسعار ال

 2006بدأت الديوف الخارجية تتناقص بمعدلات كبيرة حيث بمغت سنة  2004ابتداء مف 
ويعود السبب  ،2005مميار دولار سنة  17.192بعدما كانت  ،مميار دولار 5.612مبمغ 

مميار دولار  5.643إلى عمميات التسديد المسبقة التي قامت بيا الجزائر إلى أف وصمت إلى 
 . 2012سنة 
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ولـ تعد نسبة خدمة الديف إلى صادرات  2006عرفت نسبة المديونية الخارجية تحسنا في 
 .1خارج التسديدات المسبقة  % 4.16السمع والخدمات تمثل أكثر مف 

 تطور احتياطات الصرف ورصيد ميزان المدفوعات :  :الفرع الثاني 

والذي سمح  ،2001نة عرفت مؤشرات التوازف الاقتصاد الكمي نتائج جيدة ابتداء مف س
 لمجزائر برفع احتياطاتيا مف الصرؼ الأجنبي وىذا ما يوضحو الجدوؿ التالي : 

يبيف احتياطات الجزائر مف الصرؼ الأجنبي ورصيد ميزاف  (9 - 3الجدول رقم )
 (2012 -2001المدفوعات لمفترة)
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عمى  25/04/2015بتاريخ عمى بينات بنؾ الجزائر، مف إعداد الطالب: بالاعتماد :المصدر
  11:33:50الساعة 

نلاحع مف خلاؿ الجدوؿ التزايد المستمر في احتياطات الصرؼ في الجزائر ابتداء مف 
مميار دولار  17.96نسبة قدرة حوالي  2001حيث بمغ سنة  ،برنامج الإنعاش الاقتصادي

يد ميزاف سيف رصوالسبب في ذلؾ ىو تح ،2012مميار دولار سنة 191.29ثـ قفز إلى 
                                                           

  <>، ص;733ػػػ بنؾ الجزائر ،التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر، التقرير السنوي ،  6
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 99.97ب  2008رتفاع أسعار المحروقات التي كاف يقدر في سنة إالمدفوعات نتيجة 
بالإضافة إلى استقرار أسعار الصرؼ الحقيقي وتعميق الإصلاح  ،مميار دولار لمبرميل

 الاقتصادي بتطبيق أسعار فائدة حقيقية موجبة .

 تطور سعر الصرف  الفرع الثالث : 

عرؼ نظاـ الصرؼ عدة تطورات متتالية مف نظاـ سعر الصرؼ الثابت إلى نظاـ 
نظاما حقيقيا لسعر الصرؼ ما بيف البنوؾ  1996التقويـ الموجو ليصبح ابتداء مف جانفي 

بعد الصدمة الخارجية لعامي  2000ولكف عودة الاستقرار الاقتصادي  الكمي عاـ 
د في أسعار البتروؿ إلى إرساء تعزيز والمتمثمة في انخفاض حا ،(1999 -1998)

ومنو سياسة الصرؼ تميزت باستقرار نسبيا في سعر الصرؼ الفعمي  ،الاستقرار المالي الكمي
الحقيقي نظرا لتخصيص احتياطات الصرؼ إلى تغطية الواردات والجدوؿ التالي يوضح 

 تطور سعر الصرؼ في الجزائر 
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تطور معدؿ الصرؼ لمدولار مقابل الدينار الجزائري لمفترة  :(10 - 3الجدول رقم ) 
2001- 2012  
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، وبيانات بنؾ بالاعتماد عمى الديواف الوطني للإحصائيات مف إعداد الطالب: المصدر
  11:32:17عمى الساعة  25/04/2015بتاريخ الجزائر، 

مف خلاؿ الجدوؿ السابق نلاحع أف سعر الصرؼ ارتبط ارتباطا وثيقا بكل مرحمة 
إلى  77.2فقد عرؼ استقرارا نسبيا حيث تتراوح بيف  ،مف مراحل الإنعاش الاقتصادي

 % 95دج لدولار ويرجع ذلؾ إلى نمو الصادرات مف المحروقات والتي بمغت  77.53
خلاؿ الفترة وشكل المصدر الرئيسي لمعممة الأجنبية ، ولـ تكف بسبب الإصلاح الاقتصادي 

نما كاف استقرار معدؿ الصرؼ الحقيقي وتعميق الإصلاحات الييكمية بتطبيق أسعار  ، وا 
 الفائدة موجبة حقيقة سمح لمجزائر برفع احتياطاتيا مف الصرؼ الأجنبي .   

 تطور الكتمة النقدية في الجزائر  :المطمب الثالث

 تتكوف الكتمة النقدية في الجزائر مف مجمعيف ىما :

( : وتشمل العممة في التداوؿ خارج النظاـ المصرفي والودائع الجارية  M1المتاحات النقدية )
لدى النظاـ المصرفي والودائع في الحسابات الجارية البريدية سواء كانت بالدينار او بالعممة 

 الأجنبية .
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( مضافا إلييا شبو النقود  M1( : وتشمل عمى  المتاحات النقدية ) M2الكتمة النقدية )
 الودائع بالعملات الأجنبية .المتمثمة في 

ولقد كاف مف أىداؼ برنامج الإنعاش الذي أبرمتو الجزائر مع المؤسسات النقدية الدولية 
ولكف رغـ ذلؾ  ،الكمية الاقتصاديةالتحكـ في نمو الكتمة النقدية والحفاظ عمى التوازنات 

 :ية كما ىو يوضحو الجدوؿ التالي استمر الارتفاع السريع الكتمة النقد

 ( 2012 -2001تطور الكتمة النقدية في الجزائر ) :(11- 3الجدول رقم )

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 السنة 

M1 1238.510 1416.341 1630.400 2160.581 2422.734 3177.600 4233.600 4984.800 4949.800 5756.4 7141.7 7681.8 

M2 2473.516 2901.592 3354.400 3738.037 4146.906 4827.600 5994.600 6955.900 7178.700 8280.7 9929.2 11013.3 

:من إعداد الطالب بالإعتماد عمى بيانات بنك الجزائر والديوان الوطني المصدر
2015/ 27/04للإحصائيات، بتاريخ   

شيدت تطور ممحوظا  M2او  M1مف خلاؿ الجدوؿ نلاحع المؤشرات النقدية سواء 
مميار دج في نياية  7681.8إلى  2001مميار دج سنة  1238.510مف  M1إذ زادت 

وىذا يدؿ عمى  ،مرات خلاؿ فترة برنامج الإنعاش 6أي أنيا تضاعفت حوالي  ،2012سنة 
مميار  2473.516مف  M2في حيف زادت  ،الاقتصاديةإسرار الدولة عمى النيوض بالتنمية 

أي أنيا تضاعفت  ،2012مميار دج في نياية سنة  11013.3الى  2001دج في عاـ 
غير أف تطور الكتمة النقدية خلاؿ فترة برنامج الإنعاش انعكس سمبا عمى  ،مرات 4حوالي 

ف النقدية تعمل عمى تخفيض التضخـ لإفسياسة  ،بعض المؤشرات النقدية مثل التضخـ
 رتفاعو.ااش تسبب في برنامج الإنع
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 الثالثخلاصة الفصل 

لـ  1990سنة  لاحظنا قبل السياسة النقدية في الجزائر  إلى مسارمف خلاؿ تتبعنا 
وضحت معالـ  1990تكف ىناؾ سياسة نقدية حقيقية مطبقة في الجزائر غير انو بعد سنة 

فأصبحت ليا أىداؼ،وأدواتيا لا تختمف عف تمؾ المطبقة في  ،السياسة النقدية بشكل أفضل
 الدوؿ الأخرى .

الذي تـ تنفيذه كبرنامج  ،التطرؽ إلى تقييـ برنامج الإنعاش الاقتصاديب قمناكما 
الذي أدى إلى تحسيف بعض المؤشرات  ،(2014 -2001استثماري خلاؿ الفترة )

بالأخص قطاع  ،باطو بعوامل خارجيةإلا أف ىذا التحسف يبقى ظرفي لارت ،الاقتصادية
ما مدى تحقيق أىداؼ السياسة النقدية في ظل ىذا منا يمف خلاؿ تقولكف  ،المحروقات

أف السياسة النقدية استطاعت السيطرة عمى التضخـ أثناء ىذه الفترة كما  ناجدو ،البرنامج
وىذا ينطبق أيضا عمى  ،ولكف يبقى يتأثر بتقمبات أسعار البتروؿ ،حققت معدؿ نمو عالي

مع الصادرات وىذا أمر صعب في ىدؼ توازف ميزاف المدفوعات حيث يرتبط ىذا اليدؼ 
والاعتماد عميو كمصدر وحيد لتمويل الواردات والمساىمة الكبيرة  ،أسعار النفط نخفاضاظل 

 في الميزانية العامة. 
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 خاتمة:

بالسياسة النقدية وتوصلنا  ةمن خلال ىذه الدراسة حاولنا توضيح بعض المفاىيم المتعلق    
قصد  ،، على أنيا مجموعة التدابير المتخذة من طرف السلطات النقديةليالى تعريف شامل إ

وقد تطورت عبر عدة مراحل  ،إحداث أثر على الاقتصاد، من أجل ضمان التوازنات النقدية
ف السياسة النقدية في لثبات أىميتيا في تحقيق التوازن الاقتصادي، حيث تتمثل أىم أىدا

ق معدلات نمو مرتفعة     سعار، محاربة البطالة، تحسين ميزان المدفوعات وتحقيالأ استقرار
 إعادة الخصم الاحتياطي القانوني ىي سعرو دوات الممية الأ أدواتيا فتتمثل في أما أىم

تنظيم القروض  تتمثل في السوق التمويلية وأدوات نوعية ،عمليات السوق المفتوحة
لى الاقتصاد حيث تنتقل السياسة النقدية إ ،دبي، تخصيص التمويل والإقناع الأالاستيلامية

 ان وقنوات الأسعار ) أسعار الصرففائدة، قنوات الائتمدل العبر عدة قنوات منيا قناة مع
سيم والسندات(، ىذه القنوات تستعمليا الدولة من خلال السياسة النقدية للتأثير أسعار الأو 

 على النشاط الاقتصادي.

ت النظر بالنسبة لمل واحد منيا، وقد تعددت النظريات النقدية التي تختلف وجيا
ا أي تأثير على النشاط الملاسيكية التي ترى أن النقود حيادية وليس ليوليا النظرية أ

زية فأقرت بدور النقود في تحديد الدخل، العمالة والطلب على أما النظرية المن الاقتصادي
في ذلك النظرية النقدية، لمنيا ترى أن ىذا الدور يكون على المدى الطويل لا  ايتالنقود وتبع

 على المدى القصير.

قتصادية التي تزامنت م  تنفيذ مخط  دعم لى الوضعية الانظر إوبالوبالنسبة للجزائر    
، فإنو يمكن القول بأن وخاصة من ناحية معدلات النمو الاقتصادي ،نعاش الاقتصاديالإ

صل ما قد ليوا ،، وجاء البرنامج التمميلي لدعم النموإنعاش الاقتصادىذا المخط  ساىم في 
حيث جاء بمخططات مالية ضخمة كان  ،نعاش الاقتصاديدعم الإتم بدأه في مخط  
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 داء الاقتصادي، ومواصلة وتيرة تحسين الأاليدف من ورائيا تغطية النقائص المسجلة
 نفراج المالي الذي عرفتو الجزائر بعد ازدياد مداخيليا من المحروقات.باستغلال الإ

نو كان ليا دورا كبيرا ونصيبا أ خلال دراسة السياسة النقدية في الجزائر، ويتجلى من
نعاش في الاقتصاد لتحقيق أىداف السياسة الاقتصادية، بالموازاة م  تطبيق برامج الإ وافرا

 تي طبقتيا الدولة والتي تسير في نفس السياق في إطار تحقيق نفس الأىداف.الاقتصادي ال

، ىي نفس العلاقة الموجودة بين ان علاقة السياسة النقدية ببرامج الإنعاش الإقتصاديو 
السياستين النقدية والمالية، والتي يجب أن تمون علاقة تمامل وىذا مايثبت صحة الفضريتين 

 الأولى والثانية.

كما نجد أن أىداف السياسة النقدية ىي نفسيا أىداف برنامج الإنعاش وىذا مايثبت صحة 
  الفرضية الثالثة.

 النتائج

 توصلنا إلى مجموعة من النتائج يمكن حصرىا فيما يلي:ومن خلال ىذا البحث  

 لتأثير التي تعمل على ا ،الاقتصادية السياساتبرز السياسة النقدية أحد أىم وأ تعتبر
 .، وتحقيق الأىداف الاقتصادية المليةالمتغيرات النقديةعلى 

 للتوازن ن التحكم في التوس  النقدي والتراج  في مستويات التضخم ىي مؤشرات إ
نخفاض خدمات الدين وا  نكماش المديونية الخارجية و إن النقدي الداخلي، وأ رتفاع ا 

ي مؤشرات دالة على مدى صلابة ، ىر الصرفحتياطي الصرف والاستقرار في سعإ
 الموقف المالي.
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 نتياج إصلاحات عميقة إ إلى، أدى بيا ستراتيجية واضحة في الجزائرإن عدم توفر إ
 .التوازنات الملية.عادة تيدف إلى إ 

 ن نتائج كلا وا   يجابي على تفعيل السياسة النقدية،يعتبر الإنعاش الإقتصادي مؤشر إ
لى الوطني إ الاقتصادنعاش الاقتصادي يدفعان استين السياسة النقدية وسياسة الإالسي

 تنمية مستدامة.

 لنقدي تسعى الجزائر من خلال إجراءات السلطة النقدية بتحكم من خلال الاصدار ا
 .الاقتصاديفي مخططات الانعاش الاقتصادي بغية مواصلة وتيرة تحسين الأداء 

 الاقتراحات

التالية التي من  الاقتراحاتينا أن نقدم م دراستو في السياسة النقدية ارتأانطلاقا مما ت      
 شأنيا تحسين أداء السياسة النقدية والمتمثلة في:

 على أساس إقامة نظام مالي حديث وفعال. صلاح المنظومة المصرفية والماليةإ 

 المحروقات.الإستثمارات إلى جانب  تنوي  مصادر تمويل 

 كل من السياستن السياسة المالية والسياسة النقدية لتحقيق  ضرورة توحيد أىداف
 أىداف برامج الإنعاش الإقتصادي.

  ىداف برامج ضرورة تحكم البنك المركزي في الإصدار النقدي بما يجعلو يتماشى م  أ
 الإنعاش.

   آفاق الدراسة 

  رك أن ىناك بعض القصور الإلمام بكل جوانب الموضوع إلا أننا ندرغم أننا سعينا ب
سواء في الجانب المنيجي أو المعلوماتي، كما أن ىناك بعض النقاط بقيت والنقائص 

نورد غامضة يمكن أن تمون إنطلاقا لبحوث جديد وىي آفاق مفتوحة على إشكاليات 
 بعضيا.
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 داف التضخم م  تحقيق معدل دراسة قياسية لتأثير متغيرات السياسة النقدية في إستي
 نمو عالي.

 ياق بين السياسات الإقتصادية بما يحقق أىدافيإيجاد آليات تنس.  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المراجع



 قائمة المراجع:

 الكتب بالمغة العربية:

احمد ابو الفتوح الناقة، نظرية النقود والبنوك والاسواق المالية، مؤسسة شباب الجامعة  .1
 .1998مصر سنة 

 .2005اكرم حداد، مشهور هذلول، النقود والمصارف، دار وائل لمنشر الاردن،  .2
عطية عبد الواحد:"دور السياسة المالية في تحقيق التوزيع العادل السيد  .3

 .1993لمدخول،التنمية الاجتماعية"،النهضة العربية،مصر،

برعي محمد خميل، سويفي عبد الهادي، النقود والبنوك، مكتبة نهضة الشروق مصر ،  .4
1984. 

 .2006ان بسام الجحار، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار المنهل المبناني، لبن .5
بمعزوز بن عمي، محاضرات في النظريات والسياسة النقدية، ديوان المطبوعات  .6

 .2006الجامعية الجزائر، طبعة ثانية، 
حاكمي بوحفص:"الاصلاحات  والنمو الاقتصادي في شمال إفريقيا"،مجمة اقتصاديات  .7

 .شمال إفريقيا ،جامعة حسيبة بن بوعمي،الشمف،الجزائر،العدد السابع

بد العظيم، السياسة النقدية والمالية، ومقارنة اسلامية، القاهرة، مكتبة حمدي ع .8
 .1980النهضة العربية،

سمير حسون ، الاقتصاد السياسي في النقود والبنوك ، المؤسسة الجامعية لمنشر  .9
 .2004والتوزيع ، الطبعة الثانية ، لبنان ، 

الادوات، دار الفجر -فالاهدا-صالح مفتاح، النقود والسياسات النقدية: المفهوم .10
 .لمنشر، مصر

شباب : "اقتصاديات النقود والبنوك"، مؤسسة الموسوي ضياءمجيد .11
 .1999،ص،2005الجامعة،مصر،

ضياء مجيد الموسوي، الاقتصاد النقدي، المؤسسات النقدية، البنوك التجارية  .12
 . 2000البنوك المركزية مصر، مؤسسة شباب الجامعة، 



 حات العربية"،دار النهضة العربيةهيكل:"موسوعة المصطمعبد العزيز فهمي  .13
 .1980مصر،

عبد المجيد قدي، المدخل الى السياسات الاقتصادية الكمية، ديوان المطبوعات  .14
 .2006الجامعية الجزائر، 

عبد المطمب عبد الحميد:"النظرية الاقتصادية التحميل الكمي والجزئي لممبادئ ،  .15
 .2001الدار الجامعة ، مصر،

عبد المنعم السيد عمي،نزار سعد الدين العيسي:النقود والمصاريف والأسواق  .16
 .2004،الأردنالمالية،دار حامد لمنشر والتوزيع ،

17.
 لنقود والصيرفة والتجارة الدوليةعبد النعيم محمد مبارك، محمود يونس، اقتصاديات ا 

 .1996الدار الجامعية، مصر، 

منهج نقدي ومصرفي(، عمان، دار ومكتبة  عقيل جاسم عبد الله، النقود والبنوك ) .18
 .1999الحامد لمنشر 

معتوق سهيري محمود، الاتجاهات الحديثة في التحميل النقدي الدار المصرية  .19
 .1988المبنانية، لبنان، 

والسياسة النقدية، مطبعة مزوار،  مفيد عبد اللاوي، محاضرات في الاقتصاد النقدي .20
 .2007الجزائر، 

لية البنوك المركزية بين التأييد والمعارضة، بيروت اتجاه نبيل حشاد، استقلا .21
 .1994المصارف العربية 

وسام ملاك، النقود والسياسة النقدية الداخمية، دار المنهل المبناني لمطباعة والنشر  .22
 .2000لبنان 

يوسف كمال، السياسة النقدية المصرفية الاسلامية، دار الوفاء لمطباعة والنشر  .23
 .1996المنصورة، مصر والتوزيع 

 

 



 المذكرات والأطروحات:

اريا الله محمد:السياسة المالية ودورها في تفعيل الاستثمار،مذكرة ماجستير في العموم  .1
 .2011-3،2010الاقتصادية،جامعة الجزائر 

إكن لونيس، السياسة النقدية  ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال  .2
رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية، جامعة الجزائر. ( 2009-2000الفترة )
2010-2011. 

النظام المصرفي الجزئري و آثارها عمى تعبئة المدخرات و  إصلاحاتبطاهر عمي،  .3

 .5002/5002تمويل التنمية أطروحة دكتورة  جامعة الجزائر،

تكييف المنظومة المصرفية الجزائرية في ظل اقتصاد  إستراتيجيةدريش رشيد،  .4
السوق، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة الجزائر، كمية العموم الاقتصادية وعموم 

 .التسيير
ستخدام نماذج القياس الاقتصادي عنترة بوتيارة، تقدير دالة الطمب عمى النقود با .5

 اجيستير في العموم التجاريةالة م(، رس2011-1990دراسة حالة الجزائر لفترة ))
 .2011-2010كمية العموم الاقتصادية والتجارية وعموم التسيير، جامعة المسيمة، 

ماجد سيد أحمد: دور السياسة النقدية في جذب الإستثمارات الأجنبية المباشرة ، حالة  .6
 من متطمبات نيل شهادة الماجستير ، رسالة مقدمة ض0222- 0222الجزائر من 

 . 0222كمية العموم الإقتصادية ، مالية ،جامعة بشار 

 

 

 

 

 



 والتقارير المقالات

حسين عمي عمر، قنوات السياسة النقدية، حالة الكويت، مجمة الشارقة لمعموم  .7
 .2009، 3، العدد 6الانسانية والاجتماعية، المجمد 

في الجزائر وأثرها عمى النمو ، مجمة  محمد مسعي ، سياسة الإنعاش الإقتصادي   .8
، كمية العموم الإقتصادية والتجارية وعموم التسيير ، جامعة 10،2012الباحث العدد 

 .قاصدي مرباح ، ورقمة الجزائر

نعكساتها عمي عماري عمار،محمادي وليد ،  .9 تقيم آثار برنامج الآستثمارات العامة وا 
مارس  11/12ة سطيف الجزائر، جامع التشغيل و الإستثمار والنمو الإقتصادي ،

2013. 
صالحي نجية ، مخناش فتيحة، تقيم آثار برامج الإستثمارات العامة و  .10

إنعكساتها عمي التشغيل و الإستثمار و نمو الإقتصادي،جامعة سطيف الجزائر ، 
 .2013مارس  11/12

ة مخموف عبد السلام، رئيس مجمس العممي لكمية العموم الاقتصادية والتجاري .11
 وعموم التسيير، جامعة بشار، الجائر.

ناصر مراد ، الإستثمارات في رأس المال الفكري ، مدخل لتحقيق التنمية  .12
 2008، مارس  10الإقتصادية في الدول العربية ، مجمة دراسات اقتصادية ، العدد 

 .، مركز البصيرة والإستشارات والخدمات التعميمية ، الجزائر 

لنقدية في الجزائر، بحث مقدم لمحمقة الدراسية حول كريم جودي ، السياسة ا .13
 .، أبو ظبي1996/ماي 9-4السياسات النقدية في الدول العربية، 

عجة الجيلالى، الاصلاحات المصرفية في القانون الجزائري، مجمة اقتصادإت شمال  .41

 .2006افريقيا، الشمف، العدد الرابع، جوان 

 
 
 



 
 المواقع الالكترونية:

 
- http://ips_dir.com/frum/forum posts.asp p:912 17/03/2015 h 

9:59. 

، الجسائر ، مأخوذ من الموقع اجتماع مجلس  0222- 0222برنامج التنمية الخماسي  -

  www.algerione:  الوزراء

 



 

 

 


