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ʝʳمل:  

في رفع معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ، ودراسة  والانفاॽʀة الʻقǽʙة الॽʶاسʧʽʱ ؗل مʧ تأثʛʽیهʙف هʚا الʘʴॼ إلى دراسة 
على سلʶلة مʧ الॽʰانات الȄʨʻʶة  ǼVECMاسʙʵʱام نʺʨذج أشعة تॽʴʸح الʢʵأ  والانفاॽʀةالʴʱلʽل الؔʺي لفعالॽة الॽʶاسʧʽʱ الʺالॽة 

ʦʳʴفقات  لʻةالॽمʨȞʴة الǽʙقʻلة الʱؔام وللʵاخلي الʙاتج الʻة  والʛʱ2016 - 1990خلال الف.  
على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ أقȐʨ وأكʛʰ مʧ الأثʛ الȑʚ تʙʴثه الॽʶاسة الʻقǽʙة الانفاॽʀة  وقʙ خلʗʸ الʙراسة إلى أن تأثʛʽ الॽʶاسة

ʛائʜʳغو  في الʱأن الʽ فقاتʻفي ال ʛʽةॽمʨȞʴر آثار  الʨهʤا لॽʰʶن ʛʸة أقʛʱف ʖلʢʱي  هیʱة الʛʱالف ʧع ȑادʸʱالاق ʨʺʻوال ȋاʷʻعلى ال
  .تʢʱلʰها الॽʶاسة الʻقǽʙة

 .VECMالʨʺʻ الاقʸʱادȑ، نʺʨذج الʻاتج الʙاخلي الʵام، الॽʶاسة الʻقǽʙة، ، الإنفاॽʀةالॽʶاسة  :كلʸات مفʯاحॻة
 ʃॻʹʶتJEL  :H50 ،E52 ،E20 ،O40 ،C32.  

  
The impact of Monetary and expenditure Policies on economic growth in Algeria  

an econometric study using VECM Models.  

*Abstract: 

 This research paper aims to study the influence of Monetary and expenditure policies on 
economic growth in Algeria, and the Quantitative Analysis Study of the efficiency of both policies by 
using a Vector Error Correction Model "VECM", the study used an annual data of governmental 
expenditure and money supply and Gross Domestic Product of Algeria, the data covered the period of 
time from1990 to 2016.  

The study has concluded that the influence of the expenditure policy on economic growth is 
stronger and bigger than the influence of Monetary policy, and that the change in the governmental 
Expenditure and Income requires a shorter period proportionally to show their influence on economic 
growth and activity than the one the Monetary policy does.  
Keywords:expenditure policy, Monetary policy,  Gross Domestic Product , Economic growth, VECM 
Model. 
JEL Classification codes : H50, E52, E20 ,O40 , C32. 
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 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

  :مقʗمة. 1

      ʙة، وقʛاشॼة مǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺعلى ال ʛثʕوت ȑادʸʱالاق ȋاʷʻخل في الʙʱع أن تॽʢʱʶة تǽادʸʱات الاقʢلʶه أن الॽɾ ʥمʺا لا ش

  .الانفاॽʀةʙʱʺǽ هʚا الʱأثʛʽ إلى مʙʴدات الʨʱازن الؔلي، وذلʥ مʧ خلال اسʙʵʱامها لأهʦ أدواتها والʺʲʺʱلة في الॽʶاسة الʻقǽʙة والॽʶاسة 

ǽعʝȞ لʻا وجهات نʛʤ الفʛؔ الاقʸʱادȑ في والانفاॽʀة الʙور الʺॼʱادل أحॽانا والʱؔامل أحॽانا أخȐʛ بʧʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة  مʧ خلال      

 ʧʽا بʺॽة لاسǽادʸʱارس الاقʙʺال ʧم ʙیʙالع ʧʽلاف بʵال ʛهʣ ʙفق ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻوال ʨʺʻهʺا على الʻة ؗل مॽʺوأه ʛʽتأث Ȑʙم

في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ  ففي الʨقʗ الȑʚ یʚهॽɾ ʖه أنʸار الʺʙرسة الȄʜʻʽؔة إلى تعʦॽʤ دور الॽʶاسة الʺالॽةالʺʙرسʧʽʱ الȄʜʻʽؔة والʻقǽʙة، 

أدȐ إلى ʣهʨر مʚهʖ الॽʶاسة الʻقǽʙة بʨصفها الأداة الʨحʙʽة الفعالة، هʚا الʵلاف  دور على حʶاب الॽʶاسة الʻقǽʙة ǽعʦʤ الʻقʙیʨن 

Șʽʶʻʱدوج والʜʺورة العʺل الʛʹǼ ʖالʢǽ ʘثال ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʛʰة أكॽفاعل Șʽقʴت ʙʸة قॽة والʺالǽʙقʻال ʧʽʱاسॽʶأدوات ال ʧʽب.  

ॼاقي الاقʸʱادǽات العالʺॽة الʱي ؗانʗ سائʛة في نʤام الȌॽʢʵʱ الاقʸʱادȑ مʛ الا       قʸʱاد الʜʳائʛʺǼ ȑʛحلة انʱقالॽة، فʺʚʻ بʙاǽة وؗ

ت الاقʸʱادǽة مʧ أجل تغʛʽʽ نʺȌ تʛʽʽʶ الاقʸʱاد والʅॽɿʵʱ مʧ الॽɻॼʱة الʶʱعʻʽات شʛعʗ الʜʳائʛ في تȘʽʰʢ مʨʺʳعة مʧ الإصلاحا

غʛʽ أن أهʦ ما مʜʽ هʚه  ،للإیʛادات الʻفॽʢة وتॽʺʻة مʨارد دخل بʙیلة مع تقلʽل تʙخل الʙولة في الاقʸʱاد وفʶح الʺʳال للʺॼادرة الʵاصة

ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙفاض معʵولة وانʙمي للʨʺالع ʧیʙال ʦʳارتفاع ح ʨحلة هʛʺال.  

 اسʙʵʱام، فقامǼ ʗالʨʱسع في والانفاॽʀة عʨدة أسعار الʺʛʴوقات في الʨʻʶات الأخʛʽة إلى الارتفاع أعʢى دفعا جʙیʙا للॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة

قʸʱادȑ، حʘʽ ساهʺʗ هʚه الȄʜادة في الأسعار ȞʷǼل ʛʽʰؗ في تǼ ʧʽʶʴعʠ الʺʕشʛات أدواتهʺا بهʙف رفع معʙلات الʨʺʻ الا

ȑادʸʱالاق ʨʺʻالة وارتفاع الʢॼال ʖʶة ونॽنʨیʙʺال ʦʳفاض حʵأهʺها ان ʧة لعل مॽة الؔلǽادʸʱالاق.  

قʟ فاعلॽة اسʙʵʱام تعʛض الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ لهʚه الʱقلॼات الاقʸʱادǽة عʛضه ʨʸǼرة مॼاشʛة إلى الʙʸمات الʵارجॽة ون    

ʧʽʱاسॽʶة الǽʙقʻةو  الॽʀول الانفاʙه الʚعل هʳǽ ا ماʚاسي، وهॽʶار الʛصانعي الق ʛیʙتق ʧة عʳنات ʧʽʱاسॽʶالǼ علقةʱʺارات الʛا أن القʺؗ ،

أردنا  لهʚا. على الॽʶاسة الʻقǽʙة الانفاॽʀةأكʛʲ عʛضة للʱقلॼات ولʚʱبʚب معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، خʨʸصا في ʣل ʻʺॽʂة الॽʶاسة 

الʺعʙʺʱة في ʣل الʨʴʱلات الॽʶاسॽة والاقʸʱادǽة الʱي  والانفاॽʀةأن نʘʴॼ في ॽʰʡعة ومȐʙ تأثʛ الاقʸʱاد الʜʳائǼ ȑʛالॽʶاسات الʻقǽʙة 

  .تʷهʙها الॼلاد

  : الإشȜالॻة

الʺॼʱعة مʛʡ ʧف الʙولة ونقʟ الȘʽʶʻʱ بʧʽ أدواتهʺا إضافة إلى  والانفاॽʀةتؔʺʧ مȞʷلة الʙراسة في ضعف تأثʛʽ الॽʶاسات الʻقǽʙة     

  .على الॽʶاسة الʻقǽʙة في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة مʺا أثʛ على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الانفاॽʀةʻʺॽʂة الॽʶاسة 

ولة في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ وأحʙ أهʦ أدواتها مʧ أهʦ الʺʴاور الأساسॽة لʙʱخل الʙ انتعʛʰʱ والانفاॽʀة على اعॼʱار أن الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة     

  :في الʱأثʛʽ على الʨضع الاقʸʱادʸǼ ȑفة عامة ومعʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادʸǼ ȑفة خاصة، تأتي اشȞالॽة الʙراسة على الʨʴʻ الʱالي

 Ȏʗما مʙʻتأث ʥاس ؕل مॻʴالʥʻʯ  ةǻʗةالʹقॻɾعلى والانفا ȏادʶʯالاق ʦʸʹال ʙائʚʱ؟في ال  

ʖʲॺات الॻضʙف:  

  :تقʨم هʚه الʙراسة على فʛضॽة رئॽʶॽة وفʛضॽات جʜئॽة، فالفʛضॽة الʛئॽʶॽة هي     

 .الʺعʙʺʱة في الʜʳائʛ خلال فʛʱة الʙراسة على رفع معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑوالانفاॽʀة ساعʙت الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة  -
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  :أما الفʛضॽات الʜʳئॽة فهي

 .ʻقǽʙةأقȐʨ وأكʛʰ مʧ تأثʛʽ الॽʶاسة الالانفاॽʀة تأثʛʽ الॽʶاسة  -

- ʖلʢʱاسة  تॽʶة الॽʀوالانفاʨʺʻل الʙعلى مع ʛʽأثʱأقل لل ʗوق  ȑادʸʱهالاقॼلʢʱت ȑʚال ʗقʨال ʧة مǽʙقʻاسة الॽʶال. 

  :أهॻʸة الʗراسة

       Șʽقʴها على تʛة وأثǽادʸʱاسات الاقॽʶع الʨضʨي مʶʱȞǽ ʘʽع ذاته، حʨضʨʺة الॽʺأه ʧها مʙʺʱʶǽ الغةǼ ةॽʺأه ʘʴॼال ʖʶʱȞǽ

ʛائʜʳا على حالة الʻʺاء، واذا تؔلʨس ʙمة على حʙقʱʺة والॽامʻول الʙفي ال ʧʽʽʺǽوالاكاد ʧʽʲاحॼال Ȍالغة في وسǼ ةॽʺأه ȑادʸʱالاق ʨʺʻال 

الʺʨاضॽع نʛʤا لʺا تʦ تॽʰʢقه ॽʶؗاسات انفاॽʀة ونقǽʙة في العقʙیʧ الأخʧȄʛʽ وما حققʱه هʚه الॽʶاسات مʧ  فهʚا ǽعʜز مʧ أهʺॽة هʚه

  .هʙاف واضافات في الॽʁʺة الʺʹافة للاقʸʱاد وتʴقȘʽ زȄادات في معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑأ 

  :الهʗف مʥ الʗراسة

  :تهʙف الʙراسة إلى تʴقȘʽ الأهʙاف الʱالॽة       

 .واتʳاهات ؗل مʧ سॽاسات الانفاق العام والॽʶاسة الʻقǽʙة خلال العقʙیʧ الأخʧȄʛʽمعʛفة واقع  -

-  ʧیʙخلال العق ȑادʸʱالاق ʨʺʻاهات الʳفة واقع واتʛمعʧȄʛʽالأخ. 

  .عقʙیʧ الأخʧȄʛʽمʴاولة تقʦॽʽ أثʛ ؗل مʧ سॽاسات الانفاق العام والॽʶاسة الʻقǽʙة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائʛ خلال ال -

  :الʸʹهج، الʯʸغʙʻات والॻʮانات

سʴʻاول مʧ خلال هʚه الʙراسة الʴʱلʽلॽة والॽʁاسॽة دراسة مȐʙ تأثʛ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائǼ ʛالॽʶاسات الʻقǽʙة      

ʛ مʧ خلال ، ؗʺا سʴʻاول إʳǽاد أȑ الॽʶاسʧʽʱ أفʹل مʧ حʘʽ سʛعة وفʛʱة ʣهʨر أثارهʺا على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʜʳائوالانفاॽʀة

 (ADF)، حʘʽ سʻقʨم بʙراسة اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمॽʻة Ǽاسʙʵʱام ؗل مʧ اخॼʱارVECMتȘʽʰʢ نʺʨذج أشعة تॽʴʸح الʢʵأ 

Augmented Dickey-Fuller Test ارॼʱواخPhillips-Perron Test  )PP( مʨقʻس ʦار، ثॼʱاخǼJohansen Cointegration 

Test  الإنفاق ʦʳح ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ةॽازنʨد علاقة تʨة وجॽانȞام ʙیʙʴʱميلʨȞʴفي  ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙمع ʧʽȃة وǽʙقʻلة الʱؔوال

، قʰل أن نقʨم بʽʲʺʱل دوال VECM(Vector Error Correction Model(الʜʳائʛ، ثʦ سʻقʨم بʱقʙیʛ نʺʨذج أشعة تॽʴʸح الʢʵأ 

 ʧایॼʱنات الʨȞاب مʶة وحǼاʳʱلالإسȄʨʢال Ȑʙʺعلى ال. 

سʻعʙʺʱ على سلʶلة مʧ الॽʰانات حʘʽ  2016 -1990سʻʰʻي هʚه الʙراسة الॽʁاسॽة على سلʶلة الॽʰانات الȄʨʻʶة في الفʛʱة        

ʥ الʱي حʸلʻا علʽها مʧ قاعʙة بॽانات الʻʰالȄʨʻʶة للʻاتج الʙاخلي الʵام الॽʁʴقي للʜʳائʛ مقʙر Ǽالأسعار الʲابʱة Ǽالʙولار الأمȞȄʛي 

وسلʶلʧʽʱ سʧʽʱȄʨʻ مʧ حʦʳ الإنفاق الʨȞʴمي وحʦʳ الʱؔلة الʻقǽʙة في نفʝ الفʛʱة والʱي حʸلʻا علʽها مʧ نفWDI .( ʝ(الʙولي 

 ).WDI(الʺʙʸر 

  :الʗراسات الʴاǺقة

وضʛورة الȘʽʶʻʱ بʧʽ أدواتهʺا في ʣل الʨʴʱلات الاقʸʱادǽة الʱي ʷǽهʙها العالʦ، وتأثʛʽ والانفاॽʀة نʛʤا لأهʺॽة الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة       

هʚه الॽʶاسات ȞʷǼل مॼاشʛ وغʛʽ مॼاشʛ على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ومعʙلات الʦʵʹʱ والʢॼالة، فقʙ جلʖ هʚا الʺʨضʨع اهʱʺام 

ʜʳت والʱي ؗان مʨʴر اهʱʺامها هʨ فعالॽة الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة مع حلʨل الألॽɿة الʙʳیʙة، فʛʽʲؔ الʙراسات الʱي أنالʧȄʛʽʲؔ خاصة 



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

في دعʦ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ وذلʥ في إʡار الʺʶاهʺة في الʙʳل الʙائʛ حʨل أولȄʨة الॽʶاسة الاقʸʱادǽة ما بʧʽ دعʦ والانفاॽʀة 

  :اسʱقʛار الʙورة الاقʸʱادǽة أو تعʜȄʜ الʨʺʻ على الʺȐʙ الȄʨʢل، ومʧ أبʛز تلʥ الʙراسات

 ǼThe growth effectiveness of fiscal and monetaryعʨʻان) Muhammad Usman )2016و  Miraj-ul-Haqراسة د

policiesة عॽʰȄʛʳʱلائل الʙال ʧع ʘʴॼراسة إلى الʙه الʚف هʙته ،ʧ  ʥوذل ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الॽة والʺالǽʙقʻاسات الॽʶة الॽفعال

إلى  1972والʙʻʱʶǽ ȑʚ إلى سلاسل زمॽʻة خلال الفʛʱة مʨ VECM  ʧهانʨʶن للʱؔامل الʺʛʱʷك وتॽʴʸح الʢʵأ جǼاسʙʵʱام مʻهج 

، وأʣهʛت نʱائج الʙراسة أن ؗل مʧ الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة والʺالॽة تʕثȞʷǼ ʛل إʳǽابي على نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي للفʛد على 2015

  .ʧʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة والॽʶاسة الʺالॽة والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في Ǽاكʱʶانعلى وجʨد تؔامل مʛʱʷك ب ʙاالʺȐʙ الȄʨʢل وؗ

 ǼMonetary and fiscal policy shocks and economicعʨʻان ) Mutuku Cyrus  )2014و Koech Eliasدراسة 

growth in Kenya  اتجʻال ʛʽʽة في تغॽة والʺالǽʙقʻاسات الॽʶة للॽʰʶʻة الॽالفعال ʧراسة عʙه الʚه ʗʲʴǼ ، امʙʵʱاسǼ اॽʻʽؗ قي فيॽʁʴال

 ʨʺا، في ذنॽʻʽؗ قي فيॽʁʴاتج الʻال ʨʺعلى ن ʛʽʰؗ ابيʳǽإ ʛʽة لها تأثॽاسة الʺالॽʶأن ال ʧایॼʱل الʽلʴت ʛهʣأ ʙاتي، وقʚال ȋاॼج أشعة الإرت

اتج الॽʁʴقي لفʛʱة تʕدȑ صʙمʗ الॽʶاسة الʺالॽة إلى تغʛʽʰؗ ʛʽ في الʻ وعلى العʝȞحʧʽ أن صʙمات الॽʶاسة الʻقǽʙة غʛʽ مهʺة تʺاما، 

  .ثʺانॽة أرȃاع سȄʨʻة

 ǼThe effectiveness of fiscal and monetary policy during the financialعʨʻان  Besnik Fetal (2013)دراسة 

crisis انʙلʰة في الॽخلال الأزمات الʺال ȑادʸʱالاق ʨʺʻة على الॽة والʺالǽʙقʻال ʧʽʱاسॽʶة الॽفعال ʦॽʽرقة تقʨه الʚة  ، درسة هʯاشʻال

Șʽʰʢʱب ʥة، وذلॽامʻل  والʲلفة مʱʵات مॽʻتقOLS  ʛیʙة وتقȄʨة قॽاسॽʀ اءʢأخǼ GMM )Generalised Method  of Moment (

تʨصلʗ هʚه الʙراسة إلى تʛافȘ الʨʱسع في الॽʶاسة الʺالॽة مع انʵفاض تؔالʅॽ الإنʱاج في . دولة نامॽة 66أزمة مالॽة في  83بʴʱلʽل 

، وعلॽه فإن الȘʽʶʻʱ بʧʽ زȄادة الʨʱسع الʺالي الʱقʙیȑʛ مع حॽادǽة الॽʶاسة ȑحʧʽ لʤǽ ʦهʛ أثʛ واضح للʨʱسع الʻقʙالأزمات الʺالॽة في 

  .الʻقǽʙة مʧ شأنه أن ʵǽفʠ مʧ تؔالʅॽ الإنʱاج خلال الأزمات الʺالॽة في الʙول الʻامॽة

 ǼExamining the relative effectiveness of monetary and fiscalعʨʻان) Aigheyisi Oziengbe Scott )2011دراسة 

policies in Nigeria راسةʙه الʚه ʗʲʴǼ ، ʧة مʛʱا خلال الفȄʛʽʳॽة في نǽʙقʻة والॽاسات الʺالॽʶة للॽʰʶʻة الॽالفاعل ʧإلى  1981ع

الॽʶاسة  تʨصلʗ الʙراسة إلى أن إجʛاءات. Ǽاسʙʵʱام بॽانات رȃع سȄʨʻة مʙʵʱʶمة نʺʨذج الʱؔامل الʺʛʱʷك وتॽʴʸح الʢʵأ 2009

ابॽا على الأنʢʷة الاقʸʱادǽة خلال نفʝ الȃʛع الȑʨʻʶ، بʻʽʺا تأثʛʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة یʱأخʛ إلى الȃʛع القادم، ǽrا إʛʽتأث ʛثʕة تॽومع  الʺال

  .ذلʥ تʨصلʗ الʙراسة إلى أن الʱأثʛʽ الإʳǽابي للॽʶاسة الʻقǽʙة على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ أكʛʲ أهʺॽة مʧ الॽʶاسة الʺالॽة

 ǼThe effectiveness ofعʨʻان) Labonnya Sadia Chowdhury )2015و  Munshi Naser Ibne Afzalدراسة 

monetary policy and fiscal policy in Bangladesh ʨʺʻة على الॽة والʺالǽʙقʻاسة الॽʶال ʛʽتأث ʘʴǼ راسة فيʙه الʚه ʗʺʱاه ،

أʣهʛت نʱائج الʙراسة أن . 2012 -1980لॽʰانات الȄʨʻʶة للفʛʱة الاقʸʱادȑ في بʻغلادش Ǽاسʙʵʱام تʴلʽل الʶلاسل الʜمॽʻة على ا

ش وأن لها علاقة Ȅʨʡلة الأمʙ مع تأثʛʽ مʛʱاȌǼ على الʨʺʻ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في بʻغلاد مʴاكاةالॽʶاسة الʻقǽʙة والʺالॽة فعالة في 

ȑادʸʱالاق.  
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 ǼEfficacy of fiscal and monetary policies in the South Pacific Islandعʨʻان  T.K. Jayaramanدراسة 

countries  ، ʨʺʻعلى ال ȑالهاد Ȍॽʴʺب الʨʻتها دول جʙʺʱي اعʱة الॽة والʺالǽʙقʻاسة الॽʶال ʛʽتأث ʦॽʽراسة تقʙه الʚه ʗحاول

عاصʛʽ الȄʨʳة الʙورȄة الʱي تʹʛب الʙول الأرȃعة لʧʺʹʱʱ فعالॽة الʙʸʱیʛ والأ "سانʗ لʝȄʨ"الاقʸʱادȑ، وقʙ تʦ تعʙیل شȞل معادلة 

 ʧة مȄʨʻʶانات الॽʰال ʧلة مʶا على سلʚة . 2000إلى  1981وهॽاسة الʺالॽʶراسة أن الʙها الʽإل ʗصلʨي تʱائج الʱʻز الʛأب ʧكان م

ؗ ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻابي على الʳǽالإ ʛة ذات الأثǽʙقʻاسة الॽʶال ʝȞة عʴاضʨات الʛʽأخʱال ʖʰʶǼ فعالة ʛʽغ ʗʶॽة ʺا أنه لॽʺاك أهʻه

  .العام جʨدة ومʨȞنات الإنفاق أهʺॽة لȄʜادة الʺʛʺʱʶة في الʻفقات العامة Ǽقʙرل

، حاولʗ هʚه ǼFrom Growth theory to policy designعʨʻان ) Steven Durlauf )2009و  Philippe Aghionدراسة 

ارات الʨʺʻ القȄʛʢة، حʘʽ أبʛزت أن الʨʺʻ في الʙول الأوروॽȃة ʧȞʺǽ ما جاءت Ǽه نȄʛʤات الʨʺʻ الʙʳیʙة مع نʱائج انʙʴ تʨضॽحالʙراسة 

في حʧʽ أن الʨʺʻ في  ،ن ʱʶǽفʙʽ مʧ الॽʶاسات الʺʙعʺة للʺʻافʶة والॽʶاسات الاقʸʱادǽة الʺʢॼʹʻة والʺعʜزة للاسʱقʛار الاقʸʱادȑأ

  .للاسʲʱʺار والʺʙعʺة للادخارمʧ الॽʶاسات الʺʴفʜة  الاسʱفادةدول أمȞȄʛا اللاتॽʻʽة ʧȞʺǽ له 

 ǼDemand-Side stabilization policies: What is the evidence of thierعʨʻان) Magda Kandil )2000دراسة 

potential اعʺةʙال ʖلʢال ʖاسات جانॽʶؗ ةॽة والʺالǽʙقʻال ʧʽʱاسॽʶة الॽفعال ʙʱʺأن ت ʧȞʺǽ Ȑʙم ȑإلى أ ʛیʙراسة إلى تقʙه الʚه ʗسع ،

Ǽالإرتؔاز على بॽانات تفʽʸلॽة رॽɻॽȃة للاقʸʱاد الأمȞȄʛي أʣهʛت الʱʻائج قʨʸرا في الʢلʖ الؔلي للإرتفاع  للʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ أنه

ان مʧ أبʛز نʱائج  الʙراسة أن ضعف فعالॽة الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة والʺالॽة على الʺȐʙ القʛʽʸ  هʚهفي الإنفاق العام وعʛض الʻقʨد، وؗ

  . قʸʱادȑ على الʺȐʙ الȄʨʢل مʧ خلال ضȌॼ نʺʨ الإنفاق العام وعʛض الʻقʨدیʢʱلʖ ضʛورة تʨجʽهها Ǽʺا ʙʵǽم الʨʺʻ الا

ملʟʵ الʱʻائج الʱي تʨصلʗ إلʽها ؗل هʚه الʙراسات هي أن الॽʶاسات الʻقǽʙة والʺالॽة تʕثȞʷǼ ʛل مॼاشʛ وʳǽȂابي على الʻاتج      

 نȄʛʽʳॽاȄʨʢل في ؗل مॽʻʽؗ ʧا، بʻغلادش، Ǽاكʱʶان، الʺʴلي الإجʺالي وȃالʱالي على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، ولʧؔ على الʺȐʙ ال

والʙول الʻامॽة والʻاشʯة مع اخʱلاف في تفʹʽل ؗل دراسة لॽʶاسة معʻʽة على حʶاب الأخǼ Ȑʛالʛʤʻ إلى تأخʛ تأثʛʽ ؗل مʻها على 

ʛإلى آخ ʙبل ʧم ȑادʸʱالاق Ȍॽʴʺلاف الʱإلى اخ ʥجع ذلʛȄو ȑادʸʱالاق ʨʺʻوال ȋاʷʻها هي درا. الʰراسة في أغلʙه الʚابهة لهʷسات م

 ʧراسة عʙه الʚه ʜʽʺǽ هاإلا أن ماʛʽاسة  غॽʶال ʛأثǼ امهاʺʱاه ʨة هॽʀة على مالانفاǽʙقʻأ والʙب Ȍفق ʛائʜʳفي ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʙع

ؗل مʧ الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة سʛعة ʣهʨر آثار مʧ تʨʴل الʤʻام الاقʸʱادȑ الʶائʙ مʧ اقʸʱاد مʨجه إلى اقʸʱاد الʨʶق، ومعʛفة 

  .على الʱغʛʽات في الʷʻاȋ الاقʸʱادȑوالانفاॽʀة 

  :والʗʱل الفȏʙؒ بʥʻ الʗʸارس الاقʶʯادǻة والانفاॻɾةالॻʴاسʥʻʯ الʹقǻʗة . 2

مʶألة یʲار حʨلها الʙʳل ولʝॽ هʻاك اتفاق بʧʽ العʙیʙ مʧ الʺʙارس الاقʸʱادǽة،  والانفاॽʀةإن قʙرة وفعالॽة الॽʶاسات الʻقǽʙة      

الʺالॽة و  الانفاॽʀة في الʨقʗ الȑʚ یʚهॽɾ ʖه أنʸار الʺʙرسة الȄʜʻʽؔة إلى تعʦॽʤ دور الॽʶاسةف ،ولاسॽʺا بʧʽ الʺʙرسʧʽʱ الȄʜʻʽؔة والʻقǽʙة

فاءتهاالʷʻاȋ الاقʸʱادȑ على حʶاب الॽʶاسة الʻقʸǼǽʙفة عامة في  ǽعʦʤ الʻقʙیʨن الॽʶاسة الʻقǽʙة في الʱأثʛʽ على مʳʺل الʷʻاȋ  ة وؗ

  .الاقʸʱادȑ بʨصفها الأداة الʨحʙʽة الفعالة

  

  



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

 :الانفاॻɾةتʦʠر الॻʴاسة  .1.2

) قʰل الؔلاسʥॽ(بʲلاثة مʛاحل، الأولى تʱعلǼ Șالعʨʸر القǽʙʺة  الانفاॽʀةلقʙ مʛ الفʛؔ الʺالي في تʨʢره ʲʴǼا عʧ الʺقʨʸد Ǽالॽʶاسة 

ʘیʙʴال ʛؔالفǼ Șعلʱʱة فʲالʲحلة الʛʺأما ال ،ʧʽیʙʽقلʱال ʧʽادیʸʱأفؔار الاقǼ لʸʱة تॽانʲوال.  

ات في العʨʸر القǽʙʺة هॽɼ ʨاب الʶلʸǼʢفة عامة  الʺالॽة الانفاॽʀة ʸǼفة خاصة والॽʶاسة حʘʽ أن أهʦ ما مʜʽ الॽʶاسة      

 ʦد الʺعالʙʴوم ʦʤʻار شامل مʡد إʨم وجʙعǼ ȑادʸʱالاق ʛؔاحل الفʛم ʧحلة مʛʺال ʥت تلʜʽʺلها، وت ʛʽتأث ȑاب أॽɼع وʺʱʳʺة للʺʤʻʺال

ȑادʸʱالاق ʨʺʻها على الʛʽولة وتأثʙة للॽاسة الʺالॽʶل الʨة، . حʻȞʺʺود الʙʴاعي في أقل الʺʱوالاج ȑادʸʱولة الاقʙدور ال ʛʸʴان ʙفق

  .)177، ص2007حȏʗʸ عʗʮ العʤॻʢ، ( ؗل أثʛ فعال على الاقʸʱاد الʻʡʨي فقʙ الॽʶاسة الانفاॽʀةالأمʛ الȑʚ أ

في الفʛؔ الؔلاسȞॽي وجه الاقʸʱادیʨن جانॼا لا Ǽأس Ǽه مʧ اهʱʺامهʦ لʙراسة مʨضʨع الʺالॽة العامة مʱأثʧȄʛ في ذلǼ ʥفلʶفة الȄʛʴة 

الاقʸʱادǽة وʖʳȄ أن ǽقʛʸʱ دورها على الʙفاع والعʙالة Ǽالʙرجة الأولى، فهي ؗʺا الاقʸʱادǽة، الʱي تʙʴ مʧ تʙخل الʙولة في الॽʴاة 

  .)81، ص1997جʦرج نابهانʚ، ( رجل الʛʴاسة اللʽلي" آدم سʺʘʽ"شʰهها 

الʚیʧ " ألفʛد مارشال"و " رȞȄاردو"و" جʨن سʨʽʱارت مʽل"و " آدم سʺǼ"ʘʽأفؔار Ǽعʠ الإقʸʱادیʧʽ أمʲال وʛȄتȌॼ الفʛؔ الؔلاسȞॽي 

ʕمʨʻن Ǽأن مʽل الإدخار والإسʲʱʺار إلى الʱعادل عȘȄʛʡ ʧ تغʛʽات سعʛ الفائʙة وعʙʻ مȐʨʱʶ الʷʱغʽل الؔامل دائʺا، لʚلʥ لابʙ مʧ ی

 ʧء مʜʳل لȄʨʴة وتॽلقائʱال Ȑʨعي للقॽʰʢازن الʨʱإخلالا لل ʛʰʱعǽ خلʙأن ؗل ت ʘʽح ،ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة في الʙخل الʙلة دون تʨلʽʴال

 ʧع عʺʱʳʺارد الʨاصمʵاع الʢققها إلى القʴǽ ي لاʱلى الʲʺاماتها الʙʵʱة . اسǽʙʽقلʱة الȄʛʤʻل الʣ ة فيॽاسة الʺالॽʶد دور الʙʴʱی ʥلʚȃو

 ʦॽعلʱالة والʙوالع ʧمات الأمʙة خॽʢغʱادات اللازمة لʛالإی ʛʽفʨاسيفي تॽاعي أو سʺʱأو اج ȑادʸʱض اقʛغ ȑن لها أʨȞǽ دون أن   

وʛʱȄتʖ عʧ تʙʴیʙ دور الʙولة وتʅॽʽؔ نفقاتها وȂیʛاداتها ॽʀام الॽʶاسة الʺالॽة الʱقلǽʙʽة على قʨاعʙ الॽʴاد . )323، صعʗʮ الʗʻʱʸ القاضي(

Ȑʚ ضʛورة  الʨȞʴمॽةنʢʷة الاقʸʱادǽة، ووجʨب ضغȌ الʺʜʽانॽة ʘʽʴǼ تʺʲل الʻفقات في ؗافة الأ نॼʶة ضʽʯلة مʧ الʙخل القʨمي وؗ

  .تʨازن الʺʜʽانॽة سȄʨʻا

ʙسائ ʝه الأسʚه ʗلʣل وʣ قادة فيʱها ح الاعʱلامʶǼ ʧم ʙیʙة للعॽȞॽالأفؔار الؔلاس ʗقʻʱي اعʱول الʙات الǽادʸʱاق ʗضʛى تعʱ

 ʦॽʤاد العʶؔات خاصة أزمة الʜام  1933 - 1929الهʙʵʱاس ȘȄʛʡ ʧع ȑادʸʱالاق ȋاʷʻولة في الʙخل الʙاجة إلى تʴال ʛهʤʱل

ان هʚا بʙاǽة ʣهʨر الفʛؔ الȑʜʻʽؔ، فقʙ ؗا الʻفقات العامة    الانفاॽʀةنʗ الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة نقʢة تʨʴل في الفʛؔ الاقʸʱادȑ والॽʶاسة وؗ

) ȏزʦف ʤعʹʸال ʗʮ549، صع(،  Ȑʨʱʶإلى أن م ʟاق، وخلʨللأس ȑن ساʨقان ʠورف ȑʙʽقلʱل الʽلʴʱال ʙقʻب ȑʜʻʽؔل الʽلʴʱأ الʙب ʘʽح

عʧ الʷʱغʽل الؔامل هʨ  الانʛʴافالʷʱغʽل والإنʱاج یʨʱقفان على الʢلʖ الؔلي الفعال ولʝॽ عʙʻ مȐʨʱʶ الʷʱغʽل الؔامل للʺʨارد، وأن 

  .ك قʙرا مʧ الʢॼالة الإجॼارȄة تʤهʛ في سʨق العʺلالʨضع الʺعʱاد في الʤʻام الاقʸʱادǼ ȑʺعʻى أن هʻا

 ʨــʺʻال Șــʽقʴت ʧولة عــʕــʶة ومॽــʶॽأداة رئ ʗʴॼــا، وأصــॽɿॽʣمــا وʨت مفهʚــʵــة واتǽʙʽقلʱها الʙاعــʨق ʧــة عــॽاســة الʺالॽʶال ʗلــʵا تʚــة لهــʳॽʱون

وتʱʺʱـع الॽʶاسـة الʺالॽـة فـي هـʚا  ،الاقʸʱادȑ عʙʻ مȐʨʱʶ الॽʣʨʱـʅ الؔامـل للʺـʨارد عـȄʛʡ ʧـȘ الʱـأثʛʽ علـى الʢلـʖ الفعـال فـي الاقʸʱـاد

 Șقــʴǽ ȑʚالــ Ȑʨʱــʶʺعلــى ال ʖلــʢقــل الǽ ʘــʽــاد حʶؔففـي أوقــات ال ،ȑــادʸʱالاق ȋــاʷʻال Ȑʨʱــʶعلــى م ʛاشــॼʺال ʛʽــأثʱرة علــى الʙالقــǼ ـأنʷال

اؔمل لعʨامل الإنʱاج فإن الॽʶاسة الʺالॽة ʷǼقʽها الإیʛادات والʻفقات تعʺل على زȄادة الʢلʖ عـȄʛʡ ʧـȘ تॽـار   الȞʴـʨميالإنفـاق الʷʱغʽل ال

عʜʳ الʺʦʤʻ في الʺʜʽانॽة واسʙʵʱام الʹʛائʖ اسʙʵʱاما ʳʷǽع الʢلʖ الʵاص علـى الإسـʱهلاك والإسـʲʱʺار Ǽʺـا ǽʹـʺʧ المع الإلʳʱاء إلى 
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أمــا فــي فʱــʛات الʱʹــʦʵ، حʽـʘ یȄʜــʙ الʢلــʖ زȄــادة تفــʨق قــʙرة  .یـʕدȑ إلــى الʵــʛوج مــʧ حالــة الʶؔـاد الʷــيء الــȑʚزȄـادة الʷʱــغʽل والإنʱــاج 

قʸʱاد على إنʱاج الʶلع والʙʵمات عʙʻ مȐʨʱʶ الʷʱغʽل الؔامل، فʱʽعـʛض الاقʸʱـاد إلـى ارتفـاع الأسـعار، وعلॽـه فـإن الॽʶاسـة الʺالॽـة الا

وزȄـادة الʹـʛائʖ مـع تؔـʧȄʨ فـائʠ فـي الʺʜʽانॽـة لامʸʱـاص القـʨة  الȞʴـʨميتعʺل على خفʠ و تقʙʽʽ الʢلʖ عـȄʛʡ ʧـȘ تʛشـʙʽ الإنفـاق 

وعلॽـه أصـʗʴॼ الॽʶاسـة الʺالॽـة تʶـʙʵʱم لʺʨاجهـة الʱقلॼـات  ،(Rudinger Dornpusch,1984, p87) عـʧ الʱـʙاولالʷـʛائॽة الʜائـʙة وحʜʳهـا 

اȋ̫ الاقʸʱادȑ، فʱغʛʽ الانفاق الʨȞʴمي أو الʹـʛائʖ یʕدǽـان إلـى تغʽـʛ ملʺـʨس فـي الʢلـʖ الؔلـي وȃالʱـالي  ʻة في الȃʨغʛʺال ʛʽة غȄورʙال

  .مȐʨʱʶ الإنʱاج والʷʱغʽل

 :الॻʴاسة الʹقǻʗةتʦʠر  .2.2

ǽعʛʰʱ مʢʸلح الॽʶاسة الʻقǽʙة حʙیʲا نॽʰʶا فقʣ ʙهʛ في القʛن الʱاسع عʛʷ، حʘʽ ؗان یʛʤʻ في الʙʰاǽة للॽʶاسة الʻقǽʙة نʛʤة حॽادǽة 

لا أثʛ لها في الॽʴاة الاقʸʱادǽة وأن الʻقʨد لʗʶॽ أكʛʲ مʧ مʛʳد أداة للʺॼادلات، ولʧؔ مع تʨʢر الفʛؔ الاقʸʱادʣ ȑهʛت أهʺॽة 

ॽʁاسة الʻقǽʙة في رفع أو خفॽʀ ʠʺة الʻقʨد، الʱي تعʙ بʙورها وسʽلة لȌॽʷʻʱ الإنʱاج والʱأثʛʽ في تʨزȄع الʙخʨل ، 2003 فʦزȏ عȏʦʠ،( ال

انʗ الॽʶاسة الʻقǽʙة قʰل حʙوث أزمة الʶؔاد العʦॽʤ سʻة . )286ص الأداة الʨحʙʽة الʺʙʵʱʶمة لʴʱقȘʽ الاسʱقʛار والʱأثʛʽ على  1929وؗ

ʷʻال Ȑʨʱʶمȋوالإ ا ʦʵʹʱة الʴافȞوم ȑادʸʱةالثار الآنؔʺاش، إلا أن الاقʺॽخʨ اك للأزمة أʚها آنʙة وحǽʙقʻاسة الॽʶرة الʙم قʙع ʗʰث

  .للʛʵوج مʻها، وأصॼح یʛʤʻ إلʽها على أنها عاجʜة عʧ تقʦǽʙ الʴلʨل

      ʻاسة الॽʶال ʜʳع ʖʰʶȃة، وॽ ʛؗة حʛʤد نʨقʻإلى ال ʛʤʻؗان ی ȑʚال ȑʜʻʽؔال ʛؔر الفʨهʣ أزمـة مع ʧوج مـʛـʵال ʧة عـǽʙأ  1929قʙبـ

 ʛʡ ʧة، عـǽʙقʻاسة الॽʶال ʦة أولا ثॽاسة الʺالॽʶال ȘȄʛʡ ʧخل عʙʱولة للʙلل ʛʰاء دورا أكʢإع ʦة، وتॽاسة الʺالॽʶالǼ امʺʱللاه ʨعʙی ʜʻʽك ȘـȄ

لأجــʨر فــي الأجــل القʸــʛʽ الإنفــاق Ǽــالعʜʳ الــʶǽ ȑʚــʙʻه الإصــʙار الʻقــȑʙ أو الــʙیʧ العــام، وقــʙ بʻــى ʻʽؗــʜ نʱȄʛʤــه علــى جʺــʨد الأســعار وا

 وشــʥȞ فــي ؗفــاءة تــلاءم الʶــʨق مــع الʸــʙمات وعــالج الاحʱؔــار Ǽالʱʹــʦʵ مʺــا أدȐ إلــى عʳــʜ الأدوات الȄʜʻʽؔــة عــʧ عــلاج الاخــʱلالات

  . )10، ص1996 یʦسف ʸؕال،(

جʙواها في مȞافʴة الʦʵʹʱ، إن الʨʢʱر الاقʸʱادȑ أʣهǼ ʛعʠ الʻقائʟ في الॽʶاسة الʺالॽة مʺا أدȐ إلى تʛاجع أهʺʱʽها وتأكʙ عʙم 

أن علʽها الʛجʨع إلى تǼ Șʽʰʢعʠ أدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة، ولʧؔ هʚه العʨدة لʦ تʧؔ ؗلॽة  1951لʚلʥ رأت Ǽعʠ الʙول الʺʱقʙمة سʻة 

ʗ ساعة الفʛؔ " ملʨʱن فʙȄʛ مان"بل مازالʗ الॽʶاسة الʺالॽة تʱʴل مȞانة هامة إلى أن جاءت مʨجة الʻقʙیʧʽ بʜعامة  ʛؗي حʱة الʛراء مʨلل

عʛض  ةأخȐʛ إلى فʛؔ الȄʛʤʻة الؔʺॽة للʻقʨد، ودعʗ إلى الʦȞʴʱ في عʛض الʻقʨد لʴʱقȘʽ الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ، ودعʗ إلى زȄاد

   .يمعʙل الʨʺʻ في الʻاتج القʨمʻفʝ الʻقʨد ب

 ʗʰʵʱما أنʙʻع"ʛʷة " تاتʻا سॽانʢȄʛة بʶॽغان" 1979رئȄور "ʻة سॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨئاسة الʛش  1980ة لʛع ʧة عȄʜʻʽؔال ʗازلʻت

 ʧة مʙʱʺʺة الʛʱالف ʗان قʺة عʛʸ الʻقʙیʧʽ، ثʦ تʙʴث Ǽعʙها الاقʸʱادیʨن عʧ  1982إلى  1979الفʛؔ إلى الʺʨجة الʻقǽʙة الʲالʲة، وؗ

    . (John.N. Smithin,1990, p8)نʶؔة الʻقʙیʧʽ، حʘʽ بʙأت تʛʱاكʦ مȞʷلات الȘʽʰʢʱ مʶؗ ʧاد وʢȃالة

 :الانفاॻɾةالʗʱل الفȏʙؒ بʥʻ أنʶار الॻʴاسʥʻʯ الʹقǻʗة .3.2

خاصة Ǽعʣ ʙهʨر نقائʟ ؗل مʻها، فأصॼح ؗل فǽ ȘȄʛعʱقʙ  الانفاॽʀةاحʙʱم الʙʳل بʧʽ أنʸار ؗل مʧ الॽʶاسة الʻقǽʙة والॽʶاسة       

ǽعʛʱفʨن ʛʹǼورة الॽʶاسة الʻقǽʙة  الانفاॽʀةأن سॽاسʱه هي الʱي ʻȞʺǽها أن تʴقȘ الاسʱقʛار والʨʺʻ الاقʸʱادȑ، حʘʽ أن أنʸار الॽʶاسة 



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

 الʨʺʻهي الأولى مʧ حʘʽ الأهʺॽة ومʧ حʘʽ قʙرتها على الʱأثʛʽ في الانفاॽʀة ولʧؔ تॼقى الॽʶاسة الانفاॽʀة وأنها مȞʺلة للॽʶاسة 

ȑادʸʱالاق. ʖا صʺʻʽی بʙقʻن الʨ  اسةॽʶعلى ال ʦمهʨʳة هॽʀنها الانفاʨؔي ولʻئ زمʢǼ ʧه مǼ ʜʽʺʱا لʺا تʛʤات نॼʽتʛاج إلى تʱʴت

ʛوز تعʖʸ ؗل مʧ الفȄʛقʧʽ لॽʶاسʱه إلى بوقʙ أدȐ . وȂجʛاءات تॽɻȄʛʷة وهʚا ʱʶǽغʛق وقʱا Ȅʨʡلا لʺعالʳة الاخʱلالات الاقʸʱادǽة

 ȑادʸʱعامة الاقʜب ʘثال ȘȄʛف"ʛلʽه ʛʱأن" وال Ȑʛی ȑʚا الʚورة ال هʛض ʧي عʻغǽ دها لاʛفʺǼ اهاʙام إحʙʵʱر لأن اسʛʰله م ʝॽل ʖʸعʱ

ʱفؔلاس ،Ȑʛام الأخʙʵ  Ȑʛالأخ ʧاسة لا تقل عॽالس Șʽقʴة وتǽادʸʱالأزمات الاق ʧوج مʛʵفي العʺل للʨʺʻ  هاʻولؔل م ،ȑادʸʱالاق

  .)49، ص2003 الʗʻʴ عॻʠة عʗʮ الʦاحʗ،( فعالʱʽها في الʛʤف الاقʸʱادȑ الʶائʙ الʺʻاسʖ لها

إثॼات صʴة أحʙهʺا ونفي الآخȞʷǼ ʛل قاʡع ولʧؔ مʧ الʻاحॽة  إن الاخʱلاف بʧʽ الʺʙرسʧʽʱ لا یʜال قائʺا ولʢʱʶǽ ʦع الاقʸʱادیʨن 

 ʦلفة، ولعل أهʱʵة مॽʻة زمʙها خلال مʱاسॽة سॽفاعل ʧʽʰة أن تॽائʸراسات الاحʙام الʙʵʱاسǼ ʧʽʱرسʙʺال ʧؗل م ʗاعʢʱة اسॽʁॽʰʢʱال

ʧʽʱرسʙʺال ʧʽلافات بʱن،( الاخʦʴلȂʦل سامʦ639، ص2006 ب(:  

-  Ȑʨل القʨان حʱرسʙʺال Șفʱلا ت Șʽʰʢوأن ت ȑʙقʻض الʛالعǼ Ȍفق ʛأثʱالؔلي ی ʖلʢن أن الʨیʙقʻال ʙقʱعǽ الؔلي، إذ ʖلʢة لل ʛؗʴʺال

تʨسॽɻة یʕدȑ إلى مʜاحʺة القʢاع الʵاص الأمʛ الȑʚ یʕثʛ سلॼا على الإنفاق الاسʲʱʺارȑ الʵاص، في حǽ ʧʽعʱقʙ انفاॽʀة سॽاسة 

ضॽɻفة جʙا عʝȞ ما ǽعʱقʙه  سعʛ الفائʙة الʻاتج عʧ زȄادة العʛض الʻقȑʙ لانʵفاض الاسʲʱʺارȑ الʧʽȄʜʻʽؔ أن اسʳʱاǼة ارتفاع الإنفاق 

 .الʻقʙیʨن 

ثॼات سʛعة دوران الʻقʨد في الأجل القʛʽʸ واسʱقʛار الʢلʖ على الʻقʨد مع  افʛʱاضǽعʱقʙ الʻقʙیʨن Ǽفاعلॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة على  -

سʛعة دوران الʻقʨد لʗʶॽ ثابʱة وهʨ ما ǽʹعف فعالॽة الॽʶاسة  الʱغʛʽات الʴاصلة في الʻاتج القʨمي، إلا أن الǽ ʧʽȄʜʻʽؔعʱقʙون أن

 .الʻقǽʙة في الʱأثʛʽ على الʢلʖ الإجʺالي، وخاصة عʙʻما تʨؔن الʱغʛʽات في سʛعة دوران الʻقʨد معاكʶة للʱغʛʽات في ؗʺॽة الʻقʨد

ʙ الʧʽȄʜʻʽؔ عʙم مʛونة الأالإخʱلاف الʨʳهȑʛ ا - ʕؗض الإجʺالي، إذ یʛك العʨلʶǼ Șعلʱی ʛلآخ ʧʽیʙقʻال ʙقʱعǽ ʧʽر، في حʨسعار والأج

ʧʽȄʜʻʽؔال Ȑʛا ؗʺا یǽدʨʺع ʝॽارا ولʙʴان ʙالأجل أش ʛʽʸض الؔلي قʛى العʻʴʻأن م ʘʽح ،ʥا في ذلʨالغǼ ʙق ʧʽȄʜʻ̔  .Ǽأن الؔ

قʙ̒یʨن أن سॽاسة عʜʳ الʺʜʽانॽة الʱي یʕمʧ بها الʧʽȄʜʻʽؔ مʙʴدة Ǽالقʨʰل الॽʶاسي وʛȃامج اقʸʱادǽة لا ʧȞʺǽ ال - ʛʱاجع عʻها، یȐʛ ال

 ʧȞʺǽ ة لاॽɺاʺʱة واجǽادʸʱامج اقʛʰة بʙʽة العامة، وفي حالة الإنؔʺاش مقॽانʜʽʺال ʜʳاسي لعॽʶل الʨʰالقǼ دةʙʴسع مʨʱفهي في حالة ال

 .الʨʱسॽɻة ʧȞʺǽ أن تʶهʦ في تȌॽʷʻ الاقʸʱاد إلى جانʖ الॽʶاسة الʻقǽʙةالانفاॽʀة في حǽ ʧʽعʱقʙ الʧʽȄʜʻʽؔ أن الॽʶاسة . الʵʱلي عʻها

-  ʧʽʱاسॽʶال ʧʽج بʜʺال ʙʺʱعǽ ʘʽهʺا، حʽأو ؗل ʧʽʱاسॽʶال ʧم ȑام أʙʵʱة اسॽمʨȞʴاسات الॽʶع الॽʢʱʶبها ت ʛʺǽ يʱوف الʛʤعلى ال

الاقʸʱاد وتأثʛʽ ؗل مʻهʺا في القʢاعات الاقʸʱادǽة الʺʴلॽة، أȑ أن الʺʜج بʧʽ الॽʶاسʧʽʱ لابʙ وأن یʱغʛʽ مع تغʛʽ الʨضॽɻة 

ʨد أو الانʱعاش، ʚؗلʥ الʺʙة الʜمॽʻة الʱي الاقʸʱادǽة والॽʶاسॽة، ولعل  ʛؗار حالة الॼʱالاع ʧʽعǼ ʚأن تأخ ʖʳǽ يʱال ʟائʸʵال ʦأه ʧم

 .ʱʴǽاجها تعʙیل ؗلا الॽʶاسʧʽʱ ومʙة ʣهʨر أثʛ ؗل مʻها

علــى تʢʵــي الأزمــات الاقʸʱــادǽة علــى ضــʨء الإصــلاحات  افــي الʜʳائــʛ وقــʙرته والانفاॽʀــة فعالॽــة أدوات الॽʶاســة الʻقǽʙــةإن بॽــان       

 Ȑʛارة أخॼɻǼ ،ȑادʸʱوالإنعاش الاق ʨʺʻال ʦامج دعʛȃة وǽادʸʱنالاق ʧʽؔامـل بـʱال Șـʽقʴأجـل ت ʧولـة مـʙـل للʲخل الأمʙـʱـف الʷؗ ـعى إلـىʶ

 لʱــʨازن الاجʱʺــاعي وصــʨلا إلــىاوتʴقʽــȘ وتʴقʽــȘ أعلــى مــʛدود للاقʸʱــاد وتʶʴــʧʽ مʶــȐʨʱ الʺʷॽɻــة  سॽاســات الʙولــة الʻقǽʙــة والانفاॽʀــة 

 .تʴقȘʽ معʙلات نʺʨ اقʸʱادȑ مقʨʰلة
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  : الॻɿॻʮʠʯة الʗراسة. 3

على الʨʱفȘʽ بʧʽ الʶلʨك قʛʽʸ الاجل والʶلʨك Ȅʨʡل الاجل للعلاقات الاقʸʱادǽة الʱي ǽفʛʱض انها  ʙʵʱʶǽVECMم نʺʨذج      

تʳʱه في الأجل الȄʨʢل نʨʴ حالة مʧ الاسʱقʛار ʢǽلȘ علʽها في الاقʸʱاد وضع الʨʱازن، ولʧؔ وهي في Ȅʛʡقها لهʚا الʨضع تʛʴʻف 

ʱاǼع ॽʀʺا مʱʵلفة عʱʺॽʀ ʧها الʨʱازنॽة، وʲʺȄل الفʛق بʧʽ الʧʽʱʺॽʁ عʙʻ ؗل فʛʱة عʧ الʺʶار الʺʳʱه إلॽه لأسॼاب مʕقʱة ॽɾأخʚ الʺʱغʛʽ ال

زمॽʻة خʢأ الʨʱازن، وʦʱȄ تعʙیل أو تॽʴʸح هʚا الʢʵأ أ جʜء مʻه على الأقل في الʺȐʙ الȄʨʢل ولʚلʥ جاءت تॽʺʶة هʚا الʨʺʻذج 

النموذج أن تكون المتغیرات التي تمثل الظاھرة  ، ویشترط لتطبیق ھذاVector Error Correction Modelبʨʺʻذج تॽʴʸح الʢʵأ 

 ,Yeoفي مقال لكل من  1978وقد ظھر ھذا النموذج في سنة . تتصف بخاصیة التكامل المشترك لكي نتمكن من تقدیر سلوك الظاھرة
Srba , Henry Davidson  ثم تم تطویره بصفة خاصة من قبلHendry  2011عبد القادر محمد، (1980في (.  

على الʨʺʻ والانفاॽʀة تأثʛʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة ) 1(على أساس الʙراسات الاسʱقʸائॽة والʙراسات الॽʰȄʛʳʱة الʶاǼقة، تʨضح الʺعادلة      

ȑادʸʱالاق: 

 GDPt = βo  M2t
β1  Gt

β2  eε ........................................... (1)  

كʺʕشʛ للॽʶاسة الʻقǽʙة، وتʙʵʱʶم ) 2M(، ʙʵʱʶǽم معامل العʛض الʻقȑʙ الʨاسع "كʨب دوغلاس"والʱي تʺʲل دالة  )1(ووفقاً للʺعادلة  

، الاقʸʱادʨ ȑكʺʱغʛʽ تاǼع ǽعʝȞ معʙل الGDP (ʺʻ(الʙاخي الʵام الʻاتج ونعʛʰʱ ، الانفاॽʀةكʺʕشʛ للॽʶاسة ) G(الʻفقات الʨȞʴمॽة 

  .الʢʵأ ʙʴودل  یʛمeε (ʜ( وفي الʻهاǽة

قة Ȅأنها دالة أسॽة، وعلॽه نقʨم Ǽإدخال اللʨغارʦʱȄ علʽها لॼʸʱح دالة خॽʢة للʦȞʴʱ فʽها ʛʢǼ ) 1(نلاحȎ مʧ خلال الʺعادلة 

   :، لॼʸʱح الʺعادلة على الȞʷل الʱالي),1991Jia, Liqun(أفʹل

 LGDPt = βo + β1 LM2t + β2 LGt + εt ........................................ (2)  

ॽhقي مʧ هʚه الʙراسة الॽʁاسॽة بʙراسة وتʴلʽل اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʜمॽʻة، حʘʽ تعʙ هʚه الʺʛحلة مهʺة جʙا في      ʢʱال ʖانʳأ الʙʰʻس

الʙراسات الॽʁاسॽة الʱي تعʙʺʱ على الʶلاسل الʜمॽʻة وذلʥ لʺعʛفة درجة اسʱقʛارȄة الʶلاسل الʺʙروسة ودرجة تؔاملها، لأنه بʻاء على 

ʴʱائج یʱʻه الʚة هǽادʸʱلاسل الاقʶال ʦʤل معʽʺوت ،ʙʽعॼوال ʖȄʛالق ʧʽالأجل ʧʽات بʛʽغʱʺال ʛʽاس تأثॽʁقه لॽʰʢت ʖاجʨذج الʨʺʻا الʻد لʙ

ॼة الاتʳاه العام، حʘʽ تʺʽل معʦʤ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الؔلॽة  ʛؗائها على مʨʱة لإحʳॽʱة نȄارʛقʱم الاسʙلة إلى عȄʨʢة الॽار الؔلʙʴللإن

 Ȑʙʺعلى ال ʧمʜال ʛʰار عॼʱاخ ʙعȄو ،ʙʽعॼ1979(ال (ADF  ارॼʱواخ)1988 (PP في دراسة ʙʺʱي تعʱارات الॼʱالإخ Ȑʨأق ʧم ،

  .الاسʱقʛارȄة، حǽ ʘʽفʛʱض هʚا الاخॼʱار في الفʛض الʸفȑʛ وجʨد جʚر وحʙة أȑ أن الʶلʶلة غʛʽ مʱʶقʛة

  
  
  
  
  
  
  
  



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

  دراسة اسʯقʙارȂة الʴلاسل الʚمʹॻة): 01(الʗʱول 
 ʥوقات مʙلة الفʴةسلॻانʰرجة الʗرجة الأولى  الʗال ʥوقات مʙلة الفʴة  سلॻلة الأصلʴلʴال  

  الʯʸغʙʻ  الʹʦʸذج
PP  ADF  PP  ADF  PP  ADF  

-10.30**  **8.07-  -3.64**  -3.66**  1.06  1.47  1  
LGDP  -13.78**  **7.93-  -3.62**  -3.62**  3.27-  -2.74  2  

-10.25**  **8.22-  -1.18  -0.66  5.14  7.22  3  
-13.45**  -7.67**  -3.87**  -3.89**  -2.01  2.06- 1 

LM2  -13.73**  -5.24**  -4.38**  -4.40**  -0.25  -0.16  2  
-10.95**  -7.72**  -1.64  -1.87  7.68  8.34  3  
-7.64**  -7.19**  -3.48**  -3.53**  -1.21  -1.31  1  

LG  -7.46**  -7.03**  -3.46  -3.50  -2.03  -2.20  2  
-7.64**  -7.23**  -2.57**  -2.66**  4.32  4.85  3  

** ʙʻع ȑʨʻار معॼʱر                           %5الاخʗʶʸال :ʲاحॼاد الʙإع ʧمʧʽ  نامجʛاد على بʺʱالاعǼEviews 

ـــʙاخلي الʵـــامتʤهـــʛ نʱـــائج الʳـــʙول أن ؗـــل الʺʱغʽـــʛات الʺʙروســـة، لʨغـــارʦʱȄ الʻـــاتج          LGولʨغـــارʦʱȄ الإنفـــاق الȞʴـــʨمي   LGBD ال

ــــة الʻقǽʙــــة لأن إحʸــــائॽة اخॼʱــــار ؗــــل مــــʧ دȞǽــــي فــــʨلʛ و فʽلʽــــʖ  وفــــي الفــــʛق الأول غʽــــʛ مʶــــʱقʛة فــــي الأصــــل LM2 ولʨغــــارʦʱȄ الʱؔل

، وتʷــʛʽ نʱــائج إخॼʱــار الاســʱقʛارȄة علــى سلاســل الفʛوقــات مــʧ الʙرجــة %5غʽــʛ معʻــʧʽʱȄʨ عʻــʙ مʶــȐʨʱ معȄʨʻــة ) PPو  ADF(بʽــʛون 

 ʧؗـل مـ ȑـارॼʱـة إخȄʨʻـاني، لأن معʲق الʛة فـي الفـʛقʱـʶأنها م ȑة أʙر وحʚعلى ج ȑʨʱʴلاثة لا تʲلاسل الʶة إلى أن الॽانʲالADF  وPP 

 ʙʻاتج 0.05دالة عʻال ʦʱȄغارʨأن ل ȑام، أʵاخلي الʙال LGBD الإنفـاق ا ʦʱȄغارʨمي ولʨـȞʴلLG  ـةǽʙقʻلـة الʱؔال ʦʱȄغـارʨولLM2  ؔاملـةʱم

 ʨه ʦرجة وتؔاملهʙال ʝنف ʧ2م.  

 لهـا نفـʝ الʶلاسـل ، لأن مـʧ شـʛوȋ هـʚا الʻʺـʨذج أن تؔـʨن VECMوعلॽه ʻʻȞʺǽا الʺʛور إلى الʺʛحلة الʲانॽـة مـʧ مʛاحـل تʽʰʢـȘ نʺـʨذج 

ر جʨهانʶـʧ لʙʴʱیــʙ إمȞانॽـة وجـʨد علاقـة تؔاملॽـة Ȅʨʡـة الأجــل علʻʽـا أن نʰʢـȘ اخॼʱـا ).الʶلاسـل مʶـʱقʛة فـي الفــʛق الʲـاني(درجـة الʱؔامـل

  .VARبʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ مʧ عʙمه، وقʰل ذلʖʳǽ ʥ أن نʙʴد درجات الʱأخʛʽ في نʺʨذج 

  تʗʲیʗ درجات الʯأخʙʻ): 02(الʗʱول 
VAR Lag Order Selection Criteria  
Endogenous variables: LGDP LM2 LG   
Exogenous variables: C   
Date: 08/02/18   Time: 16:21  
Sample: 1990 2016   
Included observations: 25  

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 48.31231 NA 5.35e-06 -3.624984 -3.478719 -3.584417 
1 152.6174 175.2325* 2.63e-09* -11.24939* -10.66433* -11.08712* 
2 157.1446 6.519216 3.91e-09 -10.89157 -9.867713 -10.60759 

 * indicates lag order selected by the criterion  
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error   
 AIC: Akaike information criterion   
 SC: Schwarz information criterion   
 HQ: Hannan-Quinn information criterion  

 Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر

فʹل تقʙیʛ لʨʺʻذج الʱي تʴقȘ أ، الʱي اسʙʵʱمʗ لʙʴʱیʙ فʛʱة الاʢǼاء الʺʲلى )AIC, HQ, SC(أʣهʛت نʱائج الاخॼʱارات الʲلاث      

ت ادنى مقارنة بॽʁॼة الʦॽʁ في الاخॼʱار ن ʱʺॽʀها هي الأت ذلʥ لأاʛʽ غل الʺʱؔولى ولأن تلʥ الفʛʱة هي الفʛʱة الأ مʳʱهات تॽʴʸح الʢʵأ،
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ن نʺʨذج مʳʱهات في تقʙیʛ هʚا الʨʺʻذج مʺا ǽعʻي أ ، لʚلʥ سʦʱʽ اعʱʺاد تلʥ الفʛʱةأȑ أنها معȄʨʻة عʙʻ درجة تأخʛʽ واحʙةالʲلاثة 

درجة واحʙة ( سʧʺʹʱʽ فʛʱة اʢǼاء واحʙة مʴل الʙارسة الʺʱغʛʽاتالعلاقة بʧʽ  هف عʧ اتʳاʷؔتॽʴʸح الʢʵأ الȑʚ سʙʵʱʶॽم في ال

  ).VARكʱأخʛʽ زمʻي في نʺʨذج 

     ʙیʙʴʱل ʧʶهانʨار جॼʱقل إلى اخʱʻʻالآن س ʙواح ʛʽأو تأخ ʕʡاॼعلى ت ʙʺʱعʻؔامل وسʱعلاقات ال،  ʧمـ ʧـʶهانʨـار جॼʱاخ ʛـʰʱعǽ ʘʽح

) Trace Test ) traceλ الʢـʛق الʺʶـʙʵʱمة لʱقـʙیʛ مʳʱهـة الʱؔامـل الʺʷـʛʱك والʱأكـʙ فـي أحادیʱـه Ǽالإسـʻʱاد إلـى اخॼʱـار الأثـʛ  أفʹـل

  .λmax(  Maximum Eigenvalues test(واخॼʱار الʦॽʁ الʚاتॽة العʤʺى 

 LGDP- LM2: لـ خॺʯار جʦهانʥʴ للʯؒامل الʙʯʵʸكا): 03(الʗʱول 

Date: 08/03/18   Time: 00:33   
Sample (adjusted): 1992 2016   
Included observations: 25 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  
Series: LGDP LM2    
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.335520  13.87717  15.49471  0.0864 

At most 1 *  0.155884  4.067167  3.841466  0.0437 
     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.335520  9.809999  14.26460  0.2247 

At most 1 *  0.155884  4.067167  3.841466  0.0437 
     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

  Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر

أʣهʛت  LGDP ولʨغارʦʱȄ الʻاتج الʙاخلي الʵام  ǼLM2عʙ إجʛاء اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ ؗل مʧ لʨغارʦʱȄ الʱؔلة الʻقǽʙة      

 ʛار الأثॼʱائج اخʱن) traceλ ( ولʙʳة في الʴضʨʺال)3 ( ʦʤان الأعȞل الإمʙة لʺعॼʶʱȞʺة الʺॽʁأن ال)13.87717 ( ʧم ʛأصغ

القائلة Ǽعʙم وجʨد مʳʱه للʱؔامل الʺʛʱʷك عH0=0 ( ʙʻ(وهʚا ǽعʻي قʨʰل فʛضॽة العʙم  %5عʙʻ مȐʨʱʶ ) 15.49471(الॽʁʺة الʛʴجة 

تॼʸح معȄʨʻة أȑ نقʰل الفʛض الʙʰیل والȑʚ یʟʻ على وجʨد علاقة تؔاملॽة بʧʽ الʱؔلة الʻقǽʙة والʻاتج  1الʙرجة ولʧؔ عʙʻ . 0الʙرجة 

، الأمʛ أȑ وجʨد مʳʱه للʱؔامل الʺʛʱʷك ،1الʺعȑʨʻ عʙʻ الʙرجة  )λ max(الʙاخلي الʵام، هʚا یʨضʴه ʚؗلʥ اخॼʱار الॽʁʺة العʤʺى 

جل الȄʨʢل مع وجʨد Ǽعʠ وأنهʺا یʨʢʱران في نفʝ الإتʳاه في الأ GDPو M2الأجل بʧʽ الʛʽʷǽ ȑʚ إلى وجʨد علاقة تʨازن Ȅʨʡلة 

ʛʽʸافات في الأجل القʛʴالان.  



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

 LGDP- LG: اخॺʯار جʦهانʥʴ للʯؒامل الʙʯʵʸك لـ): 04(الʗʱول 
Date: 08/03/18   Time: 00:35   
Sample (adjusted): 1992 2016   
Included observations: 25 after adjustments  
Trend assumption: Linear deterministic trend  
Series: LGDP LG     
Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.333749  14.27500  15.49471  0.0757 

At most 1 *  0.171968  4.528880  3.841466  0.0333 
     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.333749  9.746117  14.26460  0.2291 

At most 1 *  0.171968  4.528880  3.841466  0.0333 
     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

  Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر

أʣهʛت  LGDPولʨغارʦʱȄ الʻاتج الʙاخلي الʵام   ǼLGعʙ إجʛاء اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ ؗل مʧ لʨغارʦʱȄ الإنفاق الʨȞʴمي      

ʙ أن تʨʢر ؗل مʻهʺا یʛتȌॼ بʨʢʱرإلى وجʨد علاقة تʨازن Ȅʨʡلة الأجل نʱائج  ʕؗاه  تʳاتǼ اه أوʳالات ʝفʻان بʛʽʶǽ انʛʽغʱʺوأن ال ،ʛالآخ

ʛʽʸهʺا في الأجل القʙاعॼت ʧم ʦغʛل على الȄʨʢقارب في الأجل الʱم.  

القʖȄʛ والॼعȐ  ʙʽوالʱؔلة الʻقǽʙة على الʻاتج الʙاخلي الʵام في الʺʙ الʨȞʴميالǽ ȑʚقʙر تأثʛʽ الإنفاق  VECMالآن ʻʻȞʺǽا تقʙیʛ نʺʨذج 

ʙواح ʛʽة وتأخʙة واحॽازنʨعلاقة تǼ.  

        ʦʱȄغارʨة ولǽʙقʻلة الʱؔال ʦʱȄغارʨلالة لʙام بʵاخلي الʙاتج الʻال ʦʱȄغارʨر لʙقǽ ȑʚأ الʢʵح الॽʴʸذج أشعة تʨʺن ʛیʙقʱم الآن بʨقʻس

، وȄأخʚ الʨʺʻذج الʺʱغʛʽات Ȅʨʡلة الأجل بʧʽالانفاق الʨȞʴمي، حʘʽ أثʗʱʰ الʱʻائج وجʨد درجة تأخʛʽ واحʙة ووجʨد علاقة تʨازنॽة 

 :الॽʸغة الʱالॽة
D(LGDP) = -0.27* ( LGDP(-1) - 0.28* LM2(-1) + 0.17*LG(-1) -21.60 ) + 0.08* D(LGDP(-1)) -0.02*D(LM2(-1))  
  -0.0017*  D(LG   (-1)) + 0.03  
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  اخॺʯار الارتॺاȉ الʘاتي للʦʮاقي): 05(الʗʱول 
VEC Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Sample: 1990 2016  
Included observations: 25 

   
Lags LM-Stat Prob 

   
   1  19.00098  0.0252 
2  8.624361  0.4726 
3  2.109454  0.9896 
4  5.770692  0.7626 
5  9.010363  0.4363 
6  9.099595  0.4281 
7  5.292797  0.8081 
8  10.48480  0.3127 
9  10.97891  0.2772 

10  7.286023  0.6074 
11  4.960149  0.8378 
12  7.326515  0.6032 
   

Probs from chi-square with 9 df. 

  Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر
، أȑ أن الʨʺʻذج )H0=0(غʛʽ معȄʨʻة وȃالʱالي نقʰل الفʛضॽة الʸفȄʛة  الاحʱʺالاتنلاحȎ مʧ خلال الʙʳول الʶابȘ أن ؗل         

ومʻه نʛفʠ الʸفȑʛ ونقʰل  %5أȑ أقل مʧ  0.02تʶاوChi-sq  ȑووجʙنا أن احʱʺالॽة . الʚاتي للʨʰاقي الارتॼاȋخالي مʧ مȞʷلة 

حʙة أثʗʱʰ صلاحॽة كʺا أن اخॼʱارات جʚور الʨ . الفʛضॽة الʙʰیلة الʱي تقʨل أن سلʶلة الʨʰاقي تعاني مʧ مȞʷلة عʙم تʳانʝ الʨʰاقي

ʛʽʶفʱذج للʨʺʻلالʽلʴʱة وصالح للॽاسॽʁة والॽائʸة الإحॽاحʻال ʧل مʨʰذج مقʨʺʻالي الʱالȃو ،.  

 VECMتقʗیʙ نʦʸذج ): 06(الʗʱول 
System: UNTITLED   
Estimation Method: Least Squares  
Sample: 1992 2016   
Included observations: 25   
Total system (balanced) observations 75  

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

C(1) -0.275236 0.086102 -3.196631 0.0022 
C(2) 0.083413 0.177548 0.469802 0.6402 
C(3) -0.024399 0.043086 -0.566284 0.5733 
C(4) -0.001727 0.093007 -0.018572 0.9852 
C(5) 0.031997 0.009443 3.388344 0.0012 
C(6) 0.290028 0.489381 0.592644 0.5556 
C(7) -0.191376 1.009139 -0.189642 0.8502 
C(8) 0.240054 0.244888 0.980263 0.3309 
C(9) -0.358907 0.528626 -0.678944 0.4998 
C(10) 0.124455 0.053672 2.318795 0.0238 
C(11) -0.211089 0.191148 -1.104324 0.2739 
C(12) -0.539111 0.394161 -1.367744 0.1765 
C(13) 0.124806 0.095651 1.304802 0.1969 
C(14) 0.159671 0.206477 0.773314 0.4424 
C(15) 0.025283 0.020964 1.206017 0.2325 

     
Determinant residual covariance 9.72E-10   

     
Equation: D(LGDP) = C(1)*( LGDP(-1) - 0.282798080394*LM2(-1) + 
        0.174661087972*LG(-1) - 21.6054091871 ) + C(2)*D(LGDP(-1)) + C(3) 
        *D(LM2(-1)) + C(4)*D(LG(-1)) + C(5)  

  Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

ما ǽعʻي وجʨد علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل ) prop=0.0022(وهʨ معȑʨʻ  - 0.27سالʖ وʶȄاوC  ȑ)1(معامل تॽʴʸح الʢʵأ       

ؗʺا ʧȞʺǽ ملاحʤة أن  .والʻاتج الʙاخلي الʵام مʧ جهة وʧʽȃ الʱؔلة الʻقǽʙة والʻاتج الʙاخلي الʵام مʧ جهة ثانॽة الʨȞʴميبʧʽ الإنفاق 

 ȑʨʻمع ʛʽعʹها غȃو ȑʨʻعʹها معǼ ʖȄʛالق Ȑʙʺال ʦمعال.  

ʖجʨم ʛي أن الأثʻة تعॼجʨʺال ʦميلإنفاق ل إشارة الʺعالʨȞʴة الǽʙقʻلة الʱؔال ʦʳاخلي وحʙاتج الʻام على الʵال ʖȄʛالق Ȑʙʺفي ال. 

 Waldاخॺʯار ): 07(الʗʱول 
Wald Test:   
System: Untitled  

    
    Test Statistic Value df Probability 
    
    Chi-square  12.12354  3  0.0070 
    
        

Null Hypothesis: C(5)=C(6)=C(7)=0 
Null Hypothesis Summary:  

    
    Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err. 
    
    C(5)  0.031997  0.009443 

C(6)  0.290028  0.489381 
C(7) -0.191376  1.009139 

    
    Restrictions are linear in coefficients. 

  Eviewsمʧ إعʙاد الॼاحǼ ʧʽʲالاعʱʺاد على بʛنامج : الʗʶʸر

 الʨȞʴمينفاق ʺʧȞ أن تʻعʙم الʺعالʦ الʲلاثة للاǽعʻي لا ǽ %5أقل مʧ  0.007هChi-square  ʨتʛʽʷ الʱʻائج إلى أن احʱʺال اخॼʱار 

 .والʱؔلة الʻقǽʙة في معادلة الʻاتج الʙاخلي الʵام

 تحليل التباين): 08(الجدول 
Variance Decomposition of LGDP:   

Period S.E. LGDP LM2 LG 
     
     1 0.015776 100.0000 0.000000 0.000000 

2 0.021424 95.96600 0.525455 3.508545 
3 0.026448 83.93460 2.054911 14.01049 
4 0.031703 71.37531 4.019026 24.60567 
5 0.036855 62.11463 5.771400 32.11397 
6 0.041689 55.76532 7.134443 37.10024 
7 0.046175 51.31163 8.156947 40.53142 
8 0.050347 48.05647 8.928085 43.01545 
9 0.054249 45.59202 9.521014 44.88697 
10 0.057917 43.67459 9.986796 46.33861 

 Eviewsمن إعداد الباحثين ʪلاعتماد على برʭمج : المصدر

  :تʲلʻل الʹʯائج. 4

-  ȑاوʶǽ أʢʵح الॽʴʸ0.27(معامل ت- ( ʨوه ʙʻع ȑʨʻومع ʖ1سال%. 

-  ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ازنʨد علاقة تʨةالوجǽʙقʻلة الʱؔ  امʵاخلي الʙاتج الʻوال ʝران في نفʨʢʱاهوأنهʺا یʳد  الاتʨل مع وجȄʨʢفي الأجل ال

ʛʽʸافات في الأجل القʛʴالان ʠعǼ.  
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أن تʨʢر ؗل مʻهʺا یʛتȌॼ والʻاتج الʙاخلي الʵام حʘʽ  بʧʽ ؗل مʧ الإنفاق الʨȞʴمي وجʨد علاقة تʨازن Ȅʨʡلة الأجلʱʻائج الأʣهʛت  -

ʛʽʸهʺا في الأجل القʙاعॼت ʧم ʦغʛل على الȄʨʢقارب في الأجل الʱاه مʳاتǼ اه أوʳالات ʝفʻان بʛʽʶǽ انʛʽغʱʺوأن ال ،ʛر الآخʨʢʱب. 

الفʛق وفي ʨȞن مʢʱاǼقة في الʺȐʨʱʶ الʺʨازȑ لا تعʢي درجة سوالʻاتج الʙاخلي الʵام  الإنفاق الʨȞʴميالʶلاسل الʜمॽʻة لعʛض الʻقʙ و  -

 ȑارॼʱاخ ʖʶون الأول حʛʽب ʖʽلʽو ف ʛلʨي فȞǽالى أنها  ،د ʛʽʷǽ ȑʚال ʛاني لها الأمʲق الʛالف ʚأخ ʙعǼ نهاʨȞقة في سǼاʢʱح مॼʸوأنها ت

  .مʱؔاملة مʧ الʙرجة الʲانॽة

-  ʧؗل م ʛʶفǽ ام فيʵاخلي الʙاتج الʻة والǽʙقʻلة الʱؔمي والʨȞʴالأولالإنفاق ال ʛʽأخʱال. 

-  ʛʽʸمي في الأجل القʨȞʴامعامل الإنفاق الʙج ʛʽصغ  ȑʨʻمع ʛʽغ ʨوه c(4)  ʦول رقʙʳال ʖʶي أن)06(حʻعǽ ما ، ʛʽالإنفاق  تأث

ʨʺʻلات الʙعلى مع ʛائʜʳمي في الʨȞʴال ȑادʸʱالاق ʛʽʸا و  في الأجل القʙج ʅॽɻض ʛʽل هاتأثʢʱاسات یॽأن س ʘʽل حȄʨʡ ʗوق ʖ

والʛʰامج الȄʨʺʻʱة الʨȞʴمॽة في الʜʳائʛ تعʙʺʱ على الاحॽʱاʡي مʧ العʺلة الॼɻʸة وهʨ ما یʕخʛ تأثʛʽها على الʻاتج الإنفاق الʨȞʴمي 

ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙالي على معʱالȃام وʵاخلي الʙال. 

-  ʛʽʸة في الأجل القǽʙقʻلة الʱؔال ʦʳمعامل ح ʛʽ0.02(صغ - (ʱؔال ʦʳادة حȄي أن زʻعǽ ما ،ȑʨʻمع ʛʽا غʹǽأ ʨةوهǽʙقʻفي  لة ال

 ʛʽأن تأثǼ ʛʶفǽ اʚوه ،ʛʽʸفي الأجل الق ʨʺʻلات الʙعلى مع ʛثʕلا ی ʛائʜʳالȑʙقʻار الʙادة الإصȄز  ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙعلى مع

مʙʽʸة (والʻاتʳة أساسا على ضعف أداء الʳهاز الʺʛʸفي، وضȘʽ الʨʶق الʻقǽʙة والʺالॽة وتفʷي ʣاهʛة الاكʻʱاز تʢʱلʖ وقȄʨʡ ʗل 

 ).الʨʽʶلة

-  ʠعॼعʹها الǼ ة معǽʙقʻلة الʱؔال ʦʳعاملات حʺǼ ميʨȞʴقارنة معاملات الإنفاق الʺǼ) ʦول رقʙʳخلال ال ʧأن معاملات ) 6م ʙʳن

، الʷيء الǽ ȑʚفʛʶ اقʸʱادǽا Ǽأن الॽʶاسة مʱغʛʽة الإنفاق الʨȞʴمي في الفʛʱة القʛʽʸة هي الأكʛʰ مقارنة Ǽʺعاملات الॽʶاسة الʻقǽʙة

 .أثʛها على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ تلʥ الʱي تʢʱلʰها الॽʶاسة الʻقǽʙةزمॽʻة أقʛʸ نॽʰʶا لʤهʨر تʢʱلʖ فʛʱة الانفاॽʀة 

سʨʻات، نلاحȎ ارتॼاȋ معʙلات الʨʺʻ  10ي في الأجل الȄʨʢل خلال مʧ خلال جʙول مʨȞنات الॼʱایʧ لʦʳʴ الإنفاق الʨȞʴم -

الانفاق الʨȞʴمي بȃʛع مʨȞنات الʻاتج الʙاخلي Ǽعʙ ثلاث  ʶǽاهʦ جل الȄʨʢل، حȄʜʘʽادة حʦʳ الإنفاق الʨȞʴمي في الأالاقʸʱادȑ ب

سʨʻات Ȟʷǽل الانفاق الʨȞʴمي ما  Ǽ10عʙ  ، وسʨʻات ǽفقʙ الʻاتج الʺʴلي ثلʘ مʨȞناته لʸالح الانفاق الʨȞʴمي Ǽ5عʙ  سʨʻات، و

ʙ تأثʛʽ الॽʶاسة)ǽ)46.33%قارب نʸف تغʛʽات الʻاتج الʙاخلي الʵام  ʕؗا ما یʚة  ، وهॽʀفي الانفا ʨʺʻلات الʙلعلى معȄʨʢالأجل ال ،

 .أȑ أنه في الʺȐʙ الॼعʙʽ نʸف مʨȞنات الʻاتج الʙاخلي الʵام تʛجع للإنفاق الʨȞʴمي

في  LM2ضعف ارتॼاȋ حʦʳ الʱؔلة الʻقǽʙة Ǽالʱغʛʽات في حʦʳ الʻاتج الʙاخلي الʵام في الأجل الȄʨʢل حʘʽ أن نॼʶة مʶاهʺة  -

سʨʻات، وهʚا ǽفǼ ʛʶʹعف مʶاهʺة الإصʙار الʻقǼ10  ȑʙعʙ  %10سʨʻات و Ǽ3عʙ  %2.05لʦ تʱعLGDP  ȐʙتʽȞʷل بॽانات 

 .الʙʳیʙ في رفع معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʺȐʙ الȄʨʢل

الʙراسات الʶاǼقة، حʘʽ تʛʽʷ نʱائج الʙراسات الʶاǼقة إلى ؗل  معʦʤجاءت نʱائج هʚه الʙراسة مॽʁʢʻة ومʨʱقعة وقॼȄʛة مʧ نʱائج     

 ʧʽʱاسॽʶال ʧل مȄʨʢال Ȑʙʺعلى ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻابي على الʳǽل إȞʷǼ ʛثʕة تॽة والʺالǽʙقʻفي ال ʛʲن فعالة أكʨؔة تǽʙقʻاسة الॽʶوأن ال

حʧȞʺǽ ʘʽ تلʟॽʵ أهʦ الʱʻائج الʱي أفʛزتها هʚه الʙراسة Ǽعʙم تأثʛ معʙلات الʨʺʻ  .الʙول الʺʱقʙمة والॽʶاسة الʺالॽة في الʙول الʺʵʱلفة

على معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الانفاॽʀة وتأثʛʽ قȑʨ للॽʶاسة . في الأجل القʛʽʸوالانفاॽʀة في الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة الاقʸʱادǼ ȑالʱغʛʽات 



 VECMدراسة ॻɾاسॻة Ǻاسʗʳʯام نʸاذج  -أثʙ الॻʴاسة الʹقǻʗة والإنفاॻɾة على الʹʦʸ الاقʶʯادȏ في الʚʱائʙ                  لʠفي بʦناب، راǺح بلॺɹاس      

الʱي درسʗ الMuhammad Usman )2016 ( ʨʺʻو Miraj-ul-Haqفي الʜʳائʛ في الأجل الȄʨʢل، وهʨ ما تʨصلʗ إلॽه دراسة 

الاقʸʱادȑ وفعالॽة الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة والʺالॽة في Ǽاكʱʶان واسʗʳʱʻʱ أن ؗل مʧ الॽʶاسʧʽʱ تʕثʛان ȞʷǼل إʳǽابي في الاجل الȄʨʢل 

 الʨʸʴل على بॽانات فʸلॽة أو شهȄʛة لʺعʙلات الʨʺʻعلى الʻاتج الʺʴلي للفʛد، وانعʙام الأثʛ في الأجل القʛʽʸ وذلʥ لʸعȃʨة 

ȑادʸʱها دراسة . الاقʽإل ʗصلʨي تʱائج الʱʻال ʥلʚكKoech Elias وMutuku Cyrus  )2014(ودراسة ،  Munshi Naser 

Ibne Afzal  وLabonnya Sadia Chowdhury )2015.(  

  :خاتʸة. 5
على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في والانفاॽʀة خلʗʸ هʚه الʙراسة الॽʁاسॽة الʱي حاولʗ الʨصʨل إلى مȐʙ تأثʛʽ ؗلا مʧ الॽʶاسة الʻقǽʙة     

في الأجل والانفاॽʀة الأجلʧʽ القʖȄʛ والॼعʙʽ إلى وجʨد ارتॼاȋ قȑʨ بʧʽ معʙلات الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والʱغʛʽات في الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة 

م وʧʽȃ الإنفاق الȄʨʢل، حʘʽ أثʗʰ اخॼʱار الʱؔامل الʺʜʱامʧ وجʨد علاقة تʨازنॽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الॽʶاسة الʻقǽʙة والʻاتج الʙاخلي الʵا

 ʛثʕلا ت ʧʽفي ح ،ʛائʜʳام في الʵاخلي الʙاتج الʻمي والʨȞʴة الॽالʺال ʧʽʱاسॽʶات الʛʽة تغॽʀفي والانفا ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙعلى مع

 ʖȄʛم(الأجل القʙعʻی ʛʽأثʱاد الȞǽ .( ةǽʙقʻال ʧʽʱاسॽʶال ʛʽة إن تأثॽʀفي والانفا ʦاهʶǽ ʘʽة حʲالʲة الʻʶا إلى الʛأخʱأتي مǽ16%  في Ȍفق

 ʛʶفǽ ʘʽات حʨʻة سʱس ʙعǼ اȄʨق ʛʽأثʱا الʚح هॼʸॽل ،ʨʺʻل الʙادة في معȄʜات  %45الʛʽغʱالǼ ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙادة في معȄʜال ʧم

تʢʱلʖ فʛʱة زمॽʻة أقʛʸ نॽʰʶا لʤهʨر أثارها على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ والانفاॽʀة كʺا وجʙنا أن الॽʶاسة . والانفاॽʀةفي الॽʶاسʧʽʱ الʻقǽʙة 

فقʙ اتॼعʗ الʜʳائʛ مʚʻ الألॽɿة الʙʳیʙة مʻʴʻى وقʙ جاءت هʚه الʱʻائج والاسʱʻʱاجات مॽʁʢʻة جʙا . مʧ تلʥ الʱي تʢʱلʰها الॽʶاسة الʻقǽʙة

ʜʽ على الॽʶاسة  ʛؗʱلى في الʳة تǽادʸʱاسة الاقॽʶال ʛʽا في سʙیʙة جॽʀفقات والانفاʻسع في الʨل تȞةفي شॽمʨȞʴال " ȑʜʻʽؔهج الʻʺال" ،

قات فقʙ ؗان للʨفʛة الʛʽʰؔة الʱي حققʱها الʜʳائʛ نʳॽʱة ارتفاع أسعار الʻفȌ دورا هاما في اتॼاع هʚه الॽʶاسة الʺʛتʜؔ على الʨʱسع في الʻف

 الʨʺʻ ثʦعʽʺؔʱ ʦلي لʙلفي بʛامج الاسʲʱʺارات العʺʨمॽة ʛʰؗنامج دعʦ الانعاش الاقʸʱادȑ والʛʰنامج ا 2014و 2001ما بʧʽ  الʨȞʴمॽة

ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʙʽʡʨنامج تʛض . بʛوالق ʙقʻن الʨها قانʛحها ؗʺا أقʨوض ʦرغ ʙʽعقʱة الǽفهي في غا ʛائʜʳة في الǽʙقʻاسة الॽʶأما ال

ȑʙقʻسع الʨʱال Ȍॼʲوت ȑادʸʱار الاقʛقʱد الاسʙة تهॽʺʵʹʱال ȋʨه، فالʹغॽلاحقة علʱʺلات الǽʙعʱوال.  

    :اقʙʯاحات

  :الإجʛاءات الʱالॽة نقʛʱحهʚه الʙراسة  في خʱام

 .ضʛورة تʻʰي اسʛʱاتॽʳॽة تȄʨʺʻة تʛʴر الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ مʧ تॼعʱʽه لقʢاع الʻفȌ الȑʚ یʛهʧ مʱʶقʰلها Ǽفعل تقلॼاته الʙورȄة -

اعʱʺاد مʙʰأ الॽʁاس ȞǼل شفاॽɾة في تʽʸʴل الʺعॽʢات الʺʶاهʺة في تفعʽل الʻʺاذج الॽʁاسॽة لأن الʺʶاس بها ʳǽعل مȑʚʵʱ القʛار  -

والاجʱهاد . في وضॽɻة الʛʱدد لȘʽʰʢʱ الإجʛاءات الأكʛʲ حʙاثة والʺॼʢقة في شʱى انʴاء العالʦ وفقا لʳʱارب أصॼح ǽعʛفها العام والʵاص

ȑادʸʱالاق ʛؔه الفʛام ؗʺا اقʵلي الʴʺاتج الʻال ʨʺʻا لȄازʨة وجعله مǽʙقʻلة الʱؔال ʨʺل نʙة على معʛʢॽʶلل. 

لال جهاز مʛʸفي مʱʺاسʥ وقادر على تʨفʛʽ القʨʻات الʺʻاسॼة لأدوات الॽʶاسة الʻقǽʙة مʧ العʺل على تفعʽل الʨʶق الʻقȑʙ مʧ خ -

 .أجل تʴقȘʽ الأهʙاف الʺʛʢʶة

-  Ȑʙʺعلى ال ȑʛائʜʳاد الʸʱم الاقʙʵة تॽʳॽاتʛʱع اسȄارʷالى م ،Ȍفʻال ʛارتفاع سع ʧم ȑʛائʜʳاد الʸʱفها الاقʛعǽ يʱال ʠائʨه الفॽجʨت

Ȅʨʺʱل إلى الʨصʨدون ال ʙʽعॼةالॽارجʵاق الʨاده على الأسʺʱادة الاعȄز ʝॽي ولʺʵʹʱة( ل الॽهلاكʱلع الاسʶاء الʻʱاق.( 
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  .فعالة، وذلʥ بʛʱشʙʽ الإنفاق العام وتʺȄʨل الʺʷارȄع الاسʲʱʺارȄة الʱي تʙعʦ الʨʺʻ الاقʸʱادȑانفاॽʀة ضʛورة إتॼاع سॽاسة  -

مʧ أجل تʴقȘʽ أهʙاف الॽʶاسة الاقʸʱادǽة الؔلॽة Ǽʺا فʽها الʨʺʻ مʱؔاملة تʛʽʶ في نفʝ الاتʳاه وانفاॽʀة ضʛورة اتॼاع سॽاسات نقǽʙة  -

 .الاقʸʱادȑ الʺʨʷʻد

  :آفاق الʗراسة

ʧȞ أن نقʨل أن هʚه الʙراسة تفʱح الʺʳال لʨʴॼث أخȐʛ حʨل في الʺʨضʨع، وعلى هʚا الأساس أقʛʱح Ǽعʠ الʺʨاضॽع  ǽ̋ ʛʽفي الأخ

ʱالإهǼ ةʛیʙراسة أنها جʙه الʚخلال ه ʧا مʻل ʧʽʰي تʱراسة، وهيالʙام والʺ:  

- ȑادʸʱالاق ʨʺʻوقات على الʛʴʺقي وأسعار الॽʁʴار الʺʲʱهلاك والاسʱة ؗالاسॽɾة إضاǽادʸʱات اقʛʽغʱم ʛل أثʺʷॽل ʘʴॼسع الʨʱأن ی. 

أن یʨʱسع الʘʴॼ لʷॽʺل أكʛʲ مʧ دولة عॽȃʛة ʙؗول الʺغʛب العȃʛي، لʺعʛفة أوجه الॼʷه والاخʱلاف في الॽʶاسات الاقʸʱادǽة الʺॼʱعة  -

ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʦعʙل. 

الॽʁام بʙراسة ॽʀاسॽة مقارنة لʙور الॽʶاسات الاقʸʱادǽة في الʅॽɿʵʱ مʧ حʙت الʙورات الاقʸʱادǽة بʧʽ الʙول الʺʱقʙمة والʙول  -

 . الʻامॽة

  :قائʸة الʙʸاجع. 6

  : الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة. 1.6

- ʙاحʨال ʙʰة عॽʢع ʙʽʶة، )2003( الʛة، القاهॽȃʛهʹة العʻة، دار الǽʙقʻة والॽاسة الʺالॽʶال ʧʽة في العلاقة بʲیʙʴاهات الʳالات ،

 .49ص

 .640 - 639ص ص  ،بʛʽوت مॼʱȞة لʻʰان ناشʛون، الاقʸʱاد، ، نʨرد هاوس، علʦ)2006( بʨل سامȄʨلʨʶن  -

- ʜرج نابهانʨال)1997( ج ،ʛصق ʙʺأح ʛجʺة صقʛة، تǽادʸʱة الاقȄʛʤʻخ الȄة، ، تارʛة، القاهॽʺǽة الأكادॼʱȞʺعة الأولىॼʢ81، صال.  

- ʦॽʤالع ʙʰع ȑʙʺة )2007( حǽʙقʻة والॽاسات الʺالॽʶالإسلامي"، ال ʛؔضعي والفʨال ʛؔالف ʧʽة، ، ا"دراسة مقارنة بॽɻامʳار الʙل

  .177ص الإسʙʻȞرȄة، 

  .686الȘʽʰʢʱ، الʙار الʳامॽɻة، مʛʸ، ص ، الاقʸʱاد الॽʁاسي بʧʽ الȄʛʤʻة و)2011(عʙʰ القادر محمد، عʙʰ القادر عॽʢة  -

-  ،ʙاشʛعة الॼʢام الʺالي في الإسلام، مʤʻة العامة والॽات الʺالǽادʸʱالقاضي، اق ʙʽʳʺال ʙʰعʛʸ323 ، صم.  

 .549الॽة، دار الʻهʹة العॽȃʛة، بʛʽوت، ص عʙʰ الʺʻعʦ فʨزȑ، الʺالॽة العامة والॽʶاسة الʺ -

-  ȑʨʢع ȑزʨة العامة )2003( فॽولة"، الʺالʙازنة الʨة ومॽʰȄʛʹال ʦʤʻوت، "الʛʽة، بॽʀʨقʴي الʰلʴرات الʨʷʻ286ص ، م.  

  .10، ص ، مʛʸالʨفاء للॼʢاعة والʛʷʻ والʨʱزȄع ، الॽʶاسة الʻقǽʙة، الʺॽɾʛʸة الإسلامॽة، دار)1996( یʨسف ؗʺال -

  :الʙʸاجع Ǻاللغات الأجʹॻʮة. 2.6
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