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وبلاد ) العراق(في بلاد الراشدین " یمامیزوبوت"عرف النفط قبل المیلاد بآلاف السنین باسم   
روفا لدى عرف بمصر القدیمة وكان معتعمله القرطاجیون لتزفیت الطرق و فقد اس) إیران(فارس 

الإكوادور والذین استعملوه لعلاج المرضى وطلي أجسامهم استعدادا و  الهنود الحمر بالبیرو
للقتال لكنه لم یكن یتمتع بالمكانة التي هو علیها الآن فإذا كانت كل حقبة تحمل اسم المادة 

  .الأساسیة التي برزت فیها فعصرنا الحاضر یعرف بعصر النفط

فهو شریان الحیاة في الوقت  یةوالأساسفالنفط یعتبر من بین المصادر الطاقویة المهمة 
شدید الحوج  الإنسان أصبححیث  الأمامالراهن وهو العجلة التي تدفع بجمیع القطاعات نحو 

بشكل بدائي ومحدود مع  الأولىم یحث تم استعماله في الوهنة 1858منذ اكتشافه سنة  إلیه
  .ه اتسع مجال استعمالاتالنفط و  أهمیةتقدم الصناعي زادت مرور الوقت وال

طوله من العلوم الطبیعیة  یمتد على أوسعت الاهتمام بالنفط یعني الاهتمام بمجالا إن
  .التنمیةالاقتصاد والسیاسة و  إليتى یصل الصناعة والمواصلات والزراعة ح بتكنولوجیامرورا 

تحریكه نحو الاستثمار في و  الرأسماليصادیة تعتمد التراكم التنمیة الاقت إنحیث 
 إلى إضافةتساعد الدولة في تكوین قاعدة اقتصادیة تجابه بها تحدیات المستقبل  القطاعات التي

  .البلد إلى)  الأجنبيالاستثمار ( الأموالهذا محاولة جذب رؤوس 

عادةعمار إ إعادةوهي في محاولة ) لغداة الاستقلا(حینها  للجزائرلم یكن  ٕ هذا  إحیاء وا
فعالة للقیام ببعض القطاعات بالجزائر فقامت بفتح مجال الاستثمار الوطن ككل حلول كثیرة و 

یعتبر مصدرا خارجیا هاما بالنسبة لدول العالم الثالث وهي  الأجنبيلمن یرغب فالاستثمار 
لوجیا وتعمل على تشغیل و تستقطب التكن الأجلطویلة  إنتاجیةمباشر في مشاریع  استثمار

فیه خطر على دولة  الأخیرالمالیة وهذا  الأوراقسوق غیر مباشر في  أوالعمالة الوطنیة 
التسهیلات لجلب اكبر و  الإغراءاتفقامت بتقدیم بعض  ةعامل الخبر  أهمهابمقومات الجزائر 

  .قطاع وكحل امثل ووحید هو قطاع المحروقات أهمفكان  الأموالقدر من رؤوس 
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 الأوروبیینطرف  المستهدفة من هذا قد كان هناك الكثیر من المجالات إلىبالاضافه 
  .قطاع المحروقاتوالحدید و قطاع صناعة الفولاذ  أهمها والأمریكیین

تتحلى بها هذه المادة في الاقتصاد العالمي فان  التي الإستراتیجیة للأهمیةنظرا 
وضمان تنوع  إلیهاالعقبات لضمان وصولهم ن مستعدون لتجاوز جمیع المخاطر و المستثمرو 

م 1999ا من الوقوع تحت رحمة مصدر واحد حیث انه بلغ حجم الاستثمار سنة ممونیهم خوف
  .ملیون دولار رقم هائل كاستثمار في قطاع واحد 560 إلى 500من 

هذا العدد هو حوج  إليالسبب لوصول حجم الاستثمار من المؤكد أن لكل نتیجة سبب و 
  .لبترول المغريمنهم هو سعر ا الأهمالعائدات المتوقعة منه الإنسان إلیه و 

  . الإشكالیة :أولا

  :تفسیر لها وهي إیجادنحن بصدد  التي الإشكالیةأمام هذا الغرض تبرز لنا ملامح لهذا و 

، وما مدى هذا في الجزائر الأموالحركة رؤوس على النفط  أسعارتقلبات  ركیف تؤث  
  ؟التأثیر

  :علیه منها الإجابة علىعیة تساعد فر  أسئلةیندرج تحت هذا الاستفهام 

 ؟الأموالن سعر النفط و حركة رؤوس ما طبیعة العلاقة بی -
 ؟الأموالعلى حركة رؤوس  أثرتالتي  التقلبات أهمما هي  -
الاستثمار (نموذج لتقدیر العلاقة بین سعر النفط و حركة رؤوس الموال  أفضلما هو  -

 .المباشر الأجنبي
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  فرضیات البحث: ثانیا

  :نطرح بعض الفرضیات إن ارتأینات على هذه التساؤلا وللإجابة   

  .الأموالالبترول و حركة رؤوس  أسعاربین  إحصائیةهناك علاقة ایجابیة ذات دلالة  -

الارتفاع النفط في حالتي  نعني بتقلبات أسعار النفط تلك الآثار التي تحدثها أسعار -
  .والانخفاض

البترول والاستثمار الأجنبي المباشر هو نموذج أفضل نموذج لتقدیر العلاقة بین سعر  -
  ).ECM(تصحیح الخطأ 

 الموضوع اختیار مبررات: ثالثا
 :إلى الموضوع اختیار أسباب ترجع

  .الدولیة الاقتصادیة العلاقات إطار وفي التخصص إطار في یندرج أنه - 
 من العدید له والذي المعقد البترول عالم في البحث إلى الدخول في شخصیة رغبة - 

  .تحكمه التي والمضمون الجوهر في المتنوعة الأسباب
 تنعكس تقلباته وأن القطاع، هذا من یجنیه ما على كله یعتمد الوطني الاقتصاد أن - 

  .الأخرى الاقتصادیة القطاعات مختلف على والسلب بالإیجاب
 وأهمیتها الدراسة أهداف: رابعا

 :إلى الدراسة تهدف 
  البترول أسعار انخفاض أو بارتفاع الأموالحركة رؤوس  تربط التي العلاقة على الوقوف -

حركة  من یجعل وحید تصدري بهیكل الأموالحركة رؤوس  ارتباط مشكلة على الوقوف - 
  .العالمیة البترولیة السوق في تحدث التي والسیاسیة الاقتصادیة للظروف تارهین الأموالرؤوس 
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  :فهي الموضوع أهمیة أما
 البترولیة الدول اهتمام أخذت التي الأساسیة القضایا أحد على الضوء یسلط البحث كون - 

  .خاصة بصفة والمستهلكة الجزائر ومنها المصدرة
 تهاوتوقعا تهاتوجها ببناء الجزائر في الاقتصادیة السیاسیة مؤطري یقوم البترولي السعر -

 من استفادة هناك أن إلى زیادة اقتصادها، هیكل في البترول قطاع یمثله لما نظرا المستقبلیة
 ومدعمة ومنسقة ممنهجة علمیةمادة  یوفر أنه كما الباحثین، أو للدارسین سواء نتائجه

  .للإشكالیة الموضوعي التحلیل في تساعد حدیثة بإحصائیات
 الدراسات في القیاسي المدخل استخدام على تساعد أن شأنها من مساهمة تقدیم محاولة -

  .عموما الاقتصادیة
 الدراسة حدود: خامسا

رؤوس  حركة على البترول أسعار تغیرات أثار معرفة على الدراسة هذه في التركیز سیتم - 
  2015.غایة  إلى 1986:الجزائر بدایة خلال الفترة في )المباشر الأجنبيالاستثمار (الأموال
  المستخدمة والأدوات البحث منهج: سادسا
 الوصفي المنهج منها مناهج عدة استخدمنا المطروحة، الإشكالیة على الإجابة أجل من  
 الخاصة المفاهیم تناول في الوصفي المنهج استخدمنا حیث، القیاسي والمنهج التاریخي والمنهج

استعراض   في فتمثل التاریخي المنهج أما بأسعار البترول وأسواقه والى حركة رؤوس الأموال،
 .المباشر في الجزائر نبيالأجسعار البترول وحجم الاستثمار أ تطور مراحل

دراسة استقراریة السلسلتین  خلال من القیاسي، المنهج استخدام فتم التطبیقي المستوى على أما
 .واختبارات السببیة VECM)( شعاع تصحیح الخطأ نموذج واستخدام المشترك والتكامل الزمنیة
 الدراسة مرجعیة: سابعا

 مذكرات، مجلات، كتب، من مختلفة مراجع على اعتمدنا الدراسة هذه إنجاز أثناء في
 إلى بالإضافة والأجنبیة العربیة باللغتین المراجع هذه كانت حیث ودولیة وطنیة ملتقیات تقاریر،

  .الرسمیة للهیئات الإلكترونیة المواقع من المأخوذة الإحصائیات
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 البحث صعوبات: ثامنا
 المألوفة تلك عن جوهرها في تختلف لا الدراسة هذه إنجاز في تلقیناها التي الصعوبات إن

  : فیما یلي تلخیصها ویمكن ،الباحثین جل لدى
النفط فهي متوفرة حتى بالبیانات  أسعارتي تحتوي بیانات فیما یخص قاعدة المعطیات ال -

 .الأموالهذه البیانات غیر متاحة في بیانات حركة رؤوس  أنالیومیة غیر 
  .الجامعیة مكتبات في الدراسة بهذه المتعلقة المراجع قلة -
  ).....بنك الجزائر، البنك العالمي (  مصادرها باختلاف الإحصاءات بعض تضارب -

 البحث هیكل: تاسعا
 تناولنا حیث ثلاث فصول إلى دراستنا قسمنا المطروحة الإشكالیة على الإجابة أجل من

 بالإضافة له والمحددة المؤثرة والعوامل وأنواعه البترول بسعر المتعلقة المفاهیم الأول الفصل في
تناولنا المفاهیم المتعلقة كل  الثاني الفصل في أما والحالیة، السابقة البترول تسعیر أسالیب إلى

 و الاستثمار الأجنبي المباشر و واقعه في الجزائر الأموالمن میزان المدفوعات وحركة رؤوس 
لأثر  القیاسیة الدراسة إلى التطرق تم والأخیر الثالث الفصل وفيالأموال، حركة رؤوس  على

 باستخدام وذلك، )1986_2015(خلال الفترة الأموالعلى حركة رؤوس  البترول أسعارتقلبات 
بناء  الأول المبحث في تناولنا فقط، مبحثین إلى الفصل تقسیم تم حیث ،الخطأشعاع  نموذج
نمذجة قیاسیة لعلاقة سعر  إلى التطرق فتم الثاني المبحث أما ،الخطأتصحیح  لنموذجنظري 

 .باستخدام نموذج شعاع الخطأ علىالبترول بالاستثمار الأجنبي المباشر 
 أفاق إلى بالإضافة والتوصیات الاستنتاجات من مجموعة إلى التوصل تم الأخیر وفي 
  .آخرون باحثون لها یتطرق أن یمكن للدراسة
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  تمهید
 تتمتع دولیة إستراتیجیة سلعة ویشكل العالم، في الطاقة مصادر أهم من الخام النفط یعد

 ولقد وتوزیعه، نقله وسهولة وكفاءته النسبیة وفرته من أهمیته تأتى حیث عالیة، اقتصادیة بقیمة
 الاجتماعیة الحیاة تطویر على ساعد الذي الحقیقي الأساس الأمر واقع في النفط كان

 طویلة وسنین والحاضر الماضي في البشري التقدم دوران وهو محور والسیاسیة والاقتصادیة
 لآلیات المحرك ومازال والحروب، للسیطرة والتمییز أداة كان الوقت نفس في ولكن قادمة،

 منها أساسي جزء في تعتمد النفط الخام أسعار تحدید إشكالیة أن ویبدوا والاقتصاد، السیاسة
 أخرى محركة قوى وجود عن فضلا العالمیة، السوق في والطلب العرض عوامل تحدثه ماى عل
 التي المهمة التطورات من مجموعة إلى للنفط العالمیة السوق وتخضع الأسعار، في تأثیرها لها

 طبیعیة ذات النفطیة السوق أن حیث والطلب، العرض بین كبیر اختلاف حدوث إلى قادت
 ودرجة أهمیتها تتفاوت التي السیاسیة العوامل مع الاقتصادیة العوامل فیها تتداخل خاصة
   .السوق في النفط أسعار على تأثیرها

  :التالیة المباحث إلى الفصل هذا في سنتطرق المنطلق هذا منو  
   .النفط حول أسعار أساسیات :لالأو  المبحث
  .العالمیة النفط أسواق ماهیة :يالثان المبحث
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 .حول أسعار النفط أساسیات :الأول المبحث
 هذا خلال ومن البترولیة، السلعة تسعیر في مختلفة أسالیب البترولیة السوق عرفت

 والمؤثرة المحددة العوامل إلى بالإضافة وأنواعه، البترولي السعر على الضوء سنلقي المبحث
  .النفطیة الأسعار في

  وأنواعه النفط سعر تعریف :لالأو المطلب
 الدورة في هامة مكانة یحتل وهو الاقتصادیة الأسعار أهم من النفط سعر یعتبر
  .وأنواعه النفط سعر تعریف المطلب هذا في سنتناول المنطلق هذا ومن الاقتصادیة

  النفط سعر تعریف :لالأو الفرع
أو السلعة النفطیة معبرا عنها بالنقود، حیث أن مقدار  سعر النفط یعني قیمة المادة

ومستوى أسعار النفط یخضع ویتأثر بصورة متباینة لقوى فعل العوامل الاقتصادیة أو السیاسیة 
  1.أو طبیعة السوق السائدة سواء في عرض أو طلبه أو الاثنین معا

، والذي یعبر عن تطور سعر النفط الحقیقي أو ما یسمى سعر النفط بالدولار ثابت القیمة
السعر عبرة فترة زمنیة معینة بعد استبعاد ما طرأ علیه خلال تلك الفترة من عوامل التضخم 
النقدي أو التغیر في معدل تبادل الدولار الذي یتخذ أساسا لتسعیر النفط مع العملات الرئیسیة 

 .ة الأساسالأخرى ومن هنا یلزم أن ینتسب السعر الحقیقي إلى سنة معینة وهي سن

إن السعر هو عبارة عن قیمة الشيء معبر عنها بالنقود، والسعر قد یعادل قیمة الشيء  
 أقل أو أكثر من القیمة لذلكاوى معها أي یكون قد یكون السعر أو قد لا یتعادل معهما أو یتس

السلعة  ومن خلال هذا التعریف للسعر فان السعر البترولي یعني قیمة المادة او، المنتج الشيء
  2.ها بالنقودمعبرا عن

  
                                                           

  .195-194ص ،1983الجزائر،الطبعة الثانیة،  المطبوعات الجامعیة،، دیوان محاضرات في الاقتصاد البتروليمحمد أحمد الدوري،  - 1
  .240ص ،2006 بیروت، الطبعة الثانیة، ،مركز دراسات الوحدة العربیة ،مستقبل النفط العربيحسین عبد االله،  - 2
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  البترول أسعار أنواع :يالثانرع الف 

 وذلك البترول أسعار أنواع ذكر إلى التطرق من بد فلا الخام البترول أسعار تناول عند
 بترولي سعري مصطلح كل حیث البترولیة السعریة المصطلحات من العدید استخدام لشیوع
  : هي الأنواع هذه ابرز ومن الأخرى الأسعار أنواع بقیة عن له وممیز معین معنى عن یعبر
مجموعة المفاهیم التي سادت قبل وأثناء الحرب العالمیة الأولى وذلك منذ عقود الامتیاز  :أولا

 :وعقود المناصفة والتملك الكلي والمشاركة وتتضمن المفاهیم التالیة

الشقیقات السبع محسوبا  وهو السعر الذي تعلنه الشركات في كارتل :السعر المعلن  -1
وذلك عند إعلان ) م1880(بالوحدة النقدیة الأمریكیة وقد ابتدأ العمل بهذا النوع منذ عام 

 1.سعر برمیلها النفطي عند فوهة البئر) ستاندرا أویل أوف نیوجرسي(شركة 
هو السعر الذي كان یتفق علیه بین ) سعر السوق(والسعر المتحقق  :السعر المتحقق  -2

یتمتعان باستقلال تام، وقد كان هاذ النوع من النشاط یتم عادة بین الشركات طرفین 
 .هاي كانت تفتقر لسوق خاص بالصغیرة المتنقلة الت

ویعني كلفة البرمیل النفطي المستخرج زائد المدفوعات النقدیة  :سعر الكلفة الضریبیة  -3
 .والضرائب التي تضاف إلى تلك التكلفة

ویعني  السعر الذي یقل عن السعر المعلن ویزید عن السعر المتحققوهو : سعر الإشارة -4
نفط الإشارة متوسط سلة من النفط متقاربة أو متباعدة في الموقع الجغرافي لتشكل مؤشرا أو 

  .لتسعیر مجموعة من النفط بموجب قرب أو بعد درجة كثافة النفط من نفط الإشارة إشارة

 2.وهي مجموعة المسمیات والمفاهیم التي سادت بعد الحرب العالمیة الثانیة :اثانی 

                                                           
 العربیة المنتجة، مجلة جامعة تكریتأسعار النفط الخام وانعكاساتها على اقتصادیات الدول ناجي عبد الستار محمود وعلي خضیر عباس،  - 1

 .258،ص)2007(، العراق، كانون الثاني)41(،المجلد)1(، العددللعلوم الإنسانیة
، مجلة العلوم )2009-2000(دراسة تذبذب أسعار النفط على المستوى العالمي والتحلیل الإحصائي للسلسلة الزمنیة فوزیة غالب عمر،  - 2

  .138ص  ،2013 ، المجلد التاسع، البصرة،والثلاثون، العدد الرابع الاقتصادیة
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ویعني ثمن البرمیل النفطي الخام معبرا عنه بوحدة نقدیة في الأسواق الحرة  :السعر الفوري  -1
  1.أو الفوریة أو المفتوحة للنفط الخام

معبرا عنه بالدولار ویعني القیمة النقدیة لبرمیل النفط الخام  ):الاسمي(السعر الرسمي   -2
  .الأمریكي

ویعني القیمة الحقیقیة للسعر الاسمي مخصومة بمعاملات التضخم أو  :السعر الحقیقي  -3
یعني كمیة السلع والخدمات التي یمكن أن نحصل علیها من الخارج بالسعر الاسمي لبرمیل 

  .النفط الخام
في سوق الصفقات الآنیة  هي التسمیة التي تطلق على سعر البرمیل: سعر البرمیل الورقي  -4

  2.وتقترب كثیرا من مفهوم سعر النفط الخام في بورصات النفط الخام
هو سعر یتم التفاوض حوله بین المتعاملین لشحنة من النفط تسلم في : لسعر المستقبليا  -5

 3.تاریخ مستقبلي على أساس الأسعار المعلنة في بورصات لندن ونیویورك

  النفط لأسعار التاریخي التطور: المطلب الثاني

نما ثابتة لوتیرة یخضع لم البترول أسعار تطور تاریخ إن ٕ  لمصالح وفقا یتم كان وا
 تقتضیه الذي الهدف حسب البترول لسعر عدیدة أنواع ظهرت لذلك النفطیة الاحتكارات

  .الكبرى الشركات مصلحة
 النفط اكتشاف منذ النفطیة الصناعة على سیطر لقد :1986 قبل البترول أسعار تطور -1

 النفطي الكارتل أخذ حیث القلة باحتكار النفط سوق اتصفت لذلك الشركات، من قلیل عدد
 مصالح حساب على دائما تأتي وكانت الأسعار وتحدید الأسواق تقسیم مهمة عاتقه على
  4 .الدول

                                                           
  .259ص ،مرجع سیق ذكرهناجي عبد الستار محمود وعلي خضیر،  - 1
 .262، صمرجع نفسه - 2
  .24ص ،2000 ،والإعلان، لیبیا ، الطبعة الأولى، الدار الجامعیة للنشر والتوزیعمنظمة الأوبك وأسعار النفط العربي الخامنواف الرومي،  - 3
  .السبعینات فترة قبل الأسعار وتحدید النفط صناعة وتحتكر تسیطر كانت التي الكبرى العالمیة النفطیة الشركات مجموعة به یقصد النفطي، الكارتل 4
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  :وهي العالمي النفط لتسعیر نقطتین اعتماد تم وقد
   .للتسعیر وحیدة أساس نقطة - 
  1.للتسعیر ثانیة أساس نقطة العربي الخلیج - 
ة باتجاه فصل الشركات الاحتكاریة النفطیة عملت منذ انتهاء الحرب العالمیة الثانی أنث حی 

مابین نفط الشرق الأوسط والنفط الأمریكیة وباتجاه إجراء تخفیضات  نالعلاقة بین السعری
  2.مستمرة على أسعار نفط الشرق الأوسط

ومع ذلك فإن  طالبت هذه الدول المصدرة للنفط دائما أسعارا أعلى لصادراتها النفطیةفقد 
الشركات لم تأبه بهذا النداء الصادر عن مؤتمر النفط العربي الأول المنعقد في القاهرة في شهر 

، وكان من ذلك 1961و1960فلجأت لتخفیض أسعر النفط مرة أخرى عامي  ،1959نسیان 
وأعربت ، 10/09/1960في ) أوبك(ى إنشاء منظم الدول المصدرة للنفط الدافع الأساس إل

عن التزامها  14/09/1960أثر الاجتماع المنعقد في بغداد في المنظمة في أول قرار لها 
، والواقع إن سیاسة منظمة الأوبك في رفع 1960بإعادة السعار المعلنة إلى ما كانت علیه قبل 

  :3كانت سیاسة خیالیة وذلك بسب الأسعار المعلنة في الستینات
ملیون طن من النفط الخام والتي  1961الطاقة الإنتاجیة التي لم یكن إنتاجها یتجاوز عام  -

 .ملیون طن 50إلى  1969ارتفع إنتاجها عام 
من أهم العوامل التي حدث من الاتجاه النزولي في الأسعار وغلق  1967حرب حزیران  -

من  ىك خلال الأسابیع الأولإلى أسواق الاستهلاقناة السویس وتقف تصدیر النفط 
 .الحرب

                                                           
 وعلوم التسییر علوم ،أكادیمي ماستر مذكرة، )2008-1970( الجزائري دالاقتصاعلي  وأثرهسعر البترول التطور التاریخي ل ،رویجع السعید -1

  .5ص  ،2012 /2013 ورقلة، مرباح قاصدي جامعة تجاریة

، العراق، )18(ت للعلوم الاقتصادیة والإداریة، العدد ی، مجلة الكو )2010-1862(التطور التاریخي لأسعر النفط عبد الستار عبد الجبار موسى،  -2
  .7-6 ص، 2015

  .7ص ،نفسهمرجع  ،عبد الستار عبد الجبار موسى - 3
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دولار للبرمیل منذ  3- 1.5بقیت أسعار النفط الخام عند مستویات متدنیة تراوحت بین 
الحرب العالمیة الثانیة وحتى أوائل عقد السبعینات الأمر الذي ساهم في نمو الطلب ثم 

دولار للبرمیل  13-11وتراوحت بین  1974دولار للبرمیل عام  10ارتفعت إلى أكثر من 
إنتاج من خارج  ، وهو ساهم في زیادة1980دولارا عام  36، لترتفع إلى 1978عام 

   1.الأوبك
ولقد استمر سعر النفط الخام المعلن والرسمي من قبل الأوبك في الارتفاع والتعامل به في  -

عدید من دول ، وحیث أن ال1983ولغایة أواسط  1982-1980النفطیة خلال  السوق
  .منظمة الأوبك لم یلتزموا بسعرها الرسمي

حدث تدهور سریع  1986خلال عام  1986-2015: الفترة في النفط أسعار تطور -2
بالمائة فسعر  50وكبیر في أسعر النفط الخام حیث انخفضت الأسعار الاسمیة إلى حدود 

البرمیل الواحد انخفض تدریجیا وسریعا، واستمر سعر برمیل النفط بالانخفاض السریع 
) 14.2،17.7(والكبیر عام بعد أخرى، إذ بلغ السعرین الاسمي والحقیقي على التوالي 

والحقیقي إلى  22.3وارتفع السعر الاسمي والحقیقي إلى  1986دولار للبرمیل في عام 
عقب غزو العراق للكویت، واستمر الانخفاض الأسعار  1990دولار للبرمیل عام  25.6

، وبلغ أدنى 1995دولار للبرمیل عام 16.9في عقد التسعینات حیث انخفض السعر إلى 
دولار للبرمیل فیما بلغ السعر  11.7السعر الحقیقي  حیث بلغ 1998هبوط في عام 

دولار للبرمیل بسب تزاید العرض النفطي وانخفاض الطلب علیه عقب  12.3الاسمي 
الأزمة المالیة التي عصفت باقتصادیات دول جنوب شرق أسیا، ثم عادت أسعار النفط 

 الاسميغ السعر بشكل نتذبذب وأخیرا بل 1999لترتفع وتنخفض مجددا منذ منتصف عام 
 2000.2دولار للبرمیل في عام  27.6

                                                           
  .136، ص2010، منشورات الهیئة العامة السوریة للكتاب، دمشق ولیةدوالتجارة ال العربيأهمیة النفط قصي عبد الكریم إبراهیم،  -1
  .12- 11ص ،مرجع سبق ذكره، عبد الستار عبد الجبار موسى -2
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دولار للبرمیل أي نسبة انخفاض  4.5بمقدار  2001الاسمیة خلال عام  الأسعارانخفضت 
  .للبرمیل $23.1لتصل إلى $ 27.6ة والبالغ 2000بالمائة عن مسویاتها عام  16.3بلغت 
دولار للبرمیل  43بلغ ارتفع سعر النفط إلى رقم قیاسي جدید  28/07/2004وفي  

العدید من التطورات في ما  2008وشهد عام  1،عام 21الواحد وهو أعلى مستوى یصله منذ 
یتعلق بالقفزات الكبیرة لأسعار النفط والأزمة المالیة العالمیة التي عصفت بالاقتصاد العالمي 

طلب العالمي بشكل عام والسوق النفطي بشكل خاص ما نتج عنها ركود اقتصادي وانخفاض ال
اتجاه صعودي لأسعار سلة خامات أوبك لیصل  2009على النفط في حین اتسم عام 

ثم لیرتفع ارتفاعا كبیر قدر بـ  2010عام )80.25( إلىلیصل  2،دولار للبرمیل) 62.16(
عام ) 49.49( إلىوصل  إن إلىثم عاد لینخفض 2001 ل عامیدولار للبرم )112.89(

2015.  

 2012إلى غایة  1945سعار النفط من عام لأالتطور التاریخي ): 01(الشكل رقم   
  )برمیل/دولار: الوحدة(

  
محمد رمضان، تقلبات أسعار النفط ولعنة الموارد والحاجة إلى المیزانیة الصفریة، مركز الأبحاث : المصدر  

  .2012 كابیتال، سینار
                                                           

  .17ص ،2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر 2004ثورة أسعار النفط ، ضیاء مجید الموسوي - 1
، 2011، مجلة الإدارة والاقتصاد، القادسیة، العلاقة بین أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار الأمریكينبیل مهدي الجنابي وكریم سالم حسین،  - 2

  .10-9ص
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   فیه والعوامل المؤثرةمحددات أسعار النفط  :الثالث المطلب

 والمؤثرات العوامل من مجموعة نتیجة متغیرة وتقلبات تذبذبات إلى النفط أسعار تخضع 
 والطلب العرض العوامل هذه ضمن ومن أسعارها، تغیر في بأخر أو بشكل تساهم التي

  1.وغیرها ...والمناخیة السیاسیة، والعوامل

الرئیسیة في الاقتصاد العالمي، وینظر إلیها على ترتبط أسعار النفط عادة بالتطورات  
وقد وضعت مجموعة من التفسیرات . أنها المحرك لظاهرتي التضخم المرتفع والركود الاقتصادي

سمیا على المدى  النظریة الرامیة إلى شرح العوامل التي تقف وراء تغیرات أسعار النفط لا
  :یلي الطویل، ومن بین هذه التفسیرات نذكر ما

  المنهج الحدي ومبدأ الندرة .ولاأ

یعتبر مفهوم الندرة من أكثر المفاهیم شیوعا في تحلیلات أسعار النفط على المدى البعید، 
شأنه شأن أي مورد طبیعي غیر متجدد، متوفر ولكن  ویقوم تفسیر الندرة على حقیقة أن النفط

مي على إمدادات محدودة بكمیات ناضبة في الأرض، وبالتالي فإن أي زیادة في الطلب العال
  2.الأسعار ارتفاعلابد وأن تؤدي إلى 

  أثر المنافسة تحلیل .ثانیا

في السوق العالمیة للنفط، حیث  یعطي بعض الاقتصادیین أهمیة كبرى لدرجة التنافس
یرى هذا البعض أن قوى المنافسة تسیطر على كل من الشركات والدول المنتجة، وهكذا فإن 

  .السوق تؤثر بشكل واضح على مستوى الأسعار في السوق النفطیةدرجة التنافس في 

                                                           
 المجلد ،2013، الإنسانیة العلوم سلسلة بغزة، الأزهر جامعة مجلة ،العالمیة النفط أسعار تقلبات على أثرت التي العواملالمزیني،  محمد الدین عماد -1

  .327ص  ،1 العدد، 15
 الكویت للتخطیط،بي سلسلة دوریة قضایا التنمیة في الدول العربیة، العدد السابع والخمسون، المعهد العر  ،أسواق النفط العالمیةجسر التنمیة،  -2

  .12، ص2005
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  احتكار القلة. ثالثا

إن هذا المنهج قائم على أن سوق النفط العالمیة تتمیز بزیادة العائد إلى السلعة، وبسب  
التكالیف الثابتة إلى التكالیف المتغیرة فإن ذلك یؤدي بسعر النفط إلى الزیادة من خلال زیادة 

  .نتاج حتى الوصول إلى استغلال كامل للطاقةحجم الإ

  :یلي یمكن تلخیصها في ما: عوامل أخرى.رابعا

إن أي زیادة أو نقصان في الطلب على النفط الخام من بعض الدول : عوامل الطلب  -1
 .الصناعیة أو النامیة یعتبر عاملا مساعدا في تغییر الأسعار

مستوى إمدادات الأسواق العالمیة بالنفط یعتبر عاملا مؤثرا  ارتفاعإن : عوامل الإمدادات  -2
 .في تراجع سعر النفط والعكس صحیح أیضا

قد تكون ناجمة عن حروب أهلیة أو إضرابات لعمال مصافي النفط، مما : عوامل سیاسیة  -3
یؤدي بالتالي إلى تراجع الإمدادات إلى السوق العالمي أو ربما توقفها، مما یزید من 

  1.النفط احتمالات ارتفاع أسعار

  ماهیة الأسواق النفطیة : المبحث الثاني

 في سنتطرق والدولي العالمي المستوى على وأسعاره النفط بها یحظى التي للأهمیة نظرا 
مفهوم  حول نظرة إلقاء خلال من وذلك المورد لهذا العالمیة الأسواق ماهیة إلى المبحث هذا

  .الأسواق هذه في المؤثرة والأطراف وأنواعها، ،ابه یتمیز التي الخصائص السوق النفطیة وأهم

  مفهوم و خصائص السوق النفطیة: المطلب الأول

  .الأسواقواهم الخصائص هذه  النفطيمفهوم السوق  إلىسنطرق في هذا المطلب  

  
                                                           

  .13، صسبق ذكره عمرج ،جسر التنمیة -1
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  مفهوم السوق النفطیة: الفرع الأول

 تبادل السلعة النفطیة دوث عملیةجغرافیا لحالسوق النفطیة هي المكان الوهمي مكانیا أو  
وهي السوق التي یتم فیها التعامل بمصدر مهم من  1،خاصة الخام منها بین الأطراف المتبادلة

  2.مصادر الطاقة وهو البترول

 یحرك النفط، وهو الطاقة مصادر من مهم بمصدر التعامل فیها یتم التي السوق وهي 
 التي الاقتصادیة العوامل إلى بالإضافة التحفظات بعض مع والطلب العرض قانون السوق هذا

 المصالح وتضارب والمناخیة العسكریة السیاسیة، كالعوامل أخرى، عوامل هناك السوق، تحكم
  3.النفطیة والشركات والمنتجین المستهلكین بین

  خصائص السوق النفطیة: الفرع الثاني

  :التالیةسوق النفط في النقاط لخصائص النلخص أهم  

 .أي هناك عددا قلیلا من الدول المنتجة والمصدرة للنفط: ارتفاع نسبة التركیز الاحتكاري  -1
تتمیز السوق النفطیة بالتكامل الرأسي والأفقي، ذلك أن : سوق التكامل الرأسي والأفقي  -2

ممارسة الشركات النفطیة العالمیة والشركات الوطنیة لنشاطات الصناعیة النفطیة تكون 
التكامل  متكاملة رأسیا من مرحلة المنبع، النقل والمصب ولا یمكن الفصل فیما بینها، بینما

الصناعة النفطیة كمرحلة المنبع أین یستوجب للشركة النفطیة  لحالأفقي في مرحلة من مرا
 .بغض النظر عن نوعها أن تكامل فیما بین هذه المرحلة

 

 

                                                           
  .142ص ،مرجع سبق ذكرهأحمد الدوري،  -1
 .38، ص1992دار النهضة العربیة للطباعة والنشر، بیروت،  ،جغرافیة الموارد والإنتاج، سارة حسین منیمنة -2
 العلوم كلیة ،)منشورة غیر( ماجستیر، مذكرة ،الجزائر في الكلیة الاقتصادیة التوازنات على البترول أسعار تقلبات عكاساتان ،قوشیح قویدري بوجمعة -3

  .45 ص ،2009-2008 الجزائر، بوعلي الشلف، بن حسیبة جامعة التسییر، وعلوم الاقتصادیة
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المسبقة  في السوق النفطیة على الاتفاقیات تدل حركة الشركات العالمیة: سوق التكتل  -3
فیما بینها على الخطوات التي تتبعها كل منها، إلى غایة وصول سلعة النفط ومشتقاته إلى 

 .الأسواق مما یجعلها تتجه نحو التكامل الكامل
یتصف الطلب على النفط بكونه غیر مرن فتر : عدم مرونة الطلب في فترة الأجل القصیر  -4

 النفط كمصدر للطاقة لا استخدامر، لأن الصناعات المبنیة على أساس الأجل القصی
 .یمكنها التحول عنه بصورة فوریة

أي أن السوق العالمیة للنفط تتأثر  ،تأثر السوق النفطیة بالأسواق ذات الصلة الوثیقة  -5
  1.بصورة مباشرة بسوق الناقلات وتكالیف الشحن

  أنواع الأسواق النفطیة: المطلب الثاني

  :یلي نذكر منها ما أنواعالنفطیة بعدة  الأسواقتتمیز   

تعد الأسواق الفوریة للنفط العنصر الأكثر تأثیرا في حركة تجارة : الأسواق الفوریة للنفط -1
ذا كانت تلك الأسواق ذات أثر  ،)العرض، الطلب، السعر(النفط الخام بعناصرها الثلاثة  ٕ وا

محدود في الستینات في حركة الأسعار فإن عقد السبعینیات شهد تزایدا في حصة النفط 
وأسیا وأمریكا حتى وصلت تلك  اأوروبالخام الداخل في تكل الأسواق التي تتوزع في 

وتمتلك هذه في مجال النفط الخام الداخل في التجارة الدولیة،  %30الحصة إلى أكثر من 
الأسواق تأثیرا في أسواق النفط الخام وتحدیدا في الأسعار حیث تم اختیار سوق روتردام 

 2.لیمثل سوق من بین الأسواق النفط ذات الصفقات الآنیة
حیث تعتبر الأسواق الفوریة في صناعة النفط وسیلة عملیة للتخلص من بعض الفوائض  

توازن بین العرض والطلب خارج إطار عقود النفطیة بأسعار منخفضة وكذا لتحقیق ال

                                                           
  .168-166    ص ،1999 بنغازي، ، الجامعة المفتوحة طرابلس دار الكتب الوطنیة،الطبعة الأولى ،اقتصادیات النفط الحسین رسن، سالم عبد -1
  .150ص ،2011 النموذجیة للطباعة والنشر، بیروت، ، الطبعة الأولى، الدارالنفطمقدمة في اقتصاد أحمد حسین علي إلهیتي،  -2
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طویلة الآجل، ولم یكن السعر الفوري یؤثر تأثیرا محسوسا على الأسعار المعلنة والرسمیة 
  1.في الأسواق العالمیة

عرف العالم منذ مدة طویلة الأسواق الآجلة في مجال السلع التي یخضع : الأسواق الآجل -2
، مثل المنتجات الزراعیة، وتعتبر تلك الأسواق ظاهرة عرضها لتقلبات یصعب التنبؤ بها

مستخدمة كذلك بالنسبة للنفط، إذ لا تنتعش إلا في ظل أسعار تتسم بالتذبذب وعدم 
  :، ویوجد من بین هذه الأسواق ثلاث أسواق رئیسیة هيالاستقرار

 ).(NYMEX New York Mercantile Exchangeأسواق نیویورك للتبادل التجاري   - أ

    (International Petroleum Exchange).المبادلات النفطیة العالمیة بإنجلترا سوق-ب

   SIME (Singapore International Monetary) .2 سوق سنغافورة النقدي العالمي -ج

  الأطراف المؤثرة والفاعلة في السوق النفطیة :الثانيالمطلب 
  : یلي أطراف فاعلة تؤثر فیها تمثلت فیماالنفطیة  للأسواق  

  الشركات العالمیة للنفط: الفرع الأول
  : إلى ثلاث شركات وهي النفطيتنقسم الشركات الفاعلة في السوق  

لقد سیطرت شركات الشقیقات السبع على : )الشقیقات السبع(الشركات العالمیة الكبرى .أولا
السوق العالمیة للنفط خلال ما یزید على خمس عقود زمنیة حیث كانت تمتلك عدة ممیزات مناه 
ارتباطها الوثیق ببعضها البعض الذي ساعدها في تنسیق سیاستها السعریة فیما بینها، كذلك 

الأنشطة الإنتاجیة المختلفة تمكنت من نسج خیوط شبكة عالمیة بینها تمتد مظلتها لتغطي 
 العالمي للنفط سیطرة على السوق، وتمكن هذه الشركات من إحكام الالإنتاج والتسویق والنقلك

  .ووجدها في سوق دولة تتمتع بأقوى نفوذ سیاسي واقتصادي وهي الولایات المتحدة الأمریكیة

                                                           
في العلوم الاقتصادیة، كلیة  مذكرة لنیل شهادة الماجستیر ،العلاقة بین سعر البترول وبعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر، بوعوینةمولود  -1

 .15ص ،2010 ،التسییر، جامعة الجزائر العلوم الاقتصادیة وعلوم
 . 169ص  ،مرجع سبق ذكره سالم عبد الحسین رسن، -2
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الولایات المتحدة الأمریكیة وهي شركات لا تعمل إلا في  :الشركات الأمریكیة المستقلة .ثانیا
  1.ذات أحجام مختلفة وتمتاز هذه الشركات لإنتاجها للنفط فقط

وهي تلك الشركات التي تكون مملوكة للدولة، وتتبع السیاسة : شركات بترول وطنیة .ثالثا
النفطیة للحكومة، الأمر الذي یؤدي ضعف سیطرتها على البترول العالمي، لكنها محتكرة 

   2.للسوق المحلي

  الدول والمنظمات النفطیة: الثالث الفرع

  : تنقسم الدول والمنظمات النفطیة إلى 

  :یلي تمثلت فیما: من ناحیة الدول المنتجة. أولا

، وتضم في 1960 عام) أوبك(أنشئت منظمة الأقطار المصدرة للنفط  :منظمة الأوبك -1
 العراق، الكویت، لیبیا نیجیریار، إیران، الجزائر، أنغولا الإكوادو : وهيدولة  12عضویتها 

قطر، المملكة العربیة السعودیة، الإمارات العربیة المتحدة، فنزویلا، حیث تهدف هذه 
یجاد  ٕ المنظمة إلى تنسیق وتوحید السیاسات النفطیة للدول الأعضاء في السوق العالمیة وا

صول على عائد الطرق والوسائل لاستقرار الأسعار والدفاع عن مصالح الدول المنتجة للح
من الإنتاج العالمي في حین یبلغ  40%مستقر من الدخل، ویصل إنتاج المنظمة إلى 

من الصادرات العالمیة للنفط وترتبط قرارات منظمة الأوبك المتخذة  55%حجم صادراتها 
في كل عام بشأن الحصص الإنتاجیة ارتباطا وثیقا مع التغیر في الأسعار الفوریة لنفط 

  .اء في منظمة أوابك المشتملة في سلة الأوبكالدول الأعض
، وتضم 1968أنشئت عام ) أوابك(منظمة الدول العربیة المصدرة للنفط  :منظمة الأوابك -2

 بیا، الإمارات، البحرین، الجزائرالكویت، السعودیة، لی: في عضویتها كل من الدول التالیة
                                                           

  .151، صمرجع سبق ذكره، أحمد حسین علي إلهیتي -1
، 16المجلد  الإنسانیة،، مجلة جامعة الأزهر، سلسلة العلوم العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیةعماد الدین محمد المزیني،  -2

 .305، ص2014، غزة، 2العدد
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منظمة إقلیمیة سلعیة متخصصة ذات طابع  سوریا، العراق، قطر ومصر، وتعتبر الأوابك
دولي، أنشئت باتفاقیة بین أقطار تنتج النفط وتصدره، وتهدف إلى التعاون فیما بینها 
لتطویر الصناعة النفطیة العربیة بشكل عام والحفاظ على سوق النفط بشروط عادلة 

دول الأعضاء في ومعقولة، باعتبار أن إیرادات النفط تعد من أهم مصادر الدخل القومي لل
  1.من مجموع الإنتاج العالمي 27%المنظمة، ویشكل إنتاج دول الأوابك نحو 

   :یلي تمثلت فیما :من حیث الدول المستهلكة. ثانیا
أنشئت الوكالة الدولیة للطاقة في أعقاب ما أصطلح الغرب على : الوكالة الدولیة للطاقة  -1

تلت على إقدام الدول العربیة المصدرة للنفط  تسمیته بأزمة الطاقة أو الصدمة النفطیة والتي
على زیادة أسعاره وخفض إنتاجه وحظر تصدیره إلى الدول التي  1973في أواخر سنة 

 .1973ساندت إسرائیل ووقفت بجانبها أثناء حرب أكتوبر 
وجه رئیس الولایات المتحدة نیكسون الدعوة إلى حكومات الدول  1974ففي مستهل  

واشنطن من فبرایر لنفس السنة، وعقد  اجتماعالمستوردة للنفط لحضور  الصناعیة الكبرى
بحضور ثلاث عشرة دولة، حیث  1974فبرایر  13إلى  11المؤتمر فعلا في الفترة ما بین 

عهد نیكسون إلى وزراء خارجیة تلك الدول لإعداد برامج عمل مشتركة وبدل جهود منسقة 
  .یهلعلاقة بین مستهلكي النفط ومنجلتنمیة مصادر الطاقة البدیلة وتحدید ا

دولة  12وقد انبثق عن مؤتمر واشنطن تكوین مجموعة تنسیق الطاقة من ممثلي  
من دول مجموعة أوربیة عدا فرنسا ثم الولایات المتحدة وكندا  8صناعیة غربیة، منها 
والتنمیة نوفمبر من نفس السنة قرر مجلس إطار منظمة التعاون  15والیابان والنرویج وفي 

 ریسالاقتصادیة إنشاء وكالة دولیة للطاقة وذلك كهیئة مستقلة في إطار التنمیة مقرها في با
  2.المعلومات الخاصة بالسوق العالمیة للنفطودراسة لى إقامة الشبكة لتجمیع تهدف إ

                                                           
 .3، ص2013، ت، الكوی6الخامسة، العدد ة، السلسلنشرة نوعیة یصدرها معهد الدراسات المصرفیة ،الذهب الأسودإضاءات مالیة ومصرفیة،  -1
مذكرة لنیل شهادة  ،النفط على الصادرات دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب العالمیة استغلالأثر تطور أنظمة ، أمینة مخلفي -2

 .127، ص2013 ورقلة، ، جامعة قاصدي مرباح،، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص دراسات اقتصادیةع ا ت ع ت، كلیة هتوراكالد
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  خلاصة الفصل

 الجوانب كل إلى تطرقنا حیث النفط، أسعارحول  عمومیات الفصل هذا في تناولنا لقد  
  .واستخلصنا للنفط العالمیة والأسواق النفط، لأسعارالنظریة 

ü النفط یتمیز كما السوق وعوامل والسیاسیة، الاقتصادیة بالعوامل تتأثر إستراتیجیة مادة النفط 
 خاصة أهمیة علیه یضفي مما البدیلة السلع من غیره عن تمیزه التي الخصائص من بالعدید

 .والمالي العسكري، والسیاسي، الاقتصادي، الصعید على
ü نوعیة الإنتاج، تكلفة حسب أنواع عدة الأخیر لهذا جعلت تطورات بعدة وأسعاره النفط مر 

 .والتصدیر الإنتاج مناطق وكذلك النفط
ü علیها تؤثر التي السوق عوامل أهمها والتي العوامل من بالعدید ویتأثر النفط سعر یتحدد 

 مكانة تحتل تجعلها التي الخصائص من بالعدید النفطیة السوق تتمیز حیث أخرى عوامل
 .والعالمي الدولي الصعید على هامة
ü كمنظمة علیها تسیطر التي الأطراف من بالعدید النفطیة العالمیة الأسواق سلوك یتأثر 

 ىالكبر  العالمیة النفطیة والشركات الأوبك
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مدخل مفاهيمي لميزان المدفوعات وحركة 
)الاستثمار الأجنبي المباشر(رؤوس الأموال 
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  تمهید

من المعلوم أن لكل دولة معاملاتها الخارجیة التي ینتج عنها استحقاقات یتعین تسویتها 
عاجلا أم آجلا والتزامات یجب الوفاء بها اتجاه الغیر وفي تاریخ معین، ومن هنا علیها إعداد 

وشاملا تسجل فیه مالها على الخارج من حقوق وما علیها من التزامات وهذا البیان بیانا كافیا 
هو ما یسمى میزان المدفوعات، هذا الأخیر الذي یعطي صورة واضحة عن نقاط القوة 
والضعف في الموقف الخارجي للاقتصاد الوطني، وكذلك تأثیر المعاملات الخارجیة على 

المدفوعات یحتوي على عدة عناصر من أهمها حركة رؤوس حیث أن میزان  الاقتصاد القومي،
  .الأموال والذي یعبر عنه كمیا بالاستثمار الأجنبي المباشر

  :یلي حیث نتناول في هذا الفصل ما  

  .مدخل مفاهیمي إلى میزان المدفوعات :المبحث الأول

  .الأجنبي المباشر وواقعه بالجزائر رماهیة حركة رأس المال والاستثما :المبحث الثاني
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  میزان المدفوعات إلىمدخل مفاهیمي : الأول المبحث

ـــى  ـــدول تلجـــأ إل ـــة الكبـــرى للعلاقـــات الاقتصـــادیة بصـــورها المختلفـــة نجـــد أن ال نظـــرا للأهمی
حسابات میزان المـدفوعات وهـذا مـا یـدفعنا كل حسابات خاصة عرفت اصطلاحا بـتسجیلها في ش

 .عن المقصود بهذا المیزان إلى السؤال

  تعریف میزان المدفوعات: الأول المطلب

  : یوجد عدة تعاریف من بینها  

یعرف میزان المدفوعات أنه سجل لمسـجل المعـاملات الاقتصـادیة بـین المقیمـین  :لتعریف الأولا
   1.في الدولة معینة وغیر المقیمین فیها، وذلك لمدة معینة غالبا ما تكون سنة

میـزان المـدفوعات هـو سـجل مـنظم لجمیـع العملیـات التجاریـة و المالیـة والنقدیـة  :الثـانيالتعریف 
  2.بین المقیمین وغیر المقیمین في دولة معینة لفترة زمنیة عادة ما تكون سنة

ــدولي  ــد ال و ســجل یعتمــد علــى القیــد المــزدوج میــزان المــدفوعات هــ : FMIتعریــف صــندوق النق
معینــة بالنســبة لتغیــرات فــي مكونــات أو قیمــة أصــول اقتصــادیات  یتنــاول أخصــائیات فتــرة زمنیــةو 

 كــذا التغیــرات فــي قیمــةالأفــراد و  دولــة مــا بســبب تعاملهــا مــع بقیــة الــدول الأخــرى أو بســبب هجــرة
التزاماتهـا و حقوقهـا حقـوق سـحب خاصـة مـن الصـندوق و كونات ما تحتفظ بـه مـن ذهـب نقـدي و مو 

، بمعنــــى عــــدد نقــــد الــــدولي اســــتعمل أســــلوبا وظیفیــــا، حیــــث أن صــــندوق التجــــاه بقیــــة دول العــــالم
   .بالتالي هو أكثر عمقاو تي یتعین على المیزان توضیحها الوظائف ال

  مكونات میزان المدفوعاتعناصر و : المطلب الثاني

 :من الحسابات التالیة المدفوعاتن یتركب میزا 

                                                           
., économique nothan, France, 1996, P5et politique paiementsbalance des  ,Pabentantoine-1   

          .p27 Alger, 1993, ),(o.p.u , contemporaine,, économie internationaleSamuel donalain -2  
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الـذي و الخـدمات السـلع و  ب علـى جمیـع المبـادلات مـنیشمل هـذا الحسـا :میزان العملیات الجاریة
  :یتألف من عنصرین

ü ــــق: المیــــزان التجــــاري داتهــــا خــــلال الفتــــرة محــــل وار بتجــــارة الســــلع أي صــــادرات الســــلع و  یتعل
ســــمي أیضــــا میــــزان التجــــارة قیمــــة الصــــادرات وقیمــــة الــــواردات و هــــو الفــــرق بــــین و  الحســــاب،
 .المنظورة

ü الســیاحة و التــامین ت النقــل و املات الخدمیــة مثــل خــدماتســجل فیــه جمیــع المعــ:میــزان الخــدمات
 1.یسمى بمیزان التجارة غیر المنظورةالخ و  ...الخدمات المالیة والملاحة و 

 :یتألف منو  :میزان التحویلات

ü الخـارج و یتعلـق هـذا الحسـاب بمبـادلات تمـت بـین الدولـة : حساب التحـویلات مـن طـرف واحـد
مل الهبــــات والمــــنح تشــــغیــــر تبادلیــــة، أي مــــن جانــــب واحــــد و  بــــدون مقابــــل أي أنهــــا عملیــــات

  .سواء كانت رسمیة أو خاصة أي تحویلات أخرىوالمساعدات و 
ü  تقـیم تسـویة المـدفوعات عـن طریـق العمـلات الأجنبیـة أو : النقـد الأجنبـيمیزان حركة الـذهب و

الـــذهب، والـــذي كـــان مـــن وســـائل الـــدفع الأكثـــر قبـــولا فـــي الوفـــاء بالالتزامـــات الدولیـــة، فتســـوى 
الدولة میزان مدفوعاتها بتصدیر الذهب إلى الخارج، كما یمكنها في حالـة وجـود فـائض شـراء 

وهـذا المیـزان لدیـه جانـب دائـن وجانـب . لقیمـة هـذا الفـائض كمیة من الـذهب مـن الخـارج وفقـا
 2.مدین تقید فیهما حركة الذهب والنقد الأجنبي

تمثــل  تــدخل فـي هـذا الحسـاب جمیـع العملیـات التـي :)العملیـات الرأسـمالیة (: میـزان رأس المـال
المدیونیة للدولة لأن معـاملات الدولـة مـع الخـارج لا تقتصـر علـى تجـارة تغیرا في مراكز الدائنیة و 

                                                           
.P28 ,2009 ,Paris ,ellipses edition ,, Englich for economecsBernnard Offerls -1   

 ،2014 جامعة المدیة، ،كلیة العلوم الاقتصادیة ة ماجستیر،ر مذك ،دور السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الاقتصادي الكلي ،بوشریط أسامة -2
  .44ص
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الســلع والخــدمات فقــط، بــل هنــاك حركــات رؤوس الأمــوال التــي تنتقــل مــن بلــد إلــى أخــر، والتــي 
  :تنقسم إلى نوعین

ü الاسـتثمارات و وهي التي تتجاوز السنة كالقروض طویلـة الأجـل : رؤوس الأموال طویلة الأجل
لى الخارج) م وسنداتأسه(وراق المالیة المباشرة، والأ ٕ   .أي بیعها وشراؤها من وا

ü والتــــي لا تتجــــاوز الســــنة مثــــل الودائــــع المصــــرفیة والعمــــلات :رؤوس الأمـــوال قصــــیرة الأجــــل 
 1.إلخ ...الأوراق المالیة القصیرة الأجل، والقروض قصیرة الأجل الأجنبیة و 

ـــة تســـتعمل هـــذه الفقـــرة مـــن أجـــل  :حســـاب الســـهو الخطـــأ ـــزان المـــدفوعات مـــن الناحی موازنـــة می
لأن تسـجیل العملیـات یكـون تبعـا لطریقـة ) أي تساوي جانب المدین مـع جانـب الـدائن(المحاسبیة 

  .القید المزدوج
  :وتستخدم هذه الفقرة أیضا في الحالات التالیة 
ü الخطأ في تقییم السلع والخدمات محل التبادل نتیجة اختلاف أسعار صرف العملات.  
ü ؤدي ضـــروریات الأمـــن القـــومي للبلـــد إلـــى عـــدم الإفصـــاح عـــن مشـــتریاته العســـكریة مـــن قـــد تـــ

 2.أسلحة وعتاد لذلك تم إدراجها بفقرة السهو والخطأ

  أهمیة میزان المدفوعات و توازنه :المطلب الثالث 

إن لمیـــزان المـــدفوعات أهمیـــة بالغـــة فهـــو یعتبـــر أحـــد أعمـــدة الاقتصـــاد القـــومي لمـــا لـــه مـــن 
  .الخارجي داخلیة كانت أو خارجیة لأنه یشمل ما یتعلق بكل معاملات الدولة مع العالمتأثیرات 

إن لبیانــات میــزان المــدفوعات دلالاتهــا الخاصــة التــي تعبــر عــن : أهمیــة میــزان المــدفوعات .أولا
الأحوال الاقتصادیة للبلد بغض النظر عن الفترة الزمنیة التي تغطیها دراسـة هـذه البیانـات، لـذلك 

هــا مســالة حیویـة لأي اقتصــاد وطنــي فـان تســجیل هـذه المعــاملات الاقتصــادیة الدولیـة فــي حـد ذات
  :ذلك للأسباب التالیةو 

                                                           
  .104ص ،2003 ،الإسكندریة ،دار القدح للطبع والنشر، الدولیةالعلاقات الاقتصادیة  ،زینب حسین عوض- 1
  .216ص ،2011،الجزائر دار بلقیس، ،البعد الدولي النقدي برعایة صندوق النقد الدولي ،نعمان سعیدي- 2
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درجــة تكیفــه ادیة یعكــس قــوة الاقتصــاد الــوطني وقابلیتــه و إن هیكــل هــذه المعــاملات الاقتصــ
ت هیكــــل كــــل مــــن الصــــادراالاقتصــــاد الــــدولي لأنــــه یعكــــس حجــــم و مــــع التغیــــرات الحاصــــلة فــــي 

المؤثرة علیه كحجم الاستثمارات ودرجة التوظیف، ومسـتوى الأسـعار المنتجات، بما فیه العوامل و 
  .الخ...التكالیفو 

لســـعر الصـــرف مـــن خـــلال ظـــروف الطلـــب إن میـــزان المـــدفوعات یظهـــر القـــوة المحـــددة   
ن الخارجیــة مــعــرض العمــولات الأجنبیــة ویبــین اثــر السیاســات الاقتصــادیة علــى هیكــل التجــارة و 

تطــور معرفــة مــدى الــذي یــؤدي إلــى متابعــة و  شــيءال دل،نــوع ســلع التبــاحیــث حجــم المبــادلات و 
  1.نتائج سیاستها الاقتصادیةالبنیان الاقتصادي للدولة و 

   أنواعهالمدفوعات و  میزا نتوازن مفهوم  .ثانیا

   :هما نوعان من توازن میزان المدفوعات هناك  
المدفوعات على أساس محاسبي بسیط هو مبدأ ضرورة یقوم میزان : التوازن المحاسبي 1-

، فقد یكون المختلفة) حساباته( وازن بنودهالتوازن بین جانبیه إلا أن هذا لا یعني ضرورة ت
 ، و هكذا إذا حدث عجز أو فائضیة أو حساب رأس المال غیر متوازنحساب العملیات الجار 

  .ذلك على حساب أخر من حساباتهعكس ، فلابد أن ینفي إحدى حسابات میزان المدفوعات

فعلى سبیل المثال إذا زادت واردات بلد ما عن صادراته أو أدى هذا إلى عجز الحساب 
ئضا في حساب التجاري فانه لابد من سداد هذا العجز بالحصول على قروض أجنبیة فا

  .العملیات الرأسمالیة

ذاو   ٕ مجموع حسابات الجانب كان مجموع حسابات الجانب الدائن یختلف عن حدث و  ا
المدین فان هذا یعني أن الدولة استلمت شیئا دون أن تحدث تسویة له أو أن تكون هناك عملیة 

یوضع الفرق عملیا یحدث هذا الاختلاف عادة و  هكذات فعلا ولم تدرج في الحسابات، و حدث
                                                           

  .115ص ،2002 ،عمان ،دار مجدلاوي للنشر ،لطبعة الثانیة ا،التمویل الدولي ،عرفات تقي الحسني- 1
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یع ینشأ هذا الأخیر من عدم قدرة المسؤولین على تتبع جمو  الخطأتحت حساب السهو و 
   1.العملیات التي تحدث في التجارة الخارجیة

ذلك لأن الدولة لا تستطیع أن تدفع للخارج ى حتمیة توازن میزان المدفوعات و من هنا نر و   
عن طریق ا النقدیة أكثر مما تتلقاه أو تحصل علیه حالیا باستثناء قیامها بالسحب من احتیاطاته

كما أنها لا تراض من الخارج أو تلقي الهبات والهدایا ، الاقالخارج إلىبیع بعض أصولها 
تستطیع الحصول على أكثر مما تدفعه للخارج بدون قیامها بزیادة احتیاطاتها النقدیة أو 

   2.المنحقیل الأجانب أو تقدیم الهدایا و  الأصول الأخرى أو تقلیل التزاماتها

ائنة مع اوي مجموع الحسابات الدإذا كان التوازن المحاسبي هو تس: التوازن الاقتصادي2-
  . ركز على حسابات معینة دون أخرىفان التوازن الاقتصادي ی مجموع الحسابات المستقلة

ت كما یعني هذا التوازن الحالة التي یتساوى فیها الجانب الدائن بالجانب المدین في العملیا  
  .المستقلة

التي تتم مع الخارج دون النظر إلى یقصد بالعملیات المستقلة كل المعاملات الاقتصادیة و 
تشمل هذه ، و حالة میزان المدفوعات أو توجهیه في اتجاه، كالسـعي وراء تحقیق التوازن فیه

  : یاتالعمل

  .جمیع أنواع الصادرات والواردات المنظورة وغیر المنظورة، قصد تحقیق رغبات المستهلكین •
   .تویات الدخولالتحویلات من جانب واحد للتقلیل من التفاوت في مس •
نسب الفائدة الأرباح و  تحقـیقالأجل التي تهدف إلى التمــلك و  حركات رؤوس الأموال طویلة •

  .المرتفعة
بعض رؤوس الأموال قصیرة الأجل التي تبحث عن المضاربة أو تهریبها بدافع الحیطة  •

 .الحذرو 
                                                           

  .219ص ،مرجع سبق ذكره، نعمان سعیدي 1-
  163-164.، ص1990، ، الدار الجامعیة بیروتمقدمة في الاقتصاد الدولي، مندور أحمد 2-
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المستقلة الهدف مشتقة من العملیات ) موازنة ( أما باقي العملیات فهي عملیات تسویة 
  : نذكر منهالجانب الدائن مع الجانب المدین و منها هو توازن ا

، وزیادة الاحتیاطي من العملات الأجنبیة أو استعمالها ات الذهب لتسویة المیزان التجاريحرك  
غیر في طبیعة الأرصدة الأجنبیة وفي حركة رأس المال قصیر الأجل في شكل قروض أو ت

  1.ةحركة للأغراض النقدی

    المباشر وواقعه الأجنبي روالاستثماالمال  رأسهیة حركة ما :ث الثانيالمبح 
  بالجزائر      

   لالأمواتعریف حركة رؤوس : الأولالمطلب 
هناك عدة مفاهیم تبین حركات رؤوس الأموال، إلى جانب أن هناك أشكال مختلفة لهذه  

  .المالحركات الدولیة لرؤوس الأموال بین الدول المختلفة، وهذا ما سوف نظهره في هذا 

 الإنتاجاحد عوامل ) CAPITAL(یعدّ رأس المال : مفهوم حركات رؤوس الأموال دولیاً  -1
الرئیسة والذي یمكن من خلاله استثمار الموارد الاقتصادیة المختلفة، ولما كانت رؤوس 

، فإن عملیة تقلیل هذا التفاوت تقع في صلب موزعة بصورة متفاوتة بین البلدان الأموال
نما  ٕ مهمات النظام النقدي الدولي، بید أن المقصود برأس المال لیس الإنتاجي فحسب، وا

الطویلة والقصیرة الأجل، والأسهم علاوة على (تلفة كالسندات المالیة یشمل الأصول المخ
  ). الخ.... الأصول العینیة كالآلات والمعدات والعقارات 

المال یواجه بصعوبات لم تحسم من قبل الاقتصادیین وهذه  لرأسوان تحدید مفهوم واحد 
  2:ین وهماالصعوبات تأتي من خلال وجود تعاریف متعددة له، فیعرف من ناحیت

                                                           
  .49، صبق ذكرهمرجع سسعیدي نعمان، - 1
 .81، صبق ذكرهمرجع س، بوشریط أسامة- 2
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وطبقاً لهذه الناحیة فإن مفهوم حركة رأس المال هي عبارة عن السلع  :الناحیة الفنیة -1
نما تستخدم لإنتاج السلع  ٕ ، ویدخل ضمن الاستهلاكیةالإنتاجیة التي لم تستهلك مباشرة وا

ویطلق على ) الخ...الجسور والمباني والمواصلات( الاجتماعيالسلع الإنتاجیة رأس المال 
 .المال في هذه الحالة رأس المال الحقیقيلرأس 

ویعرف ضمن هذه الناحیة على أنه القیمة النقدیة لكافة الممتلكات العائدة  :الناحیة المالیة -2
  .لمؤسسة ما، وتبرز هنا مشكلة كیفیة تحدید قیمة هذه الممتلكات

  الاستثمار الأجنبي  أنواع: المطب الثاني

التفرقة بین نوعین من  الأجنبي المباشر یقودنا إلىمار الاستث إن البحث في موضوع  
الاستثمار الأجنبي غیر المباشر، ومن أجل الاستثمار الأجنبي المباشر و  ،الاستثمارات الأجنبیة

  .إبراز الفرق الجوهري بینهما سوف نقوم بتقدیم بعض التعاریف
  الغیر مباشر الأجنبيالاستثمار .أولا 

لم نجد  غیر المباشر، بالنسبة للاستثمار الأجنبي :الغیر مباشر الأجنبيتعریف الاستثمار   ) أ
أن هناك اختلافا كبیرا حول هذا النوع من الاستثمارات الأجنبیة ویقصد به الاستثمار في 

ذلك عن طریق شراء و  ،الاستثمار في الأوراق المالیة أو) ألمحفظيالاستثمار (المحفظة 
 الدین أو سندات الدولة من الأسواق المالیة السندات الخاصة بأسهم الحصص أو سندات

لكن هذه الملكیة لا تعطي الأفراد أو الهیئات أو الشركات حق ممارسة أي نوع من أنواع 
دارة المشروع الاستثماري، كما أن هذا النوع من الرقابة أو المشاركة في تنظیم و  ٕ ا

   1.ر الأجنبي المباشرالاستثمارات الأجنبیة یعتبر قصیر الأجل إذا قورن مع الاستثما

هو الاستثمار الذي یعرف على أنه استثمار المحفظة أي الاستثمار في الأوراق المالیة  وأیضا  
عن طریق شراء السندات الخاصة لأسهم الحصص أو سندات الدین أو سندات الدولة من 

                                                           
    .13، ص1989الجامعة، مصر، مؤسسة شباب ، نظریات التدویل و جدوى الاستثمارات الأجنبیة، عبد السلام أبو قحف1-
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أي هو تملك الأفراد والهیئات والشركات على بعض الأوراق دون ممارسة أي  ،الأسواق المالیة
دارة المشروع  ٕ  الأجنبي الاستثمارویعتبر  الاستثمارينوع من الرقابة أو المشاركة في تنظیم وا

  1.المباشر بالاستثمارقصیر الأجل مقارنة  استثماراغیر المباشر 

 یلزم هذه الاستثمارات الخبرة لا :خصائص الاستثمارات في الأوراق المالیة أو بالمحفظة   ) ب
كما  ،الأخرىعكس الاستثمارات  بالتالي هيخصص حیث تتمیز بنوع من التجانس و التو 

 الأوراقبیع هذه  أوالمالیة التي تسمح للمستثمر بشراء  للأوراقمتطورة  أسواقتتمیز بوجود 
   .الوكیل لأوامرسماسرة تبعا  أوعن طریق الوسطاء 

تشمل هذه الاستثمارات على أسواق منظمة تتمیز بدرجة عالیة من التطور والخبرة یطلق ــ 
علیها اسم الأسواق الثانویة أي البورصات بالإضافة للأسواق المالیة، أسواق الإصدارات 

   2.ت والمؤسساتللأوراق المالیة في بدایة الأمر عن تأسیس الشركا

  .الغیر مباشرة الأجنبیةالاستثمارات  أنواع 3:)1-2(الشكل رقم 

    في مجال الإنتاج تالاستثمارا

  

   

            

  قیر و البیع والتنسیالتصد                                                        

  

          

            
                                                           

العلوم الاقتصادیة كلیة شهادة ماجستیر، مذكرة لنیل  ، ،وأثارها على التنمیة الاقتصادیة الاستثمارات الأجنبیة المباشرة في الجزائر ،تشام فاروق - 1
  .9، ص2005جامعة وهران، ، رر التسییوعلوم 

2- O.C.D.E, définitions des référence détallé des investissements internationaux, Paris, 1983, P14. 
 عباسجامعة فرحات  مذكرة شهادة الماجستیر، ،المباشر الأجنبياثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار  سحنون فاروق، 3

 .15ص ،2010-2009 سطیف،

اتفاقیات 
المشروع 

عملیات  أو
تسلیم 
 المفتاح

عقود 
الامتیاز 
الإنتاج 

الدولي من 
 الباطن

عقود 
الإدارة و 

عقود 
 التصنیع

 لتراخیصا

المعارضة  الموزعین
 الدولیة

عقود  أوالوكلاء 
 اتفاقیات الوكلاء

تراخیص استخراج 
العلامة التجاریة 

  والخبرات التسویقیة
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یعد الاستثمار الأجنبي المباشر من أهم مقومات الدول  :المباشر الأجنبيالاستثمار . ثانیا 
  .المتطورة حیث أنه یساهم في تطویر الهیاكل الاقتصادیة للبلدان

أما بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر، فقد تعددت : المباشر الأجنبيعریف الاستثمار ت  -1
أهم ما جاء في هذا ، و الأجنبیة ا النوع من الاستثماراتالتعاریف و النظریات المفسرة لهذ

المجال تعریف صندوق النقد الدولي، الذي یعتبر أن الاستثمار الأجنبي المباشر نوع من 
في اقتصاد ما على ) عون اقتصادي(هو یعكس هدف حصول كیانو " الاستثمارات الدولیة، 

وجود تنطوي هذه المصلحة على سسة مقیمة في اقتصاد وطني آخر، و مصلحة دائمة بمؤ 
علاقة طویلة الأجل بین المستثمر الأجنبي المباشر والمؤسسة، إضافة إلى تمتع المستثمر 

 1.المباشر بدرجة كبیرة من النفوذ في إدارة المؤسسة

فإنها تتبنى تعریفین ) O.C.D.E(التنمیة الاقتصادیة أما بالنسبة لمنظمة التعاون و  
حركات رؤوس الأموال  تبر أنه تحریریع التعریف الأول للاستثمار الأجنبي المباشر،

الدولیة، حیث أن الاستثمار الأجنبي المباشر هو ذلك الاستثمار القائم على نظرة تحقیق 
  :علاقات تعطي إمكانیة تطبیق فعلي على تسییر المؤسسة بواسطة

  .الخ... إنشاء أو توسیع مؤسسة، ملحقة، فرع -

 .المساهمة في مؤسسة جدیدة أو قائمة من قبل -

  .)سنوات أو أكثر 5(كون طویل المدىنشیر إلى أن طبیعة القرض في هذه الحالة یو   

التنمیة الاقتصادیة فإنه یقوم على اني الذي تتبناه منظمة التعاون و أما التعریف الث  

أهداف إحصائیة، لأن عملیة قیاس حركة الاستثمارات المباشرة لا یمكن أن تكون بدون توحید 

ن طرف الدول الأصلیة والدول المضیفة لذلك فإن المنظمة قامت بعدة التعاریف المستعملة م

                                                           
  .251، ص2003الجامعیة، الجزائر،  دیوان المطبوعات، إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة المدخلعبد المجید قـدي،  -1
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یتمثل التعریف الثاني في یف واحد، مرجعي للدول الأعضاء، و إجراءات للوصول إلى وضع تعر 

أن كل شخص طبیعي، كل مؤسسة عمومیة أو خاصة، كل حكومة، كل مجموعة من 

مؤسسات البعض، كل مجموعة من ال ضهمیبعالأشخاص الطبیعیین الذین لهم علاقة تربطهم 

دیها مؤسسة المرتبطة فیما بینها، تعتبر مستثمرا أجنبیا إذا كان للدیها الشخصیة المعنویة و 

یعني كذلك فرع أو شركة تابعة تقوم بعملیات استثماریة في بلد غیر بلد و  للاستثمار المباشر،

  1.إقامة المستثمر الأجنبي

زان المدفوعات الأمریكي الاستثمار الأجنبي المباشر وقد عرف المحاسبون المكلفون بمی

لجزء من الملكیة في كل التدفقات المالیة إلى مؤسسة أجنبیة، أو كل حیازة جدیدة " على أنه 

تكون لهم حصة ) عادة مؤسسات(، على شرط أن المقیمین في البلد المستثمرمؤسسة أجنبیة

  .المؤسسة هامة من ملكیة هذه

تختلف من دولة إلى أخرى، ففي الولایات المتحدة الأمریكیة نجد أن قیمة هذه الملكیة 

في مؤسسة ما من طرف المستثمر الأجنبي تكفي للتعریف الرسمي  %10الحیازة على 

  2."للاستثمار الأجنبي المباشر

، یمكننا )المباشر وغیر المباشر(ي بنوعیه وبعد أن تعرفنا على مفهوم الاستثمار الأجنب

المراقبة، فالأول یشیر إلي تحركات السیطرة و  خیرین من خلال معیاريهذین الأالتمییز بین 

أما  ،رفي اتخاذ القرار من قبل المستثم التحكمتتضمن ملكیة ونوع من المراقبة و رأس المال التي 
                                                           

 1-O.C.D.E, référence déjà été mentionné, P15. 
2- Peter H.Lindert et Thomas A.Pugel, économie internationale, Economies, 10e édition, Paris, 1996, P 822. 
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نما هو نوع من التدفق الذي یطلق علیه رأسالثاني فلا یتضمن الملكیة والإدارة، و  ٕ ال الم ا

  .غیرها من الأوراق المالیةشراء السندات و  التمویلي، مثل

  المباشر في الجزائر الأجنبيمناخ الاستثمار  :الثالث المطلب 

  تطور تدفق الاستثمار الأجنبي إلى الجزائر. أولا 

تقع في  ²كلم 2.381.741تتمیز الجزائر بعدة مزایا طبیعیة، فهي ذات مساحة قدرها 
وتمتد  حدها شمالا البحر الأبیض المتوسطوسط المغرب في الشمال الغربي من القارة الإفریقیة ی

وهي ذات  ²كلم 2.000.000جنوبا حتى أعماق الصحراء التي تملك منها الجزائر أكثر من 
 ².1كلم 1200سواحل بحریة تمتد على 

فهي  ،الضخمة التي تملكها الجزائر احیةبفضل الثروات الطبیعیة الهائلة والإمكانیات السی
غیر أن السیاسات الاقتصادیة وتسییر  ،بیعیة للاستثمار الأجنبي المباشرتشكل منطقة جلب ط

مما جعل الجزائر تتخبط في ، هذه الموارد لم یكن كافیا للوصول إلى إطار اقتصادي فعال
والرسم البیاني التالي  2''.رمشاكل عدیدة وهذا ما أدى بها إلى فتح الاستثمار الأجنبي المباش
 ).2015-1986(یوضح حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر للفترة 

-1986(نلاحظ أن الجزائر حققت مستویات مقبولة خلال الفترة  الأسفلمن خلال الرسم 
ویرجع  ،غیاب شبه كامل للاستثمار الأجنبيب) 1995-1993(وقد تمیزت الفترة ) 2008

تفاقم المدیونیة (السبب إلى الوضعیة المعقدة التي مرت بها الجزائر خلال هذه الفترة منها 
ارتفاع درجة  ،دم الاستقرار السیاسي والاقتصاديع ،تدهور الأوضاع الأمنیة بالبلد، ةالخارجی

                                                           
  .5ص ،1993ثانیة، الطبعة ال ،دیوان المطبوعات الجامعیة ،الجزائر مستقلةاقتصاد  احمد هني، 1
 لمناجمنتمجلة الاقتصاد وا ،المباشر في الجزائر في ضل اتفاق الشراكة الاورو متوسطیة الأجنبيالاستثمار  أفاق ،فطیمة حفیظ ،علي همال 2

 .386ص ،4،2007العدد  الجزائر،
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فقد تمیزت بعودة الاستثمارات الأجنبیة للجزائر ) 2000-1996(أما الفترة ) الخ...المخاطرة 
  1.لكنها بقیت بعیدة عن مستویات الاستثمار الأجنبي الذي استقبلته البلدان المجاورة

فقد تمیزت بارتفاع ملحوظ بارتفاع حجم الاستثمار،هذه  2001أما الفترة ما بعد سنة 
كذلك التدفق ، وما انطوى علیه من حوافز ضریبیة 01/03السنة تصادف إصدار مرسوم

ع رخصة الهاتف إلى شركة اوراسكوم المصریة وخوصصة یعود إلى بی 2004المحقق سنة 
  2.شركة الصناعات الحدیدیة لشركة اسبات الهندیة

ب إلى ملیون دولار یعود السب 2753بلغ حجمه  2008لیحقق رقم قیاسي لحد الآن سنة 
الارتفاع الملحوظ لسعر البترول  كذلك ،تداعیاتها على الدول الغربیةالأزمة المالیة العالمیة و 

هم یعود إلى انهیار سعر لیسجل انخفاضات متتالیة لهذه السنوات الأخیرة والسبب الأ
  .)-587,31(حوالي  2014،حیث انه بلغ حجم الاستثمار سنة البترول

 2014-1986تطور الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة : (2-2)الشكل رقم   
  .)ملیون دولار: الوحدة(

   
  .)01(الطالب بالاعتماد على الملحق رقم من إعداد : المصدر    

                                                           
  .59ص ،2009، 31العدد  ،الإنسانیةمجلة العلوم  ،مناخ الاستثمار بالجزائرتحلیل وتقییم  ناجي بن حسین، -1
 ،06عدد ،إفریقیامجلة اقتصادیات شمال ، المباشر في الجزائر الأجنبياثر الحوافز الضریبیة وسبل تفعیلها في جذب الاستثمار  ،طالبي محمد -2

 .326ص ،2006الجزائر، 
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  قوانین الاستثمار في الجزائر. ثانیا

- 82عدل قانون لقد أتمم و  :1986أوت  19المؤرخ في  13-86قانون الاستثمار رقم  -1
جلب الحجم المرغوب فیه من مؤسسات نظرا لعدم قدرته على تحفیز و  13-86بقانون  13

تضمن لذلك  .للاستثمار محلیا، خاصة في مجال المحروقاتالأجنبي المباشر الاستثمار 
زة نسبیا مقارنة محفوواضحة و  ییر الشركات المختلطة بكیفیةتسالقانون الجدید طرق تشكیل و 

الذین ینضوون في شراكة مع و  وفق القانون الجدید اء الأجانبفالشرك ؛بالقانون السابق
في تحدید  لون بالمشاركةاتفاق مخو ول یة الجزائریة على أساس بروتوكالمؤسسات العموم

 .واجبات كل الأطراف ، وتعهدات1مجالات تدخل الأطراف مدة دوام الشراكة المختلطةموضوع و 
في حین  ،على الأقل %51 ركة المؤسسة الجزائریة العمومیة بـفلقد أبقى القانون على نسبة مشا

ورؤوس الأموال ومناصب الشغل في ضمان تحویل التكنولوجیا  بيتمثل دور المتعامل الأجن
اتخاذ القرارات ركة في التسییر و مقابل استفادة الشریك الأجنبي من المشا ،تكوین المستخدمینو 

  2.الخاصة باستعمال أو تحویل الأرباح

لقد تدعم الإطار القانوني لترقیة وتطویر الاستثمار  :2001قانون تطویر الاستثمار لسنة  -2
والمتعلق  2001أوت  20المؤرخ في  3-1الأمر الرئاسي رقم  الخاص في الجزائر بصدور

یطبق على الاستثمارات  لقد حدد القانون الجدید النظام العام الذي أصبح، و بتطویر الاستثمار
كذا الاستثمارات و  ،الخدماتادیة المنتجة للسلع و قتصالأجنبیة المنجزة في النشاطات الاالوطنیة و 

بذلك یكون هذا و  ة للمستثمرین المحلیین والأجانب،الامتیازات الخاصالتي تنجز في إطار منح 
فتح المجال واسعا كي یشمل معنى الاستثمار المستهدف تطویر هو ترقیة كل  القانون قد

   3."ظهورهاسات الاقتصادیة الحالیة نشوؤها و النشاطات التي هیأت السیا

                                                           
 .06ص ،مرجع سبق ذكرهطالبي محمد،  -1
  .196 ص ،2003، الجزائر، 2الطبعة ،دیوان المطبوعات الجامعیة، تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  -2
  .07ص، مرجع سبق ذكرهلبي محمد، اط -3
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  خلاصة الفصل  

وعلیه  والأفضللحركة رأس المال بغرض الاستثمار ستتجه نحو سعر الفائدة الأعلى  إن انتقال
حیث تكون هذه الاستثمارات على شكل عملات أجنبیة  ،یكون هناك أموال قد تدخل بغرض الاستثمار

وفي النهایة التأثیر ، مما یؤدي إلى زیادة عرض العملة الأجنبیة وزیادة الطلب على العملة المحلیة
  .سعر صرفها ورفعه والعكس في حالة خروج رأس المال الوطني للاستثمار في الخارج على

إن عملیة تشجیع الاستثمار الأجنبي بالجزائر بدأت بشكل ملحوظ في التسعینات من 
خلال الهیئات و التشریعات الصادرة في تلك الفترة بدءا من وكالة دعم وترقیة الاستثمارات في 

  .ة للاستثمارات الأجنبیة بالجزائرالقوانین تقدم التسهیلات الأزمالجزائر ومجموعة من 

الجزائر وبالرغم من ذلك لوحظ عزوف الشركات للشركات الأجنبیة عن الاستثمار ب
كان أبرزها تلك  لذلك قامت الدولة بتعدیل بعض التشریعات، ،باستثناء قطاع المحروقات

المتعلق  2001ت في أو  03-01:الأمر رقمقانون الاستثمار وصدور التعدیلات الخاصة ب
التسهیلات التي تعمل على استقطاب رؤوس ث قدم العدید من الحوافز و حی ،بتطویر الاستثمار

الأموال الأجنبیة وبالرغم من ذلك لم تتجاوز حجم الاستثمارات المستوى المطلوب بسبب التقاریر 
لتي أنجزت حول عوائق الاستثمار والدراسات ا ،ة عن بعض مؤسسات تقییم الاستثمارالصادر 

في الجزائر ومن أهمها الدراسة التي قام بها فریق البنك الدولي حول مناخ الاستثمار في 
  .التي كشفت عن الكثیر من المعوقات، و 2003الجزائر سنة 
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    تمهید
تحتل النماذج الاقتصادیة موقعا أساسیا في الدراسات الاقتصادیة الحدیثة بحیث أن تطور 
مختلف الطرق الإحصائیة المطبقة على معطیات الاقتصاد الكلي أضحى متعددا ومهما خاصة 

ونحن نعلم أن القیاس الاقتصادي من بین أهم فروع علم الاقتصاد التي في السنوات الأخیرة، 
یرجع إلیها الباحث الاقتصادي لشرح مختلف العلاقات بین المتغیرات الاقتصادیة، بالإضافة 

  .إلى محاولة التنبؤ بسلوك الظواهر الاقتصادیة خلال المستقبل
ن التذبذبات بین مدارس تشید إن القیاس الاقتصادي كمعظم المواد العلمیة غیر بعید ع

بالتجربة والواقع، ومدارس تنطلق أساسا في تحلیلاتها من النظریة، وتحت تأثیر أعضاء لجـنة 
ظلت النمذجة الهیكلیة هي الأكثر سیطرة، لذا فكرت " Cowles commission"الكولس 

سة الأشعة مدر "جماعة من القیاسیین الرجوع إلى الأعمال الأكثر تجریبیة وهذه هي حالة 
 .التي احتلت مكانة هامة في التطورات الحالیة للاقتصاد الكلي" الانحداریة الذاتیة

كان القیاس الاقتصادي یعتمد بالدرجة الأولى على النماذج الانحداریة التفسیریة بنوعیها 
ذج ، ثم اتجه إلى استخدام بعض النماذج الدینامیكیة كنما)دیة الاتجاه، والنماذج الهیكلیةأحا(

 اختبارات السببیة(لمستخدمة فیها ، والتي من أهم الوسائل ا"VECM" الخطأأشعة تصحیح 
فهي تستخدم لفهم طبیعة العلاقات التشابكیة فیما بین المتغیرات ) دوال الاستجابة وتحلیل التباین

  .الاقتصادیة
إذن وبالاستناد إلى هذه الأهمیة التي تحتلها هذه الطریقة سنحاول من خلال هذا الفصل 

والإطلاع على أهم طرق التقدیر من خلال  ،"VECM" الخطأتقدیم تقنیة شعاع تصحیح 
  :المباحث التالیة

  ".VECM" الخطأالبناء النظري لنموذج شعاع تصحیح : المبحث الأول
  .المباشر الأجنبيیة لعلاقة سعر البترول مع الاستثمار نمذجة قیاس: المبحث الثاني
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   VECMالخطأالبناء النظري لنموذج شعاع تصحیح : الأولالمبحث 
تساعدنا في الدراسة  التي الاختبارات أهمالتعرف على  إلىسنحاول في هذا المبحث التطرق    
والسببیة والتكامل المشترك  هذه الاختبارات الاستقراریة أهمنحن بصدد معرفتها من بین  التي

  .الخ...والصدمات
  دراسة الاستقراریة: الأولالمطلب 

قبل أن یقدم الباحث على تطبیق تقنیة أشعة الانحدار الذاتي، من الواجب علیه أولا أن 
المتغیرات المكونة لشعاع الانحدار الذاتي، فإن كانت هذه المتغیرات غیر  یدرس استقراریة

مستقرة، فإنه لابد علیه أن یحدث بعض التعدیلات في هذه المتغیرات حتى تصبح مستقرة ولكن 
قبل أن نقدم أهم اختبارات الاستقراریة، نرى من المفید أولا أن نتعرض إلى بعض المفاهیم 

  .المتعلقة بالاستقرار
 :مستقرة إذا تحققت فیها الشروط الآتیة   تكون السلسلة الزمنیة العشوائیة  . أ

1-  ) ثابت ) المتوسط(، وهذا یعني أن التوقع الریاضي t، مهما یكن )  =
 .ومستقل عن الزمن

2-  ∞ <) = Var ( مهما یكن ،t وهذا یعني أن التباین ثابت ومنتهي أو ،
 .tمحدد، كما أنه مستقل عن الزمن 

3-  = Cov(yt, yt+k) = [( −  )( − وهذا یعني أن التباین ، [(
 . = : المشترك مستقل عن الزمن، كما أن

السلاسل الزمنیة، نجد ما یعرف بدالة الارتباط  من بین المفاهیم المتعلقة باستقراریة  . ب
الذاتي، حیث تعرف هذه الأخیرة بأنها مقیاس یلجأ إلیه الباحث لمعرفة مدى الارتباط 
 الموجود بین المشاهدات في فترات مختلفة، وهي ذات أهمیة بالغة في إبراز بعض 

 1:لى النحو الآتيالخصائص الهامة للسلسلة الزمنیة، أما عن صیغتها الریاضیة فهي ع

                                                           
1- Régis Bourbonnais, Michel Terraza, Analyse des séries temporelles en économie, Paris, presses universitaires de 
France, 1ère édition, 1999, p 79-80. 
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  .∑ وهو یساوي إلى هو متوسط السلسلة الزمنیة  حیث أن 

  تحلیل دالة الارتباط الذاتي: الأولالفرع 
كما أشرنا من قبل، فإن دالة الارتباط الذاتي تمكننا من تحدید بعض الخصائص الهامة 

تنطلق أساسا من تحلیل دالة الارتباط الذاتي، والسؤال  للسلاسل الزمنیة، فدراسة الاستقراریة
  .التي تكون معدومة Pkالذي یطرح نفسه هو معرفة قیم 

  :من أجل الإجابة على هذا السؤال فإننا نستعین بالاختبار التالي
 0: Pk = 0                     

 1: Pk ≠ 0                      
أثبت أنه بالنسبة  QUENOUILLE، إلا أن t- Student: ممكن استخدام اختبار

یمیل بطریقة مقاربة إلى القانون الطبیعي بمتوسط  Pkفإن المعامل ) N > 30(للعینات الكبیرة 
  :إذن فمجال الثقة یمكن إعطاؤه بالصیغة التالیة، √ قدره صفر وانحراف معیاري قدره

  
   .تمثل لنا مستوى المعنویة وعادة ما تؤخذ αتمثل لنا حجم العینة، كما أن  N: حیث أن

      
أي أنها معدومة، فإنه  داخل مجال الثقة، kفإذا كانت كل المعاملات المحسوبة 

بالإمكان القول أن السلسلة الزمنیة التي هي بین أیدینا مستقرة، أما إذا لاحظنا من خلال بیان 
، فإننا نستطیع )k(لهذه النسب أي عدم وجود تناقص ) Correlogramme(الارتباط الذاتي 

    1.القول أن السلسلة الزمنیة التي هي بین أیدینا غیر مستقرة لوجود مركبة الاتجاه العام
إن الاختبار السابق، والذي  ):1981(فولر المدعم  -اختبار دیكي :الفرع الثاني

تعرضنا إلیه یتم تطبیقه في ظل الفرضیة التي مفادها أن الأخطاء العشوائیة تشكل لنا اضطرابا 
                                                           

1 Régis Bourbonnais, Econométrie: cours et exercices corrigés , Paris, Dunod, 3ème édition, 2000, p 225. 
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 1981لكن في سنة أبیضا، وهذا یتضمن بالضرورة عدم وجود ارتباط بین المتغیرات العشوائیة، 
ولذلك حاول هذین ) Priori(فولر أنه لا داع لوضع هذه الفرضیة المسبقة رأى كل من دیكي و 

  :اقتراح اختبار آخر، یعتمد على الخطوات الآتیة الباحثین
 :نقدر النماذج الآتیة -1

  
  

∅ =p: مع العلم أن − 1 ,  →  (0, )  
∅| :H1لدینا الفرضیة المراد اختبارها  -2  | < 1 

  ففي حالة ما إذا كانت ) ADF(المجدولة في جداول  ونقارنها مع  نقوم بحساب 
 غیر مستقر المجدولة فإننا نقبل فرضیة العدم أي أن السلسلة الزمنیة  المحسوبة أكبر من 

المجدولة فإننا نقبل الفرضیة البدیلة أي  المحسوبة أقل من  فإذا كانت ، والعكس صحیح
H1 بقي لنا أن نشیر إلى أن تحدید درجة التأخیر  ،مستقرة ، ومنه فإن السلسلة الزمنیةP 

  SHAWARZ.1و AKAIKE :یعتمد على معیاري
 (GRANGER)و (ENGEL) (JOHANSEN)التكامل المشترك :الفرع الثالث

إن تقدیر علاقة انحدار بین عدد من المتغیرات الاقتصادیة باستخدام بیانات السلاسل 
الزمنیة، وكانت هذه البیانات غیر مستقرة، فمن الممكن أن لا تكون علاقة الانحدار المقدرة 
نما تكون علاقة زائفة، ویحدث هذا حتى إذا كان معامل التحدید  ٕ بینها معبرة عن علاقة حقیقیة وا

R2 للعلاقة المقدرة عالیا نسبیا، كما أن القیم المحسوبة تكون كبیرة، والسبب في ذلك هو أن 

                                                           
1- Régis Bourbonnais, référence déjà été mentionné, p 226. 
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 جمیعا، ویجعلها متكاملة ومتزامنةالتغیر في هذه المتغیرات ربما یرجع لمتغیر آخر یؤثر فیها 
  .(DW)أكبر من إحصائیة داربن واتسون  R2ومن بین هذه المؤشرات أن یكون معامل التحدید 

أول من أشار إلى هذا المشكل، أي  (NEWBOLD)و  (ENGEL)ر كل من یعتب
لیتم التعمق أكثر على یدي كل من « Suppurious regressions » الانحدار الزائف

(ENGEL)  و(GRANGER)  و)1987(سنة ،(JOHANSEN)  1 .1995و 1991سنة  

رك مفهوم جدید له واعتبر عدید من الاقتصادیین ظهور تقنیة التكامل أو التزامن المشت
أهمیة كبرى في مجال القیاس الاقتصادي وتحلیل السلاسل الزمنیة، حیث ارتكز تطورها قبل 
كل شيء على صحة فرضیة استقرار السلاسل الزمنیة، وهي عبارة عن عملیة دمج ما بین 

  .والتقارب الدینامیكي لنماذج تصحیح الخطأ Box-Jenkinsجینكنز -تقنیة بوكس

من  الفروقاتإذا كانت  d ≤1حیث أن  dمتكاملة من الرتبة  ytیمكن القول أن السلسلة   •
فإنها  d، أما الفروقات من الدرجة )∆(سلسلة مستقرة  لا تعطي لنا (d-1)الدرجة 

 :، ونرمز لذلك كما یلي)∆(تعطي لنا سلسلة مستقرة 

                         
  . dمتكاملة من الرتبة  Ytأي أن السلسلة 

دون إحداث أي فروقات فیها، في هذه الحالة یمكن القول  مستقرة، Ytإذا كانت السلسلة  •
 :متكاملة من الرتبة صفر، ونرمز لذلك كما یلي Ytأن السلسلة 

             
 2:متكاملتین من الرتبة واحد، بمعنى أن Ytو  Xtإذا كانت السلسلتین  •

                     

                                                           
1- ARTHUR CHARPENTER, Cour des séries temporelles, théorie et applications, Paris, Université paris 
dauphine, pducop non publié, 2004, p 13. 
2 - REGIS BOURBONNAIS, référence déjà été mentionné, p 227. 
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  التأخیرالتقدیر وتحدید درجة : المطلب الثاني

كما أشرنا آنفا، بعد أن یقوم الباحث بدراسة استقراریة السلاسل الزمنیة المكونة لشعاع 
الانحدار الذاتي وجعل هذه الأخیرة مستقرة، ینتقل إلى المرحلة الثانیة وهي تقدیر نموذج شعاع 

وعلى العموم بإمكان الباحث استخدام الطریقتین ، pالانحدار الذاتي وتحدید درجة التأخیر 
  :الآتیتین
  بواسطة المربعات الصغرى العادیة التقدیر :الأولالفرع 

  :pلنأخذ نموذج شعاع الانحدار الذاتي من الدرجة 

  
  :من أجل الحصول على النموذج المقدر

  
على كل المعادلات المشكلة لنموذج شعاع  فإننا نطبق طریقة المربعات الصغرى العادیة

  1.تمثل لنا شعاع البواقي المقدر الانحدار الذاتي، مع العلم أن 
   اختبارات السببیة: الفرع الثاني

یعتبر مفهوم السببیة من بین المفاهیم التي لقیت عنایة كبیرة من المختصین في القیاس 
  الآخر یمكننا من صیاغة سیاسة اقتصادیة سلیمةالاقتصادي، لأن معرفة المتغیر الذي یسبب 

  اهأشكاللسببیة مفهومها و  ا :أولا
تشیر إلى أنة حدثا ما یكون سببا لحدث آخر إذا كان  "أرسطو"فالسببیة حسب مفهوم 

فعلى سبیل  « Condition nécessaire et suffisante »یشكل شرطا ضروریا وكافیا 
وذلك في ظل  Bتقود بنا إلى مصادفة  A، إذا كان مصادفة Bینتج الحدث  Aالمثال، الحدث 

لاشك أن مفهوم السببیة أعقد  ،« Citrus Paribus »بقاء كل المتغیرات الأخرى على حالها 
 من التصور السابق الذي تعرضنا إلیه، وهو ما دفع بالباحثین إلى التعمق أكثر في هذا

                                                           
1- (www.Fac.umontréal.canada, Mai 2017). 

http://www.Fac.umontr
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ل لا یمكن أن یؤثر في الحاضر فإن المستقب« GRANGER »المفهوم، فحسب الباحث 
لا یمكن أن یسبب  A، فنقول أن الحادث Bیقع بعد الحادث  Aفإذا كان الحادث  ،الماضيو 

، فإن هذا لا یعني Bیقع قبل الحادث  A، وفي نفس الوقت إذا كان الحادث Bالحادث 
فإن السلسلة  « GRANGER »إذن حسب الباحث  ،Bمسببا للحادث  Aبالضرورة أن یكون 

Xt  تكون سببا للسلسلةYt إذا تحقق الشرط الآتي، وهو أن ماضي السلسلة ،Xt  یحسن أو
، أي أن السبب یسبق النتیجة في الزمن، حیث أننا إذا قمنا بإجراء Ytیساعد في التنبؤ بالسلسلة 

واتضح لنا بأن ) Xt-1,…, Xt-p(و ) Yt-1,……, Yt-p(على المتغیرات  Ytانحدار للمتغیرة 
مساویة إلى الصفر، وذلك باللجوء إلى ) Xt-1, Xt-2,…, Xt-p(الخاصة بالمتغیرات المعلمات 
لم یؤد بنا إلى توقع أو معرفة حاضر  Xt، فإن هذا دلیل على أن المتغیرة t-studentإحصائیة 
  Yt.1السلسلة 

   :هو كما یلي Xtفإذا اعتبرنا أن ماضي السلسلة 

    
  :هو كما یلي Ytوماضي السلسلة 

    
)  :، إذا وفقط إذا كانtخلال اللحظة  Xتكون سببا للمتغیرة  Yفإن  , ) ≠ ( / )  
، إذا وفقط tاللحظة ) Instantanément(حال وفور  Xتكون سببا للمتغیرة  Yكما أن  -

) :إذا كان , ) ≠ ( / , )  
سببا  X، إذا وفقط إذا كانت Yوالمتغیرة  Xبین المتغیرة ) متبادلة(كما توجد تغذیة مرتدة  -

  .Xسبب المتغیرة  Yوفي نقس الوقت المتغیرة  Yللمتغیرة 
 :هنالك تكافؤ أو تعادل بین المفهومین الآتیین -

                                                           
1 - JEAN-MARIE DUFOUR, Econométrie Causalité et Analyse des politiques, Canada, Université de Montréal, 
Octobre 2006, p7. 
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 .tحال أو فور اللحظة  Yلا تسبب المتغیرة  Xالمتغیرة  .1
 t. 1حال أو فور اللحظة Xلا تسبب المتغیرة  Yالمتغیرة  .2

 السببیة الممكنة بین متغیرین  أنواعالجدول التالي یوضح لنا و 
  )granger(حسب مفهوم أنواع العلاقات السببیة ): 3-1(الجدول 

  اتجاه السببیة  ),x, y(  الحالات الممكنة

  لا یوجد اتجاه Y (0,0) (X Y)و  Xعدم وجود سببیة بین 

  (X – Y)  (0,1)  توجد سببیة فوریة فقط

 Y (1,0)  (X → Y)نحو X اتجاه واحد، غیر فوریة، منسببیة في 

  Y (1,0)  (X ⇒ Y)نحو Xسببیة في اتجاه واحد وفوریة، من 

  X.  (0,1)  (Y → X)نحو  Yسببیة في اتجاه واحد، غیر فوریة، من

  X   (0,1)  (Y ⇒ X)نحو  Yسببیة في اتجاه واحد وفوریة، من

  (X ↔ Y)  (1,1)  تغذیة مرتدة غیر فوریة

  (X ⇔ Y)  (1,1)  مرتدة، فوریة تغذیة
 PIERCE.D.A. and HAUGH.L.D, causality in temporal system: المصدر     

Characterization and survey, journal of econometrics, vol5, 1977, P 268      ثانیا: 
  1969 (GRANGER)اختبار السببیة حسب مفهوم غرانجر 

 Feed)للتأكد من مدى وجود علاقة تغذیة مرتدة  « GRANGER »یستخدم اختبار 
back)  أو علاقة تبادلیة بین المتغیرات الاقتصادیة المراد دراستها، وذلك في حالة وجود

السلاسل الزمنیة، فمن بین المشاكل التي تنطوي علیها هذه الأخیرة، هو وجود ارتباط ذاتي بین 
الارتباط الذاتي یتم إدراج المتغیر التابع لعدد من  قیم المتغیر الواحد عبر الزمن، ولاستبعاد أثر

، إضافة إلى المتغیرات  2الفجوات الزمنیة كمتغیر مفسر في علاقة السببیة المراد دراستها
                                                           

1- GRANGER C. W.J, Investigating Causal Relation by Econometric Models and Cross-Spectral Methods 
Econometrica, Vol 37, 1969, p 424.  
2 - James D. Harmilton, Time series analysis, United Kingdom, Princton University press, 1994, P 258. 
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التفسیریة المؤخرة، وذلك باعتبار أن السبب یسبق النتیجة في الزمن، وللقیام بهذا الاختبار فإننا 
  :سنتبع الخطوات الآتیة

ودرجة التأخیر  Y1t ،Y2tذج شعاع الانحدار الذاتي المكون من المتغیرتین لنعتبر نمو   . أ
 :، أي أنpهي 

  
  

bi ,(i = 1, 2,…, p): حیث أن
2, bi

1, ai
2, ai

1, b0, a0 هي معالم النموذج.  

 :، إذا كانت الفرضیة التالیة محققةY1tلا تسبب المتغیرة  Y2tالمتغیرة   . ب
H0: b1

1 = b2
1 =…= bp

1 =0         

  :، إذا كانت الفرضیة التالیة محققةY2Tلا تسبب المتغیرة  Y1tالمتغیرة 

H0: a1
2 = a2

2 = …= ap
2= 0              

تسبب  Y1tفي حالة ما إذا تم رفض الفرضیتین السابقتین في آن واحد، أي أن المتغیرة 
توجد علاقة  ، فإنه بإمكاننا القول أنهY1tتسبب المتغیرة  Y2Tوفي نفس الوقت  Y2Tالمتغیرة 

  ).علاقة تبادلیة(تغذیة مرتدة أو عكسیة 

من أجل اختبار الفرضیات السابقة، فإنه بإمكاننا اللجوء إلى إحصائیة فیشر، أو من   . ت
 1.خلال نسبة أعظم احتمال

Ø نقدر النموذج المقید: 

  

                                                           
1- James D. Harmilton, le meme reference, P 259. 
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، نقوم بحساب مجموع )30(، بعد تقدیر النموذج Y1tلا تسبب المتغیرة  Y2Tأي أن المتغیرة 
  .RSS1: مربعات البواقي المقیدة ولتكن

Ø نقدر النموذج الحر: 

  

  .RSS2: ، نقوم بحساب مجموع مربعات البواقي الحرة ولتكن)31(بعد تقدیر النموذج 

Ø نشكل إحصائیة فیشر والمعرفة كما یلي:    = //  

  .عدد المتغیرات التي یحتویها النموذج: Nحیث 

T : حجم العینة(عدد المشاهدات.(  

Ø  ثم نقارنها معF  ودرجة حریة % 5أو % 1المجدولة عند مستوى معنویةp  للبسط و(T-
Np-1) فإذا كانت . للمقامFc  أكبر منF  المجدولة فإننا نقبل الفرضیة البدیلة أي أن

 Fأقل من  Fc، وفي حالة العكس، أي عندما تكون Y1tتسبب المتغیرة  Y2Tالمتغیرة 
، نكرر نفس الخطوات السابقة لمعرفة Y1tلا تسبب المتغیرة  Y2Tالمجدولة، فإن المتغیرة 

 Y2T.1تسبب المتغیرة  Y1tما إذا كانت المتغیرة 

  تحلیل الصدمات ودوال الاستجابة :الفرع الثالث

 اس أثر حدوث صدمة على المتغیراتإن الهدف الرئیسي من تحلیل الصدمات، هو قی
فإن هذا النموذج یكتب كما  N=2و  p=2: فإذا أخذنا نموذج شعاع الانحدار الذاتي من الدرجة

  2:یلي

  
                                                           

1- James D. Harmilton, référence déjà été mentionné, P 260. 
2- REGIS BOURBONNAIS, référence déjà été mentionné , 1ère édition, p 301. 
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بمقدار وحدة واحدة، فإن  حدثت صدمة على المتغیرة العشوائیة tلنفرض أنه خلال اللحظة 
  :یكون كما یلي y1t ،y2tأثر هذه الصدمة على المتغیرات 

  :tعند اللحظة 

    
  ):t+1( عند اللحظة

    
  ):t+2(عند اللحظة 

    
  :فإن t+hوبصفة عامة فإن عند الفترة 

تمثل لنا مقدرات معالم نموذج شعاع الانحدار الذاتي، لكن هذه  ¨حیث أن المصفوفة 
  ................،0  , 0  المصفوفة لا تحتوي على الثوابت

حیث تمكننا هذه الأخیرة " بدالة الاستجابة"فترة تشكل لنا ما یعرف  إن قیم التغیر عند كل
من حساب المضاعفات الدینامیكیة، كما أن هذه الدوال تزودنا بمعلومات مهمة حول رد فعل 

  1.المتغیرات المكونة لشعاع الانحدار الذاتي على إثر حدوث صدمة في الأخطاء العشوائیة

  ح الخطأ واختبار التكامل المشتركتصحیشعاع نموذج  :المطلب الثالث

  (ENGLE et GRANGER)  

یعتبر هذا الاختبار من أهم الطرق المستخدمة في الكشف عن وجود تكامل متزامن بین 
  .یمكننا من تقدیر هذه العلاقةالمتغیرات المتكاملة، كما انه 

  

                                                           
1- REGIS BOURBONNAIS, référence déjà été mentionné , 3ème édition, p 270.  
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  نموذج شعاع تصحیح الخطأ واختبار التكامل المشترك :الأولالفرع 

(ENGLE et GRANGER)             

إن اللجوء إلى هذا الاختبار لا یكون إلا في ظل الفرضیة التي مفادها وجود شعاع تكامل 
فإن  « GRANGER »وحسب  (b = d)مشترك وحید بین متغیرات الدراسة، كما أن 

المتغیرات التي تكون في تكامل متزامن من الممكن أن یتم تقدیر العلاقة بینها في شكل نموذج 
، ولتقدیر هذا النموذج فإننا « vecteur Error Correction Model»تصحیح الخطأ شعاع 

  1:سنتبع الخطوات التالیة

في هذه المرحلة سنقوم باختبار رتبة تكامل المتغیرات المدروسة، لأن من  :الخطوة الأولى. 1
المدروسة من نفس بین الشروط الضروریة لتحقق التكامل المتزامن، هو أن تكون المتغیرات 

  :أن رتبة التكامل أي

     
  :بعد تحقق هذا الشرط نقوم بتقدیر العلاقة الآتیة-

    
  :بعد ذلك نقوم بحساب البواقي المقدرة من خلال النموذج السابق كما یلي-

    
، فإذا كانت هذه ، نقوم باختبار استقراریتهابعد حساب سلسلة البواقي المقدرة :الخطوة الثانیة.2

الأخیرة غیر مستقرة، فإنه لا یوجد تكامل مشترك بین هذه المتغیرات، أما إذا كان العكس، فإن 
المتغیرات التي هي بین أیدینا في تكامل متزامن، ومن المحتمل أن یتم تقدیر العلاقة بینها 

                                                           
1- ROBERT.F.ENGEL C.W.J GRANGER, co-intégration and error correction: representation, estimation, and 
testing Econometrica, Vol 56, N0 02 March 1987, p 274. 
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ه الحالة معرف تزامن في هذباستخدام تقنیة نماذج تصحیح الخطأ، كما أن شعاع التكامل الم
  :یلي كما

    
  :بعد ذلك نقدر النموذج الدینامیكي الآتي، باستخدام طریقة المربعات الصغرى

اع نحو التوازن كما أن یجب أن یكون أقل من الصفر وهو یمثل قوة الإرج : حیث أن  
 المجدولة tیجب أن تكون أكبر من   أي  المحسوبة للمعامل  (t-student) إحصائیة

)K في حالة عدم تحقق هذه الشروط فإنه من غیر الممكن تقدیر العلاقة بین ). عدد المعالمyt 
 1.في شكل نموذج تصحیح الخطأ xt, x2t,…………xktو 

   المباشر الأجنبينمذجة قیاسیة لعلاقة سعر البترول مع الاستثمار : المبحث الثاني

تحلیلات أولیة القیاسیة باستخدام تقنیة شعاع الانحدار الذاتي تستدعي  إن النمذجة
وهذه التحلیلات تلعب دورا فعالا في إمكانیة الحصول على نظام معادلا  ،للسلاسل المستعملة

ثم نتطرق  كامل، ولكن هذه النمذجة لابد أن تتم في مراحل مختلفة ابتداء من دراسة الاستقراریة
  .لتحلیل الصدمات ودوال الاستجابة وصولا إلى اختبارات السببیة

  منیة ودراسة إستقراریة المتغیراتتحلیل السلاسل الز : الأول المطلب
إن الهدف الرئیسي لاستخدام تحلیل السلاسل الزمنیة هو معرفة طبیعة التغیرات التي تطرأ 

 راج القیم المتوقعة لهذه الظاهرةالزمنیة من أجل استخعلى قیم الظاهرة المدروسة في الفترات 
تحلیل التغیرات  على تساعدنا وفق الأسالیب النظریة المستعملة في ذلك، هذه الأخیرة سوف

والمتغیرات  2015إلى سنة  1986لممتدة من سنة السنویة للسلاسل محل الدراسة في الفترة ا
   )".1(البیانات في الملحق"،)FDI( المباشرالاستثمار الأجنبي  ،)POP( سعر البترول: هي

                                                           
1 ROBERT.F.ENGEL C.W.J GRANGER, référence déjà été mentionné,p 275. 
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  دراسة وصفیة لبیانات السلاسل الزمنیة :الأولالفرع 

 )FDI(دراسة وصفیة لبیانات السلسلة  :أولا

بمستوى  2015إلى سنة  1986مشاهدة ممتدة من سنة  30من ) fdi(تتكون السلسلة 
 )2753,755( 2009، وقیمة عظمى سجلت في نهایة الفترة سنة )824,8632(متوسط 

، تعكس لنا هاتین القیمتین )587,3144-( 2015وقیمة صغرى سجلت في بدایة الفترة سنة 
بینما ینصف هذه  ،ترة الدراسةعلى الترتیب أكبر قیمة عرفتها أسعار النفط وأدناها خلال ف

، وتشتت قیم السلسلة بانحدار معیاري قدره )449,1000( وسیطةالسلسلة قیمة 
   .، وهو ما یعطینا فكرة حول درجة عدم تجانس مستویات السلسلة)945,6882(

، أعطتنا فكرة عن عدم تجانس المباشر الأجنبيالاستثمار من خلال الوصف السابق لسلسلة 
 .مستویات السلسلة

  )POP(دراسة وصفیة لبیانات السلسلة  :ثانیا

إلى  1986مشاهدة، ممتدة على نفس الفترة من سنة  30 من) POP(تتكون السلسلة 
 2012، وقیمة عظمى سجلت في سنة )43,77367(، بمستوى متوسط 2015سنة 

، تعكس لنا هاتین القیمتین )13,07225( 1998وقیمة صغرى سجلت سنة ) 112,8967(
ترة على الترتیب أكبر نسبتي نمو وانخفاض عرفتها معدلات الناتج المحلي الخام خلال ف

، وتشتت في قیم السلسلة عن )24,77808(طي توى وسالدراسة، بینما ینصف هذه السلسلة مس
  .)33,57806(متوسطها بانحراف معیاري قیمته 

  :الشكل التالي من خلال) POP( و) FDI(تین ویمكن تمثیل بیانات السلسل
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  .على التوالي)FDI(و )(popو دراسة وصفیة للسلسلتین: )3-1(الشكل 
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Observations 30

Mean       824.8632
Median   449.1000
Maximum  2753.755
Minimum -587.3144
Std. Dev.   945.6882
Skewness   0.674819
Kurtosis   2.245554

Jarque-Bera  2.988390
Probability  0.224429
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Median   24.77808
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Jarque-Bera  4.968719
Probability  0.083379

 
  . )EViews.9(بالاستعانة ببرنامج  ،من اعداد الطالب بالاعتماد: المصدر

  دراسة إستقراریة المتغیرات :الفرع الثاني

قبل التعرض لدراسة أي نموذج قیاسي، أو أي علاقة في المدى القصیر لنموذج تصحیح 
، فإنه من الضروري دراسة مدى )علاقة التكامل المتزامن(الخطأ، أو في المدى الطویل 

  .إستقراریة هذه المتغیرات

تكون السلسلة مستقرة إذا تذبذبت حول وسط حسابي ثابت، مع تباین لیس له علاقة 
ولاختبار إستقراریة السلاسل الزمنیة التي قید الدراسة نقوم أولا بالتحلیل التقلیدي  1،نبالزم

، وبعدها دراسة درجة استقرارها )Correlograme" (أي استعمال المنحنى البیاني"للسلاسل 
ومن بین أهم الاختبارات المستعملة للكشف  وتكاملها وذلك باستعمال اختبارات الجذور الأحادیة

  .الأول، كما رأینا في المبحث )ADF ,DF(، دیكي فولر البسیط والمطور دالإستقراریة نجعن 

  

  

  

  
                                                           

1 -Melerd Guy, Méthodes de Prévision à court term ,Bruxelles, édition Ellpses, 1990, P282. 
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  )FDI(معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة 

معنویا لا تختلف عن  Pkمستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها 
دالة الارتباط الجزئیة الي یبین دالة الارتباط الذاتي و 

  .)fdi( للسلسلة ودالة الارتباط الجزئیة

  .)EViews.9(من إعداد الطالب، بالاستعانة ببرنامج 
: نلاحظ من خلال دالة الارتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات

، وكتخمین أولي من خلال الشكل )خارج مجال الثقة
ي دالة الارتباط الذاتي متجها نحو لأنه یتناقص أسیا ف

  .في دالة الارتباط الذاتي الجزئي یخرج الرأس عن مجال الثقة
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  )FDI(دراسة إستقراریة 

معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة  اختبار

مستقرة، إذا كانت معاملات دالة ارتباطها ) FDI(تكون السلسلة 
<الصفر من أجل كل  الي یبین دالة الارتباط الذاتي و ، والشكل الت0
  .للسلسلة محل الدراسة

ودالة الارتباط الجزئیةدالة الارتباط الذاتي ): 3-2(رقم جدول

من إعداد الطالب، بالاستعانة ببرنامج : المصدر       

نلاحظ من خلال دالة الارتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات
خارج مجال الثقة(معنویا تختلف عن الصفر  1،2،3،4

لأنه یتناقص أسیا ف AR(1)نلاحظ أن النموذج من النوع 
في دالة الارتباط الذاتي الجزئي یخرج الرأس عن مجال الثقة 1وعند الفجوة 

 الفصل الثالث

دراسة إستقراریة  :أولا

اختبار-1

تكون السلسلة 
الصفر من أجل كل 
للسلسلة محل الدراسة

جدولال       

      
نلاحظ من خلال دالة الارتباط الذاتي، أن المعاملات المحسوبة من أجل الفجوات

1،2،3،4
نلاحظ أن النموذج من النوع 

وعند الفجوة  الصفر،
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  ). Augmanted Dickey – Fuller (ADF) :المطور دیكي فولر اختبار-2

إن هذا الاختبار من أهم اختبارات الإستقراریة، بالإضافة إلى ذلك فهو یمكن أن یدلنا 
لما حاولنا اختبار هذه السلسلة بدیكي فولر البسیط  على أبسط طریق لجعل السلسلة تستقر،
) ADFَ(لذلك انتقلنا إلى اختبار  (DW=1.805)واجهتنا مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء

  . مباشرة

  :على FDIفي دراسة إستقراریة السلسلة  ADFیعتمد اختبار 

  

  

التي ADF ، سنحاول تتبع إستراتیجیة اختبارالسلسلة  من أجل اختبار إستقراریة   
تحصلنا على النتائج التالیة والتي ) EViews.9(بالاستعانة ببرنامج ما سبق  تطرقنا لها في

  :یمكن تلخیصها في الجدول الآتي

  )ADF(باستعمال ) fdi(نتائج اختبار إستقراریة  ):3-3(جدول   
    

  الحرجةالقیم                  
  

  النماذج    
قیم 

   fdiمعلمات 
) (:t student 

  
1 %  

  
5%  

  
10%  

  
  :)1(نموذج    

Trend and      
intercept      

  
P=0,07 ∅ =-2,76 

  
  

-3,737 

  
  

-2,991 

  
  

-2,635 
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  :)2(نموذج 
   Intercept 

  
P=0,375  ∅ =-2,389  

  
  

-4,394 

  
  

-3,612 

  
  

-3,243  
  

  :)3(نموذج     
None 

  
P=0,231  ∅ =-1,121  

  
  

-2,647 

  
  

-1,952 

  
  

-1,610  

  ).3- 2(،)2- 2(،)1-2(عتماد على الملاحقبالا، من إعداد الطالب: المصدر        

  :سجلنا الملاحظة التالیة) fdi(علي السلسلة ) ADF(من خلال نتائج اختبار 

اقل من كل  T calنلاحظ أن القیمة المحسوبة ) ثابت و اتجاه عام (بالنسبة للنموذج الأول  -
  .)%10(، )%5(، %) 1(القیم الحرجة عند كل من 

        مما یدل علي أن السلسلة غیر مستقرة في مستواها ،لنسبة للنموذجین الثاني و الثالثكذلك با

  .في جمیع النماذج% 5كذلك لدینا قیمة كل الاحتمالات اكبر من  ،وتحتوي علي جذر الوحدة

=                    :وبالتالي فإن أحسن طریقة لجعل هذه السلسلة مستقرة هي طریقة الفروقات إذن سنضع  − (− )   

  :تطبیق اختبار دیكي فولر، تحصلنا على النتائج التالیة وبعد إدخال السلسلة الجدیدة و 
)نتائج اختبار إستقراریة ): 3-4(لجدول ا    بعد تطبیق الفروقات من الدرجة الأولى (

 %5المجدولة  TTab  المحسوبة T cal  نوع النموذج

): 1(نموذج 
Trend and 
Intercept  

-3,905 3,580 -  

 ):2(نموذج 
Intercept  -4,027  2,971 -  

: )3(نموذج 
None         

-4,036  1,953 -  

  ).6-2(،)5- 2(،)4- 2( بالاعتماد على الملاحقمن إعداد الطالب : المصدر
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من المجدولة في  اكبرفولر المحسوبة -
وبالتالي فإن  ،لة الزمنیة مستقرةوعلیه یمكن القول أن السلس

  . (1)سلسلة أسعار النفط مستقرة ومتكاملة من الرتبة واحد أي 

نرفض فرضیة العدم و نقبل الفرضیة البدیلة 
  .مستقرة ولا تحتوي على جذر الوحدة

 )pop(معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة 

  popالارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئیة للسلسلة 

EViews(  

، معنویا تختلف 2،3،4،5، 1: یمكننا ملاحظة أن دالة الارتباط الذاتي من أجل الفجوات
، فنستنتج من خلال الشكل أن دالة الارتباط الذاتي تتناقص 
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-من خلال الجدول نلاحظ أن إحصائیة دیكي
>النماذج الثلاثة  وعلیه یمكن القول أن السلس،  

)سلسلة أسعار النفط مستقرة ومتكاملة من الرتبة واحد أي  )
.  كذالك لدینا . < نرفض فرضیة العدم و نقبل الفرضیة البدیلة  أنناهذا یعني  0.05
مستقرة ولا تحتوي على جذر الوحدة FDIالسلسلة  أن

  )pop(دراسة إستقراریة 

معنویة دالة الارتباط الذاتي للسلسلة  اختبار

الارتباط الذاتي ودالة الارتباط الذاتي الجزئیة للسلسلة دالة  :3-5) ( جدولال

EViews.9(بالاستعانة ببرنامج  ،عداد الطالبإمن : المصدر

یمكننا ملاحظة أن دالة الارتباط الذاتي من أجل الفجوات
، فنستنتج من خلال الشكل أن دالة الارتباط الذاتي تتناقص )خارج مجال الثقة(عن الصفر 

 الفصل الثالث

من خلال الجدول نلاحظ أن إحصائیة دیكي 
النماذج الثلاثة 

سلسلة أسعار النفط مستقرة ومتكاملة من الرتبة واحد أي 

كذالك لدینا
أنو نقول 

دراسة إستقراریة  :ثانیا

اختبار -1

جدولال  

المصدر    

یمكننا ملاحظة أن دالة الارتباط الذاتي من أجل الفجوات 
عن الصفر 
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بشكل أسي نحو الصفر، ودالة الارتباط الذاتي الجزئیة لها رأس خارج مجال الثقة عند الفجوة 
  .AR (1)بنوعیة النموذج  ، مما یوحي1

 ):ADF(دیكي فولر المطور  اختبار -2
تقل لنن )DW=1.567(تبقى مشكلة الارتباط الذاتي للمتغیر العشوائي في هذه السلسلة 

  ).ADF(مباشرة إلى اختبار 
  :على اختبار)  POP(في دراسة إستقراریة السلسلة  ADFیعتمد اختبار 

 
بالاستعانة  و ADF، سنحاول تتبع إستراتیجیة اختبارمن أجل اختبار إستقراریة السلسلة 

   :تلخیصها في الجدول الآتي تحصلنا على النتائج التالیة والتي یمكن) EViews.9(ببرنامج 

  )ADF(باستعمال ) pop(نتائج اختبار إستقراریة  ): 6ــ3 (الجدول رقم 

  القیم الحرجة                 

  
  النماذج    

قیم 
   popمعلمات 

) (:t student  

  
1 %  

  
5%  

  
10%  

  
   :)1(نموذج    

Trend and      
intercept      

  
P=0,592 ∅ =-1,439 

  
-3,679 

  
-2,967  

  
-2,622 

  :)2(نموذج 
   Intercept 

  
P=0,672 ∅ =-1,812  

  
-4,309 

  
-3,574  

  
-3,221 
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  ).3-3(،)2- 3(،)1- 3( من اعداد الطالب بناءا على الملاحق: المصدر

  :سجلنا الملاحظة التالیة) pop(علي السلسلة ) ADF(من خلال نتائج اختبار 

اقل من كل  T calنلاحظ أن القیمة المحسوبة ) ثابت و اتجاه عام (بالنسبة للنموذج الأول  -
  .)%10(، )%5(، %) 1(القیم الحرجة عند كل من 

        مما یدل علي أن السلسلة غیر مستقرة في مستواها كذلك بالنسبة للنموذجین الثاني و الثالث،

 في جمیع النماذج% 5كذلك لدینا قیمة كل الاحتمالات اكبر من  ،و تحتوي علي جذر الوحدة
=                     :إذن سنضع وبالتالي فإن أحسن طریقة لجعل هذه السلسلة مستقرة هي طریقة الفروقات − (− )  

  :وبعد إدخال السلسلة الجدیدة وتطبیق اختبار دیكي فولر، تحصلنا على النتائج التالیة 

) السلسلة نتائج اختبار إستقراریة):  7ـــ3 (الجدول     الأولالفرق بعد  (

 %5المجدولة  TTab  المحسوبة T cal نوع النموذج

): 1(نموذج 
Trend and 
Intercept  

-3,962 3,580 -  

 ):2(نموذج 
Intercept  -3,811  2,971 -  

: )3(نموذج 
None         

-4,060  1,953 -  

  ).6- 3(،)5-3(،)4-3( بناءا على الملاحقمن إعداد الطالب : المصدر   

  
  :)3(نموذج     

None 

  
P=0,501 ∅ =-0,473  

  
-2,647 

  
-1,952  

  
-1,610 
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من المجدولة في  اكبرفولر المحسوبة -من خلال الجدول نلاحظ أن إحصائیة دیكي
>النماذج الثلاثة  وبالتالي فإن  ،القول أن السلسلة الزمنیة مستقرةوعلیه یمكن ،  

  . (1)سلسلة أسعار النفط مستقرة ومتكاملة من الرتبة واحد أي 

.  كذالك لدینا . < نرفض فرضیة العدم و نقبل الفرضیة البدیلة  أنناهذا یعني  0.05
 .مستقرة ولا تحتوي على جذر الوحدة POPالسلسلة  أنو نقول 

  خلاصة دراسة إستقراریة السلاسل: ثالثا

 في البدایة انطلقنا من دوال الارتباط الذاتي وكذا دوال الارتباط الذاتي الجزئیة لسلاسل
أي أنها قویة، فاستنتجنا أنه ) 1(والتي وجدناها قریبة من المختارة للدراسة ) المتغیرات( الزمنیة

ولنتأكد من صحة هذا التحلیل أو الاستنتاج  تكون بعض السلاسل غیر مستقرة، یمكن أن
سلسلتین یستقران بعد كلا ال أن، وجدنا )ADF( المطورةاستعملنا اختبارات الجذور الأحادیة 

  .الفرق الأول

• fdi:  (1)ومتكاملة من الدرجة الأولى بعد الفرق الأول أصبحت مستقرة. 
• pop : (1)أصبحت مستقرة بعد الفرق الأول ومتكاملة من الدرجة الثانیة. 

 إجراءالخاص بالسلسلتین یوضح مدى استقرار السلسلتین بعد  graphوكما وانه لدینا فیما یلي 
  ).ADFَ(باختبار  الأفقيعلي المستوى  الأولالفرق 
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  .بعد إجراء الفرق الأول )(popو

EViews(.  

  واختبار التكامل المشترك  VARفي النموذج 

الاختبارات التي  أهماختبار التكامل المشترك من 

  VARفي النموذج 

یساعدنا في بناء  الأخیرالمثلى هذا  التأخیر
   :المثلى التأخیروالجدول التالي یمثل لنا درجة 

  
FPE LR Lag 

 
26029887  20 ,08014  4  
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و (FDI) یبین استقرار السلسلتین ):3-2(رقم 

EViews.9(بالاستعانة ببرنامج  ،عداد الطالبإمن : المصدر

في النموذج  التأخیرتحدید درجات  :المطلب الثاني

اختبار التكامل المشترك من و  التأجیریعد اختبار تحدید درجات 
  .تساعدنا في بناء نموذج مقبول وجید

في النموذج  التأخیرتحدید درجات  :الأول

التأخیرهذا لاختبار تتحدد لنا درجة  إجراءمن خلال 
والجدول التالي یمثل لنا درجة ، إحصائیانموذج صحیح و مقبول 

  .المثلى التأخیردرجة  یبین ):8ـــــ 3(رقم الجدول
SC AIC  FPE

22 ,94167  23 ,56185  22,69086  26029887
  ).4( بناءا على الملاحقمن إعداد الطالب : 

 الفصل الثالث

رقم الشكل 

المصدر  

المطلب الثاني

یعد اختبار تحدید درجات 
تساعدنا في بناء نموذج مقبول وجید

الأولالفرع 

من خلال 
نموذج صحیح و مقبول 

الجدول
HQ 

,94167
: المصدر
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 اعلي قیمة في الفجوة الرابعة تأخذ) المعقولیة العظمى ( LR أننلاحظ من خلال الجدول 
اقل قیمة في  یأخذون) AIC) (SC) (HQ(؛ اختبار كل من )يالنهائ الخطأتوقع (FPEو

  .یكون عند الفجوة الرابعة تأخیر أفضل أنأي  ،الفجوة الرابعة

  (JOHANSEN)اختبار التكامل المتزامن  :الفرع الثاني

  :حول السلسلتین سجلنا النتائج التالیة johanعند إجرائنا لاختبار التكامل المتزامن بطریقة 

  .یبین نتائج اختبار جوهانسن ):9ــ3(الجدول رقم

    
  الإحصائي الأثرقیمة 

  
  القیمة الحرجة

 
None* 

  
22,03  

  
15,49  

  
At most 1 * 

  
3,92  

  
     3,84   

  ).5( حقلعلى المبناءا  من إعداد الطالب: المصدر   

  الأثراختبار : أولا

اكبر من القیمة الحرجة عند  الإحصائي الأثرقیمة  أنلاحظنا  الأثرمن خلال اختبار 
 لانه لا وجود لتكام تقول التينرفض الفرضیة الصفریة و  أننا أي ،%)5(ى المعنویة مستو 

  .شعاع واحد للتكامل المتزامن الأكثركذالك یبین الاختبار انه یوجد على ، متزامن بین المتغیرین

  انه أيذلك بالاستدلال بمعنویة الاختبار نستنتج من خلال هذا الاختبار و  أنیمكن  أنناكما 

)Prob= ; 0,04 ; 0,004< علاقة توازنیة  الأقلهذا یدال على انه توجد على   )0,05
  .الأجلطویلة 
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  اختبار القیمة الذاتیة العظمى :ثانیا

من القیمة الحرجة اكبر  الإحصائي الأثرقیمة  أننستنتج كذلك  أعلاهمن خلال الجدول 
>Prob= ; 0,01 ; 0,04( إحصائیةبمعنویة و  ،%)5(عند مستوى  0,05(.  

  .بین المتغیرین الأجلوجود علاقة تكاملیة بین طویلة  :خلاصة

   Grangerلسببیة  اختبار ا :الفرع الثالث

بین یتم على كل الثنائیات الممكنة " Granger"إن اختبار السببیة حسب مفهوم 
  :والجدول التالي یلخص هذه العلاقات ،المتغیرات الاقتصادیة الكلیة

  .یبین نتائج اختبار السببیة ):10ــ 3(الجدول رقم

  )Prob( احتمالها  إحصائیة فیشر المحسوبة  الفرضیات
 POP لا تسبب FDI  2,603  0,095  
FDI  تسببPOP 9,303  0,001  

  ).6( حقلبناءا على الممن إعداد الطالب : المصدر 

ترى بان السببیة  الاقتصادیة التي النظریةنتائج اختبار السببیة تتفق تماما مع  أننلاحظ 
  .العكس صحیحلا یسبب سعر النفط و  المباشر الأجنبيالاستثمار  أنبمعنى  ،ذات اتجاه واحد

  pop        fdi    

وجود علاقة سببیة بین  الأقلفهذا التحلیل لاختبارات السببیة یمكننا من استخلاص على 
  ".Granger"الخاضعین للدراسة حسب مفهوم  ینالمتغیر 

 الأقلوجود على  أي ،)grenger ؛ johansen(عتماد علي الاختبارات السابقة بالا
  ).VECM(ینا تطبیق نموذج متجه تكاملي واحد ووجود علاقة سببیة باتجاه واحد یتعین عل
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  واختبارات صلاحیة النموذج VECMتقدیر نموذج : المطلب الثالث

ذج للتقدیر و نم أحسنبعد تقدیرنا للنموذج محل الدراسة تبین لنا انه غیر صالح وان 
  .VECMهو

  VECMنموذج : الأولالفرع 

السلاسل الزمنیة المكونة لشعاع الانحدار الذاتي وجعل  بعد أن قمنا بدراسة استقراریة   
هذه الأخیرة مستقرة، ننتقل إلى المرحلة الثانیة وهي تقدیر نموذج شعاع الانحدار الذاتي وتحدید 

  .pدرجة التأخیر 

  VECMتقدیر النموذج  :أولا

  :هيق مع نتائج الاختبارات السابقة و و بالتطاب VECMنحاول التقدیر بالنموذج 

 D ( 1)نتیجة الاستقراریة *     

  السببیة باتجاه واحد وشعاع تكاملي واحد*    

  
  ).7( بناءا على الملحق ،من إعداد الطالب: المصدر

  .رابعة تأخیربدرجة  آلیةیقدر الفروق والمتغیرات بصفة  VECMمنهج  أننلاحظ 

= :لدینا تتحدد  fdiمن المتغیرات في تفاضل % 78مما یعني ان اكثر من   0,78
 أدنىفي  Scو  Aciكذلك قیم كل من ، النفط و هذا دلیل على جودة التقدیر أسعاربتفاضل 

  .النموذج مقبول أنمستویاتها یعني 
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  اختبار صلاحیة النموذج :الفرع الثاني

  اختبار طبیعیة البواقي : أولا

  :الفرضیتینوذلك باختبار 

  :البواقي لا تتوزع توزیع طبیعي                
  :البواقي توزع توزیعا طبیعیا                  

0,256معنویة النموذج  أننلاحظ ) 8(من خلال الملحق رقم  > اي اننا نرفض  0,05
  .البواقي تتوزع توزیعا طبیعیا أنالفرضیة الصفریة ونقول 

  الذاتي للبواقي الارتباطالاختبار  :ثانیا

هذا الاختبار  أنمن خلال هذا الاختبار یتم اختبار البواقي على مستوى الفجوات حیث 
  :یخضع للفرضیات التالیة

  :  لا یوجد ارتباط ذاتي بین البواقي         
     :یوجد ارتباط ذاتي بین البواقي               

الاختبار الذاتي للبواقي في الفجوة الرابعة غیر  أننلاحظ ) 9(بالاعتماد على الملحق رقم 
<PRO 0,179  معنوي نقبل الفرضیة الصفریة أي انه لا یوجد ارتباط ذاتي  أنناأي 0,05

  .بین البواقي

  عدم التجانس اختبار: ثالثا

   :هما نقوم بهذا الاختبار من اجل معرفة تجانس التباین للبواقي و یرتكز على فرضیتین

  :0 سلسلة البواقي لها تباین متجانس                
  :سلسلة البواقي لا تحتوي على تباین متجانس            
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0,209   اختبار تجانس التباین غیر معنوي یعني أننلاحظ ) 10(بالاعتماد على الملحق رقم  >   .سلسلة البواقي لها تباین متجانس أننقبل الفرضیة الصفریة القائلة  أننا 0,05

یعاني من مشكلة عدم التجانس ولا من مشكلة  النموذج لا أنمن خلال الاختبارین نستنتج 
  .الأخطاءالارتباط الذاتي بین 

  اختبار معنویة المعالم : رابعا

من  الأوليلدراسة المعنویة نستخرج المعاداة و  FDIتسبب POPلدینا السببیة باتجاه واحد ولدینا 
)9.EViews (وهي كالتالي:  

D(FDI) = C(1)*( FDI(-1) + 47.1120614111*POP(-1) - 3267.67128537 ) + 
C(2)*D(FDI(-1)) + C(3)*D(FDI(-2)) + C(4)*D(FDI(-3)) + C(5)*D(FDI(-4)) + 

C(6)*D(POP(-1)) + C(7)*D(POP(-2)) + C(8)*D(POP(-3)) + C(9)*D(POP(-4)) 
+ C(10)  

  ).11( بناءا على الملاحقمن إعداد الطالب : المصدر 

=  :على فنتحصل OLSندرسها بطریقة المربعات الصغرى  −0,218     = −0,265    = 0,043    = 0,531     = 0,01  
(0,998) (0,109)  (0,825) (0,257) )0,004(  

  (12)  بناءا على الملحقمن إعداد الطالب : المصدر

سالب   الخطأ الذي یعبر عنه بـمعامل تصحیح  أننرى  أعلاهمن خلال الجدول 
المباشر  الأجنبيالاستثمار  الأجلما یعني وجود علاقة توازنیة طویلة  معنويو  )0,218−(
من تغیرات % 21المباشر یفسر  الأجنبيسعر النفط أي انه علي المدى البعید الاستثمار و 

  .سعر النفط وهي نسبة تفسیر كبیرة نسبیا

) ،( ) ،( ) المعالم أنكما نلاحظ   )، ( غیر معنویة في المدى القریب لذا  (
  .القریب المدىبار هذه المعالم في یمكننا اجراء اخت
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  F- WALDاختبار : خامسا

 تأثیركان للمعالم السابقة الذكر  إذامن خلال هذا الاختبار سوف نحاول معرفة ما 
  .یرها للنموذج على المستوى القریبتفس أوجماعي على النموذج 

  :تحصلنا علي )13( ملحق) EViews.9(بالاعتماد على مخرجات 

F-Wold =1 ,36  ، باحتمالProb=0,292 نقبل أنناانه غیر معنوي مما یعني  أي   
  .اللتي تقول ان المعالم لیس لدیها تاثیر جماعي على النموذج ولا تفسره على المستوى القریب

  تحلیل التباین : سادسا

 إلىتعود  التي أجزائه إلىفي كل متغیر  الأخطاءنقوم بهذا الاختبار من اجل تجزئة تباین 
التالي یوضح لنا  نيالبیاالرسم و  الخطأ إلىمقدار التنبؤ یعود  أنكل متغیر من النموذج بمعنى 

   .ذالك

  .یبین نتائج اختبار تحلیل تباین الخطا ):3-3(الشكل رقم

          
  )EViews.9(، بالاستعانة ببرنامج من إعداد الطالب: المصدر
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 الظرفیةالتقلبات  أننلاحظ ) 14(بالاعتماد على الملحق رقم و  أعلاهمن خلال الرسم 
عن الصدمات المباشر في المدى القصیر تكون ناتجة  الأجنبيتحدث في الاستثمار  التي

من تغیر الاستثمار % 100هذه الصدمات تسمح بتفسیر ما قیمة  إن ،الذاتیة للمتغیر نفسه
  .الأولىالمباشر خلال الفترة  الأجنبي

لتعود % 68,62سعة قیمة لها في الفترة التا أدنىلتتراجع هذه النسبة مع مرور الزمن لتبلغ 
  .الأخیرةالصعود بالفترة 

 أدنىكحد % 27,18سعر البترول تتزاید نسبة تفسیرها لهذا المتغیر فترتفع من  أنبالمقابل نرى 
   .وهذا في الفترة التاسعة أقصىكحد % 31,37 إلى

 سلوكیات هذهاهم بشكل كبیر في تفسیر تغیرات و هذه الصدمات تس أنمن هذه النتائج یبدو لنا 
  .المتغیرة
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  .تحلیل الصدمات: ابعسا

صدمة في  إحداثعند  یناحد المتغیر  تأثرنقوم بهذا الاختبار من اجل معرفة مدى 
صدمة  إحداثیبین لنا مدى استجابة سعر البترول عند  الآتيالرسم البیاني و  الآخرالمتغیر 

  .المباشر الأجنبيعلى الاستثمار 

سعر البترول عند إحداث صدمة على الاستثمار الأجنبي مدى استجابة ): 34-(الشكل رقم
  .المباشر

           
  .)EViews.9(، بالاستعانة ببرنامج من إعداد الطالب: المصدر

 الأجنبيصدمة على الاستثمار  إحداثنلاحظ انه عند  )15(ى الملحق رقمبالاعتماد عل
على سعر البترول لكن  تأثیر فان ذالك لا یحدث أي %100بنسبة  351,80المباشر قدرها 

سعر البترول یستجیب للصدمة  أنكلما ارتفعت قیمة الصدمة على مستوى الفترات نلاحظ 
 2435,02صدمة قدرها  إحداثفانه عند  الأخیرةبنسبة معینة بقیم تصاعدیة ما عدا الفترة 

  .استجابة سعر البترول بقیمة اقل إلى یؤديفان ذالك % 70بنسبة 
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  الفصل خلاصة

المتغیرات محل الدراسة الاستثمار، الأجنبي المباشر وسعر البترول و  تبعد جمعنا للبیانا
) VECM(تم استخدام نموذج شعاع تصحیح الخطأ ) 2015-1986(خلال الفترة الممتدة من 

  :یليیمكن تلخیص أهم النتائج فیما كأحسن نموذج للتقدیر حیث 

ü  حیث انه تبین  ،الأولعدم استقراریة متغیري الدراسة عند المستوى و استقرارها بعد الفرق
 .بدون مشتقة DSسلاسل من  أنهالنا 
ü جیسلوس تبین لنا وجود تكامل مشترك بین _باستخدام التكامل المشترك لـ جوهانسون

حیث تم استخدام نموذج شعاع  ،والذي یبین وجود متجه واحد ووحیدمتغیري الدراسة 
 ).VECM( الخطأتصحیح 

ü  البترول  أسعارتقلبات المباشر و  الأجنبيبین الاستثمار هناك علاقة طردیة لاحظنا انه
 .كما هو متوقع

ü  الأجنبيتتسبب في الاستثمار البترول  أسعار أنالسببیة تبین لنا  اختبار إجراءمن خلال 
 .المباشر والعكس غیر صحیح

ü  صدمة  إحداثعند  الأولىفي الفترة  یتأثرلا  البترولسعر  أناختبار الصدمات یبین لنا
استجاب سعر البترول بقیم كلما انخفضت نسبة الصدمة  ،المباشر الأجنبيفي الاستثمار 

  .تصاعدیة
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ت     ىـــــــــإل العشرین القرن من التسعینات بدایة منذ الجزائر في الاقتصادیة الإصلاحات هدف
 تحریر تستطیع لم نهاأ إلا المبذولة الإصلاحیة الجهود من وبالرغم الكلي، الاقتصاد بنیة تغییر

 الأساسي المحرك البترول قطاع یعتبر بحیث علیه، البترول هیمنة من الجزائري الاقتصاد
 .البترولیة غیر القطاعات نمو مستویات في المسجل الضعف إلى بالنظر للاقتصاد

 أن یمكن التي التأثیر درجة حول تدور التي الإشكالیة على الإجابة دراستنا في حاولنا وقد   
  زائرــــــــــــــــــــــــــــالج في الأموالحركة رؤوس  على العالمیة الأسواق في البترول أسعار تقلبات تحدثها
  .المباشر الأجنبيالاستثمار  على التأثیر وخاصة

 تقلبات كیف تؤثر معرفة حول تدور التي الإشكالیة على الإجابة دراستنا في حاولنا لقد ولهذا   
 .التأثیروما مدى هذا  ،في الجزائر الأموالعلى حركة رؤوس  البترول أسعار

 الإطار إلى التطرق خلال من نظري جانب إلى الدراسة هذه تقسیم تم الهدف هذا ولتحقیق   
إلى حركة رؤوس الأموال مرورا بمیزان المدفوعات  بالإضافةالنظري لأسعار البترول وأسواقه 

لى ،ة إلى الاستثمار الأجنبي المباشربالإضاف ٕ  قیاسیة  نمذجة في یتمثل قیاسي تطبیقي جانب وا
 المشترك التكامل الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدامحجم  الأثر تقلبات أسعار البترول على

  ).VECM(الانحدار الذاتي المقید  ونموذج
  البحث نتائج: أولا
  :هي الموضوع لهذا دراستنا خلال من نستخلصها أن یمكن التي النتائج أهم من

 :النظري المستوى على  - أ
من صادرات  %97الدولة الجزائریة حیث انه یمثل حوالي  لإیرادات الأهمیعد البترول المصدر  -

 .الجزائر نحو الخارج
شهدت ارتفاعات  أنهاحیث ، الأولىالبترول تقلبات عدیدة خاصة في الفترات  أسعارشهدت  -

 .النزول إلىثم عاود  2012غایة  إلى 2000مستمرة بدایة من 
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 الأجنبيمعدلات الاستثمار  نأالمباشر حیث  الأجنبيللاستثمار  أهمیةلم تولي الجزائر  -
 .الأخرىبالجزائر منخفضة مقارنة بالدول 

 أيالمباشر  الأجنبيلم یكن للقوانین الصادرة من طرف الهیئات الحكومیة والخاصة بالاستثمار  -
 .ایجابي على معدلاته تأثیر
  :على المستوى التطبیقي  -  ب

 الأجنبيبین الاستثمار  الأجلوجود علاقة طویلة  ننسجوهااختبار التكامل المشترك لـ بین  -
 .المباشر وسعر البترول

بعین الاعتبار اثر تقلبات  تأخذ أنالبترول، وبالتالي لابد  أسعارنتائج الدراسة مرونة بینت  -
 . الجزائر إلى الأموالزیادة حركة رؤوس  إلىارتفاعه یؤدي  نأالبترول حیث  أسعار

المباشر باتجاه واحد  الأجنبيفي حجم الاستثمار  تأثرالبترول  أسعار أناظهر اختبار السببیة  -
المباشر وهذه النتائج  الأجنبيالتغیر في الاستثمار  إلىالبترول یؤدي  أسعارالتغیر في  أن أي

 .الخطأتدعمها نتائج اختبارات تحلیل الصدمات وتحلیل تباین 
 الفرضیات اختبار: ثانیا

نعني بتقلبات أسعار النفط تلك الآثار التي  أننا على تنص والتي الأولى الفرضیة یخص فیما -
النفط  أسعار تأثیروهذا نظرا لازدواجیة  ،الانخفاضأسعار النفط في حالتي الارتفاع و تحدثها 

  .وهو ما یثبت صحتها) عدم التناظر أوعدم التماثل (في المتغیرات الاقتصادیة 
 إحصائیةهناك علاقة ایجابیة ذات دلالة أن  على تنص والتي الثانیة الفرضیة یخص فیما -

 هذه قمنا بها صحة التي الدراسة لنا أثبتت وقد، الأموالحركة رؤوس البترول و  أسعاربین 
الأموال وجلب  توفیر في وحید كقطاع المحروقات على تعتمد تزال لا الفرضیة، فالجزائر

   .المباشرة الأجنبیةالاستثمارات 
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كبیرة وذالك تتجلى في العوائد المتحصل علیها من خلال تصدیره وكذلك هو  أهمیةللنفط  -
هذا ما نتوقعه لجلب رؤوس المال للاستثمار لذا  إلیهكل الدول في حاجة  أساسیةكمادة 
 .وجود علاقة بین سعر النفط وتقلباته وحركة رؤوس المال نفترض

  الاقتراحات :ثالثا
 على والاطلاع المتعددة القراءات خلال من إلیها توصلنا التي الاستنتاجات هذه بعد
 أكثر رأینا حسب نراها التي و الاقتراحات و التوصیات بعض تقدیم من مكنتنا، سابقة دراسات

  :واقعیة وهي كالتالي
یو  كالسعودیة الكبرى البترولیة بالدول مقارنة متواضع الجزائري البترولي الاحتیاطي - ٕ   رانـــــــــــــــــا

 انـــــــــــــــــــف ،كبیرة وبكمیات جدیدة بترولیة اكتشافات هناك تكن لم إذ الحالیة الإنتاج وبمستویات
 أسعار تقلبات في فقط لیس المشكل وسیتحول سنة، 30 خلال في ینضب سوف الجزائر بترول

نما البترول ٕ  في جدیة بصفة التفكیر یجب ولذلك البترول، برمیل وجود عدم أو وجود في وا
 .عالیة بكفاءةو  الجزائریة البترولیة للإمكانیات الأمثل الاستغلال

  حتى الأخیرة السنوات في ىتنام الذي الاستیراد وتنظیم والصناعي الزراعي القطاع دعم -
  .الجزائریة الدولة على حقیقیا خطرا یمثل أصبح

   .معارفهم من والاستفادة الأجانب المستثمرین مع بالشراكة ةبترو كیماوی صناعات إقامة -
 الدولار قیمة انخفاض عن الناتجة الخسائر تفادي یمكن حتى بالاورو التعامل عن التحول -

 التعامل مناطق من وخاصة السلع استیراد مصادر وتنویع البترول، تسعیر عملة یعتبر الذي
 .بالاورو مقارنة أقل أسعارها ستكون نهالأ بالدولار

 · بهدف والاستكشاف الحفر أعمال على النفط مجال في العاملة الأجنبیة الشركات تشجیع -
 .الاحتیاطات حجم توسیع

  .والریاح كالشمس المتجددة الطاقة مصادر استخدام تشجیع -
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 كلما العینة حجم داز  كلما حیث ،)فصلیة أو شهریة بیانات توفر(العینة  حجم توسیع ضرورة -
  .دقة أكثر النتائج كانت
  الدراسة آفاق: رابعا
 باستخدام الجزائر في الأموالحركة رؤوس  على البترول أسعارتقلبات  أثر الدراسة تناولت   

 بسیط جزء هي الدراسة وهذه ،)VECM(الانحدار الذاتي المقید  ونموذج المشترك التكامل
 وقبل الموضوع لاتساع ونظرا النقائص، من تخلو لا نهاأ كما التعقید من الكثیر یحمل لموضوع

   .لاحقة لبحوث كأساس تكون قد التي العناوین بعض نضع أن نود الدراسة هذه صفحات طي
 .النفط لأسعار التأثیرتحلیل عدم التماثل في  -
فط والمتغیرات الن أسعاراستخدام بعض العلاقات غیر التناظریة في تقدیر العلاقة بین  -

  .الاقتصادیة الكلیة
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) POP(البترول وأسعار) FDI(المباشر الأجنبيیبین تطور كل من الاستثمار : )01(الملحق 
  ).2015ـــ1982(خلال الدراسة 

  http: //data.albankaldawli.org/country/algeria        البنك الدوليتقاریر  - : المصدر

  منظمة الاوبكتقاریر  -      

  

Année FDI POP 
1986 5.32 14.63275 
1987 3.71 18.38717 
1988 13.02 15.14842 
1989 12.09 18.56075 
1990 40 24.42067 
1991 80 20.9845 
1992 30 20.03583 
1993 0.001 17.49008 
1994 0.001 16.17842 
1995 0.001 17.42325 
1996 270 21.27083 
1997 260 19.72042 
1998 606.6 13.07225 
1999 291.6 18.08733 
2000 280.1 28.72433 
2001 1113.105541 24.71808 
2002 1065 24.83808 
2003 637.881239 28.82617 
2004 881.851385 38.32767 
2005 1145.338711 54.58708 
2006 1888.165489 66.02517 
2007 1743.330756 74.66417 
2008 2631.711257 98.6 
2009 2753.755102 62.16333 
2010 2301.225922 80.25333 
2011 2580.354018 112.8967 
2012 1499.4208012599 111.5233 
2013 1692.8924458979 105.87 
2014 1506.7334376952 96.29 
2015 -587.3143958674 49.49 



 الملاحق
 

 
79 

  ).ADF(باستخدام اختبار  D)FDI(و )FDI(دراسة استقراریة السلسلة : )02(الملحق 

   2ج ذنمو : )2ـــ2(الملحق                  1ج ذنمو : )1ـــ2(الملحق 

  

        
   4ج ذنمو : )4ـــ2(الملحق                   3ج ذنمو : )3ـــ2(الملحق 
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  6جذنمو : )6ـــ2(الملحق                    5ج ذنمو : )5ـــ2(الملحق 

       

  

  ).ADF(باستخدام اختبار  D)POP(و )POP(دراسة استقراریة السلسلة : )03(الملحق 

  2نموذج: )2ــ3(الملحق             1نموذج: )1ــ3(الملحق 
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  4نموذج: )4ــ3(الملحق               3نموذج: )3ــ3(الملحق 

          

  6نموذج: )6ــ3(الملحق                   5نموذج: )5ــ3(الملحق 
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  ).VAR(في المسار  التأخیراختبار تحدید درجة : )4(الملحق رقم

  
  .JOHANSENاختبار التكامل المشترك لـ : )05(الملحق 

  
  
  

 .للسببیة grengerاختبار : )06(الملحق 

  



 الملاحق
 

 
83 

  

  .)VECM(تقدیر نموذج : )7(الملحق 
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  .)VECM(اختبار طبیعة البواقي في النموذج: )8(الملحق رقم 

  
  .اختبار الارتباط الذاتي بین البواقي: )9(الملحق 
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  .اختبار عدم التجانس: )10(الملحق

  
  ).OLS(المعادلتین المتحصل علیهما من تقدیر النموذج بـ : )11(الملحق 
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  ).OLS(النموذج بطریقة  تقدیر معلمات: )12(الملحق 

  

  .F- WALDاختبار : )13(الملحق 
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  :ملخص
الاستثمار ( الأموالحركة رؤوس  على البترول أسعار في اتالتغیر  أثر معرفة إلى البحث هذا یهدف      

 هذه تقسیم تم الهدف هذا ولتحقیق ، ( 1986-2015) في الجزائر خلال الفترة )المباشر الأجنبي
حركة  إلى بالإضافة وأسواقهالبترول  لأسعارالنظري  الإطار إلى التطرق خلال من نظري جانب إلى الدراسة
لى المباشر، الأجنبيالاستثمار  إلى بالإضافة، مرورا بمیزان المدفوعات الأموالرؤوس  ٕ  تطبیقي جانب وا
الانحدار  ونموذج المشترك التكامل باستخدام المباشر الأجنبيالاستثمار  دالة نمذجة في یتمثل قیاسي

 وجود إلى المناسبة الإحصائیة الاختبارات إجراء بعد الدراسة هذه من خلصنا وقد ،)VECM( الذاتي المقید
الدراسة سواء  فترة خلال الجزائر في المباشر و سعر البترول الأجنبيبین الاستثمار طویلة  علاقة

یعني هناك اثر سلبي للصدمات النفطیة على حركة رؤوس  الانخفاض أي علاقة طردیة، أوبالارتفاع 
  .التباینالسببیة،وتحلیل  اختبارات من كل النتائج هذه ودعمت،ائرالأموال في الجز 

نموذج  ،المشترك ، التكاملالمباشر الأجنبيالاستثمار  النفط، أسواق النفط، أسعار :المفتاحیة الكلمات
  ).VECM( الانحدار الذاتي المقید

Abstract: 

      The objective of this research is to know the effect of changes in oil prices on 

the foreign direct  (FDI) in Algeria during the period (1986- 2015). To achieve 

this objective, this study was divided into theoretical as well as theoretical 

framework for oil prices and markets, The movement of capital through the 

balance of payments, in addition to foreign direct investment, as well as a 

standard application of FDI modeling using joint integration and the VECM 

model. We concluded from this study, following appropriate statistical tests, A 

long relationship between foreign direct investment and the price of oil in 

Algeria during the period of study, whether the rise or decline any relationship is 

a positive, means there is a negative impact of oil shocks on the movement of 

capital in Algeria, and supported the results of these tests causality, and analysis 

of decomposition. 

Key words: oil prices, oil markets, foreign direct investment, co-integration 

(VECM). 

  

  


