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  عامة مقدمة                                                                           

 أ 

  :عامة المقدمة 

یعتبر البنك نوع من أنواع المؤسسات المالیة التي یرتكز نشاطها في قبول الودائع       

ومنح الائتمان ،والبنك بهذا المفهوم یعتبر وسیطا بین أولئك الذین لدیهم أموال فائضة وبین 

أولئك الذین یحتاجون الأموال وعلى الرغم من ان البنوك التجاریة لا تعتبر الوسیط الوحید 

في هذا المجال الا انها تتسم بصفات معینة تمیزها عن غیرها من الوسطاء في مجال تمویل 

تتیح للمدخرین فرص متنوعة لاستثمار مدخراتهم ،فهناك الودائع التقلیدیة لأنها  الاستثمار

ع الجاریة التوفیر )وشهادات الإیداع التي تعتبر فرصة استثماریة جیدة الذین یرغبون (الودائ

في توجیه أموالهم الى استثمارات قصیرة الاجل ،وهناك كذلك السندات القابلة للتداول التي 

تصدرها البنوك والتي تلائم المدخرین الذین یفضلون توجیه مواردهم المالیة الى استثمارات 

جل وعلى الجانب الاخر اتاحت البنوك فرص عدیدة للمقترضین فلم تعد قاصرة طویلة الا

على تقدیم القروض قصیرة الاجل أصبحت مصدرا لتقدیم القروض متوسطة الاجل 

  .والقروض طویلة الاجل التي قد یمتد تاریخ استحقاقها الى ثلاثین عاما

ولكن في بعض الأحیان  الإستثماریة،المصادر الهامة لتمویل المشاریع  أحدكما انه      

تكون البنوك التجاریة غیر قادرة على سد الفجوة التي یعاني منها الكثیر من القطاعات 

 وب للأسباب كثیرة منها المخاطروالكثیر من المؤسسات بالمستوى المطل

  وهذا ما دفعنا الى طرح الإشكالیة التالیة:

  یل المشاریع الاستثماریة؟الى أي مدى استطاعت البنوك التجاریة تمو 

  ومن هذه الإشكالیة تتفرع جملة من التساؤلات الفرعیة التالیة:

  ما مفهوم البنوك التجاریة؟ وما دورها في تمویل المشاریع الاستثماریة؟ -

  مكانة البنوك التجاریة في الاقتصاد؟ ماهي -



 

 

  عامة مقدمة                                                                           

 ب 

 ماهي أنواع القروض التي تقدمها البنوك التجاریة؟ -

  أساس یتم اختیار المشاریع الاستثماریة ؟وكیف یتم تمویلها ؟على أي  -

  فرضیات الموضوع:

  لحل إشكالیة الموضوع قمنا بطرح الفرضیات التالیة:

قامة البنوك التجاریة بتمویل عدة مشاریع استثماریة مما جعلها تحقق هدف من أهدافها  -

  الرئیسیة وهو تحقیق الربح 

جلب عدد كبیر من العملاء وذلك من خلال الوظائف التي استطاعت البنوك التجاریة  -

 تقوم بها.

  البحث:أهمیة 

  الموضوع:هناك عدة أسباب لاختیار هذا 

أهمیة الموضوع في ظل اقتصاد السوق وزیادة المخاطر التي تنجر عن منح هذه  -

القروض والتي قد تؤدي الى افلاس البنك خاصة في الظروف الحالیة التي تتمیز بعدم 

  الاستقرار.

  قتصاد.تعتبر من الأدوات للنهوض بالإكون القروض الاستثماریة  -

  طبیعة التخصص الذي ندرس فیه، حیث لهذا الموضوع علاق مع تخصص نقود وبنوك.

  

  

  هداف البحث: أ



 

 

  عامة مقدمة                                                                           

 ج 

ن الهدف الرئیسي من هذا الموضوع هو إعطاء مفهوم واسع حول القروض الاستثماریة إ -

داخل البنك من جهة، ومدلى فعالیة القروض الموجهة للاستثمار التي تمول  وعملیة سیرها

  التجارة الداخلیة والخارجیة.

كما نهدف من هذا البحث الى تسلیط الضوء على كل ما یحیط بعملیة الإقراض من -

اخطار وضمانات، وكیفیة سیرها دون ان نتجاهل التعریف بسیرورة ملف طلب القرض 

  ك الخلیج.الاستثماري في بن

  البحث:هیكل 

  كمایلي: وبناءا على كل ماسبق تم توزیع البحث على فصلین

المفاهیمي والنضري للبنوك التجاریة وتمویل  الإطارالفصل الأول سنتطرق فیه الى 

الاستثمارات والذي یحتوي على التعریف بالبنوك التجاریة وماهیة الاستثمار ومحددات 

سنركز فیه على محورین اساسین أولها نبذة الفصل الثاني  اماالاستثمارات، ومصادر تمویل 

اما المحور الثاني مخاطر وضمانات  - وكالة المسیلة –تاریخیة عن بنك الخلیج الجزائر 

    -دراسة قرض استثماري –القروض المصرفیة 
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  مدخل الفصل 

لقد احتل النظام البنكي منذ فترات طویلة المدى اهمیة بالغة في مختلف المنظومات     

اهمیته من یوم للآخر مع التحولات العمیقة التي یستهدفها المحیط المالي  الاقتصادیة، وتزداد

البنوك تطور من امكانیاتها ووسائل عملها  ماقتةالدولي ومن جهة اخرى وفي هذه الظروف 

 الممكنة، وفيالاستعمالات  أفضلجمع الاموال من المصادر المختلفة وتوجیهها نحو ومن اجل 

من اجل القیام بعملیات التمویل الضروریة للاقتصاد تستخدم البنوك  سبیل جمع الاموال اللازمة

  مختلفة.طرقا عدیدة واسالیب متنوعة ومناهج 

الاستعمالات لهذه الموارد في ضل القوانین والتنظیمات  أفضلكما تهدف البنوك الى ایجاد 

مجموع مواردها  السائدة والمعمول بهاو تحاول ان تتحرك دائما وفق مبدئ عام هو التوفیق بین

 .واستخداماته

  وعلى ضوء ما سبق نقسم هذا الفصل الى ثلاثة مباحث.

  المبحث الأول: ماهیة البنوك التجاریة. 

  المبحث الثاني: ماهیة الاستثمار.

  المبحث الثالث: محددات ومصادر تمویل الاستثمار.
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  البنوك التجاریة  الأول: ماهیةالمبحث 

كلمة بنك هي ایطالیة الاصل "بانكو"وتعني المصطبة وكان یقصد بها في البدء المصطبة      

تطور المعنى فیما بعد لكي یقصد بكلمة  العملة، ثمالتي یجلس علیها الصرافون لتحویل 

المنضدة التي یتم فوقها عد وتبادل العملات ثم اصطحبت في النهایة تعني المكان الذي توجد 

  1 فیه تلك المنضدة وتجري فیه المتاجرة بالنقود.

  نشاه البنوك التجاریة  الاول:المطلب 

حیث كان الیهود  حالیا،البنوك بدأت في اول الامر في شكل غیر الشكل المعروف      

یعملون في اقراض الناس مبالغ من المال مقابل فوائد او الحصول على ضمانات في شكل 

  2.ذهب او رهن او ما شابه ذلك

وبصفة خاصة في حالة التجارة كانت عملیات التمویل للصفقات تمكن الدائن من ممتلكات      

المدین لحین الوفاء بالدین ویفهم من ذلك ان عملیات تداول الاموال كانت مجرد اتفاقیات فردیة 

بین الدائن والمدین .ثم بدأت تظهر في شكل منشآت فردیة لها موقع لا یزید عن محل واحد 

واحد او اثنین ،وكان الیهود ایضا اكثر المتعاملین في هذا العمل ،وكان المكان لا  یملكه فرد

یزید عن مكتب وخزینة ،وكان من الممكن ان یسلم العمیل سبیكة الذهب تعادل قیمة المبلغ 

وتطورت الفكرة الى  ،الذي یحصل علیه،وعلیه اصبح لدى البنوك بعض السبائك وبعض الاموال

بعض الاصدقاء او اقارب صاحب المحل المبالغ التي تزید عن حاجاتهم امكانیة ان یسلم 

3  .ها نصیبهم من العائد المحقق بهاویعودون لاستلامها بعد فترة مضافا الی

                                                           
1

  .27، ص 1998احمد محمد المصري، إدارة البنوك التجاریة والإسلامیة، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة ،
2
  .27نفسھ، ص المرجع  

.27مرجع نفسھ، صال 
3
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صاحب البنك كان یقرض الأخرین بعض هذه  فائدة، لانوهذه فكرة بدایة الایداع مقابل      

یجب ان یدفعه للمودع، وهذا الالتزام واجب  عماائدة ایضا ولكن بنسبة مرتفعة المبالغ مقابل ف

  1.المقترضعلى المقترض حتى ولو یحقق ربح او مصلحة من المبلغ 

إن البدایات الاولى للعملیات المصرفیة ترتقي الى عهد بابل في الالف الرابع قبل المیلاد     

بأربع قرون بدایات العملیات التي تزاولها البنوك المعاصرة اما الاغریق فقد عرفوا قبل المیلاد 

،اما فكرة الاتجار بالنقود فقد بداة بالعصور الوسطى وعن البنوك بشكلها الحالي فقد برزت 

بعد ازدهار المدن الایطالیة ،وكان التجار والصیاغ من اكثر  14و 13خلال فترتي القرن 

 ورة شیوع فكرة قبول الودائع للمحافظة علیها منالمستفیدین من هذا الوضع وقد قضت الضر 

ومع كل هذا لم بكتف الصیارفة بمجرد قبول الودائع فقد عملوا  الضیاع مقابل شهادات اسمیة،

على استثمار اموالهم الخاصة بإقراضهما للغیر نظیر الحصول على فوائد وفي مرحلة لاحقة 

الانجلیزیة تعتبر من اوائل البنوك تنظیما عملوا على استثمار الودائع التي لدیهم ،والبنوك 

،لاعتبار انها مركزا للتجارة الاوروبیة ،وهذا ما شجع على تعدد البنوك الانجلیزیة ،وظهرت 

بنوك التجارة البحریة ویلاحظ ان اهم البنوك في المعاملات التجاریة في منطقة غرب اوروبا هو 

د ان البنوك الفرنسیة ساعدت كثیرا في الرواج الذي یقوم بالعدید من عملیات التمویل ،كذلك نج

الاقتصادي في اوروبا ،هذا بالإضافة الى ان عمل البنوك یشتمل على تبادل العملات المختلفة 

للمسلفرین والبحارة وغیرهم ,كما ان البنوك الامریكیة لم تظهر الا في القرى الامریكیة اولا 

واع من البنوك التي تتعامل في كمیات كبیرة وتوسعت بعد ذألك وتفرعت واصبحت هناك عدة ان

  2.من الاموال سواء محلیا او دولیا 

ولعل الصورة الاولى للعمل المصرفي في مصر كانت في شكل فردي والمرابین الذین یقرضون 

في شكل منزم إلا بعد الحملة الفرنسیة على مصر وقیام  تبدأ كبیرة، ولمالاموال مقابل فوائد 

  3والإسكندریة.انشطة مصرفیة في مدینة القاهرة الفرنسیین بفتح 

                                                           
1

  .27، صالمرجع نفسه
2
  .27مرجع سابق، صال  

3
  .25شاكر القزویني، محاضرات في اقتصاد البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ص  
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 114وعلى ضوء ما سبق یمكن تعریف البنوك التجاریة حسب قانون النقد والقرض في المادة 

"البنوك التجاریة على انها اشخاص معنویة مهمتها العادیة والرئیسیة إجراء العملیات المصرفیة 

من هذا القانون نجد ان البنوك التجاریة هي المؤسسات التي  113-110"وبالرجوع الى المواد 

  التالیة:بالعملیات  تقوم

جمع الودائع من الجمهور ومنح القروض وتوفیر وسائل الدفع الازمة ووضعها تحت تصرف 

  الزبائن.

"حیث انها تأتي في المرتبة الثانیة بعد البنك التجاریة:كما یمكن إعطاء تعریف أخر للبنوك 

ان البنك التجاري الكتاب على  أحدتسمیة اخرى مصارف الودائع وقد عرفها  المركزي، وتتخذ

هو المنشأ او لأجل تستخدم هذه الودائع في فتح الودائع في فتح الحسابات والقروض قصد 

  1الربح ".

  البنوك التجاریة  الثاني: خصائصالمطلب 

تعد البنوك التجاریة مؤسسة مالیة تهدف الى تحقیق الربح بالدرجة الأولى كما تحتل   

  التالیة:ولذلك تتمیز بالخصائص مكانة رئیسیة في المؤسسات المالیة 

المودعین، من الافراد  اقتراضقبول الودائع وهي  الائتمان: أيمالیة تقوم على  مؤسسة-1

ما ائتمان المقترضین على أموال البنك وتحصل البنوك على فرق الفائدة  القروض، وهب ومنح

  2الإقراض والاقتراض. بین

أي ان جمیع عملیات البنوك تقوم على أساس استخدام  مالیة تتعامل بالنقود: مؤسسات-2

الى ذلك فهي تستلم الودائع من  نقدیة، إضافةاخذ وعطاء والفوائد علیها  النقود، فالقروض

  3منها. أكبرالافراد بالنقود الأساسیة وتقوم بإصدار نقود الودائع 

البنوك  واضمحلال عدد قلیل،أي تركیز اعمال البنوك في عدد تركیز البنوك:  ظاهرة-3

  الأسباب التي دعت الى هذه الظاهرة ارتفاع الكفاءة الاقتصادیة التي تتمتع بها البنوك التجاریة.

                                                           
1

  ،209، ص2006، للنشر، الأردنمركز یزید  والبنوك،النقود  خلیل،عبد الله الطاھر موفق علي 
2
  ،209نفسھ، صالمرجع   

3
  .209ص نفسه،المرجع    
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 الائتمان، ویعودیلاحظ ان البنوك تتخصص في مجال ما تقدمه من أنواع  البنوك:تخصص -4

من اهم تلك ذلك یعود ذلك الى عوامل اقتصادیة مستمدة من طبیعة النشاط الاقتصادي و 

  العوامل:

في المجتمع بالإضافة الى مدى تطور ونماء الأسواق مرحلة النمو والتطورالاقتصادي 

المالیة في الاقتصاد، وهناك عوامل تتعلق بتنظیم الائتمان في الاقتصاد، ویرتبط ذلك بنوع 

   1 الودائع التي تحتفظ بها البنوك.

  وظائف البنوك التجاریة  الثالث:المطلب 

تعتبر البنوك التجاریة في المرتبة الثانیة بعد البنك المركزي التي یحق لها ان تصدر   

النقود ولكن لیست كنقود قانونیة التي یصدرها البنك المركزي بل هي نقود ودائع لذلك تتخذ هي 

ذكرنا مسبقا یمكن الفصل بین  ضوء ما النقدیة، وعلىأیضا تسمیة أخرى المؤسسة المالیة 

  التجاریة.لتقلیدیة والحدیثة للبنوك الوظائف ا

  التقلیدیة:الوظائف -1

  2في:وتتمثل 

ائتمانیة، هي عبارة عن نقود  مادي، وانمافي الحقیقة لیس لها وجود  : هيالودائعقبول -ا

من خلال التسجیلات المحاسبیة للودائع والقروض وهي تعكس تداول الأموال باستعمال  تظهر

  الإیداع.یتعهد البنك أي مبلغ منها حسب شروط  كما حقیقي،الشیكات ولیس تداول 

 إطاروظیفة الإقراض بصورة مختلفة لتلبیة حاجات زبائنها في  : تؤديالقروضتقدیم -ب

والاستغلالیة وكذلك تقوم بمنح من السلف المختلفة وفتح  الاستهلاكیة، الاستثماریةالأنشطة 

الوظیفة تفرض على البنوك  غیرها، وهذهو الاعتماد المستندي عند تمویل التجارة الخارجیة 

  3والربحیة.مراعاة التوافق بین السیولة 

  

                                                           
1
  ،210ص نفسه،المرجع   

2
  .40، ص2013،،الجزائر، مطبعة الموساك رشید 1فضیل فارس، التقنیات البنكیة محاضرات وتطبیقات، ط  

3
  .41، صنفسهمرجع ال  
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وهذه الوظیفة تتمیز بها البنوك التجاریة عن غیرها من المؤسسات المالیة خلق النقود: -ج

تعني ان البنوك تتلقى ودائع الافراد المودعین بالنقود الأساسیة ثم تقوم بتولید  الأخرى، وهي

بكثیر من تلك الودائع الأساسیة التي اودعت لدیها وأصبحت هذه الودائع وسیلة  أكبرودائع 

انتقال الحقوق فیها بین الافراد عن طریق  المجتمع، ویتممقبولة لدفع الالتزامات بین افراد 

   1الشیك.استخدام 

  الحدیثة:الوظائف -2

  في:وتتمثل 

تجمع الأموال من الافراد المودعین بصفتهم المقرضین للبنك وتقوم البنوك  : فهيماليوسیط -

بتقدیم هذه الموال التي بحوزتها للمقرضین سواء المستهلكین او المستثمرین ولا تختلف البنوك 

التجاریة بهذه الوظیفة عن غیرها من المؤسسات المالیة الأخرى سوى ان طبیعة القروض 

  2جل.الاالممنوحة تكون قصیرة 

  مساهمتها في تمویل المؤسسات الإنتاجیة.-

  قیامها بالتعاملات التي تخص الأوراق المالیة.-

  تمویل مختلف مشاریع التنمیة المحلیة.-

القیام بعملیات شراء وبیع العملات الأجنبیة والتعامل بالشیكات الى جانب هذا كله تقدم -

، اجراء دراسات تقییم المشاریع، اصدار خدمات متنوعة كتقدیم استشارات اقتصادیة او مالیة

 3بطاقة الائتمان وخدمات التامین وغیرها.

  البنوك التجاریة  الرابع: عملیاتالمطلب 

ونقصد بالعملیات الشائعة التي تقوم بها مختلف البنوك التجاریة، وتنقسم الى أربع       

  مجموعات:

الایداع والسحب والتحویل والتي تتمثل عملیات الصندوق في عملیات الصندوق:  عملیات-1

   تتم بصورة مستمرة في البنك، وتقوم هذه العملیة على المبادئ التالیة:

                                                           
1
  .211عبد االله الطاهر موفق علي خلیل، مرجع سبق ذكره ،  

.211نفسھ، صمرجع ال 
2
  

3
  .41فضیل فارس، مرجع سابق ذكره، ص  
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وذلك بحسب العلاقة التي یبدیها البنك مع زبائنه، وكذا مبدا الانضباط وحسن المعاملة: -

  1سرعة اداء العملیات وتقدیم النصح من جهة ثانیة.

  هام بالسر المهني.أي الالت _مبدا التحفظ والسریة:

  الدقة في مراقبة وفحص الادوات والمستندات المستعملة في اجراء الحساب _مبدا الحیطة: اي

وضع حد اقصى للسیولة التي یجب ان تتوفر بالاستمراري الخزینة وكل  _مبدأ الخزینة: اي

  مبلغ زائد ینقل الى البنك المركزي.

من العملیات على الاوراق التجاریة والعملیات وتشمل هذه المجموعة كل المحفظة:  عملیات-2

   على الاوراق المالیة.

وتعد هذه المجموعة الاكثر تكرارا، حتى وان كانت الاقل  العملیات على الاوراق التجاریة:-

عائد بالنسبة للبنك وتتمثل في خصم الاوراق التجاریة وتسییرها كما ان هذه الاوراق تقدم 

  2كضمان.

تدیر مصلحة المحفظة في البنك مجموعتین من الاوراق،  لاوراق المالیة:العملیات على ا _

الاوراق المملوكة من طرف البنك، ومجموعة الاوراق المملوكة من طرف الزبائن، وعلیه فإن 

  العملیات على الاوراق المالیة تنصب على:

  الاستثمار في الاوراق المالیة   -

  تسییر الاوراق المالیة لصالح الزبائن   -

  الاوراق المالیة المقدمة كضمان   -

تعد القروض بشتى انواعها بمثابة العمود الفقري للبنوك، والیها توجه عملیات القروض: 3

النسبة الاكبر من مواردها، ومنها تتحقق النسبة الاكبر من الایرادات ومن هنا فإن مصلحة 

  3 القروض تحتل موضعا محوریا في البنك.

  ة انواع ووفق عدة معاییر:وتنقسم قسم القروض الى عد

                                                           
1
  .234، ص2008، 1رحیم حسین، العملیات التقلیدیة في البنوك التجاریة، بهاء الدین للنشر والتوزیع قسنطینة، ط  

2
  .235، صنفسهالمرجع   

3
  .238ص، نفسهمرجع ال  
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الاصل في هذه البنوك هو التعامل في الاجل القصیر، وفیه  القروض قصیرة الاجل: إن_

تتركز عملیاتها ویرجع ذلك الى هیكل مواردها المالیة، الذي تطغى علیه الودائع الجاریة وله 

  بالتوقیع.شكلان اساسیان قروض نقدیة وقروض 

تتعلق هذه القروض بتمویل انشطة الاستثمار، ویخضع جل: القروض المتوسطة وطویلة الا_

قرار القرض الى دراسة معمقة لجدوى المشاریع ولمدى ملائمة طالب التمویل لاسیما ما تعلق 

بأهمیة المشروع الاقتصادیة، العوائد الموقعة منه، وفي حالة قبول البنك لتمویل المشروع بشرط 

  1قیمتها أبرمن مبلغ القرض.على الزبون تقدم ضمانات عینیة تكون 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  
                                                           

1
  .244، صنفسهمرجع ال  
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  المبحث الثاني: ماهیة الاستثمار 

یتمحور الهدف الرئیسي لقرار المستثمر الفرد او المستثمر الرئیسي على الرغبة في تعظیم      

العائد المحقق على الاستثمار وذلك في حدود المستوى المقبول من المخاطرة، وعلیه یتوقف 

نجاح المستثمر في تحقیق في ادارة استثماراته وبقدر یحقق التوازن المطلوب بین عنصري 

   والأمان. الربحیة

  المطلب الاول: تعریف الاستثمار

ویعني الاستثمار توظیف الاموال فیئ مشاریع اقتصادیة اجتماعیة وثقافیة، بهدف تحقیق      

  1راس مال جدید، ورفع القدرة الانتاجیة او تجدید وتعویض راس المال القدیم. 

بالتخلي عنها في لحظة وكتعریف اخر (وهو التعامل بالأموال للحصول على الارباح، وذلك 

لقیمة زمنیة معینة ولفترة زمنیة محددة بقصد الحصول على تدفقات مالیة مستقبلیة تعوض عن ا

2 الحالیة للأموال المستثمرة).
  

    المطلب الثاني: أهداف الإستثمار

الإستثمار من أكفأ أنواع تشغیل الأموال، ذلك أنه یستطیع تحقیق الأهداف التي یسعى إلیها  

  المستثمر، وهذه الأخیرة تتمثل فیما یلي:

: عادة ما یقوم في مثل هذا النوع من الاستثمارات الأشخاص الذین بلغو مین المستقبلأت_1

سنا معینوهم على أبواب التقاعد حیث میلهم لتأمین مستقبلهم یحملهم الإستثمار ما لدیهم من 

  3ن دوریا مع درجة ضعیفة من المخاطرة.أموال في الأوراق المالیة ذات العائد المتوسط المضمو 

ف المستثمر تحقیق عائد جاري د: یكون هتحقیق تنمیة مستمرة في الثروة مع عائد مقبول_2

مقبول مع نسبة زیادة مقبولة في قیمة رأس المال المستثمر على الدوام، حیث أن المكاسب 

  إلیها العائد المحصل.الرأسمالیة التي یمكن الحصول علیها تعتبر هدف المستثمر، مضاف 

: یركز المستثمر بالغ اهتمامه على الاستثمارات التي تحقق أكبر _تحقیق أكبر دخل جاري3

  عائد حالي ممكن بغض النظر عن الاعتبارات الأخرى.

                                                           
1
  .12، ص2011،الاردن عمان،ماجد احمد عطا الله، إدارة الاستثمار، دار أسامة   

2
  .13، ص2010،،عمانطاهر حردان، اساسیات الاستثمار، دار المستقبل   

3
  .12، صنفسهمرجع ال  
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: إن هدف المستثمر یتمثل في _حمایة الأموال من انخفاض قوتها الشرائیة نتیجة التضخم4

  د جاریة تحقق المحافظة على القدرة الشرائیة لنقود المستثمر. تحقیق مكاسب رأسمالیة، وعوائ

یمیل إلى تحقیق مثل هذا الهدف المضاربون، حیث یختارون  _تحقیق أكبر نمو ممكن لثروة:5

  1الاستثمارات التي لها درجة المخاطرة عالیة.

  المطلب الثالث: محددات الاستثمار

    وللاستثمار محددات نذكر منها:

 :الفائدةسعر  -1

على  بالرغم من وجود أسعار فائدة مختلفة في الاسواق الا اننا هنا سنتناول سعر الفائدة     

ان الكثیر من المؤسسات الانتاجیة الكبیرة تستطیع ان تولد انه سعر موحد في كل الأسواق ،

ت، ایرادات مالیة او رؤوس اموال كثیرة من خلال عملیاتها الانتاجیة داخل هذه المؤسسا

وبالرغم من ذلك فان غالبیة المؤسسات الانتاجیة تجد ضرورة الاقتراض من اجل الحصول على 

احتیاجاتها من المشتریات الرأسمالیة المختلفة، سواء بهدف الاحلال او التوسع، لكن كلما 

ارتفعت تكلفة الفائدة التي یجب أن تقع للحصول على الأموال بهدف الإستثمار ،كلما زاد عدم 

ال رجال الأعمال على الاقتراض المالي ،ویتم الاقتراض عادة من البنوك مباشرة أو إقب

قطاع الأعمال یجب یتنافس یجب مع المؤسسات الحكومیة  كما انالمؤسسات المالیة الأخرى ،

الأخرى في سبیل الحصول على المشترین لما یعرضه من أرصدة مالیة على ذلك فإن ارتفاع 

خفاض في مستوى الإنفاق الاستثماري حیث یصبح أكثر تكلفة بالنسبة معدل الفائدة یعني ان

للمؤسسات التي تقوم بالاقتراض من أجل الإستثمار. أي أن ارتفاع سعر الفائدة یؤدي إلى زیادة 

التكالیف التي تدفعها المؤسسات الإنتاجیة، مقابل الاقتراض، ویصبح الإنفاق الإستثمار غیر 

  2مربح ومكلفا.

لك إلى وجود علاقة عكسیة بین الفائدة والاستثمار إن ارتفاع سعر الفائدة نلخص من ذ

یعني زیادة تكلفة الاقتراض مما یؤدي إلى إقامة مشروع استثماري جدید بشكل في الدخل بسب 

                                                           
1
  .13، صنفسهمرجع ال  

2
  .13، صنفسهمرجع ال  



 

 

الإطار المفاهیمي للبنوك التجاریة وتمویل                           الفصل الأول

14 

الفائدة التي یمكن أن یتحصل علیها من الأرصدة المستثمرة، وذلك لأن سعر الفائدة یعتبرن 

ري جدید، مما یأدي إلى انخفاض مستوى الإستثمار بارتفاع سعر تكلفة كل مشروع استثما

الفائدة ویحدث العكس عند انخفاض سعر الفائدة. ومع زیادة سعر الفائدة سوف یتم التخلي عن 

    1الحدیة.بعض المشروعات الاستثماریة 

  :التغیرات في الدخل القومي-2

رجال اعمال حدوث زیادة في عندما تحدث زیادة ایجابیة في الدخل القومي، یتوقع 

المبیعات في المستقبل: ویشعر رجال الاعمال بالفتائل مما یدفعهم الى زیادة مستوى المخزون 

من السلع والخدمات الذي یعتبر جزء من الاستثمار، ویتم التخطیط من اجل مواجهة الانفاق 

  الجدید على الارض، والمعدات الراس مالیة مما یؤدي الى توسع السوق.

كما یعتبر مستوى الدخل القومي من المؤشرات الاستراتیجیة في تحدید مستوى طلب      

المستهلكین على منتجات المشروعات المختلفة، فزیادة الدخل القومي تؤدي الى زیادة طلب 

المستهلكین، مما یدفع المؤسسات الانتاجیة الى زیادة انفاقها الاستثماري من اجل التوسع لتلبیة 

ت الطلب الاستهلاكي المتوقع نظرا لتوقعها الحصول على عائدات كبیرة من احتیاجا

  2استثماراتها.

  الضرائب: -3

ان هیكل الضرائب التي تفرض على دخل قطاع الاعمال لها تأثیر مباشر وغیر مباشر    

على الاستثمار، اذان الضرائب التي تفرض على الارباح تؤدي الى تخفیض الارباح، ویؤدي 

ال الاعمال زیادة الضرائب في المستقبل الى تقلیل الانفاق الاستثماري بینما یؤدي توقع رج

  3التوقع بتخفیض الضرائب الى زیادة الانفاق الاستثماري في المستقبل.

  تكالیف المدخلات:-4

                                                           
1
  .14طاهر حردان، مرجع سبق ذكره، ص  

2
  .14مرجع سابق، ص  

3
  .14طاهر حردان، مرجع سابق، ص  
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ان الطلب على راس المال یتوقف على ثمن مستلزمات الانتاج مثل المواد الاولیة، البترول      

فإذا زاد معدل راس المال الى العمل بسب زیادة الاجور فإن ذلك یدفع المشروعات الى الاجور، 

  1احلال راس المال مكان العمالة.

  الزیادة السكانیة:-5

تؤثر الزیادة السكانیة على توقعات المشروعات بالنسبة للاستثمارات انه مع زیادة السكان      

دة الانفاق الاستثماري نظرا لتوقع زیادة في الطلب وتحقیق التنمیة الاقتصادیة ,یشجع على زیا

الاستهلاكي ومن ثم الزیاد في الارباح ,اذ انه في حالة زیادة السكان یتم التوسع في المدن 

الجدیدة التي تحتاج الى الكثیر من السلع الاستثماریة والاستهلاكیة كما یتم التوسع في الطرق 

صانع وتوفیر السلع اللازمة سواء كانت سلع استهلاكیة ووسائل المواصلات وبناء المساكن والم

او سلع معمرة والخدمات , مما یؤدي الى زیادة الانفاق الاستثماري والزیادة ایضا في التشغیل 

وبالتالي زیادة الدخل الذي یؤثر على الطلب الاستهلاكي الذي یشجع على التوسع في 

  2الاستثمار.

  تراكم رأس المال:-6

ة رؤوس الاموال في الصناعة مما الى عدم اقبال قطاع الاعمال على زیادة ان زیاد     

الاستثمار في هذه الصناعة بسب توقع انخفاض العائد اذ انه یمیل عائدة العائد المتوقع من 

الاستثمار الى التناقص بزیادة الاستثمار حیث تحصل الاستثمارات الاولى على أكبر عائد ثم 

  3تثمارات الثانیة، وهذا یقلل الحافز على الاستثمار.یتناقص العائد مع الاس

  المنفعة القصوى:-7

یقصد بالطاقة كمیة الانتاج التي یمكن انتاجها بحجم معین من راس المال، فعندما 

تستخدم الارض او المعدات او الآلات المختلفة خلال الزمن الطبیعي المحدد للاستخدام فإننا 

المرج خلال هذه الفترة، وهذه الفترة الزمنیة الطبیعیة قد تتغیر نحصل في المتوسط على الانتاج 

                                                           
1
  .14، صنفسهمرجع ال  

2
  .14، صنفسهمرجع ال  
3
  .14، صنفسهمرجع ال 



 

 

الإطار المفاهیمي للبنوك التجاریة وتمویل                           الفصل الأول

16 

بتقلیل ساعات العمل الاسبوعیة وزیادة ساعات الراحة، الا ان هذا الوقت الطبیعي للإنتاج هو 

  1الذي یحقق المنفعة القصوى.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

  
                                                           

1
  .14، صنفسهمرجع ال  
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  المبحث الثالث: محددات ومصادر تمویل الاستثمارات

یعتبر التمویل النواة الأساسیة التي تعتمد علیها البنوك في توفیر إحتیاجتها وتسدید جمیع      

البنوك مستحقاتها ونفقاتها، لهذا حاول الباحثون إبراز أهمیة الوظیفة التمویلیة وأثرها على عمل 

أو  یجمعون على أن التمویل توفیر المبالغ النقدیة اللازمة لإنشاء أو تطویر مشروع خاص إذ

  عام.

  المطلب الأول: محددات الإختیار بین مصادر التمویل

عندما یقرر البنك نوعیة الأصول التي ترغب في اقتنائها أو المشاریع التي تهدف إلى إن      

  إنجازها، فإنها تقیم مختلف مصادر التمویل المحتملة في ضوء الاعتبارات التالیة: 

  .توظیف هذه الأموالتوافق مصادر الأموال لأوجه استخدامات  -

  .حجم الأموال التي تحتاجها المنشأة والفترة الزمنیة التي سیتم توظیف الأموال خلالها -

  .تكلفة التمویل مقارنة مع معدل التكلفة السائدة ومع عائد الإستثمار المتوقع -

  .أجال التسدید وتزامنها مع تدفقات النقدیة تخفیضها من استغلال المشاریع الممولة -

التي یفرضها الممولون على البنوك المقترضة كشروط عدم الاقتراض الإضافي، عدم  القیود -

  1توزیع الأرباح والمحافظة على معدلات محددة من النسب المالیة طوال فترة الاقتراض.

  المطلب الثاني: مصادر تمویل الإستثمار

بهدف یقصد بمصادر التمویل تشكیلة المصادر التي حصلت منها البنك على أموال 

 2تمویل استثماراتها أو عملیاتها الاستغلالیة.

  _التمویل قصیر الأجل1

هو مجموعة الأموال المستخدمة من قبل البنك من أجل تمویل إحتیاجتها ( تعریف:

الجاریة والتي لا تتعدى عادة السنة المالیة الواحدة، والمتمثلة في الأصول المتداولة وذلك بالرغم 

  3.الحالات)من أن مدته قد تصل إلى سنتین في بعض 

                                                           
1
  .26، ص2008،، الجزائرت الاقتصادیة، دار العلوم للنشر احمد بوراس، تمویل المنشآ  

2
  .26، صنفسهمرجع ال  

3
  .35نفسه، صمرجع ال   
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ل ، المسألة الأولى تتعلق بالمدى و هناك مسألتین تشغلان الإدارة بشأن التمویل قصیر الأج 

الذي یمكن أن تذهب إلیه المنشأ في الاعتماد على هذا النوع من التمویل ، أما المسألة الثانیة 

تتعلق بكیفیة المفاضلة بین المصادر المتاحة منه بالنسبة  للمسألة الأولى فإن الأمر یتوقف 

دارة لتحمل المخاطر على النحو على هیكل الأصول المنشأة كما یتوقف على مدى میل الإ

الذي   یشیر إلیه مبدأ التغطیة و یقتضي هذا المبدأ بأن یتم تحویل الأصول الدائمة (الأصول 

الأصول المتداولة الدائمة) من مصادر التمویل قصیرة الأجل ، فإنه یمكن القول هناك  –الثابتة 

 إتاحة درجةالتي تتحملها المنشأة و أي الأعباء التكلفةاعتبارین رئیسیین في هذا الصدد هما: 

نجد البنوك ،  أي مدى إمكانیة الاعتماد في تزوید المنشأة الاحتیاجات المطلوبة المصدر

التجاریة تعمل على صنع القروض قصیرة الأجل للمشروعات المختلفة لكي یمكنهم من 

لحاجیات الجاریة الأصول المتداولة، ویستخدم في حالة عدم كفایة رأسمال العامل لمقابلة ا

إن مسألة استخدام التمویل المؤقت وعدم ،وعادة لاستخدام هذا النوع في تمویل الأصول الثابتة 

  1.استخدامه تتوقف إلى حد كبیر على طبیعة عمل المنشأة

  تمویل متوسط الأجل:  -2

النوع من القروض تتراوح مدة استحقاقها من سنتین إلى سبع سنوات حسب طبیعة  هذا     

العملیة التي تمارسها البنوك التجاریة وحاء هذا النوع من القروض یتوسط بین قروض قصیرة 

المدى وقروض طویلة المدى، حیث یستعمل غالب التمویل للمشروعات الصغیرة ومتوسطة 

  2.الحجم

تكون على شكل سداسیات (تجزئة) ابتداء من السنة الثلاثة من منح فطریقة التسدید فیه 

القرض وهكذا یتسنى للمشروع الاقتصادي من الوصول إلى المستوى المطلوب من تحقیق 

  فعالیة مردودیته ویستخدم عادة في:

  ._تمویل عملیات شراء المعدات والتجهیزات أو تحدیثها

  .ت أخرى_فتح وحدات إنتاجیة جدیدة أو توسیع وحدا

                                                           
1
   37، ص نفسھمرجع ال 

2
   42، ص نفسھمرجع ال 
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  1._إدخال تكنولوجیة جدیدة

  _التمویل طویل الأجل:3

التمویل طویل الأجل هو ذلك النوع الذي أجل استحقاقه في الأمل البعید، ویلعب الدور 

الرئیسي في النشاط الصناعي والتجاري، ویشمل القروض التي تفوق سبع سنوات إلى عشرین 

فالات، رهن حیازي، كما أن البنوك سنة، یمنح بناعلي ضمانات كافیة في رهن رسمي ك

  .التجاریة تستخدم هذا النوع من القروض بفضل السماح لها بقبول ودائع طویل الأجل

وحسب طبیعة القرض فإنها تستدعي مصادر ادخاریة طویلة الأجل تتمثل أساسا في الأسهم 

ات وهذا النوع من العادیة والأرباح المحتجزة، الممتازة والقروض طویلة الأجل بما فیها السند

من إجمالي قیمة وتكالیف المشروع مع العلم أن الفائدة  70التمویل یجب ألا یتجاوز حجمه 

  2.تعددها السلطة المالیة ولیس البنك

  

                                                           
1
  .43 نفسھ، صمرجع ال 

2
   48، ص نفسھ المرجع 
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 مقدمة الفصل

 الاستثماریة، والتنمیةلمعرفة أهمیة البنوك التجاریة في الجزائر وتقییم درها في المشاریع 

علینا القیام بتقییم أدائها في تمویل المشاریع الاستثماریة  عامة، وجبالاقتصادیة بصفة 

هو البنك -وكالة المسیلة–كان بنك الخلیج  استثماري، ولقدوذلك من خلال دراسة قرض 

الذي وقع علیه الاختیار لتطبیق منهج واهداف الدراسة علیه للوصول الى نتائج وتوصیات 

  مستقبلا.تفید البحث في هذا المجال 

في  وأكثرها شیوعابنك الخلیج الجزائر یعد من اهم المؤسسات المالیة الجزائریة  وبما ان

لدور هذه المؤسسة الكبیرة واهمیتها في الاقتصاد سنحاول في هذا  الولایات، ونظراجمیع 

  مبحثین:من خلال –وكالة المسیلة –الفصل القیام بدراسة عن بنك الخلیج 

  –وكالة المسیلة –الخلیج المبحث الأول: نبذة تاریخیة عن بنك 

  - دراسة قرض استثماري–المبحث الثاني: مخاطر وضمانات القروض الاستثماریة 
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 –وكالة المسیلة -تاریخیة عن بنك الخلیج الجزائر الاول: نبذةالمبحث 

من أحد البنوك التجاریة التي تهدف الى تحقیق الربح بالدرجة -الجزائر–یعتبر بنك الخلیج 

  سنة  تأسیسهعدة فروع، ومن بینها الفرع الذي تم  بتأسیسالأولى وهذا ما جعله یقوم 

  .-وكالة المسیلة –في ولایة المسیلة وهو بنك الخلیج  2015

  الجزائر-ج التعریفي لبنك الخلی الاول: الإطارالمطلب 

، وهو شركة مصرفیة استثماریة تابعة بنك الخلیجمشاریع  ضمن یعد بنك خلیج الجزائر،

قوم بإدارة شبكة إقلیمیة من شركات الاستثمار وإدارة ی)، القابضةلشركة مشاریع الكویت (

  الأصول والبنوك التجاریة. 

الخاصة، المنتجات المهیكلة، والأوراق  تشمل استثماراته الأصول في العقارات، الأسهم

تشمل استثمارات البنك في الشركات التابعة والزمیلة له كل و المالیة المدرجة في البورصات. 

من بنك الخلیج الجزائر، شركة الضیافة للاستثمار، مصرف بغداد، البنك الأردني الكویتي، 

فینانس  ملیین یومنافع للاستثمار، شركة مشاریع الكویت الاستثماریة لإدارة الأصول، شركة م

، بنك سوریة والخلیج، شركة الكیبل المتحدة، بنك تونس كابیتاكوربوریشن، شركة رویال 

العالمي، شركة بنك الخلیج المتحد للأوراق المالیة، شركة الخلیج المتحد للخدمات المالیة، 

 .العقارات المتحدةشركة الصناعات المتحدة، الشركة المتحدة للخدمات الطبیة وشركة 

صفقة  60یتمتع بنك الخلیج المتحد وشركته التابعة بأداء قوي حیث استكمل بنجاح حوالي 

 8، وتبلع القیمة الإجمالیة لتلك الصفقات حوالي 2001مصرفیة استثماریة للعملاء منذ عام 

د ملیار دولار أمریكي ومن ضمنها تمویل الشركات، والخدمات الاستشاریة وتسویق وتعه

   .الإصدارات الجدیدة، وهیكلة الشركات، وإصدار السندات وعملیات الدمج والتملك

 الجزائر الخلیجعلن بنك برقان شراء البنك الأردني الكویتي وبنك أ 2008في نهایة عام 

حیث أن بنك برقان شركة تابعة  .العالمي من بنك الخلیج المتحد وبنك تونسوبنك بغداد 

". ویعتبر ضمن أحدث المصارف التجاریة وأكثرهم حیویة في كبیكولشركة المشاریع الكویتیة "

استطاع أن یحتل موقعاً ریادیاً في مجال  1977دولة الكویت، ومنذ تأسیس البنك في عام 
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ك من خلال الخدمات المصرفیة الشخصیة وخدمات الشركات والخدمات الاستثماریة وذل

 .عالیةتقدیم منتجات مبتكرة وتوظیف قنوات متطورة ذات تقنیة 

خلیج بنك  في 2003م الاستثمار بالجزائر سنة لعا" كبیكوشركة المشاریع الكویتیة " تدخل

 2003ر دیسمب 15 بتاریخ 03-03تم إنشاءه بموجب المرسوم رقم  الذي AGBالجزائر 

یعتبر شركة مساهمة ذات رأس مال قدره  والذي ةماعالتجارة و  صناعةالوهو متخصص في 

  وزع كالتالي:مملیار دینار جزائري  1.6

 60 % .بنك برقان 

 10 % .البنك الأردني الكویتي 

 30 % .بنك تونس العالمي 

قابل للتعدیل ویتمتع  ملیار دینار جزائري AGB 10 خلیج الجزائررأسمال بنك یقدر  حالیا

  .90/10بالاستقلال المالي والشخصیة المدنیة ویعتبر تاجرا مع الغیر وینظمه النقد والقرض 

شاملة من اجل التغطیة الجغرافیة لكامل التراب الوطني بأكثر من  استراتیجیةوضع البنك 

 لى خدمةعاعتماده یحتل البنك المرتبة الأولى على مستوى الوطني من حیث ، و وكالة 55

  .في الجزائر المالیة قطاع في نوعها من سابقة تعتبر التي self-banking'' باكینغ سالف'' 

  - وكالة المسیلة–بنك الخلیج  الثاني: تعریفالمطلب 

عاملا ورقمها في التقسیم البنكي  07وتضم حالیا  07/04/2015في  المسیلةنشأة وكالة 

وتسعى هده الوكالة كغیرها من باقي الوكالات إلى تحقیق وتوسیع خدمات البنك  117هو 

التي یسعى البنك  المتوقعالوطني الجزائري باعتبارها جزءا منه والعمل على تنفیذ سیاسة 

كأي  المسیلةیرأس وكالة  لتحقیقها، وتعتبر وكالة المسیلة أول بنك أجنبي خاص في الولایة.

المسؤول الأول عن الوكالة فهو یتخذ القرارات الصائبة ویسهر  یعدمدیر، أخرى  مؤسسة

  التنسیق بین مختلف مصالح الوكالة.كما یقوم بالإشراف و  على تنفیذها،

 

 

  



 

 

 -دراسة حالة –البنوك التجاریة في تمول المشاریع الاستثماریة  دور        الثانيالفصل 

23 

  2015المسیلة في سنة وكالة –الهیكل التنظیمي لبنك الخلیج ) 1-2الشكل رقم (

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  –المسیلة  وكالة -  الخلیجبنك وثائق مقدمة من طرف  :المصدر

  

  -وكالة المسیلة –ووظائف بنك الخلیج  الثالث: مهامالمطلب 

  مكلف بالقیام بعدة مهام من بینها: AGBنجد بنك خلیج الجزائر  وفقا للقوانین والقواعد     

  معالجة جمیع العملیات الخاصة بالقروض، الصرف والصندوق.   -1

  فتح حسابات لكل شخص طالب بها واستقبال الودائع.   -2

  المشاركة في جمیع المدخرات. -3

  ار والاستثمار.تنمیة الموارد واستخدامات البنك عن طریق ترقیة عملیة الادخ -4

  …تقسیم السوق المصرفیة والتقرب أكثر من ذوي المهن الحرة، التجار   -5

  :بمائليفي إطار سیاسة القروض ذات المردودیة یقوم البنك    -6

  تطویر قدرات تحلیل المخاطر •

 مین الصندوقأ

 المراقبة

 المكلف بالزبائن التجار 

 1الشباك مین أ
 الخواص المكلف بالزبائن

 2مین الشباك أ

 المدیر
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  إعادة تنظیم وإدارة القروض •

  ضمانات متصلة بحجم القروض وتطبیق معدلات فائدة تتماشى مع تكلفة المواد. تحدید •

  -ستثماريالاقرض دراسة ال –القروض المصرفیة مخاطر وضمانات  المبحث الثاني:

من أجل تمویل  والأفراد للبنوكمن أجل تغطیة الاحتیاجات المالیة تلجأ المؤسسة      

الائتمان تضع تحت تصرف هذه المؤسسات وسائل عدیدة من  والبنوك بدورها مشروعاتها،

إمكانیاتها  أصولها ودرجة سیولةباختیار الوسیلة التي تتلاءم مع احتیاجاتها المالیة  وهي تقوم

التي یشترطها البنك عند منحه القروض إلا ان المیدان  ورغم الضماناتالمستقبلیة. 

تنجم  والتي قدمستوي المخاطرة  إلىي یصل المصرفي یعتبر من المیادین الاقتصادیة الذ

منح  فعملیة ومع ذلك، ومنها البنوكعنها أثار سلبیة تهدد بقاء المؤسسات المصرفیة 

  للبنك نظرا للعائد الذي یحققه. القروض تبقي النشاط الرئیسي

  القروض المصرفیة وانواعها ماهیة المطلب الاول:

الوسیلة التي یلجأ إلیها المستثمر في حالة ما إذا فاقت  المصرفیةتعتبر القروض     

كأن  آخري،حیث یجد نفسه مضطرا للبحث عن مصادر  لدیه،الاحتیاجات الموارد المتوفرة 

ثم ان القروض هي من أهم مصادر الأموال لبنك  البنك طالبا القرض مثلا. إلىیلجأ 

  ي تزود البنك بالعوائد.التجاري في الوقت الحاضر لكونها العنصر الأساسي الت

  القرض: مفهوم -1

نظره، لذا  وحسب وجهةیختلف مفهوم القرض من باحث لأخر كل حسب تخصصه     

  یف مختلفة لتوضیح الرؤیة أكثر.تعمدنا تقدیم تعار 

 والتي یتمتلك الخدمات المقدمة للعملاء  والمقصود بههو الائتمان القرض لغة: " -

أن یتعهد  على اللازمة،المجتمع بالموال  والمؤسسات والمنشآت فيبمقتضاها تزوید الأفراد 

 علىواحدة أو  والمصاریف دفعةعلیها  وفوائدها والعملات المستحقةالمدین بسداد تلك الموال 
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العملیة بمجموعة من الضمانات التي  وتدعم تلكأقساط في تواریخ محددة ـ حسب العقد ـ 

  1.ة توقف العمیل عن السداد بدون أي خسائر"تكفل البنك استرداد أمواله في حال

 créditكلمة المقابلة لكلمة قرض هي "الباللغات الأوروبیة فان  " اصطلاحا:القرض  -

  céderai.«2" المشتقة من الفعل اللاتیني "créditéهي الكلمة اللاتینیة " أصلها«

الاستهلاك فهو مرتبط سلیم المال لتثمیره في الإنتاج و فالقرض یعني ت :اقتصادیاأما  -

  بمیعاد

  استحقاق محدد مسبقا.

مع التزام باسترداده  رض هو وضع تحت تصرف الغیر رأسمال" الق Leroy وحسب تعریف

  إما رأسمال نفسه أو ما یعادله".

"منح البنك  البنكیة،خاطر القروض في كتابه حول م G. Petit Duit Aulisكما یقول و 

التصرف في مال حقیقي مقابل الوعد بالتسدید لذلك المال ، إعطاء حریة یعني منح الثقة

  3نفسه أو ما یعادله ".

  الاقتراض:عناصر  -

  :، هيثلاثة عناصر علىهذه المفاهیم أن عملیات الاقتراض تعتمد  ونستنتج من

لكي یتحقق عامل الثقة علي العمیل أن یقدم للمصرف ضمانات قیمتها المالیة  الثقة: -

  تفوق قیمة القرض.

المدة بعد  وتتحدد هذههي الأجل الذي یستفید منه المقترض بالأموال المقرضة  :المدة -

  توقیع اتفاقیة القرض.

 الوفاء بإرجاع ما اقترضه مضافا إلیه فائدة. الوفاء بالتسدید: -

 

 

  

                                                 
 103، ص2000الجامعة الإسكندریة مصر، دار  الإداریة، البنوك الشاملة وعملیاتها عبد المطلب عبد الحمید، 1
 .90ص شاكر القزویني مرجع سابق ذكره، 2
 .91ص ،نفسھمرجع ال 3
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  للقرض:الاقتصادیة  الأهمیة -2

جانب دوره في  إلىالقرض دورا حاسما في الازدهار، إذ یعتبر الوسیلة للسیاسة  یلعب     

، والتوزیعالموال في الإنتاج  وأداة استغلالوساطة للتبادل التجاري  وهو بمثابةخلق النقود 

  النقاط الأساسیة التالیة: إلىدور القرض نتعرض  ولتسهیل فهم

  أصبحت تقوم علي أساس العقود والوعد بالوفاء. تسهیل المعاملات التي -

  للبلاد. والازدهار الاقتصاديالمساهمة في النمو  -

  وسیلة مناسبة لتحویل رأس المال من شخص لأخر أي واسطة لزیادة إنتاجیة رأس المال. -

  قیمة رأس المال المقرض بالنسبة للبنك. علىالمحافظة  -

خلال امتصاص الزیادة في القدرة الشرائیة المختصة  وذلك منالتضخم  علىالقضاء  -

  للاستهلاك، فهي أداة فعالة لذلك.

تحویل سیولة للزبائن (الأطراف التي  إثرالفوائد للبنك  علىیمكن أیضا في الحصول  -

  4تطلب القرض) مقابل إیداع ضمانات في میعاد استحقاق یحدده.

  والمدخرین:القروض فالبنك مسؤول عن رأس ماله أمام أصحاب الودائع  ونظرا لأهمیة 

  فوائد أكبر مما علیه في الأسواق. علىالقروض المقدمة من البنوك تحتوي   -

  إن استعمالا هذه القروض تكون جراء عملیة التفاوض علي عكس قروض السوق.  -

  :القروض أنواع -3

ظهور العدید من القروض أهمها نوعین، هما  إلى وتعقدها أدىإن تعدد العملیات المصرفیة 

 علىنشرح كل واحة منهما بدقة  واللتان سوف وقروض الاستثمار،قروض الاستغلال 

  الترتیب.

  : الاستغلال قروض -3-1

سمح بمواجهة طرف مؤقت، إن قروض الاستغلال عبارة عن قروض قصیرة الأجل ت     

السنة  ولا تتجاوزبضعة شهور  إلىتتراوح مدة هذا النوع من القروض من بضعة أیام 

                                                 
  .92، صنفسھمرجع ال 4
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 وذا أرادتتلجأ المؤسسة لهذا النوع إن أرادت التغطیة النیة الاحتیاجات خزینتها.  الواحدة،

  :5منهاتأخذ قروض الاستغلال أشكال عدة نذكر  محدود. كمامواجهة عملیة تجاریة في زمن 

  قروض الصندوق:  -3-1-1

 للزبون،اشرة أي الحساب الجاري تعرف هذه القروض بهذا الاسم لارتباطها بالصندوق مب

  أنواع:ربعة وتتضمن أ

  الصندوق: تسهیلات -أ

تتمثل تسهیلات الصندوق في مساهمة البنك لسد العجز في الفترة الفاصلة بین النفقات  

عبر فترات  وقابلة للتجدید الأیام) (بعضإن مدة هذا القرض قصیرة جدا  والواردات للزبون،

الآنیة  وتلبیة الاحتیاجاتتغذیة صندوق الزبون  إلىهذا القرض  )، یهدفكل شهر (نهایة

یستعمل هذا النوع من القروض في  فائدة،للسیولة من طرف البنك مقابل الوعود بالتسدید مع 

  6حالة دفع أجور العمال.

  المكشوف:  على السحب - ب

عدة  إلىأنه تسهیل الصندوق لكن لمدة أطول قد تصل  علىالمكشوف  علىیعرف السحب 

یزید  وهذا المبلغالمكشوف هو المبلغ الذي یسمح به البنك لعمیله  علىإن السحب  شهور،

  عن الرصید الجاري للزبون (الرصید الدائن).

المكشوف  والمعروفة لمدةترة التي یسحب فیها یقوم البنك بفرض فائدة علي العمیل خلال الف

 وذلك راجعسنة واحدة  إلىهذه  وقد تصل المدین) إلىیتحول فیها الحساب من الدائن  (التي

أن العجز في الخزینة قد لا یكون بسیطا أي أن المصاریف تفوق بكثیر عائدات  إلى

  المؤسسة.

السحب المكشوف في حالة شرائها لكمیات كبیرة من المواد الأولیة أو  إلىتلجأ المؤسسة 

  ..... الخحین تقوم بتسدید حصص الموردین

  

                                                 
 .65ص منشورة،رسالة ماجستر غیر  القرض،لتسیر خطر عدم تسدید  الاصطناعیةمحاولة تقنیة الشبكات العصبیة  خدیجة،صادي  5
 65ص نفسھ،المرجع  6
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  :الموسمیة القروض -ج

یخص هذا النوع من القروض النشاطات ذات الطابع الموسمي مثلا الزراعة، السیاحة      

المحددة  وفي الفترةلبعض البضائع، تقوم المؤسسة في هذه الحالة  والمبیعات الموسمیة

 ولكي تواجهبإنفاق مصاریف كثیرة مع العلم أن المداخیل لا تحدث إلا في فترة لاحقة 

أن  علىتلجا للبنك لیغطي كل مصاریفها  نقل) تخزین، أولیة، (موادالمؤسسة هذه التكالیف 

  7ة.بالمداخیل الأولي للعملی تسدد المبلغ

  القروض المتتالیة: -د

 (إنشاءیمنح هذا النوع من القروض للمؤسسات التي تنوي القیام بعملیة أو مشروع      

 ولكن تتطلبمع العلم أن العملیة لها حظوظ كبیرة للنجاح  جدیدة)مصنع أو شراء تجهیزات 

  هذا القرض بالموارد الناجمة عن تحقیق العملیة. ویتم تسدیدوقتا طویلا لاسترجاع الموارد، 

  بالإلزام) (القروض بالتوقیع: الاعتمادات -3-2

یسمح هذا الاعتماد للمؤسسة بأن تقوم  المستفیدة،هو عبارة عن إعارة إمضاء البنك للمؤسسة 

الاعتماد حسب  ویتم هذاالصندوق  الأموال من وتأجیل مخرجاتالأموال  مداخلاتبتعجیل 

  التالیة:الأشكال 

  الاحتیاطي:الضمان  -ا

هنا بالتسدید في  ویعتمد البنكهو عبارة عن التزام مقدم من طرف البنك لصالح الزبون     

ویكون ) (المورد دائنةلصالح  البنك) (زبونمیعاد استحقاق الورقة التجاریة الخاصة بالمدین 

  8الورقة التجاریة نفسها. علىشكل توقیع منظمة  على

  الكفالة: - ب

لغیره  (المدین)یقوم البنك بتوقیع كفالة تضمن تنفیذ كل الالتزامات الخاصة بزبونه      

عاتق زبونه في حالة عجز هذا الأخیر  علىن یتعهد البنك بتسدید المبلغ الذي هو  (الدائن)

                                                 
 .65ذكره، صصادي خدیجة مرجع سابق  7
 65ص نفسھ،المرجع  8
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والكفالات  الجبائي،الكفالات الجمركیة، الكفالات  التالیة: وتأخذ الأشكالعن الدفع لدائنه 

  بالأسواق العمومیة. الخاصة

  القبول: -ج

یعتبر القبول بدیلا للسحب عن المكشوف إذ أن البنك یقوم بتأدیة خدمة للزبون دون      

  فقط. ولكن بالتوقیعمنحه المبلغ 

  الخاصة:  القروض-3-3 

وتتضمن هي قروض موجهة لتمویل الأصول المتداولة سواء المخزون أو الحقوق      

  .والخصم التجاريالأسواق العمومیة  علىالتسبیقات  السلع، على التسبیقات

  الاستثمار: قروض-4

یكون مؤكد إلا عن  ووسائل الإنتاج، والتسدید لایل المحجوزات و توجه قروض الاستثمار لتم

 إلىیمكننا أن نصنف هذه القروض  وبصفة عامةطریق الأرباح التي تكون محصورة، 

  9صنفین رئیسیین هما:

  الاستثمارات:عملیات القرض الكلاسیكیة لتمویل -4-1

  :یتم التمییز في هذا الصدد بین نوعین من الطرق الكلاسیكیة في التمویل هما

  متوسطة الأجل: قروض  - أ

المتعلقة  وتحقیق مخططاتها وتجدید أجهزتهاهي قروض تمكن المؤسسات من تطویر      

 وأحیانا سبعخمسة سنوات  إلىتتراوح مدة القروض من سنتین  صادراتها،بتنمیة حجم 

والمصدرین  والتجارة وعلى المقاولینأصحاب الصناعة  إلىیقدم هذا القرض غالبا  سنوات،

ویمكن المصلحة العامة.  علىأن یتعلق هذا القرض بفائدة اقتصادیة تعود منفعتها  شریطة

  إلي:القروض المتوسطة الأجل  تقسیم

  

  

  

                                                 
 .74ص ذكره،مرجع سبق  لطرش،طاھر  9
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  المشاریع:قروض لتنفیذ -1-أ

 نشاطاها،مجموعة وسائل لتمارس  في تنفیذ المشاریع المختلفة إلىتحتاج المؤسسات      

هذه الحالات  وفي مثل ومهمة،فالمؤسسة تحاج الي أموال كبیرة  .... الخ،مباني  أراضي،

  10.القروض لتنفیذ المشاریع وتطلب منهتلجأ المؤسسة الي البنك 

  قروض لشراء التجهیزات:-2-أ

خاصة إذا تعلق الأمر  مهم،تواجه المؤسسات في بعض الأحیان برنامج استثماري      

فیقدم البنك  إنتاجها،ببرنامج جدید أین تحتاج الي تمویلات لشراء التجهیزات التي تتوافق مع 

  هذه التجهیزات من السوق المحلي. تكون وتشترط أنالقروض 

  لتجدید الدیون: قروض-3-أ

  التسدید علىقادرة  ولا تكونتقدم هذه القروض للمؤسسة عند أجال تسدید الدیون 

  معبئة:متوسطة الأجل غیر  قروض-4-أ

انجاز هذا  وتمثل تقنیةمن مجموع التمویلات البنكیة  2/3حجم القروض المعبئة یمثل 

وهي القرض في التنسیق في حساب خاص أو التحویل الي حساب جاري للمؤسسة المستفیدة 

  لا یمكن إعادة تمویلها. قروض

  قروض متوسطة الأجل المعبئة:-5-أ

عامل التمویل فیمثل السند لأمر بالنسبة  علىخلاف القروض الغیر معبئة تتركز  على  

الذي یمكن تطهیره مع كل ما یحمله من ضمانات  بنیوي،شكل قرض  علىللبنك تمویل 

  11 یكون هذا القرض موضوع إعادة التمویل. ویمكن أن المؤسسة،متعلقة بحقوق 

  طویلة الأجل: قروض  - ب

القروض الطویلة الأجل من المصادر الثابتة التي تسمح للمؤسسة بوضع تحت  تعتبر     

تصرفها الأموال اللازمة لتمویل مشاریعها الطویلة الأجل المتمثلة في بناء المصانع، 

  التجهیزات التقنیة... الخ. علىالحصول 

                                                 
 .75ص نفسھ،المرجع  10
 .75 ، صنفسھمرجع ال 11
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هذه الاستثمارات تكون  ومرحلة تعویض أحیانا،تزید مدة هذه القروض عن سبع سنوات      

غالب الأحیان  وتمنح في والخاصة نهذا القرض المؤسسات العامة  ویستفید منطویلة، 

  رهن عقاري.  وعادة لقاء تكافلیة،لمؤسسات متخصصة لقاء ضمانات 

مع الإصلاحات التي مست الجهاز المصرفي أصبحت مجمل البنوك التجاریة تمنح هذا 

  12النوع من القروض. 

  لتمویل الاستثمارات: یات القرض الحدیثةعمل-4-2

  حیث نجد ان هذا الصنف من العملیات یتضمن نوع واحد من العملیات وهو:

  :یجارالإقروض 

یقصد به تلك العملیة التي یقوم بموجبها بنكا أو مؤسسة مالیة أو شركة تأجیر مؤهلة      

 علىأیة أصول مادیة أخرى بحوزة مؤسسة مستعملة  والمعدات أوقانونا لذلك بوضع الآلات 

 على ویتم التسدید علیها،سبیل الإیجار مع إمكانیة التنازل عنها في نهایة الفترة المتعاقد 

التعریف استنتاج خصائص  ویمكن منالإیجار "  ثمن«وتسمي  علیها،أقساط تم الاتفاق 

  :13والمتمثلة فيالائتمان إلا یجاري 

ویتفق زبون البنك باختیار العتاد الذي یرید اقتناءه لدي مورد  الاقتصادي،یقوم المتعامل   -

  شروط عقد الشراء. على معه

موافقة تمویل یبرم العقد مع المورد مع استلامه  وحصوله علىبعد دراسة البنك للملف   -

  نیابة عنه.

  باسمه. ویتلقى الفاتورةدفع البنك للمورد قیمة المعدات   -

لایجاري مع العمیل إذ یلتزم بموجبه هذا الأخیر بدفع أقساط محددة یبرم عقد القرض ا  -

  من حق الانتفاع به. ویستفید بالمقابل الإیجار،طیلة مدة 

والربح أساس تقسیط رأس الإیجار  علىتسحب الأقساط الواجبة الدفع من قبل المستأجر 

  عدة فترات الإیجار التي تستحق فیها الأقساط. علىبه  المرتبط

                                                 
 .75، صنفسھمرجع ال 12
 .75 ، صنفسھ مرجعال 13
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معدل الفائدة  علىیتم تحدید هذا الربح انطلاقا من معدل مردود سنوي یضعه البنك قیاسا 

  البدیل.

  الي:القرض الایجاري  ویمكن تقسیم

  منقولات.قرض إیجار  -

  قرض إیجار العقارات. -

  إیجار المنقول: قرض-1

وموارد أنه منقول عندما یخص أصلا منقولا من تجهیزات  علىیعرف قرض إیجار      

إیجار لمدة ثابتة سواء كان شخصا  علىشكل تأجیر مقابل الحصول  وذلك على ضروریة

الفترة تعطي  وفي نهایة الإیجار،طبیعیا أو معنویا لاستعماله في نشاطه مقابل ثمن 

  14أخرى أو شراء هذا الأصل أو التخلي عنه نهائیا. للمستعمل فرصة تجدید العقد لمدة

  العقارات:قرض إیجار -2

هي عملیات تقوم بها المؤسسة من خلالها تأجیر أملاك غیر منقولة للاستعمال      

  مراحل:وتقوم عملیة القرض في ثلاث  المهني، إما مشتراة من قبل أو هي مبنیة لحسابها.

).(شراءه. تقوم المؤسسة المختصة أو البنوك بامتلاك عقار أ  

  الإیجار. سنة مقابل دفع ثمن 20أو  8لمدة تتراوح بین  لوزنها. تستأجر المؤسسة العقاریة ب

  .نهایة المدة یمكن لزبونها أن یشتري العقار من ثمنه الحقیقي. ج

بالرغم من أن  الایجاري،الكلاسیكي یختلف عن فكرة القرض  إن القرض وخلاصة القول

ل نقدیة الي حیث أن القرض الایجاري لا یمنح أموا الاستثمارات، وهو تمویلالهدف واحد 

هذا الخیر  وینتظر من الزبون،أصول عینیة أو استثمارات مادیة الي  وإنما یقدم المقترض،

 15أقساط حتى یكون مجموع هذه الأقساط المدفوعة یفوق ثمن الاستثمار. علىالتسدید 

 

  

                                                 
 .75، صنفسھمرجع ال 14
 .75 ص نفسھ، مرجعال15
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  القروض وضماناتها الثاني: مخاطرالمطلب 

 مشاریعها،صحة  والتأكد منعندما یقوم البنك بعملیة التحلیل لجمیع أعمال المؤسسة      

یقوم بعد ذلك بتقییم المخاطر الممكن أن یتعرض لها في حالة قبوله تمویل المؤسسة كون 

لأن  ومع محیطه،الأمر الذي جعل البنك یحذر مع زبائنه  معا، والمخاطر یتماشیانالقروض 

  16التحلیل الرأسمالي الدقیق للبنك. علىحدث ینعكس مباشرة أدني خطر یمكن أن ی

  أنواع المخاطر المصرفیة.-1

ر مصادر مختلفة، فمنها ما هو مرتبط بالظروف الاقتصادیة، الاجتماعیة، السیاسیة، اطخللم

ما هو بعملیة تسییر البنك  ومنها كذلكعلاقة مباشرة بالمؤسسة الطالبة للقرض  ومنها ماله

ثم فأن أهم المخاطر التي سنعرضها من خلال موضوعنا هذا  المطلوب. ومن ونوع القرض

  تتمثل في:

  :Les Risque De Taux D’intérêtسعر الفائدة  مخطر-1-1

ونظرا  ثابتة،هو الخطر الذي یتحمله البنك من جراء منحه قروضا بمعدلات فائدة       

النوع من  ویشكل هذاوضعیة البنك  علىاللاحقة بهذه المعدلات ینعكس الأمر  لتطورات

المخاطر خطورة كبیرة بالنسبة للبنك كون أن معظم التحویلات الممنوحة طویلة أو متوسطة 

مرد ودیة البنك حیث  علىالمدى فالفارق بین المعدلات الفائدة من سنة الي أخرى یؤثر 

 علىأن یحصل ولا بد من البنك  خسارة، وبالتالي تحدثیمكن أن یرتفع معدل الاقراض 

  17.موارد بأقل التكالیف الممكنة سواء في إطار علاقاته مع البنوك الأخرى أو بنك الجزائر

   :Le Risque De Changeصرفالخطر سعر م-1-2

هذا الخطر ناجم عن الخسارة الممكن أن تحدث خلال التغیرات المختلفة لسعر الصرف     

  للبنك لذا یجب التمییز بین:للعملات نسبة الي العملة الأجنبیة المرجعة 

 

 

                                                 
 .7ص، 2002سنة  الجزائر، ، جامعةغیر منشورةماستر، رسالة  التسدید،القروض المصرفیة من خلال التحكم في خطر  احمد، إدارةالصم   16
 .7سبق ذكره ، احمد، مرجعالصم  17
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  الوضعیة الكلیة لسعر الصرف: –أ 

وهو بالعملات الأجنبیة  والدیون كذلكبالفرق بین الحقوق بالعملات الأجنبیة  ویعبر عنها    

  18."یسمي بـ " الرصید الصافي  ما

  وضعیة سعر الصرف: –ب 

فعندما تكون الحقوق بالعملة الأجنبیة  الأجنبیة، والحقوق بالعملاتالدیون  وهي تحدید     

  :الىفي هذه الحالة یكون البنك في وضعیة قصیرة یؤدي  العملة،أقل من الدیون بنفس تلك 

  .إذا ارتفع سعر صرف العملةوضعیة سیئة:  -

  .إذا انخفض سعر صرف العملةوضعیة حسنة:  -

العكس إذا كانت الحقوق أكبر من الدیون بالعملة ذاتها في هذه الحالة البنك في  على

  :الىوضعیة طویلة یؤدي هذا 

  إذا ارتفع سعر العملة.وضعیة حسنة:  -

  19إذا انخفض سعر العملة. سیئة:وضعیة  -

  :Le Risque De Liquiditéالسیول ةخطر م-1-3

استطاعة البنك في وقت معین من نشاطاته أن یتحقق خطر السیولة في حالة عدم      

یقابل التزامه أو أجال دفع قروض استلفتها من السوق النقدیة أو المالیة بسیولة حالیة الا بعد 

  القیام بعملیة البیع أي تحقق لأصوله.

من خلال هذا الاستعراض یمكننا استنتاج أن خطر السیولة یرتبط ارتباطا وثیقا     

أخرى بالوضعیة الخارجیة  ومن جهةبالبنك أي الحالة الصافیة له  بالوضعیة الخاصة

  هذا الخطر یتحقق في الحالات التالیة: وإمكانیة حدوثللأسواق المالیة 

  سحب كبیر للودائع من طرف المودعین. -

عدم وضع الثقة فیه من طرف محمل منشطي الساحة المالیة  البنك،تذبذب صورة  -

  .والبنكیة

                                                 
 .9نفسھ، صمرجع ال 18
 .9، صنفسھمرجع ال 19



 

 

 -دراسة حالة –البنوك التجاریة في تمول المشاریع الاستثماریة  دور        الثانيالفصل 

35 

  یولة خانقة تؤدي الي تدهور الوضعیة المالیة للبنك.حدوث أزمة س -

ففي هذه الحالةـ خطر السیولة ـ یجد البنك نفسه مرغما الي التوجه نحو السوق النقدیة      

أما في  مرتفعة.بالبنك بتحمل معدلات فائدة  وهذا یؤديمن أجل إعادة خصم أوراقه التجاریة 

علیه  وهنا یطبق قرض،الي بنك الجزائر لطلب  حالة عدم إمكانیة إعادة الخصم فانه یلجأ

  20القروض الممنوحة لزبائنه. علىمعدل فائدة أكبر من الذي یطبق 

   :Le Risque De Créditقرضال مخطر -1-4

هو عجز الزبائن عن إرجاع القروض الممنوحة لهم في الأوقات المتفق علیها في العقد      

  أسباب إفلاس معظم البنوك. وهو من

  خطر عدم التسدید:م –أ  

یعتبر هذا النوع من الخطر الأسوأ من الأخطار الأخرى عن عدم التسدید الكلي أو     

في هذه الحالة بالنسبة  ویحدد الخطر المحدد،الجزئي من طرف المؤسسة لدیونها في الوقت 

 الأموال،للبنك بحسب الودائع المدینة الموضوعة كضمان للبنك حیث لا یمكنه استرداد تلك 

المؤسسة  وكذا زبائن وكیفیة تسییرهاإنشاءها  المؤسسة،ویرتبط هذا الخطر أساسا بنشاط 

  .تتحرك فیه والسوق الذي

  التجمید:خطر م –ب 

یقصد به عدم تسدید الزبون الدیون المقروضة له في الوقت المحدد أي عدم التوافق بین      

البنك إذ أن هذا الأخیر یشتغل  علىمباشرة  هذاوینعكس  وتواریخ التسدید،تواریخ الاستحقاق 

  .بودائع عملائه

في حین أن  ملكا له،منح قرض للغیر أي تعبئتهم بالموارد التي لیست  علىفعندما یوافق     

فالخطر الذي یمكن أن  وقت،أصحاب هذه الأموال قد یسحبوا من حساباتهم أموالا في أي 

أن تلك الأموال التي منحت في شكل قروض للغیر  البنك من طرف المودعین باعتبار یواجه

 أموالا مجمدة. وبالتالي تعتبرلم تسدد في میعاد استحقاقها 

  

                                                 
 .9، صنفسھالمرجع  20
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  :Le Risque De Marcheالسوق  مخطر-1-5

التي تنتج عن التغیر العكسي أو عدم الاستقرار لعوامل السوق المتمثلة في  وهي المخاطرة

  .وسعر الصرفسعر الفائدة 

   :Le Risque De Solvabilitéدینبالالوفاء  علىالقدرة  مخطر-1-6

هو ذلك الخطر الذي یكون فیه رأس المال الخاص غیر كاف للامتصاص الخسائر     

  21هذا الخطر یجب التنظیم المحكم للأرصدة الأدنى لرأس المال. والحذر منالمحتملة 

  الضمانات المصرفیة-2

الي یومنا هذا  1804فمنذ عام  العصور،لقد شهدت الضمانات المصرفیة تطورا عبر      

بدأت مرحلة تحسین الضمانات  وتطورات حیثعرفت الضمانات المصرفیة تغیرات 

المرحلة بفقدان جزء من أهمیتها بالنسبة للدائنین الذین أصبحوا  وانتهت هذه الكلاسیكیة،

   ابقتها.سیبحثون عن ضمانات تكون بدیلة عن 

  .المصرفي مفهوم الضمان -

حیث نسجل فراغ قانوني في هذا  "للضمان المصرفي"المشرع مفهوم دقیق  لم یرد عن 

هو " التزام غیر قابل  إن الضمانالمستوي غیر أن الجانب التطبیقي هو الذب یجعلنا نقول 

 هذا الخیر دفع مبلغ محدد وتحت حسابیلتزم فیه الضامن بأمر من المعطي للأمر  للإلغاء،

للمستفید في حالة ما إذا كان هذا الأخیر لاحظ وجود خلل أو تعسر من الطرف الأخر في 

  22".تنفیذ الواجبات التعاقدیة

جمیع الأملاك المنقولة  على" تتمتع المؤسسة بامتیازات  ضمانات:الفهي بذلك أي      

یفاء كل مبلغ یترتب كأصل دین أو فوائد في الحسابات ضمانا لإ والدیون والأرصدة المسجلة

أو مخصص لها كضمانة لإیفاء السندات المطهرة  والمؤسسات المالیةأو مصاریف للبنوك 

تنفیذ أي تعهد اتجاهها بكفالة أو بكفل أو كتاب  وكذلك لضمانلها أو المسلمة لها كأمانة 

  ضمان".

                                                 
 .10، صنفسھمرجع ال 21
 .11، صنفسھ مرجعال 22
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من كل ما سبق یتضح لنا أن الضمانات البنكیة عبارة عن وسیلة من خلالها یمكن      

أخرى فهي أداة إثبات حق  ومن جهةقروض من البنك  علىللمتعاملین تقدیمها للحصول 

حالة عدم تسدید  وذلك فيأمواله التي أقرضها بالطریقة القانونیة  علىالبنك في الحصول 

  العملاء لدیونهم.

  الحقیقیة:الضمانات -1

ضمانات تسمح له من استرداد حقه في  وبالتالي یطلبان البنك لا یكتفي بالوعد      

 (العینیة)،الضمانات الي قسمین هما الضمانات الحقیقیة  ونظریا تنقسمالآجال المحددة 

  23یعرف بالتقسیم الكلاسیكي للضمانات المصرفیة. وهذا ما والضمانات الشخصیة

الحقیقي هو تخصیص عنصر من عناصر الأصول المنقولة أو غیر المنقولة من  الضمان

المستثمر لضمان التسدید للبنك التجاري، في حالة عدم القدرة عن التسدید عند حلول میعاد 

  أنواع:هذه الضمانات في ثلاث  ویمكن تجسیداستحقاق الدین 

  :الرسميالرهن -1-1

في حالة  الموثق.تأمینات عینیة تعبر عن إرادة التعهد في عقد مكتوب من طرف  هي     

فالرهن  لنفسه،عدم التسدید في میعاد الاستحقاق یستطیع الدائن بیع أموال ثابتة لكي یدفع 

  منازل). (عقارات،الرسمي یستعمل بكثیر في قروض الاستثمار 

منه " الرهن السمي یكسب به الدائن  882ة في القانون المدني الماد الجزائري وعرفه المشرع

والتالین الدائنین العادیین  علىیكون له بمقتضاه أن یتقدم  دینه،حقا عینیا علي عقار لوفاء 

  24."حقه من ثمن العقر في أي بلد كان  انشفاءفي المرتبة في  له

  الحیازي:الرهن  -1-2

غیره بأن یسلم الي  علىالرهن الحیازي عقد یلتزم به شخص ضمانا لدینه علیه أو      

الدائن أو الي أجنبي یعینه المتعاقدین شیئا یترتب علیه الرهن حقا عینیا یخول له الحبس الي 

                                                 
 .11، صنفسھالمرجع  23
 .13، صنفسھ المرجع 24
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من جهة أخرى لا یكون محل الرهن الحیازي إلا ما یمكن بیعه استقلالا  الدین،أن یستوفي 

  .من منقول أو عقاربالمزاد العلني 

  هي:من هنا نري للرهن الحیازي أنواع 

  والأدوات.الرهن الحیازي للمعدات  -

  الرهن الحیازي للمحلات التجاریة. -

  العقارات. على_ الرهن الحیازي 

  الرهن الحیازي للصفقات العمومیة. -

  25الرهن الحیازي للأوراق التجاریة. -

   :الأولویات -1-3

تكون أیضا  ویمكن أنهي حق ممنوح من طرف القانون لعدد معین من الدائنین  الأولویة

  26.والمنقولاتالعقارات  على

  الضمانات الشخصیة: -2

القرض لوجود  وتغطیة مخاطرعكس الضمانات الحقیقیة التي توجد فیها سهولة في تحدید 

فالضمانات الشخصیة هي تعهد من شخص قد یكون هذا الشخص هیئة مالیة  مادي،مقابل 

كالدولة أو الجماعات المحلیة أن یسدد دین المدین إذا كان الدائن غیر قادر علي ذلك عند 

  هي:حول میعاد الاستحقاق ولضمانات الشخصیة أنواع 

  :الكفالة -2-1

الشخصیة الهادفة الي تحقیق مصلحة  الي ان الكفالة من أهم الضمانات وتجدر الإشارة     

حیث تسهیل عملیة الائتمان حیث أنها تمثل للأول وسیلة أ من  والمدین منكل من الدائن 

  له:طرف أخر یمكن أن یسأل وفاء الدین فهي بذلك تحقق  وهذا الوجود وطمأنینة للدائن

  الثقة الغیر المحدودة. -

                                                 
 .13، صنفسھالمرجع  25
 .13، صنفسھالمرجع  26
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علیه في الرهن أو غیره من الضمانات كالالتزام  لا تلقي علیه أعباء معینة كتلك التي تلقي -

  27الشيء المرهون. علىبالمحافظة 

ما یحتاجه من قروض كما نجد لها  علىفإنها تسمح له بالحصول  وبالنسبة للمدینفي حین 

  نوعین:

  البسیطة: الكفالة-أ

كما أن له الحق في تجدید العقد  بها،یعطي للكفیل بمناقشة الدائن عن الأموال المتكفل  وعقد

  اتجاه المدین.

  النظامیة: الكفالة -ب

 وفي هذههذا النوع من الكفالات یجعل الكفیل كالمدین الرئیسي له نفس الالتزامات      

التسدید كما أن هذا النوع  علىالحالة فان الدائن یختار عند تاریخ الاستحقاق الأكثر قدرة 

  28له عن العقد العادي. وأكثر راحةیعد أكثر ضمان للدائن 

  :الاضافي الضمان-2-2

الضمان " الضافیة الاحتیاطي" هو الالتزام یمنحه شخص في العادة هو البنك بموجبه       

تنفیذ الالتزامات التي قبل بها مدین الأوراق التجاریة فهو تعهد یضمن القروض الناجمة عن 

  29خصم الأوراق التجاریة.

 القرض الاستثماري خطوات وشروط منح المطلب الثالث: 

تناولنا في هدا المطلب دراسة ملف قرض موجه للبنك فیه تتقدم المؤسسة بطلب للبنك      

 وهذا لتمویلها بقرض استثماري یتضمن ما یلي:

 .المؤسسة الطالبة للقرض تقدیم -

 القرض.تقییم البنك لملف  -  

تقدمت مؤسسة السید عماري محمد الفردیة بطلب  المؤسسة الطالبة للقرض: تقدیم -1 

التجزئة  134قسم 13قرض الكائن مقرها الاجتماعي بمجموعة النشاطات والتخزین مجموعة 

                                                 
 .14، صنفسھ المرجع  27
 .14، صنفسھالمرجع  28
 .14ص، نفسھ المرجع 29
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 2014/08/04بتاریخ  5031136 14بالسجل التجاري تحت رقم  قطعة، المسجل 313

ة بین بنك الخلیج وهو عقد تمویل بالمرابح المسیلة،المسلم من طرف السجل التجاري لولایة 

 .10/01/2016وكالة المسیلة والسید عماري محمد المحررة بتاریخ 

 الفاتورة امرحیث ان العمیل طلب من البنك ان یشتري له سلع البضاعة او العتاد محل 

ان البنك والعمیل یتمتعان  منه حیثالشراء المرفقین بهذا العقد واللذان یعتبران جزءا لا یتجزأ 

 للتعاقد.واللازمة  القانونیة المعتبرةبكامل الاهلیة 

دج اي 800000000یمنح البنك العمیل الدي یوافق على ذلك تمویلا بالمرابحة الا وهو 

 في:والمتمثل  دینار،ثمانیة ملایین 

 المدى.موضوع القرض مرابحة قصیرة  -

 دج.800000000مبلغ الدین  -

 .8.52لعمولة نسبة ا -

 .31/12/2016الاستحقاق تاریخ  -

مضاف الیه هامش ربح متفق علیه یقدر ب نسبة  31/12/2016تاریخ الاستحقاق    

الخط  إطارسنویا فیجب على العمیل ان یقدم للبنك لكل عمیل مرابحة منجزة في  8.52

، المرابحة)(ثمن التمویلي موضوع هذا العقد امرا بشراء یبین فیه خاصة مبلغ العملیة اي 

 نسبة الربح المتفق علیه ومواعید التسدید. 

یتم التمویل بتسدید البنك ثمن السلع او البضاعة وكذا كافة المصاریف التي یوافق على      

وثائق  الشحن،تحملها العمیل وهذا بعد تسلم الوثائق الخاصة بها (عقود، فواتیر، وثائق 

 جمركیة الخ ....) 

ل بشراء السلع او البضاعة بنفس المواصفات المذكورة في الفاتورة، كما یلتزم یلتزم العمی    

بعدم الرجوع الى البنك بخصوص اي عیب او خلل في هذه السلع ویعتبر العمیل المسؤول 

 البضاعة.الوحید فیما یخص نوعیة ومواصفات السلع او 

یتمثل ثمن بیع السلع او البضاعة من البنك الى العمیل في مبلغ الفاتورة او الفواتیر    

المسددة مضافا الیها كل المصاریف والملحقات الاخرى ونسبة الربح المتفق علیه، في حالة 
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ثمن  أصلتسدید مبلغ الدین قبل الاستحقاق یمكن ان یمنح البنك للعمیل تخفیضا من 

 قبل الاستحقاق.المرابحة المسدد 

یحق للبنك في اي وقت مراقبة السلع او البضاعة محل هذه المرابحة في مخازن العمیل، 

وكذا الایرادات وحسابات هذا الاخیر، ویلتزم بتامین هذه السلع ضد كل المخاطر مع اعطاء 

 البنك الحق في ان یحل محله لقبض التعویضات في حالة حدوث اي حادث.

 : وتتمثل شروط فسخ العقد في:عقدفسخ ال شروط -1- 1  

 ویمكن فسخ العقد تلقائیا: فورا، مستحق الاداءیصبح مبلغ الدین  -

 في حالة عدم الوفاء في الموعد بأحد الالتزامات المكتبات بموجب هذا العقد. - 

 في حالة عدم دفع اي قسط من اقساط المرابحة عند الاستحقاق. - 

، التسویة القضائیة، التوقف عن النشاط الذي ابرم التجارة، الافلاسعن  حالة توقففي  - 

 العقد.في اطاره 

 في حالة البیع الودي او القضائي للممتلكات المخصصة من طرف العمیل كضمان.  - 

 المرابحة.كان العمیل محل متابعة قضائیة من شانها اعاقة تسدیده لثمن  إذا حالة مافي   - 

 هذا التمویل. المشتاة بواسطةالسلع  في حالة عدم تغطیة التامین المكتتب لقیمة  - 

 وبصفة عامة في كل الحالات الواردة في القانون.

وضمانا لتسدید مبلغ التمویل محل هذا العقد بما في ذلك الاصل، نسبة الربح، النفقات      

والمصاریف الاخرى، یلتزم العمیل بتخصیص كل الضمانات العینیة او الشخصیة التي 

 البنك:یطلبها 

متر مربع الكائن في المنطقة الصناعیة  1250عقاري لقطعة ارض عاریة مساحتها رهن 

 المسیلة.

 كما یتعهد العمیل بتقدیم الضمانات التالیة:     

 .امضاء سند لأمر  -

 .امضاء اتفاقیة القرض  -

 . جبائیة وغیر جبائیةتقدیم وثائق مستحدثة  -
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 . 120نسبة التغطیة  -

 .امضاء امر بشراء  -

  .الفواتیر یجب ان تكون باسم بنك الخلیج الجزائر -

 المرهون.قیام خبرة للعقار  -

 : مكونات ملف القرض-1-2

 :  وثائق اداریة وقانونیة-ا

  .نسخة مصادق علیها من السجل التجاري -

 .طلب خطي -

  .الملف التقني والاقتصادي للمؤسسة -

  .وتصنیف حسب النشاط تأهیلشهادة  -

  .الایجارعقد  -

  .میزانیات تقدیریة 5 الافتتاحیة +المیزانیة  -

  .الادارة (انجاز حظیرة لنقل البائع وتوزیعها) لإنجازكشف كمي وتقدیري  -

  ةوشبه جبائی ةجبائیوثائق    -ب

 .C.N.A.S.A.Tشهادة اداء المستحقات من  -

  .فواتیر شكلیة بالمعدات المرغوب شرائها -

 .APSIمن طرف وكالة ترقیة الاستثمارات  الجبائينسخة من قرار منح الامتیازات  -

من طرف  وبعد دراسته: بعد تقدیم المؤسسة لملف القرض تقییم البنك لملف القرض-2

فان هذا الأخیرة ستحوله مباشرة الي إدارة الوكالة أین یقدم مدیر الوكالة  الاستغلال،مصلحة 

رأیه في منح القرض أو عدمه الي جانب إدارة المقدمة من طرف موظفي مصلحة الاستغلال 

 لذلك. والدراسات اللازمةإجراء جمیع التحلیلات  وهذا بعد

علي في الهیكل التنظیمي للبنك المرحلة الموالیة تتمثل في تحویل ملف القرض الي مستوي أ

 الوحدة التي تقوم بدورها حیث یقوم مدیرها بإبداء رأیه فیما یخص هذا القرض وهو إدارة
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 والصناعات الصغیرةیقوم مدیر الوحدة بدوره بتحویل الملف الي المدیر المكلف بالمؤسسات 

  .والمتوسطة

رئاسة البنك  والمتوسطة الي الصغیرةوالصناعات في المرحلة التالیة یحول مدیر المؤسسات 

 أو الرئیس المدیر العام للبنك.

 .في المرحلة الأخیرة بعد دراسة المدیر العام للبنك لملف القرض فانه یحوله الي لجنة القرض

    LE GUIDE DE CREDITلجنة القرض:  -2-1

 لها.ن حسب الأعضاء المكونو  وتعتبر كمقیاسهي لجنة تتغیر حسب مختلف المستویات 

 مكوناتها:

تتكون من مدیر الوكالة إضافة الي موظف من مصلحة  بالوكالة:القرض الخاصة  لجنة -أ

 ج.د  250.000تصل قیمة القرض المطلوب الي  وتتكون عندما الاستغلال،

تتكون من مدیر الوحدة إضافة الي نائب المدیر المكلف  بالوحدة:القرض الخاصة  لجنة -ب

 ج.د  500.000تصل قیمة القرض المطلوب الي  عندماوتقوم  بالاستغلال،

من  وهي تتكون والمتوسطة:القرض الخاصة بالإدارة المكلفة بالمؤسسات الصغیرة  لجنة -ج

تتجاوز قیمة القرض  وتقوم عندما بالتجارة،مدیر الاستغلال بالإضافة الي المسؤول المكلف 

  ج.د  150.000المطلوب 

 :القرضصلاحیات لجنة  -2-2

 الأولیة للمدیر. والاستثمار وإعطاء الموافقةالطلبات لتمویل كل من الاستغلال  دراسة -أ

 المتوسطة.هذه الموافقة أو الرفض الي المدیر المكلف بالمؤسسات الصغیرة أو  تقدم -ب

المدیر المكلف بالمؤسسات الصغیرة آو المتوسطة الموافقة أو الرفض الي مدیر  یقدم -ج

 الوكالة.

  طالبة للقرض من طرف مدیر الوكالةمرحلة یقدم الرد الي المؤسسة ال أخر وفي -د
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  : الخاتمة

یتوقف بین اقتصاد وطني على درجة تطور النظام المصرفي الذي یهیئ المناخ ویتفاعل مع    

متطلبات الاقتصاد وقیام هذا الأخیر بدور الوساطة المالیة على أحسن وجه، من خلال سیاسة 

عمل رشیدة یستعین بها متخذو القرارات في البنوك التجاریة بما یتناسب والمرحلة الجدیدة حیث 

عد مهام البنك التجاري محصورة في نطاق یتكون من مجموعة من المتعاملین، وذلك لان لم ت

النشاطات البنكیة أصبحت عملیة یومیة تهم قطاعا واسعا من الافراد والمؤسسات والنشاطات، 

وهي تتمتع بأهمیة بالغة تزداد یوما بعد یوم، نظرا لما یشهده الاقتصاد من تحولات عمیقة ابتداء 

  یر المالي الى غایة استقلالیة المؤسسات المالیة. بالتطه

أصبح موضوع تنمیة المشاریع الاستثماریة في مختلف مجالات النشاط الاقتصادي یلقى   

اهتماما متزایدا من طرف المنظمات الدولیة والمحلیة فضلا عن اهتمام اقتصادیین بها نتیجة 

كیفها ومرونتها التي تجعلها قادرة على الجمع لدورها الفعال في إنعاش الاقتصاد، نظرا لسهولة ت

جعل البنوك  االتنمیة، وتمكنها من رفع تحدیات المنافسة بین البنوك والمؤسسات المالیة مم

  التجاریة الممول الرئیسي لكل المشاریع والمؤسسات الاقتصادیة بصفة عامة.
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