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 دـــــتمهي

ُالنقودي ُ ُالطلبُعلى ُوُ عتبر ُتأثره ُبحكم ُالاهمية ُمن ُكبيرة ُاقتصاديُبدرجة متغير

ُالاقتصاديةتأثير ُالمتغيرات ُكامل ُعلى ُفيُ ،ه ُاساسيا ُعنصرا ُالنقود ُعلى ُالطلب ُيعد اذ

ُ،ُوزنُبينُعرضُالنقودُوُالطلبُعليهاذلكُمنُخلالُخلقُتواالاستقرارُالاقتصاديُوُ

هماُلنجاحُالسياسةُحيثُيعدُالطلبُعلىُالنقودُشرطاُمُ،ذلكُللحدُمنُالاضطراباتُالنقدية

ُالفعالة ُالىُُ،النقدية ُبالأفراد ُتؤدي ُالتي ُالاسباب ُعن ُالنقود ُعلى ُالطلب ُدالة ُتبحث كما

ُ ُالنقدية ُالسلطة ُيمكن ُحيث ُالنقدية ُبالأرصدة ُالاحتفاظ ُالنقديةُمن ُالسياسات ُانسب تقرير

حيثُتمتلكُالسياسةُالنقديةُ ،ضعُالاقتصاديُالذيُتمرُبهُالدولةلُالوظالواجبُتطبيقهاُفيُ

ُباعتبارهُمتغيراُخارجياُعلىُالعرضُالنقديُُالتأثيرهاُخلالُعدةُادواتُوُالتيُتستطيعُمن

ملُلاُبدُعلىُالسلطاتُالنقديةُالتعرفُعلىُمدىُبعواُمتأثراانُالطلبُيبقىُُإلا،ُ)ُمستقلا(

ُ.عليهاُتأثيرها

ُانُ ُالنظريات ُمختلف ُطريق ُعن ُالاقتصاديين ُالمفكرين ُمن ُكبير ُعدد ُحاول فقد

ُ ُالمؤثرة ُالعوامل ُتفسير ُعن ُنظرياتُيبحثوا ُبثلاثة ُاليها ُالتطرق ُيمكن ُالتي ُو ُالنقود في

ُاساسيةُ:

ُالعامُ ُالمستوى ُو ُالمتداولة ُالنقود ُكمية ُلنا ُتحدد ُالتي ُو ُلفيشر ُالتقليدية النظرية

ُالنظريةاماُ ،دوافعُالتيُتخلقُالطلبُعلىُالنقدوُايضاُال ،للأسعارُبنفسُالمعدلُوُالاتجاه

ُالكينزيةُتركزُعلىُتوازنُالكليُعلىُالطلبُعلىُالنقود.

ُالمعاصرة ُالنقدية ُالنظرية ُلتصحُاما ُالنقدية ُالسياسة ُعلى ُجميعُاعتمدت يح

ُالاختلالاتُالاقتصادية.

ُالتوازنُ        ُفي ُالمتمثلة ُالكلية ُالاقتصادية ُمجالاتُالسياسة ُاهم ُمن ُالنقدية ُالسياسة ان

يتحققُُالذيُيمكنُان،ُوُمنُثمُالاستقرارُالاقتصاديُُقتصاديالتشغيلُوُالنموُالاُالخارجي

 لُسياسةُنقديةُفعالةُقادرةُعلىُضمانُتوازنُمستمرُبينُعرضُالنقدُوُالطلبُعليه،ظفيُ

ُلهذاُاصبحتُالنقودُوُالطلبُعليهاُيمثلُعصبُالحياةُفيُايُاقتصادُفيُالعالم.ُ

ُال ُالطلبُعانُالدور ُفيُفعالُالذيُيلعبه الاقتصاديُوُتحقيقُالاستقرارُلىُالنقود

وُالتيُ ،وُبينُمختلفُمتغيراتُالاقتصاديةُذلكُمنُخلالُالعلاقةُالوطيدةُالتيُتربطُبينه
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ُ ُُتأثيرهايختلف ُ ،الاقتصادعلى ُقياس ُالمستحسن ُمن ُُتأثيرو ُالاقتصادية علىُمتغيرات

ُفيُالجزائر ُما ،الطلبُعلىُالنقود ُهذا ُبها و بجانبُالتحليلُالاقتصاديُلمتغيراتُُستعنا

ُالمتغيراتُ ُبين ُقياسُالعلاقة ُالقياسيُمنُخلال ُنماذجُالاقتصاد ُذلكُباستخدام ُو الدراسة

حيثُيعتمدُهذاُالنموذجُعلىُالطرقُالاحصائيةُوُالرياضيةُلكيُ ،التابعمستقلةُوُالمتغيرُ

ُنقيسُالعلاقةُبينُالمتغيرات.

ُ

 : الإشكالية أولا

ُكالتالي:ُتبرزُلناُمعالمُإشكاليةُالدراسةُسبق اُعلىُمابناءُ 

خلال فترة  على النقود في الجزائر على الطلبالمتغيرات الاقتصادية المؤثرة ما هي أهم 

 ؟الدراسة

ُوللإجابةُعلىُالإشكاليةُتمُطرحُمجموعةُمنُالأسئلةُالفرعيةُوالتيُتتمثلُفيماُيلي:

 فيُالجزائرُخلالُفترةُالدراسة؟ُهلُتوجدُعلاقةُبينُالطلبُعلىُالنقودُوُالتضخم -

هلُتوجدُعلاقةُتربطُبينُسعرُالفائدةُوُالطلبُعلىُالنقودُفيُالجزائرُخلالُفترةُ -

 الدراسة؟

 هلُتوجدُعلاقةُبينُسعرُالصرفُوُالطلبُعلىُالنقودُفيُالجزائر؟ُ -

 هلُتوجدُعلاقةُبينُالناتجُالمحليُالاجماليُوُالطلبُعلىُالنقودُفيُالجزائر؟ُ -

ُ

 فرضيات الدراسة : ثانيا

ُللإجابةُعلىُالأسئلةُالفرعيةُتمُطرحُالفرضياتُالتالية:

ُي ُُ- ُالناتج ُمن ُكل ُالمتغيراتُُالاجماليُالمحليعتبر ُالصرفُمن ُوسعر ُالتضخم ومعدل

ُالمؤثرةُفيُالطلبُعلىُالنقودُفيُالجزائر.

وعكسيةُبينُالطلبُُالاجماليُالمحليتوجدُعلاقةُطرديةُبينُالطلبُعلىُالنقودُوالناتجُُ-

ُعلىُالنقودُوسعرُالصرف.

ُتوجدُعلاقةُتكاملُمشتركُبينُالطلبُعلىُالنقودُومحدداته.ُ-

ُ
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 : أهمية الدراسة ثالثا

علىُالطلبُعلىُالنقود،ُوُمحاولةُُتأثرتكمنُاهميةُبحثناُفيُمعرفةُالمتغيراتُالتيُ

ُفعالةُ ُو ُناجحة ُمستقبلية ُنقدية ُسياسة ُرسم ُعلى ُيساعد ُالنقود ُللطلبُعلى ُنموذج ايجاد

ُ ُتستهدف ُالتي ُو ُالجزائر ُفي ُالاقتصادية ُالتوازنات ُفي ُالاختلالات تحقيقُلمواجهة

ُ.الاقتصاديُهدفُالنموتحقيقُلُفيُالجزائرُُالنقديُالاستقرار

ُ

ُ: أهداف الدراسة رابعا

ُ:ماُيليفيتتجلىُأهدافُهذهُالدراسةُ

 المفسرةُللطلبُعلىُالنقود؛معرفةُأهمُالنظرياتُُ-

 ؛قديةالسياسةُالنُمعالمُالتعريفُبتطورُ-

-ُُ ُعلى ُالبحث ُمحاولة ُالطلبأهم ُعلى ُالمؤثرة ُالاقتصادية ُفيُُالمتغيرات ُالنقود على

ُالجزائر؛

-ُُ ُمن ُالطالبُنفسه ُكفاءة ُوإلأدُاستخدامهُخلالرفع ُالبحثُالعلمي، ُطلاعهواتُومناهج

ُعلىُالمكتبةُالعلمية.

 

 الدراسة اختيار: أسباب  خامسا

ُمثلُهذهُالدراسةُمنها:ُلاختياردفعتناُهناكُعدةُأسبابُ

ربطهُبموضوعُالنقدُ)طبيعةُالتخصص(ُوالرغبةُالذاتيةُللبحثُفيُمجالُالتحليلُالكميُ-

 فيُالجزائر؛

ُ؛وُالماليةُالتيُتمرُبهاُالجزائرُالاقتصاديةياساتُالنقديةُفيُظلُالتحولاتُأهميةُالسُ-

يعتبرُالبحثُخطوةُعلىُطريقُالبحثُالعلميُالذيُنريدُانُنعملُبهُمستقبلاُفيُقضاياُُ-

ُالتنميةُفيُالجزائر.

ُ

 : الدراسات السابقة سادسا

ُطلاعناُعلىُعدةُدراساتُنذكرُمنها:تمُإ
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ُنمذجةُقياسيةُبشكير عابدُ- -0791لمحدداتُالطلبُعلىُالنقودُفيُالجزائر)ُاقتصادية،

ُمتطل8112 ُضمن ُمقدمة ُمذكرة ،)ُ ُالعلوم ُفي ُالماجستير ُدرجة ُالاقتصاديةبات ُفرع،

ُالجزائرُالاقتصاد ُجامعة 10ُ الكمي، ،8117 - 8101ُ ُإلىُدراسةُ، ُالدراسة تهدفُهذه

ستعمالُلنقودُباالمفسرةُللطلبُعلىُاُالطلبُعلىُالنقودُوذلكُمنُأجلُتحديدُأهمُالمتغيرات

طرديةُبينُكلُمنُُ(،ُحيثُتمُالتوصلُإلىُوجودُعلاقة𝑉𝐴𝑅)الذاتيُالانحدارُتقنيةُشعاع

الطلبُعلىُالنقودُوالناتجُالداخليُالخامُالحقيقيُوالإنفاقُالحكومي،ُوعلاقةُعكسيةُمعُكلُ

ُاقتصاديائجُمقبولةُمنُمعدلُسعرُالصرفُومعدلُالفائدةُومعدلُالتضخم،ُحيثُهذهُالنتا

ُا.وإحصائي ُ

ستخدامُتقنيةُسيُللطلبُعلىُالنقدُفيُالجزائرُبا،ُمحاولةُبناءُنموذجُقياإدريسعبدلي ُ-

ُ ُأشعة 8112ُ-0791)ُالذاتيُالانحدارنماذج ُمتطل(، ُضمن ُمقدمة ُدرجةُمذكرة بات

ُ ُالعلوم ُفي ُالاقتصاديةالماجستير ُالفرع ُخدة،ُُالاقتصاد، ُبن ُيوسف ُبن ُجامعة الكمي،

توجدُعلاقةُسببيةُبينُالطلبُعلىُُلقدُبينتُنتائجُالدراسةُالتطبيقيةُأنهُلاُ،8119ُ-8112

ُالحقيق ُالفائدة ُأسعار ُوالدخلُالحقيقيُوكذا ُالحقيقية ُالنقدية ُويرجعُذلكُحسبهُالأرصدة ية،

ُالجزائري.ُالاقتصادإلىُطبيعةُ

ستخدامُنموذجُ،ُالطلبُعلىُالنقودُفيُالأردنُباعيد علي الزيود وخالد محمد السواعيُ-

،18ُُُ،ُالعدد09،ُالمجلدُ،ُالعلومُالإداريةالتكاملُالمشتركُونموذجُتصحيحُالخطأ،ُدراسات

البحثُفيُالعواملُالمؤثرةُفيُدالةُالطلبُعلىُُإلىتهدفُهذهُالدراسةُُ،8101الأردن،ُ

وقدُتمُإدخالُعدةُمتغيراتُفيُالنموذجينُالنقودُفيُالأردنُبالمفهومينُالضيقُوالواسع،ُ

هذهُالدراسةُُاستخدمتوهيُالدخلُالحقيقيُومعدلُالتضخمُوسعرُالصرفُوسعرُالفائدة،ُ

ُالخطأ) ُتصحيح ُومنهجية ُالمشترك ُالتكامل ُوتوصلت𝐸𝐶𝑀مفهوم ُعلاقاتُُ(، ُوجود إلى

ُبالمفهومينُالضيقُوالواسع،ُوأظهر التقديرُأنُُطويلةُالأجلُفيُدوالُالطلبُعلىُالنقود

العلاقةُبينُُسعرُالصرفُوالطلبُعلىُالنقودُبالمعنىُالضيقُوالواسعُكانُمرناُفيُالمدىُ

ُالمحليُالقصير،ُفيُحينُلمُيكنُسعرُالفائدةُمرناُفيُكلتاُالحالتين،ُوكذلكُكانُأثرُالناتج

مدىُ،ُفيُحينُكانُأثرُالأسعارُسلبيا،ُكماُأنُالدراسةُبينتُأنُمعدلُالتكيفُفيُالمنخفضا

ُُُالطويلُسيكونُسريعاُخصوصاُالطلبُعلىُالنقودُالواسع.
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تحليلُدالةُالطلبُعلىُالنقودُفيُ ،مراد عبد القادر ،مصطفى عبد اللطيفدراسةُالباحثان:ُ-

المجلدُُاقتصاديةلاستخدامُمنهجُالتكاملُالمشترك،ُمجلةُاضافات8101ُُ-0798الجزائرُ

اهمُالعواملُالمؤثرةُالىُدراسةُيهدفُهذاُالبحثُُ،8107جامعةُغرداية18ُُالعددُ،10ُ

ُ ُالفترة ُخلال ُالجزائر ُفي ُالنقدية ُالارصدة ُعلى ُالطلب ُذلك8112ُ-0798ُعلى ُو

ُديكي ُاختبار ُمن ُكل ُفيليبسُبيرون-باستعمال ُاختبار ُو ُاستقراريةُُفويلر ُدرجة لاختبار

ُالدراسة ُجوهُ،متغيرات ُمنهجية ُوجوداو ُلاختبار ُالمشترك ُلتكامل ُمستقرةُُنسون علاقة

ُفيُالفروقُالاولىحيثُانُجميعُالمتغيراتُُالأجلطويلةُ وُانُالطلبُ ،للدراسةُمستقرة

ُمتكاملا ُالنقود ُالحقيقيُعلى ُالناتج ُمن ُكل ُمع ُالتضخم،مشتركا ُسعرُ ، ُالصرفُو سعر

ُ الخصم، ُالمدى ُعلاقة ُتقدير ُنتائج ُدلت ُالنقودلطلُيلطوالكما ُعلى ُالناتجُُلب ُ ُان على

ُبشالحقيقيُ ُعلىُُايجابييكلُيؤثر ُيؤثرُسلبيا ُمعدلُالتضخم ُاما علىُالطلبُعلىُالنقود،

 الطلبُعلىُالارصدةُالنقدية.

 

  : المنهج المستخدم في الدراسة سابعا

ُا ُأجل ُمن ُالمطروحة، ُالإشكالية ُعلى ُمنهُاستخدمنالإجابة ُمناهج ُالمنهجُعدة ا

ُ ُالوصفي ُحيث ُالقياسي. ُُاستخدمناوالمنهج ُالوصفي ُالمنهج ُتناول المفسرةُُالنظرياتفي

 .وُكذاُمعرفةُالطلبُعلىُالنقودُفيُاطارُالسياسةُالنقديةُللطلبُعلىُالنقود

ُالتطبيقي ُالمستوى ُعلى ُُأما ُُاستخدامفتم ُدراسة ُمنُخلال ُالقياسي، قياسيةُالمنهج

ُ.ودُفيُالجزائرُخلالُفترةُالدراسةلمحدداتُالطلبُعلىُالنق

ُ

 : صعوبات الدراسة ثامنا

ُتعرضناُللصعوباتُالتيُيمكنُأنُتواجهُأيُباحثُوالتيُتتمثلُفي:

ُ؛وعدمُدقتهاُوُالاحصاءاتُُصعوبةُالحصولُعلىُبعضُالمعطياتُ-

ُ؛داخلُالوطنُوخارجهُالمعطياتُبينُالجهاتُالرسميةُالصادرةُعنهاُاختلافُ-

ُقلةُالمراجعُوُصعوبةُالتنقلُالىُالجامعة. -

ُ
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 هيكل الدراسة)تقسيمات الدراسة( : تاسعا

ُإلىُ ُدراستنا ُتقسيم ُالجانبُرئيسيُفصلينتم ُأماُالنظريُيشملُالفصلُالأولينُ: ،

ُحيث:الفصلُالثانيُُفيشملُ)القياسي(الجانبُالتطبيقي

ُُالفصل الأول       ُإلى ُفيه ُالنظريتطرقنا ُُالاطار ُالفكري ُُو ُالنقود ُعلى فيُللطلب

النظريةُُوذلكُمنُخلالُتقسيمهُإلىُثلاثةُمباحث،ُالمبحثُالأولُتمُالتطرقُإلىُ،الجزائر

ُالتطرقُالىُُوالمبحثُالثاني ُ،النقديةُالكلاسيكية ُالكنزيةتم ُللطلبُعلىُُالنظرية المفسرة

ُ.الكميةُالحديثةُلميلتونُفريدمانالنظريةُُتناولناُفيهأماُالمبحثُالثالثُُالنقود

الطلبُعلىُالنقودُفيُمحدداتُلُدراسةُقياسيةُإلىفتمُالتطرقُُالفصل الثانيأماُفيُ

تناولناُُالأول،ُالمبحثُمبحثينُإلىُأيضاوذلكُمنُخلالُتقسيمهُُالجزائرُخلالُفترةُالدراسة

اماُُ،ودُفيُالجزائرُخلالُفترةُالدراسةتطورُبعضُالمتغيراتُالمؤثرةُفيُالطلبُعلىُالنق

ُ ُالمتغيراتُالاقتصادية ُهذه ُلأثر ُقياسية ُبدراسة ُقمنا ُالمبحثُالثاني ُالطلبُعلىُفي على

ُ.النقودُفيُالجزائر

ُالأ ُوفي ُمن ُمجموعة ُإلى ُالتوصل ُتم ُإلىُُالاستنتاجاتخير والتوصياتُبالإضافة

ُأفاقُللدراسةُيمكنُأنُيتطرقُلهاُباحثونُآخرون.



 

    
  

  الفصل الاول:   

    للطلب على  و الفكري الاطار النظري       

 رــالجزائفي  قودالـن
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 يدـــــتمه
 

 ،ي تقوم به في اقتصاديات العالمفي الحياة الاقتصادية و دورها الذللنقود اهمية بالغة 

حيث تعد النقود  ،مصب الحياة في اي اقتصاد بالعالماذ اصبحت النقود و الطلب عليها يمثل 

متغيرات و كذا من خلال الاثر الفعال للنقود على ال ،طا ضروريا لنجاح السياسة النقديةشر

حيث عند انخفاض كمية النقود المتداولة في الاسواق سيخفض  ،الاقتصادية و الاجتماعية

لى النشاط الاقتصادي على مستوى الدخول النقدية و هذا ما يعكس ع من مستوى الاسعار و

اما في حالة زيادة كمية النقود سيدفع الاقتصاد  و بالتالي يوقع ازمة كساد، والعمالةالانتاج و 

 فكمية النقود المثلى هي التي تحقق الاهداف القومية للمجتمع. التضخم في مشكلة 

حيث في  ينحثمب تم تقسيم هذا الفصل إلى  الموضوعللإلمام أكثر بجوانب هذا  

لنقود والمتمثلة هذا الفصل سنتعرف على النظريات المفسرة للطلب على ا المبحث الاول من

 ,فريدمان النظرية الكمية الحديثة لميلتون الكينزية و ،الكلاسيكيةالنقدية  في كل من النظرية 

 الطلب على النقود في اطار السياسة النقدية.  سنتطرق الى الثانيوفي المبحث 
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 .النظريات المفسرة للطلب على النقود الأول:المبحث 

ومن خلال هذا المبحث سنقوم  المدارس، باختلافتفسير الطلب على النقود  اختلف

وذلك من خلال التعرض  النقود،ى بالتطرق إلى تفسير كل مدرسة أو كل فكر للطلب عل

 فكر. وخصائص كل لافتراضات

 

 .النظرية النقدية الكلاسيكية الأول:المطلب 

 .التحليل الكلاسيكي افتراضات أولا:

 1: التي قام عليها التحليل الكلاسيكي الافتراضاتأهم 

 عند مستوى التوظيف الكامل؛ الاقتصادوقوع  -

 المنافسة الكاملة أي أن الأسعار تعكس نفقات الإنتاج؛ -

 الدور الحيادي للنقود أي أن النقود تقوم بدور وسيط في المبادلة فقط؛ -

 أو الثروة. للقيمة قيام النقود بدور مستودع  استبعاد -

 نه لا يوجد"أللنقود يقول "جون ستيوارت ميل فيما يتعلق بالدور الحيادي الاتجاهضمن نفس 

الكلاسيكيون أن النقود ما هي إلا ستار  اعتبرحيث  "شيء عديم المغزى أكثر من النقود

 انصبون أن يكون له أدنى تأثير، لذلك د الاقتصادييخفي الجوانب الحقيقية للنشاط 

بدراسة  اهتمتوالأسعار، فالنظرية الكلاسيكية  على دراسة العلاقة بين كمية النقود هماهتمام

  يقيةعن المتغيرات الحق وانشغلتي تحديد المستوى العام للأسعار العوامل التي تتدخل ف

 التشغيل الكامل. لافتراضها)إنتاج، تشغيل، الدخل...( 

 

 .لنقود: النظرية الكمية ل ثانيا

التقليدي)الكلاسيكي( قامت النظرية الكمية للنقود في بناء  الاقتصاديوفقا للتحليل 

 2: التالية الافتراضاتلأرصدة النقدية "كمبريدج" على معادلة التبادل "لفيشر" ومعادلة ا

                                                           
 .6دار بهاء الدين للنشر والتوزيع.  قسنطينة، الجزائر. ص . الطبعة الاولى. الاقتصاد النقدي و المصرفي(. 3002محمود سحنون. ) 1 
-00الطبعة الثانية. ديوان المطبوعات الجامعية. الجزائر. ص ص . محاضرات في النظريات والسياسات النقدية(.  3006بلعزوز بن علي. ) 2

00. 



 الفصل الأول.........................الإطار النظري و الفكري للطلب على النقود في الجزائر
 

  
     3 

 
  

عتبر بمثابة متغير ن حجم المعاملات يوفقا للنظرية الكمية فإ : ثبات حجم المعاملات-1

نه يها المعادلة، ومن ثم يعامل على أنه لا يتأثر بالمتغيرات التي تشتمل علخارجي، بمعنى أ

ثابت، خاصة وأن العوامل التي تؤثر في حجم المعاملات هي ثابتة، وعليه تفترض النظرية 

يتم تحديده بعوامل موضوعية ليس لها  الاقتصاديحجم المعاملات ومستوى النشاط  أن

 .قودعلاقة بكمية الن

التحليل الكلاسيكي ثبات سرعة دوران النقود)على  افتراض : ة دوران النقودثبات سرع-2

الأقل في المدى القصير( على أساس أن تغيرها يرتبط بتغير عوامل أخرى، منها درجة 

  كثافة السكان، تطور عادات التعاملات المصرفية ومستوى تطور وتقدم الجهاز المصرفي،

   وهذه العوامل كلها لا تتغير عادة في الآجل القصيرة. النقدية، والأسواق المالية و

أي أن أي تغير في كمية النقود  : تغير المستوى العام للأسعار بتغير كمية النقود ارتباط-3

فزيادة النقود  في المستوى العام للأسعار، والاتجاهروضة سيحدث تغير بنفس النسبة المع

، أي أن  المعروضة سيؤدي إلى زيادة مماثلة على المستوى العام للأسعار والعكس صحيح

فتراض ثبات حجم (، وذلك بإ𝑃الأسعار) ى( ومستو𝑀هناك علاقة طردية بين كمية النقود)

 (.𝑉( وسرعة دوران)𝑇المعاملات)

معادلة فيشر للتبادل،  باسمرف قليدية تقوم أساسا على ما يعكانت أول صياغة للنظرية الت

مع قيمة  الاقتصاديها كمية النقود المتداولة في وتتجسد في  شكل عبارة رياضية تتساوى ف

𝑀𝑉  1كما يلي الإنتاج، ويمكن كتابة هذه العلاقة  = 𝑃𝑇             

 حيث أن:

𝑀(هي كمية النقود المتبادلة، وتشمل النقود التي يصدرها البنك المركزي :𝑀´ والنقود )

´𝑀( أو نقود الودائع، أي )´´𝑀التي تنشئها البنوك التجارية) + 𝑀´´.) 

𝑉 سرعة تداول النقود التي تعبر عن عدد المرات التي تنتقل فيها الوحدة النقدية من يد إلى :

 أخرى خلال فترة معينة.  

𝑃 .تمثل المستوى العام للأسعار : 

𝑇خلال نفس الفترة. الاقتصادالصفقات التي يتم إجراؤها في  : مجموع 

                                                           
 .13 -10المطبوعات الجامعية. الجزائر. ص ص  ديوان . الاقتصاد النقدي والبنكي(. 3002الطاهر لطرش. ) 1 
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في تحديد النتائج  باستخدامهالسابقة على معادلة التبادل سمح ا الافتراضاتإن إدخال 

المترتبة على القرارات النقدية المتخذة، حيث أن زيادة عرض النقود مثلا)زيادة كمية 

سوف يؤدي مباشرة إلى زيادة المستوى العام للأسعار، ويكون هذا الأثر كليا وعلى  النقود(

بين التغير في العرض النقدي  الاتجاهلاقة مباشرة وتناسبية وفي نفس هذا الأساس توجد ع

وتغير المستوى العام للأسعار، وعليه فإن أي تغير في كمية النقود لن يكون له أي أثر على 

 هو ما يعني أن النقود محايدة.مستوى الإنتاج و

 

 .: تطور النظرية الكمية ومعادلة كمبريدج ثالثا

ى من طرف "بيجو" حيث قام بعزل لقد خضعت معادلة التبادل إلى إعادة صياغة أول

عن الحجم الكلي  للاقتصاددل بين مختلف الوحدات المشكلة الوسيط المتبا الاستهلاك

(، 𝑦) فقط الدخل النهائي الحقيقي الاعتبارهو الأمر الذي جعله يأخذ بعين (، و𝑇للصفقات)

( إلى معادلة للدخل)معادلة بيجو(، معادلة فيشروقد سمح ذلك بالمرور من معادلة التبادل)

𝑀𝑉   1: التي يمكن كتابتها كما يلي = 𝑃𝑦                           

.𝐴وقد تمكن " 𝑀𝑎𝑟𝑠ℎ𝑎𝑙 إعادة صياغة هذه المعادلة، وتم ذلك بإجراء قسمة " لاحقا من

يلي:    (، وبناء على ذلك يمكن إعادة كتابة المعادلة الأخيرة كما𝑉طرفي معادلة الدخل على)

     𝑀 = (1/𝑉) ∗ 𝑃𝑦                                                                                          

𝑘) وإذا قمنا بوضع = (1/𝑉):نحصل على المعادلة التالية ،)  𝑀 = 𝑘𝑃𝑦                                     

ما يسمى بمعادلة كمبريدج، حيث يمثل  الاقتصاديةالمعادلة الأخيرة في الأدبيات تمثل 

به في شكل نقود،  الاحتفاظدخل النقدي الذي يريد الأفراد ( ذلك الجزء من ال𝑘المعامل)

ا في نوعيا  أن تدخل تحولاا  استطاعتك يمكن القول أن معادلة كمبريدج من ذل وانطلاقا

للطلب على   مجال التحليل النقدي، حيث تحولت من معادلة بسيطة للتبادل إلى دالة حقيقية

( الأرصدة النقدية الإسمية التي يرغب الأعوان 𝑀النقود، حيث في هذه المعادلة تمثل)

ضافة إلى ذلك تسمح معادلة كمبريدج بمناقشة مفهوم بالغ في حيازتها، إ الاقتصاديون
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الأهمية في مجال التحليل النقدي والمتمثل في الأرصدة النقدية الحقيقية، ويتم ذلك في حالة 

   التالية:المعادلة (، حيث نحصل حينئذ على 𝑃قسمة المعادلة الأخيرة على)

𝑀/𝑃 = 𝑘𝑦                  

 الأرصدة النقدية الحقيقية المرغوبة وهي دالة في الدخل الحقيقي.( 𝑀/𝑃حيث تشكل)

 

 نظرية كمية النقود انتقادات:  رابعا

 استندتي عديدة تناولت الأساس النظري الذ لانتقاداتتعرضت نظرية كمية النقود 

 1: يليما في الانتقاداتيه وتنحسر أهم هذه إل

 كمية النقود ومستوى الأسعار: العلاقة الميكانيكية بين-1

فكمية النقود ليست هي العامل الوحيد الذي يؤثر في مستوى الأسعار فهذه الأخيرة قد  -

 ترتفع لأسباب لا علاقة لها بتغير كمية النقود؛

نتيجة لأسباب حقيقية دون أن يكون للعوامل النقدية  انخفاضاأو  ارتفاعاقد تتغير الأسعار  -

 ؛دخل في ذلك)مثل التغير في النفقات مع تغير حجم الإنتاج(

 ؛كما أن العلاقة بين كمية النقود وبين الأسعار ليست مباشرة أو تناسبية -

ي بل تعمل ف الاتجاهة النقود والأسعار ليست وحيدة يضاف إلى ما سبق أن العلاقة بين كمي -

 .للانعكاس، أي أنها علاقة قابلة اتجاهين

 ثبات الحجم الحقيقي للإنتاج: افتراضعدم واقعية -2

بالنسبة للكلاسيك، -كامل حالة التوظيف ال افتراضبات الناتج الوطني يستند إلى ث فافتراض

كما أن  التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج، بطريقة تلقائية للعمل عند مستوى الاقتصاديتجه 

عنه، وقد  انحرفتلقائيا إلى هذا المستوى إذا  الاقتصاديهناك قوى معينة تعود بالنظام 

للشك أن حجم الإنتاج  بما لا يدع مجالاا (0122-0131زمة العالمية الكبرى)أثبتت الأ

نه لا توجد قوى تلقائية تعود ائمة عند مستوى التشغيل الكامل وأوالتشغيل لا يستقر بصفة د

 عنه. ابتعدى مستوى التشغيل الكامل إذا ما لبهذا النظام إ

 ثبات سرعة دوران النقود: افتراضعدم واقعية -3
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يجة سرعة دوران النقود يمكن أن تتغير بتغير حجم المعاملات ويمكن أيضا أن تتغير نت

ف الكساد والرواج، يضاف إلى في ظرو وارتفاعا انخفاضالظروف السوق كما أنها تتقلب 

 اقترنتفي الأسعار إذا ما  ارتفاععلى زيادة كمية النقود حدوث أي  يترتبنه قد لا ذلك أ

ثر الزيادة في الكمية )كما يمكن ي أفي سرعة دوران النقود بمعدل يلغ بانخفاضهذه الزيادة 

في الأسعار إذا ما أقترن هذا النقص  انخفاضيترتب على نقص كمية النقود حدوث ألا 

في سرعة دوران النقود بمعدل يعوض النقص في كمية النقود(. يرجع إخفاق هذه  بارتفاع

النظرية إلى أنها نظرت إلى وظيفة واحدة من وظائف النقود وهي الوساطة في المبادلات 

وواقع الأمر أن النقود تقوم بوظائف أخرى مثل "مخزن للقيم"، حيث تطلب النقود لذاتها 

فقط وسيطا للمبادلات وهو ما غفلت عنه  باعتبارهاليس بصفتها أصلا كامل للسيولة و

 . النقودنظرية كمية 

 

 .: النظرية الكينزية للطلب على النقود المطلب الثاني

 : فرضيات التحليل الكينزي: أولا

ة التي حلت بالنظام الرأسمالي، قام كينز في بداية الأمر بدراسة وتحليل الأزم

ا حتى وقت حدوث منها ما يثبت عدم صحة التحليل الكلاسيكي الذي كان سائدا  واستخلص

 1: أزمة الكساد، وقد قام التحليل الكينزي على الفرضيات التالية

إلى دراسة الطلب على النقود)نظرية تفضيل السيولة( وذهب إلى أن  اهتمامهوجه "كينز"  -

لمستوى العام للأسعار، وإنما البحث في الأمر ليس البحث في العلاقة بين كمية النقود وا

العلاقة بين مستوى الإنفاق الوطني والدخل الوطني، فالنقود في نظر التقليديين لا تمثل ثروة 

حقيقية، لأنها لا قيمة ولا منفعة لها في حد ذاتها وهي مجرد وسيط للتبادل، ومن ثم 

لكن , وتفسيره الاقتصاديلنشاط أهمية في تحليل تغيرات افالمتغيرات النقدية تعد غير ذات 

بالنقود لذاتها)تفضيل  الاحتفاظ، وأوضح أن الأفراد قد يفضلون "كينز" عارض هذا التصور

 والمضاربة. والاحتياطوافع مختلفة أهمها المعاملات السيولة( وسبب ذلك يرجع إلى د
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هو ما يميزه حقا  قام بتحليل الطلب على النقود كمخزن للقيمة)دافع المضاربة( وتحليله هذا -

دة قد فتح أمامه أفاقا جدي الاعتبارلك أن أخذه لتفضيل السيولة في على تحليل التقليديين، ذ

 .الاقتصاديالتغيرات النقدية على النشاط  ثرلتحليل أ

جاء بنظرية عامة للتوظيف، فهي تتميز عما سبقها من نظريات العمالة إذ تعالج كل  -

فبينما تعنى النظرية الكلاسيكية بدراسة حالة خاصة هي حالة التشغيل  مستويات التشغيل،

 الكامل وتؤمن بأنها هي الحالة العامة.

ا بالجزئيات، فالظواهر كبيرا  اهتماما، ولم يولي الاقتصاديةبالتحليل الكلي للمعطيات  اهتم -

العام، الدخل الوطني، العامة التي يستخدمها في تحليله تدور حول المجامع، كحجم التشغيل 

 .الخالمجتمع... وادخارالكلي  الاستثمارالإنتاج الوطني، الطلب الكلي والعرض الكلي، 

قانون "ساي" وبين عدم وجود قوانين طبيعية تعمل  الاقتصاديةرفض في تحليله للأوضاع  -

من  كما أقر بحدوث التوازن عند أي مستوى ,اختلالى إعادة التوازن الكلي كلما حدث عل

أسباب الأزمات التي قد  مستويات التشغيل، وبذلك طالب بضرورة تدخل الدولة لعلاج

نه يرى أن السياسة النقدية ليست محايدة كما هو الشأن الوطني، وعليه فإ الاقتصادتعترض 

 عند التقليديين.  

بفكرة الطلب الكلي الفعال لتفسير أسباب عدم التوازن التي وقع فيها النظام الرأسمالي  اهتم -

في أزمة الكساد، فهو يرى أن حجم الإنتاج وحجم التشغيل، ومن ثم حجم الدخل إنما يتوقف 

والسلع  الاستهلاكيةالكلي الفعال)الطلب على السلع بالدرجة الأولى على حجم الطلب 

 (.الاستثمارية

 

 : دوافع الطلب على النقود عند كينز)تفضيل السيولة( انياث

 باعتبارهايلها المنصب على تفضيل السيولة إن ما يهمنا في النظرية الكينزية هو تحل

ن النقود أصل كامل السيولة، حيث طبقا "لكينز" فإ أهم عامل من عوامل الطلب على النقود

 اعتقدا يخص تحليل تفضيل السيولة، حيث فيم بكامبريدجتخطى "كينز" كل أفكار أساتذته 

في ذلك على  ا بالتغير في أسعار الفائدة، مستنداعكسيا  ارتباطاأن تفضيل السيولة إنما يرتبط 
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مل نفسية وهي دافع رجع "كينز" تفضيل السيولة إلى ثلاث عواالواقع العلمي، وقد أ

 1والمضاربة. الاحتياطللمعاملات، 

يتعلق هذا الدافع بحاجة كل من القطاع العائلي وقطاع الأعمال للنقود  : دافع للمعاملات-1

 2: رجع كينز هذا الدافع إلى سببينالجارية أو التجارية، ولذا فقد أ سواء لتحقيق المعاملات

فمن المعروف أن الأفراد يتسلمون دخولهم عادة في نهاية فترة زمنية :  دافع الدخل 1-1

تهم فترة ما بين تسلم هؤلاء الأفراد لدخولهم وبين إشباعهم لحاجامعينة، ولذا نجد أن هناك 

الدخل وإنفاقه في صورة إنفاق جاري، وفي خلال  استلامأي أن هناك فاصل زمني مابين 

هذا الفاصل الزمني لابد للأفراد أن يحتفظوا بمقدار معين من النقود في صورة سائلة 

 لتحقيق طلباتهم العاجلة.

وهذا الدافع يتعلق بسيولة المشروع فمن المعروف أن هناك حد أدنى  : دافع المشروع 1-2

لعاجلة وإلا فقد سيولته من السيولة لابد أن يحتفظ به المشروع لكي يستطيع مواجهة طلباته ا

ن جميع المشروعات تحتفظ بجزء من أموالها في صورة سائلة كهامش أمان ومن ثم فإ

"كينز" دافع المعاملات إحدى  اعتبرحيث  مالية.تستطيع أن تحقق به توازن هياكلها ال

ن الطلب على النقود لهذا الغرض يتوقف على مستوى حددات الطلب على النقود، ولذلك فإم

 الدخل القومي.

( كدالة خطية  tdM جل المعاملات)الطلب على النقود من أ اعتبار وعلى أساس ذلك يمكن

𝑀𝑡           3: ( كما يلي𝑌( في الدخل)𝐿𝑡موجبة)
𝑑 = 𝐿𝑡(𝑌) 

إلى توفر حالة اللايقين من  الاحتياطييعود الطلب على السيولة لغرض  : الاحتياطدافع -2

ظروف المستقبل التي يمكن أن يتعرض لها الأفراد أو المؤسسات، وعلى ذلك يحتفظ 

 الاقتصادا من تعرض الأفراد والمؤسسات بجزء من الدخل النقدي لهذا الغرض، وذلك خوفا 

إلى حالة الكساد ومن ثم تعرض الأفراد أو المؤسسات إلى حالة البطالة. ويعتمد مقدار ما 

اد حجم الطلب على حجم الدخل، إذ يزد الاحتياطيظ به من الأرصدة النقدية لغرض يحتف

                                                           

 .00الجزائر. ص. مطبعة مزوار. محاضرات في الاقتصاد النقدي والسياسات النقدية(. 3001مفيد عبد اللاوي. ) 1 
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افة إلى حجم الدخل يعتمد دافع كلما زاد حجم الدخل، بالإض الاحتياطيعلى النقود لغرض 

 1: على عوامل أخرى يالاحتياط

 طبيعة الفرد والظروف النفسية المحيطة به؛ -

 درجة عدم التأكد السائدة في المجتمع؛  -

 درجة نمو وتنظيم سوق الأوراق المالية؛ -

 ظروف قطاع الأعمال. استقرارمدى  -

p ) الاحتياطجل ويتوقف الطلب على النقود من أ
dM،)  مثله في ذلك مثل دافع للمعاملات

        2( تأخذ الشكل التالي:𝐿𝑝على مستوى الدخل وفقا لعلاقة خطية موجبة)

𝑀𝑑
𝑝 = 𝐿𝑝(𝑌)     

هما  الاحتياطجل المعاملات والطلب على النقود من أجل وبما أن الطلب على النقود من أ

جل دالة الطلب على النقود من أدة هي نه يمكن دمجهما في دالة واحدالتين في الدخل، فإ

1) والاحتياطالمعاملات 
dM  ) التالي: الشكل التي تأخذ 

  𝑀𝑑
1 = 𝑀𝑑

𝑡 + 𝑀𝑑
𝑝 = 𝐿1(𝑌) 

 ومن الضروري أن تكون الدالة السابقة أيضا دالة خطية موجبة.

 بما أن دالة الطلب على النقود في هذا الإطار لا علاقة لها بسعر الفائدة من منظور "كينز"

( وبين والاحتياطالطلب على النقود)المعاملات  فيمكن التعبير عن العلاقة بين هذا النوع من

 (.-أ-0-0سعر الفائدة بيانيا كما هو موضح في الشكل)
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 والمضاربة والاحتياطعلى النقود بدافع المعاملات  (: يوضح الطلب1-1)الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .32، صبلعزوز بن علي: مرجع سبق ذكره در:المص

حسب "كينز" فالنقود التي يحتفظ بها لأغراض المضاربة ترجع إلى  : دافع المضاربة-3

النظرية التقليدية مطلقا على  بهوظيفة النقود كمستودع)مخزن( للقيمة، وهو دافع لم تهتم 

فقط.  والاحتياطر عندهم على أغراض المعاملات أن دافع الطلب على النقود يقتص اعتبار

بالنقود لدافع المضاربة توافر أرصدة نقدية في شكل سيولة يخصص  الاحتفاظويمثل 

ص للفر انتظاراد يحتفظون بأرصدة نقدية بالبنوك للمضاربة ويحقق الأرباح، فالأفرا

 السانحة التي تحقق لهم أرباحا نتيجة التغير في أسعار الأوراق المالية في البورصات

)الأسواق المالية(، حيث ترتفع قيمتها أو تنخفض وفقا لتغيرات أسعار الفائدة في السوق 

كبر فائدة أ انتظارفي الحاضر عن فائدة مالية بسيطة النقدي، أي أن الأفراد يفضلون التنازل 

 1المستقبل.قيمة في 

d) جل المضاربةن القول أن الطلب على النقود من أوعليه يمك
2 M  التعبير ( يمكن

𝑀2   2( تكون كالتالي:𝑖عنه بواسطة دالة عكسية في معدل الفائدة)
𝑑  = 𝐿2(𝑖) 

                                                           
 .32ص . مرجع سبق ذكرهبلعزوز بن علي.  1 
 .00ص . مرجع سبق ذكرهالطاهر لطرش.  2 

R                                                                                      R           حتياطدافع الا دافع المعاملات                       

                                                                                              Md
t        Md

p   

 

 

 

R2   .................................................      

Md                      مصيدة السيولة                 
2                                                                                                 Md

1   

اربةالطلب على النقود بدافع المض -ب -حتياط        على النقود بدافع المعاملات والا الطلب -أ -  
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دة يتجه الأفراد ا لسعر الفائجدا  نه عند مستوى مرتفعاا( نلاحظ أ-ب-0-0من الشكل)

كل الأموال التي بحوزتهم في شراء سندات، ومن ثم يكون  استثماروالمشروعات إلى 

عديم المرونة فيعبر عنه بخط مستقيم  د لدافع المضاربة عند هذا المستوىالطلب على النقو

( 𝑅2ا كما هو الحال عند)ا جدا سي، وعندما يكون سعر الفائدة منخفضا أموازيا للمحور الر

م في صورة سائلة، فيكون الطلب على النقود بأمواله الاحتفاظيفضل الأعوان الإقتصاديون 

 حينئذ مرن مرونة لا نهائية بالنسبة لسعر الفائدة، فيكون منحنى دافع المضاربة خط موازي

فراد ورجال الأعمال أي فائدة من نه لا يجد عنده الأللمحور الأفقي، ويبين هذا الخط أ

لتي أشار إليها كينز بمصيدة)فخ( أرصدتهم السائلة في شراء السندات، وهي الحالة ا استثمار

  1السيولة.

 

 .: النظرية الكمية الحديثة لميلتون فريدمان المطلب الثالث

الكينزية، فهي  تحقيق إضافات جديدة لكل من النظرية الكلاسيكية و "فريدمان"حاول 

لكمية النقود بحيث تتماشى مع  مجرد محاولة لتجديد وإعادة صياغة النظرية الكلاسيكية

فضلا  الاقتصاديةع تقديم حلولا واقعية للظواهر الفعلية للعصر الحديث وتستطي الاحتياجات

عن أنها كانت تهدف أساسا إلى وضع الحلول الكفيلة بالتخفيف عن حدة التضخم بعدما 

 فشلت نظرية كينز في علاج هذه الظاهرة.

 

 .: العوامل المحددة للطلب على النقود عند "فريدمان"   أولا

أن الثروة الكلية للوحدات  "فريدمان"يعتبر :  الاقتصاديةالثروة الكلية للوحدات -1

الاقتصادية هي المحدد الأول للطلب على النقود وتمثل هذه الثروة مجموع الأصول المالية 

لمتعلقة حد القيود ان المتغير يعتبر أإبشرية ومن ثم فالحقيقية إلى جانب الثروة ال والنقدية و

والتي تقيد أو تحدد طلبها على النقود، فوفقا للنظرية  الاقتصاديةبميزانية هذه الوحدات 

حد القيود المتعلقة بالميزانية ومن ثم ن مستوى الدخل يعتبر أى النقود فإالتقليدية للطلب عل

ول عليها أما فهو يحدد لنا الحد الأقصى للسلع والخدمات التي ترغب المؤسسة في الحص

                                                           
 .35ص . مرجع سبق ذكرهبلعزوز بن علي.  1 
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ا ترجم إلى درجة ثراء الوحدات ن هذا القيد المتعلق بالميزانية إنمبالنسبة لفريدمان فإ

 )مستوى الثروة الكلية( ومفهوم الثروة الكلية عند فريدمان يتكون من: الاقتصادية

 النقود؛ -

 الأصول المالية )أسهم، سندات(؛ -

 الأصول الحقيقية )عقارات، أراضي، وغيرها(؛ -

 البشري.رأس المال  -

من مجموع الموارد وبذلك النقود هي الشكل الأول للثروة من ض اعتبرحيث أن فريدمان 

المستقبلية على النقود إنما يتوقف على تقديرها لثرواتها  الاقتصاديةن طلب هذه الوحدات فإ

   1يمكن تحقيقه في المستقبل القريب. أي لدخلها الدائم والذي

ود في شكل نقدي معناه التخلي عن بالنق الاحتفاظإن :  للنقودتكلفة الفرصة البديلة -2

في شراء أصل مالي أو حقيقي يدر عائدا أو دخلا عاما، وهذا ما يسمى بتكلفة  استخدامها

بالنقود في شكل سائل)تفضيل  الاحتفاظبمعنى أن  2قود،الإضاعة أو تكلفة الفرصة البديلة للن

في أي  استثمرهالحصول على دخل أو عائد إذا ما ا السيولة( يضيع على حائزها إمكانية

بها أصل حقيقي يحقق له العائد السنوي، إلا  اشترىأو إذا ما  الادخاريةوعاء من الأوعية 

ظ بها الوحدات أن تكلفة الفرصة البديلة تؤثر على مستوى النقدية السائلة التي تحتف

نحها أي إذا زادت العوائد التي تمنه إذا زادت تكلفة الفرصة البديلة بمعنى أ الاقتصادية

قدي( عتبارها أصل نن الطلب على النقود )بالمختلفة فإا الادخاريةالأصول المالية والأوعية 

حددان تكلفة الفرصة البديلة، وهناك م انعدمتأو  انخفضتسوف ينخفض والعكس تماما لو 

 الهام وهما:  الاقتصادييكونان لنا هذا المتغير 

 ومعدل العائد من الأصول المختلفة؛ ، سعر الفائدة -

  3المستوى العام للأسعار. -

إن المعايير الكمية السابقة ليست وحدها التي تعمل على تحديد حجم الطلب  : الأذواق -3

على النقود، بل توجد عوامل أخرى ذات طابع نوعي بالأساس لها دور في ذلك، ويتمثل هذا 

                                                           
 .02ص  . مرجع سبق ذكرهمفيد عبد اللاوي.   1 

  2 ارفيس زكريا. )3003(. دراسة قياسية و اقتصادية لدالة الطلب على النقود في الجزائر 1991-2113. جامعة المسيلة. ص 20. 
 .050ص  .مرجع سبق ذكرهأحمد فريد مصطفى وسهير محمد السيد حسن.   3 
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العامل الكيفي في أذواق طالبي النقود وتفضيلاتهم الخاصة والتي تتحدد بشكل عام على 

 1أساس دوال منفعتهم.

 

 : صياغة دالة الطلب على النقود عند "فريدمان" ثانيا

 2: السابقة فريدمان إلى وضع صيغة الطلب على النقود التالية الاعتباراتقادت 

𝑀𝑑 = 𝐹(𝑃, 𝑟𝑒 , 𝑟𝑏 , (
1

𝑝
) (

𝑑𝑝

𝑑𝑡
) , 𝑤, 𝑌𝑝, 𝑈  

 حيث أن: 

- 𝑃 :نه كلما كان هذا المستوى مرتفعا كلما العام للأسعار، حيث نتوقع عادة أ تمثل المستوى

زاد الطلب على النقود، وعليه هناك علاقة طردية بين المستوى العام للأسعار والطلب على 

 النقود.

-br،عندما يكون هذا المعدل مرتفعا تكون أسعار السندات  : هو معدل الفائدة على السندات

منخفضة ويكثر الطلب عليها، وفي المقابل يقل الطلب على النقود، والعكس عندما يكون هذا 

 ولذلك توجد علاقة عكسية ما بين معدل الفائدة والطلب على النقود. , المعدل منخفض

-𝑟𝑒ب على النقود يسلك نفس المسار : هو معدل عائد السهم، وهو في علاقته مع الطل

 (، بمعنى وجود علاقة عكسية بينهما.𝑟𝑏مثل)

-(
1

𝑝
) (

𝑑𝑝

𝑑𝑡
هذا المؤشر نحو  اتجهتوقع في الأسعار في الزمن، كلما يعبر عن التغير الم :(

ف بالأرصدة النقدية مكلفا نظرا لكون قدرتها الشرائية سو الاحتفاظمستقبلا يعتبر  الارتفاع

إلى التخلص منها لتجنب الخسارة المتوقعة على  الاقتصاديوبالتالي يتجه العون  تنخفض،

 للاحتفاظالمؤشر تصبح النقود أداة جيدة هذا  انخفاضستوى القدرة الشرائية، وفي حالة م

ن هناك علاقة عكسية بين التغير في هذا تفضيلها، ولذلك يمكن أن نعتبر بأ بالثروة ويزيد

 لنقود.المؤشر والطلب على ا

- 𝑊 )إلى رأس المال البشري، وهو مؤشر : يمثل نسبة رأس المال غير البشري )المادي

فريدمان للتعبير عن دور رأس المال البشري في تحديد كمية الطلب على النقود.  استعمله

                                                           
 .03ص  .مرجع سبق ذكرهالطاهر لطرش.  1 
 .06-01ص ص  .المرجع نفسهالطاهر لطرش.  2 
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وكلما زاد رأس المال البشري نحتاج إلى نقود أكبر، والعكس صحيح لذلك نتوقع علاقة 

 لنسبة والطلب على النقود.عكسية بين هذه ا

- 𝑌𝑝 يمثل الدخل الدائم في دالة الطلب على النقود عند فريدمان، وهو متغير بسيط لقياس :

ويميز فريدمان بين مفهومي الدخل الدائم و الدخل  ,ة وتأثيرها على الطلب على النقودالثرو

مؤقتة  اعتبارهايمكن  ة ظرفية وموسمية وعشوائية،الجاري حيث يتضمن هذا الأخير مركب

وفي مقابل ذلك يوجد الدخل الدائم  ,وغير منتظمة ولا يعتمد بها إذن أثناء الطلب على النقود

التغيرات الظرفية في الدخل،  بالاعتباروة البشرية والمادية لا يأخذ يمثل الدخل العادي للثر

ويشير فريدمان  ,كهماستهلايأخذ به الأفراد في تحديد مستوى وهذا الدخل الدائم هو الذي 

من الدخل الجاري، ويؤكد فريدمان وجود علاقة  استقرارإلى أن الدخل الدائم يعتبر أكثر 

نه إذا زاد الدخل النقود على أساسها يمكن القول أموجبة بين الدخل الدائم والطلب على 

 بأصول نقدية والعكس صحيح. للاحتفاظالأفراد  الدائم يرتفع تفضيل

- 𝑈 التأثيرات التي تنجم عن أذواق وتفضيلات طالبي النقود، وتلعب هذه : يضم كل

 التفضيلات دورا مهما في الطلب على النقود.

يفترض فريدمان إخفاء الخداع النقدي على الأفراد، أي إذا تغيرت قيمة الوحدة 

ن كمية الطلب على النقود يجب أن تتغير يشار بها إلى الأسعار والدخل، فإ النقدية التي

بنفس النسبة، وعلى ذلك تعتبر دالة الطلب على النقود السابقة دالة متجانسة من الدرجة 

,𝑃الأولى في المتغيرين 𝑌𝑝.1  

الأمريكي بتحديد  الاقتصادلتي قام فريدمان بإجرائها على التجريبية ا الاختباراتقد سمحت 

أهم المتغيرات المؤثرة على الطلب على النقود مما حدا به إلى تبسيط العلاقة الخاصة 

  2: بالطلب على النقود وجعلها دالة في عدد أقل من المتغيرات تأخذ عموما الشكل التالي

𝑀𝑑 = 𝐾𝑃𝑌𝑝  

دمان تقترب كثيرا من يبدو سريعا أن هذه الصياغة الجديدة لدالة الطلب على النقود عند فري

معادلة كمبريدج، وتشير إلى أن الطلب على الأرصدة النقدية هو أساسا دالة في أهم عناصر 

                                                           
 .052ص .مرجع سبق ذكرهضياء مجيد.  1 
 .01ص  .مرجع سبق ذكره الطاهر لطرش. 2 
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الثروة وهو الدخل الدائم، وقد عملت بذلك إلى تهميش الدور الذي يمكن أن يلعبه سعر 

ود التي قام يعتبر فريدمان أن دالة الطلب على النق ,الفائدة في تحديد كمية الطلب على النقود

ويرجع ذلك حسبه إلى  استقراراالكلي  الاقتصادمستقرة، بل يعتبرها أكثر دوال بوضعها جد 

لى دور العلاقة بين الطلب على الأرصدة النقدية والدخل الدائم إأثر الأرصدة الحقيقية و

دور معدل الفائدة في  كمتغير أساسي في هذه العلاقة، ويمكن أن يضاف إلى ذلك تهميش

 تحديد الطلب على النقود.

 

 الطلب على النقود في اطار السياسة النقدية .:  نيالمبحث الثا

من المعروف ان السياسة النقدية في الدولة هي احدى السياسات الاقتصادية 

العامة،حيث نجد ان السياسة النقدية اخذت مكانتها ما بين السياسات الاقتصادية الاخرى و 

هذا ما ادى الى اعطاء الحكومات دور رئيسي لهذه السياسة فيما يتعلق بالقضاء على 

استقلال الاسعار( و خارجيا) استقرار )ار النقدي داخليا التضخم و المحافظة على الاستقر

حيث تعمل السياسة النقدية على تنظيم كمية  معدل الصرف( و بالتالي تحقيق التوازن الكلي،

النقود المتوفرة في المجتمع بغرض تحقيق اهداف السياسة الاقتصادية المتمثلة في تحقيق 

و العمل قيق التوازن في ميزان المدفوعات التنمية الاقتصادية و القضاء على البطالة و تح

لتأثير في خدمها هذه السياسة على تفعيل النشاط الاقتصادي من خلال الادوات التي تست

 .النقدية و الائتمانية

 

 مفهوم السياسة النقدية و اهدافها.:  المطلب الأول

 : مفهوم السياسة النقدية أولا

       

ادية عبر تعاريف السياسة النقدية باختلاف الافكار و النظريات الاقتصلقد تعددت       

 الزمن و سنعرض مجموعة من التعاريف الاتية:
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فرض مجموعة الاجراءات التي تتخذها السلطات النقدية في المجتمع ب بأنها":  11تعريف  

 الرقابة على الائتمان والتأثير عليه.1

البنك الطريقة التي تتبعها السلطات النقدية في الدولة والمتمثلة ب بأنها":  12 تعريف

ول الى هدف المركزي لتوجيه كمية النقود في التداول الى التوسع او التقلص بقصد الوص

 من اهداف السياسة النقدية.2

اص في حجم وسائل الدفع الاجمالية بحيث يؤدي الى امتص التأثير بأنها":  13تعريف 

 السيولة الزائدة او مد الاقتصاد القومي بتيار اضافي في حالة السيولة.3

و الاجراءات التي  مجموعة التدابيرهي السياسة النقدية من خلال التعاريف يتضح لنا ان 

صدارها بالشكل المناسب من تتخذها السلطات النقدية لادارة كمية النقد و تنظيم عملية ا

حيث سرعة و سهولة تداول وحدة النقود, و تنظيم السيولة العامة للاقتصاد الوطني لتحقيق 

الاهداف المعنية, منها الحفاظ على قيمة النقد المحلي و اهداف اخرى مباشرة و غير 

 4مباشرة تنتهي بالحفاظ علر الاستقرار الاقتصادي.

 

 النقدية: أهداف السياسة  ثانيا

رغم ذلك السياسة الاقتصادية, و اهدافادراك نفس الى في الواقع السياسة النقدية  سعىت

 من السياسات الاخرى, هناك مجموعة من الاهدافللسياسة النقدية اهدافها التي تميزها 

 تسعى لتحقيقها و تتمثل هذه الاهداف فيما يلي:5

لعمل على التقليدي للسياسة النقدية هو ا: ان الهدف  استقرار سعر صرف العملة المحلية● 

حيث ان ، ةاتباع القواعد النقدية المعدني الاحتفاظ باستقرار اسعار الصرف، وذلك من خلال

                                                           
  1احمد زهير شامية. )3001(. اقتصاديات النقود والمعارف. الدار الجامعية الاسكندرية. مصر. ص313.

 انس البكري, وليد صافي.)9001-9002(. النقود و البنوك بين النظرية التطبيق. الطبعة الاولى. دار المستقبل للنشر و التوزيع. عمان. ص871.

2 
دراسة حالة بنك القرض الشعبي -دور ادوات السياسة النقدية في زيادة القدرة الاقراضية للبنوك(. 9090ايمان بوعافية, سليمة عطاالله. )3

  .7جامعة المسيلة. ص . الجزائري

 .2. ص جامعة المسيلة .م السياسة النقدية غير التقليدية في الدول المتقدمة عرض تجربة الجزائراستخدا(. 9090هاجر دغة. ) إيمان قاضي,4 
 

  5احمد لمياء. )9081(. فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في الجزائر. جامعة المسيلة. ص 2.
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الهدف من مراقبة الائتمان المصرفي هو العمل على استقرار قيمة العملة الوطنية, 1 فقد 

بل عام اسعار الصرف  ق كان السبب الرئيسي للسياسة العامة التي تهدف الى استقرار

زما عتبر لاهو الاعتقاد السائد في ذلك الوقت ان استقرار سعر الصرف انما ي 0120

لالها يمكن ، وجعل التجارة الدولية تقوم على اوسع نطاق .والتي من خلتحقيق الثقة الدولية

 تحقيق اكبر قدر من الرفاهية الاقتصادية للعالم.2

 ،ريعسة النقدية تحقيق معدل نمو سبين اهداف السيا تشجيع النمو الاقتصادي : من● 

ر الصرف والاتجاه الحديث في السياسة النقدية هو العمل على الجمع بين هدف استقرار سع

ة ، وعليه فان السياسعلى مستوى عال من التوظيف والدخلوهدف الارتقاء والمحافظة 

المركزية  اف سياسة البنوكالنقدية كوسيلة للنهوض بالنمو الاقتصادي اصبحت احدى اهد

 في ادارة الائتمان.

يعتبر كل من  : حيث استقرار مستوى الاسعار العام و التقليل من هذه التقلبات الاقتصادية● 

ان استقرار المستوى العام للأسعار هو الهدف الاول    (Gustave Cassel )

(Reynsو) المستوى العام  واستقرار ،لتي يسعى البنك المركزي لتحقيقهاللسياسة النقدية ا  

تصادي للأسعار و بالتالي الاستقرار في قيمة النقود انما الهدف منه ان يعمل النظام الاق

ؤدي الى حدوث ، فالتغير في المستوى العام للأسعار يلاسة  وتحقق الرفاهية الاقتصاديةبس

ين المنتج و و ب ،الاقتصادية بين الدائن و المدين تغيرات و اضطرابات كبيرة في العلاقات

ما ، مو ذلك في داخل الدول و بين الدول، و بين العامل و صاحب العمل وهكذا، كالمستهل

للأسعار  ، و الاستقرار في المستوى العاماثار اقتصادية و اجتماعية وخيمة يترتب عليه

 يؤدي الى القضاء على مثل هذا الاختلال.3

بالعلاقة د : يقص لتوزيع العادل للدخل و الثروةتحقيق العدالة الاقتصادية الاجتماعية و ا● 

ن الانتاج م  ، ان ينال كل فرد في المجتمع نصيبا يتلاءم مع مردودهالاقتصادية الاجتماعية

ة ، هذا و ينبغي ان يفهم من هذا الهدف على انه غاية تسعى اليها السياسومساهمته فيه

                                                           
  1 طيايبة حياة, مشقق احلام. )9081(. اثر السياسة النقدية على البطالة في الاقتصاد الجزائري. جامعة المسيلة. ص 89.

  2انس البكري .وليد صافي. مرجع سابق . ص871. 
  3انس البكري .وليد صافي. المرجع نفسه . ص ص872 -810.
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لم بان السعي ة ثم ينسى بعد ذلك مع العالنقدية دائما وليس امرا يمكن تحقيقه بوسائل موقوت

زماته لان يعني السعي الى المساواة المطلقة بين افراد المجتمع في ا لتحقيق هذا الهدف لا

ارها هناك تفاوتا بين الافراد في الطاقات و الامكانات و المواهب و الارادات لا يمكن انك

ضخم و لبات الاقتصادية، من تق التحكم في التقانه يمكن تحقيق هذا الهدف عن طري إلا

اقات الانتاجية سلبيا على الحياة الاستهلاكية، و على الط تأثيرا، بحيث لا يؤثر ذلك انكماش

مع قدرته  المتاحة للمواطنين و تهيئة فرص العمل لكل من يرغب في العمل، و بما يتناسب

 و كفاءته في المجالات الاقتصادية المختلفة.1

: من  جيةالمحافظة على استقرار قيمة النقود في كل المعاملات التجارية الداخلية و الخار ●

ف الى و علماء المالية العامة ان السياسة النقدية التي تهد المعروف لدى علماء الاقتصاد،

ض السلع المحافظة على استقرار قيمة النقود لا تتناقض مع امكانية ان تتعرض اسعار بع

تزداد كمية النقود للتغير اذا بقيت النسبة بين كمية النقود المتداولة، و كمية السلع الثابتة، ف

الامر  ان إلاادي الوطني، و تنخفض كميتها مع الانكماش، مع زيادة في معدل النمو الاقتص

 بمبدألى الاخلال ا بالتأكيدالذي لا شك فيه ان التغيرات الغير متوقعة في قيمة النقود ستؤدي 

عادة توزيع العدالة الاقتصادية الاجتماعية بين الافراد لما يترتب على تلك التغيرات من ا

لمدخرين ع بطريقة ضالة عمياء، اضافة الى عدم اطمئنان االثروة و الدخل بين افراد المجتم

نقود( الى قيمة مدخراتهم، و بالتالي عزوف الافراد عن الادخار )في حالة انخفاض قيمة ال

ة الاقتصادية.و سلبا على نمو الاقتصاد الوطني، و بالتالي على عملية التنمي يؤثرالامر الذي 

عمل على ان حالة استقرار قيمة النقود ت الاستثمار،ء من مجموع الاراء المكتوبة لعلما يؤخذ

قريبا، المدخرين، و تمكنهم من شراء السلع بنفس الاسعار الحالية بعد عدة سنوات ت طمأنة

 الامر الذي يشجع الافراد على الادخار و يققل من اللجوء الى شراء السلع الاستهلاكية.2

في  يمكن سداد الديون بأنهور لدى الافراد هذا بالإضافة الى انه لا يكون هناك ذلك الشع

تقرار حالة البعض، اضافة الى اس ببعضهاالمستقبل بقيمة اقل، مما يزيد من ثقة الاطراف 

                                                           
  1 حسين بن هاني. )9082-9081(. اقتصاديات النقود و البنوك. الطبعة الاولى. دار و مكتبة الكندري للنشر و التوزيع. عمان. ص 811.

  2المرجع نفسه. ص 811.
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فيها الناجمة عن زيادة المدخرات و  الاستثماراتالصناعة و تشجيعها، و زيادة حجم 

 استقطاب رؤوس الاموال الاجنبية.

 ت درجة تطورها  إلى تحقيق التوازن في ميزانتسعى جميع الدول مهما اختلف ●

ازن الخارجي، وعاتها، ويرى بعض الاقتصاديين أن السياسة النقدية تنجح بتحقيق التومدف

ات السياسة المدفوعات من خلال قيام البنوك المركزية باستخدام أدو وتقليل العجز في ميزان

تفاع سعر الخصم يؤدي إلى ارالنقدية لتشجيع الصادرات  وتخفيض الواردات فرفع سعر 

جعل لى الادخار و هو ما يعلون سيقب الفائدة وبالتالي انخفاض الاستثمار،لأن الأفراد

اد، كما أن وتخفيض الاستير سيؤدي إلى تشجيع الصادرات الأسعار تنخفض ، هذا الإجراء

هم في ايسل الأجنبية و هذا ما الأمواليا سيؤدي إلى تدفق رؤوس محارتفاع أسعار الفائدة 

يق التوازن تحق المدفوعات، و هذا يبرز دور السياسة النقدية في تخفيض العجز في ميزان

 في ميزان المدفوعات كهدف نهائي.1

، فان المحافظة على استقرار قيمة النقود مسالة لها اثارها الدولية الكبيرة و بوجه عام       

ديونيتها الخارجية، و على حجم على موازين المدفوعات للدول النامية،و على حسب م

صادراتها و على حجم الاستثمار و الانتاج فيها، ذلك لان من نتائج المحافظة على استقرار 

، و تنشيط حركة التجارة الدولية و ط التبادل التجاري للدول الناميةقيمة النقود، تحسين شرو

 2بالتحدي. تنظيم قدرة تلك الدول على المنافسة و خاصة الدول حديثة العهد

 

.: انواع السياسة النقدية المطلب الثاني  

يمكن التمييز بين نوعين رئيسيين للسياسة النقدية, سياسة نقدية انكماشية و اخرى توسعية،3 

.سياسة الاخرى و في ظل ظروف معينةو تستخدم كل سياسة بمعزل عن ال  

: السياسة الانكماشية. اولا  

                                                           
  1 مرزوقي كريمة. )9082(. ادارة السياسة النقدية في ظل التحول للاقتصاد الرقمي دراسة حالة الجزائر.  جامعة المسيلة. ص 82.

  2حسين بن هاني. مرجع سابق. ص 811. 

 3  دفاف سليم, بلعباسي بولنوار. )9081(. دور السياسة النقدية في معالجة التضخم. جامعة المسيلة. ص 92.
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حقيق و تتبعها الدول اذا مر اقتصادها بظاهرة التضخم و يكون الهدف من هذه السياسة هو ت

التالي حجم السيولة المتداولة في السوق من خلال اتباع احدى ادوات السياسة النقدية، و ب

 تلجا الدولة الى احدى الاجراءات التالية:

نوك لي سوف يقل اقبال البرفع سعر اعادة الخصم من قبل البنك المركزي و بالتا -أ

رفع سعر التجارية على اعادة خصم الاوراق التجارية بدورها سوف تقوم البنوك التجارية ب

لاجراء الخصم مما يؤدي الى تقليل القطاعات الاقتصادية من خصم اوراقها التجارية و هذا ا

 يؤدي الى تقليل حجم السيولة المتداولة في السوق.

ن الاوراق بائعا للسوق المفتوحة و بالتالي سوف يضخ المزيد م دخول البنك المركزي -ب

 التجارية مقابل امتصاصه المزيد من حجم السيولة المتداولة في السوق.

زامي، اذا رفع البنك المركزي السعر الاحتياطي الال الإلزاميرفع نسبة الاحتياطي  -ج

سوف تقل مقدار السيولة المتوفرة لدى البنوك التجارية، و بالتالي  سوف تقل مقدرتها على 

 الاقراض.1

: السياسة النقدية التوسعية. ثانيا  

لال خفض يتبع البنك المركزي سياسة نقدية توسعية في اوقات الركود او الكساد من خ     

تري و سعر الخصم، خفض نسبة الاحتياطي القانوني او دخول سوق الاوراق المالية كمش

تها على منح حتياطات النقدية لدى البنوك التجارية فتزيد من قدريترتب على ذلك زيادة الا

ائدة فيزيد الائتمان و خلق الودائع، فيزيد العرض النقدي، و هذا يؤدي الى انخفاض سعر الف

 الاستثمار و طلب الكلي الناتج القومي )و من ثم الدخل القومي( و مستوى التوظيف.2

 

 

 

                                                           
  1انس البكري .وليد صافي .مرجع سابق .ص ص 818-810.

  2جلال جريدة القصاص. )9080(. النقود و البنوك و التجارة الخارجية. الدار الجامعية. مصر. ص 21.
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النقدية: ادوات السياسة  المطلب الثالث  

او ما يرات تنفذ السياسات النقدية و تدير سياستها عن طريق التحكم في عدد من المتغ    

تسمى بادوات السياسة النقدية,1 و من اهم وظائف  البنك المركزي السيطرة على الائتمان 

ياسة النقدية و المصرفي حيث يعتبر البنك المركزي المسؤول المباشر عن رسم و تنفيذ الس

 تأثيرلاباستخدام ادوات و التي يتحكم من خلالها في كمية النقود المتداولة من خلال  يقوم

دية.على حجم الائتمان الذي تقدمه البنوك من اجل تحقيق اهداف مرسومة للسياسة النق  

ية(.و يمكن ان تصنف هذه الادوات الى ادوات غير مباشرة )كمية( و اخرى مباشرة )كيف    

 

: الغير مباشرة )الكمية(: الادوات  اولا  

ل غير في حجم الائتمان في اقتصاد ما بشك تأثيرالينصب عمل الادوات الكمية الى     

د المتداولة على مستوى السيولة من اجل احداث تغيير في كمية النقو التأثيرمباشر بهدف 

وق السسياسة  ،الخصموذلك باستخدام مجموعة من هذه الوسائل الكمية و هي سياسة اعادة 

 المفتوحة وتغيير نسبة الاحتياطي الالزامي.

:معدل اعادة الخصم - 1  

مالية و و يقصد بمعدل اعادة الخصم الفائدة التي يخصم بها البنك المركزي الاوراق ال    

تستخدمها  نقدية جديدة التي تقوم بخصمها البنوك التجارية لديه للحصول على احتياطات

 لأغراض الائتمان و منح القروض للمتعاملين معها من الافراد و المؤسسات.2

الائتمان و  و تعتبر هذه السياسة من اقدم الادوات التي استخدمتها البنوك المركزية لرقابة  

نة ن السكان بنك انجلترا اول من طور معدل الخصم كوسيلة للسيطرة على الائتمان بداية م

الاخير  أالملجثم سار البنك المركزي تدريجيا خلال هذه الفترة على وضع يجعله )) 0051

                                                           
  1 ثامر والي, عبد القاني فاتح. )9081(. دور التوجهات الحديثة للسياسة النقدية في معالجة الازمات. جامعة المسيلة. ص 7.

  2 بوزيد نور الدين.)9081(. تقدير دالة الطلب على النقد في الجزائر. جامعة المسيلة. ص 81.
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اما في الجزائر  0102وفي الولايات المتحدة سنة  0031للاقتراض (( وفي فرنسا سنة 

 فلم تستخدم إلا في 1.0113/00/00

نسبة الاحتياطي الالزامي : -2  

تفاظ بتلك النسبة على البنوك التجارية تلتزم بالاح يقوم البنك المركزي بفرض نسبة معينة   

نسبة  لدى البنك المركزي دون الحصول علي اية فوائد لقاء هذه العملية و القصد من فرض

: يلي ماالاحتياطي الالزامي هو توسيع او الحد من قدرة البنوك التجارية على خلق النقود ك  

ركود  الاقتصاد في حالة وجود لإنعاشية اذا اراد البنك المركزي اتباع سياسة توسيع -

قدرة اكثر  اقتصادي او توقع حدوثه يقوم بتخفيض الاحتياطي الالتزامي مما يمنح البنوك

الذي  على القيام بعمليات الاقراض مما يؤدي الى زيادة الطلب الكلي على النقود، الامر

 يؤدي الى تدوير عجلة الاقتصاد.

ك المركزي ة التضخم يقوم البنهاتباع سياسة انكماشية لمواجفي حال اراد البنك المركزي  -

ؤدي الى برفع نسبة الاحتياطي الالزامي مما يحد قدرة البنوك على الاقراض و بالتالي ي

ان و يقلل من انخفاض الطلب الكلي على النقود بسبب انخفاض قدرة البنك على خلق الائتم

 حجم النقد و يساعد على مكافحة التضخم.2

عملية السوق المفتوحة:   -3  

ي سوق و يقصد بها قيام المصرف المركزي ببيع و شراء الاوراق التجارية و المالية ف    

لة من اكثر الوسي ، و تعتبر هذهعلى كمية النقود المتداولة في المجتمع التأثيرالمال بهدف 

لة الوسائل فعالية في هذا الصدد فعندما يرغب المصرف المركزي في تنشيط الحا

 الاقتصادية للدولة فانه يقوم بشراء الاوراق المالية و دفع قيمتها نقدا او بشيكات مسحوبة.3

حوزته ففي حالة معاناة الاقتصاد من ظاهرة التضخم يتدخل البنك المركزي عارضا ما ب    

جة قيام البنوك من اوراق مالية للبيع، و من ثم يقوم بامتصاص الفائض من الكتلة النقدية نتي

                                                           
  1صالح مفتاح.)9001(. النقود و السياسة النقدية. الطبعة الاولى.  دار الفجر للنشر و التوزيع. بسكرة.  ص 817.

  2محمد العربي ساكر.)9001(. محاضرات في الاقتصاد الكلي. الطبعة الاولى.  دار الفجر للنشر و التوزيع. القاهرة.  ص ص 881-881.
  3محمود يونس, عبد النعيم مبارك. )9009-9002(. النقود و اعمال البنوك و الاسواق المالية. الدار الجامعية. مصر. ص 291.
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درة البنوك بشراء تلك الاوراق المالية كبدائل للنقود فيتقلص حجم السيولة و تنخفض ق

 التجارية على التوسع في منح الائتمان.

لائتمان البنك المركزي لتشجيع ااما اذا كان الاقتصاد يعاني من الظاهرة الانكماش، يتدخل 

داول مقابل الاقتصادي، بطرح المزيد من السيولة في سوق الت لأداءو توفير السيولة الازمة 

 الاوراق المالية والتجارية.1

: الادوات المباشرة النوعية )الكيفية(: ثانيا  

سسات و المؤيقصد بها الاجراءات و التدابير المباشرة التي يتخذها البنك المركزي تجاه 

الاجهزة المالية و المصرفية لتحقيق اهداف السياسة النقدية.2 تستخدم الادوات الكيفية في 

كيفية تؤثر ، فالادوات النفاق في وجوه معينةالتحكم في انواع معينة من القروض وتنظيم الا

ف  فهي ادوات تتص ،الكلي وتوظيف الاموال واستثمارهامباشرة على حجم التمويلي 

 بالشمولية اذ تتدخل السلطة النقدية في القطاعات ككل:

تنظيم القروض الاستهلاكية : -1  

تهلاكية تعتبر هذه الوسيلة من اهم الادوات النوعية لسياسة الرقابة على القروض الاس    

في  التي تستخدمها المصارف للأموال،كان يقوم المصرف المركزي بفرض حد اقصى 

السلع الاستهلاكية المعمرة ،ويمكن تنويع هذا الحد حسب درجة اهمية السلع  شراء

المؤجلة  يقوم المصرف المركزي بفرض حدود قصوى للمبيعات الاستهلاكية المختلفة ،او

دفعه كجزء او تحديد رصيد من المدفوعات النقدية بطلب من المشتري بنظام التقسيط بان ي

المختلفة  حديد حدود قصوى زمنية تسدد خلالها قيم السلعمن قيمة الشراء ،في حين يمكن ت

يؤدي الى تخفيض عدد الاقساط مع رفع قيمة القسط. وهو ما  

 

 

                                                           
  1بلعزوز بن علي. مرجع سابق. ص 891.

. (4102-4102)فعالية السياسة النقدية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة (.9090بوحلفاية فيصل, بوكشيدة لحسن. )2 

  جامعة المسيلة. 
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السقوف التمويلية :-2  

د تعمل السقوف التمويلية على الحد من التوسع من التمويل الاجمالي و جعله عن    

 للتوسع النقدي و التمويلي الذي يحدد في الخطة، و ان اي مصرف المأمونالمستوى 

التجاوز او  يتجاوز سقفه التمويلي يلتزم بان يودع لدى المصرف المركزي مبلغا يعادل هذا

 ان تفرض عليه غرامة مناسبة حسب تقدير المصرف او السلطة النقدية.1

ا مما يؤدي الى ه سيزيد الطلب عليهفقيام البنك المركزي بعملية شراء السندات، ذلك يعني ان

دات( و اسعار ارتفاع قيمته السوقية، و لما كانت العلاقة بين قيم الاصول المالية )اسهم و سن

م يحفز الفوائد علاقة عكسية، فهذا من شانه ان يؤدي الى انخفاض معدلات الفوائد، و من ث

 المستثمرين على المزيد من طلب الائتمان .

 "فريدمان"ها فقد اعتبر ،ا واستعمالا خاصة للدول المتقدمةسيلة الاكثر شيوعوتعتبر هذه الو

على المعروض النقدي. التأثيرمن اكثر الادوات نجاعة وفعالية في   

 لأنهاخرى ،السياسة النقدية الا بأدواتفانه يعتبر هذه الاداة اكثر فعالية مقارنة  "كينز"اما 

ه البنوك ومن ثم في حجم الائتمان الذي تمنح ،النقديمباشرة على المعروض  تأثيراتؤثر 

 ،فهي اداة غير تضخمية .

تخصيص التمويل :-3  

  ،لمختلفةين الصيغ ايستطيع المصرف المركزي ان يضمن توزيعا هادفا للاستثمارات ب

ة ت التي تحقق الرفاهيالى ضمان تخصيص الاموال في اوجه الاستثمارا بالإضافة

.هوأهدافمن خلال الخطة التي ترسمها الدولة في تحديد اولويات المجتمع  ،الاقتصادية  

ذات  وفي نفس الاطار يمكن للمصرف المركزي ان يحدد نسب معينة لتمويل القطاعات

ات الاولوية ،وللمصرف المركزي ان يقدم مساعدة مالية الى بعض المصارف او المؤسس

 وإنما ،ساتوالائتمان اللازم لهذه المؤس سيولةالمالية ليس لكونه المقرض الاخير لتوفير ال

                                                           
  1بلعزوز بن علي. مرجع سبق ذكره. ص 891.
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قطاعات ذات لهدف اعادة التمويل بموجب الخطط الالزامية لتشجيع التدفقات التمويلية الى ال

 الاولوية او لتشجيع انشطة معينة.1

الرقابة على الائتمان العقاري :-4  

لم ان لم عامعظم دول ال من المعلوم ان مشكلة الاسكان تعتبر من المشكلات الرئيسية في     

 ،من حدتها في المساهمة في التخفيف، وقد يتمكن البنك المركزي يكن في جميع دول العالم

المقدم او  عن طريق تسهيل الحصول على القروض لبناء المساكن وذلك عن طريق تخفيض

 اطالة مدة القرض وغير ذلك.2

الاقناع الادبي:-5  

 ابإتباعههو اداة تحاول من خلالها المصاريف المركزية اقناع المصاريف التجارية    

 لسياسة معنية دون حاجة الى اصدار تعليمات رسمية او استخدام ادوات الرقابة القانونية.3

دعو يمكن للبنك المركزي اذا ما رغب في اتباع سياسة انكماشية )او توسعية(ان ي     

 يادة(ة البنوك التجارية ويصدر اليهم توجيهات بشان تخفيض )او زالمسؤولين عن ادار

ا كان اذ و القروض التي يمنحونها للعملاء وتقليل )او زيادة( استثماراتهم بصفة عامة،

التأثير الادبي يعني في الظاهر مجرد التوجيه،4 وتتوقف فعالية و نجاعة هذه الطريقة على 

ها في التعامل معه وثقت خبرة و مكانة المصرف المركزي ومدى تقبل المصارف التجارية

اع اتب ومدى قدرة المصرف المركزي على مقاومة الضغوط التي يتعرض لها و ،اجراءاته

 سياسة مستقلة في ادارته لشؤون التمويل.5

 

 

                                                           
  1بلعزوز بن علي.  مرجع سابق. ص ص 820-892.

 محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، سهيل احمد سمحان. )0202(. النقود والمصارف. دار المسيرة للنشر والتوزيع. الاردن.  ص 
.0802  

 2 بلعزوز بن علي. المرجع نفسه. ص 820.

  4محمد ابراهيم عبد الرحيم. )0204(. اقتصاديات النقود والبنوك.  دار التعليم الجامعي. مصر. ص 041.
  5بلعزوز بن علي. المرجع نفسه.  ص 820.
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 خلاصة

نظريات مرورا بال لطلب على النقودإلى الإطار النظري ل تم في هذا الفصل التطرق

 وقد تم التوصل إلى النتائج التالية:المفسرة للطلب على النقود و اطار السياسة النقدية 

ظائف النقود ويحظى أي وسيط يمكن أن يصبح نقودا بحيث يكون قادرا على القيام بو -

مثل القبول رد بها عن بقية الأصول المالية تتمتع النقود بخصائص تنف، وأيضا  بالقبول العام

حيث تعتبر  اقتصاديةئف التقليدية للنقود توجد وظائف بالإضافة للوظا العام وقابلة للتجزئة.

 أداة من أدوات السياسة النقدية وعامل من عوامل الإنتاج )رأس المال(؛

ن وأوسرعة دوران النقود،  النظرية الكمية للنقود ثبات كل من حجم المعاملات، افتراض -

قام ، والاتجاهفي كمية النقود وفي نفس  التغير في المستوى العام للأسعار مرتبط بالتغير

له هذا هو ما ميزه كينز بتحليل الطلب على النقود كمخزن للقيمة )دافع للمضاربة(، وتحلي

ع المعاملات هي دافدوافع الطلب على النقود عند كينز)تفضيل السيولة( عن التقليديين، أما 

يعتبر فريدمان أن دالة الطلب على النقود التي توصل إليها جد والمضاربة، و والاحتياط

     مستقرة، ويرجع ذلك حسبه إلى دور العلاقة بين الأرصدة النقدية الحقيقية والدخل الدائم، 

 تهميشه لسعر الفائدة؛ و

بعها الدولة بهدف الرقابة والأحكام التي تتعتبر السياسة النقدية مجموعة من الإجراءات ت   -

والتأثير عليه لتحقيق الأهداف المسطرة، حيث يتدخل البنك المركزي كسلطة  الائتمانعلى 

لأهداف النهائية للسياسة النقدية، نقدية من خلال مجموعة من الأدوات أو الأساليب لتحقيق ا

يجب أن تتوفر  اقتصاديم الكي تنجح السياسة النقدية في أي دولة وفي ظل أي نظو

ية بدقة، مجموعة من العوامل مثل وجود نظام معلوماتي فعال، وتحديد أهداف السياسة النقد

 .الخووجود نظام صرف مرن ...

الطلب على النقود في الجزائر  انجاز دراسة قياسية لمحدداتوفي الفصل الموالي سيتم 

 (.3001-0106فترة الدراسة ) خلال



 

    
  

 ي:نالفصل الثا    

  على النقود دراسة قياسية لمحددات الطلب   

                      الفترةفي الجزائر خلال 

(1986-2019) 
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  تمهيد

من خلال هذا الفصل سنتعرف على محددات الطلب على النقود في الجزائر خلال       

وكذلك تحليل ، ، لذلك سنقوم بتحليل تطور الطلب على النقود(1986-2019) الفترة

 المحددات الكلية الاقتصادية التي تؤثر على الطلب على النقود. 

وبعد ذلك سنقوم بوضع نموذج قياسي يهدف لمعرفة مدى تأثير المتغيرات الكلية 

الاقتصادية على الطلب على النقود في الجزائر، وكذلك معرفة العلاقة الاتجاهية والكمية 

حيث  ،اليب التحليل الرياضي والإحصائيستخدمنا أسالتي ترتبط بهذه المتغيرات حيث ا

قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى مبحثين أساسيين تناولنا في المبحث الاول تطور بعض 

-6891الفترة) خلال المتغيرات الاقتصادية المؤثرة في الطلب على النقود في الجزائر

اما في المبحث الثاني فقمنا بإجراء دراسة القياسية لبعض المتغيرات  ،( 9168

 على النقود في الجزائر خلال نفس الفترة. للطلب الاقتصادية
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 تطور بعض المتغيرات المؤثرة في الطلب على النقود في الجزائر          :الأولالمبحث 

 (1089-8916خلال الفترة )

 والاقتصاديةتطور بعض المتغيرات النقدية  تحليلنتطرق في هذا المبحث إلى 

والتي تتمثل في: الناتج الداخلي الخام الحقيقي،  ،الجزائرالمؤثرة في الطلب على النقود في 

 معدل الفائدة والمتمثل في معدل إعادة الخصم ومعدل التضخم، وفي الأخير سعر الصرف،

 (.   9168-6891وذلك خلال فترة الدراسة )

 

 يتطور الناتج الداخلي الخام الحقيق الأول:المطلب 

ية للسلع والخدمات المنتجة في ( الكمية الإجمال𝐺𝐷𝑃)م الناتج الداخلي الخامقي  ي  

بطريقة صحيحة يجب تدقيق إنتاج السلع والخدمات  الاقتصاديولقياس الأداء  ،الاقتصاد

( الحقيقي المتكون من قيمة 𝐺𝐷𝑃مفهوم ) باستعماليد أثر التغير في الأسعار وذلك بتحد

والجدول التالي يمثل تطور الناتج الداخلي الخام  1,السلع والخدمات المقاصة بالأسعار الثابتة

 الحقيقي في الجزائر خلال فترة الدراسة. 

 

     (2019-8916)خلال فترة الدراسة الخام الحقيقي الناتج الداخلي بين تطوري:(8-1الجدول)

                                                                                   : مليار دج الوحدة                                                                                      
 السنوات 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995

208,33 210,22 214,73 210,94 213,5 211,8 202,88 204,93 206,37 205,55 RGDP 

 السنوات 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

311,61 298,76 278,7 263,92 252,28 246,85 239,2 227,59 225,11 216,25 RGDP 

 السنوات 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

423,39 406,72 395,64 383 372,57 359,62 353,96 347,02 335,61 330 RGDP 

      
 السنوات 2016 2017 2018 2019

      
483.59 468.59 452.39 438.39 RGDP 

   2http://data.albankaldawli.org/country/algeria                            بنك الدولي على الرابط المصدر:

 

                                                           
 .99ص  .الجزائر. ر أسامة للطباعة والنشر والتوزيعداالطبعة الثانية.   .مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي(.  9118) .صالح  تومي 1 
 .10/9196/ 19تاريخ الإطلاع يوم  2 

http://data.albankaldawli.org/country/algeria
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ن خام الحقيقي تضاعف بـأكثر من مرتيمن خلال الجدول نجد أن الناتج الداخلي ال 

والشكل  مليار دج، 88..09ب 9168 مليار دج، إلى سنة  205,55بـ 6891من سنة 

 التالي يوضح هذا التطور.

خلال  (الناتج الداخلي الخام الحقيقي الاقتصادي) نموالن تطور معدل يبي :(8-1الشكل)

  %الوحدة:                                                            (.1089-8916) الفترة

 
 (9-9بالاعتماد على معطيات الجدول)( Excelبرنامج) باستخداممن إعداد الطالب  المصدر:

( سجل معدل نمو الناتج 6899-6891)من خلال الشكل أنه خلال الفترة نلاحظ         

الجزائري، الذي يرجع إلى  الاقتصادمعدلات نمو سالبة بسبب تدهور  الداخلي الخام الحقيقي

 الاقتصادونتيجة لذلك عرف  ،أسعار النفط خلال النصف الثاني من الثمانينيات انهيار

م ، ثالاقتصاديفي مستوى النمو  وانخفاضعجز مستمر في ميزان المدفوعات  الجزائري

مليار دج، وهي سنة  966.9بـبمبلغ قدر  % 0,0بـ 6898سجل معدل نمو موجب سنة 

مع صندوق النقد الدولي، ثم عاد هذا المعدل إلى تسجيل معدلات نمو سالبة  الاتفاقبداية 

، %1,8-بـ 6880، وسنة %6,9-بـ 6886، قدر سنة  (6880-6881رة )ل الفتخلا

لخارجية، المديونية ا وارتفاعر البترول في بداية التسعينيات في أسعا لانخفاض ويرجع ذلك

الوطني في تحقيق معدلات موجبة وهذا في إطار برنامج  الاقتصادوبعد هذه الفترة بدأ 

معدل نمو  6889سجل سنة  (، حيث89-80التعديل الهيكلي مع صندوق النقد الدولي )

( 𝐺𝐷𝑃)أعلى معدل نمو لـ  .911تعتبر سنة مليار دج.  9.8,9بمبلغ  % 8.6 بـمرتفع 

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018



 (9168-6891 )خلال الفترة الجزائرمحددات الطلب على النقود في دراسة قياسية لالفصل الثاني: 
 

  
    30 

 
  

، % 8.8ب   9118ت نمو موجبة مثل سنة في تحقيق معدلا واستمر، %2,9الحقيقي بـ

 الاقتصادي العمومية المخصصة من الدولة لدفع النمو الاستثماراتويرجع ذلك إلى فضل 

-9118(، وبرنامج دعم النمو )9110-9116) الاقتصاديفي إطار برنامج الإنعاش 

لبناء (، وكان هذا النمو أيضا مدعما بتحسن أداء بعض قطاعات النشاط مثل قطاع ا9118

يجابيا في ديناميكية النهائي للأسر لعب دورا إ الاستهلاكلأشغال العمومية والري، وأيضا وا

بسبب الأزمة المالية  %6,1فسجل معدل منخفض  9118الطلب الإجمالي، أما سنة 

، 9161سنة  %1,.عند  الاستقرارالسنوات الأخيرة فسجل نوع من  خلال، و العالمية

 .9160سنة  %0,6، و9169 سنة  %.,.و

فقد تراجعت جميع المتغيرات الاقتصادية خاصة النمو  9168-9168أما فترة 

فمعدلات النمو الاقتصادي تراجعت بشكل كبير من  النفط, أسعارالاقتصادي بسبب تراجع 

 .9168 سنة % 1.9إلى  9168 سنة % 2..

 

 تطور معدل التضخم  الثاني:المطلب 

تعددت أسباب التضخم في الجزائر من أسباب نقدية ومؤسساتية وهيكلية، حيث 

لم يكن كبح التضخم من أولويات السلطة النقدية، ولكن  81/61بصدور قانون النقد القرض 

الأسعار كهدف  استقرارأصبح  91/19/9161المؤرخ في  61/10بعد صدور الأمر 

  والجدول التالي يبين تطور معدل التضخم خلال فترة الدراسة. ,صريح للسياسة النقدية
 %الوحدة:  (1089-8916(: يبين تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )1-1الجدول)

 السنوات 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

 الضخمم. 10,48 12,37 7,44 5,91 9,3 16,61 25,88 31,67 20,54 29,04

 السنوات 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

 م.التضخم 29,78 18,68 5,72 4,95 2,64 0,33 4,22 1,41 2,6 3,56

 السنوات 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 م.التضخم 1,63 2,31 3,68 4,86 5,74 3,91 4,52 8,91 3,26 2,92

     
 السنوات 1082 1086 1082 1081 1089

     
 م.التضخم 7.21 6.70 2.29 7.12 8.92

  1http://data.albankaldawli.org/country/algeria                          البنك الدولي على الرابط المصدر:

                                                           

 .80/80/0802 تاريخ الإطلاع يوم 1 

http://data.albankaldawli.org/country/algeria
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( كانت معدلات التضخم 6881-6891نه خلال الفترة )خلال الجدول نلاحظ أ من

أعلى معدل خلال الفترة المدروسة  6888حيث سجلت سنة  فيها،مرتفعة وغير متحكم 

وللتوضيح أكثر  ما،، أما الفترة الموالية فشهدت معدلات منخفضة نوعا % 98.29بـ

 نستعين بالشكل التالي.

 

 %الوحدة:     ( 1089-8916يبين تطور معدل التضخم خلال الفترة ) (:1-1الشكل )

 
 (9-9الجدول)على معطيات  بالاعتماد( Excelبرنامج) باستخداممن إعداد الطالب  المصدر:

 انخفضثم  ، %2.,69بلغ  6891من الشكل البياني نجد أن معدل التضخم سنة 

ا خلال أربع سريع   ارتفاعاوبعد هذه السنة سجلا  ،6899سنة  %8,86بعد ذلك إلى غاية 

( مع 86،  98) الأول والثاني الاتفاقلبداية  نتيجة %6,12. ،6889سنوات ليصل سنة 

 .صندوق النقد الدولي

( آثار 6889-6880مع مؤسسات النقد الدولي ) الاقتصاديترك برنامج الإصلاح 

من سنة  ابتداءا مستمر   انخفاضاالتضخم، حيث عرفت معدلات التضخم إيجابية على 

وهي أدنى معدل خلال فترة ، 9111سنة  %.,1ليصل إلى  %98,29حيث بلغ  6888

الدراسة، وتزامن هذا النجاح في تخفيض معدلات التضخم مع سياسة تحرير الأسعار 
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حيث تم تحقيق معدلات  1،، أين أصبحت معظم الأسعار حرة6882 خاصة مع نهاية سنة 

 قدر بــ 9116سنة  ارتفاعاه السنة، ثم سجل معدل التضخم حقيقية موجبة خلال هذفائدة 

 احتياطاتنتيجة نمو  %.,99( بنسبة 𝑀2إلى نمو الكتلة النقدية)ذلك  ويرجع 0,99%

( إلى 𝑀2)معدل نمو انخفاضنتيجة  %6,06الصرف، لينخفض معدل التضخم إلى 

 ارتفعثم السنة(،  من هذه ابتداءأيام  2 السيولة لـ استرجاع، )حيث تم 9119سنة  %.,62

نمو فائض السيولة المصرفية، ثم  ، والذي يرجع إلى%81,.بلغ  9110إلى غاية سنة 

في معدل  انخفاضويرجع ذلك إلى  %.6,1إلى  9118بشكل ملحوظ سنة  انخفض

، ثم شهد 9118من شهر جوان  ابتداءتسهيلة الودائع المغلة للفائدة  استخدامالسيولة حيث تم 

تيجة لتطبيق برنامج ، وذلك ن%8,20حيث بلغ  9118إلى غاية سنة  ارتفاعمعدل التضخم 

دت ، إذ أ9119في التضخم المستورد منذ سنة  ارتفاع، وأيضا إلى الاقتصاديدعم النمو 

 ارتفاعلار ما تسبب في سعر صرف اليورو مقابل الدو ارتفاعالأزمة المالية العالمية إلى 

 9169كبير في معدل التضخم سنة ال الارتفاعوبالنظر إلى  2,أسعار السلع المستوردة

 .916من منتصف جانفي  ابتداءائر أداة جديدة للسياسة النقدية أدخل بنك الجز ،%9,86بـ

وبعدها سجل معدل  3,%6,8( أشهر بمعدل فائدة قدره 1)السيولة بستة  استرجاعوهي أداة 

على التوالي،  %9,89، و% 91,.تراجعا بـ   9160و  .916خلال سنتي  التضخم

سنتي  وبعدها عاود الارتفاعويرجع ذلك إلى التراجع الهام في أسعار المنتجات الغذائية.

ضعف  ىال على التوالي ويعود ذلك % 1.0 و % 0.9على التوالي  9161 و 9168

راقبة والتنظيم على مستوى العديد من اسواق السلع والخدمات.ليعرف معدل التضخم الم

 ,التواليعلى   % 6.88.%  0.92و % 8.1 بـ 9168-9169-9162 خلال تراجعا 

                                                           

. الاكاديمية للدراسات 0222-0222الصرف الاجنبي خلال فترة  فعالية بنك الجزائر في تقييم تراكم احتياطات(. 0820. )طيبة عبد العزيز 1 
 .00جوان. ص  20. عدد-قسم العلوم الاقتصادية و القانونية -الاجتماعية

.  الطبعة الاولى. بحوث اقتصادية عربية. 0222-0222تحديات السياسة النقدية و محددات التضخم في الجزائر  (. 0822. )رايس فضيل 2 
 .082 ص. عمان الاردن. 10 -12العددان 

 .210 ص .التقرير السنوي . التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر (.0822. )بنك الجزائر 3 



 (9168-6891 )خلال الفترة الجزائرمحددات الطلب على النقود في دراسة قياسية لالفصل الثاني: 
 

  
    33 

 
  

في  الاختلالاتل استمرار ظفي   الرشادةويعود ذلك الي نشوء توقعات تضخمية قليلة 

 1.السلع والخدمات أسواق غالبيةالتنظيم والوضعيات المهيمنة في 

 

 .معدل الفائدة تطور : المطلب الثالث

معدل الفائدة على الودائع هو السعر او المعدل الذي تدفعه البنوك التجارية على الودائع 

تحت الطلب, او الودائع لأجل, والودائع الادخارية,والجدول التالي يوضح تطور معدل 

 .الفائدة في الجزائر خلال فترة الدراسة

 

 (1089-8916) خلال الفترة الجزائر لدى البنوك التجارية في الفائدةيبين تطور معدل  :(3-1الجدول)
 
 

 8992 8992 8997 8993 8991 8998 8990 8919 8911 8912 8916 السنوات

 60.8 61.89 69 9 9 9 9 9 0 0 0 م.الفائدة

 1006 1002 1007 1003 1001 1008 1000 8999 8991 8992 8996 السنوات

 6.26 6.26 6.80 18.. 8.98 ...8 1.98 2.8 9.98 .8.6 69.1 م.الفائدة

 1082 1086 1082 1087 1083 1081 1088 1080 1009 1001 1002 السنوات

 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 6.28 م.الفائدة

          1089 1081 السنوات

          6.28 6.28 م.الفائدة

 : البنك الدولي المصدر

 
 الدراسة,ن معدلات الفائدة عرفت تذبذبا خلال سنوات من خلال الجدول نلاحظ أ

( كانت معدلات الفائدة فيهما على .688-6898( و)6899-6891الفترتين) حيث خلال

وهما معدلان ثابتان, ليرتفع بعدها المعدل تدريجا حتى بلغ أعلى قيمة  %9و %0الترتيب 

تدريجيا حتى يستقر في ، بعدها يبدأ معدل الفائدة بالانخفاض 61.89%بــ  6888سنة 

 . %6.28( بـــ9168-9118خلال الفترة ) قيمة ثابتة

الانخفاض كما يمكن الإشارة إلي إن معدلات الفائدة تتجه نحو الارتفاع تارة ونحو 

 تارة أخرى وهذا تبعا للوضعية التي يمر بها الاقتصاد ) الدورة الاقتصادية(.

                                                           

 التقرير السنوي.  .التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر(. 2019بنك الجزائر. ) 1 
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 .(1089-8916الفائدة خلال الفترة )(: يبين تطور معدل 3-1الشكل) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.-9( بالاعتماد على معطيات الجدول)Excelمن إعداد الطالب باستخدام برنامج) المصدر:

 

 6881سنة  9%الي  6891سنة  0 %البياني نجد أن معدل الفائدة من  من الشكل

 %61وهذا راجع الي ارتفاع معدلات التضخم )زيادة سعر السلع والخدمات (من 

بمرحلة ( سميت هذه الفترة 6881-6880, )6881سنة    %61.92إلي  6891سنة

وات متعلقة بسير حيث خلال هذه المرحلة اصدر بنك الجزائر أد  تطور معدل الفائدة.

السياسة النقدية وإعادة تمويل المصاريف فقامت الجزائر هنا على إعادة توازن هيكل أسعار 

 الفائدة من خلال:

 .%68*تحديد معدل الخصم عند نسبة 

 .*إزالة السقوف على أسعار الفائدة في السوق

 .%91*تحديد معدل الدخل المركزي في السوق النقدية بنسبة 

 كزي الجزائري معدل الفائدة ثابتاابقي البنك المر 9168الى غاية  9118من سنة  و ابتداءا

و هذا راجع لتحسن الاوضاع الاقتصادية العالمية و الارتفاع المحسوس في  %6.28 عند

 اسعار النفط اضافة الى زيادة بعض الاستثمارات.

 

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

18.00 R

R



 (9168-6891 )خلال الفترة الجزائرمحددات الطلب على النقود في دراسة قياسية لالفصل الثاني: 
 

  
    35 

 
  

لطلب على النقود في ل بعض المتغيرات الاقتصاديةياسية لأثر دراسة ق الثاني:المبحث 

 (.2019 -8916فترة )الجزائر خلال 

سنقوم في هذا المبحث بدراسة قياسية توضح أثر أهم المتغيرات التي تؤثر على دالة 

الطلب على النقود في الجزائر خلال فترة الدراسة، وذلك بتطبيق إحدى طرق القياس 

ي تقدير دالة الطلب على ( فVAR(P)الاقتصادي والمتمثلة في نموذج الانحدار الذاتي)

 النقود، حيث سيتم تقسيم هذا المبحث الي مطلبين: 

 

 .: تحديد متغيرات النموذج ودراسة استقراريتها المطلب الأول

ا  سيتم في هذا المطلب  التعرف على المتغيرات المستخدمة في الدراسة وذلك بناء 

الاقتصاد الجزائري بالإضافة على النظريات المفسرة للطلب على النقود وأيضا واقع 

( الذي 𝐴𝐷𝐹السابقة، وبعدها يتم دراسة استقراريتها وذلك باستخدام اختبار)  للدراسات

 يعتبر من أهم إختبارات جذر الوحدة.  

 : تحديد متغيرات النموذج والتقدير الأولي له اولا

، لأن عدم نتعرف في هذا المطلب على المتغيرات المناسبة المستخدمة في النموذج

 انتقائها قد يؤثر على نتائج الدراسة. 

 تحديد متغيرات النموذج  (6

ا على النظريات المفسرة للطلب على النقود وواقع الاقتصاد الجزائري  إذا بناء 

بالإضافة للدراسات السابقة يمكن أن نضع هذه المتغيرات التي يمكن أن تؤثر على دالة 

 ون صياغتها كما يلي:الطلب على النقود في الجزائر حيث يك

𝑅𝑀2 = 𝐵0 + 𝐵1𝑅𝑃𝐼𝐵 + 𝐵2𝐼𝑁𝐹 + 𝐵3𝑅 + 𝜀𝑡    
 أما الصيغة غير الخطية فتكون كما في الشكل التالي:

𝑅𝑀2 = 𝐵0𝑅𝑃𝐼𝐵𝐵1 ∗ 𝐼𝑁𝐹𝐵2 ∗ 𝑅𝐵3 ∗ 𝑒𝜀𝑡      
إلى صيغة خطية وذلك بإدخال اللوغاريتم على الطرفين كما  حيث يتم تحويل الصيغة السابقة

 في الشكل:   
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𝐿𝑅𝑀2 = 𝐿𝐵0 + 𝐵1𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵 + 𝐵2𝐿𝐼𝑁𝐹 + 𝐵3𝐿𝑅 + 𝜀𝑡 
 حيث:

- 𝐿𝑅𝑀2لوغاريتم الطلب على النقود بالمفهوم الواسع؛ : 

-𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵 لوغاريتم الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي؛ : 

-𝐿𝐼𝑁𝐹  معدل التضخم؛: لوغاريتم 

-𝐿𝑅 لوغاريتم معدل الفائدة؛ : 

- 𝜀𝑡حد الخطأ؛ : 

- 0Bالحد الثابت؛ : 

- 𝐵1مرونة الطلب على النقود بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي؛ : 

- 𝐵2مرونة الطلب على النقود بالنسبة لمعدل التضخم؛ : 

- 𝐵3مرونة الطلب على النقود بالنسبة لمعدل الفائدة؛ : 

وحسب  ,حيث تم استخدام الصيغة اللوغاريتمية لتصحيح عدم التجانس الممكن تواجده

 النظرية الاقتصادية فإن الطلب على النقود:

 ؛ (𝑩𝟏>0) يرتبط بعلاقة إيجابية مع الدخل)الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي( -

في المستوى العام أما بالنسبة لمعدل التضخم فإن العلاقة عكسية لأن الارتفاع المستمر  -

  ؛ (𝑩𝟐<0للأسعار يفقد العملة المحلية قيمتها فيقل الطلب عليها)

  ؛ (𝑩𝟑<0يرتبط بعلاقة عكسية مع معدل الفائدة) -

إن الهدف الرئيسي من هذه الدراسة هو معرفة أثر بعض المتغيرات الاقتصادية 

وقد تم استخدام بيانات سنوية خلال  كمحددات لدالة الطلب على النقود بالمفهوم الواسع،

( لمتغيرات الدراسة، حيث سيتم الاعتماد على المنهج القياسي لتقدير 9168-6891الفترة )

دالة الطلب على النقود بالمفهوم الواسع، وذلك من خلال دراسة استقرارية السلاسل الزمنية 

 خدم في الدراسة.للتعرف على درجة تكاملها، بهدف تحديد النموذج القياسي المست
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 التقدير الأولي للنموذج (1

بداية نقوم بتقدير أولي لدالة الطلب على النقود باستخدام طريقة المربعات الصغرى 

 :(، النتائج موضحة في الجدول التالي𝑂𝐿𝑆العادية)

 : نتائج التقدير الأولي لمحددات دالة الطلب على النقود (2-4الجدول)
 
 

Dependent Variable: LM2   

Method: Least Squares   

Date: 05/23/21   Time: 20:28   

Sample: 1986 2019   

Included observations: 34   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LRPIB 2.631592 0.309958 8.490147 0.0000 

LR -0.241669 0.087788 -2.752867 0.0101 

LER 0.600591 0.056762 10.58077 0.0000 

LINF -0.005973 0.027685 -0.215734 0.8307 

C -18.84187 2.819710 -6.682201 0.0000 
     
     R-squared 0.993390     Mean dependent var 7.834271 

Adjusted R-squared 0.992479     S.D. dependent var 1.427826 

S.E. of regression 0.123830     Akaike info criterion -1.204759 

Sum squared resid 0.444683     Schwarz criterion -0.980294 

Log likelihood 25.48090     Hannan-Quinn criter. -1.128210 

F-statistic 1089.612     Durbin-Watson stat 0.849684 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 (𝐸𝑣𝑖𝑒𝑤𝑠9)مخرجات برنامج المصدر:                  
 

، لابةد أن يكةون هنةاك تكامةل مشةترك بةين  من أجل دراسةة العلاقةة فةي الأجةل الطويةل

يرتكةةز قبةةل كةةل شةةيء علةةى صةةحة فرضةةية اسةةتقرارية ، حيةةث أن هةةذا الأخيةةر  المتغيةةرات

، ووجةةةوده مةةةرتبط باختبةةةارات الجةةةذر الوحةةةدوي للتحقةةةق مةةةن اسةةةتقرار  السلاسةةةل الزمنيةةةة

 .السلاسل

إذا لابد من دراسة ما إذا كانت السلاسل المذكورة سابقا مستقرة أم لا، تجنبا لظهور 

حيث يشير هذا المصطلح إلى ،  1(𝑆𝑝𝑢𝑟𝑖𝑜𝑢𝑠 𝑅𝑒𝑔𝑟𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛𝑠)مشكلة الانحدار الزائف 

,𝑡النتائج الجيدة من حيث اختبار) والانحدار ذ 𝐹،) 2وقيمةR ،                           

Watson stat< R-squared) Durbin) هو موضح في الجدول السابق،  ، مثل ما

                                                           
1 Isabelle Cadoret. Catherine Benjamin, Franck Martin, Nadine Herrard, Steven Tanyuy. (2004(. Econométrie 

appliquée. Edition De Boeck, Bruxelles. Belgique. p319.   
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تعطي نتائج زائفة ولكنها لا تعطي معنى حقيقي للنتائج، ولا تقدم تفسيرا اقتصاديا ذا معنى، 

 .استقرار السلاسلفي حالة عدم 

والتي سنعتمد عليها في  الوحدة،والشكل التالي يوضح منهجية مبسطة لاختبارات جذر 

 دراستنا.

 
 : يوضح منهجية مبسطة لاختبارات جذر الوحدة (2-4الشكل)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Régis Bourbonnais : op-cit, P251. 

 

 

لا                                                                   

نعم                                               

نعم                    لا                                                           

 

 

لا                                               

نعم                     

نعم                        لا               نعم                       

        

 

نعم                      لا                      

[2] تقدير النموذج   

 Yt = c + bt + ØY𝑡−1 + εt     
    𝑇𝑒𝑠𝑡 𝑏 = 0  

𝑇𝑒𝑠𝑡 ∅ = 1 

(𝐷𝑆)المسار |∅ |  < 1   :(𝑇𝑆) المسار   

 Yt = c + bt + ØY𝑡−1 + εt     

 [0] تقدير النموذج

Yt = c + ØY𝑡−1 + εt  
𝑇𝑒𝑠𝑡 𝑐 = 0  

 

𝑇𝑒𝑠𝑡 ∅ = 1 

[6تقدير النموذج ]   

Yt = ØY𝑡−1 + εt  
𝑇𝑒𝑠𝑡 ∅ = 1  

 

 

(𝐷𝑆)المسار 

 

 المسار مستقر

(𝐷𝑆)المسار 

 

 المسار مستقر
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 متغيرات الدراسة  : دراسة استقرارية ثانيا

 سنقوم هنا بدراسة استقرارية متغيرات الدراسة.

 (:𝑳𝑴𝟐)بالمفهوم الواسع)الطلب على النقود( دراسة استقرارية سلسلة الكتلة النقدية 1)

(   ( والتي تقابل أقل قيمة للمعيارين𝑃حيث نقوم أولا بتحديد درجة التأخير

𝐴𝐼𝐶و𝑆𝐶𝐻)). ( والتي توافق𝑃 = ( ونفس الخطوات بالنسبة 𝐿𝑀2بالنسبة للسلسلة)( 0

 للسلاسل الأخرى.

ونوع السلسلة  ( من أجل معرفة إستقرارية السلسلة من عدمها،𝐴𝐷𝐹نستعمل اختبار)

والجدول التالي يوضح نتائج اختبارات  (، 𝐷𝑆( أو)𝑇𝑆غير المستقرة أي إذا كانت من نوع)

 جذر الوحدة.

 ( على السلسلتين 𝑫𝑭( و)𝑨𝑫𝑭نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام) : (2-5الجدول)

𝑳𝑴𝟐 و𝑫(𝑳𝑴𝟐) 

  𝑳𝑴𝟐  𝑫(𝑳𝑴𝟐) السلسلة

 0 0 درجة التأخير

 5%)المجدولة( عندt المحسوبة  t 5%)المجدولة( عندt المحسوبة  t المركبة النموذج

[3] 

 2,81 2.37- 2,81 1.02- الاتجاه

 3,14 3.76 3,14 0.32- القاطع

 3,56- 4.17- 3.55- 0.76 جذر الوحدة

 [1[ و ]2]
 2,56 3.18 2,56 4.11 القاطع

 2,95- 3,75- 2,95- 2.26- جذر الوحدة

 [8 ] / / / / / 

 من إعداد الطالب. المصدر:

 

 تحليل النتائج:

 (𝑳𝑴𝟐السلسلة)-8

 :  (3النموذج) -أ

  (:𝒃اختبار وجود أو عدم وجود مركبة الاتجاه العام) -
   H0 :𝑏=0   )عدم وجود مركبة الاتجاه العام( 

  H1 :𝑏=0     )وجود مركبة الاتجاه العام( 
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(، أي 𝐻0، حيث يتم قبول)5%عند مستوى معنوية  (2,81bt<1.02-=calcult=نجد أن)

 عدم وجود مركبة الإتجاه العام، الآن ننتقل إلى النموذج التالي.

 : (2النموذج) -ب

 (:𝑪اختبار وجود أو عدم وجود الثابت) -

=2,56ct=4.11>calcult 

. 5%(، أي وجود الحد الثابت وذلك عند مستوى معنوية 𝐻0ومنه نرفض فرضية العدم)

 نقوم باختبار جذر الوحدة في نفس النموذج.

 (:Øاختبار وجود أو عدم وجود الجذر الوحدوي) -

-9,88 =tabt2.26>-= Øt        

. ومنه %8(، أي وجود الجذر الوحدوي وذلك عند مستوى معنوية 𝐻0نقبل فرضية العدم)

ولإزالة الاستقرارية نطبق طريقة  (.𝐷𝑆نوع)( غير مستقرة وهي من 𝐿𝑀2فإن السلسلة)

   𝐷(𝐿𝑀2  )=𝐿𝑀2-𝐿𝑀2  (−1)الفروقات حيث تتشكل لنا سلسلة جديدة كالتالي: 

 𝑫(𝑳𝑴𝟐  )لسلسلةا-1

 : (3النموذج) -أ

 (:𝒃اختبار وجود أو عدم وجود مركبة الاتجاه العام) -

(، ومنه 𝐻0، حيث يتم قبول)5%عند مستوى معنوية  2,81bt2.37<-=calcult=نجد أن  

 (.9( لا يحتوي على مركبة الإتجاه العام، الآن يتم الإنتقال للنموذج).فإن النموذج)

 (:1النموذج) -ب

 (:𝑪اختبار وجود أو عدم وجود الثابت) -

(، أي وجود الحد 𝐻0ومنه نرفض فرضية العدم) ،2,56ct>3.18=calcult=وجدنا أن 

 . الان نختبر جذر الوحدة في نفس النموذج.%8معنوية الثابت وذلك عند مستوى 

  (:Øاختبار وجود أو عدم وجود الجذر الوحدوي) -

(، أي عدم وجود 𝐻0رفض فرضية العدم)( حيث يتم tabt<3,75-= Øt=-1,953نجد أن )

 ( مستقرة. 𝐷(𝐿𝑀2  ).ومنه فإن السلسلة )%8الجذر الوحدوي وذلك عند مستوى معنوية 

 .𝐷(𝐿𝑀2)و  𝐿𝑀2والشكل التالي يبين تطور كل من 

H0 :𝐶=0   )عدم وجود الحد الثابت( 

H1 :𝐶=0      )وجود الحد الثابت(    

 H0 :Ø=1   )وجود الجذر الوحدوي ( 

 H1 :Ø<1 )عدم وجود الجذر الوحدوي( 
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 𝑫(𝑳𝑴𝟐) و 𝑳𝑴𝟐يمثل تطور كل من  (:2-5الشكل)
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 (Eviews9مخرجات)المصدر: 

 
 (𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩دراسة استقرارية سلسلة الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي) (1

 نفس الخطوات السابقة النتائج موضحة في الجدول التالي. وبإتباع

 

 𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩 ( على السلسلتين𝑫𝑭: نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام) (2-6الجدول)

 𝑫(𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩)و

  𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩  𝑫(𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩) السلسلة

 0 0 درجة التأخير

 المحسوبة  t المركبة النموذج
t2)المجدولة(عند

%  
t  المحسوبة t2)المجدولة(عند%  

[3] 

 2,81 0.56 2,81 3,04 الاتجاه

 / / 3,14 2,76 القاطع

 / / 3,55- 2,74- جذر الوحدة

[1] 
 2,56 2,99 / / القاطع

 2,97- 3,78- / / جذر الوحدة

 من إعداد الطالب. المصدر:

 

 

 

 



 (9168-6891 )خلال الفترة الجزائرمحددات الطلب على النقود في دراسة قياسية لالفصل الثاني: 
 

  
    42 

 
  

 تحليل النتائج:

 (𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩السلسلة) -8

 (:3النموذج) -أ

(، أي 2,81bt3,04>=calcult=أولا نقوم باختبار معامل مركبة الاتجاه العام حيث نجد) -

، ومنه توجد مركبة الاتجاه العام، الآن نقوم %8( عند مستوى معنوية 𝐻0يتم رفض)

 باختبار الجذر الوحدوي.

عند مستوى معنوية  (tabt2,74>-= Øt= -3,57اختبار الجذر الوحدوي وجدنا ) عند -

( غير 𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵ومنه فإن السلسلة) ,(، أي وجود جذر الوحدة𝐻0حيث تم قبول) ،8%

        على:  حيث نتحصل  مستقرة، ولجعل السلسلة مستقرة نقوم بتطبيق طريقة الفروقات

            𝐷(𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵) = 𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵 − 𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵(−1) 

 (𝑫(𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩)) السلسلة-1

 (:3النموذج)-أ

(، أي تم 2,81bt0.56<=calcult=عند اختبار معامل مركبة الاتجاه العام وجدنا أن ) -

 (.9(، التي تنص على عدم وجود مركبة الإتجاه العام، ويتم الإنتقال إلى النموذج)𝐻0قبول)

 (:1النموذج) -ب

 (،2,56ct>=2,99calcult=عند اختبارنا لوجود الحد الثابت من عدمه تم التوصل إلى) -

، ومنه وجود الحد الثابت، الأمر الذي %5(، وذلك عند مستوى معنوية 𝐻0أي رفض)

 يستدعي اختبار جذر الوحدة.

عند مستوى معنوية  (tabt<3,78-=Øt=-2,971اختبار الجذر الوحدوي وجدنا ) عند -

( 𝐷(𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵)ومنه فإن السلسلة) ,(، أي عدم وجود جذر الوحدة𝐻0، حيث تم رفض)8%

) ,مستقرة مع وجود الحد الثابت ( 𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵والشكل التالي يوضح تطور كل من

 .𝐷(𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵)و
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 (𝑫(𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩)( و)𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩يبين تطور كل من) (:2-6) الشكل
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 (Eviews9مخرجات) المصدر:

 (𝑳𝑰𝑵𝑭سلسلة معدل التضخم)لدراسة استقرارية  (3

( لتوضيح استقرارية 𝐴𝐷𝐹بعد تحديد درجة التأخير المناسبة تم استخدام اختبار)

 السلسلة من عدمها، والجدول التالي يبين نتائج اختبار جذر الوحدة.

 

       ( على كل من𝑨𝑫𝑭) نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام : (2-7) الجدول

𝑫 (𝑳𝑰𝑵𝑭)و 𝑳𝑰𝑵 
  𝑳𝑰𝑵𝑭  𝑫(𝑳𝑰𝑵𝑭) السلسلة

 0 8 درجة التأخير

 المحسوبة  t المركبة النموذج
t)المجدولة( 

%5 
t  المحسوبة 

t)المجدولة( 

%5 

 [3و ] [6]

 2,81 0313- 2,81 8332- الاتجاه

 / / / / القاطع

 / / / / جذر الوحدة

 [1[ و ]5]
 2,56 0339- 2,56 8398 القاطع

 / / 1392- 1371- الوحدةجذر 

 1363- 2392- 8392- 8309- جذر الوحدة [ 8[ و ]4]

 من إعداد الطالب. المصدر:
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 تحليل النتائج: 

 (𝑳𝑰𝑵𝑭السلسلة) -8

 (:6النموذج) -أ

(، أي |2,81bt<|=1.37calcult=أولا نقوم باختبار معامل مركبة الاتجاه العام حيث نجد) -

، ومنه لا توجد مركبة الاتجاه العام، ننتقل إلى %8عند مستوى معنوية  (𝐻0يتم قبول)

 النموذج الموالي.

 : (2النموذج) -ب

(، 2,18c=1.91<tcalcult=عند اختبارنا لوجود الحد الثابت من عدمه تم التوصل إلى) -

 (، ومنه عدم وجود الحد الثابت، ننتقل إلى النموذج الموالي.𝐻0أي قبول)

 (:7النموذج)-ب

عند مستوى  (tabt09>1,-=Øt=-1,95اختبار الجذر الوحدوي وجدنا ) عند -

( غير 𝐿𝐼𝑁𝐹ومنه فإن السلسلة) (، أي وجود جذر الوحدة،𝐻0، حيث تم قبول)5%معنوية 

(، ولجعل السلسلة مستقرة نقوم بتطبيق طريقة الفروقات حيث 𝐷𝑆مستقرة وهي من نوع)

𝐷(𝐿𝐼𝑁𝐹)نتحصل على:   = 𝐿𝐼𝑁𝐹 − 𝐿𝐼𝑁𝐹(−1)                     

 (𝑫(𝑳𝑰𝑵𝑭)السلسلة)-1

 (:3النموذج)-أ

(، ويتم |2,38bt<|=0.23calcult=عند اختبار معامل مركبة الاتجاه العام وجدنا أن ) -

 (، أي عدم وجود مركبة الإتجاه العام، وننتقل الى النموذج التالي.𝐻0قبول)

 : (1النموذج) -ب

(، 2,18ct<0.39-=calcult=عند اختبارنا لوجود الحد الثابت من عدمه تم التوصل إلى) -

 (، ومنه عدم وجود الحد الثابت، وننتقل إلى النموذج الموالي.𝐻0أي قبول)

 : (8النموذج)-ج

(، أي عدم وجود 𝐻0رفض فرضية العدم)( حيث يتم tabt<7.59-= Øt=-1,953نجد أن )

 ( مستقرة،𝐷(𝐿𝐼𝑁𝐹)ومنه فإن السلسلة ),%8عند مستوى معنوية الجذر الوحدوي وذلك 

 𝐷(𝐿𝐼𝑁𝐹( و)𝐿𝐼𝑁𝐹والشكل التالي يوضح تطور كل من)
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 𝑫(𝑳𝑰𝑵𝑭)( و𝑳𝑰𝑵𝑭: يبين تطور كل من) (2-7الشكل)
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 (Eviews9مخرجات برنامج) المصدر:

 

 (𝑳𝑹: دراسة استقرارية سلسلة سعر الفائدة) رابعا

( لتوضيح استقرارية 𝐴𝐷𝐹بعد تحديد درجة التأخير المناسبة تم استخدام اختبار)

 السلسلة من عدمها، والجدول التالي يبين نتائج اختبار جذر الوحدة.

 

 𝑳𝑹 ( على كل من 𝑨𝑫𝑭: نتائج اختبارات جذر الوحدة باستخدام) (2-8) الجدول

𝑫(𝑳𝑹) 

  𝑳𝑹  𝑫(𝑳𝑹) السلسلة

 0 8 درجة التأخير

 المحسوبة  t المركبة النموذج
t)المجدولة( 

%5 
t  المحسوبة 

t)المجدولة( 

%5 

 [3و ] [6]

 2,81 0,75- 2,81 2,58- الاتجاه

 / / / 2,63 القاطع

 / / 3,55- 2,63- جذر الوحدة

 [1[ و ]5]
 2,56 0,45- / / القاطع

 / / / / جذر الوحدة

 1363- 3,82- / / جذر الوحدة [ 8[ و ]4]

 .من إعداد الطالب المصدر:      
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 تحليل النتائج: 

 (𝑳𝑹السلسلة) -8

 (:6النموذج) -أ

(، أي |2,81bt<|=2,58calcult=أولا نقوم باختبار معامل مركبة الاتجاه العام حيث نجد) -

، ومنه توجد مركبة الاتجاه العام، نقوم باختبار جذر %8عند مستوى معنوية  (𝐻0يتم قبول)

 الوحدة في نفس النموذج.

عند مستوى  (tabt>2,63-=Øt=-3,55اختبار الجذر الوحدوي وجدنا ) عند -

( غير 𝐿𝑅ومنه فإن السلسلة) (، أي وجود جذر الوحدة،𝐻0، حيث تم قبول)5%معنوية 

(، ولجعل السلسلة مستقرة نقوم بتطبيق طريقة الفروقات حيث 𝐷𝑆مستقرة وهي من نوع)

𝐷(𝐿𝑅)نتحصل على:   = 𝐿𝑅 − 𝐿𝑅(−1)                     

 

 (𝑫(𝑳𝑹)السلسلة)-1

 (:3النموذج)-أ

(، ويتم |2,38bt<|=0.75calcult=عند اختبار معامل مركبة الاتجاه العام وجدنا أن ) -

 العام، وننتقل الى النموذج التالي. الاتجاه(، أي عدم وجود مركبة 𝐻0قبول)

 : (1النموذج) -ب

(، 2,18ct<0,45-=calcult=عند اختبارنا لوجود الحد الثابت من عدمه تم التوصل إلى) -

 ، وننتقل إلى النموذج الموالي. الحد الثاب(، ومنه عدم وجود 𝐻0أي قبول)

 (:8النموذج)-ج

(، أي عدم وجود 𝐻0رفض فرضية العدم)حيث يتم  (tabt<3,82-= Øt=.9,1نجد أن )

 ( مستقرة،𝐷(𝐿𝑅).ومنه فإن السلسلة )%8الجذر الوحدوي وذلك عند مستوى معنوية 

 𝐷(𝐿𝑅( و)𝐿𝑅والشكل التالي يوضح تطور كل من)
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 𝑫(𝑳𝑹)( و𝑳𝑹: يبين تطور كل من) (2-8الشكل)
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 (Eviews9مخرجات برنامج) المصدر:

 
 وكخلاصة لاختبار الاستقرارية نجد:

 ( متكاملة من الدرجة الأولى؛𝑳𝑴𝟐( مستقرة، ومنه تكون السلسلة)𝑫𝑳𝑴𝟐السلسلة) -

( متكاملة من الدرجة 𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩( مستقرة، ومنه تكون السلسلة)𝑫𝑳𝑹𝑷𝑰𝑩السلسلة) -

 الأولى؛

 ( متكاملة من الدرجة الأولى،𝑳𝑰𝑵𝑭( مستقرة، ومنه تكون السلسلة)𝑫𝑳𝑰𝑵𝑭السلسلة) -

 ( متكاملة من الدرجة الأولى.𝑳𝑹( مستقرة، ومنه تكون السلسلة)𝑫𝑳𝑹السلسلة) -
 

( في تقدير دالة الطلب 𝑽𝑨𝑹(𝑷)استخدام نموذج شعاع الانحدار الذاتي) : الثانيالمطلب 

 .على النقود 

تم في هذا المبحث إجراء اختبارات التكامل المشترك لأن السلاسل التي بين أيدينا 

مستقرة من نفس الدرجة، حيث تم التوصل إلى وجد تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة 

التطرق إلى التحليل ( في التقدير، وأيضا تم 𝐸𝐶𝑀وبالتالي استخدام نموذج تصحيح الخطأ)

تحليل آثار السياسة الاقتصادية من خلال تحليل ( من أجل 𝑉𝐴𝑅الديناميكي لنموذج)

 الصدمات العشوائية وتحليل تباين الخطأ، بالإضافة إلى اختبارات السببية.

 

 



 (9168-6891 )خلال الفترة الجزائرمحددات الطلب على النقود في دراسة قياسية لالفصل الثاني: 
 

  
    48 

 
  

 : اختبارات التكامل المشترك اولا

السلاسل التي بين أيدينا مستقرة من نفس الدرجة)متكاملة من الدرجة الأولى( سيتم  باعتبار

 في هذا المطلب إجراء اختبارات التكامل المشترك.

 

 وجسلس -اختبار جوهانسن (2
يتناسب هذا الاختبار مع العينات صغيرة الحجم، وكذلك في حالة وجود أكثر من متغيرين، 

ما إذا كان هناك تكاملا مشتركا وحيد، أي  يكشف عنوالأهم من ذلك أن هذا الاختبار 

، وهذا  على المتغيرات المستقلة يتحقق التكامل المشترك فقط في حالة انحدار المتغير التـابع

وجود تكامل  له أهميته في نظرية التكامل المشترك، حيث تشير إلى أنه في حالـة عـدم

يرات تظل مثارا للشك والتساؤل ولتحديد عدد مشترك وحيدا، فإن العلاقة التوازنية بين المتغ

𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒 𝑡𝑒𝑠𝑡الأثر)، نقوم  باختبار إحصائية  متجهات التكامل المشـترك − 𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒) 

( من متجهات التكامل المشترك 𝑞حيث يختبر فرضية العدم القائلة بأن هناك على الأكثر )

𝑞مقابل الفرض البديل ) = 𝑟 1:التالية( ويحسب بالصيغة  

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 = −𝑛 ∑ ln (1 − 𝜆𝑖)𝑘
𝑖=𝑟+1  

التباين المشترك التي تسمح بحساب القيمة –لمصفوفة التباين  𝑖 ( القيمة الذاتية رقم𝜆𝑖حيث)

 ( رتبة المصفوفة.𝑟( عدد المتغيرات، )𝑘الذاتية، )

للسيرورة  𝑃وقبل تطبيق طريقة جوهانسون للتكامل المشترك يجب تحديد فترات الإبطاء

(𝑉𝐴𝑅(حيث تم تحديد درجة التأخير ،)𝑃 = (، التي توافق أغلب المعايير، كما في 1

 :الجدول التالي

 

 

 

 

                                                           

الجزائري خلال  الاقتصادفي  والاستثمار الادخارالعلاقة السببية والتكامل المشترك بين  اختبار(. 0822) .أحمد سلامي ومحمد شيخي1 
 .201ص  .22 العدد .مجلة الباحث .(0222-2792الفترة)
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 (𝑽𝑨𝑹: تحديد درجة التأخير للمسار) (2-9) الجدول

 

VAR Lag Order Selection Criteria     

Endogenous variables: LM2 LINF LR LRPIB     

Exogenous variables: C      

Date: 05/27/21   Time: 08:14     

Sample: 1986 2019      

Included observations: 31     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -51.05725 NA   0.000410  3.552081  3.737111  3.612396 

1  110.9472   271.7494*   3.36e-08* -5.867561  -4.942408*  -5.565984* 

2  127.8172  23.94450  3.37e-08 -5.923689 -4.258414 -5.380851 

3  145.8897  20.98743  3.43e-08  -6.057399* -3.652001 -5.273300 
       
        * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
       

 

 (Eviews9)مخرجات برنامج المصدر:   

( باستخدام إختبار 𝑱𝒐𝒉𝒂𝒏𝒔𝒆𝒏بعد تحديد درجة التأخير نقوم باختبار التكامل المشترك لـ)

 :(، كما في الجدول التالي𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒 𝑡𝑒𝑠𝑡الأثر )

 (𝑱𝒐𝒉𝒂𝒏𝒔𝒆𝒏: نتائج اختبار التكامل المشترك لـ) (2-10) الجدول

 

Date: 05/27/21   Time: 12:20   

Sample (adjusted): 1988 2019   

Included observations: 32 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: LM2 LINF LR LRPIB    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.446063  45.07777  47.85613  0.0891 

At most 1  0.385705  26.17521  29.79707  0.1236 

At most 2  0.166304  10.58223  15.49471  0.2386 

At most 3 *  0.138265  4.761850  3.841466  0.0291 
     
      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 

 (𝐸𝑣𝑖𝑒𝑤𝑠9مخرجات برنامج) المصدر:                  
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، وهي %5( عند مستوى معنوية 3,84تشير النتائج إلى أن القيمة الحرجة تساوي)

، إذن %5( أقل من 0,03(، كما أن الاحتمال الحرج)0,88المحسوبة )الإحصائية أقل من 

، وهو ما يشير إلى عدم الفرضية الصفرية القائلة بأن رتبة المصفوفة تساوي الصفر نرفض

لدراسة  var(p)ترك بين المتغيرات، لذلك سوف يتم استخدام نموذج وجود تكامل مش

 العلاقة في المدى القصير.

 

 (𝒗𝒂𝒓(𝒑)) : تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي ثانيا

( يمكن كتابة معادلة دالة الطلب على 𝑣𝑎𝑟(1)بالاعتماد على نتائج التقدير لنموذج )

 النقود كما يلي:

 
 
 
 
 

 يمكن تقييم معادلة دالة الطلب على النقود من خلال النقاط التالية:

المعادلة تشرح لنا الطلب على النقود بدلالة قيمه السابقة والقيم المتأخرة لفترة واحدة  هذه-

  لكل من التضخم والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي وسعر الفائدة.

والثابت، بينما تبقى القيم السابقة للناتج المحلي  ة معلمة القيمة السابقة لمتغير)(معنوي-

 والواردات)فترة سابقة( غير معنوية، وذلك من خلال اختبار ستودنت الإجمالي)فترة سابقة(

 .)القيمة المجدولة(

نلاحظ أن قيمة معامل التحديد مرتفعة مما يدل على أن المتغيرات الاقتصادية تفسر الطلب -

 .متغيرات أخرى لم تدرج في النموذج(، والباقي يرجع إلى %88على النقود بـ)

(، أي قبول معادلة الطلب <F=3310مة حسب إحصائية فيشر)النموذج معنوي بصفة عا-

 على النقود من الناحية الإحصائية.

 : يلي أما بالنسبة للمرونات فنلاحظ ما

LM2 = 1.03*LM2(-1) - 0.01*LINF(-1) + 0.01*LR(-1) - 0.26*LRPIB(-1) + 2.3 

                 (82,0(                      )-82,0(                ),0282                     )  

                

                     (8226(         )-8202    ) 

𝑅2 =8222    𝑅 ͞2=8222   n=27     𝐹𝑐𝑎𝑙𝑐𝑢𝑙=3308    ( )𝑡 − 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑖𝑠𝑡𝑖𝑐𝑠 
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( جاءت بإشارة موجبة، أي أن هناك LM2(-1)مرونة الطلب على النقود للفترة السابقة )-

د السابق، حيث أن علاقة طردية بين الطلب على النقود الحالي والطلب على النقو

  ..6,1%( بـLM2سيؤدي إلى زيادة في) % 61بـ ( LM2(-1)زيادة)
( جاءت بإشارة سالبة، أي أن هناك علاقة LINF(-1)مرونة التضخم للفترة السابقة ) -

سيؤدي إلى  %61( بـLINF(-1)، حيث أن انخفاض)LM2و LINF(-1) عكسية بين

 .0,01%( بـ LM2زيادة في)

( جاءت بإشارة موجبة، أي أن هناك علاقة LR(-1)مرونة معدل الفائدة للفترة السابقة ) -

سيؤدي إلى زيادة  %61( بـLR(-1)، حيث أن زيادة)LM2و LR(-1) بين طردية 

 .0,01%( بـ LM2في)

-)LRPIB( جاءت بإشارة سالبة، أي أن هناك علاقة عكسية بينLRPIB(-1)مرونة )-

 (LM2) سيؤدي إلى زيادة في  %61بـ  (LRPIB(-1)) فاض، حيث أن انخLM2و  (1

لأن الزيادة في الناتج المحلي الإجمالي ، وهذا غير موافق للنظرية الاقتصادية،  1,91%بـ 

 الحقيقي تزيد من كمية المعاملات وبالتالي زيادة في الطلب على النقود.

والتي تعني أنه عندما تنعدم هذه المتغيرات الاقتصادية فإن  معلمة الحد الثابت موجبة، -

 (. .,9الطلب على النقود يساوي)

 

 VAR(1)دراسة استقرارية نموذج -

وطبقا لهذا  لفحص مدى استقرار النموذج تم توظيف اختبار الجذور متعددة الحدود،

الاختبار فإن نتائج شعاع الانحدار الذاتي تعتبر مستقرة إذا لم يكن هناك جذور تساوي 

ونلاحظ من خلال الشكل التالي أن كل الجذور أقل من الواحد وبالتالي يعتبر   الواحد،

 ( مستقر.VAR(1)) نموذج
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 VAR(1): استقرار نموذج  (2-9) الشكل رقم
 

Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: LM2 LINF LR LRPIB  

Exogenous variables: C  

Lag specification: 1 1 

Date: 05/27/21   Time: 11:43 
  
       Root Modulus 
  
   0.934913 - 0.037777i  0.935676 

 0.934913 + 0.037777i  0.935676 

 0.710353  0.710353 

 0.554546  0.554546 
  
   No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 (Eviews) مخرجات برنامج المصدر:                              

 
 

 (𝑽𝑨𝑹التحليل الديناميكي لنماذج) : المطلب الثالث

( على تحليل آثار السياسة الاقتصادية من 𝑉𝐴𝑅يساعد التحليل الديناميكي لنماذج)

 خلال تحليل الصدمات العشوائية وتحليل تباين الخطأ، بالإضافة إلى اختبارات السببية.
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 (:𝑮𝒓𝒂𝒏𝒈𝒆𝒓اختبار السببية)اختبار السببية وفق  (8

معيار تحديد العلاقة السببية التي ترتكز على العلاقة  𝑮𝒓𝒂𝒏𝒈𝒆𝒓(1969)اقترح 

( سلسلتين زمنيتين 𝑌2𝑡( و)𝑌1𝑡الديناميكية الموجودة بين السلاسل الزمنية، حيث إذا كانت)

( 𝑌1𝑡، وكانت السلسلة)tتعبران عن تطور ظاهرتين إقتصاديتين مختلفتين عبر الزمن 

(، في 𝑌2𝑡التي من خلالها يمكن تحسين التوقعات بالنسبة للسلسلة)تحتوي على المعلومات 

(، إذن نقول عن متغيرة أنها سببية إذا كانت تحتوي 𝑌2𝑡س بب)( ت  𝑌1𝑡هذه الحالة نقول أن )

على معلومات تساعد على تحسين التوقع لمتغيرة أخرى. حيث يستخدم إختبار 

𝑮𝒓𝒂𝒏𝒈𝒆𝒓 قة تغذية مرتدة أو إسترجاعية أو علاقة تبادلية في التأكد من مدى وجود علا

 1.بين متغيرين

 " على متغيرات الدراسة.𝑮𝒓𝒂𝒏𝒈𝒆𝒓والشكل التالي يوضح نتائج تطبيق اختبار السببية لـ"

 

 ( للسببية على المتغيرات𝑮𝒓𝒂𝒏𝒈𝒆𝒓: نتائج تطبيق اختبار قرانجر) (88-1) جدولال
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/27/21   Time: 12:26 

Sample: 1986 2019  

Lags: 1   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DLINF does not Granger Cause DLM2  32  2.34813 0.1363 

 DLM2 does not Granger Cause DLINF  0.00611 0.9382 
    
     DLR does not Granger Cause DLM2  32  0.65315 0.4256 

 DLM2 does not Granger Cause DLR  0.58659 0.4499 
    
     DLRPIB does not Granger Cause DLM2  32  0.28400 0.5982 

 DLM2 does not Granger Cause DLRPIB  0.04756 0.8289 
    
     DLR does not Granger Cause DLINF  32  1.38768 0.2484 

 DLINF does not Granger Cause DLR  0.23435 0.6320 
    
     DLRPIB does not Granger Cause DLINF  32  0.00494 0.9444 

 DLINF does not Granger Cause DLRPIB  0.00064 0.9800 
    
     DLRPIB does not Granger Cause DLR  32  14.6599 0.0006 

 DLR does not Granger Cause DLRPIB  0.26151 0.6130 
    
    

 (.Eviews) مخرجات برنامج المصدر:                 
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 من خلال الشكل السابق يمكن أن نستخلص النتائج التالية:

(، 0,05<0,42توضحه قيمة الاحتمال) يسبب الطلب على النقود وهو ما معدل الفائدة لا -

 أيضا.والعكس 

(، والعكس 0,05< 0,13يسبب الطلب على النقود لأن قيمة الاحتمال) معدل التضخم لا -

 أيضا.صحيح 

(، 0,05<0,58يسبب الطلب على النقود لأن قيمة الاحتمال) لا النمو الاقتصادي معدل -

 أيضا.والعكس صحيح 

توجد سببية بين الطلب على النقود والمتغيرات الاقتصادية، وحسب  إذا نستنتج أنه أي لا

Granger  في حالة وجود علاقة تكامل مشترك يجب أن يكون هناك علاقة سببية على

يدعم عدم وجود تكامل مشترك بين الطلب على النقود في  الأقل في اتجاه واحد، وهذا ما

 سة.الجزائر والمتغيرات الاقتصادية خلال فترة الدرا

 
 تحليل الصدمات ودوال الاستجابة (1

يسمح لنا تحليل الصدمات بقياس أثر التغير المفاجئ لظاهرة معينة على باقي 

المتغيرات، فمن خلال هذا الاختبار يمكن توضيح مقدرة المتغيرات المدرجة في النموذج 

سنقوم بتطبيق صدمات  على تفسير سلوك بعضها البعض. وخلال دراستنا لدوال الاستجابة،

في الفترة الأولى على المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة، ثم نقوم بدراسة أثرها على 

سنوات، ونلخص أهم النتائج المتوصل إليها في  61الطلب على النقود، وذلك على مدى 

 النقاط التالية:

ادي( عند إحداث صدمة على الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي)النمو الاقتص -

𝐷𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵)بمقدار = ( 𝐷𝐿𝑀2نلاحظ إستجابة فورية سلبية للطلب على النقود) (0,016

𝐷𝐿𝑀2)بمقدار = ، هذه الاستجابة تبدأ في الارتفاع المستمر خلال الفترات (0,002−

 اللاحقة. 
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𝐷𝐿𝐼𝑁𝐹) عند إحداث صدمة على التضخم بمقدار - = يلاحظ إستجابة فورية  (0,74

( ( حيث سجلت خلال الفترة الأولى إستجابة موجبة 𝐷𝐿𝑀2للطلب على النقود 

 (، ثم انخفضت بقيم سالبة خلال الفترات اللاحقة.1,12بقيمة)

𝐷𝐿𝑅) عند إحداث صدمة على معدل الفائدة بمقدار - = يلاحظ إستجابة فورية  (0,16

-خلال الفترة الأولى إستجابة سالبة بقيمة) ( حيث سجلت𝐷𝐿𝑀2للطلب على النقود )

 (، ثم ارتفعت ولكن بقيم سالبة خلال الفترات اللاحقة إلى أن تلاشت.1,12

وكخلاصة نجد أنه عند إحداث صدمة في أحد المتغيرات الاقتصادية تكون هناك 

 (.𝐷𝐿𝑀2استجابة فورية للطلب على النقود)

 

 تحليل تباين خطأ التنبؤ (3

ي ستخدم هذا الاختبار من أجل معرفة مقدار خطأ التباين لكل متغير العائد إلى خطأ 

التنبؤ في المتغير نفسه، والمقدار العائد إلى خطأ التنبؤ في المتغيرات الأخرى، بحيث لا 

يكون هناك ترابط متسلسل بين الأخطاء العشوائية، وتكمن أهمية هذا الاختبار في أنه يعطي 

( في كل متغير من متغيرات نموذج الدراسة 𝑆ℎ𝑜𝑐𝑘بية لأثر أي تغير مفاجئ)النسالأهمية 

 ، ويمكن حصر أهم النتائج المتوصل إليها فيما يلي:1على جميع المتغيرات الأخرى

( عن قيمته السابقة في 99,21%( ناتج بنسبة)𝐷𝐿𝑀2تباين خطأ تنبؤ الطلب على النقود) -

سنوات نلاحظ انخفاض مساهمته بشكل طفيف  61المدى القصير ولكن بعد 

( نفسها تساهم بشكل أفضل بقليل في 𝐷𝐿𝑀2(، أي أن الصدمات في)18,.8%بنسبة)

الأجل القصير في تفسير تباين خطأ تنبؤها من الأجل الطويل، في حين نلاحظ أيضا 

 :مساهمة المتغيرات الاقتصادية في تفسير تباين خطأ تنبؤ الطلب على النقود  حيث

( في تفسير تباين سنوات 61 ( في الأجل الطويل)8,29%( بلغت)𝐷𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵مساهمة) -

 سنوات(؛ 9( في الأجل القصير)1,69%(، بعدما كانت)𝐷𝐿𝑀2خطأ تنبؤ)

                                                           

 الأردنيةالمجلة  .:دراسة قياسيةالأردنأثر عرض النقد في الإنتاج ومستوى الأسعار في (. 0820) .دلو أبوحمد مشعل وعماد محمد أزكية  1 
 .200 ص .0 العدد.  2 المجلد ة.يللعلوم الاقتصاد
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( في تفسير تباين خطأ سنوات 61( في الأجل الطويل)0,68%( بلغت)𝐷𝐿𝑅مساهمة) -

 ؛سنوات( 9في الأجل القصير) (0,04%(، بعدما كانت)𝐷𝐿𝑀2تنبؤ)

سنوات( في تفسير تباين  61 ( في الأجل الطويل)0,52%( بلغت)𝐷𝐿𝐼𝑁𝐹مساهمة) -

 سنوات(. 9( في الأجل القصير)0,55%(، بعدما كانت)𝐷𝐿𝑀2خطأ تنبؤ)

يساهم بشكل أكبر في  (𝐷𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵) وعليه نلاحظ أن الناتج الداخلي الخام الحقيقي

باقي المتغيرات على المدى الطويل،  (𝐷𝐿𝑀2)طأ التنبؤ للطلب على النقود تفسير تباين خ

وهذه النتائج تدعم النتائج المتوصل إليها من خلال تحليل الصدمات، أما بالنسبة للتضخم 

 يساهم بشكل أفضل في المدى القصير في تفسير خطأ التنبؤ للطلب على النقود.
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 خلاصة

بعد تحديد بعض المتغيرات الاقتصادية التي يمكن أن تؤثر في الطلب على النقود، تم 

( في التقدير، حيث يمكن تلخيص أهم النتائج 𝑉𝐴𝑅استخدام نموذج شعاع الانحدار الذاتي)

 المتوصل إليها فيما يلي:

 

 ؛توى، واستقرارها في الفرق الأولعدم استقرارية متغيرات الدراسة عند المس -

 ؛باستخدام اختبار التكامل المشترك تبين عدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة -

من خلال دراسة السببية بين المتغيرات تبين عدم وجود السببية بين الطلب على النقود  -

( تدعم فرضية عدم وجود تكامل Grangerوالمتغيرات الاقتصادية، وهذه النتيجة حسب)

( يتأثر بشكل 𝐷𝐿𝑀2ار تحليل الصدمات أن الطلب على النقود)مشترك، كما بين اختب

 فوري 

، حيث تكون الصدمات قوية في 𝐷𝐿𝐼𝑁𝐹 و (𝐷𝐿𝑅و) (𝐷𝐿𝑅𝑃𝐼𝐵عند إحداث صدمة في)

البداية ثم تتلاشى مع الزمن، أما بالنسبة لتحليل تباين خطأ التنبؤ فبين أن الناتج المحلي 

بشكل أكبر من باقي المتغيرات في تفسير خطأ تنبؤ الطلب على الإجمالي الحقيقي يساهم 

 النقود، أما على المدى القصير فالتضخم يساهم بشكل أفضل.

 
 
 



 

    
  

   
 الخـــاتــــمـــة
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 مة عامة ــخات

  رارلطلب على النقود مكانة هامة في الاقتصاد النقدي والذي له صلة بسياسات الاستقل  

الاقتصادي التي تسعى إلى خلق توازن بين عرض النقود والطلب عليها بهدف الحد من 

 الاضطرابات النقدية، وكذلك المحددات التي لها دور في تحديد اتجاه الطلب على النقود،

( 9168–6891والهدف من دراستنا تحليل محددات الطلب على النقود في الجزائر للفترة )

 وتحديد المتغيرات التي لها أثر في الاقتصاد الجزائري. 

تصادية المفسرة للطلب على حيث تطرقنا في الجانب النظري إلى مختلف النظريات الاق

عوامل المحددة لقيمة النقد باستثناء ،  كالنظرية الكلاسيكية، حيث افترضت ثبات الالنقود

بحث عن الدوافع التي تدفع الفرد بالاحتفاظ ت يلأسعار، أما النظرية الكينزية فهمستوى ا

بالنقود وهي ثلاثة دوافع : دافع المبادلات، الاحتياط ودافع المضاربة، أما النظرية الحديثة 

يم أساسية الثاني تطرقنا إلى مفاهالمبحث في اعتبر النقود كأي سلعة أخرى؛  الذيلفريدمان 

 أنواعها وأدواتها، حيث تعتبر أداة مهمة في السلطة النقدية.حول السياسة النقدية، 

قياسية لمحددات الطلب على النقود في أما في الفصل الثاني التطبيقي فقمنا بدراسة 

ة في معرفة تطور بعض المتغيرات المؤثر ة(، بداي9168-6891الجزائر خلال الفترة)

 .الطلب على النقود في الجزائر خلال فترة الدراسة

تحديد متغيرات النموذج ودراسة استقراريتها باستخدام نموذج شعاع الانحدار ثم قمنا 

  (. 𝑉𝐴𝑅( في تقدير دالة الطلب على النقود و  التحليل الديناميكي لنماذج)𝑉𝐴𝑅(𝑃)الذاتي)

 نتائج الدارسة: 

 من خلال الدارسة نستخلص مجموعة من النتائج كالآتي: 

يعتبر الطلب على النقود من المفاهيم النقدية الهامة من قبل السلطة النقدية، وأحد     -1

 الركائز الأساسية لتفعيل دور السياسة النقدية. 

 دور السياسة في تحقيق النمو الاقتصادي من خلال المساهمة في تشجيع الاستثمارات.    -2
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من خلال الفصل الأول للطلب على النقود وجدنا أنه يتأثر بعدة مؤشرات اقتصادية :  -3

، سعر سعر الفائدة ،معدل التضخم، ومستوى العام للأسعار، الناتج المحلي الإجمالي

 . الصرف

-6891من خلال دراستنا القياسية لمحددات الطلب على النقود في الجزائر  للفترة )     -4

من تحدد الطلب على سعر الفائدة والناتج المحلي الإجمالي هي  ( تبين لنا أن9168

 اما سعر الصرف ومعدل التضخم فليست من محدداته.  ,ئرازالنقود في الج

ئر خلال الفترة بعلاقة طردية مع الناتج المحلي ايرتبط الطلب على النقود في الجز    -5

 فائدة بعلاقة عكسية. المتغيرات معدل التضخم وسعر الصرف وسعر ال الإجمالي أما 

حيث كلما زاد حجم العينة  )توفر بيانات شهرية أو فصلية(،ضرورة توسيع حجم العينة  -6

  كلما كانت النتائج أكثر دقة.

السياسة النقدية، وخاصة منها ودعم الدراسات ذات الطابع القياسي في مجال النقد   -7

 الميدانية.

 المقترحات: 

 بمجموعة من الاقتراحات نذكر منها ما يلي  على ضوء النتائج خلصت الدراسة

 إعطاء أهمية كبيرة للدراسات الاقتصادية القياسية.  -1

 العمل على رفع قيمة الدينار الجزائري .  -2

يجب على السلطات النقدية في الجزائر للتأثير في الطلب على النقود التحكم في  -3

، ألإسلاميةأهم محدداته خاصة سعر الفائدة من خلال  إهماله والعمل بالمنتجات 

 لوطني.قتصاد اأيضا العمل على  رفع من معدل النمو وهذا بتنويع الا

 الآفاق: 

حث من نقص المراجع وقلة الإحصائيات رغم الصعوبات التي واجهتنا في إعداد الب

النقائص، فيمكن اقتراح  مجموعة من  وعدم دقتها، فإن هذا البحث لا يخلو من العيوب و

 البحوث غير المعتمدة في بحثنا ومنها ما يلي: 
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 مع اقتصاديات الدول الاخرى .  على النقود في الجزائر دات الطلبإجراء مقارنة حول محد -1

 دور الطلب على النقود في تحقيق النمو الاقتصادي في الجزائر.  -2
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