L) 4l jRasal) &g i) ) 4y ) sgan
République Algérienne Démocratique et Populaire
aln) Gl g lad) asdail) 5 ) 3
Ministere de ’Enseignement Supérieure et de la Recherche Scientifique

Université Mohamed Boudiaf M’Sila Aliial) Calica gy dass daala
Faculté des Sciences Economique saedil) agle g4 ladll g Apalatdy) a glal) AylS
Commerciale et des Sciences de Gestion oL@ aghal) acd

Département Sciences Economique

dluuall - Wl gr 2000 daoly

Université Mohamed Boudiaf - M'sila

astal) B iulall Balgd Joo ciladlaia (e ¢ a8 dadia 3 1Sk
doalaidy)
Lalatd) o gle £ b (S Laid): auads

g s g—all

Sijal b agiil e qllal) e Lalaiy) al i) any i)

2019/1986 5 _—iill

S 8 1 LY Gl cans Olldall alas |
il g pala

2021/2020:d2alal) il










il giaall (g g

Al iy il
| Gl ginall (b
1] Jslaall 48
W, JKaY) dals

i Lale dadia
D el G asall e Qllall (5 S8l 5 (g kil HUaY): JsY) Jaadl)

1 Lgad

2 sl e allall 3 judall el ylaill 1 J Y1 il

2 ALK dgasal) 4 et ¢ JgY) Galladll

6 a8l e callall 4, 5l 4y i) - U Gl

11 Olay 8 O silial diaall 4pasl) 4y Hlaill - CIUD alladll
15 Agaail) Aulud) ) gl e il 1 U Casdl)
15 Ledlaa) 5 2083 Al a ggda 1 JsY) allaall
19 dpanl) dulead) g g 1 G llagll
1 uaal) dbaad) ol gl ¢ Gl Callaal)
26 s

IV




il giaall (g g

Ja el b ol e Il claaad s a1 S8 Joadl
.(2019-1986)s il

27 Ll
hg | Al Al e S s il Sl Gaes sk J U1 e
(2019-1986) 5 5 Joa

78 (il alall il il gl s J5Y) calladll
30) M '"\de}Lﬂ quj\g_dlml |
33 Sl Jaza et 1 GlUN Calladl)
35 8 sl o llall dpalaiBY) < puaiall any Y Al Ay 1 SE Gl
(2019 -1986) 5 _sé s il 52l

35 il il Al ja s 3 saill Gl yrie 2paad 1Y) calladl)
47 Ay a8 8 (VAR (P)) A Jlasi¥l g lad 73 s aladiinl - SEN callaall
Al el

52 ] (VAR)CJLA.J Lé.m\.gﬂ\ Aaladl) = ) allagl)
57 A
58 Adle AdlA
ol el dails







Jglaad) dasld

Taial Jssadl o) sie Jssall g,

Al 5 i OV _aea)) Al Al il ok

28 e (1-2)J 2
(2019-1986)
-1986) 55l J3A 5l jall 8 il Jaea gkl o

30 ) " (2-2)J s3a
(2019
DAl B Al o il sal 320l Jama ) ghat

33 (2019-1986) 5l J3a | (3-2)Js3al

37 38l o callall Ay claasal oY) ol il | (4-2)d s2a])
e (DF) s (ADF )ahaaialy saa sl) 3 ol jlia) gilis

39 (DF)s (ADF) & (5.2)J )
D(LM?2) 5 LM2 Cilulul
Gl e (DF )alasinls sas gl s <l jLd) il

41 (DF) 7 (6-2)Jss
D(LRPIB) s LRPIB
e IS e (ADF)plasinds sas 6l jda &l Ll il

43 D(LINF) sLIN | (7-2)dsxd
o OS e (ADF)alaainls sas sl jia & ol il

45 (ADF)e 1 (8-2)d sl
LR sD(LR)

49 (VAR) busall 5alil) 4 5o apaai | (9-2)J sl

49 (Johansen ) & jidall Jo&ill jlad) &3l | (10-2)d saal)
e Ll (Granger) a8 sl Gudad il

53 (Granger) 71 (11-2)0 5250

C’_a\);\élnj\

II




Jial) 4as18

il JSE) o) gie JSl) a8
Llia g O laleall adlay 2 gaill e allall mia o
10 ? & TS ()
A bl 5
Wl Aslall 85Ul ) gabaidy) gaill Jama gl oy
09 Pl A2 &l ) ooy
.(2019-1986) 5_mdll JMa (Sl
31 (2019-1986) 5 _idll IO asaill Jana sk Cpn | (2-2)JS)
34 . (2019-1986) 5_sidll Joa 323l Jaxa sk | (3-2)J8Al
38 3as gl s <l HLAAY Ao Angie puia g | (4-2)JS
41 D(LM2)s LM2 e JS ki Jiay | (5-2)JSS
D(LRPIB))s (LRPIB)= 8 sk (py
43 (D( ))s ( ) (6-2)<
45 D(LINF)s (LINF)e JS sk gan | (7-2)JS5
47 D(LR)s (LR)cw IS sk (| (8-2)JS4l
52 VAR(1) zasa ) jiul | (9-2)J<a

IV




dale Al 8 4



d_ale 4_adda

e

5 ol aSay Bpaa¥) (e 08 Aan gabaBl e a8l e ) yiiad
e bl | paie gl e callall ey 3 dalai®y) @l ppddl JalS e o il
s dele Qllall g ag@ill e G o)l 8 Ela DA e &l 5 galaBBY] ) i)
) #lail Lega Uy 2 il o callall any e cdpadill <) jaca¥) (e aall 6l
&AL o Al Gl e ol e cadlall Ay diad LS dlladll 4l
Aoanl) bl caasl 8 e el Adalldl (S Gua sl saca YL Llaay)
A8 Ayl Slliad Cua Al gall 4y (A (saLaBY) puza sl Jls 3 Lgdudat caal )
LaJla | psie o el oaiill (el e 5l LIDA e aodaind Al 5 il 5ol 320
G2 e Gl Lol cllalid) e 2y Y Jal s ) il iy callall o) V) ((Dlisa )
lele Lo il

O Gkl alise Gyl e GpalaBY) (p Sdll e S dae Jola 38
Gl ks 433 L) @kl oSy (Al 5 a8l (85555l Jalsall jaudi e ) siay
RSN

Al (g giall 5 Al ghaiall agal) AneS W oaaad N gl Aadal) 3 )
4okl Ll sl e callall 3las ) adl)sall Lagl 5 ooladV) 5 Janall (it e
S e Gl e S 51 e S 58 4 5

s maaal Laall Aulwdl e cadic) b puabeall daall 3kl L
Aoy YAy

GOl sill (& Aliaiall 2SN ApalaB@Y) duliadl EOWlse aa) (e dpadil) dubud) ()
Gk o) oSy Al alaBY) ) S a3 e 5 o gabiaBY) saill 5 Jaail) oAl
cadde bl a8l (e je ( palie ()8 Glaa (o 5 a8 Alad 4085 dulpws b
Al b alai) o) 8 sball cuae Jiay lede callall 0@l caaal 13g]

5 @By )R] st 8 0l e allal) aly Al Jladll gall @)
A 5 AalaBY) G jute Calide G g adn day 5 Al Badagl) A8Sall DA (e Gl




d_ale 4_adda

Sl LalaByY) @ jmie i Gl eatiid) e 5 cala@Y) e L il calisg
kil oamBY) Qe (il 4 Ui Lo 138 5 ey all 8 25l e (bl
il G A G NA e ) SLaBY) 3l Al Gl 5 Al
S Auabl 5 ddlas¥) @kl oz saill 1 addieg G (il il g Al

il s A

NS - Y
IS 2l o) A e W58 o Lo e 130y
5 DA el b agih o qllal e 5 el dualuatiy) el pital) sl A L
Al
b Lad it Al 5 e al) ALY (g0 de sana e o LISEY) e AdadU
Gyl 5 A il b ekt 5 2@l e Gl e A i da -
558 Joa el 8ol e callall o320l e (g day 548N dagi da -
el
oAl ol o Qllll 5 yall jew G d8le aagida -

¢ el 8 ol el 5 Jea¥) sl il g dBle a5 o —

Ll Al cilaca b = Ll

A il 2k oS e il ALY e Aa
Gl owial (e G pall rug pdialll Jaray (daal¥) Jsall &0 e JS i) -
ol ol e Ctlall a s gl
Gllall o 4o 5 Jlaa¥) sl il g a8l e allall s 430 )l 483 2 55 -
il g asall e
Adlaasa g a0l e allall o & yide JalS548e g -




d_ale 4_adda

Al pall dsan) ¢ MG

Ugae 5 el o Q) e 55 ) <l i) 48 jae b Uing Zias) (eSS
Allad 5 daals dalfine 48 dulw au) ool 28l o lhll #3005 sl
Giad Ciagid i) 5 el b AeladY) Gl b SR deals
(LB el Ging gial i sadl L sl ) i)

Al Al alaad 1 by
b Lasd Al ol o2a Calaal s
a8l o allall 3 judall cily ylaill aaf 48 y2a -
A0 Alpuall allae ) shaty iy yail) -
ool el e s il dpalai@yl @l i) aal e Gandl Al -
¢ ) sl
ac Skl 5 ¢ alall gl alins il 50 Aaladivl DA (e 4ty Q) 30liS xd ) -
Aalal) LS e

A Al LA a1 Ll

leie Al Hall ol Jia HLIAY Litedd Cilad sac Sllia
) & gl gay aday )5 (Uaraddl) Arpl) oSl Jadail) Jlae (& Gall 4500 42 ) -
¢ i all
¢ il L et ) AIall g Aol Y gl a8 dpaiil) il deal -
Llad 8 Sl 43 Jand o) 25 (3 (galall Gl 53yl (e 8ol Canll ey -
A ) (8 dpaill

L) )+ L
eie SN lal jasae e e Sla o




d_ale 4_adda

-1970) A 3l 2 2@l Je llall clasaal dpabat) dpuld dadad cle Sl -
g b AlaB¥l aglall b jrealdl dajy cldbie Geda dedie 35Sk (2008
Ay ) A el saa agd <2010 - 2009 <03 Al jall Al ¢ oSI ALaEY)
Jlaxiay 2 gaill e allall 5 judall ol jiall aal st Jal e @lld g ol e callal)
Oe JS O Ak ABe dsa s ) dia sl &5 Cua (VARSI lasiV) gl 46
IS ae LS Ao 5 (e sSall GBlasy) s JRaall Alal) alal) =il g o gl e callal)
Labai) 4 gita A 238 Eua caduzaill Jara g 320U Jazay b pall s Jame (e
Lilas) 5

A8 aladiuly i all 4 amll e cllall (wld -3 sai ol A glae cQuapd) (A -
dan cldhic e dadie 3 S ((2004-1970) S plasa¥) dedl zila
B Chug (p daals (S ALY g all ApalaBY) aglall (8 jrialall
e ) g L A8le aa 8 Y A8l Agdail) Al jall il cuy a8 <2007 -2006
an @l aa g sl Bl Hleul 13 JBAaN) Jaall s 4aaal) 4l saa V)
A )l L) dapida )

Zasar aladinly ()Y i asill e callall (0] gl deae AlA g 353N Ao 3o -
(02 2221l (37 alaall iy ¥ a lall el jo (Uil mmoal 23 gai s & yidall Jalill
e cllall Al 85 sl Jal gl 8 Gl A jall o328 Caagd 2010 ¢V
Oadsaill b @l e sae JA) A 35 cal gl Gl (ae sgially oY) b o il
Al Al o328 Craddiud AN jras Copeall ey adiadll Jaray adall Jaall La
GBle 25a ) Glagiy (ECM )bl maad dagiay & bl JalSill o seia
OF el elal s cad sl s Gaall (ae seially 2@l e allall Jiga & Ja¥) Al ok
sl AU e OIS aul sl 5 Gaall el 2580 e allall g o jeall ja (g 483l
aall w3 S Gy il WK 8 U e 3208l e 05 &l Caa A ¢ uuadll
gl b sl Jaee ) i Al pal) ) LS b a1 S OIS s A Liaddi
el a gl e lhall ba gad ey s () sSou Jyshall




d_ale 4_adda

& assll e Qllall s s QaBl ae o) e cciphall) 3o Alaar sl Au) o -
Alaall 4ol cililia) dae o jiiadl JalSll xeie alaainy 2010-1972 i all
55l Jalsall aal Al ja I sl 138 Giagy <2019 4o e dasla 02 22a)) <03
Al 5 2008- 1972 syl A el sl saay) e bl e
Aol da o JLEAY (e pendd DU 5 Db S lddl e JS Jlexdnl
3 lee 4A8e dgag LAY & yidall &3 o ewila ga damgia 5 Al Hall Gl yuria
Gl ¢ 5 e Is¥) Gyl 8 8 jiana il pall il en o i Y1 AL
Dy Capeall e cadaill oEaal) il e OS ae S i SlSie 2l e
Al o e agl e llall Jyghll sad) d8de i mili iy LS caadl)
S Ll Sin aamdl Jaee Ll gl Jle bl e ula) IS8 iy sl

Al aca Y e allal)

Al jal) A asdiciall gdall ;1 Ll

zeiall Lgie zalie 2o Liaddin) da g hdl 40KEY e ALY dal (e
byl iyl J5l5 4 bea gl meial) Lddiul Cum |l meiall g il
Al Al HUa) b o gall e llall 38y 13S0 5 a8 e allall

Al Al 50 YA e ol meiall aladin) Q8 Apkil) 6 gl e Wl
A )l 358 JMA il el o) e callall Cilaaad

ol ) iy gra = Liald

red Jiadi Gl g daaly sl a5 ) oSy (Al Gl sraall Lia g
‘L@_"\S.Jedcj &‘cmy‘_g&_ﬂﬁw‘uaués d)aaaj\:\{y_m—
taa A 5 casll Jala Leie 5 jaliall dpa il cleall (o cildaaall (oA -
Azaladl ) Jal 4y a5 aal all 418 -




d_ale 4_adda

(Al A clapeaii) s Al S 2 Ll

Ll eds¥) Jeadll Jady gkl il ¢ Gt ) Gabead ) L) )3 i o
s SEN Jeadl) Jadid (bl kol calall

sl e Qllall o Sall ookl UYL 4 U ki Jg¥) Juadl

gkl ) okl o5 J5¥) Giagall eialin A ) 4l JIA e Al i 3al
i lhall 3 il 4 sl 4 ki) @kl &5 S Gl SISl 4l
e o giliad Aaad) Akl A plail) agd Wl 5l Gl handl) Ll o gaal)

sl e callall cilaasd dpuld Ay ) okl a8 AN Juadl) Ll
Ll sl J oY) Chnnall eopfina ) Lianl Al JMA e @l g Al jall 5 558 YA 3 5al)
el el all 5 38 O il el 8 i) e callall 85 jisall Ol piall Gamy ) ohad
ol e ALyl ol psddl sda Y dauld Al W GG el
el gl

o Ayl claa gl lalisin) (e de sane ) deasill &5 52 By
oA osiab L ok o (S Al all 3l




:J oY) Juatll

&M@J&“\J@)ﬁﬂ\)&ﬂ
=il ad) B a i)




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

4

L

calladl Ll 8 4y o s o3 La 50 5 ApalaBY slall 8 Aally Aea) 3 saill
258 a3 u callally alal (o) 8 shal) ae Jia Lede bl 5 3 gaill G ial
Gl prdall oo @l Juadll 51 A (e 1S 5 cdpatill) Al #ladl Ly ) 5 e Ua yd
saii (3 ) b Al gl 3l S (alidi) ve Cua dpelaa¥l 5 dalaiy)
6 i o ealaBY) Blill e ey Lo 13a 5 Bl Jsaall 5 ) (5 sie
V) a3 i) 43S 53l 5 Ala 3 Lol a3l @iy L 5 Allaall g g 2 lSY)
csinall Fgn ll Y1 Bin3 ) o Bl 3 gl Gpe il A

GG Ofine ) daill 138 il o3 g giasall 13 Gl s ST AL
Adiaial) g agail) e allall 3 yuadll caby ylaill e jetine Joadll 138 e J 51 Candll
Ol 8 O silial Apaad) Al 4y phaill 5 4, Sl @S DS il 4y k3 (e JS
o) Al Ul @l e allall ) (5 i A Casad)




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

ARE e Gl § juadall cuiy i) 161 Caal)
asiive Cinpall 138 IR Ghag alaall CaDEAL 2l e llall i Calis)
sl JNA (e el g gl e allall S8 S i A jae JS e ) ks

S8 S Gailad g cilial yaY

ASaudisl) 4paiil) 451 1 g callaal)

LSt Jalat) el y38) 1Y f

1 Sl Jalaill Lgale a8 ) clical Y sl

¢JalS Cals gill (5 siane 2ie ALaBY) & g -

L) il (et Hlau¥) ) gl ALalS)) Al -

cdadh Aalall 3 dass s s a2 8l (o (gl 2 gall gaball gall -

B ol Aadll g giua o2 3 g8l ol slaind -

g Y l"Jae Sl s " sy 208l (galall ) gally (Slay Lasd sladY) i aua
Dl V) o Lo asill o (eSSl i) G Ma il e SIST 5 k) anae o
Guail Gl ali ol A oS of o5 gabaBY) blaill dgsall culsall isy
A Caaia ) ASuu DS 4 Hlalld ¢ lans¥) g a5l ApeS cp ABDRD) Al 5o e agalaial
dagal)l @l il ge cladily eIl aladl (s sial) paas 8 Jaas 3l Jal gl
Sl L) Ll Y (L, Al (Jiads oz L))

2 93l dagl) 4y pladl) ;L
by b 2l Al Ay kil Codld (Sl salill salai®y) Jalaill
2: 3 clal Y e My aaS" 4paail) saia V) Aabaa s "yl Jall) Aalas

10 m om o 5a) Asalad) e galaal) () g A Aaal) Al clabaaad) g LB 3 Gy (2006) e o s ek 2
A1




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

oide Aliey ey Ollleadl aaa Gl Al 4 laill ey 1 clalaal) e @li-1
al e Jalay & (g cdalaall Lede Jaids Al @l paaially i Y a8l e oo A
Aokl (= i adde 5 ARG b S laall aas (A i A el sl Ol Aals el
e Gl Ao guage Jal s oaand Qi galia®®y) Llidll (5 siue s O alaall aaa
L gl Ay A8de

)28l () 550 Ao il S Jalaill )yl 3 36830 0 599 Ay a2
da o e Al dalse i Jadi o la e o) Gulad e (Laadll saddl 8 J8YI
(st maall lall aaiiy sl (5 gie s A paall O leladll cilale ) ol ¢Sl A8US
Bonadll a1 sale i Y LS ol gall s2a g cdpaiill 5 ALl (31 s

3l S A i sl o gl 1 2 gRil ApaS ity jlaudU alad) (s glenall s Ll 1-3
38l 33l 58 ¢ Hlandl alall (5 giuall 3 oladVly Al iy yad Cadsg Ay el
O ) ¢ mmia G€all sl aladl (5 sinal) e dlilas 3245 () (5250 duca g el
axa L il Bl A5 ((P) ) (5 siuas (M)2580 AaS G 43 )k d83e cllia
(V)32 A s (T ) alall

(Joall i Aales anly Coyey Lo o Wil a8 dpadail) 4y )kl delua Jf cuils
daf o oY) & Al ghaiall o gill daS Lgad (5 sbai Apialy ) 3 ke JSE (8 i
MV = PT 1@ LS A8al) oda AU (Say g LY

Ol s

a8l 5 (M) Sl il W jaay Al s ail) Jadiy claliall agaill 4S8 8 1M
(M + M) s cahagl o ol (M7 )akadl) & i) Lgais )

A e il Bas gl Lgad Jais Al Gl el aae e el (Al 258 J gl de i
Alma 3y A (Al

Dl alall (5 giasall Jiai P

Byl (ads A LBV L gl pa) s Al il ¢ gens T

7271 Ga oa i) Apmadlall cle gihaall (g o Siall g o383 a1 (2013) ikl alkll 1




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

il paat 4 lgeladinly mew Joldll dilee e dgludl bzl @Y Jia) )
4aaS 3al )N 258l e 3ol o) s daall Ll <l ) Al e 4yl
o s WIS AV 13 (565 gl alall (5 ginaall 3345 () 8l (525 <o g (2581
@) el & il G oY) (i g Al 5l A aa g8 el 128
Sle i gl Al s o a5l ApaS 8 s (ol b adde 5 ¢l alall (g gl it

Satan 2580 O i e b5 LY 5 e

EhosaS Aalaa g dgast) 4y B gkt ¢ GG

Jom B Can " e (ol (e (gl delua sale) ) Jall) dales Caxazad )
S aaall e AL A laa gl Calise G Jalial) Lol GDgiLY]
(y) il el Jaall Laid jlacV) Cpen 380 ddes 3 5 25 o(T )il
¢(an Aalaa)danll Adabaa ) (s Aalas)Jalill Aales (e 9 el Sl mans S
MV =Py b LS Ll oK J
Land o) yaly elld &5 g (Alabaall 28 delua sale) (e Y "4, Marshal" ¢S 3
b LS By Y Aalaal) LS sale ) (S @l e el (V) Ao Jaall dalee 8k

M = (1)V) * Py

M = kPy AWl ddad) e Jasi ((k = (1/V)) gaase Lk 13)
Jiay s (2 50eS Al any Lo ApalaBY) clpal) 83 58 Aol Jiad
(258 JSE (8 4 Blaia) o) 31 a5 ) gl Jaall (e o 3all @lld () Jalzall
A Ge 5 ¥t Jas of e Uaid gy ueS Alilae o Jl1 (S I (e Uil
te llall daaa dlls ) Jalill Ay Alalre e a3 Caa ¢gatil) Julaill Jlae
Ol V) e g Al duan) dpasill saca [V (M) Jiad Aalaall 028 (8 Cus ca il

AU & seie LsBliay za yaS Aalas randt Ald L dilia) (g Jla () spalaiY)

T3 0= 283 (B ga e ikl Ll 1




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Al el 2y g dgiiall 408l saa ¥ A Jiaiall 5 gl Jaladll Jlae 8 LaaaY)
A Asledll e dis Jeani Sus ((P)le 5 Y Aaladl) Ao

M/P = ky

Leiiall Jaall A a g Ay se pall Aial) 408 saca ) (M/P)JSES Cua

39831 daS Ay it ol alEs) ¢ eyl

Catinl Al g kil Qi) cal ol saae calalERY 2 il S 4 Hlai Gy
1o b e COlEEY) 028 adl i g 4l
s o) (g gana g 3 A dpaS (i AuSilSsal) ABDMa)-1
I VEQ [POY I PV I WO I VPR VENG g SAPS | R TGV (- WX
€258 LaS iy Led Adle Y oY adi i
Aol Jal g2l (6 o (50 Auiia leaY Aagti Laalads) ) leld )l jlawl) i O -
(ZUY) ann ot ae ciliall 8 il Jla)elly & Jia
Al ol 3 pdlie Cad el g 2 583l A Al o LS -
& Jaxi J olad¥) saua 5 ol Sl g 2 g8l ApaS A8l O Bos e ) il -
LoelSaiU AL A80Ne Ll (ol el
rEU Addal) aaal) ald () ) Al g a2
¢la IS Al JalSI s i) Al (a1 ) iy ke ) il il al yidl
O WSz Y) jualial JolSll Joridill (5 siune ie Jaall 4060 45y )k sLaBY) 4ay
By ocdie Caadl 13 (o gtuall 13a ) LaEE ool aUailly o g Aisea (5 8 Cllia
Y ana of il Ylae g Y Ly(1933-1929) Sl Aalladl 43y il
2525 A0EH (5 8 aa g3 Y Al Jal Jsril) (5 giue Nie Ay dbeay g ¥ Juedill
Ade e Lo 13 QeI Jaanidl) (5 gt ) AUl 1agn

PR () )9 Ae ju il (la) iB) AaBl g aac-3

26-22 (2 o= 083 (G pa e o G 55l L




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Ao i O Loyl Sy clabaall aas sy i o (S 3580 Ol )0 A
A il oz sl s GLusl Cag k8 el ) g Laalias) calini Ll LS (3 guall g kil
i 8 Lo 13) ) (8 gl ol Cagan o gl DS 3alyy o caiyh Y a8 4l el
S LaS) Al 8 5L 30 i1 iy Jaras 2 5830) (Gl 5 90 Aoy (8 alaaily 30 311 o2
o=l 13 Bl e 13 land) 8 Gmliasl Ggan o @il S Gl e ey Y
o2 (3laa) aa (A8l 4SS A (alil) (i gry Jamay 2811 ()50 Ao e B gL
Y abal) & el gl oa g 2 8all cailla g (ge Baady Adda g ) oyl Ll ) A il
L3 2l s il 030" e Al il g o5 200 a1 gl
aie clie Lo osa g OYaliall Unpey i b el pads A gdl JolS Slal Lgidiay

sl A 4yl

LR o qullall 4 55l 4 B ¢ AU Gllaal
rs sl Jaladll clada 8 Y

(et I Uil cla il AaOY) Jidady Al 5e¥) Al 8 S 8
Gigaa Gy a3l OIS A Sl Jaladl) daa ade iy Lo Lgie paliiu
L2l e il e 5 33Sh Jaladll 28 28 5 alusl) 4 )
O Yl (Al St 4y pla)a il e llall il 50 ) alaia) " 538" 4n g -
8 Canll L)y ¢ lensdU alall (5 giall 5 38l peS (pn Al 8 Cand) (Y
3908 Jiai Y cpalaill plas 8 o gmills ¢ bl Jaall g il sl B (5 siue (g A8kl
&S Gay ol s asme oas LD a3 Ll dadic Y Aad Y LY s
OS o i g (ol Laliil) ol yas Jalad 8 dpeal ) jae 2e3 4ot ) yaialld
Janadi)gilal 5 @il Talaia ) () shiady 38 o) 3V () e gl 5 ¢ saalll 138 (i jle " 50"
Ao bl g Llia¥) 5 o labeall Lgaal ddlide adl g3 ) aa y lld G g (A sl

.35-32 e pa B8 (B g e e op Hsalil




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

L o e Lo sa 138 alilat g (Ao jliaall adlo)idall () 3aaS o gail) e callal) Jiday o6 -
s Bl aalel zi8 28 Hlie V) 3 4 gl Juadil o341 () @lld (sl Qs e
bty Ll e daal) cl pall i Jidal

dS gl 3 Alaadl Gk (e Ll lae i g8 b ll dale 4y k0 ola -
o) s dals Al Al oy UMK 4 plail) ed Lt ¢ Jreill) il giana
Aaladl A & Ll Gagi s JoKI

oalhalle (il jally 1508 Lalaial (g al s bV cildasall JSI Jilailly Jial -
(sl J2al) calall Qi) anaS caalaall Joa a8 alilad 8 Lgaading I dalal)
A aiaal laaly JSH i) o KU o el g JSH Callall ¢ ikl L)
Jani dgmpla (il 8 3 ga g pde (g "l (I8 ApalaBY) ¢ lia DU aldat 8 (b ) -
e S sie sl die ()5l Ggany 8 LS JBA) doas WIS KD ()il sale) e
B A Gl Gl 20 Agall Jax 55 ey s @l (i) il gl
il g LS 3adane o dpaiall Aulpd) O (5 4l Agle 5 ¢ ida o) SLaBY) (a yied
(Slansl 1 aUaill L a8 s A 35l ane sl ypetl Jladll JSH Callall 5 S8y 8l -
a g Lol Jaal) aaa o g el pana g ZUEY) aas O 50 sed LSl A
aladl s &S Al e cllallJladl) K Q) aas e IV da Al
(L)

(Mol Jua) 338 dic 3 g8l o callal) ad) ga 1 Ll
L el Al sl Juiadi o cuaiall Ledilad oo 45 508l 45,500 8 gy e )
Cua ) JalS Jual 2@l Gl "3l Wda agaill e callall Jalse (e dale aa
siie) Gy Al gpud) Jaall Jilad ady Lad gz jualSy aidibul ISE JS " 338" ads
e Gy 8 i Bl el 8 sl Ga€e Ul ) dag ) Ll A gl Juuadi 0




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Al s s Jalge G ) A gl Jucadi " 5" aa i 2 alall ) )
135 jizadll 5 Jalaa¥) cclabaall

3oaill Jlee ) gUaly ilall gladll (p JS dalay adlall 138 Galaiy 1 CDlalaall pd)a-q
2: Cpmam ) adlall 138 308 aa Sl a8 13 ¢ slall 4 ladl cblalaall (ga8ail o) s
ia ) 3y Al B sale aglsda osaluy A EY) O g pmd) (ged 1 JAAN adla 141
WEENEN JVTAIR| RUNPRVIPER IR BT PRV N RUITR DS 3R E G ICN AR PEE
A Ay s la 3 B ) pa (B 48lE) 5 JRa AL Gale ) Jald a (o ]
Al 3y pem 8 25 (p Game ey ghadiag of o0 Y el Jualdl) 13a
Alalall agilills (381l

) aa lia o Cag yrall (ad g g piall A gy Slaty adlall 138 5 1 £ g pdiall &l 241
4l gpus 288 ) g Alalal) adlills dgal g qobiing I g pdiall 4 Jaging o Y A gl (16
el JialeS Al 3 ) 5em (b Lellsal a0 g Jadtind e g0l s G &5 e
san) Slaladl) @dly " el Cua Al LedSLa o)l 4 @i o) okt
(6 s o g (i jad) el o @il e callall old @lldl g o @il e callall cilaass

L sill Jaall
dpbad S (MY )bl dal (e 258l e callall e ] oSy @l ulal e
M{ = Ly(Y) Sk WS (V)R B (L) s

Go U Alls i ) aliaY) G el Alspadl e allall o gy 1 baldal) gdla-2
Laing elld ey cbunsall 5 a8V Wl Gm oty o oS Al Jidl Gag
MaBY) (i y2d e B ga Sl 5 e imjall 3] (il Jaall (e e o il sall 5 3 3YI
Lo e adizg s Aad) dlla ) Clisagall 51 2181 (o jed & ey Sl Al L))
Gl aaa 233 3 (3l aaa e bVl (el il saia )Y (e 4y Ladia,

800 . el )5 e darlae Aokl ety g i) daiBY) b &l pdalas (2007) .o W 2o 2o !

132-1310=
CTT o= 283 (s papa ikl jallall 3




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

a2 adiay JAal) aaa ) ALYl (Jaall aaa o) 3 WIS Llia¥) (o gl s @il e
L goal dalse e Gl
¢4y Al dadill g Hlall g 3 jal) dala -
¢ painall 8 3Ll ST axe A j0 -
$Allal) (315 9Y) (5 gme palaiiy gad A -
eV pllad Cag k) i) (s -
S alaall adla Jia I3 8 alia (M9, ) Blia¥) dal e 258l e Qllall il gy
2; Al JSall 3l (L) Yas 5o Lol 483l (a5 J2ll (5 siase Lo
M?, =L,(Y)

Lt Llia¥) dal e 2@l e cllall g O badd) Jal (e 2l e Qllall o L
dal e ol e cllall iy o aal g Ay 8 Legaed Sy a3lé (Jaall & ol
r AU Jsal Al A ( MYy) BliaY) s ol

M =M% + M, =Ly (Y)
Aoan ge Aglad A1y L) AL AN (55 o (g g pual) (has
"5 shie (e 52 e Lt A8 W HUaY) aa 8 ol e callall Al of ey
G (Bl s Silbaall)adill Je bl e g 6l 13 o 483l e juatll (Said
(-1-1)dSEN 8 e ga sa LS Ll 323080 e

120-1190= 0o .3l s e dasdas (RS pall & giall-dy Jal) & gial)-Auabil) A gall) 811 SLaiBY) (2007) .2 sloa 1
TTo= 283 G g pa ikl allall 2




Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

4 Laall g Balial) g colaleal) adlay 368l Jo Gl g g 1(1-1)JSal

R o R \ Llgay) adly  cdlalaall s
Mdt Mdp
A A
Ro| o
4 9.1.».:5\ 3luas ~ Md2 > Mdl

A jemall wdly 28l el - Llsia ¥ 5 iSlabaall adly 25l e allal) - -

B30 083 Gaw g e e el 1 yaall
SV g Dbl (=l el L dading Al 258l " 5K s 1 Ay L) ada-3
sle Uk Tl By kil 4 gl ol adly g5 Aall () 38)p 0 sieseS o sl Al
s Llia¥l s coleleall Gl 2l e atdie juaiy o @il e callall adls o) el
MM}.\MJ&@M& bMJi )3\}.1 L)LAAS‘ cﬁ‘\ﬂ J}A.m_i LLSS;\E” dzA..}j
oadll Uil gl 46 saa )l oslading 2 AYE Lo Giags A jlaall
Cla sl & LI @Y el A sl Ao Wbl agd @ias ) dalud)
Gl 3 32l el ol il Wy (ids ) Lgiad adi i Cus o(dallall (31 suY1)
ST aals HUam) ddagsy A3lle 308 (e puzalall 8 Il () slaady ol @Y1 G 6l ¢sail
Ll 8 3a8

oeal) (S (M 29) dbad) dal e 2@l e lall o Jsdll Sa ade
ME = L,(i) 2 JulS oS8 (1)) Jara 8 dpnSe Ao das) 5 aie

B53ue 083 G g e e o Hsoel
B0u= 283 (B ga pa ikl Ll 2

10



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

AV aady sl e a Gije gsiewe e 4dl Laadl (w-1-1)dSEl (g
O5Se  Gas elaie ol pd B agiysay A Jiged) IS liul ) e g pdal
afiins Jady dic yud A3 g yall anie (5 sl 138 ie &y jladl) @dlal gl e Callall
(R2)xie Jall sa L& N Waidie 320l o (5580 Ladie 5 ¢ ol Sl saall 1)) 5a
aall e allall & K8 Al 5 sa 8 agdl sels LliiaV) o gliaiiyl o Y1 Juady
$ ) 50 b A jladll adly Jaie O 5S8 BA el Al Ales W Aig pe O e i
Oe 3l o e Jla s 289 saie aay ¥ adf daddl 1 Gang o E8Y) ) sall
(F8)3amans S Led) Hlal 2 Al La g cclaiadl o) i 8 Al agiaia ) e

140 gl

Oty 2 gibal Al Apacl) 4 00 ¢ GG Culbaal

@68 A RSl 5 LSSl 4y Hhill (e JS) Bagas L) s Moleny A" J ks
oo el Gy 08l Al A0S 4y kil dela ale) 5 aaadl Al a3 e
Slzad ALY el glall Apad) g Y gla aanil aolaiai  Cuaall juanll Aledll Cilalia]
Lodzy aduaill o (e Cadilly ALSl Jolall puzmy ) Lalal Caags culS Ll o
BSoaldall oda ~Ole 4 S Ay Hhas ulis

Mok 8 die 3 gdll) o qullall Sasaall Jal gad) 1 Yl
Clas ol AN 55 30 o "oley 3" iiay 1 AgalatBV) cilas glt ASY 5 g AN
A Jsa¥) & sana 35l 028 Jiaig ol e callall JoY) aasdll & dolaiy)
Aalaiall 2 5ll aal ey i) (8 & Ges Al 358 ails ) Aiall g Al
Aokall g il o ledh saad o il Aol Clas gl o384l e
& (s A jaadly ddlaiall o l) aal iiay JRall (5 ghue (8 2580 e Callall 4yl
Lol Lale Jsemnll L dsnsall ey Al cileaaldl g adodl a1 aall W) oaay g

54 a0 83 (B g e e o 55 el L

11



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Glas sl e 5 da )y () aa i Ll 4l el Glaiadl aall laa pld leny 8l daally
1O sSh Oledy 8 ie KN 5 il sefa s (ARS) 55 ) (5 siue) AalaBY]

¢a gail) -

(i ¢agaad) Alall J pua¥) -

(W 5 ¢ ual )l el jlie ) ddall J pal) -

(il Judl 5 -

Al g 250 sall ¢ sana ana (g 35 J5Y) SN a2l pie) gley b o) Cua
Aldieal) Ll g a0 Ly 5oass o cal gy Lol ol o Goalai@y) cilaa o) oda alla ol
1l Jiisall 8 48as Sy A 5 20l Llaal 4

oo A slina g2ty JS3 8 2sailly LlEaY) o) 1 368l dALad) A 8l ddlD
ASh e Lo 1225 clale DA i laile Hy Bda o e dual ol i 8 Lealadiial
o) Bile JS3 A 25l LaliiaVW) ()] ey 2e0 5aill ALl daa jal) 435 ) Aol
@ b la palin) L 13) il 5 Jao o Jsand) 4] b il Lo apay (A spnd)
V) s sinall ladl Al Giay s Jaal Lo ol Le 13 5 4 laaY) de oY) e sle
Glas ) Lo Ladiag ll ABL) adil) sgiwe e iy dladl A @l A
leaaai Al 20l gadl caal ) 13 gl Al A jal) d8KS ol ) 1Y) 4l ey AalaEY)
(a8 Jual la jliiely) asaill e callall ()l daliaa) 3y V) dae Y15 4ll) J pay)
Claaae la 5 Alall A el A8lKE Craandl ol Cucadddl o Ll (Sall g (addly (i gu
TLaa 5 alel) (galai8) uaiall e W U oS

AaliAall J gyl e 2iladl Jama g ¢ 3238 yau -

3 JlawsdU aladl (5 sisall -

Gllall aas aaad e Jead Sl Was ) Cad 28l A0Sl uleall o) 1 GlsY) -3
s Jiadyg olld (3 50 Led (bl o g8 e 3 (s AT dal e aa g8 o casiill e

83 U .08 G gm0 e el
31 Ua Alsall daals ,2013-1990 il ol b gkl o cathall A dybuaB) g dald Al 3 (2015) LS b)) 2
A48 a0 83 (B g 4 s 2l dene pgans ilaae 3 b sl 3

12



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

e ale S aaam il dalall agiDluadis @l s 30 b s Jala)

l(sglaﬁ.m d\JJ u.u\.u‘

"okay B die 368l o cathl) Ao ddlua 1 LG
2: 50 3 gl e ) A s ) et 8 AL ) i) ol

dp

M? = F(P,7,,1, (%) (E) W, Y, U

O Cua

LalS Lali a5 giasall 138 (IS LS il Bale a6 G ¢l ladl (5 el Jiai 1P -
o alhall g 5D alall (5 giuall G dg0 jla A8e @llia adde 5 @il e callall ol
.3 gail)

i) el (5 s<5 d pe Jamall 138 oS0 Ladie cclaiad) e 3206 Jama sa irp-
138 (580 Ladie (aSall 5 ca @il e qallall Jay Jiaall iy dgale callall JiS) 5 duadsin
il e cllall o3l Jara G b dsule 3o aa g8 GllM g | ymédia Jasal)
Dbl (ais @l 2l o allall ae 4Be 8 sa g caguall dle Jaee 2 i7-
Llagin ApaSe Ao dsa s e (1)) Sie

a3 Lasall 138 andl LS gl b ) 8 qdsiall il g e :(;) (5B)-
o pa 400 5l g ya8 ()5S0 1 phas Ll i) 3aua yYL LA ) ey Sliie gl Y|
e Aadgiall B jlall il Lgie palddll () (gabai¥) (sall dandy MUl 5 (il
Llaia U s 3] 258l mual jdgell 1 (alias) Al 85 gl il 5,08l (5 giue
a8 Ladll (n Lle Al dllin Gb iai o (S SN deluadi 3 309 5951l

sl e qlhall 5 5d5all
Hase gy sl Jll Gy I (alall) sl e DLl (ul )y A Jieg (W -
Al e Gl 3aaS wans gl Jlall Gl 50 oo medll leny i dlesiia

85 (= 053 (G a0 ikl jalhall
.86-87 L= Lo Audl pa jall ikl jalkll 2

13



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Ao a8t Al e (uSalls ST agis ) Zlias bl JWd) Gl ol LS
A5 e llall g daill s3a ¢ dSe
bl b paaie g8 g cGlay yi die a8l e Gllall dly & Ll Jaall Ji Y, -
Jaall g ailall Jaal) e sede g gled b s 2580 e llal) e s il 35 il
A 5e W liic) (Say A pdic 5 dpansas Aok S 5e AV 8 Gl Cua (5]l
alall Jaall as g elly e ay a@ill e callall U8 03 Lgo ading V5 dakiiia e
cJaall & 4Ll el e WL aal Y daldl s 4y pddl 5 5l alad) Jaall Jia
Olady 8 adi s | agSOlgiul (5 giue 2aad (8 3 Y1 4 38k A1 e Ll Jaall 1
Al dga g Oledy i S slall Jaall e )l ST ey ailall Jaall of )
Jaall a5 13) il Jaall oS Lemlad e agaill e callally ailall Jaall o dos s
e Sl 5 4508 J gualy Lalia D o) 3 Juadl adi ) allall
o2 aaliy il e iy 3103 e aai A Gl S ey iU -
Al e callall 8 Laga 1) 93 SOl

saa gl dad <y 13 ol Y e sl g ladll cla) ey i (o iy
oudi O g a8l e alhall A8 (ld cJaally el ) L by Al dpaal)
Aaal e Aualaie Ay A4l 28l e Gllall Ally et @l ey danall
LP, Yyoamid) (& J5Y)
2t e ALY e Ll pals lay i a1 3 Ay sl Col HLEAY) Ciaens 38
dalall dA8Mall Japart ) 43 las lee 2l e allall e 3 el @l il aal
2: ) I e gae 22l @l puriall (e B ae 8 A0 Ledea g 0 501) e callally

M? = KPY,

Go S G Glay 8 die a8l e Callal) A1l saaal) deluall oda () La e 52

alic aal A Ll s dpasl saia )Y e callall () ) g (i yaeS Aalas

A4302 583 (B 2o pe dmaslun l
89 a2 8 (B pa ga ikl jallall 2

14



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

e daly O S A el lnegd ) el calae S8y cailall Jaall sa 5
i sl e allall Ay o Gley 8 ey 28l e callall 4aS apaa 3 sl
) A A g 1)) KU SLBY) ) g ST iy i b e 2 g s
adlall Jaall s dpaal) saa V) e cadlall f A8 s ) Addal) saa V)
8 3l Jaea 50 (et el ) Giliay o)) Sy ABlad) 028 8 bl yaaiaS

25 e callall paas

. ARl Auld) ) B ol do cathal) ¢ AU il
Aala®y) Clubudl gaa) & Al 8 adll dubd) o) Gy el (e
5 6 AY) Lalaidy) clalua) o b Lilke cadal aall Lubud) o) aa duadalall
lo elailly laty Led Aubd) o3¢l i) )50 GlagSall glacl ) ol L 12
D Yol 5 (Ol JDlEl) Wals gaiill ) sy e dhiladll o adail)
aS wbaii e dpaill dubpud) Jasi Cus ¢ JSI 51 5l (38a3 UL 5 (Gopall Jaxa
Giad 8 Aliaid) Aol duluall Calaal (st (i aaisall 35 siall 3 gl
Jasll 5 e gadl o jae 3 o)l Gaas 5 Alad) o eliadll 5 Lala®Y) 4l
oAl Al aaa Leadias il Gl a1 DA e salaity) Lliall i e

Anlany) g agaal)

Lgdlaal g A a81) dupdd) 2 sgda 1 JsY) ullaall
ki) dulsad) aggda 1 Yl

e Auala®y) il il o SEY) Cadtialy Al Auluall Cay jlad Caaasd i)

15



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Ui aaiaall 8 dpaal) cllalall b il Cle) al) de e Ll 1 01 il
Lade il g laiy) e a4 )

il Aiaial) g A gall b il el Lgasis 1 Ay ) L@l ;02 iy o
o ) g gl Sy il ) ane il ) gl 6 3 sl a5l (5 Sl

2 doaail) dalead) Calaal e

pabiaial (I (535 Cuns Adlaa¥) adal) Jilug aas 3 8l il 1 03 iy s
3 gl s & 8lal iy gl SLa®BY) 2e ) 5200 310 A gyl

S el a5 sl de gena o Gl bl o W ety Caladll JA (e
e el JSEIG W lacal dlee alaii g 8al) 2aS 5oy a8l cllabull Lada
Gl il gl) SLaB Al A gl adaii 5 ) Ban g Jghai Al g 5 Aoy Can
D 55l (5 Al Calaal 5 sl i) dad e Jliall Lgse dinall Calaay)

4 oY) i Y le Jalially i 5 il

40083 A calaad ¢ Ll

GI3 a5 Al Al Claa) i 1ol ) Bl 8 il Aland) o
Calaa¥) (e e gama s 5 HAY) Slubind) (o L a3 Lgdlaa) Akl ol
5: L L oY o3 Jial 5 Ll o

e Jaall 5 Gkl Aulendl Gl Cangll o+ Adaall Aleall Coym o i iind @
O Cua ddiaaa) A ael g8l £ L JA e @l g echpall bl ) jEiuly Bliay)

27200 . s Ay paSu) dpnalall ) i jlaall g 3988 cibaball (2007) Asls s deall
A1780= Olee sl 5 il diiedl Gy J oY) dadall | dal) Ayl Sgiall g 3685 .(2009-2008).siba 2l 5 s Sl Lyl

2

i) (Al Al Al A 3= il Apa) BY) 58l Bl (B Apail) Abud) il 531 493 ,(2020) itk Gl Adle 5 ey

7 oo Al dxala g 15

9 Uo ALl dadla i1l &t (0 Aadiiall Jgal) (B il 8 A Aabad) aladdud (2020) A2 ale oald Ol

9 oAbl daala il el (B sl ) SiuY) (380 8 Auakil Al Audled .(2018) .sled 20l

16



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

26 1 Al ol) Aleall A ) pdin) e Jaall sa (8 el GLEEY) A8 je (e Caagll
dle J8 Capeal) Jland )i 1 Cangd ) Aabadl Gl a5l Cand) IS
La3¥ sing Lail Gl s )il (o gl @y i) sliie ) 8 1931

S LelDa e (Al s, U p sl (o a5 A gall 3l Jaas 5 (Al gal) 483 G aail
2 allell Apalai@y) daald Hll (pe ja8 HS) (3285

cpap gad Jara (32825 dpaail) duluad) Calaal G e 1 LB gaill il @
L_qi)..al\}u)\)ﬁh\Q&Qﬁ@#\é;&d\ﬁ%ﬁﬂ\bw\&igﬁ\abﬁm}
i3Syl o gil) Ao Calaal (saa) Cimacal goleaBY pailly in sgill Al S Gl

OVl 3yl (8

o JS ey s 7 Aaliai@y) Sllal) sda e JlE g aladl jlesl) (5 stia ) 85 @
JsY) gl 5o e alall (s siall ) Eiul o) (Gustave Cassel (
)sReyns) sl (s giuall ) a5 cleatatl (o 3S pall @il e Al dpaail) duludl
a®Y) allaill Jany o 4ie Caagl) Lail 3 gaill dad & ) Ey) L 5 jleuSU
g M s Hlandl aladl (5 siall A& 5uilld (ALY dals Hl) 3aady Al
szl G s el 5 calall G LalaiBl) ClEMall 85 S )yl gl s
e ¢Jsall (g s Jsall Jala (8 @l 5 o13Sa 5 Jandl Canlia 5 Jaladl G 5 ccllginall
DD alall (5 gl 8 ) 8 5 et 5 Apelaial 5 alatil B ale oy
3,05V 13 Jie e eladll ) sa
AMally aually 1 555 5 Jaall Jolall a ) sill 5 Ao laia ) 4alaY) Alael) 54s @
UV e 8393 je e pe DU Linal adiaall 8358 IS Jy o) caelaia¥) 4alaidy)

Tl Leal) i Ale 4 e Cangll 138 (g gl () (a5 138 cdd danliua s

12 oo Alsall daala o i Jad) SaiBy) B Al e bil) Aadgadd) ) (2018) .ol Bide sla dylila 1
1780 . b g pa e s, (s Sl il
180- 1790= U= . Al pa jall | Jdla Ay, (g Sl ail®

17



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

) O alall e Gy amy sty o545 8 g Jilas 53 43885 (Say | el (a5 Ladla 4l
OY Al 8 aainall ol a1y Adllaall B ghsall (I and) iy Y Cangd) 1aa gada]
L ISl S Y il Y1 5 ol sall 5 CUISWY) 5 caldUall 8 ol @Y1y U5l llia

5 adaial e dalaB) il 8 aSal) 305k e Chagll 13 Gaiad (Say 4dl Y]
aliy) Gl de 5 Ay shall Je Lula | il ey Fi ¥ Cuay o LS

A ae iy Ly 5 cdanll 3 ey (e ST Jaall (a8 Agd 5 (il sall dalidll

1 dabisal) 4aliatl) cVlaal) 8 45cUS

Oet s Al 5 Akl A Hlal) el JS 8 ol Aad ) il e dliladl @
) Caags Al Al Aubud) ) Aaladl A elade 5 olaBY) slale ool Cag yaall
el (amy el G et () 4Kl pe (Bl Y 0 il Al il e dddlal)
3 58l AaS a1 3 AR alud) 4S5 e glaiall 3 gl Ay Al gy 131 yuaall

V) O Y GRSV e LgineS addii 5 o i gl (solaBV) gaill Jane 8500 ) aa

lasas JAAY) ) asUlL (sagin o gail) dagd 8 dad gia ) <yl (o)) 4 el Y (Al
o dle) el i) @i e s yi Wl al 8yl o e lada ) Apabai@y) dllaal)

CpoA) liedal aae ) ALl coliae Al 48y Hlay adiaall o 8) o JAAI 555 )
(58] dad (mlads) Alla 8) JLAaY] e 3 a1 Cagie UL 5 cagdl Aae dad L))

5.4l dpatil) dplee o UL 5 ¢ Ahall slaBY) g o Lla Sig odll eV

e Jexd 258l Al ) Haia) Als o) ¢ laiinl) slalal 4 giSAl) o] JY) & gana (0 A
(a8 ) g Bae ey Adladl Jlana) (i abid) o) 58 (e agiSa 5 o aaall el
2 300!l o) i (e salll (e Ja8) 5 V) e ) 81 aady 521 Y]

o ol A K adls 28D gl ) el lld @llia ()5S Y 4l ) AELayl 1
Ala i) ) A8laal o anall Lecarsy Cal V) A8 (e 25 e o8 Aay Jiiandll

144 pa lee sl 5 il oSl AaSa g ls | V) Aadal) gil) g 3688 cilbabaiBl (2014-2013) S Cn aen
145 (e Al aa pall?

18



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

9 t_a\);w\ 3al ) e Aaalil) Lead Q\J\Aﬁuy‘ e 33 ) g clemaaldd icliall

Ania¥) J) s gy alin

O e 2 015 Gaaad () s ) gkl da )y Cudlial Lege Jsall paen (2l @
(o)Al ) sl Baiaty s Apaail) ) (G GualaBBY) (s 5 5 cile shaa
Aalpaad) @l sl aladinly 43S yall & gl ald A (e il siaall O e A aadl ol
D g1 ) 5% anadll jra ad i cla ) sl et sl joball aaanil dgaall
Jras e sa 5 Y e sl o) @) ¥ laiin) (alias) il 5 sl
OF LSl i) ada s <l jaball moanis ) sasms ol jaY) 138 ¢ paias el
b b Lo 138 5 4ua¥) s gy 3835 ) (g0 Lo 5208l el ¢l )
O sl (a3 8 atill Al 90 Hom 13 5 Do ol Gl jae (A el (sl
1 Sl aeS e @adl () e

5l A gal) a5 L Allse 2580 A )il e Aailadll B cale 45
paa o s Al i pae s e sedalill Jall Cle ol ()l 5e (e
D) e aailadl 25 e (¥ Slld gl Y 5 L) aaa e 5 L) el
5 A sall B ladll AS s Japdili o cdalall Jsall (g el Jalall da g i Gaad e g8l e
2, g3l agall B Joall Aald g Audliall e Joall elli 5,08 adaws

A Al £155) 1 (A Gathaal)

Sdnn 51 g A 5 Al A dlpn ) Aubidl (s ) (e 55 O Sl (S

Aisme iyl OB 3 OAY) Al Ge Jme fadges S p23305

AilaSiN Al = Y gl

13 (o Al daala i el Al A )3 (b)) SLaB Jgath) g B Lpaiil) Aubiad) 5180 (2019) Aai S (550
146 Ua Gl g e Sl G Cppen?
29 o Al daadls piuail) Aadlea B 000 Aubpad) )92 ,(2018) )il oulinly il Cilda 3

19



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Gt oAbl ol (he Caagl) ()5S 5 adaill 3 jallay Ladba®) e 13) Jgall Lgails
Sl 5 el bl ol sas) gL JMA e Gpall 8 A glaiall A gl aas
Al Gled ja¥) gas) A gall Wl

A gial) JU8) Iy g UL 5 (38 ) il U (g0 pmdll Bale ) ms o

Dz ad A jladll @l giall a6 o g s 4 ladl) 815V s Bale) e 4y pladll
el 138 5 3 el Ll acad (e duslea®¥] cileUadl) Julis 1 (535 Law sl
Bl (A glaial) Al gaad) s LSS ) (g2

GsY) e 2 3all Fray g UL 5 da gital) (8 guall Ly (5 S all @il Jsa -0
sl o A1) A g s (e 3 el dabiaital e &y al

el Y1 CLEal) sl (5 S el ) w131 el Y1 Jhlia Y] dans &b -
e Liaia J8 Goger UL 5 e ol & gl (ool 5 giall Al gandl )aia J85 i gue
1 el @Y

A gil) Aga8l) dlaad) 1 Ll

oatd JUA (e DL 5 0 6S I DB 5l o8 dms 53 A8 Al (5 58 pall el iy
5 s uiaS Al 31,5V B Jsd o) (Sl haliaV) duw (aid auadll e
e e L ey 38 Ay jlall @ gl gl dpadil) cldalia ¥l sl ) el e oy
3038 5 s alasil D) (55 138 5 gl om pall 3 gl GGIA 5 L)
2.l ill (5 ghua 5 (el JRall 5 (e ) (sl ) JSH (il g L)

.181-180 L= U=, (Bl pa ya, Ao il (Sl il
195 Ua . pmas Agmalall Al L A 3 latl) o gl 5 3583 (2010) .pabuadll 2 a Ja?

20



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

daBtl) Al < g3l 1 G ullaal)

Lo 5) il (e i 8 oSl 1k e Lt i dusil) ciluland) M
S e 5 sl (5 S el il (il anl (e s L Al Al il oy e
s Al Aulall 385 g an ) O bl Jgsusall (5 3S pall il ey Cum (8 adll

S DA (e il 3 ) S 8 LD (e Sty L1 5 g0l ATl o 5y

Al Al e g e (310 i Jal (g ol gil) 4t 31 Y] pan e

(A8S) B il (s A 5 (AaeS) 3pilae Ly il sl ) sV eda il (o)) (S

: (3,,\.‘53\) B yuilaa yad) &) g = Y gl

e IS e alaBl 8 etV ana 8 ) ) Apasll G oY) Jae
A ghaiall 5 g8l ApaS 8 i Gilaa) o) (e W spad) (5 e Ao il Cangy il
Gl dulpns caadll sale) Al & 5 Sl il sl 038 (e A sane alaainly @lly
(oY) alial A juat g A gidall
(i) Bale) Jaza - 1

s ALl 315 (6 38 el il Lgy anady ) 3230l auadl) sale ) oy daly
Lgeadiions Baaa 40085 illaliial e J geanll 4l 4 jlaill ¢l gl paady o585 il
2 s sall 5 3l Y (e Lgra Cpplalaiall (o g il e g itV (gl 2 Y

5 QLY A8 1 A 38 pall o guall Lieadiial Al ) 2Bl e Alad) o2 pind
Al e Al Glaity) e 3 plapndl Al S auadll Jara sk (e Jgl 1l ey oS
oY) laldl)) adeay aaca g o 5 il sda DA Ly )3 5 S el il jlu &3 1847

7 oo M) dadls e V) dpdlea (b 401 Al Apaal) cilga gl )99 (2018) e S de 1y el !

14 Ga Al dads il el b 3 o qllal) Dl a5 (2015).cel) si v s

21



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

3l b Ll 1913 Hins sasiall LY i) b5 1857 s Lusi i 5 (( Ll s
1.1972/01/01 3 ¥) paiis Al

D ) Y hltaY) dgud -2

Al by Lalaia Wl o 3365 4 jladll ol gll e A dans (i 58 (5 3S all Sl o 5
Aaush (8 (e deil) p Fuaal) o3 ¢l8] 3153 Al e Jpemal) (50 58yl il (5
Db LS agal) BIA e Ay jlaall ol gl 8 508 e aall o) s gS ga el YD el
358 dpns Alla 8 SLaBY) LY Lmn 5 Al gLl (5 38 al i) 311 13 -
DASI3 508 gl riag Lea (el Y alia) (1a08d%) o 68y 45 gan a8 55 5 (g2Lat)
A Y @l Je SN Qllall 3ol ) ) g2 Lae sl BY) Gilileny oLl e
Ala@y) ddae yexi ALY

5 S all il o 8y adicaill dgal gal 4pilaSil Al gLl (5 38 pall Sl o) ) i d -
S s L 5 Gl A e ol il 5508 any Lea el Y1 alia ) Ao pd
Ge Jl 5 Y GlA e i) s a8 aleds) e 2 il e JSI Cllall jalia
rda gidall (3 gmd) dules -3

B (A Alall 5 4y jladll 31 V) 615l 5 aan (5 S el B padll al8 Ly aaiy
D8I e Al gl oda yuiad g caiaall & A glaiad) 5@l S e il Cangy JLal)
Aall hapiis A 538 pall Cipaall a8y Lodiad 2acall 18 A 43llad Jil )
3‘1.\)”&-1154&.1‘5\ \mwcaaj@l.& Ay c\}he)s:w\.n\.sujdﬂz\.:mhaﬁ\w

435 Lo L jle (538l i) Jaugy adiatl) 5 jals (e LoVl sUlae Al &b

& gl ol dais dpanall ALKl e (il (aliaiol o gy a5 (e 5 caall Alle Bl (e

147 Ga S sl 5 odall jad) s (J5Y) daglal) Al dadad) g 26830 (2005). 7l wlat
116-115 o oo 3aW ajsll oyl pmdll Hla | V) dadall | SY Sty (b ) ualae (2006). Sbe 2 el 2ane?
326 U= . rae Aualall ol Adlall (3 gud) g i) Jlas) 5 368 (2003-2002) . jlie panill dae | 53 3 sanad

22



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Lﬂﬁﬂ\ﬁ)ﬁu&;ﬁﬂ\@@dﬁﬂdﬂﬁ@w\ é\)j‘}“«ﬂbc\ﬁ.ﬁ
Y e b sl e A sl
DY) ] (5 38yl i) Jasy ¢ LY 3 Al (pe ey SLaBY1 IS 131 L

e sl 3 gus (8 A gaual) m 2 3al) 2 sy ¢gabuaBY) o3 B W) Al s
LAl 4l )Y

(Aisll) s sl 5 pdleall <) oY) 5 LG

5 o gall a5 S el il Ladaty i 5 aball ulal 5 Cilel el Ly aais
b Al 521 a0 2 Al Aland) Calaa) Giadd A jeadll 5 AL 5 5ea Y]
555 Al VU e o s 8 Y] iy m A (n A g 5 oS
G 3l g el il 5 J) sa¥) il gig S L sail aaa e 3 5800

{JSS e Uadll 8 uaill adalud) Jas 3 ) salily

: ASSgEa) a g A gl -]

4SSl s all e Al dulud dae gill Gl W) aal (e Alagl) 028 e
o i jbaall Leaadiing Al J)sad ) an (ks 5 38 el Capuaall a5y
luall Lpaal A 53 om0l 138 a0 535 (S 56 5 _jenall ALY bl £ 5
Al 5all Slagiall (5 gl 3 s (a8 (5 3S pall o peaall o 53y sle daliaall 483ty
¢ S dxdyy (b Ll ol (5 jidall e allay i) Cile el (e dua ) 23a5
Adliaal) alud) o LeIDA 200 A ) (5 geal 352 20a (S o (A o) )l el (e
Aondl) dad by ae LLuEY) 230 s ) g3 e sa g

125 g Glba paga e op Gy ald
.(2019-2014)5 55l JMA il sal) b cabaiBy) L) EiY) (Gibad B Al Aulud) Aded (2020) el 30038 5 | Jead Aila 52
Alal) dadls

23



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

Al gl gh)-2

vic alea 5 dlaa¥) Jysaill (o o sil) (e aad) e G0h saill (o il Jasd
i ean ) O 5 ddaddl 8 sasy ) b saill 5 gamil) a gill G el (5 gl
L agaal) Adalll) o) o yeadd) 50085 o dandia 3l je adde (g i
& s lae Lo callall &y s 3] iy SlD cclaiall o 5 Ay (5 S jall bl HLss
Dbl s (Clais 5 agal) ALl Jsa¥) ad (A8l CuilS L g A gl dla ¢ LS )|
D8 Al (e g el gdll Y ama GRleds) ) o o AL (e 1368 cdpSe 480le i) gal)
oY) Gl (e 2 5l e gy painsall
"oled 8" La e 38 cAeagiall Jgall Aald Yleaiul g le gl SV Al gll ol iiat
il g yrall el 8 ded 5 delas <l Y1 S (g
LV s AY) Aaaill Auluad) ol ol 45 jlie Adlad JSI3I0Y) oda ey 43l " <" Ll
& gl anial A LY aaa 8 A ey (gl (g pall o5 il |80 g

Cdaedaal pe Bl gde

P Rl amadli-3

Al jall cp cal Sl ala ey ) 53 (e O 5 3S gall Co el aakia
Al gaas ) ol L) as gl 8 JIseY) Ganadd lada ) ALYl
481 5 aaiaall il gl aaas & A sall Lgans 53 ) Adadd)l DA (e ol
Gy SileUadll il Aima asd 20ay ) (6 38 all o peaall Sy JUaY) b A

Sl pal) o) G jiaal) ans ) Alle saelie adis o)) (5 Sl i pemall g6 2351 5Y)
L) 5 ccibinns pall odgd o 3301 LAVl 5 A gaud) 8 il A1 m iall 435Syl ALl

126 U= 083 (B g e e el

24



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

<l Gle Uadll ) Al satl) Chlaaail) t\;.&.ﬂ dal V) aladl) s gan (b gaill Bale ) Caagd
1 3ol ol o) 3501 5Y)

: sl ey e A -4

A o) alladl J oo alama (8 A I COIKGLD (e el LY S () & slaall (e
dginn (pe Cagalll 8 Laabuall 8 (5 S el il (Kay 385 callall g0 e 8 (S
3 pdiall madas Gk e @l g Sluall el (s A8l e sandl dagud 32 b 0
2.y ye g Ll 3aa Al

1) gLRYI5

L Ll il oy el g8 23S all iy Jlamall DA (o J5lad 3131 50

3 40 Sl 246 1 &l sol aladinl o) dpen )y Slalad lacal I dala 50 duieae Al

2% Ol(Arn s ) AilaSa) Al Ll (8 a8 ) Le 131 (5 S all clill Sy
(33 ) pamad (i Clga 5 agall Haan s 4 ladll @l gl 5 Hlal e Gl g sasall
OS5 cale ddiay agi) laind (331 1) Jalii s e Danll Lgs siay ) (a5 3l
e A3kl o2 delan 5 Agllad (a8 gty Aeaga gl 3 jma aldall 8 ey Yl
(o il 5 dana Jaladll 4 plaill (o jliaall Ji5 (520 5 (5 38 sall el dilSa 53 508
gLl 5 (i ey Al o giall G glie e (5 38 sall o paall 508 (500 g calle] yal
2. Jasaill 55l a3 lal 8 Aliine Al

130-129 o= pa (Blu ga e e 0§yl

ua oY) aally pail sl i laally 3688 L (2010) . laen dea) daga elaens Jana Gas o520l ana d5ena
.1822

130 g Andi gl e o 55 l3

145 (o pean s aalall lail Sy gialy 368 ol L (2014) L aml) ve anhy) sead

130 Ue Al papall e op 50l

25



Al 2 aghil o qullall o <8N g g B WY Jo¥) Juail)

-

Aadd
kil )5 e 28l e cllall (g kil jUaY) ) @kl Juadl) 1 (8 o
AUl il ) Jas il 3 08 g dpaiil) Ald) jlal 5 agill e Callall 5 judal)
By s gl Caillh g WLl e 1ol o6 Guagy il maa o) Sy dasy gl -
Jsll Jie Ll J a4y e Len 2,880 (ailiady 3 58l wiafi Loayl 5 ¢ alall J sl
Dind G Aala) (il g aa g8 o5l dpaail) Cailds I ALYl (45 jaill AL 5 alad)
() (il ) L) Jal s (e dale 5 dpatall Al @l 5ol (e 3l
Ols casiill Gl sd Ao puy e Malaall ana (e JS il 2 gaall 4pal) 4y plail) a8 -
Alis colat¥) i g a8l dpaS 8 il Jadipe bl plall (s siaal) Byl
o me Lo sp 138 abdads (4 jliaall aily) dadll () 3BaS 258l o cllall sty S
O alrall adly o (A spaadl Juai) 33€ die o @ e callall adl g Wl copalall oo
2 lel) dhasi A ol e Gl A of glay B ey jladl s LaliaY)
calall Jaall g dgsall daal) saia W) Cp Al Hen ) dpes Gl aa g cb i
Al el Adiegd
A 1 Caagy A sall L ) ALSaY 5 culeljaY) (00 e game 4008 Aulpdl il -
AL (o 38 el el Jany Gua b jlanall Calaa ) Gaiadl ajde il olay) e
¢agadtl) Al Al Calaa ) guiatl Cullil) o <l oY) (e Ao gane JDA (e du0E
st o)y bl AUy ol Jh by A ol 8 Lol Al mas S
A8y Apaal) Al Calaal daaty (Jlad e slaa alai 3 sa g Jie Jal g2l (e Ao ganae
Bl O G aai 2 g
Soall sl e callall cilasadd Al Al el st sl Juadl) g
(2019-1986) 4l _all 3% JMa

26



o o 4
ij‘ ‘;‘9 &,ASH\ Sl ddaal :\ﬁ.ul,.é &ubd

5AAN JYA il jad b
(2019-1986)



(2019-1986 )3 54l JMA il o) A agiill to uhal) culasaal dpadd A )3 1 ALY Juadl

"

e

JAa il adl ol e llall diladasa e o et Jaadll 138 JYA (0
Jalas IS e 3 il e ) gl Jilaiy o i U ¢ (2019-1986)5 il
Al e qlhll e i Al dalasiy) Akl cilaasyl)

LN @l paial) il sae A8 jaad Caagy ol lsad g aiie Gl aag
el 5 AalaaV) 28Rl 38 jra IS5 ¢ il Jall B agall e callall e dpalaiy|
G o uanyly bl Jaladll allal Laadial Cua &l ppsiall o3¢ Jaii yi il
sars skl Js¥) Gmall (8 Wls Gl Gdisae ) Jeadll 10 sl L
~1986)s_ill YA il jall & asall e callall 85 isall Lalai®Y) <l il
Gl el gard Awd@ll Al el el i G sl 8 W 2019
Bl add DA il el ol e cllall Apalaiy)

27



(2019-1986 )3 54l JMA il o) A agiill to uhal) culasaal dpadd A )3 1 ALY Juadl

Sl b aghil to qullall 83 A5all <l piial) (any okl 1Y) Caaall
(2019-1986) 5 1all Ma
Alai®¥ly il Ol pridl Gary skl didad ) Gsaall Jaa 8 5k
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(i pall o 5AY) 85 aaaill Jara s aadl) sile) Jare (8 Jiatall g 32000 Jasa
(2019-1986) 4l all 3 8 JOA el

(shBal) Al LAl gl gt 1 gY) callall

& At claadlls adull Allaay) LSl (GDP )N 3l il
Claadll s adudl ) 383 any dagaia A4y jhy gaba®Y) oY1 Quily (lasy)
iad e OsSidl i@l (GDP) asede Jlesivhy @lldy jlaull & sl 3 sy
Al R i) gl Sy U Jsandl s AN lanYL daalial) cileadll s alud)
Al 5 g A il all il

(2019-1986)4w!_all 5 38 JNA LAfal) alAd) Al milil) okt Cpanr(1-2)J g2 )
ed Jl,'\h . 34&33‘

1995 | 1994 | 1993 | 1992 | 1991 | 1990 | 1989 | 1988 | 1987 | 1986 | <l sl
208,33|210,22|214,73|210,94| 213,5 | 211,8 | 202,88 | 204,93 206,37 | 205,55 | RGDP
2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | <l
311,61|298,76| 278,7 |263,92|252,28|246,85| 239,2 |227,59|225,11|216,25| RGDP
2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | < gl
423,39|406,72|395,64| 383 |372,57|359,62|353,96|347,02|335,61| 330 |RGDP

2019 | 2018 | 2017 | 2016 | <l giudl

483.59]468.59]452.39|438.39| RGDP

http://data.albankaldawli.org/country/algeria?

Ll Sle ol ol 1l

28 e el sl Sl el dalad ls A dadl) LIS gyl Jlail gaba (2009) s asi L
.2021/04/ 08 5 g3yl Fu 5 2
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Al a3 s 91,6 omidie Jaee Jand 2009 diw Wi Jaay) k)
2010 4w 963,6 e Y] e g st dawd 5l Gl O ¢ Dl
2014 434 %4,15 <2012 4 %3,35
sall Lals alaBV) sl awes sl 5o 2019-2015 58 Ll
e S ISy Canal 5 oalaBY) gail) CVarad Ladill lad aal i sy sola@Y)
2019 4.9 0.8 ) 2015 4% 3.7

adail) Jara gl 1 AU Glaal)

Cun Al 5 Alunsey 48 bl G el B sl Old oo
OSTy gl Aalull by g1l (e pduzill S (K &1 10/90 Gl S8 G 5lE ) sauas
368 el )il sl 2010/08/26 & sl 04/10 oY) Hsaa 2
Al 5ol 5y VA adiatll Jawe skt cp JUI Jsaally 0080 duludl =y yuaa
% 133351 (2019-1986) 5l JMA il jall (B pduaill Jana gkl cpy 1(2-2)d 922

1994 | 1993 | 1992 | 1991 | 1990 | 1989 | 1988 | 1987 | 1986 | 1985 | <l sl

29,04 | 20,54 | 31,67 | 25,88 |16,61| 9,3 591 | 7,44 | 12,37 | 10,48 | adall.a

2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 | 1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | <l sl

3,56 2,6 141 | 422 | 0,33 | 2,64 | 495 | 572 |18,68 |29,78| adail.a

2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 | <l gl

2,92 | 326 | 891 | 452 | 391 | 574 | 486 |3,68| 2,31 | 1,63 | adilla

2019 | 2018 [ 2017 | 2016 | 2015 | <lgiudl

1.95 | 4.27 | 559 | 6.40 | 4.78 | paail,

http://data.albankaldawli.org/country/algeria* Lyl Ao Jsal) clill ;1 jaaal)

2021/04/08 a3 g Y) 3ty
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@ YY) J\fl.n\ Ja ng EJLu)j\ MZ\AMS QL’EJS & guid ‘g\ SR dgxag
Tlaaall g adudl 8l gl dlle 8 Liageal) Cilpmaza gl 5 aulail

SN Jama edat ¢ Gulll) allaal)
sl e dn )il & gl axdxs Al Jazall o) jeudl 4 adlagll e 320l Jaxa
Jara sk ga gy Ml Jgand) 5 3 JAaY1 adlagll s Jal ailagll 5 callall s

Al yall 3 38 IO ) el 8 sl

(2019-1986) 3 il A il jall b 4y jladl) & gial) gl Baildll Jara skl (i 1(3-2)d g2
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14.5
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&) gl
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Al all @ g A LAY e 320l cVara o Jaadl Jeaadl YA (e

sl Ll jaaal

e Logad 5301 ¥ ame i€ (1993-1989) 5 (1988-1986)cxs il I Cua
dad lef s s ey Joeall Wy a8l Gl (Yase Lad 5 %85 %4 il

G Ry ia Lag i RlAOYL 3a) Jae fay Waxy ¢16.58% — 1995 4w

. %1.75— (2019-2005) 5l & 23ls Ao
Rl a3 U gl )Y gt 4a palall AVama ) ) BLEY) S WS

(ALY 5 ) gall ) SaBY) Ly ey Al dpmia sl Lai 138 5 (5530 5 )

g sl R el By (salatdy) ,glail) (2019) el el 1
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((2019-1986) 5l (DA Bl Jana skl (s 3(3-2 )

18.00 R

16.00
14.00
12.00 /

10.00
8.00 -

6.00
4.00 0-0-1 =R
2.00
0.00 4T

(3-2)d sl lihara e dlaie YU (Excel)gebin pladiuly cllall dlae] (e 1 jiaal)

1990 4 8% 1 1986 4w 4 %o (e 33 Jane () 233 Sl (K& (4e
%10 (o laadlly aludl jaw 334)) adecailll CVare gl ) aal,y 1
A yay 5l o2 Cye (1996-1994) ,1990 4w %16.27 Y 19864
e Adlaie @l ol i all @l jaial Ala yall sda JMA Cua BAAN Jama gt
Dlead J<aa ) sisale) e Ua i sl Caalis Cay leadd) b gad sale) 5 4pamall duled)
8D EQPRRTIH|

Y15 4 die auadll Jaee 327"

Bl 83l Jland e (il A1) )

620 Ay 0850 (3 gudl (A (558 pall JAl) Jane paat
Ll 30080 Jaxe (5 530 3ol (5 3S el @il 8 2019 4ile ) 2005 L (e lelail
s o smnall 185 Y 5 Lpallal) Lala@Y) ¢ L ) el aal ) 138 5% 1.75 2ic
Ll L) amy 33h ) ) Adlial Jadill el
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o 25l o allall Aalatdy) ¢l ptial) Gy Y daadd A 3 1 ALY Cuaall
(2019 -1986) 518 JM& il jad

Al Je yig @l ysdall aal il e 8 Al Al ja Gl 1 8 o st
ol 3ok gaa) Gulany ellyy dulall 5 yE A il el (8 sl e )
Sl cllall Ay i 8 (VAR(P)) S Jlasi¥) zigas 4 dliciall 5 galaiy!
:onllae ) Chnaall 138 i s G ¢ g83l)

Mg i) Al ja g g galll il e yaad 1 J5Y) callaal
12y @l g Al 8 deaiiiudl Gl i) e Capedll callaal) 138 3 sl
ALaYL i all SlaBBY) adly Ly ol o calhll 5 puddl ikl e
@A (ADF) s alasiuly @l gl i) Al )y &5 baegy @il <l jall

R X B PCH [ I N PPN PR
Al AV kil g 3 galll il e paali 1 Y )

s oY (zisall b daddiual duulidl @l pidl e callaall 138 8 o s
Al all il e i o8 Ll

Zsalll & e yaas (1

Gl BVl adl gy 2l o allall 5 judall il ylaill e 120y 1)
o e g ol oSa G Gl sl 38 auai ) (S Al cilal all dalay
fel LS it lua (35S Cun i ad) ol e Gl

RM2 = By + B{RPIB + B,INF + B3R + &
AUl JSall 8 LS ()5S hasl) ye dxgall L
RM2 = ByRPIBP1 x INFB2 x RBs x et

LS oyl e il gl Jlash @llig dudad e ) Rl Baall Jigas S Gus

8. | I

-~

35




(2019-1986 )3 54l JMA il o) A agiill to uhal) culasaal dpadd A )3 1 ALY Juadl

LRM?2 = LBy + B{LRPIB + B,LINF + B3LR + &

s
tal o1l a se8ally 2588l e Qullall o3y jle oV :LRM2 -
¢ caiall daal) Asall Ul 24 jle o LRPIB -
tadail) Jara oy jle d I LINF -
00 Jara o4 jle d LR -
¢Ladll aa & -
¢l aal) :Bg -
{sdial aa ) laal) @il Al 35 e ) 450 2By -
il Janal dpaailly 358l e bl 455 50 1B, -
G0al) Jonal Lonally 28l e llall 435 5 1By -
Giuas el (edl Galadl pie el daa e sl disal) pldiul &S Cua
gl ekl (s dpal @) 4 kil
¢ (B1>0) (bind Maa) laall i)l e Al 483Ma Jas 5 -
) (s gl A aiial) gl ¥ (Y dSe Al G adcail) Jasdd dually Wl -
¢ (B2<0)lele bl i Leiad dladl Alaal) iy lansSU
¢ (B3<0)83) Jaza ae dpuSe d8May Lass 5 -

Aalaid¥) @l el Gars S A8 e g Al all 38 (e N Caag)
DA A g iy aladinl 43 S caul sl asedally agall e callall Allal cilanas
el il il e slaie W) i s il all @il el (2019-1986) 5yl
At 311 JusSlaall )00 Al 53 JYA e Iy el 5l sgially 2 gaall e dlal) Al
Al 3 andieall o) 3 gadll aaat Ciagy clelalSida 0 e Capaill
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gigaill ¥ paiill (2
Gomall Cla el 4k Aty ol e Gl Al ol s a8 4l
r AUl Jsanll b A e gl ((OLS Yol
38l e cullal) Ay ciladaad A gY) il il 1 (4-2)d saad

Dependent Variable: LM2
Method: Least Squares
Date: 05/23/21 Time: 20:28
Sample: 1986 2019
Included observations: 34
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LRPIB 2.631592 0.309958 8.490147 0.0000
LR -0.241669 0.087788 -2.752867 0.0101
LER 0.600591 0.056762 10.58077 0.0000
LINF -0.005973 0.027685 -0.215734 0.8307
C -18.84187 2.819710 -6.682201 0.0000
R-squared 0.993390 Mean dependent var 7.834271
IAdjusted R-squared 0.992479 S.D. dependent var 1.427826
S.E. of regression 0.123830 Akaike info criterion -1.204759
Sum squared resid 0.444683 Schwarz criterion -0.980294
Log likelihood 25.48090 Hannan-Quinn criter. -1.128210
F-statistic 1089.612 Durbin-Watson stat 0.849684
Prob(F-statistic) 0.000000

(Eviews9)geb » Sla jia 1 jtadll
O @ yidie JalSs @llan (5% o a9 ¢ Joshall Ja¥) 8 A8 Al 5o dal g
i) A A e ot JS 6 5S0p 5aY) 1aa f m  clyoid
) (e il s st ) 3l AL Jai s o3y a s ¢ dmsia i) JouSlad
RN W/
Dsedal Lias oY Al 5 i e 3 oS3l Judlall coilS 13 Lo Al 3 (e Y 13)
&) chadl 138 0l Gus Y(Spurious Regressions) il laady) Al
¢ R%ads o(t, F)JLia) Cun (e sl gl 53 jlasiy)

¢@adl Jsall & mum e 8 Lo Jis ¢ (Durbin Watson stat< R-squared)

! |sabelle Cadoret. Catherine Benjamin, Franck Martin, Nadine Herrard, Steven Tanyuy. (2004). Economérie
appliqués. Edition De Boeck, Bruxelles. Belgique. p319.
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Ag) ) il daxi g o e 13 Lalia®l |y a0 ¥y cqiliill e ee daxd Y L]
JuDld) )il aae Alls b

P lale adain Ally Gasdl jia Gl LAY daiie dagie pia g Jull JRAl
i

Bas gl Jda <l LuAY Aase dngia gy 1 (4-2)JSAl

[3] zasadll i
Y. =c+bt+ @Y, ; + &
_Lesgh =0
Test (D =1
0 | <1 (TS)sd (DS) sall [2] zasaill yai
Yt=C+bt+ﬂYt_1+£t Yt:C+®Yt—1+St
Testc =0
Testp =1
A 4 .
/\ [1] sl o
3 Yi = 0Y; 1 + &
(DS) Jasall s sl Test =1
vN
(DS) sl D Jlsall

Source: Régis Bourbonnais : op—cit, P251.
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Aol ol cl jaia Ay ) HEil Al Ua o s
(LM 2)(2583 Ao Gullall) ) o) a ggdally dpaail) AL dlule 4y ) i) 4l 3 (1
Ol dad B i s (P) sl da e paaty YWl s G
dailly Gl ghaall Gty (LM2)Aludull 4l (P = 0) G858 s (AICSSCH)
AY) Jusll
Akl £ 535 clgare (o Alduad) 4y ) i) 48 j2e Jal (e (ADF) )3 Janiasd
Gl HLal) il e gy U Jsandly (DS) sl (TS)g 55 O S 1) (51 5 jiisall e
Bassll jda
Cilaled) Ao (DF) (ADF)pl a3l 8as gl) jda &) LS4 geilds ; (5-2)J g2l
D(LM2) sLM2

D(LM2) LM2 K]
0 0 Al 4y
%o5is (4 ganall)t 4 gl t Yp5ie (A gaxall)t A guaall 48l gisall
2,81 -2.37 2,81 -1.02 slasyl
3,14 3.76 3,14 -0.32 adalal) [3]
-3,56 -4.17 -3.55 0.76 Basgll Jda
2,56 3.18 2,56 4.11 S0
i [2] 5 [5]
-2,95 -3,75 -2,95 -2.26 Baagl) i
/ / / / / 1]

LAl dlae) ez saal)

el Jalas

(LM2)idulud)-1

: (3)gisald -

1(b)alad olad¥) 48 e 3529 pi o) a2 g JLTAI -

{ Ho:b=0 (pledl olai¥) 4S ja 252 5 pac)

Hi:b=0  (pled) olad¥) A4S ja 252 5)
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LS‘ ‘(Ho)d)-.‘g Al cua 005 4 st (5 glua e (tcalcuI:-l.02<J[b:2,81)oi A
ém\ CJ}A.\M ‘;\ ds.\.u US-” ce\.d\ o\;ﬁ&\ 4\.15)4 Qg er:
L (2)gisadl) o

Ho:C=0 (<l asll 2sa 5 anc) :(C)QQL:'\S\ 2529 als o) g2y LA .
Hi:Cz0 (<l aall 3sa ) tcalcu=4.11>t.=2,56

005 Asina (5 siua dic Ay il aall dsay gl ((Hp)panll dpmsh (i 5 ey

Zasaill Guti (B 3aagll jda Hlddly a6

Ho:f=1 (sl Jiallasas) (D) ssinsl siad agag e ol agay LG -
Hi:0<1 (s>l Ddall aga g aae) tg= -2.26>ttab= 2,95-

4iay 005 dsine 5 sie N iy gean gl il dsa g (sl ((Hp)aand daca b Jais
Ayl b 4yl ) A Y5 (DS)esd (e (A So8ke e (LM2)ALuludl d
D(LM2 )=LM2-LM2 (—1) : Ul s dlod W JSGT Sua il g 4l
D(LM2 )Aulud)-2

(3)zisad

1(b)pladl olad¥) 43S e 529 p2e g g2y LA -

aiay ((Hg)dsd o Cua 5Op Ay sinn (5 gia die tegoy=-2.37<tp=2,81 ¢ 2
(2)z3saill JEY) oy V1 calall oladY) A8 50 o (558 Y (3)gsall b

1(2)z 35l -

((C)<ll aga g a2e gl 352 JLIA) -

sl aga gl ((Hp)panll A jp (i i 4iay cteaicu=3.18>1c=2,56 ol L
sl ad (B Bas sl jia HiR5 Y1 065 Ay sina (5 e e el g )

(D) sl siall asag a0 g) 292y LIS -

3535 a2 gl o(Hopaad) dpm i b ) oy Cams (tg= -3,75<tap=-1,953) of 22
38e (D(LM2 ) Adulid) 8 430 5,005 4 sina (5 siue dic &l g (5 a5l 3l
D(LM2)s LM2 (e IS skl o JUl) JSE
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(LRPIB)A8al Maay) Aaal) i) dbada 4y ) jiia) 4l 3 (2
AU Jgandl & daii se i) Al ol gladll (i gLl

LRPIBGilwlad) o (DF)alaiialy 3aa gl i <l JUid gl 1 (6-2)d s

D(LRPIB)s
D(LRPIB) LRPIB Lol
0 0 sealal) s o
0 L . 5439(3\334.545\)t . . .o
Yo Sais (M gaaall)t | dugmaall t % dguaal) t 48 yal) gl
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/ / 3,14 2,76 il [3]
/ / -3,55 2,74 aagll yia
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(LRPIB)Alalod) -1
1(3)zdgalll -
&) (teaicu=3,04>15=2,81)x Cua Hlall slai¥) 4 o Jalaa LAk a8 Y -
aski Y1 caladl olaiV AS e a5 dies (005 Aisina (s simae e (H)omb) &
REESENP\ FREN g N
4 gina (5 sl die (tg= -2, 74>t ap= -3,57) Loy g5 gl Haall jlial e -
% (LRPIB YAlulud) (b aias aasl) jda asa 5 ol ((Hp)d s o Cus <045
fele Jianti Cun il 5 8l A8y yla (Gradaly 683 3 j8ie Alulid) Jaad s 65 e
D(LRPIB) = LRPIB — LRPIB(~1)
(D(LRPIB)) 4lull)-2
1(3)z il
&5 sl (tearcu=0.56<tr=2,81) of Lans alall slai¥) 48 o Jalae laal sie -
(2)z 25 ) JEBY) iy s calall slasY) AS 0 2505 p20 o Gt S ((Hp)d 58
{(2)gisd)
¢(teatcu=2,99>tc=2,56) ! diasill & 4nae o Cylill 2all 2 ga ol U jLdd) e -
GA yaY) il aal) Jga g diay (5Op Aysine s sie e iy (Hy)oRd,
Bassll jda Ll e iy
A gl (5 fie de (tg=-3,78<tap=-2,971) Laas sandl il il die -
(D(LRPIB))Adl) (b aia s 3as il jda 3ga 5 a3e ol o(Ho)umd) o Sam <005
(LRPIB ) e S ki sy Il JSal5 ol aall dpm me 8
.D(LRPIB) s
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(D(LINF))adalad)-2
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rll) Jalas
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(6)gisad) -

1 ¢(|tearcul]|=2,58<th=2,81 )23 Cua alall olai¥) A8 jo Jabae Ll o 83 Y -
o JLIAL A 50 calall ol 4SSy aa 6 41a 5 <05 4 sina (5 sie e (H)d 58 &1
Zsail i A 5aa )

G de  (tg=-2,63>t@h=-3,55) Ui sl Dl jlidl aie -
e (LRYALLA (l aiay das gl j3s dsas ) ((Hp)Jsd & Cus <005 4 sina
Cum Gl ) 48 pla (Gaadaly o685 3 8t dAlulud) dzady ((DS)g 53 (0 (o2 B Eius
D(LR) = LR — LR(-1) rle Jhands

(D (LR))esdd)-2

:(3)z dsall-
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D (2)g sl -
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4a il e AllSic (LRPIB)Audidl (5S5 4iay b jtiue (DLRPIB)4ulidl -
¢ sy

(I oY) da Al (e ALl (LINF)ALLA) () 65 dia g 63 s (DLINF)ALL) -
s A Al e ALalSia (LR )Alid) () oS5 4ia g b iase (D LR )il -

qullal) )3 pais A (VAR (P)) AN iyl plad zigai aladia) 1 ALY Gulaall
LAl e

Lol G ) dudlad) (Y & il Jalsill @l jlia) o ja) Gl 12 b o
Al pall S paate G o yide JalSS 2 g ) deasill o Cim da ol Oadl e 3 e
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Glas A e LabaY) Aubaud) U1 a3 ol e (VAR )25 (Saelis
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& idal) Jalal el Lol = Y )
it (ol a1 An ) (e ALalSia)ia jall (pudi (e b ise Wl o A Judlad) ey
S yidad) Jalsill cul sl o ja) callaal) 124 ‘_g

ol g =Gl g2 LSS (1
(Oiogda (e ST s g Alla 3 Gl 5 canall 3 pmia Clinl) ae JLEAY) 13 il
@y 1S i DLl @l S 13 L e Sy LAYl 1 of @l e aall
138 5 ¢ Aldivadd) il paiall Lo o) i) lasil Alls 3 Lo ¢l jisiall JalSal giaty
JalSi dgag are Alla 8l ) ad Cus ool i) JalSil 4y pka L adeal 4l
e sl g Jebadll g SLAT i Jas <) yazdal) 400 ) gil) A8Mal) Gl s g & jidia
(Trace test — Appgee) Y Afbas) LAl s ¢ il Jalsill cleaia
& yidall JalSill Cilgatia e (q) SV Ao @l ol BN aal) dum § sy G
LA al Aapall sy 5 (g = 1) dedl o Al Jila

Atrace = —N Z{'czr+1 In(1-4;)

el oy rand Al @l jilial) cplall— (i) 48 sdiaal a8 ) 4510 daall (2, )Cus
A shad) 45 ) () « ) uid) e () gl
5 somedl Pellay) il yi paad amy & yidiall JalSall () puila s 48 5k Gaadai Jd
@ WS Oplad) Qlef G (P = 1)l da s a3 W Gus (VAR)
P A R PRENY

SE gilial laBy) B i)y AN o didall Jalsilly Do) Al La3) L(2013) oAb ey b 2aafl
126 (o 213 a2l cald) das .(2011-1970)5 541
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(VAR)wsall ;ALY da ja yaad 1 (9-2) Jgaad

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LM2 LINF LR LRPIB
Exogenous variables: C

Date: 05/27/21 Time: 08:14

Sample: 1986 2019

Included observations: 31

Lag LogL LR FPE AlIC SC HQ

0 -51.05725 NA 0.000410 3.552081 3.737111 3.612396
1 110.9472 271.7494* 3.36e-08* -5.867561 -4.942408* -5.565984*
2 127.8172 23.94450 3.37e-08 -5.923689 -4.258414 -5.380851
3 145.8897 20.98743 3.43e-08 -6.057399* -3.652001 -5.273300

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

(Eviews9)zli pn Cla jia 1 jdaal)
Juial) alasiuly (Johansen)d & yidall JalSill jladly a8 alill A 5o paad aay

(AU Jsaall 3 WS (Trace test) Y
(Johansen)- & sidal) Jalsil) JLid) @il 1 (10-2) Jgd)

Date: 05/27/21 Time: 12:20

Sample (adjusted): 1988 2019

Included observations: 32 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend
Series: LM2 LINF LR LRPIB

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**
None 0.446063 45.07777 47.85613 0.0891
At most 1 0.385705 26.17521 29.79707 0.1236
At most 2 0.166304 10.58223 15.49471 0.2386
At most 3 * 0.138265 4.761850 3.841466 0.0291

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

(Eviews9)a<li_n Sla jha 1 jaal)
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P35 50 disina (5 sine die (3,845 st da all el o ) ) i

G 5% o Jil (0,03)z ol Jwia¥) ol S ¢(4,55) & gunall ibasy) (e 8

pde N ks Lo st s haall (55l 48 shuadl Ay ol AL &y jheall Fpm jill b

du A var(p) zise plhaaiul ab Cogw SN ) juadall G @ pibe JalSS 2gag
el gaall b 483al)

(var(p)) S i) plad gigal a8 ; LG
e ) s Asles LS (S (var(1)) zisedl sl il e slie YU
ft LS o gal)

LM2 = 1.03*LM2(-1) - 0.01*LINF(-1) + 0.01*LR(-1) - 0.26*LRPIB(-1) + 2.3
(21,09) (0,74-) (0,28)

(0,89-) (0,96)
R%2=099 R?=099 n=27 F.yq,=3310 ()t — Statistics

Al Lalall YA (e a gl e allall dlla Aabea andi (S
basl 5yl 5_alial) sl A5l 4ad AV 2l e allall W~ 5 dlaleall -
Bl ey sl dlea) Al iUl adadl) e (SO
laall bl Al sl 55 Lay cculill s () it AGLall dadl) dadea 4y gine-
Caid g Jlidl JA e clldg g gine e (ARl 3 y8)cla )l 5 (AR 3 558) JlaaY)
(A5l Al
Cllall e Aabai®y) Gl pariall o (o Ja Las xdi pe sl Jalas dad o aadli-
gasalll Gz, ol s Al il aie ) e (U5 ¢(%99) 28l e
Ll Al J 5 (51 ((F=3310>) s Libias) Gan dle Ahy (5 53 g3 50l
Adbaa¥) Lalill e gl e
+oh Le a3l il g pall Al Ll
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A o (sl dum e 5080 el (LM2(-1)) 4abad) 555l 3 @l e bl 43 gy
O G G SEN e Gkl Jal s e Gl o sk B

1,03%= (LM2)s 3305 Y 523 % 10 = (LM2(-1))5
e s of @l Al sl cels (LINF(-1)) ) 5 5l aail 4 5 -

&) g3 %10= (LINF(-1))o=bss) o ¢us (LM25  LINF(-1)om nse
90,01 = (LM2).s4 534

e @lia o ol daa ge 5L Gela (LR(-1)) dabadl 3 il 3251al) Jaza 45 50 -
305 s %10= (LR(-1))sb) of ¢us (LM25s LR(-1)ow ik
%0,01 = (LM2).

LRPIB(-0 dale d8le s o (5l a3 )L Ciela (LRPIB(-1)) 4550+
(LM2) 3305 ) 523 %10+ (LRPIB(-1)) oaliail of cus (LM23s 1)
(A Aol Gl (85350 Y Al 4 il B8 se 12 1385 <0,26% =
A5l e callall 8 8al ) (Ul Ol 40aS (e 2 35 R8s

OB Aalai®Y) ol i) o2 adedi ladie 4l i Al s se il aal) dales -
(2,3)s sty 2580 e allall

VAR(1) zsal 4y ) iaf du jo-

Bl Wby cagaall 3axie Hsaadl jlial gl 4 zigaill )l g3 pasd
Gl Hsda i o Al 1)) B Eiee el A laadV) gled miln old HLasy)
Dy AUl aal gl e JE saadl O of Sl JSEN A (e Laadly caal gl
s (VAR(L)) zase
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VAR(1) gisai J) Al : (9-2) ab, Jl

Roots of Characteristic Polynomial
Endogenous variables: LM2 LINF LR LRPIB
Exogenous variables: C

Lag specification: 1 1

Date: 05/27/21 Time: 11:43

Root Modulus
0.934913 - 0.037777i 0.935676
0.934913 + 0.037777i 0.935676
0.710353 0.710353
0.554546 0.554546

No root lies outside the unit circle.
VAR satisfies the stability condition.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0

0.5

0.0 -

-0.5

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 15

(Eviews) g=bt_n Ola jia 1 jdaal)

(VAR)z Il Sxalipal) Julal) ¢ i) callaal)
Oe ApabiaBy) Al G dilas e (VAR)z et Saalinal) Judaill ac iy
Asndd) @l jad) ) AU Uadll s Jalat ¢ 30 sdiall laacall Jalas DA

52




(2019-1986 )3 54l JMA il o) A agiill to uhal) culasaal dpadd A )3 1 ALY Juadl

(Granger (s 4l JLEdN)dad) LA (1

Al e 38 5 Al ) 483l 3aa3 jles Granger(1969) oS

Oisia s bl (V)5 (Yye)2slS 13 Cum clia sl Judlad) o 525 sl Al
(Vi )Adodall cailSy ot gl e oidliae Grinliat) o el ) ohad o () e
8 (Y Rl Al o ) (s (S LA (30 I lasledl e s sin
(553 il 1Y) s Ll 8 ke e U5 0 o(Ypp )il (V) of Jsii Alad) ol
) ety Cua oAl eI W el e els clole Sl
Ll A8 o dels jiu) ) 80 e L3 A 35a 5 520 (e KU & Granger
Al & ste Ll "Granger” dusadl L) Gaki wl s g N S8

Gl el o Al (Granger) sl B Wi Gud il 1 (11-2) Jseal)

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 05/27/21 Time: 12:26

Sample: 1986 2019

Lags: 1

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DLINF does not Granger Cause DLM2 32 2.34813 0.1363
DLM2 does not Granger Cause DLINF 0.00611 0.9382
DLR does not Granger Cause DLM2 32 0.65315 0.4256
DLM2 does not Granger Cause DLR 0.58659 0.4499
DLRPIB does not Granger Cause DLM2 32 0.28400 0.5982
DLM2 does not Granger Cause DLRPIB 0.04756 0.8289
DLR does not Granger Cause DLINF 32 1.38768 0.2484
DLINF does not Granger Cause DLR 0.23435 0.6320
DLRPIB does not Granger Cause DLINF 32 0.00494 0.9444
DLINF does not Granger Cause DLRPIB 0.00064 0.9800
DLRPIB does not Granger Cause DLR 32 14.6599 0.0006
DLR does not Granger Cause DLRPIB 0.26151 0.6130

(Eviews) @i n Gl e 1 jiaall

277-276 Lo - t\))ﬂ\ 5 ol sl la el g cfpalaa— e,.ul.sﬂ\ Alai®y) (§ Qi L?A:u:: WO

53




(2019-1986 )3 54l JMA il o) A agiill to uhal) culasaal dpadd A )3 1 ALY Juadl

A il paldiu o (Say Glad) JS3 A (e

¢(0,42>0,05)Jwia¥!) dad ania i e 58 5 2811 e Qllall ooy W 32000 Jana -
Ll uSall

oSall 5 ¢(0,13 >0,05)Jaia¥) dad (¥ 258l e llall G Y pdiaill Jana -
Lyl zna

¢(0,58>0,05)Jwia¥) dad oY aiill e callall capsy ¥ sobaB¥) gaill Jaza -
Lol aa (Sall

a5 Al el g 258l e callall G A a8 Y ol 4l s 13)
e A Ae @l S O e @ i QWSS Adle 2ga s Alls <* Granger
b asill o Cllall g o jidie JelSS asag ade acdy Le 13 canl g oladl 8 JEY
Al Al 5 i A DalaiVl <l puiall g 0 3all

il JIga s clasaal) Julas (2

G e dmae 3l alidl el 1 s clesall dalad W ey
Z3saill 8 Aa jaall el 5 yie maia g Sy JEAY) 138 NS (e ol paial)
Cledia Gk o i dlaiul) J)sal ial o S5 () lpars @l lu i e
sl Wi Ay s &l jall Jae LabadV) G il e V) 5l
& ) daasiall mill aal adliy «il e 10 s Gle ey gl Je il

A0 Lalaal)
(ehaiyl  saill) agall Jlay) Jaall ) e dera dlaa) e -
(DLM2)280 e dlall Auls 4, )5 Alsin) a3 (DLRPIB = 0,016) Jliay
Sl A el gl )Y o st oda ((DLM2 = —0,002) )l

REE|
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s Alaiu) a3y (DLINF = 0,74) )% sdzill Lo dava &ilia) die -
dage Alaiul IV sEll DA Glaw s (DLM2) 2l el
A3 ol il IR Al 4y Cucaddll &3 (0,07 )iadi:
)58 aiu) sy (DLR = 0,16) )\iey 523l Jasa o dada Cilaa) e -
SYheghy Al Alata) IV sl DA s Sua (DLM2) 20 e llall
Al o ) A ol il A Al ey oSl candi ) &5 ¢(0,07

Alia )5S alaiB¥) Oyl aal 8 deda Eilaa) die 4l aa AaDAS
(DLM2)s 55l e lhll 4y ) 68 Adainl

3l Uad ol Julas (3

Uad ) ailadl e JS0 ) Uad jlaie 48 jma Jal (e HLidV) 12 andiig
Y Gy s AY) O el sl Uad ) ailadl ladall s cands il 8 gl
o il 8 LAY 1aa deal aS s Al sdall cUadY) (G Juluiia Tyl 3 Gl (4 S,
Al 3 gai ol yiie e e JS B (Shock Jisalie s ol AY il L0l
toh Lot Lal) Joa giall il aal aas (S5 gAY @l il e e
o ALl aied (e (%099,21 )iy @il (DLM2)2 58 e ol 5 Uad (5 -
Cih JS4 ddealue galisd) Ladl Glgs 10 2 Sy jpadll )
@ Sy il IS5 aalus Lewdi (DLM2)é clerall G ol ¢(93,05%0)4ms
Lad Laadl s (A cdashll Ja¥) (e L Uad ol el (B uadll JaY)
a2l e callall g Uad (il a8 AalaBY) Ol pxiiall daalise
G el (B () i 10 )deshll JaY) b (5,72%)<sls (DLRPIB et -
(2 sinn 2) pesll JaYI A (0,18%)lS Lavey (( DLM2) 3 Uk

Aso) Aaal Aald D) (B e Seiaag Y B B ae A .(2014) b sl dens ey et 2aal A
184 (a2 aaadl L1 alaal) LAalai@y) s slall
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Uad 0l o 3 (<lsin 10)dashl) JaY) 8 (%60,68)sls (DLR Yt -
(<) sias 2) sl JaV) 8 (960,04)ilS Loany ((DLM2) 35
S pmedl (s 10 )dashall JaY) (3 (%0,52)<sly (DLINF Yetlas -
() 5 2) spaill JaY) (8 (960,55)<ulS Lazms «(DLM2) 55 Uad

& S JS& aaley (DLRPIB) sl sl Jalall sl () Jaadls agle
cJashll ad) e el yaiall 3L (DLM2) 25al) e cllall gl Uad ol s
adaill dually Wl cleaall dalad JMA (e Ll daca siall il ac i iliall o34
Al e Cllall il Und e 8 juadl) sl 8 Juadl JS0 aaly
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-

AadA

aicagaill e calhall 8 i ol Say Al ApalaBY) G ppaiall Gany sl e

il aal Ganli (Kay Gua puaill & (VAR) S lasi¥) glad 23 gai aladil
b Latd Ll i gl

(¥ Gl (8 W ) il 5 ¢ sl die Al jall ) yaaie 4y ) jEiu) ade -

Al 5l ol paie o o Jidie JelSE 2 sm g ade (it o iiall JalSal) ladl alasiuls -
258l (e llall Al dsa g ade Gl il G dpad) Al jo JOIA (g -
JulSS dga g a2 Ay ac i (Granger ) Aagiill oda 5 cdpabaidy) &l il
JSéy il (DLM2)2s&ll Je llll of cileaall Jilad UEa) Gn WS o yida
SR

& %8 Slesall 8 Cua « DLINF 5 (DLR) s (DLRPIB) & dwxa &laa) xie
laall il o b sl Uad s Jlatl dssalls Wl e l) an (3308 o3 i)
Slo bl 5 Uad ol & <l i) (3L e ST IS0 by R eaY)
(il JSi aaliy adiaills juadll gadl e L oo il
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el g lgle cllall g 2@l e G o018 G ) e A salaBY)
gl o clhall oladl paad A a0 L Al Glhasal) Gl dpaail) Gl Yl
(2019-1986) &l il sl g asiill o allall Glaaase Jalad Uil 5o (30 a2l
s ad)l iyl 8 i L Ll ol ppsiall agaa

i Akl b pudall Lpalai8y¥) ol kil Glide ) o kil calall 8 Ul Cua
Lliuly 28l Al saasall Jal gadl Gl Caca i) Cua KD A il o gl
LlsiaYh a8l syt ) adlall e daag g A5l A kil Wl laud) (6 sl
Lpaal) 4kl Wl jlad) adla g Llia¥) ccaValudl adls 1 adl g2 &35 a5 250l
Lol aalia ) Ul U Gl 8 g Al dale IS 2@l die) gl (jleay i)
Agaiill Adalall 8 daga Blal it Cas ol sl 5 Lol i cdpaiill dand) J

G sl e Gl cilaanad dnld Ay Ll Gkl ) Juadl) & Ul
b B isall iyl (mmy sk 48 pme Ay ((2019-1986)5 il JDa i 3al
Aulall s JA el Lo ol e (lal)

Sl plad 73 pad alasinly Lyl i) Al 3y ziseill Gl it aaad L
(VAR)z It (Saalinall Jalaill 5 a3 giall e allall &lls 085 & (VAR (P)) 51

:Z\MJ‘JM @1:\3
(VS ) (e de e aliiios A lall DA (e

aaly i) dllull J8 e dalgdl Ladl) aliall e agtll o bl ey -
Aoasl) Al g0 Jamatl a0 50

LY a8 desbesall VA (pa (50LaBY) gaill Gad b Auaud) g0 -2
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3 pall
-1986 ) sl il jall 8 @il e callall cilaaad Al Wiwl o DA 0 4
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A8y ST il clS LS
lgie dald s il Aubudls 28l Jlaw 3 uldll) allall il Gl pall aea -7
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