dgnd) ) jRagal) 4y 50 ) 4y ) sgeand)
République Algérienne Démocratique et Populaire

) Eiall g Mad) aulatl 53 9

Ministére de ’Enseignement Supérieur et de la Recherche Scientifique

)1 77

Université Mohamed Boudiaf / M'SILA - M das Ay

Faculté des Sciences Economiques, Commerciales ~=—S = il agle g 4 el g ApalaiBy) a glal) 408
et des Sciences de Gestion alunall - 3hsgs 2omp Aol

Département De Finance Et Comptabilité Université Mohamed Boudiaf - Msila

Lulaall g Allal) and

................... : pleaduasll o8 )
2019/ 06 / . :AaBlial)

Allall alaall 5 03) & Alall Julal 0

Aliaadly icanl) calie Aoei'ga Alla L 52

dLadaall g ddlal) (A andls] jiala Balgd S cilillaia Gada JAXI 3 S3a
3830 g Aulaa 1 amadll)
r el Ay Oaalldal) dlac )

Cpalhy (gl o

YA RN RN
Al daalal) LAl el e
Lu_\:\ - -
) rlaa Gl [a
B das 1) e lans] (s 3
Ldlia

Jana dugd gy /4

s A alad) Al
2019/2018












b e (2 Alaaly oSl Alraly hgua Alza) agll)
LS i) cped A
Liiae | 13y Unialgi Lia 330 M lalad Libkae| 13) agll
ey Gilsie ) 80 M8 lualgl

il s s Ly,







JYKCYPRpLat

g b adaied ol Gl s laladl quald adaid Al (LB cLalatia (S8 adaind Al Ol L. Lalle oS

dag o A dead i) 13a Sladl cllss algialy agag Gy sy

) chle  anbs Gadd oY) U ¥ LS ¢ uail) al) ggd Lide Ly (e Al daad

cagd) 13 Jlad) Al A jrag pealy g (o W Aa Lal ' e land' ) gisal) il

Uil SML (addy o) 138 gy Gsad) & i B agad cpe JSU Jusad) SANL adE LS
A< 5y Bales Ao cpadldl) 3XELLY g aBailly Asalaal) Amdy (a<i o 19dpd] ) alSY)
AL () ol Y LaS o (ilidag dana) Alucal) daalay el agle g Ay jlaclly Apalaiy) o glal)

e ally AL
s Cnlalal) (9 A0S Aiga o cpaildl) ) ol ally Sl
Mgk B Ulal Gl cils A Aallal) ¢ pday sig 10 Whiag B U Lge |gils cpdl )
S U8 Ua agld cclaglrally cBlgadlly oo bual) U 1gadly Uyya & J3Ua 158)5 (e ()
Gty ol (e JS ) Ll Sl Al cadh galdl) gail) (e ) N L
g Byaa Joeg Wk (4 iy (ay oLl )

Lilay Laly ) 358y Jand) dadiay Lsun] Lad a2 agag Yold « Liay iyl

co o SN JS Ua pgld 43) Ulag b 1)




¢ laaY)

asal) Cranl) b ey
(Gsiaially gy aSles &) gppuid Lsles) J5)
i) &) (Gl
bl Vg .o elioUay W) Ll quday Yo e W) Q) cudny ¥ ()
Sl e V) Adad) qudad Wy .. ladny V) BAY) qukai Yy .. &Sk ) claall
"Aa Ja A
Osalladl 539 Aaasll o ) L A iy L. ALY ol Al Al o )
"alug Ale Y e daaa Lawd
i g (B S dadag Al Jhle M) SR ol 29y )
") g Al
35300 g Blall Lany .. AU g gUal) ra g call na ) Bladl B S )

ball LT Y Al sl iliag alad s lgiled S Ga
I.;\_.‘#d‘ g..ai”

i cuga (A Bagraa o claayl) 38 Al gAY

i Al cqugua VA

) cattan pga oo ) il Gaall gy ) o Uially £ Uil 1g3pais £ 1AYY slad csa

a2l Wi figale g apaal ciS cdie Ga ) Al il Gk o ra 5 O

"g_‘lﬁMi”







I sled

I iy <&

1l £)a)
V-1V gl
VI JEN) (g
il dolaad) Gujgd
> PN

Aglal) jlalial) 5laly Alal) Jbail) 1 J5Y) Juadl)

1 e

2 Sl Jilail) Jon ilaasae 1Y) duagall
2 Sl Jalal Cayparg sl 1 J6¥) cathaall
4 Sl Jalarl) Calaaly dpaal oSG Culbaal)

6 Sl Gl ¢ 1+ G Gllaal)

8 Sl Jalanl gl Cailla g aglyl) qullaall
11 LI Canilly L) plsil) cine 2 A Gaaall
11 Sl Jalall e i) CablaY i ¥ callaal)
12 Sl Jidatll 55k 5 clsal 1 SN Gallaall
14 Sl 31l clydine Alandsy Al Jalatil) s A Cathaall
18 AL Canil) Aansl gy Ll il zaglyl) allaal)
22 AL hlaall 350 Jea ol gae ) Giagal)
22 ALl lalaal) 5130 4 sehe Y ulbaall
23 ALl Hlalaall 5ylal Calaal z S Callaal)
24 Al sl t\}a\ s Gl Callanl)
26 L) Slalaa) anlie sagll) catkaal)
29 Juaill) DA

Aually Liaal) calha dusnise Alla Ly 13 Juadl)

31 L
32 Alpsally Licasl) el Lugal ale w10 ¥ iagal)

v




il giaal u-yé

32 Cadans by oY1 Lssall e a0 daal 1Y) cathaal)
34 Ledlaaly Licanl) callany Cappeill £ S ullaall
35 Lmall Calas dunsdd ealaiill JSoel) 1l Callaal)
41 353l Alpusally Aimal) (e Aol Ll LS g 1S gl
41 dimall Calhe duuse diliae e 1J5Y) qllaal)
44 (2015-2014-2013) 35l Pa i) il Jsin paje 150 cullaall
46 3 ypaidall AL Agiliall Lomge sl Callaal)
51 3l Alpuaally dimal) alae sl ALl Q31680 (ggine Jidat 1l Gianal)
51 AW el Adansy ) Qi 1 g caldaal)
56 L) il alasiaaly ALl S50 Jalas 2 S qllaal)
63 Juadl) Lada
65 PONER
66 Aal) il
67 Clal yaY)
67 bl sl
galall Aaild

oLl




. 4
RV L

JlEN




Sy e

dadual) Jsal) glgie Jsad) a8

9 cllall dasl b Il Jdall dads (01)

25 W) hlad) g gl (02)

33 Cadans (b daslil)l Closwiall aliaial (03)

36 il diaal) allae Lungal caplaiill (Kl (04)

47 Jsa¥) s Aicaal) callas dusnsal gllal) Alieall Ll Jiil (05)
2013 4

48 Jsa¥) cails Limal) e Gusgal 2kl dpliall ball Sl (06)
2014 aud

48 Jsa¥) s dicaal) callas dususal gllal) Aliall SLadl Sl (07)
2015 4

49 asadll Cils Licaall fallas Auawgad Ll Aahaall bl Jaall | (08)
2013 audd

50 asadll Cula Aiaall allas dusssal Rl Agfaall L) Jiall | (09)
2014

50 asadll Cils Licaall fallas duswgad Ll Aghaall bl Jisl | (10)
2015 audd

54 5yall Aimall Galae dusugal Jalad) Jla) (ul) ¢ 15 Calide ) od (11)

(2015-2013)
56 (2015-2013) a5l A dagiall b (12)

\




Jaad) C

dndall dsaall olsie Jsall o)
15 Jolall JUl () g1 s (31 (01)
41 (2015-2013) 5yill dizmall allae dusse Lailiad Jea¥) cuils (02)
43 (2015-2013) 55dll dicaall allae dusnse dgilisal o gadl) ils (03)
44 38l Aadall Covea Aicasl) allae danal tll Glilia Jsaa (04)

(2015-2013)
46 3518 Jsay) Cuila dizanl) allae doual §paidal) 20l 4yl (05)
(2015-2013)
47 5538 aguadl) il Aicaal) (alhe Al 8 pemiaall Ll 4l (06)
(2015-2013)
51 ~2013)358 s Lmall allae el Jelal) Jlall Gy ol (07)
(2015
52 =2013) 55l Pla dicasl) callae Lol Jaledl Jl) () ¢ 15 (08)
(2015
55 (2015-2013) &5l Pla Jala) Jal oy lalial ks (09)
55 (2015-2013) 55ll diaall allas dusssal dilall 433l (10)
57 (2015-2013) 55ll dlusally dimal) allan Gl A gl Consd (11)
58 (2015-2013) 5yl Ziaall allas Gusssal myll Cansd (12)
59 (2015-2013) 3yi8ll Zaaall callas dvcwsal Jalial) o (13)
61 (2015-2013) 55l Liaall ablas dussial 4 gpaal) Cansd (14)

Vi




4.alda




dadia

S Al ulad) Jaa Lee dhaeuial) cilbalis aiad (e 3 dallally dylacll clislad) sk o)
einnal 285 Al Lo sbeall maad (S 13ag Aagyud) sl s38 AS15e Jal (e Baaaie julea
dijlaey L Glagles o Jpanll peiiuall i) (e agihhal dplay) dad <ld LWyl
Al ad) e Osisiins Gsleluty Lo Laily Ll e glaall ceddins o) og 5 pial) cillali il
Al lalid) cuind o dgalse dal (e agd desiall lasleall e alaie V) 4 () sk

sl o Copmilly sy ) Jilailla cadid) ) Jadatill dale 8ygpum ) Julaill yiny
Olosall el llerind 46 s WS el iy Jaldny dualad)l Jallsilly dusssadl L)
clifiag (pyay e Jume o e duawgall of Lals sl llaa galal

sl 8 Jladl 090 ) Adliza) 3yl Aaleall (e Adliie Jalpe 3 aipea] L) Qb gl @iy g
aDles aiaaly 4amlie o 3G 2 Camy 4 ppSadlly sl alaal ) e il

Assall Gladliul pasdy dmgis andi (80505 Aualaall

o Lo 53 s Bsall lgals ) Clangilly il paaty SH axe laie (uld ddee )
A i o (Say le g dalaill 3 5)aY) S 5all el agad Cam ALl el 3l
lesh LS ¢l Wjlse Jiye3 o) Sy diisall 3 30le Cilysraas 30l Hhlie (e Aol
Jladll a3V & ey e Aafpell Al il Slsell cp Bl A3jlead) Bad 8 agad
Aabaial) Cilaal Bdan 8 ag s2) 3))sall ccaSl

A At l) AISEY) 5k DA (e g s gall Aadlee Jslain Gaw Lo o oliyg

fAiaal) calhe el bl jhlial) 50) 3 Al Jolail) cipdipa 59 98 La

Loyl AY) L) AISAY) A5 W pampdl caba Cilite o Hhadl W iy S,
:aalul)



¢ ) Jalailly 3 gemiall La—1
¢ Al Jalaill b Alaaiosall julaally clpisal) o =2

03lai®Y) iliswpall Ll 8 5i5all AW lalaal ¢ 155 drpds o L =3

anay aiilly oSE aae ot (bl jlalaad) 5] Lelatioss Al Jiluglly 3ylal) 5,0 o L—4

Tanspally (s ) L Llaal

sduant) ciluda @

ra

lginan JLaly A il ill =5l (Ko Cin ) ASEY Giladl (el o puin B

Ll Ly chall MAY dala 520y Liall Jadadil) Alead Alus Wl sl >

& bl dasly hall pasin b Al cully 0L cbdsal Il sl aadiy >
sl

e Slebia) My aead A Jich Hhlad) 3y dddg 8wl gl el o) B
e Y L 5lual) Gygan Al&a) Ll Ll

sl e 5al) axe s 4l Al Sl Jel e pladll may B

thapal) lgaly poiall ggiall
ol mgiall ¢ L) (gys il (e S Bliiall Cilpa ill daia ] G IS e 4l

i) ccilallaadl Calide Ciypety 4 L 3 gyl culall jady @ dagl) meidl —1
b lealasinl iy Coger llg g guinsally Ailaiall Ayl Cuilsall Cilidg Alladd byl
ljlee calise Llin) o aD e Jand @) ki) culal) Gady sl meidll =2
St (e i€ Al gl padtatiuly Ala) dgal) daniay (e didad b Akl

ety o) bzl



:Esuagall HLAA) cibaud
Hlgaal Gl pay G e e "l hala) 5l & Il idatl) 8 & gungal Uyl o

. _M.nlAAj ULA_ Ay ngﬂ\ GALJ\ uamaf\n.l '5).&1.\4 Ada A9y >

Asall aslilY) Spadl ojliic ly £ gungal) dpslisn s panl >

(S Jidaill) & pmsall 130 Jsn ea o ale¥ly (msarl) agd >

Ailasall Auhal) DA (e 5o iy 5y pdy
syl 3.,3.4.%\
o el AL Slaladll 5y 3 L) Jidail) dpaal ol Alslae A e Ayl dpaal e
analsall e sgd @l ) ALyl cigalaid¥) bl S lis Al Al clesleall s
peeiilly W Glane A DaS Lalaia) 80 )y Leg ol ) AalaiY ) dsall 4y juall
sduyal) Calaal

sall AW lalaall 3yl 8 ) Jalail (e 251 dan] Ad e 3

Dbl 5yl el of ald e il Sl Jidatl) 3 deasia) gl e Capel)

all L)

Ayl & sun e Aspall AL Apmiagll e oyl B

) 138 8 Gfialils Auhal) g g ge Susiall aolud o Jabi cila iy il 25 a0 >
sdpall JSoA

b ki Cun k) Culall Juady gyl Culall Jead olead ) dudyall 038 Caecd

(A il dale Giapein 4y Al Lhalaal sl L didail ) Jise 1 J ) Juadl
Aglal) el 5yl Al . Ll Qi) Cyige LY AELYY

™



Cyn (Alpsalls Ancanl allag) Al g ume Fugall Al udyall (arad a1 2 ) Juadl
sy L) 318l 03¢ ilasheall (ssinall dallaa o Adlall Leailsil mpe s Annnipall le a5
Al Caailly ) (sl i



A\ al)




Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

AWl plalaall §ylaly (Alad) Juladll :JsY) Juail)
F gl

Al dmaza sl Jilads (adi ) Caagy sed (Alall ol SLiE (e Al lall Joladll ey
Lls o calSlly s ST lglaas leimad o Jead) Jal (o 558l) Jalds apand oajiy dsuiall 3
1aas Aliie Aubs Y Ay 3l Waylie) (Says lgie (aliilly leaman o Jeally Caniall

o 5l gl Aalat) A ey dssgall Jalis apiig duhy DA (e

W Bk i) alaal Wbl ) analsall aal aal 2L jhlad) 5510 gonge iy LS

3paall Glassgall iy lalle lola 385 Capal Al bl @lasd e Gluisall 4gals

AP P O\ [ KFOUREWRRORRARFOU

tiale DB ) i 5y AL LUl Bl L) sl s il 130 sl
AL B o lasae 1Y) aall

Al il sl e Aandss Ll Qs S Canaal

AL Ll 50 Jea iliasee B i)



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Al Jalatll Joa cilragas 1Y) agall

of b canlalasinly Aaleiall apualy all Ayl dage 3shad Wl Jilaill o sgde (3lad apaad iy
Al Ausspall seds b Wngale skt Cie 28 bl 33l o sacluse dglenS W Jylal)
Il La 13 s luswpall Ll Sl 8 A1l dpaal sy als aaxie (el Al comal o )

Gagall 138 Cllas PlA (e 4apia
Al Jadal) Ciy jatg 3L 1 6Y) callaal)
Al Jadas) 5Las —1
b Lay Aat Lusall S50 Ll ol ae dualig ) 138 iy pe Il Jidailly oLl iy

lalie b (fushipall) Ll a0 Al o alaia¥) cocail Aol iy (SLally Y1 G Josd (ga
LAY Jishe Japeil alian o cacaty Jilaill b alaa¥) Ja oS5 Al aal

Sdarlly padl) il ol & ydme 5 (1933-1929) dpallall dpaliaid¥) a3l (< il
OV by W Jalaill b ki ala e Al Apallal) cpal) axy Lessial (S LS ¢ L)
Cun salall alasiuly Fiaal)l el QL) aladind s daliy ALl syl Il Jidail) )
3l e dle gsima & ) dilaill ol
Al pa bl A8 i) Jahatll 3 acluys o) apii 8 sl sl L) Jilaills
Bylapaalls 31 KB aae Cag ke Ll o Jesy
b LS lpmal (S L) Qs gelay cilae Jalse sae llia
ol Al Glh sl die 0 Lae 1oyl GlSHE seday deliall 5ygll >
o O Ml DLl 51 Jhadll led 058 Al daaludd) GlSHE i
b Oy paiin Al QISHAN =il daglie (o Gppaliiasall (S Ay alag) 3) puall
gl sal

14-13 02 0o (1999« il calall pnanall Hla gz o dlall Jalaili— ypnail) ABlya bl ((yse 5213 puali!



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

OWY) (e B g 8 AesSall ey Al Nl Sladl AAS 6 esSall Jaxl)
asi o) pypally i@ A il ol poae Cwl Cua il
by s Oaealuall mans J<G Ll Lgilily ase s Al Leadll cugiiy 1S)al
el 2 e Capilly g AV A lal)

Jae Mlly ¢ bl Gl o claiUl 558 & sasiall LS szl ALY >
Ll I Gty Gy (il 510 e caally

I g Al dgdly Jasall 8 o) Cun i disaill jaadS QL) sek B
Salarl) il Lgdans ) chylinall e ol dede (o dysall hE Ma3H Alany il
Sl

asti o) Byg iy ol duaysal) Gld o) AW BLYL Aalall byl jseds >
e i Al Ll Juadie JS845 (laya o)) QDU lpagasd &l S,
ALt agihhi Aa3 G paiasall

Alal) Jalasl) Ciy s 2

Slo oyl L) Gaags Adiie Alee e sibe sa ) Jibail) o Jsall aodaies 1) iy el
o Sl el oD 3l puag) Coraall lalse es byl dusiall quiay 8 5l (lalsa
: DA

5y siiall Adlall W30 sall Zue |l 5e )l 3>

Lalaid¥) higally agu¥) Slaad Jie Al s dalidl lesleally dilaiay) >

T

alatinls Leust e AW 3l Auhy Lol ) Qs o Wiy 1 Sl iy s
aliall oda e 455Ul il W pealic (u callalin ¥ ledal Cangs @lldy duall Loy

sliia) gy Ay e aclud ) @lydsall (e degene Gl bl s34 Sy ana g

126_125 Ul U ‘2007‘03)&\ cQLAc ‘3:\\;\“ J\J 1k ‘gﬂaﬂ Mb BJ‘-N‘ ‘éj L.ﬁa ‘)s.m JALG} ‘;Lu.ml\ U‘“.j !



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Calylad AU e glaal) apis GBS 5 culinall oda ol apiig Aol gailly Aalianll Lpalill (g

Faalod) dlay) byl Mas) Jal e sl

3 Aglly Ailany dpalyll @hlly V) 5o Adans bygeay Ll Jolall sl iy o
sall ol api dal e W) @lieaslly il cbld) e W Jladd) L oy
2.l 8 ade oS Lo gy ualally oalall 8 culadaiall

Gl paendy Sgy Gunls 20ls ubee 4l ale 4l e W Jdaill oy oSy 1)
Ay G e ladls Lol o33 Caaill ehals dnsall ddlad) 21l dalaldl ilesleally
o Cndls Wll dhagill & Al 3l jand &5 L Lagin Lad A83Lally Jagll alag)s 4880 Aluads
Aalai) i ) A8LaY L k) lulpdly Jaladl) 8 5585 Caauall Jalds CaliSY ellyg Lgslaud

canliall gl b SN A il silly Jslal) aaca sy 4408 )
Alal) Jalasl) Gilaaly dsaal 1 SEN Gllaal)
Al Jast) aaf —1

ole Janlly Aakaiall 548l Glalge e Capnill 8 aely 435S 8 Ll Julal) Fyan) Jia
dapally Aadaidl 50 Adgiue o Cum cleade o Jealls le Concal)l lilses <l
DA e V1w Y 13y il 5 okl elpw cialiall Lali¥) 3lsal aladin) ua Y]

Il Jidall s Ll

L Il dadadil)l a Aty Cailag EOB 8 et ALl s)aY) caillag oY Dl
e skl Wl ol ) Cailla gl e Ly Jasailly co)aV) anig 2L
O s dalis Wlseudls Cual dagall oday cdalaidl Calaal Gaias ) Al dullall Jakasl)
Gblal o aded Lndaddll ddac clglaly iy Lgaan < Gladaidl cuadian

sang UL o3 3gag (Sl cAaliiall Tl Alaially aalall G Bjisiall ddlall e shaalls

A2 = 2005009 (ol ¢ pall Jils s 21a e A delia Jada Alad) Jdatl) ¢ 5 AT5 dene SLE e !
(Ola eysilly aill ypall adinall A6 cAgdgall Apalaall ylaal Udy Adlall aslglll el Jalail) ¢ aslaall dens dea] ?
.49 ) s2010‘¢,.\ﬂ\



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

e Adlide e dlay) 5 cillal) o3 Qs alall e 2y cdaladil) ey ALl IS Y
A pa L) el 5 g el Blee (3 25 Aame Y3 5 e
Aadlae) 5 iyl cliluall 5ull dasiie el (sl HLal 38 Laladll Jaad 2l

AL lalad) 30U auli Cangr oY) auy Al LY Dlews ALl e A 4 LS
ALl e 2l Ll S Sl ccaliall gl b Ll e hal) 34 bl
ALl Qi) dlea

Ll Aalanall i Lald Adlall B0 5 dasladdl) ddeny alil) 8 Il il dlee i LS
Orasidl 5 Cojliadl Jie aadiall Al cladaidl e Jlsel e Joanll 8 L) xie
Gaaddll G 5 VLAl dagie pagil e Jeanll Llee a8 ol Cus (uilisal
aldll by o3 Y Aiagiall dekaiall L) 3S5al SlS Ualsy) Uagpe olly ol
psdi G cdade (o plajill miay galadl lall sl dd L el 3Ssall lad Al
padiy A yidal) Aalaial) ol (e pile llia Gl 4 (e pelly Jalail) dleny diajiall dadaial
dalaty sl s Clabaiall 5 @) a8y LSy ccsthaall Jlall Jolailly 4 saiae i)
Osesty Aalaiall 8 agllpe) laiud & G ol il (b Aediadl )5S

Allys (e il Blall 5 ) Ao Je Cajanll Lead) Julacil) duleay

s e ol ully) Glhaid) 438 3 Jin  Jld) Jdaill daal o oy s Les
AaliV) baylee Platiul Gua Jeo dadaiall 3)la) acliy Layg cCaraalls 568l Cun (ha daaiall
Alal) U8 gy ol e 2y Al Al sghadll a3l 3 W Jalail) el i LS cdalial)
Llewy ALl Jds AU Jlse¥) e dabidl Jpan Jdy Al dadadil) dles,

Ly




Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Al Jasl) Gilaa -2

e o aSally cchall a8 leale atiny Al Gunl) sl e Jlad) Qi) il Coua s
& gy ) dalail) ld agle s ca)lgall Juadll LeaY) Gaias o L)l 5oV 3o i

P Y (s

Al gailly ) paagl) s
asally SN Cle i Al g

el Gaiing Lhadl e gaatdl 1oV L clilasl s
bl Lalaally cliilsall dacy Jalail) il (pe 3ol
Myl Sy lly A8 Ll dabiall (il aas

Ayl ands oA Jadl) e laaly sl

LAl saanal dae gills pasl) Claglaall Haae ladl Jidaill ey

o gially il Jal) 8 A5 5o 4y

YV V. V VvV ¥V VY VY V

O OsS i lgme Jaladll cangy W) Jilail) =305 o) VI ilaal) oda Bpaal (e a2l e
iy Al AL S (e A i dsulae ULy & Qs jaacS sadiaall Ul sac
L g8l ealie any o) JAT Guila (s ccila (e dpalae Jplaey 2ol g ladlae)
Pla dalall il 3 cslis ) oo 8 A Y] (aaddl) iy algiadl auads o

L il il i a3l sl

Alall Jalasl) g £l allaal)

V) sdag 5 AV lpany JaS) saamie lelsil ojloel ) sl 1)l oSay

% leat] Ailide uud o atig (i e dals

il Sl Al (g3l s c(palan claladl) Il iy JaT ¢ el S 23 el 45 ol |
A2-11 (e e 20070 ¢ Oles

2000 « V1 dnall carisilly iy Aol olica s ety atlia Guad L) Jdatlly 3891 alS adad) a2
166 L=



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

) niitny 2 lailly AwdEY Agad) Gan >

sang A 5 8y o ad o Calige ddaudy b gd) Jalatl) 4y sl r AN st
& Aausadl Bl e ) Giagy L sales dnlad) and ALl 5oy i Al Ak
dadl Glalls Ay clubudl dipd ST ol Jadl Jaay, @ leabisies aliag
e LY 3 Jualiny LS Ay I sl P bl e Jpeaally Zagial

.\A)JLAA

G D Aiall SHlA e Gl 4y ol Al didadll 4y a1 AWl Jladl- o
A padll E el Jlaely fsaildll seilgal) oda dlidl (g Ledlaal Gaxis culeall oda daad

D Sl abias A il ) B

L el glaally il dagd coua >

oo lgle Jea sl S clily a8 elaglaally clibyll Jdo Jaaal) jabas]
Al s L ol Ao el e byliel il 8 cael 06 85 dgall Jal

Ngidn 2 ol o)Ay L tan 5 il ) lilul) andi sdase e clibyd) G885 500
Bysdite ye lilyg 5yedia Glily ) QULL 4udis tdase (e clild) jdd i
b el B aial)l alul) s >
bl ey el Jilaill 8 dagial) CalluY) 2o
Al el Jalall Gl
Ll Jadatl) gl
gl 28V Qi) Gl

Apalyll Gkl il Jidaall Gislul-a

16602 « S il gage cdlall Jalaill 340 Al alall 2 !



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Baxxie (Al callud g

) Cangr 53 Ll Leie Ailida dalse o bl Jalail) sl Laal adiag ole ISy

bl Jlaal Ly ey il 5y a0) ) Aila) cAaliall 4Ll ULl aaa cadlad ¢ Jylal)
rdalasll Ll aed) o >

Al 31l 8 ol Aaa el e ahy @A Jidatl) sag s ) Aladl Judasii-

uAt).\M [KYY L_Q.\A.\.IJ cw\wmﬁla:\u@uwc_\j\ &L\ALJEAS cg)'.'\sl\ u.am‘:gt"_ﬁ.l;
Bl i Al o) Cua e el sl el Sl dlal

raiall G AL e A5l Gulad e a2 Jiatl) sag 0 88 Al Jalait- G
99 ‘:Js: by Salalasy) il CJ.Lu.a.u Jalail) s Caymag cpliaa uale u (S
4.).14)'@).\3 DA ‘_ALA\ )S)d\ ‘ﬁ (R J»A.uuam\aj\ ) sl 4\.‘.)&4 -
Nl ol Bl sy Gueaill gt Conl) ool DA (g ylaY) elal s —
Alal) Jalasl) cfghd g Cailliy sl d) callaalf
Alal) Jalas) Casllag —1
e lebena b S35 Caillag s dllia
a3 Al Gl Cpual SASY LA o3 4 Ay 2 LA MASY G peisd) 4ag B
e Al Alglae ALYl lghaa 3a3 Gk aililly Al Al e
il Gl baaas 0 @bl e hEWY) ad Gl ) daslad) A3l

Sl
Aajlad) (i yal) L) Addee asins Whe Sl Gyl o <lldg z LY s Sl >

42005 ‘B.A:\L.\j\ “._\laj REIW 3:.41; chac\ 'é)\.l\ uMA:l ‘):\.\u;w\ "EJL@_& d...us 'é)SA.A cgiw\ M\ ca_)')ﬁ:\}c CJL‘J\ dana 1

21 G



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

il gt yagp e Canall e V] dae (S G tdsal) ) BlAS) >
AW lleadl Caliag 2l aag Jal cpe tddlal) 45,00 Jadaasill )8 Alas)

rlhE Masl & ) Qi Gl o 10148, JSad)

ALl Jalail) 5 5_)y) anid

-

\_

Jasadl) Jsa -1
(el el -2
(rsadll jbal) -3
Sl (il 4l 4

>

4 el Laladst 1\
433) all ¢ i)
(&..

adlal) 448 ) -2

e

Ailad) c&,\uﬂ‘ d;\SA'.'I) le—

-

(& ey

o J

G L) Ja -1
A gia g 8 _juual)
()

Jusl) jhi 2

~

J

A< A Glaval 7l 344 )

5% o) il Al Al Jalasll Gunal) medall ¢ jlee @l (o 1 jdaal)
12 2 20117201 1 il ciiaind )5t drala (Al aslell 440 ¢ yiuals

Y Rl ) i) 35 0 i) 055 ()l S Sy LS DI

Sy Glaglea () lehigats Adladl Clb) Jdas P (e @lldy 2 dlal) Jaghadiilly Julasl) >
sl b g piall (it Al Cayliaally clah s Al sl daey lgaladiiad
ol Jpa¥) e IS 3 LAY aan 2081 Cus (e 1ggsdall Jgal JS a3 >

AU L) Jpa¥) aladinly 4l SISy (JaY1 Al shall;



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

b Josaill e Al SV JiaV) gerball aaat Comy 3 s pdiall lad) JSugd) aas >
oAl Gyl e s ASLe il olgu gy el (s Aapde a0 SIS (a1 Jyshag
AL Jatl) gl -2

oalal) mgiall lelensa 3 JS5 daliia clshad dAlea e il dlee 8 Il Jadl) ading
& o Jaill ¢ puim gay Ailaiall Agg pual) bl pany (Jdatll mpe paaty fas oy Jidasll
Gl L i ) Jsasll dlaall aobiing lgdhaulsy Al dauliadl Jilall el laal

LAl A ol P e dgllaall Gy gaill pumg A o2 bl (Jolatll ¢ g ga

tod ) Jilail clgha o dale ddaay

Aplall Ll sl e g pial) 5y Julat Bie cJlail) (0 Cargl) 5l Alad) a3 —1-2
Gl dand) Al Qs ¢ el 6181 i (il Jidaill

58 Jala sa gl OIS Al (ddatll e Chaglly jdlie JSGy ddagiyell UL pes —2-2
leelsily Aglniall Jpal) ddpa calliy 5Vl dplall alfill sl e gyl
o ol 1Y) Wl ol Gl Aplall Gl aaat S ey cAima byl dabial
Y )y il g pomally (3l Ay sllaall WUlal) )l ¢ Slgl 213V ayi (e Y Jilaill
Jie gopdall ela) (B Lesla hoy ali Al Gpud)l) Ghlinall yasis dime 354l
.z Ely Glaall

g omabys i) Juzmdl A Jpamsll Jlaall Lgiday Al Aplial) Jidall g 310 ayaas =32
asty Al adelly 3l gl e V) daall adiad sgladldl sdag iy
calatl Alead Aabiaall Cullu L Jdatll 33 ) paddll s laias ¢Jilatll dalany

& Jyasll daativall @lsa¥) o alaieWl Jalaill Gl dlall cld bl Juads —4-2
Pl (ajas ddadipall CA5AN (any

o) Lealad) ddjaal Lgl) Juagill 5 Sl culpdsal) Jias —5-2

Al Slua gills calaliny) 40 —6-2

250a bl Jutasl) B dpaal) clalady) sl alady !

10



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Adlall qaailly (Alal) @515 cilpdipa o SED Caapall
Alall Jalall fha Basiional) Gl i sY) callaal)

o5 b JS el xS0 CalaadU Gy W) Jalail 00 e i Baasle Calykal llia

:gJ\)Jasf\ Y

Giad o gy clgiilag elal 8 5)lV1) 361 sae Il Jidatl) jeday 3) Ay 50 -1
Jalall it o ailay 138 A<l mllaall (593 48 Sy et lusalls (pSIL dalias
c DY) Led g 1aaT (e 310N S
35Sl Aaalusall S50 5 e 351 (e ASL Jomd B 3 1 aad eaally GSIlal) -2
Gaiad o 51 5)% b e dpaal) Ale Al L) bl il ) Al o
Lo i it ) b cpas Ll Sl llas
Lol gl b W Q) 8 cpuiilal) s dgay CRlas 1) glifall 3
o alsans agllsal Majivd (laa sa la ol agy Lo ) 1 daY) Alsh oyl >
adal) el Ajear Gl ) Jalaill agelaial i Ml agllsel ilsd
i) Bl Ak 8 LeuliSy L)l (sinas A4BI Jpadl)
Fli A ol iae (il Glam s L i) ag e ) 2daY) Bpual pall >
@l Sl Jeladl W) (uly dilay odigr Ua gulall o 1) cadlaania
Basgll & Al gl
Al clga -4
Glaagl e Ul pesy ol oda agi Cua thelially dplaall ol >
gsd e 8 U Chdtey o zhadul g aalsll g ladll b dpalady)
PN Ll

22 G 083 G gaga c(Bynalaa claladl) el dagadilly Julail) ¢ apail) a5 2 ¢ amill 4l line !

11



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Cin 3Sall Tl i ) Jeall A clld Al jeliis thadadill seal >
Jaill il e dlaatiall Glaglaall Je by 3aaall bbdll sael) e 2elid
LAl
Ol Jlee ) ciliine b aglloal Hléid 20800 Ay (il 1y slainall (o palfinnall 3>
Adbiaal) slinall Il Jalatl) il ¢ saigy Galainall (g yaliinudl)
oSy Al gyl dlas  saagll 58 sae Auhal el cSyEs Caliad) B
O] e 5palE cul L1y Lgdail e el Aplkal 8 GlliS L) Leaia
oS an U adied cpualil) i€y Cajladl Gl aludY) daug saills Ll b
Mg e ligl o Ly sy slinadl W dalaill 3l e
09 sally e Slaxll >
Losal »
Alall Jalasl) 550 cigal o SEN Gllaall
Al Julall gl ~1
Cilagleal) o ailaliviuly 4ailaadle lie iy Il Jlaall Leallay 30 30,90 sald) ()

2l ) e A s cld Al Ll dalas slinadl dylaall cBadl (e 3liudual)

toh allgall sy Badsa dyia) 358 Pl Ca L

glagyl Heai s thaasendl Agfud) Gsaladll e Lo JWI S5l dal ~1-1
O Gl 8 agle i€ LS sliall 4L)

aiia Lo auay Jiayy piledlly LY Claa 5 Jaal) 206 G :JleeY) il dals —2-1
aslaall 358l and Bade Ayie) 5y DA Slud e 4ilead Lo gl ey (e 3Ll
osal (s b s e Capbadl gsane mila ol dla ) deasill S
AS ) 8 Aadiall Agsalaall (L el i dgag Silo

19-18 (o = 083 (B gaye bl Ao lia Jaa (el Jal) <5 aT5 deme SLE e !

12



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Al Gyl

Gk -2

b LS ) el U aiall Jaill g g b e

saad Asall AW Apagll Auhy oo ddadll s o igskall L) sl
allan sl 1aa Callaiyg cAglii) Azl 5ol (S gl e 4lme <y

by shie S oamlae
gl eabiall e Julaill 1aa

il Cabide of ddliad) dedl S Jle¥) &) 4 sl P e skl sk
il et ae by O (agitall e o) Cadlsall JSha 4l pe dpaladll
AWy dysieally dolall GLISQY) degene & Jpald) tRasiall Jpal sk
Lgall aylally S0l el (ggine Loyt clgdalin djlas 3 deddiud)
e sy gl o) as an CulS () Aagall Lunghaal) Agasl) o e day
sl

s Qs (uaysall ceBanll o dSaedl 138 0sSy t Plaiul) 3)50 S sk
Ajliay il ne layshad A ah (DALY 5yeal Alladl cilalial) J< Al
Al ClaliaY) ggime e aSall dal e bl sy laga

e Al Jlaall (Says dussall dysad jolian o JSEL 1l Sl sk
Jad) e dsall 388 aaaty o150 daalisay S Jysailly A3l g
oyl e dalaay) il bl s

padind () i) aal (he aalys gailly sl Glaca B33l 23 i3s3l sl

Lagayal)l NV ara skl Adlhed adde s alsill apen (o Awugall ol o oSal

-1-2

Nins

‘@M\j _).&'\.\ﬂ d:‘\j J\J “Aj}” MH\ ‘ij BT (@Lﬂ\ E)\-\Y‘) g-“-d‘ M\ ‘g;.l\*)é [ Y ‘wLm R u,u\.\!‘\ !

13

.500= <2006



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

a3 Al syl s Guk e iy skl Jalaill Bl 336 Jiay
gl

Lsgall L gl Aijlie o adiny 3 (el sa roplidl W Qs -2-2
dnalall (gl Gl iy 8y & Uadll i 8 AasUl Olasall pe aill pue 4iblieg
shal) Jae dossall Ll daazalal) Log il il

Ly Alie (e Yoy il Y] il Jdaill olsial szl Al Jdail) —-3-2
lylid) o Ajlne ¥ 2ne e A5l ) lali Lald g AY) Cliwgall pe dasviall

Byaiua g Alald Ay e oy
Al ol e Aaalsy Alad) Jalacl) ;) Callaal)
P Ay e DG o alaeY) qany L) il Al
Aaiall = Jelad) Jlal) Gl el — Jaladl JWl

Jalad) Jlall Ly -1

tdalad) Jlal) (uly iy i —1-1

Lo adde Gllays Ayl JouaV) 8 bpatinad) JIsa¥) gsane daladl JW Guly Jias >
L el Jl

gl e lsll el @l sag e Jlall ()il e aal e Jalal) JWall Gy iy >

Al Jaaal — dadla Jlsel =daladl JW) )

LAY Sl (g — Agliie Jgeal =daladl JW) )

112 (o coSD Gas gage bl dolia Jaae (Al Jaladl) (y55aT5 aene SLE e !
¢ giule 33lgd U 580 i) (8 Adg i) Claasall & AN JATY SIS Al Jdadl) ealill ne Jles gyiaa®

14



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

sdalad) Jlal) (ol glest —2-1
coalal) daladl JW) Ly >
bl Jalall JLl Gy >
c Al Jaladl JUl iy >

LY daladl JU) Gy >
tdalad) Jlad) (uly 15 Gl (33l sy JMsall IS

tdalall Ul Gy g1t lia (3l cp 201 pdy Jgaa

Jaladl Jlal) (£ 1651 ilea (30

Y Jalal) Jlal) () Jaladl Jlat (il Jaladl Jlal) (il Jaladl Jlal) (il
(Alaay) shlal ualil)
Jalad) JL) Ly @ Jalad) JLal Ly @ Jll Ly e Jaladl Jlal Ly @
3+ 32 =Y o=l Jalall Jga¥ = alal)
JLk Jaladl JWI JIsa¥l= Ll Jsa¥I-ialal)
byt sy @ s +oalal) — 4 glaiall LAl
Jaladl Jlal) cJaY) Bjuad B ymad ) sall tloay) sy @
o Hleal) RN Jsal!
Jalad) JLall & sana— i slsiall
. ual;j\ .uﬁ.ﬂ\
Laj g @
—asadll & ana
Gaalall JlgeY)

aahesae e aldeYh cpllall Capla e Jooadl s dlae) 1 juaall

15




Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

sdaladl Jlad) (uly el -3-1
b it s D Jalad) JWl ) 38
G amsl) Al Allad) s2a e (S t(ase daladl Jlal Gly) (Y1 AW 3
sdas JaY) bl Gl o jaadll gadl 8 Agdl salj e Al
sl sl 538 o eyl 85 Ay A Ll Ly (Sa Lnal)
s
S AW sl e Alad) sda et z(asaee Jaledl Jlad) ) Asl) DD >
1 oSy Y] aese b Liny elisl) Tuusall 53 Gl DA e iy
e Ansall 8 Plaia¥) 5ys of Lide 1)) dals i Lyl ay i)
Llhlacal s ey SEaY
Ay ot ¥ Al (s Alal sda 8 r(cle Jalall JLa) ufy) QB0 A >
Lyl Copan Nl o3 Jie s o nall)l gadl b listd) Al
il e 5yl adey uaill gad) 8 glly il elisl) 8 Ciligeaa
Jalad) Jlall Gy clalaa) =2
sdalad) Jlal) (uly crlalial ciyps —1-2
Lesie Jlsal (o Fusnssall a3k Lo sgd claliil) Alghial (o) Jaadls oLl o3 Gl Gl (i
pda 056 o b e (Plaauy) 55 clalin) e ein Jisas el oLl dal e
O gl diend Gl a5 Gsaaas w3 3y5e () dalall JW Gy oo Ble JIsaY)

L deladl OW) L,

P A8Dally sy

glaial) o padli=Aglial Jaa¥) =dalall JW Gy (e 7 LaaY)

4&5&.'\4 BT ‘):\:\MALA E)SL\ ‘i.;.\haﬁ‘a{\ ;\-HM:QA-“ gé gﬂ-d\ J....""""m‘ @l.lé Oy gé gJLA\ ua:\';ﬁm‘ 299 ¢Aal @bﬁ !
23-22 ba g 2015 ¢ yihall (03 yihall deals cdpalaidy) astall LIS

16



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

sdalad) Jlad) (uly claldal eNW —2-2
sobas ) dalsy s O e Ja 13 tlaage deladl Jl Gy cilalas) >
Glalial o) e Jay 138 350l cilalial ddasil cllyg ol e lgae 135 (A
Jalad) JLall Gy ) dalay dnsalls s 550l Blsar S ash o el

Agilalial Jysatl

giysn laliial it 38 diall o S 18 il deladl Jla) Guly cilalgal >
g O (S 13 s Asall L A o) Jsiig AT Dlse ) gl Vs
Dlse Al Aalay Cund dusalld JGlby @ysall 3lser slare Jysaill Cilalial
O U Dl @il Plaial (8 86 o) sl e camg dy sl
lgiaagase

sl Dlse ax levie 6 Al sda thagame Jeladl JW Ly clalos) >
Dl ()8 Biady U 353 Clalgial

Ly -3
AL AN Ciyad —1-3

Dl 3y 8ad e (B ) lseY) degana Lol dgall AR Gt (S

Al ile (g Slad 4 Gl widiies Lo ol sialall adl) ila Jadi g casly

;A ABally Caeaio 3)5all PlA

Jaladl JWl () calalind—Jaladl JLal Gy =434

Al Glawdl) — galall aall = aiyiall

AL AN eVl -2-3
P A eVl EDE dyial) Al o) oS

Jana daals AaLaBY) aglall S 63y pdie yue jiule 580 Agalai®Y ) duugall P PU AR, | JNTCART Sk DO !
37-36 Ja = 2015 ¢ ihall cddusall ccalicas

17



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Jalad) Jlad) (aly o ST daladl QL) (ly 8 2 liaV) iy sl daall >
al o o) ) Tl ol ey Wike A3lsie e dgall o e J 13
oY) ) L sa5 38 dpmagll o3 oY dalal) JLa) Gy (e

Jaladl QUi (aly 8zl (e 5] Jaladl QU (ly o ey thimge A2 3>
e 535 dgall o e Jy 1ag

Jaladl Jlall Gy (3 2 liaV) ae daledl QL) (ul)y (sl Ladic 1A sana Ai3a 3>
lelabia) JS g e 5508 duesall o ey Jial e s e Vg

Baane g Ll aagi Yy
B o) gy (L) (sl s o) llaal

S O el b Rl sl b W) sl ddee 6 Lol Lala Bl ol S
Fansgall
Al cadl) iy —1

353 Lol 1A aladl W 36dl piald gl gn 300D alagy Alglae 4kl ol
Vs ban o dashes IS Jidad e lsadie] 13 e sliial) Cagylal Juadl agdy dyimal) CalylY)
b ]l @l pudiy Jalad Ll aghasalls 3yleall e laase Had W) Al ) Glua allaly

L aeliS JIY) L Jlaal) e 380 W) Jlaal ey (63 ladll

Ll ) 15 -2

250 s Letie Hladl Ll dan o dapall )8 (50 ) et Al ged) el —1-2
Lgilaatinl
asadl) ao JaY) 5umd Jod) e e Gunill 63 uat :dalall Algaed) Lpaad >

SN AL Cuandy JaY) 5 yuad

Uglaial) aguadd] /Adghaial) § pua) =Aay puud) AL gauad) dpua

¢ _paa ‘Z\.DJ.'\S“\Q\ u_\,paj\ @Jﬂ\ g_u&d\ ¢l M\ ‘jala.a g.‘:\m d&.\.ﬁ @w\ SJHY\ ‘ém (‘:‘A!)"\ Prny !
73 L2007

18



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

Gl & bl ol dleind e Gl oda o rdaypud) Mgl Lud >
S ANl oty U o A ghtiall Jpaa¥) ualic i Y Lgiasd

Uglaiadl aguadl) [ (cligdai-Aglaial Jguall) =day puud) 4 gacad) Ao

Uspdl sl o Al ehaly mewd ) Ll by sddlal) Agd) dad >
Cuads JaV) aad Gl Gas s gl 4 Tuugdl sl Cad S5m0l

A Al

JaY) Bymal 0 guall [ ialadl sl =Adlal) A gacad) Ly

tdigadl) Gud —2-2
o3a aal ey 'ageadl) Adlaialy Jeal) Ag o A6 ) a0 ol oda el
feh Lo )
Al Jls¥l Bl Joua) dhait ae ) el ag cadlall Jusadll duud >

A AMall o

ALY Jaa) [Aadial) Jisa) =ailall Jagail) dusd

Lol ldpa duwgdl kit g2 go Auadll sl et 1 I Jusall) dpud B

P4l A8l Caen

ALY () [ Aaldd) Jlgal) =S Jagail) A

S balde) s LWk dngal) DEL 530 (et rdallal)l AINEIAN Al

LAIEN Al Caneny dualal) Lol gl

agadll £aana [ daldl) Jlsat) =Adlal) LNELLY) Al

43 2 19951994 i jaall cile gulaall idasl) gl ecalSally Plaiay) Jilad daulas !

19



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

tigagal) i —3-2
Lasyal L Cusy caldll Jlse) Aagaye il Lyl Cape sAilal) dagayal) >
Al S jally ealiall 23S Ll Sa 8 Jas changal) il leals 4l
H Ll e Talall J1sals il cililea Jpan e ddlall dagl 32l Cua

) AL Lalal) J)ga¥) 393 laa (SRa

Laldl) Jlga) [ ddlall Aagsil) =2l Ayagasal

ar oo gV Gisd e duusall 58 ge et s cdalai®y) Lagayadl >
Slo b o @Dlia) Jf Qisss Al S oo Jiie IS5 (Gl B glatie
Al dpplailly Lo lall 5. (5l (L)Y

Jga¥) Esana [ Agdlaall dpiil) =4 alaily) 43393yl

S Auhs ) Al Aadlll i lea A e ALl Jlaal) Cingy AWl dad)l) >
gl il cld By S8 o Sy dkes cdaalal) JlsY) Aagaye o A3lny)
cotb T ld 8 o) oS WS ALl A gayall e
Al A8Mall Cauatig

Aol A3 9asall— Adlal) dnagasal) =Adal) dad)yl) Ao

oty Ledsaal Byla) 8 Ausspal) 3)2) ~lad (s2e apiil Caill o3a aadis L& Cuud —4-2
AN e i ey cJpa¥) oLl b dalial) alsall platinl 8 g€ e
b e (S ey SIS Clanal) (e (San pan ST iiats Jpal) 3] iV

tail) ol ?ﬂ

tJga) Egana Gligd Jia >

Jodd) goana [ Jlas) oy = sV £gana (g0 Jira

.268 U cyS'J G a5 ‘ij YT (@Lﬂ\ E)\-\Y‘) g-“-d‘ M\ ‘g;.l\*)é [ Y ‘wLm R u,u\.\!‘\ !

20



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

ALEY J gl g Jara >

AL Jsuat) [ St a8y =AY Jpud) Gl 99 Jira

A glaial) Jod) (9o Jama >

glaiad) Joua) goana [ Sl ad) =Adgluiall J ) G99 Jira

1090l g Jdra >

O95aal) Jagia [ Ao liall Ao Liad) 4GNS =1 g 53l ()59 Jira

ccadi€all e 0 s slaid) 2lad (sae ol (e Ao senall o3 (s sdmg )l quad —5-2
Oo laae A sendl 038 ey cleall e 2 LY e Sae 8 ST Al Caagg
Sl gila iala Baly cilleall gy Giala o)l Jene ials Lol (e ol
tsl Lo ol o3a aal e

i) Jaaa lald >

Glagal) [zl Jaza =gl Jaza (hald

rebilend) ) Ghala >

Slagal) [ clblead) 7y Al =ablel) gy Ghald

o) e Ghals >

Cilagall | Ly pal) 3y gl il =gal) Bl (hala

laiay) e silal) Jua >

Jaa¥) goana [ dppdal) day i) Bla = liad) o ailal) Jana

96 [ 083 G gage « gt dad Jhne s ALY ) coxia byl e

21



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

LSl ggia o ailal) Jaa >

ASLal) (g [ Ay pual) ) il =Slal) (358a o dilall Jare

Al Jhalaal) 50 Jea ciliages 1A ciaall

Lggimal) g ald) gLyl slad 63 S jpm By o oS L s w3LAl) daggiag ladl) )
e)@.d\ Jaa Jed cdaclaal) aildde g (Adrang ¢ai8gy callay can sl )y canlShiaaS

flussgall o Galaiy
Al i) 5030 aggda 1 gY) callaal)
sl ) cay s —1

CLES) Gy e el sl iy Bl Jumily Shlaal) dglae S Chagg JalSie it o
Fosthaall Cangll 3l Jilussl) odn ol LEAT xe dlgalae iy danty 4nlily alilaiy jhal)

Ltlal) Jaliial) 3000 iy o —2
Lalal) AaiiVU Ll e dgllad) il 5))d) LWilliams Smith & Young 5y cus
s cledde Angial JEVIs cleibone ae Jabeily cleulids slinal Ll s I Hllaall aaay

T 0K \gian] ints bl (e 5Ll (5 b iy AL Ll B8 i) il
.E&ES} A_tn,.ﬁ

oud G Al il el el Akl llaal 5y asede of Cummins.J.D s
2 Akl dpasl) lEasl pladiel) laally Sl daladl A J<G

owlil Gemly Laadie Ve Jid Caual LI LA 5ld asie of Penny iy,

OSar ¥ 4y aa 8 ladll of SSas cay Jafipall ladlly diladl (e JS G dayp ) el

(G Cung AV Byl (miadd ¢ piiuale 580 cAgabai®y) dusal) B lalial) 5 LlSay g9 cAikl lae !
27 0a 2011 ¢ ihall (pluadi plaly S PREEPAEN
3 U ‘2005 ¢ pan @Mﬂ\ AMIA c'é)l;ﬂ\ 2:\5 ‘d\aci}” Tg)\d\ Lﬁ 515:\53 IdLu.) ‘@Ld\ Jh&d\ E)\.\! ‘L;D dana 2

22



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

&b Al el @ dpase pualic Jid il amys laglead) oy cpluall llaally 4aas
AL Shlaa) 5l dlee

ALl ooy Sy ) sl bl alasid Ll e dglla) haladd) 5))a) Penny Cayays
Rl gys alad) to el e bylil dodis e jlalae Jdo gyl Jaf (e dalisdl)
Alaaall ileal) 3l dlead) sa dpas

oalitl) ey ladll e galiall oY cdie galinll o Y Al hlal syld) o Stewart sy,
LN W R AR Y] UKW R 5. S U W1 DN S EOA 3 I R P PP ' [ PR
oSy Al Sl Ay s b Axigiall Slgall Afsnd) Aall adaad Cargiud s cAldiall
O sl Al Glayeill 5 aalid) desbesy caisidl Sl odg) dalaadl f clgless
5 adsial) 2lal) (p ADL JSG s Jolad Al Aail1 S ey bl lalad) 3yl sllaias
s aic Ay A JhaV) dad apdaad Congy Glldg cadgiall Nilell 138 (Gaiaty Adadiyall byhaliall day
debilaty Aila) Apliad) Hlaal o Capelly ixy 4Ll il 3yl mlhias of LS il

Sl Jols jee 53 a8 Jaee had calad) ek : jUadV) sda ey «lgialleag
ALl plalaall 500 cilaal @ SE) Cllaall

pludll B Calaaly yleall Gaud Calaal ) ledieat (S dage Calaal L3 L) laladd) 5yl

5laadd) Baudt ) Aagall CalanY) Gpanali 1B )leadd) (Gaead cilaaf ~ 1
) Jelail) AGK5 i ga Caagd) (56 Lia ccalaal) Jol aays s alailBy) Cioy >
o AN Tl Cla o adias 2 SLai®Y) o JSW e it oS (g5
Mehr and Hedges (f at)s iyl U1 W 0 of Jaimy yilud g
et OsSs of (R ¥l dllia ol aylall Gile Gan 4l e alaid@y) liieay

ooy 2 Bluall (mit s e A 35 Sy leall GaY W sLaEy)

gl el la copalilly il 8y 153k e deme mialuly UL (35 deaa daalies et canyy s |
135 U= <2006

23



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

aglgll aaall e 5B W 0 of oSe sl 1 A ladlas) Sy Al el
ylalial e Jalaill 4805 e g 3)luall
b Al O Aalys (@lilly ¢ gl Qi 4y aalys SBI Caagl sag 31N Sl >
Sl Cagplall gaiaill WAAS) &5 38 dpuslia Syl () A jea (g
Byl B ) Aagall CalaaY) el 1B )ludd) A5 Cilaa] -2
b agals ) lagll e BEE ol et o sailld : gadll 4yaiad B
o O Bt Eigoa Jla 8 salll Aphyaind Jeud o oSy «hlaall Bylal ilaal
csal) Gl aagh ) oSl
dand o oSy ) L0 e Cangd) 13y i tqualSal) o 2 LYY S >
) e Bisall ZLY) G sealuall Jundy i cCanlSal) 8 dadsll <l
OB (J2all jeiall G Logee ogliny cppaiinall (V5 cply IS lam 3l)
Ol ¢ leall e g ) (Jaall 8 clulall (mis agd of Say ki) 5l
oe Lyl GleUai®y) aglet 8 acluy of Load oSay Jaall 4 ol ass
ol peall Qi ¢ jilaal)
Bludll lghiand Cosu ) il e Cangd) 13a JlEy s Ao laial) Ayl >
bl ) dlee e Baky Vo leia el pludll aie ulud coaldiN) e
e ladie Ll ooDldly caaligdl ey ledll) 350 e e 4y
OOV ald iy daalh iled 2S5 (e A0 Aliad) Slalad) 5yla) bl
sl )i g
Adlal) haliall g :Calla) callaal)
oSty o Jle o 3dat b Jal e Aealll jlall jeels ) D) hladl o
Dbl cadad) Slend aalal) Hlend cApia¥) Cleall Cipea el liy S aae Ala il
Cud L) i) o3 cdisaill ) Joasll Asall 55 gl (oLl sasa cpgnd)

(ady Wl Jasig Lo Wle 300l laady Capeall jlaad Nie (oandl) Lgiany e dlfii 35 pually

il 5yla) Aadail Jagdady (pyasall ald die Lol )V 13a ol

24



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

ALl QLlaal g1l gy Jsall (S

Al llaall o1l 1(02) A Jsi

L) hliall g il

U gl [y pail) Jhalda
sl
4 aud

Apaai) laaail)

i) hlia
Saall LA
O sall Hhlas

Cgmd) Jhlda
O P
R P
o pall sl

Jhlas) alull e
(rensl

Margaret Woods and Kevin Dowd, Financial Risk Management for : i ..l

Management Accountants,

published by the society of Management

Accountants of Canada, 2008, p 5.

ey el Cangll Gaias b Jdl) e dealill jiledl) 2alel L)) Al SLlad) gos
sagns agnY) Dland (el Slad il el cCapal) el Jsa ladll (e o (Sedl
oo At 3y palls cad LAl o3 (isall ) Al Jseas dnilSals gudls ¢ Lasy!

25




Al lalaal) 8 1a) g (Alal) JAadll.....oeerrereereereerensensensensensensenenes 105Y) Jul)

gy Calyie¥) Caays iy Wl sl jlawdy Capall jland Lagp Lo Wad (oand) lecany

Lol ) alai aperail L)Y

358 o el ) Aldinal) leald) Can Lan Al L) Lladl & s gead) phlda -1
S Capeall e o) silaly Jasiy e Wlle Ay cAdiina) Goud) Sland 3 Cilurs s
e Lygn yiind ) Al addl e Jas

(il Coplall (uils e pmalill AgKel dagd) Akl hlad) s solaay) hlia -2
Dbl Gapil) alagys cbjisall ailiadl o ady e Dlead) Jidl sale hala) oda Ly
L8] agaie i Gl Slaall o JiE dae e Fuespall adiad Ladie € (S8 L]
e (8 dadipe gb cclelhadll G Hhlaall ol GLEY) Go S )8 ) Jsasl
O OSars Jleed Ll Ja¥) dishay Ja¥) sl (il ey Cum dllall cileadl
L Gl el el (AY) Slugall GLEY) Hhlaal dnsall (el

Jissi o Jpeanll o duangall 3508 o Jisaill jhlae g :dgand) [dusail) Jhlia -3
28 (Al e Gl ) Jasl) o dnsal sldie) s ol o mialy Jlie ¢ i
Jlsad s Liad (3lais ¢Alall Ausnsal) 508 Gty Lo 3B 2 ) Agad) i
gl liy Lanl) ol hlae Gl olgliain) vie L) clal il ol 48lS
2 Aspall Lea gl Aliainl) Anaal)
L) phalaad) uenlia tacld) callaall

DY) GLES daabayy calee g Lo ) 2dpall g0 AW R s Gl ()

oe S peall AL ) Aglany) Genliall e aaell aaad Sy dale ddiay 4l
Culial) desane tlad (e gana B oY) Al Caieai (Karg ¢ ohall aill (ggial

cll sl gl e adiad Sl Gelial) degenas cdflas) V) e adias

! Margaret Woods and Kevin Dowd, Financial Risk Management for Management

Accountants, published by the society of Management Accountants of Canada, 2008, p 5.
2 Margaret Woods and Kevin Dowd, Financial Risk Management for Management

Accountants, published by the society of Management Accountants of Canada, 2008, p 6.

26



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

tAglall aliall (bl dsibaay) syl —1

@) Gilaiy) >

gy ¢ plund) Loy (oo al) Cibai) dapy (gylmall Gl Gy
Ao ailS LS ol dadgiall daill oo Aldinall uriall (uli Aayd Ly sed Sl
Ao oy cmsaa (aSally 5yuS BHhlaall CulS LS 38 (gylmall Calyasy)

L Aslaally (g lmall Calpaiy!

=1
ok = Z(Ki — k)2 X Pi
n

cossoall el dadgidll Al ¢ A

lra dgie) 550 DA el o dadll ¢ AT

cossal il g Jlasl @ A

sl lehaus e il Cllasl g sanal il ) Jiey (g)lexall il ()
ekl >

il Aadgial Aadll o gjlbad) Galady) ded dends oplal) Cua

: SIS gyl

K / coplall Cilpaiy) = Spliil] Jolea

el puaiall Gad giall Al ¢ A

¢ yiale 3534 cL*JbAﬁY\ Glsugall gé Z..ALA\ Jhl&d\ YTy gé K.ALJ\ Bedlall ga “;\_).u cuall desa !
17 Ga 2014 ¢ iall Aliyy iz lipe saald daala (duolai®) aglall S haniie dlle arads

27



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

gl J9 puiall dad gl ) Ll 8 32k 4l Hlalaal) Gubidy ool Jabae osld ey
’&).L:\AA.“ wﬁﬁ e

A Jalaa >
(oall dhugie Jdo gleall Qe dad Jala aly Capgg

- :-w“ %)Me . J

B Jalaa >
Gyl Ll aage Il uid) a8 dpulus sad ulie 8
il e pgn ile pbin apy el (e D AT e b i
ainal) By debra Jags sy 32500 el & clysall o (Gsud) dle
bl e g il L asluall da g i)l e
ALl plalial) (bl dlal) Judas) clgal —2
Sar Al L) chdsally il desana o slindl L) DR Gl adie
S Sl Al el gl el aal ey i Gl DA e JY LY
LI il Anpy (Jolall Lo cdggad) A 1l Locarall 1 b lealasi
(ol (Jlaa) ALl Ga A o(Dlapaall (8 il agdl ) daslus 554)
sk Joa¥) A oVl dish Jasaill A (Jasail) U & a1 disha Jasall At
s ) dalad) JU) (il Fs JaY)
oo S Gn aend) ASe Alle gl yygdaty cadial Aalall Gluball (e pael) clliag
ol Shad daliay bl Jhlaall il JaY (ol zases b oaaly b b

(D zisal Coymy Lo daall 138 5 ALl sV el (g oY) L

28



Adlal) lalial) B )1a) g (Alall Jaladll........eeeeeerenrencnnnnnennesessessensens 1Y) Juall

: Jadll ADA

B el iy S Al cpisally i) paly deadl Gy ) @kl Jeadll 1 b

O Jsill oSy Jeadll 138 DA o ALl Gunlie aal 5 Zpalai@y) duwsal 8 3L llal
L) 2eLi g el Jab 558 il Ld L) Jladl Ly oty (30 Ll Jidaill Llee
Sl Jilall dlee 2elid clgadle Aglasy cilihaiy) i€y 4l Coall Lla i) e
Uglas & Lgelsil ik dlanall W hlaad) st 5 o Jlall WiSie e ol 3 Gl

Fall Tl g gl ppesnent e 3oL il il s

29






Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

gl

Gl Alla Al slac] Alglas s Goladl Joadll P glatll Cailall 8 algls 5 W Lae s
Al o sl clawsall gaay Lyl 2 Al hlad) syl 8 Jld) dalaall g
Spall Clangall (o dicaall falhe dowge it Cun il AY5 s e Adadl
o Jand Cua Al 8 32h)l claiidl aal e lgoladies AN 8 dadn ) ddasgiall
ik DA e Liluad) bl e asiin gl cJuadl) aiil lugadl o layiS duwsal)
Al dicaal) allae Tl ale i 15V Caadll

A(2015-2013) 33l lally Ziiaal) Gallas snrpad Zlall LI mpe 2 S Canal)

A(2015-2013) .55ll Alually Ziaal) allan doansal Allal) B5all (gine Jalad s Cunsal

31



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

azal) calhe duuial ale apslis Jg¥) iagal

bang et lly cdlsally Azl Calas dsie Ay VI Auhall Jae dusial) ) Gyl of U8
Y o(ashus by gane) Cadany lgliidias cagally deliall e a5 oY) duswgall Clang (g
A dgall ala e ADUL il of

%@QJ@Y‘M}A\&%JUM:JJ?\ c,\.‘h.d‘

25 & haually 1965 diw by cluwgal a3 cly DL e jihall cliass o 2y
coadlly BEall Akl Asall e Capaly Galall Lalall Gleladll pen anli 2 Gl
3] halad s SIS (aiage Al Aalad) 381 cladia o haaiie oIS @Il bye of e
Fsnzall A 3ale) ) 1982 din g ¢ 3haliall (mny 8 ()a g auagy s puall piliadll
L)sas ¢ gibasll bl o de)se dud) Cliie dusad lgie Cifial "dlluan’ Gadally (§8all 4kl
Pt Clungall sl s clglaiie Calise ayysi (A led B)slaall LGN dplass

cosbiady g byl dwsse >

Gl Silally pall dause B

Pl bl dssa >

Al (alyll e >

i Gal)ll duse >
Gsall dpeliall dusal) el 1982/ 11/27 &yl 367/32 a8y @2t asuyall Congans
Ay J<G @asdly 1990/04/02 e slaiy) ADEY) ) clinl 2 ("Gl Cadauy Lgiliiiag
toe (sSE e laal! Lgllad) 4S5 230 Cua 22 5.000.000.000 Jle ol doalise

A1) dae )51 A gendl Lagldll 48,30 1 %80 >

ol a8 y3 g Sgidls Adlal) Cilansal) %11 >

comenk (aladl %09 >
Gasmids iy (0allly bl meadll) Cagand) Jigad (b Cadan (b masnal (ol LLiill (1S
Gl sae e dejse Clang sae aanal) elliags ¢ uuslly 20130 Gilaslly Gaally Adidall ol sal
Al Gliabaia) mauag (Says o)y S dylay @Eopes or Al (Cilas) e
p AUl JSal 8 Cadans ()l Al

32



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

A3l Aoaganll Lalal 4,

!

— spa— b Ll )

v

A8l daglal) ol el

Aalaally L daliae tdaal)

33

v
! L * :
r N\ N ( 1( )
- sl alpally Slasy) Gl pala
ielial
\ J 7\ 72 S
- N
2 N N | e e
[o S Bl Jas O Augiall A= )30 b fo Y (parsa
. ¢t 100% b [ i/
%100 2 %100 ; <
| 100% i I A )5 /o JAN o J( \
> o fo S Ol palha
salll /2 3/ ALG %100 ze s
%100 r A
\ [o S plasall Gl

%100 Ll

(

[o i dnaall pallas
%100 dlul)

7

[o G ol (alas
%100 3y

7

o G Saldl alas
%100 4%,

[ e g palha




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Lgdlaaly Aicaal) cyallaay iyl 1 S callaal)
gl lES—1

ST ) s (1981 A e JsY Lelinds 3 Cam 1980 A Alsally diaal) callas ¢y Ty
daalie AS)8 J88 (A& Chan (alyl Al 4S50 ) Al Galyll sasy diad @3 1997
Sy slare aupe sie 12.555 e pupe sie 30.775 llaal) lgialie gl (dacasll allad

.z21.449.460.000 {w 2010 4w lellae| fan

taan AV s aaly Gaend ) Aiasl) allas audi

Apegad) A (Gl e Wlad] 5 Cua aaly Rialaay Bleme (3o (5 il andll Zaslly
1981 i Lt a1y 23 220.915.480.55 i <yd Slay Ailksy " L

Cliay 5 pie 4410 " gl " A0UaY) 48,8l Cisha (5o Biaia Bads Blamse e S0 paall andlly
1993 di Ll 55z 563.986.101.84 )

L elWiay) i) >

Gohll o 5all Slall dga o dnad) Jasg oo Al 02 2 o Al duaall el o
L3y ol 13 e opilad) e pedl ey o sl &35 e 2 &5 O bl
Sl T A pe Sl e Aussiall e lagdYl (uSay

Al 11 a8 2y 3gia »
.035.55.16.86 / 035.55.39.88 il >
.035.55.00.60 :Sl [ cawly >

562030 = 38 :gylaall dadl >

Asal) Cilaaf—2

O 1) AN i Jals el ablia 24 (e Buads Ay Audlie dsed Ay b dsupal) Jadi

rcalanY) oda aal (e Aliiae Cilaal Bdad ) aud dial)

34



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Al A2y ) @l e Ul eyl aglaas

Mo 55 Cpentiy 2 B Jilasgd i) Jlexia) Gyl e daalisyl sk
Adle Baga ) alis anadt dlglase

Asall 8 3 ylsall sl )

Aapdlly dend) Jole (e @il Glals

sl ALY gl oLy 8 e Ll

Bl (sime o ol s 1A

ARy WY 4aS 300) a)ls bl g GlA ) - salall

Adle 3agags A5 JBL w5 o Jpanlly QALY Ly o glas
a5 aysilly e ) ISt e Al Jala 528030 JSLERN e o Ladl) Al glas
Aealias AN Jal e alss Juadl e Jguanll

YV V V ¥V VvV V ¥V V V V V

dizal) calae Awaal alaiil) JSgl) sedlil) culbaal)

Sy Janll psudi Gjne DA o Li€ay e Ay Y 5 Lo sangll adaiill (Sl
gy il crilalaia¥l a3 e laeliy Lo say deasgall 5585 mllany S5l o))
il JGel) mams (Say clusgall o3 e dale 356 (aliiud Jia ilall o3 G 8302 JS

) S0 A (e Bassl

ilaally Al alla Aspal andasill JSel) 1(04)ady Je

35



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

{ Aaladl 40l ]

v v v v
[ Kaslya ][ gsjsmuuw] { 45l dalas ][ el () ghune ]

v v v

3ylaY) A yae Jgya Iy 4 paa Jgpme

Al Aiadaall / \ & 3yl

h T v T 1 l

4 N ( \( A\Y4 N\ ( ) 4 aY4 )
dalias dalias S R i il dalias dalias
Losladll Jilusll Me Y| \ S5l

£ el il sl o5 o
Al ANl ‘;JSM Vsl ALG
\_ J \_ VAR J \_ J L J \_ J J L Y,

Alallg Gonladl dalias @ jiaall

36



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Aisally Ciillagl Calida 7yd >

O Greiil) o Alul) diege dansll alal) joad) iyl lajad e oyl dalad) 4y paal) oYl
lgaa] alge Bac 41 3555 1]y Ausnpall mllias Calisn

Voswsall bl el cllalid) U< Jlay) 3

Sansll I dgalsll yiey >

o adll ad (e LBl Basgl) G Gunll >

e Gasins AR ALY ¢ il maen G )l a3

AV AN ALl el eyl Dlels Lagy alall joadll agiy >

tdaladl 4 pnall Jadii

sac aly cad el g LA diays paall il e sh aaly 38 (e S 2 el A8la -]
Py cples
Ned 38 L)y cile D yumall 3
D asies HIYL Glial) apll abiy sl Gald) g LAl 311 Gudae el a4 B
ke

g

a5l dgagall 5l oY) Gsssall Agagal) Al ol Wlaaly ) dlac)

2 Y 525 Alaiall bl oty Led el 3L

Wl e o dugall Glape sy Lad 310U dpandi 4ul)y a3

cheials Ll e s A pail) <l pal) Calisg dlac

Neasnal A glas s cildl i) Calis)

spal) 8 Aail) Caliid 3oLl da gl olac)

(G AY) lladl 5LEN )y maill a

i) (A amy Led lealadinV Loy leliaty bl ddlaiall cilagleall aea

Ll gall

vV V V V ¥V VY VYV V

37



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

aag ol o) Glaladl £8 iy Caay o) Ghai) Gl BB £)d aas >

REAHR

hall Lal e daaldl) L 138 WAl dawial) Llen Lingas 1cpaYlg AalBgl datan —2
Ui S e lgilang sangll 8 Jail) (il Calide A pa g 48yl

Cogu I bl & aadBlie o an)linuly aled) padll ashy Cus :ASeAN §)liiu) -3
led Jas ) clejlially CalSal gy gl Uad 3 g gigl) galinl @lldy el Lo
Gaawsall Jals s Ll ) Ladyses el G CulS lsn Al

Daba) 238 il g Wlga saamall yuleall Wy 2 ) de sy Sy Cum 1 die gl Jghama —4
o Alidie Al ulae ol Cauliilly AaaSl) i)y Laliy) Adeal) jau b Alicie 4538
«ladallg 32 gal)

abadl Jlel il dghdl 8 dsles S cigdl mdlal ey daalall -5
dsx plall pad)h Gl p)ls ellae) () ABLLYL wadll o dery SISy Glyaally
Allac|

M) A e s LG
ot Bl lladl oy PIYL Lalall claghedl (K ol padll 355 5 Lebage Jia

G iy dleally Lalal) a3lllly daal) Jsan Aald daliadll sy icpgalll dalaa -1
tlad (e
Aaesill Haais gall ol dlegay tagall e by il ¢ 8 5
el cllee JS Janaii (ali g ) 1ag rcilyisiall g3 3>
SV A sl Jas e ol ALKl Lalil) dleally aite \ginge sz Y] dalaaa -2
gl hbie ahaliy auy aighy 4ali)) Lledl G IS sy Sle miuaS aga
sa2aall L2ds (yhag 7 WY dalye S ahial o Jaally z W) @ldyy (802485 Clilac
24 Akl Gl Jast dae gl Ganadsy @lliy zlY) dpheind o Jend WS cllee

tlad (pmiiae ) daliadl oda auiig mllaall aal (e i 13l cie L

38



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Aol Al dsew ) calall el Jisad VT acmy 1(01) oy Josnill pima 3
Al 24 Da s 5500 s

e iy tan ) ol aleall il Jigat CNT amy 1(02) ) Jusail) ginan 3
ol el e 1500 5 loall zeaill (g U 1500 Uy Gpali) 38lky sl
Aele 24 P

i A ) gt g ) dalias of LS

Dlsall Apulaa g b >
Yy cakll g 4 >
anagilly oadll g8 >
eaY) oda Juiig zUY) VL Jhall ~Ola) lgiegs daliad) 2oy :dilual) dalaa -3
tol) Aaliadl oda g iy
Al e 3)eal) Dilia diegay 1l Sy ¢ 5 >
Ll Lalall GV Dlaay pali g say el il ¢ 4 3
it iyl laysas clatinally Y1 Ssall opiaty JiSH raligiiall juud dalas —4
Pt Alidia g8 AL ) gy A sially Apyedll dpall dlasy alially g jaall ASa
sl sy JLEY) ¢ 8
LY g iae i g
leailly Hlall adad i ejd
& olaadl LI ) claial Jais s cilleay daliad) oda o8 1 JAll) dalas -5

Ayall slas
sAdlal) 3500y A yaa s WG

o Aliaially Lallas ¢ Gansilly AL Clieally 531 ¢33k Aald Lgingans

39



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

e e B g G clblil) aal e e Adldly dalaal) dalas -]
e ladl Llall il cllell JS Jaud Lile e adyy gAY alladl
tsl) Aaliaall oda g )ity sl
LGsially Ll ¢ 8 >
Aalal) Lolaall g 4 >
bl Apnlaa g8 >
lladl g4 >
O3l Bylaly ity g Cun Jleall ge 3yl Wle L rdgudad) Ylsal) dalas -2
Jeall il aa 3l 430 sangl) Jala Lppdall lgal) aait a5 Jlaall 45
tod) Aalad) o3a gty  Mexdl Jasgll CanSs dal (g
NUTPXERNON VNG I3 I o
Aelaa¥) cladll g >
S eV Blug Gl b IS ity S s Jery 1Y) oY) dalas -3
ALl g
tlgalen (3o tdalad) Jilugll datan —4
Banll Ayl Jldl) pes Axglia 3
oy LU dglasal) dagliadl 3

shyladl) A paa s lay
aldll 1385 Galaleiall ae 3siall AlplS dplacll O alealls Bylailly Ale a) Lo IS (3l Lghagas
el Bl ¢l claiiall aus Gasntis lmlad o Ayl clihad) auagy (§snd] diane Ay
r Y gitis Leallian G Gl 85358l Gyl e Bassl (he Bpdlae gl Sl Led Aastil

AN aysil Aalias B

cGasndl) dalias >

el dalias >

40



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

(2015-2013) 555l Lizal) calle daaal L) allghll Gage @G Eagal

OS5y LD (s Apabai) dsie (Y duawpall 8yseal AuSlall 3Thal) ALl LGN o
e DA ey Ll i (o Gusgally DD iy GallY) Al Gaajially Cpatlisd) e JS
& Al 2015-2013 55l dizaall alae daswsel W 2316 aal Gaje Jlaie )
yemitiall Akl Agfiaally il illia Jpan cAgiliaal)
Laal) cabhe daise L Gae 1 JgY) cullall
Aabai®y) lansall AL Jie lebie dplad) Ll slacly diaall el duube o

—1 a8y B0kl 8 e sa LS Gl Lelaliti Aalng ally sl pUaill Co ll3y 3550

2015-2014-2013 yind Ganiyall dnlad) Gl <6

lsall Slaladin) Jidh JpaVli capadlly Joal) il Gamlad cuils e 0S5 Liladla
el Capeat a1 AL 3ylsall Jiid o pemdl) Wl el Lle Joass ) 200

Cila’ dicmall galae Al el G Jpoall thesupal) Auhpal Jod) cila-1

:"d_g-u-a{ﬂ\

:(2015-2013) 358l dianll Calas duuye 4dxifysal Jya¥) caila el :(02) ad) Jgaad

2015 2014 2013 o
s s Jeal

- ~ - RENIERE

- 23130.70 46261.39 oy sine il
1327713717.24 | 1249237748.03 | 1212026257.90 dane ol
255898153.36 | 255898153.36 | 1212026257.90 ‘;ﬁabi
897103027.84 | 915641126.65 | 934077675.15 P e
131750436.82 - - R ERE e o
42992099.22 77698468.02 22050429.39 Al de Gl
Ll 7 siae Ol

41




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

674359524.57
18800.00

18800.00

12189183.13

481992211.17
18800.00

18800.00

11880809.56

18800.00

18800.00

10741976.43

sy a8 calndl)

Alle i

Jalas poinge Ao guinga il
4l bl 53] claaliw
le daale

s e Alle Jsualy g B
@A

2014281224.94

1743152699.46

1222833295.72

il e Jseal) gsane

iyla Jsal

148014999.35
71065387.19
30173316.97
12602457.06
28289613.16

752702532.36

752702532.36

169259857.95
21051573.30
21051573.30
9778716.59
25544188.16

679006015.59

679006015.59

80194647.80
9228457.63
9228457.63
18015840.14
18593712.22

1044417998.87
443000000.00

601417998.87

puall a8 Gilatiag il jaa
lilee cilaladigg 433ly bl
R

GsAY) Gaal

Lol Loy iyl

ilalasindg g Al 4l cblua
Ailee

legoliila s €l g gall

ALl Jga )y didasall Jlsa)
@AY Aylal

971782918.90

904640351.59

1170450656.66

Ag)iall Jga g sana

2986064143.84

2647793051.05

2393283952.38

01 &8 Galally Ll el e laldie] ullall slae) (e 1 jlaal)

42




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

2013 iw om %10.63 Gy sy Céie dlud) Jgeal of el Jsaall PR (e aadls

EJL_.\JM ?\J \.\Aj ‘2015} 2014 ‘;EM O 4..1)\3-6-1 12.77% :Lh.u.u 3&% tl\ﬁ).c ﬁ}

2014

L %12.90 aupall & 5ol A Ciady Died Guwwgall Jpa) 0S5 pualic alina 8 3disaldl)
op Lo i) Jpeal 8 30030 mual 20155 2014 owle %10.855 2014 52013 o
%24.76 ) Jai 201552013

s’ e Aiaall alhe Ailse el MO Jsoal) sl Al ppadl) cila =2
(2015-2014-2013) 8ll o padl

:(2015-2013) 5580 dicasll allas dusse il o gaddl Cuila jeday :1(03) ad) Jsaad)

2015

2014

2013

Skl

.

1449460000.00
203292170.74

161321002.93

1449460000.00
127332048.84

112022925.11

1449460000.00
190237647.23
114026511.20
176932109.59

dLaldl g
ala JLa) Ly
Gllalialy Gidle
axill 33le) (3l
Lalal) dagul)

Al Lala Jisd ey

1814073173.67

1688814973.95

1576792048.84

356733383.94
509130.85

56136812.02

217633433.97
190605.63

45181039.08

1543951.19

41167491.10

Uglita ye 2 gpadll

Ale (535 (a8

Aasall o gadd) Ciljua
ipla e Al e

& A Qiladieg Gligha
il bl

413419326.81

263005078.68

42711442.29

17403398.25
45831988.95
695336256.16

7399113.46
33315421.24
655258463.72

47265117.47
31317610.00
695197733.778

ALylsial)  guc)
daals U_1L1Lm;j Qj%)j‘“
iy

A s

43




Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

02 a8y Galally dangall Al @l Je slaie WG gullall slac) (e @ jiaal)

2013 i on L %24.76 Lty Caxd) daswsall asad ol el Joaall DA e Laadls
L2V Byl Ayshall ¢ sall Jlaal ) aal) 135 2015

(2015-2013) 58l JMA il cllua S Gae 1A cthal)

o ALl B0 CallSsy iyl 3n5 g o ) Al il s Jpn ey

Clan Jsn mamg el oy cle dulle 850 3 Ausape (ol Bl e Ajee oSy 4DIA
K DA e g3 2015-2014-2013 Aind dicaal) calle Guspal dandal Coen dasil
giaal) 35l] Aansyal) 1ol s

~2013) 358l Zaplall Con Aimall ablae Gugal @l Cllua Jsas 1(04) o) Jsaal

(2015

2332024449.4
246686.69
2327278450.08
596917.4
3902395.23
5076288.65

1572090.91

—-1906594822.87
—-38490780.55

1756578029.9
1174134.5
1750793163.41
556542.39
4054189.6
12705917.36

617454.55

—-1410759309.15
—-34051875.38

1566238417.88
1236697.1
1559772678.85
395327.34
4833714.59
11528743.87

853407.71

—1295054886.21
—-28825312.67

Juec ) o)

Bladl (e Glaa

ALl calatial) e Gilasia
GAY) Gl Clagse
AT dadia ilead
Glaiiall (5)ae s
il a5 daiiadl)
Plaiay) cbile

L L
S ginls dmyla clerd

A




Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

-148693504.06
-5686059.00

61151662.67
-1094874.46
-39192676.62
-359921252.00
333761105.75

475348.96
-5439536.20

-138184316.03
-5246167.00

18146369.55
-1662862.67
—-31995558.99
—-335181909.74
334054083.8

1288947.94

—-133087981.54
—-5544148.06

28465316.53
-1018136.91
-24921901.08
—-333168913.77
347622705.92

9143494.16

Cpeadiaal) ¢ Ll

Cle siaally o guys il
ielid

GAY) dlleal) Cilaiaall
dollead) oLl
ALY Albaaia
b gyalls

Al g5l Dlaiaia
Aailll ylud oo g oyl
b gyalls

dalle calating

-45316286.00

-10151.65

22300000.00-

2734060946.34

—-2572739943.41

-31366223.00

2492478.69

2097978968.38

—1985956043.27

-28226682.00

22387.37

1963852086.07

—1849825574.87

oe lexdy gl iyl
Aalal) mibual)

() Al il
Aalall Al Joa

& Jlaall daalise Aigsa
cwyl

GUaLal a3lg & sana
dalad)

bl ¢ lel £ 9ana
daldl

(@



Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

03 &8 Galally adlall Lyl e slaieYU gl dac) et jtuaal)

Ay pal) ey Adleall dadill Jea Lo 3y bl e dadll Gle oMel Joall DA e 12D

(+) 3l ddlall Aagull 4 i Aolall pe damlld Gyull 4dlall dagll lewds & 354

. (—) Obaillg

S yaiiall Allall Ailisal) (e 1l Culhaall

~2013) 558 Jpa¥) caila dizaall galae Luwsal spaisall W dghad) :(05) ad) Jgaa

:(2015

o

i

i

ol

2014281224.94

148014999.35
71065387.19
752702532.36

1743152699.46

169259857.59
56374478.05
697006015.59

1222833295.72

80194647.8
9228457.63
1044417998.87

Al J sy

Ugltia Jgual
P! a8
e .~n :\LE ?:‘3

-

BLYENEN

Apulaad) Al e alaae YL ullall dlae) e jlaad)

Q



Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

—2013) 358 asadll il duaall Galhe G suaiaall Ldld) 4l :(06) a8y Jgaad)

alual Alal alal

(2015

okl

1814073173.67
413419326.81

758571643.36

1688814973.95
263005078.68

695972998.42

1576792048.84
42711442.29

773780461.25

dadlall Jigad)
Lalal) Jlsa)
JaY) Al 0

JaY) Bypad (00

Anulaad) Al e alae Yl allall dlae) e jlaad)

asiti Ay lagny ST diaall alae duuwal bpaida)l sl Cildars 3ehf Jea Jal o

b LS Bl lsall Al o slae¥ls Liby Lelics

2013 daud Jsa¥) caila Azl calhe duwal 2L Al SGal Jidll :(05)a8, Jeil)

2013

B Jpa) WY aF G AL A msalal) a8l

Gl Ly L

%0,39 %340

Hﬂ
e




Apally Adaan) caliang Ausca’se Alla sl y : A Jual

Azl e Lo 8 paisall L Al e lalae) cllall Sl Cpe t_jduaall

2014 3id Jpua¥) il dimal) allas doswgal Zld) £hall bl Jiail) :(06) a8, Jei

2014

s ?:é m Al J gV
025:/:” PRI MY
W Gl AL8 .8
i) ad m 5 alall Al
6%

Acaall gallae Aspal 5 peainall Akl dglid) e lolae) cpdall slae) Cpe t_duaall

2015 A Jsa¥) caila Azl alhe duwal B0l Al SGdl Jiall 1(07)a, Jeil

2015

- '“:UJGHE

A JeaY)
B iy a8
W iaill AL .8
m salall il

PainY) o8
5%

Azl Calhe Lo 3 pemisall L Al e lalaie) Gllall dlae) Cpe t_jdaall

Q



Apally Adaan) caliang Ausca’se Alla sl y : A Jual

Sl Jiailly 2015-2013 5538 Pl dsaall fallae dusuial dpaitall il 4phaall Pla e
dowy 2014 dis 45)ae 2015 A caaly 8 dwwipell A0 Jea) o Laadl Ll gl 40853
Aglnid) Joa¥) caila o Wl %1411 Ay <y 288 2013 5 2014 i g W W %2
Bw o L @l Ly 2014 dia 23)lae 2015 daw 3 lealy Cilaws PauY) o o) Laadls
Lagf LaadUis elgdsdie Cippaa b Lad g Lusnsiall of o Jay Lo 135 2014 3aw 52013
sl o e day L 135 2015 52014-2013 @l o Lo salall il & S aliss)
i o b lelin) cogd Gl AE @) o) Leag Ly oledalin dawg Chagy <y

2015 diw s &6 culs 32014 52013

2013 dd ayeadl) Cila dimall alhae Gl Gullall dilipall Slall S5l :(08) by Jel

2013

da¥l dlsh (g
2%

SRR
B a5l e
mdaY) bl g

il fallas Gusiel spaiaall el e alaieYh ol dac) oot bl

2014 4d 2 gadl) Cila dimall alhae Gl Gl dlipall ) il :(09) by Je

Q
u"‘



Abisally didanl) galae dmipe A s pd s, AU Juadl)

2014

da¥laligh o
10%

sl J) eyl
| ] da\ﬂ Byl () 90
m Y sk s

Aiaal) alae el spaitd) Al e alaieY cpudUal) slae) e t el

2015 dd ayeadl) Cila dimall ¢palhae Gl Gullall dilipall Sl S5l 1(10) ) Jeia

2015

oY ik g
14%

B sl J) ey
| ] JAY\ B yual 413
m Y Al g

Azl fallas Al 3paidall dnfadl e alde YU cudlall slae) (e 1 jduaal)

Sl Jially 2015-2013 558 DA dizaall Gallas Luwiel spaisall Al dghad) DA G
2013 diw 45)ie 2014 s cacaiasl dalall JlgaY) s oladl of 1ol (lgagad 4S5l

Q



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Gl o S i ()5 S gd %3 Aty 20145 2015 o o L caminily %2 sy
Laazy %25 ) 2015 daw 3 daail ool Lpmlianl ainls Ja¥) symad Gl Ll casuadl)
glil Laad Ja¥) Aligh el Wl 2013 L asadl) Jleal e %32 dws Jia culs

201352014 i 25lie 2015 2w Lagale

(2015-2013)40aall calas duisal ddlall adlglll (g giaa Jalad sl Cuagall
Al halaall galdiy ¢lgfliaiul mylsi alaiill dgalse o dicaall (alhe duuie 528 (uldl
Allall lgimiay Jalaty o i cdmpugiy lehalin sk o baclud 44lle dile @la dalSa) 1,
P dabial L) leald DA e Dl caally JL o)l @ildine aal e slaieYL ey

(2015-2013) 58

Adlal) cpiipal) Aalgy Alad) Judasl) 1 J5Y) ullaal)
o eV Auhal ¢ s ga Aspall el Bgeiagl) Jilats (i calladll 138 DA (ga a5t
Al cdaladl QU Gy clalia) (Jalad) Jlad) (ul) 2 Sl )l <l pine

:(FR) Jaladl QW () s 1

Al anyy el Jaby W 3l il ulel pdne Jalad) Jlad) (uly oy

o Aaaasall 2L

P Gl calae duwgd daladl JW (uly sl mas :(07) a8y Jsasd)
:(2015-2013)s5

2015 2014 2013 okl
2227492500 | 1951820052.63 | 1619503491.13 AN Jlsay)
2014281224.94 | 1743152699.46 | 1222833295.72 Al Jead)
213211275.54| 208667353.17 | 396670195.41 Jaladl JUa)

51



Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

1170450656.66
773780461.25-

971782918.9 Uglsidl Jsal)

758571643.36—

904640351.59
695972998.42-

d,agj\ 5 yual gl

CAall Adlal) Algall e laladie] pullall slac) (et jaaal)

38l DA dacaall calhe dwsad Jeladl Jlal (uly o odel Joanll A o Jaads
B Sa leliny) & 2013 A A5l 2014 L Laalissl agds Lase S Ayl
an) drgall s 88 138 ae (JaY) Bpual ) 8 sal3l ) 3a aas 2015
Bl lsal pran it of el dsall o) Add oSa ey o Il cplsll oy s
DA e gl Glod iela @llig dsall o 2S5 Lo 13 Al Lellsely eSha )
Algtiall Joa¥) dagas Jlal 3l ase dla 8 JaV) Bl lgiss v
Jalad) Jlall () 1l caline lua elay Jsal) Jaall zdalad) Jla oy g sl —1-1

el
pdll P dizall calhe dugal deldl JU Gy g 15l sy (08) &85 Jsasdl
:(2015-2013)

1814073173.67
2014281224.94

2986064143.84
1814073173.67

2986064143.84
2014281224.94

1688814973.95
1743152699.46

2647793051.05
1688814973.95

2647793051.05
1743152699.46

1576792048.84
1222833295.72

2393283952.38
1576792048.84

2393283952.38
1222833295.72

dalal) Jlsey)
Ll Jpay -

pyadll & sana
Lalal) Jlsay -

d}\é{ﬁ\ € gunnl
Al Jea¥i-

aengall L 28 e lalaie) Ul dac) (et jtaal)

&5



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

top il bae Jiaad (S odlel Jpaall 8 lle Juania) bl DA (g
oaldd) Jalad) Jla Gl dsadtly —1-1-1

08 2015-2014 LSe bage 98 2013 DA Sl Jalad) JW) Ly 4 of Jasdls
o3 3ol o AN Jea¥) ddads e 50l (S8 o] duwsall of e Ja 13y Wl
el 13 ghlaiad o) DA e Ao 4 Lol Ll Lalal) Ly 5,89

Ol 13a Adaxt 8 Ja¥) ALl aal) e aldeY) ) dusally
tsiaY) Jalad) Jlad) Gl Al —2-1-1

5aly) oy 135 Ausiall Laldll JleaVL A5jle i) daladl JUl ) iyl Laadls

coalal) Jaledl JLal el aaledl Jalail S5 Lo sty Ja1 sl ol
tflaay) Jalal) Jladl Gl Aty —3-1-1

B e 4ol & 2013 A 15)lie 2014 daw oY) deladl JU) () Gaaléas) Jaadls

yiine Al g Ausssall Dl e Jay 1385 2015 din

pill dicaal) (e dusal daladl QL) Gl £ 15 Calide b maagy 3(11) a8, JS)
:(2015-2013)

53



Adpuaally Aaal) (allae T se s sl 2 - S Juail

B oalal Jalall QW ol Y deladl Jl) e, dlea) Jaladl QW
1400 000 000,00 ? u

1200 000 000,00

1000 000 000,00

800 000 000,00 -

600 000 000,00 -

400 000 000,00 -

200 000 000,00 -

0,00 -

2013

-200 000 000,00

-400 000 000,00

(2015-2013) 35:8ll dwnpall AL 2318l e alaeWh ) slac) (e 2 jduaall
:(BFR) Jaladl Jlal) (uy cilabiia) qilua =2

Ll —JaY) spuad - (Saladl adl-alguial Jeal) = Jeladl Jll (ufy cilalgs
(4 )
353 Cilalga) = salall @Al Jeal) 1]

sl 3yse = A paddl Cliludi- JaY) 5y o gall

—2013) 558 DA Gzl galhe Luwsd Jelad) Jl) Gy clalis) jeday JG) Jsaalls
:(2015



Alsunally Alaall ¢aline Ausna’ss ANa Al 3, e, ) Juail

:(2015-2013) sl DA Jaladl Jlad) () cilalia) sk sy 1(09) a8y Jgaad

219080386.6 225634336 | 126032657.79 35l clalaal

758571643.36 | 695972998.42 | 773780461.25 55l 3 )lse

Agslad) L) e aldie] cpdUall shae) et deaal)

i 135 20152013 sl alls Jalad) Jlal Gufy claliial of odel Joanll DA (e Laadls
b Aall ALl Al ) o coxal aylse Mz la Vs elghysn ilalial cudae 38 dall o
2014 55l PDla Plaawy! 3ys0 dapdti 8 aadind o) dailll dgadl o dasgall o Giley (S
Lojh Ciia dususalls 13 a2 <539491256.7 & 2015 diw cuyii; 47033866.42 <uls
c Pl Ll
:(TN) 4yl Gl -3
dumall (alhe duial 4liall Al Qlua 488 mung (e JOl Joaall P
Gaahall 358 MA

:(2015-2013) 35l dizaal) el dusal Ldlall 13580 muiag :(10) ad) Jaa

213211275.54 | 208667353.17 | 396670195.41 Jelall JUl
~539491256.7 | -470338662.42 | -647747803.5 Jalall JWl il cilaliial
752702532.36 | 679006015.59 | 1044417998.9 salal 2l

0 0 0 aul) bl

Apslaadd) Gl e alde) Guallall dlae) e jlaal)

JW Gy of de du 13as ciase duhyall Jae 58l DA duiall of el Jgaall e Jaadls
deay o By ARl dnay ge e (ailh lag syl Glaliial disd e 06 Jaladl

&3




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

5 gl oy 8 Al O e Ju e s 2013 Ay 43)ae 2014 L (aidi) Aal)
ol Cadagiy Al al Ayl O o Jay 138y 2014 A 23)ae 2015 4w 33580 aua) ad))
g bl L33l dayd Ausall a3 Logee clgalla b Gl 1305 saa )il 8 JlsY)
Gaage ddlall 433l

Auhall 55 DA Ajal) ki gy bl Jially

1(2015-2013) sl D& Ayl skt ey 2(12)ad; J&

1200 000 000,00

1 000 000 000,00

800 000 000,00

600 000 000,00 —

400 000 000,00 - — el
200 000 000,00 - L mO JW l gla)
0,00 - A

-200 000 000,00

-400 000 000,00

-600 000 000,00

-800 000 000,00

(2015-2013) 55dll Guangall Bl 2 o slaie WU cpullal) Sac) et jtuaal)
Agilal) aead) alaiiiealy Agilal) ailsl) (a1 S Gallaal

alasinly (V) ot W 1l calpine Aanl s diall Bllall dpnia gl il Uyl sy
.@ﬁ.&d\ i cz\:mg)l\ i Jaliall L cQJ}..uS\ L A Z\TALJ\ il

56



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

A ) st Gluan—1
sl 3 Loy e lsll o donpal) 3)8 Adpma Ja) (o dgall A gl ot Gl o 68

Jsanll PlA e dsaall Gallhe dwgal Agpndl ud Jde Capnill 24 Cagug 322s4l)

:%;133\

:(2015-2013) 55l Alsuaally Ziimal) Gallae Guenval Agpadl o 1(11) o Jgaad

2015 2014 2013 hal
971782918.90 |  904640351.59 | 1170450656.66 | Jsai=dshsil) dpus
758571643.36 |  695972998.42|  773780461.25 ORCTARER!

1.28 1.8 1.51 TR,
823767919.55|  735380493.64|  1090256008.9 g s

JsaYl) =daypuadl
758571643.36 | 695972998.42 | TT3T8046125 |

1.08 1.05 L41| el
752702532.36|  679006015.59 | 1044417998.87 L) A
758571643.36 |  695972998.42 |  773780461.25 | (Rl st +isuil)

0.99 0.98 1.34]  algsiall ol
2332024449.4 | 1756578029.9 | 1566238417.88 | —Aushill 4 Ay
75270253236 | 679006015.59 | 1044417998.87 Slagall ila

aud HLl) [
3 3.1 3y 2.59 3w 1.5 (i

Addlal) Adlgal) e laladie] cpallall slac) (et jaaal)

:delall) e Julad —1-1

il s e gyaall 358l DA JaY) syl gl daxs Aglniad) Jea¥) oMel Joanll (o Laadls
ise 135 %1.28 A 20155 2014 i 446 iy &5 %1.51 (gsks 2013 i dpastl

57




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

Dbl ol dsalld  Jally @bl das JSLe e Sl Y A G e dy aa
o) cul€ 1 e ST Al il LS Cum Jysatl
sday ) Agaad) cud Julas -2-1

AL, sialall al) ol 138 udys canlgll (e ST Ragpudl gl A G odlel Jpanl) (e Laads
o 5l sl of e 13 Jus il dens pe JaY) el Gl gane Jaad Gaail
S Y sals s L pat it 3o g gal) Al e slaie Wl Jal) 8ynail) lgisn s

gy ) alisatl g 2al A Al (g5aa) slasind a2y Wl Hhlae o

DA qad Julat —3-1

<0.98 ¢1.34) il duhall 558 DA Lussgall Dl Lo ) LDl odel ) Jpaal) (1
o ST Al Jlsel calaiia) duswsd) o e Jay aag cdadine s 4y Jal e (0.99
‘3"““‘“3’“” :\7\5.1\}4.\“ t—iL@Aj\ ad e J.J)E D.JAJ 61.@.\;5

140088 o)) 99 —4-1

AR dn dise 1y A IS Cunil Bl hsal depe o Baadb oMel Jsand) PA e

Al cud Judas -2

dalidl Jsa¥) e o Glendl e Y adg e dall 58 sae ge Lap)ll G el

apl) o ool el I Jyaall

:(2013-2015) 358l dias) Crallae dusuial Tpapyll Cansi easy 3(12) ad) Jgaa

e

2015 2014 2013 olal)

161321002.93 | 112022925.11 114026511.2 e A ) PAla s

‘;LA/CJ 2 @La =Glaasal)
%100 Xlayall

2332024449.4 | 1756578029.9 | 1566238417.88

%6.92= %6.37= %7.2=

58




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

161321002.93

112022925.11

114026511.2

2986064143.84

2647793051.05

2393283952.38

%5.4=

%4.23=

%4.76=

cl) o= gl o ailal)
Slaa)fthpally 2i)5all I
% 100X 3!

161321002.93

112022925.11

114026511.2

1814073173.67

1688814973.95

1576792048.84

GSlamdClal 3gia e atlal)

Gosha/iunlly Bl 3y eyl

%8.89= %6.63= %7.23= %100x3<Ll)

ALl 1) e laleie) Ul s Gt jheaal
:clagaall ) ) Ala A —1-2

a) & 2013 Ay Ajlie 2014 diw pmisd)l B ol Gials of el Joaall P (e L

4_\.1_')31\ &BJA.AAM :ﬂ}:\u}\ UJ\ CA\J Jaa g hg;.m :\7\;.1) Cad L cu:\ﬂa \.cui)\ 2015 dus
gy o ailadl dpwi —2-2

B B i) 8 Jea) o sl s of Qs cadl) DA Gas oDlel Jsaall (e Laadls
Saa Finy Jpal) 8 et i IS of @ ((%5.4) @ iy Gl il 435lie 2015

il A hlie e e Y deagalld i 0.054 o)
LSl ggha o ailad) Jara —3-2

b o Ly JS) %8.89 Aty ;e dhany i) o oMel Jsaadl DA (e Jaadls
) i) gy of Laadlig ciuiall

(Ll s Julas -3

3 (alsas Ll gl & sanal Tusssall aanit LS piagis uili 3100 LgisS & il o34 duaal (e

Catll 038 a3 s (Jlael a8y 3ad b \dsal aca jefise geaic JS Aadlie ldie a3

A Jgaall

59




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

(2015_2013) a).\sﬂ aall Q;U:m :\.um}d Jalaall Cud C._a.aﬁ (13) ?EJ JJAAJ\

2015 2014 2013 S
2332024449.40 | 1756578029.9 | 1566238417.88 Esana (it Jina
2086064143.84 | 2647793051.05 | 2393283952.38 | el Sld=dsat]

5 0.78= 3 0.66= 3 0.65= Josd)

2332024449.40

1756578029.9

1566238417.88

2014281224.94

1743152699.46

1222833295.72

dsa¥) gd Jaa
Aliall Cilaall=A5,Y

& sana ilafdy s
3w 1.15= 3 1.01= 3y 1.28= Bl Jeny)
30173316.97 21051573.3 9228457.63 =gMaadl (i) 98 Jaxa

2332024449.40

1756578029.9

1566238417.88

@J/;M\ Cilaatia )

360 X(Jlecy!

4= 4 4- 2212+
17403398.25 7309113.46 |  47265117.47 |  =cpisa) chss Jna
1906594822.87 | 1410759309.15| 1295054886.21 Ciliati)
WLl 3 = WLl 2 = es2 13 = (<l idall/cpa)sal
360x

Al gl e alaaeWh cadlall dlac) (e 2 jdaall

:Jgad) ggana (g0 Jira —1-3

i A3)lae 2015 A b adi)) 8 Joa) gsana hsd daee of odel Jsaall DA e Laadls
& Slane JS5 e Hln 0.78 Giay Jsa¥) 8 o)l Sy Sl JS of 6l 20145 2013
salpl a3¢d aall (P! e Jils 13y ¢opinalal) il 4lie adipe Jane 185 2015 i

Meaaa g i A8 Clasie (ia5 Y

60

AN (e ggana (g Jia —2-3




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

1.15 < 538 2015 dan casla jlaie alayl 20l Jea¥l olys Jaee of odhel Jsaall DA (4
Agy Al Joal A aise i IS of ol 5ye 1.01 @ s Al 2014 Ay 4l 3y

Aedgual Dlatiad 8 5)3Y) 5 e oy 1aag Cilagadll (0 Jln 1.15
0y gally sSard) ()98 Jara —3-3

Gyl e dagiadl aall § ol disall U8 e dagiaal) aadl G odel Jsandl A (e Jaadl
gl Al g B Asall ) o e 1y caals a5l Oras aa Bsia dusall (3354l
& LS 30 Apailly Arsnsal) Lalitinl iy Lo 130 g oo \galelaia aa Jalaii g3l (ol JaYL 1yl

Lagae GLEN) Hlaldag (pa)gally eDlaall Hlalda galis JGlLy Wb agl) 3,LEY)
gl el -4

ek B Jganlly clghleind Jisa 8 oyl o sl slaie] (530 Y Bl ol

Aol Caus aaf

(2015_2013) '5).\51 Aaall u;u:.n M}A :Lu}u.d\ Clad @4}.\ (14) (a.é\) djé;l‘

2015

2014

2013

Skl

e

1171990970.17

958978077.1

816491903.54

1814073173.67

1688814973.95

1576792048.84

%64=

%57=

%51.78=

) o2 A
Slea)=doslal) (3 g8a
ALl 58/ g gl

1171990970.17

958978077.1

816491903.54

2986064143.84

2647793051.05

2393283952.38

%39=

%37=

%34.11=

=0l Aaa) Lo
Sal/oml Jha)
Jpay!

1814073173.67

1688814973.95

1576792048.84

2014281224.94

1743152699.46

1222833295.72

%90=

%97=

%128.9=

o) Aslall (3 A
Goia=aLll J pay)
Jsa¥) Lo/ sl

syt

Adlal) el e alaie¥) PIA e gadlall dlae) (e 2 jlaal)

61




Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

ASlall ggia ) ()@Y duwd —1-4

Ljlie 2015 dow caadiy) ASL) Bgia ) (ali@y) daw o odled Jsaall PR e aadl
i o 5l duwsalld (Ja¥) Byal Geall el ) oaal) 13y ooinaldl ol
Lol il jlalie ol 4als Y dusadld dlalall byl Bl e Ll

t0sl) (Alaa) Ao -2-4

b Aaldll Lyylse Gpb oo Lol s e 50 dwsall o oSlel Jsaadl DDA (e Jaadls
Lagacy 2014 4w 4)lia %3 « 2015 aw el L“A\.A;j A 32l Jas Dl (LeBlaatinl aelsa
B (s o ldan (e ledsas A8 (e iy sed dsagall danally an Hd5all 128 ey
ALY ) ) Aslal) (3 dpwd —3-4

2014 & %97 N 2013 & %128 (e A JS dpwall (gl Jaad oDlel Jsaal) DA
salyhy ald duswsall o b Al Jea) saly ) aal) 1aas 2015 L 4 %90 ) Ysas

O i) A L) plati

62



Abually Abast) callae dsge Alls Al G Jualll

: Juadl) DA

Gually sl Cldine aladdinly Al duzall alhe dussel Ll il o Pl
(2015-2013) auhall 558 Pl ) 3l 3a3 e e duswpall o Jsill oSay dgllal)
Al dalall Jlad) Gl claliial ccange dalall Sl Galy) cplsill Jag i Lgidad DA (e Sl
& oY) syl bl sl AASH Al g cheUsind dwsall oF F o(Linse A58l
laalaie ) aaes Lyl GhLYI e LDl J) Akl sl lalie saliiy gilisiul aelse

sl jlalae olis  Jullys 2l e geal Jisai (8 Famylad) Slsall e S IS

63






Aaall palhe Ao Al jhlad) pla) (& Sl ddaill 50 goasal liuhy DA (e
a5 Aa (Y Jsaally cdnpal) Talial culi) lad) axs bl dadagl) oL Dol (S cilinally
LA Lelilas e alaieY) Jolad Leild awsall bl daph 5 ana 0 Lagas 83aY) o2 e
LD Al Lg)s0 Bydluad LS e Zdalall pylsall (458 L Wl 81 cgalalial Jysail
Gw b Alle Ghsl b Gk ge @ld ()5S o AleSa danla Jisai Jilusy oo G of Lgalad
gl e gl S Jlall

il g danadiio )l acai ¥ Al dicaal) pallae dnge o g Al bl DA o
ot e bbae le ) ALaYh 13 dlsal Lo o ) AW il 35 Al
Slasdly Loswsgall Cidla 0 AL laliall it s (s Asnsall iy Lndiljind (e
g oSally

LM Jia lly i) (e dlea M ALl 8 Ulia g g gumsall 3] A dndailly 4pdaill Aol e
P OIS Ay Ayl o2a

ad a3 o) (2015-2013) auhall 558 A Al Laall allas disge e llainl v/
O i 135 Jaladl JL Gy b Dl Aagialls dabadl JUl Guly (0 JS3 g
Agalsal Oled haleS iiay (milh sy LDl 550 cilaliia) Lk o 35306 sl
Gwsal e dlaadl hladl

Jisel e e s Wala e ST AL Jisely calatia) diaal) allas duse of (ui v
al Ol bl Augall o Cang Baena

aylse e CioUaial Al 358 PR dassall o) dapl) s Jilad P e i v
Ay dlse Giak Lo e dlled 4dy)hay

L) sl b Ledgal 3510) (8 8388 o Bl of (s aLial s Julas (P& 0 v/
e e O ) e eia g ) Ledseal JS il

65



Ll Gk oo W@l yaus e 5508 dsall o G Aigsall s Qs P& (e v
sl jhalie cusd Ml alal

A agies sale slulS bl 5l A8E ) il Al duaall allae duwuse V0

DLl acas a5 Ledon hpalyys ApeS s Ll 8 Jexind Aanalyy Agdaye Gand o

bl Alledll 3yl e samy lelaay A £ L) Aima Hhaliay gl oL
sl Lol il

a3id Y Alusally Aimall Galae dswge b WlaaY Lgadall Zuball ehal any : A1 duda)il)
o Pl Asall Jra Lae ¢ uailly 35 Jadasill <ol aal e ey @3 Il Jolail
Y Gl laxie lge e Y Gleshe ig Jlll Jlaille clgilaial 5ol Lol Canan

Adfie L A dl) b JEL s dsssall ok (8 2 Al Allall Sl slaally

Lo Al o) aal (e AL Casilly ALl il Adaslsy L) bl s 4GEY Auda i)
Slo A il e 33l chbally cuiall Cailin Calide Jamd Wylicly ) sl
) Jally Al phalaad) sylals puedll ddhal ) Jlaill dpeal S5 Les 388y ilaglas

-

. - .l~

Al DA e Hhlaa) Calide ae Jaleill ale zgie o2 Blie A hlaal 5)ly) (AN duk il
sac o ol lellads Lean® oy Laasmy clgesiy el 3aad o6 Liad laiey gilie IS e
AN A il daa aie G e 13 cledde Bylandly Lgallaa 5aY) 3 il )k

Cagdy 38 Alla 3 hall e e Jead Al KU axe e lalal jlaall oy cdagll) dua il
S0 Ly Rjae ade G Ll ity sl e 5p0ll axe e Ll bl ol s
daia ae S Lo sy lliles Cag oyl dsgall Loy Cape Ale el (e Al 42l 5508 29a5 aae
S i b lene Gl el Joli o iy Shal) ol JSV) Wphadi (8 Al il
obally sl e 5)38 axey (3l 3l

66



s il By

Rhemy 43 Ll oy (e sl ey Feangall 3 W) sl e SlieY) 855 V)

Gl Al lalaal s led Lo ) dle 8 clastiud) 2805 380 e iy v
A s s DA G el B hal) Cilasall Zuly Lo sliall o iny
8l &l dapnall Ly (A Ll llal) 510 e g Ay

155 3580 L et A Al Slalaal) Cabide sy Base e Jabadia ol 8y 0 ¥/
cobd (Y eyt o ASEN Al aagi dals dlia 0 o (6 elgiallaal Llaall Jalial

O5Ss s and St By5 i Lo ast Ausgall Ll ape® ) i) ¢ 505 s V0
I e Jalail)  Rigpe STy Allad Aday Blal) il Cabide 5] ol 4daLis

sl de jludall &yl
Ayl (38
Jandly Canll e SESH aald 40l sl I (A Al Jadaill e omge Jhn Y QLA A
A8 ymally aglall ) Juw A Anlag) 2Uaily dylay ddads Auhall oda (6 o ety SlAl ¢zl

galai®) Cilanall b ALy Al el Masl b ) Qs s v
el Lndilfind A8 lua b Al Rl 5y 8 v

alilaty jhall a8l 4Kl il v/

67






aaball Aaild

tdy el ALy (i)

dadall iy ugpd (dllal) BIN) (Alall el ¢ LGB Chug (oula 0 el -1
2006 capsilly il By la ¢ V)

AoSa Adeal) dpadaal) julaal Ghy Adlal) alfgill Alad) Jdadl) oulaall deme deal-2
2010¢ 001 cglae caysilly il pjall aainal

olee dAgadl Sy (1l o Jlall Jdadlly Bl B dadie  id jeley il (el -3
2007 )

Saad) B sk (sage dens alily L) (385 deas dmalies gl o) a4
200043 ) gyl o ¢cpaalilly

sdilly de bl plia )l cculiylaiy anlia— Gl bl Jalailly 080 Al adall 2 =5
2000 ¢ 5V Axgdall ayysill

(el celaia ¢ aaladl QUSH ly Al dadal) Alal) B8y ¢ didl &) ae A e —6
2013

O ((Bpalea claladl) Sl Jagdadilly Juladll ¢ el S8 2B el 46 (lae =7
20070V plae caysilly piill dpalall gy 50

eonl) ) ol dakall gualea LiaS Jiae dAdla) BN coxia sl a8
2007 ¢ paa ¢ipaiSul) cCaaall

clee Ll Jils a2k il deliva Jasa (M) Jalail) ¢ ATy deae SLE e =9
2005¢ayY!



~1994 syl Cleghaall Jilagll olgall ccadl€ally Dlanuy) dilad Luulaa -10
.1995

Laeadll b (dz oAl Jeail- pedl) A CliB (e gy uals -11
.1999¢ yihiall cdalall

LAlall Jatal) B Laad) cilalady) ¢ Juall sl Al -12

140 jalady) daliy sty

1- Margaret Woods and Kevin Dowd, Financial Risk Management for
Management Accountants, published by the society of Management

Accountants of Canada, 2008, p 5.
rculag dag (il

IS ¢ iale 583 oo 1Y) anll B pulal) Al Judaill Euaal) gdall ¢ lee @llle o1
2011/201Te il cAiphaind g)site dasla Alaidy) aglall

aslall A4S 3ysiia e iule 583 (AgaliaBY) douipall Alall o)) Al (s Slean—2
2015 ¢ bl i) cCilica sy dana drala il

digal) B A el Adlad cpuad B JW) pediddll g Al a)n-3
il 03 el dadls AolaBY) aglall 40K 5ysdiie e iivale 380 (Agaluaidy)
2015

o Al i) claiall B Cl)AN MA3Y 510 Al Judadll ¢ alil) e Jla giaa 4
Al (zlixe suall drala Auiall Al panadd il 3aled do 383 < )
2013

anadi ¢ yfiuale 383 (Aalat®y) duisal) B shalial) 510 AlSag Hg9 didal Jae =5

2011 il olusali plaly S5 ) Arala (SN S gag V) Byl



Glasal) & Al phlial) juad A Al Bedlall s (od el dess—6
aalh dasls cAalailV) aslell LK e Llle paadd o jiule 350 dgalaiy)
2014 ¢ phall iy =Ly

Jlee) 52 paats ¢ iualdl saled il 585 (Ml Juladl) il mllall aae—7
2005 bl calad dw daals

drals il LK (Jlel) slal 8 ohas Al Adlad) Jhlaal) 53 (e aeas—8
2005 ¢ yae 3l






uéﬂ.d‘
oalae Augal Al Shalad) sy & W Jdaill e Glus aaad ) Auhall o2a o
Gl pea o Glaldl adie] eVl e a1y duhall s3a Cilaal Gaiail (Al diaal)
Awse o ik 5 a8 el HURY) W cduhall gylill HUaY) cuSa llg g s gally ddlaial)
Aty Lssall 23] ALl g ll Aldas Ay dae) e loldie) Al dicasl)l callas

Hlgaal o il (e Ao sene ) Auhall Cuald ¢ Ll dia sl gl

el a8 13ay DAl 3 Adeay sl oLl 8 oSadll L Jlaall 3 o
Al Cogl Jl 6 e ) Rsgall e S Adlagll s Gl Ll 5y e

) Slalaadl 3yla) copylaall cl i ¢ ‘zgw\ Jalasl) :Z.PM\ Silalsly
Abstract :

This study aims to détermine and show the rdle of the Financial anlaysis to
manage financial risks of LHODHNA Mills institution in Msila.
For achieve the purpose and answer the questions of This study, the two
researchers based their work on gathering data, and they made the theoritical
side of the study, while the practical side was achieved in the institution of
LHODHNA Mills, all of this depended on a study that adopted the descriptive—
analytical méthode for test the hypothesis of the study and analysé the
Financial situation of the institution, This study concludes to many resultes:
e The financial analyst must control the mechanisms, and be a decisin-
maker in favor of the institution.
e Financial risk management is the function that ensures the institution’s
continuty under different circumstances.
The key words : Financial analysis, balance indicators, Financial risk

management.






