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 شكر وعرفان  
  

  

  

نــحمد الله سـبحــانه بـخير مــا يـحمد ، و نـشـكره علــى عظيــم فضلـــه و وافـر عطائـــه ، فبإذنه  

  تـم انـجاز هذا العمــل ، فـالحــمد الله

 مغنينتوجـه بالشـكر الجزيـل المرفوق بفـائـق الاحترام و التقديــر إلى الأستاذ المـشرف  

على المجهودات المـبذولة خلال فـترة انـجاز هذا العمـل ، فندعوا لـه بالتوفيق لأنه   ناصر

  ممن يـحرك عجلة البــحث و العلــــــم . 

  

إدارة  ن علمنــا حـرفـا منــذ الصغــر وإلى كل  نتــوجه بفـائــق الشكـــر و الامتنـان إلى كل مـ

  قسم العلوم الاقتصادية   

 

 



 

 

 

 

 

 

  

  حمدا � كث��ا وشكرا جز�لا لما اقتن�تھ من علم نافع طيلة مشواري الدرا��� الذي من خلالھ  

  أ�دي ثمرة ج�دي �ذا المتواضع إ�� من قال ف��ما عز وجل" و بالوالدين إحسانا" إ�� الرجل الصارم  

  لذي �افح �� صمت وشموخ إ�� من شق طر�قي إ�� نور ا��ياة إ�� الذي يتدفق حلما و�فيض كرما ا

  و��ساب سماحة و�تلفض حكمة إ�� من علم�� أن ا��ياة عمل ومثابرة إ�� من جعل من شقائھ  

  سعادتنا إ�� قدو�ي ا��سنة أ�ي .

  ا�ا و الع�ن ترتاح لرأيا�ا إ��فد  والعمر إ�� من �انت ا��نة تحت قدم��ا و��� من القلب ��وا�ا  

  من تتلا��� أحزا�ي غ�� مشارف �سمتا�ا  

  إ�� ي�بوع ا��نان وعطر الر�حان " أمي" 

  إ�� إخو�ي ، و إ�� أخوا�ي 
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  ال�ق�مة : 

  وال���لفة ال��ق�مة ، العال� دول  ال�ها ت�عى  ال�ي الاه�اف اح�  ه�  ،الاق��اد� الاس�ق�ار

  اه�اف م���عة ل��ق��  ت��عها ال�ول  ال�ي الاق��اد�ة ال��اسات اخ�لف  فق� ذل� ول��ق��  ، م�ها

  ح�� ال��الة، م� وال��  ال����  وت��� الاق��اد� ال���  م�  م�تفعة مع�لات الى ال�ص�ل م�ها

  ول��اجهة ال�امة،  ال�ول خاصة العال� ل�ول اد�الاق�� للاس�ق�ار ته�ی�  اك�� ال�ق��ة  الازمة تع�

  ح�ة  م�  ال����� ب�ل� م�اولة مع��ة اق��اد�ة س�اسات ات�اع الى ال�ول ت��ه  ال����ات ه�ه

   . اق��اد� ن��  مع�لات الى وال�ص�ل ال�ق��ة الازمات

  ل�ق��ةا ال�ل�ة بها تق�م ال�ي وال�سائل  الق�اع� م�  م���عة ال�ق��ة ال��اسة تع��� ك�ل�    

  م�ة في  الاق��اد�ة اه�اف ل��ق��  الاق��اد� ال��ا� مع ی�لاءم  ��ا ال�ق�د،  ع�ض  م�  لل�أث��

  و أ الاق��اض ح�� او   ال����  م����  او ال�ق�د �ع�ض ال�ق��ة ال��اسة  ع�  و�ع�� مع��ة،  زم��ة 

  م�ة  م�� �ل�ةال الاق��اد�ة �ال��غ��ات ال�ق��ة ال��اسة علاقة الى ت��ق  وق�  اج��ع  ال��غ��ات ه�ه

  ب����، ال�ق��ة ال��اسة علاقة ���� ال��  ال����  �ال�ور م��ع  ذل� على ال�الة اب�ز  وم�

 ال��اسات م�  وت���ها وللع�ی�  ال��ائ� دور ��ه� ال��ف�عات م��ان الاق��اد� ال��� ال��الة،

 وذل� لاق��اد�ا الاس�ق�ار ت�ق��  في دور لها  ال�ي ال�ق��ة ال��اسة ب��ها م�  وال�ي  الإصلاح�ة،

  ال��الة وتقل�� ال��ف�عات م��ان ت�ازن  على  والع�ل  ال����  حو��  ال�ق��ة  ال��لة في �ال����

  في الفعالة وم�اه��ها الاق��اد�ة ال��اكل  علاج  في ال�ق��ة ال��اسة ه��ةأ  ت�ه�  ه�ا وم�

  . الاق��اد� الاس�ق�ار ت�ق�� 

  : ال�الي ال��� على ال��� له�ا ال�ئ���ة  الاش�ال�ة ��ح  ����  س�� وم�ا  -



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                     ـــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  مقدمة  

 

 ب 

  ال��ائ� في ذل�  م�ش�ات هي  وما ؟الاق��اد� الاس�ق�ارت�ق��  في ال�ق��ة ال��اسة دور "ما

  ؟"2020- 2010 ف��ة خلال

   ال�ال�ة الف���ة  س�لةلأا ال�ئ��  ال��اؤل ه�ا ت��   ت��رج

   ؟  ال�ق��ة �ال��اسة  نق�� ماذا -1-

   الاق��اد� ؟ الاس�ق�ار ل��ق��  ،ال�أث��  في مه�  مل عا ال�ق��ة ال��اسة اع��ار ����  هل  -2-

  :الف�ض�ات

  م�ش�ات خاصة الاق��اد�ة ال��غ��ات على م�اش� غ��  واث�  ال�ق��ة ل��اسةل م�اش� اث�  ه�اك -

  الاق��اد�ة و��وف  م�غ��ات وح��   جهة  م�  الاق��اد�ة  ال����ة ح�� الاق��اد� الاس�ق�ار

   لها  م��ق� غ��  الانع�اسات الى اد� م�ا الاق��اد�ة ال����ة لها ت�ع�ض

 ال��اسة خاصة  اه�اف بلا خاصة اق��اد�ة اه�اف ت�ق�� على  ال�ق��ة ال��اسة تع�ل -

 ذل�  �ع�د ل��  الاق��اد�ة ال����ة ح��  الادوات م�  م���عة  خلال   م�  وذل� ال�ل�ة الاق��اد�ة

  .الاق��اد� الاس�ق�ار ی��ق� و�ال�الي وت�ق�� اه�افها ال�ق��ة ال�ل�ة اس�قلال�ة في �ل

   :ال��ض�ع اخ��ار دوافع

  :م�ا یلي اس�اب لع�ة ال��ض�ع له�ا اخ��ار �ع�د 

   :ذات�ة س�ابأ - أ

  م�اض�ع  ل���لف ال�ل�ة الاق��اد�ة ال�قار�ة على �ع��� ال�� ت���  م� ت��ع  الاس�اب ه�ه

  .ب��ي  نق�� الاق��اد� ذل� في ت����ا الأكاد��ي مع ت�اش�ا و��ا الاق��اد عل�

   : م�ض���ة أس�اب  -  بـ

 والاس�ق�ارال�ق��ة  فال��اسة ذاته  ح�  في ال��ض�ع  اه��ة  على  الاس�اب ه�ه تع��� 

  ذل� الى ضف العال� دول م��لف في الاق��اد� الق�ار اص�اب م� ��غلان ال���� الاق��اد�



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                     ـــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  مقدمة  

 

 ج 

 ح��ه  او  دراس�ه ����  لا م��ع�  او  واسع الاق��اد� والاس�ق�ارال�ق��ة  ال��اسة م�ض�ع نأ

  .�����  وأ ��� في

  :ال�راسة إ�ار

   :ال��اني  ال���ی�- 1

  ول�  الاق��اد�ة  ال����ة  ث�اءإ في ت�اه� ان  ملاأ ،ال��ائ��  الاق��اد على �راسةال تق���

  .����   ��ء� 

  : ال�ماني  ال���ی�- 2

  .2020 الى 2010 م� ت� ت��ی� ف��ة ال�راسة 

  ة: ال�راس أه�اف

   : الى ال�راسة ته�ف 

  ال�ق��ة، و الاس�ق�ار الاق��اد�. ال��اسة ح�ل  والاف�ار ال�فا��� اه� ع�ض *

  ال�ق��ة في ال��ائ� خلال ف��ة ال�راسة.  ال��اسة ات�اهات و م�ار مع�فة *

 .ت�ض�ح و اب�از م�اه�ة ال��اسة ال�ق��ة في ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� في ال��ائ� *

  أه��ة ال�راسة:  

�ـــل مـــ� ال��اســـة ال�ق��ـــة و  مـــ� ال��ان�ـــة ال�ـــي ت���ـــع بهـــا �ـــع أه��ـــة م�ضـــ�ع دراســـ��ا هـــ�هت� 

، فعلى ال�ع�� ال���� ن�ــ� أن الاس�ق�ار الاق��اد� على ح� س�اء في ال��ل�ل الاق��اد� ال�لي

ال���ــ� مــ� ال�ــ�ارس  روادال��ل�ــل الاق��ــاد� یــ�لى ع�ا�ــة فائقــة لل��اســ�ات الاق��ــاد�ة ال�ل�ــة، و 

 في الع�ی� م� ال��اكل والأزمات الاق��اد�ة. الاق��اد�ة، وت�ای� وجهات ن��ها



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ                     ـــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــ  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  مقدمة  

 

 د 

دور ال��اســـة ال�ق��ـــة فـــي ت�ق�ـــ� الاســـ�ق�ار �ع��ـــ� م�ضـــ�ع أمـــا علـــى ال�ـــع�� ال����قـــي، �

  الاق��اد� م� أه� ال��ض�عات ال�ي ت�رق الاق��اد في ال��ائ�.

  ال�راسات ال�ا�قة:

  م� ب�� ال�راسات ال�ا�قة ح�ل ه�ا ال��ض�ع ن���:

: أث� ال��اسة ال�ق��ة وال�ال�ة على ال���� في ال��ائ� خلال الف��ة � ال�ارم��� ب  دراسة  - 

ــ� 2014- 1984( ــاد�ة، جامعـــــة م��ـــ ــ�م اق��ـــ ــ�راه علـــ ــ�ة، أ��وحـــــة د��ـــ ــة ت�ل�ل�ـــــة ��اســـ )، دراســـ

، ح�ــ� هــ�ف� هــ�ه ال�راســة إلــى تق�ــ�� فعال�ــة ال��اســة ال�ق��ــة 2017ب�ضــ�اف ال��ــ�لة، ال��ائــ�، 

  ق�ار الاق��اد� ومعال�ة ال���� وم� أه� ال��ائج ن���:  وال�ال�ة في ت�ق�� الاس� 

 ال��اسة ال�ق��ة ت�عى دائ�ا لل�أث�� على ال�غ��ات الاق��اد�ة �ل�ة م� خلال أدواتها. - 

�ــاه�ة ال��ــ�� تــ�د� إلــى بــ�وز الع�یــ� مــ� الآثــار الاق��ــاد�ة والاج��ا��ــة ��ــ�رة م�اشــ�ة أو  - 

 غ�� م�اش�ة على ح�� ال��ا� الاق��اد�.

�ـــ�ا�� بـــ�� ال��اســـ��� ال�ق��ـــة وال�ال�ـــة �عال�هـــا أك�ـــ� فعال�ـــة مـــ� خـــلال ال���ـــ�� بـــ�� أهـــ�افها ال - 

 والع�ل على إعادة حالة اس�ق�ار ال�ضع الاق��اد�.

فعال�ــة ال��اســ�ة ال�ق��ــة فــي ت�ق�ــ� الاســ�ق�ار الاق��ــاد� مــ� خــلال : مایــ�ة مــ�وخدراســة  - 

�ة ماج��ــ���، نقــ�د وت���ــل، جامعــة م��ــ� خ��ــ� الإصلاحات ال�اه�ة (دراسة حالة ال��ائ�)، مــ��

، ح�� هــ�ف� ال�راســة إلــى ابــ�از دور ال��اســة ال�ق��ــة فــي ال��ائــ� خاصــة ����2003ة، ال��ائ�،  

فــي ف�ــ�ة الان�قــال مــ� اق��ــاد م��ــ� ال�ــ�ق، ومع�فــة ن�اعــة الإجــ�اءات ال���ــ�ة، وال����ــ� علــى 
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  مقدمة  

 

 ه 

ق��ــاد�، ومــ� أهــ� ال��ــائج ال�ــي تــ� ال��صــل إل�هــا فعال�ــة ال��اســة ال�ق��ــة فــي ت�ق�ــ� الاســ�ق�ار الا

  ن��� م�ها:

ال��اســــة ال�ق��ــــة مــــ� أهــــ� ال��اســــة الاق��ــــاد�ة ولهــــا م�انــــة �ــــارزة فــــي ت�ق�ــــ� م�جــــع �الــــ�ور  - 

 ال����.

ــ�  -  ــ�ة ل�ـــي ت�ـــ�ح أك�ـ ــ� مـــ� تـــ�ف�� �ـــ�وف م�اسـ ل�لـــ�غ ال��اســـة ال�ق��ـــة الأهـــ�اف ال��جـــ�دة لابـ

 ن�اعة وفعال�ة.

  � على اس�قلال�ة ����ة �ع�ي فعال�ة أك�� لل��اسة ال�ق��ة.ت�ف�� ال��� ال����  - 

  ال�راسة  وأدوات م�هج 

���ة الإل�ام ال��� ����ع ج�ان� ال��� اع���نا على م�ه���: ال�صفي وال��ل�لي. فال��هج الأول 

�ع��� عل�ه ل�صف م��لف ع�اص� ال��� م� خلال م���ع ال�فا��� وال�عار��. أما ال��هج  

�ل ل��ل�ل �ع� ال��اه� وال��انات ال�ي ی����ها ال���. وق� ع�زنا ه�ی�  ال�اني ����ع 

ال��ه��� ���هج أخ�، وه� ال��هج ال�ار��ي ال�� �ع��� عل�ه لإب�از ال���ر ال�ار��ي لل��اسة  

في   �ق��ة�ض�ح ات�اه وأداء ال��اسة الع�� ت��ر ال��ارس الاق��اد�ة، و��ا ع�� ت  �ق��ةال

  ال��ائ�.

  :�� ال� صع��ات

  خلال   م� وذل� ال����قي، ال��ء أه�ها في �ان�   ،ه�ا ����ا في صع��ات ع�ة �ا�واجه

  ��ا �ان� ه�اك اح�انا،  هادق� وع�م ع�ی�ة،  م�ات  في والاح�ائ�ات ال��انات وت�اق� تعارض

  .خاصة ال��علقة �ال����� الأخ��ت�� م� ف��ة ال�راسة  اعل�ه ة ال���ل� � صع
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  مقدمة  

 

 و 

    ال��� ���ل

  . عامة  وخات�ة  ت���قي ف�لو  ن���  ف�ل م�ها وف�ل�� عامة  مق�مة راسةال� ه�ه ت��

  

  وم�>> الاق��اد� والاس�ق�ار ال�ق��ة  لل��اسة ال����  �ارالإ << �ع��ان جاء  :  ولالأ  الف�ل

   الاق��اد� والاس�ق�ار �ق��ةال لل��اسة ال����  الا�ار على ال�ع�ف  ه ی��خلال

 في الاق��اد� الاس�ق�ار ت�ق�� في ال�ق��ة ال��اسة ردو  ت��� << �ع��ان جاء  :ال�اني الف�ل

  . ال����قي ال�ان� ع�ض الف�ل ه�ا خلال ی��  .>> 2020_2010 الف��ة خلال ال��ائ�
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  ت�ه��:  

ت���ـ� الأسـ�اق ال�ال�ـة، أضـف  ق��ـاد�ة،الا���� العال� ال�ق�� ف��ات ت��ل مه�ة م�جعهـا إلـى ال�ـ�ب   

س�اسـات  �إت�ـاعال�ـي ت�ـ�� اق��ـاد�اته  الاخـ�لالات الاق��اد، و م�ه فه� �ع�ل علـى معال�ـة  ة�لإلى ذل� ع� 

مع��ـة أه�هـا ال��اسـات ال�ق��ـة و ال�ال�ـة ال�ـي تع��ـ� أدوات فاعلـة ل�عال�ـة الأزمـات ال�ق��ـة ال�ـي ی�اجههـا العـال� 

  ال���� و ال��الة و م�ه ال��وج م� ه�ه ال�ض��ة. م� حالات ال���د و

ل�� غال�ا ما ���ن له�ه ال��اسات ن�ائج ع���ة على اق��اد�ات ه�ه ال�ول و ه�ا غال�ا ما �عـ�د للـ��� ال�ق��ـة 

  ال���عة و ال�ي ت��ث ن�عا م� ال��اق�ات ف�ها أو دخ�ل ع�امل أخ�� ت�د� ل�فاق� ح�ة ه�ه الأزمات.

لـ�ا فـإن العـال� ال�قـ�� ی�ـ�أ فـي الع�ـل مـ� أجــل  ،�ه الـ�ول م�ر�ـة أعـف الأن��ـة ال�ق��ـة ف�هــاو هـ�ا مـا ��عـل هـ 

  إ��اد الق�اع� الأساس�ة ل��� نق��ة دول�ة ج�ی�ة ت���� م�او� ال��� ال�ا�قة و ت��ف� في ال�ق� نف�ه ����اتها. 

�ـ� هـ�ف الاسـ�ق�ار ال�قـ�� فـي ال�ولـة دورا مه�ـا فـي ت���ـة الاق��ـاد؛ وذلـ� ل��ق ال�ق��ـة تـ�د�  إن ال��اسة     

لأه��ــة  ◌ً ون�ــ�ا )1(وال��ــ�د الاق��ــاد� ؛ �اع��ارهــا الأهــ�اف ال�هائ�ــة لل��اســة الاق��ــاد�ة. ،وم�اف�ــة ال��ــ��،

��ــ� أن ��ــ�ن م�ل��ــا  ،تلــ� الأهــ�اف فــإن ال��ــ� ال���ــ��؛ والــ�� تعــ� ال��اســة ال�ق��ــة أداتــه فــي ت�ق�ــ� أه�افــه

مـــ� خـــلال رســـ� ال��اســـات ال�ق��ـــة وال�ال�ـــة  - خل ال��ـــ�مي فـــي ال��ـــا� الاق��ـــاد� لل�ولـــة؛ ���ـــ� ��ـــ�ن لل�ـــ� 

م�ها. وفي ال�لاد ال�ي لا ت��ن ه�ه ال���ك م�ل��ـة ��املهـا لل�ولـة ورُ إ��ابيٌّ في ت�ق�� أه�اف �ل د   - وال�����ة

   2فإن ال�ولة ت��عها ل�قاب�ها.

�اسـة ال�ق��ـة و الإسـ�ق�ار الإق��ـاد� سـ�ق�م ب�ضـع ف�ـل و ب�اءا على ما س�� و ن��ا ل��ا�� الف�ـ�ت�� بـ�� ال�

  مفا���ي ح�ل ال��ض�ع��، ح�� س�ق�م ب�راسة ه�ا الف�ل ع�� ال��اح� ال�ال�ة : 

  

  

 

 . 161ص، 2004 ب،د،ن، ،هج لل��� وال��ز�ع دار ال��ا، أساس�ات الاق��اد الإسلامي  ،م���د ح��  ص�ان - 1

 .  309ص   ،1990ع�ان  ، ، ال�ار الأهل�ة لل���الأساس في الاق��اد ال�لي وال��ئي، ه�� م�عل ع�دة �م��� ع�ا الله - 2
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  ال���� الأول: ما��ة ال��اسة ال�ق��ة  

ضـ�عا تع��� ال��اسة ال�ق��ة إحـ�� أهـ� م�ـالات ال��اسـة الاق��ـاد�ة، ال�ـي ت��ـ� مـ� ال�ع��ـات ال�ق��ـة م�     

ل��خلها آخ�ة �ع�� الاع��ار علاقة ال�ق�د �ال��ا� الاق��اد� م� جهـة، ومـا ��ـ�له الاسـ�ق�ار ال�قـ�� مـ� م�ـاخ 

  ملائ� ل��ارسة ال��ا� الاق��اد� م� جهة أخ��.

و����ــل ت���ــ� هــ�ه ال��اســة فــي م���عــة مــ� الأدوات ال���لفــة ال�ــي ت�ــ�رج فــي وعــاء واحــ� ألا وهــ� ال�هــاز 1 

  ال���في. 

  2ح�� س�ق�م ب�راسة ه�ا ال���� ع�� ال��ال� ال�ال�ة: 

    مفھوم السیاسة النقدیة:المطلب الأول:  

  : م� خلال وس�ق�م ب�راسة ه�ا ال�فه�م 

ــة ال�ـــي ت��قهـــا   : الأولال�ع��ــــ�  ــا ��ـــارة عـــ� ج��ـــع ال�ســـائل ال���لفـ ــة �أنهـ ــ� تع��ـــ� ال��اســـة ال�ق��ـ ���ـ

�ــان ل��ق�ــ� هــ�ف اق��ــاد� م�ــ�د و ذلــ� �إحــ�اث ال�ــأث��ات علــى ال�ــل�ات ال����ــة فــي شــ�ون ال�قــ� و الائ�

ال�ق�د في أ� ناح�ة مـ� ن�اح�هـا و �ـال�فه�م ال�اسـع ت��ـل م�قـف ال�ـل�ة ال��اسـ�ة  ات�ـاه ال��ـام ال�قـ�� الـ�ولي 

لل����ع ال�� ����ه  و ب�اءا عل�ه فإن ال�ل�ة ال��اس�ة تق�م ب���یـ� �عـ� الأهـ�اف الق�م�ـة ال�ـي ت�ـعى إلـى 

الاق��اد� و م� ث� ت����م ال�سائل ال���لفة ل��ق�� ه�ا اله�ف أو الأه�اف ع� ����  ت���قها على ال�ع�� 

ال�ق��ة ال��اس�ة و ال�ي ت�اع� على خل� ال��وف ال�لائ�ة ل��ق�� ه�ه الأه�اف �اسـ���ام أدوات   إت�اع ل��اسة

  .)1(ال��اسة ال�ق��ة

�ت��ات ال�ي ت��ـ�ها ال�ولـة فـي إدارة ال�قـ� والائ��ـان وت��ـ�� ال�ـ��لة م���عة الإج�اءات وال�  :  ال�انيال�ع���  

العامـة للاق��ــاد.تع��� ال��اســة ال�ق��ــة أك�ــ� أنــ�اع ال��اســات ال��ــاقا �ال����ــل والاســ���ار، ف�ــ�ف�� ال�قــ� الــلازم 

�ــ�و� الأساســ�ة ل����ــل اح��اجــات الق�اعــات الاق��ــاد�ة ال���لفــة وال��ســع فــي الأســ�اق وال��ــا� تع��ــ� مــ� ال

لل����ة الاق��اد�ة الفعالة والغال� فـي الـ�ول ال�ام�ـة أن فـ�ائ� ال�ـ�خ�ات ال��ل�ـة لا ت�فـي ل��ف�ـ� هـ�ه ال��اسـة 

 

 

 

  . 190ص2000  ب،د،ن،  ،وال���دار الف�� لل��اعة   الاق��اد ال�لي،ه��� ال�غ�ي ح�� أب� ز��، -  1 
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ــ�  ــعة مـ ــات ال�اسـ ــ�ه الق�اعـ ــات هـ ــل اح��اجـ ــ�د ل����ـ ــ�ار ال�قـ ــى إصـ ــارجي أو إلـ ــ�اض ال�ـ ــة إلـــى الاق�ـ ــأ ال�ولـ ف�ل�ـ

  1 الاق��اد.

  لنقدیّة أنواع السیاسات االمطلب الثاني: 

ة الأمــ�ال وم�ــادرها فــي ال�ولــة، ح�ــ� یــ�ّ� ت�ف�ــ�ها مــ� قِ�ــل ال��ــ�  تهــ�ف ال��اســة ال�ق��ــة إلــى الــ��ّ�� فــي ���ــّ

ال�����، أو م�ل� الع�لة، أو أّ�ة سل�ة نق�ّ�ة فـي ال�ولـة، و�ـ�ّ� ت�ـ��� ال��اسـة ال�ق��ـّة علـى أنّهـا ت�سـ�ّ�ة أو 

  ان��اشّ�ة، و���ا �أتي تف��ل ل�لّ م�ها: 

  ولا: ال��اسة ال�ق�ّ�ة ال��س�ّ�ةأ

ته�ف ال��اسة ال�ق�ّ�ة ال��س�ّ�ة إلـى ز�ـادة ال��ـ� وال��ـا� الاق��ـاد� فـي الـ�لاد، إذ یـ�ّ� اسـ���امها غـي حـالات 

ال���د الاق��اد�، وارتفاع معـ�لات ال��الـة، ح�ـ� تقـ�م هـ�ه ال��اسـة ب���ـ�� أسـعار الفائـ�ة مـ� خـلال اتّ�ـاع 

ف�� ال�ال وت���ع الإنفاق، ��ا أنهـا ت��ـ� مـ� عـ�ض الع�لـة فـي الأسـ�اق ل�ع��ـ� الاسـ���ار ال��اب�� ال���لفة ل�� 

ا ُ��ـــاع� ال�ـــ��ات والأفـــ�اد علـــى ال��ـــ�ل علـــى القـــ�وض �أســـعار م�ف�ـــة ل��ســـ�ع  والإنفـــاق الاســـ�هلاكي، م�ـــّ

  الأن��ة الإن�اجّ�ة، والإنفاق على ال�لع الاس�هلاكّ�ة ال����ة .

  ق�ّ�ة الان��اشّ�ة ثان�ا :  ال��اسة ال�

ته�ف ال��اسة ال�ق�ّ�ة الان��اشّ�ة إلى ال�ّ� م� ال���� ع� ���� ز�ـادة أسـعار الفائـ�ة وتقل�ـل عـ�ض ال�قـ� فـي 

ا یــ�دّ� إلــى إ��ــاء ال��ــ� الاق��ــادّ� وز�ــادة معــ�لات ال��الــة، إلاّ أنّ ذلــ� ��ــ�ن ضــ�ورّ�اً لل�ــّ� مــ�  الــ�لاد، م�ــّ

  ��2 ال����ة.ال���� ال�� ی�دّ� إلى رفع ت�ال

  السیاسة النقدیة:  و أدوات   أھداف :المطلب الثاني 

  و س�ق�م ب�راسة ه�ا ال��ل� ع�� الف�وع ال�ال�ة : 

 

   .113،  112ص  صع�ان،  ،، م�س�ة ال�سالةال��اسة ال�ق��ة وال�����ة في الإسلام ،يال���ع�نان خال� -  1

   .114ص  نف�ه،ال��جع  -  2
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  :أه�اف ال��اسة ال�ق��ة أولا : 

ت�عى ال��اسة ال�ق��ة دومـا إلـى بلـ�غ الأهـ�اف العامـة أو ال�هائ�ـة ال�ـي ت�ـعى لهـا دومـا ال��اسـة الاق��ـاد�ة 

�ا لاع��ــار تلــ� الأولــى ت��ــل أداة أو وســ�لة مــ� ال�ســائل ال����ــة لل��اســة الاق��ــاد�ة فــي أ� العامــة، وذلــ� ن�ــ

  اق��اد �ان. 

و�لــ�غ تلــ� الأهــ�اف ال�هائ�ــة لــ� ی�ــأتّى إلا مــ� خــلال ال�ــ�ور �أهــ�اف وســ���ة تع��ــ� حلقــة ال�صــل ل��ق�ــ� 

وت�ــ�ه�ف ال��اســة ال�ق��ــة �ال�رجـــة  لــة إلـــى أخــ�� لعــ�ة اع��ــارات. الأهــ�اف ال�هائ�ــة، ال�ــي قــ� ت��لــف مــ� دو

الأولى ال�أث�� على ���ة ال�ق�د ال���اولة في الاق��ـاد (ت��ـ�� وت�ـ��� العـ�ض ال�قـ��) ومعـ�لات الفائـ�ة، ق�ـ� 

ال�ــأث�� علـــى م�ـــ��� الأداء الاق��ــاد� ��ـــ�ل عـــام. وت�ــعى ال��اســـة ال�ق��ـــة إلــى ضـــ�ان ال�ـــ�ازن الاق��ـــاد� 

  �اد� ال�اخلي وال��ازن ال�ارجي.العام، �����ه ال��ازن الاق�

ــة أو  ــ� الع�الـ ــ��)، ت�ق�ـ ــة ال��ـ ــعار (م�ار�ـ ــة للأسـ ــ���ات العامـ ــ�ق�ار ال��ـ ــ�ان اسـ ــة ضـ ــ� ن���ـ فـــالأول ی��قـ

  ال��غ�ل ال�امل (م�ار�ة ال��الة) وت�ق�� ال��� الاق��اد�. 

ع�لة ال����ة �ال�قارنة أما ال��� ال�اني ف����ل في ت�ازن م��ان ال��ف�عات م� خلال ض�ان اس�ق�ار ���ة ال

مــع ن���اتهــا الأج���ــة وم�اولــة ت�ق�ــ� ال�ــ�ازن فــي ال��ــ�ان ال��ــار�، ال�ــالي وال�أســ�الي. هــ�ه الأهــ�اف ال�هائ�ــة 

  .'' ن���لا �ال�ور''الأر�عة تع�ف �أه�اف ال���ع ال���� وال�ي ع�فها الاق��اد� الان�ل��� 

   :الأه�اف العامة لل��اسة ال�ق��ة- 1

علــى صــانعي ال��ــا� الاق��ــاد�  ،ال��ــ� ال�ــ��ح والــ�ائ�، مــع ال�ــ�ازن العــادل لل�ــ�وة و ث�ــ�ات ال��ــ� إنّ ت�ق�ــ�

هــ� الهــ�ف ال�ئ��ـــي ل�ــل س�اســـة اق��ــاد�ة و���ــة، و فـــي هــ�ا ال��ـــال ت�ــ�ن ال��اســة ال�ق��ـــة إحــ�� ال�ســـائل 

  ال�ه�ة للع�ل ال���مي للأس�اب ال�ال�ة:

لة ت�اول، ت��ح ����هـا مه�ـة ف�ق�ـانها �ع�ـل ال�ـ�اول و ال��ـادل ثـ� ����د  وج�د ال�ق�د في الاق��اد ��س� . 1

ال��ــ� الاق��ــاد�، و لأن الادخــار لا ��فــي ل���لــف الاح��اجــات الاق��ــاد�ة �الاســ���ار و ت���ــل الاســ�غلال  

  ف��خل ال�ق� ی�قى ض�ور� ل�فع ال��ا� الاق��اد�.

إل�هـا ف�ـ�ث� ذلـ� علـى ال��ـ� و هـ�ا ح�ـ� ثـلاث  ع�� ه� أن ت�ـ�ن ال�قـ�د فـي ال�ـ�اول ����ـة تفـ�ق ال�اجـة . 2

  م��ان��مات.
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علـى ال�ــ�� الق�ــ��، ال��ــادة فــي عـ�ض ال�قــ�د تــ�د� إلــى ال��ــادة فــي �لـ� ال�ــيء الــ�� ی�فــع مــ� الأســعار  - أ

ف��فع ه�ا إلى ارتفاع الأج�ر و ال��ال�� م�د�ا إلى نق�ان مق�رة ال��مات ال�����ة على ال��اف�ة في الأسـ�اق 

، ��ف� �ل ه�ا على ارتفاع ال�اردات و ان�فاض الإن�ـاج الـ���ي ��ع�ـى ت�قـف ال��ـ�   ة، و �ع� ف��ة زم��ةال�ول�

  الاق��اد�.

ل�ا ت�ـ�ن ع�ل�ـة ال��ـ�ل علـى ال�ـال سـهلة هـ�ا ��عـل م��ـ�� القـ�ار ی��ـاهل�ن فـي اخ��ـار الاسـ���ارات،   - ب

لقل�لة ال��لفة ت��ع على ال��ـ�� �ـال��ه��ات الق���ـة غال�ا ما ت��ن الاس���ارات س��ة فال�ی�ن ال�هلة ال��ال و ا

ال�ـيء الـ�� �فـ�ت الف�صـة علـى الـ�لاد فـي م�اك�ـة ال�قـ�م ال����لـ�جي و ی�خ�هـا عـ� ال��اف�ـة الإن�اج�ـة ال�ول�ـة 

هل "الإصــ�ار ال�قــ��" یــ�د� إلــى وضــع ال��س�ــات ال�اج�ــة فــي خ�ــ� ب�ضــع إز�ــادة علــى ذلــ� فــ ن ال����ــل ال�ــّ

  .�ي ت�� ال��ا�ة ال��ار�ة ف��قل� الأس�اق و ی��ف� ال��� العال�يالاق��اد ال��

���ي ال���� ����ا على ال��خ��� اللّ�ی� ی�وا م�الغه� ت��ف� ب���ة ال���� هـ�ا مـ� جهـة، و مـ� جهـة   - ج

أخـ�� انــه �قــ�م ام��ــازات لل�ــ�ی���، إذ أنّ م�ــالغ دیــ�نه� تـ��ف� ����هــا الفعل�ــة، هــ�ا مــا ��عــل ال��ــ�� ع��ــ� 

�ل� ال����� ذو� ال��اخل ال���ودة إذ أن ال�عاشات غال�ا ما لا ت��ع ت��ر  الأسعار و �ـال�غ� مـ� انـه  ع�ل�ـا 

���ــ� اع��ــار ال��اســات ال�ق��ــة وســ�لة ت�ق�ــ� الع�الــة الاج��ا��ــة فقــ� لأنهــا ت�ــاه� فــي ال�ــ� مــ� ال��ــ��لات 

  الغام�ة.

هـ�ه ال�ه�ـة  .ى ال��غ�ـ�ات الاق��ـاد�ة، الأسـعار و الع�لـةاسة ال�ق��ة إلـى ال�ـأث�� علـ�و ��فة عامة ته�ف ال� 

ال�ـ�ازن ال�ـارجي هـي  ت�ف� م� خلال ال��غ��ات ال�ق��ة ال�ي هي نف�ها غ�� م�ا��ة ج��ا و غا�ة ال��اسة ال�ق��ة

  ال���� ��ه ، و هي أسعار الفائ�ة، ال���عات ال�ق��ة و الق�ض و سع� الّ��ف

الهـ�ف العـام لل��اسـة ال�ق��ـة م�ـل ال��اسـة الاق��ـاد�ة هـ� ت�ق�ـ� ��ــة:الأه�اف ال�اصة لل��اسة ال�ق- 2

  ن�� ح��قي دون ت��� مع ت�ازن  في ال��ف�عات ال�ارج�ة و مع ت�ز�ع أم�ل ل��ارد ال����ع. 

العـام و ن��ـ�  لهـ�ا الهـ�فأما الأه�اف ال�س��ة أو الع�ل�ة لل��اسة ال�ق��ة هي واض�ة ن���ا في نقا� ت�����ـة 

  قا�:     ثلاث ن

  قل�ل م� خل� ال�ق�د ی�د� إلى تع��ل ال��ادل و ���� م�ها ی�ل� ال����. ت���� ال��� ال�ق��:1.
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جعل م� أسعار الفائـ�ة مـ�آة لل����ـ� الفعـال لل�ـ�ارد ال�ال�ـة اللازمـة: إن أسـعار الفائـ�ة ال���ف�ـة لا تـ�د�   2.

  .للاس���ارجح على ج�ع ال��ارد الادخار�ة اللازمة و لا إلى اخ��ار ال�ا

  .والاس���ارأ��ا أسعار فائ�ة م�تفعة ج�ا تع�ل ج��ا الاس�هلاك  

ت�ق�� م���� ح��ا لاح��ا�ات الّ��ف ل��ق�� الاس�قلال ال���ي ات�اه ع�ـ� ال�ـ�ف�عات ال�ارج�ـة ل�قـ�   3.

  و ق�ر م��ودی�.

�ـ�ی� و هـ� عامـل ت�لفـة علاوة على ذلـ� ��ـ�ل سـع� ال�ـ�ف عـاملا ت�اف�ـ�ا لل�ـلع ال����ـة فـي م�ـال ال�  4.

  لل�لع ال����ردة و خلاصة الق�ل أن ال�ل�ات ال�ق��ة ته�ف على ت�ق��:

  الاق��اد�. ج�� لل���م����  

 .م���� ج�� لأسعار الفائ�ة  

 1 م���� ج�� لل�ع� ال��ف. 

  :أدوات ال��اسة ال�ق��ة ثان�ا :

علـى ال����ـة؛ال�ي تع��ـ�ها ال��اسـة ال�ق��ـة فـي  إن اع��اد ال��اسة ال�ق��ـة أداة مع��ـة أو أك�ـ� مـ� أدواتهـا �ع��ـ� 

   تع�ل على ت�ق�� أه�افها ؛ وف� إ�ار�� - في الغال�  - ت�ق�� أه�افها؛ فهي 

 2تق��� تل� الأدوات إلى  :  و ق� ت� 

 الأدوات الغ�� م�اش�ة لل��اسة ال�ق��ة:

تأث�� ه�ه الأدوات على ال��غ��ات  وت��ل ج��ع الأدوات ال�ق��ة؛ ال�ي تع��� على ق�� ال��ق. و�ق�� ب�ل� أن

�ـأن تـ�د� دورا هامـا فـي ذلـ�.  ال��ق؛ی�� م� خلال ال��اح لق��   ،وت�صلها للأه�اف ال��اد ت���قها  ،ال���لفة

 

-144، ص 2000  ع�ان، ب،د،ن، ،، دی�ان ال����عات ال�ام��ةتق��ات و س�اسات ال����� ال���في���ار �ع�ل ف���ة،  -  1

146 .  

  . 15 - 14 ص  ،ص  م�جع ساب� ،فه�ي  ح���  -  2
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والاح�فـا� ب�دائــع  الإل�امـي،ون�ـ�ة الاح��ـا�ي  ،وســع� ال��ـ� ،ع�ل�ـات ال�ـ�ق ال�ف��حـة :الأدوات وت�ـ�ل هـ�ه 

  3و��ع وش�اء الع�لات الأج���ة.  ،ئ� ل�� ال��� ال����� مقابل عا

 عملیات السوق المفتوحة:  -أ

  –وهي   ،وهي ��ام ال��� ال����� ���اء و��ع س��ات م� ال��ق ال��ة لل���ات؛ وهي أه� أداة لل��اسة ال�ق��ة 

��اول م��د لل�غ�� في الع�ض ال�ق�� . وع�ل�ات ال��ق ال�ف��حة ی��ت� عل�ها ز�ادة ح�� الع�لة في ال - أ��ا

والع�� في ع�ل�ة ال��ع في ال��ق ال�ف��حة لل���ات ؛  ،وم� ث�  ی��ع ح�� القاع�ة ال�ق��ة  ،في حالة ال��اء

  1وم� ث�  ت���� القاع�ة ال�ق��ة.  ،وه� ان��اش ح�� الع�لة ال���اولة

  2  : وته�ف ال��اسة ال�ق��ة م� خلال اس���ام ع�ل�ات ال��ق ال�ف��حة إلى

ل�� ال���ك ال��ار�ة ؛ س�اء �ال��ادة أو   Excess Reservesح�� الاح��ا��ات الفائ�ة   أولا:ال�أث�� على

وال�ل� على الاس���ار ��ا ی��اشى   ،وح�� ال�ع�وض ال�ق��  ،ال�ق� ؛ م�ا ی�ث� على ح�� الائ��ان 

  والأه�اف الاق��اد�ة لل�ولة . 

  ل��ق ال�ق�� وس�ق رأس ال�ال. ثان�ا: إ��اد ن�ع م� الاس�ق�ار ب�� سع� الفائ�ة في �ل م� ا

وال�ات�ة  ،ثال�اً:م�اولة ال�غل� على أ� تقل�ات م�س��ة أو ع�ض�ة ق���ة الأجل في ح�� ال�ع�وض ال�ق�� 

  ع� ع�امل ال��ق.

  ) : Discount Rateسیاسة تغیر سعر الخصم (-ب

م� ال���ك ال��ار�ة ع��  وه� سع� الفائ�ة ؛ ال�� ی�قاضاه ال��� ال�����   ،و�ق�� بها: تغ��� سع� ال��� 

تق��� ق�وض لها ؛ فع�� ر��ة ال��� ال����� في ز�ادة ح�� ال�ع�وض ال�ق��؛ فإنه ��ف� م� سع� ال��� ؛  

 

  .  15ص  ،نف�ه  فه�ي ح��� ، ال��جع –3 

 . 122ص  ، م�جع ساب� ال�اقة أح��، 1

    .18ص ،ساب�م�جع  فه�ي ح���، 2
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و�ال�الي ت��� ق�رتها على الإق�اض . والع�� ص��ح؛   ، م�ا ی��� م� ح�� ال���لة ال�ق��ة ل�� ال���ك ال��ار�ة 

  1و��ف� الع�ض ال�ق�� . ،�ق��ة ال�ق��ضة ف��ادة سع� ال��� ��ف� ح�� القاع�ة ال

 : (The  Legal Reserve Rate)ج ـ ن��ة الاح��ا�ي القان�ني 

وهي ال���ة م� الأص�ل ال�ق��ة؛ ال�ي ��� أن ت��ف� بها ال��ـ�ك ال��ار�ـة لـ�� ال��ـ� ال���ـ�� ؛ تق��ـ�ا لقـ�رتها 

ث�� علــى ت�ســع ال��ــ�ك ال��ار�ــة فــي ع�ل�ــات علــى اشــ�قاق ال�دائــع ؛ م�ــا لــ�یها مــ� ودائــع جار�ــة . و���ــ� ال�ــأ

  2الائ��ان ع� ���� ه�ه ال���لة.

�اســ���ام هــ�ه الأداة ؛عــ�  ،و�دارة ال��اســة ال�ق��ــة  الائ��ــان،وت��ــ� مقــ�رة ال��ــ� ال���ــ�� فــي الــ���� فــي ح�ــ� 

�ـــــ� ���ـــــ� تغ��ـــــ� ن�ـــــ�ة الاح��ـــــا�ي ؛ ســـــ�اء �الارتفـــــاع أو �الان�فـــــاض؛ م�ـــــا یـــــ�د� إلـــــى ز�ـــــادة أو نقـــــ� ح

ومــ� ثــ�  ز�ــادة أو نقــ� قــ�رة تلــ� ال��ــ�ك علــى الإقــ�اض؛ ف��ــأث�  ،الاح��ا��ــات الفائ�ــة لــ�� ال��ــ�ك ال��ار�ــة 

  3ب�ل� ال�ل� على الق�وض �غ�ض الاس���ار.

 الأدوات ال��اش�ة لل��اسة ال�ق��ة:  - 1

�أسعار فائـ�ة مع��ـة علـى  وتأخ� ه�ه الأدوات صفة ال��خل ال��اش�؛ �اع��اد ال�ل�ة ال�ق��ة إل�ام ال���ك م�اش�ة

كــل مــ� ودائــع الع�ــلاء والقــ�وض ال����حــة مــ� ق�ــل ال��ــ�ك ال��ار�ــة أو فــ�ض ســق�ف ائ��ان�ــة فــي شــ�ل ن�ــ� 

ــان ال���ـــ�ح لـــ�ع� الق�اعـــات الاق��ـــاد�ة . والهـــ�ف الأساســـي مـــ� اســـ���ام هـــ�ه الأدوات  علـــى ح�ـــ� الائ��ـ

  ال��اش�ة ه� : 

؛ وذلـ� لل�ـأث�� علـى ح�ـ� الائ��ـان؛ سـ�اء لل�ـ�   � ال��ــ�ك ال��ار�ــةأولاً: ال�أث�� على ت�لفة الإق�اض ل�

  م�ه أو ال��سع ��ه . 

ثان�ــاً: إتاحــة الف�صــة أمــام ق�اعــات هامــة فــي الاق��ــاد؛ مــ� أجــل ال�قــ�م وال��ــ�؛ عــ� ���ــ� إع�ائهــا ق�وضــاً 

  م���ة أو م��ات تف��ل�ة على غ��ها م� الق�اعات الأخ�� .

 

  . 124ص م�جع ساب� ال�اقة أح��، 1

 . 120ص   دار ال��ق، القاه�ة،  ،ال��اسة ال�ق��ة ،ال�����ة الإسلام�ة  ،��ال م��� ی�سف 2

 17ص م�جع ساب� ، فه�ي ح��� 3
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  .في أوقات الأزمات ال�ق��ة  وخ��صا ال�اجة،� الأص�ل ال���� ت��لها ع�� ثال�اً: ت�ف�� ق�ر �افٍ م

إن أه�اف ال��اسة ال�ق��ة ق� ت�عارض في �ع� الأح�ان؛ فه�ف اس�ق�ار ال����� العـام للأسـعار قـ� ی�عـارض  

فـي حالـة وم�ـ��� الع�الـة ال��تفـع فـي الأجـل الق�ـ��؛ فع�ـ�ما ��ـ�ن الاق��ـاد   ،مع ه�ف اس�ق�ار سع� الفائ�ة  

رواج و��الــة م��ف�ــة ؛ فــإن ال��ــ�� وأســعار الفائــ�ة ت�ــ�أ �الارتفــاع؛ فــإذا حــاول ال��ــ� ال���ــ�� ال�ــ���ة علــى 

ارتفـاع أســعار الفائـ�ة ؛عــ� ���ـ� شــ�اء ال�ـ��ات ؛ ف�ــ�ف یــ�د� هـ�ا إلــى ارتفـاع ال�ــع� ال�ـ�قي لل�ــ��ات؛ م�ــا 

ال�ف��حـة ت�ـ�� ز�ـادة فـي القاعـ�ة ال�ق��ـة؛ ومـ�  ول�� ع�ل�ـات ال�ـ�ق   ،ی�د� إلى ان�فاض سع� الفائ�ة ال��قي

  ث� ز�ادة ال�ع�وض ال�ق��؛ م�ا ی��� م� م���� ال����؛ ن���ة ز�ادة مع�ل ارتفاع ال����� العام للأسعار. 

فـإن هـ�ا سـ�ف یـ�د�  ،فإذا حاول ال��� ال����� ال����ة على ال���� ال�اتج ع� ال��ادة في ال�ع�وض ال�قـ��

ر الفائــ�ة وز�ــادة ال��الــة. و�ن هــ�ا ال�عــارض بــ�� الأهــ�اف قــ� ��ــع ال��ــ� ال���ــ�� فــي م�اقــف إلــى ارتفــاع أســعا

  ص��ة.

ت�ق�� ال��اءمة ب�� الأه�اف  - م� خلال ال��� ال�����   - وعل�ه ���� الق�ل أنه ح�ى ت����ع ال��اسة ال�ق��ة

شـأنها أن ت�ـاع� فـي ال�صـ�ل  ) مـ�(Intermediate Targetsال�ئ��ـ�ة؛ فإنـه �قـ�م �اسـ�ع�ال أهـ�اف وسـ��ة 

إلـى الأهـ�اف ال�هائ�ـة. وت�ـ���م هـ�ه الإسـ��ات���ة؛ لأنـه مـ� ال�ـهل علـى ال��ـ� ال���ـ�� ال�ـأث�� علـى الأهــ�اف 

ف�ــ� خــلال  ،بــ�لاً مــ� ال�ــأث�� ال��اشــ� علــى الأهــ�اف ال�ئ��ــ�ة  ،الأهــ�اف ال�ئ��ــ�ة  ثــ� ت�ق�ــ�ومــ�  ،ال�ســ��ة

 ،�� أن ���� ���عة ما إذا �ان� س�اس�ه ت�ـ�� فـي ال���ـ� ال�ـ��ح أم لا الأه�اف ال�س��ة ���� لل��� ال���

   .  الاسعار  أو م���� ،ب�لا م� الان��ار ح�ى ت�ه� ن�ائج ال��اسة ال�ق��ة ال���عة على الع�الة 

   :ة النقدیة في الفكر الإقتصاديالمطلب الثالث:السیاس 

علــى مـ�� فعال��هـا فــي فــي م�اجهـــة ال�قل�ــات الاق��ـــاد�ة لقـ� اخ�لـف الاق��ــادی�ن فــي ن���ــاته� الإق��ـاد�ة و 

ح�ـ� سـ�����ق إلـى هـ�ه ال�ـ�ارس  ،مـ� م�رسـة إلـى أخـ��   ،ومـ�� قــ�رتها علـى ت�ق�ــ� الاسـ�ق�ار الاق��ـاد�  

  في ه�ا الف�ل ع�� ال�الي : 

  ال����ة ال�لاس���ة وال����ة ال�����ة  أولا: 

  ح�� ت�ق�� ب�ورها إلى ال�الي : 
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  ن���ة ���ة ال�ق�د ومعادلة �ام����ج ال����ة ال�ق��ة ال�لاس���ة:  . 1

اه��ـــ� ال��رســـة ال�لاســـ���ة ب��ل�ـــل الع�امـــل ال��ـــ�دة ل���ـــة ال�قـــ�د وال��ـــ��� الأســـعار ف�ـــاول الـــ�ع� أن 

ی�ج� أس�اب تقل� الأسعار في تغ�� ع�ض ال�ق�د، ب���ـا ن�ـ� الـ�ع� إلـى ذلـ� ال�ـ�ء مـ� ال�قـ�د الـ�� ی��اولـه 

الأف�اد ب�صفه دخلا له�، ولق� �ه�ت ن����ان في تف��� ���ة ال�ق�د، ه�ا ن���ـة ���ـة ال�قـ�د و ن���ـة الـ�خل، 

  وجه� الأولى اه��اما ناح�ة ع�ض ال�ق�د، واه��� ال�ان�ة �ال�ل� على ال�ق�د س�اء ع�� اك��ابها أو إنفاقها.  

  :1و ����� ال���ذج ال�لاس��ي إلى الاف��اضات ال�ال�ة

 ن �ل الأس�اق (أس�اق ال�لع و الع�ل) ت��دها ال��اف�ة ال�املة و الاق��اد في حالة ت�غ�ل �املإ. 

  لا ���ـــع أصـــ�اب الأع�ـــال ولا الع�ـــال لل�ـــ�اع ال�قـــ�� ��ع�ـــى أنهـــ� ی��ـــ�ن قـــ�اراته�، لـــ�� علـــى أســـاس

اس الأسـعار ال��ـ��ة ال����� ال��ل� للأسعار أو على أساس مع�ل الأج� ال�ق�� و ل�� ت��ى ق�اراته� على أس

لل�لع و ع�امل الإن�اج و ع��ما �ق�ر الع�ال ���ة الع�ل ال�ي �ع�ضـ�نها إن�ـا ی�أسـ� هـ�ا القـ�ار علـى  الأجـ� 

  ال���قي و ل�� على ال����� ال��ل� للأج� ال�ق��.

 .ال��ونة ال�املة للأج�ر ال�ق��ة و أسعار ال�لع  

  عل�ه).قان�ن سار� للأس�اق م���نة (الع�ض ��ل� ال�ل�  

 .(ح�اد�ة ال�ولة) ی�� ال��� تلقائ�ا دون ت�خل ال�ولة في ال��اة الاق��اد�ة  

 :  Irving Fisherن���ة ���ة ال�ق�د: أرف��ج ����  - أ

  :2قام� ه�ه ال����ة على �ع� الف�وض، م� أه�ها

  إن ال�لـــ� علـــى ال�قـــ�د هـــ� �لـــ� م�ـــ�� مـــ� ال�لـــ� علـــى ال�ـــلع و ال�ـــ�مات وو��فـــة ال�قـــ�د ��ســـ�� فـــي

  ��ادل.ال

 

الإشعاع،   ،�1،ن���ة ال�ق�د و الأس�اق ال�ال�ة (م�خل ح�ی� ل����ة ال�ق�د و الأس�اق ال�ال�ة)��ح علي ال�اقة، أح�� أب� الف -  1

    . 350،  349 ،،  ص ص2001، 1الإس���ر�ة، �

  . 126 ، ص2005 القاه�ة، ، الإس���ر�ة،ال�ق�د و ال���ك، ال���� الع��ي ال��ی�إس�اع�ل م��� هاش�،  -   2
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 .ث�ات ح�� ال���قي ع�� م���� ال��غ�ل ال�امل  

  ــة، و �ــ�ل� ال��ـــ� ال���قــي لل��ـــادلات و إن ســ�عة تــ�اول ال�قـــ�د ثاب�ــة و م�ــ�قلة مـــ� ���ــة ال�قـــ�د ال���اول

  تع��� �ع�امل م��قلة ����ة ال�غ���.

الع�امـل الأخـ��، و  ال��� إلى ال����� العـام للأسـعار ���غ�ـ� تـا�ع و هـ� �����ـة و لـ�� سـ��ا لل�غ�ـ� فـي •

ه�اك علاقة ��د�ة ب�� الإص�ار ال�ق�� و م���� الأسعار، و بهـ�ا �ف�ـ� ال�لاسـ�� الارتفـاع فـي ال��ـ��� 

  العام للأسعار (ال����).

  م���ن ال����ة:

تــ�ه� ن���ــة ���ــة ال�قــ�د علــى أســاس م���عــة مــ� الاف��اضــات ال��علقــة �أه��ــة تغ�ــ�ات ���ــة ال�قــ�د 

ا مــ� الع�امــل فــي ال�ــأث�� علــى م�ــ��� الائ��ــان، ف�ــ�� أن�ــار هــ�ه ال����ــة فــي ���ــة ال�قــ�د �ال��ــ�ة إلــى غ��هــ

العامل الفعال و ال��ث� في ت��ی� ال����� العام للأسعار و ال��اس� ب��ه�ا ت�اس�ا ع���ا، و ی��ـ� أن�ـار هـ�ه 

 MV = PTال����ة معادلة ال��ادل أداة ت�ل�ل�ة ل��ان وجهات ن��ه� ��ا یلي:    

M.ة ال�ق�د ال���اولة و ت���ل ال�ق�د ال�ر��ة و ال�ق�د ال��اع�ة و ال�دائع ال�ار�ة��� : 

V .(وهي م��س� ع�د ال��ات ال�ي ت��قل ف�ها وح�ة ال�ق� م� ی� لأخ��) س�عة ت�اولها :  

P     .ال����� العام للأسعار :  

T .ح�� ال��ادلات :  

ل�ــي ت�فاعــل ����قــة م�اشــ�ة فــي ت��یــ� م�ــ��� الأســعار و قــ� و �ال�ــالي فال�عادلــة ت�ــ�د ج��ــع الع�امــل ا

�ه�ت معادلة أخ�� ت��ى ��عادلة ال��ادل الاق��اد� ل���� أ��ا، ح�� أدخـل ال�قـ�د ال��ـ���ة فـي ال��ـادل، 

  فأص��� ال�عادلة: 

MV + MV = PT  

M.ال�ق�د القان�ن�ة :  

V .س�عة ت�اولها :  

M.ال�ق�د ال�����ة :  
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V لها.: س�عة ت�او  

ح�ى ی���� أه��ة �ـل واحـ�ة فـي ت�ق�ـ� م�ـ��� معـ�� مـ� ال��ـادلات  Mو  Mو اله�ف م� الف�ل ب�� 

و رغــ� هــ�ا ال�قــ��� فــإن ال�لاصــة لا ت�غ�ــ�، ف�ــل تغ��ــ� فــي ع��ــ� مــ� الع�اصــ� ال�ق��ــة لــه تــأث�� فقــ� علــى 

  .1الأسعار، و �ال�الي فإن ال�ق� م�ای� 

  :   نظریة الدخل ومعادلة كامبریدج  -ب ـ 

قام� إلى جان� ال����ة ال�ا�قة ن���ة أخ�� ت�اول تف��� تقل�ات ���ة ال�ق�د، ح�� حـاول �عـ� ال��ـاب 

تف��� ���ة ال���ة، و أعل��ا أن ال�ق�د لا ت�ث� في الأسعار إلا ع� ���� ال�خ�ل و أن الع��ة ��ل�ك الفـ�د إزاء 

  دخله.

��فعـة ل�ف�ـ�� تقل�ـات ���ـة ال�قـ�د و هـي تـ�� أن وت��� ن���ـة الـ�خل فـي ال��ل�ـل بـ�� ف��تـي الـ�خل و ال

تقل�ــات الأســعار ت��قــف علــى ال���ــات ال�اصــة �الــ�خل ال�قــ�� و الــ�خل مــ� ال�ــلع و ال�ــ�مات، و الــ�� یــ�ث� 

  على الأسعار هي ���ة ال�ق�د ال�ي ت�ل إلى الأس�اق. 

  و ق� مه� ه�ا الات�اه الع�ی� م� ال����ات: م� ب��ها ن���ة ������ج.

  دلة ������ج:معا

یــ�� ألف��ــ� مارشــال أن الأعــ�ان الاق��ــادی�ن ���لــ�ن للاح�فــا� �أرصــ�ة نق��ــة ســائلة ل�قابلــة مــا �ق�مــ�ن 

���ائه م� سلع و خ�مات، و ه� ما أ�ل� عل�ه مارشال "ال�ف��ل ال�ق��"، و ه�ا ال��ل�ـل ی�ت�ـ� علـى الع�امـل 

  :2ص�ة نق��ة عا�لة و ص�غ� ال�عادلة م� ال��لال�ي �ل� الأف�اد على ال�ق�د للاح�فا� بها على ش�ل أر 

= KY dM 

dM .ال�ل� على ال�ق�د :  

Y .ال�خل ال�ق�� :  

 

  . 357، ص ساب�م�جع ف�ح علي ال�اقة، أح�� أب� ال -  1

  .   33، ص ساب�م�جع سه�� م���د مع��ق،  -   2
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K   ال�ف��ل ال�ق�� لل����ع و ه� ن��ة م� ال�خل الـ���ي ال�ـي ی�غـ� الأفـ�اد الاح�فـا� بهـا فـي شـ�ل :

ض ســائل ث�ــات ن�ــ�ة نقــ�� ســائل، و هــي ح�ــ� ال�او�ــة فــي معادلــة مارشــال، و مــع فــ�ض اســ���ام ال�قــ�د لغــ� 

، ف�ـ���ن أ� Yهـ� مقلـ�ب  Kو ��ا أن س�عة دوران ال�ق�د ثاب�ة للف��ة الق�ـ��ة، واع��ـار أن   Kال�ص�� ال�ق��  

و �ال�ـالي نفـ� ت�ل�ـل معادلـة ال��ـادل، م�ـا  P = f(M)تغ�� في ���ة ال�ق�د ذا تأث�� على م���� الأسـعار أ� 

ال�ق�د فق� ���ن على ال����� العام للأسعار، م�ا �ع�ي ع�م فعال��ها �ع�ي ح�اد�ة ال��اسة ال�ق��ة ف�أث�� تغ��  

  في ال�أث�� ال�خل و مع�لات الفائ�ة و ال�ان� ال���قي للاق��اد.

  التوازن النقدي عند الكلاسیك   -ج

  : 1ان�لاقا م� م��ل� ال����ة ال�لاس���ة و ف�وضها، ����� ذ�� �ع� الاع��ارات ���ا یلي

ة أساسـا علـى قـان�ن س�اسـي و ف�ـ�ة ال����ـ� ال�امـل، واع��ـار ال�قـ�د م�غ�ـ� خـارجي و قام� ه�ه ال����ـ

  مع�ل الفائ�ة م�غ�� داخلي (أ� ی���د �ع�ض و �ل� الأرص�ة القابلة للاق��اض).

  رؤ�ة ����ل لل��ازن ال�ق��:  1- ج

ن ال�قـــ�� و ت�ل�ـــل تع��ـــ� ن���ـــة ����ـــل أول م�اولـــة إ��اب�ـــة للات�ـــاه �ال����ـــة ال�ق��ـــة إلـــى ��ـــ� ال�ـــ�از 

العلاقــة بــ�� الادخــار و الاســ���ار. فقــ� ر�ــ� ����ــل علــى وجــ�د معــ�ل�� للفائــ�ة: معــ�ل الفائــ�ة ال���عــي الــ�� 

ی���د ��قا للإن�اج�ة ال���ة ل�أس ال�ال ال�����م في الإن�اج و ه� العائ� ال���ل إذا �ان رأس ال�ال أفـ�ض 

و ال�� ی���د ب�لاقي ق�� الع�ض و ال�ل� على ال�ق�د (و ه�ا فـي   ع��ا، و ب�� مع�ل الفائ�ة ال�ق�� (ال��قي)

حالة وج�د س�ق نق��ة، و في حالة ��ابها ی���د م� ��ف الأف�اد أو ال�ل�ات ال�ق��ة ح�� ت�ـ���مه لل��ائ�ـة 

  ب�� ع�ض و �ل� ال�ق�د).

 

ال��ازن ال�ق�� في اق��اد�ات ال�ول ال�ي ت�� ���حلة ال���: دراسة ت�����ة مقارنة ب��  م��� ح��� إب�ا��� ال��ل�اتي،  -   1

�راه الفل�فة في الاق��اد، ق�� الاق��اد، �ل�ة  ، أ��وحة مق�مة ل��ل درجة د��الاق��اد ال���� واق��اد�ات �ع� ال�ول

  . 24-8، ص ص 2003ال��ارة، جامعة غ�� ش��، القاه�ة، 

أ��وحة مق�مة ل��ل شهادة   – حالة ال��ائ� - أث� تغ��� سع� الفائ�ة على اق��اد�ات ال�ول ال�ام�ة بلع�وز ب� علي،  -  2

،  18ص(غ.م)، ص  2004/ �03اد�ة و عل�م ال�����، جامعة ال��ائ�، د���راه دولة في العل�م الاق��اد�ة، �ل�ة العل�م الاق�

38 .  
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�عارض ب�� القـ�ارات و ���ث ال��ازن ال�ق�� في حالة تعادل ال�ع�ل�� (و هي حالة ص��ة)، وفي حالة ال

الف�د�ة وق�� ال��ق ق� ��ل� ال���لة الاق��اد�ة. وه�ا ت��ث الف��ة ب�� ال�ع�ل��، وه�ه الف��ة هي ال�ي ت��د 

ح�� ال�ل� على الائ��ان ال���في، فإذا �ان مع�ل الفائ�ة على القـ�وض أقـل مـ� معـ�ل الفائـ�ة ال���عـي فـإن 

ة الــ�ی� ال�قـ��، ومــ� تـ� ��ــ�ث ت�سـع فــي ال��ـ�وعات الاســ���ار�ة عائـ� رأس ال�ــال ��ـ�ن أك�ــ� مـ� ت�لفــة خ�مـ

  )2(ال�ي ت�اع� على تع��� ر���ة و�ن�اج�ة ال���وع في ال�ق� ال�� تقل ��ه ت�لفة رأس ال�ال.

و الع�ــ� إذا �ــان معــ�ل الفائــ�ة ال�قــ�� أك�ــ� مــ� معــ�ل الفائــ�ة ال���عــي فــإن ال��ــ�وع ســ�ف �عــاني مــ� 

ل��ای� ع�ء ال�ی� وان�فاض مع�لات أر�احه، وس��ع�ض م��ـ�ه ال�ـالي للانه�ـار، ن�ـ�ا   اخ�لال في ���له ال�الي

ل�عف س��لة ال���وع وع�م اس��اع�ه ال�فاء �ال��اماته ال�ق��ة العاجلة، و س��د� ذل� إلى الان��اش و ال���د 

  الاق��اد�.

مـع معـ�ل الفائـ�ة ال���عـي و إذا لـ� و�ال�الي فإن ت�ق�� ال��ازن ال�ق�� ���ن ب�عادل معـ�ل الفائـ�ة ال�قـ�� 

ی�عـادلا ن�ـ�ن إزاء حالـة مـ� الاخـ�لال ال�قـ�� ی�غ�ـ� ت�عـا لهـا ح�ـ� الائ��ـان ال��ـ�في، و مـا ی�لـ�ه مـ� ح��ــات 

ت�اك��ة و ت�اف��ة ما تل�ـ� أن ت�هـ� فـي الاق��ـاد إمـا صـع�دا ن�ـ� الان�عـاش أو ه���ـا ن�ـ� ال��ـ�د، و تـ�د� 

  .  1إلى اس�عادة ال��ازن ال�ق�� ال�فق�د  ال���ات ال��اك��ة ع�� ال�م�

فإنه في حالة نعادل مع�ل الفائ�ة ال��قي ومعـ�ل الفائـ�ة ال���عـي فـإن هـ�ا �ع�ـي تعـادل  وح�� م��دال  

  الادخار والاس���ار واس�ق�ار الأسعار.

  ال��ازن ال�ق�� ع�� ���� و ألف��� مارشال:  2- ج

، �اع��ار الاق��اد دوما في حالة ت�ازن، ���� اع��ار ه�ه �MV = PTال���ة ل���� فإن معادلة ال��ادل  

ال�عادلــة فــي م�ــ��نها معادلــة تــ�ازن نقــ��، وقــ� اه��ــ� �عــ�ض ال�قــ�د، و عل�ــه ��ــعى الف�ــ� ال�لاســ��ي إلــى 

ت�ق�� ال��ازن ال�ق�� و الاق��اد� م� خلال ت���� عـ�ض الأرصـ�ة ال�ق��ـة، ومـ� تـ� ی��ـ�د معـ�ل الفائـ�ة فـي 

  س��ي س���ا و ذات�ا. وع�� ه�ه ال�ع�لات ی��ق� ال��ازن الأم�ل لل��ارد ب�� الإن�اج والاس�هلاك.الف�� ال�لا

 

،  226، الع�د ت�ل�ل لأخ�� م��لات ال�أس�ال�ة ال�عاص�ة، سل�لة عال� ال�ع�فةرم�� ز�ي، الاق��اد ال��اسي لل��الة:  1

  . 369،  368، ص ص 1997
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و ل�ـ� مـ� أهــ� الان�قـادات لهــ�ه ال����ـة أن أف�ــل وسـ�لة ل��ق�ـ� ال�ــ�ازن ال�قـ�� ��فهــ�م ال�عادلـة ال���ــة 

ال�� ه� الأج�ر على �ل� ال�ق�د  ه� ت�ك ال���ة لل���ك ال��ار�ة ل��ل� ال�ق�د ب�اء على �ل� الق�اع ال�اص 

  ��ا ی�اف� اح��اجاته �ال���.

و �ال��ــ�ة ل�عادلــة مارشــال " معادلــة الأرصــ�ة ال�ق��ــة " فهــي ت�ــ�د وضــع ال�ــ�ازن ال�قــ�� ��ــا تع��ــه مــ� 

ت�او� جان� ال�ل� مع جان� الع�ض، فع�� ال��ازن ��� أن ��او� ع�ض ال�ق�د ال��ـ�د خارج�ـا ���ـة ال�قـ�د 

  و ال��ل ال�الي ی�ضح ال��ازن ال�ق�� وفقا ل����ة الأرص�ة ال�ق��ة. ال��ل��ة،
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  : م���ى ال�ل� على ال�ق�د ع�� ���� و ألف��� مارشال 1ال��ل رق� 

   

  

  

  

  

  

  

  

  .235، ص: 1987ع�� ال���� الغ�الي، اق��اد�ات ال�ق�د و ال���ك، دار ال�ه�ة الع���ة، القاه�ة،  :ال���ر

�ة ال��ازن ال�ق�� وفقا ل����ة الأرص�ة ال�ق��ة، وفي حالة حـ�وث تغ�ـ� فـي ن�ـ�ة نق  0MEو ت��� ال�ق�ة  

، فـإن تغ�ـ�ات ج�ر�ـة ت�ـ�ث فـي �ــل مـ� م�ـ��� الـ�خل وم�ـ��� الأسـعار رغـ� ث�ـات ال���ــة Kال�ف�ـ�ل ال�قـ�� 

عــ�ض ال�ع�وضــة مــ� ال�قــ�د، ���ــ�ن علــى ال�ــل�ات ال�ق��ــة الاســ��ا�ة لل�غ�ــ�ات فــي ال�ف�ــ�ل ال�قــ�� ب�غ��ــ� 

 ال�ق�د لل��اف�ة على م���� ال�خل ال�ق�� ال��غ�ب.

  النظریة الكینزیة: الفروض، عرض وطلب النقد ونظریة سعر الفائدة -2

ع�ضـــ�ا ���ـــا ســـ�� إج�ال�ـــا ل���نـــات ال����ـــة ال�ق��ـــة ال�قل���ـــة، و���ـــا أن هـــ�ا ال��ل�ـــل یـــ�ع� م�ـــ�أ "ح�ـــاد 

  ال�ق�د". 

ب�فاعل الق�� ال�اخلة في إ�ار ال���ذج الع��ي ذل� أن الع�ض  و أن ال��ازن الاق��اد� العام إن�ا ی���د 

��لــ� ال�لــ� ال��ــاو� لــه ع�ــ� أ� م�ــ��� مــ� الع�الــة، ن�ــ�ا لأن �ــل ادخــار ی��ــ�ل ح��ــا إلــى اســ���ار �فعــل 

  تلقائ�ة ح��ات سع� الفائ�ة.

الأحــ�اث  ، واســ�ل�م� هــ�ه1929ل�ـ� �هــ� ع�ــ� هـ�ه الفل�ــفة الاق��ــاد�ة �أحـ�اث ال��ــاد الع�ــ�� سـ�ة 

ث�رة ح����ة في الف�� الاق��اد�، تغ�� ��ه حقل ال�راسة و أدوات ال��ل�ل ال�����مة، وه� ما ح�ث في ن�اق 

ال����ة ال�����ـة، ح�ـ� ��ـ� ���ـ� أثـ� ال�قـ�د علـى م��لـف أوجـه ال��ـا� الاق��ـاد�، بـ�لا مـ� اق��ـار م�ـال 

PY 

 1MD  طلب النقود

 0MD  طلب النقود

ME0 

ME1 

MV = PY 

MV = PY 

PY1 

PY0 

0 

 عرض النقود
Ms 

M0 

 الدخل النقدي 

 كمية النقود المعروضة و المطلوبة



    :الأولالفصل                     الاقتصادي الاستقرار و  النقدیة  للسیاسة النظري الإطار

 ــ  ــــــــــــــــ

 

- 23 - 

تغ�� ال����� العام للأسعار)، وال�ي هي ح�� ���� ��� ال����ة على تف��� ���ة ال�ق�د (الع�امل ال�ي ت���  

م��د انع�اس ل�اه�ة أخ�� أك�� أه��ة وهي م���� الع�الة و ال�خل ال���ي و �ال�الي م���� ال�لـ� الفعـال، 

، و ����ـ� ال�لـ� ال�لـي 1و ال�� هـ� "جـ�ء مـ� ال�لـ� ال�لـي ال���قـع الـ�� ��قـ� لل����ـ�� أك�ـ� ر�ـح م��ـ�"

� الأساســي ال��ــ�قل الــ�� ت�ــ�د م�ــ���ات ال��ــغ�ل و الإن�ــاج و الــ�خل ب�صــفها م�غ�ــ�ات الفعــال صــفة ال��غ�ــ

تا�عــة، ســ�� ت�قــف هــ�ا ال�لــ� علــى ثــلاث م�غ�ــ�ات م�ــ�قلة أساســ�ة، هــي ال��ــل للاســ�هلاك و ال�فا�ــة ال���ــة 

ال��ل�ـــل  لـــ�أس ال�ـــال و ســـع� الفائـــ�ة، و بـــ�ل� جعـــل ���ـــ� مـــ� ال�لـــ� الفعـــال أداة هامـــة و أساســـ�ة مـــ� أدوات 

  الاق��اد�.

  الف�ض�ات الأساس�ة:

 ی��ي ���� ن����ه على الف�ض�ات ال�ال�ة:

  رف� قان�ن سامي للأس�اق، و ما ی��� ع�ه م� رف� س�ادة ال��ازن ال�ائ� و ال����� ع�ـ� م�ـ��� الع�الـة

  ال�املة، و رف� تعادل الادخار و الاس���ار �اس���ار.

 ل�اتها.تع��� ال�ق�د سلعة ����ة ال�لع ت�ل �  

 .ع�ض ال�ق�د م�غ�� خارجي ت��ده ال�ل�ات ال�ق��ة  

 .ت�خل ال�ولة في ال��ا� الاق��اد� ل�عال�ة الاخ�لالات  

 .ع�م الإ��ان �ال��غ�ل ال�ام، فالاق��اد ���� أن �ع�ف حالة أقل أو أك�� م� ال��غ�ل ال�امل  

 .ی��قف الادخار و الاس���ار على ال�خل و ل�� على مع�ل الفائ�ة  

 أن م� ال�ع� الف�ل ب�� ال�ان� ال�ق�� و ال�ان� الع��ي في الاق��اد .ی ��  

 .ع��� ت�ل�ل ���� ت�ل�لا �ل�ا�  

 

  . 148،، صساب�م�جع  إس�اع�ل م��� هاش�، -  1
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  الطلب على النقود (تفضیل السیولة):  -أ

أدخـــل ���ـــ� ثـــلاث دوافـــع لل�لـــ� علـــى ال�قـــ�د، �غـــ�ض ال�عـــاملات، الاح��ـــا� و ال��ـــار�ة ح�ـــ� ی�علـــ� 

  .1، وتع��� ال��ار�ة على مع�ل الفائ�ة و ه� في علاقة ع���ةال�ل� �غ�ض ال�عاملات و الاح��ا� �ال�خل

  عرض النقود:  - ب

. و ی�� ���� أن ع�ض ال�ق�د M sM =�0ع��� ���� ع�ض ال�ق�د ���غ�� م��قل ی���د خارج ال���ذج 

  .2في أ� وق� م� الأوقات ثاب� و ی���د ب�اس�ة ال��� ال����� و ���ده ح�� حاجة ال��ا� الاق��اد�

  سعر الفائدة:  نظریة -ج

علــى ال��ــ�� مــ� ن�ــ�ة ال�قل�ــ�ی�� للفائــ�ة �ــ��� للادخــار، ن�ــ� ���ــ� إلــى الفائــ�ة �ــ��� لل�قــ�د، أ� �ــ��� 

لل��ازل ع� ال���لة (ول�� ��ا یـ�� ال�قل�ـ�ی�ن �ـ��� ل�أج�ـل الاسـ�هلاك)، و ی��تـ� علـى ذلـ� أن الفائـ�ة شـأنها 

  .3كأ� ث�� آخ� ت���د �ع�ض و �ل� ال�ق�د 

��� ال����� ال���� في سع� الفائ�ة عـ� ���ـ� الـ���� فـي ���ـة ال�قـ�د ال�ع�وضـة، و �ال�ـالي و ���� لل

ال�أث�� على م���� ال��ا� الاق��اد�، ف��ادة ع�ض ال�ق�د ت�د� إلى ان�فـاض سـع� الفائـ�ة و هـ�ا یـ�د� إلـى 

ع�الة، و��ـ�ث الع�ـ� إذا ز�ادة الاس���ار ع� ���� ال��اعف ی�د� إلى ز�ادة الاس�هلاك و ی�داد ال�خل و ال

  ع�ض ال�ق�.

  :4والتوازن الكلي  IS-LMاشتقاق منحنى  -د

�غـ�ض الـ��� بـ�� ال�ــ�ء ال�قـ�� و ال�ـ�ء ال���قــي فـي الاق��ـاد، و ��ـ� ��ــ� ���ـ� أن ی��قـ� ال�ــ�ازن 

  ال�افي لل��ق�� معا، و ت�لل ال��ازن في ال��ق��.

 

1 - Michelle de Mourgues، La monnaie، Système financier et théorie monétaire، Economica، Paris، 9 
Ed، 1993، P , 363,366. 

  . 39 ،، صساب�م�جع م��� ج��� إب�ا��� ال��ل�اتي،  - 2

  . 163 ،ص ساب�م�جع  إس�اع�ل م��� هاش�،  - 3

، م���ة جامعة  �ة (في إ�ار ال����ة ال�����ة)ال�قل�ات الاق��اد�ة ب�� ال��اسة ال�ال�ة و ال�ق�خ��� ��اس ال�ه�،  -   4

  .69،  41  ،، ص ص1981ال��اض، ال��ل�ة الع���ة ال�ع�د�ة،   
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  (التوازن في سوق الإنتاج):   ISاشتقاق منحنى   1-د

ی�ضــح هــ�ا ال����ــى م��لــف م�ــ���ات الــ�خل و ســع� الفائــ�ة ال�ــي ی��قــ� فــي �لهــا ال�ــ�ازن فــي ســ�ق 

 IS(الادخــار و الاســ���ار) ال����ــ�� �ــاف��اض اق��ــاد مغلــ�. و ی�ــ�� م���ــى  Sو  Iالإن�ــاج، و هــ�ا ب�عــادل 

ال���قــي، و أ� نق�ــة  م���عــة مــ� ال��اف�ــ� مــ� ســع� الفائــ�ة و الــ�خل، ت�قــ� ت�ازنــا ق�ــ�� الأجــل فــي الق�ــاع

  ).i) و مع�ل الفائ�ة (Yتع�� ال��ازن في س�ق الإن�اج، وه�اك علاقة ع���ة ب�� ال�خل( ISعلى 

  إلى ال���� في حالة ت���� س�اسة مال�ة، وان�قاله إلى ال��ار في حالة س�اسة مال�ة ان��اش�ة. ISان�قال 

  ال��ازن في س�ق الإن�اج  IS: م���ى 2ال��ل رق� 

 

 

 

  

  

ــ�ر :  ــ�ار ال�ام��ــــة، ال��ــ ــة، الــ ــات ال�ق��ــ ــ�فة و ال��اســ ــ�د و ال��ــ ــاد�ات ال�قــ ــة فــــي اق��ــ ــ�ون، مق�مــ ــة الله ن��ــــ� و آخــ نع�ــ

  .  360- 347، ص ص: 2001الإس���ر�ة، 

  (التوازن في سوق النقد) :  LMاشتقاق منحنى  2-د

ل�قـ�د فهـ� مع�ـى . �ال��ـ�ة لعـ�ض اLمـع ال�لـ� عل�ـه  Mنقا� ت�او� العـ�ض ال�قـ��   ��LMه� م���ى  

ی���د خارج ال���ذج ���� ق�ار ال��� ال�����، ول�ل� فال��ازن ی��ق� م� خلال ت��ـ� ال�لـ� علـى ال�قـ�د مـع 

  ال�ع�وض م�ها.

(معــ�ل الفائــ�ة)  iالعلاقــة بــ��  LMو���ــ�د ال�لــ� علــى ال�قــ�د ح�ــ� دوافــع ال�لــ� عل�ــه. و بــ�� م���ــى 

 .Yو  i، و��� أن ه�اك علاقة ��د�ة ب�� �Mد ) ت�عا ل�غ��ات ���ة ال�قYوم���� ال�خل (

) في ال�ق�ة ال�س�ى، ول�� ���� أن ن��� ب�� ثلاث م�ـا�� ل�الـة LMی��� ه�ا ال��ل اش�قاق م���ى (

تف��ل ال���لة: ال���قة ال�لاس���ة و ال�ـي ت���ـ� ف�هـا دالـة تف�ـ�ل ال�ـ��لة علـى ال��ـ�ر الـ�أس سـع� الفائـ�ة 

IS 

a 

b 
i2 

i1 
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i 
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) رأس�ا ع�� م���� ال�خل ال�� LMلى ال�ق�د لأغ�اض ال�قار�ة و ���ن م���ى (دلالة على ع�م وج�د �ل� ع

ی��ل� ���ة ع�ض ال�ق� ��امله لأغ�اض ال�عاملات، وم��قة فخ ال���لة ال�����ة ال�ي ت��ن ف�ها دالـة تف�ـ�ل 

ات الـ�ن�ا ل�ـع� ال���لة أف��ة أ� أن ال�ل� على ال�ق�د بـ�افع ال��ـار�ة ��ـ�ح لا نهـائي ال��ونـة، ع�ـ� ال��ـ���

  الفائ�ة، و �ال�الي ���ن ال��ل ��ا یلي: 

  ت�ازن في ال��ق ال�ق��    LM: م���ى  3ال��ل رق� 

  

 

 

 

 

 

  

  .  361ص  ،ال��جع ال�اب�  ال���ر :

  .    LM و �ال�الي فإن أث� ال��اسة ال�ق��ة س��ع�� ح�� وضع ال����ى 

  

  

  

  

  

  

  

  .  362ص  ،: ال��جع نف�ه  ال���ر

LM 

 المنطقة  

كلاسيكية ال  

 منطقة فخ السيولة   المنطقة المتوسطة 

 الكينزية 

i 

Y 

b 

LM 

a 

i2 

i1 

Y1 Y2 

i 
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ت��ـــع لل��اســـة ال�ق��ـــة ال���عـــة ســـ�اء �انـــ� تقل���ـــة أو ت�ســـ��ة، وهـــي م�ضـــ�ع  ��Mـــا أن ���ـــة ال�قـــ�       

ت�ـ�� ع�ضـا  LMمع العـ�ض ال�قـ�� �علاقـة ��د�ـة، و أ� نق�ـة علـى ��ـ��  LMال��اسة ال�ق��ة، ح�� ی�ت��  

  نق��ا زائ�ا، وأ� نق�ة على ��اره ت��� �ل�ا زائ�ا في ال��ق ال�ق��.

  ن ال�لي: ال��از 3 - د

ع�� ت���ع الأج�اء ال�ا�قة مـع �ع�ـها ���ـ� أن ن�ـ�ل ن��ذجـا لل�ـ�ازن العـام ��ـ�ح ب���یـ� مـ�� فاعل�ـة 

هان�ــ�ن" أو ال����ــة ال�����ــة ال��یــ�ة، وهــي - ال��اســة ال�ال�ــة و ال�ق��ــة، و هــ� مــا ��لــ� عل�ــه ت�ل�ــل "�ــ���

ـــ  ــ� ال��ـــ��� لـ ــا �ا iو  Yت�ـــاول ت��یـ ــ� عـــ� ���ـــ� ر��ه�ـ ــ���ار (فـــي آن واحـ ) و ال�لـــ� S) و الادخـــار (Iلاسـ

ت��ی�ا أن�ا و ی��ح م� ال�ـ�ل أن  iو  Yال�ق�� و ع�ض ال�ق�، و �ع��، و ب����عه�ا في ش�ل واح� ی���د 

  LM.( 1اح��الات له�ا ال��ازن، ت���د ت�عا ل�ضع م���ى ( 3ه�اك 

  

  : م���ى ال���ذج العام لل��اسة ال�ال�ة وال�ق��ة4ال��ل رق� 

  

  

  

  

  

  

  

  

  .364ص  ،م�جع ساب�  ،نع�ة الله ن��� و آخ�ون  ال���ر :

 

  .165، 145 ،، ص صساب�ض�اء م��� ال��س��، م�جع   -   1
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و إذا ت�قــ� ال�ــ�ازن فــي أ� نق�ــة و�انــ� ه�ــاك حاجــة ل��ــادة ح�ــ� الــ�خل ل�جــ�د ف�ــ�ة ان��اشــ�ة مــ�لا، 

�ـ���� ت�ق�ـ� ذلـ� ��ـفة عامــة �إت�ـاع ال��اسـات الاق��ـاد�ة و ال�ال�ـة و/ أو ال�ق��ــة ال��سـ��ة م�ـا یـ�ث� علــى 

، وه�ــا ن�ــ� أن فعال�ــة �ــل س�اســة ت��لــف مــ� م��قــة لأخــ��، و قــ� ت�ــ�ن إحــ�اه�ا LMو  ISكــل مــ� م���ــى 

  ع���ة الفعال�ة.

��ال��ـ�ة لل��اسـة ال�ال�ـة ت�ـ�ن فعالـة فـي ال���قـة ال�����ـة، و ت�ـ�ن غ�ـ� فعالـة فـي ال���قـة ال�لاسـ���ة، 

  ��ن غ�� فعالة في ال���قة ال�����ة.أما �ال���ة لل��اسة ال�ق��ة، ت��ن فعالة في ال���قة ال�لاس���ة، و ت

  : النظریة الحدیثة وآثار تغیرات قیمة النقدثانیا: 

  : الفروض وتحلیل جانبي العرض والطلب التحلیل النقدي المعاصر - 1

لق� شه�ت ال����ة ال���ة ال�قل���ة  إضافات ج�ی�ة، اش�ه�ت �اس� ال����ة ال��ی�ة ل���ة ال�ق�د، على ی� 

�اغ� وعلـى رأسـه� الأسـ�اذ "ف��ـ�مان"، ح�ـ� ات�هـ� هـ�ه ال��رسـة مـ� ج�یـ� إلـى ال�أك�ـ� علـى مف��� م�رسة ش�

أه��ة ال��اسة ال�ق��ة، م��دة الف�� ال�لاس��ي م��ف��ة م� ال�ق�م ال�� ت�ق� م� ال��ا�ـات الاق��ـاد�ة ال�ـا�قة 

  1له.

  :2وق� ان�ل� ه�ا ال��ل�ل م� م���عة م� الف�وض ��ا یلي

  ال�ــي ت�ــ�ث فــي اق��ــاد مــا ���ا�ــة ن���ــة ل�ــ�وث تغ�ــ�ات فــي ال��اســة ال�ق��ــة ولــ�� ن���ــة  �ع��ــ� ال�قل�ــات

  ل��وث تقل�ات م� جان� ال�ل� ال�اص .

 .ع�ض ال�ق� ل�� له أ� تأث�� في الأجل ال���ل على م����  ال��ازن ال�اص �ال�خل ال�لي ال���قي  

 ت� على ال�خل في ال��ة الق���ة. ت�ارس ال�ق�د أث�ا م�اش�ا وهاما على الإنفاق ال�لي وم�  

 

  562 ،، ص ص1992دار ال�ه�ة الع���ة، القاه�ة،  م�اض�ات في ال�ق�د و ال���ك،ج�دة ع�� ال�ال�، ����ة ����،  -  1

،257  . 

  م�لة م�� ،ال��اسة ال�ق��ة في ال��ل�ل ال����� و ال�ق�� مع إشارة خاصة لل�لاد ال���لفةسه�� م���د مع��ق،  -  2

  ،، ص ص1987، 408- 407ت��ر ع� ال����ة ال����ة للاق��اد و ال����ع و الإح�اء، الع�دان:  ال�عاص�ة،

182،171 .  
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 .اس��عاد العلاقة ال��اس��ة ب�� ال�غ��ات ال�ق��ة وم���� الأسعار  

  ال��اسة ال�ق��ة هي الأداة الق��ة والفعالة إلى أ�ع� ال��ود في م�ال ت�ق�� الاسـ�ق�ار الاق��ـاد� و��ـ���ن

  في دور ال��اسات ال�ال�ة.

 .ح�� دور ال�ولة في أض�� ال��ود  

   ت�اول ال�ق�د و�ن �ان� غ�ـ� ثاب�ـة ت�امـا إلا أنهـا ت���ـع ب�رجـة مـ� ال��ـات ال��ـ�ي و���ـ� ال���ـ� بهـا، س�عة

وهي ت�أث� �����عة م� الع�امل ت��لف ت�اما ع� تل� ال��ث�ة في ع�ض ال�ق�د و�ال�الي فإن ال���ك في س�عة 

  ت�اول ال�ق�د ���ن م��قلا ت�اما ع� ال�غ�� في ع�ض ال�ق�د.

  ��ل�ل جان�ي الع�ض وال�ل� على ال�ق�د ان�لاقا م� الف�وض ال�ا�قة:ول���أ ب

  جانب العرض :  -أ

بــ�� ف��دمــان أن الع�امــل ال�ــ�ث�ة علــى عــ�ض ال�قــ�د م�ــ�قلة عــ� تلــ� ال�ــ�ث�ة علــى �ل�هــا، وأن عــ�ض 

  .1ال�ق�د م� خلال ت��� ال��اسة ال�ق��ة ه� ال�� ���د م���� سع� الفائ�ة

فــي ال�عــ�وض ال�قــ�� لا یــ�ث� فقــ� علــى ال��ــا� الاق��ــاد�، بــل دور ال�قــ�د  و�ــ�� ال�قــ�ی�ن أن ال�غ�ــ� 

أوسع م� ذل� �����، إذ أنـه فـي الأجـل الق�ـ�� هـ� العامـل ال�ـ�ه�� ال��ـ�د لل��ـا� الاق��ـاد� و ال�ـ�� فـي 

 ذلــ� أن جانــ� ال�لــ� علــى ال�قــ�د ی���ــع �قــ�ر مــ� ال��ــات ال��ــ�ي، و �ال�ــالي تغ�ــ�ات عــ�ض ال�قــ� هــي العامــل

  ال���د لل��ا� الاق��اد�.

فإذا قام� ال�ل�ات ال�ق��ة ب��ادة ع�ض ال�ق�د س���� ال���لة، و ت�د� إلى ز�ادة إ��ال الأف�اد على ش�اء 

الأصــ�ل ال�ال�ــة و غ�ــ� ال�ال�ــة، و یــ�د� ذلــ� إلــى ز�ــادة ال�لــ� ال�لــي، م�ــا ی�ــ�ج ع��ــ� ز�ــادة فــي الإن�ــاج و 

قـل مـ� ال��ـغ�ل ال�امـل، أمـا إذا �ـان الاق��ـاد فـي حالـة ال��ـغ�ل ال�امـل، ال��غ�ل إذا �ان الاق��اد في حالـة أ

  فإن ز�ادة ع�ض ال�ق�د س��د� إلى رفع الأسعار (والع�� في حالة خف� ���ة ال�ق�).

إضــافة إلــى ذلــ� �ع��ــ� ف��ــ�مان أن ت�ق�ــ� الاســ�ق�ار ال�قــ�� ی��لــ� ز�ــادة عــ�ض ال�قــ�د ب��ــ�ة ثاب�ــة و 

لاق��ــاد�، فــ�ور ال�ــل�ات ال�ق��ــة ی���ــ� فــي مه�ــة رقا�ــة ���ــة ال�قــ� و الع�ــل علــى م�ــ�ق�ة ت�فــ� مــع ال��ــ� ا

 

  . 119 ،، صم�جع س�� ذ��هعادل أح�� ح���، -   1
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عل�ـه ��ـا  ن��ها ��ع�ل م��ق� م�ف� مع مع�ل ن�ـ� الاق��ـاد، و یـ�� أن الأه��ـة لعـ�ض ال�قـ� و لـ�� لل�لـ� 

  . 1ی�� ����

  ، و �ال�الي فإن ال���ة ال�ال�ة هي:                   = 

  ص�ار ال�ق�� دالة لل��غ�� ال���قي.و ب�ل� ���ح الإ 

  جان� ال�ل�: -ب

لق� ان�هى ف���مان إلى أن ال�ل� على ال�ق�د ی��قف على نف� الاع��ارات ال�ي ت��� �اه�ة ال�ل� على 

  :2ال�لع و ال��مات، و هي الاع��ارات ال�ال�ة

a . أو ق�ــ� ال���ان�ــة فــي  ال�ــ�وة: ال�ــي ت��ل�هــا ال�حــ�ة الاق��ــاد�ة ال�ــي ت�لــ� ال�قــ�د. و هــي تقابــل الــ�خل

  ن���ة ال�ل� العاد�ة.

b .  ت�لفة الف�صة ال��یلة  –الأث�ان و الع�ائ� م� ال��ائل الأخ�� للاح�فا� �ال��وة في ص�رة سائلة -.  

c . .الأذواق: و ه� ما أ�ل� عل�ه ف���مان اص�لاح ت�ت�� الأف�ل�ات  

�ل دالـــة ال�لـــ� علـــى ال�قـــ�د وان�لاقـــا مـــ� ال��ـــ� ال����قـــي الـــ�� قـــام �ـــه ف��ـــ� م�رســـة شـــ��ا�� علـــى شـــ

�الاع��اد على م�غ�� أساسي واح� في تف��� دالة ال�ل� ال�ق�� ألا و ه� ال�خل أو ال��وة، وه�ا م�ت��ان معـا 

، فهـي ت�ـ�ل ال�قـ�د، 3ع�� ف���مان �ف�ـل اسـ���ام ف�ـ�ة الـ�خل الـ�ائ�، و �أخـ� ف��ـ�مان ال�ـ�وة ��فه�مهـا ال�اسـع

  �ل ال�ال�ة، الأسه�، أص�ل �����ة، رأس ال�ال الع��ي، رأس ال�ال ال����.الأص�ل ال�ق��ة، ال���ات، الأص

  :4و ی�ع� ف���مان إلى ال��� لعلاقة ال�ل� على ال�ق�د ن��ة شاملة م� خلال مقارنة

  عائــ� ال�قــ�د ال���قــي و ال����ــل فــي ����هــا أو ن�ــ�ة م�ادل�هــا �ال�ــلع الأخــ��، ح�ــ� ت��ــ�د ����هــا ع��ئــ�

  ������ الأسعار.

 

  . 18 ، ، ص1995القاه�ة،   دار ال��وق، ،�1 ،دل�ل ال�جل العاد� إلى تار�خ الف�� الاق��اد�حازم ال��لاو�، -   1

  .  189 ،، صساب�إس�اع�ل م��� هاش�، م�جع  -  2

  . 191، 189  ،ص م�جع نف�ه، -   3

  . 120 ،ص ،ساب�م�جع عادل أح�� ح���، -  4
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  ع�ائـ� الأصــ�ل الأخــ�� ال���نــة لل�ــ�وة و ال�ــي ت���ــل فـي: الفائــ�ة علــى الأصــ�ل ال�ق��ــة (ال�ــ��ات)، الفائــ�ة

  على الأص�ل ال�ال�ة (الأسه�)، عائ� رأس ال�ال (كالآلات) و عائ� رأس ال�ال ال����.

  ق� مع��.الع�امل الأخ�� ال��علقة �ال�ان� ال��في لل��وة �الأذواق، و العادات ال�ائ�ة في و  

  ال�غ��ات اله��ل�ة ال��ث�ة على ت�ز�ع ال��وة ب�� الأص�ل ال���لفة م�ـا ���لـف مـ� بلـ� لآخـ� و ی��ـ�ر ع�ـ�

ال�م�، وفقا لل��وف و الأح�ال الاق��اد�ة. و ت���� ه�ه ال�غ��ات ات�اه الأفـ�اد فـي �عـ� الف�ـ�ات (الأزمـات 

�ل نقــ�� بــ�لا مــ� اســ���ارها فــي أصــ�ل مال�ــة تــ�ر مــ�لا) إلــى تف�ــ�ل الاح�فــا� ��انــ� هــام مــ� ثــ�واته� فــي شــ

 عائ� م�تفع.

  :1و ص�غة دالة ال�ل� على ال�ق�د هي

Md = f (P، rb، re،            .        ،        ، W.U) 

Md.ال�ل� على ال�ق�د :  

P.ال����� العام للأسعار :  

rb.عائ� ال���ات :  

re.عائ� الأسه� :  

            .       

  : ���ل عائ� الأص�ل ال�����ة ب���ی� مع�لات الاس�هلاك و تق�ی�ها م� خلال ال�م�. 

W .تع�� ع� العلاقة ب�� رأس ال�ال ال���� إلى رأس ال�ال غ�� ال���� :  

U .الأذواق و ت�ت�� الأف�ل�ات :  

�قف على اع��ارات ع���ة و و �اف��اض ف���مان ع�م وج�د خ�اع نق�� ��عل دالة ال�ل� على ال�ق�د ح����ة ت�

  ).PYال��وة �ال�خل ال�ائ� (

Md = f (P، rb، re،                ،        ، W.U)  

و �ال�الي فإن ال�ل� على ال���لة ال�ق��ة دالة في ع�ائ� الأص�ل ال�ال�ة و ال�ق��ة وه� م�غ�ـ� خـارجي و 

  مع�ل ال���� ال��تق� م� ��ف 

 

  . 142 ،ص، م�جع س�� ذ��هض�اء م��� ال��س��،   -   1
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     .         ال�ل�ات ال�ق��ة

  وه� م�غ�� خارجي ال�خل ال�ائ� ال�� �ع��� م�غ��ا داخل�ا.  

  :1و ی�� ف���مان ����ص ه�ه ال�الة ما یلي

 .أنها ص�رة مع�لة ل�عادلة �ام����ج  

  أنها دالة م��ق�ة، و�ن �ان اس�ق�ارها لا ی��ل� ث�اتها، وهـ�ا الاسـ�ق�ار ی��لـ� ن�ـ�ة خاصـة إلـى ���عـة هـ�ه

  ال�الة.

  ل�ق�د و ال��اسة ال�ق��ة على ال��ا� الاق��اد�:أث� ا

لق� ��� ف���مان الآثار ال���لفة لل�ق�د على الأوضاع ال��ازن�ة ال���لفة فإذا �ـان الاق��ـاد ع�ـ� م�ـ��� 

أقــل مــ� ال��ــغ�ل ال�امــل و قــ�رت ال�ــل�ات ال�ق��ــة ز�ــادة فــي عــ�ض ال�قــ�د، ف�ــ��د� ذلــ� إلــى ز�ــادة الأرصــ�ة 

اد و ال��ـ�وعات و سـ��ع�� ذلـ� فـي شـ�ل ز�ـادة فـي ال�لـ� ال�لـي ال�ـي ی�ـ�ج ع�هـا ز�ـادة فـي ال�ق��ة ل�� الأفـ� 

  الإن�اج و ال��غ�ل في الأجل الق��� فق�. 

و إذا �ـــان الاق��ـــاد ع�ـــ� م�ـــ��� ال��ـــغ�ل ال�امـــل ف��ـــادة عـــ�ض ال�قـــ�د تـــ�د� إلـــى رفـــع ال��ـــ��� العـــام 

  للأسعار.

ال�ق��ة ���عة أك�� م� ن�ـ� ال�ـاتج ال��لـي الإج�ـالي و �ال�ـالي و �ف�� ف���مان ال���� �أنه ن�� ال��لة  

اخ�لال نق��، وه�ا �أت�ي دور ال��اسة ال�ق��ة في ام��اص الفائ� ال�ق�� و ال�أث�� على الأوضـاع ال��ازن�ـة، 

  الفائ�ة.و م��ان��م ان�قال أث� ال��اسة ال�ق��ة �ع�ل م� خلال ال���ان�ة (أث� ال��وة) و م� خلال تغ��ات مع�ل 

  : : الاتجاھات النیوكلاسیكیة الأخرى ومدرسة اقتصادیات جانب العرض 2

  :  الاتجاھات النیوكلاسیكیة الأخرى  -أ

���ع مف��و ه�ه ال��رسة بـ�� الف�ـ� ال�لاسـ��ي ال�قل�ـ�� و الف�ـ� ال�قـ�� فـي م�ـال ال��اسـة ال�ق��ـة، إذ 

فقـ�، و ذلـ� ع�ـ� ت��ـي ال�ـل�ات ال�ق��ـة ل��اسـات ی�ون أن دور ال�قـ�د ح�ـاد� و ی��ـ�ف أث�هـا علـى الأسـعار 

نق��ــة م��قعــة مــ� ق�ــل أفــ�اد ال����ــع م�ــا یــ�فعه� إلــى ال��ال�ــة ب�عــ�یل أجــ�ره� ل��ــ�اءم مــع م�ــ���ات الأســعار 
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ال��تفعــة، م�ــا ســـ��د� إلــى تغ�ــ� م�ضـــع م���ــى العـــ�ض ال�لــي ل��قــا�ع ع�ـــ� نق�ــة ت�ازن�ــة ج�یـــ�ة تع�ــ� عـــ� 

  م���� ال�ع�ل ال���عي ال�اتج ال�ائ� ���ا س�� و ل�� ع�� م���� ج�ی� للأسعار.اس���ار�ة ال��ازن ع�� 

أما في حالة ت��ي ال�ل�ات ال�ق��ـة ل��اسـة نق��ـة غ�ـ� م��قعـة مـ� ق�ـل أفـ�اد ال����ـع فـإن تأث��هـا سـ�ف 

ة غ�ــ� ی��ــ�ف إلــى �ــل مــ� ال�ــاتج و الأســعار (ال�انــ� ال���قــي مــ� الاق��ــاد) و ت�ــ�ن ال�قــ�د فــي هــ�ه ال�الــ

ح�اد�ة، ن��ا لع�م ت�اف� معل�مات �ا��ة ع� ات�اهات ال�ل�ات ال�ق��ة و �ال�الي ع�م ال��ال�ة ب�ع�یل الأج�ر، 

  1 و م� ت� ع�م ال�أث�� على م���ى الع�ض ال�لي.

  مدرسة اقتصادیات جانب العرض:  -2

ال��اســة ال�ق��ــة، ی�فــ� أن�ــار م�رســة اق��ــاد�ات جانــ� العــ�ض مــع أن�ــار م�رســة ال�ق��ــة حــ�ل أه��ــة 

ح�� ی�ون أن ال���� �اه�ة نق��ة (أ� ز�ادة في ع�ض ال�ق�د ��ا �ف�ق معـ�ل ال��ـ� الاق��ـاد�)، وأن ه�ـاك 

س�اسات و�ج�اءات نق��ة ��� الل��ء إل�ها ل��اف�ة ال����، م�ل إت�اع س�اسة نق��ة تق����ة لل�� م� ال�غ�� 

الع�یــ� مــ� أن�ــار تلــ� ال��رســة. ح�ــ� أشــاروا إلــى ضــ�ورة  ال��ــ���ة، إلا أن هــ�ا الــ�أ� قــ� ت�اجــع مــ� جانــ� 

إت�ـــاع س�اســـة نق��ـــة ت�ســـ��ة م���مـــة ��عـــ�ل ن�ـــ� ثابـــ�، ح�ـــى لا ��ـــاه� فـــي حـــ�وث أ� ضـــغ�� ت�ـــ���ة و 

و العـــ�ض   خاصــة �عـــ� ال��ـــ�ق إلــى الآثـــار ال�ـــارة لل��اســة ال�ق��ـــة علـــى أســعار الفائـــ�ة و مـــ� تــ� الاســـ���ار

  2 ال�لي.

 

دور الأدوات ال���ة لل��� ال����� في فعال�ة ال��اسة ال�ق��ة (مع دراسة ال�الة ال����ة في  ران�ا ع�� ال��ع� م��� راجح،  -  1

رجة ماج���� في الاق��اد، �ل�ة  رسالة مق�مة لل���ل على د،  �ل القان�ن ال��ی� لل��� ال����� و ال�هاز ال���في و ال�ق�)

  . 25، 24، ص ص 2005العل�م الاق��اد�ة، جامعة القاه�ة (غ�� م���رة ) 

  . 27، ص  ال�اب�ال��جع ران�ا ع�� ال��ع� م��� راجح،  -   2
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  الإطار النظري للإستقرار الإقتصادي  ي:نالثا المبحث

�ــا فــي ته�لاقــا مــ� ال����ــة الاق��ــاد�ة ال�ــي اكــ�ت علــى أه��ــة ال��اســة ال�ال�ــة و ال�ق��ــة و قــ�رة أدواإن        

ال�أث�� على ال���� م� ال��غ��ات الاق��اد�ة ال�ل�ة لعل اب�زها ی���ل في م�ش�ات الاس�ق�ار الاق��اد� ال���� 

و ل�� ق�ل ذلـ� وجـ� أن قـ�م  ،م�ش�ات مع�ل ال��� الاق��اد�، مع�ل ال��الة، مع�ل ال����   و ال����لة في

  ب�أص�ل ن��� و ذل� ع�� ال�الي : 

  مفھوم الإستقرار الإقتصادي و أھمیتھ    ل:و الأ المطلب

�الـة و ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� مع�اه اس�ق�ار في ال��ـ��� العـام للأسـعار مـع خفـ� معـ�لات ال�إن        

رفع مع�لات ال��� �الإضافة إلى ت�ق�� ال�� ازن في ال���ان�ة العامة لل�ولة، وأث�اء سعي ال�ول إلـى ت�ق�ـ� تلـ� 

   .الأه�اف ت�اجه م���عة م� الع��ات تع�قل ع�ل�ة وص�لها إلى الاس�ق�ار الاق��اد�

  ع�� ال�الي : و ب�ورنا س�ق�م ب�راس�ه  ،ل�ل� ح� یه�ا ال���لح �أه��ة �الغة إق��اد�ا 

   الاقتصادي:: مفھوم الاستقرار أولا

�ع�ف ص��وق ال�ق� ال�ولي " الاس�ق�ار الاق��اد� �أنه ال�ض��ة ال�ي م� شأنها ت���� ال�ول م� ال�غلـ� علـى 

   1وأس�اق ال�ال .ال�قل�ات وال�غ��ات في ال��ا� الاق��اد� وأسعار ال��ف ومع�لات ال���� ومع�لات الفائ�ة 

الاس�غلال الأم�ـل وال�امـل لل�ـ�ارد الاق��ـاد�ة ال��احـة وتفـاد� ال�غ�ـ�ات ال���ـ�ة فـي ال��ـ��� أ��ا : و �ع�ف  "

العـــام للأســـعار بهـــ�ف ال�صـــ�ل إلـــى معـــ�لات ��الـــة م��ف�ـــة وت�ق�ـــ� ال�ـــ�ازن فـــي ال���ان�ـــة العامـــة و ت�ق�ـــ� 

  الاق��اد�ةمع�لات م�تفعة لل��� الاق��اد� وذل� �اس�ع�ال ال��اسات ال����ة لل��اسة 

و�ق�� �الاس�ق�ار الاق��اد� بلغة ال��ازن ت�ق�� ال��ازن الاق��اد� ال�اخلي (ال����� ال�امل ب�و ن ت�ـخ ) 

  .  2) م وال��ازن الاق��اد � ال�ارجي ( ال��ازن في م��ان ال��ف�عات 

الـ�ول م�ـا��  الاسـ�ق�ار الاق��ـاد� �أنـه ال�ضـ��ة ال�ـي ت��ـ�  (FMI) �عـ�ف صـ��وق ال�قـ� الـ�وليأ��ـا :  

ا ت��� ال�ول م� ال�غلـ� علـى ال�قل�ـات و نهال�ع�ض لأ�ة ه�ات اق��اد�ة او مال�ة، وهي ال�ض��ة ال�ي م� شأ

 

 .   46ص   ،  1، الع�د 2013، أغ��� ج���ة الأه�ام معا ل��ق�� الاس�ق�ار الاق��اد�،ف�ج ع�� الع��� ع�ت، -  1

،  دراسة حالة ال��ائ�  –، دور الق�اع ال�اص في  ال����ة الاق��اد�ة �ال�ول ال�ام�ة � ل��� ع��ال�زاق ب�ن�ة شع�� م�لا - 2

  .  07ص   ،  2009-2010،   41 الع�د
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أسـ�اق ال�ـال، ح�ـ� ت��ـ� و � ر ال��ف و الفائ�ة ومع�لات ال���ال�غ��ات ال�ادة في ال��ا� الاق��اد� وأسعا

علــى م�ــ���ات قــ�رة الــ�ول علــى جــ�ب الاســ���ارات ورفــع هــ�ه ال�قل�ــات مــ� م�ــ���ات عــ�م ال�ــ�ق�، وتــ�ث� ســل�ا 

ا الإضـ�ار �الاسـ�ق�ار الاق��ـاد� وال�ـالي ،وفـي نهمع�لات ال��� الاق��اد� وال��ل�لة دون وق�ع تقل�ات مـ� شـأ

حالة وق�ع تل� ال�قل�ات، فان وض��ة الاس�ق�ار الاق��اد� وال�الي تع�ز فـ�ص هـ�ه الـ�ول فـي ت�ـاوز أثـ� هـ�ه 

  .  1ا ال�ل��ة على الأداء الاق��اد� وال�الي �ق�ر الإم�انتهوال�� م� تأث��ا ال��مات،  

� خلال ال�ع��فات ال�ـا�قة ���ـ� القـ�ل ان الاسـ�ق�ار الاق��ـاد� ���ـل ال�الـة ال�ـي ��ـ�ن ف�هـا الاق��ـاد قـادرا م

��ف�ـة لل��ـ�� على م�اجهة ال�قل�ات الاق��ـاد�ة ال�ـادة، أ� ت�ق�ـ� معـ�لات ن�ـ� عال�ـة مـع وجـ�د معـ�لات م

  . وال��الة

  الإقتصادي  الاستقرارأھمیة ثانیا :

  أه��ة �الغة س�ق�م ب���ها ع�� ال�الي :  الاق��اد� للاس�ق�ار

 الانـ�لاقعلـى  ال���ـ�� : إن اله�ف ال�اضح �قلـل م�فـ�ات ال��ـ� ال����� ت���� م��ا��ة و شفا��ة ال���    - 

و�قلل  ال����� و ت�ض�ح ��� �ف�� ض ان �ع�ل ال���  الأم� ���ل  ال���ف� و ال��اجع ع� الال��ام �ال���� 

  .س�اس�ة لأغ�اض  ال�لاع� ف�ص  

��ـ�ع ال����ـ�  الأمـ�  ���ـل ال�ـ��ف� �ـأن ال��ـ�� لأدلة : تق��ح ال����ة الاق��اد�ة الأم�ن�� عال ���ل   - 

  .و ال��� الاق��اد�

�ـه ��سـ�� لل��ـادل وم�ـ�ن لل���ـة، ��ـا أن : ت�� اس�ق�ار ال�ع� ���ـ� أن یل�ـي ال�قـ� و��فال�ق� عال ال��دة  - 

  .ه�ف اس�ق�ار ال�ع� �قلل م� م�ا�� الان��اش

إن اسـ�ق�ار�ة ال�ـع� ت�ـ�ل اسـ�ه�اف دل�ـل سـع� ال�ـاتج عـ� سل�ـلة أو ���ـ� مـ�  اس�ه�اف م���� ال����:  - 

   ال���ة في ��اس ال�����مةال�لع و ل�� فق� اس�ه�اف سع� سلعة واح�ة م�ل ال�ه� أو الف�ة أ� ال�لع 

 

د���راه، درمام  جامعة الإسلام�ة ،كل�ة   أ��وحة،  ال��اسة ال�ق��ة و الاس�ق�ار الاق��اد� في ض�ء الإسلامل�ي ال���، -  1

 . 118ص  ،1997ال��دان ،    ،ق��اد والعل�م ال��اس�ةالا
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  :  مؤشرات الاستقرار الاقتصادي  المطلب الثاني :  

ــع م���عـــة مـــ�  ــلال ت��ـ ــاد مـــا مـــ� خـ ــل اق��ـ ــ�ق�ار الاق��ـــاد� داخـ ــ� الاسـ ــ�� ت�ق�ـ ــ� ملاح�ـــة مـ ���ـ

ــ� فـــي هـــ�ه  ــح، یـــ� یـــ�د� ال�غ�ـ ــي ت�ـــ�ل م�غ�ـــ�ات داخل�ـــة و م�غ�ـــ�ات خارج�ـــة �ـ ال��شـــ�ات الاق��ـــاد�ة و ال�ـ

الاق��اد�ة ال�ل�ـة، ومـ� ثـ�، فإنـه مـ� خـلال ال��ـ� إلـى سـل�ك تلـ� ال��غ�ـ�ات ال��ش�ات إلى تغ�� ب��ة ال��اسة  

  فإنه ���� ت��ی� ما إذا �ان� ال��اسات الاق��اد�ة ال���عة ت�د� إلى ت�ق�� أهـ�اف الاسـ�ق�ار ال��غ��ـة أم لا

  : التضخم أولا :

حـ�ة ال�قـ�"،ك�ا �عـ�ف �أنـه" فال���� �ع�ف �أنه " الان�فاض ال����� و ال���اصل في ال���ـة ال���قـة ل� 

  ".الارتفاع ال����� و ال�ل��س في ال����� العام للأسعار في دولة ما خلال ف��ة زم��ة مع��ة 

م� خلال ه�ه ال�ع��فات ی���� �أن ال���� �ع�� ع� ال��ادة في ���ـة ال�قـ�د ال���اولـة �ال�رجـة ال�ـي تـ�د� إلـى 

ان�فاض ����ها، و ال�� ی�ع�� في ص�رة ارتفاع م����ات الأسعار ال��ل�ة مع ث�ات م����ات ال�خل، ���ـ� 

الأسعار و ل��ة م�ـ�ودة لا  ارتفاع ���� في  ی�د� إلى ان�فاض الق�ة ال��ائ�ة ل�ح�ة ال�ق�، و له�ا فإن ح�وث 

  ��1ل� عل�ه لف� ت���. بل�ع��� �اه�ة ت����ة 

    :: البطالة   ثانیا

الـ�� �ع��ـ� أن "  (OTI) م� ب�� أب�ز ال�ع��فات ال�سـ��ة لل��الـة ذلـ� الـ�� ت���ـه م���ـة الع�ـل ال�ول�ـة

ه و �ـاح��ن ع�ـه ول�ـ� هـ� لا ���ونــه، و ال��الـة ت�ـ�ل �افـة الأشـ�اص الـ�ی� هـ� فـي ســ� الع�ـل و راغ�ـ�ن ��ـ

  ) . " ( ف��ة م�ج��ة الإس�اد  ف��ةذل� خلال 

ا"حالــة وجــ�د أشــ�اص راغ�ــ�� فــي الع�ــل و قــادر�� عل�ــه و �ــاح��� و ع�ــه ل�ــ� لــ� نهك�ــا تعــ�ف ال��الــة علــى أ

  " .���وه 

حــ�ل �1982 ع�ــ� ل�ــ�ة فــي ال�ل�قــى الــ�ولي ال�ــامBITT و��قــاً لل�ع��ــ� الــ�� اع��ــ�ه ال���ــ� الــ�ولي للع�ــل

إح�ـاءات الع�ــل، ح�ــ� اع��ــ� ال�ــ�� الــ�� فــي ســ� الع�ــل ��ــالا �ــل مــ� تــ�ف�ت ��ــه ثــلاث شــ�و� أساســ�ة 

  هي :

 

  ،2002م��،  ،، الغ��� لل��اعة و ال���، القاه�ة جعلا ال���� و ال���د الاق��اد� في الإسلام دارم��� سل��ان،  - 1

 . 95،ص
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  ل.ب�ون ع�ل: �ع�ي ع�م وج�د للع�ل أث�اء ف��ة ال��� ع� الع�- 

للع�ـل إذا أت��ـ� م�اح للع�ل: �ع�ي أن ���ن قادرا الأف�اد ال�ی� ی����ن ع� الع�ل ل��اشـ�ته فـي ف�ـ�ة لاحقـة؛ -

  .م��ع�اله الف�صة خلال ف��ة ال���، و ����ع� جلً  و 

  .  �1ل الأف�اد ال�ی� ات��وا خ��ات م��دة لل���ل على الع�ل خلال ف��ة زم��ة مع��ة ی��� ع� الع�ل:-

  :  الاقتصادي: النمو   ثالثا

ســ�ق�ار الاق��ــاد� علــى �ع��ــ� ال��ــ� الاق��ــاد� مــ� أهــ� ال��شــ�ات ال�ــي �ع��ــ� عل�هــا بهــ�ف دراســة الا

لل�لـ�  الإن�اج�ـةلل��ـ� الاق��ـاد� و���ـ� تع��فـه علـى أنـه ال��ـادة فـي القـ�رات  2ت�ج� عـ�ة تعـار�� .ال��� ال�ع�� 

أو ت��ر ال�ق��ة ال�����مة في الإن�اج ��ـا �عـ�ف  الاق��اد�ةل��ادة ع�د أو ت��� في اس���ام ال��ارد   ن���ة  

اق��ـاد� معـ��  3في ���ة ال�لع وال��مات ال����ة م� �ـ�ف الفـ�د فـي م�ـ��  أ��ا على أنه ال��ادة ال�����ة

  م� ال�ع��ف�� ال�ا�ق�� ن���ل� أن ال���اران الأك�� ش��عا لل�لالة على ال��� الاق��اد� ه�ا:

ج ل�ــل فــ�د، وخاصــة هــ�ا الأخ�ــ� لأنــه �ع�ــ� عــ� وجــ�د ال���ــ� مــ� ال�ــلع و �ــ� �ال���قــي وز�ــادة ال GDPز�ــادة  

ال���ف�ة ل�ل ش��،و�ال�الي وج�د ت��� في ال����� ال����ي للأف�اد ولل��� الاق��ـاد� م�شـ���  4ات وال��م

  :هام�� ی���لان في

  ال�ــاتج القــ�مي الإج�ــالي ال���قــي: ح�ــ� ��ــ�� ال��ــ� الاق��ــاد� وفــ� هــ�ا ال��شــ� إلــى معــ�ل ال��ــادة فــي

مــ�ة زم��ــة مع��ــة عــادة مــا ت�ــ�ن ســ�ة، ح�ــ� أن  ال�ــاتج القــ�مي الإج�ــالي ال���قــي الــ�� ��ققــه الاق��ــاد خــلال

 ز�ادة ال�اتج القـ�مي ال���قـي �ع�ـي أن الاق��ـاد ی��ـ� أمـا ت�اق�ـه ��ع�ـي أن الاق��ـاد ی��ـاق�، فـي حـ�� إذا 

  .كان ال�اتج الق�مي ال���قي م��ق�ا فإن ذل� �ع�ي أن الاق��اد الق�مي ساك� 

 

 . 106، ص  1995، ال���عة ال����ة، ع�ان، الأردن  م�اد� الاق��اد ال�لية، ناو صالح خ� - 1

،  139، ص 2013الإس���ر�ة،  ،1ع�ان،� ال����ة الاق��اد�ة وم��لاتها،ل�ؤوف سل�� و ع��� ش��ان ع��ه، س�� ع�� ا-  2

140 .   

،   2013، دار صفاء لل��� وال��ز�ع، ع�ان، �1، م�اد� عل� الاق��ادكامل علاو� �ا�� الف�لاو� و ح��� ل��� �ا��، -  3

 .281ص 

 . 272، ص 2007، دار ال�امعة ال��ی�ة، الإس���ر�ة، �1  ،م�اد� الاق��اد ال�ليإ��ان ع��ة ناصف، -  4
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    ســ� الـ�خل ال���قـي للفــ�د ���شـ� ل��ــاس ال��ـ� الاق��ــاد� م��سـ� الـ�خل ال���قــي للفـ�د: ولقــ� اع��ـ� م��

 1لأنــه إذا ات�ــ�ت م�ــ�د ال��ــادة فــي ال�ــاتج القــ�مي م��ــارا لل��ــ� فقــ� یــ�داد ال�ــاتج القــ�مي دون أن ی�تفــع م��ســ� 

دخل الف�د في حالة ت�ـاوز معـ�ل ال��ـادة فـي ال�ـ�ان معـ�ل ال��ـادة فـي ال�ـاتج القـ�مي، م�ـا یـ�د� إلـى ان�فـاض 

 دخل الف�د، أو حـ�� ی��ـاو� معـ�ل ال��ـادة فـي ال�ـ�ان مـع معـ�ل ال��ـادة فـي ال�ـاتج القـ�مي ف��قـى بـ�ل�  مع�ل

  مع�ل دخل الف�د ثاب�ا .

 :لإ��اح ح��قة ال��� الاق��اد� ���� الان�لاق م� دالة الإن�اج ال�ال�ة   2لع�امل ال���دة لل��� الاق��اد�  

Y f K L A = − ) ، ، (..........(2 14)   

م�ـ��� ال�قـ�م  :Aح�� الق�� العاملـة، :Lح�� رأس ال�ال،:Kالإن�اج ال���ي ال���� �الأسعار ال�اب�ة،:Y: ح�� 

إلى دالة الإن�اج ال�لي ه�ه، فإن ح�� ال�اتج ��ارة ع� تـا�ع ل���ـةً  واسـ��اد و ن���ـة ال�ـ�ارد الإن�اج�ـة ��  ال�ق��

فـي ال�الـة هـي رأس ال�ـال، الع�ـل، ال�قـ�م ال�ق�ـي ،ك�ـا أن  ال�����مة في الإن�اج، و ه�ه الع�امـل ��ـا هـ� م�ـ��

   مع�ل ن�� ال�اتج ی�عل� ��ع�لات ن�� �ل م� الع�امل ال�لاثة ال����رة.

  :  سیاسات تحقیق الاستقرار الاقتصاديالمطلب الثالث : 

رس ال�ـا�قة �ع� دراسة ال��اسة ال�ق��ة في الف�� الإق��اد� س��اول ت���� ما ت� ال��ـ�ق إل�ـه فـي ال�ـ�ا

  ال��� و ذل� ع�� ال�الي : 

  : عند الكلاسیك سیاسات تحقیق الإستقرار الإقتصادي أولا:  

ی�� ت�ق�� ال��ازن والاس�ق�ار الاق��اد� م� وجهة ن�� ال��رسة ال�لاسـ���ة دون تـ�خل ال�ولـة مـ� خـلال 

بــ� وأن ت�لاشــى فــي الاجــل ا لانهــآل�ــة ال�ــ�ق، وفــي حالــة حــ�وث تقل�ــات فــي الاق��ــاد فــي الاجــل الق�ــ��، فإ

ال���ــل، وذلــ� مــ� خــلال ع�امــل الاســ�ق�ار ال�ات�ــة ال��جــ�دة فــي الاق��ــاد او مــا ا�لــ� عل�هــا أدم ســ��� ال�ــ� 

ال���ــة، وال�ــي ی���ــل أه�هــا فــي م�ونــة الأجــ�ر والأســعار وســع� الفائــ�ة، وان الأســ�اب ال�ئ��ــ�ة فــي تقل�ــات فــي 

 

، ال���� الق�مي للإص�ارات   �1، فاعل�ة أداء ال��ق ال�الي والق�اع ال���في في ال��� الاق��اد�إلهام وح�� دحام،  1

 .   58، ص  2013القان�ن�ة، القاه�ة، 
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ن�ا� الاق��اد� وج��د الأسعار والأج�ر في حـالات الاح��ـار وعـ� الاجل الق��� ت���ل في ت�خل ال�ولة في  

   . ال��ازن ب�� الإن�اج والاس�هلاك ووج�د فائ� في الإن�اج ع� الاس�هلاك

أمــا �ال��ــ�ة للآل�ــات ال�ــي ی��قــ� مــ� خلالهــا ال�ــ�ازن فــي ال��ــا� الاق��ــاد� فــي �ــل الاف�ــ� ل��ق�ــ� الاســ�ق�ار 

  1:���الاق��اد� ����� تق���ه الى ق�

ال��ازن ال�اخلي: ی��قـ� هـ�ا ال�ـ�ازن ع�ـ�ما ��ـل ال��ـا� الاق��ـاد� الـى ال��ـ��� الـ�� ت��فـي ��ـه ال��الـة   - 

وت�ق�� ال��غ�ل ال�امل لل��ارد، وع�م وج�د �اقات عا�لة في الاق��اد، و�ع��� ت�او� الادخار مع الاس���ار 

�ن "ســـا� " للأســـ�اق و عـــاملا رئ��ـــ�ا فـــي ت�ق�ـــ� مـــع عـــ�م وجـــ�دا لاك��ـــاز، و هـــ� أحـــ� ال�ـــ�و� الأساســـ�ة لقـــان

ال��ازن ال�لي ��ع�ى أنه لا ت�جـ� ت�ـ�ب مـ� الـ�اخل، وأن الف�ـة ال�ـ�خ�ة هـي الف�ـة نف�ـها ال�ـي تقـ�م �الاسـ���ار، 

  .ال��قة العاملة على إنفاق �ل دخلها على الاس�هلاك ال��ور�  1وتق�م 

زن فــي ال��ــ�ان ال�ــ�ف�عات دون تــ�خل ال�ولــة، ومــ� خــلال �ا هــ� ت�ق�ــ� ال�ــ�ابهــ وال�ق�ــ�د  :ال�ــارجيال�ــ�ازن -

ا آدم س��� ومـ� �عـ�ه داف�ـ� ر��ـاردو فـي به ال���� وتق��� الع�ل في ال��ارة ال�ول�ة، وهي الف��ة ال�ي ناد�

ال�ي ت����ر ح�ل ت��� �ل دولة في ان�اج ال�لع ال�ي ت���ـ� ف�هـا �إن�اج�ـة ع�الـة  ��ةن��ته ع� ال���ة ال��

�ال�� ع�الة اقل، م�ا ی�د� ل�ف� أسعارها في الأس�اق ال�ول�ة، و�ع��ها م��ة ت�اف�ـ�ة فـي ان�ـاج تلـ� أعلى وت

  .ال�لاس�� ����ة ال��ارة ال�ارج�ة في ا�ار ال���ة الاق��اد�ة �ال�لع، ل�ل� فق� ناد 

ا تهـال�ولـة مـع نفقاقاعـ�ة تـ�ازن ال���ان�ـة و م�ـ�ودی�ها: ت��ـ�� هـ�ه القاعـ�ة ضـ�ورة تعـادل اج�ـالي إیـ�ادات  - 

ا العامــة فــي أضــ�� تهــتعــادلا تامــا، و وفقــا لف�ــ� ال�لاســ����� ی�عــ�� علــى ال�ولــة أن تقــ�م أولا ب�قــ�ی� ح�ــ� نفقا

ن�ـاق م��ـ�، و ��ـا ��ـ�ح �إشـ�اع ال�اج�ـات الأساسـ�ة ال����لــة فـي الـ�فاع، الأمـ� الع�الـة وال��افـ� العامـة، ثــ� 

م فإذا ل� ت�فـل تغ��ـة ال�فقـات العامـة ال�قـ�رة یـ�� الاع��ـاد علـى ال�ـ�ائ�، ی�� �ع� ذل� تق�ی� إی�ادات ال�ال العا

وفــي حالــة عــ�م �فا�ــة ح�ــ�لة �ــل مــ� ال�ــال العــام وال�ــ�ائ� فــإن الف�ــ� ال�لاســ��ي ی�افــ� علــى الال��ــاء إلــى 

فـي حــالات الإقـ�اض العـام مــ� ل�ـ� ی�عــ�� ألاً و الإعـ�اد لهـا، لأن ال��ســع مـ� وجهــة ��ـ�ث ذلـ� إلاً الأفــ�اد، و 

اس���ائ�ة م�ل ال��وب ن��ه� ی�د� إلى م�اف�ة ال�ولة للق�اع ال�اص في سـ�ق الإقـ�اض، م�ـا یـ�د� إلـى رفـع 

 

 .     27، 26ص ص    ،  2008الأردن  ،ع�ان،�ع ، ال��اب ال��ی� لل��� و ال��ز ال�ال�ة العامة فل�ح ح�� خلف،    -  1



    :الأولالفصل                     الاقتصادي الاستقرار و  النقدیة  للسیاسة النظري الإطار

 ــ  ــــــــــــــــ

 

- 40 - 

ســع� الفائــ�ة فــي ال�ــ�ق، و تقــل قــ�رة الق�ــاع ال�ــاص علــى ت���ــل اســ���اراته، ��ــا یــ�ون أن الإصــ�ار ال�قــ�� 

  .  1ال��ا� الاق��اد� للق�اع ال�اص ك�س�لة ل����ل ال�فقات العامة ما ه� إلا ض���ة ج�ی�ة تع�� 

  : سیاسات تحقیق الاستقرار الاقتصادي عند الكینزیین :ثانیا 

ح�� ال�ارسة ال�����ة ل�ي ی�� ال�عامل مع م��ل�ي ال��الة و ال���� فلا ب� م� ان�هاج س�اسة مال�ة و 

ف�فقــا لل���ــ���� فــإن نق��ــة ت�ســ��ة، وذلــ� ع�ــ� مــا یــ�اه ال�قــ�ی�ن مــ� أن ذلــ� ی��ــ� ع�ــه ضــغ�� ت�ــ���ة، 

ال��اســة ال�ال�ــة و ال�ق��ــة ال��ســ��ة ســ��د� إلــى ز�ــادة ح�ــ� ال�لــ� ال�لــي الفعلــي، و مــ� ثــ� ز�ــادة ح�ــ� ال�ــاتج 

ال��لـي الإج�ـالي و ز�ـادة م�ـ��� ال����ـ�، ف�ـ�� حـل م�ـ�لة ال��الـة و فـي ال�قـ� نف�ـه حـل م�ـ�لة ال��ـ��، 

وجــ�د آثـار ت�ــ���ة، وذلــ� ن���ــة حالـة عــ�م ال��ــغ�ل ال�امــل  وأن ان�هـاج تلــ� ال��اســات ال��سـ��ة ت�ــ�ن بــ�ون 

لل�ــ�ارد ��ــا یــ�عي ال�لاســ�� ح�ــ� ��ــ���� العــ�ض ال�لــي لهــ�ه ال��ــادة فــي ال�لــ� ال�لــي مــ� خــلال ال��ونــة 

ال��ج�دة في ��اكل الإن�اج لل�ولة ال�ي ت���ها م� الاسـ��ا�ة لأ�ـة ز�ـادة فـي ال�لـ� ال�لـي، ولعـل هـ�ا الأمـ� لا 

على ���� م� ال�ول ال�ام�ة ذات اله�اكل الإن�اج�ة غ�� ال��نة و  ال�ـي فـي تلـ� ال�الـة سـ���� عـ� تلـ� ی����  

ا ج�اء ل��ئها للاس���اد ل�ل��ة تل� ال��ـادة فـي ال�لـ� تهال��اسات ضغ��ات ت����ة وع��ا في م�از�� م�ف�عا

�قـ�د ��ـا امـة لل�ولـة والإفـ�ا� فـي إصـ�ار الال�لي، بل ��ا ی�� ال�ق�ی�ن س��د� ذل� إلى ز�ـادة ع�ـ� ال��ازنـة الع

الاق��ـاد�   ز�ادة ح�ة ال����، وس�ء اس���ام ال��ارد، ومـ� ثـ� ز�ـادة عـ�م الاسـ�ق�ار س���ت� عل�ه في ال�ها�ة

.  

م� خلال ان�قـال دور ال�ولـة مـ�ً  هامـا وتعـ� ال��اسـة ال�ال�ـة مـ� بـ�� أهـ� ال��اسـات ال�ـي أع�ـى ���ـ� 

ســــة إلــــى ال�ولــــة ال���خلة(ال�ولــــة ال��ــــ��لة)ال�ي أصــــ��� م�ــــ��لة عــــ� ســــلامة واســــ�ق�ار لهــــا دورا ال�ولــــة ال�ار 

  .2الاق��اد ال���ي م� خلال ال�أث�� على ال�ل� الفعال وعلى الاق��اد 

���ـ� ملاح�ـة أن �ـل مـ� الف�ـ� ال�لاسـ��ي والف�ـ�  : س�اسة ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� ع�� ال�قـ�ی�ن 

الاسـ�ق�ار الاق��ـاد� مـ� م��ـ�ر واحـ� علـى الـ�غ� مـ� الفـارق ال�م�ـي ب��ه�ـا ، أمـا ال�ق�� ق� تعاملا مع ق��ة 

 

 . 19،  81ص ص ،  2003ال��ائ� ،  ،دی�ان ال����عات ال�ام��ة ،  اق��اد�ات ال�ال�ة العامةم��� ��اس م��ز�، -  1

، �ل�ة العل�م    5465"دراسة ت�ل�ل�ة، ورقة ����ة رق�   ال���د ال����ي في الاق��اد الع��� إب�ا��� ل�في ع�ض، -  2

 .   2022/ 05/ 05تار�خ الإ�لاع  ، http://mpra.ub.uni-muenchen.de/5465:ة، ،الاق��اد�
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�ال���ة ل��� ت�اب� ال�اقع ال���� مع ال�اقع الع�لي �ال���ة لل�قـ�ی�� ال�ـي تـ�ور أف�ـاره� حـ�ل أن ال�غ�ـ�ات فـي 

سـ�ي وال���قـي وال�غ�ـ�ات الإج�ال�ات ال�ق��ة تلع� دورا رئ���ا في تف��� ال��ـا� الاق��ـاد� والـ�خل ب����ـه الإ

فـي الأسـعار وذلــ� ��ـا جــاء فـي ال����ــة ال���ـة لل�قــ�د وال�عادلـة ال�ــه��ة ل����دج(صـاغها ألف��ــ� مارشـال أســ�اذ 

  الاق��اد ال��اسي في جامعة ����دج

M+ KY ………….   

فـي صـ�رة ال��ـ�ة ال�ـي ی�غـ� الأفـ�اد فـي الاح�فـا� بـ�خله� Kرصـ�� ال�عـ�وض ال�قـ�� الاسـ�ي، M :ح�ـ� ت��ـل

  .نق��ة

 : Y ال�خل ال�ق��.  

وق� �ان� أف�ار ال�ق�ی�� م�ل ج�ل واسع ب�� الاق��ادی�� فـي م�اولـة مـ�ه� ل�راسـة مـ�� ت�ـاب� هـ�ا ال�أصـ�ل 

ال���� مع ال�اقع الع�لي، خاصة مع اف��اض ال�عادلة ال�ا�قة أن ال�غ�� فـي ال�عـ�وض ال�قـ�� مـ� ال���ـ� أن 

ــ� الـــ�خل ال���قـــي ــ�ث� فـــي �ـــل مـ ــ�ب الـــ�خل ال���قـــي  یـ ــ�� هـــ� حاصـــل ضـ والأســـعار، ح�ـــ� أن الـــ�خل ال�قـ

 : والأسعار، وم� ث� ���� ��ا�ة ال�عادلة ال�ا�قة �ال��غة ال�ال�ة

M yp =K  

وعـ�م تـأث� الـ�خل ال���قـي،  k وعل�ـه فـإذا قـ�رت ال�ـل�ة ال�ق��ـة ز�ـادة العـ�وض ال�قـ��، واف�ـ�اض ث�ـات 

��ت� عل�هـا ز�ـادة فـي الأسـعار ��ـ�ل م�اشـ� وتف�ـ�� ذلـ� ع�ـ� ال�قـ�ی�ن فإن تل� ال��ادة في الع�وض ال�ق�� س�

أن ه�ـــاك حـــ�ود مع��ـــة لا ���ـــ� ع�ـــ�ها أن ت�ـــ���م ال�ـــل�ات ال�ق��ـــة ز�ـــادة ال�عـــ�وض ال�قـــ�� ل��ف�ـــ� ال��ـــا� 

،ف�ع اف��اض أن ز�ادة ال�ع�وض ال�ق�� س��د� إلى ز�ادة ال�ل� فـي الاق��ـاد، فـإن مـ�� م�ونـة 1الاق��اد�  

ال�اسـ� ���ـا إذا �انـ� ال��ـادة هاز الإن�اجي وق�رته على تل��ة تل� ال��ادات في ال�ل� الإج�الي هـي العامـل ال�

ا سـ����ل فقـ� ل��ـادة فـي الأسـعار و�ـال�غ� نهـال�ل� س����ل ل��ادة في الع�ض وم� ث� ال�اتج ال���قـي أو أ في

یهـــ�ف ال���ـــ�� مـــ� حـــ�ة ال��ـــ��  ���1979 مـــ� ان�هـــاج ال�لا�ـــات ال���ـــ�ة لأف�ـــار ال�قـــ�ی�� اب�ـــ�اءا مـــ� أك�ـــ

 

، سل�لة اج��اعات ل���اء ل�عه� الع��ي لل�����    اس�ه�اف ال���� ال�ق��: ماذا �ع�ي م�ل� ال�عاون ال�ل��يوشاح رزاق ، - 1
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ون�احها ن���ا في ذل�، إلا أن الاق��اد الأم���ي تع�ض لأزمة ��ـاد ���ـ�ة اع��ـ�ت الأع�ـف �عـ� أزمـة ال��ـاد 

ال���� في ال�لاث���ات م� الق�ن الع����، الأم� ال�� ع�ض أف�ار ال�ق�ی�� للان�قاد ال���� ،ف�ع ع�م الاسـ�ق�ار 

دوران ال�قــ�د، ال�ــي �انــ� مــ� بــ�� الاف��اضــات ال���ــة ال�ــي ب�ــ� عل�هــا ت�لــ�له�، وذلــ� تــأث�ا الــ�� شــه�ته ســ�عة 

ــال���ر ال����لـــ�جي الـــ�� شـــه�ه ال��ـــام ال�ـــالي العـــال�ي، وت�تـــ� علـــى ذلـــ� رفـــ� م��ـــ�� القـــ�ار اســـ���ام  �ـ

  رئ��ــ�ة لل��اســة ال�ق��ــةالإج�ال�ــات ال�ق��ــة �ــأدوات لل��اســة ال�ق��ــة، وحــل م�لهــا اســ���ام أســعار الفائــ�ة �ــأداة 

�ف إلى ت�ق�� الاس�ق�ار في الأسعار أو مـا �عـ�ف �عـ� ذلـ� ���اسـة "اسـ�ه�اف ال��ـ�� "، وذلـ� وفـ� ته وال�ي

وال�ي س���ت على ال��اسة ال�ق��ة في الع�ی� م� ال�ول وال�لا�ات ال����ة الأم����ة  "ال�ه��ة ، *قاع�ة "تایل�ر 

اعـ�ة هـ� عـ�م وجـ�د دور لل�قـ�د فـي تلـ� ال�عادلـة، الأمـ� الـ�� ف�ـ�ه ال���ـ� ���ل خاص، وأه� ما ���ـ� تلـ� الق

  . �1ف�ل لآراء وأف�ار ال�ق�ی� على أنه ب�ا�ة 

  : سیاسات تحقیق الاستقرار الاقتصادي عند الاشتراكیینثالثا: 

 د� یـ�� مـ� اسـ��ادا إلـى الأسـ� ال�ـا�قة لع�ـل الاق��ـاد الاشـ��اكي و سـ�اته، فـإن ت�ق�ـ� الاسـ�ق�ار الاق��ـا 

  :خلال ما یلي 

اع��اد الاق��اد الاش��اكي على آل�ة ال����� الاق��اد� ب�لا م� آل�ـة ال�ـ�ق ال�ـ�ة فـي ال��ـام �ال��ـا�ات  - 

الاق��اد�ة، وال�� ی�� م� خلاله ت��ی� ال�لع وال��مات ال�ي ت��ج، وال���ات ال�ي ت��ج م�ها، وال����ة ال�ي ی�� 

  ا؛تهت��ی� ال�ولة لل�خ�ل ال�ي ت��ل ع�ائ� ع�اص� الإن�اج ���� ل��ما ا ه�ا الإن�اج، م� خلالبه

ت�ق�ـ� ت�ـ�ر سـ��ع، ح�ـ� أن الـ�ول الاشـ��اك�ة (سـا�قا) مـ� خـلال ال���ـ��، تع�ـل علـى ضـ�ان ن�ـ� سـ��ع  -

الات ل�ـا، وت����هـا، و ضـ�ان ح�ـ� اسـ���امها فـي اتهـللاق��اد ع� ���� تع��ة ال��ارد، أ� ت���عهـا، وز�اد 

  ك�� إسهاما في ت�ق�� ال��� و�أف�ل ���قة م���ة؛الأ

ع، مـ� خـلال ال�ل��ـة الاج��ا��ـة ل�سـائل الإن�ـاج ولل��ـا�ات الاق��ـاد�ة، و�ـ�ل� �ـ��الإلغـاء الاسـ�غلال فـي  - 

إلغــاء  -ی�قــى الع�ــل ال��ــ�ر ال�ح�ــ� للــ�خل فــي الاق��ــاد الاشــ��اكي، و���ــل العامــل علــى مقابــل خ�ماتــه ؛ 

 

م�لة  ،   2004-2013 ،ب�� مع�لات ال���� والأج�ر ال�����ة في الاق��اد الفل�����ة ، ت�ل�ل العلاقة�ي ص��حأم�� ح�- 1

 79، ص  2015، ی�ای�  23، الع�د  ل�امعة الإسلام�ة لل�راسات الاق��اد�ة والإدار�ةا
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حققـ� الـ��� الاشـ��اك�ة  .ت ال�عاق��ـة بـ�� أصـ�اب الع�ـل والع�ـال، و�بـ�الها �العلاقـة ال������ـةالأر�ـاح والعلاقـا

ســ�ال�� "، هــ�ا  "فــي ضــ�ء ن�ــ�ذج ال��ــ� الــ�� وضــعه  1970إلــى غا�ــة 1945تقــ�ما مل���ــا خــلال الف�ــ�ة مــ�

   : ال���ذج �ان �ق�م أساسا على ما یلي 

عـي ل����ـل الق�ـاع ال�ـ�اعي وال���ـة الأساسـ�ة، وذلـ� مـ� خـلال ت���ل الفائ� الاق��اد� م� الق�اع ال�را  -

  تأم�� ال�ل��ات ال�را��ة وت��ی� أسعار م��ف�ة له�ه ال����ات، ون�ام ال��ل�� الإج�ار� لل��اص�ل ال�را��ة؛ 

ــات -  ــال علاقـ ــع الـــ�خل، و�ه�ـ ــ�ارد وت�ز�ـ ــات ت��ـــ�� ال�ـ ــ� فـــي ع�ل�ـ ــاد علـــى ال���ـــ�� ال���ـــ�� الآمـ الاع��ـ

  ���ة ل�ل� �ان ت�ف�� ال��ة ���� �ال�� دون ال���؛ال��ق، ون

وج�د سل�ة ذات ب�اء ه�مي �ع��� على الأوام� م� الأعلى أد� إلـى سـ���ة ال���وق�ا��ـة، �ـان مـ� ن����هـا  -

  ��اب ال��ادرة الف�د�ة في الع�ل�ة الإن�اج�ة؛ 

  .  1ت ال����ةإلغاء ال�ل��ة الف�د�ة ل�سائل الإن�اج إلا في أض�� ال��ود �ال��اعا- 

  : لمدرسة النیوكلاسیكیة وسیاسات تحقیق الاستقرار الاقتصاديارابعا:

تعــ� ال��رســة ال����لاســ���ة ام�ــ�ادا �����ــا ل�ــل مــ� ال��رســة ال�لاســ���ة وال��رســة ال�ق��ــة، وذلــ� مــ�  

ی���� في حـ� ذاتـه  ح�� ت���ه� ل���أ ال��ق ال��، وأن الأس�اق ت��� نف�ها ب�ف�ها، و أن ال��ام ال�أس�الي لا

علــى ع�ــ�ب خ��ــ�ة تع�ــل علــى إف�ــاله، إن�ــا هــ� م�ــ�ق� ����ع�ــه، وذلــ� �ف�ــل تلــ� الآل�ــة ال�ات�ــة ال�ــي تقــ�د 

   . الاق��اد ن�� ال��ازن ع�� م���� ال��غ�ل ال�امل

ا أما ال�ور ال�ئ��ي لل��رسة ال����لاس���ة ورؤ��ها لآل�ة ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��ـاد� ���ـ� فـي اف��اضـه

ال�ئ��ي، وال�� �ع� نق�ة ال�لاف مـع ال�قـ�ی�ن، وهـ� ال��علـ� بـ�ور ال�قـ�د فـي ال��ـاة الاق��ـاد�ة، وتـأث��ه علـى 

كل م� ال�اتج وال��غ�ل، ف����ا ی�� ال�ق�ی�ن م��أ ح�اد�ة ال�ق�د في الأجل ال���ل، ��ع�ـى أن لل�قـ�د أثـ� م�قـ� 

ور فـي ال��ـاة الاق��ـاد�ة فـي الق���، ب���ـا لا ی�جـ� لهـا د في ال�أث�� على ال�اتج وم����ات ال��الة في الأجل 

ق��ــاد�ة فــي الأجلــ�� ال���ــل، تــأتي ال��رســة ال����لاســ���ة ل�ــ�عي أن لل�قــ�د أثــ� م�ایــ� فــي ال��ــاة الال الأجــ

��ــل ومــ� ثــ�، وفــي ضــ�ء تلــ� الاف��اضــ�ة، فــإن أ� م�اولــة مــ� جانــ� ال�ــل�ة ال�ق��ــة ل���ــ�� الق�ــ�� وال�

 

 . 82، ص  ب،د،ن دار ال�ه�ة الع���ة لل���، القاه�ة، م��،  ، دور ال�ولة في �ل اق��اد�ات ال��ق أه��ار ���س،  - 1
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لـــة مـــ� جانـــ� ال�ـــل�ة ال�ق��ـــة ســـ���ن م�ـــ��ها الف�ـــل، مـــال� ت�ـــ�ل تلـــ� ال��اســـة علـــى ع��ـــ� معـــ�لات ال��ا

ال�فاجــأة، ف�فقـــا لل����لاســـ��، فــإن ال��ل�ـــل ال�قـــ�� ��ـــ��� إلــى مـــا �عـــ�ف �ال��قعــات ال��ـــ���ة مـــ� ال�اضـــي أو 

ي ال��ـ�ق�ل عـ� ���ـ� ال��قعات ال�ع�لة، وهي تلـ� ال��قعـات ال�ـي ت�ـ���م لل���ـ� ��ـ�� ال��غ�ـ�ات الاق��ـاد�ة فـ

   .ال�� سل��ه ال��غ��ات م�ل ال���� في ال�اضي الأخ� �ع�� الاع��ار الات�اه

و��� ال����لاس�� أن ت�قعات الأف�اد ت��ى على أساس أخـ�ه� فـي الاع��ـار �افـة ال�عل�مـات وال��انـات ال��احـة، 

مـــ� الـــ�� أ�لـــ� عل�ـــه ال����لاســـ�� ولـــ�� فقـــ� ال��ـــام �ع�ل�ـــة الاســـ�ق�اء لل�اضـــي مـــ� أجـــل ت�قـــع ال��ـــ�ق�ل، الأ

� ل��غ�ــ� مــا مــع ���ــة ال��غ�ــ� تهال��قعــات ال�شــ��ة، وه�ــا ت�ــ�ح ت�قعــات الأفــ�اد رشــ��ة فــي حالــة ت�ــاب� ت�قعــا

ال�ش��ة تع�� ع� أف�ل ت���� م��ق�لي �اس���ام �ل ال�عل�مات ال��احة ع� ال�اه�ة م�ـل   وال��قعات الفعل�ة،  

  1. ال����

    :  ق الاستقرار الاقتصادي عند النیوكینزیینسیاسات تحقیخامسا: 

في تف���ها ل�اه�ة ال���د ال����ي وس�اسات ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��ـاد�، جـاء أصـ�اب م�رسـة مـا 

�ع� ال�����ة ل���ق�وا ���ة أف�ار م� س�ق�ه� م� ال�ق�ی�ن وال����لاس��، ��ا قام�ا �اس���ال ما �ان ���� ی�غ� 

سـة تـأث�� سـل�ك ال�حـ�ات الف�د�ـة علـى الاق��ـاد ال�لـي، و�ضـافة الع�یـ� مـ� الق�ــا�ا فـي اسـ���اله مـ� ح�ـ� درا

ال�ي ل� ی���ق لها ���� م� ق�ل م�ل ن���ة ال��ز�ع ون���ـة ال��ـ� ال��ـ��ب �ال�قل�ـات، ومـ� ثـ� فـإن أصـ�اب 

  2."��اد ال��دوجتل� ال��رسة وفي تف���ه ل�اه�ة ال���د ال����ي ق� اس���وا على ما اف��ض�ه م� ف��ة "الاق

 

 . 26، ص  1994ال����،  ،و�الة الأه�ام لل��ز�ع ،2ج،ن���ة الاق��اد ال�ليسامي خل�ل،  -  1

  ،، دار وائل لل��� وال��ز�ع، ع�ان، الأردن 2، � ال�ق�د وال��ارف م�خل ت�ل�لي ون��� أك� ح�اد، م�ه�ر م�ل�ل،  -  2

 .   69، ص  2008
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  :   الفصل الأول  خلاصة

��ـا ق��ـا  ، و أدواتهـا عال��ا في ه�ا الف�ـل  ما��ـة ال��اسـة ال�ق��ـة مـ� خـلال ذ�ـ� تع��فهـا و أهـ�افها        

ما��ــــة  و ثــــ� ق��ــــا ب�راســــة ، ص ��ة ب�جـــه خــــا�ــــاد�ة ال����ــــة و ال�لاســــ��ة و ال����لاســــق�بـــ��� ال����ــــات الإ

خلال دراسة مفه�م الاس�ق�ار الاق��اد� و تف��� الاس�ق�ار الاق��اد� فـي ال�ـ�ارس   الاس�ق�ار الاق��اد� م�

م�ا م�شـــ�ات الاســـ�ق�ار الاق��ـــاد� مـــ� خـــلال دراســـة تع��ـــ� ال��ـــ� الاق��ـــاد� وت��یـــ� أهـــ� � ��ـــا قـــ ،الف���ـــة 

��ـا  ،ج��ا��ـة م��داته وأ��ا أن�اع ال��الـة و أسـ�اب حـ�وثها و أسـ�اب حـ�وث ال��ـ�� وآثـاره الاق��ـاد�ة والا

  . س�ق�ار اللإق��اد� الاالإق��اد�ة على مفه�م ����ات الق��ا �إسقا� 
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  الف�ل ال�اني 

  

تق���  دور ال��اسة  ال�ق��ة في ت�ق�� الاس�ق�ار الاق��اد� في ال��ائ�  

2020- 2010خلال الف��ة 
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  ت�ه��: 

�هـــا إصـــلاحات صـــ�ور قـــان�ن ال�قـــ� شـــه�ت ال��اســـة ال�ق��ـــة فـــي ال��ائـــ� عـــ�ة إصـــلاحات م

ن�قال الــى اق��ــاد ال�ــ�ق و�ــ�ل� �انــ� ه�ــاك تعــ�یلات فــي الا، مع  1990س�ة    10- 90والق�ض  

شه�ت الأل��ة ال�ال�ة إلى ی�م�ــا هــ�ا  ت���ــ� بــ�امج الإنعــاش الاق��ــاد�ة،   ا���ة ال�ال�ة، �ب�ا�ة الأل

�� دور � ال��ائــ� إلــى إعــادة تق� ــع�لــ� وســع وذلــ� مــ� أجــل ت�ق�ــ� الاســ�ق�ار الاق��ــاد�، ولهــ�ا

ال��اســة ال�ق��ــة فــي ت�ــ��� و��ــاء الاق��ــاد الــ���ي، مــ� خــلال ت��یــ� وتفع�ــل وســائلها وأهــ�افها 

  ال�هائ�ة ب�قة.
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  )2020- 2010( الف��ة خلال ال��ائ� في ال�ق��ة  ال��اسة م�ار: الاول ال����

  راجع وذل� م��� �ان ال��ائ��  دللاق��ا )2020- 2010( الف��ة خلال ال�الي ال�ضع

ما    وه�ا ،العال��ة الاس�اق  م�  والغاز ال�ف�  اسعار ارتفاع  فعل�   ،وم���ة ج��ة مال�ة وف�ة الى

  ال���ي، الاق��اد وت���� ه�ض لل�  وض��ة  وف��ة م�الغ  ت��� ال��ائ��ة  ال���مةجعل 

- 10 والق�ض ال�ق� ان�ن ق في تع�یل خلال   م�  ، قان�ن�ة تع�یلات ه�اك  �ان� الف��ة ه�ه وخلال

 الا�ار وتع���  ال�ق��ة س�اسة لا�ار الهام �إصلاح ال��عل�  11- 03 للأم� وال����  ال�ع�ل 04

  : )1( ال�الي وت��� 2010 اوت 26  في ال��رخ لها الع�ل�ات

    او  ال�ق�ق   او  ال��ائ� م��ل ب��ا�ات  ال��ت��ة الع�ل�ات م�   ال��ائ� ب�� إعفاء -

   ن�عها  �ان مه�ا �ائ�ةال� الا��اد او  ال�س�م

  ال�ق�  في ش�و� اف�ل وت�ف��  الاسعار الاس�ق�ار وهي مه��ه على  ال��ائ� ال��� ح�ص  -

 ال�ق�� الاس�ق�ار  على  مع سه� �اق��اد س��ع  لل�ه�ض عل�ها، وال�فا� وال��ف والق�ض

   وال�الي

  ال��ارف �ما ب�  ال��ا��  وتأ���  ال�ال�ة وال��س�ات لل���ف ال�اخل�ة ال�قا�ة ت����  -

  . وال���لة

 

شــ��ة علــ�م  ماســ��، مــ���ة) 2017-2001( الف�ــ�ة خــلال ال��ائــ� فــي الاق��ــاد� �ق�ارالاس ــ ت�ق��  هي  ال�ق��ة  ال��اسة  فعال�ة  ل��اء،  اح��  1

  .39ص ،2010 م��لة، ال��ائ�، - ب�ض�اف م��� جامعة و���ي، نق�� اق��اد�ة،ـ ت���
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  2014- 2010ال��ل� الأول: م�ار ال��اسة ال�ق��ة خلال الف��ة 

خلال الف��ة ال�� جاء   ،ال��� الاق��اد� ���� ) ت� ت���� ب�نامج ت2014- 2010خلال ف��ة (

س��ات خلال ب�نامج ت�ع� والانعاش الاق��اد�،   10في �ل الاع�ار ال���ي ال�ي ان�لق� ق�ل 

ال ال��ار�ع  ال���� وت��� ال����ة، ارتفاع مع�ل ال���، ان�اء م�اص� شغل  وم� اجل اس���

  1وان�فاض في مع�ل ال���� �ان ه�اك اس�ق�ار اق��اد�

ك�ا شه�ت ه�ه الف��ة ا��ا ت��ر في ال��اسة ال�ق��ة تق�م ب��ل�ل ال��لة ال�ق��ة ومقابل�ها واه�  

 الادوات ال��اسة ال�ق��ة �ال�الي : 

 )2014- 2010تغ��ات ال��لة ال�ق��ة ومقابلاتها في ال��ائ� للف��ة (ت�ل�ل أولا :

  في ال��ول ال�الي :  : ن�ضح ت��رها  ال��لة ال�ق��ة - 1

  

  

  

  

  

  

 

 

�اســي علــى ال��ــ� اثــ� ب�نــامج دعــ� لانعــاش الاق��ــاد� وال��نــامج ال����لــي  لــ�ع� و��نــامج ال����ــة ال�ناج�ــة صــال�ي، ف���ــة م��ــاش،   1

، ضــ�� فعال�ـــات ال�ــ�ت�� الــ�ولي: ت�ــ�� اثــار ب�نـــامج  ) ن�ــ� ال��ــ��ات افــاق ال��ـــ� لاق��ــاد� الفعلــي ول��ــ��ی�2014-2001الاق��ــاد� (

-مــارس-12-11) جامعــة ســ��� أ�ــام 2014-2001الاس���ارات العامة وانع�اساتها على ال��غ�ل لاس���ار ول��� الاق��ــاد� خــلال ف�ــ�ة (

  .9،ص2013
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   )2014- 2010: ت��ر ال��لة ال�ق��ة في ال��ائ� خلال الف��ة(1ال��ول رق�

  ال�ح�ة: مل�ار دج                                                                        

  اش�اه ال�ق�د              M1   M2                 ال���ات     

       2010         5638،5              8162،8       2524،3    

       2011         7141،7        9929،2       2787،5  

       2012             7681،5        11015،1       3333،6  

       2013          8249،8         11941،5       3691،7  

2014         9580،2        13663،9       4083،7  

 ال���ر م� اع�اد ال�ال�ة اع��اد على:

  11،ص 2015ج�ان  30ب�� ال��ائ� ال���ة الاح�ائ�ة ال�لاث�ة، رق� - 

  %11997، بلغ 2010نلاح� م� خلال ال��اول ان صاني ال��ج�دات ال�ارج�ة خلال ال��ة  

وح�� ال�ض��ة ال�ق��ة ل��ة  % 10،2، ح�� �ان ه�اك ارتفاع ب2010مل�ار دی�ار نها�ة س�ة 

ع�دت ال��سع ال�ق��ة خلال تل� الف��ة م�ا اد� الى ن�� الق�وض الاق��اد�ة وز�ادة 2011

ز�ادة 2011مع���ة لل��ج�دات ال�ارج�ة ال�ي بلغ� خلال ال��اسي ال�اني م� س�ة  

  �ضح صع��ة ال�ض��ة ال�ال�ة ال�ارج�ة . وه�ا ما ی 10،36ب

مل�ار دی�ار مقابل  ���15225،16ة  2013ع�ف� ال��ج�دات ال�ارجي نها�ة س�ة 

مقارنة مع  2013مل�ار دی�ار في ج�ان 4742،67، و 2012مل�ار دی�ار س�ة 19349،79

وق�رت 2013مل�ار دی�ار في د����� 3725،5مل�ار دی�ار وعلى 4287،64ال�ي بلغ� 2012

  مل�ار دی�ار . ����3428،1ة 2014ق�وض ال�ولة خلال س�ة ال

  ) 2014- 2010ادوات ال��اسة ال�ق��ة في ال��ائ� خلال الف��ة (- 2

  ت��ق�ا الى ادوات ال��اسة ال�ق��ة خلال ه�ه الف��ة 
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  : مع�ل اعادة ال���- 2

  ن�ض�ه م� خلال ال��ول ال�الي : 

  )2014- 2010لال الف��ة (:ت��رمع�ل اعادة ال��� في ال��ائ� خ2 رق� ال��ول

  %  ال�ح�ة:                                                                             

  2014     2013     2012     2011                 2010     ال���ات 

مع�ل اعادة  

  %ال���

    4      4      4      4      4  

    ��ر: اع�اد ال�ال�ة �اع��اد على:ال�

    .19،ص 2014ج�ان 26ب�� ال��ائ�، ال���ة الاح�ائ�ة ال�لاث�ة ، رق� - 

  2014الى س�ة  2010نلاح� م� خلال ال��ول ان مع�ل اعادة ال��� �قي ثاب� م� س�ة 

)  2014- 2010: ت��ر مع�لات الاح��ا�ي الاج�ار� خلال الف��ة ( الاح��ا� الاج�ار� - 3

  ن�ض�ه في ال��ول ال�الي : 

   )2014- �2010ر مع�ل الاح��ا�ي الاج�ار� في ال��ائ� خلال الف��ة (: ت� 3رق�ال��ول 

  %  ال�ح�ة:                                                                              

  2014  2013  2012  2011  2010  ال���ات  

مع�ل  

الاح��ا� 

  % الاج�ار� 

  

9  

  

9  

  

11  

  

12  

  

12  

  

       �اد على :ال���ر: اع�اد ال�ل�ة �اع�

    17، ص 2014ج�ان   626ب�� ال��ائ�، ال���ة الاح�ائ�ة ال�ال�ة ، رق� - 
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ل��تفع �ع�   9ن��ة  2011و  2010وم� ال��ول نلاح� ان مع�ل الاح��ا� الاج�ار� بلغ س���� 

 الى غا�ة س�ة  2013خلال س�ة 12%و�ع�د ذل� ارتفاع  2012خلال س�ة % 11ذل� الى 

  % �12قا ثاب�ا ع��  2014س�ة

  )2019-2015لمطلب الثاني : السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (ا

ب��� ض��� في ال��لة ال�ق��ة اد� الى نق� في فائ� ال���لة خلال  2019- 2015ت���� ف��ة 

  ، ح�� �ان� ادارة ال��اسة ال�ق��ة م��   ال�ق��ةه�ه الف��ة الى تغ�� في ادارة ال��اسة 

س��لة م� خلال ادواتها ال����لة في ت�ه�لات ال�دائع ، �ع�  م�ة ���لة على ام��اص فائ� 

  )1(ذل� ات�ه� الى اس�ع�ال ادوات ضخ ال���لة ل��ان اعادة ت��ل ال��ام ال���في

 خلال ه�ا ن�ضح ت��ر ال��لة ال�ق��ة ومقابل�ها مع ت�ل�ل ت��ر ادوات ال��اسة ال�ق��ة  

  ) �2015/2019 خلال الف��ة (ت�ل�ل ال��لة ال�ق��ة ومقابل�ها في ال��ائ - أولا

  ت�ل�ل ت��ر ال��لة ال�ق��ة : م� خلال ال��ول ال�الي: - 1

  ) 2919-2015: ت��ر ال��لة ال�ق��ة في ال��ائ� خلال الف��ة (4ال��ول رق� 

  ال�ح�ة مل�ار دج                                                                                      

  اش�اه ال�ق�د  M1  M2  تال���ا

2015  9261،1  13704،5  4443،4  

2016  9407،0  13816،3  4409،3  

2017  10266،1  1497،6  4708،8  

2018  10876،2  15073،5  4607،5  

  م� اع�اد ال�ال�ة اع��ادا على : :ال���ر

    148، ص 2018، ج�ل�ه  2017ب�� ال��ائ�، ال���ر الاق��اد� وال�ق�� �ال��ائ� ، ال�ق��� ال����  - 

 

  .129ص  ،س������2006ال���ر الاق��اد� وال�ق�� لل��ائ� ، ال�ق��� ال���� ب�� ال��ائ�،  - 1
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ح�� بلغ ال��� س�ة  M2 ن�� ض��� في ال��لة ال�ق��ة2016و   2015شه�ت س�ة  

) ���� الان�فاض في ال�دائع ق�اع  %6،79ن�� ض��� في ال��لة نق��ة (  2016و 2015

وه�ا ان�فاض ���� في  m2)% 6،79بلغ ال��� ال��لة ال�ق��ة ( 2016ال���وقات ، اما س�ة 

) في  %  ��2،6ا ارتفاعا ودائع ق�اع ال���وقات ب���ة () ب� % 3،2ودائع ال���وقات ب���ة (

  ) %20،1ت�� ال�ل� على ال����� ال��ارف ب���ة ( 2018و 2017س�ة 

  ت�ل�ل ت��ر مقابلات ال��لة ال�ق��ة م� خلال ال��ول ال�الي: - 2

    ���� ت�ض��ها م� خلال ال��ول ال�الي :

  2018- 2015الف��ة :ت��ر مق�لات ال��لة ال�ق��ة في ال��ائ� خلال 5ال��ول 

  مل�ار دج  ال�ح�ة:                                                                      

  ال��ج�دات ال�ارج�ة  ق�وض الاق��اد   ق�وض ال�ول     ال���ات       

2015  567،5  7277،2  15375،4  

2016  2682،2  7909،9  12596،0  

2017  4691،9  8880،0  11227،4  

2018  4987،3  9763،1  1035،0  

    ال���ر : م� اع�اد ال�ال�ة اع��اد على: 

  10, ص 2018،ج�ان38ب�� ال��ائ� ال���ة الاح�ائ�ة ال�لاث�ة رق� - 

مل�ار دی�ار في 15375،4)م��قلة م�  %18،1ب���ة (   لاح� ان ال��ج�دات ال�ارج�ة تقل��ن 

  ��ة س�ةكان� ن2018اما س�ة  2016مل�ار دج س�ة  12596،6الى 2015س�ة 

  مل�ار دج و���ل ع��ما اس�ق�ار1035،0)ح�� بلغ صافي ال��ج�دات ال�ارج�ة 10،9ال�قل�(

لل�ول ارتفاعها   ع�ف� الق�وض ال��جهة  2016ش�ه على الق�ة دی�ار مقابل الع�لة الام���ة وفي  

  ت�� اث� تقل� ق�ل الاس��قاقات ال�ولة على ال��� ال��ائ� وارتفاع م�ار�� ال�ولة ، 37،2%
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مل�ار دج الى  2682،2م��قلا م� %78،9ع�ف� ارتفاع م� ج�ی� ق�ره 2018اما س�ة 

ت�� اث� ت�ای� م���قات ب�� ال��ائ� على ال����ة الع��م�ة ��ا تلاح�  2018س�ة 4987،3

  2017في 13،3%مقابل 10،8%  %ب 2018ت�ای� الق�وض الاق��اد�ة خلال س�ة 

  2019- 2015ال��ائ� خلال الف��ة ت�ل�ل ت��ر ادوات ال��اسة ال�ق��ة في - ثان�ا

  مع�ل اعادة ال��� :  - 1

  ال��ول ال�الي:  خلالم� ن�ض�ه 

  2018- 2015ت��ر مع�ل اعادة ال��� في ال��ائ� خلال الف��ة  :6ال��ول 

 %ال�ح�ة:                                                                       

  2018  2017  2016  2015  ال��ة 

�ل اعادة  مع

  ال��� 

4  3،5  3،75  3  

  ال���ر اع�اد ال�ل�ة اع��اد على: 

    19ص  ،2018، س����� 42ب�� ال��ائ�، ال���ة الاح�ائ�ة ال�لاث�ة رق� 

خلال 3ل���ف� �ع� ذل� الى ، 2015س�ة  %4م� خلال ال��ول نلاح� ان مع�ل ال��� بلغ 

ة خ�� ال���ات ال�اصة والع��مة  ح�� شه�ت ه�ه الف��ة اعادة ت���� ع�ل�ات اعاد  2018س�ة 

  وان�فاض مع�لها 

  الاح��ا� الاج�ار� :- 2

 ن�ض�ها م� خلال ال��ول ال�الي :  
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  2018- 2015:ت��ر الاح��ا�ي الاج�ار� في ال��ائ� خلال الف��ة 7 رق� ال��ول

  2018  2017  2016  2015  ال��ة 

مع�ل  

  % الاح��ا� 

12  8  4  4  

  على:  اع�اد ال�ال�ة اع��اد م� ال���ر:

  17،ص 2018،س����� 42ب�� ال��ائ� الاح�ائ�ة ال�لاث�ة ، رق�  - 

ل���ف�  %12ن��ة 2015م� خلال ال��ول نلاح� ان مع�ل الاح��ا�ي الاج�ار� ق� بلغ س�ة 

  .على ال��الي2018و 2017 خلال س�ة % 4و�ع� ذل� الى  2016س�ة   %�8ع� ذا الى

  



2020- 2010صادي في الجزائر خلال الفترة تقییم دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتـــــــــــــــ الفصل الثاني    

 

- 54 - 

ت�ق�� إس�ق�ار الإق��اد� في ال��ائ� خلال   ال���� ال�اني: ت�ل�ل دور ال��اسة ال�ق��ة في 

   2020- 2010ف��ة 

التضخم والبطالة كمؤشرین للاستقرار الإقتصادي في  من خلال ھذا المبحث، سنتطرق الى  

  الخارجي  والتوازن  الاقتصادي النموو ) في المطلب الأول،  2020-2010الجزائر خلال فترة (

  في المطلب الثاني.  )2020-  2010(   الفترة خلال الجزائر  في الاقتصادي للاستقرار كمؤشرین 

المطلب الأول: التضخم والبطالة كمؤشرین للاستقرار الإقتصادي في الجزائر خلال فترة 

)2010-2020(  

  2020-2010أولا: التضخم في الجزائر خلال فترة 

  سوف یتم تقسیم فترة الدراسة الى قسمین:

  2014- 2010لفترةتطور معدل التضخم في الجزائر خلال ا – 1

وم�س�اته   ال���� م�ش� ل����� ال�غ��ات العامة للأسعار، فأس�ا�ه ل��� نق��ة فق� بل ���ل�ة 

ودخ�له ح�� ال��ف�� س�ة   10 - 90ك�ل� في ال��ائ� ح�� انه مع اص�ار قان�ن ال�ق� والق�ض

����� ال��ر��ي  ، ب�ا اع��ار الاسعار م�غ��ا اساس�ا ��ه الاق��اد وذل� �ات�اع اسل�ب ال1990

  لل����. 

  م�  ح�جة ف��ة في  ال��ائ� ودخ�ل ال���وقات  اسعار �ارتفاع 2020- 2010 ف��ة ت���� ح�� 

  وم�اش� ال��ر��ي  ال��خل  ب�اس�ة ال���� في  ل����  ت�رج�ة ال�ق��ة ال��اسة وات�اع ال��ی�ن�ة

  ب�نامج   ت���� مع  ت�ام�� ت�س��ة   نق��ة س�اسة الف��ة ه�ه خلال ال��ائ�  ب��   ت��ى و��ل�
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  م�  2020- 2010 الف��ة خلال ال����  مع�لات  ت��ر ت��ع  و���� .  )1(الاق��اد� الان�عاش

  :  ال�الي ال��ول خلال 

  )2014- 2010( الف��ة خلال ال��ائ� في ال���� مع�ات ت��ر:  8 رق� ال��ول

  2014  2013  2012  2011  2010  ال���ات 

مع�ل  

  ال����

3،9  4،5  8،9  3،26  2،92  

 اع�اد ال�ال�ة اع��اد على  م��ر:

  ال��ائ� ب�� ت�خل ، 2018 س�ة وت�جهات  2017 س�ة وال�ال�ة ال�ق��ة ال���رات  ح�صلة ، ال��ائ� ب�� -

  18ص  2018 ��ف��  ، ال����ة ال�ع��ة ال��ال� امام

  ث�٪    3،9 ن��ة 2010 س�ة  بلغ  ����  م��ای�  �ان ال���� مع�ل ان ال��ول  خلال   م�  نلاح�

  ����   ه�ا 2012 س�ة٪  8،9 ارتفاع  ه�اك و�ان 2011 س�ة ٪ 4،5 ن��ة  بلغ � ح�   ارتفاع شه�

٪   3،26 بلغ  2013 س�ة ان�فاض  عاد  مع س�ع�ا ول�� ال�ارج م� الاس���اد ت�ال�� في ارتفاع

    عائ�اته، وت�اجع ال���ول اسعار ���� ال��الي ب��٪  2،26 و 

  2018- 2015 ف��ة خلال  ال��ائ� في ال���� مع�ل ت��ر 2-

   : ال�الي ال��ول  خلال م�  �� ت�ض�ح ذل��� 

  

  

 

 ت��ــ�  ، د��ــ�راه  ا��وحــة ،لاســ�هلاك یــ�ول مقار�ــة مــع ال��ائــ� فــي ال��ــ�� م�ــ�دات ، م�ــال�� اســ�اء -1

  .59ص  ،2017 ، �ات�ة -  ل��� ال�اج جامعة ، ةمال�

  



2020- 2010صادي في الجزائر خلال الفترة تقییم دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتـــــــــــــــ الفصل الثاني    

 

- 56 - 

   2018- 2015 الف��ة خلال ال��ائ� في ال���� مع�لات ت��ر: 9رق� ال��ول

  2018  2017  2016  2015  ال���ات  

  8،4  5،6  6،4  4،8  مع�ل ال���� 

  

 https:databank.albankaldawli.org  ع ال��ق على ، ال�ولى ��� : الال���ر 

  2017 س�ة٪4،8 ن��ة بلغ  ح�� مل���ا  ت�ب��ا شه�ت  ال���� مع�ل ان ال��ول  خلال   نلاح�

  1.   ٪4،8  بلغ�  ح��: 2018 س�ة م�تفعة  ت���   ون��ة

   .2020-2010 الفترة خلال الجزائر في البطالة: ثانیا 

  اح� ه�  ال��ائ� في ال��غ�ل :2014 - 2010 الف��ة خلال ال��ائ� في ال��الة ت��ر - 1

  ع�م فإن ل�ا ،  م�اش�  ���ل  اله�ف ه�ا ت�ق�� اجل  م�  نق��ة اسةال��   دولة ت��ع ل�ل� الاه�اف

  الف��ة خلال  ال�ق��ة ال��اسة ت�اه� ل� ،  ال��الة مع�ل  ت�ای� على سل� ی�ع��  ه�ا ت�ق�� 

  مع�لات  �ل� وق�  ، شغل  م�اص�  وخل�  ال��الة مع�ل  ت���� م�  الاق��اد�ة لاصل�ات

 لها عادت ال�ي الاق��اد� الاصلاح  �امجب  ����  وذل� 2010 س�ة م�لع  مع م�تفعة  ال��الة

  1،ال��الة مع�لات  على وم�لفات الاثار

 :ال�الي ال��ول  خلال   م�  2014- 2010 الف��ة خلال  ال��الة مع�ل   ت��ر ت��ع  و����  

  2014- 2010 الف��ة خلال ال��ائ� في ال��الة مع�لات  ت��ر:  10 رق� ال��ول

  2014  2013  2012  2011  2010  ال���ات 

  10،6  9،8  11  10  10  ال��الةمع�ل 

 www . ons.dz ��ادا على، ال�وان ال���ي للاح�ائ�ات، على ال��قع     م� اع�اد ال�ال�ة اع ال���ر:

 

 م��ة، -فارس ��ى جامعة ، وال����ة الاق��اد م�لة ،ال��ائ� في ال���� م�ار�ة في  ال�ق��ة ال��اسة ال�ةفع عائ�ة، سع�ون   مع���،  ل�لى  1

  .128ص  ،2016  ج�ان ،6الع�د
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  ثاب�  مع�لات ع�ف�  2014 الى2010 الف��ة خلال ال��الة ن��ة  ان نلاح�   ال��ول خلال   م�

  الان�فاض وه�ا٪ 10،6و ٪  9،8  ن��ة  بلغ� 2010 س�ة ح�� ال��الة مع�لات  في وم�ق��ة

  ال��الة وام��اص ال���،  ل�ع� وجه  ال���مة ب�نامج  الى راجع

  : 2018- 2015 الف��ة خلال  ال��ائ� في ال��الة  ت��ر 2- 

  : ال�الي ال��ول خلال   م�

   2018- 2015 الف��ة خلال ال��ائ� في ال��الة مع�لات ت��ر: 11رق� ال��ول

  2018  2017  2016  2015  ال���ات 

  10،8  11،5  10،5  11،2  ��الة  مع�ل ال

 www.ons.dz: م� اع�اد ال�ال�ة اع��ادا على : ال�وان ال���ي للاح�ائ�ات  ال���ر

  2016 س�ة٪ 10،5و٪ 11،2 ال��الة ن��ة  بلغ   ق�: 2015 س�ة ان نلاح�   ال��ول خلال   م�

  ت���لي   انعاش س�اسة  الى رجع ت�ای�ا وه�ا 2018 س�ة٪ 10،8و  2017 ل��ة ٪ 11،5ون��ة

  ال���ي  �الاق��اد  لل���  ال�ولة ات�ع�ها ال�ي

 في الاقتصادي للاستقرار كمؤشرین الخارجي والتوازن الاقتصادي النمو :  الثاني  المطلب

  )  2020- 2010(  الفترة خلال الجزائر

 )2020-2010( الجزائر في كمؤشر للاستقرار الاقتصادي الاقتصادي النمو: اولا

  ) 2014- 2010ائ� خلال  الف��ة (ال��� الاق��اد� في ال��   1-

 الاق��اد�  الانعاش  اجل  م�  ونق��ة اق��اد�ة اصلاحات الف��ة ه�ه خلال  ال��ائ� شه�ت لق� -

 ال��ف وسع�  ال���ول  اسعار تقل�ات م�ها  ع�امل  ت���ه ال��ائ� في الاق��اد� ال���  ان ح�� 

  فائ� ام��اص اجل م�  م���ة نق��ة  س�اسة  ال��ائ� جعل� �ل�ل ،  ال�ول�ة الاس�اق في
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 ال�ام ال�اخلي ، الاق��اد� ال���  مامأ عائ�  ت��ن   ال�ي ال����  مع�لات ض��  و��ل� ال���لة

   )1( لل�ولة

  ) 2014- 2010(  الف��ة خلال  ال��ائ� في الاق��اد� ال��� ت��ر ی�ضح  ال�الي وال��ول

                                                                          )2014- 2010(  الف��ة خلال  ال��ائ� في الاق��اد� ال��� مع�لات  ت��ر:  12رق�  ال��ول

  2014  2013  2012  2011  2010  ال���ات 

مع�ل ال���  

    ) %(الاق��اد�

3،6  2،9  3،3  2،8  3،3  

  ال���ر : م� إع�اد ال�ال�ة اع��ادا على : 

    2018-2016  الف��ة  خلال ال��ائ� ب�� تقار�� - 

  2011 س�ة ٪ 2،9 ون��ة٪ 3،6 ن��ة  2010 س�ة  بلغ ال��� مع�ل ان نلاح�   ال��ول خلال   م�

  سع� في  تغ�� الى  رجع ال��ب�ب وه�ا٪ 3،3 ب���ة  2014 س�ة ح��  3،3بلغ 2012 وس�ة

 . العامة الاس�اق في  ال���ول م�لب� 

  2020 - 2015 ف��ةال خلال  ال��ائ� في الاق��اد� ال��� - 2

  ال��ول خلال   م�  2020- 2015 ف��ةال خلال  الاق��اد�ة �ال�� مع�لات ت��ر  ت��ع  ����

  :ال�الي

  

  

 

1
 ال��ـ�، ،م�لـة ال��سـع ال��ـه�ل ب�نـامج ان�هاء �ع� ال��ائ� في ال�الي ال���ر وم�ش�ات ال�ق��ة ال�ض��ة ،الل���  ع��  م��فى

 .119،ص2008 ،44 الع�د ورقلة، جامعة
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  2020- 2015 ف��ة خلال  ال��ئ� في الاق��اد� ال���  ت��ر:  12رق�  ال��ول

  2018  2017  2016  2015  ال���ات 

مع�ل ال���  

  الاق��اد� 

3،8  3،3  2،6  3،8  

  ال�ال�ة اع��ادا على :م� اع�اد  :ال���ر

  . 2018-2016  ال��ائ� ب�� تقار��  -

  ون��ة٪ 3،8ن��ة 2015 س�ة بلغ ق� الاق��اد� ال���  مع�ل  ان  ول ال�� خلال   م�  نلاح�

  الى رجع  وه�ا    2018  س�ة٪3،8ن��ة و�لغ2017 س�ة٪2،6 الى ان�فاض 2016 س�ة٪ 3،3

  . عاتاالق� �ع�  ان�اج وت�اجع ال���وقات  اسعار ت�اجع

  )2020-2010(  الفترة خلال الجزائر في)  المدفوعات  میزان(  الخارجي التوازن:  ثانیا

  )2014-2010( الفترة خلال الجزائر في  الخارجي التوازن -1

  جعل  م�ا ����ة  ب���ة  ال���وفات على صادرتها في  الاخ��ة ال���ات في ال��ائ� اع���ت

  ماجعل  وه�ا  ، ال�ول�ة الاس�اق في ال���وقات اسعار ب�قل�ات  وم�ت��  ال��ف�عات م��ان وضع

الأدوات   اه� م� ال��ف�عات م��ان و�ع� الاس�ق�ار على ال�فا� على قادرة غ�� ال�ق��ة سةال��ا

  فائ� ه�اك �ان اذا ان ح��   الاق��اد�ة س�اس�ها وضع في ال�ولة ل�� ال�ه�ة وال��ش�ات

  ال��ول  . ال���ي الاق��اد على  تأث�� لها ��ل�  س���ن  ع��  �ان واذا ال���ي  الاق��اد س��ث� 

  )1(  )2014- 2010( الف��ة خلال لل��ائ� ال��ف�عات م��ان �ی�� ال�الي
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  )2014- 2010( الف��ة خلال ال��ائ� في ال��ف�عات  م��ان ت��ر: 13رق� ال��ول

  2014  2013  2012  2011  2010  ال���ات 

رص�� م��ان  

ال��ف�عات  

  مل�ار دج

  

15،32  

  

20،142  

  

12،057  

  

0،133  

  

5،881  

  �ادا على : ال���ر: م� اع�اد ال�ال�ة اع�

  15ص  ،2015  لل��ائ� ال����  ال�ق��� لل��ائ�، وال�ق�� الاق��اد� ال���ر ال��ائ�، ب�� - 

  15،32 بلغ  ح�� 2010 س�ة  م�تفعا �ان ال��ف�عات م��ان رص�� ان نلاح�   ال��ول خلال   م�

  بلغ 2012 س�ة ان�ف� وث�  دج  مل�ار  20،142 بلغ  2011 س�ة خلال   اخ�  ارتفاع  شه� و��ل�

  وفي  2013 س�ة 0،133 ب���ة  2013 س�ة م�ع�م   ش�ه ان�فاض  وشه�ت دج  مل�ار  12،057

 صادرت ان�فاض  ����  ه�ا 5،881 ����ة ال��ف�عات م��ان في وح��  شه�ت 2014 س�ة

   الاخ��ة ال��ة هلال ال��ائ�

 )2020-2015( الفترة خلال الجزائر في خارجي التوازن -2

  :  ال�الي ال��ول  خلال م�   2020- 2015 الف��ة لالخ  ال��ف�عات م��ان  رص�� ت��ر  ت��ع  ����

  2020- 2015 الف��ة خلال ال��ائ� في ال��ف�عات رص�� ت��ر: 13رق� ال��ول

  2018  2017  2016  2015  ال���ات 

رص�� م��ان  

ل��فعات مل�ار 

  دولار

  

 -27.537  

  

 -26.031  

  

 -21.762  

  

 -15.820  

    : م� اع�اد ال�ال�ة اع��اد على :ال���ر

 55ص  ،2018 ال��ائ�، ال����، ال�ق��� لل��ائ�، وال�ق�� الاق��اد� ال���ر ل��ائ�،ا ب�� - 
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  ح�� ال��ف�عات م��ان في  ع�� الاخ��ة الف��ة شه�ت ق� ال��ائ� ان نلاح�   ال��ول خلال   م�

  – ���ة ��ال� 2016  وس�ة  ولار،د مل�ار 27.537-  2015 س�ة ال��ف�عات م��ان بلغ رص��

 م��ان في  �ع��  مل�ار دولار 21.762 – ���ة 2017 س�ة  وشه�ت  ولار،د مل�ار  26.031

   و��ال� ال��ائ� صادرت ت�اق� الى جعار  وه�ا )1( مل�ار دولار  15.820 – ���ة 2018 وس�ة

  . ال���ول  اسعارت�ب�ب 
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  :ال�اني  الف�ل خلاصة

في  ��اد�الاق الاس�ق�ار في ت�ق�� ال�ق��ة  ال��اسة دور ت�ل�ل   ه�  الف�ل ه�ا ه�ف

  ال��ائ� في ال��ف�عات، وم��ان ال��الة، الاق��اد�، ،ال���  ال����  مع�ل  خلال   م�ال��ائ� 

 ����   ع� الاس�ق�ار ت�ق�� في  ����  دور  �ق��ةال ��اسةلل اص�ح ، )2020- 2010( الف��ة خلال 

  في ل��ادةا ���� ع� ال�ائ�ة ال���لة ام��اص الى  ته�ف دائ�ا �ان� ال�ي ال��رة ال�ق��ة ال��اسة

  اه�اف �ع�  ت�ق��  في اك�� فعال�ة الى حاجة   في نق��ة ال��اسة ت�قى   ب���ا  ال�فقات، ح�� 

��ان  ل� ال�ارجي ل��ازن او  ال��تفع الاق��اد� وال���  �ال��غ�ل  الاخ��  الاق��اد�ة ال��اسة

ل في  وض��ة أسعار ال���و الأخ�� �ع�امل خارج�ة ت���ل أساسا في  ه�ا رت�ا� لا وذل� ال��ف�عات

  . ال��ق العال��ة



 

 

  

  

 

  العامة  �ات�ة ال
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 : العامة �ات�ةال

 الاق��ــاد� الاســ�ق�ار ت�ق�ــ� فــي ال�ق��ــة ال��اســة دور<<  م�ضــ�ع ال�راســة هــ�ه ت�اولــ�

 ت�ــل�� م�اولــة ال�راســة هــ�ه مــ� الهــ�ف و�ــان ،>> 2020_2010 الف�ــ�ة ال��ائــ� حالــة دراســة

 جــلولأ ال��ائــ�، فــي الاق��ــاد� الاســ�ق�ار ت�ق�ــ� فــي ال�ق��ــة ال��اســة م�ــاه�ةو  دور  علــى  ال��ء

 فــي الاق��ــاد�ة ��شــ�اتالو  ال�ق��ــة ال��اسة ل���ر ت����ة ت�ل�ل�ة دراسة اج�اء  لىإ  ال���ق   ت�  ذل�

  ي).ال�ارج�  ال��ازن   الاق��اد�،  ال���  ال��الة،  ،ال����( ال��ائ�

ة نقــا� أساســ�ة م�هــا: وق� تــ� اســ�ع�اض وت�ضــ�ح ال�فــا��� ال��علقــة �ال��ضــ�ع وذلــ� فــي عــ�

ح�ــ� أقــ�ت  الاق��ــاد�، الف�ــ� فــي تف�ــ��ها الــى �الاضــافة ،هــ�افهاأ  هــ�وأ  ال�ق��ــة ال��اســة مفهــ�م

ــغ�ل أو الإن�ـــاج أو الأجـــ�ر  ــأث� علـــى م�ـــ��� ال��ـ ــ�ة لا تـ ــة نق��ـــة م�ایـ ال��رســـة ال�لاســـ���ة س�اسـ

ن ال��اســة ال�ق��ــة ل��ــ� ومعــ�لات الفائــ�ة و�ق��ــ� فــي خلــ� ال�قــ�د أمــا ال��رســة ال����ــة فــأق�ت �ــأ

أن ال��ــغ�ل ال�امــل لا ی��قــ� ��ــفة دائ�ــة ف��ــادة ال�قــ�د تــ�د� علــى  م�ای�ة وال��ل�ــل ال��ــ�� �قــ�م  

أمــا ال��رســة ال��ی�ــة ال�ــي أع�ــ� اه��ــام ���ــ�  ز�ــادة فــي م�ــ���ات ال�ــاتج وال��ــغ�ل،إلــى حــ�وث 

علــى الأمــ� ال���ــل ��عــ�ل ن�ــ� ا لل�ق�د في ال�أث�� على الإن�اج في الأمــ� الق�ــ�� و����ــ� تأث��ه ــ

  ثاب� وت�ق�� ن�ع م� الاس�ق�ار الاق��اد�.

 ال��اســة ثــ�أ الــى ال��ــ�ق  ثــ� وم�شــ�اته الاق��اد� الاس�ق�ار مفه�م لىإ  ال���ق ت�    ذل�  �ع�

  .وفعال��ها ال�ق��ة ال��اسة  اس��ات���ة  خلال  م� الاق��اد� الاس�ق�ار  ت�ق�� في
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  :ال�راسة  ن�ائج  :ولاأ

  ��ا یلي: ن�ائج م���عة  الى  ت�صل�ا ه�ه دراس��ا خلال  م�

  : العامة لل�راسة ��ائجال - 1

  الاق��اد في دورها في ال�ق��ة لل��اسة الاق��ادی��  لل�ف���� ال��� وجهة   في اخ�لاف  ه�اك -  

  ت�ق��  على تع�ل ال�ي رش��ة  نق��ة   س�اسة وج�د  م�  لاب� هي وح�ة ف��ة على  ����ع�ن  انه�  الا

  مع��ة  اق��اد�ة  ��وف ضل في اه�اف

  ����  ول�� �ل�ة، ال �ةق��ادالا ال��اسة اه�اف ت�ق��  الى الاق��اد� الاس�ق�ار ت�ق��  یه�ف  -

  اله�اف على ف�ها م�غ�ب  غ�� اثار  لها ���ن  م�ا الاه�اف ه�ه ت�عارض ان

  ال�ارجي  ال��ازن  و��ل� اق��اد� اس�ق�ار ت�ق��  ت� -

     ل�� ال��ائ� في �اق��اد اس�ق�ار ت�ق��  ت� -

 ن���ــة دائ� غ�� الاس�ق�ار وه�ا ال�ق��ة، ال��اسة مع �ال��انات  ت�س��ة  مال�ة  س�اسة  ت����  ن���ة 

  2014  س�ة  ق�ل ال��ائ��  الاق��اد اس�ق�ار ع�م

 علــى اثــ� م�ــا 2014 ســ�ة �عــ� ال��ائــ� فــي ال�ل�ــة الاق��ــاد�ة ال�ــ�ازن  فــي اخــ�لاف ه�ــاك كــان -

 ال��اســة فــي الــ���� وع�م ال���وقات اسعار الاس�ق�ار ع�م ن���ة  �ان  وه�ا  اد�الاق��  الاس�ق�ار

 الإص�ار.  ن��ة  ال�ق��ة

  :اخ��ار الف�ض�ات  ن�ائج  - 2

 ال��غ�ـــ�ات علـــى م�اشـــ� غ�ـــ� واثـــ� ال�ق��ـــة لل��اســـة م�اشـــ� اثـــ� ه�ـــاك<< : الاولـــى الف�ضـــ�ة

 وح�ــ�  جهــة  مــ�  لاق��ــاد�ا  ال����ــة  ح�ــ�  الاق��ــاد�  الاســ�ق�ار  م�شــ�ات  خاصة  الاق��اد�ة

 غ�ــ� انع�ــاس  الــى  اد�  م�ــا  الاق��ــاد�ة  ال����ــة  لهــا  تع�ــ�ض  ثــ�  الاق��ــاد�  �ــ�وف  و  م�غ��ات

 له>>  م�����
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 فـــي ال�ل�ـــة الاق��ـــاد�ة ال��غ�ـــ�ات علـــى م�اشـــ� تـــأث�� لهـــا ال�ق��ـــة ال��اســـة ان الـــى ت�صـــل�ا

 هــ�  م�هــا الهــ�ف وان ن�ــانيوالا ال�ــالي جان� وه�  �الاق��اد  لارت�ا�ها  الاق��اد�  ال��ا�  ت����

 م�غــ�ب غ�ــ� اثــار ه�ــاك  ومــ�  للاق��ــاد،  الازمــة  ســ��لة  وت�ف��  تأم��  به�ف  ال�ق��  ال��اول  ض��

 ح�ــ� م�روســة �انــ� ســ�اء ال�ل�ــة الاق��ــاد�ة ال��اســة واهــ�اف اهــ�افها  على  ال�ق��ة  لل��اسة  ف�ها

  الف�ض�ة  ص�ة  مای��� وه�ا  م�اش�  غ��  ���ل  او   م�اش�  ���ل ال�ل�ة  الاق��اد�ة  ال����ة

ــة الف�ضـــة ــل:<< ال�ان�ـ ــة تع�ـ ــة ال��اسـ ــ� علـــى ال�ق��ـ ــ�اف ت�ق�ـ ــاد�ة اهـ ــة اق��ـ ــ�اف خاصـ  واهـ

 الاق��ــاد�ةل�� ال����ة ح�� الادوات م�  م���عة  خلال  م�  وذل�  ال�ل�ة  الاق��اد�ة  �ال��اسة

 ق�ارالاســـ� ی��قـــ� و�ال�ـــالي اهـــ�افها وت�ق�ـــ� ال�ق��ـــة ال�ـــل�ة اســـ�قلال�ة �ـــل فـــي ذللـــ� �عـــ�د

 >>الاق��اد�

ــة ال��اســــة ادوات ان الــــى ت�صــــل�ا      �ال�ــــ�ل الاق��ــــاد� الاســــ�ق�ار م�شــــ�ات الــــى تــــاث� ال�ق��ــ

 ال��ائ��ـــــة ال���مـــــة ات�ـــــ�تها ال�ـــــي الان��اشـــــ�ة ذا ل��ج�ههـــــا.  ن�ـــــ�ي اســـــ�ق�ارا وحققـــــ� ال��لــــ�ب

 فقــ� �ــاه��  �ــان الاق��ــاد� الاســ�ق�ار م�شــ�ات و�عــ� ال��ــ�� معــ�لات ت�ق�ــ� فــي م�اســاه�

 ل��فــي وه�ا ال�غ��ة الع�ائ� على الاق��اد� ال���  م�ل  ال���ق�ة  غي  الع�امل  على  �الاع��اد  وذل�

 الف�ض�ة  ص�ة  مای�في وه�ا الاق��اد� الاس�ق�ار  ت�ق�� في

 :ال�ق��حات  ثان�ا:

 اســ�اب علــى الق�ــاء وم�اولــة ال��ائ��  الاق��اد م� اك�� ال�ق��ة ال��اسة دور تفع�ل اجل م� -

 :مایلي  نق��ح الاق��اد�  الاس�ق�ار ع�م

  .ال��س�مة اه�افها  ت�ق��  اجل  م� ال�ق��ة لل�ل�ة  اك��  اس�قلال�ةم�ح     -

 . ال�ف��ح ال��ق  ة ادا  خاصة ال��اش�  غ�� ال�ق��ة ال��اسة ادوات  ت����   -

 .فةال���ل  الاس����ات  ل����ل  وتق���ها ال�ال�ة، ال��ارد اعت�ا ل��ان ال�ال�ة ال��ق   تفع�ل   -
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  آفاق ال�راسة:ثال�ا:  

نع�قــ� أن دراســـ��ا لا تـــ�ال م�ــال خ�ـــ� لل��ـــ� مــ� �ـــ�ف ال�ـــاح���، وذلــ� ن���ـــة ل��انـــ� 

الق�ــ�ر فــي ال��ضــ�ع، وعل�ــه نق�ــ�ح �عــ� الإشــ�ال�ات ال�ــي ���ــ� أن ت�ــ�ن م�ــل اه��ــام و��ــ� 

  في ال���ق�ل وم� أه�ها:

ــاد�  -  ــل الأزمـــات الاق��ـ ــة فـــي �ـ ــ�ال�ة إدارة ال��اســـة ال�ق��ـ ــعار إشـ ــ�: ان�فـــاض أسـ ة حالـــة ال��ائـ

 ال���وقات.

 م��دات ال��اسة ال�ق��ة في ت�ق�� أه�افها في ال��ائ�. - 

أه��ة ال����� ب�� ال��اسة ال�ال�ة وال��اسة ال�ق��ــة ل��ق�ــ� الاســ�ق�ار الاق��ــاد� فــي ال��ائــ�.  - 
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 اهـ� تع��ـ� ��ـا الاق��اد�، ال���ان في وال�اح��� ال�ف����  م�  الع�ی�  ��ف  م�  م��ای�  �اه��ام  ال�ق��ة  ال��اسة  ت��ى

 . الاق��اد� الاس�ق�ار  ��ق��ل الادوات

 الاق��ـاد حالـة دراسـة خـلال مـ� الاق��ـاد� الاسـ�ق�ار ت�ق�ـ� فـي ال�ق��ة ال��اسة دور اب�از الى  ةال�راس  ه�ه  وته�ف

 2020- 2010  للف��ة � ال��ائ� 

 الـى �الاضـافة الاق��ـاد� الف�� في ت��رها اه�افها، اه� ،ال�ق��ة ال��اسة مفه�م اضاس�ع�  ث� ال�راسة  ه�ف  ول��ق��

 ال��اســة تق�ــ�� دور ثــ� ،)ال�ــارجي الاق��ــاد�،وال��ازن  ال��ــ��،ال��الة،ال���(  اتهم�شــ�  واهــ� الاق��ــاد� الاســ�ق�ار مفهــ�م

اسـ�ع�اض اهـ� م�شـ�اته  خـلال مـ� وذلـ� ،2020  - 2010فـي ال��ائـ� خـلال الف�ـ�ة    الاق��ـاد�  الاسـ�ق�ار  ت�ق�ـ�  فـي  ال�ق��ة

 (م��ان ال��ف�عات). ال�اخل�ة (ال���� و ال��الة) و ال�ارج�ة

 2020- 2010 ف�ـ�ة خـلال ال��ائـ� فـي الاق��ـاد� الاس�ق�ار  ��ق��ل  ال�ق��ة  ال��اسة  اهات و م�ارات�  دراسة  �ك�ا ت

 خـلال ال��ائـ� فـي الاق��ـاد� الاسـ�ق�ار م�شـ�ات اهـ� ت�ل�ـل و الف�ـ�ة،  خـلال  ال��ائ�  في  ال�ق��ة  ال�اسة  ت��ر  خلال  م�  وذل�

  .) ال�ارجي ن ال��از الاق��اد�، ال��� ال��الة، ال����،(  ال��روسة  الف��ة

 فـي اك�ـ� دور الـى ولاتـ�ال ��اجـة ال�ـافي، �ـ�لال� فعالـة ت�ـ� لـ�  ال��ائـ�  فـي  ال�ق��ـة  ال��اسـة  ان  الى  ال�راسة  خل��

 .الاق��اد� الاس�ق�ار  ت�ق��

  الاق��اد�، الاس�ق�ار الاق��اد�، ال��� ،يال�ارج  ال��ازن  ، ال��الة ال����، ال�ق��ة، ال��اسة:  ال�ف�اح�ة ال�ل�ات

Abstract: 
Monetary policy is receiving increasing attention from many thinkers and researchers in 

the economic field, as it is considered the most important tool for achieving economic stability. 
This study aims at the role of cash in achieving economic stability by studying the state of the 
Algerian economy for the period 2010-2020 
To achieve the goal of the study, then borrow from the concept of monetary policy, its most 
important goals, its development in economic thought, in addition to the concept of economic 
stability and its most important indicators (inflation, unemployment, economic growth, and 
external balance,) and then study the impact of monetary policy in achieving economic stability, 
by knowing the determinants of stability. Economic or the effectiveness of monetary policy in 
achieving economic stability 
And then studying and evaluating the motives of monetary policy in achieving economic stability 
in Algeria during the period 2010-2020, through the development of monetary politicians in 
Algeria during the period, and studying the analysis of the most important indicators of 
economic stability in Algeria during the studied period (inflation, unemployment, economic 
growth, balance The study concluded that monetary policy in Algeria was not effective in the 
writer’s way, and it still needs a more role in achieving economic stability. 
Key words: monetary policy, inflation, unemployment, external equilibrium, economic growth, 
economic stability, 


