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 التحرير المالي بين الايجابيات والسلبيات عنوان المداخلة

 نظرية التحرير المالي: المحور الثالث 

 

 :الممخص

تعالج ىذه الكرقة البحثية احد المكضكعات الميمة في الاقتصاد كىك التحرير المالي، حيث تـ 
التطرؽ إلى مفيكـ التحرير المالي كسياسات التحرير المالي بجانبو المحمي كالدكلي كمؤشرات كعكامؿ 

نجاح التحرير المالي، كما تطرقنا إلى نشأة تطبيؽ سياسة التحرير المالي في الدكؿ النامية، كفي الأخير 
 .التطرؽ لسمبيات التحرير المالي كايجابياتو بالنسبة

 .   التحرير المالي، الدكؿ النامية، ايجابيات كسمبيات التحرير المالي: الكممات المفتاحية
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 مقدمة

 سكاء المتسارعة، الدكلية راتكالتطك راتالمتغي ضكء في سريعة، راتبتطك العالمي الاقتصاد يمر
 الانفتاح نحك الاتجاه خلاؿ مف كذلؾ الجزئي الاقتصاد مستكل عمى أك الكمي الاقتصاد مستكل عمى

 العالـ دكؿ مختمؼ تنتيجيا التي الاقتصادم، التحرير سياسات خلاؿ مف الخارجي العالـ عمى الكامؿ
 . السكؽ اقتصاد في لمدخكؿ

 البنكي كالقطاع عاـ بشكؿ المالي القطاع عمى الكبير الأثر لو كاف العكلمة مكجة اجتياح كيعتبر
 التحكلات لمسايرة العالمي الاقتصاد عمى الانفتاح عمى تعمؿ العالـ دكؿ أغمبية كجعؿ خاص، بشكؿ

 التكيؼ المالي القطاع عمى لابد كاف راتالتطك ىذه ظؿ كفي العالمي، الاقتصاد في كالاندماج الاقتصادية
 تمكيؿ ميكانيزمات عمى المالي التحرير تأثير كيكمف العالمية، كالمالية البنكية الصناعة مستجدات مع

 غير أك البنكؾ خلاؿ مف مباشرة كانت سكاء التقميدية، تمكيميا مصادر كترقية تطكير خلاؿ مف الاقتصاد
 تساعدىا مستحدثة بنكية مالية خدمات أك تقنيات ابتكار إلى بالإضافة المالية، الأسكاؽ خلاؿ مف مباشرة

 التنافسية القدرة زيادة عمى البنكي القطاع ساعدت كالتي للاقتصاد التمكيمية احتياجاتيا مختمؼ تمكيؿ في
 غير مالية لمؤسسات المجاؿ كترؾ الشاممة البنكؾ بدكر القياـ ،نكيلب ااك المالي التحرير سياسات ظؿ في

 النمك تساير تمكيمية تقنيات ظيكر إلى أدل كمو كىذا مستحدثة تمكيمية مجالات في متخصصة بنكية
 .راىنةاؿ العالميةرات التطك كتساير الاقتصادية لممؤسسات زايدالمت

مفيكـ التحرير المالي كشركط نجاحو كاىـ سمبياتو  إلى التعرضذه الدراسة ق خلاؿ مف كسنحاكؿ
 . كايجابياتو

 . ىيـكل الدراسـة

:  سنحاكؿ بقدر الإمكاف التطرؽ إلى مختمؼ جكانب المكضكع مف خلاؿ

 مفيوم التحرير المالي: المطمب الأول
مؤشرات التحرير المالي وعوامل نجاحو : لثانياالمطمب 
    التحرير الماليايجابيات وسمبيات:  الثالثالمطمب
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تمييد 

 القرف نياية في العالمية البيئة سمات مف أساسية سمة كالتجارم الاقتصادم التحرير أضحى لقد
 تجارة تحرير شكؿ حيث العكلمة نحك التكجو كمع الخدمات، أك السمع يخص تجارة فيما سكاء العشريف
 تجارة تكاجييا التي تمؾ عف طبيعتيا كبيرة تختمؼ تحديات الأطراؼ متعدد دكلي إطار في الخدمات
 القكانيف كالإجراءات ىي الخدمات تجارة تعترض التي الحكاجز غالبية ككف إلى ذلؾ كيعزل السمع،

 مف بكثير كضكحا أقؿ تعتبر كالتي الكطنية، الحدكد عبكرىا أماـ تقؼ التي الإدارية كالممارسات التنظيمية
 .الخدمات تجارة عمى المقيدة أثارىا تقييـ في صعكبة كأكثر الجمركية الحكاجز

 كالحكاجز العراقيؿ بعض أك جميع إزالة في يتمثؿ عمكما التحرير بأف القكؿ يمكف ىنا كمف
 ازداد فقد الاتصاؿ تكنكلكجيات شيدتو تقؼ التي الإدارية التنظيمية كالممارسات كالإجراءات القانكنية
 ضمف ديناميكية الأكثر تعتبر كالتي التأمينية كالمصرفية فييا بما المالية منيا كخاصة الخدمات، تحرير
 .الدكلية التجارة

 التحرير المالي مفيوم : المطمب الاول
 فالدراسة التي قدميا كؿ مف ،تجاه معاكس لسياسة الكبح الماليار المالي ؾمتعكد سياسية التحر    

Mckinnon and Show  نتقدا فييا سياسة الكبح المالي التي أثرت سمبان عمى كؿ ا، كالتي 1973 سنة
لتحرير المالي كحؿ بديؿ كمحفز لتسريع كتيرة اعتبرت سياسة امف التطكر المالي كالنمك الاقتصادم، ك

. النمك الاقتصادم
ليذا قامت العديد مف الدكؿ بإلغاء القيكد عمى التدفقات المالية عبر الحدكد، كقد دعـ ىذا الإتجاه التكجو   

لأسكاؽ ا ككاف عمى ،لماليةا كعكلمة الأعماؿ ،العالمي في إطار إتفاقية تحرير الخدمات المالية كالمصرفية
. المالية مسايرة الظاىرة

إف زيادة تدفقات رؤكس الأمكاؿ بيف الدكؿ كتنكع تشكيلاتيا أحد الظكاىر الرئيسية لمعكلمة المالية،    
حيث عرفت الدكؿ النامية عمميات تحرير رؤكس الأمكاؿ بعدما حررت الدكؿ الصناعية حساب رؤكس 

. أمكاليا
ىناؾ عدة تعاريؼ لمتحرير المالي 

لغاء القيكد المفركضة اعبارة عف عممية تتمثؿ في مجمكعة مف الاجراءات التي تطبؽ مف أجؿ »  .1
 عمى القطاع المصرفي فضلان عف تحسيف الإطار المؤسسي لمسياسة النقدية، كنزع القيكد
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لمالي الداخمي كالخارجي اصلاح القطاع االمفركضة عمى حركة رؤكس الأمكاؿ، كذلؾ بيدؼ 
  1.«لمدكلة

عمى أنو مجمكعة مف الإجراءات التي تسعى إلى خفض » كما يمكف تعريفو بالمعنى الضيؽ  .2
لتي ا أما بالمعنى الكاسع فيشمؿ مجمكعة الإجراءات ،درجة القيكد المفركضة عمى القطاع المالي

نشاء نظاـ إشرافي  تعمؿ عمى تطكير الأسكاؽ المالية، كتطبيؽ نظاـ غير مباشر لمرقابة النقدية كا 
 .2«قكم

 :3كمف خلاؿ ماسبؽ يمكف إعطاء مفيكـ شامؿ حكؿ التحرير المالي

ستقلاليا التاـ كحرية كبيرة في إدارة أنشطتيا ايشمؿ التحرير المالي في إعطاء البنكؾ كالمؤسسات »   
لمالية مف خلاؿ إلغاء مختمؼ القيكد كالضكابط عمى العمؿ المصرفي، كىذا بتحرير معدلات الفائدة عمى ا

 كالتكجو نحك ، كخفض نسبة الإحتياطي الالزامي، كالتخمي عف سياسة تكجيو الإئتماف،القركض كالكدائع
فتح المجاؿ المصرفي أماـ القطاع الخاص الكطني كعتماد الأدكات الغير المباشرة لمسياسة النقدية، ا

  كالأجنبي
لمتعمقة التحرير المالي الداخمي، ىذا بالإضافة إلى تحرير المعاملات اتمثؿ ىذه الاجراءات كميا في تك  

لتحرير المالي الخارجي كالذم ابحساب رأس الماؿ، كالحسابات المالية لميزاف المدفكعات، كالتي تمثؿ 
. «يعتبر تكممة لمتحرير المالي الداخمي

  4 : ستراتيجيات التحرر المالي ينظر ليا مف خلاؿ مستكييف مف الاصلاحاتاكعمى ىذا الأساس فإف 

 International Financial Liberalization (Local): سياسات التحرر المالي المحمي:  ولاً 
 :تأىيؿ النظاـ المصرفي مف خلاؿ .1
 ؛إجراء تشريعات كقكانيف تتماشى مع التكجييات الحديثة لمعمؿ المصرفي 
 ؛الابتعاد عف الإئتماف المكجو 
 ؛إعادة ىيكمة المؤسسات المصرفية 
  ؛إزالة الضكابط الإدارية عمى سعر الفائدة كتحريره تدريجيان 
 ؛إنشاء نظاـ كاحد محدد كبسيط لمتأميف عمى الكدائع 
 ؛تشجيع البنكؾ عمى فتح فركع في الداخؿ كالخارج 
 ؛السماح لمبنكؾ الأجنبية بالنشاط في الداخؿ 

                                                           
1  Murat Ucer, ‘’ Notes on Financial liberalization’’ Proceedings oh the seminar, ‘’ Macroeconomic management 

 , New Methods and current policy issues’’ held in turkey 2000, P :156 
http://www.econ.chuld.ae.th/public/members.pdf August 14th, 2013. 

 .13 :، ص1994لعربي للاتحاد الاقتصادم كالاجتماعي، القاىرة، النقد ا، صندكؽ لمالالسياسات و سواق ا سيد النجار،   2
. 127 :، ص2014، دار أسامة، نبلاء ناشركف كمكزعكف، عماف، لمالية والأنظمة المصرفية العربيةاالعولمة غالـ عبد الله،   3
. 18 :، ص2011لعربية المفتكحة في الدنمارؾ، ا، الأكاديمية كالاقتصاد، كمية الإدارة العولمة المالية طارؽ محمد خميؿ الأعرج،  4

http://www.econ.chuld.ae.th/public/members.pdf
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  ؛تشجيع الإندماج بيف المؤسسات لمالية داخميان كخارجيان 
 ؛الاعتماد عمى أسمكب الإدارة غير المباشرة لمسياسة النقدية 
 ؛تفعيؿ أسس كمعايير الرقابة كالإشراؼ بما ينسجـ مع المعايير الدكلية كالحالية 
 تنمية عناصر لبنية التحتية لمقطاع المالي. 
 :تنمية كتعميؽ السكؽ المالية، كتشمؿ .2
  زيادة عدد الشركات العاممة داخؿ السكؽ المالية مف خلالتكفير الظركؼ كالمستمزمات كالتشريعات

 ؛لتسييؿ دخكليا كخركجيا مف السكؽ
  تنكيع أدكات الإستثمار المالي ذات المزايا المتنكعة كالتي تضمف لمسكؽ تكسعان كفعالية كتشجيع

 ؛الفرص كتقميؿ المخاطر أماـ كافة المتعامميف
  عتبارىا قناة أساسية للادخارالى جانب أسكاؽ الأسيـ كإتفعيؿ العمؿ بأسكاؽ السندات 

 ؛كالاستثمار
  تحديث أنظمة العمؿ كالتداكؿ في السكؽ المالية لمتطمبات كفاءة كسرعة إنجاز العمميات المالية

 ؛جراءاتيااكتبسيط 
  دعـ عممية الإشراؼ كالتنظيـ المالي، كفصؿ الدكر الرقابي عف الدكر التنفيذم في السكؽ المالية

 .مف خلاؿ تشكيؿ ىيئة متنقمة فيو
 External Financial Liberalization (الخارجي)سياسات التحرر المالي الدولي : ثانياً 
يعتبر التحرر الخارجي تكممة لمتحرر المالي الداخمي، حيث يمثؿ دكر القناة التي تسمح بتكجيو التدفقات  

: الرأسمالية الأجنبية إلى الداخؿ كيشمؿ
 ؛الفتح التدريجي لمؤسسات النظاـ المالي لمحمي عمى النظاـ المالي العالمي 
 ؛العمؿ عمى تحرير أسعار صرؼ العملات كجعميا تتجدد كفؽ آلية السكؽ 
  تحرير حساب رأس الماؿCapital account Liberalization

 كيتضمف إزالة الحكاجز كالعراقيؿ  5
 .التي تمنع البنكؾ كالمؤسسات المالية مف المجكء الى الإقتراض الخارجي في كقت الحاجة

ر عمى المعاملات في حساب رأس الماؿ كالحسابات المالية لميزاف حضإلغاء اؿ» كما يقصد بو   
 لاستثماراالديكف، الأسيـ، )مختمؼ أشكاؿ رأس الماؿ بلمدفكعات، كالتي تشمؿ المعاملات المتعمقة ا

 كعميو فإف تحرير حساب رأس الماؿ يرتبط كذلؾ بإلغاء القيكد ،(المباشر كالعقارم كالثركات الشخصية
 6«ط الأخرل المرتبطة بيذه المعاملاتبعمى معاملات النقد الأجنبي كالضك

                                                           
5 Saoussen Ben Gamra et Mickael Clevenot, Libéralisation Financiere de crises Bancaire dans les pays 

emergents, la prégnance du role des institutions, CEPN working  papers, 2006, P: 10. http://hal.archives-

ouvertes/docs/PDF .15-09-2012. 
 .18 :، ص1998، مجمة التمكيؿ كالتنمية، صندوق النقد الدولي وتحرير حساب ر س المالبيار اشتجريف، مايكؿ مكسى،   6

http://hal.archives-ouvertes/docs/PDF
http://hal.archives-ouvertes/docs/PDF
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ختصار عمى النحك ا يمكف عرضيا ب،إف حساب رأس الماؿ يتككف مف تدفقات رسمية كتدفقات خاصة   
 7:التالي

 تشمؿ المعاملات في سندات الممكية كسندات الديف طكيؿ الأجؿ كالمشتقات : ستثمارات الحافظةا
 .المالية كعقكد الخيارات

 كتشمؿ الائتمانات التجارية القصيرة كالطكيمة الأجؿ كالقركض كالعممة كالكدائع : ستثمارات  خرىا
. كحسابات أخرل مستحقة الدفع

إف عممية تحرير حركة رؤكس الأمكاؿ تتعمؽ بحرية القطاع الخاص المقيـ كالأجنبي في تحكيؿ رؤكس    
 نطاؽ لكابط عمى ىذه الحركة التي قد تككف عؿضالأمكاؿ داخؿ البمد كخارجيا، كىذا لا يعني إنعداـ اؿ

لمرتبطة بحساب رأس الماؿ، كقد تككف جزئية تقتصر عمى تحرير بعض اكاسع كتشمؿ كافة المعاملات 
. مككنات حساب رأس الماؿ كالإحتفاظ بقيكد عمى بعضيا الآخر

لجانبيف المذيف تشمميما سياسة التحرير المالي، يمكف الحكـ اكبناء عمى درجة تحرير كؿ جانب مف   
عمى درجة ىذا التحرير المالي في الإقتصاد ككؿ بالنسبة لأم دكلة نامية، كالجدكؿ التالي يبيف المعايير 

. لمدكؿ النامية (تحرير جزئي أك كمي)المستعممة في تحديد درجة التحرر المالي 
معايير تصنيف درجة التحرير المالي في الدول النامية : (1)الجدول رقم

تحرير كمي تحرير جزئي قيود سياسة الكبح المالي 
التحرير المالي 

الداخمي 
(المحمي)

International 
financial 

Liberalization 
(local) 

تحرير الجياز 
المصرفي 
Banking 

sector 

liberalization 

عدـ كجكد رقابة كتدخؿ في معدلات الفائدة الدائنة كالمدينة 
تحديد معدلات الفائدة الدائنة 

كالمدينة 

عدـ كجكد رقابة كتدخؿ 
في تحديد معدلات 

الفائدة الدائنة كالمدينة 

القركض، الإحتياطات 
الإجبارية كالدخكؿ الخاص 

المحمي كالأجنبي الى القطاع 
المصرفي 

عدـ كجكد رقابة عمى 
القركض الإحتياطات 

الإجبارية كالدخكؿ القطاع 
. البنكي

نسبة الأحتياطي الإجبارم 
 لمدة تفكؽ %50ك 10بيف 
.   سنكات5

عدـ كجكد رقابة عمى 
القركض الإحتياطات 
الإجبارية كالدخكؿ 

. القطاع البنكي
نسبة الأحتياطي 

الإجبارم لا تتجاكز 
 لمدة تقؿ عف 10%

. سنتيف
التحرير المالي 

 Externalالخارجي 
financial 

Liberalization 

تحرير الأسكاؽ 
المالية 

Financial 
Markets 

Liberalization 

الإستثمارات الأجنبية في 
المحافظ المالية 

المستثمرييف الأجانب غير 
مصرح ليـ بتممؾ أكثر مف 

 مف الأصكؿ المالية  49%
المحمية كيكجد قيكد عمى 

المساىمة في بعض 

المستثمريف الأحانب 
مصرح ليـ بتممؾ 

أصكؿ مالية محمية دكف 
شركط 

                                                           
. 127 :، صمرجع سبق ذكرهغالـ عبد الله،  7
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. القطاعات الإقتصادية

تكزيع رأس الماؿ المستثمر 
كأرباح الأسيـ كفكائد السندات 

تكزيع رأس الماؿ المستثمر 
كأرباح الأسيـ كفكائد السندات 

 سنكات الأكلى 5لا يتـ قبؿ 
 .مف الإستثمار

تكزيع رأس الماؿ المستثمر 
كأرباح الأسيـ كفكائد 

السندات يتـ في الينتيف 
 .الأكليتيف مف الإستثمار

تحرير حساب 
رأس 
 Capitalالماؿ

account 
Liberalization 

إقتراضات البنكؾ المحمية مف 
الخارج 

البنكؾ كالمؤسسات المالية 
المحمية مصرح ليـ 

بالإقتراض مف الخارج لكف 
، في كجكد بعض القيكد

البنكؾ كالمؤسسات 
المالية المحمية تقترض 
بكؿ حرية مف الخارج، 
بشرط أف تعمـ السمطات 

. النقدية
سعر الصرؼ متعدد كقيكد 

، أخرل
كجكد أسعار الصرؼ حصة 

عمى عمميات الحساب الجارم 
التحكلات )كتدفقات رأس الماؿ

، ككجكد قيكد (المالية لمعملات
فيما يخص خركج رؤكس 

 .الأمكاؿ

عدـ كجكد أسعار الصرؼ 
خاصة عمى عمميات 

الحساب الجارم كتدفقات 
التحكلات )رأس الماؿ 

، كلا (المالية لمعملات
كجكد لمقيكد فيما يخص 
 .خركج رؤكس الأمكاؿ

Source : saoussen Ben Gamma et mickael Clévenot(2005) « Libération financière et crise bancaire dans les 

pays emergent : la prégnance du role des institution»CEPN working Papers,Octobre 2006, P11 Disponible sur 

l’URL suivant http://hal.archives-ouvert.fr/docs001886/15 PDF/wp2006-08 (consulte le 15/09/2012) 

 . في بعض الدكؿ الناميةما الجدكؿ التالي فيبيف تكاريخ تطبيؽ سياسة التحرير الماليأ
تواريخ تطبيق سياسة التحرير المالي بصفة جزئية وكمية في بعض الدول النامية : (2)الجدول رقم

1970-2002 
التحرير المالي التحرير المالي الخارجي التحرير المالي الداخمي 

الدول 
النامية 

 حساب ر س المال الأسواق المالية الحياز المصرفي 
تحرير تحرير جزئي 

كمي 
تحرير تحرير جزئي 

كمي 
تحرير تحرير كمي تحرير جزئي 

جزئي 
تحرير 
كمي 

دول  مريكا اللاتينية 
/82/87/94الأرجنيتين 

77 
1994 91/89/82/

77 
1991 81/82/91/

76 
81/82/91 76/94 1994 

/76/79/88البرازيل 
91 

1991 91/73 1991 1994/98 1990/94/
98 

73/91
/94/

98 

91/
94/
98 

/74/82/84الشيمي 
86 

1986 1987/95 1995 77/78/79/
98 /

1998 1974/
98 

1998 

http://hal.archives-ouvert.fr/docs001886/15%20PDF/wp2006-08
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/1974 1998 1991/98 1991-  1990 90/74كولومبيا 
98 

1998 

 1991 73/91 1991 73/91 1991 91/1989 1990 90/1977المكسيك 
دول  سيا 

/1980 1994 91/94 1991-  1996 96/1980بنغلادش 
96 

1996 

 1995 73/95 1973-  1973-  1995 78/95ىونغ كونغ 
كوريا 

الجنوبية 
80/97 1997 84/91/92/

98 
1991/

92/98 
79/98 1998 79/98 1998 

-  1991 1994 1991/94-  1992 1995 92/95اليند 
/1979/88 1997 1988/97 1983 1978/83اندونيسيا 

1991 
1988/91 1978/

97 
1997 

/1971/85ماليزيا 
87/91 

1991 92/73 1992 1973  -1973  -

-  1986-  1990- -  1989 1986/89نيبال 
-  1976-  1976 1991 86/91 1983 81/83الفمبين 

/1972 1987 1972/78 1987 1983/87 1977 1975/77سنغافورة 
87 

1987 

/1978 1994 1978/94 1990 1980/90 1990 1980/90سريلانكا 
94 

1994 

/1980 1998 1994/98 1990 1988/90 1992 1980/92تايلاندا 
98 

1998 

دول افريقيا والشرق الأوسط 
جنوب 
افريقيا 

1980/83 1983  -1996 1985  -1980  -

-  1987-  1994-  1995 1995 87/1995الجزائر 
/1990 1991 1990/91 1992-  1991- مصر 

92 
1992 

-  1986- - -  1986 1990 1987/90غانا 
_  1980-  1990 1993_  1996 1980/96المغرب 
-  1986-  1993-  1989 1996 1986/96تونس 
/1980/83تركيا 

87/89 
1989 1983/89 1989 1984/90 1990 1980

/90 
199
0 
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-  1991 1994- -  1993 1991- زيمبابوي 
Source : Saoussen Ben Gamra et Mickael Clévenot(2008). «les effets ambigus de la libéralisation 

financière dans les pays en développement :Croissance économique ou instabilité financière ? ». Université 

de Paris XIII, hal-00323334 Septembre, Version1-20, 2008, P7, Disponible sur L’URL suivant : 

http://hal.archives-ouvertes.fr/docs/00/32/33/34/PDF/Oran150206.pdf (Consulté le 15/09/2012) 

إف حرية حركة رؤكس الأمكاؿ أدت إلى تدفقات رؤكس الأمكاؿ بيف الدكؿ بنسب متفاكتة، فنجد أف   
 ، مميار دكلار208 بمغت 1990-1986متكسط التدفقات المالية لمدكؿ الصناعية في الفترة ما بيف 

أما بالنسبة لمتدفقات ، 2003 مميار دكلار سنة 560 ثـ إلى ،1995 مميار دكلار سنة 331لى إلتصؿ 
 ثـ إلى ،1997 مميار دكلار سنة 129 إلى 1996 مميار دكلار سنة 96إلى الدكؿ النامية فإرتفعت مف 

 .20038 مميار دكلار سنة 193
فأعمف أف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر حكؿ العالـ  ،'بدبي'أما في الممتقى السنكم للاستثمار    

 2012 تريميكف دكلار بعدما كانت سنة 1,4 لتبمغ 2012ة ف مقارنة بس%8 بمعدؿ 2013ارتفعت سنة 
 مف تدفقات %50 كما جاء في التقرير أف حكالي ،2012 تريميكف دكلار سنة 1,6 تريميكف دكلار ك 1,3

ستقطبتيا الدكؿ الناشئة، خصكصان الصيف كدكؿ أمريكا اللاتينية كافريقيا ا 2013لاستثمار الأجنبي لسنة ا
 .9 مميكف دكلار759كالشرؽ الأكسط بحكالي 

مؤشرات التحرير المالي وعوامل نجاحو : لثانياالمطمب 
التحرير المالي  مؤشرات:  ولًا 
، (الداخمي كالخارجي)لمالي بمختمؼ جكانبو اتقيس درجة التحرير  (كمية أك نكعية)ىناؾ عدة مؤشرات   

كتقيس ىذه المؤشرات درجة كثافة كشدة القيكد المفركضة عمى القطاعات المالية،  
 مؤشر تحرير القطاع المصرفي المحمي .1

لقركض المكجية لمقطاع الخاص إلى إجمالي الناتج المحمي احيث يتـ الاعتماد عمى قياس حجـ   
كمؤشر نقيس مف خلالو درجة تحرير القطاعات المصرفية، حيث أنو كمما زادت نسبة ىذا المؤشر فإنو 

. يدؿ عمى دكر كبير لمبنكؾ في عممية النمك الاقتصادم
؛ Kelly, mcquinn Stuarte (2013)في دراسة قاـ بيا كؿ مف '' BSL''ػ كقد تـ الاشارة ليذا المؤشر ب   

كالذم يقيس  QM/PIBجمالي أشباه النقكد إلى حجـ الناتج الداخمي الخاـ اكما يتـ الإعتماد عمى معدؿ 
لذم يعبر عمى مدل قدرة البنكؾ اقدرة النظاـ المصرفي عمى جذب المدخرات الطكيمة كالمتكسطة الأجؿ ك

                                                           
 .50 :، ص2003البنؾ العالمي لمتطكر المالي العالمي،    8
 http://alhyat.com/articles11683551 (consulté le  تريميكف دكلار التدفقات المالية الأجنبية، الحياة1,4دلاؿ ابك غزالة،    9

09/04/2014 à 10:00h) 

http://hal.archives-ouvertes.fr/docs/00/32/33/34/PDF/Oran150206.pdf
http://alhyat.com/articles11683551
http://alhyat.com/articles11683551
http://alhyat.com/articles11683551
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عمى تكفير التمكيؿ لمعمميات الاستثمارية الطكيمة الأجؿ، كيعتبر مف أىـ المؤشرات التي تقيس تطكر 
 .10النظاـ المصرفي

 مؤشر تحرير الأسواق المالية .2
لى إجمالي إيمكف الاعتماد عمى مؤشر يقيس نسبة مجمكع التدفقات المالية في شكؿ أسيـ كسندات   

. الناتج المحمي لقياس درجة كثافة تحرير أسكاؽ رأس الماؿ
كمؤشر يقيس درجة  Evans and HnatKovska( 2005)قتراح ىذا المؤشر في دراسة كؿ مف اكقد تـ   

. تكامؿ الأسكاؽ المالية الدكلية
 مؤشر تحرير حساب ر س المال .3
  تـ الاعتماد في ىذه الدراسة عمى مؤشرChinn and ITO  (2002)مف خلاؿ دراسة قاـ بيا كؿ مف    

Kaopen ،كالذم يحدد درجة كثافة كشدة القيكد المفركضة عمى المعاملات المتعمقة بحساب رأس الماؿ 
. كمما كانت قيمة المؤشر مرتفعة كاف حساب رأس الماؿ أكثر تحرران 

:  متغيرات4كيتـ تككيف ىذا المؤشر مف خلاؿ 
 1K :متغير يشير إلى تحرير سعر الصرؼ. 
 2K :متغير يشير إلى تحرير المعاملات الخاصة بالحساب الجارم. 
 K3 :متغير يشير إلى تحرير المعاملات الخاصة بحركة رؤكس الأمكاؿ. 
 4K :متغير يشير إلى تحرير الصادرات. 

. (في حالة التحرير) 1أك  (في حالة عدـ التحرير) 0كتأخذ ىذه المتغيرات إما القيمة 
 مؤشرات  خرى متعمقة بنجاح تطبيق التحرير المالي .4

لمالي، لذلؾ تستخدـ بعض المؤشرات التي تقيس درجة ا المالي ىك التطكر رمرإف أساس نظرية التح 
: التطكر المالي

 مؤشر التعمق المالي .1.4
جمالي الناتج الى إالمتداكلة  M3تـ الاعتماد عمى مؤشر التعمؽ المالي كالذم يمثؿ نسبة الكتمة النقدية    

. لمالي بمختمؼ قطاعاتوا، حيث يقيس درجة التطكر كالتعمؽ GDPالمحمي 
 مؤشر إستقرار الإقتصاد الكمي .2.4

ستقرار استقرار الاقتصاد الكمي شرط أساسيان لنجاح تطبيؽ سياسة التحرير المالي، كيتمثؿ في ايعتبر   
ستقرار المستكل العاـ للأسعار، كفي التقميؿ مف عجز الميزانية لمدكلة كمعالجتو، كقد االاقتصاد الكمي في 

ستقرار الاقتصاد الكمي حيث كمما اتـ الاعتماد في ىذه الدراسة عمى مؤشر التضخـ كذلؾ لقياس درجة 
                                                           

 فرع التسيير الاقتصادية، كمية العمكـ ، دراسة حالة الجزائرالاقتصاديالتحرير المالي و ثره عمى النمو بف بكزيد محمد، شككرم سيدم محمد،   10
 .12 : ص http://www.neevia.com. كفرع التجارية، جامعة تممساف

http://www.neevia.com/
http://www.neevia.com/
http://www.neevia.com/
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رتفعت معدلات التضخـ كمما كانت معدلات الفائدة الحقيقية سالبة، الأمر الذم ينعكس سمبان عمى كؿ مف ا
. الاستثمار كالنمك الاقتصادم

 :مؤشر الإطار المؤسسي .3.4
إف تكفير إطار مؤسسي تنظيمي كقانكني ملائـ ىك شرط أساسي لنجاح تطبيؽ سياسة التحرير المالي،   

كيعتبر تكافر ىيكؿ قانكني يحفظ حقكؽ الممكية، كنظاـ قضائي قكم كفعاؿ، كتكافر إطار تنظيمي كرقابي 
مناسب يحقؽ الشفافية في المعاملات كيمنع الغش كالتكاطؤ كيحد مف المخاطر الأخلاقية، جد ضركرية 

. عمى تكفير البيئة المناسبة للإستثمار
ستخداـ مؤشر النظاـ القانكني كحقكؽ الممكية الذم يتـ نشره في الدليؿ الدكلي اكفي ىذه الدراسة تـ  

 .ICRG  2011لمخاطر الدكؿ 
شروط نجاح التحرير المالي   : ثانياً 

 11:إف نجاح سياسة التحرير المالي مرتبطة بتكافر مجمكعة مف العكامؿ أىميا

 :ستقرار الاقتصاد الماليا .1
ستقرار الاقتصاد الكمي، كضعؼ الاشراؼ اإف عممية الاصلاح المالي الذم يجرم في ظؿ خمفية عدـ   

، كبما المقابؿ فإف (حالة الشيمي)كالرقابة عمى النظاـ المالي يمكف أف يزيد مف تفاقـ عدـ الإستقرارالمالي 
البمداف التي نجحت فييا سياسة التحرير المالي بدأت بإزالة إختلالات الإقتصاد الكمي قبؿ البدء في 

الاصلاح المالي، فتمكنت مف التحكـ في العجز المالي كخفض التضخـ الى مستكيات مقبكلة نسبيان، ففي 
نعكس إيجابيان اقتصادية كمية ملائمة للإصلاح فإف التحرير المالي ااندكنيسيا مثلان كالتي كفرت ظركفان 

. لتطكر المالي كالنمك الإقتصادماعمى 
 التدرج في عممية التحرير المالي   .2

لمالي مف بيف أىـ الشركط الضركرية لنجاح التحرير المالي، اتبر التدرج المناسب كالأمثؿ للإصلاح عم  
كالتدرج يتمثؿ في تحديد الترتيب الأمثؿ في خطكات التحرير المالي، كالذم يسمح بتكييؼ النظاـ المالي 

لى التكجيو بالاقتصاديات السائرة في طريؽ النمك مف إقتصاد غير متكازف إمع حاجة الإقتصاد، كييدؼ 
ستقرار كيتككف التدرج الأمثؿ مف تحرير القطاع المالي مف ثلاثة مراحؿ اقتصاد محرر كأكثر الى إكمقيد 
: متتابعة
 المرحمة الأولى: 

يكمية في مختمؼ القطاعات قالبدء بتحرير القطاع الحقيقي مف خلاؿ مجمكعة مف الإصلاحات اؿ  
 .الاقتصادية، كما أف السيطرة المالية يجب أف تسبؽ عممية التحرير المالي

 الثانية المرحمة: 

                                                           
. 6-7:، ص صمرجع سبق ذكرهبف بكزياف محمد، شككرم سيدم محمد،   11
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البدء في عممية التحرير المالي الداخمي، كىذا مف خلاؿ التدرج في تحرير معدلات الفائدة عمى القركض   
 .كالكدائع، كزيادة المنافسة في القطاع البنكي، كفتح المجاؿ أماـ القطاع المصرفي الخاص

 المرحمة الثالثة: 
في الأخير يأتي التحرير المالي الخارجي مف خلاؿ تشجيع الأجانب بالدخكؿ في الأسكاؽ المالية   

المحمية مف أجؿ زيادة المنافسة كالكفاءة كالتسمسؿ في إلغاء القيكد عمى الصرؼ الأجنبي، كما يجب 
. د ذلؾعتحرير حساب العمميات الجارية أكلان، ثـ تحرير حساب رأس الماؿ ب

 
 12:كما أف ىناؾ عكامؿ أخرل مكممة ليذه العكامؿ يمكف إيجازىا فيما يأتي

ختيار سياستيا التحريرية مف دكف تسميط الضغكط اينبغي السماح لمدكؿ كخاصة الخارجية منيا ب .1
 ؛عمييا سكاء كانت مف الدكؿ أك مف المؤسسات الدكلية

 :تحرير التدفقات طكيمة الأجؿ مثؿ التدفقات قصيرة الأجؿ كذلؾ بسبب .2
 ؛النتائج الإيجابية لقطاع الصناعة التحكيمية كقطاع الخدمات كالصناعة الإستخراجية 
 ؛جمب التكنكلكجيا كالميارات 
  ستثمارات المحفظةاإنخفاض درجة تقمبو مقارنة مع. 
 ؛كضع حدكد عمى مدل التحرير المالي، لتقميؿ المخاطرة .3
 :لابد عمى النظاـ المالي مف  .4
 ؛مراقبة الديف الخارجي كخصكصان القصير الأجؿ كبالعملات الأجنبية 
 ؛مراقبة إحتياطاتو الدكلية لمكاجية سداد الديف الخارجي 
  فرض المكائح التحكيمية كالرقابة عمى المؤسسات المالية كخصكصان في حالة تدفقات المحفظة

 .المالية
إيجابيات وسمبيات التحرير المالي   : المطمب الثالث

 إيجابيات التحرير المالي .1
   13: المزايا كالنتائج الايجابية المختمفة لمدكؿ مف أىميامفإف التحرير المالي يكفر العديد 

 مف خلاؿ حرية حركة رؤكس الأمكاؿ التي تكفر خيارات كبدائؿ يمكف : ترشيد القرار التمكيمي
المفاصمة بينيا، بسبب التعامؿ مع أسكاؽ متنكعة ككاسعة النطاؽ تحقؽ مزايا كبيرة لطالبي 

 ؛التمكيؿ

                                                           
. 20 :، صمرجع سبق ذكره طارؽ محمد خميؿ الأعرج،  12
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  سيكلة الكصكؿ إلى مصادر التمكيؿ مف خلاؿ السماح لمدكؿ بالكصكؿ إلى الأسكاؽ المالية
 ؛بسيكلة كيسر كالحصكؿ عمى الأمكاؿ اللازمة لسد فجكة المكارد المحمية

 إف حركة الإستثمار الأجنبي المباشر تسمح بالتنكيع كتكزيع أفضؿ : الحد مف زيادة المديكنية
لممخاطر مف خلاؿ الابتعاد عف التمكيؿ بالقركض المصرفية كالتجارية، كبالتالي الحد مف 

 ؛المديكنية الخارجية كأعباءىا
 إف المنافسة بيف الككلاء كالإقتصادييف العالمييف، كالتنافس بيف مصادر : تخفيض تكمفة التمكيؿ

 ؛التمكيؿ المتنكعة يسمح تخفض تكمفة التمكيؿ
  نقؿ التكنكلكجيا المتنكعة حيث يسمح الاستثمار الأجنبي المباشر بنقؿ التكنكلكجيا كالأساليب

ستحداث أدكات كخدمات مالية كمصرفية حديثة سكاء فيما يخص االمختمفة، خصكصان في مجاؿ 
 ؛نظاـ المدفكعات أك إستخراج النقكد أك البنكؾ الإلكتركنية

 ختلاؼ المكارد المالية العالمية : تكزيع الأصكؿ كتقميؿ المخاطر مف خلاؿ تنكع الأصكؿ كا 
 ؛كالحصكؿ عمى محفظة مالية متنكعة

 تحرير أسعار الفائدة الحقيقية  كالتي تتحدد في السكؽ حسب العرض كالطمب عمى المكارد 
 فإنو عند SHOW-1973كحسب  (عكس تثبيت أسعار الفائدة في حالة الكبح المالي )المالية 

رتفاع أسعار الفائدة عمى المستكل التكازني فإف الادخار كالاستثمار سيرتفعاف أيضان كىك ما ا
 14.يتحقؽ عنده معدلات أعمى لمنمك الاقتصادم

كفي ظؿ سياسة الكبح المالي فإف أسعار الفائدة الحقيقية تككف  SHOW,MCKINNON  1973كحسب  
حتياطي إلزامي لدل البنؾ المركزم، أك يتـ إلزاميا امنخفضة أك سالبة، كما أف البنكؾ تككف ممزمة بكضع 

عمى تخصيص جزء مف أرباحيا تحت بند الاحتياطات، كفي ظؿ ىذه السياسة تجبر البنكؾ عمى تكجيو 
ستثمارىا؛ كىك ما يقمؿ مف قدرتيا عمى تقميؿ مخاطر أصكليا االائتماف، كىك ما يمنع البنكؾ مف تنكيع 
 15.مف خلاؿ التنكيع كالتكزيع بشكؿ خاص

 16 :ػلى قطاع مالي مقيد يتميز بإكؿ ىذا يؤدم 

 ؛نخفاض الحافز عمى الادخار كتشجيع الاستيلاؾا 
 ؛ر منتجةمق نحك مجالات غقنخفاض الاستثمار أقؿ مف مستكاه التكازني كتكجيا 
 دكر ضعيؼ لمكساطة المالية في تعبئة الادخار كالتخصيص الأمثؿ للاستثمار. 
 سمبيات التحرير المالي .2

                                                           

 معدؿ التضخـ-سعر الفائدة الاسمي= سعر الفائدة الحقيقي . 
. 3 :، صمرجع سبق ذكره بف بكزياف محمد، شككرم سيدم محمد،   14
 .64 : ص،2011- عماف الأردف-، شركة كطبعة الجامعةالتحرير المالي في الأردن بين النجاح والفشلدة، كمكسى ؼ  15
. 4:، صمرجع سبق ذكرهبف بكزياف محمد، شككرم سيدم محمد،   16
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نتقادات اعمى الرغـ مف المزايا العديدة كالمتنكعة التي يمكف أف يحققيا التحرير المالي، إلا أف ىناؾ عدة  
أزمة  طالت ىذه السياسة في ظؿ ظيكر عديد الأزمات المالية المتتالية في العديد مف دكؿ العالـ النامية

 .( 1994)، أزمة المكسيؾ (1997)جنكب شرؽ آسيا 
 
 
 
 

 17: كىك ما أدل الى ظيكر تيارات نظرية جديدة تنتقد تمؾ النظرية مف خلاؿ عدة نقاط

حول رفع سعر الفائدة الحقيقي : الانتقاد الأول
  رتفاع بدؿ المخاطرةارتفاع أسعار الفكائد خلاؿ سنكات الثمانينات في عديد الدكؿ أدل إلى اإف   

فالكسطاء الماليكف يرفعكف أسعار الفائدة عمى القركض نتيجة رفع سعر الفائدة عمى الكدائع، كىك ما 
يؤدم إلى تراكـ الأصكؿ الرديئة التي يمتمكيا البنؾ مف خلاؿ استقطاب مقترضيف سيئيف، كىك ما يزيد 

. مف خطر عدـ تمديد القركض، خصكصان في حاؿ تكجيو ىذه القركض لتمكيؿ مشاريع قميمة الربحية
رتفاع أسعار الفائدة عمى الكدائع يؤدم إلى ا إلى أف Dutt-Purkett( 1991)كقد تكصؿ كؿ مف   
 18.نخفاض معدؿ الربح، فينخفض كؿ مف الاستثمار كالانتاجانخفاض الطمب الفعاؿ بسبب ا

: الانتقاد الثاني
في ظؿ التحرير المالي فإف المنافسة تحتدـ بيف البنكؾ، كىك ما لا يسمح ليا برفع أسعار الفائدة    

كىك ما يؤدم الى تقميؿ أرباحيا، كبالتالي تككف مضطرة الى التقميؿ مف شركط  (فكائد القركض)المدينة 
. منح القركض لزيادة أرباحيا كفي ىذه فإنيا تزيد مف مخاطر أصكليا

عدـ تناظر المعمكمات : الانتقاد الثالث
فترض أف سكؽ رأس الماؿ ت (المؤدية لسياسة التحرير المالي) Mckinnon et Show 1973إف أعماؿ    

. ىك سكؽ كامؿ، كأف المعمكمات في السكؽ يتـ تداكليا بحرية كشفافية بيف البنكؾ كالشركات
لمالي لا يسمح بالتخمص التمقائي مف عيكب السكؽ، بسبب كجكد ا يعتقد أف التحرير Staglitzلكف   

 لا يعرؼ السكؽ عنيـ معمكمات إلا عمى ،(نتيحة تطبيؽ سياسة التحرير المالي)عملاء كمستثمريف جدد 
. المدل البعيد يمكف تككيف فكرة كمعرفة أكثر عف المخاطر المرتبطة بيكلاء العملاء

: الانتقاد الرابع

                                                           
. 66 :، صمرجع سبق ذكرهمكسى فكدة،   17

*
 . الناجمة عف الاستثمارىك التعكيض الذم يطمبو المستثمر مقابؿ تحممو المخاطر: (ض المخاطرةك ع)بدؿ المخاطرة 

 
 .5 :، صمرجع سبق ذكره بف بكزيد محمد، شككرم سيدم محمد،  18
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ربت ض كىذا مف خلاؿ تحميؿ الأزمات المالية التي ،التحرير المالي السريع غير مرغكب لمقطاع المالي   
. دكؿ جنكب شرؽ آسيا

 19:إضافة إلى ىذه الإنتقادات ىناؾ سمبيات أخرل مرتبطة بعممية التحرير المالي

 ؛نتشارىا بيف المؤسسات المالية حيف كقكعياانتقاؿ الأزمة، أم سرعة اسيكلة  .1
 ؛مخاطر ىركب الأمكاؿ الكطنية تحت غطاء الأشكاؿ المختمفة للإستثمارات .2
لى تراكـ رأس الماؿ في دكؿ متقدمة أك لدل إأدل التحرر المالي : مخاطر تراكـ الأمكاؿ .3

 ؛لتي تتميز بضعؼ الفعالية الاقتصادية شيدت ىجرة أمكالياامؤسسات مالية أك أفراد؛ أما الدكؿ 
عمدت بنكؾ عربية إلى تحكيؿ الديكف الخارجية لمدكؿ النامية إلى أكراؽ : مخاطر عكلمة المديكنية .4

 ؛رتفاع مديكنتياامالية يتـ تداكليا في الأسكاؽ المالية العالمية، كفي حالة سداد ديكنيا سيؤدم إلى 
 إف عممية التحرر المالي أدت إلى صعكبة تعقب مصادر الأمكاؿ: مخاطر غسيؿ الأمكاؿ .5

 ؛كدخكليا في أنشطة إقتصادية غير مشركعة
  20.إضعاؼ السيادة الكطنية في مجاؿ السياسة المالية كالنقدية .6

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
. 22 :، صمرجع سبق ذكرهطارؽ محمد خميؿ الأعرج،   19

20
 الاقتصاديةالمؤتمر العممي الرابع للاقتصادييف الككيتييف، الجمعية - "عولمة الأسواق المالية، الفرص والمحاذير لمبلاد النامية"رمزم زكي،  

 .45 :، ص1999الككيتية، الككيت، 
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 الخاتمة

 الشامؿ معناىا في الاقتصادية العكلمة أف لنا تبيفالمكضكع  عناصر لمختمؼ عرضنا خلاؿ مف
 كالاتفاقيات الكطنية كالمؤسسات السياسات مف الدكؿ بيف القائمة الاقتصادية العلاقات تحرير تعني

 تشكيميا لتعيد كالاقتصادية، التقنية كراتالتط أفرزتيا جديدة لقكل التمقائي بخضكعيا كىذا ليا المنظمة
 صياغة إلى ستؤدم كأنيا كاحدة، ككحدة بأكممو العالـ مستكل عمى طبيعي بشكؿ كتنشيطيا كتنظيميا
 فإف ثـ كمف .حدكد أك حكاجز كدكف طبيعي بشكؿ جزاءالأ متكاممة ككحدة العالـ يحكـ لنظاـ جديدة
 حتمية، طبيعية بقكانيف مسير عالمي لنظاـ خاضعة المختمفة العالـ بمداف تصير أف تعني العكلمة
 .الجميع مصالح يحقؽ كبما كطنية سياسات بلا البمداف ىذه اقتصاديات فيو فتنصير

 مف المزيد إلىرامية اؿ المالية العكلمة تجسيد حتميات أىـ مف المالي التحرير سياسات كتعتبر
 القيكد مف التحرر عمى تقكـ التي العالمية الاقتصاديةرات التطك لمتطمبات كاستجابة الاقتصادم، التحرر

 التحرير عممية بدأت كلقد كالدكلي، المحمي المستكل عمى البنكي النشاط حرية دكف تحكؿ التي راقيؿالع ك
 أف الاقتصادم لمتحرير يمكف لا إذ السكؽ، اقتصاد إلى المخطط الاقتصاد كمف المتقدمة الدكؿ في البنكي
رأسيا  كعمى الدكلية المالية المؤسسات ساىمت كما كتحريره، البنكي القطاع بإصلاح بالاىتماـ إلا يكتمؿ

 لتشمؿ كتكسعت كتدكيميا، البنكؾ أنشطة بتكسع اكتممت التحرير بعممية بالتعجيؿ الدكلي النقد صندكؽ
 رامجالب خلاؿ مف الانتقالية أك المتحكلة بالاقتصاديات عرفت التي الدكؿ خاصة النامية الدكؿ مف العديد
 .الييكمي كالتعديؿ الاقتصادم الإصلاح رامجب ضمف الدكؿ عمى يقترحيا التي

 كأعماؿ أداء عمى المالية العكلمة عكستيا التي العالمية البنكية راتالتغي أف القكؿ يمكف كما
 كالتي جديدة، بنكية كيانات كنمك ظيكر إلى أدت الخدمات، تجارة لتحرير العامة الاتفاقية خاصة البنكؾ
 الاقتصادية القكة علاقات بحكـ العملاقة البنكية الكيانات أف إذ .البنكؾ عالـ في كاضحان  انقلابان  تعتبر

 في التأثير عمى عالية قدرة تممؾ أصبحت الفائؽ، الاقتصادم كالأداء الكبير الاقتصادم كالحجـ الضخمة
 التكاجد خلاؿ مف كالاتساع الانتشار في كالمتسارع النمك المتعاظـ العالمي البنكي السكؽ كاتجاىات شكؿ
 في بفاعمية التكاجد إلى البنكؾ تدفع التي البنكية، العكلمة مفيكـ إرساء خلاؿ مف العالـ، أنحاء كافة في
 العضكم الارتباط فإف ذاتو الكقت كفي .الكاسعةرافية الجغ بامتداداتو الاقتصادم النشاط مياديف كافة
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رات كفك يتيح الذم الكبير الاقتصادم الحجـ إلى البنؾ لكصكؿ أساسان  يعتبر البنكية كالتكتلات بالتجمعات
 التخصص عمى يقكـ الذم البنكي بالتكامؿ البنؾ عمؿ ارتباط إلى ذلؾ أدل كقد .البنكية كالسعة النطاؽ
 .الإشباع عمى القدرة بمستكل كيرتقي الأداء جكدة مف يعظـ كالذم العمؿ، كتقسيـ

 
 
 

 
 :نتائج الدراسة .1

 المممكسةزايا الـ مف العديد تضمفت أنو إلا تحديات مف  عممية التحرير الماليعميو نطكمت ما رغـ
 : منيا نذكر

 تقديـ إلى سيؤدم مما القطاعات، أداء كفاءة كتحسيف المنافسة تعزيز إلى التحرير ىذا سيؤدم 
 . تنكعيا تزايدك نكعيتيا كحسف تكمفتيا بانخفاض تتسـ مالية خدمات

 تعزيز خلاؿ مف الاستثمارية لفرص اك المالية الكساطة خدمات تحسيف إلى التحرير ىذا سيؤدم 
  .الصدمات كاستيعاب المخاطر لإدارة أفضؿ آليات بتكفير كأيضا لممكارد، الفعاؿ القطاعي التكزيع

 التدخلات لإنياء كسيدفعيا العامة، الاقتصادية لمسياسات إدارتيا تحسيف عمى الدكلة تشجيع 
 للأسكاؽ الملائمة ك المرنة التشريعات كضع كالى المالية، الأسكاؽ في التشكىات إلى المؤدية
 . عممياتيا عمى المناسب راؼالإش تكفير مع المالية

 :الدراسة توصيات .2

 لمتحسيف كالتكصيات راحاتالاقت بعض كضع حاكلنا راسةالد ىذه في عمييا تحصمنا التي النتائج عمى بناءا
 :كالبنكي المالي التحرير لسياسات الكاسع الانتشار ظؿ في البنكية المنظكمة أداء مف

  في التفكير خاصة، البنكي كالجياز عامة المالية ةمنظكـ اؿعمى المفركضة التحديات لمكاجية 
 مف التنافسية، راتياقد كدعـ المالية راكزىاـ كتقكية البنكؾ مكانة بتعزيز الكفيمة كالآليات السبؿ
 تطكير كبالخصكص الخدمات كافة تقدـ التي الشاممة البنكؾ إلى كتحكليا ماليا راس تقكية خلاؿ
 حتياجات الاكتمبية جية مف الاستثمارية راتيجياتياإست لتنكيع كىذا المستحدثة التمكيؿ صيغ جميع

 .أخرل جية مف قتصاديةالا لممؤسسات التمكيمية
  كالمالي البنكي النظاـ يستفيد حتى البنكي القطاع لأعماؿ المنظمة كالقكانيف التشريعات تطكير  

 التي الضركرية الشركط مف مجمكعة تكفر خلاؿ مف كىذا المالية، الخدمات قطاع تحرير مف
 آك الأعماؿ ببيئة يسمى ما إطار في تدخؿ الشركط ىذه الخدمات، قطاع لتحرير ميمةتعتبر 
 الأساسية، البنية تكافر بمدل متعمؽ بعضيا متعددة جكانب يشمؿ الذم الملائـ، الاستثمار مناخ

 .بالسياسات رابعكاؿ بالمؤسسات كالثالث السياسية، كالأكضاع القانكنية بالنظـ الآخر كالبعض
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  راتميا لتنمية كذلؾ التدريب، عمى كالتركيز التكنكلكجيا كاستخداـ التحديث بعمميات النيكض 
 في الاستثمار زيادة خلاؿ مف عالمي مستكل عمى البنكية الككادر كاعداد بالبنكؾ العامميف
 راتالخب كاجتذاب كالاتصالات المعمكمات تكنكلكجيا مجالات في خصكصا البشرم العنصر
 . الحديث كالبنكي المالي كالعمؿ الفكر كفؽ البنكؾ لإدارة كالعممية العممية

  راكثي تساعد أف يمكف البنكؾ فيذه الشاممة، البنكؾ نحك زئرم ا الج البنكي القطاع تكجو ضركرة 
 مناخ خمؽ عمى كتعمؿ كتطكيرىا المالي سكؽراىف في اؿ الكضع مشكمة عمى التغمب في

 ؛ملائـ استثمارم
  الجميكر إعلاـ أجؿ مف الاقتصادية لممؤسسات المعمكمات كتداكؿ الإفصاح عمميات تحسيف 

 المالي، السكؽ إلى دخكليا عمى كالمساعدة اللازمة الثقة كخمؽ كالاقتصادية، المالية بالبيانات
 مف أكبر لعدد المجاؿ لفسح كىذا البكرصة إلى الانضماـ شركط مف التقميؿ إلى بالإضافة
 .ليا التمكيمي الدكر مف للاستفادة المؤسسات

  لممؤسسات كالإدارم المالي للإصلاح كطريقة المخاطر الماؿ رأس  شركات إقامة تشجيع 
 كالمتكسطة الصغيرة المؤسسة مساعدة عمى تعمؿ التمكيمية التقنية ىذه أف باعتبار الاقتصادية،

 التسييرية كالمشكرة النصح لتقديـ بالإضافة حياتيا راحؿـ مختمؼ في التمكيمية احتياجاتيا تمبية في
 .ليا
 

  آفاق الدراسة .3

 كأخرل ندرسيا لـ النقاط بعض ىناؾ بأف ندرؾ أننا إلا المكضكع ىذا جكانب بكؿ للإلماـ سعينا أننا رغـ
 :كىي قادمة لبحكث انطلاقا تككف أف يمكف كالتي رسة ا الد مف حقيا نكفيا لـ
 المالي التحرير سياسات ظؿ في الدكلية المالية للأزمات التصدم راتيجياتاست. 
 أثر التحرير المالي في تحسيف أداء كرفع كفاءة الأسكاؽ المالية العربية؛ 
 أثر استخداـ تكنكلكجيا الأعلاـ كالاتصاؿ عمى مؤشرات الأداء في السكاؽ المالية العربية؛ 
 أثر التحرير المالي عمى أداء السكاؽ المالية الإسلامية؛ 
 أثر التحكلات السياسية عمى أداء الأسكاؽ المالية العربية؛ 
 دكر الأدكات المالية الإسلامية في مكاجية الأزمات المالية العالمية؛ 
 أثر الأزمات المالية العالمية عمى السكؽ المالي الإسلامي؛ 
 أثر التحرير المالي في تسيير المحافظ المالية في ظؿ المبادلة بيف العائد كالمخاطر؛ 
 أمكانية التكامؿ بيف الأسكاؽ المالية العربية كدكرىا في مكاجية الأزمات المالية العالمية .
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