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 تمهيػػد:

قويا ويكوف باستطاعتو الاستثمار والخروج من أي إف اقتصاد أي دولة يعتمد على أسس وسياسات ليكوف 
أزمة قد يقع فيها، وفي كل دولة ىناؾ مؤسسة لا لؽكن الاستغناء عنها مهما حدث وىي البنوؾ بنوعيها التجارية 
والدركزية والسياسات التي تتبعا، كما يصنف القطاع الدصرفي أحد أىم القطاعات الرائدة في الاقتصاديات الحديثة 

 حلقة وصل الأكثر ألعية مع العالم الخارجي.لكونو 
وبذدر الإشارة أف البنك الدركزي لو القدرة على التأثتَ في حجم الائتماف، وعادة ما يستخدـ أدواتو في 
توجيو الائتماف إلى وجهة مرغوب فيها للحفاظ على الاستقرار الدالي والنقدي للدولة، وىنا لصد السياسة النقدية 

الركائز التي تقوـ عليها السياسة الاقتصادية، كونها أحد الأدوات الرئيسية التي يستخدمها  وىي أىم أحد أىم
البنك الدركزي للتحكم في الكمية الدتاحة من النقد في الاقتصاد، كما تهدؼ ىذه السياسة للرقابة على سيولة 

ر النظاـ الدصرفي والاقتصادي بشكل الدصارؼ التجارية. حيث تعتبر السيولة الدصرفية عاملب مهما في ضماف استقرا
 عاـ، كما بسثل عنصر الحماية والأماف بالنسبة للمصرؼ.

أخذ الاىتماـ بالسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي يتزايد خاصة في ظل الأزمات النقدية وعدـ الاستقرار 
لنشاط الاقتصادي من خلبؿ الاقتصادي الذي يشهده القرف الحالي، حيث أف السياسة النقدية تعمل على تفعيل ا

 الادوات والصلبحيات الدتاحة للسلطات الدختصة بتنفيذىا.
كما يرى البعض أف السيولة الدصرفية تشتَ إلى قدرة الدصارؼ على تلبية التزاماتها من خلبؿ برويل أي 

سي على أصل من الأصوؿ إلى نقد سائل بسرعة وبدوف خسارة، بناء على ىذا فإف السيولة ترتكز يشكل أسا
 الربحية.

وبالتالي فإف فهم السياسة النقدية وتأثتَىا على السيولة في البنوؾ التجارية الجزائرية يعد أمرا حاسما لفهم 
 الاقتصاد الجزائري وبرقيق الاستقرار الدالي والاقتصادي.

 الإشكالية: .1
 ة وىي :من خلبؿ ما تطرقنا إليو سابقا لؽكننا وضع إشكالية جوىرية لذذه الدراس      

 خلبؿ الفتًة الدصرفية في الاقتصاد الجزائريما مدى تأثتَ السياسة النقدية على السيولة  -
 ؟(2020-2022)

 الأسئلة الفرعية: .2
 وحتى يتستٌ لنا الإجابة عن إشكالية الدراسة يتبتُ لنا طرح جملة من التساؤلات الفرعية: 

 ما مدى تأثتَ الأدوات غتَ مباشرة على السيولة الدصرفية؟  -
 مدى تأثتَ الأدوات الدباشرة على السيولة الدصرفية؟ما  -
 ما مدى تأثتَ الأدوات الأخرى على السيولة الدصرفية؟ -
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 الفرضيات: .3
 وللئجابة عن الإشكالية و التساؤلات الفرعية تتجلى بعض الفرضيات كالتالي:

 باشرة على السيولة الدصرفية للبقتصاد الجزائري.تؤثر الأدوات غتَ الد 
 .تؤثر الأدوات الدباشرة على السيولة الدصرفية للبقتصاد الجزائري 
 .تؤثر الأدوات الأخرى على السيولة الجزائرية للبقتصاد الجزائري 
 أىمية الدراسة: .4

لسياسة الاقتصادية فروع ااسة النقدية والتي تعتبر أحد أىم تكمن ألعية الدراسة من خلبؿ ألعية السي
التي تعالج معظم الاختلبلات التي لؽر بها الاقتصاد الوطتٍ، وكذا التحكم في السيولة الدصرفية، وكذا فهم 
أىم الأدوات التي يستخدمها البنك الدركزي في رسم السياسة النقدية باعتباره السلطة النقدية الدشرفة على 

 إدارتها.
 أىداؼ الدراسة: .5

 الدراسة نسعى لبلوغ جملة من الأىداؼ التالية :من خلبؿ 
  الإحاطة بالدفاىيم النظرية لكل من السياسة النقدية و تطورىا وكذا التعرؼ على السيولة

 الدصرفية وألعيتها.
 .إبراز تطور بنك الجزائر و السياسة النقدية في ظل قانوف النقد والقرض 
 ة على السيولة الدصرفية أثتَ السياسة النقدييعتبر الذدؼ الأساسي من ىذه الدراسة ىو مدى ت

 .في الاقتصاد الجزائري
 حدود الدراسة: .6

من الناحية الدكانية  تناولت الدراسة السياسة النقدية وأثرىا على السيولة في البنوؾ التجارية الجزائرية في 
زائر. أما الحدود الزمنية دولة الجزائر، حيث تم التًكيز على تطبيق أدوات السياسة النقدية من طرؼ بنك الج

 . 2022إلى  2000للدراسة فقد امتدت من الفتًة 
 أسباب الدراسة: .7
 .طبيعة التخصص )مالية و بنوؾ ( بالإضافة إلى تنمية الدعارؼ الشخصية حوؿ السياسة النقدية 
 .معرفة مدى بركم البنك الدركزي في السياسة النقدية و كذا كيفية ضبطو للسيولة الدصرفية 
 ية الدوضوع للبحث و الدراسة.قابل 
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 منهجية الدراسة: .8
تبعا لدوضوع الدراسة، وبغية للئجابة عن الإشكالية الدطروحة واختبار الفرضيات الدقدمة، تم اتباع الدنهج 
التارلؼي للتعرؼ إلى السياسة النقدية من لستلف الددارس الفكرية الاقتصادية وكذا تطور بنك الجزائر والسياسة 
النقدية، كما تم الاعتماد على الدنهج الوصفي وذلك للئحاطة بالجانب النظري لدتغتَات الدراسة. بالإضافة إلى 

 الدنهج التحليلي لتحليل أدوات السياسة النقدية وتأثتَىا على السيولة .
 دراسات سابقة: .9

 وؾ التجارية دراسة حالة غديوي لؽينة: دور أدوات السياسة النقدية في برقيق السيولة اللبزمة لدى البن
(، مذكرة مقدمة كجزء من 2018-2011خلبؿ الفتًة ) BADRبنك الفلبحة والتنمية الريفية 

متطلبات نيل شهادة الداستً في العلوـ الاقتصادية، جامعة لزمد خيضر بسكرة ، الجزائر، سنة 
2018-2019. 

سيولة اللبزمة لدى البنوؾ التجارية باتباع لخصت ىذه الدراسة أنو من بتُ أىداؼ السياسة النقدية برقيق ال
، السلطة النقدية لاستًاتيجية معينة من خلبؿ استخداـ الأدوات الدتاحة الدباشرة وغتَ مباشرة لبلوغ ىذه الأىداؼ

ومن النتائج الدتوصل إليها في ىذه الدراسة أف معدؿ إعادة الخصم لم تكن فعالة خلبؿ فتًة الدراسة عكس أداة 
 .القانوني وأداة استًجاع السيولة التي كاف لذم دور في تعقيم فائض السيولة الاحتياطي
  1990عادؿ لستاري: دور السياسة النقدية في برقيق أىداؼ مربع كالدور في الجزائر خلبؿ الفتًة-

( في العلوـ الاقتصادية، جامعة LMD، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث )2019
 .2022الدسيلة، الجزائر، سنة  لزمد بوضياؼ

توصلت ىذه الدراسة إلى أف ىناؾ وجود علبقة تكامل مشتًؾ  طويلة الأجل بتُ أدوات السياسة النقدية 
ومتغتَات مربع كالدور في الجزائر، بالإضافة إلى وجود فعالية كبتَة للسياسة النقدية في التأثتَ على معدلات 

 بدرجة أقل وىذه في الأجلتُ القصتَ والطويل. التضخم و على معدؿ النمو الاقتصادي
  مليكة لصاعي، تقييم أداء البنك الدركزي الجزائري في إدارة السياسة النقدية في ظل تقلبات أسعار

النفط، أطروحة مقدمة لديل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوـ التجارية، جامعة لزمد بوضياؼ 
 .2020الدسيلة، الجزائر، سنة 

ىذه الدراسة إلى دراسة وبرليل انعكاسات تقلبات أسعار النفط على أداء بنك الجزائر والوقوؼ  ىدفت
 على أىم الآليات التي اعتمدىا في إدارة السياسة النقدية لدواجهة آثار تقلبات أسعار النفط.

 مقاربة بتُ -جميلة بغداوي، براىيم بوكرشاوي، سماعتُ عيسى، استًاتيجية السياسة النقدية لبنك الجزائر
 جامعة، 2022(، لرلة الاقتصاد والدالية، 2019-2001للفتًة ) -رسم الأىداؼ واختيار الأدوات

 حسيبة بن بوعلي، الشلف.
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لبنك الجزائر من حيث رسم أىدافو، واختيار الأدوات  ىدفت ىذه الدراسة إلى توضيح استًاتيجية السياسة النقدية
الدناسبة لبلوغ تلك الأىداؼ، وقد خلصت الدراسة إلى جملة من النتائج ألعها: لجوء بنك الجزائر إلى استخداـ الأدوات 

 الكمية لسياستو النقدية، فضلب عن استحداثو أدوات غتَ مباشرة لكبح التضخم.

 2013-2000نقدية في ضبط الدعروض النقدي حالة الجزائر سنوسي خدلغة: دور السياسة ال ،
مذكرة مكملة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستً أكادلؽي في علوـ التسيتَ، جامعة أـ البواقي، الجزائر، 

 .2015-2014سنة 
ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى فعالية السياسة النقدية في ضبط الدعروض النقدي والأدوات 

ذلك، و وصلت إلى نتيجة تقوؿ بأف للسياسة النقدية أدوات مباشرة وغتَ مباشرة بالإضافة  الدستعملة في
إلى أدوات أخرى. كما توصلت إلى أف ضعف القطاع البنكي في الجزائر وعدـ وجود سوؽ مالي متطور قد 

م في الدعروض يؤدي إلى إعاقة فعالية السياسة النقدية، واستخداـ بنك الجزائر للؤدوات غتَ مباشرة للتحك
 النقدي.
 الدراسة: ىيكل .10

من أجل الإحاطة بالدوضوع و للئجابة عن الإشكالية الدطروحة أعلبه، تم تقسيم الدراسة إلى فصلتُ 
 ) فصل نظري وفصل تطبيقي ( بعد الدقدمة كالتالي:

مبحثتُ  الفصل الأوؿ بعنواف الإطار النظري للسياسة النقدية والسيولة الدصرفية، حيث تقسم أيضا إلى
والذي تناوؿ في الدبحث الاوؿ عموميات حوؿ السياسة النقدية ، و في الدبحث الثاني تم التًكيز على الدفاىيم 

 الأساسية للسيولة الدصرفية وأىم نظريات إدارتها.
أدوات السياسة النقدية في ضبط الكتلة النقدية لبنك الجزائر خلبؿ الفتًة   الفصل الثاني كاف برت عنواف

( وىنا اعتمدنا على تقسيم الفصل أيضا إلى مبحثتُ فتخصص الدبحث الأوؿ بعنواف البنك 2000-2022)
الدركزي والسياسة النقدية في الجزائر، حيث من خلبلو تم تقديم بنك الجزائر و أىم تطوراتو في ظل قانوف النقد 

اسة النقدية  ومدى تأثتَىا على والقرض. ويليو الدبحث الثاني الذي نستعرض فيو برليل وتقييم أدوات السي
 السيولة.

 اصة بالدوضوع .الخقتًاحات الاالخابسة والتي تتضمن أىم النتائج الدتوصل إليها مع تقديم بعض 
 
 

 
 



 

 امفصل الأول 

 الإطار امنظري نلس ياسة امنقدية وامس يولة المصرفية
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 :تمهيد
إف لظو الاقتصاد في الدولة مرتبط ببقاء البنوؾ العاملة في ميداف الاعماؿ حيث يتوقف الى حد كبتَ على قدرة تلك 

 .البنوؾ لدواجهة برديات العصر لشا يقتضي عليها الاىتماـ بالسياسات التي تساعد على استمرار تلك البنوؾ وتقدمها

نقدية، والتي تعتبر من أىم الركائز الاساسية التي تقوـ عليها السياسة حيث لصد من بتُ ىذه السياسات السياسة ال
 الاقتصادية، وتعتبر أيضا أداة فعالة تستخدمها السلطة النقدية لدعالجة بعض الظواىر الاقتصادية.

من بتُ اىداؼ السياسة النقدية برقيق وضبط السيولة اللبزمة لدى البنوؾ التجارية وفقا لأىداؼ مسطرة بدا 
 يتماشى مع الأوضاع الاقتصادية.

 :كالتالي  وىيمبحثتُ سيقسم ىذا الفصل إلى  ومنو

 عموميات حوؿ السياسة النقدية. :الدبحث الاوؿ 
 الدفاىيم الأساسية حوؿ السيولة الدصرفية. ني:الثا الدبحث 
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 عموميات حوؿ السياسة النقدية : المبحث الأوؿ

السياسة الاقتصادية التي تقوـ عليها, وىذا لدورىا الفعاؿ في برقيق تعتبر السياسة النقدية من أىم أدوات 
وعليو ستنطرؽ في الدطالب الآتية الى لستلف ، ايتو وكذا ضبط السيولة الدصرفيةالاىداؼ الدنشودة للنمو الاقتصادي وحم

 الجوانب الدتعلقة بها.

 :السياسة النقدية مفهوـ -0

لؽكن إعطاء مفهوـ موحد لذا, إلا أف  لأحرى حسب الظروؼ فإنو لالؼتلف مفهوـ السياسة النقدية من فتًة 
 : ىناؾ اتفاؽ حوؿ العناصر الدكونة لذا, وعليو سنتطرؽ الى اىم التعاريف التي لؽكن ذكرىا

  السياسة النقدية ىي لرموعة الإجراءات التي تتخذىا الدولة في إدارة كل من النقود والائتماف وتنظيم السيولة
 .(112، صفحة 2004)بلعزوز،  للبقتصادالعامة 

  وتعرؼ ايضا بأنها لرموعة الإجراءات والتدابتَ التي تقوـ بها السلطات النقدية مستخدمة الادوات النقدية )عرض
واستقرار الدستوى العاـ  النقود، سعر الفائدة ،ادوات الائتماف...( وذلك بهدؼ برقيق الاستقرار والتوازف النقدي،

 .(452، صفحة 2012)علي ،  للؤسعار، ومن ثم زيادة النمو الاقتصادي
  السياسة النقدية ىي الطريقة أو الطرؽ التي تتبعها السلطات النقدية في الدولة والدتمثلة في البنك الدركزي لتوجيو

)أنس و  التوسع او التقلص بقصد الوصوؿ الى ىدؼ من أىداؼ السياسة النقدية كمية النقود في التداوؿ الى
 .(178، صفحة 2009وليد، 

 يها من حيث كميتها وسرعة دورانهاوتعرؼ أيضا بأنها " تلك السياسة التي يكوف لرالذا عرض النقود و ما يؤثر ف ،
)مرغاد و  الدمنوح  وشروطو والنتائج الناجمة عنو من حيث ما يسمى بخلق النقود" والتأثتَ في حجم الائتماف

 .(10، صفحة 2015حوحو، 

من خلبؿ التعاريف السابقة لؽكن أف نستخلص مفهوـ شامل للسياسة النقدية على أنها لرموعة من الاجراءات  
السلطة النقدية )البنك الدركزي( لذدؼ إدارة كل من النقود والائتماف ومراقبتها مع تنظيم  والادوات اللبزمة التي تضعها

 السيولة الدصرفية والتأثتَ عليها بدا يتناسب مع الوضعية الاقتصادية.

 :مراحل تطور السياسة النقدية -0

لدورىا البارز على مستوى اخذت السياسة النقدية اىتماـ كبتَ من رواد النظريات الاقتصادية والباحثتُ وىذا 
 عليو في ىذا الوقت الحالي. الاقتصاد الكلي، حيث مرت بالعديد من الدراحل إلى أف وصلت ما

 ولؽكن الغاز ىذه الدراحل عبر لستلف الددارس الاقتصادية كما يلي:
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 السياسة النقدية في الفكر الكلاسيكي: 2-1 

الثامن عشر على يد كل من آدـ سميث ودافيد ريكارد وثم تطور ظهر الدذىب الكلبسيكي في الصلتًا نهاية القرف 
مع نهاية القرف التاسع عشر وبداية القرف العشرين، حيث بسيزت بطابع الحيادية للنقود حيث لا أثر لذا على الحياة 

يؤدي إلى الاقتصادية فهي لررد أداة للمبادلات، فهي تضمن فقط استقرار مستوى الأسعار فالتغتَ في كمية النقود 
حدوث تغتَ في قيمتها دوف التأثتَ على النشاط الاقتصادي، وىذا تبعا لقانوف جوف باتيست ساي )أحد رواد الفكر 
الكلبسيكي( وىو الذي يرى أف النقود لررد أداة للمبادلات ولا يوجد شيء في الاقتصاد اتفو من النقود، وبالتالي لؽكن 

ية حسب الفكر الكلبسيكي ىو المحافظة على الاستقرار العاـ في مستوى القوؿ أف الذدؼ الأساسي للسياسة النقد
 .(100، صفحة 2005)صالح،  الأسعار

وأيضا ركز الكلبسيك اىتماماتهم على العلبقة التي تربط كمية النقود من جهة والدستوى العاـ للؤسعار من جهة 
ساي للؤسواؽ على النشاط الاقتصادي مسيطر في تلك الفتًة والذي يرى أف كل عرض لؼلق أخرى، بحيث كاف قانوف 

، 2008)رسوؿ،  الطلب الخاص بو، فالإنتاج لؼلق قوتو الشرائية، حيث يقوـ ىذا التحليل على الافتًاضات التالية
 : (37-36الصفحات 

 فتًض بأف حجم الدعاملبت ومستوى النشاط الاقتصادي مرتبط بعوامل موضوعية ثبات حجم الدعاملبت: وي
ليست لذا علبقة بكمية النقود أو بالتغتَات التي بردث فيها، أي النقود ليس لذا تأثتَ في برقيق التوازف 

 ؛قتصادي بل ىي وسيط للمبادلات فقطالا
  التي انتقلت فيها كل وحدة من وحدات النقود من يد ثبات سرعة دوراف النقود: ويقصد بها متوسط عدد الدرات

إلى أخرى في تسوية الدبادلات التجارية في فتًة زمنية معينة. وقد افتًض الكلبسيك ثبات سرعة تداوؿ النقود 
 ؛تقدـ شبكة النقل والدواصلبت...( باعتبار أف تغتَىا يرتبط بتغتَ عوامل أخرى )درجة كثافة السكاف،

 توى العاـ للؤسعار بتغتَ كميات النقود: يتلخص ىذا الافتًاض في اف التغتَات في كمية النقود ارتباط تغتَ الدس
. وأخذت (56، صفحة 2008)رسوؿ،  الدعروضة تنعكس بنفس القدر على الدستوى العاـ للؤسعار والعكس

 ؿ لفيشر ومعادلة الأرصدة النقدية الحاضرة )كمبردج(.ىذه النظرية شكلها النهائي من خلبؿ معادلة التباد

 السياسة النقدية عند كينز: 0-0 

وىي الدرحلة التي ظهر فيها الأفكار الكينزية إثر أزمة الكساد العالدي حيث عجز الكلبسيك عن معالجتها، والتي 
 :(28، صفحة 2001)شملوؿ،  تستند في برليلها إلى الفرضيات والدبادئ التالية

 َ؛برليل الدعطيات في الددى القصت 
 ؛الطلب ىو الذي لؼلق العرض 
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  ؛الدالية التي سعرىا معدؿ الفائدةالنقود سلعة كيفية وىي بديل للؤصوؿ 
 ؛صاد لذلك يعتبر برليلو برليل كليحسب كينز الدعطيات الإجمالية ىي الأىم في الاقت 
   ؛ السوؽ بنفس الإمكانيات والظروؼيصلوف إلى كاملة لأف الطالبتُ والعارضتُ لاالدنافسة ليست 
  رفض في برليلو قانوف ساي وبتُن عدـ وجود يد خفية وبذلك طالب بضرورة تدخل الدولة لعلبج أسباب الأزمة

 ؛عالم السياسة الاقتصادية الجديدةوحدد م
  أف يتعرض الأفراد لدا يسمى بالخداع النقديتبعا لكينز الأفراد لا يتمتعوف بالرشادة، إذ لؽكن. 

 السياسة النقدية في الفكر الحديث: 0-0 

تبلورت الفكرة الرئيسية للنظرية الاقتصادية النقدية الدعاصرة في أف التغتَات في كمية النقود لؽكن أف تعالج 
وأنصاره أف مستوى الأسعار يتحدد عند الاختلبلات الاقتصادية، وتؤدي إلى الاستقرار الاقتصادي، حيث يرى فريدماف 

تلبقي عرض النقود والطلب عليها كما يرى أف البحث عن العوامل الدؤثرة في الطلب على النقود يتوجب دراسة وبرليل 
، 2014-2013)عمراف،  الثروة، والتي بسثل جميع الأصوؿ التي بإمكانها برقيق دخل معتُ وتنحصر فيما يلي

 :(22-21الصفحات 

 .النقود: عند إيداعها في البنوؾ برقق سعر فائدة والذي يعتبر عائد، غتَ أف العائد الحقيقي لذا يتمثل في سيولتها 
 .السندات/الأصوؿ النقدية: بسثل عائد في شكل نسبة ثابتة من قيمتها الاسمية وىو سعر الفائدة السنوي 
  :ويتمثل عائدىا في شكل الأرباح السنوية.الأسهم/الأصوؿ الدالية 
 .رأس الداؿ الدادي/ الأصوؿ الطبيعية: والدتمثل في الآلات والدعدات، ويرجع العائد على برديد معدلات الاىتلبؾ 
  ُرأس الداؿ البشري: لا لؽكن تقديره بأسعار السوؽ، حيث قاـ فريدماف بإدخالو عن طريق مؤشر لؽثل العلبقة بت

 شري ورأس الداؿ غتَ البشري، كما لؽكن التعبتَ عن الطلب على النقود بالدالة التالية:رأس الداؿ الب

                  ⁄    ⁄    .                 

 حيث:

W      .الثروة :Y .الدخل:P   .الدتوسط العاـ للؤسعار :RO .سعر الفائدة : 

RA   .أرباح الأسهم :p/1ة .  : عوائد الأصوؿ الطبيعيh/k.نسبة العائد البشري : 

V.الذوؽ : 

 من ىنا الطلب على النقود عند فريدماف دالة سلوكية مرتبطة بسلوؾ الدستهلك وتفضيلو بتُ النقود وأنواع الثروة.



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

01 

 

أما بالنسبة لعرض النقود فإنو إذا كاف كينز يرى أف زيادة عرض النقود يؤدي إلى الطفاض سعر الفائدة فإف 
 :(108، صفحة 1995)ناظم ،  لسعر الفائدة ثلبث ابذاىاتفريدماف يرى 

 ؛قود يؤدي إلى الطفاض سعر الفائدةأثر السيولة: زيادة عرض الن 
 ؛تاج يؤدي إلى ارتفاع سعر الفائدةأثر الإنتاج: زيادة الطلب والإن 
  إلى استمرار ارتفاع الطلب، فزيادة عرض النقود تنتهي أثر التوقعات للؤسعار: حيث أف توقع التضخم يؤدي

 بارتفاع سعر الفائدة لا الطفاضها.
لذذا يرى النقديوف أف السلطة النقدية لغب أف لا تأخذ بعتُ الاعتبار أسعار الفائدة نظرا لعدـ قدرتهم على إدارتها 

 .في الابذاه الدرغوب فيو، وعليو لغب التًكيز على إدارة عرض النقود

 أىداؼ وأدوات السياسة النقدية  -0

 أىداؼ السياسة النقدية: 0-0
السياسة النقدية جزء لا يتجزأ من السياسة الاقتصادية، وىذا لدسالعتها في برقيق الأىداؼ العامة للسياسة 

اىداؼ الاقتصادية، وبزتلف حسب النظاـ الاقتصادي لكل دولة وكذا درجة تقدـ وتطور المجتمع، كما لؽكن حصر أىم 
السياسة النقدية في أىداؼ نهائية حيث يطلق عليها مربع كالدور السحري، ومن أجل الوصوؿ إليها يتطلب برديد 

 أىداؼ أولية ثم أىداؼ وسيطية، كما لؽكننا توضيحها في الشكل التالي:

 (: المستويات الثلاث لأىداؼ السياسة النقدية10-10الشكل رقم)   
 

 

 

 

     
 

Source : Sergio Rossi : Macroéconomie Monétaire Théories et politique, édition juridique associées 

LGDJ, paris,2008, P226. 

 

 

 الأهداف النهائية

 هداف الوسيـطيةالأ

 الأهداف الأولية



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

00 

 

 

 الأىداؼ الأولية: 0-0-0

متغتَات لػاوؿ البنك الدركزي التحكم فيها  تعتبر الاىداؼ الأولية كحلقة بداية لاستًاتيجية السياسة النقدية، وىي
. (2005)صالح،  للتأثتَ على الأىداؼ الوسيطية ولذذا فهي لعزة وصل بتُ أدوات السياسة النقدية وأىدافها الوسيطية

 وتتضمن لرموعتتُ:

واحتياطات الودائع الخاصة، وتتكوف القاعدة لراميع الاحتياطات النقدية: وتشمل القاعدة النقدية  3-1-1-1 
النقدية من النقود الدتداولة لدى الجمهور، وتتضمن ىذه الأختَة الأوراؽ النقدية والنقود الدساعدة ونقود الودائع، كما 

جبارية تتكوف القاعدة النقدية من الاحتياطات الدصرفية والتي تتضمن النقود الدوجودة في خزائن البنوؾ والاحتياطات الإ
والإضافية، أما احتياطات الودائع الخاصة فهي تشمل الاحتياطات الكلية مطروحا منها الاحتياطات الإجبارية لدى 
البنك الدركزي والودائع في البنوؾ الأخرى. والاحتياطات غتَ الدقتًضة فهي تساوي الاحتياطات الكلية منقوصا منها 

 .(26، صفحة 2015-2014)خدلغة،  الاحتياطات الدقتًضة

ظروؼ سوؽ النقد: وىي المجموعة الثانية من الأىداؼ الأولى، والتي تضم الاحتياطات الحرة،  3-1-1-2 
النقد  وتعبر ظروؼ سوؽ معدؿ الأرصدة الدصرفية وأسعار الفائدة الأخرى التي لؽارس عليها البنك الدركزي رقابة قوية،

الدقتًضتُ ومواقفهم السريعة أو البطيئة في معدؿ لظو الائتماف، ومدى ارتفاع أو الطفاض أسعار الفائدة عموما قدرة 
 .(134، صفحة 2001)احمد،  وشروط الاقتًاض الأخرى

 

 

 

 

تم استخداـ ظروؼ سوؽ النقد كأرقاـ قياسية مثل معدلات الفائدة على أذونات الخزانة والأوراؽ التجارية ومعدؿ 
 .(26 ، صفحة2019-2018)غديوي،  الفائدة الذي تفرضو البنوؾ على العملبء الأفضل ومعدؿ الفائدة بتُ البنوؾ

 الأىداؼ الوسيطية:  0-0-0 

وىي متغتَات نقدية لؽكن للسلطة النقدية أف بسارس عليها تأثتَىا يشكل مباشر وسريع من خلبؿ أدواتها الخاصة 
-2012)جبار ،  من أجل البلوغ إلى الأىداؼ النهائية، وىناؾ عدة شروط لغب توفرىا في الأىداؼ الوسيطية وىي

 : (7، صفحة 2013

 من البنك الاحتياطات المقترضة –الاحتياطات الحرة= الاحتياطات الفائضة لدى البنك المركزي 

 صافي الاقراض
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  قابلية القياس: يعتبر القياس الدقيق وفي الوقت الدناسب للؤىداؼ الوسيطة ضروري لأف الذدؼ الوسيط ىو
 إشارة ما إذا كانت السياسة النقدية تستَ في الدسار الذي لػقق الذدؼ النهائي أـ خارج الدسار.

  الدركزي قادر على السيطرة على الدتغتَ إذا ما استخدـ كهدؼ القدرة على السيطرة: لغب أف يكوف البنك
وسيط، وإذا لم يستطع البنك الدركزي على الذدؼ الوسيط بذلك يعرؼ البنك الدركزي أف السياسة النقدية 

 خرجت عن الدسار الدطلوب.
 َالدستخدـ كهدؼ لو أثر  القدرة على التنبؤ بالأثر على الذدؼ النهائي: أحد الدعايتَ الذامة ىي أف يكوف الدتغت

 .لؽكن التنبؤ بو على الذدؼ النهائي

 :(30، صفحة 2015-2014)خدلغة،  وىناؾ ثلبث أىداؼ وسيطية وىي

 وتتكوف من: Mلراميع الكتلة النقدية: ويقصد بها عرض النقود، ويرمز لذا بػػ  3-1-2-1 

M1 خارج البنوؾ + الودائع الجارية برت الطلب.: بسثل النقود الدتداولة 

M2 بسثل :M1  الودائع الادخارية وجميع الودائع الأخرى في شكل أشباه النقود لدى البنوؾ الاخرى من غتَ البنوؾ +
 الدتخصصة.

M3 لؽثل :M2 .الودائع الجارية + الودائع غتَ الجارية + 

ـ البنوؾ الدركزية في معظم الدوؿ الدتقدمة والنامية، ىناؾ ىو المجمع الدوسع الذي اصبح لغذب اىتما M3ويعتبر 
 .M4دوؿ وصلت إلى 

سعر الصرؼ: يعتبر سعر الصرؼ كهدؼ وسيطي للسياسة النقدية، لأف الطفاضو يعمل على  3-1-2-2 
عض الدوؿ برستُ وضعية ميزاف الددفوعات، كما أف استقراره يشكل ضمانا لاستقرار البلبد ابذاه الخارج، ولذذا تعمل ب

على ربط عملبتها بعملبت قوية قابلة للتحويل، كما أف رفع سعر الصرؼ يقلص من حدة التضخم وىو ما يتوافق مع 
 .(29، صفحة 2015-2014)خدلغة،  الذدؼ النهائي للسياسة النقدية

الفائدة وىذا لدا يسببو التقلب من آثار سلبية على سعر الفائدة: لغب برقيق الاستقرار في أسعار  3-1-2-3 
-2012)جبار ،  الاقتصاد القومي فداخليا تؤثر على مستوى الاستثمار وخارجيا تؤثر على مستوى رؤوس الأمواؿ

 .(9، صفحة 2013

 الأىداؼ النهائية:  3-1-3

تهدؼ السياسة النقدية عموما إلى التأثتَ على الدتغتَات الاقتصادية، والدتمثلة في الأىداؼ النهائية، كما عرفت 
 أيضا ىذه الأىداؼ بػػ " مربع كالدور السحري " حيث لؽكن اختصارىا في الشكل التالي: 
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 (: المربع السحري لكالدور 10-10الشكل)     

 

 

 

 

 

 

وليد بشيشي: دور السياسة النقدية في برقيق النمو الاقتصادي، دار الكتاب الجامعي، الطبعة الأولى، المصدر:  
 .42، ص2017الإمارات العربية الدتحدة، 

 كما يلي:  وعليو تتمثل الأىداؼ النهائية

: استقرار (9، صفحة 2013-2012)جبار ،  برقيق الاستقرار في الدستوى العاـ للؤسعار 3-1-3-1 
الأسعار من أىم العوامل التي تؤثر على النشاط الاقتصادي، كما تنحصر ىذه الغاية على لزاربة التغتَات الدستمرة في 

أي تغتَات كبتَة فيها تؤثر سلبا على قيمة النقود وبالتالي آثار ضارة على مستوى الثروات مستوى الأسعار، لأف 
 وبزصيص الدوارد الاقتصادية بتُ الفروع الإنتاجية، وبالتالي تؤثر على الأداء الاقتصادي.

: ونعتٍ بها التوظيف (175صفحة ، 2020)رمضاف السيد و وفاء سيوني،  العمالة الكاملة 3-1-3-2 
أي استغلبؿ الكامل لكل  %0الكامل أي غياب البطالة الإجبارية فحسب كالدور لغب أف يبلغ معدؿ البطالة 

على أف سعي السياسة الاقتصادية إلى برقيق التوظف الكامل لا يعتٍ  الطاقات الإنتاجية في المجتمع، كما ينبغي الدلبحظة
 أو أف معدؿ البطالة يساوي صفرا. %100تشغيل القوى العاملة  بالضرورة أف معدؿ

: ويعتبر الذدؼ (9، صفحة 2013-2012)جبار ،  برقيق معدؿ النمو الاقتصادي مرتفع 3-1-3-3
وضع ميزاف الددفوعات الأساسي للسياسة النقدية، حيث لؽثل بلوغ ىذا الذدؼ من أجل اتباع حاجات الأفراد، وبرستُ 

بالحصوؿ على مزيد من العملبت الأجنبية. وفعالية السياسة النقدية في تشجيع النمو الاقتصادي تتم من خلبؿ تأثتَىا 
 على الاستثمار كواحد من أىم مؤشراتو.

 معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي

 معدل البطالة

 توازن ميزان المدفوعات معدل التضخم
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: تساىم السياسة النقدية في (183، صفحة 2015)عبد الحستُ،  توازف ميزاف الددفوعات 3-1-3-4 
تعديل حالات الاختلبؿ لديزاف الددفوعات، ففي حالة العجز يقوـ البنك الدركزي برفع سعر إعادة الخصم، لشا يشجع 
رؤوس الأمواؿ قصتَة الأجل بالتدفق لضو الداخل مؤدية إلى موازنة ميزاف الددفوعات أو حتى يرتفع إلى حالة فائض، 

لداخلية التي ستنخفض وبالتالي يؤدي إلى زيادة حجم الصادرات والذي يؤدي إلى نفس النتيجة وكذلك تغتَ الأسعار ا
 .السابقة وقد لغمع بتُ الطريقتتُ معا لإزالة العجز في ميزاف الددفوعات 

 أدوات السياسة النقدية:  0-0

 تشمل أدوات السياسة النقدية نوعتُ وىي:

  الأدوات غير المباشرة )الكمية(: 0-0-0 

وىي الأدوات التي تهدؼ بشكل غتَ مباشر في التأثتَ على حجم الائتماف وكمية النقد بشكل عاـ، ويطلق عليها 
 أيضا أدوات الرقابة الفنية غتَ الدباشرة، ويتعلق الأمر بكل من معدؿ الخصم، السوؽ الدفتوحة والاحتياطي القانوني.

الذي يتقاضاه البنك الدركزي من البنوؾ التجارية عند  معدؿ إعادة الخصم: ويعبر عن سعر الفائدة 3-2-1-1 
 .(32، صفحة 2020)لصاعي،  الاقتًاض منو أو طلب إعادة خصم ما لديها من الأوراؽ التجارية

وإعادة خصم فإذا قاـ البنك الدركزي بتخفيض معدؿ إعادة الخصم يعطي للبنوؾ التجارية فرصة الإقراض منو 
أوراقها، وىذا ما يؤدي إلى ارتفاع حجم القروض، وبهذا تسمح البنوؾ بكامل التسهيلبت لعملبئها من أجل الاقتًاض 
منها وىذا بتخفيض سعر فائدة قروضها. وإذا قاـ البنك الدركزي برفع معدؿ إعادة الخصم سيفرض على البنوؾ التقليل 

 .(15، صفحة 2013)صيود،  من القروض والرفع من كلفة ىذه القروض

إذا ىناؾ علبقة وثيقة بتُ سعر أعادة الخصم وسعر الفائدة وتكوف علبقة تناسبية، فزيادة سعر إعادة الخصم يؤدي 
ئدة ىو الدتغتَ إلى زيادة معدؿ الفائدة والعكس صحيح، لؽكننا القوؿ أف سعر إعادة الخصم ىو الدتغتَ الدستقل وسعر الفا

 .(124، صفحة 2004)بلعزوز،  التابع

عمليات السوؽ الدفتوحة: وىي الوسيلة التي يستعملها البنك الدركزي للسيطرة على حجم الائتماف  3-2-1-2 
 بواسطة الجهاز الدصرفي داخل الاقتصاد، وىذا من أجل تقليص وزيادة قدرة البنك على منح الائتماف. 

راؽ الدالية الحكومية، فبهذا في حالة توسع الائتماف عن الحجم الذي يربده البنك الدركزي يدخل السوؽ بائع للؤو 
تقل قدرة البنوؾ على منح الائتماف، فتحسب كمية النقود اللبزمة من الاقتصاد أي تقليص حجم الدعروض النقدي. وفي 
حالة تقليص الائتماف يقوـ البنك بشراء الأوراؽ الدالية الحكومية، وبهذا تزداد السيولة وتتوسع البنوؾ في منح الائتماف، 

 .(18، صفحة 2015-2014)خدلغة،  مية الدناسبة للمعروض النقدي في الاقتصادفتوضع الك
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نسبة احتياطي القانوني: ويقصد بها إلزاـ البنوؾ التجارية على الاحتفاظ بنسبة قانونية من أصولذا  3-2-1-3 
وىذا لدواجهة عمليات السحب اليومية للعملبء وضبط الائتماف النقدية وودائعها لدى البنك الدركزي دوف فائدة عليها، 

الدقدـ من البنوؾ التجارية. حيث يقوـ البنك الدركزي بتغيتَ ىذه النسبة بالزيادة أو النقصاف تبعا لأوضاع الاقتصادية 
 .(36، صفحة 2022)عادؿ، السائدة 

  )النوعية(:الأدوات المباشرة  3-0-0

يستخدـ البنك الدركزي إلى جانب الأدوات الكمية الدؤثرة في حجم الائتماف أدوات كيفية للتأثتَ في كيفية وابذاه 
 الائتماف وتتمثل في:

وىي وسيلة مباشرة بامتياز تسمح للبنك الدركزي بالتدخل مباشرة للتأثتَ في قدرة  تأطتَ القروض: 3-2-2-1 
منح القروض، وتبتٌ ىذه السياسة على فكرة تسقيف مباشر للقروض الدمنوحة للبقتصاد، كما البنوؾ التجارية على 

يقوـ البنك الدركزي بوضع التعليمات الخاصة التي بردد مدة سداد الأقساط اللبزمة دفع، وكذا نسب أسعار الفائدة، 
، 2020)لصاعي،  لحصوؿ على ىذه القروضإذا البنك الدركزي لا يتًؾ المجاؿ مفتوحا للبنوؾ التجارية التصرؼ بحرية ا

 .(35صفحة 

السياسة الانتقائية للقروض: تعمل ىذه السياسة على التأثتَ في تدفق القروض لضو قطاعات  3-2-2-2 
أنواع القروض في اقتصادية معينة، وىذا كتشجيع للقروض قصتَة الأجل والحد من القروض طويلة الأجل والتمييز بتُ 

حجمها وأسعار الفائدة عليها وكذا أنواع الضمانات مع برديد آجاؿ استحقاقها، ويقوـ البنك الدركزي بهذه السياسة 
 .(17، صفحة 2019-2018)غديوي،  بغية منح القروض حسب القطاعات ذات الأولوية

 :(35، صفحة 2014-2013)عمراف،  وات أخرى والتي تتمثل كما يليوبجانب ىذه الأدوات لصد ىناؾ أد

 تستخدمها البنوؾ الدركزية بطرؽ ودية غتَ رسمية لإقناع البنوؾ التجارية بتنفيذ سياسة معينة ة الإقناع الأدبي: وسيل
 العلبقة القائمة بينهما.في لراؿ منح الائتماف، ولصاح ىذه الأداة يعود إلى طبيعة 

  إصدار التعليمات: يقوـ البنك الدركزي بإصدار تعليمات مباشرة للبنوؾ التجارية وذلك للتأثتَ على حجم
 الائتماف والتحكم في مساره بالشكل الدرغوب.

  التفتيش والرقابة: أسلوب ميداني، يقوـ بو البنك الدركزي من خلبؿ موظفيو لإجراء فحص دوري لسجلبت
 نوؾ والرقابة على عملياتها بغية التأكد من سلبمة البيانات الدورية التي ترسل من البنوؾ إلى البنك الدركزي.الب

 :ات السياسة النقدية قنو  -0

تعكس أدوات السياسة النقدية الدعدلات والكميات التي بركمها السلطة النقدية، بدا لؽكنها من تعديل مستوياتها 
 لنهائية.للوصوؿ إلى برقيق الأىداؼ ا
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 :قنوات إبلاغ السياسة النقدية 0-0 

وىي عبارة عن روابط خاصة حيث تؤثر من خلبلذا السياسة النقدية على الطلب الكلي، أما ميكانيكية تأثتَ 
السياسة النقدية فهي تعبر عن عمل قنوات السياسة النقدية في نقل أثرىا إلى الناتج والأسعار في آجاؿ زمنية طويلة 

 . (3، صفحة 2016)ليلى و بورقعة،  ومتغتَة

 وتتمثل أىم ىذه القنوات فيما يلي:

 قناة معدؿ الفائدة: 0-0-0 

تعتبر قناة تقليدية لانتقاؿ أثر السياسة الاقتصادية إلى ىدؼ النمو، فإذا اتبع البنك الدركزي سياسة نقدية توسعية 
الحقيقة ومن ثم الطفاض تكلفة رأس الداؿ وبالتالي ارتفاع الاستثمار وىذا ما يؤدي إلى زيادة ستنخفض معدلات الفائدة 

 .(161، صفحة 2012-2011)بن لدغم،  الطلب الإجمالي والإنتاج

M↑ => Ir ↓  => I↑ => Y↑                                    : حيث 

M نقدية توسعية: سياسة. Ir.معدؿ الفائدة الحقيقي : I.الاستثمار : Y.حجم الإنتاج : 

أما إذا كانت السياسة النقدية انكماشية )تقييدية( والتي تهدؼ إلى ارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية وىو ما يعتٍ 
، 2005)عبد المجيد،  نتاجارتفاع تكلفة رأس الداؿ، وىذا ما يؤدي إلى الطفاض الطلب على الاستثمار أي الطفاض الإ

 .(77صفحة 

             M↓ => Ir↑ => I↓ => Y↓                  

 قناة سعر الصرؼ: 0-0-0 

تأخذ ىذه القناة ألعية كبتَة ضمن السياسات النقدية لعدد كبتَ من الدوؿ، وبالأخص تلك التي تبحث عن 
عملتها لشا يساعد على التحكم الجيد في التضخم، حيث تعمل ىذه القناة إلى جانب أسعار  استقرار وارتفاع سعر

الفائدة، أي أف الطفاض سعر الفائدة الحقيقي داخل البلبد يقلل من استقطاب الودائع الوطنية مقارنة بالودائع بالعملة 
يعتٍ الطفاض أسعار السلع الوطنية مقارنة الأجنبية، وتتم ىذه العملية من خلبؿ الطفاض العملة الوطنية وىذه ما 

 بالأجنبية، ويفسر ذلك ارتفاع الصادرات ومنو ارتفاع الإنتاج الوطتٍ.

    M↑ => Ir↓ => E↓ => X↑ => Y↑  :حيث 



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

06 

 

X.الصادرات الوطنية : E.قيمة العملة الوطنية : Ir.معدلات الفائدة الإسمية : 

عرض النقود فتًتفع أسعار الفائدة الحقيقية في الاقتصاد الوطتٍ منها وفي حالة اتباع السياسة الانكماشية ينخفض 
في الخارج، أي رفع الطلب على العملة المحلية، وىذا ما يزيد من قيمة العملة الوطنية كما يؤثر على الصادرات فينخفض 

 معدؿ الناتج المحلي.

   M↓ => Ir↓ => E↑ => X↓ => Y↓  

 .(60، صفحة 1996)الصادؽ علي ،  الاقتصاد الوطتٍ وىي آثار غتَ مرغوب فيهاوىذا يؤدي إلى الركود في 

 قناة أسعار السندات: 0-0-0 

تعتبر ىذه القناة تعبتَ عن وجهات أنصار الددرسة النقدية في برليلهم لأثر السياسة النقدية على الاقتصاد، حيث 
 :(70، صفحة 2010)بهاء الدين،  السياسة النقدية على الاقتصاد ينتقل عبر قناتتُيعتبروف أف تأثتَ 

قناة توبتُ للبستثمار: يؤدي الطفاض عرض النقود إلى زيادة نسبة الأوراؽ الدالية وتقليل نسبة  4-1-3-1
الأوراق المالية، ما الأرصدة النقدية بالمحفظة الاستثمارية لدي الجمهور، لشا يؤدي إلى الطفاض الإنفاؽ الخاص على 

الذي يؤثر إلى ىبوط الأسعار فينخفض مؤشر توبتُ ومن الدتعاملتُ إلى التخلص من الأوراؽ الدالية ببيعها، الشيء يدفع 
 ثم ينخفض حجم الاستثمار، ومنو يتًاجع الناتج المحلي الخاـ.

قناة الثروة على الاستهلبؾ: يؤدي الطفاض عرض النقود إلى الطفاض أسعار الأوراؽ الدالية، والتي يؤدي  4-1-3-2 
منو الحد من الاستهلبؾ وبالتالي تراجع الأسعار وتراجع لظو الناتج الطفاضها إلى الطفاض قيمة الثروة لدى الجمهور، و 

 المحلي الخاـ.

 قناة الائتماف: 0-0-0 

 وتنقسم إلى قسمتُ :

 قناة الإقراض الدصرفي:  4-1-4-1 

 : (37، صفحة 2014-2013)عمراف،  وتعمل كما يلي

التوسعية تساىم في رفع حجم الودائع في الدصارؼ فتَتفع حجم الائتماف الدصرفي وىذا عند اتباع السياسة النقدية 
 ما يرفع من الاستثمار وبالتالي النمو.

    I↑=> Y↑ =<  ↑=< الودائع ↑ القروض  =<M↑ 
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 وعند اتباع السياسة النقدية الانكماشية لػدث العكس.

   I↓ => Y↓  =<↓ الودائع >= <= ↓القروضM↓   

قناة ميزانية الدؤسسات: يؤدي الطفاض عرض النقود إلى الطفاض في صافي قيمة الدؤسسات والضمانات  4-1-4-2 
التي لؽكن للمقتًضتُ تقدلؽها عند الاقتًاض. كما يؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى بزفيض التدفقات النقدية لضو الدؤسسات 

)عبد  استثمار القطاع الخاص، وبالتالي لظو الإنتاج المحلي الخاـ الصغتَة، لشا يزيد من لساطر إقراضها وىو ما يؤثر على
 .(79، صفحة 2005المجيد، 

 :اتجاىات السياسة النقدية -5

ىناؾ ثلبث ابذاىات للسياسة النقدية، حيث يطبق كل ابذاه حسب الوضع الاقتصادي السائد في البلد، ويكوف 
 التوسع أو الابذاه الدختلط. لضو الانكماش أو

 الاتجاه المعاكس ) الانكماشي(: 0-0

ويهدؼ أساسا ىذا النوع إلى علبج الحالة التضخمية التي يعاني منها اقتصاد بلد ما، وبالتالي تلجأ الدولة إلى 
 : (197، صفحة 2011)وديع، إحدى الإجراءات التالية 

 ؛عادة الخصم من قبل البنك الدركزيرفع سعر إ 
  ؛ي بائعا للسوؽ الدفتوحةدخوؿ البنك الدركز 
 .رفع نسبة الاحتياطي الإلزامي 
 الاتجاه التوسعي: 0-0

تهدؼ في لرملها إلى علبج حالة الركود التي لؽر بها الاقتصاد، أي أف التدفق الحقيقي أكثر من التدفق النقدي، 
الدركزي( إلى ىذا الابذاه لتسريع لظو الكتلة النقدية بتشجيع الائتماف وزيادة حجم وىنا تهدؼ السلطة النقدية )البنك 

وسائل الدفع وكذا بزفيض معدؿ الفائدة، فتَتفع حجم الاستثمارات وىذا ما يؤدي إلى زيادة الإنتاج والتقليص من 
 .(285، صفحة 2007)عبد الدطلب،  البطالة

 الاتجاه المختلط )المرف(:  0-0

يتفق علماء الدالية على أف ىذا الابذاه يناسب البلداف النامية، التي تعتمد غالبا على الزراعة الدوسمية أو على تصدير 
الدواد الأولية للخارج، ففي ىذه الحالة يتبع البنك الدركزي سياسة مرنة، بحيث يزيد من حجم وسائل الدفع في مرحلة بدء 

أو بسويل زراعة المحاصيل، ويقلل من حجم وسائل الدفع عند مرحلة بيع المحاصيل في لزاولة منو لحصر آثار  الزراعة
 . (153، صفحة 2002)حستُ، التضخم 
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  :عوامل نجاح السياسة النقدية -6

، صفحة 2013)صيود،  العوامل والشروط ألعهاإف لصاح السياسة النقدية في أي دولة يتوقف على لرموعة من 
45): 

 ؛تعارض الكثتَ من الأىداؼ الدسطرةبرديد أىداؼ السياسة النقدية بدقة نظرا ل 
 ؛ربة ظاىرة الاقتصاد الغتَ الرسميالعمل على لزا 
 ؛عن الحكومة العمل على استقلبلية البنك الدركزي 
 ؛مالية ونقدية منظمة ومتطورةسواؽ توفر أ 
 ؛بدختلف أساليبها إعادة تأىيل البنوؾ التجارية من خلبؿ التفتح على الشراكة 
  ؛ي لدى لستلف الأعواف الاقتصاديتُضرورة تنمية الوعي الادخار 
  ينبرستُ وتنويع الخدمات الدقدمة للمدخرين واتباع سياسة أكثر ديناميكية فيما يتعلق بجمع الدوارد مع تكو 

 ؛وسائل الدفع وتعميم استعمالذا
  تكثيف البيئة الدصرفية من خلبؿ مضاعفة عدد الدصارؼ الخاصة والعمومية، المحلية والأجنبية لتشجيع اقتصاد

 .السوؽ القائم على الدنافسة

 

 

 

 

 

 



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

11 

 

 : المفاىيم الأساسية حوؿ السيولة المصرفيةانيالث المبحث

إف أولى واجبات الدصارؼ ومن استًاتيجياتها أف تكوف قادرة على الوفاء بالتزاماتها بشكل عاجل، وكذا تأمتُ 
السيولة لدركزىا الدالي، باعتبار أف السيولة ىي العمود الفقري للمصارؼ، كما ترجع ألعيتها للبستجابة طلبات السحب 

 ة. وقدرة الدصارؼ على مواجهة لستلف الالتزامات الدالي

 :مفهوـ السيولة المصرفية وأىميتها -0
 مفهوـ السيولة المصرفية:  0-0

تعددت مفاىيم السيولة الدصرفية حيث ىناؾ أكثر من زاوية ينظر بها إليها، إلا أف غالبية التعاريف تلتقي في 
 برديد الأركاف الرئيسية للسيولة، ومن أىم التعاريف لصد:

  البنك على برويل الأصوؿ إلى نقد حاضر عند الطلب، أي مواجهة تعرؼ السيولة الدصرفية على أنها قدرة
 .(259، صفحة 2016)لزمد،  الدصارؼ لدسحوبات الدودعتُ وطلبات الدقتًضتُ عند الطلب معا

  قياسا بكلفة الشراء"يرى الدكتور شمعاع "بأنها بسثل قدرة أي موجود للتحوؿ إلى النقد بسرعة وبدوف خسارة 
 .(1056، صفحة 2022)علي أ.، 

 السيولة الدصرفية في معناىا الدطلق تعتٍ النقديةcash money   أما الدعتٌ الفتٍ فهي قابلية الأصل على التحوؿ
إلى نقدية بسهولة وبدوف خسائر، وحيث أف الذدؼ من الاحتفاظ بأصوؿ سائلة ىو مواجهة الالتزامات 

 .(10، صفحة 2017)فرح،  الدستحقة الأداء حاليا أو في غضوف مدة قصتَة
  السيولة الدصرفية "بأنها قدرة البنك على بسويل الزيادة في الدوجودات والوفاء بالالتزامات عند وتعرؼ لجنة بازؿ

 .(347، صفحة 2020)حسن ،  استحقاقها، من دوف تكبد خسائر غتَ مقبولة

الدصارؼ على الوفاء بالتزاماتها بشكل من خلبؿ التعاريف لؽكننا تعريف السيولة الدصرفية على أنها مدى قدرة  
 فوري وذلك من خلبؿ بروؿ الأصوؿ إلى نقد سائل دوف خسارة.

 أىمية السيولة المصرفية:  0-0

للسيولة ألعية كبتَة في الدصارؼ التجارية أكثر من غتَىا من الدؤسسات الدالية الأخرى )الدصارؼ الأخرى، شركات 
-2019)حدوش،  الدودعتُ وتلبية طلبات الزبائن. وتكمن ألعيتها فيما يليالتأمتُ(، من أجل مقابلة سحوبات 

 .(9، صفحة 2020

 ؛بذنب دفع كلفة أعلى للؤمواؿ 
 ؛لبنك الدركزيبذنب اللجوء إلى الاقتًاض من ا 
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 ؛ية والدودعتُ والإدارة والمجللتُتعتبر مؤشر حيوي للسوؽ الدال 
 لى الاستجابة الفورية بتُ الدقتًضتُ والدودعتُ وحملة الأسهم والتأكيد لذم بػأف البنك قادر ع تعزيز الثقة

 ؛لدتطلباتهم
 ؛طراؼ والقدرة على مواجهة الدخاطرالظهور في السوؽ الدالية بقدرة كبتَة على الوفاء بالتزامات ابذاه جميع الأ 
 ت.بذنب البيع الجبري لبعض الأصوؿ وما قد بذلبو من سلبيا 

 :أنواع السيولة المصرفية ومكوناتها -0
 أنواع السيولة المصرفية: 0-0

 تي:في الشكل الآ تنقسم السيولة الدصرفية إلى أربعة أنواع رئيسية بسثل

 (: أنواع السيولة المصرفية10-10الشكل)     

 

 

 

 

: حربية رشيد بوري، تقييم السيولة الدصرفية باستخداـ الدؤشرات الدالية)دراسة برليلية في مصرؼ الشرؽ الأوسط المصدر
 .166، ص2022، 132(، لرلة الإدارة والاقتصاد، الجامعة الدستنصرية، العدد2005-2019

السيولة الإلزامية: تكوف الحكومة حريصة على وجود عنصر الأماف والثقة في الدصارؼ التجارية بتدخل  2-1-1
البنك الدركزي، وىذا الأختَ يقوـ بفرض نسبة إلزامية للسيولة تلتزـ بها الدصارؼ التجارية، وتنحصر ىذه النسبة بتُ 

ىذه النسبة الأمواؿ التي لػجبها الدصرؼ التجاري عن  %( كحد أقصى في الأنظمة الاقتصادية، وتتضمن15% و 10)
الاقتًاض، وتتكوف من احتياجي نقدي) يقدر بنسبة مئوية من الودائع والأرصدة الدستحقة على الدصرؼ أي رأسمالو وأي 

 أنواع

 السيولة 

 الإلزامية)القانونية(السيولة 

 3السيولة لدى لجنة بازل

 السيولة الإضافية

 السيولة الاحتياطية



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

11 

 

 أمواؿ تكوف مستحقة الدفع بواسطة الدصرؼ بدوجب الشيكات، حوالات أو اعتمادات ويودع ىذا الاحتياطي في البنك
الدركزي(، كما تكوف موجودات سائلة )لا تقل عن نسبة معينة من إجمالي ودائع الدصرؼ والتزاماتو وتشمل الرصيد النقدي 

 في خزائن الدصرؼ وما بحوزتو من سندات حكومية وذىب وفوائد السندات..(.

  :0السيولة لدى لجنة بازؿ 2-1-2

حتياطي لدواجهة الآثار السلبية النابذة على حركة الدورة الدصارؼ بالاحتفاظ بنوع من الا 3ألزمت اتفاقية بازؿ
 % من رأس الداؿ الأساسي )حقوؽ الدسالعتُ( لضماف قدرتها على الوفاء بالتزاماتها.2.5الاقتصادية بنسبة 

 السيولة الإضافية: 2-1-3
بغرض تدعيم الثقة فيها بررص الدصارؼ التجارية على توفتَ نسبة من السيولة أكثر من النسبة الإلزامية، وىذا  

وكذا استغلبؿ أي فرص جيدة للتوظيف تدر عليها عائدا عاليا، وبردد ىذه النسبة حسب ظروؼ السوؽ ودرجة 
 التأكد.

الدوجودات القابلة للرىن لدى البنك الدركزي، إذ يقدـ للمصارؼ تسهيلبت مصرفية  السيولة الاحتياطية: 0-0-0
 برقق لذا السيولة اللبزمة عند الضرورة، وذلك مقابل موجوداتها مثل الكمبيالة الجديدة الدخصومة أو السلع الدرىونة

 .(166، صفحة 2022)حربية، 

 مكونات السيولة المصرفية:  0-0

تصنف مكونات السيولة الدصرفية غلى نوعتُ وفقل لسرعة توفتَىا وىي السيولة الحاضرة )الاحتياطات الأولية( و 
 السيولة شبو النقدية )الاحتياطات الثانوية، كما ىو موضح في الشكل الآتي:
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 (: مكونات السيولة المصرفية10-10الشكل )    

 

 

 

  

الدالية) دراسة برليلية في مصرؼ الشرؽ الأوسط  تالدؤشراحربية رشيد، تقييم السيولة الدصرفية باستخداـ المصدر: 
 .167، ص132،2022(، لرلة الإدارة والاقتصاد، الجامعة الدستنصرية، العدد2005-2019

  الاحتياطات الأولية: 2-0-0 

، وىي النقود الدوجودة في خزائن (349، صفحة 2020)حسن ،  سيولة في الدصرؼىي الأصوؿ الأكثر 
 :(167، صفحة 2022)حربية،  الدصرؼ وتكوف برت تصرفو ولا يكسب منها عائدا وتتضمن

  ئل من الدوجودة في خزائن الدصرؼ في صورة نقد سا اؿو الأمالنقدية بالعملة المحلية والعملبت الأجنبية: وىي
 ؛عملبت رسمية لزلية وأجنبية

   الودائع النقدية لدى البنك الدركزي والدصارؼ الأخرى: يقوـ الدصرؼ بالاحتفاظ بنسبة معينة من الأمواؿ في
وىذا حفاظا على حقوؽ الدودعتُ وكذا زيادة الثقة بالنشاط الدصرفي، كما  البنك الدركزي على شكل احتياطي

 ؛بقى ىذه الأمواؿ برت تصرؼ الدصرؼت

 مكونات السيولة المصرفية  

الحاضرة )الاحتياطات  السيولة )الاحتياطات الثانوية(السيولة شبه النقدية 

 النقدية بالعممة المحمية و العملات الأجنبية.-1

الودائع لدى البنك المركزي و المصارف -2

 احتياطات الإلزامية

 احتياطات العاممة
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  الشيكات قيد التحصيل: وىي شيكات مقدمة من عملبئو لتحصيلها وإضافة قيمتها إلى حسابات العملبء
وفقا للخبرة السابقة، وكلما كانت بالشيك، وبردد البنوؾ نسبة من ىذه الشيكات لتدخل برت نطاؽ السيولة 

 .(27، صفحة 2016)سمية،  الشيكات مسحوبة على عملبء في نفس البلد اعتبرت أكثر سيولة

 وتقسم الاحتياطات الأولية من حيث مشروطيتها القانونية إلى الاحتياطات القانونية والاحتياطات 

 .(14-13، الصفحات 2022-2021)بركات ،  العامة

  الاحتياطات الثانوية: 0-0-0 

وىي الأصوؿ التي لؽكن تصنيفها أو بيعها أو رىنها ومنها )أذونات الخزينة، كمبيالات لسصومة، أوراؽ مالية   
كالأسهم والسندات(، وتسمى بالأصوؿ الاستثمارية لحدمة السيولة، حيث تتصنف  ىذه الدوجودات بأنها قصتَة الأجل  

. وتقدر نسبة الاحتياطات الثانوية إلى إجمالي (160، صفحة 2011)شوقي،  كما تتوفر إمكانية بيعها عند الحاجة
 .(350، صفحة 2020)حسن ،  % من إجمالي الأصوؿ20الأصوؿ في الديزانية العمومية للمصارؼ تقريبا نسبة تفوؽ 

 :مؤشرات قياس السيولة المصرفية -0

السيولة إلى الدلبءة الدالية للمركز الدالي العاـ للمصرؼ في الأجل القصتَ، حيث تقاس نسبة السيولة في البنوؾ تشتَ 
من خلبؿ قدرتها على الوفاء بالتزاماتها قصتَة الأجل عند استحقاقها. وىناؾ عدد من الدعدلات الذامة التي تعتمدىا 

 دىا وعليها تقوـ بالتعديلبت الدناسبة التي برقق الكفاءة في النشاط.البنوؾ التجارية في التعرؼ على حالة السيولة عن

 (:Cash flow Ratioنسبة السيولة النقدية ) 0-0

تشتَ ىذه النسبة إلى مدى قدرة الأرصدة النقدية، والتي بحوزة الدصرؼ على تسديد الالتزامات الدالية الدستحقة، 
 ولؽكن برديدىا من خلبؿ الدعادلة التالية:

النقد في الصندوؽ النقد لدى البنك الدركزي أرصدة سائلة أخرىالسيولة النقدية=نسبة  
 111× الودائع وما بحكمها

حيث كلما زادت نسبة السيولة زادت قدرة الدصرؼ على الوفاء بالتزاماتو الدالية الدستحقة عند موعدىا، وطبيعة 
 .(350، صفحة 2020)حسن ،  طرديةالعلبقة بتُ السيولة الدصرفية ونسبة السيولة النقدية علبقة 

 (Legal Reserve Ratio 9 ) نسبة الاحتياطي القانوني  0-0 

تتمثل ىذه النسبة بددى كفاية أرصدة الدصرؼ التجاري لدى البنك الدركزي على الوفاء بالتزاماتو الدالية في تاريخ 
استحقاقها، وبردد ىذه النسبة من قبل البنك الدركزي وفقا لظروؼ الدولة الاقتصادية والنقدية، فإذا أراد البنك الدركزي 



 للسياسة النقدية والسيولة المصرفية........ الإطار النظري .........................الفصل لأوؿ ...........................
 

14 

 

)حربية،  فق الدعادلة التاليةو الوطتٍ سيقوـ بتقليل ىذه النسبة والعكس. وبرسب  التوسع في الائتماف الدمنوح في الاقتصاد
 :(168، صفحة 2022

 النقدية لدى البنك الدركزينسبة الاحتياطي القانوني=   
 111× إجمالي الودائع وما في حكمها

 (Legal liquidity Ratio9) نسبة السيولة القانونية 0-0 

%(، وتتعرض ىذه النسبة 35-%30وىي من النسب الدطلوب توفرىا لدى الدصرؼ قانونيا، وتتًاوح بتُ )
، 2022)علي أ.،  للمراقبة من قبل البنك الدركزي أربع مرات في الشهر. وتستخرج ىذه النسبة وفقا للمعادلة التالية

 :(1060صفحة 

النقد في الصندوؽ الرصيد النقدي لدى البنك الدركزي الاستثمارات أوراؽ بذارية لسصومة=ؽ.س.ف   
 111×الودائع وما في حكمها

 (Investment Ratio9)  نسبة التوظيف 0-0  

تشتَ ىذه النسبة إلى مدى استخداـ البنك للودائع وما في حكمها لتلبية حاجات الزبائن من قروض، وبرسب  
 كالآتي:

القػروضنسبة التوظيف=           
 111×الودائع

حيث كلما ارتفعت ىذه النسبة كانت مؤشرا على قدرة البنك على تلبية القروض الجديدة من جهة ومن جهة 
، صفحة 2022-2021 )بركات ، أخرى تشتَ إلى الطفاض كفاءة البنك مع الوفاء بالتزاماتو الدالية ابذاه الدودعتُ

30). 

إضافة إلى النسب الدذكورة، ىناؾ أيضا طرؽ أخرى لقياس السيولة كما تستعمل أيضا في البنوؾ الجزائرية، تسمى 
بالسيولة اليومية وبرسب وفق مقياستُ. حساب السيولة اليومية ويعتبر أوؿ ما لغب على البنك حسابو، وفق الدعادلة 

 :(29، صفحة 2012-2011)سعيدة،  التالية

 الخصوـ قصتَة الددى –فائض الأساس= الأصوؿ السائلة       

 تتمثل في التحصيلبت، فوائض الدؤونات، قروض الوسطاء....الأصوؿ السائلة: 

 أقل من ثلبثتُ يوما.تتضمن الأمواؿ والدشتًيات لأجل قصتَ، الودائع التي موعد استحقاقها الخصوـ قصيرة المدى: 
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  فائض الأساس موجب يعتٍ أف البنك يتمتع بفائض السيولة، ىذا ما يسمح لو بالتأقلم مع التغتَات اليومية التي
 برصل الدتوقعة وغتَ الدتوقعة.

 : مصادر السيولة المصرفية -4
داخلية وخارجية وكذا يوجد العديد من الدصادر التي يعتمد عليها الدصرؼ في توفتَ السيولة وتنقسم إلى مصادر 

 مصادر حديثة.

 :(1057، صفحة 2022)علي أ.،  وتتكوف من الآتيالمصادر الداخلية:  0-0
 الدوجودات السائلة كمخزوف السيولة: 4-1-1
 ؛النقد والاحتياطات 
 ؛يوـحقاقات يوـ أو بعض أوراقو بدثابة احتياطات تبيعها الدصارؼ لدصارؼ أخرى باست 
 ؛قصتَة الأجل مثل أذونات الخزينة أوراقو حكومية 
 ؛الذدؼ منها دعم الحاجة للسيولة أوراقو قابلة للتسويق بدثابة قروض أو موجودات 
 .أوراقو بذارية وحوالات مصرفية وشهادات إيداع بسثل أدوات ذات قدرة كبتَة على التداوؿ في السوؽ 

 ولة:الدطلوبات وحق الدلكية كوسيلة لشراء السي 4-1-2
 ؛إيداعات اليورو والدولار 
 ؛إصدارات شهادات الإيداع 
 ؛الاقتًاض من البنك الدركزي والبنوؾ الأخرى 
 ؛بيع أوراقو مقابل استلبـ نقد 
 .الإيداع العاـ لحسابات الضرائب 

 المصادر الخارجية:  0-0      

 نافذة الخصومات في البنك الدركزي وتتضمن في شهادات الإيداع، واتفاقيات البيع والشراء واستدانة الاحتياطي من
 .(21، صفحة 2012-2011)سعيدة، 

 (1058، صفحة 2022)علي أ.،  وتضم المصادر الحديثة: 0-0      

 ؛شراء أوراؽ طويلة الأجل 
  ؛الدصرؼ بيعها عند الحاجة للسيولةالإقراض وذلك عن طريق صنع قروض بصيغة معيارية منتظمة يستطيع 
 ؛د الدطلوب لتغطية الحاجة للسيولةتوريق القروض لبعض الزبائن للحصوؿ على النق 
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 ائلة يعتبر توريق القروض مصدر حديث من مصادر التحويل الدصرفي يؤدي إلى برويل الأصوؿ الدالية غتَ الس
 )القروض( إلى أصوؿ مالية سائلة )سندات( وطرحها إلى الاكتتاب العاـ.

 :العوامل المؤثرة في السيولة المصرفية -0

)رضا ،  إف سيولة الدصرؼ التجاري ليست ثابتة وإلظا في تغتَ مستمر، ومن أىم العوامل الدؤثرة فيها كما يلي
 :(186-185، الصفحات 2002

 عمليات الإيداع والسحب على الودائع: 0-0

تؤدي عمليات السحب على الودائع نقدا، أي تقلب الودائع إلى نقود قانونية )ورقية ومعدنية( لإلصاز الدعاملبت 
الإيداع، كما اليومية وكذا القياـ باحتياطات الدصرؼ التجاري لدى البنك الدركزي، وبالتالي تقليص سيولتو لدى عمليات 

 تعمل على برستُ سيولة الدصرؼ التجاري.

 معاملات الزبائن مع الخزينة العامة: 0-0

تتأثر سيولة الدصرؼ بعلبقة الجمهور بالخزينة العامة، وعموما تتحسن السيولة الدصرفية في حالة كوف عملبء 
 الدصرؼ التجاري دائنتُ للخزينة وتتحقق في حالات عديدة ألعها:

 ؛اضوف من أمواؿ في الدصرؼ التجاريملوف في أجهزة الدولة ويودعوف ما يتقأف الزبائن يع 
 ؛ ابتعاىا الزبائن في فتًة سابقةاستًداد مبالغ السندات الحكومية التي 
 .عقد صفقة توريد سلع وخدمات إلى الدولة 

 وبالعكس سيولة الدصرؼ التجاري تتقلص عندما يقوـ زبائنو بالآتي:

  ؛الحكومةتسديد الضرائب إلى 
 ؛جلشراء الأوراؽ الدالية الحكومية كحوالات للخزينة والسندات العامة الطويلة الأ 
  سحب الزبائن لجزء من ودائعهم وإيداعها لدى صناديق التوفتَ البريدية، نظرا لأف الحقوؽ التي تعرضها ىذه

 الدؤسسات ذات عائد تشجيعي أكثر.
 رصيد عمليات المقاصة بين المصارؼ: 0-0

ولة الدصرؼ التجاري إذا ظهر أف رصيد حسابو الجاري دائن لدى البنك الدركزي نتيجة تسوية حساباتو تزداد سي
  مع الدصارؼ الأخرى، ففي ىذه الحالة تضاؼ موارد جديدة إلى احتياطاتو.

ولغب الدلبحظة ىنا، أف عمليات الدقاصة التي بذري على مستوى الجهاز الدصرفي التجاري تؤدي إلى إحداث تغيتَ 
بتُ الدصارؼ دوف أف يصاحب ذلك أي تغتَ في الكمية الإجمالية للسيولة الدصرفية. أما على  الدتاحةفي توزيع السيولة 
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توفرة سيتأثر نتيجة عمليات الدقاصة، فالدصرؼ الذي لػقق رصيدا مستوى الدصرؼ التجاري الواحد فأف حجم السيولة الد
 دائنا قبل الدصارؼ الأخرى سيشهد برسنا في سيولتو وبالعكس.

 موقف البنك المركزي بالنسبة للمصارؼ: 0-0

 لؽتلك البنك الدركزي قدرة التأثتَ في السيولة الدصرفية من خلبؿ تزويده للمصارؼ التجارية بالنقد الدطلوب، فإذا
اعتمد البنك الدركزي سياسة تقليص عرض العملة فإنو يعمل على بزفيض حجم الأرصدة النقدية الحاضرة أو الاحتياطات 
الدتوفرة لديها ويقلل قابليتها على منح القروض، وتعتمد سياسة البنك الدركزي ىذه على رفع سعر إعادة الخصم وبيع 

ة الاحتياطي النقدي القانوني. ولػصل العكس في حالة توسع عرض السندات الحكومية في السوؽ الدفتوحة، ورفع نسب
العملة، لأف ذلك يؤدي إلى زيادة الأرصدة النقدية للمصارؼ، ويوسع سيولتها الدصرفية لشا يسمح في التحليل ىذه 

 الأختَ قدرتها الاقراضية ومواجهة لستلف السحوبات من العملة.

 رصيد رأس الماؿ الممتلك: 0-0

الداؿ الدمتلك على سيولة الدصرؼ حيث كلما زاد رصيد رأس الداؿ الدمتلك زادت السيولة  يؤثر رصيد رأس
، 2002)رضا ،  والعكس صحيح، ومن ثم بردد قدرتو الإقراضية وتنخفض مواجهتو على تسديد التزاماتو التجارية

 .(187صفحة 

 :نظريات إدارة السيولة المصرفية -6

يوجد أربع نظريات أساسية في إدارة السيولة الدصرفية، حيث كل مستَ يتبع إحدى ىذه النظريات أو مزلغا منها 
 وفق توجو مصرفو. نذكرىا فيما يلي:

 9( Traditional Theory) النظرية التقليدية 6-0

ئيا من خلبؿ وتسمى أيضا بنظرية القرض التجاري، وتقوـ على أساس أف سيولة الدصرؼ التجاري تتحقق تلقا
إمكانية برويلو تتوقف عمى  التصفية الذاتية لقروضو التي ينبغي أف تكوف لددة قصتَة، ترى ىذه النظرية بأف سيولة الدوجود

الدعطي و لزفوظ، )عبد  إلى نقد جاىز عند الحاجة إليو، وىذه الإمكانية تستند إلى وجود سوؽ تباع فيها ىذه الدوجودات
 . (101-100، الصفحات 1999

إلا أف ىذه النظرية برتوي على عيب أساسي يتمثل في فشلها على سد احتياجات التنمية الاقتصادية خاصة في 
البلداف النامية، فالتقيد التاـ بها لؽنع الدصارؼ من بسويل التوسعات في الدصانع، وزيادة خطوط الإنتاج وغتَ ذلك من 

 .(193، صفحة 2002)رضا ،  الات الضرورية لعملية التنمية الاقتصادية والتي بستد لددة زمنية طويلةالمج
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 :( Expected Income ) نظرية الدخل المتوقع 6-0

للمقتًض، وبالتالي تقوـ على أساس أف إدارة الدصرؼ لؽكن أف تعتمد في بزطيطها للسيولة على الدخل الدتوقع 
فإنها تدخل في اعتبارىا الدخوؿ الدتوقعة للمقتًضتُ في الدستقبل، وىذا ما لؽكن الدصرؼ من منح القروض الدتوسطة 
والطويلة الأجل فضلب عن منحو القروض القصتَة الأجل، مادامت عملية سدادىا تكوف من الدخوؿ الدتوقعة للمقتًضتُ 

هر أو كل شهرين..( لشا لغعل الدصرؼ يتمتع بسيولة عالية بسبب الانتظاـ النسبي بشكل أقساط دورية منتظمة )كل ش
 .(165، صفحة 2022)حربية،  للتدفقات النقدية وإمكانية توقعها

 :( Possibility of conversion) نظرية إمكانية التحويل 6-0

تركيز الدصرؼ على إمكانية برويل الدوجود إلى نقد، فنجاح الدصرؼ ىي تطور للنظرية التقليدية والتي يكوف 
في سيولتو يعتمد على توزيع أموالو على استخدامات يسهل برويلها إلى نقد مثل قروض قصتَة الأمد 

، الصفحات 2015)عبد السلبـ،  والاستثمارات الدالية، وبالتالي فتح المجاؿ للمصرؼ للبستثمار بالأوراؽ الدالية
100-111). 

 :(Liability Management ) نظرية إدارة المطلوبات 6-0

ركزت النظريات السابقة على جانب الأصوؿ في توفتَ واستمرارية السيولة في الدصرؼ، فهذه النظرية تعتمد على 
. حثي انتقل الاىتماـ من جانب الدوجودات (92، صفحة 2012-2011 )سعيدة، الخصوـ وبصفة خاصة الودائع

وكيفية استثمار أمواؿ الدصرؼ في لستلف المجالات إلى جانب الدطلوبات وكيفية الحصوؿ على الأمواؿ من لستلف الدصادر، 
و استثمارىا في أوجو فإذا ضمن الدصرؼ حصولو على الأمواؿ عند الحاجة إليها في الوقت والتكاليف الدناسبة أمكن

إلى كيفية حصوله عمى الأموال فتفنن بخمق أساليب  الاستثمار بغض النظر عن آجالذا، وبالتالي انتقل اىتماـ الدصرؼ
 )حربية، جديدة في جذب الودائع ذات الكمفة المتدنية مثل شهادات الإيداع وتوفير الخدمات المختمفة لممودعين

 .(161، صفحة 2122
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 خلاصػػة الفصػػػػل:

التطرؽ إلى السياسة النقدية من الناحية النظرية حيث تعتبر من أىم أدوات السياسة الاقتصادية تم في ىذا الفصل 
التي تقوـ عليها، وكاف تطورىا عبر تاريخ طويل حيث مرت عبر لستلف الددارس الاقتصادية، كما تسعى ىذه السياسة إلى 
برقيق جملة من الأىداؼ الاقتصادية والتي يطلق عليها " الدربع السحري لكالدور" الدتمثلة في برقيق الاستقرار في الدستوى 
العاـ للؤسعار ومعدؿ النمو الاقتصادي وكذا برقيق العمالة الكاملة و توازف ميزاف الددفوعات، ولتحقيق ىذه الأىداؼ 

دوات الدختلفة من أدوات غتَ مباشرة وأدوات مباشرة وغتَىا.. كما تستخدـ ىذه يستخدـ البنك الدركزي لرموعة من الأ
الأدوات حسب ابذاىات السياسة النقدية سواء كانت توسعية ، انكماشية أـ مرنة، وبجانب الأدوات السابقة الذكر 

دية إلى الأىداؼ النهائية والتي يستخدـ البنك الدركزي لرموعة من القنوات التي يكوف من خلبلذا انتقاؿ أثر السياسة النق
تتمثل في قناة معدؿ الفائدة، قناة سعر الصرؼ، قناة أسعار السندات و قناة الائتماف، حيث يتوقف لصاخ السياسة 

 النقدية في أي اقتصاد على لرموعة من العوامل والشروط لغب برقيقها.

الدصارؼ التجارية أكثر من غتَىا في الدؤسسات الدالية، كما تم التطرؽ لدفهوـ السيولة الدصرفية وألعيتها الكبتَة في 
وىذا لدا توفره من الأمواؿ اللبزمة لدواجهة سحوبات الدودعتُ وتلبية طلبات الزبائن، كما تم تقسيم أنواع السيولة إلى أربعة 

والاحتياطية، وتصنف السيولة  ، السيولة الإضافية3أنواع رئيسية والتي تتمثل في السيولة القانونية، السيولة لدى لجنة بازؿ
الدصرفية إلى نوعتُ وىذا وفقا لسرعة توفتَىا  وىي السيولة الحاضرة والسيولة شبو النقدية، وتكمن إدارتها بشكل كفؤ عن 
طريق استخداـ طرؽ قياس متمثلة في نسب السيولة ، وللسيولة مصادر لستلفة يتم الاعتماد عليها من قبل الدصرؼ 

داخلية، خارجية ومصادر حديثة، إذ أف سيولة الدصرؼ تتغتَ باستمرار ىناؾ عدة عوامل مؤثرة فيها   وتقسم إلى مصادر
كػ : عمليات الإيداع والسحب على الودائع، معاملبت الزبائن مع الخزينة العامة، رصيد عمليات الدقاصة بتُ الدصارؼ، 

متلك. كما ىناؾ أربع نظريات أساسية في إدارة السيولة موقف البنك الدركزي بالنسبة للمصارؼ وكذا رصيد رأس الداؿ الد
 يتم إتباع إحداىا أو مزلغا منها حسب توجو الدصرؼ.
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 تمهيػػد:

تعد السياسة النقدية أحد الأدوات الرئيسية التي يستخدمها البنك الدركزي لتحقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي 
النقدية لاحتلبلو في البلد، كما تهدؼ ىذه السياسة إلى التحكم في كمية النقد الدتداوؿ. ولؽثل البنك الدركزي السلطة 

مكانة كبتَة في الجهاز الدصرفي الجزائري ويستخدـ جملة من الأدوات غتَ مباشرة في تنفيذ سياستو النقدية للتحكم في 
 الكتلة النقدية.

من خلبؿ ما سبق سنحاوؿ التطرؽ إلى تطور البنك الدركزي والسياسة النقدية في ظل قانوف النقد والقرض وكذا 
للسياسة النقدية في ضبط الكتلة النقدية . وعليو ارتأينا  ، الدباشرة والأدوات الأخرىت غتَ الدباشرةمدى تأثتَ الأدوا

 لتقسيم ىذا الفصل إلى مبحثتُ كما يلي:
 .الدبحث الأوؿ: البنك الدركزي والسياسة النقدية في الجزائر 
 (.2022-2000لفتًة )الدبحث الثاني: برليل وتقييم أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلبؿ ا 
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 : المبحث الأوؿ: البنك المركزي والسياسة النقدية في الجزائر 

لؽثل البنك الدركزي السلطة النقدية باحتلبلو مكانة كبتَة في ىيكل الجهاز الدصرفي لأي دولة تبعا للدور الذي 
في، كما تقوـ السلطة النقدية بصياغتها يلعبو، حيث يتكفل بتطبيق السياسة النقدية لأجل الإشراؼ على النشاط الدصر 

 وفقا للؤىداؼ الدقررة بدا يتماشى مع النشاط الاقتصادي عامة والنشاط النقدي خاصة.

 نشأة بنك الجزائر: .0

. وذلك بتصويت المجلس 13/12/1962بتاريخ  62/144أنشأ البنك الدركزي الجزائري بدوجب القانوف رقم 
النظاـ الأساسي للبنك الدركزي. وقد ورث البنك الدركزي الجزائري اختصاصات البنك التأسيسي عليو لإنشاء وبرديد 

الجزائري الذي تم تأسيسو في عهد الاستعمار، وبتأسيسو أرادت الجزائر أف تبتُ إرادتها في قطع أي عهد لذا بالاستعمار 
ؿ التسعينيات وبداية الثمانينيات حيث لؽثل وكذا إبراز نيتها التي تعبر عن سيادتها واستقلبلذا، تم إجراء تعديلبت خلب

بداية الإصلبح الشامل للنظاـ الدصرفي الجزائري، وبذلك يستعيد  19/08/1986الصادر في  86/12القانوف رقم 
البنك الدركزي صلبحياتو من حيث برديد وتطبيق السياسة النقدية والقرض. ومنذ صدور قانوف النقد والقرض في 

بنك الدركزي الجزائري يسمى في تعاملبتو مع الغتَ بنك الجزائر، كما منحو استقلبلية واسعة، أصبح ال 14/04/1990
 .)بنك( عضوية ووظيفية. ويتواجد الدقر الاجتماعي للبنك الجزائر بالجزائر العاصمة

 تعريف بنك الجزائر: .0

فة السيادية لإصدار الأمواؿ، فهو بنك مركزي بدعناه بنك الجزائر ىو ىيئة نقدية حكومية مسؤولة عن الوظي
الدتعلق بالنقد والقرض، والذي يعرفو بأنو مؤسسة  26/08/2003الصادر في  03/11الأوسع، لػكمو الأمر رقم 

 وطنية تتمتع بالشخصية القانونية والاستقلبؿ الدالي، ويعتبر تاجرا في علبقاتو مع الغتَ، كما يتمتع بنك الجزائر بأىم
 .)بنك( الصلبحيات التي تتمتع بها كافة البنوؾ الدركزية فهو بنك الدولة ولو سلطة مراقبة وتوزيع القروض

 الهيكل التنظيمي للنظاـ المصرفي في الجزائر : .0

لنقد الدتضمن لقانوف ا 1990أفريل  14الدؤرخ في  90/10من القانوف  115إلى الدادة  110من الدادة 
 والقرض، حيث أعطى تنظيم جديد للجهاز الدصرفي على النحو التالي: 

تقع على عاتقو الإدارة والإشراؼ على الجهاز الدصرفي، كما أوكل لو حسب مواد قانوف النقد بنك الجزائر:  . أ
وتنظيم تداولذا، إصدار النقود  والقرض لرموعة من الدهاـ الأخرى والتي بسيز بها عن البنوؾ الأخرى والتي تتمثل في:

تسيتَ احتياطات الصرؼ وتنظيم أسواقو، مراقبة القروض الدمنوحة للبقتصاد، ىذا بالإضافة إلى برديد معدؿ إعادة 
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الخصم وتسيتَ كل من السوؽ النقدي وغرفة الدقاصة، وكذا منح رخص فتح مكاتب اعتماد مصارؼ أو ىيئات مالية 
 .(75، صفحة 2022دؿ، )عاأجنبية 

يعتبر لرلس النقد والقرض أحد أبرز النقاط التي تضمنها قانوف النقد والقرض وىذا نظرا مجلس النقد والقرض:  . ب
للصلبحيات والدهاـ الواسعة التي منحت لو، حيث أحدث تغيتَا كبتَا في ىيكل بنك الجزائر باعتباره الدسؤوؿ الأوؿ عن 

و لؽثل السلطة النقدية في البلبد. كما يتشكل ىذا المجلس من لزافظ وثلبثة نواب يتم تعيينهم إدارة شؤونو، إضافة لكون
 . (76، صفحة 2022)عادؿ،  بدوجب مرسوـ رئاسي من طرؼ رئيس الجمهورية

أنواع من مؤسسات القرض،  لقد أتاح قانوف النقد والقرض إمكانية إنشاء عدةالبنوؾ والمؤسسات المالية:  . ت
حيث يستجيب كل نوع إلى الدقاييس والشروط التي بردد خاصة بطبيعة النشاط والأىداؼ المحددة لذا. وىي : البنوؾ 

على أنها مؤسسات تقوـ بجمع الودائع من الجمهور  114التجارية، حيث عرفها قانوف النقد والقرض بدوجب مادتو 
يع وسائل الدفع اللبزمة ووضعها برت تصرؼ الزبائن. الدؤسسات الدالية، حيث وتعمل على منح القروض وتوفتَ جم

حق منح القروض دوف استعماؿ أمواؿ الغتَ، أي أف مصدر بسويل  115أعطاىا قانوف النقد والقرض بدوجب مادتو 
جل. أما بخصوص البنوؾ ىذه الدؤسسات الدالية يتمثل في رأس مالذا بالإضافة إلى قروض الدسالعة والادخارات طويلة الأ

والدؤسسات الدالية الأجنبية فقد منحها قانوف النقد والقرض حق فتح فروع لذا في الجزائر شريطة خضوعها لقواعد 
 .(76، صفحة 2022)عادؿ،  القانوف الجزائري

للنظاـ الدصرفي الجزائري في ظل صدور قانوف  بدوجب التنظيم الجديدىيئات مراقبة النظاـ المصرفي الجزائري:  . ث
النقد والقرض تم فتح المجاؿ أماـ إنشاء البنوؾ التجارية الخاصة والوطنية، وبهدؼ حماية أمواؿ الدودعتُ والدتعاملتُ مع 

هر ىذه البنوؾ وكذا ضماف الانسجاـ والانضباط في السوؽ الدصرفتُ تم تأسيس لرموعة من الذيئات الرقابية التي تس
، 2022)عادؿ،  على حماية ومراقبة وتنظيم عمل الجهاز الدصرفي الجزائري، وتتمثل أىم ىذه الذيئات الرقابية كما يلي

 :(76صفحة 
  من قانوف النقد والقرض، تعمل على مراقبة الستَ  145لجنة الرقابة الدصرفية والتي تم تأسيسها بدوجب الدادة

 لحسن لتطبيق القوانتُ والأنظمة التي بزضع لذا البنوؾ والدؤسسات الدالية.ا
  من قانوف النقد والقرض، وتعمل على دمع أسماء الدستفيدين  160مركزية الدخاطر والتي تم تأسيسها بدوجب الدادة

 من القروض من جميع الدؤسسات الدالية والبنوؾ.
  22الدتعلق بقانوف النقد والقرض والدؤرخ في  92/02بدوجب القانوف مركزية عوارض الدفع والتي تم تأسيسها 

، وتضم ىذه الذيئة جميع أسماء الوسطاء الداليتُ، وأبرز مهامها تتمثل في العمل على تنظيم الدعلومات التي 1992مارس 
  لف وسائل الدفع.بجميع الحوادث التي تظهر عند استًجاع القروض أو تلك الدشاكل التي لذا علبقة باستخداـ لست
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  الدتعلق بقانوف النقد  92/02جهاز مكافحة إصدار الشيكات بدوف رصيد والذي تأسس بدوجب القانوف
، ويعمل ىذا الجهاز على جمع كل الدعلومات الدرتبطة بعوارض دفع الشيكات 1992مارس  22والقرض والدؤرخ في 

 بدوف رصيد وتبليغها للوسطاء الداليتُ الدعنيتُ.
 من قانوف النقد والقرض، أما عمليا فقد تم  170تأمتُ على الودائع والتي تم تأسيسها نظريا بدوجب الدادة ىيئة ال

 الدعدؿ لقانوف النقد والقرض 2003أوت  26للآمر الرئاسي الصادر في  03/11تأسيسها بدوجب القانوف رقم 

 مهاـ بنك الجزائر: .0

 ومن مهامو:
 قرار الأسعار كهدؼ للسياسة النقدية؛تتمثل مهمة بنك الجزائر في ضماف است 
  يرصد بنك الجزائر أنظمة الدفع ويكفل حسن أدائها وكفاءتها وأمنها، كما يتم وضع القواعد الدطبقة على نظم

 الدفع من خلبؿ أنظمة لرلس النقد والقرض؛
 ات مراقبة صنعها وإتلبفها؛لػدد بنك الجزائر العلبمات الدعتًؼ بها للؤوراؽ النقدية أو القطع الدعدنية ولػدد إجراء 
  ينظم بنك الجزائر سوؽ الصرؼ في إطار ساسة الصرؼ التي اعتمدىا لرلس النقد والقرض بدا يتوافق مع

 الالتزامات الدولية للجزائر؛
  لػدد بنك الجزائر جميع الدعايتَ التي لغب على كل بنك الامتثاؿ لذا في جميع الأوقات، كما يضع الشروط العامة

 ز بدوجبها السماح للبنوؾ والدؤسسات الدالية الجزائرية والأجنبية بالتأسيس والعمل في الجزائر.التي لغو 

 تطور بنك الجزائر والسياسة النقدية  في ظل قانوف النقد والقرض: .0

إف انتقاؿ الجزائر من اقتصاد موجو إلى اقتصاد السوؽ كاف لو انعكاسات معتبرة على السياسة النقدية وعلى 
وأدواتها، حيث تطلبت ىذه الدرحلة تكييف القوانتُ كما تطلب من الحكومة القياـ بعدة إصلبحات اقتصادية  أىدافها

والذي كاف مضمونو إعطاء الاستقلبلية للبنوؾ في إطار التنظيم الجديد  1988بسثلت في الإصلبح النقدي لسنة 
رض، الذي وضع الإطار القانوني للسياسة النقدية الدتعلق بالنقد والق 1990للبقتصاد والدؤسسات، وصولا إلى إصلبح 

 .(123، صفحة 2020)لصاعي،  ووضع مسار تطورىا وأعاد للبنك الدركزي مهامو ووظائفو التقليدية
حيث الدتضمن لقانوف النقد والقرض.  14/04/1990الدؤرخ في  90/10بإصدار القانوف رقم  1990بسيزت سنة 

لغسد ىذه الأختَ تلك الإرادة الدلحة للخروج من الأزمة التي حصرتها السلطات الدعنية في المجاؿ النقدي، من ثم كاف 
الذدؼ الأساسي من ىذا القانوف الجديد تسيطر الأساليب والإجراءات الواجب اتباعها في إطار السياسة النقدية 

م الجديد أسس الأعضاء والأدوات والديكانيزمات الضرورية لإرساء قواعد لإعادة استقرار الاقتصاد الوطتٍ، فهذا التنظي
 تنظيم نقدي وبتكي جديد يتوافق مع مقومات الاقتصاد الحر.
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لقد بسكن الإصلبح التسعيتٍ الجديد من التسوية النهائية لدشكل السلطة النقدية ووحدتها واستقلبليتها النسبية،  
زت بها الفتًة السابقة، أين كاف من الصعب جدا وضع سلطة نقدية فعلية وعليو كما وضع نهاية للبشفافية التي بسي

أصبح مسؤولية الدفاع عن قيمة النقود الوطنية سواء على مستوى الداخلي أو الخارجي موكلة للسلطة الوحيدة التي 
الددنية والاستقلبؿ  بذسدت في بنك الجزائر، فبموجب ىذا القانوف فإف البنك الدركزي ىو مؤسسة تتمتع بالشخصية

 .(68، صفحة 2017-2016)ابتساـ،  الدالي
. لدا جاء بو من لرموعة 90/10أحدثت نقطة بروؿ كبتَة فور صدور القانوف  1990لؽكننا القوؿ أف سنة 

 : (77، صفحة 2021)فضيلة و سعاد، التدابتَ والأفكار الجديدة، والتي نذكر ألعها فيما يلي 
 منح استقلبلية واسعة للبنك الدركزي عن الوزارة الدالية مع تكليفو بإدارة السياسة النقدية؛ 
  تأسيس لرلس النقد والقرض يكوف بدثابة السلطة النقدية الذي يتولى وضع سياسات الائتماف والنقد الأجنبي

 دية؛والدين وصياغة السياسة النق
 وضع قواعد واضحة وشفافة بركم العلبقة بتُ الخزينة العمومية والنظاـ الدالي؛ 
  إرساء مبدأ توحيد الدعاملة بتُ الدؤسسات الخاصة والعامة بالنسبة لإمكانية الحصوؿ على الائتماف وإعادة التمويل

 من البنك الدركزي وأسعار الفائدة.
 أىداؼ قانوف النقد والقرض: 5-1

 :(189-188، الصفحات 2004)بلعزوز، اؼ قانوف النقد والقرض فيما يلي تتمثل أىد
 وضع حد لكل تداخل إداري في القطاع الدالي والدصرفي؛ 
 رد الاعتبار لدور البنك الدركزي في تسيتَ النقد والقرض؛ 
 إعادة تقييم العملة بدا تقدـ الاقتصاد الوطتٍ؛ 
 إنشاء سوؽ نقدية حقيقية )البورصة(؛ 
 تشجيع الاستثمارات والسماح بإنشاء مصارؼ وطنية خاصة أو أجنبية؛ 
 إلغاد مرونة نسبية في برديد سعر الفائدة من قبل البنوؾ؛ 
 بزفيض الدديونية الخارجية؛ 
 .إقامة نظاـ مصرفي قادر على تنويع وتوجيو مصادر التمويل 
 ض:مبادئ قانوف النقد والقر  5-2

 الأساسية لقانوف النقد والقرض في الشكل الدوالي:  ئلؽكن إجماؿ أىم الدباد
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 (: المبادئ الأساسية لقانوف النقد والقرض10-10الشكل)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
، 2019-1990الدصدر: عادؿ لستاري، دور السياسة النقدية في برقيق أىداؼ مربع كالدور في الجزائر خلبؿ الفتًة 

دكتوراه الطور الثالث في العلوـ الاقتصادية، جامعة لزمد بوضياؼ الدسيلة، أطروحة مقدمة لنيل شهادة 
 .73، ص2022/2023
  ُقويدر، فعالية السياسة النقدية في برقيق التوازف الاقتصادي حالة الجزائر وضع نظاـ بنكي ذو مستويت(

: كرس قانوف النقد والقرض مبدأ وضع نظاـ بنكي (265، صفحة 2008) أطروحة دكتوراه(،  1990-2006
على مستويتُ، ويعتٍ بذلك التمييز بتُ مهاـ البنك الدركزي باعتباره سلطة نقدية، وبتُ البنوؾ التجارية باعتبارىا بنوؾ 

 الإقراض، بناء على ىذا القانوف أصبح البنك الدركزي يؤدي وظائفو باعتباره:
 ويتابع عملياتها؛ بنك البنوؾ يراقب نشاطها 
 .الدلجأ الأختَ للبقتًاض بتوجيو السياسة الإقراضية للبنوؾ 
 تبتٌ قانوف النقد والقرض ىذا  (235، صفحة 2011)مبروؾ،  الفصل بتُ الدائرة النقدية والدائرة الحقيقية :

الدبدأ لشا يعتٍ أف القرارات النقدية أصبح تتخذ على أساس الأىداؼ النقدية التي برددىا السلطة النقدية بناء على 

 90/10ئ الأساسية لقانوف النقد والقرض المباد

 وضع نظاـ بنكي ذو مستويين

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة الحقيقة

 الفصل بين الدائرة النقدية والدائرة المالية

 الفصل بين دائرة ميزانية الدولة ودائرة القرض

 إنشاء سلطة نقدية مستقلة
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التقديرات والتوقعات التي تضعها ىذه الأختَة حوؿ الوضع الاقتصادي السائد، وىذا ما سمح بتحقيق لرموعة من 
يط السوؽ النقدية وجعل الكتلة النقدية عنصرا نشيطا ومهما في الاقتصاد، وكذا جعل السياسة الأىداؼ ألعها: تنش

 النقدية برتل مكانتها الأصلية كأحد وسائل الضبط الاقتصادي.
  أ لم تعد الخزينة حرة في : وفق ىذا الدبدػ(74، صفحة 2022)عادؿ، الفصل بتُ الدائرة النقدية والدائرة الدالية

اللجوء إلى عملية القرض، وبسويل عجزىا عن طريق اللجوء إلى البنك الدركزي الذي لم يعد يتميز بتلك التلقائية، ولم يعد 
أيضا يتم بلب حدود بل أصبح لؼضع إلى بعض القواعد، فبالتالي اعتماد ىذا الدبدأ سمح بالفصل بتُ صلبحيات البنك 

العمومي، تقليص ديوف الخزينة العمومية ابذاه البنك الدركزي والقياـ بتسديد الديوف السابقة، كما سمح  الدركزي والخزينة
 ىذا الدبدأ بالحد من الآثار السلبية للمالية العامة على التوازنات النقدية.

 بدوجب ىذا الدبدأ أبعدت  (146صفحة  ،2016)حميد،  الفصل بتُ دائرة ميزانية الدولة ودائرة القرض :
الخزينة عن بسويل الدؤسسات العمومية وأصبح ىذا الدور يقتصر على البنوؾ فقط، ومنو استعادت ىذه الأختَة مهامها 

 التقليدية، وأصبح منح القروض لا لؼضع إلى قواعد إدارية وإلظا لؼضع إلى ما يسمى بالجدوى الاقتصادية للمشاريع.
 وفق ىذا الدبدأ تم وضع السلطة النقدية في  (198، صفحة 2005)الطاىر،  سلطة نقدية مستقلة إنشاء :

الدائرة النقدية، وبالذات في ىيئة جديدة وأسماىا لرلس النقد والقرض، وجعل قانوف النقد والقرض ىذه السلطة 
سة النقدية. مستقلة، ليضمن تنفيذ ىذه السياسة من أجل برقيق الأىداؼ النقدية: وحيدة، ليضمن انسجاـ السيا

 النقدية. وموجودة في الدائرة النقدية لكي يضمن التحكم في تسيتَ النقد ويتفادى التعارض بتُ الأىداؼ النقدية.

 تطور بنك الجزائر والسياسة النقدية في ظل قانوف النقد والقرض المعدؿ: .6

ذي شهده النظاـ الدصرفي الجزائري خاصو البنك الدركزي بعد صدور قانوف النقد والقرض، إف التطور والتحسن ال
لم لؽنع من بزبط ىذا النظاـ في اختلبلات لصمت أساسا عن الأزمة التي شهدتها البنوؾ الخاصة، والتي أدت إلى إفلبس 

سط ىذه الظروؼ لجأت السلطة العمومية بنكتُ عملبقتُ بحجم بنك الخليفة والبنك التجاري والصناعي والجزائري في و 
 .(74، صفحة 2017-2016)ابتساـ،  إلى تعديل قانوف النقد والقرض

وقد جاء ىذا التعديل تدعيما لدا ىو منصوص عليو في قانوف النقد والقرض ويتعلق الأمر بتعديل قانوف النقد والقرض 
 :(74، صفحة 2017-2016)ابتساـ،  يو. وأىم ما جاء ف2001في 
نواب لو ولرلس الإدارة ومراقباف، فمجلس النقد  3يتولى تسيتَ وإدارة بنك الجزائر ومراقبتو لزافظ يساعده  .1

 الية ومصرفية.والقرض يتصرؼ وفق ىذا التعديل كمجلس إدارة البنك الدركزي وكسلطة إدارية تصدر تنظيمات نقدية وم
يتاح للمحافظ ونوابو برصيل قروض وبسويلبت من مؤسسات أجنبية أو جزائرية وكذا التعامل في لزفظة بنك  .2

 الجزائر ولزافظ بقية البنوؾ العاملة في الجزائر.
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  على قانوف النقد والقرض : 0110تعديلات سنة 
)رحماني و  وذلك من خلبؿ 57-35من  بسكتُ بنك الجزائر من لشارسة أفضل لصلبحياتو من خلبؿ الدواد .1

 : (76، صفحة 2005مشمش، 
  توسيع صلبحيات لرلس النقد والقرض الدخوؿ باختصاصات في لصاؿ السياسة النقدية وسياسة الصرؼ، وتنظيم

 بنك؛والإشراؼ وأنظمة الدفع، مع إقامة ىيئة رقابية مكلفة بدهمة متابعة نشاطات ال
  يعزز القانوف التشاور بتُ بنك الجزائر والحكومة في المجاؿ الدالي ويشتَ ىذا الدضموف إلى شروط عرض التقارير

الاقتصادية والدالية والتقارير الدتصلة بالتسيتَ التي يرفعها بنك الجزائر إلى لستلف مؤسسات الدولة، كما تم إنشاء لجنة 
 لية للئشراؼ على تسيتَ الأرصدة الخارجية ولدديونية الخارجية.مشتًكة بتُ بنك الجزائر ووزارة الدا

 تعزيز الاتصاؿ والتشاور بتُ بنك الجزائر و الحكومة في المجاؿ الدالي. .2
 توفتَ أحسن حماية للبنوؾ الدودعتُ. .3
  على قانوف النقد والقرض: 0101تعديلات سنة 

 10/04تواصلت التعديلبت والإصلبحات على قانوف النقد والقرض ىذه الدرة بصدور الأمر الرئاسي رقم 
الدتعلق بالنقد والقرض، وتتمثل أىم النقاط التي تطرؽ  03/11الدعدؿ والدتمم للؤمر رقم  26/08/2010الدؤرخ في 

 :(82-81، الصفحات 2022دؿ، )عافيما يلي  10/04إليها الأمر 
 العمل على تعزيز الرقابة الداخلية من خلبؿ وضع جهاز رقابة داخلي فعاؿ؛ 
 حيازة الدولة على مسالعة خاصة في رأس ماؿ البنوؾ والدؤسسات الدالية ذات رأس ماؿ أجنبي؛ 
 خاطر للعائلبت ومركزية لعوارض قياـ بنك الجزائر بتنظيم وتسيتَ مركزية للمخاطر للمؤسسات الدالية ومركزية الد

 الدفع؛
  تكليف بنك الجزائر بتمثيل الوضعية الدالية الخارجية وإعداد ميزاف الددفوعات إلى جانب مهمتو الأساسية الدتمثلة

 في الحفاظ على استقرار الأسعار.
  على قانوف النقد والقرض: 0102تعديلات سنة 

مكرر والتي  45ض ىذه السنة على مادة واحدة فقط وىي الدادة اقتصرت تعديلبت الحكومة لقانوف النقد والقر 
تنص " بغض النظر عن كل الأحكاـ الدخالفة، يقوـ بنك الجزائر، ابتداء من دخوؿ ىذا الحكم حيز التنفيذ، بشكل 

الدسالعة استثنائي ولددة خمس سنوات، بشراء مباشرة عن الخزينة، السندات الدالية التي تصدرىا ىذه الأختَة، من أجل 
 على وجو الخصوص في :

 تغطية احتياجات بسويل الخزينة. -
 بسويل الدين الداخلي. -
 بسويل الصندوؽ الوطتٍ للبستثمار. -
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تنفذ ىذه الآلية الدرافقة لتنفيذ برنامج الإصلبحات الذيكلية الاقتصادية والديزانية، والتي ينبغي أف تقضي في نهاية 
 إلى : الفتًة الدذكورة أعلبه كأقصى تقدير 

 توازف خزينة الدولة، -
 توازف ميزاف الددفوعات."  -
  على قانوف النقد والقرض: 0101تعديلات سنة 

من ىذه التعديلبت ما تعلق بتعزيز حوكمة و صلبحيات كل من بنك الجزائر، و لرلس النقد و القرض، و 
 :اللجنة الدصرفية، و البنوؾ و الدؤسسات الدالية، من خلبؿ

نظاـ العهدة )أربع سنوات( لدمارسة وظيفة لزافظ بنك الجزائر و نواب المحافظ، قابلة للتجديد مرة إعادة اعتماد -
واحدة، ما من شأنو إرساء مصداقية أفضل، برقيق الاستقرار في التسيتَ و استقلبلية اكبر لبنك الجزائر في أداء مهامو ) 

 (13الدادة 

نية تكييفها مع خصوصيات العمليات البنكية لا سيما الصتَفة إدخاؿ آليات جديدة للسياسة النقدية مع إمكا –
الإسلبمية و التمويل الأخضر، و ىي أحكاـ من شأنها ضماف لصاعة أكثر للسياسة النقدية و تعزيز انتقالذا )الدادتاف 

 (43و  42

تركيبتو وتوسيع إعادة تنظيم تركيبة كل من لرلس إدارة بنك الجزائر ولرلس النقد والقرض، من خلبؿ توسيع  –
صلبحيات لرلس النقد و القرض لشا لؽكنو من مرافقة التحولات التي تشهدىا البيئة الدصرفية، حيث توسع صلبحياتو 
لاعتماد البنوؾ الاستثمارية، و البنوؾ الرقمية و مقدمي خدمات الدفع و الوسطاء الدستقلتُ و يرخص بفتح مكاتب 

 (89و  63الصرؼ )الدادة 

قانوني لدمارسة النشاط الدتعلق بالصتَفة الإسلبمية و الذي يكرس على وجو الخصوص إمكانية اعتماد  إنشاء إطار –
 (72و  71،70بنوؾ و مؤسسات مالية بسارس عمليات متعلقة بالصتَفة الإسلبمية حصرا )الدواد 

الفات أحكاـ ىذا القانوف و لغعل ىذا القانوف من اللجنة الدصرفية السلطة الاشرافية الوحيدة الدخولة للبث في لس –
و  115لوائحو، فيما لؼص التعرض للمخاطر لاسيما خطر القرض، وكذا أعماؿ التسيتَ الدتًتبة عنها، )الدادتاف 

119) 

 



  (0100-0111أدوات السياسة النقدية في ضبط الكتلة النقدية لبنك الجزائر )                          الثاني الفصل
 

30 

 

 (:0100-0111المبحث الثاني: تحليل وتقييم أدوات السياسة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة )
الائتماف وتوزيعو داخل الاقتصاد الوطتٍ على لرموعة من الأدوات  يعتمد بنك الجزائر في التأثتَ على حجم

للوصوؿ إلى برقيق أىداؼ السياسة النقدية، كما رأينا سابقا لؽكن أف تكوف ىذه الأدوات مباشرة وغتَ مباشرة حسب 
اشرة. فيما يلي سيتم النظاـ الاقتصاد السائد، في ظل اقتصاد السوؽ تلجأ السلطة النقدية إلى استخداـ الأدوات غتَ الدب

 استعراض أىم ىذه الأدوات:
 الأدوات الكمية ) غير المباشرة(: .0

 معدؿ الاحتياطي الإجباري: 0-0
على أنو  93الذي نص في مادتو  90/10لم يتم الاعتماد في الجزائر على ىذه الأداة إلا بعد صدور القانوف 

وودائعو في شكل رصيد لدى البنك الدركزي، ولا لؽكن يلتزـ كل بنك بذاري بالاحتفاظ بجزء ونسبة من أصولو النقدية 
التي تلزـ الدصارؼ  16/94أصدرت العليمة رقم  1994% وفي سنة 28أف يتعدى الاحتياطي الإجباري الإلزامي 

والدؤسسات الدالية بالاحتفاظ بدبالغ معينة من الاحتياطات لديها في شكل ودائع لدى بنك الجزائر وتم برديد معدؿ 
% على لرموع العناصر الدذكورة في الدادة الثانية من ىذه 2.5طي الإلزامي في ىذه التعليمة عن الاحتياطات بػ الاحتيا

 التعليمة.
 :2022إلى غاية  2000والجدوؿ الدوالي يوضح تطور معدؿ الاحتياطي الإجباري في الجزائر من سنة 

 (0100-0111ؿ الفترة )(: تطور الاحتياطي الإجباري في الجزائر خلا10-10الشكل رقم)

 
إلى غاية  2004من إعداد الطالبة بالاعتماد على تقارير بنك الجزائر، النشرات الإحصائية السنوية من سنة  المصدر:
 .Excelواستخداـ برنامج  2021
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( أف آلية معد الاحتياطي الإجباري مرت بدراحل لستلفة، حيث في بداية 02-02يتبتُ من الشكل رقم )
وىذا بغية لتوفتَ السيولة اللبزمة لدى  2001% سنة 3إلى  2000% سنة 5شهدت الطفاضا قليلب من الدراسة 

% 6.50ثم  2003% سنة 6.25إلى  2002% سنة 4.25البنوؾ التجارية، وبعدىا شهد ارتفاعا كبتَا ومتتاليا 
اجع إلى ، وىذا ر 2012% سنة 11ثم  2009و  2008% سنتي 8ثم إلى  2007إلى سنة  2005من سنة 

لشا دفع البنك الدركزي إلى الاستفادة من ىذه الأداة قدر  2002لفائض السيولة المحقق لدى البنوؾ التجارية من 
إلى سنة  2013الدستطاع، وكذا تفعيلها بشكل جيد للتحكم في سيولة البنوؾ وبالتالي التقليل من التضخم. ومن سنة 

%، وبعدىا عمل البنك الدركزي على بزفيض معدؿ 12عند القيمة  شهد معدؿ الاحتياطي الإجباري استقرارا 2015
، وبرسبا 2017% سنة 4و  2016% سنتي 8الاحتياطي الإجباري لتوفتَ سيولة إضافية لدى البنوؾ التجارية إلى 

إلى  حيث تم رفعو 2018لتًاكم السيولة و تفاديا للتضخم بدأ البنك الدركزي برفع معدؿ الاحتياطي الإجباري من سنة 
لتوفتَ  2022و  2021% سنتي 2و  2020% سنة 3، ثم قاـ بتخفيضو إلى 2019% ليبقى ثابتا سنة 10

السيولة الإضافية لدى البنوؾ التجارية. وىذا ما يدؿ على النشاط الذي يقوـ بو البنك الدركزي بواسطة ىذه الآلية 
 ا توفتَ السيولة اللبزمة عند الحاجة.لامتصاص السيولة الزائدة بهدؼ التقليل من الآثار التضخمية وكذ

-0111أثر التغير في معدؿ الاحتياطي الإجباري على الكتلة النقدية خلاؿ الفترة ) 0-0
0100 :) 

لجأ بنك الجزائر لدعدؿ الاحتياطي الإجباري كآلية فعالة للحد من قدرة البنوؾ التجارية على امتصاص نقود 
ف للبقتصاد، وذلك في ظل تزايد ولظو الكتلة النقدية، وفي الشكل الدوالي يتضح الودائع وبالتالي التقليل من منح الائتما

 تأثتَ التغتَ في معدؿ الاحتياطي الإجباري على الكتلة النقدية طيلة فتًة الدراسة:
-0111(: تأثير الاحتياطي الإجباري على الكتلة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة )10-10الشكل رقم )

0100:) 
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 2004( والتقارير السنوية لبنك الجزائر من سنة 1-2من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الشكل ) در:المص
 .Excel، وباستخداـ 2022إلى غاية 

أين كانت الكتلة النقدية  2000% سنة 5( كاف معدؿ الاحتياطي الإجباري 02-03حسب الشكل رقم )
% وىذا بهدؼ 3البنك بنخفيض الاحتياطي الإجباري إلى قاـ  2001مليار دج، وفي سنة  2022.5تساوي 

بدأ بنك الجزائر بدمارسة سياسة نقدية تقييدية  2002مليار دج ومنذ سنة  2473.5التوسع في الكتلة النقدية لتبلغ 
% وىذا لعلبج الحالة التضخمية حيث بلغت 4.25ابذاه البنوؾ حيث فرض برفع معدؿ الاحتياطي الإجباري إلى 

 مليار دج. 2901.5النقدية  الكتلة
% كما ارتفعت قيمة الكتلة النقدية إلى 6.5( ثبت الاحتياطي الإجباري عند 2007-2003أما في الفتًة )

% ويرجع ىذا 17.73بدعدؿ لظو متوسط قدر بػ  2001مليار دج سنة  2473.5مليار دج مقابل  3299.5
يس الجمهورية في ىذه الفتًة والدتمثلة في برامج الإنعاش السبب إلى انطلبؽ الدشاريع الاقتصادية التي أقرىا رئ

 . 2007مليار دج سنة  5994.6الاقتصادي، واستمر التزايد في قيم الكتلة النقدية ليصل إلى 
لتبقى الكتلة  2009و  2008% سنتي 8وبعدىا شهد معدؿ الاحتياطي الإجباري ارتفاعا من جديد لػ 

مليار دج على التوالي، ومع تزايد معد الاحتياطي الإجباري  7173.1ليار دج و م 6955.9النقدية في توايد بقيمة 
. ولصد 2010مليار دج سنة  8280.7مقابل  2011مليار دج سنة  9929.2% تضاعفت الكتلة النقدية لػ 9لػ 

مرتفعة ليسجل أعلى  أف السبب الأساسي لذذا النمو يكمن في الارتفاع الكبتَ للمتاحات النقدية، ليبدأ الارتفاع بوتتَة
، لتبلغ 23/04/2013الصادرة بتاريخ  2003-02% وذلك بدوجب التعليمة رقم 12بػ  2013قيمة لو سنة 
مليار  13704.5لتصل إلى  2015مليار دج، وبعدىا استقر عند ىذا الدعدؿ إلى غاية  11941.5الكتلة النقدية 

حتياطي الإجباري إلى أف السلطة النقدية تعتمد بدرجة كبتَة دج، ويرجع السبب لذذه الزيادات الدستمرة في معدؿ الا
على ىذه الآلية لامتصاص السيولة في ىذه الفتًة مع تعزيز دور السياسة النقدية للتحكم في التضخم وكذا الارتفاع 

% وىذا بسبب رغبة 8تراجع معدؿ الاحتياطي الإجباري إلى  2016القوي للقروض طويلة الأجل. وفي سنة 
 138160.3طات النقدية في إعادة الدور للبنوؾ لتمويل الاقتصاد، لتسجل ارتفاع طفيف في الكتلة النقدية بلغ السل

مليار دج. وفي  14974.5لتعرؼ الكتلة النقدية تزايد كبتَ بلغ  2017% سنة 4مليار دج. واستمر في الالطفاض لػ 
 16506.6% وكانت الكتلة النقدية بقيمة 10ػ عاد معدؿ الاحتياطي الإجباري للبرتفاع ل 2019و  2018سنة 

 مليار دج. 
لتبلغ الكتلة النقدية  2022و  2021% سنتي 2% ليصل إلى 3إلى  2020وبعدىا بدأ في الالطفاض سنة 

 مليار دج. 22174.2ذروتها في الارتفاع لقيمة 
ؿ الزيادة الدستمرة في معدؿ ولشا سبق اتضح أف بنك الجزائر مارس سياسة انكماشية طيلة فتًة الدراسة من خلب

 الاحتياطي الإجباري وذلك من أجل الحد من قدرة البنوؾ على منح الائتماف وكذا امتصاص السيولة.
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الفائضة لدى البنوؾ لكن استمرت بالارتفاع  M2كما أنو استعمل أدوات جديدة من أجل امتصاص الكتلة النقدية 
-2000لنقدية قد فشلت في التحكم في الكتلة النقدية خلبؿ الفتًة )طيلة فتًة الدراسة ومنو نقوؿ أف السياسة ا

2022.) 

 معدؿ إعادة الخصم: 0-0

إعادة الخصم ىو أداة يلجأ البنك بدوجبها إلى البنك الدركزي للحصوؿ على السيولة مقابل التنازؿ لو عن سندات 
ندات بذارية خاصة أوعمومية، دوف أف قاـ ىذا البنك ذاتو بخصمها للغتَ في مرحلة سابقة، كما لؽكن أف تكوف الس

يتعدى تاريخ استحقاقها مدة معينة بردد حسب نوع السندات وطبيعتها، ويذكر أف معدؿ الخصم ظل ثابتا منذ 
عرؼ تغتَات عديدة، ولقد  1989%، إلا أف بداية من ىذا التاريخ إلى غاية 2.75عند نسبة  1986إلى  1961

من قانوف النقد والقرض  72و  69دة الخصم لدى بنك الجزائر في الدادتتُ حدد قانوف النقد والقرض شروط إعا
على أف شروط وكيفيات تطبيق ىذه الآلية يتم برديدىا من  41بدوجب مادتو  03/11، كما نص الأمر 90/10

 طرؼ لرلس النقد والقرض.
 تالي ليبتُ ذلك:وضعنا الجدوؿ ال 2022إلى 2000ولتوضيح تطور معدؿ إعادة الخصم خلبؿ الفتًة من 

 (0100-0111(: تطور معدؿ إعادة الخصم في الجزائر خلاؿ الفترة )10-10الشكل رقم)
 

 
إلى غاية  2004تقارير بنك الجزائر، النشرات الإحصائية السنوية من سنة  من إعداد الطالبة بالاعتماد على المصدر:
 .Excelواستخداـ برنامج  2021
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%، 6بدعدؿ  2001و  2000أف معدؿ إعادة الخصم ثابت في سنتي ( نلبحظ 02-04من االشكل رقم )
وىذا الالطفاض راجع إلى الطفاض لجوء  2003و  2002% في سنتي 4.50% و 5.50لينخفض على التوالي إلى 

أخذ معدؿ  2004البنوؾ  إلى طلب إعادة التمويل من طرؼ بنك الجزاىر بسبب فائض السيولة الدصرفية، وفي سنة 
كما يفسر ىذا الاستقرار بتًاجع معدلات التضخم وظهور   2015% إلى غاية 4م بالثبات عند نسبة إعادة الخص

% 3.75سجل معدؿ إعادة الخصم تراجعا طفيفا إلى  2016فائض في السيولة لدى البنوؾ التجارية الجزائرية. و سنة 
واستًجاع مكانتها كأىم أداة في  وىذا رغبة لبنك الجزائر في إعادة تنشيط ىذه الآلية 2022% في سنة 3.50و 

 السياسة النقدية من خلبؿ استقطاب البنوؾ إلى إعادة التمويل من طرؼ بنك الجزائر.
-0111أثر التغير في معدؿ إعادة الخصم على الكتلة النقدية خلاؿ الفترة ) 0-0

0100:) 
خلبؿ اتباع السياسة التوسعية بلجأ بنك الجزائر إلى معدؿ إعادة الخصم من أجل التحكم في الكتلة النقدية من 

او الانكماشية حسب ظروؼ الاقتصاد السائدة، ومن أجل التعرؼ على مدى تأثتَ ىذه الأداة على الكتلة النقدية 
 نستعرض الشكل التالي:

-0111تأثير معدؿ إعادة الخضم على الكتلة النقدية في الجزائر خلاؿ الفترة )(: 10-10الشكل رقم )
0100:) 

 
 2004( والتقارير السنوية لبنك الجزائر من سنة 3-2من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الشكل )المصدر: 

 .2021إلى سنة 
( نلبجظ أف بنك الجزائر لم يعطي ألعية كبتَة بأداة إعادة الخصم عكس 02-05من خلبؿ الشكل )

كما كانت قيمة الكتلة   2001و  2000% سنتي 6الاحتياطي الإجباري. حيث في بداية الدراسة كاف ثابتا عند 
مليار دج. بعدىا شهد معدؿ إعادة الخصم الطفاضا تدرلغيا ومستمر من  2473.5ملبار دج و  2022.5النقدية 
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ويرجع سبب الالطفاض إلى لزاولة السلطة النقدية لاتباع سياسة  2003% سنة 4.5إلى  2002% سنة 5.5
مليار دج كما بسيزت  3299.5ريع لظو الكتلة النقدية حيث بلغت قيمتها توسعية وىذا لتشجيع الاستثمارات وكذا تس

 ىذه الفتًة بالطفاض مستوى التضخم.
% وىذا بسبب 4شهد معدؿ غعادة الخصم استقرارا حيث قدر بػ  2015إلى غاية  2004ومنذ سنة 

في تزايد مستمر خلبؿ ىذه الفتًة حيث  الاستقرار الدالي والنقدي لشا ساىم في توفتَ سيولة الدولة وكانت الكتلة النقدية
، كما سجل نوع من 2004مليار دج سنة  3644.3مقابل  2015مليار دج سنة  13704.5قدرت بقيمة 

 الاستقرار في معدؿ التضخم ىذا ما أدى إلى ترؾ بنك الجزائر لدعدؿ غعادة الخصم ثابتا طيلة فتًة الدراسة.
كما بقيت   2021% إلى غاية سنة 3.75صم تراجعا طفيفا لػ شهد معدؿ إعادة الخ 2016وبداية من سنة 

 2018مليار دج سنة  16636.7مليار دج لتصل إلى  13816.3الكتلة النقدية في تزايد مستمر جيث بلغت 
تراجعت  2019ةىذا بسبب تنامي القروض الدوجهة للدولة والاقتصاد، وكذا الطبع العشوائي دوف مقابل . وفي سنة 

مليار دج سنة  17659.6مليار دج لكن سرعاف ما ارتفعت لقيمة  16506.6ية تراجع خفيف لقيمة الكتلة النقد
2020. 

% لتبلغ الكتلة النقدية فائضا بقيمة 3.5قاـ البنك بتخفيص معدؿ إعادة الخصم غلى  2022وفي 
 مليار دج. 22174.2

فيض معدؿ إعادة الخصم وىذا ومن خلبؿ ماسبق فإف السلطة النقدية اتبعت سياسة توسعية من خلبؿ بز
مانتج عنو فائض في السيولة بدرجة كبتَة مايفسر على عدـ فعالية ىذه الأداة في التأثتَ على الكتلة النقدية في الاقتصاد 

 الجزائري.

 سياسة السوؽ المفتوحة: 0-0

السندات العمومية باستخداـ عمليات السوؽ الدفتوحة من خلبؿ الدتاجرة في  90/10نص قانوف النقد والقرض 
% من إجمالي الإيرادات 20التي لاتتجاوز مدة استحقاقها ستة أشهر على أف لا يتجاوز الدبلغ الإجمالي لذذه السندات 

% وجعلو مفتوحا 20الدتعلق بالنقد والقرض بزلى عن سقف الػ  03/11العماة للسنة الفارطة، لكن منذ صدور الأمر 
عندما قاـ  1996ياسة النقدية. وطبقت ىذه الأداة لأوؿ مرة في ديسمبر حسب ماتقتضيو الظروؼ وأىداؼ الس

ملبيتُ دينار جزائري بدعدؿ فائدة متوسط قدر  4البنك الدركزي بشراء السندات العمومية التي تتجاوز ستة أشهر بقيمة 
 .(56، صفحة 2022)فتيحة،  %، وبعد ذلك لم يتم استخدامها مطلقا14.94بػ 

بذلت السلطات الجزائرية قصارى جهدىا من أجل إعادة تفعيل ىذىالأداة وتنشيطها من  2004ومنذ سنة 
خلبؿ تشجيع الدتعاملتُ الاقتصاديتُ على طرح أوراؽ مالية على الددى الدتوسط والطويل، لكنها بقيت غتَ مستعملة 

 .(Bank d'algerie, 2004, p. 151) 2002منذ سنة 
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% بهدؼ ضخ السيولة 3.50قاـ البنك الدركزي بإعادة إدراج سياسة السةؽ الدفتوح بدعدؿ  2017وفي مارس 
 ,.Bank d'algerie e. e) بتواريخ استحقاؽ لستلفة، لينم بعد ذلك تعليق استخدامها في ديسمبر من نفس السنة

2017, p. 99). 
وعليو لؽكننا القوؿ بالرغم من الفعالية الكبتَة لسياسة السوؽ الدفتوحة في غالبية دوؿ العالم إلا أنها لم تنجح في 

 التحكم في السيولة النقدية للجزائر وكذلك لم تأخذ دورا ىاما في السوؽ النقدية الجزائرية.
 الأدوات النوعية ) المباشرة(: .0

ل الكمية للسياسة النقدية التي تطرقنا إليها في السابق إلى التأثتَ على حجم الائتماف الكلي في جميع تهدؼ الوسائ
القطاعات الاقتصادية، إلا أف ىذا التأثتَ مضر ببعض الأنشطة الاقتصادية التي تريد الدولة تشجيعها أو الحد منها، 

 ابذاه الائتماف وليس حجمو الكلي. وىذه الأدوات كالآتي: لذلك فإف البنك الدركزي يستخدـ أدوات نوعية للتأثتَ على
  (461، صفحة 2022)شرؼ و روشو، 

 تأطير القروض: 0-0

تهدؼ ىذه السياسة إلى برديد لظو الدصجر الأساسي لخلق النقود بشكل قانوني وىي القروض الدوزعة من طرؼ 
الدالية، ولم تشمل ىذه الأدراة برديد الدبلغ الدتاح للقرض فقط، بل أيضا تقليص الفتًة الزمنية للؤوراؽ البنوؾ والدؤسسات 

التجارية الصالحة للئعادة الخصم، ففي حالة التضخم تقوـ الدولة عن طريق البنك الدركزي بدنح الائتماف حسب 
زيادة معدؿ التضخم فيتخذ سياسة تأطتَ القرض القطاعات ذات الأولوية والتي لم تكن سببا في الضخم، أما عند 

الإجبارية فيقوـ البنك الدركزي بتحديد الحد الأقصى لحجم القروض  الدمنوحة من طرؼ البنوؾ وبرديد معدؿ لظو 
القروض، وعادة ماتكوف ىذه السياسة مرفقة لبرامج استقرار الكتلة النقدية، يشمل التقليل من النفقات العمومية وتشجيع 

 دخارات وإصدار السندات والقياـ بكل الوسائل الكفيلة لتخفيض الكتلة النقدية الفائضة.الا

 وبذدر الإشارة إلى أف ىذه السياسة لم برقق الضيط الدطلوب للقروض وىذا يعود لدايلي:

 غياب تأثتَه على القروض الدوجهة للخزينة. -
 اد.رغبة السلطات النقدية بعدـ إجراء تقيد كبتَ لنمويل الاقتص -
 لجوء الدشروعات إلى الاقتًاض فيما بينها أو إلى إصدار سندات دين أو حتى الاقتًاض بالنقد الأجنبي. -

 السياسة الإنتقالية للقرض: 0-0

ينتهج البنك ىذه السياسة حيث بذعل قراراتو تتعلق فقط ببعض القطاعات التي يعتبرىا أكثر مردودية للبقتصاد 
إليها، بحيث تكوف قراراتها كفيلة بإعطاء كل التسهيلبت في منح القروض إلى ىذه الوطتٍ فيقوـ بتوجيو القروض 

 القطاعات ولؽكن أف تأخذ ىذه السياسة عدة أشكاؿ منها:
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 إقرار معدؿ خصم مفضل لذذه القطاعات. -
 إمكانية إعادة خصم الأوراؽ التي تتوفر فيها ىذه الشروط الضرورية لعدة مرات. -
 ستوى التدفق.إعادة خصم الأوراؽ فوؽ م -
 وضع قيود على الائتماف الاستهلبكي: والغرض منو كبح الواردات، ويكوف على النجو التالي: -
قياـ البنك الدركزي بتحديد الدفعة التي لغب دفعها مقدما لشراء السلع لشا يؤدي إلى ىبوط الطلب  -

 على الائتماف لشراء السلع من قبل الوحدات الاقتصادية.
لقروض الاستهلبكية، فعندما يلجأ البنك الدركزي إلى برديد مدة قصتَة لسداد ىذه بردد فتًة السداد ل -

الديوف فإف ذلك يؤدي إلى ارتفاع قيمة القسط الذي لغب دفعو لشا لػد من الطلب على القروض 
 الاستهلبكية.

 الأدوات الأخرى: .0

رى يطلق عليها اسم أدوات التدخل يستخدـ البنك الدركزي أحيانا إلى جانب الأدوات الدذكورة سابقا أدوات أخ
الدباشر التي بسثل جزء من سياسة توجيو الائتماف والتي تهدؼ إلى برقيق أىداؼ معينة لذا علبقة بالائتماف الدصرفي. ىذه 
ا التوجيهات والإرشادات قد تتم عن طريق الإقناع الأدبي أو الأوامر والتعليمات الدباشرة التي يقوـ البنك الدركزي بإصدارى

 .(37، صفحة 2016)بن نافلة ،  وتكوف ملزمة للبنوؾ التجارية

 الإقناع الأدبي: 0-0

يلجأ البنك الدركزي إلى أسلوب التباحث والحديث الدقنع مع البنوؾ التجارية فيما لؼص السياسة والذدؼ الذي 
ائتمانية معينة لتحقيق أىداؼ اقتصادية لزددة، وتتوقف فعالية ىذه الأداة يريد برقيقو، كالسعي لإقناعها باتباع سياسة 

)شرؼ و روشو،  على خبرة ومكانة البنك الدركزي ومدى ثقة البنوؾ التجارية في إجراءاتو، وكذا مدى استقلبلية قراراتو
 .(461، صفحة 2022

 إصدار التعليمات: 0-0

الكثتَ من الدوؿ حديثا إلى وضع الوسائل النوعية موضع التنفيذ وذلك من خلبؿ تعليمات يصدرىا البنك تلجأ 
الدركزي للبنوؾ التجارية، وكذلك من خلبؿ اتفاقات غتَ رسمية بينهما، وأثر ىذه التعليمات يتوقف على ىيبة البنك 

رة تعليمات مكتوبة وتتخذ بشكل رجاء أحيانا وشكل الدركزي، ومثل ىذه التعليمات قد تكوف في صورة شفوية أو في صو 
 .(104، صفحة 2022)جميلة، براىيم، و سماعتُ،  إنذار في أحياف أخرى وخاصة للحد من الائتماف
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مل السياسة ومن خلبؿ كل ماسبق نستنتج أف الأدوات النوعية والأخرى تعتبر مكملة للؤدوات الكمية في ابذاه ع
النقدية، بحيث تستخدـ الأدوات الكمية في برديد كمية النقد الدعروض، أما الأدوات النوعية فهي معنية بتحديد كيفية 

 استخداـ كمية النقود الدعروضة وتوزيعها بتُ النشاطات الاقتصادية الدختلفة.
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 خلاصة الفصل:
من خلبؿ ما سبق تم التعرؼ على نشأة البنك الدركزي وتعريفو وكذا لستلف مهامو وأيضا تطرقنا إلى نطور البنك 
الدركزي والسياسة النقدية في ظل قانوف النقد والقرض حيث كاف لانتقاؿ الجزائر من الاقتصاد الدوجو إلى اقتصاد السوؽ 

وأدواتها، لشا أدى للحكومة بالقياـ ببعض الإصلبحات النقدية حتى انعكاسات معتبرة على السياسة النقدية وأىدافها 
الدتعلق بالنقد والقرض، وىو الذي وضع الإطار القانوني للسياسة النقدية ومسار تطورىا   1990وصلت إلى إصلبح 

وبعدىا تطور  كما أعاد للبنك الدركزي مهامو و وظائفو التقليدية. وتم ذكر أىداؼ قانوف النقد والقرض وأىم مبادئو،
البنك الدركزي والسياسة النقدية في ظل قانوف النقد والقرض الدعدؿ والذي جاء بعد الأزمة التي شهدتها البنوؾ الخاصة و 

  2010مرورا بسنة  2003و تعديل سنة  2001من التعديلبت التي قامت بها السلطة العمومية ىي تعديل سنة 
 .2020وتعديلبت سنة  2017وصولا إلى تعديلبت 

مع كل ىذه التطورات التي شهدىا الاقتصاد الجزائري منذ صدور قانوف النقد والقرض والاصلبحات التي طرأت 
عليو دفعتنا  إلى برليل و تقييم أدوات السياسة النقدية ومدى تأثتَ السياسة النقدية على السيولة في البنوؾ التجارية 

 الجزائرية.
 

 



 

 

 الخاتمة
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 الخاتمة:
تتشكل السياسة الاقتصادية من مزيج متنوع من السياسات ومن ألعها السياسة النقدية، حيث تعتبر أداة 

التحكم في الكتلة النقدية، وبرقيق الاستقرار فعالة في يد البنك الدركزي لتحقيق أىداؼ السياسة الاقتصادية وكذا 
النقدي. عند معالجتنا لذذه الدراسة قد تم تبيتُ ماىية السياسة النقدية وأدواتها، ابذاىاتها وكذا قنوات انتقالذا، أما 
عن فعالية السياسة النقدية فهي بزتلف باختلبؼ الدذاىب الفكرية. كما تم التطرؽ إلى أف السيولة من أىم 

ضايا الجديرة بالاىتماـ في النظاـ الدصرفي وىذا لصعوبة الظروؼ المحيطة بها، وعرفنا ألعية السيولة الدصرفية وكذا الق
أىم مكوناتها ومصادرىا ومؤشرات قياسها. وعليو لصد أف البنك الدركزي يعتمد على الأدوات النقدية غتَ الدباشرة 

ادة الخصم للتحكم في الكتلة النقدية. وقد حاولنا معالجة مركزا في ذلك عن الاحتياطي الإجباري و معدؿ إع
الإشكالية من خلبؿ فصلتُ، حيث تم التوصل إلى جملة من النتائج منها ما لؼص الجانب النظري للدراسة ومنها 
ما يتعلق بالجانب التطبيقي، ومن ىذه النتائج حاولنا اقتًاح بعض من التوصيات، مع الإضافة إلى إبراز الآفاؽ 

 لدكملة لدوضوع دراستنا.ا
 نتائج الدراسة: .0

 من أىم النتائج الدتوصل إليها في ىذه الدراسة كما يلي:
  :نتائج الجانب النظري 
تعتبر السياسة النقدية من أىم السياسات الاقتصادية العامة للدولة كونها أداة فعالة في برقيق  -

 .الاستقرار النقديالأىداؼ الاقتصادية الدسطرة من طرؼ الدولة وكذا برقيق 
تعتبر الأدوات الكمية والنوعية من الأدوات الفعالة للسياسة النقدية وتستخدـ حسب السياسة  -

 الدستهدفة.
السيولة تعتٍ قدرة البنك على الوفاء وتلبية التزاماتو بشكل فوري من خلبؿ برويل أي أصل من  -

 الأصوؿ إلى نقد سائل بسرعة ودوف خسارة.
كبتَة في الدصارؼ التجارية أكثر من غتَىا من الدؤسسات الدالية وىذا من أجل مقابلة للسيولة ألعية   -

سحوبات الدودعتُ وتلبية طلبات الزبائن، حيث برتفظ بجزء من السيولة وىذا لدواجهة الطلب على 
 .الودائع بأنواعها وكذا بذنب اللجوء إلى البنك الدركزي لإعادة بسويلها  واستغلبؿ فرص الاستثمار

 تقسم السيولة إلى قانونية، إضافية وسيولة احتياجية، كما تتكوف من الاحتياطات الأولية والثانوية. -
 :نتائج الجانب التطبيقي 
الدتعلق بقانوف النقد  90/10بعد صدور الأمر  العملية اصبح بنك الجزائر يتمتع بالاستقلبلية -
 والقرض.
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بتُ إدارة لرلس بنك الجزائر عن لرلس النقد والتي من خلبلذا تم الفصل  2001تعديلبت سنة  -
 والقرض.

والتي قامت بدنح السلطة النقدية مرونة أكبر في تطوير أدوات السياسة  2003تعديلبت سنة  -
 النقدية.

 والتي حولت الاستقرار النقدي إلى ىدؼ رئيسي للسياسة النقدية. 2010تعديلبت سنة  -
 غتَ التقليدي لتغطية احتياجات الخزينة العمومية. وبها أدرجت أداة التمويل 2017تعديلبت سنة  -
بتعزيز حوكمة و صلبحيات كل من بنك الجزائر، و لرلس النقد و  تتعلق 2020تعديلبت سنة  -

 .القرض، و اللجنة الدصرفية، و البنوؾ و الدؤسسات الدالية
ري لامتصاص السيولة والتحكم فيها كما اعتمد اعتمد البنك الدركزي على معدؿ الاحتياطي الإجبا -

ستًجاع مكانتها كأىم أداة في السياسة النقدية من خلبؿ استقطاب لامعدؿ إعادة الخصم على 
 عادة التمويل من طرؼ بنك الجزائر.البنوؾ إلى إ

 بالرغم من قدرة بنك الجزائر على امتصاص معدؿ التضخم إلا أف الكتلة النقدية لازالت مرتفعة. -
 بالرغم من الفعالية الكبتَة لسياسة السوؽ الدفتوح إلا أنها لم تنجح في الجزائر. -
يستخدـ البنك الدركزي الأدوات الكمية لتحديد كمية النقد الدعروض بينما يستخدـ الأدوات النوعية  -

 للسياسة النقدية.الأدوات النوعية تعتبر مكملة للؤدوات الكمية ية النقد الدعروض و تعتبر ملكيفية استخداـ ك
 اختبار الفرضيات: .0
  :ية لم يتم ىذه الفرضتؤثر الأدوات غتَ الدباشر على السيولة الدصرفية للبقتصاد الجزائري. الفرضية الأولى

حيث أنو من خلبؿ الدراسة وجدنا أف أثر التغتَ في الأدوات غتَ الدباشرة ) معدؿ إثباتها في الدراسة، 
إعادة الخصم( قد فشلوا في التأثتَ على الكتلة النقدية كما أف سياسة السوؽ الاحتياطي الإجباري و معدؿ 

 (.2022-2000الدفتوح غتَ مفعلة في الجزائر طيلة فتًة الدراسة )
  :تؤثر الأدوات الدباشرة على السيولة الدصرفية للبقتصاد الجزائري. ىذه الفرضية غتَ الفرضية الثانية

تأطتَ القروض، السياسة الانتقالية للقروض( لم برقق لأدوات )و ىذه اصحيحة، من خلبؿ الدراسة تبتُ أن
(، كما تستخدـ الأدوات النوعية 2022-2000خلبؿ فتًة الدراسة )الضبط الدطلوب للكتلة النقدية 

 بتحديد كيفية استخداـ النقد الدعروض وليس التحديد و الضبط للكتلة النقدية.
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  :خرى على السيولة الدصرفية للبقتصاد الجزائري. ىذه الفرضية غتَ تؤثر الأدوات الأالفرضية الثالثة
صحيحة، حيث وجدنا في دراستنا أف ىذه الأدوات بسثل جزء من سياسة توجيو الائتماف الدصرفي وليس 

 التأثتَ في الكتلة النقدية.
 : اقتراحات .0

 التوصيات الدتوصل إليها: بناءَ على النتائج التي تم التوصل إليها من خلبؿ الدراسة لؽكن تقديم بعض
 ضرورة تفعيل أدوات السياسة النقدية غتَ الدباشرة خاصة عمليات السوؽ الدفتوحة.  -
 جعل الذدؼ الأساسي للسياسة النقدية ىو مكافحة التضخم والعمل على امتصاص السيولة. -
مبادئ علمية بهدؼ منح استقلبلية أكبر لبنك الجزائر حتى يقوـ برسم سياسة نقدية فعالة تقوـ على  -

  .التحكم

 الآفاؽ المستقبلية الدراسة: .0
بناءَ على ما سبق وما توصلنا إليو من خلبؿ ىذه الدراسة لؽكننا اقتًاح لرموعة من الدواضيع كآفاؽ 

 مستقبلية لأجل التوسيع في ىذه الدراسة نذكر منها: 
 مة.دراسة تأثتَ سياسة البنك الدركزي في برديد السياسات النقدية العا -
دراسة تأثتَ كمية النقد الدتداوؿ والاحتياطي النقدي للبنك الدركزي على السيولة في البنوؾ التجارية  -

 الجزائرية.
 فعالية أدوات السياسة النقدية في ضبط القاعدة النقدية. -
 مدى فعالية السياسة النقدية في مكافحة التضخم؟ -



 

 

 

 

 
 
 
 
 

 المراجع



 ................................ المراجع...................................................................
 

46 

 

 قائمة المراجع:

 :الكتب 
 مصر: مكتبة الإشعاع الفنية. نظرية النقود والأسواؽ الدالية.(. 2001ابو الفتوح علي ناقة احمد. ) .0
الأردف: دار الدستقبل للنشر  النقود والبنوؾ)بتُ النظرية والتطبيق(.(. 2009البكري أنس، و صافي وليد. ) .2

 و التوزيع.
لزاضرات في النظريات والسياسات النقدية، الديواف الوطتٍ للمطبوعات (. 2004بن علي بلعزوز. ) .3

 الجزائر: الديواف الوطتٍ للمطبوعات الجامعية. الجامعية.
 الاردف: دار الكندي للنشر و التوزيع. ، اقتصاديات النقود والبنوؾ.(. 2002بن ىاني حستُ. ) .4
الاردف: دار الدنهج للنشر  السياسات النقدية في البنوؾ الدركزية.(. 2015جليل الغالبي عبد الحستُ. ) .5

 والتوزيع.
 عماف، الاردف: دار وائل للنشر. إدارة الائتماف.(. 1999رضا أرضيد عبد الدعطي، و أحمد جودة لزفوظ. ) .6
 تلمساف، الجزائر: جامعة أبو بكر بلقايد. إدارة لساطر السيولة.(. 2020-2019شروؽ حدوش. ) .7
(. 1)الإصدار الطبعة  إدارة الدصارؼ، مدخل برليلي كمي معاصر(. 2002صاحب أبو لزمد رضا . ) .8

 عماف: دار الفكر للطباعة والنشر.
وت، لبناف: الدؤسسة )الإصدار الطبعة الاولى(. بتَ  الددخل إلى الاقتصاد النقدي(. 2011طوروس وديع. ) .9

 الحديثة للكتاب.
 .الدار الجامهية :مصر ,الاسكندرية .اقتصاديات النقود والبنوؾ .(2007) .ع ,عبد الدطلب .10

(. ، الددخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية. الجزائر: ديواف الدطبوعات 2005قدي عبد المجيد. ) .11
 الجامعية.

 لبناف: دار الدنهل اللبناني. والسياسة النقدية.النقود والصتَفة (. 2012كنعاف علي . ) .12
(. بن عكنوف، الجزائر: ديواف الدطبوعات 4)الإصدار  تقنيات البنوؾ(. 2005لطرش الطاىر. ) .13

 الجامعية.
)الإصدار  ، إدارة الدصارؼ وخصوصية العمل الدصرفي(. 2015لفتة سعيد عبد السلبـ. ) .14

 (. بغداد، العراؽ: مطبعة الكتاب.2الطبعة
الدوصل: مدرسة الكتب للطباعة  النقود والدصارؼ.(. 1995لزمد النوري الشمري ناظم . ) .15

 والنشر .



 ................................ المراجع...................................................................
 

47 

 

(. مصر: دار الفجر للنشر و 1)الإصدار  النقود والسياسة النقدية(. 2005مفتاح صالح. ) .16
 التوزبع.

سورية: دار حلب،  إدارة الدخاطر الدالية والدصرفية بتُ النظرية والتطبيق.(. 2016ناولو لزمد. ) .17
 سوريا الفتاة.

 :الرسائل و الأطروحات الجامعية 
(. إدارة لساطر السيولة وتأثتَىا على منح القروض في البنوؾ التجارية ) مذكرة ماستً(. 2016بركاتي سمية. ) .1

 الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التستَ، أـ البواقي: جامعة أـ البواقي.
(. السياسة النقدية ودورىا في برقيق الاستقرار النقدي والاقتصادي ) 2013-2012جبار . )بشرى  .2

مذكرة ماستً(. كاية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ البواقي: ججامعة العربي بن 
 الدهيدي.

 -الأولية للسياسة النقدية  (. البنوؾ الدركزية ودورىا في برقيق الأىداؼ2017-2016بوزياف ابتساـ. ) .3
)مذكرة ماستً(. الجزائر ، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ -دراسة حالة بنك الجزائر

 البواقي: جامعة العربي بن الدهيدي.
ركز (. أثر استقلبلية البنك الدركزي على السياسة النقدية )رسالة ماجستتَ(. الد2001حسينة شملوؿ. ) .4

 الجامعي مدية.
(. العولدة وضرورة تفعيل السياسة النقدية في الجزائر ) رسالة ماجستتَ(. كلية العلوـ 2008حميد رسوؿ. ) .5

 الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، الجزائر: جامعة الجزائر.
ة بنك الفلبحة والتنمية (. واقع إدارة لساطر السيولة في البنوؾ التجارية حال2022-2021سمتَة بركات . ) .6

)مذكرة ماستً(.الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التستَ، الدسيلة: جامعة -وكالة الدسيلة-الريفية
 .لزمد بوضياؼ

(. دور السياسة النقدية في ضبط الدعروض النقدي حالة الجزائر 2015-2014سنوسي خدلغة. ) .7
دلؽي(.كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ )مذكرة شهادة ماستً أكا 2000-2003
 الجزائر: جامعة العربي بن الدهيدي. -البواقي

(. تأثتَ السياسات النقدية على سيولة البنوؾ التجارية )مذكرة ماستً(. كلية العلوـ 2013سهاـ صيود. ) .8
 جامعة العربي بن الدهيدي. الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ البواقي:

(. آليات إدارة السيولة لدى البنوؾ التجارية، دراسة حالة وكالة بنك 2012-2011طايبي سعيدة. ) .9
الفلبحة والتنمية الريفية )مذكرة ماستً(. الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ 

 البواقي: جامعة العربي بن الدهيدي.



 ................................ المراجع...................................................................
 

48 

 

(. دور السياسة الدالية والنقدية في برقيق النمو الاقتصادي، دراسة حالة 2010ويل بهاء الدين. )ط .10
( ) أطروحة دكتوراه(. الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ 2010-1990الجزائر)

 التسيتَ، باتنة: جامعة الحاج لخضر.
انتقاؿ السياسة النقدية في الاقتصاد الجزائري ) (. ميكانيزمات 2012-2011فتحي بن لدغم. ) .11

أطروحة دكتوراه(. الجزائر، كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، تلمساف: جامعة أبو بكر 
 بلقايد.

-.1990(. دور السياسة النقدية في برقيق أىداؼ مربع كالدور الجزائر)2022لستاري عادؿ. ) .12
توراه(. كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، الدسيلة : جامعة لزمد ( ) أطروحة دك2019

 بوضياؼ.
(. فعالية السياسة النقدية في برقيق التوازف الاقتصادي حالة الجزائر 2008معيزي قويدر. ) .13

زائر: جامعة ) أطروحة دكتوراه(. كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، الج 1990-2006
 الجزائر.

(. ، تقييم أداء البنك الدركزي في إدارة السياسة النقدية في ظل 2020اكتوبر,  3مليكة لصاعي. ) .14
تقلبات أسعار النفط ) اطروحة دكتوراه(. كلية العلوـ الاقتصادية والتجارية وعلوـ التسيتَ، الدسيلة: جامعة 

 لزمد بوضياؼ بالدسيلة.
. دور السياسة النقدية في مكافحة التضخم حالة الجزائر ) مذكرة (2014-2013وليد عمراف. ) .15

الجزائر:  -نيل شهادة ماستً أكادلؽي(. كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ التجارية وعلوـ التسيتَ، أـ البواقي 
 جامعة أـ البواقي.

الداجستتَ أطروحة بنك بيمو السعودي الفرنسي ) (. ، إدارة لساطر السيولة في2017يعقوب فرح. ) .16
 في إدراة الأعماؿ(. سوريا، الجامعة الافتًاضية السورية.

(. دور أدوات السياسة النقدية في برقيق السيولة اللبزمة لدى 2019-2018لؽينة غديوي. ) .17
. كلية العلوـ الاقتصادية والعلوـ 2018-2011البنوؾ التجارية، حالة بنك الفلبحة والتنمية الريفية الوادي

 الجزائر: جامعة لزمد خيضر. -رية وعلوـ التسيتَ، بسكرة التجا
 والملتقيات المجلات: 
(. دور الإنفاؽ العاـ في برقيق 2020أحمد معن رمضاف السيد، و السيد شحاتة وفاء سيوني. )يناير,  .1

صفحة )التاسع(، لرلة الدراسات التجارية الدعاصرة أىداؼ السياسة الاقتصادية)الدربع السحري لكالدور(. 
175. 



 ................................ المراجع...................................................................
 

51 

 

(. دور قناة القرض الدصرفي في نقل أثر السياسة النقدية في 2016اسمهاف بقيق ليلى، و سنوسي بورقعة. ) .2
 .3(، صفحة 1)2لرلة الاقتصاد والدالية، . 2014-1990اقتصاديات الاستدانة، حالة الجزائر

لرلة دراسات، قتصادية. (. واقع وبرديات الجهاز الدصرفي في ظل الاصلبحات الا2011الرايس مبروؾ. ) .3
2(2.) 

(. دور السيولة الدصرفية في العائد والدخاطرة دراسة برليلية من الدصارؼ التجارية 2022أموري فرج علي . ) .4
 (.2)18لرلة الغاري لكلية الغدارة والاقتصاد، (. 2019-2005العراقية)

ية وفعاليتها في برقيق أىداؼ (. برليل وتقييم أدوات السياسة النقد2022مارس,  03بن علية فتيحة. ) .5
لرلة اقتصاديات شماؿ (. 2017-1990السياسة الاقتصادية الكلية دراسة حالة الجزائر خلبؿ الفتًة )

 .64-49(، الصفحات 22)16اقتصاديات شماؿ إفريقيا، 
دراسة قياسية حالة الجزائر  -(. دور السياسة النقدية في معالجة التضخم2016بن نافلة نصتَة. ) .6

 . 37(. صفحة 07(. لرلة البشائر الاقتصادية. )1970-2014)
المجلة الجزائرية للدراسات الدالية (. إدارة السيولة في الدصارؼ الإسلبمية. 2011بورقبة شوقي. ) .7

 (.2)والدصرفية
معهد (. السياسات النقدية في الدوؿ العربية، صندوؽ النقد العربي. 1996خروف الصادؽ علي . )توفيق وآ .8

 .60(، صفحة 2)السياسات الاقتصادية، سلسة بحوث ومناقشات وحلقات العمل
الاردف: دار الدنهج للنشر  السياسات النقدية في البنوؾ الدركزية.(. 2015جليل الغالبي عبد الحستُ. ) .9

 والتوزيع.
(. استًاتيجية السياسة النقدية لبنك 2022جميلة بغدادي. براىيم بوكرشاوي. سماعتُ عيسى. ) .10

لرلة الاقتصاد والدالية (. 2019-2001للفتًة ) -مقارنة بتُ رسم الأىداؼ واختيار الأدوات -الجزائر
(JEF .)08(01 صفحة .)104 . 
لرلة (. الابذاىات الحدبثة في السياسة النقدية في الجزائر. 2016رسوؿ حميد. )ديسمبر,  .11

 (.21)معارؼ
(. تقييم السيولة الدصرفية باستخداـ الدؤشرات الدالية)دراسة برليلية في مصرؼ 2022رشيد حربية. ) .12

 (.132)لرلة الإدارة والاقتصاد(. 2019-2005الشرؽ الأوسط
لرلة (. الابذاىات الحدبثة في السياسة النقدية في الجزائر. 2016رسوؿ حميد. )ديسمبر,  .13

 (.21)معارؼ
(. تقييم السيولة الدصرفية باستخداـ الدؤشرات الدالية)دراسة برليلية في مصرؼ 2022رشيد حربية. ) .14

 (.132)لرلة الإدارة والاقتصاد(. 2019-2005الشرؽ الأوسط



 ................................ المراجع...................................................................
 

50 

 

ثر تعديلبت قانوف النقد والقرض على مسار (. أ2021زواوي فضيلة، و معمر شدري سعاد. ) .15
(، 1)5لرلة البحوث والدراسات التجارية، . 2017-1990إصلبح الدنظومة البنكية الجزائرية خلبؿ الفتًة 

 .77صفحة 
دراسة -(. أثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي2022شرؼ نصتَة. روشو عبدالقادر. ) .16

 .461(. صفحة03)10لة التكامل الاقتصادي. (. لر2020إلى  1990قياسية للفتًة )
(. السيولة الدصرفية وإمكانية استثمارىا في تعزيز الدلبءة 2020عبد نزاؿ كاظم حسن . )افريل,  .17

 .147(، صفحة 119)26لرلة الاقتصاد والعلوـ الإدارية، الدالية لعدد من الدصارؼ التجارية في العراؽ. 
(. فعالية السياسة النقدية والدالية في أداء الاسواؽ 2015لخضر مرغاد، و فطوـ حوحو. )جانفي,  .18

 .10(، صفحة 3)لرلة الاقتصاد والدعرفة، لسبر التنمية المحلية الدستدامةالدالية. 
(. وضعية النظاـ الدصرفي في ظل برنامج الاصلبح 2005موسى رحماني، و لصاة مشمش. ) .19

(. 76)صفحة  ى الوطتٍ حوؿ الدنظومة الدصرفية في الألفية الثالثة، مناقضة لساطر تقنياتالدلتقالذيكلي. 
 الجزائر: الدركز الجامعي جيجل.

 قارير والقوانين والمراسيم:ت 
 .عن بنك الجزائرالجزائر بنك. )بلب تاريخ(.  .1

2. Bank d'algerie, E. E. (2004). Rapport 2004. Récupéré sur bank 
d'algerie. 

3. Bank d'algerie, e. e. (2017). Rapport annuel 2017. 

 

 
 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الملاحق



 

 

  (.0100-0111في الجزائر للفترة )ومعدؿ إعادة الخصم تطور معدؿ الاحتياطي الإجباري 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .2021إلى غاية سنة  2004من سنة  من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير السنوية لبنك الجزائرلمصدر: ا

 

معدؿ إعادة الخصم 
)%( 

معدؿ الاحتياطي 
 الإجباري )%(

 السنة

6.00 5.00 2000 
6.00 3.00 2001 
5.50 4.25 2002 
4.50 6.25 2003 
4.00 6.50 2004 
4.00 6.50 2005 
4.00 6.50 2006 
4.00 6.50 2007 
4.00 8.00 2008 
4.00 8.00 2009 
4.00 9.00 2010 
4.00 9.00 2011 
4.00 11.00 2012 
4.00 12.00 2013 
4.00 12.00 2014 
4.00 12.00 2015 
3.75 8.00 2016 
3.75 4.00 2017 
3.75 10.00 2018 
3.75 10.00 2019 
3.75 3.00 2020 
3.75 2.00 2021 
3.50 2.00 2022 



 

 

 



 

 

 
 الملخػص:

الدصرفية في الاقتصاد الجزائري خلبؿ الفتًة  ى السيولةتناولت ىذه الدراسة السياسة النقدية وأثرىا عل
، حيث تعتبر من أىم الركائز التي تقوـ عليها السياسة الاقتصادية، كما بسثل الأداة الرئيسية (2000-2022)

التي يستخدمها البنك الدركزي في برقيق الاستقرار النقدي. وعليو ليتم صياغة الإشكالية على النحو التالي: ما 
؟ (2022-2000الدصرفية في الاقتصاد الجزائري خلبؿ الفتًة ) سياسة النقدية على السيولةمدى تأثتَ ال

( 2022-2000وباستخداـ الدنهج الوصفي والتحليلي تم برليل وتقييم أدوات السياسة النقدية في الجزائر لفتًة )
ؿ الفصل الأوؿ الإطار النظري وىذا لدعرفة مدى تأثتَىا على الكتلة النقدية، وكاف في ىذه الدراسة فصلتُ تناو 

لدتغتَات الدراسة لتتم بفصل ثاني لػمل موضوع الدراسة في بنك الجزائر، كما خلصت الدراسة لعدة نتائج ألعها: 
أف السياسة النقدية تلجأ إلى أىداؼ أولية ثم أىداؼ وسيطية لتصل إلى الأىداؼ النهائية، ومن بتُ أىدافها 

لبنوؾ التجارية، كما يقوـ البنك الدركزي باتباع سياسة معينة من خلبؿ استخداـ برقيق السيولة اللبزمة لدى ا
الأدوات غتَ الدباشرة للتأثتَ على الكتلة النقدية. ومن خلبؿ الدراسة تبتُ أف أداة الاحتياطي الإجباري و معدؿ 

 ن فعالة طيلة فتًة الدراسة.إعادة الخصم لم ينجحوا في التأثتَ على الكتلة النقدية، كما أف سياسة السوؽ لم تك

السياسة الاقتصادية، البنك الدركزي، الاستقرار ة، السيولة الدصرفية، السياسة النقديالكلمات المفتاحية: 
 النقدي.

Summary9 

This study has addressed he monetary policy and its effect on liquidity in the 
Algerian economy during the period (2000-2022), since it is considered as one of the 
most crucial pillars on which economic policy is based. It also represents the main 
instrument used by the central bank to achieve monetary stability. Accordingly, the 
problem is formulated as follows: to what extent does the monetary policy affect on 
liquidity in the Algerian economy during the period (2000-2022)? Using the 
descriptive and analytical approach, the monetary policy tools in Algeria were 
analyzed and evaluated for the period (2000-2022) to see the extent of their impact 
on the monetary mass. The study conducted several results which among of them 
are: that the monetary policy resorts to primary goals and then intermediate goals to 
reach the final goals, and among its goals is to achieve the necessary liquidity in 
commercial banks, and the central bank follows a specific policy through the use of 
indirect tools to influence the monetary mass. It was therefore found that the 
compulsory reserve tool and the rediscount rate did not succeed in affecting the 
money supply, and that the market policy was not effective throughout the study 
period. 

Keywords9 Monetary policy, Banking liquidity, Commercial banks, Economic policy, 

Central bank, Monetary stability. 

 

 



 
 

   
 

 


