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 :مقدمة

يعتبر الاهتمام بالمشاريع الاستثمارية من أهم الأنشطةة الاتتاطاةية ث طس همطاهم لطغ   ط   
 أهداف التنم ة الاتتااةية، هحق ق الت ازن المالغ وإنعاش النشاط الاتتااةي.

اري يت تططع ى طط  ويعططد هم يططه هططشا المشططاريع مططن أاططعن العم  ططالا لأن المشططرو  الاسططتثم
لعال تططف لطططغ التنم طططة مطططن بططة  ى الطططد يب طططر  واستطططه هيطططال ع ويططشا ةراسطططتف وهح  طططه الم طططا ر التطططغ 
يمكن أن هعرت ف وهتم ىم  ة التم يه إما ذاه طا ىطن  ريطق التطدلقالا النقديطة المحققطة أو أراطا  وإمطا 

 تجارية.بارج ا وذلك بال ج ء إل  الإتراض من م ت ع اله ئالا المال ة يالبن ك ال

هحظطط  الم اسططة النقديططة بمكانتهططا  طط ن الم اسططالا الأبططرف، لمططا لهططا مططن ل ططه لططغ هحق ططق 
أهداف الاتتااةيالا ال  ن ة ىن  ريق أةواهها المدرجة ضمن أهطم أةوالا الإةار  الاتتاطاةية مطا 
ي ضطططك مكانطططة هطططشا الم اسطططة يسثطططد س اسطططالا الاسطططتقرار التطططغ هنتهجهطططا المططط  لة ب  طططه التطططدا  ر 

ة مططن  ططرف البنططك المريطط ي، بح ططة مكالحططة الابططتةلالا الاتتاططاةية الم ت  ططة والماططاثبة المنتهجطط
ل تةطط ر الاتتاططاةي ويطط ن الم اسططة النقديططة همثططه الجانططن النقططدي ل م اسططالا الاتتاططاةية الي  ططة، 
لإن ذلك يتة ن ةرجة ىال ة من التنم ق مع أةوالا الم اسالا الاتتااةية الأبرف، واسبص مطع 

ل ة باىتبارهمطا أثثطر الم اسطالا اسطت داما لطغ م ت طع ةو  المعمط ر  مهمطا يطان ثجطم الم اسة الما
أو نطط   أنظمتهططا الاتتاططاةية مططن أجططه هحق ططق النمطط  الاتتاططاةي، الممثططه لأثططد أهططدالها الممططةر ، 
والشي ينجط  ىنطف هحمط ن ممطت ف مع شطة المطكان، هط ل ر لطرة العمالطة والحطد مطن البةالطة، ويطشا 

تتاطططاةي مطططن بطططة  زيطططاة  الاسطططتثمار والإنتطططاس، والج الطططر ل مططط  اسطططتثناء لهطططغ هنشططط لأ الأةاء الا
ثح رهططا مططن الططدو  النام ططة تامطط   ت سططع لططغ اسططت دام الم اسططة المال ططة، لططغ إ ططار مططا همططمك بططف 
التشريعالا الم ت  ة ي زار  المال ة بم اساهها الإن ات ة والإةارية، ل ما يان اىتماةها ى   الم اسطة 

 ب لتنظطط م هططداو  النقطط ة مططع مططنك الاسططتقةل ة ل بنططك المريطط ي ل ق ططام  ططدورا التمطط ي غ، النقديططة يسسطط 
 ثه ذلك لحاية      الأهداف الالتمان ة ل ب د.

وى ط  ضط ء مطا سطبق سطنعالو م ضط ىنا مططن زاويطة المطيا  الجط هري اسهطغ   ث طع همططاهم 
 ةور الم اسة النقدية لغ ه ع ه تروض الاستثمارية ؟.

 الم ض   وإ راز أهم تف، نتةرق إل  الأسئ ة ال رى ة التال ة  ولإثراء هشا
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 ما هغ الأةوالا الممت دمة لغ الم اسة النقدية؟ -0

 ث ع ساهم هة ر الم اسة النقدية من نظرية إل  أبرف؟ -9

 ماه ة الم اسة النقدية وأهدالها؟ -3

 ماه ة أن ا  القروض الممن ثة وم ع   بها؟ -4

 ث ع هقدم م ع ترض ومراثه ةراستف؟ -5

 ث   ة التح  ه المال ة وهق م ىم  ة منك تروض استثمارية؟ -6

 الموضوع: فرضيات

س اسططة النقديططة هططغ مجم ىططة الإجططراءالا التططغ هقطط م  هططا المطط ةالا النقديططة ل تططسث ر ى طط   -0
 المتح رالا النقدية، ومنف ى   س  ك الأى ان المارل ة لتحق ق جم ع أهدالها.

ل عمططةء، والتططغ يططتم بمقت ططاها ه ويططد القططروض الماططرل ة هططغ ه ططك ال ططدمالا المقدمططة  -9
الألراة والميسمالا والمنشآلا لغ المجتمطع بطالأم ا  الةزمطة ى ط  أن يتعهطدوا بطالالت ام 
 ت ك الأم ا  ول الدها والعم لالا الممتحقة ى  ها، والمااريف ةلعة واثد  و أو ى   

 أتماط لغ ه اريخ محدة .

اططططططناىة، ال راىططططططة، التجططططططار ، ه جططططططف القططططططروض إلطططططط  هم يططططططه الاسططططططتهةك وثاجططططططالا ال -3
ال طدمالا...إلخ، وهططدى م ىم  ططة مطنك القططروض  تقططديم مجم ىطة مططن ال ططمانالا اليال ططة 

 ل بنك استرةاة أم الف لغ ثالة اره ا  ةرجة الم ا ر .

إن  ططرق هق طط م مشططرو  اسططتثماري هعتبططر مططن التقن ططالا الممططتعم ة مططن  ططرف البنططك مططن  -4
 سة م  الا القرض.أجه المشاريع الاستثمارية، أثناء ةرا

 اختيار الموضوع: مميزات

 .ىةتة  ت اص نقدي وانيغ 

 .التة ر اليب ر الشي شهدا ةور المشاريع الاستثمارية لغ هحق ق التنم ة الاتتااةية 
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  الم ضط   يططتي م ىططن ةور الم اسططة النقديططة لطغ ه ع ططه تططروض الاسططتثمارية التططغ  ططدورها
جططد اططع اة لططغ الحاطط   ى طط  الأمطط ا  لهططا أهم ططة يب ططر  لططغ هم يططه المشططاريع التططغ ه

 الةزمة من المااةر الم ت  ة.

 من البحث: الهدف

يهططدف البحططس إلطط  ةور أةوالا الم اسططة النقديططة لططغ راططد التم يططه المتططا  ل بنطط ك هقديمططف 
ى طط  شططكه تططروض ل مشططاريع الاسططتثمارية وي ططع يمططاهم لططغ نجططا  هططشا المشططاريع، يططشلك التعططرف 

روض الاسططتثمارية وهق  مهططا إضططالة إلطط  الططدىم المعرلططغ لططغ مجططا  ى طط  مراثططه مططنك وهمطط  ر القطط
 التم  ر البنيغ ويمن ال بر  لغ الم دان الع مغ والعم غ.

 العلمية: الأهمية

هيمن الأهم ة الع م ة ل بحس لغ إمكان ة اىتبطارا م ضط ىا ي قطغ ال ط ء ى ط  ةور س اسطة 
اسطططة م  طططالا القطططروض، لطططغ الحططط ن أن النقديطططة لطططغ ه ع طططه القطططروض الاسطططتثمارية و طططرق هقطططديم وةر 

 الأهم ة التةب ق ة لغ البحس هيمن لغ راد المشاثه التغ ه اجف هشا المشاريع.
 البحث: حدود

بحططططرض الإجابططططة ى طططط  الإشططططكال ة المقترثططططة واح ططططة هحق ططططق أهططططداف البحططططس تمنططططا   ضططططع 
 محدةالا البحس يما ي غ 

تع قطططة بالم اسطططة النقديطططة وتطططروض إلقطططاء ال ططط ء ى ططط  م ت طططع الج انطططن المالموضدددوعي:  البعدددد-
 الاستثمار.

 .513المم  ة  CPAةراسة م دان ة لغ  نك القرض الشعبغ الج الري المكاني:  البعد-
ي م من أجطه ال اط   إلط  نتطالو مقنعطة  13بة  مد  التراص التغ ةام  مد   الزماني: البعد-

 وللإجابة ى   الإشكال ة البحس والتماؤلالا المةروثة سابقا.

م الاىتمططاة ى طط  المططنهو ال اطط غ لططغ هططشا الجانططن النظططري وإسططقاط الدراسططة ى طط  أرض ثطط
 ال اتع بق امنا  دراسة هح    ة لغ  نك هجاري ج الري.

 ولحرض الإلمام بج انن الم ض   ثم هقم م البحس إل  لا  ن 



 ـــــــــــــــــــــــــــ مقدمة ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 د

 

 يتمح ر ث   أةوالا الم اسة النقدية وأهدالها.الفصل الأول: 

ر القطططروض ومراثطططه   طططن م طططع القطططرض وي   طططة هق ططط م مشطططرو  يبطططرز ةو الفصدددل الثددداني: 
 استثماري.
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 تمهيد

هعطططد الم اسطططة النقديطططة أثثطططر ال سطططاله أهم طططة ل م اسطططة الاتتاطططاةية الي  طططة، ومعتمطططد  مطططن 
ا الأهم ططة لططم هيططن ول ططد  الاططدف، وإنمططا نت جططة لعططد  مراثططه مططرلا  هططا  ططرف سطط ةة النقديططة هططش

هططشا الم اسططة، لططال  م همططت دم أةواههططا لططغ ه ج ططف الممططار الاتتاططاةي ومعالجططة مططا ي ططم بططف مططن 
ثرب وأزمالا ث س هعتبر الم اسة النقدية إثدف أهم مجالالا الم اسة الاتتااةية، التطغ هت طش 

ب ها آبطططططش  بعططططط ن الاىتبطططططار لعةتطططططة النقططططط ة بالنشطططططاط مطططططن المعة طططططالا النقديطططططة م ضططططط ىا لتطططططد
الاتتاططططاةي مططططن جهططططة، ولمططططا يشططططك ف الاسططططتقرار النقططططدي مططططن منططططا  مةلططططم لممارسططططة النشططططاط 

 الاتتااةي من جهة أبرف.

 ثه هشا وأثثر س ف ي ص بم يد من الت ا ه ضمن هشا ال اه.
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 المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية.
 ول: تعريف السياسة النقدية.المطلب الأ 

بططالمعن  ال طط ق هشطط ر إلطط   لالم اسططة النقديططة ل م اسططة النقديططة م هطط م ن ضطط ق وواسططع،
ثالة ال ساله التغ يمطت دمها البنطك المريط ي لمراتبطة ىطرض النقطد لتحق طق مع نطة يهطدف النمط  

رالا لغ ىطرض النقطد ، واالم ه م الي ن ي هعنغ الم اسة النقدية مراتبة التح 1والاست دام اليامه
، 2التططغ هططيثر ى طط  النشططاط الاتتاططاةي مططن بططة  الأثططر ى طط  سططعر ال الططد  لططغ المطط ق النقططدي

لغ ث ن يرف آبرون أن الم اسة النقدية هت من ال سطاله المطيثر  ى ط  ممطت ف الإن طاق الي طغ 
 .3من بة  سعر ال الد  وولر  الالتمان

إلططط  جم طططع ال سطططاله التطططغ هت طططش مطططن تبطططه أمطططا الم اسطططة النقديطططة بمعناهطططا ال اسطططع لتشططط ر 
الحك مة والبنك المري ي وال  ينة  هدف التسث ر ى   مقدار وه ل ر واستعما  النقطد والالتمطان، 
وهكشا نجطد أن الم اسطة النقديطة ههطدف إلط  الرتابطة ى ط  ثجطم العم طة الماطدر  وثجطم الالتمطان 

ول حك مطة، لمطا ةام البنطك المريط ي المارلغ المقدم مطن تبطه البنط ك التجاريطة ل قةطا  ال طاة 
 يتحكم لغ النق ة المادر  لهشا يعة ف س ةة ل تحكم لغ ثجم الالتمان المارلغ يشلك.

ثططططشلك الم اسططططة النقديططططة هططططغ مجم ىططططة مططططن الق اىططططد وال سططططاله والأسططططال ن والإجططططراءالا 
يططتةلم مططع والتططدا  ر التططغ هقطط م  هططا المطط ةة النقديططة ل تططسث ر لططغ الططتحكم لططغ ىططرض النقطط ة بمططا 

 النشاط الاتتااةي لتحق ق أهداف اتتااةية مع نة، بة  لتر  زمن ة مع نة.

ويمططططا هعططططرف الم اسططططة النقديططططة ى طططط  أنهططططا  مجم ىططططة ال سططططاله التططططغ هةبقهططططا المطططط ةالا 
المه منطططة إمطططا بإثطططدا  هطططسث رالا لطططغ يم طططة النقططط ة أو مطططن أجطططه مةلمطططة الظطططروف الاتتاطططاةية 

 المح ةة .

 

 
                                                 

 .385، ة0212، الأرةن، 0ى ض لاضه، النق ة والماارف والنظرية النقدية، ةار واله ل نشر، الةبعة  1
2 Suraj B.Gupta, Monetary Economics, (Del Hi.S. chand and company LTD, 1996), p356. 
3 Shaw, An introduction on the theory of Macro economic Poliay, (Martin-Roberson, ed, 1977), P92.  
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 لسياسة النقدية في الفكر الاقتصادي.المطلب الثاني: ا
 السياسة النقدية عند الكلاسيك:-0

هة رلا النظرية النقدية اليةس ك ة لغ القطرن الثطامن ىشطر وادايطة القطرن التاسطع ىشطر، 
وهطغ نظريطة  David Hume و Richard Cuntiqllonى ط  يطد الاتتاطاةي ن اليةسط ك مطنهم 
 دبه الي غ، ولأنها ه برنا ىن مقطدار يم طة النقط ة التطغ هبحس ىن ي   ة هحديد الق مة النقدية ل

هططتم ث ازههططا ىنططد ممططت ف ةبططه معطط ن سططم   نظريططة الة ططن ى طط  النقطط ة ومططن أهططم ال رضطط الا 
التططغ هقطط م ى  هططا النظريططة النقديططة ىنططد اليةسطط ك والتططغ ى طط  أساسططها هططم  نططاء معاةلططة التبططاة  

 نجد  Cambridgeمعاةلة ومعاةلة الأراد  النقدية المعرولة ب Fisherلط

 ثبالا ثجم المعامةلا. -0

 مرونة الأج ر والأسعار هب  ا واع ةا. -9

 الاتتااة يت ازن ىند ممت ف هشح ه اليامه. -3

وج ة ىةتة سبب ة   ن التح ر لغ الممت ف العام للأسعار يمتح ر هابع والتح طر لطغ  -4
 ثم ة النق ة يمتح ر ممتقه.

بةط   مهمطة لطغ التح  طه النقطدي نظطرا للأليطار  ث س هعتبطر النظريطة النقديطة اليةسط ك ة
التطططغ جطططاءلا  هطططا، يالتنب ططططف ل ةططط ر  الطططدور الططططشي ييةيطططف الإلطططراط النقططططدي لطططغ ب طططق الم جططططالا 
الت طط م ة والاره ططا  اليب ططر لططغ الأسططعار إلطط  جانططن هبططاين أهططم أسططباب الت  طط ه النقططدي وأثططرا 

 .1ى   الاتتااة
 معادلة التبادل لفيشر: -0

( رالطططد النظريطططة اليم طططة ل نقططط ة والطططشي أىةتطططك النظريطططة اططط ا تها Ficherيعتبطططر ل شطططر  
الحديثططة الأثثططر اثتمططالا مططن بططة  معاةلتططف الشططه ر  بمعاةلططة التبططاة  التططغ ه مططر العةتططة  طط ن 

 ثم ة النق ة وا ن الممت ف العام للأسعار، وا ا تف هشا المعاةلة رياض ا يان يما ي غ 
                                                 

ةراسة نظرية، مشير  مقدمة لن ه شهاة  الماجمت ر لغ الع  م الاتتااةية، ه اص   نانغ لت حة، الم اسة النقدية والنم  الاتتااةي، 1
 .72-76ة ة  ،0222، 0228اتتااةيالا المال ة والبن ك، 
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M.V= P.t…………………..(1) 

 1ث س 

M. يم ة النق ة لغ التداو   نق ة تان ن ة + نق ة مارل ة   

V.سرىة ةوران النق ة يج ء من الا قالا   

P.الممت ف العام للأسعار   

T.ثجم الا قالا التغ هجري لغ زمن ما   

، والطططشي يشططمه يم طططة Yبططالمتح ر  tلططرالأ يم ططة النقططط ة بالممططت ف الإنتططاس لقطططد اسططتبدل  
 لمنتجة بة  مد  زمن ة مع نة لسابح  المعاةلة ياسهغ الم ع وال دمالا النهال ة ا

M.V= P.Y………….(2) 

( إل  نظرية لتحديد ممطت ف المطعر يمطا هط  م ضطك لطغ 1ويمكن هح يه المعاةلة رتم  
 (   5معاةلة رتم  

P= M.V/t…………….(3) 

( أن ممت ف المعر يعتمطد ى ط  يم طة النقط ة، وأن التح طر لطغ 5يت ك من معاةلة رتم  
يكطط ن  طططن ة نمططبة التح  ططر لطططغ يم ططة النقطط ة، أي المطططعر يت ططاىع إذا ه ططاى   يم طططة سططعر 

 .tو Vالنق ة مع ثبالا يه من 

 لتحق ق الت ازن لغ س ق النقد لا د أن يتماوف الة ن ى   النق ة مع ىرضها أي 
…………..(4)d= MsM 

 2ى ض النق ة والة ن ى  ها ى   الت الغ dMو sMث س يمثه يه من 

                                                 

رسطط   ثم ططد، الع لمططة وضططرور  ه اطط ه الم اسططة النقديططة لططغ الج الططر، رسططالة ماجمططت ر لططغ ى طط م الاتتاططاةية، ي  ططة الع طط م  1
 .36ة 57-56، ة0228الاتتااةية والتجارية وى  م التم  ر، جامعة الج الر، 

 .222-225، ة532، ة1222شر، العراق ى ض  اله وإسماى ه ةي مغ، النق ة والبن ك، ةار المحكمة ل ةباىة والن 2
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 الأرصدة النقدية الحاضرة: معادلة-9

تطططام باططط ا ة هطططشا النظريطططة الاتتاطططاةي الإنج  ططط ي أل  طططرة مارشطططا ، ث طططس هنظطططر هطططشا 
النظريططططة إلطططط  النقطططط ة ى طططط  أنهططططا جطططط ء مططططن ثططططرو  الألططططراة وأنهططططم سطططط حت ظ ن  بع ططططها ل حايططططالا 
 الاثت اط، وتدم أل  رة مارشا  ا ا ة أبرف ل ة ن ى   النق ة همتند أي طا إلط  نظريطة يم طة

 النق ة التغ أ  ق ى  ها معاةلة يامبرةس وا حة ى   النح  التالغ 
M= K P Y 

( ( والطشي هط  الحق قطة ممطاوي  Kإذا ه ت ع هشا المعاةلة ىطن سطابقتها لقطلأ بم هط م  
 1يمكن ه ض ك ذلك 

 MV= Ptمعاةلة ل شر  

 

 معاةلة يامبرةس  

 

 

 

( يمثططه إن ططاق النقطط ة لططغ الحطط ن أن   ( لططغ معاةلططة ل شططر الر بططة لططغVويمثططه  
ال ثططططد  النقديططططة ال ثططططد  التططططغ يحططططت ة  هططططا ال ططططرة بططططة  المططططنة، وبططططة  المططططد  التططططغ  طططط ر  هططططا 
اليةس ك نظريتهم ووجدوا أن الناهو الإجمالغ يتمم بالت ظ ع اليامه ل مط ارة بمعنط  أن ثجطم 

يجعطططه ممطططت ف الأسطططعار ىرضطططة ل تح  طططر  الإنتطططاس لا يمكطططن هح طططرا بطططة  المطططدف القاططط ر، ممطططا
                                                 

-07، ة0212ىباس ياظم الدىمغ، الم اسالا النقدية والمال ة وأةاء الم ق المال ة، ةار هناء ل نشطر والت زيطع، الأرةن،  1
08. 
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لأنهطططا هعتمطططد ى ططط   Vنت جطططة التح طططرالا التطططغ هةطططرأ ى ططط  يم طططة النقططط ة ثطططم إنهطططم الترضططط ا إثبطططالا 
ى امطططه لا هتح طططر يث طططرا وهطططغ متح طططرالا ممطططتقر  لطططغ المطططدف القاططط ر أي مطططن منظططط ر الم اسطططة 

التطسث ر لطغ معطد   النقدية أن البنك المري ي لطن يمطتة ع مطن بطة  ت امطف   يطاة  ىطرض النقط ة
النمطط  لططغ الاتتاططاة، ومططن هنططا يت ططك أن الم اسططة النقديططة لططدف اليةسطط ك هططغ س اسططة محايططد  
يتمثه ةورها لغ ب ق النق ة بقاد هن  ش المعامةلا أي ثجم المعامةلا هط  الطشي يحطدة يم طة 

  ة لتمطه ه النق ة ال اجن ه ل رها، وه  ما استةاى ا ال ا   إل ف، لأن النق ة لا ه ا  هعد وسط
الح ططا  الاتتاططاةية وهتمتططع بالح اةيططة، واالتططالغ ث اةيططة الم اسططة النقديططة بططة  مططد  اليةسطط ك، 

 1لعةتة النق ة م ج ة  لقلأ مع الممت ف العام للأسعار لا   رها.
 السياسة النقدية عند الكينزيين:-9

 كغ ىطططن لعطططد  سطططن الا وىجططط  التح  طططه اليةسططط 1202إن اسطططتمرار الأزمطططة الاتتاطططاةية 
إيجاة الح    المناسبة ل  روس من الأزمة، نتو ىنف زياة  الاهتمام  دراسة س  ك النقط ة وأثرهطا 
ى   مجمه النشاط الاتتااةي وأةف هشا إل  ظه ر أليار جديطد  لةتتاطاة الإنج  ط ي  جط ن 

ثمطا  1256لغ يتابة النظرية العامة لةست دام وال الد  والنق ة سنة  1262-1885م ناري    
 تام ي ن   تقديم الح    لأزمة اليماة العالمغ وأثد  ث ر  ى   التح  ه اليةس كغ.

 يعتمد التح  ه الي ن ي ى   الالتراضالا التال ة 

   نظريطة ه  طط ه المط  لة  واحطس لططغ  اهتمامططف  دراسطة الة طن ى طط  النقط ةوجطف ي نط 
لطراة تطد ي  ط  ن العةتة   ن ممت ف الإن طاق الط  نغ والطدبه الط  نغ، ث طس أن الأ

الاثت طططاا بطططالنق ة لطططشاهها وسطططبن ذلطططك يرجطططع إلططط  ةوالطططع م ت  طططة أهمهطططا  المعطططامةلا 
 والم اراة والاثت اط.

  تططططام  تح  ططططه الة ططططن ى طططط  النقطططط ة يم طططط ن ل ق مططططة  ةالططططع المقاراططططة  وأبططططشا لت  طططط ه
المط  لة لططغ الاىتبططار تططد لطتك أمامططف آلططاق جديططد  لتح  طه أثططر التح ططرالا النقديططة ى طط  

                                                 
 .057، ة0226 ن ثم ة  سك نة، ةروس لغ الاتتااة الم اسغ، ةار الم ي ة ل ةباىة والإىةم، الج الر،  1
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لنشططاط الاتتاططاةي،  ططشلك هح ططرلا النظريططة إلطط  النقطط ة أيططن أاططبح  هشططتحه ث ططط ا ا
معتبططرا لططغ النظريططة الاتتاططاةية، ومططن ثططم الاهتمططام بالع امططه التططغ هططسثر لططغ هحديططد 

 ممت ف الناهو والتشح ه والدبه.

  جططاء  نظريططة ىامططة ل ت ظ ططع التططغ هعططالو يططه ممططت يالا التشططح ه ويمططا أنهططا جططاءلا
البةالطططة باىتبطططار يةهمطططا يطططنجم أساسطططا ىطططن هق بطططالا ثجطططم الة طططن لت مططط ر الت ططط م و 

 الي غ ال عا .

  اهتم بالتح  طه الي طغ ل معة طالا الاتتاطاةية، لطالظ اهر العامطة التطغ يمطت د منهطا لطغ
هح   طططف هطططدور ثططط   المجطططامع  يحجطططم التشطططح ه، الطططدبه الططط  نغ، الإنتطططاس الططط  نغ، 

 الة ن والعرض الي غ.

  ف   ن ىدم وج ة يد ب  ة واشلك  الن ب طرور  هطدبه رلض لغ هح   ف تان ن ساو
الدولططة لعططةس أسططباب الأزمططة وثططدة معططالم الم اسططة الاتتاططاةية الجديططد  ثتطط  ياططه 

 الاتتااة إل  ه ظ ع اليامه ويتحقق الت ازن ل دبه ال  نغ.

  اهتم ب ير  الة ن الي غ ال عا  لت م ر أسباب ىدم الت ازن، لهط  يطرف أن ثجطم يطه
س والتشطططح ه والطططدبه يت تطططع بالدرجطططة الأولططط  ى ططط  ثجطططم الة طططن الي طططغ مطططن الإنتطططا

 ال عا  الشي يتي ن من ىنارين أساس  ن هما 

الة ن ى   الم ع الاستهةث ة والة ن ى   الم ع الاستثمارية، لالة طن الأو   -
يت تع ى   ى امه م ض ى ة وذاه ة ون م ة والثانغ ى   الي اية الحديطة لطرأس 

 لد .الما  وسعر ال ا

   ولقططططا لي نطططط  لا يتمتططططع الألططططراة بالرشططططاة ، إذ يمكططططن أن يتعططططرض الألططططراة يمططططا يمططططم
بال دا  النقدي وأن النق ة س عة يبق طة المط ع لتة طن لطشاهها وثمنهطا يتمثطه لطغ سطعر 
ال الد ، وأن الأج ر لا هعرف المرونة ى   التح  ر  ه أنها هابك جامطد ، أو ى ط  
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د معط ن، وأن الاةبطار يت تطع ى ط  ممطت ف الطدبه الأته لا هقبطه الان  طاض بعطد ثط
 وأن سعر ال الد  يعد بمثابة ظاهر  نقدية يتحدة ولقا لعرض النق ة و  ن ى  ها.

 عرض النقود عند كينز:

ي ترض ي ن  أن ىرض النق ة متح ر  بارجة هحدةها الدولة متمث طة لطغ المط ةة النقديطة 
لمتداولطة لطغ الاتتاطاة، وهشطمه أوراق النقديطة ويقاد بعرض النقط ة جم طع أنط ا  وسطاله الطدلع ا

القان ن ة والمعدن ة والنق ة المماىد  والنق ة اليتا  ة، ث س يرف ي نط  أن منحنط  ىطرض النقط ة 
 ىدم مرونة المتح رالا لغ أسعار ال الد  يما ه  م ضك لغ الشكه التالغ 

 (: عرض النقود عند كينز.10الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

-0222 ة، الم اسطططة النقديطططة وةورهطططا لطططغ ضطططبلأ العطططرض النقطططدي لطططغ الج الطططر بطططة  إثطططن لططط ن مصددددر:ال
 .02، ة0211، رسالة ماجمت ر لغ ى  م الاتتااة، جامعة الج الر، 0222

 

 

 

 

 

 

 Mسعر النق ة 

معد  ال الد  
i 

M O 

 o=MsM 
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 الطلب على النقود عند كينز:

 يم   ي ن    ن ثة  ةوالع ل ة ن ى   النق ة وهغ 
 دوافع المعاملات:-0

ثت ططططاا بطططالنق ة باطططط ر  سطططال ة يالأراططططد  النقديطططة  هططططدف ىطططاة ، مطططا ير ططططن الألطططراة بالا
م اجهة ن قطاههم الجاريطة المتع قطة بمشطترياههم مطن المط ع وال طدمالا الاسطتهةث ة، والة طن ى ط  

 .D= F(y)النق ة  دالع المعامةلا ه  ةالة لغ الدبه ذالا م ه م جن 
 دوافع الاحتياط:-9

الأثطط ا  الةارلططة و  ططر مت تعططة والتططغ يحططت ة الألططراة بططالنق ة بحططرض م اجهططة الظططروف و 
همططت جن مططنهم إن اتططا نقططديا معطط ن، والة ططن ى طط  النقطط ة  ططدالع الاثت ططاط ةالططة لططغ الططدبه ذالا 

بمططا أن ةالططة الة ططن ى طط  النقطط ة لحططرض المعططامةلا لا ىةتططة لهمططا  F(y)pD =م ططه م جططن 
 بمعر ال الد  يمكن التعب ر ى   النق ة   ان ا لغ الشكه الم الغ 

 (: الطلب على النقود بدافع المعاملات والاحتياط.19شكل رقم )ال

 

 

 

 

 

 

 
، 1222ىق ه جاسم ىبد ال ف، النق ة والماارف، ةار مجدلاوي ل نشر، الةبعة الثان ة، الأرةن، مصدر: ال

 .157ة

الة ن ى   النق ة  دالع 
 المعامةلا والاثت اط

معد  ال الد  
i 

D+P 

D+P 
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 دوافع المضاربة:-3

سط اق يحت ة بالنق ة  هدف الاست اة  من هق بالا الأسطعار التطغ يت تعط ن ثطدوثها لطغ الأ
 Ds= f(i)المال ة، والة ن ى   النق ة  دالع الم اراة ةالة لغ أسعار ال الد  ذالا م ه سطالن 

 1ويتم ه ض ك ذلك   ان ا 
 (: الطلب على النقود بدافع المضاربة.13الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 
، الج الطر ري، التح  ه الاجتماىغ الي غ، ةي ان المةب ىالا الجامع ة، الةبعطة ال اممطةىمر ا المصدر: 

 .055، ة0223

لقد ىد ي ن  الم اسة المال ة أثثر لعال ة وهسث ر لغ ثه المشكةلا الاتتاطاةية إلا أنطف 
أتططر أن الم اسططة النقديططة، هع ططن ةور الممططاىد لت ططك الم اسططة ويعطط ة هسث ططدا ى طط  ةور الم اسططة 

ة وظ  ططة أبططرف النقديططة إلطط  جانططن الم اسططة المال ططة، يإيمانهططا ى طط  بططةف اليةسطط ك بططسن ل نقطط  
مهمة   ر ي نها وس  ة ل مباةلة وإنما هغ م  ن ل ق مة جطاىة ل نقط ة لطغ التح  طر الاتتاطاةي 
مطططن بطططة  الطططدبه والإنتطططاس والاسطططت دام إلا أن الاثت طططاا بطططالنق ة  طططد  اسطططتثمارها جطططاء نت جطططة 

                                                 

، 1222د ال طططططف، النقططططط ة والماطططططارف، ةار مجطططططدلاوي ل نشطططططر، الةبعطططططة الثان طططططة، الأرةن، ىق طططططه جاسطططططم ىبططططط 1
 .157ة

 

 ما د  الم  لة

i  
 سعر ال الد  

 الدبه

1mim 
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 ىناطططر الشطططك والم طططا ر  بالممطططتقبه الطططشي يمططط ةر ى ططط  الألطططراة، وامطططا ييةيطططف اره طططا   سطططعر
ال الططد   مططن انيمططاش لططغ ثجططم الاسططتثمار ومططن نقططص لططغ الة ططن الي ططغ ال عططا  والططشي يططنعكة 
 طططدورا ى ططط  ممطططت يالا الطططدبه والإنتطططاس والاسطططت دام ويحاطططه العكطططة بم طططه الت  ططط ه النقطططدي 
لةن  طططاض، وهكطططشا يعطططد الت  ططط ه النقطططدي  بقطططا ل تح  طططه الي نططط ي ماطططدرا مهمطططا مطططن ماطططاةر 

 1التق بالا الاتتااةية.
 لسياسة النقدية عند الفكر الحديث:ا-3

مطططن أهطططم  Milton Friedmanيتططط ىم هطططشا النظريطططة الاتتاطططاةي الأمريكطططغ المعااطططر 
 لرض الا الم اسة النقدية الحديثة 

 استقة  اليم ة النقدية ىن الة ن ى   النق ة. -0

 استقرار ةالة الة ن ى   النق ة وأهم تها. -9

 ة ن النقدي.رلض لير  ما د  الم  لة ىند  ناء ةالة ال -3

 ىدم ب    الأى ان الاتتااةي ن ل  دا  النقدي. -4

أن الة ططن ى طط  النقطط ة جطط ء مططن نظريططة الثططرو  أو نظريططة رأس  Friedmanولقططد اىتبططر 
المططا ، التططغ ههططتم  تيطط ين الم  ان ططة أو مح ظططة الأاطط  ، لم طط   طط ن ثططال ي الأاطط   النهططال  ن 

الثططرو  يططتم ث ططاز  الثططرو  ل ططف، واطط ن ميسمططالا الططشين همثططه النقطط ة بالنمططبة لهططم شططكة مططن أشططكا  
الأىما  الشين همثه النق ة بالنمبة لهم سع ة رأس مال طة مثطه اسلالا والم ط ون، ث طس يت تطع 

 ى   ثةثة ى امه أساس ة هغ  Friedmanالة ن ى   النق ة لغ هح  ه 

 ىامه الثرو  الشي يحدة الحد الأتا  ل نق ة المُحت ة  ها. -0

 الحال ين ى   الأا    الألراة . أذواق وه   ةلا -9

                                                 

، 0223ىمر ا ري، التح  ه الاجتماىغ الي غ، ةي ان المةب ىالا الجامع ة، الةبعة ال اممة، الج الر  1
 .055ة
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مرةوةيططة أو ىالططد النقطط ة بالنمططبة لع الططد الأاطط   المال ططة الأبططرف أو الحق ق ططة التططغ  -3
 .1يمكن أن هي ن شكه من أشكا  الثرو 

 الثالث: أهداف السياسة النقدية. المطلب

إن الم اسططططة النقديططططة جطططط ءا مططططن الم اسططططة الاتتاططططاةية، ذلططططك أنهططططا همططططاهم لططططغ هحق ططططق 
هداف العامة ل م اسة الاتتااةية، إضالة لما ل نق ة مطن هطسث ر ى ط  المتح طرالا الاتتاطاةية الأ

الأبطططرف ث طططس ه ت طططع أهطططداف الم اسطططة النقديطططة هبعطططا لممطططت يالا التقطططدم والتةططط ر الاتتاطططاةي 
والاجتماىغ ل مجتمعالا الم ت  ة، والنظم الاتتااةية والاجتماى ة المالد  وظروف اثت اجطالا 

 .2المجتمعالاوأهداف هشا 
 أولا: الأهداف الأولية:

هعتبطططر الأهطططداف الأول طططة يح قطططة  دايطططة لطططغ إسطططتراه ج ة الم اسطططة النقديطططة، وهطططغ متح طططرالا 
يحاو  البنك المري ي أن يتحكم ل هطا ل تطسث ر ى ط  الأهطداف ال سط ة ة، يمطا هعتبطر اط ة هطرالأ 

   ن أةوالا الم اسة النقدية وأهدالها ال س ة ة.
 ط:مجاميع الاحتيا-0

هشطمه القاىططد  النقديطة ومجمطط   البنطط ك واثت ا طالا ال ةالططع ال ااطة والاثت ا ططالا   ططر 
 المقترضة.

هتي ن القاىطد  النقديطة مطن النقط ة المتداولطة لطدف جمهط ر الاثت ا طالا الماطرل ة، ث طس 
أن النقططط ة المتداولطططة ه طططم الأوراق النقديطططة والنقططط ة الممطططاىد  ونقططط ة ال ةالطططع، أمطططا الاثت ا طططالا 

اطططططططرل ة لتشطططططططمه وةالطططططططع البنططططططط ك لطططططططدف البنطططططططك المريططططططط ي وه طططططططم الاثت ا طططططططالا الإجباريطططططططة الم
والاثت ا ططالا الإضططال ة والنقطط ة الحاضططر  لططغ بطط الن البنطط ك، أمططا الاثت ا ططالا المتطط لر  ل  ةالططع 
ال ااططة لهططغ همثططه الاثت ا ططالا الإجمال ططة مةروثططا منهططا الاثت ا ططالا الإجباريططة ى طط  وةالططع 

                                                 
  .72-، ة المرجع الما ق نانغ لت حة،  1

نظم الاتتااةية الحديثة، ضمن التح  ه الاتتااةي الج لغ الي غ، ةار ا اء ل نشر والت زيع، إياة ىبد ال تا  النم ر، الم اه م وال 2
 .032-038-037هط، ة1256-م0213الةبعة الثان ة، ىمان، 
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الأبططرف، أمططا الاثت ا ططالا الح ططر المقترضططة لهططغ همططاوي الاثت ا ططالا  الحك مططة ووةالططع البنطط ك
 الإجمال ة مةروثا منها الاثت ا الا الإجبارية.

 سوق النقد: أحوال-9

هحت ي ى   اثت ا الا ثر  ومعد  الأسعار البني ة وأسعار ال الد  لغ س ق النقد التطغ 
همثطططه الاثت ا طططالا ال ال طططة  يمطططارس البنطططك المريططط ي رتابطططة ت يطططة ى  هطططا، والاثت ا طططالا الحطططر 

ل بنططط ك لطططدف البنطططك المريططط ي مةروثطططا منهططططا الاثت ا طططالا التطططغ اتترضطططتها البنططط ك مطططن البنططططك 
المريططط ي وهمطططم  اطططالغ الاتتططططراض، يمطططا اسطططتعم   أمططط ا  سطططط ق النقطططد يسرتطططام ت اسططط ة مثططططه 

البنطط ك معططدلالا ال الططد  ى طط  أذونططالا ال  ينططة والأوراق التجاريططة ومعططد  ال الططد  الططشي هقترضططف 
 1ى   أثمن العمةء، ومعد  ال الد  ى   تروض البن ك ل ما   نها.

 الوسيطية للسياسة النقدية. الأهدافثانيا: 

هغ ه ك المتح رالا النقدية التغ يمكن من بة  مراتبتهطا وإةارههطا هحق طق بعطض أو يطه 
 الأهداف النهالغ وهتمثه ل ما ي غ 

 النقدية: المجمعات-0

لا إثاال ة ليم ة النق ة المتداولة وهعكطة تطدر  الأىط ان المطال  ن هغ ىبار  ىن ميشرا
المق م ن ى   الإن طاق، بمعنط  أنهطا ه طم وسطاله الطدلع لطدف هطيلاء الأىط ان، ومطن  ط ن وسطاله 
الت ظ ططع ه ططك يمكططن هح ي هططا بمططرىة وةون م ططا ر بمططار  لططغ رأس المططا  إلطط  وسططاله الططدلع 

 ق ة وهحديد بعض الم اه م.ث س لا د إل  التةرق إل    ن وىرض الن
 يم   ي ن  ثة  ةوالع ل ة ن ى   النقد وهغ على النقود:  الطلب

 ةالع المعامةلا + ةالع الم اراة + ةالع الاثت اط.
 
 

                                                 

، رسططالة ماجمططت ر لططغ 0222-0222إثططن لطط ن ة، الم اسططة النقديططة وةورهططا لططغ ضططبلأ العططرض النقططدي لططغ الج الططر بططة   1
 .52-08، ة ة 0211(، الج الر 5لع  م الاتتااةية والتجارية وى  م التم  ر، جامعة الج الر ى  م الاتتااة، ي  ة ا
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 النقود: عرض

لمعرلططططة ال سططططاله الممكططططن اسططططت دامها ل تططططسث ر ى طططط  المجمعططططالا النقديططططة لا ططططد مططططن لهططططم 
 هشا ما يتة ن هح  ه ثة  أن ا  من الحمابالا وهغ وهح  ه ىم  ة هي ين اليت ة النقدية، و 

 أو الوضع النقدي المسح

وهطط  وسطط  ة همكططن مططن الق ططام  تح  ططه المجمعططالا النقديططة التططغ هتططسثر بقططدر يب ططر بمطط  ك 
المطط ةالا النقديططة، والتططغ ةورهططا ةور لعططا  لططغ التططسث ر ى طط  المجمعططالا الاتتاططاةية الأبططرف، 

الا الم  ان ططططة العم م ططططة لجم ططططع الماططططارف التجاريططططة مططططع ولتحق ططططق هططططشا الهططططدف يططططتم ةمططططو   انطططط
الم  ان طططة العم م طططة ل مططط ةالا النقديطططة وه ث طططدها لطططغ أاطططناف ت   طططة ذالا أهم طططة يب طططر  بالنمطططبة 

 لةتتااةي ن وواضعغ الم اة .
 "السلطة النقدية: البنك المركزي  حساب

 اطط م  يمططع  هططشا الحمططاب إلطط  إظهططار أنشططةة البنططك المريطط ي ث ططس يت ططمن لططغ ال
العم ططة المتداولططة بططارس الجهططاز الماططرلغ، الاثت ا ططالا البني ططة، الالت امططالا ال ارج ططة، وةالططع 
الحك مطططة، أمطططا لطططغ جهطططة الأاططط   ل  طططمن الحمطططاب المتحاطططةلا ال ارج طططة، الحقططط ق ى ططط  

 الحك مة، الحق ق ى   البن ك التجارية.
 البنوك التجارية: حساب

ال ةالطططع الميشطططر لطططغ هيططط ين ىطططرض  هت طططمن أنشطططةة الميسمطططالا التطططغ هشطططكه ىناطططر
النق ة لغ جهة ال ا م يت من الحماب ال ةالع بم ت ع أن اىها، الت امالا بارج ة وتطروض 
البنك المريط ي، أمطا لطغ جهطة الأاط   ل ت طمن الاثت ا طالا المتحاطةلا ال ارج طة، الحقط ق 

 ةي الإنتاجغ.ى   الحك مة القروض المقدمة ل ه ئالا الرسم ة، الحق ق ى   القةا  الاتتاا
 النقدي: المضاعف-0-3

انةةتا من العناار المشي ر  أىطةا، يمكننطا معرلطة ىم  طة هيط ين اليت طة النقديطة  دلالطة 
 متح رين هما 
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  التي ين الأولغ ل نق ة المري ية الشي ين  ض   يطاة  الت امطالا البنطك المريط ي اهجطاا
 الجمه ر.

 ك التجاريططة التططغ هت قطط  ال ةالططع الت سططع الثططان ي لططغ ىططرض النقطط ة ىططن  ريططق البنطط 
 وهق د اتتراضها مما ييةي إل  م اى ة هشا ال ةالع ويمكن يتابة المعاةلة التال ة 

….(1)…..= MF+D…………oM 

RM= MF +R………………(2) 

النقططط ة ى ططط  أسطططاس أنهطططا مجم ىطططة النقططط ة القان ن طططة المتداولطططة بطططارس الجهطططاز  oMث طططس 
( لتعططرض القاىططد  النقديططة ى طط  أسططاس أنهططا 0عاةلططة  (، أمططا المD( وال ةالططع  MFالماططرلغ  

 (.R( والاثت ا الا المارل ة  MFمجم ىة النق ة القان ن ة  
 الفائدة: معدلات-9

إن هططشا ال  ططار هطط  لططغ منتهطط  الدتططة، لمططن جهططة هنططاك اططع اة لالقططة لططغ هحديططد معططد  
أةوالا ل م اسطة النقديطة، ال الد  الج د لةتتااة، ومن جهة أبرف هعتبر معدلالا ال الطد  بمثابطة 

ولطططغ هطططشا ال اططط ة نمطططت دم هطططشا المعطططدلالا لأ طططراض ةاب  طططة وبارج طططة لطططغ الأوان ى نطططف، 
ل ططة ىططن ذلططك لا ي ططرض لططغ أي   ططد ى طط  الإ ططةق معططد  لالططد  واثططد ى طط  جم ططع الطط يةء 

 الاتتااةي ن.
 الصرف: سعر-3

تتاطاةية لب طد سعر ارف النقد ه  من ث س المبدأ، ميشر نم ذجغ ث   الأوضا  الا
مططا بالح ططاا ى طط  هططشا المعططد ، تريبططا مططن ممططت اا لتيططالي القططدرالا الشططرال ة سطط اء ىبططر هططدبةلا 
المارف المري ي لغ س ق الارف أو ىبر معدلالا لالد  مناسبة، همطتة ع الم اسطة النقديطة 
أن همططهم لططغ التطط ازن الاتتاططاةي العططام، إن التططدبه المقاطط ة الهططاةف إلطط  رلططع سططعر اططرف 

د هجططاا العمططةلا الأبططرف تططد يكطط ن يططشلك ىامططه لت  طط ض الت طط م، وهططشا مططا يتةططا ق مططع النقطط
 1الهدف النهالغ ل م اسة النقدية.

 
                                                 

 .60رس   ثم د، المرجع الما ق، ة  1
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 اختيار الأهداف الوسيطية: معايير-4

ه جططد ىنططد ابت ططار الأهططداف ال سطط ة ة ثططة  معططاي ر لهططا ىةتططة بالهططدف الأولططغ ولهططا 
 ثثر من   را، وهغ أثار ى   الهدف النهالغ وهجع ف ي غ بالحرض أ

 للقياس: القابلية-

ليغ هي ن الحمابالا ةت قة يجن أن ي  ع الهطدف ل ق طاس الطدت ق لأنطف يعتبطر الإشطار  
التطططغ هبططط ن ثق قطططة اهجطططاا سططط ر الم اسطططة النقديطططة نحططط  هحق طططق الهطططدف النهطططالغ أو بطططارس إ طططار 

سطعر ال الطد  متاثطة، اهجاهها المحدة لها وإهاثة الب انالا ي ت ع مطن متح طر إلط  آبطر لب انطالا 
أمططا الب انططالا ىططن النططاهو الطط  نغ هتططا  بعططد لتططر  تططد هاططه إلطط  مططا بعططد المططنة، يمططا هطط  الحططا  
 بعض الب دان النام ة مثه الج الر، ومطن جهطة أبطرف لطإن   انطالا النطاهو الط  نغ أتطه ةتطة مطن 

ن الاىتمطاة ى ط    انالا القاىد  النقدية والارلغ النقدي أو من   انالا سعر ال الد  ومن ثم لإ
سطططعر ال الطططد  أو العطططرض النقطططدي لتيططط ين أهطططداف وسططط ة ة  طططدلا مطططن الاىتمطططاة ى ططط  الأهطططداف 
الأبطططرف مطططن النطططاهو الططط  نغ، لأن الأولططط  هقطططدم إشطططارالا ةت قطططة واضطططحة ىطططن اهجاهطططالا س اسطططة 

 البنك المري ي.
 على التحكم في الهدف الوسيط: القدرة-

وجنططغ ثمارهططا يجططن ى طط  البنططك المريطط ي أن  ل تسثططد مططن  نططاء الإسططتراه ج ة بشططكه ج ططد
يك ن لديف القدر  ى   التحكم لغ الهدف ال س لأ، ولا هعنطغ القطدر  ى ط  المط ةر  معرلطة بطروس 
المتح ر الممت دم يهدف وس لأ ى ط  الاهجطاا الاطح ك، إنمطا يجطن أن يكط ن لديطف القطدر  ى ط  

 هدف النهالغ.إىاة  المتح ر الممت دم إل  الةريق المرس م لف لتحق ق ال
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 بالأثر على الهدف النهائي: التنبؤإمكانية -

بالإضالة إل  المع طارين المطابق ن ينبحطغ أن يكط ن التنبطي بطسثر الهطدف ال سط لأ الم تطار 
ى ططط  الهطططدف النهطططالغ ممكنطططا أو ينبحطططغ أن نمت طططك القطططدر  ى ططط  ه تطططع ذلطططك الأثطططر ى ططط  الهطططدف 

 1النهالغ.
 ة النقدية.النهائية للسياس الأهدافثالثا: 

هحق ططق الاسططتقرار لططغ الأسططعار مططن أهططم الع امططه التططغ هططيثر ى طط  النشططاط الاتتاططاةي 
والميشططططرالا الاتتاططططاةية الرل مطططط ة وهنحاططططر هططططشا الحايططططة لططططغ العمططططه ى طططط  محاراططططة التح ططططرالا 
الممتمر  والعن  ة لغ ممت ف الأسعار نظرا لأن اي هح رالا يب ر  ى   ممطت يالا الأسطعار مطن 

هطيثر سط با ى ط  ت مطة النقط ة واالتطالغ آثطار ضطار  ى ط  ممطت ف الطدب   والثطروالا  الع امه التغ
وه ا ص الم ارة الاتتااةية  ط ن ال طرو  الإنتاج طة واالتطالغ ى ط  الأةاء الاتتاطاةي يمطا أن 
الأج ر لطغ هطشا الأوتطالا ه ت طع ىطن ممطاير  اره اىطالا الأسطعار ممطا يقط ة إلط  ب طض الطدبه 

الثا تططة وإلطط  زيططاة  أراططا  رجططا  الأىمططا ، لالاسططتقرار لططغ ممططت ف الحق قططغ لأاططحاب الططدب   
الأسطعار يعتبطر مطن أهططم الأهطداف الم اسط ة النقديططة ث طس همطع  يطه ةولططة إلط  هةلطغ الت طط م 

 ومكالحتف ولغ ن ة ال ت  ىةس اثتما  ثدو  اليماة والري ة.

وه  ط ض البةالطة  اهشح ه اليامه ل م اسة النقدية ةور هطام لطغ هحق طق التشطح ه اليامطه
ىن  ريق هق ية الة ن ال عا ، لعندما هقط م المط ةالا النقديطة   يطاة  العطرض النقطدي هطن  ض 
أسطططططعار ال الطططططد  ل قبطططططه رجطططططا  الأىمطططططا  ى ططططط  الاسطططططتثمار لتطططططن  ض البةالطططططة واالتطططططالغ زيطططططاة  

 الاستهةك ثم زياة  الدبه.

النهال طة ل م اسطة هحق ق معد  ىا  مطن النمط  الاتتاطاةي يعطرف يهطدف مطن الأهطداف 
النقديططة   ططر أن هططشا الهططدف لا يمكططن هحق قططف إلا  تطط لر س اسططة اجتماى ططة مةلمططة ولهططشا نجططد 

 ةور الم اسة النقدية يعمه بالتنم ق مع هشا الع امه بح ة هحق ق هشا الهدف.
                                                 

تططدي ىبططد المج ططد، مططدبه إلطط  الم اسططالا الاتتاططاةية الي  ططة، ةراسططة هح    ططة هق م ططة، ةيطط ان المةب ىططالا الجامع ططة، الةبعططة  1
 .62/ ة0223الثان ة، الج الر، 
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هحمطط ن م طط ان المططدل ىالا ث ططس هعمططه الم اسططة النقديططة ى طط  هعططديه ثالططة الابططتة  لططغ م طط ان 
ىالا، ل غ ثالة الحجط  يمكطن ل بنطك المريط ي أن يرلطع سطعر إىطاة  ال اطم، ممطا يشطجع المدل  

رؤوس الأمطط ا  تاطط ر  الأجططه بالتططدلق نحطط  الططدابه ميةيططة إلطط  م ازنططة سطط ران المططدل ىالا أو 
ثت  نق ف إل  ثالة لالض، ويشلك لإن الةريق اسبر يسهغ من ه م ر الأسطعار الداب  طة التطغ 

إل  زياة  ثجم الااةرالا والتغ يطيةي إلط  ن طة النت جطة المطابقة، أو  هن  ض، واالتالغ ييةي
 1تد يجمع الاثن ن معا لإزالة العج  لغ م  ان المدل ىالا.

 المطلب الرابع: أدوات السياسة النقدية.
 الفرع الأول: الأدوات غير المباشرة النقدية الكمية.

ك المريط ي، مقا طه إىطاة  باطمف ه  سعر ال الد  يتحاه ى  ها البن معدل إعادة الخصم:-0
لأوراق هجارية سبق ل بن ك التجارية بامها من ىمةلهطا، ويمطم  أي طا سطعر البنطك  وهعتبطر 
هططشا الم اسططة مططن أتططدم الأةوالا التططغ اسططت دمتها البنطط ك المري يططة لرتابططة الالتمططان، ث ططس يططان 

دايطططة مطططن سطططنة  نطططك إنج تطططرا أو  مطططن  ططط ر معطططد  ال اطططم ي سططط  ة ل مططط ةر  ى ططط  الالتمطططان  
م، ل اططططبك هططططدريج ا بططططة  هططططشا ال تططططر  الم جططططس الأب ططططر للإتططططراض، ثططططم لططططغ لرنمططططا سططططنة 1827
م، أمططططا لططططغ الج الططططر ل ططططم همططططت دم إلا لططططغ 1215م، لال لايططططالا المتحططططد  الأمريك ططططة سططططنة 1837

 م.21/21/1270

 وه ت ططع الأوراق المال ططة القا  ططة ل  اططم مططن   ططد إلطط  آبططر، إلا أنهططا هحتطط ي بشططكه ىططام
 ى   ما ي غ 

ي مطططا(، وتطططد  22المطططندالا التجاريطططة التطططغ يكططط ن أجطططه اسطططتحقاتها لمطططد  مع نطططة  مطططثة  -
ه ت عطالا  ل مطاثن، الممطح ب  5يشترط أن هي ن متمتعطة  ثةثطة ضطمانالا  وجط ة 

 ى  ف والممت  د(، ياليمب الالا.

 سندالا ال  ينة التغ يشترط أن هي ن ذالا أجه محدة. -

  ر  الأجه.أوراق مال ة ممث ة لقروض تا -

                                                 
 .107/ ة0223االك م تا ، النق ة والم اسالا النقدية، ةار ال جر ل نشر والت زيع، الج الر،  1
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 .1سندالا ممث ة لقروض مت سةة الأجه -

 سندالا محرية لم ع ى   ال ارس ذالا أجه مت سلأ أو   يه. -

إن معطططد  إىطططاة  ال اطططم ي عطططن ةور لطططغ التطططسث ر ى ططط  المقطططدر  الإتراضططط ة ل بنططط ك إمطططا 
بال يططاة  أو النقاططان، لبرلططع البنططك المريطط ي لمعططد  إىططاة  ال اططم مططثة، لططإن البنطط ك التجاريططة 

س  ططدورها إلطط  رلططع معططد  باططمها لططلأوراق المال ططة، يمططا هرلططع سططعر ال الططد  ى طط  تروضططها ه جطط
الممن ثة، مما ينتو ىنطف ان  طاض لطغ   طن القطروض مطن ىمةلهطا لاره طا  هي  طة الاتتطراض، 
واالتططططالغ يططططنيمق ثجطططططم القططططروض الممن ثطططططة مططططن البنطططط ك التجاريطططططة ومططططن ثطططططم انيمططططاش ثجطططططم 

هشطج ع أاططحاب الاةبططارالا  2د  ال اططم سط يةي أي ططا إلطط المعطروض النقططدي، إن اره طا  معطط
ى طط  زيططاة  وةالعهططم الم ت  ططة بططالبن ك التجاريططة، ل حاطط   ى طط  معططد  لالططد  مره ططع، مططا يططيةي 
إلط  هراجططع الم ططه لةسططتثمار لان  ططاض الة ططن ى طط  النقطط ة لةسططتثمار، ولا يقتاططر ةور معططد  

حمن،  ه يمتد أثرا ل شطمه تةطا  التجطار  إىاة  ال ام ى   التحكم لغ الالتمان لغ الدابه ل
ال ارج ططة، إذ أنططف ىططن  ريططق هح  ططر معططد  إىططاة  ال اططم، يمكططن ل بنططك المريطط ي جططشب رؤوس 
الأم ا  الأجنب طة ىنطدما يكط ن م ط ان المطدل ىالا يعطانغ مطن ىجط ، يمطا يمكنطف أن يُ  طض مطن 

اسطططة معطططد  إىطططاة  هطططدلقها إذا يطططان م ططط ان المطططدل ىالا يحقطططق لال طططا، ث طططس هت تطططع لعال طططة س 
 ال ام ى   ىد  ى امه منها 

مطططدف اهمطططا  سططط ق النقطططد   جطططف ىطططام وسططط ق ال اطططم   جطططف بطططاة، وهطططشا يتة طططن  -
 معامةلا يب ر  بالأوراق التجارية.

مططدف لجطط ء البنطط ك التجاريططة إلطط  البنططك المريطط ي لططغ يططه مططر ، بمعنطط  ىططدم وجطط ة  -
 م ارة إضال ة هعتمد ى  ها البن ك التجارية.

                                                 
، ه ص اتتااة 0212-1222ةراسة ثالة الج الر،   هاء الدين   يه، ةور الم اسالا المال ة والنقدية لغ هحق ق النم  الاتتااةي. 1

، ة ة 0216-0213الاتتااةية ، جامعة الحاس ل  ر، باهنة، الج الر، مالغ، أ روثة مقدمة لن ه شهاة  الديت راا لغ الع  م 
61-65. 

بة   -ثالة الج الر– ن العارية ثم ن وىبد المةم   بالغ، هح  ه لعال ة أةوالا الم اسة النقدية لغ لالض الم  لة المارل ة  2
-023، ة0217، الج الر، ةيممبر 2ة، العدة ، مج ة اتتااةيالا الما  وأىما ، جامعة ىبد الح  ة   ض ف المم  0222-0212
026. 
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 .1اط الاتتااةي الم ج ة ةابه الدولةممت ف النش -

ولططغ ال تططط  الحاضطططر يبقططط  لمعطططد  ال اطططم أثطططر معنططط ي ى ططط  البنططط ك التجاريطططة، لي مطططا 
هحرك هطشا المعطد  إلط  الاره طا  أو الان  طاض لطإن البنط ك هسبطشا بعط ن الاىتبطار، أي أن هطشا 

يتع طططق بم اسطططة الم اسطططة أاطططبح  ميشطططرا ل بنططط ك التجاريطططة ى ططط  اهجطططاا المططط ةالا النقديطططة ل مطططا 
 .2الالتمان

يقاططد  هططا هططدبه البنططك المريطط ي لططغ المطط ق المال ططة والنقديططة، سياسددة السددوق المفتوحددة: -9
 ب ع وشطراء الأوراق المال طة والتجاريطة باط ة ىامطة والمطندالا الحك م طة باط ر  بااطة، وثتط  

وف الططططشهن والعمططططةلا الأجنب ططططة،  هططططدف التططططسث ر ى طططط  الالتمططططان وىططططرض النقطططط ة ثمططططن الظططططر 
م ي سط  ة إضطال ة 1251الاتتااةية المالد  وتطد هطم اسطت دامها أو  مطر  لطغ  نطك إنج تطرا سطنة 

 هطططدف جعطططه معطططد  إىطططاة  ال اطططم لعطططالا، لتاطططبك مطططع ال تططط  هطططشا العم  طططة الةريقطططة الرل مططط ة 
ل م ةر  ى   الالتمان، ث طس هحطد  هطشا الم اسطة أثطرا مباشطرا ى ط  يم طة الاثت ا طالا النقديطة 

، 3دف البنططط ك التجاريطططة وسطططعر ال الطططد ، لطططإذا تطططام البنطططك المريططط ي بشطططراء يم طططة مطططنالم جططط ة  لططط
الأوراق المال ة نقدا مطن البنط ك التجاريطة، سط رلع مطن الاثت ا طالا النقديطة لطديها، واالتطالغ هقط م 
البنطط ك التجاريططة بعم  ططالا الإتططراض، ممططا يططيةي إلطط  ان  ططاض سططعر ال الططد ،  طط ن زيططاة  الة ططن 

 -الططدبه والعمالططة–المال ططة، إن ان  ططاض سططعر ال الططد  يرلططع مططن ثجططم الاسططتثمار ى طط  الأوراق 
ثطططه هطططشا ىنطططدما يتبطططع البنطططك المريططط ي س اسطططة نقديطططة ه سطططع ة ل  طططروس مطططن ثالطططة الريططط ة، ث طططس 
يتة ططن هةب ططق هططشا الأةا  هطط الر سطط ق مال ططة واسططعة ومنظمططة، وبااططة لططغ الططبةة التططغ همططع  

إل  هشا الم اسة أمر ممطتح ه لطغ معظطم الأث طان، وسطبن ذلطك ل تنم ة، ومن ثم لإن الالتجاء 
هطط  ضطط ق أو انعططدام الأسطط اق النقديططة والمال ططة وىططدم انتشططار اسططت دام الأوراق التجاريططة وأذون 
ال  ينة ل ها، مما يجعه هشا العم  الا هحد  هق بالا شديد  لغ أسعار ه ك الأوراق، مطا يطيةي 

لدو  النام ة، أضع إل  ذلك أنطف لطغ ثالطة الانيمطاش تطد لا إل  اهت از المراث  المال ة لبن ك ا
يتحقطططططق الهطططططدف مطططططن ةبططططط   البنطططططك المريططططط ي المططططط ق مشطططططتريا ل مطططططندالا، لبطططططر م مطططططن اره طططططا  

                                                 
 .527، ة1222ىبد المنعم الم د ى غ، اتتااةيالا النق ة والماارف، الأثاةيم ة ل نشر، الم رق، الأرةن،  1

 .002، ة0222وسام مةك، النق ة والم اسالا النقدية الداب  ة، ةار المنهه ال بنانغ،   رولا، لبنان،  2

 .118، ة1282د الهاةي س يحغ، النق ة والبن ك، مكتبة النه ة الشرق، جامعة القاهر ، مار، محمد ب  ه  رىغ، ىب 3
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الاثت ا الا النقدية ل بن ك التجارية وازةياة مقطدرهها الإتراضط ة، لطإن الة طن ى ط  القطروض تطد 
الة التشطاؤم التطغ همط ة رجطا  الأىمطا ، لا يك ن يب را ل  روس من ظروف الانيماش، بمبن ث

ثما أن ان  اض أسعار ال الد  لا يعتبر ىامة مح  ا لةستثمار ىندما هي ن معطدلالا الأراطا  
 .ل ها من   ة

هططغ  إلطط ام البنطط ك التجاريططة بالاثت ططاا سياسددة تعددديل نسددبة الاحتيدداطي الإجبدداري: -3
ةالطن لطدف البنطك المريط ي، الطشي يقط م   نمبة مع نة من الت اماههطا الحاضطر ، ى ط  شطكه راط د

 تح  طططر هطططشا النمطططبة بقطططرار منطططف ىنطططد ال ططط وم، ل تطططسث ر لطططغ ثجطططم الالتمطططان الطططشي هقدمطططف البنططط ك 
 .1التجارية 

وظهطططرلا هطططشا الأةا  لأو  مطططر  لطططغ ال لايطططالا المتحطططد  الأمريك طططة، مطططن بطططة  هعطططديةلا 
وتطططد يطططان اسطططت دام هطططشا  م،1253م و1252مناسطططبة لطططغ تطططان ن الاثت طططاط الاهحطططاةي لطططغ سطططنة 

 .2الأةا  با ر  ىامة ي س  ة  دي ة أو إضال ة لممارسة الرتابة ى   ىرض

إن المقدر  الإتراض ة ل بن ك التجاريطة هعتمطد ى ط  مطا يمت يطف مطن سط  لة، أو اثت ا طالا 
نقديطططة ماطططدرها ال ةالطططع يتقب هطططا مطططن ىمةلطططف، ثتططط  لا هقطططع البنططط ك التجاريطططة لطططغ أزمطططة سططط  لة، 

هحطططت ة  نمطططبة مع نطططة لطططدف البنطططك المريططط ي مطططن أاططط لها النقديطططة، لم اجهطططة   بطططالا يجطططن أن 
المحن المت تعة مطن أاطحاب ال ةالطع، والتطغ هحطدة مطن  طرف البنطك المريط ي، لعنطدما هظهطر 
لططططغ الاتتاططططاة ه ططططارالا ه طططط م ة، لططططإن البنططططك المريطططط ي يقطططط م  رلططططع نمططططبة الاثت ططططا غ النقططططدي 

إلطط  زيططاة  رلططع هططشا النمططبة، إلطط  الحططد الططشي هقطط م البنطط ك  الإجبططاري، وأث انططا يت اططه الأمططر بططف
التجاريططة باسططتدىاء بعططض القططروض، ممططا يططيثر ى طط  ثجططم النقطط ة المتداولططة، واالتططالغ التططسث ر 

 ى   ىم  ة ب ق النق ة وان  اض ثجم الالتمان.

 ىند هق  منا ل اى  ة ونجا  أةا  الاثت ا غ الإجباري نمت  ص ما ي غ -

                                                 
، لجنة الت ة لأ ال  مغ، 22محمد زيغ الشالعغ، النظم المارل ة لغ   دان مت   ة اتتااةيا، رساله لغ الت ة لأ الق مغ رتم  1

 .08م، ة1237القاهر ، مار، 

 .222، ة1278ق ة والبن ك، ةار النه ة العرا ة، القاهر ، مار، محمد زيغ الشالعغ، مقدمة لغ الن 2
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لأةا  شطططديد  لطططغ أوتطططالا الت ططط م، أمطططا لطططغ أوتطططالا اليمطططاة لهطططغ ضطططع  ة لعال طططة هطططشا ا
ال عال ة لغ هشج ع   ن القروض، بمبن انتشار اليماة ن مف، ولشلك يجن أن يُااثن هشا 

 الم اسة إجراءالا أبرف هشجع زياة    ن القروض.

، يمطا هعتبر هشا الأةا    ر مرنة، لأنها هعامه البن ك اليب طر  والاطح ر  ى ط  ثطد سط اء
 أنها لا هم     ن البن ك التغ لديها اثت ا الا من ىدمف.

إن التح طططرالا المتيطططرر  لطططغ نمطططبة الاثت طططا غ النقطططدي القطططان نغ، لهطططا هطططسث ر ى ططط  وضطططع 
البن ك وتا   تها لمطنك القطروض واسطتثمار أم الهطا، لطشا هنطاك مةالبطة  تثب ط  هطشا النمطبة، ثتط  

تعاونططة ى طط  هن  ططش وإنجططا  الم اسططة النقديططة المر  اططة هيطط ن البنطط ك التجاريططة والبنططك المريطط ي م
 والممةر .

ر م ما يُقا  ى   أةا  هح  ر نمطبة الاثت طا غ النقطدي القطان نغ أو الإجبطاري، مطن ت طة -
المرونططة وضططعع لعال تهططا، إلا أنهططا هتمططم بططسثثر لعال ططة وأتططه ي  ططة مططن س اسططة إىططاة  ال اططم 

ة النقديططة، وبااططة لطططغ الب ططدان النام طططة نظططرا لعطططدم وىم  ططالا المطط ق الم ت ثطططة يططسةوالا ل م اسططط
 ه الر أس اق مال ة ونقدية واسعة.

 الفرع الثاني: الأدوات المباشرة النقدية "الكيفية".

يططسهغ اسططت دام الأةوالا الي   ططة أو الن ى ططة ل تططسث ر ى طط  اهجططاا الالتمططان، ولطط ة ثجمططف 
 هما  الي غ، وهشا الأةوالا يث ر  يمكن أن ن  اها لغ أةاه ن

ههططدف هططشا الم اسططة إلطط    هحديططد نمطط  ماططدر الأساسططغ ل  ططق  سياسددة تدد طير القددرض:-0
النقطط ة بشططكه تططان نغ، وهططغ القططروض الم زىططة مططن  ططرف البنطط ك والميسمططالا المال ططة، وهمططم  

 .1أي ا ه ا ص الالتمان 

وتد است دم هشا الأس  ب لغ أوابر القطرن الثطامن ىشطر، يطسةا  ل مط ةر  ى ط  الالتمطان 
مططن تبططه  نططك إنج تططرا، ولططم هشططمه هططشا الأةا  هحديططد المب ططل المتططا  ليططه  الططن ل قططرض تططرض 
لقطططلأ،  طططه يمكنهطططا أي طططا هق  طططد بعطططض القطططروض سططط اء تطططروض تاططط ر  الأجطططه أو مت سطططةة أو 

                                                 
 .123، ة1228ى غ ثالة منا ر، اتتااةيالا النق ة والبن ك، ةار الثقالة العرا ة، القاهر ، مار،  1
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  ي ططة الأجططه، ويططشا هق طط ص ال تططر  ال من ططة لططلأوراق التجاريططة الاططالحة لإىططاة  ال اططم، ل ططغ 
المري ي بمطنك الالتمطان ثمطن القةاىطالا ذالا الأول يطة، والتطغ لطم ظروف الت  م يق م البنك 

هين سببا لغ إثدا  الت  م، أما ىندما ينتشر الت ط م بحطد  لطإن الدولطة هقطدم ى ط  اط ا ة 
س اسططة هططس  ر تططروض إجباريططة، ل قطط م البنططك المريطط ي  تحديططد الحططد الأتاطط  لحجططم القططروض 

القططروض، وىططاة  مططا هيطط ن س اسططة هططس  ر  الممن ثططة مططن  ططرف البنطط ك، أو هحديططد معططد  نمطط 
القططططرض مرل تطططططة  بطططططرامو اسطططططتقرار ل يت طططططة النقديطططططة، يالتق  طططططه مطططططن الن قطططططالا العم م طططططة، هشطططططج ع 
الاةبارالا، إادار المندالا والق ام بكه ال ساله الي   ة  ت   ض اليت ة النقدية ال ال طة، وتطد 

، 1228اة لطغ لرنمطا سطنة يمت دم هشا الأس  ب لأو  مر  يإجراء م طاة ل ت ط م بشطكه بط
واشكه ىام لم يحقق نظام هس  ر القروض لغ الب دان التغ  بقتف ال طبلأ المة ط ب ل قطروض 

  1القروض ل   ينة  وهشا يع ة لما ي غ- القروض لةتتااة ال  نغ

 .اب هسث را ى   القروض الم جهة ل   ينة   

 ااة.ر بة الم ةالا النقدية بعدم إجراء هق  د يب ر لتم يه الاتت 

 .المعالجة الانتقال ة أي لم يعد ضابةا يم ا  ه ن ى ا 

   لجطط ء المشططروىالا إلطط  الاتتططراض ل مططا   نهططا أو إلطط  إاططدار سططندالا ةيططن أو ثتطط
 .2باتتراض بالنقد الأجنبغ

ل ق طام بم اسطة هطس  ر القطرضو يقط م البنطك المريط ي باسطت دام السياسة الانتقائية للقدرض: -9
 غ القروض الم زىة من  رف البن ك، وهغ أةوالا انتقال ة ل تحكم ل

 .همديد ب ينة الدولة لج ء من ل الد القروض المتع ق  بعض أن ا  التم يةلا 

  لططططرض أسططططعار ه اضطططط  ة لإىططططاة  ال اططططم ل تططططسث ر ى طططط  القططططروض الم جهططططة لططططبعض
 الأنشةة التغ هريد الدولة هشج عها.

                                                 
 553رية، العدة ىبد الحم د القاض، الم اسة النقدية والالتمان ة يسةا  ل تنم ة الاتتااةية المعاار ، مج ة مار، مكتبة الإسكند 1

 .16، ة1272يناير، 

 .188، ة0228، ةار واله ل نشر، ىمان، الأرةن، 0أثرم ثداة، شه ر مت ل  ، النق ة والماارف، الةبعة  2
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 لطغ المجطالالا التطغ هريطد  س اسة التم    لغ أسطعار ال الطد  ى ط  التمط يةلا المقدمطة
 الدولة هشج عها،  هدف ه   ض هيال ع الإنتاس لحد مع ن.

 .وضع ت  ة ى   الالتمان الاستهةثغ ل تق  ه من ه  م لغ الاتتااة 

  اشططتراط البنططك المريطط ي الحاطط   ى طط  م القتططف لططغ مططنك القططروض، ىنططدما هتجططاوز
 .1القروض ثدا مع نا

ةوالا الي   ة همتعمه لتجنن التطسث ر الشطامه الطشي ويمكن الق   بشكه ىام، أن هشا الأ
هُ   ف الأةوالا اليم طة، واالتطالغ لهطغ هقط م   ضطع ثطدوة أو ت ط ة ى ط  مطنك القطروض لعم  طالا 
مع نة، ومنها لقةاىالا مهمة لطغ الاتتاطاة الط  نغ، ولهطشا هت طاولا لعال اههطا لطغ التطسث ر ى ط  

 .2ه زيع القروض   ن الأنشةة الم ت  ة
 ثالث: الأدوات المكملة.الفرع ال

تطططد لا هيططط ن الأةوالا المطططابقة الطططشير  ثم طططة وي   طططة  يال طططة لطططغ بعطططض الظطططروف، لعطططدم 
نجاثها لغ ال ا   إل  التسث ر المة  ب ى   يم ة القروض أو ي   ة ه زيعها، ومن ثطم لطإن 

  3غل م ةالا النقدية إجراءالا أبرف همم  بالرتابة المباشر ، ومن أهم هشا الأةوالا ما ي 

*ه ج ف ناالك وإرشاةالا مباشر  إل  البن ك والميسمالا المال طة باط ة ىامطة، ه اطه 
ل هططا أنطط ا  القططروض الم  طط ة لططدف البنططك المريطط ي، وه ططع سططق لا التمان ططة متع قططة بكططه تةططا  
اتتااةي، يما أن البن ك م  مة  تقديم هقارير ةورية ىطن القطروض الممن ثطة لهطشا القةاىطالا، 

هشا الأساس يمكن أن يق م  تقديم إنشارالا ل بنط ك  4ن تبه البنك المري ي، وى  لتتم ةراستها م
 التغ لم هةبق الت ج هالا، وتد ياه الأمر إل  اه اذ ىق االا ضدها.

يمع  راسم  الم اسطة النقديطة إلط  التطسث ر لطغ الميسمطالا الماطرل ة مطن بطة  س اسطة 
الرالطد   ه بطة يب طر  لطغ النظطام الماطرلغ، مطا الإتنا  الأة غ، وهتمتع البنط ك المري يطة العريقطة و 

                                                 
 .200، ة1281لتك ال ف ولع  ، الاتتااة الم اسغ، ه زيع المداب ه، النق ة والالتمان، ةار الحداثة،   رولا، لبنان،  1

 .036، ة0222والم اسالا النقدية الداب  ة، ةار المنهه ال بنانغ،   رولا، لبنان،  وسام مةك، النق ة 2

 .123، ة1222أم ن رلع  المحج ب، محاضرالا لغ النق ة والاتتااة، ةار النه ة العرا ة، القاهر ، مار،  3

 .516-512محمد زيغ شالعغ، مقدمة لغ النق ة والبن ك، ة 4



 ـــ الإطار النظري والمفاهيمي للسياسة النقدية وعمليات الإقراض في البنوك الفصل الأول

 

52 

 

 

ييه هطططططا إلططططط  أن هقططططط م بالتطططططسث ر ى ططططط  البنططططط ك التجاريطططططة مطططططن بطططططة  المقطططططالالا لطططططغ الاطططططحع 
والمجططةلا، لتح  ططر اهجطططاا هططشا الميسمطططالا إلطط  الاهجططاا المة ططط ب إهباىططف لتن  طططش س اسططة نقديطططة 

مجتمعطططة، أو لأي  نطططك ى ططط  مع نطططة، يمطططا يقططط م بإاطططدار الأوامطططر والتع  مطططالا ل بنططط ك التجاريطططة 
ان ططراة، بقاططد إجبارهططا لاه ططاذ ممطط ك معطط ن لططغ م اولططة نشططا ها الإتراضططغ، يمططا هقطط م  تحديططد 

 النمبة   ن رأس الما  والاثت ا غ ل بن ك من جهة وثماية أا لها من جهة أبرف.

يقطططط م البنطططططك المريططططط ي بعم  ططططة الت تططططط ق المباشطططططر ى طططط  ىم  طططططالا البنططططط ك بشطططططكه ةوري 
ع سن ي وسن ي  ثمطن الحاجطة لمعرلطة مطدف هةب طق البنط ك ل تع  مطالا والأوامطر  شهري، نا

الم جهة إل ها من  رف البنك المري ي، يمطا يت قط  البنطك المريط ي هقطارير ىطن أنشطةة البنط ك 
 .المن ية التغ هب ن ثالة البن ك وس  لتها، ثجم ال ةالع والقروض  ها

ى طط  الالتمططان يكطط ن م  ططدا لعططةس ثططالالا وى طط  العمطط م لططإن أسطط  ب الرتابططة المباشططر  -
الت  م أثثر من ثالالا اليماة، لأن إل ام البن ك بالحد مطن الت سطع لطغ مطنك القطروض يكط ن 
ممكنططا أثثططر مططن إل امهططا بال يططاة  لططغ مططنك القططروض، مططع الع ططم أن أسطط  ب الإتنططا  الأة ططغ تططد 

ت دم ال سطططاله الأبطططرف مثطططه يكططط ن ذا لالطططد  محطططدوة  ل طططدو  النام طططة، لطططشا لالبنطططك المريططط ي يمططط
التع  مططالا والأوامططر الإجباريططة التططغ يمكططن مططن بةلهططا أن هحططدة معططالم الةريططق الططشي يجططن أن 

 هم ر ل ف البن ك التجارية.
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 المبحث الثاني: عمليات الإقراض في البنوك.
 المطلب الأول: تعريف القروض البنكية.

لمقدمططة ل عمططةء والتططغ يططتم بمقت ططاها هعططرف القططروض الماططرل ة بسنهططا ه ططك ال ططدمالا ا
ه ويطططد الألطططراة والميسمطططالا والمنشطططآلا لطططغ المجتمطططع بطططالأم ا  الةزمطططة ى ططط  أن يتعهطططد المطططدين 
بمطططداة ه طططك الأمططط ا  ول الطططدها والعمططط لالا الممطططتحقة ى  هطططا والماطططاريف ةلعطططة واثطططد  أو ى ططط  

انالا التطغ هي طه ل بنطك أتماط لغ ه اريخ محدة  وهطدىم ه طك العم  طة  تقطديم مجم ىطة مطن ال طم
اسططترةاة أم الططف لططغ ثالططة ه تططع العم ططه ى طط  المططداة  ططدون أي بمططالر وينةطط ي   ا المعنطط  
ى   ما يمم  بالتمه ةلا الالتمان ة ويحت ي ى   م ه م الالتمان والم   الا، ثت  أنطف يمكطن 

 طططة أن يكت طططغ بسثطططد ه طططك المعطططانغ ل دلالطططة ى ططط  معنططط  القطططروض الماطططرل ة، ث طططس هعتبطططر وظ 
الإتراض هغ اسل ة التغ يطتم  هطا هحقطق العم  طالا ال ااطة بطالقروض الماطرل ة وهطغ مطن أهطم 

 .1وظالع البن ك التجارية

يعبر القطرض ىطن مطنك الثقطة باىتبارهطا أسطاس يطه تطرض الطشي هط  ىبطار  ىطن مباةلطة -
 68ف لغ ماةه 0225ت مة ثاضر  بق مة آج ة، أما تان ن النقد والقرض الج الري المعد  سنة 

ىططرف القططرض ى طط  أنططف   ىمططه لقططاء ىططرض ي ططع بم جبططف شطط ص مططا أو يعططد   ضططع أمطط ا  
هحطططط  هاطططططرف شطططط ص آبطططططر، أو يسبططططش بم جبطططططف لاططططالك الشططططط ص اسبططططر، الت امطططططا بطططططالت تع 
ثال مان الاثت ا غ أو الي الة أو ال ان ، من بة  هشا يمكن ه   ص هعريف القرض مطن 

  2ثة  زوايا رل م ة

   ة ل تعب ر ىن الثقة وال لاء ومراىا  ال ت  ىند التمديد.* يعتبر القرض وس

يعتبططر القططرض وسطط  ة همه ديططة ل هططا مططن الم ططا ر  وهقططديم ال دمططة لططغ آن واثططد، وهططشا 
 يجع ها همتحق المكالئة المتمث ة لغ ال الد .

 إن ىم  ة الم ا ر  المرهبةة  تقديم القروض تد هي ن ج ل ة أو ي  ة.
                                                 

البن ك الشام ة  ىم  اهها وإةارهها ، ىم د مري  هنم ة الأةوالا المح  ة لأثاةيم ة الماةالا ل ع  م ةيت ر ىبد المة ن ىبد الحم د،  1
 .125-120، ة0222الإةارية، ةار الجامع ة، ى ن الشمة الإسكندرية، 

 .51، ة1222ىبد المعةغ رضا أرش د، مح  ا أثمد،  إةار  الالتمان ، ةار واله ل نشر،  بعة  2
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 ع القروض البنكية.المطلب الثاني: أنوا

ه ت ع القروض ى   ثمن آجالهطا، وهبعطا ل مقترضط ن والأ طراض التطغ همطت دم ل هطا، 
وال طططمانالا المقدمطططة، واالتطططالغ هب يطططن القطططروض هبعطططا لطططشلك يمطططهه ى ططط  البنطططك هتبطططع نشطططا ف 
وامعرلطططة الأسطططباب التطططغ أةلا إلططط  هقدمطططف أو هطططسبرا، ومقارنطططة أنططط ا  نشطططا ف بمطططا هقدمطططف البنططط ك 

 ول ما ي غ هناو  أن ا  القروض المارل ة من بة  ه ك المعاي ر ل تب ين. الأبرف،
 Maturityتبويب القروض بحسب آجالها: -0

 وهنقمم إل  
ومططدهها ىططاة  لا ه يططد ىططن سططنة وهمططت دم أساسططا لططغ هم يططه النشططاط  قصدديرة الأجددل: قددروض*

 الجاري ل منشآلا.
بحططرض هم يططه بعططض العم  ططالا ويمتططد أج هططا إلطط  بمططة سططن الا متوسددطة الأجددل:  قددروض*

الرأسططمال ة ل مشططروىالا، مثططه شططراء آلالا جديططد  ل ت سططع   ثططدالا جديططد ، أو إجططراء هعططديةلا 
 هة ر من الإنتاس.

وه يططد مططدهها ىططن بمططة سططن الا بحططرض هم يططه مشططروىالا الإسططكان طويلددة الأجددل:  قددروض*
 ا إل  واستاة  الأراضغ واناء الماانع ويمكن أي ا هقم م القروض ثمن آجاله

  :لهططغ يُحططق ل بنططك   ططن سططداةها لططغ أي وتطط  قددروض مسددتحقة عنددد الطلددب
 يشاء، ول مقترض ن الحق لغ أةالها ىندما يريدون.

 :وهقمطم إلط  تطروض تاط ر  الأجطه، ومت سطةة، و  ي طة  قروض ممنوحة لأجدل
 الأجه.

 وي  ططططد هططططشا التب يططططن لططططغ التره بططططالا المال ططططة ال ااططططة بالمطططط  لة والم ازنططططة مططططع ال ةالططططع
 والراح ة.

 Puroposeالقروض بحسب الأغراض:  تبويب-9

 وهنقمم القروض  بقا لهشا المع ار إل  
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 .Consomption Loans1الاستهلاكية:  قروض

ويمططت دم لططغ الحاطط   ى طط  سطط ع لةسططتهةك الش اططغ، أو لططدلع ماططرولالا م اجئططة 
ترض لطغ الممطتقبه ، ويتم سداةها من ةبه المقيمكن ل دبه المالغ ل مقترض من م اجهتها لا

أو هاطط  ة لططبعض ممت ياهططف وهقططدم ضططمانالا لهططا مثططه  هح يططه الم ظططع لمراتبططة ى طط  البنططك، 
 ضمان ش اغ آبر، رهن ىقاري، أوراق مال ة.

 Capital Loansالإنتاجية:  القروض

وهططططغ التططططغ همططططنك  هططططدف هيطططط ين الأاطططط   الثا تططططة ل مشططططرو  يمططططا همططططت دم لططططغ هططططدى م 
 ريق هم يه شراء مهمالا الماطنع والمط اة ال طام الةزمطة للإنتطاس  الا قالا الإنتاج ة لما ىن

ومن هشا القروض ما يمطت دم لطغ هم يطه هيط ين مشطروىالا التنم طة الاتتاطاةية لطغ المجتمطع، 
وهتطط الر لططغ هططشا القططروض المطط  لة الشاه ططة ث ططس أن ةبططه المقتططرض يره ططع نت جططة   ططع منتجاهططف 

داماهها، واالتالغ يمكن هجن ن ج ء من الدبه والأراطا  الناهجة ىن زياة  أا لف الثا تة واست 
المحتجطط  ، لرلططع ت مططة القططرض، وليططن المطط  لة الشاه ططة لا هحططد  لططغ الأجططه المت سططلأ والة يططه 
ث طس لا هجططد البنطط ك التجاريططة مططنك القططروض الإنتاج طة الرأسططمال ة لةطط   ال تططر  التططغ هبقطط  ل هططا 

ا ر التغ هةت ها من جراء منحها ولين لا ي جطد هشا القروض لغ ثكم المجمد  ولةب عة الم 
ما يمنطع مطن ت طام البنط ك التجاريطة بمنحهطا لأنهطا تطد هيط ن أثبطر سطةمة مطن سطندالا مشطروىالا 
أبططرف، مططع مراىططا  سططةمة المريطط  المططالغ ل عمططه والحاطط   ى طط  ضططمان ى نططغ يب ططر يططرهن 

ص لطططغ هطططشا النططط   سطططن الا يحطططد أتاططط  ويت اططط 3ماطططنع، ألا هةططط   لتطططر  ال لطططاء أثثطططر مطططن 
 .2البن ك المت ااة
 Commercial Loansالقروض التجارية: 

وهغ ه ك القروض الممن ثة سجا  تا ر  إل  المط ارى ن، والمنتجط ن، والتجطار لتم يطه 
ىم  ططاههم الإنتاج ططة والتجاريططة، و ابعهمططا لمنهططا مططن يت اططص لططغ هم يططه ال راىططة والحاططاة، 

                                                 
ة ن ىبد الحم د، البن ك الشام ة ىم  اهها وإةارهها، ىم د مري  التنم ة إةار  المح  ة لأثاةيم ة الماةالا ل ع  م ةيت ر ىبد الم 1

 .115-110، ة0222الإةارية، ةار الجامع ة، ى ن الشمة الإسكندرية، 

ثاةيم ة الماةالا ل ع  م الإةارية، ةار ةيت ر ىبد المة ن ىبد الحم د،  البن ك الشام ة ىم  اهها وإةارهها ، ىم د مري  التنم ة لأ 2
 .113، ة0222الجامع ة، ى ن الشمة، الإسكندرية، 
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البن ك التجارية هشا النط   ل مطا ىطداا لمةلمتطف لةب عتهطا  ومنها ما يُ  ه أنشةة أت ف، وه  ه
وذلك لتمث ه ال ةالع وبا اا ال ةالع هح  الة ن لنمبة يب ر  من م ارةهطا المال طة لأن هطشا 
القطططروض ينةبطططق ى  هطططا تاىطططد  المططط  لة الشاه طططة لطططغ الأجطططه القاططط ر، وهيططط ن ضطططمانالا لهطططشا 

م  طدلع ت مطة القطروض لطغ هط اريخ اسطتحقاتها، القروض مثه المندالا الأذينة التطغ هحمطه وىطده
 بإضالة إل  هقديم ضامن ن آبرين وهم م يمب الالا ممح اة ى   ىمةء المقترض ن.

 Investment Loansالاستثمارية:  القروض

همططنك القططروض الاسططتثمارية لبنطط ك الاسططتثمار وشططريالا الاسططتثمار لتم يططه اثتتا هططا لططغ 
الاسططتثمارية لططغ شططكه تططروض ممططتحقة ىنططد الة ططن أو  سططندالا وأسططهم جديططد  وهمططنك القططروض

لأجططه سماسططر  الأوراق المال ططة المشططترا ، ىنططدما هططن  ض الق مططة المطط ت ة لططلأوراق ية ططن البنططك 
مطططن المقتطططرض هحة طططة ت مطططة ال طططرق نقطططدا أو هقطططديم أوراق مال طططة أبطططرف ولطططغ ثالطططة ىطططدم هن  طططشهم 

ره نططة لديططف ل حاططه مططن ثمططن الب ططع مقططدار مططا لر بططة البنططك يقطط م البنططك  ب ططع الأوراق المال ططة الم
 تدمف لهم.

 Securityالقروض بحسب الضمان:  تبويب-3

 وهنقمم إل  
 Security Loansمضمونة:  قروض*

 وهغ التغ يقدم مقا  ها ضمانالا ى ن ة، أو ش ا ة واالتالغ هنقمم إل  
المريطط  وهمططنك ةون ضططمان ى نططغ،  ططه يعتمططد البنططك ى طط  مكانططة بضددمان شخصددي:  قددروض*

 المالغ ل عم ه.
وتطططد هيططط ن تطططروض ب طططمان ب طططالع، هططط ة  لطططدف البنطططك يتطططسم ن  بضدددمان عيندددي: القدددروض*

ل قرض، أو تروض ب مان الأوراق المال ة، وي ة  لدف البنطك أسطهم وسطندالا يشطترط ل هطا أن 
 .1هي ن ج د  وسه ة التداو ، أو تروض ب مان يمب الالا

 Non-Secured Loansغير مضمونة:  القروض*

                                                 
ةيت ر ىبد المة ن ىبد الحم د، البن ك  الشام ة ىم  اهها وإةارهها ، ىم د مري  التنم ة لأثاةيم ة الماةالا ل ع  م الإةارية، ةار  1

 .113، ة0222الجامع ة، ى ن الشمة، الإسكندرية، 
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ويكت ططططغ ل هططططا   ىططططد المقتططططرض بالططططدلع، إذ لا يقططططدم ىنهططططا أي أاططططه ى نططططغ أو ضططططمان 
ش اغ ل رج   إل ف لغ ثالة ىدم ال لاء بالقرض، يمنك هطشا النط   مطن القطروض بعطد التحقطق 
من المري  الالتمانغ ل عم غ ومن مقدرهف ى   ال لاء لغ ال ت  المحدة وهطشا يتة طن ماطاةر 

شططح ه والقطط الم المال ططة، ث ططس هنشططس هططشا القططروض  طط ن  ب عططة الأىمططا  ال لططاء وهح ططه تطط الم الت
التجارية ث س يةثة أن تدرا يب را من التعامه   ن الشرياء يتم ى   أساس ثمابالا م ت ثطة 
لب ع منتو مثة س  ة لتاجر الجم ة، يتم ويق د الثمن لغ ثمابف لديف واعد لتر  تد هةط   يرسطه 

الحمطاب مرلقطا بطف لط اه ر الب طع وم ضطحا ى  طف الراط د الممطتحق،  إل ف لاه ر  الب طع، أو يشطع
ويق م التاجر بال دمة ن مها بالنمبة لتاجر التج لة، وهكشا هنمطاب المط ع ومقا  هطا انمط اب لطغ 
رأس المططا  المططالر ث ططس هحططه محططه المطط ع أوراق القططبض التططغ هتحطط   إلطط  أراططد  نقديططة منهططا 

ل طة وةلطع أجط ر العمطا  وماطرولاهف الأبطرف لإنتطاس المط ع، يتمكن المنتو مطن شطراء المط اة الأو 
هطططشا المراثطططه ىنطططدما همطططنك القطططروض   طططر  ثطططم هتيطططرر الطططدور  مطططن جديطططد، ث طططس همططط   البنططط ك

الم طططم نة معتمطططد  ى ططط  انمططط اب رأس المطططا  المطططالر، ومطططن ثطططم هظهطططر أهم طططة القططط الم المال طططة 
وضطرور  ةراسطتها وهح   هطا، وبا اططا لمعرلطة المريط  النقطدي ل عم ططه، والمريط  النقطدي يعتمططد 

والأاط   المطال ة وي هطا ى   مال ة المقترض ىن الب طالع وأوراق القطبض والحمطابالا المدينطة 
همثطططه المقطططرر  ى ططط  ال لطططاء، ولططط ة بمعنططط  يططط ن القطططرض   طططر م طططم ن أنطططف أتطططه سطططةمة مطططن 
القططرض الم ططم ن، إذ أنططف ىنططدما هططن  ض الق مططة المطط ت ة ل  ططمان تططد ي مططر البنططك مططن ت مططة 
القططرض، بعكططة النطط   اسبططر المعةطط  ل مقططرض ذي المقططدر  المال ططة المب نططة والمططمعة الحمططنة 

 شي يق م بمداة ةينف محالظة منف ى   سمعتف التجارية.وال
 Borrouersالقروض بحسب المقترضين:  تبويب-4

 وهنقمم القروض  بقا لهشا المع ار إل  

 .تروض للألراة وتروض ل شريالا والبن ك الأبرف 

 .تروض ل قةا  ال اة وتروض ل حك مة والقةا  العام 

  الأىما .تروض الممته ي ن وتروض ل منتج ن وأاحاب 
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 1تروض ل عمةء وتروض سبرين. 

 .2المطلب الثالث: أهداف عمليات الإقراض في البنوك

 .همه ه المعامةلا التغ أابح  هق م ى   أساس العق ة وال ىد بال لاء 

  ، يعتبطططر وسططط  ة مناسطططبة لتح يطططه رأس المطططا  مطططن شططط ص إلططط  آبطططر لهططط  واسطططةة ل تبطططاة
 أي واسةة ل ياة  إنتاج ة رأس الما . ولاستحة  الأم ا  لغ الإنتاس والت زيع

 .هعتبر القروض الم رة الأساسغ الشي يعتمد ى  ف البنك ل حا   ى   إيراةاهف 

 . هعد القروض ىامه ل  ق الالتمان التغ هنشس ىنها زياة  ال ةالع والنقد المتداو 

  مططن ه عططن ةورا هامططا لططغ هم يططه ثاجططالا الاططناىة والتجططار  وال راىططة، لهططغ همكططن المنططتو
 شراء الم اة الأول ة ورلع أج ر العما ، وهم يه المب عالا اسج ة.

  همكطططن البنططط ك مطططن الإسطططهام لطططغ هنم طططة النشطططاط الاتتاطططاةي، لتعمطططه القطططروض ى ططط  ب طططق
لرة العمالة وزياة  الق   الشرال ة التغ هماىد ى   الت سع لغ اسطتحة  المط ارة الاتتاطاةية، 

 وهحم ن ممت ف المع شة.

 القططروض لططغ م  ان ططالا البنطط ك التجاريططة يططيةي إلطط  اره ططا  ال  الططد والعمطط لالا  اره ططا  نمططبة
التططغ هعتبططر يماططدر الإيططراةالا وهمكططن مططن ةلططع ال الططد  الممططتحقة ل مطط ةى ن، وهططد  ر تططدر مططن 

 الأراا  مع الاثت اا بج ء من الم  لة لاثت اجالا المحن.

 .هحة ة العج  المالغ وهحق ق معد  مع ن من الراك 

 ى   البةالة وىناية بالمجتمع وه ب ة ر باهف. الق اء 

 .رلع ممت ف العمالة اجتماى ا ومعاش ا وةمجهم لغ الح ا  الاجتماى ة 

 3ه ويد الم ق ال  ن ة بالمنتجالا ى ض الاتتااة. 

                                                 
 ر ىبد المة ن ىبد الحم د، البن ك  الشام ة ىم  اهها وإةارهها ، ىم د مري  التنم ة لأثاةيم ة الماةالا ل ع  م الإةارية، ةار ةيت 1

 .118، ة0222الجامع ة، ى ن الشمة، الإسكندرية، 

 .51، ة1222ىبد المعةغ رضا ارش د، مح  ا أثمد،  إةار  الالتمان ، ةار واله ل نشر،  بعة  2

 .76-75لةرش، هقن الا البن ك، ة  اهر 3
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 الرابع: سياسة الإقراض في البنوك. المطلب

تطراض مطن  نطك لا ه جد س اسة نمة ة هةبق بالبن ك التجارية، ولين ه ت ع س اسطة الإ
إلطط  آبططر ولقططا لأهدالططف، مجططا  ه ااططف وه كططه هنظ مططف وثجططم رأس مالططف، و البططا مططا هشططتمه 

 س اسة الإتراض ما ي غ 
ىطططاة  مطططا يحطططدة لطططغ س اسطططة الإتطططراض بالق مطططة الي  طططة حجدددم الأمدددوال المتاحدددة ل قدددراض: -0

ةالططع والقططروض ل قططروض  نمططبة مع نططة مططن المطط ارة المال ططة المتاثططة التططغ هتمثططه أساسططا لططغ ال  
ورأس الما  وهغ  هشا الشكه هعد س اسة مرنة، يره ع وين  ض لغ ظ هطا ثجطم الاسطتثمار لطغ 
القروض، ولقا لةره ا  أو الان  اض لغ ثجم ه ك الم ارة، أي هحديد إجمالغ القروض التطغ 
يمكططن ل بنططك أن يمنحهططا لعمةلططف يكططه ويططشلك إجمططالغ القططروض التططغ يمنحهططا ل عم ططه ال اثططد، 

 طططس أن ذلطططك التحديطططد يت تطططع إلططط  ثطططد يب طططر ى ططط  مطططدف الاسطططتقرار الطططشي هتاطططع بطططف وةالطططع ث
 البنك.

أو همطططم  ه ك طططة مح ظططططة القطططروض لهطططغ ه ضططططك س اسطططة الإتططططراض، القددددروض:  تشدددكيلة-9
والقروض الجال  منحها وأهم تها النمب ة، يما يمكن أن هحدة س اسة الإتطراض أنط ا  القطروض 

لك ويطططططشا القطططططروض الممن ىططططة منعطططططا مة قططططا، ث طططططس أن هن يطططططع التططططغ يجطططططن الا تعططططاة ىنهطططططا يططططش
الاسططتثمار لطططغ القطططروض يترهطططن ى  طططف ه  ططط ض لطططغ الم طططا ر ةون أن يتطططرك ذلطططك أثطططرا ىكمططط ا 
ى   العالد، ولغ هشا الادة ه جطد العديطد مطن إسطتراه ج الا التن يطع، لع ط  سطب ه المثطا  هنطاك 

لم تطع الجحرالطغ ل نشطاط الطشي ي جطف إل طف التن يع ولق هاريخ الاستحقاق، والتن يطع ى ط  أسطاس ا
القطرض، التن يطع ولطق تةاىططالا النشطاط وأب طرا ي جططد التن يطع ى ط  أسططاس  ب عطة نشطاط العم ططه 
ةابطططه يطططه تةطططا ، ومطططن المت تطططع أن هحطططدة س اسطططة الإتطططراض بمطططدف ذهطططاب البنطططك لطططغ هن يطططع 

 .1استثماراهف
ىططططاة  هحططططدة س اسططططة  وذلططططك ثمططططن ممططططت يالا اه ططططاذ القططططرارالحدددددود القصددددو: للقددددروض: -3

الإتراض الحد الأتا  ل قرض الشي يقدمف ثمن يه ممت ف إةاري مما ي طمن سطرىة اه طاذ 
 القرارالا.

                                                 
ة.   شنالة أثمد، أ. روشام  ن زيان، س اسة الإتراض لغ ظه التح لالا الاتتااةية الجديد  لغ الج الر، م تق  المنظ مة المارل ة  1

 .113-112الج الرية والتح لالا، المري  الجامعغ بشار، ة
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يجطططن أن هحطططدة س اسطططة الإتطططراض شطططروط القطططرض مثطططه الحطططد الأتاططط  الإقدددراض:  شدددروط-4
ا لتاريخ الاستحقاق القرض مع مراىا  ي ما زاة أجه الاستحقاق ي ما زاةلا الم طا ر ، ثطم إذا مط

ثان من الممكن اهبا  إستراه ج ة هعط يم معطد  ال الطد  أم الالتط ام بمعطد  لالطد  ثا ط     طة لتطر  
القططرض وهقططدير م ططا ر الالتمططان وهططسث را ى طط  معططد  ال الططد  وى طط  إذا يططان مططن الممكططن اهبططا  
س اسطططة المشطططارية لطططغ القطططروض بااطططة لطططغ الحطططالالا التطططغ هتعطططدف ل هطططا ت مطططة القطططرض الحطططد 

ناططط ة ى  طططف، يطططشلك لطططإن س اسطططة الإتطططراض هحطططدة الظطططروف التطططغ ينبحطططغ ل هطططا الأتاططط  الم
مةالبطططة العم طططه  تقطططديم رهانطططالا ل طططمان القطططرض، وأنططط ا  الأاططط   التطططغ يمكطططن تب لهطططا، ونمطططبة 
القرض إلط  ت مطة الأاطه المرهط ن والتطغ هت طاولا  ت طاولا  ب عطة الأاطه ومطدف هعطرض ت متطف 

اه اذهطططا إذا مطططا ان   ططط  الق مطططة المططط ت ة للأاطططه المططط ت ة ل تق طططن، والإجطططراءالا التطططغ ينبحطططغ 
المرهطط ن يمططا هحططدة  ططداله أبططرف ل ططمان ممططتحقالا البنططك ومططن أمث ططة ى طط  ذلططك  ططرف ثالططس 
ث ططمان ل عم ططه والططنص لططغ ىقططد الإتططراض ى طط  ثططق البنططك لططغ اسططترةاة ت مططة القططرض لططط ر 

 .1إبة  العم ه بسي من شروط التعاتد
وهططغ المنةقططة التططغ يمتططد نشططا ف إل ططف يت تططع ى طط  بنددك: المنطقددة التددي يخدددمها ال تحديددد-5

ثجطم البنططك ومقدرهططف ى طط  بدمتططف ىمةلططف، وتدرهطف ى طط  هحمططه م ططا ر مططنك الالتمططان، ولاشططك 
أن لرأس ما  البنطك هطسث ر لطغ هحديطد هطشا المنةقطة، ويعتبطر رأس المطا  ال طاة أهم طة بالنمطبة 

هططسث ر لططغ هحديططد هططشا المنةقططة، ويعتبططر  ل ظ  ططة مططنك الالتمططان، ولا شططك أن لططرأس المططا  البنططك
 رأس ما  ال اة أهم ة بالنمبة ل ظ  ة منك الالتمان مقارنة بال ظالع الأبرف.

ه  طططع س اسطططة الإتطططراض والمطططجةلا المة  اطططة مثطططه    طططن القطططرض، القدددروض:  سدددجلات-6
 ططة ىططن مططشير  الاسططتعةم ىططن العم ططه، م  ان ططة العمططةء والحمططابالا ال تام ططة ويططه القطط الم المال

المططنة الجاريططة والمططن الا المططابقة، هقططارير المراجططع ال ططارجغ، سططجه هططاري غ  ططنملأ العم ططه لططغ 
 همديد القروض لغ الماضغ، نماذس متابعة القروض.

يجططن أن هحططدة س اسططالا الإتططراض الممططت يالا الإةاريططة التططغ يقططع اتخدداذ القددرار:  مسددتويات-7
ىة اه طاذ القطرارالا، ىطاة  هحطدة س اسطة ى   ىاهقها البطس لطغ   بطالا الإتطراض بمطا ي طمن سطر 

 الإتراض الحد الأتا  ل قرض الشي يقدمف يه ممت ف إةاري.
                                                 

ظه التح لالا الاتتااةية الجديد  لغ الج الر، م تق  المنظ مة المارل ة  ة.   شنالة أثمد، أ. روشام  ن زيان، س اسة الإتراض لغ 1
 .116-113الج الرية والتح لالا، المري  الجامعغ بشار، ة
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وي   ططة معالجططة القططروض المتح ططر ، هحططدة س اسططة الإتططراض الإجططراءالا القددروض:  متابعددة-8
ال اجطططن إهباىهطططا لططط ة لقطططلأ لطططغ مطططنك القطططرض وليطططن أي طططا لطططغ متابعتطططف هحاططط  ف وهحديطططد أيطططام 

 ها لقب   الأتماط والحطالالا والتطغ يجطن الت طاوض ل هطا مطع العم طه المتطسبر  التسب ر الممم  
والحطططالالا ال اجطططن ل هطططا الم ضططط   ل ق طططاء وي   ططططة ىطططرض وهب يطططن القطططروض المتح طططر  ى طططط  

 .1الإةار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                 

  شنالة أثمد، أ. روشام  ن زيان، س اسة الإتراض لغ ظه التح لالا الاتتااةية الجديد  لغ الج الر، م تق  المنظ مة المارل ة  1
 .117-116لا، المري  الجامعغ بشار، ةالج الرية والتح لا
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 خلاصة 

يمجم ىططططة إجططططراءالا همططططتعم ها لقططططد هناولنططططا لططططغ هططططشا ال اططططه م هطططط م الم اسططططة النقديططططة 
قديططة مططن اجططه هحق ططق اهططداف مع نططة وااىتبططار الم اسططة النقديططة جطط ء مططن الم اسططة المطط ةالا الن

الاتتااةية العامة لإنها هم طك هحط  هاطرلها ىطد  ال طالا همطت دمها المط ةة الم  لطة لهطا وهطغ 
البنك المري ي لغ مراتبة ىطرض النقط ة والتطسث ر ى ط  سط  لة البنط ك التجاريطة وتطد هعطدةلا هطشا 

ن ى ة هدبه الم ةة النقدية لمنها ما يمم  بطالأةوالا الح طر المباشطر   الأةوالا وابت    بحمن
المتمث ة لغ ىم  الا الم ق الم ت ثة والاثت ا غ الإجباري ويطشا سطعر ال اطم ث طس هعرضطنا 
 إلطط  ىمططه يططه آل ططة ومططدف لعال تهططا، إضططالة إلطط  هططشا رأينططا الأةوالا المباشططر  والتططغ همث طط  لططغ 

ع ثططد أتاطط  لمططعر ال الططد ، ث ططس رأينططا هططسث ر هططشا الأةوالا هططس  ر القططروض وانتقاؤهططا، ووضطط
ى طط  سطط  لة البنطط ك التجاريططة، ومنططف نمططت  ص أن ل م اسططة النقديططة ةور يب ططر لططغ التططسث ر ى طط  

 القدر  الإتراض ة.

  

 

 

 
 

 

 

  



 

 

 

 

 الفصل الثاني
ك   ن  لة  لن  وكاله  المشن  ه  ي  ن  ق  ن  ظن  دراسه  ي 

زي  
ان  ر  عت ي  الخ 
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 تمهيد 
ح ا  الاتتااةية لغ م ت ع ةو  العالم، لهغ ههدف باة تبار البن ك شريان الباى 

ىامة إل  ه ل ر الأم ا  لمتة بالا التنم ة الاتتااةية والاجتماى ة وااة بااة إل  هجم ع 
ال ةالع وه ظ  ها، ويعد هشا واضحا لغ م ت ع الدو  بشت  أنظمتها الاتتااةية ول م تها، 

 تر  الأب ر .الم اسة ال ااة لغ ال 
وهعتبر القروض الاستثمارية من ال ساله التغ ه جس إل ها الميسمالا والألراة لتحة ة  

اثت اجاهها المال ة من أجه هم يه مشروىاهها، ومنف أابك ل اما ى   الدولة أن هرسم 
س اسالا إتراض ة وذلك ىن  ريق البن ك ويشلك إنشاء ه ئالا وأجه   الدىم، التغ ه اثن 

 شا الم اسالا الإتراض ة. دورها ه
 وى  ف س تم التةرق لغ هشا ال اه إل  المباثس التال ة  

 وكالة المسيلة CPAالمبحث الأول: دراسة تطبيقية لبنك القرض الشعبي الجزائر 
 " CPAالمبحث الثاني: دور أدوات السياسة النقدية في زيادة القدرة الإقراضية للبنوك "نموذج بنك 
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 وكالة المسيلة CPAدراسة تطبيقية لبنك القرض الشعبي الجزائر  :الأولمبحث ال

، ابترنططططا القططططرض الشططططعبغ الدراسططططة ى طططط  يامططططه البنطططط ك ال  ن ططططةأمططططام اسططططتحالة إجططططراء 
 .ل ق ام  هشا الدراسة الم دان ة -المم  ةويالة –الج الري 
 ته بالمسيلةووكال CPAالأول: لمحة حول بنك القرض الشعبي الجزائري  المطلب

 :CPAنش ة وتعريف بنك القرض الشعبي الجزائري  -0

 تطططططططططاريخ  66-566هسسطططططططططة القطططططططططرض الشطططططططططعبغ الج الطططططططططري بم جطططططططططن المرسططططططططط م رتطططططططططم 
م  طططط ن  132،  ططططرأس مططططا  يقططططدر  ططططط 11/3/1267 تططططاريخ  68-67والمرسطططط م  06/10/1266

الشططعبغ  ةينطار ج الططري، ويُعططد ثططانغ  نططك ج الططري مططن  طط ن النشططس ، هسسططة ى طط  أنقططاض القططرض
تمططنة نة(، والاططندوق المريطط ي الج الططري ل قططرض الشططعبغ والميسمططة -ىنابططة-ل ج الططر  وهططران

 مار(.-ال رنم ة ل قرض والبنك وأب را البنك الم ت لأ  الج الر

أاطططبك  نطططك القطططرض الشطططعبغ الج الطططري  1288واعطططد تطططان ن اسطططتقةل ة الميسمطططالا لطططغ 
 1226أسططططمالها باليامططططه ل دولططططة، ومنططططش ميسمططططة ىم م ططططة هجاريططططة ذالا أسططططهم، والتططططغ يعطططط ة ر 

هحط  واطاية الط زار   CPAأابح  البن ك التجارية ومن   نها  نك القرض الشعبغ الج الطري 
 م  ار ةس. 28المال ة، ويقدر رأس مالها الحالغ  ط 

مت طططتك ى ططط  النشطططاط الاتتاطططاةي باططط ة ىامطططة  CPA نطططك القطططرض الشطططعبغ الج الطططري 
، ث طططس أاطططبك يمطططنك القطططروض PMEاطططح ر  والمت سططةة وبااططة ى ططط  ممطططت ف الميسمطططالا ال

وهبعطا لمبطدأ الت اطص البنيطغ، يتي طه  نطك القطرض الشطعبغ  1271المت سةة ا تطداء مطن سطنة 
بططططالقروض ل قةططططا  الحرلططططغ   ال نططططاةق والقةططططا  المطططط اثغ والقةططططا  الاططططحغ  CPAالج الططططري 

 .1والأةوية، ويشلك تةا  الا د والتعاون الا   ر ال ةث ة والمهن ة 

لطغ م ةطلأ النظطام  CPAول ما ي غ نتعطرف ى ط  م تطع  نطك القطرض الشطعبغ الج الطري 
 المارلغ الج الري.
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 مخطط النظام المصرفي  (:14رقم ) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .CPAمع  مالا من  رف مميو    يالة المم  ة لم ك القرض الشعبغ الج الري المصدر: 

 

 

 

 

 

 

 

 وزار  المال ة

 مديرية ال  ينة والالتمان

 الج الري البنك المري ي  مج ة الالتمان ال  ينة

BAD CNE CAA ن ك وةالع  BAD 

BNA BEA CBA BDL 
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 .CPAنك القرض الشعبي الجزائري (: مجموعات ووكالات ب15رقم ) الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 من إىداة الةالبة  ناء ى    :المصدر

 مع  مالا من  رف مميو    يالة

 .06/8/0202ي م  CPAالمم  ة لبنك 
 

 

 

 CPAبنك القرض الشعبي الجزائري 
 المديرية المركزية بالجزائر العاصمة

 .801وسلأ العاامة  :0المجموعة 
 .800 رب العاامة  :9المجموعة 
 .805شرق العاامة : 3المجموعة 
 .802ىنابة  :4المجموعة 
 .853باهنة  :5المجموعة 
 .851ج  ة : 6المجموعة 
 .808   د  : 7المجموعة 
 .806الش ع : 8المجموعة 
 .852تمنة نة : 2المجموعة 
 .803 رةاية : 01المجموعة 
 .856وهران  ال  اثغ(: 00المجموعة 
 .852وهران  المدينة( : 09المجموعة 
 .850سة ع : 03المجموعة 
 .807ه  ي وزو : 04المجموعة 
 .858ه ممان : 05المجموعة 

 

 513ويالة المم  ة 
 .228ويالة ه ممان المدينة  

 .232ة  رس ي  ان ويال
 .257ويالة ا ن بم ة 

 .211ويالة محن ة 
 .210ويالة ى ن ه م شن  

 .212ويالة سع د  
 .218ويالة   والا 

 .223ويالة  نغ ااف 
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 القرض الشعبي الجزائري بالمسيلة: وكالة

، مقرهططططا لططططغ المريطططط  1275ونشططططسلا ويالططططة الممطططط  ة ل قططططرض الشططططعبغ الج الططططري سططططنة 
ىامططه ةالططم والبططاتغ هططم ىبططار  ىططن  05بالممطط  ة، يشططتحه بططالقرض الشططعبغ الج الططري التجططاري 

ىمططا  متيطط ن ن مرسطط  ن مططن المعاهططد المت ااططة لططغ ال لايططة، وهططشا مططن أجططه هحمطط ن ممططت ف 
ممططط  ة مطططن أنجطططك  513الإ طططارالا ةابطططه البنطططك ث طططس هعطططد ويالطططة القطططرض الشطططعبغ الج الطططري 

لططططغ همططططه ه التعامططططه المباشططططر مططططع ال اططططالن الحططططال  ن ال يططططالالا وتططططد سططططاهم م تعهططططا الجحرالططططغ 
واسططتقةاب آبططرين جططدة مططن بططة  مططا هعرضططف هططشا ال يالططة مططن بططدمالا وثمططن المعام ططة مططن 

  رف م ظ  ها الم زى ن ى   م ت ع الماالك يه ثمن ه ااف.

ويالططة الممطط  ة هططغ  نططك هجططاري يمططع  اططارما ى طط  هحق ططق أراططا  سططن ية ىططن  ريططق 
  اية ثاجالا الم ا ن ن  الةب ع  ن والمعن ي ن .ه ل ر همه ةلا وي

 (chargesالتيال ع  -intérêts+ل الد القرضCommissionsأراا  البنك العم لالا 

 ويت  ص ةور ال يالة لغ ما ي غ 
أي لططتك ثمططابالا  ني ططة مثططه  ةلتططر التطط ل ر والاثت ططاط، ةلتططر (: ressourceالنقددود ) جلددب-0

 الش كالا وال ةالع الاال ة.
وهطططغ هقن طططة بااطططة بماططط حة (: les emploisالنقدددود فدددي مختلددد  القدددروض ) وظيددد ت-9

 القروض، ث س هسبش نمبة لالد  متح ر  معم    ها ولق الشروط العامة ل بنك الج الري.
وهقطططديم تطططروض وم  طططالا هم يطططه مشطططتريالا  وسددديط للعمليدددات الماليدددة لددد دارات الحكوميدددة -3

 الب دية والشريالا العم م ة.
وذلطططك  تمطططديد رواهطططن وأجططط ر الممطططت دم ن وذلطططك ب طططتك  حفدددم أمدددوال المؤسسددداتو  ادخدددار-4

 ثماب جاري.
وبااطة التجطار  ال ارج طة، يبطرز ةور ال يالطة لطغ هعطديه ىم  طالا  الخارجي المستو: على -5

زاالنهططا مططع ال ططارس لططغ شططكه لططتك اىتمططاةالا متدن ططة وهمطط ية ثمططابالا  طط ن البنطط ك ةون ىططنء 
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الاسطططت راة والتاطططدير، ول ت ضططط ك أثثطططر نعطططرض ى ططط كم اله كطططه  ال اططط ن مطططع مراتبطططة يطططه شطططروط
 ، ثمن الماالك والأتمام CPA، لبنك القرض الشعبغ الج الري 1التنظ مغ ل يالة المم  ة

 .CPA(: الهيكل التنظيمي لوكالة مسيلة لبنك القرض الشعبي الجزائري 16رقم ) الشكل
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 المدير

 الأمانة العامة
 نالن المدير

 ما حة المراتبة

ما حة القروض  ما حة الإىةم
 مك ع بال دمالا 

ما حة التجار  
ة ال ارج ة مك  

 بالعم  الا مع ال ارس

الاندوق ما حة 
مك  ة بالشباك 
 الأساس ة وب   ة

 تمم ال ساله والأمن

تمم الإةار  
 والت ظ ع

ب  ة الدراسة 
 والتح  ه

القروض ب  ة 
 هم  ر

ب  ة الشيون 
 القان ن ة

تمم الاىتماة 
 الممتندي

تمم الت   ن 
والتح يةلا والقروض 

 ال ارج ة

تمم 
 الاندوق 

تمم 
 الحالظة
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مع  مالا من  رف مميو    يالة مم  ة لبنك القرض الشعبغ الج الري  إىداة الةالبة  ناء ى  المصدر: 
CPA 17/28/0202، ي م. 

 وهتمثه مهام يه ما حة ل ما ي غ 
 وهت ل  الصندوق:  مصلحة-0

 .استقبا  ال االن 

  معالجططططة العم  ططططالا الماططططرل ة بالططططدينار والعم ططططة الاططططعبة، ويططططشا النقططططد الإليترونططططغ
  البةاتالا .

 رها من بة  هم  ر م ع الاندوق.لتك الحمابالا وهم   

 .ه قغ   بالا ال االن ال ااة بإادار ةلاهر والش كالا، والق ام  تم  م هشا الدلاهر 

 .ه قغ   بالا ال االن ال ااة بإادار ةلاهر الش كالا، والق ام  تم  م هشا الدلاهر 

 . معالجة ىم  الا الإيدا   سندالا الاندوق وةلاهر الاةبار 

 م الش كالا والأوراق التجارية والمقااة وهحا ه الش كالا.معالجة ىم  الا هم   

 .)هح يه وهمديد الش كالا، ومتابعة   ر المدل ىة  الش كالا  دون را د 

 .إنجاز الاثاال الا ال ااة بالما حة، يراء وهمديد ال  الن المدي ن ة 

 .التم  ر الحمن ل   ينة 

 وهق م بما ي غ القروض:  مصلحة-9
 ات الزبائن على القروض:وتحليل طلب دراسة-أ

 .استقبا    بالا ال االن، ثم ةراسة الم ع وهح  ه الم ا ر 

 .متابعة م  الا القرض، وهة ر نشاط الميسمالا المقترضة 

 القرض: تسيير-ب

 .إنجاز رباة القرض وه قغ ال مانالا ثم إم اء اه ات ة القرض 

 .وضع القروض هح  هارف  الن القرض 
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 ثت ا الا.هم م الي الة وال مانالا الا 

 .1إنجاز إثاال الا بااة بالما حة
 القانونية والنزاعات: الشؤون -ج

 اطططططحة ال طططططمانالا المنتقطططططا  مطططططن ال اطططططالن، وإرسطططططالها إلططططط  مجم ىطططططة  مراتبطططططة مطططططدف
 الاستحة ، من أجه التسثد منها والاثت اا  ها إل   اية هحا ه القرض.

  لتحا  ها.متابعة الدي ن   ر المدل ىة، والق ام بالإجراءالا الةزمة 

 .مراتبة الم ع الإةاري ال اة ب تك الحمابالا الجارية ل ميسمالا 

 ووظ  تها التجارة الخارجية:  مصلحة-3

 .العم  الا المتع قة بالت   ن  الاست راة والتادير(، معالجة ا قاهها وهم  رها 

 .هم  ر القروض ال ارج ة، الاىتماةالا الممتندية والتح يةلا 

 ثة من ال ارس.متابعة ال مانالا الممن  

 .هحا ه ش كالا الم ر 

 .إنجاز الإثاال الا المتع قة  نشاط الما حة وإرسالها إل  اله ئة المشرلة 

 .إىةاء مع  مالا ل ما ي ص التجار  ال ارج ة 

 ههتم بالتالغ الإدارة:  مصلحة-4

 .هم  ر الم ارة البشرية وثماية الممت يالا والأش اة 

   ظ  ن.إنجاز ومتابعة  رامو هي ين ة ل م 

 .إنجاز م  ان ة ال يالة بمماهمة الماالك الم ت  ة ومتابعتها 

 .ا انة وهم  ر الب انالا والعتاة، والمهر ى   أمن ال يالة 
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  هحمطط ن ظطططروف العمطططه، ةلططع ال طططرالن ال ااطططة بال يالططة واثتتطططاب اه ات طططة التطططسم ن
 ى  ها.

 وهت ل  المراقبة:  مصلحة-5

 والمةثظطططة أثنطططاء إنجازهطططا والتطططغ همطططجه  مراتبطططة الحمطططابالا ومعالجطططة يطططه الأبةطططاء
 ابتة  لغ التمديدالا.

 1إنجاز ال  م ة المحاسب ة ل  يالة وإرسالها إل  اله ئة المشرلة. 

 وملفات طلبها. CPAالثاني: قروض وكالة مسيلة لبنك القرض الشعبي الجزائري  المطلب
 زائري:القروض الممنوحة من وكالة مسيلة لبنك القرض الشعبي الج أنواع-0

يمططع  المك ططع بالدراسططالا لططغ ماطط حة القططروض بال يالططة إلطط  معرلططة ةت قططة واسططت عاب 
ثه ثاجالا ال ا ن، ومن ثم يتم اسطتنتاس الر بطة التطغ يريطدها ال اط ن ل  جطف نحط  القطرض الطشي 

 ي بغ هشا الر بة مثة 

 .أن يريد هحة ة الحاجالا المال ة من هم يةلا وهمه ةلا مال ة 

 و ي  ق ميسمة جديد .أن ي سع نشا ف أ 

 .شراء معدالا وأةوالا لها ىةتة مع  ب عة النشاط 

ليه الميسمالا بم ت ع ا رها القان ن ة وثجمها و ب عة نشسهها لهطا الحطق لطغ   طن 
القطططروض التطططغ يمنحهطططا  نطططك القطططرض الشطططعبغ وويالاهطططف، بمطططا لطططغ ذلطططك لئطططة الشطططباب الحطططرل  ن، 

 القروض نجد  لأاحاب المهن الحر  والم ظ  ن ومن أهم هشا

 :يتمه ةلا الاندوق  قروض الاستغلال(Facilité de caisse) تطروض الي طالالا ،
 Aval 7.73(، القطططططروض الم سطططططم ة، الاىتمطططططاة الممطططططتندي  نمطططططبة%  Crédit 

documentaire.) 
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 :يقروض استهةك الم ارالا   قروض استهلاكCrédit Automobile.) 

 :نة ر.ق.م.مت م %3.03بمعد  لالد   قروض الاستثمار 

  قروض الفائددةENSEG وCNAL:  ولطغ هطشا الحالطة لطإن %122وهطغ مدىمطة ،
هدلعطططف الدولطططة ل بنطططك، ث طططس يشطططترط نمطططبة  %6.03معطططد  لالطططد  القطططرض والمقطططدر  طططط 

 12222222.22أي يحططد أةنطط   %1مشططارية الممططت  د مططن القططرض لططغ المشططرو  
القططططرض ى طططط  ى طططط   1سططططن الا مططططن ثاططط لف 5ةس، ويبطططدأ المقتططططرض بالتمططططديد بعطططد 

 سن الا. 3أتماط يحدةها البنك لمد  

  قددددددروضENGEM:   مططططططن  ططططططرف الدولططططططة  %122مدىمططططططة  %3.7بمعططططططد  لالططططططد
 beaunifié  ةس. 1222222.22( ويحد أتا  ل مشرو 

 :ى ط  أن يمطاهم المقتطرض  %6.03لبناء سطكن ذاهطغ بمعطد  لالطد   قروض عقارية
جماى طة ل كط ن معطد  ال الطد  وإذا يانط  مدىمطة مثطه  سطكنالا الري  طة أو ال %52 ط 
 (.TVA باة  ط  1%

نةثطططة أن القطططروض الاسطططتثمارية الأتطططه معطططدلالا لالطططد  مقارنطططة بطططالقروض الأبطططرف : ملاحظدددة
 ماىدا المدىمة منها.

 طلب القروض: ملفات-9
 (:Crédits d'exploitationالاستغلال ) قروض*

 يتي ن م ع هشا القروض من 

 مقترض ش ا ا.  ن القرض م تع ى  ف من  رف ال -

 القان ن التسس مغ ل ميسمة. -

 نم ة من المجه التجاري. -

 ىقد الم ي ة أو ىقد الإيجار لمحه النشاط. -
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 ج ان. 52م  ان الا محاسب ة + م  ان ة أبرف إذا تدم الة ن بعد هاريخ 5 -

 الم  ان ة الحال ة ل منة الحال ة. -

 م  ان الا هقديرية بالنمبة ل مشرو  الجديد. 5 -

 .ANDIال ة وشبف الجبال ة من ال يالة ال  ن ة لتة ير الاستثمار التبرلة الجب -

 م ةلأ التم يه وةراسة هقن ة ل مشرو . -

 .T.C.Rثة  جداو  ثمابالا النتالو  -
  لغ ثالة القروض المقدمة ل مهن الحر  ه اف إل  ال ثالق 

 من م  ان ة سبر المنة م ت مة. نم ة 

 .ثماب من م  ان ة سبر المنة م ت مة 

 1الاستحة  التقديري لمنة واثد  ثماب. 

 .نم ة مااةق ى  ها من شهاة  الدراسالا الع  ا مثه  الا اةلة والأ باء 

 .نم ة المما  بالممارسة من  رف ال لاية 

 (:Crédits d'investissementالاستثمار ) قروض*

 يتم هي ين م ع القرض   اسةة ال ثالق التال ة 
 الإدارية: الوثائق-أ

  تع ى  ف.  ن القرض م -

 الحالة العقارية ل ميسمة. -

 نم ة من القان ن التسس مغ، وأبرف من المجه التجاري. -

 .ANDIشهاة  التبرلة الجبال ة وشبف الجبال ة من  -

 العقد مع الم رة لغ ثالة است راة العتاة من ال ارس. -

 ال  اه ر الأول ة ل تجه  الا المراة اتتناءها. -
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 :أو الم ي ة الشرى ة للأراضغ ال ااة بالمشرو . ىقد إةاري  في حالة أشغال البناء 
رباططططططة  نططططططاء المشططططططرو  الجديططططططد الاططططططاةر مططططططن تبططططططه وزار  الميسمططططططالا الاططططططح ر   -

، مرلقطططططة بقطططططرار مطططططنك APCIوالمت سطططططةة أو ويالطططططة الترت طططططة ومتابعطططططة الاسطططططتثمارالا 
 التع ي الا.

 م  ان الا سابقة بالنشاط. 5 -

  ر المشرو .م  ان الا هقديرية ل من الا القاةمة هعكة هسث 5 -

 التقنية: الوثائق-ب

 ةراسة هقن ة واتتااةية يام ة ل مشرو . -

 م ةلأ لإنجاز المشرو ، وهقديرالا لعم  ة البناء. -
 :في حالة المهن الحرة تضاف للوثائق 

 رباة المما  بممارسة النشاط من  رف ال لاية  أ باء + جراثة الأسنان(. -

 ل ارس.لاه ر  هقديرية ل عتاة الشي هن ي شراءا من ا -

بعد هقديم الم  طالا هقط م ماط حة القطروض  ب  طة الدراسطالا والتح  طه بالدراسطة والتحق طق 
 .1ول ما ي ص هشا المد ، واعد هسث د الم د 

أن هنطططاك همطططه ةلا جديطططد  ةب ططط  ث ططط   CPAممططط ر  نطططك القطططرض الشطططعبغ الج الطططري 
ااطة والتطغ سطتمكن مطن التن  ش رسم ا، بم جن هع  م ة رسم ة إل  جم ع البنط ك العم م طة وال 

هةططط ير الميسمطططالا الاتتاطططاةية، أنهطططا م  مطططة  ت   طططع م  طططالا لطططتك الحمطططاب البنيطططغ وهق ططط ص 
يطط م ل ميسمططالا  23يطط م للأشط اة و 13سجطا  ةراسططة م  ططالا مطنك القططروض ث ططس ثطدةلا  ططط 

 الاح ر  والمت سةة لتمك نها من هجم د مشاريعها، وهشا ثتما لغ ما حة الم ا ن والبن ك.
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 الثالث: دراسة قرض استثماري من بنك القرض الشعبي الجزائري وكالة المسيلة. طلبالم
 -مل  القرض تقديم-

 *تقديم مل  القرض:

، مطططن CPAسططط ف ن اطططص هطططشا المة طططن لدراسطططة م طططع تطططرض مقطططدم مطططن  طططرف  نطططك 
 بة  ةراسة م ت ع المراثه وال ثالق المة  اة ويه ما ي ص هشا الن   من القروض.

 لمطلوبة:ا الوثائق-0

إن هقطططديم القطططروض مطططن تبطططه الميسمطططالا الماطططرل ة هحطططض بسهم طططة يب طططر  مطططن الناث طططة 
الاتتاطاةية وهططشا مطن أجططه الممطاهمة لططغ التنم طة الاتتاططاةية بطالر م مططن الأبةطار التططغ يمكططن 
أن هنجم من جطراء هقطديم هطشا القطروض، وسط ف نتعطرض باط ر  واضطحة لي   طة هقطديم القطرض 

لدراسططة  CPAلتجنططن الأبةططار، ولقططد اتترانططا مططن  CPAن  ططرف البنططك والإجططراءالا المت ططش  مطط
ثالة   ن ترض استحةلغ مقدم مطن اطاثبة المشطرو  مطن أجطه إنشطاء اط دل ة ويطان الم طع 

  1المة  ب يتي ن من ال ثالق التال ة
 :Demande de créditطلب القرض: -أ

هتعطدف سطنة، والهطدف  لغ هشا الة ن يب ن ال ا ن ن   القرض، مب طل القطرض، مدهطف ولا
 من القرض، لغ مثالنا هشا 

ةس لحططرض هم يططه م طط ون ب ططاىة ل ططتك  12222.222.22*تططرض اسططتحةلغ بمب ططل 
 ا دل ة.

هطططشا الة طططن ىبطططار  ىطططن وث قطططة يكتبهطططا ال اططط ن ولطططغ ثالطططة تب لطططف يح طططر بق طططة ال ثطططالق 
 المة  اة.

 الإدارية: الوثائق-ب

  مانعمقرر لتك. 

  ممت رس من المجه التجاري Registre de commerce. 
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  شططهاة  ىططدم ب طط   ل  ططريبةExtrait de rôle  همططت رس مططن المديريططة العامططة
 أشهر وهحمه مةثظة  لا شغء . 5ل  رالن ولا هتجاوز مدهها 

 La carte Fiscale. 

  شهاة  ال مان الاجتماىغAttestation de mise a jour. 

  شهاة  العمهAttestation de travaille. 

 وهتمثه ل ما ي غ التقنية:  ثائقالو -جد

 .شهاة  هثب  الابتااة لغ مجا  مع ن لغ ثالة وج ةها 

  ططان القططان ن التسس مططغ ل شططرية لططغ  Le statu  ثالططة شططرية ولططغ ثالططة شطط ص
 يما ه  الحا  لغ مثالنا. L'identité ب عغ 

 .ال مانالا الممكن هقديمها 

 1ال بر  ث س أنها هع ض ال مانالا. 

 وهغ لية: الما الوثائق-د

   0212-0218-0217م  ان ة الثة  سن الا الأب ر. 

 .جدو  النتالو 
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المبحث الثاني: دور أدوات السياسة النقدية في زيادة القدرة الإقراضية للبنوك "نموذج بنك 
CPA " 

 المطلب الأول: التحليل المالي وتقييم مشروع موضوع القرض.
 الهيكلة المالية:

   الدالمة نةثة هراجع للأم ا
 :9102في سنة  %-1660-أ

(1235840-1437059)/1235840x100=-0.16 

 :9191في سنة  %35-ب
(1271918-1235840)/1271918.100=0.35% 

ويرجطططع هطططشا الان  طططاض لطططغ ت مطططة القطططروض مت سطططةة الأجطططه، يمطططا يةثطططة أن الأمططط ا  
سطن الا لمطا  5بطة   الدالمة هحةغ ى   الأم ا  الثا تة وهشا ما يحقق رأسما  ىامطه وم جطن

 ل ق.
 المالي: التحليل

 :FRمال العامل  رأس-أ

  أم ا  ثا تة. –رأس الما  العامه   أم ا  ةالمة 

     100نمبة رأس الما  الدالم.FR.مجم   الم  ان ة/) 

 .مجم   الم  ان ة   أا   متداولة + أم ا  ثا تة 
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 : رأس المال العامل ونسبته.10رقم  الجدول
 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

 1071218 1053822 1257232 أم ا  ةالمة
 1332267 1637221 1222322 أم ا  ثا تة

 -FR 335283- 201621- 080322رأس الما  العامه 
 522817 505250 227025 أا   متداولة
 1823082 1282875 0287727 مجم   م  ان ة

 FR 2.02 2.16 2.18نمبة 
 من إىداة الةالبة  ناء ى   مع  مالا.....ر: المصد
 التعليق:

من بة  النتالو المتحاه ى  هطا، نةثطة أن رأس المطا  يطان سطالن ةالمطا ومتنطاتص 
هططططدريج ا مططططن سططططنة إلطططط  أبططططرف، وهططططشا يعنططططغ أن المنشططططس  مم لططططة مططططن الأمطططط ا  الدالمططططة، ث ططططس 

 ان     نمبة رأس الما  الدالم بة  المن الا الثة  

  0212لغ سنة  %05نمبة 
(-421601—553485)/(553485).100=23% 

  0202لغ  %50ونمبة 
(282549—421601)/(421601).100=32% 

 وهرجع هشا ال ياة  إل  ان  اض الأا   الثا تة.
 :BFRرأس المال العامل  احتياج-ب

 م ارة التم يه.-اثت اس رأس الما  العامه   اثت اس التم يه

 – ةي ن تاط ر  الأجطه  -ه    ت م الاستحة  + ت م المحققة(اثت اس رأس الما  العام
 ةي ن مال ة(.
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 .نمبة اثت اس رأس الما  العامه   

 : احتياج رأس المال ونسبته.19رقم  الجدول
 السنوات            

 البيان
9108 9102 9191 

 2 2 2 ت م استحة 
 2 2 2 ت م محققة

 (1225  (1225  (1225  ة.تا ر  الأجه
 6118 6118 6118 ة.مال ة

BFR 2783 2783 2783 سالن 
 %0.21 %0.71 %0.30 بالنقاان BFRنمبة 

 التعليق:

نةثطة مطن الجططدو  أىطةا أن اثت طاس رأس المططا  العامطه سطالن لططغ يطه المطن الا، ممططا 
لططدور  يططد  أن مطط ارة الميسمططة أثبططر مططن اسططتعمالاهها، وأن لهططا تططدر  ى طط  هح يططه اثت اجططالا ا

لطططغ سطططنة  %2.0 طططط  BFR  اسططةة ةيططط ن تاططط ر  الأجطططه وهطططشا مطططا ي مطططر زيطططاة  ان  طططاض نمطططبة 
 أي أن الميسمة لا هحتاس إل  م ارة أبرف. 0202لغ سنة  %2.05و 0212
 :TR الخزينة-ج

 اثت اس رأس الما  الدالم(. –ال  ينة    رأس الما  العامه 
TR=FR=BFR 
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 : الخزينة.13الجدول رقم 

 .0111حدة: الو 
 السنوات            

 البيان
9108 9102 9191 

FR 335283 201621 080322 
BFR  2783-)  2783-)  2783-) 

TR 328722 216816 077762 
 التعليق:

ال  ينططة م جبططة بطططة  المططن الا الثةثططة وهطططشا يعطط ة إلطط  زيطططاة  رأس مططا  العامططه ث طططس 
 .0212لغ سنة  %18.22اره ع   نمبة 

(81521-548700)/548700.100=18.04 

  0202لغ سنة  2.18ونمبة 
(81521-277764)/277764.100=9.18% 

وهشا ال يطاة  لطغ ال  ينطة ل مط  لطغ اطالك الميسمطة واالتطالغ ى ط  العم طه أن يمطتثمر 
 أم الف.

 
 : مؤشرات الهيكلة المالية.14الجدول رقم 

 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

FR 335283 20621 080322 
BFR 2873- 2873- 2873- 

CA 275672 272272 272082 
 68 60 30 ( بالأيام1الميشر  
 2 2 2 ( بالأيام0الميشر  
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 التعليق:

إيجا  طة ى ط  المال طة، ث طس همطتة ع اثتمطاب أم الهطا مطن ال اطالن  0و 1نت جة الميشر 
 لغ مد  زمن ة هممك لها  تمديد ما ى  ها لم رةيها.

 شرات التوازن المالي:مؤ -4
 .1نمبة التم يه الدالم    الأم ا  الدالمة / الأم ا  الثا تة( نسبة التمويل الدائم:-أ

 نمبة التم يه الشاهغ   نسبة التمويل: -ب

 : نسبة التمويل الدائم والتمويل الذاتي.15 رقمالجدول 
 السنوات            

 البيان
9108 9102 9191 

 1071218 1053822 1257232  ا  الدالمةالأم
 052821 052228 003752 الأم ا  ال ااة

 1332267 1637221 1222322 الأم ا  الثا تة
 1.32 1.23 1.53 نمبة التم يه الدالم

 1.52 1.08 1.16 نمبة التم يه الشاهغ
 

 التعليق:

ن، إضططالة إلطط  أن نمطبة التم يططه الططدالم أثبطر مططن ال اثططد هجعطه الميسمططة هعمططه لطغ أمططا
لططغ سططنة  %6.02واططط  0212لططغ سططنة  %7.22هططشا النمططبة لططغ ه ايططد ث ططس تططدرلا ال يططاة   ططط 

 مما يعنغ أن المانع يتمتع  ه ك ة مال ة ج د . 0202

ممططا يعنططغ أن الأمططط ا   1أمططا بالنمططبة ل تم يططه الططشاهغ لهططغ الأبططرف إيجا  ططة أثبططر مططن 
هعتمطد لطغ هم ي هطا لةسطتثمارالا ى ط  الطدي ن  مال ااة هحةغ الأا   الثا تطة وأن الميسمطة لط

 .مما يييد أن س استها استثمارية ج د 
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 معدل الاستقلالية المالية "الملاءمة":-5

 1معد  الاستقةل ة المال ة    الأم ا  ال ااة/مجم   الدي ن(
 : الاستقلالية المالية.16رقم  الجدول

 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

 172612 172612 172612 الأم ا  ال ااة
 02271 52382 56727 مجم   الدي ن 

 6.27 3.36 2.62 معد  الاستقةل ة المال ة
 التعليق:

مطن بططة  النتططالو المحاططه ى  هططا نةثططة أن هطشا الميسمططة ممططتق ة مال ططا، ممططا يشططجع 
 الإتراض.البنك ى   هقديم تروض لها ةون ب ف لتمتعها بقدر  يال ة ى   همديد و 

 نسبة السيولة الصافية المختصرة:-6
 : احتياج رأس المال ونسبته.17رقم  الجدول

 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

 161 25 72 ت م جاه  
 62121 62121 33102 نت جة الدور  الاال ة

 02271 52382 56727 مجم   الدي ن 
 0.22 1.75 1.32 نمبة الم  لة الاال ة

 لتعليق:ا

بمططا أن نمططن المططن الا الثةثططة أثبططر مططن ال اثططد، لهططشا يعنططغ أن القطط م الجططاه   والأراططا  
 الاال ة هحةغ الدي ن لغ الأجه القا ر.
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 مؤشرات المردودية:-7

 المرةوةية المال ة   النت جة الاال ة /الأم ا  ال ااة.

 مرةوةية رتم الأىما    النت جة الاال ة / رتم الأىما .
 : مؤشرات المردودية.18رقم  ولالجد

 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

 62121 62028 33102 النت جة الاال ة
 172612 172612 172612 الأم ا  ال ااة

 272082 272272 275672 رتم الأىما 
 2.56 2.56 2.55 المرةوةية المال ة

 2.15 2.15 2.10 مرةوةية رتم الأىما 
 التعليق:

هظهططر المرةوةيططة ل مططن الا الططثة  إيجا  ططة، ر ططم ان  ططاض    ططع لططغ النت جططة الاططال ة 
 ون ة الشغء بالنمبة لمرةوةية رتم الأىما . 0212لمنة 

 التدفق النقدي:-8

 التدلق النقدي   النت جة + م ااالا الاهتةك.

 النت جة الم زىة. –التم يه الشاهغ   التدلق النقدي 
 ق النقدي.: التدف12رقم  الجدول

 السنوات            
 البيان

9108 9102 9191 

 62028 62028 33102 نت جة الدور 
 12167 12167 12217 م ااالا الاهتةك

 72538 72263 72357 التدلق النقدي
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 التعليق:

سن الا وهشا راجع لعدم ه زيع نت جة الطدور  وذلطك ولقطا  5نةثة ابتةف مت الغ بة  
 أجه هة ير نشا ها وه ل ر الم ارة ال ااة. لم اسة الميسمة من

 الحالة المالية للمشروع: تقييم-2

مطططن بطططة  القطططراء  التح    طططة ل  ضطططع ة المال طططة ل مشطططرو ، والميشطططرالا المال طططة التطططغ هطططم 
ثمطا ها يمكطن اىتبطار الم اسطة المال طة المنتهجطة مطن  طرف اطاثن المشطرو   هقطديريا( مقب لططة 

  إيجا غ يعنغ التقدم لغ ىم  الا التشح ه، مما يييد تطدر  المشطرو  واالنمبة ل تدلق النقدي له
 ى   التم يه الشاهغ، واشلك هره ع إمكان ة هجاوز الحالالا الةارلة.

ثمططا أن تططدر  العم ططه ى طط  المططداة ج ططد  ث ططس هحةططغ الأمطط ا  ال ااططة الططدي ن المترهبططة 
لططططغ أمططططان يمكنططططف هجنططططن  ى طططط  الميسمططططة أمططططا نمططططبة التم يططططه الططططدالم لنشطططط ر إلطططط  أن المشططططرو 

الم ا ر، ونتالو الدورالا الثة  المقدر  س ف هممك  تحة ة التيطال ع وهحق طق أراطا  همكنهطا 
 ةس سن يا مع زياة  لغ رأس ما  المانع. 6118222من همديدها بمثه 

واعد ةراسة الم ق ه ضك أن الة ن ى   المنت س لغ ه ايد والعرض محدوة والمنالمطة 
ال ططمانالا التططغ سططبق الا ططة  ى  هططا التططغ التطط م  هططا ال اطط ن  س ر( واعططد  ت   ططة، إضططالة إلطط 

 513ممططططثة لططططغ ويالططططة الممطططط  ة  CPAهح  ططططه يططططه الميشططططرالا، همكططططن  نططططك القططططرض الشططططعبغ 
بال روس  تق  م نهالغ، وهم  م القة ى   منك القرض بالتنم ق مع المديرية الجه يطة بمطة ع 

 والمري ية بالعاامة.

هتططط ل  ماططط حة القططروض متابعطططة ومراتبطططة اسططتعما  القطططرض، ث طططس واعططد مطططنك القططرض 
هتابع الحماب الجاري ل  اط ن  س.ر( ليشطع أي هجطاوزالا، يمطا همطهر ى ط  مراتبطة ال ضطع ة 

 المال ة والاتتااةية ل منشس  و ريقة التم  ر وه قد ثالة ال مانالا المقدمة.
 
 
 
 



 CPAبوكالة المسيلة لبنك القرض الشعبي الجزائري دراسة تطبيقية  ـالفصل الثاني 

 

62 

 

 .CPAالة مسيلة لبنك الثاني: تقييم عملية منح قروض الاستثمار بوك المطلب

مطططن بطططة  التطططراص الطططشي تمنطططا بطططف لطططغ ويالطططة  نطططك القطططرض الشطططعبغ الج الطططري بممططط  ة 
واالأبص بما حة القروض، واناء ى   مكانة هشا الما حة والأهم ة التغ هحظ   هطا لطدف 
البنك، لاثظنا وج ة هنم ق   ن الإ ارالا والأى ان المك   ن  دراسة   بالا القطروض، ويطشلك 

م وي ططاءههم لططغ هح  ططه وأبططش القططرارالا المتع قططة بال اططالن معتمططدين لططغ ذلططك ى طط  م ت ططع ببططرهه
ال سططاله الع م ططة الدت قططة يالتح  ططه المططالغ، المحاسططبة ونظططام الإىططةم اسلططغ الططشي لا  نطط  ىنططف 

 لغ هشا الما حة.

وامطططا أن الدراسطططة التةب ق طططة اتتاطططرلا ى ططط  تطططروض الاسطططتثمار، لقطططد ارهسينطططا ه اططط ص 
ن الدراسة لغ ىرض ثجم تروض الاستثمار مقارنة بالقروض الأبرف، ى ما أن هطشا جانن م

الت ططاولا لططغ مططنك القططروض يكطط ن م ةةططا لططف مططن اله ئططالا الع  ططا هماشطط ا مططع أهططداف الم اسططة 
 النقدية والمال ة والاتتااةية يكه، والجدو  اسهغ ي ضك ذلك 

 .CPAيلة لبنك : إجمالي القروض الممنوحة من وكالة مس01رقم  الجدول
 السنوات            

 البيان
9107 9108 9102 

 87222222222 35022222222 0332222222 تروض الاستثمار
 2622222222 5822222222 6122222222 تروض الاستحة 

 35222222222 55222222222 033222222222 تروض أبرف 
 122222222222 22222222222 37122222222 إجمالغ القروض

 .CPAمع  مالا من مميو  بما حة   يالة المم  ة لبنك مصدر: 
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 .CPA: منحنى قروض وكالة معينة لبنك القرض الشعبي الجزائري 17الشكل رقم 
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 .11مع  مالا من جدو   :مصدر

 
 وكالة المسيلة CPA: توزيع قروض بنك 8رقم  الشكل
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 .11مع  مالا من الجدو  رتم : المصدر
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 النتائج: تحليل

، يتب ن أن لنا تروض الاستثمار همثطه أثبطر ثاطة 11من بة  معة الا الجدو  رتم 
ثةثطة الماضطط ة، يمطا أنهططا مطن إجمطالغ القططروض الممن ثطة مططن  طرف ال يالططة بطة  المططن الا ال

ى طططط  تططططرار تططططروض  %62 ططططط  0202ولططططغ سططططنة  %128.6 نمططططبة  0212ازةاةلا لططططغ سططططنة 
أمطططا  0202لطططغ  %01وازةاةلا  طططط  0212لطططغ سطططنة  %57.7الاسطططتحة  التطططغ هراجعططط   نمطططبة 

 .0202لغ  %62.6وانمبة  0212لغ  %21القروض المتبق ة لاره ع   ط 

م   ترضططا اسططتثماريا وااسططت دام أثططد الميشططرالا مططن بططة  الدراسططة التةب ق ططة التططغ شطط
والنمططن المةلمططة التططغ هعكططة وضططع تها لتقططديم إمكان ططة المططداة ويططشا إمكان ططة ثططدو  م ططا ر 
است  انا إل  أن الماطنع لطف القطدر  ى ط  ال لطاء بالت اماهطف اهجطاا البنطك، ولديطف مرةوةيطة ج طد  

التجاريططة، إضططالة إلطط  سططمعة العم ططه ثطط ن منططتو واسططع الاسططتهةك، وهططشا مططا يجنبططف الم ططا ر 
الج ططد  وببرهططف وي اءهططف لططغ إةار  المشططرو  وانططاء ى طط  ال ضططع ة المال ططة الج ططد  ل ماططنع ويططشا 

 ال مانالا المقدمة تبه   بها لت ع ه هشا الاستثمار المراك.
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 خلاصة

أهططم  ههططدف هططشا الدراسططة إلطط  ا ططراز ممططاهمة القططروض لططغ هم يططه المشططاريع التططغ همثططه 
الاسططتثمارالا، لبم جططن هططشا التم يططه هتحقططق أهططداف الميسمططالا مططن أراططا  واسططتمرارية واالتططالغ 
     أهداف التنم ة الاتتااةية وهحق ق الت ازن المالغ، وما است  اطناا مطن الدراسطة التةب ق طة 

ويالططة الممطط  ة، هطط  أن ل قططروض ةور  CPAالتطغ تمنططا  هططا لططغ  نططك القططرض الشطعبغ الج الططري 
 ر لغ ه ع ه الاستثمارالا المم لة من  رف البن ك ث طس هقط م  دراسطة هح    طة ةت قطة همطمك ثب

 تق  م وهش  ص ال ضع ة المال ة ل ميسمطالا المقترضطة والتنبطي  هطا ممطتقبة، وهطشا مطا ي طمن 
 ل مشاريع النجا  وابتاار ال ت .

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 

 

 خاتمة
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 خاتمة 
  إل  مدف هسث ر أةوالا الم اسة النقدية ى   القدر  من بة  الدراسة ثاولنا ال ا  

الاتراض ة ل بن ك وذلك من بة  التةرق إل  م اه م أةوالا ونظريالا الم اسة النقدية ويدا 
التةرق إل  القروض البني ة وانةةتا من التماؤلالا المةروثة المقدمة العامة لهشا الدراسة 

همكنا إل  ال ا   إل  جم ة من النتالو واعد هح   نا ل م ض   ومناتشتف لغ لا  ن 
 والت ا الا ن  اها لغ النقاط التال ة ى   الممت ف النظري 

اه ك من بة  التةرق إل  م ه م الم اسة النقدية واةواهها وأهدالها وهة رها ىبر 
م ت ع المدارس الاتتااةية ان ل م اسة النقدية مكانة هامة لغ الم اسة الاتتااةية 

د شهدلا هة رالا ج هرية وأابح  أةا  الدولة ل ت ج ف والاشراف ى   النشاط المعاار  وت
 الاتتااةي 

إن الم اسة النقدية أةوالا هدبه الدولة لغ النشاط الاتتااةي وهغ هتمثه لغ أةوالا 
  ر مباشر  وه م يه من معد  إىاة  ال ام وس اسة س ق الم ت ثة وس اسة هعديه نمبة 

لأةوالا المباشر  لت م س اسة هس  ر القروض والم اسة الانتقال ة الاثت ا غ الاجباري اما ا
ل قرض اما الأةوالا المكم ة لت م ه ج هالا وناالك وىم  الا الت ت ق المباشر  ى   
ىم  الا البن ك ث س يمكنها هعديه يه من اله كه الاتتااةي والاجتماىغ ل مجتمع وهحق ق 

انيار لعال ة هشا الأةوالا والدور الهام الشي اتا  إنتاج ة من هشا الأم ا  يشلك لا يمكن 
يمكن ان ه عبف لغ ال ت  الحاضر من بة  هسث رها ى   ثجم العمالة والدبه ال  نغ 
وممت يالا الاستثمار وأب را هعتبر الأةوالا النقدية من ال ساله ال عالة التغ همت دمها الدو  

 لا معتبر  من النم  الاتتااةي لتحق ق الت ازن المالغ والاتتااةي ومن ثم هحق ق معدلا
لغ ال ير اليةس كغ يعتمدون ى   تانة نماي للأس اق الدي م اةا ان العرض ي  ق 
  بف ال اة والشي يرهي  ى   المهمة الح اةية ل نق ة همتد لتشمه مرالق محدوة  اما ال ير 

التة رالا المعاار لقد أابح  الم اسة النقدية متدب ة لغ يالة المجالالا وذلك بمبن 
الاتتااةية والأيدي ل ج ة والاثدا  المتعدة التغ أجبرلا الم اسة النقدية ى   الت  غ ىن 

 م ه م الح اة ى   الممت ف التةب قغ.
هعتبر القروض المارل ة الم رة الأساسغ الشي يعتمد ى  ف البنك ل حا   ى   

 ك التجارية القروض ىناية ايراةاهف اذ يشمه الجانن الأثبر من است داماهف لشلك ه لغ البن
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بااة باىتبارها من اهم ى امه ب ق الالتمان والتغ هنشا ىنها زياة  ال ةالع والنقد المتداو  
ثما ان منك القروض يمكن البن ك من الاسهام لغ النشاط الاتتااةي وهقدمف ورباء 

 المجتمع الشي ي دمف.
ا هق م  دور لعا  لغ زياة  ان القروض ه عن ةورا هاما لغ الاتتااة ال  نغ اذ انه

الةاتة الإنتاج ة واالتالغ زياة  الإنتاس والعمالة ىن  ريق استثمار الأم ا  المقترضة لغ 
مشاريع إنتاج ة ذالا ى الد مره عة لالقروض هعتبر اهم وس  ة ل بن ك لاستثمار م ارةها 

بر من وراء العم  ة المال ة وىدم ابقالها جامد  يما هعتبر ى الد هشا القروض الجانن الأث
الاتراض ة أي ه س ع النشاط الاتتااةي وذلك  تحق ق اهداف متعدة  ي ياة  الإنتاس 
والاستثمار من ث س اليم ة والن ى ة ثت  يتحقق النم  والاستقرار الاتتااةي واالتالغ 
ال ا   إل  ال الض الإنتاجغ الشي يح   ى   التادير ويق ه من الاست راة وهبرز هشا 

 عال ة من بة  ال 
 همه ه المعامةلا التغ أابح  هق م ى   العق ة وال ىد بال لاء. 
   الاست اة  من الم  لة ال الد  المحاه ى  ها من القروض لغ هم يه الاناىة

وال راىة واستحة  الأم ا  لغ الإنتاس والت زيع الشي ييةي بال ياة  لغ إنتاج ة راس 
  .الما  وب ق ت مة م الة

 مبالل المكتن   إل  اةبارالا هماهم لغ ىرض راس الما  واالتالغ لتك أ  اب هح يه ال
 .الاتتراض والاة  يه المجم ىالا الاتتااةية والاجتماى ة

   الق اء ى   البةالة واستحة  الم ارة البشرية المي ر  وذلك باىةالها ال رة
  .ع فالي   ة  تجم د  م ثاهها ى   ارض ال اتع مما ين   الاستثمار وي 

ان هح  ه وةراسة المشاريع المم لة من  رف البن ك يك ه ثمن هم  رها مما ي عه 
مرةوةيتها هشج ع الالراة ى   التعامه مع الأس اق النقدية وهقديم اةبارهم واالتالغ منع 
همرب الأم ا  إل  ال ارس اذا ما ه لر لغ الدابه العالد وال مان والثقة لغ البن ك واهشا 

  ه ص جم ع الأ راف ومنف لان مماهمة القروض لغ هنم ة الاتتااة له  ةل ه لان الأراا
ى   انف هجم د لم اسة اتتااةية س  مة هيةي إل  زياة  الاستثمار والت   ن الشئ الةغ 
يجع ها اثبر مادر لتم يه المشروىالا ولعال اهها وأهم تها هعد  اتة لم اجهة التة ر 
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الدراسة النظرية والتةب ق ة استةعنا ال ا   إل   الاتتااةي والاجتماىغ ومن بة 
 مجم ىة نتالو م القة ل  رض الا وه  ما يجع نا نقدم ى   اىةاء الت ا الا التال ة   

  ينبحغ ى   الم ةة هم  ر جه ةها ل تحكم لغ نم  اليت ة النقدية بما يتةلم
 ة الم اسة ومتة بالا النشاط الاتتااةي ى   النح  الشي يماىد ى   زياة  لعال

 النقدية لبنك الج الر 
  يجن ى   الم ةة النقدية هحديد المتح رالا التغ لها هسث ر ى   الم اسة النقدية

والعمه ى   ابشها بع ن الاىتبار ىند الت ة لأ لها  هدف هجنن التسث رالا الم ب ة 
 التغ تد هحدثها ى   الم اسة النقدية 

 بشكه متناسق مع باتغ الم اسالا  ينبحغ الت ة لأ ل م اسة النقدية وهن  شها
 الاتتااةية ل تمكن من هحق ق أهدالها بسثبر تدر من ال عال ة 

  ضرور  م اا ة ااة  الجهاز المارلغ والمالغ بشكه ىم ق ثت  يتمكن من
 الاستجابة لمتة بالا الاتتااة ال  نغ والتي ع مع التة رالا العالم ة بكقاء  ولعال ة 

  ل التم يه الإسةم ة والاست اة  منها محاولة الاتتراب من الا 

وى   ض ء ةراستنا ه ا نا إل  معرلة ةور الم اسة النقدية وأهم ة تروض 
الاستثمارية لغ الاتتااة ال  نغ وةور القةا  المارلغ لغ هم ي ف لغ إ ار التم يه الح ر 

وةراستها  المباشر وث  ية الم ض   وأهم تف جع تنا نيتشع ان هناك ج انن يجن مناتشتها
وهغ لا هندرس ضمن اشكال تنا  ه همثه هماؤلالا ن ة ان يهتم  ها الة بة لغ الدلعالا الم ال ة 

 وهغ  
  ما مدف لعال ة التح  ه المالغ والنقدي لغ منك تروض الاستثمار؟ وهه هتحكم ل ف

 البن ك الج الرية وهشا ضمن مقارنة   ن  ني ن او أثثر؟ 
  لغ منك القروض الاستثمار ى   التح  ه المالغ ما مدف اىتماة أاحاب القرار

 ضمن الإ ار الي غ لدراسة م ع القرض؟ 
  هه يمكن ارجا  هعثر القروض المارل ة ل عع الاهتمام بالتح  ه المالغ ام ان

 هناك أسباب أبرف وج هة؟
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ولغ الاب ر نييد ى   أهم ة وث  ية الم ض   وبااة لبحس م سع لغ شت  الت ااالا 
لا هدىغ ل ها الامام اليامه لج انن الم ض  ، ون تمة من اساهشهنا اليرام  وهغ محاولة

 والمشرل ن ى   البحس الع مغ الت ج ف والنقد وهشا يشكه ثال ا لنا ولح رنا لم اا ة المش ار 
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 قائمة المراجع 
 أولا: الكتب 

، ةار واله ل نشر، ىمان، 0الةبعة أثرم ثداة، شه ر مت ل  ، النق ة والماارف،  .0
 .0115الأرةن، 

أم ن رلع  المحج ب، محاضرالا لغ النق ة والاتتااة، ةار النه ة العرا ة، القاهر ،  .0
 .0550مار، 

إياة ىبد ال تا  النم ر، الم اه م والنظم الاتتااةية الحديثة، ضمن التح  ه الاتتااةي  .0
 هط.0000-م0107لةبعة الثان ة، ىمان، الج لغ الي غ، ةار ا اء ل نشر والت زيع، ا

 ططططن ثمطططط ة  سططططك نة، ةروس لططططغ الاتتاططططاة الم اسططططغ، ةار الم ي ططططة ل ةباىططططة والإىططططةم،  .0
 .0110الج الر، 

 .0117االك م تا ، النق ة والم اسالا النقدية، ةار ال جر ل نشر والت زيع، الج الر،  .7

 .0101ة، ، ةي ان المةب ىالا الجامع 5الةاهر لةرش، هقن الا البن ك، ط .0

ىبطاس يطاظم الطدىمغ، الم اسطالا النقديطة والمال طة وأةاء المط ق المال طة، ةار هنطاء ل نشططر  .5
 .0101والت زيع، الأرةن، 

ىبد المنعم الم د ى غ، اتتااةيالا النق ة والماارف، الأثاةيم ة ل نشر، الم رق،  .5
 .0555الأرةن، 

، الةبعطة الثان طة، الأرةن، ىق ه جاسم ىبد ال ف، النق ة والماارف، ةار مجطدلاوي ل نشطر .5
0555. 

ى غ ثالة منا ر، اتتااةيالا النق ة والبن ك، ةار الثقالة العرا ة، القاهر ، مار،  .01
0555. 

ىمر ا ري، التح  ه الاجتماىغ الي غ، ةي ان المةب ىالا الجامع ة، الةبعة  .00
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