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 :الممخص
بالنظر الى أىمية ما يميّز الوساطة المالية في الجزائر والتي تكاد تنحصر في الوساطة المصرفية    

القائمة عمى أساس تعبئة الموارد وتوزيعيا عبر القنوات التمويمية البنكية، تولّد لدينا الفضول في دراسة أثر 
الاصلاحات المالية والنقدية عمى تطور مؤشرات الوساطة المصرفية في البنوك الجزائرية، من خلال 

-دراسة تحميمية لأىم المؤشرات، وىذا بيدف ابراز مفيوم الوساطة المصرفية وتنظيميا في الجزائر
استعراض أىم الاصلاحات المصرفية التي سعت من خلاليا السمطات الجزائرية الى احداث نقمة جديدة 

وفي الأخير تحميل وتقييم أىم مؤشرات - في الاطار التنظيمي للاقتصاد، وفي أساليب العمل المصرفي
 .الوساطة المصرفية في القطاع المصرفي الجزائري بعد سمسمة الاصلاحات المتعاقبة

    وبالاعتماد عمى المنيج الوصفي التحميمي خمص البحث إلى أنو رغم كل الجيود الاصلاحية لا تزال 
الوساطة المالية المصرفية تشيد تأخرا نسبيا في مواكبة التطورات العالمية في العمل المصرفي، خاصة 
 .مع ضعف آليات التمويل غير المباشر والسيطرة الشبو كمية لمسوق النقدية عمى سوق التمويل الجزائرية

 . التمويل غير المباشر، الاصلاحات المصرفية، مؤشرات الوساطة، الوساطة المصرفية:الكممات الدالة
Résume : 
      Compte tenu de la caractéristique la plus importante de l'intermédiation financière en 

Algérie, qui repose presque exclusivement sur une médiation bancaire basée sur la 

mobilisation de ressources et la distribution par le biais de canaux bancaires, nous avons été 

curieux d’étudier l'impact des réformes financières et monétaires sur le développement des 

intermédiaires bancaires dans les banques algériennes, à travers l’examen des principaux 

indicateurs afin de mettre en évidence le concept de médiation bancaire et sa réglementation 

en Algérie - Examen des réformes bancaires les plus importantes par le biais desquelles les 

autorités algériennes ont cherché à améliorer le cadre réglementaire de l'économie et les 

méthodes bancaires pour répondre aux exigences de l'intégration dans l'économie mondiale. 

Et enfin, l’analyse et l’évaluation des principaux indicateurs de l’intermédiation bancaire dans 

le secteur bancaire algérien après une série de réformes successives. 

      Selon une approche descriptive analytique, l’étude à conclu que, malgré tous les efforts de 

réforme, l’intermédiation bancaire tarde à suivre le rythme des évolutions mondiales, en 

particulier en raison de la faiblesse  des mécanismes de financement indirect ainsi que le 

contrôle quasi total du marché monétaire sur le marché du  financement Algérien. 

Mots clés : Financement Indirect, Reformes Bancaires, intermédiation bancaire, Indicateurs 

d’intermédiation  Bancaire  
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 :المقدمة
عمى أن القطاع المصرفي ىو المحور الأساسي لأي اقتصاد معاصر والركيزة الأولى يتفق الباحثون     

لتحديد توجيو ومصيره، يحكم الوظائف التي يقوم بيا في الاقتصاد الحديث خاصة قيامو بخدمات 
الوساطة المالية بين وحدات الفائض والعجز، حيث يشارك بفعالية في توفير السيولة والتحكم في مسار 

ومن منطمق أن نجاح عممية الوساطة المالية المصرفية . وامداد ىذه السيولة لأطراف الاقتصاد المختمفة
يرتبط الى حد كبير بكفاءة النظام المصرفي وقدرتو عمى تعبئة المدخرات وتوجيييا الى وحدات العجز 
ومدى اندماجو في الوحدات الاقتصادية، أولت العديد من الدول عمى غرار الجزائر قطاعيا المصرفي 

بعناية خاصة تمثمت في ادخال العديد من الاصلاحات عمى نظاميا المالي والمصرفي وأصدرت العديد 
من التشريعات قصد تفعيل الدور التنموي لعممية الوساطة المصرفية في الاقتصاد ومواكبة التطورات 

 .العالمية في مجال الوساطة المالية المصرفية
 :    و من ىنا نسعى من خلال ىذه الورقة الى الاجابة عمى التساؤل الرئيسي التالي

ما مدى تأثير الاصلاحات المالية و المصرفية عمى تحسين مؤشرات الوساطة المصرفية في البنوك 
 ؟الجزائرية
 :نسعى من خلال ىذه الورقة الى : الأهداف

 .بيان أىمية الوساطة المصرفية و تنظيميا في الجزائر- 
 .تسميط الضوء عمى أىم مؤشرات الوساطة المصرفية في الجزائر بالتحميل و النقاش- 

 سنقوم بدراسة تحميمية لمؤشرات الوساطة المصرفية في القطاع المصرفي الجزائري خلال :حدود الدراسة
 و ىذا لكونيا تشمل حقبتين من الزمن، الأولى تميزت بفائض السيولة التي كانت 2008/2017الفترة 

 .تعاني منيا البنوك، والثانية انكماش سيولة البنوك بانخفاض عائدات قطاع المحروقات
 : محاور3    و للالمام بكل جوانب الموضوع ارتأينا تقسيمو الى 

 ,الإطار النظري لموساطة المالية المصرفية في الجزائر/ أولا
 ,إصلاحات النظام المصرفي الجزائري/ ثانيا
 ,مؤشرات الوساطة المصرفية في البنوك الجزائرية بعد الاصلاحات تطور /ثالثا
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 الإطار النظري لموساطة المالية المصرفية في الجزائر/ أولا
     إن الوساطة المالية أداة قديمة، وتطبيقاتيا المعاصرة منبثقة من التطوير والتعديل المستمر لمفيوميا 
القديم، وان تعددت التعاريف إلا أن أساس الفكرة بقى نفسو، حيث أن نمو النشاط الاقتصادي تسبب في 

انقسام الأفراد في المجتمعات إلى قسمين، وىم أصحاب الموارد المالية الذين يمتمكون ما يزيد عن 
ولكون عممية الالتقاء (1).حاجتيم، وأصحاب الحاجات المالية الذين يفتقرون إلى الموارد لتغطية حاجاتيم

المباشر ما بين أصحاب الفائض وأصحاب العجز في ارض الواقع تعد من الصعوبة بمكان، خاصة مع 
، كان البديل ىو إقامة علاقة تمويل غير مباشرة تمثل الوساطة (2)عدم تكافؤ المعمومات وتكمفة المعاملات

 .المالية حمقتيا الأساسية
 ماهبة الوساطة المالية والوساطة المصرفية/ 1
 مفهوم الوساطة المالية والوساطة المصرفية/ أ

تنبثق الوساطة المالية في الأساس من الوساطة الاقتصادية التي تستيدف تخفيف تكمفة التبادل أو      
التعامل بين الوحدات الاقتصادية، بغرض تشجيع العمل أو الإنتاج والتجارة، والمقصود بالوساطة المالية 
ادارة أموال ذوي الفائض من الثروة التي يحتاج إلييا ذوي العجز من الأفراد والمؤسسات لما فيو مصمحة 

 (3). الجميع
المؤسسات التي تحاول استغلال حاجة بعض المنظمات والأفراد : "     كما يعرفيا البعض عمى أنيا

لمتمويل فتقرضيم بأسعار مرتفعة أعمى من أسعار الفائدة المقدمة لجميور المدخرين، وىذا تغطية 
  (4)".لمصاريف التسيير ومنو تحقيق أرباح

 (5):     ويقوم بدور الوساطة وسطاء ماليون او مؤسسات مالية وسيطة وجدت لتسييل ىذه العممية، وىي
كافة المؤسسات المصرفية والمؤسسات المالية التي تتعامل بأدوات الائتمان المختمفة من حيث النوع "

والآجال في السوقين المالي والنقدي من خلال قياميا بميمة الوساطة بين المقرضين والمقترضين بيدف 
 ". تحقيق الربح

     من خلال ىذه التعاريف يتضح لنا أن مفيوم الوساطة المالية يتجمى في تمك المؤسسات المالية التي 
عادة استثمارىا أو توجيييا الى وحدات اقتصادية مختمفة، وىذا من  ينصب عمميا في تعبئة المدخرات وا 

، ثم (...بشكل ودائع، اوراق تأمين) (دين)خلال تحصيل اموال عن طريق اصدار التزامات عمى نفسيا 
وىذه المؤسسات . اقراضيا لعموم الجميور أو استثمار ىذه المدخرات من خلال شراء أدوات استثمارية

الوسيطة تختمف من حيث طبيعة أدواتيا المستخدمة في تكوين أصوليا وخصوميا وطبيعة الحقوق 
مؤسسات الوساطة المالية (6):نجدجيث  والخدمات التي تتيحيا لمدائنين وتحصل عمييا من المدينين،

النقدية من اىميا البنوك التجارية التي ليا الحق في انشاء نقود الودائع ومنحيا كقروض بشتى أنواعيا، 
، التي لا تستطيع ...وكذا مؤسسات الوساطة المالية غير النقدية كشركات التأمين، صناديق الاستثمار

خمق نقود ودائعية، إذ يعد رأسماليا الخاص الجزء الاكبر من مواردىا الى جانب الودائع الزمنية وعمى 
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أساس تعاقدي مع عملاءىا كأقساط التأمين مثلا، وبالمقابل تقوم بمنح القروض وتنفيذ استثمارات مختمفة 
  .الحجم

 (7 ): عمى أنياParatat      أما الوساطة المصرفية فيي تعتبر من أىم انواع الوساطة المالية والتي عرّفيا
مجموعة من المؤسسات البنكية التي تقوم بجمع الموارد المالية التي بحوزة الأفراد والمؤسسات والدولة في 
شكل مدخرات ثم توجيييا لتغطية الحاجات المالية لأفراد آخرون ومؤسسات أخرى والمشاريع الاقتصادية 

 .  تعاد صياغتيا لأنيا من مرجع فرنسي كما ابحث عن الصفحة.والاستثمارية في شكل قروض
    وىذا ما يعني أن البنوك تقوم بدور الوساطة المالية النقدية من خلال عدة قنوات أىميا تعبئة الموارد 

في شكل ودائع أو ادخار لفترات مختمفة، والتي يتوقف عمييا الكثير من عمميات ىذه الوساطة كمنح 
 (8(: التالية الأهدافويمكن لموساطة المالية البنكية تحقيق. القروض

حيث أن الميزة المعموماتية لممؤسسة البنكية تكمن : تجنب تكمفة المعاملات وعدم تكافؤ في المعمومات- 
في جمع المعمومات الصحيحة عمى المؤسسات الممولة لتحميميا وتقييم الوضعية المالية ليا من أجل 

فيذا الدور . التأكد من قدرتيا عمى القيام بالاستثمارات، ومن ثمّ القدرة عمى مراقبة نشاطيا ومتابعتيا
لمبنوك يسمح لممقرضين من حل مشكل جمع المعمومات وتخفيض التكاليف الكبيرة لمراقبة المقترضين، 

ومن جية أخرى فان استخدام التكنولوجيا في معالجة ونشر المعمومات وسن القواعد التي تؤدي الى 
 .التنظيم الجيد لموساطة المصرفية سيساىم في ازالة مشكمة عدم تماثل المعمومات

التحفيز والتشجيع عمى الادخار خاصة لذوي الدخل المحدود، وذلك بتوفير وسائل لتنمية المدخرات من - 
 .خلال إستثمارىا، ضف الى ذلك توفير السيولة اللازمة في الوقت المطموب

فيي تعمل عمى تجميع الموارد المالية لمقابمة : تعمل عمى التخصيص الامثل والكفء لمموارد المالية- 
 .مختمف احتياجات الاعوان الاقتصاديين بما فييا احتياجات اسواق رأس المال والموازنة بين ىذه المطالب

فتقديم القروض و التسييلات الائتمانية يشجع الافراد والمؤسسات عمى اقتناء السمع : توفير وسائل الدفع- 
 .والخدمات عن طريق استخدام مختمف وسائل الدفع التي تضعيا البنوك تحت تصرفيم

 .مصداقية الوسيط التي تزيل أو تقمل المخاطر المتنوعة كمخاطر الاحتيال مثلا- 
 :علاقة الوساطة المصرفية بالتنمية الاقتصادية/ ب

   بيّنت العديد من النظريات علاقة الوساطة المصرفية بالنمو الاقتصادي من خلال ابراز دور القطاع 
المصرفي في تحقيق التنمية الاقتصادية، وىذا باعتبار أن التقدم التقني متغيّر داخمي في حاجة الى تمويل 
والاعتماد عمى الادخار، أمر لن يكون إلا بوجود قطاع بنكي يوفر الموارد المالية اللازمة لذلك من خلال 

  (9).قدرتو عمى تجميع الموارد وىذا خاصة لمدول التي تقوم عمى نظام مالي موجو من قبل المصارف
 أن الوساطة المصرفية ىي شرط أساسي لمنمو الاقتصادي، Shaw و Mc Kinnonأقرّ كل من - 

فالمؤسسات المصرفية تضمن تراكم رأس المال عن طريق جذب المدخرات التي تعد مصدرا لتمويل 
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الاستثمارات، من جية اخرى فان جمع الادخار من طرف شخص تكون ذات تكاليف باىظة وغير 
 .مطاقة، لكن ىذه العممية تكون سيمة في حالة وجود وسيط بنكي

 اوضحوا أن عممية تجميع الادخار تعد الأساسية في تمويل الاقتصاد، Smith و Greenwoodاما - 
من خلال سماحيا لتوسيع امكانية الانتاج باستعمال طرق ذات تكنولوجيا عالية، الامر الذي يدفع بالمنتج 

وبالتالي الوساطة البنكية تسيل عممية التخصص . الى التخصص، وبالتالي ظيور انواع كبيرة من السمع
 .الامر الذي يساىم في النمو الاقتصادي

 في دراسة تجربية لأثر المتغيرات المميّزة لممؤسسة البنكية عمى النمو، قام Marc Hayفي حين اثبت - 
 دولة منيا دول متقدمة وأخرى في طريق النمو، أن ارتفاع حجم موارد القطاع المصرفي 12بيا عمى 

 يؤثران ايجابا عمى معدل النمو الاقتصادي، في (M2/PIB)وزيادة سيولة الاقتصاد  (الودائع بأنواعيا)
بإمكانيا أن ( الودائع/القروض)ومستوى سيولتيا (PIB/مجموع القروض)حين أن الوظيفة الاساسية لمبنوك

تؤثّر سمبا عمى التنمية في حالة ما اذا لم تستطع السيطرة عمى وظيفتيا الاساسية والمتمثمة في منح 
 . القروض وقدرتيا عمى خمق الائتمان

 :تنظيم الوساطة المالية البنكية في الجزائر/ 2
 المتعمق بتنظيم وىيكمة مركزية المدفوعات الوسطاء الماليون 92/02 من النظام 8    تعرّف المادة 

 البنوك، المؤسسات المالية، الخزينة العمومية، المصالح المالية لمبريد والمواصلات وكل ىيئة (10):بأنيم
، وىو نفس التعريف الذي اعتمدتو "أخرى تضع وسائل الدفع في متناول الجميور وتضمن تسيير المحافظ

.  المتعمق بالوقاية ومكافحة اصدار شيكات بدون رصيد22/03/1992 لـ 92/03 من النظام 2المادة 
ويجدر الذكر ان تعريف الوساطة المالية لم يرد صراحة في اي قانون او امر متعمق بالنقد والقرض ماعدا 
التعريف المذكور آنفا، من جية اخرى وبالنظر الى مميزات الوساطة المالية في الجزائر التي تكاد تكون 
وساطة مصرفية في ظل غياب وجود حقيقي لمسوق المالية مما يجعل النظام المالي الجزائري موجّو من 
قبل المصارف، فإننا سوف نقتصر في مداخمتنا ىذه عمى الوساطة المالية النقدية التي تمارس في اطار 

 .السوق النقدي أو ما يعرف بالوساطة البنكية
 المتضمن تنظيم 91/08    أما فيما يخص مؤسسات الوساطة المالية البنكية، فبالرجوع الى النظام رقم 

 ( اطمع عميو لاستعممو7 ج ر عدد29/01/2003 لـ2003/04عدل بالنظام ()3، 2)سوق النقد في مواد 
بنك الجزائر كمسؤول عن سير السوق النقدية، البنوك :  ىيهيئات مالية 3نجده قد حصرىا في 

وىذا ما . والمؤسسات المالية و أي مؤسسة أخرى يرخص ليا صراحة مجمس النقد والقرض لبنك الجزائر
 المتعمق بالنقد والقرض باعتباره الاطار العام المنظم 90/10 المعدل والمتمم لمقانون 03/11أكده الأمر 

 .لموساطة المالية البنكية في الجزائر
 المسمى ببنك الجزائر، وتتمثل ميمتو في الحرص عمى استقرار الاسعار باعتباره ىدفا :البنك المركزي- 

من أىداف السياسة النقدية وفي توفير افضل الشروط في ميادين النقد والقرض والصرف مع السير عمى 
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الاستقرار النقدي والمالي، ليذا الغرض اعتبر المؤسسة الوحيدة المخوّل ليا حق اصدار النقود ويترأس 
النظام النقدي، يكمف بتنظيم الحركة النقدية ويسير عمى السير الحسن لنظم الدفع وفعاليتيا وسلامتيا كما 

يتحكم في البنوك الأخرى، فيقوم بتمويل البنوك عند الضرورة وتقديم الاستشارات المالية والاقتصادية 
كما يعتبر المؤسسات المالية لمدولة، وبالتالي فيو الممجأ الأخير للاقراض، وفي . الضرورية لمحكومة

  (11).إطار سياستو العامة فجميع ىيئات الاقراض تمتزم بالموائح والتعميمات التي يصدرىا
 المسماة بالمؤسسات المالية النقدية، ميمتيا الاساسية ىي تمقى الودائع الجارية من :البنوك التجارية- 

الافراد و المؤسسات والسمطات العمومية وبالتالي انشاء نقود الودائع، وىي المؤسسات الوحيدة المخول ليا 
ويحق ليا استعمال ىذه الاموال . بموجب القانون انشاء ىذا النوع من النقود لذا تعرف أيضا ببنوك الودائع

، وىذا ىو الاساس (12)المجمعة لمنح القروض وكذا وضع تحت تصرف الزبائن وسائل الدفع مع ادارتيا
 بنكا خاصا 14 بنوك عمومية 6' بنكا 20وحاليا يوجد حوالي . الذي ترتكز عميو الوساطة المالية البنكية

 المتعمق 10/04 المعدل والمتمم بالأمر03/11فضلا عن ىذا فقد حدد المشرع من خلال الامر . (أجنبيا
بالنقد والقرض الشروط الواجب توفرىا لاكتساب صفة الوسيط المالي بحيث لا يسمح لأي مؤسسة 

بممارسة النشاط البنكي إلا اذا استوفى مجموعة من الشروط التي من شأنيا أن تعطيو القدرة عمى التمويل 
 .وخمق الائتمان

وىي مؤسسات ليس بمقدورىا خمق ما يعرف بنقود الودائع وىذا استنادا لأحكام : المؤسسات المالية- 
تمك المؤسسات التي لا تتمقى الاموال من الجميور، ولا يمكنيا : قانون النقد والقرض الذي يعرفيا عل أنيا

، مما يعني "ادارة وسائل الدفع أو وضعيا تحت تصرف زبائنيا وبإمكانيا القيام بسائر العمميات الأخرى
أنيا تقوم بعمميات القرض كباقي البنوك إلا انيا تستعمل رأسماليا وقروض المساىمة والادخارات طويمة 

 (13). مؤسسة مالية9ويوجد حاليا في الجزائر  .الأجل في ذلك
من خلال تحديد المشاركين وتوزيع الميام والاختصاصات بينيم، ضمانا  والى جانب ىيكمة الوساطة     

إلا أن ىذا لوحده لا يكفي لتنظيميا وضمان . لفعالية الوساطة المصرفية في التطوير التنموي المسطّر
كسمطة اشرافية ورقابية من خلال قانون _الثقة والسيولة في المنظومة المالية ككل، لذا حرص بنك الجزائر 

عمى اخضاع النشاط البنكي لرقابة صارمة تفاديا لتركيز _  وما تلاه من تعديلات90/10النقد والقرض 
 : وتتمثل الرقابة في. المخاطر في البنوك وحفاظا عمى أموال المودعين التي تعد أساس الوساطة المصرفية

ىدفيا تفادي الأخطار قبل حدوثيا، وذلك من خلال تحديد مجموعة : الرقابة الادارية أو الرقابة الوقائية●
من الشرط التي ينبغي استيفاءىا لممارسة النشاط البنكي واكتساب صفة الوسيط المالي، ومن ىذه الشروط 

كتحديد راس المال الادنى القانوني، نوع المؤسسة البنكية،  ) (14)تمك المتعمقة بشروط الترخيص والاعتماد
وتمارس ىذه الرقابة من طرف ىيئات مستحدثة عمى مستوى بنك الجزائر تتمثل . (...تحديد قيمة الاصول

محافظ بنك الجزائر ومجمس النقد والقرض باعتبارىما الييئتان المخول ليما قانونيا رقابة : في كل من
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انشاء ىيئات الاقراض من خلال مراقبة مدى توفر شروط الترخيص والاعتماد التي يتولى مجمس النقد 
 (15).والقرض اعدادىا وتنظيميا عبر مختمف الأنظمة التشريعية

 تعرف بالرقابة الوقائية والعلاجية في الوقت نفسو، لأنيا تمارس أثناء ممارسة النشاط :الرقابة المصرفية●
المصرفي من طرف ىيئات الاقراض واليادفة الى التأكد من احترام التنظيمات البنكية و حماية حقوق 

تم تنظيم . المودعين وبالخصوص تجنب مخاطر الافلاس والتعثّر عن طريق معالجة النكسات والأزمات
ىذه العممية الموكمة لبنك الجزائر عبر ىيئاتو الرقابية الممثمة في المجنة المصرفية من خلال قانون النقد 

:  وتعديلاتو المتتالية، لتصبح بذلك أكثر أنواع الرقابة أىمية وشمولا باتخاذىا شكمين90/10والقرض 
  (16).الرقابة المكتبية أو المستندية والرقابة الميدانية في عين المكان

 إصلاحات النظام المصرفي الجزائري/ ثانيا
لقد كان لمسياسات المتعاقبة والفاشمة في اصلاحات القطاع الاقتصادي والقطاع المصرفي الأثر البالغ    

في رغبة السمطات العمومية في الجزائر في احداث تحول جذري ونقمة جديدة في الاطار التنظيمي 
للاقتصاد وفي أساليب العمل المصرفي، والذي يقوم عمى اساس الانفتاح الاقتصادي والتحرير المالي 

 . والمصرفي لمواكبة ركب النمو والتطور في العالم
صدار القانون / 1  90/10بداية التحرير الاقتصادي والمالي وا 

     بدأت بوادر التحرير الاقتصادي في الجزائر بإصدار جممة من القوانين والتشريعات كان أىميا قانون 
 الذي أعاد ترتيب ىيكل النظام المصرفي الجزائري، وكنا ىدفو الأساسي إرساء 90/10النقد والقرض 

 (17): تضمنهسياسة التحرير المالي والمصرفي في القطاع المالي، وأىم ما
رد الاعتبار لمبنك المركزي فيما يتعمق بتسيير النقد والقرض، وتعزيز اكبر لاستقلاليتو، كما اصبح - 

 .يسمى ببنك الجزائر
توسيع شبكة البنوك التجارية بفتح السوق المصرفية الجزائرية أمام المستثمرين الخواص الأجانب أو - 

 .الوطنيين، واستحداث منتوجات بنكية جديدة
تحرير القطاع المصرفي من التدخلات الادارية ومنح البنوك استقلاليتيا وصفة الشمولية في العمل - 

بعاد الخزينة العمومية عن نشاط الاقراض الذي اعتبره عممية من عمميات ىيئات الاقراض،  المصرفي، وا 
 .لتكتفي بدور توجيو النشاط الاقتصادي أساسا بواسطة السياسة المالية

عطاء أىمية كبيرة لإدارة المخاطر المتعمقة بالأنشطة المصرفية من -  تدعيم استقرار النظام المالي وا 
 .خلال سن مجموعة من المعايير الاحترازية التي تساير التوجيات العالمية

عادة تأسيس ملاءة مؤسسات الدولة والبنوك-   .إعادة صنع قواعد اقتصاد السوق وا 
اقامة نظام مصرفي متطور وقادر عمى ممارسة المينة المصرفية بشكل يضمن تحقيق وتراكم رأس - 

 .المال وتوجيو مصادر التمويل
 .عدم التفرقة بين المتعاممين الاقتصاديين العموميين والخواص في ميدان القرض والنقد- 
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إدخال تعديلات ىامة عمى ىياكل مراقبة وتنظيم النظام المصرفي، التي أصبحت تتمثل في كل من - 
مجمس النقد والقرض والمجنة المصرفية، كما استحدث ما يعرف بمركزيات المخاطر كييئات لممعمومات 
حول القروض الممنوحة والحوادث المرتبطة باسترجاعيا أو عن تمك التي ليا علاقة باستعمال مختمف 

 (18).وسائل الدفع عمى مستوى ىيئات الاقراض
  90/10تعديلات قانون النقد والقرض / 2

، بل 90/10   لم تتوقف مسيرة الإصلاحات التي عرفتيا المنظومة المصرفية عمى قانون النقد والقرض 
تواصمت من خلال إصدار العديد من القوانين المكمّمة والمعدّلة لو أو التي الغتو إلا انيا اخذت بأىم 

 مبادئو، وىذا وفقا للأوضاع الاقتصادية السائدة وما تتطمبو مستمزمات العولمة المالية والمصرفية، ومن
 :أهمها

يعتبر أول تعديل تبنتو السمطات  :90/10 المعدل والمتمم لمقانون 27/02/2001 لـ 01/01الأمر / أ
برام اتفاق الشراكة مع الاتحاد الأوروبي،  الجزائرية استعدادا منيا للانضمام إلى المنظمة العالمية لمتجارة وا 
ومن جية أخرى نتيجة لافتقار السوق المالية الوطنية إلى التنظيم الكفيل بتوفير التمويل اللازم للاقتصاد 

وىدف ىذا التعديل تحقيق الانسجام بين السمطة التنفيذية . (19)الوطني من حيث حجمو، تكمفتو وترقيتو
ومحافظ بنك الجزائر، فضلا عن الفصل بين مجمس إدارة بنك الجزائر الذي يتولى ادارة وتسيير شؤونو، 

 (20).ومجمس النقد والقرض المكمف بأداء دور السمطة النقدية
 الذي جاء تدعيما للإطار القانوني لمنشاط : المتعمق بالنقد والقرض26/08/2003 لـ 03/11الأمر / ب

المصرفي وتقوية استقراره، لا سيما ما تعمّق بشروط الدخول الى المينة البنكية وتحديد قواعد المنافسة إثر 
إقامة بنوك ومؤسسات مالية ذات شيرة عالمية بالجزائر في اطار الانفتاح الاقتصادي الذي تشيده البلاد، 
وكذا تصديا لمتجاوزات والاختلالات المالية التي عرفتيا مؤسسات القطاع المصرفي وبالتحديد بعد أزمة 

 (21):وتتمخص أىم أىدافو في. البنوك الخاصة الوطنية، والتي ضربت القطاع المصرفي في مصداقيتو
تقوية الإطار الردعي ضد الممارسات التي تضر بحسن سير النظام المصرفي بكل أشكالو والمتمثمة - 

قمع جريمة تبييض الأموال، قمع جريمة إفشاء السر الميني، قمع جريمة النصب : عمى سبيل المثال في
 . والاحتيال و تبديد أموال البنك

 .إقامة ىيئة رقابية مكمفة بميمة متابعة نشاطات بنك الجزائر لا سيما تمك المتعمقة بتسيير السوق النقدية- 
تدعيم شروط ومعايير اعتماد ىيئات الاقراض والتشديد أكثر مع المسؤولين عن تسيير البنوك بتوضيح - 

 .المخالفات في ادارتيا والنص عمى العقوبات المقابمة ليا
إعادة التوازن المالي للاقتصاد الجزائري من خلال القضاء عمى الاختلالات المالية التي ميّزتو وكادت - 

تعصف بو، وذلك بتدعيم التشاور والتنسيق بين الحكومة وبنك الجزائر في المجال المالي من خلال إنشاء 
لجنة مشتركة بين بنك الجزائر ووزارة المالية لتسيير الأرصدة الخارجية، احتياطي الصرف والمديونية 

 .الخارجية
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تسييل ميام بنك الجزائر من خلال الفصل بين مجمس الادارة المكمف بتنظيم شؤون البنك وتسييره، - 
ومجمس النقد والقرض المكمف بشؤون النقد والقرض كسمطة نقدية ويعتبر المستشار الوجوبي لمحكومة في 

 .المسائل النقدية دون المسائل الاقتصادية
  جاء ىذا : المتعمق بالنقد والقرض03/11 المعدل والمتمم للأمر 26/08/2010 لـ 10/04الأمر / ت

التعديل تدعيما لمسعى الإصلاح الموسّع المبني عمى مبدأ الرقابة والاشراف، ولترسيخ الارساء القانوني 
للإستقرار المالي كميمة لبنك الجزائر خاصة من زاوية مراقبة الخطر النظامي، كما يتضمن أحكام قانونية 
جديدة تيدف الى تحكّم أفضل في المخاطر من طرف ىيئات الاقراض، وىذا بغية تحسين مستويات كفاءة 

تتمخص أىم . النظام المصرفي تماشيا مع الظروف الاقتصادية السائدة عمى المستوى المحمي والدولي
 (22):اىدافو في

 تفعيل آلية ى بنك الجزائر إذ يتعيّن علإعطاء أىمية أكبر لوسائل الدفع والتأكد من سلامتيا وملاءتيا،- 
سير نظام الدفع وتحديد القواعد والإجراءات اللازمة لضمان سلامة ىذا النظام، كما يحق لو بموجب 

 .القانون أن يرفض أية وسيمة دفع لا تستوفي ضمانات السلامة المطموبة
بيدف تعزيز الرقابة الداخمية والحرص عمى الالتزام بمقررات لجنة بازل، يتعيّن عمى البنوك والمؤسسات - 

المالية وضع جياز رقابة داخمي فعّال يأخذ بعين الاعتبار كل المخاطر ميما كانت نوعيتيا بما فييا 
 .المخاطر التشغيمية

 من رأس المال بالنسبة لمترخيص بالمساىمات %51اشتراط نسبة المساىمة الوطنية بما لا يقل عن - 
الخارجية في البنوك و المؤسسات المالية التي يحكميا القانون الجزائري، كما اشترط القانون ممكية الدولة 

 .لسيم نوعي في رأس مال البنوك والمؤسسات المالية الخاصة دون التمتّع بحق التصويت
إجبارية انضمام مؤسسات القرض لمركزية المخاطر المتعمقة بالمؤسسات والعائلات وتزويدىا بكل - 

المعمومات الخاصة بالمستفيدين من القروض وسقفيا والمبالغ المسحوبة، والقروض الغير مسددة بما فييا 
 .الضمانات المعطاة عن كل قرض

جاء ىذا التعديل في اطار الظروف : 03/11 المعدل والمتمم للامر11/10/2017 لـ 17/10الأمر / ث
الاقتصادية والوضعية المالية الحرجة التي تمرّ بيا البلاد عمى اثر انييار اسعار البترول وما أحدثو ذلك 
من خمل في الموازنات العامة لمدولة، حيث لجأت السمطات النقدية ليذا التعديل كحل ظرفي واستثنائي 

يقتضي السماح لبنك الجزائر بشراء ولمدة خمس سنوات مباشرة عن الخزينة العمومية سندات تصدرىا، من 
اجل المساىمة في تغطية احتياجات تمويل الخزينة، تمويل الدين العمومي الداخمي والصندوق الوطني 

 (23).للإستثمار، وىذا مرافقة لتنفيذ برنامج الاصلاحات الييكمية الاقتصادية والميزانية
 مؤشرات الوساطة المصرفية في البنوك الجزائرية بعد الاصلاحات تطور /ثالثا
إن التوجّو الجديد الذي انتيجتو الجزائر والقائم عمى اقتصاد السوق جعميا تعتمد العديد من     

الإصلاحات والتغييرات المالية والمصرفية جعمت بدورىا النظام المصرفي ينتقل من نظام يعتمد عمى نوع 
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واحد من البنوك، مارست في الخزينة العمومية دورا مباشرا في تمويل الاقتصاد بتوجيو الائتمان من خلال 
 مصرفا 29البنوك العمومية إلى نظام مصرفي يعتمد عمى قواعد السوق، ليصبح حاليا يتشكل من 

  (24):ومؤسسة مالية منيا
  بنك خاص أجنبي، 13 بنوك عمومية، بنك مختمط و 6 بنكا تجاريا يضم 20- 
 .  مؤسسات مالية9- 

    وباعتبار أن البنوك محور عممية تمويل الأنشطة والقطاعات الاقتصادية، سنحاول في ىذا المحور 
دراسة تطور أىم مؤشرات الوساطة المصرفية فييا بالتحميل بعد الاصلاحات المصرفية، التي كانت تيدف 

في الأساس الى تحسين مستوى الوساطة في القطاع المصرفي الوطني ومن ثمّ تفعيل دوره في التنمية 
 .الاقتصادية

من خلالو يمكن قياس مدى توسّع شبكة البنوك في دولة ما مما يعني توفّر : الكثافة المصرفية/3/1
الخدمات المصرفية لنسبة كبيرة من السكان وذلك دون تحمّل تكمفة التنقل إلى الوكالات البنكية، كما 

 .يكشف أيضا عن قدرة امتصاص الادخار العائمي
 (2008/2017)تطوّر شبكة البنوك و بعض المؤشرات المتعمقة بها : (1)الجدول رقم 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 1604 1557 1557 1525 1499 1478 1441 1367 1336 1301 عدد الشبابيك
عدد /عدد الشبابيك
 السكان

26.400 26.700 26.300 25.500 25.400 25.500 25.600 25.660 26.189 26.309 

/ عدد السكان البالغين
 عدد الشبابيك

8.300 7.900 7.900 7.900 7.200 8,000 7,500 7.600 7680 7667 

             Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution Economique et       :من إعداد الباحثة استنادا إلى: المصدر

 Monétaire en Algérie (2009, 2011, 2013, 2015, 2017)                                                                                              

  من خلال الجدول يتضح لنا أنو بالرغم من الارتفاع الذي شيده عدد الشبابيك والوكالات البنكية والمقدّر 
، إلا أن ىذا التطور يبقى بطيئا مقارنة بتطور عدد السكان،  2008 مقارنة بسنة 2017 سنة %23,28بـ 

 شخص لكل فرع بنكي ويعتبر بذلك 26.309كما أن مؤشر الوساطة لم يشيد تحسنا وقدرّ بحوالي 
  شخص لكل فرع بنكي،9000الاضعف تقريبا مقارنة ببعض الدول المجاورة إذ قدّر مثلا في تونس بـ 

  (25). مواطن3000عمما أن المعدل العالمي ىو شباك لكل حوالي 
تعتبر عممية تعبئة المدخرات أساس عممية الوساطة المالية وفي الوقت ذاتو أىم مورد : حجم الودائع/3/2

 في الصفحة الموالية ارتفاع نسبة 2حيث يتضح لنا من خلال الجدول رقم  .لتمويل مختمف عمميات البنك
، إلا انيا %9جمع الموارد لدى البنوك من سنة لأخرى والتي لا تتعدى في متوسطيا خلال فترة الدراسة 

، 2016سنة  (-%1,3) مقابل انخفاض بـ 2017 سنة %12,6كانت بنسب متذبذبة، حيث عرفت نموا بـ 
، ويرجع ىذا التذبذب الى الظروف الاقتصادية لمبلاد خلال فترة %0,9 بنسبة 2015وزيادة طفيفة سنة 

الدراسة وكذا الى مداخيل المحروقات التي تعرف مؤخرا انخفاضا محسوسا، والدليل عمى ذلك أنو لوحظ 
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مؤخرا خاصة في السنوات الأخيرة من الدراسة ارتفاع حجم الودائع لأجل عن حجم الودائع تحت الطمب، 
، نتيجة 2015 سنة %48,29 و2016 سنة %48,56 مقابل 2017 سنة %46,01وذلك بنسبة 

انخفاض ودائع قطاع المحروقات التي تكون في الاساس عمى شكل وادئع تحت الطمب، فضلا عن ارتفاع 
معدلات الفائدة الدائنة نتيجة الاصلاحات المصرفية التي حفّزت المدخرين الى تحويل أمواليم من ودائع 

في حين ترجع الزيادة التي عرفتيا الودائع المجمعة لدى البنوك في . لطب الى مدخرات طويمة الأجل
 مميار دج مما 452 في الاساس الى تسديد الدولة لجزء من دبونيا لممؤسسة الوطنية والمقدرة بـ 2017

 .ساىم في ارتفاع الودائع تحت الطمب لقطاع المحروقات، وبدرجة أقل عن ارتفاع الودائع لاجل
(2008/2017)تطور حجم الودائع بالبنوك الجزائرية لمفترة : (2)الجدول رقم   

مميار دج:  الوحدة                                                                                                                   
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

 4499,0 3732,2 3891,7 4434,8 3537,5 3356,4 3495,8 2870,7 2502,9 2946,9 الودائع تحت الطمب
 4708,5 4409,3 4443,3 4083,7 3691,7 3333,6 2787,5 2524,3 2228,9 1991,0 الودائع لأجل
 1024,7 938,4 865,7 599,0 558,2 548,0 449,7 424,1 414,6 223,9 الودائع كضمان
 10232,2 9079,9 9200,7 9117,5 7787,4 7238,0 6733,0 5819,1 5146,4 5161,8 إجمالي الودائع

 Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution Economique et Monétaire en :معمومات مجمعة من: المصدر

Algérie (2009, 2011, 2013, 2015, 2017)                                                                                                                      
             

(2008/2017)حصة البنوك العمومية و الخاصة من إجمالي الودائع : (1)الشكل رقم   

 
   أما فيما يتعمق بحصة كل من البنوك العمومية والخاصة من إجمالي الودائع، يتجمى لنا السيطرة الشبو 

 لدى البنوك الخاصة  11,6% في حين لم تتجاوز متوسط%88,35 الكمية لمبنوك العمومية بمتوسط
خلال فترة الدراسة، وىذا رغم الجيود التي انتيجتيا السمطات النقدية منذ تسعينيات القرن الماضي التي 

تقضي بفتح السوق المصرفية الجزائرية أما القطاع الخاص، فالنظام المصرفي الجزائري يغمب عميو 
 وكالة منتشرة عبر التراب الوطني، 1145الطابع العام حيث تمتمك مؤسساتو العمومية الستة حوالي 

فضلا عن ميول المدخرين الى التعامل مع البنوك العمومية لثقتيم فييا أكثر من البنوك الخاصة وىذا رغم 
 وكالة تنتشر في (26)346 بنكا خاصا وحوالي 14الانتشار الذي عرفتو في السنوات الاخيرة إذ بمغ عددىا 
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 Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution :معمومات مجمعة من من اعداد الباحثة استنادا الى:  المصدر

Economique et Monétaire en Algérie (2009, 2011, 2013, 2015, 2017)                                                         
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المدن الكبرى لموطن، وزيادة جيدىا في استقطاب أكبر حجم ممكن من الودائع، ولعل السبب الرئيسي 
ليذا الفرق ىو ىيمنة قطاع المحروقات عمى الاقتصاد الوطني ممثلا بالعديد من المؤسسات العمومية 

 .  التي توظف أمواليا في البنوك العمومية
تعتبر بمثابة مؤشر لقياس مستوى الوساطة البنكية في : نسبة الودائع من الناتج المحمي الخام / 3/3

 .الإقتصاد، وىذا من خلال قياس مستوى خمق نقود الودائع التي تعتبر أساس عممية التمويلات المصرفية
(2008/2017)نسبة الودائع من الناتج المحمي الخام في الجزائر لمفترة : (03)الجدول رقم   

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
مميار "مجموع الودائع 

(1)"    دج   
5161,8 5146,4 5819,1 6733,0 7238,0 7787,4 9117,5 9200,7 9079,9 10232,2 

( 2)الناتج المحمي 
مميار دج"الخام   

11043,7 9968,0 11991,6 14519,8 16209,6 16647,9 17228,6 16702,1 17406,8 18906,6 

الميل المتوسط لمودائع 
 (1/2)  %46,74 %51,63 48,53%  46,37%  44,65%  46,78%  52,92%  55,09%  %52,16 %54,12 

-0,32  -0,28 4,33 2,68 0,67 0,78 0,68 0,027 0,82 المرونة الدخمية  1,42 
 Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution Economique et Monétaire :من إعداد الباحثة استنادا إلى: المصدر

en Algérie (2012, 2016, 2017)                                                                                                                                     

 (الناتج المحلي الخام/  الناتج المحلي الخام ∆ / ) (الودائع/ ائع الود∆)= المرونة الذخلية - 
 

   بالنسبة لمميل المتوسط لمودائع فيو مؤشر يكشف قدرة وفعالية البنوك في جذب الودائع وتعبئتيا 
، فمن خلال نتائج الجدول أعلاه يتضح لنا أن ىذا المؤشر لم يتعدى في متوسطو PIBوحصتيا من 

 من الناتج المحمي الخام خلال فترة الدراسة، وىو بذلك يعتبر ضعيف خاصة إذا ما قورن %50نسبة 
، وىذا (27)%77,7 ومصر حوالي %94,0ببعض الدول المجاورة كالمغرب مثلا اين سجل المؤشر نسبة 

ما يعني أن بنوك القطاع المصرفي غير قادرة عمى استقطاب الموارد المتوفرة في السوق لا سيما السوق 
 .الموازي، وأن الاوعية الادخارية المعتمدة لا سيما تمك لأجل ليست مغرية ولا جذابة لذوي الأموال

    وفيما يخص المرونة الداخمية فيي مؤشر يبيّن لنا مدى قدرة البنوك في تغيير اتجاىات الميل نحو 
الايداع المصرفي أو مدى ضعفيا في ذلك، والجدول أعلاه يبيّن لنا أن حركة الودائع لا تعرف اتجاىا 
منظما وأنيا غير مستقرة، فأحيانا المؤشر يفوق الواحد مما يعني استجابة أكثر لتغيرات الناتج الداخمي، 
وأحيانا أخرى منخفض مما يعني استجابة جد ضعيفة، مما يعكس ضعف البنوك في تشجيع المدخرين 
وجمبيم لعدم ابتكار أوعية جديدة وكون الاوعية الادخارية المعروفة لا تجدى نفعا ولا تستجيب لمطالب 

 . المدّخرين
التمويل في الجزائر عمى القطاع المصرفي نظرا لمحدودية نشاط  يرتكز: حجم الاقراض المصرفي/ 3/4

السوق المالي، مما يجعل القروض مصدر رئيسي لتمويل مختمف الانشطة الاقتصادية والمحرك الأساسي 
 يتضح لنا طابع نشاط الاقراض الموجو 4ومن خلال الجدول رقم  .لموساطة المالية المصرفية في الجزائر

للإقتصاد الذي قامت بو البنوك العمومية والخاصة، والذي شيد توسعا محسوسا من سنة الأخرى وبوتيرة 
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متذبذبة حيث تضاعف أكثر من ثلاثة مرات خلال فترة الدراسة وىذا في ظل الغياب الشبو كمي لسوق 
 .الاوراق المالية الجزائرية

 

(2008/2017)تطور حجم القروض الموزعة من طرف البنوك الجزائرية خلال الفترة : (04)الجدول رقم   
مميار دج:                                                                                                                 الوحدة  

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات
 4311,8 3952,8 3689,0 3382,9 2434,3 2040,7 1742,3 1461,4 1485,9 1202,2 قروض لمقطاع العام
 4566,1 3955,0 3586,6 3120,0 2720,2 2244,9 1982,4 1805,3 1599,2 1411,9 قروض لمقطاع الخاص

 8877,9 7907,8 7275,6 6502,9 5154,5 4285,6 3724,7 3266,7 3085,1 2614,1 إجمالي القروض
%86,8 %87,9 %87،5 حصة البنوك العمومية  85,8%  86,7%  86,5%  87,8%  87,5%  87,6% 86,8% 
%13,2 %12,1 %12,5 حصة البنوك الخاصة  14,2% 13,3%  13,5%  12,2%  12,5%  12,4% 13,2% 

 Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution Economique et Monétaire en:معمومات مجمعة من: المصدر

Algérie (2011, 2016,2017).                                                                                                                                            
   عرفت وتيرة توسّع القروض الموجية للاقتصاد كل من القروض الموجية لمقطاع العام والقطاع الخاص 

وبنسب مختمفة، وكانت حصة قروض القطاع الخاص تفوق حصة قروض القطاع العام بمتوسط 
عمى التوالي خلال فترة الدراسة، وىذا راجع في الاساس لسياسات وتوجيات الدولة %48,18 و51,75%

الرامية الى توسيع مشاركة القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي وتعزيز دوره في توفير فرص العمل 
وفي ظل غياب أسواق مالية متطوّرة، تضمن القروض المباشرة تقريبا كميا تمويل الاقتصاد بواقع . المنتج
 (28).%95,9 ولمقطاع العام بنسبة %96,3، حيث تضمن التمويل الكمي لمقطاع الخاص بنسبة 98,2%

(2008/2017)حصة البنوك العمومية و الخاصة من إجمالي القروض : (2)الشكل رقم   

  
  .4من إعداد الباحثة استنادا إلى معمومات الجدول رقم : المصدر      

  يتضح لنا من الشكل أعلاه أن البنوك العمومية لا تزال ىي الممول الرئيسي للاقتصاد تستحوذ عمى ما 
، في حين استقرت النسبة 2016 سنة %87,6 مقابل 2017 من السوق المصرفية سنة %86,8يقارب 

 مما يعكس ضعف النشاط الإقراضي لمبنوك الخاصة، 2017 سنة %13,2لدى البنوك الخاصة في 
 : ويمكن ارجاع سيطرة البنوك العمومية في تمويل الاقتصاد إلى

 المشاركة القوية  لمبنوك العمومية في  تمويل مشاريع استثمارية  كبرى لممؤسسات العمومية خاصة في- 
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قطاعي الطاقة والمياه عن طريق قروض طويمة ومتوسطة الأجل، في حين تيتم البنوك الخاصة بتمويل 
 .المؤسسات الخاصة والأسر بقروض قصيرة الأجل

 .محدودية موارد البنوك الخاصة مقارنة بنظيرتيا العمومية مما قد يؤثر عمى مستواىا الاقراضي- 
 .تردد البنوك الخاصة في تمويل القطاع العمومي بسبب عدم مردوديتو المالية وتحمل مخاطر عدم السداد-
 يعتبر من بين المؤشرات ذات الدلالة والأىمية في :نسبة القروض الى اجمالي الناتج الداخمي/ 3/5

مجال قياس الوساطة المصرفية والتطور المالي، حيث يعكس القدرة التمويمية للاقتصاد عن طريق القروض 
 .البنكية

 (2008/2017)نسبة الودائع من الناتج المحمي الخام في الجزائر لمفترة : (05)الجدول رقم 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

مجموع االقروض 
(1)"    مميار دج "  

2614,1 3085,1 3266,7 3724,7 4285,6 5154,5 6502,9 7275,6 7907,8 8877,9 

( 2)الناتج المحمي 
مميار دج"الخام   

11043,7 9968,0 11991,6 14519,8 16209,6 16647,9 17228,6 16702,1 17406,8 18906,6 

نسبة القروض الى 
  1/2الناتج الخام 

%23,67 %30,95 27,24%  25,65%  26,44%  30,96%  37,74%  43,56%  %45,42 %46,96 

 .4 و 3معلومات الجدول رقم من اعادا الباحثة استنادا الى : المصدر
   

     من خلال الجدول يتبيّن لنا أنو رغم الاصلاحات المبذولة من طرف الدولة لتفيعل دور القطاع 
المصرفي في التنمية الاقتصادية، إلا أن مساىمة البنوك في الناتج المحمي الاجمالي لا تزال ضعيفة حيث 

 طوال فترة الدراسة، وتعتبر بذلك المساىمة الاضعف مقارنة بدول الجوار أين %47لم تتجاوز سقف 
، مما يدل أن التوسّع في (29) في المغرب%109,99 في تونس و%81,58سجمت المساىمة نسبة 

الاقراض لم يتناسب مع التوسّع في حجم النشاط الاقتصادي، وىذا ما قد يولد ضغوطات تضخمية ويؤثّر 
 :ويمكن ارجاع ذلك لعدة أسباب منيا. سمبا عمى معدلات النمو الاقتصادي

لا يزال خطر القرض يمثل المعوق الأساسي أمام فعالية الوساطة المصرفية، اذ لا تزال البنوك الوطنية - 
تتعامل بالطرق التقميدية لادارة وتسيير مخاطر العمميات الائتمانية من خلال اشتراط ضمانات كبيرة قد لا 
يستطيع المتعاممون الاقتصاديون الخواص منيم توفيرىا، أو الرفع من نسب الفائدة لتغطية المخاطر، وىذا 

  . من شانو أن يؤثر في عممية توزيع القروض لتمويل المشاريع التنموية
إن المتعاممين الاقتصاديين بفضمون الاعتماد عمى مصادر تمويمية خاصة كالتمويل الذاتي، عوض - 

التعامل مع البنوك وىذا لنقص ثقافة التعامل المصرفي لدييم ومن جية أخرى لتجنب تكاليف التمويل 
 .بسبب ارتفاع أسعار الفائدة المطموبة من طرف البنوك

إفتقار السوق المصرفية الجزائرية لصيغ تمويل حديثة تتجاوب مع احتياجات الاعوان الاقتصاديين - 
 . الماليين، والتي ترجع الى غياب المنافسة بين البنوك في ظل ضعف البنوك الخاصة الاجنبية
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 كمؤشر لقياس قدرة البنوك عمى تغطية نشاطيا الائتماني من :نسبة الودائع الى إجمالي القروض/ 3/6
 .خلال الموارد المجمّعة

(2008/2017)أهمية الودائع في تغطية النشاط الائتماني : (3)الشكل رقم   

 
 .4 و 3معلومات الجدول رقم من اعادا الباحثة استنادا الى : المصدر

 

خلال فترة     من خلال الشكل أعلاه يتبيّن لنا أن النشاط الاقراضي لمبنوك يتم تغطيتو بنسب مختمفة
الدراسة، فبعد الانخفاض المحسوس الذي عرفتو نسبة الودائع الى اجمالي القروض في الخمس السنوات 
الأخيرة من الدراسة الناجم أساسا عن تراجع الفوائض في الموارد المجمعة مقارنة مع القروض الموزعة، 

، وىذا بفعل ارتفاع الودائع ذات الصمة 2016 سنة 1,14 مقابل 1,15 بواقع 2017تعرف استقرارا في 
باعادة شراء الدين العمومي الداخمي من طرف بنك الجزائر في اطار التمويل غير التقميدي، الامر الذي 

 مميار دج سنة 820,9 مقابل 2017 مميار دج ديسمبر 1380,6ساىم في ارتفاع السيولة المصرفية الى 
 و مكّن بذلك االبنوك من الاستمرارية في تغطية نشاطيا الاقراضي، إلا انيا تمجأ في ذلك الى 2016

الودائع تحت الطمب لتغطية العجز في الودائع لأجل، بدليل أن نسبة الودائع لأجل لإجمالي القروض لم 
مع العمم أنو في ظل برامج التنمية الاقتصادية والرغبة بمعدلات نمو .  خلال فترة الدراسة1تتعدى 

مما يعني . اقتصادي أكبر الامر يقتضي الرفع في معدلات نمو القروض خاصة قروض طويمة الأجل
 . امكانية تنويع الاوعية الادخارية خاصة ذات الأجل الطويل

سعت السمطات المالية والنقدية من خلال الإصلاحات المصرفية الى : نسبة سيولة الاقتصاد/ 3/6
تحسين الوساطة البنكية من خلال تفيعل دور البنوك في تعبئة المدخرات والترشيد الكفء ليا من خلال 

 . توزيعيا المدروس والممنيج عمى المشاريع التنموية
 

 (2008/2017) الى الناتج المحمي الخام في الجزائر لمفترة M2نسبة الكتمة النقدية : (06)الجدول رقم 
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 السنوات

M2 14974,6 13816,3 13704,5 13663,9 11941,5 11015,1 9929,2 8280,7 7178,7 6959,9 الكتمة النقدية 
 M2/ PIB 63,0% 70,8% 69,1% 67,8% 67,8% 71,6% 79,4% 82,1% 79,4% 79,2% 

 Rapports Annuels de la Banque d’Algérie, Evolution Economique et Monétaire en:معمومات مجمعة من: المصدر

Algérie (2011, 2016,2017).                                                                                                                                            
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 عمى سيولة M2 مدى تأثير ارتفاع أو انخفاض الكتمة النقدية 6 يتجمى لنا من خلال الجدول رقم 
الاقتصاد، فبعد الارتفاع الذي عرفتو خلال السنوات الاولى من الدراسة بسبب انتياج السمطات لسياسة 

 2017 و2016الانعاش الاقتصادي ودعم النمو لارتفاع عائدات المحروقات، عرفت انخفاضا سنتي 
 2015 سنتي %0,8 و %0,3بسبب الانخفاض الذي سجمتو نسب زيادة الكتمة النقدية والمقدرة بـ 

 والذي يعود أساسا الى انخفاض الاسعار العالمية لمنفط والتي أثرت بدورىا سمبا عمى عائدات 2016و
ولتصحيح الاوضاع قام بنك . المحروقات بالانخفاض وعمى مستوى صافي الموجودات الاجنبية بالتقمص

 بالشراء المباشر لسندات الخزينة العمومية لتغطية حاجاتيا من التمويل، مما 2017الحزائر منذ نوفمبر 
ومن خلال ىذا يتضح لنا ضعف . %8,3 بمقدار 2017ساىم في تحسين نسبة زيادة الكتمة النقدية سنة 

     .  الأداء المصرفي في جانب استقطاب وجمع الموارد اليائمة خارج القنوات المصرفية
 

 :الخاتمة
    ان تحقيق الكفاءة في نظام الوساطة المالية المصرفية يقتضي اعادة النظر في ىذا النظام سواء عمى 
مستوى تعبئة الموارد من خلال تنويع الأدوات المالية، أو عمى مستوى تخصيص الموارد عن طريق تبني 

سياسة تمويمية تقوم عمى تنويع تقنيات التمويل من جية، ومن جية أخرى اعادة النظر في التنظيم 
الخاص بمؤسسات الوساطة المالية، وىذا ما سعت اليو السمطات الجزائرية من خلال إصلاح منظومتيا 

المصرفية كجزء من برنامج الاصلاح الاقتصادي الشامل، وذلك بالاعتماد عمى أساس التكامل بين 
الآليات التنظيمية المسيرة لممينة المصرفية ومبدأ عمل البنوك كمؤسسة تجارية، وذلك باحداث توازن بين 

 .العائد والمخاطر
     و رغم التحسنات التي شيدتيا الوساطة المصرفية في القطاع المصرفي بعد الإصلاحات، إلا أنيا لا 

تزال تشيد تأخرا نسبيا ولم ترقى بعد الى المستوى الذي يسمح ليا في المساىمة الحقيقية في التنمية 
 :وتطوير الاقتصاد الوطني، و ىذا بدليل النتائج المتوصل إلييا خلال الدراسة

 بنوك 6اذ يسيطر عمى السوق المصرفية عدد من صغير من البنوك المقدر بـ : ارتفاع معدلات التركيز- 
 سنة من الإصلاحات، مما يعني أن البنوك تعمل بطريقة غير تنافسية وىذا يؤدي 27و ىذا منذ أزيد من 

 .بدوره إلى ارتفاع تكاليف الوساطة المالية
مما يعني أن شريحة كبيرة من الزبائن لا يحصمون عمى خدمات مالية : ضعف مؤشر الكثافة المصرفية- 

 .ىم بحاجة إلييا
ضعف القطاع المصرفي في تعبئة الادخارات المتوسطية و طويمة الأجل لتمويل المشاريع الاستثمارية - 

 .التي تتطمب ىذا النوع من التمويل
عدم قدرة البنوك عمى تغيير الميل نحو الإيداع المصرفي وذلك نتيجة ضعف الوعي المصرفي - 

 .والمنافسة الضعيفة في ظل ضعف البنوك الخاصة الأجنبية
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     و بما أن القطاع المصرفي لا يزال ىو المييمن عمى النظام المالي الجزائري، فبناء نظام مصرفي 
نجاح الوساطة المالية المصرفية يتطمب  :كفؤ لتفعيل وا 

مواصمة الإصلاحات المالية والمصرفية بالتركيز عمى تحديث أنظمة الدفع، وتحديث الإطار التنظيمي - 
 .لإدارة البنوك العامة

ينبغي عمى البنوك أن توجو استراتيجياتيا عمى جمع الموارد اليائمة المتوفرة خارج القنوات المصرفية - 
 .باستحداث وسائل ادخارية جديدة تمبي متطمبات الزبائن

إن اعتماد سوق التمويل في الجزائر عمى آليات القروض المصرفية يقصي المستثمرين أصحاب - 
الأفكار الجديدة والمبدعة نظرا لصعوبة حصوليم عمى التمويل، لذا كان لزاما إيجاد آليات تمويل جديدة 

نشاء مؤسسات تمويل متخصصة  .عمى غرار بنوك الاستثمار وا 
 .تشجيع دخول مصارف خاصة ذات رؤوس أموال وطنية- 
 .   الاىتمام بمشكمة القروض المتعثرة من طرف صانعي السياسات بغية تحسين كفاءة الوساطة المصرفية- 
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