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��دف��ذه�الدراسة�إ����سليط�الضوء�ع���ظا�رة�تقلبات�أسعار�النفط�وا�ع�اسا��ا�ع���السياسة�النقدية����ا��زائر�

وقد�خلصت�الدراسة�إ���أن��،%97،�وذلك�نظرا�لتبعية�اقتصاد�ا�لقطاع�المحروقات�ب�سبة�تفوق�2017-2000خلال�الف��ة�

السياسة�النقدية����ا��زائر�تتأثر�بصفة�كب��ة�بتقلبات�أسعار�النفط����السوق�النفطية،�حيث�ارتبطت�السياسة�النقدية����

  . ا��زائر����تحديد�اتجا�ا��ا�وأ�داف�ا�بالإيرادات�النفطية�المتوقعة�و�أسعار�النفط

زائر�بتطورات�أسعار�النفط�إذ�أن��ناك�علاقة�طردية�ب�ن�أسعار�النفط�حيث�تتأثر��أ�داف�السياسة�النقدية����ا��

�ال�سبة�ل�ل�من�معدل�البطالة�وم��ان�المدفوعات�فقد�تأثرا�و �والت��م،�أما�معدل�النمو��قتصادي�فقد�تأثر�بدرجة�أقل،

ذين�المتغ��ين�ومتغ���سعر�بصفة�كب��ة�بالتغ��ات�ال���طرأت�ع���أسعار�النفط�حيث�تم�إثبات�وجود�علاقة�عكسية�ب�ن��

  .نفطال

  .أسعار�النفط،�السوق�النفطية،�النفط�����قتصاد�ا��زائري،�السياسة�النقدية: �لمات�مفتاحية

 JEL :  E20 , C33, G21تص�يف�

Abstract: 

 This study aims to shed the light on the phenomenon of oil price fluctuations and its reflections on the 

monetary policy in Algeria during the period of 2000 to 2017 , This is due to its economy's dependence on 

the petroleum sector by more than 97%. The study concluded that monetary policy in Algeria is heavily 

influenced by the fluctuations of oil prices in the oil marketplace, inwhich it was related to the expected oil 

revenues and costs in its orientations and goals determination. 

    The monetary policy objectives in Algeria are influenced by the developments of oil prices since there is a 

direct relationship between oil prices and inflation; while the rate of economic growth has been less affected 

and both unemployment rate and the balance of payments have been largely affected by the changes in oil 

prices, inwhich it has been proved that there is  an inverse relationship between these two variables and the 

exchange in oil prices.. 

Key words: Oil Prices, The Oil Market, Oil in The Algerian Economy, Monetary Policy.  
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Jel Classification Codes: E20 , C33, G21 

Résumé: 

Cette étude vise a mettre en évidence sur le phénomène des fluctuations du prix du pétrole et ses implications 

pour la politique monétaire en Algérie pendant la période 2000-2017, et cela en raison de la dépendance de 

son économie vis-à-vis du secteur des hydrocarbures de plus de 97%, l'étude a conclu que la politique 

monétaire en Algérie est fortement affectée par les fluctuations des prix du pétrole sur le marche du pétrole, 

la politique monétaire en Algérie dans la détermination de ses tendances et objectifs associes aux recettes 

pétrolières attendues et les prix du pétrole. 

Les objectifs de la politique monétaire en Algerie sont influencés par l'évolution des prix du pétrole, car il 

existe une relation directe entre les prix du pétrole et l'inflation, par contre le taux de croissance économique 

a été moins affecte, tandis que le taux de chômage et la balance des paiements ont étéconsidérablement 

affectes par les variations des prix du pétrole, ou la relation inverse entre ces deux variables et la variable du 

prix du pétrole a étéétablie. 

Mots clés: prix du pétrole, marche du pétrole, pétrole dans l'économiealgérienne, politique monétaire. 

Codes de classification de Jel: E20 , C33, G21 

 @msila.dz-univmalika.nedjai : یمیلملیكة نجاعي، الإ: المؤلف المرسل

 ةالمقدم .1

 محاولات فشل ظل �� عليھ الطلب بز�ادة أ�ميتھ تزايدت لذلك ا��اضر الوقت �� خاصة الموارد أ�م من النفط �عت��   

 العودة أي الشمسية أو النوو�ة الطاقة ع�� �شاطھ �� �عتمد جديد اقتصاد إ�� نفطي اقتصاد من العال�� بالاقتصاد �نتقال

 أصلا المرتبطة المجالات جميع �� التكنولو�� التطور  مسايرة حتمية من انطلاقا أيضا أ�ميتھ تزايدت حيث. الفحم إ��

 من خاصة مم��ات تداول�ا ق سو  أكس�ت ال�� النفطية السلعة طبيعة و�� ج�ة من تحديدا النفطية و الطاقو�ة بالإم�انيات

 .ى أخر  ج�ة

 طبيعة ذات أ��ا أم بحتة اقتصادية �انت أن النفطية السوق  �ذه طبيعة حول  �قتصادي�ن اختلاف عن النظر و�غض   

ع�قطا تطور  ع�� عميقة آثارا لھ �ان السوق  ل�ذه التار��� التطور  أن القول  يمكن فإنھ وسياسية، اقتصادية ازدواجية

  .م��ا العر�ية وخاصة الدول  من للكث�� المحروقات

�بصفة�    �والنفط �عامة �بصفة �المحروقات �قطاع �ش�ل �فقد �للنفط، �والمصدرة �المنتجة �الدول �ب�ن �ا��زائر�من و�اعتبار�أن

دات�الكب��ة�المتأتية�من�صادرات�المحروقات،�حيث�اير ية��قتصادية����ا��زائر�نظ���� خاصة�دورا�محور�ا����تمو�ل�التنم

� ��ذه ���خ��ة�سا�م ��%97بأك���من �ر�����إجما��من ��و�اقتصاد �ا��زائري ��قتصاد �فإن �و�التا�� �ا��زائر�ة، الصاردات

�أو��، ��سواق��بدرجة ��� �و�نخفاض ��رتفاع �ب�ن �أسعاره ��� �التقلبات �جراء �ا��ارجية �للصدمات �عرضة �يجعلھ �ما �ذا

  .العالمية�النفطية

  :إش�الية�الدراسة: أولا

 �ع�ن يؤخذ �اما متغ��ا أصبحت ح�� ا��زائر، لبنك النقدية السياسة توج�ات تحديد �� أساسيا دورا النفط أسعار لعبت   

 ال�� بالتقلبات تتأثر ال��النفطية� بالمداخيل وثيق �ش�ل اقتصاد�ا ارتبط ال�� ل��زائر، النقدية السياسة معالم لرسم �عتبار

ما��و�ا�ع�اس�تقلبات�أسعار�النفط��:الموالية البحث مش�لة ت��ز سبق ما ع�� بناءا�.الدولية �سواق �� النفط أسعار �� تحدث

  ع���أداء�السياسة�النقدية����ا��زائر؟



 2017- 2000نجاعي مليكة، شريط صلاح الدين    انعكاس تقلبات أسعار النفط على أداء السياسة النقدية في الجزائر خلال الفترة 

 

3 

 

  :التالية الفرعية ال�ساؤلات إ�� يقودنا ال�ساؤل  �ذا

 العالمية؟��سواقتقلبات�أسعار�النفط�����أسباب��� ما -

 ���م�انة�النفط�����قتصاد�ا��زائري؟ ما -

 ؟)2017-2000(لف��ة�ل��زائر�خلال�االسياسة�النقدية��ا�داف�النفط�ع���أسعار �و�ا�ع�اس�تقلبات� ما -

 ؟)2017-2000(���التوج�ات�ا��ديدة�للسياسة�النقدية����ظل�تقلبات�أسعار�النفط� ما -

  :فرضيات�الدراسة: ثانيا

 : التالية الفرضيات بوضع قمنا الفرعية ال�ساؤلات وجملة الرئ�سية �ش�الية ع�� للإجابة

 .ن�يجة�التغ��ات�ال����ش�د�ا�الساحة��قتصادية�العالميةالنفط� أسعارتتحدد� -

من�الفائض�ا���ع���مجاميعھ�ال�لية،�حيث�انتقلت�بالنظر�لر�عية��قتصاد�ا��زائري�فلتقلبات�أسعار�النفط�أثرا�مباشرا� -

� �سياس��ا ��� �بالمقابل ��غي��ا �السلطات �ع�� �فرض �و�و�ما �ال��اجع �النمو�ا�� �من �عامة�ال��ز�والمعدلات �بصفة �قتصادية

 .والنقدية�بصفة�خاصة

�لقلة� - �عمليات���ست��اد �ن�يجة�ا��د�من �أسعار�النفط، ��� �بالتقلبات �تأثرا �النقدية �عت���معدل�الت��م�أك���المتغ��ات

 .الموارد�المالية�و��ز�السوق�المحلية�عن��غطية��حتياجات��س��لاكية

��نتاجا��زائر�توج�ت�نحو�تفعيل��قتصاد�البديل�من�خلال�تنو�ع�أو�ز�ادة�����ظل��نخفاض�ا��اد�لأسعار�النفط�فإن -

 .بدائل�التمو�لبدل�النظر����

  أ�مية�وأ�داف�البحث: ثالثا

 :خلال من أساسا تت�� بالغة أ�مية البحث �ذا يك����

 .ك�ل ا��زائري  �قتصاد عل��ا �عتمد ال�� للمداخيل �ول  المصدر �عت�� �ونھ ا��زائري  �قتصاد �� للنفط ا��اصة ��مية  -

�عت���احد�أ�م��إذالدور�الفعال�الذي�تلعبھ�السياسة�النقدية����توجيھ�المسار�النقدي�بما�يخدم�ال�شاط��قتصادي��  -

  .أدوات�السياسة��قتصادية

أسعاره�ع����انخفاضالظروف��ست�نائية�ال���تواجھ�السياسة�النقدية�ا��زائر�ة����ظل�تقلبات�أسعار�النفط�وتداعيات� -

 الظروف�النقدية�و�قتصادية����ا��زائر

  : وتكمن���داف�المرجوة�من�البحث�إ�����

 .محاولة��لمام�ببعض�المفا�يم�المتعلقة�بالسعر�الب��و���و�سواق�النفطية -

 .إبراز�م�انة�النفط�����قتصاد�ا��زائري  -

  .السياسة�النقدية����ا��زائر�أ�دافدراسة�وتحليل�ا�ع�اسات�تقلبات�أسعار�النفط�ع��� -

  :من���الدراسة: را�عا

� �الرئ���� �ال�دف �من �السياسة�انطلاقا �ع�� �أسعار�النفط �تقلبات �ا�ع�اس �معرفة ��� �والمتمثل �لبلوغھ �البحث ��س�� الذي

  .النقدية����ا��زائر�،�فإن�المن���المتبع��و�المن���الوصفي�التحلي���الذي��عت����ك���تناسبا�مع�طبيعة�البحث

  :ثلاث�محاور����إ��بموضوع�الدراسة�ارتأينا�تقسيمھ���لماموقصد�

I. تقلبات��سعار�الدولية�للنفطدراسة� 

II.  م�انة�النفط�����قتصاد�ا��زائري 

III. 2017-2000(أداء�السياسة�النقدية�ل��زائر����ظل�تقلبات�أسعار�النفط�للف��ة�( 

IV. التوج�ات�ا��ديدة�للسياسة�النقدية�ل��زائر����ظل�تقلبات�أسعار�النفط  

 الدولية�للنفط��سعار دراسة�تقلبات��:�ول المحور� .2

 )معدلات�سنو�ة( 2014-1960السعر��س���لنفط�برنت�: 1الش�ل�
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ندوة�تحديات��بوط�أسعار�النفط�ع���البلدان�المصدرة،�: ملف"أثار�انخفاض�أسعار�النفط�ع���الدول�المس��لكة�والمنتجة،�: ع���م��زا: المصدر

  .2 ،�ص2015المركز�العر�ي�للأبحاث�ودراسة�السياسات،�الدوحة،�نوفم���

 �سواق�النفطية�وأسعار�النفط. 1.2

  : �سواق�النفطية. 1.1.2

�و�و�الب��ول �مصادر�الطاقة �من �بمصدر�م�م �التعامل �ف��ا �يتم �ال�� �السوق ��� �الب��ولية �( السوق �منيمنة، ،�1992حس�ن

� ��.)38صفحة عرف
ُ
�� �سعر�وزمن�"كما ��� �النفطية �السلعة �لتبادل �أو�و�مية �فعلية �بصورة �المعلوم �ا��غرا�� �الم�ان بأ��ا

�( "معلوم�ن �2017بورحلة، �صفحة ��قتصادية�)71، �العوامل �إ�� �بالإضافة �والطلب �العرض �قانون �السوق ��ذه �و�حرك ،

�السوق  �تحكم �ال�� �والمنتج�ن��خرى �المس��لك�ن �ب�ن �المصا�� �وتضارب �المناخية �العسكر�ة، �السياسية، �العوامل �وكذا ،

مجدي�( والشر�ات�النفطية�العالمية،�و���سوق�شبھ�احت�ار�ة�تحكم�ا�البلدان�المنتجة�والمصدرة�والبلدان�المس��لكة�الك��ى 

   .)29،�صفحة�2005الموسوي،�

  مف�وم�أسعار�النفط. 2.1.2

فر�ح�و�( والسعر�عادة�يقوم�بالوحدة�النقدية�مثلا�الدينار�أو�الدولار) �و��سبة�المبادلة�ب�ن�سلعت�ن: (�عرف�السعر��ش�ل�عام

قيمة�السلعة�النفطية�مع��ا�ع��ا�بوحدة�نقدية�محددة�و����،�و�ذلك�فإن�سعر�النفط��ع���بھ)1573،�صفحة�2018الع��ي،�

 .)347،�صفحة�2003الدوري،�( م�ان�وزمان�معلوم�ن

2.2 .� ����: لنفطل �سعار�العالميةمحددات �أسعار�النفط �محددات �كب���حول �جدل �ب�ن���سواقيوجد �ومن �أ�مالعالمية،

  :(Fattouh, 2007, pp. 1-3) مقار�ات�تحليل�أسعار�النفط

  .�عتمد��ذه�النماذج�ع���نظر�ة�الموارد�القابلة�للنضوب�كأساس�لف�م�سوق�النفط: النماذج�غ���ال�ي�لية - 

ال���تر�ط�ب�ن�الطلب�ع���النفط�وكذا�العرض،�بمختلف�محدداتھ���ستخدم�المعادلات�السلوكية،: والطلب�إطار�العرض - 

حيث�ي��تب�عن�ضعف�مرونة��ل�من�العرض�والطلب،�أن�الصدمات�... كنمو�الناتج�المح����جما��،��حتياطات�النفطية

من�خلال�تقلبات�ال���تمس�احد�ما�تؤدي�إ���صعو�ة�تأقلم�الطرف��خر،����المدى�القص��،�و�التا���فتوازن�السوق�يتم�

 .�سعار
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 .النفطية��سواقالنفط�ضمن�سياق�مع�ن،�أو�من�خلال�سلسلة�تار�خ��أسعار تقوم�بتحليل�حركة�: المقار�ة�غ���النظامية - 

  المصدرة�أثر�تقلبات�أسعار�النفط�ع���اقتصاديات�الدول . 3.2

 ز�ادة إ�� السعر �� �رتفاع يؤدي حيث المصدرة، الدول  اقتصاديات ع�� إيجابية آثار حدوث إ�� النفط أسعار ارتفاع يؤدي   

 تنفيذ ع�� الدول  �ذه ح�ومات قدرات من عززت كما الفرد، مع�شة مستوى  تطور  ع�� ذلك وا�ع�اس النفطية العوائد �� كب��ة

 ع�� الفوائض �ذه للنفط المصدرة الدول  النفطية،�وتوجھ المالية الفوائض ��م ز�ادة إ�� بالإضافة �قتصادية، التنمية خطط

 للتمو�ل متنوعة مؤسسات إ�شاء الصناعية، الدول  �� النامية،�اس�ثمارات للدول  قروض أو مالية معونات كتقديم منافذ عدة

 .ودا�ع ش�ل ع�� إيداع�ا أو

 و�الطبع خارج�ا، أو �و�ك �� �عضاء تلك سواء المصدرة الدول  ع�� �ارثية آثارا يحمل النفط أسعار تراجع فإن المقابل ��   

 تراجع ع�� �ثر حدة،�ولا�يقتصر��ذا ع�� دولة �ل حالة حسب النفطية الدول  مختلف ب�ن ال��اجع �ذا آثار حدة تختلف

 خصوصا النفط، أسعار تراجع من وا�� ع���نحو ت��اجع ال�� الدول  �ذه عملات أيضا يطول  وإنما �قتصادي النمو معدلات

 �� ��اعملا عن للدفاع �جن�� النقد ���أسواق �اف نحو التدخل�ع�� من تمك��ا �افية احتياطات لد��ا ل�س ال�� للدول  بال�سبة

  .)66،�صفحة�2018زمال،�( فيھ �جن�� النقد أسواق �جن�ية��� العملات ع�� المرتفع الطلب مواج�ة

 �قتصاد�ا��زائري أ�مية�النفط����: المحور�الثا�ي .3

� �أك���من ��عد �ف�و�لايزال �ا��زائري، �للاقتصاد �الفقري �العمود �المحروقات �القطاع��أر�عة�عت���قطاع ��ستقلال �من عقود

� ��ذا �يجعل �مما ��قتصادي �ال�شاط �ع�� �غ�����خ�� الم�يمن �العوامل �ف��ا �بما �المختلفة �ا��ارجية �العوامل �لتأث��ات خاضعا

وقد�سبق�ل��زائر�أن�عرفت���م�التأث���السل���للأزمات�ا��ارجية�ع���اقتصاد�ا�من�خلال��نقلابات�المتكررة���قتصادية،

 .الدولية��سواقلأسعار�المحروقات����

  الب��ول����ا��زائر�إنتاجتطور�. 1.3

�قتصاد�الوط��،�ولكن�مع�اتج�ت�ا��زائر��عد��ستقلال�مباشرة�صوب�قطاع�المحروقات�الذي�بدأت�أ�ميتھ�تت������   

� ��جن�ية �ا��اصة(احت�ار�الشر�ات �كسر�) الفر�سية �تتو�� �وطنية �شركة �إ�شاء �الدولة �قررت �الب��ولية، ���شطة لمجمل

وعملت�ا��زائر�منذ���اية�الست�نات� ،1963د�سم�����31حت�ارات��جن�ية،�فقامت�بتأس�س�الشركة�الوطنية�سوناطراك�

الفر�سية�ال����انت��سيطر�ع����سي���قطاع�المناجم�وقطاع�المحروقات����ا��زائر،�ف�انت�المبادرة��ع���التخلص�من�اليد

� �سنة �المناجم �قطاع �بتأميم �تأميم���1966و�� �تم �حيث �مختلفة �بمراحل �مرت �فقد �المحروقات �قطاع ��� �التأميمات أما

،�2009ضالع،�( 1971الشر�ات�الفر�سية�عام��تأميم،�ثم�1970-1967الشر�ات�الب��ولية�غ���الفر�سية����الف��ة�الممتدة�ب�ن�

  .)146صفحة�

المحروقات�ب�ن��إنتاج�ش�ل�كب���حيث�تجاوز�مليون�برميل�يوميا،�و�مكن�ملاحظة�تطور���نتاجمباشرة�ارتفع��التأميمو�عد�

  .���ا��دول�الموا���1990ح���سنة��)1971(ميمات�أسنة�الت

  )1990-1971(المحروقات�ومسا�متھ����القيمة�المضافة�ال�لية�خلال�الف��ة��إنتاجتطور�: 1جدول�

�سبة�مسا�مة�المحروقات����القيمة�المضافة�  )دج 106(المحروقات��إنتاج  السنة

)%(  

1971  2290.4  11.35  

1972  4451.6  18.07  

1973  6452.8  22.65  

1974  18422.3  41.41  

1975  15567.7  32.79  
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1976  19639  33.48  

1977  23592.9  34.22  

1978  24481  29.89  

1979  33534.7  32.15  

1980  51191.3  38.63  

1981  59162.8  38.40  

1982  58714.7  35.49  

1983  62138.7  33.73  

1984  63376.7  30.48  

1985  65544.7  28.56  

1986  39053.2  17.26  

1987  45537.2  19.39  

1988  52702.7  20.09  

1989  74288.4  22.93  

1990  125193  29.16  

�دليلة�:المصدر �ا��زائر،�: ضالع �الشلف، �جامعة ��قتصادية، �العلوم �ماجست����� �مذكرة �أسعار�النفط، �تقلبات �لمواج�ة �المالية �السياسة فعالية

  .146،�ص�2009

   :ا��زائري أ�مية�النفط�����قتصاد�. 2.3

  .إن�أ�مية�قطاع�النفط�����قتصاد�ا��زائري�يمكن�ملاحظ��ا�من�خلال�المعطيات�التا��

  مسا�مة�القطاع�النفطي����ب�ية�الناتج�المح���ا��ام. 1.2.3

 %الوحدة)                   2006-2000(ب�ية�الناتج�المح���ا��ام�حسب�القطاعات�: 2جدول�

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  القطاع

  44.30  46.30  44.70  37.94  35.58  32.55  33.89  39.20  محروقات

  8.5  70.70  7.70  9.18  9.69  9.19  9.67  8.40  فلاحة

  5.2  5.10  5.30  6.05  6.55  7.18  7.34  7.05  صناعة

  9.3  8.30  8.50  10.39  10.51  11.00  11.08  10.30  إدارة�عمومية

  32.7  32.6  33.8  36.44  37.67  40.08  38.02  35.05  أخرى 

         Source: Rapport annuel de la Banque d'Algérie 2007, p189. 

  %الوحدة)                   2006-2000(ب�ية�الناتج�المح���ا��ام�حسب�القطاعات�: 2ش�ل�

 
  .2من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�ا��دول�: المصدر
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  .���ا��زائر أن�قطاع�النفط�يحتل�الصدارة�ضمن��ي�ل�الناتج�المح���ا��ام�ش�لنلاحظ�من�خلال�ال

  النفط�والتجارة�ا��ارجية. 2.2.3

  مليار�دولار�أمر��ي: الوحدة)        2007-2000(تطور�صادرات�ا��زائر����الف��ة�: 3جدول�

 2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

 59.52 54.61 46.00 31.71 23.83 24.61 19.13 22.03  الصادرات إجما��

 58.20 53.43 45.09 30.92 23.17 23.93 18.48 21.41  صادرات�المحروقات

  97.78  97.83  98.03  97.50  97.23  97.23  96.60  97.23  %صادرات�المحروقات�

  10.02  1.18  0.91  0.79  0.66  0.68  0.65  0.62  با���الصادرات

  2.22  2.17  1.97  2.50  2.77  2.77  3.40  2.77 %با���الصادرات

  .148مرجع�سبق�ذكره،�ص�: ضالع�دليلة: المصدر

  )2007-2000(تطور�صادرات�ا��زائر����الف��ة�: 3ش�ل�

  
  .3من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�ا��دول�: المصدر

الب��ول،�و�عتماد�ع����ذه�السلعة�الوحيدة�من�الش�ل�نلاحظ�أن�الصادرات�ا��زائر�ة��عتمد�ع���سلعة�واحدة�و������

  .يجعل��قتصاد�الوط����شا�ع���اعتبار�أن��ذا�القطاع��عتمد�ع���احتياطات�محدودة�وقابلة�للنفاد

  : النفط�وال�شغيل .4.2.3

فإن�قطاع�الطاقة�والمناجم�مجتمعا�لا��سا�م����ال�شغيل��مسا�مة�المحروقات����الناتج�المح���ا��ام،�أ�ميةبالرغم�من�   

من�مجمل��يدي�العاملة�و�ذا�راجع�ل�ون�القطاع��عتمد�����ساس�ع���تكنولوجيات�كثيفة�لرأس�المال،��%3إلا����حدود�

  )15فحة�،�ص2008قدي،�( .مما�يجعل�قدرتھ�ع���اس�يعاب��يدي�العاملة�محدودة

  :)2017- 2000(للف��ة�����ظل�تقلبات�أسعار�النفط�ل��زائر �أداء�السياسة�النقدية: الرا�علمحور�ا .4

    � �ع�� �تام �اتفاق �خاص����داف أن�ناك ��ش�ل �النقدية �والسياسة �عام ��ش�ل ��قتصادية �للسياسة �وال��ائية الرئ�سية

� �تحقيق ��� ��معدلتتمثل �معدل �وتخفيض �عل �نمو�اقتصادي �المدفوعات��إ�� بالإضافةالبطالة، �م��ان ��� �التوازن تحقيق

  .�س���السياسة�النقدية����ا��زائر�تحقيق�ا���داف،�و�ذه��سعارو�ستقرار����

  : أثر�تقلبات�أسعار�النفط�ع���النمو��قتصادي����ا��زائر. 1.4

�السلطات    ��س�� �ال�� ��ساسية ���داف �أحد ��قتصادي �النمو �ال�شاط���عت�� ��� �بالتأث�� �وذلك �تحقيق�ا، النقدية

 .متغ��ات�خارجية�أبرز�ا�أسعار�النفط�الدولية�إ���قتصادي�بالأدوات�المناسبة�ل�ا،�لكن����ا��زائر�يخضع��ذا�ال�دف�
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  )2017-2000(تطور�معدل�النمو��قتصادي�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 4 جدول 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  2.4  3.0  2.0  5.1  5.2  6.9  4.7  2.4  2.4 %معدل�النمو��قتصادي

  94.45  69.10  61.08  50.64  36.05  28.10  24.36  23.12  27.60  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  1.6  3.3  3.8  3.8  2.8  3.3  2.4  3.3  2.4 %معدل�النمو��قتصادي

  52.87  40.76  49.49  96.29  105.87  109.45  107.50  77.45  61.06  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  :من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع��: المصدر

 2003�،2005�،2008�،2012�،2017التقر�ر�السنوي�لبنك�ا��زائر�لسنوات�. 

 ال�شرة��حصائية�السنو�ة�لمنظمة��و�ك�ع���الرابط� 

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf  

 التقر�ر��قتصادي�العر�ي�الموحد): 2016(لنقد�العر�ي�صندوق�ا. 

  )2017-2000(تطور�معدل�النمو��قتصادي�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 4الش�ل�

  

  .4من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�ا��دول�: المصدر

 � ��و�� ��):2007-2000(المرحلة �سنة �النمو��قتصادي �معدل ����2000ل �قدره �توالت��%22معدل �السنة ��ذه و�عد

المحروقات�وال����أسعار ارتفاع��إ��،�و�عود��ذا��رتفاع�2003غاية�سنة��إ���رتفاعات�من�سنة�لأخرى�و�معدلات�مختلفة،�

�2005و�2004و�قي�معدل�النمو��قتصادي�مرتفع��س�يا����الس�ت�ن��،بالإيجابا�عكست�إيرادا��ا�ع���الوضع��قتصادي�

و�فسر�ارتفاع�معدل�النمو�خلال��ذه�السنوات�بارتفاع�أسعار�النفط،�ومسا�م��ما����توسع�ال�شاط��قتصادي�من�خلال�

��امج�وتحقيق�السياسة�،�و�التا���نمو�القروض�الموج�ة�للاقتصاد�لتمو�ل��ذه�ال)2004-2001(برنامج��نتعاش��قتصادي�

�معدل� ���ل �كما ��قتصادي، �ال�شاط �لتوسع �ا��صم �إعادة �لمعدلات �تدر��� �بخفض �وذلك �النمو، �ز�ادة �ل�دف النقدية

،�و�عود�س�ب�انخفاض�معدل�النمو��قتصادي�خلال��ات�ن�الس�ت�ن�حسب�2007و�2006النمو��قتصادي�انخفاض�سن���

�ا��زائر� �ا�إ��تقر�ر�بنك �معدل �تراجع �ب�سبة ��ذه�)%5.6(لنمو�الفلا�� �خلال ��رتفاع ��� �أسعار�النفط �واصلت �ح�ن ��� ،

  .المرحلة
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 حيث���ل�معدل��2007مقارنة��سنة��2009و�2008واصل�معدل�النمو�تراجعھ�سن���): 2014- 2008(المرحلة�الثانية�

وال���أثرت�ع���أسعار�النفط�ما�سا�مت�بنوع��المالية�العالمية��زمةتداعيات��إ��خلال��ات�ن�الس�ت�ن�و�رجع��ذا��%2.4النمو�

� �سنة �تراجع �أسعار�النفط ���لت �حيث ��قتصادي، �ال�شاط ��� �الر�ود �معدل��61.06 إ�� 2009من �ل�ش�د دولار�لل��ميل،

�أسعار التغ��ات�����إ��تذبذبات�ب�ن��رتفاع�و�نخفاض،�و�رجع�الس�ب��2015غاية�سنة��إ�� 2010النمو�ابتداءا�من�سنة�

السياسة�النقدية�فتم��ت�بارتفاع�القروض�المقدمة��أما،�أخرى من�ج�ة���خرى لنفط�من�ج�ة�والتغ��ات����نمو�القطاعات�ا

 .للاقتصاد�لتمو�لھ�ودعم�النمو��قتصادي

 � �الثالثة �): 2017-2015(المرحلة �سنة �النمو��قتصادي ��2015قدر�معدل ��%3.8بـ �بأك���من ��%50لينخفض �2017سنة

الر�ود�الذي�ش�دتھ�ا��زائر����مختلف�القطاعات��إ�� بالإضافةالنفط،��أسعار ا��يار��إ��و�رجع��ذا��%1.6 ��إحيث�وصل�

التمو�ل�غ����إ��ال��وء��إ��لسياسة�التقشف�ما�ا�عكس�بالسلب�ع���النمو��قتصادي،�ما�دفع�بالسلطات�النقدية��وإتباع�ا

 .�زمةالتقليدي�ل��روج�من�

  : النفط�ع���البطالة����ا��زائر�أسعار اثر�تقلبات�. 2.4

  .ال����س���السياسة�النقدية�تحقيقھ���داف�عت����دف�ال�شغيل�ال�امل�من�   

  )2017-2000(تطور�معدل�البطالة�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 5جدول 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  11.3  13.17  12.51  15.2  17.5  23.7  25.6  27.3  29.5 %معدل�البطالة�

  94.45  69.10  61.08  50.64  36.05  28.10  24.36  23.12  27.60  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  11.7  10.5  11.2  10.6  9.8  11  10  10  10.2 %معدل�البطالة�

  52.87  40.76  49.49  96.29  105.87  109.45  107.50  77.45  61.06  لل��ميلأسعار�النفط�دولار�

  :من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع��: المصدر

 2003�،2005�،2008�،2012�،2017التقر�ر�السنوي�لبنك�ا��زائر�لسنوات�. 

 ال�شرة��حصائية�السنو�ة�لمنظمة��و�ك�ع���الرابط� 

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf  

 التقر�ر��قتصادي�العر�ي�الموحد): 2016(صندوق�النقد�العر�ي�. 

 )2017-2000(تطور�معدل�البطالة�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 5الش�ل�

  
  .2من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�ا��دول�: المصدر
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  :من�خلال�معطيات�ا��دول�والمنح���نلاحظ�ماي��

 � ��):2007-2000( �و��المرحلة �من �البطالة �مستمر�لمعدلات �انخفاض �المرحلة ��ذه �خلال ��%29.5نلاحظ  إ�� 2000سنة

،�و�التا���2007سنة��69.10 إ�� 2000دولار�لل��ميل�سنة��27.60النفط�من��لأسعار ،����المقابل�ارتفاع�2007سنة��13.17%

� �يرجع �البطالة �معدلات ��إ��انخفاض �ال�شاط�أسعار ارتفاع �ع�� �ا�عكست �الذي ��النفط �نقدية��بإتباع�قتصادي سياسة

ا��صم�ل���يع��س�ثمارات�وز�ادة�����سبة�القروض�المقدمة�للاقتصاد،��إعادةتوسعية،�وذلك�من�خلال�خفض�معدلات�

 .�قتصادي،�ما�ا�عكس�ع���معدلات�البطالة�فانخفضت���عاشوال���تزامنت�مع�تطبيق�برنامج�

 سنة��%9.8 إ�� 2008سنة��%11.3البطالة�انخفاضھ�خلال��ذه�المرحلة�من��معدلواصل�): 2013-2008(المرحلة�الثانية�

النفط�ع���معدلات��أسعار الكب���الذي�تلعبھ���ثر ،�و�و�ما�يظ�ر�جليا�م��وظا،����المقابل���ل�سعر�النفط�ارتفاعا�2013

� �ارتفا�أماالبطالة، �ن�يجة �توسعية ��انت �فقد �الف��ة ��ذه �خلال �المتبعة �النقدية �تنامي�السياسة �و�التا�� �أسعار�النفط، ع

،�وز�ادة�القروض�المقدمة�لدعم�إضافيةالقروض�المقدمة�للاقتصاد�لتحف���وتوسع�ال�شاط��قتصادي�وخلق�فرص�عمل�

 .ال�س�يلات�المصرفية�لو�الات�دعم��شغيل�الشباب�إ�� بالإضافةالشباب�والذي�عرفت�ز�ادة�خيالية،�

 � �الثالثة ��ذ): 2017-2014(المرحلة ��� �سنة �الم��ل �المعدل �عن �ارتفاعا�طفيفا �البطالة �عرفت�معدلات �المرحلة ،�2013ه

،�2016سنة��40.76قيمة�لھ�و����اد�ي إ��وصل��أن إ�� 2014النفط�ابتداء�من���اية�سنة��أسعار ا��يار��إ��و�عود��ذا��رتفاع�

�%3.5 إ��وكذا�معدل�إعادة�ا��صم��2016سنة��%8 إ��وما�م���السياسة�النقدية�����ذه�المرحلة��و�خفض�معدل��حتياطي�

 .ت�شيط��قتصاد�من�جديد�والمحافظة�ع���معدلات�البطالة����مستو�ات�منخفضة�لإعادة���محاولة�

السياسة��أدواتالرئ�سية�من���داة�عت���السياسة�النقدية�: ���ا��زائر��سعار أثر�تقلبات�أسعار�النفط�ع���استقرار�. 3.4

� ��قتصادية، ��ستقرار��� �تحقق �ل�ذا���سعار وال�� ���خ�� كما �النقدية،���سعار �ستقرار��� �ب��م�الكتلة �وثيق �ارتباط لھ

  .النفط�ع���الت��م�أسعار و�التا���سنحاول��نا�معرفة�أثر�تقلبات�

  )2017- 2000(النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة��وأسعار تطور�معدل�الت��م�: 6جدول�

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  4.86  3.53  2.53  1.64  3.56  2.58  1.41  4.22  0.33 %معدل�الت��م�

  94.45  69.10  61.08  50.64  36.05  28.10  24.36  23.12  27.60  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  5.6  6.4  4.8  2.92  3.26  8.89  4.52  3.91  5.34 %معدل�الت��م�

  52.87  40.76  49.49  96.29  105.87  109.50  107.50  77.45  61.06  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  :من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع��: المصدر

 2003�،2005�،2008�،2012�،2017التقر�ر�السنوي�لبنك�ا��زائر�لسنوات�. 

 ال�شرة��حصائية�السنو�ة�لمنظمة��و�ك�ع���الرابط� 

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf  

 التقر�ر��قتصادي�العر�ي�الموحد): 2016(النقد�العر�ي�صندوق�. 

 )2017- 2000(تطور�معدل�الت��م�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 6الش�ل�
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 .3من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���معطيات�ا��دول�: المصدر

  :ي�� نلاحظ�ما�أعلاهمن�خلال�معطيات�ا��دول�والمنح���

 ا��زائر�لسياسة�نقدية��إتباعو�ذا�ن�يجة����2000ل�معدل�الت��م�أد�ى�قيمة�لھ�سنة�): 2007-2000: (�و��المرحلة�

 إ����ل�الت��م�ارتفاعا�م��وظا�وصل��2001لات�قياسية،�و���سنة�دمع�إ��صارمة�مست��عديل�معدلات�الفائدة�ورفع�ا�

4.22%� �راجع �و�ذا ��إ��، �النقدية �)M1-M2(نمو�الكتلة ��لأنھ، �نقدية �كتلة ��� ��إضافيةتم �برامج �تمو�ل ���عاشلبداية

�إ��و�ذا�راجع��و�نخفاضتذبذبات����معدل�الت��م�ب�ن��رتفاع��2007 غا�� �2002قتصادي،�ل�ش�د��عد�ذلك�الف��ة�

لات�دمن�معالنفط�من�ج�ة�وتدخل�البنك�المركزي��سياسة�نقدية�صارمة�لتخفيض��أسعار نمو�الكتلة�النقدية�ن�يجة�ارتفاع�

��الت��م �مستمر��� �ارتفاع �الف��ة ��ذه �صاحب �حيث �أخرى، �ج�ة ��أسعار من �سنة �من �ابتداءا ��2001النفط دولار��23.12بـ

 .2007دولار�لل��ميل�سنة��69.10 إ��لل��ميل�

 مة�ز تداعيات��إ��نلاحظ�ارتفاع�معدل�الت��م�و�ذا�راجع��2009و�2008خلال�سن���): 2014-2008(المرحلة�الثانية��

���ا� �تقيم �ال�� �العملة �الدولار�و�� �قيمة �انخفاض �ن�يجة �المح��، �المستوى �ع�� �المستورد �وان�شار�الت��م �العالمية المالية

� �سنة ��� ���ل �كما �ا��زائر، �واردات ���ا �تقيم �ال�� �العملة �و�� �الدولار، �اليورو�أمام �قيمة �وارتفاع �ا��زائر، �2009صادرات

� �أسعار�النفط �د�61.06 إ��انخفاض �سنة �الت��م �لينخفض ��قتصادي��2010ولار�لل��ميل، �الوضع �تحسن �بداية �س�ب

الز�ادات�المعت��ة�����إ��،�و�رجع��ذا��رتفاع�%��8.89ل�معدل�الت��م�أع���قيمة�لھ�بمعدل��2012العال��،�لكن����سنة�

دولار�لل��ميل،�والذي�ا�عكس�مباشرة�ع����109.5 مستوى�ل�ا�����ذه�السنة�بـ أع�� إ��المحروقات��أسعار ن�يجة�ارتفاع���جور 

و�ذا�بفضل��2014و�2013الز�ادة����الطلب�ع���السلع��س��لاكية�ما�سا�م����ارتفاع�معدل�الت��م،�لينخفض����سنة�

اس��جاع�السيولة،�و�و�ما�سا�م����خفض�معدل�الت��م،�و����أداةتدخل�البنك�المركزي�لامتصاص�السيولة�عن�طر�ق�

 .مستو�ا��ا�أع��بل�أسعار�النفط�لا�تزال����المقا

 ارتفاع�أسعار�المنتجات�الصناعية��إ��ارتفع�معدل�الت��م�من�جديد،�و�رجع��ذا��رتفاع�): 2017-2015(المرحلة�الثالثة�

م����جد�منخفضة�و��ز�السياسة�النقدية����التحك�أسعار  إ��النفطية،�وتد�ي�النفط���زمةوا��دمية�و�س��لاكية��س�ب�

� ��� ��ستقرار�ال�س�� �تحقيق �من �ا��زائر�تمكن �بنك �بأن �القول �يمكن �العموم �وع�� �النقدي، �من���سعار المعروض بالرغم

 .النفط�ب�ن��رتفاع�و�نخفاض�لأسعار التقلبات�ا��ادة�

  :أثر�تقلبات�أسعار�النفط�ع���التوازن����م��ان�المدفوعات�ل��زائر. 4.4
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�ا��زائر���س���    ��� �النقدية ��إ��السياسة �والمتمثل �ا��ار�� �التوازن �المدفوعات��أساساتحقيق �م��ان ��� �فائض �تحقيق ��

� �الدينار، �سعر�صرف �بصفة��إ�� بالإضافةو�ستقرار��� �المدفوعات �يتأثر�م��ان �حيث �مقبول، �صرف �باحتياطي �حتفاظ

  .النفط�بأسعار مباشرة�

  )2017- 2000(وعات�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�تطور�رصيد�م��ان�المدف: 7جدول�

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  36.99  29.55  17.33  16.94  9.25  7.47  3.66  6.19  7.57 م��ان�المدفوعات�مليار�دولار

  94.45  69.10  61.08  50.64  36.05  28.10  24.36  23.12  27.60  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  21.72 -  26.03 -  27.54 -  5.88 -  0.13  12.06  20.14  15.58  3.86 م��ان�المدفوعات�مليار�دولار

  52.87  40.76  49.49  96.29  105.87  109.45  107.50  77.45  61.06  أسعار�النفط�دولار�لل��ميل

  :من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���:المصدر

 2003�،2005�،2008�،2012�،2017التقر�ر�السنوي�لبنك�ا��زائر�لسنوات�. 

 ال�شرة��حصائية�السنو�ة�لمنظمة��و�ك�ع���الرابط� 

https://www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/downloads/publications/ASB2008.pdf  

 التقر�ر��قتصادي�العر�ي�الموحد): 2016(صندوق�النقد�العر�ي�. 

 )2017-2000(تطور�رصيد�م��ان�المدفوعات�وأسعار�النفط����ا��زائر�خلال�الف��ة�: 7الش�ل�

  
 .4من�إعداد�الباحث�ن�بالاعتماد�ع���ا��دول��:المصدر

من�خلال�ملاحظة�الش�ل�العام�للمنح���نجد�بأن��ناك�علاقة�طردية�ب�ن�أسعار�النفط�ورصيد�م��ان�المدفوعات،�و�التا���   

سنة��الدولية،�حيث���ل��سواقيمكن�القول�بأن�رصيد�م��ان�المدفوعات�ا��زائري�يتأثر�بصفة�كب��ة�بأسعار�النفط����

2000�� �قدره ��7.57فائض �سنة �قياسيا �فائضا �ليحقق �وم��ايدة �متتالية �فوائض �ذلك ��عد قدر�بـ��2008مليار�دولار�ل���ل

دولار�لل��ميل��94.45 إ�� 2000دولار�لل��ميل�سنة��27.6النفط�من��لأسعار �رتفاع�المستمر��إ��مليار�دولار،�و�ذا�راجع��36.99

��دفوعات�انخفاض����الفائض�حيث�قدر ،�ليعرف�رصيد�م��ان�الم2008سنة� �إ��و�ذا�راجع��2009مليار�دولار�سنة��3.86بـ

المالية�العالمية،�ل���ل��عد�ذلك�م��ان�المدفوعات���زمةدولار�لل��ميل،��س�ب��61.06 إ��تد�ي�أسعار�النفط�����ذه�السنة�

دولار�لل��ميل،�و���سنوات��105.9مليار�دولار�مقابل�سعر�نفطي�قدر�بـ��0.13 حيث�قدر�الفائض�بـ�2013غاية��إ��فوائض�أخرى�

��زمة إ��مليار�دولار،�و�ذا�راجع��21.72بـ����2017ل�رصيد�م��ان�المدفوعات�ا��زائري���ز�متتا���قدر�سنة���خ��ة �ر�عة

�52.87و�2016دولار�لل��ميل�سنة��40.76قدر�بـ�حيث���لت�أسعار�النفط�أد�ى�مستوى�ل�ا�خلال��ذه�الف��ة���خ��ةالنفطية�
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� �سنة �2017دولار�لل��ميل ��ع�� �و�ذا �ر�ينة��أن، �وضعيتھ �تبقى �لذا �النفط، �بصادرات �كب��ة �ب�سبة �يرتبط �المدفوعات م��ان

   .المحروقات����السوق�العالمية�أسعار 

  طل��زائر����ظل�تقلبات�أسعار�النفالتوج�ات�ا��ديدة�للسياسة�النقدية�. 5.4

�تد�ور�    �سب��ا �خارجية �صدمة ��ل �ن�يجة �ومخاطر�عميقة، �صعبة �مالية �ا��زائر�تحديات �وم��ا �النفطية �بلدان�الر�ع تواجھ

�حيث� �التنمية، �لتمو�ل �أداة �وأ�م �ا��زائري �ر�ائز��قتصاد �من �أساسية �رك��ة �عائداتھ ��ش�ل �والذي �عالميا، أسعار�النفط

� �أساليب �تب�� ��قتصاديات ��ذه �ع�� ��أخرى أصبح �المرتبطة �التنمية �لتمو�ل �أو�مبتكرة �حديثة �تقليدية، �بالمتغ��اتت�ون

� �من �ينجر�عنھ �وما �النفطي �للر�ع �التبعية �عن ��عيدا �وا��ارجية �الداخلية �مما��أزماتا��ديدة �بما �مسار�التنمية ���دد حادة

  .التقليدية�ا��زائر�التصدي�لصدمة�تد�ور�أسعار�النفط�عن�طر�ق�التمو�ل�غ���م�ستوجب�ع���ح�و 

  كسياسة�نقدية�را�نة�التمو�ل�غ���التقليدي

��قتصادية�    �التنمية �نموذج �استمرار�ة �لضمان �جديدة �كآلية �ا��زائري ��قتصاد ��� �غ���التقليدي �التمو�ل �صيغة ظ�رت

أش�ر��)6(خلال�ف��ة�ستة��%50ب�سبة��2014،�حيث�ومع�تد�ي�أسعار�النفط�منذ�صيف�2001الذي�تب�تھ�ا���ومة�منذ�سنة�

  .10- 17فقط،�دخلت�صيغة�التمو�ل�غ���التقليدي�ح���التطبيق��عد��عديل�قانون�النقد�والقرض�بموجب�القانون�

 �غطية المالية�بدون  �وراق طباعة خلال من التمو�ل ع�� �عتماد �و ا���ومة برنامج يقصده الذي التقليدي غ�� التمو�ل إن    

  .)5،�صفحة�2018دردوري،�( والنقد القرض قانون  �عديل �عد

،�والصادر�11-03 �مرالذي�يتمم��2017أكتو�ر��11الصادر�����10-17بدأ�العمل�بالتمو�ل�غ���التقليدي�بموجب�القانون�رقم�

وجو�ر�التعديل�الذي�مس�قانون�النقد�والقرض�يظ�ر�جليا�من�خلال��،2017 أكتو�ر 12بتار�خ�����57ا��ر�دة�الرسمية�رقم�

� �المادة ��ذا��45إدراج �دخول �من �ا��زائر�ابتداءا �بنك �يقوم �مخالف �حكم ��ل �النظر�عن ��غض �انھ �ع�� �تنص �وال�� مكرر،

من���خ��ةدر�ا��ذه�سنوات��شراء�مباشر�عن�ا��ز�نة�للسندات�المالية�ال���تص�5ا��كم�ح���التنفيذ��ش�ل�است�نا�ي،�ولمدة�

  :اجل�المسا�مة�ع���وجھ�ا��صوص���

 .الدولة م��انية ��ز تمو�ل  -

 .الداخ�� العمومي الدين تمو�ل -

 .للاس�ثمار الوط�� للصندوق  مالية توف���موارد -

�أنال�ي�لية��قتصادية�والم��انية�ال���ي�ب�����صلاحات�ذه��لية�لمرافقة�تنفيذ�برامج��تأ�يووفقا�ل�ذه�المادة�ا��ديدة،�

  :إ��تق���������اية�الف��ة�المحددة�كأق����حد�

 .توازنات�خز�نة�الدولة -

 .توازن�م��ان�المدفوعات -

 تحليل�النتائج .5

       ودوره عالمية إس��اتيجية سلعة يمثل أنھ حيث بي��، أو اقتصادي ظرف بأي تتأثر العالم �� الممتازة السلع من النفط �عت��   

 أسعار�لھ السلع من كغ��ه النفط �عت�� حيث،�متنوعة صناعات �� استعمالاتھ لتعدد ذلك و المعاصر العالم �� حيو�ا �عت��
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 سوق  وتختلف والطلب العرض قوى  لتفاعل ن�يجة وا��دمات، السلع أسواق كبقية فيھ �سعار تتحدد بحيث نفطية وسوق 

�ع����.ف��ا السلعة �ذه أسعار استقرار وعدم م�مة إس��اتيجية �سلعة بتعلق�ا �سواق بقية عن النفط �ينعكس و�و�ما

اقتصاديات�الدول�وخاصة�المنتجة،�و�التا���تؤثر�تقلبات��سعار�ع���السياسات��قتصادية�داخل��ذه�الدول�ومن�ب�ن��ذه�

� �الرئ�سية ��دوات �ب�ن ��عت���من �وال�� �النقدية، �السياسة �بواسطة�للالسياسات �الدولة �تؤثر���ا �ال�� ��قتصادية سياسة

�للسياسة� �ال��ائية ���داف �يخدم �بما �خاصة �بصفة �والنقدي �عامة �بصفة ��قتصادي �ال�شاط �ع�� �النقدية السلطة

  .�قتصادية

 النفط أسعار س�ب��ا ال�� الصدمات مختلف ع��ا نتجت صعبة، مالية تحديات واج�ت ال�� النفطية البلدان من ا��زائر و�عد   

 �قتصادية، التنمية تمو�ل عملية �� أساسية كرك��ة النفط عائدات ع�� أساسا الوط�� �قتصاد ��تم حيث ،ةالعالمي السوق  ��

غ���أنھ�أي�اضطراب�غ���متوقع����أسعار��النفطية�المتوقعة،��يراداتو�التا���فإن�سياسا��ا��قتصادية�تتحدد�بناءا�ع����

  .النفط�ي�تج�عنھ�خلل����التوازنات��قتصادية�والنقدية

�قتصادي�والنقدي،�السياسة�النقدية،�و����ر �ستقراومن�ب�ن�السياسات�المستعملة�من�قبل�الدولة�ا��زائر�ة�لتحقيق�  

�بنك�ا��زائر �ا��زائر�أي ��� �النقدية �السلطة �بيد �. أداة �وأدوا��ا�حيث �وأدا��ا �تحديد�اتجا�ا��ا ��� �النقدية ارتبطت�السياسة

  .بأسعار�النفط

  :نتائج. 1.5

مباشرا�ع���مجاميعھ�ال�لية،�و�و�ما�فرض�ع���السلطات��أثراالنفط��أسعار ا��زائري�فلتقلبات��د�قتصابالنظر�لر�عية� -

و�ظ�ر�ذلك�جليا��.،�و���فرضية���يحة�تم�إثبا��اخاصة�غي��ا�بالمقابل����سياس��ا��قتصادية�بصفة�عامة�والنقدية�بصفة�

�ع��� �دراسة�أثر�تقلبات�أسعار�النفط �خلال ����من �والمتمثلة �الرئ�سية �أ�داف�ا �التأث���ع�� �خلال �من �النقدية أداء�السياسة

حيث�وجدنا�انھ�. تحقيق�النمو��قتصادي،�تخفيض�معدل�البطالة،�توازن�م��ان�المدفوعات،�وتحقيق��ستقرار�����سعار

�لما�ارتفعت�أسعار�النفط�ارتفعت�مع�ا�معدلات��ذه�المتغ��ات،�والعكس����حالة��نخفاض،�و�التا����ناك�علاقة�طردية�

 .ب�ن�أسعار�النفط�ومعدلات��ذه�المتغ��ات

حيث�أن�التقلبات���عت���النفط�من�أ�م�مصادر�الطاقة����العالم�وتختلف�نوعيتھ�كما�يختلف�سعره�����سواق�العالمية، -

 .السر�عة����أسعاره��عود�إ���المضار�ة����البورصات�العالمية،�والمشا�ل�السياسية�وا��روب�والتغ��ات�المناخية�وال�وارث

مورد�����قتصاد�ا��زائري�حيث��سا�م�ب�سبة�كب��ة�ف��ا����تمو�ل��ل�القطاعات،�ما��أ�م�عت���قطاع�النفط����ا��زائر� -

�ا� ��قتصاد �أسعار�النفطيجعل ��� �ا��ادة �نظ���التقلبات �ا��ارجية �للصدمات �عرضة �ع�����مر  .�زائري �ا�عكس الذي

 .السياسة�النقدية�ل��زائر�ال���أصبحت�توج�ا��ا�تتحدد�بناءا�ع���اتجاه��غ���أسعار�النفط

ناك�علاقة�طردية�� أنإذ��تتأثر�أ�داف�السياسة�النقدية����ا��زائر�بتطورات�أسعار�النفط����السوق�النفطية�العالمية، -

��ناك� �ل�س �لأن �أقل�بأسعار�النفط �يتأثر�بدرجة �فإنھ �معدل�النمو��قتصادي �عن �و�ا��ديث �والت��م، �أسعار�النفط ب�ن

� �المتغ��ين، �ب�ن �مباشرة �توجد��أماعلاقة �حيث �أسعار�النفط، �ع�� �تطرأ �ال�� �بالتغ��ات �كب��ة �فيتأثر�بدرجة �البطالة معدل

فيما�يخص�م��ان�المدفوعات�ف�و�يتأثر�بصفة�مباشرة�بالتقلبات�ا��اصلة�. سعار�النفط�ومعدل�البطالةعلاقة�عكسية�ب�ن�أ

 .النفط�أسعار ���

الرا�نة،�أوجب�عل��ا�التمو�ل�غ���التقليدي�كسياسة���وضاعمن�التوج�ات�ا��ديدة�للسياسة�النقدية����ا��زائر����ظل� -

� �عل��ا �أقدمت �جر�ئة �خطوة �و�� �را�نة، �مرتبطة�نقدية �خاصة �ظروف �تتطلب ��لية ��ذه �فمثل �ا��زائر�ة، السلطات

� �قدرة �تتوفر�ع�� �قو�ة �المؤسسات��إنتاجيةباقتصاديات �قدرة �وكذا �منخفض �وت��م �مستقرة، �وطنية �وعملة وتنافسية،

 .�قتصادية�ع���التوسع

  توصيات. 2.5

  :من��ذا�البحث�تم�رصد��عض�التوصيات�تتمثل�فيما�ي���إل��اع���ضوء�النتائج�المتوصل�
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- � �عن �الناتجة �ا��ارجية �الصدمات �حدة �من �للتخفيف �البديل �نحو��قتصاد �خلال�. النفطية��زماتالتوجھ �من ذلك

 .التنو�ع��قتصادي�بدعم�القطاعات�ا��يو�ة�ال���تملك�م��ا�ا��زائر�قدرات�كب��ة�ع���رأس�ا�الفلاحة�والسياحة

�س�ثمار�لتنو�ع��إ���س�ب�ارتفاع�أسعار�النفط���جن�ية �صول عن�ارتفاع�صا����أساساھ�فائض�السيولة�الناتج�توجي -

النفطية��ش�ل�كب��،�ووضع�خطط�شاملة�للتنمية��شمل�جميع�القطاعات���يراداتبدلا�من��عتماد�ع�����يراداتمصادر�

 .وا��وانب��قتصادية�و�جتماعية

أسلوب�التمو�ل�غ���التقليدي�يلزم�ا��زائر����البحث��إتباعلسلطات�فيما�يخص�السياسة�النقدية�من�خلال�إن�توج�ات�ا -

�رأسشامل�للمنظومة�البنكية�و���يع��إصلاح���ظل�محدودية�عائدات�قطاع�النفطـ،�و�التا���يجب��إضافيةعن�موارد�مالية�

والعمل�ع���امتصاص�السيولة�خارج�النظام�البن�ي،�وضبط�السياسة���سلامية،�وفتح�مجال�للص��فة�و�جن��مال�ا��اص�

 .المالية��وراقالمال�وسوق��رأسالنقدية�لصا���سوق�
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