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:  

مع مطلع القرن العشرین، لتظهر بقوة  اقتصادیة قدیمة، تجلتیعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر ظاهرة         
، و یكمن السر في بروز الاقتصادیینالعدید من  اهتمامبعد الحرب العالمیة الثانیة، مما جعلها تكون محل 

الاستثمار الأجنبي المباشر في كونه وسیلة تمویل بدیلة تلجأ إلیها الكثیر من الدول التي تواجه العجز في 
لیس بإمكان كل الدول أن تستفید من تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، بحیث  تمویل استثماراتها غیر أنه
كبیرا على جلب الاستثمار الأجنبي في المدى الطویل، و بما أن دراستنا تخص  ایكون لمناخ الاستثمار تأثیر 

عمومیات حول الاستثمار الأجنبي الفصل هذا ، قمنا بتخصیص بالجزائر قع الاستثمار الأجنبي المباشراو 
  التطرق إلى العناصر التالیةللوقوف على مصطلح الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك من خلال المباشر 

  .حول الاستثمار الأجنبي المباشرأساسیات : الأول المبحث -
  خصائص وأهداف وأهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر :المبحث الثاني -
  ثار الاستثمار الأجنبي المباشر آو  محددات: المبحث الثالث -
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   حول الاستثمار أساسیات: الأولالمبحث  
نظرا للاهتمامات التي أخذها الاستثمار من العدید من المفكرین والاقتصادیین فقد تنوعت وتعددت        

فمن الصعب تحدید مفهوم دقیق لهذه الظاهرة  المفاهیم، واختلفت من حیث النوع والشكل والهدف وغیرها،
  :ثلاثة مطالب وكل مطلب یوضح نوع من الاستثمارات وأشكاله إلىالاقتصادیة، لهذا تطرقنا في مبحثنا هذا 

  .مفهوم الاستثمار وأنواعه: المطلب الأول
  .مفهوم الاستثمار الدولي وأشكاله :المطلب الثاني
  .الأجنبي المباشر وأشكالهمفهوم الاستثمار : المطلب الثالث
    .أنواعهمفهوم الاستثمـار و :المطلب الأول

  .ك مجموعة من المفاهیم التي تحدد مفهوم الاستثمار وتوضح أنوعههنا       
  .مفهوم الاستثمار  -أولا

في مشاریع اقتصادیة واجتماعیة وثقافیة ، بهدف تحقیق تراكم  الأموالتوظیف  یعرف الاستثمار على أنه  - أ
  1.القدیم الرأسمالتجدید وتعویض  أو الإنتاجیةجدید، ورفع القدرة  رأسمال

ومجالات استثماریة متنوعة بهدف  أدواتالفائضة في  الأموالهو توظیف " عرف فرانس الاستثماركذلك و    - ب
لتحقیق  أوالمال على مستوى الاقتصاد والمجتمع  رأسالحالي وزیادة تكوین  الإنتاجتوسیع  أوجدید  إنتاجخلق 

  .2زیادة فعلیة في الثروة
لثروة في المستقبل غیر ) المؤكدة(هو تضحیة بالثروة الحالیة "یرى خالد وهیب الراوي أن الاستثمار  كما  - ج

  ."3مؤكدة
یمكن تعریف الاستثمار على أنه ذلك الجزء المقتطع من الدخل القومي، والمسمى  "یرى عبدالقادر بابا     -  د

بالادخار والموجه إلى تكوین الطاقات الإنتاجیة الجدیدة، من وسائل إنتاج ومكائن ومعدات رأسمالیة، من أجل 
بیة حاجیات الإنتاجیة القائمة وتجدیدها، بهدف تلخلق سلع وخدمات جدیدة، وكذا المحافظة على الطاقات 

وطالما أن المستثمر مستعد لقبول مبدأ التضحیة برغبته الاستهلاكیة الحاضرة، یكون مستعدا أیضا . المستهلكین
  ".4لتحمل درجة معینة من المخاطرة

                                                             
  .12ص ،2011،عمان ، الأردن،1إدارة الاستثمار، دار أسامة للنشر والتوزیع ،ط: ماجد احمد عطا االله 1
، عمان، الأردن طبعةعلمیة للنشر والتوزیع، بدون الاستثمار والتحلیل الاستثماري، دار الیازوري ال:درید كامل أل شبیب 2
 .18ص ،2009،
  .28ص ،1999، ،عمان، الأردن1دار المسیرة للنشر والتوزیع، طالاستثمار مفاهیم تحلیل إستراتیجیة، :خالد وهیب الراوي 3

سیاسة الاستثمارات في الجزائر وتحدیات التنمیة في ظـل التطـورات العالمیـة الراهنـة، أطروحة دكتوراه : عبد القادر بابا 4
  .34، ص2003/2004في العلوم الاقتصادیة فرع تخطیط،جامعة الجزائر،الجزائر، 
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ومن خلال المفاهیم التالیة نستنتج أن الاستثمار هو عملیة تأجیل الاستهلاك الحالي من اجل وتوظیفه           
  .لحصول على عائد مرتفعل بلفي المستق

  :أنوع الاستثمار  -ثانیا
  :ك مجموعة من الأنواع للاستثمار وسوف نتطرق إلى أهمهاهنا       

  :إلىتقسیم الاستثمار من حیث وسائله  - أ
  :الأنواع التالیة من حیث الوسیلة إلىالاستثمار نقسم ی       

المشاریع باستثناء المتعلقة بالمساعدات والمعونات  أنواعوهو الاستثمار في جمیع  :استثمار مباشر - 1
  1.الدولة إلىالمالیة والفنیة والتقنیة التي تقدم 

بهدف  الأعماللشركات  أنواعهاالمالیة باختلاف  الأوراقوهو الاستثمار في  :استثمار غیر مباشر - 2
  .2الربح عن طریق البیع

 :، فهيالرئیسةالاستثمار  أطرافمن حیث دوافعه الاقتصادیة على   - ب
  :3ینقسم الاستثمار من حیث دوافعه الاقتصادیة إلى           

  .وهو الاستثمار الذي تقوم به الدولة لتنفیذ الخطط الاقتصادیة:الاستثمار الحكومي - 1
المستثمرین بنشاط محدود یتمثل في  فرادوهو الذي یقوم به الفرد أو مجموعة من الأ:الاستثمار الخاص - 2

  .فردیة من مستثمرین یمثلون شرائح من المجتمع أوشركات مساهمة 
الاستثمارات الخارجیة التي أصبحت في الوقت الحاضر من مصادر التمویل وهو :الأجنبيالاستثمار  - 3

  .الدول النامیة للدول خاصة في المهمة في المشاریع الاقتصادیة 
  :الاستثمار حسب الموقع الجغرافي-ج 

  :4یلي استثمارات محلیة واستثمارات خارجیة وكما إلىیمكن تبویب الاستثمارات من الناحیة الجغرافیة            
  :الداخلیة أوالاستثمارات المحلیة  -1
 الإقلیمیةتكون داخل السوق المحلي في البلد المعني، أي داخل الحدود ت التي اهي تلك الاستثمار و           

 أشكالبعدة ت االمختارة وتكون هذه الاستثمار  والأدواتمهما كانت طبیعة هذه الاستثمارات للبلد محل الدراسة 
  :یلي وكما

                                                             
 .22ص مرجع سابق ،:ماجد احمد عطا االله 1
 ،2009، عمان، الأردن ،1ط ،، دار الثقافة للنشر والتوزیع)بین النظریة والتطبیق(ر إدارة الاستثما: قاسم نایف علوان 2

 .37ص
  .37،38ص: المرجع نفسه 3
 .48ص مرجع سابق،:درید كامل أل شبیب 4
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 .المال الثابت رأسالاستثمار في تكوین  -
 .ستثمار في تكوین المخزون السلعيالا -
 .لاستثمار في فائض التصدیرا -
  .المالیة الأوراقفي  الاستثمار -

  : الاستثمار الخارجي -2
والفرص المتاحة  الاستثماریةاستخدام الأموال الفائضة في الأدوات  هوالمقصود بالاستثمار الخارجي          

  .1لدولة المستثمر المقیم أي الاستثمار خارج الحدود الإقلیمیة ،في الأسواق الأجنبیة
  :الاستثمارات حسب الطبیعة -د  

  :المالي الاستثمارإلى نوعین هما الاستثمار الحقیقي أو الإنتاجي و الاستثمار حسب النوع ینقسم           
  :الإنتاجیة أوت الحقیقیة االاستثمار  - 1

التي تتمثل في إنشاء الأصول الإنتاجیة بهدف تحقیق الربح أو شراء  هي مجموعة من الاستثمارات          
ومشاریع الهیاكل  الإنتاجیةوالمصانع والشركات  الأرضي، كالاستثمار في الرأسمالیة الأصولوتملك 

كم اوفي تكوین وتر  الإجماليزیادة حقیقة في الناتج المحلي  إلىالارتكازیة، وهذا النوع من الاستثمارات تؤدي 
رأس المال الثابت الوطني،ولها علاقة بالطبیعة والبیئة التي تتواجد بها من خلال كیانها الملموس أي لها قیمة 

درجة سیولتها منخفضة وتتحمل نفقات تامین ونقل وخزن  أن إلاوتتمتع بدرجة مخاطرة منخفضة  حقیقیة
  .وصیانة

  :الاستثمارات المالیة -2
) والسندات الأسهم(المالیة المتاحة للاستثمار في السوق المالي  الأدواتهي مجموعة الاستثمارات في و           

ترة معینة ثم بیعها عندما یرتفع سعرها في السوق المالي والحصول بهدف اقتنائها لف الأخرىالمالیة  والأوراق
المالیة التي تتمیز بفاعلیتها خاصة إذا كانت  الأسواق، ویتم تداول الاستثمارات المالیة في إضافیة أرباحعلى 

  2.هذه الأسواق ذات كفاءة عالیة
  
  
  
  

                                                             
  .48ص المرجع نفسه، 1
 .50- 49ص درید كامل أل شبیب، مرجع سابق، 2
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  :أشكالهمفهوم الاستثمار الدولي و : المطلب الثاني
أهم هذه التعریف  إلىتعددت المفاهیم والأشكال للاستثمار الدولي وفي هذا المطلب سوف نتطرق         

  .والأشكال
  :مفهوم الاستثمار الدولي -أولا

  :المفاهیم حول الاستثمار الدولي وسوف نتطرق إلى أهم هذه المفاهیم هناك مجموعة من         
سعیا وراء  host countryالاستثمار یتم خارج موطنه بحثا عن دولة مضیفةهو كل : فرید النجار یعرفه  - أ

لأجل محدد أو لأجیال  أوالاقتصادیة والمالیة والسیاسیة سواء لهدف مؤقت  الأهدافتحقیق حزمة من 
  1.طویلة الأجل

مالیة خارج  أوحقیقیة  أصولفي  الأفراد أوهو استثمار الشركات " علوان قاسم نایف ویعرفه كذلك  -  ب
سعیا منهم وراء تحقیق  أخرىالأفراد إلى الاستثمار في دول  أوتلجأ الشركات  انه كثیرا ما إذبلادهم،

 ."2أهدف محددة
ومنه یمكن القول بان الاستثمار الدولي هو انتقال لجمیع الأصول سواء أصول مالیة أو عینیة، من           

، أو غیرها من أشكال )تسلیم المفتاح(البلد المضیف  أجل التوطین أو من أجل أنشاء مؤسسات في
  . الاستثمارات الدولیة

  :أشكال الاستثمار الدولي -ثانیا
  .فیما یلي هناك نوعین من  الأشكال للاستثمار الدولي الاستثمارات الحقیقیة والمالیة وسوف نتطرق إلیها        

 الاستثمارات الدولیة الحقیقیة  - أ
  :دة أقسام نذكر منهاالاستثمارات الحقیقیة إلى عتنقسم        
  :3الشركات المتعددة الجنسیة -1

وهي شركات التي تملك مشاریع كثیرة،في الدول مختلفة من العالم، حیث تتمیز هذه الشركات             
الجنسیة شیئان بضخامة أعمالها وأنشطتها، ویمكن القول بأن الاستثمار الأجنبي المباشر والشركات متعددة 

  .متلازمان، اعتاد الاقتصادیون على الجمع بینهما بطریقة مترادفة
  

                                                             
، 2000الاستثمار الدولي وتنسیق الضریبي،الناشر مؤسسة شباب الجامعة،بدون طبعة ، إسكندریة ، مصر،: فرید النجار 1

 .23ص
  .351ص مرجع سابق،: قاسم نایف علوان 2
  .102مرجع سابق، ص :ماجد احمد عطا االله 3
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 :مشاریع ملكیتها مشتركة  -2
لتي تكون نسبتها مشتركة بین المستثمر المحلي والشركات الأجنبیة بنسب متفاوتة تتحدد وفقا وهي ا          

حیث تقوم كثیر من الدول بتحدید النسبة  لاتفاق و رضا الشركاء وحسب القوانین المنظمة لتملك الأجانب
  .1القصوى التي یحق للمستثمر الأجنبي تملكها

 بإنتاجعلى الاستثمار  أكثر أوهو تعاون شركتین "الاستثمارات المشتركة  إنویرى هاني حامد الضمور          
  .2"خاطر جهود التوسعالخارجیة، حیث یشارك كل منهم في م الأسواق إلىتوزیعیة للوصول  أنظمةبناء  أو/و
   :مشاریع تملكها الشركات الأجنبیة بالكامل - 3

الاستثمارات الأجنبیة  أنواعأكثر  الأجنبيتتمثل مشروعات الاستثمار المملوكة بالكامل للمستثمر             
أن هذه إلى  الإشارة تفضیلا لدى الشركات متعددة الجنسیات ویرجع هذا إلى عدد من الأسباب، وتجدر

أو التسویق أو أي نوع آخر من  للإنتاجبإنشاء فروع  المشروعات تتمثل في قیام الشركات متعددة الجنسیات
  .3النشاط الإنتاجي أو الخدمي بالدولة المضیفة أنواع

 : التراخیص - 4
یعد الترخیص طریقة بسیطة نسبیا للدخول إلى السوق الدولیة وبدون تصنیع مباشر حیث المرخص           

للشركة الأجنبیة لاستخدام عملیة تصنیعیة معینة أو علامة تجاریة أو براءة اختراع وذلك مقابل أجر معین أو 
  .4امتیاز خاص یمنح إلى المرخص

 :الوكلاء/عقود الوكالة - 5
بتوظیف   )Principalالأصل(عقد الوكالة هو اتفاقیة بین طرفین، یتم بموجبها قیام أحد الأطراف           

برام اتفاقیة بیع سلع ومنتجات الطرف ثالث هو المستهلك النهائي أو ) الوكیل(الطرف الثاني  لبیع أو تسهیل وإ
  :6ولذا فأن عقد الوكالة یتطلب مراعاة النقاط الآتیة .5الصناعي

 .حدید دقیق وواضح من هو الوكیل ومن هو المصدر أو الموكلت -

                                                             
  .354مرجع سابق، ص: نایف علوان 1
 .375ص  ،2008، عمان، الأردن ، 4التسویق الدولي، دار وائل للنشر والتوزیع، ط: هاني حامد الضمور 2
الأشكال والسیاسات المختلفة للاستثمارات الأجنبیة، الناشر مؤسسة شباب الجامعة، بدون : عبد السلام أبوقحف 3

 .20،21ص ،2003طبعة،الإسكندریة،مصر،
، عمان، الأردن 1إدارة الأعمال الدولیة، دار المناهج للنشر والتوزیع، ط: عثمان یوسف محمود جاسم الصمیدعي وردینة 4
  .138، ص2007، 
  .43ص مرجع سابق،: عبد السلام أبوقحف 5
  .111ص ،2012، عمان،الاردن، 1التسویق الدولي، دار أسامة للنشر والتوزیع، ط: محمود الشیخ 6
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 .ب تسویقهاوضع وصف دقیق وواضح للسلعة المرغو  -
 .تحدید دقیق لنطاق السوق الذي یغطیه الوكیل -
تحدید واجبات الوكیل بكل دقة هل دوره ینتهي بمجرد وصول الرسائل أم سیتولى بعدها عملیات الصیانة  -

 .وتوفیر قطع الغیار في حالة السلع الصناعیة مثلا
 .مدة العقد -
  .تحدید نطاق عقد الوكالة نوعیا وجغرافیا -
  :عملیات تسلیم المفتاحالاستثمار في  -6
وهو عملیات تسلیم المفتاح  ،سبق عرضه هنا وقد یأخذ الاستثمار الوافد أیضا شكلا أخر غیر ما           

ویقصد بهذا النوع من الأعمال الدولیة انتهاء دور المستثمر الدولي وقت الانتهاء من بناء المشروع وتسلیم 
نشاءوالمباني  الإنشاءاتكما هو الحال في قطاع  ،مفتاح تشغیله محطات الكهرباء والفنادق المصانع و  وإ

وقد یتم تغطیة النفقات الاستثماریة هنا وقت تسلیم المشروع أو جدولة المدفوعات وفق خطة . وغیرها والإنفاق
  .1المعینة الأطرافحسب العقود المبرمة بین  ،محددة لاحقة

                           :                                                                 مشروعات أو عملیات التجمیع - 7
یتم  ،)عام أو خاص(تأخذ شكل اتفاقیة بین الطرف الأجنبي والطرف الوطني  التيالمشروعات وهي       

  .2جبها قیام الطرف الأول بتزوید الطرف الثاني بمكونات منتج معین لتجمیعها لتصبح منتجا نهائیابمو 
  :الاستثمارات الدولیة المالیة   - ب

والسندات بالإضافة إلى العملات، وهذا  الأسهمتشمل الاستثمارات الدولیة المالیة الاستثمار في             
من المعلومات بأسرع  التطور الذي یشهده العالم الیوم ساعد المستثمرین في حصولهم على ما یحتاجونه

مما یؤهلها الاتخاذ قرارات استثماریة أكثر رشداً، وقد أصبحت الأسواق العالمیة في هذه الأیام بفضل  ،الطرق
كثر ارتبطاً مع بعضها البعض ولكن لیس إلى درجة التجانس أو التطابق الكامل أنظمة الاتصالات المتطورة أ

  . 3فیما یتعلق بالمؤشرات
  
  
  

                                                             
  .27مرجع سابق، ص: فرید النجار 1
  .245ص ،1998،الإسكندریة، مصر،4إدارة الأعمال الدولیة، مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة، ط: لسلام أبوقحفعبد ا 2
  .356ص المرجع نفسه، 3
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  .وأشكاله الأجنبي المباشرمفهوم الاستثمار : المطلب الثالث
البالغة التي یأخذه هذا النوع من  للأهمیةلقد تعددت المفاهیم للاستثمار الأجنبي المباشر وذلك نظرا           

  .، وسوف نحاول التركیز على أهم المفاهیم وتحدید أشكاله في هذا المطلبالاستثمارات
  .مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر  -أولا

  :وسوف نتطرق إلى أهم هذه المفاهیم الأجنبي المباشرتعددت المفاهیم حول الاستثمار        
  ):UNCTAD(المتحدة للتجارة والتنمیة الأممتعریف مؤتمر  - أ

المباشر على انه الاستثمار  الأجنبيالاستثمار ) الاونكتاد(المتحدة للتجارة والتنمیة  الأممیعرف مؤتمر           
بین شركتین في  الإداريالذي ینطوي على العلاقة طویلة المدى، تعكس مصالح دائمة ومقدرة على التحكم 

على أنها تلك  الأملأغراض هذا التعریف تعرف الشركة  أخرىفي دولة  إنتاجیةوحدة  أووشركة  الأمالبلد 
، وعادة ما تأخذ ألامإنتاجیة تابعة لدولة أخرى غیر الدولة  حدةأو و تمتلك أصولا في الشركة  التيالشركة 

تساوي أو  الملكیة شكل حصة في رأس مال الشركة التابعة للدولة المستقلة للاستثمار، حیث تعتبر حصة
في مجلس الإدارة للشركة المسجلة، أو یعادلها في  من الأسهم العادیة أو القوة التصویتیة% 10تفوق 

   .1الشركات الأخرى وهو حدا فاصلا لأغراض تعریف الاستثمار الأجنبي
  ) :FMI(تعریف حسب صندوق النقد الولي  -  ب

الاستثمار الدولي الذي  أنواع یعرف الصندوق النقد الدولي الاستثمار الأجنبي المباشر ذلك النوع من           
یعكس هدف حصول كیان مقیم في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقیمة في اقتصاد آخر، 

إلى تمتع  بالإضافةوتنطوي هذه المصلحة على وجود علاقة طویلة الأجل بین المستثمر المباشر والمؤسسة، 
  .2المستثمر الأجنبي المباشر بدرجة كبیرة من النفوذ في إدارة المؤسسة

انه تلك الاستثمارات التي یملكها ویدیرها المستثمر الأجنبي، إما بسبب "یرى نزیه عبد المقصود مبروك      - ج
 .3الإدارةملكیة لنصیب منها یكفل له حق  أوملكیته الكاملة لها، 

                                                             
محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة، فرع الإدارة  :عمار زودة 1

  .31ص ،2008قسنطینة،المالیة، جامعة 
الجزائر  بن عكنون، ،2المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة،دیوان المطبوعات الجامعیة،ط :عبد المجید قدي 2
  . 251، ص2005،
الإسكندریة،  ،ة، دار الفكر الجامعي، بدون طبعةألآثار الاقتصادیة للاستثمارات الأجنبی :نزیه عبد المقصود مبروك 3

 .  31ص ، 2007مصر،
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ثمر المحلي المباشر هو انتقال المست الأجنبيومن خلال المفاهیم السابقة یمكن قول بان الاستثمار            
إلى الأسواق الخارجیة، أو یكون دخول المستثمر الأجنبي إلى الأسواق المحلیة، وهذا الانتقال یجب أن یكون 

  .المال فقط لا أن تكون المساهمة في الرأس ،نتاجيإمجسد في مشاریع واضحة ذات طابع 
  .أشكال الاستثمار الأجنبي المباشر: ثانیا

  :1أهمهایأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر عدة أشكال لعل من        
 ):الاستثمار المشترك(مشتركةمشروعات ملكیتها   -  أ

وفقا ستثمر المحلي وبنسب متفاوتة، تتحدد هذه المشروعات مشتركة بین المستثمر الأجنبي والم تعتبر           
  .لاتفاق الشركاء، وحسب القوانین المنظمة لتملك الأجانب

 :بالكامل في الاقتصاد المضیف الأجنبیةمشروعات تملكها الشركات  -ب
هذا الشكل من الاستثمارات یتیح للعنصر الأجنبي السیطرة الكاملة في اتخاذ القرار، ولهذا لا تحبذه          

  .أن یؤدي إلى التبعیة والهیمنة الاقتصادیة من قبل المستثمر الأجنبي الكثیر الدول المستثمرة فیها، خشیة

 :الاستثمارات في المناطق الحرة  - ج
دولة معینة لكنها تعتبر أجنبیة عن الدولة التابعة من ناحیة  إقلیمتعتبر المناطق الحرة جزءا من            

الاستثمار الأجنبیة المباشرة  أشكالوالنقد والجمارك، والمناطق الحرة لا تغدو أن تكون شكل من  التجارة الدولیة
ن كانت جزء من إقلیم الدولة فإنها لا تسري علیها الإجراءات الجمركیة  في مجال التجارة الدولیة، وهي وإ

 .2التي تسري على باقي إقلیم الدولةریة اوالإد
 وتعد ظاهرة الاستثمار الأجنبي المباشر عن طریق الشركات المتعددة الجنسیة، أو ما یسمى بعابرة           

من أبرز الظواهر التي طرأت على صعید العلاقات الاقتصادیة الدولیة، خلال العقود الثلاثة أو القومیات، 
  .3الأربعة الأخیرة

  
  
  

  

                                                             
  .102ص مرجع سابق، :ماجد احمد عطا االله 1
مذكرة  ،2004-1995واقع وآفاق تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر في دول شمال إفریقیا خلال : بن داودیة وهیبة 2

 . 17ص ،2005ماجستیر،كلیة العلوم الإنسانیة، قسم العلوم الاقتصادیة، فرع نقود وبنوك،
 .103ص سابق،مرجع  :ماجد احمد عطا االله 3
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  .الاستثمار المباشر الأجنبي خصائص وأهداف وأهمیة : المبحث الثاني
یأخذ الاستثمار الأجنبي المباشر مجموعة من الخصائص والأهداف والأهمیة، وذلك نظرا للأهمیة           

  :البالغة التي یأخذها من المفكرین والدول، ولهذا قمنا بتخصیص هذا المبحث لنتناول فیه ما یلي
  .شر خصائص الاستثمار الأجنبي المبا: المطلب الأول
  .أهداف الاستثمار المباشر الأجنبي:المـطلب الثاني
  .أهمیة الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الثالث
   .خصائص الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الأول

هناك مجموعة من الخصائص للاستثمار الأجنبي المباشر وعناصر تفرق بینه وبین الاستثمار الأجنبي         
  :وفي هذا المطلب سوف نتطرق إلى أهمها مباشرالغیر 

  . خصائص الاستثمار الأجنبي المباشر -أولا
  :1المباشر بالعدید من الخصائص نذكر أهمها الأجنبيیتمیز الاستثمار          

المباشر بطبیعته استثمار منتج فهو بالضرورة استغلال أمثل لما یستعمله من الموارد،  الأجنبيالاستثمار  - أ
على استثمار أمواله وخیراته في الدول المتلقیة، إلا بعد دراسات معمقة عن  الأجنبيحیث لا یقدم المستثمر 

  .الجدوى الاقتصادیة للمشروع وكافة بدائله التكتیكیة والفنیة المتاحة
فرات لاقتصادیة الو یساهم الاستثمار الأجنبي المباشر في عملیات التنمیة الاقتصادیة، وذلك من خلال   -  ب

  .والمنافع الاجتماعیة التي تحقق نتیجة لتواجده
یعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر كوسیلة لخلق مناصب الشغل وكذا توسیع نطاق السوق المحلیة ومن  -ج

كنولوجیا إلى البلد المضیف، إضافة إلى أنه یدعم مبادلات التجارة الخارجیة، جهة أخرى یساهم في نقل الت
من خلال اتجاهه للاستثمار في الصناعات التصدیر خاصة في تلك التي یتمتع فیها البلد المضیف بمیزة 

اء الربح نسبیة مقارنة ببلد المنشأ، یتصف الاستثمار الأجنبي المباشر بالتغیر، حیث یتمیز بتحركاته جریا ور 
والفائدة وبذلك فهو ینتقل إلى الأماكن التي توفر له أعلى الأرباح، أین توجد التسهیلات والإعفاءات والید 

  .العاملة الرخیصة
یتمیز الاستثمار الأجنبي المباشر عن كل من القروض التجاریة والمساعدات الإنمائیة الرسمیة التي   - د

لأرباح المترتبة علیه یرتبط بمدى النجاح الذي تحققه في أن تحویل ا ،أصبحت شدیدة المشروطة
المشروعات المحولة عن طریق هذا الاستثمار، بینما لا یوجد أي ارتباط بین خدمة الدیون ومدى نجاح 

  .المشروعات التي تستخدم فیه
                                                             

  .103المرجع نفسه، ص 1
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  الدولة المضیفة التي یحقق فیها أكبر عائد صافي بعد طرح أو  إلىیتجه الاستثمار الأجنبي المباشر   - ه
  .المخاطر والتكالیف، وبذلك فهو یتجه بكثرة إلى الدول ذات مناخ الاستثمار الملائم والمناسب خصم 

یتمیز الاستثمار الأجنبي المباشر عن كل القروض التجاریة والمساعدات الإنمائیة الرسمیة، في تحویل   -و
المترتبة بمدى النجاح الذي تحققه المشروعات المحولة عن طریق هذا الاستثمار بینما لا یوجد أي الأرباح 

  . 1ارتباط بین خدمة الدیون ومدى نجاح المشروعات التي تستخدم فیه
تدعیم الدولة المضیفة بعوامل الإنتاج المتقدمة تكنولوجیا بجانب عامل رأس المال وكذا تكوین الید العاملة   - ز

  .2لیهاع
  الفرق بین الاستثمار الأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي الغیر مباشر -ثانیا

وهو الاستثمار في جمیع أنواع المشاریع باستثناء المتعلقة بالمساعدات  :مفهوم الاستثمار الأجنبي الغیر مباشر 
  3.والمعونات المالیة والفنیة والتقنیة التي تقدم إلى الدولة

أهم توضیح  وسوف نحاول  مجموعة من الفوارق بین الاستثمار الأجنبي المباشر والغیر مباشرك هنا   
  :التالي الجدولفي  همابیننقاط التفرقة 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
مكانات تطویرها في ضوء التطورات المحلیة و الإقلیمیة والدولیة، المجلة : حسن المهران 1 الاستثمار الأجنبي المباشر وإ

  .7، ص2000المصریة للتنمیة والتخطیط، معهد التخطیط القومي، المجلد الثامن، العدد الأول، یولیو
  .22ص ،1997، 2ة، قضایا الاستثمار الأجنبي المباشر، العدد أوراق بنك مصر البحثی 2
 .22ص مرجع سابق ،:ماجد احمد عطا االله 3
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  الاختلاف بین الاستثمار الأجنبي المباشر وغیر مباشر): 1(الجدول رقم 
  الاستثمار الأجنبي المباشر

  
  غیر مباشر الأجنبيالاستثمار 

  
 استثمار طویل الأجل -

 یهدف للحصول على الإنتاج -
 ینطوي على اكتساب حق الرقابة -
 امتلاك كلي أو جزئي للمؤسسة -

 مسؤول على الخسائر والأرباح والمخاطر -
 له حق في إدارة المؤسسة -

 یتضمن تحویلا دولیا لرأس المال -
  یساعد على تطویر الاقتصاد العالمي -

 استثمار قصیر الأجل -
 یهدف إلي المضاربة -

 لا ینطوي على اكتساب حق الرقابة -
 شراء أسهم وسندات -

 لیس له الحق في إدارة المؤسسة -
 یتضمن تحویلا دولیا لرأس المال -

  یساعد على تطویر الاقتصاد العالمي -

 ،1993، مصر، الإسكندریةاقتصادیات الإدارة والاستثمار، الدار الجامعة، : أبو قحف عبد السلام:المصدر
  .175ص

  الاستثمار المباشر الأجنبي أهداف:الثانيالمـطلب 
  .من الأهداف للاستثمار الأجنبي المباشر وسوف نحاول التطرق إلى أهم الأهداف هناك مجموعة      

   :الاستثمار  هدافأ: أولا
  ::1نذكر أهمهاكثیرة لأهداف ستثمار للا     

  .قدیم خدمة معینة للجمهورت  -أ 
  .الاقتصادیةطاع معین من القطاعات تنمیة ق  - ب 
 .مكافحة البطالة  -ج 
 .محاربة الفقر ورفع مستوى المعیشة  - د 
 .تحسین وضع میزان المدفوعات  - ه 
  
  
  
  

                                                             
، القاهرة، ، بدون طبعةأسس الاستثمار، الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتورید:عبود كنجوو مروان شموط، كنجو  1

  .12ص ،2008مصر، 
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  :1الاستثمار الدولي هدافأ: ثانیا
  :یلي الاستثمار الدولي ما أهداف أهممن        
إیجاد أسواق جدیدة لمنتجات وبضائع الشركات الدولیة خاصة لتسویق الفائض الكبیر من السلع   -أ 

 .للشركات المنتجة الأصليوالتي لا یستوعبها السوق المحلي للبلد 
 .الحصول على المواد الخام من الدول المستثمر فیها لأجل استخدامها في عملیة التصنیع  - ب 

ث أن تكلفة القوى العاملة أقل تكلفة في الدول المستثمر فیها حیمن انخفاض عنصر ال الاستفادة      - ج
 .تكلفتها في الدول المتقدمة وكذلك تكلفة الحصول على المواد الخام قد تكون أقل من

 .الضریبي التي تمنحها الكثیر من الدول لتشجیع الاستثمار فیها الإعفاءللاستفادة من قوانین       -  د
أن الشركات الأجنبیة قد تحقق أرباحا  إذح في الدول المستثمر فیها، الاستفادة من فرص تحقیق الرب  -  ه

 .من استثماراتها الأجنبیة تفوق أرباحها من عملیاتها داخل موطنها الأصلي
بمنافسة الشركات المحلیة من حیث الجودة والأسعار ونوع الخدمة  الأجنبیةسهولة قیام الشركات   - و

مكانیاتهاوذلك بسبب وفرة رأس المال   .المتقدمة وإ
انه كلما انتشرت الاستثمارات  إذ الأجنبیةتقلیل المخاطر التي تتعرض لها استثمارات الشركات       -  ز

  .وتنوعت في عدد كبیر من الدول كلما قلت المخاطر التي تتعرض لها
  :2تتمثل في وهناك أهداف خاصة بالشركة  :ثالثا

 .النمو من خلال عملیاتها التجاریةالربح و معظم الشركات تسعى لتحقیق : أهداف الربح والنمو  -أ 
 .لمبیعات والإنتاجتحقیق استقرار في حجم ا  - ب 

 .ستغلال القدرة الإنتاجیة الفائضةا     - ج
 .امتداد في دورة حیاة السلعة       -  د
 .ص التسویقیة في الأسواق الخارجیةجاذبیة الفر   -  ه
 .3الفائضةدة بالاعتماد على وسائل إنتاجیة زیادة القدرة الإنتاجیة الموجو   - و

  
  
  

                                                             
 .352-351ص مرجع سابق،: قاسم نایف علوان 1
  .204-203مرجع سابق، ص : محمود الشیخ 2

3Jacques margerin Gérard Aussel: choix des investissement. Les édition d organisation. Paris. Juin 1987. 
P41,     
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  .فعهاودو المباشر الاستثمار الأجنبي  أهمیة: الثالثالمـطلب 
  :في ما یلي ودوافعه  تتجلى أهمیة الاستثمار         

   :أهمیة الاستثمار: أولا
البلدان  أوالمتعاملة به سواء الشركات المستثمرة  الأطرافیأخذ الاستثمار أهمیة بالغة لدى جمیع          

، وتتمثل الأهمیة لي كلا الطرفینلك من خلال ما یترتب علیه من نتائج إیجابیة المضیفة على حد سواء وذ
  .1في

  .خل القومي وزیادة الثروة الوطنیةمساهمة الاستثمار في زیادة الد  -أ 
  .ثمار في إحداث التطور التكنولوجيمساهمة الاست  - ب 

  .العدید من الید العاملة استخداممساهمة الاستثمار في مكافحة البطالة من خلال      -ج
طلب أو مساهمة الاستثمار في دعم البنیة التحتیة للمجتمع لان الاستثمار في مشروع ما قد یت  -  د

  .یتصاحب بإقامة بنیة تحتیة
یتم إنتاج السلع  البلاد فیما لممساهمة الاستثمار في توفیر القطع الأجنبي الذي كان سیتم إخراجه من    - ه

  .والخدمات محلیا
  .ثمار في الأمن الاقتصادي للمجتمعمساهمة الاست -و
  .في دعم الموارد المالیة للدولیة مساهمة الاستثمارات    - ز
  .نفیذ السیاسات الاقتصادیة للدولةمساهمة الاستثمار في ت   -ح
  .المدخرة الأموالمساهمة الاستثمار في توظیف   -ط
  :دوافع الاستثمار الأجنبي المباشر:ثانیا
یوضح دوافع الاستثمار لدى المستثمرین ) 02(ي المباشر تتجلى في الجدول رقم دوافع الاستثمار الأجنب أهمأن 

  .والدولة المضیفة 
  
  
  
  
  
  

                                                             
  .11- 10مرجع سابق، ص  :مروان شموط، كنجو عبود كنجو 1
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  الدوافع لدى المستثمرین والدولة المضیفة ) 2(الجدول رقم 
  المضیفة دوافع الدولة  )الدولي( الأجنبيدوافع المستثمر 

 البحث عن استثمارات ذات ضرائب اقل 
  .او بدون                
 التخلص من مخزون سلمى راكد.  
 التخلص من التكنولوجیا متقادمة.  

 التغلب على البطالة المقنعة في الدولة المقر.  
 البحث عن أسواق جدیدة.  

  الخارجیة الأسواقالنمو والتوسع وغزو.  
  اختبار منتجات جدیدة واستخدام العملاء 

  .لیة والمیدانیةفي الدولة المضیفة في التجارب المعم
  ضخمة أرباحالبحث عن.  

  بالدولة المضیفة  الإنتاجالتخلص من مخلفات.  
  المنخفضة لعمالة الدولة  الأجورالاستفادة من 

  .المضیفة
 استغلال الموارد الخام المتاحة لدولة المضیفة.  
  والمزایا الممنوحة  الإعفاءاتالاستفادة من           

  .في الدولة المضیفة من الضرائب ورسوم
 استغلال بعض الاستثمارات المتاحة محلیا.  

  أخرىاعتبارات استرتیجیة.  

  مضطرد اقتصاديتحقیق تقدم.  
 جذب الاستثمارات الدولیة.  
 الحصول على التكنولوجیا المتقدمة.  

  المتقدمة الإدارةتوفیر.  
 المشاركة في حل مشكلة البطالة المحلیة.  

  المحلیة الإنتاجتوظیف عوامل.  
 المحلي محل الوردات الإنتاج إحلال.  
  الاقتصاد التصدیري من خلال الشركات 

  .الوافدة         
  الضریبیة المزایاتقدیم مجموعة من  

  الضریبیة لتشجیع الاستثمار وغیر
  .المباشر الأجنبي

 صناعات جدیدة  إنشاء.  
  التوسع في صناعات الخدمات كالسیاحة 
  .والتامین والمصارف       

 تنمیة التجارة الخارجیة.  
 تحسین المركز التنافسي للدولة.  

الناشر مؤسسة سباب الجامعة، بدون طبعة، ، الاستثمار الدولي وتنسیق الضریبي: فرید النجار :المصدر
  .36ص ،2000 ،إسكندریة، مصر
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  .الاستثمار الأجنبي المباشر ثارآو محددات :المبحث الثالث
یتطلب الاستثمار الأجنبي المباشر من الشركات المستثمرة جمع المعلومات والبیانات من أجل تحدید          

المناخ ب رأثویتخر، كما أن الاستثمار یؤثر آبه، وتختلف المحددات من بلد إلى المكان الذي یجب الاستثمار 
و  الأجنبي المباشر لاستثمارلمحددات أهم الالذي یحیط بیه، لذلك سوف نوضح في هذا المبحث كل من 

  .الآثار الإیجابیة والسلبیة له
  .محددات الاستثمار الأجنبي المباشر: المطلب الأول

إلى هناك مجموعة من العوامل التي تؤثر على الاستثمار الأجنبي المباشر في الدولة المضیفة سنتطرق         
  :أهم هذه العوامل

                                                       :استقرار النظام السیاسي -أولا
الأعمال للسلطات العمومیة ومصداقیة  الاستقرار السیاسي یؤثر إلى درجة الثقة التي یولیها قطاع         

التزاماتها وتشریعاتها، ذلك كون الاستقرار السیاسي هو ضمان وتعهد ضمني بالمحافظة على أموال المستثمر 
 .1وعدم تعرضها للأخطار غیر التجاریة

                                                                                    :توفیر البنیة التحتیة -ثانیا
ونقصد بالبنیة التحتیة رأس المال الاقتصادي، والذي یكون على شكل طرق وسكك حدیدیة ومصادر           

یمكن أن  ي بدونها لاالمیاه والمنشآت تربویة، وخدمات صحیة وأنظمة الاتصالات ووسائل النقل وغیرها، والت
ولا یمكن . في المصانع وغیرها من المشاریع الاستثماریة ذات مردود اقتصادي عالي تكون الاستثمارات

 .2أن یعمل بیئة غیر صالحة للاستثمار الأجنبيمر ثللمست
                                                                        :الناتج المحلي - ثالثا

یعتبر الناتج المحلي الإجمال محددا أساسیا للشركات متعددة الجنسیة التي تسعى إلى تحقیق النمو أو          
النفاذ إلى الأسواق الجدیدة أو زیادة  نصیبها من أسواق الدول المضیفة وفي هذا الإطار نجد أن الدول التي 

خاصة تلك التي تعمل في  ات المحلیة والأجنبیة،تتمیز بناتج محلي كبیر تكون ملائمة جدا لكثیر من المؤسس
الخدمات غیر القابلة للاتجار، ذلك لأن الطریقة الوحیدة لتقدیمها إلى أسواق الدول المضیفة تتم من خلال 

                                                             
مذكرة الماجستیر،كلیة العلوم  ،رالاستثمار الأجنبي المباشفي جذب الإصلاحات الجبائیة وأهمیتها : قدوري نو الدین 1

  .65ص ،2009/2010الاقتصادیة، جامعة بومرداس، 
  .66ص: المرجع نفسه 2
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إلى ذلك فإن كبر حجم الناتج المحلي الإجمالي یساعد  بالإضافةإقامة فروع خاصة بها في تلك الدول، 
 .1المنتجات القابلة للاتجار على تحقیق اقتصادیات الحجمالمؤسسات التي تعمل في 

 بالأرقام ولقد بینت بعض الدراسات التطبیقیة أن هناك علاقة ارتباط موجبة بین حجم الناتج الكلي          
 Pearceو  Papamastassionمن  المطلقة وبین الاستثمار الأجنبي المباشر، حیث أوضحت دراسة كل

وكذلك دراسة  Greanو  Cunninghamkالمباشر في بریطانیا، ودراسة كل من  الأجنبيعن الاستثمار 
Dunnig  أن هناك علاقة ارتباط موجبة بین الناتج المحلي الإجمالي  الأمریكیةفي الولایات المتحدة

  .والاستثمار الأجنبي المباشر
حول محددات تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر  1998سنة  Unctad" الأنكتاد" أجرتهاوفي دراسة التي         
   .النوع من الاستثمارات الأجنبیةدولة نامیة، تبین أن للناتج المحلي الإجمالي أهمیة كبیرة في جذب هذا  42لـــ 

                                                                                                             :التضخم-رابعا

المباشر بقیود میزان المدفوعات مثل عبء الدیون الخارجیة والقیود على  الأجنبيیتأثر الاستثمار         
" حركة رأس المال وبالعوامل المتعلقة بالأداء الاقتصادي الكلي مثل التضخم والسیاسات النقدیة والمالیة 

في  رأس المالحیث یعد التضخم مقیاس لعدم الاستقرار الاقتصادي الكلي ویؤدي إلى زیادة تكلفة استخدام 
المباشر كما أن التضخم یشوه النمط  الأجنبيالدول المضیفة والتأثیر السلبي على ربحیة الاستثمار 

، الأجلطویلة  الاستثماراتالاستثماري، حیث یتجه المستثمر إلى تلك الأنشطة قصیرة الأجل ویبتعد عن 
وجود ارتباط سلبي  دولة نامیة 54في دراسة عن  م Schneider et Frey " 1985"وقد أوضح كل من 

عن ضعف الاقتصاد بین معدلات التضخم العالیة والاستثمار الأجنبي المباشر نظرا لأن ذلك یمثل مؤشر 
  .2في الدولة المضیفة ، ومن ثم یمثل ذلك مخاطر للمستثمرین في شكل توقع سیاسات غیر مرغوبة

  

  

  

                                                             
، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر،كلیة "دراسة حالة الجزائر"محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر : عمار زودة 1

 .122ص ،2008ارة المالیة، جامعة متنوري، قسنطینة، الجزائر،العلوم الاقتصادیة، فرع الإد
دور التكامل الاقتصادي في تفعیل الاستثمار الأجنبي المباشر، مذكرة الماجستیر، كلیة العلوم : خاطر إسمهان 2

   .87ص ،2012/2013الاقتصادیة، جامعة بسكرة،
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 :البیئة الاجتماعیة والثقافیة - خامسا
والثقافیة حیث أن قدرة تسهیل إدماج المستثمر الأجنبي في  الاجتماعیةیعتبر البلد محل للروابط           

ب الاستثمارات الأجنبیة بالنسبة للبلد لفي ج الاعتباراتالمحیط الاجتماعي والثقافي للبلد المضیف هي أهم 
، تعتبر من أهم محددات الاستثمار اهومنه یمكن القول بأن العادات والتقالید والأدیان واللغة وغیر ، 1المضیف

 الأجنبي المباشر
                                                                                                   :الصرف سعر-سادسا

العملة الوطنیة الصرف له تأثیر مباشر على الاستثمار الأجنبي المباشر فاهو عدد الوحدات سعر              
التي تستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة أو هو عدد وحدات العملة الأجنبیة اللازمة لشراء 

تقرة فإن هذا سوفا یؤدي إلى فكلما كانت العملة الوطنیة غیر مسویخضع لتقلبات كثیرة  وحدة واحدة من العملة
  . 2انخفاض في الاستثمار الأجنبي المباشر وذلك لنتیجة عدم ثبات سعر الصرف

                                                                         :حجم السوق - سابعا
ذلك أنه كلما أتسع حجم السوق المحلي للبلد المضیف للاستثمار،كان ذلك في حد ذاته عامل جذب             

للمستثمر الأجنبي وتشجیعا له وللمستثمر الوطني على استثمار أمواله بهذا البلد، لأن اتساع السوق المحلي 
یفضل المستثمر العائد القلیل تشجع المشروعات الاستثماریة على الزیادة إنتاجها للسوق المحلي، وعندئذ قد 

مع الإنتاج الكثیر والمتواصل على العائد المرتفع في الأسواق المضیفة والمحدودة الأخرى، وهذا یعتبر من 
  . 3أهم المحددات للاستثمار الأجنبي

 :حریة النظام النقدي ومرونة سوق رأس المال -ثامنا
المالیة بمشتري تلك الأوراق وذلك  الأوراقالذي یجمع بائعي  الإطاریقصد بالسوق المالي هو ذلك             

بغض النظر عن الوسیلة التي یتحقق بها هذا الجمع، أو المكان الذي یتم فیه، ولكن بشرط توفر قنوات 
اتصال فعالة فیما بین المتعاملین في السوق بحیث تجعل الأثمان السائدة في أیة لحظة زمنیة معینة واحدة 

 .4یة ورقة مالیة متداولة فیهبالنسبة لأ

                                                             
1Xavier Richet: Investissement direct étranger dans les PECO et leurs impacts sur le comportement des 
entreprises  la rencontre intemational sur l'investissement Université de fée le 15-16 Avril 1997 P95,  

  .43ص ،2008، عمان، الأردن، 1نشر والتوزیع، طالتمویل الدولي، دار صفاء لل: موسى سعید مطر وآخرون 2
  .120ص ،مرجع سابق:نزیه عبدا لمقصود مبروك 3
  .163ص ،2006، عمان، الأردن ،4ط ،إدارة الاستثمارات، دار وائل للنشر: محمد مطر 4
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الأخرى، تتفاوت فیما بینها في المستوى الفاعلیة والكفاءة وذلك  الأسواقالمالیة مثلها مثل  الأسواقلكن        
  .1تبعا لتفاوت الإمكانات والتسهیلات المادیة والبشریة المتاحة لكل منها

ذا           كان سوق رأس المال یتسم بالمرونة وحریة دخول وخروج رأس المال في البلد المضیف سوف یؤدي وإ
 .ذلك إلى زیادة تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر 

 :النظام القانوني والتنظیمي - تاسعا
إن النظام القانوني والتنظیمي في الدولة المضیفة للاستثمار له أهمیة في جذب الاستثمارات الأجنبیة           

جراءات سواء من حیث القواعد التي یحتویها أو  حیث أنه یترجم السیاسات الاقتصادیة في صورة قواعد وإ
ازعات الناشئة بشأنها ویجب أن عن تطبیقها، أو نظام القضاء والتحكیم الذي یحسم المن المسؤولیةالمؤسسات 

لیة والعقود والمعاملات، وأیضا لا بد من توفیر قضاء قادر اتستهدف حمایة المومعروفة  واضحةتكون القوانین 
على حسم المنازعات بسرعة وعدالة وعلى معاقبة الفاسدین بطریقة حاسمة، ویعتبر القانون عنصرا رئیسیا 

 . 2مكملا لأي سیاسة اقتصادیة ناجحة
 :مرونة سوق العمل -عاشرا

تكون مدربة جیدا أو یمكن یجب أن یحتاج الاستثمار إلى عمالة یمكن الاعتماد علیها، وهذه العمالة          
قلیلة ویجب أن تتسم بالالتزامات وتخضع لقوانین تحمي حقوق العمال، تسمح بعقاب غیر  تدریبها بمجهودات

الملتزمین وتسمح بإنهاء خدمة من یفیضون عن حاجة العمل طبقا لظروف العمل ولیس معنى ذلك التضحیة 
ت من دول اغلب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة على المستوى العالم كان أنبحقوق العاملین، وقد تلاحظ 

، والرأسمالیون الكبار یفترض فیه العقلانیة في التصرف الاقتصادي فلابد صناعیة إلى دول صناعیة أخرى 
إذا من سبب لانصرافهم عن الاستثمار في الدول النامیة وهذا السبب موجود وواضح أن إنتاجیة العامل في 

إلى أن تصبح تكلفة العامل في الدول  الدول الصناعیة أعلى منه في الدول النامیة، الأمر الذي یؤدي
  .3الصناعیة مقارنة بإنتاجیة اقل من تكلفة العامل في الدول النامیة

  
  
  
  

                                                             
  .164ص :المرجع نفسه 1
  .240ص ،1993نحو إصلاح شامل، دار سعاد الصباح، الكویت،: إبراهیم شحاتة 2
  .18ص ،1994إسماعیل صبري عبد االله، التنمیة البشریة، الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة، 3
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 :التكنولوجيالتطور  - إحدى عشر  
على الابتكار أنواع جدیدة من السلع والمنتجات وتنویع المنتجات أو إجراء  الشركاتوتتمثل في مقدرة            

، 1الخ...بعض التحسینات أو التغیرات في المنتجات الحالیة أو القدیمة، من حیث الشكل أو التغلیف أو اللون
أن یملك التكنولوجیا وقادر على مواكبة التغیرات في البیئة الداخلیة  الأجنبيهذا یجب على المستثمر ول

 . والخارجیة من الناحیة التكنولوجیة
 :التمویل -ثانیة عشر  

القدرة على تمویل المشروعات سواء عن طریق البنوك، أو سوق المال تساعد المستثمر على  إن          
حیث انه بدون توفیر تلك الأجهزة ستظل الاستثمارات صغیرة  ،الحصول على ما یحتاج من موارد مالیة

نما أیضا توافر التمویل بشروط ویل للمشروعات المدروسة جیدا فقطالحجم، ولكن لیس توفر وسائل التم ، وإ
نماوتكالیف معقولة، ولا تحتسب هذه التكالیف فقط بالنظر إلى الفوائد المستحقة على القروض ،  أیضا  وإ

رة السداد وعملیة السداد وما یترتب علیها من إجراءات وتكالیف التي تفرض على العملیات بالنسبة لفت
  .وعلى قید الأسهم في سوق الأوراق المالیة المصرفیة

  .المباشر الأجنبيإیجابیات الاستثمار : المطلب الثاني
  :هاإلى أهمك مجموعة من الایجابیات للاستثمار الأجنبي المباشر، وسوف نتطرق هنا         
                                                                                           :بالنسبة للدولة المضیفة -أولا

 :2هناك مجموعة من الإیجابیات بالنسبة للاستثمار الأجنبي المباشر في الدول المضیفة نذكر أهمها          
الاستثمار الأجنبي المباشر تعتبر مصدرا جیدا للحصول على العملات أو رؤوس الأموال   - أ 

 .الأجنبیة التي تمثل محورا أساسیا لأي برنامج تنموي في الدول
 . في الدولة المضیفةفي التنمیة  یمكن أن تلعب الاستثمارات الأجنبیة المباشرة دورا  -ب 
الاستثمار الأجنبي المباشر تعتبر مصدرا جیدا وفعال لنقل التقنیات والأسالیب التكنولوجیة الحدیثة   - ج 

 .والمتطورة إلى الدول المضیفة
لیس فقط في خلق فرص جدیدة للعمل بل  ،تساعد الاستثمارات الأجنبیة المباشرة مساعدة بناءة   -د 

 .الدول المضیفةأیضا في تنمیة وتدریب واستغلال الموارد البشریة في 
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یرى استویفر أن الاستثمارات الأجنبیة المباشرة تساهم في رفع معدلات التكوین الرأسمالي في   -ه 
الدول المضیفة وذلك من خلال زیادة عدد وقیمة المشروعات الإنتاجیة والتجهیزات الرأسمالیة 

 .هناك
مشروعاتها في زیادة  تسهم التمویلات الرأسمالیة التي تقوم بها الشركات الأجنبیة لتمویل  -و 

 .الصادرات في الدول المضیفة وفي تقلیل عجز میزان المدفوعات
الوردات فان ذالك یغني  لإحلالوحدات إنتاج محلیة  بإنشاءالمباشر  الأجنبيقیام الاستثمار   -ز 

تستطیع  راد سلع كانت سابقا لایالدولة المضیفة عن تخفیض نفقاتها بالعملة الصعبة لأجل است
محلیا بسبب افتقادها لمتطلبات ذلك، أو حتى في حالة قدرتها على إنتاج تلك السلع ولكن إنتاجها 

  .1بتكلفة مرتفعة، وهو ما یؤدي إلى اقتصاد في العملة الأجنبیة
  :بالنسبة للمؤسسة المستثمرة -ثانیا

بما أن المؤسسة هي التي تسعى وراء هذا النوع من الاستثمارات، فهو یوفر لها مجموعة من الایجابیات          
  :2أهمها وهي إلىسوف نطرق 

تعد الإعانات المالیة أهم الحوافز غیر الضریبیة التي یمكن أن تقدمها الدولة : الإعانات المالیة    -أ 
الإعانات المالیة إلى المشروعات لدولة من تقدیم للمستثمرة الأجنبي أو للمستثمر الوطني، وتهدف ا

 .وهذا یعتبر محفز للمستثمر. الاستثماریة تشجیعها على الاستثمار في المجالات المرغوب فیها
حیث تمنح الدولة هذه الإعانات للمشروعات الاستثماریة بهدف تشجیعها على زیادة : الإنتاجإعانات   - ب 

 .لمنتجاتإنتاجها في نوع أو أنواع معینة من ا
فأهم ما یؤثر على الاستثمار هو السیاسات التي تتبعها : المال ورأستوفیر الأمن والاستقرار للمستثمر   -ج 

 .یفة إلى توفیر الأمن والمناخ الاستثماري للمستثمرالدولة، وتهدف الدول المض
مرحلة حیث تمنح الدولة هذه الإعانات للمنتجین بهدف الوصول بالإنتاج إلى : إعانات التصدیر  - د 

 .التصدیر
حیث تمنح الدولة المشروع الاستثماري إعانات تمكنه من تغطیة نفقات الإنشاء أو :الإعانات الرأسمالیة  - ه 

اضه بسعر أو إقر الإقامة أصول ثابتة للتوسع في الإنتاج، ویتم ذلك عن طریق تقدیم رأس المال مجاناً 
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السداد بعد فترة من الزمن، وهذا فائدة منخفض أو بشرط مخفضة، كالقروض طویلة الأجل أو بدء 
 .الإجراء یعد مشجع للمستثمر

  سلبیات الاستثمار الأجنبي المباشر :المطلب الثالث
  :1نذكر أهمها هناك مجموعة من الآثار السلبیة للاستثمار الأجنبي المباشر       

 وتتمثل في  :مدفوعات خدمة الاستثمار الأجنبي المباشر   -أ 
  .للخارجالأرباح المحولة    -1
  :في تتمثل والتي المستخدمة في المشروعات الاستثماریة التكنولوجیامدفوعات خدمة نقل   -2
 .رسوم وبراءات الاختراع والعلامات التجاریة والترخیص  -
 تحویلات جزء من مرتبات العاملین الأجانب في المشروعات الاستثماریة إلى بلادهم -

إذا كان یترتب على وجود الشركات الاستثماریة  :البلدان المضیفةضیاع بعض الموارد المالیة على    - ب
 الأجنبیة بعض الزیادة في الموارد العامة للدولة المضیفة نتیجة لفرض الضرائب والرسوم الجمركیة، فإنه

في سبیل اجتذاب الاستثمارات  لأنهینبغي ألا ینظر إلى هذه الزیادة في الموارد كمكسب صافي، 
عفاءات ضریبیة للمستثمر الأجنبیة عادة    .  الأجنبيما تلجأ البلدان المضیفة منح امتیازات وإ

إن قیام مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر في البلدان المضیفة سوف یؤدي إلى  :زیادة الاستهلاك  - ج
 تحقیق وفرات اقتصادیة للمستهلك تتمثل في توفیر العدید من السلع الاستهلاكیة، فالشراكات غالبا ما

 سلعا عالیة الجودة وبأسعار منخفضة والسیاسات الترویجیة لها كلها عوامل تشجع على زیادةتنتج 
  .الاستهلاك

ینازع أحد في أن البلدان النامیة تتسم بمصادر خاصة للضغط التضخمي  لا :ارتفاع معدل التضخم  -  د
ز الإنتاجي فیها ضعیف، النمو السكاني، ضعف مرونة الإنتاج نتیجة لأن الجها لفیها، مثل ارتفاع معد

 الأسعاروجود هذا الوضع یعمل على وجود اختناقات ویرفع  ،الأمر الذي یؤدي إلى زیادة الطلب
لظهور سلع جدیدة من الشركات الأجنبیة العاملة في ارتفاع المیل الحدي للاستهلاك نظرا ، صعودیا

  .المضیفةالبلدان، یسبب هذا أعباء على الأسعار الداخلیة بالبلدان 
الدول المضیفة فإنه یصطحب معه  إلىعند انتقال الاستثمار الأجنبي :الاستثمار الأجنبیة مسبب لتلوث  -  ه

في هذه البلدان، وهذه التكنولوجیا من أهم الأسباب التي  أنشطتهاأحدث التكنولوجیا التي تستخدمها في 
ولوجي كلما أدى ذلك إلى التوصل إلى كلما زادت درجة التقدم التكنتؤدي إلى التلوث البیئي، وذلك أنه 
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طرق إنتاج أحدث والتوصل إلى استخدام آلات أحدث في العملیات الإنتاجیة والنشاط الاقتصادي والتي 
  .تستخدم في تشغیلها أنواع جدیدة من الطاقة،وهذا من شأنه أن یزید من درجة التلوث البیئي

 الأجنبيإن مشروعات الاستثمار : ن المضیفةالاستثمارات الأجنبیة تسیطر على اقتصادیات البلدا  - و
یمكنها من السیطرة على اقتصادیات البلدان المضیفة،  المباشر تملك من القدرات المالیة والتنظیمیة ما

خضاعها لشروطها بما یتفق ومصالحها كمؤسسات تعمل فقط من أجل   .وإ
 .1تتصف الاستثمارات الأجنبیة بالتقلب بدرجة كبیرة  -  ز
الاقتصادیة یمكن أن تتحول إلى سیطرة سیاسیة الحصول على أكبر قدر ممكن من الربح، وهذه السیطرة   - ح

  . تؤثر على حریة الدولة في اتخاذ القرارات الاقتصادیة والسیاسیة
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  :الفصل خلاصة
الأجنبي المباشر حیث تم التطرق دراسة مختلف القضایا المتعلقة بالاستثمار تمت  الفصل من خلال هذا       

أشكالها لتحدید الفرق بینهم وبین الاستثمار الأجنبي المباشر و  مفاهیمها إلى توضیح الاستثمارات بمختلف
إلى أهم محدداته في وكذا التعرض  والفرق بینه وبین الاستثمار غیر مباشر أهمیته وأهم خصائصهو  وأشكاله 

  . البلد المضیف
ونظرا لأهمیة دور الاستثمار الأجنبي المباشر في التنمیة الاقتصادیة لمختلف الدول فإن لهذه              

  .المضیفة، یجب علیها مراعاتها وتجنبهاالأخیرة عدة آثار على اقتصادیات الدول 

أجل  من الإصلاحاتقامت الجزائر بمجموعة من للاستثمار الأجنبي المباشر البالغة  للأهمیةونظرا            
وضعت مجموعة من القوانین والتحفیزات، وهذا ما سنعكف على و  هذا النوع من الاستثمارات،توفیر مناخ جید ل

ل الأجنبي المباشر في الجزائر، وهذا من خلا ته في الفصل الثاني من خلال عرض واقع الاستثماردراس
السیاسات التي تهدف إلى جذب السیاسة التحفیزیة ومدى نجاح هذه دراسة أهم القوانین والإصلاحات و 

  .الاستثمار 

  


