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: ممخص
يكاجو النظاـ المالي الدكلي في ظؿ الأزمات المالية المتكررة العديد مف المشاكؿ كالاضطرابات التي تمس 

كتبرز ىذه الأزمات في عدـ استقرار الأسكاؽ المالية كالنقدية التي امتدت لتشمؿ . مباشرة اقتصاديات الدكؿ
 .الجكانب الاقتصادية كالاجتماعية

في النظاـ المالي الدراسة البحثية الحالية قدمت تصكرا لمشكمة معينة تخص مدل فعالية أدكات التمكيؿؼ
حيث أسكء الأضرار الاقتصادية تنشأ مف جانب التمكيؿ، الإسلبمي في الحد مف الأزمات المالية عمى اعتبار أف 

أساسيات حكؿ النظاـ المالي في الاقتصاد الكضعي كالاقتصاد ىذه الدراسة البحثية خصصت لدراسة أف 
 .الإسلبمي لمحاكلة إبراز أىـ الاختلبفات الجكىرية بيف النظاميف

Résumé : 

Compte tenu de larécurrencedes crises financières, le système financier mondial 

se trouve confrontéà de nombreux problèmes et troubles qui touchent directement les 

économies des pays, ces crises se manifestent par l’instabilité des marchés financiers 

et monétaires qui s’étend pour englober les aspects économiques et sociaux. 

La présente étude de recherche donne une conception d’un problème précis :celui 

de l’efficacité des outils de la finance dans système financier islamique à limiter les 

crises financièresétant donné que les effets les plus néfastes sur l’économie 

proviennent du financement.Pour cela, cette étude est consacré àl’étude des 

fondements du système financier dans l’économiepositive et 

dansl’économieislamiquedans une tentative de montrer les principales différences 

entre les deux systèmes 

 :تمييد
تعد المكضكعات المتعمقة بالنظاـ المالي في الكقت الحالي مف أىـ المكضكعات دراسة لدل الأكساط 

الأكاديمية كالرسمية عمى حد سكاء، كماتبكأ القطاع المالي مركز الصدارة في اقتصاديات دكؿ العالـ 
كقدكاف لمتكجيات العالمية نحك .بمؤسساتو المختمفة كأسكاؽ الماؿ كالبنكؾ كالشركات المالية المختمفة

الخصخصة، كرفعالقيكد عف المؤسسات المالية كفتح الأسكاؽ كالحرية الاقتصادية الأثر الفعاؿ في تعزيز 
 .صدارة ىذا القطاع الميـ بما ينطكم عميو مف أىداؼ ككظائؼ

 بدأت بكادر تطبيؽ نظاـ مالي مخالؼ لمنظاـ المالي الرأسمالي في العديد مف الدكؿ الإسلبمية كقد
فنجد الإسلبـ قد أكلى .  مف تأثيرات الأزمات الماليةالدكؿكغير الإسلبمية كىذا ما ساىـ في تجنيب بعض 

نفاقو فيضع القكاعد كالمبادئ التي تنظمو باعتباره  أمكر الماؿ عناية كبيرة، فييتـ بمكضكع اكتسابو كا 
فتكفر الماؿ عامؿ مف أىـ العكامؿ التي تمكف . عصب الحياة، كتقديرا لآثاره كدكره في حياة المجتمعات

الإنساف مف تشكيؿ الحياة بالصكرة الجيدة التي يسعى دكما إلى تحقيقياكىذه الصكرة لا يمكف أف تتحقؽ 
إف لـ تدعـ بالأنظمة كالأجيزة المالية المناسبة لرعايتيا كالعمؿ عمى أدائيا بما يخدـ كيحقؽ أىداؼ 
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كنظرا لأف الإسلبـ يحرص أف يقكـ الماؿ بدكره السميـ في حياة المجتمع كلا ينقمب إلى أداة فساد . المجتمع
فساد، فقد اىتـ بتنظيـ أمكر الماؿ ككضع القكاعد كالمبادئ كالعدالة كالملبئمة كالاقتصاد التي يستند إلييا  كا 
في تنظيمالماؿ، حيث يعد النظامالماليفي الإسلبـ بمثابة تخطيط دقيؽ كتنظيـ عممي متكامؿ كيبرز ذلؾ 

مف خلبؿ معرفة أىداؼ النظاـ المالي كأدكاتو كسياستو المتبعة كبعض خصائصو، كىذا ما سنتعرؼ عميو 
 . مف خلبؿ ىذه الكرقة البحثية

 : مما سبؽ يمكف تقسيـ الكرقة البحثية ىذه إلى ثلبثة محاكر كما يمي
 الإطار النظري لمنظام المالي الوضعي- المحور الأول. 
 معالم النظام المالي الإسلامي-المحورالثاني. 
 الأطر المؤسسية المقترحة لمنظام المالي الإسلامي-المحور الثالث. 

 .الإطار النظري لمنظام المالي الوضعي- المحور الأول

 .تعريف النظام المالي-أولا

مف خلبؿ إدراج أم تعريؼ لمنظاـ المالي لابد أف يبيف الخصائص الممينزة لو بكصفو نظاما أم أنو 
يتككف مف مجمكعة عناصر تعمؿ جميعيا بشكؿ متناسؽ كتؤدم كظيفة جزئية محدندة، مكجية لتحقيؽ 

فضلبن عف ذلؾ فإفن ىذا التعريؼ يجب أف يظير لنا الشؽ المالي مف .ىذؼ اك مجمكعة أىداؼ محددة
الخ مف ...ىذا النظاـ مف حيث ككنو يتعامؿ بأصكؿ مالية مف أسيـ، كسندات، كنقكد، كمشتقات مالية

 .خلبؿ مؤسسات مالية

 : ىذا كىناؾ عدة محاكلات لكضع تعريؼ لمنظاـ المالي لعؿ أبرزىا ما يمي

تجمّع مف الأسكاؽ، كالأفراد، كالمؤسسات، كالقكانيف، : يمكف تعريؼ النظاـ المالي بأنو: 1تعريف -
كالأنظمة، كالتقنيات، التي يتـ مف خلبليا تداكؿ الأسيـ كالسندات كالأكراؽ المالية الأخرل، ككذلؾ 

 1.إنتاج كتكزيع الخدمات المالية، إضافة إلى تحديد معدنلات الفائدة

 النظاـ المالي شبكة مف المؤسسات المالية، كالأسكاؽ التي تتعامؿ بعدنة أنكاع مف السندات :2تعريف  -
، كالتي تسيؿ تحكيؿ النقكد (الخ...كدائع مصرفية، سندات خزينة، أسيـ، مشتقات مالية)المالية 

قراضيا  2.كاقتراض الأمكاؿ كا 

 يعبنر النظاـ المالي عف الييئات كالأعكاف كالآليات التي تسمح لبعض الأعكاف خلبؿ فترة :3تعريف -
 3.زمنية معيننة بالحصكؿ عمى مكارد التمكيؿ، كللآخريف باستخداـ كتكظيؼ مدخراتيـ

ف كانت مترابطة في ذات الكقت، :4تعريف -  النظاـ المالي يتألؼ مف عدد مف العناصر المختمفة كا 
كالمؤسسات  (النظـ القانكنية، كنظـ المدفكعات، كنظـ التسكية، كالنظـ المحاسبية)كىي البنية التحتية 

الأسيـ، كالسندات، كالنقد )كالأسكاؽ ، (البنكؾ، كشركات الأكراؽ المالية، كالمؤسسات الاستثمارية)
 4.(كالمشتقات
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 :مف التعاريفالسابقة يمكف الخركج بجممة مف الاستنتاجات
يعطي التعريؼ الأكؿ صكرة كاضحة لمنظاـ المالي التقميدم، كيبيف كيؼ تعمؿ عناصره  -

المختمفة، فالسكؽ المالية تعد عنصرا أساسا يكفر حمقة كصؿ بيف المدخريف كالمستثمريف، 
كالتي قد  (الأسيـ، كالسندات، كالمشتقات)كيككف التعامؿ في السكؽ بأصكؿ ذات طبيعة مالية 

تككف طكيمة الأجؿ كما في أسكاؽ رأس الماؿ، كقد تككف قصيرة الأجؿ كما في أسكاؽ 
كما أف التفاعؿ بيف المدخريف كالمستثمريف في الأسكاؽ المالية يككف عمى أساس أُطر .النقد

بالإضافة إلى أَف الفائدة تؤدم دكرا محكريا . تشريعية مفركضة مف الجيات الرسمية المسؤكلة
في عمؿ ىذا النظاـ مف خلبؿ تأثيرىا المباشر عمى الادخار كالاستثمار، كما أف تحديد 

 .معادلات الفائدة يعد الأداة الأىـ بيد البنكؾ المركزية
 : مف خلبؿ التعاريؼ الثلبثة الأخيرة لمنظاـ المالي نستنتت أفَ  -

 النظاـ المالي شبكة مف الأسكاؽ كالمؤسسات المالية؛ 
 مف خلبؿ النظاـ المالي تتكفر الأطر التشريعية لعمؿ المؤسسات المككنة لو؛ 
  حدكث تفاعؿ بيف عارضي كطالبي الأمكاؿ في إطار النظاـ المالي إذا أفَ النظاـ المالي يسيؿ

 .عممية الاستفادة مف المدخرات كالفكائض المالية

يتألؼ النظاـ المالي مف المؤسسات كالكحدات كالأسكاؽ التي تتفاعؿ فيما بينيا، لغرض تعبئة كبيذا 
 .5الأمكاؿ كاستثمارىا كتقديـ التسييلبت، بما في ذلؾ تمكيؿ النشاط التجارم

 6:مما سبؽ يمكف القكؿ أف النظاـ المالي يتألؼ مف العناصر الرئيسة التالية
يتشكؿ المتعاممكف في ظؿ النظاـ المالي مف كؿ مف المستثمريف كالمقترضيف : المتعاممون .1

 : كالمشاركيف
المستثمر ىك ذلؾ الشخص الذم يمتمؾ أرصدة فائضة مف الماؿ يرغب في : المستثمرين . أ

أفراد، مؤسسات عامة أك خاصة، حككمات الدكؿ،  )تكظيفيا؛ بصرؼ النظر عف طبيعتو القانكنية
 .(المنظمات كالييئات الدكلية كالإقميمية 

كىـ الأفراد كالمؤسسات العامة كالخاصة، كحككمات الدكؿ، كالمنظمات كالييئات : المقترضون . ب
 .الدكلية كالإقميمية مف ذكم الاحتياج المالي

يسمى المشارككف في النظاـ المالي بالسماسرة كالكسطاء الذيف يتعاممكف في الأسكاؽ : المشاركون . ت
لحساب الغير أك لحسابيـ، مثؿ البنكؾ، مؤسسات الادخار كالاقتراض، كشركات التمكيؿ، شركات 

 .إلخ...التأميف، صناديؽ الضماف الاجتماعي، كبنكؾ الاستثمار
تعد الأسكاؽ المالية الشبكة الأساسية التي تتحرؾ في حيزىا رؤكس الأمكاؿ بيف : الأسواق .2

 .المستثمريف كالمدخريف، بقصد تحقيؽ أقصى عائد إستثمارم مف ىذه الأمكاؿ
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التعامؿ في السكؽ المالية يككف بأدكات أك بأصكؿ ذات طبيعة مالية كالتي قد تككف طكيمة : الأدوات .3
، كقد تككف قصيرة الأجؿ كما في أسكاؽ النقد (إلخ...الأسيـ، السندات، الرىانات العقارية)الأجؿ

 (الخ... أذكنات الخزينة، شيادات الإيداع القابمة لمتداكؿ، كالقبكلات المصرفية، الأكراؽ التجارية)
 : كيمكف تكضيح العناصر الرئيسية المككنة لمنظاـ المالي في الشكؿ المكالي

 العناصر الرئيسة المكونة لمنظام المالي: (01): الشكل رقم

 
 .الباحثيفمف إعداد :المصدر

 .أىداف النظام المالي ووظائفو-ثانيا
الكظيفة الأساسية لمنظاـ المالي ىك تحريؾ الأمكاؿ مف الكحدات ذات الفائض المالي إلى الكحدات 

 .ذات العجز المالي، كذلؾ لتحقيؽ أىداؼ تصب كميا في قالب التخصيص الكفئ لممكارد المالية
I. أىداف النظام المالي : 

فعالية النظاـ المالي ينظر إلييا مف حيث مقدرة النظاـ عمى خمؽ تعبئة كبرل للبدخار، مع ضماف 
 :7أفضؿ تخصيص لممكارد، كذلؾ لتحقيؽ جممة مف الأىداؼ التي يسعى النظاـ المالي لتحقيقيا أىميا

 : التشغيل الكامل لمموارد المالية .1
كحدات )كذلؾ مف خلبؿ قياـ النظاـ المالي بتحكيؿ الأمكاؿ القابمة للئقتراض مف الجيات التي تممكيا 

مف أفراد ( كحدات العجز)مف أفراد كشركات خاصة كمؤسسات عامة إلى الجيات التي تطمبيا  (الفائض
 .كشركات خاصة كمؤسسات عامة، حتى تستخدميا في إنفاقيا الاستيلبكي أك الإنتاجي

 : الإستقرار النقدي .2
يجب عمى النظاـ المالي أف يضمف التكازف بيف عرض الأمكاؿ المتاحة للئقراض كالطمب عمييا بما 

كما أف عمى النظاـ المالي حماية دخؿ الأفراد كالمؤسسات مف .يتناسب مع حاجات الاقتصاد كالمجتمع
التضخـ الناتت عف زيادة عرض الأمكاؿ القابمة للئقراض مف مؤسسات النظاـ المالي خاصة البنكؾ، 

فضلب عمى أف الحفاظ عمى استقرار سعر الصرؼ لمعممة الكطنية كحمايتيا مف عناصر التذبذب ارتفاعا 
 . أك انخفاضا يعد مف أكلكيات النظاـ المالي
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II. وظائف النظام المالي. 
تعبئة  : 8حتى يتمكف النظاـ المالي مف تحقيؽ الأىداؼ المناطة بو فإنو يقكـ بأداء ستة كظائؼ

المكارد المالية، تكزيعيا، إدارة المخاطر، إستخراج المعمكمات لدعـ إتخاذ القرارات، التحكـ في الخطر 
الأخلبقي كمشاكؿ عدـ تماثؿ المعمكمات، كأخيرا تسييؿ شراء كبيع السمع كالخدمات مف خلبؿ أنظمة 

 .الدفع
كؿ تمؾ الكظائؼ السالفة الذكر تعزز إستقرار النظاـ المالي، إذ أف النظاـ المالي يككف مستقرا إذا ما 

 9:إتسـ بالإمكانيات التالية
  كفاءة تكزيع المكارد الإقتصادية، حسب المناطؽ الجغرافية كمع مركر الكقت، إلى جانب العمميات

كالإدخاركالإستثمار، كالإقراض، كخمؽ السيكلة كتكزيعيا، كتحديد  )المالية كالإقتصادية الأخرل 
 ؛(أسعار الأصكؿ، كأخيرا تراكـ الثركة كنمك الناتت

 دارتيا؛  تقييـ المخاطر المالية كتسعيرىا كتحديدىا كا 

  إستمرار القدرة عمى أداء ىذه الكظائؼ الأساسية حتى مع التعرض لمصدمات الخارجية أك في
 حاؿ تتراكـ الإختلبلات؛

 10:ىذا كيمكف لنا تناكؿ أىـ الكظائؼ المناطة بالنظاـ المالي بالشرح كما يمي
مثؿ النظاـ المالي مف خلبؿ مؤسساتو المختمفة : وظيفة تعبيئة الموارد المالية من المدخرات -

قناة لتكجيو المدخرات لإستثمارىا في الإقتصاد مف خلبؿ الأسيـ كالسندات كغيرىا مف الأصكؿ 
 .المالية

تمثؿ الأصكؿ المتراكمة الناتجة عف الإدخار كالمممككة لمكحدة الإقتصادية : وظيفة الثروة -
مفيكـ الثركة، كقد يككف ىذا التراكـ عمى شكؿ أصكؿ مالية تمثؿ مخزنا لمقيمة يحفظ قيمة ىذه 

 .الثركة، حتى يأتي كقت الحاجة لإنفاقيا
لحممة الأصكؿ  (النقد الجاىز للئنفاؽ)يقكـ النظاـ المالي بتكفير السيكلة : وظيفة السيولة -

 . المالية لتمبية حاجتيـ للئنفاؽ المتكقع أك الطارئ
الائتماف في جكىره عبارة عف إقراض الماؿ مقابؿ كعد بالتسديد مستقبلب، : وظيفة الإئتمان -

حيث يكفر النظاـ المالي للؤفراد كالمؤسسات كالحككمات، المنظمات كالييئات فرصة الحصكؿ 
كتقكـ مؤسسات . عمى الإئتماف مف خلبؿ إصدار الديف العاـ، أك الأذكنات، أك سندات كغيرىا

النظاـ المالي المختمفة، مثؿ البنكؾ كصناديؽ التقاعد كالأسكاؽ المالية، بتقديـ الائتماف مقابؿ 
 .سعر فائدة

يكفر النظاـ المالي آليات لمتبادؿ بدءا بالأكراؽ النقدية مركرا بالشيكات : وظيفة المدفوعات -
 .كبطاقات الائتماف كالحسابات الجارية، انتياء بما يسمى بالنقكد الإلكتركنية
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يتعرّض الأفراد كممتمكاتيـ، ككذلؾ الكحدات الاقتصادية، إلى : وظيفة الوقاية من المخاطر -
يأتي دكر النظاـ المالي مف خلبؿ . مخاطر مالية تؤدم إلى خسارة جزئية، أك كمية لمثركة

مؤسساتو المتخصصة بالتأميف لتغطية الخسائر المحتممة، يضاؼ إلى ذلؾ أف النظاـ المالي 
يكفر أدكات كأساليب مالية معنية لمكقاية مف مخاطر تقمبات الأسعار كالفكائد مستقبلب، مثؿ 

 .الخيارات كالمستقبميات
 . مكونات النظام المالي- ثالثا

يتككف النظاـ المالي مف مجمكعة مف العناصر التي تتفاعؿ فيما بينيا لأداء الكظائؼ المختمفة بشكؿ 
 : يسمح بتحقيؽ الأىداؼ التي يسعى النظاـ إلى تحقيقيا كتتمثؿ ىذه العناصر فيما يمي

I. توافر المؤسسات التي تقوم بتحريك الأموال. 
كيعني ذلؾ تكافر المؤسسات التي يمكف عف طريقيا تجميع المدخرات كتكجيييا إلى المستثمريف 

كالراغبيف في إستخداـ ىذه الأمكاؿ لشراء أك تأجير عناصر الإنتاج كتسمى ىذه المؤسسات بالمؤسسات 
المالية، كالمؤسسة المالية ىي مؤسسة تتعامؿ بصفة عامة في الأصكؿ المالية دكف الأصكؿ المادية أك 
الحقيقة كالتي تستمد قيمتيا مف ذاتيا كالتي تتمثؿ في المباني كالآلات، كيمكف تقسيـ المؤسسات المالية 

 11:إلى مجمكعتيف
 :الوسطاء الماليون: المجموعة الأولى .1

الكساطة المالية تعني استحكاذ عمى مكارد مالية مف إحدل الكحدات الإقتصادية كذلؾ بغرض إتاحة 
ىذه المكارد إلى كحدات إقتصادية أخرل، كبالتالي فيذه المجمكعة مف المؤسسات تعتبر مؤسسات كسيطة 

المدخريف أك )بيف طائفتيف مف الكحدات الإقتصادية حيث تقؼ بيف الكحدات التي لدييا تمكيؿ فائض
مف ناحية أخرل كذلؾ ( المقترضيف)مف ناحية كبيف الكحدات التي تعاني عجز في التمكيؿ  (المكدعيف

 .لتسييؿ عممية تحكيؿ الأمكاؿ
كتتمثؿ أىـ الأنكاع الرئيسية مف الكسطاء المالييف في البنكؾ كمؤسسات الادخار كاتحادات الائتماف، 

 .كشركات التأميف، كشركات الاستثمار، كصناديؽ التقاعد كشركات التأجير
 :مؤسسات توزيع الأوراق المالية: المجموعة الثانية .2

سماسرة الأكراؽ المالية، كتجار المالية، كبنكؾ : كىي مؤسسات مالية لا تقكـ بدكر الكساطة مثؿ
 .الاستثمار كغيرىا مف المؤسسات الأخرل

كيتمثؿ دكر سماسرة الأكراؽ المالية في الكساطة بيف البائع كالمشترم بحيث يتـ تبادؿ الصفقة المالية 
أما تجار الأكراؽ المالية فلب يقكمكف بدكر الكساطة . كيحصؿ السمسار عمى عمكلة لقاء الجيد الذم بذلو

نما يقكمكف بشراء الأكراؽ المالية لحسابيـ الخاص بغرض بيعيا كتحقيؽ الربح في  بيف البائع كالمشترم كا 
 .المستقبؿ مع تحمؿ مخاطر بيع ىذه الأكراؽ المالية
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ىذا كيعتبر كؿ مف سماسرة كتجار الأكراؽ المالية أنكاع متخصصة مف المؤسسات المالية فيـ ليسكا 
كسطاء ماليكف مثؿ البنكؾ التجارية أك الاتحادات الائتمانية أك بنكؾ الإتحاد أك شركات التأميف، فيذه 

نما دكرىا ىك  الأنكاع مف المؤسسات المالية لا تنشئ أكراؽ مالية خاصة بيا لكي يصبح دكرىا كسيط، كا 
مجرد نقؿ أك تمرير أكراؽ مالية تـ إصدارىا مف خلبؿ مؤسسات أخرل إلى مشتريف أك مستثمريف مف 

 .السكؽ
II. الأسواق المالية : 

فالدكر الرئيس . يتككف النظاـ المالي مف الأسكاؽ التي تعد ضركرية لعمؿ النظاـ المالي بكفاءة
كيمكف ليذا التحكيؿ أف . لمسكؽ المالي ىك تحكيؿ الأمكاؿ مف كحدات الفائض المالي إلى كحدات العجز

كتعد سيكلة تحكيؿ ىذه الأمكاؿ داخؿ . يتـ بشكؿ مباشر أك غير مباشر مف خلبؿ الكسطاء المالييف
 12.النظاـ المالي مؤشرا عمى كفاءة النظاـ في استخداـ مكارد الاقتصاد

 : كتنقسـ أسكاؽ الماؿ مف حيث أدكات الاستثمار إلى الأشكاؿ التالية
 : أسواق رأس المال .1

مف خلبؿ ىذا النكع مف الأسكاؽ يتـ تداكؿ أدكات التمكيؿ طكيمة الأجؿ، أم التي تككف مدتيا أكثر 
كتكمف أىمية ىذه . مف سنة، كمف أىـ الأدكات التي يتـ تداكليا في ىاتو السكؽ، نجد الأسيـ كالسندات

السكؽ في تشجيع الإستثمار الرأسمالي، كتقديـ تمكيؿ طكيؿ الأجؿ إلى مشاريع تحتاج إلى فترة طكيمة قبؿ 
 .أف تبدأ في إعطاء مردكد

 : أسواق النقد .2
كىي أسكاؽ إستثمار الأمكاؿ قصيرة الأجؿ، التي لا يتجاكز تاريخ استحقاؽ الأكراؽ المالية المتداكلة 

فييا السنة الكاحدة، أم تككف أقؿ مف سنة، كتكفر ىاتو الأسكاؽ الفرصة لممقترضيف بالحصكؿ عمى 
القركض قصيرة الأجؿ، ككما تكفر ليـ فرصة الحصكؿ عمى درجة مف الأماف بإستثمار أمكاليـ في 

 .أصكؿ مالية ذات سيكلة مرتفعة
III.  (أصول أو أدوات مالية) توافر أوراق مالية : 

 13:تمثؿ الأكراؽ السمعة التي تتعامؿ بيا مؤسسات الكساطة المالية كتنقسـ ىذه الأكراؽ إلى قسميف
  أكراؽ مالية تصدرىا الكحدات ذات العجز المالي كتشترييا المؤسسات المالية، ففي مقابؿ حصكؿ

الكحدات ذات العجز أك الإحتياج المالي عمى الأمكاؿ فإنيا تقكـ بإصدار إلتزامات مالية مباشرة 
كتسمى  (الكحدات ذات الفائض المالي  )عمى نفسيا لمراغبيف في شراء تمؾ الأكراؽ  (أكراؽ مالية)

كتأخذ الأكراؽ المالية الأكلية . (صدرت في السكؽ الأكلي)ىذه الأكراؽ بالأكراؽ المالية الأكلية 
 .عدة أشكاؿ مثؿ الأسيـ، السندات، صككؾ تمكيؿ، قركض

  أكراؽ تصدرىا مؤسسات الكساطة المالية لممدخريف أك المكدعيف، حيث تقكـ ىذه المؤسسات ببيع
الخ، ...إستحقاقات مالية لممستثمريف أك المدخريف الأفراد في شكؿ كدائع كمدخرات ككثائؽ تأميف
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أك ديكف كتسمى ىذه الأكراؽ  (أسيـ)ثـ تستخدـ حصيمتيا لشراء الأكراؽ المالية الأكلية سكاء ممكية 
 .بالأكراؽ المالية الثانكية

كلتسييؿ تبادؿ الأكراؽ المالية نجد أنو في إطار النظاـ المالي تتكفر الإجراءات كالتشريعات التي 
 .تنظـ عممية التعامؿ في الأكراؽ المالية

 .أىمية النظام المالي- رابعا
تكمف الأىمية الخاصة لمنظاـ المالي بجميع مككناتو في أنو يبحث في تخصيص المكارد المالي الذم 

أف تنشأ أك تستمر في عمميا دكف تدفقو بشكؿ ملبئـ، كمف ىنا يظير  (أك فرد)لا يمكف لأم مؤسسة 
 .الدكر التمكيمي الذم يقكـ عميو النظاـ المالي

I. مفاىيم أساسية حول التمويل : 
لا يمكف تصكر حياة اقتصادية معاصرة دكف مؤسسات مصرفية كمالية أخرل، كأسكاؽ أسيـ، كتعبئة 

دامة السيكلة، فالقطاع المالي مكجكد كما ىك القطاع الحقيقي  عادة التمكيؿ كا  مدخرات كتقديـ قركض كا 
. كمف المنطقي القكؿ أف الثاني ىك عمة الأكؿ لأنو المكضكع الذم يدكر عميو التمكيؿ في نياية المطاؼ
كالقطاع الحقيقي ىك منشأ الثركة أما النقكد كأكراؽ الممكية كالديف فميست ليا قيمة بذاتيا بؿ ىي مجرد 

 14.حقكؽ عمى الثركة المادية
 : تعريف التمويل .1

ستخدميا لتشغيؿ أك تطكير المشاريع  النظرة التقميدية لمتمكيؿ ىي عممية الحصكؿ عمى الأمكاؿ كا 
كالتي ترتكز أساسا عمى تحديد أفضؿ مصدر لمحصكؿ عمى أمكاؿ مف عدة مصادر متاحة، أما في 

الإقتصاد المعاصر أصبح التمكيؿ يشكؿ أحد المقكمات الأساسية لتطكير القكل المنتجة كتكسيعيا كتدعيـ 
 15:رأس الماؿ خاصة لحظة تمكيؿ رأس الماؿ المنتت، كعميو برزت عدة مفاىيـ لمتمكيؿ أىميا

  التمكيؿ أحد مجالات المعرفة تختص بو الإدارة المالية كىك نابع مف رغبة الأفراد كمنشآت الأعماؿ
 .لتحقيؽ أقصى حد ممكف مف الرفاىية

  التمكيؿ ىك تكفير الأمكاؿ اللبزمة لمقياـ بالمشاريع الاقتصادية كتطكيرىا كذلؾ في أكقات الحاجة
 .إلييا

 16.التمكيؿ ىك أف يقدـ شخص لآخر عناصر إنتاجية دكف أف يطمب منو السداد الفكرم لقيمتييا 

 : الأبعاد الإيجابية لمتمويل .2
إف إمكانية الحصكؿ عمى التمكيؿ تؤثر إيجابيا عمى أداء الشركات فيما يتعمؽ بعدد مف الأبعاد 

 17:المختمفة
  إمكانية الحصكؿ عمى الخدمات المالية الرسمية يمكف أف تقمؿ القيكد المالية خاصة بالنسبة

 لمشركات الصغيرة كالتي تجد صعكبة في التمكيؿ الذاتي؛
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  الإشراؾ المالي يساعد الشركات القائمة عمى النمك إلى حجميا الأمثؿ عف طريؽ إستغلبؿ فرص
 الإستثمار؛

  إمكانية الحصكؿ عمى التمكيؿ يمكف أف تساعد الشركات عمى تمكيؿ الإبتكارات في المنتجات
 كالعمميات الإنتاجية؛

ىذا كلكؿ بمد في العالـ سياسة إقتصادية كتنمكية يتبعيا أك يعمؿ عمى تحقيقيا كتتطمب ىذه السياسة 
التنمكية كضع الخطط ليا كالمتمثمة في تخطيط المشاريع التنمكية كذلؾ حسب إحتياجات كقدرات البلبد 

كدكره الفعاؿ في تحقيؽ سياسة البلبد التنمكية  (المحمي، أك الدكلي)التنمكية، كىنا تظير أىمية التمكيؿ 
 18:كذلؾ عف طريؽ ما يمي

 بيف مختمؼ  (السمعية كالخدمية  )تحقيؽ كالإيفاء بالمبادلات التجارية منيا الصادرات كالكاردات
 البمداف كذلؾ عف طريؽ التمكيؿ الدكلي؛

 تكفير رؤكس الأمكاؿ اللبزمة لإنجاز المشاريع التي يترتب عمييا ما يمي : 
 تكفير فرص جديدة لمعمؿ لفرض الحد مف البطالة أك القضاء عمييا؛ -
 تحقيؽ الأىداؼ التنمكية المخططة مف قبؿ الدكلة؛ -
 تحقيؽ الرفاىية لأفراد المجتمع عف طريؽ تحسيف الكضعية المعيشية ليـ؛ -

 الخ...تأميف التدفقات الدكلية لرؤكس الأمكاؿ بأشكاليا المختمفة كالقركض كالإستثمارات. 
II. أنواع الأنظمة المالية وفقاً لنظام التمويل : 

 :يمكف تقسيـ الأنظمة المالية إلى نكعيف رئيسيف
 أنظمة مالية متجية نحك البنكؾ، كتسمى إقتصاديات المديكنية؛ -
 أنظمة مالية متجية إلى الأسكاؽ؛ كتسمى كذلؾ إقتصاديات الأسكاؽ المالية؛ -

 :  الأنظمة المالية المتجية نحو البنوك .1

تعتمد عمى . كتعرؼ كذلؾ بإقتصادياتالإستدانة؛ لككف أف البنكؾ ىي التي تؤمف تمكيؿ الإقتصاد
كيتـ . نظاـ التمكيؿ غير المباشر، كأساس تكفير الأمكاؿ لمعمميات الإستثمارية يككف مف الجياز المصرفي

في ىذه الأنظمة تحكيؿ فائض السيكلة مف مدخرات الأعكاف ذكم الفائض بكاسطة البنكؾ كالمؤسسات 
المالية إلى الأعكاف الذيف ىـ في حاجة إلى التمكيؿ، كيتـ إتباع سياسة قركض قصيرة الأجؿ أك متكسطة 

مع العمـ أف ىذا يحدث في نظاـ تككف فيو قدرة التمكيؿ الذاتية لممؤسسات ضعيفة، كذلؾ . كطكيمة الأجؿ
كمف بيف خصائص النظاـ المالي في ىاتو الأنظمة كالإقتصاديات . لإرتباطيا بكسائؿ تمكيؿ خارجية

 : الكضعية نجد
 كثرة القركض كسيطرتيا عمى النظاـ، كتمكيؿ المشركعات دكف دراسة المخاطر كالعائد؛ 
  يقكـ البنؾ المركزم بكظيفة إعادة تمكيؿ البنكؾ، دكف مراعاة أسعار الفائدة؛ 
 تتحدد أسعار الفائدة بشكؿ إدارم أم مف طرؼ الدكلة. 
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كأىـ مؤشر عمى إقتصادالإستدانة، يتمثؿ في المجكء إلى الإصدار النقدم؛ كتحديد أسعار الفائدة دكف 
تماـ العلبقة بيف الأعكاف الإقتصاديات  .البحث عف كيفيات أساسية كضركرية لتكييؼ كا 

 :أنظمة مالية متجية إلى الأسواق أو إقتصاديات الأسواق المالية .2

كىي الإقتصاديات التي تعتمد عمى نظاـ التمكيؿ المباشر، حيث يعتمد في ىذه النظاـ عمى تحكيؿ 
فائض المكارد بيف الأعكاف بشكؿ مباشر، مف خلبؿ إصدار الأعكاف ذكم العجز المالي لأكراؽ مالية، يتـ 

 .شراؤىا مف قبؿ الأعكاف ذكم الفائض في السكؽ المالي
 .معالم النظام المالي الإسلامي-المحورالثاني

نتناكؿ في ىذا المحكر معالـ النظاـ المالي الإسلبمي مف كجية نظر مالية معاصرة بالإستفادة مما 
 .ىك في النظاـ المالي الرأسمالي

 .مفيوم النظام المالي الإسلامي-أولا
كما سبؽ كأشرنا سابقا، بأف إدراج أم تعريؼ لمنظاـ المالي لابد أف يبيف الخصائص المميزة لو 

بكصفة نظاما، فضلب عف ذلؾ فإف ىذا التعريؼ يجب أف يُظير لنا الشؽ المالي في ىذا النظاـ مف حيث 
ككنو يتعامؿ بأصكؿ مالية مف خلبؿ مؤسسات مالية، كقبؿ إدراج تعريؼ لمنظاـ المالي الإسلبمي سنقؼ 

 .عمى الجذكر التاريخية ليذا النظاـ
I. الجذور التاريخية لمنظام المالي الإسلامي : 

عرؼ المسممكف كثيرا مف المعاملبت المالية كطبقكىا فيما بينيـ، أك مع غيرىـ حيث كانكا يمارسكف 
بعض الأعماؿ المصرفية المنفردة مف خلبؿ تعاطييـ لمتجارة، مثؿ صرؼ العممة كتحكيميا إضافة إلى 

قاـ بضرب الدنانير كالدراىـ  (ق86-65)، كفي عيد عبد الممؾ مركاف 19بعض النشاطات الإئتمانية
ق عممة إسلبمية عمى طراز إسلبمي خاص ليس بيا أم إشارات ركمانية، 76الإسلبمية حيث أحدث سنة 

أك فارسية، فأصبح بذلؾ عبد الممؾ بف مركاف أكؿ مف ضرب الدراىـ كالدنانير، كيعتبر ىذا العمؿ الذم 
قاـ بو عبد الممؾ بف مركاف عملب حقؽ لمدكلة الإسلبمية الإستقرار السياسي كالإقتصادم، كقمؿ الغش 

 كبيذا تميزت النقكد في العيد الأمكم بالجكدة كالنقاء، مما يدؿ فعلب عمى التطكر 20كالتلبعب بالنقد، 
 .النقدم

 21:كفي العصر الحديث يمكف رصد التطكر التاريخي لمنظاـ المالي الإسلبمي كما يمي
  نتاجية مع الكتابات النظرية حكؿ بدأ التاريخ الحديث لمتمكيؿ الإسلبمي كنظاـ مالي أكثر كفاءة كا 

، مؤسسات مالية 21:  لتثمر في القرف الػ1960إلى 1940التمكيؿ بدكف فائدة في الفترة مف 
كقد كانت المبادرات الأكلى مف قبؿ الإقتصادييف المسمميف . إسلبمية عالمية سريعة النمك

الطامحيف لحياة تنسجـ مع التعاليـ الإسلبمية كالمثؿ العميا، كتشمؿ نظاـ مالي يتسؽ مع الشريعة 
كبالتالي، يعد التكافؽ مع الشريعة شرطا . التي تتضمف المبادئ المكجية لجميع جكانب البشرية
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مسبقا لسلبمة المعاملبت الإقتصادية كالمالية سكاء كانت عمى مستكل الأفراد، أك المؤسسات، أك 
 .الحككمات

 مؤسسة 600 كيشيد العالـ اليكـ، صناعة متنامية لمخدمات المالية الإسلبمية تشمؿ أكثر مف 
كما حققت ىذه الصناعة أسرع نمك في النظاـ المالي .مالية إسلبمية تعمؿ في مختمؼ دكؿ العالـ

 .العالمي مع إمكانيات كاعدة لـ يتـ إستثمارىا بعد

  شيدت الصناعة المالية الإسلبمية تكسعا مف مناطقيا إلى أجزاء أخرل مف العالـ بما في ذلؾ
سبانيا كلك كسمبكرغ . الدكؿ الغربية فقد شجعت العديد مف البمداف مثؿ المممكة المتحدة كفرنسا كا 

كأستراليا، فضلب عف بريطانيا تقديـ خدمات كمنتجات مالية إسلبمية كيبحثكف حاليا عف سبؿ 
 .لتكسيع مشاركتيا

كبيذا قطعت ىذه الصناعة شكطا كبيرا، خاصة كأف بعض المحمميف الغربييف مف القرف الماضي، 
 .الذيف كانكا ينظركف إلى النظاـ الخالي مف الفائدة نظاما فاشلب

II. تعريف النظام المالي الإسلامي : 
إف مفيكـ النظاـ المالي الإسلبمي عند معظـ الباحثيف المعاصرييف في الإقتصاد كالتمكيؿ الإسلبمي 
محصكر في جانب كاحد محككـ بالنظرة التاريخية لدكر الدكلة منظما كحيدا لمنشاط الإقتصادم مع إىماؿ 
كجكد نظاـ مالي يعتمد عمى مبادرة القطاع الخاص كما ىك الحاؿ في النظاـ المالي القائـ عمى الإقتصاد 
الرأسمالي، حيث أغمب الباحثيف يتعرضكف لممالية العامة لمدكلة الإسلبمية، كيطمقكف عمى ذلؾ مصطمح 

النظاـ المالي في الإسلبـ، إلا أف الأصح ىك الإعتراؼ بكجكد شؽ آخر ميـ لمنظاـ المالي يتعدل 
الإىتماـ بالمالية العامة لمدكلة، كىذا الشؽ يتعمؽ بإدارة المكرد المالي عمى مستكل القطاع الخاص كما ىك 

 22.الحاؿ في أغمب إقتصاديات العالـ
ستنادا إلى تعريؼ النظاـ المالي التقميدم، فالنظاـ المالي الإسلبمي تعريفا ىك : كبناءا عمى ماسبؽ، كا 

مجمكعة مف المؤسسات كالقكانيف كالأنظمة، كالتقنيات التي يككف مف خلبليا إيجاد الأصكؿ المالية 
كتداكليا، كيككف مف خلبليا إنتاج كتكزيع الخدمات المالية، كتخصيص الأمكاؿ بناءا عمى العائد المتكقع 

 .للئستثمار، كذلؾ عمى ضكء أحكاـ الشريعة الإسلبمية كالتكامؿ مع السياسة المالية العامة
كما يعرّؼ النظاـ المالي الإسلبمي بأنو الأداة التي تربط بيف كحدات الفائض ككحدات العجز مف 

 .23خلبؿ مجمكعة كاسعة مف المنتجات كالخدمات المالية التي لا تنتيؾ المعايير كالأخلبؽ الإسلبمية
فالمنتجات المالية المقدمة في إطار النظاـ المالي الإسلبمي تككف كفقا لمقكانيف الإسلبمية التي 
جاءت بيا الشريعة الإسلبمية لتنظيـ مجمؿ المعاملبت المالية التي تقكـ عمى النشاط الإقتصادم 

ىذا فضلب عمى أف المؤسسات المالية العاممة في النظاـ المالي الإسلبمي تقكـ بالعديد مف .الحقيقي
جمع الأمكاؿ، كتخصيصيا، الدفع كالتسكية كتبادؿ الخدمات، بإستخداـ الأدكات المالية : الكظائؼ مثؿ



 

14 

 

كالشكؿ المكالي يكضّح إطار عاـ لمنظاـ المالي الإسلبمي، كآلية 24.المتكافقة مع مبادئ الشريعة الإسلبمية
 .حالة تمكيؿ مباشر كحالة تمكيؿ غير مباشر: التمكيؿ مف خلبلو في الحالتيف

 .رسم عام لمنظام المالي الإسلامي: (02)الشكل رقم

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 وحدات الأموال

 السياسيات

مؤسسات التأمين 
 الاسلامية

 الصناديق الإسلامية

البنوك التجارية 
 الاسلامية

 :وحدات الفائض
 الأفراد؛ -
 مؤسسات تجارية؛ -
 .الحكومة -

 

 صكوك المرابحة
 صكوك الإجارة

 صكوك الاستنصاع
 صكوك السلم

 صكوك المضاربة
 صكوك المشاركة

..... 

 :صيغ الإيداع

 الوديعة

 القرض الحسن

 المضاربة

 :وحدات الفائض
 الأفراد؛ -
 مؤسسات تجارية؛ -
 .الحكومة -

 

 :وحدات العجز
 الأفراد؛ -
 مؤسسات تجارية؛ -
 .الحكومة -

 :وحدات الفائض
 الأفراد؛ -
 مؤسسات تجارية؛ -
 .الحكومة -

 

(الوساطة المالية)التمويل غير المباشر   

 :المنتجات المالية
 المضاربة

 المشاركة 
 المرابحة

 البيع بالثمن الأجل
 الإجارة

 الاستئجار
 الاستنصاع

 السلم
 

 

 الخطوط المنقطة تدل على تدفق الاموال 

 التمويل المباشر 

أطركحة دكتكراه، شعبة ، -التجارب، والتحديات، والآفاق- النظام المالي الإسلامي نظام مركبمحمدبكحديدة، :المصدر
 .319: ، ص(2007/2008 )مالية كنقكد، جامعة يكسؼ بف خدة، الجزائر، : العمكـ الاقتصادية، تخصص
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 .الأسس الفكرية لمنظام المالي الإسلامي- ثانيا
عمى إعتبار أف الإطار العاـ كالنظاـ الكمي لمنظاـ المالي الإسلبمي ىك النظاـ الإقتصادم الإسلبمي 
الذم ينطمؽ مف أسس عقائدية إسلبمية، فإف النظاـ المالي الإسلبمي يتبنى تمكالأسس الشرعية بالضركرة، 

كبالتالي فالأسس الفكرية التي يقكـ . كالتي تقكـ عمى أىداؼ كمنطمقات تميزه عف غيره مف الأنظمة المالية
 : عمييا النظاـ المالي الإسلبمي تتخمص في

 ؛(الربا) خمك المعاملبت مف الفائدة  -

 ؛(المعاملبت المحرمة )خمك المعاملبت مف الأنشطة المحرمة  -

؛  -  مبدأ الغُنـ بالغُرـ

 تحريـ الإكتناز؛ -

 قدسية العقكد؛ -

I.  (الربا)خمو المعاملات من الفائدة: 
إف الأصؿ في المعاملبت الإباحة، كأنو لا يحرـ منيا إلا ماحرمو الشارع الحكيـ، كتعدُ الربا أصؿ 

، فالأدلة عمى تحريـ الربا 25مف أصكؿ المعاملبت المحرمو، كقد دؿ عمى تحريمو الكتاب كالسنة كالإجماع
بَوا أَضْعافًا مُضاعَفَةً وَاتَّقُوا الله لَعَمَّكُمْ ﴿:  منيا في قكلو تعالى26متعددة يا أَيُّيَا الَّذِينَ آمَنُوا لا تأَْكُمُوا الرِّ

بَا لَا يَقُومُونَ إِلاَّ  ﴿ :، كفي قكلو تعالى(( مف سكرة آؿ عمراف130الآية  ))﴾ تُفْمِحُونَ  الَّذِينَ يَأْكُمُونَ الرِّ
بَا وَأَحَلَّ المَّوُ الْبَيْعَ وَحَرَّمَ  لِكَ بِأَنَّيُمْ قَالُوا إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّ كَمَا يَقُومُ الَّذِي يَتَخَبَّطُوُ الشَّيْطَانُ مِنَ الْمَسِّ ذََٰ

بِّوِ فَانتَيَىَٰ فَمَوُ مَا سَمَفَ وَأَمْرُهُ إِلَى المَّوِ وَمَنْ عَادَ فَأُولََٰئِكَ أَصْحَابُ النَّارِ ىُمْ  بَا فَمَن جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ مِّن رَّ الرِّ
 .(( مف سكرة البقرة 275الآية  ))﴾ فِييَا خَالِدُونَ 

كتعرّؼ الربا لغة عمى أنيا الزيادة، كفي الشرع الإسلبمي ليست كؿ زيادة تحصؿ عمى رأس الماؿ 
يقاؿ ليا ربا، فالقرآف الكريـ لايحرـ الزيادة مف حيث ىي، فالزيادة تحدث في البيع أيضا، كلكف التي 

حرميا القرآف ىي نكع خاص أسماه الربا تفرقة لو عف الزيادة التي تحدث في البيع، كقد تعددت تعاريؼ 
إذ أف ىذا التعريؼ شامؿ ، "الربا فضل خال عن عوض مشروط لأحد المتعاقدين: "الربا في الشرع أىميا

 27.ربا النسيئة كربا الفضؿ معا المذاف حُرما بنصكص القرآف: لنكعي الربا
نطلبقا مف تحريـ الإسلبـ لمتعامؿ بالفائدة  فإف فكائد القركض كالكدائع، أك . أخذا أك عطاءا (الربا)كا 

أدكات الديف ذات العائد الثابت، أك أم أداة مالية تستحؽ عائدا ثابتا محددا مسبقا بشكؿ كمي أك جزئي 
تككف ممنكعة بشكؿ تاـ كمطمؽ في ظؿ النظاـ المالي الإسلبمي، الذم يقكـ عمى  (كالأسيـ الممتازة )

قاعدة المشاركة في الربح كالخسارة، كعمى تداكؿ الأمكاؿ النقدية كالسمعية، مضبكطة بالحلبؿ كمحككمة 
كالجدكؿ المكالي . بالأكلكيات الإسلبمية كتحقيؽ المقاصد الشرعية التي مف أجميا شرعت المعاملبت

 .يكضح الفركؽ الجكىرية بيف القركض بالفائدة كالمشاركة في الربح كالخسارة
 



 

16 

 

 .الفروق بين القروض بالفائدة والمشاركة في الربح والخسارة: (03)الجدول رقم 

 عنصر المقارنة القروض بالفائدة المشاركة في الربح والخسارة

 علبقة شريؾ بشريؾ؛ -

يتربط السداد بالنتائت الفعمية  -
 .لممشركع الممكؿ

 علبقة دائف بمديف؛ -

سداد أصؿ القرض كالفكائد المتفؽ  -
عمييا بصرؼ النظر عف نتائت 

 .المشركع الممكؿ

 العلاقة وطبيعة الالتزام

يتـ تكزيع بيف الممكؿ كالشريؾ  -
 .حسب نتائت المشركع

تحددّ مسبقاَ عمى أساس الفائدة  -
 .المحددة

 قواعد توزيع العائد

تكافر الضكابط الإسلبمية في  -
 المشركع؛

 العائد الاجتماعي لممشركع؛ -

 .التكافؽ مع الأكلكيات الاقتصادية -

 .الربحية التجارية -

 معايير اتخاذ قرار التمويل

تؤخذ الضمانات لمكاجية تقصير  -
الشريؾ في تنفيذ الشركط المتفؽ 

 .عمييا

تؤخذ الضمانات لضماف سداد  -
 الضمانات .القرض

، ،دار الفكر الجامعي، الطبعة البنوك الإسلامية في مواجية الأزمات الماليةأحمد شعباف محمد عمي، : المصدر
 .103: ، ص(2010)الأكلى الإسكندرية، 

ىذا كيمكف القكؿ أف الربا مف أىـ الظكاىر كالمشكلبت الإقتصاديةكالإجتماعية منذ أمد طكيؿ، فقد 
تعامؿ بو الناس منذ آلاؼ السنيف مع أنو محرـ في جميع الآدياف السماكية، ككاف محؿ إنتقاد مف قبؿ 

تمثؿ أحد ركائز النظاـ  (الربا)أما في الكقت الحاضر كمع أف الفائدة . المصمحيف كالفلبسفة عبر العصكر
، أم أف 28الاقتصادم الرأسمالي، إلا أنو لازاؿ ىناؾ عدـ إتفاؽ حكؿ كيفية تحديد مقدارىا أخذا كعطاءا

نظريات تبرير الفائدة التي جاء بيا مجمكعة مف الإقتصادييف لـ تنجح في تبرير ما إدعتو مف عائد 
 29.مخصكص لرأس الماؿ كىك الفائدة، كما أنيا لـ تنجح في تقديـ تفسير لمفائدة في ذاتيا

II.  (المعاملات المحرمة) خمو المعاملات من الأنشطة المحرمة: 
الأصؿ في التعامؿ في الإقتصاد الإسلبمي الإباحة إلا إذا كرد نص يحرـ ذلؾ، فمممسمـ الحرية في 

 30.مزاكلة النشاط، الذم يرغبو كلا يمنع مف ذلؾ إلا إذا تبيف أف ىذا العمؿ يصطدـ مع نصكص شرعية
أم أف أكجو الكسب المشركعة في الشريعة الإسلبمية عديدة، إلا أف ىناؾ بعض الطرؽ لمكسب 

 : محرمة في الإسلبـ، كنشير إلى أىميا عمى النحك التالي
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 31:صناعة المحرمات والإتجار بيا .1

أك تقديـ الخدمات كالأعماؿ المساعدة في صنعيا أك تركيجيا كالخمر، كالمخدمات، كالملبىي 
يَا أَيُّيَا الَّذِينَ آمَنُوا إِنَّمَا  ﴿ :المحرمة، كالقمار، كالأغذية المحرمة، قاؿ تعالى

 مف سكرة 90الآية  ))﴾ الْخَمْرُوَالْمَيْسِرُوَالْأَنْصَابُوَالْأَزْلَامُرِجْسٌ مِنْ عَمَلِالشَّيْطَانِفَاجْتَنِبُوهُ لَعَمَّكُمْ تُفْمِحُونَ 
 .((المائدة
 : تحريم الإحتكار .2

الإحتكار في الإقتصاد الكضعي ىك السيطرة عمى عرض أك طمب لمسمعة، بقصد تحقيؽ أقصى 
ربح، أما في الإقتصاد الإسلبمي فيك جمع أك حبس السمعة التي يحتاج إلييا الناس لبيعيا بثمف مرتفع، 
أك لخمؽ نكع مف الندرة كعدـ الإستقرار في السكؽ التجارم، مما يؤدم بالتالي إلى تحكـ فرد أك مجمكعة 

 .بعرض كسعر السمعة المحتكرة
كالإحتكار مف الأعماؿ المحرمة نظرا لمضرر الذم يكقعو بيف أفراد المجتمع، فاليدؼ مف تحريمو ىك 

 32.كشؼ الضرر عف أفراد الأمة ككقايتيـ مف المحتكريف في حبس الأقكات، كغيرىا مف ضركريات الحياة
 :الغرر والعقود الإحتمالية .3

يعرؼ بيع الغرر عمى أنو كؿ بيع إحتكل جيالة، أك تضمف مخاطرة، أك قمارا، كقد نيى الشارع كمنع 
منو، كيعرؼ العقد الإحتمالي بأنو العقد الذم لا يستطيع كؿ مف المتعاقديف أف يحدد كقت تمامو، أك 

القدر الذم أخذ، أك القدر الذم أعطي، كيككف عدـ التأكد في العقكد الإحتمالية في محؿ العقد مكضكع 
المعاممة كقيمتيا، كىك حالة خاصة مف الغرر الذم يككف عدـ التأكد فيو أعـ، إذ يشمؿ عدـ التأكد في 

كما يضـ تعريؼ الغرر عدـ التأكد في محؿ . الخ...العقد كشركطو مثؿ بيعتاف في بيعة، كبيع العربكف
العقد، مثؿ الجيؿ بذات المحؿ، كالجيؿ بحبس المحؿ، كالجيؿ بنكع المحؿ، كالجيؿ بصفة المحؿ، 

 33.كالجيؿ بمقدار المحؿ، كعدـ القدرة عمى تسميـ المحؿ
كعدـ التأكد في العقكد الإحتمالية ىك عمّة التحريـ، حيث يككف في محؿ العقد مكضكع المعاممة 
كقيمتيا، كىك حالة خاصة مف الغرر الذم يككف عدـ التأكد فيو أعـ، كتكمفتو عالية مقارنة مع التكمفة 

: قال تعالى. الكمية لمكضكع المعاممة، كقد أجمع الفقياء عمى تحريـ الغرر لأنو أكؿ لأمكاؿ الناس بالباطؿ
﴿ وَلا تأَْكُمُوا أَمْوَالَكُمْ بَيْنَكُمْ بِالْبَاطِلِ وَتُدْلُوا بِيَا إِلَى الْحُكَّامِ لِتأَْكُمُوا فَرِيقاً مِنْ أَمْوَالِ النَّاسِ بِالِأثْمِ وَأَنْتُمْ 

 34.(( مف سكرة البقرة188الآية  ))﴾ تَعْمَمُونَ 
III. مبدأ الغُنم بالغُرم : 

كيقصد بو أف الحؽ في الحصكؿ عمى النفع أك الكسب العائد أك الربح يككف بقدر تحمؿ المشقة أك 
، أك بعبارة أخرل فإف الحؽ في الربح يككف بقدر (المصركفات أك الخسائر أك المخاطر )التكاليؼ 

كىذه القاعدة تمثؿ أساسا فكريا قكيا لكؿ المعاملبت التي تقكـ عمى المشاركات . الإستعداد لتحمؿ الخسارة
عمى أف . كالمعاكضات، حيث يككف لكؿ طرؼ فييا حقكقا تقابؿ أك تعادؿ ما عميو مف إلتزامات
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إلتزاـ بماؿ، أك إلتزاـ بعمؿ، أك إلتزاـ بضماف، كىذه ىي الأسباب : الالتزماتتككف عمى ثلبثة أنكاع ىي
 35.الثلبثة التي تنشئ لصاحبيا الحؽ في الحصكؿ عمى الربح أك الغرـ عمى ما إتفؽ عميو العمماء

IV. تحريم الإكتناز  : 
الإكتناز ىك الماؿ الذم جمع كحبس كمنعت منو حقكقو كالزكاة كالصدقة، كقد جاء التحريـ في كتاب 

 يا أَيُّيَا الَّذِينَ آَمَنُوا إِنَّ كَثِيراً مِنَ الْأَحْبَارِ وَالرُّىْبَانِ لَيَأْكُمُونَ أَمْوَالَ النَّاسِ  ﴿َ :ا﵀ العزيز بقكلو تعالى
ةَ وَلَا يُنْفِقُونَيَا فِي سَبِيلِ المَّوِ فَبَشِّرْىُمْ  بِالْبَاطِلِ وَيَصُدُّونَ عَنْ سَبِيلِ المَّوِ وَالَّذِينَ يَكْنِزُونَ الذَّىَبَ وَالْفِضَّ

يَوْمَ يُحْمَى عَمَيْيَا فِي نَارِ جَيَنَّمَ فَتُكْوَى بِيَا جِبَاىُيُمْ وَجُنُوبُيُمْ وَظُيُورُىُمْ ىَذَا مَا  (34( )34)بِعَذَابٍ ألَِيمٍ 
كحكمة الإسلبـ مف . (( من سورة التوبة35-34الآية  ))﴾(35)كَنَزْتُمْ لِأَنْفُسِكُمْ فَذُوقُوا مَا كُنْتُمْ تَكْنِزُونَ 

ستثمارىا كتداكليا قصد جمب المنافع،  ىذا التحريـ تظير جمية في ككنو عملب يقكـ عمى تعطيؿ الأمكاؿ كا 
لذلؾ لأف ىذا التداكؿ ىك الذم يكلد الرخاء الاقتصادم بيف أفراد المجتمع؛ لأف دكراف الماؿ في الأيدم 

 36.يعكد بالنفع عمى الجميع، خلبفا لكنزه الذم يحجب منفعتو عف الآخريف كلا يستفيد منو الكانز

V. قدسية العقود : 
إلتزاـ المتعاقديف أمرا كتعيدىما بو، كىك عبارة عف إرتباط إيجاب ": العقد في الإصطلبح الشرعي ىك

 .، أم الإيجاب كالقبكؿ الصادريف لا يجب أف يككف عمى غير الكجو المشركع37"بقبكؿ عمى كجو مشركع 
كقد أعطى النظاـ المالي الإسلبمي لمعقكد كالكفاء بالإلتزامات التعاقدية أىمية قصكل، كىذا لمحد مف 

أي إمكانية حصول طرف عمى معمومات لا تتوفر لمطرفالأخر، " :مخاطر المعمكمات غير المتماثمة
 كالعقكد الكاجب تجنبيا في ظؿ النظاـ المالي 38.، كالخطر الأخلبقي"فتستغل لمحصول عمى أرباح 

، كبيع ما ليس عندؾ، (كىك بيع الديف بالديف )الإسلبمي عديدة كبيع الغرر كبيع العينة كبيع الكالئبالكالئ 
أما أىـ أنكاع العقكد المشركعة فيي كما يكضحيا الشكؿ . إلخ...كبيعتيف في بيعة كاحدة كبيع النجش

 : التالي
 .أنواع العقود المشروعة: (03): الشكل رقم

 

، دار اليازكم، الطبعة أساسيات الإستثمار في المصارف الإسلاميةصادؽ راشد الشمرم، : المصدر
 . 136: ، ص(2011)الاكلى، الأردف، 
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كبيذا تتعدد أنكاع الصيغ المتعمقة بالعقكد المالية كفقا لما تضمنتو المصادر الفقيية، إذ تـ تصنيؼ 
عقكد التبرعات، كعقكد التكثيقات، كعقكد : العقكد المتعمقة بالمعاملبت المالية إلى أربعة أنكاع ىي

 .المعاكضات، كعقكد المشاركات
 .أىداف النظام المالي الإسلامي ووظائفو- ثالثا

كتتحدَّد . الأسس الفكرية التي يقكـ عمييا النظاـ المالي الإسلبمي تؤدم دكر ميـ في تحديد أىدافو
 .فاعمية أم نظاـ مالي كلك جزئيا بقدرتو عمى مساعدة المجتمع عمى بمكغ أىدافو الاقتصادية المقبكلة

I. أىداف التظام المالي الاسلامي: 
 39:كمف أىـ أىداؼ النظاـ المالي الإسلبمي مايمي

 : أىداف تنموية .1
عتبار النقكد كسيمة لمتبادؿ كليست سمعة،  مف خلبؿ تخصيص المكارد في إطار معيار الشريعة، كا 

كىذا لتحكيؿ رأس الماؿ كفكائضو إلى رأس ماؿ منتت مف خلبؿ أدكات الإستثمارالمختمفةكالمضاربة 
ستغلبؿ المكارد الاقتصادية المتاحة لتحقيؽ التكازف في الثركات كتحقيؽ تنمية إقتصادية  .كالمشاركة، كا 

 : أىداف إجتماعية .2
أم تحقيؽ عدالة تكزيع الثركة، مف خلبؿ تداكؿ الثركة كعدـ تركزىا بأيدم فئة قميمة، كتحقيؽ عدالة 

تكزيع الدخكؿ مف خلبؿ ربط القيـ التبادلية لمسمع كالخدمات، كأف النقكد ىي أداة لمكفاء كليست سمعة، كأف 
النقكد لا تمد الماؿ أم يككف ىذا بمالو كىذا بجيده كيتحملبف المسؤكلية معا خلبؿ تحمميما لممخاطر 

 .سكية
 ىدف المحافظة عمى القيمة الشرائية لمنقود .3

ييدؼ النظاـ المالي الإسلبمي إلى المحافظة عمى القيمة الشرائية لمنقكد نتيجة لإرتفاع أسعار السمع 
 .كالخدمات، أم أنو ييدؼ إلى محاربة التضخـ

II. وظائف النظام المالي الإسلامي : 
إف تحقيؽ أىداؼ النظاـ المالي في إطار إسلبمي سينعكس عمى الكظائؼ التي يككف مف خلبليا 

إلخ، لف ....تحقيؽ ىذه الأىداؼ، فالكظائؼ التقميدية لمنظاـ المالي الرأسمالي، كالإدخار، كالثركة، كالسيكلة
تتغير في النظاـ المالي الإسلبمي مف حيث ىيكميا العاـ، كلكف الأدكات التي يككف مف خلبليا تنفيذ 

 40:الكظائؼ تككف متكافقة مع الشريعة الإسلبمية كمايمي
  في كظيفة الإدخار سيستغؿ المدخركف فكائض أمكاليـ في أدكات مالية عمى أساس المشاركة، أك

في كدائع مصرفية عمى أساس صيغة المضاربة الشرعية، بدؿ أف يككف ىناؾ أدكات مالية، 
 .أكحسابات مصرفية بفكائد ثابتة كمحددة مسبقا
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  يكفر النظاـ المالي الإسلبمي أدكات مالية سريعة التحكيؿ إلى سيكلة سيمة التداكؿ، كذلؾ مف
خلبؿ الأسكاؽ المالية المكجكدة في النظاـ، كتككف ىذه الأدكات عمى شكؿ سندات الإجارة، أك 

 .شيادات الإيداع الإسلبمية كغيرىا، إضافة إلى تطكير أدكات سكؽ نقد إسلبمية ملبئمة

  ينتت كذلؾ النظاـ إمكانية الحصكؿ عمى الأمكاؿ لمنفقات الجارية كالسكف عف طريقة صيغة
 .المرابحة كالإجارة، بدلا مف الحصكؿ عمى الإئتماف لأغراض إستيلبكية مقابؿ سعر الفائدة

  يكفر النظاـ المالي الإسلبمي أصكلا مالية لحفظ الثركة عمى أساس الممكية ترتبط قيمتيا بأصكؿ
إنتاجية حقيقة، كتتغير ىذه القيمة تبعا لمتغير الفعمي في أداء الشركة، كربحيتيا، كقيمة أصكليا كلا 

تتأثر ىذه الأصكؿ بالعمميات الصكرية مثؿ البيع عمى المكشكؼ، كالتعامؿ بنظاـ اليامش، 
 .المحرمة في ظؿ النظاـ الإسلبمي

  كفي ظؿ النظاـ المالي الإسلبمي ككفقا لأىدافو يككف بمقدكر السمطات النقدية الرسمية ممثمة في
البنؾ المركزم أف تعتمد معدؿ العائد عمى الإستثمار آلية لتخصيص المكارد، كتحقيؽ التعادؿ بيف 

العرض مف الأمكاؿ كالطمب عمييا بدؿ سعر الفائدة، كالتأثير عمى عرض النقكد، أك الحد منو، 
كالإعتماد عمى نسب الإحتياطي القانكني كىامش الممكؿ مف أرباح المضاربة بدؿ سعر الخصـ 

 .المالي
كبيذا يكفر النظاـ المالي الإسلبمي صيغ تمكيؿ إستثمارية كأدكات مالية لتحقيؽ الأىداؼ الرئيسية 
 .لمنظاـ المالي الإسلبمي، كيككف طرح تمؾ الأدكات كالصيغ التمكيمية عبر مؤسسات النظاـ المالي نفسو

 .الأطر المؤسسية المقترحة لمنظام المالي الإسلامي-المحور الثالث

تعتبر المؤسسات المالية المقترحة في ظؿ النظاـ المالي الإسلبمي الأطر المؤسسية التي ستقكـ 
بتنفيذ الكظائؼ المنكطة بيذا النظاـ، حيث أف تمؾ المؤسسات في ىيكميا العاـ لا تختمؼ عف نظيرتيا في 

 .النظاـ المالي التقميدم، مع إختلبؼ أدكاتيا كأساليب عمميا بما يتكافؽ كالشريعة الإسلبمية
ىذا كىناؾ العديد مف المؤسسات المالية كالنقدية التي تعمؿ كفؽ النظاـ المالي كالمصرفي الإسلبمي 

مثؿ البنكؾ بأنكاعيا المختمفة، كمؤسسات الإدخاركالإستثمار، كشركات التأميف الإسلبمي، كالبنكؾ 
 41:المركزية، كالأسكاؽ المالية، كغيرىا، كنكرد أىـ تمؾ المؤسسات عمى النحك التالي

 : البنك المركزي الإسلامي- أولا
البنؾ المركزم الإسلبمي ىك المؤسسة اليامة القائمة عمى قمة النظاـ المصرفي لأم دكلة، كىك لا 

ييدؼ إلى تحقيؽ أقصى ربح بؿ ييدؼ إلى ضبط كمية النقكد كتطكرىا بما يتلبءـ كتطكر الأكضاع 
الإقتصادية بما يساعد عمى إستقرار قيمة العممة في الداخؿ كالخارج، كلذلؾ فيك المؤسسة الأكلى المعنية 

بتنفيذ السياسة النقدية لمدكلة عف طريؽ الأدكات كالأساليب الكمية كالكيفية كالمباشرة التي تنسجـ مع 
 .مبادئ كأصكؿ نظاـ المشاركة كالنظاـ المصرفي الإسلبمي كالسياسة النقدية الإسلبمية عمكما
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 : البنوك التجارية الإسلامية- ثانيا
تختمؼ البنكؾ التجارية الإسلبمية عف البنكؾ التجارية التقميدية في أنيا لا تتعامؿ بالفائدة الربكية كلا 

تعتبر مف آليات تنظيـ كتسيير أنشطتيا، مما يجعؿ إستخداـ الكدائع التي تتـ تعبئتيا محققنا لممصمحة 
المجتمعية في ظؿ صيغ كأساليب الإستثمار في إطار نظاـ المشاركة، كتتميز البنكؾ الإسلبمية يتنكع 
أنشطتيا، فيي كياف مركب مف البنكؾ التجارية كبنكؾ الإستثمار كشركات الإستثمار كمؤسسات إدارة 

كنتيجة لمميكانيزمات التي تنظـ صيغة . الإستثمار، كيمكنيا أف تقدـ تشكيمة كاسعة مف الخدمات لعملبئيا
تشغيميا للؤمكاؿ فيي أكثر إحتياطا كحذرا في تقييـ كانتقاء طمبات التمكيؿ المقدمة بإعتبار أنيا تشارؾ في 

 .نتائت العمميات الإستثمارية لممشركعات الممكلة
 :مؤسسات التأمين التعاوني التشاركي- ثالثا 

لزيادة الثقة في النظاـ اللبربكم يقتضي تقميؿ المخاطر إلى أقصى حد ممكف كتعظيـ المنافع بشكؿ 
 .مستمر عف طريؽ حسف إدارة العممية المصرفية كتكفير الشركط المؤسساتية لنجاحيا

كمف مقتضيات زيادة الثقة إنشاء مؤسسات التأميف التعاكني التي تزيؿ خطر تآكؿ الكدائع نتيجة 
 .الخسائر المحتممة لبعض عمميات المضاربة التي قد تتعرض ليا البنكؾ الإسلبمية

كالتأميف التعاكني التشاركي بمفيكمو المبسط ىك إشتراؾ مجمكعة مف الناس في إنشاء صندكؽ ليـ 
يمكلكنو بقسط محدد يدفعو كؿ كاحد منيـ، كيأخذ كؿ منيـ مف ىذا الصندكؽ نصيبا معينا إذا أصابو 

حادث، كالفارؽ بينو كبيف التأميف التجارم أف الأمكاؿ المجتمعة مف الأقساط تبقى ممكا لمجميع بدؿ أف 
تؤكؿ إلى أصحاب الشركة، فيك بيذا الشكؿ نكع مف أنكاع التكافؿ، كلكنو تكافؿ منظـ بدلا أف يككف 

 .مترككا لمظركؼ
كمف ثـ لابد أف تككف مؤسسات التأميف التعاكني كالتشاركي مستقمة في دخميا عف طريؽ الرسكـ التي 
تفرضيا مقابؿ القياـ بيذه الخدمة، ككذا العائد الذم تحصؿ عميو نتيجة إستثمار بعض الإحتياطات التي 

 .تتجمع لدل المؤسسة التعاكنية
 : الأسواق المالية- رابعا

أسكاؽ رأس الماؿ كأسكاؽ النقد، جكىر النظاـ المالي، فدكرىا في حشد : تمثؿ الأسكاؽ المالية بشقييا
المدخرات، كتكفير التمكيؿ، كتكفير السيكلة لا يمكف الإستغناء عنو في أم نظاـ مالي، كما أف فعاليتيا 

 .ككفاءتيا كعمقيا مؤشر ميـ عمى قكة النظاـ المالي كعافيتو
إف إعتماد النظاـ المالي الإسلبمي عمى مبدأ المشاركة يتطمب تنظيما فعالا للؤسكاؽ المالية، كذلؾ 
لتسييؿ ميمة الحصكؿ عمى الأمكاؿ لممستثمريف، كتمبية الحاجة لمسيكلة عند الحاجة إلى التخمص مف 

 42.الأصكؿ المالية المممككة
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 : المؤسسات الأخرى المكممة والمساعدة- خامسا
بالإضافة إلى المؤسسات السابقة الأساسية، تكجد مجمكعة مف المؤسسات الأخرل المكممة أك 

 43:المساعدة لتمؾ المؤسسات، كمف ىذه المؤسسات مايمي
I. البنوك المتخصصة الإسلامية : 

في إطار البديؿ اللبربكم لمنظاـ المصرفي تنشأ البنكؾ المتخصصة في مجالات كأنشطة معينة 
 .إلخ، كما يمكف أف تتخصص في نشاط معيف...كالزراعة كالصناعة كاللئسكاف

II. بنوك التجارة الخارجية الإسلامية : 

لتطكير قطاع التجارة الخارجية كدعمو كتنشيطو مف جية، كبغية التحكـ في إستعماؿ مخصصات 
العملبت الأجنبية المتاحة كتكزيعيا عمى الأنشطة الإستيرادية كالتصديرية حسب الأكلكيات المجتمعية، 

يستدعي الأمر إنشاء بنكؾ متخصصة في مجاؿ التجارة الخارجية مف منظكر العمؿ المصرفي الإسلبمي 
تككف علبقتيا كثيقة مع البنكؾ الأخرل باالإقتصاد الكطني كبالبنؾ المركزم، كليا شبكة مف الفركع 

 .بالداخؿ كفي الدكؿ التي يتعاظـ معيا التعامؿ التجارم
III. المؤسسات المالية غير المصرفية الإسلامية : 

تاحتيا للئستثمار، كتتخذ شكؿ شركات إستثمارية  كىي مؤسسات متخصصة في تعبيئة المدخرات كا 
 .تنشّأ كتدير العمميات الإستثمارية عف طريؽ المزج بيف أسيـ رأس الماؿ ككدائع المضاربة

IV. مؤسسات الإئتمان الإسلامية لممنشآت الصغيرة : 

في إطار البديؿ اللبربكم يستدعي الأمر تكفير الإئتماف لممنشآت الصغيرة كالأفراد بشركط ميسرة تبدأ 
أحيانا بالقركض الحسنة كتنتيي بتقديـ التمكيؿ اللبزـ ليا في صيغة مضاربة مزدكجة تنخفض فييا نسبة 

كترتفع فييا بالنسبة لممضارب الثاني الذم  (كىي المؤسسة المعنية)الأرباح التي تعكد لممضارب الأكؿ 
 إلخ...يمثؿ منشأة صغيرة أك صغار المزارعيف أك حرفيف

V. ىيئة التأمين عمى الودائع المصرفية : 

إف الحاجة لنظاـ حماية الكدائع تنشأ مف عدة كجكه منيا التكسع المستمر في العمؿ المصرفي 
الإسلبمي حتى خارج نطاؽ العالـ الإسلبمي، كالزيادة في درجة المخاطر التي قد تتعرض ليا البنكؾ 

الإسلبمية كغيرىا مف المؤسسات المالية، فضلب عمى المنافسىة مف المؤسسات المالية التقميدية تحتـ عمى 
البنكؾ الإسلبمية أف تكجد نظاما لضماف كدائعيا يتفؽ مع متطمبات النشاط المصرفي الإسلبمي 

 .كشركطو

VI. مراكز البحث العممي المصرفي الإسلامي : 

نظرا لمحاجة الممحة لتكثيؼ الدراسات كالأبحاث العممية المصرفية المتعمقة بعمميات البنكؾ الإسلبمية 
لإبراز ىذا البديؿ بشكمو المتكامؿ كجعمو يتلبءـ مع التطكرات المجتمعية بما يضمف التمبية المستمرة 

للبحتياجات المصرفية كفؽ الصيغ كالأساليب كالأدكات المستمدة مف المبادئ كالأصكؿ المذىبية 
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الإقتصادية المالية كالنقدية الإسلبمية، كجب عمى جميع البنكؾ الإسلبمية أف تتعاكف عمى إنشاء ىذه 
 .المراكز العممية الضركرية

VII. ىيئة الرقابة الشرعية في المؤسسات المالية الإسلامية : 

حيث أف سير أعماؿ الجياز المصرفي كالمالي ككؿ كتطكيره بما يتفؽ كالشريعة الإسلبمية يتطمب 
كجكد ىيئة مختصة في الرقابة الشرعية عمى سائر الأنشطة كالعمميات التي تقكـ بيا المؤسسات المالية 

 .الإسلبمية

VIII. مؤسسات مالية أخرى مساندة : 

دارة الأكقاؼ، كبيذا تككف المؤسسات السابقة الذكر الأركاف المؤسسية الميمة  مثؿ مؤسسات الزكاة كا 
 .لمنظاـ المالي الإسلبمي

 الخاتمة
 يقكـ النظاـ التمكيمي الكضعي مف خلبؿ مؤسساتو التي تشكؿ أىـ عنصر مككّف لأم نظاـ مالي، 
عمى أساس آلية الفكائد المسبقة، فالكساطة المالية التقميدية خاصة البنؾ يقترض بفائدة مف كحداتالفائض 

كيُقرض بفائدة أعمى منيا لكحدات العجز، كليذه الآلية في التمكيؿ المقدـ، جممة مف الآثار السمبية البالغة 
 :الخطكرة مف بينيا

 إف التمكيؿ التقميدم يؤدم إلى تركز الثركة؛ 

  إف التمكيؿ التقميدم يسيـ في ارتفاع تكاليؼ الإنتاج، كىي التكاليؼ التي يدفعيا المستثمر لمممكؿ
 الكسيط كينتقؿ عبؤىا لممستيمكيف عبر الأسعار؛

  إف التمكيؿ التقميدم يمثؿ عقبة أماـ الاستثمار الحقيقي نتيجةانفصاـ القطاع المالي عف القطاع
 الحقيقي؛

المؤسسات المالية في ظؿ النظاـ المالي الإسلبمي تقكـ بتنفيذ الكظائؼ المنكطة بيذا النظاـ، حيث  ك
أف تمؾ المؤسسات في ىيكميا العاـ لا تختمؼ عف نظيرتيا في النظاـ المالي التقميدم، مع اختلبؼ أدكاتيا 

 .كأساليب عمميا بما يتكافؽ كالشريعة الإسلبمية

 فنجد أف ميزة النظاـ التمكيمي الإسلبمي أنو يؤدم إلى تمكيؿ اقتصاد حقيقي أك بناء ثركة حقيقية، 
بسبب نمك الدخؿ الحقيقي لمنّشاط الاقتصادم بمعدّؿ يفكؽ نمكّ المديكنية، الأمر الذم يجعؿ ىذا الدخؿ 

بالتالي .  في الأزمات الاقتصاديةالكقكعقادرا عمى تسديد ىذه الديكف بيسر كسيكلة، كيبعده بالتالي عف 
تكتسي أدكات التمكيؿ في النظاـ المالي الإسلبمي أىمية كبرل تستدعي البحث، كذلؾ لتبياف الجدكل 

 .الاقتصادية لتمؾ الأدكات
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