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Abstract:

This study aimed to shed light on the most important advanced financial
analysis tools for assessing the current and future financial situation of economic
Institutions. This was achieved through an applied case study of an economic
institution under the Directorate of Electricity and Gas Distribution in M’sila,
using its financial statements for the years 2022-2023. The study applied a set of
financial ratios and indicators, employed dynamic financial analysis to support
sound decision-making and rationalize the institution’s financial policy, and
conducted financial failure prediction using quantitative models specifically the
Altman model and the Kida model to prevent or mitigate potential crises.

Key-words: Dynamic financial analysis, Financial situation, Prediction,
Financial failure.
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2022/2021 (i —ausil) g b — Sliligu dusngal Jga) Liilisa :(01) pd) 3alal

SOCIETE  SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2022
CENTRE DD M'SILA DATE
BILAN ACTIF Définitif
IACTIF note brut 2022 amort 2022 2022 2021
IACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Immobilisations corporelles
Terrains 9 925 561,54 9 925 561,54] 9 925 561,54|
Agencements et aménagements de terrains 41 034 545,02 14 215 300,43 26 819 244,59 27 717 217,39
Constructions (Batiments et ouvrages 334 045 515,49 137 390 322,59 196 655 192,90 205 866 424,04

Installations techniques, matériel et outillage

37 705 988 104,67

17 870 090 977,66

19 835 897 127,01

19 624 770 963 41|

Autres immobilisations corporelles

2987 893 770,20

1330 426 281,54

1657 467 488,66

1599 220 144,54

Immobilisations en cours

6 553 174 796,62

6 553 174 796,62

3511971 193,43

Immobilisations financiéres

ITitres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants 590 160,00 590 160,00 590 160,00}
[Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT| 47 632 652 453,54 19 352 122 882,22 28 280 529 571,32|| 24 980 061 664,35
IACTIF COURANT
Stocks et encours 7 053 751,40 7 053 751,40 20 240 743,26
ICréances et emplois assimilés
Clients 13210 488 083,92 176 778 155,22 13 033 709 928,70 8 840 593 858,81
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 19 263 470,69 13 052 056,27 6211 414,42 3344 592,28
Impbts 331 388 231,46 331 388 231,46 143 185 410 40|
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 133 632 834,75 1466 665,10 132 166 169,65 565 063 191,50
TOTAL ACTIF COURANT| 13 701 826 372,22 191 296 876,59 13 510 529 495,63 9 572 427 796,25
TOTAL GENERAL ACTIF| 61334478 82576 19543 419 758,81 41791 059 066,95 34 552 489 460,60
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SOCIETE = SONELGAZ-Distribution EXERCICE 2023
CENTRE DD M'SILA DATE
BILAN ACTIF Définitif
IACTIF note brut 2023 amort 2023 2023 2022
IJACTIF NON COURANT
[Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Immobilisations corporelles
Terrains 21759 061,54 21759 061,54 9 925 561,54
Agencements et aménagements de terrains 41 034 545,02 15113 273,25| 25921 271,77 26 819 244,59

Constructions (Batiments et ouvrages

334 045 515,49

146 601 553, 71|

187 443 961,78|

196 655 192,90

Installations techniques, matériel et outillage

41 058 056 420,36

19 181 469 431,3¢|

21 876 586 989,02

19 835 897 127,01

Autres immobilisations corporelles

3 090 944 003,33]

1424 912 123,83

1666 031 879,50

1658 057 648,66

Immobilisations en cours

10 351 057 716,31

10 351 057 716,31

6 553 174 796,62

Immobilisations financiéres

ITitres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs financiers non courants

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT]

54 896 897 262,05

20 768 096 382,13|

34 128 800 879,92

28 280 529 571,32

IACTIF COURANT

Stocks et encours 4 794 436,34| 4794 436,34 7 053 751,40
Créances et emplois assimilés
Clients 16 972 042 414,50 175819 809,43|| 16 797 641 237,94| 13 033 709 928,70
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 37 636 292,49 15 154 021,34| 2248227115 6211 414,42
Impbts 295 921 998,91 295921 998,91 331 388 231,46
Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie 281294 773,88 279 876 141,01 132 166 169,65
compte transitoire** 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIF COURANT] 17 591 689 916,12 190 973 830,77|| 17 400 716 085,35 13 510 529 495,63

TOTAL GENERAL ACTIF| 72 488 587 178,17|| 20 959 070 212,90|| 51 529 516 965,27| 41 791 059 066,95

mercredi 24 janvier
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SOCIETE SONELGAZ-Distribution
CENTRE DD MSILA

EXERCICE 2022

DATE

PASSIF

BILAN PASSIF

note

Definitif

2023

2022

CAPITAUX PROPRES

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

0,00

408 307 675,89

Resultat net

- 2021 304 374,29 - 2 901 509 057,68

Autres capitaux propres - Report & nouveau

0,00

- 31 881 968,81

compte de liaison**

26 908 207 038,03

26 697 820 906.00

TOTAL CAPITAUX PROPRES

24 886 902 663,74

24 172 737 555 40

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

313 877 527,79

291129 020,0

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptahbilisés d'avance

10 586 036 577,90

8434 956 643 9

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

10 899 914 105 69|

8 726 085 664,02

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

2 501 574 604 43|

2 524 57510977

Impéts 316 408 B37 94 335015 756,71
Dettes sur sociétés du Groupe et associés 0,00 0,00
Autres dettes 12 924 716 753,47 6 032 644 581 05
Tresorerie passif 0,00 0,00y
compte transitoire** 0,00 0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

15 742 700 195,84

8 892 235 847 53|

TOTAL GENERAL PASSIF

51529 516 965,27

41 791 058 066 95
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SOCIETE  SOMNELGAZ-Distribution EXERCICE 2023
CEMTRE s RS DATE
COMPTE DE RESULTAT PAR HATURE Dafnite
T — I vl

Wenles ol procisls anneess

10 754 743 624 7l

QAN 3T ETL 2

Subventon degdoilahon

o J_'

II - Production de I'exercice

10 754 743 n.w..pf."

F IS B I R e

achats consommes

- 73 gag 11,93

- 1P BEE G

Frastaions regues produclion enargla et matariel

- 7 573 344 150 21|

- T BSE 179 545,87

Frasasons foumies produciion ensnie e matans! 18T AT f?,,!lj‘_.q.E' 145 236 B4R 2T
Seroes axbareurss et gutms consommations - TR 46E BEZ qq - 343 655 D433
Prostamons fenemies sorwasos 416 D43 :'_|1I A7 01

Frastasons MRS SENICES

- 2 200 887 1315

- 2025 083 114 50

E- Conspmmatdon de Fexercice

- 1 W A7 G b

=10 908 F20 21,1

Il - VALEUR AJOUTEE O'EXPLOITATION [T}

731 371 276 34

- 325 400 E37,68

Chargas de parsonnal

BREEETREE |

- A3 B3 GG, D

Impdts . taxes al versaments assimilas

- 143 £85 B15 74|

- 185 T0Z Bdd 55

[V - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

A% 114 FA0 79

1042 74T 242 Y

Aulras produils opsraliornels 455 520 B, ﬁ-?l A48 418 §43 65
Salrees charges operaliommicthoss AT 47 400 !'!.7" Td 1770 30 40
[Fires Prasialions regles - 42 820 645,67 0,044

Lhotat ions aux armortssements. phwnsions et pemes de valeur

- 1 bt 302 D00 U

- 1A 100 550,11

F:hil mes damoissamant et avtes pros=ons raflas

oo

LFctei:-nsa sur pefes da waleur ef proves ons

Az peiz 586, o

1B 681 101,24

[-.ll.ﬂﬂlil.'ll'h dlamori=sament gl aUFas proasssns Foumses

ool

Frosslslions meguos seo . auilizires

4 616 478 500

13 637 415 By

- 2 021 204 374 ]

- 2 B0 Db Lo,

Wil - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS [V+W1}

- 2 021 304 574,58

- &80 blre 0o, M

Impats axgibes sur resutals ordinairas

[Futres iImpols Sur les rasuliats

Al DES FRODUITS DES ACTIVITES ORDHNAIRES

11414 077 647 07))

10 558 BEY 214 67

OTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 13438 T77 (21, 280

- 13 441 172 G725y

Il - RESLULTAT NET DEZ ACTIVITES ORDINAIRES

7 01 04 574 5ol

2001 50 0aT T

mizs hors axplodation recuas

E’f‘l}db k5 Nors sxploalion recuas

oo

1,0

Chames hors expltation Toumies

oo

|I -RESLULTAT HNET DE L'EXERCICE

-2 1 30 54 ]

- 2007 Ll Do, 0
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SOCIETE  SONELGAZ-Distribution EXERCICE
CENTRE DD M'SILA DATE
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE) Définitif
note 2023 2022

Fux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

I'Encaissements regus des clients

10 106 256 807,80

8227 971 156,79

If\utres encaissements

kit

8039 172,56

I'Sommes versees aux fournisseurs et au personnel

161 010 ml

336 342 327,2ﬂ

I:'-\utres décaissements

590 134 971,3<E"

486 282 888,86

I'Intéréts et autres frais financiers payés 985 071,05" 598 292,65
lﬁutres impots payés -69 181 550,00" -51 738 949,00
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 9431 847 351 (E 7 464 525 769,58
Eux de trésorerie net provenant des activites opérationnelles 0431847 351,0_2“ 7 464 525 769,58

[ﬁux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

[Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles

8408 201 9629 3 818 957 658,87

[Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

[Décaissements sur acquisition d'immobilisations financieres

[Encaissements sur cessions d’immobilisations financiéres

Fubventions dinvestissement encaissées ~ 199 500,00] 0,00]
[Dividendes et quote-part de résultats regus

utres produits financiers encaissés
Eux de trésorerie net provenant des activites d’investissement -8 408 401 462,97| =3 818 957 658,87
Fux de trésorerie net provenant des activités de financement
Encaissements suite a 'émission d’actions
[Dividendes et autres distributions effectués
Enwissements provenant demprunts 0,09' 0,0ﬂ
[Remboursements d’'emprunts ou d’autres dettes assimilées 20 000,05' 0,00]
|-§ubventions d'exploitation encaissées
[Encaissements provenant de la trésorerie Groupe
[Remontées des fonds vers la trésorerie Groupe 0,01 0,00
Enter-unité encaissements 4 694 675 690,98

12 351 491 387,0?'

[i_nter-unité décaissements

19 831 091 840,93 12730 760 675,57

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

- 7479 620 453,8q| - 8 036 084 984,5q

[Ecarts das a des erreurs de comptabilisation

Variation de trésorerie de la période

-6456 174 565,83 -4 390 516873,8§

resorerie et equivalents de trésorerie a l'ouverture de I'exercice 133632 834,7 566 682 422,12
résorere et equivalents de trésorerie a la cloture de I'exercice 281 294 773,8§| 133632 834,75|
Variation de trésorerie de la période 147 661 9_3|39,1 | -433 049 587,37‘|
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