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  BADRعمومیات حول بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وكالة بدر : المبحث الأول

یعتبر بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وسیلة من وسائل سیاسة الحكومة الرامیة   

تطلب انتشار وكالاته وتعدد  وهذا ما إلى تنمیة القطاع الفلاحي وتنمیة الریف،

ووكالة المسیلة محل  أنشطته،وسنتطرق من خلال هذا المبحث إلى التعریف بالبنك

  .دراستنا

.                                                          ووكالتهالفلاحة والتنمیة الریفیة نشأة ومفهوم : المطلب الأول 

  :نشأة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة :أولا

 یعتبر إذ العمومي، القطاع إلى  (BADR)الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك ینتمي  

 الفلاحي القطاع تنمیة في المشاركة إلى الرامیة الحكومة سیاسة وسائل من وسیلة

مارس  13المؤرخ في  106-82 بموجب المرسوم إنشاءه تم الریفي العالم وترقیة

 تنمیة في المساهمة وذلك بهدف الجزائري، الوطني البنك هیكلة لإعادة تبعا 1982

  .الفلاحي وترقیته ودعم نشاطات الصناعات التقلیدیة والحرفیة القطاع

 الفلاحیة المؤسسات بتمویل الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك قام الإطار هذا في  

 المستفیدین وكذلك التعاونیة، والمجموعات الدولة مزارع الاشتراكي للقطاع التابعة

 الفلاحیة والدواوین الخدمات، تعاونیات الخاص القطاع مزارع الزراعیة، للثورة الفردیین

 إطار فيو ،البحري الصید قطاع جانب إلى الصناعیة الفلاحیة والمؤسسات

 شركة إلى 1988 عام بعد الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك تحول الاقتصادیة الإصلاحات

 سهم 2200 إلى مقسم جزائري، دینار ملیار 22 قدره مال رأس ذات مساهمة

-06والقرض في  النقد قانون صدور بعد ولكن دج للسهم الواحد 1.000.000بقیمة

 أصبح التخصص من خلاله نظام وألغي للبنوك اكبر استقلالیة منح الذي ،05-1990

 تقوم بها التي الوظائف جمیع یباشر البنوك من كغیره الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك

 بنوعیها الادخار عملیة وتشجیع الائتمانیة التسهیلات منح في والمتمثلة التجاریة البنوك

 وتجعل البنك تحمي قواعد وضع مع  التنمیة، في والمساهمة فائدة، وبدون بالفائدة
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 من شاملة إستراتیجیة البنك وضع أهدافه مخاطرة، ولتحقیق اقل زبائنه مع معاملاته

  .1وكالة 300من  بأكثر الوطني التراب لكامل الجغرافیة التغطیة خلال

هو مؤسسة اقتصادیة مالیة وطنیة لها : تعریف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: ثانیا

أعلاه وهو تابع لوزارة  قانونها الأساسي التجاري بمقتضى المرسوم السابق الذكر

الاجتماعي، وهو كمؤسسة خدماتیة ذات طابع تجاري شركة ذات مساهمة  المالیة

 10-90یعتبر زبونه الشخص الطبیعي والمعنوي وینظمه كباقي البنوك القانون 

  .المتعلق بالنقد والقرض

كما أن بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة هو بنك تجاري أوكلت له مهمة التكفل         

بدءا بتدعیم فروعه على  السنوات تعددت نشاطاته،بالقطاع الفلاحي ومع مرور 

كان یصبوا إلیه إذ بلغ عدد وكالاته سنة  مستوى التراب الوطني  حیث حقق ما

  .فرع 31رئیسیة و 6وكالة منها  269م إلى1985

  :التنظیم على مستوى بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: ثالثا

 المادیة الوسائل وتجنید إتاحة على قدرته بمدى مرتبط لأهدافه البنك تحقیق إن  

 هیكل ضمن بینها والتنسیق بتنظیمها البنك، وإستراتیجیة أهداف تحقیق لأجل والبشریة

التنظیم  أطراف من الرسمیة العلاقات ویحدد للبنك العامة المصالح یخدم تنظیمي ملائم

 المركزي التنظیم : هما شكلین على یعتمد الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك تنظیم فشكل

 .اللامركزي والتنظیم

 : یشمل ما یلي: (P.D.G)  المركزي التنظیم- 1

 العام المدیر الرئیس برئاسة إداري مجلس. 

 بعض ویتفرع مساعد، عام مدیر منها كل رأس على مساعدة، عامة مدیریات 

 .مدیریات إلى منها

 الریفیة والتنمیة الفلاحة لبنك التنظیمي الهیكل یبینه ما حسب أخرى فرعیة. 

 من العام المدیر الرئیس لعمل المساعدة العامة المدیریات أهم تتكون : 

 والوسائل للإدارة المساعدة العامة المدیریة. 

                                                             
1-WWW.BADR_BANK.NET, consulté le 12/05/2016. 



 دراسة حالة بنك الفلاحة التنمیة الریفیة.....................:....الفصل الثاني
 

 
112 

 

 والتطویر للمراقبة المساعدة العامة المدیریة. 

 والصندوق الآلي، المحاسبة للإعلام المساعدة العامة المدیریة. 

 الدولیة للعملیات المساعدة العامة المدیریة. 

 والتعهدات للموارد المساعدة العامة المدیریة. 

 والتسویق الاتصال مدیریة. 

 الذین واللجان المستشارون العامة، المتفشیة توجد سبق، ما إلى إضافة         

عامة،  بصفة البنك ونشاط عمل یخص فیما والآراء النصائح وإعطاء بمراقبة یقومون

 التراب عبر الوكالات من كبیرة شبكة یمتلك الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك أن بما

 للاستغلال الجهویة للمجموعات یخول أین مركزي، لا تنظیم على یعتمد فإنه الوطني،

 الوكالات وأنشطة لعمل والتفتیش المراقبة مهام وكذا والاستقلالیة الصلاحیات بعض

  .مسؤولیاتها تحت التي المصرفیة

  :اللامركزي التنظیم -2

 تنشیط، تنظیم، مهمة تتولى التي :(G.R.E): للاستغلال الجهویة المجموعة -2-1

 تكون ما تحت مسؤولیتها غالبا هي التي المصرفیة الوكالات متابعة مراقبة مساعدة،

عبر  الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك یمتلك ولائیة و الجهویة للاستغلال المجموعات هذه

 .للاستغلال جهویة وكالة 41 الوطني التراب كامل

 لبنك المصرفیة الوكالة في تتمثل: (A.L.E) للاستغلال المحلیة الوكالة -2-2

المجموعات  رقابة إحدى وتحت العامة للمدیریة تابعة تكون الریفیة والتنمیة الفلاحة

 العملیات بعض أو جمیع بمعالجة للاستغلال المحلیة الوكالة للاستغلال،تقوم الجهویة

 مع مباشرة علاقات في تدخل أین عملها، یقتضیه وما تواجدها مناطق حسب المصرفیة

  .الزبائن

 للاستغلال محلیة وكالة 300 حوالي حالیا الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك یمتلك  

 یسعى العاصمة كما بالجزائر مقرها مركزیة وكالة متضمنة الوطني التراب كامل عبر

 47 ـب المشاریع بها عدد قدر جدیدة مصرفیة وكالات فتح عبر التوسع إلى حالیا البنك

 مما 1982 سنة نشاطه بدایة عند وكالة 140 حوالي البنك یمتلك كان بعدما مشروعا،

  .وتعاملاته أعماله حجم واتساع للبنك الكبیر التوسع إلى یشیر
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 السقوف سیاسة على یعتمد فهو بالبنك، القروض منح كیفیة یخص فیما  

 مبالغها قیم تتعد لم إذا للزبائن قروض منح المصرفیة للوكالة یخول إذ المحددة،

 ما فإذا، المطلوب القرض نوع وحسب العامة الإدارة طرف من المحددة السقوف

 المدیریة إلى الملف تحویل یتم للوكالة، صلاحیة المخول السقف القرض قیمة تجاوزت

 المحدد السقف تجاوزت إذا صلاحیتها عن تخرج قد بدورها التي للاستغلال، الجهویة

  .العاصمة بالجزائر به المختصة المدیریة إلى الملف تحویل ویتم لها

  مهام وموارد وأهداف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: المطلب الثاني

  مهام بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: أولا

 الفلاحة بنك فإن المعمول بها في المجال المصرفي، والقواعد للقوانین وفقا  

  2: التالیة بالمهام بالقیام مكلف الریفیة والتنمیة

 والصندوق الصرف بالقروض، الخاصة العملیات جمیع معالجة.  

 الودائع واستقبال لها طالب شخص لكل حسابات فتح.  

 الادخارات تجمیع في المشاركة .  

 الأخرى والقطاعات الفلاحي القطاع تطویر في المساهمة.  

 بها یتعلق وما الفلاحیة بالنشاطات الخاصة الترقیات تأمین.  

 جدیدة مصرفیة خدمات خلق على العمل وكذا المصرفیة والتعاملات الموارد تطویر 

  .القائمة والخدمات المنتجات تطویر مع

 والاستثمار الادخار عملیتي ترقیة طریق عن البنك واستخدامات موارد تنمیة.  

 النقدیة ومعاملاته شبكته تطویر.  

 والمؤسسات التجار الحرة، المهن ذوي من أكثر والتقرب المصرفیة السوق تقسیم 

   .والمتوسطة الصغیرة

 المصرفي العمل مجال في العالمیة التطورات من الاستفادة.  

                                                             
2-WWW.BADR_BANK.NET, Consulté le 12/05/2016. 



 دراسة حالة بنك الفلاحة التنمیة الریفیة.....................:....الفصل الثاني
 

 
114 

 

 والتوجه التنافسیة مكانته تعزیز ولأجل الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك عمل لقد  

 في شرع استراتیجي مخطط بوضع عامة، بصفة وسیاستها للدولة الجدید الاقتصادي

  :في محاوره أهم تلخصت والعشرین الحادي القرن من الأول العقد بدایة مع تطبیقه

 التنظیم والهیكل الهیئات وتسییر تنظیم إعادة.  

 تنافسیة تقویة البنك عصرنه.  

 العاملین احترافیة.  

 الأخرى الأطراف مع العلاقات تحسین.  

 المالیة الوضعیة وتحسین تطهیر.  

  :موارد بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: ثانیا

بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة كسائر البنوك بالإضافة إلى رأس المال المحدد   

  : ن موردها المالي الموجود بحوزتها یتشكل منافي قانونها الأساسي ف

 رأس مال أساسي واحتیاطات قانونیة وخاصة.  

  تحت (تمثل المصدر الرئیسي للموارد، خاصة منها الودائع التجاریة الودائع التي

  ).الطلب، لأجل

 نسبة الفوائد المحصلة من القروض الممنوحة للزبائن.  

  مقابل (القروض والسلفیات وتعتبر أكبر الموارد ربحا وأقلها سیولة بشكلیها

  ).ضمان، بدون ضمان

 الیةأرباح الصرف ویتحصل علیها عند خصم الأوراق الم.  

 المیزانیة المحددة من طرف المدیریة العامة.  

ي حالة عدم كفایة الموارد فأن البنك یلجأ إلى البنك المركزي للإقراض مقابل ف  

  .سواء كانت بالعملة الوطنیة أو العملة الصعبة نسبة من هذه الموارد،

  :أهداف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة:  ثالثا

 والعالمیة المحلیة المصرفیة الساحة تشهده الذي الجدي الاقتصادي المناخ یحتم  

 تمویل في فعالیة وأكثر دینامیكیة أكثر دورا یلعب أن الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك على

 في النظر إعادة المسئولین على وجب الأوضاع هذه كل وأمام الوطني، الاقتصاد
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 وخدماته منتجاته ترقیة على والعمل البنك، یتبعها التي التسییر وتقنیات التنظیم أسالیب

  .لانشغالاتهم والاستجابة الزبائن إرضاء أجل من المصرفیة

 العمومیة البنوك مثل مثله الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك لجأ الصدد هذا يف  

 للوصول الجودة من عال مستوى وعلى متنوعة بأعمال ونشاطات القیام إلى الأخرى

 كل تمویل في یتدخل وشاملة كبیرة مصرفیة مؤسسة جعله في تتمثل إستراتیجیة إلى

 % بواقع وینشط دولار، ملیار 5.8 حوالي میزانیته بلغت حیث الاقتصادیة، العملیات

 الاقتصادیین المتعاملین بثقة یحظى أصبح وهذا بالجزائر، الخارجیة التجارة من 30

 ومن المصرفي الوسط ضمن مكانته تدعیم قصد وهذا سواء، حد على الزبائن والأفراد

  .ما البنك إدارة طرف من المسطرة الأهداف أهم

 شاملة مصرفیة كمؤسسة البنك تدخل مجالات وتنویع توسیع.  

 الخدمات وجودة نوعیة تحسین.  

 الزبائن مع العلاقات تحسین.  

 الربحیة من قدر أقصى تحقیق قصد المصرفي العمل تطویر.  

 المرحلة في للانطلاق الشروط بتهیئة البنك قام الأهداف تلك تحقیق بغیة  

 الخاصة البنوك أمام المصرفیة السوق انفتاح نتیجة هامة تتمیز بتحولات التي الجدیدة

 حدیثة تقنیة وسائل ووضع جدیدة شبكات بتوفیر البنك قام حیث والأجنبیة، المحلیة

 موارده لتأهیل كبیرة مجهودات البنك على القائمون بذل كما ، معلوماتیة وأنظمة وأجهزة

 التنظیمات على تعدیلات إدخال مع البنك، وخارج داخل الاتصال وترقیة البشریة،

 وكان السوق واحتیاجات الوطني المصرفي المحیط مع تتوافق للبنك الداخلیة والهیاكل

 : ـب قیامه بفضل الأهداف هذه لتحقیق یسعى البنك

 تكالیف بأقل الموارد حجم رفع. 

 التعاملات یخص فیما البنك نشاطات توسیع. 

 الصعبة والعملة بالدینار البنك لخزینة صارم تسییر 

  .والهیكل التنظیمي لها التعریف بوكالة المسیلة:  لمطلب الثالث

  :التعریف بوكالة المسیلة: أولا



 دراسة حالة بنك الفلاحة التنمیة الریفیة.....................:....الفصل الثاني
 

 
116 

 

 بولایة للبنك وكالة إنشاء تمو  1982 سنة في الریفیة والتنمیة الفلاحة بنك تأسس   

  :على یشرف الذي فرع ولایة المسیلة جاء لفروع الجلفة، ثم آنذاك تابعة وكانت المسیلة

  عاملا 16 وتضم: بوسعادة كالةو.  

  عاملا 13 وتضم: عیسى سیدي كالةو.  

 عمال 10 وتضم: عین الملح وكالة. 

 عاملا 12 وتضم: الضلعة حمام وكالة.  

 التنظیميوفق الهیكل  تسیر مركزیة وكالة إلى تحویل هذا الفرع تم ذلك بعد  

  .حالیا للفرع

عاملا موزعین  46ویشتغل بها  یوجد مقر الوكالة بوسط مدینة المسیلة، 

    .حسب رتبهم ووظائفهم
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 :   یمكن توضیحه في الشكل الموالي:  الهیكل التنظیمي للوكالة: ثانیا

  .الهیكل التنظیمي لوكالة المسیلة): 3(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )وكالة المسیلة( بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: المصدر

   

  للاستغلالمدير الوكالة المحلية 

 خلية التكوين الآلي الإعلامخلية 

 مدير مساعد الأمانة

  مراقب الواجهة الأمامية

مكلفين بالزبائن 

 )مؤسسات(

 مراقب قطب المعاملات

مكلفين بالزبائن 

 )أشخاص(

 مراقب الواجهة الخلفية

 صندوق دينار رئيسي

 صندوق دينار للتجار

 العملة الصعبةصندوق 

 صندوق دينار للأشخاص

 مكلفين بالقروض

 مكلفين بالتجارة الخارجية 

 مكلفين بالإدارة والمحاسبة

 مكلفين بالمحفظة

مكلفين بالدفع والمقاصة 

 مكلفين بالتحصيل

 الخلية القانونية



 دراسة حالة بنك الفلاحة التنمیة الریفیة.....................:....الفصل الثاني
 

 
118 

 

  عرض وتحلیل نتائج الاستبیان: المبحث الثاني

نتناول في هذا المبحث تحدید كل من مجتمع الدراسة والمنهج المناسب 

لدراسة المیدانیة ووفقا لطبیعة موضوع بحثنا، كما سنتطرق إلى الاستبیان المستخدم 

  . في الدراسة

  منهجیة الدراسة: الأول المطلب

  :مجتمع الدراسة وعینتها-1

یتكون مجتمع الدراسة من مجموعة من الموظفین والمراقبین الداخلیین ورؤساء 

المصالح  والمدراء التنفیذیین والمراجع الداخلي لبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة ویبلغ  

مفردة، و بناءا على ذلك تم توزیع الاستبیان على أفراد  35مجتمع الدراسة  عدد

استبانة، وبعد تفحص الاستبیانات المسترجعة لم یتم  31مجتمع، وتم استرجاع 

استبعاد أي منها نظرا لتحقق الشروط المطلوبة للإجابة على الاستبیان، و بذلك 

  .   استبانه 31یكون عدد الاستبیانات الخاضعة للدراسة 

 :الدراسةأداة  -2

تم الاعتماد على الاستبیان كمصدر رئیسي لجمع البیانات اللازمة للدراسة 

  :ینئالمیدانیة وتم تقسیمه الى جز 

الجنس، (شمل هذا الجزء المعلومات الشخصیة للعینة من حیث : الجزء الأول2-1

  ).العمر، التأهیل العلمي، الخبرة المهنیة

إلى أربعة محاور وذلك تماشیا مع طبیعة تم تقسیم هذا الجزء : الجزء الثاني 2-2

  :سؤالا و هي كالأتي 27الموضوع، حیث تشكلت في مجملها في 

 الوساطة المالیة عبارة عن  :وینصمنها  اتفقر  9 حیث ضم  :المحور الأول

أصحاب الفائض المالي أشخاص طبیعیون أو معنویون یشكلون حلقة وصل بین 

  وأصحاب العجز المالي

 تعتبر مؤسسات الوساطة المالیة الممول : فقرات تناولت 9ضم : المحور الثاني

  .الرئیسي لتحفیز الاستثمار من خلال أدوات الائتمان مختلفة الأجل مقابل ضمان

 التحفیزات هي المحدد الأساسي تمحورت حول  اتفقر  9ضم : المحور الثالث

  لقرار الاستثمار
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 likart scale 5لیكرت الخماسيولقد تم إعداد فقرات الاستبیان وفقا لمقیاس 

حیث طلب من  ،الاستبیاندرجات، وذلك لمعرفة اتجاه وأراء العینة حول محتوى 

  :مقیاس لیكرت كما یليل االموظفین إعطاء درجة موافقتهم على فقرات الاستبیان وفق

  مقیاس لیكارت الخماسي): 2(جدول

غیر موافق   محاید  موافق  موافق بشدة  التصنیف

  بشدة

  موافقغیر 

  1  2  3  4  5  الدرجة

  .طالبمن إعداد ال: المصدر

  المستعملةالإحصائیة الأدوات  :المطلب الثاني

بغیة تسهیل عملیة التحلیل، حیث قمنا بتجمیع البیانات المحصلة من   

 spss -statistical وبرنامج Excelالاستبیان وتفریغها في كل من برنامج 

pakage soclal sciences- المعلومات حسب طبیعة.  

قمنا  ،فیما یخص جمع وتبویب المعلومات التي تخص الدراسة المیدانیةو   

الذي   spssالإحصائيبإعداد مجموعة من الجداول تم استخلاصها من البرنامج 

ومن  أتاح لنا مجموعة  من الطرق التي ساعدتنا على التحلیل الجید والموضوعي،

  :یلي بین هذه الطرق ما

 بغیة التفریق بین فئات العینة، بناءا على  :المئویة التكرارات والنسب

  .من أجل معرفة توجه إجابات أفراد العینة ،للأفراد الشخصیةالمعلومات 

 المتوسطات الحسابیة: 

حیث استعملنا المتوسط الحسابي  باعتبارها أحد مقاییس النزعة المركزیة،   

احتساب المتوسط الحسابي لكل فقرات فتم  أفراد العینة، لإجاباتلمعرفة الاتجاه العام 

  .من محاور الاستبیان الأربعة والمتوسط الحسابي لكل محور المحاور
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 المعیاریة الانحرافات:   

 بحساب وقمنا الحسابي، المتوسط عن قیم تشتت درجة یستخدم لمعرفة

من  للمحور، الإجمالي والانحراف الأربعة المحاور من عبارة لكل المعیاري الانحراف

 .أجل تأكید دقة التحلیل

 اختبار ثبات الدراسة وصدقها ألفاكرونباخ: 

   .ویستخدم هذا الاختبار لقیاس الثبات الداخلي لفقرات الإستبیان  

  ستودنت اختبار)T (للعینة واحدة: 

   .ت والتأكد من صحتهالاختبار الفرضیاt.test یستخدم 

 :الاستبیانتحلیل نتائج  :لثالثا طلبالم

والموزع على أفراد عینة  بغیة تحلیل نتائج  المستخلصة من بیانات الاستبیان،     

البرنامج بالدراسة اعتمدنا على مجموعة من الطرق الإحصائیة وذلك بالاستعانة 

وذلك لدلالتها الإحصائیة ونذكر من بینها التكرارات النسبیة،  ،SPSSئي الإحصا

المعیاري، ومختلف الطرق للتوصل إلى الإجابات الكافیة  الانحراف والنسب المئویة،

 . لعبارات الاستبیان 

وذلك بناء على  كما قمنا بتخصیص فقرات الاستبیان في محاور فرعیة،

وقمنا بتحلیل كل محور من  الاتجاه العام لأفراد العینة التي كانت محل دراستنا،

 .تحلیل واستخلاص النتائجمحاور الاستبیان كلا على حسب المقیاس المناسب لل

 :صدق أداة الدراسة وثباتها- أولا

قبل صیاغتها النهائیة للتأكد من ) الاستبیان( تم اختبار صدق أداة الدراسة

من خلال تحكیم الاستبیان وعرضه في صورته الأولیة  مدى ملائمتها لقیاس أهدافها،

 على الاستبیان،على الأساتذة ذوي الاختصاص،  وقد تم إبداء بعض الملاحظات 
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حیث تم الحصول على مجموعة من المقترحات والملاحظات أخذت بعین الاعتبار 

  . عند إعداد الاستبیان بصیاغته النهائیة

وتم اختبار الاستبیان إحصائیا من خلال إخضاع محاور الاستبیان لاختبار قوة 

محاور الأربعة إذ بلغت قیمة معامل ألفا الكلیة لل الثبات باستخدام ألفا كرونباخ،

وهنا یمكن القول أن  ،0.6وهي نسبة ممتازة كونها أعلى من النسبة المقبولة  0.907

مناسبة لأفراد عینة الدراسة  أي أنها الثبات، على درجة عالیة من الاستبیانجمیع فقرات 

والمحور الثاني  0.948 ، أما بالنسبة للمحور الأول فبلغ وهي صادقة لما وضعت لقیاسه

  0.875أما المحور الثالث قد بلغ  0.898

  یمثل معامل آلفا كرونباخ ): 2.3( رقم  جدول

عدد   اسم المحور  الرقم

  العبارات

  ألفا كرونباخ

الوساطة المالية عبارة عن أشخاص    01

طبيعيون أو معنويون يشكلون 

أصحاب الفائض حلقة وصل بين 

  المالي وأصحاب العجز المالي

9  0.948  

تعتبر مؤسسات الوساطة المالية   02

الممول الرئيسي لتحفيز 

 أدواتالاستثمار من خلال 

الائتمان مختلفة الأجل مقابل 

  .ضمان

09  0.898  

التحفیزات هي المحدد الأساسي   03

  لقرار الاستثمار
9  0.875  

  0.925  27  المجموع

 SPSSمن إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات : المصدر  
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  حیث تم حساب صدق ألفا كرونباخ بإعطاء جذر لقیمة ألفا كرونباخ

  :وصف خصائص مجتمع الدراسة:  اثانی

المتعلقة بالبیانات الشخصیة لعینة الأفراد  فیما یلي سیتم تحلیل الجداول

    :المدروسة

  الجنستوزیع أفراد العینة حسب متغیر ): 03(الجدول رقم

  لتوزیع متغیرات أفراد العینة حسب الجنس شكل مبسط ) 04(الشكل رقم

  

  spssمن إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات :لمصدرا

حیث بلغ عددهم  %51.6تمثل  نلاحظ من الجدول أعلاه أن نسبة الذكور

من المجموع العام لأفراد 15وبلغ عددهم  ،%48.4ـ ، أما نسبة الإناث قدرت ب16

مما  ومنه نستخلص أن نسبة الذكور أكبر من نسبة الإناث، ،)فرد 31(العینة أي 

  .كور وإناثذأن إدارة البنك نوعت الموظفین بین یدل 

  

  

ذكر 
52%

أنثى
48%

 Fréquence Pourcentage% 

Valide 51.6 16 ذكر 

 48.4 15 أنثى

Total 31 100.0 
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  العمر-2

  توزیع أفراد العینة حسب متغیر العمر): 03(الجدول رقم

  العمرلتوزیع متغیرات أفراد العینة  شكل مبسط ) 05(الشكل رقم

  

 SPSSمن إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات  :المصدر

 25من عینة الدراسة بلغت أعمارهم من  %58.1أن ) 3.3(یبین الجدول 

من عینة الدراسة بلغت أعمارهم من  %41.9،  و18سنة وكان عددهم  35سنة إلى 

سنة لم  25نسبة اللذین بلغت أعمارهم أقل من  أما ،13سنة فأكثر وكان عددهم  35

  .تكن موجودة إطلاقا

  المؤهل العلمي-3

 35سنة إلى 25من سنة 25أقل من
سنة

سنة فأكثر 35من 

0.00%

58.10%41.90%

1سلسلة

 Fréquence Pourcentage% 

Valide 0  0 25من أقل  

 58.1 18 30 إلى 25 من

 41.9 13 30 من أكبر

Total 31 100.0 

 Fréquence Pourcentage valide 

Valide 3,2 1 دبلوم 

 54,8 17 لیسانس

 29,0 9 علیا دراسات

 12,9 4 (مھنیة شھادات ) أخرى

Total 31 100,0 
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  توزیع أفراد العینة حسب متغیر المؤهل العلمي ) : 5(الجدول 

  لتوزیع متغیرات أفراد العینة االمؤهل العلمي شكل مبسط )06( الشكل رقم

 

  

 SPSSرجات خاعتمادا على ممن إعداد الطالب : المصدر 

هو المؤهل العلمي الأعلى بین أفراد العینة " لیسانس"أن المؤهل ) 3.9(یبین الجدول 

، %12.9ثم شهادات مهنیة أخرى بنسبة  % 29بنسبة دراسات علیا ثم یلیه  ، %54.8بنسبة 

 ..وبالتالي فإن توزیع المهام یكون حسب التخصص %1والأخیرة دیبلوم بنسبة 

  الخبرة-4

  توزیع أفراد العینة حسب متغیر الخبرة) : 06(الجدول 

  

 

  

13%

42%

45%

سنوات  5أقل من  سنوات  10الى  5من  سنوات 10أكثر من 

 

 Fréquence Pourcentage 

Valide 12,5 4 سنوات 5 من أقل 

 40,6 13 سنوات 10 إلى سنوات 5 من

 43,8 14 سنوات 10 من أكثر

Total 31 96,9 

Manquant Système 1 3,1 

Total 32 100,0 
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  لتوزیع متغیرات أفراد العینة الخبرة شكل مبسط )07( الشكل رقم

  

  SPSSمن إعداد الطالب وفقا  لمخرجات : المصدر 

سنوات 10من عینة الدراسة خبرتهم تجاوزت  45.2أن نسبة ) 3.10(نلاحظ من الجدول 

، أي أن غالبیة المستجوبین تجاوزت خبرتهم وهذا 41.9سنوات بنسبة  10سنوات إلى 5،ثم من

  12.9سنوات تجاوزة بنسبة  5، أما الأخیرة  أقل من في إجابات المستجوبین یعزز الثقة

   :تحلیل فقرات الاستبیان - ثالثا

سنوات  5أقل من 
13%

سنوات  10الى  5من 
42%

سنوات 10أكثر من 
45%
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  نیمثل نتائج المحور الأول بناءا على بییانات الاستبیا ):07(جدول رقم

  العبارات متوسط نحرافا Tقیمة  الترتیب

8  24.787 1.057 

 

3.42 

  

) المدخرات( الأموالالبنك یوفر كل 

 في المشاریع الاستثماریة

 البنك تمتاز بالكفاءةلخزینة اتسییر  3.52 0.962  29.311 6

7 24.360 1.207 3.45 
من یقرر أین یستثمر البنك هو 

 الأموال المحتجزة

5 30.126 0.693  3.71 

یتیح وجود الوساطة المالیة لصاحب 

الحصول الفائض المالي إمكانیة 

 على السیولة في أي وقت ممكن

4 27.445 0.805 3.77 

یسمح الوساطة المالیة على الودائع 

على منح القروض  قدراتهابتوسیع 

 نقود الودائع بإنشاءودلك 

3 26.119 0.870 4.10  
أصحاب الفائض المالي یفرض  لا

 أین یتم استثمار موالهمالبنك  على

2 28.610 0.718 4.13 
أصحاب المشاریع الاستثماریة هم 

 من یتقدمون للبنك طلبا للأموال

9 24.360 0.715 3.39 

معدل  الفائدة عن حدوث  خطر

بین معدلات الفائدة المتوقعة  اختلاف

 .ومعدلات الفائدة الفعلیة

1 27.946 0.805  4.23 

تعتبر مخاطر الائتمان من أكبر 

وأهم المخاطر التي یمكن أن 

 یتعرض لها البنك
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  spssاعتمادا على مخرجات الطالب بمن إعداد : المصدر 

تعتبر  )9(أن المرتبة الأولى كانت من نصیب العبارة ) 3.7(تبین لنا من الجدول 

بمتوسط حسابي  ، مخاطر الائتمان من أكبر وأهم المخاطر التي یمكن أن یتعرض لها البنك

مما یدل على أهمیة هذا  0.05أقل من  0.000ومستوى دلالة  0.805 وانحراف معیاري 4.23

أصحاب المشاریع الاستثماریة هم من یتقدمون للبنك طلبا ) 7(البند في البنوك، بینما العبارة 

مستوى دلالة  0.718 وانحراف معیاري 3.14بمتوسط حسابي  ،في الترتیب الثاني للأموال

أین یتم البنك  علىأصحاب الفائض المالي یفرض  لا) 6(أما العبارة  ،0.05أقل من  0.000

ومستوى  0.870وانحراف معیاري  4.10بمتوسط حسابي  ،احتلت المرتبة الثالثة استثمار موالهم

یسمح الوساطة المالیة على الودائع ) 5(في حین احتلت العبارة  ،0.05أقل من  0.000دلالة 

بمتوسط حسابي  ،المرتبة الرابعة ود الودائعبتوسیع قدراهتها على منح القروض ودلك بانشاء نق

یتیح ) 4(ومثلت العبارة  ،0.05أقل من  0.000ومستوى دلالة  0.805 وانحراف معیاري 3.77

 وجود الوساطة المالیة لصاحب الفائض المالي إمكانیة الحصول على السیولة في أي وقت ممكن

أقل  0.000ومستوى دلالة  0.693وانحراف معیاري  3.71بمتوسط حسابي  ،المرتبة الخامسة

تسییر ) 2(وجاءت العبارة  بحیث یعتبر هذا العنصر مهم من وجهة نظر أفراد العینة، ،0.05من 

وانحراف معیاري  3.52بمتوسط حسابي  ،في المرتبة السادسة البنك تمتاز بالكفاءةلخزینة ا

من یقرر أین یستثمر هو البنك  )3(أما العبارة ، 0.05أقل من  0.000ومستوى دلالة  0.962

ومستوى  1.207معیاري  وانحراف 3.45بمتوسط حسابي  ،في المرتبة السابعة الأموال المحتجزة

 3.42بمتوسط حسابي  ،احتلت المرتبة الثامنة الأولىبینما العبارة  ،0.05أقل من  0.000دلالة 

والأخیرة  )8(في حین العبارة  ،0.05أقل من  0.000ومستوى دلالة  1.057وانحراف معیاري 

 معدل  الفائدة عن حدوث إختلاف بین معدلات الفائدة المتوقعة ومعدلات الفائدة الفعلیة خطر

أقل  0.000ومستوى دلالة 0.715وانحراف ومعیاري  3.39بمتوسط حسابي  ،المرتبة التاسعةفي 

 . 0.05من 

  بیانات الاستبیانیمثل نتائج المحور الثاني بناءا على ) : 08(الجدول 
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  العبارات متوسط نحرافا Tقیمة  الترتیب

7  25.457  0.877 3.65  
طلبات المستثمرة  معظمیتم تمویل 

 للبنك

1 14.660  0.763 3.87 
عملیات التمویل تتوقف على نجاعة 

 المشروع الاستثماري

9 28.232 1.237 3.26 

یشمل البنك طرق وأسالیب متطورة 

في جلب المدخرات الضروریة على 

  الاستثمار  

8 23.130 0.769  3.52 

یلجأ  السیولةفي حالة عدم كفایة 

عن مدخرات جدیدة من  البنك للبحث

أجل تمویل مشاریع استثماریة ذات 

 أهمیة

5 29.244 0.739  3.71 

بین یقوم البنك عند تمویل بالمفاضلة 

  مشاریع العامة والمشاریع الخاص

2 26.360 0.885 3.87  

یهدف البنك بشكل أساسي لتحقیق 

الرغبة في أنشطتها وفاعلیتها 

المختلفة ،كما تسعى الى تعزیز 

 مركزها التنافسي في السوق

6 32.000 0.709 3.65 

وســــائل الــــدفع كــــل الأدوات التــــي د تعــــ

 الاموالتمكن كل شخص من تحویل 

 

4 26.217 0.805 3.77 

یقدم البنك للمستثمر كل التسهیلات 

والمعلومات الخاصة بتمویل المشروع 

 الاستثماري

3 26.119 0.779  3.84  

یهدف البنك بشكل أساسي الى 

. تعزیز مركزه التنافسي في السوق

 .تعزیز مركزه التنافسي في السوق
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  spssمن إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات : المصدر 

جــاءت فــي المرتبــة الأولــى بمتوســط ) 2(أن العبــارة ) 3.8(یتضــح مــن الجــدول       

 ،0.05وهـي أقـل مــن 0.000ومسـتوى الدلالـة  0.763وانحـراف معیـاري 3.87حسـابي

، بینمــا  عملیــات التمویــل تتوقــف علــى نجاعــة المشــروع الاســتثماري علــى أن ممــا یــدل

ــــارة  ــــة بمتوســــط حســــابي ) 6(العب ــــاري  3.87جــــاءت فــــي المرتبــــة الثانی وانحــــراف معی

یهـدف البنـك بشـكل وهذا یعني  ،0.05وهي أقل من  0.000ومستوى الدلالة  0.885

أساسي لتحقیق الرغبة في أنشطتها وفاعلیتها المختلفة ،كما تسعى الـى تعزیـز مركزهـا 

بمتوســط  ،تمركــزت فــي المرتبــة الثالثــة) 9(ارة فــي حــین العبــ ،" التنافســي فــي الســوق

ـــة  ىومســـتو  0.779وانحـــراف معیـــاري  3.84حســـابي  وهـــي أقـــل مـــن  ،0.000الدلال

یهـــدف البنـــك بشـــكل أساســـي الـــى تعزیـــز مركـــزه التنافســـي فـــي وهـــذا یـــدل أن  ،0.05

المرتبــــة الرابعــــة ) 8(ومثلــــت العبـــارة  ،".تعزیــــز مركـــزه التنافســــي فــــي الســـوق. الســـوق

وهـي أقــل  0.000ومسـتوى الدلالــة  0.805وانحــراف معیـاري  3.77حسـابي بمتوسـط 

البنـــك یقـــدم للمســـتثمر كـــل التســـهیلات والمعلومـــات الخاصـــة ممـــا یـــدل أن  0.05مـــن 

جـــاءت فـــي المرتبـــة الخامســـة ) 5(فـــي حـــین العبـــارة  ، بتمویـــل المشـــروع الاســـتثماري

وهـي أقــل  0.000ومسـتوى الدلالــة  0.739وانحــراف معیـاري  3.71بمتوسـط حسـابي 

البنـك یقـوم عنـد تمویــل بالمفاضـلة بـین مشـاریع العامـة والمشــاریع یعنـي أن  0.05مـن 

وانحــــراف  3.65بمتوســــط حســــابيالسادســــة المرتبــــة ) 7(، ومثلــــت العبــــارة " الخــــاص

د تعـــوهـــذا یعنـــي أن  ،0.05وهـــي أقـــل مـــن 0.000ومســـتوى الدلالـــة  0.709معیـــاري 

بینمـا تمركـزت  ، الأمـواللأدوات التي تمكن كل شخص مـن تحویـل وسائل الدفع كل ا

ومستوى  0.877وانحراف معیاري  3.65 المرتبة السابعة بمتوسط حسابي) 1(العبارة 

طلبـات المسـتثمرة  معظـمیـتم تمویـل  هممـا یـدل أنـ 0.05 وهي أقل مـن 0.000الدلالة 

ـــة ) 4(أمـــا العبـــارة  ،" للبنـــك وانحـــراف  3.52 بمتوســـط حســـابي الثامنـــة احتلـــت المرتب
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فــي  نــهوهــذا یعنــي أ ،0.05وهــي أقــل مــن  0.000ومســتوى الدلالــة   0.769معیــاري 

عـــن مـــدخرات جدیـــدة مـــن أجـــل تمویـــل  البنـــك للبحـــثیلجـــأ  الســـیولةحالـــة عـــدم كفایـــة 

یشمل البنك طرق وأسـالیب متطـورة " ، أما العبارة الثالثة مشاریع استثماریة ذات أهمیة

  .في المرتبة الأخیرة التاسعة" المدخرات الضروریة على الاستثمارفي جلب 

 الاستبیانیمثل نتائج المحور الثالث بناءا على بیانات ) : 09(الجدول 
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 spssمن إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات : المصدر 

  العبارات متوسط نحرافا Tقیمة  الترتیب

2  29.826  0.727 3.94  
التحفیز الجبائي عبارة عن امتیاز 

 تقدمه الدولة لتشجیع الاستثمار

3 15.927  0.885 3.87 
التحفیزات الجبائیة تشجع عملیات 

 الاستثمار

5 20.358 0.717 3.77 
تختار البنوك المشاریع الاستثمار 

  ذات التحفیزات الجبائیة

9 18.003 0.739  3.29 
یقوم معدلات الفائدة بدفع الأفراد نحو 

 الادخار وتقلیل الاستغلال

4 18.427 0.601  3.81 

من بین أهداف التحفیز الجبائي 

توجیه الاستثمارات نحو أنشطة ذات 

  ویلمفي المخطط الوطني للت الأولویة

8 18.217 0.844 3.61  

عملیات  تشجعالتحفیزات الجبائیة 

 في البنوكالادخار 

7 26.854 0.958 3.58  

یعتبر الاستثمار في القطاع السیاحي 

كبرى لجلب رؤوس  أهمیةذات 

 ولاسیما العملة الصعبة الأموال

6 16.263 0.807 3.58 

 الأملاكتمثل الأصول الفائضة 

العقاریة غیر اللازمة موضوعیا 

 لنشاط المؤسسة العمومیة اقتصادیا

1 9.798 0.651  4.10  

قرض التحدي هو قرض استثماري 

مدعم جزئیا وموجه لاستثمارات 

 .الفلاحیة الحدیثة
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جاءت في المرتبة الأولى بمتوسط ) 17(العبارة ) 3.8(نلاحظ من الجدول  

و هي أقل من  0.000ومستوى الدلالة  0.57وانحراف معیاري  4.50 حسابي

وهذا یعني أن مجلس الإدارة یقوم بإقرار برامج  التدریب لكافة المستویات  ،0.05

الإداریة في البنك بما في ذلك أعضاء مجلس الإدارة ذاتهم و یحرص على تطویرها 

 4.46بمتوسط حسابي  ،مثلت المرتبة الثانیة) 11(، في حین العبارة "باستمرار

یدل أن  مما ،0.05هي أقل من و  0.000ومستوى الدلالة  0.50وانحراف معیاري 

) 18(بینما العبارة  البنك یتخذ إجراءات كافیة لحمایة حقوق المودعین و المقترضین،

ومستوى  0.56وانحراف معیاري  4.40بمتوسط حسابي ، تمركزت في المرتبة الثالثة

وهذا یعني أن البنك ملتزم بالمعاملة العادلة مع  ،0.05وهي أقل من 0.000الدلالة 

ع المساهمین مع ضمان عدم تسریب المعلومات داخل البنك لبعض المساهمین جمی

أما المرتبة الرابعة كانت من  دون غیرهم طالما لم یتم الإفصاح عن هذه المعلومات،

ومستوى الدلالة  0.56وانحراف معیاري  4.43بمتوسط حسابي ) 3(نصیب العبارة 

ضع الأهداف و ارة یقوم بمما یدل أن مجلس الإد ،0.05 وهي أقل من 0.000

 التزاموالإستراتیجیات والسیاسات العامة للبنك ویعمل على تطویرها والتحقق من 

بمتوسط حسابي  ،المرتبة الخامسة) 8(بینما احتلت العبارة  الإدارة التنفیذیة بها،

مما  ،0.05 وهي أقل من 0.000ومستوى الدلالة  0.66وانحراف معیاري  4.36

تزم بقرارات البنك المركزي بما یخص إدارة المخاطر، وفي الوقت یثبت أن البنك یل

وانحراف  4.33بمتوسط حسابي  ،المرتبة السادسة في) 6(نفسه جاءت العبارة 

وهذا یعني أن جمیع  ،0.05وهي أقل من  0.000ومستوى الدلالة  0.66معیاري 

ضمن وصولها المعلومات ذات الأهمیة یتم الإفصاح عنها في الوقت المناسب بما ی

بمتوسط  ،جاءت في المرتبة السابعة) 16(أما العبارة  إلى جمیع أصحاب المصالح،

 ،0.05وهي أقل من  0.000الدلالة  ىومستو  0.71وانحراف معیاري  4.33 حسابي
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مما یدل أن أعضاء مجلس الإدارة یتمیزون بالسیرة الحسنة ولم یسبق الحكم على 

 أو توقف عن سداد دینه سابقا  إفلاسهأو أشهر أحدهم بجریمة مخلة  بشرف المهنة 

 اختبار فرضیات الدراسة - رابعا

  t.testیتم اختبار الفرضیات وفقا لاختبار 

  الوساطة المالیة عن أشخاص طبیعیون أو معنویون تعبر  :المحور الأول

 أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز الماليیشكلون حلقة وصل بین 

H0 : لا تعبر الوساطة المالیة عن أشخاص طبیعیون أو معنویون یشكلون حلقة

  .أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز الماليوصل بین 

H1 : تعبر الوساطة المالیة عن أشخاص طبیعیون أو معنویون یشكلون حلقة وصل

 .أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز الماليبین 

  للمحور الأول ستودنت اختبار): 10(الجدول 

  % α=5عند مستوى دلالة  Tدرجة الحریة  

  spssمن إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات : المصدر

  7.103= المحسوبة  T: إذن من خلال الجدول

فإننا نرفض ) 3.499>  7.103(الجدولیة  Tالمحسوبة أكبر من  Tبما أن : القرار

، 0.05= مستوى معنویة ألفا  عند H1ونقبل الفرضیة البدیلة  H0الفرضیة العدمیة 

تعبر الوساطة المالیة عن أشخاص " ومنه نستدل على أن   v=51ودرجة حریة 

Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 2.8 

 t Sig. (bilatéral) Intervalle deالمحسوبة

confiance de la 

différence à 95 % 
a 7.103 .000 
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أصحاب الفائض المالي وأصحاب طبیعیون أو معنویون یشكلون حلقة وصل بین 

   ". العجز المالي

تعتبر مؤسسات الوساطة المالیة الممول الرئیسي لتحفیز : المحو ر الثاني

  الاستثمار من خلال أدوات الائتمان مختلفة الأجل مقابل ضمان

H0: الرئیسي لتحفیز الاستثمار من تعتبر مؤسسات الوساطة المالیة الممول  لا

  خلال أدوات الائتمان مختلفة الأجل مقابل ضمان

H1 : تعتبر مؤسسات الوساطة المالیة الممول الرئیسي لتحفیز الاستثمار من خلال

  أدوات الائتمان مختلفة الأجل مقابل ضمان

  للمحور الثاني) T(ستودنت اختبار ) : 11(الجدول 

    

درجة 

الحر 

یة  

1.69 

عند 

 α=0.05مستوى دلالة 

 spssمن إعداد الطالبة اعتمادا على مخرجات : المصدر 

  7.56= المحسوبة  T: إذن من خلال الجدول

فإننا نرفض ) 3.499>  7.56(الجدولیة  Tالمحسوبة أكبر من  Tبما أن : القرار

، 0.05= مستوى معنویة ألفا  عند H1ونقبل الفرضیة البدیلة  H0الفرضیة العدمیة 

تعتبر مؤسسات الوساطة المالية الممول " ومنه نستدل على أن   v=51ودرجة حریة 

  ".  الائتمان مختلفة الأجل مقابل ضمان أدواتالرئيسي لتحفيز الاستثمار من خلال 

 التحفیزات هي المحدد الأساسي لقرار الاستثمار: المحور الثالث 

H0:  المحدد الأساسي لقرار الاستثمارهي  لیستالتحفیزات  

Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 2.8 

 t Sig. (bilatéral) Intervalle deالمحسوبة

confiance de la 

différence à 95 % 
a 7.56 .000 
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H1: التحفیزات هي المحدد الأساسي لقرار الاستثمار  

  للمحور الثالث) T(ستودنت اختبار ) 12(الجدول 

  spssمن إعداد الطالبة وفق لمخرجات :المصدر 

  14.28= المحسوبة  T: إذن من خلال الجدول

فإننا نرفض ) 2.277>  14.28(الجدولیة  Tالمحسوبة أكبر من  Tبما أن : القرار

، 0.05= مستوى معنویة ألفا  عند H1ونقبل الفرضیة البدیلة  H0الفرضیة العدمیة 

التحفیزات هي المحدد الأساسي لقرار " ومنه نستدل على أن   v=51ودرجة حریة 

  ".  الاستثمار

 معامل الارتباط وتحلیل التباین لمحاور الاستبیان

سیتم حساب معاملات : حساب معاملات الارتباط للمحاور الثلاثة

الارتباط بین المحاور الثلاث وتحدید أقوى وأضعف ارتباط باستخدام 

 .سونمعامل الارتباط بیر 

  معاملات الارتباط بین المحاور الثلاث )12(الجدول رقم 

  .spss)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر

Test sur échantillon unique 

 

Valeur de test = 2.8 

 t Sig. (bilatéral) Intervalle deالمحسوبة

confiance de la 

différence à 95 % 
a 14.28 .000 

  نوع الارتباط  Pearson  معامل الارتباط   المحددةالمحاور 

A1 , B2 ,689**  موجب  

A1 , C3  ,053**  موجب  

B2 , C3  ,240**  موجب  
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 دلالة وذات طردیة المحاور بین العلاقة أن نلاحظ السابق الجدول دراسة بعد –

  **689,هما الأقوى ارتباط  نين المحور الأول والمحور الثاأإحصائیة، حیث نلاحظ 

  **053, هما الأقل ارتباطا الثالأول والثأما المحورین  –

 **240,بــ  لثالثلارتباط بین المحور الثاني وافي حین قدر ا –
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  :خلاصة الفصل

من خلال هذا الفصل، وبعد إسقاط الدراسة النظریة على الدراسة المیدانیة وأخذ بنك 

التحلیل و المناقشة لهذه الدراسة تم التوصل إلى وبعد  الفلاحة والتنمیة الریفیة كعینة للدراسة،

، حیث أكدت )الاستبیان( النتائج المتحصل علیها من طرف المستجوبین عن طریق أداة الدراسة

 الوساطة، كما أكدت الدراسة بأن تحفیز الاستثمارساهم في ت دور الوساطة المالیةالدراسة أن 

ة على سمعته وتعزیز ثقته لدى المستثمرین في ظل لها تأثیر على أداء البنك والمحافظ المالیة

 .تحقیق التنمیة الاقتصادیة

 



  مدخل الى الوساطة المالیة: الفصل الأول

  مقدمة عامة

 عمومیات حول الوساطة المالیة : المبحث الأول

 مفهوم الوساطة المالیة وتطورها التاریخي: المطلب الأول     

   أهمیة الوساطة المالیة: المطلب الثاني     

  أنواع الوساطة المالیة ووظائفها: المطلب الثالث     

  تقنیات الوساطة المالیة: المبحث الثاني 

   الحسابات: المطلب الأول    

  الودائع: المطلب الثاني    

  وسائل الدفع و انشاء النقود: المطلب الثالث    

  المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة وكیفیة مواجهتها: المبحث الثالث

   المالیة طبیعة المخاطر التي تواجه الوساطة:المطلوب الأول     

   المالیة الوساطة لها تتعرض التي المخاطر مواجهة كیفیة :الثاني المطلب   

  الصعوبات الناجمة عن العلاقة المالیة: المطلب الثلث    

  تحفیز الاستثمار في البنوك التجاریة: الفصل الثاني 

  مفاهیم حول البنوك التجاریة: المبحث الأول   

          البنك وأنواعه وطبیعتهمفهوم : المطلب الأول      

  .خصائص البنوك التجاریةو مهام البنوك : المطلب الثاني      

  وظائفها وبیان التجاریة البنوك تعریف : الثالث المطلب      

  مفاهیم عامة حول الاستثمار: المبحث الثاني 

  : الثالث المطلب     

  :المطلب الثاني     

  : المطلب الأول     

  التحفیزات ودورها في تطویر الاستثمار: المبحث الثالث

  التحفیز  الجبائي كأداة لتشجیع الاستثمار: المطلب الأول    



   معدل الفائدة كأداة من أدوات تحفیز الاستثمار: المطلب الثاني   

  العقار الصناعي والعقار الفلاحي كأداة لتحفیز الاستثمار:  المطلب الثالث   

   دراسة حالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: الفصل الثالث

  BADRعمومیات حول بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة وكالة بدر : المبحث الأول

                                                          .ووكالتهالفلاحة والتنمیة الریفیة نشأة ومفهوم : المطلب الأول      

  مهام وموارد وأهداف بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة: المطلب الثاني     

  .والهیكل التنظیمي لها التعریف بوكالة المسیلة:  لمطلب الثالثا    

  عرض وتحلیل نتائج الاستبیان: المبحث الثاني

  منهجیة الدراسة: المطلب الأول    

  المستعملةالإحصائیة الأدوات  :المطلب الثاني    

  الاستبیانتحلیل نتائج  :لثالثا طلبالم   

 خاتمةال
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لقد أوجبت التحولات الكبیرة التي حدثت في أعقاب انهیار النظام الاشتراكي و       

التوجه العام و العالمي نحو اقتصاد السوق، وجود آلیات لنجاح هذا النظام، و من 

تعتبر من أهم الأدوات التي لها دور فعال في بینها مؤسسات الوساطة المالیة التي 

النهوض بالاقتصاد الوطني و تأثیر ایجابي على التنمیة الاقتصادیة من خلال 

  ؛استغلال الموارد المتاحة استغلالا أمثلا و توجیه المدخرات نحو تمویل الاستثمار

 أن دنج لذلك تنمیة أي لتحقیق الأساسي المحرك الاستثمار أن باعتبارو       

 الاقتصادي التطور و الرقي إلى للوصول تطویره و به للنهوض تسعى الدول معظم

 التي المشاكل أبرز من لعل و الضروریة، الوسائل و الإمكانیات كل توفیر خلال من

  ؛الاقتصادي النشاط لدفع الأزمة المصادر نذره و التنموي المسعى هذا أمام تقف

 الضرائب على و عامة الجبائیة السیاسة على تعتمد الدول معظم أن نجد لذلك      

 هذه أن ننسى أن دون الاقتصادیة سیاستها احتیاجات و اتهصفقا بتمویل خاصة

 الاقتصادیون الأعوان عاتق على تتبع مالیة أعباء سوى هي ما المفروضة الضرائب

 طرف من المتبعة السیاسة أن بحیث أهدافهم، لتحقیق كبیر عائق تشكل التي و

 سیاسة بتبني تبادر جعلها الاستثمارات لتشجیع الهادفة و العمومیة السلطات

 الإغراء طرق من طریقة سوى الحقیقة في كانت سواء السیاسة هذه التحفیزات،

 استثمار بخلق المبادرة في ترغیبهم و الخواص المستثمرین إقناع تستهدف المشروعة

 ذلك و لرسوما  و الضرائب من دائمة أو مؤقتة إعفاءات و تخفیضات منح خلال من

 الملاحظ أن غیر المحددة، المقاییس و الشروط وفق الاستثمار، قوانین إطار في

 مع مقارنة متواضعة جد النتائج بقیت الإجراءات هذه تطبیق من بالرغم عام بشكل

 برسمها الواعد كل أوضحت قد الخصوص هذا في الجزائر أن رغم المنتظرة، النتائج

 اقتصاد بناء في الأجنبي و الخاص القطاع لمشاركة التشریعي التنظیمي الإطار

  .الكافیة التسهیلات كل له مقدمة الدولة

  :التالیة الإشكالیة طرح وفي هذا الصدد یمكن

  الإشكالیة .1

  دور الوساطة المالیة في تحفیز الاستثمار؟هو ما 
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  :المطروحة یمكن طرح الأسئلة الفرعیة التالیة الإشكالیةومن خلال 

  الفرعیة الأسئلة .2

  ما المقصود بالوساطة المالیة؟ وماهي أهدافها؟  -1

ما هي أنجع السبل التي ینبغي على مؤسسات الوساطة المالیة إتباعها من   -2

  أجل تحفیز عملیات الاستثمار؟ 

أن تكون فعالة على مختلف البنوك في اختیار للتحفیز هل یمكن  -3

 ؟ااستثماره

  :یمكن صیاغة الفرضیات التالیةالمطروحة والأسئلة الفرعیة  الإشكالیةمن خلال 

  الفرضیات .3

الوساطة المالية عن أشخاص طبيعيون أو معنويون يشكلون حلقة وصل بين تعبر  -1

  ؛أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز المالي

مؤسسات الوساطة المالیة الممول الرئیسي لتحفیز الاستثمار من  تعتبر  -2

   ؛خلال أدوات الائتمان المختلفة الأجل بمقابل ضمان

  .الاستثمارهو المحدد الأساسي لقرار للتحفیز   -4

  عالموضو دوافع اختیار  .4

 ؛الاهتمام بمجال الوساطة المالیة 

 ؛باعتبار الموضوع یدخل في مجال التخصص 

  الدور الذي تلعبه الوساطة في تشیع عملیات الاستثمار الاطلاع على

 ؛وتحقیق التنمیة الاقتصادیة

  الاستفادة من المعلومات الخاصة بالموضوع في الحیاة المهنیة

 .  مستقبلا

 أهداف البحث .5

  :تتمثل أهداف البحث فیمایلي

  والامتیازات الممنوحة من طرف الدولة لتشجیع  الإعفاءاتمعرفة

 ؛الاستثمار
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 دور الوساطة في تحفیز الاستثمار إبراز. 

 أهمیة البحث .6

 إلىیستمد هذا البحث أهمیته من أهمیة الموضوع الذي یعالجه وذلك بالنظر         

المكانة التي تحتلها الوساطة المالیة في البنوك وكذا توفیر الجو الملائم للاستثمار 

سیاسة التحفیز باعتبارها أداة لتوجیه الاستثمار والترقیة، كما أن هذا الموضوع  وإتباع

  .یرتبط ارتباطا مباشرا بواقع الاقتصاد الوطني

 المنهج المستخدم .7

تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحلیلي عند تناولنا للجانب النظري         

للموضوع في حین تم استعمال أسلوب دراسة حالة في الدراسة المیدانیة و فیما یتعلق 

بالمصادر الأولیة فقد تم إعداد و تصمیم استبیان لغرض الدراسة و یتم توزیعه على 

و تم معالجة و تحلیل الاستبیان من خلال  الموظفین في البنك محل الدراسة للتحلیل،

، بالإضافة إلى إجراءات الاختبارات الإحصائیة SPSSاستخدام البرنامج الإحصائي 

 .المناسبة و الضروریة لهذا الموضوع

 الدراسات السابقة .8

  دور التحفیزات الجبائیة في تطویر الاستثمار، بسعود یوسفدراسة ،

دراسة حالة الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار بسكرة، مذكرة لنیل شهادة الماستر علوم 

 :النتائج التالیة إلى، حیث توصل 2014/2015المالیة والمحاسبة  

  المناخ العام للاستثمار في الجزائر، وذلك من  إصلاحالعمل على

لاستقطاب وتحفیز الاستثمارات  والإقلیمیةجتماعیة والسیاسیة والاقتصادیة النواحي الا

 ؛والمحلیة على حد السواء الأجنبیة

  اعتماد الجزائر على أسلوب ناجع للتسییر یتلائم مع متطلبات اقتصاد

 ؛السوق والذي یعتبر من أسوأ المشاكل التي تواجهها
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  الوساطة المالیة ودورها في تمویل  ت، مؤسسابن واكتة هشام دراسة

 الوطني البنك لدى استثماري مشروع حالة دراسةالعملیات الاستثماریة، 

 :النتائج التالیة إلىحیث توصل . 2013/2014،الجزائري

  أن مؤسسات الوساطة المالیة لها دور فعال یتجسد في عملیة تجمیع

 ؛ى أصحاب العجز الماليالأموال من أصحاب الفائض المالي وإعادة توزیعها عل

  هنالك موارد مختلفة یتم عن طریقها الحصول على كمیات هائلة من

 .المدخرات

 هیكل البحث .9

من أجل تحقیق الأهداف التي تخدم موضوع البحث و الغایات المراد التوصل        

 :إلیها في ضوء منهج البحث تم تقسیمه إلى ثلاث فصول حیث تناولنا في

وقد تضمن هذا الفصل التعرف على  للوساطة المالیةالإطار النظري  الفصل الأول

تقنیات  في المبحث الثاني أهمیتهاو في المبحث الأول، و تطورها  الوساطة المالیة

المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة وكیفیة  في المبحث الثالثو ، الوساطة المالیة

في المبحث   البنوك التجاریة على فقد تم التعرف الفصل الثاني، أما في مواجهتها

 مفاهیم عامة حول الاستثمار المبحث الثانيأما مهام البنوك و  ةوطبیع أنواعالأول، 

 الفصل الثالث، بینما في  التحفیزات ودورها في تطویر الاستثمار المبحث الثالثأما 

  . -وكالة المسیلة –خصص للدراسة المیدانیة على بنك الفلاحة و التنمیة الریفیة 
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  :تمهید

إن اتساع النشاط الاقتصادي وتحدید أطرافه بشكل استحالت معه آلیات العمل القدیم       

أصبحت الحاجة إلى ظهور أطراف جدیدة، مهنتها جمع الأموال وإعادة توزیعها، ضرورة 

  .حیویة بالنسبة للتطور الاقتصادي واستمراره وتوسعه

لفائض المالي وأصحاب من هنا جاءت الوساطة المالیة كحلقة ربط بین أصحاب ا     

العجز المالي، وسط هذا المحیط المتغیر والمتنوع في ذات الوقت یصبح التحكم في القواعد 

المالیة وأدوات العمل البنكیة وأدوات التدخل في الأسواق النقدیة والمالیة والدولیة ضرورة 

  ..:ولقد تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث، حیویة

 عمومیات حول الوساطة المالیة:  المبحث الأول

 مفهوم الوساطة المالیة وتطورها التاریخي: المطلب الأول     

   أهمیة الوساطة المالیة: المطلب الثاني     

  أنواع الوساطة المالیة ووظائفها: المطلب الثالث     

  تقنیات الوساطة المالیة: المبحث الثاني 

   الحسابات: المطلب الأول    

  الودائع: المطلب الثاني    

  النقود إنشاءوسائل الدفع و : المطلب الثالث    

  المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة وكیفیة مواجهتها: المبحث الثالث

   طبیعة المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة :المطلوب الأول    

   المالیة الوساطة لها تتعرض التي المخاطر مواجهة كیفیة  :الثاني المطلب   

  الصعوبات الناجمة عن العلاقة المالیة: المطلب الثلث    
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  عمومیات حول الوساطة المالیة: المبحث الأول  

 مؤسسات رئیس بشكل( المالیة الوساطة مؤسسات به وتقوم تلعبه الذي الدور یعتبر        

 الاهتمام تزاید ولذا .المعاصر الاقتصادي النشاط في محوریاً  دوراً ) والتمویل الودائع قبول

 المكونات على وأثره القطاع هذا أهمیة وتحلیل بدراسة خاصة بصورة المنصرم العقد خلال

 المالیة الوساطة حول الاقتصادي الفكر أدبیات وتباینت تعددت حیث الاقتصاد، في الكلیة

 هذا مكونات لتشمل والوصفیة التحلیلیة والأبحاث والتطبیقیة النظریة الدراسات بین وأهمیتها

 للنشاط الكلي المستوى على أو الاقتصادیة الوحدة مستوى على وأثره وعمله القطاع

  .بمجمله الاقتصادي

  التاریخيمفهوم الوساطة المالیة وتطورها : الأول المطلب     

  مفهوم الوساطة المالیة: أولا      

 المهمة بهذهوتقوم  قبل، من اقتراضها تم أموال إقراض هي المالیة الوساطة 

 والمؤسسات الأفراد لدى فائضة مدخرات تجمیع أي بنكیة، وغیر بنكیة مالیة مؤسسات

 تحاول الأخیرة وهذه  "المالیة الوساطة مؤسسات" وتسمى لها، المحتاجین على وتوزیعها

 ؛"1تقترض ما تقرض" فهي التمویل، ومتطلبات المدخرات مصادر متطلبات بین التوفیق

  و النهائیین المقترضین بین تتوسط مؤسسة" :أنه على المالي الوسیط یعرفكما 

 إلى تنقسم بأن الاقتراض و الإقراض لعملیة تسمح المالیة فالوساطة النهائیین، المقرضین

 هكذا و النهائیین، الدائنین من المالي الوسیط فیقترض بعضهما، عن منفصلتین معاملتین

 على حقا الوسیط یعرض حیث المالیة، الحقوق من ثنائیة مبادلة الوساطة عملیة تتضمن

 حقوق خلق في ذلك من علیها حصل التي النقود مستعملا نقدي، بمقابل دائنیه تجاه نفسه

 2؛النهائیین المقترضین على مالیة

                                                             
بالمدیة،  الجامعي المركز ،والمتوسطة الصغیرة للمؤسسات المباشر غیر التمویل في المالیة الوساطة دور سلیمان، عبد القادر و بوفاسة خلیل 1

  .2006 أفریل 18 و 17 الجزائر، 
 ، 2004 ،، الأّردنعمان الأولى، الطبعة الحامد، دار ،المال أسواق و المصارف و النقود العیسى، الدین سعد علي و السید المنعم عبد  2

  .67ص
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 فتترتب بمعنى (نفسها على مالیة التزامات تصدر منظمات"  :آخر تعریف في و 

 هذه من النقدیة الحصیلة تستخدم ثم ،)علیها تحصل التي النقدیة مقابل علیها مالیة التزامات

 ....1؛"الغیر من مالیة أصول شراء في أساسیة بصورة الإصدارات

تلك الهیئات التي هي " السابقة یمكن القول بأن الوساطة المالیةومن خلال التعاریف         

 مباشرة المقرضین والمقترضین إلى علاقة غیرتسمح بتحویل علاقة التمویل المباشرة بین 

فهي تخلق قناة جدیدة تمر عبرها الأموال من أصحاب الفائض المالي إلى أصحاب العجز 

 . "المالي

  2التطور التاریخي للوساطة المالیة: ثانیا    

 كانوا الذین الرومان و الإغریق عند القدم منذ وجدت المالیة الوساطة أن القول نستطیع     

 تمارس لم حیث الآن تعرفه الذي الواسع بالمفهوم تكن لم لكنها و المصرفي الفن رواد من

 .جدا محدود نطاق في إلا بالفائدة للغیر الإقراض - تسمیتها أمكن إن - الهیئات هذه

 النقود من بالفائض بالاحتفاظ یقومون غیرهم و التجار كان حیث الوسطى القرون في و    

 هم یعتبرون حیث تعهد، أو إیصال مقابل الصیارفة لدى فضیة أو كانت ذهبیة المعدنیة

 النقود الصیارفة استخدم الأخرى الناحیة من و للوساطة، الأول الطرف أي الفائض أصحاب

 بطلبها یقوموا لن بهاأصحا أن من تأكدوا ما بعدقروض  إعطاء في لدیهما المودع المعدنیة

 في تزید القروض كانت و ال،لمجا هذا قروض برتهم خ من انطلاقا ذلك و جماعیة بصورة

 و المقترضین من فوائد على حصولهم مقابل لدیهم المكدسة المعدنیة النقود قیمة على قیمتها

 و واحدة دفعة النقود هذه أصحاب أن على اعتمادا الوساطة من الثاني الطرف یمثلون هم

   جمع یطالبوا لن )المودعین  (في تتفنن و تتنامى الهیئات أو القنوات هذه بدأت هناك من

  ...القروض إعطاء و المدخرات

........................................................

                                                             
 80ص، 2002  الإسكندریة، مصر، الجامعیة، الدار ،المالیة الأوراق بورصة ،العبد الحناوي و جلال صالح محمد 1
  .11ص ، 2005 الأردن، عمان، الطباعة، و التوزیع و للنشر المیسرة دار ،البنوك إدارة جودة، احمد محفوظ رمضان، سلیم زیاد 2
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  وأسبابهاأهمیة الوساطة المالیة : المطلب الثاني       

  أهمیة الوساطة المالیة: أولا     

 من به تقوم ما بفضل المعاصرة الاقتصادیة النظم في كبیرة مكانة المالیة الوساطة تحتل 

بها  الأفراد یقوم أن -المستحیل من نقل لم إن- الصعب من لكان لولاها والتي ،هامة وظائف

  ككل للاقتصاد و المتعاملین لجمیع بالنسبة بارزة أهمیة لها المالیة فالوساطة  .بمفردهم

 من الأموال تحویل عملیة في المتمثلة و ابه تقوم التي الأساسیة الوظیفة جانب فإلى هامة،

  1 .المالي العجز ذات الوحدات إلى المالي الفائض ذات الوحدات

 بالنسبة لأصحاب الفائض المالي  - أ

بالنسبة لهذه الفئة من الأفراد، سمحت الوساطة المالیة بتحقیق مزایا عدیدة نذكر أهمها      

  :فیمایلي

 السیولة حجم في یتمثل ذلك في السبب لیس و مضمونة، المالي الوسیط مصداقیة -

 لحمایة خصیصا المعدة التنظیمات و للقوانین نظرا رئیسیة بصفة إنما فحسب، یسیرها التي

 علاقة حالة في دائما یتوفر لا ما هو و الحفظ، مأمونة إذا هي المودع فأموال المودعین،

 ؛المباشرة التمویل

 السیولة على الحصول إمكانیة المالي الفائض لصاحب المالیة الوساطة وجود یتیح -

 شكل في الأموال من بجزء الاحتفاظ على مجبرة الوسیطة المالیة فالمؤسسات ،وقت أي في

 ؛الاحتمالات هذه مثل لمواجهة سائل

 حالة في كبیرة تكون التي التسدید عدم مخاطر المالي الفائض صاحب یتجنب -

 تتمتع لما و ضخمة، أموال من علیه تتوفر لما الوسیطة المالیة فالمؤسسة. المباشر الإقراض

  تالتزاما كل بتنفیذ لها تسمح مالیة وضعیة في العموم على تكون قوي، مالي مركز من به

  ؛في حوزتها یحتفظ بما مقارنة صغیرة مبالغ ودائعهم تعتبر الذین المودعین تجاه

 في الجهد و الوقت إنفاق من المالي الفائض أصحاب المالیة الوساطة وجود یعفي -

. أموالهم فیها یودعون التي الجهات مسبقا یعرفون فهم المحتملین، المقترضین عن البحث

 .وقت أي في الأموال لقبول مستمرة إمكانیة تتیح نشاطها طبیعة بحكم المالیة فالوساطة

                                                             
 . 08،  ص4، ط 2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون، الجزائر، تقنیات بنكیةالطاهر لطرش،  1
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 بالنسبة لأصحاب العجز المالي  - ب

  :التالیة الجوانب في المالیة الوساطة وجود من المالي العجز أصحاب یستفید

توفر الوساطة المالیة الأموال اللازمة بكل كافي وفي الوقت المناسب لأصحاب  -

العجز المالي وهي تحقق هذه العملیة نظرا لما تتوفر علیه من أموال ضخمة تجمعها بطریقة 

لمطلوبة من طرف أصحاب العجز مستمرة وبما أن هناك تیارات من الودائع، فإن الأموال ا

 ؛ المالي تكون دائما متوفرة في الوقت المناسب

یجنب وجود الوساطة المالیة المقترض مشقة البحث عن أصحاب الفوائض المالیة،  -

فالوساطة المالیة باعتبارها هیئة قرض . على افتراض أن المصاعب الأخرى غیر موجودة

 ؛الدعمتكون دائما مستعدة لتقدیم مثل هذا 

فعلاقة التمویل المباشرة . توفر قروض بالتكالیف أقل نسبیابالوساطة المالیة  تسمح - 

 .تدفع المقرضین إلى فرض فوائد مرتفعة ترتبط بحجم المخاطر العالیة وبمدة تجمید الأموال

ولكن نظرا للتقنیات العالیة المستعملة من طرف الوساطة المالیة والاستفادة من طفرت الحجم 

هة أخرى، ورمزیة الفوائد المدفوعة على الموارد المستعملة من جهة ثالثة، تجعل الفوائد من ج

  .المفروضة على القروض لیست مرتفعة بالشكل الموجود في علاقة التمویل المباشرة

  بالنسبة للوساطة المالیة ذاتها -ج

لأصحاب الفائض المالي إذا كانت الوساطة المالیة تؤدي كل هذه الخدمات    

وأصحاب العجز المالي، ماذا تستفید من وراء ذلك؟ في الواقع لا تقوم الوساطة المالیة من 

  ................:اسب، یمكن ذكر أهمها فیما یليكمقابل، وإنما تستفید الكثیر من المدون 

 تعظم التي المداخیل من الفائدة هذه تعتبر و القروض، على الفائدة من أولا تستفید - 

  ؛تهانشاطا علیه تقوم الذي أو تحققه الذي الوحید الدخل لعلها بل تهاعائدا

 موارد في الغالب الجزء هي الجاریة فالودائع الغالب، في مكلفة غیر موارد استعمال - 

 أن حیث شيء، أي یكلفها لا الودائع من النوع هذا أن نعلم أن یجب و المالیة، الوساطة

  .؛*1الودائع من النوع هذا على فوائد منح تمنع العالمیة النقدیة الأنظمة معظم

                                                             
  ھي : الودائع*  1
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 تها على منح القروض وذلك بإنشاء قدر  بتوسیع ودائع على المالیة الوساطة یسمح حصول -

 حقیقة علیه تحصل مما أكثر قروضا تمنح أن تستطیع البنوك أن هذا یعني و ،الودائع نقود

 .الأرباح زیادة في تهاإمكانیا من یزید أمر الحال بطبیعة هو و ودائع، من

 ككل للاقتصاد بالنسبة  - د

  :منها نذكر الجوانب من الكثیر في المالیة الوساطة وجود من یستفید        

 الادخارات تعبئة بواسطة للتمویل اللازمة الأموال بتوفیر المالیة الوساطة وجود یسمح  -
 ؛كبیرة مبالغ ذات قروض إلى تحویلها و الصغیرة1

 السیولة بتعبئة )التضخمیة الطبیعة ذو (الجدید النقدي الإصدار إلى اللجوء تقلیص  -

 المالیة الوساطة فعالیة بمدى كبیر حد إلى ترتبط التعبئة هذه على القدرة لكن و الموجودة

  ؛للأموال كجامعة دورها أداء في تهاذا

 الفائض أصحاب بین الرغبات توافق لعدم الاقتصادي النشاط عرقلة احتمال تفادي  -

 حیث من سواء الرغبات في التعارض هذا مثل وجودوإن  المالي، العجز أصحاب و المالي

 و الاقتصادي، الأداء في الاختلالات من الكثیر خلق إلى یؤدي أن سوف المبلغ أو الوقت

 هذه كل بتفادي تسمحأن  نهابإمكا ا،لقدرتها على إلغاء هذا التناقصوحده المالیة الوساطة

  .المشكلات

  أسباب الوساطة المالیة: ثانیا  

   2:المالیة بعدة أسباب نذكر أهمها فیمایليتقوم الوساطة   

كلما ارتفع حجم الصفقات المالیة كلما انخفضت تكالیف شراء وبیع الأوراق ومنه  -1

ألف ورقة 1000تكون نفقات الوساطة من السندات والأسهم نسبیا أقل أهمیة إذا طبقت على 

 ؛ورقات10مالیة منه إذا طبقت على 

على عدم قابلیة بعض الأوراق الأولیة للتجزئة حیث الوساطة المالیة یمكن أن تقضي  -2

مثل سندات الخزینة التي غالبا ما تكون قیمتها  تشتري مؤسسات الوساطة هذه الأوراق

ثم تصدر أوراقا مالیة غیر مباشرة ذات قیمة اسمیة ، وذات مزایا كبیرة، الاسمیة مرتفعة

                                                             
  .10الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص 1
  .323، ص 2002، دار الكندي ، 1، ط طبیعتها ــ تنظیمها ــ أدواتها المشتقة: الأسواق المالیةحسین بن هاني،  2
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لصغیرة بحیث یحصلون على مزایا وهذا ما یعود بالفائدة على أصحاب الإدخارات  ا، صغیرة

للأوراق الأولیة التي لا یستطیعون تحمل تكلفتها بشراء الأوراق غیر المباشرة ذات القیم 

المصدرة  كما تعود أیضا بالفائدة على المؤسسات والمشاریع المصدرة، الاسمیة الصغیرة

 ؛وذلك بتصریف أوراقها، لأوراق الأولیة

تسابه لأوراق مصدرة من مختلف المقترضین ومنه یمكن للوسیط تنویع حافظته باك -3

الأولى مصدرة من ، والمثال التقلیدي في هذا الصدد هو نوعین من الأهم، تخفیض الخطر

فإن لم تسمح الأموال المدخرة إلى ، قبل منتج المظلات والثانیة من قبل منتج ملابس السباحة

أما إذا كانت الحافظة ، عامل الطقسشراء أسهم أحد المنتجین فأن المر دودیة هنا مرتبطة ب

  .مكونة من النوعین فإن عامل الطقس یزول

  ووظائفها أنواع الوساطة المالیة: المطلب الثالث

  أنواع الوساطة المالیة: أولا        

فمن رؤوس الأموال طویلة . یمكن التمییز بین العدید من أنواع الوساطة المالیة        

سوق القروض قصیرة الأجل، یوجد العدید من المؤسسات التي تلعب دور الوسیط  إلىالأجل 

المالي في حدود خصائصه التنظیمیة وطبیعته الوظیفیة، یمكن حصر هذه المؤسسات في 

  1 :نوعین هما

  ؛المؤسسات المالیة النقدیة  -

  .المؤسسات المالیة الغیر نقدیة  -

 المؤسسات المالیة النقدیة أو البنوك.1

 المركزي البنك .1.1

المؤسسة  وهو. هو المؤسسة التي تتكفل بإصدار النقود في كل الدول البنك المركزي    

 یشرف على التسییر النقدي ویتحكم في كل البنوك، ولذلك. التي تترأس النظام النقدي

                                                             
  .11 الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص 1
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حیث یعودون ، ویعتبر البنك المركزي بنك البنوك وبنك الحكومة. العاملة في الاقتصاد

تاجون إلى السیولة، فهو یقوم بإعادة تمیل البنوك عند الضرورة، كما یقوم إلیه عندما یح

لذلك یقال أن . القوانین والتشریعات السائدة بتقدیم التسبیقات الضروریة للحكومة في إطار

  . للاقتراضالبنك المركزي هو الملجأ الأخیر 

یجب أن تخضع المؤسسات المالیة البنكیة وغیر البنكیة ، وفي إطار سیاسته العامة   

سواء تعلق ذلك بحجم السیولة التي یجب أن تحتفظ ، إلى اللوائح والتوجیهات التي یصدرها

كما یجب أن تخضع إلى القواعد التي یحددها . التي تقدم على منحهاأو القروض ، بها

فإن البنك المركزي یتدخل في ، وبالإضافة إلى كل ذلك. لنقدیةعندما تتدخل في السوق ا

سوق الصرف من أجل دعم العملة الوطنیة مقابل العملات الأجنبیة إذا استدعت الضرورة 

       .لذلك

  البنوك التجاریة  .2.1

مصارف ":حیث تتخذ تسمیة أخرى، وتأتي في المرتبة الثانیة بعد البنك المركزي       

البنك التجاري هو المنشأة أو الشركة المالیة التي :"عرفها أحد الكتاب على أنوقد ، الودائع

تحت الطلب ولأجل ثم تستخدم هذه ) الأشخاص المعنویة(تقبل الودائع من الأفراد والهیئات 

  ."صد الربحبق) الائتمان(ائع في فتح الحسابات والقروض الود

تلك المؤسسات التي تتخذ الصفحة :" هافي حین ینظر المؤلف للبنوك التجاریة على أن    

 حیث تكرس نشاطها، تتمیز بالشخصیة المعنویة، المحلیة أو الأجنبیة، العمومیة أو الخاصة

تقوم بقبول وتجمیع الودائع من خلال ، یستجیب لقوانین وتنظیمات معینة بنكیة البنكي بما

النقود الودائع من أجل الجماعي وخلق  فتح حسابات بنكیة بالإضافة رأسمالها الخاص أو

بتحقیق خدمات  تمویل مختلف أنشطة زبائنها في شكل قروض متنوعة إلى جانب قیامها

   .بنكیة متنوعة تكون في صالح زبائنها وذلك كله من أجل تحقیق الربحیة وضمان السیولة
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  المؤسسات المالیة غیر النقدیة. 3.1

 ولكن، إن وصف هذه المؤسسات بأنها غیر نقدیة لا یعني أنها لا تستعمل  النقود       

ولا . لها بإنشاء النقود على خلاف المؤسسات المالیة النقدیةتسمح  لكون طبیعة مواردها لا

وهذا هو ، جاریة من الجمهور لهذه البنوك أن تحصل على ودائع، یمكن من حیث المبدأ

فإن الجزء الأكبر من مواردها یتشكل ، وعلیه. ى إنشاء نقود الودائعالسبب في عدم قدرتها عل

ومن الودائع الزمنیة التي تقوم علیها معظم ، بصفة أساسیة من رؤوس أموالها الخاصة

  .نشاطاتها التمویلیة

فإن هذا النوع من الوساطة المالیة یقوم بمنح قروض متوسطة ، ونظرا لطبیعة مواردها     

وعلى هذا الأساس فهي تقوم بتنفیذ استثمارات طویلة الأجل مستعملة رؤوس ، وطویلة الأجل

  1. أموالها الخاصة

  :وظائف الوساطة المالیة: ثانیا    

  :یلي فیما أهمها نذكر وظائف بعدة المالیة الوساطة تقوم

  تحلیلها و المالیة المعلومات تقدیم :أولا 

 لا قد المالیة، الأوراق بشؤون الكاملة المعرفة لدیهم لیست الذین الأفراد من العدید إن     

 غیر المالیة الأوراق من كبیر بعدد المتعلقة المعلومات تحلیل و بجمع یقوموا أن یستطیعون

 من و استثمارها، في یرغبون صغیرة نقدیة مبالغ مجرد لدیهم كانت إذا خصوصا المباشرة

 المالي التحلیل میدان في بالخبراء الاستعانة یستطیعون فهم المالیین، الوسطاء دور یأتي هنا

 هؤلاء استخدام تكلفة ستكون و ) بإمكانیاته عمله العادي المدخر یستطیع لا ما هو و (

 لحجم الكبیر من والمتنوع من الأصولا على توزیعها تم ما إذا جدا منخفضة بالطبع الخبراء

 الوسطاء بعض یدعي ذلك، عن فضلا و ،التي یجمعونها ویحللون المعلومات الخاصة بها

 كان التي القرارات تلك من كثیرا أفضل قرارات اتخاذ من یمكنهم الخبراء هؤلاء الاستعانة أن

 لو و الادعاء هذا صحة تصادف ما وغالبا، ها بأنفسهمنیتخذو  سوف المدخرات أصحاب

                                                             
  .12الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص 1
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 جمع تكلفة أن هو المؤكد فالأمر الحالات، بعض في صحیحا هذا یكن لم إذا حتى جزئیا،و 

 المدخرون بذلك قام لو مما أقل غالبا تكون المالیین الوسطاء قبل من البیانات تحلیل و

  1.الأصلیون

   المباشرة المالیة الأصول في التعامل تكالیف تخفیض :ثانیا

 و المباشرة المالیة الأصول شراء عملیات علیها تنطوي التي یقصد بها التكالیف و     

 ناحیتین، في اقتصادیة وفورات تحقیق المالیون الوسطاء یستطیع هنا و وبیعها،بها  الاحتفاظ

  .العملیات التي بهذه قیامهم مرات عدد ناحیة التي یقومون، و المالیة العملیات حجم ناحیة

تهم كبیرا فإن توزیع التكالیف عملیا حجم یكون الوسطاء أن نجد الأولى للناحیة بالنسبة

 نصیب یجعل فیها المتعامل الأصول من الكبیر الحجم هذا على العملیات لهذه المصاحبة 

  (التكالیف هذه إجمالي من ) المشتراة و المباعة الأوراق  (الأصول هذه من واحد كل

 من واحدة كل تتحملها التي المتوسطة التكلفة مع بالمقارنة جدا صغیرا ) المتوسطة التكلفة

 .بأنفسهم النهائیون المدخرون المناظرة الصغیرة العملیات في  المالیة الأوراق  الأصول

أما بالنسبة للناحیة الثانیة فنجد أن عدد المرات التي یقوم فیها الوسطاء المالیون بعملیات     

شراء أو بیع أصول مالیة یكون أقل من عدد المرات التي یقوم فیها المدخرون النهائیین 

، وبالطبع فإن تخفیض عدد العملیات یعني تخفیضا في تكالیف القیام بها، بعملیات متشابهة

والسبب في انخفاض عدد عملیات التي یقوم بها الوسطاء المالیون عما یقوم به المدخرون 

النهائیین هو أن المدخر النهائي یتعین علیه أن یبیع قدرا من الأصول المالیة التي في حوزته 

، یولة إلى تحریر جزء من أرصدته المحبوسة في تلك الأصولكلما اضطرته حاجته في الس

فلا یقوم بمثل هذه العملیات عددا كبیرا أما الوسیط المالي ، وطبعا نتوقع أن یتكرر ذلك كثیرا

فضلا عن أنه یتوقع باستمرار ، لا تكون مفاجئة ومتكررة لأن حاجته من السیولة، من المرات

  . تكون كافیة لسد حاجته إلى السیولة )متحصلاته الكلیة(ه أن التیارات النقدیة المتدفقة إلی

یضطر إلى إحداث نقص صافي في أصوله الكلیة عن طریق بیع مقادیر منها  ومن ثم لا   

  1. بصفة مستمرة وبالصورة التي یكررها المدخرون النهائیین

                                                             
 للنشر، الجامعي الفكر دار تطویرها، متطلبات و المالي التحریر و الاقتصادي التحول ضرورة بین المالیة الأوراق أسواق أندرواس، ولیم عاطف 1
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   توفیر السیولة و تدنیة المخاطر: ثالثا   

من الممكن للمقرضین أن یتمیز الوسطاء المالیون بأنهم یخلقون سیولة حیث یجعلون        

ورغم حقیقة أنهم استخدموا أموال  ،یقدموا قروضا قصیرة الأجل وطویلة الأجل للمقترضین

المودعین لتقدیم قروض طویلة الأجل فإنهم یستطیعون أن یعدوا المودعین بأنهم یستطیعون 

لو أن لدیها عدد من المودعین الأفراد الصغار ذوي القرارات ، سحب ودائعهم في أي وقت

راتهم حول سحب حیث لا ترتبط قرا، سیسحبون ودائعهم أم لا االمفصلة حول ما إذا كانو 

على نحو جید بالتوزیع الاحتمالي ومن ثم یستطیع البنك مثلا أن یتنبأ ، ودائعهم أم لا

  . لمسحوبات الودائع في أي وقت ویحتفظون باحتیاطیات صغیرة الحجم لمواجهة المسحوبات

فلنفترض على سبیل ، ومع ذلك فإن هذا الوضع الجید للعمل لا یستمر هكذا دائما      

فأن عددا كبیرا من المودعین غیر المؤمنین ، ل أن یخشى العامة إفلاس بنك معینالمثا

  . أن یسحبوا ودائعهم على نطاق واسع نسیحاولو 

فالمدخر النهائي مهما كانت قیمة ، فتكمن في تدنیة المخاطرأما الفائدة الأخرى       

 الأصولمن شراء عدد صغیر من  إلالن تمكنه  الاستثمارالفوائض المتاحة لدیه لغرض 

وبالتالي فإن حجم المخاطرة الذي یواجهه كبیر إذا ما حدث و انخفضت ، غیر المتنوعة 

فإن الوسیط المالي نظرا لما یستطیع أن ، أسعارها السوقیة و التخلص منها قبل استحقاقها

حجام كبیرة فإنه یستطیع شراء أ، یجمعه من فوائض فیصبح حجمها في النهایة كبیرا جدا 

وهو بهذا یحقق قدرا من الأمان ضد مخاطر انخفاض قیمة بعضها ، ومتنوعة من الأصول 

  .نظرا لاحتمال أن ترتفع قیمة البعض الآخر في نفس الوقت مما یلغي الأثر الأول 

الوسطاء المالیین كما ذكرنا من قبل یستطیعون بإمكانیاتهم الكبیرة أن  أنفضلا على       

خصائیین في المجال المالي من ذوي الكفاءات العالیة التي تعنى بتحلیل الائتمان تخدموا أیس

ولذلك فإن الذي یقتني أصولا مالیة لوسیط ، ووضع المعاییر المناسبة لتقییم المقترضین 

                                                                                                                                                                                              
 ــ ص ص ، 2003 -2002  الإسكندریة، الجامعیة، الدار ،المالیة والأسواق البنوك أعمال في مقدمة مبارك، النعیم عبد یونس، محمد 1
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یعرف أنه یجوز دینا في مواجهة وسیط تتمیز محفظته أوراقه بالتنوع الذي یدني حجم ، مالي 

  1.وهو أمر غالبا مالا یستطیع المدخر نفسه تحقیقه بمعرفته،  المخاطرة المحتملة

  راغبیه  إلى تقدیمه و الائتمان توفیر  :رابعا

 ذات الوحدات المدخرین فوائض نقل بعملیة البدایة في المالیین الوسطاء ظهور ارتبط     

 الحاجات تزاید مع ثم العجز، ذات الوحدات المستهلكین و المستثمرین الفائض إلى

 تسهیل على فقط تنصب تعد فلم المالیین الوسطاء وظیفة الائتمان تطورت إلى الاقتصادیة

 جدید دین خلق جدیدة إضافیة مقادیر توفیر أصبحت تحاول بل المباشر الائتمان عملیات

 المالیین الوسطاء أن الواضح من و المباشرة، المالیة الأصول إصدار خلق طریق عن

 الدخل نمو لضمان شرطكما رأینا  هو و الاستهلاك و الإنتاج بین الفجوة سد على یعملون

 الناحیة من المالیة الوساطة وظیفة طبیعة في التحول هذا كان لقد و مستقر بمعدل القومي

 تنظر الكلاسیكیة النظریة كانت فلقد أیضا، النظري الفكر مستوى على بتحول مقترنا العملیة

 جمع هو به یقوم ما كل محاید قطاع مجرد أنه على – عامة بصفة – المالي القطاع إلى

 الاقتصادي الفكر ظل لقد و إنتاجیتها، حسب الإنتاجیة القطاعات بها لیمول المالیة الموارد

 حیث المالي القطاع أهمیة حول الانتباه جذب حاول و كینز ظهر حتى التعالیم، هذه أسیر

 مختلف في العام التوازن تحقق إذا إلا یتحقق لا القومي للاقتصاد العام التوازن أن قرر

 سوق توازن هو الكینزیة النظریة في العام التوازن فشرط المالي، القطاع فیها بما القطاعات

 مختلفة كتابات ظهرت الأخیرة الآونة في و العمل، سوق و الإنتاج سوق و المال و النقد

 الاقتصادي التطور یرتبط بها  التي الكیفیة بوضوح تظهر و المالي السوق أهمیة على تؤكد

 بحجم جهة من العامل المال رأس و النقود كمیة ارتباط تظهر كما المالي بتطوره للسوق

  2.أخرى جهة من الأفراد ثروة و القومي الناتج

  

  

  

                                                             
 ، 2002 القاهرة، للنشر، المریخ دار والاقتصاد، والبنوك النقود الخالق، عبد أحمد السید :ترجمة زدالیر، روبرت إسدوستیري، جیمس ، توماس 1

  .61ـ60:ص ص
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  تقنیات الوساطة المالیة: المبحث الثاني

 ............................................................الحسابات: لأولالمطلب ا  

 ................................................................الحساب تعریف: أولا    

من أجل  إلى ربط علاقات مع البنوك )طبیعیین كانوا أو اعتباریین (یحتاج الأشخاص       

 الاستفادة من ودائع إذا كان لدیهم فائض في التمویل أوبأموالهم في شكل  الاحتفاظ

وتتجسد هذه العلاقة  التسهیلات البنكیة في شكل قروض إذا كانت لدیهم حاجة إلى التمویل

الحساب من الناحیة  في قیام الأشخاص بفتح حساب في البنك الذي یختاره ویمكن تعریف

لصاحبه في علاقته مع  العملیات المالیةتقترن به معظم  )رقم(المجردة عبارة عن رمز 

اتفاق بین البنك الذي یفتحه  معاهدة أو وهو من الناحیة العملیة والقانونیة عبارة عن . البنـــــك

المالیة القائمة بینها سواء كانت إیداع أو  والشخص الذي یفتح لصالحه تنظم بها العملیات

  .1 .سحب أو أي عملیة أخرى بین الطرفین

 أنواع الحسابات :ثانیا   

 تبعا لطبیعة العملیات التي یقوم بها الأشخاص  یمكن تمییز أربع أنواع من الحسابات       

  .الحساب لأجل وأخیرا الحساب على الدفتر , الحساب للإطّلاع والحساب الجاري

الحساب للإطلاع لفائدة الأشخاص الطبیعیین من أجل تنفیذ  یفتح :عالحساب للإطلا  - أ

خصائصه الأساسیة أن یكون دائنا وهذا یعني أنه لا یمكن  عملیاتهم المالیة العادیة من

) حساب الشیك (حدود الرصید الموجود ویسمى أیضا  السحب على هذا الحساب إلاّ في

 ................الحساب لا تتم إلاّ بواسطة شیك نظرا لأن كل عملیات السحب على هذا

له نفس خصائص الحساب للإطلاع لكنه یفتح  الحساب الجاري : الحساب الجاري - ب  

المهنیة من خصائصه الأساسیة إمكانیة أن یكون  لفائدة التجار لاستعمالها في عملیاتهم

وهذا یعني أن البنك یسمح له بالسحب ، الحساب  مدنیا تبعا للتدفقات المالیة لصاحب هذا

مكن أن یستفید أصحاب هذا الحساب رصید وی على هذا الحساب حتى ولو لم یكن به أي

وخاصة في ظل الضمانات التي تقدمها طبیعة  من تسهیلات الصندوق التي تقدمها البنوك

  ؛ هذه القاعدة العامة للتفرقة بین الحسابین الحركة المستمرة لهذا الحساب في الواقع
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عكس على  –بعض الشروط والقیود عند استعماله  یتطلب:  الحساب لأجل -جـ    

الحساب لفترة معینة ومحددة مسبقا ولا یمكن  فالأموال تودع في هذا –الحساب للإطلاع 

أن تسحب إلا بعد انقضاء هذه المدة إن  بل لا یمكن، لصاحبه التصرف فیها متى شاء

  ؛ تجمید الأموال یرجع لصاحبه بفائدة

الدفتر لا  على وعلى عكس الحسابین السابقین ، فإن الحساب: الدفتر على الحساب -د  

الأساس فإن كل  یتطلب استعمال الشیكات أثناء العملیات القائمة بین البنك وزبونه وعلى هذا

 . فتحه عملیات السحب والإیداع تسجل وجوبا في دفتر خاص یسلم لصاحب الحساب عند

  العملیات على الحساب :ثالثا

الإیداع، السحب : الحساباتعملیات أساسیة على  یمكن لصاحب الحساب إجراء ثلاث 

 1. والتحویل

تغذیة الحساب بأموال یضعها الزبون في البنك وتزید عملیات  وهي :عملیات الإیداع  - أ   

   ؛الزبون وموارد البنك وتسمح له بزیادة قدرته على منح القروض الإیداع في رصید حساب

 الشخص من حسابهات التي یقوم بها عن جمیع الاقتطاع هي عبارة: المسحوبات  - ب

الدفتر في حالة الحساب على الدفتر وهي تتمثل في  مستعملا في ذلك الشیك أو بتقدیم

 ؛العملیة العكسیة للودائع

تتمثل عملیة التحویل في نقل الأموال من حساب إلى آخر داخل نفس  :التحویل  - جـ 

حقیقي للأموال سواء بواسطة عملیة محاسبیة أو بنكیة مختلفین وذلك بتحویل  البنك وذلك

 تم عملیة التحویل باستعمال ماالحسابین لشخص أو لشخصین مختلفین ، وت كان هذین

 . التحویل أو باستعمال الشیك المسطر یسمى بأمر

  فتح الحسابات وإقفالها :رابعا

إلى  یعني إقامة علاقة مالیة بین الزبون والبنك ویخضع فتح الحساب :فتح الحساب  .1

 والشروط القانونیة والتنظیمیة ،ویمكن أن یفتح الحساب لصالح شخصبعض الأشكال 

 ؛طبیعي أو معنوي
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  لصالح الشخص  یمكن فتح الحساب : فتح الحساب لصالح الشخص الطبیعي

فتح حسابات  الطبیعي الذي یتمتع بالأهلیة القانونیة والحقوق المدنیة كما یمكن للقصر

إذا فقط  ودون تدخل ممثلهم القانوني لكنلهم على الدفتر والسحب على هذا الحساب 

 ؛) من قانون النقد والقرض 172المادة (تجاوز سنهم السادسة عشر 

أعمارهم عن السادسة عشر فإن فتح الحسابات لصالحهم وعملیات  أما الذین تقل   

المادة (الحساب یجب أن تتم من طرف الوصي الشرعي  الإیداع والسحب على هذا

  ؛)النقد والقرضمن قانون  171

 فتح  یجب على البنك قبل إتمام إجراءات: فتح الحساب لصالح الشخص المعنوي

وأهلیة  مثل هذه الحسابات أن یتأكد من الشخصیة القانونیة لهذه الشركة والتأكد من هویة

یمكن لمسیري  وعادة ما یكون مسیر الشركة في أحیان عدیدة. الأشخاص الذین یمثلونها

تحت  یفوضوا إداریین آخرین للقیام بالعملیات البنكیة حیث تتم هذه الشركات أن

 . المسؤولیة الكاملة للمفوض

  حساب ینبغي توفر بعض الشروط  قبل فتح أي: شكلیات فتح الحسابات

 : 1والشكلیات الضروریة یمكن إجمالها فیما یلي

للشخص أهلیة الشخص القانونیة وصلاحیة ممارسة حقوقه المدنیة بالنسبة  إثبات -

 ؛ الطبیعي

إثبات الشخصیة القانونیة في حالة فتح الحساب لصالح الشخص المعنوي كما ینبغي  -

 ؛ هویة ممثلیها وأهلیتهم لهذا التمثیل إثبات

وتتضمن كل المعلومات الضروریة  بطاقتین وإنشاء ورقة فتح الحساب إملاءیتم  -

الإمضاء صاحب الحساب  الخاصة بصاحب الحساب، كما تتضمن البطاقتان نموذج
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 السحب كما تتضمن تسمح بإمكانیة اللجوء إلى مراجعة الإمضاء قبل تنفیذ بعض أوامر

 ؛ ورقة فتح الحساب كیفیة عمله والشروط المرتبطة بذلك

 .یعطى لصاحب الحساب دفتر الشیكاتمن إجراءات فتح الحساب، الانتهاء  عند -

الات النادرة مثل حالة بواسطة هذه الشیكات كل عملیا المحسوبات إلا في الح وتتم

 ؛القصر

هو ذلك الذي یشطب تماما من جدول  الحساب المقفل : إقفال الحساب .2

مرة أخرى لإجراء عملیات  هذا الحسابالحسابات بالنسبة لصاحبه ، ولا یمكن استعمال 

 . أخرى لفائدة صاحبه

  :1 حالات نجملها فیما یلي في عدةیمكن قفل الحساب     

العملیة التي فتح من أجلها  یعتبر الحساب مقفل في بعض الحالات عند انتهاء  -

البنك بوضع أموال ذات مبالغ معینة  والدفع المعتمد هو قیام(الحساب مثل الدفع المعتمد 

 ؛ )بحوزة أحد زبائنه لفترة محدودة

 اب إلى غایة تسویة مشكلة الوراثةالحسوفاة صاحب الحساب یجمد هذا  في حالة  -

 ؛ الحساب المتوفى وتعیین خلافة صاحب

 إفلاسه أو أي لعمل التجاري أو عندكما یقفل الحساب أیضا عند توقف صاحب ا  -

 ؛ أسباب أخرى تؤدي إلى وقف نشاطه التجاري

  البنك كإجراء عقابي ضد الزبون الذي یظهر سلوكا سیئا في  ویقفل أخیرا بمبادرة من -

 ؛ هذه الحالة یتم إخطار البنك المركزي بذلك معاملاته تخل بمصداقیته وفي

  .الطرفین بذلك صاحب الحساب أو البنك یقفل الحساب في حالة طلب أحد -
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 .الودائع: المطلب الثاني

  الودائع تعریف :أولا      

 بوضعه في تعریف الودیعة على أنها تمثل كل ما یقوم الأفراد أو الهیئاتیمكن        

الودائع في  البنوك بصفة مؤقتة طویلة أو قصیرة على سبیل الحفظ أو التوظیف، وتجسد هذه

 . غالب الأحیان في شكل نقود قانونیة كما یمكن أن تأخذ أحیانا أشكالا أخرى

لحظة  ر عاملا مهما ، حیث یوجد فاصل زمني بینومنه فإن البعد الزمني في الودیعة یعتب

یسمح  الإیداع ولحظة السحب، وهذا الفاصل الزمني له أهمیة خاصة من عدة جوانب فهو

 . بتحدید مرد ودیة الودیعة بالنسبة للمودع

الاقتصادیة بالنسبة للبنك، إذ على أساسه یمكن تقدیر  كما یعتبر حاسما من الناحیة     

 . الأموال اللازمة لهذهمدى التوظیفات 

مؤقتا  فالودیعة لا تعني تحویلا للملكیة فهي ملك لصاحبها تخلى عن التصرف فیها      

في الحدود  وقد نقل حق التصرف فیها مؤقتا أیضا إلى البنك الذي یحق له استعمال الودائع

  . التي تسمح له بها عملیات السحب المحتملة من طرف أصحابها

 أنواع الودائع :ثانیا     

ودائع توضع في البنوك  هناك عدة أنواع للودائع تختلف بحسب الغرض منها ، فهناك    

عموما یمكن  .عوائد من ورائها لمجرد الاحتفاظ بها، وهناك نوع آخر ینتظر أصحابها تحقیق

 :1………………………………………………… تمییز أربعة أنواع رئیسیة للودائع

 ..……………………………………… :ةالجاری الودائعئع تحت الطلب أو الودا/1 

 ت تصرف أصحابها فلا یحق للبنك أندائما تح كما یدل علیه اسمها فهذه الودائع هي

السحب، ولا یجوز له أن یتحجج بأي حجة  یفرض قیودا أو شروطا أمام أصحابها أثناء

یمكنهم اللجوء إلى في استعمال هذه الودائع  كانت من شأنها أن تشكل عراقیل أمام المودعین

مسبق ومقابل هذه الخاصیة لا یمكن لأصحاب  سحبها كلیا أو جزئیا متى شاءوا دون إشعار
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هذا النوع من الودائع الاستفادة من فوائدوهم لا یستطیعون أن یفرضوا ذلك على البنوك نظرا 

 ..………………………………………………………… ؛للطبیعة الجاریة للودیعة

 :…………………………………………………………… الودائع الائتمانیة/ 2

الأخرى ، فهو النوع الوحید الذي لا یكون  یختلف هذا النوع من الودائع عن بقیة الأنواع     

فتح حسابات ائتمانیة، فحینما یقوم صاحب  نتیجة إیداع حقیقي، بل هو ناشئ عن مجرد

فعلي للنقود أن یقوم هذا الشخص بسحب  ودیعة حقیقیة بتحریر شیك لفائدة شخص ما دون

حیث یجعل حساب المسحوب علیه مدینا  فإن البنك یقوم بتسجیل هذه العملیات محاسبیا

الحسابین یعتبر بالنسبة للبنك ودیعة تسمح  وحساب المستفید دائنا، إن هذا التحویل بین

حقیقیة، فالودائع الائتمانیة هي عبارة عن ودائع  بالتوسع في القرض دون أن یدفع نقودا

  ..............................................؛الائتمانیة وهي الوجه الآخر للقروض كتابیة

 :.…………………………………………………………… الودائع الادخاریة/ 3

توفیر وادخار حقیقي نظرا لمدة إیداعها في البنوك والعائد  تعتبر هذا الودائع بمثابة عملیة

طویلة في البنك ولا یمكن لصاحبها أن یسحبها مهما تبقى لفترات  المنتظر منها فهذه الودائع

انقضاء مدة الإیداع، كما أن أصحاب هذه الودائع یحصلون على  كانت الظروف لضرورة

توظیف حقیقیة للأموال تعكس الطبیعة الادخاریة لهذه الودائع فالبنك  فوائد معتبرة تمثل عوائد

ر الذي یفتح أمامه المجال لاستعمالها في الأموال بحوزته لفترات طویلة الأم یضمن بقاء هذه

 .............................................................؛1؛طویلة الأجل فتح قروض

 ..............................................   ......................:لودائع لأجلا/ 4

قصیرة الأجل فهي تجمع بین خاصتي  تعتبر الودائع لأجل من التوظیفات السائلة    

الحق في الحصول على عائد في  وخاصیة التوظیف تعطي لصاحبها، التوظیف والسیولة

ها الودیعة في البنك لیست طویلة یتبق شكل فائدة بینما خاصیة السیولة تعني أن المدة التي

طار المسبق استیفاء بعض الشروط مثل الإخ بالإضافة إلى إمكانیة سحبها في أي وقت بعد

فهي تلك الودائع التي ، المبلغ المسحوب واحتمال تحمل فائدة سلبیة تحسب على أساس

فالوقت ، سحبها بعد انقضاء هذه الفترة یمكنهمیضعها أصحابها في البنوك لفترة معینة لا 
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فهي لیست ودائع جاریة تماما لحكم العقبات  ،یعتبر عاملا تصنف على أساسه هذه الودائع

هذا النوع من الودائع من بین العناصر  ویعتبر، تعترض صاحبها أثناء السحبالتي 

ویكفي البنك أن یحصل على ودیعة من ، الودائع  نقود إنشاءالأساسیة التي تمكن البنك من 

 .……………………………...................الافتراضیة هذا النوع لكي ینمي قدراته

 ........................................................................:أهمیة الودائعـــــ 

سواء من جهة نظر الأفراد أو النظام البنكي أو ، جوانب  هامة من عدة تعتبر الودیعة    

آفاقا واسعة أمام كل الأطراف لتحقیق أهدافهم فیما یتعلق بالسیولة  فهي تفتح، الاقتصاد ككل

فتساهم الودائع في خلق إمكانیات جدیدة تسمح بالتوسع في النشاط  ،والتزكیة والأمن

دینامیكیة دائمة من خلال تدفقات مالیة مستمرة تساعد على تطور  الاقتصادي وتنمیة

..……………………………………………………………………؛الأعمال 1 

  ..............................................................:نظر الأفراد من وجهة /أ

من طرف النظام  مما یزید من أهمیة الودائع بالنسبة للأفراد تلك الإیداعات المستمرة     

هذه الودائع والعوائد  والتي تفتح یومیا آفاقا جدیدة فیما یتعلق بتداول واستعمال، البنكي

 .احتفظ بالنقود معطلة بحوزته إذاوالتي لا یمكن لصاحبها أن یحصل علیها ، المترتبة عنها

اللجوء إلى  البنكي فرصا واسعة لتوسیع القرض دون وتفتح الودائع أمام النظام النظام البنكي

وهي لا تقوم بذلك فحسب وإنما بإمكانها أن ، الاقتصادي  عملیات التمویل التضخمي للنشاط

یست مكلفة في الغالب مثلما مدروس وفقا لموارد مالیة ل و تركز مجهوداتها في تمویل فعال

 ...................................................؛الطلب هو الشأن بالنسبة للودائع تحت

  :الاقتصاد ككل من وجهة/ ب

عرقلة الاقتصاد بسبب  وجود الودائع تخدم فهي تشكل خزانا كبیرا من الموارد تجنب      

توترات نقدیة معیقة للنمو  النقدي للاقتصاد من دونكما أن ذلك یسهل التسییر ، شحة الموارد

المتعاملین الاقتصادیین سواء  ومن شان ذلك أن یدفع إلى زرع الثقة في نفوس كل، المنظم

یساعد على توفیر الظروف  كانوا منتجین أو مستهلكین أو مجرد مدخرین للأموال مما

  ؛الضروریة للتنمیة الاقتصادیة
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  النقود إنشاء الدفع ووسائل : المطلب الثالث

  وسائل الدفع: أولا  

 حظیت بسهولة الصفقات إجراء من تمكن للدفع، وسائل عدة الاقتصادي النشاط عرف

 عرف السیولة، التامة الوحیدة الدفع وسیلة النقود إلى فبالإضافة لها، الاجتماعي بالقبول

 وكل ،... الرهن وسند لأمر، السند السفتجة، بأنواعه، كالشیك أخرى وسائل الإنسان عدة

  .الصفقات تسویة في واستخدامها تداولها یمكن الوسائل هذه

   عالدف وسائل تعریف - 1

 یكن مهما الأموال تحویل من شخص كل تمكن التي الأدوات كل دفع وسائل تعتبر"     

1".المستعمل التقني الأسلوب أو السند
   

 وخزن لقیاس أدوات تمثل فهي التقلیدیة، الوظائف إحدى لها الواسع بالمفهوم الدفع، وسائل

 السلع كل قیم كانت لو كما یحدث هذا كل السلع تبادل إمكانیة النقود تؤمن حین في . القیم

  .التبادل أثناء نقود، إلى حولت
   

 المنتهجة الدعامة كانتا  مهم التي الوسائل جملة'' أّنها على Dulles Thierry عرفها كما

  2.لخص بتحویل الأموال لكل تسمح المستعملة، والتقنیة

  أشكال وسائل الدفع_ 2

وتحدد عادة الأنظمة النقدیة ماهیة الوسائل التي یمكن ، تأخذ وسائل الدفع أشكالا عدیدة

. هذه الوسائل مثل لإصداروفي الحالات القصوى تعطي موافقتها . اعتبارها كوسیلة دفع

  . ونتعرض فیما یلي إلى أهم الأدوات التي تعتبر وسائل دفع

  النقود - 1- 2

 الوحیدة الدفع وسیلة وهي  المبادلات لجمیع المكبح أو المحرك فهيمهمة  اقتصادیة أداة لنقود

 في تتحول الوسائل هذه كل أن بل الدفع، وسائل كل بین من استعمالا والأكثر السیولة، تامة

                                                             
 الجریدة – الشعبیة الجزائریة الدیمقراطیة الجمهوریة – القرض و بالنقد یتعلق2003 سنة أوت 26 في مؤرخ 11ــ 03رقم  أمر من ( 69 ) المادة  1

  .11 ص – 2003 أوت 27 بتاریخ الصادرة – 52 العدد – الرسمیة
2 Duclos Thierry : Dictionnaire de la banque – 2ème édition – SEFI – bibliothèque national du canada 
– 1999 –   p 308. 
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 تستعمل معدنیة قطعة أنها على تاریخیا النقود تعریف ویمكن 1.النقود هذه إلى النهایة

 وسائل مجموع هي النقود أن یبقى عامة دفع كوسیلة ثم التبادل عملیات في دفع كوسیلة

 دفع كوسیلة النقود وتتمیز دائنیه، اتجاه دیونه من التحرر من مدین كل تمكن التي الدفع

   .الوطنیة الحدود داخل النقدیة الوحدة وعمومیة التماثل السیولة، :هي خصائص بثلاث

  2.یخلقها الذي النظام في المجتمع ثقة على تستند لأنها إجتماعیة وهي ظاهرة 

 البنك طرف من تصدر التي المعدنیة، و الورقیة النقود هي و: النقود القانونیة  1- 1- 2

 الخزینة سندات أجنبیة، عملات ذهب، من النقدي الإصدار غطاء على حصوله بعد المركزي

   ؛تجاریة سندات أو

 هائلا تطورا تطورت و الائتمانیة أو المصرفیة النقود ظهرت  :المصرفیة النقود- 2- 1- 2

 لها و الحدیثة المجتمعات كافة في كبرى أهمیة لها أصبح و الورقیة النقود عصر في

 البنوك طریق عن خلقها یتم و ائتمانیة نقود أنها هي و العملات عن تمیزها خصائص

 طریق عن فیها التصرف یمكن و البنوك بها تحتفظ التي الودائع في تتمثل و التجاریة

 الودیعة تحویل في تستخدم التي الوسیلة هو المصرفي فالشیك )chèques( الشیكات استخدام

 النقود لتحویل كتابي أمر ببساطة هو إنّما نقودا لیس الشیك فإن لذلك و لآخر، شخص من

 فیها یكون التي النقود تلك هي المصرفیة والنقود. النقود وحدها هي بالبنك الموجودة الودیعة و

 تكون التي السلعیة النقود من عكسعلى  النقدیة، قیمتها و السلعیة قیمتها بین واضح فرق

  3 ؛لقیمتها مساویة النقدیة القیمة فیها

 منها، المصنوعة السلعیة المادیة قیمتها بكثیر تتجاوز الائتمانیة للنقود النقدیة فالقیمة كسلعة،

 رمزیة مسكوكات مجرد تكون قد حیث .تذكر قیمة منها المصنوعة للمادة یكون لا وقد بل

 كتابي قیدمجرد  تكون وقد ورقیة، نقودا تكون قد كما الخ، ...والنیكل النحاس من مصنوعة

  ).أهلي(يداخل أو خارجي بنك دفاتر في مسجل

 (tireur علیه المسحوب من الساحب یطلب بموجبه محرر عن عبارة هو :الشیك  2- 2

(Le  ثالث لطرف أو نفسه للساحب مبلغًا یدفع أن عادة البنوك أحد علیه المسحوب من. 
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  .كهذا بطلب یسمح علیه المسحوب لدى للساحب موجب رصید وجود افتراض مع طبعا هذا

 كما لحامله، معین مبلغ بأداء البنك من تعهدا یتضمن لا لأنه نقدا لیس ذاته بحد الشیك و

 تعهد وهو البنك إلى شخص قبل من موجه أمر هو بل المصرفیة، الورقة في الحال هو

 الشیك ءوإعطا .1النقود من البنك یوم تحریر الشیك على یحصل أن للمستفید یمكن فوري،

  ؛التداول لتسهیل أداة من أكثر لیس فهو ، بید یدا بتسلیمه یكون

 شخص من صادرا أمرا تتضمن تجاریة ورقة " بكونها تعرف  :الكمبیالة أو السفتجة  3- 2

 لأمر یدفع بأن) المدین (علیه المسحوب یسمى آخر شخص إلى )الدائن (الساحب یسمى

 أن یتبین التعریف هذا خلال من .2معین میعاد في معینا مبلغا المستفید هو ثالث شخص

 أمر عن عبارة أخرى جهة من وهي  ،الوق نفس في مالیتین ذمتین بإثبات تسمح السفتجة

 إلى تتحول أن یمكنها بالذات، النقطة هذه من و لأمره، أو معین شخص لصالح بالدفع

 یقوم و الاستحقاق، تاریخ غایة إلى بها یحتفظ أن السفتجة لحامل یمكن و دفع وسیلة

 ائتمانیة أو تجاریة( أخرى عملیات تسویة یمكنه السیولة، إلى احتاج إذا البنك لدى بخصمها

 تتحول فهي اذبه و التداول في إدخالها و الغیر، إلى تظهیرها طریق عن ذلك و بواسطتها)

 لكل التداول في الورقة هذه إدخال عند یحق و دفع وسیلة إلى تجاریة قرض وسیلة مجرد من

 الموقعین كل إلى الرجوع له یحق كما المظهر طرف من توقیعها یطلب أن له تقدم شخص

 حلول عند قیمتها تسدید على قدرته عدم و علیه المسحوب أو المدین إعسار حالة في علیها

  ؛الزمني ترتیبهم بالاعتبار الأخذ دون و الاستحقاق تاریخ

 لأمر معین مبلغ بدفع محررها تعهد تتضمن تجاریة ورقة أصلا هو : لأمر السند  4- 2

 فیه ویكون للتعیین قابل أو معین میعاد في أو الاطلاع بمجرد المستفید هو آخر شخص

 لأمر السند أن نستنتج أن یمكن التعریف، هذا أساس وعلى ،والمستفید المحرر :فقط طرفان

 ماعلیه یسدد لكي للمدین الدائن جانب من إنتظار هناك أن حیث حقیقیة قرض وسیلة هو

 3 :لاستعماله طریقتان السند هذا حامل أمام و بشأنه یتفق الذي الاستحقاق تاریخ في

                                                             
   – الجزائر – الثالثة الطبعة – الجامعیة المطبوعات دیوان – المالیة الریاضیات إلى مدخل :الكریم عبد عوف بن منصور 1

  .2 ص – 2003 
2 K. Cherit: Techniques et pratiques bancaires (financières et boursières) – Grand Alger Livres G.A.L – Alger 
– 2003 – p 222. 
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 حصوله مقابل علیه له فیتنازل یقبله، بنك أي إلى الاستحقاق تاریخ قبل به یتقدم أن إما  1-

 هذا محل الحلول و السیولة عن للتنازل مبلغ على البنك حصول مقابل سیولة، على

 ؛السند تحصیل متاعب تحمل و الدائنیة في الشخص

 أو تجاریة صفقة تسدید في سواء أخر، شخص مع أخرى معاملة إجراء في إستعماله  2-

 شرط التظهیر عملیة طریق عن الجدید، للدائن بتقدیمه الاستعمال هذا یتم و قرض، تسدید

 یتحول بالتالي و التداول، في یدخل قبوله یتم عندما و الأخیر هذا طرف من قبوله یتم أن

 فإذا الاستحقاق، تاریخ حلول قبل الدور هذا تلعب و التظهیر، عملیة بواسطة دفع وسیلة إلى

 تقدم رامادنا، قانونیة نقود إلى أي تامة سیولة إلى الورقة هذه تحویل أمكن الأجل هذا حل

 من مباشرة الدفع ویتم المكتتب و علیه المسحوب طرف من للدفع  لأمر السند أو السفتجة

 ؛الأخیرین هذین طرف

 التداول في استعماله یمكن كسابقیه، تجاریة ورقة أیضا هو الرهن سند  :الرهن سند  5- 2

 مخزن في محفوظة السلع من بكمیة مضمون لأمر سند وهو .ذلك التجار مجتمع أراد إذا

 لاستقبال مجهزة عمومیة مخازن لدى معینة ببضاعة الاحتفاظ إلى التاجر یلجأ قد.عمومي

 البضاعة وجود تثبت المخازن طرف من تحرر) الرهن سند(وثیقة مقابل البضائع، مختلف

 یتقدم أن فیمكنه للسیولة، التاجر هذا احتاج فإذا مواصفاتها، و اكمیتها مالكه بیان مع لدیها

 البضاعة رهن أي كضمان، البضاعة سند تقدیم مقابل الأموال على للحصول البنك إلى

 یدخل بهذا و الغرض، لنفس للغیر یقدمها أن الجدید لحاملها یمكن و الأموال على للحصول

 أن إلیه الإشارة تجدر مما و المعاملات لتسویة ید إلى ید من ینتقل و التداول، في السند هذا

 سند إلى یتحول الذي الملكیة سند لحامل تعطى إنما و لمالكها، تعطي لا المخزنة البضاعة

 التجاریة الأوراق مثل مثله الرهن سند و .للدین كضمان الغیر إلى تقدیمه بمجرد الرهن

 تحویله یمكن كما الخصم، بغرض للبنك تقدیمه یمكن ،)الكمبیالة و لأمر السند ( الأخرى

 ؛المعاملات لتسویة )التجار (الأفراد بین انتقاله و التداول في بإدخاله دفع وسیلة إلى

 مؤسسة أو بنك طرف من مكتوب التزام'' بأنه الصندوق سند یعرف :الصندوق سند  6- 2

 قد و الاستحقاق تاریخ هو معین تاریخ في) القرض مبلغ هو( السند في المذكور المبلغ بدفع

 یقوم عندما هذا یحدث ''السند لحامل أو لأمره أو الشخص هذا باسم محرر السند هذا یكون
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 یعتبر و فائدة على الحصول مقابل قصیر لأجل أموالا بنك أو مؤسسة بإقراض ما شخص

 معاملات تسویة بهدف الغیر إلى یظهره أن حامله أو صاحبه بإمكان أن إذ للدفع وسیلة

 الصندوق فسند الغرض، لهذا ید إلى ید من تداوله یمكن بالتالي و أخرى، ائتمانیة أو تجاریة

 ؛حامله لأمر یحرر أن دائما یمكن

 الأجل قصیرة سندات إصدار إلى الخزینة تلجأ :الأجل قصیرة العمومیة السندات  7- 2

 تحصیل یتأخر عندما وذلك الجاریة، نفقاتها یخص فیما العمومیة السلطات احتیاجات لتمویل

 لإستعجالیة الانتظار على القدرة وعدم الزمن، في المتقطع لطابعها نظرا الضریبیة الإیرادات

 القروض وضمان التبادل في واستعمالها ید  إلى ید من السندات هذه تداول یتم و النفقات

  1؛اسمیة غیر سندات لحاملها،أي محررة تكون عندما

 من یتوسط فالبنك التجاریة، العملیات أبسط هو التحویل :التحویل طریق عن الدفع  8- 2

 أودعه المال من مبلغ بتوصیل ویقوم) إلیه والمحول المحول (طرفین بین تنفیذها خلال

 آلیة فالتحویل .إلیه المحول المكان في) آخر بنك( أي مراسله أو البنك، فرع في شخص

 إلى الحاجة دون الأموال بتحویل یسمح -التجاریة الأوراق من لیس و – الأموال لتحویل

 الدفع، سرعة استخدامه، بسهولة یتمیز و آخر، شخص إلى تسلیمها و الحساب من سحبها

 و الحساب صاحب و البنك بین باتفاق تلقائیا التحویل یكون أن یمكن .التكلفة قلة و الأمن

 إلى تحول التي العمال كأجور الدوري أو المتكرر التحویل حالات في هذا یكون ما عادة

  2.العمل رب حساب من دوریا حساباتهم

  إنشاء النقود: ثانیا

تنشا النقود القانونیة من طرف البنك المركزي الذي فوضته الدولة لأداء هذه العملیة و     

یمثل الملجأ الأخیر للإقراض حیث تعود إلیه الحكومة نضرا لاحتكاره لمثل هذه الامتیاز فهو 

و البنوك في أخر المطاف إذا لم تجد السیولة في مكان أخر لذا یقال عنه انه بنك البنوك و 

بنك الحكومة و تدخل عملیة إصدار النقود في إطار رایته الشاملة للوضع النقدي و تصوره 

  .لتطوراته المستقبلیة

                                                             
  .36الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص  1
 علوم و الاقتصادیة العلوم كلیة – المالیة و النقود فرع – الاقتصادیة العلوم قسم – ماجستیر رسالة – الجزائر في الائتمان بطاقة : شكرین محمد 2

  14. ص – 2006 – الجزائر جامعة – التسییر
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یعتبر البنك المركزي بنك الإصدار الوحید للنقود القانونیة ویقوم : النقدي الإصداركیفیة   .1

  :البنك المركزي بعملیات إصدار النقود القانونیة في المجالات الآتیة

  :عند شراء الذهب .1.1

إن عملیة شراء الذهب ینتج عنها زیادة في موجودات البنك المركزي من ذهب وهذه     

د القانونیة لسداد قیمة المشتریات والتي تعني زیادة في الوضعیة تمكن من إصدار النقو 

  ؛التزامات البنك المركزي اتجاه الأطراف البائعة للذهب

  : عند شراء العملات الأجنبیة .2.1

سواء من الأفراد أو المؤسسات الاقتصادیة  إن شراء العملة الأجنبیة من أي جهة كانت،   

البنك المركزي من هده العملات المشتراة، ویقابل أو المالیة الأخرى  یؤدي إلى زیادة أرصدة 

ذلك زیادة في الموجودات بمیزانیة البنك المركزي یؤدي ذلك إلى إصدار النقود القانونیة 

لسداد قیمة العملات المشتراة، ویعني ذلك زیادة بالتزامات البنك المركزي اتجاه الأطراف 

    ؛البائعة للعملات مما یتطلب سدادها

  :راض من الخارجعند الاقت .3.1.1

عملیة الاقتراض من الخارج تعني الحصول على عملات أجنبیة من المؤسسات المالیة    

الدولیة أو منظمات دولیة أو دول أجنبیة، هذه القروض تستخدم داخلیا بالعملة المحلیة ، 

وعلیه فالبنك المركزي عند الاقتراض یقوم بتحویل هذه القروض إلى عملة محلیة بسعر 

 ؛السائد وهذا یتطلب إصدار نقود قانونیة الصرف

  :عند شراء الأوراق المالیة  .4.1

عند ما یرغب البنك  المركزي في زیادة النقود المتداولة في الاقتصاد یقوم بإصدار       

النقود القانونیة لتمویل عملیة شراء الأوراق المالیة ،  ویستخدم عادة في ذلك سندات الحكومة 

العامة و تزداد موجودات البنك من الأوراق المالیة الشيء الذي یمكنه الصادرة عن الخزینة 

من إصدار كمیة نقود قانونیة مساویة لقیمة هده الأوراق المالیة ، لان عملیة الإصدار لا تتم 

  1؛من فراغ 

  
                                                             

 .   - 89، ص  2003، دار بھاء الدین للنشر والتوزیع ، الجزائر ،  الاقتصاد النقدي و المصرفيسحنون محمود ،  1
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  :عند تقدیم مساعدات أو سلفیات   .5.1

البنك المركزي عن طریق تحتاج عادة الحكومة إلى  تغطیة نفقاتها وعجزها تلجا إلى       

الخزینة العامة ، الشيء الذي یؤدي إلى  إصدار البنك المركزي لنقود قانونیة تمول ذلك ، 

  ؛خاصة عند تقدیم القروض إلى الاقتصاد بشكل مباشر

  :عند إقراض البنوك التجاریة  .6.1

ت الحالیة عادة ما تحتاج البنوك التجاریة إلى سیولة أو عدم قدرة على مواجهة السحوبا      

أو الأجل تلج إلى طلب القروض من البنك المركزي بهدف تمویل هذا العجز وزیادة سیولتها 

وزیادة التوسع في  نشاطها الاقراضي مما یؤدى بالبنك المركزي للقیام بعملیة الإصدار 

  ؛النقدي 

  :عند إعادة خصم الأوراق التجاریة المقدمة من البنوك التجاریة  .7.1

ه المهمة من طرف البنك المركزي حیث تزید موجودات من الأوراق التجاریة مقابل القیام بهذ

  1.  ، الشيء الذي یجعله مدینا للبنوك التجاریة فیصدر النقود القانونیة لسد هذه الالتزامات 

   حدود عملیة إصدار النقود القانونیة بالجزائر .2

نحاول أن نعرف الآن ما هي  النقود،بعد أن رائینا كیف یمكن للبنك المركزي إصدار         

حدود قدرته على فعل ذلك، و ما هي  العوامل الحقیقیة التي على أساسها یتم  اتخاذ القرار 

  .المتعلق بالإصدار النقدي للنقود القانونیة

مبدئیا، لا یمكن للبنك المركزي أن یصدر قروضا تتجاوز في قیمتها قیمة ما یحصل       

ولكن هذه العلاقة لیست بسیطة كما یبدو للوهلة الأولى، فهذه الأصول ما علیه من الأصول 

لك ذهي إلا تعبیر عن موقف الجماعات المكونة للاقتصاد الوطني، وعلاقاتها فیما بینها، ول

تأخد الأسئلة السابقة حول قدرة البنك المركزي على إنشاء النقود كل معناها إذا طرحت في 

مع علاقة هذا البك مع الأطراف التي یتعامل معها، ولذلك فإننا  سیاق أخر وبطریقة تتلاءم

نكون أكثر وضوحا إذا قلنا ماهي الحدود التي یتجاوزها البنك المركزي في قبول هذه 

  .الأصول 

                                                             
 .  90ص  نفسھ،مرجع  1 
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إن فحص العناصر المقابلة للإصدار النقدي یمكن أن یمدنا بمعطیات موضوعیة        

لحصول على مثل هذه الأصول یخضع دوما إلى ذلك إن ا ،ومقنعة تساعدنا على تحلیل

إن الذهب النقدي والعملات الأجنبیة لا یمكن . ظروف وشروط ینبغي التعاطي معها

الحصول علیها بسهولة، نظرا لطبیعة العلاقات الاقتصادیة للدولة مع الخارج، ولا یمكن أن 

ى إذا كان ما تقبضه تحصل علیها إلا إذا كان صافي التدفق الخارجي للدولة موجبا، بمعن

ولذلك فان الإصدار النقدي تبعا للحصول على ذهب ... الدولة من الخارج یفوق ما تدفعه

نقدي أو عملات أجنبیة إنما یرتبط بمقدرة الدولة على الحصول على رصید ایجابي من هذه 

الأصول، وهو أمر مرتبط إلى حد كبیر بمدى قدرة الاقتصاد الوطني على تحقیق هذا 

  1.ئض الفا

طابعا  خذأفیأما بالنسبة للإصدار النقدي الناتج عن الحصول على سندات الخزینة       

أخر، إذ یعكس هذا الأمر العلاقة المباشرة الموجودة بین البنك المركزي والحكومة، أي 

العلاقة بین الأمیر والملك فالخزینة تطلب تسبیقات من البنك المركزي متى احتاجت إلى 

هذه الحاجة إلى السیولة تظهر لما یتجاوز فیض النفقات المستمر حصیلة السیولة، و 

العائدات الحكومیة المتقطعة في الزمن، وهي بعبارة أخرى تعبر عن حاجة الحكومة إلى 

تمویل التوسع في نشاطاتها الاقتصادیة والاجتماعیة، ومن الناحیة المبدئیة لیس هناك من 

ى البنك المركزي وفقا لهذه الصیغة عدا تقدیرها للعواقب مانع یحجم الحكومة على اللجوء إل

  . 2الناجمة عن مثل هذا السلوك والتي تنعكس بشكل مباشر على توازنات الاقتصاد الوطني

ولكن هناك من النظم ما ینظم هذه العلاقة في شكل نصوص وقوانین توخیا لتفادي       

التحدید ، قام قانون النقد والقرض بضبط مثل هده العواقب السیئة ، وفي الجزائر على وجه 

هده العلاقة على مستوى النص على الأقل ، وعلى هذا الأساس یجب أن لا تتعدى تسبیقات 

من الإیرادات العادیة لمیزانیة الدولة  %10للخزینة كل سنة " البنك المركزي"بنك الجزائر 

، بالإضافة ) ن النقد والقرضمن قانو  78حسب المادة (المسجلة في السنة المالیة السابقة 

                                                             
  .92، مرجع سابق، ص سحنون محمود 1

2
 .43، ص 2007، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر  تقنیات البنوكالطاهر لطرش، 
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إلى بعض العملیات الأخرى المرتبطة بنشاط الخزینة والمؤسسات الدائرة في فلكها  

وبعض  ،من قانون النقد والقرض 80ودلك حسب المادة ) الحسابات البریدیة الجاریة (

ادة العملیات التي یجریها البنك المركزي على سندات العمومیة في السوق النقدیة حسب الم

  .  من قانون النقد والقرض 77

وأما بالنسبة للإصدار النقدي الناجم عن استلام السندات تجاریة ، فلیس هناك في قانون    

النقد والقرض ما ینظم هده العملیة بطریقة صریحة وقاطعة ، وعلیه یمكن للبنك المركزي أن 

وقرارات القبول ). قتصادأي یرفض تقدیم قروض للا( یقبل هده السندات ویمكنه أن یرفضها 

أو الرفض إنما تعكس تقدیر البنك المركزي للوضع النقدي السائد ، وتعكس أیضا الأهداف 

التي یرید تحقیقها ، ومن العوامل المهمة التي تحدد قرارات البنك المركزي على القبول أو 

( مقدمة للخصم الرفض  توجد بعض المعاییر التي یستعملها مثل نوعیة السندات التجاریة ال

، ودور ...) تاریخ الاستحقاق ، المبلغ ، مصداقیة الأشخاص الموقعین على هذه الورقة 

البنك التجاري الذي یطلب إعادة التمویل في تعبئة الادخار طویل الأجل خاصة ، ودوره في 

  .تمویل المشاریع الاستثماریة المنشئة لمناصب العمل

عمقة لسلوك البنك المركزي في إنشاء النقود یمكن القول وبصفة عامة ، وبقراءتنا الم      

إن الموانع الحقیقیة التي تحدد قدرة البنك المركزي على إصدار النقود إنما تتمثل خاصة في 

رؤیته للوضع الاقتصادي بصفة عامة ، وفي سلطته التقدیریة لتطور الأمور في جانبها 

  .النقدي بصفة خاصة
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  المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة وكیفیة مواجهتها :المبحث الثالث

عن  الاقتصادیةالتنمیة  بدور فعال في تحقیق أنواعهاتساهم الوساطة المالیة بمختلف     

وذلك بتوفیر وتجمیع المدخرات  ،الاقتصادیةطریق توفیر الأموال اللازمة لمختلف الفئات 

غیر انه عادة ما تتعرض تلك الوساطة أثناء ،إلیهاممن لدیهم فوائض وتقدیمها لمن یحتاجون 

وبالتالي  ،وظیفتها إلى الكثیر من المخاطر التي قد تؤثر على تحقیق أهدافها وعلى مكانتها

الإختلالات المالیة والتي بإمكانها أن تتحول إلي من شأن تلك المخاطر أن تسبب في بعض 

في ظل التحریر المالي ومستحدثات  خاصة، أزمات إن لم یتم مواجهتها والسیطرة علیها

  . أدوات مالیة جدیدة استخدامنشاط الوساطة المالیة فیما یتعلق بتنامي 

  طبیعة المخاطر التي تواجه الوساطة المالیة :المطلوب الأول 

تصنف المخاطر التي یمكن أن تحصل على مستوى الأسواق المالیة بشكل عام إلى    

  : میة وذلك كما یليمخاطر نظامیة ومخاطر غیر نظا

هي تلك المخاطر التي تؤدي إلى تقلب العائد المتوقع لكافة : المخاطر نظامیة .1

تعبر عن تلك المخاطر  أنها كما ،القائمة أو المقترحة في كافة المؤسسات الاستثمارات

على شركة معینة أو ولا یقتصر تأثیرها ،المالیة بوجه عام الأوراقالناتجة عن عوامل تأثر في 

 كالإضراباتوترتبط هذه المخاطر بالظروف الاقتصادیة والسیاسة والاجتماعیة ، قطاع معین

أو حالات  1.أو حالات الكساد أو ظروف التضخم أو معدلات أسعار الفائدة وغیرهاالعامة 

لیس وبالتالي ، والتغییرات والتي من شأنها أن تؤثر على السوق مصدر المخاطرة النظامیة

  .لأنها تؤثر على الاقتصاد الوطني ككل ،من السهل القضاء على تلك المخاطر بالتنویع

 القابلة المخاطر أو السوقیة غیر بالمخاطر كذلك تسمى  : الخاطر غیر النظامیة .2

 تمثل كما البنوك، أو معینة مؤسسة بها تنفرد التي المتبقیة المخاطر نع عبارة وهي للتنویع،

                                                             
  .26، ص2009، دار المسیرة للنشر والتزیع، عمان، الأردن، 1، طالمؤسسات المالیة المحلیة والدولیةشقیري نوري موسى وأخرون،  1
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 مستقلة تكون والتي معینة مالیة ورقة بها تنفرد التي الكلیة المخاطر من الجزء ذلك تإرادا

   .ككل الاقتصادي النشاط في المؤثرة العوامل نع

 ة،النظامی رغی اطروالمخ ةالنظامی اطرالمخ يف اأساس ةالكلی اطرالمخ لتتمث ذلك،وب     

ة الأخیر  هذه لأن النظامیة المخاطر ىإل دیعو  الكلیة المخاطر من الأكبر زءالج أن بحیث

 يفه ةالنظامی رغی اطرالمخ ابینم ا،ومواجهته ابه ؤالتنب ویصعب لكك وقالس ةحرك تمس

 ةمعین ةمؤسس على ؤثرت لعوامل نتیجة دثتح الأنه ةالكلی اطرالمخ نم رغالأص زءالج لتمث

 طریق نع وذلك منها التقلیلعلى  دعیسا امم ابه ؤالتنب نیمك اليوبالت ین،مع عاقط أو

 .التنویع

 ةالمالی اطةالوس هتواج أن نیمك يالت اطرالمخ فمختل مدنق فسو  مایلي خلال ومن     

 اطروالمخ ة،جه نم ةالبورص اله ضر تتع يالت اطرالمخ أي ةالمباشر  روغی ةالمباشر  عیهابنو 

 .ىأخر  جهة من ىالأخر  مالیةت الوالمؤسسا وكالبن هتواج يالت

  :المالیة الوساطة مؤسسات لها تتعرض التي المخاطر -أولا

 الوساطة تمؤسسا بنشاط المتعلقة والعوامل  غیراتالمت عجمی المخاطر ههذ منضتت    

 تتعلقى والأخر  المالیة، بالمخاطر فتعر  وبالتالي المالیة بالناحیة یتعلق ما هانفم المالیة،

 ثحی ة،العملی اطربالمخرف تع والتي تالمؤسسا تلك بها تقوم يالت الیومیة تالعملیا بطبیعة

 لعدم ةنتیج كوذل یطة،الوس تاالمؤسس هتواج يالت ةالقانونی اطرمخالهذه الأخیرة  ملتش

 دوجو  عدم ت معالمعاملا منة یدجد عواأن يف ولخالد ثلام أو ةالقانونیدات تنالمس كفایة

 فيص نق ىإل عترج يوالت ةالمهنی اطرالمخ ضاأی ملتش اكم ،تاملاالمع ههذ نظمی قانون

 ةالمرتبط اطروالمخ الوالإهم ةالمهنی الأخطاء مثل المالیة توالمنتجاات مدللخ مخصصاتها

 1؛وغیرها القانونیة بالمسؤولیة

 ةالمالی تاملابالمع ةالمرتبط اطرالمخ عجمی منضتت فهي المالیة، للمخاطر بالنسبة أما    

 كتل لقب نم مستمر وإشراف ةرقابب یتطل اطرالمخ نمع و الن ذاوه ةالمالی تاللمؤسس

 الاقتصادیة ضاعوالأو  لاتوالعمو  والأسعار السوق حركة هلتوج اووفق یطة،الوست االمؤسس

 ادةوزی المالیة المخاطر ههذ ردصم عنرج أن نویمك ة،العلاقخرى الأ بالأطراف ةوالعلاق

                                                             
  .28، مرجع سابق، ص موسى وأخرونشقیري نوري  1
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 لمثة الأخیر  الآونة يف ةالمالی واقالأس تهادهش يالت ةالهیكلی غیراتالت فمختل ىإل انتشارها

 أهم ومن ا،بینه افیم واقالأسح اتفوان والالأم رؤوس ةحركالتحرر على  ودالقی نم ررالتح

  1:یلي ما المالیة المخاطرع أنوا

تعرف هذه المخاطر على أنها احتمال إخفاق المقترض : المخاطر الائتمانیة   -1

لبعض العوامل سواء كانت ویكون ذلك نتیجة  ،بالوفاء بالتزاماته طبقا للشروط المتفق علیها

داخلیة مثل ضعف تسییر الائتمان أو الاستثمار في المؤسسات المالیة سواء لعدم الخبرة أو 

أو خارجیة  و الرقابة علیه،أ المخاطر متابعة إجراءاتأو بسبب ضعف ، التدریب الكافي

حدوث انهیار غیر متوقع في تغیرات الأوضاع الاقتصادیة نحو الركود أو الكساد أو :مثل

  2؛الخ....الأسواق

ترجع مخاطر السوق إلى مختلف العوامل والمتغیرات التي تسبب  :مخاطر السوق  _2

  :نجد من بینها ، المالیة وقد تصل إلى غایة توقف عملها  تفي تراجع نشاط المؤسسا

المالیة أساسیا یعتبر التحدید الدقیق للسیولة في المؤسسات  :مخاطر السیولة -2-1

خطرا بینما زیادتها یسبب یعتبر  *3فنقص السیولة، دوذلك للتغطیة التزاماتها في الوقت المحد

فإن التصرف بالموارد  ،المالیة لا تعرف درجة السیولة لدیها تفإذا كانت المؤسسا، خسارة

  .عندها لن یكون عقلانیا 

عندما تزداد تدفقاتها النقدیة الخارجیة عن تواجه المؤسسات المالیة نقصا في السیولة فقد    

أو عدم قدرتها  ،توظیف أموالها بشكل مناسبوذلك نتیجة لعدم ، التدفقات النقدیة الداخلیة

ظیف تو  نع أیضاكما تترتب مخاطر السیولة ،التسبیل الفوري للأصول بتكلفة مقبولة على 

شراء أوراق مالیة طویلة  ،عقاراتشراء  :مثل الأموال في أصول ذات سیولة منخفضة جدا

                                                             
  .174، دار المستقبل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن ، ص1طالأسواق المالیة الدولیة،  ولید أحمد الصافي وأنس البكري، 1
  .176  ،سابق مرجع ولید أحمد الصافي وأنس البكري، 2

  .الشرائیة مع ضعف في القدرة المنتجاتزیادة المعروض من  ھو :الكساد* 
  .ھي القدرة على تحویل بعض الموجودات إلى نقد جاھز خلال فترة قصیرة دون خسارة: السیولة *3
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تقف عدة أسباب وقد ، وهو ما یؤدي إلى التأثیر السلبي على نشاط تلك المؤسسات ،الأجل

  :وراء التعرض لمخاطر السیولة نذكر منها

، ضعف تخطیط السیولة مثل الإفراط في تقدیم قروض طویلة الأجل :عوامل داخلیة_

قد تحدث بسبب إفلاس مقترض أو  ،بمبالغ كبیرةمنح قروض  ،السحب المكثف للمدعین

  .مجموعة مقترضین

الاقتصادي وما یترتب علیه من التعثر والأزمات الحادة  *1حالات الركود :عوامل خارجیة_

  .التي تنشأ في أسواق المال

  2:مخاطر تقلبات أسعار الفائدة_2_2

احتمال حدوث اختلاف بین تتمثل مخاطر معدلات الفائدة في تلك المخاطر الناتجة عن 

وذلك نتیجة للتغییر الذي یحصل في ،معدلات الفائدة المتوقعة ومعدلات الفائدة الفعلیة

وبالتالي تنشأ هذه المخاطر كنتیجة مباشرة  ،معدلات الفائدة السوقیة خلال المدة الاستثماریة

ذه المخاطر في وتتصاعد ه،لما یؤدي إلى تحقیق خسائر لتقلبات أسعار الفائدة في السوق 

حالة عدم توفر نظام معلومات یمكنها من الوقوف على معدلات العائد من الأّصول ومدى 

  .الحساسیة لمتغیرات أسعار الفائدة

              جمیع الأصول  تؤثر في لأنهاتصنف مخاطر سعر الفائدة ضمن المخاطر المنتظمة     

 الأصل عنو  بحس افمختل یكون ثیرهاأت نلا أإ ،*3المالیة تالمؤسسا بها لتتعام التي المالیة

 ةضر ع أقل تكون التي المالیة الأصول في الاستثمارون المتعامل فضلی وبذلك المالي،

 ؛الأجل ةقصیر  نداتالس لمث  الفائدة عارأس يف غیراتللت

 :الصرف أسعار مخاطر 3-2-

                                                             
  .معین لسوقلمنطقة أو  الاقتصاديیعبر عن هبوط في النمو  :الركود* 1

  
2

  .154، مرجع سابق، ص شقیري نوري موسى وأخرون 
  :یةالمؤسسات المال* 3
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 ىإحد عبی هخلال نم تمی يالذ المؤسسي الإطار ذلك في فالصر  سوق یتمثل       

 رعبس ىأخر  ةملع لمقاب تلاالعم  ىإحد ةقیم ىموتس ،ىأخر  ةملع ءار ش لمقاب تلاالعم

 نم ةدواح  دةوح اءشر ل ةمعینة وحد نم ةاللازم  اتالوحدعدد  لیمث هأن ىبمعن ،فالصر 

 عاروالأس ةالمحلی عارالأس ینب ةالعلاق دیتحد نم نیمك فالصر  عرس ةومعرف ،ىأخر  ةلمع

 یؤثر أن فالصر  أسعارومن شأن التغیر في ،  المالیة والأصول للسلع والخدمات ةالأجنبی

 عترج التي المخاطر من عةمجمو  جتنت ثم ومن ،الدول بین الأصول و تدفقات السلع  على

سواء المكونة للأصول ، جراء التغیرات في سعر الصرف للعملات  من ةلالمحتم ةار الخس ىإل

كما یمكن ان تنتج هذه المخاطر عن بعض ، المؤسسات المالیة و التي تم بواسطتها التعامل 

كإجراء تخفیض في قیمة ، التدابیر النقدیة التي تتخذها السلطات النقدیة  أوالسیاسات 

  ؛العملة

ر  بأن المؤسسات المالیة تكون عرضة لمجموعة من المخاطنلاحظ ، انطلاقا مما سبق      

وذلك كنتیجة طبیعیة لتواجدها في وسط بیئة مالیة واقتصادیة تتكون ملیئة بالتغیرات وفقا 

 أنالصرف وغیرها والتي من شأنها  أسعارالفائدة  أسعارمثل ، لظروف و تغیرات السوق

وأسعار  بالأموالاطها هو التعامل محور نش الأخیرةفهذه ، تعرقل نشاط تلك المؤسسات

دلات الفائدة أو سعر صرف العملات من وبالتالي فإن أي تغیر في مع، ئدة والعملاتاالف

وبنفس الشيء بالنسبة لحجم السیولة التي تعتبر أساس ، شأنه ان یؤثر علیها بشكل او آخر

المودعین لدیها تراجع نشاط المؤسسات المالیة الى إقدام  إلىالتأمل حیث یؤدي نقصها 

 أنوبالتالي علیها  ،عیةجما أولسحب ودائعهم في أي وقت سواء كان ذلك بصورة فردیة 

  1.تستجیب لذالك بسرعة 

عن طریق توفیر السیولة المناسبة دون أن ینعكس ذالك سلبا على أوجه نشاطاتها وعلى      

ت المالیة على لالاوان كان هو السبب في نشوب بعض الإخت، المتوخاة منها الأهداف

  ؛هیكلیة  أوأزمات ظرفیة  إلىمستوى تلك المؤسسات والتي قد تتحول بدورها 
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   المخاطر التي تتعرض لها البورصة :  نیاثا

إلى مخاطر مختلفة تنتج عن احتمال حدوث خسارة  یتعرض المشاركون في البورصة     

او نتیجة لعقد صفقة غیر صحیحة تكون ، نتیجة لاتخاذ وضعیة مالیة او استثماریة معینة 

بسبب التلاعب الذي قد یحصل من طرف احد المضاربین او القائمین بعملیات التداول  

التي تنعكس حتما وبصفة و ، وترتبط هذه المخاطر بالمستثمرین و المدخرین على حد سواء

ویؤدي ، مباشرة على نشاط و وظیفة البورصة بصفتها تمثل نظام للوساطة المالیة المباشرة

كافة  إلىینعكس بدوره تؤثر البورصة بتلك المخاطر الى حدوث اختلال في وظیفتها والذي  

  .السوق المالیة

مخاطر مرتبطة بالمستثمرین  إلىیمكن تقسیم المخاطر التي تتعرض لها البورصة       

المالیة ومخاطر ترتبط بمختلف عملیات التلاعب التي  الأوراقمخاطر مرتبطة بمصدري ،

  .تحدث على مستوى البورصة  إنیمكن 

  المخاطر التي یتعرض لها المستثمرون: ثالثا

ومن شأن تلك ، تعاملاتهم المالیة أثناءمخاطر معتبرة  إلى نالمستثمرو قد یتعرض       

وعدم التزام  بالائتمانفقد ترتبط تلك المخاطر ، أهدافهمتتسبب في عدم تحقیق  أنالمخاطر 

ومنها ما یتعلق بالمخاطر السوقیة مثل مخاطر ، في الصفقة بما تعهد به، الطرف الآخر

  1 :وعلیه تتضمن تلك المخاطر ما یلي  .العملة مخاطر السیولة 

 الائتمان  مخاطر:  

في  تبالالتزامافشل المقترض في الإیفاء  إلىتشیر هذه الخاطر على نطاق واسع        

في هذه  الائتمانوتنشا مخاطر ، سداد رأس مال الدین في وقت محدد لذلك أودفع فوائد 

 أساسیةوتنطبق هذه المخاطر بصورة ، الحالة عند عجزهم عن دفترها في تاریخ استحقاقها

العوائد الممتازة تبعا  أوفقد لا یتم دفع معدل الفائدة ، ممتازة الأسهمعلى حامل السندات و 

المالیة الخاصة بالدین  الأوراقوبالتالي على المستثمرین تجنب  تفق علیهملتاریخ محدد وال

عن طریق احتمالات دفع الفائدة وتسدید رأس المال بالكامل في الوقت ، ذات المخاطر الكبیرة

  ؛المحدد

                                                             
  .155-150ــــ ص  ، ص2006، ،القاهرة ، دار الفاروق للنشر، مصر1، طعامة على الأسواق المالیة، نظرة كویل بریان 1
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 مخاطر عدم التزام الطرف الآخر في الصفقة با تعهد به :  

كما ، في عجز احد طرفي الصفقة عن تنفیذ التزاماته عند التسویةتمثل هذه المخاطر    

تسلیم الأوراق المالیة  أوالمالیة المشتراة  الأوراقعجز احد طرفین عن دفع سعر  إلىتشیر 

  ؛المباعة

  العملة مخاطر الاستثمار ومخاطر: 

انخفاض قیمة الاستثمار حیث  إلىوتكون نسبة ، تسمى مخاطر الاستثمار بخاطر السعر   

المتوقعة فعندما  الأرباحعن لیة عیتحمل اغلب المستثمرین مخاطر انخفاض أرباح الشركة الف

على استثمارهم كتعویض  أعلىیطلب المستثمرون عائدا  ،تزداد مخاطر انخفاض الأرباح

 أوكما قد یتحمل بعض المستثمرین مجموعة من المخاطر توقعا لارتفاع ، اطرعن هذه الخ

في الحصول على ربح اكبر  كما قد یتعرض  آملاالسوق في المستقبل  أسعارانخفاض 

انخفضت  إذاحیث ، لمخاطر العملة أجنبیةالمالیة الصادرة بعملة المستثمرون في الأوراق 

في عملة  للاستثمارفإن قیمة السوق ، محلیة للمستثمرلقیمة العملة في مقابل العملة ا

  ؛مخاطر من جراء ذلكإلى  الأخیروبالتالي یتعرض هذا ، المستثمر تنخفض

  التمویل  إعادةمخاطر سیولة السوق ومخاطر:  

قد یواجه المستثمرون مخاطر وجود سوق ثانویة لا تتمتع بالسیولة للأوراق المالیة التي    

كما قد یواجهون صعوبات في بیع استثمارهم بسعر مناسب عند الرغبة في ذلك ، یتم تداولها

عن القیمة  السعرالمالیة ان یقوم بتقلیل  أوراقهتصریف  أراد إذاونظرا لذلك غلى المستثمر 

وعادة ما ، إلیهالجذب المستثمرین من اجل الحصول على السیولة التي هم بحاجة المقبولة 

للقضاء على مخاوف المستثمرین  ةبالسیولسوق ثانویة تتسم یقوم الوسطاء المالیون بإنشاء 

  ؛بشأن تلك المخاطر

المالیة في  الأوراقالتمویل فهي تنتج عندما یكون مصدور  إعادةبالنسبة لمخاطر  أما  

فیكون للمستثمرین في هذه ، للتصفیة ضالتعر تمویل جدید في المستقبل لتجنب  إلى حاجة

وبین ، المالیة لحمایة استثماراتهم الحالیة الأوراقجدید من  إصدارالحالة الاختیار بین دعم 

 .تحمل المخاطر في حالة خسارة قیمة استثماراتهم في حالة تصفیة الشركة
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  :لها مصدرو الأوراق المالیةالمخاطر التي یتعرض : رابعا

  1:مایلي تتضمن المخاطر التي یتعرض لها مصدرو الأوراق المالیة     

  قد یعجز مصدرو الأوراق المالیة عن الحصول عن أفضل سعر مخاطر السلع

أو انخفاض أكبر  وتكون نتیجة ذلك ارتفاع تكالیف الفائدة عند إصدار الدین ،لإصدار معین

  في أرباح

وبالتالي على مصدري الأوراق المالیة أن یدرسوا ، رأس المال أسهمالسهم الواحد عند إصدار 

فقد تكون هناك فرص محدودة یمكن من خلالها الحصول على ، الإصدارجیدا توقیت 

  .معدلات فائدة جیدة و أسعار أسهم مستحسنة

  مخاطر التأثر بإصدار سابق غیر ناجح :  

من المخاطر عند فشل إصدار ما أو عندما تواجه الشركات عدم رضا ینشأ هذا النوع       

المستقبلیة بحالات الفشل  الإصداراتالمستثمر عن إصدار موجود بالفعل وبالتالي تتأثر 

  .وصعوبات متعلقة بالإصدار في السوق نفسها  أخرىمشاكل  تظهركما ، السابقة 

 التمویل إعادة ومخاطر العملة مخاطر:  

 ملةع قیمة ةدزیا احتمال في أجنبیة بعملة ضالمقتر  لها ضیتعر  التي المخاطر تتمثل     

زیادة تكلفة وقد ینتج عن ذالك بالنسبة للمقترض ، عملة المقترض المحلیة مقابل في القرض

فتحصل عندما یتوقع مصدرو الأوراق ، أما بالنسبة لمخاطر إعادة التمویلتسدید القرض، 

وإذا عجزوا عن ، الخاصة بالدین تسدید دفعات الفوائد ورأس المال تبعا لجدول زمني ةالمالی

هیكلها المالي وتجنب  إدارةلذا ینبغي على الشركات ، التمویل إعادةاضطروا إلى  دالتسدی

  . الاقتراضالمخاطر المالیة الناتجة عن المبالغة في 

   :البورصة في التلاعب عملیات: خامسا

لكبر حجم التعامل على مستوى البورصة وازدیاد المتعاملین على مستواها  نظرا      

أخذ ، كل الظروف الناسبة في ذلكورغبتهم في تحقیق مكاسب كبیرة عن طریق استغلال  

المتعاملون یقومون ببعض الممارسات وإجراء الصفقات و العملات غیر العقلانیة التي 

تحقیق  إلى –وخاصة المضاربون بصفتهم أحد معاملي البورصة  –یسعون من خلالها
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وذلك باستعمال عملیات التحایل والغش لعدم وجود رقابة ، مكاسب على حساب الآخرین

وما قد ینجم عن ذالك من آثار سلبیة بالشكل الذي یمنع ، مستمرة على عملیات البورصة

وساطة المالیة وأیضا أداة اقتصادیة البورصة من تحقیق أهدافها الأساسیة كنظام مباشر لل

ء ذلك كما حدث وما قد یسبب ذلك من انهیار البورصات ووقوع أزمات مالیة من جرا، مهمة

  1:عملیات التلاعب في البورصة صورا مختلفة كما یليأخذ ومنه ت، في السابق

 التطبیقیة الصفقات:  

البائع والمشتري عند سعر متفق تسمى بالصفقات التطبیقیة نتیجة لتلاقي وتطابق رغبة       

وهي تتمثل ، وهي إحدى الوسائل التي تستعملها الشركات للهروب من الضرائب، علیه مسبقا

شرط  نفي إجراء عملیات صوریة في بیع وشراء الأوراق المالیة للشركة من أجل التخلص م

یتم بین  وهذا الإجراء، قررة قانونیاموتحتفظ الشركة بتلك الإعفاءات ال، المدة المقررة قانونا

أي باتفاق ، الشركة أصحابالوسطاء على أساس عدم خروج الأوراق المالیة من ملكیة 

  .مسبق بین البائع و المشتري

 يالصور  البیع :   

في الوقت الذي لا یوجد فیه  مالیة ورقة ىلع نشط مظهر تعامل خلق بذلك یقصد       

 أوراقویحدث ذالك في حالة قیام شخص ما ببیع ، تعامل فعلي یذكر على تلك الورقة المالیة

قیام ذات الشخص بشراء وبیع ذات الورقة في نفس الیوم  أیضا أو، أقربائهمالیة صوریا لأحد 

 إلىلشخص یتفق معه على ذلك وتتم العملیة بأن یقوم المشتري بإعادة بیع الورقة المالیة 

اشتراها منه وذلك في نفس الیوم وبسعر أكبر أو اقل حسب  أنذات الشخص الذي سبق 

المتعاملین  إیهامربح عن طریق ویتمثل الهدف من البیع الصوري في تحقیق ال، الأنفاق

  2. نشطا یجري علیهاالنزول وان تعاملا  أوبحدوث تغییر في سعر الورقة سواء بالمقصود 

 البیع عملیات فإن تبرم، التي الصفقات بشأن المعلومات بنشر تقوم البورصة أن وبما     

بشكل یوحي ، انخفاض قیمتها السوقیة إلىتؤدي أن المالیة من شأنها  للأوراق المتتالیة

بعض  إصابة إلىللمتعاملین بتدهور حالة الشركة المصدرة للورقة المالیة مما یؤدي 
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 الأمرفیقومون بالتخلص مما یمتلكونه من هذه الأوراق المالیة ، المستثمرین بالخوف و الذعر

البیع  استعملوفي هذه الحالة یدخل المستثمر الذي ، الأسعارالذي یترتب عنه من هبوط 

عدم استقرار المعاملات المالیة وهو ما یؤثر  إلىوهذا مایؤدي ، الصوري مشتریا لتلك الأوراق

  .بدوره على نشاط البورصة 

 الاحتكار بغرضراء الش:  

راء كمیة كبیرة ویتحقق بقیام احد المستثمرین بش، هو نوع من المضاربة على الأسعار     

تكون نادرة على  أومن ورق مالیة معینة والاحتفاظ بها ریثما تنعدم تداولها في البورصة 

) تعامله(وفي بعض الحالات یحصر الشخص المشتري المحتكر نشاطه الاحتكاري ، الأقل 

حتى یحتكر تداولها فترتفع قیمتها ، في شراء الأسهم التي یبیعها الآخرون على المكشوف 

  . سوقیة و یحقق ربحا مضمونا ال

 المستثمرین ثقة استغلال:   

ویحدث ذالك من خلال إبرام الوسیط لصفقات نیابة عن المستثمر أو إقناعه على إبرام      

وبذلك یحصل الوسیط عادة على عمولة ، صفقات دون أن یكون في ذلك مصلحة له 

الوساطة من صفقات البیع والشراء التي یبرمها سواء كانت تلك الصفقات مربحة او غي 

  .ات یزداد عائد الوسطاء وكالما زاد عدد الصفق، مربحة 

 المالیة الأوراق أسعار في التلاعب اتفاقیات:  

صین أو أكثر لإحداث تغیرات مفتعلة في أسعار الأوراق تتم هذه الاتفاقیات بین شخ      

وقد تشمل هذه الاتفاقیات على وسطاء وعاملین في بعض ، المالیة بغرض تحقیق الربح

ویتم ذلك من خلال ترویج إشاعات عن سوء حالة  ،متداولة أوراق مالیة الشركات التي لها

عملائهم ودفعهم بالتخلص من ورقة من خلال قیام الوسطاء باستغلال ثقة  أوشركة معینة 

وفي حالة زیادة عرض الأوراق یتوقع أن تتجه القیمة السوقي للورقة نحو ، مالیة معینة

  .المتفقون على ذلك شرائها  حتى تصل إلى ادني حد ممكن وحینها یسعى، الانخفاض

وبعد امتلاك جمیع الأوراق المالیة المتداولة أو معظمها یبدأ هؤلاء في نشر معلومات      

إقناع عملائهم بشراء تلك الأوراق  إلىعن التحسن الملحوظ في أدائها ویسعى الوسطاء 

صفقات  إبرام إلى فیتسارع هؤلاء، فیزداد الطلب وتبدأ القیمة السوقیة للورقة في الارتفاع
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في تحسن ال إلىصوریة علیها حتى یعتقد بأن هناك تعاملا نشطا على تلك الورقة مما یؤدي 

قیمتها السوقیة وفي تلك الحالة یتم التخلص من أوراق محققا الربح لأعضائه عن طریق 

  1.الغش

  : المالیة الوساطة لها تتعرض التي المخاطر مواجهة كیفیة  :الثاني المطلب

ضوابط معینة من اجل حمایة مختلف فئات  إلىتضع الأسواق المالیة بصفة عامة       

على وجه خاص مؤسسات الوساطة المالیة باعتبارها المحرك ، المتعاملین في السوق

بعض  إلىفتلك المؤسسات عادة ما تتعرض ، المالي النظامالرئیسي لأسواق المالیة وجوهر 

اختلال قد یؤثر وما قد ینجم عنه من إجراء ذلك ، المخاطر أثناء القیام بأدوارها ووظائفها

  .على نشاطها و مكانتها 

یتطلب من مختلف المؤسسات المالیة الوسیطة احترام وتطبیق المبادئ والمعاییر ، وعلیه     

ض التهدیدات أثناء القیام واتخاذ الإجراءات المناسبة إذا ما واجهتها بع، التي تضم نشاطها

التي من شأنها أن تتحقق نوعا من  تإلى ضرورة التحلي ببعض السلوكیابالإضافة ، بعملها

  .التوازن على مستوى الأسواق المالیة 

  :الفائدة معدلات مخاطر من التقلیل-أولا

فستقوم بتخصیص ، أسعار الفائدة في المستقبل انخفاضتوقعت المؤسسات المالیة  إذا     

وتوزیع الموارد المالیة على الأموال الأقل حساسیة لتقلبات أسعار الفائدة مثل قروض طویلة 

وعندما تنخفض أسعار الفائدة سوف تنخفض معها ، ومتوسطة الأجل بأسعار فائدة ثابتة

  ).الكلیة  مع زیادة عوائد المالیة( تكلفة أموال المؤسسات المالیة 

تسعى مختلف المؤسسات المالیة إلى تخفیض المخاطر الناتجة عن ومن أجل ذلك     

  2:وذلك بأحد الطرق التالیة ، معدلات الفائدة

بمعنى ، في الإقراض و الاستثمار للتوظیف الاستحقاقیت استحقاق الودائع بتاریخ قتو  -

ة التي استلمها من الودعی استحقاقالقیام باستثمار له نفس فترة  أویتم منح قرض  إن

 ؛العملاء
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وذلك من اجل دعم الأصول المالیة ، القروض ذات معدل الفائدة المتغیر استخدام -

لكن لا بمنع ذلك المخاطر بالكامل ، الطویلة الأجل بدون التعرض لمخاطر أسعار الفائدة

، العائد على الأصولوفي حالة تغییر العائد على أموال المؤسسات المالیة بدرجة أكبر من 

ویعني ذلك فرض تخفیض تعرض البنك ، سوف یتأثر هامش الفائدة بتقلبات سعر الفائدة

لمخاطر معدل الفائدة بإحلال الأوراق المالیة طویلة الأجل بالقروض التجاریة ذات الفائدة 

 ؛تغیرة ما یعرض المؤسسات المالیة لمخاطرمال

كأن تقوم ، عن طریق تحدید توقیت شرائها وبیعها الآجلةاستخدام العقود المالیة  -

الفائدة في  أسعارعلى الودائع بغض النظر عن تقلبات المؤسسات المالیة بتحدید العائد 

 ؛المستقبل

وخاصة للمؤسسات ، الفائدة أسعاراستخدام التسویات المالیة لتغطیة مخاطر تقلبات  -

ویكمن الهدف في ذلك في  ،من أصولها حساسیة أكثرالمالیة الادخاریة التي تعتبر خصوما 

 .تحقیق أعلى عائد على الأصول و أقل مخاطر متوقعة 

  :السیولة مخاطر من التقلیل -ثانیا

تستطیع المؤسسات المالیة حل مشكلة نقص السیولة من خلال خلق خصوم جدیدة أو      

وذلك إما عن طریق مختلف قنوات الاقتراض سواء كانت من طرف  بیع بعض الأصول

یسمى بالسوق مابین  من مؤسسات التمویل و البنوك الأخرى عن طریق ما أوالبنك المركزي 

  أي في البورصةأو من خلال الحفاظ على بعض الأصول وبیعها في السوق الثانویة ، البنوك

المالیة نتیجة ل في بعض المؤسسات قد یختلف أسلوب الحصول على الأموا غیر أنه

عما إذا ما كانت الحاجة للأموال مؤقتة أو لفترات طویلة ، الظروف الاقتصادیة المحیطة بها

 إلىفمثلا تتمیز أصول البنوك بأنها أكثر سرعة في التسویق عن غیرها مما یحتاج الأمر ،

كما تستخدم البنوك أسالیب تحویل ، توفیر السیولة اللازمةبناء محفظة للأصول من أجل 

وقد یأخذ ذلك ، یل القروض الممنوحةهسیولة من أجل مراكز سیولتهم مثل تس إلىالأصول 

 أسلوب بیع بعض الأصول لأحد الشركات مقابل إصدار أوراق مالیة بضمان تلك الأصول
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لأموال الآجلة إلى أموال آنیة الذي یعمل على تحویل ا قوهو ما یعرف بـعملیة التوری

  1؛سریعة

   :الائتمان مخاطر من التقلیل - ثالثا

مؤسسات  لها تتعرض أن یمكن التي المخاطر وأهم أكبر من الائتمان مخاطر تعتبر     

حیث تأتي معظم خسائر تلك المؤسسات نتیجة مخاطر الائتمان بالدرجة ، الوساطة المالیة

تحقیق الحد  إلىوعلى هذا تهدف أسس إدارة مخاطر الائتمان بصفة أساسیة ، الأولى

وذلك من خلال ، من العائد مقابل المخاطر التي تتحملها بعض المؤسسات المالیة الأقصى

فقد اهتم بنك التسویات الدولیة ، المعاییر المقبولةالإبقاء على المخاطر الائتمانیة في حدود 

الأسس السلمیة لمنح  2000لذا أوضح في تقریره الصادر في أكتوبر ، بأبعد هذه الظاهرة

  2:وإدارة مخاطر الائتمان والتي ححدها كما یلي

 .إستراتیجیة الائتمان جیدة وواضحة وان تتحد الاختصاصات بوضوح تامتكون  إن -

وضوح مكونات سیاسة الأمان وتفصیلاتها وكیفیة تنفیذها وإتباع الأسس السلمیة عند  -

 .ومتابعة ما بعد المنح حتى السداد الائتمانمنح 

الخاطر  لإدارةوأن یكون لدى المصرف نظام ، جیدة وذات كفاءة ائتمانوجود إدارة  -

 .المختلفة قد تتعرض لها محافظ الائتمان

 .اخلیة فعالة على مخاطر الائتمان التأكد من وجود رقابة د -

 .وتنفیذه بدقة  الائتمانتفعیل دور المراقبین من التأكد من وجود نظام جید لإدارة  -

 ديالنق بالتعاون تهتم مالیة هیئة یعتبر ولیةدال تالتسویا بنك أن ىإل ةالإشار  ردوتج      

 یسهل دىكمنت یعمل وهو المركزیة، البنوك بنك شكل یتخذ الدولي، دالمستور ى لع اليموال

 المالیة بالأمور یتعلق فیما ةیالمركز  البنوك بین اترار قال یعومشار ت والمناقشا اتالمشاور 

فمن بین البادئ التي ، و المصرفیة المالیةكما یعتبر محكم للعملیات ، الدولیة والاحترازیة
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هي كیفیة تنظیم السیاسة النقدیة  ،ك والتي انبثقت عن اتفاقیات بازلأقرها علیها هذا البن

فقد تطرق من خلال احد مبادئه ، الدولیة وإدارة البنوك المركزیة ةالمالیوكذلك مراقبة الأسواق 

بحیث ، تحدید الحد الأدنى الذي یجب أن تحتفظ به البنوك إلىالمتمثلة في معیار كوك 

ویتمثل ، من كل وحدة نقدیة یتم اقتراضها %08: تحفظ بـ أن الأخیرةیتوجب على هذه 

الهدف الرئیسي من هذا المعیار هو الحد من مخاطر إفشال العمل أو الأطراف المقابلة 

وإلزامه بالاحتفاظ بمستوى معین من أموال الذاتیة بحیث یقید البنك في عملیة منح الائتمان 

   . في مقابل التزاماته 

 تسییرتوجیه البنوك ومختلف المؤسسات المالیة في كیفیة  إلىویهدف معیار كوك      

وذلك عن طریق توجیههم في كیفیة رفع وتخفیض ، أموالهم الذاتیة والمخاطر المرجحة

وذلك عن طریق توجیههم في كیفیة رفع الأموال وتخفیض المخاطر ، ةالمرجحالمخاطر 

  :وحتى تتمكن البنوك من ذلك علیها أن تعمل على، الذاتیة

حتى ، یتمیز البنك بثقة كبیرة لدى المستثمرین أنلرفع من حجم رأس المال شرط ا -

 ؛یتسنى لهم المساهمة في هذه العملیة 

الرفع من حجم الاحتیاطات والتي تتوقف على النتائج المحققة وعلى سیاسة توزیع  -

 ؛الأرباح على المساهمین 

یسطرها بنك التسویات الدولیة وفقا بالمعیار والمبادئ التي من شأن الأخذ ، وعلیه     

لاتفاقیات بازل أن یحقق للبنوك وغیرها من المؤسسات المالیة المحافظة على الاستقرار في 

خاصة من خلال التحكم في حجم السیولة بتحدید الحد الأقصى من نسبة الذاتیة ، معاملاتها 

لمالیة من أجل تخفیض بعض المؤسسات ا كما تلجأ، المسموح استخدامها في منح الائتمان

توجیه محفظتها الاستثماریة نحو المنتجات والمتعاملین الأقل  إلى، حجم المخاطر المحتملة

 اتفاقیاتإذا لم یتم العمل بمبادئ  إما، توریق بعض حقوقهم إلىاللجوء  أوتعرضا للمخاطر 

ل بسرعة من شأنها أن تتحو ، مخاطر كبیرة إلىبازل وتطبیقها تتعرض المؤسسات المالیة 

مثلما  ،وبذلك تنشأ الأزمات المالیة 1*حالات الإفلاس إلىالنشاط المالي وقد تؤدي  إلىكبیرة 

حینما قدمت بعض البنوك والمؤسسات ، 2008حدث خلال الأزمة المالیة العالمیة لعام 

                                                             
  .تعلن الشركة أنها غیر قادرة على الوفاء بالتزاماتها أمام الدائنین أنهو : الإفلاس* 1
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متجاهلة معیار كوك فیما یتعلق بالنسبة المسموح  *1المالیة نسبة كبیرة من القروض العقاریة

كما تم أیضا منح بعض تلك القروض بدون ضمانات والى ، استخدامها من أموال الذاتیة

قامت تلك البنوك والمؤسسات  أخرىومن جهة  ،أشخاص لا یتمتعون بملاءة مالیة كبیرة

سندات من أجل استثمارها على مستوى البورصات  إلىالمالیة بتوریق تلك القروض وتحویلها 

مشكل في السیولة بسبب عدم  إلىوبمجرد تعرض إحدى تلك البنوك ، المحلیة وحتى العالمیة

بدیونهم ، ة المدنیین بالوفاءر بسبب عدم قد، تمكنها من تحصیل أموالها في التاریخ المحدد

 ىحت بفحس هذا لیس، لوا علیهاعلى تلك القروض التي حص ةنتیجة ارتفاع معدلات الفائد

 اربةضالم ببسب قیمتها تتدهور  ضالقرو  تلك طریق نع باقتنائها قاموا التي راتالعقا تلك

 نتیجة لمیةعا مالیة أزمة ىإل أمریكیة ومالیة مصرفیة أزمة من وتحولت الأزمة أتنش لیها،ع

  .بینها فیما تایدقتصاالا وتشابك ابطر ت

  :البورصة مخاطر من الحد -ربعا

بعض الآلیات  طریق نع تالبورصا لها ضتتعر  أن یمكن التي المخاطر مند الح یتم   

التي تسهر على متابعتها لجنة تنظیم البورصة، والتي یتم منت خلالها ضبط التعامل في 

البورصة والتي تسهر على متابعتها لجنة تنظیم البورصة والتي تتعلق بتنظیم حركة الأسعار، 

وذلك من خلال آلیات تتمثل  المعاملاتضرورة الإفصاح والرقابة أثناء تنفیذ  إلىبالإضافة 

    2:فیمایلي 

 :الأسعار حركة ضبط آلیة - 

على القیمة  التأثیر إلىیؤدي  أنالبورصة  إلىبطریقة عشوائیة  أوامرومن شأن ورود       

ویحصل ذلك عند زیادة ، الأسعارمالیة معینة وبالتالي حدوث خلل في حركة  لأوراقالسوقیة 

تجنب ومن اجل ، العكس أومالیة معینة  بأوراقالخاصة البیع  أوامرالشراء عن  أوامرحجم 

  البیع عن أوامربحیث في حالة زیادة : تحقیق التوازن تسعى مختلف البورصات أي، ذلك

وسطاء عملیات البورصة بالشراء  أهمالشراء یقوم المتخصص والذي یعتبر احد  أوامر

البیع حینئذ  أوامرالشراء اكبر من  أوامركانت  إذا إما، لحسابه الخاص حسب قدرته المالیة

                                                             
  .توسیع السكن أوالتهیئة الكبرى  أعمالتمویل  أوبناء سكن  أوهو قرض طویل المدى، موجَه لتمویل شراء  :القرض العقاري* 1
ــ  428 ،،ص ـ ص2009، منشورات الحلبي، الحقوقیة السوریة، 1، ط )دراسات قانونیة مقارنة( تداول الأوراق المالیةالباسط  كریم مولود،  2

438.   
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ویخضع المتخصص لرقابة ، ضة مما لدیه من مخزون تلك الورقةالفائ الأوامریقوم بتنفیذ 

ویتمثل هذا ، احتكاریةتحقیق أرباح  إلىیهدف من خلال وضیفته هذه  انه لا لتأكدمشددة 

، الأسعاربهدف تنظیم وضبط حركة  الأمریكیةالبورصات  بعدمن بین ما تقوم به  الإجراء

حیث لهم ، صناع السوق یتم ذلك أیضا من خلال المنافسة الشدیدة بین جمیع أنكما یمكن 

للتغییر في  أقصىالحق في أن یتعاملوا في أي ورقة مالیة مطروحة للتداول أو بتحدید حد 

التفاوض المستمر الذي یتم  أسلوبومن شأن في ذات الیوم، و  أخرى إلىالسعر من جلسة 

یخفف  أن، عن طریق تنفیذ الأوامر أولا بأولوفقه تنفیذ المعاملات على مستوى البورصة 

  . من عبئ السیولة ویقلل بالتالي من الهبوط المحتمل في الأسعار

   المالیة للھیئات والرقابي ألإفصاحي الدور -

لا یقتصر تنظیم التعامل في البورصة على آلیة ضبط حركة الأسعار وإزالة الخلل        

بل وضعت مختلف هیئات تنظیم البورصة في ، الذي قد ینشا بین أوامر البیع والشراء فقط

العدید من الدول مجموعة من القوانین التي تحد من الممارسات غیر المشروعة في 

وذلك عن طریق توفیر ، ي مباشرلقل وظیفتها كوسیط ماتعر  أنوالتي من شانها ، البورصة

وذلك من خلال حمایة المستثمرین ، بناء الثقة في السوق وأیضاالرقابة الفعالة للتعامل 

اللازمة التي تمكنهم من اتخاذ القرار وتوفیر احتیاجاتهم اللازمة من البیانات والمعلومات 

  .  یمالسل

   للهیئات المالیة الإفصاحيالدور  -

 أوحتى یتمكن المستثمرون من اتخاذ القرار السلیم بشان استثماراتهم المتعلقة بشراء       

لى كل المعلومات الضروریة التي یتوفروا ع أنیجب ، مالیة معینة بأوراقالاحتفاظ  أوبیع 

وذلك تعمل كل من الهیئة العامة لسوق من المال ، من شانها تؤثر على القیمة لاستثماراتهم

عن طریق السهر على إعداد ونشر ، إدارة البورصة على رقابة وتطویر البورصةومجلس 

والمتعلقة بتقاریر ، القوائم المالیة الخاصة بالشركات التي طرحت أوراق مالیة للاكتتاب فیها

مركزها المالي وغیرها من المعلومات  ومختلف البیانات التي توضح أعمالهانشاطها ونتائج 

ومن ، كما یتم أیضا إصدار التقاریر اللازمة عن التطورات الحاصلة في البورصة ،اللازمة
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حیث طبیعة ونوع الأوراق المالیة المقیدة فیها وكذلك حركة رؤوس الأموال وحركة التداول 

 1. فیها

  :الدور الرقابي للهیئات المالیة  - 

وتجنب تعرض ، من أجل ضمان السیر الحسن للمعاملات المالیة على مستوى البورصة     

، هذه الأخیرة إلى بعض المخاطر التي تعرقل وساطتها المالیة بین المستثمرین والمدخرین

تسعى مختلف هیئات ، جل عدم حدوث إختلالات أو أزمات مالیة في النظام الماليأومن 

مع مراقبة سوق التداول والتأكد من أن البورصة إلى اعتماد نظام لتداول الأوراق المالیة 

كما أن العملیات في البورصة لا تسودها حالات ، التعامل یتم على أوراق مالیة سلیمة

الأوراق المالیة  كل المعاملات على أنمن  أیضا التأكدویتم ، مضاربات وهمیة أو استغلال

أو  البورصة استقراروفي حالة ما إذا وجد أي خطر یهدد ، المقیدة في البورصة قد تمت فیها

یتم أخذ إجراءات رعدیة مثل منع ألئك ، مصلحة المستثمرین فیها بسبب أحد المتعاملین

بالإضافة إلى ذلك یتم التأكد  ،ل المرخص لهاالمتعاملین من ممارسة كل أو بعض الأعما

ویتم كل ، والتأكد من حقیقة البیانات المنشورة، من عدالة الأوراق المالیة المطروحة للتداول

   . ذلك عن طریق أحد وسطاء البورصة

 ..................................الصعوبات الناجمة عن العلاقة المالیة: لثاالمطلب الث

 إقامة علاقة مالیة مباشرة بین أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز المالي أمرإن     

 ممكن ولكن وجود مثل هذه العلاقة التمویلیة تصادفها مجموعة من الصعوبات بالنسبة

للطرفین ویمكن تلخیص أهم هذه الصعوبات فیما 

ي 2یل :.................................... 

 ........................................................العلاقةصعوبة تعارف طرفي  - 

صعوبة توافق الرغبات من حیث الزمان والمكان فمن الوارد أن یكون صاحب العجز  - 

یحتاج إلى هذه الأموال في شهر جوان مثلا ولكن صاحب الفائض لا یستطیع تعبئتها إلاّ في 

 . شهر أفریل

                                                             
1

  . 438السابق، ص  الباسط  كریم مولود، المرجع 
 .5الطاهر لطرش، المرجع السابق، ص  2
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 .………………………………………… من حیث المبلغصعوبة توافق الرغبات   -

  تقدیر كل الأخطار المحتملة مما یضعف من فرص التوظیف عدم قدرة المقرض على  -

 ..................................الاستعمال الأمثل للموارد الجید للأموال ویقلل من إمكانیة

للاستعمالات المثلى لموارد  إن هذه الصعوبات لا تسمح بخلق الظروف الملائمة     

في طرق أخرى وأكثر البدائل  التمویل المتاحة وترفع بكل تأكید إلى التفكیر في البحث

تمثل الوساطة المالیة  ،مباشرة الممكنة من الناحیة العملیة هي إقامة علاقة تمویل غیر

  ...…………………………………………………………….الأساسیة حلقتها
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  :الفصل خلاصة

تطرقنا في الفصل الأول إلى ماهیة الوساطة المالیة والدور الذي تلعبه المؤسسات    

الوسیطة في إمداد المشاریع الاستثماریة بمختلف التمویلات، توصلنا إلى أن الوساطة المالیة 

في المجتمعات الحالیة ضرورة لا بد منها لكي تتماشي المعاملات المالیة وفق السیر السریع 

  .في جمیع المجالات للتطورات
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  مفاهیم حول البنوك التجاریة: المبحث الأول

في التوجه الجدید نحو نظام اقتصاد السوق من أهم المؤسسات المصرفیة التي         

تساهم في بناء اقتصادیات الدول خاصة مع التوجه الجدید نحو نظام اقتصاد السوق، فهي 

تقوم بدور الوسیط بین المودعین والمقترضین وذلك بإتباع سیاسة توظیف الأموال وجلب 

اكتناز الأموال، وتمویل الاستثمارات وكذلك الدورات  الودائع تشجیعا للادخار ومحاربة

تغطیة كل الاحتیاجات الموسمیة ومواجهة الخسائر  إلىالاستغلالیة للمؤسسات، إضافة 

جانب  إلىالمحتملة التي قد تتعرض لها مختلف المؤسسات كذلك توفیر السیولة اللازمة لها 

  .ة المصرفیة المنتهجةوظائف عدة أخرى قد تختلف حسب نوع البنك أو السیاس

  مفهوم البنك وأنواعه       : المطلب الأول

  مفهوم البنك : أولا

 بانكو  یرجع أصل كلمة بنك إلى الكلمة الایطالیة: لغة)banco(  وتعني مصطبة ویقصد

في البدء المصطبة التي یجلس علیها الصرافون لتحویل العملة ثم تطور المعنى كي  بها

ثم أصبحت  ، (comptoir)یقصدوا بالكلمة المنضدة التي یجري فوقها عد وتبادل العملات

  1. تعني المكان الذي توجد فیه تلك المنضدة التي تجري فیها المتاجرة بالنقود

الدنانیر بدلها بدراهم، أو دنانیر بما سواها والصراف  صطرافإ یقال صرف، صارف، و   

والصیرفي والمصرف وجمعها مصارف، تعني المؤسسة المالیة التي تتعاط الاقتراض 

 2. والإقراض

  :ومن خلال مفهوم الكلمة یمكن تعریف البنك كالتالي

 اصطلاحا: 

الخاصة بالبنوك باختلاف القوانین والأنظمة والتي تحكم أعمالها والتي  تختلف التعاریف     

لذا  ،لآخر كما تختلف باختلاف طبیعة نشاط هذه البنوك وشكلها القانوني تتباین من بلد إلى

یجاد تعاریف شاملة لها على اختلاف أنواعها وأشكالها والقوانین التي إفان من الصعوبة 

 :راز مفهوم البنك من خلال عدة تعاریفبإا، ویمكن ـكم أعمالهـتح

                                                             
 .24، ص2002، دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون،الجزائر، ، محضرات في الاقتصاد البنوكشاكر القزویني 1
 .24مرجع نفسه، ص 2
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  منشأة تنصب عملیاتها الرئیسیة على تجمیع النقود الفائضة عن حاجة  «البنك هو

الجمهور، أو منشآت الأعمال أو الدولة بغرض إقراضها للآخرین وفق أسس معینة أو 

  1 .»استثمارها في أوراق مالیة محددة

 الحاجات والرغبات المالیة للأفراد والجماعات من منظمة أعمال تقوم بإشباع « البنك هو

   2.»خلال أنشطة مصرفیة متنوعة أهمها قبول إیداعات ومنح القروض

 المكان الذي یلتقي فیه عرض النقود بالطلب علیها، وهو المنشأة التي تقبل  «البنك هو

سات المجتمع، دیونها ممثلة في الودائع المودعة من طرفها في تسویة الدیون بین أفراد ومؤس

  3.»أي تتمتع ودائعها بقبول عام في الوفاء تقریبا

 شخصیة معنویة مهمتها العادیة والرئیسیة جمع « فقد عرفه بأنه أما المشرع الجزائري

الودائع من الجمهور، ومنح القروض، وتوفیر وسائل الدفع اللازمة، ووضعها تحت تصرف 

  4.»دارتهاإالزبائن والسهر على 

 الأعوانمؤسسة مالیة لتجمیع الفائض لدى  «هومن خلال ما سبق، نجد أن البنك  

  .»الاقتصادیین والأفراد قصد إنجاز المشاریع أو تغطیة النفقات الطارئة 

تتفق البنوك على أساس تكوینها وممارستها للعمل المصرفي إلا أنه  :أنواع البنوك :ثانیا

یمكن أن نوضح  .وذلك وفق أسس ومعاییر مختلفةتقسیمها إلى مجموعات مختلفة،  یمكن

 5:ذلك من خلال الشكل التالي الذي یبین أنواع البنوك

  

  

  

  

                                                             
 .24شاكر القزویني، مرجع سابق،ص 1
 .33، ص2000،الحرمین للكمبیوتر،  1، طالمعلومات، إدارة البنوك ونظم طارق طه 2
 . 9، ص2005، الدار الجامعیة الجدیدة، الإسكندریة،  1، ط إدارة البنوكمحمد سعید أنور سلطان،  3
 .والمتعلق بالنقد و القرض 1990أفریل  14المؤرخ في ) 10ـ  90(القانون  4
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  أنواع البنوك:01الشكل 

   :تصنیف البنوك حسب النشاط  -1

  

  

  

  

  

  :تصنیف البنوك حسب علاقتها بالدولة -2

  

  

  :تصنیف البنوك حسب شكل الملكیة -3

  

  

  

 تصنیف البنوك حسب الشكل -4

  

  

  

  .27، ص 2000، دار المسیرة، عمان ،1ط ، محاسبة البنوك، والآخرون فائق شقیر: المصدر

  

  

 خاصةالقطاع بنوك  بنوك مختلطة عامةالقطاع بنوك 

 التعاونیةبنوك ال المساهمةبنوك  خاصةالبنوك ال

 الوحدات المصرفیة الخارجیة

 لبنوك التعاونیةا البنوك الزراعیة المركزیة البنوك البنوك التجاریة البنوك الصناعیة لبنوك العقاریةا

 البنوك الالكترونیةلبنوك  البنوك الإسلامیة بنوك وصنادیق التوفیر

 البنوك الوطنیة البنوك أجنبیة البنوك إقلیمیة البنوك العالمیة
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   البنوك  وخصائص مهام: المطلب الثاني

  مهام البنوك   . أ

  :یقوم البنك بعدة مهام ونذكر أهمها فیما یلي 

  :جمع الموارد: أولا

جمالي ما لدیها مساویا لقیمة القروض إلتتمكن البنوك من منح القروض، یجب أن یكون   

  1:الممنوحة والذي تتحصل علیه من

 .رأس مال البنك واحتیاطاتهوالمتمثلة في : الأموال الخاصة   - أ

یقوم الزبائن بوضع أموالهم لدى البنك، هذا الأخیر یقوم بتوظیف تلك الأموال : الزبائن   - ب

المتحصل علیها في شكل سندات على المدى الطویل، على العكس إذا كانت في شكل 

 ودائع تحت الطلب أو قصیرة الأجل، فالبنك غیر ملزم بتجمیدها، بل یوظفها على المدى

  .الودائع، سندات الخزینة، حسابات التوفیر: القصیر ویمطن تمییز ثلاثة موارد

تعرف على أنها كل ما یضعه الأفراد أو الهیئات لدى البنك لمدة قصیرة أو : الودائع -1

  :طویلة، ونجد أنواع من الودائع

ویكون الفرد هنا حرا في التصرف في ودائعه، دون الحصول على  :ودائع تحت الطلب -

  .فوائد

یكون الفرد ملزما بانتظار المدة المتفق علیها مسبقا لیتمكن من سحب أمواله،  :الودائع لأجل 

وتعتبر هذه الودائع من التوظیفات السائلة القصیرة الأجل ویمكن لصاحبها أن یحصل على 

  .عائد في شكل فائدة

 .ت الطویلة الأجلتشبه الودائع لأجل، إلا أنها تعتبر من التوظیفا :دخاریةلإالودائع ا -

ینشأ هذا النوع من الودائع بمجرد فتح حسابات ائتمانیة، والقیام  :الودائع الائتمانیة -

  .یداع حقیقي إذا فهو لا یكون نتیجة إ ،بعملیات الإقراض

تسویة الدیون عن : إن قبول البنوك للودائع یخول لها حق ممارسة جمیع التسویات مثل 

الحساب دون الحاجة إلى تداول كمیة كبیرة من العملة، وما طریق المقاصة أو الترحیل في 

                                                             
 .28مرجع سابق، ص  فائق شقیر والآخرون، 1
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یترتب على ذلك من مخاطر، والتسویات التي تقوم بها البنوك هي تحصیل الشبكات 

  1.وتحصیل الكمبیالات والتحصیلات المستندیة

) الجمهور(هي عبارة عن أوراق مالیة تقوم البنوك بإصدارها للعامة : سندات الخزینة -2

توظیف رأس مال، وعند الاستحقاق یتم تسدید المبلغ من طرف البنك مع دفع فوائد مقابل 

  .علیه

تتمثل في فتح حسابات للأشخاص الطبیعیین فقط وذلك في شكل : حسابات التوفیر -3

  .دفاتر

السوق الذي من خلاله تتفاوض  "السوق النقدي هو: الأسواق النقدیة أو الوسیطیة -جـ 

فیما بینها عن احتیاجاتها ومصادرها مكن رأس المال في المدى القصیر البنوك أو تتباحث 

إذا السوق النقدي هو سوق رؤوس الأموال القصیرة الأجل، وتلجأ البنوك لهذه الأسواق في ".

  .حالة عدم كفایة مواردها، أي عند الضرورة

لأفراد ) فیةمصر  ورقیة،(هذه الوظیفة تتمثل في منح البنوك نقودا  :ئتمانلإمنح ا: ثانیا

خلال فترات زمنیة مختلفة، غالبا ما تكون أقل من سنة، وهذا ) تجار رجال الأعمال،(

تلك المبالغ مع لمساعدتهم في عملیاتهم العاجلة، ولمباشرة أعمالهم ونشاطاتهم على أن یردوا 

ویقوم البنك بمنح نقود الأفراد وذلك في شكل ما یسمى قروض قصیرة  ،فوائد على القروض

جل، حیث تستغرق شهورا فقط، وهي تعتبر هامة لمواجهة النشاط التجاري والاقتصادي الأ

كون ـیث تـذه تكون لأكثر من سنة وآجال طویلة حـوكذلك قروض طویلة ومتوسطة الأجل وه

  .نتاجیة وعقاریةإة، ـاریـراض تجـموجهة لأغ

ن البنك یعمل على تلبیة طلبات عملائه وذلك للحصول على فوائد وهو یحاول الحصول إ  

  2.على ضمانات كافیة في منح القروض

من قانون  113حسب المادة  :دارتهاإوضع وسائل الدفع تحت تصرف الزبائن و: ثالثا   

الدفع كل  تعتبر وسائل"المتعلق بالنقد والقرض  04/1990 /14المؤرخ في  10 - 90رقم 

الأدوات التي تسمح لكل شخص بتحویل أمواله، وهذا مهما كانت الركیزة أو الأسلوب التقني 

  ".المستعمل

                                                             
  .32، ص 2002، مذكرة شهادة لیسانس تطبیقي، جامعة دالي إبراهیم الجزائر ، فاعلیة البنوك في الاستثمارزهیدة و آخرون،  رغیس  1
 .55، ص 2001، 6، دار الجامعة للنشر، ط  اقتصادیات النقود والمصارف والمالمصطفى شیحة رشدي، . د 2
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جراء العملیات المالیة ویوسع من مجالات إهذه المهمة یجب أن تكون بشكل یسهل     

بیا في یجاإتدخل البنوك علما أنه كلما كانت وسائل الدفع المتاحة كثیرة، كلما كان الأمر 

دارة الجیدة لهذه الوسائل مما یساعد لإالنظام البنكي شرط أن یكون هذا الأخیر متحكما في ا

البنوك على ضمان خدماتها والمتمثلة في الشیك، تحویل الحسابات، عملیات الصندوق، 

  .الخ وهذه الأخیرة تسمح بالبنوك بإرضاء حاجیات زبائنها...طلب اعتماد

عند قیام معاملة بین عونین اقتصادیین، مقیمین في بلدین مختلفین  :عملیات الصرف: رابعا

تظهر الضرورة إلى استعمال العملات الخارجیة، أي على الزبون أن یتوفر لدیه مبلغ مالي 

معین بعملة البلد المصدر الأجنبي للقیام بالدفع، وهذا ما یسمى بعملیة الصرف والتي تتم في 

به شبكة العلاقات الموجودة بین وكلاء الصرف في كل ویقصد " سوق الصرف"مكان یدعى 

  .                                           البنوك المنتشرة عبر مختلف أنحاء العالم

كما أن الشروط التي یجب على النظام البنكي احترامها، عند قیامه بعملیات الصرف     

   12/04/1994.1ب  لمؤرخةا 20 -94لفائدة المستوردین حددتها التعلیمة رقم 

یتمتع البنك بخبرة كبیرة في میدان التسییر المالي هذا  :البنك كمستشار للمؤسسة: خامسا

ما یؤهله إلى لعب دور مستشار للمؤسسات، وما یسمح له بتقدیم عدة خدمات تسهل إنشاء 

كن المؤسسات وتنمیة تلك التي ترغب في أن یكون لدیها نشاطات في الخارج، وكذلك یم

الخ التسییر المحاسبي، نماذج التنبؤ ...للبنك أن یقدم خدمات أخرى مثل استعلامات تجاریة

  .المالي لاختیار الاستثمارات

إن الأوراق التجاریة غالباً ما تكون في شكل كمبیالة، حیث  :خصم الأوراق التجاریة: سادسا

ود، وتكون أقل من المبلغ یقدم حاملها للبنك قبل حلول میعاد استحقاقها للحصول على النق

  .الوارد في تاریخ استحقاق الكمبیالة 

إن البنك یقوم بخصم فرد بین قیمة الورقة التجاریة قبل تاریخ استحقاقها، و قیمة المبلغ    

في نفس التاریخ وهذا نظیر الفائدة التي یستحقها البنك مقابل الخدمة التي أداها للشخص، 

، ویطلق على هذه "معدل الخصم"بتخلیه عن أمواله مدة زمنیة معینة وتسمى تلك الفائدة 

                                                             
 .95الجامعیة، الجزائر،  ص دیوان المطبوعات ، 1ط تقنیات البنوك،الطاهر لطرش،   1
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ویضاف لمبلغ الخصم نسبة ضئیلة كعمولة مع مصاریف " صم الأوراق التجاریةخ"العملیة 

  1.التحصیل 

  :حیث " الآجیو"إن مجموع هذه التكالیف یعطینا ما یسمى بـ     

  الرسوم + العمولات + الخصم التجاري =  (AGIOS)الآجـیو 

یمكن للبنك أن یكون مساهما في رأس مال مؤسسة  :مساهمة البنك في المؤسسات: سابعا

ذا كانت المؤسسة تواجه صعوبات مالیة، أما في حالة إما، ویكون ملزما بذلك في حالة ما 

نشأة المؤسسة جدیدة أو التوسع في أخرى، فهنا غالبا ما یتدخل البنك لحل مشاكل التمویل 

بنك في رأس مال المؤسسات لا جمالي مساهمات الإمع العلم أن ) مواجهة نقص السیولة(

بتاریخ  90-10یجب أن یتجاوز نصف أمواله الخاصة، وهذا ما ینص علیه قانون رقم 

14- 04 - 1990 .2  

  :وتتمیز المصارف التجاریة بالخصائص التالیة  :خصائص البنوك التجاریة . ب

ممارسة فعالیتها أنها أكثر أنواع المصارف مخاطرة في عملیاتها مما یجعلها متحفظة في  -

 .فعلیاً فإنها تتحمل مسؤولیات جسیمة في إدارة الأعمال 

 .تعتمد هذه المصارف على رؤوس أموال قلیلة مقارنة بحجم الأموال التي تتعامل بها  -

تهدف هذه المصارف بشكل أساسي إلى تحقیق الرغبة في أنشطتها وفعالیتها المختلفة،  -

 .في السوق العالمیة  كما تسعى إلى تعزیز مركزها التنافسي

تواجه هذه المصارف متطلبات السیولة أكثر من غیرها من المصارف وذلك لتعاملها  -

 .بالودائع تحت الطلب بشكل كبیر وكذلك منحها للقروض القصیرة الأجل 

تتصف كذلك بتعامل عدد كبیر من الجمهور ومنشآت الأعمال معها مقارنة بالمنشآت المالیة 

  3.ب في ذلك إلى قدم تعاملها بالصكوك والحسابات الجاریةالأخرى ویعود السب

أي نقود، وإنما یقتصر دوره على الموازنة بین  لا یخلقحیث أن البنك : خلق ودائع -

كمیة الودائع واستخدامها،أي مجرد التوزیع لموارده بین نقود سائلة لمواجهة طلبات السحب، 

                                                             
 .32رغیس زهیدة و آخرون، مرجع سابق، ص  1
 .32ص  مرجع نفسه،  2
3

 .204، ص2000 دار وائل للنشر، عمان، الأردن ، ،إدارة البنوك فلاح حسین الحسیني ومؤید عبد الرحمن الدوري، 
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فالبنك یقترض ) سعر الفائدة(ثمن وقروض منحها لعملائه، ویحصل في مقابل ذلك على 

  1.ویقرض، وهو یقرض بفائدة أكبر، ویقترض بفائدة أقل، والفرق بین الفائدتین هو ربح البنك

 وظائفها وبیان التجاریة البنوك تعریف : الثالث المطلب

 التجاریة البنوك تعریف: أولا

 الفائضة الأموال أو الموارد تجمیع على الرئیسیة عملیاتها تنصب مالیة منشأة هو البنك   

 أو معینة أسس وفق إقراضها وإعادة ،)الدولة مؤسسات، أفراد، (أصحابها حاجات عن

 تفید أنها إلا التجاریة، بالبنوك الخاصة التعاریف تعددت ولقد  .أخرى مجالات في استثمارها

 السوق في تعمل غیر متخصصة، مالیة مؤسسة هو التجاري البنك أن على مجموعها في

 خاص بشكل عملیاتها تتمیز كما أنواعها، بمختلف الودائع بتلقي أساسا وتطلع النقدي،

 كما .الأخرى الائتمانیة المؤسسات عن یمیزها ما وهذا الأجل، قصیر بالائتمان بالتعامل

 على تعمل حیث أولیة، كمادة النقود تستعمل التي المؤسسة أنه على البنك التجاري یعرف

 فهي .زبائنها تصرف تحت تضعها والتي ،"اتـالمسهم" تسمى اتـمنتج إلى النقود هذه تحویل

 -مؤسسة كأي– تمتلك كما وتبیع، تشتري وتحول والتي تجاریة بقواعد مسیرة مؤسسة بذلك

 هو المؤسسات بقیة عن یمیزها ما ولكن .الأدنى المخزون منها جزء یشكل أین خاصة أموالا

 فهي وبذلك بالإقراض، دائما منتجاتها وتبیع بالاقتراض، الأولیة مادتها دائما تشتري أنها

 أو (اتجاه للخطر نفسها هي تتعرض كما للخطر، )موردیها( أي ودائنیها مساهمیها تعرض

 2 . )زبائنها أي( مشتریها )مع

 على نشاطه یرتكز كما بالنقود، التعامل على عمله ینصب كوسیط التجاري البنك ویعتبر   

 فإن كذلك .النقود وتحویل وإنشاء ومنح باستقبال ملزم وسیط فهو خاصة، ومبادئ أسس

 نشاطه لممارسة یستعمل فهو خاصة، وقوانین بتنظیمات محددة ومعاییر لقواعد یخضع البنك

 معین تنظیم خلال من هذه المنتجات تتوفر حیث بالنقود، التعامل تقنیات في تتمثل منتجات

  .موافقة وإجراءات

                                                             
  .180 – 179، ص ص 1999 الاسكندریة، ، در الجامعیة الجدیدة للنشر،مبادئ النقود والبنوكأسامة محمد فولي،   1
 .22ص ،مرجع سابق،  رغيس زهيدة و آخرون 2
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 العادیة مهمتها معنویة أشخاص :انها على التجاریة البنوكالمشرع الجزائري  عرف وقد   

 القانون، وتتضمن نفس من 69 إلى 66 من المواد في الموصوفة العملیات إجراء والرئیسیة

  1يیل ما العملیات هذه

 تلقاها من لحساب استعمالها حق مع ودائع، شكل في سیما لا الجمهور من الأموال تلقي -

 .إعادتها بشرط

 أو ما شخص بموجبه یضع عوض لقاء عمل كل القرض عملیة وتشكل القروض، منح   -

 التزاما الآخر الشخص لصالح بموجبه یأخذ أو آخر، شخص تصرف تحت أموال بوضع یعد

 .الضمان أو الكفالة أو الاحتیاطي كالضمان بالتوقیع

 كل دفع وسائل وتعتبر الزبائن، تصرف تحت ووضعها الدفع وسائل وإدارة توفیر   -

 التقني الأسلوب أو السند یكن مهما أموال، تحویل من كل شخص تمكن التي الأدوات

 .المستعمل

 :التجاریة البنوك وظائف: ثانیا

 تطورها أن حیث تؤدیها، التي الهامة الوظائف خلال من سمعتها التجاریة البنوك تتلقى   

 وظائف إلى تنقسم والتي ووظائفها، خدماتها تطویر علیها عام فرض بشكل الاقتصاد وتطور

 :في والمتمثلة كلاسیكیة

 .أنواعها اختلاف على الودائع تلقي -

 .المتنوعة بالاستثمارات والقیام القروض، تقدیم -

 ینطوي لا ما ومنها الائتمان، على ینطوي ما منها والتي الحدیثة، الوظائف إلى بالإضافة  

  2 :أهمها نذكر یلي وفیما الائتمان، على

 المالیة الأوراق وبیع شراء على التجاریة البنوك تعمل حیث الاستثمار، محافظ إدارة -

 تطور خلال من والسندات الأسهم حركة متابعة وكذلك العملاء، ولحساب لحسابها

 .إلخ…الأسعار

                                                             
 .والقرض   بالنقد المتعلق 1990أفریل  14المؤرخ في ) 11-03(القانون  رقم  1
2

-218،ص ص 2000الاسكندریة ،، الدار الجامعیة، اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیةاسماعیل أحمد الشناوي و عبد النعیم مبارك ،  

219. 
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 أزمة في التجاریة الأوراق حاملو یقع أن یحدث فقد وتحصیلها، التجاریة الأوراق خصم -

 مقابل الأوراق، تلك خصم قصد التجاریة للبنوك اللجوء إلى یضطرهم مما سیولة،

 الأخطار تحویل نتیجة البنوك علیه تتحصل الذي المقابل بمثابة تعتبر التي (Agios)عمولة

 .إلیها

 عملیة في رئیسیا دورا التجاریة البنوك تلعب حیث الخارجیة، التجارة عملیات تمویل -

 الاعتمادات فتح خلال من والمصدرین، المستوردین بین الخارجیة المدفوعات تسویة

 .العادیة التحویلات أو المستندیة التحویلات أو المستندیة

 أو عاجلا الأجنبیة العملات وبیع شراء عملیات تتم حیث الأجنبیة، بالعملات التعامل -

 بحجم مبالغ بتحویل البنوك تقوم إذ بسیطة، مبالغ العملة تحویل عملیة تخص وقد آجلا،

 .الخ…العلاج أو كالدراسة معینة ولأغراض محدود

 إعداد في تشترك البنوك أصبحت حیث الغیر، لحساب والاستشارات الدراسات تقدیم -

 الدراسات هذه أساس على ویتم مشاریعهم، لإنشاء معها للمتعاملین المطلوبة المالیة الدراسات

 .وتواریخها السداد طریقة وكذا للتمویل الأمثل الحجم تحدید

 عملائها من إلیها الواردة الشیكات تحصیل على البنوك تعمل حیث الشیكات، تحصیل -

 .المقاصة غرفة خلال من التحویل أو الداخلي التحویل عملیة طریق عن

 الكمبیوتر، كخدمات معتبرة بفوائد علیها تعود أخرى بوظائف التجاریة البنوك تقوم كما   

 وتركات ممتلكات إدارة العملاء، عن نیابة المدفوعات سداد الحدیدیة، الخزائن تأجیر

  .الخ…الشخصي الإسكان تمویل معها، المتعاملین
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  مفاهیم عامة حول الاستثمار: المبحث الثاني

بالإضافة  مفاهیم عامة حول الاستثمار وكذا أشكاله،سوف نحاول في هذا المبحث إعطاء   

  .التطرق إلى أدوات الاستثمار وأهدافه معوأنواعه الاستثمار  أهمیة إلى

   مفهوم الاستثمار وأشكاله: المطلب الأول

  مفهوم الاستثمار: أولا

المقصود باصطلاح الاستثمار هو استخدام للأصول في إقامة مشروعات جدیدة أو _ 1

شاط استثماري ینطوي منشآت قائمة یدر من ورائه عائدا أو فائدة إضافیة لها، فهو إذن أي ن

على ممارسة أعمال یترتب علیها إنفاق، وینجم عنه تكوین أصول استثماریة یمكن تشغیلها 

  .1والاستفادة منها لفترات زمنیة مقبلة

  .2یقصد به معنى اكتساب الموجودات المادیة والمالیة مفهوم الاستثمار عموما_ 2

وبذلك سوف . لكن هذا المفهوم للاستثمار یختلف في الاقتصاد عنه في الإدارة المالیة   

للاستثمار مفهوم الاستثمار بالمعنى الاقتصادي، مفهوم الاستثمار  نمیز بین مفهومین

  .بالمعنى المالي والمحاسبي

 :مفهوم الاستثمار بالمعنى الاقتصادي -أ

ام المدخرات في تكوین الاستثمارات أو الطاقات استخد" :یمكن تعریف الاستثمار بأنه

لعملیات إنتاج السلع والخدمات والمحافظة، على الطاقات  الإنتاجیة الجدیدة، اللازمة

 ".الإنتاجیة القائمة أو تجدیدها

  :3مفهوم الاستثمار في الإدارة المالیة والمحاسبیة  -ب

على أنه اكتساب الموجودات المالیة،  (عادة ینظر إلى الاستثمار من قبل رجال الإدارة     

المعنى هو التوظیف المالي في الأوراق والأدوات المالیة المختلفة  ویصبح الاستثمار في هذا

  .الخ ... من أسهم وودائع

                                                             
، جامعة )غیر منشورة(، أطروحة دكتوراه الدولة في العلوم الاقتصادیةتقییم المشروعات في البلدان النامیة باستخدام طریقة الآثارزهیة حوري،  1

  .06، ص2007منتوري، قسنطینة، 
، ص 2006، جامعة الجزائر، الجزائر، )غیر منشورة(، أطروحة دكتوراهالاقتصادآلیات تشجیع وترقیة الاستثمار كأداة لتنمیة منصوري الزین،  2

20 _21.  
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وهنالك من یعرف الاستثمار على أنه التعامل بالأموال للحصول على أرباح وذلك    

ترة زمنیة محددة، بقصد الحصول على تدفقات بالتخلي عنها في لحظة زمنیة معینة، ولف

مالیة مستقبلیة تعوض عن القیمة الحالیة، للأموال المستثمرة وتعوض عن عامل المخاطرة 

  .الموافق للمستقبل

أما في المحاسبة تمثل الاستثمارات مجموع الممتلكات والقیم الدائمة المادیة والمعنویة     

سة، الهدف لیس بیعها ولكن استعمالها كوسائل دائمة المنشأة أو المشتراة من طرف المؤس

  .الاستغلال بحسب العمر الإنتاجي لها، وتتمثل في الصنف الثاني من المخطط المحاسبي

  خصائص الاستثمار: ثانیا

  1 :یتمیز الاستثمار بجملة من الخصائص هي

  :تكالیف الاستثمار_ 1

الاستثمار، وتشمل كافة المصاریف اللازمة وهي كل المبالغ التي یتم إنفاقها للحصول على 

  :لإنشاء المشروع الاستثماري حیث تنقسم إلى نوعین

وهي تلك المصاریف اللازمة لإنشاء المشروع والتي تنفق مع بدایة  :التكالیف الاستثماریة_ أ

المشروع إلى أن تحقق هذا الأخیر تدفقات نقدیة، وتتمثل في تكالیف الأصول الثابتة، أي 

لنفقات المتعلقة بشراء الأصول الثابتة من أراضي، معدات، مباني، آلات، والتي تمثل كل ا

بالإضافة إلى تكالیف متعلقة بالدراسات التمهیدیة، أي كل . الجزء الأكبر من تكلفة المشروع

النفقات التي تتدفق قبل انطلاق المشروع مثل مصاریف التصمیمات، الرسوم الهندسیة، وهذا 

  .تكالیف التجارب وتكالیف إجراء الدوریات التدریبیة: موعة من التكالیف مثلإلى جانب مج

تندمج تكالیف التشغیل في المرحلة الثانیة للاستثمار وهي مرحلة : تكالیف التشغیل_ ب

التشغیل وذلك بعد إقامته ووضعه في حالة صالحة لمباشرة العمل، فتظهر مجموعة جدیدة 

ل طاقات المشروع المتاحة في العملیة الإنتاجیة، ومن جملة من التكالیف اللازمة، لاستغلا

النقل، التأمین، مصاریف المستخدمین و الأجور، مصاریف المواد : هذه التكالیف نذكر

  ....اللازمة للعملیة الإنتاجیة

                                                             
1
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وهي كل المبالغ المالیة المنتظر تحقیقها في المستقبل على مدى حیاة  :التدفقات النقدیة_ 2

، ولا تحسب هذه التدفقات إلا بعد خصم كل المستحقات على الاستثمار مثل الاستثمار

  .الضرائب والرسوم والمستحقات الأخرى

وهي المدة المقدرة لبقاء الاستثمار في حالة عطاء جید ذي تدفق  :مدة حیاة المشروع_ 3

یة نقدي موجب، ویمكن الاستناد في تحدید مدة حیاة الاستثمار على مدى الحیاة الماد

بمختلف الوسائل أو التركیز على دورة حیاة المنتوج وبالتالي على مدى الحیاة الاقتصادیة 

  .للمشروع

عند نهایة أیة مدة الحیاة المتوقعة للاستثمار، نقوم بتقدیر القیمة : القیمة المتبقیة_ 4

القیمة المتبقیة له، بحیث یمثل الجزء الذي لم یستهلك من التكلفة الأولیة، وتعتبر هذه 

المتبقیة، إیرادا بالنسبة للمؤسسة وبالتالي یضاف إلى تدفقات الدخل للسنة الأخیرة 

  .للاستغلال

  أهمیة الاستثمار وأنواعه: المطلب الثاني

  أهمیة الاستثمار: أولا

بما أن الاستثمار هو التوظیف المنتج لرأس المال عن طریق توجیه المدخرات إلى      

ات لإشباع الحاجات الاقتصادیة للمجتمع وزیادة رفاهیته، فهو یمثل عملیات إنتاج سلع وخدم

العمود الفقري بل الدعامة أو الركیزة الأساسیة لأي اقتصاد عن طریق تحقیق التراكم 

  1 .الرأسمالي

في هذا المجال له أهمیة وتأثیر حقیقي وحساس للغایة، حیث أن  :الأهمیة الاقتصادیة_ 1

الوطني فرص حقیقیة للتنمیة، و ذلك من خلال توسیع السوق  الاستثمار یعطي للاقتصاد

الداخلیة والخارجیة، حیث أن ارتفاع معدلات الاستثمار یؤدي إلي الزیادة في إنتاج السلع 

والخدمات، وهذا ما یتیح فرص التصدیر وما لهذا من آثار على التوازن في میزان 

و منه زیادة قدرة الاقتصاد الذاتیة على المدفوعات، ورفع رصید الدولة من العملة الصعبة، 

التطور بصورة مستمرة بإقامة مشاریع استثماریة إضافیة في مجالات أخرى وتحقیق ما یسمى 

  .بالانتعاش الاقتصادي

                                                             
1

، المركز الجامعي یحیي فارس دراسة حالة بنك التنمیة المحلیة، رسالة ماستر في دور الوساطة المالیة في الاستثمارعبدي سهام، زراري أمال،  
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إن الاستثمار یقوم للتخفیف من حدة الأزمات الاقتصادیة من  :الأهمیة الاجتماعیة_ 2

عمل جدیدة، وبالتالي ترقیة المجتمع عن خلال مكافحة البطالة عن طریق خلق مناصب 

  .طریق رفع مستوى دخل الأفراد و تحسین المستوى الاجتماعي

للاستثمار دور أساسي كمصدر تمویل لتسییر النشاط الاقتصادي، : الأهمیة المالیة_ 3

التي تلعب دور الوسیط ما  وبصفة خاصة الاستثمار المالي في المؤسسات المالیة الوسیطیة

بین المتعاملین الاقتصادیین الذین هم في حاجة إلى الأموال لتوظیفها والمتعاملین المالیین 

  . الذین یتوفرون على الفائض المالي

كما أنه یساهم في رفع حجم الدخل القومي، حیث یقوم بتمویل خزینة الدولة بالضرائب 

  .المفروضة علیه

  الاستثمارأنواع : ثانیا

للاستثمارات تصنیفات عدیدة نضرا لأهدافها وطبیعتها وأهمیتها ومن هذه التصنیفات        

  :نذكر

  1 :یمكن تصنیف الاستثمار إلى ثلاث أنواع: من حیث الطبیعة القانونیة_ 1

الدولة من أجل التنمیة الشاملة، ولتحقیق  وهي استثمارات تقوم بها: الاستثمارات العمومیة_ أ

  ؛حاجیات المصلحة العامة، مثل الاستثمارات المخصصة لحمایة البیئة

ویتمیز النوع من الاستثمارات بطابع الربح الذي یتوقعه أصحابها : الاستثمارات الخاصة_ ب

  ؛من وراء عملیة الاستثمار، وهي تنجز من طرف الأفراد والمؤسسات الخاصة

وتتحقق هذه الاستثمارات بدمج القطاع العام والخاص لإقامة  :لاستثمارات المختلطةا_ ج

المشاریع الكبیرة التي تتطلب رؤوس أموال ضخمة ولها الأهمیة القصوى في انتعاش 

الاقتصاد الوطني، حیث تلجأ الحكومات إلى رؤوس الأموال الخاصة المحلیة أو الأجنبیة، 

  ؛المشاریع برأسمالها الخاصلأنها لا تستطیع تحقیق هذه 

  :من حیث المدة الزمنیة_ 2

  2 :و یمكن تقسیم الاستثمارات حسب هذا المعیار إلى ثلاث أنواع و هي
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وهي الاستثمارات التي یتم إنجازها في مدة تقل عن سنة أو : الاستثمار القصیر الأجل_ أ

تسهیلات الائتمانیة قصیرة سنتین، وتتخذ عدة أشكال كالودائع الزمنیة، الأوراق المالیة، ال

حیث یتسم هذا النوع بقلة الخطورة وسهولة تحویلها إلى نقدیة سائلة، وتسمى كذلك . الأجل

  ؛بالاستثمارات التشغیلیة

وهي التي یتم إنجازها في فترة تتراوح بین سنتین وسبع : الاستثمارات المتوسطة الأجل_ ب

للوصول إلى الأهداف الإستراتیجیة التي سنوات، ویعتبر هذا النوع من الاستثمار مكملا 

  ؛تحددها المؤسسات

وهي التي یتم إنجازها في مدة تفوق السبع سنوات، وتشمل  :الاستثمار الطویل الأجل_ ج

الأصول والمشروعات الاقتصادیة التي تنشأ لتشغل لمدة طویلة كالمشروعات العقاریة التي لا 

ویتمیز هذا النوع من المشروعات بتحقیق دخل تؤسس بقصد البیع كالفنادق والمصانع، 

سنوي مستمر للمستثمر وأرباح رأسمالیة تتحقق على المدى البعید، كما تتسم بمخاطر عدم 

  ؛التأكد التي یفرضها طول زمن الاستثمار

  1 :تنقسم بدورها إلى عدة أقسام منها: من حیث الأهمیة والغرض_ 3

دیدات التي تقوم بها المؤسسة، وذلك بشراء الآلات وتتمثل في التج: استثمارات التجدید_ أ

والمعدات وجل وسائل الإنتاج، وذلك لاستبدال المعدات القدیمة، حتى تتمكن من مسایرة 

التقدم التكنولوجي، فهي تسعى لشراء المعدات الأكثر تطورا، وبالتالي فإنها تتمكن من 

ساسي هو الحفاظ على القدرة تحسین النوعیة وزیادة الأرباح، وبصفة عامة هدفها الأ

  ؛التنافسیة للمؤسسة

هدفها الأساسي تحسین الطاقات الإنتاجیة لتنمیة  ):الإستراتیجیة(استثمارات النمو _ ب

الإنتاج والتوزیع بالنسبة لمؤسسة لتوسیع مكانتها في السوق، إذ تقوم بتسویق منتجتها 

خرین، وهذا ما یسمى بالاستثمارات وابتكارات جدیدة ومتمیزة، لفرض نفسها على المنتجین الآ

الهجومیة، أما الاستثمارات الدفاعیة، فهي التي تسعى المؤسسة من خلالها إلى الحفاظ على 

  ؛الأقل على نفس وتیرة الإنتاج
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وهي استثمارات تنقسم على أساس معیار تكلفتها،  :الاستثمارات المنتجة والغیر المنتجة_ ج

المؤسسة مع تحسین النوعیة وبأقل التكالیف الممكنة، سمیت فكلما كانت الزیادة في إنتاج 

  ؛هذه الاستثمارات بالاستثمارات المنتجة، وفي حالة العكس فهي غیر منتجة

وتكون إما اقتصادیة أو اجتماعیة، فالاجتماعیة هي التي تهدف  :الاستثمارات الإجباریة_ د

وذلك بتوفیر المرافق العمومیة  من خلالها الدولة إلى تطویر البنیة الاجتماعیة للفرد،

أما الاقتصادیة فغرضها هو تلبیة الحاجات المختلفة للأفراد من سلع وخدمات . الضروریة

  ؛مختلفة مع تحسین هذه الخبرة كما ونوعا

هدفها الحفاظ على رأس المال على حاله، وتعویض ما  :الاستثمارات التعویضیة_ ه

صافیة منها فتهدف إلى رفع رأس مال المؤسسة استهلك منه بأموال وإهتلاكات، أما ال

  ؛باستثمارات جدیدة بحسب الطلب والظروف

هذا النوع من الاستثمارات نتائجه غیر مباشرة، حیث تقوم بتحسین  :استثمارات الرفاهیة_ و

القدرة الشرائیة للمؤسسة، وبالتالي إعطاء صورة حسنة عنها لدى المتعاملین معها 

  ؛والمستهلكین لمنتوجها

إن أي قرار استثماري من ورائها هدف وتختلف هذه الأهداف : التصنیف حسب الهدف_ 4

  1 :من منشأة لأخرى، ومن نظام وهي

للمؤسسة،  و یكون الغرض منها توسیع الطاقة الإنتاجیة والبیعیة :الاستثمارات التوسعیة_ أ

وذلك بإدخال أو إضافة منتجات جدیدة وزیادة الإنتاج من أجل توسیع مكانتها في السوق 

وزیادة قدراتها على المنافسة عن طریق خفض كلفة الإنتاج وأحسن مثال عن هذا النوع 

  ؛شركة سوناطراك

ویهدف هذا النوع إلى المحافظة على بناء واستمراریة  :الإستراتیجیةالاستثمارات _ ب

قد تكون بنسبة معینة من حجم  إستراتیجیةالمشروع عن طریق مبالغ مستثمرة لأغراض 

الإیرادات، وأشكال هذه الاستثمارات، شراء كمیة كبیرة من احتیاطي سلعة معینة في ظرف 

  ؛معین لطرحها مستقبلیا في الأسواق في الوقت المناسب
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ویكتسب هذا النوع أهمیة خاصة بالنسبة للمنشآت  :الاستثمار في مجال البحث والتطویر_ ج

والمشاریع الكبرى، الصناعیة منها بشكل خاص وذلك لتعرض منتجاتها للمنافسة، حیث 

یهدف إلى تدنئة التكالیف وتحسین النوعیة بتكثیف الآلیة، وتطویر الجهاز الإنتاجي وبالتالي 

  ؛في السوق مواجهة المنافسة

تعتبر حملات الدعایة والإعلان لأهداف تجاریة  :الاستثمار التجاري أو الدعائي_ د

فالمردودیة المتوقع من وراء مصاریف . استثمارات قائمة بذاتها وغالبا ما تكون غیر مادیة

الدعایة والإعلان یختلف عن المردود المتوقع من الاستثمارات الأخرى، فقد یكون لحظیا أو 

، ومن هنا تأتي الصعوبة في تحدید مدى تأثیرها الفعلي على زیادة حجم المبیعات مثلا، آجلا

  ؛وعلى تحسین سمعة الشركة أو المنشأة

  1و ینقسم إلى: التصنیف حسب طبیعة الاستثمار_ 5

ویعبر عن موجودات المؤسسة من الأصول المادیة كالآلات  :الاستثمار المادي_ أ

والمستعملة في النشاط بغیة تحقیق جملة من الأهداف منها التجدید والتوسع ... والعقارات

  ؛وزیادة الإنتاجیة

یعتبر توظیف شخص ذو كفاءة معینة في أي مشروع كان نوعا من : الاستثمار البشري_ ب

یؤدي في المستقبل إلى زیادة أرباحها وإنتاجیتها، كما تعتبر  الاستثمار، حیث أن هذا الأخیر

الكلفة المنفقة على العاملین في أي منشأة بغرض رفع مهاراتهم وخبراتهم والزیادة من 

وهذا النوع من الاستثمار لا یخلو كذلك من المخاطرة، ، كفاءاتهم نوعا من الاستثمار كذلك

  ؛ص المتدرب ودوره في رفع إنتاجیة المشروعحیث أنه من الصعب ضمان مدى كفاءة الشخ

  2:تنقسم إلى نوعین :من حیث الموطن_ 6

وتتمثل في تدفقات رؤوس الأموال الأجنبیة التي ترد في شكل : الاستثمارات الأجنبیة_ أ

الاستثمارات (أسهم مباشرة من رأس المال الأجنبي في الأصول الإنتاجیة للاقتصاد المضیف 

، أو كافة صور القروض الائتمانیة طویلة الأجل، التي تتم في صورة )الأجنبیة المباشرة

  ).الاستثمار الأجنبي(علاقة تعاقدیة بین الاقتصاد المضیف لها والاقتصاد المقرض 
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فالاستثمار الأجنبي المباشر یختلف عن الاستثمار الغیر مباشر، كونه یتضمن      

في صورة نقدیة أو كلاهما بهدف إقامة تحویلات مالیة من الخارج في صورة طبیعیة، أو 

مشروع إنتاجي، تسویقي إداري في الأجل الطویل، وبغیة التأثیر بصفة مستمرة في اتخاذ 

القرار الاستثماري، لتحقیق أقصى ما یمكن من الأرباح عن طریق الرقابة عند الإنتاج 

  .الوحدات وتسویقها

الغیر مباشر، حیث أن الاستثمارات غیر وبذلك یتمیز الاستثمار الأجنبي المباشر عن      

المباشرة لا تمارس فیها الرقابة على المشروع عند إنتاج كل وحدة، بل تتم الرقابة بصفة 

عامة دون التعرف على التفاصیل الدقیقة للمشروع، كما هو الحال بالنسبة للاستثمارات 

حركات رأس المال الدولي  المباشرة، كما یتبین اختلاف الاستثمارات المباشرة عن غیرها من

  .مثل القروض والإعانات فلا توجد السمات الخاصة بتعریف الاستثمار المباشر فیها

والاستثمارات الأجنبیة المباشرة أشكال وأنواع متعددة، ویعود اختلاف أشكال هذه الاستثمارات 

ي، صورة شكل المستثمر، طبیعة النشاط الاستثمار : إلى اعتبارات متعددة لعل من أهمها

  ؛الملكیة، والشكل القانوني للاستثمار

ویطرح مشكل إدراج لأنواع معینة من صور الاستثمار في الاستثمارات المباشرة، وهذه 

  1 :الصور من الاستثمارات وتتمثل في

وتتمثل صور عقود الرخص في نقل حقوق براءات الاختراع أو العلامات  :عقود الرخص _

  ؛التجاري الاسمالتجاریة أو 

وتتمثل في صور اتفاق بمقتضاه یتم تصنیع منتجات في الخارج، حسب  :عقود الإنتاج _

  ؛مواصفات معینة لتوزیعها في الداخل

ویتمثل ذلك في صورة أتفاق تمد شركة أو هیئة أجنبیة أو هیئة  :العقود الخاصة بالإدارة _

الإداریة لمشروع معین، مقابل عائد وطنیة، بالمدیرین الذین تتوافر لدیهم خبرة للقیام بالعملیة 

  ؛من الشركة الوطنیة التي ترغب في استخدام الخبراء الأجانب في هذا الشأن

ویمكن القول بصفة عامة أن بعض عقود الرخص مثل استخدام براءة الاختراع، وبعض     

ملیة المصنع حسب الاتفاق، ویتم إضافة ع المنتجستراد إعقود الإنتاج التي یتم بمقتضاها 

التغلیف أو التعلیب في الفروع، فإن هذا یعتبر استثمارا مباشرا، حیث أنه في حالة استخدام 
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براءة الاختراع، یتم بمقتضاه نقل حق ملكیة في صورة عینیة، ویمكن هذا الحق في الدخول 

في مشروعات مشتركة، كما أنه في حالة عقود الإنتاج، فإن إضافة عملیة التعلیب أو 

  .عتبر إضافة لقیمة السلعة ویدخل في التكالیف، وبالتالي یعتبر ذلك استثمارا مباشراالتغلیف ی

ومن صور الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الأكثر شیوعا وممارسة نجد الشركات المتعددة     

الجنسیات، التي یمتد نشاطها الإنتاجي أو التسویقي أو المالي عبر الحدود، في إطار 

للشركة الأم والتي على أساسها تتجه ممارسة الشركة الأم لإدارتها لمختلف  إستراتیجیة عامة

الفروع عبر الحدود، في إطار إستراتیجیة عامة للشركة الأم والتي على أساسها تتجه ممارسة 

الشركة الأم لإدارتها لمختلف الفروع في الدول المضیفة، وحتى یمكن تحقیق الأهداف 

  .التوسیع وبالتالي تحقیق أقصى ربح ممكنالإداریة من ناحیة النمو و 

وتتمثل في كل أشكال الاستثمار المذكورة سابقا، ولكن ملكیة رأس : الاستثمارات المحلیة_ ب

  ؛المال وكافة الأصول تعود بالكامل للطرف المحلي

  أدوات الاستثمار وأهدافه: المطلب الثالث   

  أدوات الاستثمار: أولا

مجال للاستثمار لابد من أن یمتلك مقابل المبلغ المستثمر أصلا إن المستثمر في أي     

إما حقیقیا كالعقار والسلع أو مالیا كالأسهم والسندات، وهذا ما یطلق علیه أدوات الاستثمار 

، وتتعدد الأدوات الاستثماریة لدرجة صعوبة )MediaInvestment(أو واسطة الاستثمار

  1 .ا وأكثرها استعمالا وتداولاعرضها جمیعها، ولهذا نقوم بعرض أهمه

وهي من أبرز الأدوات الاستثماریة لما توفره من مزایا للمستثمر،  :ةالأوراق المالی_ 1

   :وتختلف فیما بینها من عدة زوایا أهمها

ویوجد أدوات  فیوجد أوراق ملكیة مثل الأسهم بأنواعها، التعهدات، :وقمن حیث الحـقـ_ أ

 ؛الإیداعلسندات، وشهادات  دین مثلا

فهناك أوراق مالیة متغیرة الدخل كالسهم الذي یتغیر  :من حیث الدخل المتوقع منها_ ب

سنة إلى أخرى، ومنها ما هو ثابت الدخل كالسند الذي یتحدد بنسبة  من نصیبه من الربح

  ؛ثابتة من قیمته الاسمیة
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یوفر لحامله أمانا أكثر فالسهم الممتاز مثلا  :من حیث درجة الأمان التي توفرها لحاملها_ ج

من السهم العادي، لكن كل منهما أقل أمانا من السند المضمون بعقار لأن هذا الأخیر یوفر 

  ؛لحامله حق حیازة الأصل الحقیقي الذي یضمن السند في حالة توقف المدین عن الدفع

بهما هذا  یحتل الاستثمار العقاري الدرجة الثانیة ویوجد شكلین أساسیین یتم :العـقـار_ 2

 ویتحقق بشراء عقار حقیقي كشراء المباني والأراضي، أواستثمار مباشر الاستثمار، فهناك 

  1 .ویتحقق بشراء سند عقارياستثمار غیر مباشر 

إن بعض السلع تتمیز بخصائص اقتصادیة تجعلها أداة استثماریة في أسواق  :السـلع_ 3

بورصة القطن بمصر، بورصة البن بالبرازیل، ویتم التعامل بها : متخصصة كالبورصات مثل

وهو عقد بیع بین طرفین هما المنتج  بالعقود المستقبلیةعن طریق عقود خاصة تعرف 

د كل منهما بتسلیم السلعة بكمیة وسعر معینین وهذا للسلعة والوكیل أو السمسار، حیث یتعه

تحدد بنسبة معینة من قیمة العقد، وهي تشبه   مقابل حصول السمسار على تأمین أو عطیة

المتاجرة بالأوراق المالیة غیر أن سوق السلع لا یحتوي على سوق ثانویة، والاستثمار به 

  .وق ولا تخضع لعملیة المساومةیكون بدرجة سیولة عالیة والأسعار تكون معلنة بالس

وتعتبر من أكثر الأدوات الاستثماریة انتشارا وتتنوع أنشطتها : المشروعات الاقتصادیة_ 4

ما بین صناعي وتجاري وزراعي، كما منها ما یتخصص في تجارة وصناعة السلع، ومنها 

على أصول  وهي من أدوات الاستثمار الحقیقیة لأنها تقوم. ما یتخصص في تجارة الخدمات

حقیقیة كالمباني والآلات، وتشغیل هذه الأصول یؤدي إلى إنتاج قیمة إضافیة تزید من ثروة 

  .2المالك وتنعكس بشكل زیادة في الناتج القومي

ویحوز هذا النوع من أدوات الاستثمار على اهتمام قسم كبیر من : العملات الأجنبیة_ 5

ن أنحاء العالم كفرنسا وطوكیو حیث یتمیز المستثمرین، حیث هذا النوع شائع في كثیر م

  :سوق العملة الأجنبیة بعنصرین هما

حساسیته المفرطة للظروف الاقتصادیة والسیاسیة، وهذا ما یؤدي إلى كبر درجة المخاطرة _ 

 .فیه
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افتقاره للإطار المادي عكس سوق الأوراق المالیة، حیث یتم التعامل فیه بواسطة أدوات _ 

  .1اتصال حدیثة

یعتبر الاستثمار في المعادن النفیسة مثل الذهب والفضة مجالات : الـمعادن النفیسة_ 6

للاستثمار الحقیقي، حیث هي الأخرى لها أسواق منتظمة أهمها سوق لندن وللاستثمار في 

  :هذا المجال عدة صور منها

  .الشراء و البیع المباشر_ 

  .التي تودع بالبنوك  Gold Depositsودائع الذهب_ 

  .  Gold Swaps المقایضة أو المبادلة بالذهب_ 

یعتبر أداة مالیة لكن وبحكم تنوع الأصول التي یستثمر فیها أموال : صنادیق الاستثمـار_ 7

 هذا الصندوق یكون أداة استثماریة مركبة، وعادة یمارس المتاجرة بالأوراق المالیة بیعا وشراءا

وكذا العقارات وصنادیق الاستثمار هي عبارة عن بنك أو شركة استثمار مالیة متخصصة 

وذات درایة وخبرة في مجال الاستثمارات تقوم بجمع مدخرات الأفراد وتوجیههم للاستثمار في 

  .مجالات مختلفة یحقق من خلالها المساهمون أو الشركاء عائدا

مار یتمیز بتحقیق فرصة لزیادة أموال المدخرین و الاستثمار عن طریق صنادیق الاستث    

الذین لا یملكون خبرة كافیة في الاستثمار، وهذا عن طریق تسلیم مدخراتهم لأفراد 

  .مختصین لاستثمارها مقابل عمولة

وهي الأدوات المركبة حیث تتكون من أصلین أو أكثر، یتم : المحافـظ الاستثماریـة_ 8

لإدارة شخص یسمى مدیر المحفظة الذي قد یكون مالكا لها استثمار الأموال بهما وتخضع 

أو مأجورا، ویمكن أن تكون الأصول المكونة للمحفظة مالیة أو حقیقیة أو تتكون من كلا 

النوعین، وتختلف من حیث العوائد التي تحققها ویسمى المستثمر المكون للمحفظة إلى 

یق اختیار تشكیلة متنوعة من تحقیق أكبر عائد ممكن بأدنى حد من المخاطرة عن طر 

  .2الأصول وأدوات الاستثمار والمناسبة لتحقیق أهدافه
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  أهداف الاستثمار: ثانیا

لا یمكن حصر جل أهداف الاستثمار، وذلك لاختلافها تبعا لنوع الاستثمار و كذا حسب  

عملیة غیر أنه مهما كانت الأداة الاستثماریة المستعملة في  .طبیعة المشروع الاستثماري

  :1الاستثمار فإن الهدف من القیام بأي استثمار ینحصر في النقاط التالیة

  .لتحقیق منافع شخصیة أو عامة عوائد  الحصول على أرباح _ 

  .خلق مناصب شغل و التقلیل من شبح البطالة_ 

إشباع رغبات المستهلك، وهذا عن طریق توفیر العرض وذلك بإنتاج السلع _ 

  .والخدمات

  .تحقیق الاكتفاء الذاتي والاستقلالیة الاقتصادیة_ 

  .الحصول على العملة الصعبة و ذلك عن طریق تصدیر السلع والمنتجات المادیة_ 

تطویر المجالات الصناعیة كالمجال الصناعي مثلا، حیث أن الاستثمار في أي _ 

  .مجال یؤثر على المجالات الأخرى

  . یر موجودةخلق وتطویر نشاطات إما موجودة أو غ_ 

  .تدعیم الهیكل الاقتصادي عن طریق إنشاء البنیات التحتیة_ 

  .السعي إلى تحقیق التوازن في میزان المدفوعات_ 
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  التحفیزات ودورها في تطویر الاستثمار: المبحث الثالث

تحقیق الاستقرار الاقتصادي متزامن وتحفیز المستثمرین على زیادة  إلىتسعى الحكومة      

ضریبة وحوافز أخرى متنوعة في بدایة استغلال المستثمرین  إعفاءاتاستثماراتهم من خلال 

  .للمشاریع

  الاستثمار التحفیز  الجبائي كأداة لتشجیع: المطلب الأول

وتخفیض جبائي وفقا لموقع وتأثیر یمكن أن تستفید مشاریع الاستثمار من امتیازات      

المشاریع على التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، وذلك بغرض خلق مناخ ملائم لتسهیل تدعیم 

  1: الاستثمار وذلك من خلال مایلي

  :   الامتیازات الممنوحة للاستثمار .1

بقدر ما یكون : الاتجاه العام لجهاز الاستثمار في الجزائر في الصیغة التالیة یتلخص   

الموقع  تختلف هذه الامتیازات حسبدة بقدر ما تعطى له حوافز معتبرة، الاستثمار دو فائ

  :هي مقسمة إلى ثلاثة أنظمة رئیسیة وهيوطبیعة الاستثمار، 

والتي تقع خارج المناطق المراد ، یةیعني النظام العام بالمشاریع الاستثماریة الجار   -

 .تطویرها

بالمشاریع الاستثماریة الجاریة، والتي تقع  )أو الاستثماریة (یهتم نظام مناطق التنمیة  -

 .في المناطق المراد تطویرها

اتفاقات الاستثمار بالمشاریع الاستثماریة التي تمثل منفعة خاصة  إبرامیهتم نظام   -

 .للاقتصاد الوطني

  : الامتیازات المقدمة في إطار النظام العام.2

   : مرحلة تثبیت المشروع

 .غیر المدرجة، الضریبة على السلع والخدمات منالإعفاء  -

 .غیر مدرجة، الإعفاء من الرسوم الجمركیة على المعدات المستوردة -

 . الإعفاء من ضریبة النقل على المكتسبات العقاریة -

 مرحلة الاستغلال :  
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 .ثلاث سنوات، من ضریبة أرباح الشركات الإعفاء لمدة -

 .النشاط المهنيالإعفاء لمدة ثلاث سنوات، من ضریبة  -

 

  : الامتیازات المقدمة في إطار نظام المناطق المراد تطویرها .3

  تثبیت المشروعمرحلة : 

 .القیمة المضافة على السلع والخدماتالإعفاء من  -

 .المستوردةالإعفاء من الرسوم الجمركیة على المعدات  -

 .الإعفاء من ضریبة التنقل على المكتسبات العقاریة -

 .للعقود التأسیسیة وزیادة رأس المال  00/0) ( رسوم التسجیل یسعر منخفض -

إمكانیة التكفل الجزئي أو الكلي من الدولة بالنفقات المرتبطة بأشغال البنى التحتیة  -

 ...الضروریة لإنجاز الإستثمار

 مرحلة الاستغلال : 

الإعفاء لمدة عشر ، من الضریبة على النشاط المهني، عفاء لمدة عشر سنواتالإ -

 . من الضریبة العقاریة، سنوات

   )تأجیل العجز وفترة الاستهلاك (إمكانیة توفیر امتیازات أخرى  -

  : الامتیازات الممنوحة في إطار نظام الاتفاقیة.4

   1:تستفید من كل أو بعض المزایا التالیة یمكن للاستثمارات ذات الصلة بهذا النظام ان

 .)لمدة یصل لخمس سنوات (مرحلة تثبیت المشروع  -

الإعفاء من الرسوم والضرائب المستحقة والاقتطاعات الجبائیة الأخرى على جمیع  -

 .  السلع والخدمات المستوردة أو المشتراة محلیا

 .والإعلانات القانونیة للإعفاء من ضریبة التنقل على المكتسبات العقاریة  -

 .الإعفاء من رسوم التسجیل -

 .الإعفاء من الضریبة العقاریة -

 سنوات10لمدة أقصاها ( مرحلة الاستغلال( : 

 .الإعفاء من الضریبة على فوائد الشركات -
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یمكن للمجلس ، زیادة على هذه المزایا، الإعفاء من الضریبة على النشاط المهني -

تسهیلات وامتیازات إضافیة للاستثمارات المنجزة في القطاعات الوطني للاستثمار أن یقدم 

 .التي تمثل فائدة كبیرة بالنسبة للدولة

 الضریبة على أریاح الشركات : 

تمثل نسبة الضریبة المستحقة ، ؤوس الأموال لهذه الضریبةتخدع كل الشركات ذات ر       

إذ تم الاستثمار ، ةبالمائ 12,5وقد تخفض إلى ، بالمئة من الفوائد المحققة في الجرائر25

  .هذه النسبة هي الأضعف في المغرببهذه الفوائد 

 الضریبة على النشاط المهني: 

دون ضریبة القیمة ، وتعنى بمجموع المبیعات المحققة، تدفع هذه الضریبة سنویا    

قیمة  ةبالمائ 50-30تحسب قیمتها باعتبار التخفیضات التي أقرها القانون من ، المضافة

  .بالمئة موجودة من الفائدة المستحقة 2الضریبة هو 

 ضریبة القیمة المضافة: 

تنزع ، تخضع المبیعات المحققة لدفع هذه الضریبة الموجودة في أسعار بیع المنتوجات   

فهي محددة شكلا وزمنا في ، الذي تحكمه شروط موسعة، هذه الضریبة حسب مبدأ الحسم

بالمائة والثانیة 17ن من ضریبة القیمة المضافة واحدة عالیة وتمثل یوجد حالیا نسبتی. القانون

  ؛لكن الحسم لا یسدد حتى جزئیا، فرض الضریبة یكون فعلیا. بالمائة 7مخففة وتمثل

 الضریبة على العقار : 

سم من القیمة الجبائیة المفروضة على تتشكل قاعدة الضریبة المستحقة لهذا الر   

من الملكیة  %5كما تشمل ، بالمائة من الملكیة المبنیة3تمثل الضریبة على العقار  ،الملكیة

  ؛والتي تقع في مناطق لیست عمرانیة، الغیر مبنیة

  الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار: أولا

الأولى التي تم مباشرتها في الجزائر خلال  الإصلاحاتأنشأت الوكالة في إطار     

التكیف مع التغیرات  إلىة بالاستثمار، وقد شهدت تطورات تهدف السبعینات، والمكلف

 الأصلالاقتصادیة والاجتماعیة للبلاد، خولت لهذه المؤسسة الحكومیة التي كانت تدعى في 

الوكالة الوطنیة " ثم أصبحت  2000 إلى 1993وكالة الترقیة ودعم ومتابعة الاستثمار من 

  .قیة ومرافقة المستثمرینمهمتها تسهیل وتر " لتطویر الاستثمار 
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 03ـــــ 01من الأمر رقم  6الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار المنشأة بموجب المادة    

، المعدل والمتمم  2001أوت  20الموافق لـ  1422جمادي الثاني عام  01المؤرخ في 

قلال والمذكور أعلاه، مؤسسة عمومیة ذات طابع إداري تتمتع بالشخصیة المعنویة والاست

  1".الوكالة" المالي وتدعى في صلب النص 

یوجد مقر الوكالة في الجزائر العاصمة، وللوكالة هیاكل لا مركزیة على المستوى المحلي     

ویمكنها إنشاء مكاتب تمثیل في الخارج، ویحدد عدد هیاكل المحلیة والمكاتب في الخارج 

  2.ومكان تواجدها عن طریق التنظیم

ولقد تجسد الانتقال من وكالة الترقیة ودعم الاستثمار الى الوكالة الوطنیة لتطویر    

الاستثمار في تعدیلات على مستوى الاطارات المؤسساتیة والتنظیمیة ، ولقد ضمت الوكالة 

بحكم خبرتها وحنكتها في مجال ترقیة الاستثمار مكانة داخل شبكات دولیة لوكالات ترقیة 

ما تحافظ على تعاون مع نظرائها بما في ذلك الاوروبیین والعرب، والآسیویین، الاستثمار ، ك

كما تعمل من أجل تقدیم خدمات وفقا للمعاییر والمقاییس الدولیة مع مؤسسات وهیئات دولیة 

  :مختلفة

 CNUCED :للاستشارة والخبرة بمناسبة فحص سیاسة الاستثمار في الجزائر. 

 ONUDI :مستوى إطارات الوكالة حول مناهج تقییم  لتكوین، إتقان وتحسین

 3.مشاریع الاستثمارات

 البنك العالمي من أجل تدقیق سیاق إنشاء المؤسسات. 

  الإعفاءات الضریبیة والامتیازات الممنوحة للمستثمر : ثانیا

وفقا لموقع وتأثیر  یمكن أن تستفید مشاریع مشاریع الاستثمارات من إعفاء وتخفیض جبائي  

المشاریع على التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة ویحدد المجلس الوطني للاستثمار شروط 

  :الحصول على هذه المزایا فیمایلي 

                                                             
1
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  تنجز الاستثمارات بقوة القانون من الحمایة والضمانات المنصوص علیها في

ستفادة من المزایا قبل القوانین والتنظیمات المعمول بها، ونخضع الاستثمارات التي ا

 ؛انجازها لتصریح بالاستثمار لدى الوكالة

  یحدد شكل الوكالة التصریح بالاستثمار وكیفیاته وطلب المزایا، وقرار منح المزایا

 ؛عن طریق التنظیم

  تنشأ لدى رئیس الحكومة وكالة وطنیة لتطویر الاستثمار تدعى في صلب النص

 ؛الوكالة

  طلب المزایا من أجل إیداعیوما ابتداءا من تاریخ  30للوكالة أجل أقصاه: 

  ؛الضروریة لانجاز الاستثمار الإداریةـــــ تزوید المستثمرین بكل الوثائق 

  .ــــ تبلیغ المستثمر بقرار منحة المزایا المطلوبة أو رفض منحه إیاها

المستثمر طعنا لدى السلطة الوصیة وفي حالة الاعتراض على قرار الوكالة یمكن أن یقدم  

  .یوما للرد علیه 15على الوكالة التي یتاح لها أجل أقصاه 

  :ولقد تمت برمجة نظامین خاصین بالمزایا هما 

 ؛نظام عام یطبق على الاستثمارات الحالیة المنجزة خارج المناطق الواجب تطویرها 

  في المناطق الواجب تطویرها، نظام استثنائي یطبق على الاستثمارات الحالیة المنجزة

 ؛وتلك التي تمثل فائدة خاصة للدولة

 1:وأهم مزایا التي یحكمها كل نظام  

 :النظام العام  - أ

 :مرحلة الانجاز .1

 من الحقوق الجمركیة فیما یخص السلع المستوردة والتي تدخل مباشرة في انجاز  الإعفاء

 ؛الاستثمار

 من الرسم على القیمة المضافة فیما یخص السلع والخدمات غیر المستثناة  الإعفاء

 ؛المستوردة أو المقتناة محلیا والتي تدخل مباشرة في انجاز الاستثمار

 من دفع حق نقل الملكیة لكل المقتنیات العقاریة التي تمت في إطار الاستثمار  الإعفاء

 .المعني
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 :مرحلة الاستغلال .2

متضمنة التنازل على الأراضي الممنوحة في إطار هذا الأمر من حقوق إعفاء العقود ال   

التسجیل بعنوان الاستغلال بعد معاینة الشروع في النشاط الذي تعده المصالح الجبائیة بطلب 

إعفاء من / إعفاء من الضریبة على أرباح الشركات (المستثمر لمدة سنة الى ثلاث سنوات

 )الرسم على النشاط المهني

سنوات بالنسبة للاستثمارات التي تنشأ أكثر  05سنوات الى  03ویمكن رفع هذه المدة من  

  .منصب شغل عند انطلاق النشاط 100من 

 :النظام الاستثنائي  - ب

  1.ویخص المناطق التي تستدعي تنمیتها مساهمة خاصة من الدولة

 :مرحلة الانجاز .1

 من دفع حقوق نقل الملكیة بعوض، فیما یخص كل المقتنیات العقاریة التي تتم  الإعفاء

 ؛في إطار الاستثمار

 فیما یخص العقود التأسیسیة   )1000من  2 (تطبیق حق التسجیل بنسبة منخفضة قدرها

 ؛للشركات والزیادات في رأس المال

 الضروریة لانجاز  تكفل الدولة جزئیا أو كلیا المصاریف المتعلقة بمنشآت الأساسیة

 ؛الاستثمار، وذلك بعد تقییمها من طرف الوكالة

 من الرسم على القیمة المضافة فیما یخص السلع والخدمات غیر المستثناة والتي  الإعفاء

 ؛تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار

 من الحقوق الجمركیة فیما یخص السلع المستوردة وغیر المستثناة من المزایا  الإعفاء

 .تدخل مباشرة انجاز الاستثمار والتي

 :مرحلة الاستغلال .2

بعد معاینة انطلاق الاستغلال من طرف المصالح الجبائیة بطلب المستثمر یستفید مشروع 

  :الاستثمار من 

 سنوات من تاریخ النشاط الفعلي من الضریبة على أرباح الشركات،  10لمدة  الإعفاء

 ؛ومن الرسم على النشاط المهني
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  سنوات من تاریخ الاقتناء من الرسم العقاري على الملكیات العقاریة  10دة لم الإعفاء

 ؛)والمعاشات/ الأجور/ المعالجة (.التي تدخل في إطار الاستثمار

  من حقوق التسجیل، ومصاریف  الإعفاءالرسم على النشاط المهني، إذا كنتم تمارسون

العقاري، وكذا مبالغ الأملاك الوطنیة بالنسبة لعملیات التنازل المتضمنة  الإشهار

 .الأصول العقاریة الممنوحة بهدف إنجاز مشاریع استثماریة

 1:الضرائب والرسوم المطبقة على المستثمرین بالجزائر 

 :الشخص الطبیعي  . أ

  عند إنجاز دخل مماثل للأصناف التالیة الإجماليالضریبة على الدخل: 

  ؛ـ الأرباح على المهن غیر التجاریةـــ

  ؛الدخل على الاستغلال الفلاحيــــ 

  .الدخل على رأس المال العقارات -

 نشاط لمنفعة تابعة لصنف مداخیل صناعیة وتجاریة والأرباح غیر الجاریة. 

 الرسم العقاري بعنوان الممتلكات المبنیة والغیر مبنیة باستثناء تلك المعفاة من القانون. 

  على القیمة المضافة على عملیات البیع المحققةالرسم. 

 :شركة ذات المساهمات  . ب

 الضریبة على أرباح الشركات على كل المداخیل المحققة في إطار الاستغلال. 

 الرسم على النشاط المهني، والرسم على العقار. 

  الرسم على القیمة المضافة بما فیها الأرباح الاستثنائیة. 

  :المؤسسة الأجنبیة. ج

  : یمكن توضیح أهم الضرائب والرسوم المطبقة على المؤسسات الأجنبیة في الشكل التالي
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  الضرائب والرسوم المطبقة على المؤسسة الأجنبیة بالجزائر:  02الشكل رقم

  المؤسسة الأجنبیة                          

     

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   الشباب تشغیل لدعم الوطنیة الوكالة تقدیم: ثانیا

رقم  مؤرخ قانون بمقتضى "ANSEJ"*1الشباب  تشغیل لدعم الوطنیة الوكالة أُنشئت    

 م والمعدل 1996 سبتمبر8 ـ ل الموافق ه 1417عام  الثاني ربیع 24في   296 / 96في

 13 ل والموافق ه 1419 عام الأول ربیع 19 المؤرخ في 98 /231 رقم التنفیذي بالمرسوم

 الوطنیة بالوكالة تعرف بما خاص ذات طابع هیئة تنشأ المرسوم لهذا طبقا م، 1998 یونیو

  :یلي كما تعریفها ،ویمكن الشباب تشغیل لدعم

                                                             
Agence Nationale de soutien a l’emploi des Jeunes   ****1  

تجوز على إقامة 

 دائمة بالجزائر

تجوز على إقامة لا 

 دائمة بالجزائر

شركة ذات رأس 

 مال

شركة ذات  شخص طبیعي

 رأس مال

 شخص طبیعي

  :تخضع لـ 

   الضریبة على

 أرباح الشركات 

  الرسم على

 النشاط المھني

  الرسم على 

 العقار 

 TVA 

والأرباح 

 الاستثنائیة

  :تخضع لـ 

   الضریبة على

 الدخل الإجمالي

  الرسم على

 النشاط المھني

  الرسم على

 العقار 

 TVA  

  :تخضع لـ 

  الـIBS  

  :تخضع لـ 

  الـIRG 
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 و تدعیم و بتشجیع مكلفة عمومیة مؤسسة هي الشباب تشغیل لدعم الوطنیة الوكالة    

  1 .مؤسسة إنشاء مشروع فكرة لدیهم الذین البطال الشباب مرافقة

 التدابیر، من جملة الأخیرة الآونة في الشباب تشغیل لدعم الوطنیة الوكالة جهاز عرف    

 تشجیع إلى تهدف التي الآلیة هذه لتعزیز فبرایر 22 في المنعقد الوزراء مجلس خلال أدرجت

 تصل استثماري مشروع إنشاء في الراغب ، الاستثماریة الأفكار أصحاب الشباب ودعم

 منح خلال من 2 دولار، 136.000 تقریبا یعادل ما أي دج 10.000.000 تكلفتها

  :في تتمثل عدیدة وتسهیلات تشجیعیة امتیازات

 تكوین -مرافقة -إعلام -استقبال  (مجانیة مساعدات. (  

 الحقوق تخفیض و المضافة القیمة على الرسم من الإعفاء  (الجبائیة امتیازات 

  )الاستغلال مرحة في الضرائب من الإعفاء و الإنجاز مرحلة في الجمركیة

 البنكیة الفوائد نسب تخفیض – فائدة بدون قرض ( ةالمالی الإعانات( .  

 بالاتصال تضطلع و التشغیل و بالعمل المكلفة الوزارة وصایة تحت الوكالة وضعت حیث

  .المعنیة الهیئات و المؤسسات مع

  : مرحلتین خلال المالیة الإعانات من نوعان تمنح :الامتیازات و لإعاناتا  . أ

 :من المشروع صاحب یستفید المرحلة، هذه خلال :الإنجاز مرحلة. 1.أ

 الوطنیة الوكالة تمنح أعلاه، المذكور فائدة بدون القرض إلى بالإضافة :مالیة لإعاناتا 

    خلال من المشاریع أصحاب للشباب أخرى قروض ثلاثة الشباب تشغیل  لدعم

 حاملي للشباب موجه دینار  ( 500.000 )ألف بخمسمائة یقدر فائدة بدون قرض 

 كهرباء و الترصیص نشاطات لممارسة ورشة عربة لاقتناء المهني التكوین شهادات

 .السیارات میكانیك و العمارات دهن و الزجاجة و التكییف و التدفئة و العمارات

 المحلات بإیجار للتكفل دینار ( 500.000 )ألف بخمسمائة یقدر فائدة بدون قرض 

 .مستقرة أنشطة لإحداث المخصصة

 حاملي الشباب لفائدة دینار ( 1.000.000 ) ملیون یبلغ أن یمكن فائدة بدون قرض 

 جماعیة مكاتب لإحداث الموجهة المحلات بإیجار للتكفل العالي التعلیم شهادات
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 و المحاسبین الخبراء و القضاء مساعدي و طبیة بمجالات المتعلقة النشاطات لممارسة

 .الدراسات مكاتب و المعتمدین المحاسبین و الحسابات محافظي

 لدعم الوطنیة الوكالة تدفع الثلاثي التمویل إطار في :البنكیة الفوائد نسب تخفیض 

 /103 رقم التنفیذي للمرسوم طبقا البنكي، القرض على الفوائد من جزءا الشباب تشغیل

  : على تنص التي 6 المادة11

 أو الشاب یستفید بهما، المعمول والتنظیم التشریع في علیها المنصوص الامتیازات عن زیادة

 الخاصة الاستثمارات قروض فائدة نسبة في تخفیض من المشاریع أصحاب الشباب

 ،.... المالیة، والمؤسسات البنوك إیاهم تمنحها التي الاقتصادیة الأنشطة توسیع أو بإحداث

  1: الآتي النحو على التخفیض هذا یحدد

 80 % الاستثمارات بعنوان المالیة والمؤسسات البنوك تطبقه الذي المدین المعدل من 

 وكذا والري العمومیة والأشغال والبناء البحري والصید الفلاحة قطاعات في المنجزة

 .التحویلیة الصناعات

 %60  الاستثمارات بعنوان المالیة والمؤسسات البنوك تطبقه الذي المدین المعدل من 

 .الاقتصادي النشاط قطاعات كل في المنجزة

 العلیا الهضاب ولایات في المشاریع أصحاب الشباب أو الشاب استثمارات تكون عندما    

 % 80 و % 95 إلى تباعا أعلاه علیها المنصوص التخفیض معدلات ترفع الجنوب و

 . المالیة والمؤسسات البنوك تطبقه الذي المدین المعدل من

 الخاضع غیر الفائدة نسبة فارق سوى القرض من المستفیدون أو المستفید یتحمل ولا    

  ".للتخفیض

 والمتعلقة 2013 مارس 11 في المؤرخة 01 رقم للتعلیمة وطبقا ذلك، إلى بالإضافة

 المشاریع أصحاب استفاد الأول، الوزیر عن الجنوب،الصادرة ولایات في التشغیل بالتسییر

 طرف من الممنوحة القروض على الفائدة نسبة تخفیض من الجنوب ولایات في الاستثماریة

 كل رفع بهدف ، % 100 بنسبة الشباب تشغیل لدعم الوطنیة الوكالة إطار في البنوك

                                                             
 2003سبتمبر  06المؤرخ في  03/290تحت رقم  المعدل والمتمم للمرسوم التنفیذي  2011المؤرخ في مارس   11/103المرسوم التنفیذي،رقم   1

    6الذي یحدد شروط الإعانات المقدمة للشباب ذو المشاریع ومستواها ، المادة 
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 في الاستثماریة المشاریع أصحاب الشباب لدى المقاولة روح تطویر دون تحول التي القیود

  .               الجنوب ولایات

 البنكیة الفوائد نسب تخفیض :  01 رقم جدول

  الطالب إعداد من : المصدر

 العمومیة والأشغال البناء البحري، الصید الري، الفلاحة،  :هي الأولویة ذات القطاعات

 .التحویلیة والصناعة

 في تتمثل : الجبائیة الامتیازات: 

 التي والخدمات التجهیز معدات على للحصول المضافة القیمة على الرسم من الإعفاء 

 .المشروع انجاز في  مباشرة تدخل

 المستوردة التجهیز معدات على الجمركیة الحقوق من %5 نسبته مخفض معدل تطبیق 

 .الاستثمار انجاز في مباشرة  تدخل والتي

 الاستثماریة للمشاریع المنشئة العقود على التسجیل حقوق من الإعفاء. 

 ثلاثة لمدة الاستثماریة للمشاریع الممنوحة الجبائیة الامتیازات وتشمل الاستغلال مرحلة. 2.أ

 هذه وتتمثل الخاصة، للمناطق بالنسبة سنوات ستة أو النشاط انطلاق من بدایة سنوات

  1 :في الامتیازات

 والرسم الإجمالي الدخل على والضریبة الشركات أرباح على الضریبة من الكلي الإعفاء 

 المستثمر الشاب یتعهد عندما سنتین لمدة الإعفاء فترة وتمتد المهنیة، النشاطات على

 .محدودة غیر لمدة الأقل على عمال ثلاث بتوظیف
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  الجنوب ولایات  الولایات/ القطاعات
 الهضاب ولایات

  العلیا
  الأخرى الولایات

 ذات القطاعات

  الأولویة
% 100  %95  %80  

  60%  80%  100 %  أخرى قطاعات
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 لنشاطات المخصصة الإضافیة والمشاءات البنایات على العقاري الرسم من الإعفاء 

 .الاستثماریة المشاریع

 المصغرة والمؤسسات الحرفیة للنشاطات بالنسبة التنفیذ بحسن المتعلقة الكفالة من الإعفاء 

 .الثقافیة الممتلكات بترمیم الأمر یتعلق عندما

 ،بإخضاع الامتیاز هذا لدعم جدیدة تدابیر تأتي الضرائب دفع من الإعفاءات لهذه بالإضافة

 وهذا الإعفاء، مدة نهایة بعد تدریجیة، بصفة الضریبة لدفع الجدیدة الاستثماریة المشاریع

  1 :التالي الشكل على

 30 %الضریبي الإخضاع من الأولى السنة  

 50  %الضریبي الإخضاع من الثانیة السنة  

 75 %الضریبي الإخضاع من الثالثة السنة  

 100% الضریبي الإخضاع من الرابعة السنة  

 عن یقل مالا لتخصیص إجراء، أدرج والتطور العمل من الاستثماریة المشاریع تتمكن وحتى 

 الاستثماریة المشاریع قبل من التنفیذ اجل من المحلیة العمومیة المشاریع من  % 20

  .الوكالة طرف من الممولة

  معدل الفائدة كأداة من أدوات تحفیز الاستثمار : المطلب الثاني

 المجتمع ومدخرات لموارد الأمثل الاستخدام تحقق الفائدة: أولا   

 ومدخرات لموارد الأمثل الاستخدام تحقیق على تعمل الفائدة أن الدعوى هذه مضمون      

 المشاریع أن ذلك، تحلیل عائدا الأكثر الاستثمار نحو به تتجه لأنها وذلك المجتمع،

 لن تمویلها في أساسا المصارف من القروض على الاعتماد ترید التي المقترحة الاستثماریة

 منه، بجزء الفوائد تغُطى كبیرا ربحا تتوقع تكن لم ما المصارف من الاقتراض بطلب تتقدم

 العائد یحقق مما ربحیة، المشاریع بأفضل حینئذ ستستغل وموارده المجتمع مدخرات إن أي

   .المجتمع على بالخیر یعود الذي الممتاز

 جانبا وینحّي الجیدة، للمشاریع الفرصة یهیئ عامل الفائدة سعر فإن أخرى، وبعبارة     

 نصیب بالحسبان یأخذون عندما أصحابها عنها سیعَدل الأخیرة لأن النفع، قلیلة المشاریع
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 النهایة في المجتمع یجعل مما المتوقعة، مشاریعهم عوائد من حسمها علیهم الواجب الفوائد

  .المكاسب بأفضل علیه لتعود استثمار، أفضل إمكاناته تستثمر التي بالمشاریع ینعم

 المال لرأس الحدیة الكفایة هذه، وفحوى كینز نظریة إلى تستند الدعوى هذه أن والواقع    

 خلال منه المتوقع الربح معدل دراسة لقیامه یراعى إنما استثماري مشروع أي أن النظریة

 الحدیة الكفایة مصطلح المعدل هذا على كینز أطلق وقد ،الفائدة بسعر مقارنا عمره سنوات

 الكفاءة تلك الحسبان في سیأخذون الاستثماري المشروع أصحاب فإن وبالتالي  المال لرأس

 المشروع هذا إقرار یعتمدوا ولن المشروع، رأس على المضروبة والفائدة المتوقع الربح بین

 یغري الفائدة مبلغ حسم بعد المشروع ذلك من المتوقع الصافي الربح كان إذا إلا وتنفیذه

 1:فرضیتین على الدعوى هذه وتقوم .أربابه

 موارد یستخدم إنتاجیا مشروعا یكون أن طبیعته من ربحا الأكثر المشروع أن  :الأولى   

 .العمیم بالخیر بالنتیجة علیه لیعود استخدام، خیر المجتمع

 من واجتماعیا اقتصادیا خیرٌ  الفائدة سداد على القادرة العملاقة المشاریع إقامة أن : الثانیة  

 أن نجد الدعوى هته نقد وفي .الأفراد مستوى على هي صغیرة استثماریة مشروعات قیام

 الاستخدام مع يینتف الأخیر في هو المشروع من المنتظر والعائد الفائدة بین المقارنة

 المشاریع في الاستثمار على تشجع القاعدة هذه أن إذ المجتمع لموارد الأمثل والتخصیص

 تستعمل أنها أو إلیها حاجة في المجتمع یكون لا قد والتي كبیرة ربح معدلات ذات الإنتاجیة

 قد المجتمع أن حین في الوفیر، الربح لتحقیق الشریفة غیر والمنافسات الملتویة الأسالیب

  ؛وفیرا ربحا تدر لا إنتاجیة مشاریع إلى بحاجة یكون

 الحصول مقابل البنوك في الأموال رؤوس توظیف یتم للقاعدة، وفقا الحالة، هذه وفي      

 لا قد الفوائد هذه للمجتمع، الضروریة للمشاریع المتوقعة العوائد من أكبر فائدة معدلات على

 حجم تخفیض في یساهم سوف المال لرأس الحدیة الكفایة انخفاض لأن الإنتاج في تستعمل

 الشيء ربحیة، الأكثر السندات شراء أو المرتفعة بالفوائد التوظیف على والإقبال الاستثمار

  إلى أناس من كلیا المال ینتقل الصدد هذا وفي  النائمین الشركاء عدد زیادة في یساهم الذي

 بعملیة أنه الألماني الرایخ لبنك سابق مدیر شاخت الألماني الاقتصادي یذكر كما آخرین

 من جدا قلیل عدد إلى صائر الأرض في المال جمیع أن یتضح منتهیة غیر ریاضیة
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 والخسارة، للربح معرض المدین بینما عملیة، كل في دائما یربح المرابي الدائن لأن المرابین

 القول یمكن وبالتالي، دائما یربح الذي إلى یصیر أن لابد النهایة في كله المال فإن ثم ومن

 أن فالخلاصة .للمجتمع النافع الإنتاجي المشروع وبین الكبیر الربح بین أبدا علاقة لا بأنه

 ؛صحیحة غیر عملیا الفرضیة هذه

 المال رأس صاحب أن أي المال، هو المال محرّك أن فمعلوم الثانیة، الفرضیة عن أما      

 الفرص فتكون الصغیر، المال رأس صاحب من أمواله استثمار على وأقدر أقوى یبقى الكبیر

 التي النظریة حكّمنا ما وإذا الثاني من أكثر للأول مهیأة العالي المردود ذات الاستثماریة

 الأقدر هو الأول لأن الصغیر، المستثمر یزیح الكبیر المال رأس صاحب فإن هنا، فرُضت

 المصارف انتقاء لأن إیاه، إلا یمول لن المصرف إن بل الفائدة، نفقات سداد على

 لحق ضمانا وذلك ملاءة، والأكثر الأغنى، اختیار من أساس على یقوم إنما منها للمقترضین

 إنتاجیة أو اقتصادیة معاییر المصرف یراعي ولا السداد، عدم مخاطر من المصارف تلك

 ذلك یجد لا أن المتقدم المنطق بحسب ذلك كل نتیجة فیكون المقترضین؛ انتقاء عند

 عدم من والخوف فائدته مع المال رأس برد التزامه نتیجة للاستثمار فرصة الصغیر المستثمر

 الطبقة بین الهوة تتسع أن یعني وهذا لمشروعه، الاقتصادیة الفعالیة رغم الرد هذا من التمكن

 فإن آخر وجه ومن .المتخلفِّ  المجتمع سمات من سمة یعدّ  ما وهو والفقیرة، الغنیة

 أحسن ما إذا تسهم فهي ما، لدولة الوطني للاقتصاد بالغة أهمیة ذات الصغیرة الاستثمارات

 إمداد في وتسهم القومي، الاقتصادي النشاط مجمل من (% 35 ) بنسبة استغلالها

 على اعتمدت قد الیابان أن كما نسبیا؛ً  منخفضة بتكلفة احتیاجاتها ببعض الكبیرة الصناعات

 المتقدمة الدول طلیعة في تقف جعلها الذي النمو فحققت الصغیرة، الاستثمارات هذه مثل

 رأس أن إلى توصلوا  میدانیة دراسات وحسب ,جونسون و وكونراد إنزلر بها قام،  اقتصادي

 الاقتصاد قطاعات بین خطیر حد إلى تخصیصه أسيء قد المعاصرة الاقتصادیات في المال

 على تحصل) ملاءتها بحجة (الكبیرة فالمشروعات. الفائدة سعر بسبب الاستثمارات وأنواع

 المتوسطة للمشروعات بالنسبة یحدث تمامًا العكس بینما أقل، فائدة وبسعر أكبر قروض

  1؛وإنتاجیة فائدة أكثر تكون قد التي والصغیرة
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 للمشروعات رئیسة بصفة تتحیز الموارد، تخصیص في ومضللة ردیئة أداة فالفائدة     

 الاتجاهات الأداة هذه تعزز ثم ومن الائتمانیة، بجدارتها مدروس غیر "اقتراض" على الكبیرة

 تقریر باسم عرف بریطانیا في أنجز تقریر أیضا وینقل ( Radcliff ) أن أظهر .الاحتكاریة

 لأنها الاستثماریة، القرارات اتخاذ حین الفائدة سعر في بالتغیرات تأبه لا الكبیرة المشروعات

 الموزعة؛ غیر الأرباح من المتراكمة الاحتیاطات من ذاتیا مشروعاتها بتمویل عادة تقوم

 قد الدعوى هذه فإن وهكذا، ذلك تراعي فإنها والصغیرة، المتوسطة المشروعات بخلاف

 بالأثر تعود فهي تبریراتها، تخالف أن شأنها من العملیة ونتائجها خطأ،ً  أساسا اعتمدت

  .والمجتمع الاقتصاد على السلبي

  :التضخم من الحد في تساهم نقدیة سیاسة الفائدة سعر: ثانیا

 في والمستمر العام الارتفاع :ببساطة ومعناه الاقتصاد، في سلبیة ظاهرة التضخم یعد    

 السلع في زیادة تقابلها لا ما مجتمع في المطروحة النقود كمیة في الزیادة عن نتج الأسعار

 عدم لأن،  الاقتصادیة للسیاسة الأساسیة الأهداف أحد التضخم من الحد ویعتبر .والخدمات

 ،الاقتصادیة القرارات لاتخاذ المعتمدة الاقتصادیة المؤشرات تشویه على یؤدي فیه التحكم

 المتخذة التدابیر كل في الاقتصادیین الأعوان ثقة فقدان إلى یؤدي التضخم كون عن فضلا

 1؛الاقتصادیة السیاسة إطار في

 منه، والحد التضخم معالجة وسائل من وسیلة لیكون الفائدة سعر رفع طرح وقد     

 بكل المصرفي التمویلن الائتما تقدیم في المصارف توسع عن ناتجا التضخم كان إذا وذلك

 التي القروض نظیر تأخذها التي الفائدة سعر رفع إلى المصارف عمدت فإذا أنواعه،

 ذلك فإن ائتمان، عملیات من ذلك سوى ما وإلى التجاریة للأوراق خصمها نظیر أو تمنحها،

 سیؤدي وبالتالي المصارف، إلى عموما والائتمان والخصم القرض طالبي إقبال من سیقلل

 هذه .التضخم معدل خفض عنه ینجم مما الأفراد، لدى النقدیة السیولة خفض إلى ذلك

 كانت وقد _الانكماشیة النقدیة السیاسة وتسمى_  التضخم معالجة في المطروحة السیاسة

 لوقت وجدال نقاش موضع النقدیون الاقتصادیون عنها ویدافع علاجا یفضلها السیاسة، هذه

 لمعالجة أخرى سیاسات فضلت أخرى اقتصادیة جماعات وبین أصحابها بین طویل

  .التضخم
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 فقد فیه، القول یتكلف أن من أوضح الفائدة عن المدافعة الاقتصادیة الدعوى هذه ونقد    

 أن إلى ضمنا الفائدة أسعار رفع عبر التضخم لمعالجة المطروحة السیاسة تلك أشارت

 وهو التضخم، عملیات حدوث أسباب من سبب )بأشكالها القروض (المصرفي الائتمان

 موریس كتابات في جلیا ذلك ویتضح الاقتصاد، بشؤون المختصین من كثیر أیضا مایقوله

 ذلك، عن وفضلا التضخم زیادة في المصارف في النقود خلق عملیات دور بین الذي آلیة

 أن الاقتصاد رجال بعض یؤكد إذ النامیة، بلداننا في بفعالیته مسلم غیر العلاج هذا فإن

 من تحد لأنها البلدان، هذه اقتصاد على مآلا بالضرر تعود الانكماشیة النقدیة السیاسة

 من كان استثماریة فرص تضیع وبالتالي الأفراد، ید في السیولة قلة بسبب الاستثمارات

 توظیف عن فضلا هذا البلدان، هذه لاقتصادیات جیدا اقتصادیا رافدا تشكل أن الممكن

 أن أي المتقدمة البلدان في نجدها لا التي الظاهرة وهي العمل، عن العاطلة الكثیرة الأیدي

 عملیة غیر فهي أخرى، جهة ومن الرأسمالي؛ بالمنطق نفعها من أكبر السیاسة هذه ضرر

 غیر أي للإقراض، الرسمیة غیر بالمصادر تعج البلدان هذه لأن النامیة، البلدان في

 ومثل المصارف، سائر على الفائدة سعر یفرض الذي المركزي المصرف لسلطة الخاضعة

 من والقرى الأحیاء مستوى على لتكون یوم، بعد یوما تزداد ملاحظ هو كما المصادر هذه

 التضخمیة الضغوط من المزید یضیف أن شأنه من الفائدة أسعار ارتفاع فإن أخرى، جهة

 إلى نقلها في الاحتكاري القطاع یفلح قد التي الزیادات وهي .الإنتاج تكالیف رفع طریق عن

 إلیه یدفع الذي التضخم فإن ذلك وعلى. ارتفاعا أكثر للمنتجات أسعار شكل في المستهلكین

 .النفقة إلیه تدفع تضخم إلى یتحول قد الطلب جذب

 من كل رأسهم وعلى الجدد الكینزیون یعتبر ( Burkett et Dutt) معدلات ارتفاع أن      

 أنه حیث المالي، التحریر نظریة إلیه ذهبت ما عكس وهذا الاستثمار على سلبا یؤثر الفائدة

 الربح معدل انخفاض بسبب الفعال الطلب ینخفض الودائع على الفائدة معدلات ارتفاع مع

 لانخفاض الایجابي الأثر یفوق السلبي الأثر وهذا والإنتاج الاستثمار من كل فینخفض

   للإقراض القابلة الموارد ارتفاع نتیجة القروض على الفائدة معدلات

 مانعا كان الفائدة أسعار ارتفاع أن الأمریكیة، وجد التجربة عن لیبلنج بها قام دراسة وفي

 العائد ثلث الفوائد مدفوعات بلغت 1978/1970) (الدراسة فترة ففي الاستثمار من ا كبیر

 نسبة هبوط ذلك على وترتب .الشركات ربحیة تآكل إلى أدى مما المال، رأس على الإجمالي
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 التكوین وانخفاض (والقروض الأسهم مجموع أي) الكلي التمویل في المخاطر المال رأس

 انخفاض من نزولیة دورة في الأمریكي الاقتصاد دخول إلى الانخفاض هذا وأدى الرأسمالي،

 المقترض، المال لرأس المرتفعة التكلفة تعویض على القدرة انخفاض إلى أدى الإنتاجیة، في

  .الرأسمالي التكوین معدل في متزاید وانخفاض الربحیة، في جدید انخفاض علیه ترتب مما

 تعارض وهي الدولي، للاقتصاد بالنسبة الانكماشیة النقدیة للسیاسة أخرى مشكلة وهناك   

 فإن النقدي، العرض بها تقید سیاسة مثلا الدولة أخذت فإذا الصرف، أسعار مع الفائدة سعر

 للإستفادة )ساخنة أموال( خارجیة أموال رؤوس تتدفق وهنا الفائدة، سعر یرفع بالطبع ذلك

 وتقل الصادرات أسعار ترتفع وهنا المحلیة، العملة صرف سعر فیرتفع السعر، هذا من

 وزیادة الإنتاج قلة على ذلك وینعكس الواردات، ویزید الصادرات یقلل وهذا الوردات، أسعار

  ؛البطالة

 مرحلة خلال المتقدمة الدول طرف من مورست التي الانكماشیة النقدیة للسیاسات أن كما   

 الركود من تعاني الدول هذه كانت فقد العالمیة، المدیونیة أزمة بروز في كبیر أثر السبعینات

 البطالة نسبة وارتفاع النمو ، معدلات تراجع إلى أدى الفائدة معدل رفع إن حیث، التضخمي

 إلى أدى الذي الشيء النامیة الدول صادرات على الطلب وانكماش ، المتقدمة الدول في

 الوطأة ثقیل عبئا الفائدة سعر یتضمن بحیث المدینة، النامیة للدولة المدیونیة أعباء تفاقم

 الأمر الدین، خدمة تكالیف من یرفع ارتفاعا الأكثر الفائدة سعر أن ذلك العام، الدین على

 الأمریكیة المتحدة الولایات ففي ، 1982عام بحلول المدیونیة أزمة تفاقم على ساعد الذي

 اقتصاد لأكبر النقدي الاستقرار إعادة عینیه نصب الفدرالي البنك محافظ  -فوركر –وضع

 ٪ 3 دون ما إلى معدلاته وإعادة ٪ 10 بلغ الذي المتزاید التضخم ظهر بكسر العالم في

 ما إلى الأجل  القصیر الفائدة أسعار رفع على الفدرالي الاحتیاط بنك عمل فقد علیه وبناءا

  1؛1980 نهایة ٪ 21 أشهر 06 لأجل الودائع أسعار تجاوزت حیث ٪ 20 عن یزید

 الكامل التشغیل عن البحث هدف مع أحیانا تتعارض الانكماشیة النقدیة السیاسة أن كما   

 والبطالة التضخم بین العكسیة العلاقة یوضح الذي فیلبس، منحنى منطق هي الفكرة هته

 یمكن والطویل المتوسط المدى في أنه أثبتت التجارب لأن فقط القصیر المدى في الصالح
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 من السبعینات في حدث الذي الذكر السابق التضخمي كالركود معا وبطالة تضخم نجد أن

 ؛ الماضي القرن

 أهداف تحقیق في الفائدة سعر لاستعمال المعارضون و المشككون یضیف و هذا،   

   :التالیة المبررات الاقتصادیة السیاسة أهداف تحقیق ثم من و النقدیة، السیاسة

 الدخل توزیع وإعادة الضریبیة الأعباء زیادة من یتضمنه وما الدین خدمة تكالیف رفع  -

 .المجتمع أفراد باقي من حالا أحسن أنهم یفترض الذین الدائنین لصالح

 في الزیادة عبء بإلقاء له یسمح أفضل بوضع یتمتع الذي الاحتكاري القطاع وتنمیة دعم -

 .المنتجات سعر رفع طریق عن المستهلك على الاقتراض تكلفة

 تجعل القروض لاستیراد الأطول الفترة أن حیث الأجل، طویلة بالاستثمارات الإضرار - 

 بالنسبة الأمر وكذلك الخسائر، إلى تعرضها وقد .الجاذبیة عدیمة الاستثمارات هذه

 .الفائدة معدل رفع بفعل أسعارها تنخفض حیث الأجل، طویلة السندات في للاستثمارات

 سعر استخدام حكمة حول الشكوك من كثیفة واسعة ظلالا تلقي الاعتبارات هذه كل   

 التضخم معالجة في الأداة هذه جدوى ومدى النقدیة، السیاسة أدوات من كأداة الفائدة

 .والانكماش

  الاقتصادي الركود لمعالجة نقدیة سیاسة الفائدة سعر :ثالثا

 مستوى رفع وبالتالي الاستثمار لزیادة (كینز) قبل من المقترحة السیاسات أهم إن    

 كینز یقول حیث الأدنى الحد حتى الفائدة سعر تخفیض هي الاقتصادي النشاط و العمالة

 سعر أنزل إذا إلا تتحقق ولا للدولة الأول الواجب هي الكاملة العمالة إن ( الصدد هذا في

 أنه بین  )كینز ( الاقتصادي أن معلوم هو ،وكما)ذلك من یقرب ما أو الصفر إلى الفائدة

 یفضلون السندات حاملي و الأفراد فن إ مستویاته أدنى إلى الفائدة سعر یصل عندما

 السیاسة تكون وعندها الكنزیة السیولة فخ مصطلح علیه یطلق ما وهذا بالسیولة الاحتفاظ

 عامل حسبانهم في یدخلون الربویة المجتمعات في الأفراد لأن وذلك فاعلة غیر النقدیة

 1؛السند قیمة و الفائدة سعر بین العكسیة العلاقة و المستقبل في التوقعات

 منخفضة، للسندات الجاریة القیمة تكون مرتفعا السوق في الفائدة سعر یكون فعندما     

 من التقلیل وبالتالي السندات شراء على الإقدام هو الحالة هذه في للفرد المتوقع والسلوك
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 .أسعارها ترتفع حینما مستقبلا السندات هذه بیع بقصد وذلك نقدي بشكل بثروته الاحتفاظ

 سعر لانخفاض نتیجة الفرد یملكها التي للسندات الجاریة الأسعار ارتفاع حالة في وبالعكس

 من یزید وبذلك یملكها التي السندات بیع إلى یسارع الفرد فإن السوق، في الجاري الفائدة

 عند المضاربة لغرض النقود على الطلب یزداد وهكذا نقود شكل على بثروته الاحتفاظ

 سعر ارتفاع عند المضاربة لغرض النقود على الطلب ینخفض كما الفائدة سعر انخفاض

 1؛الجاري الفائدة

 سعر یتراجع عندما و الركود كحالة الأزمات فترة في أنه القول یمكن تقدم ما على بناءا    

 وتزداد العاملة النقدیة الأرصدة ستقل الاقتصادي، النشاط دفع بغیة مستویاته أدنى إلى الفائدة

 فتظهر الأفراد لدى السیولة تفضیل یزداد أي .والمضاربة الحیطة لغرض النقدیة الأرصدة

 یزید الذي و الأزمة ظروف ضغط تحت عاطلة إلى عاملة من النقدیة الأرصدة تحول حركة

 في لقراراتهم كمرشد الاقتصادي النشاط دائرة في الفائدة سعر استعمال هو تفاقما الوضع من

 المعاملات لغرض وعاملة والحیطة المضاربة لغرض  عاطلة بین النقدیة أرصدتهم توزیع

 سیرتفع الفائدة سعر كان فلو المسبق، التوقع الحسبان في یأخذون الأفراد أن أي .والاستثمار

 سببا الفائدة بسعر الاسترشاد عملیة هنا ستكون و خسارة حاملوها ویتكبد السندات قیمة تقل

 من النقدیة الأرصدة وتحول السیولة أیفخ النتیجة هذه عن وسیترتب السیولة فخ ظهور في

 من یتخذ الذي البلد اقتصاد في الاقتصادیة الكفاءة مستوى في تراجع  عاطلة إلى عاملة

 ظهور تجدد من یلحقه ما بسبب النقدیة السیاسة أدوات من تصحیح أداة الفائدة سعر

 من المتاحة الإنتاج عناصر تعطیل و المتاحة الموارد تعطیل جراء من واتساعها الاختلالات

 وظهور النمو معدلات و الاستثمار تراجع :منها الإنتاجیة العملیة في دخولها استمرار

 تغذي الاختلالات لأن ونظرا والفقر، البطالة معدلات كارتفاع العمل سوق في اختلال

 الكامنة الاختلال اتساع و الأزمة مظاهر تفاقم في سببا الفائدة سعر سیكون البعض بعضها

 بدأت التي العالمیة الاقتصادیة فالأزمة واقعیة دلائل النظرة هته وتؤید هذا .البلد اقتصاد في

 إلى یستند الذي الرأسمالي النظام أركان وزعزعت  1933 عام حتى واستمرت 1929 عام

 مع ممكن حد أدنى بلغ حتى الفائدة سعر انخفاض حالة خلالها سائد كان السوق، آلیات

 لدى الخصم سعر كان  (1933/1930)الفترة فخلال . جدا ضعیف الاستثمار حجم بقاء
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 في المركزي البنك ولدى . 1929 عام في % 5.5 مقابل   3.1% بحدود انكلترا بنك

 الاقتصادي ویؤكد .واقعها من فرضیاته كینز استمد وقد % 5.2 مقابل % 2.6 نیویورك

 الاقتصادیة الأهداف تحقیق عن لوحدها عاجزة النقدیة السیاسة أن على هاریس الأمریكي

 النشاط إدارة في الفائدة سعر أهمیة عدم على روبنسون الانكلیزیة الاقتصادیة تؤكد كما .للبلد

 في التأثیر أدوات و وسائل أهم أن یعتبرون المعاصرین كینز أنصار فان لذلك . الاقتصادي

 العامة الموازنة بسیاسة ترتبط ما بقدر والائتمانیة النقدیة للسیاسة تعود لا الاقتصادي النشاط

 حتى الدول، اقتصادیات في الفائدة بسعر التعامل فن نإ الانتقادات هذه إلى بالإضافة للدولة

 في لاسیما الهیكلي الطابع ذات التضخم ظاهرة في سببا یكون المنخفضة، المستویات عند

 التضخم ظاهرة حدوث عن فضلا هذا العرض، مرونة ضعف من تعاني التي النامیة الدول

 بسبب الاقتصاد في الائتمان حجم زیادة عن الناتج النقدي الإفراط بسبب النقدي الطابع ذات

  . الفائدة سعر تخفیض

 الاستهلاك وتقلیل الادخار نحو الأفراد یدفع الفائدة نظام: رابعا

 على الناس یشجع سعرها ورفع الفائدة منح أن فحواها نظریة على الدعوى هذه تقوم    

 هذه تسُتهلك أن بدل بالأرباح علیهم تعود إستثماریة قروضا بدورها لتكون أموالهم، ادخار

 على تعتمد التي البلدان في وبخاصة النافع، الاقتصادي الأثر له الأمر وهذا الأموال،

 ؛النامیة البلدان شأن وهو الاستهلاكیة، مجتمعاتها حاجات تلبیة في الاستیراد

 النظریة هذه ناقشت وقد الكلاسیكیة، المدرسة مفكري طرف من الفكرة هذه اعتمدت لقد    

 علیه، بالقدرة الادخار الجدیدة النظریة هذه ربطت حیث الكینزیة، النظریة بطلانها وأثبتت

 في حاصلة الادخار ظاهرة فتكون الفائدة، سعر لا القومي الدخل مستوى یتبع وذلك

 ؛العالي الدخل ذات المجتمعات

 أنه الاقتصادیین جمهور یرى الادخار، أي للاستثمار، القابلة الأموال لعرض وبالنسبة   

 الفائدة بین إیجابیا ترابطا افترضنا ولو وحتى كینز" مع الفائدة، لسعر عادة مرن غیر

 سعر فیها یتحدد التي الاقتصادیات في خاصة خسائر إلى یتعرضون الأفراد فإن والادخار،

 ؛أموالهم تآكل إلى تؤدي تضخمیة لموجات نتیجة وذلك تحكیمیا، عشوائیا تحدیدا الفائدة

 ویؤكد ،والادخار الفائدة بین كبیر إیجابي ترابط وجود عدم إلى الإحصائیة الدلائل وتشیر    

 الفائدة أسعار تزید حینما یزید، أن بدل ادخارهم یقل الناس بعض إن  بقوله ذلك ساملسون
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 وأن الفائدة، سعر مستوى عن النظر بغض تقریبا نفسه المبلغ یدخرون الناس من كثیرا وأن

 إن : قائلا یستطرد ثم .أعلى بأسعار وعدوا إذا استهلاكهم خفض إلى یمیلون الناس بعض

 سعر بأن توحي الدلائل فكل.حاسما تنبؤا تعطینا أن یمكن لا وحدها الاقتصادیة المبادئ

 الآخر على منهما كل تأثیر إبطال لى والادخار الاستهلاك قراري في یمیل الفائدة مستوى

 یجعل مما الدخل، منخفضة الطبقات لدى یرتفع للاستهلاك المیل أن أثبتت الأبحاث أن كما

 نسبة إلا یدخروا أن یستطیعون لا المنخفضة الدخول ذوي وأن ضعیفا؛ً  للادخار المیل

 في الحال بخلاف وهذا استدانوا، أو مطلقا الادخار یستطیعوا لم وربما دخولهم، من بسیطة

 متوسطة البلدان في منها أعلى نسبته لتكون یتحقق، أن للادخار یمكن حیث الغنیة البلدان

 عن دراسة في (G.Arrieta) توصل  فقد ذلك إلى بالإضافة، فالأدنى الأدنى ثم الغنى،

 بلدان على أجریت سابقة تجریبیة دراسات تسع بین من أن إلى الفائدة  بسعر الادخار علاقة

 الفائدة سعر بین العلاقة فرضیة لاختبار اللاتینیة وأمریكا وإفریقیا آسیا في مختارة نامیة

 الأخرى دراسات الثمان أما العلاقة، صحة فقط منها واحدة أثبتت المجتمع ومدخرات الحقیقي

 مدخرات في جدا ضعیف تأثیر ذا أو التأثیر عدیم إما الحقیقي الفائدة سعر أن أظهرت فقد

  .البلدان من محدودة حالات عدا فیما وذلك المجتمع

 المصرفي القطاع هامش زیادة شأنه من الفائدة سعر 5-

 معروف هو وكما فالبنوك لأرباحها أساسیا موردا المالیة الوساطة من البنوك تتخذ       

 الأجل وطویلة متوسطة قروض إلى المدخرین من تجمعها التي الودائع لتحویل مستعدة فهي

  ؛ البنكي الهامش من یزید أن شأنه من الودائع على الفائدة معدلات فارتفاع وعلیه

 فزیادة البنك، لوضعیة مؤقتة هشاشة إلى تؤدي الحالة هذه أن أثبت الواقع لكن      

 تستطیع لا لأنها البنكي الهامش من یقلص المالي التحریر جراء المدینة الفائدة معدلات

 ما وهو ثابتة، تبقى التي القروض على الفائدة معدلات زیادة عبر الارتفاع هذا تعویض

 .حرجة وضعیة في البنك تجعل قلیلة لیست خسائر وربما .البنوك ربحیة انخفاض إلى یؤدي

 ضمان  لوحده یستطیع لا حرا الفائدة معدل ترك أنStiglitz et Weiss 1981)  (ویرى     

 البنكیة القروض سوق في التوازن تضمن أنها من الرغم على الأموال لرؤوس أمثل توظیف

 رؤوس على الطلب فائض تمتص أن المفترض من التي الفائدة معدل بارتفاع ذلك فیفسران

 على العالیة المخاطر ذات السیئة المشاریع تجتذب حیث منها، بالعروض مقارنة الأموال
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 عدم عن الأولى بالدرجة الناجم المعاكس الاختیار مشكلة وهي .الجیدة المشاریع حساب

 بعد فیما المشكلة حدة وتتزاید وعارضیها، الأموال رؤوس طالبي بین مسبقا المعلومات تماثل

 من المختارون المخاطر عالیة المشاریع لأصحاب بالنسبة المعلومات تماثل عدم خلال من

 فإن هذا مع وبالموازاة  المعلومات تماثل عدم ذلك في ساعدهم قروضهم تسدید عدم خلال

 تبني إلى یدفعهم مما المقترضون یتحملها التي التكالیف من یزید الفائدة معدلات ارتفاع

 الوضعیة هذه وفي أیضا مرتفعة مخاطرة درجة ترافقها والتي المرتفعة، العوائد ذات المشاریع

 منخفضة بمخاطر مشاریعهم تتسم الذین المستثمرین إلى قروض منح إلى یتجه سوف البنك

 لمعدل مرتفعة مستویات عند یمنحها سوف التي القروض من یخفض سوف أنه أي فقط،

 على الفائدة معدلات ارتفعت فإذا على أمثل حقیقي فائدة معدل یوجد أنه أي الأمثل، الفائدة

 المتوقعة الأرباح تبدأ المثلى المعدلات القروض من، أكبر البنوك تمنحها التي القروض

 :التالي الشكل یوضحه ما وهو الانخفاض في للبنوك

 
Source : Venet , Baptiste (2000) les critiques de la théorie de la libéralisation financière, 

université Paris 3 Dauphine, P 26. 

  في الزیادة أن البیاني الشكل إلى استنادا  (Stiglitz et Weiss 1981)توصل  فلقد     

 المستوى عن الفائدة معدلات ( *r) الربح انخفاض إلى وتؤدي الإقراض نشاط من تقلل

  1 :لسببین وهذا للبنك المتوقع

 میلا الأكثر المقترضون یتقدم سوف ( *r) من أكثر الفائدة لسعر مرتفع مستوى عند/ 1

 الذین المقترضون یتراجع سوف بینما البنك من ائتمان على الحصول بطلب للمخاطرة

 السداد من یتهربون لا أنهم بافتراض أمانا،ً  الأكثر یعتبرون والذین المخاطرة یكرهون
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 (Stiglitz  et Weiss) یسمیه ما وهذا قروض، على الحصول طالبي قائمة من ویخرجون

 .)السیئ الاختیار (بظاهرة

 رقابة فرض یمكنه لا البنك أن بما (مشروعه طبیعة تغییر إلى مقترض كل یعمد سوف/ 2 

 یسمیه ما وهذا. مخاطرة أكثر یجعله ،(تصرفاته على دقیقة (Stiglitz et Weiss) بظاهرة

   ؛الحافز

 یقلص أن إلى البنك تدفعان سوف الحافز ظاهرة أو السیئ الاختیار ظاهرة وسواءا   

 بربحه یصعد حتى القروض منح في تشددا أكثر ویصبح القروض على الفائدة معدل اختیاریا

  .الأقصى حده إلى المتوقع

  كأداة لتحفیز الاستثمار والعقار الفلاحي العقار الصناعي:  المطلب الثالث

 العقار الصناعي  

  الأساس القانوني لمنح الامتیاز: أولا

 03_01یتمثل الأساس القانوني في منح الامتیاز بموجب المادة الأولى من الأمر رقم     

الأمر النظام الذي على الاستثمارات الوطنیة والأجنبیة في النشاطات یحدد هذا “ على انه 

الاقتصادیة المنتجة للسلع والخدمات ، وكذا الاستثمارات التي تنجز في إطار منح الامتیاز 

یتضح من خلال نص المادة أن المشرع الجزائري فتح الباب على . أو الرخصة / و

الأجنبي ، و كل صور الاستثمار كما ترد قیود مصراعیه لكل أشكال المستثمرین بما فیه 

على السلطات العمومیة في منح الامتیاز على أصناف من الأراضي ، عملا بنص المادة 

تستثنى من مجال تطبیق أحكام هذا الأمر أصناف “ على أنه  04_08من الأمر رقم  02

  1:الأراضي الآتیة 

  .الأراضي الفلاحیة _ 

  .القطع الأرضیة المتواجدة داخل المساحات المنجمیة _ 

القطع الأرضیة المتواجدة داخل مساحات البحث عن المحروقات واستغلالها ومساحات _ 

  .حمایة المنشآت الكهربائیة والغازیة 

  .القطع الأرضیة الموجهة للترقیة العقاریة المستفیدة من إعانة الدولة _ 

  .ة داخل مساحات المواقع الأثریة و الثقافیة القطع الأرضیة المتواجد_ 
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من  03التي عدلت الفقرة الأولى من المادة  11_11من القانون رقم  15نصت المادة      

یمنح الامتیاز على أساس دفتر شروط عن طریق … ": على أنه  08_04الأمر رقم 

دة المؤسسات والهیئات التراضي على الأراضي التابعة للأملاك الخاصة للدولة المتوفرة لفائ

العمومیة و الأشخاص الطبیعیین أو المعنویین الخاضعین للقانون الخاص، و ذلك 

یتضح من . لاحتیاجات مشاریع استثماریة و مع مراعاة احترام قواعد التعمیر المعمول بها 

ة نص المادة أن منح الامتیاز یكون عن طریق التراضي ، و هو النمط الوحید ، الموجه لفائد

المستثمرین بجمیع أشكالهم ، مع احترام الانتفاع فقط في العقارات الصالحة لانجاز المشاریع 

بالإضافة إلى ذلك فإنه یمكن للدولة منح أصول فائضة أو  ، الاستثماریة  التي تملكها الدولة

 153_09من المرسوم التنفیذي رقم  02أصول متبقیة غیر مستغلة ، حیث عرفت المادة 

تعتبر كأصول متبقیة كل الأملاك العقاریة التابعة للمؤسسات “ المتبقیة على أنها الأصول 

  .العمومیة المستقلة و غیر المستقلة المحلة المتوفرة 

الأصول الفائضة على أنها  153_09من المرسوم التنفیذي رقم  03كما عرفت المادة      

لازمة موضوعیا لنشاط المؤسسة یقصد بالأصول الفائضة تلك الأملاك العقاریة غیر ال“ 

  1:العمومیة الاقتصادیة ، و تتمثل لاسیما فیما یأتي 

الأملاك العقاریة غیر المستغلة أو التي لم یتم تخصیصها لوجهة ما عند تاریخ نشر هذا _ 

  .المرسوم في الجریدة الرسمیة 

  .للمؤسسة الأملاك العقاریة التي لا یتطابق استعمالها مع الغرض الاجتماعي _ 

الأملاك العقاریة المستقلة أو القابلة للفصل من مجمعات عقاریة أوسع ، ملك للمؤسسات _ 

  .العمومیة أو ملك للدولة و غیر اللازمة لنشاطاتها 

الأملاك العقاریة التي تغیر طابعها القانوني بحكم قواعد التعمیر والتي أصبحت لا تدخل _ 

  .العمومیة في إطار النشاط الرئیسي للمؤسسة 

  .الأملاك العقاریة المعروضة في السوق بمبادرة من المؤسسة العمومیة _ 

و تتم عملیة الانتفاع بها من قبل المستثمرین بعد استرجاعها من قبل الدولة ممثلة في   

المدیر الولائي لأملاك الدولة الكائن في محیط ولایته الأملاك المسترجعة ، و هذا ما نصت 
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تجسد عملیة الاسترجاع من قبل “ من المرسوم السالف الذكر على أنه  12 علیها المادة

  :الدولة بما یأتي 

محضر تسلیم یتم إعداده بین الممثل المؤهل للمؤسسة و مدیر أملاك الدولة المختص _ 

إقلیمیا بالنسبة للأملاك العقاریة التابعة للدولة و المحازة على سبیل الانتفاع من طرف 

  .ومیة الاقتصادیة أو الهیئة المتعهدة بالترقیة للمنطقة الصناعیة المؤسسة العم

إعداد عقد تحویل الملكیة لفائدة الدولة ومحضر التسلیم بالنسبة للأملاك العقاریة التي _ 

تعود ملكیتها الكاملة للمؤسسات العمومیة الاقتصادیة أو للهیئة المتعهدة بالترقیة للمنطقة 

 .الصناعیة 

  دور الدولة في منح الامتیاز بالتراضي للاستثمار السیاحي تحدید :ثانیا

یعتبر الاستثمار في قطاع السیاحة ذات أهمیة كبرى لتشجیع دخول رؤوس أموال و لا       

التجارة ، الصناعات : و تأثیره على جمیع القطاعات الأخرى     سیما العملة الصعبة 

الدولة بتسهیل إجراءات الاستثمار السیاحي و  ، لهذا تقوم… التقلیدیة ، الفلاحة ، النقل ، 

قصد ترقیة “ على أنه  01_ 03من القانون رقم  11ترقیته و هذا ما نصت علیه المادة 

الاستثمار السیاحي و رفع القدرة التنافسیة للمنتوج السیاحي الوطني تضع الدولة تدابیر 

واقع السیاحیة یتضح من نص لاسیما في مجال تهیئة وتسییر مناطق التوسع والم  تشجیعیة

المادة أن الدولة خصصت مناطق للاستثمار السیاحي ذات جاذبیة و مهیئة و أطلقت علیها 

  1؛تسمیة منطقة التوسع السیاحي 

منطقة التوسع السیاحي على  01_  03من القانون  03عرفت الفقرة الثانیة من المادة       

كل منطقة أو امتداد من الإقلیم یتمیز بصفات أو بخصوصیات طبیعیة و ثقافیة و “ أنها 

بشریة و إبداعیة مناسبة للسیاحة مؤهلة لإقامة أو تنمیة منشأة سیاحیة ویمكن استغلالها في 

الحدائق و : ثر من السیاحة ذات المردودیة تتمثل هذه الخصوصیات في تنمیة نمط أو أك

و الشلالات و  الودیان و الشواطئ و الجبال و الكهوف و الأنهار و الحمامات المعدنیة

  ؛الخ .…   التراث المادي و غیر المادي ، صناعات تقلیدیة

یمنح الامتیاز عن طریق التراضي على أساس شروط خاصة یحددها قطاع السیاحة          

وموجودة في دفتر الشروط النموذجي و تحدد طبیعة المشروع المزمع إنجازها و كذا الشروط 
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 06والمعاییر اللازمة ، هذه الهیئة تسمى الوكالة الوطنیة لتنمیة السیاحیة، حیث تنص المادة 

عندما تنتهي عملیات التهیئة النهائیة ": على أنه  23_  07رقم  من المرسوم التنفیذي

لأراضي الموجهة لبرامج الاستثمار، تقوم الوكالة الوطنیة لتنمیة السیاحة بتبلیغ الوزیر 

 ، بكل وسائلالمكلف بالسیاحة و كذا المستثمرین الراغبین في الاستثمار

یقدم المستثمر ، لسیاحي المعنيبالمعلومات حول منطقة التوسع و الموقع ا  الاتصال

السیاحي ملفه إلى الوكالة الوطنیة للتنمیة السیاحیة لدراسته و إبداء الرأي بالموافقة أو 

ففي حالة الموافقة علیه یرسل إلى الوالي لإصدار قرار منح الامتیاز، حیث تلتزم   الرفض

لإطلاع علیه، و في هذا الإطار، بوضع ملف الاستثمار تحت تصرف المستثمرین بهدف ا

و المعطیات التي تسمح بتحدید الأراضي   یجب أن یشمل هذا الملف مجموع المعلومات

  1:المعنیة و معرفتها معرفة كافیة لاسیما 

  ؛موقع الأراضي داخل المنطقة المعنیة _ 

  ؛سعر بیع الأراضي أو مبلغ الامتیاز _ 

  ؛مساحة الأراضي و امتیازات التهیئة الناتجة عنها _ 

  ؛المشاریع المحددة في مخطط التهیئة السیاحیة وبرامج الاستثمار _ 

  ؛المداخل و الروابط بالشبكات و كذا الارتفاقات _ 

  .الإعلانات و الدعائم المالیة المحتملة الممنوحة من طرف الدولة _ 

  تحدید دور الدولة في منح الامتیاز بالتراضي للاستثمار الصناعي:  ثالثا

على أنه   152_ 09من المرسوم التنفیذي رقم  09الفقرة الثانیة من المادة  تنص     

عــــــندما یتعلق الأمر بقطعة أرض تابعة للدولة تم إسناد تسییرها إلى هیئة عمومیة مكلفة 

ــذه الهیئة بناء على … بالضبط والوساطة العقاریة، یرخص منح الامتیاز  باقتــــــــراح من هـ

هذه الهیئة تسمى بالوكالة الوطنیة للوساطة  ،یر المكلف بترقیة الاستثماراتقرار من الوز 

بالوكالة  119_ 07والضبط العقاریة حیث عرفتها المادة الأولى من المرسوم التنفیذي رقم 

تنشأ مؤسسة عمومیة ذات طابع صناعي و  "الوطنیة للوساطة والضبط العقاري على انه 

و تدعى في صلب النـص  "لوطنیة للوساطة والضبط العقاري الوكالة ا "تجاري تحت تسمیة 

  .و الاستقلال المالي  تتمتع بالشخصیة المعنویة  "الوكالة  "
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تخضع الوكالة للقواعد المطبقة على الإدارة في علاقاتها مع الدولة و تعد تاجرة في     

  .علاقاتها مع الغیر 

ملاك الدولة التي تقوم بالأدوار المشار إلیها نظرا للعبء الكبیر الموكل على عاتق إدارة أ   

سابقا، فقد أوكلت الدولة للوكالة الوطنیة للوساطة و الضبط العقاري تسییر أملاك العقار 

الصناعي التابع للأملاك الوطنیة، بصفتها عضو في اللجنة الولائیة، و لها أن تقترح 

من  13ذا ما قضت به المادة المشاریع الصناعي المقدمة لها من قبل المستثمرین، و ه

یسند تسییر الحافظة العقاریة المتكونة من : على أنه  153_ 09المرسوم التنفیذي رقم 

الأصول المتبقیة و الأصول الفائضة المسترجعة تدریجیا و الأراضي المتواجدة في المناطق 

  .لة الصناعیة إلى الوكالة الوطنیة للوساطة و الضبط العقاري و ذلك لحساب الدو 

یتم هذا التسییر من طرف الهیئة المحلیة للوكالة الوطنیة للوساطة و الضبط العقاري و        

على مستوى الولایة المعنیة على أساس اتفاقیة تبرم بین مدیریة أملاك الدولة المختصة 

  .رإقلیمیا و الهیئة المحلیة المسیرة المعنیة التي تعمل لحساب الوكالة الوطنیة السالفة الذك

تسترجع الدولة أملاكها بدون مقابل ، لان الأصل أن هذه الأملاك تعود ملكیتها لها ،    

یتم إدماج الأملاك العقاریة “ من المرسوم السالف الذكر على أنه  11حیث نصت المادة 

 .الفائضة و الأراضي المتواجدة في المناطق الصناعیة ضمن الأملاك الخاصة للدولة مجانا

  مهام الوكالة الوطنیة للوساطة والضبط العقاري : رابعا

یكمن دور الوكالة الوطنیة للوساطة والضبط العقاري أساسا في اقتراح العقار         

الصناعي باعتباره مورد أساسي للمؤسسة الصناعیة و الموجه لفائدة أصحاب المشاریع 

ي أو المعنوي ، العام أو الخاص الوطني أو الأجنبي ، الطبیع( الاستثماریة بجمیع أشكـــالهم 

، المتعلق بتطویر الاستثمار حیث نصت المادة  03_  01، في إطار أحكام الأمر رقم ) 

یحدد هذا الأمر النظام الذي یطبق على الاستثمارات الوطنیة “ الأولى منه على أنه 

ـذا الاستثمـارات التي والأجنبیة المنجزة في النشاطــــات الاقتصــادیة للسلـــع والخدمات، وكـــ

نستنتج من خلال نص المادة أن المشرع  1أو الرخصة ،/ تنجـــز في إطـــار منـح الامتیـــــاز و 

الجزائري أقر باعتماد منح الامتیاز في كل النشاطات الاستثماریة ، وفي بعض النشاطات 

النشاطات  حیث عرف المشرع الجزائري  تسمى بالنشاطات المقننة  یضاف لها الرخصة
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یعتبر نشاط أو “ “ یعتبر نشاط أو مهنة “ على أنه  40_  97المقننة بموجب المرسوم رقم 

وتستوجب بحكم ومحتواها   مهنة مقننة كل نشاط أو مهنة تخضع للقید في السجل التجاري

یتعین أن تكون  توفر شروط خاصة للسماح بممارستهاوهدفها وكذا الوسائل المسخرة لها، 

 1: بـ مصالح مرتبطة بالمجالات المتعلقةشغالات والهذه الان

  .حمایة الصحة العمومیة  –                           .النظام العام –

  .حمایة الأخلاق والآداب العامة  –           .أمن الأشخاص والممتلكات  –

  .حمایة حقوق الخواص ومصالحهم المشروعة  –

  .العمومیة المكونة للثروة الوطنیة حمایة الثروات والممتلكات  –

  .احترام البیئة والمناطق والمواقع المحمیة والإطار المعیشي للسكان  –

  حمایة الاقتصاد الوطني  –

الامتیاز على أساس   یمنح“ على أنه  04_  08كما نصت المادة الثالثة من الأمر         

دفتر أعباء ، طریق المزاد العلني المفتوح أو المقید ، أو بالتراضي على الأراضي التابعة 

للأملاك الخاصة للدولة المتوفرة لفائدة المؤسسات والهیئات العمومیة و الأشخاص الطبیعیین 

عنویین الخاضعین للقانون الخاص وذلك لاحتیاجات مشاریع استثماریة وبشرط احترام أو الم

  .قواعد التعمیر المعمول بها 

یخضع الأملاك العقاریة التي تشكل الأصول المتبقیة للمؤسسات العمومیة الاقتصادیة         

  .لنفس الشروط المحددة في الفقرة أعلاه 

یمكن الوكالة أن   “على أنه  119_  07التنفیذي رقم  من المرسوم 03تنص المادة         

تتولى مهمة التسییر والترقیة و الوساطة والضبط العقاري على كل مكونات حافظة العقار 

  .أدناه  6و  5الاقتصادي العمومي المذكورة في المادتین 

ما عند”على انه    152 -09من المرسوم التنفیذي رقم  09كما تنص المادة            

یتعلق الأمر بقطعة ارض تابعة للدولة تم إسناد تسییرها إلى هیئة عمومیة مكلفة بالضبط 

والوساطة العقاري ، یرخص منح الامتیاز عن طریق المزاد العلني المفتوح أو المحدود 

  . باقتراح من هذه الهیئة بناء على قرار من الوزیر المكلف بترقیة الاستثمارات 

  : مایليلة فینتناول مهام الوكا  
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  مهمة الوساطة بین الدولة والمستثمرین/ 1

تتكفل الوكالة الوطنیة للوساطة والضبط العقاري بتوفیر العقار الصناعي التابع لها        

یرخص الامتیاز عن “ على أنه  04_  08عملا بالفقرة الثانیة من المادة الخامسة من الأمر 

  1:یأتي طریق المزاد العلني على الخصوص بما 

قرار من الوزیر المكلف بالصناعة وترقیة الاستثمارات، عندما تكون القطعة الأرضیة _ 

  .المعنیة تابعة لهیئات عمومیة مكلفة بالضبط و الوساطة العقاریة 

یتضح من نص المادة أن الوكالة تلعب دور الوسیط بین المستثمرین والدولة ممثلة في    

یة الاستثمارات ، وتتمثل الوساطة أساسا في تقریب المستثمرین الوزیر المكلف بالصناعة وترق

الصناعیین و السلطة المانحة للامتیاز وهي الوزارة المكلفة بالصناعة وترقیة الاستثمارات ولا 

تشمل الوساطة مع المستثمرین في مجالات أخرى غیر الصناعة كالوساطة على الانتفاع 

المناطق الصناعیة عملا بنص الفقرة الثانیة من  بالأملاك الخاصة للدولة الموجودة في

ـــــادة  یعاد إدماج الأراضي الموجودة  "على انه 152-09من المرســوم التنفـــیذي رقـــــم  07المـــ

بالمناطق الصناعیة والمتوفرة عند تاریخ نشر هذا المرسوم في الجریدة الرسمیة ضمن 

، حیث أن المشرع منح صلاحیات "المرسوم  الأملاك الخاصة للدولة وتخضع لأحكام هذا

 10و 09و 08لهیئات أخرى تتكفل بالقطاعات الأخرى بمنح الامتیاز وقد نصت المواد 

  .على ذلك بالنسبة لمنح الامتیاز بالمزاد العلني  152 – 09من المرسوم التنفیذي رقم  11و

یسند تسییر الحافظة  "على انه  153_ 09من المرسوم التنفیذي رقم  13نصت المادة       

العقاریة المتكونة من الأصول المتبقیة والأصول الفائضة المسترجعة تدریجیا والأراضي 

المتواجدة في المناطق الصناعیة إلى الوكالة الوطنیة للوساطة والضبط العقاري و ذلك 

  .لحساب الدولة 

وساطة والضبط العقاري یتم هذا التسییر من طرف الهیئة المحلیة للوكالة الوطنیة لل      

وعلى مستوى الولایة المعنیة على أساس اتفاقیة تبرم بین مدیریة أملاك الدولة المختصة 

  . إقلیمیا والهیئة المحلیة المسیرة المعنیة التي تعمل لحساب الوكالة الوطنیة السالفة الذكر 
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یمكن للوكالة  “على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  05كما نصت المادة       

أن تتولى أیضا مهمة وساطة عقاریة وعلى هذا الأساس فهي تسیر وفقا لاتفاقیة ولحساب 

  .المالكین للعقارات بكل أنواعها 

  مهمة الضبط العقاري / 2

  1:تتمثل مهمة الضبط العقاري للوكالة الوطنیة للوساطة الضبط العقاري فیما یلي     

تتولى الوكالة مهمة  "على أنه  119_  07یذي رقم من المرسوم التنف 04تنص المادة  -

  ؛تسییر حافظتها العقاریة وترقیتها بهدف تثمینها في إطار ترقیة الاستثمار 

تتولى الوكالة مهمة " على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  06تنص المادة  -

الملاحظة فیما یخص العقار الاقتصادي العمومي وتقدیم لهذا الغرض المعلومات للهیئة 

  ؛المقررة المختصة محلیا حول العرض والطلب العقاري وتوجهات السوق العقاریة و آفاقه 

یتمثل نشاط الضبط بالنسبة للوكالة في المساهمة من أجل إبراز السوق العقاریة الحرة  -

   ؛"الموجهة للاستثمار

تقوم الوكالة بنشر “ على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  07تنص المادة  -

المعلومات حول الأصول العقاریة والوفرة العقاریة ذات الطابع الاقتصادي وتتولى ترقیتها 

لدى المستثمرین، كما تضع، لهذا الغرض، بنك معطیات یجمع العرض الوطني حول 

العقاریة و الأوعیة العقاریة ذات الطابع الاقتصادي مهما كانت طبیعتها الأصول 

   ؛القانونیة

تعد الوكالة جدول  "على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  08تنص المادة  -

أشهر، وتعد دراسات )  6( كل ستة  أسعار العقار الاقتصادي الذي تقوم بتحیینه

ومذكرات دوریة حول توجهات السوق العقاریة ، ویمكن أن تشكل الأسعار المتضمنة في 

  ؛جدول الأسعار مرجعا بالنسبة للأسعار الاقتصادیة عند عملیات الامتیاز أو التنازل 

 طبقا للتشریع "على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  09تنص المادة  -

المسیر للنشاط العقاري وتهیئة الإقلیم، للوكالة صفة المتعهد بالترقیة العقاریة ومهلة 
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لاكتساب الأملاك العقاریة بغرض التنازل عنها مجددا بعد تهیئتها وتجزئتها لاستعمالها 

  .في إطار ممارسة نشاطات إنتاج الخدمات و السلع 

الوكالة مؤهلة للقیام “ على أنه  119_  07من المرسوم التنفیذي رقم  10تنص المادة  -

  :بكل الأعمال التي من شأنها أن تحفز تطورها ، لا سیما 

  .القیام بكل العملیات المنقولة أو العقاریة ، أو المالیة ، أو التجاریة المتصلة بنشاطها -

  .إبرام كل العقود و الاتفاقیات المتصلة بنشاطها  -

  .المماثلة و المرتبطة بمجال نشاطهاتطویر المبادلات مع المؤسسات و المنظمات  -

تتولى الوكالة مهمة الخدمة العمومیة طبقا للتنظیم المعمول به كما هو مبین في دفتر  -

 . الشروط العام الملحق بهذا المرسوم 

 العقار الفلاحي 

یمثل العقار الفلاحي قرض التحدي حیث یعتبر هذا القرض استثماري مدعم جزئیا وموجه 

أو المشاریع المجسدة على أراضي فلاحیة  )مربو الماشیة (الفلاحیة الحدیثة للاستثمارات 

الغیر مستغلة ، تمنح للأشخاص الطبیعیین والمعنویین خاصة الدیوان الوطني للأراضي 

  ONTA .1الفلاحیة 

 : النشاطات المؤهلة لقرض التحدي  . أ

 .أشغال التهیئة وحمایة الأراضي -

 .عملیات تطویر الري الفلاحي -

 .اقتناء عناصر ووسائل الانتاج  -

 .حمایة وتطویر التراث الوراثي، الحیواني والنباتي -

 : حدود التمویل  . ب

 10دج لكل هكتار لكل مستثمرة الفلاحیة التي لا تتعدى مساحتها  ملیون 1 -

 .هكتارات

 10دج لكل هكتار لكل مستثمرة الفلاحیة التي لا تتعدى مساحتها  ملیون 100 -

 .هكتارات

 :ائدنسبة الفو   . ج
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  . خلال السنوات الخمس الأولى %   0 -

 .خلال السنة السادسة والسابعة % 1 -

 .سنوات 9و  8خلال  % 3 -

  :مدة تسدید القرض. د

سنوات كحد أقصى مع  7سنوات إلى 3مدة القرض من :  قرض متوسط المدى -

 .سنوات 2مرحلة تأجیل الدفع من سنة إلى 

سنة كحد أقصى مع مرحلة  15سنوات إلى  8مدة القرض من : ىقرض طویل المد -

  1. سنوات 5سنة إلى  1تأجیل الدفع من 
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  :خلاصة الفصل الثاني

یزة كر لوتعد ا يالاقتصاد ءالفضافي  فعالادوار  ها یعطی ربالاستثما تحفیزلإن ارتباط ا 

 ة فيلمفضلة الوسیلا مالیو ما تعد ك، ةمالی، وذك ما توفر من موارد ةدولي لأ ةساسیالأ

 تقرارالل هموجلفة حیث تعتبر المختلا تحكومالاجة من قبل همتلا ةقتصادیلااسیاسات لا

 أن لااصر، إنعلمن ا دالعدیمن وجود  موبالرغ، رالاستثمافي مجال  صوبالأخ، ةالاقتصادی

من  همن خال ما تقدم تتثماراالاسف لم في تطویر مختهلأعصر التحفیازت تبقى الا

  .تي یرغبون فیالا عالمشاریفي  رالاستثماى لع نالمستثمریا أن تشجع نهت، من شألایهتس
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تماشیا مع المستجدات التي هي في تطور مستمر كان لابد على الاقتصاد      

طرق وأدوات تضمن له الاستمراریة في هذه الظروف، ولعل من أهم هذه  إیجاد

الأدوات التي كان لها دور فعال للنهوض بالاقتصاد مؤسسات الوساطة المالیة التي 

ما هي إلا هیئات تعمل على الربط بین أصحاب العجز المالي و أصحاب الفائض 

التطرق في في هذه  البحث و لقد حاول. الاستثمارات  تحفیزالمالي، و هذا بغیة 

المالیة الوسیطة حیث حاولنا الإجابة  المؤسساتالدراسة إلى الدور الذي تلعبه هذه 

ماهو دور الوساطة المالیة في تحفیز : على إشكالیة البحث و المتمثلة في

تم التطرق فیه إلى ماهیة الوساطة المالیة و تطورها التاریخي و أسباب  الاستثمار

التعرف على الاستثمار بصفة عامة تم  الفصل الثانيأما  فصل الأولالظهورها في 

تم تطرق الى الدراسة المیدانیة في بنك  الفصل الثالثو في أدوات تحفیز الاستثمار  

  . الفلاحة والتنمیة الریفیة

  نتائج إختبار الفرضیات

الموضوع تم التوصل أثناء انطلاقا من الدراسة النظریة والتطبیقیة التي اعتمدت علیها في هذا  

  :إختبار الفرضیات إلى النتائج التالیة

الوساطة المالية عن أشخاص طبيعيون أو تعبر  " هبالنسبة للفرضیة الأولى والتي تنص على أن

، وبناءا علیه " أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز الماليمعنويون يشكلون حلقة وصل بين 

تعتبر مؤسسات الوساطة  "یمكن القول أن الفرضیة الأولى محققة، أما الفرضیة الثانیة 

المالیة الممول الرئیسي لتحفیز الاستثمار من خلال أدوات الائتمان المختلفة الأجل 

 "وبناءا علیه توصلت إلى أن الفرضیة الثانیة محققة، بینما الفرضیة الثالثة" بمقابل ضمان 

 .محققة" للتحفیز هو المحدد الأساسي لقرار الاستثمار

 الفلاحة والتنمیة الریفیةمن خلال دراسة الحالة على مستوى بنك  :الاستنتاجات

  :تم التوصل إلى ما یلي
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 أصحابالوساطة المالیة لها دور فعال یتجسد في عملیة تجمیع الأموال من   .1

  ؛الفائض المالي و إعادة توزیعها على أصحاب العجز المالي

هناك موارد مختلفة یتم عن طریقها الحصول على كمیات هائلة من   .2

  ؛المدخرات

  ؛هناك سبل متعددة یتم من خلالها توزیع هذه الموارد .3

ككل من خلال  الاقتصاد إنعاشتساهم الوساطة المالیة بشكل كبیر في  .4

 .التي تقوم بها سواء على مستوى التجارة الداخلیة أو الخارجیة التشجیععملیات 

بناءا على ما تم دراسته من خلال موضوعنا هذا و المعنون : والتوصیات الاقتراحات

توصلنا إلى الاقتراحات التالیة التي ” دور الوساطة المالیة في تحفیز الاستثمار “ 

أسالیب تمویل المشاریع الاستثماریة  نراها تفید في تحسین أداء هذه الهیئات لتطویر

  :و ذلك عن طریق

من قبل مؤسسات الوساطة المالیة  الاستثماراتتنویع مصادر تمویل   .1

  ؛)المؤسسات المصرفیة، مؤسسات التأمین، البورصة(بمختلف أنواعها 

تطویر مؤسسات الوساطة المالیة من أجل التوصل إلى تقنیات تمویل   .2

  ؛عتبار نقاط ضعف التقنیات المعمول بهاجدیدة، مع الأخذ بعین الا

تنویع خدمات المؤسسات المالیة الوسیطة عن طریق تمویل مختلف   .3

  ؛المشاریع الاستثماریة



العامــــــــــــة الخاتمــــــــة                                                     

 

 
141 

 

إنشاء نظام إعلام فعال یقدم مختلف الرموز الاقتصادیة و المالیة المتعلقة   .4

  ؛بهذه المؤسسات المالیة الوسیطة

تنویعها و هذا عن طریق الاعتماد على تحسین خدمات بنوك و تطویرها و   .5

صیغة جدیدة تتمثل في التسویق البنكي الذي یعمل بدوره على الزیادة في 

 .موارده و مدخراته و تنویعها
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