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ل، وخل  جلضمهتهضف هظه الضعاؾت إلى ملغفت ما    :ملخص الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت لخلىٌ إبضاكُت الإشاول الخمىٍ

االإشىلاث التي عجؼ غيرها كً جلضًم خلىٌ لها، وول طلً في ؿل مىحهاث الشغق الخىُف واكخباعاث الىفاءة 

 .الاكخصاصًت

 شهضث خُثهجاح ؤوشؼت الصىاكت االإالُت الؤؾلامُت وزلاٌ فترة ػمىُت لم جخجاوػ الللض الغابم ،إلى  واهتهذ الضعاؾت   

 مىخجاث مالُت جخماش ى واللُم وابخياعالصىاكت االإالُت الؤؾلامُت مجمىكت مً الخؼىعاث االإخلاخلت واالإدؿاعكت، 

 .الؤؾلامُت، بدُث جيىن كاصعة كلى مجابهت االإىخجاث االإالُت الخللُضًت

غ صيىن مالُت إؾلامُت: ولماث مفخاحيت  .هىضؾت مالُت إؾلامُت، صيىن مالُت إؾلامُت، جؼىٍ
 .JEL : G19جصييف 

Abstract: This study aims to know what  Islamic financial engineering has 

emerged by providing creative solutions to financing problems, and solving 

problems that others were unable to solve, all of this in light of the directives of 

the Islamic Sharia and economic efficiency considerations. 

  The study concluded that the activities of the Islamic financial industry were 

successful during a period of time that did not exceed the fourth decade, where the 

Islamic financial industry witnessed a set of successive and accelerating 

developments, and creating financial products that are in line with Islamic values, 

and are able to counter traditional financial products 
Keywords: Islamic Financial Engineering, Islamic Sukuk, Evolution of Islamic 
Sukuk. 
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 : ملدمت. 1

شهض اللالم حغيراث اكخصاصًت ومالُت هدُجت لخإزير اللىالإت والثروة الخىىىلىحُت ؤصي طلً إلى جىؾم     

ؤوشؼت الصىاكت االإالُت مم اعجفاق الخيالُف، ولهظا ؾلذ االإؤؾؿاث إلى البدث كً مىخجاث مالُت 

ت  مبخىغة وان الهضف منها الخسفُع مً الخيالُف وجدلُم كىابض حؿمذ للمؤؾؿاث بالاؾخمغاعٍ

والبلاء ومىاحهت االإىافؿين، الأمغ الظي ؤصي إلى بغوػ جلىُاث خضًثت جفي بداحت مؤؾؿت االإالُت وجظمً 

 .لها الصىٌ وجدلُم غاًتها

   وججؿض هظا مً زلاٌ الهىضؾت االإالُت التي جخظمً كملُت جصمُم كملُاث وؤصواث مالُت 

مؿخدضزت، وجلضًم خلىٌ مبضكت للمشىلاث الاكخصاصًت اللاالإُت، ولهظا خـُذ الهىضؾت االإالُت 

 .باهخمام بالغ مً كبل االإؤؾؿاث االإالُت 

   هما ؤن ؿهىع الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت وؤصواتها ؤكؼى وؾىف ٌلؼي مجالاث ابخياع مخلضصة مخؼىعة 

في االإؿخلبل االإىـىع والبلُض، وؤن الغغض الأؾاؽ لها هى الخدىغ وهلل االإساػغة إلا ؤن اؾخلمالها كض 

غ  جىؾم بصىعة هبيرة زلاٌ الؿىىاث االإاطُت لِشمل ؤغغاض الاؾدثماع واالإظاعبت ولاػالذ كملُت جؼىٍ

 . الأصواث الجضًضة واؾخلمالاتها مؿخمغة وبصىعة متزاًضة الىمى ختى الآن

   وهـغا لأهمُت الضوع الظي جللبه الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت في مىـىمت اللمل البىيي، اػصاصث ؤهمُت 

هظا الضوع مم جىامي الأػماث التي حلغطذ لها الصىاكت البىىُت زصىصا في الفترة الأزيرة، ؤن هظا 

الخؼىع في الصىاكت االإالُت الؤؾلامُت ًدخم كلى اللابمين كليها والباخثين في هظا االإجاٌ البدث كً 

 .ؤؾالُب وابخياع ؤصواث حؿاكض كلى جدضًض حجم االإساػغ االإمىً خضوثها واللمل كلى ججىبها 

   لهظا خـُذ الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت باهخمام بالغ مً كبل االإؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت في ابخياع 

هظه االإؤؾؿاث وليي جدافف كلى صًمىمت همىها وػٍاصة جىافؿها،  وجؼىع االإىخجاث االإالُت التي جدخاحها

 .فظلا طمان بلائها في الؿىق 

جإحي هظه الضعاؾت للإحابت كلى الؿؤاٌ الغبِس ي الظي ًمىً صُاغخه كلى الىدى :  ئشياليت البحث-

: االإىالي

الخمىيل بالصىىن االإاليت الؤسلاميت في  في جطىير  الؤسلاميتهيف يمىً أن حساهم الهىدست االإاليت   

؟ الأسىاق االإاليت

 :مداولت لفهم االإىطىق والؤخاػت بجىاهبه جم صُاغت الفغطُت الخالُت: فرضيت الدراست-

غ ؾىق الصيىن الؤؾلامُت، مً زلاٌ ابخياع -  ؾاهمذ الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت في ول كملُاث جؼىٍ

لت الؤؾلامُت غ هظه الؿىق، مم مغاكاة طىابؽ الشغَ لُت حضًضة لخؼىٍ  .آلُاث جمىٍ
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وؿعى مً زلاٌ هظا االإىطىق إلى جدلُم مجمىكت مً الأهضاف والتي ججلل مً :  أهداف البحث-

: ًلي مىطىق بدثىا ؤصاة خلُلُت وؤؾاؾُت في البدث الللمي، وهظهغ مً بين هظه الأهضاف ما

  .مخؼلباتها وملغفت ماهُتها و الؤؾلامُتالىكىف كلى فلؿفت الهىضؾت االإالُت- 

 .الصيىن الؤؾلامُتمداولت ملغفت ؤهم ؤهىاق - 

 .ؾىق الصيىن الؤؾلامُت مً جؼىعها كلى االإؿخىي اللالمي واالإدليالؤػلاق كلى - 
 :مىهج الدراست-

    ًخم صعاؾت الؤشيالُت بئجباق االإىهج الىصفي والخدلُلي، خُث ًخم الاكخماص كلى االإىهج الىصفي مً 

زلاٌ الخلغض للإػاع الىـغي للهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت  والصيىن الؤؾلامُت، واالإىهج الخدلُلي كىض 

غ الخلامل بالصيىن ؾىاء كلى االإؿخىي االإدلي  صعاؾت مضي مؿاهمت الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت في جؼىٍ

 .ؤو الضولي

 :خطت الدراست-

، الؤؾلامُت جم جلؿُم الضعاؾت إلى زلازت مداوع، ًخظمً االإدىع الأوٌ الؤػاع االإفاهُمي للهىضؾت االإالُت

في خين حاء االإدىع الثاوي لخىطُذ مفهىم وؤهىاق الصيىن الؤؾلامُت، وفي الأزير ًخؼغق االإدىع الثالث 

ل بالصيىن الهىضؾت االإالُت ل الخمىٍ  . إلى مؿاهمت الهىضؾت في جؼىٍ

 :مفهىم الهىدست االإاليت الؤسلاميت. 2
 إلا فُما ًسص  الخللُضًتلهىضؾت االإالُت الا ًسغج مفهىم الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت كً االإفهىم         

لت الؤؾلامُت، فخلغف كلى ؤجها مجمىكت الأوشؼت التي جخظمً كملُاث الخصمُم  الالتزام بالشغَ

غ والخىفُظ ليل الأصواث واللملُاث االإالُت االإبخىغة، بالإطافت إلى صُاغت خلىٌ إبضاكُت الإشاول  والخؼىٍ

لت الؤؾلامُت  ل وول طلً في إػاع جىحيهاث الشغَ . (14، صفدت 2011زظيراث، )الخمىٍ

شير هظا الخلغٍف إلى ؤن الهىضؾت االإالُت جخظمً اللىاصغ الخالُت :   وَ

. ابخياع ؤصواث مالُت حضًضة- 

لُت حضًضة-  . ابخياع كملُاث جمىٍ

لُت-  . ابخياع خلىٌ حضًضة للأصاة الخمىٍ

. ؤن جيىن الابخياعاث واللملُاث االإشاع إليها ؾابلا مىافلت للشغق الؤؾلامي- 

مىً جىطُذ الأؾاؽ الؤؾلامي الإفهىم الهىضؾت االإالُت مً زلاٌ خضًث الىبي صل الله كلُه وؾلم    وٍ

مً ؾً في الؤؾلام ؾىت خؿىت فله ؤحغها واحغ مً كمل بها بلضه مً غير ؤن ًىلص مً "خين كاٌ 

ؤحىعهم ش يء ومً ؾً في الؤؾلام ؾىت ؾِئت وان كلُه وػعها و وػع مً كمل بها مً بلضه مً غير ؤن 

". ًىلص مً ؤوػاعهم ش يء
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ؿخضٌ مً هظا الخضًث الضكىة للابخياع وإًجاص الخلىٌ للملظلاث االإسخلفت االإالُت وغير االإالُت ػاالإا    وَ

واهذ في صالح اللباص، والضكىة للاحتهاص وطغوعة مىاصلخه مً الخىحيهاث الؤؾلامُت اللُمت التي جضكى 

. إلى الخجضًض باؾخمغاع طماها لخؿً الأصاء

:  (294، صفدت 2011اللبُضي، )      جلىم الصىاكت االإالُت الؤؾلامُت كلى مبضؤًً مهمين هما

لت الؤؾلامُت كامت وؤخيام االإلاملاث الاكخصاصًت واالإالُت زاصت-  . الالتزام بإخيام الشغَ

بيل صىعه وؤشياله لا ؤزظا ولا كؼاءا وطلً اؾخجابت للىٌ الله حلالى ﴿  (الفابضة)كضم الخلامل بالغبا - 

واخل الله البُم وخغم الغبا﴾ وكىله حلالى ﴿ ًا ؤحها الظًً آمىىا اجلىا الله وطعوا ما بلي مً الغبا إن هىخم 

هما للً عؾىٌ الله صلى  (281-275البلغة )﴾ ...فئن لم جفللىا فإطهىا بدغب مً الله وعؾىله. مؤمىين

. الله كلُه وؾلم ؤول الغبا ومىوله وواجبه وشاهضًه وكاٌ هم ؾىاء

م الخلامل الغبىي  ٌلض ؤهم زاصُت ًسخص بها الىـام االإصغفي الؤؾلامي، في الىكذ  (الفابضة)إن جدغٍ

الظي حلض الفابضة اللؼب الظي جضوع خىله اغلب آلُاث كمل الأهـمت الاكخصاصًت والىلضًت واالإالُت 

. االإلاصغة

   تهضف الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت إلى إًجاص مىخجاث وؤصواث ججمم بين االإصضاكُت الشغكُت والىفاءة 

، لظمان الؿلامت الشغكُت االإؼلىبت ؤصلا في االإىخجاث االإالُت الؤؾلامُت، واللضعة كلى الاكخصاصًت

 .مىافؿت االإىخجاث االإالُت الخللُضًت التي جخميز بىفاءة كالُت

، الصفداث 2014للماعة، )    ولظلً فئن ملخض ى اللصغ ًىحب إطافت مجمىكت مً الخصابص هي

6-7) 

لت الؤؾلامُت بإهبر كضع : االإصضاكُت الشغكُت-  وحلني ؤن جيىن االإىخجاث االإالُت الؤؾلامُت مىافلت للشغَ

ممىً، وهظا ًخظمً الخغوج مً الخلاف الفلهي خىلها كضع االإؿخؼاق، إط لِـ الهضف الأؾاس ي مً 

الصىاكت االإالُت الؤؾلامُت جغحُذ عؤي فلهي كلى ؤزغ، وإهما الخىصل إلى خلىٌ مبخىغة جيىن مدل 

اجفاق اهبر كضع ممىً، وهظا الاجفاق هى ما ًمىً ؤن هؼلم كلُه بئؾتراجُجُت الخغوج مً الخلاف 

وكلُه ًيبغي هفغق ابخضاء بين صابغة ما هى حابؼ شغكا، وبين ما جؼمذ ؤلُه الصىاكت الؤؾلامُت . الفلهي

فالصىاكت االإالُت الؤؾلامُت جؼمذ الإىخجاث وآلُاث همىطحُت، بِىما صابغة الشغق حشمل ما كض ًيىن 

همىطحُا بملُاؽ اللصغ الخاطغ، وما لِـ هظلً، والخلىٌ التي جلضمها الصىاكت الؤؾلامُت ًيبغي ؤن 

. جيىن همىطحا للاكخصاص الؤؾلامي في اللصغ الظي جيخج فُه

جخميز الهىضؾت االإالُت بساصُت ؤزغي إطافت إلى االإصضاكُت الشغكُت وهي : الىفاءة الاكخصاصًت- 

الىفاءة الاكخصاصًت، خُث ًيبغي الإىخجاث الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت ؤن جيىن طاث هفاءة اكخصاصًت 

اصة الآزاع الاكخصاصًت الؿلبُت  كالُت ملاعهت بالابخياعاث االإالُت الخللُضًت وان جخجىب االإؿاكضة في ػٍ

. هلضم فلالُت الؿُاؾت الاكخصاصًت
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ت  م الفغص الاؾدثماعٍ اصة الىفاءة الاكخصاصًت كً ػغٍ مىً للمىخجاث الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت ػٍ   وٍ

في مشاعهت االإساػغ وجسفُع جيالُف االإلاملاث وجسفُع جيالُف كلى االإللىماث وكمىلاث الىؾاػت 

إن الخاصِخين االإصضاكُت الشغكُت والىفاءة الاكخصاصًت لِؿخا مىلؼلخين كً بلظهما . والؿمؿغة

البلع، وإهما في غالب الأخُان هجض ؤن البدث كً الىفاءة الاكخصاصًت ًؤصي إلى خلىٌ ؤهثر 

. مصضاكُت، واللىـ صخُذ

ٌلخبر الخىىق االإخىفغ في االإىخجاث االإالُت الؤؾلامُت جىىكا خلُلُا ولِـ : الابخياع الخلُلي بضٌ الخللُضي- 

صىعٍا هما هى الخاٌ في ؤصواث الهىضؾت االإالُت، خُث ؤن ول ؤصاة مً ؤصواث الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت 

لها ػبُلت حلاكضًت وزصابص جميزها كً غيرها مً الأصواث الأزغي، ؾىاء حللم الأمغ بمساػغ 

الظماهاث ؤو الدؿلير، وهظا مً مىؼلم ؤن االإلصىص بالهىضؾت االإالُت هى ما ًلبي مصلخت خلُلُت 

للمخلاملين الاكخصاصًين في الأؾىاق ولِـ مجغص كلض صىعي مً الللىص الىهمُت، وهظا ما ًؤهض 

. اللُمت االإظافت للابخياع

لاث الىطلُت-  جسخص الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت بالشغق الؤؾلامي فمً : الشغق الؤؾلامي بضٌ الدشغَ

لت  زلاله حؿخمض مسخلف االإباصا والأؾـ في جصمُم االإىخجاث االإالُت، بما ًخىافم وؤخيام الشغَ

الؤؾلامُت والابخلاص بإهبر كضع ممىً كً الخلافاث الفلهُت االإخىاحضة، هما ؤن ؤؾاؾها هى مبضؤ 

لها لأػغاف  االإشاعهت في االإساػغ، ؤي جلاؾم الأكباء بين مسخلف الأػغاف ولِـ مبضؤ صعء االإساػغ وجدىٍ

. ؤزغي، وهى ما ٌلخبر ؤؾاؽ الهىضؾت االإالُت

الهضف الأؾاس ي للهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت هى إصاعة الؿُىلت مً زلاٌ اؾخسضام الأمىاٌ في كملُت 

ل، بِىما هضف الهىضؾت االإالُت الخللُضًت هى إصاعة االإساػغ مً زلاٌ إًجاص ؤصواث مالُت جؤصي إلى  الخمىٍ

م وؤكل مساػغة .  الغبذ الؿغَ

  :مخطلباث ومحدداث الهىدست االإاليت الؤسلاميت. 3

  :مخطلباث الهىدست االإاليت. 1.3

 : (13، صفدت 2010حباعي، ) لىجاح الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت لابض مً جىفغ االإخؼلباث الخالُت

لصض به الىعي بالؿىق وؤخىاله بان جيىن الخاحاث التي ًخؼلبها الؿىق ملغوفت مً  :الىعي .1.1.3 وٍ

غ لأصواث الأوعاق االإالُت، بالإطافت إلى جدلُم الغطا بين حمُم الأػغاف  .ػغف مً ًلىم بالابخياع وجؼىٍ
 ًلصض بالإفصاح بُان االإلاملاث وشفافُتها التي كض جؤصحها الأصواث االإالُت التي ًخم :الؤفصاح.2.1.3

غها، وطلً لؿض الثغغاث التي ًمىً ؤن ًىفظ منها االإخلاكبىن ؤو االإظاعبىن  ابخياعها ؤو ختى جؼىٍ

. لاؾخسضام جلً الأصواث لخدلُم غاًاث غير مشغوكت

وحلني االإلضعة الغؤؾمالُت التي جمىً مً شغاء والخلامل، والالتزام بالشغق   :االإلدرة والالتزام .3.1.3

 .الؤؾلامي



                           الخمىيل بالصىىن االإاليت الؤسلاميتدور الهىدست االإاليت الؤسلاميت في جطىير

 

6 

 

 :محدداث الهىدست االإاليت الؤسلاميت  2.3
   إن االإىخجاث االإبخىغة مً زلاٌ الهىضؾت االإالُت وفم االإىهج الؤؾلامي لا حلخبر طاث ػبُلت إؾلامُت إلا  

  : (121، صفدت 2017ًىؾفاوي، )إطا واهذ جسظم للمدضصاث الخالُت 
1.2.3.  ٌ الالتزام بشغغ االإشاعهت في الغبذ والخؿاعة في هص واضح ووامل ولا ًلبل  : االإحدد الأو

ل، وطلً كلى ؤؾاؽ اللىاكض الشغكُت االإلمىٌ بها في كلىص االإظاعباث واالإشاعواث . الخإوٍ

م الأوعاق والأصواث االإالُت التي ؤصضعث كلى  :االإحدد الثاوي.2.2.3 ؤن لا ٌلاص صفم االإىاعص االإلبإة كً ػغٍ

ت غلى مؤؾؿاث وشغواث جخلامل بىـام الفابضة في ول  ؤؾاؽ الخسلي كً شغغ الفابضة الغبىٍ

حلاملاتها، هما ؤهه لا ًجىػ اؾدثماع االإىاعص الىلضًت للأوعاق والأصواث االإالُت الؤؾلامُت في مشغوكاث جضع 

. كىابض مخفم كليها ملضما كلى ؾبُل الخإهُض

اث واضخت في : االإحدد الثالث.3.2.3 لُت للأوعاق في مشغوكاث لها ؤولىٍ طغوعة اؾدثماع االإىاعص الخمىٍ

. مجاٌ االإصلخت اللامت للمجخمم الؤؾلامي

 :الصىىن الؤسلاميت .4

لت الؤؾلامُت،    اليل ٌللم ؤن فىغة إوشاء الصيرفت الؤؾلامُت الخالُت مً الغبا لخخلاءم مم ؤخيام الشغَ

لاؾُما ؤن الضكامت الأؾاؾُت لهظا الاهدشاع هى وحىص فىابع مالُت هبيرة ملؼلت، ليىن ؤن هىالً 

ت ليىجهم ؤصخاب كلُض  شغابذ واؾلت مً االإؿلمين في حمُم ؤهداء اللالم لا جخلامل مم االإصاعف الغبىٍ

صًيُت جدغم حلاػي الخلامل الغبىي، ومً هظا االإىؼلم ؿهغث الخاحت االإاؾت للمىخجاث االإالُت 

. الؤؾلامُت

  :وشأة الصىىن وأهميتها.1.4

ا كام  ، خُث جم فيها إصضاع صيىن بلغذ كُمتها هدى ملُاع صولاع، زم 2002   وشإة الصيىن في ماليزً

 ملُاع صولاع، زم 94 خُث ججاوػث كُمت الصيىن 2007اػصاص حجم إصضاع الصيىن، ولغ طعوجه كام 

 ، 2008جغاحم ؾىق الصيىن بلض طلً مم بضاًت الأػمت االإالُت التي كصفذ باكخصاصًاث اللالم كام 

الظي حلغطذ له الصيىن هدُجت وكىق الخجاوػاث (الىلض الفلهي )هما ؾاهم في اهدؿاع همى الصيىن 

الشغكُت فيها، ولا ؾُما فُما ًخللم بالظماهاث التي كضمها مصضعو الصيىن لخامليها وؤشهغ الضوٌ في 

 ً ذ، والبدغٍ ا، والؤماعاث، والؿلىصًت، واليىٍ ؿف، )إصضاع الصيىن هي ماليزً  (48، صفدت 2014ًىَ

وجخجلى ؤهمُت الصيىن في وىجها وؾُلت لجمم مبالغ هبيرة مً الأمىاٌ مً ؤصخابها واؾدثماعها 

بخىؿُفها في اليشاػاث الاكخصاصًت االإسخلفت، حلىص بالىفم كلى االإجخمم كامت، وكلى الجهاث االإصضعة 

ومً ؤهم مؼاًا . لها خيىماث واهذ، ؤو مؤؾؿاث زاصت، وهظا كلى الأفغاص خملت الصيىن بشيل زاص

الصيىن ؤجها حغني الخيىماث كً الاكتراض الغبىي االإثلل بالفابضة مً البىىن الأحىبُت، وهى الأمغ 

. الظي كض ٌلغطها للخبلُت الؿُاؾُت ؤو للاؾخغلاٌ الاكخصاصي الجابغ مً كبل الجهاث االإلغطت
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م البيُت  ل مشاعَ ومً ؤمثلت جؼبُلاث الصيىن، ؤن جلىم الخيىماث بئصضاع صيىن وػىُت لخمىٍ

م صىاكُت ؤو ػعاكُت ضخمت . الخدخُت، ؤو اكخىاء الؼابغاث، إكامت مشاعَ

    بلض  جفلُل الاؾدثماع االإباشغ بغغض االإؿاهمت في جدلُم الخىمُت ؤو الخؼىع الاكخصاصي االإؼلىب 

ؤخض الأهضاف الغبِؿت لجمُم صوٌ اللالم، وزاصت صوٌ اللالم الثالث لظلً جدخاج هظه الضوٌ إلى جبني 

. ٌؿاهم في جدلُم الخىمُت ملخمضا كلى ؤبغػ وؤخضر الأصواث االإصغفُت (إؾلامي )هـام مصغفي مخؼىع 

 كباعة كً وزُلت بلُمت مالُت ملُىت، جصضعها مؤؾؿت بإؾماء مً :حعريف الصىىن الؤسلاميت.2.4

ًىخدبىن فيها ملابل صفم اللُمت االإدغعة بها، وحؿدثمغ خصُلت البُم ؾىاء ؤواهذ بىفؿها، ؤم بضفلت إلى 

شاعن االإىخدبىن في الصيىن في هخابج هظا  الغير للاؾدثماع هُابت كنها، وحلمل كلى طمان جضاولها، وَ

 .(147، صفدت 2013اللاوي، ) الاؾدثماع خؿب الشغوغ الخاصت بيل إصضاع

ل الأصىٌ االإلبىلت شغكا إلى صيىن مالُت مفصىلت الظمت االإالُت كً " الخصىًُ كباعة كً كملُت جدىٍ

ؼت ؤن جيىن مدلها غالبه ؤكُاها، وطاث آحاٌ  الجهت االإيشئت لها وكابلت للخضاوٌ في ؾىق مالُت شغٍ

 . (5، صفدت 2012صالح، ) مدضصة بلابض غير مدضص ؤو مدضص ولىً لِـ زالُا مً االإساػغ

جخميز الصيىن الؤؾلامُت بمجمىكت مً االإميزاث هظهغها والآحي : مميزاث الصىىن الؤسلاميت.3.4

: (148، صفدت 2013اللاوي، )

. الصً وزُلت جثبذ الخم لصاخبها في ملىُت الاشتران مم الغير- 

. ليل صً كُمت مالُت مدضصة مسجل كلُه- 

له بإمىاٌ -  جخظمً الخصت التي ًمثلها الصً ملىُت شاةلت في االإشغوق، ؤو الاؾدثماع الظي جم جمىٍ

. الصيىن ولهظا ًسظم الخصغف في الصً لأخيام الخصغف في الفله الؤؾلامي

ًمثل الصً هصِبا شاةلا في مىحىصاث االإشغوق وخلىكه وصًىهه التي كلُه للغير، ولهظا فئن اهخلاٌ - 

. خم االإلىُت لا ًغص كلى الصً فدؿب، بل كلى ما ًضٌ كلُه مً صافي كُمت الأكُان والخلىق 

صاخب الصً ٌؿخدم االإشاعهت في هاجج االإشغوق االإمىٌ مً ؤمىاٌ الصً فُدصل كلى هصِبه مً - 

خدمل هصِبه مً الخؿاعة في خضوص ما ًمثله الصً بىصفه عب ماٌ في ازخصاصه خابؼ  اللابض وٍ

. الإلىُخه وكلى ازخلاف ما ًؼغؤ كلُه مً كىاعض

. البُاهاث، واالإللىماث االإؼلىبت شغكا في الخلاكض: شغوغ الخلاكض جدضصها وزُلت إصضاع الصً وحشمل_ 

هىان كلاكاث جيشإ بالخلامل بالصيىن بين الأػغاف، فخىحض كلاكت بين خامل الصً وغيره مً - 

خملت الصيىن وهظه الللاكت بين الشغواء في ملً واخض مً حهت هما ؤجها كلاكت بين خملت الصيىن 

. والجهت االإصضعة له مً حهت ؤزغي، وهي كلاكت عب ماٌ بمظاعب، ولِؿذ كلاكت صابً بمضًً
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لت مً خُث- الأوشؼت والاؾدثماعاث التي حلمل : الصيىن االإالُت الؤؾلامُت مخىافلت مم ؤخيام الشغَ

ل، ؤو  فيها ؤو مً خُث ػبُلت الللاكت بين ؤػغافها إط ؤجها لا جخظمً صفم فابضة مدضصة ملابل الخمىٍ

. غير طلً مً االإدـىعاث الشغكُت في االإلاملاث

:  ًمىً جلؿُم الصيىن إلى ؤهىاق إلى كضة اكخباعاث ؤهمها :جلسيماث الصىىن الؤسلاميت.3.4

 جلؿم الصيىن خؿب الصُغت الشغكُت الظي ؤصضع كلى :حسب العلد الشرعي االإسدىد ئليه 1.3.4

لض هظا الخلؿُم ؤهثر جلؿُماث ...ؤؾاؾه إلى صيىن مظاعبت وصيىن مشاعهت وصيىن إحاعة إلخ وَ

. شُىكا وهى االإلخمض مً كبل هُئت االإداؾبت واالإغاحلت للمؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامي

شمل في هظا الجاهب: حسب طبيعت العلد الشرعي. 2.3.4 صيىن : جلؿم كلى ؤؾاؽ كلض االإلىُت وَ

شمل في هظا الجاهب صيىن االإغابدت : االإظاعبت، صيىن االإشاعهت، ؤو كلى ؤؾاؽ كلض االإفاوطاث وَ

. وصيىن الؤؾخصىاق وصيىن الؤحاعة وصيىن الؿلم

جلؿم إلى صيىن كصيرة الأحل هصيىن االإغابدت والؿلم وصيىن مخىؾؼت : حسب الآحاٌ.3.3.4

لت الآحل وهظا ًخىكف كلى اليشاغ الاؾدثماعي  . وػىٍ

م غير مدضصة وؤزغي :  جلؿم إلى صيىن كامت:حسب الخخصيص. 4.3.4 ل مشاعَ ؤي جصضع بهضف جمىٍ

ل مشغوق مدضص . مسصصت بهضف جمىٍ

ًمىً جصيُفها إلى صيىن ػعاكُت ؤي حؿدثمغ في كؼاق ػعاعي، ؤو : حسب اللطاع الاكخصادي.5.3.4

ت ؤي حؿدثمغ في كؼاق ججاعي  . الخ...إلى صيىن صىاكُت ؤي حؿدثمغ في كؼاق صىاعي ؤو صيىن ججاعٍ

 وجلؿم إلى صيىن خيىمُت ؤي جصضع مً الخيىمت، وصيىن الشغواث :حسب حهت االإصدرة. 6.3.4

. ؤي جصضع مً كبل الشغواث

ل مشغوق ملين، : حسب الضمان.7.3.4 م ؤي جصضع لخمىٍ  جلؿم إلى صيىن االإظمىهت باالإشاعَ

وصيىن مظمىهت بالأصىٌ ؤي جصضع بلُمت الأصىٌ االإصىىت، ؤوصيىن مظمىهت باللىابم االإالُت ؤي 

. جصضع بظمان اللىابم االإالُت للجهت االإلترطت

جىمً ؤهمُت الصيىن الؤؾلامُت فإجها جلىم بضوع هبير في  :أهميت الصىىن الاسدثماريت الؤسلاميت.4.4

ً عجلت االإؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت التي حلخبر كصب الخُاة الاكخصاصًت  اصة الاؾدثماعاث وجدغٍ ػٍ

  .للمجخملاث

ؼ الخىمُت الاكخصاصًت     . هما ؤجها جلىم بضوع إًجابي في حلؼٍ

 :(209، صفدت 2012، .ؾمدان م)وهىحؼ ؤهمُت هظه الصيىن في الىلاغ الخالُت 

ل االإؼلىب للشغواث واالإؤؾؿاث االإالُت بصىعة ججظب اللضًض - الىفاء بالاخخُاحاث االإشغوكت للخمىٍ

. مً فئاث االإجخمم االإلؼولت كً الخىمُت والبىاء جىعكا وزىفا مً الىكىق في الخغام

ل الاخخُاحاث الابخماهُت للمؤؾؿاث واالإغافم الخيىمُت- ت في جمىٍ . إميان اؾخسضام الصيىن الاؾدثماعٍ
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غ ؾىق مالي إؾلامي ومل ًدبم طلً مً احخظاب للأمىاٌ الباخثت كً اؾدثماع - تهُئت االإىار لخؼىٍ

. الخلاٌ

إًجاص الؤػاع االإلابم لإصاعة الؿُىلت في االإؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت وما ًترجب كلى طلً مً هخابج -

. اكخصاصًت مباشغة وغير مباشغة لصالح الضولت واالإىاػىين

. الىصىٌ بفىغة الصيىن الؤؾلامُت إلى مؿخىي الخضاوٌ اللالمي-

. إميان اؾخسضام الصيىن الؤؾلامُت هإصاة للخدىم في الؿُاؾت الىلضًت-

جىفغص الصيىن : أوحه الشبه والاخخلاف بين الصىىن الؤسلاميت والأدواث االإاليت الخلليديت.5.4

ت بمميزاث ججللها جسخلف ازخلافا شاؾلا كنها وكلى الغغم مً  الؤؾلامُت كً غيرها مً الأصواث الغبىٍ

، 2012، .ؾمدان م)وحىص هظه الفغوكاث إلى ؤجها جدشابه ملها في كضص مً الخصابص والصفاث 

. (210صفدت 

 ًمىً خصغ ؤهم الخصابص :أوحه الشبه بين الصىىن الؤسلاميت والأدواث االإاليت الخلليديت.1.5.4

: التي جدشابه فيها هظه الأصواث فُما ًلي

ٌ .أ ؿهل اهخلالها مً شخص :سهىلت الخداو  لأن الصيىن كباعة كً مىحىصاث خلُلُت جم حؿُِلها وَ

. لأزغ، هما حؿهل االإخاحغة فيها في الأؾىاق االإالُت

.  ًمىً جدلُل الصيىن بؿهىلت مما ٌؿهل جضاولها:سهىلت الخلييم.ب

ؼ الىطم الابخماوي.ج وحىص كضة ؤهىاق مً الصيىن ؾُلؼػ مً الثلت الابخماهُت بالصيىن : حلؼٍ

ً الظًً لا ًغغبىن في الضزىٌ في اؾدثماعاث طاث مساػغ كالُت . وؾُجللها ؤهثر حاطبُت للمؿدثمغٍ

بُت وهـم عكابُت :حعدد أشياٌ الصىىن.د لاث طغٍ  ًجللها مخلضصة الأػغاف، وجخماش ى مم حشغَ

. وشغوغ إصعاج مخلضصة في بلضان مسخلفت وكلى هؼاق صولي

ل الؤؾلامي : أوحه اخخلاف بين الصىىن الؤسلاميت والأدواث االإاليت الخلليديت.2.5.4 في هـام الخمىٍ

لت جؤصي إلى  ًجب الابخلاص كً االإلضلاث االإغجفلت مً الضًىن والخلامل بالغبا واالإظاعباث، وهظه الؼغٍ

ض مً الخلامل في االإىحىصاث الخلُلُت، وجىفغ الظماهاث واالإلاملاث التي  الاؾخلغاع االإالي وحصجُم االإؼٍ

حشاعن فيها حمُم الأػغاف في االإساػغ، وجسخلف الصيىن كً الأصواث االإالُت الخللُضًت في الىحىه 

: (211، صفدت 2012، .ؾمدان م)الخالُت 

 (صًىها )جمثل الصيىن خصت في ؤكُان خلُلُت، بِىما جمثل الؿىضاث التزاماث مالُت : مسألت الخملً.أ

كلى مً ًصضع هظه الؿىضاث، والللض الأؾاس ي للصيىن هى كلض صخُذ مً الجاهب الشغعي، بِىما 

جيىن ؤؾاؽ الللاكت في الؿىض هى الغبا لأن خامل الؿىض ًدصل كلى فىابض مً كلض ؤؾاؾه هلىص 

جب ؤن جيىن االإىحىصاث التي جصضع كلى ؤؾاؾها الصيىن هي مىحىصاث خلاٌ، لا بلىـ الؿىضاث  وٍ

ل ؤي وشاغ ختى لى لم ًىً خلالا . التي جمىً ؤن جصضع لخمىٍ
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 بغع الىـغ كً االإلابمت االإالُت للجهت االإصضعة للصيىن، فئن ؤؾلاع الصيىن :مسألت الدسعير.ب

. حلخمض كلى اللُمت الؿىكُت لللين التي بمىحبها صضعث الصيىن

وفي االإلابل فئن خامل الؿىض ٌلخمض فلؽ كلى االإلابمت االإالُت الإصضع الؿىض، ولا ٌلخمض كلى االإىحىصاث 

بلُنها بصفت مباشغة، وفي خالت الخلثر االإالي الإصضع الؿىض ًىـم خملت الؿىضاث لباقي الضابىين لُخم 

ظهم مً االإىحىصاث االإخبلُت للجهت االإصضعة . حلىٍ

 بُم الصً ٌلني بُم خصت مً مىحىصاث خلُلُت بِىما بُم الؿىض ًيىن ؤؾاؾا بُلا :مسألت البيع.ج

. للضًً

إن هىان خاحت ملخت لإصضاع صيىن الاؾدثماع الؤؾلامُت  :أسباب ئصدار الصىىن الؤسلاميت.6.4

: (59-35، الصفداث 2014اصهم، )للأؾباب الخالُت 

ً الظًً -  دت هبيرة مً االإؿدثمغٍ ت الؤؾلامُت ًغفم الخغج كً شغٍ إن وحىص هظه الأصاة الاؾدثماعٍ

. ًدخاحىن إلى مثلها لأؾباب اكخصاصًت مللىلت

ت حؿاكض الضوٌ في حغؼُت عجؼ ميزاهُتها-  . إن هظه الأصاة الاؾدثماعٍ

م مصاصع االإىاعص الظاجُت وجىفير الؿُىلت للشغواث -  إن وحىص هظه الصيىن حلخبر مً ؤهم الىؾابل لخىىَ

. والخيىماث

. إن هظه الصيىن حؿاكض الأفغاص كلى جىؿُف مضزغاتهم- 

 - ٌ  .إن وحىص هظه الصيىن ٌغؼي خاحت ملخت للشغواث التي جدخاج إلى ؾُىلت لأمض مللى

عغم الخؼىع الظي حشهضه الصىاكت االإالُت : جحدياث ورؤيت مسخلبليت لخطىير الصىىن الؤسلاميت.7.4

الؤؾلامُت في اللضًض مً الىىاحي إلا ؤهه عافم هظا الخؼىع مجمىكت مً الخدضًاث وعغم هظه الخدضًاث 

. واللغاكُل غير ؤهه ًخىكم ؤن ًيىن هىان إكباٌ هبير كلى الصيىن ؤلإؾلامُت في االإؿخلبل مدلُا وصولُا

 هىان كضة جدضًاث جىاحه الصيىن الؤؾلامُت ؤبغػها :جحدياث جطىير الصىىن الؤسلاميت.1.7.4

: (258، صفدت 2011كماعة، )

 جىاحه الصيىن الؤؾلامُت خملاث متزاًضة مً كبل الخغٍصين كلى الصيرفت :الاخخلافاث الشرعيت.أ

دغمىن هظه الصيىن لأكل الشبهاث وهى ما  الؤؾلامُت وغيرهم، خُث ًبالغىن ؤخُاها في وشغهم وٍ

ًؤصي إلى فلضان الثلت بهظه الصيىن مما ًؤصي إلى جغاحم الؤكباٌ كليها وبالخالي اهسفاض الأعباح ؤو 

. زؿاعة

ىخضها زاصت باليؿبت :غياب الؤطار الدشريعي والخىظيمي.ب  ًىـم كمل هظه الؤصضاعاث وٍ

. للازخلافاث الشغكُت التي جـهغ مً فترة إلى ؤزغي خىٌ شغكُت بلع الصيىن

 لابض كبل إصضاع الصيىن الؤؾلامُت مً :الخصييف الائخماوي وركابت االإإسساث االإاليت الدوليت.ج

وهظلً مشىعة صىضوق الىلض الضولي وغيره  (ابخماهُا مً كبل ووالاث جصيُف ابخماهُت صولُت  )جصيُفها 
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مً االإؤؾؿاث االإالُت الضولُت وفي طلً جيلفت هبيرة كلى خملت الصيىن جسفع هثيرا مً اللىابض 

. االإخىكلت

 الأمغ الظي صكا إلى الخصيُف الابخماوي مً مؤؾؿاث :هلص الشفافيت في بعض الؤصداراث.د

. الخصيُف الابخماوي التي طهغهاها مؿبلا وطلً لخللُل االإساػغ ومساوف الاهخخاب في بلع الؤصضاعاث

ت االإضعبت واالإؤهلت في مجاٌ الخلامل بالأصواث االإالُت :هلص االإىارد البشريت.ٌ  ًؤصي هلص االإىاعص البشغٍ

لُم في هفـ الىكذ إمياهُت همى وجؼىع جضاوٌ  الؤؾلامُت إلى تهضًضاث مً خُث االإساػغ الدشغُلُت، وَ

. الصيىن الؤؾلامُت

ؼ الثلت في :رؤيت مسخلبليت لخطىير الصىىن الؤسلاميت.2.7.4  ؤصث الأػمت االإالُت اللاالإُت إلى حلؼٍ

غها وابخياعها ختى جخىافم مم  ت جؼىٍ همىطج االإاٌ الؤؾلامي وكضعجه كلى الاؾخضاهت مما خخم طغوعٍ

 : (259، صفدت 2011كماعة، ) االإخؼلباث االإؿخلبلُت وطلً مً زلاٌ جىفغ االإغجىؼاث الخالُت

 وطلً لظمان الؤلتزم بالظىابؽ الشغكُت في االإلاملاث التي :الخىثيم والؤفصاح للمعلىماث الركابيت.أ

جإؾـ كلى كلاكاث صخُدت ومللىمت خفاؿا لأمىاٌ الىاؽ وخماًت االإضزغ وجغشُض االإؿدثمغ، إن 

الؿىق االإالي الؤؾلامي الظي جخضاوٌ فُه الصيىن الؤؾلامُت التي جيخـم إلا إطا جدلم فيها الؤفصاح 

ً كغاعاتهم بىاءا كلى الأوطاق  اليامل، وطلً بخىفير ووشغ االإللىماث والبُاهاث االإالُت، فُخسظ االإضزغٍ

الخلُلُت للمؤؾؿاث وبظلً جلىم كملُت الغكابت مً واكم البُاهاث واالإللىماث مما ٌلؼػ الجضًت 

. والأمان

م االإؤؾؿاث :جىفر سىق مالي ئسلامي هفإ.ب  اللمل كلى إوشاء ؾىق مالُت إؾلامُت جظمً حؿىٍ

االإالُت الؤؾلامُت مىخجاتها مً زلالها وجإمين الؿُىلت اللاػمت لها خُث ؤن هظه االإؤؾؿاث جىاحه 

ل االإىاؾب لها مً زلاٌ الأؾىاق  م مىخجاتها وإًجاص الخمىٍ جدضًاث هبيرة وكىابم كضًضة في حؿىٍ

. الخللُضًت، فُجب ؤن جخميز هظه الؿىق باللمم والاحؿاق ختى ججض الصيىن الؤؾلامُت مجالا لدؿُِل

ً، هما حؿاكض كلى الدؿلير  وصوع هظه الؿىق ًخمثل في جىؾُم كاكضة االإخلاملين، وججُم االإؿدثمغٍ

الىفء للصيىن والخسصُص الأمثل للمىاعص االإالُت وجدُذ الؿىق االإالُت حلبئت االإىاعص االإالُت كً 

ً بصفت كامت . الؤصضاعاث اللامت بضلا مً اللجىء إلى االإضزغٍ

 مً الظغوعي جىفغ الىـام االإالي الؤؾلامي كلى مغاهؼ للمللىماث كً الفغص :جىفير مراهز معلىماث.ج

ً وؤوطاق الشغواث والؿىق والأؾلاع، واالإىافؿت وجدلُلها وجصيُفها  ت وعبدُتها واالإؿدثمغٍ الاؾدثماعٍ

وجلضًمها إلى مخسظي اللغاع خُث جصضع اللغاعاث االإالُت كلى ؤؾاؽ مللىماث صخُدت، وهي كملُت 

ت لترشُض اللغاع وعفم الىفاءة . طغوعٍ
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لُت : الخمُيز في زضمت االإجخمم.ص كلى االإصاعف الؤؾلامُت ػغح الصيىن التي جلبي الاخخُاحاث الخمىٍ

ت، ومً زلاٌ الاؾخفاصة مً الأفياع االإخلللت بالؼواة واللف والصضكاث  لللؼاكاث الىفلُت والخيرً

. واالإصاصع الفلهُت وجؼبُلها في الىاكم اللملي، ختى جخميز في زضمت االإجخمم وجلبُت خاحاجه الغوخُت

 :الخمىيل بالصىىن االإاليت الؤسلاميت ر يجطىمساهمت الهىدست االإاليت الؤسلاميت في .5

. 2018 هى جلضًم الخدلُل والاججاهاث في ؾىق الصيىن اللاالإُت زلاٌ كام    جهضف مً زلاٌ الجؼء

 .كلاوة كلى طلً ، حغؼُت الخؼىعاث الأزيرة التي حشيل ؾىق الصيىن

 :(االإحليت+الدوليت)ئصداراث الصىىن العاالإيت.1.5

يي في 123.15بلغ إحمالي الؤصضاع اللالمي      ، 1الشيل عكمهما هى مىضح في . 2018 ملُاع صولاع ؤمغٍ

اصة مخىاطلت بيؿبت خُث  يي في 116.7٪ مً 5+ ؤؿهغ الؤصضاع اللالمي للصيىن ػٍ  ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي  زلاٌ كام 123.15 إلى 2017 غحم ، 2018 ملُاع صولاع ؤمغٍ  الؿبب الغبِس ي لإصضاعاث الصيىن وٍ

لُا وبلع  ٌ الؿُاصًت مً آؾُا وصوٌ مجلـ الخلاون الخلُجي وإفغٍ  الأزغي في خين اؾخمغث الضو

اصة خصت  ا في الؿُؼغة كلى ؾىق الصيىن كلى الغغم مً ػٍ صوٌ مثل إهضوهِؿُا والؤماعاث بلع ماليزً

. اللغبُت االإخدضة واالإملىت اللغبُت الؿلىصًت وإلى خض ما مً جغهُا

  ئحمالي ئصداراث الصىىن العاالإيت  :1الشيل 

 ملُىن صولاع: الىخضة 

 
Source :International Islamic Financial Market, 8thedition,july2019,p21. 

 :ئصداراث الصىىن الدوليت.2.5

يي في كام 32.98بلغ إحمالي إصضاعاث الصيىن الضولُت      ، وهى ما ٌلني 2018 ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي 4.66اهسفاطا كضعه   ملُاع 37.64 الظي بلغ 2017٪ كً مؿخىي كام 14 بيؿبت ؤي ملُاع صولاع ؤمغٍ
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يي   وان ؤفظل كام بلغذ فُه ؤكلى كُمت للصيىن الضولُت مىظ 2017مما ٌلني ؤن كام - صولاع ؤمغٍ

 .الصيىنإصضاعاث بضاًت ؾىق 

 ئحمالي ئصداراث الصىىن الدوليت : 2الشيل 

 صولاع ملُىن :  الىخضة

 
Source :International Islamic Financial Market,8thedition,july2019,p24. 

، I.F.Market ،2019) 2018فُما ًلي بلع الؤهجاػاث التي جدللذ في ؾىق الصيىن الضولُت للام   

 (: 24ص

ان ، االإملىت االإخدضة ، صيىن هجغة مظمىهت بلُمت -  ملُىن حىُه اؾترلُني  250 بىً الغٍ

 ملُىن صولاع صيىن صابمت 750 مصغف ؤبىؿبي الؤؾلامي -

 ملُاع صولاع صيىن الؤحاعة  2الشغهت الؿلىصًت للىهغباء - 

 ملُىن ًىعو صيىن الؤحاعة  622 وػاعة االإالُت الترهُت -

ً ملُاع صولاع صيىن الؤحاعة و- يي 3إصضاع خيىمت إهضوهِؿُا بلُمت  ( خيىمت البدغٍ  ملُاعاث صولاع ؤمغٍ

 مً صيىن الىوالت

 :ئصداراث الصىىن االإحليت.3.5

 البالغ 2017 ؤصهاه ؤن إصضاعاث الصيىن االإدلُت ػاصث مً مؿخىاها للام 3الشيل عكم ًىضح    

يي إلى 79.06 يي 90.16 ملُاع صولاع ؤمغٍ اصة ًإحي 14 ؤي بيؿبت ملُاع صولاع ؤمغٍ ٪ ، وؤهبر حؼء مً هظه الؼٍ

ت البالغت  يي جليها االإملىت اللغبُت الؿلىصًت 48.6مً مؿاهمت الؿىق االإاليزً  صولاع 14.2 ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي ملُاع وإهضوهِؿُا   . ملُاع صولاع6.8 ملُاع وجغهُا 13.5ؤمغٍ
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ئحمالي ئصداراث الصىىن االإحليت : 3الشيل 

 ملُىن صولاع:  الىخضة

 
Source :International Islamic Financial Market,8thedition,july2019,p25.   

، I.F.Market ،2019) 2018فُما ًلي بلع الؤهجاػاث التي جدللذ في ؾىق الصيىن االإدلُت للام       

   :(25ص

ا للصيىن الؿُاصًت االإدلُت بلُمت - يي 16 إصضاع خيىمت ماليزً  ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي 11.4 إصضاع خيىمت االإملىت اللغبُت الؿلىصًت للصيىن الؿُاصًت االإدلُت بلُمت -  ملُاع صولاع ؤمغٍ

يي 401 لللملت االإدلُت بلُمت XL Axiata Sukuk إصضاع شغهت مدلُت -  ملُىن صولاع ؤمغٍ

 945 صيىن مدلُت بئصضاع Hybird الىُان االإؤؾس ي الؿلىصي شغهت الخلضًً اللغبُت الؿلىصًت -

يي  ملُىن صولاع ؤمغٍ

 -هماذج حديدة- الخطىر في أسىاق الصىىن  .4.5

واكضة هبيرة في ؤؾىاق اهجاػاث للض ؤؿهغ صمج ؤهضاف الخىمُت االإؿخضامت  في اليشاغ الاؾدثماعي     

ا بلُمت خُث . عؤؽ االإاٌ الضولُت ًُ  ملُاع صولاع 174.9شهض كؼاق الؿىضاث الخظغاء إصضاعًا إحمال

يي في   حؿخجُب الؿىضاث الخظغاء خُث. 2017٪ ملاعهت بلام 3 خُث سجل همىًا بيؿبت 2018ؤمغٍ

حؿخجُب الؿىضاث الاحخماكُت لخدضي كضم االإؿاواة الاحخماكُت ولأهضاف خماًت البِئت وحغير االإىار ، 

.  وجدُذ الىصىٌ إلى شغابذ االإجخمم االإدغومت ؛ ؤؿهغث هظه الغوابؽ بشيل كام كىة حغ ؤكل

ج مً ؾىقي  و للؿىضاث ، ؤي ؤؾىاق " اؾخسضام اللابضاث"ؤزبدذ الصيىن االإؿخضامت التي جخميز بمؼٍ

ً ومم طلً ، وان هىان اعجفاق واضح في . الؿىضاث الخظغاء والاحخماكُت ، ؤجها ؤكل حاطبُت للمصضعٍ

 .هظه الأصواث في الؿىىاث الأزيرة

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000



                           الخمىيل بالصىىن االإاليت الؤسلاميتدور الهىدست االإاليت الؤسلاميت في جطىير

 

15 

 

كلى مضي اللامين االإاطُين ، عؤًىا ؤن ؾىق الصيىن كض جدؿيذ مم هظا الاججاه ، ولىً جبني ؤهضاف 

، كلى الغغم مً الخىافم الظي لا ًمىً إهياعه لأهضاف خماؾاالخىمُت االإؿخضامت في الاؾدثماع وان ؤكل 

ل الؤؾلامي .  الاؾخضامت مم الخمىٍ

م  (OIC)إن اخخُاحاث صوٌ مىـمت الخلاون الؤؾلامي  مً خُث حجم الاؾدثماع االإؼلىب في مشاعَ

م طاث الاؾخضامت بشيل كام م  خماًت البِئت والاعجلاء الاحخماعي واالإشاعَ هبيرة ، مما ًمهض الؼغٍ

 
ً
ل االإؼلىب بدلىٌ كام . لصيىن زظغاء ومؿؤولت احخماكُا لضع ؤن الخمىٍ لُىن 7.2 هى 2040وٍ  جغٍ

يي مم عجؼ مخىكم كضعه  يي في 1.6صولاع ؤمغٍ لُىن صولاع ؤمغٍ  صولت مً صوٌ مىـمت االإؤجمغ 13 جغٍ

 . الؤؾلامي

 كً 
ً
ً واضخت وهي مؿؤولت حؼبُا كلى الغغم مً الىمى والؼلب الىاضح ، فئن بلع شيىن االإؿدثمغٍ

ولا ًؼاٌ مثل هظا الشىً لا ٌشير فلؽ إلى مجاٌ الصيىن ولىً . هبذ الؤمياهاث اللالُت لهظه الؿىق 

ت ً كً مساوفهم مً ؤن مجمىكت مًوكض ؤكغب . ؤًظًا إلى الؿىق الخللُضًت االإىاػٍ غؿل " االإؿدثمغٍ

مىدشغ ، خُث واهذ هظه الاؾدثماعاث في بلع الأخُان طلُفت بؿبب الؤفصاخاث " االإلابـ الخظغاء

 بهوهظا ًثير الخاحت االإلخت لآعاء ػغف زالث مىزىق . االإخلللت باالإشغوكاث التي ًخم فيها جىحُه الأمىاٌ

ا ًُ  احخماك
ً

 .خىٌ ما ٌشيل اؾدثماعًا مؿؤولا

ً كلى صعحت امخثاٌ صيىن زظغاء ؤو مؿخضامت بىكض الاؾخضامت  الؿؤاٌ كً هُفُت إػلاق االإؿدثمغٍ

الظي ًلضمه مصضعو هظه الصيىن هى ؾؤاٌ مشابه لؿؤاٌ هُف ًغقى إصضاع الصيىن إلى الىكض 

لت .  بالامخثاٌ للشغَ

" اؾخضامت"ؤو " زظغة"آعاء الأػغاف الثالثت خىٌ . للض جؼىعث مىاهج الخلُُم لخلبُت هظه الأؾئلت  

الؿىضاث ، لم ًخم جىفيرها مً كبل ووالاث الخصيُف الابخماوي فدؿب ، ولىً ؤًظًا مم صزىٌ ووالاث 

ا الإؼالباث هؤلاء  ًُ شاع إليها غالبًا ، والتي جىفغ مغاحلت ؤو جدللًا زاعح ٌُ الخصيُف غير االإالي ، هما 

ً  .االإصضعٍ

ًظم االإؿدثمغون كلاوة كلى االإللىماث االإظافت التي جىفغ طماهًا بإن الأصواث التي ًخم الاخخفاؾ بها 

هي في الىاكم هظلً ، كلى ؾبُل االإثاٌ ، مً زلاٌ صعحت " اؾخضامت"ؤو " احخماكُت"ؤو " زظغاء"هإصواث 

مباصا الؿىضاث الخظغاء  (ICMA)التزامها ، كلى ؾبُل االإثاٌ ، الاجداص الضولي لؿىق عؤؽ االإاٌ 

جم جإؾِـ . للأصواث الخظغاء ؤو ؤي مجمىكت ؤزغي مً االإلاًير التي وطلها ملُم زاعجي مؿخلل

 عوابؼ ؤؾاؾُت مشترهت بين الؿىضاث الخظغاء ؤو 4 كلى ICMAمباصا ؾىضاث الاؾخضامت الخاصت بـ 

 .الاحخماكُت 

  . اؾخسضام اللابضاث -

 . كابضاث جلُُم االإشغوق وازخُاعه -
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  . إصاعة اللابضاث -

غ-  . إكضاص الخلاعٍ

 بمغاحلت زاعحُت لإكاعة خالت الصً الصاصع إلى اللىن الأزظغ ؤو ICMAكلاوة كلى طلً ، جىص ي 

ًمىً ؤن جإزظ هظه االإغاحلت الخاعحُت شيل الخدلم ، ؤو عؤي زانٍ ، ؤو شهاصة ، ؤو جصيُف . الاحخماعي

 .جصيُف زاعجي مؿخلل/ جصيُف / 

ا ، اعجفلذ كُمت الصيىن الصاصعة ختى   بمىحب بغهامج صيىن الاؾدثماع االإؿخضام واالإؿؤوٌ في ماليزً

م الؼاكت الشمؿُت924الآن إلى  يي وجمىٌ في الغالب مشاعَ .   ملُىن صولاع ؤمغٍ

م مخلضصة ، لخصبذ ؤوٌ 1.25صيىن إهضوهِؿُا الخظغاء بلُمت  يي ، تهضف إلى مشاعَ  ملُاع صولاع ؤمغٍ

في خين ؤن بلع هظه الؿىضاث زظلذ الإغاحلت زاعحُت ، مم . صيىن ؾُاصًت زظغاء جصضع

جصيُف واخض فلؽ مً كبل ووالت جصيُف مدلُت كاملت في مجاٌ الخصيُف الابخماوي ، ًخم جلضًم 

. ملـم هظه الآعاء كىض الؤصضاع

االإؿخمغة ، والتي ًخم " الاؾخضامت"ؤو " الخظغة" مً الىاضح ؤن هىان خاحت لفغض االإغاكبت االإىخـمت لـ 

ت لىوالاث الخصيُف إن مماعؾت مثل . حؿهُلها بشيل ملابم مً زلاٌ هـام الخصيُف واالإغاحلت الؿىىٍ

ب بشيل مجضٍ وجظُف بُلضًا حضًضًا لخصيُفاث  هظه الخلُُماث ؾىف ، وؾدىؼلم في وكذ كغٍ

 .الصيىن

ومم طلً ، ولخلض ؤن مؿاخت الصيىن حؿخمغ في الخؼىع مم شغابذ مخسصصت ، بالإطافت إلى 

لت التي مً االإغجح ؤن ًخم بها جىـُم الصيىن في االإؿخلبل مؿىصة الخلغض . الخغُيراث في الؼغٍ

AAOIFIفي خين .  الأزيرة االإلترخت لخضزل خيز الخىفُظ في اللام الخالي ، ٌلؼي ملُاعا لخصيُف الصيىن

ؤن ملاًير الخصيُف بشيل كام لا حؿترشض بالاجفاكُاث االإداؾبُت في خض طاتها ، فلض ًيىن لظلً آزاع 

. كلى الاججاهاث االإؿخلبلُت في هُاول وجىزُم الصيىن ، وبالخالي آزاع كلى ههج الخصيُف

: خاجمت. 6

 صوما إلى الىصىٌ إلى خلىٌ زلاكت جظمً جدلُم الأهضاف إلى ول  الؤؾلامُتحؿعى الهىضؾت االإالُت   

غ وجؼبُم كملُاث وؤصواث مالُت  الؤؾلامُتاالإخلاملين، فالهىضؾت االإالُت  هي كملُت جصمُم وجؼىٍ

لت الؤؾلامُتمؿخدضزت، وجلضًم خلىٌ زلاكت ومبضكت للمشىلاث الاكخصاصًت واالإالُت  ولا  وفم الشغَ

غ ؤصواث وؤفياع كابمت  ًلخصغ صوعها كلى االإىخجاث الجضًضة فدؿب، بل ًمخض هظلً إلى مداولاث جؼىٍ

. لخضمت ؤهضاف ميشأث الأكماٌ

 :    زلصذ هظه الضعاؾت إلى مجمىكت مً الىخابج مً ؤهمها

 لا ػالذ ؤهىاق مخلضصة مً الصيىن الؤؾلامُتإن الؿىق االإالُت الؤؾلامُت بما حشخمل كلُه مً  - 

.  ع الاكخصاصي االإؤمل منهاوالابخياع والؤبضاق مً ؤحل ؤن جلىم بالض بداحت إلى
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 إلى الاخخفاؾ بدشىُلت مخىىكت مً الأصواث واالإىخجاث هما-  
ً
 جدخاج االإؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت صوما

 جمىنها مً إصاعة ؾُىلتها بصىعة مغبدت، بالإطافت إلى جىفيرها للمغوهت االإىاؾبت  الؤؾلامُتاالإالُت

.  للاؾخجابت الإخغيراث البِئت الاكخصاصًت

 ؤصاة مىاؾبت لإًجاص خلىٌ مبخىغة وؤصواث مالُت حضًضة ججمم بين  الؤؾلامُت حلض الهىضؾت االإالُت-

. مىحهاث الشغق الخىُف واكخباعاث الىفاءة الاكخصاصًت

 إلى الاخخفاؾ بدشىُلت مخىىكت مً الأصواث- 
ً
واالإىخجاث االإالُت  جدخاج االإؤؾؿاث االإالُت الؤؾلامُت صوما

جمىنها مً إصاعة ؾُىلتها بصىعة مغبدت، بالإطافت إلى جىفيرها للمغوهت االإىاؾبت للاؾخجابت الإخغيراث 

 .البِئت الاكخصاصًت

ت -  لت اؾخمغاعٍ مؿاخت الصيىن في الخؼىع مم شغابذ مخسصصت ، بالإطافت إلى الخغُيراث في الؼغٍ

. التي مً االإغجح ؤن ًخم بها جىـُم الصيىن في االإؿخلبل

 : كتراحاثا- 

ل  الؤؾلامُتطغوعة الاهخمام بالهىضؾت االإالُت-   لأن هظا االإىهج هضفه إكاصة صُاغت كلىص الخمىٍ

ل بالصيىن الخالُت  بؼغق مسخلفت لخدلم الخىاػن بين االإلاصض الشغكُت والـغوف هصُغت الخمىٍ

ؤي اللمُل والبىً وؾُاؾت , بشيل ًغض ي ول الأػغاف, الىاكلُت لللمل االإصغفي والىفاءة الاكخصاصًت

 .الضولت

غها بما وإن وحىص ؾىق االإاٌ الؤؾلامي بما ًمىً ؤن جخظمىه مً ؤصواث إؾلامُت مخلضمت -  بلض جؼىٍ

لت الؤؾلامُت غ هىكُت اللمل االإصغفي الؤؾلامي, ًخفم والشغَ اصة , ؾىف حؿهم في جؼىٍ بما ًؤصي إلى ػٍ

اصة ملضلاث الىمى والغفاهُت, الىفاءة واللضالت . وبالخالي ػٍ

بالغغم مً الخؼىع االإلخىؾ في ؾىق الصيىن الؤؾلامُت ًبلى بلُض كً جؼللاث اللابمين، زاصت - 

 .فُما ًخللم بالخىمُت االإؿخضامت والاحخماكُت

االإؿخمغة ، والتي ًخم حؿهُلها بشيل ملابم مً " الاؾخضامت"ؤو " الخظغة"ة االإىخـمت لـ كابعاٌفغض - 

ت لىوالاث الخصيُف إن مماعؾت مثل هظه الخلُُماث ؾىف ، . زلاٌ هـام الخصيُف واالإغاحلت الؿىىٍ

ب بشيل مجضٍ وجظُف بُلضًا حضًضًا لخصيُفاث الصيىن  .وؾدىؼلم في وكذ كغٍ

البدث كً الخلىٌ والبضابل , االإؼلىب الآن مً الباخثين في الاكخصاص الؤؾلامي واالإصاعف الؤؾلامُت- 

. التي جدلم الؿلامت الشغكُت والىفاءة الاكخصاصًت واالإلاءمت اللملُت

 :كائمت االإراحع. 6

 صوع الهىضؾت االإالُت الؤؾلامُت في ملالجت الأػمت ،(2011 فُفغي 24-23)كمغ ًاؾين مدمض زظيراث،- 

ٌ الاكخصاصًت واالإالُت االإلاصغة، االإلخلى الضولي  الاكخصاص الؤؾلامي،الىاكم وعهاهاث االإؿخلبل، : خىٌ الأو

.  ، الجؼابغحاملت غغصاًت
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