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 شكر

 للعالمين رحمة إلمبعاث على وإلسلام وإلصلاة إلعالمين، رب إلحمد لله

 يشكر لنفسه ومن كفر فان الله غني حميد إنطلاقا من قاله عز وجل ومن يشكر فانما

 " الله يشكر لم إلناس يشكر لم من " : وسلم عليه الله صلى وقاله، لقمان سارة من 12 إلآية

لى أ تاجه  وجاده، بكرمه علي  وإلمتفضل أ حصيها لا إلتي بنعمه علي  وإلمنعم خالقي وجل عز الله إ 

ذ وعظمته بجلالته يليق إلذي وإلثناء بالحمد لى وفقني إ  نجاز إ   في يجعله أ ن الله وأ سأ ل إلعمل، هذإ إ 

 ميزإن

نه أ لقاه، يام حس ناتي، نني ل هله بالفضل وإعترإفا . عليه وإلقادر ذلك ولي إ   شكري بعظيم أ تقدم فا 

لى تقديري وخالص وإمتناني  وقدوتي أ س تاذي إ 

 بقبال صدره، رحابة وعن كرم، بكل وتفضله لي لرعايته الله حفظه بابعاية حسانإل س تاذ: 

 نعم كان فقد وإلنافعة، إلقيمة رشادإتهإ   علاوة على، لي مساعدته وعلى هذه إلرسالة على إلا شرإف

 . إلمثابة له يجزل وأ ن وصحته علمه في له يبارك أ ن الله فأ سأ ل وإلس ند، إلعان

عانتي في وساهم ساعدني من كل أ شكر أ ن أ نسى ولا  لتخطي بجانبي ووقف إلبحث هذإ على إ 

إه من تكبدعلى ما  عمرهما في الله أ طال إلعزيزين وإلدي رأ سهم وعلى بها، مرر  إلتي إلصعابا 

 سعاديإ  جل أ  إلعناءإ  من 
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شركات التأمين مؤسساات مالةاو نمان  أاو  دنات اامد الماديرات ظام الماااو الماالم  تعد 
حيااي ةظحاا   ن الااابر ان هاار ماان أاامل المااديرات الساامنةو يتاااا محاان أاامل الشااركات الميت  ااو  

نتح يااه أاامل الشااركات دهااراب دنرأااا نناام هااا ظاام يدمااو ا  ت اااد نلهااما ماان الياارنرة دراسااو 
النطمم ناندنات التم تستيدمها سنار لتامةا  ناامد الماديرأن  ن لتناياه أامل الماديرات مان 
 ااااه تمشاااةا سااانص المااااو و ااا و قاماااو نسااانص اننراص المالةاااو و ااا و يا اااو  نظااام ااااه تساااار  

ن اندنات نالنسااامه التاام ت  ااه تاانظير انمااناو  التناااا محاان ا ت ااادةات الساانص ناهاانر العديااد ماا
الظبمااااو ل تممةااااو ا  ت ااااادةو  ن هربأااااا تمشااااةا ساااانص الماااااو نتممةااااو اندنات المالةااااو ناسااااتحداي 
 ساااليد ن دنات ادياادن ك ااماديث ا ساات مار ومااا يااتظرو ماا  الهيمااو المحةطااو نمرح ااو المماان التاام 

د السانص المالةاو وماا تتيامما مان سانص لا نراص ةمر هها ا  ت اد النطمم نمتط واتاا  أاما نت عا
المالةاااااو  ن سااااانص ر ى المااااااو الااااال ااماااااد المؤسساااااات المالةاااااو انيااااار  م اااااه الهمااااان  نشاااااركات 

 ا ست مار دنرا أاما ظم تحقيث أمل انأداف.

نماااد  ن معاااو دنو العااالو ت طماات ل أمةااو ا  ت ااادةو نا اتماقةااو لقطااا  التااأمين ظعم اات    
تطااانأرل وكاظاااو النساااامه  كماااا ظااارل التقااادو الت منلااانام ق ااال كاااه دنلاااو  ن تعياااد ق ااال تشااااةعا ن 

المااار ظاام دراسااو كاظااو  طاقاتهااا المساااأمو ظاام التممةااو نالتطاانأر ومااا ظيهااا  طااا  التااأمين الاامة 
 ةعتهر  طاقا مهمشا نلو ةعطل لا ا أتماو الظبو ظم وعل الدنو المامةو.

غيرات امرأو ق ل  طا  التاأمين مان ياظو سان مامنقاو نالابامر كغيرأا من الدنو  حد ت ت   
ماان القاانامين نالتاام م اات ظاام مام هااا ق اال ياارنرن رظاا  احت ااار الدنلااو لهااما القطااا  نتي اا  
المؤسسااات وادياااظو الاال ظااتت ساانص التااأمين  ماااو المساات مر اليااا  ساانار المح اام  ن انامهاام 

 من  اه بأادن دنر أما القطا  ظم التممةو ا  ت ادةو.

 نمن أما تتا ل اشكالةو وح ما نالتم ةمكن ه نرتها ظم السؤاو الانأرة التالم:  
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 ب
 

كيف يساهم قطاع التأمين في تنشيط سوق القيم المنقولة في الجزائر؟ وما هو واقع استثمار 
 شركة أليانس للتأمينات في هذه السوق؟

 مها:نللإااوو ق ل سؤاو ادشكالةو تو تقسةما لعدن  سم و ظرقةو من هي

  ما المق ند والتأمين نسنص التأمين؟ 

 ما أم مراحه تطنر  طا  التأمين ظم الابامر؟ 

 ما نا   سنص التأمين ظم الابامر؟ 

 ماأةو شركات التأمين نما أن الدنر الاديد المة ت عوا ظم اه ا ت اد السنص؟ 

 كيه تساأو شركو  لةامى ل تأميمات ظم سنص القةو الممقنلو ظم الابامر؟ 

 فرضيات البحث: -2

 .التأمين ةعد من  حدي النسامه المستيدمو لمنااهو  ن التي يه من يسامر انيطار 

 سنص يتم ه ظم تمنأه ا ست مارات.   وت لشركات التأمين دنرا اديدا ظم اه ا ت اد ال 

 .أما  مساأمو لشركو  لةامى ل تأميمات ظم سنص القةو الممقنلو ظم تمشةطها 

  سنص القةو الممقنلو لشركو  لةامى ل تأميمات العديد من المباةا.ةقدو ا ست مار ظم 

مهاادف ماان يااظو أااما الوحااي الاال التعرأااه والتااأمين كااأدان ل حماةااو ماان  أهددفاا البحددث:- 3
هراب الادنر الامة ت عواا شاركات التاأمين  المياطر  نكنسي و لامد المديرات نتنايه انمناو  نا 

هراب النبن ال حقةقم لقطا  التأمين ظم ا  ت ااد الانطمم نماد  مسااأمتا ق ل كه المستنةات  نا 
ظاام تحقيااث التممةااو ماان يااظو ادساات مار ظاام ساانص القااةو الممقنلااو  نمحااانو كاامل  معرظااو مساااأمو 

 شركو  لةامى ل تأميمات ظم سنص القةو الممقنلو ظم الابامر  نأما من يظو دراسو الحالو.
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 ج
 

تراااااا   ساااااواد ايتةاااااار المنيااااان  لعااااادن اقتواااااارات ماتةاااااو  ختيدددددار الموضدددددوع:اأسدددددبا   -4
 نمنينقةو ممكر من هيمها:

  معرظااااو نبمااااا ن  وحكااااو التي اااا  الدراساااام نالر وااااو ظاااام الوحااااي ظاااام  طااااا  التااااأمين الاباماااارة
  .الحقةقم ظم ا  ت اد النطمم ظم اه ا ت اد السنص 

  سااات مارات نتحقياااث  أمةاااو شاااركات التاااأمين ظااام منااهاااو الميااااطر  ن التي ياااه ممهاااا لبأاااادن ا
 التممةو الشام و.

 .محانلو معرظو مساأمو شركو التأمين  لةامى ظم سنص القةو الممقنلو ظم الابامر 

للإااوااو ق اال اشااكالةو الوحااي نايتوااار  ااحو ال ريااةات تااو تقسااةو الوحااي الاال  هيكددا البحددث: 
 تطهةقم ظم شركو  لةامى ل تأميمات الابامر. ظ همقدمو نياتمو نظ ه مارة ن 

  ي اا  ال  ااه اننو لم هاانو التااأمين ماان يااظو تعرأ ااا نتقاادةو ميت ااه  مناقااا نموادمااا

مين نققاد اقاادن التاأمين مهيماين انطاراف نانركاان التام ةقنماان أقاد التاقدياظو لتحديد ماأةاو او

مين ظاام الاباماار ماان يااظو تحديااد مكنمااات ميت ااه الشااركات التاام تيااو أنتطاانر ساانص التاا ق يهااا

 .ما الر اوو ق ل كه السنص أما المحتن  نك

   لةاامى ل تأميماات مان  حتن  ق ل م ي  دراسو الحالو ظم شركو اظقد  ال امم ما ال  ه

يظو تعيين ماأيتها نتعرأ ها نكما طرص دينلهاا الال السانص نكاما مسااأمتها ظام القاةو الممقنلاو 

  .ظةا
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 تمهيد

ئم بسبب الأخطار الكثيرة التي يتعرض لها، والتي يترتب عليها دا قلق في الإنسان يعيش       
بجانب الأضرار المعنوية خسائر مالية، ولم يكن موقفه إزاء هذه الأخطار سلبيا، فقد حاول أن 
يتفاداها ويمنع وقوعها باستحداث وسائل مختلفة، ولكن رغم تقدم الوسائل التي كان يستعملها إلا 
أن هذه الأخطار ظلت تلاحقه مما حتم عليه أن يلجأ إلى وسيلة أكثر فعالية وهي التأمين، 

 الذي اعتبره العديد وسيلة من وسائل مواجهة الأخطار والحد منها.

إعطاء  وشركات التأمين ا الفصل والمعنون بالإطار العام للتأمينوسنحاول من خلال هذ      
ومفهوم  نظرة شاملة حول تطور نظام التأمين ومفهومه وكذا عقد التأمين وعقد إعادة التأمين

 حث.امب أربعة من خلال شركات التأمين ودورها كمؤسسة مالية والاستثمار فيها
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 ينالمبحث الأول: عموميات حول التأم

يعتبر نظام التأمين من أهم وسائل مواجهة الأخطار، فهو يعمل على توفير التغطية 
التأمينية للأفراد والمنشآت، لذا فإن دراستنا في هذا المبحث اهتمت بتطور نظام التأمين، مفهوم 
التأمين وهذا من خلال المطلب الأول، أما فيما يخص المطلب الثاني ركزنا على مختلف 

يقوم عليها التأمين والأخطار القابلة للتأمين وفي المطلب الثالث قمنا بإيضاح  الأسس التي
 مبادئ التأمين وأنواعه، أما في المطلب الرابع والأخير فحاولنا إبراز أهمية التأمين.

 المطلب الأول: تطور نظام التأمين ومفهومه

حياة محفوفة فمنذ ظهور الإنسان على وجه الكرة الأرضية  تطور نظام التأمين: -أولا
كما  عرضة في كل لحظة للعديد من المخاطر التي قد تصيبه في ذاته وممتلكاته،مبالمخاطر و 

أن مصادرها متنوعة فمنها ما هو ناتج عن عوامل غير إرادية وبعضها من فعل الشخص نفسه 
لذلك وجب البحث عن  1،سان في خسائر ماليةأو بفعل الغير ووقوعها يؤدي إلى إصابة الإن

الأساليب التي من شأنها التخفيف للفرد من الخسائر الناتجة عن هذه المخاطر إلى أدنى 
 مستوى.

لقد حاول في بداية الأمر على حماية نفسه في البداية بالوقاية من أجل تفادي الحوادث، 
ي لكن سرعان ما انتشرت روح الفردية لكن هذه الوسيلة لم تكن فعالة، فظهر التضامن الجماع

والاستقلالية وحلت محل روح الجماعة، ثم ظهرت فكرة الادخار التي اعتمد عليها الفرد للتوفير 
في وقت الرخاء ما يحتاج إليه في أوقات الشدة، لكن تبين أن هذه الوسيلة غير كافية لمحو 

ة والتكنولوجيا والمنافسة دفع ومع تطور المجتمعات ودخولها عصر الصناع 2آثار الكوارث،
الإنسان إلى البحث عن وسيلة أكثر فعالية لتوفير الأمان والاستقرار، فظهرت فكرة التأمين، 
حيث أصبح يلجأ إلى مؤسسات مؤهلة قادرة على تغطية المخاطر بواسطة عقود التأمين، 

                                                           

 .5، ص1980، دار النهضة العربية، بيروت، ، مقدمة في التأمينعبد العزيز فهمي هيكل-1 
 .5، ص1998، مطبعة حيرد، الجزائر، التأمينات الخاصة في التشريع الجزائري عبد الرزاق بن خروف، -2 
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أمين التعاوني، في واتخذت في بداية الأمر شق "التأمين التبادلي" وهو يجسد فعلا صورة الت
التأمين التبادلي يظهر طالب الأمان وهو المؤمن له في العقد طرفا مؤمنا ومستأمنا في نفس 

نما غرضه التعاون.  1الوقت، وما يميز التأمين التبادلي أنه لا يهدف إلى تحقيق الربح وا 

–ن ثم انتقل إلى شق التأمين التجاري أي التأمين عن طريق الاكتتاب لدى مؤمن معي
ودفع أقساط ثابتة تتحدد في عقد التأمين الذي يتم إبرامه بين المستأمنين كلا  -شركة التأمين

على حدا وشركة التأمين، وهنا تعمل شركة التأمين على تحقيق الربح  لهذا يطلق على هذا 
 2.النوع من التأمين بالتأمين التجاري، وهو النظام الأكثر استعمالا في العديد من دول العالم

ويعرف قانونيا  3،التأمين لغة ويعني الضمان والقدرة على درء الأخطارمفهوم التأمين:  -ثانيا
"عقد يلتزم المؤمن بمقتضاه أن يؤدي  من القانون المدني الجزائري التأمين بأنه: 619المادة  في

عوض مالي إلى المؤمن له أو المستفيد الذي اشترط لصالحه مبلغا من المال أو إيرادا أو أي 
آخر في حالة وقوع الحادث أو تحقق الخطر المبين بالعقد وذلك مقابل قسط أو أي دفعة مالية 

  4أخرى يؤديها المؤمن له للمؤمن.

عمل من أعمال الإدارة والتنظيم، وذلك لأنه يقوم  ويعرف التأمين اقتصاديا على أنه
م التأكد إلى أي حد مرغوب فيه، بتجميع أعداد كافية من الحالات المتشابهة لتقليل درجة عد

والتأمين ما هو إلا تصوير لمبدأ استبعاد عدم التأكد، وذلك بالتعامل في مجموعة من الحالات 
 بدل من التعامل في حالات مفردة".

 

 

                                                           

 .3، ص2000، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الجزائري  مدخل لدراسة قانون التأمينجديدي معراج،  -1 
 .4مرجع نفسه، ص -2 
 .15، ص1998، الطبعة الأولى، دار مجدلاوي للنشر، عمان، إدارة أعمال التأمين بين النظرية والتطبيقمحمد جودت ناصر،  -3 
 .12عبد الرزاق بن خروف، مرجع سبق ذكره، ص -4 
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 المطلب الثاني: الأخطار القابلة للتأمين

ض الأخطار من الناحية النظرية يمكن التأمين على جميع الأخطار، لكن عمليا توجد بع
غير قابلة للتأمين، فشركات التأمين لا تقبل تغطية جميع الأخطار التي يرغب المؤمن لهم 
تحويلها لها،فهناك خصائص معينة يجب توافرها في الخطر لقبول تغطية، فهذه الخصائص تعد 

 بمثابة شروط مسبقة يجب توافرها في الخطر حتى يكون قابلا للتأمين من بينها:

هذا يعني أنه لا يجوز التأمين على خطر قد زال قبل  ؛الخطر حادثا مستقبلياأن يكون  -1
 1التعاقد أو وقع وقت إبرام العقد.

يقتضي هذا ألا يكون الخطر مؤكد الحدوث ولا يمكن ؛ أن يكون الحدث محتمل الوقوع -2
 2تحديد الوقت الذي سيقع فيه لأن هذا أمر يرفضه كلا طرفي العقد.

أن لا يكون المؤمن له قد تعمد  هذا يعني؛ دث مستقلا عن إرادة الطرفينأن يكون الحا -3
 3إيقاع الخطر لأن هذا ينفي صفة الاحتمالية للخطر.

أي أن لا يكون محل عقد التأمين مخالفا للنظام العام ؛ أن يكون محل الخطر مشروعا -4
 4التهريب.والآداب العامة، فلا يجوز التأمين على مخاطر يكون موضوعها 

 المطلب الثالث: مبادئ التأمين وأنواعه

تخضع عقود التأمين لبعض المبادئ أو الشروط القانونية مستمدة من مبادئ التأمين:  -أولا
 التشريعات التي تنظم عمليات التأمين ومن بينها:

                                                           

 .80 -81، ص1988، دار النهضة العربية، بيروت، مبادئ التأمينعبد ربه، إبراهيم علي إبراهيم  -1 
 .15، ص1998، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان، مبادئ التأمينزياد رمضان،  -2 
 .15مرجع نفسه، ص -3 
 .15مرجع نفسه، ص -4 
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يقال أن للشخص مصلحة تأمينية في الشيء موضوع التأمين مبدأ المصلحة التأمينية:  -1
ما يعود عليه هذا الشيء بمنفعة مادية هذا في حالة بقاء الشيء على ما هو عليه، أما في عند

حالة تحقق حادث لهذا الشيء فإنه يلحق بالشخص خسارة مادية، وحتى توجد مصلحة تأمينية 
 1يجب أن تكون مصلحة مادية وبذلك لا تعتبر المصلحة العاطفية كافية لإبرام عقد التأمين.

يقضي هذا المبدأ على أن يفصح طرفي العقد عن كل البيانات والحقائق، النية:  مبدأ حسن -2
فلا يخفي أي بيانات تكون جوهرية بالنسبة للتعاقد، فإذا أخل أحد الطرفين بهذا المبدأ فإن العقد 

 2يصبح باطلا.

يقصد بهذا المبدأ أنه لقيام المؤمن بدفع التزاماته وهو التعويض أن  مبدأ السبب القريب: -3
يكون الخطر المؤمن منه هو السبب القريب لا السبب البعيد لحدوث الخسارة، وكلمة "القريب" 
لا يقصد بها القريب في الزمن ولكن المقصود بها القريب في السبب وعليه فالسبب القريب هو 

 3خسارة والمباشر.السبب الفعال في وقوع ال

إن كلمة تعويض تعني القيمة المستحقة للمؤمن له نتيجة الأضرار المترتبة  مبدأ التعويض: -4
على وقوع الخطر المؤمن ضده وينص هذا المبدأ على أن تكون قيمة التعويض المقدمة للمؤمن 

له من  له بقدر ما لحقه من خسائر عند تحقق الخطر المؤمن ضده هذا من أجل منع المؤمن
 4فتعاله.االمقامرة على وقوع الخطر أو 

بحيث تشترك مجموعة من المؤمنين في تحمل الخسارة نتيجة مبدأ المشاركة في التأمين:  -5
 5تحقق الخطر المؤمن منه مع مراعاة مبدأ التعويض.

                                                           

 .99، ص2000، الدار الجامعية، الإسكندرية، التأمين بين النظرية والتطبيقمقدمة في مبادئ مختار الهانس، إبراهيم عبد النبي حمودة،  -1 
 .36عبد العزيز فهمي هيكل، مرجع سبق ذكره، ص -2 
 .64، ص2003-2002، الدار الجامعية، الإسكندرية ، التأمين ورياضياتهإبراهيم علي إبراهيم عبد ربه،  -3 
 .317، ص2007، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر والتوزيع، الأردن، البنوك و شركات التأمينالنظم المحاسبية في عبد الإله نعمة جعفر،  -4 
 .69مرجع سبق ذكره، ص التأمين ورياضياته،إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه،  -5 
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أي أن شركة التأمين تحل محل المؤمن له في كافة حقوقه اتجاه الغير، أي : الحلول أمبد -6
 1طالبة الغير بالتعويض عن الخسارة التي لحقت به.م

 :يمكن تصنيف التأمين حسب عدة معايير نذكر منهاأنواع التأمين:  -ثانيا

يمكن تصنيف التأمين تبعا للخطر المؤمن ضده إلى الأنواع معيار الخطر المؤمن ضده:  -1
وتشمل أنواع التأمين ضد الأخطار التي تصيب الأشخاص مباشرة  تأمينات الأشخاص التالية؛

وتشمل أنواع التأمين ضد الأخطار التي تصيب  وتأمينات الممتلكات 2،في حياتهم أو صحتهم
ممتلكات الشخص كالتأمين البحري، التأمين ضد السرقة، التأمين ضد الحرب والزلازل والبراكين 

تأمين شخص من خطر يكون قد سببه وهي  ؤولية المدنيةوتأمين المس 3،والمحاصيل الزراعية
 4شخص آخر يكون مسؤولا عنه.

يتم تصنيف التأمين تبعا للإدارة العملية لهيئة التأمين  معيار الإدارة العملية لهيئة التأمين: -2
يشمل أنواع التأمينات المختلفة المتعلقة بحياة الإنسان مثل دفع مبلغ و التأمين على الحياة 5إلى:

والتأمينات معين عند وفاته أو عند بلوغه سنا معينا أو ضمان معاش يدفع له مدى حياته، 
 .تشمل جميع التأمينات الأخرى ماعدا التأمين على الحياة العامة

وتعني أن  الخاصة أو الاختيارية التأمينات 6ويصنف إلى:معيار الحرية في التأمين:  -3
الشخص يكون حرا في التأمين أو عدم التأمين مثل التأمين على الحياة، التأمين ضد الحريق 

تلك التأمينات التي تلزم الدولة بالتعاقد عليها  هيو  والتأمينات الاجتماعية أو الإجباريةوغيرها، 
 ، الوفاة، البطالة.بهدف اجتماعي مثل تأمين السيارات، التأمين ضد العجز

                                                           

 .921، ص 2000، دار وائل للنشر والتوزيع، عمان، إدارة  البنوكمؤيد عبد الرحمان دوري، فلاح حسن حسين،  -1 
 .22، ص2006، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، التأمين في الإسلامفايز أحمد عبد الرحمان،  -2 
 .65، ص1994، الطبعة الثانية، دار النهضة العربية، بيروت، الفنون التجاريةفاطمة مروة يونس،  -3 
 .73-71، ص2003الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان،  ،إدارة الشحن والتأمينعلي المشاقبة، محمد العدوان، سطام العمرو،  -4 
 .73علي المشاقبة، مرجع نفسه، ص -5 
 .20عبد العزيز فهمي هيكل، مرجع سبق ذكره، ص -6 
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وفق هذا المعيار نستطيع التمييز بين الأنواع معيار الهيئة التي تقوم بدور المؤمن:  -4
هو تأمين تقوم به جمعيات تعاونية أو مؤسسات هدفه الأساسي هو و  التأمين التعاوني التالية:

ع تتعاون مجموعة في هذا النو و  والتأمين التبادلي1خدمة الأعضاء والتعاون وليس تحقيق الربح،
من الأشخاص الذين يتعرضون لنفس النوع من المخاطر على الاتفاق على تقاسم الخسارة 

يقصد به تخصيص بعض الشركات مبالغ و  والتأمين الذاتي 2المالية التي تصيب واحدا منهم،
مالية تقتطعها من أرباحها لاستعمالها عند تعرضها لخسارة نتيجة تحقق خطر معين وبذلك 

ر المبالغ التي كانت ستذهب إلى شركات التأمين على شكل أقساط، وبالتالي تعتبر الأموال توف
تقوم الحكومة بدور المؤمن عندما  حيث والتأمين الحكومي 3المخصصة بمثابة تأمين ذاتي،

تلاحظ أن الهيئات الخاصة بالتأمين تمتنع عن قبول تأمينات معينة تعتبرها الحكومة ضرورة 
 التأمين التجاري بالإضافة  4تهدف إلى الربح، يتميز أنه إجباري في أغلب الأحيان، اجتماعية لا

يقوم بهذا النوع شركات مساهمة التي تهدف في العادة إلى تحقيق الربح، يتكون رأسمالها من و 
حصص متساوية الحقوق والواجبات تسمى كل حصة منها سهما، وتتحدد مسؤولية المساهمين 

 5رأس مال الشركة.بمقدار المساهمة ب

 

 

 

 

 
                                                           

 .33، ص 2005، المكتب الجامعي الحديث، الإسكندرية،  مشروعية التأمين وأنواعهمحمد أحمد شحاته حسين،  -1 
 .77وآخرون ، مرجع سبق ذكره، ص  علي المشابقة -2 
 .17زياد رمضان، مرجع سبق ذكره، ص -3 
 .18مرجع نفسه، ص -4 
 .19مرجع نفسه، ص -5 



                                                             الإطار العام للتأمين وشركات التأمين ــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الأول

 

- 12 - 
 

 المبحث الثاني: عقد التأمين وعقد إعادة التأمين

من خلال هذا المبحث سنتطرق إلى الجانب القانوني للتأمين والمتمثل في عقد التأمين 
في المطلب الأول، وفي المطلب الثاني سنحاول إظهار أهم الإجراءات والالتزامات التي يقوم 

فيما يخص المطلب الثالث سنتطرق إلى عقد إعادة التأمين، وأخيرا في عليها عقد التأمين، أما 
 المطلب الرابع نبين أنواع وأهداف عمليات إعادة التأمين.

 المطلب الأول: عقد التأمين

تعريف عقد التأمين على أنه اتفاق بين طرفين، يتعهد الطرف يمكن  تعريف عقد التأمين: -أولا
ض الخسارة المحققة نتيجة وقوع الخطر المؤمن منه، وهو مبلغ الأول فيه ويسمى المؤمن بتعوي

المؤمن -لا يتعدى المبلغ المنصوص عليه في عقد التأمين، في مقابل أن يقوم الطرف الثاني
والذي يريد أن يحول الخطر عن عاتقه بدفع مبلغ معين أو عدة مبالغ بصفة منتظمة، ولا  -له

مؤمن منه ويكون لصالح المستفيد، حيث يكون يستحق التعويض إلا عند وقوع الخطر ال
 1المستفيد الشخص نفسه المؤمن له أو شخص آخر يشترط أن يكون التأمين لصالحه.

 هناك عدة خصائص نذكر منها: خصائص عقد التأمين:-ثانيا

يقصد به أن المتعاقدان لا يستطيعان أن يحددا وقت إبرام عقد التأمين عقد احتمالي:  -1
ما سيؤديه كل منهما لأن تحديد هذا المقدار يتوقف على أمر مستقبلي غير محقق مقدار  العقد

الوقوع أي يتوقف على عنصر الاحتمال، حيث يتوقف دفع مبلغ التأمين والأقساط على أساس 
تحقق الخطر المؤمن منه فإذا لم يتحقق الخطر فإن المؤمن لا يدفع شيئا بينما يكون المؤمن له 

مين، أما إذا تحقق الخطر فإن المؤمن له يأخذ مبلغ التأمين الذي قد لا قد دفع أقساط التأ

                                                           

 .60فاطمة مروه يونس، مرجع سبق ذكره، ص  -1 
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يتعادل مع عدد الأقساط المدفوعة وبذلك يتحقق الاحتمال بين طرفي عقد التأمين بحيث يعتبر 
 1هذا العقد عقدا احتماليا.

 2فيه كل من المتعاقدين مقابلا أو عوضا لما أعطاه. أن يتلقىعقد التأمين عقد معاوضة:  -2

 التزامات متبادلة على كاهل الطرفين، التأمين ينشئ عقدعقد التأمين عقد ملزم للجانبين:  -3
 3وذلك أن هذا العقد ملزم من الجانبين حتى لو لم يتحقق الخطر المؤمن منه.

العقد الذي يمتد تنفيذه في الزمان أي  العقد المستمر هوعقد التأمين من العقود المستمرة:  -4
 4تنفذ فيه الالتزامات بأداء مستمر ولا تتم دفعة واحدة بل بشكل أقساط إلى وقوع الخطر.

هو عقد يقتصر فيه أحد الطرفين على قبوله ما يعرضه الطرف عقد التأمين عقد إذعان:  -5
 5لعقد.ن شروط دون مناقشته وشركة التأمين تستقل بوضع شروط امالآخر 

 المطلب الثاني: الأطراف والأركان الأساسية لعقد التأمين

ختلاف أنواع التأمين، ففي التأمين االمؤم ِّن ويختلف مفهوم المؤمن ب أطراف عقد التأمين: -أولا
التأمين التبادلي هو جمعية من الجمعيات التعاونية،  التجاري هو شركة شركات التأمين، أما في

هو الطرف الآخر في العقد و  المؤمَّن له 6،وكلاهما يقومان بدفع التعويض عند حصول الخطر
 7صفة المتعاقد والمهدد بالخطر والمستفيد. يمثل عادة ثلاث صفات،

                                                           

 .146-145، ص1980، الطبعة الثالثة، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  التأمين في القانون الجزائري إبراهيم أبو النجا،  -1 
 .148-147مرجع نفسه، ص -2 
 . 14فايز أحمد عبد الرحمان ، مرجع سبق ذكره، ص -3 
 .14مرجع نفسه، ص -4 
 .15مرجع نفسه ، ص -5 
 .146، ص1999ية ، بيروت ، الطبعة الأولى، منشورات الحلبي الحقوقأصول التأمينمصطفى محمد الجمال، 6 
 .210، ص 2002- 2001، الطبعة الثانية، مكتبة دار القلم بالمنصورة، الإسكندرية،التأمينفتحي عبد الرحيم عبد الله، 7 
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رادة  وهو الرضاالأركان الأساسية لعقد التأمين:  -ثانيا  تلاقي إرادة المؤمن له من جهة وا 
يتمثل في الخطر و  المحل 1المؤمن من جهة أخرى بالإيجاب والقبول من أجل إبرام عقد التأمين.

هو الغرض المباشر الذي يدفع و السبب 2الذي يخشى المؤمن له من وقوعه في المستقبل.
 بالمتعاقد إلى إبرام العقد، وهذا ما يسمى بالسبب القصدي.

 مطلب الثالث:عقد إعادة التأمينال

عقد إعادة التأمين على أنه عقد بمقتضاه تلتزم إحدى شركات تعريف عقد إعادة التأمين: -أولا
 3التأمين في تحمل أعباء المخاطر المؤمن منها لدى شركة أخرى.

 4.أطراف عقد إعادة التأمين وهم المؤم ِّن الأصلي وشركة إعادة التأمينثانيا: 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

 .55-54جديدي معراج، مرجع سبق ذكره ، ص1 
 . 1998عربي، القاهرة،، دار إيحاء التراث الالوسيط في شرح القانون المدني الجديدعبد الرزاق أحمد السنهوري، 2 
 .110-109، ص2005، الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان، ، إعادة التأمينأحمد سالم ملحم3 
 .112علي المشابقة و آخرون، مرجع سبق ذكره، ص4 
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 المبحث الثالث: قطاع التأمين في الجزائر

 .07\95المطلب الأول: تطور قطاع التأمين ما قبل القانون 

 ،لقد عمل المستعمر الفرنسي على جلب المعمرين إلى الجزائر مرحلة ما قبل الاستقلال: -أولا 
التأمين من الأمر الذي أدى إلى زيادة عدد المستوطنين وزيادة معاملاتهم فازداد الطلب على 

فعملت فرنسا على إنشاء وكالات تأمين فرنسية كما  المخاطر التي تصيب الفرد وأملاكه،
وضعت عدة نصوص قانونية لتنظيم عملية التأمين من بينها المرسوم التشريعي المؤرخ في 

والخاص بتأمين بعض  1946\04\25والمتعلق بمحاسبة التأمينات وقانون  1939\07\29
نهاية الحرب العالمية الثانية التفت فرنسا إلى الجزائر وقامت بإصدار عدة  الشركات. وبعد

، ومن أهم ما يمكن ذكره في هذه الفترة 1947نصوص تشريعية خاصة بالتأمين ابتداء من سنة 
 1عن التأمين أنه اقتصر على المعمرين، ولم يستفد الجزائريون إلا بالقليل منه.

وجدت نفسها في  1962عند حصول الجزائر على استقلالها : مرحلة ما بعد الاستقلال -ثانيا
  2مواجهة عدة تحديات في مجال التأمين منها:

 النظام التأميني هو نظام فرنسي، فلا يوجد تشريع خاص بالجزائر في ميدان التأمين. -

مراقبة عمليات التأمين قامت بها شركات أجنبية، وهذا ما أدى إلى خروج مجموعة من  -
 ال خارج الوطن.الأمو 

 نقص في الإطارات واليد العاملة المؤهلة في ميدان التأمينات. -

ولمواجهة لهذه المشاكل عملت السلطات الجزائرية على سن نصوص تشريعية لتنظيم  
فور إدراكها للخطر الذي تشكله هذه الممارسات على  1963عمليات التأمين في الجزائر سنة 

 ينصان على: 1963جوان 8التدخل في سن قانونين في  الاقتصاد الوطني ويتمثل هذا
                                                           

 .19-17، ص2000، مارس 33، العددLa Cattمجلة الشركة الجزائرية للتأمينات  -1 
 .20مرجع نفسه، ص -2 



                                                             الإطار العام للتأمين وشركات التأمين ــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الأول

 

- 16 - 
 

جبارية لجميع عمليات التأمين المحققة بالجزائر وهذا  -1 إنشاء عملية إعادة التأمين قانونية وا 
 " كمؤسسة وطنية.CAARمن خلال تأسيس الصندوق الجزائري للتأمين وا عادة التأمين "

وزارة المالية لتمكينها من مزاولة نشاطها إجبار مؤسسات التأمين على طلب الاعتماد لدى  -2
 بالجزائر مع تقديم ضمانات مسبقة.

ويمكن تلخيص أهم الأهداف التي كان يرمي إليها هذا القانون في مراقبة استعمال الأموال     
المجمعة من الأقساط المحصلة، وتجنب تحويل الأموال العمومية إلى الخارج عن طريق 

 عمليات إعادة التأمين.

ونظرا لكون الأحكام السابقة الذكر لا تتفق ومصالح مؤسسات التأمين الأجنبية فضلت  
هذه الأخيرة توقيف نشاطها والانسحاب من الساحة الاقتصادية، ولم يبقى سوى الشركات 

أنشأت بمقتضى قرار الإعتماد الصادر  la saaالتالية: الشركة الوطنية للتأمين 
، أنشأت بالأمر رقم la caarجزائري للتأمين وا عادة التأمين ، والصندوق ال1963ديسمبر12في
 تعاونية التأمين، و la cnma، والصندوق الوطني للتعاونيات الفلاحية 1946سنة 167\63

 .maatecالجزائرية لعمال التربية والثقافة 

لك من وذ مثلت بداية النشاط الفعلي للتأمين الجزائري، 1963ومن الجدير بالذكر أن قوانين    
 خلال تحويل التأمين من وسيلة لتحقيق الأهداف الشخصية إلى خدمة مصالح العام.

ونظرا للأهمية الاقتصادية التي يكتسبها قطاع التأمين، ومدى فعاليته في دفع وتيرة التنمية،     
كان لابد من تأميم هذا القطاع من أجل تنظيم نشاطه واستغلاله، فأصدرت الدولة قوانين مكملة 

 تتمثل في:  1963 لقانون 

ينص على احتكار الدولة لكافة عمليات  1966ماي27المؤرخ في  66-127الأمر  -1
 التأمين.
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 .saaينص على تأميم الشركة الجزائرية للتأمين  66-129الأمر -2

نتيجة الزيادة المستمرة في الطلب  1973 ووجد تنظيم جديد لسوق التأمين الجزائري سنة   
 التأمينية ويتمثل في:على الخدمة 

وكان اختصاصه تأمين  saaإنشاء الصندوق المركزي لإعادة التأمين الجزائرية للتأمين  -
 الأخطار الصناعية.

المتضمن إلزامية التأمين على السيارات وهو من  74\15صدر الأمر 1974\01\30وفي  -
 أهم النصوص القانونية التي صدرت في هذه الفترة.

المؤرخ  08\07خطى المشرع الجزائري خطوة كبرى وذلك بإصدار القانون  1980وفي سنة  -
 ويتناول تنظيم كل التأمين البري البحري والجوي. 1980\09\08في 

صدرت مجموعة من المراسيم نشرت في الجريدة الرسمية الصادرة بتاريخ  1985في سنة  -
ركات كلها شركات ، حددت اختصاص كل شركة في فروع التأمين وهذه الش1985\05\01

 عمومية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي.

تمتعت شركات التأمين بأكثر  1988وفي إطار الإصلاحات التي عرفتها الجزائر سنة     
استقلالية في شكل شركات اقتصادية عمومية، وفتح لها المجال لممارسة نشاطها في جميع 

 .1989فروع التامين إبتداءا من سنة 

 04\06و 07\95المطلب الثاني: مرحلة تحرير القطاع بموجب القانون 

كان اختيارنا لهذا القانون بالضبط مقصودا لأنه  المتعلق بالتأمينات: 07\95القانون رقم -أولا
، ولأن الجزائر 1989أحدث ثورة هامة في مجال التأمين، حيث جاء تطبيقا لأهم بنود دستور 

{ كانت تعتمد على الاشتراكية كخيار لا رجعة فيه، ومنه 1973 قبل هذا الدستور} أي دستور
فإن الاقتصاد الوطني في ظل الجزائر الاشتراكية كان مقيدا، وكان للدولة دور تدخلي فيه، جاء 
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حيث أقر النظام الاقتصادي الرأسمالي وعنيت الجزائر بنظام اقتصاد السوق،  1989دستور 
حيث عرف قطاع التأمين تغيرات عميقة وذلك في خضم  بأنها سنة متميزة، 1995وتعرف سنة 

 07\95الإصلاحات الهيكلية التي مر بها  الاقتصاد الوطني، وفي هذا الإطار صدر الأمر 
المتعلق بالتأمينات وينص على تحرير نشاط التأمين في الجزائر  1995\01\25المؤرخ في 

كما اتسم هذا التشريع الجديد بالشمولية وبذلك تم إلغاء قانون احتكار الدولة لقطاع التأمين، 
 والحداثة، فيعتبر حوصلة لما توصلت إليه التشريعات الأخرى.

يهدف هذا التشريع الجديد إلى وضع السوق الوطنية في جو المنافسة من أجل ترقية 
مستوى الخدمات المقدمة، وكذلك تطوير الفروع التأمينية وتنويع محافظها، ويعتبر إدخال 

)وكلاء عامين، سماسرة( في نشاط التأمين أحد العوامل المهمة لإصلاح قطاع التأمين  الوسطاء
ولتحسين عرض نوعية المنتجات وتسويقها، بغرض ترقية سوق التأمينات وتحسين نوعية 

الإدخار وتنمية التراكم فضلا عن ضمان حماية حقيقية للأشخاص  الخدمات وتوجيه
 1والممتلكات.

ضمن المسعى الهادف إلى إصلاح المنظومة  المتعلق بالتأمين: 04\06 القانون رقم -ثانيا
المالية يأتي القانون المعدل والمتمم للأمر المتعلق بالتأمينات بغية توفير ظروف مواتية وتطوير 
القطاع من حيث التحكم في نشاطه وتفعيل أدائه بما يحقق ترقيته وتطويره من خلال تجسيد 

 07\95انعقدت جلسة لدراسة مشروع القانون المعدل والمتمم للأمر  أهدافه، وفي هذا السياق
 .2006يناير 4وتم المصادقة على هذا المشروع يوم الأربعاء  1995يناير 25المؤرخ في 

 2لهذا القانون إلى:تهدف الأحكام المتضمنة  أهداف القانون:

مدعمة لتطوير تأمينات تحفيز النشاط وتحسين نوعية الخدمات من خلال وضع إجراءات  -1
 الأشخاص عن طريق تحسين وتنويع أساليب توزيع المنتوج التأميني.

                                                           

 .33عبد الرزاق بن خروف، مرجع سبق ذكره، ص1 
2 .www.apn.dz.org /apn/arabic/projets-lois.com/pnafinance. 
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الأمان المالي للشركات من خلال تحرير كلي لرأس مال شركات التأمين وذلك وقت  -2
 إنشائها. 

إعادة تنظيم رقابة التأمين من أجل دعم رقابة المتعاملين والنشاط، تم تأسيس من خلال هذا  -3
انون لجنة رقابة التأمينات التي تتكفل بمهام رقابة مؤسسات التأمين من شركات ووسطاء، الق

تتشكل هذه اللجنة من رئيس يعينه فخامة رئيس الجمهورية وممثلين عن المجلس الأعلى، 
 وممثل عن وزارة المالية، وخبير في مجال التأمينات.

 المطلب الثالث: مراقبة نشاط التأمين

تم إنشاء لجنة الإشراف والرقابة  2006فبراير24المؤرخ في  04\06رقم وفقا للقانون 
على التأمينات التي تتصرف كإدارة رقابية بواسطة الهيكل المكلف بالتأمينات لدى وزارة المالية 
والمكلفة برقابة مؤسسات التامين من شركات ووسطاء، وتهدف الدولة من رقابة نشاط التأمين 

ماية مصالح المؤمن لهم والمستفيدين من عقد التأمين بالسهر على شرعية وا عادة التأمين إلى ح
وكذلك ترقية وتطهير السوق الوطنية للتأمين قصد  عمليات التأمين وعلى شركات التأمين أيضا،
 إدماجها في النشاط الاقتصادي والاجتماعي.

نوعين من الرقابة على  تمارس الدولة الرقابة التي تمارسها الدولة على شركات التأمين: -أولا
 1شركات التأمين وا عادة التأمين وهي الرقابة الإدارية والرقابة التقنية.

من القانون رقم  204تتمثل في منح وسحب الاعتماد حسب نص المادة  الرقابة الإدارة: -1
فرض المشرع الجزائري على شركات التأمين وشركات إعادة التأمين مهما كان شكلها  04\06

سة نشاطها الحصول على اعتماد بقرار من الوزير المكلف بالمالية بعد أن يبدي المجلس لممار 
الوطني للتأمينات رأيه بشأن قرار منح الاعتماد مع الأخذ بعين الاعتبار في ذلك المخطط 
التقديري للنشاط والوسائل المالية اللازمة، بالإضافة إلى المؤهلات المهنية لمسيري الشركة 

                                                           

 .56عبد الرزاق بن خروف، مرجع سبق ذكره، ص 1 
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فإذا لم تتوافر هذه الشروط أمكن للجهة المختصة رفض الاعتماد، ويصدر هذا  ونزاهتهم،
الرفض بقرار مبرر قانونا يبلغ لطالب الاعتماد ويمكن الطعن فيه أمام الغرفة الإدارية لدى 

من نفس القانون، ويمكن للجهة التي منحت الاعتماد  218المحكمة العليا وفقا لنص  المادة 
زئيا في أي وقت إذا رأت مبررا لذلك، وهذا بقرار من الوزير المكلف أن تسحبه كليا أو ج

بالمالية وذلك بعد إبداء المجلس الوطني للتأمينات رأيه فيه باستثناء حالة التوقف عن النشاط 
 المصرح به وحالات الحل والتسوية القضائية والإفلاس.

شركات التأمين الخضوع لها  تتمثل في فرض التزامات خاصة توجب على الرقابة التقنية: -2
من  224وتتمثل في تكوين احتياطات وأرصدة تقنية وديون تقنية وهذا طبقا لنص المادة 

، وتم تحديد شروط تكوين هذه الاحتياطات والأرصدة التقنية والديون التقنية، 06\04الأمر
ا وتسجيلها في فبالنسبة للاحتياطات التي يتعين على شركات التأمين وا عادة التأمين تكوينه

خصوم موازناتها في الاحتياطات المبينة في المخطط الوطني المحاسبي لقطاع التأمينات، وفي 
كل احتياط آخر اختياري يكون بمبادرة الأجهزة المختصة في هيئات التأمين وا عادة التأمين، 

يضات التي فاحتياطات الشركة تقابل ديونها وبذلك فهي ملزمة بتخصيص ما يكفي للوفاء بالتعو 
تلتزم بها، وهذه الاحتياطات هي عبارة عن قيم مالية يجوز للشركة توظيفها بطريقة تضمن 
بقائها بحيث تكون قادرة في كل وقت على الوفاء بالتزاماتها المالية أمام الأرصدة النقدية وهي 

 نوعان:

قدرة الشركة على لأجل تعزيز  وتتمثل في رصيد الضمانأ_الأرصدة التقنية القابلة للخصم: 
والرصيد باقتطاع نسبة معينة من الأقساط التي تجمع خلال السنة المالية،  يمون الوفاء و 

من أجل تعويض عجز محتمل في الديون التقنية الناتجة عن  التكميلي الإلزامي للديون التقنية
ر المرتبطة سوء تقييمها وعن تصريحات الخسائر بعد إقفال السنة المالية وكذلك نفقات التسيي

 بذلك.



                                                             الإطار العام للتأمين وشركات التأمين ــــــــــــــــــــــــــــــــــ  الفصل الأول

 

- 21 - 
 

يقصد بها أي رصيد آخر يستحدث بمبادرة من ب_الأرصدة التقنية الغير قابلة للخصم: 
 الأجهزة المختصة في شركة التأمين وا عادة التأمين اتجاه المؤمن لهم والمستفيدين من العقود.

بالإضافة  إلى تكوين وتمثيل الاحتياطات  رقابة الدولة من خلال فرض التزامات أخرى: -3
والأرصدة التقنية والديون التقنية يجب على شركة التأمين وا عادة التأمين أن ترسل إلى الإدارة 

جويلية من كل سنة ( الحصيلة السنوية والتقدير بنشاطها وجدول الحسابات  31الرقابية )
تعين عليها أيضا أن تنشر حصيلتها والإحصائيات وكل الوثائق الضرورية المرتبطة بها وي

السنوية وحسابات النتائج في يوميتين وطنيتين على الأقل تكون إحداهما باللغة العربية وتلتزم 
كذلك بمسك الدفاتر والسجلات التجارية، وتتجلى رقابة الدولة لشركات التأمين كذلك من خلال 

، ويمكن لهذه الأخيرة أن تطلب عرض كل وثيقة تجارية موجهة للجمهور على إدارة الرقابة
 تعديلها في أي وقت شاءت.

المكلفة  يخضع وسيط التأمين لرقابة الوزارة  الرقابة التي تمارسها الدولة على الوسطاء: -ثانيا
بالمالية طبقا للتشريع المعمول به ويمارس هذه الرقابة محافظون، مراقبون يؤهلهم قانونا الوزير 

صفتهم ومراجع  قرار اعتمادهم في كل  الى وسطاء التأمين أن يذكرو المكلف بالمالية، ويجب ع
وثيقة يوزعونها على الجمهور في إطار ممارسة نشاطهم، مع العلم أن وكيل التأمين يخضع 

 وكيل عام. 300لرقابة الشركة التي يعتمده حيث يبلغ عدد وكلاء التأمين في السوق الجزائري 

 ليات التأمينالمطلب الرابع: مؤسسات رقابة عم

وهو تابع لوزارة المالية  1995جانفي 25أنشأ في  :C N Aالمجلس الوطني للتأمينات  -أولا
ويسعى  إلى ترقية وتطوير نشاط التأمين ليصبح ركيزة الاقتصاد الوطني مستقبلا لأنه يعتبر 
وسيلة هامة لتوجيه السياسة العامة للدولة في نشاط التأمين، يترأس الوزير المكلف بالمالية 

وتتمثل  1يعين من بين ممثلي المؤمن لهم،المجلس الوطني للتأمين ويساعده نائب رئيس 
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يتداول المجلس الوطني للتأمين في جميع المسائل المتعلقة بجميع أوجه صلاحياته في أنه 
الذين يتدخلون في هذا المجال،  نشاط التأمين وا عادة التأمين وفي المسائل الخاصة بالمتعاملين

 1 ة أو بطلب من أغلبية أعضاء المجلس،ثم يخطر المجلس بهذه المسائل الوزير المكلف بالمالي

ويمكن للمجلس الوطني للتأمين أن يقدم للوزير المكلف بالمالية جميع الاقتراحات الرامية إلى   
 2وضع الإجراءات الكفيلة بترشيد نشاط التأمين وترقيته.

 3تتلخص في:: أهداف للمجلس الوطني للتأمين -

 العقد.وازن ما بين حقوق والتزامات طرفي الت 

 .السهر على مردودية الأموال المجمعة 

 .السير الحسن لمختلف شركات التأمين 

 .المساهمة في توجيه وتطوير سوق التأمين في الجزائر 

 .المساهمة في إعداد النصوص التنظيمية 

 .تحسين شروط مهام شركات التأمين وا عادة التأمين 

 .وضع تسعيرات التأمين تطابق السوق الجزائرية 

 تجربة الدولية من خلال التعاون مع الخارج .جلب ال 

  التنسيق في مجال الأسواق الدولية حتى يساهم في توازن ميزان المدفوعات ويحفز
 التبادل ما بين شركات التأمين.

                                                           
 .159مبروك حسين، مرجع سبق ذكره، ص - -1
 .189 -156مبروك حسين، مرجع سبق ذكره، ص  -2
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 .إنشاء مركز للبحث يقوم بدراسات إستراتيجية من أجل تطوير نظام التأمين 

عادة التأمين  -ثانيا ، وله صفة 1994فيفري 22 أنشأ في :UARالإتحاد الجزائري للتأمين وا 
الجمعية المهنية ويختلف عن المجلس الوطني للتأمين كونه يهتم بمشاكل المؤمنين، حيث لا 
تشمل عضويته إلا شركات التأمين، أما المجلس الوطني للتأمين فيهتم بمشاكل السوق بصفة 

ا يفسر اختلاف طبيعة المتدخلين فيهم، حيث نجد في الإتحاد الجزائري للتأمين عامة، وهذا م
وا عادة التأمين ممثلين عن وزارة المالية ووزارات أخرى، شركات التأمين، المؤمن لهم وغيرها، 

 ومن أهداف الإتحاد ما يلي:

 .ترقية نوعية الخدمات المقدمة من شركات التأمين وا عادة التأمين 

  ى التكوين والتأهيل.تحسين مستو 

 .ترقية ممارسة المهنة بالتعاون مع الأجهزة والمؤسسات المعنية 

 .1الحفاظ على أدبيات ممارسة المهنة 

والجمع بين مهام الرقابة والتقنين والإسهام في الشركات العمومية قد أضعف نوعية  
الحالي لهيئة الرقابة الرقابة، فهيئة الرقابة حاكم وطرف في الوقت نفسه، كما يقيد التنظيم 

 إمكانية التدخل في مستوى السوق الذي يعرف تطورا كبيرا.
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 ماهية شركات التأمين المبحث الرابع:

شرركة الترأمين هرري مؤسسرة ماليررة تأمينيرة تقرروم بتحصريل الأقسرراط مرن المررؤمن لهرم لإعررادة 
لازمرة لردفع التعويضرات، استثمارها في أوجه مختلفة لتحقيق أرباح وعوائد بهدف توفير الأموال ال

ومن خرلال هرذا المبحرث سرنتطرق إلرى مفهروم شرركات الترأمين فري المطلرب الأول، وفري المطلرب 
الثاني نتعرف على أنرواع هرذه الشرركات، أمرا فري المطلرب الثالرث سرنحاول إبرراز وظرائف شرركات 

 التأمين، وفي المطلب الرابع والأخير نوضح دور الرقابة على شركات التأمين.

 مطلب الأول: مفهوم شركات التأمينال

فرري هررذا المطلررب سررنحاول إعطرراء تعريررف لشررركات التررأمين، ثررم نتعرررف علررى أهررم الشررروط 
 الواجب توفرها في هذه الشركات.

تعرررف شررركات التررأمين علررى أنهررا مؤسسررة ماليررة تقرروم تقرروم برردور  تعريففف شففركات التففأمين:–أولا 
مقابررل تلقرري أقسرراط مررن المررؤمن لهررم، إذن هرري أداة مررزدوج حيررث تقرردم خدمررة التررأمين لمررن يطلبهررا 

تأمين، كما أنها تقوم باستثمار الأقساط المتحصل عليها من المؤمن لهرم نيابرة عرنهم مقابرل عائرد 
وهرررذا بغررررض تررروفير الأمررروال اللازمرررة بررردفع التعويضرررات للمرررؤمن لهرررم أو المسرررتفيدين عنرررد تحقرررق 

 1نشاط التأميني وتحقيق ربح مناسب.المخاطر المؤمن ضدها، وتغطية نفقات مزاولة ال

تختلرررف الشرررروط الواجرررب توفرهرررا فررري  الشفففروط الواجفففب توافرهفففا ففففي شفففركات التفففأمين: -ثانيفففا
الشركات التي تمارس خدمة التأمين من دولة لأخرى، ومن منطقة لأخرى تبعا لظروفها الخاصرة 

فري شرركات الترأمين كمرا  ولكن يمكن إجمال القواسم المشتركة والشروط العامة التري يجرب توفرهرا
 2يلي:
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حترى تقروم شرركة الترأمين بممارسرة أعمالهرا يجرب عليهرا الحصرول  إجازة أو رخصة التفأمين: -1
 على إذن قانوني من الدولة لممارسة هذا العمل وتحمل تبعاته.

عررن حررد معررين يختلررف مررن بلررد لآخررر وتبعررا لنرروع وحجررم  مالهررا : أن لا يقررل رأسرأس المففال -2
  التأمين الذي تقوم به.

تحرررتفظ بمجموعرررة مرررن السرررجلات التررري يرررتم مرررن خلالهرررا قيرررد العمليرررات السفففجلات والفففدفاتر:  -3
 التأمينية وحقوق المؤمن لهم والأقساط.

تقروم بجمرع كميرة كبيررة مرن الأمروال مرن الأقسراط مرن الأفرراد  العمل على استثمار الأقسفاط: -4
والهيئرات يجرب عليهرا اسرتثماره إمرا مباشررة بالقيرام بالمشراريع الخاصرة بهرا أو تقرديمها للمسررتثمرين 

 بشكل قروض.

تلترزم بردفع جميرع المسرتحقات العينيرة والنقديرة المترتبرة لهرم عنرد الإلتزام اتجاه المفؤمن لهفم:  -5
 .حصول الخطر

هررري مبلرررغ أو رهرررن يرررتم إيداعررره لررردى السرررلطات النقديرررة فررري الدولرررة حمايرررة لحقررروق  الوديعفففة: -6
المررررؤمن لهررررم فرررري حالررررة إفررررلاس أو عجررررز شررررركة التررررأمين عررررن دفررررع التعررررويض المسررررتحق للأفررررراد 

 والهيئات.

 أن تعمل على نشر وتطوير الوعي التأميني داخل المجتمع. -7

 نالمطلب الثاني: وظائف شركات التأمي

إن تنرروع وتعرردد شررركات التررأمين أدى إلررى تنويررع وظائفهررا، وهررذا مررا سررنراه مررن خررلال هررذا 
 1المطلب.

                                                           
 .43صخيرت ضيف، مرجع سبق ذكره، 1
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شرررركة الترررأمين هررري منشرررأة ماليرررة تلعرررب دور الوسررريط الرررذي يتلقرررى أقسررراط إدارة العمليفففات:  -أولا
ذي التأمين ويقوم باستثمارها، ومن مجموع الأقسراط وعوائرد الاسرتثمار تخصرم التكراليف والمبلرغ الر

تدفعه الشركة في صورة تعويضات وعوائرد للمرؤمن لهرم أو المسرتفيدين ليبقرى الرربح الرذي يحصرل 
عليه ملاك الشركة، فتشرمل إدارة العمليرات علرى وظيفرة الاكتتراب وخفرض التكراليف والإسرراع فري 

 تحصيل الأقساط.

دماتها التأمينيرة، تعتمد شرركات الترأمين قنروات متعرددة لتسرويق خرإدارة النشاط التسويقي:  -ثانيا
 ومنها التسويق المباشر والوكلاء والمنتجون.

يرررررتبط قسررررط التررررأمين ارتباطررررا وثيقررررا بعمررررل الخبيررررر أنشففففطة تحديففففد احتمففففالات الخطففففر:  -ثالثففففا
 المتخصص في تقدير احتمالات وقوع الأخطار التي يغطيها التأمين.

محفظررة  موجوداتهررا ومكوناتهررا،وتمثررل إدارة عناصررر إدارة الموجففودات ومصففادر الأمففوال:  -رابعففا
اسررتثماراتها أي المجررالات الترري يررتم بهررا توظيررف الأمرروال، وكررذلك دراسررة وتحليررل مصررادر الأمرروال 

 من حيث كلفتها ومكوناتها والمرونة التي تتوفر فيها.

إلى جانب هذه الوظائف هناك وظائف أخرى لشركات التأمين تتمثل فري المحاسربة،الوظائف     
، وبالترالي كلمررا تعرددت شرركات التررأمين 1خردمات الررتحكم فري الخسرارة وتشررغيل البيانراتالقانونيرة، 

 تتعدد وظائفها، خاصة مع مواكبتها للتطور التكنولوجي اقتصاديا واجتماعيا.

 المطلب الثالث: دور شركات التأمين كمؤسسة مالية

المبحرث التطررق بعد تعرفنرا علرى شرركات الترأمين وأهرم وظائفهرا، سرنحاول مرن خرلال هرذا   
إلررى دور شررركات التررأمين كمؤسسررة ماليررة ومصررادر أموالهررا وكررذلك كيفيررة الاسررتثمار فرري شررركات 

                                                           

، 2006، دار المريخ للنشر، المملكة العربية، مبادئ إدارة الخطر والتأمينجورج ريجدا، تعريب محمد توفيق البلقيني، إبراهيم محمد مهدي، - 1 
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التررأمين والعوامررل المررؤثرة فرري السياسررات الاسررتثمارية لهررذه الشررركات إضررافة إلررى الأخطررار الترري 
 تتعرض لها شركات التأمين.

 دور شركات التأمين كمؤسسات مالية: -أولا

إن التررأمين يعتبررر أداة هامررة ومتميررزة مررن أدوات تجميررع المرردخرات، يع الإدخففار: تنميففة وتشففج-1
فتأمينرات الحيرراة يغلررب علرى عقودهررا العنصررر الإدخراري كعقررود التررأمين المخرتلط، وبالنسرربة لعقررود 
الوفررراة فيتبلرررور العنصرررر الإدخررراري فررري  صرررورة المخصرررص الرياضررري لهرررا ،خاصرررة فررري السرررنوات 

وما يميز هذا النوع مرن الإدخرار أن المرؤمن لره لا يسرتطيع الرتخلص مرن  الأولى لمثل هذه العقود
ارتباطرره مررع شررركة التررأمين دون أن يخسررر جررزءا ملموسررا مررن حقوقرره خاصررة فرري السررنوات الأولررى 

وهررذا عكررس مررا يحرردث فرري الأوعيررة الإدخاريررة الأخرررى،  مررن سررريان عقررد التررأمين تجرراه المررؤمن،
 بالإستمرارية لمدة طويلة نسبيا.  ولهذا السبب تتصف إدخارات التأمين

تسررتثمر شررركات التررأمين جررزءا كبيرررا مررن مرردخراتها فرري أوجرره اسررتثمارية متعررددة الإسففتثمار:  -2
كرررررالأوراق الماليرررررة، قرررررروض للأفرررررراد والشرررررركات المختلفرررررة صرررررناعية وتجاريرررررة، والودائرررررع برررررالبنوك 

  1وغيرها.

التجاريرررررة فررررري دولرررررة مرررررا هررررري تررررردعيم للحيررررراة إن زيرررررادة عمليرررررات الإئتمررررران والثقرررررة _الإئتمفففففان: 3
الإقتصررادية بهررا فالتررأمين يلعررب دورا أساسرريا وبررارزا فرري تسررهيل مررنح القررروض الترري تعتمررد عليهررا 

 2الصفقات الإقتصادية.

يعمل التأمين علرى امتصراص جرزء كبيرر مرن العمالرة فري المساهمة في التوظيف والعمالة:  -4
لتررأمين يقتضرري ترروافر عمالررة بأنواعهررا المختلفررة : فنيررة، المجتمررع، ذلررك أن التوسررع فرري عمليررات ا
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إداريررررة ومهنيررررة فرررري فروعرررره المختلفررررة مرررررن تأمينررررات الحيرررراة أو تأمينررررات الأضرررررار مررررن إداريرررررين 
 ومهندسين ومنتجين وعمال في المراكز الرئيسية للشركات وفي فروعها وفي وكالاتها . 

ت التأمينيررة مررن أخطررار كثيرررة ومتعررددة، وهررو يتميررز التررأمين بترروفير التغطيررا _زيففادة الإنتاجيففة:5
الأمر الذي يشجع الأفراد والمنشآت بالدخول في مجالات إنتاجية جديدة أو بالتوسع في مجرالات 

 إنتاجهم الحالية دون تردد.

يظهر هذا الدور للتأمين على مستوى السوق المالي، فهو يعمل علرى _تكوين رؤوس الأموال: 6
 1الإحتياطات الفنية.تجميع الأموال عن طريق 

تتكررون مرروارد شررركات التررأمين مررن المصررادر مففوارد أو مصففادر أمففوال شففركات التففأمين: -ثانيففا
 2التالية:

 أموال وحقوق المساهمين 

  أموال وحقوق حملة الوثائق وهي الأموال المتجمعة نتيجة تحصريل أقسراط الترأمين وتنقسرم
وأمرروال التأمينررات العامررة والأمرروال  هررذه الأمرروال إلررى حقرروق حملررة وثررائق تأمينررات الحيرراة

 غير مرتبطة بالنشاط التأميني.

 الإستثمار في شركات التأمين وخصائصه أو مبادئه -ثالثا

قردر  الإستثمار من وجهة نظر شرركة الترأمين هرو تخصريص وتشرغيل  :التأمين شركات في الإستثمار -1
تقليررل المخرراطر الإسررتثمارية إلررى مررن المرروارد المتاحررة للشررركة، بغرررض تحقيررق فوائررد مسررتقبلا مررع 

 أدنى حد ممكن.

                                                           
1 LOUBERGE HENRI ,ECONOMIE ET FINANCE DE L’ASSURANCE ET DE LA 
REASSURANCE,DALLOZ ,PARIS ,France,1981,P205-206 . 

 .363-357، ص2000، الدار الجامعية، الإسكندرية، أسواق المالعبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص ،2 
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ولرررذا نجرررد أن شرررركات الترررأمين تهررردف مرررن وراء الإسرررتثمار إلرررى ضرررمان الوفررراء بمختلرررف 
إلتزاماتهررا الحقيقيررة تجرراه حملررة الوثررائق، وعنررد التعاقررد مررع حملررة الوثررائق يفترررض اسررتثمار أمرروالهم 

الإسررتثمارية لشرركة التررأمين إلرى تحقيررق بمعردلات اسرتثمار معينررة، ولرذلك لابررد أن تهردف السياسرة 
هررررذه المعرررردلات علررررى الأقررررل مررررع ضررررمان عائررررد سررررنوي لا يقررررل عررررن العائررررد السررررائد فرررري السرررروق 

 ونجد أن شركات التأمين تستثمر أموالها في مجالات الإستثمار التالية:1للمساهمين.

 )عقارات الأراضي(. الإستثمارات العقارية-أ

 وبضمان رهون عقارية وبضمانات أخرى. القروض بضمان وثائق التأمين-ب

 الإستثمارات في الأوراق المالية. -ج

 الودائع النقدية الثابتة والحسابات الجارية للبنوك.-د

 وبصفة عامة تصنف الإستثمارات إلى نوعين هما: 

 سررررتثمارات قصرررريرة الأجررررل: يمكررررن تحويلهررررا بسرررررعة وسررررهولة إلررررى نقديررررة سررررائلة، وتقتنيهررررا ا
 بقصد المتاجرة فيها وبيعها خلال دورة الأعمال أو خلال سنة واحدة.الشركات عادة 

 ستثمارات طويلة الأجل: يصعب تحويلها إلى نقدية سائلة في فترة وجيزة، وعادة ما ا
 بها لمدة أكثر من سنة. الاحتفاظتقتنيها الشركة بقصد 

كات التررأمين إن اسررتثمار أمرروال شررر  خصففائص أو مبففادئ اسففتثمار أمففوال شففركات التففأمين: -2
يجرب أن تقروم علررى ثرلاث محراور أساسررية، ولا يجرب التضرحية بمحررور مرا فري سرربيل محرور آخررر 

 2والربحية. بل يجب مراعاتها كلها وتتمثل في: السيولة، الضمان

                                                           

 .121،ص2003، دار الجامعة الجديدة للنشر،، أسواق المالعبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص1 
 .360-359عبد الغفار حنفي وآخرون، مرجع سبق ذكره،ص2 
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لتحقيرررق هرررذا العنصرررر يجرررب علرررى شرررركة الترررأمين توزيرررع اسرررتثماراتها حسرررب طبيعرررة  :السفففيولة-أ
دوريرررة قصررريرة الأجرررل وهررري تتطلرررب ضررررورة وجرررود سررريولة أو أمررروال فهنررراك التزامرررات  الإلتزامرررات،

 تحت الطلب كحسابات جارية أو ودائع قصيرة الأجل بالبنوك.

 هذا الأمر ضروري، فالأموال المستثمرة في معضرمها أمروال تخرص حملرة الوثرائق،الضمان: -ب
كانرررت محرررددة  وعليررره تلترررزم شرررركة الترررأمين برررأن تسرررتثمر هرررذه الأمررروال فررري أوعيرررة مضرررمونة سرررواء

 بواسطة القانون أو بقرارات إدارية، وزيادة التنويع في محفظة الإستثمار تزيد في الضمان.

تررأتي الربحيررة لشررركة التررأمين كهرردف فرري مرحلررة تاليررة بعررد التركيررز بصررفة أساسررية الربحيففة:  -ج
 على تحقيق أكبر قدر من السيولة والضمان.

ة لشررركات التررأمين لتحصررل مررن ورائهررا علررى أربرراح وبالتررالي فررإن هررذه المصررادر تعتبررر ضررروري  
 وعوائد مالية.

 سياسات الإستثمار والعوامل المؤثرة عليها في شركات التأمين المطلب الرابع:

تنويرع الإسرتثمارات لأن مرن الخطرأ التركيرز علرى الإسرتثمار 1يوتتمثل ف سياسات الإستثمار: -1
الررررذي يرررررتبط ارتباطررررا وثيقررررا  المحفظررررة(ومسررررتوى المخاطر)مسررررتوى مخرررراطر  فرررري شررررركة واحرررردة،

بالسياسة التي حددتها الشركة لمحفظة الأوراق المالية، وفي هذا الصردد يمكرن للشرركة أن ترتحكم 
فرري مسررتوى تلررك المخرراطر مررن خررلال تشرركيلة الأسررهم المكونررة للمحفظررة، والإعتبررارات الضررريبية 

منها المحفظة .حيث تفضرل شرركات التي تلعب دورا هاما في اختيار الأسهم التي ينبغي أن تتض
التررررأمين توجيرررره الجانررررب الأكبررررر مررررن مخصصرررراتها الماليررررة إلررررى أسررررهم الشررررركات الترررري لا تجررررري 

وينبغررري أن يكررون هررردف السررريولة واضرررحا عنرررد تشررركيل  توزيعررات لأرباحهرررا أو جرررزء صرررغير منهرررا،
مكانيرة مكونات المحفظة بمرا يضرمن الوفراء بالإحتياجرات المتوقعرة للشرركة مرن الأمروال ا لسرائلة وا 

التخلص من الورقة المالية بسرعة ودون خسائر، هذا الهدف يتطلب أن تتضمن المحفظة أسرهما 
                                                           

 .463-455، ص1999، توزيع منشأة المعارف، الإسكندرية، إدارة الأسواق و المنشآت الماليةمنير هندي، 1 
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نشررطة تتسررم بقرردر مررن الإسررتقرار فرري قيمتهررا السرروقية، حيررث لا يعتبررر توقيررت الإسررتثمار مشرركلة 
ا عنرردما تحترراج فالقاعرردة أن تشررتري الشررركة الأوراق الماليررة عنرردما تترروافر النقررود، وتبيعهرر كبيرررة ،

 إلى النقود.

هناك عدة عوامرل ترؤثر علرى العوامل المؤثرة على السياسة الإستثمارية في شركات التأمين:-2
 1وهي كالتالي: السياسة الإستثمارية في شركات التأمين

يقصرررد بررره النسررربة برررين حجرررم أمررروال المسررراهمين أو مرررلاك  الهيكفففل المفففالي لشفففركات التفففأمين:-أ
 أموال حملة الوثائق.المشروع وحجم 

لابررد مررن تصررنيف التزامررات التررأمين تجرراه حملررة الوثائق)أصررحاب  طبيعففة إلتزامففات الشففركة: -ب
 النصيب الأكبر من الأموال( من حيث التزامات طويلة ومتوسطة وقصيرة الأجل.

تتنرررافس شرررركات الترررأمين مرررع  منافسفففة الشفففركات الماليفففة الأخفففرى والإسفففتثمارات المتاحفففة: -ج
 الشركات المالية في بعض أوجه الإستثمار العقاري والإستثمار في الأوراق المالية المتاحة.

تحكرم السياسرة الإسرتثمارية لشرركات القوانين واللوائح المنظمة لإستثمارات شركات التفأمين:  -د
 م مخالفتها.التأمين أخذ هذه القوانين واللوائح والقرارات في الإعتبار وعد

يرؤثر التضررخم علرى السياسررة الإسررتثمارية لشرركة التررأمين، وخاصرة فرري الإلتزامررات  التضففخم: -ه
 الطويلة ومتوسطة الأجل.

 

 

 

                                                           

 .137-135عبد الغفار حنفي ، رسمية قرياقص، مرجع سابق، ص1 
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 خلاصة:

تقرديم خدمرة الترأمين لمرن يطلبهرا، فهري بفرإلى جانرب قيامهرا  لشرركات الترأمين دور مرزدوج،
 مارها لتحقيق عوائد وأرباح.مؤسسة مالية تتلقى الأموال من المؤمن لهم لتعيد استث

وقد تعددت وتنوعت هذه الشركات بتعدد وتنوع الأخطار التي يتعرض لها الإنسران، سرواء فري    
الممتلكات وهنا نشأ التأمين على الممتلكات أو مرا يطلرق عليره بالترأمين العرام، أو التري تقرع علرى 

 الإنسان نفسه وهنا نشأ بما يسمى التأمين على الحياة.

ولا يقتصرررر الغررررض مرررن الترررأمين علرررى تخفررريض الخسرررائر وتررروفير الأمررران والإسرررتقرار لأفرررراد    
المجتمع، بل يتعدى ذلك إلى توفير الموارد المالية وتنمية وتشجيع الروعي الإدخراري للأفرراد، هرذا 
مررررا أدى إلررررى تعرررردد وتوسررررع مهررررام ووظررررائف شررررركات التررررأمين مررررن أجررررل مسرررراهمتها فرررري التنميررررة 

 الإقتصادية.

ونظرا لما لهذه الصناعة من أهميرة خاصرة، فلقرد أولتهرا الدولرة باهتمرام خراص كران مرن نتائجره   
إصدار العديد من التشريعات التي تكفل تنظيم ورقابة كافة الأنشطة والعمليات التأمينية التري ترتم 

 داخل الوطن.

مرن الضروء علرى  ويهمنا ونحن بصدد مناقشة هذا النوع من المؤسسرات الماليرة أن نلقري مزيردا   
كيفيرررة اسرررتثمار الفررروائض الماليرررة لشرررركات الترررأمين فررري بورصرررة الجزائرررر وهرررذا مرررا نخصصررره فررري 

 الفصل القادم.
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 تمهيد

لربط الجانب النظري بواقع المؤسسة الاقتصادية الجزائرية اخترنا شركة تأمين خاصة تتمثل 
في شركة أليانس للتأمين والتي نرى أنها مناسبة لإسقاط الدراسة النظرية عليها وهذا لعدة أسباب 

 منها:نذكر 

 .اكتتاب الشركة في سوق القيم المنقولة في الجزائر 
 .النتائج المحققة في الشركة من خلال رفع من رأسمالها عن الاكتتاب 
 .سهولة إجراء التربص الميداني 

وقسمنا هذا الفصل إلى ثلاث مباحث تناولنا في الأول التعريف بميدان التربص وخصصنا  
نقولة في الجزائر، في حين احتوى الثالث على تجربة أليانس الثاني للتعريف بسوق الأوراق الم

 الاستثمارية في سوق القيم المنقولة بالجزائر.
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 المبحث الأول: التعريف بميدان الدراسة

 المطلب الأول: 

أسهم برأسمال وطني تأسست في جويلية  ليانس للتأمين" هي شركة خاصة ذاتشركة "أ
، والصادر عن وزارة المالية، 1995جانفي  25المؤرخ في 07-95بموجب الأمر رقم  2005

(، 05/122والمتعلق بفتح سوق التأمينات، وبعد الحصول على موافقة الجهات المختصة)رقم
 عادة التأمين.، بواسطة القيام بجميع عمليات التأمين وا  2006انطلق نشاط الشركة سنة 

 116، بإفتتاح 2009إن التطور الذي عرفته شبكتها التجارية سمحت مع نهاية سنة 
 27وكيلا، و 46وكالة مباشرة و 35مركز إنتاج مهيكلة تحت مظلة ثمانية وكالات رئيسية، و

 ولاية وهي متواجدة في جميع مناطق الجزائر. 35موزعة على  ملحقة،

يومنا هذا تمكنت من تحقيق نمو في رقم أعمالها الذي انتقل ومنذ تاريخ تأسيسها إلى 
إلى  2005مليار دينار في الفترة الممتدة من سنة  10225مليون دينار جزائري إلى  302من 
مليون  313، على غرار النتائج المحققة في مجال المحاسبة والتي ارتفعت إلى 2009 سنة

 دينار.

من حصة سوق التأمينات الجزائري، نسبة تعبر  % 4واليوم تستحوذ الشركة على حوالي 
عن طموحات كبيرة وآفاق نمو واعدة وهذا بفضل انتهاج مخطط مدروس يرمي إلى انتشار 
محكم للوكالات عبر كامل التراب الوطني، والتي بواسطتها يتم ابتكار وتطوير منتجات 

بالإضافة إلى  مستقبل واعد،وخدمات تأمين جديدة تحكم أفضل في التكاليف العملياتية لتجسيد 
 ساعة وكافة أيام الأسبوع. 24السهر على تقديم خدمات تحظى برضى الزبائن على مدار 
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توفر أليانس للتأمين طاقما محترفا من إطارات كفؤة تحرص على التزاماتها بتقديم نوعية 
يجعل  تسيير متميز، بفضل التحفيزات التي يحظى بها العاملون في شبكتها، الشيء الذي

 أليانس للتأمينات واحدة من أكثر الشركات أداء وحركية في سوق التأمين الجزائري.

من رقم أعمال الشركة إلا  % 60بغض النظر على أن خدمة التأمين على السيارات تحقق 
أن ذلك لم يمنع الشركة من إقتحام قطاعات أخرى، كقطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

ث الجسمانية والمهنية وغيرها، الأمر الذي سمح لأليانس للتأمينات بنهاية والتأمين على الحواد
ألف زبون وضعوا ثقتهم بها وفي خدماتها المختلفة بمعدل  300من تجاوز عتبة  2009سنة 

في فئة المهنيين ومؤسسات المصبرات الجزائرية وبنك سوسيتي  % 98تجديد لعقود التأمين بلغ 
ر وبنك بي أن بي باريبا وفرويتال كوكا كولا وتونيك وغيرها، وبأكثر جنرال وبنك الخليج الجزائ

في فئة الأفراد مما يترجم درجة رضا زبائنها على نوعية الخدمات المقدمة، وضعوا  % 75من 
 كلهم ثقتهم بها.

 المطلب الثاني: أهداف أليانس للتأمين وآفاقها المستقبلية

لتأمينات ستواصل سياستها في مجال تجديد وتنويع أليانس ل أليانس للتأمينات: أهداف -أولا
شبكتها، حيث تهدف في المقام الأول لافتتاح وكالة رئيسية في عاصمة كل الولايات 

وكالة على الأقل تقوم بعرض وتوزيع خدماتها التأمينية عبر التراب الوطني قبل  2000لبلوغ
يدة ملائمة لجميع ، كما ستواصل البحث وتطوير خدمات وعروض جد2011نهاية سنة

الحاجات في مجال التأمين، وحسب اتجاهات السوق الجزائري والشركات والمؤسسات 
 الاقتصادية والهيئات العاملة فيه.

مع استمرار نمو رقم أعمال الشركة، أصبح تعزيز  لأليانس للتأمين: الأفاق المستقبلية -ثانيا
أكثر من ضروري، كل ذلك تجسد بتدشين  القدرات المالية والزيادة من هامش الملاءة المالية

الشركة مرحلة جديدة من وجودها في السوق الجزائري وذلك من خلال إعادة رسملة أصول 



  دراسة حالة شركة أليانس للتأمين ــــــــــــــــــــالثاني ـــــــــــــــــالفصل 

 

- 37 - 
 

صدار أسهم جديدة في  الشركة المتوقعة هذه السنة بواسطة الدخول إلى بورصة الجزائر، وا 
 ار نهاية العام الحالي.مليار دين 2.2السوق من أجل التوصل إلى رفع رأسمالها الاجتماعي إلى 

 إنشاء فروع جديدة:

 .أليانس للتأمين على الأشخاص 
  مليون أورو عبر  1.98أليانس للترقية العقارية، وهي العملية التي تهدف إلى رفع

  سهم جديد مع الإحتفاظ بحق الأفضلية في الإكتتاب. 1279083إصدار
 )أليانس كابيتال)رأس مال الإستثمار. 
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 المطلب الثالث: الهيكل التنظيمي لشركة أليانس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

امالرئيس المدير الع  

 نائب المدير العام التقني

 إدارة السيارات والمخاطر

 إدارة تأمينات النقل

قوالتسوي لإتصالا  

والرقابة لتدقيقا  

لإدارة الإقليمية وهرانا  

 الإدارة الإقليمية المركزية

مخاطر المشاريعدارة إ  

 إدارة تأمينات الأشخاص

 إدارة الشبكة والتسويق

ةلإدارة وتطوير البنيا  
 التحتية اللوجستية

 إدارة الموارد البشرية

 إدارة النظام المعلوماتي

 نائب الرئيس التنفيذي

لإدارة الإقليمية تلمسانا  

 الإدارة الإقليمية عنابة

الإقليمية سطيفالإدارة   

ذييمكتب الرئيس التنف   
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 المطلب الرابع: منتجات أليانس للتأمينات ومجالات نشاطها

تضم سلسة منتوجات وخدمات أليانس التأمينية، حسب  منتجات أليانس للتأمينات: -أولا
الطلب وحاجة الزبائن، بويصلة التأمين، أو في شكل باقة تم إعدادها بمراعاة الاحتياجات 

 الخاصة للزبائن.

التأمينات الموجهة للأفراد والمخصصة للسيارات بما فيها المساعدة، الحوادث الفردية،  -1
 سفر، الكوارث الطبيعية، الصحة والاحتياط.للسكنات، ال المخاطر المتعددة

المؤسسات المتوسطة الصناعية المهن / )المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التأمينات المهنية: -2
 الحرة، الحرفيين والتجار(.

 التأمين على الأخطار الصناعية: الشركات الكبرى. -3

المدنية للمصمم ولمنجز المشروع، التأمينات على البناء والأعمال الهندسية: المسؤولية  -4
 وجميع أخطار الورشات في الهندسة المدنية وكل أخطار والحوادث.

تقترح أليانس للتأمينات منتجاتها لمختلف القطاعات ولجميع  مجالات النشاط: -ثانيا
النشاطات وبالأخص: مخاطر الأفراد، المهن الحرة والحرفيين، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 

سات الصناعية الكبرى، الإدارات العمومية والجماعات المحلية، أنشطة نقل الأجسام المؤس
بمختلف أنواعها البرية والبحرية والجوية، أنشطة البنوك والمؤسسات المالية، مشاريع الهياكل 

 القاعدية والضخمة.

 

 

 



  دراسة حالة شركة أليانس للتأمين ــــــــــــــــــــالثاني ـــــــــــــــــالفصل 

 

- 40 - 
 

 المبحث الثاني: سوق القيم المنقولة في الجزائر

الموجه، أصبحت الموضة المفضلة هي اقتصاد السوق بعد انهيار سياسات الاقتصاد 
وعمولة التجارة والاستثمار والأسواق المالية وكان من الطبيعي أن تسعى الجزائر كغيرها من 
الدول النامية إلى مواكبة هذا الواقع، وانطلاقا من هذا تتجلى مشكلة بورصة الأوراق المالية في 

ية أدائها ولعل ذلك يعود لحداثة هذا الموضوع وفي الدول النامية ومنها الجزائر في محدود
وضع أسس صلبة  انعدام الخبرة والرؤى الواقعية لاقتصاديات هذه الدول مما حال دون إمكانية

 لأسواق مالية تتميز بإستمراريتها وفعاليتها في استقطاب الاستثمارات المحلية والأجنبية.

 لة في الجزائرالمطلب الأول: مسار إنشاء سوق القيم المنقو 

برزت فكرة السوق المالية في الجزائر  1مراحل إنشاء سوق القيم المنقولة في الجزائر: -أولا
 1988ودخلت حيز التطبيق عام  1987اثر الإصلاحات الاقتصادية التي أعلن عنها عام 

وفي نفس السنة صدرت عدة قوانين اقتصادية عن استقلالية المؤسسات العمومية وصناديق 
ليرسخ أهمية إنشاء السوق  1990ساهمة وبعدها صدر القانون المتعلق بالنقد والقرض سنة الم

 1993-05-23المؤرخ في  10/ 93صدر المرسوم الشرعي رقم 1993المالية وفي سنة 
مرسوم تنفيذي تضمن  1996يقضي بإنشاء بورصة القيم المنقولة في الجزائر، فقد صدر عام

 1997ة البورصة، وواجباتهم ومراقبتهم لتظهر البورصة سنةتعيين رئيس لجنة تنظيم عملي
وسبب تأخير مشروع إنشائها رغم صدور قانون إنشائها دعم صدور قانون إنشاء البورصة في 

يعود إلى الظروف الدقيقة التي كانت تمر بها الجزائر، إضافة إلى أن الجزائر كانت  1993
حسب ما أكده المدير العام للبورصة إسماعيل نور وذلك  ملزمة بتطبيق البرنامج البنكي الدولي

شكلت الحكومة  .ظهرت مؤشرات إيجابية عن الأوضاع المالية في الجزائر 1998الدين وفي 
 1997لجنة مراقبة البورصة وتأسيس شركة بورصة الجزائر في منتصف  1997في بداية 

اص واحد هو البنك بمساهمة من البنوك الحكومية وشركات التأمين إضافة إلى مصرف خ
                                                           

1 -www.cosob.org.(20-04-2017) 
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أنجز القانون العام للبورصة وتحددت آليات قبول الشركات وعمليات  1997المتحد وفي نوفمبر
 13وقد باشرت بورصة الجزائر نشاطها في  التسجيل وذلك بالتعامل مع شركة كندية،

 . 1999ديسمبر

شهرا الأولى لغاية  12ولقد عرفت البورصة تطور قيمة الرسملة للبورصة خلال 
مليون ثم انخفضت هذه القيم لتصل في نهاية  21780من نشاطها لتبلغ حوالي  2000سبتمبر

 2000مليون دج وتواصل هذه القيمة لتصل في نهاية ديسمبر  21495إلى 2000ديسمبر 
 .2000بالمائة عن الربع الرابع من سنة  2.04مليون دج بنسبة تغير  21055إلى 

 وحاسمة في تاريخ الجزائر: وبالتالي نميز ثلاث مراحل أساسية

اتخذت الحكومة عدة إجراءات بعد أن حصلت معظم : 1992-1990المرحلة الأولى 
المؤسسات على استقلالها وكذلك إنشاء صناديق المساهمة وأنشئت شركة القيم المنقولة ومهمتها 
 تشبه إلى حد بعيد مهمة البورصة في الدول العظمى، لقد تأسست الشركة بفضل صناديق

 8دينار يدير الشركة مجلس إدارة يتكون من  320000الاستثمار الثمانية ورأسمالها يقدر ب 
 أعضاء، كل عضو يمثل صناديق المساهمة.

 لقد مرت الشركة بفترة حرجة ناجمة عن ضعف رأسمالها الاجتماعي: 1992 المرحلة الثانية
 932000مال الشركة إلى رفع رأس 1992والدور الغير واضح الذي يجب أن تلعبه في فبراير

 دينار كما أن اسم الشركة تغير وأصبحت بورصة الأوراق المالية عوض شركة القيم المنقولة.

 10-93يتميز بوجود نص قانوني ينظم البورصة وهو المرسوم التشريعي رقم الوضع الحالي: 
قيم المؤسس لبورصة ال 1993مايو سنة  23ـالموافق ل 1413ذي الحجة عام 2المؤرخ في 

 المنقولة.
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 تعريف بورصة الجرائر والنصوص المؤسسة لها: -ثانيا

 .1البورصة سوق عمومية، متقنة، منظمة ومتخصصة تعريف عام: -1

المؤرخ في  10-93حسب المرسوم التشريعي رقم النصوص المؤسسة لبورصة الجزائر: -2
 :1993ماي سنة  23

 تعريفها.و  أسس لبورصة القيم المنقولة -

تعريف الهيئات المكونة للبورصة: لجنة تنظيم ومراقبة البورصة التي تمثل سوق رؤوس  -
، التداول والصفقات داخل البورصة تنفذ من طرف SGBVالأموال، شركة إدارة بورصة القيم 

 وسطاء في عمليات البورصة.

ة الجزائر تقبل في بورص موضوع البورصة الجزائرية )الأوراق المالية المتداولة(: -ثالثا
 :2صنفين من الأوراق المالية في جدول التسعيرة وهما

 الأسهم العادية المصدرة من طرف الشركات ذات أسهم. -

 السندات العادية. -

المعدل والمتمم( من القانون  1975-09-26المؤرخ في  79-75وحسب )الأمر رقم 
 التجاري الجزائري يتداول في البورصة الجزائرية ما يلي: 

أسهم عادية، أسهم التمتع، أسهم مجزأة إلى شهادات الاستثمار وراق رأس المال: أ -1
 وشهادات الحق في التصويت.

أوراق المساهمة، السندات العادية، الأوراق الهجينة السندات القابلة أوراق الاقتراض:  -2
 للتحويل لأسهم والسندات المرفقة بأذون الاكتتاب.

                                                           
1- www.sgbv.dz.(16-04-2017) 
2- www.sgbv.dz.(16-04-2017) 
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 قيم المنقولة في الجزائر وكيفية الإدراج فيهاالمطلب الثاني: أطراف سوق ال

 :1المتدخلون في السوق المالية الجزائرية -أولا

 4تشكل من رئيس يعين لمدة تدوم  (:COSOBمراقبة عمليات البورصة)و  _ لجنة تنظيم1
سنوات عن طريق التنظيم وينهي مهامه عن طريقه وأعضاء يجدد نصفهم كل سنتين ولا يجوز 
للرئيس ولا للمستخدمين الدائمين في اللجنة أن يقوموا بأية معاملات تجارية حول أسهم مقبولة 

تها، تتمثل وظائفها في وظائف في البورصة، تتمثل مهمتها في تنظيم سوق القيم المنقولة ومراقب
الممكن استثمارها والإصدارات والعروض  قانونية وذلك بسن تقنيات تهتم برؤوس الأموال

الشركات التي تتداول  COSOB العمومية وتسيير القيم المنقولة، أما الوظائف الرقابية تراقب
سوق، ووظائف وسير عمليات ال (IOBقيمتها في البورصة والوسطاء في عمليات البورصة)

تأديبية وتحكيمية لتعالج كل نزاع تقني ناتج عن تأويل القوانين التي تدير سير البورصة فتعالج 
 كل إنقاص في الواجبات المهنية والأخلاقية لوسطاء عمليات البورصة.

وهي شركة ذات أسهم، أسهمها ممتلكة كليا من طرف  (:sgbvشركة إدارة بورصة القيم )-2
ومن أهم  (COSOBمهامها تحت رقابة لجنة تنظيم ومراقبة عمليات البورصة)الوسطاء تمارس 

مهامها التنظيم العلمي والمادي وتنظيم عمليات المقاصة وتسيير نظام التفاوض في الأسعار 
 وتحديدها ونشر المعلومات المتعلقة بالصفقات.

كات ذات عبارة عن أشخاص طبيعيون أو شر  (:IOBالوسطاء في عمليات البورصة ) -3
أسهم معتمدون من طرف اللجنة يقومون بإجراء مفاوضات تتناول القيم المنقولة شرك أن تكون 
داخل البورصة ويخول لهم القيام بإدارة القيم المنقولة لحساب الزبائن ويقفون موقف الطرف 

كد من أن المقابل في عمليات القيم المنقولة ولا يمكن أن يمارسوا هذا الحق حيال زبائنهم، والتأ
 رؤوس الأموال التي يأتي بها زبائنهم قانونية، أما بقية المتدخلون فهم المصدرون والمستثمرون.

                                                           
1- www.cosob.org.(20-04-2017) 
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 1كيفية الإدراج في بورصة الجزائر: -ثانيا

: باقتراح من مجلس الإدارة يصادق على القرار الذي يسمح بالإدراج في اتخاذ القرار -1 
 للمساهمين. البورصة من طرف الجمعية العامة الطارئة

: يجب على المؤسسة تعيين وسيط في عمليات البورصة لمساعدتها اختيار الوسيط المرافق -2
 خلال كل مراحل العملية.

: يتم من طرف خبير محاسبة معتمد لتحديد سعر التنازل عن التقييم الاقتصادي للمؤسسة -3
 الأوراق المالية)سعر الإصدار أو سعر البيع(.

 :الإعلامية والمنشورة الدعائية إنجاز المذكرة -4

: وهي عبارة عن وثيقة تحتوي كفاية على معلومات تقديرية هامة تساعد المذكرة الإعلامية -
 المستثمر على الحكم على المؤسسة.

: وهي وثيقة تلخص المعلومات الأساسية المحتواة في المذكرة الإعلامية المنشورة الدعائية -
 .وتوجه خصوصا لعموم الجمهور

( قرارها خلال مدة لا تتجاوز شهرين COSOB: بعد الفحص والدراسة تبلغ)طلب القبول -5
 من تاريخ إيداع الطلب.

: وأهم هذه العقود والاتفاقيات العقد بين المؤسسة والوسيط إبرام العقود والاتفاقيات -6
 الاتفاقيات بين البنوك والوسطاء وعقد السيولة.

 .الشراء والتحضير لطبع شهادات الأسهمطبع ونشر مطبوعات أوامر  -7

 : وذلك عند نهاية العملية وتبليغ النتائج من طرف بورصة الجزائر.طبع شهادات الأسهم -8

                                                           
1 -www.cosob.org.(20-04-2017) 
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قبل أن تبدأ البورصة بأية عملية تحدد نوعية  المؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر: -ثالثا
ث شركات عمومية لإدراجها في الأوراق المالية التي سيتم تداولها كما اختارت الدولة ثلا

البورصة وهذا أمر طبيعي ويمكن أن يستمر لفترة طويلة، لأن القطاع الخاص هو قطاع ناشط 
لكنه ناشئ في الوقت نفسه، ولابد أن يمر بمرحلة معينة قبل أن يلجأ للحصول على تمويل من 

كمرحلة أولى وهذه النسبة هي الحد الأدنى  % 20السوق المالية واختارت ثلاث شركات لطرح 
المقبول في البورصة إلا أن الشركات اكتفت بها من باب الحذر ولحبس نبض السوق ومعرفة 

 اتجاهاته، وهذه الشركات هي متخصصة في صناعة الحبوب والعجين الغذائي.

ألف  200عن طريق عرض عمومي للبيع فطرح مليون و % 20فتح رأسماله بنسبة 
دج للسهم ولقد لقيت هذه العملية تجاوبا كثيرا فاق التوقعات وكان الطلب في  400بسعر  سهم

كل عملية يفوق العرض بكثير وكله من السوق المحلية وتحديدا من صغار المستثمرين بشكل 
خاص، ولقد عمدت البورصة إلى تقييم العمليات وتجميع طلبات الشراء التي كانت تردها عن 

 والجدير بالذكر أنه في عملية الإصدار في السوق الأولى، اسطة الوسطاء،طريق البنوك بو 
كانت الأوراق المالية مادية اسمية، يعني أوراق مطبوعة يحصل عليها المستثمر ومدون فيها 

حيث تم تسعير  1999اسمه وعنوانه ولقد كانت أول جلسة في سوق التداول في شهر سبتمبر
م تسعير سهم صيدال أما سهم الأوراسي تم تسعيره نهاية سهم رياض سطيف وبعدها بأسبوع ت

 .1999نوفمبر

، بدأت البورصة بتسعير سند شركة سونطراك التي طرحت في 1999وفي أكتوبر
وظل السند متوازن بسعر محدد لمدة سنتين داخل القطاع  % 13قرضا سنديا بفائدة 1998بداية

ليار دينار، والهدف الأساسي هو توحيد م 12المصرفي أي خارج البورصة وكانت قيمة القرض 
السوق على هذا النوع من العمليات أو يمكن القول بأن العمليات السابقة التي تمت بأشكال 
مختلفة استهدفت تعريف الجمهور على أنواع العمليات التي يمكن القيام بها في البورصة. كما 
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لكترونية وهذا تماشيا مع المعايير سيتم تحديث آليات البورصة الجزائرية كأداة التسعيرة الإ
 الدولية.

 حساسيتها و  المطلب الثالث: مقومات سوق القيم المنقولة بالجزائر

هناك عدة عوامل تبدو أكثر أهمية وتميز لإقامة  1مقومات سوق القيم المنقولة بالجزائر: -أولا
 سوق مالية مستمرة ودائمة في الجزائر ومن أهمها ما يلي:

نشاء صناديق المساهمة أدى نين الشركاتإصلاح قوا -1 : استقلالية المؤسسات العمومية وا 
ن التأكيد على الشركات المساهمة كأحد الشروط الضرورية لضمان  لتحولها إلى شركات أسهم وا 
فعالية البورصة يعني فتح الرأسمال للخواص كخصخصة مؤسسات الإسمنت والآجر والمطاحن 

رساء ثقافة الادخار والاستثمار وبهذا ستضفي الكثير من الجدي ة في الأداء وزيادة المنافسة وا 
 في قطاعات الإنتاج بدلا من الاستثمار في العقارات.

: تتسم القوانين المنظمة للجهاز المصرفي الجزائري بمحدودية عصرنة الجهاز المصرفي -2
ذرية لتفعيل دورها في الاستثمارات وغياب الشفافية، وكل هذا يستوجب إدراج إصلاحات ج

 أدائها وتدعيم دورها في مختلف الأنشطة الاقتصادية.

: تعتبر مصادر المعلومات المالية من الدعائم الضرورية إنشاء مصادر المعلومات المالية -3
لضمان استمرارية البورصة إذ توفر للمستثمرين والمحللين تصورات قيمة حول الأوضاع المالية 

 رارات الاستثمار.المحلية والدولية، لاتخاذ ق

تعتبر البورصات شديدة الحساسية للظروف الطارئة  حساسية الأوراق المالية الجزائرية: -ثانيا
مما يعرض أسعارها لتقلبات، ويمكن حصر هذه العوامل التي تؤثر في الأوراق المالية فيما 

 :2يلي

                                                           
1 www.cosob.org.(20-04-2017) 
2 www.sgbv.dz.(16-04-2017) 
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الطلب على منتجاتها أو عوامل تتعلق بالشركة متى تعرض مركزها المالي لهزة جراء تراجع  -
 ظهور ابتكارات في منتجات جديدة في شركات منافسة لها.

عوامل تتعلق بالسوق وذلك عندما تتجاوز المدخرات الطلب عليها أو عندما يكون الطلب  -
 عليها أكثر مما هو معروض من مدخرات.

 الشائعات التي تنتشر بواسطة المضاربين. -

 الداخلية والإقليمية والدولية. الكساد والرواج والاضطرابات -

وبالرغم من أن الجزائر تبنت سياسة اقتصاد السوق إلا أن ذلك لم يكن كافيا لتوفير مناخ ملائم 
لنمو المدخرات واستقطاب رأس المال، ويمكن تحديد أسباب ضعف تطوير بورصة الجزائر للقيم 

 المنقولة فيما يلي:

 اج، النوعية والمنافسة.ضعف البنية الإقتصادية من حيث الإنت -

عدم ملائمة التشريعات القانونية السارية المفعول، سواء بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية أو  -
 المصرفية

الخوف من التغيير ويتجلى ذلك في التردد الذي يبديه صانعوا القرار كاستبعادهم للأسهم من  -
 أنشطة البورصة.

ها تؤدي حتما إلى إحجام المستثمرين من إقامة طول الإجراءات البيروقراطية وتعقيدات -
 مشروعات استثمارية.

 قلة المؤسسات المدرجة في البورصة والمهيمنة عليها، وذلك من طرف القطاع العام. -

 انعدام الشفافية. -
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 المطلب الرابع: أداء سوق القيم المنقولة في الجزائر وآفاقها المستقبلية

 :1صة الجزائر نذكر ما يليومن الأدوار التي تقوم بها بور 

: تلعب السوق المالية دورا هاما في دور السوق المالية في عمليات التنمية الاقتصادية -1
عمليات التنمية الاقتصادية في الجزائر حيث تعد قناة قادرة على جذب وتعبئة المدخرات 

ا مصدر هام وتوجيهها نحو تمويل المؤسسات الاقتصادية وبالتالي فهي تعتبر بالنسبة له
المتوسط،كما تبقى المؤسسات المقيدة في السوق المحافظة على حسن أدائها و  للتمويل الطويل

الاقتصادي وعلى تحقيق النتائج المالية والاقتصادية الإيجابية كضمان لحرية تداول أوراقها 
الأموال المطروحة في السوق الثانوية كما إن عملية التداول بمثابة الأوراق المالية لرؤوس 

القابلة للاستثمار في ميادين استثمارية داخل الاقتصاد كما نستخدم السوق المالية أداة لتمويل 
العجز الذي قد يحدث في الموازنة العامة بدلا من اللجوء إلى القروض من الدول الأخرى، 
وذلك عن طريق إصدار سندات القرض العام وسندات الخزينة كما يمكن للسوق المالية أن 

 تكون وسيلة لتحكم في حجم السيولة في الاقتصاد عن طريق عملية إصدارا لقرض العام.

: تتنوع أساليب المعتمدة في خوصصة دور السوق المالية في عملية الخصخصة -2
المؤسسات، الأمر الذي يضع أمام المستثمر العديد من الخيارات، فتكون إما عن طريق الشراء 

اللجوء إلى السوق المالية من أحسن الوسائل لضمان الشفافية الكامل أو المشاركة أو عن 
اللازمة للعملية من خلال طرح أسهمها للجمهور مما يجعل الحصة المكلفة بالخوصصة بعيدة 
عن اتهامها بالقيام بصفقات مشبوهة لصالح أطراف معينة، فضلا عن خلق منافسة كبيرة عن 

لة جاهزة تسمح لها بتحقيق أهدافها في هذا أسهم المؤسسات الاقتصادية الحصول على سيو 
 الإطار.

                                                           
1 -www.sgbv.dz.(16-04-2017) 
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واقع الأسواق المالية بالجزائر نستنتج أنه بالنسبة لأداء بورصة الجزائر فقد  ومن خلال  
 2,3كما انخفضت قيمتها السوقية بنسبة 2004في نهاية  % 2,3انخفض مؤشرها بنسبة 

بالمائة وتصنف بورصة الجزائر ضمن الأسواق التي تقل قيمتها على الناتج المحلي الإجمالي 
وهي تدل على صغر هذه  % 0,17إذ تبلغ نسبة القيمة السوقية إلى الناتج المحلي الإجمالي 

ت قيمة الأسهم المتداولة في بورصة الجزائر البورصة نسبة إلى اقتصاد الجزائر كما انخفض
 0,09فيما يتعلق بمعدل الدوران أي نسبة الأسهم المتداولة إلى القيمة السوقية قد بلغ  % 47,1

يؤدي ذلك إلى انخفاض حجم التداول في هذه البورصة واقتصارها على يوم واحد في و  %
 2003يمة السوقية للبورصة في نهاية الأسبوع إضافة إلى قلت عدد الشركات المدرجة فيها والق

من الناتج المحلي الإجمالي للدولة وفيما يتعلق بمعدل الدوران الذي يعتبر مؤشر  % 0,85هي 
 .% 0,15على سيرة السوق بلغ 
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 أليانس للتأمينات في سوق القيم المنقولة في الجزائر استثمار :الخامس المطلب

 شركة أليانس للتأمينات قبل الانضمام إلى سوق القيم المنقولة في الجزائر 

في إطار تحسين الخدمات، قامت أليانس  :2006أليانس للتأمينات خلال سنة  -أولا
بتكملة منتجها، تأمين السيارات بمنتج المساعدة السياراتية، هذا  2006للتأمينات في سنة 

ائق السيارة والركاب أيضا في حالة عطب أو حادث بتوفير الأخير يتمثل في تقديم العون لس
 أيام. 7/أيام 7سا و24/ سا 24رقم أخضر 

 320أليانس للتأمينات في هذه السنة متكونة من  :2007أليانس للتأمينات خلال سنة  -ثانيا
طار وتملك  رقم أعمال  2007وكالة وفرع عبر التراب الوطني وقد حققت خلال  74عامل وا 

مليون دينار، حيث اقتربت  830إلى  2007مليون دينار، وصلت نهاية جوان  932قدر ب
ألف منهم أخذو  127ألف مشترك،  130وبلغ عدد زبائنها إلى  2006من رقم أعمال سنة 

 40المساعدة العالمية مع مونديال أسيستانس ب  2007المساعدة للسيارات، كما أطلقت في 
من الشريك السابق الذي خلق عدة مشاكل، كما أطلقت تخفيض في الأسعار وبخدمة أحسن  %

الهاتف الذي يمكن الاتصال به في أي وقت، سنة واحدة بعد إنشائها، سجلت الشركة أرباحا 
 مليون دينار. 300قدرت ب 

، أليانس للتأمين تمكنت 2008في شهر جويلية  :2008أليانس للتأمينات خلال سنة  -ثالثا
يار دينار، ومنذ نشأت أليانس للتأمين، تمركزت كعضو فعال في من تحقيق أرباح فاقت المل

وكالة وقرابة  85استطاعت الشركة تكوين شبكة من  2008ميدانها عن طريق الابتكار في 
أهدافها بل وتعدتها فقد أعدت توقعات  2008متعاون، وقد حققت شركة أليانس في سنة  400

مليار دينار جزائري مما  6.1تمت السنة ب مليار دينار واخت 4.1على أساس أرباح بقيمة 
 .% 77يعني أن رقم أعمالها شهد نموا خلال هذه السنة بنسبة 
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ألف عقد تأمين على السيارات في  20، انتقلت أليانس للتأمينات من 2008وفي سنة 
من  % 90ألف عقد في نهاية السنة وتحصلت أيضا على تجديد بنسبة 50بداية السنة إلى 

لدى الأفراد، إنها نتيجة فريدة علما بأن هدف الشركة الأساسي  % 75العقود لدى الشركات و
يبقى إرضاء الزبائن والتكفل بجميع شكاويهم لضمان أحسن الخدمات ولتقريب الشركة من 

 الزبائن.مع العلم أن هذه الشركة أول من وضع تحت تصرف الزبائن رقم أخضر.

ثلاث سنوات من التواجد كانت كافية لأليانس  :2009ت خلال سنة أليانس للتأمينا -رابعا
للتأمين، هذه الشركة الحديثة العهد، من إيجاد حصة لها في سوق لا زال يعتبر بكرا بدون 

 % 02منافسة فيما يخص خدمات التأمين المتعددة كتأمين الأشخاص والأملاك العقارية بنسبة 
لكنها تحاول التواجد  بعد مجمل أهدافها نظرا لطموحاتها،من السوق، أليانس للتأمين لم تحقق 

 المبتكرة أحيانا.و  في معظم القطاعات عن طريق العروض المتنوعة

تسعى الشركة لبلوغ رقم أعمال بقيمة ملياران دج وكذا  :2009الأهداف المسطرة خلال  -
تسويق تأمينات ، كما ترغب في % 50إطلاق مشاريع بنسبة تأمين على السيارات لا تتعدى 

على منتجات مبتدعة مثل ما هو الشأن بالنسبة للأخطار البسيطة والصحة وكذلك القيام 
بتطوير أرضية مساعدة مختصة في مرافقة المؤمنين في إطار هذه الأخطار، التأمين على 
الصحة هو أيضا مبتدع، المنتوج يتمثل في ضمان تعويض المصاريف الطبية بأسعارها 

 تحديدها والمنتوج قيد التجريب بالخصوص لدى المؤسسات الأجنبية. الحقيقية دون 

والتي ستشهد دعم موقع أليانس للتأمينات مع  2009ومن بين الأهداف المسطرة لسنة 
المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، إلى جانب مواصلة إعطاء الأفضلية لعملية التأمين على كل 

عن نوعية الخدمة، كما أن الشركة تجنبت  الأخطار من أجل استقطاب زبائن جدد يبحثون 
الدخول في معركة الأسعار من أجل كسب أعداد جديدة من الزبائن، إلى جانب التقليل من فترة 
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من الزبائن في وقت  % 80يوما لعدد  30معالجة الملفات من أجل التعويض إلى أقل من 
  المنقضية. السنة % 52يوما إلى  30وصلت نسبة الزبائن المعوضين في فترة 

من خلال  2010الأهداف المسطرة للسنة  2010:1اليانس للتأمينات خلال السنة  -خامسا
عملية رفع رأس مال الشركة عن طريق البورصة حققت أهدافا قياسية، حيث بلغت نسبة 

مليون سهم  2.52من المتوقع بتسجيلها بيع  % 139.7الاكتتاب من الجمهور والمؤسسات 
مستثمر موزعين على مستوى التراب  5645تاب المعبر عنه من طرف مثبت، وهو الاكت

 .الوطني

وخلال مؤتمر إعلان النتائج الرسمية لعملية الاكتتاب الأولى من نوعها لشركة جزائرية،  
من الأسهم التي تم شراؤها أي بما  % 79.1خاصة أن مساهمة الأفراد كانت قياسية بتسجيلها 

 4إجمالي الطلب، فيما بلغ عدد المستثمرين المؤسساتيين مليون سهم، من  1.99يعادل 
من إجمالي  %9.6ألف سهم أي ما يعادل  241مستثمرين بشرائهم لحصة من الأسهم قدرت بـ

للمؤسسات الخاضعة للقانون الجزائري ولم تتجاوز حصة عمال  % 10.95الطلب، مقابل 
 .% 0.3الشركة والوكلاء العامون 

 نين المساهمين في الاكتتاب مقارنة بالمؤسسات شكل مفاجأة.أن ارتفاع عدد المواط  

  من % 175وسمحت العملية بتجاوز الهدف المحدد لرفع رأسمالها الاجتماعي بنسبة ،
 % 1.39.7مليار دج، حيث تمكنت الشركة من اكتتاب ما يعادل  2.2مليون دينار إلى  800

مليار دج من السوق المالية عن  1.4من الأهداف المسطرة التي كانت تتمثل في رفع مبلغ 
مليون سهم لتداولها من قبل المؤسسات والهيئات والجمهور العريض مقابل  1.8طريق طرح 

وكان الشروع في تداول الأسهم في بداية فيفري على مستوى بورصة  دج للسهم الواحد، 830
لأوراسي وصيدال، الجزائر، في جلسات أسبوعية على غرار ريتم التداول الذي يشمل أسهم ا

                                                           
1www.allianceassurances.com.dz.(15-04-2017) 
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بالإضافة إلى السندات الموجودة الخاصة بمجمعات سوناطراك، سونلغاز والخطوط الجوية 
الجزائرية وشركة سيفتال وسندات الخزينة العمومية، وكانت العملية تندرج في سياق الاستجابة 

نجاز إستراتيجية الشركة في مجال النمو من خ لال إعادة للشروط الجديدة لقانون التأمينات، وا 
تموقعها في سوق التأمينات الجزائرية، حيث حققت أهدافا تفوق التوقعات من المتعاملين 

خلال السنوات  % 10الاقتصاديين ومن السوق، وسجلت سوق التأمينات نسب نمو تفوق 
الخمس القادمة وخاصة في مجال التأمين على الأشخاص وفي مجال المؤسسات الصغيرة 

لية الاكتتاب في الأسهم بداية نوفمبر على مستوى شبابيك البنوك والمتوسطة، وتمت عم
الجزائرية العمومية والخاصة التي تشكلت في نقابة توظيف تحت إشراف القرض الشعبي 

 .2010الجزائري، ويستفيد المكتتبون من الاستفادة من فوائد سنة 

 : 2015ي للسنة ومخططها الاستراتج 2013-2011اليانس خلال السنة المالية  -سادسا

فـي الجزائـر  2012الى غاية  2011سعت شركة اليانس للتامينات في السنة المالية  
 .ومختلف الدول التي تحوي على فروعها والتي تحتـوي بيئتها التحتية علـى جـزء مـن المخاطـر

بعضهــا يعتبــر مســبق، متجنــب والبعــض الآخــر يعتبــر مِرافــق، ويجــب علــى الاتجاهات الجديـدة 
للشـركة أن تلفـت انتباهنا مـن أجـل أن يتطــور التأميــن بالمــوازاة مــع الاحتياجات الحاليـة 

تتمثــل مهمتهـا فــي مرافقــة  للجزائرييـن، سـواء كانـوا مـن الخـواص، الحرفييــن أو المؤسســات
زبائننــا فــي حياتهــم اليوميــة، مــن خــال حمايتهــم ماليــا مـن العواقـب المحتملـة عندمـا يصبـح 
الخطـر واقعــا، إن إرضــاء الزبــون الملــزم بالقــدوم إلــى الوكالــة لشــراء تأميــن علــى الســيارة أنهــا 

فالتحــدي الــذي يواجههـا هــو إقناعــه بالقيــام بذلـك،  بــة، هــي مهمــة ســهلة نســبيا،إجباريــة ومراق
فالأمـر يتعلـق بفعـل مسـؤول وضـروري يهـدف لحمايتـه وحمايـة جميـع المحيطيـن بـه، التزامها 

ى جهدها مـن هــو أن تكــون حقــا كشــريك عندمــا يكـون فـي حاجـة إليه مـن خلال بذل قصـار 
أجـل أن ضماـن لـه خدمـة مـا بعـد البيـع ذات نجاعـة عبـر جميـع الشـبكة الوطنيـة أليانـس 

في سنة  »نحن نحمي زبائننا ماليا من العواقب المحتملة عندما يصبح الخطر واقعا « للتأمينـات
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تؤكد  2013شركة ذات أسس قوية فهل نتائج سنة  ، قدمت أليانس للتأمينات على أنها2012
، كرســت روح بحثهـا وبنائهــا التــي تثبــت هويــة وقــوة 2013هذه القوة ؟ تمامــا، ففــي ســنة 

بيــن شركات التأمين الخاصة واكتسبت ديناميكية  2أليانــس للتأمينــات، وقــد عززت مكانتهــا رقــم 
يــق النجــاح، كرسـت عملها حــول إقليمية إيجابية، لا سـيما في منطقة سـطيف ووهــران، ولتحق
فرغـم المحيـط الخارجـي الصعـب،  أولويــة واضحــة: مزيـد مـن النجاعـة إذ أن هـذه الأخيـرة متوفرة

 فقـد بينـت عودتهـا إلـى النمـو قدرتنـا علـى الحفـاظ علـى الصدارة التي تندرج ضمن الخطة
مليـون دينـار ينتـج  5,500ــح إجمالــي يزيـد عـن صرحت بناتــج رب 2015الاستراتيجية أليانــس 

خـارج تأمينات الأشخاص، من تحسـين  % 5.13خاصـة عن ارتفاع رقـم أعمالها بأكثـر مـن 
تسـييرها في مجـال التحكـم فـي التكاليـف والحـوادث وكـذا سياســة التحصيــل الصارمــة التــي 

السـابقة، من حيـث الإدارة، تم هيكلـة الشـركة مـن خـلال ســمحت باستعادة المؤونات على الديون 
إنشــاء ثلاثة مديريــات عامــة فرعيــة للقطــب التقنـي والتجـاري والدعـم مـع أهـداف النجاعـة لتحقيـق 
النمـو والربحيـة والإبتـكار، والشركة واثقة مـن نمـوذج النمـو أليانـس للتأمينات، وهــو النمــوذج 

  ذي لعــب ولازال يلعــب فيــه المسـاهمين دورا هامـا لتحقيق النجاح. الــ

تعتبـر النقطـة الأخيرة نقطــة تحســين أساســية ســواء بالنســبة لزبائنها أو للشركة والتي حققت  
معناها كاملا باعتبار أن ثلاثـة أربـاع مـن النتائـج قـد تحققـت مـن خـلال تأميـن السـيارات فـي 
حيـن أن هـذا الفـرع شـهد نسـبة حـوادث جـد مرتفعـة إذ أن الجزائـر مصنفـة فـي المرتبـة الرابعة 
عالميا من حيـث حـوادث المـرور، مــن خــلال الإبقاء علــى الإستراتيجية التــي هــي وراء نجاحهـا، 

أميــن التــي ترافــق مســعاها وتركز جهودها علـى تحسـين المعاييـر التقنيـة لحلولهـا فـي مجــال الت
للابتكار وتســمح بتحســين الهامــش علــى الإعمال الجديـدة، فهي تهـدف إلـى التطـور باسـتمرار 
لتمهيــد تــوازن أحســن للمحافظــة علــى منتجاتنــا المختلفــة والســعي وراء تطويرهــا لصالــح الشــرائح 

  .ـرة والمتوســطة والصناعــات الصغيــرة والمتوســطةالمهنيــة والمؤسســات الصغيـ
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 خلاصة الفصل:

 من خلال الدراسة الميدانية لهذا الفصل تمكنا من التعرف على شركة "أليانس للتأمينات" 
أهم أهدافها المسطرة خلال فترة نشاطها بالسوق الجزائرية والتي تهدف بالدرجة الأولى إلى و 

للزبائن عن طريق سعيها إلى تنويع منتجاتها التأمينية المعروضة بإدماج تأمين أفضل الخدمات 
أحسن الابتكارات العالمية في مجال التأمين، بغرض الحصول على أنسب العروض التجارية 

 في السوق الوطنية وهذا ما تم التطرق إليه في المطلب الأول.

ادث في إطار تحسين كما تهدف إلى إعطاء الأولوية للوقاية من المخاطر والحو  
دارة المخاطر لمساعدة  الخدمات المبنية على آراء الخبراء الدوليين، بالإضافة إلى تحليل وا 
الشركات الوطنية الراغبة في التعامل مع أليانس على الاستثمار في المشاريع وتحسين طرق 

هذه الطرق  العمل الخاصة بها من أجل زيادة رأسمالها وتفادي الاختفاء من السوق ومن بين
قيام أليانس بفتح جزء من رأسمالها وطرحه في البورصة لتحقيق مردودية. وبالفعل تمكنت 
الشركة من ذلك رغم الفترة القصيرة لتواجدها في سوق القيم المنقولة الجزائري وهذا ما تم 

 التوصل إليه من خلال المطلب الثاني.
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طورا كبيرر يري شرتج مترالح ال اراع الم ايررع  ير  ت التأمين من بين الأنظمة التي شهد 
ا مررف يرري طااترر  برريور التخرريير لهشررااس يتم هررل طرراتي الت خررت لاطررر م ررين خرر اا لتررويير 

طررريا الضررررر قرررن طرعررر  تو عررري قببررر  ق رررج التماررري و ت ررردد الضرررمان والخرررتمرار لمرررن ي  ررر   ررر  
الأضرررار المات  ررة الترري يت رررن لهررا اتنخرران ت ررددح يررور وذشرركاأ التررامين  طرريا مررا ذد   لررج 
نشوء قمد التامين اليي ا تبر ات اقا بين شايين وذكثر يهرد   لرج  نشراء ق قرة قانونارة  وامرول 

 ال مود الأار . طيا ال مد ق ج م ادئ وايابس تمي ه قن  ماة 

ولشررركاح التررأمين دور مرر دو  يرر لج تانررت قاامهررا بتمرردال ادمررة التررأمين لمررن اط بهررا يهرري 
مؤخخة مالاة تت مج الأمواأ من المرؤمن لهرل لت يرد اخرتثمارطا لت مير  قوابرد الأر رات  وقرد ت رددح 

مين ق ررج وتنوقررح طرريه الأاطررار الترري يت رررن لهررا اتنخرران خررواء يرري الممت كرراح  وطنررا نشررأ التررأ
الممت كرراح ذو مررا اط رر  ق ارر  بتررأمين ال ررال الترري تمرري ق ررج اتنخرران ن خرر  وطنررا نشرر   مررا اخررمج 
الترررأمين ق رررج ال اررراع ول امتيرررر اليررررن مرررن الترررأمين ق رررج تا ررران الاخرررابر وترررويير الأمررران 
والخرررتمرار لأيرررراد المتتمررري  برررف يت رررد  يلرررد  لرررج ترررويير المررروارد المالارررة وتنمارررة وتشرررتاي الررروقي 

لدارراري لهيررراد  طرريا مررا ذد  ت رردد وتوخرري مهررال ووظررابم شررركاح التررأمين مررن ذتررف المخرراطمة ا
 يي التنماة القتياداة. 

ونظررا لمررا ت توار  طرريه اليرناقاح مررن ذطمارة  اليررة يري التررأمين يمرد ذولتهررا الدولرة  اطتمررال 
ايررة الأنشررطة ارراس كرران مررن نتابترر   يرردار ال ديررد مررن التشرررع اح الترري تك ررف وتنظررال ورقا ررة ك

وال م ااح التأميناة التي تتل دااف الوطن وتردقاما ل تانرت النظرري مرن طريا ال  ر   ولنرا تخر ا  
الضرروء ق ررج واقرري المؤخخرراح التأميناررة المدرتررة يرري خررو  المررال المنمولررة يرري الت ابررر وطرريا مررن 

خماط الدراخة ق يها وطي ه المؤخخة ا أ من ا أ ااتاار مؤخخة من خو  التأمين الت ابري وا 
مررررن  يررررة خررررو  التأمينرررراح  % 4طرررري شررررركة ذلارررراني ل تأمينرررراح والترررري تخررررت وي ق ررررج  رررروالي 

وطرري نخرر ة ت بررر قررن طمو رراح كبيرررع وذيررا  نمررو واقرردع وطرريا   ضررف انتهررا  ماطرر    الت ابررري 
والتررري بواخرررطتها يرررتل   مررردروي يرمررري  لرررج انتشرررار م كرررل ل وكرررالح قبرررر كامرررف التررررات الررروطني
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تتررراح واررردماح الترررأمين تديررردع وت كرررل ذيضرررف يررري تكررراليم ال م اررراح لتتخررريد ابتكرررار وتطررروعر من
مخررتمبف واقررد  اتضرراية ق ررج الخررهر لتمرردال ارردماح ت ظررج برضرري ال  ررابن ق ررج مرردار الخرراقة 
وكايررة ذاررال الأخرربوط واخررتط نا يرري الأايررر ت ديررد متمررف نتررابك الدراخررة والترري امكررن ذن ن ايررها 

 ياما ي ي:

لريا لراي كرف اطرر قابرف     م اشرع  م هول الاطر واليي ا د م ف ترأمينم هول التأمين مرت  - 
نما يتت توير متموقة من الشروط لكي اي ح الاطر قابف ل تأمين.  ل تأمين وا 

لمد  م  قطاط الترأمين منري الخرتم أ  لرج يومنرا طريا  تطروراح طاب رة ق رج المخرتو  الم  ري  - 
 منها لت    يواكت التطوراح ال الماة. وطيا راتي لتهود الدولة المبيولة  م اولة

يرري ظررف البيبررة التديرردع لررل ا ررد التررأمين يلررد النشرراط الرريي يهررد   لررج تيطاررة المارراطر يمرر    -
نمررا ذيرر ح ذ ررد مكونرراح المطرراط المررالي يرري القتيرراد  والرريي ا دادح ذطميترر  مرري تطررور نشرراط  وا 

 نشاط الميريي برف ول امرف قنر  مرن التأمين وا قادع التأمين وا قادع التأمين   ي  ذي ح مكم  ل
 يرر  الأطماررة يامررا ياررس الأيرروأ المتررداوأ لدارر   والمرروارد المالاررة الترري يتم هررا والموتهررة  لررج 
تموعررررف القتيرررراد مررررن ارررر أ المرررررون الممدمررررة ذو الخررررتثماراح الم اشرررررع  وتررررأثيره اتيتررررابي ذو 

 الخ بي ق ج مي ان المديوقاح والداف الوطني.

قررة بررين التررأمين والبنررود  يرر  ذيرر  ح ق قررة قواررة بينهمررا يمررن تهررة ذيرر ح تطرروراح ال   - 
البنررد ي تررأ  لررج شررركاح التررأمين ل خررت ادع مررن ارردماتها خررواء المت  مررة  التررأمين ق ررج المرررون 
والتررأمين ق ررج الودابرري  ومررن تهررة ذاررر  ذيرر  ح شررركة التررأمين ت تررأ  لررج البنررد ل خررت ادع مررن 

 أميناة ل تمهور.ش اباد لتمدال الادماح الت

الت ابررررر كييرطررررا مررررن دوأ ال ررررالل الثالرررر  انتهتررررح يرررري البدااررررة خااخررررة ا تكررررار الدولررررة لكررررف  - 
 النشاطاح القتياداة  ما ييها قطاط التأمين  وقامح ب نشاء قدع شركاح وطناة متايية.
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ة   رررد  ت ررراط الت ابرررر  يررر  اح اقتيررراداة ترررل  قرررادع النظرررر يررري قطررراط الترررأمين وطررريا لمواك ررر -
التييراح التي ذير طرا اقتيراد الخرو   مرن ار أ   ردا  ذطرر قانونارة ترنظل المطراط وت مرف ق رج 

 ت رعره  من ا أ يتح المتاأ ذمال المختثمرعن الاواس واليي ا  ف المنايخة التأميناة.

كان لخو  المرال المنمولرة يري الت ابرر الأثرر اتيترابي ق رج الشرركة الاايرة ذلاراني ل تأمينراح  -
قرردل وتررود خررو   مامرري ل بوريررة يرري الت ابررر  خررو  التررداوأم  ونمررس الابرررع يرري مترراأ  رغررل

الم ام ح المالاة  وكيلد  داثة النشأع   ي  خاطل داوأ طيه الشركة لخرو  المرال المنمولرة يري 
 التدقال المالي لها.

 اقتراحات البحث:

 ح ييها مرن ذترف ت مير  ضرورع ت  يف وتنشا  بورية الت ابر وم اولة م التة اتات ل
 الأطدا  التي تيبو  ليها الدولة من ا أ  نشابها.

  تطوعر قطاط التأمين ا تمد يي المرت ة الأولرج ق رج مرد  انتشرار الثمايرة التأمينارة  وق ارة
يكرررف المتهررروداح المبيولرررة لتطررروعر طررريا المطررراط ت مرررج بررردون تررردو   يا لرررل ت ررراوأ الدولرررة 

 الخ باة ق ج طيا المطاط. وشركاح التأمين  لياء النظرع
  ضررررورع الت رعرررر الترررال لمطررراط الترررأمين لمرررا يترترررت ق اررر  مرررن ذثرررار  يتابارررة خرررواء  النخررر ة

 ل ادماح الممدمة ذو الأخ ار وغيرطا.
  اخرررتادال شرررركاح الترررأمين الوطنارررة ل تمناررراح ال ديثرررة  وطررريا لمواك رررة التطررروراح يررري طررريا

دال ارردماح  يررورع ذكثررر تنايخرراة مرري الشررركاح المترراأ لت خررين ذدابهررا  ممررا يترراح لهررا تمرر
 الأتنباة.
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