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  أولا وقبل كل شيء أحمد االله وأشكره أن وفقني لإنجاز هذا العمل           

  لعرفـان الجميل إلى أستاذي المشرفوبعد، أتقدم بالشكر الجزيل و التقدير الكبير وا    

  قمان مصطفى :ستاذا

  على ما بذله من جهد في متابعة هذا العمل، وما قدمه من نصائح وتوجيهات         

  عونا في إنجاز هذا البحث  علمية كانت لي

  كما لا يفوتني أن أشكر كل الذين شجعوني وساعدوني من قريب أو بعيد         

  وأخص بالذكر الأساتذة الذين قـاموا بتحكيم استمارة البحث  

  . وكذا اللجنة المناقشة لقبولهم مناقشة هذا العمل                       

 

 

 



   

  

  

  

  :اهدي هذا العمل إلى                     

    من ينبض القـلب بحبهما وتشتاق العين لرأيتهما ويعجز اللسان                              

  :برضاه وقـال فيهما  ماعن شكرهما وقرن االله رضاه                                     

 .﴾ارْحَمْهُمَا كَمَا ربََّيَـانِي صَغِيراً    وَقُـل رَّبِّ ﴿ 

 .والدتي الغالية أطال االله في عمرهاإلى  

 .أطال االله في عمرهوالدي الغالي    إلى

   .وأولادهم  تيإلى عمي وعم وأزواجهم يوانخإ إلى  

    وكل العائلة الكريمة  وأبنائهم  وخالاتي

  إلى كل زملائي وزميلاتي وأخص بالذكر

   زميلتي عليلي بشرى 

    .و أحمد عزت  أخي عبد الحق حبوش

. عليإلى كل من عرف    

.إلى من تسعه ذاكرتي ولا تسعه مذكرتيو    
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                                                                                                           مقدمة
 

 
 أ 

ةـــمقدم  

انعكاسات واضحة في المحیط الاقتصادي  ،ماضيشهد العالم خلال الحقبة الأخیرة من القرن ال

وبالرغم من أن  ،وإفلاس كبرى الشركات في العالم ،جملة من الأزمات المالیة عرفوالذي  ،العالمي

مما جعل من خبراء  ،قیقة عكس الظاهروالح ،بوجود أرباح كبیرةنتائج أعمالها البعض منها كانت تدل 

ونقص  ،الذي ظهر بهانتیجة العجز العرض  ةالواجب الاقتصاد یعیدون النظر في القوائم المالیة التقلیدیة

المیزانیة وجدول حسابات النتائج كافیة  تقدمهاالمعلومات التي هذه وبالتالي لم تعد  ،المعلومات التي توفرها

الذي أدى إلى عدم قدرة مستخدمي البیانات المالیة سواء كانو و  ،الإفلاستجنب العسر المالي و ب للتنبؤ

نوع من   لإیجادالمالیة لذا فقد ظهرت الحاجة  تالقراراغیرهم على اتخاذ  مستثمرین أو محللین مالیین أو

  .المعمول بها محلیا والمعاییر الدولیة المحاسبیة  التوافق بین المعاییر

في طیاتها الكثیر من والتي تحمل  ،وتعد قائمة التدفقات النقدیة أحد الحلول التي تم المراهنة علیها

المعلومات د هذه الأخیرة من فعالیة نظام یحیث تز  ،بالنسبة لمستخدمیها المالیة المهمة المعلومات

تعكس بصورة دقیقة قدرة المؤسسة على فهي  ،فظهورها كان مكملا للقوائم المالیة التقلیدیة ،المحاسبیة

 ةالمؤسسات الاقتصادیمن خلال إلزام  ظهروهذا ما  ،تولید النقدیة اللازمة لضمان استمراریة نشاطها

من بین الدول التي  الجزائر وتعد ،الأساسیةقائمة التدفقات النقدیة ضمن القوائم المالیة  وعرض بإعداد

دخول الشركات المتعددة الجنسیات خاصة ب والذي سمح، السنوات الأخیرةالانفتاح الاقتصادي في  عرفت

المحاسبي النظام وهذا ما تم بتبني  ،محاسبیة إصلاحاتكان لابد من إجراء فقد في قطاع المحروقات، 

، قصد الأخیرةالسنوات الـذي دخل حیز التطبیق في و  ،الدولیة المحاسبیة المعاییر ستمد منالمالمالي 

تتصف بالأمان والشفافیة، حیث ألزمت الجزائر والتي  ،ة للمستثمرین المحلیین والأجانبیتوفیر بیئة محاسب

ات عرض قائمة التدفقبإعداد و المؤسسات الخاضعة لنظام المحاسبة المالیة  من خلال قوانینها وتشریعاتها

  .النقدیة إلى جانب القوائم المالیة التقلیدیة

، وقبل اتخاذ في الإدارة المالیة المعاصرةویعد القرار الاستثماري من أهم القرارات المالیة وأصعبها 

قائمة التدفقات النقدیة والتي  محتویاتبن و المالی نو لوالمسؤو  القرار متخذي یستعینقرار استثماري أي 

في الوقت  وكل ما یتعلق بالتدفقات النقدیة الداخلة والخارجة المحاسبیة اللازمة المعلوماتتوفر  بدورها

  .القرارات هذا النوع من لترشیدالمناسب 
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 الإشكالیة

 من خلال ما سبق یمكن طرح الإشكالیة الآتیة: 

القرارات ما مدى مساهمة قائمة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي المالي في ترشید  -

  الاستثماریة؟

  :ویمكن تقسیم الإشكالیة الرئیسیة إلى الأسئلة الفرعیة التالیة

هل یساهم إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي في ترشید القرار  - 1

 ؟الاستثماري 

    قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة ؟ أهمیة وملائمة هل تؤثر - 2

  فرضیات البحث

بحیثیات الموضوع ومحاولة الإجابة عن الإشكالیة الرئیسیة قمنا بالاستعانة بمجموعة  الإلمامبغرض 

 :خطئها، وهي كالتالي من الفرضیات المبدئیة حاولنا إثبات صحتها من

التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي في ترشید القرار إعداد وتحلیل قائمة یساهم  - 1

 .الاستثماري

 .تؤثر أهمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة - 2

 أهمیة البحث

 المعلومات إیصال في فیدت النقدیة التدفقات قائمة مخرجات أن في البحث أهمیة تكمن - 1

  .النقدیة تولید على المؤسسة قدرة وقیاس اللازم الوقت في لمستخدمیها

وضعیتها  المحتوى المعلومات لقائمة التدفقات النقدیة یفید المؤسسات الاقتصادیة في تقییم إن - 2

  . المالیة والمساعدة على اتخاذ قرارات استثماریة رشیدة

الاقتصادیة وأصعبها بالنسبة لمتخذي القرارات المالیة في المؤسسة  أهمالقرار الاستثماري من  إن - 3

جاء لنشر فكرة إعداد قائمة التدفقات النقدیة ضمن  فإن هذا البحث وعلیه ،القراراتهذا النوع من 

 .القوائم المالیة الأساسیة
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  الموضوع اختیار أسباب

  :لاختیار البحث وهي كالتالي هناك عدة أسباب منها أسباب موضوعیة وأخرى ذاتیة

 .ة التدفقات النقدیةقائممعرفة مختلف مفاهیم  - 1

 .المجال هذاالمعلومات في  وإثراءقابلیة الموضوع للبحث  - 2

 .لان الموضوع له علاقة مع التخصص العلمي في مجال دراستي - 3

  .نظرا للمیول الشخصي - 4

 أهداف البحث

  :یهدف هذا البحث إلى تحقیق مجموعة من النقاط نذكر منها

النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي وما مدى تماشیها مع معاییر المحاسبة معرفة قائمة التدفقات  - 1

 .الدولیة

 .محاولة تقدیم بعض النقاط المهمة التي تفسح المجال لإنجاز دراسات أخرى مكملة تخدم الطلبة - 2

المحاسبین، والمسیرین المالیین ورؤساء المصالح من ذوي الاختصاص، حول التعرف على أراء  - 3

التدفقات النقدیة في مساعدة المستثمرین وترشید القرارات الاستثماریة للمؤسسة  دور قائمة

 .الاقتصادیة

  حدود البحث

یة، من حیث نشأتها وطرق اقتصرت الدراسة في جانبها النظري على دراسة قائمة التدفقات النقد

وبالنسبة للجزء . ستثماریة في المؤسسة الاقتصادیةإعدادها وعرضها، ودورها في ترشید القرارات الا

والمجال المكاني بولایة المسیلة  2015/2016التطبیقي تحدد الدراسة من حیث المجال الزمني بسنة 

في المحاسبین والمسیرین المالیین ورؤساء المصالح في وبرج بوعریریج، ویتمثل مجتمع الدراسة 

  .المؤسسات الاقتصادیة

  الأدوات المستخدمةمنهج البحث و 

قصد الإحاطة بمختلف جوانب الموضوع، والإجابة على إشكالیة البحث، واختبار صحة 

بهدف  الأسلوب الوصفيتم الاعتماد على الفرضیات، وتماشیا مع المناهج المعتمدة في الدراسات، 

الأسلوب ل استعم من البحث، حیثوصف وتحلیل مختلف جوانب الموضوع والوصول إلى النتائج المراد 
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الوصفي في معالجة الفصلین الأول والثاني، وفیما یخص الفصل الثالث فتم اعتماد أسلوب التحلیل 

تماشیا مع طبیعة معالجة هذا الفصل من خلال إعداد قائمة استقصاء توجه إلى موظفین مختصین في 

  .مجال المحاسبة، لاستطلاع آرائهم حول المشكلة الموضوعة للبحث

  صعوبات البحث

  :هذا البحث هيإعداد من بین أهم الصعوبات التي واجهت 

 .في هذا المجال  ةاللازموالمصادر الحدیثة التي توفر المعلومات  قلة المراجع - 1

 .استمارة الاستبیان، بسبب انشغال موظفیهارفض معظم المؤسسات الاقتصادیة ملأ  - 2

 .استمارة البحثعدم إعطاء أهمیة لمحتوى  - 3

  .المخصص للدراسة المیدانیةعدم توفر الوقت  - 4

  دراسات سابقة

 :، ومن بینهاتوجد عدة دراسات سابقة أجریت تتعلق بقائمة التدفقات النقدیة

دور معلومات التدفقات النقدیة في " م تتمثل في دراسة تطبیقیة بعنوان2006دراسة نبیل الحلبي سنة  - 1

 "السوریةاتخاذ قرارات الاستثمار والاقتراض في الشركات الخاصة 

المتعلقة بالآراء البحث من خلال الدراسة المیدانیة إلى تحدید الملاحظات الإداریة،تمثل هدف 

والمواقف المهنیة في محیط العمل، عن دور معلومات التدفقات النقدیة في اتخاذ قرارات الاستثمار 

  :التوصل إلیهاات الخاصة السوریة، ومن بین أهم النتائج التي تم والاقتراض في الشرك

هناك تباین في الملاحظات الإداریة عن الحاجة إلى معلومات التدفقات النقدیة مقارنة مع ما نصت * 

  .علیه معاییر المحاسبة الدولیة، كما أن هناك اعتمادا  كلیا على المیزانیة وجدول حسابات النتائج

بالمحاسبین غیر المهنین عند  هناك عدم ثقة من قبل متخذي القرارات في مؤسسات القطاع الخاص* 

  .تقدیم معلومات عن التدفقات النقدیة

هذه یوجد عدد من العوامل الظرفیة السائدة في مؤسسات القطاع الخاص تجعل من الضروري إلزام * 

  .معلومات عن التدفقات النقدیةالمؤسسات بتقدیم 

لیة لمحتوى المعلوماتي لقائمة دراسة تحلی "م التي تتمثل في 2008دراسة حسین أحمد دحدوح سنة  - 2

  .في سوریا "التدفقات النقدیة 



                                                                                                           مقدمة
 

 
 ه 

المعلومات مجال المحاسبة عن أهمیة تمثل هدف الدراسة في التعرف على آراء المهتمین في 

التي تتضمنها قائمة التدفقات النقدیة في المساعدة على ترشید القرارات الاستثماریة، ومن أهم النتائج التي 

  :الباحثتوصل إلیها 

  :من خلال تعد قائمة التدفقات النقدیة مناسبة لترشید العدید من القرارات*

  .المساعدة في تقییم درجة السیولة -  

  .تقییم مقدرة المؤسسة على تسدید التزاماتها ودفع توزیعات الأرباحالمساعدة في  - 

  .المالي المساعدة في التنبؤ بأوقات التدفقات النقدیة ومقادیرها وبالإعسار - 

  في تقییم التغیرات في صافي أصول الشركة وأدائها المالي  ساعدةالم - 

تفضل الطریقة المباشرة على الطریقة غیر المباشرة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة لما تقدمه من *

  .معلومات وإفصاح أكثر یفید في عملیة اتخاذ القرارات

 عند استخدام * 

  :هیكل الدراسة

للإحاطة بكل جوانب الموضوع وتحقیق أهداف البحث وللإجابة عن الإشكالیة المطروحة بصورة 

تقسیم هذه الدراسة إلى ثلاثة فصول تسبقهم مقدمة وتعقبهم خاتمة، فصلین للجانب النظري  سیتمواضحة، 

  :وفصل للجانب التطبیقي، حیث تدرجنا في العرض كما یلي

  مة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي الماليقائالإطار النظري  :الفصل الأول

سیتم  إذقائمة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي المالي  من خلال هذا الفصل عرض سیتم

حسب  للقوائم المالیة ثلاثة مباحث، بحیث خصص المبحث الأول إلى الإطار النظري إلى التطرق

عمومیات حول قائمة التدفقات النقدیة حسب النظام  الثاني إلىوالمبحث المعاییر المحاسبیة الدولیة، 

إعداد وعرض قائمة التدفقات النقدیة حسب  یتم من خلالهفسوف المحاسبي المالي، أما المبحث الثالث 

  .النظام المحاسبي المالي

  القرارات الاستثماریة في المؤسسات الاقتصادیة :الفصل الثاني

تقسیمه إلى ثلاثة مباحث،  سیتم، حیث دراسة القرارات الاستثماریةص الفصل الثاني إلى یخصتم ت

عملیات  ، والمبحث الثاني إلىالإطار النظري للقرار الاستثماريإلى المبحث الأول في  م التطرقحیث یت

  .تحلیل التدفقات النقدیة للمشاریع الاستثماریة سیتمأما المبحث الثالث اتخاذ القرار الاستثماري الرشید، 

  



                                                                                                           مقدمة
 

 
 و 

  دور المعلومات التي تحتویها قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة :الفصل الثالث

دور المعلومات التي تحتویها قائمة التدفقات النقدیة في ترشید  تم تخصیص الفصل الثالث لدراسة

الأول على منهجیة بحیث تم تقسیم هذا الفصل إلى مبحثین، نتطرق في المبحث  ةالقرارات الاستثماری

 .وعینة الدراسة، والمبحث الثاني نخصصه لمعالجة وتحلیل نتائج الاستبیان واختبار الفرضیات
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الإطار النظري لقائمة التدفقات 

النقدية حسب النظام المحاسبي 

 المالي

 

  القوائم المالية حسب : المبحث الأول

 المعايير المحاسبية الدولية

  مدخل عام لقائمة : المبحث الثاني

النقدية حسب النظام المحاسبي التدفقات 

 .المالي

 إعداد وعرض قائمة  :المبحث الثالث
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 تمهید   

منه الحاجة لدى المفكرین والفقهاء  لدتو إن العجز الذي عرفته القوائم المالیة التقلیدیة 

حاجات ورغبات  نتیجة ظهرتوالتي  ،الاقتصادیین إلى إنشاء قائمة جدیدة سمیت بقائمة التدفقات النقدیة

المستخدمین من مستثمرین ومحللین مالیین وغیرهم من الأطراف المهتمة بأمر المؤسسات الاقتصادیة و 

 المعلوماتالتقاریر المالیة بفي تزوید  العجزلمعالجة  النقدیةقائمة التدفقات  راصدإ تملقد و ، المؤسسة

  .السابعالدولي المحاسبي ولقد خصص لها معیار خاص بها وهو المعیار  المحاسبیة،

وعلیه سیتم التعرض من خلال هذا الفصل إلى القوائم المالیة حسب المعاییر المحاسبیة الدولیة 

حسب النظام المحاسبي  قائمة التدفقات النقدیة عمومیات حولوهذا ضمن المبحث الأول، والتعرف على 

فسیتم من خلاله إعداد وعرض قائمة التدفقات النقدیة ضمن المبحث الثاني، أما المبحث الثالث  المالي

      .حسب النظام المحاسبي المالي
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الدولیةالقوائم المالیة حسب المعاییر المحاسبیة  :الأولالمبحث   

إلى مجموعة  ،مواجهة الأزماتلكذا و  وتطورها، لاستمرارها ،تحتاج معظم المؤسسات الاقتصادیة

المصادر التي توفر  القوائم المالیة من بین أهمتعد والتي بدورها توفر لها الجهد والوقت، و  ،من المعلومات

كما أنها ذو فائدة كبیرة لإدارة  ،الاقتصادیة التقاریر المالیة في المؤسسة لإعداد ،اللازمة المعلومات

وسیتم إبراز المفاهیم الخاصة بها من خلال المطالب  ،الأنها توضح مدى نجاحها أو فشله، المشروع

  .التالیة

وأهدافها ماهیة القوائم المالیة: المطلب الأول  

صدق حسابات المؤسسات الاقتصادیة مرتبط بمجموعة من العناصر، التي یتم من خلالها  إن

ولهذا توضیح الرؤیة أو المسار الحقیقي الذي تسیر فیه المؤسسة، وأهم هذه العناصر نجد القوائم المالیة 

   .سیتم التعرف على مجموعة من المفاهیم لهذه القوائم تمهیدا للتعرف على أهدافها

  ماهیة القوائم المالیة: أولا

  سیتم عرض في هذا المطلب كل من تعریف، وخصائص القوائم المالیة

  تعریف القوائم المالیة -1

  للقوائم المالیة عدة تعاریف سیتم ذكرها على الشكل التالي

 محاسبیا، علیها متعارف مبادئ وفق المسجلة البیانات من مجموعة عن عبارة" هيالقوائم المالیة 

 أشكال معینة وفق المحاسبیة والبیانات المعلومات وتبویب لتجمیع وأدوات وسائل استعمال یتم حیث

  1."معینة زمنیة لفترة المالي ومركزها أعمالها ونتائج المؤسسة بنشاط المتعلقة المعلومات جمیع تتضمن

، فمن المؤسسةالاتصال بالأطراف المهتمة بأنشطة  في ساسیةالأ یلة الإدارةوس"القوائم المالیة هي      

خلال القوائم یمكن لتلك الأطراف التعرف على العناصر الرئیسیة المؤثرة على المركز المالي للمنشأة وما 

من نتائج، وتمثل القوائم المالیة الناتج  النهائي للعملیة المحاسبیة والتي تصف العملیات المالیة حققته 

 2."كل قائمة مالیة بتاریخ معین أو تغطي فترة معینة من نشاط الأعمال للمنشأة، وتتعلق

                                                             
، مذكرة دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري"الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة للبنوك وفق النظام المحاسبي المالي : دادة دلیلة -1

  .72 ، ص 2013ماجستیر، جامعة ورقلة،
 ، الدار الجامعیة، الإسكندریة،)نظرة حالیة ومستقبلیة(الاستثمار ومنح الائتمان تحلیل القوائم  المالیة لأغراض : طارق عبد العال حماد  -2

  .63 ، ص2006
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الناتج النهائي والأساسي للعمل المحاسبي في أي وحدة اقتصادیة، وهي تنشأ " هي القوائم المالیة

نتیجة إجراء مجموعة من المعالجات المحاسبیة على البیانات التي ترتبط بالأحداث والأنشطة التي تقوم 

الوحدة الاقتصادیة لغرض تقدیمها بصورة إجمالیة وملخصة إلى كافة الجهات التي یمكن أن تستفاد بها 

  1."منها في اتخاذ القرارات المختلفة

أهم عنصر في "من خلال  التعاریف التي سبق ذكرها یمكن تعریف القوائم المالیة على أنها      

مخرجات النظام المحاسبي المالي، وهي تستخدم في ترشید التقاریر المالیة التي تقدمها الإدارة، وأهم  

، )جدول حسابات النتائج( ، قائمة الدخل)قائمة المركز المالي( المیزانیة: الهامة،  وتشمل المالیة القرارات

جدول سیولة ( ، قائمة التدفقات النقدیة)جدول تغیر الأموال الخاصة( قائمة التغیرات في حقوق الملكیة

  .")الخزینة

  خصائص القوائم المالیة   -2

سیتم  لكي تكون المعلومات في القوائم المالیة مفیدة للمستخدمین، لابد أن تتمیز بمجموعة من الخصائص

                :ذكرها على الشكل التالي

 المتممة  وإیضاحاتهایجب أن تكون المعلومات المحاسبیة، التي توصلها القوائم المالیة  :القابلیة للفهم

ویتوقف مستوى الفهم بالطبع على قابلیة المعلومات . لها، قابلة للفهم من قبل مستخدمي القوائم المالیة

نفسها للفهم، وأیضا على مستوى معرفة وخبرات مستخدمي القوائم المالیة فیما یتعلق بالأعمال 

رغبتهم في دراسة هذه أو  استعدادهموالمحاسبة عنها، وكذالك  الاقتصادیةوالأنشطة والأحداث 

 2.المعلومات بمستوى مرضي ومقبول من العنایة

 على قرار المستخدم،  تأثیرهابها أن تكون المعلومات المحاسبیة ملائمة بمدى  ویقصد :الملائمة

وحتى تكون هذه المعلومات ملائمة . وتكون غیر ملائمة متى ضعف ذلك التأثیر على ذلك القرار

في التوقیت، والقدرة على التنبؤ، والقدرة على التقییم  الملائمةیجب أن یتوفر فیها خاصیتي 

 3.الارتدادي

                                                             
، 2011، الدار النموذجیة للطباعة والنشر، بیروت، الأولىالطبعة  تحلیل ومناقشة القوائم المالیة،: قاسم محسن الحبیطي وزیاد هاشم یحیى -1

  .25ص 

2- عبد الوهاب نصر علي: مبادئ المحاسبة المالیة وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیة، الجزء الأول، الدار الجامعیة،  الإسكندریة، 2004/2003، 

.42ص  

  3- مؤید راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة:  تحلیل القوائم المالیة، الطبعة الأولى،  دار المیسرة للنشر والتوزیع، عمان، 2006، ص 18.



  الإطار النظري لقائمة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي المالي… الفصل الأول 
 

 

 

11 

 صدق عن هذا الشيء، والثقة لیست الثقة في مقیاس معین تعتمد على أنه یعبر ب إن :الموثوقیة

مقیاس محدد مثل الأبیض والأسود ولكنها تمثل مدى معین، وتعتمد الثقة على المدى الذي یمكن به 

التحقق من صدق التعبیر المحاسبي على الصفقات والأحداث المالیة وسلامة القیاس، كما ترتبط الثقة 

القدرة على التحقیق، أي إتباع أسالیب وطرق ، كما یرتبط بالثقة أیضا خاصیة بحیادیة المعلومات

 1.القیاس التي یكون علیها إجماع في الرأي، والذي یمكن معه الوصول إلى نفس النتائج

 تعني القابلیة للمقارنة أن یكون بالإمكان مقارنة المعلومات المحاسبیة لذات المنشأة،  :القابلیة للمقارنة

حسابین أو أكثر من عناصر القوائم المالیة، رأسیا عبر عدد وربما بشأن عنصر أو علاقة معینة بین 

من الفترات المحاسبیة من جهة، وإمكانیة مقارنة هذه المعلومات بمثیلتها لدى منشآت مماثلة أخرى 

  .2تعمل في نفس الصناعة من جهة أخرى

 التي یتوجب  وتلعب هذه الخاصیة دورا هاما كمعیار لتحدید المعلومات ):المادیة(الأهمیة النسبیة

كما تعتبر أیضا معیارا هاما في . عنها وذلك من زاویة تأثیرها المتوقع على متخذ القرار الإفصاح

ومن تسمیتها یلاحظ . تنفیذ عملیة الدمج لبنود المعلومات التي یتم عرضها في القوائم المالیة المنشورة

عند تقدیم الأهمیة وهذا ما یترتب علیه مشاكل متعددة . بأنها أي الأهمیة النسبیة تعتبر مفهوما مطلقا

  3.النسبیة للمعلومات

 یجب أن یركز على الملائمة والموثوقیة في المعلومات  الأساسيویقصد بذلك أن الاهتمام  :الحیاد

 والتأثیر على متخذ القرار في اتجاه معین أو محاولة زعنها، وأن یبتعد عن التحی الإفصاحالتي یتم 

   4.نتیجة محددة سلفا إلىالوصول 

 لتكون موثوقة، فإن المعلومات في القوائم المالیة یجب أن تكون كاملة ضمن حدود :الاكتمال 

  5.الأهمیة النسبیة والتكلفة

                                                             

.51-50: ص -، صمرجع سابق :مادطارق عبد العال ح -
1
  

   .44عبد الوهاب نصر على، مرجع سابق، ص  -2

، دار وائل للنشر، الأولى، الطبعة والإفصاحالقیاس، والعرض، : التأصیل النظري للممارسات المهنیة المحاسبیة في مجالات: محمد مطر -3

  .325 ، ص2004السكندریة، 

.51مرجع سابق، ص :طارق عبد العال حماد -
4
  

رسالة مقدمة  ،مدى دلالة القوائم المالیة كأداة للإفصاح عن المعلومات الضروریة اللازمة لمستخدمي القوائم المالیة: فایز زهدي الشلتوني -5

  .55، ص2005لنیل شهادة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، قسم المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة بغزة، فلسطین،
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أهداف القوائم المالیة: ثانیا  

  1:یلي تهدف القوائم المالیة إلى ما

  المالیة خاص عن نتائج الوكالة الإداریة، باعتبار الأداء المالي كما توضحه هذه القوائم الإفصاح

 .بإدارة المؤسسة كوكیل عن أصحاب المصلحة في المؤسسة، وبخاصة المساهمین

  توصل معلومات تستحث الملاك على الثقة في الإدارة نفسها، باعتبار أن القوائم المالیة مسؤولیة

 .إدارة المؤسسة

 من جانب مراجع  أن القوائم المالیة لشركات الأموال سیتم مراجعتها وإبداء الرأي الفني علیها

في سلوك متخذي القرارات مثل  ألتأثیريالحسابات المستقل، وبالتالي تخدم كوسیلة للاتصال 

 .المستثمرین الحالیین والمرتقبین

  ،توصل معلومات تساعد مستخدمیها على تقییم قدرة المؤسسة على تولید النقدیة وما في حكمها

 .وكذلك توقیت ودرجة التأكد من هذه القدرة

  صل معلومات مفیدة لمتخذي قرارات إقراض المؤسسة، خاصة المعلومات المتعلقة بهیكل تمویل تو

  .المؤسسة

2:المالیة فیما یليللتقاریر  تتلخص الأهداف الأساسیةكما    

من جهة  المؤسسةالتي تملكها  الاقتصادیةتوفیر معلومات مالیة عادلة و موثوق بها عن المواد   -

.المترتبة علیها تجاه المالكین و المقرضین من جهة ثانیة الالتزامات  

 .للمؤسسة تغیرات الحادثة في المركز الماليتزوید المستخدمین و أصحاب الصلة بال -

توفیر المعلومات الكافیة واللازمة لتمكین المستفیدین من اشتقاق واستخراج بعض المؤشرات الكمیة  -

 .المفیدة

، كما توضح السیاسات في إعداد القوائم المالیة المستخدمة والسیاسات المحاسبیةسس الأالإفصاح عن  -

  .المحاسبیة المختلفة المستخدمة من قبل المؤسسة لإعداد القوائم المالیة

  

 

                                                             

.38صمرجع سابق، : عبد الوهاب نصر علي -  
1
  

. 17، ص رجع سابقم : مؤید راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة - 2  
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عرض القوائم المالیة وفق المعیار المحاسبي الدولي الأول :الثانيالمطلب     

خاصة تتوافق مع  المتقدمة والنامیة على إصدار معاییر حرصت المنظمات المهنیة في معظم الدول      

، والمعیار المحاسبي الدولي الأول من أهم هذه المعاییر، والذي متطلبات وحاجات المؤسسات الاقتصادیة

  .یتجسد في عرض القوائم المالیة

في إعداد القوائم المالیة والأساسیةالاعتبارات العامة  : أولا  

. للمؤسسةیجب أن تعبر القوائم المالیة بوضوح عن المركز المالي والأداء المالي والتدفقات النقدیة      

تم تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة تطبیقا  وفي جمیع الأحوال یتحقق العرض السلیم للقوائم المالیة إذا ما

تعد قوائمها المالیة طبقا  ینبغي على المنشأة التي، سلیما مع توفیر الافصاحات متى كانت ضروریة

   1.لمعاییر المحاسبة الدولیة أن تفصح عن التزامها بهذه المعاییر

والتي سیتم  إعدادهاتخضع القوائم المالیة لمجموعة من الاعتبارات الواجب أخذها في الحسبان عند كما 

2:ذكرها على الشكل التالي  

 .المحاسبة الدولیةمضمون المعلومات الأدنى الضروري الذي تفرضه معاییر  -

مبدأ الأهمیة النسبیة وكیفیة ترجمته داخل الوحدة واستعماله في تحدید المعلومات الضروریة حسب  -

 .مستخدمي القوائم المالیة

المعلومات سواء تعلق الأمر بمجالات اتخاذ القرار أو بطلبات مختلف الهیئات والأطراف  إلىالحاجة  -

 .المتعامل معها

الفترة الجاریة والفترة السابقة، وهذا بالنسبة لمجموع : هایة كل دورة تتضمن فترتینضرورة تقدیمها في ن -

القوائم ولیس لبعضها، وهو ما یسمح بالقیام بالمقارنات الزمنیة ودراسة التطورات وتغیرات عناصر 

 .الذمة المالیة للوحدة ومستوى نجاعتها

عرض القوائم المالیة :ثانیا   

قائمة الدخل،قائمة حقوق الملكیة،  حیث هناك قائمة المركز المالي،تتمثل القوائم المالیة في أربعة قوائم 

:وتتمثل هذه القوائم في 07"قائمة التدفقات النقدیة المفصلة في المعیار المحاسبي الدولي رقم   

 

                                                             
   .94، ص 2008، مصر، الإسكندریةالدار الجامعیة، إعداد وعرض القوائم المالیة في ضوء معاییر المحاسبة، : أمین السید أحمد لطفي -1

 العلوم كلیة  ،دكتوراه أطروحة ،المالیة والأسواق العولمة سیاق في القرار اتخاذ عملیة وترشید المالي المحاسبي النظام :بلقاسم بن سفیان -2

  .70-69:ص-، ص2009/2010التسییر ، علوم و الاقتصادیة
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)المیزانیة(قائمة المركز المالي -1  

على المعلومات التي یجب عرضها في صلب المیزانیة كحد ادني  1نص المعیار المحاسبي الدولي رقم 

1:وهي مایلي  

.الأملاك والمصانع والمعدات -  

.الموجودات غیر ملموسة -  

الموجودات المالیة عدا الواردة في البنود -  

الاستثمارات التي یتم المحاسبة عنها بتطبیق طریقة حقوق الملكیة  -  

. وناتخز الم -  

.المدینة والذمم المدینة الأخرى الذمم التجاریة -  

.النقد ومعادل النقد -  

.الذمم التجاریة الدائنة والذمم الدائنة الأخرى  -  

.الالتزامات والموجودات الضریبیة -  

.المخصصات -  

.الالتزامات غیر المتداولة المنتجة للفائدة -  

.حصة الأقلیة -  

.رأس المال الصادر والاحتیاطات  -  

.إما في صلب المیزانیة العمومیة أو في الإیضاحات یفصح عنهاهذا بالإضافة إلى معلومات أخرى   

قائمة الدخل -2  

      2 :على البنود الواجب عرضها كحد أدنى في قائمة الدخل، وهي 1نص المعیار رقم  

.الإیراد -  

.نتائج الأنشطة التشغیلیة -  

.تكالیف التمویل -  

الزمیلة والمشاریع المشتركة في الأرباح والخسائر التي تمت محاسبتها باستخدام طرقة حصة الشركات  -

.حقوق الملكیة  

                                                             
   .276، ص 2008عمان، ، الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزیع، المحاسبة الدولیة ومعاییرها: حسین القاضي ومأمون حمدان -1

.277مرجع نفسه، ص  -  2 
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.المصروف الضریبي -  

.الربح أو الخسارة من الأنشطة العادیة  -  

.البنود عیر عادیة -  

.حصة الأقلیة -  

.صافي الربح أو الخسارة للفترة -  

    قائمة حقوق الملكیة -3

على المعلومات الواجب إدراجها في قائمة حقوق الملكیة والمتعلقة بالحركات  1رقم  نص المعیار  

1:المرتبطة ب  

. النتیجة الصافیة للفترة -  

. كل عناصر النواتج والأعباء، الأرباح والخسائر المسجلة ضمن الأموال الخاصة -  

. ةتأثیر تغیرات الطرق وتصحیح الأخطاء على كل عنصر من الأموال الخاص -  

. النتیجة الإجمالیة للفترة والتي تناسب مجموع العناصر السابقة -  

. العملیات الخاصة بزیادة ونقصان الأموال الخاصة -  

.توزیع النتیجة والمخصصات المقررة خلال الفترة -  

قائمة التدفقات النقدیة   -4  

وذلك بتصنیف التدفقات على عرض قائمة التدفقات النقدیة  7نص المعیار المحاسبي الدولي رقم 

وقد عرف المعیار المذكور التدفقات النقدیة بأنها  .النقدیة وفق الأنشطة التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة

  2.بأكثر تفصیل في المباحث القادمة یتم ذكرهاالتدفقات الداخلة والخارجة من النقدیة وما یعادلها، وس

  

  

  

  

  

                                                             
، 2009، مذكرة ماجستیر، جامعة باتنة، تكییف القوائم المالیة في المؤسسات الجزائریة وفق معاییر المحاسبة الدولیة :شناي عبد الكریم -1

  .55ص

.277مرجع سابق، ص  :مأمون حمدانو حسین القاضي  - 2  
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 القوائم المالیة وامل المؤثرة فيالع: المطلب الثالث

فیها  إعدادها تم اقتصادیة وسیاسیة، وعوامل أخرى خاصة بالبیئة التي عواملبتتأثر القوائم المالیة       

  :1من أهم العوامل المؤثرة في تحدید الهدف من القوائم المالیة نجدو 

قامت لجنة المبادئ  ویتضح هذا الأثر في الولایات المتحدة الأمریكیة، حیث :أثر المنظمات المهنیة - 1

المحاسبیة بإصدار الآراء المحاسبیة، ویتبع ذلك قیام مجلس معاییر المحاسبة المالیة توضح أهم المبادئ 

والإجراءات التي یجب إتباعها عند إعداد التقاریر المالیة، كما أن المعهد الأمریكي للمحاسبین القانونیین 

.مجال المحاسبة وعات والأبحاث فيقام بإصدار النشرات والمطب  

حیث تلعب هیئة تنظیم تداول الأوراق المالیة في  :أثر الجهات المشرفة على سوق الأوراق المالیة -  2

الولایات المتحدة الأمریكیة دورا كبیرا في إصدار المبادئ والمعاییر المحاسبیة الملزمة للشركات المساهمة 

لیة بنیویورك، هذا إضافة إلى التزام هذه الشركات بتقدیم التي تتداول أوراقها المالیة في سوق الأوراق الما

القوائم المالیة السنویة والدوریة إلى هیئة تنظیم سوق الأوراق المالیة لمراجعتها والتأكد من التزامها بالمبادئ 

راف المحاسبیة المقبولة، كما تقوم الهیئة المشرفة على سوق الأوراق المالیة بإنجلترا بدور مماثل في الإش

  . والرقابة على القوائم المالیة للشركات المساهمة التي تتداول أسهمها في سوق لندن للأوراق المالي

یؤثر النظام الاقتصادي على القوائم المالیة في الدول الصناعیة الغربیة،  :النظام الاقتصادي القائم - 3

اسبیة لمتخذي القرارات الاقتصادیة من حیث یتم الاعتماد على النظام المحاسبي في توفیر المعلومات المح

المستثمرین والدائنین وغیرهم، بینما یقوم النظام المحاسبي في الدول ذات الاقتصاد المخطط مركزیا بتقدیم 

ن عن برامج التنمیة وخططها لإعداد الإحصائیات اللازمة للتخطیط على و المعلومات المحاسبیة للمسؤول

  . المستوى القومي

حیث أن انخفاض القوة الشرائیة للنقود في كثیر من بلدان العالم وخاصة  :ارتفاع الأسعارالتضخم و  - 4

البرازیل والأرجنتین أدى إلى إعادة النظر في التقاریر المالیة للشركات المساهمة في هذه البلاد وإعدادها 

فقد أصدر مجلس على أساس التكلفة التاریخیة المعدلة لتعكس الانخفاض المستمر في قیمة العملة، 

والذي  1994والمعاد صیاغته عام  1989عام  29معاییر المحاسبة الدولیة معیار المحاسبة الدولي رقم 

  .یعالج التقاریر  المالیة في الاقتصادیات ذات التضخم المرتفع

                                                             
1
، كلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة دولة ، أطروحة دكتوراهمعاییر الإبلاغ المالي وأثره على مهنة المدققالتوجه الجدید نحو : حواس صلاح  -  

  .185-184:ص-، ص2007/2008الجزائر، 
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والقوائم المالیة تقوم الدولة بدور رئیسي في الدول النامیة لتطویر النظام المحاسبي : أثر تدخل الدولة - 5

والمعلومات المالیة التي یوفرها للمستفیدین منها، وهذا في مختلف الأجهزة سواء الضریبة أو الرقابة المالیة 

التي تتولى مراجعة إیرادات الدولة ومصروفها ومراجعة القوائم المالیة للشركات التي تساهم في الدولة 

  .لسلیمةوالتأكد من مدى تطبیقها للمبادئ المحاسبیة ا

ویمكن ذكر عوامل أخرى تؤثر على الهدف من التقاریر المالیة، مثل درجة كفاءة السوق المالیة والضوابط 

. القانونیة والتشریعیة المعمول بها في الدول والتي تنظم عملیة إعداد وعرض القوائم المالیة  
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  قائمة التدفقات النقدیةل مدخل عام :الثانيالمبحث 

التدفقات  قائمةأساسیة قبل أن تظهر قائمة رابع اسمها  على ثلاثة قوائممحصورة  كانت القوائم المالیة  

هذه المؤسسات  تألزمولقد  فهي تعتبر مصدر مهم للمعلومات بالنسبة للمؤسسات الاقتصادیة،النقدیة، 

إلى  قائمة التدفقات النقدیة التي تطبق المعاییر المحاسبیة الدولیة أن تتضمن قوائمها المالیة الختامیة

  .جانب القوائم المالیة التقلیدیة

  التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة: المطلب الأول

 ،قبل أن تخرج بشكلها الحالي ، ساهمت في تطورهاهامة ومفیدة قائمة بمراحل عدیدةهذه المرت 

   :المراحل على النحو التالي هذه عرض أهمیتم  وسوف

    قائمة مصادر الوارد والمنصرفمرحلة  -1

قائمة مصادر الوارد " في صورة تحلیل مبسط أطلق علیه منذ سنوات عدیدة نشأت هذه القائمة       

 1.المؤسسة ، والتي كانت تتضمن سوى عملیة عرض للزیادات والتخفیضات في بنود میزانیة"والمنصرف

  مرحلة قائمة الأموال المخصصة -2

  1961سنة  قام ، فقدبأهمیة هذه القائمة  "AICPA" المجلس الأمریكي للمحاسبینمن  اعترافا     

قائمة الأموال المخصصة وتحلیل التدفق "بتمویل بحث في هذا المجال نتج عنه إصدار قائمة بعنوان 

وقد أوصت هذه الدراسة بأن تدرج هذه القائمة في كل التقاریر المحاسبیة المقدمة للمساهمین،  ،"النقدي

 .2یشملها تقریر المراجعوبأن 

  واستخداماتها مرحلة قائمة مصادر الأموال  -3

عنه بضرورة  )3(أوصى المجمع الأمریكي للمحاسبین الأمریكیین في الرأي رقم 1963في عام 

. عن المعلومات التي تعرضها الإفصاحیر المهنیة وذلك سواء في إعدادها، أو في الالتزام بتباع المعای

وبضرورة عرضها ضمن " قائمة مصادر الأموال واستخداماتها" إلىكما أوصى أیضا بتعدیل تسمیتها 

                                                             

1- دونالد كسسو جیري ویجانت: المحاسبة المتوسطة، تعریب احمد حجاج، الجزء الثاني، الطبعة العربیة الثانیة، دار المریخ الریاض،2006،  

.1224ص   

.1224المرجع نفسه، ص - 2  
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أو المكملة الصادرة عن المؤسسة ولكن دون أن تخضع بالضرورة لمصادقة مدقق  الإضافیةالمعلومات 

  1.الحسابات

   مرحلة قائمة التغیرات في المركز المالي  -4

حیث أصدر  ،إجباریة الأموالقام مجلس معاییر المحاسبة المالیة بجعل إعداد قائمة مصادر 

   2.والذي عرف بقائمة التغیرات في المركز المالي ،1971عاملل 19رقم الرأي  ،المجلس السابق

 للمنشأةقد خلص المجلس إلى أن هذه المعلومات التي تتعلق بالأنشطة التمویلیة و الاستثماریة و 

وخاصة  - و التغیرات في مركزها المالي عن فترة معینة هي معلومات حیویة لمستخدمي القوائم المالیة

ونتائج الأعمال ) یزانیةالم(فعند إصدار القوائم المالیة التي تهدف لعرض المركز المالي  ،الملاك والدائنین

أیضا إعداد قائمة التغیرات في المركز المالي كقائمة فإنه یجب  ،)قائمة الدخل وقائمة الأرباح المحتجزة(

وخلال فترة الستینات والسبعینات كانت هذه القائمة  .مالیة أساسیة عن كل فترة تعد عنها قائمة دخل

أوصى  1981حیث في سنة  ،تقریبا مناسبا للتدفق النقدي  باعتبارهتعرض التغیر في رأس المال العامل 

بأن تستخدم المؤسسات المنهج النقدي بدلا من منهج رأس المال العامل في إعداد  ینالمالی المدیرینمعهد 

 .3قائمة التغیرات في المركز المالي

  :4ومن أهم الانتقادات الموجهة لقائمة التغیرات في المركز المالي نجد

 الاستحقاق المحاسبي لا یعبر عن التدفقات  لأساس قائمة التغیرات في المركز المالي استخدام

 .النقدیة للوحدات الاقتصادیة بالشكل المطلوب

  على أساس مفهوم رأس المال العامل لا یوفر معلومات إعداد قائمة التغیرات في المركز المالي

  .ا القائمة المعدة على الأساس النقديمفیدة عن السیولة والمرونة المالیة كتلك التي توفره

                                                             
لنشر، ، دار وائل لالأولىالطبعة  ،والإفصاحالقیاس، والعرض : التأصیل النظري للممارسات المهنیة المحاسبیة في مجالات : محمد مطر –1

  .236ص  2004جامعة البترا، 

2- سوزان عطا درغام: العلاقة بین التدفقات النقدیة وعوائد الأسهم وفقا للمعیار المحاسبي الدولي رقم (7)، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل 

.40، ص2008شهادة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، قسم المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة،غزة،    

.1225-1224:ص- جیري ویجانب، مرجع سابق، ص: دونا لد كسسو - 3  

4- أمال نوري محمد: "مدى تناغم أدوات التحلیل المالي مع المحتوى ألمعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة"، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، 

.  333، ص2013، 34العدد  
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 تعدد الاختلافات نتیجة لتعدد المفاهیم الخاصة بالأموال مثل النقدیة أو رأس المال العامل. 

 نتیجة  لا تقدم قائمة التغیرات في المركز المالي أساسا للمقارنة السلیمة بین الوحدات الاقتصادیة

 .لتعدد نماذج إعدادها

  الآخرینالمعلومات المستقاة منها غیر مفیدة للمستثمرین والمستخدمین. 

 والخسائر وقائمة تقدم معلومات جدیدة بل یمكن الحصول على معلوماتها من حساب الأرباح  لا

  .المركز المالي

  بقائمة التدفقات النقدیة صالخا) 95(مرحلة المعیار رقم  -5

قائمة الدخل وقائمة المركز المالي تعد على أساس الاستحقاق، و نظرا إلى أن القوائم المالیة مثل       

الذي لا یوفر معلومات عن التغیرات التي تحصل في المركز النقدي للمؤسسات خلال السنة المالیة، أدى 

فقد توجهت البحوث المحاسبیة منذ مطلع . قدينهذا إلى التفكیر في ابتكار قائمة تعد وفق الأساس ال

 إلى سد هذه الثغرة وإعطاء الأساس النقدي للبیانات المالیة ذات المصدر المحاسبي الأهمیةالثمانینات 

أصدر مجلس معاییر  1987وفي نوفمبر من عام  .الاستحقاقالتي یستحقها مع عدم التفریط بأساس 

ب أن یتطل وهذا المعیار التدفقات النقدیة،والخاص بقائمة ) 95(القرار رقم  FASBالمحاسبة المالیة 

و قائمة  العمومیة من المیزانیة تتضمن قائمة التدفقات النقدیة في جمیع التقاریر المالیة التي تحتوي كلا

بإصدار قائمة التدفقات النقدیة بدلا من قائمة التغیرات في المركز  المساهمة یلزم المؤسسات والذيالدخل، 

نقدیة من النشاطات التشغیلیة والاستثماریة  إلى تدفقاتالنقدیة  التدفقاتالمالي، على أن یتم تحلیل 

  .1التمویلیةو 

  الخاص بقائمة التدفقات النقدیة 07مرحلة المعیار رقم  -7

، حیث أصدرت لجنة 1992بدأ یتبلور الفكر المحاسبي لقائمة التدفقات النقدیة وذلك عام  وهنا

ومع هذه   ن قائمة التدفقات النقدیة،بشأ 7المعیار المحاسبي الدولي رقم  IASC معاییر المحاسبة الدولیة

 ،واستخداماتهاالمالیة عن إعداد قائمة مصادر الأموال  المنشآتالتطورات التاریخیة للقوائم المالیة توقفت 

  2 .قائمة التدفقات النقدیة بصورة أساسیة وعوضا عن ذلك توجهوا إلى إعداد

  

  

                                                             

.42-41: ص-مرجع سابق،ص: درغام عطا سوزان -
1
  

.42، صمرجع سابق: درغام عطا سوزان - 2
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  النقدیة التدفقات وقائمة المالي المركز في التغیرات قائمة بین مقارنة: (01) رقم الجدول

  قائمة التدفقات النقدیة  قائمة التغیر في المركز المالي  بیان  م

تعریف   - 1

  الأموال 

  المعادلة والنقدیة النقدیة بمعنى الأموال  العامل المال رأس بمعنى الأموال

رصید  في التغیرات وتفسیر إظهار  أهداف القائمة  - 2

  العامل المال رأس صافي

  النقدیة رصید في التغیرات وتفسیر إظهار

واستخدامات  الأموال مصادر تَعرض  القائمة  شكالأ  - 3

  العامل المال رأس

 مبوبة النقد واستخدامات الأموال مصادر تَعرض

  تمویلیة استثماریة، تشغیلیة، الأنشطة حسب

أسلوب   - 4

  الإعداد

غیر  والطریقة المباشرة الطریقة

  الأكثر هي الثانیة والطریقة المباشرة،

  المباشرة، غیر والطریقة المباشرة الطریقة

  شیوعا الأكثر هي الأولى والطریقة

  غیر  العملیات  - 5

  نقدیةال

  القائمة صلب في تُعرض لا  القائمة صلب في تُعرض

جدول رأس   - 6

  المال العامل

 لا یعرض  یعرض كجزء لا یتجزأ من القائمة

  

الطبعة  العملیة، والاستخدامات والأدوات الأسالیب والائتماني المالي التحلیل في الحدیثة الاتجاهات ،مطر محمد :المصدر

  .161ص ،2006والتوزیع، عمان،  للنشر وائل دار ،الثانیة

 وأهدافها قائمة التدفقات النقدیةتعریف : المطلب الثاني

 الكبرىالمؤسسات الاقتصادیة نظرا للطلبات المتزایدة من مستخدمي القوائم المالیة خاصة 

حول الوضعیة المالیة للمؤسسة، تم إنشاء قائمة مالیة جدیدة  وشفافیة للحصول على معلومات أكثر دقة

تمكن المؤسسة من معرفة قدرتها على و تعرف بقائمة التدفقات النقدیة تعد وفق أساس الاستحقاق النقدي 

   .تولید النقدیة

  لنقدیة والمصطلحات المتعلقةتعریف قائمة التدفقات ا: أولا

وأهم المصطلحات قائمة التدفقات النقدیة الخاصة بسیتم التعرض في هذا الجزء إلى بعض التعاریف 

  .المتعلقة بها
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  قائمة التدفقات النقدیةتعریف -1

التدفقات  قائمة 2.240في المادة  2009لسنة  19 العددیعرف الفصل الرابع من الجریدة الرسمیة 

یقدم جدول سیولة الخزینة مداخل ومخارج الموجودات " النقدیة في النظام المحاسبي المالي في الجزائر بأنه

 1)".مصدرها(المالیة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب منشئها 

ید قائمة توضح مصادر واستخدامات النقدیة خلال الفترة المالیة، كما أنها أیضا توضح رص" وهي      

وبالتالي فإن القائمة توضح التغیر في رصید النقدیة خلال الفترة . النقدیة في بدایة ونهایة الفترة المالیة

المالیة نتیجة لتحصیل واستخدام النقدیة في الأنشطة الرئیسیة للمنشأة وهي نشاط التشغیل ونشاط 

  2".الاستثمار ونشاط التمویل

ولقد تم وثیقة جد مهمة ضمن المعاییر الدولیة، "لى أنها یمكن تعریف قائمة التدفقات النقدیة عو 

، والشروع في العمل على   IAS 7المحاسبي الدولي رقمالمعیار  وهو تخصیص معیار كامل لهذه القائمة

  3".كما تعتبر قائمة التدفقات النقدیة حجر الزاویة في التحلیل المالي-دولیاتوحید المفهوم 

قائمة تبین المقبوضات والمدفوعات النقدیة في الفترة التي تحصل  "كما یمكن تعریفها على أنها

أو  Operation Activities)(فیها هذه التدفقات والتي تصنف إما تدفقات من الأنشطة التشغیلیة 

كما  Financing Activities)( أو الأنشطة التمویلیة Investing Activities)(الأنشطة الاستثماریة 

كما أن ، والتمویلیة غیر النقدیة ةة ترفق بهذه القائمة بالنسبة للأنشطة الاستثماریتزود افصاحات ملحق

بیانات التدفق النقدي تساعد في تفسیر التغیرات في المیزانیات المتعاقبة وتكمل المعلومات التي تزودها 

   4."قائمة الدخل

  المصطلحات المتعلقة بقائمة التدفقات النقدیة -2

  5 :المعیار الدولي السابع المصطلحات التي یجب أن تتضمنها قائمة التدفقات النقدیةلقد ورد في  

 ویقصد بها النقدیة بالخزینة والودائع تحت الطلب :النقدیة.  

                                                             
، یحدد قواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضها وكذا 26/01/2008مؤرخ في ، قرار لجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیةا  -1

    .26ص ،2.240المادة  ،2009، 19مدونة الحسابات وقواعد سیرها، الجریدة الرسمیة، العدد 

  2- مجبور جابر محمود ألنمري وآخرون: مبادئ المحاسبة، الطبعة الثانیة، فهرسة الملك فهد الوطنیة، جدة،  2011، ص145
3-Pascal Barneto  : NORMES IFRS APPLICATION AUX ETAS FINANCIERS, 2e édition, Dunod, Paris, 

2006, p269. 

  4- نعیم دهمش وأخرون: مبادئ المحاسبة، الطبعة الأولى، نشر بدعم من معهد الدراسات المصرفیة، عمان،1999، ص 34.

 - 
5

، جامعة منتوري، 6، مجلة الاقتصاد والمجتمع، العددالمعیار المحاسبي الدولي السابع قائمة التدفقات النقدیة :فتحیةمرازقة صالح وبوهرین 

   .87ص ،2010قسنطینة، 
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  محدد وتتكون من الاستثمارات قصیرة الأجل والتي یمكن تحویلها إلى مقدار  :المعادلةالنقدیة

  .عالیة من المخاطر من حیث التغییر في قیمتها لدرجةتتعرض من النقدیة والتي لا  ومعروف

 الداخلة و الخارجة من النقدیة وما یعادلها   وتتمثل في التدفقات :التدفقات النقدیة.  

  1:صممت قائمة التدفقات النقدیة لكي تحقق الأهداف التالیة :أهداف قائمة التدفقات النقدیة :ثانیا

التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ،فالنقدیة ولیس الربح المحاسبي هي التي تستخدم في سداد  -

الأمریكیة هذه  W.T.Grantشركة  إفلاسالمطالبات والتوزیعات، وتؤكد الخبرة المكتسبة من حالة 

جیدة  الحقیقة، وفي معظم الحالات فإن المتحصلات والمدفوعات النقدیة التاریخیة تقدم تنبؤات

 .للتدفقات المستقبلیة

تبین قائمة التدفقات النقدیة العلاقة بین صافي الدخل والتغیر في النقدیة المتاحة لدى المنشأة،  -

حدوث زیادة  إلىفإن النقدیة وصافي الدخل یتحركان معا، فالمستوى المرتفع من الدخل یقود وعادة 

یمكن أن ینخفض مع تحقیق المنشأة  النقدیةفي النقدیة والعكس بالعكس، ومع ذلك فإن رصید 

منخفضة، ولذالك  لأرباحمع تحقیق المنشأة  لأرباح مرتفعة، وكذالك یمكن أن یزید مستوى النقدیة

والتي كانت تحقق أربحا موجبة  الأمریكیة W.T.Grantشركة فان فشل بعض الشركات مثل 

كافیة، یمكن أن یوضح منفعة قائمة التدفقات النقدیة، والتي تقدم معلومات لا  نقدیة غیرولكن مع 

 .الأخرىتوضحها القوائم 

  2:هداف التالیة أیضاكما تحقق هذه القائمة الأ

ومن (المنشأة حكیمة فستزدهر أنشطتها  لإدارة، فإذا كانت القرارات الاستثماریة الإدارةتقییم قرارات  -

وتظهر القائمة نتائج . ا في الحالة المعاكسة فستعاني من عدة اختلافاتأم ،)ثم رصیدها النقدي

الاستثماري في الأصول الثابتة، وتقدم للمستثمرین والمقرضین معلومات عن التدفقات النشاط 

 .النقدیة للحكم على صوابیة القرار الاستثماري

 .دهاتحدید قدرة المنشأة على دفع عائدات الأسهم وخدمات الدین في مواعی -

  

  

                                                             
1
  .247، ص2000 الإسكندریة، الدار الجامعیة، ،التقاریر المالیة أسس الإعداد والعرض والتحالیل :طارق عبد العال حماد -  

2
، 1، مجلة جامعة دمشق، العدد"قائمة التدفق النقدي أحد المداخل الرئیسیة لتطویر نظام المعلومات المحاسبي في سوریا :"مصطفى جاموس -  

   .247-246:ص -، ص1999 كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم الإداریة، جامعة دمشق،
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  أهمیة قائمة التدفقات النقدیة : الثالثالمطلب  

  1 :ویمكن تلخیص جوانب أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في النقاط التالیة     

 درجة على للتعرف وسیلة وتعتبر المالیة، القوائم ومستخدمي الإدارة من لكل مفیدة معلومات توفیر -

 تدفقاتها تصاحب التي المخاطر ودرجة المالیة ومرونتها المؤسسة بها تتمتع التي السیولة

بالإضافة إلى تلك القائمة تمكن مستخدمیها من الرقابة على أداء المؤسسة بالإضافة إلى تمتعها ،

 . بقدرة تنبؤیة عالیة بأداء المؤسسة من حیث الربحیة والسیولة

 یحین عندما تعهداتها مواجهة على المؤسسة قدرة مدى تقییم فيالمالیة تساعد محللي القوائم   -

 درجة ذلك في بما للمؤسسة، المالي الهیكل في تحدث التي التغیرات تقیم في تساعد أي میعادها،

  .دیونها استرداد على ومقدرتها السیولة

على أن المؤسسة أرباح مما یزید من أهمیة إعداد قائمة التدفق النقدي أن البعض یرى أن الدلیل  -

ومع ذلك یكون لدیها تدفقات نقدیة سالبة أي التدفقات النقدیة الخارجة أكثر من التدفقات النقدیة 

الداخلة مما قد یؤدي إلى مواجهة المؤسسة لصعوبات مالیة تؤثر على كل من التزاماتها النقدیة 

التي تبیع منتجاتها ركات وعلى أسعار أسهمها المطروحة في البورصة كما هو الحال في الش

  .بالتقسیط

 من قبل المطروحة التساؤلات بعض تفسیر في النقدي التدفق قائمة توفرها التي المعلومات تساعد -

 .المستثمرین

بمجموعة من الخصائص تمیزها عن القوائم المالیة الأخرى تتصف قائمة التدفقات النقدیة   -

الحكم الشخصي في كثیر من الأحیان وتجعلها أكثر شمولا منهم فقائمة الدخل یتدخل في إعدادها 

  .والأرباح المتولدة منها مقاسة على أساس الاستحقاق

العلاقة  تقیم في قطاعال حسب النقدیة التدفقات عن الإفصاح من المالیة القوائم مستخدمو یستفید  -

 .لها المكونة بالأجزاء المتعلقة وذلك ككل للمؤسسة النقدیة التدفقات بین

  

  

 

                                                             

 
1

 ، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر،على المعاییر المحاسبیة الدولیةقائمة التدفقات النقدیة في ظل اعتماد الجزائر   :سالمي محمد الدینوري -

   .74ص ،2008/2009الجزائر،  جامعة العقید لحاج لخضر،
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  1:كما تتوفر المعلومات المستخرجة من قائمة التدفقات النقدیة على عدة مزایا وهي

  .تساعد في عملیة إجراء المقارنات بین تقاریر تقییم الأداء التشغیلي لمختلف المنشآت -

التاریخیة غالبا كمؤشر یساعد في التنبؤ بمقادیر بالتدفقات النقدیة  المتعلقةتستخدم المعلومات  -

 .وتوقیت التدفقات النقدیة المستقبلیة وتحدید عوامل التأكد المرتبطة بها

تفید المعلومات المتعلقة بقائمة التدفقات النقدیة في فحص العلاقة بین الربحیة وصافي التدفقات  -

 .وأثار التغیر في الأسعار النقدیة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             

.85مرجع سابق، ص :مرازقة صالح وبوهرین فتحیة - 1  
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  إعداد وعرض قائمة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي المالي: الثالث المبحث 

تعتمد المؤسسات الاقتصادیة على قائمة التدفقات النقدیة، بصفة كبیرة، لما توفره من جهد ووقت، 

 ةطریقبال لمستخدمیها، ویتم إعداد هذه القائمة إمامن خلال إعدادها وعرضها للمعلومات التي توفرها 

أنشطة المؤسسة إلى ثلاث مجموعات، أنشطة التشغیل،  تعرض یجب أنو  مباشرةر غیالالمباشرة أو 

 .أنشطة الاستثمار، وأنشطة التمویل

  قائمة التدفقات النقدیة إعدادأسس : المطلب الأول

 ةطریقبالإما قائمة التدفقات النقدیة  لإعدادالاعتماد على طریقة الاقتصادیة  المؤسسةعلى 

   .الثانیة الطریقة الطریقة الأولى أو استعملناسواء فالنتیجة نفسها مباشرة، ر غیالالمباشرة أو 

 المباشرةالطریقة : أولا

التشغیلیة  الأنشطةتقوم هذه الطریقة على الإفصاح عن المكونات الرئیسیة للتدفقات النقدیة من 

یتم تحویل كل رقم موجود في قائمة  إذ .بشكل إجمالي بالنسبة للمبالغ النقدیة المدفوعة أو المقبوضة

مباشرة من أساس الاستحقاق المحاسبي إلى الأساس النقدي، ولذلك سمیت هذه الطریقة بالطریقة الدخل 

وفق أساس الاستحقاق إلى الأساس النقدي ویمكن تحویل الأرقام الواردة في قائمة الدخل والمعدة . المباشرة

 1.بالاستعانة بالتغیرات في أرصدة بعض حسابات المیزانیة

تقوم هذه الطریقة على عرض الأنواع الرئیسیة لإجمالي المقبوضات النقدیة وإجمالي " وبمعنى أخرى

  2".المدفوعات النقدیة موزعة وفقا للأنشطة التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة

  :الطریقة المباشرةالتدفقات النقدیة وفق  إعدادلجدول الموالي یوضح كیفیة و ا

  

  

  

  

                                                             
، 24لوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد، مجلة جامعة دمشق للع"دراسة تحلیلیة للمحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة" :حسین أحمد دحدوح -1

  .216، ص2008، 2العدد

.263-262:ص-،ص2011/2012المحاسبة الدولیة ومعاییرها، جامعة دمشق، :حسین القاضي ومأمون حمدان - 2  
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  الطریقة المباشرةالتدفقات النقدیة وفق قائمة : )02(الجدول رقم 

 بیان جزئي كلي

  التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق  

 النقدیة المحصلة من العملاء  ×× 

 )××(  النقدیة المدفوعات للموردین 

 )××( للمصروفات ةالنقدیة المدفوع   

التشغیلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي  ×××  

الاستثماریة الأنشطة من النقدي التدفق    

  ومعدات وممتلكات أراضي بیع من محصلة نقدیة  ××  

الأجل طویلة استثمارات بیع من محصلة نقدیة ××   

 )××(   ومعدات وممتلكات أراضي لشراء المدفوعة النقدیة 

 الأجل طویلة استثمارات لشراء المدفوعة النقدیة  )××(  

الاستثمار الأنشطة من النقدي التدفق صافي  ×××  

  التمویلیة الأنشطة من النقدي التدفق  

الأجل طویلة اقتراض من محصلة نقدیة ××   

  أسهم إصدار من محصلة نقدیة  ××  

 )××( الأجل طویلة دفع وأوراق قروض لتسدید المدفوعة النقدیة   

 )××(  توزیعات أرباح نقدیة 

التمویلیة الأنشطة من النقدي التدفق صافي  ×××  

العام خلال النقدي التدفق صافي  ×××  

العام بدایة في النقدیة رصید: یضاف  ×××  

  العام نهایة في النقدیة رصید    ×××

المحاسبیة ومشاكل الاعتراف والقیاس والإفصاح، الجزء الثاني، مبادئ المحاسبة المالیة الدورة  محمد مطر، :المصدر

    .481، ص2007الأردن،  الطبعة الرابعة، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان،
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  الطریقة غیر المباشرة: ثانیا

یطلق علیها أیضا طریقة التسویة، إذ تبدأ هذه الطریقة بصافي الدخل كما یظهر بقائمة الدخل،      

ببعض التسویات للوصول إلى صافي التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة، وبمعنى ثان فان هذه وتعدیله 

الطریقة تقوم على تعدیل صافي الدخل للعناصر التي تدخل في احتساب صافي الدخل دون أن تؤثر في 

التي طرحت النقدیة لذلك سمیت بالطریقة غیر المباشرة، وبمعنى أخر فانه یتم إضافة العناصر النقدیة 

وطرح الإیرادات غیر النقدیة التي أضیفت لتحدید صافي الدخل للوصول إلى  لتحدید صافي الدخل،

  .1صافي التدفقات النقدیة

  :الطریقة غیر المباشرةالتدفقات النقدیة وفق إعداد الجدول الموالي یوضح كیفیة و 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
1

  .217صمرجع سابق، حسين أحمد دحدوح،   -
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  الطریقة غیر المباشرةالتدفقات النقدیة وفق قائمة : )03(الجدول رقم 

  1_ن المالیة السنة  السنة المالیة ن  ملاحظة  البیان

        تدفقات الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستغلال

        صافي نتیجة السنة المالیة

        :تصحیحات من أجل 

        ـ الاهتلاكات و الأرصدة  

        ـ تغیر الضرائب المؤجلة   

        ـ تغیر المخزونات

        ـ تغیر الزبائن و حسابات الدائنة الأخرى 

        ـ تغیر الموردین و الدیون الأخرى

        ـ نقص أو زیادة في قیمة التنازل الصافیة من الضرائب 

        )أ(تدفقات الخزینة الناجمة عن النشاط 

        تدفقات الخزینة المتأتیة من عملیات الاستثمار

        تثبیتات مسحوبات عن أقتناء

        التحصیلات  التنازل عن تثبیتات

        )1) (التجمیع(تأثیر تغیرات محیط الإدماج 

        )ب(تدفقات الخزینة المرتبطة بعملیات الاستثمار

        )ج(تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بعملیات التمویل

        الحصص المدفوعة للمساهمین

        زیادة رأس المال النقدي 

        إصدار قروض

        تسدید قروض

        )ج(تدفقات الخزینة المرتبطة بعملیات التمویل 

        )ج+ ب + أ ( تغیر الخزینة للفترة 

  أموال الخزینة  عند الافتتاح 

  الإقفالأموال الخزینة  عند  

      

        )1( الأجنبیةتغیرات سعر العملات  تأثیر

        تغیر أموال الحزینة 

، مرجع سابق ،2009 ،19العدد  الجریدة الرسمیة، ،الدیمقراطیة الشعبیةالجمهوریة الجزائریة : المصدر

  .36ص 
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  عرض قائمة التدفقات النقدیة:المطلب الثاني

یتم عرض التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة من وإلى المؤسسة، حیث تم تصنیفها إلى تدفقات نقدیة 

تمویلیة، ویسمح تصنیف التدفقات النقدیة حسب الأنشطة تشغیلیة، تدفقات نقدیة استثماریة وتدفقات نقدیة 

  .لمستخدمي المعلومات المالیة من فهم تأثیر هذه الأنشطة على الوضعیة المالیة للمؤسسة

وهي التدفقات النقدیة الناتجة من العملیات  :التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة -1

 1.عملیات العادیة التي تمثل الدورة التشغیلیة للمشروعالرئیسیة للمشروع من بیع وشراء السلع وكافة ال

المؤسسة وكل الأنشطة الأخرى التي هي لیست  إنتاجتلك النشاطات الأساسیة التي تعمم "أو هي

  2".نشاطات استثماریة أو مالیة

  3:ما یلي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیةوتشمل 

أو من تحصیل  المتحصلات النقدیة من بیع السلع أو تقدیم خدمات وتمثل :التدفقات النقدیة الداخلة -

بها لأغراض المتاجرة أو  المحتفظالحسابات المدنیة، أو المتحصلات النقدیة من بیع الأوراق المالیة 

  .متحصلات من أنشطة تشغیلیة أخرى

الخدمات، وكذلك سداد وتمثل المدفوعات النقدیة مقابل تكلفة البضاعة أو  :التدفقات النقدیة الخارجة -

 .الحسابات الدائنة الخاصة بالموردین ومدفوعات للعاملین أو أي مدفوعات تشغیلیة أخرى

و النقدیة، فإن زیادة التدفقات النقدیة الداخلة عن یعد النشاط التشغیلي هو الأساس لتولید الدخل 

   .المؤسسةریة الخارجة في هذا النشاط یعتبر مؤشرا جیدا ومهما لتقییم أداء واستمرا

 النقدي من النشاط التدفقتساعد بیانات : أهمیة عرض التدفقات النقدیة من النشاطات التشغیلیة* 

  4:في ليالتشغی

                                                             
، 2007المحاسبة المتوسطة وفقا لمعاییر المحاسبة المالیة، المكتب الجامعي الحدیث، الإسكندریة، مصر، : كمال الدین مصطفى الدهراوي -1

.156ص  
2 -  Catherine Maillet-Baudriet, Anne le Manh, les Normes comptables internationles IAS- IFRS, 5e edition, 2007, 

p48. 

.  336أمال نوري محمد، مرجع سابق، ص - 3  

  .79مرجع سابق ،ص : سالمي محمد الدینوري - 4
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والمحافظة على القدرة التشغیلیة  تقییم السیاسات المالیة للشركة وبیان قدرتها على سداد القروض -

  .للمؤسسة

وسداد التوزیعات على  المؤسسة لنشاطها الأساسيبیان حجم النقدیة المتولد نتیجة ممارسة  -

 .الأسهم

زیادة في طاقة التشغیل والتدفقات النقدیة المطلوبة للمحافظة على طاقة التشغیل مفیدا في تمكین  -

القوائم المالیة من تحدید ما إذا كانت المؤسسة تستثمر بشكل كاف في مجال صیانة  ومستخدم

 .طاقتها التشغیلیة أم لا

التدفقات النقدیة الناتجة من الأنشطة  هيو: ات النقدیة من الأنشطة الاستثماریةالتدفق -2

الاستثماریة التي یقوم بها المشروع من شراء وبیع الأصول الثابتة وكذالك الاستثمارات في الدیون 

 1.للشركات الأخرى )الأسهم والسندات(والملكیة 

الاستثمارات الأخرى التي هي غیر مدرجة إكساب أو خروج الأصول طویلة الأجل وكل " أو هي

  2".داخل معدل النقدیة

  3:مایلي الاستثماریة وتشمل التدفقات النقدیة من الأنشطة     

 وتمثل المتحصلات النقدیة من بیع الاستثمارات في الأوراق المالیة أو  :التدفقات النقدیة الداخلة

 .بیع أي موجودات أخرى بخلاف المخزون

  وتمثل المدفوعات مقابل زیادة استمارات الوحدة الاقتصادیة في أوراق  :الخارجة النقدیةالتدفقات

 .لتسهیل نشاط الوحدة ولیس لإعادة بیعها الاقتناءمالیة أو أي موجودات أخرى بغرض 

وعلیه فإن زیادة التدفقات النقدیة الداخلة عن الخارجة في هذا النشاط، تعبر عن زیادة الطاقة 

أو زیادة مخزون المنافع المستقبلیة للوحدة مما یعكس مؤشرا جیدا للنمو والتوسع للوحدة الإنتاجیة 

  .الاقتصادیة في المستقبل

  

  

  

                                                             
  .156صمرجع سابق،  :دهراويالكمال الدین مصطفى  - 1

2 - Catherine Maillet-Baudriet, Anne le Manh, op-cit, p48. 

3
  .  337-336: ص-مرجع سابق، ص :أمال نوري محمد -  
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  الاستثماریةالأنشطة أهمیة قائمة التدفقات النقدیة من *

من  المالیة لمستخدمي القوائم ة بالنسبةالتدفقات النقدیة الناشئة من أنشطة الاستثمار مهم تعتبر قائمة

  1:خلال

المنشأة أو درجة انحصارها أو انكماشها، فكلما زادت التدفقات م مؤشرا عن درجة توسع ونمو یتقد -

النقدیة الخارجة للأنشطة الاستثماریة عن التدفقات النقدیة الداخلة من بیع الأصول المنتجة فإن 

  .ذلك یعد مؤشرا جیدا على توسع ونمو أنشطة المنشأة

 مالیة أو أوراق شكل في كانت سواء الأجل طویلة الاستثمارات على المؤسسة أنفقته ما قیمة -

 .المستقبل في الأرباح زیادة احتمالات یعطي مما تابعة شركات في استثمارات

 التوسع في أو قائمة أصول لاستبدال جدیدة ثابتة أصول بشراء المتعلق الاستثماري الإنفاق قیمة -

 .المستقبل في نمو لاحتمالات مؤشر عطيی مما المتاحة الإنتاجیة الطاقة

 النقدیة المحصلة و الأجل الأخرى طویلة لاستثمارات وكذا منها التخلص تم التي الثابتة الأصول -

 .الأرباح مستقبلا انخفاض أو الانكماش لاحتمالات مؤشر یعطي مما ذلك مقابل في

  2:تشمل هذه التدفقات :التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة -3

  .بنود الالتزامات وحقوق الملكیة -

 .الحصول على رأس المال من الملاك وإمدادهم بعائد على استثماراتهم أو رد هذه الاستثمارات -

 .إقراض الأموال من الدائنین وسداد الأموال المقترضة -

وتركیبة رأس المال الخاصة  النشاطات الناتجة عن التغیرات المهمة  "أو هي تلك

  3".واقتراضات الشركة

  

  

  

                                                             
  .232ص ،1996، اوت2، العدد36، مجلة الإدارة العامة، المجلد"المحتوى الإعلامي لقائمة التدفقات النقدیة :"وابل بن علي الوابل -1

2
 ،دار المریخ ،الأولالجزء  تقدیم سلطان المحمد السلطان، ، تعریب احمد حجاج،المحاسبة المتوسطة :سو جیري ویجانتیدونالد ك -

  .248ص 1995الریاض،

3 - Catherine Maillet-Baudriet, Anne le Manh, op-cit, p48. 
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 1:وهذه التدفقات تشمل      

 وتمثل المتحصلات النقدیة من إصدار الأسهم والسندات  :التدفقات النقدیة الداخلة

  )كالحصول على قروض(الطویلة الأجل أو أي مصادر تمویل أخرى 

 توزیعات الأرباح أو رد جزء من حقوق في شكل  وتمثل المدفوعات :التدفقات النقدیة الخارجة

 .الملكیة لأصحابها أو سداد القروض طویلة الأجل

وعلیه فإن زیادة التدفقات النقدیة الداخلة عن الخارجة في هذا النشاط، تعبر عن زیادة في الالتزامات 

  .وحقوق الملكیة

 2: تتمثل هذه الأهمیة في :أهمیة التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة*

التعرف على مصادر التمویل التي حصلت علیها المؤسسة خلال الفترة سواء كان بشكل قروض أو  -

إصدار أسهم أو سندات وقیمة كل من هذه المصادر، فاستخدام القروض قصیرة الأجل على سبیل 

  .ات طویلة الأجل قد یعرض الشركة لصعوبات مالیةالمثال لتمیل الاستثمار 

 .المستقبلیة النقدیة التدفقات من المؤسسة باحتیاجات التنبؤ -

 .وغیرها الأرباح وتوزیع والسندات القروض لسداد المدفوعة المبالغ على التعرف -

 عند التمویل الخارجي مصادر في فالتوسع الذاتي التمویل إلى الخارجي التمویل نسبة على التعرف -

  .للشركة مالیة أزمات حدوث علیه یترتب أن ممكن معین حد

 تصنیفإلى   04رقم الجدولالتعرض في  سیتم بعد المرور بالأنشطة الرئیسة لقائمة التدفقات النقدیة و 

  .خلال الأنشطة المختلفة من التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة

  

  

  

  

  

  

                                                             

.337مرجع سابق، ص: أمال نوري محمد - 1  

  .87مرجع سابق ،ص: سالمي محمد الدینوري -2
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  على أساس قائمة التدفقات النقدیةبیان تصنیف العناصر التي تحتویها : )04(الجدول رقم

 طبیعة النشاط 

  

 التدفقات نوع

 أنشطة المشروع

 التمویلیة الاستثماریة التشغیلیة

  

التدفقات النقدیة 

 الداخلة

 بیع من المتحصلات -

  الخدمة تأدیة أو البضاعة

 الفوائد إیرادات -

 والتوزیعات

 من المتحصلات -

 للغیر القروض تحصیل

 في الاستثمارات وبیع

       والملكیة الدیون

  ) والأسهم السندات(

 بیع من المتحصلات-

 الثابتة والأصول الآلات

 الأخرى

 من المتحصلات -

  الأسهم إصدار

 من المتحصلات -

 السندات إصدار

 القروض على والحصول

 الأجل طویلة

  

التدفقات النقدیة 

 الخارجة

 النقدیة المدفوعات -

 المواد لشراء(للدائنین

 ) السلعي والمخزون

 للعاملین تسدیدات -

 ،)ومرتبات أجور(

 الفوائد، الضرائب،

 التشغیلیة المصروفات

 الأخرى

 الممنوحة القروض -

  للغیر

 في الاستثمارات شراء -

 والسندات الأسهم

  أخرى لشركات

شراء الآلات  -

 والمعدات

   التوزیعات سداد -

 الأسهم شراء إعادة -

  )الخزانة أسهم(

            الدیون سداد -

 الأجل طویلة القروض( 

 )والسندات

كمال الدین مصطفى دهراوي، المحاسبة المتوسطة وفقا لمعاییر المحاسبة المالیة، المكتب الجامعي الحدیث،  :المصدر

  .157ص، 2007الإسكندریة، مصر، 
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 المشاكل المتعلقة بالتدفقات النقدیة حسب المعیار المحاسبي السابعأهم : المطلب الثالث

 الأجنبیةالتدفقات النقدیة بالعملة  -1

العالمیة، وتوجه عدد كبیر من المؤسسات للتبادل التجاري فیما  الأسواقفي ظل التزاید المستمر لغزو 

توفیر حسابات نقدیة بالعملات الأجنبیة تنفذ من  إلىبینها وبعملات أجنبیة، لجأت معظم المؤسسات 

، أصبح معه أمرا واقعا وجود خلالها عملیاتها الخارجیة، وتغطي كافة التزاماتها وتودع فیها كافة إیراداتها

عرض هذه التساؤل عن كیفیة  إلىتدفقات نقدیة بعملات أجنبیة لدى تلك المؤسسات، اضطر فیه البعض 

التدفقات النقدیة هل یتم عرضها بشكل منفصل وفي قائمة منفصلة أو یتم عرضها في قائمة واحدة تضم 

    1؟ الأجنبیة؟ هل هي بالعملة المحلیة أو بالعملة كافة التدفقات النقدیة للمؤسسة؟ وبأي عملة یتم عرضها

  2 :وتمت الإجابة على التساؤلات كما یلي

باستخدام عملة المشروع التي  الأجنبیةیجب أن تسجل التدفقات النقدیة التي تنشأ عن عملیات بالعملة  -

عملة المشروع باستخدام سعر  إلى الأجنبیةوذلك بتحویل مبلغ العملة . تنشر بموجبها بیاناتها المالیة

 .في تاریخ التدفق النقدي الأجنبیةالصرف السائد بین عملة التقریر والعملة 

حسب سعر الصرف بین عملة التقریر  الأجنبیةیجب ترجمة التدفقات النقدیة من الشركة التابعة  -

 .بتواریخ التدفقات النقدیة الأجنبیةوالعملة 

الأجنبیة والخسائر غیر المحققة التي تنشأ عن التغیرات في معدلات صرف العملة  الأرباحتعتبر  لا -

ولكن یجري التقریر عن أثار التغیرات في سعر الصرف للعملة الأجنبیة عن النقدیة . تدفقات نقدیة

ة وما یعادلها المتحفظ بها أو التي تستحق بعملة أجنبیة في قائمة التدفقات النقدیة بهدف مطابقة أرصد

ویعرض هذا المبلغ بشكل منفصل عن التدفقات النقدیة . النقدیة وما یعادلها بین أول الفترة ونهایتها

من النشاطات التشغیلیة، والاستثماریة، والتمویلیة، ویتضمن الفرو قات، إن وجدت كما لو تم التقریر 

 .عن التدفقات النقدیة على أساس أسعار الصرف في نهایة الفترة المالیة

  

 

                                                             

1- محمد یوسف الهباش: استخدام مقاییس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة، رسالة مقدمة استكمالا لمتطلبات 

. 38، ص2002الحصول على درجة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، قسم المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة بغزة، فلسطین،   

.14، ص2002 كانون الثاني، ،)02(المجمع العربي للمحاسبین القانونیین، نشرة شهریة الكترونیة، العدد رقم -
2
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 البنود غیر عادیة -2

قد تحقق المؤسسة خلال الفترة المالیة موارد أو تتحمل نفقات عرضیة غیر ناتجة من ممارسة 

البنود الغیر "المؤسسة لنشاطها العادي الذي قامت به من أجله ولا تتصف بالانتظام وهو یطلق علیه 

لكوارث التي أصابتها أو مثل التعویضات التي تحصل علیها الوحدة من شركات التأمین عن ا" عادیة

وقد أوجب المعیار على . التعویضات التي تتكبدها المؤسسة نتیجة نزاع مع إحدى المؤسسات المجاورة

المؤسسات الإفصاح عن التدفقات المتعلقة بالبنود غیر العادیة الناتجة عن أنشطة التشغیل والاستثمار أو 

حتى یتمكن مستخدمو القوائم المالیة من فهم طبیعة التمویل بشكل مفصل في قائمة التدفق النقدي وذلك 

  1.تلك البنود وأثرها على التدفقات النقدیة الحالیة والمستقبلیة للمؤسسة

 الأرباحالفوائد وتوزیعات  -3

یتم تبویب التدفقات النقدیة المتعلقة بالفوائد وتوزیعات الأرباح على أنها تدفقات نقدیة من نشاط 

تؤثر في تحدید صافي الربح أو الخسارة، وأن تبویب توزیعات الأسهم المدفوعة تشغیلي على أساس أنها 

وفقا لهذا الأساس یساعد مستخدمي القوائم المالیة في التعرف على مقدرة المؤسسة على سداد توزیعات 

  .الأسهم من التدفقات الناشئة من التشغیل

ت الأرباح على أساس أنها تدفقات نقدیة تبویب التدفقات النقدیة الخاصة بالفوائد وتوزیعاكما یتم 

لأنشطة تمویلیة وتدفقات نقدیة لأنشطة استثماریة على التوالي استنادا إلى أنها تمثل تكالیف الحصول 

 2 .على الموارد المالیة أو عوائد على الاستثمارات

 الضریبة على الدخل -4

نتیجة المؤسسة، الذي یأتي من العدید من  التي تفرض على  بائضر الهي  الضرائب على الدخل

، ولهذا یجب أن توزع الضریبة على الدخل على التشغیلیة والأنشطةالاستثماریة والتمویلیة  الأنشطة

حسب مساهمة كل نشاط في تولید النتیجة، لكن في ) التشغیلیة، التمویلیة، الاستثماریة( الأنشطة الثلاثة

كن، خاصة وأن النتیجة الجبائیة التي تحسب على أساسها الضریبة بعض الأحیان هذا التوزیع غیر مم

  3.في المؤسسة الأنشطةتكون بصیغة إجمالیة لكل 

  

                                                             

.88مرجع سابق، ص: محمد الدینوري سالمي - 1  

.91مرجع نفسھ، ص -
2
  

3  - Bernard RAFFOURNIER: les normes comptable internationales(IAS/IFRS), 3eedition, ED. ECONOMICA, 

paris, 2006, p.65.  
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 والزمیلة والمشاریع المشتركةتابعة الشركات الالاستثمار في  -5

استخدام طریقة حقوق  أساسعندما تتم المحاسبة عن الاستثمارات في مؤسسة زمیلة أو تابعة على  -

الملكیة أو التكلفة یقوم المستثمر بإدراج التدفقات النقدیة بینه وبین المؤسسة المستثمر بها فقط عند 

 .والسلف الأسهمعرض بیان التدفق النقدي، على سبیل المثال، عن أرباح 

ان المشروع الذي یظهر حصته في المؤسسة سیطر علیها مشاركة التقریر المالي عن الحصص في  -

المشتركة، والتي تستخدم طریقة التوحید النسبي، تدخل ضمن قائمتها الموحدة للتدفقات المشاریع 

در والمشروع الذي یص. النقدیة حصتها النسبیة في التدفقات النقدیة للمؤسسة المملوكة بالمشاركة

تقریرا عن مثل هذه المصلحة باستخدام طریقة حقوق الملكیة تدخل في بیانها للتدفق النقدي التدفقات 

النقدیة بمقدار استثمارها في المؤسسة المملوكة بالمشاركة، وكذلك التوزیعات والمدفوعات أو 

 1.المقبوضات الأخرى بینها وبین المؤسسة المملوكة بالمشاركة

  2النقدیةالمعاملات غیر  -6

التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة على التدفقات  الأنشطةقائمة التدفقات النقدیة تقرر عن أثار  الآن

غیر النقدیة الهامة التي تمثل أنشطة استثماریة أو  والأحداث المعاملاتالنقدیة فقط، فإن هناك بعض 

عنها  الإفصاحومن أهم هذه الصفقات غیر النقدیة التي یلزم التقریر عنها أو  ،تظهر بالقائمة تمویلیة لا

  :یلي معینة مارة بصو 

الرأسمالیة، أو مقابل إصدار  الاستئجارمقابل التحمل بالتزامات، بما فیها تعهدات  الأصولاقتناء  -

 .أسهم ملكیة

 .عملیات مبادلة الأصول غیر النقدیة -

 .جلالأتمویل الدیون طویلة  إعادة -

 .عادیة أسهم إلىالممتازة  الأسهمتحویل الدیون أو  -

 . أسهم ملكیة بغرض تسویة دین معین إصدار -

  

  

                                                             

.15مرجع سابق، ص: المجمع العربي للمحاسبین القانونیین -
1
  

.1262توسطة، الجزء الثاني، مرجع سابق، صالمحاسبة الم: دونالد كیسو -
2
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  لفصلا خلاصة

القوائم المالیة التقلیدیة التي كانت تستجیب لاحتیاجات خاصة أن  ،یتضح من خلال هذا الفصل

تخدم السیر الحسن للمؤسسات  الأخیرة عاجزة وحدها في توفیر معلومات الآونةبفترة سابقة، أصبحت في 

، فهي كانت تظهر المؤسسة الاقتصادیة على أنها في وضعیة مالیة ومستخدمي هذه القوائم ،الاقتصادیة

   .لوجود أرباح كبیرة ظاهرة في میزانیتها العامة وجدول حسابات النتیجة، والحقیقة عكس الظاهر ،جیدة

 ،لتغطي هذا العجزالمحاسبة الدولیة لجنة معاییر من طرف النقدیة  ولقد ظهرت قائمة التدفقات

إذ تبین مقدرة المؤسسة على تولید النقدیة، من خلال تزویدها  ،فهي إضافة هامة للقوائم المالیة الأخرى

بالمعلومات الخاصة بالمقبوضات والمدفوعات النقدیة، كما توفر هذه القائمة معلومات كافیة ومعطیات 

أهمیة بالغة لهذه القائمة من خلال تخصیص  لجنةا هذه ولقد أولت، المالیینصادقة وشفافة للمحللین 

  .الذي یبن كیفیة إعداد وعرض هذه القائمة، و السابعالمحاسبي الدولي  المعیار یتمثل فيمعیار خاص بها 
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 تمهید

أو  اقتصادیة تعتبر المشاریع الاستثماریة من بین الوسائل والحلول الفعالة لتطویر ونمو أي مؤسسة     

تقییم المشاریع التي دولة، ولكي تكون المشاریع الاستثماریة ذات ربحیة وعنصر ایجابي فعال لابد من 

  .ماریة رشیدةیمكن من خلالها الوصول إلى قرارات استث

من بین البدائل  الأفضلفي اتخاذ القرار الاستثماري هو اختیار البدیل الاستثماري  فالأساس

 والقراءةالمتاحة طبعا، وهذا بعد التفكیر ودراسة المشروع من كل الجوانب المحیطة به، فالدراسة السیئة 

  .الأموال وإهدارالفشل  إلىتؤدي  أنالخاطئة یمكن 
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  الإطار النظري للقرار الاستثماري: المبحث الأول

تحتاج وبشكل  هيواتخاذه أهم لنموها وتطورها، فیعتبر القرار أمر هام بالنسبة لحیاة المؤسسة، 

 ،تمكنها من الحفاظ على بقائها والسیر في درب الازدهارالتي دائم إلى اتخاذ مجموعة من القرارات 

لما  الاقتصاديهامة ضمن اهتمامات فقهاء الفكر  ةالمواضیع التي تحتل مكان منویعتبر قرار الاستثمار 

  .  ویمكن إبراز مفاهیمه من خلال المطالب التالیة لسیر المؤسسة، لها من أهمیة بالغة

مفاهیم حول القرار الاستثماري وأنواعه :الأولالمطلب   

وأن  رة التي تطمح إلى التطور والنمو،المالیة المعاص یعد قرار الاستثمار من أهم قرارات الإدارة

ولهذا سیتم التعرف على مجموعة  هذا القرار حد كبیر بمدى سلامة إلىنجاح أي مشروع استثماري مرتبط 

  .من المفاهیم لهذا النوع من القرارات تمهیدا للتعرف على أنواعه

مفهوم القرار الاستثماري: أولا  

   .القرار الاستثماري ةصائص، وأهمیخ تعریف،من  الجزء كلافي هذا  سیتم عرض

  تعریف القرار الاستثماري -1

:هناك عدة تعاریف للقرار الاستثماري سیتم ذكرها على الشكل التالي           

بالمشروع فهي ذات تأثیر  الإدارةالتي تتخذها  تالقرارایعتبر قرار الاستثمار أهم وأصعب وأخطر      

1.ه واستمراره ونموهعلى بقائ  

عملیة تخصیص مجموعة من الموارد في الوقت الحاضر  إلىذا المصطلح بصفة عامة كما یشیر ه     

2.على أمل تحقیق عوائد سوف تتحقق على مدار عدة فترات زمنیة مقبلة  

اختیار بوعي  ذلك الاختیار المدرك والواعي بین البدائل المتاحة في موقف معین وهو "ویعرف بأنه    

الناتج عن وجود  التأكدفي القرار هو عدم  الأصل أنلحساب في الغایة والوسیلة، یقوم على التدبیر وا

  3."مناهج وبدائل متعددة ولذلك یعد اتخاذ القرار العملیة الحرجة في الإدارة

                                                             

 1- عبد الغفار حنفي: أساسیات التمویل والإدارة المالیة، دار الجامعة الجدیدة للنشر، الإسكندریة، 2002، ص253.

2- أمین السید أحمد لطفي: تقییم المشروعات الاستثماریة باستخدام مونت كارلو للمحاكاة، الدار الجامعیة، الإسكندریة، 2008، ص21، نقلا 

: عن Bierman, Harold and Seymour Smiht, the capital Budgeting décision: Economic Analysis of Investment       

projects , Fifth Edition, Macmillan Pubco..INC..NY..1980 . P.3.                                                           

  3-  درید كامل أل شبیب: الاستثمار والتحلیل الاستثماري، الطبعة العربیة، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، 2009، ص 35. 
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والغالب في . عقدها بسبب طبیعتها الاستثماریةأمن أهم قرارات الإدارة المالیة و " أنه أیضاعرف وی

دارة المالیة تلجأ لها أملا في زیادة العائد على الاستثمار أو القوة الایرادیة من أجل هذه القرارات أن الإ

  1."تعظیم ثروة الملاك أو تعظیم القیمة السوقیة للسهم الواحد

ات، یعني تمویله ویترتب قرار مالي یقیس حقیقة الاستثمار  "كما یمكن تعریف قرار الاستثمار أنه 

  2.على ذلك تجمید الأموال

القرار الاستثماري هو قرار صعب بالنسبة لمتخذه لأنه "القول أن  یمكنالتعاریف السابقة ن خلال وم

  " وعدم التأكد قرار لا رجعت فیه ولا تأكید في نتائجه مبني بنسبة كبیرة على المخاطرة

 خصائص القرار الاستثماري  -2

 3:تتمثل فيللقرار الاستثماري خصائص عدیدة 

  بالبعد الزمني الخصائص التي ترتبط 

بالرغم من أن الإنفاق الاستثماري قد یرتبط بفترة و ترتبط قرارات الاستثمار دائما بالأجل الطویل، "

أن هذه العوائد والمنافع ترتبط بمجموعة  إلازمنیة واحدة تسبق عملیة الحصول على منافع هذا الاستثمار، 

ة الأخذ في الاعتبار عامل التغیر في قیمة ذلك ،وعلى ذلك فیتطلب هذا ضرور "تالیة من الفترات الزمنیة 

فیتطلب هذا ضرورة الأخذ في الاعتبار عامل التغیر في قیمة النقود عند حساب تكالیف وعوائد تلك 

فالفاصل الزمني بین وقت إنفاق الأموال للقرارات الاستثماریة ووقت الحصول على العائد . الاستثمارات

 .ذلك بقرارات الإنفاق الجاريدائما یكون نسبیا أطول مقارنا 

أن للبعد الزمني بین تاریخ حدوث الإنفاق الاستثماري وبین تاریخ  hauteوفي هذا الصدد یقول 

الحصول على ثمار الإنفاق دورا رئیسیا وهاما في القرار الاستثماري، حیث أن المؤسسة تعیش مع هذا 

بأنه سیكون هناك فارق زمن بین وقت   Hayes"اویؤكد على ذلك أیض" القرار لعدة سنوات تالیة مستقبلیة

 "حدوث الإنفاق الاستثماري ووقت الحصول على العائد

أن تخطیط قرارات الاستثمار هو تخطیط طویل الأجل یمتد إلى فترة زمنیة طویلة، فقرار الاستثمار له 

الحدیث والذي أهمیة بالغة على مستوى المؤسسة خصوصا مع استمرار التقدم التكنولوجي في العصر 

  .تطور كبیر في وسائل الإنتاج والتسویق الأمر الذي یزید من صعوبة اتخاذ القرار الاستثماري إلىأدى 

  

                                                             

  1- حمز ة محمود الزبیدي: الإدارة المالیة المتقدمة، الطبعة الثانیة، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، عمان، 2008، ص 46.

2 - Pierre Conso, La gestion financière de l’entreprise, Dunod, Paris, 2002, p 371.                                  

  3- ماجد أحمد عطا االله: إدارة الاستثمار، الطبعة الأولى،  دار أسامة للنشر والتوزیع، عمان، 2011، ص-ص: 17-16.
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 الخصائص التي ترتبط بحالات الطبیعة 

   الاستثمار عنصري المخاطرة وعدم التأكد لارتباط تلك القرارات بالمستقبل وبالتالي  تتتمثل عادة قرارا

 .قع یكون غیر مؤكد الحدوثفان العائد المتو 

تكمن مخاطر القرار الاستثماري في صعوبة الرجوع فیه دون تحقیق خسائر كبیرة، لذا یجب أن 

یخضع اتخاذ القرار الاستثماري لمزید من الدراسات العلمیة المتخصصة والتي تكفل نجاحه بصورة سلیمة 

 .في المستقبل

كالتنبؤ بالمبیعات وكیفیة تقدیر التكالیف لعدد من تتعرض قرارات الاستثمار للعدید من المشاكل، 

السنوات المقبلة في ظل حالتي المخاطرة وعدم التأكد، وكیفیة معدل العائد على الاستثمار ومعدل تكلفة 

 .رأس المال

 الخصائص التي ترتبط بالهیكل التمویلي 

اة المشروع فالعائد المتوقع معظم قرارات الاستثمار التي تحتاج إلى مبالغ ضخمة مما قد یؤثر على حی

 .منه عادة یمتد لفترات زمنیة طویلة، ویتطلب هذا التنبؤ بالإیرادات والتكالیف المتوقعة لفترة طویلة

یتضمن القرار الاستثماري تخصیص قدر من الموارد الاقتصادیة المتاحة حالیا بهدف خلق طاقات 

یة أو المحافظة علیها وذلك على أمل الحصول على أو زیادة في الطاقة الإنتاجیة الحال. إنتاجیة جدیدة

 .عائد یمتد لفترة زمنیة طویلة

یؤدي اتخاذ القرار الاستثماري إلى إغراق جزء من أموال المؤسسة في أصول ثابتة متخصصة لفترة 

الاستثماریة تؤدي إلى  تفالقرارا. زمنیة طویلة، وقد یتطلب هذا البحث عن مصادر للتمویل كالافتراض

ل المؤسسة في حالة التوسع أو الإحلال بتكالیف ثابتة یترتب علیها رفع حجم التعادل إلى مستوى تحم

 .أعلى من المستوى المعتاد لفترة زمنیة طویلة

یضیع اتخاذ قرار استثماري في مشروع معین على المؤسسة استثمار أموالها في بدائل استثماریة 

 .أخرىأخرى كان من الممكن استثمارها في مجالات 

 أهمیة القرار الاستثماري -3

  1:تظهر أهمیة القرار الاستثماري في الإدارة المالیة المعاصرة من خلال النقاط التالیة

 .أن الاستثمار في تلك الأصول یتصف عادة بالضخامة -

 .سنوات عدیدة مقبلة إلىأن أثار اتخاذ القرار الاستثماري تمتد  -

                                                             

  1-  منیر إبراهیم هندي: الإدارة المالیة مدخل تحلیل معاصر، الطبعة الخامسة، المكتب العربي الحدیث للنشر، الإسكندریة، 2003، ص313.
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وإذا أمكن . الاستثمار قد یصعب إذا لم یستحیل تصحیحهمن لذا فإن أي خطأ في تقدیر ذلك النوع 

، فقد قامت الشركة المذكورة الأمریكیةحدث لشركة فورد  تصحیحه فعادة ما یكون ذلك مكلفا، وهذا ما

غیر أنه لم یلق قبولا في   Edselإیدسلباتخاذ قرار لإنتاج نوع جدید من السیارات أطلق علیه 

نوع  إنتاجإلى إجراء تعدیلات في الآلات المستخدمة،وذلك من أجل السوق،الأمر الذي اضطر الشركة 

، ولقد تكبدت الشركة خسائر بالغة نتیجة لذلك، كان Mustangأخر من السیارات أطلق علیه موستانج 

  .یمكن أن تتضاعف لو لم تقوم الشركة بإجراء التعدیلات المشار إلیها

في مجال الإنفاق الرأسمالي، فإن علیها أن  وحتى تتجنب المؤسسة مخاطر اتخاذ قرارات خاطئة

 تقوم بوضع هیكل ملائم لاتخاذ القرارات بشأن الاقتراحات الرأسمالیة

  ةالاستثماری اتأنواع القرار : ثانیا

  :هناك عدة تصنیفات لقرارات الاستثمار، ومن أهمها

 1:الاستثماریة وقیمتها الأداةسعر  بینقرارات استثماریة حسب طبیعة العلاقة  -1

 یتخذها المستثمر عندما یجد القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المتولدة عن الأداة  :قرارات الشراء

 .الاستثماریة أكبر من سعرها السائد في السوق

 یلجأ إلیها المستثمر عندما یتبین من دراسته للأدوات الاستثماریة المختلفة أن : قرارات عدم التداول

لن تحقق له أیة أرباح بالقیاس مع المخاطر التي یمكن أن تترافق  التدفقات الناجمة عنها سوف

 .معها

 یتخذها المستثمر عندما یرى أن الأسعار التي تدفع في السوق مقابل الأدوات  :قرارات البیع

. الاستثماریة التي یمتلكها أكبر من تلك الأسعار التي دفعها، أو من القیمة الحالیة لهذه الأدوات

 :من خلال الشكل التالي ویمكن تلخیصها

  

  

  

  

  

 

                                                             
- مروان شموط وكنجو عبود كنجو: أسس الاستثمار، جامعة القدس المفتوحة، الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات،2008، ص41.

1
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   .40، صمرجع سابق ،مروان شموط وكنجو عبود كنجو: المصدر

  قرارات استثماریة حسب البعد الزمني للعوائد المتوقع تحقیقها -2

          الاستثماریة في ضوء البعد الزمني للعوائد المتوقع تحقیقها إلى قرارات  تتنقسم القرارا

  1:ة الأمد وقرارات استثماریة طویلة الأمد، كما یلياستثماریة قصیر 

حول الاستثمار في هذه المجموعة من القرارات  تسعى :القرارات الاستثماریة القصیرة الأمد -

من حركة الاستثمار الداخلي في شركات الأعمال، " مهما"الموجودات المتداولة والتي تشكل جزءا 

ة المالیة سوف ینحصر في تحدید حجم الاستثمار في بل أن الجزء الأكبر من مسؤولیات الإدار 

الموجودات المتداولة وفقراتها الرئیسیة مثل النقد والاستثمارات المؤقتة والذمم المدینة والمخزون 

السلعي لارتباط هذا الجزء بحركة الدورة التشغیلیة وبقدرة الشركة في تحقیق وتعظیم عوائدها وفي 

ة، لذلك فالقرار السلیم هو القرار الذي یضمن الحجم الاقتصادي تحدید وضمان السیولة المطلوب

 .الأمثل لحجم الاستثمار في الموجودات المتداولة

تهتم هذه المجموعة من القرارات بالإنفاق الاستثماري الطویل : قرارات الاستثمار الطویلة الأمد -

 .الأمد والمتمثل بالاستثمار في الموجودات الثابتة

نه یعتبر من أخطر وأصعب القرارات المالیة لكونه یرتبط أا النوع من القرارات والمعروف عن هذ

بنوع من الاستثمار یتصف بكبر المبالغ التي یحتویها ویضمن عوائد سنویة لفترات طویلة في 

                                                             

.47، ص مرجع سابق: حمزة محمود الزبیدي -  1  

أنواع القرارات الاستثماریة ):  01( الشكل رقم

 أنواع القرارات الاستثماریة

)ارتفاع الأسعار(ضغط شرائي   

 تقدیر
  العائد- 1
 المخاطر- 2

 القیمة تقدیر
 للتدفقات

 النقدیة

)ض السعرانخفا(حافز بیعي   

 قرار شراء
<س ق   

 قرار عدم
التداول   

 ق=س 

 قرار بیع
 س>ق 
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فة إلى أن هذا النوع من الاستثمار یرسم حدود العملیة الإنتاجیة في شركة الأعمال المستقبل، إضا

  .سهولة التخلص منه عندما تتم عملیة الاستثمار فیهولیس من ال

 قرارات استثماریة من نوع مختلف -3

  1:أخرى للقرارات الاستثماریة غیر تلك الأنواع التي تم ذكرها سابقا عأنواهناك 

 تحدید أولیات الاستثمار تقرارا 

المحتملة  لاستثماریةمن بین عدد معین من البدائل ا یتم اتخاذ القرارات الاستثماریة في هذه الحالة

ویصبح المستثمر أمام عملیة اختیار البدیل الأفضل لما یعود علیه من والممكنة لتحقیق نفس الأهداف 

، فإذا اعتبرنا أن العائد على الأولیاتعائد أو من منفعة خلال فترة زمنیة معینة ومن ثم یقوم بترتیب 

  .البدائل الاستثماریة طبقا لهذا المدخل الاستثمار هو الذي یحكم تفضیلاته فإنه سیقوم بترتیب

 قرارات قبول أو رفض الاستثمار 

بها دون  في هذه الحالة یكون أمام المستثمر بدیل واحد لاستثمار أمواله في نشاط معین أو الاحتفاظ

 الاستثماري والذيیقبل البدیل  أناستثمار، وهذا القرار یختلف عن النوع السابق لان المستثمر هنا علیه 

  .اكتملت له دراسة الجدوى التفصیلیة أو یرفضه لعدم إمكانیة التنفیذ

 قرارات الاستثمار المانعة تبادلیا 

في هذا النوع من القرارات توجد العدید من فرص الاستثمار ولكن في حالة اختیار المستثمر إحدى 

حكم في تلك العملیة ، فالنشاط الأول یمنع تبادلیا نشاط أخرى ومن هنا نتأخيهذه الفرص في نشاط 

لفة الفرصة البدیلة، فإننا عندما نختار البدیل في نشاط معین نضحي في نفس الوقت ببدیل بمفهوم تك

  .أخرى في نشاط أخرى

  والمخاطرة وعدم التأكد التأكدالقرارات الاستثماریة في ظروف 

قترب من الصفر، ومن حیث یمكن أن نتخذ القرارات في ظروف التأكد أین تكاد تنعدم المخاطرة أو ت

حیث یكون لدى متخذ القرار معلومات كاملة ولدیه ثم تتم عملیة اتخاذ القرار الاستثماري بسهولة وببساطة 

درایة كاملة بالمستقبل ونتائجه، وهو وضع یكاد لا یحدث إلا قلیلا فیما یتعلق بالقرارات الاستثماریة لأنها 

  .دائما مصحوبة بدرجة معینة منه المخطر

ناك قرارات تتم في ظروف عدم التأكد وهي الحالات التي درجة المخاطرة فیها تقترب بقوة من وه

  .خبرة عالیة لدراسة الجدوى إلىحیث تحتاج هذه القرارات 100%

                                                             

 1- حسین بالعجوز، الجودي صاطوري: تقییم واختیار المشاریع الاستثماریة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،2013، ص-ص: 24-23. 
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 الاستثماریة التي تعتمد على التحلیل الوصفي والتحلیل الكمي تالقرارا 

وصفي فقط وهذه قلیلة الحدوث في عالم الیوم أو یمكن أن نجد قرارات استثماریة تعتمد على التحلیل ال

قرارات تعتمد على التحلیل الكمي فقط وهي أیضا لیست بالكثیرة الحدوث ولكن الواقع العملي یغلب على 

  1.القرارات الاستثماریة فیه، الأخذ بالتحلیل الوصفي والكمي معا

  أسس ومبادئ اتخاذ القرار الاستثماري: المطلب الثاني

الاستثمار عملیة صعبة وتتطلب الفطنة والحذر قبل اتخاذ أي قرار، وحتى تكون  إن عملیة

  .القرارات سلیمة وصائبة یجب الاعتماد على مجموعة من الأسس والمبادئ قبل الشروع في التنفیذ

  أسس اتخاذ القرار الاستثماري: أولا

  2:س التالیةعلى المستثمر، لدى اتخاذ القرار بتوظیف الأموال، أن یراعي الأس أن

 العائد المتوقع -1

التي تؤثر في اتخاذ القرار الاستثماري، ذلك أن  الأسسیشكل العائد المتوقع من الاستثمار أهم 

ما وجد من دراسته للمشروع أن ثمة أرباحا جیدة یمكن أن تحقق في  إذاالمستثمر یقوم بتنفیذ استثماره 

  .ع سوف یحقق له خسارةما وجد أن المشرو  إذاحین أنه لن یقوم بالاستثمار 

الاختیار بین مشروع وأخرى یبنى أیضا على أساس العائد المتوقع من كل منهم، فإذا ما وجد أن  أنكما 

  .أكبر من عائد مشروع أخر فإن الاختیار سوف یقع على المشروع ذي العائد الأعلى عائد مشروع ما

التكلفة ) ب(دج، ومشروع أخر 2000000دج یعطي عائد  1000000تكلفته ) أ(لو أن مشروع : مثال

  .الأفضلهو المشروع ) ب(دج فإن المشروع  3000000له نفسها ویحقق ربحا مقداره 

 درجة المخاطرة المتوقعة -2

ثمة مشروعا للاستثمار یخلو من المخاطرة المتنوعة سواء كانت مخاطرة  أنمن الصعب القول 

یة تتعلق بالمشروع ذاته وسواء كانت مخاطر مة عن البیئة المحیطة أم مخاطر غیر نظامنظامیة ناج

  .النشاط الصناعي أم مخاطر أسعار الفائدة أم مخاطر السوق أم مخاطر التضخم

ومن نافلة القول أن العلاقة بین العائد والمخاطرة تأخذ شكل العلاقة الطردیة عموما أي أن المخاطرة تزداد 

بعض الاستثمارات منخفض المخاطر ومرتفع العائد أو  بزیادة العائد والعكس صحیح، غیر أننا نجد أحیانا

  .أن بعضها الأخر منخفض العائد ومرتفع المخاطر

                                                             

  1- عبد المطلب عبد الحمید: دراسات الجدوى الاقتصادیة لاتخاذ القرارات الاستثماریة، الدار الجامعیة، 2003، ص45.
   .51-50:ص-، صمرجع سابق: مروان شموط وكنجو عبود كنجو -2
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والذي یمكن ذكره هنا أن على المستثمر أن یدرس المخاطر المترتبة على قیامه بالاستثمار لمعرفة ما 

یتخذ قراره بالامتناع عن  ما وجد أن المخاطر مرتفعة والعائد منخفض فإن علیه أن وإذا.یمكن الاحتیاط له

  .القیام بالاستثمار

 اختیار الزمن المناسب -3

 ،الجاذبیةیتفق العدید من الاقتصادیین على أن أوقات الاستثمار لیست جمیعها على درجة واحدة من 

وعلى ذلك، فإن على المستثمر اتخاذ القرار الاستثماري . فهناك أوقات للبدء بالاستثمار أفضل من غیرها

  .باستثماره في الوقت المناسب للقیام

 ذات المردود السریع التي یمك وفي هذا السیاق، یمكن، الإشارة إلى أن المستثمر یفضل الاستثمارات

  .والأمانوهي تلك الاستثمارات التي تحقق له الربحیة والسیولة . نقدیة بسهولة وسرعة إلىتحویلها 

یقیة، فإن الفترة اللازمة لكي یتم استرداد رأس المال وسواء كانت الاستثمارات حقیقیة أم مالیة غیر حق

  .الأول هي معیار هام جدا للحكم على بدائل الاستثمار

  مبادئ اتخاذ القرار الاستثماري: ثانیا

 مبدأ تعدد خیارات أو الفرص الاستثماریة -

، أن ن حقیقةمن أركان القرار الاستثماري، ویستمد أصوله م الأساسیة الأركانیعتبر هذا المبدأ أحد 

الموارد المتاحة لدى المستثمر مهما بلغ حجمها، فإنها لا بد وأن تتصف بالندرة، بینما تكون الفرص 

، لذا یتطلب على متخذ الأحیانالاستثماریة المتنافسة على استقطاب تلك الأموال كثیرة ومتعددة في بعض 

وهدفه  إستراتیجیةاریة المناسبة التي تتفق مع القرار، أن یراعي هذه الحقیقة، وذلك باختیار الفرصة الاستثم

أول فرصة  إلىمن الاستثمار، وذلك من خلال المفاضلة بین تلك الفرص، بدلا من أن یوجه أمواله 

كثر أمام المستثمر، كلما توفرت مرونة أكبر وعادة فإنه كلما توفرت فرص استثماریة أ .استثماریة تتاح له

  1.قرار استثماري ناجح، یضمن تحقیق الأهداف المحددةأمام متخذ القرار للوصول إلى 

 الاستثمارات إدارةكفاءة مبدأ  -

كلفة الاستثمارات ودرجة المخاطر التي تتعرض لها، فإن اتخاذ القرار الاستثماري الرشید نظرا لارتفاع 

مر العادي لا یملك كان المستث وإذاالاستثماریة المناسبة،  الإدارةیتطلب توفر الخبرة والكفاءة عند اختیار 

الاستثماریین المالیین وبیوت الخبرة المتخصصة لغرض ترشید  إلىعلیه التوجه  والإمكانیةمثل هذه الخبرة 

                                                             
ر والتوزیع، دراسات الجدوى الاقتصادیة وتقییم المشروعات تحلیل نظري وتطبیقي، الطبعة الثانیة، دار المناهج للنش: كاظم جاسم العیساوي - 1

   .29، ص2005عمان، 
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قراره الاستثماري الذي سیؤثر على مستقبل المستثمر ومدى تحقیق الأرباح أو الخسائر على الأموال 

  1.المستثمرة

 مبدأ الملائمة -

عملیا عندما یختار من بین مجالات الاستثمار وأدواته ما یلائم رغباته یطبق المستثمر هذا المبدأ 

ومیوله التي یحددها دخله وعمره وعمله وكذلك حالته الاجتماعیة ویقومه هذا المبدأ على أساس أن لكل 

كشفها التحلیل الفني مستثمر نمط تفضیل یحدد درجة اهتمامه بالعناصر الأساسیة لقرار الاستثمار والتي ی

  2:و الأساسي وهيأ

 معدل العائد على الاستثمار. 

 درجة المخاطرة التي یتصف بها ذلك الاستثمار. 

 مستوى السیولة التي یتمتع بها كل من المستثمر وأداة الاستثمار. 

 مبدأ التنویع أو توزیع المخاطر الاستثماریة -

   3.المخاطر غیر النظامیةأي اختیار عدد من الأدوات الاستثماریة بغیة تخفیض أثر المخاطرة وخاصة 

  4:ولا یمكن للمستثمر أن یضمن العائد على استثماراته إلا بتحقیق الشرطین التالیین

 .أن التدفقات النقدیة المتوقعة من الاستثمار مؤكدة تماما من حیث القیمة -

 .أن تكون هذه التدفقات مؤكدة من حیث التوقیت الزمني -

بسبب حالة عدم التأكد المحیطة بالمستقبل لابد أن  حیث أن أي خلل یحدث في هذین الشرطین،

عدم تحقیق أي من هذین الشرطین لابد وان یؤدي إلى مستوى معین  احتمالینعكس على العائد، كما أن 

لذا، ومن أجل التخفیف من درجة المخاطر المرافقة لعملیة الاستثمار، ومن أجل ضمان . من المخاطرة

أي عدم  ن العمل على تنویع المحافظ الاستثماریة بالنسبة للمستثمر، لابد مالأمانمستوى معین من 

أو نشاط استثماري واحد، بل من الأفضل السعي لتنویع مجالات الاستثمار لدیه في مجال  ما استثمار

 .قدر الإمكان

  

  

  

                                                             

.44مرجع سابق، ص : درید كامل أل شبیب  - 1  

.23-22: ص-،ص2012إدارة الاستثمار، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، : شقیري نوري موسى وآخرون - 2  

.   19، ص2008ازوري العالمیة للنشر والتوزیع، عمان، تقییم القرارات الاستثماریة، الطبعة العربیة، دار الی: طلال كداوي - 3  

.20مرجع سابق، ص: حسین بالعجوز والجودي صاطوري -  4  
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  مراحل اتخاذ القرار الاستثماري: المطلب الثالث

لوصول إلى اتخاذ هذا القرار یجب المرور بعدد دور هام في سیرورة المؤسسة، وقبل ا للاستثمار

  :یمكن توضیحها في الشكل التاليمن المراحل 

  مراحل دراسة الجدوى لاتخاذ القرار الاستثماري): 02(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

، الطبعة تثماریةدراسة الجدوى الاقتصادیة وتقییم المشروعات الاسموسى وأسامة عزمي سلام، و شقیري نوري  :المصدر

  .35، ص2013 عمان، ،للنشر والتوزیع والطباعة المسیرةالثالثة، دار 

 نعم

 دراسة الجدوى التفصیلیة وتشمل

 مراحل دراسات الجدوى لاتخاذ القرار الاستثماري

 فرصة

 دراسة الجدوى المبدئیة

 بدء التنفیذ

تقییم المشروع 

 الاستثماري

الحساسیة تتحلیلا  

 فكرة

 لا نتائج ھذه الدراسة
صرف النظر عن الفكرة 
 والبحث عن فكرة أخرى

 المالیة الاجتماعیة الفنیة التسویقیة القانونیة البیئیة

 اتخاذ القرار الاستثماري
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 :یلي من خلال الشكل نلاحظ أن مراحل اتخاذ القرار الاستثماري تتمثل فیما

هي عبارة عن فكرة استثماریة تلوح للمستثمر في مجال استثمار معین  :مرحلة وجود فرصة استثماریة -1

تصادیة المتنوعة التي یضمها النشاط الاقتصادي، ویمكن التقاط هذه الفرصة الاق الأنشطةفي أحد 

الاستثماریة من مصادر عدیدة فقد تكون من مصادر خارجیة سواء من خطة التنمیة أو من متابعة 

المتغیرات الاقتصادیة والاجتماعیة وتحلیل قوائم الواردات وتجمیع رغبات العملاء ومقترحات منتجو 

ت المنافسین أو متابعة التطور التكنولوجي في ظل العولمة وقد تكون من مصادر فاالآلات وتصر 

داخلیة تخص النشاط الذي یقوم به المستثمر نفسه فإذا كان لدیه مشروع القائم فقد تقفز إلیه فرصة 

 تكاملیة أو تبادلیة أو مستقلة عن النشاط القائم مثل إدارة البحوث والتطویر ةعلاقلها  استثماریة

العلیا وغیرها حیث تقفز فرصة إقامة مشروع جدید  والإدارةالهندسیة وإدارة التسویق والمبیعات  والإدارة

  1.جدید أو تكنولوجي جدید إنتاجيأو إضافة منتج، أو خط 

 إلىعندما یجد المستثمر أن هناك جدوى من هذه الفرصة فإنه یتحول  :)وجود فكرة(التفكیر مرحلة -2

فكرة جدیرة بالبحث والدراسة من خلال  إلىیخضع هذه الفرصة للتفكیر فتتحول مرحلة التفكیر حیث 

 تحلیل المعلومات التي تم تجمیعها من المصادر الخارجیة والداخلیة، 

وبمعنى أخر لا یمكن البدء أولا بدراسات الجدوى دون أن تتوفر الفكرة الأولیة عن المشروع 

ییم من العدم، بل لا بد أن تستند على فكرة معینة وذات المقترح، أي لا یمكن أن تبدأ عملیة التق

  2.أهداف معینة وأبعاد مختلفة

المستثمر في إجراء دراسة الجدوى المبدئیة للمشروع  یبدأ :مرحلة دراسة الجدوى المبدئیة للمشروع  -3

حقل  إلىجس الأوضاع وكان المستثمر بدأ یشرع في الدخول  والتي یمكن أن تطلق علیها بمرحلة

كان سیدخل في دراسات  إذاما  إلىفتكون دراسة الجدوى المبدئیة هي المحبس الذي یشیر  لغامأ

 3.الجدوى التفصیلیة أم لا

مرحلة دراسة الجدوى " النتیجة في المرحلة السابقة  إذا كانت :مرحلة دراسة الجدوى التفصیلیة -4

إجراء دراسات الجدوى إلى مرحلة  لا توجد مشاكل أو عقبات أو موانع فإنه یتحول" المبدئیة للمشروع

                                                             

.41ص مرجع سابق، عبد المطلب عبد الحمید، - 1  
   .104، صمرجع سابق: كاظم جاسم العیساوي -2

.41ص مرجع سابق، عبد المطلب عبد الحمید، -
3
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دراسات جدوى بیئیة،  دراسات قانونیة، دراسات جدوى تسویقیة، دراسات  إلىالتفصیلیة التي تنقسم 

 1.جدوى مالیة، دراسات جدوى اجتماعیة دراساتجدوى فنیة، 

 مجموعة من المعاییرتطبیق هي المرحلة التي تنطوي على  :مرحلة تقییم المشروع الاستثماري  -5

للحكم على مدى ربحیة وجدوى المشروع ویطلق علیها معاییر تقییم المشروعات أو الاستثمار وتشیر 

معاییر الاستثمار وتقییم المشروع من وجهة نظر المستثمر الفرد أما المجموعة  إلى الأولىالمجموعة 

أننا أمام الثانیة فهي مجموعة المعاییر التي تعبر عن وجهة نظر ومصلحة الاقتصاد القومي وك

معاییر جزئیة ومعاییر كلیة، علما بأن هذه المرحلة تنطوي أیضا على ما یسمى بتحلیلات الحساسیة 

التي تجرى لاختبار قدرة المشروع على استیعاب التغیرات التي تحدث لبعض المتغیرات المؤثرة في 

 أسعار عناصر اقتصادیات هذا المشروع مثل سعر البیع، أو سعر الصرف، أو أسعار الطاقة أو

،وذلك خلال العمر الافتراضي للمشروع بالإضافة إلى إعطاء تقدیرات عن الفرص وغیرها الإنتاج

المحتملة  الآثار المتاحة الایجابیة لتدعیم اقتصادیات المشروع خلال عمره الافتراضي أي تحلیل

 2.السلبیة والایجابیة على اقتصادیات المشروع عبر عمره الافتراضي

بصورة ایجابیة صافیة یمكن الوصول  مع انتهاء تحلیلات الحساسیة :خاذ القرار الاستثماريمرحلة ات -6

 3.مرحلة تسمى مرحلة اتخاذ القرار الاستثماري بإقامة المشروع إلى

تجارب بدء  وإجراءوالتأسیس  الإنشاء إجراءاتوهي مرحلة البدء في التنفیذ، واتخاذ  :مرحلة التنفیذ -7

واحدة من دورة النشاط من رأس المال العامل یكفي للبدء في التشغیل لدورة التشغیل وتوفیر جانب 

    4.للمشروع

 

  

  

  

  

  

                                                             

.40رجع سابق، صعبد المطلب عبد الحمید، م - 1  

.42ص: نفس المرجع - 2  

.43ص: نفس المرجع  - 3  

43ص: نفس المرجع  - 4  



الاستثماریة في المؤسسة الاقتصادیة تالقرارا                                        الفصل الثاني  
 

 
53 

  الرشید اتخاذ القرار الاستثماري اتعملی: المبحث الثاني

فهي تتأثر  ة حساسة في الإدارة المالیة المعاصرة،یتعتبر عملیة اتخاذ القرار الاستثماري عمل

تثماري رشید، ویواجه عدة صعوبات قبل من أجل الوصول إلى قرار اس بمجموعة من العوامل والمحددات

   .اتخاذه

  العوامل المؤثرة في القرار الاستثماري ومحدداته: الأولالمطلب 

وهي على ، للقرار الاستثماري عوامل ومحددات یجب أخذها بعین الاعتبار وتحدیدها بشكل دقیق

  :الشكل التالي

  1رار الاستثماريالعوامل المؤثرة في الق: أولا

على إدارة المشروع اتخاذ القرار المناسب في ضوء الاقتراحات المعروضة والممكنة ومختلف 

  .جالات المختلفة المتعلقة  والمرتبطة بالمشروعالمتغیرات المحیطة من إمكانیات ومعلومات تغطي كافة الم

ویزداد أهمیة وتعقیدا في حالة وإذا كان هذا هو الحال في مختلف القرارات فإن الأمر یزداد حدة  

القرارات الاستثماریة بصفة خاصة لما لها من أثرر تكالیفیة وإیرادیه باهظة وبعیدة المدى في الأجلین 

  .القصیر والطویل

تشغیلي والقرارات الاستثماریة یتبعها إنفاق رأسمالي، ورغم أن  إنفاق إلىوالقرارات التشغیلیة تحتاج 

  .هو داخلي قیق عوائد للشركة، ویؤثر في القرار الاستثماري متغیرات منها ماهو تحهدف كلا النوعین 

ویواجه متخذ القرار الاستثماري العدید من الصعوبات والمشاكل التي ینبغي علیه أن یتغلب علیها 

 حتى یخرج القرار الاستثماري بأعلى فعالیة ممكنة، وتدور هذه المشاكل حول العدید من القضایا المتعلقة 

المالي متمثلا في الصعوبات المالیة وأهمها، معدلات  الجانببموضوع الاستثمار فمنها ما یركز على 

  .الضرائب المرتفعة، والرسوم العالیة، وندرة رأس المال اللازم للاستثمار

لعملیة الاستثمار ومن أهمها نقص  الإداریةكما توجد بعض الصعوبات التي تشمل الجوانب 

لدى القائمین على أمر الاستثمار والمستثمر نفسه أحیانا، بالإضافة للمشاكل الإداریة  الخبرة الإداریة

الأخرى كتعدد الإجراءات الإداریة والروتین، والفساد الإداري، كما توجد صعوبات تشمل الجوانب الفنیة 

سیاسیة كتعدد  منها نقص أحد العناصر اللازمة للعملیة الإنتاجیة كالمواد الخام أو العمالة، وصعوبات

 .إلى عدم الاستقرار السیاسي بالإضافةالأحزاب وتعدد أفكارها في مجال الاستثمار، 

  

                                                             

.24-23:ص-مرجع سابق، ص: شقیري نوري موسى وآخرون  -  1  
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  1:أیضا ومن العوامل الواجب أخذها في الحسبان عند اتخاذ القرار الاستثماري

یدخل تحت هذا البند ثمن شراء الأصول الثابتة والتي قد تم  :التدفقات النقدیة الداخلیة والخارجیة  -

تدفق نقدي ( فهذه تمثل النفقات المبدئیة -مبنى أو إنشاء مصنع على عدة سنوات مثال ذلك تشیید

وإعدادها  الآلات، یضاف إلى ذلك الزیادة التلقائیة في الأصول المتداولة، ونفقات تركیب )خارجي 

 .للتشغیل

ات نقدیة داخلة وخارجة تدفق(وإدارة الأصل الاستثماري التدفقات النقدیة السنویة المتعلقة بتشغیل  -

والنفقات النقدیة للعملیات  الأعباءوتعتبر المبیعات أهم التدفقات الداخلة، ثم یأخذ أیضا  ):سنویا

وعلى مدى العمر الاقتصادي للأصل الاستثماري، ومن الضروري الأخذ في ) تدفقات نقدیة خارجة(

 .لمتداولة خلال الفترةالحسبان كلما كان ذلك ممكنا للتغیرات المتوقعة في الأصول ا

نذكر منها التدفقات النقدیة الداخلة  :التدفقات النقدیة المتوقعة في نهایة المدة للأصل الاستثماري -

قرار  اتخاذ إلىمن بیع الأصل كخردة وعلى الرغم من صعوبة تقدیر هذه القیمة إلا أن إهمالها یؤدي 

 .خاطئ مع عدم إغفال نفقات تخرید الأصل

أن الشركة رابحة، فإن  فبافتراض :سبان التدفقات النقدیة الخارجة والممثلة في الضرائبالأخذ في الح -

الربح الضریبي فهي تحقق  إلىقبل الوصول  الإیراداتكل الأعباء المترتبة على الاستثمار تخصم من 

 :وبذلك یمكن النظر إلى هذا الإعفاء من عدة زوایا. وفرا أو مكاسب ضریبیة عن كل فترة

  المسموح استخدامها من الناحیة الضریبیة والتي تحقق أقصى الوفرات  الإهلاكطریقة  ختیارایجب

من هذه الناحیة، قد تكون هذه الطریقة غیر مرتبطة بالعمر الاقتصادي للأصل، وبذلك یمكن إهلاك 

 .رةالأصل خلال الفترة المسموح بها من الناحیة الضریبیة حتى ولو كان للأصل قیمة في نهایة الفت

  فیجب معرفة وإضافة ) أصل متداول(عند الأخذ في الحسبان الزیادة المتتابعة في المخزون

 .التغییرات المتوقعة في الاحتیاطیات غیر المعلنة

  الأخذ في الحسبان الضریبة على المكاسب المتوقعة بعد إهلاك الأصل محاسبیا، فالمكاسب النقدیة

یمثل ذلك تدفق نقدي داخل، (نهایة المدة تخضع للضریبة من تخرید الأصل بعد إهلاكه دفتریا في 

نقدي خارجي والمتمثل في الضرائب على قیمة قیمة بیع الأصل كخردة، یترتب على ذلك تدفق 

 ).الخردة التي تجاوز القیمة الدفتریة للأصل في نهایة المدة

                                                             

.257 -  255: ص-مرجع سابق، ص: عبد الغفار حنفي - 1  
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 ئد على القروض وأقسام سداد فیما یتعلق بالتدفقات النقدیة المترتبة على التمویل والمتمثل في الفوا

، تحتاج مثل هذه الجوانب معالجة خاصة )تدفقات نقدیة خارجة مرتبطة بالتمویل(هذه القروض 

 الاعتبارحیث لا تأخذ في الحسبان في دراسات الجدوى الاقتصادیة للمقترحات، وإنما تأخذ في 

  .لملكیةرس العوائد على حقوق اعندما نبحث وند)الفوائد(التمویلیة  الأعباء

  :یوضح العوامل المؤثرة في القرار الاستثماري )03(رقم  الشكل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .24ص ،مرجع سابق: وآخرونشقیري نوري موسى :المصدر

  محددات القرار الاستثماري: ثانیا

  1:قرار استثماري سلیم یجب مراعاة بعض المحددات أهمها إلىمن أجل الوصول 

لقاء مبلغ أكبر  منتجاتهار الربح للمؤسسة في حال تمكنت من بیع یجلب الاستثما یمكن أن :العائد -1

یشكل عاملا ) الناتج المحلي إجماليأي ( للإنتاج الإجماليوهذا یعني أن المستوى . مما استثمرته

بالكامل فإنها  الإنتاجیةالمصانع والمعامل طاقتها  لاستخدمفعندما . الأهمیةمحددا للاستثمار بالغ 

وبكلام أخر، فإن . یكون منخفضا ت أقل نسبیا، وبالتالي، فإن مستوى الاستثمارمعدا إلىتحتاج 

 .الاستثمار یتوقف على العائد، والذي بدوره یرتبط بالوضع الاقتصادي العام في البلاد

                                                             

  1- محمد دیاب : دراسات الجدوى الاقتصادیة والاجتماعیة للمشاریع، دار المنهل اللبناني، بیروت، الطبعة الأولى، 2007، ص- ص:16- 18.

العوامل المؤثرة في   
 القرار الاستثماري

 مصادر التمویل

 عنصر الوقت

 عنصر المخاطرة

 درجة المنافسة

 فلسفة الإدارة

ئیةالعوامل البی  

 الفرص البدیلة

الضرائب 
 والرسوم
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، فإن العلاقة بین الناتج والاستثمار إنما هي علاقة تبادلیة، أي أن زیادة الناتج الوطني وهكذا

  .كما أن الزیادة في الاستثمار تتولد من الزیادة في الناتج. ستثمارتتطلب زیادة الا

ما یسمى مبدأ المعجل، الذي یقول أن مستوى  إلىالاستثمار تستند  ةدینامكیإن إحدى نظریات 

وبكلام أخر، أن مستوى الاستثمار یكون . الإنتاجالاستثمار تحدده بدرجة رئیسیة وتیرة التغیر في 

 .الإنتاجعندما یتقلص ) بل قد یكون سالبا(، ویكون متدنیا الإنتاج عالیا عندما یزداد

تشكل كلفة الاستثمار العامل الثاني المهم الذي یحدد مستوى الاستثمار ویؤثر في اتخاذ القرار : الكلفة - 2

وبما أن السلع الاستثماریة تستخدم خلال فترة زمنیة طویلة، فإن حساب كلفة الاستثمار . الاستثماري

فإن كانت السلعة المشترات تستخدم خلال سنوات طویلة، فیتعین علینا حساب كلفة . معقدة عملیة

 .رأس المال بواسطة سعر الفائدة

السیاسة الضریبیة التي تتبعها الدولة تؤثر على الاستثمار في هذا القطاع أو : السیاسة الضریبیة - 3

في قطاع معین، فإنها تضعف كومة ضریبة عالیة على أرباح المؤسسة فعندما تفرض الح. ذاك

وعندما تخفض هذه الضریبة في قطاع أخر فإنها تشجع . الحوافز الاستثماریة في هذا القطاع

وهكذا، فإن النظام الضریبي في مختلف القطاعات یمارس تأثیرا كبیرا على القرارات .الاستثمار فیه

 .  الاستثماریة

م في إنتاج المنتجات التي تجعله مجزیا للمستثمر بعض الوقت لیسه إلىیحتاج الاستثمار  :التوقعات - 4

 الإنتاجیةالذي یقرر هذا العام أن یوسع من الطاقة  الأعمالومن ثم فإن رجل . في نهایة المطاف

 1.مباشرة، بل إنها سوف تنتشر على مدار عدة أعوام استثمارهلمؤسسته سوف لا یرى ثمار 

  2.التوقعات والتنبؤات بالأحداث المقبلةفإن القرارات الاستثماریة تتوقف على  ،وهكذا

  صعوبات اتخاذ القرار الاستثماري: المطلب الثاني

  3:لسببین رئیسیین المالیة الإدارةالقرارات التي تواجهها  أصعبیعتبر قرار الاستثمار من 

، للاقتراحاتیعتبر إعداد التقدیرات من أصعب مراحل دراسات الجدوى : الاعتماد كلیا على التنبؤات - 1

وإنما مراعاة دقة  Flux de Liquidité ولیست الصعوبة في إعداد تقدیرات لمختلف التدفقات النقدیة

 ؟ كم حجم هذه التدفقات: شقین على سؤال ذو الإجابةهذه التدفقات على مر الزمن، ویتطلب ذلك 

                                                             

  1- حسین عمر: الاستثمار والعولمة، دار الكتاب الحدیث، الطبعة الأولى، 2000، ص50.

.18مرجع سابق، ص: محمد دیاب  -
2
  

عبد الغفار حنفي: تقییم الأداء المالي ودراسات الجدوى، الدار الجامعیة، الإسكندریة، 2009، ص224-226، نقلا عن:
 
-

3
 

 Brigham E Gapeneki L, Financial management New York, The Dryden press Halt-Saunders Japan .1985.p.315  
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ومتى تحدث ؟ ویرجع ذلك لاختلاف القیمة الزمنیة للنقود بمرور الزمن، فالقیمة الحالیة لواحد دینار 

 .الیوم تختلف عن القیمة الحالیة لواحد دینار تستحق بعد عام

ذلك من صعوبات، توجد جوانب أخرى یصعب وضع  فبالإضافة إلى التقدیرات الكمیة للتدفقات وما یكتن

ها بدقة مثال ذلك التطور التكنولوجي في المستقبل، والظروف والأوضاع الاقتصادیة قیم أو تقدیرات ل

  .المنتظرة خلال الفترة التي تتضمنها دراسات الجدوى الاقتصادیة

فیما یتعلق  :مراعات أن یكون الاستثمار الجدید متماشیا مع أنشطة المؤسسة وأهدافها وسیاستها - 2

وسیاسات المؤسسة، فهي لیست عملیة سهلة كما  والأهدافمار ن قرار الاستثبالتجانس والتنسیق بی

والسیاسات معلنة بطریقة  الأهدافتكون هذه  یعتقد، ففي كثیر من المشروعات الصغیرة والمتوسطة لا

واضحة، وهذا یعني أن سیاسة الاستثمار غیر المدروسة قد تتعرض مع هذه الأهداف مما قد یؤدي 

سسة، وكذالك الحال بالنسبة للاستثمارات التي تعرف بسیاسة الخطوة إلى التأثیر على مستقبل المؤ 

والتي تتم في ظل غیاب خطة عامة للاستثمارات ، وبالمقابل فإن  Coup Par Coupتلي الخطوة 

تؤدي إلى  Politique de petits Pasوالتي تعرف بسیاسة الخطوة الصغیرة -انتهاج سیاسة الحذر

 .قبولوصول المؤسسة إلى وضع غیر م

والسیاسات العامة والتي على  الأهداف-العلیا بطریقة واضحة الإدارةضرورة تحدید  إلىیدعو ما سبق 

  .ضوئها تشكل سیاسة الاستثمار بما یتفق وهذه السیاسات

 كميلابد من معرفة العناصر المؤثرة في قرار الاستثمار سواء تلك التي یمكن التعبیر عنها في شكل 

الاستثمار في نهایة ب على هذه العناصر تدفقات نقدیة أو تدفقات مالیة فإغفال قیمة أو نوعي، فقد یترت

فهذه القیمة لها ، یؤدي إلى اتخاذ قرار خاطئ، الثابت أو المتداول للأصلسواء بالنسبة ، مدة الاستثمار

  .تأثیر ملموس من الناحیة المالیة وعلى العائد

القرار، وأیضا أخذ عنصر معین لیس له علاقة قد یكون له تأثیر على  فإغفال عنصر معین

في  الأموالتنفق كثیر من شركات البترول ، مثال ذلك-اتخاذ قرار مخالف للواقع إلىبالقرار قد یؤدي 

وعندما تدرس هذه الشركات إمكانیة استغلال حقل معین خلال مرحلة ، مجال التنقیب والبحث عن البترول

لان هذه - فلا یجب أن تدخل نفقات التنقیب والبحث في الدراسة، لحقللمعرفة اقتصادیات ا-الأولىالكشف 

، الأخروالمثال  .النفقات لم تترتب على القرار وبذلك فهي غیر مرتبطة بتشغیل أو بعدم تشغیل الحقل

ستدفع سواء  الأتعابفهذه - دراسة الجدوى الاقتصادیة لمشروع معین الخاصة بالمكتب الذي یتولى الأتعاب

أخذها في  يولا ینبغالاستثماري  حبالاقترا لذلك فهي نفقات غیر مرتبطة-وتنفیذ الاقتراح أم رفضتم قبول 
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وتسمى بالتكلفة . تعتبر بهذا الشكل تدفقات نقدیة خارجة تضاف لمبلغ الاستثمار المبدئي الحسبان، أي لا

  .رقةاالغ

  ستثماریةت الااالقرار  اتخاذمصادر المعلومات المستخدمة في : المطلب الثالث

على متخذ القرار الاستناد إلى مجموعة من المعلومات المؤكدة قبل اتخاذ أي قرار استثماري، وتختلف 

  1:مصادر هذه المعلومات حیث نجد

 الفنیة تالمعلوما-1

ومواد وقطع غیار  آلاتتشمل هذه المعلومات طریقة عمل المشروع ومستلزماته الفنیة من 

  .ومستلزمات أخرى

حیث تقوم المؤسسة  ;المستخدمة بالتزوید بها للآلاتلومات تقوم الشركات المنتجة ومثل هذه المع

 الآلةزیت، على سبیل المثال، بتزوید المستثمر بمكونات  إلىتقوم بعصر الزیتون وتحویله  للآلةالمنتجة 

كما . اومستوى المهارة المطلوب من العمال الذین سوف یعملون علیه الإنتاجیةوطریقة عملها وطاقتها 

المستخدمة في المشروعات بتزوید المستثمر بالمعلومات المتعلقة  للألأت تقوم، أیضا، الشركات المنتجة

الآلات والخطوط الإنتاجیة وكیفیة التشغیل ومراحله إلى أن یصبح المنتج جاهزا للتعبئة بكیفیة توصیل 

  .والتغلیف

یة بتزوید المستخدمین لهذه السلع بكیفیة أو الصناع الإنتاجیةكما تقوم المؤسسات المنتجة للسلع 

كانت المؤسسات المختلفة المنتجة للسلع الصناعیة تقدم العدید من البیانات والمعلومات  وإذا. استخدامها

من أجل الحصول على المعلومات  فإن ذلك لا یعني أبدا عدم قیام المستثمر بإجراءات دراسة مختلفة

المنتجات من المواد والطاقة في الطرق  اته المتعلقة بمعدلات استهلاكدراس إجراءفعلیه  ;الأخرىالفنیة 

المجالات التي خصصین في المستخدمة كما یمكن الاعتماد على بعض الخبراء الفنیین المت الإنتاجیة

  .سیعمل بها المستثمر

  المعلومات المتعلقة بالسوق -2

المنتجات ومقدار الحصة السوقیة من لهذا النوع  من حیث مدى توافر المنتج وعدد الشركات المنتجة

القیام بالدراسات التسویقیة لمعرفة حجم الطلب المتوقع من خلال   إلىوهنا یحتاج المستثمر . المتوقعة

في  ذلك أنه ;المنتجات أسعار إلىالعدید من البیانات وخاصة  الحالة الاقتصادیة السائد، إضافة  دراسته

                                                             
   .46-44:ص-ص مرجع سابق،: مروان شموط وكنجو عبود كنجو -1
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على المنتجات التي یقدمها المستثمر بینما في حالة الكساد سیكون  طلب مرتفعیمكن توقع  حالات الرواج

  .الأمر مختلفا

من دراسة السكان وتركیبهم الدیمغرافي من حیث عددهم وجنسهم وفئاتهم العمریة ومستوى  أیضاولابد 

ت معدلات التغیر التي تحصل على هذه المؤشرا إلى إضافةدخلهم وتوزیعهم الجغرافي ومستواهم الثقافي 

  .ومدى اثر هذه التغیرات على حجم الطلب على السلع المختلفة أخرى إلىمن سنة 

من الاطلاع على الأسواق المحلیة والخارجیة من أجل تقدیم الطلب على الدراسة التسویقیة، لابد  ولإجراء

 .مقارنة أسعار السلع في المستقبلالمنتجات وتوقع تطوره في المستقبل ومن اجل 

 تعلقة بمدى توافر المستلزمات الفردیة للمشروعالمعلومات الم -3

مثل المواد الخام والعمالة وطبیعة التربة والخدمات ن اجل الحصول على المعلومات حول البنیة وم

ولهذه الغایة لابد من الاطلاع على السوق عن كثب وزیادة الشركات التي تتعامل بالمواد الأولیة . المختلفة

نیاتها على توفیر المواد الخام وعن أسعارها وتكالیفها وشروط شحنها لمعرفة مدى إمكا المختلفة

ومواصفاتها أو الاتصال بهذه الشركات بوسائل الاتصال المعروفة التي تتطور یوما بعد الأخرى، كما 

  .یمكن مخاطبة مكاتب العمل والتشغیل لمعرفة نوعیة العمالة المتوفرة ومستوى مهاراتها ومؤهلاتها

خدمات الأخرى، یمكن الاطلاع المباشر على هذه الأمور إضافة إلى الاعتماد على التحتیة وال

  .المتخصصین بهذه المجالات

 المعلومات المتعلقة بالأمور المالیة -4

من حیث الاحتیاجات من الأموال وأماكن الحصول علیها، وهي عادة السوق المالي والمؤسسات 

  .نالتأمیالمالیة الأخرى كالبنوك وشركات الاستثمار و 

وهنا لابد من إجراء الدراسة المالیة المتعلقة بتقدیر التكالیف المختلفة سواء تكالیف الاستثمار أو 

الإیرادات من واقع الطاقة الإنتاجیة  القیام بتقدیر إلى إضافةوالتسویق أو تكالیف التشغیل  الإنتاجتكالیف 

كما تتضمن الدراسة . وقعة مع التكالیف المتوقعةالمت الإیراداتالسائدة، وذلك من خلال مقارنة  والأسعار

 الأخرى الأجنبیةالمالیة، تكلفة رأس المال المقترض ومعرفة أسعار صرف العملة المحلیة مقابل العملات 

  .كان للمشروع علاقات متعددة مع العالم الخارجي إذاوخاصة 
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الاستثماریة سیتم التعرف على ت اوبعد التعرف على مصادر المعلومات المستخدمة في صنع القرار 

   1:فیدة في اتخاذ هذا النوع من القراراتمالمعلومات ال

  توفر التقاریر المالیة المعلومات المفیدة للمستثمرین الحالیین والمرتقبین والمستخدمین  أنیجب

كون قرارات الاستثمار الرشیدة وكذالك القرارات المشابهة، ویجب أن ت وذلك من أجل اتخاذ الآخرین

 الأعمالالاقتصادیة وأنشطة  للأنشطةهذه المعلومات مفهومة لهؤلاء الذین یتمتعون بفهم معقولة 

 .بمثابرة معقولةویكون لدیهم الرغبة في دراسة المعلومات 

  والمستثمرین بدرجات متفاوتة، ویمكن أن یحدث اختلاف  الأفرادیتم تفهم المعلومات المالیة من قبل

ام المعلومات المالیة أو درجة الاعتماد علیها، ولذلك فإن المعلومات المالیة كبیر في طریقة استخد

لا تمثل وسیلة یمكن أن تسهم بشكل مباشر ة في مساعدة هؤلاء غیر القادرین أو غیر الراغبین في 

استخدامها أو الذین یسیئون استخدامها من الممكن تعلمه، كما أن التقاریر المالیة یجب أن تقدم 

مات التي یمكن استخدامها بواسطة الجمیع سواء المتخصصین الذین یرغبون في تعلم المعلو 

زیادة فهم المعلومات المالیة، فاعتبارات التكلفة  إلىاستخدامها بشكل مناسب، وقد تكون هناك حاجة 

زیادة فهم المعلومات المفهومة أو المستخدمة من جانب عدد قلیل  إلىوالعائد من الممكن أن تشیر 

لا یجب أن تقدمها، وبشكل عكسي فإن التقاریر المالیة یجب ألا تستبعد المعلومات  الأفرادن م

 .الملائمة لأنه من الصعب على البعض فهمها أو لأن البعض یختارون عدم استخدامها

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
.44-43:ص-، صمرجع سابق :طارق عبد العال حماد -1   
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  تحلیل التدفقات النقدیة للمشاریع الاستثماریة: المبحث الثالث

وللتعرف على كبیر بین القوائم المالیة لما تقدمه من معلومات ایجابیة  لقائمة التدفقات النقدیة شأن

هذه المعلومات أو الاستفادة منها في ترشید القرارات الاستثماریة لابد من القیام بتحلیل القائمة وتفسیر 

   .مخرجاتها بطریقة علمیة من طرف خبراء المحاسبة

  1الاستثماریة حساب التدفقات النقدیة للمشاریع: المطلب الأول

. تعتبر التدفقات النقدیة من أهم العناصر التي یعتمد علیها في دراسة المشاریع الاستثماریة

المبلغ المستثمر (والتدفقات النقدیة الخارجیة ) الإیرادات والقیمة الباقیة(وتتضمن التدفقات النقدیة الداخلة 

  ).التشغیل، الفوائد والضرائب على أرباح السهم

عن طرق الصیغة العامة التالیة مع للمشاریع الاستثماریة  السنویة التدفقات النقدیة یتم حساب

 :یلي افتراض معطیات كما

:I 0 تكلفة المشروع 

Rn :السنویة الإیرادات 

OPCn :تكلفة التشغیل السنویة 

N :مدة حیاة المشروع 

T :معدل الضریبة على الأرباح 

Intn :الفوائد السنویة 

divi :هم الموزعةأرباح الس 

Antn :قسط الامتلاك السنوي.  

 :نعتبر تمویل المشروع بتم بموارد المؤسسة وبالدیون حیث

FP :الأموال الخاصة 

C:الدیون 

KP :معدل عائد الأموال على الخاصة. 

Kc :معدل الفائدة على القروض.  

  

  

                                                             

  1-حسین بالعجوز والجودي صاطوري: مرجع سابق، ص-ص:144-140.
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  :معدل تكلفة رأس المال المرجحة تحدد وفق الصیغة التالیة

  

 

الخطي وأن تسدید القرض یتم في السنة الأخیرة  الامتلاكت النقدیة، نفترض أن طریقة ولتصویر التدفقا

 ).طریقة السندات(

  

  حركة التدفقات النقدیة للمشروع): 05(الجدول رقم

  .142مرجع سابق، ص :والجودي صاطوريحسین بالعجوز  :المصدر 

  

  NCF1 الأولىفي السنة التدفقات النقدیة الصافیة 

NCF1 = R1 – OPC1 – Int1 – DIV1 – (R1 – OPC1 – Int1 –Amt1)T 

=(R1 –OPC1 –Int1) (1 –T) + T.Amt1 – DIV1                                      

  = (R1 –OPC1 –Int1 - Amt1) (1 –T) + Amt1 – DIV1                                 

  :  NCFNالأخیرةفي السنوات أما التدفق النقدي 

NCF = (RN –OPCn –intN - AmtN) + TmtN – DIVN-C 

الخاصة في السنة كما لو أن المؤسسة تتوقف عن النشاط وتقوم  الأموالبافتراض أن المؤسسة تدفع مبلغ 

  ).بدفع مبلغ المساهمین 

  

  التدفق النقدي الصافي

Net.cash-flows.(NCFn) 
  الخارج النقدي التدفق

Out-flows 

  

التدفق النقدي 

  الداخل

IN- 

FLOWS  

ــ السنـ

 وات

N  

 

0 

(R1-OPC1-int1-Amt1)(1-T)+Amt1-

div1 

(R2-OPC2-int2-Amt2)(1-T)+Amt2-

div2 

……………………… 

(Rn-1-opcn-1intn-1-Amtn-1)(1-T)+Amtn-

1divn-1 

(Rn-opcnintn-Amtn)(1-T)+Amtn-1divn 

  

I0 

OPC1+int1 +div1+(R1-OPC1+int1-

Amt1)  

OPC2+int2+int2+div2+(R2-OPC2+int2-

Amt2) 

……………………………………… 

OPCn-1+intn-1+intn-1+divn-1+(Rn-1-

OPC1+int1-Amtn-1) 

 OPCn+intn+intn+divn+(Rn-OPCn+intn-

Amtn) 

  

FP+C 

R1 

R2 

… 

Rn-1 

RN  

0 

1 

2 

… 

n-1 

n  
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  :یقبل المشروع إذا تحقق الشرط التالي

  

  :صیغة مبسطة لحساب التدفق النقدي السنوي نفترض مایلي إلىوالوصول 

OCFn = Rn - OPCn 

 

 

    

  

  : هذه المعطیات في صیغة الشرط الضروري نحصل على ما یلي وبتعویض

  

  

 

 

  :شروط قبول المشروع هو إن

   

 

  I0+∑NCFn(1+K)-n                      VAN- =إنونعلم 

  :ب التدفقات النقدیة السنویة التالیةومنه تكون لدینا الصیغة المبسطة لحسا

NCFn=(Rn-Opcn)(1-T)+T.Amtn                                        

  :ویمكن تحدید صیغة حساب التدفق النقدي السنوي انطلاقا من النتیجة المحاسبیة الصافیة

RCFn=(Rn-OPCn- I ntn-Amtn)(1-T)                        

RNn :سبیة الصافیةالنتیجة المحا.  

RNn= NCFn+ intn (1-T)-Amtn                                                                

NCFn=RNn+intn(1-T)+Amtn                                                                     
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  لمستثمریندور مخرجات قائمة التدفقات النقدیة في مساعدة ا: المطلب الثاني

إن أهم ما یمكن التعرف علیه قبل الشروع في اتخاذ أي قرار استثماري التعرف ما للمستثمر وما علیه 

في هذا المجال ولقائمة التدفقات  التدفقات النقدیة من أهم العناصر التي یجب أن تتوفرمن أموال وتعد 

  1 :مساعدة المستثمرین من خلالدور فعال في 

 لتي توفرها قائمة التدفق النقدي في تفسیر بعض التساؤلات المطروحة من قبل تساعد المعلومات ا

 . المستثمرین

  للقوائم  الأولمقدرة المؤسسة الاقتصادیة على تولید تدفقات نقدیة موجبة في المستقبل، الهدف تقییم

التدفقات المالیة هو توفیر معلومات تجعل من الممكن التنبؤ بقیمة، وتوقیت، وعنصر عدم التأكد ب

النقدیة في المستقبل، عن طریق فحص العلاقات بین بعض البنود مثل المبیعات وصافي التدفقات 

النقدیة من أنشطة التشغیل، أو صافي التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل والزیادة أو النقص في 

النسبة للتدفقات النقدیة، یكون من الممكن عمل تنبؤات أفضل لقیمه، وتوقیت، وعنصر عدم التأكد ب

  .الاستحقاق لأساسباستخدام بیانات یتم استخراجها وفقا النقدیة مما یكون متاحا 

 إجراء توزیعات للأرباح  الوفاء بالتزاماتها ومقدرتها على ؤسسة الاقتصادیة علىمقدرة الم تقییم

یمكنها سداد  فیة لا، یمكن القول ببساطة أن المؤسسة التي لا یكون لدیها نقدیة كاومقابلة الالتزامات

توزیعات للأرباح أو الحصول على  إجراءأجور العاملین بها أو تسویة الدیون المستحقة علیها، أو 

  وآلاتمعدات 

 الأعمالیجب أن یكون أرباب . قائمة التدفقات النقدیة تبین كیف استخدمت النقدیة ومن أین أتت ،

صة بهذه القائمة لأنها هي القائمة الوحیدة التي والدائنون، والمساهمون، والعملاء، مهتمین بصفة خا

  .تبین التدفقات النقدیة للمؤسسة

  أسباب الاختلاف بین صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل، یعتبر صافي

، ولكن بعض الناس من فترة لأخرىالدخل هاما لأنه یوفر معلومات عن نجاح أو إخفاق المؤسسة 

الاستحقاق لأنه یجب إجراء تقدیرات للوصول  لأساسصافي الربح المستخرج وفقا یتحفظون على 

هذا الرقم، ونتیجة لذلك كثیرا ما تكون قابلیة الاعتماد على هذا الرقم محل جدل، ولكن الوضع  إلى

لیس كذلك بالنسبة للنقدیة، وبالتالي یرغب الكثیرون من قارئي القوائم المالیة في معرفة أسباب 

                                                             
  1- ماجد أحمد عطا الله: مرجع سابق، ص-ص: 194-193.
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وبالتالي یمكنهم التأكد لاف بین صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل، الاخت

 .بأنفسهم من مدى إمكانیة الاعتماد على رقم صافي الربح

  عملیات الاستثمار والتمویل النقدیة وغیر النقدیة خلال الفترة، عن طریق فحص عملیات الاستثمار

وعملیاتها التمویلیة ) نتجات الشركة والسلع التي تتاجر فیهابخلاف م الأصولشراء وبیع (للشركة 

 ).الاقتراض، وسداد القروض، والاستثمارات من قبل أصحاب الملكیة والتوزیعات على المساهمین(

 1 :كما تساهم مخرجات قائمة التدفقات النقدیة متخذي القرار الاستثماري من خلال

  .للمؤسسة الاقتصادیة خلال فترة معینةقدیة  تأمین المتحصلات النقدیة والمدفوعات الن

إذا ما استخدمت مع المعلومات التي تؤمنها  -وهذه المعلومات التي تؤمنها قائمة التدفقات النقدیة

  :متخذي القرار الاستثماريیمكن أن تساعد -الأخرىالقوائم المالیة 

ن الآثار النقدیة للأنشطة التشغیلیة، إعداد قائمة التدفقات النقدیة بحیث تقرر ع 95یتطلب المعیار رقم 

عن العملیات التمویلیة  الإفصاحویتطلب المعیار . التمویلیة للمؤسسة والأنشطة الاستثماریة، والأنشطة

تؤثر مباشرة على التدفقات النقدیة  والاستثماریة التي تؤثر على المركز المالي للمؤسسة ولكنها لا

ح عن تسویة وتوفیق صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة من كما یتطلب المعیار الإفصا. سةللمؤس

  .الأنشطة التشغیلیة للمؤسسة

وتظهر أهمیة وضرورة معلومات التدفقات النقدیة من سلسلة المناقشات والنشرات التي أصدرها 

  .م1987في نوفمبر  95مجلس معاییر المحاسبة المالیة قبل إصدار المعیار رقم 

تطالب بشمول التقاریر  واحد التي أصدرها مجلس معاییر المحاسبة المالیةفنشرة المفاهیم رقم 

وتتأثر . المالیة على معلومات تساعد في تقییم المبالغ والتوقیت، وعدم التأكد للمتحصلات النقدیة المرتقبة

استحقاقها بمقدرة المؤسسة على تولید نقدیة كافیة لمقابلة التزاماتها عند  توقعات هذه المتحصلات النقدیة

كما یجب أن . الاستثمار في العملیات، ودفع التوزیعات النقدیة وإعادةومقابلة حاجتها النقدیة التشغیلیة، 

ومعلومات عن الاقتراض وسداد توفر التقاریر المالیة معلومات عن كیفیة حصول وإنفاق المؤسسة للنقدیة، 

لموارد المؤسسة على  الأخرىقدیة والتوزیعات القروض، ومعلومات عن حقوق الملكیة شاملة التوزیعات الن

  .المساهمین، ومعلومات عن العوامل الأخرى التي قد تؤثر على سیولة المؤسسة أو مقدرتها على السداد

فتوضح نوعیة المعلومات  خمسة التي أصدرها المجلس الذي سبق ذكره أما نشرة المفاهیم رقم 

فقائمة التدفقات النقدیة یجب أن . یة واستخدامات هذه المعلوماتالتي یجب أن تشملها قائمة التدفقات النقد

                                                             

1- عراقي عبد الصمد العراقي:" المحاسبة عن التدفقات النقدیة"،  دراسة اختباریه، مجلة الخلیج والجزیرة العربیة، العدد، 62، الكویت، ینایر 

.327- 325:ص-، ص1990   
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تؤمن معلومات عن أنشطة المؤسسة في تولید النقدیة من خلال عملیاتها التشغیلیة لسداد الدیون، ولدفع 

ویجب أن تؤمن قائمة . ، أو التوسع في الطاقة التشغیلیةالتوزیعات النقدیة، أو لإعادة الاستثمار للمحافظة

أما الاستخدامات الهامة لمعلومات المتحصلات . النقدیةدفقات النقدیة معلومات عن استثمار أو إنفاق الت

  .النقدیة والمدفوعات النقدیة فتشمل المساعدة في تقییم سیولة الوحدة، والمرونة المالیة، والخطر

كن حساب نسبة التغطیة فمنها یم. ویستخدم المحللون المالیون قائمة التدفقات النقدیة كأداة تحلیلیة

Coverage ratios تقییم مقدرة الشركة على خدمة الدین ودفع التوزیعات وبقائها قادرة على ، ومنها یمكن

أما هیئات تحكیم . الوفاء بجمیع الدیون، كما یمكن منها إعداد التدفقات النقدیة الخاصة بتقییم الاستثمار

وتقاس هذه المقدرة بتحلیل . مقدرة الشركة على خدمة الدینأو تقییم السندات فیتركز اهتمامها في قیاس 

جمیع الهیئات تستخدم معلومات التدفقات النقدیة  في  أن إلاالنسب التي تستخدمها كل مؤسسة أو هیئة، 

 ولا-كما تستخدم البنوك التجاریة قائمة التدفقات النقدیة في تقییم مخاطر الائتمان. التحلیل الخاص بها

المصطلحات حتى ولو كانت جمیع البیانات غیر  توحید یهمهابنوك بشكل القائمة، ولكن تهتم هذه ال

كما تستخدم قائمة التدفقات النقدیة داخلیا بتأمینها لمعلومات تساعد في تخطیط المتطلبات المالیة . كاملة

  .وتخصیص الموارد ورصد التدفقات النقدیة والسیولة

 رجة من قائمة التدفقات النقدیةتحلیل النسب المستخ: المطلب الثالث

تساعد  من هذه القائمة، مختلفة مؤشرات من خلال إنتاج تنبع أهمیة قائمة التدفقات النقدیة

اللازمة في  الاستثماریة القرارات اذتخمستخدمیها من مستثمرین ومدراء مالیین وكل الأطراف المعنیة من ا

كفاءة القرارات التي تتبناها مدى  عن ات مفیدةتوضیحها لمعلومو  ،وبرشادة وعقلانیة أحسن الظروف

  :المالیة في مجال الاستثمار الإدارة

 المؤسسةتقییم جودة أو نوعیة أرباح : أولا

هذا الهدف تقوم هذه  إلىعنصر تبحث عنه المؤسسات الاقتصادیة، وللوصول یم الربحیة أهم ظتع

 :كالتالي هي نسببمراقبة النشاط التشغیلي للمؤسسة من عدة  الأخیرة

  التشغیلیة الأنشطة من النقدیة التدفقات كفایة نسبة    -1

  1 :التالیة بالصیغةوتحدد هذه النسبة 

  
                                                             

 للنشر وائل دار ،الطبعة الثانیة ،العملیة والاستخدامات والأدوات الأسالیب والائتماني المالي التحلیل في الحدیثة الاتجاهات: محمد مطر -1

   .162ص ،2006والتوزیع، عمان، 
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  :الاحتیاجات النقدیة الأساسیة في الأمور الآتیةیقصد بو 

  . التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة التشغیلیة - *

  . مدفوعات أعباء الدیون - *

  .لحفاظ على الطاقة الإنتاجیةالإنفاق الرأسمالي اللازم ل - *

  .سداد الدیون المستحقة خلال العام - *

لمقابلة وتغطیة  ةإن أهم ما تقیسه هذه النسبة هو قدرة المؤسسة على تولید التدفقات النقدیة اللازمو 

العالي لهذه النسبة یعبر عن السیولة الجیدة للمؤسسة، هذا  الالتزامات القصیرة الأجل، حیث المؤشر

ویجب في كل الأحوال الحكم على مؤشر هذه النسبة من خلال . مؤشرات هذه النسبة بالمراتوتقاس 

  1. مقارنتها بمعدل الصناعة الذي تنتمي له المؤسسة لاختلاف هذه المعدلات من قطاع لأخر

 التشغیلیة النقدیة مؤشر   -2

  2:التالیة بالصیغةوتحدد هذه النسبة  

  

الأرباح النقدیة من أصل صافي الأرباح السنویة المحتسبة على ویفید هذا المؤشر في بیان نسبة   

وكلما ارتفعت هذه النسبة تزید مصداقیة بیانات قائمة الدخل المعدة على أساس . أساس الاستحقاق

  3.الاستحقاق والعكس بالعكس

 التشغیلي النشاط) دلیل(مؤشر  -3

  4:وتحدد هذه النسبة بالصیغة التالیة 

  

  

  .على تولید التدفق النقدي التشغیلي التشغیلیة في الشركة لأنشطةاقدرة ممدى هذه النسبة  وتوضح

                                                             
ة، الطبعة الثانیة، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباع تحلیل القوائم المالیة مدخل نظري وتطبیقي،: راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة مؤید -1

  .  214، ص2009عمان، 
  .163، صمرجع سابق: محمد مطر -2

.112ص  مرجع سابق،: يسالمي محمد الدینور  - 3  
  .163ص مرجع سابق،: محمد مطر -4
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 التشغیلي النقدي التدفق من الأصول على العائد -4

  1:وتحدد هذه النسبة بالصیغة التالیة

  

  2:بالصیغة التالیة أیضا ویمكن كتابتها

  

  

ولا تصلح هذه  .ةشغیلیت ةنقدی اتعلى تولید تدفق المؤسسة مقدرة أصولتوضح هذه النسبة مدى 

النسبة لتطبیقها على المصارف، ولكن تصلح لتطبیقها على المؤسسات الصناعیة التي تستثمر أموالها في 

  .الأصول الثابتة

 التدفق النقدي التشغیلي نسبة -5

 .تربط هذه النسبة بین التدفقات التشغیلیة من جهة والمبیعات المتحققة من جهة أخرى

 :لصیغة التالیةوتحدد هذه النسبة با
3

  

  

حیث المبیعات النقدیة مصدر أساسي للتدفقات النقدیة الواردة للمؤسسة، والحصول على مؤشر 

  . عال لهذه النسبة یبین كفاءة سیاسة الائتمان المتبعة من قبل المؤسسة في تحصیل النقدیة من زبائنها

  م السیولة یتقی: ثانیا 

  :رة السیولة على تحقیق هذا الهدف ما یليمن أهم المؤشرات التي تساعد مسیرو إدا

  

  

  

  

                                                             

.163ص :نفس المرجع - 1  

.55ص مرجع سابق،: سوزان عطا درغام - 2  

.218، صمرجع سابق :راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة مؤید -
3
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 نسبـة تغطیـة النقدیـة -1

  1:وتحدد هذه النسبة بالصیغة التالیة

  

  

  :التمویلیة والاستثماریة ما یلي للأنشطةعلى التدفقات النقدیة الخارجة الضروریة  الأمثلةومن 

 .الدیون والقروض مستحقة الدفع -

 .مویليالت الإیجارالدفعات الایجاریة لعقود  -

 .الثابتة الأصولالمبالغ المدفوعة في شراء  -

  .الأرباحتوزیعات  -

افي التدفقات النقدیة التشغیلیة ما یمكن أن تقدمه هذه النسبة هو التعرف على مدى كفایة صوأهم 

للتدفقات النقدیة في المشروع ونبین هذه النسبة مدى كفایة  الأساسيوالتي من المفترض أن تكون المصدر 

 الثابتة وسداد الدیون والقروض المستحقة الأصولدفقات لتغطیة أنشطة الاستثمار والتمویل كشراء هذه الت

سداد توزیعات الأرباح النقدیة المستحقة على المؤسسة للمساهمین أو أیة تدفقات نقدیة  إلى ةالدفع بالإضاف

هذه النسبة یعتبر دلیلا جیدا خارجة أساسیة أو ضروریة في أنشطة التمویل والاستثمار، والمؤشر العالي ل

  2.على سیولة المؤسسة وقدرتها على الاستمرار في أنشطتها الرئیسیة دون أیة مشاكل

 زمة لتسدید فوائد الدیوناللا نسبة المدفوعات  -2

  3:التالیة صیغةوتحدد هذه النسبة بال

  

    

السیولة اللازمة لدفع إن ارتفاع هذه النسبة مؤشر سیئ وینبئ بمشاكل قد تواجهها الشركة في مجال   

تسدید فوائد  الفوائد المستحقة للدیون، ویمكن عرض مقلوب هذه النسبة لیؤشر على مدى قدرة الشركة على

  .الدیون

                                                             
  .164ص، رجع سابقم: محمد مطر -1

  2- مؤید راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة: مرجع سابق، ص218.
   .164صمرجع سابق، : محمد مطر -3
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 الاستثمارنسبة  -3

  1 :التالیة صیغةوتحدد هذه النسبة بال

  

أصول  وما إذا كانت. رأسمالیة أصولوتوضح نسبة الاستثمار مستوى العلاقة بین الاستثمار في   

المستقبلیة وتحلیلها  الإدارةوتوفر هذه النسبة رؤیة بخصوص خطط . تتوسع أو تنكمش الإنتاجیةالمؤسسة 

  .للاقتصاد القومي

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
1

، 2002، الإسكندریة ،تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ومنح الائتمان نظرة حالیة ومستقبلیة، الدار الجامعیة: طارق عبد العال حماد -

   .457ص
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  خلاصة الفصل

وحتى تحقق هذا الهدف  ،تحقیق الأرباح أكبر هدف تسعى المؤسسات الاقتصادیة للوصول إلیه  

 ،الاستثمار أهم عملیة في حیاة المؤسسةویعتبر  تعود بالفائدة لها، عفي مشاری أموالهایجب أن تستثمر 

من أهم القرارات المالیة التي تتخذها وهو أصعبها، لكونه یتسم بحالة عدم التأكد والمخاطرة  یعدقراره و 

لك وعلى هذا ینبغي توجیه العنایة لهذا النوع من القرارات، وذ ،وتأثیره على سیر المؤسسة في حالة الفشل

بأسالیب حدیثة ومتطورة ودراسة محكمة حتى یكون وتقییمها عن طریق دراسة جدوى المشاریع الاستثماریة 

                               .المستقبلیة للمؤسسة الأرباحلها تأثیر إیجابي على 



 

 

 

 

 

:الفـصل الثالث  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  - ميدانيةالدراسة ال- 

 

 عرض إجراءات ومنهجية : الأول المبحث

 الدراسة

 تحليل البيانات وعرض النتائج: نيالمبحث الثا 
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 تمهیـــــــــد

فیما یخص تطبیق النظام المحاسبي المالي المستمد من المعاییر  نسبیا،تعتبر تجربة الجزائر حدیثة 

سنوات، والتي تعتبر خطوة مهمة وضروریة في نفس  6مر على تطبیقه سوى  إذ ، IASالمحاسبیة الدولیة

للمعلومات  الوقت لجلب الاستثمار الأجنبي والنهوض بالاقتصاد الوطني من خلال تحقیق التوافق

عتبار أن موضوع الدراسة، المتمثل في دور قائمة التدفقات االمحاسبیة مع المعاییر المعمول بها دولیا، وب

النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة حدیث في البیئة الجزائریة، فقد تم اعتماد مجموعة من الأسالیب 

ورؤساء  مجموعة المحاسبیني التقرب من وتمثلت فلاختبار الفرضیات المرتبطة بموضوع الدراسة، 

في مجموعة من المؤسسات الاقتصادیة الرائدة في ولایة برج بوعریریج،  رین المالیینیالمصالح، وكذا المس

باستخدام استمارة الاستبیان لقیاس مدى قوة الارتباط  وتطابق الجانب النظري مع عینة الدراسة، ومن أجل 

تم  التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة في المؤسسة الاقتصادیة،هو دور قائمة  معرفة ما

  : تقسیم الدراسة المیدانیة إلى مبحثین رئیسیین كالتالي

 عرض إجراءات ومنهجیة الدراسة: المبحث الأول. 

 تحلیل البیانات وعرض النتائج: المبحث الثاني.  
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منهجیة الدراسةعرض إجراءات و  :المبحث الأول  

یتم عرض في هذه المبحث أهم الخطوات المنهجیة وإجراءات الدراسة المیدانیة، والتي تعد حلقة 

كما تعتبر أساس تنظیم ربط بین الجانب النظري والتطبیقي ومدى إمكانیة تجسیدها على أرض الواقع، 

 ذا بالاعتماد على وجهة نظروهالأفكار والمعلومات من أجل البحث عن الحقائق والوصل إلى النتائج، 

في مجموعة من المؤسسات  ورؤساء المصالح، وكذا المسرین المالیین المحاسبینمن مجموعة 

  .الاقتصادیة

  الطریقة المتبعة: المطلب الأول

التعرف على في هذه الدراسة من خلال  الطریقة المتبعةعلى من خلال هذا المطلب سیتم التعرف      

  . الدراسة وإعطاء نظرة حول العینة المدروسة والأداة المعتمدة في جمع البیانات مجتمع

سةاالدر مجتمع : أولا  

لإجراء الدراسة المیدانیة یجب على الباحث وضع تعریف محدد وواضح لمجتمع الدراسة لان ذلك 

  .سیساعده في تحدید الأسلوب العلمي الأمثل لدراسة هذا المجتمع

قة الدراسة في هذا البحث من مجموعة المؤسسات الاقتصادیة الرائدة في المنطیتكون مجتمع 

 :والتي تطبق النظام المحاسبي المالي، كما یوضح الجدول التالي الصناعیة لولایة برج بوعریریج،

مؤسسات الدراسة المیدانیة :)06(الجدول رقم   

  .        من إعداد الطالب: المصدر

 

 

  عدد الاستمارات الموزعة  المؤسسة

  6  (EMBAG)الطباعةمؤسسة التوضیب وفنون 

  5  -مجمع أنابیب–مؤسسة السقي الزراعي 

  5  -عجائن بن حمادي- مؤسسة جیباتي

  5  مؤسسة كوندور

  TCL 5مؤسسة تجدید الحیاة 

  5  إلكترونیك مؤسسة باسیفیك

  5  مؤسسة جیون الكترونیك
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%14

%86

مسترجعةغیراستمارات

المسترجعةالاستمارات

عینة الدراسة: ثانیا     

من مجتمع الدراسة لجمع البیانات بما یخدم ویناسب ویعمل على تحقیق أهداف وهي اختیار عناصر 

  .الدراسة المیدانیة

العینة المختارة من مجتمع الدراسة في عینة من رؤساء مصالح المؤسسات و مسیرین تتمثل 

دیهم بحیث یكون أفرادها من بین الأشخاص الذین یتوفر ل هذه العینةتم اختیار ، كما مالیین ومحاسبین

المؤهل العلمي والخبرة المهنیة وقدرة الحكم على دور قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات 

) 36(استمارة، لكن بعد عملیة التنظیم والفرز تقرر الإبقاء على ) 42(حیث تم توزیع الاستثماریة، 

بب ضیاعها، وبهذا سنعمل استمارات لعدم استلامها بس) 6(استبیان من مجموعة الاستبیانات بعد إقصاء 

  :وللتوضیح أكثر قمنا بإعداد الجدول الموالي استمارة كنموذج للدراسة،) 36(على 

نتائج توزیع واسترجاع الاستمارات :)07(رقم الجدول   

 

 

 

 

 

 

.من إعداد الطالب: المصدر            

نتائج توزیع واسترجاع الاستمارات :)04(الشكل رقم  

 

 

 

 

 

 
    

    

  من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول السابق: المصدر  

 % النسبة التكرار البیان

  100  42  الموزعة الاستمارات

  86  36  المسترجعة الاستمارات

  14  6  مسترجعة استمارات غیر

  86  36  للاستعمال استمارات صالحة
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 تم 36منها  استمارة، 42 بلغ الموزعة للاستمارات الإجمالي العدد أن الجدول خلال من نلاحظ

من  %14بنسبة  أي 6  استرجاع یتم لم حین العینة، في حجم من% 86 وهو ما یمثل نسبة استرجاعها

 نلمس ما للتحلیل صالحة كل الاستمارات أن تبین المسترجعة للاستمارات تفحصنا الإجمالي، وبعد العدد

   .المستهدفة أفراد العینة قبل من ات المسترجعةالاستمار  مع بجدیة التعامل في صادقة نیة وجود

الدراسة اةأد: ثالثا  

 بالاعتماد على دراسات سابقةمن أجل استخدامه في جمع البیانات الأولیة، تم تصمیم الاستبیان 

  ".حسین أحمد دحدوح"و" نبیل الحلبي"مثل دراسة 

:وكان من أبرز الخطوات المتخذة لإعداد الاستبیان، مایلي  

 .للاستبیان من أجل استخدامه في جمع المعلوماتإعداد نموذج أولي  .1

 .عرض هذا النموذج على المشرف لضبطه واختبار مدى ملائمته في جمع المعلومات .2

 .تعدیل الاستبیان حسب ما یراه المشرف .3

ما  تم تعدیلعرض الاستبیان على مجموعة من المحكمین، والذین قامو بدورهم بتقدیم النصح ثم  .4

 .)01(ملحق رقمأنظر ال ،یلزم تعدیله

 . توزیع الاستبیان على أفراد العینة لجمع المعلومات اللازمة للدراسة .5

 :كما تم تقسیم أسئلة الاستبیان إلى محورین -

یتضمن هذا المحور أسئلة شاملة متعلقة بقائمة التدفقات النقدیة والذي یأخذ بعدین :المحور الأول  

 التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي، ویتكون  أسئلة تتعلق بإعداد وتحلیل قائمة: البعد الأول

 .أسئلة) 06(من 

 یتضمن هذا البعد أسئلة حول أهمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة : البعد الثاني

 .أسئلة) 06(الاقتصادیة، ویتكون من 

المؤسسة الاقتصادیة، كما یتضمن هذا المحور أسئلة حول القرارات الاستثماریة في  :المحور الثاني

.      معوقات اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسة الاقتصادیة أسئلة حول) 6(یتضمن بعدا واحدا من   

سؤال وتم مواءمة الأسئلة على أساس مقیاس لیكارت  )18( فیما یخص الاستبیان تم إعدادو 

الخماسي الذي یحمل خمسة إجابات وهذا حتى یتسنى لنا تحدید آراء وإیجابا أفراد العینة حول محاور 

 ).08(كما هو في الجدول رقم، الدراسة وذلك من خلال أهم المواضیع التي تناولها الاستبیان
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یخدم أهداف الدراسة بمامقیاس لیكارت  :)08(رقم الجدول   

  من إعداد الطالب اعتماد على استمارة البحث: المصدر

:ویهدف هذا الاستبیان إلى  

  المباشرة وغیر معرفة شاملة حول قائمة التدفقات النقدیة ومدى سهولة إعدادها وتحلیلها وفق الطریقة

 .المباشرة

  معرفة مدى استجابة المؤسسات الاقتصادیة للنظام المحاسبي المالي المستمد من المعاییر المحاسبیة

 .الدولیة من خلال تطبیقه والعمل به

 معرفة مدى تأثیر أهمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة. 

الدراسة صدق أداة: المطلب الثاني  

، وصدق )صدق المحكمین(تم التأكد من صدق الاستبیان من خلال، الصدق الظاهري للمقیاس

  .الاتساق الداخلي لفقرات الاستبیان، والصدق البنائي لمحاور الاستبیان

صدق المحكمین: أولا  

من قبل مجموعة من  في صورتها الأولیة قبل التوزیع لعملیة تحكیم) الاستبیان(تم عرض أداة الدراسة 

، وهم ینتمون لاختصاصات علمیة مختلفة وهذا بغیة )02(الأساتذة من جامعة المسیلة، أنظر الملحق رقم 

  :التأكد من سلامة الاستبیان من مختلف الجوانب، خاصة من حیث

 .دقة صیاغة الأسئلة وصحة العبارات -

 .حصائیةتوزیع خیارات الإجابة لضمان ملائمتها لعملیة المعالجة الإ -

  .من أجل الوقوف على مشكلة التصمیم والمنهجیة -

هذا بالإضافة إلى اقتراح ما یرونه ضروریا من تعدیل وصیاغة العبارات أو حذفها، أو إضافة عبارات 

جدیدة وفي الأخیر، وبناء على الملاحظات والتوصیات الواردة من لجنة التحكیم، استجاب الباحث لأراء 

  . مبإجراء ما یلزم من حذف وتعدیل في ضوء مقترحاتهالسادة المحكمین وقام 

  

  

 موافق بشدة التصنیف

 

 موافق

 

 محاید

 

 غیر موافق

 

 غیر موافق بشدة

 

 1 2 3 4 5 الدرجة
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وصدق أداة الدراسةثبات : ثانیا  

على أسئلة  الاستبیان وللتأكد من مصداقیة المستجوبین في الإجابة وصدق من أجل اختبار ثبات

الاستبیان ولكل متغیر على حدا فقد تم استخدام معامل ألفا كرونباخ لتحقیق الغرض المطلوب، ویقصد 

بثبات الاستبیان، أنها تعطي نفس النتیجة لو تم إعادة توزیعها أكثر من مرة، تحت نفس الظروف 

الاستبیان، وعدم تغیرها بشكل  والشروط، أو بعبارة أخرى، إن ثبات الاستبیان، یعني الاستقرار في نتائج

  .كبیر، فیما لو تم إعادة توزیعها على أفراد العینة، عدة مرات، خلال فترات زمنیة معینة

 البیانات في ثبات هناك یكن لم فإذا الصحیح، والواحد الصفر بین تتراوح قیماً  یأخذ الثبات ومعامل

 تساوي قیمة المعامل تكون تام ثبات هناك انك إذا العكس وعلى للصفر، مساویة تكون المعامل ةقیم فإن

 الصفر من اقتربت لماكمرتفعاً و  الثبات انك الواحد من الثبات معامل قیمة اقتربت لماكو  ،الصحیح الواحد

  .منخفضاً  الثبات انك

 الجذر ریاضیاً  ویساوي لقیاسه وضع ما یقیسالذي  المقیاس بأنهالصدق بمعامل  یقصد كما       

  .والجدول التالي یوضح نتائج اختبار الثبات وصدق عبارات محاور الاستبیان الثبات لمعامل ألتربیعي

ثبات وصدق عبارات محاور الاستبیان :)09(الجدول رقم   

 

 

 

 

              

        

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر         

تفوق  كلها كانت الثبات معامل قیمة أن أعلاه الجدول في الموضحة النتائج خلال من نلاحظ       

الاستبیان حیث قدر معامل ثبات وصدق المحور الأول على التوالي  محاور من لكل محور بالنسبة 0.6

  . وهي تدل على مستوى مقبول جدا من ثبات أداة القیاس ومصداقیتها ،0.796، 0.635بهذا الترتیب 

 ،0.934، .8740 في حین قدر معامل ثبات وصدق المحور الثاني على التوالي بهذا الترتیب

  .وهي ذات ثبات ومصداقیة معتبرة

 تامة ثقة على یجعله مما الدراسة استبیان عبارات وثبات صدق من تأكد قد الباحث یكون بذلك

  .فرضیاتها واختبار الدراسة أسئلة على والإجابة النتائج لتحلیل وصلاحیته بصحة الاستبیان

 معامل الصدق معامل الثبات عدد العبارات المحور

.796 635. 12 المحور  الأول  

.874 6 المحور  الثاني  934.  

.754 24 الإجمالي  865.  
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الأدوات الإحصائیة المستعملة في معالجة البیانات: المطلب الثالث  

بعد أن تم تحصیل العدد النهائي للاستبیانات المقبولة، وإنهاء عملیة الترمیز للاستمارات وأسئلتها 

برنامج الحزمة الإحصائیة  تفریغ البیانات وتحلیل النتائج باستخدام وإجاباتها تم الانتقال إلى مرحلة 

 Microsoft Office( نامجر وكذلك ب) IBM SPSS Statistics V22( لمعالجة البحوث الاجتماعیة

Excel 2007(.  

ومن تلك الأسالیب انتهجنا التحلیل الإحصائي الوصفي وما یندرج تحته من تحلیل عبر التكرارات 

والنسب المئویة للتعرف على خصائص عینة الدراسة، وتحدید استجابات أفرادها اتجاه عبارات المحاور 

المتوسطات الحسابیة وذلك لمعرفة مدى ارتفاع الرئیسیة التي تتضمنها أداة الدراسة، كما تم حساب 

وانخفاض استجابات عینة الدراسة لكل عبارة من عبارات القسم الأول لأسئلة الاستبیان، كما مكننا برنامج   

SPSS  من حساب المتوسط المرجح والانحرافات المعیاریة وذلك لمعرفة مدى انحراف استجابات عینة

هداف الدراسة وتحلیل البیانات التي تم تجمیعها فقد تم استخدام العدید من ولتحقیق أ الدراسة لكل عبارة،

  :الأسالیب الإحصائیة، التي تتمثل فیما یلي

 .استخراج التكرارات والنسب المئویة لكل عبارة في الاستبیان -

 .حساب المتوسطات الحسابیة لكل محور من الاستبیان -

العینة على الأسئلة الواردة في شكل مشابه لمقیاس حساب المتوسط الحسابي المرجح الإجابات  -

 .لیكارت بغرض معرفة اتجاه أراء المستجوبین

  .قیاس الانحراف المعیاري لمعرفة مدى انحراف إجابات أفراد عینة الدراسة عن متوسطاتها الحسابیة -
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تحلیل البیانات وعرض النتائج: المبحث الثاني     

ل مفصل للبیانات التي تم تفریغها في استمارة البحث، والتي تم توزیعها سیتم في هذا المبحث تحلی

على عینة من الأفراد، لمعرفة وجهتهم نحو دور قائمة التدفقات النقدیة من ناحیة الأنشطة الاستثماریة 

ومدى قدرتها على ترشید هذا النوع من القرارات،  وسیتم عرض النتائج المتوصل إلیها من خلال ثلاث 

لب، المطلب الأول یتعلق بخصائص العینة المدروسة، أما المطلب الثاني اختبار فقرات محاور مطا

  .الدراسة وصحة فرضیات الاستبیان، أما المطلب الثالث سیتم مناقشة وتحلیل الدراسة المیدانیة

  خصائص العینة المدروسة: المطلب الأول

وعرض النتائج  ینة المدروسةعللأفراد المتعلقة بالبیانات الشخصیة  فیما یلي سیتم تحلیل الجداول    

  .المتوصل إلیها باستخدام الأدوات الإحصائیة والقیاسیة والبرامج المستعملة في معالجة البیانات ومناقشتها

المؤهل العلميتوزیع أفراد العینة حسب : أولا  

   :المؤهل العلمي یبین الجدول التالي توزیع أفراد العینة المدروسة حسب

المؤهل العلميتوزیع متغیرات أفراد العینة حسب  :)10(الجدول رقم   

 

 

 

            

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا على مخرجات: المصدر

 

  %ةالنسب  التكرار  المؤهل العلمي

  لیسانس

  ماستر

  دراسات علیا

  دراسات مهنیة

30  

3  

1  

2  

83.3  

8.3  

2.8  

5.6  

  100.0  36  المجموع
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%5.6
%2.8

%8.3

%83.3

مھنیةدراسات

علیادراسات

ماستر

لیسانس

المؤهل العلميتوزیع متغیرات أفراد العینة حسب  :)05(الشكل رقم  

 

 

 

 

 

         

           

              

  .على الجدول السابق من إعداد الطالب اعتمادا: المصدر     

أي ما یعادل  %83.3وبنسبة  یتبین أن معظم أفراد العینة المدروسة )05(خلال الجدول رقممن 

فرد من حاملي شهادة لیسانس وهي نسبة كبیر مقارنة بالنسب الأخرى، ونسبة  36فرد من أصل  30

أفراد  من  4على التوالي لكل من حاملي شهادة الماستر والدراسات العلیا أي  بمجموع  %2.8و 8.3%

ي الشهادات الجامعیة في إجمالي أفراد العینة وهو یدل على أن المؤسسة تعتمد وبشكل كبیر على حامل

من حاملي شهادة تكوینیة في المجال مما یبین الاعتماد  الكبیر على العنصر   %5.6التوظیف، و 

  .البشري من ذوي الكفاءة العالیة وأصحاب الشهادات الجامعیة خاصة في مجال التخصص

توزیع متغیرات أفراد العینة حسب الوظیفة :)11(الجدول رقم   

 

 

 

 

 

            

     

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر          

  %ةالنسب  رارالتكــ  الوظیفة

  رئیس مصلحة

  مسیر مالي

  محاسب

  وظیفة أخرى

12  

8  

14  

2  

3.33  

22.2  

38.99  

5.6  

  100.0  36  المجموع
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%5.6

%38.9

%22.2

%33.3
أخرىوظیفو

محاسب

ماليمسیر

مصلحةرئیس

  الوظیفةتوزیع متغیرات أفراد العینة حسب  :)06(الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

  

  إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول السابق من: المصدر       

هناك تنوع في المسمیات الوظیفیة والمستویات  أن) 06(الجدول رقم النتائج الموضحة في بینت

رئیس المصلحة  و % 38.99الإداریة لأفراد العینة، حیث أن الفئة السائدة هي فئة المحاسب وتقدر ب

رؤساء مصالح  في حین كانت نسبة  %33.3من مجموع أفراد العینة المدروسة و %22.2بنسبة تقدر بـ 

، مما یعني أن معظم أفراد العینة من أصحاب القرار والذي یمكنهم مستواهم من %5.6وظائف أخرى 

الاطلاع على مجریات العمل أكثر من غیرهم، وهذا یخول لهم الإجابة على أسئلة الاستبیان بدقة، مما  

  .ي نجاح هذه الدراسةیساعد ف

  المهنیة توزیع متغیرات أفراد العینة حسب سنوات الخبرة :)12(الجدول رقم 

 

 

 

 

 

         

  .SPSS)(اعتمادا مخرجاتمن إعداد الطالب : المصدر

  %ةالنسب  التكـرار  الخبرة المهنیة

  سنوات 5أقل من 

  10إلى  5من 

  15إلى11من

  15أكثرمن

16  

18  

1  

1  

4.44  

0.50  

8.2  

8.2  

  100.0  36  المجموع
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%2.8 %2.8

%50.0

%44.4 منأكثر 15

15إلى 11من

10إلى 5من

منأقل سنوات 5

الخبرة توزیع متغیرات أفراد العینة حسب :)07(الشكل رقم  

 

 

 

 

        

              

  

  من إعداد الطالب بالاعتماد على الجدول السابق: المصدر            

وهم  %50تقدر ب نلاحظ أن النسبة الأكبر من أفراد العینة ) 07(من خلال نتائج الجدول رقم 

بشكل  المؤسسات الاقتصادیة تعتمدمما یعني أن  ،سنوات 10إلى  5من الذین تتعدى سنوات خبرتهم 

من ذوي التجربة في المیدان وهذا یدل على أن أغلبیة المستجوبین على معرفة  كبیر على أصحاب الخبرة

للذین تتراوح خبرتهم  %44.4نسبة  كانتو  ودرایة واطلاع على عمل المؤسسات الاقتصادیة بشكل جید،

سنوات مما یدل على أن المؤسسات الاقتصادیة تضخ عاملین جدد لتجدید العنصر البشري،  5أقل من 

  . سنة وهي نسبة ضعیفة مقارنة بالنسب الأخرى 15إلى  11للذین تتعدى سنوات خبرتهم من  %2.8و

ناختبار فقرات محاور الدراسة وصحة فرضیات الاستبیا: المطلب الثاني  

لاختبار فقرات محاور الدراسة وقیاس درجة الموافقة للمحورین، تم استخراج المتوسطات الحسابیة 

  .لإجابات المستجوبین على جمیع أسئلة المحاور

     أو Kolmogorov–Smirnov Testسمرنوف  –كولمجروف الطبیعي التوزیع اختبار -1

 (Tests de normalité) :  

 النتائج وكانت الطبیعي، للتوزیع الاستبیان فقرات إتباع مدى لمعرفة الطبیعي الاختبار استخدام تم

  :التالي جدول مبینة في هي كما

  الاستبیان لمحاور الطبیعي التوزیع اختبار :)13(الجدول رقم 

 المحاور
Kolmogorov-Smirnova 

 0.05 Sig المعنویة t قیم المحور رقم 

 A .253 الأول  المحور

.212 B   الثانيالمحور 

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر
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مستوى  ذات وهي 0.05من أكبر محور لكل Sigقیمة  أن نجد أعلاه، الجدول خلال من نلاحظ

  .الطبیعي التوزیع من بشكل كبیر تقترب الاستبیان فقرات أن یعني وهذا دلالة إحصائیة

  الاتجاه العام لفقرات المحاور -2

 ةترتیب العبارة من خلال أهمیتها بالاعتماد على أكبر قیمة متوسطعلى سیتم التعرف في ما یلي 

  :والجدول الموالي یبین ذلكدرجة الموافقة،  و في المحور

  .في المحور ةمن خلال أهمیتها بالاعتماد على أكبر قیمة متوسط اتترتیب العبار  :)14(الجدول رقم 

على استمارة البحث االطالب اعتماد إعداد: المصدر    

  "النقدیةقائمة التدفقات :" الأول من الدراسةالاتجاه العام لفقرات المحور . 2-1

إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق "تم تقسیم هذا المحور إلى بعدین، البعد الأول بعنوان 

أهمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة "، أما البعد الثاني حول "النظام المحاسبي المالي

  ". الاقتصادیة

  اتجاه فقرات البعد الأولالنتائج المتعلقة باتجاه أراء المستجوبین . 2-1-1

النتائج التي تم التوصل إلیها حول أسئلة البعد الأول من الاستبیان ) 15(رقم  یوضح الجدول      

 .بقائمة التدفقات النقدیة من حیث الإعداد والتحلیل وفق النظام المحاسبي الماليالخاصة 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

5إلى  4.20  
إلى  3.40من 

4.19 

إلى  2.60من 

3.39 

إلى  1.80من 

2.59 

إلى  01من 

1.79 

مجال المتوسط 

 الحسابي

 درجة  الموافقة غیر موافق بشدة غیر موافق محاید موافق موافق بشدة
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الأولالبعد الاتجاه العام لفقرات الاستبیان  :)15(الجدول رقم   

  SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر

 

 الاتجاه

غیر 

موافق 

 بشدة

غیر 

 موافق
 موافق محاید

موافق 

 بشدة
نحرافا تكرار  العبارات متوسط 

موافق 

 بشدة  
0 0 0 24 12 36 0.47 4.33 

قائمة التدفقات النقدیة سهولة إعداد 

وفق الطریقة  الاقتصادیة  للمؤسسة

 المباشرة

 

موافق 

 بشدة

0 0 0 13 23 36 0.48 4.63 

قائمة التدفقات النقدیة سهولة إعداد 

وفق الطریقة  الاقتصادیة  للمؤسسة

 غیر المباشرة

 3.58 0.64 36 6 18 15 1 0 موافق
الإفصاح عن المكونات الرئیسیة 

 للتدفقات النقدیة

 3.66 0.75 36 6 12 18 0 0 موافق 

إعداد هذه القائمة كان وفق النظام 

المحاسبي المالي المستمد من 

.المعاییر المحاسبیة الدولیة  

 

موافق 

 بشدة

0 0 4 11 21 36 0.69 4.47 
سهولة تحلیل محتوى قائمة التدفقات 

 النقدیة في المؤسسة الاقتصادیة

 

موافق 

 بشدة  

0 0 0 23 13 36 0.48 4.36 

إمكانیة استخدام المقارنة بین 

المؤسسات الاقتصادیة عن طریق 

 قائمة التدفقات النقدیة

 موافق 
      

0.58 4.17 
المتوسط الحسابي والانحراف 

 المعیاري العام
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فیما یتعلق بالبعد الأول من المحور الأول والخاص بإعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق    

أن المتوسط الحسابي ) 15(رقم النظام المحاسبي المالي في المؤسسة الاقتصادیة، یتضح من الجدول 

 ت محصورةكان، وهي نتیجة جیدة والتي )0.58(وانحراف معیاري ) 4.17(العام لفقرات البعد الأول هو 

مما یدل على عدم وجود تباین كبیر بین أراء أفراد الدراسة، حیث تم حساب ) موافق وموافق بشدة(بین 

المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لكل سؤال على حدا وهذا لتحدید درجة التأثیر، حیث تأكد 

ناك تأیید من قبل أغلبیة بإعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة، أن ه نتائج البعد الأول والمتعلقة 

  : المستجوبین على النحو التالي

 سهولة إعداد قائمة التدفقات النقدیة للمؤسسة الاقتصادي وفق الطریقة غیر  :"احتلت العبارة الثانیة

، وكانت نسبة الأفراد الذین )0.48(وانحراف معیاري ) 4.63(المرتبة الأولى بمتوسط حسابي بلغ" المباشرة

من مجموع أفراد ) %63.88( لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق بشدة (اهمة عالیة أعطوا درجة مس

وفق الطریقة غیر  ةسهولة إعداد قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة الاقتصادیعینة الدراسة على 

 .المباشرة

 الاقتصادیةسهولة تحلیل محتوى قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة  :"كما احتلت العبارة الخامسة "

وكانت نسبة ) 0.69(بانحراف معیاري ) 4.47(المرتبة الثانیة حیث بلغ المتوسط الحسابي لهذا العنصر 

على ) %63.88(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق بشدة(الأفراد الذین اعطو درجة مساهمة عالیة 

 .سهولة تحلیل محتوى قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة الاقتصادیة

 إمكانیة استخدام المقارنة بین المؤسسات الاقتصادیة عن طریق قائمة  :"حتلت العبارة السادسةا

) 0.48(بانحراف معیاري )4.36(المرتبة الثالثة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر" التدفقات النقدیة

) %63.88(بنسبة لهذا العنصر ) بدرجة موافق(وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة 

 .إمكانیة استخدام المقارنة بین المؤسسات الاقتصادیة عن طریق قائمة التدفقات النقدیة على

 وفق الطریقة  الاقتصادیة  قائمة التدفقات النقدیة للمؤسسةسهولة إعداد : "احتلت العبارة الأولى

، وكانت نسبة الأفراد الذین )0.47(بانحراف معیاري ) 4.33(بمتوسط حسابي بلغالمرتبة الرابعة " المباشرة

من مجموع أفراد عینة ) %66.66( لهذا العنصر بنسبة ) موافق بشدة بدرجة(أعطو درجة مساهمة عالیة 

 .وفق الطریقة المباشرةالاقتصادیة  قائمة التدفقات النقدیة للمؤسسةسهولة إعداد  الدراسة على

  كان وفق النظام المحاسبي المالي المستمد من المعاییر إعداد هذه القائمة  :"احتلت العبارة الرابعة

بانحراف  )3.66(المرتبة الخامسة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر" المحاسبیة الدولیة
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لهذا العنصر بنسبة ) موافقبدرجة (وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة ) 0.75(معیاري

القائمة كان وفق النظام المحاسبي المالي المستمد من المعاییر المحاسبیة إعداد هذه على أنه ) 50%(

 .الدولیة

 بمتوسط السادسة   المرتبة" الإفصاح عن المكونات الرئیسیة للتدفقات النقدیة:" الثالثة احتلت العبارة

عالیة وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة ) 0.64(بانحراف معیاري ) 3.58(حسابي بلغ

  .من مجموع أفراد عینة الدراسة) %50( لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق(

  النتائج المتعلقة باتجاه أراء المستجوبین اتجاه فقرات البعد الثاني .2-1-2

النتائج التي تم التوصل إلیها حول أسئلة البعد الثاني من الاستبیان ) 16(رقم  یوضح الجدول     

  .قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة الاقتصادیة بأهمیة وملائمة الخاصة 
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البعد الثانيالاتجاه العام لفقرات الاستبیان  :)16(الجدول رقم   

  SPSS).(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر

والذي یتعلق بالبعد الثاني من المحور الأول والخاص بأهمیة  )16(رقم  یتضح من خلال الجدول

)  3.74(أن المتوسط الحسابي العام هو  ،وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في المؤسسة الاقتصادیة

بین موافق ومحاید مما یدل على عدم وجود  تكانوهي نتیجة جیدة والتي  ،)0.72(وانحراف معیاري 

راد الدراسة، حیث تم حساب المتوسطات الحسابیة والانحرافات المعیاریة لكل سؤال تباین كبیر بین أراء أف

بأهمیة وملائمة قائمة  وهذا لتحدید درجة التأثیر، حیث تأكد نتائج البعد الثاني والمتعلقة ،على حدا

  :و التالي، أن هناك تأیید من قبل أغلبیة المستجوبین على النحالتدفقات النقدیة في المؤسسة الاقتصادیة

 الاتجاه

غیر 

موافق 

 بشدة

غیر 

 موافق
 موافق محاید

موافق 

 بشدة
نحرافا تكرار  العبارات متوسط 

 3.19 0.85 36 3 8 18 7 0 محاید
النقدیة من القوائم قائمة التدفقات 

 المالیة الأساسیة

موافق 

 بشدة
0 0 2 23 11 36 0.55 4.2 

تساعد قائمة التدفقات النقدیة في 

قیاس مقدرة المؤسسة على سداد 

 التزاماتها

 3.6 0.79 36 6 12 17 1 0 موافق 

تساعد قائمة التدفقات النقدیة في 

قیاس مقدرة المؤسسة على دفع 

 توزیعات الأرباح

 3.6 0.7 36 5 15 16 0 0 موافق 
تساعد قائمة التدفقات النقدیة في 

 تقییم درجة السیولة

 3.8 0.78 36 8 13 15 0 0 موافق 

المعلومات التي تحتویها قائمة 

التدفقات النقدیة مفیدة لمستخدمي 

.التقاریر المالیة  

 4.08 0.69 36 10 19 7 0 0 موافق

تساعد قائمة التدفقات النقدیة في 

تقییم التغیرات في صافي أصول 

 المؤسسة

 موافق 
      

0.72 3.74 
المتوسط الحسابي والانحراف 

 المعیاري العام
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  تساعد قائمة التدفقات النقدیة في قیاس مقدرة المؤسسة على سداد التزاماتها :"احتلت العبارة الثانیة "

وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا ) 0.55(بانحراف معیاري ) 4.2(لمرتبة الأولى بمتوسط حسابي بلغا

من مجموع أفراد عینة الدراسة ) %63.88( لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق(درجة مساهمة عالیة 

 .قائمة التدفقات النقدیة تساعد في قیاس مقدرة المؤسسة على سداد التزاماتهاعلى أن 

 تساعد قائمة التدفقات النقدیة في تقییم التغیرات في صافي أصول المؤسسة :"السادسة احتلت العبارة "

وكانت نسبة ) 0.69(بانحراف معیاري ) 4.08(المرتبة الثانیة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر 

قائمة  على) %52.77(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق(الأفراد الذین أعطو درجة مساهمة عالیة 

 .التدفقات النقدیة تساعد في تقییم التغیرات في صافي أصول المؤسسة

 النقدیة مفیدة لمستخدمي التقاریر  المعلومات التي تحتویها قائمة التدفقات :"كما احتلت العبارة الخامسة

وكانت ) 0.78(بانحراف معیاري )3.8(المرتبة الثالثة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر" المالیة

أن على ) %41.66(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة محاید(نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة 

 .النقدیة مفیدة لمستخدمي التقاریر المالیةالمعلومات التي تحتویها قائمة التدفقات 

 تساعد قائمة التدفقات النقدیة في قیاس مقدرة المؤسسة على دفع توزیعات الأرباح :"احتلت العبارة الثالثة "

وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا ) 0.79(بانحراف معیاري ) 3.6(بمتوسط حسابي بلغالمرتبة الرابعة 

من مجموع أفراد عینة الدراسة ) %47.22( لهذا العنصر بنسبة ) محاید بدرجة(درجة مساهمة عالیة 

 .في قیاس مقدرة المؤسسة على دفع توزیعات الأرباح قائمة التدفقات النقدیة تساع أن على

  المرتبة الخامسة حیث بلغ  " تساعد قائمة التدفقات النقدیة في تقییم درجة السیولة:" احتلت العبارة الرابعة

وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة ) 0.7(بانحراف معیاري )3.6(متوسط الحسابي لهذا العنصر

قائمة التدفقات النقدیة تساعد في على أن ) %44.44(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة محاید(مساهمة عالیة 

 .تقییم درجة السیولة

 بمتوسط المرتبة السادسة   "التدفقات النقدیة من القوائم المالیة الأساسیةقائمة  : "احتلت العبارة الأولى

وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة ) 0.85(بانحراف معیاري ) 3.19(حسابي بلغ

 .من مجموع أفراد عینة الدراسة) %50( لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة محاید(

 آراء أن نلاحظ وعرضها بشكل مبسط في إجابات أفراد العینة لجداول والتفصیلا ةمن خلال مشاهد

  .بین موافق وموافق بشدة تجاباتهم كانلجل إالاتجاه العام و  المستجوبین
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 الأولى الفرضیة نتائج اختبار صحة 

 الفرضیات - 1

لا یساھم إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي في ترشید  :H0  فرضیة العدم

  .القرار الاستثماري

یساھم إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي في ترشید : H1 فرضیة البدیلةال

  .القرار الاستثماري

T 1.684یقدر بــ  0.05عند مستوى المعنویة : الجدولیة 

  المحسوبة Tإیجاد  - 2

  الأولى للفرضیة T.testنتائج اختبار : )17(الجدول رقم 

 

 

 

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر

  20.96= المحسوبة  T: إذن

فإننا نرفض الفرضیة ) 1.684>  20.96(الجدولیة  Tالمحسوبة أكبر من  Tبما أن : القرار

إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق على أن  والتي تنص H1ونقبل الفرضیة البدیلة  H0یة مالعد

، ودرجة 0.05= مستوى معنویة ألفا  عند .الاستثماریةالنظام المحاسبي المالي یساهم في ترشید القرارات 

  .V=35حریة 

معوقات اتخاذ القرار الاستثماري في : من الدراسة الثانيالاتجاه العام لفقرات المحور . 2-2-1

  المؤسسة الاقتصادیة

  

  

  

  

  

  

 

Test العینة الأحادیة فرضیة اختبار  

 

    T= 2.8  قیمة الاختبار

 (الثنائي) .t Sigالمحسوبة
          95% مجال الثقة

A 20.96 .000 
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المحور الثانيالعام لفقرات الاستبیان الاتجاه : )18(الجدول رقم   

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر   

یتعلق بالمحور الثاني والخاص بمعوقات اتخاذ القرار  والذي) 18(یتضح من خلال الجدول رقم 

) 0.57(وانحراف معیاري ) 4.25(أن المتوسط الحسابي العام هو  الاستثماري في المؤسسة الاقتصادیة

بدرجة موافق مما یدل على عدم وجود تباین بین أراء أفراد الدراسة، حیث تم  تكانوهي نتیجة جیدة والتي 

بیة والانحرافات المعیاریة لكل سؤال على حدا وهذا لتحدید درجة التأثیر، حیث حساب المتوسطات الحسا

  :أن هناك تأیید من قبل جمیع المستجوبین على النحو التاليتأكد نتائج المحور الثاني، 

 الاتجاه

غیر 

موافق 

 بشدة

غیر 

 موافق
 موافق محاید

موافق 

 بشدة
نحرافا تكرار  العبارات متوسط 

موافق 

 بشدة
0 0 2 21 13 36 0.57 4.3 

قلة المعرفة العلمیة في اتخاذ القرار 

 الاستثماري

موافق 

 بشدة
0 0 1 23 12 36 0.52 4.3 

عدم توفر المعلومات في الوقت 

 المناسب لاتخاذ القرار الاستثماري

موافق 

 بشدة
0 0 0 22 14 36 0.49 4.38 

عدم وجود خبرة كافیة في الإجراءات 

المحاسبیة العملیة لاتخاذ القرار 

 الاستثماري

موافق 

 بشدة
0 0 2 23 11 36 0.55 4.42 

ارتفاع تكلفة الحصول على 

 المعلومات اللازمة

 4.0 0.58 36 6 24 6 0 0 موافق 
عدم مشاركة إدارة أقسام المؤسسة 

القرارات الاستثماریةفي اتخاذ   

 4.13 0.72 36 12 17 7 0 0 موافق 
عدم الثقة المطلقة في طرق استنباط 

 المعلومات المحاسبیة
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 المرتبة الأولى بمتوسط حسابي " ارتفاع تكلفة الحصول على المعلومات اللازمة :"الرابعة احتلت العبارة

بدرجة (وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة ) 0.55(بانحراف معیاري ) 4.42(بلغ

تكلفة الحصول  من مجموع أفراد عینة الدراسة على أن ارتفاع) %58.33(لهذا العنصر بنسبة ) موافق

 .معوقات اتخاذ القرار الاستثماري في المؤسسة الاقتصادیةمن  على المعلومات اللازمة

 عدم وجود خبرة كافیة في الإجراءات المحاسبیة العملیة لاتخاذ القرار  :"الثالثة احتلت العبارة

) 0.69(بانحراف معیاري ) 4.38(المرتبة الثانیة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر  "الاستثماري

) %61.11(بنسبة لهذا العنصر ) بدرجة موافق(وكانت نسبة الأفراد الذین أعطو درجة مساهمة عالیة 

 .من معوقات اتخاذ القرار الاستثماريعدم وجود خبرة كافیة في الإجراءات المحاسبیة العملیة أن  على

 المرتبة  "عدم توفر المعلومات في الوقت المناسب لاتخاذ القرار الاستثماري :"احتلت العبارة الثانیة

وكانت نسبة الأفراد ) 0.57(معیاري بانحراف )4.3(الثالثة حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر

عدم توفر  أنعلى  )%63.88(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق(الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة 

 .یؤثر على ترشید القرارات الاستثماریة المعلومات في الوقت المناسب

 بمتوسط حسابي المرتبة الرابعة "قلة المعرفة العلمیة في اتخاذ القرار الاستثماري :"الأولى احتلت العبارة

بدرجة (وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة مساهمة عالیة ) 0.57(بانحراف معیاري  )4.3(بلغ

قلة المعرفة العلمیة  أن علىمن مجموع أفراد عینة الدراسة ) %58.33(لهذا العنصر بنسبة ) موافق

 .ةالاستثماری اتالقرار  تؤثر على ترشید

 الخامسة  المرتبة" عدم الثقة المطلقة في طرق استنباط المعلومات المحاسبیة :"السادسة احتلت العبارة

وكانت نسبة الأفراد الذین ) 0.72(بانحراف معیاري )4.13(حیث بلغ متوسط الحسابي لهذا العنصر

عدم الثقة المطلقة  على )%47.22(لهذا العنصر بنسبة ) بدرجة موافق(أعطوا درجة مساهمة عالیة 

 .طرق استنباط المعلومات المحاسبیةفي 

 المرتبة "عدم مشاركة إدارة أقسام المؤسسة في اتخاذ القرارات الاستثماریة :"كما احتلت العبارة الخامسة 

وكانت نسبة الأفراد الذین أعطوا درجة ) 0.58(بانحراف معیاري ) 4.0(بمتوسط حسابي بلغالسادسة 

  .من مجموع أفراد عینة الدراسة) %66.66(العنصر بنسبة لهذا ) بدرجة موافق(مساهمة عالیة 

 أن نلاحظ وعرضها بشكل مبسط من خلال مشاهدتنا للجداول والتفصیل في إجابات أفراد العینة

بدرجة موافق ما یدل على أن هناك نسبة تباین كبیرة  تجاباتهم كانلكل إالاتجاه العام و  المستجوبین آراء

  .الدراسةأفراد عینة في أراء 
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 الثانیة الفرضیة اختبار صحة      

 الفرضیات - 1

تؤثر أھمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات  لا :H0 فرضیة العدم   

 .الاستثماریة

     .تؤثر أھمیة وملائمة قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة  :H1 لفرضیة البدیلةا

T 1.684یقدر بــ  0.05مستوى المعنویة  عند: الجدولیة  

  المحسوبة Tإیجاد  - 2

 :الثانیة  للفرضیة T.testنتائج اختبار  :)19(الجدول رقم 

 

 

 

 

  .SPSS)(اعتمادا مخرجاتمن إعداد الطالب : المصدر

  15.417=المحسوبة  T: إذن

فإننا نرفض الفرضیة العدمیة ) 1.684>  15.417(الجدولیة  Tالمحسوبة أكبر من  Tبما أن  :القرار

H0  ونقبل الفرضیة البدیلةH1  توجد أهمیة لقائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات التي تنص على أنه

  .v=35، ودرجة حریة 0.05= معنویة ألفا مستوى  عندالاستثماریة 

 معامل الارتباط لمحاور الاستبیان-3

.سبیرمانباستخدام معامل الارتباط  ورینساب معاملات الارتباط بین المحسیتم ح   

المحورینمعاملات الارتباط بین  :)20(الجدول رقم   

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر   

Test العینة الأحادیة فرضیة اختبار  

 

 T 2.8=قیمة الاختبار

 (الثنائي) .t Sigالمحسوبة
 95%مجال الثقة 

B 15.417 .002 

  نوع الارتباط  Rho de Spearman  معامل الارتباط   المحاور المحددة

A , B .368**
  موجب  
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وهو ارتباط إحصائیة،  دلالة وذات طردیة ورینالمح بین العلاقة أن نلاحظ السابق الجدول دراسة بعد -

  . موجب

 تحلیل التباین الأحادي-4

  هل هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا للمستوى التعلیمي؟-5

ویستخدم في تحلیل ظاهرة معینة  ANOVAویسمى    Fفي هذا الاختبار نجري تحلیل التباین الأحادي 

  وذلك بتحدید متغیر تابع باستخدام متغیر مستقل آخر

 الفرضیات -

   .یوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا للمستوى التعلیمي لا :H0فرضیة العدم  

  .لفرضیة هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا للمستوى التعلیميیوجد  :H1الفرضیة البدیلة 

  ANOVA متوسطات إجابات الأفراد تبعا للمستوى التعلیمي ):21(الجدول رقم

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر

والنتیجة عدم وجود دلالة للمحورین  fیوضح الجدول السابق مقارنة المتوسطات عن طریق الاختبار 

  نقبلومنه  0.05وهي أكبر من  0.323و  0.271لكل محور هي كالآتي  .Sigالأول والثاني لأن 

H0  بالفرضیة البدیلة  نرفضوH1  یوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا للمستوى لا إذا

   التعلیمي

  تبعا للوظیفةفرق في متوسطات إجابات الأفراد هل هناك  -6

 الفرضیات -

  .للوظیفةیوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  لا :H0فرضیة العدم  

 .للوظیفةیوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  :H1الفرضیة البدیلة 

مجموع مربعات   

  الانحدار

درجة حریة 

  الانحدار

معدل مربعات 

  الانحدار

قیمة اختبار 

  Fتحلیل التباین

مستوى دلالة    

sigالإخبار   

A   بین المحاور  

  

  المجموع

,646 

5,042 

5,687  

3 

32 

35  

,215 

,158  

1,366 ,271 

  

 B بین المحاور  

    

  المجموع

1,089 

9,633 

10,722  

3 

32 

35  

,363  

,301  

1,206  .323  
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 ANOVA متوسطات إجابات الأفراد تبعا للوظیفة ):22(الجدول رقم

  .SPSS)(إعداد الطالب اعتمادا مخرجاتمن : المصدر

فالنتیجة عدم وجود دلالة إحصائیة لأن احتمال المعنویة  0.05لكل محور أكبر من  .Sigبما أن 

یوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  لا H1 ونرفض H0وبذلك نقبل  005أخذ قیم أكبر من 

  .للوظیفة

  الأفراد تبعا للخبرة؟هل هناك فرق في متوسطات إجابات  - 7

 الفرضیات -

  .للخبرةیوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  لا :H0فرضیة العدم  

  .للخبرةیوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  :H1الفرضیة البدیلة 

  ANOVA متوسطات إجابات الأفراد تبعا للخبرة ):23(الجدول رقم

  .SPSS)(من إعداد الطالب اعتمادا مخرجات: المصدر     

مجموع مربعات   

  الانحدار

حریة درجة 

  الانحدار

معدل مربعات 

  الانحدار

قیمة اختبار 

  Fتحلیل التباین

مستوى دلالة    

sigالإخبار   

A  بین المحاور  

      

  المجموع

,244 

5,443 

5,687  

  

3 

32 

35  

,081 

,170  

,478 ,700  

B  بین المحاور  

      

  المجموع

,524 

10,198 

10,722  

3 

32 

35  

,175 

,319  

,548  

  

,653  

مجموع مربعات   

  الانحدار

درجة حریة 

  الانحدار

معدل مربعات 

  الانحدار

قیمة اختبار 

  Fتحلیل التباین

مستوى دلالة    

sigالإخبار   

A بین المحاور  

  بین المحاور

  المجموع

  

,800 

4,887 

5,688  

3 

32 

35  

,,267 

,153  

1,747 ,177  

B بین المحاور  

  بین المحاور

  المجموع

,960 

9,762 

10,722  

3 

32 

35  

,320 

,305  

1,049  ,384  
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فالنتیجة عدم وجود دلالة إحصائیة لأن احتمال المعنویة  0.05لكل محور أكبر من  .Sigبما أن 

یوجد هناك فرق في متوسطات إجابات الأفراد تبعا  لا H1 ونرفض H0وبذلك نقبل  0.05أخذ قیم أكبر من 

  .للوظیفة

مناقشة وتحلیل الدراسة المیدانیة: الثالثالمطلب   

من خلال استمارة البحث التي تم توزیعها على عینة من الأفراد الذین یتوفر لدیهم المؤهل العلمي 

عینة  )36(والخبرة المهنیة الكافیة في المؤسسات الاقتصادیة بولایة برج بوعریریج والتي قدر عددها 

بمستویات مختلفة، ولقد كان الهدف من هذا الاستبیان تحلیل كل الآراء من ناحیة إعداد وتحلیل قائمة 

  .التدفقات النقدیة ودورها في ترشید القرارات الاستثمار

النقاط  إلىواختبار الفرضیات المتعلقة بالدراسة تم التوصل ومن خلال تحلیل نتائج كل الجداول  

  : التالیة

یري كل أفراد العینة المدروسة أن هناك سهولة تامة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة للمؤسسة   - 1

عتبار أن هناك موافقة كلیة على العبارة والاتجاه االاقتصادیة سواء بالطرقة المباشرة أو غیر المباشرة ب

 ". بدرجة موافق بشدة"العام للفقرة كان 

ائمة التدفقات النقدیة القدرة على الإفصاح عن المكونات الرئیسیة إن معظم أفراد العینة یرون أن لق - 2

 .للتدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة سواء بالنسبة للنقدیة الداخلة أو الخارجة

معظم المؤسسات الاقتصادیة في الجزائر تلتزم بإعداد قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي  - 3

عتبار أن اوالتي یمكن من خلالها قیاس مدى صحة هذه الدراسة ب یر المحاسبیة الدولیة،المستمد من المعا

 . هذه المؤسسات من أكبر المؤسسات الاقتصادیة في الجزائر

هناك نسبة كبیرة من أفراد العینة المدروسة تجد سهولة في تحلیل معلومات قائمة التدفقات النقدیة في  - 4

 . المؤسسة الاقتصادیة

أفراد العینة المدروسة أن هناك إمكانیة استخدام المقارنة بین المؤسسات الاقتصادیة عن طریق  یرى معظم - 5

 . قائمة التدفقات النقدیة وهذا لمختلف المؤسسات

تساعد قائمة التدفقات النقدیة في قیاس مقدرة المؤسسة على سداد التزاماتها ودفع توزیعات الأرباح حسب   - 6

لعینة المدروسة كما تقیم درجة السیولة وهذه النتیجة تتفق مع النتیجة المتوصل رأي نسبة كبیرة من أفراد ا

حیث أكدت على صحة النتیجة المتوصل ) 2008-حسین أحمد دحدوح، العدد الثاني(إلیها في دراسة 
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إلیها والتي تتعلق بمساعدة قائمة التدفقات النقدیة المؤسسة الاقتصادیة على تقییم التغیرات في صافي 

 .ول الشركة وأدائها التشغیليأص

مفیدة لمستخدمي  ةیرى معظم أفراد العینة المدروسة أن المعلومات التي تحتویها قائمة التدفقات النقدی - 7

التقاریر المالیة كما تؤدي دورا هاما في ترشید القرارات الاستثماریة في المؤسسة الاقتصادیة ولم تتفق هذه 

التي أكدت أن جزءا كبیر من ) 2006 - الأولالعدد  -نبیل الحلبي(النتیجة مع ما توصلت إلیه دراسة 

قلیدیة في ترشید القرارات الاستثماریة، وأن المعلومات مستخدمي هذه القوائم تعتمد على القوائم المالیة الت

المستخرجة من قائمة التدفقات النقدیة فهي محدودة الاستعمال وكان یعتمد علیها في منع التلاعبات 

 . المحاسبیة

تساعد قائمة التدفقات النقدیة المؤسسات الاقتصادیة حسب رأي معظم أفراد العینة في تقییم التغیرات في  - 8

مرزاقة صالح وبوهرین (أصول المؤسسة، وهذه النتیجة تتفق مع النتیجة المتوصل إلیها في دراسة صافي 

والتي توصلت إلى أن معلومات قائمة التدفقات النقدیة تأثر على مقادیر وأوقات ) 6/2010العدد - فتیحة 

 .التدفقات النقدیة حتى یمكنها التكیف مع الظروف
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  الفصل خلاصة

من العینة المدروسة والمتمثلة میدانیة التي تمت في هذا الفصل، ومن خلال أراء الدراسة ال بعد

، تم التوصل إلى الإجابة على إشكالیة مستویاتالمختلف  من مسیرین مالیین ومحاسبین ورؤساء المصالح

المالي في ترشید الدراسة والمتمثلة في مدى مساهمة قائمة التدفقات النقدیة حسب النظام المحاسبي 

القرارات الاستثماریة، من خلال تقسیم الفصل إلى مبحثین، المبحث الأول تم عرض إجراءات ومنهجیة 

  .الدراسة المیدانیة، والمبحث الثاني تم التعرف على نتائج الدراسة واختبار الفرضیات

:وفي الأخیر یمكن القول أن هذه الدراسة خلصت إلى النتائج التالیة   

 اد قائمة التدفقات النقدیة سهل وبسیط بالنسبة لأفراد العینة سواء بالطریقة المباشرة أو غیر أن إعد

 .المباشرة

  اللازمة والتي لا  معلوماتال المؤسسة الاقتصادیة على توفیریساعد أن إعداد قائمة التدفقات النقدیة

  .تظهرها أي من المیزانیة ولا جدول حسابات النتائج

 في  لفعالوأداة تحلیلیة مهمة في عالم الأعمال وذلك لدورها ا التدفقات النقدیة هي قائمة أساسیةن قائمة أ

 .القرارات الاستثماریة ترشید

  إن قائمة التدفقات النقدیة بمثابة صلة الوصل بین القوائم المالیة التقلیدیة كما تساعد مستخدمیها في

  .دیةالتعرف على الأوضاع المالیة للمؤسسة الاقتصا
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 العامة خاتمةال

التي توفرها و  المصدر الرئیسي للمعلوماتقائمة التدفقات النقدیة من القوائم المالیة الأساسیة و 

 النقدیة المتولدة لدى المؤسسةبوالتي تتعلق  أو غیرهم، مالیین أو محللینمستثمرین  اكانو سواء  لمستخدمیها

كما تلعب دورا فعالا في ترشید القرارات الاستثماریة ، الأرباحى قدرتها على الوفاء بالتزاماتها وتوزیع ومد

حیث في المؤسسة الاقتصادیة والذي بدوره یعتبر من أهم القرارات المالیة وأصعبها في الإدارة المالیة 

ومن خلال هذا  ،الأخرىالمالیة تعتبر هذه القائمة الوحیدة التي تعد على أساس نقدي من بین القوائم 

 الإجابةوبهدف  .ئمة التدفقات النقدیة ومدى مساهمتها في ترشید القرارات الاستثماریةالبحث وهو دراسة قا

یسیة وعلى مختلف الأسئلة الفرعیة المرتبطة بها، تم تحلیل جوانب الموضوع من خلال الرئ الإشكالیةعلى 

  .فصلین نظري وفصل تطبیقي

التطرق إلى قائمة التدفقات النقدیة تم الحدیث عن القوائم المالیة بصفة عامة ثم  الأولفي الفصل 

من خلال الحدیث عن التطور التاریخي للقائمة وأهم طرق إعدادها وعرضها بالإضافة إلى المشاكل 

  .المحاسبي السابع بالتدفقات النقدیة حسب المعیار الم المتعلقة

خاذ القرار وأنواعه وكذا أسس ومبادئ ات القرار الاستثماري إلىأما الفصل الثاني تم التطرق 

من حیث  عملیات اتخاذ القرار الاستثماري الاستثماري ومراحله وفي المبحث الثاني تم التعرف على

، وفي هالمستخدمة في اتخاذالعوامل المؤثرة في هذا النوع من القرارات ومحدداته ومصادر المعلومات 

ترشید  في النقدیة التدفقات قائمة مخرجات دورالمبحث الثالث تم ربط المتغیر الأول بالمتغیر الثاني أي 

  .القرار الاستثماري

أخذت كدراسة میدانیة، على عینة من مجموعة من المؤسسات الاقتصادیة في أما الفصل الثالث 

بین الأشخاص الذین یتوفر لدیهم المؤهل العلمي هم من ولایة برج بوعریریج والتي تمثلت في موظفین 

 قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة، مدى مساهمةعلى لحكم الكافیة ل والخبرة المهنیة

وعلیه یمكن تلخیص نتائج الدراسة،  .رین مالیینیورؤساء المصالح، وكذا مس محاسبین ةوشملت هذه العین

  :والتوصیات والأفاق بالشكل التالي

:اختبار الفرضیات*   

:متمثلة فیما یلي، والنرئیسیتیقامت هذه الدراسة على فرضیتین   

 فيإثبات هذه الفرضیة من خلال أسئلة البعد الأول من المحور الأول تم :" الفرضیة الأولى

لا یساهم "التي تمثلت في أنه و  H10فرضیتین جزئیتین  استمارة البحث، ولقد تم تقسیم هذه الفرضیة إلى
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" في ترشید القرارات الاستثماریة إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي

یساهم إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق " والتي تمثلت في أنه 1H1الثانیة  الجزئیة والفرضیة

وفي الأخیر تم التوصل إلى إثبات الفرضیة  "النظام المحاسبي المالي في ترشید القرارات الاستثماریة

واستنتاج أن إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة وفق النظام المحاسبي المالي یساهم في  1H1الجزئیة 

   .في المقارنة بین المؤسسات الاقتصادیة اترشید القرارات الاستثماریة وإمكانیة استخدامه

تمارة تم إثبات هذه الفرضیة من خلال أسئلة البعد الثاني من المحور الأول في اس:" الفرضیة الثانیة

لا تؤثر قائمة " التي تمثلت في أنهو  H10البحث، ولقد تم تقسیم هذه الفرضیة إلى فرضیتین جزئیتین 

تؤثر  "والتي تمثلت في أنه 1H1والفرضیة الجزئیة الثانیة " التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة

الأخیر تم التوصل إلى إثبات الفرضیة الجزئیة  وفي" قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة

1H1 واستنتاج أن لقائمة التدفقات النقدیة تأثیر كبیر في ترشید القرارات الاستثماریة.  

 الدراسة نتائج* 

 . من خلال عدة مراحلقائمة التدفقات النقدیة  لقد تم تطویر دور  -

نفس  غیر المباشرة فكلى الطریقتین لها أوة بالطریقة المباشر  إماقائمة التدفقات النقدیة  إعدادیتم  -

 .النتیجة

ساسیة ومكملة للقوائم المالیة التقلیدیة فهي مصدر الأائم مالیة و قتعد قائمة التدفقات النقدیة من ال -

 .لكل المعلومات التي تتعلق بالتدفقات النقدیة الداخلة والخارجة في المؤسسة الاقتصادیة

القرارات واعقدها من بین القرارات المالیة في المؤسسة  القرار الاستثماري هو من أصعب -

 .الاقتصادیة

 

 الاقتراحات والتوصیات* 

  :من نتائج، فإننا نقترح التوصیات التالیة في ضوء ما توصلت إلیه الدراسة

 .لمتخذي القرارات المالیةوإبراز دورها  ،الأهمیة اللازمةإعطاء قائمة التدفقات النقدیة  -

  .خرجات قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریةالاعتماد على م -

 الإفصاحالاعتماد على الطریقة المباشرة في إعداد قائمة التدفقات النقدیة لما لها من أهمیة في  -

 .عن المعلومات المحاسبیة
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نقدیة ومدى استخدام مؤشرات التدفقات ال قائمة التدفقات النقدیةمعلومات القیام بدراسات حول  -

 .والبیانات التي تمكن مستخدمیها من الاستفادة منها في صنع وتقییم القرارات الاستثماریة

لمستخدمي قائمة التدفقات النقدیة من أجل شرح كیفیة تنظیم دراسات تحسیسیة ودورات تكوینیة  -

اسبي المعیار المحوهذا حسب  ة للمستثمرین المحلیین والأجانبیقصد توفیر بیئة محاسبإعدادها 

 .الدولي السابع

 أفاق الدراسة* 

  :یلي من بین أهم المواضیع والنقاط التي یمكن أن تشكل إشكالیات لمواضیع بحث في هذا المجال ما

 .للمؤسسة الاقتصادیةفهم الوضعیة المالیة دور قائمة التدفقات النقدیة في دراسة  -

 .الإفلاسقدیة المستقبلیة والتنبؤ بخطر دراسة دور قائمة التدفقات النقدیة في التنبؤ بالتدفقات الن -

 . دراسة دور مقاییس ومؤشرات التدفقات النقدیة في التحلیل المالي -
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 ملخص

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز دور قائمة التدفقات النقدیة في ترشید القرارات الاستثماریة 

في المؤسسة الاقتصادیة، ولتحقیق هدف هذه الدراسة تم تقسیم هذا العمل إلى فصلین نظري 

لقائمة التدفقات النقدیة حسب النظام  انظری اإطار وفصل تطبیقي، حیث تضمن الفصل الأول 

والفصل الثاني خصص كدراسة شاملة للقرار ودراستها من كل الجوانب، المحاسبي المالي

الاستثماري ومدى أهمیته في المؤسسة الاقتصادیة، أما الفصل الثالث أخذت كدراسة میدانیة، تم 

في المنطقة الصناعیة لولایة من خلاها تصمیم استبیان وجه لعینة من المؤسسات الاقتصادیة 

برج بوعریریج، والقیام بتحلیل أراء وإجابات المستجوبین باستخدام اختبارات ومعالجات إحصائیة 

  .مناسبة بهدف الوصول إلى نتائج ذات دلالة تدعم موضوع البحث

وفي الأخیر خلصت هذه الدراسة إلى أنه توجد علاقة بین قائمة التدفقات النقدیة وهذا 

من القرارات، من خلال المعلومات التي توفرها هذه القائمة لمتخذي القرارات الاستثماریة  النوع

كما تساعد مستخدمیها في التعرف على الأوضاع المالیة للمؤسسة ومساعدتهم على ترشیدها

  .الاقتصادیة

  ثماریةقائمة التدفقات النقدیة، النظام المحاسبي المالي، القرارات الاست: الكلمات المفتاحیة

  
  

 Résumé:  

Le but de cette étude  évidence le rôle de table des flux de trésorerie dans la 

rationalisation des décisions d' investissement dans l' entreprise économique, pour 

atteindre l' objectif de cette étude a été divisé ce travail en deux chapitre théorique et 

pratique, lorsque le premier chapitre inclus un cadre théorique que système de 

comptabilité financière et a l'étude de tous les aspects, le deuxième chapitre consacre 

a une décision d investissent global comme une étude et la mesure de son importance 

dans économique, le troisième chapitre a Pricel'entreprise champ comme une étudea 

travers laquelle lecote du questionnaire a été conçu pour prélever des lentreprises 

économique dans la zone industrielle bordj BouArreridj, et d'analyser la situation 

d'urgence et les reposes à l'aide des tests statistique afin d'atteindre des résultats 

signification le sujet de recherche. 

Dans la dernière étude a conclu qu' il existe une relation entre le table des flux 

de trésorerie et le genre de décision. 

Mots-clés: ÉTAT DES FLUX DE TRÉSORERIE, Système de comptabilité 

financière, les décisions d'investissement. 
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