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 ﴾شكس و عسفان ﴿
 

 لله الحمد والشكس كله، أن وفقني لإهجاش هرا العمل،وصلى الله على طيدها محمد وعلى

 آله وصحبه أجمعين، ومن منطلق قىله صلى الله عليه وطلم

 "من لم ٌشكس الناض لم ٌشكس الله عص وجل "

ل الشكس ووافس الامحنان إلى أطحاذجي  التي ثقبلد مشكىزة " الفاضلة فاًصة لعساف"أثقدم بجصٍ

الإشساف على هره السطالة، ووجهحني لاخحياز هرا المىضىع، وشجعحني على البحث فيه 

وبحىجيهاتها الظدًدة والقيمة وزحابة صدزها وطىل صبرها أثناء فترة البحث فلها مني فائق 

الاحترام والحقدًس كما أثىجه بالشكس إلى أعضاء لجنة المناقشة على ثحملهم عناء قساءة 

وثصحيح وإثساء هره المركسة وفي الىقد هفظه أود أن أثقدم بالشكس إلى أطاثرجي بجامعة 

 .المظيلة، الرًن لم ًبخلىا علينا بالنصائح والإزشادات

  .إلى كل هؤلاء وأولئك الرًن لم ًخظع لي المقام لركسهم، وأطمى عبازات ثقدًسي واحترامي
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  عامةمقدمة
 

 ~  ب ~
 

 : المقدمة

أخذت السياسة النقدية في الأوقات الحالية مكانة ىامة بيف أدوات السياسة الاقتصادية الأخرى، 
وأصبح دورىا حاسـ في التأثير عمى مختمؼ المتغيرات الاقتصادية، ويظير ذلؾ بوضوح مف خلاؿ ارتباط 

يعتبر بحيث المشاكؿ الاقتصادية كالبطالة واستقرار الأسعار وتدىور قيمة العملات المحمية بالحموؿ النقدية، 
 تعمؿ السياسة النقدية وعميو ، أىـ الحموؿ الممكنة لتجاوز المشاكؿ الاقتصاديةضبط العرض النقدي مف 

عمى التأثير عمى حجـ النقود المعروضة باعتماد سياسات معينة تتلاءـ والظروؼ الاقتصادية التي يعيشيا 
 .يؤدي إلى التوازف والاستقرار الاقتصادي ما البمد، وىو

، وتحقيؽ التوازف  النقدية لضبط العرض النقديلسمطات النقديةإف الإجراءات التي تتدخؿ بيا ا     
والذي يقوـ بمراقبة فعمية  (السمطة النقدية) تتـ تحت مسؤولية البنؾ المركزي في المستوى العاـ للأسعار

لممعروض النقدي، طالما يمتمؾ الأدوات والوسائؿ اللازمة والضرورية لتثبيت التدفؽ النقدي، ومف ثـ يقوـ 
مكانياتو، وحتى يقوـ البنؾ المركزي بذلؾ ينبغي يتماشىباستخداميا بكيفية سميمة بما   ووضعية الاقتصاد وا 
 بعيدا عف تدخؿ الجياز التنفيذي، ولقد شيدت السنوات الأخيرة الاستقلالية عميو أف يتمتع بقدر معيف 

حصوؿ الكثير مف البنوؾ المركزية عمى درجة عالية مف الاستقلالية، ضمانا لسلامة وفعالية السياسة النقدية، 
 . الأدوات وكفاءة عالية في استخداـبالأىداؼمف خلاؿ رسـ سياسة نقدية تعتمد عمى دراية واسعة 

 المؤرخ في (10-90)أصبح الحديث عف السياسة النقدية في الجزائر ممكنا مع صدور قانوف النقد 
 بحيث اعتماد السياسة النقدية كأسموب لتنظيـ عرض وتداوؿ النقود، فيو ظير  والذي1990 افريؿ 14في 

كرس مبدأ الاىتماـ والتوسع في استخداـ السياسة النقدية وتحديد أدواتيا والإشراؼ عمييا وتقييميا، ومنح 
 واستقرار الأمر الذي استدعى ضرورة إدراج ضبط العرض النقدي استقلالية لمبنؾ المركزي في إدارتيا، وىو

وفي ضؿّ الطّرح السابؽ تظير ملامح الإشكالية الأساسية ليذه   في سمـ أولويات السياسة النقديةالأسعار
  :الدراسة والمتمثمة في 
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 :الإشكالية  -1
  2000)ترة في الجزائر خلال الفما ىو أثر السياسة النقدية عمى المستوى العام للأسعار-

 ؟(2017

 :ويندرج تحت ىذه الإشكالية الأسئمة الفرعية التالية

 ؟ما المقصود بالسياسة النقدية، ما ىي أدواتيا  -
 ؟ما ىو المستوى العاـ للأسعار، وما ىي طرؽ قياسو -
-2000 )ترة خلاؿ الؼما ىو مسار السياسة النقدية في الجزائر لمتحكـ في استقرار الأسعار -

 ؟(2017
 ما ىو حجـ الأثر الذي أحدثتو نمو الكتمة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار بالجزائر قياسيا؟ -

 :الفرضيات  -2
 .ىناؾ أثر ذو دلالة إحصائية لنمو عرض النقد عمى المستوى العاـ للأسعار في الجزائر -

 .التغيرات الطارئة عمى الأسعار تعود إلى تغيرات كمية النقود بنفس النسبة وبنفس الاتجاه  -
 في )2017 -2000 (ترة خلاؿ الؼنجحت السياسة النقدية في الجزائر إلى حدّ ما خلاؿ الفترة  -

 .تحقيؽ الاستقرار في مستويات الأسعار

 :دوافع اختيار موضوع الدراسة  -3

 :ىناؾ عدة أسباب دفعتنا لاختيار ىذا الموضوع منيا 

 محاولة إبراز الدور الذي تؤديو السياسة النقدية في استقرار الأسعار وكيفية معالجتيا لمشكؿ التضخـ. 
 السعي لفيـ كيفية التحكـ في الكتمة النقدية مف طرؼ السياسة النقدية. 
  رغبة البحث في مجاؿ التحميؿ الكمي وربطو بأوضاع اقتصاديات الدوؿ النامية والجرائر عمى وجو

 .الخصوص
 الميوؿ الشخصي لدراسة ىذا الموضوع لمشعور بقيمتو وأىميتو. 
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 :  أىمية الدراسة -4

تكمف أىمية ىذه الدراسة في الدور الاقتصادي الذي تمعبو السياسة النقدية في تحقيؽ الاستقرار 
الاقتصادي، وذلؾ باستخداـ العديد مف أدواتيا في الحد مف الآثار الغير مرغوب فييا لممشكلات الاقتصادية  

لى أىمية إيجاد القيـ المستقبمية لمظواىر  إضافة إلى أىمية التقنيات القياسية في التحميؿ الاقتصادي وا 
 مما يجعؿ مف إمكانية التحكـ فيو أمرا ممكنا )الارتفاع في المستوى العاـ للأسعار(الاقتصادية مثؿ التضخـ 

 .إضافة إلى إمكانية المجوء إلى السمطة النقدية كحؿّ لتحقيؽ الاستقرار في مستويات الأسعار

 

  :أىداف الدراسة -5

 :تتمثؿ أىداؼ الدراسة فيما يمي 

  والاستقرار الاقتصاديالسياسة النقدية في تحقيؽ التوازفتاثير الوقوؼ عمى مدى . 
  النظريات المفسرة لمتحكـ في المعروض النقدي ومعالجة التضخـ مختمؼإلىمحاولة التطرؽ . 
  محاولة تحديد اتجاه وسموؾ العلاقة بيف السياسة النقدية والاستقرار في المستوى العاـ للأسعار مف خلاؿ

 . دراسة تحميمية وقياسية

 :حدود الدراسة  -6

 :سنحاوؿ دراسة ىذا الموضوع عمى النحو التالي 

 مف ىذه الناحية سندرس أثر السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار في الاقتصاد : الحدود العممية–
 .الجزائري فقط،  وتقييـ الإصلاحات في السياسة النقدية في الجزائر

مف ىذه الناحية سنحاوؿ دراسة موضوعنا في الاقتصاديات النامية وخاصة الاقتصاد  : الحدود المكانية –
 .الجزائري 

 وفترة  الإصلاحات التي 2017 –2000التي حددت مابيف  يتجمى في فترة الدراسة : الحدود الزمانية –
 .تخممتيا ىذه الفترة 
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 :منيج الدراسة  -7

 :إف طبيعة الموضوع قادتنا إلى الاعتماد عمى 

 والذي سوؼ نستخدمو في وصؼ واقع الاقتصاد الجزائري، كما أننا نستخدمو في وصؼ  : المنيج الوصفي
السياسة النقدية وتطورىا في الفكر الاقتصادي والمدارس، ولموصوؿ إلى نتائج تطبيؽ خطوات النماذج 

 . لاستخراج النتائج والقياـ بالاختباراتEviews وبرنامج  Excelالقياسية وسيتـ الاستعانة ببرنامج 

  : الدراسة صعوبات- 9 

مف أىـ الصعوبات التي واجيتنا ىي تضارب البيانات الإحصائية الواردة في المصادر الرسمية خلاؿ 
 تقارير بنؾ الجزائر، الديواف الوطني للإحصائيات، إضافة إلى قمة المراجع التي تبحث :فترة الدراسة مف 

 .بشكؿ مباشر حوؿ المستوى العاـ للأسعار وعلاقتو مع السياسة النقدية 

 :الدراسات السابقة- 10

أثر السياسة النقدية والمالية عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة  ” بعنواف دراسة بن البار أمحمد:  أولا
دراسة تحميمية قياسية، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية   ”) 2014 –1986(

  .) 2017 – 2016 (تخصص عموـ اقتصادية، جامعة محمد بوضياؼ بالمسيمة، 

ىدفت ىذه الدراسة إلى موضوع اثر السياستيف النقدية والمالية والتنسيؽ بينيما في الحد مف التضخـ  
ومحاولة تقييـ فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، إضافة إلى تحديد سموؾ العلاقة بيف 
السياسة نقدية والمالية والتضخـ مف خلاؿ دراسة قياسية بالاعتماد عمى تحميؿ السلاسؿ الزمنية لكؿ مؤشر، 
ولقد اختمفت عف دراستنا في كونيا تطرقت إلى التضخـ بطريقة مباشرة  في حيف تناولنا نحف لممستوى العاـ 

 :للأسعار، كما أضاؼ دراسة اثر السياسة المالية، ولقد توصمت الدراسة إلى

الساسة النقدية جزءا ميما مف السياسة الاقتصادية الكمية التي مف خلاليا يتـ التأثير عمى   تعتبر  -
 .المتغيرات الاقتصادية وتوجيو النشاط الاقتصادي نحو النمو والاستقرار

تكمف العلاقة بيف السياسة المالية والسياسة النقدية والاقتصادية في الارتباط الوثيؽ بيف النشاط المالي  -
 . والنقدي والنشاط الاقتصادي



  عامةمقدمة
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التضخـ ظاىرة نقدية، وقياسو ىو تشخيص لموضع الاقتصادي حيث أف الطريقة الأفضؿ لقياس معدؿ  -
 .التضخـ ىي قياس معدؿ الارتفاع في الأسعار

السياسة النقدية ودورىا في ضبط المعروض النقدي في الجزائر  : تحت عنوافاكن لونيسدراسة : ثانيا
 ،2010 -2000، مذكرة ماجستير في العموـ الاقتصادية،جامعة الجزائر) 2009-2000 (خلال الفترة 

ما مدى فعالية السياسة النقدية في ضبط المعروض النقدي في الجزائر  :أيف تناوؿ الإشكالية التالية 
؟  ) 2009-2000 (خلال الفترة

واليدؼ منيا كاف إبراز أىمية السياسة النقدية وأىمية ضبط العرض النقدي وكيفية تحقيؽ السياسة 
النقدية لأىدافيا النيائية مف خلاؿ استقرار المستوى العاـ للأسعار، ولقد اختمفت عف دراستنا في فترة الدراسة 

 .إضافة إلى عدـ إبرازه دور المستوى العاـ في تحقيؽ الاستقرار، حيث كانت دراستو دراسة الحالة 

 :ولقد توصمت الدراسة إلى 

تعمؿ السياسة النقدية عمى ضبط العرض النقدي والتحكـ فيو بجعؿ كمية النقود المعروضة تتناسب  -
 .مع كمية الإنتاج الحقيقي 

 .ضرورة تفعيؿ أدوات السياسة النقدية الغير مباشرة مف قبؿ السمطات النقدية -

 ” دور السياسة النقدية في معالجة الأزمات المالية :تحت عنواف محمد الأمين وليد طالب دراسة :  ثالثا
، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة ” 2008–2007 والأزمة المالية ) BCE (حالة البنك المركزي الأوربي 

– 2015الدكتوراه في العموـ الاقتصادية، تخصص عموـ اقتصادية، جامعة محمد خيضر بسكرة ،عاـ 
2016. 

كيف تساىم البنوك المركزية عبر أدوات سياستيا النقدية في  : حيث تتمثؿ إشكالية البحث في
؟  2008–2007 عمى الأزمة المالية BCE وكيف كان رد فعل البنك المركزي الأوربي ؟معالجة الأزمات 

وتيدؼ الدراسة إلى تسميط الضوء عمى السياسة النقدية التي يتـ المجوء إلى أدواتيا المختمفة لمحفاظ 
عمى الاستقرار المالي ولصد مختمؼ الأزمات، ولقد اختمفت عف دراستنا في تركيزىـ عمى معالجة الأزمات  

 :ولقد توصمت الدراسة إلى 



  عامةمقدمة
 

 ~  ز ~
 

 واضطرت البنوؾ 2008 عجز الأدوات التقميدية لمسياسة النقدية في معالجة الأزمة العالمية  -
 . المركزية إلى المجوء إلى أدوات جديدة تسمى الأدوات غبر التقميدية

يجب تدعيـ استقلالية البنؾ المركزي مف خلاؿ إعطائو الحرية الكاممة في إدارة سياستو النقدية وعزلو  -
 .عمى الضغوط السياسية المتأتية مف السمطة التنفيذية

 2008سمحت الإجراءات المتبعة مف طرؼ البنؾ المركزي الأوربي بتدليؿ تداعيات الأزمة المالية  -
 .لكنيا لـ تقض عمييا نيائيا

السياسة النقدية  : مقاؿ في مجمة بعنواف  لــــ بمعزوز عمي وطيبة عبد العزيز2008دراسة : رابعا
 ) 2006  – 1990 (واستيداف التضخم في الجزائر خلال الفترة 

تيدؼ ىذه الدراسة إلى تقييـ مدى فعالية سياسة استيداؼ التضخـ في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي 
في الجزائر في مرحمة انتقالو إلى اقتصاد السوؽ ، وقد اختمفت عف دراستنا في فترة الدراسة والتي كانت في 

، وقد بينت أف السياسة النقدية تعتبر مف بيف السياسات المتخذة في علاج ظاىرة التضخـ )2000-2017(
 إلا أنيا أكدت انو لا تتوفر الشروط في 1990ودعـ النمو الاقتصادي والتشغيؿ بالجزائر، خاصة بعد سنة 

الوقت الحاضر لتطبيؽ سياسة استيداؼ التضخـ في الجزائر، لكف بالإمكاف اعتماد ىذا الأسموب في إدارة 
السياسة النقدية في المستقبؿ مف خلاؿ تبني السمطة النقدية ىدؼ استقرار الأسعار في المدى الطويؿ كيدؼ 
عطاء استقلالية اكبر لبنؾ الجزائر، بالإضافة إلى توفير الشروط الملائمة لتحقيؽ  أساسي لمسياسة النقدية وا 

 . ذلؾ

 :ىيكل الدراسة  -10

مف اجؿ تحقيؽ أىداؼ الدراسة والإجابة عمى الإشكالية يتطمب بنا الأمر تقسيـ الدراسة إلى ثلاث 
 :فصوؿ إضافة إلى مقدمة عامة وخاتمة، وىي كالتالي 

  يتناوؿ الإطار النظري لمسياسة النقدية مف خلاؿ مبحثيف، تناوؿ المبحث الأوؿ ماىية الفصل الأول
السياسة النقدية، وقدمنا فيو تعاريؼ لمسياسة النقدية وأىدافيا إضافة إلى نظرياتيا في الفكر الاقتصادي، أما 

المبحث الثاني فقد تناوؿ أدوات السياسة النقدية المختمفة، الأدوات الكمية والنوعية والأدوات الأخرى 
 .المساعدة
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 يتناوؿ الإطار ألمفاىيمي لممستوى العاـ للأسعار مقسـ عمى مبحثيف، المبحث الأوؿ : الفصل الثاني
ورد بعنواف ماىية المستوى العاـ للأسعار، وقدمنا فيو مفيوـ المستوى العاـ للأسعار وأساليب تحديد السعر 
إضافة إلى علاقتو بكمية النقود، أما المبحث الثاني فقد تناوؿ طرؽ قياس المستوى العاـ للأسعار، طريقة 
المنخفض الضمني، وطريقة الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ، وطريقة الرقـ القياسي المرجح حسب لاسبير 

 .وفيشر وباش 

يتناوؿ الدراسة قياسية لأثر السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار مقسـ عمى  :الفصل الثالث 
ولقد  , ) 2017-2000 (المبحث الأوؿ جاء بعنواف تطور السياسة النقدية في الجزائر في الفترة, مبحثيف 

أما الفترة  , ) 2004 -2000 (الفترة الأوؿ مف, قدمنا في مسار السياسة النقدية مقسمة عمى ثلاث فترات
أما المبحث  ,) 2017 -2010 (وفي الفترة الثالثة فكانت مف , ) 2009 -2005 (الثانية فكانت مف 

الثاني فقد ورد بعنواف نمذجة قياسية لمدى تأثير السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار في الجزائر في 
إضافة إلى دراسة , والذي قدمنا فيو نتائج نموذج الانحدار الخطي البسيط, ) 2017-2000 (الفترة 

استقرارية السلاسؿ الزمنية لممتغيريف محؿ الدراسة عف طريؽ اختبار تحميؿ الارتباط الذاتي واختبار جذر 
 . الوحدة
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 :تمييد الفصل 

تعتبر السياسة النقدية مف أىـ السياسات الاقتصادية الكمية التي عرؼ مفيوميا تطورا مع تطور     
النظريات الاقتصادية، وتعد مف أىـ الأدوات الخاصة بتحقيؽ الاستقرار والتوازف الاقتصادي العاـ، وتعتبر 
البنوؾ المركزية ىي المسؤولة عف ىذه السياسة، مف خلاؿ تنظيـ سوؽ النقد والائتماف، والتأثير عمى حجـ 

العرض النقدي بما يتلائـ والظروؼ الاقتصادية السائدة، واليدؼ مف ىذا التأثير ىو امتصاص السيولة الزائدة 
أو حقف الاقتصاد بالسيولة لتحقيؽ الأىداؼ الاقتصادية العامة ، المتمثمة في التشغيؿ الكامؿ واستقرار 

الأسعار وتحقيؽ النمو الاقتصادي، حيث تستعمؿ السمطات النقدية جميع الأدوات الكمية والكيفية لمتأثير عمى 
 . العرض النقدي ولمعالجة الاختلالات 

 :    سنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى مبحثيف 

 . ماىية السياسة النقدية:المبحث الأول

 . أدوات السياسة النقدية:المبحث الثاني
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 .ماىية السياسة النقدية : الأولالمبحث 

تعتبر السياسة النقدية احد الوسائؿ التي تيدؼ بطريقة مباشرة أو غير مباشرة إلى ضبط نمو العرض 
 وىي سياسة يستخدميا البنؾ المركزي في ممارسة الرقابة عمى النقود ومعدلات ،النقدي أو التوسع النقدي

، فمف خلاؿ ىذا المبحث سنتطرؽ إلى تعريؼ السياسة النقدية، نظرياتيا في الفكر الاقتصادي  الفائدة
 .وأىدافيا 

 . تعريف السياسة النقدية:الأولالمطمب 
لقد تعددت تعاريؼ السياسة النقدية بتعدد توجيات الفكر الاقتصادي ومف بيف التعاريؼ نذكر منيا 

 :  مايمي

يؤثر بصورة فعالة  ماتقوـ بو الحكومة مف عمؿ  ≪ أنيا(GL. BASH)ي عرفيا الاقتصاد: التعريف الأول
في حجـ وتركيب الموجودات السائمة التي يحتفظ بيا القطاع الغير مصرفي سواء كانت عممة أو ودائع أو 

 . ≫سندات حكومية

أفّ السياسة النقدية تشمؿ جميع القرارات والإجراءات  (EINZIG) ≪عرؼ الاقتصادي :التعريف الثاني
النقدية بصرؼ النظر عماّ إذا كانت أىدافيا نقدية أو غير نقدية وكذلؾ جميع الإجراءات غير النقدية التي 

 )1(. ≫تيدؼ إلى التأثير في النظاـ النقدي

 تعرؼ السياسة النقدية بالإجراءات التي تـ تخطيطيا بواسطة السمطات النقدية في المجتمع :التعريف الثالث
بيدؼ إدارة المعروض النقدي وتحديد أسعار الفائدة لتحقيؽ التوظيؼ الأمثؿ دوف حدوث ضغوطات تضخمية 

 )2(.في الاقتصاد القومي

 السياسة النقدية ىي الإجراءات والتدابير التي يتخذىا المصرؼ المركزي لغرض تحقيؽ :التعريف الرابع
أىدافو لممحافظة عمى استقرار مستوى العاـ للأسعار المحمية وسعر صرؼ العممة وبالتالي تحقيؽ نمو 

 )3(.اقتصادي مستديـ

                                                           
  . 98، ص2005 ،ر دار الفجر لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، الجزائ النقود والسياسة النقدية، مفتاح صالح ، (1)
  . 233ص ،2010الدار الجامعية،الطبعة الأولى،الإسكندرية، ،، السياسات النقدية والمالية والاستقرار الاقتصاديعامر وحيد ميدي   (2)

   .221ص ،2010طرابمس،   المؤسسة الحديثة لمكتاب، الطبعة الأولى،الاقتصاد الكمي،وديع طوروس، (3)  
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 السياسة النقدية ىي عبارة الإجراءات اللازمة التي تمكف السمطات النقدية مف عرض :التعريف الخامس 
النقود أو التوسع النقدي ليتماشى وحاجة المتعامميف الاقتصادييف وىي ىدؼ البنؾ المركزي في ممارسة 
الرقابة عمى النقود وعمى معدلات الفائدة، وعمى شروط القروض، ويمكف ليذه السياسة أف تكوف تقييدية 
بمعنى أنيا تسعى إلى تقميص عرض النقود ورفع معدؿ الفائدة لزيادة الناتج المحمي الخاـ، كما يمكف أف 

 )1(.تكوف توسعية وتسعى إلى زيادة عرض النقود قصد تخفيض معدؿ الفائدة تشجيعا لزيادة الاستثمار

مجموعة مف التعريفات  السابقة يمكف تعريؼ السياسة النقدية عمى أنيا خلاؿ   مف:ئيالتعريف الإجرا
الإجراءات والتدابير التي تتخذىا السمطات النقدية لمتحكـ في المعروض النقدي بيدؼ تحقيؽ الاستقرار 

  .الاقتصادي في البلاد

 . السياسة النقدية في الفكر الاقتصادي:المطمب الثاني

لقد اختمؼ الاقتصادييف في مدى فعالية السياسة النقدية في مواجية التقمبات الاقتصادية ومدى قدرتيا 
عمى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي، وىذا مف مدرسة إلى أخرى، وأحيانا نجد الاختلاؼ بيف أصحاب الفكر أو 

 .المذىب الواحد، وىذا ما سنتطرؽ إليو في ىذا المطمب

 .( النظرية الكمية لمنقود(عند الكلاسيك : أولا 

 التقمبات الاقتصادية أسباب المحاولات الجادة التي سعت نحو تفسير أولىظرية الكمية مف فتعتبر اؿ
 الاقتصادييف وتطورت بفضؿ جيود ونشأتويقصد بالنظرية النقدية الكلاسيكية تمؾ النظرية التي تطورت 

، وتيدؼ إلى التعرؼ عمى Monetary  Theoryرية كمية النقود ظ تعرؼ باسـ فوأصبحتوالتي تبمورت 
العوامؿ المحددة لقيمة النقد في أي لحظة مف الزمف، وعمى اختلاؼ المفاىيـ والتفاسير ليا، يجمع معظـ 
الاقتصادييف عمى أف جوىر النظرية ىو تفسير التغير في كمية النقود وانعكاس ذلؾ عمى المستوى لعاـ 

 )2(. للأسعار خاصة والمتغيرات الاقتصادية الأخرى

 

 
                                                           

  . 19ص ،1996، دار الوفاء لمنشر والتوزيع، الطبعة الثانية، الإسكندرية، فقو الاقتصاد النقدي السياسة النقديةيوسؼ كماؿ محمد،  (1)
  .303، ص1999عماف، ،الأردف، زىراف لمنشر والتوزيع، ، النقود والمصارف والنظرية النقدية  الشمرى ناظـ محمد نوري(2)
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  :تستند نظرية كمية النقود إلى مجموعة مف الفرضيات والتي يمكف تمخيصيا فيما يمي 

  تعتبر كمية النقود العامؿ الأساسي والفعاؿ المؤثر في حركات الأسعار، أي التغيرات الطارئة عمى
 . الأسعار تعود إلى تغيرات كمية النقود وبنفس النسبة

  كمية النقود تتناسب طرديا مع المستوى العاـ للأسعار، وبالتالي تتناسب عكسيا مع قيمتيا، أي إذا زادت
 .الكمية المتداولة في الأسواؽ، انخفضت القوة الشرائية ليذه النقود

  تفترض ىذه النظرية التشغيؿ الكامؿ لعناصر الإنتاج، أي عدـ وجود طاقات إنتاجية عاطمة سواء في 
 ،ثبات مستوى الإنتاج وثبات حجـ المعاملات( :الجياز الإنتاجي أو قوى العمؿ ويترتب عمى ىذه الفرضية 

 )1(.)ثبات سرعة دوراف النقود 

 :التالية   Irving Fisher ليذه النظرية بمعادلة المبادلات المشيورة للاقتصادي الأوؿويتعمؽ الشكؿ    

 

M = كمية النقود  

V = سرعة تداوؿ النقود  

P = مستوى الأسعار  

T = حجـ المعاملات  

 مع عدـ تغير حجـ الناتج ) القصيرالأجؿ في الأقؿعمى ( بقيت سرعة التداوؿ ثابتة إذا ومنو نقوؿ 
،  في المجتمعالمتداولة وفقا لتغيرات كمية النقود (صعودا وىبوطا( سوؼ يتغير للأسعارتوى العاـ مسفاف اؿ

لأف الزيادة التي تطرأ عمى كمية النقود المتداولة لا يقابميا زيادة مماثمة في الإنتاج، وذلؾ باعتبار أف كؿ 
، في ظؿ وجود الاقتصاد في وضعية التشغيؿ الكامؿ، )أي زيادة الطمب(زيادة في كمية النقود تنفؽ بالكامؿ 

 )2(.وعميو فإف معدؿ التضخـ سوؼ يتناسب طرديا بنفس مقدار الزيادة في الطمب الكمي

 

 

                                                           
 .30،ص2000مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، مصر، التضخم المالي، حسيف عناية غازي ، (1)
   .140، ص2009 لمطباعة والنشر، أسامةدار ، مبادئ التحميل الاقتصادي الكمي، مع تمارين ومسائل محمولة، صالح تومي  (2)

M . V = P . T 
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 (.  نظرية جون مينارد كينز(عند الكنزيين : ثانيا

جاءت النظرية النقدية الكينزية نتيجة للانتقادات التي وجييا كينز إلى النظرية النقدية الكلاسيكية وىي 
نظرية كمية النقود التي انتيت إلى أف الأثر الوحيد لكمية النقود ينصب عمى المستوى العاـ للأسعار واف 
الطمب عمى النقود ىو بدافع المعاملات فقط أو التبادؿ وىو ما رفضو كينز مف خلاؿ نظريتو، ويمكف أف 

لنظرية العامة في  ا(الشيير نطمؽ عمى نظرية التضخـ المشتقة مف التحميؿ الكنزي، الذي تضمنيا كتابو
، أي أف ارتفاع المستوى العاـ للأسعار  نظرية فائض الطمب:باسـ  )1936التوظيف والفائدة والنقود سنة 

يعود إلى فائض الطمب الكمي، لا يقابمو زيادة في المعروض النقدي، أي أف الزيادة في الطمب سواء في سوؽ 
السمع أو في سوؽ عوامؿ الإنتاج لا يمكف أف تؤدي إلى زيادة في العرض السمعي، مما ينشأ عنو فائض في 

الطمب عف العرض والذي يؤدي إلى ارتفاع الأسعار، وذلؾ استجابة إلى الزيادة في الطمب، فالزيادة في 
الأسعار ىي نتيجة إفراط الطمب عمى السمع والخدمات، سواء كاف ىذا الطمب استيلاكيا ناتجا عف زيادة 

 (1) .الإنفاؽ الاستيلاكي أو الاستثماري أو الحكومي

 :وتستند النظرية الكينزية إلى عدة فرضيات أىميا 

  أف الحالة الطبيعية للاقتصاد عندما يكوف في مرحمة التشغيؿ الجزئي، وأف بموغ الاقتصاد لمرحمة
 .التشغيؿ الكامؿ فيي حالة استثنائية وليست عامة 

  أف الطمب الفعمي نوعاف، طمب عمى الاستيلاؾ وطمب عمى الاستثمار، ويرى كينز أف الطمب الفعمي
ىو المتغير الأساسي المستقؿ، أما العرض فيو المتغير التابع، واف الطمب عمى النقود يكوف لثلاثة دوافع 

 . المعاملات، المضاربة والاحتياط :ىي 
 إف سعر الفائدة يتحدد بناء عمى الطمب عمى السيولة وعرض النقود.  
 أف انخفاض سعر الفائدة يزيد مف الطمب عمى النقود، وارتفاع سعرىا يخفض مف الطمب عمى النقود. 
 2(.الطمب ىو الذي يخمؽ العرض(         
 

                                                           
 اطروحة مقدمة لنيؿ ،2008دور السياسة النقدية في معالجة الازمات المالية حالة البنك المركزي الاوربي والازمة  وليد طالب، الأميفمحمد   (1)

 .45 ، ص2016 _2015شيادة الدكتوراه في العموـ الاقتصادية ، جامعة محمد خيضر ببسكرة، الجزائر، 
الجمعية ’ بحوث اقتصادية عربية, ) 2006 -1990 (السياسة النقدية واستيداؼ التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة,  طيبة عبد العزيزبمعزوز بف عمي، (2)

  .35ص,2008, 41العدد, مصر, العربية لمبحوث الاقتصادية
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وكانت ليا أفكارىا في العديد مف الأنشطة , عممت المدرسة الكينزية عمى تطوير النظرية العامة لكينز    
وقد ادعى جانب كبير منيـ التقميؿ مف فعالية السياسة النقدية وتفضيؿ السياسة المالية عمييا في تحقيؽ 

وتنظر النظرية الكينزية إلى التغيرات في المكونات المختمفة لمطمب الكمي عمى أساس , الاستقرار الاقتصادي
 .أنيا ذات تأثير ىاـ عمى مستوى النشاط الاقتصادي

, يجب أف نميز في الفكر الكينزي بيف تأثير سياسة نقدية توسعية وسياسة نقدية مقيّدة عمى الاستثمار
, ويختمؼ اثر الإجراءات النقدية في مراحؿ الظروؼ الاقتصادية فيناؾ تقييد لمطمب في مرحمة التوسع

جراءات لتنشيط الطمب في مرحمة الركود  )1(.وا 

 .( النظرية النقدية المعاصرة(عند النقدويين : ثالثا

لقد انحصرت الفكرة الرئيسية لمنظرية النقدية المعاصرة في أف التغيرات في كمية النقود يمكف أف تعالج 
الاختلالات الاقتصادية، وتؤدي إلى الاستقرار الاقتصادي، حيث يرى فريدماف وأنصاره أف مستوى الأسعار 

يتحدد عند تلاقي عرض النقود والطمب عمييا، كما يرى أيضا أف البحث عف العوامؿ المؤثرة في الطمب عمى 
النقود يتوجب دراسة وتحميؿ فكرة الثروة، والتي تمثؿ القيمة الرأسمالية لجميع مصادر الدخؿ  أي جميع 

 )2(.الأصوؿ التي بإمكانيا تحقيؽ دخؿ معيف أو عائد 

 :ويرى فريدماف أف الطمب عمى الاحتفاظ بالأرصدة الحقيقية ىو دالة المتغيرات التالية

 

 

 . الذوؽ، الدخؿ، مستوى الأسعار، الثروة: تمثؿ عمى التوالي w.p.y.v  :حيث 

  :بينما 

-  ro =  سعر الفائدة  
- Ra =  أرباح الأسيـ 
- h/k = نسبة العائد البشري 

                                                           

.168ص, مرجع سابؽ, مفتاح صالح  (
1
)  

  .127،ص2015،2014 الجزائر، جامعة محمد بوضياؼ، كمية العموـ الاقتصادية،، محاضرات في النقود والسياسة النقدية، عمي سنوسي (2) 

M = f (w.y.p.ro.ra.1/p*dp/di.h/k.v) 
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- 1/p = dp/di  =1(.عوائد الأصوؿ الطبيعية( 

وذلؾ وفؽ نظرىـ إلى آلية انتقاؿ اثر السياسة ,   يعتبر النقدويوف اف السياسة النقدية أقوى مف السياسة المالية
فقد انتقد النقدويوف النظرة الضيّقة لنظرية كينز مف حيث التركيز عمى سعر , النقدية إلى النشاط الاقتصادي
ويعتقد النقدويوف باف , وىو ما أدى إلى سوء تقدير فعالية السياسة النقدية, الفائدة والاستثمار كآلية للانتقاؿ

فالاستيلاؾ قد يتغير بتغير سعر الفائدة , السياسة النقدية ليا اثر عمى الدخؿ مف خلاؿ المتغيرات الأخرى
لأنو كمما ارتفع سعر الفائدة كمما ضحى المستيمؾ بجزء مف دخمو لصالح , ويتناسب عكسيا مع سعر الفائدة
 .الادخار بسبب ارتفاع سعر الفائدة

فتخفيض أسعار الفائدة سوؼ يشجع عمى الإنفاؽ مف خلاؿ زيادة الاستثمارات في أسواؽ الفائدة المنخفضة 
والتفضيؿ الزمني لمسيولة والكمب عمى , وزيادة الإنفاؽ سيؤدي إلى زيادة الدخؿ, وفي أشكاؿ الإنفاؽ الأخرى

وليذا يرى فريدماف انو يكوف مف الأفضؿ , وبالتالي ترتفع الأسعار لانخفاض القيمة الحقيقية لمنقود, القروض
 )2(.المجوء إلى معدلات التغير في كمية النقود بدلا مف معدلات الفائدة

 .  إستراتجية السياسة النقدية وأىدافيا:المطمب الثالث

تسعى السمطات النقدية مف خلاؿ إستراتجية السياسة النقدية إلى تحقيؽ مجموعة مف الأىداؼ والتي 
 :تتمثؿ أساسا في أىداؼ أولية وسيطية ونيائية سنذكرىا كالأتي 

 إستراتجية السياسة النقدية : أولا

بدأت في الستينيات عممية التضخـ , نظرا لظيور بوادر تضخمية في الدوؿ الكبرى كالولايات المتحدة
ومكافحتو تأخذ أىميتيا القصوى في إستراتجية السياسة النقدية وخاصة بعد اف اثبت الاقتصاديوف مدى 

وبفحص السجؿ التاريخي خمص فريدماف , العلاقة بيف تغيرات كمية النقود ومستوى النشاط الاقتصادي
وىما يجزماف باف معدؿ نمو عرض النقود في , وشوارتز إلى أف التغير الجوىري في معدؿ نمو الدخؿ النقدي

 )3(. الفترة الطويمة سوؼ يعبر عف نفسو في اختلاؼ معدؿ التغير في الأسعار

                                                           

  .380ص مرجع سابؽ،  ، الشمرىناظـ محمد نوري(1) 
.173ص172ص, مرجع سابؽ, مفتاح صالح  (2 ) 
.551ص,1988, الرياض, دار المريخ, ترجمة محمد ابراىيـ منصور, الاقتصاد الكمي, ايدجماف مايكؿ  (3 ) 



 الإطار اانظري الصياشم اانقجًم                                              االفص الأاو  
 

~ 8 ~ 
 

واف التغير في معدؿ نمو عرض النقود في الفترة القصيرة سوؼ يغيّر معدؿ نمو كؿ مف الأسعار 
 . والناتج

بعد الفشؿ , وىكذا بدا التوجو في إستراتجية السياسة النقدية الحديثة نحو استخداـ مجاميع الاحتياطي
 أعمف الاحتياطي 1979ففي سنة , الذي كاف وراء استخداـ السياسة النقدية لأسعار الفائدة كيدؼ وسيط

الاتحادي في الولايات المتحدة عمى سبيؿ المثاؿ انو سوؼ يعطي تأكيدا في المستقبؿ عمى استخداـ مجاميع 
وتأكيدا اقؿ عمى تحديد التقمبات قصيرة الأجؿ في معدؿ الفائدة , الاحتياطي في الإدارة اليومية لمسياسة النقدية

 .عمى الأرصدة الاتحادية

كانت الإستراتجية الحديثة لمسياسة النقدية في البداية تتمثؿ في اختيار ىدؼ وسيط جديد ىو ىدؼ 
ومحاولة تصحيح وضبط الفروقات بيف التقديرات والواقع واتبعت ىذه العممية , النمو النقدي خلاؿ السنة

وبالتحكـ في نمو , بتنظيـ ىذا النمو في إجمالي الاحتياطات حتى يتوافؽ مع ىدؼ نمو المجاميع النقدية
 .عرض النقود يقوـ البنؾ المركزي بالتحكـ في معدؿ الفائدة عمى الأرصدة النقدية لدى البنوؾ

ويقوـ الاقتصاديوف بتقدير نمو النقد المطموب لموصوؿ إلى اليدؼ المسطّر مف قبؿ السمطات النقدية 
كما يقدّروف سعر الفائدة عمى الأرصدة النقدية لدى البنوؾ الذي يكوف متناسبا مع معدؿ نمو عرض النقد 

لاف انخفاض معدؿ الفائدة عمى ىذه الأرصدة سيكوف عاملا مشجعا لزيادة , الذي وضع كيدؼ وسيط
ولذلؾ ضبط معدؿ الفائدة سيكوف , كما أف ارتفاعو يؤدي إلى انخفاض تمؾ الافتراضات, افتراضات البنوؾ

 )1(.في خدمة اليدؼ الوسيط ويكوّف إجمالي الاحتياطي

لاف ىذه البنوؾ , وتعرضت لانتقادات عديدة, ولكف ىذه الإجراءات لـ تؤدي دورىا ولـ تمقى نجاحا كبيرا
المركزية مثلا في الولايات المتحدة تتحكـ في أسعار الفائدة في حيف فقدت السيطرة عمى عرض النقود ولذلؾ 

 :تـ تطعيميا بإجراءات جديدة منيا 

 . توسيع عريض لممجاؿ الذي يسمح فيو لمعدؿ الفائدة عمى الأرصدة الفدرالية بالتقمبات ضمنو_

 )2(. استخداـ مجموع احتياطات البنوؾ كيدؼ أولي لضبط كمية النقود_

 
                                                           

.555ص, مرجع سابق,  مايكل ايدجمان (
1
)  

.122ص,مرحع سابق,  مفتاح صالح (
2
)  
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 أىداف السياسة النقدية :ثانيا

 : الأىداف الأولية/أ

 تتمثؿ الأىداؼ الأولية في مجموعة مف المتغيرات التي يحاوؿ البنؾ المركزي التحكـ فييا مف اجؿ 
التأثير في الأىداؼ الوسيطية، وتضـ مجموعتيف مف المتغيرات ىما مجمعات الاحتياطات النقدية وظروؼ 

 .سوؽ النقد 

 :مجمعات الاحتياطات القانونية  -1

تتكوف القاعدة النقدية مف النقود المتداولة لدي الجميور والاحتياطات المصرفية، كما أفّ النقود المتداولة تضـ 
الأوراؽ النقدية والنقود المساعدة ونقود الودائع، أما الاحتياطات المصرفية فتشمؿ ودائع البنوؾ لدي البنؾ 

 .المركزي وتضـ الاحتياطات الإجبارية والاحتياطات الإضافية والنقود الحاضرة في خزائف البنوؾ

أمّا الاحتياطات المتوفرة لمودائع الخاصة فيي تمثؿ الاحتياطات الإجمالية مطروحا منيا الاحتياطات 
 .الإجبارية عمى ودائع الحكومة والودائع في البنوؾ الأخرى

كمية (أما الاحتياطات غير المقترضة فيي تساوي الاحتياطات الإجمالية مطروحا منيا احتياطات مقترضة 
 )1(.(القروض المخصومة

 :ظروف سوق النقد -2

تحتوي ىذه المجموعة عمى الاحتياطات الحرة، ومعدؿ الأرصدة البنكية وأسعار الفائدة الأخرى في 
سوؽ النقد التي يمارس البنؾ المركزي عمييا رقابة قوية، ويعني بشكؿ عمـ قدرة المقترضيف وموافقتيـ السريعة 
والبطيئة في معدؿ نمو الائتماف ومدى ارتفاع أو انخفاض أسعار الفائدة وشروط الاقتراض الأخرى، وسعر 
فائدة الأرصدة البنكية ىو سعر الفائدة عمى الأرصدة المقترضة لمدة قصيرة يوـ أو اثنيف بيف البنوؾ، وتمثؿ 
الاحتياطات الحرة الاحتياطات الفائضة لمبنوؾ لدى البنؾ المركزي مطروحا منيا الاحتياطات التي اقترضتيا 

 )2(.ىذه البنوؾ مف البنؾ المركزي

                                                           
  .125،124ص ص صالح مفتاح ، مرجع سابؽ،(1 )
  .64ص ،2005، الجزائر، ديواف المطبوعات الجامعية ،الطبعة الثانية، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكمية، عبد المجيد قدي (2)
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 : الأىداف الوسيطية/ب

القابمة لممراقبة بواسطة السمطات النقدية والمرتبطة بشكؿ ثابت ومقدر بالأىداؼ  ىي المتغيرات النقدي 
  : النيائية وتتمثؿ في

 :معدل الفائدة كيدف وسيط - 1

إف المجاؿ الواسع لتقمبات معدلات الفائدة يمكف أف يحدث تذبذبا في الاستقرار الاقتصادي وليذا 
السبب تكوف السمطات مضطرة أف تترؾ ىامشا لخمؽ كمية مف النقود، وأف معدلات الفائدة ميمة عمى 

  :الصعيديف الداخمي والخارجي 

  تؤثر عمى مستوى استثمارات المؤسسات مثؿ الاستثمار في السكف:فعمى مستوى الصعيد الداخمي  
 .وعمى الاختيارات بيف السندات والنقد 

 تؤثر بشدة عمى تحركات رؤوس الأمواؿ في الأجؿ القصير وفي :وعمى مستوى الصعيد الخارجي 
المجموع يجب أف تكوف معدلات الفائدة ايجابية، لا ىي مرتفعة ولا ىي منخفضة، ومستقرّة قدر 

 )1(.الإمكاف في الزمف 

  :المجمّعات النقدية - 2

وىي عبارة عف مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة، وتعكس قدرة الأعواف المالييف المقدميف عمى 
وتعبر عف  وتعطي ىذه المجمعات معمومات لمسمطات النقدية عف وتيرة النمو بمختمؼ السيولات، الإنفاؽ،

، بحيث تضّـ مختمؼ وسائؿ الدفع للأعواف المالييف، وىي أغراض )عرض النقود(كمّية النقود المتداولة 
 .داخمية ضرورية لتحقيؽ اليدؼ النيائي المتمثؿ في استقرار الأسعار

 بالنسبة لػػ %6 مثلا (حيث تعمؿ السمطات النقدية عمى تحديد معدّؿ نمو الزيادة السنوية لمكتمة النقدية 
(M2 ولابد عمى السمطات النقدية اف تستخدـ كؿ الوسائؿ الموجودة بحوزتيا حتى تضمف عدـ تجاوز الكتمة 

  MS  ويطمؽ عمييا أيضا السيولة المحمية أو عرض النقود ويرمز ليا بػ النقدية ليذا المستوى،

 

                                                           
  .127مفتاح صالح ، مرجع سابؽ، ص(1)
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 :معدل سعر الصرف مقابل العملات الأخرى-  3

يشكؿ سعر الصرؼ متغيرا ىاما في الاقتصاد لأنو يعمؿ عمى تحديد أمور كثيرة مثؿ تنافسية السمع 
الوطنية مقابؿ السمع الأجنبية ومف وراء ذلؾ ميزاف المدفوعات، وتعمؿ السمطات النقدية عمى ضماف استقرار 

 )1(.ىذا المعدؿ عند مستواه التوازني

 .الأىداف النيائية / ج

تختمؼ أىداؼ السياسة النقدية تبعا لمستويات التقدـ والتطور الاقتصادي والاجتماعي لممجتمعات، ففي 
الدوؿ الرأسمالية تركز عمى المحافظة عمى العمالة الكاممة، في حيف الدوؿ النامية تركز عمى التنمية 

 :والاستقرار الاقتصادي وتتمخص الأىداؼ النيائية في 

 .استقرار المستوى العام للأسعار -1

 لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادي بوضوح ىدؼ استقرار الأسعار، فعدـ يبرز ىدؼ السياسة النقدية
الاقتصادي ليزات أو أزمات كبيرة بسبب تقمب الرواج والكساد،  الاستقرار في الأسعار يعرض البنياف

فتتعرض العممة لتدىور قيمتيا في حالة التضخـ، كما تحدث البطالة في حالة الكساد، كما يخمؼ أضرارا 
 .وخيمة عمى عممية التنمية الاقتصادية في البمداف المتخمفة اقتصاديا

ومف خلاؿ استقراء التاريخ نجد أف معالجة استقرار الأسعار لـ يتـ حتى في الدوؿ الرأسمالية إلا عف 
طريؽ تدخؿ الدولة في الشؤوف الاقتصادية، وذلؾ بإصدار القوانيف والتشريعات التي كونت سياسات عديدة 

 )2(.منيا السياسة النقدية

  :العمالة الكاممة  -2

تعتبر العمالة المرتفعة ىدفا أساسيا لأي سياسة اقتصادية وكؿ الآراء تدعـ ىذه السياسة ويعرؼ 
ستخداـ الكؼء لقوة العمؿ المدنية مع لاالاقتصاديوف العمالة الكاممة بأنيا مستوى العمالة الذي يتحقؽ مف ا

 الييكمية لمبنياف ؼروظالسماح لمعدؿ منخفض مف البطالة ينتج أساسا عف التغيرات الديناميكية واؿ
 باستطاعة السياسة النقدية أف تساعد عمى تحقيؽ ىذا اليدؼ وذلؾ مف خلاؿ تقوية الطمب ،الاقتصادي

                                                           
 .23ص ،2010مكتبة حسف العصرية لمطباعة والنشر والتوزيع، لبناف، ،سياسة الصرف الأجنبي وعلاقتيا بالسياسة النقديةموسى لحمو بوخاري ، (1)

 .134مفتاح صالح ، مرجع سابؽ ، ص (2)
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 فعندما تقوـ السمطات النقدية بزيادة العرض النقدي ستنخفض أسعار الفائدة ويزداد الاستثمار ،الفعاؿ
  )1(.فتنخفض البطالة وبالتالي زيادة الاستيلاؾ ثـ زيادة الدخؿ

 : تحقيق معدلات نمو اقتصادية مناسبة- 3

ويراد بو تحقيؽ معدلات نمو اقتصادي مرتفعة مع العمؿ عمى تقميص الضغوط التضخمية، بتحقيؽ 
زيادة مستمرة في معدؿ الناتج الإجمالي ألحقيقي لمقطاعيف، وتكوف ميمة السياسة النقدية ىنا ىي التأثير في 
معدؿ منح الائتماف مف خلاؿ التوسع الائتماني والمعروض النقدي وذلؾ حتى يمكف الوصوؿ إلى مرحمة 

                         )2(.الانطلاؽ التي تضع الاقتصاد في مسار نحو النمو السريع 

  :تحقيق توازن ميزان المدفوعات -  4

إف دور السياسة النقدية في تقميؿ العجز في ميزاف المدفوعات يبرز مف خلاؿ قياـ البنوؾ المركزية 
لأنو سيجعؿ البنوؾ التجارية ترفع مف , باستخداـ أداة مف أدوات السياسة النقدية وىي رفع سعر الخصـ

ذا ارتفعت فاف الإقباؿ عمى الائتماف أو طمبو سينخفض, أسعار الفائدة  وىو ما سيجعؿ الأسعار تميؿ إلى , وا 
ذا انخفضت الأسعار محميا فاف ىذا الإجراء , لاف الطمب قد قؿّ عمى السمع المعروضة, الانخفاض أيضا وا 

والى تخفيض الطمب عمى السمع الخارجية طالما أف الأسعار المحمية , سيؤدي إلى تشجيع الصادرات
ومع انخفاض الأسعار المحمية ينخفض معدؿ التضخـ وىو مايجعؿ السمع المحمية أكثر قدرة عمى , منخفضة

 )3(. كما انو سيشجع زيادة الصادرات ويخفض العجز في ميزاف المدفوعات, منافسة السمع الأجنبية

 

 

 

 

                                                           
  .67ص ،سابؽموسى لحمو بوخاري ، مرجع  (1)
، أطروحة دكتوراه في العموـ 2008دور السياسة النقدية في معالجة الأزمات المالية حالة البنك  المركزي الأوربي والأزمة  ديش فاطيمة الزىرة ، (2)

 .38، ص 2016-2015الاقتصادية، جامعة خيضر ببسكرة، الجزائر،
.142ص,141ص, مرجع سابؽ,  مفتاح صالح  (3 ) 
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 .أدوات السياسة النقدية: المبحث الثاني

تستعمؿ السمطات النقدية مجموعة مف الوسائؿ والأدوات التي تستطيع مف خلاليا أف تحقؽ أىداؼ     
السياسة الاقتصادية المسطرة وذلؾ بواسطة البنؾ المركزي الذي بإمكانو امتصاص الكتمة النقدية الزائدة عف 

احتياجات التداوؿ وعمميات التمويؿ وعف طريؽ توفير أرصدة نقدية جديدة، وىذا حسب الحالات التي يواجييا 
الاقتصاد مف تضخـ أو كساد وتتمثؿ ىذه الأدوات في الأدوات الكمية والأدوات الكيفية وأدوات مساعدة أخرى 

 :والتي سنتطرؽ إلييا كالأتي 

 

      .لسياسة النقديةلالأدوات الكمية : المطمب الأول

 التأثير في حجـ الائتماف الذي تقدمو البنوؾ إلىينصب عمؿ الأدوات الكمية أو وسائؿ الرقابة الكمية    
 الخصـ وسياسة إعادة وتتمثؿ ىذه الوسائؿ الكمية في سياسة معدؿ ،وبغض النظر عف أوجو استعمالاتو

 )1(:  في مايميإليياالسوؽ المفتوحة وتغيير نسبة الاحتياطي القانوني التي سنتطرؽ 

 :سياسة معدل إعادة الخصم : أولا 

يقصد بمعدؿ إعادة الخصـ الفائدة التي يحصؿ عمييا البنؾ المركزي نظير إعادة خصمو الأوراؽ 
التجارية التي تقدميا البنوؾ التجارية، وكذلؾ نظير تقديـ القروض لمبنوؾ التجارية باعتباره الممجأ الأخير 

    (2 ).للإقراض

 فإذا أرادت السمطات النقدية التوسع في منح ،يرتبط تحديد معدؿ الخصـ بظروؼ سوؽ القروض
 البنوؾ مفالقروض فإنيا تمجأ إلى تخفيض معدؿ الخصـ لتأثر عمى حجـ القروض أو الائتماف المقدـ 

فع معدؿ الخصـ ومف ثـ فاف ىذه ر وعندما تريد تقييد حجـ الائتماف فإنيا تمجأ إلى ،التجارية لعملائيا
 : السياسة تؤدي إلى التأثير القدرة الاقراضية لمبنوؾ إما بالزيادة أو النقصاف بالشكؿ التالي

                                                           
 .147مفتاح صالح ، مرجع سابؽ، ص (1)

  .18، ص2006، جدّه، 63 لمبحوث، بحث رقـالإسلاميالمعيد  السياسة النقدية، أدوات،  حسيف كامؿ فيمي (2)
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 ىا رفع معدؿ خصـإلى فاف البنوؾ التجارية تمجأ بدورىا :فعندما يرفع البنك المركزي معدل إعادة الخصم - أ
ينتج عنيا انخفاض في طمب القروض مف مما  كما ترفع سعر الفائدة عمى قروضيا الممنوحة ،لأوراؽؿ

وبالتالي ينكمش حجـ القروض الممنوحة مف البنوؾ التجارية ، عملائيا لأنا تكمفة الاقتراض تصبح مرتفعة 
. ومف ثـ التأثير في حجـ عرض النقود 

:  النتائج السابقة وتكوف كما يمي إلى فاف ىذا سيؤدي : الخصم  إعادةعند تخفيض معدل - ب
 .زيادة توسع البنوؾ التجارية في منح الائتماف بسبب زيادة المقدرة الاقراضية ليا  -1
 زيادة طمب الأفراد والمؤسسات عمى إلىانخفاض معدلات الفائدة مف قبؿ البنوؾ التجارية سيؤدي  -2

 .الاقتراض بسبب انخفاض تكمفة القروض الممنوحة 
 .زيادة طمب البنوؾ التجارية عمى الاقتراض مف البنؾ المركزي  -3
 )1(.زيادة كمية النقود في الاقتصاد وبتالي زيادة المعروض النقدي  -4

 : نسبة الاحتياطي القانونيتعديل ةسياس: ثانيا

نظرا لغياب سوؽ مالي منظـ في معظـ الدوؿ النامية تعد سياسة نسبة الاحتياطي القانوني ىي أىـ 
. الأدوات التي يستخدميا البنؾ المركزي في ىذه الدوؿ في التأثير عمى إمكانيات البنوؾ للإقراض

لديو بنسبة  الاحتفاظ مفونسبة الاحتياطي القانوني ىي ما يفرضو البنؾ المركزي عمي البنوؾ التجارية 
 فعندما يرغب البنؾ المركزي في زيادة إمكانات البنوؾ التجارية في تقديـ ، مف إجمالي قيمة الودائعمعينة

 والعكس صحيح عندما يرغب في تقييد إمكانات ،القروض لمقطاع الخاص يقوـ بخفض نسب الاحتياطي
. البنوؾ  التجارية مف تقديـ القروض برفع نسب الاحتياطي 

 فيرتفع سعر ،(يقؿ عرض النقود)تقؿ بالتالي السيولة لدي البنؾ ؼ ،وعندما تزداد نسب الاحتياطي
 سترتفع ،الفائدة التي يمكف لمقطاع الخاص الاقتراض عمى أساسو والعكس في حالة انخفاض نسبة الاحتياطي

 )2(.وينخفض بالتالي سعر الفائدة  (يزداد عرض النقود)السيولة 

 

                                                           
 .148 سابؽ، صمرجعمفتاح صالح ، (1)
  . 294 ص2010دار المنيؿ المبناني، الطبعة الأولى، ، الاقتصاد الكمي،  بساـ الحجار، عبد ا﵀ رزؽ (2) 
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 :سياسة السوق المفتوحة: ثالثا

 وتقوـ آلية ،تعتبر ىذه الأداة مف أكثر الأدوات فعالية في الدوؿ المتقدمة التي تمتمؾ سوؽ مالي متطور
عمؿ ىذه الأداة عمى أساس دخوؿ البنؾ المركزي في السوؽ المالي بائعا أو مشتريا لسندات حكومية أو 

مما يساىـ في ،أوراؽ مالية، حيث يقوـ البنؾ المركزي بعرض أو شراء سندات حكومية في السوؽ المالي 
 وينعكس ذلؾ قطعا عمى حجـ الأمواؿ المتاحة أو ،خفض أو زيادة حجـ النقود المتداولة في الاقتصاد

المودعة في البنوؾ، ولعمنا لا نأتي بجديد حينما نقوؿ أف مثؿ ىذه السياسة تتبع معطيات أساسية لا مف 
. فراغ

 خمؽ استقرار إلىفشراء أو بيع البنؾ المركزي السندات إنما يأتي في سياؽ خدمة سياسة نقدية تسعى 
 .نقدي في البلاد تجاوبا مع الأوضاع السائدة

 ومف ىنا ، محاربة ذلؾإلىفعند وجود حالة تضخـ أو فجوة تضخمية في الاقتصاد ستسعى الحكومة 
دخؿ البنؾ ت الحكومة إلى تقميؿ النقود المتداولة في أيدي الجميور وفي الجياز المصرفي، وعميو يستسعى

المركزي ليبيع سندات حكومية بأسعار فائدة مغرية تجعؿ مف تكمفة الفرصة البديمة للاستيلاؾ عالية، مما 
. سيحفز الجميور عمى شراء تمؾ السندات 

 بيدؼ حقف الاقتصاد ،ومف ناحية أخرى يقوـ البنؾ المركزي بشراء سندات حكومية أو أوراؽ مالية
بكميات نقدية تساعد عمى إدارة حركتو وعجمة نموه وذلؾ بشكؿ خاص في حالة وجود ركود أو فجوة 

 )1(.ركودية

 

 

 

 

 

                                                           
  .306 ص2008 ، عماف،9، دار وائؿ لمنشر، الطبعةمبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيق، احمد حسيف الرفاعي، ألوزني خالد واصؼ (1)
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  .الأدوات الكيفية لمسياسة النقدية: المطمب الثاني

    تستخدـ في التحكـ في أنواع معينة مف القروض وتنظيـ الإنفاؽ في أوجو معينة مثؿ تشجيع القروض 
الإنتاجية دوف القروض الاستيلاكية أو تشجيع القروض القصيرة الأجؿ والحد مف القروض الطويمة الأجؿ أو 

 :العكس، وىي تتضمف 

 وىو إجراء تنظيمي يقوـ بموجبو السمطات النقدية بتحديد سقوؼ لتطور القروض :سياسة تأطير القرض -1
الممنوحة مف قبؿ البنوؾ التجارية وكيفية إدارة مباشرة وفؽ نسب محدودة خلاؿ العاـ، كأف لا يتجاوز ارتفاع 
مجموع القروض الموزعة نسبة معينة وفي حاؿ الإخلاؿ بيذه الإجراءات تتعرض البنوؾ إلى عقوبات، تتبايف 

  )1(.مف دولة إلى أخرى 

     ففي ظروؼ التضخـ مثلا تقدـ الدولة عمى وضع سياسة تأطير القرض، ويقوـ البنؾ المركزي بيذه 
السياسة بيدؼ منح الائتماف حسب القطاعات ذات الأولوية والتي لـ تكف سببا في إحداث التضخـ، كما يقيّد 

الائتماف نحو البعض الأخر الذي يكوف سببا في إحداث التضخـ، ويمكف أف تكوف ىذه السياسة متعمقة 
  (2) .بمعيار اجؿ القروض، فقد تقيد بعض القروض سواء قروض قصيرة الأجؿ أو متوسطة أو طويمة الأجؿ 

:  ية لمقروض ئالسياسة الانتقا -2

 القروض إلى القطاعات التي تعتبرىا السمطات جيوتيدؼ ىذه السياسة الانتقالية لمقروض إلى تو
:  النقدية أكثر نفعا للاقتصاد الوطني وىي تأخذ عدة أشكاؿ منيا 

 خاص بالأوراؽ التجارية المرتبطة بالقروض التي تطمبيا القطاعات : إقرار معدل إعادة خصم مفضل -
، وىذا المعدؿ يكوف بطبيعة الحاؿ اصغر الإنتاجية التي تقرر الدولة تحديدىا عمى حساب القطاعات الأخرى

 .مف معدؿ الخصـ العادي
 وذلؾ سعيا وراء : إمكانية إعادة خصم الأوراق التي لا تتوفر فييا الشروط الضرورية ليذه العممية -

 .تشجيع بعض القطاعات الحيوية وتمكينيا مف الحصوؿ عمى القروض بسيولة 

                                                           
  .80، صمرجع سابؽ عبد المجيد قدي، (1)
  .156مفتاح صالح ، مرجع سابؽ، ص(2)
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 تقوـ السمطات النقدية في بعض الأحياف بالتأثير عمى : تغيير مدة استحقاق القروض و معدل فوائدىا -
البنوؾ لكي تمنح القروض الخاصة ببعض القطاعات بشروط معينة أي في مدة معينة وبمعدؿ فائدة 

     )1(.معيف

 : ومنو يمكف تمخيص الأدوات الكمية في    

فرض أسعار إعادة خصـ انتقائية، فيخفض البنؾ المركزي مثلا فائدة القروض الصناعية والزراعية  -1
 .والإسكاف، ويرفعيا عمى القروض أو عمى استيراد الكماليات، أو يضع غطاء عاليا عمى لاستيرادىا 

وضع سقوؼ ائتمانية لا يتخطاىا الائتماف بالنسبة لإقراض قطاعات محددة أو وضع حد أقصى لنمو  -2
 .الائتماف 

 وضع قيود عمى إقراض المستيمكيف لمسمع المعمرة ، كإنقاص مقدار الائتماف أو مدة السداد  -3
 .تحديد آجاؿ مختمفة لاستحقاؽ القروض حسب أوجو استخداميا  -4
  )2(. اشتراط موافقة البنؾ المركزي عمى بعض العمميات -5

 .ة لمسياسة النقدي المساعدةالأدوات: المطمب الثالث

تتضمف بعض الأدوات التي لا يمكف تصنيفيا ضمف السياسات الكمية أو النوعية والتي يمكف بإتباعيا 
   زيادة فعالية ىذه السياسات في إحداث التأثير المطموب، والتي تتمثؿ في 

البنؾ المركزي ىذه الأداة عندما يلاحظ باف البنوؾ التجارية تسير   يستعمؿ:) الأدبي( المعنويالإقناع -1
عكس الاتجاه الذي يرغب فيو، وىذا عف طريؽ قياـ البنؾ بترجي ومناشدة البنوؾ التجارية مف اجؿ التعاوف 

 .لتنفيذ سياسة نقدية معينة 

يتجمى استعماؿ البنؾ المركزي ليذه الأداة مف خلاؿ استدعائو لمدراء البنوؾ التجارية بغية التحدث معيـ 
وحثيـ عمى تغميب المصمحة العامة عمى المصمحة الخاصة، فإذا لاحظ البنؾ المركزي توسع البنوؾ التجارية 

في منح الائتماف لا يخدـ المصمحة العامة فانو سيطمب منيا تخفيض حجـ الائتماف مف دوف المجوء إلى 
تطبيؽ الأدوات الكمية لمسياسة النقدية المذكورة سابقا، ونظرا لمعلاقة المتينة التي تربط البنؾ المركزي والبنوؾ 

                                                           
  .210، ص2008 ،الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، السياسة النقدية البنوك التجارية، ،الاقتصاد المصرفيعبد ا﵀ خبابة ، (1)
  .24يوسؼ كماؿ، مرجع سابؽ، ص (2)
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رشادات  التجارية كونو بنؾ البنوؾ والممجأ الأخير للإقراض فاف البنوؾ التجارية تكوف ممزمة بقبوؿ تعميمات وا 
 )1(. البنؾ المركزي

 تقتضي ىذه الأداة البنؾ المركزي بتقديـ حالة الاقتصاد الوطني لمرأي العاـ مف خلاؿ عرض :الاعلام  -2
الحقائؽ والأرقاـ والإحصائيات سعيا لتبرير تبني سياسة ائتماف معينة دوف الأخرى، وتستطيع أيضا التأثير 

 .في عرض النقود بواسطة قرارات استقباؿ الودائع والتسييلات التي تمنحيا مف جية أخرى 

إف إطلاع البنوؾ التجارية عمى مختمؼ الحقائؽ الخاصة بالاقتصاد الوطني تجعميـ يتبعوف موقفا لا 
   )2(.يتجاىؿ ىذه الوقائع وبالتالي يتماشى مع توجييات البنؾ المركزي 

 ويمجا البنؾ المركزي إلى استعماؿ ىذه الأداة في حالة عدـ التمكف مف تحقيؽ : المباشرةالتعميمات -3
أىداؼ السياسة النقدية باستخداـ كؿ مف الأدوات الكمية أو الكيفية، أو في حالة رغبة البنؾ في زيادة 

رشادات مباشرة إلى البنوؾ والمؤسسات المالية بصفة عامة، تؼفعاليتيا، حيث  ؿ فييا أنواع صتوجو نصائح وا 
القروض المفضمة لدي البنؾ المركزي وتوضع سقوفا ائتمانية متعمقة بكؿ قطاع اقتصادي، كما أف البنوؾ 

ممزمة بتقديـ تقارير دورية عف القروض الممنوحة ليذه القطاعات، وتتـ دراستيا مف قبؿ البنؾ المركزي وعمى 
ىذا الأساس ممكف أف يقوـ بتقديـ إنذارات لمبنوؾ التي لـ تطبؽ التوجييات، وقد يصؿ الأمر إلى اتخاذ 

 )3(.عقوبات ضدىا
شيري أو ) يقوـ البنؾ المركزي بعممية التفتيش المباشرة عمى عمميات البنوؾ بشكؿ دوري  :الرقابة  -4

حسب الحاجة لمعرفة مدى تطبيؽ البنوؾ لتعميمات والأوامر الموجو إلييا مف طرؼ  (نصؼ سنوي أو سنوي
 البنؾ المركزي تقارير عف أنشطة البنوؾ السنوية التي تبيف حالة البنوؾ وسيولتيا يتمقىالبنؾ المركزي، كما 

وعمى العموـ فاف أسموب الرقابة المباشرة عمى الائتماف يكوف مفيدا لعلاج  ،وحجـ الودائع والقروض بيا
التضخـ أكثر مف حالات الكساد لاف إلزاـ البنوؾ بالحد مف التوسع في منح القروض يكوف ممكنا أكثر مف 

   )4(.الزاميا بالزيادة في منح القروض 

                                                           
  .82 عبد المجيد قدي، مرجع سابؽ، ص(1)
 دكتوراه في العموـ أطروحة،  دراسة قياسية2014 _1986اثر السياسة النقدية والمالية عمى التضخم في الجزائر خلال الفترة محمد بف البار ،(2)

  .84الاقتصادية، جامعة محمد بوضياؼ بالمسيمة، الجزائر، ص
   .111 ، صمرجع سابؽ وليد طالب، الأميفمحمد (  3)

  .160 مفتاح صالح ، مرجع سابؽ، ص( 4)
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 : الفصل خلاصة

 الإجراءات مف مجموعة أنيا عمى تعريفيا خلاؿ مف النقدية السياسة مفيوـ الفصؿ ىذا في تناولنا لقد     
 وقد، مراحميا بمختمؼ أىدافيا إلى فتطرقنا معينة أىداؼ تحقيؽ اجؿ مف النقدية السمطات تستعمميا التي

 إلى التطرؽ خلاؿ مف ذلؾ أبرزنا وقد النقدية السياسة فعالية حوؿ الاقتصادية المدارس نظر وجيات اختمفت
 تصرفيا تحت تممؾ فإنيا الاقتصادية السياسة مف جزء النقدية السياسة أف وباعتبار  حدى عمى مدرسة كؿ
 تعددت وقد، التجارية البنوؾ سيولة عمى والتأثير النقود عرض مراقبة في المركزي البنؾ يستخدميا أدوات عدة
 وكذا القانوني والاحتياطي المفتوحة السوؽ عمميات في المتمثمة الكمية بالأدوات يسمى ما فمنيا، الأدوات ىذه
 وىناؾ لمقروض الانتقائية والسياسة القرض تأطير سياسة مثؿ الكيفية بالأدوات يسمى ما وميا الخصـ سعر
 .الإعلاـ إلى إضافة والرقابة المباشرة والتعميمات الأدبي الإقناع مثؿ مساعدة أخرى أدوات

 



 

 

 

 

 

 

 االفص ااثاني

 المصتوى ااعام الأشعار الإطار ألملاهيئي
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 :تمييد

يعتبر معدؿ المستوى العاـ للأسعار الطريقة الأفضؿ لقياس التضخـ، حيث أف ارتفاع الأسعار ىو 
المؤشر الممموس لموضع التضخمي، وىو تشخيص لموضع الاقتصادي وبقدر ما يكوف التشخيص دقيقا بقدر 
ما يكوف الحؿ والعلاج صحيحا، واف الرقـ القياسي للأسعار ىو عبارة عف وسيمة إحصائية لقياس التغيرات 
في أسعار السمع والخدمات المشتراة مف قبؿ المستيمؾ وتعبر أرقاـ ىذا المتغير عمى رفاىية الفرد والمستوى 

المعيشي لو، وبالتالي تعمؿ السمطات النقدية إلى ضرورة تحقيؽ التوازف في مستويات الأسعار لتجنب 
 . الضغوط التضخمية ولتحقيؽ الاستقرار الاقتصادي

  :سنتطرؽ في ىذا الفصؿ إلى مبحثيف 

 .  ماىية المستوى العاـ للأسعار: المبحث الأول

 .  طرؽ قياس المستوى العاـ للأسعار: المبحث الثاني
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              . ماىية المستوى العام للأسعار:المبحث الأول

يمثؿ المستوى العاـ للأسعار قيمة أسعار جميع السمع والخدمات الإنتاجية والاستيلاكية، ويعتبر 
استقرار الأسعار احد الأىداؼ الرئيسية لمسياسة النقدية ، نظرا لاف الارتفاع فيو يؤدي إلى التضخـ وبالتالي 
حدوث اختلالات اقتصادية التي بإمكانيا أف تزعزع الاستقرار الاقتصادي في البلاد، ومف خلاؿ ىذا المبحث 

 . سنتطرؽ إلى مفيوـ المستوى العاـ للأسعار، علاقتو بكمية النقود، إضافة إلى أساليب تحديد السعر

 . المستوى العام للأسعارمفيوم: المطمب الأول 

 : السعر الذي ىوالتطرؽ إلى مفيوـقبؿ تحديد مفيوـ المستوى العاـ للأسعار لابد مف 

مف المنظور الاقتصادي فاف السعر يرتبط بكؿ مف المنفعة والقيمة، إذ يرى الاقتصاديوف أف المنفعة 
ىي مواصفات المنتج التي تحقؽ لو الإشباع لاحتياجاتو، والقيمة ىي التعبير الكمي عف المنتج والتي يمكف 

الواجب عمى المشتري دفعو لمحصوؿ عمى المنفعة المرغوبة، وبذلؾ مف  (السعر)قياسيا مف خلاؿ الثمف 
 )1(.المنظور الاقتصادي يمكف اعتبار السعر القيمة النقدية لسعر أو الخدمة كما تتحدد في السوؽ

المقابؿ الذي يدفعو المشتري مقابؿ حصولو عمى سمعة أو خدمة تشبع  '' :كما يعرؼ السعر عمى أنو
حاجة أو رغبة لديو، أما البعض الأخر فيعرفو باعتباره القيمة التي يدفعيا شخص مقابؿ الاستفادة مف المزايا 

 )2(.''والفوائد التي تمثميا السمعة أو الخدمة موضوع اىتمامو

    :وبالتالي يمكف التطرؽ إلى تعريؼ المستوى العاـ للأسعار كالتالي 

 يقصد بالمستوى العاـ للأسعار بأسعار جميع السمع والخدمات التي تدخؿ في المعاملات، :التعريف الأول
سواء كانت سمع وخدمات استيلاكية أو إنتاجية، وبصفة عامة فإف المستوى العاـ للأسعار يمثؿ متغيّر 

 (3 ).تجميعي لأسعار جميع المفردات التي تدخؿ في حجـ المعاملات

                                                           
، 2008،2009، عماف ،2ط ،1دار المسيرة، ط ،مبادئ التسويق الحديث بين النظرية والتطبيق ،وآخروف زكرياء احمد عزاـ، عبد الباسط حسونة ((1

   .277ص 
 .19ص ،2004، عماف 1دار المسيرة، ط التسعير في التسويق المعاصر، أساسيات  عبيدات،إبراىيـ محمد (2)
  .121ص ،2018 ، الإسكندرية،الأولىالطبعة  ،النقود والبنوك والتجارة الدولية  سامي السيد، (3)
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يعرؼ المستوى العاـ للأسعار عمى انّو المتوسط الترجيحي لأسعار مجموعة مف السمع  :التعريف الثاني
 )1(.والخدمات المستخدمة أو المستيمكة في بمد ما

 عمى مستوى (PY) ما ىو إلا نسبة القيمة الاسمية لمناتج ( P) أف المستوى العاـ للأسعار:التعريف الثالث 
 الاسمي، GDP الحقيقي، كمية النقود تحدد GDPالإنتاج، ويعني ذلؾ أف الطاقة الإنتاجية لاقتصاد ما تحدّد 

 . الحقيقي GDP الاسمي عمى GDP ىو نسبة GDPومكمش 

ويشير ىذا الاقتراح إلى أنو، ما عدا في فترات التعديؿ، لا تحدث التغيّرات النقدية أثرا عمى المتغيّرات 
الحقيقي، والعمالة، وتكوف ىذه التغيرات محددة أساسا بواسطة شروط نقدية مرجعية مثؿ  GDPالحقيقية، مثؿ 

أذواؽ المستيمكيف والتكنولوجيا، وبمجرد أف تغير كمية النقود ىذه الشروط المرجعية الأساسية، تتخذ التغيرات 
النقدية صفة الإجبارية مف خلاؿ تأثيرىا في الأجؿ الطويؿ عمى المتغيرات الحقيقية، ومنو ينضر لمنقود عمى 

 )2(.أنيا مجرد ضؿ، تحجب لكف لا تؤثر عمى عمؿ القوى الاقتصادية الحقيقية 

 :ويفسر الارتفاع في المستوي  العاـ للأسعار بالتضخـ الذي يعّرؼ كالآتي 

 الارتفاع المستمر في المستوى العاـ للأسعار لفترة طويمة، ىذا المفيوـ يقتضي أف يكوف الارتفاع العاـ :أولا 
لأسعار السمع والخدمات المختمفة وليس في الأسعار النسبية أي ارتفاع أسعار عدد محدود مف السمع أو 

  .الخدمات وبقاء أسعار بقية السمع والخدمات الأخرى ثابتة، أو تكوف منخفضة

فالحالة الأخيرة تعني أف انخفاض أسعار بعض السمع يؤدي إلى تحوؿ المستيمكيف إلييا مما يقمؿ الطمب 
 )3(.عمى السمع التي ارتفعت أسعارىا وبالتالي تنخفض أسعارىا 

 التضخـ في معناه البسيط ىو الارتفاع العاـ المستمر في الأسعار أو ىو ارتفاع المستوى العاـ :ثانيا 
لأسعار السمع والخدمات مع انخفاض القوة الشرائية لوحدة النقد، مما يعني أف الوحدة النقدية في ضؿ حالة 
التضخـ تكوف قادرة عمى شراء قدرا اقؿ مما كانت تشتريو قبؿ التضخـ ، وبالتالي يمكننا القوؿ اف التضخـ 

 )4(.ىو التناقص في قيمة القوة الشرائية لمنقود 

                                                           
. 250ص مرجع سابؽ، حمد حسيف الرفاعي، أ،ألوزني خالد واصؼ (1)
   .149ص مرجع سابؽ،  تومي صالح،(2)
   .306ص مرجع سابؽ، عبد ا﵀ رزؽ،  بساـ الحجار،(3)
  .165ص مرجع سابؽ،  وحيد ميدي عامر،(4)
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 . أساليب تحديد السعر:المطمب الثاني 

يعتمد اختيار طريقة التسعير لمسمعة أو الخدمة عمى مجموعة مف الإجراءات والسياسات اليادفة إلى 
، بشكؿ عاـ توجد ثلاث (البائع والمشتري)وضع السعر المقبوؿ والمناسب لكؿ مف طرفي المعادلة التبادلية 

 )1(: طرؽ لتسعير السمع أو الخدمات وىي كما يمي

 :التسعير بالتكمفة زائد ىامش الربح: أولا

 :تعتبر ىذه الطريقة مف ابسط وأكثر الطرؽ شيوعا ، ووفقا ليذه الطرؽ يتحدد السعر كالأتي 

 
 

وبصفة عامة وىامش الربح ىنا يتحدد كنسبة مف التكاليؼ أو كنسبة تحقؽ عائد معيف عمى الاستثمار، 
تستند ىذه الطريقة إلى منطؽ مفاده أف السعر في ىذه الحالة يضمف لرجؿ أعماؿ أو المنظمة تغطية 

التكاليؼ الكمية وبالتالي البقاء في السوؽ، ومع ذلؾ فاف خطورة الاعتماد عمى ىذه الطريقة تكمف في أنيا 
 .تيمؿ قوى العرض والطمب والمنافسة 

كما افّ أي سبب يؤدي إلى انخفاض المبيعات الفعمية عف المبيعات المخططة قد يؤدي الى عدـ 
 )2(.إمكانية المنظمة مف تغطية تكاليفيا الثابتة 

 : التسعير حسب نقطة التعادل: ثانيا

حيث تحاوؿ الشركة تحديد السعر الذي يحقؽ نقطة التعادؿ، أو الربح المستيدؼ الذي يبحث عنو،       
وتستخدـ ىذه الطريقة خريطة التعادؿ، وىذه الطريقة تظير التكاليؼ الكمية والإيرادات الكمية المتوقعة عند 
مستويات مختمفة مف المبيعات، والشكؿ التالي يظير خريطة التعادؿ لممثاؿ الذي حمو في الطريقة الأولى 

 دينار بغض النظر عف حجـ المبيعات، التكاليؼ المتغيرة مضافة لمثابتة 300.000حيث التكاليؼ الثابتة 
لتشكيؿ التكمفة الكمية والتي تزداد بزيادة حجـ المبيعات منحنى الإيرادات الكمية يبدأ مف الصفر ويزداد مع كؿ 

 . دينار20 الواحدة ىو سعر بيع الوحدة وحدة مباعة ويعكس ىذا المنحنى

                                                           
    .38مرجع سابؽ،ص  عبيدات،إبراىيـ محمد (1)
    .98ص وديع طوروس، مرجع سابؽ،( 2) 

ىامش الربح+  التكاليف  =  السعر  
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 شكل يوضح التسعير حسب نقطة التعادل: (01)الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 .296 زكرياء احمد عزاـ وآخروف  مرجع سابؽ ص :المصدر 

نلاحظ مف الشكؿ السابؽ أف منحنى الإيرادات الكمية يتقاطع مع منحنى التكاليؼ الكمية عند مستوى 

 30.000 دينار فإف الشركة تبيع 20، عند السعر (نقطة التعادؿ) وحدة والتي تمثؿ كمية التعادؿ 30.000

ويمكف حساب نقطة التعادؿ  (أي حتى تغطي الإيرادات الكمية التكاليؼ الكمية)وحدة لتصؿ إلى نقطة التعادؿ 

: يمي  كما

 

 )1(.وحدة 300.000/(20-10)=10/300.000=30.000= نقطة التعادؿ 

 

 

                                                           

. 296ص  ، مرجع سابؽ،وآخروفزكريا احمد عزاـ ، عبد الباسط حسونة  (1) 
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  « Perceiveol Value Pricing »المنفعة المدركة /  التسعير عمى أساس القيمة :ثالثا

 إذ يجاري السعر المنفعة )القيمة المدركة( تسعّر كثير مف المنضمات منتجاتيا عمى أساس المنفعة 
التي يراىا المستيمؾ مف اقتناءه لمسمعة وليس عمى أساس التكمفة لمسمعة أو الخدمة فمثلا فنجاف قيوة قد 

ذا رغب تناولو في مطعـ 25 قرشا بينما لو طمبو في مطعـ الجامعة يكمفو 15يكمّؼ الشخص   5 قرشا وا 
 دنانير، والمستيمؾ يكوف عمى استعداد أف يدفع ىذه الأسعار المتفاوتة ولكف حسب المنفعة 5نجوـ فانو يكمفو 

مف أجؿ  (المستيمؾ)التي يرغب بالحصوؿ عمييا، فنجاف القيوة في المنزؿ أو الجامعة يشتريو الطالب 
الشعور بالاستيقاظ والاستعداد ليوـ جديد والدراسة بشكؿ جيد، ولكف إذا ما يرغب بتناولو في كافتيريا فندؽ 
فيو يبحث عف منافع متعددة لقضاء نياية أسبوع في مكاف راقي وقضاء أمسية رائعة في بيئة متميزة مف 

 )1(.المكاف والعلاقات الاجتماعية 

 

  :   « Going Rate Pricing »المنافسة / التسعير عمى أساس السوق : رابعا

بمقتضى ىذه الطريقة يتـ التسعير لدى الشركة المعنية بالنظر لأسعار المنافسيف الرئيسييف، لذلؾ لا 
يتـ إعطاء اىتماـ كبير بالتكاليؼ الكمية التي يتـ إنفاقيا عمى السمعة، أو الماركة منيا، وتتزايد أىمية ىذه 

الطريقة في التسعير بشكؿ خاص في حالة تشابو سيولة استخداميا لشراء السمعة مف المتاجر التي تبيعيا إذا 
ما أحسف اختيار وتنفيذ أفضؿ المنبيات التسويقية داخؿ المتاجر التي تبيعيا والتي تركز عمى السعر كعامؿ 

 )2(.رئيسي لمواجية أسعار مختمؼ الماركات المنافسة المطروحة في الأسواؽ المستيدفة

 

 

 

                                                           
   .298، مرجع سابؽ، ص زكريا احمد عزاـ (  1)
 .39 صمحمد ابراىيـ عبيدات، مرجع سابؽ، (2)
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 .  علاقة المستوى العام للأسعار بالكتمة النقدية:المطمب الثالث 

فاقية، تلا أحد يستطيع أف ينكر العلاقة الوطيدة بيف حجـ النقود التي يمتمكيا الفرد وبيف عاداتو الا
حيث إف حجـ النقود المتداولة سيشجعيـ عمى الإنفاؽ وشراء الأفراد المزيد مف السمع والخدمات مما يدفع 
المنتجيف إلى تمبية ىذا الطمب المتزايد عف طريؽ إنتاج المزيد مف السمع والخدمات مما يؤدي إلى تنشيط 
حركة الاقتصاد ولكف الإفراط في زيادة حجـ النقود بيف أيدي الأفراد سيؤدي إلى عجز العرض الكمي عف 

تمبية الطمب الكمي مما سيعرض الاقتصاد إلى حالة تضخمية تطيح بو مف خلاؿ الارتفاع الحاد في المستوى 
العاـ لأسعار  وكذلؾ فاف نقص السيولة بيف أيدي الناس ستؤدي إلى نقص الطمب الكمي وبالتالي حصوؿ 
فجوة انكماشية في النشاط الاقتصادي وبالتالي حصوؿ الأزمات الاقتصادية، إذا العلاقة وطيدة بيف حجـ 

 )1(.النقود المتداولة والمستوى العاـ للأسعار، ومف خلاؿ النظريات النقدية المختمفة سنشاىد اثر النقود

 :إف المسألة الأساسية في التحميؿ النقدي الكلاسيكي تتمخص في معادلة كامبريدج التالية 

𝑀 =  
1

𝑣
. 𝑝𝑦 

     1/v =  مقموب سرعة تداوؿ وحدة النقد 
P  =  المستوى العاـ للأسعار 
M =  الكتمة النقدية 
Y =  2(.الدخؿ( 

 يعتبراف كميات محددة في الفترة الزمنية V  وY ىما المتغيّراف الوحيداف في ىذه الدالة، إذ أف  PMإف  -
 . القصيرة، وبالتالي فإف أي تغيير في الكمية المعروضة مف النقود يترؾ تأثيرا عمى المستوى العاـ للأسعار

 أف الأسعار تتغير بنفس نسبة تغير عرض النقود وبنفس الاتجاه  -
 غياب أي تأثير لمنقود عمى العمميات : يمكف أف نستنتج  مف ىنا ما تقولو النظرية الكلاسيكية  -

 .الاقتصادية الواقعية، أي ثمة فصؿ بيف القطاع النقدي والقطاع السمعي في الاقتصاد 

                                                           
 .121، ص 1982، شركة كاظمة لمنشر والتوزيع، الكويت، 1،طالنظريات المالية والنقديةسامي خميؿ،  (1)
 .145 عبد ا﵀ رزؽ، مرجع سابؽ، ص  (2)
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 محددة ، وسرعة تداوليا ثابتة، فاف استمرار التوازف في M فإذا كانت الكمية المعروضة مف النقود  -
السوؽ النقدي يفترض أف كؿ زيادة في الناتج الحقيقي لا يقابميا انخفاض متناسب  بالمستوى العاـ للأسعار 

P أي أف ىناؾ علاقة عكسية بيف الدخؿ الحقيقي ومستوى الأسعار العاـ ، . 
ذا كانت Y*فإذا كاف الدخؿ  -  تمثؿ عرض النقود   M* ىو الدخؿ الذي يقابؿ العمالة الكاممة وا 

  .M2، أف عرض النقود قد ازداد لسبب آو لآخر وأصبح 1Pومستوى الأسعار العاـ يتمثؿ بالنقطة 
بينما الدخؿ لا يمكف أف يزداد، ذلؾ أف الاقتصاد قد استخدـ كؿ موارد اليد العاممة المتوافرة فاف المستوى  -

  .P2العاـ للأسعار يصبح 
 ثابتة، فاف مستوى الأسعار سوؼ يكوف ثابتا ، في مثؿ ىذه الحالة كؿ تغيّر   Y، M، Vولو افترضنا أف  -

 )1(.في الأجور الاسمية سيؤدي إلى تغيّر في الأجور الحقيقية

 

  العلاقة بين كمية النقود المعروضة والمستوى العام للأسعار حسب التحميل الكلاسيكي:( 02)شكل رقم

 

 

 

 

 

-2000نبيمة بمحوت، جميمة ميني، دور السياسة النقدية في معالجة التضخـ خلاؿ الفترة  :المصدر 
 .23، ص 2017-2016، مذكرة ماستر أكاديمي، تخصص مالية ونقود، جامعة محمد بوضياؼ، 2015

 

                                                           
، مذكرة ماستر أكاديمي، تخصص مالية ونقود، 2015-2000دور السياسة النقدية في معالجة التضخم خلال الفترة  نبيمة بمحوت، جميمة ميني،  (1)

 .23، ص 2017-2016جامعة محمد بوضياؼ، 

المستوى العاـ   

M1 M2 

P  

P1 

 كمية النقود المعروضة

M3 

P2 
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 .  طرق قياس المستوى العام للأسعار:لمبحث الثانيا

بالرغـ أف لممستوي العاـ للأسعار آثار محسوسة إلا انو لابد مف المجوء إلى طرؽ قياسو، لمعرفة      
الارتفاع والانخفاض فيو، ولنتمكف مف تقدير آثاره المختمفة وتقييـ مشاكمو، وقياس المستوى العاـ للأسعار ىو 

عبارة عف تشخيص لموضع الاقتصادي وبقدر ما يكوف التشخيص دقيقا بقدر ما يمكف أف يكوف الحؿ 
والعلاج صحيحا، وفي ىذا المبحث سنتطرؽ إلى أىـ طرؽ القياس التي ىي المخفض الضمني، الرقـ 

 .القياسي لأسعار المستيمؾ، الرقـ القياسي المرجح 

 .)مكمش الناتج المحمي الإجمالي(المخفض الضمني :  المطمب الأول

يعبر الرقـ القياسي الضمني عف العلاقة بيف الناتج الإجمالي المحمي بأسعار سنة الأساس معينة 
والناتج المحمي الإجمالي بالأسعار الجارية ويعد مؤشرا ذو دلالة ميمة لقياس التغيرات التي تحدث في 

المستوى العاـ للأسعار، وكدليؿ عمى وجود الاتجاىات التضخمية في الاقتصاد، ولعؿ أىمية ىذا الرقـ ترجع 
عمى انو يشمؿ جميع أسعار السمع والخدمات المتاحة في الاقتصاد ، سواء كانت استيلاكية أو وسيطية أو 

 .إنتاجية، كما انو يضـ أسعار الجممة وأسعار التجزئة عمى حد سواء

 : ويمكف كتابة ىذا المؤشر عمى النحو التالي 

𝐆𝐃𝐏𝐝𝐞𝐟𝐥𝐚𝐭𝐨𝐫    = 𝐍𝐆𝐃𝐏

𝑹𝑮𝑫𝑷
× 𝟏𝟎𝟎 

 :حيث أف 

NGDP : الناتج المحمي الإجمالي الاسمي. 
: RGDP1(.   الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي( 

  فيو يعني أف الأسعار قد ارتفعت 100إذا كاف الرقـ القياسي لمسنة الجارية اكبر مف . 
  فيو يعني أف الأسعار قد انخفضت 100أما إذا كاف الرقـ القياسي لمسنة الجارية اقؿ مف . 
  فيو يعني أف الأسعار لـ تتغير 100بينما إذا كاف الرقـ القياسي لمسنة الجارية يساوي . 
 

                                                           

، ص 2006، الأردف، دار الحامد لمنشر والتوزيع، الأولى، الطبعة الاقتصاد الكمي مبادئ وتطبيقاتنزار سعد الديف العيسي، ابراىيـ سميماف قطف،  (1) 
 .242ص,241
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    ) المؤشر العام لأسعار الاستيلاك( الرقم القياسي لأسعار المستيمك :المطمب الثاني 

في كثير مف الحالات ينصب الاىتماـ بشكؿ خاص عمى تأثير التغيرات السعرية عمى القدرة الشرائية 
لممستيمؾ، بدلا مف قياس المعدؿ العاـ لارتفاع الأسعار، ليذا الغرض يستخدـ الرقـ القياسي لأسعار 

 :المستيمؾ والذي يمكف احتسابو بعدة طرؽ أىميا 

  يعكس ىذا الرقـ تكمفة الحصوؿ عمى مجموعة مف السمع والخدمات في سنة ما :الرقم القياسي البسيط 
 )1( :إلى تكمفة الحصوؿ عمى نفس المجموعة مف السمع والخدمات في سنة الأساس وفؽ المعادلة التالية 

 
 

   : كما يمي (n) والأساس n+ 1)) لدينا أسعار وكميات لسمع افتراضية لعاميف المقارف :( 01)جدول رقم 

 السمعة
 n+1سنة المقارنة  nسنة الأساس 

 القيـ pnالسعر qnالكمية القيـ p0السعر q0الكمية 
A 20 7 140 21 9 189 
B 15 14 210 16 16 256 

 445 المجموع 350 المجموع
  حساب  المستوى العام للأسعار بطريقة الرقم القياسي البسيط 

 100 × )سنة الأساس ÷  مجموع أسعار السنة الجارية (=    الرقـ القياسي البسيط 
 =                       )445 ÷ 350 ( × 100  
  =                       1.27 × 100   
 =                       127 % 

%27 = 100  - 127:   ومنو 

                                                           

. 195، ص2003،الأردف، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، الأولى، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكميسامر عبد اليادي، شادي الصرايرة، نضاؿ عباس،  (1) 
 

 100 × )مجموع أسعار سنة الأساس ÷  مجموع أسعار السنة الجارية (= الرقـ القياسي البسيط 
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  مقارنة  بػ %27  ب  n+1ىذا يعني أف المستوى العاـ للأسعار ليذه المجوعة مف السمع  قد ارتفع في سنة 
    nسنة 

 : الرقم التجميعي  النسبي للأسعار  -1
 النسبية لكؿ سمعة ومقدار التغير النسبي في كؿ سمعة وذلؾ وفقا الأىميةفمف خلاؿ ىذا الرقـ يمكف معرفة 

 :لمعلاقة التالية 
 

 سعر السلعة في السنة الحالية  1 

 100 × ) ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ (مجموع         ـــــــــ=     رقم التجميعي النسبي للأسعار 
 n  سعر السلعة في سنة الأساس 
 

.  عدد السمع  n أفحيث 

  مثاؿ عف الرقـ التجميعي النسبي للأسعار(: 02)جدول رقم 

 n+1الأسعار في سنة  nالأسعار في سنة  السمع
A 10 13 
B 7 11 
C 16 22 
D 21 25 

  : حساب المستوى العام للأسعار بطريقة الرقم التجميعي النسبي للأسعار    -

  100 × ))سعر السمعة في السنة الأساس ÷  سعر السمعة في السنة الحالية ( × ) 4÷1 ( (= رقـ التجميعي النسبي للأسعار 

  =)) 1÷4 × )) 13÷10 ( + ) 11÷7 ( + ) 22÷16 ( + ) 25÷21 ( 
 =  1،3592 × 100  
  =135،92 % 

 % 35،92 = 100 _ 135،92         :ومنو 
 )n )1 مقارنة بسنة 35.92 ب n+1وىذا يعني أف مستوى الأسعار ليذه المجموعة قد ارتفع في سنة 

                                                           

، 2011، جامعة ديالي، العراؽ،7، مجمة ديالي لمعموـ البحتة، العدد الاقتصاديةالأنشطة القياسية ومنيجية تطبيقيا في الأرقام جواد كاظـ، إبراىيـ (1) 
 .104-103ص
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 .(الطريقة التجميعية المرجحة بالأوزان( الرقم القياسي المرجح :المطمب الثالث

      يمكف ترجيح أسعار السمع بأوزاف محددة ، وقد تكوف عبارة عف كمية أو حجـ السمعة المباعة أو    
المستيمكة، وذلؾ في سنة الأساس، أو سنة المقارنة، وىذا الترجيح يبرز الأىمية النسبية لسمعة مف السمع 
المختمفة المعتبرة ضمف الرقـ القياسي للأسعار، لذلؾ توجد ثلاث طرؽ لحساب الرقـ القياسي بالطريقة 

 )1(المرجحة وىي 

 : )طريقة سنة الأساس( Laspeyresالرقم القياسي بطريقة لاسبير  -1

 وىو الرقـ القياسي التجميعي للأسعار المرجح بكميات سنة الأساس ويعبّر عنو بالصيغة التالية 

  

 :حيث أن 

Pn : سعر السمعة في سنة المقارنة . 
q° : كمية السمعة في سنة الأساس . 
p° : 2(. سعر السمعة في سنة الأساس( 

 : نجد مايمي 01 عمى المثاؿ رقـ Laspeyeresبتطبيؽ طريقة لاسبير 

  مثاؿ توضيحي لمرقـ القياسي بطريقة لاسبير(:03)جدول رقم 

 nسنة الاساس  السمعة
P° q° 

 n+1سنة المقارنة 
Pn q° 

A 140 180 
B 210 240 

 420 350 المجموع
 حساب المستوى العاـ للأسعار بطريقة لاسبير 

                                                           
 ..202، مرجع سابؽ، صوآخروفسامر عبد اليادي،  (1)
 ،106ص ،المرجع نفسوابراىيـ جواد كاظـ،  (2)

Li = (∑pnq0 ÷∑p0q0) 
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Li = (∑pnq0 ÷∑p0q0) 

Li = ((180+240) ÷ (140+210)) × 100 

Li (420 ÷350 ) × 100 

Li = 120% 

120-100 = 20%  أي                                               

 .حسب طريقة لاسبير% 20ب  ) n  ،n+1 (ومنو المستوى العاـ للأسعار قد ارتفع خلاؿ الفترة 

  .) طريقة سنة المقارنة( Pacheالرقم القياسي بطريقة باش  -2

 :ىو الرقـ القياسي التجميعي للأسعار المرجحة بكميات سنة المقارنة ، وتأخذ ىذه الصيغة التالية 

 

 :حيث أن 

pn :سعر السمعة في سنة المقارنة . 
qn :كمية السمعة في سنة الأساس . 
p0 :سعر السمعة في سنة الأساس . 

  )1( : نجد مايمي 01 عمى المثاؿ رقـ Pacheبتطبيؽ طريقة باش 

 مثال توضيحي لمرقم القياسي بطريقة باش: (04)جدول رقم 

 nسنة الأساس  السمعة
p0qn 

 n+1سنة المقارنة 
Pnqn 

A 147 189 
B 224 256 

 445 371 المجموع
 

                                                           
 .205ص، 2013 الأردف، دار الصفاء لمنشر والتوزيع، الأولى، الطبعة  الاقتصاد الكميأساسيات عبد الفتاح النسور،  إياد(1)

Pi = (∑pnq0 ÷∑p0q0) 
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 : باشحساب المستوى العاـ للأسعار بطريقة 

Pi = (∑pnq0 ÷∑p0q0) 

Pi = ((189 + 256) ÷ (147+ 224)) × 100 

Pi = (445 ÷ 337) × 100 

Pi= 119,94  

 .حسب طريقة باش % 19،94 بػ (n+1 , n)ومنو المستوى العاـ للأسعار قد ارتفع خلاؿ الفترة 

 : ) طريقة الرقم القياسي الأمثل(  الرقم القياسي بطريقة فيشر -3

      ويقوـ عمى أساس الجمع بيف طريقتي لاسبير وباش إذ يتـ إيجاد الرقـ القياسي عف طريؽ الوسط 
اليندسي، حيث يتـ الحصوؿ عمى رقـ تتوفر فيو جميع الصفات المطموبة في الرقـ القياسي الصحيح ويعطى 

 :(1)كما في الصيغة التالية 

 

 

 مف كؿ الوحدات الاقتصادية كالإنتاج     Deflationتستعمؿ ىذه الأرقاـ القياسية لإزالة اثر التضخـ 
 .الاستيلاؾ، الاستثمار، بتقسيـ قيميا الاسمية عمى مؤشر السعر المناسب

 )2( :بطريقة فيشر  حساب الرقم القياسي:(03) مثال رقم

  FI =    ( 𝐿𝑖 ×  𝑃𝑖) 

     =    120 ×  119.94 

  FI =  119.96 

 :وىو ما يعني أف المستوى العاـ للأسعار لمجموع السمعتيف 

  19،96 بنسبة بمغت n+1 و nارتفع أيضا وفؽ ىذا المؤشر خلاؿ الفترة 
                                                           

 .31امحمد بف البار ، مرجع سابؽ، ص (1)
.206ص, مرجع سابؽ, اياد عبد الفتاح النسور  (2 ) 

   FI =     𝐿𝑖 × (𝑃𝑖) 
      =   (∑ pnq0 ÷ ∑pnq0)  ×   (∑pnqn  ÷  ∑p0qn) 



 ألملاهيئي الئصتوى ااعام الأشعار الإطار ثاني                                االفص او 
 

~ 35 ~ 
 

  :خلاصة الفصل

لقد تناولنا في ىذا الفصؿ مفيوـ المستوى العاـ للأسعار مف خلاؿ تعريفو عمى أنو المتوسط  
الترجيحي لأسعار مجموعة مف السمع والخدمات المستخدمة آو المستيمكة في بمد ما، وتطرقنا إلى علاقتو 
وارتباطو بكمية النقود، وبما أف قياسو أمر ىاـ لتحديد حجـ التضخـ فمقد تطرقنا إلى العديد مف الطرؽ 

كمكمش الناتج المحمي الإجمالي الذي ىو مؤشر ذو دلالة لقياس التغيرات الحاصمة عمى الأسعار، وكذا 
الرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ برقميو الرقـ القياسي البسيط والرقـ التجميعي النسبي للأسعار، إضافة إلى 

تناولنا لأساليب لاسبير وباش وفيشر بالطريقة التجميعية المرجحة بالأوزاف لتحديد معدؿ المستوى العاـ 
 .لمسعار مع تقديـ أمثمة حوؿ كؿ طريقة



 

 

 

 

 االفص ااثااث
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 :تمييد 

يعد الاقتصاد القياسي أسموب مف أساليب التحميؿ الاقتصادي الذي ييتـ بالتقدير الكمي لمعلاقات 
الاقتصادية وذلؾ لمحصوؿ عمى قيـ عديدة لمعادلات العلاقات الاقتصادية ومف ثـ اختبار تمؾ المعالـ اختبارا 
اقتصاديا  إحصائيا وقياسيا، حيث أصبحت النماذج القياسية أداة مف أدوات التحميؿ الاقتصادي والإحصائي 
والتي تساعد عمى التعرؼ عمى حقيقة المتغيرات الاقتصادية ومدى ارتباطيا يبعضيا البعض والوقوؼ عمى 

 . تأثير كؿ منيا عمى الأخرى، واستخلاص النتائج التي يتعذر عمى المنطؽ العادي إدراكيا بسيولة

فالنماذج الاقتصادية ليست عموما صحيحة ولا عموـ مستقمة ولكنيا خميط مف المعرفة مثؿ النظرية 
الاقتصادية، الرياضيات والإحصاء والسياسات الاقتصادية في تحميؿ وتقييـ تمؾ السياسات، فضلا عف برامج 

 . الحاسوب التي سيمت ووفرت الوقت والجيد في بناء وفيـ ىذه النماذج

مف خلاؿ ىذا الفصؿ سنتطرؽ إلى دراسة اثر السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار خلاؿ 
، وذلؾ مف خلاؿ تحميؿ نماذج الانحدار الخطي، إضافة إلى تحميؿ تطور الكتمة )2007-2000(الفترة 

 .النقدية وتطور أىدافيا

 :ولقد قسمنا الفصؿ إلى مبحثيف كالتالي

 .) 2017_2000 ( مسار السياسة النقدية في الجزائر في الفترة:المبحث الأول

 نمذجة قياسية لدراسة أثر السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار في الفترة  :المبحث الثاني
 (.2007-200)مابيف
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 (2017-2000)ة الفتر خلال الجزائر في النقدية السياسة: الأول المبحث

 تطور ؿیتحؿ خلاؿ مف وذلؾ الجزائر في النقدية السياسة تطور إلى المبحث ىذا خلاؿ مف سنتطرؽ     
 النقدية السياسة تستيدفيا التي والأىداؼ الأدوات وأىـ( 2017-2000 )الفترة خلاؿ ومقابلاتيا النقدية الكتمة
 .الجزائر في

 (2004-2000 )خلال النقدية السياسة تطور: الأول المطمب

 أىـ نستعرض سوؼ المطمب ىذا خلاؿ مف و الفترة ىذه خلاؿ ميمة تطورات النقدية الكتمة عرفت 
. الفترة ىذه خلاؿ الحاصمة التطورات

 .(2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور لیتحل: أولا
. الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة التطور دراستنا خلاؿ مف ذلؾ توضيح ويمكف

 (:2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في النقدية الكتمة تطور -1
: الموالي الجدوؿ خلاؿ مف التطور ىذا توضيح يمكف و

( 2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في النقدية الكتمة تطور(: 05 )رقم الجدول
 أشباه النقود M1 M2 السنوات
2000 1048,2 2022,5 994,3 
2001 1238.5 2473.5 1235.0 
2002 1416.3 2901.5 1485.2 
2003 1643.5 3299.5 1656.0 
2004 2165.6 3644.4 1478.7 

 .11 ص ،2008 ديسمبر ،5 رقـ ، النشرة الجزائر، بنؾ: عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف :المصدر

 قدرت حيث أخرى، إلى سنة مف مستمر تطور في النقدية الكتمة أف أعلاه، الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ
M2 بسبب ذلؾ و دينار، مميار2901.5   بمغت 2002 سنة أما دج، مميار 2022،5 ب 2000 سنة 

 بنسبة ،2002 سنة دج مميار1742.7  إلى دج مميار 1313.6 مف الصافية الخارجية الأرصدة قيمة ارتفاع
 مقارنة  %13.7 نمو بمعدؿ ،2003 سنة دج مميار 3354.4 إلى M2 انتقمت ثـ  %32.66 ب تقدر نمو
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 و المحروقات قطاع صادرات عائدات مف لجزء المالي للادخار المتزايد التراكـ بسبب ذلؾ و ،2002 بسنة
 .الصعبة بالعممة لأجؿ الودائع ارتفاع كذلؾ الأسر، مداخيؿ

( 2004-2000 )الفترة خلال النقدي العرض مقابلات تطور  -2
 :التالي الجدوؿ خلاؿ مف النقدي العرض مقابلات تطور توضيح سيتـ

( 2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في النقدي العرض مقابلات تطور(: 06 )رقم الجدول 
 الموجودات الخارجية قروض الاقتصاد قروض الدولة السنوات

2000 677,5 993,7 775,9 

2001 569.7 1078.4 1310.8 
2002 576.6 1266.8 1755.7 
2003 423.4 1386.2 2342.6 
2004 20.16- 1535.0 3119.2 

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف :المصدر
 .10 ص ،2008 ديسمبر ،5 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ •

 .10 ص ،2010 سبتمبر 11 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ • 

 سجمت 2003 سنة وفي دج، مميار 677،5ب 2000 سنة لدولة الموجية القروض بمغت          
 استمر ، حيث2002 سنة مع مقارنة دج مميار  100،9 قيمتو بمغت انخفاضا الدوؿ في المقدمة القروض
 يعبر التراجع ىذا و دج، مميار20.16-  إلى وصؿ حيث 2004 سنة في لدولة المقدمة لمقروض التراجع
 .المصرفي النظاـ لدى( حقوؽ )ليا صافية مستحقاتيا إلى لدولة المقدمة القروض تحوؿ عف

 دج مميار 993،7 ػب 2000 سنة قدرت حيث لأخرى سنة مف ارتفاعا للاقتصاد المقدمة القروض عرفت     
 منذ البنوؾ لدى الفائضة السيولة بسبب وذلؾ 1386.2إلى فوصمت 2003 سنة أما% 8،52 زيادة بنسبة
 .للاقتصاد المقدمة القروض حجـ زيادة إلى أدت التي 2002 سنة

 سنة لتصؿ الارتفاع في واستمر دينار، مميار 775،9 ب 2000 سنة الصافية الموجودات بمغت
 ارتفاع إلى الصافية الخارجية الأصوؿ في المسجؿ الارتفاع سبب ويعود دينار، مميار 2342.6 إلى 2003
 .المحروقات أسعار



                                         2017-2000المصتوى ااعام الأشعار  في االزاار خلاو االترة  على  ااصياشم اانقجًم لأثردراشم  ياشيم          ثااثاالفص او 

 

~ 40 ~ 
 

 (2004-2000) الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة وأىداف أدوات تطور تحميل: ثانيا
 المدروسة الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسة أىداؼ و أدوات تطور تبياف إلى ىنا نتطرؽ 

(2000-2004 )
 التحميؿ ىذا ويشمؿ (:2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة أدوات تطور لیتحل -1

 . سعر اعادة الخصـ: وىي المعروضة النقود حجـ و كمية في لمتحكـ المعروفة الوسائؿ
( 2004-2000 )لمفترة الجزائر في الخصم إعادة معدل تطور( 07 )رقم الجدول

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 4 4،5 5،5 6،5 7,5 المعدؿ

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف :المصدر
 .19 ص ،2008 ديسمبر ،5 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ- 

 سنة وصؿ حيث تدريجي انخفاض في الخصـ إعادة معدؿ أف نلاحظ أعلاه الوارد الجدوؿ خلاؿ مف
 سنة ليصؿ ،%4.5 إلى وصؿ 2003 سنة أما ، %5.5 ليصبح 2002 سنة لينخفض ،%7،5 إلى 2000
 عف الإحجاـ بيا يؤدي مما لمبنوؾ المالية الوضعية تحسف إلى الانخفاض ىذا يرجع و ،%4 إلى 2004
.  المركزي البنؾ لدى التمويؿ إعادة طمب

 (: 2004-2000 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة أىداف تطور لیتحل -2
. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسية للأىداؼ التطرؽ خلاؿ وذلؾ مف

: الأتي الجدوؿ خلاؿ مف الاقتصادي النمو معدؿ تطور توضيح يمكف :ىدف النمو الاقتصادي - 2-1
( 2004-2000 )الفترة خلال الاقتصادي النمو معدل تطور(: 08 )رقم الجدول 

 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات
 5،2 6،9 4،1 2،1 2,4 المعدؿ

-2000 الفترة خلاؿ الجزائر في النقدي العرض ضبط في دورىا و النقدية السياسة لونيس، إكف :رالمصد
 جامعة التسيير، عموـ و الجارية و الاقتصادية العموـ كمية الاقتصادية، العموـ في ماجستير مذكرة ،2009
. 182 ص منشورة، غير ،2012-2001 الجزائر،

 % 4.1 و % 2.4 ب قدر 2000 لسنة الاقتصادي النمو معدؿ أف نلاحظ أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف     
 وىذا ، %6.9 ب  قدرتالتي الاقتصادي النمو معدؿ في نسبة أعمى 2003 سنة سجمت حيث ،2002 سنة
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 النمو معدؿ وصؿ 2004 سنة أما ،2003 سنة% 17 قدره نمو سجؿ الذي ألفلاحي القطاع يفصؿ
%. 5.9   إلى الاقتصادي

 :ىدف استقرار الأسعار والتحكم في الضخم - 2-2
 :يمكف توضيح تطور المستوى العاـ للأسعار والتضخـ مف خلاؿ الجدوؿ الآتي 

( 2004-2000) تطور المستوى العام للأسعار والتضخم خلال الفترة: )09)الجدول رقم 
 2004 2003 2002 2001 2000 السنوات

 109,95 105,75 101,43 100 95,97 مستوى العاـ للأسعار
 3,97 2,58 1,42 4,23 0,34 التضخـ

 : عمى بناء   مف اعتماد الطالبيف:المصدر
 .2005 الصادر في جويمية 2004-2000 المركزي سنة ي تقرير البنؾ السنو -

في %0،34مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ تباطؤ الأسعار بعد إف كاف الاتجاه نحو التراجع بنسبة 
، وىذا %3،97 إلى 2004 ، ليرتفع سنة2003سنة% 2،58 و2002سنة % 1،42 ، و2000سنة 

 11،2 في الجزائر العاصمة ، و%10،7 بنسبة ؿالارتفاع في الأسعار راجع إلى ارتفاع أسعار النقؿ والاتصا
 بالنسبة لمختمؼ %3،6 عمى المستوى الوطني و %4،9 و%3،7عمى المستوى الوطني، وأسعار التغذية بػػػػػػ 

 . عمى مستوى الوطف%3،9المواد في الجزائر العاصمة و 

 حققت السياسة النقدية معدؿ لمتضخـ اقؿ بقميؿ مف 2003أما بالنسبة لمتضخـ فنلاحظ انو في سنة 
  %3،97 ثـ واصؿ في الارتفاع إلى أف وصؿ إلى معدؿ %2،58 حيث بمغ نسبة %3المعدؿ المستيدؼ 

  .%24،4 أي أعمى مف المستيدؼ بنسبة 2004سنة 
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 (2009-2005 )خلال النقدية السياسة تطور: الثاني المطمب

 خلاؿ الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور ؿیتحؿ و دراسة إلى المطمب ىذا خلاؿ مف سنتطرؽ
 ( 2009-2005 )الفترة
 (2009-2005 )الفترة خلال الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور لیتحل: أولا

 الفترة خلاؿ الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة لتطور دراستنا خلاؿ مف التطور ىذا توضيح يتـ سوؼ
. الدراسة محؿ

(:  2009-2005 )الفترة خلال الجزائر في النقدية الكتمة تطور -1
: الموالي الجدوؿ خلاؿ مف التطور ىذا توضيح ويمكف
 (2009-2005 )الفترة خلال الجزائر في النقدية الكتمة تطور(: 10 )رقم الجدول

 أشباه النقود M1 M2 السنوات
2005 2437.5 4070.5 1632.9 
2006 3177.8 7827.6 1649.8 
2007 4233.6 5994.6 1761.0 
2008 4964 6956.0 1991.0 
2009 4949.8 7178.7 2228.9 

 :عمى استنادا الطالبيف إعداد :المصدر
. 11 ص ،2008 ديسمبر ،5 رقـ ، الجزائر، بنؾ •
 .11 ص ،2010 سبتمبر 11 رقـ الجزائر، بنؾ• 

 معدؿ مف أكبر 2006 نياية في M2 بمغت و دج، مميار 4070.5 قيمة 2005 سنة في M2 بمغت
  ،6956.0  ، 5994.6 )با قدرت حيث الارتفاع في M2 استمرت حيث ،2006 لسنة المستيدؼ النمو

.  التوالي عمى ،2009 ،2008 ،2007 لسنوات دج مميار( 7178.7
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 : النقدي العرض مقابلات تطور  -2
 :الآتي الجدوؿ خلاؿ مف النقدي العرض مقابلات تطور توضيح سيتـ

( 2009-2005 )لمفترة الجزائر في النقدي العرض مقابلات تطور: (11 )رقم الجدول
 الموجودات الخارجية قروض للاقتصاد قروض الدولة السنوات
2005 6933.2 1779.8 4179.7 
2006 1304.1 1905.4 5515.0 
2007 2193.1 2205.2 74151.5 
2008 3627.3 2615.5 10246.9 
2009 396.7 3086.5 10886.0 

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد :المصدر
. 11 ص ،2008 ديسمبر ،5 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ •
. 11 ص ،2010 سبتمبر 11 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ• 

 سنة دج مميار( 1304.1 )و دج مميار( 6993.2 )إلى 2005 سنة وصمت الموجية القروض قدرت
 مميار ( 396.7 )و 2008 سنة دج مميار ( 3627.3 )و 2007 سنة دج مميار( 2193.1 )و ،2006

. 2009 سنة دج
 قيمة ارتفعت ثـ دج مميار 1779.8 قيمة 2005 سنة في سجمت للاقتصاد الموجية القروض أما 
 2205.2 ب قدرت 2007 سنة في و دج، مميار 1905.4 إلى 2006 سنة للاقتصاد المقدمة القروض
 في أنو إلى الإشارة الميـ مف و للاقتصاد، القروض في المسجؿ القوي النمو ىذا استمر حيث دج، مميار
 M2 النقدية الكتمة توسع وتائر في تنازلية دورة بداية مع للاقتصاد القروض انتعاش لتعزيز ترافؽ 2008 سنة
. دج مميار 3086.5 ب 2009 سنة في للاقتصاد القروض قدرت كما

 5515.0  إلى 2006 سنة ارتفعت و دج مميار  4179.7 ب 2005 لسنة الأصوؿ قيمة قدرت
 الترتيب عمى السنتيف في الزيادة نسبة بمغت حيث 2008 و 2007 الارتفاع ىذا في استمرت و دج، مميار

 2009 سنة في الارتفاع واصمت حيث المحروقات، أسعار ارتفاع بسبب ذلؾ و%  38.18 و % 34.46
 . دج مميار 10886.0 إلى لتصؿ
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 (2009-2005 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة وأىداف أدوات تطور لیتحل: ثانيا
. النقدية السياسة أىداؼ و أدوات تطور إلى نتطرؽ سوؼ العنصر ىذا خلاؿ مف
 (:2009-2005 )الفترة خلال النقدية السياسة أدوات تطور لیتحل -1

:  الآتي الجدوؿ خلاؿ مف التطور ىذا توضيح ويمكف
 :الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الخصـ إعادة معدؿ تطورات يوضح الموالي الجدوؿ :الخصم إعادة معدل

( 2009-2005 )لمفترة الجزائر في الخصم إعادة معدل تطور(: 12 )رقم الجدول
 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

 4 4 4 4 4 %معدؿ إعادة الخصـ
: عمى استناد الطالبيف إعداد :المصدر

  19 ص ،2010 سبتمبر 11 رقـ الثلاثية، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ. 

 ،2009 سنة إلى 2005 سنة مف ثابتة الخصـ إعادة معدلات أف أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ
 الجزائر بنؾ لدى التمويؿ انعداـ و التضخـ، مستويات في التحسف عمى دليؿ وىذا

: الآتي الجدوؿ عبر الإجباري الاحتياطي تطور توضيح يتـ :الإجباري الاحتياطي -
( 2009-2005 )لمفترة الإجباري الاحتياطي أداة مؤشرات تطور(: 13 )رقم الجدول 

 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات
 8 8 6.5 6.5 6.5 %معدؿ الاحتياطي الإجباري 

 0.5 0.75 1 1 1 معدؿ الفائدة عمى الاحتياطي
 394.8 394.7 272.1 184.5 171.5 (مميار دج)حجـ الاحتياطي 

 0.025 45.05 47.6 7.6 9.03 %معدؿ النمو السنوي 
: عمى اعتمادا الطالبيف إعداد :المصدر

 17 ص ،2010 سبتمبر 11 رقـ الثلاثية، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ .

 مف النسبة ىذه ارتفعت حيث%  6.5 ػب 2007و ،2006و 2005 لسنة الاحتياطي نسبة بمغت 
 الإجباري الاحتياطي معدؿ لرفع إف% 23 ب يقدر زيادة بمعدؿ أي 2009 و 2008 سنة% 8 إلى% 6.5
 2009 و 2008 لسنة الاحتياطي معدؿ رفع إف ، %45.05قدره نمو معدؿ تسجيؿ إلى أدى 2008 سنة
 .التجارية البنوؾ السيولة عمى التأثير و الأداة ىذه أىمية عمى النقدية السمطات جانب مف تأكيدا يعتبر
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 (2009-2005 )الفترة خلال النقدية السياسة أىداف تطور لیتحل -2
. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ النقدية السياسة أىداؼ تطور شرح نحاوؿ سوؼ العنصر ىذا خلاؿ مف

 الفترة خلاؿ الاقتصادي النمو معدلات تطور لنا يوضح الموالي الجدوؿ :الاقتصادي النمو ىدف- 2-2
(2005-2009) 

( 2009-2005 )الفترة خلال الاقتصادي النمو معدل تطور(: 14 )رقم الجدول
 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات
 2.4 2.4 3 2 5.1 %معدؿ النمو

.  182 ص سابؽ، مرجع لونيس، إكف: المصدر

 إلى ليصؿ الانخفاض في استمر حيث ،1.5 إلى وصؿ حيث النمو معدؿ تدني 2005 سنة عرفت     
 استقر حيث ،2007 سنة في% 3 مقابؿ % 2.4 ب 2008 سنة النمو معدؿ قدر حيث ،2006 سنة% 2

 في الاستقرار سبب ويعود ، 2.4% با النمو معدؿ قدر حيث 2009 و 2008 لسنة الاقتصادي النمو معدؿ
. الخدمات و العمومية الأشغاؿ و البناء قطاعي نمو استقرار إلى النمو معدؿ

 :ىدف استقرار الأسعار والتحكم في التضخم - 2-2
 : يمكف توضيح تطور المستوى العاـ للأسعار والتضخـ مف خلاؿ الجدوؿ الأتي 

( 2009-2005 )الفترة  خلال تطور المستوى العام للأسعار والتضخم(:15 )رقم الجدول
 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

 131,10 123,99 118,24 114,05 111,47 المستوى العاـ للأسعار
 5,74 4,86 3,68 2,31 1,38 التضخـ

 : مف إعداد الطالبيف بناء عمى  :المصدر
 .2005 الصادر في جويمية 2004-2000التقرير السنوي لمبنؾ المركزي  -
 .2013 الصادر في نوفمبر 2012التقرير السنوي لمبنؾ المركزي  -

 ، 2009 سنة 131,10 إلى111،47 بػػػػ 2005مف خلاؿ الجدوؿ أعلاه نلاحظ ارتفاعا مف سنة 
 في %7،4 و%6،56 و%4،4وىذا يرجع أساسا إلى الزيادة الحادة في أسعار المواد الغذائية التي بمغت 

 . عمى الترتيب2008، 2007، 2006السنوات 
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 ، حيث تـ تحقيؽ ىدؼ السياسة النقدية 2005 سنة %3أما التضخـ فنلاحظ بقاء المعدؿ المستيدؼ 
، 2006نتيجة استعماؿ الأدوات النوعية الغير مباشرة، وسجمت الأسعار الموجية للاستيلاؾ ارتفاعا منذ عاـ 

 غير أف ىذا الارتفاع قد 2009 سنة %5،74 إلى 2006 سنة%2،31بحيث انتقؿ معدؿ التضخـ مف 
 .يكوف لنمو الكتمة النقدية وصعوبة التحكـ فييا

 .( 2017-2010 )خلال النقدية السياسة تطور: الثالث المطمب
 توضحيا يمكف أسباب يفعؿ وذلؾ % 4 .13 إلى الدراسة محؿ الفترة خلاؿ النقدية الكتمة متوسط بمغ

 .المطمب ليذا دراستنا خلاؿ مف
 .(2014-2010 )الفترة خلال الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور تحميل: أولا

 (2014-2010)الفترة خلاؿ مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور إلى العنصر ىذا خلاؿ مف نتطرؽ سوؼ
 :النقدية الكتمة تطور -1

: التالي الجدوؿ خلاؿ مف ذلؾ توضيح ويمكف
( 2014-2010 )لمفترة الجزائر في النقدية الكتمة تطور(: 16 )رقم الجدول 

 أشباه النقود M1 M2 السنوات
2010 5638.5 8162.8 2524.3 
2011 7141.7 9929.2 2787.5 
2012 7681.5 11015.1 3333.6 
2013 8249.8 11941.5 3691.7 
2014 958.2 13663.9 4083.7 

 :عمى اعتمادا عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف :المصدر
. 11 ص ،2013 جواف ،22 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ •

 .11 ص ،2015 جواف ،30 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ • 

 المجمع قدر حيث( 2014-2010 )الفترة خلاؿ سنويا % 13.4 إلى M2 النقدية الكتمة متوسط وصؿ    
 نياية دينار مميار 11015.14 مقابؿ 2013 ديسمبر نياية نار،ید اریمؿ 11941.51 بقيمة  M2 النقدي
 منيا% 8.41 قدره سنوي بمعدؿ أي ،2013 جواف نياية في دينار مميار 11261.44  2012 ةسف
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 2012 سنة بيا تميزت التي النقدي التوسع وتيرات تباطؤ يؤكد ما ىذا و الثاني، السداسي في% 6.04
(. 2011 سنة في 19.91 مقابؿ 10.94)

 نياية في 10.17 إلى معدلو انخفض الذي و M2 المجمع كذلؾ النقدي التوسع وتيرة تباطؤ يخص
 . 2012 في % 16.59 مقابؿ 2013

 : النقدية الكتمة مقابلات تطور -2
: الموالي الجدوؿ خلاؿ مف التطور ىذا توضيح يمكف

( 2014-2010 )لمفترة الجزائر في النقدي العرض مقابلات تطور(: 17 )رقم الجدول 
 الموجودات الخارجية قروض للاقتصاد قروض الدولة السنوات
2010 3510.9 3268.1 11997 
2011 3406.6 3726.5 13922.4 
2012 3283.8 4297.5 14940.4 
2013 3235.4 5156.3 15225.16 
2014 3428.1 5223.2 16287.2 

 :عمى اعتماد عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف :المصدر
. 10 ص ،2013 جواف ،22 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ •

. 10 ص ،2015 جواف ،30 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ • 

 ،2010 نياية في دينار مميار 11996.98 ب 2010 سنة في الخارجية الموجودات صافي قدر 
 لمنمو ميـ كمصدر جديد مف يقرر و 2010 في 10.2 ب الصافية الخارجية الموجودات مجمؿ ارتفع حيث
 قيد السنة خلاؿ النقدي التوسع قوية عودة 2011 لسنة النقدية الوضعية حسب ، وM2 بالمفيوـ النقدي
 حيث الخارجية لمموجودات معتبرة بزيادة يتميز طرؽ في للاقتصاد لمقروض كبيرا نمو يجره الذي و الدراسة
 ( %5.16 ) 10.36 قدره نموا 2011 سنة مف الثاني السداسي في الصافية الخارجية الموجودات سجمت

 (16.05.)%أي الأوؿ السداسي في
 2011 السنة الثاني السداسي صافي حصد التوالي عمى الثانية لمسنة و 2011 في المسجؿ التزايد إف
 الوضعية تطور في الخارجية الموجودات دور جديد مف يدعـ ما الخارجية المالية الوضعية صلابة ويؤكد
. المقررة النقدية
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 ديسمبر نياية في دينار مميار 15225.16 قائمة سجؿ الذي الخارجية الموجودات صافي عرؼ
 نياية في دينار  مميار(4742.67 ) ،2012 ديسمبر نياية في دينار مميار 14939.97 مقابؿ 2013
 نياية في دينار مميار 372651 و ،2012 ديسمبر نياية دينار مميار 4287.64مقابؿ ،2013 جواف

  .دج مميار  3510.91بػ  2010  سنة فقدرت الدولة قروض أما ،2011 ديسمبر

( 2014-2010 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة وأىداف أدوات تطور لیتحل

. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسة أىداؼ و أدوات دراسة خلاؿ مف ذلؾ توضيح يمكف
 سيتـ ىذا خلاؿ  مف(:2014-2010 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة أدوات تطور لیتحل -1

. الفترة ىذه خلاؿ النقدية السياسة أدوات تحميؿ إلى التطرؽ
: الموالي الجدوؿ خلاؿ مف التطور ىذا توضيح يتـ و :الخصم إعادة معدل 

( 2014-2010 )لمفترة الجزائر في الخصم إعادة معدل تطور(: 18 )رقم الجدول
 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 4 4 4 4 4 %معدؿ إعادة الخصـ
: عمى اعتمادا الطالبيف إعداد :المصدر

 .19 ص ،2014 جواف ،26 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ• 

 سنة إلى 2010 مف السنوات طيمة ثابت بقى الخصـ إعادة معدؿ أف نلاحظ أعلاه الجدوؿ خلاؿ ومف
2014 .

 :الإجباري الاحتياطي 
 (.2014-2010 )الفترة خلاؿ الإجباري الاحتياطي معدلات تطور يوضح الموالي والجدوؿ
( 2014-2010 )لمفترة الإجباري الاحتياطي أداة مؤشرات تطور(: 19 )رقم الجدول

 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
 12 12 11 9 9 %معدؿ الاحتياطي الإجباري 

 1003.5 899.8 717.8 538.6 464.7 (مميار دج)حجـ الاحتياطي
 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 %معدؿ المكافئة 

 :عمى استنادا الطالبيف إعداد: المصدر
 .17 ص ،2014 جواف ،26 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ- 
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 بالنسبة أما% 9 ب يقدر 2010 لسنة الاحتياطي معدؿ أف( 17 )رقـ الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ       
 الاحتياطي حجـ لكف ،%9 بقيمة الاحتياطي معدؿ 2011 سنة أما ، 646.7 قيمة فبمغ الاحتياطي لحجـ
 ،%12 ،%11 قيمة الاحتياطي معدؿ بمغ حيث 2011 سنة 538.6 إلى 2010 سنة 464.7 مف انتقؿ
 .التوالي عمى 2014 ،2013 ،2012 سنة في ،12%

 (:2014-2010 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة أىداف تطور لیتحل -2
. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسة أىداؼ تحميؿ إلى التطرؽ العنصر ىذا خلاؿ مف سيتـ

 :الاقتصادي النمو ىدف- 2-1
. الفترة ىذه خلاؿ النمو معدلات تطور يوضح الموالي الجدوؿ

( 2014-2010 )الفترة خلال الاقتصادي النمو معدل تطور(: 20 )رقم الجدول 
 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات
 3.3 2.8 3.3 2.8 3.6 %معدؿ النمو

 .108 ص سابؽ، مرجع برنة، العزيز عبد: المصدر

 فترة خلاؿ مف وىذا الاقتصادية السياسة أىداؼ أىـ الاقتصادي النمو إيجابية نمو معدلا تحقيؽ يعتبر
 2012 سنة في بمغ حيث تذبذبا الفترة ىذه في النمو معدلات شيدت حيث الاستثماري، البرنامج تطبيؽ
 نموا سجؿ قد الاقتصادي النشاط ليكوف ، %2.8 النمو معدؿ لتبمغ 2013 سنة تراجع قدو %  3.3 معدؿ
  %. 3.3 إلى وصؿ فقد 2014 لسنة بالنسبة أما ،2011 في المسجؿ لذلؾ معادلا

 :ىدف استقرار الأسعار والتحكم في التضخم - 2-1
 :  يمكف توضيح تطور المستوى العاـ للأسعار والتضخـ مف خلاؿ الجدوؿ الآتي 

( 2014-2010 )الفترة  خلال تطور المستوى العام للأسعار والتضخم(:21 )رقم الجدول
 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 164,77 160,10 155,05 142,39 136,23 المستوى العاـ للأسعار
 2,92 3,26 8,89 4,52 3,91 التضخـ

 :مف إعداد الطالبيف بناء عمى  :المصدر 
 .2013 الصادر في نوفمبر 2012التقرير السنوي لمبنؾ المركزي  -
 .2018 الصادر في جويمية 2017لتقرير السنوي لمبنؾ المركزي ا -
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 سنة 164،77 إلى 2010 سنة 136،23نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ استمرارية مستويات الأسعار مف 
 . وزيادة الدعـ ليذه المواد مف قبؿ الدولةة وىذا راجع لاستمرارية ارتفاع أسعار المواد الغذائي2014

 بنسبة 2012أما بالنسبة لمتضخـ فنلاحظ تذبذبا وعدـ الاستقرار حيث ارتفع ارتفاعا حادا سنة 
 وىذا راجع إلى إعادة التحكـ في الكتمة النقدية مف قبؿ 2014 سنة 2،92ثـ انخفض إلى ، 8،89%

 .السمطات النقدية
 .(2017-2015)تطور السياسة النقدية خلال : ثانيا

 المطمب ىذا خلاؿ مف و النقدية الكتمة في المنعدـ شبو أو ضعيؼ نمو( 2017-2015 )الفترة عرفت
. وأىداؼ أدوات تطور ؿیتحؿ مع ومقابلاتيا النقدية الكتمة تطورات نستعرض سوؼ

 (2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في مقابلاتيا و النقدية الكتمة تطور لیتحل: أولا
. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الجزائر في ومقابلاتيا النقدية الكتمة تطور تحميؿ خلاؿ مف ذلؾ نوضح

 :التالي الجدوؿ خلاؿ مف ذلؾ توضيح ويمكننا: النقدية الكتمة تطور -1
 (2017-2015 )خلال و الجزائر في النقدية الكتمة تطور(: 22 )رقم الجدول

 أشباه النقود M1 M2 السنوات
2015 9261,1 13704,5 4443,4 
2016 9407 13816,3 4409,3 
2017 10266,1 14974,6 4708,5 

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد مف: المصدر
. 11 ص ،2017 جواف ،38 رقـ ، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ تقرير -

 النمو بسبب ويعدد( M2 )النقدية الكتمة في منعدـ شبو أو ضعيؼ نمو 2016 و 2015 سنة شيدت      
 يمكف ،2016 سنة ففي المحروقات، قطاع ودائع و الحاد الانخفاض إلى 2016 سنة في M2 لػ الضعيؼ
 المحروقات قطاع ودائع ارتفعت بينما%( 3.2- )المحروقات خارج القطاعات ودائع في الانخفاض مصدره
 %8،3 ب ) M2 ) شيدت ارتفاع ممحوظ في الأرصدة النقدية وشبو النقدية2017، بينما سنة %2.6 بنسبة

 مقابؿ %20،1وىذا راجع إلى الارتفاع القوي لمودائع تحت الطمب عمى مستوى المصارؼ حيث ارتفعت بػػػػ 
 . بما يتعمؽ بتداوؿ النقد الورقي%4،9 فيمؿ يخص الودائع لأجؿ، و6،8%
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 (:2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في النقدي العرض مقابلات تطور -2
: الآتي الجدوؿ خلاؿ مف وذلؾ

 (2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في النقدي العرض مقابلات تطور(: 23 )رقم الجدول
 الموجودات الخارجية قروض للاقتصاد قروض لمدولة السنوات
2015 567,5 7277,2 15375,4 
2016 2682,2 7909,9 12596,0 
2017 4691,9 8880 11227,4 

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد :المصدر
. 10 ص ،2017 جواف ،38 رقـ الثلاثية، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ تقرير -

 دينار مميار 15375.4 مف متنقمة % 18.1 بنسبة قويا تقمصا عرؼ قد الخارجية الموجودات صافي 
 .2016 سنة في دينار مميار 12596.0 إلى 2015 في

 في الأمريكية، العممة مقابؿ الدينار قيمة في كمي، شبو باستقرار يتميز طرؼ في عموما يمثؿ ما
 تحت دج مميار +( 2115.3% )3720 قدره ارتفاعا لمدولة الموجية المصرفي النظاـ قروض عرفت 2016

 احتياطات تقمص أماـ ،(الموارد ضبط صندوؽ الجزائر بنؾ عمى الدولة الاستحقاقات قوى تقمص( أولا )أثر
 شراء إعادة خارج )للاقتصاد الموجية القروض واصمت الدولة، عمى المستحقات صافي ارتفاع و الصرؼ

 .2015 في % 11.9 مقابؿ % 8.7 بوتيرة ،2016 سنة خلاؿ تزايدىا( الناجحة غير المستحقات
 في خاصة الدولة الموجية المصرفي النظاـ قروض أف إلى M2 النقدية الكتمة مقابلات تطور يشير

 في الحاؿ عميو كاف مثمما ،2016 في تشكؿ تزاؿ لا الإيرادات ضبط صندوؽ في الشديد التأكؿ ظروؼ
 .M2 النقدي لتوسع الرئيسي المصدر ،2015

 في %18،1 مقابؿ %10،9 فقد عرفت صافي الموجودات تقمصا مف جديد بنسبة 2017بينما سنة 
 . ، ويفسر ىذا التقمص بتطور أسعار صرؼ العملات التي تشكؿ احتياطات الصرؼ2016

 2683،6 منتقلا مف %74،9أما صافي القروض الموجو لمدولة فقد عرفت ارتفاعا مف جديد قدره 
، تحت اثر تزايد مستحقات بنؾ 2017 مميار دينار في نياية 4691،9 إلى 2016مميار دينار في نياية 

 .الجزائر عمى الخزينة العمومية
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إضافة إلى أف القروض الموجية للاقتصاد، خارج إعادة شراء المستحقات غير الناجعة، فقد تزايدت 
 . مميار دينار8880،9 بالغة 2016 في %8،4 مقابؿ %12،3 بػػػ 2017سنة 

 (2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة وأىداف أدوات تطور لیتحل 

. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسة أىداؼ و أدوات تطور ؿیتحؿ سيتـ
 (:2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في النقدية أىداف و أدوات تطور تحميل -1
 :الخصم إعادة معدل -1-1

. الدراسة محؿ الفترة خلاؿ الخصـ إعادة معدؿ تطور لنا يوضح الموالي والجدوؿ
(. 2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في الخصم عادةإ معدل تطور(: 24 )رقم الجدول 

 2017 2016 2015 السنوات
 3،5 3،5 4 %معدؿ إعادة الخصـ

 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد: المصدر
. 19 ص ،2017 جواف ،38 رقـ الثلاثية، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ- 

 سنة لينخفض% 4 إلى 2015 سنة وصؿ الخصـ إعادة معدؿ إف أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ
 السندات خصـ إعادة تنشيط عمميات إعادة الدراسة محؿ السنة شيدت حيث % 3.5 إلى ليصؿ 2016
. 2017 سنة بداية في المفتوحة السوؽ عمميات في لممباشرة الاستعداد مع معدليا وخفض والعمومية الخاصة

 الفترة خلاؿ الجزائر في الإجباري الاحتياطي تطور لنا يوضح الموالي الجدوؿ  :الإجباري الاحتياطي -1-2
. الدراسة محؿ

( 2017-2015 )لمفترة الإجباري الاحتياطي تطور(: 25 )رقم الجدول 
 2017 2016 2015 السنوات

 9 9 12 معدؿ الاحتياطي الإجباري
 1475,5 888,5 1091,2 ) مميار دج(حجـ الاحتياطي

 0,5 0,5 0,5 معدؿ المكافئة
 :عمى اعتمادا الطالبيف إعداد :المصدر
. 17-9 ص ،2017 جواف ،38 رقـ الثلاثية، الإحصائية النشرة الجزائر، بنؾ -
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 سنة أما ،2015 سنة في% 12 بمغ الإجباري الاحتياطي معدؿ أف أعلاه الجدوؿ خلاؿ مف نلاحظ 
 مميار 888.5 و دينار مميار 1091.2 ب فقدر الاحتياطي حجـ أما ،%8 نسبة فبمغ 2017وسنة  2016
، والملاحظ أف حجـ الاحتياطي سنة %0.5 قدره مكافئة بمعدؿ التوالي، عمى 2016 و 2015 سنة دينار

 .2016 مقارنة مع سنة %66،06 قد ارتفع ارتفاعا حادا بنسبة 2017
( 2017-2015 )الفترة خلال الجزائر في النقدية السياسة أىداف تطور لیتحل -2
 الفترة خلاؿ الجزائر في النقدية السياسة أىداؼ لتطور دراستنا خلاؿ مف التطور ىذا توضيح يمكف 
(2015-2017) 
-2015)لمفترة الاقتصادي النمو معدلات تطور يوضح الموالي الجدوؿ و :الاقتصادي النمو ىدف -2-1

2017). 
 المحروقات لقطاع المعتبر بالنمو معبرا نسبيا، قويا الوطني الاقتصادي النشاط في 2016 سنة في

 الداخمي الناتج إجمالي بمغ القيمة، حيث مف الداخمي الطمب إجمالي نمو في القوى التراجع مف بالرغـ
 نسبة مقارنة طفيؼ تراجع في % 3 .3 ب الداخمي الناتج أما الحجـ، حيث مف نار،ید اریمؿ 17406.8

 المسجؿ ذلؾ عف جدا متبايف بشكؿ ،2016 سنة في الاقتصادي النمو يختمؼ حيف في  %(3.7 )2015
خاصة   فقد ارتفع بقدر معقوؿ2017و سنة  2016 سنة في الداخمي الناتج إجمالي وأما ،2015 سنة في

، وعمى العموـ فقد شيدت ىذه الفترة نمو  (2015.سنة في  %0.2 مقابؿ 7،7 )%المحروقات قطاع بتوسع
 . 2017 إلى سنة2015طفيؼ بداية منسنة

 :ىدف استقرار الأسعار والتحكم في التضخم - 2-1
 :يمكف توضيح تطورىما في الجدوؿ التالي 

( 2017-2015 )الفترة  خلال تطور المستوى العام للأسعار والتضخم(:26 )رقم الجدول
 التضخـ المستوى العاـ للأسعار السنوات
2015 172,65 4,78 
2016 183,70 6,40 
2017 193,97 5,59 

 :مف إعداد الطالبيف اعتمادا عمى  :المصدر 
 .142 ص2018 الصادر في جويمية 2017 التقرير السنوي لمبنؾ المركزي   -
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  منحنى يوضح تطور المستوى العام للأسعار والتضخم: )03 (شكل رقم

  

 Excelمن إعداد الطالبين اعتمادا عمى برنامج 

 
 ويعود 193،97 إلى 173،65 بػػػػػ 2015نلاحظ استمرا تزايد في المستوى العاـ للأسعار مف سنة 

أصؿ ىذا الارتفاع إلى الزيادة في ارتفاع أسعار الحبوب والزيوت الغذائية ومنتجات الحميب ، باستثناء أسعار 
 .السكر التي عرفت انخفاضا

أما التضخـ وبعد سنتيف مف التسارع تباطأ مستوى الوتيرة السنوية لارتفاع مؤشر الأسعار عند 
 ، مف ناحية 2016 في سنة 6،4 مقابؿ %6،5 ، ليتراجع إلى 2017الاستيلاؾ في الجزائر الكبرى سنة 

  .2016 في %5،8 مقابؿ %5،9أخرى ارتفع معدؿ نمو المؤشر الوطني بشكؿ طفيؼ ليصؿ إلى 

  مواد متنوعة، مواد التغذية ، مواد (وخص انخفاض التضخـ كؿ مجموعات المواد باستثناء مجموعة 
  عمى التوالي%11،1، %5،0، %2،9، التي ارتفعت معدلات التضخـ ليا إلى )التربية والثقافة والترفيو

  مواد متنوعة، الملابس والأحذية، الصحة والعناية بالجسـ:وفاقت مجموعات مف أصؿ الثمانية، وىي
، أساسا عف تضخـ أسعار 2017، نتج التضخـ في سنة 2016 و2015كما كاف عميو الحاؿ في سنتي 
 التغذية ، الملابس والأحذية، والنقؿ، ومواد متنوعة، المقدر ترجيحيا :أربع مجموعات مف بيف الثمانية

  . في التضخـ %86،7 مف المؤشر الكمي حيث ساىمت بواقع %75الإجمالي بػػػ 
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 . نمذجة قياسية لمدى تأثير السياسة النقدية عمى المستوى العام للأسعار:المبحث الثاني 

تتمحور الدراسة إلى تحميؿ اثر دور اجراءات السياسة النقدية في تحقيؽ التوازف واستقرار في الأسعار 
ومؤشر الأسعار عند ، بمفيوميا الواسع كمتغير مستقؿ M2مف خلاؿ دراسة العلاقة بيف مؤشر الكتمة النقدية 

فمف خلاؿ ىذا البحث سنتطرؽ إلى دراسة الانحدار الخطي  , كمتغير تابع ) لمجزائر الكبرى(الاستيلاؾ
 .البسيط إضافة إلى دراسة استقرارية السلاسؿ الزمنية

 .  الانحدار الخطي البسيط:المطمب الأول 
 :سنتناوؿ في ىذا المطمب إلى مفيوـ واختبارات السلاسؿ الزمنية كما يمي 

 :مفيوم الانحدار الخطي البسيط  :أولا
 ومتغير Dependent قياس العلاقة بيف متغير تابع  regression analysisيعني تحميؿ الانحدار 

 أو أكثر، وتحديد شكؿ ىذه العلاقة فإذا كانت بيف متغير مستقؿ واحد ومتغير تابع Independentمستقؿ 
فانو يطمؽ عمييا تحميؿ الانحدار البسيط، أما إذا كانت بيف متغير تابع وعدد مف المتغيرات المستقمة فانو 

  .Non linear غير خطية  أوLinear الانحدار المتعدد ، وقد تكوف العلاقة خطية :اسـ 

يستخدـ بشكؿ رئيسي لإغراض التنبؤ والتخطيط والتقدير، وييدؼ إلى التنبؤ بقيمة متغير معيف إذا 
عرفت قيمة متغير أخر مرتبط بو، نعني بالانحدار وصؼ العلاقة بيف متغيريف احدىما يمكف أف يفسر 

 . الأخر، في سمسمة مف المشاىدات

 . فرضيات نموذج الانحدار البسيط:ثانيا 

ويفترض اف المعطيات التي جمعت بالنسبة إلى ىذا ,  تتعمؽ بالمتغير المستقؿ : الأولىالفرضية  -1
 .المتغير قادرة عمى إظيار تأثيرىا في تغير قيـ المتغير التابع 

وكنتيجة فاف وتوزيع المعاينة بمعالـ  يتـ بالتوزيع الطبيعي،  (ei)إف الخطأ العشوائي  :الفرضية الثانية -2
 )1(.الانحدار تتبع أيضا التوزيع الطبيعي

                                                           

 ، مجمة الدراسات الاقتصادية الكمية،تحميل وقياس العلاقة بين الانفاق الحكومي والتضخم في الجزائر عمى المدى الطويلنور الديف بوالكور،   (1) 
 .54الجزائر،ص ، جامع سكيكدة،2016سنة  ،02عدد
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 يساوي الصفر وبسبب ىذا الفرض ) أي وسطو(إف القيمة المتوقعة لمخطأ العشوائي  :الفرضية الثالثة -3
تتغير فوؽ آو    Yi= a+bXi : ثابتة، في حيف المعادلة   تعطي متوسط قيمتو  Y= a+bxفاف المعادلة 

 .عف الصفر( ei)تحت وسطيا مع زيادة آو نقصاف 

 .  طريقة المربعات الصغرى:ثالثا
 : ، بإمكاننا صياغة المعادلة مف الشكؿ Xi ; Yiإذا كانت لدينا عينة مف الملاحظات 

- Yi = a + bXi    وتعرؼ طريقة المربعات الصغرى بأنيا محرؾ التحميؿ الاقتصادي الحديث، وذلؾ
 .بالرغـ مف محدوديتيا، وتغيراتيا المتعددة

 وىو يتضمف تصغير مجموع وىي عبارة أسموب لتوفيؽ أفضؿ خط مستقيـ لعينة مف المشاىدات
Min (𝑌 (   عف الخط إلى حد ادني ممكف) الراسية(مربعات انحرافات النقاط − 𝑌𝑖

𝑛

𝑘=0
 .)1( 

 

  نتائج القياس :رابعا 

 :لاختبار المربعات الصغرى نتائج القياس المحصل عميو  -1

 OLS نتائج اختبار المربعات الصغرى : )27 (الجدول رقم

  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، رسالة ماجستير، فرع الاقتصاد القياسي، جامعة 1999 و1980ت ايس الام حالة الجزائر عام  ، نماذج الانحدار الذاتي وتطبيقازىرة عزيبي( 1)

. 42ص ،2001- 2000الجرائر،

Dependent Variable: P   

Method: Least Squares   

Date: 05/20/19   Time: 17:36   

Sample: 2000 2017   

Included observations: 18   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 81.45618 2.427908 33.54994 0.0000 

M2 0.006782 0.000271 24.98384 0.0000 

     
     R-squared 0.975008     Mean dependent var 134.4894 

Adjusted R-squared 0.973445     S.D. dependent var 30.68302 

S.E. of regression 4.999969     Akaike info criterion 6.161180 

Sum squared resid 399.9951     Schwarz criterion 6.260110 

Log likelihood -53.45062     Hannan-Quinn criter. 6.174821 

F-statistic 624.1924     Durbin-Watson stat 0.870488 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     



                                         2017-2000المصتوى ااعام الأشعار  في االزاار خلاو االترة  على  ااصياشم اانقجًم لأثردراشم  ياشيم          ثااثاالفص او 

 

~ 57 ~ 
 

 
 :نتيجة معادلة الانحدار الخطي  -2

 

stimation Command: 
========================= 

LS P C M2 

Estimation Equation: 

========================= 

P = C(1) + C(2)*M2 

Substituted Coefficients: 

========================= 

P = 81.4561777959 + 0.00678152603477*M2 

 Y = 81.45 + X𝛽 :   كما ىي موضحة في الشكؿ ىي معادلة الانحدار

 :حيث 

Y = P 

X = M2 

𝛽 = 0،0067 

 : ) خط الانتشار(بين المتغيرينرسم السمسمتين لتوضيح العلاقة  -3

 

80

100

120

140

160

180

200

0 2,000 6,000 10,000 14,000

M2

P

 

نلاحظ أف منحنى خط الانتشار يوضح العلاقة الطردية بيف المتغيريف الكتمة النقدية كمتغير مستقؿ 
  .والمستوى العاـ للأسعار كمتغير تابع 
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 . تفسير النتائج:خامسا

 : OLSبالنسبة لاختبار المربعات الصغرى  -1

 قيمة موجبة ويستدؿ عمى  =  Cofficient 0،006782العلاقة بيف المتغيريف  علاقة موجبة وأف  
 . P  يؤثر بشكؿ طردي عمى معدلات المستوى العاـ للأسعارM2أف معدؿ الكتمة النقدية 

 ىذا بالنسبة لممعممة %0،67 بنسبة قدرىا P يترتب عمييا ارتفاع في %1بمقدار   M2وأف الزيادة في 
 .βالأولى 

 يستدؿ عمى انو في حالة ما إذا كانت الكتمة النقدية منعدمة 81،45618تساوي أما بالنسبة لمعممة 
 %81،45 ىو Pفاف متوسط معدؿ مستوى الأسعار 

 :بالنسبة لاختبار صلاحية النموذج -2
 يدؿ عمى مدى قوة العلاقة (  أو معامؿ التحديدR– Squaredىـ مؤشر لقياس جودة النموذج ىو أ

 تشرح وتفسر  M2 ، اقتربت مف الواحد فاف معدلات 0،97 تساوي R ، وبما أف القيمة )بيف القيـ الفعمية
 مف اختلافات التي %97،50 يفسر P ، أي أف Pبنسبة كبيرة مف التغيرات الكمية التي تحدث في معدؿ 

 . M2تحدث في معدؿ 

 :حيث 

 .نموذج غير مناسب=  الفرض العدـ  -
 .نموذج مناسب = الفرض البديؿ  -

 الجدولية، وىذا معناه أننا F اكبر مف 624,19المحسوبة  Fisher Statisticبملاحظة إحصائية 
 .نرفض الفرض العدـ ونقبؿ الفرض البديؿ ونقوؿ أف النموذج ىو نموذج مناسب 

  Pعمى    M2بالنسبة لاختبار معنوية الأثر  -3
 P ليس ليا اثر معنوي عمى M2= الفرض العدـ 
 P وذات دلالة إحصائية على P ليا اثر معنوي عمى M2= الفرض البديؿ 
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 الجدولية ، ومنو نرفض فرض العدـ T المحسوبة اكبر مف 23،54 تساوي T staisticوىذا معناه 
  .P ليا اثر معنوي عمى معدؿ M2ونقبؿ فرض البديؿ ونقوؿ أف 

 . دراسة استقرارية السلاسل الزمنية :المطمب الثاني

 :سنتناوؿ في ىذا المطمب إلى مفيوـ واختبارات السلاسؿ الزمنية كما يمي 

 مفيوم استقرارية السلاسل الزمنية :أولا

إف اغمب الدراسات القياسية تعتمد عمى بيانات السلاسؿ الزمنية وتتمثؿ في مرحمة دراسة استقرارية ىذه 
السلاسؿ، بحيث أف نتائج ىذه الأخيرة تعتبر ميمة جدا في ىذا النوع مف النمذجة القياسية، نظريا نقوؿ عف 
سمسمة زمنية أنيا مستقرة، إذا تذبذبت حوؿ وسط حسابي ثابت، مع تبايف ليس لو علاقة بالزمف، أما عمميا 
 . فانو يمكف التأكد مف استقرارية السلاسؿ الزمنية مف خلاؿ التمثيؿ البياني، ومف ثـ تنتقؿ لمدراسة الإحصائية

 : توجد عدة اختبارات منيا: اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية :ثانيا

  correlogram:التمثيل البياني لدالة الارتباط الذاتي  -1

التمثيؿ البياني يعطي فكرة أولية عف سكوف السمسمة الزمنية بحيث يمكننا ىذا الأخير مف اخذ فكرة 
 بحيث ) ACF (مبدئية حوؿ استقرار السلاسؿ الزمنية ، وذلؾ مف خلاؿ ملاحظة معاملات الارتباط الذاتي

نقوؿ أف السمسمة الزمنية مستقرة إذا كانت معاملات دالة الارتباط الذاتي تختمؼ عف الصفر بمعنوية مف اجؿ 
ىذا نظريا أما عمميا فانو يمكف القوؿ عمى سمسمة زمنية ما أنيا مستقرة إذا كانت معاملات دالة  . K > 0كؿ 

الارتباط الذاتي في التمثيؿ البياني ليا تنعدـ بسرعة، أما غير ذلؾ فانو يمكف الحكـ عمى أف السمسمة غير 
 )1(.مستقرة

  :Unit root tests اختبار الجذور الأحادية  -2

قبؿ القياـ بعمميات التقدير، نجري أولا تحميلا عمى خصائص السلاسؿ الزمنية الأحادية، بحيث نقوـ 
بالتأكد مف استقرار أو عدـ استقرار السلاسؿ وذلؾ مف خلاؿ تحديد درجة تكامميا، ولأجؿ ذلؾ نستعمؿ دالة 

                                                           
   .264امحمد بف البار، مرجع سابؽ،ص ( 1)
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الارتباط الذاتي المقدرة ودالة الارتباط الذاتي الجزئية ، كما نستعمؿ خصوصا اختبارات الجذور الأحادية قبؿ 
 .القياـ بعممية التقدير

نتائج ىذه الاختبارات أكثر دقة فيما يتعمؽ بالحكـ عمى استقرارية السلاسؿ الزمنية لمتغيرات نموذج 
 عاـ Dickey Fuller) (الدراسة وذلؾ مف ناحية الجذر الأحادي، فاف ذلؾ يتطمب جذر الوحدة لديكي فولر

 حيث تثبيت ىذه الاختبارات طبيعة وخصائص Pilips and perron 1988 ( واختبار فيميب وبيروف1979
 .السلاسؿ الزمنية لممتغيرات محؿ الدراسة

وجود التكامؿ المشترؾ مرتبط باختبارات الجذر الأحادي لمتحقؽ مف استقرار السلاسؿ الأحادية، كما 
 .تسمح ىذه الاختبارات مف التأكد مف وجود تكامؿ مشترؾ أي التقارب بيف مسارات السلاسؿ الزمنية 

، وىو 1988 اقترح ىذا الاختبار سنة : Philips and perron 19988 (اختبار فيميبس وبيرون -
مبني عمى تصحيح غير معممي لإحصاءات اختبار ديكي فولر البسيط حتى يعالج مشكؿ الارتباط إزاء 
التحيزات الناتجة عف المميزات الخاصة بالتذبذبات العشوائية، وىذا الاختبار لو نفس التوزيعات المحدودة 

  : ، وفق أربع مراحلDF و ADFلاختباري َ  
 التقدير بطريقة المربعات الصغرى لمنماذج الثلاثة لاختبار ديكي وفولر وحساب :المرحمة الأولى 

 . الخطأ المقدر et   الإحصاءات المشتركة، وليكف

 تقدير التبايف في المدى القصير : المرحمة الثانية       :δ
2
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T
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 ويحسب مف التبايف ) يعرؼ بالتبايف عمى المدى الطويؿ( δ2 تقدير عامؿ التصحيح : المرحمة الثالثة
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، مجمة 1979،2011اختبار العلاقة السببية والتكامل المشترك بين الادخار والاستثمار في الاقتصاد الجزائري خلال احمد سلامي، محمد شيخي،  (1)

 .124، ص2013، جامعة قاصدي مرباح ورقمة ،الجزائر،3الباحث، العدد
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( Newey - West)توجيو  )(L)مف أجؿ تقدير التبايف عمى المدى الطويؿ، يجب تحديد درجة تأخير 
 : Tالمقدرة بدلالة عدد المشاىدات 

𝑙 ≈ 4  
𝑇

100
 

2 9 

 
 

𝑡𝜙0

∗ =  𝑘.
 𝜙1 − 1 

𝜎𝜙1

+
𝑛(𝑘 − 1)𝜎𝜙1

 𝑘
 

 :  بيروف–حساب الاختبار الإحصائي لػ فيمبس 

𝑘 =
𝜎2

𝑠𝑡
2  

 ) 2017–2000( نتائج القياس لمسلاسل الزمنية لمفترة :ثالثا 

 :  والكتمة النقديةرسم تطور المستوى العام للأسعار -1
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نلاحظ أف المتوسط لكلا السمسمتيف في تزايد مستمر وبوتيرة عالية ، فاف ىذا التحميؿ يوحي لنا بوجود 
 . ضمف السمسمتيف وىذا إف دؿ إنما يدؿ عمى عدـ استقراريتيا) General Trend (مركّبة الاتجاه العاـ 

  

80

100

120

140

160

180

200

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

PRICE



                                         2017-2000المصتوى ااعام الأشعار  في االزاار خلاو االترة  على  ااصياشم اانقجًم لأثردراشم  ياشيم          ثااثاالفص او 

 

~ 62 ~ 
 

  للارتباط الذاتي Correlogramتحميل ال  -2

  الارتباط الذاتي نتائج تحميل : )27 (الجدول رقم
 

Date: 05/21/19   Time: 18:31    

Sample: 2000 2017      

Included observations: 18     
       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
            .  |******|      .  |******| 1 0.820 0.820 14.254 0.000 

     .  |***** |      .  |  .   | 2 0.652 -0.064 23.820 0.000 

     .  |****  |      .  |  .   | 3 0.497 -0.059 29.757 0.000 

     .  |**.   |      . *|  .   | 4 0.352 -0.072 32.951 0.000 

     .  |* .   |      . *|  .   | 5 0.205 -0.112 34.117 0.000 

     .  |  .   |      . *|  .   | 6 0.052 -0.139 34.200 0.000 

     . *|  .   |      .  |  .   | 7 -0.069 -0.044 34.354 0.000 

     . *|  .   |      . *|  .   | 8 -0.176 -0.089 35.467 0.000 

     .**|  .   |      . *|  .   | 9 -0.269 -0.090 38.370 0.000 

     .**|  .   |      .  |  .   | 10 -0.334 -0.045 43.396 0.000 

     ***|  .   |      .  |  .   | 11 -0.376 -0.054 50.661 0.000 

     ***|  .   |      .  |  .   | 12 -0.397 -0.056 60.106 0.000 

     ***|  .   |      .  |  .   | 13 -0.385 -0.000 70.794 0.000 

     ***|  .   |      .  |  .   | 14 -0.364 -0.050 82.691 0.000 

     .**|  .   |      .  |  .   | 15 -0.321 -0.010 95.037 0.000 
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تحميؿ الارتباط الجزئي فيما يوحياف بوجود مركبة الاتجاه  pac تحميؿ دالة الارتباط الذاتي وACبملاحظة 

 .العاـ، وذلؾ حسب الأعمدة المتزايدة ، وبالتالي عدـ استقرارية السمسمتاف
 . المعنوية0،05 أي أنيا اقؿ مف 0،00 التي تساوي La probality وما يعزز نتيجتنا ىو 

 Qstat ويمكف إجراء اختبار مشترؾ لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمجموعة يتـ استخداـ إحصائية
 : ومنو H = 15 بتأخير 95،037 التي تساوي 

Q Stat = 95.037 > X2
0.05.15 

 X2 المحسوبة اكبر مف الجدولية   Q Statأي نرفض الفرض العدـ ونقوؿ السمسمة غير مستقرة، لاف 
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  Unit root tests  اختبار جذر الوحدة  -3
 عند درجة تأخيرP =0. 

 

 (P=0)اختبار جذر الوحدة عند درجة تأخير  نتائج : )29 (الجدول رقم

 

Null Hypothesis: PRICE has a unit root  

Exogenous: Constant، Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on AIC، maxlag=0) 
     
        t-Statistic Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.138202 0.9887 

Test critical values: 1% level  -4.616209  

 5% level  -3.710482  

 10% level  -3.297799  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 17 

     
 
 

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PRICE)   

Method: Least Squares   

Date: 05/21/19   Time: 18:48   

Sample (adjusted): 2001 2017   

Included observations: 17 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PRICE(-1) -0.014562 0.105369 -0.138202 0.8920 

C 2.806522 8.783910 0.319507 0.7541 

@TREND("2000") 0.540634 0.577568 0.936052 0.3651 
     
     R-squared 0.541391     Mean dependent var 5.764706 

Adjusted R-squared 0.475875     S.D. dependent var 3.175136 

S.E. of regression 2.298686     Akaike info criterion 4.661337 

Sum squared resid 73.97539     Schwarz criterion 4.808375 

Log likelihood -36.62137     Hannan-Quinn criter. 4.675953 

F-statistic 8.263545     Durbin-Watson stat 2.058202 

Prob(F-statistic) 0.004267    
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 عند درجة تأخير P =1 
 

 (P=1) نتائج اختبار جذر الوحدة عند درجة تأخير : )30 (الجدول رقم
 

Null Hypothesis: PRICE has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC، maxlag=3) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.972550  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.886751  

 5% level  -3.052169  

 10% level  -2.666593  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 17 

     
 

 

 

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(PRICE)   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/19   Time: 01:04   

Sample (adjusted): 2001 2017   

Included observations: 17 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PRICE(-1) 0.082135 0.020676 3.972550 0.0012 

C -4.994236 2.764645 -1.806466 0.0909 
     
     R-squared 0.512689     Mean dependent var 5.764706 

Adjusted R-squared 0.480201     S.D. dependent var 3.175136 

S.E. of regression 2.289180     Akaike info criterion 4.604395 

Sum squared resid 78.60516     Schwarz criterion 4.702420 

Log likelihood -37.13736     Hannan-Quinn criter. 4.614139 

F-statistic 15.78115     Durbin-Watson stat 2.115314 

Prob(F-statistic) 0.001226    
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 : تفسير النتائج
 Log likelihoodاما  Schawrz  و kaike  لمف خلاؿ معطيات الجدوؿ نختار اقؿ القيـ بالنسبة 

 .نختار اكبر القيـ ولكف بالسالب 

 log ،schawrs ،Akaike توضيح القيم لممعايير : )31 (الجدول رقم

 P = 0 P = 2 المعايير

Akaike 4.661337 4.604395 
Schawrz 4.808375 4.702420 

Log likelihood -36.62137 -37.13736 
 Eviews 9 مف اعداد الطالبيف بناءا عمى مخرجات :المصدر

التي تمنحنا اقؿ القيـ وعمى أساس المعايير P = 0 مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ أف القيـ تتناقص، ونختار
 .البسيط  Dickey Fullerالثلاثة فاف الاختبار المستعمؿ ىو نموذح 

إذا فإذا كانت واحد مف ىذه النماذج يقبؿ جذر الوحدة فانو يمكننا اعتبار السمسمة أنيا غير مستقرة أما 
 .إذا كانت كؿ النماذج لا تقبؿ جذر الوحدة فاف السمسمة مستقرة 

 P = 1 عند T Stat = -3.05 ، و P = 0 عند T Stat =   3.71- : حيث نجد اف 

 0،05 اقؿ  مف   (3.05- ) و    0،05 مف  اقؿ ) (3.71-

الدالة عمى وجود جذر الوحدة،   H0 المعنوية فإننا نقبؿ الفرضية العدـ 0،05وبما أف النتيجتاف اقؿ مف 
 . الدالة عمى عدـ وجود جذر الوحدة ، مما يعني أف السمسمة غير مستقرة H1ونرفض الفرضية البديمة 

 المعنوية 0،05 وىي اكبر مف 0،9887 تساوي p=0 عند Probalityوما يعزز  نتيجتنا ىو الػ 
 . وبالتالي وجود جذر الوحدة واف السمسمة غير مستقرة0،05 وىي اكبر مف 1 تساوي P=1وأيضا عند 
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 :خلاصة الفصل

ىدؼ ىذا الفصؿ إلى قياس العلاقة بيف السياسة النقدية مف خلاؿ متغبر الكتمة النقدية بالمفيوـ الواسع 
وباستخداـ نماذج قياسية والمتمثمة في نموذج الانحدار الخطي لدراسة وتنبؤ , عمى المستوى العاـ للأسعار

العلاقة بيف المتغيريف إضافة إلى عدة اختبارات منيا اختبار المربعات الصغرى كما تمت دراسة استقرارية 
كما تعرضنا , ) Dickey fuller 1979 ( السلاسؿ الزمنية عف طريؽ اختبار جذر الوحدة لديكي فولر

 .لتطور أىداؼ وأدوات السياسة النقدية الكمية والنوعية خلاؿ الفترة محؿ الدراسة

 :ويمكف تمخيص أىـ النتائج المتحصؿ عمييا 

 . P و M2أظيرت النماذج القياسية وجود اثر ايجابي بيف المتغيريف  -
  .%0,67 بنسبة Pبوحدة واحدة  يترتب عميو زيادة    M2كشفت النتائج أف الزيادة في  -
 .  قوة العلاقة بيف المتغيريف لاف النسبة قريبة مف الواحدR-squared = 0.97اظير معامؿ التحديد  -
 بالتالي عدـ استقرارية السمسمة الزمنية لممتغيريف probality= 0 أف Correlogram لػانتائج بينت  -

 .خلاؿ فترة الدراسة 
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 :الخاتمة العامة 

كاف لانتقاؿ الجزائر مف اقتصاد الموجو إلى اقتصاد السوؽ انعكاسات معتبرة عمى السياسة النقدية، 
خاصة ما تعمؽ بتسيير العرض النقدي وفصؿ الدائرة الحقيقة عف الدائرة المالية، حيث تطمب الأمر مف 

 المتعمؽ بقانوف النقد 1990الحكومات المتعاقبة القياـ بعدة إصلاحات كاف أىميا الإصلاح الشامؿ سنة 
والقرض، والذي وضع الإطار القانوني لمسياسة النقدية ووضع مسارىا وتطورىا، وأعاد لمبنؾ المركزي وظائفو 

 .وميامو الاعتيادية بالإضافة إلى خمؽ سوؽ نقدية ما بيف البنوؾ

إف مف ابرز الإصلاحات التي قامت بيا الجزائر مف اجؿ التحكـ في معدؿ المستوى العاـ للأسعار ىو 
التوجو نحو اعتماد السمطات النقدية بشكؿ اكبر عمى أسموب الإدارة غير المباشرة لمسياسة النقدية، لتنظيـ 
السيولة المحمية بشكؿ يكفؿ تحقيؽ النمو الاقتصادي المستديـ مف خلاؿ تحقيؽ الاستقرار النقدي واستقرار 

 .مستوى الأسعار كيدؼ رئيسي

 تطور رئيسي ادخؿ إصلاحات 2003 المتعمؽ بالنقد والقرض الصادر في أوت 11-03ويعتبر الأمر 
عميقة لإطار ووسائؿ السياسة النقدية، بالرغـ مف احتفاظو بجزء كبير مف الأحكاـ المتعمقة بوسائؿ السياسة 

دارة السياسة 10-90النقدية المحتواة في القانوف   ، حيث تـ تعزيز قواعد السير الحسف في مجاؿ صياغة وا 
النقدية، حيث إف ىذا الإطار القانوني الجديد أعطى مرونة اكبر لمسمطة النقدية ، أي مجمس النقد والقرض 

 منو مثلا يحدد المجمس الأىداؼ النقدية 62في مجاؿ تطوير الوسائؿ النقدية الملائمة ، فبموجب المادة 
 .خصوصا في تطوير المجاميع النقدية والقرضية

ولقد احتوت ىذه الدراسة عمى ثلاثة فصوؿ ، تطرقنا في الفصؿ الأوؿ إلى السياسة النقدية عموما ، 
حيث قدمنا عدة مفاىيـ ليا ، تختمؼ في الظاىر لكف تتفؽ في كونيا السياسة التي تعني بالتأثير عمى عرض 

النقد حسب الظروؼ الاقتصادية السائدة، مستعممة في ذلؾ مجموعة مف الأدوات لتحقيؽ مجموعة مف 
 .الأىداؼ

أما في الفصؿ الثاني فقد تطرقنا إلى مفيوـ المستوي العاـ للأسعار وعلاقتو بكمية النقود، إضافة إلى 
طرؽ ومؤشرات قياسو، ذلؾ لاف ارتفاع الأسعار ىو المؤشر الممموس لمضغوط التضخمية وما قد ينجر مف 

 .وراءه مف زعزعة الاستقرار الاقتصادي
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 وذلؾ مف ) 2017-2000 (  أما الفصؿ الثالث فقد تطرقنا إلى مسار لمسياسة النقدية في الفترة 
خلاؿ تحميؿ تطور الكتمة النقدية وتطور أدواتيا وىدافيا في الجزائر خلاؿ الفترة محؿ الدراسة، إضافة إلى 
التطرؽ إلى الدراسة القياسية أي نمذجة المتغيرات مف خلاؿ نموذج الانحدار الخطي، اختبار السلاسؿ 

 .الزمنية

 :نتائج الدراسة :أولا

 :     النتائج التي يمكف استخلاصيا مف ىذه الدراسة يمكف تمخيصيا فيما يمي 

 فيما إيجازىا مجموعة مف النتائج يمكف إلىمف خلاؿ الدراسة النظرية توصمنا  :نتائج الجانب النظري  -1
 :يمي 
  عمى التأثيرتعتبر السياسة النقدية جزءا ىاما مف السياسة الاقتصادية الكمية التي مف خلاليا يتـ 

. المتغيرات الاقتصادية وتوجيو النشاط الاقتصادي نحو النمو والاستقرار الاقتصادي
  عمى المتغيرات الاقتصادية لمتأثير معينة، لذا تسعى أىداؼ بقصد تحقيؽ أدواتياتستخدـ السياسة النقدية 
، والتي تتمثؿ أساسا في تحقيؽ استقرار المستوى العاـ لأسعار، محاربة البطالة، تحقيؽ معدلات نمو يةـالؾ

 .مرتفعة
  السمع أسعار لقياس التغيرات في إحصائية المستيمؾ ىو عبارة عف وسيمة لأسعارالرقـ القياسي 

ستفاد منو كمخفض لموصوؿ إلى الأسعار الثابتة لبعض ؿ المستيمؾ، كما ييوالخدمات المشتراة مف قب
 .المؤشرات الاقتصادية الميمة

  ىو المؤشر الممموس لموضع التضخميمعدلات الأسعارارتفاع  . 
   للأسعار لقياس التضخـ ىي قياس ارتفاع المستوى العاـ الأفضؿالطريقة. 
  متغير الكتمة النقدية ىو إنما %100لا يمكف حصر مكونات السياسة النقدية في الكتمة النقدية بنسبة 

. العامؿ الرئيسي ليا 
  دور السياسة النقدية في تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي مف خلاؿ إبرازحققت الجزائر بعض الخطوات في 

. الأخيرصلاحيات اوسع لبنؾ الجزائر، كتسييلات منح قروض منح الاستثمار مف طرؼ ىذا 
  يعد الرقـ القياسي الضمني مف أىـ المؤشرات الاقتصادية التي تعكس التغيرات التي تحدث في المستوى

 .العاـ للأسعار، ويمتاز بأنو يتضمف أسعار جميع السمع والخدمات المتاحة في الاقتصاد الوطني
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 مف خلاؿ الدراسة التطبيقية حوؿ الاقتصاد الجزائري توصمنا إلى النتائج  :نتائج الجانب التطبيقي  -2
 :التالية 
  عرفت الكتمة النقدية نموا متزايدا مف سنة إلى أخرى، حيث بمغت الكتمة النقدية بالمفيوـM2  حوالي 

  .2017 مميار دج سنة 14974.60 ، لتصؿ إلى 2000 مميار دج سنة 2022.50
  أظيرت النتائج التطبيقية أف نموذج الانحدار الخطي ىو النموذج الأحسف ، لديو دلالة إحصائية قوية

 .مف خلاؿ العلاقة الموجبة المتحصؿ عمييا
  أظيرت النتائج علاقة موجبة بيف المتغيريفM2  و Pوىذا متفؽ مع ما جاءت بو المدرسة الكلاسيكية  
  بينت نتائج اختبارات الاستقرار باستخداـ جذر الوحدة، أف المتغيرات الاقتصادية محؿ الدراسة غير

  .) 2017 -2000 (مستقرة في الفترة 
  بيف تحميؿ دالة الارتباط الذاتيAC بوجود مركبة الاتجاه العاـ وبالتالي عدـ استقرار السمسمتاف في 

  .0،05 اقؿ مف مستوى المعنوية La probalityالفترة محؿ الدراسة، لاف 
 
  مف خلاؿ دراستنا توصمنا إلى أف الزيادة فيM2 بمقدار وحدة واحدة  يترتب عميو ارتفاع P بنسبة 

0،67%. 
 2017 -2000 (عرؼ المؤشر العاـ للأرقاـ القياسية لأسعار المستيمؾ ارتفاعا متواصلا طيمة الفترة ( 

، ويعكس ىذا المعدؿ المرتفع ظاىرة الارتفاع 134،48  قدره  Moyeneحيث سجؿ معدؿ متوسط 
 . في الأسعار خلاؿ الفترة المذكورة

  إف السياسة النقدية في الجزائر استيدفت مجموعة مف الأىداؼ النيائية، واليدؼ النيائي ليا ىو
المحافظة عمى استقرار الأسعار، حيث تـ الانتقاؿ مف استخداـ الأدوات المباشرة إلى استخداـ الأدوات غير 

 .المباشرة، وذلؾ تماشيا مع متطمبات التحوؿ نحو اقتصاد السوؽ
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 . اختبار فرضيات الدراسة:ثانيا

  أظيرت نتائج الارتباط الخطي بيف كمية النقود والمستوى العاـ للأسعار اف ىناؾ علاقة موجبة وىو
 . في الفرضية الثانية)كمية النقود (إثبات لافتراضات النظرية الكلاسيكية

  أظيرت نتائج الاختبار القياسي أف العلاقة بيف نمو الكتمة النقدية والمستوى العاـ للأسعار في الجزائر
 .ىي علاقة طرديو وذات دلالة إحصائية قوية، وىو ما يثبت صحة الفرضية الثالثة

  عمى وضع الإطار القانوني لمسياسة النقدية وجعميا أكثر مرونة 10-90ساعد قانوف النقد والقرض 
مما زاد مف فعالية الإصلاحات الاقتصادية لتحقيؽ استقرار في الأسعار والتحكـ في التضخـ، وىو ما يثبت 

 .صحة الفرضية الثالثة

 . الاقتراحات:ثالثا 

     في نياية ىذه الدراسة وبناءا عمى النتائج التي توصمنا الييا سابقا يمكف تقديـ جممة مف الاقتراحات التي 
 :نراىا ضرورية وذات صمة وثيقة بموضوع الدراسة والتي نوردىا كما يمي 

  ضرورة إعطاء استقلالية اكبر لبنؾ الجزائر في مجاؿ رسـ وممارسة وتنفيذ السياسة النقدية بما يضمف
 .لو التحكـ الفعاؿ في حجـ المعروض النقدي

  ،ضرورة تفعيؿ أدوات السياسة النقدية الكيفية لغرض التحكـ في عرض النقود كسياسة تاطير القرض
 ) انكماش–  تضخـ(والسياسة الانتقائية لمقروض، بما يتوافؽ والحالة الاقتصادية

 لتحقيؽ الاستقرار في الأسعار ومكافحة التضخـ لابد مف التنسيؽ بيف السياستيف المالية والنقدية. 
  إف الحؿ الأمثؿ لتحقيؽ الاستقرار في الأسعار ىو التقميؿ مف حجـ الواردات إضافة إلى تحقيؽ التوازف

 .في النفقات العمومية
  ضرورة تحسيف وىيكمة البيئة التشريعية بما يتوافؽ تطمعات وأىداؼ السياسة النقدية الأولية والنيائية

 . والوسيطية والنيائية
 السعي إلى توجيو وترشيد الإنفاؽ العاـ نحو القطاعات المنتجة إلى تمعب دورا بارزا في التنمية. 
  بما أف دقة الدراسات القياسية تعتمد عمى دقة وشمولية البيانات الإحصائية، ونظرا لتضارب البيانات

المتحصؿ عمييا فإننا نوصي الأجيزة الإحصائية المختصة بضرورة استكماؿ قاعدة البيانات الخاصة 
  .بالمتغيرات الاقتصادية عامة والنقدية خاصة
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 :  الآفاق:رابعا

رغـ سعينا بالإلماـ بكؿ جوانب الموضوع إلا أننا ندرؾ أف ىناؾ بعض القصور والنقائص سواء في 
الجانب النظري أو الجانب التطبيقي، كما أف ىناؾ بعض النقاط بقيت غامضة يمكف أف تكوف انطلاقة 

 :لبحوث جديدة وىي أفاؽ مفتوحة عمى إشكاليات نقدـ بعضيا فيما يمي

 .دراسة تيتـ بأثر السياسة المالية عمى المستوى العاـ للأسعار مف خلاؿ استخداـ طرؽ التحميؿ القياسي -1
 .دراسة تبيف اثر النمو في مدا خيؿ النفط عمى المستوى العاـ للأسعار مف المنظور القياسي -2
 .دراسة اثر العولمة المالية عمى فعالية السياسة النقدية في تحقيؽ الاستقرار النقدي -3
 .دراسة قياسية حوؿ العلاقة الاقتصادية بيف التضخـ والمستوى العاـ للأسعار -4
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 :ممخص الدراسة 

تيدؼ ىذه الدراسة إلى معرفة اثر السياسة النقدية عمى المستوى العاـ للأسعار في الجزائر خلاؿ الفترة     

وذلؾ بيدؼ تحديد العلاقة بيف السياسة النقدية مف خلاؿ الكتمة النقدية بالمفيوـ الواسع , ) 2000-2017 (
M2مع المستوى العاـ للأسعار P .

فمف الناحية النظرية تطرقنا إلى إبراز , لقد تميزت فترة الدراسة بالتنوع مف حيث مصدر التخطيط والبحث
وكيفية تحقيقيا لأىدافيا النيائية مف خلاؿ تحقيؽ استقرار , أىمية السياسة النقدية في ضبط العرض النقدي
. المستوى العاـ للأسعار وتحقيؽ النمو الاقتصادي

في الفترة محؿ الدراسة إضافة ,  ومف الناحية التطبيقية تـ التطرؽ إلى مسار السياسة النقدية وأىدافيا وأدواتيا
 وىذا ,P مع المتغير التابع المستوى العاـ للأسعارM2إلى دراسة الأثر بيف المتغير المستقؿ الكتمة النقدية 

واختبار , باستخداـ الطرؽ الإحصائية في نموذج الانحدار الخطي والمتمثمة في طريقة المربعات الصغرى
إضافة إلى دراسة استقرارية السلاسؿ الزمنية مف خلاؿ دالة الارتباط الذاتي واختبار جذر , صلاحية النموذج

. وتتميز ىذه التقنيات بالحداثة حيث تسمح بالحصوؿ عمى نتائج أكثر دقة وكفاءة, الوحدة

 :  ومف أىـ النتائج التي توصمت إلييا الدراسة 

  .%0,67 بنسبة P يترتب عميو ارتفاع وحدة واحدة  بمقدار M2 أف الزيادة في  -
 . وجود اثر معنوي لمكتمة النقدية عمى المستوي العاـ للأسعارأظيرت نتائج الانحدار الخطي  -
 في الأجؿ Price و M2 عدـ استقرارية السمسمتاف لممتغيريف  correlogramوأظيرت نتائج  -

 .القصير

 .منيج الانحدار الخطي  ،,  التضخـ، المستوى العاـ للأسعار، السياسة النقدية:الكممات المفتاحية 
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Study Summary: 

This study aims at identifying the effect of monetary policy on the general level of 

prices in Algeria during the period (2000-2017), in order to determine the 

relationship between monetary policy through the mass M2 mass with the general 

price level. 

The period of study was characterized by diversity in terms of the source of 

planning and research. In theory, we pointed to the importance of monetary policy 

in controlling the money supply and how to achieve its final objectives by 

stabilizing the general level of prices and achieving economic growth. 

On the practical side, the course of monetary policy, its objectives and tools were 

discussed in the period under study, in addition to the study of the effect between 

the independent variable M2 and the dependent variable, the general level of prices 

P. This is done using the statistical methods in the linear regression model, To 

study the stability of time series through the function of self-correlation and root 

unit testing, and these techniques modernity, allowing for more accurate and 

efficient results. 

The most important findings of the study: 

- The increase in M2 by one unit implies a P rise of 0.67%. 

- Results of linear regression showed a significant effect of the monetary mass on 

the general level of prices. 

- The correlogram results showed the non-stability of the two series of variables 

M2 and price in the short term. 

Key words : Monetary Policy, General Price Level, Inflation, , Linear Regression 

Approach. 
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Résumé de l'étude : 

Cette étude vise à identifier l'effet de la politique monétaire sur le niveau général 

des prix en Algérie au cours de la période (2000-2017), afin de déterminer la 

relation entre la politique monétaire à travers la masse M2 et le niveau général des 

prix.  

La période d'étude a été caractérisée par la diversité des sources de planification et 

de recherche. En théorie, nous avons souligné l'importance de la politique 

monétaire dans la maîtrise de la masse monétaire et la façon d'atteindre ses 

objectifs finaux en stabilisant le niveau général des prix et en assurant la croissance 

économique. 

Sur le plan pratique, le déroulement de la politique monétaire, ses objectifs et ses 

outils ont été examinés au cours de la période étudiée, en plus de l'étude de l'effet 

entre la variable indépendante M2 et la variable dépendante, le niveau général des 

prix P. Pour ce faire, on utilise les méthodes statistiques du modèle de régression 

linéaire pour étudier la stabilité des séries temporelles au moyen d'auto-corrélation 

et du test unitaire fondamental et ces techniques modernes permettant des résultats 

plus précis et efficaces. 

Les résultats les plus importants de l'étude : 

- L'augmentation de M2 de une unité implique une hausse de P de 0,67 %. 

- Les résultats de la régression linéaire ont montré un effet significatif de la masse 

monétaire sur le niveau général des prix. 

- Les résultats du corrélogramme ont montré l'instabilité à court terme des deux 

séries de variables M2 et prix. 

Mots-clés: Politique monétaire, Niveau général des prix, Inflation, Approche de 

régression linéaire. 
 


