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- دراسة تحميمية –  عمى مينة المحاسبة والتدقيق 2008لسنة  أثر الأزمة المالية العالمية

 الممخص

واجو الاقتصاد العالمي في العقود الأخيرة سمسمة مف الأزمات المالية، لعؿ أخطرىا أزمة الرىف        
العقاري التي أدت إلى انييار العديد مف المصارؼ بسبب تضافر مجموعة مف الأسباب، وقد شكؿ الفساد 

 وعميو تيدؼ ىذه ، الأمر الذي أدى إلى إضعاؼ الثقة بمينة المحاسبة والتدقيؽ،المحاسبي أحد أسبابيا
 عمى مينة المحاسبة والتدقيؽ، مف 2008الدراسة إلى التعرؼ عمى تأثير الأزمة المالية العالمية لسنة 

خلاؿ التعرؼ عمى الأزمة وعرض التسمسؿ التاريخي لحدوثيا، والتطرؽ لأسبابيا مف منظور محاسبي، 
وتوصمت الدراسة إلى أنو قد أسيئ . وأخيرا عرض تحميمي لواقع مينة المحاسبة والتدقيؽ بعد الأزمة

استخداـ بعض المعايير المحاسبية خاصة فيما يخص القيمة العادلة، لكف ىذه الأخيرة لـ تكف سببا في 
نشوء الأزمة، ىذا وساىمت الأزمة المالية العالمية في تقوية نشاط الييئات المحاسبية لمحد مف تداعيات 

 .    الأزمة

 . الأزمة المالية العالمية، المحاسبة والتدقيؽ، القيمة العادلة:الكممات المفتاحية

résumé 

       Au cours des dernières décennies, l’économie mondiale a été confrontée à une série de 

crises financières, dont la plus grave est celle des prêts hypothécaires à risque, qui ont entraîné 

la faillite de nombreuses banques pour diverses raisons, notamment la corruption comptable, 

qui à son tour a entraîné une perte de confiance dans le métier de comptable et d’auditeur. 

Donc, Le but de cette étude est d’Identifier l'impact de la crise financière mondiale de l'année 

2008 sur le métier de comptable et d'audit, à travers l'identification de la crise et la 

présentation de la séquence historique de l'événement, et aborder les raisons sous l'angle de la 

comptabilité, et enfin une présentation analytique de la réalité de la comptabilité et de l'audit 

après la crise. L’étude a révélé que certaines normes comptables étaient mal utilisées, 

notamment en termes de valeur juste, mais que cette dernière n’était pas à l’origine de la crise. 

La crise financière mondiale a contribué au renforcement de l’activité des organismes 

comptables en vue de réduire les répercussions de la crise. 

Mots-clés: crise financière mondiale, comptabilité et audit, la juste valeur. 

 
 
 

 



مقدمة 
لقد شيد العالـ مؤخرا أزمة مالية عالمية غير مسبوقة في الآثار والنتائج، وباتت محط أنظار        
 جدؿ واسع حوؿ مسببات الأزمة فالبعض أرجعيا إلى تراخي آليات الحوكمة خاصة أثير بحيثالجميع، 

إلى أرجعيا البعض الآخر و والاقتراض، الإقراض توسع مُبالغ فيو في عمميات نتيجةفي المؤسسات المالية 
 القوائـ المالية بشكؿ مبالغ فيو وبشكؿ يعكس الاستخداـ إعداد  عندالتوسع في استخداـ القيمة العادلة

الواسع لمحكـ الشخصي، إلى جانب ما سبؽ فقد انتشرت حالات التلاعب وظيرت عوامؿ ومظاىر غش 
 أثارت تمؾ الأزمة حيثالتدقيؽ، المحاسبة ولـ تكف موجودة مف قبؿ، وقد ألقى ذلؾ بظلالو عمى مينة 

 تـ توجيو الانتقاد لعدـ تطبيؽ وعميومينة بشكؿ عاـ اؿمعايير التدقيؽ وتنظيـ في الشؾ في وجود قصور 
مفيوـ الاستقلالية بشكؿ سميـ، إلى جانب وجود ضعؼ في الجوانب الأخلاقية والسموكية لأطراؼ خدمة 

مما سبؽ ارتأينا أف يكوف التساؤؿ المطروح في ىذه الورقة البحثية  .التدقيؽ، والغموض في بعض المعايير
: كما يمي

 عمى مينة المحاسبة والتدقيق؟ 2008 الأزمة المالية العالمية لسنة ماىو تأثير

وبيدؼ الإلماـ بجوانب الموضوع والإجابة عمى الإشكالية السابقة تـ تقسيـ الورقة البحثية إلى المحاور 
: التالية
. نظرة تاريخية عف الأزمة المالية العالمية -1
.  أسباب الأزمة المالية العالمية مف منظور محاسبي -2
 .  أثر الأزمة المالية العالمية عمى تطوير مينة المحاسبة والتدقيؽ -3

 
نظرة تاريخية عن الأزمة المالية العالمية  -1

تعد الأزمة المالية العالمية مف أسوأ الأزمات التي مر بيا الاقتصاد العالمي وأخطرىا، حيث أثرت        
عمى جميع القطاعات الاقتصادية، لذا قبؿ التطرؽ إلى حدوث الأزمة المالية العالمية وكيفية تطورىا 

.  2008وكذا الأزمة المالية العالمية لسنة  سنعرج عمى تعريؼ الأزمة المالية عموما

 

 



تعريف الأزمة المالية  -1-1

تطرؽ العديد مف الكتاب والباحثيف إلى مفيوـ الأزمة المالية مف وجيات نظر عديدة، فقد عرفت        
اضطراب حاد ومفاجئ في بعض التوازنات الاقتصادية يتبعو انييار في عدد مف "الأزمة المالية بأنيا 

نظاـ مالي تعاني مؤسساتو مف " ، كما تـ تعريفيا بأنيا 1"المؤسسات المالية تمتد آثاره إلى قطاعات أخرى
فقداف قيمة أصوليا أو انخفاض أسعارىا وتكوف الأزمة المالية إما أزمة في أسواؽ الأوراؽ المالية 

انييار النظاـ المالي برمتو مصحوبا بفشؿ عدد كبير مف "، وعرفت أيضا بأنيا 2"أو أزمة بنوؾ (البورصة)
انخفاض "  وعرفت بأنيا 3"المؤسسات المالية وغير المالية مع انكماش حاد في النشاط الاقتصادي الكمي

ينجـ عف عدـ التفاعؿ والانسجاـ بيف السياستيف  (الأسيـ والسندات)حاد في أسعار الأصوؿ المالية 
فلاس العديد مف المصارؼ وشركات  المالية والنقدية وسياسات الاستثمار يؤدي لفوضى اقتصادية وا 

لى انخفاض معدلات النمو الاقتصادي  4"التأميف والوساطة وا 

مفيوم الأزمة المالية العالمية  -1-2

الذي ظير عمى السطح في  ىي التداعيات الناجمة عف أزمة الرىف العقاري  الأزمة المالية العالمية      
، بسبب فشؿ ملاييف المقترضيف 2008، لتنفجر فقاعتو الكبرى في النصؼ الثاني مف عاـ 2007العاـ 

لشراء مساكف وعقارات في الولايات المتحدة في تسديد ديونيـ لمبنوؾ، وأدى ذلؾ إلى حدوث ىزة قوية 
للاقتصاد الأمريكي، ووصمت تبعاتيا إلى اقتصاديات أوروبا وآسيا فأطاحت في طريقيا بعدد كبير مف 
كبريات البنوؾ والمؤسسات المالية العالمية، ولـ تفمح مئات مميارات الدولارات التي ضخت في أسواؽ 

الماؿ العالمية في وضع حد لأزمة الرىف العقاري حتى تطورت إلى أزمة مالية عالمية، ولـ يخؼ الكثير 
مف المسؤوليف خشيتيـ مف أف تطيح بنظـ اقتصادية عالمية وأف تصؿ تداعياتيا إلى الكثير مف أنحاء 

 5.العالـ

مراحل الأزمة المالية العالمية  -1-3

 وانفجرت في العاـ الموالي بالولايات المتحدة 2007ظيرت بوادر الأزمة المالية العالمية في سنة        
 6:الأمريكية لتتحوؿ في فترة وجيزة إلى أزمة عالمية، وقد مرت ىذه الأزمة بعدة مراحؿ أىميا



  عدـ تسديد قروض الرىف العقاري الممنوحة لمدينيف لا يتمتعوف بقدرة كافية عمى : 2007فيفري
التسديد، ىذا التراكـ في الولايات المتحدة سبب أولى عمميات الإفلاس في مؤسسات مصرفية 

متخصصة؛ 
  البورصات تتدىور أماـ مخاطر اتساع الأزمة، والمصارؼ المركزية تدخمت لدعـ : 2007أوت

سوؽ السيولة؛ 
  عدة مصارؼ كبرى أعمنت انخفاضا كبيرا في أسعار أسيميا بسبب : 2007أكتوبر إلى ديسمبر

أزمة الرىف العقاري؛ 
  خفض معدؿ فائدتو الرئيسية  (البنؾ المركزي)الاحتياطي الاتحادي الأمريكي : 2008جانفي

بيف شير % 2 كإجراء استثنائي ثـ جرى التخفيض تدريجيا إلى %3.5ثلاثة أرباع النقطة إلى 
جانفي ونياية أفريؿ؛ 

 17 ؛ "نورذرف روؾ"الحكومة البريطانية أممت بنؾ الأعماؿ الأمريكي : 2008 فيفري
  تضافر جيود المصارؼ المركزية مجددا لمعالجة سوؽ القروض؛ : 2008مارس
  بير ستيرنز"أعمف شراء بنؾ الأعماؿ الأمريكي " جي بي مورغاف تشيز"كذلؾ : 2008مارس "

بسعر متدف ومع المساعدة المالية للاحتياطي الاتحادي؛ 
 7 وزارة الخزانة الأمريكية وضعت المجموعتيف العملاقتيف في مجاؿ قروض : 2008 سبتمبر

تحت الوصاية طيمة الفترة التي تحتاجانيا لإعادة ىيكمة " فاني ماي"و " فريدي ماؾ"الرىف العقاري 
 مميار دولار؛ 200ماليتيما، مع كفالة ديونيما حتى حدود 

 15 بإفلاسو بينما أعمف أحد أبرز المصارؼ " ليماف براذرز"اعترؼ بنؾ الأعماؿ : 2008 سبتمبر
ميريؿ "شراء بنؾ آخر للأعماؿ في بورصة ووؿ ستريت وىو بنؾ " بنؾ أوؼ أمريكا"الأمريكية وىو

؛ " لينش
  مميار دولار لمواجية أكثر 70عشرة مصارؼ دولية اتفقت عمى إنشاء صندوؽ لمسيولة برأسماؿ 

حاجاتيا إلحاحا، في حيف وافقت المصارؼ المركزية عمى فتح مجالات التسميؼ، إلا أف ذلؾ لـ 
يمنع تراجع البورصات العالمية؛  

 16 الاحتياطي الاتحادي والحكومة الأمريكية تؤمماف بفعؿ الأمر الواقع أكبر : 2008 سبتمبر
 مميار 85الميددة بالإفلاس عبر منحيا مساعدة بقيمة " أي آي جي"مجموعة تأميـ في العالـ 



 مف %9.79مقابؿ امتلاؾ  ( مميار دولار163 إلى 2009توسع بحموؿ شير مارس )دولار
رأسماليا؛ 

 29 تنيار وكانت " ووؿ ستريت"مجمس النواب الأمريكي يرفض خطة الإنقاذ، : 2008 سبتمبر
البورصات الأوربية تراجعت بقوة ىي الأخرى في وقت سابؽ خلاؿ النيار في حيف واصمت 
معدلات الفوائد بيف المصارؼ ارتفاعيا مانعة المصارؼ مف إعادة تمويؿ ذاتيا وقبؿ رفض 

بمساعدة السمطات " واكوافيا"أنو يشتري منافسو " سيتي جروب الأمريكي"الخطة، أعمف بنؾ 
 7.%10الفيدرالية، وفي البرازيؿ، تـ تعميؽ جمسة التداوؿ في البورصة التي تسجؿ خسارة تفوؽ 

  8.مجمس الشيوخ يقر خطة الإنقاذ المالي المعدلة: 2008أكتوبر 
 أسباب الأزمة المالية العالمية من منظور محاسبي  -2

إف مسببات حدوث أزمة الرىف العقاري عديدة ومتنوعة، وقد شكؿ الفساد المحاسبي أحد أسبابيا،        
وىنا تعددت وجيات نظر الكتاب والباحثيف حوؿ أسباب الأزمة المالية العالمية مف منظور محاسبي، 

:  تمثمت أىميا فيما يميحيث

دور وأىمية مبدأ الحيطة والحذر في التقارير المالية  -2-1
    العديد مف الميتميف بالأزمة المالية العالمية أغفموا ذكر علاقة المحاسبة والتحميؿ المالي في    

الأزمة، بحيث يمكف القوؿ أف مبدأ الحيطة والحذر يعتبر مف أىـ مبادئ المعايير المحاسبية لتأثيره 
المباشر عمى إعداد التقارير المالية، بحيث أف عممية الوصوؿ لمشفافية والإفصاح التي تسعى ىيئة 

الأسواؽ المالية لإلزاـ الشركات لتطبيقيا لف تتحقؽ في ظؿ تجاىؿ معايير محاسبية ميمة كمبدأ الحيطة 
والحذر، لذلؾ يجب العمؿ عمى الابتعاد عف سياسة البيع والشراء، مؤكديف عمى ضرورة الاعتماد عمى 

 9.التحميؿ الأساسي الذي يعتمد عمى حقائؽ تاريخية ومستقبمية لكؿ شركة لاعتماده عمى القوائـ المالية
 10:التحميل المالي وأىميتو بالتنبؤ بالأحداث -2-2

 مف خلاؿ التحميؿ المالي الحديث يمكف التأكيد عمى أىمية انتقاء عدد محدود مف النسب المالية       
التي تتميز بخاصيتيف ىما القدرة التنبؤية وقدرة النسبة عمى الاحتفاظ بالحد الأقصى مف المعمومات التي 
تتوافر في العديد مف النسب المحاسبية الأخرى بحيث يمكف الاستعانة بنسبة معينة عند تقييـ مجاؿ معيف 

. بدلا مف استخداـ عدة نسب لتحقيؽ الغرض نفسو



في ظؿ الأزمة المالية يجب السعي إلى بناء نموذج كمي تنبؤي يتوافؽ مع مقومات سوؽ الأوراؽ        
 ويتلافى مف خلالو لبعض أوجو القصور التي شابت بناء عمى النماذج العممية المماثمة والواردة  المالية

. بالفكر المحاسبي المعاصر خاصة التحميؿ المالي الحديث
 بينت الأزمة أف ارتفاع مديونية المؤسسات يؤدي إلى تأخير إعلاف المؤسسة عف معموماتيا       

إلا أف قمة درجة . لحاجتيا لوقت أطوؿ لمتأكد مف ىذه المديونية قبؿ الإفصاح عف المعمومات المالية
التحفظ المحاسبي في المؤسسات بيف أنو لا يوجد علاقة بيف حجـ المؤسسة والتحفظ المحاسبي، بحيث أف 

المؤسسات الكبيرة أقؿ تحفظا مف المؤسسات الصغيرة، مف خلاؿ نتائج الأزمة يتبيف أف قطاع البنوؾ 
بحيث أف النتائج دلت عمى أف حجـ . يكوف أقؿ تحفظا مقارنة بالقطاعات الأخرى في السوؽ العالمي

المديونية لا يؤثر في درجة التحفظ المحاسبي بوجو عاـ، وعمى الرغـ مف ذلؾ فإف اختلاؼ إشارة معامؿ 
المديونية يدؿ عمى أف المؤسسات ذات المديونية العالية أقؿ تحفظا مف المؤسسات ذات المديونية 
.  المنخفضة، حيث مف المفروض أف المؤسسات المسعرة في ىيئة السوؽ المالية تكوف أكثر تحفظا

 خلاؿ الأزمة لـ يأخذ في الحسباف الدور الذي يمعبو التحميؿ المالي في الاستقرار والسلامة       
المصرفية باستخداـ المؤشرات المالية حيث تمثمت المشكمة في أف كثيرا مف المؤسسات المالية تعرضت 
لأزمات مالية وعدـ استقرار، أدى في بعضيا لمتصفية، فيمكف معرفة تعرض البنؾ لفشؿ مالي وأزمة 

سيولة قبؿ حدوثيا، واتخاذ الإجراءات اللازمة لموصوؿ للاستقرار المالي لأف التحميؿ المالي يفيد بالتنبؤ 
لمبنؾ الذي يواجو أزمة في السيولة، وانخفاض في الربحية، والتي لـ تعكسيا القوائـ المالية المنشورة خلاؿ 

.     الأزمة
 التحايل المحاسبي -2-3

مف خلاؿ نتائج الأزمة المالية الراىنة يمكف القوؿ أنو ولضماف بيع السندات لممستثمريف الراغبيف        
في عائد مربح وكبير يقوـ البنؾ الاستثماري بشراء سندات خزانة مقابؿ سندات الفئة الأولى والثانية 

والتأميف عمييا وبعد تييئة سندات الفئة الأولى والثانية عمى أنيا جيدة، تقوـ وكالات التصنيؼ الائتماني 
بإعطائيا تصنيفا جيدا فيسيؿ بيعيا، وتقدر فائدة صغيرة عمى السندات الممتازة وفائدة أكبر قميلا عمى 

ف كاف كؿ الديوف في الواقع في  السندات العادية وفائدة عالية جدا عمى السندات مقابؿ الديوف المعدومة وا 
حكاـ  حكـ المعدومة، لكنيا الحيؿ المحاسبية الاستثمارية التي تسعى الحكومات الآف لضبطيا بتشييد وا 

 11.الرقابة عمييا
 



التوسع في تطبيق محاسبة القيمة العادلة استنادا لمحكم الشخصي  -2-4
إذ أسيء استخداـ بعد المعايير المحاسبية ذات العلاقة بالقيمة العادلة خصوصا فيما يتعمؽ        

بمشاكؿ الاعتراؼ والقياس المتعمقة بالأدوات المالية عموما والمشتقات المالية منيا عمى وجو الخصوص 
 12.مما أثر بشكؿ كبير عمى مصداقية التقارير المالية لبنوؾ الاستثمار التي تعاممت في القروض العقارية

القصور في إدارة المخاطر وىيكل الرقابة والحوافز  -2-5
ىو الممارسات غير المنضبطة في الأسواؽ المالية الدولية، التي   إذ أف الدافع لحدوث الأزمة      

تمثمت في التوسع المفرط لممصارؼ الأمريكية المختصة في مجاؿ العقار في منح القروض السكنية عالية 
المخاطر لأعداد متزايدة مف ذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة دوف الاشتراط بأف يكوف لممقترض سجؿ 

مالي قوي بقصد الحصوؿ عمى الأرباح والمضاربات في الأسواؽ المالية، ويعود ذلؾ إلى عدـ كفاءة نظـ 
دارة المخاطر كانت رديئة، وأف الحوافز غير مناسبة  13. إدارة المخاطر، حيث اتضح بأف تقدير وا 

أثر الأزمة المالية العالمية عمى تطوير مينة المحاسبة والتدقيق - 3

المالية و ىشاشة الأنظمة المحاسبية إلىتعد الأزمة المالية العالمية ناقوس الخطر الذي نبو العالـ 
والاقتصادية العالمية، فقد أظيرت ىذه الأزمة ضعؼ المعايير التي توضع في الأصؿ لإيضاح قواعد 

 ما كانت صحيحة مف غيره، كؿ ذلؾ أظير إظيارالمعاملات المحاسبية لتقوـ بتوحيدىا ومف خلاليا يتـ 
 رقابية صارمة إجراءات إلى بالإضافةالحاجة إلى أنظمة محاسبية قوية تناسب واقع الأسواؽ المالية 

 فقد 14.تتولاىا جيات متخصصة فقط ليذا الغرض وتقوـ بمواجيتيا بصورة دورية لمتأكد مف فعاليتيا
تعرضت مينة المحاسبة والتدقيؽ لانتقاد شديد باعتبارىا سببا مف الأسباب الرئيسية في حدوث الأزمة 

نذاروخاصة ما يتعمؽ بمعايير القيمة العادلة، ولقد كانت ىذه الأزمة كجياز تنبيو   أعطى صانعي وا 
القرارات والتعميمات وواضعي المعايير المحاسبية نوع مف التذكير بصورة الانتباه الجاد والحذر مف الوقوع 

 15.في أخطار جديدة مف ىذا النوع

العلاقة بين الأزمة المالية العالمية ومعايير القيمة العادلة - 3-1

 جدؿ أُثيرلـ تكف مينة المحاسبة ومعاييرىا المينية بمنأى عف تداعيات الأزمة المالية العالمية، إذ 
كبير حوؿ دور معيار القيمة العادلة في إحداث الأزمة، وفي ىذا السياؽ قد صرح العديد مف الجيات 

وخصوصا عدد مف أعضاء مجمس الشيوخ الأمريكي، والكثير مف رؤساء مجمس إدارات بنوؾ وشركات 



عملاقة، إلى وقؼ العمؿ فيو ولو بصفة مؤقتة وذلؾ بحجة أف تطبيؽ معيار القيمة العادلة ساىـ في 
تضخيـ غير مبرر لقيـ العقار ومف ثـ في قيـ القروض العقارية الممنوحة مف بنوؾ الاستثمار وما ترتب 

 وقد ركزت الدعوات 16عميو مف تضخيـ قيـ السندات العقارية والتي أدت إلى حدوث أوؿ حمقات الأزمة،
: التي طالبت بإيقاؼ تطبيؽ معيار القيمة العادلة عمى جوانب القصور التالية

  إف تحديد القيمة العادلة في الحالات التي لا تعتمد عمى أسعار السوقية غالبا ما تكوف ذات تكمفة
 عالية؛

 القيمة العادلة لممخزوف والأصوؿ الثابتة التي تتضمنيا عمميات اندماج الشركات تؤدي إلى إف 
 مشاكؿ بخصوص الاعتراؼ بيا؛

 مكانية القيمة العادلة لبعض العناصر مف الصعب تحديدىا وتتبع التغيرات فييا، إف  التحقؽ وا 
 منيا؛

 تطبيؽ القيمة العادلة في ظؿ ظروؼ الأزمة يؤدي إلى قياـ الوحدات الاقتصادية بإظيار إف 
الأصوؿ بحسب قيمتيا السوقية المنخفضة، مما يزيد مف شكوؾ المستثمريف ويعرض تمؾ 

 17الوحدات للانييار، 
لجنة الأوراؽ المالية، مجمس معايير المحاسبة الدولية ،مجمس معايير )لكف كاف ىناؾ فريقا       

عارضو ىذه الدعوة وذلؾ عمى أساس أف القيمة العادلة لـ تكف السبب في حدوث  (المحاسبة الأمريكية
 موقفيـ ىذا بأف البنوؾ الاستثمارية والتي كانت بمنأى  الرقابة ىي مف أساءت اوبرروالأزمة المالية، 

استخداـ منيج القيمة العادلة، وبناءا عمى ذلؾ نادى ىذا الفريؽ بتبني منيجا وسطا في تطبيؽ معيار 
القيمة العادلة يقضي باستخداـ أسموب خصـ التدفقات النقدية المتوقفة في تقدير القيمة العادلة للأصوؿ 

:   وقدموا بعض الآراء التي تؤيد ذلؾMark-Market.18غير السائمة وذلؾ عوضا عف أسموب 
  اف ما لحؽ بالمؤسسات مف فشؿ نتيجة لمخسائر المتصمة بالديوف الرديئة الناتجة عف الإقراض

غير الصحيح وجودة أصوؿ تمؾ المؤسسات وثقة المستثمريف والدائنيف، واف دور المحاسبة 
ة العادلة لف يمنع حدوث الأزمة، ـاقتصر عمى عكس حقيقة تمؾ الممارسات، واف عدـ تطبيؽ القي

 .ولكف يمكف أف يسيـ في تأجيؿ الإفصاح عنيا
  إف مستخدميف القوائـ المالية يؤيدوف مفاىيـ القيمة العادلة لما توفره مف معمومات ذات مصداقية

وشفافية عالية، وىو ما يمكنيـ مف اتخاذ قرارات صحيحة، وينعكس في النياية عمى التخصيص 



الجيد لاستثماراتيـ، واف الحاجة لمعمومات القيمة العادلة تكوف أكثر إلحاحا في ظؿ ظروؼ 
 .الأزمة المالية

  تأكيد أف وقؼ محاسبة القيمة العادلة ليس في مصمحة أسواؽ رأس الماؿ، وأنيا ستعيد بالإبلاغ
 .ة عمى المقارنة أضعؼرالمالي إلى الوراء حيث الشفافية أقؿ والقد

 الأزمة ثأوضح رئيس مجمس معايير المحاسبة الدولية بأف المحاسبة ليست السبب في حدو 
المالية العالمية، وأف معايير القيمة العادلة أدت دورا لا يستياف بو في إضفاء الشفافية عمى عممية 
الإبلاغ المالي، وأنو في حالة أف السوؽ لـ تعد نشطة بأف يتـ استقاء معمومات القيمة العادلة مف 

المعمومات المتوافرة في الأسواؽ الأخرى المشابية، لكف مف الميـ جدا بأف يثؽ المتعامموف في 
 19.الأسواؽ بالمعمومات المقدمة مف خلاؿ التقارير المالية

إذ يمكف القوؿ أف معيار القيمة العادلة ليس السبب الأساسي في نشوء الأزمة المالية، فيو ساعد        
عمى إظيار الخسائر الحقيقية إلا أنو لـ يساىـ فييا، ولو كاف ىناؾ محاوؿ لإخفاء الشفافية مف خلاؿ 

. عدـ استخداـ معايير القيمة العادلة لساىـ ذلؾ في تأجيؿ ظيور الخسائر وليس إلى منعيا

تأثير الأزمة المالية العالمية عمى مينة التدقيق -  3-2

تحتاج المؤسسات التمويمية وخاصة البنوؾ التجارية إلى ما يطمئنيا إلى استقرار الحالة المالية  
لمشركات المقترضة، واستمرارىا في النشاط والمقدرة عمى سداد القروض وفوائدىا في ميعاد السداد، وفي 
وفاء مراقب الحسابات بيذه المسؤولية، في سياؽ مراجعة حسابات ىذه الشركات، ما يحقؽ ىذا الطمب، 

طالما لـ يشر في تقريره إلى الشؾ في الاستمرار، ويدعـ مدقؽ الحسابات بتقييـ فرص الاستمرار ويعطي 
معمومات ىامة لأصحاب المصحة في المشروع عف المؤشرات التي تسبؽ عممية الأزمات المالية 

 فالدور الذي 20.لمشركات حماية ليـ ولمقضاء عمى مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات بيف الإدارة والمساىميف
تقوـ بو مينة التدقيؽ ميـ جدا في تعزيز وتنمية الاقتصاد خاصة في ظؿ التحديات والتغيرات الاقتصادية 

 والدولية، حيث أف مينة التدقيؽ تعد مف والإقميميةالعديدة التي ظيرت عمى الساحة الاقتصادية المحمية 
الميف التي تعتبر أداة رقابية فعالة في حماية الاستثمارات مف الانييار المالي، ولا شؾ أف الثقة في 
 21.البيانات والتقارير المالية أمر ضروري لممجتمع وكؿ فئاتو مف مستثمريف ومقرضيف وجيات تمويمية

تعددت الاتيامات الموجية لمينة التدقيؽ مف حيث المعايير وتطبيقيا عمى اعتبار أنيا أحد  
الأطراؼ التي تعد متيمة بالتقصير الذي أوقع الأزمة المالية العالمية، ىذا ما دفع إلى وضع تعديلات مف 



 كانعكاس 2009 في نسخة معايير التدقيؽ الدولية الصادرة سنة  IFACطرؼ الاتحاد الدولي لممحاسبيف 
للأزمة المالية العالمية، حتى تتصدى لمعديد مف الاتيامات التي تـ توجيييا لمينة التدقيؽ في سياؽ 

عادة صياغتيا كما يميإضافتياالأزمة المالية العالمية، والتي كانت أىـ المعايير التي تـ   22: وا 
  عف الحوكمة في تعديؿ المسئولةظيرت أىمية الدور الذي تمعبو الييئات  : 250معيار التدقيؽ 

 فقد أشار إلى أف مسؤولية ضماف تشغيؿ عمميات المنشأة بما يتفؽ 250معيار التدقيؽ الدولي 
 الإدارة عف الحوكمة وليس المسئولة وبإشراؼ الييئات الإدارةمع القوانيف والموائح تقع عمى عاتؽ 

 السابؽ، وقد أضاؼ المعيار أف الاتصاؿ بيف المدقؽ الإصدار في إليوفقط كما ىو مشار 
 الإدارة إلى عف الحوكمة ىو اتصاؿ ذو اتجاىيف وليس في اتجاه واحد مف المدقؽ والمسئوليف

كما ىو الحاؿ في المعيار قبؿ التعديؿ، حيث يساعد ىذا الاتصاؿ في دعـ استقلالية المدقؽ 
 عف المسئوليفوحصولو عمى معمومات ملائمة وفيمو لموحدة وبيئتيا، كما يساعد ىذا الاتصاؿ 

الحوكمة في وفائيـ بمسؤولياتيـ المتعمقة بالإشراؼ عمى عممية التقرير المالي مما يؤدي إلى 
 تخفيض التحريفات الجوىرية في القوائـ المالية؛

  الذي يؤكد عمى ضرورة التزاـ مدقؽ الحسابات بالمتطمبات الأخلاقية :260معيار التدقيؽ الدولي 
 ومتطمبات الاستقلاؿ المرتبطة بعممية التدقيؽ؛

 بيدؼ توصيؿ المدقؽ لأوجو القصور في الرقابة 265 معيار التدقيؽ الدولي جديد رقـ إصدار 
 لحوكة 2008 عف الحوكة ، كما أصدر مجمس التقرير المالي دستورا في لممسئوليفالداخمية 

 الشركات وذلؾ لتفعيؿ دور لجاف التدقيؽ ؛
  الإصدار بإضافة متطمبات توثيؽ لـ تكف موجودة في 220تعديؿ معيار التدقيؽ الدولي  رقـ 

  وتدعيميا؛الأخلاقيةالسابؽ، ما يشير مدى الالتزاـ بالمتطمبات 
 تدقيؽ "  بعنواف 540 في معيار واحد وىو معيار رقـ 545 و540 معيار التدقيؽ الدولي إدماج

واف "  المرتبطةوالإفصاحاتالتقديرات المحاسبية بما في ذلؾ التقديرات المحاسبية لمقيمة العادلة 
 يدؿ عمى أىمية تقديرات القيمة العادلة والتي كانت سببا رئيسيا في إنمادؿ ذلؾ عمى شيء 

. الأزمة المالية العالمية
 

 



الخاتمة 

 :مما تطرقنا إليو في ىذه الورقة البحثية يمكف استخلاص النتائج التالية

  عدـ وجود اتفاؽ حوؿ السبب وراء ىذه الأزمة وآلية العلاج الذي يمكف الاستناد عميو أو الوثوؽ
 بو ىذا ما زاد تعقيدا وترؾ جميع الأمور في مرمى المحاولات؛

  قد يكوف السبب لنشوء ىذه الأزمة ىو البعد الأخلاقي فبالرجوع إلى أغمب الانييارات التي كانت
 في الولايات المتحدة الأمريكية كانت بسبب تلاعب مطبقي المعايير المحاسبية؛

  إف القيمة العادلة لـ تكف سببا في حدوث الأزمة المالية العالمية وىذا الاتياـ حسب تأكيد المجتمع
الميني بكؿ فئاتو يعد باطلا نتج عف التخبط في التحميلات وفشؿ الاقتصادييف في تحديد واقع 

 مؤقتا سوؼ يفاقـ الأزمة وىذا مف منطمؽ أف استخداـ ىذا إيقافيا أو إلغائياالأمور، كما أف 
 المعيار سوؼ يمغي الشفافية؛

  في المؤسسات المالية، وعدـ وجود رقابة فعمية مف قبؿ البنوؾ المركزية عمى الإدارةإف سوء 
 البنوؾ التجارية ىو السبب الأساسي لحدوث الػأزمة المالية العالمية؛ 

  انييار الشركات العالمية أعطى نتائج ايجابية تكمف في ظيور معايير تدقيؽ ومحاسبة جديدة أو
 القياـ بتطوير المعايير القديمة نحو الأفضؿ لتجنب الوقوع في أزمات مماثمة؛

  ضعؼ أخلاقيات مدققي الحسابات لتمسكيـ بمعايير التدقيؽ والمحاسبة وعدـ ممارستيـ لموضوع
 الشؾ الميني لممؤسسات محؿ التدقيؽ؛

  المالية العالمية ساىمت في تقوية نشاط الييئات المحاسبية بيدؼ الحد مف تداعيات الأزمةأف 
 ىذه الأزمة؛

: وبناءا عمى النتائج السابقة يمكننا تقديـ التوصيات التالية

  التمسؾ بمعيار القيمة العادلة في معالجة المشاكؿ المحاسبية، باعتبار أف ىذا المنيج لـ يكف
 السبب لحدوث الأزمة المالية العالمية، و اطلاع المؤسسات عمى الدليؿ الاسترشادي الخاص بو؛

 ضرورة وضع ضوابط أخلاقية لعمؿ المدققيف مع التشديد عمى الميثاؽ الأخلاقي الميني؛ 
  تفعيؿ دور المؤسسات الرقابية وفرض عقوبات بحؽ المؤسسات التي لا تمتزـ بالتطبيؽ السميـ

 لممعايير المحاسبية؛



  الثقة في الأسواؽ المالية أولا مف خلاؿ تدخؿ الحكومات والبنوؾ المركزية لضماف إعادةلابد مف 
. توفير السيولة لمجياز المصرفي، ثـ العمؿ عمى مستوى دوؿ عالمية لإدارة الأزمة
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