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  إلى التطور في وسائل و هذا راجع خاصة اقتصاديا

أبرزها سعر الصرف الذي يعتبر عن  لعلى من

 يتم تنظيم وخارجيا وكيف داخليا التجاري

  ميزان المدفوعات توازن على تأثير

 الاقتصاد فعالة لحماية أخرى آليات جانب

 تخفيض كسياسة النمو الاقتصادي و الانتعاش

 إلى تسعى المدفوعات ميزان من اختلال

 على تعتمد دولة الجزائر الإختلالات وكون

 عديد في قيامها حلول لإيجاد والجزائر تسعى

  

 الأوروبي،فالاقتصاد و اليورو الأمريكي الدولار

 الموضوع صلب باليورو وهذا الواردات حين

 ميزانو   الجزائري على الاقتصاد لا محالة

  .اليورو أمامللدولار  كبير ومستمر

  :الآتية الفرعية التساؤلات

وانخفاض حجم الواردات ومنه تحسين    الصادرات

  أ

خاصة اقتصاديا الدول على واضح اثر الدولية المبادلات لتطور العلاقات و

لعلى من   ,مشاكل عدة وظهور الاقتصادية بالعولمة المسماة

التجاري التبادل أساس هي العملة كون الأجنبية والعملة الوطنية

تأثير الصرف لسعر فإن وبالتالي والحقوق، الالتزامات ناحية

جانب إلى مكون فهي الاقتصادية السياسة أدوات أهم الصرف

الانتعاش توقعات تعزيز في دوما الدولة فمناهج لها العرض

من اختلال تعاني دولة كل لذلك المدفوعات ميزان إلى التوازن إعادة

الإختلالات وكون من للحد الأخرى العملات مقابل العملة

والجزائر تسعى يومها ومن النفط أسعار تدهور عن ناتجة كبيرة أزمة

  حجم من الرفع خلال من وذلك بالاقتصاد النهوض 

الدولار هما أساسيتين بعملتين تتعامل الجزائر و باعتبار الواردات

حين في الدولار بعملة مقومة كبير بشكل البترول صادرات

لا محالة سينعكس العمولات هذه صرف سعر أسعار في تقلب

كبير ومستمر انخفاضا شهدت التي الأخيرة السنوات خلال لاحظناه

  :التالية الإشكالية طرح يمكن سبق الذي التقديم ظل

  الجزائري؟ المدفوعات ميزان على العملة تدهور قيمة

التساؤلات طرح يمكن السابق الجوهري السؤال جانب إلى

  الصرف؟

  الصرف؟ سعر وأنظمة

  اختلالاته؟ تصحيح وكيفية المدفوعات 

  الآتية اتالفرضي صياغة تم البحث إشكالية لمعالجة

الصادراتإلى زيادة حجم  الجزائريسعر صرف الدينار 

 . المدفوعات 

 مقدمة عامة 

  مقدمة 

لتطور العلاقات و كان     

المسماة الاتصال العالمية أو

الوطنية العملة بين العلاقة

ناحية من المدفوعات هذه

الصرف سعر سياسة فكون

العرض الممكن الصدمات من

إعادة المحلية دف العملة

العملة تقييم في النظر إعادة

أزمة المحروقات،وشهدت

 بغية بإصلاحات المرات

الواردات وكبح الصادرات

صادرات على يعتمد الجزائري

تقلب أو تغير أي أن حيث

لاحظناه ما هذا وا دفوعام

ظل في :الإشكاليةطرح 

تدهور قيمة يؤثر مدى أي إلى

إلى :الفرعية التساؤلات

الصرف؟ سعر مفهوم ما - 

وأنظمة محددات ماهية - 

 ميزان عناصر ما هي - 

لمعالجة :الدراسة فرضيات

سعر صرف الدينار  يؤدي تخفيض - 1

المدفوعات ان ز وضعية مي



 

و  إجراءات دون اللجوء إلى  المدفوعات ميزان

  الجزائري

  المدفوعات 

يعتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادية الدولية ، كونه يمثل أهم العناصر الأساسية في توجيه  

سعر  استقراركل المعاملات الخارجية للدول، فهو يعكس الوضع الاقتصادي لأية دولة خارجيا وداخليا، حيث أن 

وقدرا على الاستجابة  لمالية والنقدية المتبعة

للصدمات الخارجية التي يتعرض لها اقتصاد البلد، بالإضافة إلى كون سياسة سعر الصرف خاصة سياسة التخفيض 

ميزان للآثار المترتبة على تطبيق هذه السياسة، أما 

تدهور أو طبيعة العلاقة بين  إبرازومن أجل 

تصاد على وضعية الاق الدراسة  بإسقاط

لسياسات  الجزائر إتباعوخصوصيته كونه يعتمد على مورد وحيد ألا وهو العائدات البترولية، بالإضافة إلى 

 اقتصاد في رئيسي مؤشر كونه كبيرة أهمية المدفوعات

  .المدفوعات ميزان علىالعملة  صرف سعر

 سعر تدهور قيمة  المستطاع أثر قدر تبيان

  . وميزان المدفوعات

  ب

ميزانلة اختلال زاالمحلية لوحدها من إيمة العملة بإمكان سياسة تخفيض ق

 . 

الجزائري المدفوعات ميزان في فعال بشكل يؤثر الصرف 

 ميزان في الإختلالات لتصحيح السوق لآليات مكمل 

   صرف أسعار بتغيرات المدفوعات

يعتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادية الدولية ، كونه يمثل أهم العناصر الأساسية في توجيه  

كل المعاملات الخارجية للدول، فهو يعكس الوضع الاقتصادي لأية دولة خارجيا وداخليا، حيث أن 

لمالية والنقدية المتبعةالصرف يعكس مدى سلامة الأسس الاقتصادية والسياسات ا

للصدمات الخارجية التي يتعرض لها اقتصاد البلد، بالإضافة إلى كون سياسة سعر الصرف خاصة سياسة التخفيض 

للآثار المترتبة على تطبيق هذه السياسة، أما  القرارمحور النقاش بين الاقتصاديين وأصحاب  

ومن أجل للدول، ؤشر الرقمي للوضعية الخارجيةفتكمن أهميته في أنه الم

بإسقاطقمنا  الجزائرفي  ميزان المدفوعات والعملة سعر الصرف 

وخصوصيته كونه يعتمد على مورد وحيد ألا وهو العائدات البترولية، بالإضافة إلى 

 .الاقتصادي 

المدفوعات ميزان على العملة  الصرف سعرتدهور قيمة 

سعر تدهور قيمة  لنتائج واضحة صورة إعطاء في الأهمية

تبيان إلى الدراسة فرضياته دف واختبار الرئيسي التساؤل

  .الجزائر الاقتصاد

وميزان المدفوعاتار ينسعر الصرف الدسياسات معرفة أهم التطورات لكل من 

  الدراسة 

  :الآتي الموضوع لهذا اختيارنا

  :وهي ذاته بالموضوعية تتعلق

 مقدمة عامة 

بإمكان سياسة تخفيض ق - 2

. سياسات تكميلية

 سعر في التغير  - 

 الدولة تدخل  - 

المدفوعات ميزان يتأثر - 

  الدراسة أهمية

يعتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادية الدولية ، كونه يمثل أهم العناصر الأساسية في توجيه         

كل المعاملات الخارجية للدول، فهو يعكس الوضع الاقتصادي لأية دولة خارجيا وداخليا، حيث أن 

الصرف يعكس مدى سلامة الأسس الاقتصادية والسياسات ا

للصدمات الخارجية التي يتعرض لها اقتصاد البلد، بالإضافة إلى كون سياسة سعر الصرف خاصة سياسة التخفيض 

 تزاللا قيمة العملة 

فتكمن أهميته في أنه الم المدفوعات

سعر الصرف  تخفيض قيمة

وخصوصيته كونه يعتمد على مورد وحيد ألا وهو العائدات البترولية، بالإضافة إلى  الجزائري

الاقتصادي  الإصلاح

تدهور قيمة  موضوع يحتل     

الأهمية دولة وتكمن كل

  الدراسة من الهدف

التساؤل عن الإجابة بعد     

الاقتصاد علىالعملة  صرف

معرفة أهم التطورات لكل من إلى  بالإضافة

الدراسة  اختيار أسباب

اختيارنا أسباب أهم من      

تتعلق :موضوعية أسباب - 



 

  .يئر 

التي تحددها تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

وذلك  يهذه الدارسة على معالجة أثر سياسة سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائر 

 حالة دراسة يتطبيق وجانب والثاني الأول

  .الثالث الفصل في عليها والتعليق بيانية 

دراسة حالة الجزائر ،  –تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها 

 برازإ، و قد حاولت هذه الدراسة  2015

 إطارالعلاقة الموجودة بين تقلبات أسعار الصرف و الميزان التجاري بالتركيز على سياسة تخفيض العملة التي جاءت في 

اد على النموذج القياسي لأثر تقلبات أسعار الصرف الدينار 

الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الميزان التجاري ،و خلصت هذه الدراسة إلى أن سياسة سعر الصرف المتبعة في 

  .روقاتعلى المح الجزائري الذي يعتمد الاقتصاد

، بعنوان أثر اختلال سعر الصرف على متغيرات نموذج هيكلي للاقتصاد 

، و قد هدفت هذه  2014، سنة  14

  ت

  .الجزائري المدفوعات وميزان الصرف 

  الجامعية المكتبة إلى جديدة

  .الجزائري المدفوعات ميزان على وأثر ذلك الصرف

  :الآتي في تلخيصها يمكن

  تخصصنا مجال في معارفنا وإثراء الموضوع

ئر الجزا الاقتصاد على تطرأ التي الجديد المفاهيم مع خاصة

  :الآتي في والمتمثل الموضوع هذا لدراسة حدود 

التي تحددها تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات  أثرحصر الدراسة في الجزائر قصد إبراز 

هذه الدارسة على معالجة أثر سياسة سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائر  تصرتق

  .)2016 – 2000(فترة الدراسة الممتدة من 

الأول للفصل بالنسبة النظري الجانب على الدراسة هذه

 أشكال في وتحليلها الإحصائيات من مجموعة على الاعتماد

تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها  أثر بعنوان 

2015- 2014الجزائر ،  –دكتوراه في التجارة الدولية ، جامعة بسكرة 

العلاقة الموجودة بين تقلبات أسعار الصرف و الميزان التجاري بالتركيز على سياسة تخفيض العملة التي جاءت في 

اد على النموذج القياسي لأثر تقلبات أسعار الصرف الدينار الهيكلي  و دورها في تخفيض العجز و هذا بالاعتم

الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الميزان التجاري ،و خلصت هذه الدراسة إلى أن سياسة سعر الصرف المتبعة في 

الاقتصادالجزائر لم تكن فعالة في تصحيح الخلل في الميزان التجاري نظرا لطبيعة 

، بعنوان أثر اختلال سعر الصرف على متغيرات نموذج هيكلي للاقتصاد  عيسى بهدي وإسماعيل بن قانة 

14، مجلة الباحث ، جامعة ورقلة ، العدد  2012- 

 مقدمة عامة 

 لأسعار المتزايد الاهتمام

جديدة مذكرة إضافة محاولة

الصرف أسعار تغير أهمية

يمكن :الذاتية أسباب - 

الموضوع معالجة في الرغبة

خاصة الموضوع بأهمية شعورنا

 هناك  :الدراسة حدود

حصر الدراسة في الجزائر قصد إبراز  :الحدود المكانية - 

  .الجزائري

تق: الحدود الزمانية -

فترة الدراسة الممتدة من  خلال

  :منهج الدراسة 

هذه في الاعتماد تم     

الاعتماد خلال من(الجزائر

  : الدراسات السابقة

 سلمى دوحة دراسة - 

دكتوراه في التجارة الدولية ، جامعة بسكرة  أطروحة

العلاقة الموجودة بين تقلبات أسعار الصرف و الميزان التجاري بالتركيز على سياسة تخفيض العملة التي جاءت في 

الهيكلي  و دورها في تخفيض العجز و هذا بالاعتم الإصلاح

الجزائري مقابل الدولار الأمريكي على الميزان التجاري ،و خلصت هذه الدراسة إلى أن سياسة سعر الصرف المتبعة في 

الجزائر لم تكن فعالة في تصحيح الخلل في الميزان التجاري نظرا لطبيعة 

إسماعيل بن قانة  دراسة - 

- 1970الجزائري للفترة 



 

و هذا من خلال دراسة أثر هذا التطور على 

دراسة قياسية حالة   - المدفوعات ميزان  

، و هذا من  2012الجزائر  دولية، مالية :

  .خلال دراسة أثر تخفيض قيمة سعر صرف العملة المحلية و انعكاساا على الاقتصاد الجزائري

 وهي فصول إلى ثلاثة البحث تقسيم المطروحة،تم

و الأنظمة و النظريات و السياسات المفسرة 

 فيه نتطرق سوف الذي المدفوعات لميزان نظري

  .تصحيحها وطرق المدفوعات ميزان اختلال

خلال الفترة   الجزائري المدفوعات ميزان يعتبر دراسة تحليلية أثار تدهور قيمة الدينار على

  ث

و هذا من خلال دراسة أثر هذا التطور على   2012إلى غاية سنة 1970تطور سعر الصرف منذ 

  . بعض المتغيرات الكلية لنموذج هيكلي للاقتصاد الجزائري

 على الوطنية للعملة الخارجية القيمة تخفيض أثر ،بلقاسم

 :تخصص الاقتصادية العلوم في الماجستير شهادة لنيل

خلال دراسة أثر تخفيض قيمة سعر صرف العملة المحلية و انعكاساا على الاقتصاد الجزائري

المطروحة،تم الإشكالية حدود وفي السابقة والفرضيات الأهداف

و الأنظمة و النظريات و السياسات المفسرة  أشكاله و الصرف سعر إلى مفهوم التطرق سنحاول

نظري مدخل,المدفوعات ميزان وهو عنصر أهمو في الفصل الثاني نتطرق 

اختلال أنواع دراسة إلى بالإضافة عناصره وأهم وأهميته المدفوعات

يعتبر دراسة تحليلية أثار تدهور قيمة الدينار على الثالث

 مقدمة عامة 

تطور سعر الصرف منذ  الدراسة إلى متابعة

بعض المتغيرات الكلية لنموذج هيكلي للاقتصاد الجزائري

بلقاسم منهومدراسة  - 

لنيل تخرج مذكرةالجزائر ، 

خلال دراسة أثر تخفيض قيمة سعر صرف العملة المحلية و انعكاساا على الاقتصاد الجزائري

  : الدراسة هيكل

الأهداف على بناء      

  :الآتي النحو على

سنحاولفي الفصل الأول      

  .له

و في الفصل الثاني نتطرق       

المدفوعات ميزان ماهية إلى

الثالث الفصل أما      

2000 -2016 . 
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 أدى مختلفة وطنية عملة منها لكل والتي

 بين التبادل وقيام التجارية، المبادلات اتساع

 خاصة الدولي التبادل في تبرز التي المشكلات

 الأجنبيـة، والعمـلات المحليـة العملـة بـين

 لتسـهيل الأجنبيـة الصـرف أسـواق نشـوء 

 كـل و الصـرف سـعر دراسـة[ أهميـة تظهـر

 الخارجية التجارة وحجم الكلية الاقتصادية

 الأول القسم ليغطي الموضوع من الفصل

   :التالية المباحث خلال من الصرف 

                                                                       

1 

والتي المختلفة العالم دول بين التجاري والنشاط الاقتصادية

اتساع و الدول مصالح تداخلت حيث ، الصرف بسعر

المشكلات أهم ومن متبادلة ومدينة دائنة بعلاقات القيام

بـين العلاقـة مشـكلة هـي عملاتها تعويم إلى العالم دول

 إلـى أدى مـا وهـو الأجنبيـة، العملاتبـ المحليـة العملـة

تظهـر هنـا ومـن .الاقتصـاديين لمتعـاملينل الدوليـة الاقتصـادية

الاقتصادية المتغيرات كل على يؤثر كونه الوطني الاقتصاد 

الفصل هذا ويأتي .ميزان المدفوعات و الميزان التجاري  

 أسعار حول أساسيات تقديم خلال من وذلكللدراسة 

  الصرف سعر حول مفاهيم

  و النظريات المفسرة لهالصرف   سعر أنظمة 

  سياسات سعر الصرف

                                                                       الفصل الأول

  مقدمة 

الاقتصادية العلاقات إن     

بسعر يسمى ما وجود إلى

القيام العالم دول مختلف

دول من العديد اتجاه بعد

العملـة ربـط أدى مـا وهـو

الاقتصـادية المعـاملات

 على المختلفة تأثيراته

 وضعية على وبالتالي

للدراسة  النظري الجانب من

مفاهيم :الأول المبحث

أنظمة  :الثاني المبحث

سياسات سعر الصرف :الثالث المبحث
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 يعكـس الاقتصـادية الدوليـة ، إذ المعـاملات 

 سـلعة كأي الصرف سعر تحديد للدول ويتم

 ولقـد ، عليهـا المتعـارف الأنظمـة مـن المعتمد

 لهـذا محـدد و دقيـق تفسـير إعطـاء تسـتطيع 

 كبـيرة خسـائر في تتسـبب قـد الفائـدة أسـعار

 وبالتـالي التجاريـة، المبـادلات علـى تأثيراا و

 صـورة في الـواردات و الصـادرات أسـعار خـلال

  . 1أجنبية يعبر سعر عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى أخرى

   .2ثمنا لها 

الاقتصـاديات ، فضـلا عـن كونـه يمثل ـذا أداة ربـط بـين الاقتصـاد المحلـي و بـاقي 

وســيلة هامــة للتــأثير علــى تخصــيص المــوارد بــين القطاعــات الاقتصــادية و علــى ربحيــة الصــناعات التصــديرية و تكلفــة المــوارد 

فالسـعر العـالمي و  ، أسـعارها في السـوق العالميـة

من خلال التعريفات  السـابقة لسـعر الصـرف فإنـه يتـأثر بـالكثير مـن المعطبـات الاقتصـادية و لا يقتصـر علـى المتغـيرات 

  

 .103 ،ص2017،الرابعة الطبعة

 العلوم كلية ،الدكتوراه شهادة نيل متطلبات ضمن تدخل

                                                                       

2 

  الصرف  سعر  مفاهيم حول

 مجـال علـى تـؤثر الـتي الاقتصادية المتغيرات أهم من الصرف

للدول ويتم الاقتصادية المكانة عن يعبر كما الدولية الاقتصاديات

المعتمد نظام الصرف بدلالة الصرف سوق في )الطلب و العرض

 أن دون أنظمتـه، تبعـا لتعـدد الصـرف سـعر لتغـيرات المفسـرة

أسـعار و كالتضـخم العوامـل بالعديـد مـن الصـرف سـعر 

و المخاطر هذه لتجنب التقنيات من إلى مجموعة اللجوء

خـلال مـن التقلبـات بمختلـف مباشـرة يتـأثر الـذي للـدول

  .الدول هذه في التنمية على ينعكس

  الصرف سعر مفهوم

يعبر سعر عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى أخرى

 تعتبر والأخرى سلعة تعتبر العملتين فإحدى أخرى، بعملة

يمثل ـذا أداة ربـط بـين الاقتصـاد المحلـي و بـاقي من خلال  هاذين  التعريفين فإن 

وســيلة هامــة للتــأثير علــى تخصــيص المــوارد بــين القطاعــات الاقتصــادية و علــى ربحيــة الصــناعات التصــديرية و تكلفــة المــوارد 

  .المستوردة ، ومن ذلك على التضخم و النتائج و العمالة 

أسـعارها في السـوق العالميـة و هو بالإضافة إلى ذلك يربط بين أسعار السلع في الاقتصـاد المحلـي و

       .السعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف 

  الصرف سعر أشكال

من خلال التعريفات  السـابقة لسـعر الصـرف فإنـه يتـأثر بـالكثير مـن المعطبـات الاقتصـادية و لا يقتصـر علـى المتغـيرات 

  :على هذا فإن سعر الصرف يأخذ عدة أشكال  لعل من أهمها

                                         

الطبعة الجزائر، الجامعية، المطبوعات ديوان ،مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية

تدخل مذكرة ،  دراسة قياسية للدينار الجزائري – و تحديده الصرف سعر
 .03، ص 2013/2014 تلمسان، جامعة ، تنمية

                                                                       الفصل الأول

مفاهيم حول :الأول المبحث

الصرف سعر يعتبر         

الاقتصاديات بين المترابطة العلاقات

العرض( السوق لقوى وفقا

المفسـرة النظريـات تعـددت

 لارتبـاط وذلـك التغـير،

اللجوء استوجب مما للصرف،

للـدول الاقتصـاد الـوطني علـى

ينعكس مما الميزان التجاري

مفهوم  :الأول المطلب

يعبر سعر عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به وحدة من العملة المحلية إلى أخرى      

بعملة عملة سعر : هو أو

من خلال  هاذين  التعريفين فإن و       

وســيلة هامــة للتــأثير علــى تخصــيص المــوارد بــين القطاعــات الاقتصــادية و علــى ربحيــة الصــناعات التصــديرية و تكلفــة المــوارد 

المستوردة ، ومن ذلك على التضخم و النتائج و العمالة 

و هو بالإضافة إلى ذلك يربط بين أسعار السلع في الاقتصـاد المحلـي و     

السعر المحلي للسلعة مرتبطان من خلال سعر الصرف 

أشكال  :الثاني المطلب

من خلال التعريفات  السـابقة لسـعر الصـرف فإنـه يتـأثر بـالكثير مـن المعطبـات الاقتصـادية و لا يقتصـر علـى المتغـيرات      

على هذا فإن سعر الصرف يأخذ عدة أشكال  لعل من أهمهااليومية و بناء 

  

                                                          

مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية قدي، ايد عبد 1
سعر سياسة  ،رحيمة بن عيني 2

تنمية اقتصاد :،تخصص الاقتصادية
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 سـعر عملـة أي العكـس، أو محليـة عملـة وحـدات

 يتحـدد حيـث .للعملـة الشـرائية القـوة جانـب

تبعـا لتغـير يتغـير  ذاـ و ، مـا زمنيـة مـدة فيسـوق الصـرف 

  :قسمين إلىو ينقسم سعر الصرف الاسمي بدوره 

  البلد نفس وفي العملة لنفس 

و بالتـالي يقـيس القـدرة علـى  المحليـة، السـلع مـن

 سـعر يكـون أ.م.الـو و كـالجزائر بلـدين أخـذنا

TCR

 .3،ص 2011، الكويت ، 23بية، العدد 
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  :الاسمي

وحـدات بدلالـة أجنبيـة عملـة سـعر أنـه علـى الاسمـي الصـرف

جانـب أهمـل التعريـف هـذا مـن نلاحـظ . 1الأجنبيـة العملـة مـن

سـوق الصـرف  في سـعر الصـرف الاسمـي لعملـة مـا تبعـا للطلـب و العـرض عليهـا

و ينقسم سعر الصرف الاسمي بدوره  .البلد حسب نظام الصرف المعمول به في

  يتم العمل به في المبادلات الجارية الرسمية : سعر صرف رسمي

  .في الأسواق الموازية هو السعر المعمول بهو  : سعر صرف موازي

 الوقت نفس في اسمي صرف سعر من أكثر وجود إمكانية

 :الحقيقي 

مـن واحـدة وحـدة لشـراء اللازمـة الأجنبيـة السـلع مـن الوحـدات

أخـذنا لـو :مـثلا  .المنافسـة و هـو يفيـد المتعـاملين الاقتصـاديين في اتخـاذ قـرارام

  :2كالتالي

TCR �
���/	
�

�$/	��
�

���.	��

	
�
 

  .الحقيقي 

  .الاسمي

  .مؤشر الأسعار بأمريكا

  .مؤشر الأسعار بالجزائر

  .أمريكا في الأمريكي للدولار الشرائية القوة
                                         

بية، العدد ، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العر  سياسات أسعار الصرف

  . 104 ص ، مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

الاسمي الصرف سعر - 1

الصـرف سـعر يعـرف        

مـن وحـدات بدلالة محلية

سـعر الصـرف الاسمـي لعملـة مـا تبعـا للطلـب و العـرض عليهـا

حسب نظام الصرف المعمول به في الطلبو  العرض

سعر صرف رسمي  -1-1

سعر صرف موازي -1-2

إمكانية يظهر ما و هذا    

الحقيقي  الصرف سعر - 2

الوحـدات عـن يعـبر       

المنافسـة و هـو يفيـد المتعـاملين الاقتصـاديين في اتخـاذ قـرارام

كالتالي الحقيقي الصرف

  : حيث

: TCR الصرف سعر 

TCN :الاسمي الصرف سعر

 :Pus مؤشر الأسعار بأمريكا

 ∶ Pdzمؤشر الأسعار بالجزائر

1$/Pus :القوة عن تعبر
                                                          

سياسات أسعار الصرفبلقاسم العباس ،  1
مرجع سبق ذكره قدي ، ايد عبد 2
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 أمريكـا والقـوة في الشـرائية القـوة ينبـ الفـرق يعكـس

  .للجزائر التنافسية

لعـدة عمـلات  بالنسـبة مـا لعملـة الصـرف سـعر

و هـو يـدل  .ثنائيـة صـرف أسـعار عـدة متوسـط

قياسـه باسـتخدام مؤشـر ويمكـن .موعـة أو سـلة مـن العمـلات الأجنبيـة

حـتى يصـبح ذو دلالـة الفعلي هو سعر اسمي لأنه عبارة عن متوسط لعـدة أسـعار صـرف ثنائيـة ، و 

تنافســية البلــد تجــاه الخــارج ، لا بــد أن يخضــع هــذا المعــدل الاسمــي إلى التصــحيح بإزالــة أثــر تغــيرات 

 اتجـاه شـركائه معـين بلـد صـرف سـعر تغـير

 سلع تنافسية في أي تغيير حدوث إلى تشير

 مـع القيمـة المطلوبـة القيمـة تسـاوي عنـد الطلـب

 التـوازني الصـرف العاديـة فسـعر غـير الأمـوال

 التوازن مع منازامت السعر هذا ويكون المنافسة التامة،

 الكلي التوازن مع يتناسب الذي الصرف سعر
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   .بالجزائر في الأمريكي للدولار الشرائية القوة

يعكـس الـدولار مقابـل الجزائـري للـدينار الحقيقـي الصـرف

التنافسية القدرة زادت كلما الحقيقي الصرف سعر ارتفع وكلما

   : لي

سـعر في التغـير متوسـط يقـيس الـذي المؤشـر عـن الفعلـي الصـرف

متوسـط يسـاوي الفعلـي الصـرف سـعر مؤشـر بالتـالي  و ، مـا

موعـة أو سـلة مـن العمـلات الأجنبيـة بالنسـبة مـا بلـد عملـة تطـور

 LASPEYES  للأرقام القياسية.  

  :الحقيقي الفعلي

الفعلي هو سعر اسمي لأنه عبارة عن متوسط لعـدة أسـعار صـرف ثنائيـة ، و  

تنافســية البلــد تجــاه الخــارج ، لا بــد أن يخضــع هــذا المعــدل الاسمــي إلى التصــحيح بإزالــة أثــر تغــيرات  

تغـير كيفيـة يقـيس الحقيقـي الفعلـي الصـرف سـعر أن التعريـف

تشير لا الاسمية الأسعار حركات حين في معينة، أساس فترة

  :التوازني

الطلـب و العـرض قـوى تحـدده الـذي السـعر هـو التـوازني 

 رؤوس حركـات و المضـاربة أثـر عـن النظـر بغض العملات

المنافسة التامة، وجود في الحرة الأسواق في المتداولة السلع من

سعر هو التوازني سعر الصرف أن المفهوم هذا من نستنتج

  .لمدفوعاتا

                                         

  .106 ص ، مرجع سبق ذكره

  .7 ص ، مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

:TCN/Pdz القوة عن

الصـرف سعر فإنه وعلي      

وكلما الجزائر، في الشرائية

ليسعر الصرف الفع -3

الصـرف سـعر يعـبر      

مـا زمنيـة فـترة في  أخـرى

تطـور أو تحسـن مـدى علـى

 LASPEYESلاسبير

الفعلي الصرف سعر -4

 الصرف أن سعرالواقع  

 قيــاسأجــل  ملائمــة مــن

  1.الأسعار النسبية

التعريـف هـذا مـن نسـتنتج

فترة إلى بالقياس التجاريين،

   .المعني للبلد التصدير

التوازني الصرف سعر -4

 الصـرف سـعر          

العملات إحدى من المعروضة

من سلعة لأي التوازن مثل

نستنتج ،2المدفوعات ميزان في

ا يزانلم التوازن يمثل كونه

  

  

                                                          

مرجع سبق ذكره قدي ، ايد عبد1
مرجع سبق ذكره ، العباس بلقاسم 2
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سـلوك الصـرف بغـرض التـأثير علـى يعرف نظام الصرف بأنـه مجموعـة القواعـد المحـددة لتـدخل السـلطات  النقديـة في سـوق 

  وسيطة وأخيرا

بالـذهب أو العكـس بـلا قيـد و لا شـرط طبقـا للمعـدل الثابـت المحـدد 

تغــيرات الطلــب و  إلىلا  الأمريكــيو في ظــل هــذا النظــام تقــوم البنــوك بــربط أســعار صــرف عملتهــا غالبــا بالــدولار 

الرئيسية في وجـود   و هي تلك النظم الهجينة التي تجمع بين بعض الخصائص النظم الثابتة و المرنة، و تتمحور فكرا

  قيمة ركز ثابت لسعر الصرف مع السماح بتحركه حل هذه القيمة في ظل حدود معينة 

لكــن في .تــتم التســوية في نظــام الصــرف المــرن أو العــائم، في الســوق علــى أســاس الحركــة الحــرة للعــرض و الطلــب 

في سـوق الصـرف  ،و يعتـبر التعـويم حـرا إذا لم تتـدخل السـلطة النقديـة

ارات اقتصــادية مدفوعــة باعتبــارات تتعلــق بســعر صــرف عملتهــا ، مــن 

  . 177ص 2017، الجزائر،JFBE، مجلة اقتصاديات المال و الأعمال 

 ،ص 2015الطبعة الرابعة،الطباعة،الأردن، و التوزيع
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  و النظريات المفسرة له  الصرف سعر أنظمة 

    الصرف سعر أنظمة 

يعرف نظام الصرف بأنـه مجموعـة القواعـد المحـددة لتـدخل السـلطات  النقديـة في سـوق 

وأخيرا عائمةو أخرى  ثابتة أنظمة إلى الصرف سعر أنظمة

    :الثابت الصرف

  :2إن نظام سعر الصرف الثابت يتطلب توفر الشروط الثلاثة التالية

 .تحديد قيمة ثابتة للعملة الوطنية بالذهب 

بالـذهب أو العكـس بـلا قيـد و لا شـرط طبقـا للمعـدل الثابـت المحـدد ضمان قابلية تحويل العملة الوطنية للصرف 

 .بوزن وحدة العملة بالذهب 

 .حرية تصدير و استيراد الذهب 

و في ظــل هــذا النظــام تقــوم البنــوك بــربط أســعار صــرف عملتهــا غالبــا بالــدولار 

  . عرض للسوق الحرة

   :الوسيطة 

و هي تلك النظم الهجينة التي تجمع بين بعض الخصائص النظم الثابتة و المرنة، و تتمحور فكرا

قيمة ركز ثابت لسعر الصرف مع السماح بتحركه حل هذه القيمة في ظل حدود معينة 

 :المرنة 

تــتم التســوية في نظــام الصــرف المــرن أو العــائم، في الســوق علــى أســاس الحركــة الحــرة للعــرض و الطلــب 

،و يعتـبر التعـويم حـرا إذا لم تتـدخل السـلطة النقديـةالعملية تتدخل البنوك المركزيـة في بعـض الحـالات 

ارات اقتصــادية مدفوعــة باعتبــارات تتعلــق بســعر صــرف عملتهــا ، مــن مــن أجــل مســاندة عملتهــا الوطنيــة أو تتخــذ قــر 

                                         

، مجلة اقتصاديات المال و الأعمال الجزائري المدفوعات ميزان أرصدة على الصرف سعر

التوزيع و للنشر المسيرة دار ،الخارجية التجارة نظريات و الدولي التمويل ،آخرون

                                                                       الفصل الأول

أنظمة   :الثاني المبحث

أنظمة  :المطلب الأول 

يعرف نظام الصرف بأنـه مجموعـة القواعـد المحـددة لتـدخل السـلطات  النقديـة في سـوق  

  1.سعر الصرف

أنظمة تقسيم يمكنو        

الصرف سعر نظام -1

إن نظام سعر الصرف الثابت يتطلب توفر الشروط الثلاثة التالية         

تحديد قيمة ثابتة للعملة الوطنية بالذهب   - 1

ضمان قابلية تحويل العملة الوطنية للصرف   - 2

بوزن وحدة العملة بالذهب 

حرية تصدير و استيراد الذهب   - 3

و في ظــل هــذا النظــام تقــوم البنــوك بــربط أســعار صــرف عملتهــا غالبــا بالــدولار 

عرض للسوق الحرةال

 الصرف سعر نظام -2

و هي تلك النظم الهجينة التي تجمع بين بعض الخصائص النظم الثابتة و المرنة، و تتمحور فكرا       

قيمة ركز ثابت لسعر الصرف مع السماح بتحركه حل هذه القيمة في ظل حدود معينة 

 الصرف سعر نظام-3

تــتم التســوية في نظــام الصــرف المــرن أو العــائم، في الســوق علــى أســاس الحركــة الحــرة للعــرض و الطلــب       

العملية تتدخل البنوك المركزيـة في بعـض الحـالات 

مــن أجــل مســاندة عملتهــا الوطنيــة أو تتخــذ قــر 

                                                          

سعر تاتغير  أثر، ايد عبد عبود1
آخرون و موسى نوري شقيري 2

  .163-164ص
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  الأنظمــة بمرونتهــا و قابليتهـا للتعـديل علــى أسـاس بعــض المؤشـرات الاقتصـادية و تضــم هـذه

 الـدول ولكـل بـين الصـرف أسـعار في الاخـتلاف

 قاعدة تخلت عن التي الدول عملات بين التعادل

 تتمثل و ، الصرف أسعار شديدة ي اضطرابات

 أن أي ، الخـارج في الشـرائية قوـا الـتي تحـدد

 لتقيـيم جديـد أسـاس علـى أن يبحـث حـاول

 فكـرة على تقوم التي و " الشرائية القوة نظرية تعادل

 في الشـرائية قوـا مـع الداخليـة سوقها في دولة

   .التعادل هذا يحقق الذي

 الصـرف بالتـالي سـعر و خارجـه، الشـرائية قوـا

 الشـرائية القـوة تـدهور عـن نـاتج الصـرف أسـعار

 الصرف أسعار على أن تؤثر ااش من دولتين

 البلـد في عليـه هـو مـا مـن أكبر الثاني في البلد

سـعر الصـرف نقـدا لعمليـتي علـى  معينة فترة بعد

 إذا معينـة مـدة بعـد آخـر بلـد عملـة مقابـل  

 العلوم كلية ،الدكتوراه شهادة نيل متطلبات ضمن تدخل
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بمرونتهــا و قابليتهـا للتعـديل علــى أسـاس بعــض المؤشـرات الاقتصـادية و تضــم هـذه الأنظمـة

   .كل من التعويم المدار و التعويم الحر

  الصرف لأسعار المفسرة النظريات

الاخـتلاف حـول تفسـيرا تقـدم أن الاقتصـادية النظريـات مـن

  :النظريات لهذه نتطرق سوف فيما يلي و ا خاصة

  :نظرية تعادل القوة الشرائية

التعادل أسعار تحديد كيفية عن التساؤل أثير عندما النظرية

اضطرابات حدوث إلى أدى ما تلتها التي والفترة الأولى العالمية

الـتي تحـدد هـي الدولـة داخـل للعملـة الشـرائية القـوة أن في النظريـة

  1.الخارجي الصرف سعر تحدد التي

حـاول ، حيث كاسل جوستاف السويدي الاقتصادي إلى 

نظرية تعادل" إلى وتوصل ، الذهب قاعدة بخلاف لأخرى 

دولة كل لعملة الشرائية القوة تتعادل عندما تتحدد عملتين

الذي الصرف لسعر وفقا هذه الأخيرة لعملة تحويلها بعد وذلك

قوـا تحـدد الـتي هـي البلـد داخـل للعملـة الشـرائية القـوة أن

أسـعار تـدهور أن تفسـيره في كاسـل بـين وقـد الداخليـة، الأسـعار

  :نظرية تعادل أسعار الفائدة 

دولتين بين الفائدة معدلات في النقدية السياسات خلال من

في البلد الفائدة معدل كان إذا انظير  اتجاه معين بلد عملة 

بعد دولتين في السائدة الفائدة معدلات تؤثر النظرية هذه

 تنخفض قيمة عملة بلد معـين  هاتين الدواتين بعد تلك الفترة و كقاعدة عامة

                                         

تدخل مذكرة ، دراسة حالة الجزائري – على الميزان التجاري الصرف سعر
  .03، ص 2013/2014 تلمسان، جامعة ، تنمية

                                                                       الفصل الأول

الأنظمـةحيـث تتميـز هــذه 

كل من التعويم المدار و التعويم الحر

النظريات :المطلب الثاني

مـن الكثـير حاولـت       

خاصة ونتائج منطلقات نظرية

نظرية تعادل القوة الشرائية -1

النظرية هذه ظهرت        

العالمية الحرب خلال الذهب

النظريـة لهـذه العامـة الفكـرة

التي هي الداخلية الأسعار

 النظرية هذه فكرة وتعود

 بالنسبة عملة كل سعر

عملتين بين التعادل سعر أن

وذلك أخرى، دولة سوق

أن النظريـة هذه وخلاصة

الأسـعار تحـدده الخـارجي

  .للتضخم المصاحبة

نظرية تعادل أسعار الفائدة  -2

من معلوم هو كما      

 قيمة تنخفض أنه حيث

  .الأول

هذه فحسب عليه و     

هاتين الدواتين بعد تلك الفترة و كقاعدة عامة

                                                          

سعر أثر تقلبات ،سلمى دوحة 1
تنمية اقتصاد :،تخصص الاقتصادية
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 و الآخـر البلـد في السـائد المـدة نفـس بعـد الفائـدة

  .نفس العوائد و

 المحليـة، العملـة الآجـل، سـوق الصـرف الحاضـر،

أن كــل المتعــاملين في  بــافتراضو هــذا . 2الســوق الكــفء هــو ذلــك الــذي تعكــس فيــه الأســعار كــل المعلومــات المتاحــة

عجز أو فائض ميزان المـدفوعات ، العجـز  إعلان

  .المستقبلي 

و هــذا مــا أدى إلى القيــام . نســبيا  كفئــةإلا أن هنــاك جــدالا قائمــا اليــوم بخصــوص مــا إذا كانــت أســواق الصــرف الحاليــة  

GIDDY (ديفــي  و)DUFEY ( علــى التــوالي

، و  HUNT (1986(هانــــــت ات دراســــــ

  لنيل شهادة الماجستير  مذكرة ، دراسة حالة مجموعة من الدول
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الفائـدة معدل من أكبر ذلك البلد في السائد المدة تلك 

  :و لهذه النظرية فرضيات 

و الأخطار نفس تحمل التي الأجنبية و المحلية الأموال لرؤوس

  .بحرية الأموال رؤوس حركة اتجاه 

  .تؤثر لا حيث مهملة و جدا ضعيفة

الحاضـر، الصـرف سـوق :التاليـة الأسـواق بـين تحكـيم علاقـة

  :نظرية كفاءة السوق

الســوق الكــفء هــو ذلــك الــذي تعكــس فيــه الأســعار كــل المعلومــات المتاحــة

إعلانالحالية  أو الماضية مثل السوق يمكنهم الوصول إلى المعلومات الاقتصادية 

  .الخ...الموازي ،معدل التضخم 

:  

  .كل المعلومات تجد تأثيرها الآني على أسعار الصرف الآنية و الآجلة

  .لمعاملات ضعيفة

  .تغيرات أسعار الصرف عشوائية

  :و هذا يؤذي إلى النتائج التالية 

  .لا يمكن لأي مضارب أن يحقق مكاسب باستمرار 

المستقبلي )نقدا(التسعيرة الآجلة يمكن اعتبارها كمؤشر من دون مواربة السعر الآني 

إلا أن هنــاك جــدالا قائمــا اليــوم بخصــوص مــا إذا كانــت أســواق الصــرف الحاليــة  

GIDDY(اختبــارات جيــدي  [بعــدة اختبــارات لإثبــات ذلــك ، أظهــر بعضــها 

دراســــــ [ في حــــــين أن الــــــبعض الآخــــــر    كفــــــاءة الســــــوق ،

                                         

دراسة حالة مجموعة من الدول  –على النمو الاقتصاديالصرف و أثرها  سعر
  .66، ص 2010/2009 تلمسان، جامعة ، دولية مالية  :،تخصص

  .123،122 ص ، مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

 بعد الفائدة معدل كان

  1.صحيح العكس

و لهذه النظرية فرضيات  

لرؤوس الإحلال قابلية - 

 في عائق أي يوجد لا -

ضعيفة المبادلات تكاليف -

علاقـة عـن عبـارة فهـي إذن

  . الأجنبية والعملة

نظرية كفاءة السوق -3

الســوق الكــفء هــو ذلــك الــذي تعكــس فيــه الأســعار كــل المعلومــات المتاحــة       

السوق يمكنهم الوصول إلى المعلومات الاقتصادية 

الموازي ،معدل التضخم 

:و يكون السوق كفء 

كل المعلومات تجد تأثيرها الآني على أسعار الصرف الآنية و الآجلة  -

لمعاملات ضعيفةتكاليف ا -

تغيرات أسعار الصرف عشوائية -

و هذا يؤذي إلى النتائج التالية  

لا يمكن لأي مضارب أن يحقق مكاسب باستمرار  -

التسعيرة الآجلة يمكن اعتبارها كمؤشر من دون مواربة السعر الآني  -

إلا أن هنــاك جــدالا قائمــا اليــوم بخصــوص مــا إذا كانــت أســواق الصــرف الحاليــة     

بعــدة اختبــارات لإثبــات ذلــك ، أظهــر بعضــها 

كفــــــاءة الســــــوق ،  ]1975،1976في 

                                                          

سعر أنظمة  ، قاسم محمد فؤاد 1
،تخصص الاقتصادية العلوم كلية ، 

مرجع سبق ذكره،  قدي ايد عبد 2



  الإطار النظري لسعر الصرف                                                                       

 

في الوقت الذي يعتقد فيه الممارسـون أن هنـاك عـدم  

ميـزان المـدفوعات مـن  أرصدةتقوم هذه النظرية على اعتبار القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على 

تغيير، فإذا حقق ميزان المـدفوعات  لدولـة مـا فائضـا فـإن ذلـك يعـني زيـادة في الطلـب علـى العملـة الوطنيـة ، و هـو مـا يقـود 

نـد حـدوث عجـز في ميـزان المـدفوعات ، و الـذي يـدل علـى زيـادة العـرض 

يعتـبر بعـض الكتـاب أن فـترة الحـرب العالميـة كانـت مؤشـرا لصـحة 

كميــة النقــود و معــدل دوراــا و   هــذه النظريــة ، و ذلــك لكــون قيمــة المــارك الألمــاني آنــذاك لم تتــأثر ، رغــم الزيــادة الكبــيرة في

و السـبب في ذلـك هـو تـوازن الميـزان الحسـابي لألمانيـا بالشـكل الـذي لم يسـمح لهـا بزيـادة وارداـا 

  . 1بمعنى أنه لم يكن هناك رصيد دائن أو مدين في ميزان المدفوعات يؤثر على القيمة الخارجية للعملة

 أو الإنتاجيـة و الكفـاءة الأسـعار مسـتويات

 فهـو بالتـالي و أقـل للأسـعار العـام كـان مسـتوى

 موجـب مـدفوعات ميـزان رصـيد بتحقيـق لـه

 علـى تـدل إنمـا الإنتاجيـة القـوة قـدرة و فقـوة 

 التنافسـية إضـافة و الإنتاجيـة الميـزات كـل تطـوير

الاقتصـادي  التـوازن اختـل و انعـدم إلا و الاقتصـاد

 قيمـة ارتفـاع إلى ذلـك أدى بالزيـادة مقدمـة 

.   

 والاقتصـادية الـتي تعتمـدها الـدول في المحافظـة علـى تـوازن اقتصـادياا 
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في الوقت الذي يعتقد فيه الممارسـون أن هنـاك عـدم  .يؤكد عدم كفاءة السوق نسبيا  ]1989دراسات كيرني ومارك دونالد

  .كفاءة نسبية في أسواق الصرف

  

تقوم هذه النظرية على اعتبار القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على 

تغيير، فإذا حقق ميزان المـدفوعات  لدولـة مـا فائضـا فـإن ذلـك يعـني زيـادة في الطلـب علـى العملـة الوطنيـة ، و هـو مـا يقـود 

نـد حـدوث عجـز في ميـزان المـدفوعات ، و الـذي يـدل علـى زيـادة العـرض و يحدث العكـس ع.  الخارجية

يعتـبر بعـض الكتـاب أن فـترة الحـرب العالميـة كانـت مؤشـرا لصـحة  .من العملة الوطنية بمـا يقـود إلى انخفـاض قيمتهـا الخارجيـة

هــذه النظريــة ، و ذلــك لكــون قيمــة المــارك الألمــاني آنــذاك لم تتــأثر ، رغــم الزيــادة الكبــيرة في

و السـبب في ذلـك هـو تـوازن الميـزان الحسـابي لألمانيـا بالشـكل الـذي لم يسـمح لهـا بزيـادة وارداـا . ارتفاع مسـتوى الأسـعار 

بمعنى أنه لم يكن هناك رصيد دائن أو مدين في ميزان المدفوعات يؤثر على القيمة الخارجية للعملة

مسـتويات بـين الموجـودة العكسـية العلاقـة علـى تفسـيرها في الأخـيرة

كـان مسـتوى كلمـا كبـيرا معـين بلـد داخـل الإنتـاج حجم كان 

لـه يسـمح مـا المسـتوى الـدولي علـى أسـعاره انخفـاض في تتمثـل

 صـحيح، العكـس و عليهـا الطلـب المحليـة بزيـادة العملـة

تطـوير و الاهتمـام وجـب لـذلك المحليـة للمؤسسـات التنافسـية

الاقتصـاد ذلـك إنتاجيـة مسـتوى يناسب الذي بالشكل العملات

 كانـت عملتهـا قيمـة منخفضـة بينمـا مـا دولـة إنتاجيـة 

.أكثر واردات دخول وبالتالي التصدير عملية يصعب من

  سياسات سعر الصرف

الاقتصـادية الـتي تعتمـدها الـدول في المحافظـة علـى تـوازن اقتصـادياا  تمـن أهـم السياسـا الصـرف

  . النقدية السلطاتمن  وتصرفات

                                         

  .123،124 ص ، مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

دراسات كيرني ومارك دونالد

كفاءة نسبية في أسواق الصرف

  : نظرية الأرصدة  -4

تقوم هذه النظرية على اعتبار القيمة الخارجية للعملة تتحدد على أساس ما يطرأ على         

تغيير، فإذا حقق ميزان المـدفوعات  لدولـة مـا فائضـا فـإن ذلـك يعـني زيـادة في الطلـب علـى العملـة الوطنيـة ، و هـو مـا يقـود 

الخارجيةارتفاع قيمتها  إلى

من العملة الوطنية بمـا يقـود إلى انخفـاض قيمتهـا الخارجيـة

هــذه النظريــة ، و ذلــك لكــون قيمــة المــارك الألمــاني آنــذاك لم تتــأثر ، رغــم الزيــادة الكبــيرة في

ارتفاع مسـتوى الأسـعار 

بمعنى أنه لم يكن هناك رصيد دائن أو مدين في ميزان المدفوعات يؤثر على القيمة الخارجية للعملة. عن صادراا

  :نظرية الإنتاج -5

الأخـيرة هـذه تعتمـد        

 فكلما ،الإنتاجية القدرة

تتمثـل تنافسـية ميـزة يمـنح

العملـة قيمـة مـن كلبـذ محسـنا

التنافسـية صـحة القـوة مدى

العملات تقويم ضرورة إلى

 فـإذا افترضـنا. لهـذا البلـد

يصعب من مما الخدمات و السلع

سياسات سعر الصرف: المبحث الثالث

الصـرف راسـعأ اتسياسـ تعـبر

وتصرفات بإجراءات القيام
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  الإطار النظري لسعر الصرف                                                                       

 

 انعكاسات على والتي لها النقدية السلطات

يتعرضـون لأخطـار سـعر الصـرف،  الأعوان الاقتصـاديون خـلال قيـامهم بعلاقـام الخارجيـة

وهـــذا مـــا يعـــرف و كأنـــه إمكانيـــة تحقيـــق خســـارة في الصـــرف وأيضـــا الســـلطات النقديـــة تحـــدد كهـــدف تـــأطير تقلبـــات ســـعر 

يبتعـد سـعر الصـرف الاقتصـاد عنـدما الصرف للحد من هـذا الخطـر، زيـادة علـى هـذا تعـد سياسـة سـعر الصـرف أداة لتقويـة 

حقيــق أهــداف ا تعتــبر سياســة ســعر الصــرف جــزءا مــن السياســة الاقتصــادية ، يســمح بت

ومـن الأساسـي أن سياسـة الصـرف بــين يـدي الاقتصـاديين النقـديين تسـتقل و تميــل الى عـدم السـعي إلى أهـداف أخــرى 

كمـا تعـد مـن ضـمن السياسـات المتعـددة الـتي تلجـا إليهـا بلـدان العـالم لإدارة اقتصـادياا ودعـم 

يؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المسـتورد و تحسـن في مسـتوى تنافسـية 

في المـدى المتوسـط ،  الإنتـاجالمؤسسات ، ففـي المـدى القصـير يكـون انخفـاض تكـاليف الاسـتيراد بمـا يمكنهـا مـن ترشـيد أداة 

  .ة ، بما يعني تحسن تنافسيتهاو تتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالي

المناهضـة  للسياسـة كأسـاس اعتمادهـا للعملـة القويـة ،وتم
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  مفهوم سياسة سعر الصرف و أهدافها

السلطات تبديها تيال والتصرفات التوجيهات مجموع عن الصرف

الأعوان الاقتصـاديون خـلال قيـامهم بعلاقـام الخارجيـةفـ   .1الصـرف

وهـــذا مـــا يعـــرف و كأنـــه إمكانيـــة تحقيـــق خســـارة في الصـــرف وأيضـــا الســـلطات النقديـــة تحـــدد كهـــدف تـــأطير تقلبـــات ســـعر 

الصرف للحد من هـذا الخطـر، زيـادة علـى هـذا تعـد سياسـة سـعر الصـرف أداة لتقويـة 

ا تعتــبر سياســة ســعر الصــرف جــزءا مــن السياســة الاقتصــادية ، يســمح بتعــن تعــادل القــوى الشــرائية ، وــذ

  .التشغيل الكامل ، النمو ، استقرار الأسعار و التوازن الخارجي

ومـن الأساسـي أن سياسـة الصـرف بــين يـدي الاقتصـاديين النقـديين تسـتقل و تميــل الى عـدم السـعي إلى أهـداف أخــرى 

كمـا تعـد مـن ضـمن السياسـات المتعـددة الـتي تلجـا إليهـا بلـدان العـالم لإدارة اقتصـادياا ودعـم للحصول على عملة قوية ،  

  . نموها و الحد من اختلال توازناا

  :2إلى تحقيقها سياسة سعر الصرفالتي تسعى 

يؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المسـتورد و تحسـن في مسـتوى تنافسـية  

المؤسسات ، ففـي المـدى القصـير يكـون انخفـاض تكـاليف الاسـتيراد بمـا يمكنهـا مـن ترشـيد أداة 

و تتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالي إنتاجيةهكذا تحقق المؤسسات فوائد 

للعملـة القويـة ،وتم) vertueux(الفاضـلة  بالحلقـة الظـاهرة

  .م  1983للتضخم التي بينتها فرنسا انطلاقا من سنة 

                                         

  . 177، ص  مرجع سبق ذكره

  .120،ص  مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

مفهوم سياسة سعر الصرف و أهدافها:المطلب الأول 

الصرف سعر سياسة تعبر      

الصـرف سعر واقع و نظام

وهـــذا مـــا يعـــرف و كأنـــه إمكانيـــة تحقيـــق خســـارة في الصـــرف وأيضـــا الســـلطات النقديـــة تحـــدد كهـــدف تـــأطير تقلبـــات ســـعر 

الصرف للحد من هـذا الخطـر، زيـادة علـى هـذا تعـد سياسـة سـعر الصـرف أداة لتقويـة 

عــن تعــادل القــوى الشــرائية ، وــذ

التشغيل الكامل ، النمو ، استقرار الأسعار و التوازن الخارجي

ومـن الأساسـي أن سياسـة الصـرف بــين يـدي الاقتصـاديين النقـديين تسـتقل و تميــل الى عـدم السـعي إلى أهـداف أخــرى     

للحصول على عملة قوية ،  

نموها و الحد من اختلال توازناا

التي تسعى هداف أبرز الأو من 

 : التضخم مقاومة  1-

المؤسسات ، ففـي المـدى القصـير يكـون انخفـاض تكـاليف الاسـتيراد بمـا يمكنهـا مـن ترشـيد أداة 

هكذا تحقق المؤسسات فوائد 

الظـاهرة هـذه تسـمى و       

للتضخم التي بينتها فرنسا انطلاقا من سنة 
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  الإطار النظري لسعر الصرف                                                                       

 

  استمرار التضخم   

  .132 ص سابق

 الموجهـة (الدوليـة السـلع قطـاع إلى الموارد تحويل

 يقـل للتصـدير وبالتـالي قـابلا السـلع مـن كبـير

 سـعرير أثـر تغيـ يـنعكس كمـا ،هاتصـدير  يمكـن

 العمـل عنصـري ماسـتخدا زيـادة إلى تخفيضـها

 )خارج الأسعار( التنافسية الهيكلية

 المحافظة على حجم الصادرات

 الوارداتالمحافظة على حجم 
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  مقاومة التضخم 

استمرار التضخم                                                                

سابق مرجع الكلية، الاقتصادية السياسات إلى مدخل قدي،

  : تخصيص الموارد 

تحويل إلى تنافسية أكثر الاقتصاد يجعل الذي الحقيقي الصرف

كبـير عـدد يصبح بحيث الدولية السلع قاعدة توسع على يعمل

  .استيرادها

يمكـن الـتي والسـلع )واردات إحـلال( محليـا تسـتورد كانت 

تخفيضـها يـؤدي إذ الإنتـاج عوامـل أسـواق في المـوارد تخفـيض إعادة

  .ادير ستللا نافسةالم والصناعات التصدير

التنافسية الهيكلية

  ارتفاع الأسعار عند

 )بالعملة(التصدير 

 )الصعبة

المحافظة على حجم الصادرات

  الأسعار عند انخفاض

 الاستيراد

المحافظة على حجم 

                                                                       الفصل الأول

مقاومة التضخم   :  01 الشكل رقم

  مقاومة التضخم 

  

    

  

  

  

  

  

                                                             

  

قدي، ايد عبد:المصدر

تخصيص الموارد  -2

الصرف سعر يؤدي       

يعمل ما وهذا )للتصدير

استيرادها يتم التي السلع عدد

 التي السلع إنتاج يزيد و

إعادة في الحقيقي الصرف

التصدير قطاع في المال ورأس

  

ارتفاع الأسعار عند

التصدير 

 تحسن العملة

انخفاض

 فائض
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 القـدرة التنافسـية ارتفـاع فعنـد المحليـة، القطاعـات

 ربحيـة، ويعـود أكثـر يجعلـه ذلـك نفـإ الحقيقـي،

 انخفـاضوعنـد  ،للعمـال الشـرائية القـدرة هفيـ

 ارتفـاع إلى يـؤدي ذلـكن فـإ ،)الحقيقـي الصـرف

و  اهفـتقلص اسـتثمار  الدوليـة، السـلع قطـاع في

 صـرف اعتمـاد أسـعار إلى أحيانـا القـرار أصـحاب

  .إلخ...الغذائية

البنـك  مقـا فلقـد الوطنيـة، الصـناعة تشـجيع أجـل

القويـة،   العملـة سياسـة باعتمـاد مقـا ثانيـة مرحلة

و تشـجيع  الخارجيـة نافسـةالم مـن المحلـي السـوق

 بإعـادة سياسـتها السـلطات ذههـ تير غـ الأمريكيـة

اليابانيـة  الاسـتثمارات اعتبـار في ينلـل التحسـن

سـعر الصـرف  سياسـة لتنفيـذ السياسـات و الأدوات

نظـام سـعر  في ذاهـو  هـا،يمتقو  وإعـادة العملـة 

  .العملة قيمة تخفيض
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القطاعـات بـين أو الفئـات ينبـ الـدخل توزيـع في امـاه دورا الصـرف

الحقيقـي، الصـرف سـعر انخفاض نتيجة  )زراعة أولية، مواد( التقليدي

فيـ تـنخفض الـذي الوقـت في مـوالالأ رؤوس أصـحاب إلى

الصـرف سـعر ارتفـاع( الاسمـي الصـرف سـعر انخفـاض عـن 

في العاملـة الشـركات ربحيـة هفيـ تنخفض الذي الوقت في

أصـحاب يلجـأ التنافسـي، الصـرف سـعر عـن ةجمـالنا السـلبية

الغذائية للواردات الصرف سعر التقليدية، للصادرات الصرف

  :المحلية

أجـل مـن الصـرف أسـعار لتخفـيض سياسـة اعتمـاد ركـزي

مرحلة الصادرات،وفي لتشجيع للعملة هام بتخفيض 1948 

السـوق لحمايـة التخفـيض سياسـة اليابانيـة النقديـة السـلطات

الأمريكيـة تحـدةالم الولايات ضغطو تحت  1970-1990

التحسـن ذاهـ مهوسـا التزايـد، في استمرت التجارية الفوائض أن

  

  .سياسة سعر الصرف أدوات 

الأدوات مـن العديـد الـدول مـن دولـة كـل في النقديـة السـلطات

   : 1يلي ما لأدوات هذه أهم من

  :تعديل سعر صرف العملة

 ضبتخفـي وذلـك المـدفوعات نميـزان تـواز  تعـديل أجـل 

تخفيض أو ينتحس على فتعملالعائم  نظام سعر الصرف

                                         

  .178، ص  مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

  :الدّخل توزيع -3

الصـرف سـعر يؤدي      

التقليدي التصدير لقطاع

إلى الوضـع هـذا مـن الـربح

 الناجمـة التنافسـية القـدرة

في للأجور الشرائية القدرة

السـلبية الآثـار تقلـيص ـذا

الصرف سعر مثل متعدّدة

المحلية الصناعة تنمية -4

ركـزيالم للبنـك نيمكـ        

 1948معا الألماني الفدرالي

السـلطات اعتمـدت كمـا

1970ما بين و  الصادرات،

أن إلا ،ين ال سعر تقييم

  .الخارج في الأفضل يه

أدوات :المطلب الثاني 

السـلطات تسـتعمل       

من و المحلي الاقتصاد في

تعديل سعر صرف العملة -1

 مـن نيكـو  مـا عـادة     

نظام سعر الصرف في أما الثابت، الصرف

  

                                                          

مرجع سبق ذكره،  ايد عبد عبود 1
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 عملتهـا، صـرف علـى سـعر النقديـة السـلطات

 إذا أما راء،شبعملية ال متقو  تتحسن عندما 

  

 مخـاطر أجـل تعـويم مـن المرتفعـة الفائـدة سـعر

تقتضي هذه الأداة إخضاع مشـتريات و مبيعـات العملـة الصـعبة للرقابـة عـن طريـق الترخـيص ، وتسـتخدم كـذلك 

 السياسـة هوتوجيـ الأسـواق في التقلبـات حـدة

 نيكـو  بحيـث الصـرف لسـعر أكثـر أو ثنـائي

الأخرى مـن واردات غـير أساسـية وسـلع  القطاعات

 صـندوق شـروط الأسـلوب صـعب التطبيـق في ظـل

مجموعــة مــن الأهــداف الــتي ترمــي بهــدف تحقيــق 

 النامية، الدول تميز اقتصاديات التي الخطيرة 

 بالنسـبة رت ا الصـاد أسـعار زيادة للمستهلكين و
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  : الصرف احتياطات

السـلطات تحـافظ حـتى مـدارة هشـب أو ثابتـةال الصـرف أسـعار نظـام

 و احتياطاا في المتواجدة الأجنبية العملات ببيع متقو  

  . العملة تخفيض إجراء إلى المركزي البنك يلجا كافية 

   : الفائدة سعر 

سـعر سياسة اعتماد على المركزي البنك يعمل ورةهمتد العملة

 :  الصرف

تقتضي هذه الأداة إخضاع مشـتريات و مبيعـات العملـة الصـعبة للرقابـة عـن طريـق الترخـيص ، وتسـتخدم كـذلك 

 . لمقاومة ريب رؤوس الأموال للخارج

 : متعدد

حـدة تقليـل محاولـة إلىظـام الن ذاهـ إتبـاع مـن النقديـة السـلطات

ثنـائيالنظـام  اعتمـاد وسـائلها أهـم  ومـن.المحـددة بعـض الأغـراض

القطاعات أو الأساسية ، للواردات الضرورية بالمعاملات ق

الأسـلوب صـعب التطبيـق في ظـل  ذاهـ نأ إلا ، العـادي الصـرف لسـعر فتخضـع

  . الصرف أسعار تعدد إمكانية مبعد تقتضي

  .أنواع سياسة سعر الصرف 

بهــدف تحقيــق  تســعى الســلطات النقديــة إلى تخفــيض مــن قيمــة عملتهــا أو الرفــع منهــا

  .إليها مع توفر مجموعة من الشروط 

  :نجاحها شروط و للعملة الخارجية القيمة رفع

 المشاكل من الحقيقية قيمتها من أعلى للعملة الخارجية 

للمستهلكين و بالنسبة الواردات لأسعار مصطنع خفض إلى فقط

  . الاقتصادي الأداء و النمو إلى التأثير

                                                                       الفصل الأول

احتياطات استخدام -2

نظـام في ذلك مويت       

 المحلية العملة يارا فعند

 غير الاحتياطات كانت

 استخدام -3

العملة نتكو  عندما    

العملة يارا.  

الصرف مراقبة -4

تقتضي هذه الأداة إخضاع مشـتريات و مبيعـات العملـة الصـعبة للرقابـة عـن طريـق الترخـيص ، وتسـتخدم كـذلك       

لمقاومة ريب رؤوس الأموال للخارج

متعدد صرف سعر إقامة-5

السـلطات تسـعى        

بعـض الأغـراض لخدمـة التجاريـة

قويتعل هفي مغالى اهمأحد

فتخضـع للتصـدير موجهـةمحليـة 

تقتضي تيال ، الدولي النقد

أنواع سياسة سعر الصرف : الثالثالمطلب 

تســعى الســلطات النقديــة إلى تخفــيض مــن قيمــة عملتهــا أو الرفــع منهــا   

إليها مع توفر مجموعة من الشروط 

رفع سياسة :الفرع الأول 

 القيمة رفع سياسة تعتبر

فقط يؤدي لا الرفع أن إذ

التأثير ينتقل بل للمنتجين،
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 العملـة، قيمـة ارتفـاع و رفـع كـل بين الفرق 

 المؤديـة العوامـل أن حيـث الأخـرى، الأجنبيـة

 إلى رجـع ا هـذا و،   1العملـة قيمـة انخفـاض

 فهـي للعملـة الخارجيـة القيمـة رفـع أمـا الحاصل،

 معاكسـة عمليـة وهـي المحليـة العملـة مقابـل 

 التوظيـف و الصـرف سـوق في المسـتمر التـدخل

 مـن أكـبر مقـدرة أـا مـا عملـة عن نقول و 

 لا حيث المضاربة، عملية تنشط الحالة  هذه

 مـن يحـد الـذي التـوازني السـعر يعكـس لا الرسمـي

 المصـدرين لمـدا خيـ انخفـاض في تتمثـل الصادرات

 لأسـعار بالنسـبة المسـتوردة السـلع أسـعار لانخفـاض

 المحليـة، السـلع لأسـعار بالنسـبة المسـتوردة العملـة

 قيمـة لزيـادة أو المديونيـة أعبـاء خفـض أجـل

 هـذه إلى الدولـة تلجـا قـد كمـا التوازن، إعادة

  .المحلية الأسعار على الواردات لهذه العالمية الأسعار

 فمن الاقتصادية، المشكلات بعض على للتغلب

  :نذكر

 مقابـل وطنيـة عملـة بإصـدار السـلطات تقـوم

   انخفاض 

  . 154 ،ص2001 

                                                                       

13 

  العملة قيمة رفع

 توضيح من لابد للعملة الخارجية القيمة رفع سياسة لمفهوم

الأجنبيـة العمـلات إزاء مـا لبلـد المحليـة العملـة سـعر ارتفاع عن يعبر

انخفـاض إلى المؤدية تلك ستعاكس الأجنبي الصرف سوق في 

الحاصل، الارتفاع هذا في دخل أي للدولة ليس و السوق في

 الأجنبيـة العمـلات مـن الوحـدات زيـادة ومعنـاه المركـزي 

التـدخل علـى المركـزي البنـك ينتهجهـا الـتي الصـرف سـعر رفـع

 المحلية، العملة و شراء الأجنبية العملة بيع على القائم الأجنبي

هذه وفي الحر، السوق في سعرها يفوق الرسمي سعرها يكون

الرسمـي السـعر كـان إذا إلا الحقيقيـة لقيمتهـا العملـة تجـاوز

  . الطويل المدى في المدفوعات

الصادرات قطاع على سلبية نتائج إلى تؤدي العملة قيمة من

لانخفـاض للمسـتوردين بالنسـبة إيجـابي أثـرو  المصـدرة، السـلع

العملـة صـرف سـعر تحديـد في العملـة قيمـة رفع سياسة تستخدم

أجـل مـن العملـة صـرف سـعر تحديـد في العملـة قيمـة رفـع

إعادة دف الهامة السلع لبعض المحليين المصدرين دخول 

الأسعار ارتفاع أثر تخفيف أو التجاريالميزان  على وارداا

  :للعملة الخارجية القيمة

للتغلب كوسيلة وهبوطا صعودا عملتها صرف سعر الدولة

نذكر لعملتها الخارجية القيمة رفع إلى النقدية السلطات 

تقـوم الفـائض، هـذا مـن الـتخلص أجـل ومـن المدفوعات ميزان

 مقابل الواردات تزايد وبالتالي التضخم ارتفاع إلى بدوره

                                         

  .82، ص  مرجع سبق ذكره

 2001للنشر،الأردن، وائل ،دار الدولية المصرفية العمليات و الدولي التمويل

                                                                       الفصل الأول

رفع سياسة مفهوم  1-

لمفهوم التطرق قبل        

يعبر العملة قيمة فارتفاع

 ما عملة قيمة ارتفاع إلى

في الطلب و العرض قوى

 البنـك يعتمـدها سياسـة

  .2للتخفيض

رفـع سياسـة ترتكـز       

الأجنبي للصرف الضخم

يكون عندما الحقيقية قيمتها

تجـاوز عـن نـتكلم أن يمكـن

المدفوعات ميزان في العجز

من الرفع عملية إن      

السـلع لقـاء الوطنية بالعملة

تستخدم إذ المحلية، السلع

رفـع سياسـة تسـتخدم إذ

 زيادة وبالتالي الصادرات

وارداا أعباء لتقليل الوسيلة

القيمة رفع أسباب -2

الدولة تغير أن يمكن        

 تدفع التي الأسباب أهم

ميزان في فائض لوجود  -

بدوره يؤدي مما الفائض، هذا

                                                          

1
مرجع سبق ذكره،  سلمى دوحة 
2
التمويل النقاش، الرزاق عبد غازي 
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  .الواردات وزيادة الصادرات انخفاض

 امتلاكهـا إلى إضـافة الدوليـة، الأسـواق في هامـة

 السياسة هذه تنجح حتى الشروط من جملة 

 أكـبر الـواردات علـى الـداخلي الطلـب و الصـادرات

 أمـا النسـبة بـنفس الخـارجي الطلـب انخفـاض

 .أسعارها

 تقلـيص خـلال مـن القـومي النـاتج تخفـيض 

 مـع مقارنـة الفـوارق إلغـاء حـتى أو تقلـيص بإمكانيـة

  .التجاريين شركائه مع المنافسة على قدرة

 سـداد فوائـد أن ذلـك المدينـة، للـدول بالنسـبة

 نحـو المحليـة الفائـدة أسـعار اتجـاه و القـومي الاقتصـاد

 قيمـة لهبـوط نتيجـة العامـة الموازنـة علـى ضـررا

  :  نجاحها شروط و للعملة الخارجية

 مشـاكل الأخـص وعلـى الاقتصـادية المشـكلات

 في الـنقص بالتالي و المدفوعات الميزان في العجز

 بواسـطة يكـون المشـكلة هـذه عـلاج أن الـدول

 معينـة دولـة لعملـة الخارجيـة القيمـة فتخفـيض
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  .ةإستراتيجي لسلعة العالمية الأسعار في الحاصل الارتفاع

انخفاض بسبب وذلك عملته برفع قام الذي البلد لسلع التنافسية

هامـة مواقـع لهـا الـتي البلـدان سـوى ـا تقـوم لا العملـة قيمـة

  .الأجنبية العملات من ضخمة واحتياطات

  :العملة قيمة رفع سياسة

 توافر من بد لا للعملة الخارجية القيمة رفع لسياسة السلبية

  1:في الشروط هذه تتمثل

الصـادرات علـى الخـارجي للطلـب السـعر مرونـات مجموع 

انخفـاض يرافقـه الصـادرات أسـعار ارتفـاع فـإن الحالـة هـذه في

أسعارها انخفاض نتيجة ترتفع أن يجب ذلك، من العكس على

 عمليـة مـع تتوافـق الأسـعار بواسـطة هـذه التصـحيح عمليـة

 .مؤكدا النقد قيمة رفع عملية نجاح يصبح عندها

بإمكانيـة أساسـي، بشـكل و أيضـا يـرتبط النقـد قيمـة رفـع

قدرة أكثر للفائض المحقق البلد تجعل التي الإنتاجية صعيد

بالنسـبة أهميـة ذات العملـة قيمـة رفـع سياسـة تكـون الشـروط 

الاقتصـاد في انكماشـية ضـغوط لشيوع نظرا الانخفاض نحو

ضـررا أقـل تكـون مـا فغالبـا الخارجيـة الـديون سـداد لفوائـد 

  .المحلية

للعملة الخارجية بالنسبة العملة الوطنية قيمة تخفيض

المشـكلات بعـض علـى للتغلـب كوسـيلة عملتهـا قيمـة تخفـيض 

العجز من العالمي الكساد فترة في الدول من الكثير عانت

الـدول هـذه بعـضرأت  حيـث الأجنبيـة، العمـلات أرصـدة

فتخفـيض التجـاري، ميزاـا علـى الضـغط تخفـض حتى الذهب إلى

                                         

 .98 ،ص 2001 لبنان، اللبناني، المنهل ،دارالدولي المستوى على النقدية

                                                                       الفصل الأول

الارتفاع معادلة أجل من -

التنافسية القدرة انخفاض -

قيمـة رفـع فسياسة        

واحتياطات كبيرة تنافسية لقدرات

سياسة نجاح شروط -3

السلبية الآثار لتجنب     

تتمثل و التوازن تحقيق في

 يكون أن يجب - 

في الواحـد، مـن

على فهي الواردات

عمليـة كانـت إذا - 

عندها الاستثمارات

رفـع عمليـة نجـاح - 

صعيد على الخارج،

 هـذه تـوفر ظـل في      

نحو ستتجه المحلية الديون

 بالنسـبة أمـا الانخفـاض،

المحلية بالعملة المسددة الدفعة

تخفيض سياسة :الثاني الفرع

 إلى الـدول تلجا        

عانت و قد .التجاري الميزان

أرصـدة و الذهبيـة الأرصـدة

إلى عملتها قيمة تخفيض

                                                          

النقدية الظواهر ملاك، وسام 1
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 أن كمـا ،قطـاع الصـادرات تنشـيط إلى يـؤدي

       .الواردات من الحد

 الصـرف أسـعار نظـام إطـار في النقـد لوحـدة

 الـذهبي المحتـوى هـذا تخفـيض قـررت المختصـة

 فتخفـيض الأخـرى، الأجنبيـة بـالعملات مقارنـة

  . الأجنبية العملات ءزاإ المحلية للعملة )الثابت

 مـن تعـاني الـتي فالدولـة الأخـرى، الـدول لعمـلات

 وذلـك الـواردات مـن والحـد الصـادرات لتحفيـز

 الـتي الأجنبيـة العملـة وحـدات لعدد قانوني إنقاص

 تلقائيـًا يحـدث تـدهورها أو العملـة قيمـة قيمتهـا فانخفـاض

 و التعامـل حريـة علـى قـائم حـر اقتصـادي نظـام

 سـعر ظـل في النقديـة السـلطات تتخـذها 

  :التالية الرياضية الصيغة

  للعملة القديم السعر/) للعملة

 تخصص الاقتصادية، العلوم في راهالدكتو  ةشهاد نيل متطلبات

، 2009 لبنان،، 45العدد  ، العربية الوحدة دراسات
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يـؤدي مـا هـذا و الأجنـبي النقـد بوحدات مقومة أسعارها انخفاض

الحد إلى يؤدي مما مرتفعة تصبح الدولة تلك بعملة مقومة

  :للعملة الخارجية القيمة تخفيض

لوحـدة المحـدد الرسمـي الـذهبي المحتـوى تخفـيض العملـة قيمـة 

المختصـة الجهـات وأن غ1  يسـاوي مـا لعملـة الـذهبي المحتـوى

مقارنـة % 10 بمقـدار سـتنخفض العملة لهذه السوقية القيمة

الثابت( الأجنبي الصرف تغيير بغية النقدية السلطة به تقوم

لعمـلات بالنسـبة الوطنيـة العملـة قيمـة في المعتمـد التقليـل

لتحفيـز عملتهـا قيمـة تخفـيض إلى تلجـأ قـد التجـاري ازاـ

إنقاص هي الأجنبية العملات مقابل الوطنية العملة قيمة

  .2الوطنية

قيمتهـا فانخفـاض انخفـاض وبـين العملـة قيمـة تخفـيض بـين

نظـام ظـل في الأجنـبي الصـرف سـوق في الطلـب و العـرض

 بقـرارات و إجـراءات متعمـدة بصـورة فيحـدث التخفـيض

الصيغة خلال من المحلية للعملة الخارجية القيمة انخفاض نسبة

للعملة القديم السعر – للعملة الجديد السعر  = (العملة

                                         

متطلبات ضمن مقدمة أطروحة ،دراسة حالة الجزائر التوازني، الحقيقي الصرف
  .63،ص 2014-2013،الجزائر تلمسان،

دراسات مركز عربية، اقتصادية بحوث ،مجلةالجزائر في الصناعية للتنمية الملائمة

                                                                       الفصل الأول

انخفاض إلى أساسا يؤدي

مقومة الأجنبية السلع أسعار

تخفيض سياسة مفهوم -1

 بتخفـيض يقصـد       

المحتـوى كـان إذا فمـثلا الثابتـة،

القيمة فإن % 10 بمقدار

تقوم إجراء هو العملة قيمة

التقليـل هـو فـالتخفيض       

زاـمي في هيكلـي اخـتلال

  .1الاختلال لتصحيح

قيمة تخفيض فعملية       

الوطنية النقد وحدة تمثله

بـين نفـرق أن وينبغـي      

العـرض قـوى لتفاعـل نتيجـة

التخفـيض أمـا ، العملـة، تعـويم

  . الثابت الصرف

نسبة تحديد ويمكن       

العملة انخفاض نسبة     

  

  

  

                                                          

1
الصرف سعر ، عائشة بلحرش 

تلمسان، ومالية،جامعة بنوك نقود

الملائمة ةالإستراتيجي زرقين، عبود 2
  .185ص
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 العمـلات العديـد مـع الواضـحة وعلاقتهـا الدوليـة

  :يلي فيما الأسباب تلك وتتلخص السياسة،

   رؤوس تصدير من الحد على يعمل

 القيمة تخفيض فإن الدولة، مدفوعات ميزان

 وجهـة مـن الواردات أسعار سترتفع وبالمقابل

 العملـة لقيمـة المرتفـع التقيـيم لأن ذلـك المـدفوعات،

 الحالـة هـذه خطـورة وتكمـن المحليـة، السـلع إنتـاج

 هيئـة علـى يـنعكس العجـز هـذا حيـث ـا، 

 أسـعار تـدهور عنـد خاصـة مـديونيتهم أعبـاء

 مـن الوطنيـة بالعملـة مقومـة الصـادرات قيمـة

 في الحاصل فالتغير الخ،...، اليورو ومنطقة الدولار،

 ذلـك عـن كمثـال و العمـلات، لبقيـة الخارجيـة

    .الدولار انخفاض نسبة بنفس النامية

 في عليهـا الطلـب مـن الحـد علـى يعمـل الرسمـي

 علـى الطلـبتراجـع في عنـه ينـتج ممـا المـوازي،

  .الأجنبية العملات
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  :للعملة الخارجية القيمة

الدوليـة المعـاملات في الوطنيـة للعملـة الخارجيـة القيمـة تخفـيض

السياسة، هذه إلى تلجأ الدولة تجعل التي الأسباب أهم دراسة

  :المدفوعات ميزان في 

يعمل كما ،الاستيراد يقيد و التصدير يشجع العملة قيمة 

ميزان في عجز وجود حالة ففي الوطن، في إبقائها على والعمل

وبالمقابل الأجانب نظر وجهة من الصادرات أسعار تخفيض إلى

المـدفوعات، ميـزان إلى التـوازن فيعـود الصـادرات تنشـيط إلى

إنتـاج مـن أرخـص الـوردات وتصبح المنافسة، على قدرا

 المتـاجر سـلعها هيكـل وتنويـع لتطـوير الحاجة بأمس هي

  .1للدولة 

  :المحليين المنتجين

أعبـاء تخفـيض و المحليـين لمنتجـيندخـول ا زيـادة إلى التخفـيض

قيمـة يرفـع الصـرف سـعر تخفـيض أن اعتبـار علـىو  العالميـة،

  .2الخارج في المنتجات هذه

      :معينة نقدية بكتلة 

الدولار، منطقة مثل المختلفة النقدية بالمناطق الدول عملات

الخارجيـة القيمـة على سينعكس معينة نقدية منطقة إطار ضمن

النامية الدول عملات من العديد على الأمريكي الدولار

      :الموازي والسعر الرسمي السعر بين الفجوة

الرسمـي السـوق في العملـة قيمـة تخفـيض سياسـة علـى الدولـة

المـوازي، و الرسمـي السـوقين في السـعرين بـين تكـافؤ تحقيـق

العملات على المضاربة من يحد ما وهذا الموازية الأسواق

                                         

  .90، ص  مرجع سبق ذكره

  .63، ص  مرجع سبق ذكره

                                                                       الفصل الأول

القيمة تخفيض أسباب -2

تخفـيض لأهميـة نظـرا       

دراسة ارتأينا فقد الأخرى،

 العجز معالجة -2-1

 في التخفيض إن        

والعمل الخارج على الأموال

إلى يؤدي للعملة الخارجية

إلى يـؤدي ممـا المواطن، نظر

قدرا الصادرات تفقد المحلية

هي والتي النامية البلدان في

 التجاري الميزان في عجز

المنتجين دخول ارتفاع -2-2

التخفـيض يهـدف         

العالميـة، الأسـواق في منتجـام

هذه تصريف تسهيل أجل

 العملة ارتباط -2-3

عملات ارتباط إن        

ضمن القيادية العملة قيمة

الدولار قيمة انخفاض أثر

الفجوة تقليص -2-4 

الدولـة اعتمـاد إن         

تحقيـق نتيجـة المـوازي السـوق

 في الأجنبية العملات

                                                          

1
مرجع سبق ذكره،  سلمى دوحة 
2
مرجع سبق ذكره،  عائشة بلحرش 
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 التشـغيل زيـادة علـى يعمـل ممـا الصـناعات إقامـة

  : الدولة

 الأخـرى القطاعـات وبـاقي التصـديرية القطاعـات

 فتطـوير أخـرى، تكميليـة قطاعـات علـى تعتمـد

 المزيـد اسـتخدام أو الإنتاجيـة الطاقـة اسـتغلال

 السـعيالصادرات  تشجيع هو عملتها تخفيض

  :أهمها الشروط

 .الصادرات

 .المصدرة السلع على

 .لعملاا

 .آخر تخفيض

 .للتصدير الضرورية

 ارتفـاع دون الخـدمات و السـلع لمسـتوى المحليـة

 سـيكون الـذي الحقيقـي الصـرف سـعر انخفـاض

 المقومـة الوطنيـة السـلع أسـعار انخفـاض يـؤدي

  ،الصادرات زيادة إلى بدوره يؤدي ما الخارجية

 في بلدان الأموال رؤوس انتقال على التركيز مع الاقتصادية
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  :القومي الاقتصاد في البطالة

إقامـة تشـجيع على يعمل العملة تخفيض سياسة على الدولة

  .البطالة حجم

الدولة عليها تعتمد التي القطاعات وبقية التصديرية القطاعات

القطاعـات بـين تكامـل تحقيـق علـى المحليـة العملـة قيمـة تخفيض

تعتمـد أخـرى سـلع أي أو المصـدرة السـلع كـون وذلـك الدولـة،

اسـتغلال ناحيـة مـن سـواء السابقة القطاعات بقية تطوير إلى 

تخفيض إلى الدولة يدفع الذي الرئيسي السبب أن هو استخلاصه

  .مكوناته إحدى أو ككل المدفوعات ميزان الحاصل

  :العملة قيمة تخفيض سياسة

الشروط من مجموعة توافر من بد لا المحلية، العملة قيمة تخفيض

الصادرات ارتفاع عن الناجم الخارجي الطلب لمواجهة الإنتاجي

على الخارجي الطلب ومرونة المستوردة السلع على الداخلي

لعملاا الخارجية القيمة تخفيض سياسة عل الأخرى الدول

تخفيض سيعقبه التخفيض هذا بأن النقدية الأسواق في الشك

الضرورية لأمنيةا و الصحية والمعايير الجودة لمواصفات المصدرة السلع

المحليـة الأسـعار بقـاء تفـترض الوطنيـة العملـة قيمـة تخفـيض

انخفـاض عـدم إلى سـيؤدي المحليـة الأسـعار ارتفـاع كـون الأجنبيـة،

يـؤدي الصـرف سـعر فانخفـاض ، دفوعاتالمـ ميـزان توازن يعكس

الخارجية الأسواق في السلع هذه على الطلب زيادة إلى يؤدي

                                         

الاقتصادية المتغيرات بعض على الصرف سعر تخفيض أثر عبد، حماد إياد 
  .91 ،ص 2011 ،العراق، 07 العدد ، الإدارية و الاقتصادية للعلوم

                                                                       الفصل الأول

البطالة معالجة -2-5

الدولة اعتماد إن         

حجم من تقليص بالتالي و

القطاعات تنشيط -2-6

تخفيض سياسة تعمل        

الدولـة، عليهـا تعتمـد الـتي

 يؤدي التصديري القطاع

  .1العاملة اليد من

استخلاصه يمكن وما       

الحاصل العجز تقليص نحو

سياسة نجاح شروط -3

تخفيض أهداف تتحقق حتى

الإنتاجي الجهاز مرونة - 

الداخلي الطلب مرونة - 

الدول تعتمد ألا - 

الشك يتردد ألا - 

السلع استجابة - 

تخفـيض سياسـة أن حيـث     

الأجنبيـة، بالأسـعار مقارنـة

يعكس لا كونه فيه مبالغا

يؤدي مما الأجنبي بالصرف

                                                          

 و الساعدي حسون صبحي 1

للعلوم الأنبار جامعة مجلة ،مختارة
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 أي عليهـا الطلـب انخفـاض إلى سـيؤدي ممـا 

 لهـا لمـا متقدمة أو كانت نامية ككل الدول

 الآثـار هـذه تتجلـى و الخـارجي و الـداخلي 

  جعلها طريق عن الصادرات زيادة

  .الميزان التجاري

 بالعملـة المقومـة الـواردات أسـعار ارتفـاع إلى

 شـرط تـوفر مـع وذلـك الـواردات قيمة و كمية

  .2الأجنبية العملة على الطلب فائض على

 بالعملـة مقومـة الصادرات أسعار انخفاض عنه

 مرونـة تكـون أن بشـرط الصـادرات حجـم زيـادة

 إلى يـؤدي مـا الأجنبيـة العملـة عـرض زيـادة 

  : خلال من ذلك و المحلية الأسعار

 .سترتفع 

 المستوردة السلع هذه كانت إذا خاصة مرتفعة،

 

 الطلـب ارتفـاع إلى سـيؤدي العملـة، قيمـة تخفـيض

 :وهما جانبين على سيكون الوطنية
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 الوقـت نفـس في الوطنيـة بالعملـة مقومـة الأجنبيـة السـلع

  :العملة قيمة

الدول صعيد على بأهمية تحظى التي السياسات من العملة قيمة

 المسـتويين علـى الاقتصـادية اتالمتغير  مختلف على تترتب

  :والواردات الصادرات على 

زيادة خلال من وذلك والواردات، الصادرات على واضح

الميزان التجاري في العجز معالجة وبالتالي أسعارها ارتفاع بعد الواردات

إلى يـؤدي المحليـة للعملـة الخارجيـة القيمـة تخفـيض إن :الـواردات

كمية انخفاض وبالتالي الواردات، على المحلي الطلب انخفاض

على القضاء وبالتالي الصفر من أكبرالواردات  على المحلي

عنه يترتب المحلية للعملة الخارجية القيمة تخفيض إن : الصادرات

زيـادة إلى يـؤدي مـا ، الصـادرات علـى الأجنـبي الطلـب زيـادة

 علـى يـنعكس بـدوره هـذا و الواحـد، مـن أكـبر الصـادرات

  . الأجنبية العملة على الطلب

  :الأسعار مستوى على 

الأسعار لارتفاع مصدرا تعتبر ذاا بحد العملة قيمة تخفيض

 الأسعار فإن ، الخارج من مستوردة الإنتاج من مهمة نسبة

مرتفعة، الواردات أسعار يجعل سوف المحلية العملة قيمة من

 .الأسعار لارتفاع جديدة حلقة يضيف سوف هذا فإن

تخفـيض نتيجـة الصـادرات أسـعار وانخفـاض الـواردات أسـعار

الوطنية المنتجات على الطلب في الارتفاع وهذا الوطنية 

                                         

  .185، ص  مرجع سبق ذكره

  .91، ص  مرجع سبق ذكره، عبد حماد إياد

                                                                       الفصل الأول

السـلع أسـعار ارتفاع وبالمقابل

  .1الواردات انخفاض

قيمة تخفيض آثار -4

قيمة تخفيض سياسة تعتبر

تترتب هامة نتائج و آثار من

  :يلي فيما

 التخفيض أثر -4-1

واضح تأثير للتخفيض يكون

الواردات من والحد أرخص

الـواردات علـى الأثـر -

انخفاض إلى يؤدي ما المحلية،

المحلي الطلب مرونة تكون أن

الصادرات على الأثر -

زيـادة بالتـالي و الأجنبية،

الصـادرات علـى الأجنـبي الطلب

الطلب فائض على القضاء

 التخفيض أثر -4-2

تخفيض سياسةإن          

نسبة كانت إذا - 

من التخفيض إن - 

فإن ضرورية سلعا

أسـعار ارتفـاع إن - 

 المنتجات على

                                                          

1
مرجع سبق ذكره،  زرقين عبود 
2
إياد و الساعدي حسون صبحي 
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  .أسعارها ارتفعت التي الواردات عن

  .عليه كانت مما أرخص أصبحت

 التخفـيض سياسـة هـو الـدول بـين أمـوالهم رؤوس

 سـيقومون الحالـة هـذه في فإم بالتخفيض، 

 قصـار يبـذلون كمـا ، الأربـاح عـن للبحـث 

  . 1الصرف في 

 إضـافي عنصـر بمثابـة تعتـبر الصـادرات زيـادة 

  : دائنا أو مدينا

 الأجنبيـة، بالعملـة القـروض هـذه وفوائـد قروضـه

 البلـد هـذا اسـتلم إذا أمـا الوطنيـة، العملـة إلى

  .الحالة هذه في يتأثر ولا

 المترتبـة الـديون عـبء فـإن الـدائن، البلـد بعملـة

 الأجنبيـة، بالعملـة لدينـه ا سـداد الوطنيـة عملتـه

 الـتي الوطنيـة بعملتـه والفوائـد الديون من المقدار

  2التخفيض مقدار بنفس
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عن بديلة محلية مواد عن البحث سيحاول المحلي الطلب

أصبحت أن بعد أيضا سيرتفع الوطنية المنتجات على الطلب

  :الأموال رؤوس حركةعلى  

رؤوس تحريـك إلى الأفـراد تـدفع التي والمهمة الرئيسة الأسباب

 تقوم سوف الدولة بأن الأفراد يتوقع عندما الإجراء هذا

 السياسـة هـذه جـراء مـن المحتملـة الخسـارة لتجنـب الخـارج

 الربح أجل من الأجانب المتعاملين لدى مستحقام تأجيل

  :والتوظيف الدخل على 

 أن كـون والتوظيـف القـومي الـدخل زيـادة إلى المحليـة العملة

   .زيادته إلى يؤدي

  :الخارجية القروض عبء على 

دائنا أو مدينا لعملته المخفض البلد كون حالة في التخفيض

قروضـه الـدائن البلـد هـذا استلم فإذا :دائناً  لعملته المخفض

إلى الأجنبيـة العملـة تحويـل بعـد الوطنيـة عملتـه مـن أكـبر كمية

ولا أقرضه الذي المقدار نفس سيستلم فإنه الوطنية، بعملته

بعملـة عليهـا والفوائـد ديونـه ودفـع :مـدينا لعملتـه المخفـض

عملتـه مـن أكـبر كميـة يـدفع سـوف لأنـه وذلك تزداد، سوف

المقدار نفس يدفع سوف فإنه الوطنية، بعملته دينه يدفع 

بنفس الحالة هذه في الوطنية عملته تخفيض من المدين البلد

                                         

  .66، ص  مرجع سبق ذكره

  .92، ص  مرجع سبق ذكره، عبد حماد إياد

                                                                       الفصل الأول

الطلب أن :الأول الجانب

الطلب أن :الثاني الجانب

 التخفيض أثر -4-3

الأسباب ضمن من         

هذا ويتم العملة، قيمة من

الخـارج نحـو أمـوالهم بتحريـك

تأجيل و لتأخير جهدهم

 التخفيض أثر -4-4

العملة قيمة تخفيض تؤدي

يؤدي مما القومي، للدخل

 التخفيض أثر -4-5

التخفيض أثر يختلف         

المخفض البلد كون حالة -

كمية يستلم سوف فإنه

بعملته عليها والفوائد قروضه

المخفـض البلـد كـون حالـة -

سوف الحالة هذه في عليه

 المدين البلد كان إذا أما

البلد ويستفيد تخفيضها تم

  

  

  

  

                                                          

1
مرجع سبق ذكره،  عائشة بلحرش 
2
إياد و الساعدي حسون صبحي 
  



  الإطار النظري لسعر الصرف                                                                       

 

 وسـيلة بصـفتها الدوليـة الأسـواق توسـيع و 

 أداة يجسـد فسـعر الصـرف ،الاسـتيراد و التصـدير

 في وأسعارها المحلي الاقتصاد في السلع أسعار

 داخل عليه والطلب العرض قوى تفاعل خلال

 الصـادرات مـن كـل حجـم تـزداد في كبـيرة فعاليـة

 الصـرف نظام بدلالة الصرف سوق في )الطلب

   .أنظمته لتعدد تبعا الصرف سعر 

و مختلـف السياسـات  لهـا المفسـرة النظريـات 

  . العملة
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 الخارجيـة التجـارة تنشـيط في يسـاهم هـام عنصـر الصـرف

التصـدير نشـاط توسـع خـلال مـن ذلك و العالم دول مختلف

أسعار بين يربط ذلك إلى بالإضافة الاقتصاديات، وباقي المحلي

خلال من الدولية المدفوعات تسوية في هامة أداة الأجنبي

فعاليـة لـه فيه لمتعاملينأو  عمله وبآليات الأخير هذا الصرف،

   .الأموال رؤوس حركة زيادة

الطلب و العرض( السوق لقوى وفقا سلعة كأي الصرف 

 لتغيرات  المفسرة النظريات تعددت ولقد ، عليها المتعارف

ومختلـف أنظمتـه وكـذا فيـه، المـؤثرة والعوامـل الصـرف سـعر

العملة قيمة تخفيض و الخارجية العملة قيمة رفع المتبعة من طرف الدول كسياستي

                                                                       الفصل الأول

  الفصل الأول خلاصة

الصـرف أسـعار تعتـبر         

مختلف اقتصاديات بين ربط

المحلي الاقتصاد بين الربط

  .العالمية السوق

الأجنبي الصرف فسعر         

الصرف، سوق سمى سوق

زيادة جانب إلى ، والواردات

 سعر تحديد يتم        

المتعارف الأنظمة من المعتمد

سـعر ماهيـة وبمعرفـة       

المتبعة من طرف الدول كسياستي



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

مـــن المعلـــوم أن لكـــل دولـــة معاملاـــا الخارجيـــة الـــتي ينـــتج عنهـــا اســـتحقاقات يتعـــين تســـويتها عـــاجلا أم آجـــلا و 

التزامات يجب الوفاء ا اتجاه الغـير و في تـاريخ معـين ، و مـن هنـا عليهـا إعـداد بيانـا كافيـا و شـاملا تسـجل فيـه مالهـا علـى 

لبيان هو مـا يسـمى ميـزان المـدفوعات ، هـذا الأخـير الـذي يعطـي صـورة 

واضـــحة عـــن نقـــاط القـــوة و الضـــعف في الموقـــف الخـــارجي للاقتصـــاد الـــوطني ، و كـــذلك تـــأثير المعـــاملات الخارجيـــة علـــى 

ثم نتطــرق إلى   الاقتصــاد القــومي ، حيــث نتنــاول في هــذا الفصــل ماهيــة ميــزان المــدفوعات و وعناصــره و العوامــل المــؤثرة فيــه

  .ا في ذلك من أهمية خاصة عند تحليــل ميزان المدفوعات
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مـــن المعلـــوم أن لكـــل دولـــة معاملاـــا الخارجيـــة الـــتي ينـــتج عنهـــا اســـتحقاقات يتعـــين تســـويتها عـــاجلا أم آجـــلا و 

التزامات يجب الوفاء ا اتجاه الغـير و في تـاريخ معـين ، و مـن هنـا عليهـا إعـداد بيانـا كافيـا و شـاملا تسـجل فيـه مالهـا علـى 

لبيان هو مـا يسـمى ميـزان المـدفوعات ، هـذا الأخـير الـذي يعطـي صـورة الخارج من حقوق و ما عليها من التزامات و هذا ا

واضـــحة عـــن نقـــاط القـــوة و الضـــعف في الموقـــف الخـــارجي للاقتصـــاد الـــوطني ، و كـــذلك تـــأثير المعـــاملات الخارجيـــة علـــى 

الاقتصــاد القــومي ، حيــث نتنــاول في هــذا الفصــل ماهيــة ميــزان المــدفوعات و وعناصــره و العوامــل المــؤثرة فيــه

ا في ذلك من أهمية خاصة عند تحليــل ميزان المدفوعاتعليه لم الصرف أسعارتقلبات  تأثيرو فكرة التوازن و  الاختلال 

الفصل الثاني           

  الفصل الثاني مقدمة

مـــن المعلـــوم أن لكـــل دولـــة معاملاـــا الخارجيـــة الـــتي ينـــتج عنهـــا اســـتحقاقات يتعـــين تســـويتها عـــاجلا أم آجـــلا و          

التزامات يجب الوفاء ا اتجاه الغـير و في تـاريخ معـين ، و مـن هنـا عليهـا إعـداد بيانـا كافيـا و شـاملا تسـجل فيـه مالهـا علـى 

الخارج من حقوق و ما عليها من التزامات و هذا ا

واضـــحة عـــن نقـــاط القـــوة و الضـــعف في الموقـــف الخـــارجي للاقتصـــاد الـــوطني ، و كـــذلك تـــأثير المعـــاملات الخارجيـــة علـــى 

الاقتصــاد القــومي ، حيــث نتنــاول في هــذا الفصــل ماهيــة ميــزان المــدفوعات و وعناصــره و العوامــل المــؤثرة فيــه

فكرة التوازن و  الاختلال 

  

       

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 خارجيـة مـدفوعات إجـراء طريـق عـن وذلـك

 الأخـرى البلـدان سـائر وبـين بينهـا تـتم الـتي 

 الخـارجي، العـالم وإلى ومـن الأمـوال رؤوس وحركـة

  .وتوازنه اختلال ونظريات ماهيته

 رسـم في والاقتصـادية السياسـية السـلطات ـا

 إبـراز نحـاول ولهـذا الدوليـة، الخارجيـة المبـادلات

بيـــان حســـابي شـــامل لكـــل المعـــاملات الاقتصـــادية الـــتي تـــتم بـــين 

   .1المقيمين في الدولة و المقيمين في الدول الأخرى ، و ذلك لمدة معينة غالبا ما تكون سنة

 بـين تمـت الـتي الاقتصـادية المبـادلات لكافـة 

 بـين التفرقـة يمكـن ذلـك وعلـى سـنة، تكـون 

 لحظـة في معـين لاقتصـاد الدوليـة الـديون و 

   دولة لكل وديون حقوق تنشأ أن الدول

  .3المدفوعات زن ا مي ويسمى

هـو سـجل يعتمـد القيـد المـزدوج ، يتنـاول  المـدفوعات

دولـــة مـــا ، و ذلـــك بســـبب  اقتصـــادياتقيمـــة أصـــول 

 

  . 97 ص ،
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  المدفوعات ميزان حول مفاهيم

وذلـك تسـويتها يجـب متبادلـة بعلاقـات الـبعض ببعضـها الدول

 الاقتصـادية المعـاملات كافـة بتسـجيل دولـة كـل وتقـوم

وحركـة والخـدمات السـلع مـن والـواردات الصـادرات كافـة

ماهيته إلى التطرق نحاول الذي المدفوعات ميزان منها يتألف

  .تعريف ميزان المدفوعات و أهميته

ـا تسـتعين الـتي الأدوات أو المؤشـرات أهـم مـن المـدفوعات

المبـادلات حجـم في الملاحـظ الارتفـاع هـو أهميتـه في زاد ومـا

  .قراراا بعض في دولة كل عليها يعتمد

  :تعريف ميزان المدفوعات 

      :نذكر التعاريف هذه بين ومن المدفوعات ميزان

بيـــان حســـابي شـــامل لكـــل المعـــاملات الاقتصـــادية الـــتي تـــتم بـــين  أويعـــرف ميـــزان المـــدفوعات أنـــه ســـجل مـــنظم 

المقيمين في الدولة و المقيمين في الدول الأخرى ، و ذلك لمدة معينة غالبا ما تكون سنة

 منتظم محاسبي سجل بأنه ما لدولة المدفوعاتميزان  تعريف

 عادة معينة، زمنية فترة في الأخرى الدول في المقيمين و

 الحقـوق يسـجل والـذي للـدول المديونيـة و الدائنيـةميـزان 

الدول بين ما المال سأر  انتقال وكذلك والخدمات السلع تبادل

ويسمى ميزان  أو قائمة في التبادل هذا نتيجة دولة كل وتسجل

المـدفوعات ميـزانأن  الـدولي النقـد صـندوق ويعـرف مـن وجهـة نظـر

قيمـــة أصـــول   أوفـــيى مكوناـــا  للمتغـــيراتإحصـــائيات فـــترة زمنيـــة معينـــة  بالنســـبة 

                                         

  .188،ص  مرجع سبق ذكره

 .44 ص ، 2005 ،الإسكندرية الجديدة، الجامعة دار ،الدولي الاقتصاد

، 2003 ،الجزائر  الجامعية، المطبوعات ديوان ،الكلي الاقتصاد في محاضرات 

الفصل الثاني           

مفاهيم : الأولالمبحث 

الدول مختلف ترتبط         

وتقـوم ،الأطـراف مختلـف بـين

كافـة فترصـد السـنة، خـلال

يتألف كلها العناصر وهذه

تعريف ميزان المدفوعات و أهميته : الأول المطلب

المـدفوعات ميزان يعتبر         

 ، الاقتصـادية سياسـتها

يعتمد التي وأهميته مفهوم

تعريف ميزان المدفوعات  -1

ميزان تعاريف تتعددو قد 

يعـــرف ميـــزان المـــدفوعات أنـــه ســـجل مـــنظم  -         

المقيمين في الدولة و المقيمين في الدول الأخرى ، و ذلك لمدة معينة غالبا ما تكون سنة

تعريف يمكنو  -        

و الدولة هذه في المقيمين

ميـزان  و  المـدفوعاتميـزان 

  .2معينة

تبادل عن ينتج  -      

وتسجل الأخرى، الدول عند

ويعـرف مـن وجهـة نظـر -      

إحصـــائيات فـــترة زمنيـــة معينـــة  بالنســـبة 

                                                          

مرجع سبق ذكرهعبد ايد قدي ،  1

الاقتصاد االله، عوض حسين زينب 2

محاضرات  ساكر، العربي محمد3



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

نقـدي و  تحـتفظ بـه مـن ذهـب يمة أو مكونات مـا

ا  مـي كـون إلى ولؤ وتـ بعيـد حد إلى متقاربة 

 و مـا بلـد في المقيمـين بـين تسـوى الـتي الاقتصـادية

 يوضـح والـذي معاملاته كل وفقه تسجل ث

ميـزان  مـن الـدائن الجانـب في ويسـجل القيمـة

 أي الخـارج مـن الدولـة واردات قيمـة تسـجل

  .ذلك وغير والمنتجات الصادرات

 وكـذا العملات الأجنبيـة على والطلب العرض

  .العالمي الاقتصاد في ما دولة تحتله

 ايـة فـترة معينـة في المركـز هـذا يتحـدد أنـه بـل

 نظـر من وجهة سواء الوطني الاقتصاد اندماج

 الحاصـلة في للتغـيرات اسـتجابته ودرجـة المنافسـة

 درجـة ،الاسـتثماراتحجـم  مثـل عليـه المـؤثرة

  

  .15 ص 2003 ,ا�ردن ،
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يمة أو مكونات مـاقبسبب هجرة الأفراد ، والتغيرات في  أوتعاملها مع بقية الدول الأخرى 

  .حقوق سحب خاصة و حقوقها و التزاماا تجاه بقية الدول 

 التعريفات مظمع أن نجد المدفوعاتميزان  السابقة التعريفات

الاقتصـادية العمليـات كافـة قيمـة فيـه تسـجل مظمـن سـجل 

  .محددة زمنية فترة خلال

ثحي ، المزدوج القيد بمبدأ التسجيل أساس على المدفوعات

القيمـة في متسـاويين دائن والآخر مدين أحدهما قيدين الخارج

تسـجل المـدين الجانـب وفي الأجنبيـة الـدول مـن غيرهـا لـدى الدولـة

  .الخارج مع

  المدفوعات

  :1حيث من الاقتصادي الدولة نشاط عن صورة 

الصادرات من كل حجم يعكس لأنه الوطني الاقتصاد قوة يعكس

العرض ظروف خلال من الصرف لسعر المحددة القوة يظهر

  .التبادل سلع ونوع المعاملات حجم خلال من

  والمالية النقدية القرارات أمامه على تتخذ و المعلومات

تحتله الذي المركز يبين لأنه الاقتصادي للتحليل هامة أداة المدفوعات

بـل مـا لبلـد الـدولي الاقتصـاد لمركـز الآنيـة الصـورة يكشـف

اندماج لدرجة الطبيعي الوليد هي المدفوعات ميزان في تسجل

المنافسـة وقابليتـه الـوطني الاقتصـاد قـوة تعكـس هـي المعـاملات

المـؤثرة العوامـل فيـه بمـا الإنتـاج مـن كل وهيكل حجم يعكس

  .الخ....والتكنولوجي العلمي والمستوى والتكاليف الأسعار

                                         

ا�ردن ،,للنشر و التوزيع صفاء دار,الدولية المالية  ,و آخرون

الفصل الثاني           

تعاملها مع بقية الدول الأخرى 

حقوق سحب خاصة و حقوقها و التزاماا تجاه بقية الدول 

التعريفات خلال ومن      

 هـو : المـدفوعات ميـزان

خلال الخارج في المقيمين

المدفوعات ميزان يرتكز       

الخارج مع تتم عملية لكل أن

الدولـة حقـوق المـدفوعات

 التزاماا و الدولة ديون

المدفوعات ميزان أهمية -2

 يعطي المدفوعات ميزان

يعكس المدفوعات ميزان -

يظهر المدفوعات ميزان إن -

من الخارجية التجارة هيكل

المعلومات مرجع يعتبر -

المدفوعات ميزان يعتبر -

يكشـف لا المدفوعات ميزان -

  .سنة تكون ما عادة

تسجل التي المعاملات إن -

  .دولية أو محلية

المعـاملات هـذه هيكـل أمـا -

يعكس لأنه الدولي، الاقتصاد

الأسعار ومستوى التوظيف

       

                                                          

و آخرون مطر سعيد موسى 1



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

للدولــة مــع اقتصــاديات الــدول الأخــرى في العــالم ، و بتــوفر 

  الاقتصـاديةعلى البيانات اللازمة يمكن الوصول لمزيد من التفصيلات عن  التطـور الـزمني و التحـولات الهيكليـة للمعـاملات 

بـين ميـزان المـدفوعات و  الارتبـاطفي توجيه جميع الأمـور المهمـة في الـدول نتيجـة 

رتبطــــة الم الاقتصـــاديةتعتـــبر البيانـــات الــــواردة مـــن ميــــزان المـــدفوعات أداة للتقيــــيم و التفســـير العلمـــي لكثــــير مـــن الظــــواهر 

حســب  إلى أقســام رئيســية و عموديــاأفقيــا ميــزان المــدفوعات في صــورة جــدول مقســم 

كالصـادرات  الأجنبيـة للعملـة دخول عنها يترتب

 إلى دولـة مـن الأجنبيـة العملـة خـروج عنهـا يترتـب

المعـاملات الاقتصـادية الدائنـة و المدينـة و الـتي 

تــتم بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال فــترة زمنيــة معينــة وهــي تــرتبط بالنتــاج والــدخل ويقســم هــذا الميــزان إلى أربعــة مــوازين 
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  :1ومن وظائف ميزان المدفوعات نجد

للدولــة مــع اقتصــاديات الــدول الأخــرى في العــالم ، و بتــوفر  الاقتصــادتقــديم معلومــات مهمــة عــن الدرجــة الــتي يــرتبط ــا 

على البيانات اللازمة يمكن الوصول لمزيد من التفصيلات عن  التطـور الـزمني و التحـولات الهيكليـة للمعـاملات 

  .الدولية التي مر ا اقتصاد الدولة 

في توجيه جميع الأمـور المهمـة في الـدول نتيجـة  الاقتصاديةمساعدة واضعي السياسات 

  .في الدولة  النقدية

تعتـــبر البيانـــات الــــواردة مـــن ميــــزان المـــدفوعات أداة للتقيــــيم و التفســـير العلمـــي لكثــــير مـــن الظــــواهر 

  

  .ميزان المدفوعات عناصر 

ميــزان المــدفوعات في صــورة جــدول مقســم  لقــد جــرت العــادة علــى عــرض

  .طبيعة المعاملات  المعنية 

  :2هما رئيسيين قسمين إلى أفقيا المدفوعات

يترتب التي العمليات كل تسجيل الجانب هذا في يتم و 

  .الأجانب المستوردين قبل من للدولة حقوق

يترتـب الـتي العمليـات كـل الجانـب هـذا في يسـجل و: 

  .أخرى دول قبل من للدولة التزام خلق شأنه من ما

  :التالية الحسابات المدفوعات ميزان العمودي

  :)الجاري الحساب (ميزان المدفوعات الجارية 

المعـاملات الاقتصـادية الدائنـة و المدينـة و الـتي  ذلـك الميـزان الـذي يضـم كافـة: يعرف ميزان المدفوعات الجارية بأنه 

تــتم بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال فــترة زمنيــة معينــة وهــي تــرتبط بالنتــاج والــدخل ويقســم هــذا الميــزان إلى أربعــة مــوازين 

                                         

  189. ص ، مرجع سبق ذكره

  .105، ص  مرجع سبق ذكره

الفصل الثاني           

ومن وظائف ميزان المدفوعات نجد 

تقــديم معلومــات مهمــة عــن الدرجــة الــتي يــرتبط ــا  -

على البيانات اللازمة يمكن الوصول لمزيد من التفصيلات عن  التطـور الـزمني و التحـولات الهيكليـة للمعـاملات 

الدولية التي مر ا اقتصاد الدولة 

مساعدة واضعي السياسات  -

النقديةو الإجراءات المالية و 

تعتـــبر البيانـــات الــــواردة مـــن ميــــزان المـــدفوعات أداة للتقيــــيم و التفســـير العلمـــي لكثــــير مـــن الظــــواهر  -

  .العالمية  بالاقتصاديات

عناصر  : الثاني المطلب

لقــد جــرت العــادة علــى عــرض      

طبيعة المعاملات  المعنية 

المدفوعات ميزان وينقسم     

 : الدائن الجانب -1

حقوق خلق شأنه من ما وكل

 :المـدين الجانـب -2

ما وكل الوارداتك  أخرى

العموديالتقسيم   ينقسم و

ميزان المدفوعات الجارية  -1

يعرف ميزان المدفوعات الجارية بأنه          

تــتم بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال فــترة زمنيــة معينــة وهــي تــرتبط بالنتــاج والــدخل ويقســم هــذا الميــزان إلى أربعــة مــوازين 

  : فرعية و هي 

  

  

                                                          

مرجع سبق ذكره ،قدي  ايد عبد 1
مرجع سبق ذكره،  سلمى دوحة 2



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

يضــم كافـــة المعـــاملات  و يســـمى هــذا الميـــزان كــذلك الحســـاب التجــاري الســـلعي ، و 

خــلال فــترة  قيمــين و غــير المقيمــينالاقتصــادية الدائنــة و المدينــة الــتي تتخــذ بشــكل تــدفقات ســلعية ، و هــي الــتي تــتم بــين الم

الحساب التجـاري الخـدمي ، و يضـم كافـة المعـاملات  

الاقتصادية الدائنة و المدينة التي تتخذ بشكل تدفقات خدمية أي غير مادية ، و هي التي تتم بين المقيمـين و غـير المقيمـين 

  .خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

و يســمى هــذا الميــزان كــذلك بالحســاب التجــاري ، و يضــم كــلا مــن ميــزان التجــارة المنظــورة و 

 الميـزان رصـيد إذا كـان فـائض الميـزان هـذا ويشـكل

  :1إلى هنا الإشارة

  .التحميل مصاريف إليها مضاف السلع

 إلى دولـة مـن السـلع من والواردات الصادرات

 السياحة، التأمين، النقل، كخدمات والخارج

رأس  قـدمها خـدمات يمثـل الـذي الاستشـارات

 في تقيـد للخـارج الدولـة تقـدمها الـتي فالخـدمات

 متحصـلات بـين الفـرق يمثـل و المـدفوعات،

  .2الخدمات

  على هذا الميزان كذلك حساب التحولات من جانب واحد

و يضم كافة المعاملات  الاقتصادية الدائنة و المدينـة و الملزمـة لجانـب واحـد ، و هـي الـتي تـتم بـين المقيمـين و غـير المقيمـين 

  .خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

-2010، الجزائر ، تلمسان جامعة,اقتصادية العلوم في الماجستير

  .189ص ، 2003 الحقوقية،لبنان،
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و يســـمى هــذا الميـــزان كــذلك الحســـاب التجــاري الســـلعي ، و : ميــزان التجـــارة المنظــورة 

الاقتصــادية الدائنــة و المدينــة الــتي تتخــذ بشــكل تــدفقات ســلعية ، و هــي الــتي تــتم بــين الم

  .زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

الحساب التجـاري الخـدمي ، و يضـم كافـة المعـاملات   و يسمى هذا الميزان كذلك :ميزان التجارة الغير المنظورة

الاقتصادية الدائنة و المدينة التي تتخذ بشكل تدفقات خدمية أي غير مادية ، و هي التي تتم بين المقيمـين و غـير المقيمـين 

خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

و يســمى هــذا الميــزان كــذلك بالحســاب التجــاري ، و يضــم كــلا مــن ميــزان التجــارة المنظــورة و  :ري

ويشـكل والـواردات، الصـادرات بـين الفـرق فيمثـل :التجـاري

الإشارة وتجدر التجاري ميزان في عجزا يشكل فهو سالبا كان

FOB Franco :السلع من والواردات الصادرات أسعار تمثل التي

CAF cout assurance fret :الصادرات نقل في المتكبدة التكاليف فتمثل

والخارج الدولة بين المتبادلة الخدمات أنواع كافة ويضم :الميزان الخدمات

الاستشـارات دخـل إلى إضـافة الخارجيـة، الاسـتثمارات مـن الـدخول

فالخـدمات للخـارج، المحلـي المـالرأس  قـدمها خـدمات أو الدولـة

المـدفوعات، في تقيـد الخـارج مـن الدولـة عليهـا تحصـل الـتي الخـدمات

الخدمات ميزان رصيد واردات لتمويل والمدفوعات الخدمات

على هذا الميزان كذلك حساب التحولات من جانب واحدويطلق : ميزان التحولات من جانب واحد 

و يضم كافة المعاملات  الاقتصادية الدائنة و المدينـة و الملزمـة لجانـب واحـد ، و هـي الـتي تـتم بـين المقيمـين و غـير المقيمـين 

خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

                                         

الماجستير شهادة لنيل مقدمة رسالة ,القصير المدى في الصرف أسعار

الحقوقية،لبنان، الحلبي منشورات ،الدولي الاقتصاد أساسيات شهاب، محمود

الفصل الثاني           

ميــزان التجـــارة المنظــورة  -1-1

الاقتصــادية الدائنــة و المدينــة الــتي تتخــذ بشــكل تــدفقات ســلعية ، و هــي الــتي تــتم بــين الم

زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

ميزان التجارة الغير المنظورة -1-2

الاقتصادية الدائنة و المدينة التي تتخذ بشكل تدفقات خدمية أي غير مادية ، و هي التي تتم بين المقيمـين و غـير المقيمـين 

خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

ريالميــزان التجــا -1-3

  .غير المنظورة 

التجـاري الميـزان رصـيد عن أما

كان إذا أما موجبة التجاري

- Franco à bord

- cout assurance fret

  .أخرى

الميزان الخدمات -1-4

الـدخول الحكوميـة، الخـدمات

الدولـة إلى الأجنـبي المـال

الخـدمات أمـا ، الإيـرادات

الخدمات هذه من الصادرات

ميزان التحولات من جانب واحد  -1-5

و يضم كافة المعاملات  الاقتصادية الدائنة و المدينـة و الملزمـة لجانـب واحـد ، و هـي الـتي تـتم بـين المقيمـين و غـير المقيمـين 

خلال فترة زمنية معينة و هي ترتبط بالدخل و الإنتاج خلال تلك الفترة المدروسة 

  

                                                          

أسعار تقلبات دراسة ,يمينة درقال 1

  34،ص 2011

محمود ومجدي حشيش أحمد عادل 2



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

و يضـــم كافـــة المعـــاملات  الاقتصـــادية الدائنـــة و المدينـــة الـــتي تـــتم بـــين 

و لكنهـا ، المدروسـة  الزمنيـة المقيمين و غير المقيمين خلال فترة زمنية معينة و التي لا ترتبط بالـدخل و الإنتـاج خـلال الفـترة

  :ويسمى كذلك حساب رأس مال قصير الأجل ويضم هذا الميزان ما يلي 

بالإنتــاج والــدخل وهــي لا تــرتبط ، وغــير المقيمــين خــلال فــترة زمنيــة تكــون أقــل مــن ســنة 

  :ويسمى كذلك حساب رأس مال طويل الأجل ويضم هذا الميزان ما يلي 

والــدخل وهـي لا تـرتبط بالإنتـاج ، مـن سـنة أكثـر 

حساب رأس المال و يضم هـذا الميـزان كـل مـن ميـزان رأس المـال قصـير الأجـل 

  :ما يلي  و يضم لأجنبيالذهب و الصرف ا

 

و تــتم جميــع هــذه العمليــات بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال الفــترة الزمنيــة الــتي تســجل فيهــا تحركــات رؤوس الأمــوال في 

وإنمـا تـرتبط ـا في سـنوات  المدروسـةبالإنتـاج والـدخل خـلال الفـترة 
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  :1) رأس المال  حساب ( رأس المال 

و يضـــم كافـــة المعـــاملات  الاقتصـــادية الدائنـــة و المدينـــة الـــتي تـــتم بـــين الميـــزان الـــذي : يعـــرف ميـــزان رأس المـــال بأنـــه 

المقيمين و غير المقيمين خلال فترة زمنية معينة و التي لا ترتبط بالـدخل و الإنتـاج خـلال الفـترة

  .أو فترة زمنية لاحقة ، ترتبط  بالإنتاج و الدخل في فترة زمنية سابقة 

  :ويقسم هذا الميزان إلى أربعة أقسام هي 

ويسمى كذلك حساب رأس مال قصير الأجل ويضم هذا الميزان ما يلي :ميزان رأس المال قصير الأجل

 .واردات رؤوس الأعمال أي المعاملات الدائنة 

  .صادرات رؤوس الأعمال أي المعاملات المدينة 

وغــير المقيمــين خــلال فــترة زمنيــة تكــون أقــل مــن ســنة  المقيمــينوهــي الــتي تــتم بــين 

  .خلال الفترة نفسها وإنما ترتبط ا في سنوات سابقة أو لاحقة 

ويسمى كذلك حساب رأس مال طويل الأجل ويضم هذا الميزان ما يلي  :ميزان رأس المال طويل الأجل

 .واردات رؤوس الأعمال أي المعاملات الدائنة 

  .صادرات رؤوس الأعمال أي المعاملات المدينة 

أكثـر وغـير المقيمـين خـلال فــترة زمنيـة تكـون  وهـي الـتي تـتم بـين المقيمـين

  .خلال الفترة نفسها وإنما ترتبط ا في سنوات سابقة أو لاحقة 

حساب رأس المال و يضم هـذا الميـزان كـل مـن ميـزان رأس المـال قصـير الأجـل  و يسمى كذلك:ميزان رأس المال

  .و رأس المال طويل الأجل

الذهب و الصرف احساب  و يسمى كذلك :ميزان الذهب و الصرف الأجنبي

 تحركات الذهب للأغراض النقدية 

 التغيرات في الاحتياطي من العملات الأجنبية

 .الدائنة و المدينة الدولي  حقوق السحب الخاصة لدى صندوق النقد

و تــتم جميــع هــذه العمليــات بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال الفــترة الزمنيــة الــتي تســجل فيهــا تحركــات رؤوس الأمــوال في 

بالإنتـاج والـدخل خـلال الفـترة ميزان المدفوعات ، و أن معاملات هذا الميزان لا ترتبط 
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الفصل الثاني           

رأس المال ميزان  -2

يعـــرف ميـــزان رأس المـــال بأنـــه         

المقيمين و غير المقيمين خلال فترة زمنية معينة و التي لا ترتبط بالـدخل و الإنتـاج خـلال الفـترة

ترتبط  بالإنتاج و الدخل في فترة زمنية سابقة 

ويقسم هذا الميزان إلى أربعة أقسام هي 

ميزان رأس المال قصير الأجل -2-1

واردات رؤوس الأعمال أي المعاملات الدائنة  -

صادرات رؤوس الأعمال أي المعاملات المدينة  -

وهــي الــتي تــتم بــين        

خلال الفترة نفسها وإنما ترتبط ا في سنوات سابقة أو لاحقة 

ميزان رأس المال طويل الأجل -2-2

واردات رؤوس الأعمال أي المعاملات الدائنة  -

صادرات رؤوس الأعمال أي المعاملات المدينة  -

وهـي الـتي تـتم بـين المقيمـين       

خلال الفترة نفسها وإنما ترتبط ا في سنوات سابقة أو لاحقة 

ميزان رأس المال -2-3

و رأس المال طويل الأجل

ميزان الذهب و الصرف الأجنبي -2-4

تحركات الذهب للأغراض النقدية  -

التغيرات في الاحتياطي من العملات الأجنبية -

حقوق السحب الخاصة لدى صندوق النقد -

و تــتم جميــع هــذه العمليــات بــين المقيمــين و غــير المقيمــين خــلال الفــترة الزمنيــة الــتي تســجل فيهــا تحركــات رؤوس الأمــوال في 

ميزان المدفوعات ، و أن معاملات هذا الميزان لا ترتبط 

  .سابقة أو لاحقة 
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

يمثـــل حســـاب رأس المـــال الرسمـــي و يتشـــكل مـــن الفـــرق بـــين أرصـــدة القطـــاع الرسمـــي الأجنـــبي مـــن الأصـــول المحليـــة و 

و يسجل هذا الحساب صـافي التغـيرات في الاحتياطـات الدوليـة السـائلة في سـنة 

  .معينة و ذلك بغرض إجراء التسوية الحسابية في صافي الفائض  أو العجز في ميزان المدفوعات 

 في و المـدين، الجانـب و الـدائن الجانب في البنود

 المـدفوعات،ميـزان  في والمـدين الـدائن الجـانبين

 كمـا ،ميـزان  حسـابات مختلـف في المسجلة

 ترتفـع و الصـادرات فتـنخفض الأجنبيـة، بالأسـعار

  .المحلية السلع أسعار مع بالمقارنة 

 يـنخفض إذ الدخل انخفاض حالة في العكس

 رؤوس ارتفـاع إلى المحليـة الفائـدة سـعر ارتفـاع

 لأن وذلك الأموال، رؤوس خروج إلى يؤدي

 محليـا، المنتجـة والخـدمات للسـلع التنافسـية القـدرة

 زيـادة إلى الصـرف سـعر بتخفـيض يـؤدي ذلـك

  .للمقيمين

 .64 ،ص 2003 لبنان،
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  :الرسمية طات

يمثـــل حســـاب رأس المـــال الرسمـــي و يتشـــكل مـــن الفـــرق بـــين أرصـــدة القطـــاع الرسمـــي الأجنـــبي مـــن الأصـــول المحليـــة و 

و يسجل هذا الحساب صـافي التغـيرات في الاحتياطـات الدوليـة السـائلة في سـنة  ةأرصدة القطاع المحلي من الأصول الأجنبي

معينة و ذلك بغرض إجراء التسوية الحسابية في صافي الفائض  أو العجز في ميزان المدفوعات 

  :الرسمية

البنود موع تماما معادلة قيمة على الحصول يصعب العملية

الجـانبين مـن لكـل الكليـة القيمـة بـين الخطأ و السهو حساب

المسجلة العناصر قيمة تقدير في التقليل أو للمغالاة تعويضا الحساب

 ،1الخاص المالرأس  في المسجلة غير التحركات

  .العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات 

  :  2منها نذكر المدفوعات زن ا مي على تؤثر عوامل

بالأسـعار مقارنـة المحليـة الأسـعار ارتفـاع إلى يـؤدي التضـخم

 للمقيمين بالنسبة جاذبية أكثر تصبح الأجنبية السلع أسعار

  :المحلي معدل

العكس ويحدث الواردات، على الطلب زيادة إلى معينة دولة 

  

  :الفائدة أسعار

ارتفـاع فيـؤدي الأمـوال، رؤوس حركـة علـى أثـار ينـتج عنـه الفائـدة

يؤدي المحلي الفائدة سعر انخفاض فإن ذلك من العكس وعلى

  .للمستثمرين بالنسبة جاذبية أكثر تصبح الأخرى

القـدرة خفـض إلى للعملـة الخارجيـة القيمـة ارتفـاع يـؤدي

ذلـك مـن العكـس وعلـى للمقيمـين، بالنسـبة جاذبية أكثر

للمقيمين بالنسبة جاذبية أقل الواردات أسعار وتجعل ، الصادرات
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طاتالاحتيا حساب -3

يمثـــل حســـاب رأس المـــال الرسمـــي و يتشـــكل مـــن الفـــرق بـــين أرصـــدة القطـــاع الرسمـــي الأجنـــبي مـــن الأصـــول المحليـــة و         

أرصدة القطاع المحلي من الأصول الأجنبي

معينة و ذلك بغرض إجراء التسوية الحسابية في صافي الفائض  أو العجز في ميزان المدفوعات 

الرسمية السهو  حساب -4

العملية الناحية من       

حساب قيمة تعادل الحالة هذه

الحساب هذا يكون ثحي

التحركات منه جزء أيضا يعكس

العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات  : الثالث المطلب 

عوامل عدة هناك       

التضـخم إن:التضـخم -1

أسعار لأن نظر الواردات

المحلي معدل الناتج نمو  -2

 في الدخل زيادة تؤدي 

  .الواردات على الطلب

أسعار في الاختلاف -3

الفائـدة أسعار في التغير إن

وعلى الداخل، إلى الأموال

الأخرى العالمية المالية المراكز

يـؤدي   :الصـرف سـعر -4

أكثر الواردات أسعار وتجعل

الصادرات التنافسية القدرة
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 لميـزان الاخـتلال مفهـوم وكـذلك أنواعـه و 

  .لمختلفةا المدفوعات في للدائنية  

 ذلـك معالجتهـا، وقبـل وكيفيـة فيـه، الموجـودة

  . الاقتصادي والتوازن المحاسبي

 للمشـاكل ار نظـ و المدنيـة، الحسـابات مجمـوع

 المتحصـلات قـيم تتطـابق لا قد مدفوعاتميزان 

 " والخطـأ السـهو " ببنـد عليـه متعـارف اصـطناعي

 الحسـابي التـوازن بـذلك ليتحقـق المـدين الجانـب

 مـن صـادراا مـن الدولـة عليـه تتحصـل الـتي

 و السـلع مـن وارداـا عـن الناشـئة المـديونيات

 أو المسـتقلة المعـاملات وهـي المـدفوعات ميـزان

 فـوق بالمعـاملات تعـرف أيضـا وهـي ككـل 

 إليهـا يضـاف الجاريـة المعـاملات أي منظورة 

 قصـيرة المعـاملات وأيضـا الـربح تحقيـق أجـل 

  .المضاربة بغرض أو الدولية المالية المراكز 
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  . ميزان المدفوعات في الاختلال و التوازن

 المـدفوعات، لميـزان التـوازن مفهـوم التطـرق المبحـث هـذا

  .تسويته طرق أسبابه و

  .  وأنواعه التوازن في ميزان المدفوعات

  : المدفوعات ميزان  في

 مساوية المديونية فيها تكون الحالة أنه على المدفوعات 

الموجـودة الاخـتلال وأنـواع أسـباب معرفـة وضـعية تعـديل في تتمثـل

المحاسبي التوازن هما مختلفين، مفهومين فنجد للتوازن، الحقيقي

  : المدفوعات ميزان في

  . 1الاقتصادي والتوازن المحاسبي التوازن هما مختلفين،

مجمـوع مـع الدائنـة الحسـابات مجمـوع تسـاوي عبـارة هـو و

ميزان  بإعداد الخاصة المصالح طرف من الإحصائية المعلومات

اصـطناعي بنـد يضـاف لـذلك الإحصـائيات دقـة لعـدم نتيجـة

الجانـب مـع الـدائن الجانـب مجمـوع تسـاوي عـدم عـن الناتجـة

الـتي الإيـرادات ظلهـا في تتسـاوى الـتي الحالة تلك إلى يشير:

المـديونيات مـع الـداخل إلى الأجـل طويلـة الرأسماليـة التحـويلات

   .الخارج إلى الأجل طويلة الرأسمالية 

ميـزان في معينـة بنـود وخصـوم أصـول تعـادل الاقتصـادي التـوازن

 المـدفوعات ميـزان موقـف عـن النظـر بغـرض تـتم الـتي المعـاملات

 غير أو منظورة كانت سواء الواردات و الصادرات المعاملات

 مـن الأجـل طويـل الاسـتثمار بغـرض تـتم التي الأجل طويلة

 بين الفائدة أسعار في الاختلاف فرض من الاستفادة أجل
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الفصل الثاني           

التوازن :المبحث الثاني 

هـذا في سـنحاول         

أسبابه و و أنواعه و المدفوعات

التوازن في ميزان المدفوعات: المطلب الأول

في توازنال تعريف -1

 ميزان توازن يعرف      

تتمثـل تسـوية الميـزان يتطلب

الحقيقي المعنى فهم من لابد

في توازنال أنواع -2

مختلفين، نوعين نجد        

و:المحاسـبي التـوازن -

المعلومات جميع في المصادفة

نتيجـة المـدفوعات قـيم مـع

الناتجـة الفجـوة فيـه تسـجل

  .زانللمي

:الاقتصادي التوازن -

التحـويلات و الخـدمات و السـلع

 التحويلات و الخدمات

التـوازن ويسـتوجب       

المعـاملات وهـي التلقائيـة

المعاملات هذه ومن الخط،

طويلة ةالرأسمالي المعاملات

أجل من تتم التي الأجل
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 ميـزان في فـالاختلال الناميـة، الـدول في خاصـة

 حالـة في المـدفوعات ميـزان يكـون ثحيـ الخارجيـة،

 أن معنـاه والاخـتلال لمعالجتـه، اللازمـة تاءا

 معرفـة أجـل مـن بدقـة الميـزان عناصـر كـل دراسـة

 هـذا معالجـة ومحاولـة ،ةالرأسماليـ المعـاملات 

 دوري اخـتلال مـوسمي، اخـتلال عرضـي، اختلال

وهو الاختلال الذي ينشأ عن حدث عارض لا يتفق وطبيعة الأمور ولا يعبر عن القـوى الاقتصـادية 

التصـــدير  الـــذي يحـــدث في ميـــزان المـــدفوعات خصوصـــا في الـــدول الزراعيـــة نتيجـــة إصـــابة محصـــول

عجــز في الميــزان التجــاري بســبب انخفــاض المتحصــلات مــن 

ميـزان المـدفوعات  إلىذة في الاعتبـار عنـد النظـر 

ويظهـر هـذا الاخـتلال بنـوع خـاص في الـدول 

ففي مواسم تصدير المحاصـيل الزراعيـة يتحقـق لـديها الفـائض في معاملاـا 

  .عجز 

الموسميــة علــى  الإخــتلالاتمــن المحتمــل أن تتعــادل 

ا علـى ميـزان المـدفوعات ويـنعكس أثرهـ، والكسـاد 

الــدورة  إلىوهــذا الفــائض أو العجــز يطلــق عليــه تعبــير الاخــتلال الــدوري نســبة 
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  .أسبابهو  وأنواعه  المدفوعاتميزان في  الاختلال

  .المدفوعاتميزان في 

خاصـة لـه ملازمـة الأكثـر الحالـة المـدفوعات ميـزان في الاختلال

الخارجيـة، مقبوضـاا و الدولـة مـدفوعات بـين اللاتـوازن

اءار الإجـ باتخـاذ إزالتـه مـن بـد لا الخلـل وهـذا فائضـا، أو 

دراسـة ويجـب ،رالاستقرا و للثبات مهيأة وغير ارئةط ريقة

 ميـزان في أنـه أو الخـدمات ميـزان أو التجـاري الميـزان في

  .يخلفه قد الذي الأثر حدة من والتخفيف صوره

  .المدفوعاتفي ميزان 

اختلال مختلفة، أنواع بين نميز حيث للاختلال عادة المدفوعات

وهو الاختلال الذي ينشأ عن حدث عارض لا يتفق وطبيعة الأمور ولا يعبر عن القـوى الاقتصـادية 

الـــذي يحـــدث في ميـــزان المـــدفوعات خصوصـــا في الـــدول الزراعيـــة نتيجـــة إصـــابة محصـــولالعجـــز 

عجــز في الميــزان التجــاري بســبب انخفــاض المتحصــلات مــن  –لى وجــود اخــتلال ســالب إ الرئيســي بآفــة زراعيــة ممــا يــؤدي 

ذة في الاعتبـار عنـد النظـر مـن الاخـتلال علـى المـدة المـأخو ا النـوع ذيتوقف ه: 

ويظهـر هـذا الاخـتلال بنـوع خـاص في الـدول ، فكلما كانت هذه المدة قصيرة كلما كبر احتمال وجوده والعكـس صـحيح 

ففي مواسم تصدير المحاصـيل الزراعيـة يتحقـق لـديها الفـائض في معاملاـا ، التي يقوم النشاط الاقتصادي فيها على الزراعة 

عجز  إلىام فقد يتلاشى هذا الفائض وربما يتحول أما في آخر الع

مــن المحتمــل أن تتعــادل  إذومثــل هــذا النــوع مــن الاخــتلال لا يتطلــب سياســة معينــة لمواجهتــه 

والكسـاد ، مـن الـرواج تجتاح النظام الرأسمالي عادة نوبـات : 

وهــذا الفــائض أو العجــز يطلــق عليــه تعبــير الاخــتلال الــدوري نســبة ، فهــو تــارة يحقــق فائضــا وتــارة يحقــق عجــزا 
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الاختلال :المطلب الثاني 

في  الاختلال تعريف -1

الاختلال حالة تعتبر         

اللاتـوازن حالـة هـو المـدفوعات

 عجـزا حقـق إذا اخـتلال

ريقةطب تم المحاسبي التساوي

في هـو هـل الخلـل مكـان

صوره كانت مهما الاختلال

في ميزان  الاختلال أنواع -2

المدفوعات زن ا مي يتعرض

   1: هيكلي اختلال و

وهو الاختلال الذي ينشأ عن حدث عارض لا يتفق وطبيعة الأمور ولا يعبر عن القـوى الاقتصـادية : العارض  اختلال -

  .الحقيقية للدولة 

العجـــز :و مثـــال ذلـــك    

الرئيســي بآفــة زراعيــة ممــا يــؤدي 

  العملات الأجنبية 

 الاختلال الموسمي -

فكلما كانت هذه المدة قصيرة كلما كبر احتمال وجوده والعكـس صـحيح ،

التي يقوم النشاط الاقتصادي فيها على الزراعة 

أما في آخر الع، مع الخارج 

ومثــل هــذا النــوع مــن الاخــتلال لا يتطلــب سياســة معينــة لمواجهتــه     

  .مدار السنة 

:  الاختلال الدوري -

فهــو تــارة يحقــق فائضــا وتــارة يحقــق عجــزا ، 
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

أخــرى مــن خــلال التجــارة الدوليــة ولكــن بشــرط أن تكــون 

ومــن شــأن زيــادة هــذه الــواردات ، الــدول مــن شــأنه زيــادة وارداــا مــن الــدول الأخــرى 

وبالمقابــل فانــه في حالــة ، ممــا يــنعكس أثــره علــى مــوازين مــدفوعاا 

و الـــدخل و التوظيـــف و يظـــل قائمـــا حـــتى يـــتم 

قتصـــاد، و يســـمى باســـم الاخـــتلال المـــزمن ، و الـــذي يظهـــر نتيجـــة مجموعـــة مـــن 

 أو عجـز شـكل في سـواء مـدفوعاا ميـزان في

1 :  

 التي البلدان في الزراعية المحاصيل تصيب التي

 و الاختراعـات الاجتماعيـة، أوالاضطرابات السياسـية 

  

 الماليـة و النقديـة السياسـة طريـق وعـن الحكـومي

  مدفوعاا ميزان على وبالتالي ، 

  . للدولة العملة صرف وسعر المدفوعات ميزان

 ممـا فروعـه مختلـف بـين المـوارد توزيـع و الـوطني

 263 . 
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أخــرى مــن خــلال التجــارة الدوليــة ولكــن بشــرط أن تكــون  إلىومثــل هــذه التقلبــات الدوريــة تنتقــل مــن دولــة 

  .التقلبات الدورية ذات أهمية في الاقتصاد العالمي 

الــدول مــن شــأنه زيــادة وارداــا مــن الــدول الأخــرى  إحــدىالــذي يحصــل في 

ممــا يــنعكس أثــره علــى مــوازين مــدفوعاا ، والتوظيــف في الــدول المنتجــة لهــذه الســلع 

.  

و الـــدخل و التوظيـــف و يظـــل قائمـــا حـــتى يـــتم  الإنتـــاجيـــرتبط هـــذا النـــوع مـــن الاخـــتلال ياكـــل :الهيكلـــي 

قتصـــاد، و يســـمى باســـم الاخـــتلال المـــزمن ، و الـــذي يظهـــر نتيجـــة مجموعـــة مـــن في قطاعـــات الا ي

   .التقلبات الهيكلية طويلة الأجل 

  .المدفوعاتفي ميزان 

في اخـتلال حـدوث إلى تـؤدي قـد معينـة ظـروف الـدول 

1التالية العناصر في المدفوعات ميزان اختلال إلى تؤدي التي

التي الكوارث مثل الاقتصادية، الحياة في أصلية أسباب إلى

الاضطرابات السياسـية  أو الحروب إلى ،إضافة صادراا من هامة نسبة

  .ا التنبؤ يمكن لا العوامل وهذه الدول بين السلع تبادل

الحكـومي التـدخل طريـق عـن الأحيـان اغلب في تجنبها و ، ا

 وارداا و صادراا على فيؤثر الدولة يصيب الذي الانكماش

ميزان بين وثيقة علاقة توجد ،حيث المحلية العملة صرف 

الـوطني الاقتصـاد هيكـل تعكـس الـتي الطلـب و العـرض مـن كـل

  .الخارجية تجارا هيكل على وبالتالي ، للدولة النسبية
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ومثــل هــذه التقلبــات الدوريــة تنتقــل مــن دولــة ، الاقتصــادية 

التقلبات الدورية ذات أهمية في الاقتصاد العالمي  الدولة التي تبدأ فيها

الــذي يحصــل في  والــرواج    

والتوظيــف في الــدول المنتجــة لهــذه الســلع  الإنتــاجزيــادة 

.الكساد يحدث العكس

الهيكلـــي  لالاخـــتلا -

يالهيكلـــالتغيـــير  إحـــداث

التقلبات الهيكلية طويلة الأجل 

في ميزان  الاختلال أسباب -3

 تواجـه مـا عادة         

  .فائض

التي الأسباب جمع يمكن

إلى ترجع عرضية عوامل -

نسبة المحاصيل تلك تمثل

تبادل على تؤثر التي العالمية

ا التنبؤ يمكن عوامل -

الانكماش أو التضخم مثل

 لسعر الخاطئ التقييم -

كـل ظـروف في التغـير -

النسبية الميزة على ينعكس
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 و آليات لتسـوية الاخـتلال إجراءاتفي ميزان مدفوعاا وتتبع عدة 

و الـدخل القـومي ، و التـالي  الإنفـاقإتباع مجموعة من السياسات النقدية و المالية الانكماشية يؤثر على حجـم 

كانـت الدولـة تعـاني مـن ضـغط   إذا، فعلـى سـبيل المثـال تكـون السياسـة الانكماشـية ملائمـة 

مـدفوعاا ، و بالتـالي فإتبـاع مجموعـة مـن السياسـات يسـاعد علـى تخفـيض 

د من السـلع و الخـدمات، و هـذا بـدوره يخفـض الـواردات و يشـجع الصـادرات  و يمنـع التضـخم ممـا يـترك 

تصـحيح و معالجـة الاخـتلال  ، و يتم تخفيض الطلب الكلي علـى السـلع و الخـدمات ـدف

  :من خلال  تتؤثر على تحسين الميزان الجاري لميزان المدفوعا

    .تحديد ما يمكن أن ينتج عن تخفيض الطلب الكلي من نقص في الواردات و زيادة في الصادرات
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  .  المدفوعاتفي ميزان  آليات تسوية الاختلال

في ميزان مدفوعاا وتتبع عدة  تصحيح و تسوية الاختلال إلى

  :ما يلي  الإجراءاتفي ميزان مدفوعاا و من بين هذه 

  :إتباع مجموعة من السياسات النقدية و المالية الانكماشية

إتباع مجموعة من السياسات النقدية و المالية الانكماشية يؤثر على حجـم 

، فعلـى سـبيل المثـال تكـون السياسـة الانكماشـية ملائمـة    يـؤثر علـى ميـزان المـدفوعات

مـدفوعاا ، و بالتـالي فإتبـاع مجموعـة مـن السياسـات يسـاعد علـى تخفـيض تضخمي في الداخل ، و لديها العجز في ميزان 

د من السـلع و الخـدمات، و هـذا بـدوره يخفـض الـواردات و يشـجع الصـادرات  و يمنـع التضـخم ممـا يـترك 

، و يتم تخفيض الطلب الكلي علـى السـلع و الخـدمات ـدف   آثاره على ميزان المدفوعات

  : 1يلي من خلال ما   و العجز في ميزان المدفوعات

  :لية عن طريق 

 .الحكومي  الإنفاق

 .زيادة الضرائب 

 . تشجيع الادخار

  :السياسة النقدية عن طريق 

 .عمليات السوق المفتوحة 

 .العليا للفائدة 

 .المتطلبات العليا للاحتياطي 

 .الخصم  إعادةالعليا لسعر الخصم و 

تؤثر على تحسين الميزان الجاري لميزان المدفوعاالسابقة  الإجراءات

 .القدرة على تخفيض الطلب الكلي على السلع و الخدمات 

تحديد ما يمكن أن ينتج عن تخفيض الطلب الكلي من نقص في الواردات و زيادة في الصادرات

  :تخفيض سعر الصرف
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آليات تسوية الاختلال :المطلب الثالث 

إلىتسعى مختلف البلدان 

في ميزان مدفوعاا و من بين هذه 

إتباع مجموعة من السياسات النقدية و المالية الانكماشية -1

إتباع مجموعة من السياسات النقدية و المالية الانكماشية يؤثر على حجـم  إن        

يـؤثر علـى ميـزان المـدفوعات

تضخمي في الداخل ، و لديها العجز في ميزان 

د من السـلع و الخـدمات، و هـذا بـدوره يخفـض الـواردات و يشـجع الصـادرات  و يمنـع التضـخم ممـا يـترك الطلب المحلي الزائ

آثاره على ميزان المدفوعات

و العجز في ميزان المدفوعات

لية عن طريق السياسة الما -1 -1

الإنفاقتخفيض  -

زيادة الضرائب  -

تشجيع الادخار -

السياسة النقدية عن طريق  -2 -1

عمليات السوق المفتوحة  -

العليا للفائدة  الأسعار -

المتطلبات العليا للاحتياطي   -

العليا لسعر الخصم و  الأسعار -

الإجراءاتو يتضح لنا أن 

القدرة على تخفيض الطلب الكلي على السلع و الخدمات  -

تحديد ما يمكن أن ينتج عن تخفيض الطلب الكلي من نقص في الواردات و زيادة في الصادرات -

تخفيض سعر الصرف -2

                                                          

مرجع سبق ذكره ،قدي  ايد عبد 1



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

تخفيض سـعر الصـرف العملـة يمكـن أن يـؤثر علـى كافـة بنـود ميـزان المـدفوعات و مـع ذلـك الاعتبـار الرئيسـي هـو 

مـن السـلع و الخـدمات ، أي علـى الحسـاب الجـاري بميـزان المـدفوعات ، 

مركـز المـدفوعات الخارجيـة ، و لهـذا فهـو  إجمـالي

  .يحتل المكان الرئيسي في مناقشة آثار  تخفيض سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

  .أشكالها و وسائلها  فبمختل

  .القيود المالية المفروضة على المعاملات الخارجية كحصص الاستيراد و الاحتكار 

إن جميع هذه القيود تستهدف التأثير على عناصر معينة في ميزان المدفوعات بطـرق مباشـرة ، علـى عكـس السياسـات 

  .1تالنقدية و المالية الانكماشية ، و تخفيض سعر الصرف الذي يؤثر على ميزان المدفوعا

 بميـزان علـى الصرف أسعار تأثير آلية و المدفوعات

 ، ةالرأسماليـ أو الجاريـة ،سـواء المعـاملات مختلـف

 غـير طلـب الوقـت نفـس في يمثـل  الـذي و

 الوطنيـة للعملـة المـواطنين عـرض المقابـل في يمثـل

 سـوق في التـوازن فـإن وعليه المدفوعات جانب

 الصـرف سـعر في التغـيرات تعمـل حيـث السـوقي

  . دولية بأرصدة للاحتفاظ

 تمثـل والتي . التحويلات دفعات وكذلك والخدمات

 عبارة تكون البلد مقيمي بواسطة الدفع في 
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تخفيض سـعر الصـرف العملـة يمكـن أن يـؤثر علـى كافـة بنـود ميـزان المـدفوعات و مـع ذلـك الاعتبـار الرئيسـي هـو 

مـن السـلع و الخـدمات ، أي علـى الحسـاب الجـاري بميـزان المـدفوعات ، أثر تخفيض سعر الصرف علـى كـل مـن الصـادرات 

إجمـاليمـن الـدول يسـاهم الحسـاب الجـاري عـادة بالقسـط الأكـبر 

يحتل المكان الرئيسي في مناقشة آثار  تخفيض سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

  :القيود المباشرة على المعاملات الخارجية 

  :ويتم ذلك من خلال 

بمختلالقيود النقدية المفروضة على المعاملات الخارجية كالرقابة على الصرف 

  .المفروضة على المعاملات الخارجية كالضرائب و الإعانات 

القيود المالية المفروضة على المعاملات الخارجية كحصص الاستيراد و الاحتكار 

إن جميع هذه القيود تستهدف التأثير على عناصر معينة في ميزان المدفوعات بطـرق مباشـرة ، علـى عكـس السياسـات 

النقدية و المالية الانكماشية ، و تخفيض سعر الصرف الذي يؤثر على ميزان المدفوعا

  .المدفوعات ميزانفي  الصرف أسعار تغيرات  أثر 

المدفوعات بميزان الصرف سعر علاقة إلى التطرق المبحث هذا

  .المدفوعات زن ا مي على الصرف أسعار  تغيرات

  .المدفوعات بميزان الصرف سعر علاقة

مختلـف مـن مصـدره يسـتمد إنمـا الأجنـبي الصـرف عـرض أن

و المـدفوعات ميـزان في المتحصـلات جانـب ،أو الـدائن

يمثـل إنما الأجنبية العملة على الطلب فإن وبالمثل ، الوطنية

جانب أو المدين الجانب في تظهر التي المعاملات مختلف من

السـوقي بـالتوازن يعـرف لمـا وفقـا المـدفوعات ميـزان بتـوازن 

للاحتفاظ الحاجة دون تلقائية بصورة المدفوعات ميزان في 

والخدمات للسلع التجاري الميزان وهو الميزان هذا في الأول

 زيادة تعطى معاملة أي أن في المدفوعات ميزان مي لحسابات

  . البلد لذلك المدفوعات
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تخفيض سـعر الصـرف العملـة يمكـن أن يـؤثر علـى كافـة بنـود ميـزان المـدفوعات و مـع ذلـك الاعتبـار الرئيسـي هـو  إن        

أثر تخفيض سعر الصرف علـى كـل مـن الصـادرات 

الـدول يسـاهم الحسـاب الجـاري عـادة بالقسـط الأكـبر  لأغلبفبالنسبة 

يحتل المكان الرئيسي في مناقشة آثار  تخفيض سعر الصرف على ميزان المدفوعات 

القيود المباشرة على المعاملات الخارجية  -3

ويتم ذلك من خلال    

القيود النقدية المفروضة على المعاملات الخارجية كالرقابة على الصرف   -

المفروضة على المعاملات الخارجية كالضرائب و الإعانات القيود المالية  -

القيود المالية المفروضة على المعاملات الخارجية كحصص الاستيراد و الاحتكار  -

إن جميع هذه القيود تستهدف التأثير على عناصر معينة في ميزان المدفوعات بطـرق مباشـرة ، علـى عكـس السياسـات      

النقدية و المالية الانكماشية ، و تخفيض سعر الصرف الذي يؤثر على ميزان المدفوعا

أثر : :المبحث الثالث 

هذا في سنحاول        

تغيرات أثر و المدفوعات

علاقة:  الأولالمطلب 

أن المعـروف مـن         

الـدائن الجانـب في تظهـر الـتي

الوطنية العملة على المقيمين

من مصدره يستمد الذي

 يـرتبط إنمـا الحـرة الصـرف

 الاختلال تصحيح على

الأول الحساب فنجد       

لحسابات البسيطة القاعدة

المدفوعات ميزان في عجز عن
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 تختلـف الـتي الصـرف بسـعر يـرتبط هـو و المـال

 ميـزان علـى أثـار الصـرف سـعر في التغـيرات 

 وتجعـل ، محليـا المنتجـة والخـدمات للسـلع التنافسـية

 القـدرة زيـادة إلى الصـرف سـعر تخفـيض يـؤدي

 ، المـدفوعات ميـزان في اخـتلال حـدوث عنـد

 أو الصـادرات أسـعار ،لجعـل الخارجيـة العملـة

 لطاتالسـ قبـل مـن تقيـدها وعـدم الصـرف 

 ةالحاجـ دون ةتلقائيـ ورةبصـ دفوعاتالمـ ميـزان

 وفسـ اليوبالتـ ةالأجنبيـ لاتالعمـ إلى اجيحتـ

 واقالأسـ في عرهاسـ اضانخفـ إلى تؤديسـ ة

 ادةزيـ هعنـ تجينـ امـ ذاوهـ ةالأجنبيـ  بنظيراـا

 إلى وازنالتـ وديعـ حـتى ةليـالعم ذههـ تمروتسـ

 لاتالعمـ لمقابـ اقيمتهـ ترتفعسـ اليوبالتـ اعملتهـ

 ونوضح الواردات، زيادة إلى يؤدي ما وهذا 

، ص 2009-2008، مذكرة ماجستير ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة الجزائر ،
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المـال سأر  تـدفقات صـافي المـدفوعات ميـزان مـن الثـاني الجانـب

 تبـدي . مـرن أو ثابت صرف بسعر الأمر تعلق سواء لآخر

التنافسـية القـدرة خفـض إلى للعملـة الخارجيـة القيمـة ارتفـاع

يـؤدي ذلـك مـن العكـس ،وعلـى للمقيمـين بالنسـبة جاذبيـة

عنـد و للمقيمـين بالنسـبة جاذبيـة أقل الواردات أسعار وتجعل

العملـة قيمـة رفـع أو تخفـيض تشـمل و إليـه التـوازن لإعـادة الطـرق

  .1الأجنبية بالعملة قياسيا ) أغلى

  : المدفوعات ميزان على الصرف أسعار تأثير

 أسـعار حريـة هـي الآليـة هـذه عليهـا تقـوم الـتي الشـروط

ميـزان في تلالالاخـ حيحتصـ لـىع رفالصـ عرسـ في التغـيرات

       .دولية

يحتـ امـ ادةعـ ينمعـ رلقطـ دفوعاتالمـ ميـزان في زعجـ دوث

ةالمحليـ لـةالعم رضعـ ادةزيـ أن دوويبـ ةالأجنبيـ واقالأسـ 

بنظيراـا ةمقارنـ ةالمحليـ دماتوالخـ لعالسـ عارأسـ اضانخفـ إلى 

وتسـ اوارداـ اضانخفـ مقابـل صـادراا ادةزيـ اليوبالتـ رالقطـ

عملتهـ عـرض نمـ ةالدولـ لفسـتق ائضفـ ودوجـ ةحالـ في 

 الصادرات ستنقص أي ةالمحلي اتالمنتج ىعل لبالط ينقص

   )العجز حالة (

                                         

، مذكرة ماجستير ، كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير ،جامعة الجزائر ، سعر الصرف و محدداته في الجزائر

الفصل الثاني           

الجانـب في نجـدو         

لآخر اقتصاد من أنظمته

ارتفـاع ويـؤدي ، المـدفوعات

جاذبيـة أكثـر الـواردات أسـعار

وتجعل للصادرات التنافسية

الطـرق مـن مجموعـة تتـوافر

أغلى ( أرخص الواردات

تأثير آلية : الثاني المطلب

الشـروط أهـمنجـد مـن           

التغـيرات لتعمـ ثحيـ ، ةالنقدي

دولية بأرصدة للاحتفاظ

دوثحـ ةحالـ في         

 في هتـعمل رضلعـ اطريخـ

 ؤدييـ لا ذاوهـ ذكورةالمـ

القطـ اتمنتجـ ىعلـ بالطلـ

 اأمـ ، دفوعاتالمـ ميـزان

ينقصس اليوبالت رىالأخ

 (التالي الشكل في ذلك

  

  

  

  

  

                                                          

سعر الصرف و محدداته في الجزائرسليمان شيباني،  1

107.  



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

  : يلي كما

 مـن يسـتورد أن A البلـد أراد فـإذا .المصـدر البلـد

 عملـة تبـديل يمكـن الأحيـان مـن الكثـير في لكنـه

 لعملـة الصـرف بسـعر A البلـد عملـة مـن الواحـد

  البلـد بعملـة للبيـع المعروضة B البلد عملة 

  .بالعكس العكس و الارتفاع إلى الصرف

 واحـدة بعملـة كلهـا تتعامـل الأخـرى البلـدان

 قـيم تسـديد أجـل مـن A البلـد في الأجنـبي

 A للبلـد المـدفوعات ميـزان يختـل الحالـة هـذه

  الأجنبية العملة على العرض > الأجنبية

 المحلية العملة على الطلب

ارتفاع سعر الصرف الأجنبي 

انخفاض قيمة العملة الوطنية

 المدفوعات ميزان توازن
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  المدفوعات ميزان على الصرف أسعار تأثير كيفية

  

  

  

  

  35 ص ، ، عابد سيد محمد

  .المدفوعات ميزان على الصرف أسعار تاتغير 

كما المدفوعات زن ا مي على الصرف أسعار تقلبات أثر

البلـد بعملـة إلا بلـدين بـين التجاريـة الصـفقات تـبرم لا الأحيـان

لكنـه B البلـد بعملـة لديـه الـواردات هـذه قيمـة تـوفر يضمن

. B  البلـد بعملـة المـدفوع السـعر نسـمي B الواحـد مقابـل

 من للكميات تبعا الانخفاض أو الارتفاع إلى الصرف سعر

الصرف بسعر يميل العرض مع بالمقارنة الطلب فارتفاع  .منها

البلـدان أن ولنفـرض A البلـد في التجـاري الميـزان في عجـزا هناك

الأجنـبي القطـع علـى الطلـب يكـون الحالـة هـذه في .الأجنـبي القطـع

هـذه في .البلـد هـذا صـادرات عـن النـاجم الأجنـبي القطـع 

  . A البلد في المدفوعات و المقبوضات بين الأجنبي بالقطع

العجز في ميزان المدفوعات

 )والصادرات

الأجنبية العملة على الطلب

الطلب > المحلية العملة عرض

و زيادة قدرا  انخفاض أسعار الصادرات

التنافسية  و ارتفاع أسعار الواردات

 ارتفاع سعر الصرف الأجنبي 

 انخفاض قيمة العملة الوطنية

 الواردات وانخفاض 

الفصل الثاني           
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محمد : لمصدرا

تغير  أثر :الثالث المطلب

أثر توضيح يمكن          

الأحيـان معظـم في      

يضمن أن بد فلا B البلد

  Bالبلـد بعملـة A البلـد

سعر ويتعرض ، A البلد

 A منها المطلوبة للكميات

هناك أن الآن لنفرض     

القطـع اسـم عليهـا نطلـق

 عـرض مـن أكـبر وارداتـه

بالقطع الفرق يمثل الذي

         

 العجز في ميزان المدفوعات

والصادرات الواردات(

انخفاض أسعار الصادرات

 التنافسية  و ارتفاع أسعار الواردات

 الصادرات زيادة



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 أو المسـاعدات أو الخـارج مـن القـروض طريـق

 لعملة بالنسبة الصرف سعر أي   A .البلد

  البلد منتجات وانخفاض A البلد في الأجنبية

 يتنـاقص ـذا الخـارج إلى صـادراته و تزايـد الخارج

 وآليـة الصـرف سـعر حريـة سياسـة تبـدو وهنـا

  .التجاري

 سياسـة يجعل مما ضعيفة للأسعار بالنسبة الصادرات

 رااسـتقر  علـى ضـارة آثـار لـه يكـون مما الصرف

  .والخارجي الداخلي التبادل عمليات

 احتياطاـا اسـتخدام طريـق عـن للصـرف مسـتقر

  .الأخرى البلدان من وارداا

 العمـلات و عملتهـا بـين تـتم الـتي الصـرف عمليـات

 هـي فـالأولى الأجنبية بالعملات عملتها صرف

 مـن جملـة اتخـذت الحكومـة أن مـثلا لنفـرض

 في خلـل وظهـور الـواردات زيـادة الإجـراءات 

 حريـة إطـلاق سياسـة إلى الحكومـة تلجـأ أن 

 تثبيـت سياسـة إلى تلجـأ أن إما و العملة، صرف

  .أخرى بوسائل

 162-161.  
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طريـق عـن المـدفوعات ميـزان إلى التـوازن يعـاد أن فإمـا : احتمـالين

البلد عملة قيمة تنخفض أن إما و ، A البلد إلى الخارج من

   .الأخرى العملات

الأجنبية المنتجات أسعار ارتفاع إلى A البلد عملة قيمة 

  . A البلد في التبادل معدل ينخفض

الخارج من وارداته تناقص إلى A البلد في التبادل معدل 

وهنـا .ائيـة بصـورة يختفـي ثم تـدريجيا تناقصـا A للبلـد المـدفوعات

التجاري الميزان إلى التوازن إعادة على قادرة الأجنبي القطع

الصادرات و الواردات على الطلب مرونات تكون معينة

  .المدفوعات ميزان إلى التوازن إعادة عن عاجزة

الصرف سعر في كبير انخفاض إلى السياسة هذه تؤدي قد الأحيان

عمليات على خطيرة انعكاسات له فيكون بمهامها داالأفر 

مسـتقر سـعر علـى المحافظـة تفضـل قد البلد في النقدية السلطات

وارداا على كمية قيود وضع طريق عن أو الذهب ومن

عمليـات علـى مشـددة رقابـة فـرض إلى أحيانـا السـلطات

صرف سعر حول اثنتين سياستين بين تختار أن الحكومة على

لنفـرض .الصـرف سـعر حريـة سياسـة هـي الثانيـة و الصـرف

 هـذه شـأن فمـن الاسـتهلاك، و الـدخل زيـادة و الاسـتثمار

 فإما .المحلية العملة الصرف سعر انخفاض إلى يؤدي أن

صرف سعر بانخفاض فتسمح المدفوعات ميزان إلى التوازن

بوسائل المدفوعات ميزان إلى التوازن إعادة الحالة هذه في عليها

                                         

161ص ص ، 2002 عمان، التوزيع، و للنشر للدولية العلمية الدار ،الكلي
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احتمـالين بـين تكـون وهنـا

من الأموال رؤوس انتقال

العملات مقابل A البلد

 انخفاض ويؤدي        

ينخفض وهكذا .الخارج في

 انخفاض ويؤدي        

المـدفوعات ميـزان في الخلـل

القطع من الطلب و العرض

معينة حالات في لكنه       

عاجزة الصرف سعر حرية

الأحيان بعض وفي      

الأفر  ثقة وعلى البلد عملة

السلطات فإن لهذا        

ومن الأجنبية العملات من

السـلطات هـذه تلجـأ كمـا       

  .1الأخرى

على يكون وهكذا      

الصـرف سـعر تثبيـت سياسـة

الاسـتثمار لتنشـيط الإجـراءات

أن يمكن المدفوعات ميزان

التوازن لإعادة الصرف سعر

عليها ويكون الصرف سعر

                                                          

الكلي الاقتصاد الأشقر، أحمد  1



 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 تصـدير مـن ويحـد الأجنبيـة الأمـوال رؤوس مـن

 الاستثمارات تقليص إلى أيضا الفائدة سعر 

 الصـرف سـعر رفـع و التجـاري الميـزان إلى التـوازن

 النمـو معـدلات تخفـيض حسـاب علـى تكـون

 الإجـراء   هـذا فيو  ،الصـرف حريـة سـعر 

 ميـزان في عجـز وظهـور الـواردات علـى الطلـب

 سـعر انخفـاض و الصـرف سـعر حريـة سياسـة

 هـذه تتبـع الحكومـة أن وبـديهي .الاقتصـادي
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مـن مزيـد اجتـذاب إلى يـؤدي ممـا الفائـدة سـعر رفـع الوسـائل

 رفع ويؤدي .المحلية العملة على الطلب ويزيد الخارج إلى

التـوازن وعـودة الـواردات تنـاقص إلى بـدوره يـؤدي ممـا القـومي

تكـون إنمـا الصـرف سـعر تثبيـت سياسـة أن هنـا الواضـح

 إطـلاق سياسـة فيـه الحكومـة تتبـنى آخـر إجـراء عـن نتحـدث

الطلـب زيـادة إلى يـؤدي ممـا الاقتصـادي النمـو معـدلات زيـادة

سياسـة تبـدو الحالـة هـذه في . الوطنيـة العملـة الصـرف سـعر

الاقتصـادي النمـو معـدل رفـع في الحكومـة هـدف لتحقيـق ثمنـا 

  .1سياسة كل من تتوخاها التي النتائج ضوء

                                         

  .162، ص  مرجع سبق ذكره

الفصل الثاني           

الوسـائل هـذه مـنو        

إلى الوطنية الأموال رؤوس

القـومي الـدخل انخفـاض و

الواضـح ومـن .الوطنيـة العملـة

 . الاقتصادي

نتحـدث أن ويمكـن       

زيـادة إلى الحكومـة تسـعى

سـعر انخفـاض و المـدفوعات

 الوطنيـة العملـة الصـرف

ضوء على تلك أو السياسة
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 وأثر تقلبات أسعار الصرف ميزان المدفوعات

 

 قطـاع تنمية أو الاقتصاد لتوجيه الدول قبل 

 ميـزان في العجـز عـلاج وبالتـالي الـواردات مـن

 ، السـائدة الاقتصـادية الظـروف حسـب أخـرى

 اسـتخدام الصـرف،أو احتياطـات باسـتعمال 

 توجـد أنـه القـول يمكـن وـذا متعـدد صـرف 

 قيمتهـا مـن أكـبر مـا بلـد لعملـة الصـرف سـعر

 الخـارجي الطلـب انخفـاض إلى يـؤدي ممـا الأجانـب

  .الصرف سعر انخفاض إلى بالضرورة

و أثر كبـير علـى  الاقتصادية المتغيرات على التأثير

 المتقدمـة الـدول مـن كـل يشـمل بـل معينـة 
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 من المعتمدة الاقتصادية السياسات يخص فيما بارز دور

مـن والتقليـل الصـادرات تشـجيع لغـرض تعتمـد الـتي التخفـيض

أخـرى إلى دولـة مـن تختلـف متنوعـة أدوات الصـرف ولسياسـات

 عملتهـا تحسـين أو تخفـيض أجـل مـن التـأثير أو العملـة 

 سـعر اعتمـاد أو الصـرف سـعر مراقبـة علـى يعتمد أحيانا

سـعر كـان فـإذا للبلـد العملـة صـرف سـعر و المـدفوعات 

الأجانـب نظر وجهة من ذاته البلد سلع أسعار ارتفاع إلى

بالضرورة يؤدي المدفوعات ميزان في عجز حدوث إلى ذلك 

التأثير في فعالة جد اقتصادية سياسة الصرف سعر أن هو

 دول الأمـر هـذا يخـص ولا وتحسـينها، ، ميـزان المـدفوعات و تسـوية اختلالاتـه

الفصل الثاني           

.الثاني خلاصة الفصل

دور الصرف لسعر        

التخفـيض سياسـة ما،خاصـة

ولسياسـات للدولة المدفوعات

 صـرف تعـديل يـتم فقـد

أحيانا و المرتفع الفائدة سعر

 ميـزان بـين وثيقـة علاقـة

إلى ذلك سيؤدي الحقيقية،

 سيؤدي بالتالي و عليها

هو استخلاصه يمكن وما

ميـزان المـدفوعات و تسـوية اختلالاتـه

  .والنامية
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نحــو اقتصــاد الســوق قامــت بجملــة مــن الإصــلاحات خاصــة في التجــارة الخارجيــة و النظــام 

نظــام ثبــات أســعار الصــرف فكــان الــدينار يتحــدد علــى أســاس وزن 

. عملــة 14معـين مــن الــذهب، و بعـد ايــار نظــام بريتـون وودز أصــبحت قيمتــه مثبتـة علــى أســاس سـلة تتكــون مــن 

،  الجزائــرإلى اخــتلال التــوازن الاقتصــادي في 

العامـة في حالـة عجـز و كـذلك الميزانيـة 

، وهنــا جــاء دور قطــاع التجـــارة 1994

حيــث أنـه مــن بـين الأســباب  الجزائـرقتصــادي في 

المـدفوعات و بـذلك قامـت بالإصـلاحات مـن حيـث الرصـيد و مـن 

خارج قطاع المحروقـات، و محاولـة تطبيـق نظـم سـعر الصـرف فيهـا و بكـل 

الجوانـــب المتعلقــة بســـعر الصـــرف لاســيما ذلـــك المتعلـــق بالنظريــات المحـــددة لســـعر 

كيــف يــؤثر ســعر تحليليــة لأثــر تــدهور قيمــة الــدينار الجزائــري و 

  : 
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نحــو اقتصــاد الســوق قامــت بجملــة مــن الإصــلاحات خاصــة في التجــارة الخارجيــة و النظــام  الجزائــر

نظــام ثبــات أســعار الصــرف فكــان الــدينار يتحــدد علــى أســاس وزن  فمــنالمصــرفي و نظــام و سياســة ســعر صــرف، 

معـين مــن الــذهب، و بعـد ايــار نظــام بريتـون وودز أصــبحت قيمتــه مثبتـة علــى أســاس سـلة تتكــون مــن 

إلى اخــتلال التــوازن الاقتصــادي في  1986ولقــد أدى الانخفــاض المفــاجئ لأســعار البــترول العالميــة في ســنة 

الميزانيـة ت المديونية الخارجية و ارتفعـت خدمـة الـدين و كانـت 

1994ومــرة ثانيــة ســـنة  1991التجــاري، و تم تخفــيض قيمــة الـــدينار ســنة 

قتصــادي في الخارجيـة الـذي يعتــبر مـن أكــبر القطاعـات الــتي مسـها الإصـلاح الا

المـدفوعات و بـذلك قامـت بالإصـلاحات مـن حيـث الرصـيد و مـن  زانلميـ القيـام بإصـلاحات

خارج قطاع المحروقـات، و محاولـة تطبيـق نظـم سـعر الصـرف فيهـا و بكـل  الصادراتحيث الهيكل السلعي أي ترقية 

الجوانـــب المتعلقــة بســـعر الصـــرف لاســيما ذلـــك المتعلـــق بالنظريــات المحـــددة لســـعر و  ادفوعا

تحليليــة لأثــر تــدهور قيمــة الــدينار الجزائــري و  ةدارســتقــديم الصــرف ،ســوف نحــاول في هــذا الفصــل 

:  المدفوعات وقمنا بتقسيم هذا الفصل كما يلي ميزان على 

   الجزائرسعر الصرف في 

  .الجزائرالمدفوعات 

دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة سعر صرف الدينار الجزائري على ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة

              الثالثالفصل 

  الثالث مقدمة الفصل

الجزائــربعــد توجــه 

المصــرفي و نظــام و سياســة ســعر صــرف، 

معـين مــن الــذهب، و بعـد ايــار نظــام بريتـون وودز أصــبحت قيمتــه مثبتـة علــى أســاس سـلة تتكــون مــن 

ولقــد أدى الانخفــاض المفــاجئ لأســعار البــترول العالميــة في ســنة 

ت المديونية الخارجية و ارتفعـت خدمـة الـدين و كانـت ادتلك الفترة ازد ففي

التجــاري، و تم تخفــيض قيمــة الـــدينار ســنة  الميــزان

الخارجيـة الـذي يعتــبر مـن أكــبر القطاعـات الــتي مسـها الإصـلاح الا

القيـام بإصـلاحاتإلى  الجزائرالتي دفعت 

حيث الهيكل السلعي أي ترقية 

دفوعامـــ زانأنواعــه لتســـوية لميــ

الصــرف ،ســوف نحــاول في هــذا الفصــل 

على  الجزائرالصرف في 

سعر الصرف في : المبحث الأول 

المدفوعات  ميزان:المبحث الثاني 

دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة سعر صرف الدينار الجزائري على ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة: المبحث الثالث 

 

      

.  
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التشـوهات في الأسـعار وتحسـين الكفـاءات واسـتخدام المـوارد 

مــــع اســــتعادة الجــــدارة  للاســــتقرار والطاقـــات المتاحــــة لرفــــع معــــدلات النمـــو والوصــــول بمــــي ازن المــــدفوعات إلى وضــــع قابـــل 

لهــدف لم يتحقــق إلا مــن خــلال إتبــاع جملــة مــن 

قبل الإصـلاح  وذلـك مـن أجـل جـذب المـوارد إلى قطـاع التصـدير وبـدائل 

وقــــد شــــكل الانــــزلاق التــــدريجي الخطــــوات الأولى في 

ليتبــع نســبة مــن التخفيضــات وصــولا للتعــويم المــدار لإعطــاء مرونــة أكــبر تســمح بالتصــدي 

و الـتخلص مـن  والانفتـاح علـى الخـارجالجزائـري 

عــدة  الجزائــرتطبيــق عـدة نظــم لســعر الصـرف الثابــت إلى سـعر الصــرف المــرن، وعرفـت 

  : ما يلي 

 1973-(1:  

 كـان حيـث بروتنـوودز، باتفاقيـاتمسـيرا 1971 

 أو الصـافي الـذهب مـن محـدد وزن إلى بالنسـبة

  .الذهب 

 خـلال الفرنسـي، الفرنـك مـع التكـافؤ بـنفس

 أحـداث هنا،عقـب الإشـارة تجـدر .الفرنسـي

 بعـد هـذا و الـدولي النقـد صـندوق مـع بالاتفـاق

 الفرنسي للفرنك الرسمي التكافؤ انتقل هكذا

 دولار لكـل فرنسـيا فرنكـا 5.5544 إلى أمريكـي

 و الصـرف، سـعر اسـتقرار يتطلـب الـذي و 

   155-154ص ص  ،2005 
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   الجزائرسعر الصرف في 

التشـوهات في الأسـعار وتحسـين الكفـاءات واسـتخدام المـوارد  بإزالـةتحقيـق تـوازن خـارجي و ذلـك   إلى

والطاقـــات المتاحــــة لرفــــع معــــدلات النمـــو والوصــــول بمــــي ازن المــــدفوعات إلى وضــــع قابـــل 

لهــدف لم يتحقــق إلا مــن خــلال إتبــاع جملــة مــن لكــن هــذا ا. فقامــت بالاتفــاق مــع صــندوق النقــد الــدولي

قبل الإصـلاح  وذلـك مـن أجـل جـذب المـوارد إلى قطـاع التصـدير وبـدائل الجزائري تغيير نظام الصرف للدينار 

وقــــد شــــكل الانــــزلاق التــــدريجي الخطــــوات الأولى في . الــــواردات لتحويــــل الإنفــــاق مــــن الإنتــــاج الأجنــــبي إلى الإنتــــاج المحلــــي

ليتبــع نســبة مــن التخفيضــات وصــولا للتعــويم المــدار لإعطــاء مرونــة أكــبر تســمح بالتصــدي الجزائــري 

الجزائـري الدينار وتدعيم تحريـر الاقتصـاد  التحويلللأزمات الخارجية مع تحقيق قابلية 

 .  

  .يالجزائر صرف الدينار  سعرتطور 

تطبيــق عـدة نظــم لســعر الصـرف الثابــت إلى سـعر الصــرف المــرن، وعرفـت الجزائــري لقـد عــرف الاقتصـاد 

ما يلي  الجزائر ومن بين الم ارحل التي مر ا سعر الصرف في ا

  1964-الفرنسي بالفرنك (عملة واحدة الربط نظام

 1971سـنة حـتى الأقـل على أو المرحلة هذه في الدولي 

بالنسـبة عملتـه تكـافؤ عـن بالتصـريح ملزمـا الـدولي النقـد صـندوق

 من محددة كمية مع ثابت تكافؤ في نفسه هو الذي الأمريكي

بـنفس أي الـذهب مـنغ    0.18ب الـدينار صـرف سـعر 

الفرنسـي الفرنـك تخفـيض تـاريخ 1969 و الوطنيـة العملـة إنشـاء

بالاتفـاق الفرنسـي الفرنـك قيمـة تخفـيض إلى الفرنسـي البنـك

هكذا و الفرنسية، العملة تكافؤ على الحفاظ قصد طويلة لمدة

أمريكـي دولار لكـل فرنسـيا فرنكـا 4.9370 مـن1969 

 الثلاثـي التنمـوي مخططهـا تطبيـق في الجزائـر شـرعت الفـترة

                                         

 2005، الجزائرالثالثة، الطبعة الجامعية، المطبوعات ديوان ،النقدي للتحليل

              الثالثالفصل 

سعر الصرف في : المبحث الأول 

إلى الجزائـرسعت 

والطاقـــات المتاحــــة لرفــــع معــــدلات النمـــو والوصــــول بمــــي ازن المــــدفوعات إلى وضــــع قابـــل 

فقامــت بالاتفــاق مــع صــندوق النقــد الــدولي الجزائــرالائتمانيــة 

تغيير نظام الصرف للدينار ك الإجراءات

الــــواردات لتحويــــل الإنفــــاق مــــن الإنتــــاج الأجنــــبي إلى الإنتــــاج المحلــــي

الجزائــري يح قيمــة الــدينار تصــح

للأزمات الخارجية مع تحقيق قابلية 

. التبعية لقطاع المحروقات

تطور : المطلب الأول 

لقـد عــرف الاقتصـاد 

ومن بين الم ارحل التي مر ا سعر الصرف في ا مراحل و تطورات

نظام: الأولى المرحلة -1

 النقد نظام كان        

صـندوق في عضـو بلـد كـل

الأمريكي للدولار بالنسبة

 الجزائـر حـددت         

إنشـاء تـاريخ 1964 الفـترة

البنـك اضـطر 1968 سـنة

لمدة لاحتياطاته استعماله

 1969سـنة أوت شـهر في

الفـترة هـذه خـلال أمريكـي

                                                          

للتحليل مدخل حميدات، محمود 1
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 في الفرنسـي الفرنـك يتبـع لا الجزائـري الـدينار

  . الفرنسي الفرنك

 1969 أوت بـين جزائـري دينـار  =0.888 

 عمـلات مختلـف مقابـل الجزائـري دينـار للـدينار

 - 4899. إطـار في انطلقـت الـتي الاسـتثمار

 أسـعار تعمـيم بروتنـوودز،وعن اتفاقيـات عـن

-1974 الثـاني الربـاعي المخطـط انطـلاق 

 تكلفـة عـبء تخفيـف بغـرض وهـذا الحقيقيـة،

  .ناشئة مؤسسات وأا خاصة المؤسسات

 الصرف، لسعر) تنازلية( عنيفة تاير لتغ تتعرض

 الجزائـريفإن قيمـة الـدينار  1971إلغاء نظام الصرف الثابت سنة 

وعلـى أسـاس معـاملات تـرجيح  عملـة دوليـة

الـوطني، وكـان الهـدف مـن هـذا النظـام  الـتراب

واســتعمل . الــدينار، وبالتــالي فــإن قيمــة العملــة لم تكــن مرتبطــة بالوضــعية الاقتصــادية والماليــة الداخليــة

  258ص ، 2015 لبنان، والتوزيع، والنشر للطباعة العصرية

دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات      

40 

الـدينار جعلـت الـتي الأسـباب مـن كـان الثلاثـي المخطـط تطبيـق

الفرنك مع الثابتة علاقتها في الوطنية العملة استمرار من

  =واحـد فرنسـي فرنـك أو فرنسـي فرنـك 1.25 يساوي

للـدينار المسـتمر الانخفـاض إلى المـدة هـذه خـلال الفرنسـية العملـة

الاسـتثمار مشاريع تكاليف تقييم إعادة عنه ترتب ما هو و ،الجزائرية

 1970-1973 .  

عـن المنبثقـة و الثابتـة الصـرف أسـعار عـن بـالتخلي اقترنـت 

 عشـية الجزائـري الـدينار تسـعير نظـام تغيـير قـرار اتخـاذ 

  : مزدوج هدف تحقيق إلى للتسعير الجديد النظام هذا

الحقيقيـة، قيمتـه تفـوق للـدينار قيمـة بواسـطةالجزائريـة  للمؤسسـات

المؤسسات هذه قبل من المستوردة المدخلات مختلف و الأولية

تتعرض أن دون الطويل المدى على بتنبؤاا بالقيام الوطنية 

  .الجزائري للدينار الخارجية القيمة استقرار

  ):   (1974-1986الربط بسلة عملات نظام

إلغاء نظام الصرف الثابت سنة و مع إدخال نظام تعويم الصرف على المستوى الدولي 

عملـة دوليـة 14مثبتـة علـى أسـاس سـلة تتكـون مـن  1974أصبحت ابتـداء مـن جـانفي 

الـترابمرتبطة بالواردات، في ظل أحادية أسعار الصرف لكـل المتعـاملين علـى كافـة 

الــدينار، وبالتــالي فــإن قيمــة العملــة لم تكــن مرتبطــة بالوضــعية الاقتصــادية والماليــة الداخليــة

 .  1الدينار وباقي عملات السلة بين 

                                         

العصرية حسن مكتبة ،المدفوعات ميزان في الاختلال لتسوية كأداة الصرف

              الثالثالفصل 

تطبيـق أن هنـا القـول يمكـن

من الرغم على التخفيض،

يساوي واحد جزائري دينار -

  .  1973 ديسمبر و

العملـة ضـعف أدى لقـد

الجزائرية الواردات تسديد

 1973الأول الرباعي المخطط

 الـتي الوضـعية هـذه أمـام

 تم ،) المعومـة (الصـرف

هذا سعى قد و ،1977

للمؤسسـات مقنـع دعـم تـوفير -

الأولية المواد و تالتجهيزا

 للمؤسسات السماح -

استقرار طريق عن هذا و

نظام: الثانية المرحلة -2

مع إدخال نظام تعويم الصرف على المستوى الدولي 

أصبحت ابتـداء مـن جـانفي 

مرتبطة بالواردات، في ظل أحادية أسعار الصرف لكـل المتعـاملين علـى كافـة 

الــدينار، وبالتــالي فــإن قيمــة العملــة لم تكــن مرتبطــة بالوضــعية الاقتصــادية والماليــة الداخليــة اســتقرارهـو ضــمان 

بين الدولار كعملة عبور 

                                                          

الصرف سياسة صيد، أمين  1



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

ــ ة، فــإن وفي ظــل احتكــار الدولــة للتجــارة الخارجي

بظهـور سـوق الصـرف المـوازي ل عجـسعر صرف الدينار ظل أعلـى مـن قيمتـه الحقيقيـة مقارنـة بـالعملات الأجنبيـة وهـذا مـا 

، فهو عبارة عن سوق حر، أين يكون سعر العملة الأجنبية تتحـدد بحريـة عـن طريـق عـاملي العـرض و الطلـب 

مقارنـة بـالطرق السـابقة،  الجزائـريأهم ما جاء في هذه المرحلة أنه أدخل تعديل طفيف على حسـاب معـدل صـرف الـدينار 

الصـرف السـائد  يسـاوي معـدل فأصبح بذلك التغير النسبي لكـل عملـة، تـدخل في سـلة الـدينار، تحسـب علـى أسـاس مخـرج

لمعـدل صـرف الـدينار الـتي شـرع في العمـل ـا 

في مجملهـــا إلى تـــوفير  تميـــزت هـــذه المرحلـــة بصـــدور العديـــد مـــن التشـــريعات والنصـــوص التنظيميـــة الـــتي كانـــت ترمـــي

 :  وقد تمت عملية تعديل معدل صرف الدينار بطريقتين هما

وطبقــت هــذه الفــترة مــن  و مراقــبقامــت هــذه الطريقــة علــى تنظــيم انــزلاق تــدريجي 

إلى  1987دولار في ايـــة ســـنة /دج4 ،

،  واستقر معدل صرف الدينار عند هـذا المسـتوى طيلـة الأشـهر السـتة التاليـة، 

          .  stand-by قبل اعتماد التخفيض الصريح طبقا لما اتفق عليـه مـع صـندوق النقـد الـدولي في إطـار اتفاقيـة

الـدينار بنسـبة  بتخفيض قيمـة قرار 1991

الاتفـاق الجديـد  إبـرام، وقبـل 1994بالنسبة للدولار الأمريكي ولقد اسـتقر سـعر صـرف الـدينار لغايـة شـهر مـاي 

يئـــة % 10وبـــدون ســابق إنـــذار أجـــرى تعــديل طفيـــف لم يتعـــدى 

 العلوم قسم دولي، واقتصاد مالية تخصص ماستر، 
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وفي ظــل احتكــار الدولــة للتجــارة الخارجيــ) 1973ارتفــاع الأســعار البتروليــة لســنة (للعوائــد البتروليــة المعتــبرة 

سعر صرف الدينار ظل أعلـى مـن قيمتـه الحقيقيـة مقارنـة بـالعملات الأجنبيـة وهـذا مـا 

، فهو عبارة عن سوق حر، أين يكون سعر العملة الأجنبية تتحـدد بحريـة عـن طريـق عـاملي العـرض و الطلـب 

 ):1994 -1986: (الدينارمرحلة تعديل 

  :1987إلى غاية مارس  1986من سبتمبر 

أهم ما جاء في هذه المرحلة أنه أدخل تعديل طفيف على حسـاب معـدل صـرف الـدينار 

فأصبح بذلك التغير النسبي لكـل عملـة، تـدخل في سـلة الـدينار، تحسـب علـى أسـاس مخـرج

لمعـدل صـرف الـدينار الـتي شـرع في العمـل ـا  ، ويعتـبر هـذا التعـديل تمهيـدا لسياسـة التسـيير الحركـي1974

19871 .  

  : 1994إلى غاية  1987

تميـــزت هـــذه المرحلـــة بصـــدور العديـــد مـــن التشـــريعات والنصـــوص التنظيميـــة الـــتي كانـــت ترمـــي

وقد تمت عملية تعديل معدل صرف الدينار بطريقتين هما   .شروط استقلالية المؤسسات العمومية الاقتصادية

قامــت هــذه الطريقــة علــى تنظــيم انــزلاق تــدريجي : الانــزلاق التــدريجي

،9، حيـــث انتقـــل معـــدل صـــرف الـــدينار مـــن 1991 بدايـــة

،  واستقر معدل صرف الدينار عند هـذا المسـتوى طيلـة الأشـهر السـتة التاليـة، 1991دولار في اية مارس 

قبل اعتماد التخفيض الصريح طبقا لما اتفق عليـه مـع صـندوق النقـد الـدولي في إطـار اتفاقيـة

1991اتخذ مجلس النقد والقرض في اية أيلول : التخفيض الصريح

بالنسبة للدولار الأمريكي ولقد اسـتقر سـعر صـرف الـدينار لغايـة شـهر مـاي 

وبـــدون ســابق إنـــذار أجـــرى تعــديل طفيـــف لم يتعـــدى  10/04/1994:مــع صـــندوق النقـــد الــدولي بتـــاريخ

                                         

 مذكرة ،،دراسة حالة الجزائر الفائدة أسعار تحديد في الصرف سعر 

  .72، ص  2014-2013 ، بسكرة ،خيضر

              الثالثالفصل 

للعوائــد البتروليــة المعتــبرة  ار نظــو 

سعر صرف الدينار ظل أعلـى مـن قيمتـه الحقيقيـة مقارنـة بـالعملات الأجنبيـة وهـذا مـا 

، فهو عبارة عن سوق حر، أين يكون سعر العملة الأجنبية تتحـدد بحريـة عـن طريـق عـاملي العـرض و الطلـب 1974سنة 

  . على العملة

مرحلة تعديل : الثالثة المرحلة -3

من سبتمبر     -1-3 

أهم ما جاء في هذه المرحلة أنه أدخل تعديل طفيف على حسـاب معـدل صـرف الـدينار 

فأصبح بذلك التغير النسبي لكـل عملـة، تـدخل في سـلة الـدينار، تحسـب علـى أسـاس مخـرج

1974في سـنة الأسـاس

1987انطلاقا من مارس 

1987 من نهاية -3-2

تميـــزت هـــذه المرحلـــة بصـــدور العديـــد مـــن التشـــريعات والنصـــوص التنظيميـــة الـــتي كانـــت ترمـــي

شروط استقلالية المؤسسات العمومية الاقتصادية

الانــزلاق التــدريجي -3-2-1-

بدايـــةإلى  1987ايـــة 

دولار في اية مارس /دج  17.7

قبل اعتماد التخفيض الصريح طبقا لما اتفق عليـه مـع صـندوق النقـد الـدولي في إطـار اتفاقيـة

التخفيض الصريح -3-2-2   

بالنسبة للدولار الأمريكي ولقد اسـتقر سـعر صـرف الـدينار لغايـة شـهر مـاي % 22

مــع صـــندوق النقـــد الــدولي بتـــاريخ

                                                          

 سياسات دور مغربي، حورية 1

خيضر محمد جامعة الاقتصادية،



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

أصـبح  رار، وـذا القـ%04،  وذلـك بنسـبة 

 1994 أكتـوبر في  العلني بالمزاد التسعير جلسات

 كـل التقنيـة ذههـ بدايـة في أسـبوعيا نكـا بعـدما

 صـرف سـعر تحديـد الجلسـات ذههـ خـلال مـن

 تم الصـرف أسـعار تحديـد في سـوق الصـرف الأجنـبي

 الـدينار حأصـبه خلالـ مـن الـذي و نظـام التعـويم الموجـه

 الحفـاظ ،مـع الماليـة المؤسسـات و المركـزي البنـك

 سـعر الصـرف  ارتفـع 1998 و 1995 فبـين

 إلى الانخفـاض ذاه وتواصل 2001 و 1998 

 تطـور من الحد بغية ذاه ،و%5 و % 2 بمعدل

 الأزمـةو خـلال . السـوق في المـوازي و الرسمـي

 دج 72.65 حـدود ليصـل الـدينار قيمـة ض

   .حمايته من آثار الأزمة

 رفـع بغيـة الـدينار ضخفـ إجـراء إلى السـلطات

 /دج 80.58 مـن الـدينار قيمـة تراجعـت 

  25%2 . 

  . 314، ص2000، 
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،  وذلـك بنسـبة 10/04/1994التخفيض الذي اتخـذه مجلـس النقـد  والقـرض بتـاريخ 

  .  1دينار للدولار 36

  :1994 بعدمرحلة 

جلسات تقنية انتهاج في تكمن مبررة منهجية نحو  التخفيضات

بعـدما يوميـا المركزي البنك بمقر تمعيج ثحي 1995 في 

مـن ميـت ،و الصـعبة للعملـة العـارض المركـزي البنـك و التجاريـة

سـوق الصـرف الأجنـبي أهميـة راظـون . رتكازيـةإ عملـة باعتبـاره الـدولار

نظـام التعـويم الموجـه لتبـني كبدايـة 02/01/1996في  سـوق مـا بـين البنـوك

البنـك و التجاريـة بـين كـل مـن البنـوك السـوق فيو الطلـب 

فبـين .ورهالتـد مـن الـدينار حمايـة أجـل مـن التـدخل في المركـزي

 1998بين % 13 ب يقدر انخفاض هوتبع ،% 20 من

بمعدل الدينار قيمة في تخفيض على 2003 في الجزائر 

الرسمـي الصرف سعر بين الفارق اتساع بعد خاصة السوق في

ضبتخفـي السـنة نفـس مـن ديسـمبر في الجزائـر بنـك مقـا

حمايته من آثار الأزمة و الوطني الاقتصاد استقرار نضما 

السـلطات ،تعمـد 2014 نجـوا منـذ العالميـة الأسـواق في النفط

 للـدينار،حي تحويلهـا عنـد الأمريكـي بالـدولار المقومـة الـنفط

 قدره انخفاض بمعدل 2015 في دولار/دج 100.69 

  .الجزائرسياسات سعر الصرف في 

                                         

، أبو ظبيمعهد صندوق النقد العربي،  إصدارات، السياسات النقدية في الدول العربية

  .181، ص  مرجع سبق ذكره

              الثالثالفصل 

التخفيض الذي اتخـذه مجلـس النقـد  والقـرض بتـاريخ  لقرار

36سعر الصرف الدينار 

مرحلة : الرابعة المرحلة -4

التخفيضات سياسة تغيير تم

الجارية السنة اية إلى و

التجاريـة البنـوك ممثلـي مـن

الـدولار مأمـا الجزائـري الـدينار

سـوق مـا بـين البنـوك تأسـيس

و الطلـب  العـرض لقوى خاضع

المركـزي البنـك ق حـ علـى

من بأكثر الجزائري ارنللدي

 بنك مأقد كما 2002

في المتداولة النقدية الكتلة

قـا 2008 لسـنة العالميـة

 جلأ من ذاهو  ،الدولار

النفط أسعار انخفاض نتيجة

الـنفط خيـل مـدا حصـيلة

 100.69 إلى 2014 فيدولار 

  

سياسات سعر الصرف في : المطلب الثاني 

                                                          

السياسات النقدية في الدول العربيةكريم جودي،  1

مرجع سبق ذكره ، ايد عبد عبود 2
  
  
  



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

وقـــوانين ومـــن بـــين هـــذه السياســـات سياســـة الرقابـــة وسياســـة التعـــويم 

  . وسياسة تخفيض قيمة العملة وفي هذا المطلب سوف نتطرق لكل منهم بالتفصيل

 طبقـا المرتقبـة و المتـوفرة الأجنبيـة العمـلات مـن

 من مرحلة كل عرفتها التي والقيود الاقتصادية

  :  10-90 القرض

  :1986الى 

  

 بـه النهـوض و الناشـئ اقتصـادها حمايـة هـو 

 علـى الرقابـة لتنظـيم أدوات عـدة اسـتخدام

 حسـب والمالي الاقتصاد التعاون على فرنسا

 بالإضـافة 1963-1962 بـين الفرنسـي الفرنـك

 قبل من ترخيص على تحصل أن 

 السـلع مـن والحـد منطقـة، كـل قـدرات حسـب

  .التجاري يزان
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وقـــوانين ومـــن بـــين هـــذه السياســـات سياســـة الرقابـــة وسياســـة التعـــويم مراحـــل بعـــدة  الجزائـــرمـــرت سياســـة الصـــرف في 

وسياسة تخفيض قيمة العملة وفي هذا المطلب سوف نتطرق لكل منهم بالتفصيل

  :سياسة الرقابة على الصرف في الجزائر 

مـن المـوارد اسـتخدام تـامين الواسـع المفهـوم في الصـرف 

الاقتصادية التنمية بمراحل الجزائر في الصرف على الرقابة نظام وارتبط

القرض و النقد قانون قبل صدورالجزائر  في الصرف على

  :وقد كانت هناك عدة مراحل هي

الى 1965الفترة  خلالالجزائر  في الصرف على الرقابة

  : كالتالي وهيمراحل  ثلاثة هنا الرقابة سياسة عرفت 

 المرحلة هذه في السلطات هدف كان : 1962-1970

اسـتخدام وتم الخـارج، مـع الاقتصـادية العلاقـات شـبكة توسـيع 

فرنسا مع بالاتفاق وذلك : الأموال رؤوس انتقال وحرية الاقتصادي

الفرنـك منطقـة إلى تنتمـي الجزائـر جعل مما الاستقلال، اتفاقيات

   .المنطقة بلدان بين الأموال رؤوس

 الصعبة بالعملة تتم التي العمليات كل على يجب حيث

حسـب الـواردات توجيـه إعـادة هـو الإجـراء هـذا مـن الهـدف

يزانالم وضع وتحسين الوطني الإنتاج وحماية للعملة، الجيدة

                                         

  581 .ص ، مرجع سبق ذكره

              الثالثالفصل 

مـــرت سياســـة الصـــرف في 

وسياسة تخفيض قيمة العملة وفي هذا المطلب سوف نتطرق لكل منهم بالتفصيل

سياسة الرقابة على الصرف في الجزائر  -1

 علـى الرقابـة تعـني       

وارتبط الوطنية، للمصالح

  . المراحل هذه

على الرقابة نظام -1-1

وقد كانت هناك عدة مراحل هي            

الرقابة تطور -1-1-1

 الفترة هذا في           

1962المرحلة الأولى -

 علـى العمـل خـلال مـن

 : 1في تمثلت الصرف

الاقتصادي التعاون •

اتفاقيات في جاء ما

رؤوس انتقال حرية إلى

حيث : الحصص نظام •

الهـدف و الماليـة وزارة

الجيدة الإدارة و الكمالية

                                                          

مرجع سبق ذكره بربري، أمين محمد . 1
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 الاحتكاريـة الهيئـات مـن مجموعـة بواسـطة ذلـك

 .التجارية علاقاا تنويع سياسة

  : هما أساسيين هدفين بتحقيق المرحلة

 .القوية العملات

 .الأسعار العالمية و الأسواق تقلبات

 لاحتكـار المتضـمن و 02-78 قـانون بصـدور

 و و الاسـتيراد التصـدير عمليـات علـى بنفسـها

 القـانون هـذا شـجع كمـا ثنائيـة، اتفاقيـات الجزائـر

 كوحـدة الـدينار فكـرة رسـخت كمـا ، الجزائـر

 لسـنة الماليـة الهيكلـة إعـادة بمسـألة يتعلـق فيمـا

 المشـاركة طريـق عـن تـدريجيا الصـرف مجـال في

في سـنة  12-86 القـانون صـدور بعـد وذلـك

 : 10-90 القرض و النقد

 المركـزي للبنـك الصـلاحية هـذه تخـول لم الجزائـر

 الصـرف علـى للرقابـة العامـة المبـادئ علـى نـص

  . للاقتصاد القرض ونظام النقدي النظام

 بالشخصـية تتمتـع وطنيـة مؤسسـة وهـو ، الجزائـر

 تجسـيد أجـل مـن ،وذلـك المحاسبة مجلس رقبة

 في تـاجرا يعتـبر بحيـث التجاريـة المحاسـبة في تطبـق
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ذلـك و الخـارج مـع التجاريـة العمليـات علـى رقابـة بإقامة 

 .الوطنية

سياسة ذلك في منتهجة مبادلاا مجال توسيع أجل من : 

المرحلة هذه خلال الرقابة هدف تمثل : 1977 -1971المرحلة الثانية 

العملات تجاه استقلاله و استقراره على الحفاظ بغرض الدينار

تقلبات عن وعزله العالمي الاقتصاد تقلبات عن بعيدا الوطني

بصـدور المرحلـة هـذه بدايـة تزامنـت :1986 -1978المرحلـة الثالثـة 

بنفسـها تشـرف الـتي هـي الدولـة أصـبحت حيـث الخارجيـة

الجزائـر مـع تربطهـا الـتي البلدان في والمنتجين بالمصدرين 

الجزائـر في الصـعبة بالعملـة حسـابات فـتح علـى الخـارج في المقيمين

فيمـا خصوصـا العامـة للمؤسسـات الماليـة الأوضـاع معالجـة

في صـلاحيتها المركـزي البنـك و التجاريـة المصـارف استعادة

وذلـك وآثارهـا الوطنيـة العملـة وتقيـيم التنظيمـات و التشـريعات

النقد قانون بعد صدورالجزائر  في الصرف على الرقابة

الجزائـر في لكـن المركـزي البنـك صـلاحيات مـن الصرف على

نـص الـذي القـرض و النقـد قـانون صـدر ذلـك بعد . الأخيرة

النظام تنظيم إعادة في يتمثل والذي ، القانون هذا من العام

الجزائـر ببنـك يعـرف أصـبح القـرض و النقـد قـانون خـلال

رقبةلم لا و العامة، للمحاسبة يخضع لا بحيث التام المالي الاستقلال

تطبـق الـتي الماديـة القواعـد الجزائـر بنـك يتبع ، جديدة مالية

   :يلي كما 90/10 قانون إطار في مهامه تتمثل

  النقدي

  . الصرف

  الخارجية

              الثالثالفصل 

 وذلك : لاحتكارا •

الوطنية الدواوين في ممثلة

 :الثنائية الاتفاقيات •

المرحلة الثانية  -

الدينار صرف سعر تحديد •

الوطني الاقتصاد جعل •

المرحلـة الثالثـة  -

الخارجيـة للتجـارة الدولـة

 المباشر الاتصال

المقيمين المواطنين

معالجـة محـيط في قيـاس

استعادة و ، 1982

التشـريعاتإعـداد  في

1986. 

الرقابة نظام -1-2 -

على الرقابة إن        

الأخيرة العشرية في إلا

العام الهدف من كجزء

خـلال مـن المركـزي البنـك

الاستقلال و المعنوية

مالية و نقدية سياسة

تتمثل الغير مع علاقاته

النقدي التداول تنظيم-

الصرف تنظيم ومراقبة  -

الخارجية المديونية تسيير -
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   .الجزائر

 تنظـيم و الصـرفمراقبـة  أهمهـا الـنقط مـن مجموعـة

 البنـك في مقرهـا ضاالاقـتر  لجنـة إنشـاء جانـب

 مـا سـوق أنشـأت 1995سنة في و دولار المليونين

 بمـا تسـاهم و شـراء و بيعـا الأجنبيـة للعمـلات

 بإمكاـا أصـبح كمـا الجزائر لبنك السابق في

 في السـائدة الفوائـد و تتطـابق فوائـد مقابـل 

 الطريقـة هـذه وتمثـل ، 1995 سـنة غايـة إلى

 لمواجهة توفيرها الواجب البشرية الموارد و الإجراءات

 1996 سـنة في بدايـة الصـرف لسـعر المدار

 نتطـرق وسـوف الصـعبة، للعمـلات واضـح 

 البنـوك مـع بالتشـاور جلسـات طريـق عن الصرف

 يحـق وعليـه 1996 ينـاير في فعليـا عملهـا 

 مـن الصـادرات عائـدات مـن % 50 نسـبته

 السائدة الفوائد مقابل المركزي، البنك لدى 

 بالتحويـل التجاريـة للبنـوك سمـح الجاريـة للعمـلات

 العلوم في الماجستير شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة

  .85،ص2005-2006
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الجزائر في الأجنبية المالية المؤسسات و بالبنوك خاصة مكاتب

مجموعـة في القـرض و النقـد مجلـس صـلاحية القـانون هـذا

جانـب إلى الخارجيـة للتجـارة العـام للبرنـامج لاحقـة رقابـة إلى

المليونين تفوق التي تلك خاصة الخارجية قروضمراقبة  ال

للعمـلات بينهـا فيمـا التعامـل حق التجارية للبنوك أصبح لذلك

في تسلم ،كانت المحروقات غير من الصادرات عائدات

 الجزائـر بنـك لـدى كودائـع توضـع الأجنـبي النقـد أو الصـرف
1.  

  :الجزائري للدينار

إلى 1994 سـبتمبر في الصـرف سـعر لتحديـد التسـعير طريقـة

الإجراءات و التنظيمات لإعداد ومهلة للمصارف وتمرينا 

المدار التعويم لنظام وفقا الجزائري الدينار بتسيير الجزائر البنك

 بشـكل معـزز محتمـل بعـرض البنـوك بـين مـا الصـرف سـوق

 : يلي كما للدينار البنوك
2  

   : للدينار البنوك بين ما 

الصرف سعر تحديد يحاول المركزي البنك بدأ 1994 سبتمبر

 باشـرت الـتي السـوق هـذه البنـوك، بـين الصـرف سـوق 

نسـبته مـا وتسـلم شـراء و بيعـا الأجنبيـة بالعملات بينها فيما

 توضع كودائع الأجنبي النقد بوضع التجارية البنوك تمتعت

للعمـلات بالنسـبة للتحويـل قـابلا الـدينار جعـل إطـار وفي الدوليـة،

 .ومحددة

                                         

  .99 ص ،  مرجع سبق ذكره

مقدمة رسالة ،الجزائر في الاقتصادية المتغيرات على الصرف سعر تغيرات

2005ر،بشا الجامعي المركز التسيير، وعلوم الاقتصادية العلوم معهد الاقتصادي،

              الثالثالفصل 

مكاتب فتح شروط  -

هـذا حـدد كمـا        

إلى بالإضـافة سـوقها

مراقبة  ال مهمتها و المركزي

لذلك وفقا و البنوك بين

عائدات من % 50 نسبته

الصـرف بوضـع التمتـع

1الدولية المالية سوق

للدينار التعويم سياسة -2

طريقـة اعتمـاد تم         

 تجريبية و انتقالية مرحلة

البنك بدأ .السوق متطلبات

سـوق في بالتـدخل وهـذا ،

البنوك بين ما الصرف لسوق

 الصرف سوق 1-2-

سبتمبر اية منذ          

 لإنشـاء تمهيـدا التجاريـة

فيما التعامل التجارية للدول

تمتعت كما المحروقات، غير

الدوليـة، الماليـة السوق في

ومحددة معينة حدود ضمن

                                                          

مرجع سبق ذكره الجليل، عبد هجيرة 1

تغيرات أثر  شلاط، بن مصطفى 2

الاقتصادي، التحليل تخصص الاقتصادية،
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 يقـول صـرف نظـام إلى ثابـت صـرف نظـام 

 هو سلك الجزائري الدينار صرف نظام أن

 و القطبيـة الثنائيـة تـدعيم وهـي الجديـدة كسـية

 بشـأن اسـتنتاجه يمكـن مـا خاصـة التصـريحات

 ظـل في الـدولي النقـد صـندوق شـروط تحـت 

 مـن للجزائـر الجديـد الاتجـاه و يتماشـى جديـد

  : 1يلي كما زوايا ثلاث من الجزائري

 مقابـل % 4.18 ــــــــــب 2000 و 1999 سـنتي

 الموجبة للأرصدة المستمر التزايد تواصل كما

 مـن 97 % تمثـل الـتي المحروقـات لصـادرات

 ميـزان ارتفـاع إلى يـؤدي دائمـا وهـذا للبـترول

 برصـيده مقارنـة أضـعاف 9مـن 2008 غايـة

 -2002 الفـترة خـلال الـدولار  أمـام طفيـف

 فقـد اليـورو بالنسـبة أمـا ، الـدولار - لواحـد

 .67ص ، 2011 ،الجزائر -تبسة جامعة ،09 
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  : التعويم من الخوف ظاهرة و الجزائري

 مـن انتقالـه في تدريجيـة خطـوات الجزائـري الـدينار عـرف

أن  يؤكد وهذا المدار التعويم نظام أنه الجزائر في النقدية السلطات

كسـيةد الأورتو  وأيضـا الـدولي النقـد صـندوق عنهـا تكلـم الـتي

  .التعويم قطب وهو القطبين

التصـريحات هـذه مصـداقية مـدى عـن الخصـوص هـذا في اـال 

 المـدار التعويم إلى الثابت النظام من التوجه إتباع على مرغمة

جديـد صـرف نظـام إعطـاء في ورغبـة جهـة، من الهيكلي التعديل

  .ثانية جهة من السوق اقتصاد

الجزائري الدينار على التعويم من الخوف ظاهرة مطابقة مدى

  .المدفوعات

  الاحتياطات

  .الصدمات

  :المدفوعات ميزان وية

سـنتي بـين ارتفـع المـدفوعات ميـزان رصـيد إن الإحصـائيات

كما ، 13.08 % ب الفترة نفس خلال الدولار مقابل 

لصـادرات المرتفعـة الإيـرادات نتيجـة المواليـة السـنوات خـلال الجزائـري

للبـترول العالميـة الأسـعار في الكبـيرة بالزيـادة أيضـا متـأثرة 

غايـة إلى 2002 مـن الحاصـلة الارتفاعـات خـلال مـن  2008 

طفيـف ارتفـاع شـهد الجزائـري الـدينار قيمـة أن إلا التزايـد هـذا

لواحـد دينـار 72,61 إلى أمريكـي دولار لواحـد دينـار.79 

                                         

 09العدد الباحث، مجلة ،الواقع و التصريحات بين الجزائري للدينار المدار

              الثالثالفصل 

الجزائري الدينار2-2 -

عـرف سـبق ممـا          

السلطات عن المسؤوليين

الـتي الظاهرة مسلك الآخر

القطبين أحد نحو التوجه

 يفـتح هـذا كـل        

مرغمة كانت أا الجزائر

التعديل بمخطط يسمى ما

اقتصاد إلى الموجه الاقتصاد

مدى تناقش أن يمكن وهنا

المدفوعات ميزان ويةاز  من -

الاحتياطات وية تسييراز  من -

الصدمات وية مقاومةاز  من -

ويةاز  ا من -2-2-1

الإحصـائيات خـلال مـن         

 الدينار قيمة في انخفاض

الجزائـري المـدفوعاتلميـزان 

 وهـي ،الجزائـر صـادرات

  2008سـنة المـدفوعات

هـذا ورغـم 2002 خـلال

 68.مـن منـتقلا2004

                                                          

المدار التعويم يحي، آيت سمير 1
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 75,34 مـن منـتقلا السـابقة الفـترة خـلال 

 ميزان تطور مع ومتناقضة مرتفعة نسبة وهي

 الجزائـر بنـك أن تبـين السـابقة فالنتـائج ، للعملـة

 الجزائـري للـدينار الـدينار القيمـة علـى دائمـا 

 علـى العمـل خـلال مـن المحروقـات خارج للمنتجات

 المركـزي البنـك فيـه يتـدخل الـذي المـدار التعـويم

 التوقعـات كل فاق مذهلا ارتفاعا الرسمية الاحتياطات

 وهـو متواصـلة بـوتيرة الارتفـاع واصـل ثم ،2000 

 الزيـادة وهـذه .العـالمي المسـتوى علـى الصرف

 يوافـق الصـرف الاحتياطـات مـن السـلوك وهـذا

 الصـرف نظـام ظـل في الاقتصـادية النظريـات

 وكلمـا داخلـي متغـير يكـون العائم النظام ظل

  .التعويم عن ابتعد و الجمود

 ، 2008 في أكتـوبر ذروـا بلغـت الـتي العالمية

 مرتبطـة الصـدمات وهـذه)ركـود حالـة العـربي 

 الصـادرات تقلـب في سـبب تكـون بـدورها والـتي

 سعر وأصبح البترول سعر تراجع إلى ذلك ويعود

 إلى 2008 سـنة دولار مليـار 36.99 مـن

 2009 سـنةالجزائر  لبنك السنوي التقرير في

 الحقيقيـة الخارجيـة الصـدمات مـن الـوطني الاقتصاد

 هـو الظـروف هـذه مثـل مـع يتجـاوب والـذي
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 العملـة هـذه أمـام ومتواصـل شـديد انخفـاض العمـوم علـى

وهي 2008 سنة يورو لواحد دينار100.27 إلى 2002

للعملـة المـدار التعـويم منطق كليا يخالف ما وهو الفترة، لنفس

 المحافظـة أجـل مـن وهـذا كبـيرة بكميـات الصـرف سـوق

للمنتجات التنافسية القدرة رفع على يعمل ذلك بأن النقدية

التعـويم مبـدأ مـع يتوافـق لا مـا وهـذا .للـدينار الفعلـي الحقيقـي

  : الاحتياطات وية تسيير

الاحتياطات تطور شهد فقد ،الجزائر الرسمية الصرف احتياطات

 2000سـنة دولار مليـار 11.9 إلى 1999 سـنة دولار

الصرف احتياطات امتلاك في الأولى الأساسية الدول ضمن الجزائر

وهـذا السـابقة، العشـرية خـلال المـدفوعات لميـزان المسـتمر

النظريـات أن وذلك العائم، ليس و )الثابت من القريب والوسيط

ظل في الصرف وسعر معدومة، تكون الصرف احتياطات

الجمود نحو الصرف نظام اتجه كلما كبيرة الصرف السوق

  :الصدمات وية مقاومة

العالمية المالية الأزمة جراء سلبية لأثار العالم دول معظم كباقي

 العـالم دخـول( الجزائـر بالنسـبة حقيقيـة خارجيـة صـدمة 

والـتي للدولة الجاري الحساب تصيب التي للتغيرات أساسا

ويعود 2009 عام الصادرات انخفاض من للجزائر حدث

مـن الجزائـري المـدفوعات ميـزان رصـيد ايـار ذلـك عـن

في كبير تناقض وجد الوضع هذا وأمام  2009  ةسن 

الاقتصاد حماية على عمل الصرف احتياطات في المتزايد 

والـذي المتبـع النظام أن أخرى مرة يؤكد وهنا ،)العالمية المالية الأزمة

              الثالثالفصل 

علـى الجزائـري الـدينار شهد

2002 سنة يورو لواحد دينار

لنفس الجزائري المدفوعات

سـوق في التـدخل علـى يعمـل

النقدية السلطات وتتحجج

الحقيقـي الصرف سعر استقرار

  .سري بشكل

وية تسييراز  من -2-2-2

احتياطات حيث من      

دولار مليـار4.4 مـن منـتقلا

الجزائر وضع الذي الأمر

المسـتمر للتحسـن نتيجـة كانـت

والوسيط( الثابت الصرف نظام

احتياطات في التغير أن تقبل المرن

السوق في التدخلات كانت

وية مقاومةاز  من - 2-2-2

كباقي  الجزائر تعرضت    

 الأزمـة هـذه تعتبر حيث

أساسا تعود والتي بالمبادلات

حدث ما وهو الواردات، و

عـن فنـتج تنـازل في البـترول

 فقط دولار مليار3.86

 الارتفاع أن يقول عندما

الأزمة ا المقصود وهنا(
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 الصـدمات مـن نفسـه يقـي الاقتصـاد فـإن العـائم

 يحـدث لم مـا وهـذا  )الصـادرات علـى الطلـب

 للـدينار  إعـلان دون يكـون أنـه الأنظمة بقية

 أدنى في دائمـا الجزائـري الـدينار تـرك وهـو واضـح

 كبـيرة لضـغوط تعرضـت حيـث التسـعينات،

 الـدينار قيمة جعل إلى أدت التي الرقابة الخارجية

.  

 سـنة دج 8.93 مـن الصـرف سـعر انتقـل حيـث

 الحقيقـة مـع توافقـا سـعر أكثـر إلى الـدينار أخـذ

 وتحقيق الصرف، سوق في النقدية السلطات

 على الرقابة اية يفترض الذي الدينار تحويل

 ) المـدفوعات ميـزان تسـوية ( المرجـوة النتـائج

 إطـار في جـاء و أكثـر أهميـة التخفـيض هـذا

  .دولار لكل دج36 

  .دولار لكل دج

  قيمته من % 150 من أكثر

 هـذا عنـد التخفـيض يتوقـف ولم .1998ايـة

  .النفط 
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العـائم الصـرف نظـام ظـل في أنه ذلك للتعويم، منه للتثبيت

الطلـب انخفـاض نتيجـة( المحليـة العملـة قيمـة في معتـبر بانخفـاض

بقية عن المدار التعويم يميز والذي ، 2009-2008 سنتي

واضـح فيهـا الصـرف سـعر فمسـار الجزائـر في أنـه غـير الصـرف

  :الجزائري   الدينار قيمة

التسـعينات، فـترة في وذلـك الـدينار تسـيير يخـص فيمـا حرجـة بمرحلـة

الخارجية المديونية ارتفاع الدينار، قيمة لدعم الصرف احتياطيات

.والموازي الرسمي الصرف سعر بين الفارق اتساع عن فضلا

حيـث الجزائري للدينار رسمي تخفيض بأول الجزائر قامت

أخـذ هـو والهـدف .واحـد دولار مقابـل 1991 سـنة دج

السلطات تدخلات عن الناتجة الأجنبية العملات خسائر تقليص

تحويل قابلية إلى الوصول هو الأساسي والهدف .والموازي الرسمي

  .خارجي توازن تحقيق النهائية 

النتـائج يحقـق لم الأول التخفـيض كـون 1994 سنة التخفيض

هـذا كـان الأثـر، ألغـت اتبعـت الـتي التضـخمية والماليـة الاقتصـادية

  : مرحلتين على % 50 بحوالي  1994سنة  

 36إلى دج 24 من الصرف سعر فيه انتقل 1994 أفريل

دج 41 الأمريكي الدولار سعر أصبح حيث ، 1994 

أكثر فيها خسرت التي الهيكلي، التعديل فترة خلال الدينار

ايـة /$  دج60.7 إلى 1994 ديسـمبر ايـة في /$ دج

لأسعار الطفيف الارتفاع من بالرغم التالية السنوات خلال

              الثالثالفصل 

للتثبيت الأقرب الصرف نظام

بانخفـاض الحقيقيـة الخارجيـة

سنتي بينالجزائري   للدينار

الصـرف سـعر لمسـار مسـبق

  .مستوياته

قيمة تخفيض سياسة -3

بمرحلـة الجزائـر مـرت لقد      

احتياطيات كفاية عدم وهي

فضلا .فيها مغالى الجزائري

قامت 1991 سنة وفي      

دج 18.47 إلى 1990

تقليص أجل من الاقتصادية،

الرسمي السوق بين تقارب

 النتيجة لتكون الصرف،

التخفيض الجزائر وأعادت      

الاقتصـادية السياسـة لأن

 الهيكلي التعديل سياسة

أفريل /مارس في : الأولى

سبتمبر اية في : الثانية

الدينار قيمة انخفاض استمر و

دج 41 مـن انتقل حيث

خلال استمر حيث الحد،
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 الـدينار بنسـبة قيمـة بتخفـيض المركـزي البنـك

 الكتلـة تطـور مـن للحـد أساسـا يهـدف الإجـراء 

 السـوق في العملـة قيمـة و الرسمـي للـدينار الاسميـة

 و بيعـا سـواء الصرف عمليات كل فيها تعالج

 فيـه تحـدد الـذي المكـان وهـي التحويـل، في

 العمـلات علـى الطلـب و العـرض قـانون 

  1: كالتالي وهي البنوك بين ما الصرف سوق

 العمـلات مقابـل الوطنيـة العملـة بيـع الأجنبيـة

  .البنوك بين ما الصرف سوق في والتدخل

 تتدخل وعندما أجنبية، عملة لكل المحددة

 للعمليـات العاجـل بالتسـجيل تسـمح بمقـاييس

 الصـرف لسـوق العمليـات أولى وبـدأت الصـرف،

المؤرخـة  04-92 رقـم اللائحـة اسـتبدال و
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البنـك قـام حيـث، 2003 جـانفي في آخـر بتخفـيض النقديـة

الإجـراء  وهـذا دولار لكـل دج 79.72 بلـغ أنـه أي ،5% 

الاسميـة القيمـة بـين الفارق اتساع بعد لاسيما الموازية الأسواق

  الجزائر في الموازية و الرسمية الصرف سوق

  : الرسمية

تعالج حيث المالية، المؤسسات و البنوك بين ما سوقا الصرف

في حريـة وبكـل الأجنبيـة العمـلات مقابـل الوطنيـة للعملـة 

 وفـق حريـة وبكـل الجزائـري الـدينار مقابـل الأجنبيـة العمـلات

سوق وتسيير تنظيم و الالتزامات و العمليات إلى نتطرق

  : الصرف سوق 

الأجنبيـة بالعملـة خزينتها تسيير إطار في المالية المؤسسات و

والتدخل ، الجزائري الدينار مقابل للتحويل القابلة الأجنبية العملات

  : الصرف سوق في

المحددة النسب باحترام  المعتمدين الوسطاء و المالية المؤسسات

بمقـاييس و دائـم نظـام بوضـع ملزمـة تكـون الصـرف سـوق 

  .أجنبية عملة لكل الصرف وضعيات وحساب

  : الصرف سوق 

الصـرف، لسـوق التنظيمي الإطار ، 1995 ديسمبر فيالجزائر 

  1996/02/01. من انطلاقا

  :منها لها المنظمة التعليمات و اللوائح من

و بتعـديل المتعلقـةو .  1995/02/23 في المؤرخـة 07

  .و المتعلقة بمراقبة الصرف الأجنبي 

                                         

 81 ص ، مرجع سبق ذكره

              الثالثالفصل 

النقديـة السـلطة قامـت كمـا

%5و %2 مـابين تـتراوح

الأسواق في المتداولة النقدية

  .السوداء

سوق : الثالث المطلب

الرسمية الصرف سوق -1

الصرف سوق تعتبر       

 الآجلـة و العاجلة شراء

العمـلات صـرف أسـعار

نتطرق سوف وعليه .الأجنبية

 في العمليات -1-1

و للبنوك يرخص         

العملات وبيع الأجنبية،

في الالتزامات -1-2

المؤسسات و البنوك تلتزم        

 في المؤسسـات و البنـوك

وحساب الأجنبية بالعملة

 وتسيير تنظيم -1-3

الجزائر  بنك أنشأ       

انطلاقا تتحقق البنوك بين ما

من مجموعة إصدار تم وقد

 95-07 رقـم اللائحـة -

و المتعلقة بمراقبة الصرف الأجنبي  22/03/1992في 

                                                          

مرجع سبق ذكره طالب، بن الزهراء فاطمة 1



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

  .بسوق الصرف

  .بقواعد وضعيات الصرف

  .بتنظيم و تسيير سوق الصرف

 1:  

 العاجلـة،وعمليات الصـرف بعمليـات المتـدخلون

 ويكـون العاجـل، الصـرف سـعر يسـمى بسـعر

 على نتفق أن للأطراف يمكن وأحيانا العملية،

  .العملية 

 سـعر تحديـد أجـل مـن تسـتعمل والـتي العملة،

 رئاسـة تحـت التجاريـة البنـوك ممثلـي فيهـا يجتمـع

 النقـد صـندوق مـع المـبرم الاتفـاق بعـد المعتمـد

 إن .الأجنـبي الصـرف علـى الرقابـة ونظـام الخارجيـة

 تخصص الاقتصادية،  العلوم في الماجستير شهادة لنيل تخرج

  . 145-143، ص ص 
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بسوق الصرف المتعلقةو .  1995/12/23 في المؤرخة 08

بقواعد وضعيات الصرف المتعلقةو .  1995/12/26 في المؤرخة 78

بتنظيم و تسيير سوق الصرف المتعلقةو .  1995/12/25 في المؤرخة 79

  :الجزائري  الصرف

هما أساسيين نوعين إلى الجزائري البنوك بين ما الصرف 

  .العاجل البنوك بين

  .الآجل البنوك 

  : العاجل البنوك بين ما الصرف

المتـدخلون فيهـا يقـوم الـتي السـوق هـي العاجـل البنـوك بـين مـا

بسـعر أخـرى عملـة مقابـل عملـة باستبدال طرفان يتفق خلالها

العملية، لنهاية تبعا الافتتاح من الثاني اليوم في عامة ةبصف الأجنبية

 اية لتاريخ تبعا الافتتاح ليوم أو اليوم لنفس المتبادلة الأجنبية

  : العاجل البنوك بين ما الصرف سوق

العملة، تثبيت بعملية يسمى ما أو الرسمية التسعيرة هي الجزائر

  .الأخرى الأجنبية العملات قابليم

  :الجزائر في التثبيت

يجتمـع يوميـة جلسـات علـى يعتمـد بالمزايـدة تسـعيرة نظـام عن

المعتمـد و الجزائـري الـدينار الصـرف سـعر لتحديـد الجديـد النظـام

الخارجيـة التجـارة قطـاع تحريـر عمليـة تعجيـل إلى أدى ،1994 

                                         

تخرج مذكرة ،الجزائري الاقتصاد على الدولار أثر و النقد استقرار عدم

، ص ص 2002-2003 ،الجزائر جامعة التسيير، وعلوم التجارية و الاقتصادية

              الثالثالفصل 

 95-08 رقم اللائحة -

 95-78 رقم اللائحة -

 95-79 رقم اللائحة -

الصرف سوق تجزئة. -1-4

 سوق ينقسم           

بين ما الصرف سوق  -

 بين ما الصرف سوق -

الصرف سوق -1-4-1

مـا الصـرف سـوق        

خلالها من العاجلة الصرف

الأجنبية العملات تسليم

الأجنبية العملات تسليم

- سوق في التسعيرة

الجزائر في المستعملة لتسعيرةا

يم الجزائري الدينار صرف

−التثبيت بنظام العمل

عن عبارة التثبيت عملية

النظـام هـذا ، الجزائـر بنـك

 1994أفريـل في الـدولي

                                                          

عدم ومشاكل الدولة علة، محمد 1

الاقتصادية العلوم كلية مالي، تحليل
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 الـدينار صـرف سـعر تحديـد نظـام إصـلاح وفي

 الصرف  سعر لتثبيت جلسات 1995/12/29 

 الأعلـى أو الأدنى الصـرف سـعر تحديـد عملية

 افتتـاح قبـل المحروقـات صـادرات مـن المـداخيل

 الصـرف سـوق في الأمريكـي الـدولار أسـعار

 كبـيرا تباعـدا يمثـل أن أو مـبرر، دون العملـة 

 العملـة، قيمـة في الشـديد الانخفـاض وقـف هـو

 المغـالاة كـل أو معظـم تصـحيح إلى العملـة،

  .التنافسية للقدرة ديدا يشكل يكن لم الجزائر

 هـذه في المشـارك الجزائـر بنك رقابة تحت صباحا

 جلسـات فـتح عمليـة كـل عـن بـالإعلان الجزائـر

 أمـا السـابقة بالتسـعيرة التـذكير ويـتم الأمريكـي،

 النظـام عـن التخلـي أن كمـا الجلسـة، اختتـام

 علـى الصـرف لسـعر تحديـده في يعتمـد حقيقـي

 فيهـا يقـوم سـوق عـن عبـارة الآجـل البنـوك 

 سـعر يسـمى بسـعر أخـرى عملـة مقابـل عملـة
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وفي العـام التـوازن برنـامج في هامـة مرحلـة تعتـبر التثبيـت بعملية

 1995/12/29من التجارية الجزائرية البنوك من المتدخلين مع الجزائر

عملية في تدخل الاعتبار بعين الجزائر بنك يأخذها عوامل 

المـداخيل تحويـل هـي العوامـل هـذه التجاريـة، للبنـوك الأجنبيـة 

أسـعار تطـور و الأولويـة البنـوك طلبـات الـديون، تسـديد الصـرف

  .الرئيسية

  : الصرف

 قيمـة في مغـالاة أو بخـس علـى المختار الصرف سعر يتضمن

هـو الأرجـح علـى التثبيـت عمليـة مـن الهـدف إن السـوق،

العملـة، قيمـة خفـض في السبب كانت التي المضاربة هجمات

الجزائر في التثبيت نظام إنشاء قبل السائد الصرف وسعر 

صباحا عشر الحادية الساعة على الجزائر بنك لدى التثبيت

الجزائـر بنـك يقـوم كمـا المقيمـة، التجاريـة البنـوك ممثلـي 

الأمريكـي، بالـدولار المقيمـة الصـعبة العمـلات ومبلـغ أقصـى الصـرف

  .الصرف لسعر المحدد الهدف حسب

اختتـام في الصـرف سـعر يعلـن ، الطلـب يسـاوي العـرض 

حقيقـي شـبه بنظـام اسـتبداله و الجزائـري الـدينار صـرف

  .1السوق بتوحيد سيسمح

 بـين مـا الصـرف سـوق  : الآجـل البنـوك بـين مـا الصـرف

عملـة اسـتبدال علـى خلالهـا مـن يتفـق حيـث الآجلـة، الصرف

                                         

 .145،ص 

              الثالثالفصل 

بعملية القيام مرحلة بلوغ

  .الجزائري

الجزائر بنك ينظم        

 وهناك .الجزائري الدينار

 العمـلات بـه تبـاع الـذي

الصـرف احتياطـات الجلسـة،

الرئيسية العملات مقابل الدولي

الصرف سعر تحديد -

يتضمن أن يجب لا       

السـوق، في السـائد السـعر عـن

هجمات ستؤدي الحالة هذه وفي

 العملة، سعر في السابقة

التثبيت جلسات وتتم       

 إلى إضـافة ، الجلسـات

الصـرف سـعر عن التثبيت

حسب فيحدد العرض مبلغ

 كـون حالـة في         

 سـعر لتحديـد الإداري

سيسمح السوق، ميكانيزمات

الصـرف سـوق- 1-4-2

الصرف بعمليات المتدخلون

                                                          

،ص  مرجع سبق ذكرهعلة، محمد 1
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 حـتى أو أشـهر ثلاثـة يكـون أن يمكـن الـذي 

 المسـايرة الأسـواق مخـاطر بـروز إلى الحـال بطبيعـة

 تم والـتي لأجـل، الصـرف تقنيـة البدايـة في أقـام

 الاقتصـاد أن القـول يمكـن إذ البنكـي الصـرف

 شـروطو  بقواعـد المتعلقـة و 08/1991/

 وتسـليم لآجـل، الصـرف سعر يسمى سعر 

  .الاستحقاق أجل يسمى لاحق تاريخ

 الصـعبة العمـلات و الوطنيـة العملة بين ما آجلة

 يكون للصرف البنكي سوق في المالية المؤسسات

 في لأجـل للصـرف البنكـي السـوق تعريـف تم

 علـى الخامسة، مادته في للصرف البيني السوق

 و الآجـل بسـعر عمليتـين تبـادل خلالهـا مـن

 ميـزان في اخـتلال حالـة في الدوليـة الاحتياطـات

 يسـاعد ممـا ، الخـارج إلى الأمـوال هـروب في 

 السـوق أو المـوازي السـوق أو السـوداء السـوق

 سـعر علـى للحصـول الأجنبيـة العملـة علـى 

  .إليها التطرق سنحاول عوامل
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 المقدم الاستحقاق تاريخ عند يكون المتبادلة العملات 

بطبيعـة أدت كبـيرة هيكليـة بتغـيرات التسـعينات سـنوات

أقـام حيـث الجانـب، هـذا الجزائـري المشـرع يهمل ولم السوق،

الصـرف سـوق إطـار في الجزائـر في لآجل الصرف لسوق المنظم

/14ل  91/07رقـم  بالنظـام تحديـده تم الـذي لآجـل

 أساس على الدينار مقابل 1995 مارس 25 الصادرة بتاريخ

تاريخ في الحالة هذه في )صعبة عملة -دينار( المتبادلتين العمليتين

آجلة أخرى فورية صرف عمليات انجاز فيه يتم بنكي صرف

المؤسسات و التجارية البنوك نشاط فإن النظام هذا نفس فحسب

تم ولهـذا ، الجزائـر بنـك قواعـدها بتحديـد يتكفـل مركزيـة

السوق وتشغيل بتنظيم المتعلق 1995ديسمبر في الصادرة

مـن يـتم صـفقة كـل في تتمثـل آجلـة صـرف عمليـات فيـه 

  .أيام

  : الجزائر في الموازية

الاحتياطـات حمايـة منهـا أهـداف لتحقيـق مسـتعملة طريقـة تعـد 

 تسـاعد ، الصـرف نشـاط ممارسة من تحد التي الطريقة هذه

السـوق مصـطلح يسـتعمل ( الأجنـبي الصـرف في للتعامـل سـوداء

 الطلـب و العـرض بانتظـام فيـه يتواجـه أيـن هيكلـي سـوق

عوامل عدة إلى السوق هذا مثل ظهور يعود و .الموازي 

   : الموازية الصرف سوق 

              الثالثالفصل 

 وتسلم الآجل، الصرف

  .واحدة سنة

سـنوات تميـزت ولقـد         

السوق، اقتصاد يكانيزماتلم

المنظم التشريعي الإطار طرح

  : عرف الجزائري

لآجـل الصـرف ميكـانيزم -

الصادرة بتاريخ24 رقم الصرف

العمليتين كلا أو إحدى

صرف سوق إنشاء تم -

فحسب للتحويل، القابلة

مركزيـة غـيرإجـراءات  إطـار في

 79/95 :رقم التعليمة

 تنجـز الـذي السـوق أنـه

أيام 3 بعد الفعلي التسليم

الموازية الصرف سوق -2

 الصـرف مراقبـة إن      

هذه ولكن . المدفوعات

سـوداء سـوق ظهـور علـى

سـوقو هـي   )الرسمـي غـير

 الصرف سعر هو توازني

 ظهور أسباب -2-1
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 .الرفيع

 ينتجهـا لا التي الأشياء من بسلسلة مرورا الالكترونية

 المسـتهلك حقـوق مـن كحـق الموازيـة السـوق

 هـذا و الموازيـة السـوق توسـع في آخـر سـببا 

 .الخارج مع الأموال

 نقـص بـذلك و الجزائـر عرفتهـا الـتي الاقتصـادية

 إلى بـاللجوء الخاصـة المؤسسـات كـذا و الأفـراد

 ـذه النقديـة أصـولهم لتعزيـز أو تجاريـة بعمليـات

 البنـك فيصـبح الصـعبة العملـة نـدرة و قلـة هـي

 شـرائها إلى عليهـا الحصـول في بـالراغبين يـدفع

 .الرسمي السوق من بدلا الموازي السوق في

 الكلاسـيكية القاعـدة طريـق عـن بحرية الأجنبية

 هـذه .بـالأورو الـدينار عملتهـا تـربط كانـت

 فـإذا ،الأورو خـارج الصـعبة بـالعملات تـتم التبـادل

 للسـعر طبقـا الأورو إلى تحويلـه فعلينـا مـثلا، الأمريكـي

 مـن يتكـون دائمـا السـوق و .للحسـاب أساسـية

 سياسـة طـرف مـن المفروضـة القيـود فمجموعـة

 أهـمإلى  سـنتطرق يلـي مـا وفي. العـرض يخلـق
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 .الخارج مع المبادلات

الرفيع النوع ذات المنتجات بعض استيراد منع و الاستيراد

الالكترونية الأجهزة الغيار، بقطع بدأ الذي الإنتاجي الجهاز

السـوق ظهـر ولـذا فائقـة، بنسـبة عليهـا الطلـب يرتفـع الـتي و 

 .تلبيتها عن الوطني السوق يعجز التي حاجياته

 الـوطني، الاقتصـاد علـى مفروضـة كانـت التي الصارمة المراقبة

الأموال رؤوس تحركات مراقبة كذا و .المستوردة السلع نوعية

الاقتصـادية الوضـعية بتـأزم 1986 سـنة في البـترول أسـعار تـدهور

الأفـراد توجـه لهـذا و الدولـة لدى % 56.5.الأجنبية العملة

بعمليـات للقيـام سـواء الأجنبيـة العملـة مـن حاجاـا لتلبيـة 

 .الوطنية العملة في الثقة لفقدان

هـي أيضـا المـوازي الصـرف سـعر ظهـور إلى تـؤدي الـتي الأسـباب

يـدفع الـذي الأمـر الصـعبة العملـة طـالبي رغبـات تلبيـة عـن

في بيعها من العملة هذه مالكي يشجع الذي الشيء ممكن،

  : الموازية السوق في الصرف سعر محددات

الأجنبية العملة سعر يتحدد أين حر سوق الصعبة للعملة الموازية

  .العملة على الطلب

كانـت إذا مـثلا فـالجزائر أجنبيـة عملـة أي مـع مـرتبط المـوازي

التبـادل عمليـات كـل بـذلك و الحسـاب، وحـدة في دور

الأمريكـي الـدولار بيـع قصـد المـوازي للسـوق عميـل عنـد

أساسـية كوحـدة الأورو مـع مـرتبط سـوق فهو .البنوك طرف

فمجموعـة الموازي السوق يخص فيما و تكن، مهما سلعة على

يخلـق فالطلـب الخـارجي الـدفع بطريقـة العملـة علـى الطلـب

   : الطلب و 

              الثالثالفصل 

المبادلات في قيود فرض -

الاستيراد حصص تحديد -

الجهاز فعالية عدم -

 قلـيلا إلا الـوطن

حاجياته لتحقيق

المراقبة تعتبر كما -

نوعية و كمية بمراقبة

تـدهور سـاعد كمـا -

العملة من المداخيل

السـوداء السـوق

لفقدان نظرا العملات

الأسـباب بين من -

عـن عـاجزا المركـزي

ممكن، سعر بأعلى

محددات -2-2 -

الموازية السوق إن -

الطلب و للعرض

المـوازي السـوق لـذلك -

دور تعلـب العملـة

عنـد نتقـدم أن أردنـا

طرف من عنه المعلن

على طلب و عرض

الطلـب تخلـق الصـرف

العرض محددات
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 عـدة مـن تـأتي أن يمكـن الموازيـة الصـرف سـوق

  : يلي ما تغطية تخدم 

و ذلك بالقيام بإجراءات و تدابير و هـذا مـن 

 مـا بينهـا، منهـا فيمـا ومتفاعلـة متكاملـة سـلبية

 الوضـع عـن الخصائص الموروثة وتبرز .تكوينها

  المتقدمة للدول الاقتصادية

 الناميـة والـدول الكـبرى الصـناعية الـدول بـين
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سـوق لتمويـل الأجنبيـة العمـلات عـرض إن : محـددات العـرض

  .المهاجرين

  .التهريب عمليات و الاستيراد 

  .الأجانب

  .للمقيمين الخارج

  .الأجنبية بالعملات المقيمة الإجبارية

  للمقيمين الأجنبية بالعملات الودائع

 الموازية الصرف لسوق الخارجية الدفع وسائل :محددات الطلب

  .الاستهلاكية الموارد خاصة 

  .و تنوع الأموال النقدية و المدفوعات غير المنظورة 

  الجزائري  المدفوعات 

و ذلك بالقيام بإجراءات و تدابير و هـذا مـن  اتبحث الجزائر ككل الدول إلى المحافظة على توازن ميزان مدفوعا

  .خلال مراعاة خصائصه و تطور وضعيته و أرصدته

  :الجزائري المدفوعات ميزان خصائص

سـلبية بخصـائص – مدفوعاتـهميـزان  وبالتـالي - الجزائـري الاقتصـاد

تكوينها في أساسيا دورا الاستعمار أدى ومعقد، طويل تاريخي

الاقتصادية التبعية.الاقتصادية البنية وتشوه الاقتصادي التخلف

بـين المتكافئـة غـير الحاليـة العالميـة الاقتصـادية العلاقـات نتـاج

  :يلي  فيما إبرازها يمكن

              الثالثالفصل 

محـددات العـرض -2-2-1

  :مصادر

المهاجرين العمال تحويلات -

 لفواتير الزائد التقييم  -

الأجانب السياح رصيد -

الخارج في الأموال توظيف -

الإجبارية التوظيف عائدات  -

الودائع حسابات عائدات -

محددات الطلب -2-2-2

 شرعية الغير الواردات -

و تنوع الأموال النقدية و المدفوعات غير المنظورة  المقيمين سياحة -

 ميزان :الثاني المبحث

          تبحث الجزائر ككل الدول إلى المحافظة على توازن ميزان مدفوعا

خلال مراعاة خصائصه و تطور وضعيته و أرصدته

خصائص :الأول المطلب

الاقتصـاد يتميـز          

تاريخي تطور عملية نتاج هو

التخلف: في الاستعماري

نتـاج عـن هـو مـا ومنهـا   

يمكن والتي ،الجزائر ومنها
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    تفـوق نسـبة المحروقـات تمثـل حيـث التصـدير،

 بعـدم يتعلـق فيمـا خاصـة مشـكلات المنتجـات

 ميـزان تعـرض احتمـال داز  لمـاك الأسـعار لتقلبـات

 مـن عاليـة بدرجـة الصـادرات تمتعـت لـو ممـا 

 ظهـور علـى الصـادرات أسـعار تقلبـات خطـورة

 التشـغيل ومسـتوى الـدخل، كمسـتوى هامـة

 إذ .الاسـتيراد علـى الدولـة طاقـة عـن ذلـك 

 حصـيلة تذبـذب علـى يـؤثر مـاو هو  . التصدير

 العمـلات علـى الصـادرات حصـيلة تذبـذب 

 المـدفوعات، ميـزان علـى تـؤثر وعوائـدها الأمـوال

 يشـكل هـذا فإن بالخارج، الاستثمار عوائد 

 حاجيـات ولإشـباع التنمويـة للضـرورة اسـتجابة

 دالـة الـواردات أن وبمـا .الصـادرات حصـيلة 

 الأسعار تدهور عن الناتج الصادرات حصيلة

 إلىراجـع  وهـذا ، الصـادرات حجـم عـن انخفـاض

  .المدفوعات ميزان في العجز تؤدي إلى

وأسـعار  الصـادرات أسـعار بـين النسـبة أنـه 

  : يلي فيما عموما النامية للدول

  .أسعارها انخفاض إلى بالضرورة
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التصـدير، أحاديـة الـدول مـن الجزائـر تعتـبر : الصـادرات أسـعار

المنتجـات هـذه علـى والطلـب العرض خصائص تخلق وبالتالي .

لتقلبـات تعرضـا أكثـر المحروقـات أسـعار كانـت كلمـا حيـث

 بركـأ دوليـة احتياطـات تكـوين الدولـة علـى يسـتوجب 

خطـورة تقـف لا . المـدفوعات ميـزان في المحتمـل العجـز لمواجهـة

هامـة اقتصادية متغيرات عدة إلى ذلك يمتد بل فحسب المدفوعات

 تـأثير عـن ناهيـك الضـرائب حصـيلة ىوعلـ والاسـتثمار،

التصدير على قدرا على -الطويل المدى في – الاستيراد على

 أثـر خلال من الأثر هذا ينتقل حيث سلبيا، المدفوعات

الأمـوال رؤوس وخـروج دخـول تيـارات أن باعتبـار للدولـة، وذلـك

 دخول تيار ما، فترة في الخارج، في للاستثمار الأموال تيار خروج

اسـتجابة وذلـك الـواردات، زيـادة إلى الصـادرات حصـيلة

 تزايـد عـن النـاتج الـوطني الـدخل زيـادة طريق عن هذا ويتم

حصيلة في المفاجئ الانخفاض أما .الواردات زيادة إلى يؤدي

انخفـاض النـاتج الصـادرات حصـيلة انخفـاض مـن أقـل انخفـاض

تؤدي إلى الصادرات حصيلة انخفاض فإن وهكذا .للاستيراد

علـى الـدولي التبـادل معـدل يعـرف : الـدولي التبـادل

للدول ( Px/Pm). الدولي التبادل معدل تدهور أسباب تلخيص

  .)النامية الدولصادرات  ( الأولية السلع

بالضرورة يؤدي مما تماثلها، نتيجة النامية الدولصادرات   بين

              الثالثالفصل 

أسـعار اسـتقرار عدم  -1

 .صادراا من %  90

حيـث أسـعارها، اسـتقرار

 ممـا .للعجـز المـدفوعات

لمواجهـة ، وذلـك سـتقرارالا

المدفوعات ميزان في العجز

والاسـتثمار، والادخـار والاسـتهلاك

على الدولة قدرة تتوقف

المدفوعات ميزان على الصادرات

للدولـة، وذلـك المتاحـة الأجنبيـة

تيار خروج يفوق عندماف

  .عليه ضغطا

حصـيلة زيـادة تـؤدي        

ويتم ،ةالمتزايد الاستهلاك

يؤدي ذلك فإن للدخل تابعة

انخفـاض إلى فيـؤدي الدوليـة

للاستيراد الحدي الميل ارتفاع

التبـادل معـدل انخفـاض -2

تلخيص ويمكن الواردات

السلع على الطلب مرونة - 

بين الشديدة المنافسة - 
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 يـؤدي المنافسـة ممـا عـالي الأوليـة السلع سوق

 الأسـعار مقـرري بمقـدور المنتجـين ثم ومـن تنافسـية،

 العديـد مـن في وبالأحاديـة التنـوع بعـدم عامـة

 – ذلـك الإشـارة إلى سـبق كمـا - صـادراا

 ترتكـز وهـي صـناعات عليـه، الإسـتراتيجية الصـناعات

  المواد هذه العالميين على والطلب

 معـدلات الكبـير في والانخفـاض أدائه في الملحوظ

 والـتي الإنتاج في التقليدية الأساليب على يرتكز

 بـرامج باعتمـاد ذاهـو  الـوطني، الاقتصـاد إصـلاح

 التخطـيط عـن بـديلا السوق آليات اعتماد 

 و المدفوعات نميزا  وضعية على انعكس الذي

ميـزان المـدفوعات الجزائـري مـن  تطـور تتبـع سـنحاول

ه لكنـ لب موجـ رصـيدا  الجزائـري  التجـاري

 الـدينار قيمـة فيتخفـيض   السـنة ذهه صادفت

 علـى الوطنيـة المؤسسـات عجـز بسـب 1995 .

 مـع الموسـع القـرض ظـل اتفـاق في قـروض مـن

 قحقـ ثحيـ الـدولار مقـي تحسـن و البـترول  
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سوق أن حيث الصناعية، والسلع الأولية للسلع الدولي السوق

تنافسـية، أقـل الصـناعية السـلع سـوق بخـلاف الأسـعار،

  .للأسعار التنازلي

عامـة الناميـة الـدول في الإنتاجيـة القاعـدة تتسـم : الإنتاجيـة

صـادراا أسـعار لتقلبـات عرضـة الاقتصـاديات هـذه يجعـل ممـا ،

  .الدولي أو الداخلي السوق في سواء التنافسية

الصـناعات هيمنـة منهـا أمـور، عـدة الصـناعي القطـاع أداء

والطلب الأسعار في بالتطورات مرتبط القطاع هذا أداء يجعل

الملحوظ تذبذبه في الصناعي القطاع يشبه فهو الزراعي للقطاع

يرتكز المطرية الزراعة على الكبير الاعتماد العالمية بالمعدلات

  .الحديثة الإنتاج لوسائل افتقارها إلى ، بالإضافة

  .أرصدته و الجزائري المدفوعات ميزان 

إصـلاح بغيـة السـلطات قبـل مـن مبـذولا جهـدا التسـعينات

 إلى دف جلها كانت و الدولية، المالية ظماتالمن طرف

الذي الأمر المحروقات يمنةه الوطني الاقتصاد تخليص تستطع

سـنحاول يلـي فيمـا و العالميـة الأسـواق في الـنفط أسـعار تقلبـات

  :  1 2015 -1990الخلال الفترة 

التجـاري نالميـزا عـرف التسـعينات بدايـة في:التجـاري الميـزان

صادفت ثحي ،دولارن مليو  260 يقارب عجز سجل 1994

 1995سـنة يرالقصـ المـدى في العجـز اسـتمرار هـرظي ،كمـا

مـن الجزائـر اسـتفادة ،ومـع اللازمـة القـروض يمتقـد عـن البنـوك

 أسـعار ارتفـاع ،وكـذا التجـاري الميـزان انتعـاش على ساعد
                                         

 .181، ص  مرجع سبق ذكره

              الثالثالفصل 

السوق هيكل اختلاف - 

الأسـعار، انخفـاض إلى الحـال في

التنازلي الضغط ذلك مقاومة

الإنتاجيـة القاعـدة ضـعف -3

،الجزائـر مثـل الـدول هـذه

التنافسية قدرا ضعف وبالتالي

أداء ضـعف ويـترجم      

يجعل مما الأولية، المواد على

للقطاع بالنسبة أما       

بالمعدلات مقارنة فيه الإنتاجية

، بالإضافةمرافقها بضعف تتسم

 تطور :الثاني المطلب

التسـعينات فـترة عرفـت لقـد       

طرف من مدعومة إصلاح

تستطعلم  اأ إلا المركزي،

تقلبـات ينـةهر  بقيـت الـه

الخلال الفترة  خلال أرصدته

الميـزان مسـتوى علـى -1

 1994 سنة وفي ،صمتناق

،كمـا% 40.17 بمقـدار 

البنـوك امتنـاع و دالاسـتيرا

ساعد الدولي النقد صندوق
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 2009 سـنة فيو   امسـتويا أدنى إلى المحروقـات

 تلاشـي مـع التجاري للميزان التحسن عاد 2010 

  . النفط عائدات

 ،بيالسل رصيده منغم بالر  1993 ،1992 

 و يعـود هـذا 1998غايـة سـنة   إلى اللاحقـة

 دولار مليـار 0.8 ب قـدر ثحيـ محسـوس 

 ااستمرار  اهبعد العجز ليعرف دولار ، مليار

 بلغـت تيالـ و الخـارجي للـدين المسـبقة التسـديدات

 حساب رصيد يكون فيها التي  المرة تعتبر 2008 

 هـذه  في دولار مليـار 2.33 ب قـدرت

مليــار دولار و يكــون  0.25، أيــن ســجل عجــزا بمقــدار 

 مـن فيهـا انتقـل متذبذبـة، و مسـتقرةغـير  

 برميـل سـعرالانخفـاض الحـاد في  إلى ذلـك يرجـع

 رفـع الـذي و الـنفط أسـعار انتعـاش مـع تزامنا

 إلى انخفـاض و تقهقـر الرصـيد سـجل 2009 

 حصـيلة وتراجـع الـنفط أسـعار تراجـعب 

 2015 و 2014سـنتي 201 في العجـز إلى
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المحروقـات سعارا اضنخفا نتيجة 1998 عدى ما 1996 

 2010سنة فيف للنفط، العالمي بالطل على تأثيرها  

عائدات تراجع ببسب 2015 و 2014 سنة الانخفاض مع 

  :المال رأس حساب

1992ة سن ليتحسن 1991 إلى 1990 من وراهتد انساب

اللاحقـة السـنوات في مـا نوعـا يتحسـن ثم  1995 .و 1994 

 التحسـن نكـا وقد الخارج، إلى الرأسمالية التدفقات صافي

مليار 1.63 إلى ويصل 1998 سنة أكثر يعزز و 1995 

التسـديدات إثـر 2006 سـنة في دولار مليـار 11.22

 2008سنة في هأن الإشارة إلى  و تجدر  السنة، تلك في

قـدرت الـه المباشـرة  الأجنبيـة الاسـتثمارات تـأثير تحـت هـذا 

، أيــن ســجل عجــزا بمقــدار 2012الرصــيد بعــدها بقــيم موجبــة إلى غايــة ســنة 

  .2015،2014،2013سالبا في السنوات التي تليها 

  :المدفوعات  لميزان الكلي الرصيد

وضـعية يمكـن القـول عـن تطـور أرصـدة و ميـزان المـدفوعات الجزائـري أنـه عـرف 

يرجـع و 1995 و 1994 تيسـن في عجـز أسـوأ ن كـا

تزامنا 2000 سنة من بداية اتحسن يعرف بعدها ثم السنوات،

 2009سـنة في و ،الصـرف احتيـاطي متـراك مـن زاد و النفطيـة

ب بسـب 2008 سـنة دولار مليـار 36.99  ب مقارنـة

إلى ويعـود 2013غايـة سـنة  إلى 2010 في سنة اهبعد

   . 1الأسواق العالمية الأخيرة في النفط أسعار

                                         

  .182، ص  مرجع سبق ذكره

              الثالثالفصل 

 1996سنه منذ مرتمس ضفائ

 و العالمية الأزمة ب بسب

الانخفاض مع  ليعود ، تأثيرات الأزمة

حساب مستوى على -2

انساب الحسابعرف هذا 

 1994تيسـن متفـاق ليعـرف

صافي فاضنخا إلى التحسن

 1995و1996 بين سنتي ما

 11.22 يصـل نأ إلى وتوسـعا

في دولار مليار 10.93

هـذا و  موجبـا، المـال رأس

الرصــيد بعــدها بقــيم موجبــة إلى غايــة ســنة  السنة،ليســتمر

سالبا في السنوات التي تليها 

الرصيد مستوى على -3

يمكـن القـول عـن تطـور أرصـدة و ميـزان المـدفوعات الجزائـري أنـه عـرف 

كـا و العجـز إلى ضالفـائ

السنوات، هذه  خلال  النفط

النفطيـة الصـادرات حصـيلة

مقارنـة دولار مليـار 3.86

بعد يتحسن الصادرات،ثم

أسعار أزمة تداعياتب بسب
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خـلال فتـرة دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة سعر صرف الدينار الجزائري على ميـزان المـدفوعات 

: 2000-2016 . 

سـوق (إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مسـتوى السـوق البينيـة 

للصــرف علــى أســاس ظــروف العــرض والطلــب وفقــا للقواعــد الدوليــة المعمــول ــا في هــذا اــال،  وبنــك 

 الجزائــريهــذه السـوق، ولتحليـل تطـور سـعر صـرف الـدينار 

2000 -2016  (  

 : 2000 -الفـترة خـلال الأمريكـي الـدولار

  .2016-2000  الفترة خلال الأمريكي

  2006  2007  2008  

73.36  72.64  66.82  71.18  

  2015  2016  

80.56100.46 109.47 

2005-2010-2015  
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دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة سعر صرف الدينار الجزائري على ميـزان المـدفوعات 

:خلال الفترة   الجزائريتحليل تطور سعر صرف الدينار 

إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مسـتوى السـوق البينيـة 

للصــرف علــى أســاس ظــروف العــرض والطلــب وفقــا للقواعــد الدوليــة المعمــول ــا في هــذا اــال،  وبنــك 

هــذه السـوق، ولتحليـل تطـور سـعر صـرف الـدينار  يبقـى المصـدر الأساسـي للعمـلات الصـعبة المعروضـة في

 :  يمكن عرض الجدول التالي) 2016 

2000(خلال الفترة  الجزائرييبين تطور سعر صرف الدينار 

الـدولار مقابـلالجزائـري  الـدينار صـرف سـعر تطـور لنـا يوضـح

الأمريكي الدولار مقابلالجزائري  الدينار صرف سعر 

2001  2002  2003  2004  2005  

77.26  79.68  77.37  72.06  73.36

2010  2011  2012  2013  2014  

74.4 72.85 77.55 79.38 80.56 

2005  الجزائر، بنك الجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي في 

              الثالثالفصل 

دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة سعر صرف الدينار الجزائري على ميـزان المـدفوعات :المبحث الثالث 

  .الدراسة

تحليل تطور سعر صرف الدينار : الأولالمطلب 

إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مسـتوى السـوق البينيـة 

للصــرف علــى أســاس ظــروف العــرض والطلــب وفقــا للقواعــد الدوليــة المعمــول ــا في هــذا اــال،  وبنــك ) مــا بــين البنــوك

يبقـى المصـدر الأساسـي للعمـلات الصـعبة المعروضـة في الجزائـر

 -2000(خلال الفترة 

يبين تطور سعر صرف الدينار ) 01(الجدول رقم

يوضـح جـدول يلـي مـا وفي 

2016.  

 تطور  01:رقم لجدولا

  2000  السنوات

  75.31  سعر الصرف

  2009  السنوات

 72.64  سعر الصرف

التقرير السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي في :المصدر
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  2000 -2016  خ�ل الفترة

 :  التالية ذكرها في النقاط في سعر صرف الدينار يمكن

 الواحـد الـدولار مقابـل الـدينار قيمـة انخفضـت

 11 أحـداث إلى ذلـك في الرئيسـي السـبب

  .الأخرى العملات

 للبرميـل دولار 38.7 إلى 2003 سـنة للبرميـل

 مـن الـدولار مقابـل الـدينار قيمـة ارتفـع بالتـالي

 مـن  مـن الممتـدة الفـترة في الارتفـاع في الـدولار

100

120

سعر صرف دينار مقابل دو!ر

سعر صرف دينار مقابل دو	ر
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خ�ل الفترة الجزائرييبين تطور سعر صرف الدينار 

في سعر صرف الدينار يمكن تتغيرامن الجدول  والبيان السابق يمكن ملاحظة عدة 

  : 2002-2000الممتدة 

انخفضـت حيـث مسـتقرة، بمعدلات بالانخفاض الجزائري الدينار

السـبب ويرجـع ، 2002 سـنة دج 79.68إلى  2000 

العملات مقابل الدولار قيمة وضعف  العالميين التجارة برجيّ 

  :  2004 -2003الفترة الممتدة من 

للبرميـل دولار 29.0مـن  فانتقلـت كبـير، تحسـنا البـترول 

بالتـالي و الجزائريـة البتروليـة الصـادرات زيـادة حجـم إلى أدى

    2004 سنة دج 72.06 إلى و 2003 

الـدولار مقابـل الـدينار قيمـة استمرت :2007 -2005الفترة الممتدة من 

  .البترولية الصادرات حصيلة ارتفاع بسبب دج 66.82 
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              الثالثالفصل 

يبين تطور سعر صرف الدينار   03: رقم الشكل

من الجدول  والبيان السابق يمكن ملاحظة عدة 

الممتدة  الفترة في -1

الدينار قيمة استمرت        

 2000سـنة دج 75.31 مـن

برجيّ  ايار 2001 سبتمبر

الفترة الممتدة من  -2

 أسـعار شـهدت         

أدى مـا هذا ، 2004 سنة

 2003دج سنة 77.37

الفترة الممتدة من  -3

 66.82إلى دج 73.36
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 الـنفط أسـواق فيهـا حيـث شـهدت الجزائـري

 سـنة بحلول للبرميل دولار 62.2 لتصل 2008 

 دج 74.4 إلى 2007 سـنة دج 66.82 

 الـدولار مقابـل مـدار نظـم تعـويم تتبـع الـتي العمـلات

  .وارداتالو  الصادرات أسعار ثبات على لأجل الحفاظ

 في الركود بسبب الدولار مقابل الجزائري الدينار

 من للجزائر الأول التجاري الشريك الأوروبي

 إلى 2009 سـنة دج 80.56مـن  الـدولار

 حيـث الـنفط أسـعار في الكبـير الانخفـاض بسـبب

 والتي المتحدة الولايات في الصخريين والنفط

 تصـدر الـنفط كانـت الـتي الجزائـري الـنفط 

 الـدينار صرف سعر بين الفارق إلى تقليص 

 عوامـل نتيجـة وكانـت الثمانينـات، منـذ الجزائـر

 كإجراء 1986 لعام البترولية المعاكسة الصدمة

 الـدولي النقـد مـن صـندوق بضـغط 1994 

 تصـحيح هـو الصـندوق التخفـيض بحسـب 

 .حاد بشكل يزداد الذي والموازي
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الجزائـري الـدينار علـى العـالم شـهدها الـتي الماليـة الأزمـة أثـرت

 2008سنة  للبرميل دولار 99.9 من الخام النفط أسعار

 66.82مـن الـدولار مقابـل قيمـة الـدينار انخفضـت العـالم عمـلات

العمـلات قيمـة تراجع إلى الأورو مقابل الأمريكي الدولار

لأجل الحفاظ وهذا التوالي، على 2010 و 2009 سنة

الدينار قيمة تدهور ملاحظة يمكن : 2014-2010الفترة الممتدة من 

الأوروبيالاتحاد  أن حيث اليورو، منطقة أزمة أسبابه من كانت

الـدولار مقابـل الـدينار قيمـة في كبـير انخفـاض سـجل2016 

بسـبب 2016 سـنة دج 109.47 إلى لتصـل 2015 

والنفط الغاز ثورة هو مباشر والسبب الغير للبرميل، دولار 43 

 أسـعار وخاصـة العالميـة، السـوق في الـنفط أسـعار في 

 النقدية السلطة سعي وأيضا الصخري، للنفط النوعية في

  .الموازية والسوق

الجزائـر عرفتهـا ظـاهرة الجزائـري الـدينار قيمـة تـدهور أن القـول

  1 : يلي ما في أهمها

الصدمة عقب الصرف سعر في تدريجيال بالتراجع النقدية 

  النفط، أسعار ايار تداعيات

 1994و 1991 عـامي خـلال الـدينار قيمـة مـس الـذي الرسمـي

 هـذا مـن الهـدف كـان وقـد ،للجزائـر الماليـة للمسـاعدة

والموازي الرسمي السعر بين الفرق وتقليص الحقيقي الصرف سعر

              الثالثالفصل 

أثـرت 2008 سـنة في -4

أسعار فقفزت حادة تقلبات

عمـلات وكبـاقي ، 2009

  2010 سنة

الدولار قيمة تحسن أدى -5

سنة للجزائر حدث ما مثل

الفترة الممتدة من  -6

كانت الذي المحروقات قطاع

  .التصدير حيث

 2016و 2015 فتـرة -7

 2015سـنة دج 100.46

 43ب 2016 سنة قدر

 انخفـاض كبـير إلى أدت

في المماثل الحلو الخفيف

والسوق الرسمية السوق في

القـول يمكـن الأخـير وفي

أهمها ذكر يمكن متراكمة

 السلطات سماح -

تداعيات لمعالجة

الرسمـي التخفـيض -

للمسـاعدة تقديمـه مقابـل

سعر في الارتفاع
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 المدى على التنافسية القدرة دف حماية 1995 

 سـوق في الجزائـر ا بنـك تـدخل عـبر الفعلـي 

 أمـام عائقـا يعتـبر مـا وهـذا 2014 عـام دولار

 يـؤدي والـذي المسـتوردات، هـذه الأجنـبي لتسـوية

 .قيمته انخفاض في ينعكس ما الصرف

 الـنفط لمـدا خيـ لرفـع حصـيلة كـإجراء الـدولار

 مؤخرا حصل مثلما النفط أسعار ايار وقت

 العامـل لا تعـد لكنهـا البـترول بأسـعار الكبـير

 في تـأثر خارجيـة عوامل عدة الخارجي توجد

 الواردات حصيلة ارتفاع منها داخلية عوامل

  .التنموية برامجها أجل من توسعية اقتصادية

  على ميزان المدفوعات  سعر صرف الدينار الجزائري

مـن خـلال تحليـل اثـر  و أرصـدته المـدفوعات 

  .ات كللالميزان التجاري و ميزان رأس المال و على ميزان المدفوع

  :التجاري الميزان على

 هـذين بين تبادلية آثار هناك تكون ما وعادة

 سـعر للتخفـيض الرئيسـي السـبب الصـادرات

 جهة ومن التنافسية، أسعارها أن بسبب الصادرات

 تغير فان وبالتالي الأساسية، السلع من احتياجاا

 حـد علـى و الصـادرات الـواردات حجـم في

  .الدينار صرف وسعر التجاري الميزان
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 1995العام منذ المدار التعويم الجديدة الصرف سعر سياسة

 الحقيقـي الصـرف سـعر قيمـة اسـتقرار علـى الحفـاظ خـلال

دولار مليـار 58.33 وصـلت حيـث الجزائـر في للـواردات

الأجنـبي لتسـوية النقـد علـى المتنـامي الطلـب بسـبب وذلـك الـدينار،

الصرف سوق الدينار في على والطلب العرض بين توازن

الـدولار مقابـل الـدينار صـرف سـعر لانخفـاض الجزائريـة السـلطات

وقتفي  وهذا ،الجزائري الدينار إلى تحويلها عند الأمريكي 

الكبـير تعلقـه رغـم الـدينار صـرف سـعر أن اسـتنتاج يمكـن سـبق

الخارجي توجد العالم مع الجزائر ارتباط فبحكم الدينار، صرف سعر 

عوامل عدة توجد هناك أيضا و الأورو  أزمة ، المالية الأزمة مثل

اقتصادية سياسة الفترة هذه خلال الجزائر إتباع وٕ  عليها، الطلب

سعر صرف الدينار الجزائري قيمةتحليل أثر تدهور :

  . فترة الدراسةخلال                   

 سـعر صـرف الـدينار الجزائـري علـى ميـزان قيمـةيكون تحليل أثـر تـدهور 

الميزان التجاري و ميزان رأس المال و على ميزان المدفوع سعر صرف الدينار على

على يالجزائر  الدينار صرف سعر )تخفيض( تدهور  

وعادة والواردات الصادرات هما مهمين عنصرين من التجاري

الصـادرات تعتـبر جهـة فمـن ،الجزائـري الـدينار صـرف سـعر وسياسـة

الصادراتهذه  على الخارجي الطلب ارتفاع عنه ينتج مما

احتياجاا تمويل في على الخارج الدولة اعتماد مدى الواردات

في اخـتلال يسـبب التجـاري الشـريك بالنسـبة لعملـة الـدينار

الميزان مكونات من كل بين المتبادلة التأثيرات التالي يبرز والجدول

                                         

  .215 ص ذكره، سبق

              الثالثالفصل 

سياسة إلى التوجه -

خـلال مـن المتوسط

 .الصرف

للـواردات المفـرط النمـو -

الـدينار، قيمة ااستقرار 

توازن وجود عدم إلى

السـلطات استخدام -

 بالدولار المقومة

سـبق ممـا        

 في المؤثر الوحيد

مثل الدينار قيمة

الطلب ارتفاع بسبب

:المطلب الثاني

                 

يكون تحليل أثـر تـدهور 

سعر صرف الدينار على

 اثر تحليل -1

التجاري الميزان يتكون

وسياسـة العنصـرين

مما الدينار، صرف

الواردات تظهر أخرى

الـدينار صـرف سـعر

والجدول 1.سواء

  

                                                          
سبق مرجع ،بلورغي نادية1  1
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2000 -2016  ( 

  2008   2007   2006   2005

  78.56   60.59   54.74   46.38

  77.194   59.61   53.61   45.59

  1.395   0.98   1.13   0.74

  -37.99   -26.35   -20.68   -19.57

  40.596   34.24   34.06   26.47

  99.9   74.8   65.7   54.6

  71.18   66.82   72.64   73.36

     2016   2015   2014

     28.883   34.56   59.996

  27.102   33.081   58.462

  1.78   1.485   1.667

  -46.727   -52.649   -59.67

  -17.844   18.083-   0.459

49   53.1 100.2 

109.47  100.46  80.56 

  .2005،2010،2015.  الجزائر، بنك 

  )2016-2000(خلال الفترة

  .2005،2010،2015. 
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

 الصادرات الواردات رصيد   الميزان التجاري  

2000(خلال الفترة الجزائريالتجاري  الميزانتطور حالة عناصر 

 )  مليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة

2005   2004   2003   2002   2001 

46.38   32.22   24.46   18.71   19.09 

45.59   31.55   23.99   18.11   18.53 

0.74   0.67   0.47   0.61   0.56 

19.57   -17.95   -12.32   -12.01   -9.48 

26.47   14.27   11.14   6.70   9.61 

54.6   38.7   29.0   25.24   24.85 

73.36   72.06   77.37   79.68   77.26 

2014   2013   2012   2011   2010 

59.996   64.377   71.736   72.88   57.09 

58.462   63.816   70.583   71.661   56.121 

1.667   1.051   1.153   1.227   0.969 

59.67   -54.99   -51.56   -44.94   -38.88 

0.459   9.880   20.167   25.961   18.205 

100.2  109.5  111  112.9  80.2  

80.56  79.38  77.55  72.85  74.4  

، بنك الجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في 

خلال الفترة الجزائريالتجاري  الميزانتطور حالة عناصر 

  الجزائر، بنك الجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في 

              الثالثالفصل 

2014 2015 2016 

تطور حالة عناصر : 02(الجدول رقم 

مليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة( الوحدة

 السنوات   2000  

 الإجمالية   الصادرات 21.65  

 محروقات   صادرات 21.06  

 خارج المحروقات   صادرات 0.59  

 واردات   9.35-  

 التجاري   الميزانرصيد  12.30  

 )  $/برميل(أسعار البترول  28.50  

 دولار  /سعر صرف دج 75.31  

 السنوات   2009  

 الإجمالية   الصادرات 45.18  

 محروقات   صادرات 44.415   

 خارج المحروقات   صادرات 0.771  

 واردات  ال 37.402-   

 التجاري   الميزانرصيد  7.784   

 ) $/برميل(أسعار البترول   62.2

 دولار/سعر صرف دج   72.64

التقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في : المصدر

تطور حالة عناصر  04 :رقم الشكل

التقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في  :المصدر
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النقـاط  السابق يمكن إبراز أهم التغيرات التي طرأت على الصادرات والواردات الجزائرية في

 حيـث. 2008-2000الإجماليـة خـلال فـترة الممتـدة مـن 

لتصــــل قيمتــــه  2005مليــــار دولار ســــنة  46.38

ـــيرا قـــدر ب  ـــار دولار بســـبب 45.18ســـجل انخفاضـــا كب ملي

الــدولار بســبب دولار للبرميــل وتراجــع قيمــة الــدينار مقابــل 

لتصـل  2010مليـار سـنة  57.09الأزمة المالية على اقتصاد الجزائـري، لكـن سـرعان مـا ارتفعـت قيمـة الصـادرات إلى 

 112.9نتيجــة عــودة أســعار الــنفط إلى الارتفــاع حيــث وصــل ســعر البرميــل 

الصـــادرات الجزائريــــة فضـــلا عـــن اســــتمرار التذبـــذب في قيمــــة 

الصــادرات خــارج المحروقــات، تــارة تحقــق زيــادة وتــارة تحقــق انخفــاض لكــن عمومــا بقيــت نســبة مســاهمتها في الصــادرات 

، 2016لتعـــود الصــادرات بعـــدها للانخفــاض التـــدريجي والمســتمر إلى غايـــة 

سـجل انخفـاض كبـير في حصـيلة الصـادرات  

بسـبب تراجـع أسـعار  2016مليـار دولار سـنة 

از الصــــخري الأمريكــــي دولار والســــبب بالدرجــــة الأولى منافســــة الغــــ

مـــن  %5للــنفط الجزائـــري، مـــع اســـتقرار في الصـــادرات غـــير النفطيـــة والـــتي تعتـــبر قيمتهـــا ضـــئيلة جـــدا حيـــث لا تتعـــدى 

عــــرض قيمــــة الــــواردات الإجماليــــة تطــــورا  2014

مليــار دولار، ويعــود ذلــك إلى ارتفــاع العائــدات 

قــــدر ســــعر البرميــــل ب  2000مـــن العملــــة الصــــعبة نتيجــــة للارتفــــاع الكبــــير في أســــعار الـــنفط حيــــث مــــع بدايــــة ســــنة 

دولار للبرميـل سـنة  112.9دولار مع التزايد المستمر في أسـعار البـترول ليصـل إلى أقصـى قيمـة لـه تقـدر ب 

، فضلا عن انخفـاض قيمـة الـدولار الأمريكـي أمـام عمـلات الـدول الرئيسـية الـتي تسـتورد منهـا الجزائـر ممـا ترتـب 
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السابق يمكن إبراز أهم التغيرات التي طرأت على الصادرات والواردات الجزائرية فيمن خلال الجدول والبيان 

  

الإجماليـة خـلال فـترة الممتـدة مـن نلاحظ من الجدول ارتفاع كبير في قيمة الصادرات 

46.38ليواصــــل ارتفــــاع لغايــــة  2002مليــــار دولار عــــام 

ـــار دولار ســـنة  ـــيرا قـــدر ب  2009، أمـــا ســـنة 2008ملي ســـجل انخفاضـــا كب

دولار للبرميــل وتراجــع قيمــة الــدينار مقابــل  62.2الانخفــاض الحــاد في أســعار الــنفط الــتي وصــلت إلى 

الأزمة المالية على اقتصاد الجزائـري، لكـن سـرعان مـا ارتفعـت قيمـة الصـادرات إلى 

نتيجــة عــودة أســعار الــنفط إلى الارتفــاع حيــث وصــل ســعر البرميــل ،  2011مليـار دولار ســنة 

الصـــادرات الجزائريــــة فضـــلا عـــن اســــتمرار التذبـــذب في قيمــــة  دولار، فهنـــاك علاقـــة طرديــــة بـــين أســـعار البــــترول وقيمـــة

الصــادرات خــارج المحروقــات، تــارة تحقــق زيــادة وتــارة تحقــق انخفــاض لكــن عمومــا بقيــت نســبة مســاهمتها في الصــادرات 

لتعـــود الصــادرات بعـــدها للانخفــاض التـــدريجي والمســتمر إلى غايـــة .  %4الإجماليــة ضــعيفة جـــدا ولا تتجــاوز 

2016و 2015بسبب الركود في قطاع المحروقات، وخاصة سـنتي 

مليـار دولار سـنة  28.883و  2015مليـار دولار سـنة  34.56الجزائرية، وصل إلى 

دولار والســــبب بالدرجــــة الأولى منافســــة الغــــ 49إلى  2015دولار ســــنة  53.1

للــنفط الجزائـــري، مـــع اســـتقرار في الصـــادرات غـــير النفطيـــة والـــتي تعتـــبر قيمتهـــا ضـــئيلة جـــدا حيـــث لا تتعـــدى 

 .الحصيلة الإجمالية للصادرات

2014-2000مــــن خــــلال الجــــدول والبيــــان نلاحــــظ أنــــه في الفــــترة 

مليــار دولار، ويعــود ذلــك إلى ارتفــاع العائــدات  59.670ب  2014ملموسـا حيــث بلغــت أقصــى قيمــة لهــا في سـنة 

مـــن العملــــة الصــــعبة نتيجــــة للارتفــــاع الكبــــير في أســــعار الـــنفط حيــــث مــــع بدايــــة ســــنة 

دولار مع التزايد المستمر في أسـعار البـترول ليصـل إلى أقصـى قيمـة لـه تقـدر ب 

، فضلا عن انخفـاض قيمـة الـدولار الأمريكـي أمـام عمـلات الـدول الرئيسـية الـتي تسـتورد منهـا الجزائـر ممـا ترتـب 

              الثالثالفصل 

من خلال الجدول والبيان 

  :التالية

  :الصادرات -1

نلاحظ من الجدول ارتفاع كبير في قيمة الصادرات         

مليــــار دولار عــــام  18.71ســــجل 

ـــار دولار ســـنة  78.59 ملي

الانخفــاض الحــاد في أســعار الــنفط الــتي وصــلت إلى 

الأزمة المالية على اقتصاد الجزائـري، لكـن سـرعان مـا ارتفعـت قيمـة الصـادرات إلى 

مليـار دولار ســنة  72.58إلى 

دولار، فهنـــاك علاقـــة طرديــــة بـــين أســـعار البــــترول وقيمـــة

الصــادرات خــارج المحروقــات، تــارة تحقــق زيــادة وتــارة تحقــق انخفــاض لكــن عمومــا بقيــت نســبة مســاهمتها في الصــادرات 

الإجماليــة ضــعيفة جـــدا ولا تتجــاوز 

بسبب الركود في قطاع المحروقات، وخاصة سـنتي وذلك 

الجزائرية، وصل إلى 

53.1البــــترول مــــن 

للــنفط الجزائـــري، مـــع اســـتقرار في الصـــادرات غـــير النفطيـــة والـــتي تعتـــبر قيمتهـــا ضـــئيلة جـــدا حيـــث لا تتعـــدى 

الحصيلة الإجمالية للصادرات

  :الواردات 2-

مــــن خــــلال الجــــدول والبيــــان نلاحــــظ أنــــه في الفــــترة         

ملموسـا حيــث بلغــت أقصــى قيمــة لهــا في سـنة 

مـــن العملــــة الصــــعبة نتيجــــة للارتفــــاع الكبــــير في أســــعار الـــنفط حيــــث مــــع بدايــــة ســــنة 

دولار مع التزايد المستمر في أسـعار البـترول ليصـل إلى أقصـى قيمـة لـه تقـدر ب  28.50

، فضلا عن انخفـاض قيمـة الـدولار الأمريكـي أمـام عمـلات الـدول الرئيسـية الـتي تسـتورد منهـا الجزائـر ممـا ترتـب 2011



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

وكــذا الحاجــة لزيــادة الاســتيراد مــن المــواد . 1هــذه العمــلات عــن تحويلهــا للــدولار 

الأولية والسلع الرأسمالية في إطار برامج الإنعاش الاقتصادي الذي تنفذها الحكومـة، لتعـود للانخفـاض مـن جديـد سـنتي 

لار مليــار دو  46.727ب  2016مليــار دولار وســنة 

ويعود السبب في ذلك لانخفاض أسـعار البـترول الخـام وانخفـاض العائـدات مـن العملـة الصـعبة حيـث قـدر سـعر البرميـل 

ــــدينار مقابــــل الــــدولار  والــــتي أدت إلى تــــدهور قيمــــة ال

بفرضـها البنـك المركـزي علـى عمليـات الاسـتيراد 

وخطر استيراد قائمة من السلع بعد شح الموارد المالية إتباعا لسياسة التقشف، ونتيجة للفساد في بعض القنـوات الماليـة 

ة في الوهميــة الــتي تقــوم ــا بعــض الشــركات والأشــخاص لتهريــب العملــة الصــعبة للخــارج والمضــارب

السـوق السـوداء دخـول أي بضـائع وسـلع إلى السـوق المحلـي، قــل عـرض الـواردات السـلعية الـتي تشـكل نسـبة كبـيرة مــن 

أما فيما يخـص العلاقـة سـعر الصـرف والـواردات فـالملاحظ مـن خـلال البيانـات أن هنـاك علاقـة طرديـة بـين الـواردات 

يمكــن تحليــل تطــور الميــزان التجــاري مــن البيــان الســابق حيــث يمكــن إبــراز أهــم التغــيرات الــتي طــرأت علــى رصــيد 

، مـــع انخفـــاض طفيـــف 2000مليـــار دولار لســـنة 

وتـــــداعياا علـــــى  2001ســـــبتمبر  11نتيجـــــة انخفـــــاض في الصـــــادرات بســـــبب أحـــــداث 

 الاقتصــاد العــالمي حيــث انخفضـــت أســعار البــترول الخــام، وتقلـــص الطلــب علــى المنتجــات البتروليـــة مــذل وقــود النفاثـــات و

أســاس للارتفــاع  ويرجـع هــذا الفـائض 40.596

الطلب على الواردات كسلع التجهيز في إطار الإنعاش الاقتصادي نتيجة ارتفاع أسعار البـترول، وزيـادة حصـة إنتـاج الجزائـر 

في  الماجستيررة لنيل شهادة كمذ  ،2014-1999أسعار الصرف وتأثيرها على الاحتياطات الوطنية دراسة الجزائر خلال فترة 

 .199، ص 2015-2014الاقتصاد وتخصيص نقود ومالية ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة البليدة، الجزائر، 
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هــذه العمــلات عــن تحويلهــا للــدولار عليــه ارتفــاع قيمــة الــواردات مــن دول 

الأولية والسلع الرأسمالية في إطار برامج الإنعاش الاقتصادي الذي تنفذها الحكومـة، لتعـود للانخفـاض مـن جديـد سـنتي 

مليــار دولار وســنة  52.649ب  2015حيــث قــدرت ســنة 

ويعود السبب في ذلك لانخفاض أسـعار البـترول الخـام وانخفـاض العائـدات مـن العملـة الصـعبة حيـث قـدر سـعر البرميـل 

ــــدينار مقابــــل الــــدولار  .2016دولار ســــنة  49و . 2015دولار وســــنة  والــــتي أدت إلى تــــدهور قيمــــة ال

بفرضـها البنـك المركـزي علـى عمليـات الاسـتيراد  بـدأونقص احتياطي الصرف الأجنبي، وكذا نتيجة للقيـود الأخـيرة الـتي 

وخطر استيراد قائمة من السلع بعد شح الموارد المالية إتباعا لسياسة التقشف، ونتيجة للفساد في بعض القنـوات الماليـة 

الوهميــة الــتي تقــوم ــا بعــض الشــركات والأشــخاص لتهريــب العملــة الصــعبة للخــارج والمضــارب ات

السـوق السـوداء دخـول أي بضـائع وسـلع إلى السـوق المحلـي، قــل عـرض الـواردات السـلعية الـتي تشـكل نسـبة كبـيرة مــن 

أما فيما يخـص العلاقـة سـعر الصـرف والـواردات فـالملاحظ مـن خـلال البيانـات أن هنـاك علاقـة طرديـة بـين الـواردات 

  .وانخفاض قيمة سعر الصرف الدينار

:  

يمكــن تحليــل تطــور الميــزان التجــاري مــن البيــان الســابق حيــث يمكــن إبــراز أهــم التغــيرات الــتي طــرأت علــى رصــيد 

 :الميزان التجاري في النقاط التالية

مليـــار دولار لســـنة  21.65حيـــث حقـــق ) 2014-2005(ســـجل فائضـــا طـــور فـــترة 

نتيجـــــة انخفـــــاض في الصـــــادرات بســـــبب أحـــــداث  2002للفـــــائض ســـــنة في ســـــنة 

الاقتصــاد العــالمي حيــث انخفضـــت أســعار البــترول الخــام، وتقلـــص الطلــب علــى المنتجــات البتروليـــة مــذل وقــود النفاثـــات و

40.596وقــدرت ب  2008، ليصــل هـذا الفــائض أعلـى قيمــة لــه لسـنة 

الطلب على الواردات كسلع التجهيز في إطار الإنعاش الاقتصادي نتيجة ارتفاع أسعار البـترول، وزيـادة حصـة إنتـاج الجزائـر 

                                         

 .304، ص 

أسعار الصرف وتأثيرها على الاحتياطات الوطنية دراسة الجزائر خلال فترة 

الاقتصاد وتخصيص نقود ومالية ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة البليدة، الجزائر، 

              الثالثالفصل 

عليــه ارتفــاع قيمــة الــواردات مــن دول 

الأولية والسلع الرأسمالية في إطار برامج الإنعاش الاقتصادي الذي تنفذها الحكومـة، لتعـود للانخفـاض مـن جديـد سـنتي 

حيــث قــدرت ســنة  2016و2015

ويعود السبب في ذلك لانخفاض أسـعار البـترول الخـام وانخفـاض العائـدات مـن العملـة الصـعبة حيـث قـدر سـعر البرميـل 

دولار وســــنة  53.1ب 

ونقص احتياطي الصرف الأجنبي، وكذا نتيجة للقيـود الأخـيرة الـتي 

وخطر استيراد قائمة من السلع بعد شح الموارد المالية إتباعا لسياسة التقشف، ونتيجة للفساد في بعض القنـوات الماليـة 

اتالاعتمــاد الدوليــة و

السـوق السـوداء دخـول أي بضـائع وسـلع إلى السـوق المحلـي، قــل عـرض الـواردات السـلعية الـتي تشـكل نسـبة كبـيرة مــن 

 .الطلب المحلي

أما فيما يخـص العلاقـة سـعر الصـرف والـواردات فـالملاحظ مـن خـلال البيانـات أن هنـاك علاقـة طرديـة بـين الـواردات 

وانخفاض قيمة سعر الصرف الدينار

:يزان التجاري الم -3

يمكــن تحليــل تطــور الميــزان التجــاري مــن البيــان الســابق حيــث يمكــن إبــراز أهــم التغــيرات الــتي طــرأت علــى رصــيد      

الميزان التجاري في النقاط التالية

ســـجل فائضـــا طـــور فـــترة  -

للفـــــائض ســـــنة في ســـــنة 

الاقتصــاد العــالمي حيــث انخفضـــت أســعار البــترول الخــام، وتقلـــص الطلــب علــى المنتجــات البتروليـــة مــذل وقــود النفاثـــات و

، ليصــل هـذا الفــائض أعلـى قيمــة لــه لسـنة  2الـديزل 

الطلب على الواردات كسلع التجهيز في إطار الإنعاش الاقتصادي نتيجة ارتفاع أسعار البـترول، وزيـادة حصـة إنتـاج الجزائـر 

 .في منظمة الأوبك

                                                          

ذكره مرجع سبقأمين صيد،  1

أسعار الصرف وتأثيرها على الاحتياطات الوطنية دراسة الجزائر خلال فترة  تغيراتنان، ز بوزيد بو  2

الاقتصاد وتخصيص نقود ومالية ، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير جامعة البليدة، الجزائر، 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

انخفـض هـذا الفـائض بالنسـبة لسـنوات الأخــرى بسـبب الأزمـة الماليـة العالميـة لكنـه عـاد للارتفــاع 

ارتفـاع أسـعار البـترول وانتعـاش السـوق البتروليـة العالميـة، وهـذا راجـع للارتفـاع 

إلى أن حقـــق أقـــل فـــائض ســـنة ) 2012-2014

البتروليـة الـتي نشـأت عـن تـدهور أسـعار البـترول في 

مليـار دولار سـنة  18.083عرف الميزان التجاري رصيدا سالبا حيث سجل عجـزا بقيمـة 

مليـــار دولار، حيـــث  17.844: حيـــث يصـــل رصـــيدا ســـالبا أيضـــا يقـــدر ب

دولار للبرميــل  53.1رات المحروقــات ويرجــع الســبب في ذلــك أساســا إلى تراجــع أســعار البــترول الخــام ب 

في الســوق الدوليــة، وثــورة الغــاز والــنفط الصــغريين 

لـــو المماثـــل في النوعيـــة للـــنفط الصـــخري، مـــع 

استقرار في الصادرات خارج المحروقات والتي تعتبر قيمتها ضئيلة جدا وهذا ما جعل الدولـة الجزائريـة تلجـأ إلى تحقيـق قيمـة 

 .عملتها وزيادة الإصدار النقدي والاقتراض من الجهاز المصرفي لسد احتياجاا

يــــان بــــأن انخفــــاض قيمــــة الــــدينار الجزائــــري جــــاءت بالنتــــائج التاليــــة علــــى الــــواردات 

عدم استجابة الصادرات بسبب عدم المرونة الطلب على صادرات الجزائر من المحروقات وهـذا مـا نلاحظـه طـول فـترة 

لكـن نلاحـظ أن صـادرات الجزائريـة الدراسة فرغم إتباع الجزائر لسياسـة التخفـيض لقيمـة العملـة حسـب نظريـة المرونـة 

النفطية وغير النفطية تتراجع عشوائيا، إذن فسياسة سعر الصرف الدينار لـيس ـا أي تـأثير علـى الصـادرات الجزائريـة 

بســـبب هيكلهـــا الرئيســـي الـــذي يســـتجيب لســـوق البتروليـــة، وأيضـــا نلاحـــظ ضـــعف شـــديد في صـــادرات الجزائـــر غـــير 

حيـث أن قيمــة الـواردات لم تتراجــع أي أن  ا

 .الطلب على الواردات الأجنبية لا يتمتع بمرونة تساهم في انجاز هدف التخفيض المتعلق بالحد من الواردات

ارج المحروقات إلا أا لم تعرف نموا محسوسا نتيجة الهيكل الاقتصـادي الجزائـري 

وصعوبة اقتحامه الأسواق الخارجية، ولهذا بقيت حصيلة الصادرات متوقفـة علـى أسـعار البـترول وفي الأخـير نسـتنتج أن أثـر 
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انخفـض هـذا الفـائض بالنسـبة لسـنوات الأخــرى بسـبب الأزمـة الماليـة العالميـة لكنـه عـاد للارتفــاع  2009

ارتفـاع أسـعار البـترول وانتعـاش السـوق البتروليـة العالميـة، وهـذا راجـع للارتفـاع  رغـمبشكل طفيف ) 

2012(الحـــاد في الـــواردات وبـــدء هـــذا الفـــائض بالتـــدهور تـــدريجيا خـــلال فـــترة 

البتروليـة الـتي نشـأت عـن تـدهور أسـعار البـترول في  الإيـراداتمليار دولار وهذا راجع إلى انخفـاض  0.32

عرف الميزان التجاري رصيدا سالبا حيث سجل عجـزا بقيمـة  2016

حيـــث يصـــل رصـــيدا ســـالبا أيضـــا يقـــدر ب 2016ليســـتمر العجـــز إلى ســـنة 

رات المحروقــات ويرجــع الســبب في ذلــك أساســا إلى تراجــع أســعار البــترول الخــام ب 

في الســوق الدوليــة، وثــورة الغــاز والــنفط الصــغريين  2016مليــار دولار للبرميــل ســنة  49منــتقلا بــذلك إلى 

لـــو المماثـــل في النوعيـــة للـــنفط الصـــخري، مـــع في الولايـــات المتحـــدة خاصـــة الجزائـــر الـــتي كانـــت تصـــدر الـــنفط الخفيـــف الح

استقرار في الصادرات خارج المحروقات والتي تعتبر قيمتها ضئيلة جدا وهذا ما جعل الدولـة الجزائريـة تلجـأ إلى تحقيـق قيمـة 

عملتها وزيادة الإصدار النقدي والاقتراض من الجهاز المصرفي لسد احتياجاا

يــــان بــــأن انخفــــاض قيمــــة الــــدينار الجزائــــري جــــاءت بالنتــــائج التاليــــة علــــى الــــواردات ويتضــــح أيضــــا مــــن خــــلال الب

عدم استجابة الصادرات بسبب عدم المرونة الطلب على صادرات الجزائر من المحروقات وهـذا مـا نلاحظـه طـول فـترة 

الدراسة فرغم إتباع الجزائر لسياسـة التخفـيض لقيمـة العملـة حسـب نظريـة المرونـة 

النفطية وغير النفطية تتراجع عشوائيا، إذن فسياسة سعر الصرف الدينار لـيس ـا أي تـأثير علـى الصـادرات الجزائريـة 

بســـبب هيكلهـــا الرئيســـي الـــذي يســـتجيب لســـوق البتروليـــة، وأيضـــا نلاحـــظ ضـــعف شـــديد في صـــادرات الجزائـــر غـــير 

 .فهي شبه منعدمة )سبب أزمة الإنتاج

امبتغياهــإن عمليـة التـدهور الــتي عرفهـا الــدينار الجزائـري فشــلت في تحقيـق 

الطلب على الواردات الأجنبية لا يتمتع بمرونة تساهم في انجاز هدف التخفيض المتعلق بالحد من الواردات

ارج المحروقات إلا أا لم تعرف نموا محسوسا نتيجة الهيكل الاقتصـادي الجزائـري بالرغم من السعي إلى تشجيع الصادرات خ

وصعوبة اقتحامه الأسواق الخارجية، ولهذا بقيت حصيلة الصادرات متوقفـة علـى أسـعار البـترول وفي الأخـير نسـتنتج أن أثـر 

              الثالثالفصل 

2009في سـنة  -الفـترة 

) 2010-2012(في 

الحـــاد في الـــواردات وبـــدء هـــذا الفـــائض بالتـــدهور تـــدريجيا خـــلال فـــترة 

0.32بقيمة  2014

 .السوق العالمية

2016و2015أما سنتي  -

ليســـتمر العجـــز إلى ســـنة  2015

رات المحروقــات ويرجــع الســبب في ذلــك أساســا إلى تراجــع أســعار البــترول الخــام ب تراجعــت صــاد

منــتقلا بــذلك إلى  2015ســنة 

في الولايـــات المتحـــدة خاصـــة الجزائـــر الـــتي كانـــت تصـــدر الـــنفط الخفيـــف الح

استقرار في الصادرات خارج المحروقات والتي تعتبر قيمتها ضئيلة جدا وهذا ما جعل الدولـة الجزائريـة تلجـأ إلى تحقيـق قيمـة 

عملتها وزيادة الإصدار النقدي والاقتراض من الجهاز المصرفي لسد احتياجاا

ويتضــــح أيضــــا مــــن خــــلال الب        

 :والصادرات

عدم استجابة الصادرات بسبب عدم المرونة الطلب على صادرات الجزائر من المحروقات وهـذا مـا نلاحظـه طـول فـترة  - 1

الدراسة فرغم إتباع الجزائر لسياسـة التخفـيض لقيمـة العملـة حسـب نظريـة المرونـة 

النفطية وغير النفطية تتراجع عشوائيا، إذن فسياسة سعر الصرف الدينار لـيس ـا أي تـأثير علـى الصـادرات الجزائريـة 

بســـبب هيكلهـــا الرئيســـي الـــذي يســـتجيب لســـوق البتروليـــة، وأيضـــا نلاحـــظ ضـــعف شـــديد في صـــادرات الجزائـــر غـــير 

سبب أزمة الإنتاج(البترولية، 

إن عمليـة التـدهور الــتي عرفهـا الــدينار الجزائـري فشــلت في تحقيـق  - 2

الطلب على الواردات الأجنبية لا يتمتع بمرونة تساهم في انجاز هدف التخفيض المتعلق بالحد من الواردات

بالرغم من السعي إلى تشجيع الصادرات خ

وصعوبة اقتحامه الأسواق الخارجية، ولهذا بقيت حصيلة الصادرات متوقفـة علـى أسـعار البـترول وفي الأخـير نسـتنتج أن أثـر 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

ت وهــذا مــا يضــع أكثــر مــن علامــة التخفــيض معــدوم علــى الصــادرات الجزائريــة مــا دامــت المحروقــات تشــكل معظــم الصــادرا

  :رصيد حساب رأس المال

تحريــر  عملــت الجزائــر مــن خــلال الإصــلاحات الــتي قامــت ــا ومجموعــة القــوانين والتشــريعات الــتي أصــدرا في إطــار

ــــة المتدفقــــة إليهــــا ــــع مــــن حجــــم الاســــتثمارات الأجنبي ــــة الرف خاصــــة في القطاعــــات خــــارج : حركــــة رؤوس الأمــــوال إلى محاول

المحروقات، بغيه رفع تنافسيه اقتصادها والقضاء على عجز حسـاب رأس المـال والمعرفـة مـدى تحقيـق الجزائـر لأهـدافها، ولقـد 

وسـيتم مـن خـلال مـا يلـي ) 2015-2016

  .ملاحظة أهم المتغيرات التي طرأت على كل منها وتفسير علاقتها بسعر الصرف الدينار الجزائري

  :  علاقة احتياطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدينار يمكن عرض الجدول التالي

2016 

2007 2006 2005

-1.05 -11.22 -4.24

66.82 72.64 73.36

2015 2014 2013

-0.061 3.55 -0.61

100.46 80.56 79.38

  . 2005،2010،2015.الجزائر

 2000  
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التخفــيض معــدوم علــى الصــادرات الجزائريــة مــا دامــت المحروقــات تشــكل معظــم الصــادرا

  .التي تعط أثمارها) التخفيض(استفهام حول جدوى تطبيق سياسة 

رصيد حساب رأس المال على يالجزائر  الدينار صرف سعر )تخفيض( تحليل اثر تدهور 

عملــت الجزائــر مــن خــلال الإصــلاحات الــتي قامــت ــا ومجموعــة القــوانين والتشــريعات الــتي أصــدرا في إطــار

ــــة المتدفقــــة إليهــــا ــــع مــــن حجــــم الاســــتثمارات الأجنبي ــــة الرف حركــــة رؤوس الأمــــوال إلى محاول

المحروقات، بغيه رفع تنافسيه اقتصادها والقضاء على عجز حسـاب رأس المـال والمعرفـة مـدى تحقيـق الجزائـر لأهـدافها، ولقـد 

2015(ل تطـور ملفتـا خـلال الفـترة شهد كل مـن الـدين الخـارجي وحسـاب رأس المـا

ملاحظة أهم المتغيرات التي طرأت على كل منها وتفسير علاقتها بسعر الصرف الدينار الجزائري

علاقة احتياطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدينار يمكن عرض الجدول التالي

2000/2016تطور رصيد حساب أرس المال خلال الفترة   

   مليار دولار أمريكي

2005 2004 2003 2002 2001 2000

4.24 -1.87 -1.37 -0.71 -0.78 -1.36

73.36 72.06 77.37 79.68 77.26 75.31

2013 2012 2011 2010 2009 2008

0.61 -0.25 0.36 3.18 3.45 2.54

79.38 77.55 72.85 74.4 72.64 71.18

الجزائر، بنك الجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في 

 -2015تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة  

              الثالثالفصل 

التخفــيض معــدوم علــى الصــادرات الجزائريــة مــا دامــت المحروقــات تشــكل معظــم الصــادرا

استفهام حول جدوى تطبيق سياسة 

تحليل اثر تدهور  -2

عملــت الجزائــر مــن خــلال الإصــلاحات الــتي قامــت ــا ومجموعــة القــوانين والتشــريعات الــتي أصــدرا في إطــار

ــــة المتدفقــــة إليهــــا ــــع مــــن حجــــم الاســــتثمارات الأجنبي ــــة الرف حركــــة رؤوس الأمــــوال إلى محاول

المحروقات، بغيه رفع تنافسيه اقتصادها والقضاء على عجز حسـاب رأس المـال والمعرفـة مـدى تحقيـق الجزائـر لأهـدافها، ولقـد 

شهد كل مـن الـدين الخـارجي وحسـاب رأس المـا

ملاحظة أهم المتغيرات التي طرأت على كل منها وتفسير علاقتها بسعر الصرف الدينار الجزائري

علاقة احتياطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدينار يمكن عرض الجدول التالي لإبراز و

تطور رصيد حساب أرس المال خلال الفترة    ):03(رقم الجدول 

مليار دولار أمريكي:الوحدة  

 السنة 2000

 الرصيد 1.36

 دولار/صرف دج  سعر 75.31

 السنة 2008

 الرصيد 2.54

 دولار/سعر صرف دج 71.18

التقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في : المصدر

  

  

 

تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة   05 :رقم الشكل
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بســـبب تـــدهور حســـاب رأس  2007 -2000

مــن رؤوس الأمــوال الرسميــة بالإضــافة إلى أن  

ل هـذه الفـترة  المكون الثاني لهذا الحساب متمثلا في الاستثمارات المباشرة الأجنبية قـد سـجلت مسـتويات ضـعيفة جـدا خـلا

كما تم إظهار ذلك سلفا ، وهذا مالا يساعد على زيادة الطلب علـى السـلعة الوطنيـة وبالتـالي تبقـى قيمتهـا متـدهورة الأمـر 

ســجل حســاب رأس  2002الــذي انعكــس ســلبا علــى اســتقرار الالتزامــات المتعلقــة أساســا بالمديونيــة الخارجيــة ، ففــي ســنة 

لار حـتى وأنـه يبقـى أقـل ارتفاعـا مـن ذلـك المسـجل في السـنوات السـابقة، إلا أن هـذه 

ـــة الخارجيـــة ، الاســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة الصـــافية الـــتي  الوضـــعية تعكـــس أساســـا اســـتقرار المـــدفوعات الخاصـــة بالمديوني

 التي تراجعت نوعا ما  - نية تسديد الدفعة الأولى من الرخصة الثا

سـنة  1.37مقابـل  2004مليـار دولار سـنة 

مليــــار دولار ســــنة  2.37وذلــــك نتيجــــة لارتفــــاع القــــروض الصــــافية الــــتي وصــــلت إلى 

 .مليار دولار 1.94إلى 

مليـــار دولار وذلـــك  11.22بعجـــز قـــدر ب 

مليـار دولار مـن إجمـالي الـديون في شـكل دفـع 
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  . الجدول أعلاهاستنادا إلى  الطالبان

  :نلاحظ من الجدول والبيان سابقا أن

2000عجـــزا مســـتمرا خـــلال الفـــترة  ســـجل رصـــيد حســـاب رأس المـــال

 %70المــال الصــافي والنــاجم أساســا عــن ســداد خدمــة الــدين الــتي كانــت تمثــل 

المكون الثاني لهذا الحساب متمثلا في الاستثمارات المباشرة الأجنبية قـد سـجلت مسـتويات ضـعيفة جـدا خـلا

كما تم إظهار ذلك سلفا ، وهذا مالا يساعد على زيادة الطلب علـى السـلعة الوطنيـة وبالتـالي تبقـى قيمتهـا متـدهورة الأمـر 

الــذي انعكــس ســلبا علــى اســتقرار الالتزامــات المتعلقــة أساســا بالمديونيــة الخارجيــة ، ففــي ســنة 

لار حـتى وأنـه يبقـى أقـل ارتفاعـا مـن ذلـك المسـجل في السـنوات السـابقة، إلا أن هـذه مليار دو  0.71

ـــة الخارجيـــة ، الاســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة الصـــافية الـــتي  الوضـــعية تعكـــس أساســـا اســـتقرار المـــدفوعات الخاصـــة بالمديوني

تسديد الدفعة الأولى من الرخصة الثا -خصت أساسا قطاعي المحروقات والاتصالات

مليـار دولار سـنة  3.04أما خلال الثلاث سنوات الأخيرة ارتفع العجز ليصـل إلى 

وذلــــك نتيجــــة لارتفــــاع القــــروض الصــــافية الــــتي وصــــلت إلى  2003مليــــار دولار ســــنة 

إلى  2005العجز سنة  ليصل 2003مليار دولار سنة 

بعجـــز قـــدر ب  2006ولعـــل أكـــبر تـــدهور ســـجله حســـاب رأس المـــال كـــان ســـنة 

مليـار دولار مـن إجمـالي الـديون في شـكل دفـع  12.87مليار دولار عـن مجموعـة  10.93نتيجة تسديد الجزائر لما يقارب 

              الثالثالفصل 

الطالبانمن إعداد : المصدر

نلاحظ من الجدول والبيان سابقا أن

رصـــيد حســـاب رأس المـــال -

المــال الصــافي والنــاجم أساســا عــن ســداد خدمــة الــدين الــتي كانــت تمثــل 

المكون الثاني لهذا الحساب متمثلا في الاستثمارات المباشرة الأجنبية قـد سـجلت مسـتويات ضـعيفة جـدا خـلا

كما تم إظهار ذلك سلفا ، وهذا مالا يساعد على زيادة الطلب علـى السـلعة الوطنيـة وبالتـالي تبقـى قيمتهـا متـدهورة الأمـر 

الــذي انعكــس ســلبا علــى اســتقرار الالتزامــات المتعلقــة أساســا بالمديونيــة الخارجيــة ، ففــي ســنة 

0.71المال عجزا يقدر ب 

ـــة الخارجيـــة ، الاســـتثمارات الأجنبيـــة المباشـــرة الصـــافية الـــتي  الوضـــعية تعكـــس أساســـا اســـتقرار المـــدفوعات الخاصـــة بالمديوني

خصت أساسا قطاعي المحروقات والاتصالات

أما خلال الثلاث سنوات الأخيرة ارتفع العجز ليصـل إلى  -

مليــــار دولار ســــنة  2003

مليار دولار سنة  1.38مقابل  2004

ولعـــل أكـــبر تـــدهور ســـجله حســـاب رأس المـــال كـــان ســـنة  -

نتيجة تسديد الجزائر لما يقارب 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 72.64إلى  2005دج سـنة  73.36وهذا ما نتج عنه ارتفاع طفيف للدينار مقابـل الـدولار حيـث انتقـل مـن 

أثـر ايجـابي علـى مسـتوى حسـاب رأس  2006

ذا الرصـيد وللمـرة الأولى في تـاريخ مليـار دولار ليصـبح بعـد ذلـك هـ

مليــــار دولار ، والــــذي كــــان تحــــت أثــــر التحســــن النســــبي 

  .للاستثمارات المباشرة الأجنبية والتخلص بشكل ائي من المديونية الخارجية من جهة أخرى

 2013وجــب لحســاب رأس المــال طــول الفــترة  ، لكــن ســنة 

مليار دولار بسبب تسديد الجزائر لديوا الخارجيـة كنـادي لنـدن ونـادي بـاريس ، أمـا 

ـــا بســـبب خـــروج العمـــلات الصـــعبة في شـــكل تحـــويلات وفوائـــد وأربـــاح مـــن قبـــل  فقـــد شـــهدت رصـــيدا موجب

ـــا  ـــر لم تحقـــق رصـــيدا ايجابي ـــر في تحريـــر حســـاب رأس المـــال فـــان الجزائ ـــه رغـــم مســـاعي الجزائ نســـتنتج في الأخـــير أن

لحساب رأس المال بسبب الاعتماد المتزايد على قطاع المحروقات وغياب مساهمة حقيقية وبارزة للصادرات خـارج المحروقـات 

في تخفيض سعر الصرف في رفع صـادرات الجزائـر خـارج المحروقـات ولضـعف 

تكاملهــا مــع الأســواق الماليــة الدوليــة نظــرا لاســتفادا الضــعيفة جــدا مقارنــة باقتصــاديات أخــرى ذات الــدخل المتوســط مــن 

 .الاستثمارات الأجنبية المباشرة هذا الاستثمار الذي دائما يستهدف قطاع المحروقات

 :المدفوعات ككل الميزان

ــدف إلى   يالجزائــر  الــدينار الصــرفتخفــيض ســعر 

تحســين عناصــر ميــزان المــدفوعات بشــكل عــام ورصــيد الميــزان التجــاري بشــكل خــاص وهــذا مــا دفــع بنــا إلى متابعــة تطــورات 

ــدف تبيــين دور كــل مــن الميــزان التجــاري ورصــيد رأس المــال في 

قسم  ،تخصص اقتصاد التنمية  ،أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم اقتصادية 

 .60ص 2014ـ2013 
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وهذا ما نتج عنه ارتفاع طفيف للدينار مقابـل الـدولار حيـث انتقـل مـن 

2006، وقد كـان لهـذا الانخفـاض الشـديد للـديون الخارجيـة سـنة 

مليـار دولار ليصـبح بعـد ذلـك هـ 1.05حيـث سـجل عجـزا قـدر ب 

مليــــار دولار ، والــــذي كــــان تحــــت أثــــر التحســــن النســــبي  2.54بقيمــــة تقــــدر  2008الجزائــــر موجــــب وذلــــك منــــذ ســــنة 

للاستثمارات المباشرة الأجنبية والتخلص بشكل ائي من المديونية الخارجية من جهة أخرى

وجــب لحســاب رأس المــال طــول الفــترة  ، لكــن ســنة اســتمر الرصــيد الم 2012 -2009أمــا الفــترة الممتــدة 

مليار دولار بسبب تسديد الجزائر لديوا الخارجيـة كنـادي لنـدن ونـادي بـاريس ، أمـا  0.61سجل الحساب عجزا بقيمة  

ـــا بســـبب خـــروج العمـــلات الصـــعبة في شـــكل تحـــويلات وفوائـــد وأربـــاح مـــن قبـــل  فقـــد شـــهدت رصـــيدا موجب

  

ـــا  ـــر لم تحقـــق رصـــيدا ايجابي ـــر في تحريـــر حســـاب رأس المـــال فـــان الجزائ ـــه رغـــم مســـاعي الجزائ نســـتنتج في الأخـــير أن

لحساب رأس المال بسبب الاعتماد المتزايد على قطاع المحروقات وغياب مساهمة حقيقية وبارزة للصادرات خـارج المحروقـات 

في تخفيض سعر الصرف في رفع صـادرات الجزائـر خـارج المحروقـات ولضـعف ويرجع ذلك لعدم نجاح أسلوب المرونات المتبع 

تكاملهــا مــع الأســواق الماليــة الدوليــة نظــرا لاســتفادا الضــعيفة جــدا مقارنــة باقتصــاديات أخــرى ذات الــدخل المتوســط مــن 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة هذا الاستثمار الذي دائما يستهدف قطاع المحروقات

الميزان على يالجزائر  الدينار صرف سعر )تخفيض( تحليل اثر تدهور 

تخفــيض ســعر إن الإصــلاحات الــتي أقــدمت عليهــا الدولــة الجزائريــة في مجــال 

تحســين عناصــر ميــزان المــدفوعات بشــكل عــام ورصــيد الميــزان التجــاري بشــكل خــاص وهــذا مــا دفــع بنــا إلى متابعــة تطــورات 

ــدف تبيــين دور كــل مــن الميــزان التجــاري ورصــيد رأس المــال في  2015 -2000ميــزان المــدفوعات خــلال فــترة الدراســة 

  .الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات 

                                         

أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم اقتصادية ،التحديات النقدية ونظام الصرف الملائم في الجزائر 

 ،الجزائر،غير منشورة جامعة بسكرة ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 

              الثالثالفصل 

وهذا ما نتج عنه ارتفاع طفيف للدينار مقابـل الـدولار حيـث انتقـل مـن  1مسبق 

، وقد كـان لهـذا الانخفـاض الشـديد للـديون الخارجيـة سـنة  2006دج سنة 

حيـث سـجل عجـزا قـدر ب  2007المال سـنة 

الجزائــــر موجــــب وذلــــك منــــذ ســــنة 

للاستثمارات المباشرة الأجنبية والتخلص بشكل ائي من المديونية الخارجية من جهة أخرى

أمــا الفــترة الممتــدة 

سجل الحساب عجزا بقيمة  

ـــا بســـبب خـــروج العمـــلات الصـــعبة في شـــكل تحـــويلات وفوائـــد وأربـــاح مـــن قبـــل  2014ســـنة  فقـــد شـــهدت رصـــيدا موجب

  .جانب المستثمرين الأ

ـــا  - ـــر لم تحقـــق رصـــيدا ايجابي ـــر في تحريـــر حســـاب رأس المـــال فـــان الجزائ ـــه رغـــم مســـاعي الجزائ نســـتنتج في الأخـــير أن

لحساب رأس المال بسبب الاعتماد المتزايد على قطاع المحروقات وغياب مساهمة حقيقية وبارزة للصادرات خـارج المحروقـات 

ويرجع ذلك لعدم نجاح أسلوب المرونات المتبع 

تكاملهــا مــع الأســواق الماليــة الدوليــة نظــرا لاســتفادا الضــعيفة جــدا مقارنــة باقتصــاديات أخــرى ذات الــدخل المتوســط مــن 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة هذا الاستثمار الذي دائما يستهدف قطاع المحروقات

  

 

تحليل اثر تدهور  -3

إن الإصــلاحات الــتي أقــدمت عليهــا الدولــة الجزائريــة في مجــال 

تحســين عناصــر ميــزان المــدفوعات بشــكل عــام ورصــيد الميــزان التجــاري بشــكل خــاص وهــذا مــا دفــع بنــا إلى متابعــة تطــورات 

ميــزان المــدفوعات خــلال فــترة الدراســة 

الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات 

                                                          

التحديات النقدية ونظام الصرف الملائم في الجزائر  ،سمير آيت يحي 1

كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ،العلوم الاقتصادية 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

الحاصـلة في  التطـوراتالـذي يوضـح ) 80- 

التجـاري   الميـزانالـذي يبـين دور كـل مـن ) 80

2015  

2007 2006 2005 2004

34.24 34.06 26.47 14.27

-1.05 -11.22 -4.24 -1.87

29.55 17.73 16.94 9.25

66.82 72.64 73.36 72.06

74.8 65.7 54.6 38.7

2015 2014 2013 2012

18.083- 0.459 9.880 20.167

-0.061 3.55 -0.61 -0.25

-27.537 - 5.881 0.134 12.057

100.46 80.56 79.38 77.55

53.1 100.2 109.5 111

    . 2000، 2005، 2015.الجزائر

أعمــدة بيانيــة توضـح دور كــل مــن رصـيد الميــزان التجــاري  ورصـيد أرس المــال في الرصــيد الإجمــالي 
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 20(المدفوعات من خلال كل من الجـدول رقـم  ميزانرصيد 

80- 20(والبيـان رقـم  2015- 2000المدفوعات خلال الفـترة 

  .  رصيد أرس المال في الرصيد الإجمالي لمی ازن المدفوعات

2015 -2000تطور بنود ميزان المدفوعات خلال الفترة  

 مليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة  

2004 2003 2002 2001 2000 

14.27 11.14 6.70 9.61 12.30 

1.87 -1.37 -0.71 -0.78 -1.36 

9.25 7.47 3.65 6.19 7.57 

72.06 77.37 79.68 77.26 75.31 

38.7 29.0 25.24 24.85 28.50 

2012 2011 2010 2009 2008 

20.167 25.961 18.205 7.784 40.596 

0.25 0.36 3.18 3.45 2.54 

12.057 20.06 15.58 3.86 36.99 

77.55 72.85 74.4 72.64 71.18 

111 112.9 80.2 62.2 99.9 

الجزائر، بنك الجزائرالتقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في 

أعمــدة بيانيــة توضـح دور كــل مــن رصـيد الميــزان التجــاري  ورصـيد أرس المــال في الرصــيد الإجمــالي 

   2015-2000الفترة  خلال 

              الثالثالفصل 

رصيد  تحليلل و

المدفوعات خلال الفـترة  ميزانرصيد 

رصيد أرس المال في الرصيد الإجمالي لمی ازن المدفوعات و

تطور بنود ميزان المدفوعات خلال الفترة  )  04(رقم  الجدول

مليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة  : الوحدة

 السنوات

 الميزان التجاري

 ميزان رأس المال

 ميزان المدفوعات

 دولار/سعر صرف دج

 )دولار/برميل(أسعار البترول 

 السنوات

 الميزان التجاري

 ميزان رأس المال

 ميزان المدفوعات

 دولار/سعر صرف دج

 )دولار/برميل(أسعار البترول

التقرير السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في : المصدر

  

أعمــدة بيانيــة توضـح دور كــل مــن رصـيد الميــزان التجــاري  ورصـيد أرس المــال في الرصــيد الإجمــالي   06 : الشـكل رقــم

خلال المدفوعات  لميزان

 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

 

تحسن ميزان المدفوعات خلال السنوات الأولى من فترة الدراسة نتيجة فتح سوق الجزائريين للمتعـاملين الجزائـريين 

والأجانــب ولعمليــات التصـــدير والاســتيراد ممــا أدى إلى التنميـــة الســريعة في عــدة مجـــالات منهــا المــواد الغذائيـــة وقطــع الغيـــار 

 2000مليـار دولار في سـنة  7.57، حيـث سـجل فـائض مقـدر ب 

 2005مليــار دولار ســنة  16.94رغـم اســتمرار العجــز المســجل في ميــزان العمليــات الرأسماليـة ، وقــد تجــاوز الفــائض قيمــة 

لأجنبيـة مليـار دولار وذلـك نتيجـة تـراكم الاحتياطـات ا

والى الفوائض التي سجلها الميزان التجاري في هاته السنوات ممـا أدى إلى انخفـاض معـدل خدمـة الـدين وارتفـاع نسـبة 

التغطيــة للــواردات ويعــود الفضــل إلى ذلــك ارتفــاع أســعار البــترول ليحقــق ميــزان المــدفوعات بعــد ذلــك الفــائض مســتمرا إلى 

مليـــار دولار نتيجــة الأزمـــة الماليـــة الـــتي  3.86

  .مليار دولار 12.057ليصل إلى 
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  .الجدول أعلاهاستنادا إلى  الطالبانمن إعداد 

  :يلي  من خلال الجدول رقم والبيان السابقين نلاحظ ما

تحسن ميزان المدفوعات خلال السنوات الأولى من فترة الدراسة نتيجة فتح سوق الجزائريين للمتعـاملين الجزائـريين 

والأجانــب ولعمليــات التصـــدير والاســتيراد ممــا أدى إلى التنميـــة الســريعة في عــدة مجـــالات منهــا المــواد الغذائيـــة وقطــع الغيـــار 

، حيـث سـجل فـائض مقـدر ب  1عات وغيرها وكل هذا إلى تحسين في ميـزان المـدفو 

رغـم اســتمرار العجــز المســجل في ميــزان العمليــات الرأسماليـة ، وقــد تجــاوز الفــائض قيمــة 

مليـار دولار وذلـك نتيجـة تـراكم الاحتياطـات ا 3.65التي سجل ا الفائض  2002رغم بعض التراجعات لسنة 

 .الناتجة عن ارتفاع أسعار البترول

والى الفوائض التي سجلها الميزان التجاري في هاته السنوات ممـا أدى إلى انخفـاض معـدل خدمـة الـدين وارتفـاع نسـبة 

التغطيــة للــواردات ويعــود الفضــل إلى ذلــك ارتفــاع أســعار البــترول ليحقــق ميــزان المــدفوعات بعــد ذلــك الفــائض مســتمرا إلى 

3.86مقـــدر ب  2009، مـــع انخفــاض كبـــير في الفـــائض ســنة 

ليصل إلى  2012أدت إلى انخفاض أسعار البترول ليعود ويسجل الفائض ارتفاعا سنة 

                                         

 .233، ص 
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الميزان   التجاري

  رأس المال

المدفوعات

برميل /  دو	ر

              الثالثالفصل 

من إعداد : المصدر     

من خلال الجدول رقم والبيان السابقين نلاحظ ما

تحسن ميزان المدفوعات خلال السنوات الأولى من فترة الدراسة نتيجة فتح سوق الجزائريين للمتعـاملين الجزائـريين  -

والأجانــب ولعمليــات التصـــدير والاســتيراد ممــا أدى إلى التنميـــة الســريعة في عــدة مجـــالات منهــا المــواد الغذائيـــة وقطــع الغيـــار 

وغيرها وكل هذا إلى تحسين في ميـزان المـدفو 

رغـم اســتمرار العجــز المســجل في ميــزان العمليــات الرأسماليـة ، وقــد تجــاوز الفــائض قيمــة 

رغم بعض التراجعات لسنة 

الناتجة عن ارتفاع أسعار البترول

والى الفوائض التي سجلها الميزان التجاري في هاته السنوات ممـا أدى إلى انخفـاض معـدل خدمـة الـدين وارتفـاع نسـبة 

التغطيــة للــواردات ويعــود الفضــل إلى ذلــك ارتفــاع أســعار البــترول ليحقــق ميــزان المــدفوعات بعــد ذلــك الفــائض مســتمرا إلى 

، مـــع انخفــاض كبـــير في الفـــائض ســنة  2009ســـنة غايــة 

أدت إلى انخفاض أسعار البترول ليعود ويسجل الفائض ارتفاعا سنة 

                                                          

، ص  مرجع سبق ذكره، تنيفمايا  1

  

 الميزان 

 ميزان   رأس

 ميزان   المدفوعات

   أسعار   البترول   الخام برميل



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

في ميـــزان التجـــاري بســـبب  رصـــيدا ســـالبا نتيجـــة العجـــز الكبـــير

مــن إجمــالي الصــادرات نتيجــة انخفــاض في أســعار البــترول في الســوق 

  .مقارنة بالسنوات الماضية

ر البترول ورصيد ميزان المدفوعات جـد معتـبرة إذ يظهـر مـن 

الجدول أن تطورهما متلازم في جل فترة الدراسة، أقوى من العلاقة بين تغـيرات سـعر الصـرف وذات الرصـيد، حيـث نجـد أنـه 

  .عجزا في ميزان المدفوعات

 في مجال المحافظة على سعر صرف امثل للـدينار  الجزائـري 

إلى  إلا أنـه في السـنوات الأخـيرة مـن فـترة الدراسـة أدى

سمحت بتجديد التوازن للميزان التجاري بتنشـيط الـواردات 
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رصـــيدا ســـالبا نتيجـــة العجـــز الكبـــير 2015و  2014ســـجل ميـــزان المـــدفوعات ســـنتي 

مــن إجمــالي الصــادرات نتيجــة انخفــاض في أســعار البــترول في الســوق  % 95انخفــاض الصــادرات مــن المحروقــات والــتي تمثــل 

مقارنة بالسنوات الماضية 2015مليار دولار سنة  53.1الدولية، حيث وصل سعر البرميل 

ر البترول ورصيد ميزان المدفوعات جـد معتـبرة إذ يظهـر مـن درجة ارتباط بين أسعا أنمن خلال الجدول والبيان نجد 

الجدول أن تطورهما متلازم في جل فترة الدراسة، أقوى من العلاقة بين تغـيرات سـعر الصـرف وذات الرصـيد، حيـث نجـد أنـه 

عجزا في ميزان المدفوعاتيشهد  يوبمجرد انخفاض أسعار البرميل فان الاقتصاد الجزائر 

  

في مجال المحافظة على سعر صرف امثل للـدينار  الجزائـري الإصلاحات والسياسات على القيام بالسلطات 

إلا أنـه في السـنوات الأخـيرة مـن فـترة الدراسـة أدى  ه و رغم ذلـكدفوعاتمميزان أو المحافظة على توازن 

سمحت بتجديد التوازن للميزان التجاري بتنشـيط الـواردات  التيلأسعار الصرف  لسياسة التخفيضأثر معاكس وهذا راجع 

              الثالثالفصل 

ســـجل ميـــزان المـــدفوعات ســـنتي 

انخفــاض الصــادرات مــن المحروقــات والــتي تمثــل 

الدولية، حيث وصل سعر البرميل 

من خلال الجدول والبيان نجد 

الجدول أن تطورهما متلازم في جل فترة الدراسة، أقوى من العلاقة بين تغـيرات سـعر الصـرف وذات الرصـيد، حيـث نجـد أنـه 

وبمجرد انخفاض أسعار البرميل فان الاقتصاد الجزائر 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الثالثالفصل  خلاصة

السلطات  إقدام إن

أو المحافظة على توازن  و محاولة معالجة

أثر معاكس وهذا راجع 



            -الجزائر دراسة حالة  - دراسة تحليلية لأثر تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 

من خلال الارتفاع الآلي  لأسعار المنتجات المستوردة ونمو الفوائد الاسمية التي يستفيد منها المصدرين ، حيـث أن الاقتصـاد 

الـذي يفـترض زيـادة المنتجـات المعـدة للتصـدير 

ومنــه فــان الإصــلاحات والسياســات الــتي قــدمت عليهــا الجزائــر ــدف تحريــر المبــادلات  وســعر الصــرف لم يكــن لهــا أثــر 

و اعتمــاد علــى  قيقــي يعــود إلى التغــير في أســعار الــنفط وبالانخفــاض والارتفــاع
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من خلال الارتفاع الآلي  لأسعار المنتجات المستوردة ونمو الفوائد الاسمية التي يستفيد منها المصدرين ، حيـث أن الاقتصـاد 

الـذي يفـترض زيـادة المنتجـات المعـدة للتصـدير   2016 – 2015الجزائري واجه تدهور في قيمة العملة خاصـة في سـنتين 

  .، وعليه فان الوضع الاقتصادي والمالي للبلد أصبح متزامنا ومتدهورا 

ومنــه فــان الإصــلاحات والسياســات الــتي قــدمت عليهــا الجزائــر ــدف تحريــر المبــادلات  وســعر الصــرف لم يكــن لهــا أثــر 

قيقــي يعــود إلى التغــير في أســعار الــنفط وبالانخفــاض والارتفــاععلــى الصــادرات خــارج المحروقــات فالســبب الح

  .مورد واحد للعملة الصعبة و هو قطاع المحروقات

              الثالثالفصل 

من خلال الارتفاع الآلي  لأسعار المنتجات المستوردة ونمو الفوائد الاسمية التي يستفيد منها المصدرين ، حيـث أن الاقتصـاد 

الجزائري واجه تدهور في قيمة العملة خاصـة في سـنتين 

، وعليه فان الوضع الاقتصادي والمالي للبلد أصبح متزامنا ومتدهورا 

ومنــه فــان الإصــلاحات والسياســات الــتي قــدمت عليهــا الجزائــر ــدف تحريــر المبــادلات  وســعر الصــرف لم يكــن لهــا أثــر     

علــى الصــادرات خــارج المحروقــات فالســبب الح

مورد واحد للعملة الصعبة و هو قطاع المحروقات



 

الإجابة على التساؤل المطروح و ذلك من خلال الاعتماد على منهجية مكنتنا من 

الخلل  ةمعالجقيمة العملة عليه و   ) تخفيض

، التي تعددت أوجه استخدامها من طرف الدول، وقد شكلت سياسة 

 ميزانالتخفيض كتغيير إداري  لأسعار الصرف الحل الأكثر انتهاجا من قبل الدول النامية، التي يعد العجز في 

لأثر هذه  ليينالمحالتي قام ا مجموعة من الاقتصاديين 

 . المدفوعات عموما

لتهيئة  إنما إن استخدام الدول لسياسة سعر الصرف لم يكن الغرض الأول منه القضاء على اختلالها الخارجي  و

، خاصة مع الاتجاه نحو تطبيق أسعار صرف أكثر مرونة، 

 .   واحدة من هذه الدول بقيامها بالتغيير التدرجي لسياسة صرفها

لميزان دة رصأ في سعر الصرف والحاصلة 

قيمة العملة الوطنية أدى هذا إلى تحسن وضعية رصيد 

،  المدفوعات ميزانأسعار البترول و رصيد 

  .المدفوعات ميزانت و تحسنت أسعار البترول نتج عن ذلك تحسن في رصيد 

 : قمنا بوضع مجموعة من الفرضيات تحت الاختبار فكانت الإجابة كما يلي

لمدى الطويل له اثر إيجابي في تحسين وضعية 

 الميزاناختلال  إزالةفي حين تفترض الفرضية الثانية إنه بإمكان سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية لوحدها من 

على منتج و حيد ألا  الصادرات الجزائرية ترتكز
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الإجابة على التساؤل المطروح و ذلك من خلال الاعتماد على منهجية مكنتنا من  دراستناحاولنا من خلال 

تخفيض (اثر تدهور  وتحديد مواضعلميزان المدفوعات الجزائري 

، التي تعددت أوجه استخدامها من طرف الدول، وقد شكلت سياسة  فيه من خلال سياسة سعر الصرف

التخفيض كتغيير إداري  لأسعار الصرف الحل الأكثر انتهاجا من قبل الدول النامية، التي يعد العجز في 

التي قام ا مجموعة من الاقتصاديين  الدراساتثير من مدفوعاا ميزة لها، خاصة مع وجود الك

المدفوعات عموما ميزانالسياسة على علاج الحساب الجاري بصفة خاصة و 

إن استخدام الدول لسياسة سعر الصرف لم يكن الغرض الأول منه القضاء على اختلالها الخارجي  و

، خاصة مع الاتجاه نحو تطبيق أسعار صرف أكثر مرونة، تطوراتهاقتصادها للدخول إلى الاقتصاد العالمي ومواكبة 

واحدة من هذه الدول بقيامها بالتغيير التدرجي لسياسة صرفها

الحاصلة  التغيراتأن العلاقة الموجودة بين  دراستنالقد توصلنا من خلال 

قيمة العملة الوطنية أدى هذا إلى تحسن وضعية رصيد  انخفضتهي علاقة طردية، أي كلما المدفوعات الجزائري 

أسعار البترول و رصيد  تغيرات،بالإضافة إلى وجود علاقة طردية أيضا بين 

ت و تحسنت أسعار البترول نتج عن ذلك تحسن في رصيد 

 : اختبار صحة فرضيات الدارسة

قمنا بوضع مجموعة من الفرضيات تحت الاختبار فكانت الإجابة كما يلي الدراسة من أجل القيام ذه 

لمدى الطويل له اثر إيجابي في تحسين وضعية ا الجزائريتتمحور الفرضية الأولى كون أن تخفيض سعر صرف الدينار 

 . الدراسة ، وهذا ما توصلنا إليه من خلال

في حين تفترض الفرضية الثانية إنه بإمكان سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية لوحدها من 

الصادرات الجزائرية ترتكز، كون الجزائري ، وهذا ما لا يتماشى مع وضعية الاقتصاد 

 . و هو البترول و بالتالي فهي تتأثر بالصدمات التي يشهدها سوق النفط 

 خاتمة 

  خاتمة 

حاولنا من خلال  لقد   

لميزان المدفوعات الجزائري فهم هذا التوازن 

فيه من خلال سياسة سعر الصرف

التخفيض كتغيير إداري  لأسعار الصرف الحل الأكثر انتهاجا من قبل الدول النامية، التي يعد العجز في 

مدفوعاا ميزة لها، خاصة مع وجود الك

السياسة على علاج الحساب الجاري بصفة خاصة و 

إن استخدام الدول لسياسة سعر الصرف لم يكن الغرض الأول منه القضاء على اختلالها الخارجي  و     

اقتصادها للدخول إلى الاقتصاد العالمي ومواكبة 

واحدة من هذه الدول بقيامها بالتغيير التدرجي لسياسة صرفها الجزائروكانت 

لقد توصلنا من خلال    

المدفوعات الجزائري 

،بالإضافة إلى وجود علاقة طردية أيضا بين  المدفوعات الميزان

ت و تحسنت أسعار البترول نتج عن ذلك تحسن في رصيد ادحيث كلما ازد

اختبار صحة فرضيات الدارسة - 

من أجل القيام ذه      

تتمحور الفرضية الأولى كون أن تخفيض سعر صرف الدينار  -1

، وهذا ما توصلنا إليه من خلالالمدفوعات ميزان

في حين تفترض الفرضية الثانية إنه بإمكان سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية لوحدها من  -2

، وهذا ما لا يتماشى مع وضعية الاقتصاد  تالمدفوعا

و هو البترول و بالتالي فهي تتأثر بالصدمات التي يشهدها سوق النفط 

  



 

بسبب  1987 - 1964 كان مقيماً بأعلى  من قيمته الحقيقية خلال الفترة
الوطني مما دفع  الاقتصادأثر سلبي على  1986

انتقل الدينار  وهكذا 1986بالسلطات النقدية  للتفكير في تخفيض الدينار، حيث توالت التخفيضات منذ أزمة 

 ترمي في مجملها إلى مسايرة ديناميكية النظام النقدي الدولي و

 . المدفوعات ميزانالاقتصادية المحلية، كله قصد رفع مستوى أداء الاقتصاد الكلي من أجل تحقيق توازن في 

البترول والغاز الطبيعي  يجعل منه رهينة تقلبات 

والطلب على  حالت دون تحقيق توازن بين العرض

 . لات الأجنبية، ما أدى بدوره إلى تحفيز نشاط السوق الموازي للصرف

بعض  إلغاء تخفيض العملة الوطنية هو تحرير التجارة الخارجية  و

 الاقتصادالوطني ضمن  الاقتصاد إدماج من غير المحروقات  و

شكلت سياسة تخفيض قيمة العملة المحور الأساسي ضمن سياسات الإصلاح الاقتصادي المدعم من طرف 

و أسعار البترول تأثير واضح على تحسين   الجزائري

التجاري في العقود الماضية سببه تحسن أسعار البترول، وليس 

 راجعالتجاري بمجرد  الميزانويمكن أن يعود العجز في 

التخفيض في قيمة الدينار كانت حتمية أملتها ظروف داخلية اختلال خارجي، عملة مقيمة بأكثر من قيمتها، 
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 :  إلى النتائج التاليةدراستنا 

كان مقيماً بأعلى  من قيمته الحقيقية خلال الفترة  الجزائريأن الدينار 
1986أسعار البترول عام  لايارالرقابة المفروضة عليه آنذاك، وقد كان 

بالسلطات النقدية  للتفكير في تخفيض الدينار، حيث توالت التخفيضات منذ أزمة 
 . من مرحلة التثبيت إلى مرحلة التعويم المدار

ترمي في مجملها إلى مسايرة ديناميكية النظام النقدي الدولي و تطوراتعدة  الجزائريشهد نظام صرف الدينار 

الاقتصادية المحلية، كله قصد رفع مستوى أداء الاقتصاد الكلي من أجل تحقيق توازن في 

البترول والغاز الطبيعي  يجعل منه رهينة تقلبات  - بالدرجة الأولى على المحروقات  الجزائريأن اعتماد الاقتصاد 

 . الأسعار العالمية للبترول

حالت دون تحقيق توازن بين العرضمن اختلال في القنوات المصرفية والتي  الجزائري

لات الأجنبية، ما أدى بدوره إلى تحفيز نشاط السوق الموازي للصرف

تخفيض العملة الوطنية هو تحرير التجارة الخارجية  و وراءأن الهدف الأساسي من  الدراسة

من غير المحروقات  و الصادراتالقيود المفروضة على المستوردات، وتشجيع 

شكلت سياسة تخفيض قيمة العملة المحور الأساسي ضمن سياسات الإصلاح الاقتصادي المدعم من طرف 

 . صندوق النقد الدولي في البلدان النامية

الجزائريأن لتقلبات سعر صرف الدينار  التحليلية الدراسة

التجاري في العقود الماضية سببه تحسن أسعار البترول، وليس  الميزان، وأن الفائض المشهود في ميزان التجاري 

ويمكن أن يعود العجز في   الجزائريعمليات التخفيض المتتالية للدينار 

 

التخفيض في قيمة الدينار كانت حتمية أملتها ظروف داخلية اختلال خارجي، عملة مقيمة بأكثر من قيمتها، 

 . وظروف خارجية خاصة ضغوط المنظمات الدولية

 خاتمة 

  :نتائج الدارسة -

دراستنا توصلنا من خلال 

أن الدينار  الدراسةبينت  -
الرقابة المفروضة عليه آنذاك، وقد كان 

بالسلطات النقدية  للتفكير في تخفيض الدينار، حيث توالت التخفيضات منذ أزمة 
من مرحلة التثبيت إلى مرحلة التعويم المدار الجزائري

شهد نظام صرف الدينار  -

الاقتصادية المحلية، كله قصد رفع مستوى أداء الاقتصاد الكلي من أجل تحقيق توازن في  تالقرارا

أن اعتماد الاقتصاد  -

الأسعار العالمية للبترول

الجزائرييعاني الاقتصاد  -

لات الأجنبية، ما أدى بدوره إلى تحفيز نشاط السوق الموازي للصرفالعم

الدراسةكما بينت  -

القيود المفروضة على المستوردات، وتشجيع 

 . العالمي

شكلت سياسة تخفيض قيمة العملة المحور الأساسي ضمن سياسات الإصلاح الاقتصادي المدعم من طرف  -

صندوق النقد الدولي في البلدان النامية

الدراسةغير أثبتت نتائج  -

ميزان التجاري وضعية 

عمليات التخفيض المتتالية للدينار  لانعكاسات

 . المحروقاتأسعار 

التخفيض في قيمة الدينار كانت حتمية أملتها ظروف داخلية اختلال خارجي، عملة مقيمة بأكثر من قيمتها،  -

وظروف خارجية خاصة ضغوط المنظمات الدولية

 



 

وسياساته لم يكن الهدف منها  الجزائري

التوصل إلى تحقيق قابلية التحويل الكلية للدينار، والاتجاه نحو تحرير سعر 

و تحليل، وعلى ضوء النتائج المستخلصة يمكن تقديم جملة من التوصيات نوجزها في 

المسبقة لسياسة التخفيض  الدراساترورة القيام بتعديلات حقيقية في الهيكل الاقتصادي، و كذا بمجموعة من 

بالوقوف على شروط نجاحها و مدى توافرها في الاقتصاد المطبق لها من أجل الوصول إلى الآثار الإيجابية الحقيقية 

ي من المحروقات تتجه معظمها نحو الولايات المتحدة الأمريكية وبعض 

 جغرافيابضرورة النهوض بالإنتاج الوطني وتنويعه 

النفطية بتنويع مصادر الدخل  وذلك بتوسيع القاعدة الاقتصادية و إقامة ركائز 

 . اقتصاد حقيقي مكون من قاعدة إنتاجية ومالية وخدمية، يسهم في إيجاد مصادر أخرى للدخل إلى جانب النفط

صدير منتجات والواردات، بالتحول من تصدير المواد الخام إلى ت

العمل على التقليل من حجم الواردات، وذلك بتشجيع الصناعة المحلية وترقية القطاع الخاص، وتدعيم إنشاء 

 الجزائرالأجنبية إلى مارات الاستثضرورة العمل على وضع سياسات اقتصادية لتهيئة الظروف المناسبة لجلب 

خارج  الصادراتضرورة تشجيع الاستثمار خارج قطاع المحروقات ودعم الجهاز الإنتاجي للدولة من أجل تطوير 

 الجزائري تالمدفوعاالتوازن  إعادة و
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الجزائريسعر صرف الدينار  تدهور قمية يمكن أن نستخلص أن

التوصل إلى تحقيق قابلية التحويل الكلية للدينار، والاتجاه نحو تحرير سعر  إنما على الاختلال الخارجي،  و

 : التوصيات و الإقترحات

و تحليل، وعلى ضوء النتائج المستخلصة يمكن تقديم جملة من التوصيات نوجزها في  الدراسةتتويجا لما جاء من 

رورة القيام بتعديلات حقيقية في الهيكل الاقتصادي، و كذا بمجموعة من 

بالوقوف على شروط نجاحها و مدى توافرها في الاقتصاد المطبق لها من أجل الوصول إلى الآثار الإيجابية الحقيقية 

ي من المحروقات تتجه معظمها نحو الولايات المتحدة الأمريكية وبعض ه الجزائر صادرات٪ من 98

بضرورة النهوض بالإنتاج الوطني وتنويعه  الدراسةالدول الأوربية، ومن أجل تحقيق نمو اقتصادي  توصي 

 . على المحروقات والمواد الأولية

النفطية بتنويع مصادر الدخل  وذلك بتوسيع القاعدة الاقتصادية و إقامة ركائز  للصادراتينبغي البحث عن بديل 

اقتصاد حقيقي مكون من قاعدة إنتاجية ومالية وخدمية، يسهم في إيجاد مصادر أخرى للدخل إلى جانب النفط

والواردات، بالتحول من تصدير المواد الخام إلى ت الصادراتلتنويع هيكل  

 . صناعية، وهذا ما يتطلب تطوير البنية الإنتاجية

العمل على التقليل من حجم الواردات، وذلك بتشجيع الصناعة المحلية وترقية القطاع الخاص، وتدعيم إنشاء 

 . المؤسسات الصغيرة و المتوسطة

ضرورة العمل على وضع سياسات اقتصادية لتهيئة الظروف المناسبة لجلب 

 . واستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية

ضرورة تشجيع الاستثمار خارج قطاع المحروقات ودعم الجهاز الإنتاجي للدولة من أجل تطوير 

و الجزائريالمحروقات والتقليل من فاتورة الواردات ما يعزز من قيمة الدينار 

 خاتمة 

يمكن أن نستخلص أن إجمالا و      

على الاختلال الخارجي،  والقضاء 

 . الصرف

التوصيات و الإقترحات

تتويجا لما جاء من       

 : النقاط التالية

رورة القيام بتعديلات حقيقية في الهيكل الاقتصادي، و كذا بمجموعة من ض -

بالوقوف على شروط نجاحها و مدى توافرها في الاقتصاد المطبق لها من أجل الوصول إلى الآثار الإيجابية الحقيقية 

 . المتوخاة منها

98بما أن حوالي   -

الدول الأوربية، ومن أجل تحقيق نمو اقتصادي  توصي 

على المحروقات والمواد الأولية الاعتمادوعدم 

ينبغي البحث عن بديل  -

اقتصاد حقيقي مكون من قاعدة إنتاجية ومالية وخدمية، يسهم في إيجاد مصادر أخرى للدخل إلى جانب النفط

 إستراتيجيةوضع - 

صناعية، وهذا ما يتطلب تطوير البنية الإنتاجية

العمل على التقليل من حجم الواردات، وذلك بتشجيع الصناعة المحلية وترقية القطاع الخاص، وتدعيم إنشاء  -

المؤسسات الصغيرة و المتوسطة

ضرورة العمل على وضع سياسات اقتصادية لتهيئة الظروف المناسبة لجلب  -

واستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية

ضرورة تشجيع الاستثمار خارج قطاع المحروقات ودعم الجهاز الإنتاجي للدولة من أجل تطوير  -

المحروقات والتقليل من فاتورة الواردات ما يعزز من قيمة الدينار 



 

في الدول المتقدمة، حتى يجد المستثمرون 

 . الأجانب مصارف تعمل بنفس المقاييس التي يجدوا في دول تنتهج اقتصاد سوق حقيقي

ة مما يؤدي إلى تقليص الفارق بين العمل على فتح مكاتب الصرف لتسهيل و توسيع حركة التعامل بالعملات الصعب

سوق الصرف الرسمي و الموازي من خلال تجنيب المتعاملين الطبيعيين أو الاعتباريين اللجوء إلى السوق الموازي 

للصرف مدام هناك بديل أفضل ومضمون و المتمثل في مكاتب الصرف والتي تمثل القنوات الرسمية، خاصة و أا لا 

و تحليلنا لواقع هذه الظاهرة على  تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعات

 لدراستنابدت فيه جوانب مهمة و مسائل بحثية تستدعي من الباحثين الاقتصاديين التطرق 

 :  جديرة لأن تكون إشكالية لمواضيع و أبحاث أخرى

 . ن التجاريالميزامقابل للدولار و الأورو على تحرير 
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في الدول المتقدمة، حتى يجد المستثمرون  نظراءهليواكب   الجزائريالقيام بإصلاحات جذرية للقطاع المصرفي 

الأجانب مصارف تعمل بنفس المقاييس التي يجدوا في دول تنتهج اقتصاد سوق حقيقي

العمل على فتح مكاتب الصرف لتسهيل و توسيع حركة التعامل بالعملات الصعب

سوق الصرف الرسمي و الموازي من خلال تجنيب المتعاملين الطبيعيين أو الاعتباريين اللجوء إلى السوق الموازي 

للصرف مدام هناك بديل أفضل ومضمون و المتمثل في مكاتب الصرف والتي تمثل القنوات الرسمية، خاصة و أا لا 

 . روفةالمبالغ المص

 : والتحليل، ومن أهم هذه المسائل ما يلي الدراسة

تدهور قيمة العملة على ميزان المدفوعاتلموضوع  أثر  دراستنا

بدت فيه جوانب مهمة و مسائل بحثية تستدعي من الباحثين الاقتصاديين التطرق 

جديرة لأن تكون إشكالية لمواضيع و أبحاث أخرى نراهاتحليلها، لذلك نقترح بعض المواضيع التي 

مقابل للدولار و الأورو على تحرير  الجزائريلأثر تقلبات سعر الصرف الدينار 

 . ميزان المدفوعاتأثر تقلبات أسعار البترول على 

 خاتمة 

القيام بإصلاحات جذرية للقطاع المصرفي - 

الأجانب مصارف تعمل بنفس المقاييس التي يجدوا في دول تنتهج اقتصاد سوق حقيقي

العمل على فتح مكاتب الصرف لتسهيل و توسيع حركة التعامل بالعملات الصعب -

سوق الصرف الرسمي و الموازي من خلال تجنيب المتعاملين الطبيعيين أو الاعتباريين اللجوء إلى السوق الموازي 

للصرف مدام هناك بديل أفضل ومضمون و المتمثل في مكاتب الصرف والتي تمثل القنوات الرسمية، خاصة و أا لا 

المبالغ المص سقفتحدد 

 : آفاق البحث -

الدراسةوافيا من 

دراستنامن خلال     

بدت فيه جوانب مهمة و مسائل بحثية تستدعي من الباحثين الاقتصاديين التطرق  الجزائري الاقتصاد

تحليلها، لذلك نقترح بعض المواضيع التي و 

لأثر تقلبات سعر الصرف الدينار  دراسة -1

أثر تقلبات أسعار البترول على  -2

  



 

أمين صيد، سياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات، مكتبة حسن العصرية للطباعة و النشر و 
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2015 . 
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المدفوعات الجزائر، خلال فترة بربري محمد أمين، سياسة التحرير التدريجي للدينار و انعكاساا على تطور وضعية ميزان 

2004.  

بن حمودة فاطمة الزهراء ، أثر تقلبات أسعار صرف على التنمية الاقتصادية حالة الجزائر ، أطروحة  مقدمة لنيل شهادة 

الاقتصاد ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة الجزائر 
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