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  مفاهيم عامة حول التجارة الخارجية والتمويل

  

  :مقدمة الفصل 

تحقيقها من التبادل  التجاري  الأطرافالإستفادة التي يستطيع كل في تحقيق  وما لها من أهميةإن التجارة الخارجية 

، الأمر الذي يتطلب وجود وساطة مالية، لتسهيل حركة التبادل الدولي وحصول كل طرف على مستحقاته 

ية لتغطية الكاف اليةالسيولة المقد لا تتوافر لدى المستورد ، وفي نفس الوقت  الناشئة عن حركة التجارة الدولية

لتقديم كافة هذه الخدمات يعرقل حركة التجارة  اللازم، ومن هنا غياب التمويل عمليات الإستراد وكذا التصدير

الدولية إضافة للخدمات التي تقوم �ا البنوك لتحويل العملات فيما بينها وبين بعضها البعض وذلك للتغلب على 

  .وق الدوليةعملات الأطراف المتعاملة في الس اختلافمشكلة 
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 .ماهية التجارة الخارجية وأهميتها :  ث الأولـالمبح

لقـد تواجدت التجارة الخارجية، منذ تواجد الإنسان، وهي في تطور مستمر، فبدأت بالمقايضة ثم ظهور 

  .النقود التي استعملت كوسيلة للمبادلات التجارية

لعلاقات التجارية المالية مع الخارج، واكتشفت بينما في العصور الوسطى والعصر الحديث، تطورت ا

آليات حديثة استخدمت في الإنتاج، وقيام الثورة الصناعية أدت إلى ظهور أسواق وانتشار وتوسيع نطاق التجارة 

  . الخارجية وخلق مؤسسات تساهم في تسهيل حركات السلع والأموال

  : ومكوناتها مفهوم التجارة الخارجية :الأولب ـالمطل

  :هناك عدة تعاريف للتجارة الخارجية نذكر منها: تعاريف التجارة الخارجية: لاأو 

التجارة الخارجية هي المعاملات الدولية أي انتقال السلع والأفراد ورؤوس الأموال، وهي تنشأ بين أفراد يقيمون  -

عاملات الاقتصادية داخلية في حالات التا قد تتحول التجارة الخارجية إلى في وحدات سياسية مختلفة، كم

  .الاقليمية مثل ما يحدث في الوحدة الأوربية

بين الدول، باعتبار كل دولة حرة التجارة الخارجية هي تلك العلاقات الاقتصادية وكل النشاطات التي تقوم - 

:   تمتع بالسلطات السياسية والاقتصادية المختلفة عن الدول الأخرى، وتتألف هذه العلاقات من شقين همات

  .علاقات ناشئة عن تحركات الأشخاص على المستوى الدولي*

علاقات ناشئة عن تحركات السلع والخدمات وكذا رؤوس الأموال على المستوى الدولي وتعرف   بالمعاملات *

 .)1(الاقتصادية الدولية

ومن التعاريف السابقة نستنتج أن التجارة الخارجية عبارة عن مختلف عمليات التبادل التجاري الخارجي 

سواء في صور سلع أو أفراد أو رؤوس أموال بين أفراد يقطنون وحدات سياسية مختلفة �دف إشباع  أكبر 

الصادرات والواردات  بصورتيهما المنظورة   :مكنة، وتتكون التجارة الخارجية من عنصرين أساسيين هماالم الحاجات

 وغير المنظورة

 

                                                 
 .14، ص 1990معهد الدراسات المصرفیة،  –، نظریات وسیاسات التجارة الدولیةطالب محمد عوض ،  )1(
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  : في أي دولة من العناصر التالية الخارجية تتكون التجارة: )2(مكونات التجارة الخارجية : ثانيا

رج، وهــــي ســـــلع منتجــــة في الـــــداخل وتســــتهلك في الخـــــا: " EXPORTATION" الصــــادرات : 2-1

إضــــافة إلى ذلــــك فهــــي  .بــــذلك فهــــي تمثــــل قيمــــة المنتجــــات الوطنيــــة  الــــتي ينتظــــر أن يشــــتريها العــــالم الخــــارجي

العمليات المتعلقة بالسلع والخدمات التي يؤديها بصفة �ائية المقـيم لغـير المقـيم في البلـد بغـض النظـر عـن المقـيم 

   :وتقسم الصادرات إلى نوعين. كان متواجدا في الحدود الإقليمية للبلد أو خارجها إذا

 :كالســـلع الاســـتهلاكية والإنتاجيـــة والمـــواد الأوليـــة مثـــل :في شـــكل ســـلع ملموســـةالصـــادرات المنظـــورة .1.1.2

  .البترول والآلات

النقــل الجــوي (خــدمات النقــل الــدولي: ملموســة مثــل شــكل خــدمات غــير فيالصــادرات غيــر المنظــورة .2.1.2

 في  ،خدمات السفرالدولي ، خدمات التأمين)والبحري والبري

وتتمثـل الـواردات في تلـك العمليـات  .هي سلع منتجـة في الخـارج وتسـتهلك في الـداخل الواردات: الواردات .2.2

 كان متواجد داخل الحدود الإقليمية أو المقيم للمقيم إذا المتعلقة بالسلع والخدمات يؤديها بصفة �ائية غير

  :خارجها، وتنقسم الواردات إلى نوعين

 .مثل المواد الغذائية  :في شكل سلع ملموسةالواردات المنظورة .1.2.2

 .الخدمات العلاجية المقدمة من دولة أخرىك ملموسة  في شكل خدمات غيرمنظورة ال الواردات غير.2.2.2

البضـــائع  يقصـــد بتجـــارة الترانزيـــت أونظـــام التجـــارة العـــابرة بعبـــور :)نظـــام التجـــارة العـــابرة(تجـــارة الترانزيـــت .3.2

أومرورهــا عــبر إقلــيم الدولـــة دون أن تكــون وجهتهــا النهائيــة إليـــه أي دون أن تســتهلك فيــه، فهــي إذن تجـــارة 

   . عابرة لأراضي دولة ثالثة أثناء انتقالها من البلد المصدر إلى البلد المستورد

  

  

  

  

                                                 
 .19، ص  طالب محمد عوض ،مرجع سبق ذكره )2(
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  :التجارة الخارجيةومبررات قيام  أهمية وأهداف : ي ـب الثانـالمطل

  مية التجارة  الخارجية أه: أولا

ع ـن سلـه مـاج إليـا يحتـم ادـللاقتصر ـة فتوفـالدولي اتـالاقتصاديي معظم ـا فـة دورا هامـارة الدوليـب التجـتلع

ض ـن فوائـه مـا لديـص ممـن التخلـه مـت تمكنـس الوقـاد، وفي نفير رة محليا من خلال نشاط الإستـر متوفـات غيـوخدم

دورها ـة بـة والتصديريـات الإستراديـذه النشاطـر هـر وتؤثـاط التصديـلال نشـن خـة ، مـات المختلفـمع والخدـن السلـم

ود ـواق النقـأس" ة والمالية  ـواق النقديـى الأسـوعل" ةـل والعمالـاج والدخـالإنت"  ة ـة السلعيـواق الماديـى الأسـعل

  .)3("ي ـرف الأجنبـوالص

ارة ـالتج(ادة ـي زيـرة فـود الأخيـة عقـدى الخمسـى مـة علـة والإقليميــارة الدوليــر التجـتحري اتفاقياتت ـد ساهمـوق

اظم كبير في حجم التدفقات السلعية والنقدية بين الدول، مما عدرجة الترابط بين دول العالم وإلى ت) ةـالدولي

  .المختلفة لمعظم دول العالم  الاقتصاديةة على المناحي ضاعف في تأثير التجار 

يرجـع تفسيـر أسبـاب قيـام التجـارة الخارجية إلى جذور المشكلـة : مبررات قيام التجارة الخارجية : ثانيا

يمكن فبغـض النظـر عـن الزمـان أو المكـان،   اديـون بمشكلـة النـدرة النسبيـة،الاقتصاديـة،أو مـا يسميـه الاقتص

  :تلخيص أهم أسباب قيام التجارة الخارجية في النقاط التالية

 ممــا ينــتج عنــه عــدم قــدرة الدولــة علــى تحقيــق . عــدم التوزيــع المتكــافئ لعناصــر الإنتــاج بــين دول العــالم المختلفــة

  .الاكتفاء الذاتي من السلع المنتجة محليا

 لية لكل دولةتفاوت التكاليف وأسعار عوامل الإنتاج و الأسعار المح . 

 اختلاف مستوى التكنولوجيا من دولة لأخرى، مما ينتج عنه تفاوت الاستخدام الأمثل للموارد الاقتصادية .  

  الفـــائض في الإنتـــاج المحلـــي، الـــذي يتطلــــب البحـــث عـــن أســـواق خارجيـــة لتســــويق الإنتـــاج بشـــرط تـــوفر كافــــة

 .الظروف الملائمة للطلب على الإنتاج عالميا

 لي زيــادة الــدخل القــومي بالاعتمــاد علــى الــدخل المتحقــق مــن التجــارة الخارجيــة، و ذلــك �ــدف دفــع الســعي إ

 .مستوى المعيشة محليا و تحقيق الرفاه الاقتصادي

                                                 
 .14، ص  بق ذكره مرجع سطالب محمد عوض ،  )3(
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  اخــتلاف الميــول والأذواق النــاتج عــن التفضــيل النــوعي للســلعة ذات المواصــفات الإنتاجيــة المتميــزة ، حيــث ان

لتحقيــق أقصــى .ون للحصــول علــى الســلعة ذات المواصــفات العاليــة مــن الجــودةالمســتهلكين في كــل دولــة يســع

  .منفعة ممكنة منها

  الأسباب الإستراتيجية و السياسية المتمثلة في تحقيق النفـوذ السياسـي مـن خـلال النـدرة النسـبية للسـلعة المنتجـة

 .و المتاجرة �ا عالميا

  :يـيل ي ماـا فـن حصرهـة يمكـمتنوعة ـارة الخارجيـتجداف الـإن أه : أهداف التجارة الخارجية: ثالثا 

الحصول على المواد الأولية والمنتوجات المصنعة التي يحتاج إليها الوطن وبالتالي السير المتواصل للمؤسسات 

يؤدي �ا إلى سد حاجات الوطن بصفة عامة ، والهدف الأساسي للتجارة الخارجية هو تحويل الخيرات  الاقتصادية

  )4( .اقتصاديلد لبلد آخر ، بدونه لا يمكن تحقيق أي تطور من ب

  زائرجتطور التجارة الخارجية في المراحل : المطلب الثالث 

إلى النظام  الاستعماريالجزائري تغيرات جذرية نتيجة تطور الوضع الدولي فمن النظام  الاقتصادعرف 

  :السوق وبالتالي مرت التجارة الخارجية في الجزائر بثلاث مراحل  اقتصادمحاولة الدخول إلى  ثم الاشتراكي

  : ) نظام  رأسمالي( الاستعمارالتجارة الخارجية من طرف  احتكار:  1المرحلة 

ث تمثلت الصادرات أساسا في المنتجات الزراعية والموارد الأولية، أما الواردات فتمثلت في المواد ـحي

  .صناعية والآلات الضرورية للزراعةستهلاكية الغذائية والالإ

  : إحتكار الدولة للتجارة الخارجية:  2المرحلة 

ة، و بة تنظيم التجارة الخارجية،حيث أصبحت عمليات الصادرات والواردات خاضعة للمراقـت الدولـأي تول

  .ةـارة الخارجيـط التجـة بتخطيـالدولت ـا قامـة، كمـات الوطنيـة للمؤسسـالخارجيالتجارة  ةدت وظيفـأسن

  :ةـارة الخارجيـم التجـادة تنظيـإع: 3ة ـالمرحل

ات ـف الصناعـة ، وضعــة الصعبــي العملـة فـوارد الماليـي المـص فـة ونقــع الأجنبيــى السلــعلب ــد الطلــة لتزايــنتيج

    )5( .ةـارة الخارجيـم التجـادة تنظيـلإع ةـاقتصاديات ـحة تتمثل في إصلاـة قرارات إستراتيجيـالدول ذتـاتخة، ـالمحلي

                                                 
 .17، ص ذكره طالب محمد عوض ، مرجع سبق  )4(
 . 34، ص 2005رة لیسانس ، جامعة المدیة ، أھمیة البنوك في تمویل التجارة نحو الخارج ، مذكیاسین مزواري ،  )5(
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  .التمويل البنوك التجارية وعملية: المبحث الثاني

  .ماهية البنوك التجارية: المطلب الأول

لهـا شخصـية معنويـة وذات اسـتقلال مـالي وهـي عبـارة  تعريف البنوك التجارية بأ�ـا تلـك المؤسسـات الـتي يمكن      

لهـا أدوار رئيسـية فـيمكن القـول بـأن  تعـددت النشـاطات الـتي تتبناهـاوإن  ،)6(عن مؤسسة اقتصادية من نـوع خـاص

  : هي

حيــث إن البنــوك تحــوّل الودائــع الــتي تحصــل عليهــا مــن راغــبي الادخــار إلى شــركات الأعمــال في : دور الوســيط - 1

  . شكل قروض للاستثمار، كما أ�ا تقوم بدفع المستحقات المطلوبة من عملائها نيابة عنهم

حيـــث تعطـــي خطابـــات ضـــمان وائتمانـــات لعملائهـــا، حـــتى يتمكنـــوا مـــن دفـــع مـــا علـــيهم مـــن : ضـــامندور ال - 2

  .مستحقات

  .حيث تقوم نيابة عن عملائها بإدارة ممتلكا�م الخاصة والمحافظة عليها: دور الوكيل - 3 

ت الحكوميـة في محاولتهـا وأخـيراً، فـإن للبنـوك دوراً أساسـياً في تنفيـذ السياسـا: دور المنفذ للسياسات الحكومية - 4 

  . لضبط النمو الاقتصادي وتحقيق الأهداف الاجتماعية

وبــالطبع فــإن غيــاب إحــدى هــذه الأدوار أو التقصــير في أدائــه يــؤثر تــأثيراً جــذرياً في اقتصــاديات الــدول؛ وبالتــالي في 

  . 7الاقتصاد العالمي

وإذا كنا عرفنا الأدوار التي تقوم �ا البنوك فيجب أن نعرف كـذلك التحـديات الـتي تـؤثر عليهـا، ومـن أهمهـا          

تصـــاعدة مـــن المؤسســـات الماليـــة البنكيـــة وغـــير البنكيـــة، ممـــا يجعـــل البنـــوك مضـــطرة إلى التنويـــع والتوســـع في المنافســـة الم

الخــــدمات الــــتي تقــــدمها، وتــــأتي هــــذه المنافســــة نتيجــــة لتخفيــــف القيــــود الحكوميــــة علــــى عمــــل البنــــوك وغيرهــــا مــــن 

رغبــــة البنــــوك في رفــــع القــــدرة علــــى  ومن المــــؤثرات الــــتي صــــاحبتلــــة في مجــــال الاســــتثمارات الماليــــة،المؤسســــات العام

الثورة التكنولوجية، حيث لجأت البنوك إلى الاستعانة بالتكنولوجيا الحديثة واستخدام الآلات المتطورة حـتى : المنافسة

تستطيع خدمة عملائها لزمن أطول وفي وقت أقل، ولكن ما صاحب ذلك مـن اسـتغناء عـن عـدد كبـير مـن العمالـة 

كمــا أنــه نتيجــة لعولمــة البنــوك لــن يكــون . يصــبُّ بالســلب في خانــة التوظيــف وفــرص العمــل البشــرية جعــل منــه عمــلاً 

                                                 
 .90ص  – 1989نظام التمویل الجدید من الندوة الوطنیة للمؤسسات، المؤسسة الوطنیة للنشر والإشھار،الجزائر، : بابا أحمد مصطفى جمال )6(
: تاریخ الإصدار.جنوب شرق أسیا,العالم العربي: النطاق الجغرافي.اقتصادي: موضوعال.البنوك في حالة انتعاش أم في غرفة الإنعاش؟.تفاصیل البحث )7(

 IOL: الناشر.لبنى سعید: الكاتب.تحلیل: نوع المحتوى.10/1/1999
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 W T Oهنـاك مجـال للبنـوك الصـغيرة، فالاتفاقيـات مثـل اتفاقيـة الجـات الـتي تطـورت إلى منظمـة التجـارة العالميـة 

. دودة علـى أمـاكن معينـةستزيل الحدود بين الدول، وسينتقل رأس المال بين البلـدان، ولـن تكـون خـدمات البنـوك محـ

  .لذلك ظهر اتجاه واضح نحو الاندماج والتحالف لخلق مؤسسات مالية ضخمة تستطيع مواجهة تحديات العولمة

، والقــرض (BNA)ومكنــت الإصــلاحات الاقتصــادية بــالجزائر مــن توســع دائــرة كــل مــن البنــك  الــوطني الجزائــري 

علـى المسـتويين الـوطني والـدولي، وهـذا قصـد تمويـل  (BEA)ي ، والبنك الخارجي الجزائـر (CPA)الشعبي الجزائري 

ومـن بـين التي تعتبر من أهـدافها الأساسـية،  الاستغلال والاستثمار ولهذه البنوك الثلاثة كامل الحرية في منح القروض

  )8(.(Ingénierie Financière)الوظـائف الأساســية الـتي تقــوم �ـا هــذه البنـوك المســاهمة في الهندسـة الماليــة 

كمــا يمكــن أن تتحــول هــذه المؤسســات فيمــا بعــد إلى بنــوك أعمــال، وهــذا مــن خــلال مســاهمتها في رؤوس الأمــوال 

  .)9(العمومية

  :الهيئات المصرفية الأجنبية والترخيص لها بالاعتماد –

لا يفتح تمثيل لمصـرف أجنـبي إلا بترخـيص يمنحـه مجلـس النقـد والقـرض ويجـب أن تؤسـس بشـكل بنـوك خاضـعة      

رها الرئيسي خارج الجزائر، وهذا الترخـيص للقانون الجزائري، كما يرخص ا�لس بفتح فروع في الجزائر للبنوك التي مق

يخضع لمبدأ المعاملة بالمثل، ويحدد أيضـا ا�لـس عمـلا بصـلاحيته شـروط تثبيـت المعاملـة بالمثـل، وذلـك ضـمن مصـالح 

  .)10(الجزائر ويجوز له توقيع أي اتفاقيات مع السلطات الأجنبية المختصة

كما يجب أن يكون لهذه البنوك رأس مال محرر يوازي على الأقل المبلغ الذي يحدده ا�لس المـذكور، كمـا يمكـن       

ى للمجلــس أن يســحب الاعتمــاد بنــاءا علــى طلــب البنــك الأجنــبي أو تلقائيــا عنــدما لا تتــوفر الشــروط الــتي مــنح علــ

، أو توقـف النشـاط موضـوع الاعتمـاد )12(أساسها الاعتماد أو إذا لم يتم استغلال الاعتماد لمدة اثني عشر شهرا 

  )11(، ومن بين الاعتمادات الممنوحة للهيئات المصرفية الأجنبية)06(لمدة ستة أشهر 

  

  

  

                                                 
 ".قانون النقد والقرض" 18/04/1990الصادرة يوم  16الجريدة الرسمية العدد  8

9 Hammoum.D : La privatisation dans les pays en transition en éco du marché, M. de magistère,I.S.E, 1993,p132.  
 .175و  174ص ،الجزائر،1991سة الوطنية للاتصال والنشر المؤس) 91-1988(كتاب قوانين الإصلاحات الاقتصادية   10

11 Ben halima.A : Pratique des techniques bancaires "référence à l'Algérie", édition Dahleb, Alger, 1997, p35 et 36. 
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  .مفهوم التمويل ووظائفه: المطلب الثاني

ة التي تواجهها ـات المتفاوتـى التحديـب علـا للتغلـان ضروريـ، وكوظـل ملحـور بشكـل وتطـر التمويـد ظهـلق

  :يـيل اـم يـل فـص تلك المشاكـن تلخيـث يمكـ، حيةـالاستثماريال ـالأعم

  ).داخليا وخارجيا( المنافسة  حدة* 

  .حدة التضخم ازدياد* 

  . الاقتصاديالتدخل الحكومي المباشر والغير مباشر في النشاط * 

  .تأثيرات التطور التكنولوجي* 

ادر ـث عن مصـى البحـال إلـال الأعمـن ورجـع بالمستثمريـاب كافية تدفـى أسبـت إلـات تحولـذه التحديـل هـك

  .ددة ـمتعة و ـل مختلفـتموي

  .واصطلاحاويل لغة مالتلمة ك  قبل التطرق إلى تعريف شامل للتمويل ، نقوم أولا بمعرفة :لـوم التمويـمفه: أولا

  .أزوده بالمال أي أعطيه المال، فالتمويل هو إنفاقه، أي أموله تمويلا أي: ةــلغ -1

 .إنفاقها وطريقة  استعمالهاالأموال، وكيفية  تتضمن كلفة ومصدر: اصطلاحا -2  

توفير المبالغ " تختلف وجهات نظر الباحثين في تقديم تعريف للتمويل، إلا أ�م يجمعون على أن التمويل يعني

  ".لدفع وتطوير مشروع خاص أو عام  اللازمةالنقدية 

  . في أوقات الحاجة إليها  اللازمةالمشروع بالأموال  إمداد :ويعرفه البعض على أنه

   :يلي مافين سنستخلص ومن خلال هذين التعري

  .الغ النقدية وليس السلع والخدماتالتمويل خاص بالمب -   

 .أن يكون التمويل بالمبالغ المطلوبة لا أكثر و لا أقل -   

 .الخاصة أو النشاطات  الغرض الأساسي للتمويل هو تطوير المشاريع  -   

                     )12( .ة إليه، أي في أوقات الحاجن يقدم التمويل في الوقت المناسبأ -   

                                                 
 w.w.w kadimoha.perso.cegetel.ne  جامعة خروبة  )12(
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  .كلمة تمويل لها أيضا مفهومين : تعاريف أخرى للتمويل

 استمراريةالتي تسمح للمؤسسة ضمان  تراضقالايمكن لها أن تعني مجمل وسائل ضيقة فمن خلال النظرة ال" 

  "نشاطها

إلى الواقع والحقيقة ، فالتمويل هو مجموع العمليات التي تبقى من خلالها قرب اسع هو الأأما من المنظور الو " 

    )13(."من رؤوس الأموال  احتياجا�اعلى تلبية كل قادرة المؤسسة 

ن بعض وظائف التمويل ومهامه تعتبر أساسية لجميع المؤسسات فالحصول على موارد إ:وظائف التمويل :  ثانيا

عمليات المؤسسات ومراقبة تدفق الموارد المالية في مختلفة  استخداماتمالية من مصادر خارجية وتوزيعها على 

لأساسية ل الوظائف افي كل المنظمات، سواء كانت مؤسسات حكومية أو تجارية وتتمث ىالتي يجب أن تؤد

بشكل يؤدي إلى زيادة فعالية بشكل  استخدامهاالحصول على موارد ومن ثم وضع خطط للتمويل،و  في

المالية، التي من خلالها نحصل على  بالأسواقعمليات وإنجازات المؤسسة إلى حد أقصى، وهذا يتطلب المعرفة 

وجود عدد   الاعتبارلة، والأخذ بعين سليمة وعمليات فعا استثماريةالموارد المالية، و للحصول على قرارات 

  )14( .كبير من المصادر البديلة التي يمكنهم الحصول منها على الأموال

  :ومصادره  أنواع التمويل: الثالثالمطلب 

  .مويل الخارجيوالت) الداخلي( هناك نوعين من التمويل الذاتي :أنواع التمويل : أولا

لمؤسسة في تمويل نفسها بنفسها من خلال ذات العمليات التي هو عبارة عن قدرة ا لتمويل الذاتي ا  - 1

على تحقيق فائض من الأموال التي تحتاجها في تمويل نشاطها وهذا لا أي أن المؤسسة تعمل "تقوم �ا 

مضافا إليها عنصرين  إيجابيةكون يتم إلا بعد الحصول على نتيجة الدورة المالية التي يجب أن ت

سمح ، بحيث تاستعمالاكثر والأهو وسيلة تمويلية جد هامة، و  )15(.المؤوناتلاكات و تالإه:هامين

سها، دون اللجوء إلى عميل آخر ومنه نقول أن التمويل بنف الاستغلاليللمؤسسة بتمويل نشاطها 

  .الذاتي وسيلة داخلية وتتمثل في النتيجة الصافية بعد طرح الضريبة والإهتلاكات والمؤونات

                                                 
 . 17، ص  التقنیات البنكیة المستعملة في تمویل التجارة الخارجیة بن عیسى محمد أمین ، )13(

 . )21-20(، ص  بق ذكرهمرجع س بن عیسى محمد أمین ، )14(

 .151، ص  2003، الجزائر الطبعة الثانیة ، سنة  ، تقنیات البنوك ، دیوان المطبوعات الجامعیة طاهر لطرش )15(
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 يث تلجأ المؤسسة إلى هذا النوعللعملاء بحيتمثل في القروض التي تقدمها البنوك  :التمويل الخارجي - 2

، أو تجهيزات الإنتاج إذن الاستغلاللداخلي لا يمكن أن يمول بمفرده دورة لأن التمويل ا ،من التمويل 

  .المؤسسة استغلاليةهذا النوع من القروض يكون عبارة عن ديون مستحقة الدفع وبالتالي لها أثر على 

  مصادر التمويل: ثانيا

 واستغلالهالحاجة المطلوبة، للمشروع حسب الحاجة إليها وبقدر ا اللازمةبعملية التمويل تدبير الأموال  يقصد

م ـ، وتقسهـللمشروع، وتحديد وقت الحاجة إلي اللازمالأمثل، ومهما بلغت درجة الصعوبة في كيفية تقدير المال 

  .لوطويل الآجمتوسط  يل قصير ،تمو  :للفترة الزمنية التي يتم سداده أو تصفيته إلى استناداادر التمويل ـمص

  )16( .الأجلالتمويل قصير : 1

ات التجارية في ـل العمليـذي يستخدم لتمويـل الـل التمويـي، ويمثـل الخارجـادر التمويـواع مصـد أنـو أحـه

ة ـن التمويل مشكلـالمشروع في السيولة والربحية، ويعتبر هذا النوع م المشروع  ويرتبط بتحقيق أهداف

تسيير فعاليتها وأنشطتها عليه، فهي دائمة البحث عن مصادره، وتكون ف دـتعتم ع التيـرة للمشاريـمستم

، ذلك أن المشاريع الكبيرة ذات النسبة العالية من الأصول صغيرة أو متوسطة الحجم المشاريع عادة من

انية لا تعاني من مشكلة التمويل قصير الآجال ، ولذا فإن هذا النوع من التمويل يعتمد على طبيعة الث

لو  ، وبالرغم من أن المشاريع تتجنب عدد من المشاكل فيماالذي تمارسه المشاريععمل أو طبيعة النشاط 

ة، إلا أنه رغم هذه الحقيقة في الأصول المتداول احتياجا�اأمكنها الحصول على تمويل طويل الأمد لتمويل 

  :يل القصير الأجل للأسباب التاليةفإن المشاريع تلجأ إلى التمو 

ضعف نسبة المخاطرة وهو أمر مهم لدى الدائنين أو أن قصر فترة تسديد المدين تجعل المستثمرين  –أ 

ما يتعلق أموالهم لضعف المخاطرة ولقابليتهم على التنبؤ بما يمكن أن يحدث في استثماريفضلون 

  .حصولهم على أموالهم وفق الشروط المتفق عليها عالية احتماليةبوضع المشروع، وبالتالي 

جل أقل من تكلفة الحصول على تمويل متوسط أو قد تكون تكلفة الحصول على تمويل قصير الأ –ب 

  .طويل الأجل لقصر فترة السداد ولضعف نسبة المخاطرة

                                                 
 . 253، ص 1997، الإدارة المالیة، الجامعة المتوجه ، الجماهیریة العربیة اللیبیة، الطبعة الثانیة، سنة ي ائالسامر عدنان هاشم  )16(
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إلى تواجد سيوله، لا توجد هناك وسمية، الأمر الذي يؤدي المريع الحاجة للأموال في بعض المشا –ج 

حاجة لها في حالة التمويل الطويل الأجل، لذا تلجأ المشاريع إلى البحث عن مصادر تمويل قصير 

  .الأجل لسد النقص 

 الأجل تكون بدون فوائد أي لا تتحمل المشاريع أي تكلفةة بعض حالات التمويل قصير  –د 

 و   اريـان التجـالائتم من المصادر الأساسية للتمويل قصير الأجل ) : 17. (مويل قصير الأجلمصادر الت

     .يـان المصرفـالائتم

  .واحدا من أهم أشكال مصادر التمويل قصير الأجل يعتبر )18(:اريـــالتج ـانــالائتم  -  أ

في بعض الأحيان أكبر مصدر خاصة بالنسبة للمشاريع الصغيرة التي لا تستطيع سداد قيمة  وقد يكون 

الممنوح للمشروع نتيجة شرائه مواد أولية أو بضاعة تامة الصنع  الائتمانمشتريا�ا فورا ، ويعرف على أنه 

 فالائتماندفع قيمة المشتريات نقدا ، ويمنح فترة زمنية معينة لتسديد قيمة هذه المشتريات، لذا  دون

كبيرا على   اعتماداالتجاري مرتبط أساسا بعمليات الشراء والبيع ، وترى أن المشتريات الصناعية لا تعتمد 

التجاري جزءا كبيرا ومهما في  ئتمانالابالمقارنة مع المشاريع التجارية ، التي تمثل  الائتمانهذا النوع من 

  .نشاطها وفعاليتها

 .أوراق الدفع،و الحساب الجاري أو الحساب المفتوح :اري وهماجالت للائتمانوهناك نوعان أساسيان 

الجارية فإما أن تنشر على الحساب ويكون لديها  احتياجا�اأي أن المشاريع تعتمد على الموردين في تمويل 

لمورد أو أن يقبل المورد كمبيالة يسحبها على المشتري سدادا لقيمة البضاعة المباعة ، حساب مفتوح مع ا

  .و�ذا تحصل المشاريع على ما تحتاجه مقابل وعد بتسديد قيمته بتاريخ آجل 

ال التمويل قصير الأجل ، ويعتمد ـن أشكـلا مـكشي ـالمصرف انـالائتمر ـيعتب) 19( :المصرفي الائتمان  -  ب

ن أقدم المؤسسات المالية المتخصصة التي توفر ـعلى البنوك التجارية وشركات الأموال، والبنوك التجارية م

لتمويل عمليا�ا ن الأموال ـد حاجا�ا مـقصير الأجل للمشاريع المختلفة لس ائتمانالأموال على شكل 

ة أو ـة والصناعيـوك الزراعيـالبنكة  ـك المتخصصـن تلـف عـوك يختلـن البنـوع مـا النذـالتجارية ، وبذلك فه
                                                 

 . 254، ص مرجع سبق ذكره ي، ائعدنان هاشم السامر  )17(

 .355ت ، ص جمیل أحمد توفیق ، الإدارة المالیة ، دار النهضة العربیة ، ببیرو  )18(

 . 256، ص مرجع سبق ذكره ، ي ائالسامر عدنان هاشم  )19(
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جانب كو�ا أقل تكلفة  إلــى رةـع الصغيـة للمشاريـة بالنسبـل، خاصـة الأجـروض طويلـح قـي تمنـة التـالعقاري

لبعيد فيعتمد على لجميع المشاريع بغض النظر عن حجمها على الأقل للمدى القريب أما على المدى ا

سعر الفائدة المحدد من قبل البنوك، تتعمد رفع سعر الفائدة على القروض القصيرة الأجل عندما يزداد 

فضل الحصول على تإلا أنه وبالرغم من ذلك فإن المشاريع كافية سيولة   الطلب عليها وعندما لا تتوفر

  .تدفع فوائد مخفضة نألتغطية عمليا�ا الجارية على القرض المصرفي قصير الأجل 

التجاري  الائتمانالتجاري وأقل مرونة منه ذلك لتوسع حجم  الائتمانالمصرفي اقل تكلفة من  والائتمان

بتوسع مشتريات المشروع وتقسم القروض الممنوحة من قبل البنوك التجارية وشركات الأموال على شكل 

 .نيمصرفي بضمان عي ائتمانأو .مصرفي بدون ضمان عيني ائتمان

  .التمويل متوسط الأجل: 2

المؤقتة  الاحتياجاتالمشروع الموسمية أو  احتياجاتيرتبط التمويل قصير الأجل كما سبق شرحه بتمويل   

من الأموال لتسيير الفعاليات والأنشطة الجارية للمشروع ، لذا فهو يمتاز بما يسمى بالتصفية الذاتية أي 

ا التمويل متوسط الأجل فيستخدم لتمويل حاجة دائمة عن سنة ، أمتتم تصفيته خلال فترة نقل 

يذ والتي تستغرق للمشروع المفترض ، كأن يكون لتغطية تمويل أصول ثابتة أو لتمويل مشروعات تحت التنف

  .عددا من السنين

 ) الأصول  (الموجودات  استئجارو  القروض المصرفية متوسطة الأجل: ويتمثل التمويل متوسط الأجل في

توجه القروض متوسطة الأجل لتمويل الاستثمارات ) 20( :قـروض المصرفيـة متوسطـة الأجـللا  - أ

  .والمشاريع التي يتجاوز عمرها سبع سنوات 

على  ل الماليوللبنوك التجارية دور كبير في هذا النوع من أنواع القروض ، فبعد أن كانت تقتصر في التعام

 البنوك التجارية إلى تمويل المشروعات والمشاريع بقروض متوسطة الأجل، اتجهتالتمويل قصير الأجل، 

وسمي هذا النوع بالقروض متوسطة الأجل لأنه غالبا يتم التسديد في مدة خمس سنوات، ويكون التسديد 

  .ن متساويةوقيمها، التي قد تكو  استحقاقهاعلى شكل أقساط يتم تحديد مواعيد 

                                                 
 . 257عدنان هاشم السامراني، مرجع سبق ذكره ، ص  )20(
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 استئجارالموجودات على أنه  باستئجارينظر إلى التمويل  )21( : وداتـالموج ئجـارتباسل ـالتموي  - ب

تمويل يمثل شكلا من أشكال التمويل وهو بذلك يحل محل أي شكل آخر يتطلبه المشروع للحصول 

للحصول على قيمة الموجودات المطلوبة، ويمثل قسط  قتراضالاعلى الأصول، كأن يكون بإمكا�ا 

  .ثابتة على المشروع يجب الوفاء �ا التزاماتوفوائده  الاستئجار

  .لــل الأجـل طويـالتموي: 3

 التزاماالمتاحة، ويمثل  الاستثماريةيمثل التمويل طويل الأجل الأموال التي تتوفر للمشروع لتمويل الفرص 

يضيف عبئا آخر على المدير المالي للمشروع يتمثل  الالتزامية معنوية مستقلة وهذا على المشروع كشخص

بضرورة معرفته بما يسمى، بأسواق المال لأنه يلجأ إليها من محاولته الحصول على أموال لآجال طويلة ، 

رة فيها إلى جانب تأثر قرار التمويل بظروف تلك الأسواق من حيث الطرق التمويلية المختلفة والمتوف

وتكلفة كل طريقة منها، ثم أن بعض المشاريع تكون الحاجة فيها للتمويل طويل الأجل مستمرة بسبب 

  .طبيعة عملها

يمكن تقسيم مصادر التمويل طويلة الأجل على ضوء أسس معينة فمثلا تقسيم على أساس تركيبة الهيكل 

والأرباح المحتجزة،والأموال  سهم العادية والممتازةالمالي أي من حيث الملكية إلى أموال الملكية المتمثلة بالأ

   )22( .المقترضة المتمثلة بالسندات والقروض طويلة الأجل

 لـل الأجـل طويـادر التمويـمص:  

يقسم رأس المال الشركة إلى مجموعة من الأسهم العادية، وهي أسهم تحقق لصاحبها  :ةــالعادي مــالأسه  - أ

أية حقوق متميزة سواء في مقدار الأرباح الموزعة أو نصيب السهم من أصول الشركة عند التصفية، 

 يةالاسمويسمى حائزي هذه الأسهم حملة الأسهم ، ويضع السهم على ورق مميز يكتب عليه القيمة 

 .par valueللسهم 

وينقسم رأس المال إلى رأس المال المرخص به ويمثل الحد الأقصى لعدد الأسهم الممكن إصدارها في 

الذي يمثل الجزء المال المدفوع المشروع ، ورأس المال المصدر الذي يمثل عدد الأسهم المصدرة فعلا ورأس 

                                                 
 . 75: الطاهر لطرش ، مرجع سابق ص  )21(

 . 482. ص 2002: عبد الغفار حنفي ، أساسیات التمویل والإدارة المالیة ، كلیة التجارة ، جامعة الإسكندریة سنة  )22(
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المال المصدر في الكثير من الأحيان ، وقد تقوم المدفوع فعلا من رأس المال والذي قد يتساوى مع رأس 

للأسهم عند إصدارها كأن تكون هناك علاوة  الاسميةالشركة بالحصول على مبالغ إضافية فوق القيمة 

المساهمات المباشرة أو غير  كلإصدار ويسمى ذلك الجزء بفائض رأس المال أما حقوق الملكية فتتمثل في  

ن حملة الأسهم، وبالتالي فهي تتضمن رأس المال وفائض رأس المال والأرباح المباشرة التي تتم للمشروع م

من أرباح المشروع ، ويطلق على حقوق الملكية بالقيمة  احتجازهاالعامة السابق  والاحتياطاتالمرحلة 

  .الدفترية للمشروع

  :ازةــم الممتــــالأسه  - ب

تلف عن الأسهم العادية إذ يكون لها الأولوية وهي تعد ضمن بنود حقوق الملكية للمشروع إلا أ�ا تخ

، كما لها الأولوية في السداد في حالة التصفية على ة في الحصول على توزيعات الأرباحعلى الأسهم العادي

  للأسهم فقط الاسميةأن يتم السداد بالقيمة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 التمویلومفاھیم عامة حول التجارة الخارجیة  ------------------------------ الفصل الأول

 

- 17  - 
 

  

  

  

  الفصل الأول ةـخلاص

ا من ـق �مـل ما يتعلـل، وكـالتجارة الخارجية والتمويحول ة م عامـى مفاهيـإلل الأول ـي الفصـا فـتطرقن

ه  ـذي تلعبـال الـا الدور الفعـح لنـه يتضـا إليـا تطرقنـوء مـى ضـا، وعلـق �مـر الذي لحـناحية الأهمية والتطور المستم

 اديـالاقتصا ـان توجههـا كـة مهمـأي دول اقتصادب ـك دواليـي تحريـي فـل الدولـة والتمويـارة الخارجيـن التجـل مـك

   .مـن دول العالـة بيـة مرموقـا مكانـذي أكسبهـر الـالأم




