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 إهداء
 أخي الطالبأختي،  

أهررردك ل ورررا ال رررت اايررره ا ت رررا ك هررر    أن  يشررري  ي  
الوررر  يل التررري أخطررر   يوا مرررا اتخررر    ررر   هرررب  تتررر    
الجمد االتعب، لأجت   وخة  فراءا  م ا رداا  م خاةرة  ري  
 جرررا  ا ت رررا  ال خادررري،   رررد ييةررر  بيررر  إ  رررا  الأدررري    

ا تو خررة أن  العيورري ال طررخل ا لررف لتطررتفخداا   مررا، ااجخررة  
أ  ن  د ا     ي   رديم  اادرة  فخرد م  ري  طرخي  م  

 الجا عخة.

 ٭٭٭  ي نطأ  الله الت  خق اال جاح ل م ال ا ي الأخخ ٭٭٭
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 شكر وتقدير
  و خدد   لددو وأددح و أمم ددقع أ دد  ب ددد بددع   ددد او دة واللددام  خدد  لقددر لخدد  او  حمددالحمددد و وال ددا

 .الحمد والشكر كم  ين غي لجال ومهك و ظقم سخط نكلك  ف لهمالذي أتم بقدرتو ن متو  خقن  أشكر او 

وتي ل أدة ألدي و لد  دروةوألتدي ألتدي ىد مر رس لة شدكر وتقددير أب اهد   لد  أ دي الغ لقدة وأبدي ال ىيدى و لد  
، ولو أنني أوتقت كل باغة وأفنقت بحر النط  في النظم والنادر لمد  كندت ب دد  القدول  خقئة ب لحب والإحترام م ر 

 لا  ق ددرة و  ترفددة بدد ل جى  ددع وامددب الشددكر والا تن ن،فددننتم  ددع  خمتمددوني   ندد  الحقدد ة وربقتمددوني  خدد  كخمددة 
 .حفظك ور  ك او   ئختي، ني و نحتموني ساح ال خم والأدبققم الألاق في ذىالإلاص ورسختم 

لنج ح أن س يقدرون   ن ه وللإبداع أن س يح دونو لذا نقدر الجهود المضدنقة لكدل  دع أسدت ذ رابدب بخ  د س 
والتقدددير خددذيع لا يجدددان حددرس فددي  لدد  دة الطخ ددة بكددل توالددك فننتمدد  أىددل لخشددكر لوأسددت ذ مدد ب او   ددطف  ا

 فومب  خقن  تقديركم  فخكم   ن  كل الان ء والتقدير.

كم  لا يفوتني أن أتقدم بجىيل الشكر  ل  أس تذة قلم الاقت  د الذيع رافقوند  فدي  لدقرتن  ال خمقدة وألد  
 وأسدت ذ  مد ري زىقدر لمقلدي الحدواس أسدت ذو  وأسدت ذ  حمدد أداح حمدىة وأسدت ذ  مدر بدو ىيىبذكر أست ذ طق دي 

والشددكر  وأددول  لدد  ، وأسددت ذ زغ ددة طددال وأسددت ذ سنوسددي  خددي وكددل الأسدد تذة دون اسددتان ء وأسددت ذ طق ددي الطقددب
، وأسدت ذ غربدي حمدىة تدونيلاقت  د وشدري نو أسدت ذ كمد ل زيقلم االن بض ل أ ض ء  دارة قلم الاقت  د ل أة قخب

 همددة  خدد  ق ولددو  ذ   يددد لمددقعأسددت    ددع كددل  نشددكركمدد  خددذيع يلددهرون  خدد  لد ددة الط لددب و رافقتددو بقدددغومق ،  لا
 الإشراف، وأس تذة أ ض ء الخجنة  خ  ق ولهم  ن قشة و ثراء ىذه المذكرة.

لدفقر  خد  ال النور و كت ة نشكر ط قم  كت ةأن ، و لي أدق ء  خ  تشجق هملأكم  لا ننل  أن نشكر كل ا
 فخهم كل الاحترام والتقدير. ،   ونشقد ب لألاق التي يت فون بهوقوفهم   ن

س قتم فك ن الل ي  شكورا، و ن مف ح ري  ع في الألقر  ن قخت شكرا فشكري لع يوفقكم حقكم، حق  
 الت  قر يكت كم قخب بو أف ء الحب ت  قرا
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 مقدمة عامة



 عامة مقدمة
 

 أ‌
 

 تمهيد .1

بينهرا عزرفي    مرنالدولي من القرن التاسع عشر حتى القرن الواحد والعشررنن إترتتلات عدنردة  الاقتصادشهد 
 الاقتصراد كانر  ارا انعساسرات تطرلة علرا ا دا  الر    ميفيان المدفوعات والبطالة والتضخم وتقلبات أسعار الصرر 

صرر  أكررر فاعليرة الرر  عرر  سرعر التتل تبني نظرام  والتعدنل منتصحيح للدول العالم، مدا استوجب ايجاد نماذج ل
كعملرة  ا مرنسر ز حير  اعترا الردولار دوو برنترون بقاعدة الرىب مرورا بنظرام  بد ا بدوره أنظمة أسعار صر  متنوعة

وتضرخم ا سرعار مرنسر  عزرفي   ميرفيان المردفوعات ا بسعر ثاب ، ونتيزرة تاراقم ال الرىبل الى نإرتسازنة قابل للتحو 
نراك بمنع تحونل الدولار الى ذىب مدا شرسل سرببا رئيسر  نيسسون آ مرنس كبلة قام الرئيس ا   الر  تصاعد بمعدلات

 كرر مرونة.أالصر   سعر لانهياره لتحل محلو   النهانة انظمة

ا نظمررة نعتررا  ،برنترون وودز نظررام لإدارةكمركررفي   أنشر علرر  صررندون النقرد الرردولي الررر  كرل ىررره الاحرداث ج
 أولا مررررو تعرررول العملررة مرررع اسررتهدا  التضرررخم باعتبررراره إلى الاتجرراه اودعررر ،لظررررو  الررردول الناميررة الرابتررة  رررل متئمررة

ثانيررا مررن برر  أتطررر المشرراكل الاقتصررادنة الرر  اتسررم   ررا اقتصررادنات و  لعمليررة اتتيررار أنظمررة أسررعار الصررر معيررار 
، نظرا لما يحدثو من اتتتلات تنعسس سلبا علا مختلر  المروازنن سوا ة والسائرة   طرنق النمو علا حد دول المتقدمال

 لية الداتلية والخارجية منها.الاقتصادنة الس

فيائررر  واسررتقراره، وذلررا لارتباطررو بنظررام برنتررون وودز  كرررر كانرر  اررره الإتررتتلات صررداىا علررا الاقتصرراد اج
مررن عقرردنن مررن الررفيمن، حيرر  تديررفيت بارتبرراي  سررعر صررر  الرردننار بالارنررا الارنسرر  , ارتباطررو بسررلة مررن العمررتت، 

ومررا تبعهررا مررن اتررتتلات علررا المسررتوا الررداتل  و الخررارج  باشرررت  1986سررنة وبعررد الازمررة الاقتصررادنة اجفيائرنررة 
لطة   اتباع الانفيلان التدريج  , التخايض الصررنح للردننار اجفيائرر  محاولرة لإصرتح نظرام صرر  الردننار اجفيائرر  الس

سافحرررة التضرررخم الرررر  شرررهد ارتاررراع كبرررل لمعررردلات التضرررخم تاصرررة   عقرررد لمالرررر  عرررر  انهيرررار أسرررعار الصرررر ، و 
 الوطنية.التسع  والر  نعود لعدة أسباب من بينها تدىور قيمة العملة 

دوات أتوجرررو مررررو اقتصررراد السرررون واسرررتخدام معاجرررة ىرررره المشررراكل مرررن ترررتل ال اجفيائرنرررة ىنرررا حاولررر  الدولرررة
السياسة النقدنة كإحدا محاور الاصتحات الاقتصادنة تفيامن مع جو  اجفيائر إلى صندون النقد الدولي والبنرا العرالم  

ليررة  ررد  منحهررا قررروا ومسرراعدات، كررل ىرررا دفعهررا إلى تبرر  واعتمادىررا علررا برررامة مدعمررة مررن قبررل ااي ررات الدو 
 التعول المدار بسعر الصر  وتضوعو لآليات الطلب و العرا.



 عامة مقدمة
 

 ب‌
 

 الدراسة إشكالية .2

 دراسة كما نل 5اليدسننا صيا ة إشسالية ما سبق  علا ابنا 

الطلأياا  الماادى القعاايي    ىلمعاادس سااعي العاايم دلاا معاادس اللماا    اا  المادماا واالأ ا اااي الادي اميك  
   جزائي؟ال   

 للإلمام والإحاطة بسل جوانب الدراسة قمنا بصيا ة ا س لة الارعية التالية5

 اجفيائر ؟ لتقتصادىو واقع سعر الصر  والتضخم تتل العقود الرتثة ا تلة  ما 
  اجفيائر؟ الطونلو  القصل الصر  علا معدل التضخم   المداما ى  درجة تأثل معدل سعر   
  تصرحيح معردلات التضرخم   اجفيائرر   إطرار تاعيرل معدل سرعر الصرر  عامرل مرن عوامرل  اعتبارىل يدسن

 أدوات السياسة النقدنة؟ 

  يضيات الدراسة .3

 تالية5 من أجل الإجابة عن الإشسالية المطروحة يدسننا صيا ة الارضيات ال

 الطونل   اجفيائر؛و القصل  الصر  علا معدل التضخم   المدامعدل سعر درجة تأثل  ىناك 
 معررردلات التضرررخم   اجفيائرررر   اطرررار تاعيرررل  تصرررحيحمعررردل سرررعر الصرررر  عامرررل مرررن عوامرررل  يدسرررن اعتبرررار

 أدوات السياسة النقدنة؛
 أودام الدراسة .4

 5قياس كما ىو موضح   النقاي التاليةالبنا  و التحليل و الالقيام ب لىإ دراستناتهد  

  7102لى إ 0441لتضررخم تررتل الاررتة الممترردة مررن امعرردل سررعر الصررر  و  معرردلتحليررل واقررع كررل مررن   
 اجفيائر؛

  لمررردا التضرررخم   المررردا القصرررل واج اقتصررراد  قياسررر  نررراز أثرررر معررردل سرررعر الصرررر  علرررا معررردل بنرررا  نمررروذ
 ؛(-VAR–باستخدام التحليل الدنناميس  )نموذج شعاع الامردار الراتي  لاقتصاد اجفيائر الطونل 

  درجة تأثل معدل سعر الصر  علا معدل التضخم   اجفيائر.قياس 
 



 عامة مقدمة
 

 ج‌
 

 ومية الدراسةأ .5

  5  ما نل  تستسبها ىره الدراسةتسمن ا همية ال  

  فيائر؛اجالاىتمام المتفياند من قبل الاقتصادن    ظل التحولات ال  تشهدىا وتعرفها 
  مرن ترتل عتقترو  التروازن الرداتل  والخرارج ،ا ثر الواسع لسعر الصر  علا توازن الاقتصراد السلر  تاصرة

 و ل المباشرة بالمؤشرات الاقتصادنة السلية بالخصوص معدلات التضخم. المباشرة

 أسباب اخليار الدراسة .6

 تتمرل أسباب اتتيارنا اره الدراسة   ما نل 5

 رسررررر  والبررررراحر  الميرررررول الشخصرررررية والر برررررة   دراسرررررة ىررررررا الموضررررروع ا يرررررو  الرررررر  كررررران محرررررل اىتمرررررام الدا
 الاقتصادن ؛

  اىتمامنررا بمؤشرررات الاقتصرراد السلرر  تاصررة سررعر الصررر  والتضررخم باعتبارهمررا أىررم المؤشرررات المعرراة علررا قرروة
 الاقتصاد ووضعيتو؛

 تنمية المعرفة الراتية فيما يخص مواضيع الاقتصاد السل  وتحدند العتقة بينهم؛ 
 فيائرر وذلرا مرن ترتل اتتبرار اجنة وربطرو بالوضرع الاقتصراد    اىتمامنا بالتحليل السم  للظرواىر الاقتصراد

 نموذج قياس  حدن  ندرس العتقة علا المدا الطونل والمدا القصل.

 الدراسات السابقة .7

 كما نل 5 متغلات دراستنا دراسة وتحليلبال  اىتم   همةيدسن لنا ذكر بعض الدراسات الم

  ميااازال اللجاااار   ساااب  الأااااي تقلباااات ساااعي العاايم دلاااا دوحررة سرررلم ، تحررر  عنرروان5  لأطروحررة دكتررروراه
، ومرن برر  أىرم النترائة الرر  7102اجفيائر، جامعررة محمرد تيضرر بسررسرة بر ،(دراساة االااة الجزائاي)دلاجهاا 

 توصل  إليها5
 طرر   ور ا ساس  ضرمن سياسرات الإصرتح الاقتصراد  المردعم مرنشسل  سياسة تخايض قيمة العملة المح

 صندون النقد الدولي   البلدان النامية؛
 رو  تارجيررة تاصررة ضررغوي المنظمررات ملتهررا ظرررو  داتليررة، وظرردننار كانرر  حتميررة االتخارريض   قيمررة الرر

 دولية؛ال
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   بجانبيررررو الصررررادرات نهررررا التررررأثل علررررا الميررررفيان التزررررار  مالتغررررلات ا اصررررلة   سررررعر الصررررر  لم نسررررن ااررررد
 ااد  ىو تصحيح سعر الصر  ذاتو والانتقال الى نظام أكرر مرونة؛والواردات بقدر ما كان 

  عررررفيزت النتررررائة الاحصررررائية أفسررررار المدرسررررة النقدنررررة، الرررر  تؤكررررد أن مشررررسلة التضررررخم سررررببها زنررررادة المعررررروا
   .التضخم   معظم دول قيد البح النقد ، إذ إن زنادة عرا النقود فسرت الفينادة   معدلات 

  دراساة يياساية لساعي العايم اليقيقا  اللالأا ا   ا  الجزائاي ن قدور عل  تح  عنروان5 ب لأطروحة دكتوراه
، ومرن بر  أىرم النترائة الر  توصررل  7102 جامعرة أ  بسرر بلقانرد تلمسران براجفيائر .(2111- 1971)

 إليها5
 تبرراع ا سومررات اجفيائرنررة المتعاقبررة سياسررة تقيرريم الرردننار بررأكرر مررن قيمتررو ا قيقيررة، قررد زاد   تررأزم ا وضرراع ا

 ؛0431أسعار البتول   سنة  انهيارالاقتصادنة والمالية تاصة عند 
  برروح   حالررة تضررخم مسكمررا أن مررن ناحيررة الاقتصرراد الررداتل  فقررد كانرر  اجفيائررر   فررتة مررا قبررل الرمانينررات

عرررن تدونرررل  مارررري للنقرررود مرررن أجرررل تغطيرررة عزرررفي الخفيننرررة الرررر  عرررر  تفيانررردا متواصرررت نا ررراا صرررنررراجم عرررن 
فإنو لم نسن للستلة النقدنة المتداولة ما نقابلها مرن  الإنتاج ومع عدم مرونة القطاع المؤسسات والاسترمارات 

لم نعررا  ومدررا أدا إلى ارتارراع القرردرة الشرررائية الشرر   الررر  مرررل حرراففيا لارتارراع ا سررعار كونرر مات،وترردسررلع 
 اجفيائر  بقيمتو ا قيقية؛ علا الدننار

  مرررن ترررتل تقررردنر سرررعر الصرررر  الايررر  كدالرررة   أساسررريات ميرررفيان المررردفوعات ظهرررر ضرررع  تحدنرررد الررردننار
 ارتبرررايعية فسرررت بتسررزيل ضررمررروال إلى الخررارج، ىررره الو المررداتيل ورؤوس ا و  السررلعمقارنررة بترردفق   اجفيائررر 

 ارجية علا تطور سعر صر  الدننار؛، ىرا ما نعسس أثر ضعي  للمتغلات الخ72%ب قليل قدر 
  العلأاماا  الماةاية  اا  االقااس أاااي أسااعار  ايم العماالات ا ج بيااة مشررهور ىررلول بربررور،  لأطروحرة دكتروراه

ا ردن، لعربيرررة للعلررروم الماليرررة والمصررررفية، ا كاديديرررة ا( 2116-1985)دلاااا مةشاااي ا ساااعار  ااا  ا ردل 
 5ئة ال  تم التوصل إليها، ومن ب  أىم النتا7113

  وجرررود عتقرررة معنونرررة  ثرررر التحركرررات   أسرررعار صرررر  العمرررتت ا جنبيرررة علرررا مؤشرررر أسرررعار تجرررارة اجملرررة
 ومؤشر أسعار المستهلس ؛

  أثرر التحركرات   أسرعار صرر  العمرتت ا جنبيرة  انتقرالسررعة وحزرم  وجود عتقة ب  صدمة الطلب وب
 إلى مؤشر أسعار تجارة اجملة ومؤشر أسعار المستهلس ؛
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  وجود عتقة ب  صدمة العرا وب  سررعة وحزرم انتقرال أثرر التحركرات   أسرعار صرر  العمرتت ا جنبيرة
 تجارة اجملة ومؤشر أسعار المستهلس .إلى مؤشر أسعار 

  تاايايي يبيعااة اساااا سااعي العاايم دلااا اللماا  : تيلياا  العلايااة  مقررال بعنرروان5 محمررد بركررة،محمررد جبررور  و
الصرادرة  (1) مجلرة أدا  المؤسسرات اجفيائرنرة، العرددمنشور    ،(Panel Data)بيااات باا  باسل داا 

 ، ومن ب  أىم النتائة ال  تم التوصل إليها5(7102)سنة 
 كمرا يدرارس سرعر الصرر      متوسر  الردتل ا قيقر  للاررد علرا معردلات التضرخم، وجود أثرر معنرو  للتغرل

 تغلات سعر الصر  إلى التضخم؛ انتقالومعنو  علا معدلات التضخم والر  نعسس تأثل  أثر موجب
   حير   %0 علا معدل التضخم عند مستوا معنرو  نظمة أسعار الصر  الرابتة وجود أثر سالب ومعنو

نظمررة بأفضررل أدا  تضررخم  وتتاررون علررا ا نظمررة الوسرريطة والمرنررة وىرررا باسررتخدام التصررني  ترررتب  ىررره ا 
( والتصرني  المعلرن الرير  لصرندون 7113)   (Rogoff) و (Reinhart) الاعلر  والمقردم مرن قبرل

 النقد الدولي.
  5أااي تقلباات ساعي العايم دلاا بعار مل يايات فواز جار الله نان  وسعدون حس  فرحان، مقرال بعنروان

 (20)، مجلررد (42مجلررة تنميررة الرافرردنن العرردد )منشررور   الكلاا   اا  داادد مااا الااد س ال اميااة  الايلعاااد 
 ومن ب  أىم النتائة ال  تم التوصل إليها5، (7114)الصادرة سنة 

  ( الرر  نؤكرد 0444)امذسررنن  التضخم وىرا نتاق مع دراسةلم نسن لتقلبات أسعار الصر  تأثل   معدل
 و ررررا لرررن نسرررون ىنررراك ترررأثل ملمررروس علرررا إمسانيرررة تسيررر  تقلبرررات أسرررعار الصرررر  مرررع معررردلات التضرررخم،

 ؛لتقلبات أسعار الصر    معدلات التضخم
 نصر  دول العينرة، إذ إن زنرادة تقلبررات ترؤثر تقلبرات أسرعار الصرر  سرلبيا   معرردلات النمرو الاقتصراد    

تعررني زنررادة المخرراطر الرر  سررتواجو المسررترمرنن ا جانررب، مدررا يخاررض حزررم ترردفقات رأس المررال أسررعار الصررر  
 وىرا يخاض معدل النمو الاقتصاد .

  الدراسات المقدمة ما ييم(Ghosh)  al)  Guld)  (Wolf)  (Lys) 

حيرر  بينرر  عتقررة ا دا  التضررخم  بأنظمررة سررعر  (7112( و)7111)أجرنرر  ىررره الدراسررات تررتل سررنة 
 الصر  القائمة.

بر  أدا  ا نظمرة الرابترة الصرلبة وا نظمرة الوسريطة والمعومرة وذلرا  (7111)سرنة Al) ( و) (Ghoshقرارن
درجرات   ا نظمرة الرابتررة  2ب باسرتعمال التصرني  الرير  لصرندون النقرد الردولي، وتوصرلوا أن مسرتوا التضرخم أقرل 
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أكردوا علرا  (7112)سرنة  (Al)و(Ghosh) ل مدرا يدرنح ثقرة عاليرة اررا النظرام ونمرو نقرد  أقرل، و  دراسرة أتررا 
وجررررود ارتبرررراي موجررررب برررر  تعررررول الصررررر  والتضررررخم مررررع الإشررررارة   ناررررس الوقرررر  لمشررررسلة السررررببية ليبرررر  أن ا دا  

ة القائمررة علررا التصررني  الريرر  أن أنظمررة بطرنقررة حايررة بنظررام الصررر ، و  ناررس الدراسررة المقدمررالتضررخم  مرررتب  
نظمرة تبر  أن ا  ((Lysالصر  المعومة مرتبطة بمعدلات التضخم أكرر ارتااعا   ح  أن الدراسة المقدمة من طرر  

 تضخم.الالوسيطة ى  ا قل أدا  وأن ا نظمة الرابتة ترتب  بأقل معدلات 

دولرة  022بدراسرة عينرة مسونرة مرن  (7112)سرنة  ( Wolf) و(Guld) و(Ghosh)   وقرام كرل مرن 
( لمقارنرة ا دا  التضرخم  لرتثرة أنظمرة صرر ، حير  بينر  0421 -0444عضو   صندون النقد الردولي للارتة )

   .لعائمةأن مستونات التضخم كان  عالية بالنسبة لنظام الصر  ا

 اد د الدراسة .8

ثرر معردل التضرخم   اجفيائرر مرن ترتل إيجراد ا ستنا علا تحدند أثر معدل سعر الصر  علا ادر  اقتصرت لقد
باسرتخدام التحليرل الردنناميس   المردا الطونرللقصرل و   المردا ا سعر الصر  علرا معردل التضرخملمعدل  الدنناميس 

 .2017إلى  انة  1990للاتة الممتدة من  (-VAR–)نموذج شعاع الامردار الراتي 

      الدراسة ملبعة  ا د ات المسلعملةالالم هجية  .9

 5المنهزي  بالاعتماد علاقمنا  الدارسةىدا  ىره لتحقيق أ

  المجموعرة مرنالمعلومرات علرا  باعتمادنراللدراسرة، المنهة الوصا  التحليلر  للإلمرام باجوانرب النظرنرة والتطبيقيرة 
 الات؛مقالات المجدكتوراه و أطروحة ماست و ورسائل الستب 

  ياسرررر    اجانررررب التطبيقرررر  الق لتقتصررررادالمشررررتمل علررررا ا سرررراليب الرناضررررية و الإحصررررائية  التحليلرررر المررررنهة
باسرتخدام التحليرل  بنرا  نمروذج قياسر باجرائر وذلا ثر معدل سعر الصر  علا معدل التضخم   لتحدند أ

دم  لرردولي مسررتخبنررا االعلررا معطيررات  بالاعتمرراد (-VAR–الرردنناميس  )نمرروذج شررعاع الامررردار الررراتي 
 .4Eviews إحصائ  برنامة

 ويك  الدراسة .11

 للإجابة علا الاشسالية المطروحة، قمنا بتقسيم ىره الدراسة إلى فصل  حي 5
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  م  لسرررررعر الصرررررر  الإطرررررار النظرررررر  والماررررراىيتصرررررص الاصرررررل ا ول للزانرررررب النظرررررر  تم التطررررررن فيرررررو إلى
وذكرر أىرم أنظمرة الصرر  وسياسرات وأنواعهمرا، تضرخم الوالتضخم، من تتل تحدند ماهوم سعر الصر  و 

أسررررعار الصررررر  وأىرررردافها، بالإضررررافة إلى ذكررررر أسررررباب التضررررخم وأىررررم مقانيسررررو ومؤشررررراتو وآثرررراره ووسررررائل 
مسافحترررو، وتم التطررررن أنضرررا إلى عتقرررة سرررعر الصرررر  بالتضرررخم مرررن ترررتل نظرنرررة ا لقرررة المار رررة، وعتقرررة 

 سعار الصر  علا ا سعار المحلية؛ثار تغلات أالتضخم باتتيار نظام سعر الصر ، بالإضافة إلى ذكر آ
  إلى واقرررع سرررعر الصرررر  والتضرررخم   فيرررو بينمرررا تصرررص الاصرررل الرررراط للزانرررب التطبيقررر  حيررر  تم التطررررن

 ،VARإلى مراحرررل بنرررا  نمررروذج شرررعاع الامرررردار الرررراتي أنضرررا وتطرقنرررا  اجفيائرررر ترررتل ثتثرررة عقرررود ا ترررلة،
ودراسرة السرببية    اجفيائرردد أثر معدل سرعر الصرر  علرا معردل التضرخم بالإضافة إلى بنا  نموذج قياس  يح

         .VARودنناميسية نموذج شعاع الامردار الراتي 

 

 

 



 
 الفصل الأول

الإطار النظري والمف اهيمي  
لسعر الصرف والتضخم  

 والعلاقة بينهما
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 تمهيد

لاا  هم ىاافيدهم لااهةةهملج  ااهلهمرفي اا همي  اا همهمللاقتصاا أهميمش اايرهم وااالهمة في ل اايرهملهمع اا لهم لساافيتطهم هااتهميياا  هم  ت  اا همة ق هاا  
 يااتا    هم االهمخاالاةهمخ اانهم لتاات  وهم لااه خ اهمة ااا  لجا هم اا لتت  وهم لااه خ اهمتتفي اانهملاساالتهم واااهملااا لت ل همبدفيااه  هم لت اا  هم

عه اا هملا ياات ه أهميأة  همةي  ياا  هم قتصاا أتيرهم هاااهمراا   لهم في  هاا هم قتصاا أت  هم   اايرهم لااهةةهمةللاالهملا ىاا هم ت  ة اايرهمةبزت اا هم
خاا  همع اابهمتفيتاا همة عااه هم االهمي اا هم ية اا   هم ل ل ىاا يرهم لاالهم ااهةهم  اادهم ااه همبرلاا هم لهةلاايرهملهمية اا عهمةيثاا وهمةعت اا هم االهملا ااههمآ

هم  قتص أ.

 لتت  وهم ا  لجاهمتتفي نهملا يتا   همييافي  هم لصا   همع ابهمتىات هأهم  ة ا هم الهم    ىا يرهم لاهةةهمة ا  يا هملفي   ا  همهم ي 
همتفيلسهملجتألهم لأأ ءهم  قتص أي. لتو أة هم ىفي هم لص  هم

بحااا اهمخ  ااايرهمقتصاا أيهمقىااا  همة  ااا  هم االهم له  يااا  همة لأ ي اااه وهم  همياافي هم لصااا  همة لت ااا  همللاااههميخااا هم ت اااتعهمهمهم
 همع اابهمع ةلافهم  ىاااهمياافي هم لصا  همة هاا هم ساال يرهم لت ا   هم  اا هم   قاات هم  هم)تمهم   اا  لهم ل ها هملهم ياه ااير هم لا  يا يرهم  هاا 

هم.للوحهم لت   هم لص  هم أأ للا  ه  همةذلكهملإمص أهمعا لنهمبذ تو يرهمبسل ه هم لهم يت ه أهميفي همبرهتههمطو فييرهم لفيلاقيرهم

ة   ااا همق  ااا هملات صااا صهم ااا  هم ل صاااتهمل هااا هم  طااا  هم ل صااا يهمة ي ااا    اهملىااافي هم لصااا  همة لت ااا  همةبرهتاااههم لفيلاقااايرهم
 ه ها هم الهملا  ه   همع بهمتمهم اى   هم  هم و  ينهميي ي ينهميفي ريرهمةبر  تهم لص    ينهم في همةلاسلتهم اتلج هممظلالهم ي  الهم   ها هم

هما7 هم   همت   يت  ألهم لهم في ت  ته ةهم

 .المبحث الأول6  مدخل مفاىيمي لسعر الصرف والتضخم

   المبحث الثاني6  علاقة سعر الصرف بالتضخم.

همهمهمهمهمهم

 

هم

 

هم
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 مفاىيمي لسعر الصرف والتضخمالمبحث الأول6 مدخل 

يااتا   هم  قتصاا أيهم لااه خ اهم قتصاا أتيرهم لل  اايرهم لاالهم ااةث هم  اادهم  تفيتاا همياافي هم لصاا  همة لت اا  هم االهمي اا هم يت ااا  هم 
لاه  ياايرهم اا تلهم يت اااتلهم االهم ااهلهملجت عاا  همةمراالهملاصااهأهم اااهنًهم ااهختهمهم  ت اافة ااا  لجا هملاا  هممذااههم لفيهتااههم االهم له  ياا  هم

       اهملىفي هم لص  همة لت   هملهم   هم يو بهمللإع طيرهملا لإط  هم ل ص يهمة ي     اهمله .

 المطلب الأول6 مفهوم سعر الصرف والتضخم وأنواعهما

لىفي هم لص  همة لت   هملا لإ   يرهم  هم فيهأهميعت  ه   همةيا ت   هملهم ا  هم ي  ا هم  همي ا هم لفيهتههم لهم ي     همهم تلجه
  لتفي  ت همةذ  هم لأعت عهملا ختص  هم   همت ا7

 سعر الصرف وأنواعومفهوم  .1
  6ىفي هم لص  .هملهممظللهمل  همذ  هملافيضهم لتفي  ت مفهوم سعر الصرف 

 بدتلجوا هم وا أةهم   ايرهم الهم  الا همتاصههملاىفي هم لص  هملهملا ههم  همذلكهم يفيهةهم لا يهمتات هم"هم6ولالتعريف الأ
لاااا قاهمأةةهم لفيااا ع همييهم اااهأهم لتعاااه  هم لااالهم اااه لهم ااالهم   ااايرهملا اااههم ااا هم ا لااااتهم  صاااتةهم  ااادهمةعاااه  هم ااالهم

هم1."  لا هم لو ه وهم لأخ  
 لتط  اير هميرااهميوهمأةةهمهم لفي  ايربشلهم لتعهلهم لت عهلهم لهم   يرهم في  يرهملهم لتهمةعه  هم الهم"هم6التعريف الثاني 

يخاا  هم ااا  هميوهميااافي هم لصااا  هم اااتهمبشااالهم لتعاااهلهم لت عااهلهم ااالهم لفي  ااايرهم لتط  ااايرهملهم ااالتهمةعاااه  هم ااالهم   ااايرهم
همهمهم2."يلج و يرهم في  ير

 ل اااههم لألج اا هم ااتهمبد  لااايرهمياا فييرهم  ا اا هم االهم لىاا لهمتاات هم و ألهاا هم االهم لااهةةهم يصااه لهملهاا وهم"هم7التعريففف الثالففث 
هم3". لتط  يرهم لفي لا همةتفي هم لهمبش ه هملاتعه  هم لهم لفي  ير

 إعاه همهمعىت تجهم لهم لتفي  ت هم لى لاايرهميوهميفي هم لص  هم و  لهم لهمةي طهمل تو أةهمتترلج همييفي  هم لفي لا هملااينهم لاهةة
همع تاا   ع اابهمت اا لهمهم لاااطهملاااينهم قتصاا أت  هم لااهةةهميأ ل هم  اا هميعاا همتفيتاا هم لفي  تااينهم فيتاا همياا فييرهمة لفي  اايرهم لأخاا  هم فيتاا همبش اا هملهاا 

هم لهةليرهم  دهم لفي عهم ا  لجا.

                                                           
هم.4 همصهم6103أتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم ر  ل  هم، "تقلبات أسعار الصرف"   ءهممج ههم يتيتي همهم1
مج يرهم لفي تأهم  قتص أتير هم   ألهم، "(3112-1531ميزان المدفوعات6 دراسة تطبيقية على اقتصاد السودان للفترة )قياس أثر تقلبات سعر الصرف على "هم  ىلهمبس   هملج لا هم لوسا هم2

  .هم36 همصهم6102 هم03تير هم لفيهأهمأفييرهم رت  هم ي  ليرهم لفي لا يرهم لىفيتهم لو بهم لفي  ا هملج  
قى هم  تأهم لتى ا هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمة لتج  تيرهمة  تأهم لتى ا همهم يط ةعيرهمأ تت  و ،("3111 -1531توازني في الجزائر )"دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي ال  اهملالهمقهة  همهم3

هم.02هم-01 همصهمصهم6106لج  فييرهميبيهملال هملا ا تههم   ى و هم ر  ل  هم
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 كهم هلهميعت عهملىفي هم لص  همع   هم  ه 7الصرف6  أنواع سعر    
 ا  ايرهملافي  ايرهملا اههم،خا  همبح ابهمتات هم وا أةهم  الا هم ا وهم لو اه وهمهم ا هممظ اتهمق  ايرهم   ايرهملا اهسعر الصفرف اسسفمي6  -أ 

ة ل  اا هم  اادهمهم لو ااه و همةتت ااهأهمياافي هم لصاا  هم  ساااهم  اادهميياا  همقاات هم لفياا ضهم  اادهميياا  هميياافي    هم   اا هملاااين
 في  اير هم  ا همت اىا هميافي هم لصا  هم  سااهم  هميافي هم لصا  هم ل سااهمة اتهمخلاةهم ترلهم    ايرهمهم لفي  يرهملهميت هم لص  

 همهم1. يفي  لا هم ل س ير همي  هم ل تعهم ل  نيهم هتهميفي هم لص  هم يت  يهمة تهم يفي تةهملا هملهم لأيت  هم يت  تيرهم يفي تةهملا همل
ةعاهلهم للا  ايرهملسا  ءهمتفي هميفي هم لص  هم  ا ااهم لهم هأهم لتعاه  هم الهم لىا لهم لألج و ايرهمهمي6سعر الصرف الحقيق -ب 

 هم2.ته  ق   همهميتفي   ينهم  قتص أتينهملهم بز ذ لاه لهم  دهم ي   ىيرهمة تهمت  ههم ى لهم لمح  ير همةلا لت ليهمتا سهم لةعه لهم لهم
تفيا هم ا  هم لىافي هم الهم ية ا هم لا يهمتاا سهم تتياطهم لت ااهملهميافي هم ا  هم   ايرهم ا هملا ل ىاويرهم6 سعر الصرف الفعلفي -ج 

    اايرهم اا  همةلا لتاا ليهم ة اا همياافي هم لصاا  هم ل في اااهمتىاا ةيهم تتيااطهم ااهلهميياافي  هم اا  هملفيااهلهم  االا هميخاا  هملهم ااترلهم
 في ت ا هم ا لكهم  ادهمخا   هممظلالهم   ايرهملا اههم ا هملا ل ىاويرهملفياهلهم  الا هميةهم  ات همىلهمي ه همبر  دهمث  ل يرهمة تهمتهةهم

 ت اا لهملهمهمة عااهل  ءهم في   اايرهمأةل اايرهمق  تهاا همةعااهلهم ياوت اايرهملااا لمح  اايرهم يه ت اايرهم في  اا هميةهميعاا هم ااهأهمةعااه  هم لفي  اايرهم
 3. ل ير ير هم ل يتأهمة لإ لاع  هم يذلكهم لتفي ت   هم ر   

 مفهوم التضخم وأنواعو .3
 7 يص  حهممظللهمل  همذ  همثلاثيرهم في ت   همل ت   همبسل   هم لهم ه هم   تضخم6 تعريف ال 

 لهم لا  ااايرهمهم مز ااا ض لت ااا  هم اااتهم    ااا عهم وااااهمة ىااات  هملهم يىاااتت هم لفيااا أهمل يااافي  همتصااا عو هم"همل6و التعريفففف الأ
هم4."  ا ا يرهمل  اتأ

 لت اا  هم    اايرهم قتصاا أتيرهمعاهتاايرهم تلااتوهم االهم ل جااتلهم يت    اايرهملاااينهم ل اااههم يتااه ةةهمة   اايرهم لىاا لهم"هم7التعريففف الثففاني 
 5." لتر   اهملهم لأيفي  هم      ع للهممظللهم   ؤ  همة للهمتت هم لتفيواهم  ه هم لهمخلاةهمة اه   هم

                                                           
1
قى هم لفي تأهم لتج  تير هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمةبذ  تيرهمهم   لجىتا ي ليرهم، "(3112-1551آثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات6 دراسة قياسية حالة الجزائر )"  قير هممح ههم هم 

هم.6 همصهم6103ة  تأهم لتى ا هملج  فييرهميلاتهملال هملا ا تههم   ى و هم ر  ل  هم
  قتص أتيرهمة لتج  تيرهمة  تأهم لتى ا هملج  فييرهمقى هم  تأهم قتص أتير هم   يرهم لفي تأهمهم  ي ليرهم  يتر ،"(3111-1544سعر الصرف ومحدداتو في الجزائر للفترة )"همبص ةهمتفياتط هم    همأ ةتش هم2

هم.66 همصهم6106ق  هيهم  لا  همة ق ير هم ر  ل  هم
هم.01مح ههم   قير هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم3
 .652صهم  6101 همأ  همة لتهمل  س همة لتت تل هم لأ أو هم6ط، "النقود والمصارف والنظرية النقدية"  تهم ج اهمبص تهم ر ع  همهم4

5Jacques Marseille, vive Lacrise et L’inflation!, Hachette Littérature générale, France, 1983, P 106.  هم 
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 اااا همث لاتاااا همة ىااااته   هملهم لأياااافي  هم لاعصاااا اهمعااااتةهم لت اااا  همة  ااااحهم  اااا هم    اااايرهمهمتفيااااي"هم6لتعريففففف الثالففففثا      
     يرهم    الهم  ها هم لأيافي  همأةوهم اهختهم  لت ايرهمة ل جاتءهم  هم ات لاطهم لأيافي  هميةهمييا تطهم سا لا همة الهم يىا  هم

هم1."لا هم  دهمع   همة يلهميوهم لت   همر   لهم هم   هم  ه هملهملا ههمتىفيدهمل  ضهمة الهم  ت و

لاساالتهم  ااا لاهمأةوهم ااهختهممضااهاهمهم صهاا وهم لفياا أهم ااتهم    اا عهم واااهمة ىاات  هملهم يىااتت هم لفياا أهمل ياافي  ذ هم  لت اا  هم 
هم.ييهم قتص أ  لت يرهمع بهمتفيت هم   هم هملاههم   هملهم

  6حهمةمظلالهمل ا هم ا عه همهممس  هم  ه هم لت   هم ي تت همة يا اههمة ل  عا همة را  ل ت   هم هلهميعت عهم   كهمأنواع التضخم
    همت ا7

 يىاات  هملهم لأياافي  هم يااتج لايرهمل اا لضهم ل  اا همأةوهم ااهختهميراااهمطو فياااهمهم     اا عهم ااتهم6ف()المكشففو التضففخم المفتففو   -أ 
 2.  في  هميت  هملا لت   هم لص تحهميةهم ل   نهم لهم لى     همةله  هم ل تعهم لهم لت   هم لفيهتههم لهم لأس ء

 الهمقواتهم لىا    هم  لت  ايرهملهميااهمع  ا  همهملا لتاهخت لت ا  همهمتتج ادهم ا  هم ل اتعهم ال التضخم المقيد )المكبوت(6 -ب 
 همهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهم           همهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهمهم                                                                                                                                                                                                                                3. لأبش و هم ت هأهم لهةليرهم يىتتت  هم لفي   همل يفي  همعتىهم تفيه هم  ههم لأقصدهم لهم    في ته 

 االهم     ا عهملهم لأياافي  هم ل   ارهم الهم    اا عهم لألجات هملا ىااويرهمي  ادهم الهم تاا ألهم لإعتا   همة ااتهملجا ءهم اتهمهمالتضفخم الزاحففف6 -ج 
لا اءهمة فيتهةهم اترع هملا لات هم ل و في يرهمل   تهم  قتص أي هم  هميوهم يات    و همةبذ الهم،ثا  وهممظلالهميوهمتاةأيهم    هم ه مصاهم

 همهم4.  همعهةاهم    هملج  ح
  اادهم  قتصاا أهم لااتطي همع اابهم تاات  هم      اا  هم لأياافي  همأةوهم  همة اا   هم ااتهمي ااههميعاات عهم لت اا  هميثاا6 التضففخم الجففام  -د 

 5.ي تت هميةهمي   هم%21 تق همةلاى  يرهمقههم صتهم  هم

 

 

 

                                                           
    .Christian Schmidt, Inflation Et Systémes Monétaires, Calmann Lévy, USA, 1969, P72هم1

هم.053 همصهم6101ة ل و  ير هم لأ أو هم همأ  هم يىالهمل  س همة لتت تلهم6ط، "اسقتصاد الكلي" مح تأهمعىينهم لت أيهمة،خ ةو هم2
هم.هم014 همصهم6104 همأتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم ر  ل  هم1ط، "محاضرات في النظريات والسياسات النقدية"لا في ة هملالهم  ا همهم3
هم.054مح تأهمعىينهم لت أيهمة،خ ةو هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم4
هم.015لا في ة هملالهم  ا هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم5
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  المطلب الثاني6 أنظمة الصرف وسياسات أسعار الصرف وأىدافها

صاا  هم لاالهم ااهه  هم  قتصاا أهم لفياا يا هملا لإ اا  يرهم  همذ اا هم لياافي همياا   ةةهملهم اا  هم ي  اا هم لت اا  هم  همي اا هميعص اايرهم
همي  ي  همييفي  هم لص  همةي ه  ه .ي  هم

 أنظمة الصرف .1

    كهم هلهميعص يرهم   همع   همثلاثيرهميعص يرهم  ه هم   همت ا7  

  6وا  لهم الهمييافي  هم ا  هم  وتايرهم  ا هم في ت  هم"تفيت هم تهميةةهمعص أهميفي هم لص  همتفي تهملا همةمظللهمنظام الصرف الثابت 
يرهمأةوهم فياهتلا هم  هملهم   هم   ايرهمأةل ايرهم ل ىاهم ذهم  وفهم لاهةةهم   تها هم Paged Currency)  هم   يرهمة عهلهم

ها هم  هم هميةهم  وفهم لهةليرهميافي هم ا  هم   ت Peg)همع   همع أ لهمة في لهم ىوا هم اه  هم لتفيهتتهم ا لاتهم   يرهم    ل  
 فيلسهم  الا هم لسا   ءهم لتجا  تينهم ل ل ىا ين هميوهم  جاأهم لهةلايرهم  همهم (Baske Currenccy لفي لا همهمي يرهم ل

 Special Drawing Rights   تايرهم  اتهمةعاهلهمعاات هم لىا  هم ا  ايرهم  و افهم   تها هم ا لااتهمةعاهلهم في 
(SDR)1."يةهم لتعهلهم لأة ةلا يرهم 

 لهةل ير.ع بهم  ت هم له ئ  همهمل ص أهميفي هم لص  هم ل  لافهموهتتهم لأ  ت لفيت همت 6نظام الصرف العائم  

ت  همعص أهم لص  هم لفي ل همعص أهم لص  هم لأي ياهم ل ا ني همتت  ا هم ا  هم ل صا أهمتسلتهمعص أهم لص  هم ي وهم ل يهمتى دهمي
هم2.بخص لصهممخت  يرهمةتفي تهمة نهم،ل   هممخت  ير

ةمظلاالهم اىاا  همهم3  لفياا ضهمة ل  اا هملهمياات هم لصاا  تل االهملجاات  هم لتفيااتنًهملهميوهميياافي  هم لصاا  هم ت ااهأهمة ااا هملااات هم
هم7يفي همييفي  هم لص  هم لفي ل هم  همعص   ينهممش 

 4. لتفيتنًهم   همتى حهمبدتلجو هملا  يرهم لفي  يرهميوهم ت اهم فيتأ همة وتط همعى همقت هم لىت  التعويم المطلق )الحر(6 -أ 
 1.تت هم هختهم  ه هم لهمقوتهم لى    هم ل اهتيرهمل  ى عهلهميفي هم   هم لفي  ير التعويم المقيد )المدار(6 -ب 

                                                           
قى هم يص   همة يص   همهم يط ةعيرهمأ تت  و ،"(3112 -1541العوامل المؤثرة في انتقال أثر أسعار صرف العملات الأجنبية على مؤشر الأسعار في الأردن )" سهت هم  لتةهملا لات  همهم1

هم.64 همصهم6115 لإيلا  ير هم   يرهم لفي تأهم ي ل يرهمة يص   ير هم لأ  أمظ يرهم لفي لا يرهمل في تأهم ي ل يرهمة يص   ير هم لأ أو هم
هم.616 همصهم6102 همأتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم ر  ل  هم6ط، "اسقتصاد النقدي والبنكي" هم ل    همل  شهم2
 هم6103 هملجتت  يرهم00مج يرهم  يتر   ج يرهمة لت   ير هملج  فييرهم ىت  نم هم لفيهأهم، "محددات سعر صرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق اسستقرار اسقتصادي"بص ةهمطو ش هميفي هلهم  و ني همهم3

هم.606صهم
مج يرهم، "(Panel) أثر اختيار نظام الصرف ووضعيتو حساب رأس المال على سلوك اسحتياطات الدولية في الدول النامية6 دراسة قياسية باستخدام نماذج معطيات"مح ههم  قت همهم4

هم.606 همصهم6102 همأتى  هم15يبح اهم قتص أتيرهمة أ  تير هملج  فييرهممح ههمخ   هملاىل ل هم لفيهأهم
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 تاصاااههملا ل ق لاااايرهم  ااادهم لصااا  همذلاااكهم لإ ااا   هم  لااات اهم لااا يهمتااا ص هم    ااا  همط ااا هم الصفففرف6 نظفففام الرقابفففة علفففى
بهاااا هملاااااتهم  اااا ضهم لجاااا  ء  هم ا  هتاااايرهمبخصااااتصهم اااا همة اااا ضهم لفي اااالا هم لألج و ااااير هم اااالاهم تاااا حهمل  تفياااا   ينهمع تاااايرهم لتصاااا  هم

ة فيايهم ل ق لاايرهم  ادهم لصا  هميت ا  هم  ا   هم لهةلايرهم  ادهميات همهمل  ا   ته فيتعا همهمة ا تت ص توهم    هم الهمعاات هميلج و ايرهم
 لألج ا  هملات يا يرهم  و افهمييافي  هم ا  هم لفي  ايرهم  ا هم اتهم لص  هم لهمخلاةهم ا  ههمع    هم لفيا ضهمة ل  ا هم  ادهم ل ااههم

 2.   ةهملهمق  هلهم ل   
 سياسات أسعار الصرف وأىدافها .3

لاسالتهمهم ىفيدهملت ا اه هم  وهم لى  يا  همةذلاكهم ه  هم لل  هم لى  ي  همةهم لأي   ةةهملهم   هم ر ءهم لت   هم  همي
هم تلج همةمختص 7

  يي يا ت وهم ت   تاينهملهمي  يايرهمبز ا ضهمة  الهمق  ايرهم لفي  ايرهممظلالهم ا عه  همهمي  يات و  ا كهمهمف6سياسات أسفعار الصفر
 ة ت   ه  هم  آا7

 تخفيض قيمة العملة سياسة -أ 

 لالهم في   يرهمبز  ضهمق  يرهم لفي  يرهم لتط  يرهم ا لاتهم لفي لا هم لألج و يرهم اهم عاا صهمقا عتنيهملفياهأهمةعاه  هم لفي  ايرهم لألج و ايرهم
ييهم     عهميفي هم ا  ه  همة اتهم لجا  ءهمهمةهم اهمق  أهم لهةليرهملات   ضهمق  يرهم   ته هم لتط  يرهم  هم ا   يبس   همةعهلهم ل اههم لتط  ير هم

يوهم  واها همههم ا وهم لى  يايرهم الهميخ ا هم لجا  ء  هم لى  يايرهم ل اهتايرهم لالهممظلالهمير همة فياأ  يهمير لو هم  همتت  همبرافهمرا ة هم في  ا 
هم3. لهةليرهمة للهمتهه هم  هم لا  ءهم  دهم  لضهم ل   هم  دهم لفي  يرهم لألج و يرهم ل يهمت سأهمعت جيرهم لفيج هملهم    وهم يه ت   

ة ااالهملهمهم تااا ألهملهم لت ااا  همأةوهمبرىاااينهم ااا  همبز ااا ضهميااافي هم لفي  ااايرهم ذ همعهم ىاااتت هم ااا ةطهممذ عااا همقاااههمتاااةأيهم  
هم4.بز  ضهملجهته همة ير   هم لو ههملهمأ ل لهم ه  يرهم لهم لت   همةبز  ضهم لفي  ير يه ت   هم ا  لج يرهممد همتةأيهملهم ل ه تيرهم  هم

                                                                                                                                                                                                 
هم.06هم-05همصهم همص6105 همأ  هم ي   جهمل  س همة لتت تل هم لأ أو هم0ط، "أنظمة أسعار الصرف6 تقييم واختيار"مح ههملجوت ي هممح ههملات ت و همهم1
 لفي تأهم  قتص أتيرهمبذ  تيرهمقى هم  تأهم قتص أتير هم   يرهمهم  ي ليرهم  لجىتا، "(63112 12 -61551 11سياسات سعر الصرف في الجزائر6 دراسة قياسية في الفترة 6)"لات لاأهم ت ي همهم2

 .02هم-01صهمهم همص6102ة  تأهم لتى ا هملج  فييرهم ر  ل  هم ر  ل  هم
قى هم لفي تأهم لتج  تير هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمة لتج  تيرهمة  تأهمهم ط ةعيرهمأ تت  و، أ"أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها6 دراسة حالة الجزائر"ي  دهمأةعير همهم3

هم.56 همصهم6102لج  فييرهممح ههمخ   هملاىل ل هم ر  ل  هم لتى ا هم
 .006 همصهم6112 همأتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم ر  ل  هم6ط، "مدخل للتحليل النقدي"مح تأهمبض ه   همهم4
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تت حهملج   هممد هميونهميوهمي  يايرهمبز ا ضهمق  ايرهم لفي  ايرهم ااهم    ايرهم تا ألهم اهأهمةعاه  هم لفي  ايرهم لمح  ايرهم ا لااتهم لفي الا هم
فيتااا هميأ لهم ااالهميأة  هم لى  يااايرهم ل اهتااايرهم لااالهم ىااات هأهميفي رااايرهمبص ااايرهم ااالهم ااا ةطهم في  ااايرهمل ج عهااا هم هااااهم  لألج و اااير همة ت  ااا هم

هم لإختلا  هم لهملا  ه هم لت   .

 سياسة رفع قيمة العملة -ب 

تفياايهم تاا ألهم لتعااه  هم االهم لفي االا هم لألج و اايرهم ا لاااتهم لفي  اايرهم لمح  اايرهمة اااهم لااسهم    اايرهم لت  اا ض همع اابهميوهم اا وهم
 مز اا ضهم ااه خ تهم يصااه تلهملا لفي  اايرهم لتط  اايرهمةتا لا هاا هميثاا هم مصاا بيهمهم لى  ياايرهم  لجاالهملا تاا لجهمياا و يرهم  اادهمق اا عهم لصاا أ   هميمشهاا 

 1  دهم يىتت أتلهم لهمخلاةهم مز  ضهمييفي  هم لى لهم يىتت ألهملا ل ىويرهملأيفي  هم لى لهم لمح  ير.

 هاااا  هم في تاااا همتساااااهم  هميوهم ل جااااتءهم  هملى  ياااايرهم  اااالهمق  اااايرهم لفي  اااايرهممصاااا هم  ااااتلاكهم عت  طاااا  هم وااااالهم اااالهم لفي اااالا هم
عفيل يا  هم مص لا ايرهمةيا و يرهملهمع اسهم لتقافهمة هم ااتأهملات   ا وهم  هم لاهةةهم لالهملها هم قتصا أهمذةهمقاه لهم    ىا يرهم لألج و ير هم   هملها هم 

 ىت هم لهةل ير. لة ل عيرهملهم

  6لهم صااا    يرهملهم  قتصااا أهملى  يااايرهميااافي هم لصااا  همي اااه  هم تفياااهألهمع ااابهم فيتااا هميأأىفففداف سياسفففة سفففعر الصفففرف 
  قتص أتير.  همل في ل ته همة أثا  هم  دهم ت ا  هم ي تضهمعص

 االهميلجاتهمبرا اانهممج ت ايرهم االهم لأ اه   هم ت   اايرهم لصا   يرهم لمح  ااير هم لتسا  ت هم ت تاالهم لاهخت همبزصاا صهم  جاأهملهاا هم لاهةةهم
 ياات  أ هممح  لااايرهم لت اا   همة فيااههمي  ياايرهم لصاا  هم االهم اا لهم لى  ياا  هم يتفيااهألهم لاالهم  جااأهم ل هاا هم لىاا    هم ل اهتاايرهملاو ااه وهم

هم2 .هم لفي عهمبهه هم وطهمة ى اهم  قتص أهمةأ  هممستوهمة  ههم لهم ا تهملهم ت  ع  

 

 

 

 

                                                           
 لفي تأهم  قتص أتير هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمةبذ  تيرهمة  تأهمقى همهم  ي ليرهم  لجىتاهم،"تغيرات سعر صرف اليورو والدوسر وأثرىا على المبادست التجارية الخارجية الجزائرية"لا ه أهم ت و همهم1

هم.20 همصهم6106 لتى ا هملج  فييرهمة   و هم ر  ل  هم
هم.15 لجلهمع ى  همصهم هم2
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همالمطلب الثالث6 أسباب التضخم وأىم مقاييسو ومؤشراتو

 هتاهلهم  ا هميعا همتاةث هم  ادهم لاوفيضهم  ها همة  ا همبذاه هم لإ ا  لهم  هميوهم لت ا  هم هم وهم لت   همتتاأث همبدت اا  هم قتصا أتيرهم
ىااا همتفياااتأهملىاااو همة عاااههملااااتهمبص ااايرهم ااالهم لأياااو طهميااا اتأهملاسااا عه هم ااالهمخااالاةهم ااا  هم ي  ااا هملا لإ ااا  يرهم  همبرهتاااههمي ااا هم ا ت 

همة ة     .

 سباب التضخمأ .1

لهمهم  ها هموفيض لاع   همهم لت   هم ى   هم هلهمعص ت  هم قتص أتيرهمع بهمعهممضهأهميوو هم ل ى  همل هملاتهممج ت يرهم لهمييو طهم
 7 ل ا طهم لت ل ير

 لت ااا  همعااا  جهم ااالهم خاااتلاةهمقااات هم لفيااا ضهمة ل  ااا  هم اااإوهمياااوو هم  ااا هميوهمتلاااتوهمع بذااا هم ااالهملج عااا هم لفيااا ضهم لل ااااهم 
(Aggregate Supply ل  ا هم لل ااهميةهملج عا همهم (Aggregate Demand)ه ا  همع ابهمتاصاههمهمهميةهم الهم   

لا لفي ضهم لل اهم لفيلاقيرهم للهم  لاطهملاينهممج تعهم  همت تجهم لهمي لهميةهمخاه   همة لت ااهملهم يىاتت هم لفيا أهمل يافي   هملا   ا همتاصاههم
ىا هم  قتصا أتتوهم لت اهملهم يىتت هم لفيا أهمل يافي   همةقاههم لا ل   هم لل اهم لفيلاقيرهملاينهممج تعهم  همت   هم لهمي لهمةخه   همةهم

 لللاياا ل توهم    اا عهم ل  اا هم لت اا  اهم ياات  أ هم  همعص تاايرهم   اايرهم ل اااتأهملا تاا ألهم   اايرهم ل اااتأهملهم لتااه ةةهمي  اا هممداا هممضتاا  هملاا هم
 1 و أةهم لى لهمة اه   هم ي تجير.

 ة لىا لهمهملل اهم لهم يت أهم لأةل يرهم  ل  طهمة ل   هملاسلتهمخ صهمة يت أهم ل   ل اير      عهم يىت  هملهم لأيفي  هم لهةل يرهم
 2 يت    تير همة يفيهلهمل ير  ضهم  يتهلا  يرهمة  يت    تير.هم   ه هم ل لاثيرهم) يتهلا  ير همةي   ير يص فييرهمةعص هم يص فييرهملاأعتهم

 لا تااا ألهم لاااهختهمة لإع ااا  هم لل  اااين هم اااإذ هم ااا هم    فيااافهم اااه ا  هم لاااهختهمهم ل  ااا هم    ااا ع ل ص تااايرهم لل  تااايرهم لااالهم ىااا  هم
  قتصا أتيرهم الهم عتا   هم اإوهمييافي  هم لىا لهمة اااه   همهميات ه أهم لل  اتهمل  ات  أة لإع ا  هم  هم ىاتت همي  ادهممدا همتىا حهملاا هم  

 همهم3يت هم    لهمةلا لت ليهم ةأيهم  هم  ساهمر   لهم لت   .
 لفيج هملهم ي   ع يرهمييهم ت ألهم ل  ا  هم لفي  يرهم لهم لإتا  أ  هم لفي  ايرهملا لااه هم لا يهم اتر ا هم  لت ايرهم الهم لو اكهم ي  ا يهم 

 يته ةلاايرهمة لىاا لهملهم لأياافي  همعت جاايرهم اهأهم لتاات  وهملااينهم للت اايرهم ل اهتايرهمهم      ا لهمياو تهم عفياا شهم    ايرهم  قتصاا أتير هممدا همتىااو هم
 هم1 يفي ة ير.

                                                           
هم.120هم-121صهم همصهم6111 همأ  هم    ههمل  س همة لتت تل هم لأ أو هم0ط، "النقود والمصارف والأسواق المالية" وههم ي في هم لى ههم  ا همع   هميفيههم لهتلهم لفي ىد همهم1
هم.هم661 همصهم6106 همأ  همة لتهمل  س  هم لأ أو هم0ط، "لنقود والبنوك والمتغيرات اسقتصادية المعاصرة"اط   هم   تهم لو  ا هم ا ةهم ةعاهمس  و همهم2
هم.626 همصهمع   هميفيههم لهتلهم لفي ىد هم  لجلهميونهمذ  و وههم ي في هم لى ههم  ا همهم3
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 اااتهمعااا  جهم ااالهم    ااا عهم ىاااونهملهم لااا ل  هم لإعتااا  هم   ااايرهمةلهم ااات  صهمعص تااايرهم لتلااا ل  هملااااأوهم    ااا عهم لأيااافي  هم لفيااا أهم 
 2 لألجت همخ  ير.

 مقاييس التضخم ومؤشراتو .3

لفيااا أهمل يااافي  همةتىااات هأهم اااهلهم ة ااا   هملجااا ءهملهم لتفي تااا هميوهم لت ااا  هم صااا   وهم اااتهم     ااا عهم يىااات  هملهم ىاااتت هم 
  ىتت هم لفي أهمل يفي  هم  ه 7ة ا ت سهم ا سهم لت ا  هم  دهم

 الأرقام القياسية للأسعار 

هم لأياافي  همة ل اااتأهم ىاات هأهم لأ قاا أهم لا  ياا يرهمل اا ضهمق اا  هم لاااتلهم لساا  ل يرهمل  اا  أهمة يساا ة   همة لتفياا  هم  اادهم  اات  
ة لاالهمياا فييرهم في  اايرهمخاالاةهم ااترلهم    اايرهم في  ااير همع اابهم فيت ااههم  اادهم لأ قاا أهم لا  ياا يرهمل  ا  عاايرهملاااينهمياا تينهم عااه مش همياا يرهم لأياا  هم
 همهم3 فيت همث لاتيرهمة  ى هم لتا و  هم لىفي تيرهم ل ه  همةي يرهميخ  هم اهمي يرهم يا  عيرهم للهمت  أهم  ه هم لتفي  هم  دهم اه  هم لت   .

 4ل يفي  هم للهم ىت هأهم  ا ت سهمة ة    همل ت   7هم لا  ي يرمظل   همذ  هملافيضهم لأ ق أهم

لهميياااافي  همياااا يرهممختاااا  لهم اااالهم لىاااا لهم اااا  هم لاااا ق هم لت اااااهم لىاااا تيهمتفيلااااسهم6 لأسففففعار المسففففتهلكي لففففرقم القياسففففي ا -أ 
   يتهلا  يرهمتت هم ص   ه هم لهمبحتاهمة عص ء  هم  ه ع يرهمبد همتفي  هملاو تاهم    ع يرهم لأي ل.

 لهمييت  هم ر  ير.ةتفيلسهم   هم ل ق هم لت اهملهم يىتت هم لفي أهمل يفي  هم6 لأسعار الجملةالأرقام القياسية  -ب 
 ليهملا لأياافي  هم ر  تاايرهملااىاا ت هم  اادهم ل اا  جهم لااات اهمة ااتهم واا  لهم االهم ل اا شهم ل اا  جهم لااات اهم لإبصاا6 مكمففا النففات  -ج 

   لإبص ليهملا لأيفي  هم ل  لاتير.
 معامل اسستقرار النقدي 

ت   اانهم اا  هم يفي اا  هم االهم ل ص تاايرهم لل  اايرهمل  اااتأهم لاالهم اا  هميوهم ل تاا ألهملهم   اايرهم ل اااتأهم لاالهم هم ا لا هاا هم تاا ألهملهم ل اا  جهم 
عت جاايرهم  خااتلاةهملاااينهم لإع اا  هم ل اااهيهمة لتااه نهم  ا ااااهم لمح اااهم ااا أهم لإبصاا ليهم لااتوهم   خاا هم ىاا  ه هم  اادهمرهاات هم لت اا  هم

 1.ل ى لهمة اه   

                                                                                                                                                                                                 
قى هم لفي تأهم  قتص أتير هم   يرهم لفي تأهمهم  ي ليرهم  يتر ،"(3112-1551الصرف على التضخم6 دراسة قياسية للجزائر خلال الفترة )أثر تقلبات أسعار " هم يه يهملالهم   ير هم  لههم ل ع  يرهم1

هم.61 همصهم6104 وىير هم ر  ل  همهم-لج  فييرهم لفي بيهم لتوىا  قتص أتيرهمةبذ  تيرهمة  تأهم لتى ا هم
هم.121صهم ع   هميفيههم لهتلهم لفي ىد هم  لجلهميونهمذ  و وههم ي في هم لى ههم  ا همهم2
هم.62 همصهم ع  ير هم يه يهملالهم   ير هم  لجلهميونهمذ  و  لههم لهم3
هم.666هم-660 همصهمصهم6101 همع   ةوهمة ت  تو هم همأ  هم ل ل6ط، "اقتصاديات النقود والبنوك" وههم لا أ هم لى ههم تتلي همهم4
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 التضخم ووسائل مكافحتوالمطلب الرابع6 آثار 

 همتاةث هم  ادهم  ااهم الهم يت اا  هم  قتصا أتيرهمة ا ألهم ا همتلاتوهم  ههمعهةاهم    همةخ  ايرهم ذهم ا وهمبدفياه  هم واالهم إعا
أهم لهةلاايرهمةلهم عتاات ءهم اا وهم يساال يرهم ي   اايرهملا قتصاا هم ااأثا همياا و  هم تلجاا هم ل   تاا همةذلااكهملا يااتفي  ةهمةياا لتهمة،ل اا  هممخت  ااير

هم لت   هم  قتص أتيرهمة  لجت    يرهمةةي لتهم ل   ت 7آث  هم   هم ي   همي ت   هم

 آثار التضخم اسقتصادية واسجتماعية .1

 لهم ل ا طهم لت ل ير7هم آث  هم  قتص أتيرهمة  لجت    يرهمل ت   مظللهم    صهمهم

  والثروةآثار التضخم على توزيع الدخل  

 ل ئااا  هم  قتصااا أتيرهم لاتتااايرهم  ااادهم لاااسهم وهم اااأثاهم لت ااا  هملهم ت تااالهم لاااهختهملااا سهممح تاااه هم هاااتهمتفي اااههم لتااات  وهملصااا  هم
 2. ل ئ  هم ل في  يرهم للهمت    هم  ا 

ة يىت  هتلهم لهم لت   همةي ا  طهم لاهختةهم ل  لاتايرهمة ا هم ل ئايرهم يت ا  لهمت الهم ي   هممس  هملاينهم ئتينهمي   طهم لهختةهم
هم لهم لت   .

  ا ا اااير هم  ااالاكهم ل ااا ة  هم ذ هم ااا هم مز  ااافهم وهم لت ااااهملهم  ل ااايرهم ل ااا ةلهمتااا  وطهم   و طااا همةث اااا هملاااا لت ا  هملهم لاااهختةهم
  ا ا يرهمخلاةهم    يرهم لت   همي  جئتوهم  هم لتص  هملهمث ةته هملا لو لهمةذلكهملا  يرهم لمح  صيرهم  دهم ىاتت هم فياينهم الهمهمأختله 

همهمهم3هم  يتهلاكهم  ت أة هم    .

ت اا  اهمة لى  ياااهملهم ت تاالهم يااه خ تهمة ل اا ة   همةمط اانهم تلجاايرهم االهم لتاات  همة لتاا   هم  لجيوهم لت اا  همتفي اانهم لت اا ة هم
هم4.ة  لجت    ير ل  ة يهمله لهم ج يرهم لت   يرهم  قتص أتيرهم

هم

هم

                                                                                                                                                                                                 
هم.64  لههم ل ع  ير هم يه يهملالهم   ير هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم1
2
هم.666ذ  و همصهم وههم لا أ هم لى ههم تتلي هم  لجلهميونهم 
هم.021لا في ة هملالهم  ا هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم3
هم.022 همصهم0666 همأ  همة لتهمل  س  هم   و هم0ط ،"اسقتصادمفاىيم أساسية في علم " س   تهم وههم ل بض و همع بيهممح ههم تيدهم  ت    همهم4



 بينهما والعلاقة والتضخم الصرف لسعر والمف اهيمي النظري الإطار                     الأول الفصل
 

02 
 

 على العملة واسدخار والإستهلاك آثار التضخم 

تتر اا هم  اادهم لت اا  هم  اافي  همثااايرهم لأ اا  أهملهم لفي  ااير هم  اافي  هم  اا   هم  اادهم  أخاا   همع اابهم وااهيهم ل اااتأهملهم اااه وهم
ة  ااا همت تاااههم لت  ااا تهم لىااا فياهمل  ااا  أهم  ااادهم لت  ااا تهمةر  تهااا هم  ىاااتتأعهمل ا  ااايرهم ذهم بذهااافهمق  تهااا هم  هم لتاااه ت هم يىااات   هم

  ا  همةتا   ضهم ا  ه همللاأخا  همة ا همتتواادهملاهته هم الهمي  ااهلهم ل ااهي هم   تاههم ا  ه هم  هم ع ا  هم ل ااتأهم  ادهم  ياتهلاكهم  
 1عاهتيرهمتتجهتوهم  همبرتت ه هم  همذ  همة  لا هميلج و يرهم ىتا ل همة  هم   ءهمي لهم في  لهم   للترةع يرهمة ا    .

 اسستثماراتضخم على آثار الت 

 2    تير.تةأيهم لت   هم  هم مز  ضهم لا  يرهم  ا ا يرهمل  تلجتأ  همة لأ تةهم  يت  

  تالتضخم على ميزان المدفوعاآثار 

 لمح  ايرهم لالهمتات هم صاهت    هممدا همتاةأيهم  هم مز ا ضهم لصا أ   همة  افي  هم ي  ا هم لت   ىااهم لت   همتفييهم     عهم لىا فييرهم 
ل هةليرهملهم لأيت  هم ا  لج اير همة مز ا ضهمييافي  هم لىا فييرهم يىاتت ألهممدا همتاةأيهم  هم تا ألهم لات  أ   همة مز ا ضهم لصا أ   همة تا ألهم

هم3.تةأيهم  هم  تههم لهم ا تهملهم    وهم يه ت    لت  أ  هم

همعىت تجهم لهم  وهم ل ا لهميوهم لت   همتةأيهم  هم ت ألهم لفيج هملهم    وهم يه ت   .

هم

هم

هم

هم

هم

هم
                                                           

   يرهم  ات همة لفي تأهم  قتص أتير هملج  فييرهمق  هيهم  لا  همة ق ير هملج  ل  همقى هم  تأهم قتص أتير همهمهم  ي ليرهم  لجىتا، "م في الجزائرخظاىرة التضدراسة اقتصادية وقياسية ل"يفي ههم ته   همهم1
 .11 همصهم6113

هم.601 همصهم6102أتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم ر  ل  هم، "ساسيات العمل المصرفي"أخهمصيرهمخ لهي هم وههم ل    هملالهمعو   همهم2
 .662 وههم لا أ هم لى ههم تتلي هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم3
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 مكافحة التضخم سياسات .3

 ل اهتايرهمة ااهم لى  يايرهمهمى  يايرهم  قتصا أتيرهم ىات هأهم اأأ لهملهم ل   ايرهم لت ا   لعىت  لهم لت    هملاينهمي  ياتينهم الهم
هم. ي ل يرهمي   ةةهم  عه  هملهم ل ا تينهم   همت اة لى  ييرهم

 لسياسة النقدية في مكافحة التضخما   

  تواااا  هميوهم لى  ياااايرهم ل اهتاااايرهم اااااهم عااااه هممحاااا ة هم لإ اااالاع  هم  قتصاااا أتير همة اااااهم عااااه هم ل  اااا ل هم  ي ياااا يرهمل ى  ياااا  هم
 ل اااهيهملا ت  اا هممح  لااايرهم لت اا  همة ااتهمهم  يااتا     قتصا أتيرهم لاالهمبسل هاا هم االهم   قواايرهم لت اا   همة  صاا  همياات هم لصا  همةبرا اانهم

هم1 يتا   همأ خ ا همة يتا   هميفي هم لص  همة تهم يتا   همخ  لجا.

خ اضهم لت ا  هميةهم  الهم هم ىفيدهم  هم ا ا صهم ا ضهم ل ااتأهمة  الهم فياه  هم ل  لاهلهمقصاههم اوحهممساتهم ل ا  جهم لمح ااهم اا أ
هم2يفي هم   هم لفي  يرهم لتط  ير.

خ  اااايرهمي  ياااايرهم لىاااات هم هم لل  ااايرهمة ل ت  اااايرهمة لأأة  هم يىاااا  هلةتفيت اااههم لو ااااكهم ي  اااا يهم  اااادهممج ت اااايرهم اااالهم لأأة  هم
هم3همةيرا  هم لهميأة  هم لى  ييرهم ل اهتير. همةيفي هم   ألهم اص همةعىويرهم  عت  طاهم ل اهيهم لا عتنيهم ي تتعير

 ىاا يرهمتهااه هميل   اايرهم لت اا  همةذلااكهملا يااتفي  ةهمةياا لتهم هتااهلهم  هاا همي  ياايرهم ذ هم  لى  ياايرهم ل اهتاايرهم اااهمي  ياايرهم ل
همفي هم اص  هم فيه  هم  لهل همعىويرهم  عت  طاهم ل اهيهم لا عتني. لىت هم ي تت  همي

 لسياسة المالية في مكافحة التضخما   

 لى  ياايرهم ي ل اايرهم،ل اايرهم ه اايرهم ىاات ه ه هم  قتصاا أت  هم يفي  اا لهمي  قواايرهم لإ  أ  همة ل  ااا  هملا لساالتهم لاا يهممظل هاا هم االهم
هم  ياتا   مدلال همبرا انهمهم ىتتت  هم لو  ليرهم  هميأنىهمعاه  ضهمبرا نهمي ه  هم لى  ييرهم  قتص أتير هم  ت ألهمعج هم لإعت  همةبز

هم4  لهم   لحهم مجتت ل.  قتص أيهم لهمخلاةهم   وهمثو  هم يىتت هم لفي أهمل يفي  هم  ههم ىتتت  هم فياتليرهمر

تهه هم  وهم لى  ييرهم  هم وطهم ىتت هم  ع   هم لل اهمبهه هم لى   لهم  دهم ىتت هم ل   هم لل ااهمة   تاههم فياه  هم
  اا ضهم ىااتت هم لإع اا  هم لفياا أهممداا همتاا فيلسهم  اادهمبز اا ضهم فيااه  هم  يااتهلاكهمةلا لتاا ليهملت اايرهم  اا هملات لأياافي  همة  اا هم اااتأهم  

                                                           
هم.061 همصهم6106 همأ  هم ل  تيرهمل  س همة لتت تل هم لأ أو هم0ط، "3111 -1521تطور النظام المالي والنمو اسقتصادي6 دراسة قياسية لعينة م  الدول خلال الفترة "ي ت  هملالهمقهة  همهم1
هم.هم26 همص6104 ر  ل  هم همأتت وهم ي وت   هم ر  في ير هم1همط،"المدخل إلى السياسات اسقتصادية الكلية6 دراسة تحليلية تقييمية" وههم مجت ههمقهي همهم2
هم.025لا في ة هملالهم  ا هم  لجلهميونهمذ  و همصهم3
هم.6106هم-16هم-02 هم   تخهم لهختةهمل  تقل7همهم http://www.pdffactory.com،"ات في اقتصاديات المالية العامةأساسي" وههم للههمخو لا  همهم4

http://www.pdffactory.com/
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  ااههم ااالهم    اا عهم لأيااافي  هميةهم  االهم فياااه  هم ل اا  ل هممدااا همتاا فيلسهم  ااادهم   لجاالهم فياااه  هم لااهختةهم يت عااايرهمةلا لتاا ليهمخ اااضهم
 لتينهمييهمخ اضهم لإع ا  هم الهمع ع ايرهم ل   هم لل ا همةمظللهم يت ه أهم ا تجهم الهم  ا لاه لهم لس  ل يرهمة   همتفييهم وطهم ىتت هم

هم1همة ت ألهم فيه  هم ل   ل هم لهمع ع يرهميخ  .

مد هميونهمتت حهميوهمل ى  ييرهم ي ل يرهميأ  ينهم ه تينهم لهميأة  هم لى  ييرهم ي ل ايرهمة ااهم لإع ا  هم لفيا أهمة ل ا  ل  هم  ا هميوهم
ياتينهم فيا هملهمل هةليرهم يت ه أهم لى  لتهم  ه  هميأة  همخ  يرهملا  همبح بهممظللهم  لى  ييرهم ي ل يرهمبزت  هم لهم لى  ييرهم ل اهتيرهم 

هم.  ههم ي  هملا  ه  هم في ريرهم لإختلا  هم  قتص أتيرهم لتهم  ه  هم ل تهم لأخ  همة لتوهمي   هم     ير

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

 

 
                                                           

هم.611 هم لأ أو همص6102ل  س همة لتت تل هم همأ  هم    ههم0طهم، "مبادئ العلوم اسقتصادية" ص  دهمتتي هم  ل همهم1
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همالمبحث الثاني6 علاقة سعر الصرف بالتضخم

 ا وا  هم هههم لفي عهم   هم لا وهم لفيس تلهم ختلا  هم هتهلهم  دهم ىتت هميفي هم لص  همة لت    همع بهميوهمعاهةاهم
 لاايرهمةللإلجهم؟ لالهملا  ه ا هممصفي  ا همعتىا ءةهم الهم لفيلاقايرهم ل ا  همهم ا   ا  حهملهميفي هم لص  همتا لا ه هم سل يرهم لت   همة لفيلاسهم

عص تايرهم   اايرهم ي  يراير هملا لإ ا  يرهم  هم لت ا  همة خت ا  همعصا أهميافي هم لصا   همةذ ا هم   هميا    هم  ادهمثلاثايرهممحا ة هم ل ىا يرهمة ااهم
هملمح  ير.،ث  هم  ا  همييفي  هم لص  هم  دهم لأيفي  هم 

 المطلب الأول6 نظرية الحلقة المفرغة

 يااه هم لاصاااهمة يااه هم لفيلاقاايرهم لاالهم اا لاطهملاااينهمياافي هم لصاا  همة لت اا  هملهمهم  ىااا   اافهمعص تاايرهم   ااايرهم ي  يراايرهم  اادهم
  ااا هميااا ت   هم  همعاااصهمهم لساااهته هم  عتاااا أ  همهم في  ااافلهم   توااا  هم  ةعااايرهم لأيااافي  همة ااا ضهم ل ااااتأ همع ااابهمهمخااا   لوفي اااه همي

 عص تيرهم   ايرهم ي  يرير همةي  هم  عتا أ  هم يتلجهيرهمله .

بز اا هم ىاات   هم أخاا هم اا وهمرهاا  همعص تاايرهم   ااايرهم ي  يراايرهملهم  اا هم  قتصاا أهملت ىاااهمييااو طهم لفياا عهم ل  لاابهملهمع لاايرهم
 لاالهم ت   ااتهم االهملافي ااه همهم ل ص تاايرهمبدوااهيهم لىااوو يرهم له ل تاايرهمة لاا يهمتفياايهميوهم  اا كهممج ت اايرهم االهم لفيت  ااتهميةهم لااات هميةهم ية اا   

لا  تاايرهمأ ل تايرهم االهم اأ  هم لاااا ءهمأةةهم لفيا عهم ل  لاابهملهمع لايرهمبز اا هم ىات  هم هممظلاالهم اا ة هم  هاا  هم الهم هميط اانهم   ها همعص تاايرهم
هم1لأ  هم  تهاهم  همع بهملاهي همأةوهمعت جير.هم   ايرهم ي  يريرهميةهم له ل لهم لى و ير

 ةنص نظرية الحلقة المفرغ .1

يوهم   كهم لاقيرهمةث ايرهملاينهم ا و  همييفي  هم لص  همة  ضهم ل اتأهمة فياهةهم لت ا   همعصفهمعص تيرهم   ايرهم ي  يريرهم  دهم 
ة   ل  هم  وهم ل ص تيرهم  دهم    يرهم  ةعايرهم لأيافي  هم له خ  ايرهملهم لأ اههم لا تا همة لوفي اه هممدا همتااتأهم  همبرا كهم فياه  هم لت ا  هم

همهمهم2عت جيرهمل تا و  هملهميفي هم لص  .

هةهم لت اا   هم  اا هميوهم لت ااا  هملهميياافي  هم لصاا  هميةهم اا ضهم ل اااتأهم ااةث هملاصاات لهم و  اا لهملهم فياا   ااصهم اا وهم ل ص تاايرهم
ة ل    يرهم للهم   ل هم   ه هم ل ص تيرهم ااهم  ةعايرهم لأيافي  همهم ل اتأهم  ا ااهمتةث هم لت   هملهمييفي  هم لص  هم لفي  يرهم لمح  يرهمة  ض

 لت ا  همعت جايرهملأيهم  ااهملهمييافي  هم لصا  هميةهم ا ضهم ل ااتأهمهمهمتىا حهملات ا كهم فياهةهم له خ  يرهملهم لأ اههم لا تا همة لوفي اه هممدا 

                                                           
هم.6106هم-16-05 هم   تخهم لهختةهم  هم يتقل7همهمhttp://www.m.ahewar.org/s.asp  ت  هم يت هو هم، "الحلقة المفرغة"مح ههم   همهم1
 .010 همصهم6102  قتص أ هملج  فييرهمأ سن هميت تير همقى هم  قتص أ هم   يرهمهم ي ليرهم  لجىتا ، "دور سعر الصرف في تحقيق اسستقرار اسقتصادي في سورية"  قاهملاهتلهمعو   همهم2

http://www.m.ahewar.org/s.asp
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 االهم في  اايرهم  اا همتفيتاااههم ةتااهةهم اا وهم ل ص تاايرهميوهم اا وهم لفيلاقاايرهم تىاا هملاااه لج  هم االهم لتساا لاكهمة لتفيا ااههمبح اابهم هممظلاالهم راا أهم
هم1 ل يهممضل هم  وهم لفيلاقير.همهما يت اهم ل ل ى

  ةعاايرهمهمل لأة همهم   اا ير  همع اابهم ت  ااتهم ل   اا   هم لاالهملجاا ء همبهاا للاالهم ياات    هم االهمعااصهمعص تاايرهم   ااايرهم ي  يراايرهممظ
 لفيلاقايرهم يو  ا لهملااينهمييافي  هم لصا  همة ا ضهم ل ااتأهمهم ل  ع يرهم ت  تهملهم    يرله خ  يرهملهم لأ ههم لا ت همة لوفي ه همي  هم ل لأيفي  هم 
 .ة لت   

 اسنتقادات الموجهة لنظرية الحلقة المفرغة .3

هم2ت ا7همهمةلجهيرهم هلهم عتا أ  همله وهم ل ص تيرهمةمظللهمل  همذ  همي  هم  عتا أ  هم   هم

 لا يهمتاةث هملاوا ايرهم يت اا   همةقاههمعتقسافهم ا وهمهما وهمعص تيرهم   ايرهم ي  يريرهمي  فهملافيج   هم لهم س هم يت ااهم ل ل ىا 
 لاا يهمي ااههملهممستذلجاا هم ل اااهيهمذيهم لأياافي  هم ر  ااهلهمهم 0651ياا يرهم قتصاا أتينهم  اا هميلااا    هم"أة عااوش"همهم ل ص تاايرهملاتر  اا هم اال

  اادهم لأخ اا ءهم لاالهمةقاالهمبهاا هم لفيهتااههم االهم  قتصاا أتينهم لاا تلهميااواتوهملا  تر  ااه هم  ةعاايرهم لأياافي  هملا يااه هم لا تاا همة لوفي ااه همةقااههم
  هأهم  دهميوهم لأيفي  هم  عيرهملا لأ ههم لوفي ههم اطهمة لهم ي لجحهمبصتأ  هملهم يه هم لا ت .

 ل جاااه ةهم لااا يهميثااااهملهم ل   ع  ااا  همة لتىااافي    همعاااتةهم   ااا يرهم  ةعااايرهم وهمي لااا  هم"أة عاااوش"هم فياااههم ل و ااايرهم لأي يااا يرهم
 لأيفي  همة لفيلاقيرهم يو   لهملاينهمييفي  هم لص  همة  ضهم ل اتأهمة لت    همة فيصا هم اة ءهم ت ا ت هملهمأ  يا ته هم لتج تو ايرهم  هميوهم

  يهم ه   همعص تيرهم   ايرهم ي  يريرهم تهم  تر ضهميراهم   اا.  وهم لفيلاقيرهم اهميراهم ىتا ل همةيوهم لتأثاهم يو   هم ل

هم

هم

هم

هم

 
                                                           

 ل   هتل هم   يرهم لإأ  لهمة  قتص أهممج يرهم    يرهم، "الدول الناميةأثر تقلبات سعر الصرف على بعض متغيرات اسقتصاد الكلي في عدد م  " ت  هملج  هم للههمع ت  هميفيهةوهمعىينهم  ع و همهم1
هم.هم035 همصهم6116 هم60 هممج ههم66لج  فييرهم يت ت هم لفيهأهم

 -3111رة )لال الفتانعكاسات تغير سعر الصرف على متغيرات اسقتصاد الكلي )النمو اسقتصادي، التضخم، حركة رؤوس الأموال الدولية(6 دراسة حالة الجزائر خ" ت تيرهم   ا همهم2
هم.43 همصهم6103  قتص أتيرهمة لتج  تيرهمة  تأهم لتى ا هملج  فييرهممح ههمخ   هملاىل ل هم ر  ل  همقى هم لفي تأهم  قتص أتير هم   يرهم لفي تأهمهم  ي ليرهم  يتر ،"(3111
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همالمطلب الثاني6 التضخم واختيار نظام سعر الصرف

 وهم ىااأليرهم خت اا  همعصاا أهمياافي هم لصاا  هم ي  ياا هم ىااأليرهم فياااهلهمقااههمبز االهمل صاا ة هم  قتصاا أتيرهمل ااهةةهمبح اابهمبز اانهم
هم.  ى ق هملاينهمي  ييرهميفي هم لص  هم لهم لى  ي  هم  قتص أتير

 اأثاهميعص ايرهميافي هم لالهم  ت افهملاه  يايرهمهم-ل ه هملهم ياه اير هم لإ   لهمل  هميون–هم لتج تو يرهمهتههم لهم له  ي   لفيل  هممذههم
ع ابهمهم لا  توا  هميوهميافي هم ا  هممظ اتهميأ لهم الهميأة  هم لى  يايرهم ل اهتاير لت   همة ه هم لال ته هملهم ل   تا هم لص  هم  دهم

 ل  لافهمةعص أهميفي هم لصا  هم يا وهمة ا  هم لأعص ايرهم لتيا  يرهم ت  تهملهمعص أهميفي هم لص  هممذههمي  هم  ت ت هملا لاثيرهميعص يرهم ل ى يرهم
هم. هم   همي   ةةهم لت   هم  هم  وهم لأعص يرهمة ا  عته هملا لأأ ءهم لت   ايفي  يرهمييهم  ه همي  تهملهم ل   يرهم لت   

 والتضخم والوسيطة أنظمة سعر الصرف الثابت .1

عصاا أهمياافي هم لصاا  هم لاا يهمتل ااتهم   اا ظهم  اادهم فيااه  همهم خت اا  لاااههم اا  فهم ساال يرهم لت اا  هملجااه همة ياافي همعااتةهم 
 لت   هم     ير هم  ةتهةهمييفي  هم لص  هم ل  لافهمي هة هملاأوهم ويهم   هم ل ص أهمتىه هملا لت  صهمةلاسلتهم ا لاهم الهم سال يرهم
 لت اا  هم االهمط تاانهم ا  ااههم لى  ياايرهم ل اهتاايرهملا صاا أهميياافي  هم لصاا  هم ل  لاتااير همع اابهممضاات هم لىاا   لهم ل اهتاايرهمة اا  هممصاا همة  اافياهم

همهمهم1 اهنًهم فيهةهم    هم    ض.يرهم ل اهتيرهم  دهم لإت  ءهملات تأ  هم لهمخلاةهم لى  ي

 لى  ياايرهم ي ل اايرهم  اادهميوهم  و اافهميااافي همهمة ع ااو طل فيلاقاايرهملاااينهميعص اايرهم لصاا  هم ل  لاتاايرهمهم  قتصاا أتير اااههميثوتاافهم ل ص تاايرهم
لا لفي  اايرهم لمح  اايرهمهم  عت اا ظ لى  ياايرهم ي ل ااير هملأوهم  و اافهمياافي هم لصاا  همت تااههم االهمثااايرهمهم ع ااو ط لصاا  همتلااتوهميااوو هم ل ىاا  هملهم

لا ل ااههملااه هم الهم ع  قها هم  اههم ىاتت هم في ادهمل فيا ضهم ل ااهيهمهم  عت ا ظةمض  هم  دهم ت ألهم ل   هم  دهم لفي  يرهمييهم ل يروايرهملهم
 لىا تلهملهمييافي  هم ل  لاهلهم ااههم ا   ضهمهم  مز ا ضمد همتى   هملهم لمح  صيرهمة لإلااا ءهم  ادهم فياه  هم  ا   يرهم افي  يرهمةلا لتا ليهم

 وهم لت و ااافهمذةهم صاااه ق يرهمييهميوهم لهةلااايرهم لااالهملاااهته هممحااا ة  هملجااا ألهملهممح  لاااايرهم لت ااا  هم ااااتأهملتصاااتهم يىاااتت هم لفيااا ياهم ذ هم ااا
ذ  هملا اااكهم   ااا يهمي  ااا هم  ااا ءلهمةذ  هم ااا  تخهملهم فياااه  همهملات و ااافهميااافي هم ااا  هم   تهااا هملاىااافي هم ااا  هم   ااايرهمأةلااايرهميخااا  

 االهم لتااهختهملاى  ياا  هم لت اا  هم ياا   ضهممداا همتفي ااتهم  اادهم تاا ألهم  ع ااو طهم ل اااهيهم االهمط تاانهم ا  ااههمع تاايرهم لو ااكهم ي  اا يهم
ىاتاوت هم ي فياه  هم لت ا  هملالهم  تاههملهمفياهمي  يا  هم لألجات همة لأيافي  هملااأوهمعاهتيرهم تيفي يرهمة   هم  هممط نهمق   ايرهملاه هم ا ع

هم2 يىتاوت.لهمةلهم لأخاهميتلتوهم ل ت جيرهملاأوهم لهةليرهميت همبر  ظهم  دهم ىتتت  هم     يرهم لهم لت   هم

                                                           
هم.36 ت  هملج  هم للههمع ت  هميفيهةوهمعىينهم  ع و هم  لجلهميونهمذ  و همصهمهم1
هم.24ص  لههم ل ع  ير هم يه يهملالهم   ير هم  لجلهميونهمذ  و همهم2
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لااهة وهمتفي ااهمثاايرهمي ا همعص أهميفي هم لص  هم ل  لافهم تت  هملهمر  همثاايرهمي ا هم الهمعصا أهميافي هم لصا  هم لتيا طهم لا يهموهم 
هم1.لهم ل ص أهم ا  عيرهملا ل ص أهم لفي ل ير

 لت ىاهم لأ  هملأ    يرهميأ ءهمعصا أهميافي هم لصا  هم ل  لاافهم ا  عايرهملااأأ ءهم لأعص ايرهم لفي ل ايرهملهم ل   ايرهم لت ا   همتل الهم
 و طهم ل اهي هم للهمت  تيهم   ها هم وايهمعصا أهميافي هم لصا  هم ل  لااف همع ابهميوهم لاهةةهم يتو  ايرهملها  هملهم لا  هلهم لت ص   يرهم)  ع

 ل ص أهم فيا  هممسات هم افي   هملهم للت ايرهم ل اهتايرهم) ا ضهم ل ااتأ  هم لالهم اترلج هميثا هم لات  اههم لت ص   ايرهمة يصاه ق يرهم لالهمبراهثه هم ا وهم
هم2. لأعص ير

 أنظمة سعر الصرف المرنة والتضخم .3

 ت ت  همل ت   هم)ي   هم  ا   ير هم ا  عايرهملا لأعص ايرهم ل  لاتاير هم  ا هم اتهمهمي   هم ل ص تير ي عيرهم لهم ل  ع يرهمهم لأعص ير صه هم 
 ااا همتاااترلج هم هم تفيااا   هم   ااا  همبز ااا ضهم لفي  ااايرهملهم لو اااههمت تاااههمةت  ااالهم لأيااافي  هم له خ  اااير هملهمعاااينهميوهم    ااا عهمق  ااايرهم لفي  ااايرهمعااا أ هم

 اههملهم ل صا أهم ل  لاافهمبز ا ضهم لفي  ايرهمتلاتوهميت ا هم  ا    هملا   ا هم  مز ا ض هملا لتأ لا مز  ضهم لأيفي  هملأ ا همق   ايرهم ي ةعايرهم  هم
للاالهميياافي  هم لصاا  هم ي عاايرهم ىااتج  هملهم بذاا  ينهم اا أهم فيااتهملهاا  هم ااه لهم  هم  هم  اا ألهم لتاااهت هم همتفي ااتهم  اادهمبز اا ضهم لأياافي 

 هم لصا   هم     عهم لأيفي  هملهمع لايرهم مز ا ضهميافي هم لصا  همةللالهمعا أ  هم ا هم ا   ضهم لأيافي  هملهمع لايرهم    ا عهم لتااتنًهملهميافي
ا  عاايرهملا لأعص اايرهم ل  لاتاايرهمة لتياا  ير همبح اابهمتلااتوهم لت اا  هملهم اا وهم   لاايرهمتلااتوهمي  اا هم عت اا  همةعااهةث هملهم لأعص اايرهم لا ل اايرهم 

 هم    لهم لهم تر  هم     يرهم  ل يرهملهم لفي عهمة ت هم  هميا ت  همهم ل   ع  ا   هم الهمع ع ايرهميخا  هم ل ا تطهم0646 لتاتنًهم   هم
هم3عفهم   و يرهملهميير  هم لهةةهملا     عهمييفي  هم لوترةةهمة  هم     عهم   يرهم ل اتأ. لت    يرهملهم لى ت  هم لىوفي    هم  

ت  هم ةتهةهمعص أهميفي هم لص  هم ي وهميوهم لأخاهمتاهأهم فيه  هم    همبس ثتهم  همتاه  همعص أهميافي هم لصا  هم ل  لاافهملهم
همييافي  هم لصا  همة لت ا  لاأعا هملهم ياه هم لوفي اههمتلاتوهم  ا كهم ل ا هملااينهم ا وا  هم  0663 يه هم لوفي ه هم ذهمتفيتاههم) اتت كهم

لاااينهم فيااهةهم لت اا  هملهمرااتهمعصاا هميياافي  هم لصاا  هم ي ت  ااير همت اا  هم  هم اا  هم ل اا تطهمهموهم   اادهم ل اات   لاا لكهم االهم ياا لجحهمي
 للهم   يه هم  هة هم ل اههم لهةليهم  ادهم لاهةةهم ل    ايرهم لالهم توالهمعصا أهمييافي  هم لصا  هم ل  لااف هملا تا ألهم ها أهم لى  يايرهم ل اهتايرهم

                                                           
قى هم لفي تأهم  قتص أتير هم   يرهم لفي تأهمهم يط ةعيرهمأ تت  و"تأثير أنظمة أسعار الصرف على التضخم والنمو اسقتصادي6 دراسة نظرية وقياسية باستخدام بيانات بانل"، مح ههملجوت ي همهم1

 .606 همصهم6106  قتص أتيرهمة  تأهم لتى اهمة لفي تأهم لتج  تير هملج  فييرهميبيهملال هملا ا تههم   ى و هم ر  ل  هم
2
 هم6101 هم3يةيى  هم ر  ل تير هم لفيهأهممج يرهميأ ءهم ، ("Panel Data)ل العلاقة باستخدام بيانات بانل "تأثير طبيعة نظام سعر الصرف على التضخم6 تحليمح ههملجوت ي هممح ههملا  ير هم 
هم.64صهم

 .666هممح ههملجوت ي هم  لجلهميونهمذ  و همصهم3
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 الهم  وتا  همييافي  هم لصا   هممدا همقا  طهم  اا هملااينهم فياهةهم لت ا  هملهمراتهمعصا همييافي  هم لصا  همة هأهم قتص    هم  دهم لاه  عهم
 1هم ي ت  ير.

 لاتوهم فياه  هم لت ا  هم     ايرهمةبها  همهمة لتيا  يرهملهمرتهميعص ايرهميافي هم لصا  هم ل  لاتايرهم يعهمعىت تجهم لهمبر  تهمي لان
هم لا  اهلهم لت ص   اير  همهميرهمة ا  همت لجال فياه  هم لت ا  هم    فيا لص  هم ي عيرهم للهملهمر ه هم لاتوهمهميفي هم هاهمي  تهم لهميعص ير

يوهم هم  ا هميع ا هم عص اا همصاا  همتا  وطهملاا لأأ ءهم لت اا  ا لعصا أهميافي همهم خت اا  يوهمهميافي هم لصا  هم ل  لاااف همع ابهم عص ا ل صا أهم
  لت   اتهم لا يهم ت ا   هم ل ا همهمهميأ ءهميعص يرهميافي هم لصا  هم ي عايرهممظ ثاتهميأ ءهميعص ايرهميافي هم لصا  هم ل  لاتايرهمة ا  هملهم ياه هم لوفي اه 

 همةيوهملهمرااتهم لأأ ءهم لت اا  اهمةت ىااج هم فياا همياات ءهملهم يااه هم لا تاا هميةهم لوفي ااهتساااهم  هميوهمللااتهمعصاا أهم مص لا تاا همةياا و    هم
هم.ص ة هم  قتص أتيرهمل هةة  خت   همعص أهم   همقههممط لهمل

همالمطلب الثالث6 آثار تغيرات أسعار الصرف على الأسعار المحلية

 لمح  ااايرهم    االهمعىااا هم ىااتت هم لت ااا  هم ياات  أ هم  هممساااتذ هميااا تكهمهم  ااا  هميااافي هم لصاا  هم  هم لأيااافي  أ لجاايرهم عتاااا ةهم
 لصا  هم  همييافي    هم  هميوهمي ا  طهم يسا  تلهممظ  اتوهملاسالتهمي ا هم  همعااتهم  اا  همييافي  همهم Taylor) لسا     همتسااهم

ت    هم فياه  هم لت اا  هم اإوهم لساا   ءهملهمراتهملا ئايرهم ت  اا هم ا  اهت همبدفياه  هم  اا   يرهم    فياير هم االاةلهم  ادهمذلاكهملهمع لاايرهم يا
هم2ي فيت ةوهميوهم     عهم لتل ل  همي ىت  هميت  .  قتص أتينهم

 تاا ألهم فيااهةهم لت اا  هملهم  قتصاا أهملا ىااويرهمي  اادهم االهم فيااهةهم لت اا  هملهم لفياا عهم ااا  لجاهمتفياايهم وهم لىاا لهمة اااه   هم
 هم اااه ت هملهم لفيااا عهم اااا  لجا هممدااا همتاااةأيهم  ي تجااايرهممح  ااا هميتصاااوحهمير ل ااايرهم لااا  لهم ا  عااايرهملا لىااا لهمة ااااه   هم يتسااا بهيرهم ي تجااايرهم

 يتقااا هم لت   ىااااهمل   تجااا  هم لتط  ااايرهمةت اااتجهم ااالهمذلاااكهم مز ااا ضهم لصااا أ   هم  هم لفيااا عهم اااا  لجاهمةلهم لتقااافهمع ىااا هم تااا ألهم
همهمهمهم3لتأثاهم  دهم ل   همة لفي ضهم لفي  يرهم لألج و ير. لت  أ  هم لهم لى لهمة اه   هم يتس بهيرهم  ت ألهم فيهةهم لت   همتةأيهم  هم 

ق  اايرهم لفي  اايرهمييهم    اا عهمياافي هم لصاا  هم لألج اا  همة ااتهمتااةأيهم  هم  االهم لأياافي  همعت جاايرهم    اا عهميياافي  هم لاات  أ  همبز اا ضهم
محاتهمخالا  همةذلاكهملا لفي  يرهم لمح  ير هم  هميوهمقتلهم لتاأثاهم  ادهم لأيافي  هم لمح  ايرهمة ل اترلهم لالهمتىات  قه همبرا انهم ا  هم لتاأثاهم همتا  ةهم

مخت  يرهم  ه همعىويرهم لت  أ  هم  هم بص ليهم لىا لهم يىاته لير همةأ لجايرهم ي   ىايرهملهملأوهمقتلهم   هم لتأثاهمةي  ت هم فيت ههم  دهم ت  تهم
                                                           

قى هم لفي تأهم  قتص أتير هم   يرهم لفي تأهمهم يط ةعيرهمأ تت  و "،3113-1531حالة الجزائر خلال الفترة  تأثير التضخم على المتغيرات اسقتصادية الكلية دراسة قياسية ل"عتلهملالهمتتي  همهم1
 .066-060 همصهمصهم6103لاىل ل هم ر  ل  همهمة لتج  تيرهمة  تأهم لتى ا هملج  فييرهممح ههمخ     قتص أتيرهم

هم.055 همصهم  لجلهميونهمذ  ومح ههملجوت ي همهم2
قى هم  تأهمبذ  تير هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمهم   يتر ي ليرهم ،"(3112 -1551دراسة قياسية للعلاقة بي  سعر الصرف وسعر الفائدة والتضخم في الجزائر خلال الفترة )" واهمع هةيا همهم3

همهم.4 همصهم6103لج  فييرهمق  هيهم  لا  همة ق ير هم ر  ل  همهمة لفي تأهم لتج  تيرهمة  تأهم لتى ا 
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 اا   يرهملاااه لتهم لاات  أ  هم لمح  اايرهم لاالهمبزت اا هم االهم قتصاا أهمآخاا  همع اابهم االهم يتتقاالهميوهمتاا أ أهم ااأثاهم  ااا  همياافي هم لصاا  هم االهم
هم1.أ لجيرهم ي   ىيرهملهم لص   ير ت ألهمعىويرهم لت  أ  هم  هم بص ليهم لى لهم يىته ليرهمة ت ألهم

يث هم  ا  هميفي همهم لص  هم  دهم  اهم لألجت هم ل اهتيرهم للهم ةث هم  ادهم في ل ايرهمي  يايرهميافي هم لصا  هم الهمخالاةهمبصتأ ا  هم
"    اا عهمياافي هم لصاا  هم لألج اا "هم  اادهم يت ااا  هم  قتصاا أتيرهم لل  اايرهم تتقاا هملاساالتهم واااهم  اادهم وهم،ثاا  همبز اا ضهمق  اايرهم لفي  اايرهم

ق  ايرهمل لكهم لت   ض هم ل   هم    فيفهم ل ت ألهملهم لألجت هم  س يرهم  ت جايرهملت  ا ضهمهم ه هم يتج لايرهم لألجت هم  س يرهمة لأيفي  
 لفي  يرهم    همقتهم لت اهملهم لألجت هم  ا ا ير همة لهم     عهمأ لجيرهم لاطهميث هم لألجت هم لهم يىتت هم لفي أهمل يفي   همة لهم قتصا أهممظ اتهم

ت هم ل ا  جهمق ا لا همة   ا هم اإوهم لااطهم لألجات همللاع ت  هميا لتوهميثا هم  ااهميافي هم لصا  هم  سااهم  ادهم لألجا هم  ا ا ايرهمة  ادهم ىات
هم2بدة  هم لىفي هم لفي أهمتت   هم  ةعيرهملهميفي هم لص  .

  ادهم ىاتت هم لمح  يرهم صه هملهم لتهم    ا عهمهم لص  هم  دهم لأيفي  هم لهمخلاةهم  هميونهمعىت تجهميوهم،ث  هم  ا  همييفي  
 مز اا ضهم لت   ىاااهمل   تجاا  هم لتط  اايرهمة  اا هم ااةث هم  اادهم لاااه لهمهمة لألجاات هم  س ااير همل  همةيياافي  هم لىاا لهمة اااه   هممح  ااير لتلاا 

  همتتربص هم  مز  ضهملهم لص أ   همة ت ألهم لت  أ  همة   همتةأيهم  هم ل ت ألهم  ادهم ل  ا همة ا ضهم لفي  ايرهم لت   ى يرهمل هةليرهم   هم
همهمهمق  يرهم لفي  ير.هم مز  ض لألج و ير هملا لإ   يرهم  هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

هم

                                                           
هم.46هم-45  اهم ت تير هم  لجلهميونهمذ  و همصهمصهم هم1
قى هم  تأهم قتص أتير هم   يرهم لفي تأهم  قتص أتيرهمة لفي تأهم لتج  تيرهمة  تأهمهم   يتر ي ليرهم، ضخم6 دراسة قياسية لحالة الجزائر"سعر الصرف على الت أثر تغيرات" ىفيتألهم  ت همتتي هم   ة  همهم2

هم.31هم-26 همصهمصهم6103ت يهميفي هل هم ر  ل  هم لتى ا هملج  فييرهم له تت هم ل    هم 
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همخلاصة الفصل

  هميوهمياافي هم لصاا  همةياا طهمل تواا أةهمتااترلج هميياافي  هم لفي االا هملاااينهم لااهةةهمةمس اا هم  اا هم االهمخاالاةهم اا  هم ل صااتهم ت اا   هم
يفي هم لص  هم  ساهمة  ا ااهمة ل في ا همع بهملا هميعص ايرهم هتاهلهميمشها همعصا أهميافي هم لصا  هم ل  لاافهمة يا وهم لا يهملا هم اللاوهم

  اىا هم  همي  ياايرهمبز اا ضهميرهم  هم ل ق لااايرهم  ادهم لصاا   همةةلجااهع هميوهمي  يا  همياافي هم لصاا  هم فياتنًهمعاا همة فيااتنًهم اه  هملا لإ اا  
 هم ااا وهم لى  ياااتينهم ىااات هأهملت ا ااانهمبص ااايرهم ااالهم لأ اااه  هم ت   ااايرهم لصااا   يرهم لمح  ااايرهمي  يااايرهم  ااالهمق  ااايرهم لفي  ااايرق  ااايرهم لفي  ااايرهمةهم

ىاتت هم لفيا أهم للوااهمة يىات  هملهم يهم     ا ع في   ا هم  ادهم لت ا  هم لا يهمتفيتا هم  ا هم همهم لاايرهم لت ا  ة لتس  تهمة ت تالهمأخاتهمةمح 
همة ل  عاا همةيخ   ا هم لت اا  هم راا  ح  وهم  ا هملا  اا همي ال ل هم لاالهممس ا هم  هاا هم لت ا  هم ي تاات همة يا اههمل يافي  هم صهاا هم الهم صاا  

   هم ت    هم  هميوهمل ت   هم ة    همة ا ت سهم ا سهم لت ا  هم  دهم ىتت هم لفي أهمل يفي  هميمشه هم لأ ق أهم لا  يا يرهمة في  اتهم
مدا هممط انهم تلجايرهم الهمهمها هم لت ا ة هملهم ت تالهم لاهختهمة ل ا ةل  يتا   هم ل اهي هم   همةلجاهع هميوهملا هم،ثا  هم قتصا أتيرهمة لجت    ايرهميمش

 لتاات  همة لتاا   هم  لجت اا  اهمة لى  يااا هم  اافي  همثااايرهم ل اا أهملهم لفي  اايرهممداا هممصفي هاا همت  اا توهم  يااتهلاكهمةلا لتاا ليهمت  فيااتوهم  اا هم
  هم همةتاةأيهمةمط ضهم لهمأة  فيه همللاأخ   هم   هميع همتةأيهم  هم مز ا ضهم لا  ايرهم  ا ا ايرهمل  تلجاتأ  همة لأ اتةهم  يات    تير

 ل   ااايرهم لت ااا  همة ااااهم لى  يااايرهم ل اهتااايرهم ااالهمخااالاةهمهم إع ااا هم   ق ااا هملى  يااا  هم تااا ألهم لفيجااا هملهم  ااا  وهم ياااه ت    همة   ااا 
ةي  يايرهم ي ل ايرهم لالهمتفيتا هم لإع ا  همهم يتفي  ةهم هلهميأة  هم  تهميفي هم اص همة فياه  هم ل  لاهلهمة  عت ا طاهم ل ااهيهم لاا عتني 

   ق  هميت  هملفيلاقيرهميفي هم لص  هملا لت   هم لهمخلاةهم   ايرهم ي  يرايرهم لالهمعصافهم  ادهمهم    همهم لفي أهمة ل   ل هم لهمي  هميأة ته 
لهااا هم اااهلهم عتاااا أ   همهم ااا ضهم ل ااااتأهمة فياااهةهم لت ااا  همع ااابهمةلجهااافيوهم  ااا كهم لاقااايرهمةث اااايرهملااااينهم ا وااا  همييااافي  هم لصااا  همةهم

  اادهم هم لصاا  هم ل  لاتاايرهم ت اا   هم  هميوهم خت اا  همعصاا أهمياافي هم لصاا  همتاا  وطهملااا لأأ ءهم لت اا  اهمي اا ع هم  همي  اا  يرهميعص اايرهمياافيةهم
ةيوهميعص ايرهميافي هم لصا  هم ي عايرهمتلاتوهملها همع اسهم لأأ ءهملهم ياه همهم لهم ل   ايرهم لت ا  يعص يرهميفي هم لص  هم لتي  يرهمة ي عايرهم

 لااا ل  هم صهااا هملهم االتهم    اا عهم  ااادهم ىااتت همهم هم لصاا  هم  ااادهم لأياافي  هم لمح  ااير لوفي ااه هم  اا همةلجاااهع هميوهم،ثاا  هم  ااا  همييااافي 
 مز اا ضهم لت   ىاااهمل   تجاا  هم لتط  اايرهمة  اا هم ااةث هم  اادهم لاااه لهم لت   ىاا يرهمةهمهمة لألجاات هم  س اايرهم  ااير لمحةيياافي  هم لىاا لهمة اااه   هم

تتربص هم  مز  ضهملهم لص أ   همة ت ألهم لت  أ  همة   همتةأيهم  هم ل ت ألهم  دهم ل   همة  ضهم لفي  ايرهم لألج و اير همهمل هةليرهم   هم  
هملا لإ   يرهم  هم مز  ضهمق  يرهم لفي  ير.هم



 
 الفصل الثاني

دراسة قياسية لأثر معدل سعر  
الصرف على معدل التضخم في  

 (7102-0991الجزائر )
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 تمهيد

أ تنبرر قبن   5قتصنادة  وسااسنا  واجتعاعان  ةاأن  أ ن ا  اأدى تراجع أسعار البتًول وما نتج عنها من  مانا   
انئب رارتعناب  بنتَ ز معن قب التينل  لاصن  العق  الأةتَ م  قرن عارة  إلى دةنبل اققتصناد اائاينري ز أ من   ناد  م

عالا  ج ا تع ب نسبته الرقعتُ، مما جعلت القايعتُ على اققتصاد تبتٍ سااساب ع ة   لمكافحتنه وااولن   إلى مستبةاب
عثلن  ز سااسنن  ضعننا  النتحك  فاننه منن  رانهنا الصننرام  ز تيباننا السااسن  النق ةنن  واسننتل اا سااسناب أسننعار الصننر  المت

تبأنننا  مننن  دنننر  أنننن ولي النقننن  الننن و  رننن   نننر  لعقننن  ااننن ةر رالننن  ر أن تيبانننا وننن ن السااسننن   اننننت رقاعننن  الععلننن ، 
اتعاقااب معها به   الح  م  ماكل  التيل  وجع  أسعار الصر  أ ثر استقرارا التي عانت م  تقلبناب  ن ة   وعن ا 

 إلى تيبانا ب تن ة  ز إأنا اب ج رةن  قنادبسنليا، ون ن المانا   المعقن   جعلنت الععنبل بهنافاعلا  أنظع  أنر  الم
  ز إدننار إعنناد  هننا يسننا  رننرامج ع ةنن نظنناا اقتصنناد السننبلي واللهننبت للهالنناب ال ولانن  بهنن   اققننتًان منهننا، ممننا نننتج عن

 صر  والسااس  النق ة  لمحارر  التيل  وتع ة  سعر الصر .ال تنااط سااس  سعر

اائايننر وكلننن  ننع  لنن ا سنننقبا ز ونن ا العصنن  ر راسنن  قااسننا  لأاننر معنن ل سننعر الصننر  علننى معنن ل التيننل  ز 
اائايننري، وونن ن ال راسنن  تسننتن  إلى الننتي  نن ات فاهننا برننبقب  نناى ز اققتصنناد  7102إلى  0441العننتً  المعتنن   منن  

معتعنن ة  علنى رااننناب البنننن النن و   Eviews9الأسنالا  الرةا ننا  واا صننايا  لاقتصنناد القااسند وراسننتل اا ررنننامج 
ون ا العصن  إلى قعننا رتقسنا   اأ ن  اناكا اققتصناد القااسند، لن  ل ولن  اائايرةن  ورتيباناةاأن  رالمؤ راب التنعان  العالمان  

 5أررع  ااور أساسا 

  (7102-0441معدل سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )تطور المبحث الأول5 

 VARالمبحث الثاني5 مراحل بناء نموذج شعاع الانحدار الذاتي 

بناء نموذج قياسي يحدد أثر معدل سععر الصعرف ى عع مععدل التضعخم فعي الجزائعر معا بعي  الفتعرة  5لثالمبحث الثا
(0441-7102) 

 VARالانحدار الذاتي المبحث الرابع5 دراسة السببية وديناميكية نموذج شعاع 
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 (7102-0441الجزائر خلال الفترة )معدل سعر الصرف ومعدل التضخم في  تطورالمبحث الأول5 

ز تح ةنن  الاائايننر ور تبعاتننهز أ ننرار اقتصننادة  وسااسننا  واجتعاعانن ، فقنن  عانننت منن   تتسننب التيننل  ماننكل   
راا نناف  إلى تقلبنناب أسننعار الصننر  الععلنن  المحلانن ، ، جنن ا ب  اننو وأننلت مع قتننه مسننتبةاب عالان عقنن  التسننعانار اةن  

  رالتا  ع ا استقرار اققتصاد اائايري.و  ستبى ال اةلد واخاارجدالممما أدى إلى ظهبر إةتاقب على 

سنحاول ز و ا المبحو رأ  تيبر مع ل سعر الصر  ومعن ل التينل  وتعسنتَ أسنبات ارتعاعهنا وااعا نها ل ا 
 والتيرلي للإجراتاب المتبع  ز مباجه  التيل  وتقلباب أسعار الصر . 7102إلى  0441ز اائاير للعتً  المعت   م  

 (7102-0441) تطور معدل سعر الصرف في الجزائر خلال الفترةالمط ب الأول5 

ساسند عاين اب ععلن  الصنعب  النتي مصن روا الأمن  ال ر  ز اائاير يدك  رريه بحه  اق تااددإن تغتَ أسعار الص
 0431أسنعار البنتًول سنن   انهانارتيبر أسعار النعط ز الأسنبالي ال ولان ، وون ا منا أابتتنه أ من  قياب المحروقاب أي ةتعلا ر
لقينناب المصننرز النن ي اسننتعاد منن  أنن ور اقب ةاأنن  اإدةننال إأننا اب  نناى ز عنن    ننإلى ممننا دفننع ال ولنن  اائايرةنن  

أ    قانبن النق  والقرن تع ةاب ج رة  فاعا يخص اسنتقالا  المؤسسناب الععبمان   ، فق تارةعاب ونصبص تنظاعا 
 .  التي سمح رانعتاح اققتصاد البد  على العالم اخاارجداققتصادة  والرقار  على الصر 

 البننننن الننن و  لمؤ نننراب التنعاننن  العالماننن  راانننناب اعتعننن نا علنننى سنننعر الصنننر  ز اائاينننر معننن ل لغنننرن برلاننن  واقنننع
الم رجنننن  ز اانننن ول  http://databank.worldbank.orgقاعنننن   رااننننناب البنننننن النننن و   مننننةةبك  منننن  رارينننن 

 ( التي برتبي على رق  القااسد لسعر الصر  الععلد الحقاقد وسعر أر  رسمد.10رق )

 

 

 

 

 

http://databank.worldbank.org/
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سعر صرف رسمي في الجزائر معدل الرقم القياسي لسعر الصرف الفع ي الحقيقي و تطور (5 0-7) الجدول رقم
 ( 2017-1990خلال الفترة )

 المأخوذة م  بيانات البنك الدولي ى ع اىتمادام  إىداد الطالبة  المصدر5
 7104\10\10 بتاريخ  http://databank.worldbank.orgالموقع

 

 

 

 

 0888 0887 0886 0885 0884 0883 0882 0881 0880 0881 السنة

 

 الفع ي الصرف لسعر القياسي الرقم

 (011=1101) الحقيقي
106711 018732 021764 048713 026740 004717 006765 016705 022732 012727  

 مقابل مح ية ىم ة) رسمي صرف سعر

 (الفترة متوسط الأمريكي، الدولار
7784 07736 10772 12723 24714 36755 43763 46761 47762 55746 

 

 1118 1117 1116 1115 1114 1113 1112 1111 1110 1111 السنة

 الفع ي الصرف لسعر القياسي الرقم

 (011=1101) الحقيقي
006751 010724 001746 010744 011711 86765 86760 85730 011761 88736 

 مقابل مح ية ىم ة) رسمي صرف سعر

 (الفترة متوسط الأمريكي، الدولار
64714 66710 68757 66728 61715 62716 61753 58718 53747 61753 

 

   1106 1105 1104 1103 1102 1101 1100 1101 السنة

 الفع ي الصرف لسعر القياسي الرقم

 (011=1101) الحقيقي
011 88731 013774 012722 014737 010711 88722 010717   

 مقابل مح ية ىم ة) رسمي صرف سعر

 (الفترة متوسط الأمريكي، الدولار
63727 61782 66742 68725 71746 011758 018733 001786   
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 التا 5سعر الصر  ةال و ن العتً ، استعنا رالتعثا  البااني  تيبر مع ل لنا متارع و تى ةتستٌ 

 

 

 

 

 

 

 ى ع بيانات البنك الدوليبالاىتماد المصدر5 م  إىداد الطالبة 

 على معيااب اا ول والتعثا  البااني يدك  تقسا  تيبر سعر الصر  إلى ااا  فتًاب رياسا  وود5اعتعادا 

  7117إلع  0441أسعار الصرف م   ارتفاعفترة  .0

 3.45قاعنن   0441نا ن  أن سننعر أننر  رسمنند ز ارتعنناب متئاةنن  ةننال ون ن العننتً  فقنن  رلنن  سننعر أننر  سننن  
دةنننار ز مقارنن  ونن ا اقرتعنناب ا تسننها  ااعننان متتننا  لقاعنن  النن ةنار رنسننب   03.82قاعنن   0440ورلنن  سننن   ،دةنننار

، ووننن ا راجنننع لتيبانننا ععلاننن  اقننننئقلي التننن ر د لننن ةنار أي 0440سنننن   %74.82ونسنننب   0441سنننن   002.17%
صناله إلى مسنتبى تنبا ن اليلن  النبدتٍ علنى السنلع واخان ماب ةضعا  قاعته رصع  ت ر ا  رغانت تعن ة  سنعر الصنر  وإ

لنن   ننتى أأننبح مننع المتنناح منن  الععنناب الصننعب  وما نناا مننع تيباننا ااأننا اب، واسننتعر التلعننا  ز قاعنن  العع الأجنبانن 
 .%27.25أي تسها  ااعان ال ةنار رنسب   0447دةنار سن   70.32ال وقر البا   ةعادل 

،  اننو نا نن  0442دةنننار سننن   72.28إلى  0447دةنننار سننن   70.32 سمنند منن سننعر أننر  ر  فقنن  ارتعننع
سنن   %54.78ونسنب   0447سنن   %27.25مع تراجع قاع  الععل  رنسب  وجبد استقرار نسبي ز سعر أر  رسمد 

 وو ا ةعبد لقااا سلياب بمعاو اب مع أن ولي النق  ال و  اجرات اتعالي آةر. 0442
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تطور معدل سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة (5 2-1)الشكل رقم 
(1990-2017) 

ععل  الا  مقار  ال وقر )سعر أر  رسمد 
 (الأمرةكد، متبسط العتً 
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وون ا  %22.50أي ااعينت قاعن  الن ةنار رنسنب   ،دةننار 25.15وأ  سنعر أنر  رسمند إلى  0448ز سن  
المناا منع أنن ولي  اقتعناليمرةكند وكلنن  سن  راجع لقنرار  لنا النقن  القنرن ضعنا  قاعن  الن ةنار رالنسنب  للن وقر الأ

وأونن  لتصننحاح ارتعنناب سننعر الصننر  الحقاقنند وتقلنناص العننرلي رننتُ السننعر أننر  رسمنند وسننعر أننر  المننبا ي،  النقنن  النن و 
قنننراراب أنننادر  ز وننن ن السنننن  ونننب التللننند علنننى نظننناا النننررط إلى سنننل  مننن  الععننناب وتيبانننا نظننناا التعنننب  المننن ار ورالتنننا  

   لآلا  اليل  والعرن.ةيبب سعر أر 

إن ارتعنناب سننعر أننر  رسمنند دالنن  ونن ن العننتً  مرجعننه إلى التح ةنن  ااداري لسننعر الصننر ، وكلننن منن  ةننال عقنن  
جلسنناب ةبمانن  برننت إدار  رنننن اائايننر رننناتا علننى العننرون المق منن  منن  قبنن  البنننبس التهارةنن  ز ر اةنن   نن  جلسنن  ز  ننبت 

 تبفر الععل  اقجنبا .

وةرجننع إلى  %05.73دةنننار  انو ااعن  الن ةنار رنسنب   82.11وأن  سنعر أنر  رسمند إلى  0445ز سنن  
 التصحاح الهاكلد.إناات سبلي أر  رانا  ز إدار ررنامج 

 52.21دةنننار،  58.28فقنن  رلنن  سننعر أننر  علننى التننبا   0443، وسننن  0442، وسننن  0441أمننا ز سننن  
دةنننننار مقارنننن  دوقر  52.15متبسننننط دةنننننار أي برقاننننا اسننننتقرار نسننننبي لسننننعر أننننر  رسمنننند ز  نننن ود  53.22دةنننننار، 

نسنننننب   0441  أمرةكننننند، و سننننن  مؤ نننننر النننننرق  القااسننننند لسنننننعر الصنننننر  رلغنننننت نسنننننب  ااعنننننان قاعننننن  الننننن ةنار ز سنننننن
 %22.82اقاعنان رلغت نسنب   0443، وز سن  %72.01 اقاعان رلغت نسب  0442، وز سن  02.21%

الصننر  اقجنننبي  ا تانناددرسننب  تنن وبر أسننعار البننتًول النن ي أدى إلى تقلننص إةننراداب أننادراب المحروقنناب ممننا أاننر علننى 
 ورالتا  أدى قرتعاب سعر الصر .

، أي اسنتعرار ااعنان 7117دةننار سنن   24.13إلى  0444دةننار سنن   11.52سنعر أنر  رسمند ارتعنع من  
، وون ا 7117سنن   %07.52ونسنب  ضعنا  رلغنت  0444سنن   %72.23قاع  ال ةنار  او رلغت نسب  ضعاينه 

ز أمرةكنننا النننتي أدب إلى  7110سنننبتعا  00راجنننع لعننن   أسنننبات أ هنننا تراجنننع قاعننن  الننن وقر الأمرةكننند نتاهننن  أ ننن ا  
 .ال ةنار وقارلا  بربة  عان أسعار البتًولاا

 

 



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

32 

 

  7113إلع  7112فترة انخفاض أسعار الصرف م   .7

 22.24سمنند منن  ونن ن العننتً  رتحسنن  قاعنن  النن ةنار مقارنن  النن وقر الأمرةكنند، فقنن  ااعنن  سننعر أننر  ر ماننئب 
الن ةنار ز  نن ود متبسننط ونننا نا ن   نن و  اسنتقرار نسننبي لقاعنن   7111دةننار سننن   27.18إلى  7112دةننار سننن  
 7112سنن   %0.55فقن   اننت نسنب  ااعا نه تسناوي  دةنار م  جه ، وبرسن  قاعن  الن ةنار من  جهن  اانان  22.38
وةرجع السب  ز برسن  قاعن  الن ةنار إلى ارتعناب أسنعار البنتًول  %7.74إلى نسب   قاع  ال ةنار  او وألت ثم ارتععت

 .الععل  الأجنبا  ارتعاب ا تاادد أر  التي أدب إلى  ةاد  أادراب ورالتا 

دةننار  18.53إلى  7112دةننار سنن   14.74فق  ق ظنا استعرار ااعان سعر أر  رسمند  انو انتقن  من  
 ورالتا  استعرار برس  قاع  ال ةنار وو ا راجع قستعرار ارتعاب أسعار البتًول. 7113سن  

  7102إلع  7114فترة ارتفاع أسعار الصرف م   .2

وااعان قاع  الن ةنار ولكن  رنسن  أنغتَ  مقارنن  رنسن  ااعنان ما يدائ و ن العتً  ارتعاب سعر أر  رسمد  أو 
ال ةنار ز عق  تسعاناب، راا اف  إلى إدالي وتنعا  الع ة  م  الماارةع التنعبة  التي ته   ل ع  اليل  الكلند والرفنع 

 استقرار أسعار الصر .م  الصادراب والتقلاص م  البارداب به   برقاا 

 18.53تسننناوي  7113رعننن  منننا  نننان سنننن   7114دةننننار سنننن   27.18نا ننن  ارتعنننع سنننعر أنننر  رسمننند إلى 
 .7113دةنار وو ا ةرجع إلى تراجع ال وقر الأمرةكد نتاه  للأ م  المالا  العالما  المتعثل  ز الرو  العقاري ز نهاة  سن  

، ورالتنا  7102دةننار سنن   24.21إلى  7101دةننار سنن   28.23 عا نا   ارتعاب سعر أر  رسمد من  
ونسنننب   %8.35علنننى التنننبا  نسنننب   7102وسنننن   7107ااعنننان قاعننن  الننن ةنار  انننو رلغنننت نسنننب  اقاعنننان سنننن  

وةعبد سب  ضعنا  قاعن  الن ةنار إلى قاناا سنلياب رتقلناص العنارلي رنتُ سنعر أنر  الن ةنار ز السنبلي الرسمان   2.22%
  ة ، راا اف  إلى الر بد ال ي أأات قياب المحروقاب.باوالسبلي الم

إلى  7108دةنننننار سننننن   %31.52 اننننو ارتععننننت منننن   صننننر  ز ارتعنننناب ةننننال ونننن ن العننننتً التباأننننلت أسننننعار 
 7102أمننا رالنسننب  لسننن   %5.83رنسننب   7108لتسننه  ااعننان قاعنن  النن ةنار سننن   7102دةنننار سننن   001.42

ةرجع سب  الت وبر ز قاع  ال ةنار إلى تقلباب أسنعار البنتًول من  جهن   %0.73فق  رلغت نسب  ااعان قاع  ال ةنار 
 .م  جه  اانا  وتعاق  العهئ ز المائانا  وز مائان الم فبعاب وارتعاب البارداب
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 (7102-0441الفترة )المط ب الثاني5 تطور معدل التضخم في الجزائر خلال 

 ننه ب اائايننر ةننال ااانن  عقننبد الأةننتَ  تقلبنناب  نن ة   ز معنن قب التيننل  الننتي نننتج عنهننا آاننار سننلبا  علننى 
اققتصنناد الننبدتٍ ممننا دفننع رالسننلياب تبننتٍ سااسنناب وإأننا اب ع ةنن   منن  أجنن  ااررنن  التيننل  وااولنن  الحعننا  علننى 

 مستبةاب تيلعا  مرغبر  فاها.

ز اائاينر اعتعن نا علنى راانناب البننن الن و  لمؤ نراب التنعان  الميل  برلا  واقع مع ل التيل   سنحاول ز و ا
الم رجننننن  ز  http://databank.worldbank.orgالعالماننننن  منننننةةبك  مننننن  راريننننن  قاعننننن   راانننننناب البننننننن الننننن و  

    اا ول التا 5

 (7102-0441تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة )(5 7-7)الجدول رقم 

 0444 0443 0442 0441 0440 0441 0442 0447 0440 0441 السنة
التضخم اسعار المسته ك 

 (%)سنويا
01.10 70.33 20.11 71.01 74.11 74.22 03.12 0.22 1.40 7.11 

 
 7114 7113 7112 7111 7110 7111 7112 7117 7110 7111 السنة

التضخم اسعار المسته ك 
 (%)سنويا

1.22 1.77 0.10 1.71 2.41 0.23 7.20 2.12 1.31 0.22 

 
   7102 7101 7100 7101 7102 7107 7100 7101 السنة

التضخم اسعار المسته ك 
 (%)سنويا

2.40 1.07 3.34 2.70 7.40 1.23 1.24 0.04   

 المأخوذة م  ى ع بيانات البنك الدولي اىتماداالمصدر5 م  إىداد الطالبة 
 7104\10\10بتاريخ  http://databank.worldbank.orgالموقع

 

 

 

http://databank.worldbank.org/
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 و تى ةتستٌ لنا متارع  تيبر مع ل التيل  ةال و ن العتً  استعنا رالتعثا  البااني التا 5

 

 ى ع بيانات البنك الدولي اىتماداالمصدر5 م  إىداد الطالبة 

 سارا والتعثا  البااني له يدك  تقسا  تيبر مع ل التيل  إلى فتًتتُ رياساتت5ُمعيااب اا ول  اعتعادا على

  7111إلع  0441الفترة الممتدة م   .0

أو  ما يدائ و ن العتً  وب اقرتعاب الكبتَ ثم اقاعان السرةع ز مع ل التيل ، فقن  ارتععنت نسنب  التينل  من  
وونن ا راجننع إلى  0447،  اننو رلنن  أعلننى معنن ل لننه سننن  0445سننن   %74.22إلى نسننب   0441سننن   01.15%

التبسنننع النقننن ي نتاهننن  ظهنننبر عهنننئ و دباعننن  نظننناا أسنننعار الصنننر ، و  0431 عبعننن  مننن  أسنننبات منهنننا انعكاسننناب أ مننن  
 السنبلي المائانا  ال ي مبل ع  درةا ااأ ار النق ي راا اف  إلى التحرةر الت ر د للأسعار نتاه  تبجه ال ول  لاقتصناد

وإررامهننا اتعننالي مننع أننن ولي النقنن  النن و  النن ي فننرن  ننرو  علاهننا ومنن  رننتُ الاننرو  المعرو نن  بررةننر الأسننعار، وارتعنناب 
 السابل ، وتئاة  اليل  الكلد و  و  ر بد ز العرن الكلد.

 عنننادب ز السنننن  مبالانننن  ثمرصنننع  سنننرةع   %71.58ااعينننت نسنننب  التينننل  إلى  0442نا ننن  أننننه ز سنننن  
عنادب نسنب  التينل  لااعنان من  ج ةن  ورصنع   7111إلى سنن   0441رتعاب،  عا أنه ز العتً  المعت   م  سن  لا

 عتنننهاق  اننننت رعننن  منننا 7111سنننن   %1.22إلى نسنننب   0441سنننن   %03.12مسنننتعر   انننو أننننه انتقننن  مننن  نسنننب  
إلى ااجننراتاب وااأننا اب المتبعنن  وأننرام  وفعالانن  السااسنن  النق ةنن  الننتي ، ونن ا راجننع 0445سننن   %74.22تعننادل 
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اض تها الحكبم  ز إدار ررنامج التثبات والتع ة  الهاكلد  تع ة  أسعار العاي   وضعا  قاع  الععلن  راا ناف  إلى  نبط 
 اب أسعار البتًول.الصر  نتاه  ارتع  تاا ا ة ، التحك  ز السابل ، ارتعاب الأسعار والكتل  النق

  7102إلع  7110الفترة الممتدة م   .7

ن أونن  مننا يداننئ ونن ن العننتً  وننب ت رنن ت معنن ل التيننل  منن  سننن  إلى أةننرى  اننو  نن ن ةرتعننع مننر  وةنننلع  مننر  إ
ةرجنع إلى  %1.22ةعنادل نسنب   7111رعن  منا  نان سنن   %8.77ارتعع التيل  إلى نسنب   7110أةرى، فعد سن  

ااعنن  معنن ل التيننل   7117اققتصننادي وارتعنناب الأجننبر، وز سننن   ننك  تلنن  نق ةنن  تنن ة  ز إدننار ررنننامج اانعننا  
رسنب   %8.71  انو رلن  نسنب  7112سنن  وون ا راجنع لتنةاتَ السااسن  النق ةن ، ثم عناد لارتعناب  %0.80إلى نسب  

 اقستعرار ز ررنامج اانعا  اققتصادي.

 %0.23رنسنننب  و  %2.41ااعننن  معننن ل التينننل  علنننى التنننبا  رنسنننب   7115وز سنننن   7118 أمنننا ز سنننن 
 وو ا راجع إلى   و  استقرار نق ي  او أأبح اب الكتل  النق ة  ةقارلها إنتاا  قاقد.

 7114سننن   %5.22إلى نسننب   7111سننن   %7.20معنن ل التيننل  منن  نسننب   مسننتعر يدكنن  تعسننتَ ارتعنناب
راا نناف   الانن  العالمانن رد الغ ايانن  وأسننعار السننلع المسننتبرد  نتاهنن  قرتعنناب الأسننعار عالماننا رسننب  الأ منن  المرئةنناد  أسننعار المننبا

 لح و  عهئ ز مائان التهاري.

رسننب  إلغننات  افنن  القننرون اقسننتها ا  وتراجننع الأسننعار  %2.40ااعيننت نسننب  التيننل  إلى  7101ز سننن  
وونن ا راجننع  7107سننن   %3.34إلى نسننب   7100سننن   %8.57 نن دا منن  نسننب  ثم عنناد التيننل  لارتعنناب العالمانن ، 

نتهنننناب العا انننن  المسننننتبرد ، ثم ااعنننن  معنننن ل المإلى ارتعنننناب الكتلنننن  النق ةنننن  و ةنننناد  الأجننننبر راا نننناف  إلى ارتعنننناب أسننننعار 
 وونن ا راجننع إلى قانناا رنننن اائايننر راسننتًجاب 7108سننن   %7.40إلى نسننب   7102سننن   %2.75التينل  منن  نسننب  

       ائان التهاري ومائان الم فبعاب وو ا راجع لتةاتَ السااس  النق ة .الممع   و  عهئ ز  السابل  وااعان قاع  الععل 

ةعنننبد إلى ارتعننناب الكتلننن   7101سنننن   %1.24إلى نسنننب   7105سنننن   %8.23إن ارتعننناب التينننل  مننن  نسنننب  
ةرجننننع الى  %5.54رنسننننب   7102وااعا ننننه سننننن   اننننئان التهنننناري وماننننئان المنننن فبعاب،الم نننن و  عهننننئ ز مننننع  ةنننن النق 

 الصرام  ز السااس  النق ة .إلى ااعان قاع  الععل  راا اف  
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   VARالمبحث الثاني5 مراحل بناء نموذج شعاع الانحدار الذاتي 

تعالج  ن  المتغنتَاب رصنع  متعاالن  ورن ون  نر  إقصنات منع إدةنال عامن  التبنادؤ لكن  المتغنتَاب  VARز ااكا 
إك ةتكنبن من  نظناا ز    المعادقب لاعيد للنظاا اليباع  الحر ا ، و ن النعاكا عبار  ع  تععا  لنعناكا اقدن ار الن ا  

ا الما نا  والقنا  الما نا  لمتغنتَاب أةنرى راا ناف  إلى اعل  معادقب بحانو  ن  متغنتَ  وند عبنار  عن  تبلاعن  ةيان  لقاعهن
    1الأةيات العابايا .

وكلننننننن ز مقالننننننه الاننننننهتَ والمعنننننننبن  VARأول منننننن  جننننننات رنعنننننناكا  0431وقنننننن   ننننننان م رةسننننننتبفر سنننننناعام 
''Macroeconomy and Reality''  ،ووب عبار  ع  دراس  لمتغنتَاب اقتصنادة  )اانتناا النبدتٍ الكلند الحقاقند

مخنننئون النقنننبد، نسنننب  البيالننن ، الأجنننبر، المسنننتبى العننناا للأسنننعار، ومؤ نننر الأسنننعار للنننبارداب( لبلننن ة   نننا النننب.ا.أ وألمانانننا 
 2الغررا .

 35ةة ما ةتيل   VARإن برلا  الساس  الئمنا  رباسي   عاب اقد ار ال ا  

 أن تكبن الساس  الئمنا  المستل م  مستقر  أي ق بربي ج ر و   ؛ -
 بر ة  ع د م د ااريات الئمتٍ التي ستعتع  ز النعبكا؛ -
 دراس  عاق  السببا  رتُ المتغتَاب. -

 وراك  مبجئ ومختصر. ىةر   أز و ا المبحو إلى المتيلباب السارق  ومرا  سنتيرلي

 

 

 

 

                                                           
 .727، ص 7100 ، دار الحام ، اائاير،0،  "طرق الاقتصاد القياسي5 محاضرات وتطبيقات"اع   الد،  1
 ، 21، ص 7115، ال ار ااامعا ، ااسكن رة ، "الاقتصاد القياسي بي  النظرية والتطبيق"عيا  عب  القادر، اع  عب  القادر،  2
،  ل  جامع  دماا للعلبا سمالي في سورية"في التنبؤ ودراسة العلاقة السببية بي  إجمالي الناتج المح ي وإجمالي التكوي  الرأ VAR"استخدام نماذج عثعان نقار، من ر العباد،  3

 .281، ص 7107، 7، الع د 73اققتصادة  والقانبنا ، جامع  دماا سبرة ، المجل  



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

22 

 

 الوحدة واختبار التكامل المشترك اختبار جذر 5 المط ب الأول

اننبكا  ننعاب اقدنن ار  رنننات  ننرو   ةعتننا  ننر  اقسننتقرارة  للعتغننتَاب و ننر  عنن ا وجننبد تكامنن  ماننتًس منن  أونن
  تحقا منها قب  تق ةر و ا النعبكا. النقبا ر ال  VAR ال ا 

 اختبار جذر الوحدة  .0

إن دراسننن  اسنننتقرارة  الساسننن  الئمناننن  والنننتي ضنننص ماننناو اب  قاقاننن  راننننت ز  ثنننتَ مننن  ال راسننناب التيباقاننن  أن 
أغلن  الساسن  الئمنانن  والنتي ضننص أون  المتغنتَاب اققتصننادة  غنتَ مسننتقر  عنن  مسنتباوا، ومنننه فنين عنن ا اقسنتقرار النن ي 

ونند أةيننا  TS، الساسنن  منن  اننط DSأو نننبب  TSنننبب يدكنن  نباجننه ةننة  منن   ننبن أن ونن ن الساسنن  إمننا تكننبن منن  
وند أةينا عبنار  عن  ساسن   DS، والساسن  من  انط تتس  رع ا اقستقرار لها ايان عناا ان دعبار  ع  ساس   منا  

 مناننن  غنننتَ مسنننتقر  كاب اينننان عننناا عانننبايد وتتعانننئ ربجنننبد جننن ر الب ننن   منننر  وا ننن   علنننى الأقننن  وبهننن   جعننن  أنننع  
ا رنيجرات العنرولي الأولى لهن ن السلسنل ، إن التعاانئ رنتُ ون ة  النعينتُ من  الساسن  الئمنان  ةكنبن رسنتل اا اقستقرار نقنب 

 ةتباراب ج ر الب   .ا

   التة   م  أن الساس  الئمنا  المستل م  ز التقرةر ) عرادى( سا ن  وتاع  علنى جن ر الب ن  ، وونب أمنر 
فانب  منع ما ظن  أن العنرن از إدنار  ئمن   ADFسه  راستل اا اةتباراب ع ة   منها اةتبنار دةكند وفنبلر المينبر 

الب ن   ز قنا  السلسنل  وةنت  قبنبل فنرن العن ا عنن ما  )فر ا  الع ا( ز ون ا اقةتبنار ةعنتٍ بر ةن ا وجنبد جن رالصعري 
المحسبر  م  اةتبار دةكد وفبلر الميبر أق  م  القاع  الحرج  المناظر  التي تظهنر منع نتنايج اقةتبنار بحئمن   tتكبن القاع  

بر ةنن ا  ي ةعننتٍ فاننب  وز ونن ن الحالنن  تكننبن السلسننل  غننتَ سننا ن  وق تصننلح قسننتل امها ز التقنن ةر، والعننرن البنن ة  الننا
المحسنبر  أ نا من  القاعن  اا ولان  ومن   tةلب البااناب م  ج ر الب    ودبقا لاةتبار ةتحقنا كلنن عنن ما تكنبن قاعن  
 1ثم إكا لم نقب  فرن الع ا وقبلنا العرن الب ة  معتٌ كلن أن السلسل  سا ن .

                                                           
 .7104\11\15، تارةك ال ةبل للعبقع  https://www.scribd.com، "س س ة محاضرات في مقياس الاقتصاد القياسي"دحماني اع  ادرةب ،  1

https://www.scribd.com/
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تصننحاح غننتَ معلعنند ا صنناتاب اةتبنناراب دةكنند وفننبلر،  (phillips- perron)قننتًح فلاننبا ورننتَون عننا ة
وونن ا اقةتبننار ةسننعح ريلغننات التحاننئاب الناينن  عنن  المعاننئاب اخااأنن  للت رنن راب العاننبايا ، ولننه نعننا التب ةعنناب المحنن ود  

 1.(DF)و (ADF)لاةتبار 

 اختبار التكامل المشترك .7

( كاب xt( و)ytا علنى أننه إكا  اننت راانناب المتغنتَة  )را نر واةنكن  ةقنب لا  اقن ماا المانتًس الن ي ق منه غإن بر
 (   α      )، وإكا  ان راامكان تبلا  تر ا  ةيا  م  سلسل  البباقدI(d)ان ماا م  ال رج  نعسها 

فنننين متغنننتَاب النعنننبكا  I(0)النايننن  مننن  انننبكا العاقننن  اخاياننن  رنننتُ المتغنننتَة  كاب انننن ماا مننن  ال رجننن  الصنننعرة  
أمننا برلانن  اقننن ماا  منن ،الأوعلاننه فهنن ا ةعننتٍ وجننبد عاقنن  تبا نانن  دبةلنن   I(0)سننتكبن كاب اننن ماا منن  ال رجنن  نعسننها 

را نننر واةنكنن ، لأننننه ةتناسنن  منننع العاننناب أنننغتَ  الحهننن ، ر شمبلانن  مننن  اةتبننار غأ ثنننالماننتًس الننن ي ق مننه جبونننانا فهننب 
    2تغتَة .و  لن ز  ال  وجبد أ ثر م  م

   5VAR تحديد وتقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي المط ب الثاني

وب ابكا م  المعادقب الهاكلا  بحاو ةكبن المتغتَ التارع دال  ز القنا  السنارق  لنه والقنا  السنارق   VARابكا 
 للعتغتَ المستق  أو المتغتَاب المستقل   عا ةلد5

      ∑      

 

   

 ∑      

 

   

    

      ∑      

 

   

 ∑      

 

   

    

                                                           
قس  العلبا اققتصادة ،  لا  العلبا رسال  ماجستتَ، ، ("7112512-0433501"النمذجة القياسية للاستهلاك الوطني ل طاقة الكهربائية في الجزائر خلال الفترة )أحم  ر  أحم ،  1

 .30، ص 7113اققتصادة  ويارة  وعلبا التساتَ، جامع  اائاير، 
، المجل  العراقا  للعلبا اا صايا ، الع د "VAR"تح يل العلاقة بي  الاسعار العالمية ل نفط اليورو والذهب باستخدام متجه الانحدار الذاتي أعات ةبنا الصعاوي، اع  يحد مئا  ،  2

 .71 -04، ص ص 7113، 08



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

22 

 

ةتيلنن  مننا ةلنند أن تكننبن الساسنن  الئمنانن  مسننتقر ، بر ةنن  فننتً  التننةةتَ ودراسنن  العاقنن   VARإن رنننات النعننبكا 
 1السببا  رتُ المتغتَاب.

يدك  تق ةر    معادل  م  معنادقب ون ا النعنبكا ريرةقن  المررعناب الصنغرى أو ريرةقن   VARز  ال  النعبكا 
 المق ر ةكت  على الاك  التا VAR(p) 5ةت  تق ةر    معادل  على   ا، النعبكا  المعقبلا  العظعى

 ̂   ̂   ̂       ̂         ̂      

ق يدكنن  تقنن ةر معنناماب ونن ا النعننبكا انياقننا منن  ساسنن  غننتَ مسننتقر  إكن  نن  جعنن   نن  الساسنن  مسننتقر  
ز  VARز  الن  ايننان عناا عاننبايد أو إ ناف  مر بنن  اقينان العنناا إلى أناغ  النعننبكا dبحسنات العروقنناب من  ال رجنن  

 غتَاب المبسما . ال  ايان عاا اارت أةيا يدك  إ اف  متغتَاب أبرة  لتصحاح الت

نسننننتل ا معنننناةتَ المعلبمنننناب، فيرةقنننن  اةتاننننار ال رجنننن  تكعنننن  ز تقنننن ةر  نننن   VARلنعننننبكا  pلتح ةنننن  درجنننن  
 2. (وب الع د الأقصى المقببل م  در  النظرة  اققتصادة  p) pإلى 1نعبكا م  أج  أي رتب  )درج ( م  معادقب ال

ابكجنننه لم ةعيننند أي بر ةننن  فاعنننا ةتعلنننا رينننبل مننن   التبنننادؤ النننئمتٍ النننتي يدكننن  تيباقهنننا علنننى  simsعنننن ما قننن ا 
 3متغتَاب النظاا م  أج  ين  الحك  الالصد فاعا ةتعلا ريبل م   التبادؤ الئمتٍ اقتً ت ع   معاةتَ  عا .

 (p5ععلاا وناس ااا  درلي ةت  م  ةالها بر ة  ع د التةةتَ)

 ستععال المعاةتَ الكعا ؛درةق  تعتع  على ا -
 ؛VARدرةق  تعتع  على  اف اخاصايص اا صايا  للته ة اب ز ابكا  -
 درةق  تعتع   بل اةتاار مع وما  المعالم لآةر تةةر ز النعبكا. -

 نستعع  ز العاد  أررع  معاةتَ ودVAR 5ز إدار ا ج  الأ ع  اقد ار ال ا  

 Final predictor error (FPE): [      

      
]    ∑    

 Critère d'information d'Akaike (Aic):    [   ∑   ]  
    

 
 

                                                           
، 7113، 04، الع د 08،  ل  اقتصادةاب شمال إفرةقاا، المجل  ("71100-0441بالنمو الاقتصادي في الجزائر )"دراسة قياسية لعلاقة الصادرات حما   اة ، الباتَ عب  الكر ،  1

 .050ص 
 .727اع   الد، مرجع سبا ك رن، ص  2
 .287عثعان نقار، من ر العباد، مرجع سبا ك رن، ص 3
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 Critère d'information de Shwarz (SC):    [   ∑   ]  
       

 
    

 Critère d'information de hannan -quinn (HQ):    [   ∑   ]  
    [       ]

 
    

 ( ال ي ةقل  الكعااب السارق   اوp5اةتاار )   و ن معاةتَ تعتع  على 

T 5 ع د أفراد العان 

n5 ع د المتغتَاب 

 1( والمستع   م   عاب اقد ار ال ا 5innovations مصعبف  التباةناب والتباةناب الماتً   للته ة اب )   ∑  

 الاستجابة ودوال  الأخطاء تح يل تباي المط ب الثالث5 

من  ةنال برلان  تبناة  الأةينات ودوال  VARسنقبا رالتيرلي إلى دراس  دةناماكا  انبكا  نعاب اقدن ار الن ا  
 اقستهار .

 الأخطاء تباي  تح يل .0

ةهنن   برلانن  تبنناة  ةيننة التنبننؤ إلى  سننات وبر ةنن  منن ى مسننا تها ز تبنناة  اخايننة، رةا نناا نسننتياع  تارنن  تبنناة  
ر قلن  تبناة  اخاينة اخاناص ركن  متغنتَ علنى  ن ا، ولمعرفن  و ن أو نسنب  مانار    ن  تبناة  نقنبا  hالتنبنؤ لعنتً  معانن   ةية

 رقسع  و ا التباة  على تباة  ةية التنبؤ الكلد.

 رع ما تصبح الص ماب دباعا  و اقبلا  ةت  برلا  اقستهار  رباسي  النعبكا5

     ∑      

 

   

 

 ةعيد رالعاق  التالا h 5ةية التنبؤ ز الأفا 

              ∑         

   

   

 

                                                           
، ص 7108، رسال  ماجستتَ،  لا  العلبا اققتصادة  والتهارة ، جامع  ابي ركر رلقاة  تلعسان، اائاير، "-ئردراسة حالة الجزا–"التحرير التجاري وسعر الصرف الحقيقي مراد رارةن،  1

014. 



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

22 

 

متغنننتَ     ، فعننن  المحتعننن  أن hمهعنننا تكننن      ق تنننؤار علنننى تبننناة  ةينننة     إكا  اننننت أننن م  معانننن  علنننى  
 أاننر  بننتَ علننى تبنناة  ةيننة    مسننتقبان، وعكننا كلننن إكا  انننت لصنن م  معاننن  علننى     ،    ةننارجد راعتبننار أن 

 1و ا الأةتَ متغتَ داةلد. فين    

 دوال الاستجابة5 .7

 (fonction de réponse impulsionnelle)تسننعى قننا  التغننتَ عننن   نن  فننتً  ر النن  اقسنننتهار  
ووند فر نا  ننادرا منا تكنبن اققن ، فعند  الن  وجنبد    وتستعع  و ن اليرةقن  ز  الن  عن ا وجنبد ارتبنا  رنتُ الأةينات

 وال ي يدك  تق ةرن رالعاق 5ارتبا  رتُ الأةيات العابايا  

     
 

          

   
   

 

 .     و ع فر ااب إ افا  ضص العاق  رتُ الأةيات

وتتعاننننئ درةقننننن  دوال اقسننننتهار  لحسنننننات المينننناععاب ال ةناماكاننننن  رةنهننننا تةةننننن  رعننننتُ اقعتبنننننار  عننننبب العاقننننناب 
(ز chocالمتغنننتَاب ال اةلاننن  علنننى أانننر  ننن و  أننن م  )ال ةناماكاننن  المبجنننبد ، بحانننو تبنننتُ وننن ن الننن وال رد فعننن  نظننناا 

الأةيات، و س  ساعا فين دوال اقسنتهار  تبنتُ أانر ااعنان و ان  معناجة لمتغنتَ  علنى نعسنها وعلنى رناقد المتغنتَاب 
 2ز النظاا وز    الأوقاب.

 المط ب الرابع5 دراسة السببية

واةتبنننار السنننببا   سننن  معهنننبا غرا نننر،  VARالننن ا تعتنننا وننن ن آةنننر مر لننن  ز دراسننن  انننبكا  نننعاب اقدننن ار 
للتة ن  من  من ى وجنبد عاقن  تغ ةن  مرتن   أو عاقن  تبادلان  رنتُ المتغنتَاب اققتصنادة   GANGERةستل ا اةتبار 

 المراد دراستها، وللقااا به ا اقةتبار نتبع اخايباب التالا 5

 ودرج  التةةر      ،    لنعتا ابكا  عاب اقد ار ال ا  المكبن م  المتغتَةp 5أي أن 

                                                           
، رسال  ماستً، "7101 -0421"اختبار ىلاقة التكامل المشترك لأثر التغير في التداول النقدي ى ع الناتج الداخ ي الخام دراسة حالة الجزائر خلال الفترة عب  الصع  رب نه،  1

                                                                 . 22 -21، ص ص 7101قس  علبا اققتصادة ،  لا  العلبا اققتصادة  والتهارة  وعلبا التساتَ، جامع  قاأ ي مرراح ورقل ، اائاير، 
 .008مراد رارةن، مرجع سبا ك رن، ص  2
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]  [

  

  
]  [

  
   

 

  
   

 ] [
     

     
]    [

  
   

 

  
   

 ] [
     

     
]  [

   

   
] 

   او أن5 
  ،  

  ،  
  ،  

 ،     ،  ( ،i=1,2,…,p.ود معالم النعبكا ) 

   َإكا  انت العر ا  اقق 5    ق تسب  المتغتَ      المتغت 

     
    

      
    

   َإكا  انت العر ا  اقق 5    ق تسب  المتغتَ      المتغت 

     
    

      
    

وز نعننننا     تسننننب  المتغننننتَ      ز  النننن  مننننا إكا ا رفنننن  العر نننناتتُ السننننارقتتُ ز آن وا نننن  أي أن المتغننننتَ 
 1أو عكسا  )عاق  تبادلا (.فينه ريمكاننا القبل أنه تبج  عاق  تغ ة  مرت        تسب  المتغتَ      البقت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .25مرجع سبا ك رن، ص عب  الصع  رب نه،  1
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بناء نموذج قياسي يحدد أثعر مععدل سععر الصعرف ى عع مععدل التضعخم فعي الجزائعر خعلال الفتعرة  5المبحث الثالث
(0441-7102) 

نعلنن  أن اققتصنناد اائايننري عننال منن  ماننكل  التيننل  وز إدننار مكافحتننه اننةب السننلياب إلى السااسنن  النق ةنن  
أاننر معنن ل سننعر الصننر   ر مقارنن  النن وقر الأمرةكنند، ولمعرفنن ضعننا  قاعنن  النن ةنار ررفننع سننعر الصننر  النن ةناوكلننن رتيباننا 

انبكا قااسنند يحن د أاننر معنن ل الصنر  علننى معن ل التيننل  ز اائايننر علنى معنن ل التينل  سنننقبا ز ون ا المبحننو ربنننات 
، راقعتعنننناد علنننننى مؤ نننننراب التنعانننن  العالماننننن  للبننننننن النننن و  وراسنننننتل اا ررننننننامج 7102إلى  0441للعننننتً  المعتننننن   مننننن  

Eviews9  وسننننكتعد ز وننن ا العصننن  رالتحلاننن اا صنننايا  اقةتبنننارابز بر ةننن  وأنننااغ  النعنننبكا القااسننند وإجنننرات  
 .واا صايا لاةتباراب القااسا   اا اول والأ كال الباانا 

 واختبار استقرارية السلاسل الزمنيةتحديد متغيرات الدراسة المط ب الأول5 

جها ز النعنبكا، ثم دراسن  اسنتقرارة  سنقبا ز و ا اائت رتح ة  المتغنتَاب المنؤار  علنى معن ل التينل  والنتي سنن ر 
 .لمتغتَاب ال راس  م  أج  بر ة  النعبكا القااسد المناس  ال ي نعتع  علاه اجرات دراستناالساس  الئمنا  

 تحديد متغيرات الدراسة .0

ةن  اققتصنادة  وال راسناب به   دراس  أار مع ل سنعر الصنر  علنى معن ل التينل  ز اائاينر ورنالرجبب إلى النظر 
 انننو ق يدكننن  ز  تغنننتَاب المنننؤار  علنننى معننن ل التينننل  ز اائاينننر،قعننننا رتح ةننن  الم )المننن  بر  ز مق مننن  العامننن ( السنننارق 

دراسننتنا اقعتعنناد علننى متغننتَة  وفقننط فالتيننل  ةتننةار رعنن   عبامنن   عننا أنننه يرةباننا ةسننتحا  عننئل متغننتَة  لنن ا سنننعتع  ز 
 دراستنا على المتغتَاب التالا 5

 لنه رنالرمئ نرمنئ سنبةا ووب يدث  المتغتَ التارع  ال ي ةعا ع  أسعار المستهلن رالنسب  الملبة  5التضخم((INF 
 .(Infation) ل اةتصارا

 ةعا ع  و    الععل  المحلا  وود الن ةنار لكن  دوقر أمرةكند متبسنط العنتً  وونب يدثن   5سعر الصرف الرسمي
 .(exchang rate) ل اةتصارا (EXCH)المتغتَ المستق  نرمئ له رالرمئ 

 رينرح  لأسعار ااارة  لل وقر الأمرةكند يحسن الرأ  اخاارجد للسلع واخا ماب را ةعا ع  5ميزان التجاريال
 (Nx). رالرمئ   المتغتَ المستق  نرمئ له ووب يدث الصادراب م  البارداب
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 5تعا ع  النقنبد بمعناونا الباسنع رب ن   الععلن  المحلان  الحالان   انو مثن  المتغنتَ المسنتق  نرمنئ لهنا  الكت ة النقدية
 .(Broad money) لاةتصارا  (M2)رالرمئ 

 اختبار استقرارية السلاسل الزمنية .7

سننعتع   لن ا دراسن  اسنتقرارة  الساسن  الئمنان  نعبكا القااسد ال ي سنسنتععله ز دراسنتنا  ن البر ة   م  أج 
الساسن  الئمنان  للعتغنتَاب ال راسن  المبجنبد  لمعرفن  ون  جن ر الب ن    اباةتبار إجرات درةق  و الكاف البااني درةق   على

   .مستقر  أا ق (10ز الملحا رق  )
  البيانيالكشف 
 الم روسنن عتغننتَاب الئمنانن  للسننلبس منحنانناب الساسنن   ما ظنن  يدكنن  الكاننف رااناننا عنن  اقسننتقرارة  منن  ةننال 

 المبجبد  ز التعثا  البااني المبا . رالعتُ المجرد 
 سلاسل الزمنية الخاصة بمتغيرات الدراسة لبياني (5 منحنع 2-7الشكل رقم )
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 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 

مبجن  العناا  اقينان راسن  ةظهنر لننا أننه تبجن  مر بن  اخااأ  بمتغنتَاب ال م  ةال التعثا  البااني للساس  الئمنا 
 ا ةنن ل علننى أن بايا  ز سننتَور  السلسننل  الئمنانن ، ووننعاننأننبر  تغننتَاب  زر بنن  العاننبايا  الموسننال  راا نناف  إلى وجننبد 

لأنهننا   صننايا ااراقةتبنناراب  تة نن  منن  ونن ن النتاهنن   نن  اقسننتعان لتغننتَاب ال راسنن  غننتَ مسننتقر  ولالساسنن  الئمنانن  لم
 . ثر دق  ز بر ة  استقرارة  الساس  الئمنا أ
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 الوحدة اختبارات جذر 
ق تععنن  علننى  اننف  إجننرات ونن ن اقةتبنناراب أمننر مهنن  لمعرفنن  منن ى سننكبن واسننتقرار السلسننل  الئمنانن  فهنندتعتننا 
  راا ناف  إلى دورونا ز بر ةن  درجنن  السلسنل  مسننتقر حسن  رنن  تسناع  علنى بر ةن  اليرةقنن  المناسنب  اعن  اقينان العناا ف

 ADFلر الميننبر النن ي ةعننر  راةتبننار ب فنن، لنن ا سنننقبا رننيجرات اةتاننار دةكنند والمتغننتَاب الننتي تظهننر ز النعننبكا تكامنن 
 .PPواةتبار فالابا ورتَون ال ي ةعر  راةتبار 

  اختبار ديكي _فولر المطورADF   
واالثنا اننبكا ، واانانا انبكا رقنادع ورن ون اينان عناا، رقنادع واينان عناا  ون ا اقةتبنار علنى تقن ةر اوق انبكا ةعتعن

 م  أج  اةتبار العر ااب التالا 5مع اةتاار فتً  ااريات المناسب  ، ر ون قادع ور ون ايان عاا
 .غتَ مستقر  الئمنا  سلسل الوجبد ج ر و    ومنه فين  H05 الفرضية الصفرية -
 ع ا وجبد ج ر و    ومنه فين السلسل  الئمنا  مستقر . H15 الفرضية البدي ة -

قةتبننار   نن  سلسننل   منانن  لمتغننتَاب ال راسنن علننى   ADFنتننايج اةتبننار دةكنند وفننبلر الميننبر ا رعننرن ونننا سنننقب 
لكنن  متغننتَ علننى  ز المسننتبى VARرعنن  تقنن ةر اننبكا  p وكلننن رعنن  أن قعنننا رتح ةنن  فننتً  ااريننات المناسننب  العر ننااب

، وراا ناف  إلى (HQ)، (SC)، (AIC)راقعتعاد على أأغر قاع  ز المعاةتَ التالان   pفتكبن فتً  ااريات ود    ا
 .((17)الم حق رقم )، (LR)، (FPE)قاع  لمعاارةتُ 

 ى ع السلاسل الزمنية ADF(5 نتائج اختبار ديكي _فولر المطور 2-7الجدول رقم )
 عند الفرق الأول ADFاختبار ديكي _فولر المطور  في المستوى ADFاختبار ديكي _فولر المطور   

 النموذج المتغير
 tقيمة 

 المحسوبة

المجدولة  tقيمة 

 %5عند 
Prob النتيجة 

 tقيمة 

 المحسوبة

المجدولة  tقيمة 

 %5عند 
Prob النتيجة 

INF 
 102566 -60555162 -00826711 بقاطع واتجاه عام

 H0نقبل 

 H1ونرفض 
50887581- 60216616- 101115 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بقاطع وبدون اتجاه 
 عام

00585588 60570167- 106551 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
80527508- 60572665- 101115 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

EXCH 

بقاطع وبدون اتجاه 
 عام

00517508- 60555162- 10260 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60856875- 00555161- 101025 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بدون قاطع وبدون 
 اتجاه عام

00667208 00558808- 105658 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60856875- 00555161- 101025 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

Nx 

 107886 -60555162 -00628715 بقاطع واتجاه عام
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60587665- 60216616- 101666 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بدون قاطع وبدون 
 اتجاه عام

00870768- 00558808- 100622 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60866810- 00555161- 101112 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

M2 

 107655 -60578568 -00658881 بقاطع واتجاه عام
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
80685087- 60555162- 101007 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بقاطع وبدون اتجاه 
 عام

60088527 60582626- 001111 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60558828- 60570167- 101565 

 H0نقبل 

 H1ونرفض 

 Eviews9برنامج اىتمادا ى ع نتائج    إىداد الطالبةالمصدر5 م
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غنتَ  M2و Nxو EXCHو INFاسن  الئمنان  الس ن  من   تظهنر ADFنتايج اةتبنار دةكند وفنبلر م  
المج ولنن   tمنن   المحسننبر  أ ننا tقاعنن  أن و  1.15منن   أ ننا probلأن قاعنن   I(0)منن  درجنن  تكامنن   مسننتقر  ز مسننتباوا
عنن   ADFنا  ري لها اةتبنار دةكند وفنبلر تجعل، و ن نتايج ة ل على وجبد ج ر و    مما %5عن  مستبى معنبة  
 EXCHو INFأن  ننن  مننن   إلى اةتبنننار نتنننايج ةسنننتقر عنننن  العنننرلي الأول  انننو أ ننن ب منهنننا يالعنننرلي الأول لمعرفننن  أ

المحسننبر   tقاعنن  أن و  1.15أقنن  منن   probلأن قاعنن   I(1)ودرجنن  تكاملهننا  مسننتقر  عننن  العننرلي الأول M2و Nxو
ا  ونند رالتننجعلنننا نقبنن  العر ننا  الب ةلنن  أي عنن ا وجننبد جنن ر و نن   و  ونن ا %5المج ولنن  عننن  مسننتبى معنبةنن   tأقنن  منن  
 .مستقر 
  اختبار في يبس _بيرونPP   

مننن  أوننن  وأدلي اةتبننناراب جننن ر الب ننن    انننو ةعننن  أفيننن  مننن  اةتبنننار دةكننند  PPةعتنننا اةتبنننار فالانننبا ورنننتَون 
 كبن  ه  السلسل  أغتَ، فهب ةنيلا م  نعا العر ااب وله نعا النعاكا.عن ما ة ADFوفبلر 

وون ا راسنتل اا  ADFسنقبا ر راس  استقرارة  م  ةال و ا اقةتبار للتة ن  والعصن  ز نتنايج اةتبنار دةكند وفنبلر 
 .PPواا ول التا  ةظهر نتايج اةتبار فالابا ورتَون  Eviews9ررنامج 

 ى ع السلاسل الزمنية PP(5 نتائج اختبار في يبس _بيرون 1-7الجدول رقم )
 

 
 عند الفرق الأول PPاختبار فيليبس _بيرون  في المستوى PPرون اختبار فيليبس _بي

 النموذج المتغير
 tقيمة 

 المحسوبة

المجدولة  tقيمة 

 %5عند 
Prob النتيجة 

 tقيمة 

 المحسوبة

المجدولة  tقيمة 

 %5عند 
Prob النتيجة 

INF 

بقاطع واتجاه 
 عام

00786655- 60555162- 102816 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
50726026- 60555162- 101116 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

قاطع دون ب
وبدون اتجاه 

 عام
00685658 00556757- 100211 

 H0نقبل 

 H1ونرفض 
50682620- 00558808- 101111 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

EXCH 

بقاطع وبدون 
 اتجاه عام

00862786- 60582626- 105858 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60205711- 60570167- 101065 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بدون قاطع 
وبدون اتجاه 

 عام
00588181 00556757- 105750 

 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60118886- 00558808- 101180 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

Nx 

بقاطع واتجاه 
 عام

00650768- 60582626- 105806 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
80585777- 60570167- 101115 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بدون قاطع 
 وبدون اتجاه

 عام

00867580- 00556757- 100656 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
50107152- 00558808- 101111 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

M2 

بقاطع واتجاه 
 عام

00812622- 60578568- 107657 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
80606861- 60555162- 101068 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

بقاطع وبدون 
 اتجاه عام

60088527 60582626- 001111 
 H0نقبل 

 H1ونرفض 
60550212- 60570167- 101875 

 H1نقبل 

 H0ونرفض 

 Eviews9برنامج اىتمادا ى ع نتائج  المصدر5 م  إىداد الطالبة
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ساس  الئمنا  غتَ مستقر  ز مستباوا الن أن    م  ز اا ول أعا PPتظهر النتايج اةتبار فالابا ورتَون 
المج ول  عن  مستبى معنبة   tالمحسبر  أ ا م   tوقاع   1.15أ ا م   probلأن قاع   I(0)م  درج  تكام  

و ري لها العرلي الأول،  او تبتُ نتايج اةتبار  و ا  علنا نقب  العر ا  الصعرة فهب ة ل على وجبد ج ر و     5%
وقاع   1.15ق  م  أ probلأن قاع   I(1)مستقر  عن  العرلي الأول ودرج  تكاملها فالابا ورتَون أن    سلسل  

t   المحسبر  أق  مt   و ا جعلنا نقب  العر ا  الب ةل  أي ع ا وجبد ج ر و     %5المج ول  عن  مستبى معنبة
 ورالتا  ود مستقر  ز النعاكا الثاا  لك  سلسل   منا .

 المط ب الثاني5 دراسة التكامل المشترك لمتغيرات الدراسة
أن  اننو ةاننتً    معاانن  التكامنن  الماننتًس  زناسنن  سنننقبا رتيباننا درةقنن  جبوانسننةتاننار اننبكا ال راسنن  المق 

سلسل  البنباقد مسنتقر  ز مسنتباوا، أن تكبن مستباوا وتستقر عن  العرلي الأول، و  تكبن الساس  الئمنا  غتَ مستقر  ز
مننننه مننن  ةنننال دراسننن  اسنننتقرارة  ر  الثننناني يدكننن  التحقنننا أمنننا الاننناقنننا،  الانننر  الأولمننن  نتنننايج اةتبنننار جننن ر الب ننن   ف

لمعرفن  اكا مننا  اننت سلسنل  البنباقد مسننتقر  ، Eviews9ررننامج  المسنتلرج  من  ( (12الم حعق رقععم )) دسلسنل  البنباق
عنن   Eviews9سلسنل  البنباقد راسنتل اا ررننامج ل ي ةبتُ نتايج اةتبنار اسنتقرارة  أا ق سنقبا رتحلا  اا ول التا  ا

 .ستبىالم
 etلس س ة البواقي  PPنتائج اختبار في يبس _بيرون  ADF(5 نتائج اختبار ديكي _فولر 0-7رقم )الجدول 

 في مستواها
 النتيجة Prob %5المجدولة عند  tقيمة  المحسوبة tقيمة  اختبار المتغير

Et 

 ADFديكي _فولر المطور  
 H0ونرفض  H1نقبل  101110 -00555161 -80528050

 PPفيليبس _بيرون 
 H0ونرفض  H1نقبل  101110 -00555161 -80551185

 Eviews9برنامج اىتمادا ى ع نتائج  المصدر5 م  إىداد الطالبة
 1.15أقنن  منن   prob اننو أن قاعنن   PPواةتبننار فالاننبا ورننتَون  ADFاةتبننار دةكنند وفننبلر تظهننر نتننايج 

 ع ا وجنبد جن ر و ن  و ا جعلنا نقب  العر ا  الب ةل  أي  %5المج ول  عن  مستبى معنبة   tالمحسبر  أق  م   tوقاع  
 معاان    زاةتبنار جبوانسن بمنا أن الانرو  متنبفر  فيننه يدكن  إجنرات، I(0)ورالتا  فين سلسل  البباقد مستقر  م  درجن  

ثم إجنرات وعنرن  ا  كن قةتبار التكام  المانتًس ولتقن ةر انبك  أوق رتح ة  فتً  ااريات المناسب  ، سنقباالتكام  الماتًس
 بار.تنتايج و ا اقة
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 ةناسبالم pتحديد فترة الإبطاء  .0
 p المسننتبى فتكننبن فننتً  ااريننات ونند ز VARرعنن  تقنن ةر اننبكا  pةننت  بر ةنن  فننتً  أو فننتًاب ااريننات المايعنن   

 ،(FPE)قاعنننن  لمعاننننارةتُ  إلى وراا نننناف ، (HQ)، (SC)، (AIC) التالانننن  المعنننناةتَ أأننننغر قاعنننن  ز راقعتعنننناد علننننى
(LR)، . واا ول التا  ساساع نا ز بر ة  فتً  ااريات المناسب 

  pنتائج اختبار فترة الإبطاء (5 1-7الجدول رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: INF EXCH NX M2  
Exogenous variables: C  
Date: 06/07/19   Time: 00:26 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 25 

HQ SC AIC FPE LR LogL  Lag 

 124.9478  125.0888  124.8938  2.05e+49 NA  -1557.172 0 

  116.7255*   117.4301*   116.4550*   4.52e+45*   194.3752* -1435.687 1 

 117.6430  118.9114  117.1562  1.02e+46  9.260270 -1428.453 2 

 117.2164  119.0485  116.5133  7.36e+45  23.07563 -1404.416 3 

 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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تةةن  أقن  قاعن  لهنا عنن   ،(HQ)، ومعاار (SC)، ومعاار (AIC)م  ةال اا ول نا   أن    م  معاار 
عننن  نعننا درجنن  ااريننات وونن ا مننا  ةةةنن  أ ننا قاعنن  لننه (LR)، ومعاننار (FPE)درجنن  إريننات وا نن  وأن  نن  منن  معاننار 

 الا ق . اقةتبارابوالتي سنستععلها ز  p=1ورالتا  فين فتً  ااريات المناسب  لنعبكا ود  *تاتَ إلاه ا ار  
   في معالجة التكامل المشتركجوهانساختبار  .7

 قةتبنننار اك وةبجننن  رنننه  سننن  انننا القاعننن  ال اتاننن  العظعنننىانننر واةتبنننار وننن ا اةتبنننار مننن  جنننئياتُ اةتبنننار الأةتنننةلف 
 عر ااب التالا 5ال

 .ماتًس تكام أي عاق  بج  ت ق H05الفرضية العدمية  -
 ةبج  على الأ ثر تكام  ماتًس. H15الفرضية البدي ة  -
اان ول المنبا   من  ةنال نتايهنه برلان  ومن  ثم  اجرات اةتبار جبوانسن 4Eviewsسنقبا راستل اا ررنامج و  

 معا. ار واةتبار القاع  ال اتا  العظعىال ي ةظهر نتايج اةتبار الأ
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ي معالجة التكامل المشترك  فاختبار جوهانس (5 نتائج2-7الجدول رقم )  

Date: 06/08/19   Time: 09:12 
Sample (adjusted): 1992 2017 
Included observations: 26 after adjustments 
Trend assumption: Linear deterministic trend 
Series: INF EXCH NX M2 
Lags interval (in first differences): 1 to 1 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

 0.05 Trace  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

0.0960 47.85613 44.70076 0.529037 None 

0.1571 29.79707 25.12337 0.477815 At most 1 

0.4411 15.49471 8.230307 0.222490 At most 2 

0.1940 3.841466 1.687177 0.062831 At most 3 

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

 0.05 Max-Eigen  Hypothesized 

Prob.** Critical Value Statistic Eigenvalue No. of CE(s) 

0.3711 27.58434 19.57738 0.529037 None 

0.1771 21.13162 16.89307 0.477815 At most 1 

0.5445 14.26460 6.543130 0.222490 At most 2 

0.1940 3.841466 1.687177 0.062831 At most 3 

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
إلى أن قاعن  الأانر اا صنايد أقن   ز اان ول السنارا لمبجنبد  ز اانئت العلنبيا اا صايد الأاراةتبار تاتَ نتايج 

وننننرف  العر نننا   H0 نقبننن  العر نننا  الع ماننن ز وننن ن الحالننن   1.15أ نننا مننن   Probقاعننن  الحرجننن  و ننن الن قاعننن  المننن  
H1الب ةلنن  

إلى نعننا  ال اتانن  العظعننىأي عاقنن  تكامنن  ماننتًس، وتاننتَ نتننايج اةتبننار القاعنن  وجننبد ممننا ةنن ل علننى عنن ا  
ز   1.15أ ننا منن   Probقاعنن  الحرجنن  و نن الن قاعنن  الأقنن  منن  اا صننايا   ايج  اننو أن القاعنن  ال اتانن  العظعننىنتننال

H1ونرف  العر ا  الب ةل   H0 نقب  العر ا  الع ما و ن الحال  
 مما ة ل على ع ا وجبد أي عاق  تكام  ماتًس. 

النعنبكا الن ي ةصنلح اجنرات دراسنتنا ةتينح غانات التكامن  المانتًس ومننه نسنتنتج أن م  نتنايج اةتبنار جبوانسن  
 .VARوب ابكا  عاب اقد ار ال ا  

 
 
 
 
 
 



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

22 

 

 VARالانحدار الذاتي 5 نموذج شعاع الثالث المط ب  
وبربةلنه إلى نظناا ريرةقن  المررعناب الصنغرى العادةن   VARسات  ز و ا اائت تق ةر انبكا  نعاب اقدن ار الن ا  

(OLS)  إجننرات اةتبنناراب ع ةنن   و ، راا نناف  إلى وأننف وتاننلاص النعننبكا رباسنني  اقةتبنناراب اا صننايا  والقااسننا
راسنتل اا ررننامج  %5معتعن ة  علنى مسنتبى معنبةن   لتالاص البباقد ودراس  استقرارة  النعبكا لتة ن  من  أنا اته،

4Eviews ، 
   VARنموذج شعاع الانحدار الذاتي  تقدير .0

فنتً  اارينات المناسنب   ، ووجن ناغتَ مستقر  ز مستباوا وتسنتقر عنن  العنرلي الأول الئمنا  س أن الساأننا وج نا بما 
p=1 .فينه يدك  القااا رتق ةر و ا النعبكا واا ول المبا  ةبتُ نتايج تق ةرن 

 VAR(5 نتائج تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي 3-7الجدول رقم )

 Vector Autoregression Estimates 
 Date: 06/09/19   Time: 09:36 
 Sample (adjusted): 1991 2017 
 Included observations: 27 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

M2 NX EXCH INF  

-2.17E+09 
 (1.5E+10) 
[-0.14928] 

-80803568 
 (3.2E+08) 
[-0.25445] 

-0.143328 
 (0.18080) 
[-0.79273] 

 0.381255 
 (0.15053) 
[ 2.53278] 

INF(-1) 

 3.96E+09 
 (6.8E+09) 
[ 0.58025] 

 1.51E+08 
 (1.5E+08) 
[ 1.01421] 

 0.804961 
 (0.08494) 
[ 9.47648] 

-0.287208 
 (0.07072) 
[-4.06125] 

EXCH(-1) 

 14.21637 
 (6.67370) 
[ 2.13021] 

 0.738509 
 (0.14588) 
[ 5.06253] 

-1.92E-10 
 (8.3E-11) 
[-2.31536] 

-9.08E-11 
 (6.9E-11) 
[-1.31270] 

NX(-1) 

 1.045953 
 (0.02463) 
[ 42.4581] 

-0.001350 
 (0.00054) 
[-2.50648] 

 5.91E-13 
 (3.1E-13) 
[ 1.92910] 

 5.30E-13 
 (2.6E-13) 
[ 2.07564] 

M2(-1) 

-1.16E+10 
 (5.2E+11) 
[-0.02246] 

-1.14E+09 
 (1.1E+10) 
[-0.10080] 

 15.92799 
 (6.45016) 
[ 2.46939] 

 21.68993 
 (5.37006) 
[ 4.03905] 

C 

 0.994525 
 0.993530 
 3.50E+24 
 3.99E+11 
 999.1338 
-756.7520 
 56.42607 
 56.66604 
 5.47E+12 
 4.96E+12 

 0.685675 
 0.628525 
 1.67E+21 
 8.71E+09 
 11.99783 
-653.5266 
 48.77975 
 49.01971 
 6.03E+09 
 1.43E+10 

 0.961269 
 0.954227 
 541.4863 
 4.961150 
 136.5047 
-78.79083 
 6.206728 
 6.446698 
 67.55990 
 23.18873 

 0.846243 
 0.818287 
 375.3218 
 4.130385 
 30.27072 
-73.84262 
 5.840194 
 6.080164 
 8.940274 
 9.689418 

 R-squared 
 Adj. R-squared 
 Sum sq. resids 
 S.E. equation 
 F-statistic 
 Log likelihood 
 Akaike AIC 
 Schwarz SC 
 Mean dependent 
 S.D. dependent 

  2.07E+45 
 9.14E+44 
-1550.846 
 116.3589 
 117.3188 

 Determinant resid covariance (dof adj.) 
 Determinant resid covariance 
 Log likelihood 
 Akaike information criterion 
 Schwarz criterion 
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  الانحدار الذاتي  شعاعتحويل نموذجVAR إلع نظام 
 OLS راسنننتل اا درةقننن  المررعننناب الصنننغرى العادةننن  VARةسنننعح تقننن ةر معنننالم انننبكا  نننعاب اقدننن ار الننن ا  

   ز اا ول المبا .والمب ح   INFمعادل   النتايج تق ةررالحصبل على 
 OLSالنموذج بطريق المربعات الصغرى العادية (5 نتائج تقدير معالم 4-7)الجدول رقم 

System: UNTITLED 
Estimation Method: Least Squares 
Date: 06/09/19   Time: 10:04 
Sample: 1991 2017 
Included observations: 27 

Total system (balanced) observations 108 

Prob.   t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0131 2.532781 0.150528 0.381255 C(1) 

0.0001 -4.061250 0.070719 -0.287208 C(2) 

0.1927 -1.312698 6.91E-11 -9.08E-11 C(3) 

0.0408 2.075643 2.55E-13 5.30E-13 C(4) 

0.0001 4.039051 5.370056 21.68993 C(5) 

Determinant residual covariance 1.70E+45   

Equation: INF = C(1)*INF(-1) + C(2)*EXCH(-1) + C(3)*NX(-1) + C(4)*M2( -1) + C(5) 

Observations: 27 

8.940273     Mean dependent var 0.846243 R-squared 

9.689418     S.D. dependent var 0.818287 Adjusted R-squared 

375.3218     Sum squared resid 4.130385 S.E. of regression 

  1.932289 Durbin-Watson stat 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
 عنبة  والق ر  التعستَة .والتالاص اققتصادي واةتبار المصااغ  ابكا ال راس  لسنستعع  نتايج اا ول 

  معادلة نموذج شعاع الانحدار الذاتيVAR   
INF = C (1)*INF (-1) + C (2)*EXCH (-1) + C (3)*NX (-1) + C (4)*M2 (-1) + C (5) 

 ز المعادل  فتصبح c(5)و c(4)و c(3)و c(2)و c(1)سنقبا رتعبة  قا     م  
INF = 0.381254546616*INF (-1) - 0.287207508428*EXCH (-1) - 
9.07711734845e-11*NX (-1) + 5.29810071006e-13*M2 (-1) + 21.6899302594 
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  التشخيص الاقتصادي واختبار المعنوية والقدرة التفسيرية 
 التح يل الاقتصادي -

 نار  معامن  التينل  إ  نار  معناماب معادلن  النعنبكا  انو تظهنرإرالنسب  للتالاص اققتصنادي سننعتع  علنى 
اكا ارتعنننع  ز اائايننر ز المنن ى اليبةنن  أيابي علنننى التيننل   ننوا نن   مبجبنن  وونن ا ةعنننتٍ انننه ةننؤار راننك  ار رجنن  تننةةتَ 

، ز  ننتُ أن معامنن  1.23 قنن اربم الا قنن ةننؤدي الى ارتعنناب التيننل  ز العننتً   وا نن  عنن لالتيننل  ز العننتً  الما ننا  بم
سننعر أننر  رسمنند ةظهننر ري ننار  سننالب  دقلنن  علننى أن ونن ا المتغننتَ ةننؤار اجارننا علننى التيننل  ز اائايننر ز المنن ى اليبةنن  

ماننئان التهنناري كا ،  عننا ةظهننر معامنن  1.73معنن ل التيننل  بمقنن ار  ةنننتج عنننه ااعننان وا نن  اننو أنننه إكا ارتعننع بمعنن ل 
ن ون ا المتغنتَ ةنؤار سنلبا علنى التينل  ز اائاينر ز المن ى اليبةن   انو لب  ممنا ةن ل علنى أسناري نار   درج  تةةتَ وا   

أن معامنن  الكتلنن  النق ةنن  ر رجنن  ، ز  ننتُ 4.13اكا ارتعننع رقاعنن  وا نن   ةننؤدي إلى ااعننان معنن ل التيننل  بمقنن ار  هأننن
ز المنن ى اليبةنن  رنناائاير بي علننى التيننل  ا ننتننةةتَ وا نن   ةظهننر ري ننار  مبجبنن  دقلنن  علننى أن ونن ا المتغننتَ ةننؤار راننك  ا

 النظرةننن تبافنننا منننع ، وننن ن النتنننايج ت5.21اكا ارتععنننت رقاعننن  وا ننن   تنننؤدي إلى ارتعننناب معننن ل التينننل  بمقننن ار  ا انننو أنهننن
   .اققتصادة 

 المعنوية والقدرة التفسيرية ل نموذج اختبار -
نا ن  أن  ن  من  معامن   OLSريرةنا المررعناب الصنغرى العادةن   انتنايج تقن ةر معنالم النعنبك م  ةنال جن ول 

 1.15أقنن  منن   probتيننل  ومعامنن  سننعر أننر  رسمنند ومعامنن  الكتلنن  النق ةنن  كاب درجنن  تننةةتَ وا نن   معنبةنن  لأن 
ووننن ا ةعسنننر رنننةن  ننن   1.15أ نننا مننن    probانننئان التهننناري كاب درجننن  تنننةةتَ وا ننن   غنننتَ معننننبي لأن الموأن معامننن  

هنناري ق ةعسننرن وق ةننؤار ير ز المنن ى اليبةنن  إق الماننئان التالمتغننتَاب الم رجنن  ز النعننبكا تعسننر وتننةار علننى التيننل  رنناائا
 علاه.

صننر  التيننل  وسننعر الوونن ا ةنن ل علننى أن  نن  منن   R2=0.84أن معامنن  التح ةنن  مرتعننع  اننو  عننا نا نن  
،  %38هناري كاب درجن  تنةةتَ وا ن   تعسنر التينل  ز المن ى اليبةن  رناائاير رنسنب  المائان الت ة  و الكتل  النقرسمد و ال

 7تقننننتًت منننن   WD=1.93 بمننننا أن رتبننننا  كا  رننننتُ البننننباقدةنننن ل علننننى عنننن ا وجننننبد ا رر  واتسننننبنةنننن عننننا أن معامنننن  د
 .م  اقد ار الئايفأ ا م  قاع  معام  التح ة  مما ةعتٍ أنه ق ةعاني راا اف  إلى أن قاعتها 

   VARاختبار صلاحية نموذج شعاع الانحدار الذاتي  .7
 .لتالاص البباقد ودراس  استقرارة  النعبكا لتة   م  أا اته سنقبا ز و ا اائت ريجرات اةتباراب ع ة  
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 5دراسة استقرارية النموذج 
 والننتي نتايهننه  AR Rootsنقننبا رننيجرات اةتبننار  VARلتة نن  منن  اسننتقرارة  اننبكا  ننعاب اقدنن ار النن ا   
ز ون ا الحالن  نعنتًن ، وا ن   إق جن ر وا ن  وقنع ةنارا الن اير لمعثلن  رالنقنا  تقنع داةن  داينر  أن  ن  اان ور ا تاتَ إلى

 يحقا اقستقرارة  ونعتان جا . VARأن ابكا  عاب اقد ار ال ا  
 AR Roots(5 نتائج دراسة الاستقرارية لاختبار 1-7رقم ) الشكل

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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 تشخيص البواقي  
ز النعنننبكا  انننو وجننن نا أن قاعننن  دةنننرر  واتسنننبن  بنننباقدكا  للحنننو السنننارا إلى عننن ا وجنننبد ارتبنننا  أ نننرنا ز المب

DW   إجننرات اقةتبنناراب اخااأنن  فتبجنن  علانننا  للبننباقدوونن ا اقةتبننار غننتَ  نناز لتح ةنن  اقرتبننا  النن ا   7تقننتًت منن
 م  أج  اةتبار العر ااب التالا 5رتالاص البباقد وكلن 

 ق ةبج  ارتبا  كا  للبباقد.  H05_ الفرضية العدمية 
 ةبج  ارتبا  كا  للبباقد. H1 5الفرضية البدي ة  و
 الكشف البياني لتحديد استقرارية البواقي  

سننننقبا  ((11) الم حعععق رقععم) النعننبكا التعثانن  الباننناني المننبا  الننن ي ةبننتُ تيننبر الساسننن  الئمنانن  لبنننباقد رباسنني 
 .بباقدالر راس  استقرارة  
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 VARسلاسل البواقي ل نموذج شعاع الانحدار الذاتي (5منحنع البياني ل0-7) الشكل رقم
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ب ح أن البباقد تت ر ت  بل متبسط أعر وتبناة  اارنت منع غانات اقينان العناا ممنا ةن ل التعثا  البااني السارا ة
 على استقرارة  البباقد ز النعبكا.

 بواقياختبار الارتباط الذاتي ل  
    راا ول المبا 5 اقستعان  ن يدك م  أج  كلأرا  و التة   م  أن رباقد النعبكا مث  ةية أو تابةش    

 (5 نتائج اختبار الارتباط الذاتي ل بواقي01-7الجدول رقم )
VAR Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 
Date: 06/10/19   Time: 09:50 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 27 

Prob LM-Stat Lags 

 0.9330  8.488924 1 

 0.2712  18.95039 2 

 0.2008  20.44709 3 

 0.8625  10.07790 4 

Probs from chi-square with 16 df. 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
وننرف   H0وو ا  علنا نقب  العر ا  الع مان   1.15م   ا أ probنا   أن قاع  م  ةال اا ول أعان 

 .رباقد النعبكا مث  ةية أو تابةش أرا مما ةؤ   أن  أي ق ةبج  ارتبا  كا  للبباقد H1العر ا  الب ةل  



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

23 

 

   التوزيع الطبيعي ل بواقياختبار 
 .المبا المب ح  ز اا ول   Jarque_ Beraنتايج اةتبار  للبباقد راستععال  تب ةع اليباعد  راسسنقبا ر

توزيع الطبيعي ل بواقياختبار ال(5 00-7الشكل رقم )  

Prob. Df Jarque-Bera Component 

 0.7074 2  0.692372 1 

 0.3458 2  2.123735 2 

 0.7418 2  0.597218 3 

 0.5998 2  1.022193 4 

 0.8158 8  4.435518 Joint 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
 ينز  ن  سلسنل  رنباقد ومننه فن 1.15أ نا من    Jarque_ Beraا صنايا    probأن  نا   م  اا ول
  .البباقد تتبع التب ةع اليباعد

 البواقي اختبار ىدم التجانس 
أ ننا منن   probقاعنن   أن Chi-sqا تعالانن   المبجننبد  ز اانن ول أدنننان تظهننر نتننايج اةتبننار عنن ا التهنناناإن 
ممنا ةؤ ن   سلسل  البباقد لها تباة  متهناناأي  H1ونرف  العر ا  الب ةل   H0و ا  علنا نقب  العر ا  الع ما   1.15

 .وق م  ماكل  اقرتبا  ال ا  م  ماكل  ع ا التهاناق المق ر ق ةعاني النعبكا  أن
 اختبار ىدم التجانس(5 07-7الجدول رقم )

 

VAR Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares) 
Date: 06/10/19   Time: 12:17 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 27 

Joint test: 

   Prob. Df Chi-sq 

    0.2351 80  88.77684 

Individual components: 

Prob. Chi-sq(8) Prob. F(8,18) R-squared Dependent 

 0.1086  13.09507  0.0886  2.118953  0.485002 res1*res1 

 0.1715  11.56830  0.1698  1.686701  0.428456 res2*res2 

 0.1434  12.17791  0.1329  1.848612  0.451034 res3*res3 

 0.0381  16.31464  0.0141  3.435349  0.604246 res4*res4 

 0.3912  8.445605  0.4535  1.024157  0.312800 res2*res1 

 0.1351  12.37880  0.1221  1.904927  0.458474 res3*res1 

 0.2623  10.03879  0.2902  1.331702  0.371807 res3*res2 

 0.3438  8.982282  0.3950  1.121681  0.332677 res4*res1 

 0.0498  15.51826  0.0238  3.041012  0.574751 res4*res2 

 0.2200  10.68845  0.2342  1.474355  0.395869 res4*res3 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج   
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  VARالانحدار الذاتي ديناميكية نموذج شعاع و  السببية 5 دراسةرابعمبحث الال  
رننيجرات سنننقبا  VARلنعننبكا  ننعاب اقدنن ار النن ا  السننلبس النن ةناماكد و  العاقنن  السننببا  لغننرن التعننر  علننى

منن  ةننال إ نن ا  ، IRF راسنن  دالنن  اقسننتهار  العبرةنن  رتبنناة  البننباقد و  رتحلانن وسنننقبا  نن لن  للسننببا  اةتبننار غرا ننر
التينل  ز اائاينر للعنتً  متغنتَ بهن   برلان  آانار السااسن  اققتصنادة  علنى رسمند الأ م  معان  على متغتَ سعر الصنر  

 اققتصادي.رافتًان اباب المحاط  7102إلى  0441المعت   م  
 تح يل التباي  المط ب الأول5 

المتغنتَاب المسنتقل  علنى  عابايا  ز النعبكا  او ةظهر اقةتبار الكعند تنةاتَالةعكا برلا  تباة  أ ا  المتغتَاب 
ن رقاننناأ تنننةاتَ الصننن ماب علنننى متغنننتَاب ف السنننلبس الننن ةناماكد للنعنننبكا وكلنننالتنننارع، فهننند إ ننن ى الينننرلي لبأنننالمتغنننتَ 

 النعبكا عا الئم  ع  درةا يئي  تباة  البباقد إلى ع   أجئات    منها يخص متغتَا م  متغتَاب النعبكا.
لمعرفنن  أاننر إ نن ا  أنن م   VARتبنناة  علننى اننبكا  ننعاب اقدنن ار النن ا  ر راسنن  برلانن  الز ونن ا ااننئت سنننقبا 

 على مع ل سعر أر  رسمد على مع ل التيل  ز اائاير راستععال نتايج اا ول المبا .
 (5 نتائج تح يل التباي  02-7رقم )الجدول 

 Variance Decomposition of INF: 

M2 NX EXCH INF S.E.  Period 

 0.000000  0.000000  0.000000  100.0000  4.130385  1 

 0.116127  1.844735  6.259158  91.77998  4.604371  2 

 0.275214  1.756188  17.56434  80.40426  4.995597  3 

 0.374936  1.818047  28.59325  69.21377  5.420040  4 

 0.397370  3.052196  36.59868  59.95175  5.845620  5 

 0.373224  5.026777  41.48163  53.11837  6.224310  6 

 0.340115  7.104044  44.10481  48.45103  6.525682  7 

 0.328437  8.884887  45.32808  45.45859  6.741610  8 

 0.360705  10.20279  45.76748  43.66903  6.880482  9 

 0.452775  11.04175  45.81489  42.69059  6.959686  10 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
من  قبن   INF سننباب لمعن ل التينل  01النتي تبنتُ نسنب  تبناة  ةينة التنبنؤ لعنتً  ةال نتايج برلا  التبناة  م  

والكتلننن  النق ةننن   EXCHسمننند الصنننر  الر أننن ماته اخااأننن  والصننن ماب ز المتغنننتَاب المسنننتقل  المتعثلننن  ز معننن ل سنننعر 
M2  ائان التهناري الموNx َسمند الصنر  الر معن ل سنعر أن م  ،  انو تظهنر أن تنةاتEXCH  علنى معن ل التينل 

INF اننئان التهنناريالموتبافننا النظرةنن  اققتصننادة ، وأن تننةاتَ أنن م   مقارننن  مننع المتغننتَاب الأةننرى  قبةنن Nx  علننى معنن ل
علنى معن ل  M2 النظرة  اققتصادة  رانعنا تنةاتَ أن م  الكتلن  النق ةن متبسي  وو ن النتاه  أةيا تبافا  INF التيل 
والانك  الباناني المنبا  ةظهنر أانر   او ةكبن تةاتَ    المتغنتَاب المسنتقل  قنبي ز المن ى اليبةن  ، عاع  INF التيل 

 الص ماب على التيل .
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  تح يل التباي(15-7الشكل رقم )
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التً ائ على متغنتَاب دراسنتنا الأساسنا  المتعثلن  ز معن ل سنعر الصنر  م  ةال اا ول والاك  أعان  سنحاول
صنر  الومع ل التيل  ز برلا  التباة ،  او سنر ئ على برلا  قصنتَ الأجن  ودبةن  الأجن  لتنةاتَ أن م  معن ل سنعر 

  عا ةلدINF  5على مع ل التيل   EXCHرسمد ال
 المدى القصير  .0

منن  تبنناة  ةيننة التنبننؤ  %011عننتً  المقنن ر  منن  سننن  إلى أررعنن  سنننباب نا نن  أن نسننب  للز برلانن  قصننتَ الأجنن  
 رنسنننب  EXCH الرسمنندصننر  ال، فحننتُ  اننننت مسننا   معنن ل سنننعر ع إلى أننن مته ةاأنن ترجنن INFلمعنن ل التيننل  

 وو ا رالنسب  للسن  الأولى. INFلمع ل التيل   ز تعستَ تباة  ةية التنبؤ 1%
ز  EXCHسمننند الصنننر  الر لسنننن  الرارعننن  ارتععنننت مسنننا   معننن ل سنننعر إلى غاةننن  االسنننن  الثاناننن   رالنسنننب  إلى مننناا

إلى  الثانانن ز السننن   %1.75نسننب    اننو انتقلننت منن رصننع  مسننتعر   INFلمعنن ل التيننل   تعسننتَ تبنناة  ةيننة التنبننؤ
    السن  الرارع . ز %73.54سب  لتبل  ن ز السن  الثالث  %02.51 نسب 
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 مدى الطويلال  .7
ز تعسننتَ تبنناة  ةيننة  INFمسننا   معنن ل التيننل  المتعثنن  ز السننن  العا ننر  ةاننتَ إلى إن برلانن  دبةنن  الأجنن  

ز تعسنتَ تبناة  ةينة  EXCHرسمند الصنر  السنعر معن ل  نتُ تبلن  مسنا   ز  ،% 87.12رنه نسنب   التنبؤ اخااص
 .% 85.30نسب   INFلمع ل التيل   التنبؤ

 اننو أن متبافقنن  مننع النظرةنن  اققتصننادة ،  أنهننا نسننتنتج منن  نتننايج برلانن  التبنناة  ز المنن ى القصننتَ والمنن ى اليبةنن 
ز تعسنتَ نسنب  عالان  من  تبناة  ةينة التنبنؤ لمعن ل التينل  ز اائاينر،  الرسمند سنا تصنر  الالص ماب ز مع ل سنعر 

 ز الم ى اليبة  والم ى القصتَ. على مع ل التيل ةؤار وو ا ةاتَ إلى أن مع ل سعر الصر  
   IRFالمط ب الثاني5 دوال الاستجابة الفورية 

وعلننى رنناقد المتغننتَاب ز النظنناا وز  نن  إن دوال اقسننتهار  تبننتُ أاننر ااعننان و انن  معنناجة لمتغننتَ  علننى نعسننها 
عنبكا  انو تب ننح تنةاتَ أنن م  بمقن ار ادننرا  معاناري لأ نن  تعنر  علننى السنلبس النن ةناماكد لنلووند درةقنن  ل، الأوقناب

تكنبن المتغنتَاب  المتغتَاب أي أن م  للعتغنتَاب العانبايا  الهاكلان  علنى القاعن  الحالان  والمسنتقبلا  لمتغنتَاب النعنبكا عنن ما
لصن ماب قنن روا ادنرا  معانناري  INF عنن ل التينل لم تقنن ةر واا نا  دوال اسنتهار لن ا سنننقبا رتحلان  نتنايج مسنتقر ، 

 .EXCHةاأ  أ م  مع ل سعر الصر   VARوا   ز المتغتَاب ابكا  عاب اقدرا  المعااري 
لمعدل التضخم لصدمات في المتغيرات نموذج شعاع  IRF(5 دوال الاستجابة الفورية 01-7) الجدول رقم

 VARالانحراف الذاتي 
 Response of INF: 

M2 NX EXCH INF  Period 

 0.000000  0.000000  0.000000  4.130385  1 

 0.156905 -0.625370 -1.151936  1.548382  2 

 0.209912 -0.217223 -1.748256  0.779814  3 

 0.203622  0.309533 -2.004105  0.516850  4 

 0.160131  0.713365 -2.026437  0.391750  5 

 0.093853  0.951053 -1.888013  0.304727  6 

 0.015544  1.038146 -1.646511  0.231309  7 

-0.066605  1.006427 -1.348878  0.167251  8 

-0.146592  0.889936 -1.032230  0.112931  9 

-0.220341  0.719869 -0.724338  0.069098  10 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
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فةن استهار  معن ل التينل  سنباب،  01المعت   على م ى  IRF س  نتايج تق ةر دوال اقستهار  العبرة   
 وو ا ما ةب حه الاك  المبا . العا ر ز السن  لص ماته وأ ماب المح ا  تتناقص مع مرور البقت إلى أن تنع ا 

 IRFدوال الاستجابة الفورية (5 2-7الشكل رقم )
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سننر ئ علنى أانر أن م  معن ل سنعر أنر  رسمند  IRFم  ةال الاك  البااني وج ول دوال اقسنتهار  العبرةن  
بمقن ار ادنرا  معاناري وا ن   % -0.05أن إ ن ا  أن م  سنلبا  ز المن ى القصنتَ بحنبا   على مع ل التيل ،  او

 قرتعننناباخاامسننن  ثم تعنننبد  ز السنننن  % -7.17 ز السنننن  الثاناننن  النننتي تسنننتعر ز اقاعنننان التننن ر د لتصننن  إلى  نننبا 
، و ا ةؤدي إلى اسنتهار  مبجبن  لمعن ل التينل   انو % -1.27  التسه العا ر  ز السن واققتًات م  نقي  التبا ن 

ز السننن  الأولى ثم تتننناقص اسننتهارته مننع مننرور البقننت إلى أن تنعنن ا أي ةعننبد  % 8.02لنعسننه إ اراننا رنسننب  ةسننتها  
ووننن ن النتاهننن  تتبافنننا منننع النظرةننن  اققتصنننادة  لأن ااعنننان سنننعر ، معننن ل التينننل  إلى و نننعا  التنننبا ن ز السنننن  العا نننر 

ون ا اقرتعناب ةتنناقص منع تنناقص نسنب  ااعنان سنعر  ةؤدي إلى ارتعاب مع ل التيل  مماالصر  ةعتٍ ارتعاب قاع  الععل  
   الصر .

ز  اائايننر صننر  ةننؤار علنى معنن ل التيننل  زالأن معنن ل سنعر  IRFنسنتنتج منن  نتننايج دوال اقسنتهار  العبرةنن  
 واليبة   او تكبن نسب  التةاتَ  بتَ  وفعال  ز الم ى القصتَ. الم ى القصتَ
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 المط ب الثالث5 اختبار غرانجر ل سببية
ا اجننرات اةتبننار غرا ننر للسننببا   VARلغننرن بر ةنن  العاقنن  السننببا  رننتُ متغننتَاب اننبكا  ننعاب اقدنن ار النن ا  

 اب التالا العر ا قةتبار
 ؛INFالمتغتَ المستق  ق ةتسب  ز التيل   H05_ الفرضية العدمية   
 .INFالمتغتَ المستق  ةتسب  ز التيل  H1 5الفرضية البدي ة  و
 واا ول المبا  ةب ح نتايهه.  

 اختبار غرانجر ل سببية نتائج (5 00-7الجدول رقم )
VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Date: 06/12/19   Time: 11:45 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 27 

Dependent variable: INF 

Prob. Df Chi-sq Excluded 

 0.0000 1  16.49376 EXCH 

 0.1893 1  1.723177 NX 

 0.0379 1  4.308293 M2 

 0.0008 3  16.62261 All 

 Eviews9المصدر5 م  إىداد الطالبة باستخدام برنامج 
 1.15أق  م   probلأن  M2و EXCH لللسببا  معنبة  اةتبار رالنسب   اةتبار غرا رنا   م  نتايج 

،  INFةسب   M2 و INFةسب   EXCHعر ا  الب ةل  القايل  رةن القببل و العر ا  الع ما   يدك  رف  وعلاه
وعلاه يدك  رف  العر ا  الب ةل  وقببل  1.15أ ا م   probلأن  Nx ل عا نا   ع ا معنبة  اةتبار رالنسب  

 . INFق ةسب   Nxالعر ا  الع ما  القايل  رةن 
لأن  VARلبجبد عاق  سببا  ز ابكا  عاب اقد ار ال ا  واةتبار غرا ر للسببا  ةاتَ إلى على الععبا 

prob= 0.0008   ومنه فيننا نؤ   على وجبد عاق  سببا  رتُ مع ل سعر الصر  ومع ل  1.15وود أق  م
 التيل   او مع ل سعر الصر  ةتسب  بمع ل التيل .

 

 
 
 
 
 



 (   7102 – 0991) الجزائر في التضخم معدل على الصرف سعر معدل لأثر قياسية دراسة             الثاني الفصل
 

22 

 

 خلاصة الفصل
 للعننتً  المعتنن   منن  ز ونن ا العصنن  قعنننا ر راسنن  قااسننا  لأاننر معنن ل سننعر الصننر  علننى معنن ل التيننل  ز اائايننر

 او تيرقنا إلى دراس  واقنع معن ل سنعر الصنر  ومعن ل التينل  ، 4Eviewsراستل اا ررنامج  7102إلى  0441
رسمننند ةرتعنننع رصنننع  عامننن  وأن معننن ل التينننل  ةعننناني مننن  تقلبننناب  ننن ة   ووننن ا راجنننع إلى الفقننن  وجننن نا أن سنننعر الصنننر  

 عنننا   ، VARراا ننناف  إلى ك رننننا لمرا ننن  رننننات انننبكا  نننعاب اقدننن ار الننن ا   السااسننناب المعارسننن  مننن  قبننن  السنننلياب،
تيرقنننا إلى رنننات اننبكا قااسنند يحنن د أاننر معنن ل سننعر الصننر  علننى التيننل   اننو قعنننا رتح ةنن  متغننتَاب ال راسنن  ودراسنن  

الب نن   لنن ةكد وفنننبلر منن  ةننال اسننتععال اةتبنناراب اا صننايا  المتعثلننن  ز الكاننف البانناني واةتبننار جنن ر  اسننتقرارةتها
 او رانت أن الساسن  الئمنان  للعتغنتَاب غنتَ مسنتقر  ز مسنتباوا وتسنتقر عنن  إجنرات العنرلي الأول ون ا  ADFالميبر 

غاننات دفعنننا إلى دراسنن  التكامنن  الماننتًس رغانن  بر ةنن  اننبكا ال راسنن  المناسنن  رتيباننا اةتبننار جبوانسنن  فكانننت النتاهنن  
 ةصلح  نعبكا اجرات دراستنا. VARاب ومنه فيننا وج نا أن ابكا  عاب اقد ار ال ا  التكام  الماتًس رتُ المتغتَ 

ب النعننننبكا تتبافننننا مننننع النظرةنننن  رعنننن  بر ةنننن  النعننننبكا قعنننننا رتقنننن ةرن وبر ةنننن  معادلتننننه  اننننو وجنننن نا إ ننننار  معلعننننا
م  ةنال تانلاص البنباقد ودراسن  اسنتقرارة   VARاققتصادة ، ثم قعنا راةتبار أا ا  ابكا  عاب اقد ار ال ا  

النعبكا  او رانت أن النعبكا أالح و ا دفعننا ل راسن  دةناماكان  النعنبكا بهن   بر ةن  أانر معن ل سنعر الصنر  علنى 
، فكاننت النتنايج وند أن IRFالبنباقد واسنتععال دوال اقسنتهار  العبرةن  مع ل التيل  ز اائاير وكلن رتحلان  تبناة  

ل  وةسننناو  ز تعسنننتَن رنسنننب  عالاننن ،  عنننا قعننننا ر راسننن  السنننببا  راسنننتل اا الصنننر  ةنننؤار علنننى معننن ل التيننن معننن ل سنننعر
اةتبننار غرا ننر للسننببا  والننتي أ نن ب وجننبد عاقنن  سننببا  رننتُ معنن ل سننعر الصننر  ومعنن ل التيننل   اننو أن معنن ل سننعر 

       الصر  ةتسب  ز مع ل التيل . 
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 الخاتمة

عرفت الجزالجرتراذ تدايةلجعتداعلتةالجناتتمن الاذت الجنلتر،الجو  ترتواهتت الايتساتالالجنتنايتالالجسيا تا عداذت اينايتتدا
ينايدايمرالجن رفالجومتتاوذ الجيا ا الجشتالجي اإلىالجيا تا الجنتتتوواونلتةايتا،اذت اظيتر اذ تا رايمرالجن رفالجنثاي اإلىا

يتتتتلجوتاويتينتتتيالجنمةعتتةاذتتت الجسيااينتتتالالجنث ارنتتداولجنلنتتتاتايانمةعتتتةاذتتت ا تتدلجالجنالتتتت ا تتتتاإ يتتا الجنمةعتتتةاذتتت الجنامتتةع لاع تتت ا
الجلإص حالالجسيا ا عداولجواننداولجناشرعمندابهةفاهلنقالجناتلج ،الجنةلجي  اولجلخارس اولجسوةذاجاذيالجسيا ا الجنماو .

ارالجن تترفاولجرياتتا انتتدلجاعت تت الجنةونتتدالجزالجررعتتداع تت اذمازتتدالجنمةعتتةاذتت الجوشتتايهالجسيا تتا عداذتت اين اتتاالج نتتاراظيتتم
يإيبتتا اينايتتدا اتتن اينتتتدالجنمت تتداوينايتتالاظيتترماواافلتتدالجنامتت  اياعاتا  تتااع تت ايتترلجذ اذةعتتتداذمتتةسلالجنامتت  ا

-0991ذتت ايبتتهالجتناتتالالجنةوننتتدواوع نتتاايت تتاايةرلجيتتداظصتتراذمتتة ايتتمرالجن تترفاع تت اذمتتة الجنامتت  الالجزالجرتتراذتتاايتتتا 
يبنتتداذمرفتتدالج صتتترااEviews9يروتتتاذ ااع تت اظريمتتتداذابتتتلجلايايتتا ةلجتاVAR(اياطبنتتقاذتتتلاجالجس تتتةلجرالجنتتدلج ا7102

الجنةع اذنا اومة ايمرالجن رفاع  اذمة الجنام  الالجوةمالجنل تاولجوةمالجنطتعهالالجزالجرر.

ي تتتاعلجاع تتت اذتتتاايتتتبقاحاون تتتااذتتت ايتتت  ايلتتتتنتالا رلجيتتتا االجو ا اتتتدالجناتصتتتهاإلىا تتعتتتداذتتت الجن اتتتار اولجنتتت اذتتت اااا
الجسيالجحتتالي تتتااناتت اظ،اوصيتتةاصتتلدالجنارتتتنالالجوماتتتةااتتتت ا رلجيتتا اواولجنتت اع تت اظيايتتاااناتت ايلتتة ا  تتداذتت ا

ايالإتافدانالة اآفاوالجنةرلجيد.وا

 النتائج المتوصل إليها .1

اةرلجيدالجن ايت اابهاانا ان ااصناغدالجن اار الجناانند:يمةالجن

 تهةفاينايدالجن رفاإلىاهلنقا  داذ الج  ةلجفايا تندالجن  اعدالجلمح نتداولجناشتبنهاويت عتيا يتهاويالإتتافداإلىا
 دالجنمت داوينايدارفياينتدالجنمت د؛محاريدالجنام  واحنثايماتةاع  ايناياا،اهمااينايدا ان اينت

 امتت  اذتت ا اتتن اينتتتدالجنمت تتداظ لجااذتت اظ ولجلالجنتنايتتدالجن لةعتتدالجنتت ايمتتتهاع تت ايتتب اذمتتةسلالجنيماتتساينايتتدا
 ي  ارفياذمة ايمرالجن رف؛

 إ،ايبتتتتاظيتتتمارالجن تتترفالالجزالجرتتتراناتتت اريطتتتااعمتتت الجسحانتتتام اذتتت الجنمت تتتدالجن تتتمبدالجنتتت اذ تتتةر االج يايتتت ا
يتتتلجوالجنةوننتتدا تتدلجاذتتااعاتتترايل باتهتتاامن تتدالجنملتتت اعارتتةلجلايطتتا الجلمحرويتتالاظقاعام تتقاياطتتتراظيتتمارالجنتت ا الالج 

يمتتتتت ايةرستتتتداظولىاإلىالجنث صتتتتدالج يتتتتتاوايتتتتتااظ،الجنال بتتتتالالجنشتتتتةعةاالاذمتتتتةسلالجنامتتتت  الجنتتتت اشتتتتاةتهاالجزالجرتتتترا
 ااتالجناا دالجن لةعداوهرعرالج يمار؛لجنتنايالالجوتاريداذ ايبهالجنت طالاويمت اظعمااس ناراظيمارالجنباو واوذ
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 لجنتتدلج اا،اذتتتلاجاشتتما الجس تتةلجرظصبا تتااظVARتتتالجن تتتتلاجالجو ايتت الإاتتا ا رلجيتتا ااع تتةا رستتداإيطتتاعاولجحتتةاواا 
يتتانبداوذم تعتتدا سنتتداع تت اظ،ا  تتا اع يتتدايتتمرالجن تترفاذمتتة اوع تتةايلتتةعرواان تتتتلاجاوستتةوااظ،اإشتتارااذماذتتها

زالجرتراو تدلجاعاتلجفتقاذتيالجن  رعتداعاتندايتالجوابتالجوتالهاذمتة ايتمرالجن ترفاولجوابتتالجناتايياذمتة الجنامت  الالج
ظقاظ،اذمتتة ايتتمرالجن تترفاعتتصصراع تت اذمتتة الجنامتت  اممتت اإلالجالجرياتتياذمتتة ايتتمرالجن تترفاممتتة االجسيا تتا عدو

 اا؛1.70ايولجحةالجنخا اذمة الجنام  ا
  الالجوتتةمالجن تتةذالالاذمتتة ايتتمرالجن تترفايتتاهمدالاياتتتتاوتتتبداعاننتتداذتت ايبتتاع ايطتت الجنا بتتصاومتتة الجنامتت 

 ولجوةمالجنل ت؛لجنطتعها
 ظصب الجياباراغرلجاران تتلاجاشما الجس ةلجرالجندلج اVARظ،اذمة ايمرالجن رفاعاتب الاذمة الجنام  .ا 
 اختبار صحة الفرضيات .2

لجعاتا لجاع  الجنةرلجيدالجن  رعدالجناطبنلنداتمالجناتصهاإلىالجن اار انا اع  اظيايااالجياباراصلدالجنارتنالالجوماتةاا
الالجنةرلجيد:

 ي صتاذمة ايمرالجن رفاع  اذمة الجنام  الالجوةمالجنطتعهاولجنل تالا  ا ا رسدا"لجنارتندالجنلار داظ،ا
ايتاظ،اذمة ايمرالجن رفاعاتراوتبداعاننداومة الجنام  اصلنلدوا ،اه نهالجناباع ا"ا  افرتندلجزالجرر

مرالجن رفايازالجررايشتاإلىاظ،احةوثاصةذدايانبدالاذمة اياIRF ولج الجسيامايدالجناترعداظ،اوا
 الجوةمالجنطتعهاإلىاولطدالجناتلج ،؛لجسايااثماع الهالعتامن اذمة الجنام  ا

 نا الجعاباراذمة ايمرالجن رفاعاذهاذ اعتلجذهاي لن اذمةسلالجنام  الالجزالجررالااظواالجنارتندالجنلار د"
يص قاإلىاا%0يفالجرياا اذمة ايمرالجن راإمارايامنهاظ ولجلالجنتنايدالجن لةعد"ا  افرتنداصلنلدوا ،ا

 يازالجرر؛ا%70لجنخااضاذمة الجنام  اي تبدا
 

ا

ا
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 الاقتراحات والتوصيات .3

الجعاتا لجاع  الجن اار الجن ايتص  ااإنناااذ اي  ا دهالجنةرلجيداعات،ايإذااو اايلة الجولاحالاولجناتصنالالجناانند:

 لجسيتااذ اي  اينايدا ان اينتدايثتتالجنتنايدالجن لةعدالجو اامداواافلدالجنام  الالجزالجررانث صدالجنملت ا
لجنت طالالجيجا امرواوينايالاالجنمت داإساظ،ا دهالجنتنايداتااآصاراي بنداع  الجسيا ا الجنتمنيواوس اع  

 ظيرماذ رتداياتاش اولجن روفالجسيا ا عدان ب ة؛
   يمرالجن رفاياورووداالجس ذداحتىانا اذ اي نااتب الجنمبتطالجنام تند؛ايج اظ،ايح 
 يج اع  الجنت طالالجنالا الايهالجنمتلجذهالجوتببدان ام  ايانمتلجذهالجن لةعداولجتنا ند؛ 
 وتياينايالايتاعةاع  الجيالرلجرايمرالجن رفاولانكاع امرعقايل نهايا اداإوااجالجنت يالجنلاي دان ا ةعرا

  افتنداويشمنيالجن ا رلجلاممااعاي اع ناايتفتايةراذ الجنمت لالجن مبد؛ناعا اايةرتهاالجنا
 .سيةاذ اوست ايااذهاوي تنقاذاايتاينايدايمرالجن رفاولجنتنايالالجسيا ا عدالج يرم 
 آفاق الدراسة .4

ايمةاإسرلجعا دهالجنةرلجيدايبتان ااإسرلجعاآفاواظيرمايش ،ا دهالجنةرلجيداذتالب د.

 نااتتاظصراذمة ايمرالجن رفاع  اذمة الجنام  احنثايات،ا دهالجن تالاجاهاتقايطبنقاذالاجاظيثرايطترلجا
 ؛ع  اسهالجوابتلجلالجوصصرااع  اذمة الجنام  الالجزالجرراننات،امحايناان تلجيي

 رلجيداظصرايل بالايمرالجن رفاع  الجسياثتارلجلالج س بندايازالجرر؛  
   اوذمة ايمرالجن رفالالجزالجرر.ا رلجيداظصرايل بالاظيمارالجنباو اع  ايهاذ اذمة الجنام

ا

ا

 



  
 
 

 ق ائمة المراجع  



 

36 
 

 قائمة المراجع

I. كتب باللغة العربية 
حدد،ردو،ئلللبد1ط"مفاااا يس سياياااية  ااات الاااس ا قت اااا "  إسماعيلللبدعالللاد، عرلللا حدععمحملللاسد،لللع د  لللاد   للل حد .1

 ؛1111 لنشعحدع ا حد

حددمحلل ، د،بوا عللاسد،يا عيللاحد،يز،ئللعحد4ط"محاضاارات  اات الاتروااات سال يايااات الا  وااة"  بلعللزوبدبلليدعللل حد .2
د؛د7112

"تطاا ا الاتااام المااالت سالاماا  ا قت ااا ي:  اايااة قيايااية لعياااة ماا  الاا سل  اا ل الفتاارة حدأشلل ، دبلليدوللاور .3
 ؛7112حدد،رد، ع،محاد لنشعدو، ت بمحعحد،لأرد حد1ط"  2005 -1965

حدد،رد،بنلللاللد لنشلللعدو، ت بمحلللعحد1ط"سنتماااة سياااعاا ال ااارو: ت يااايس سا تيااااا"    لللاحددب بمحلللا دجاللل رمد  لللاح .4
د؛7112،لأرد حد

د؛7112حددمح ، د،بوا عاسد،يا عياحد،يز،ئعحد2ط"م  ل للتحليل الا  ي"     دحددريا،س .5
دمحلل ، د،بوا عللاسد،يا عيللاحد،يز،ئللعحد"سياياايات العماال الم اار ت"  حدعاللاد، للعب، دبلليد،ايلل خايجللاحدخا للامد .6

 ؛7112
 ؛7114دحدد،رد، مكعدناشعو دو  بع  ح7ط"اقت ا وات الا    سالبا ك"  عااد، قادرحددسياد ت لي،  .7

د؛7111د،رد،لحا احد،يز،ئعحدحد1حدط"طرق ا قت ا  ال يايت: محاضرات ستطبي ات"حد  اشيخ د .8
حدد،ردو،ئلبد1ط"الا ا   سالباا ك سالمتغيارات ا قت اا وة المعا،ارة"  طالعدفاضبد، ايلا،حد لل،ردرو،ل دسملار حد .9

د؛7112 لنشعحد،لأرد حد
ا عيلللاحدحد، للا،رد،يال ياياات باااي  الاتروااة سالتطبيااا ""ا قت اااا  حد  للاحدعاللاد، قلللادردعويلللاعاللاد، قللادرد .10

د.7112،لإ كنارمحاحد
حدد،رد1ط"الا ا   سالم اااو ساويا اق المالياة"  عااد،بلنع د، سليادعلل حدنلز،رد لعاد، لامحيد، عيسل حد .11

د؛7114،لحا اد لنشعدو، ت بمحعحد،لأرد حد
حددمحل ، د4طيلياة ت ييمياة" "الم  ل إلى ال يايات ا قت ا وة الكلية:  ااياة تحلحدعااد،لمجيلادوام .12

 ؛د7112،بوا عاسد،يا عياحد،يز،ئعحد
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حدد،رد،لحا للللاد لنشللللعدو، ت بمحللللعحد،لأرد حد1ط"مبااااا ئ العلاااا م ا قت ااااا وة"  حدمح  لللل د صللللوم دكللللاي .13
 ؛7112

د؛7112حددمح ، د،بوا عاسد،يا عياحد،يز،ئعحد7ط"ا قت ا  الا  ي سالباكت"  ، والعحدد وعش .14
حدد،رد،بسلةد لنشعدو، ت بمحلعدو، وااعلاحد،لأرد حد7ط"ا قت ا  الكلت"   وآخعو ح   دد،سيند،  ،دمد .15

د؛7111
 ؛7112دمح ، د،بوا عاسد،يا عياحد،يز،ئعحد"ت لبات سيعاا ال رو"  مجياحدد   مدضيا ،ب .16

حدد،ردو،ئللبد لنشللعدو، ت بمحللعحد7ط"الا اا   سالم ااااو سالاتروااة الا  وااة"  ليللبدعي لل دايللبد،يللان حد .17
 .7114،لأرد حد

II. ايائل ساوطرسحات 
 اوطرسحة  كت ااه 
أطعو،لاد  ("2010 -1970" ااية قيايية ل اعر ال ارو الح ي ات التا افنت  ات ال )ائار  عل حددبيدواور .1

وسلل دعللل تد، تسلليلحدكليللاد، عللل تد،اوتصللادمحادو، تيارمحللادوعللل تد، تسلليلحدجا عللادأ دبكللعدبلقامحللاد ل سللا حددحدكتلل ر، 
 ؛7112،يز،ئعحد

"تأثير التضخس الى المتغيرات ا قت ا وة الكلية  ااية قيايية لحالة ال )ائر  ا ل الفتارة  ن ةحددبيدمح    .2
وس د، علل تد،اوتصلادمحاحدكليلاد، علل تد،اوتصلادمحادو، تيارمحلادوعلل تد، تسليلحددحأطعو،اددكت ر، "  1970-2012

د؛7112جا عاد  ادخيضعدبسكعةحد،يز،ئعحد
نتماااة سياااعاا ال ااارو الاااى التضاااخس سالامااا  ا قت اااا ي:  ااياااة نترواااة سقياياااية "تاااأثير س  لللاحددجاللل رم .3

وسللل د، علللل تد،اوتصلللادمحاحدكليلللاد، علللل تد،اوتصلللادمحادوعلللل تد، تسللليلددحأطعو،لللاددكتللل ر، باياااتخ ام بياناااات بانااال"  
 ؛7112و، عل تد، تيارمحاحدجا عادأ دبكعدبلقامحاد ل سا حد،يز،ئعحد

 اارو الااى المياا)ان الت ااااي سياابل ا جحااا:  اايااة حالااة ال )ائاار"  "سثاار ت لبااات يااعر ال للل  حدددو،للا .4
وسلل د، عللل تد، تيارمحللاحدكليللاد، عللل تد،اوتصللادمحادو، تيارمحللادوعللل تد، تسلليلحدجا عللاد  للادخيضللعددحطعو،للاددكتلل ر، س

د؛7112بسكعةحد،يز،ئعحد
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اوجابياة الاى مؤ ار اوياعاا "الع امل المؤثرة  ات انت اال سثار سياعاا ،ارو العما ت  شه ردلذ  ردبعب رحد .5
وسللل د،بصلللارادو،بصلللاراد،لإ لللل ياحدكليلللاد، علللل تد،با يلللاددحأطعو،لللاددكتللل ر،   ("2006 -1985 ااات اوا ن  

 .7112و،بصعفياحد،لأكاديمياد، ععبياد لعل تد،با يادو،بصعفياحد،لأرد حد
 ايائل ماجي تير 
حدر للا اد اجسللتلحدكليللاد"- اايااة حالااة ال )ائاار–"التحرواار الت ااااي سيااعر ال اارو الح ي اات  للع،دحددبارمحلل  .1

 ؛7114محاد ل سا حد،يز،ئعحد، عل تد،اوتصادمحادو، تيارمحاحدجا عاد، دبكعدبلقا
"الامذجااااة ال يايااااية ل يااااتح ك الاااا طات للطاقااااة الكحربائيااااة  اااات ال )ائاااار  اااا ل الفتاااارة أرللللاحددابلللليدأرلللل .2

تصادمحاحدكلياد، عل تد،اوتصادمحادوتجارمحادوعلل تدوس د، عل تد،اور ا اد اجستلحدحد("1988:10-2007:03 
 ؛7112، تسيلحدجا عاد،يز،ئعحد

ر لا اد اجسلتلحدوسل د" سا يعر ال ارو  ات تح يا  ا يات راا ا قت اا ي  ات يا اوة"  ر،و دبامحعد،اي حد .3
 ؛7112،اوتصادحدكلياد،اوتصادحدجا عادد شقحد  رمحاحد

-1990ميا)ان الما   اات:  ااياة قياياية حالاة ال )ائار  آثاا ت لبات سياعاا ال ارو الاى "حد  ادر،وابد .4
وسلل د، عللل تد، تيارمحللاحدكليللاد، عللل تد،اوتصللادمحادوتجارمحللادوعللل تد، تسلليلحدجا عللادأبلل ددحر للا اد اجسللتل  "(2014

 ؛7112بكعدبلقامحاد ل سا حد،يز،ئعحد
دالخااجيااة ال )ائروااة"  "تغياارات يااعر ،اارو الياا اس سالاا س ا سسثر ااا الااى المبااا  ت الت ااوااةبمحللا دباللا،دحد .5

وسل د، علل تد،اوتصلادمحاحدكليلاد، علل تد،اوتصلادمحادوتجارمحلادوعلل تد، تسليلحدجا علادوللع، حد،يز،ئلعحددحر ا اد اجستل
 ؛7112

: 04 -1990: 01"يياياااات ياااعر ال ااارو  ااات ال )ائااار:  ااياااة قياياااية  ااات الفتااارة   للل امدبللل علتحد .6
حدكليلاد، علل تد،اوتصلادمحادتجارمحلادوعلل تد، تسليلحدجا علاد،يز،ئلعحدوس دعل تد،وتصادمحادحر ا اد اجستل  ("2003
 ؛7112،يز،ئعحد

وسللل دعلللل تددحر لللا اد اجسلللتل" ااياااة اقت اااا وة سقياياااية لتاااا رة التضاااحس  ااات ال )ائااار"   لللعياحددلتهلللاس .7
 .7112،وتصادمحاحدكلياد،لحق  دو، عل تد،اوتصادمحاحدجا عادواصامد عباحدورولاحدجز،ئعحد

د
د
د
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  مايترايالة 
"ا تباا ا قاة التكامال المراترك وثار التغيار  ات التا اسل الا ا ي الاى الااات  الا ا لت حدعااد، ص ادب شنه .1

حدر لللا اد ا للل حدوسللل دعلللل تد،اوتصلللادمحاحدكليلللاد"2014 -1970الخاااام  ااياااة حالاااة ال )ائااار  ااا ل الفتااارة 
                                                                ؛7112ورولاحد،يز،ئعحد، عل تد،اوتصادمحادو، تيارمحادوعل تد، تسيلحدجا عادواصامد عباحد

" ااية قيايية للع قة بي  يعر ال رو سياعر الفائا ة سالتضاخس  ات ال )ائار  ا ل الفتارة عالحدد،ياو   .2
تيارمحلادوعلل تد، تسليلحدوس دعل تدتجارمحاحدكلياد، عل تد،اوتصلادمحادو، علل تد، دحر ا اد ا    ("2014 -1990 

د؛7112جا عادواصامد عباحدورولاحد،يز،ئعحد
"انعكايات تغير يعر ال رو الى متغيرات ا قت ا  الكلات  الاما  ا قت اا ي  التضاخس  ف بمحاحددصالح  .3

وسل دحدر لا اد ا ل   ("2015 -2000حركة اؤسس اوم ال ال سلية(:  ااية حالة ال )ائر   ل الفتارة  
صللللادمحاحدكليللللاد، عللللل تد،اوتصللللادمحادو، تيارمحللللادوعللللل تد، تسلللليلحدجا عللللاد  للللادخيضللللعدبسللللكعةحد،يز،ئللللعحد، عللللل تد،اوت
 ؛7112

"سثاار تغياارات يااعر ال اارو الااى التضااخس:  اايااة قيايااية لحالااة ال )ائاار"  مح  لل حدد سللع دةحد للعبو دعللل  .4
وسللل دعلللل تد،وتصلللادمحاحدكليلللاد، علللل تد،اوتصلللادمحادو، علللل تد، تيارمحلللادوعلللل تد، تسللليلحدجا علللاد، لللاكت رددحر لللا اد ا للل 

 ؛7112، والعد  امد عياةحد،يز،ئعحد

"سثاار ت لبااات سيااعاا ال اارو الااى التضااخس:  اايااة قيايااية لل )ائاار  اا ل ر،ئللاحدبلليدععفللاد،بهللعمحدد كا،ليللا .5
علللل تد،اوتصلللادمحاحدكليلللاد، علللل تد،اوتصلللادمحادوتجارمحلللادوعلللل تدوسللل د، دحر لللا اد ا للل   ("2016-1990الفتااارة  

د؛7112 اساحد،يز،ئعحدد-، تسيلحدجا عاد، عع د، تاس 
ر لللا اد  ("2010-1988"ياااعر ال ااارو سمح  اتاااا  ااات ال )ائااار للفتااارة  ع لللارحددالللارحددرومحللل دمحعقللل   .6

يلحدجا علللادواصللامد عبلللاحدوروللللاحدوسللل دعللل تد،وتصلللادمحاحدكليلللاد، عللل تد،اوتصلللادمحادو، تيارمحلللادوعللل تد، تسلللدح ا لل 
د.7112،يز،ئعحد

III. الم  ت سالملت يات 

"سثاار ا تياااا نتااام ال اارو سسضااعيتا ح اااب اسس المااال الااى ياال ك ا حتياطااات ال سليااة  اات   للاحدد عولل  .1
مجللادأالااد،وتصلادمحادوإد،رمحلاحدجا علاد("  Panelال سل الاامية:  ااية قيايية باياتخ ام نماا م معطياات  

د؛7112حددمحس برد12بسكعةحد، عاددد  ادخيضع
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"تأثير طبيعة نتاام ياعر ال ارو الاى التضاخس: تحليال الع قاة باياتخ ام بياناات جا رمد  احدبعكاد  احد .2
 ؛7114حد2مجلادأد، د،بؤ ساسد،يز،ئعمحاحد، عادد  ("Panel Dataبانل  

"قياااس سثاار ت لبااات يااعر ال اارو الااى مياا)ان الماا   اات:  اايااة تطبي يااة الااى د،سلليدضاضللعدجللابعد، اشلللح .3
مجلاد، عل تد،اوتصادمحاحدع ادةد، احثد، عل  حدجا علاد،يل احد("  2013-1970اقت ا  ال   ان للفترة  

   ؛د7112حد12،ب لكاد، ععبياد، سع دمحاحد، عادد
ا ياااعاا العالمياااة للاااافو اليااا اس سالاااذ ب  "تحليااال الع قاااة باااي صلللما دمحللل ناد، صلللماومحد  لللاد للل د لللز،، حد .4

 ؛7112حد14،صائياحد، عاددحد،لمجلاد، عع،وياد لعل تد،لإ"VARبايتخ ام مت ا ا نح اا الذاتت 
"محاااا  ات يااااعر ،اااارو الاااا وااا ال )ائااااري س ساه  اااات تح ياااا  ا ياااات راا  للللعياةحددطاللللاشداللللارحدشللللوااي .5

د؛7112حدج محلياد11 ستاالًحد، عاددمجلاد،ا  ، يييادو، تن ياحدجا عادا قت ا ي"  
"سثر ت لبات يعر ال رو الى بعا  متغيارات ا قت اا  الكلات ف ،بدجارد،للهدنامح حد عاو د،سيندفع،ا حد .6

حدمجلللاد12مجلللاد ن يللاد، ع،فللامحيحدكليللاد،لإد،رةدو،اوتصللاددجا عللاد،ب صللبحد، عللادد اات ااا   ماا  الاا سل الااميااة"  
 ؛7111حد21

 ات التاباؤ س ااياة الع قاة ال اببية باي  إجماالت الااات   VAR"ايتخ ام نما م حد نذرد، ع ،دعث ا حددنقار .7
حدمجلللادجا عللادد شللقد لعللل تد،اوتصللادمحادو، قان نيللاحدجا عللادالمحلاات سإجمااالت التكاا و  الرسياامالت  اات ياا اوة"

 .7117حد7حد، عادد72محاحد،لمجلادد شقد  رد

-1996ال ا اات باالام  ا قت اا ي  ات ال )ائار   " ااية قيايية لع قة،امحادرياحد، اشلدعااد، كعيمحد .8
 .7112دح11حد، عادد14حدمجلاد،وتصادمحاسدشماردإفعمحقياحد،لمجلاد("20015

IV. دكتب باللغة اوجابية
1. Christia Schmidt, Inflation Et Systémes Monétaires, Calmann 

Lévy, USA, 1969.    
2. Jacques Marseille, vive Lacrise et L’inflation!, Hachette Littérature 

générale, France, 1983. د 
V.  الم اقع الإلكترسنية 

حدد http://www.pdffactory.com"سياياايات  اات اقت ااا وات الماليااة العامااة" عاللاد،للهحددخاابلله .1
د؛7111د-12د-12 ارمحخد، اخ رد ل  وع:د

http://www.pdffactory.com/
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حد"يل اااااااااااااااالة محاضاااااااااااااااارات  اااااااااااااااات م ياااااااااااااااااس ا قت ااااااااااااااااا  ال ياياااااااااااااااات"درللللللللللللللللايد  للللللللللللللللاد،درمحلللللللللللللللل شحد .2
https://www.scribd.comدح7111\12\12 ارمحخد، اخ رد ل  وعددحد

حد لللللارمحخددhttp://www.m.ahewar.org/s.asp،لحللللل ،رد،بت لللللا حد"الحل اااااة المفر اااااة"  علللللزد  لللللاحد .3
 .7111د-12-12، اخ ردإلىد،ب وع:د

https://www.scribd.com/
https://www.scribd.com/
http://www.m.ahewar.org/s.asp
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 الملاحق

 

  7102إلى  0991بالدولة الجزائرية من : بيانات البنك الدولي للمتغيرات الدراسة الخاصة (10قم )الملحق ر 

T INF EXCH Nx UNE M2 

1990 16.6525344 8.95750833 -926546472 .. 3.4332E+11 

1991 25.8863869 18.472875 2522600303 20.6000004 4.1475E+11 

1992 31.6696619 21.836075 696097903 24.3799992 5.4446E+11 

1993 20.5403261 23.3454067 -676804125 26.2299995 5.8418E+11 

1994 29.0476561 35.0585008 -1.499E+09 27.7399998 6.7593E+11 

1995 29.7796265 47.6627267 -1.17E+09 31.8400002 7.399E+11 

1996 18.6790759 54.7489333 2729999523 28.618 8.4825E+11 

1997 5.73352275 57.70735 4610000551 25.4300003 1.0031E+12 

1998 4.95016164 58.7389583 30000468.2 26.9190006 1.1995E+12 

1999 2.64551113 66.573875 2612542434 28.448 1.3668E+12 

2000 0.33916319 75.2597917 1.166E+10 29.7700005 1.5599E+12 

2001 4.22598835 77.2150208 8032389216 27.2999992 2.4031E+12 

2002 1.41830192 79.6819 5605022555 25.8999996 2.8369E+12 

2003 4.26895396 77.394975 9753990997 23.7199993 3.2995E+12 

2004 3.9618003 72.06065 1.2291E+10 17.6499996 3.6443E+12 

2005 1.38244657 73.2763083 2.3872E+10 15.2700005 4.0704E+12 

2006 2.31452409 72.6466167 3.147E+10 12.2700005 4.8701E+12 

2007 3.67382727 69.2924 2.9962E+10 13.79 5.9946E+12 

2008 4.86299053 64.5828 3.2938E+10 11.3299999 6.956E+12 

2009 5.73433341 72.6474167 -797233282 10.1599998 7.2927E+12 

2010 3.91304348 74.3859833 1.1321E+10 9.96000004 8.2807E+12 

2011 4.52421151 72.9378833 2.0205E+10 9.96000004 9.9292E+12 

2012 8.89145091 77.5359667 1.7511E+10 10.9700003 1.1015E+13 

2013 3.25423911 79.3684 5891959289 9.81999969 1.1942E+13 

2014 2.91692692 80.5790167 -3.651E+09 10.2069998 1.3664E+13 

2015 4.78444701 100.691433 -2.216E+10 11.2060003 1.3705E+13 

2016 6.3976948 109.443067 -2.269E+10 10.2019997 1.3816E+13 

2017 5.59111591 110.973017 -1.82E+10 11.9960003 1.4974E+13 

 المأخوذة من بيانات البنك الدوليل مؤشرات التنمية العالميةالمصدر: 
 7109\10\10بتاريخ   http://databank.worldbank.orgالموقع
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 Eviews9برنامج مستخرجة من  متغيرات الدراسة (: درجة تأخير17رقم )الملحق 

 INF(: درجة تأخير10الجدول رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: INF 
Exogenous variables: C 
Date: 06/08/19   Time: 10:39 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 24 

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

6.995465 7.031528 6.982443 63.09325 NA -82.78931 0 

5.851574* 5.923700* 5.825529* 19.84673* 27.28544* -67.90634 1 

5.947910 6.056099 5.908842 21.59107 0.000415 -67.90611 2 

6.037396 6.181649 5.985306 23.34933 0.137384 -67.82368 3 

5.978305 6.158621 5.913193 21.79120 2.953489 -65.95832 4 

* indicates lag order selected by the criterion 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final prediction error 
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 
 

 EXCHدرجة تأخير(: 17الجدول رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: EXCH  
Exogenous variables: C  
Date: 06/08/19   Time: 10:42 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 18 

HQ SC AIC FPE LR LogL  Lag 

 8.054449  8.097094  8.047629  183.0696 NA  -71.42866 0 

  6.606473*   6.691762*   6.592832*   42.77169*   25.05452* -57.33549 1 

 6.655851  6.783784  6.635389  44.73029  1.028313 -56.71850 2 

 6.757997  6.928575  6.730715  49.42116  0.220993 -56.57644 3 

 6.769858  6.983081  6.735755  50.04224  1.378921 -55.62180 4 

 6.810901  7.066768  6.769978  52.38296  0.922663 -54.92980 5 

 6.920148  7.218660  6.872404  59.01134  0.095535 -54.85164 6 

 7.005985  7.347142  6.951421  65.37673  0.320941 -54.56279 7 

 6.729861  7.113662  6.668476  50.86685  3.546502 -51.01629 8 

 6.729315  7.155760  6.661109  52.71416  0.947824 -49.94998 9 

 6.825493  7.294582  6.750466  61.05363  0.152279 -49.75420 10 

 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق

 
 

  Nxدرجة تأخير(: 17الجدول رقم )
 

VAR Lag Order Selection Criteria 
Endogenous variables: NX  
Exogenous variables: C  
Date: 06/08/19   Time: 10:45 
Sample: 1990 2017 
Included observations: 23 

HQ SC AIC FPE LR LogL  Lag 

 49.79474  49.83170  49.78233  2.44e+20 NA  -571.4968 0 

  49.02344*   49.09735*   48.99861*   1.12e+20*   18.28418* -561.4840 1 

 49.10223  49.21309  49.06499  1.19e+20  0.411611 -561.2473 2 

 49.19461  49.34243  49.14495  1.30e+20  0.132874 -561.1669 3 

 49.29398  49.47875  49.23190  1.42e+20  8.43e-05 -561.1669 4 

 49.39095  49.61267  49.31646  1.55e+20  0.040838 -561.1392 5 

 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error 
 AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion 
 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 Eviewsمستخرجة من برنامج  etسلسلة البواقي (:10الملحق رقم )

ET T 

- 1990 

- 1991 

-1.9236454 1992 

-1.8948602 1993 

8.87621333 1994 

6.64484343 1995 

0.85412485 1996 

-1.58507 1997 

-2.2487139 1998 

5.1442262 1999 

3.91331368 2000 

-3.0777924 2001 

-0.5064529 2002 

-5.4168295 2003 

-7.0094954 2004 

0.4730372 2005 

-3.3767041 2006 

-5.5365249 2007 

-6.0581634 2008 

7.13082049 2009 

-3.1043279 2010 

-4.3551301 2011 

2.66622013 2012 

-1.949651 2013 

-1.725138 2014 

17.366947 2015 

0.22193457 2016 

-3.5231818 2017 
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برنامج مستخرجة من VAR  واقي نموذج شعاع الانحدار الذاتيلب(: السلاسل الزمنية 10لملحق رقم )ا
Eviews9 

RESID04 RESID03 RESID02 RESID01  

NA NA NA NA 1990 

8.11E+10 4.80E+09 -2.660017 0.154266 1991 

6.94E+10 -1.69E+08 -5.011797 5.425221 1992 

-1.34E+09 -59028226 -5.808769 -7.177595 1993 

3.83E+10 -9.41E+08 2.806710 5.860669 1994 

-9.99E+09 -9.66E+08 6.989358 6.590051 1995 

-2.15E+10 9.29E+08 4.059954 -1.173586 1996 

-8.76E+10 -1.89E+09 0.409132 -7.555192 1997 

-1.20E+11 -9.15E+09 -2.526206 -2.464732 1998 

-9.85E+10 -3.14E+09 3.369143 -4.694192 1999 

-1.53E+11 2.86E+09 5.815626 -3.725848 2000 

3.20E+11 -8.69E+09 2.074101 4.253858 2001 

-7.58E+10 -7.28E+09 2.327905 -0.250133 2002 

-4.83E+10 -1.36E+09 -3.070551 3.929299 2003 

-2.31E+11 -6.83E+08 -5.631133 2.010024 2004 

-1.81E+11 1.03E+10 0.118375 -1.936685 2005 

-2.35E+09 9.50E+09 0.115388 1.153327 2006 

1.82E+11 3.63E+09 -1.610032 2.242505 2007 

5.12E+09 9.86E+09 -4.379840 1.217421 2008 

-6.85E+11 -2.40E+10 7.649966 0.043550 2009 

4.01E+11 1.24E+10 -3.665007 -3.034353 2010 

8.33E+11 1.32E+10 -5.027658 -0.653000 2011 

7.50E+10 6.46E+09 1.557268 2.998417 2012 

-1.05E+11 -2.04E+09 -0.846010 -3.803119 2013 

7.94E+11 -2.49E+09 -4.700716 -3.010407 2014 

-8.37E+11 -1.18E+10 11.53500 -2.445350 2015 

-5.80E+11 -1.54E+09 0.781002 2.530654 2016 

4.38E+11 2.31E+09 -4.671194 3.514929 2017 

 

 

 

 



 ملخص:ال

( وذلى  بادددىد ار ىع الىددكال كي 7102-0991تهدف هذه الدراسة بشكل أساسي إلى  رراسىة أ ىع ل ىدر سى ع اللىعف دلى  ل ىدر الالىخا رىي الينااىع لىا بى   ال اىع   
إلى  رلىل   بد ىص  لىص ال لىل ارور إلى  ا  ىار لم در س ع اللعف دل  ل در الالخا ري المدى القل ع والمدى الطودل ري الينااع، لادق ق هذا الهدف تا تقس ا الدراسة 

 .الم اه مي والكظعي لس ع اللعف والالخا وال لاقة ب كهما والذي دالم  لد ل ل اه مي لس ع اللعف والالخا ودلاقة س ع اللعف بالالخا

( والىذي دالىم  واقىع ل ىدر 7102-0991ااىع  ىلار ال اىع   ألا بالكسبة لل لل الثاني رقد  للكاه لدراسة ق اس ة ر ع ل در لسى ع اللىعف ول ىدر الالىخا رىي الين 
  ل ىىدر الالىىخا رىىي الينااىىع  ىىلار ال اىىع  ل ىىدر سىى ع اللىىعف دلىىوبكىىان نمىىوذا ق اسىىي ددىىدر أ ىىع  ،(7102-0991رىىي الينااىىع  ىىلار ال اىىع    ل ىىدر الالىىخا سىى ع اللىىعف و 

 ، ح ص أس عت هذه الدراسة د  ليمودة ل  الكاااج أهمها:(0991-7102 

 هو الكموذا المكاسب  جعان رراساكا دكد ررجة إبطان واحد ؛ VARباكا أن نموذا ش اع الانددار الذاتي أ  -
 هكاك ررجة تأ  ع ل در س ع اللعف دل  ل در الالخا ري المدى الطودل والقل ع ري الينااع؛ -
 ت   ل أروات الس اسة الكقددة؛تلد ح ل دلات الالخا ري الينااع ري إ ار ادابار ل در س ع اللعف دالل ل  دوالل  -
 %.72ب ل در الالخا  دؤري لانخ اض %0بدؤ ع ل در س ع اللعف دل  ل در الالخا ري المدى الطودل والقل ع ري الينااع ح ص إذا ارت ع  -

 .IRF ةالاباد ، روار الاسايابة ال ورد، تدل ل VARالكلمات الم ااح ة: س ع اللعف، الالخا، نموذا ش اع الانددار الذاتي 

The Summary: 

The  main  objective  of  this  study  is  to  study  the  impact of  the  exchange  rate  on  the  inflation  rate in  
Algeria  between  the  period (1990-2017)  by  determining  the  dynamic  effect  of  the  exchange  rate  on the 
inflation rate in the short and long term in Algeria. The first chapter is devoted to the conceptual and 
theoretical framework of the exchange rate and inflation and the relationship between them, which includes a 
conceptual approach to the exchange rate, inflation and the relation of the exchange rate to inflation. 

As for the second chapter, we have devoted to a standard study of the effect of the average exchange rate and 
the rate of inflation in Algeria during the period (1990-2017), which includes the reality of the exchange  rate  
and  inflation  rate in Algeria during the period (1990-2017) and the construction of a standard model that 
determines the effect of the exchange rate on The rate of inflation in Algeria during the period (1990-2017), 
where this study resulted in a series of results, the most important of which: 

- We have shown that the VAR model is the appropriate model for conducting our study at a single 
deceleration rate; 

- There is a degree of impact of the exchange rate on the inflation rate in the long and short term in Algeria; 

- Considering the exchange rate as a factor in correcting inflation rates in Algeria within the framework of 
the activation of monetary policy instruments; 

- The rate of exchange rate affects the inflation rate in the long and short term in Algeria, where if it rises by 
1%, the inflation rate will decrease by 28%. 

Keywords: exchange rate, inflation, VAR model, variance analysis, IRF. 
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