
 

 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 جامعة محمد بوضياف بالمسيلة

 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير

 العلوم الاقتصاديةقسم 

 

    

 
 
 
 
 

 
 

 

م العلو  في أكاديمي() الماستر شهادة نيلقدمة ضمن متطلبات م مذكرة

 الاقتصادية

  نقدي بنكي: تخصص 

 الطالبة:  إعدادمن 

 بلعيد رحاب

 علان حسناءش

 لجنة المناقشة 

 الصفة الدرجة العلمية الاسم واللقب
 رئيسا أستاذ محاضر أ فريد مصطفى

 مشرفا ومقررا أستاذ محاضر أ واضح فوازد. 
 عضوا ومناقشا أستاذ محاضر أ د. برو هشام

 

 0202/0202ية الجامع السنة

 

 

 

اقع السياسة النقدية   و

 في الجزائر

 

 

 

 



 

  شكر كلمة 

 
 " أنيب وإليه توكلت عليه باللهإلا  توفيقي وما": تعالى الله قال

 هذه إتمام لي يسر الذي لله. وآخره الشكر أول  يبقى

 العلمي العمل هذا لبلوغ ووفقني الدراسة

 لله فالحمد

 يقول الرسول صلى الله عليه وسلم "لا يشكر الله من لا يشكر الناس"

ضح االأستاذ المشرف الدكتور و إلى  تقدم بأسمى معالي الشكر والتقدير ن

 فواز

هذا  إخراجفي  أثر لا يفوتنا أن نتقدم بالشكر الجزيل لمن كان له كما 

 "لعيدي حسين"صورة  أحسنالعمل في 

   
 

  



 

 
 
 

 إهداء  
 اهدي ثمرة جهدي لوالدي العزيزين أطال الله

  في عمرهما وحفظهما لي وأتمنى 

يكونا فخورين بي وراضيين عليا فهما سندي في أن 
 الحياة

 إلى جميع الأهل والأصدقاء وكل من ساعدني من
 .قريب ولو بكلمة طيبةأو  بعيد

 إلى أختي "جهاد" وزوجها، وأختي "أميرة"

 يممر ، إلى صديقات الدرب آية، إكرام، إلهام

 يحيإلى من كان له أثر في هذا العمل 
 

 



 

 

 

 حتويات الم فهرس

 



 فهرس الموضوعات.................................................................
 

 

 المحتويات فهرس
 شكر
 إهداء
 الفهرس
   شكالوالأالجداول  قائمة

 عامة مقدمة

 أ .......................................................................... أولا: تمهيد
 

ظيفة تسيير الكفاءات البشرية وأداء المورد الجانب النظري لو الأول:  الفصل

 البشري 

 4 .............................................................................. تمهيد

 5 ...............................................المبحث الأول: ماهية السياسة النقدية

 5 .................................. المطلب الأول: تعريف السياسة النقدية ونشاتها

 7 ............................................ المطلب الثاني: أنواع السياسة النقدية

 9 .......................................... المطلب الثالث: أهداف السياسة النقدية

 81 ........................................... المبحث الثاني: نظريات السياسة النقدية

 81 ......................................... المطلب الأول: النظرية النقدية التقليدية

 55 .......................................... المطلب الثاني: نظرية النقدية الحديثة

 57 ....... المطلب الثالث: مقارنة السياسة النقدية في النموذجين الكلاسيكي والكنزين

 59 ............................................. المبحث الثالث: أدوات السياسة النقدية

 59 ................................ المطلب الأول: الأدوات التقليدية للسياسة النقدية

 44 ................................ الثاني: الأدوات الحديثة للسياسة النقدية المطلب

 45 ..................... المطلب الثالث: الأدوات الاتي ترتكز عليها السياسة النقدية



 فهرس الموضوعات.................................................................
 

 

 41 ........................... المبحث الرابع: علاقة السياسة النقدية بالسياسات الأخرى 

 41 .......................... المطلب الأول: علاقة السياسة النقدية بالسياسة المالية

 49 ..................... لسياسة الاقتصاديةالمطلب الثاني: علاقة السياسة النقدية با

 44 ........................ المطلب الثالث: علاقة السياسة النقدية بالسياسة الشرعية

 الجانب الميداني لوظيفة تسيير الكفاءات وأداء المورد البشري : الثاني الفصل

 45 ............................................................................. تمهيد

 44 .................................... المبحث الأول: تطور الواقع النقدي في الجزائر

 44 ............................................. المطلب الأول: تطور الكتلة النقدية

 44 .......... 5484إلى  544المطلب الثاني: مسار العرض النقدي في الجزائر من 

 44 .......................... 5485-5484الثالث: التطورات النقدية لفترة المطلب 

 41 ..................... المبحث الثاني: الإطار القانوني لتنظيم وتطبيق السياسة النقدية

 41 ................. 84-94المطلب الأول: إطار القانوني قبل قانون النقد والقرض 

 54 ................................... 84-94المطلب الثاني: قانون النقد والقرض 

 55 ................. نفيذ السياسة النقديةالمبحث الثالث: البنك المركزي واستقلاليته في ت

 55 ................ المطلب الأول: البنك المركزي کهيئة مشرفة على السياسة النقدية

 57 ............................... المطلب الثاني: مؤشرات استقلالية البنك المركزي 

 51 .................................... المطلب الثالث: واقع استقلالية بنك الجزائر.

 48 .......................................................................... خلاصة

 44 ............................................................................ خاتمة

 47 ..................................................................... قائمة المراجع

 
 



 

 

 

 الجداول قائمة
 صفحة العنوان الرقم
 44  4002إلى  4002يمثل مسار العرض النقدي في الجزائر من   22

 

 الأشكال قائمة
 صفحة العنوان الرقم
 42 يوضح الجهاز المصرفي 22

 

  



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 عامة مقدمة



 مقدمة عامة..........................................................................
 

 أ

 تمهيد: أولا

وذلك من ، مجالات السيييييياسييييية الاقتصيييييادية ومظهر من مظاهرهاأهم  ية هي احدىالسيييييياسييييية النقد
 زممةللاا الإجراءاتتعبر عن أنها  إذ، المسطرة من قبل السياسة الاقتصادية هدافنفس الأ إدراكإلى  الواقع

إلى  سيييييي يا من خلاله، حاجة المتعاملين الاقتصيييييياديينو  التوسييييييع النقدي ليتماشييييييىأو  لضييييييبا عرض النقود
 والقدرة على مواجهة الصدمات الداخلية والخارجية الاقتصاد، قيق الاستقرار النقديتح

ذلك السييياسيية النقدية وتصييميمها وتطبيقها و  إدارةفالبنك المركزي هو السييلطة النقدية المسييؤولة على 
الدور  إبرازمو  ،السياسة النقدية أهدافالمراد بلوغها في ظل استقلاليته عن الحكومة في تنفيذ  هدافتبعا للأ

 ها المباشرة منها وغير المباشرةأدواتالذي يل به في فعالية عمل 
ففي ظل الانفتاح الاقتصييييييييادي والتطورات التكنولوجية التي يشييييييييهدها العالم حاول  الجزائر ك يرها 

من  ،مكان لها في الاقتصييييييياد العالمي وإيجادمسيييييييايرة وموا بة هذا التحول الاقتصيييييييادي ، من الدول النامية
 طارإمن خلال مسياعدات مؤسيسيات النقد الدولية في أو  ات سيواء بذاتهاصيلاحلال القيام بالعديد من الإخ

ات لاحصييوكان  هذه الإ، اقتصيياد السييو  إلى  وهذا بهدف نقل الاقتصيياد من اقتصيياد موجه، الهيكلة إعادة
له وضييييييييع الذي تم من خلا 84/44/8994الصييييييييادر في  94/84واضييييييييحة من خلال قانون النقد والقرض 

 اتإصيييييلاحلاسييييييما  صيييييلاحالإ محاولاتالقانوني لسيييييياسييييية النقدية ومسيييييار تطورها بعد العديد من  طارالإ
8914-8911. 

يلعب الدور القيادي بصييييييييفته مسييييييييتقلا على السييييييييلطة أن  ومن هذا المنطلق كان على بنك الجزائر
اسييتقرار  المحافظة على هدافالأ هذهأهم  ولعلى من، السييياسيية النقدية المسييطرة أهدافالتنفيذية في تحقيق 

السييييييياسيييييية النقدية وذلك ب تباع  أدواتوكذا معالجة التضييييييخم والحد منه باسييييييتخدام مختل  ، العملة المحلية
 التوس ية.أو  ها الانكماشيةأنواعإحدى 

 :الإشكالية
 السياسة النقدية في الجزائر؟ أدواتما مدى نجاعة  -

 التساؤلات الفرعية:
 سة النقدية؟ما مفهوم السيا -
 المستخدمة في السياسة النقدية؟ دواتما الأ -
 التي تسطرها السياسة النقدية؟ هدافما الأ -
 السياسة العامة على السياسة النقدية؟ ما علاقة -
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 السياسة النقدية في الجزائر؟ أدواتما واقع تطبيق  -
 فترة؟تحقق استقرار في سعر الصرف خلال هذه الأن  هل ب مكان بنك الجزائر

 فرضيات البحث:
 نقوم بصياغة مجموعة من الفرضيات:، وللإجابة على التساؤلات السابقة

التي تقوم بها السييييييييييلطات النقدية في تحقيق  الإجراءاتو  السييييييييييياسيييييييييية النقدية هي مجموعات التدابير -
 السياسة الاقتصادية. أهداف

 دواتشييييرة و شييييكل كبير على الأغير مبا دواتالمباشييييرة والأ دواتالسييييياسيييية النقدية اعتمدت على الأ -
 القرض.و  ات قانون العرضإصلاحغير مباشرة بعد 

رف العملة صيي أسييعارمعالجتها لتقلبات و  السييياسيية النقدية في الجزائر نجح  في اسييتهداف التضييخم -
الحفاظ على الاسيييييييتقرار النقدي و  الصيييييييرف أسيييييييعاروللبنك المركزي دور فعال في معالجة اختلالات 

 للجزائر.

 :بحثال أهمية
ي وكذا توجهات الاقتصيييياد الجزائر و  أهدافنظرا للدور الفعال التي تل به السييييياسيييية النقدية في رسييييم 

معالجتها مجمل المشييييييييا ل الاقتصييييييييادية التي يعاني منها الاقتصيييييييياد و  سييييييييعارالمحافظة على اسييييييييتقرار الأ
 الجزائري.
 :البحث أهداف

 ؛تحليل واقع تطبيق السياسة النقدية في الجزائر -
 ؛السياسة النقدية ومدى تحقيقها في الجزائر أهدافرفة مع -
 ؛تحليل مدى قدرة الاقتصاد الجزائري على تجسيد سياسة استهداف التضخم -
 .الصرف أسعارتقييم دور بنك الجزائر في الحفاظ على استقرار  -
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 : تمهيد
خل في النشيييييات الاقتصيييييادي بطريقة مباشيييييرة من خلال السيييييياسييييية النقدية التي يتم تقوم الدولة بالتد

يقوم ن أ الائتمان وتنظيم السيولة فالبنك المركزي ينب يو  النقود إدارةالتخطيا لها في البنك المركزي بهدف 
ة النقدية سييييييلذا تسييييييتخدم السيييييييا، الرقابة على التمويلو  بدور ا ثر من فعالية في التحكم في الرصيييييييد النقدي

غية المسييطرة ب هدافال ير مباشييرة للسييياسيية لتحقيق الأ أدواتو  المباشييرة دواتمنها الأ دواتمجموعة من الأ
السو  النقدي  ا فيأساسالمتمثلة و  التعرف على ركائز السياسة النقديةو  السياسة الاقتصادية أهدافتحقيق 
 القطاعات المؤثرة في السياسة النقدية.أهم  إبرازموكذلك 

 مباحث: أر عإلى  من خلال ما سبق تم تقسيم هذا الفصل
 نواعالتعاريف النقدية وكذا الأأهم  ماهية السيييييييييياسييييييييية النقدية من خلال ذكرإلى  تم التطر  : الأولالمبحث 

 هدافاهم الأو 
 نظريات السياسة النقديةإلى  : تطرقناالمبحث الثاني
 السياسة النقدية أدواتإلى  : تطرقناالمحث الثالث
 الضوء على علاقة السياسة النقدية بالسياسات العامة إسقات: فتم المبحث الرابع
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 : ماهية السياسة النقديةالأولالمبحث 
صيييييييادية بيئة اقت إيجادإلى  الظروف النقدية والائتمانية الهادفة إقامةإلى  تسيييييييعى السيييييييياسييييييية النقدية

ن الناتجة عأو  اتجة عن المت يرات نقديةسييييييواء تلك الن، مسييييييتقرة من خلال معالجة المشييييييا ل الاقتصييييييادية
 غيرها.و  الركود الاقتصاديو  البطالةو  كالتضخم أخرى اقتصادية  أسباب

 تعريف السياسة النقدية ونشاتهاالمطلب الأول: 
 : تعريف السياسة النقديةأولا

أن إلا  ةلالسياسات الاقتصادية العامة تستخدمها الدو  أدواترئيسية من  أداة تعتبر السياسة النقدية 
ياسييييييييييييييية النقدية قد طرأ عليه العديد من التطورات من حيث الوظائ   تبعا لتطور هدافالأو  مفهوم السيييييييييييييي

 يقصد بالسياسة النقدية:و  ،النظريات النقدية
النقدية لمراقبة عرض النقد بما يحقق الاسيييتقرار النقدي  دارةالتي تتبعها الإ دواتهي مجموعة من الأ (8

 .)1(ادي عموماالاستقرار الاقتصو  خصوصا
دليل العمل التي تنتهجه السييلطات النقدية من اجل المشيياركة الفعالة في أو  هي الاسييتراتيجية المثلى (5

توجيه مسييييار الوحدات الاقتصييييادية نحو تحقيق النمو الذاتي المتوازمن عن طريق زميادة النات  القومي 

 .)2(سعارحالة الاستقرار النسبي للأإلى  بالقدر الذي يضمن للدولة الوصول
المصيييييرلية التي تسيييييتهدف المراقبة حجم النقد المتيسييييير في الاقتصييييياد و  النقدية الإجراءاتهي جميع  (4

تركييب و  حجمأي  الحكومي الائتمانو القومي وهي بييذلييك تعني العمييل الييذي يوجييه للتييدثير في النقييد

 .)3(الدين الحكومي
 رض التدثير على عرض النقود ب، المسييييييييتخدمة من طرف السييييييييلطة النقدية الإجراءاتأنها مجموعة  (4

 .)4(الاقتصادية هدافتحقيق مجموعة من الأإلى  انكماشا للوصولأو  توسعا

                                                           

 .271، ص0102رجيم حسين، النقد والسياسة النقدية في إطار الفكرين الإسلامي والم ار ي، دار المناه ، عمان،  -1 
، 1000احمد فريد مصطفى، سهير السيد، السياسات النقدية والبعد الدولي لليورو، ميثا  الجامعة الإسكندرية، مصر،  -2 
 .91ص

 .12، ص1020عباس كاظم الدعمي، السياسة المالية وأداء سو  الأورا  المالية، طبعة الأولى، دار صفاء، عمان،  -3 
، 1002-1009قدمة في النظرية الاقتصييادية الكلية، الإسييكندرية، الناشيير قسييم الاقتصيياد، إيمان مجد زما ي وآخرون، م -4 
 12ص
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التي تتخذها الدولة عن طريق سيييلطاتها النقدية بالبنك المركزي(  سييياليبالأو  الإجراءاتهي مجموعة  (5
 .)1(نزممن معي الدولة الاقتصادية في أهدافبغية تحقيق ، من اجل التحكم في الخصم من الائتمان

 نشأة السياسة النقدية ثانيا:
فكر القرن التاسع عشر نتيجة تطور ال أواخرإلى  يرجع ظهور السياسة النقدية بوصفه مفهوم محدد

 انياإسييييبالاقتصييييادية هي المحرك في ذلك وقد كان التضييييخم الذي انتشيييير في  الأحداثأن  الاقتصييييادي اذا
ة المشيييييا ل الماليأن  عن السيييييياسييييية النقدية كما أبحاثور وفرنسيييييا في القرن السيييييادس عشييييير سيييييببا في ظه

المعدنية في الولايات المتحدة في نهاية القرن السييييييييييابع عشيييييييييير من الدوافع و  والتضييييييييييارب بين النقود الورقية
من  خرى المشا ل النقدية الأو  في لبقرن التاسع عشر ف ن التضخم أما، لبحث دور السياسة النقدية خرى الأ

ة وفي القرن العشرين أصبح  دراس، ظهور دراسات منظمة لمسائل السياسة النقديةإلى  تأدالعوامل التي 
دية ما مراحل تطور السيييياسييية النقأهم  إبرازمالسيييياسييية النقدية جزاء لا يتجزآ عن السيييياسييية الاقتصيييادية الكلية 

 يلي:
أن  النقودن أ رين باعتبار: تميزت بالنظرة الحيادية للسيييييييياسييييييية النقدية في بداية القرن العشيييييييىالأولالمرحلة 
 هميةأ لكن مع تطور الأحداث الاقتصييييييييييييادية ظهرت ، ثر لها في الحياة الاقتصيييييييييييياديةألتبادل ولا  أداة النقود 

والتدثر في توزميع  اجنتخفض قيمة النقود والتي تعتبر بدورها وسييييلة لتنشييييا الإأو  السيييياسييية النقدية في رفع
وخيمة على اقتصيياديات آثار  وما خلفته من 8959الكبيرة سيينة  الاقتصييادية زممةالأحدوث أن إلا  ،الدخول

 .زممةالأالعالم عدم قدرة السياسة النقدية على تقديم حلول للخروج من تلك 
ثانية : تميزت بظهور الفكر الكنزين على يييد المفكر البريطيياني جون مييا ينييدر كبينز الييذي كييان المرحلة ال

إلى  وبدأ كبينز يدع زممةلسيييييييياسييييييية النقدية عن الخروج من الأينظر لنقود بنظرة حركية لكن بسيييييييبب عجز ا
 لنقدية.ثم تليها السياسة ا أولاالسياسة المالية تدتي أن  الاهتمام بالسياسة المالية وهكذا اعتبر كبينز

 لأخيرةاهذه أن  التطور الاقتصييييييادي اظهر بعض النقائل في السييييييياسيييييية المالية علىأن  :المرحلة الثالثة
إلى  انه عليه الرجوع 8958لذلك رأت بعض الدول المتقدمة سييييييييييييينة  أهميتهاتراجع إلى  أدىا غير مرنة مم
عود لتدخذ  التالي بدأت السياسة النقدية تو  السياسة النقدية لتحقيق الاستقرار الوطني أدواتاستخدام بعض 
 .)2(لىو مكانتها الأ
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 السياسة النقدية أنواعالمطلب الثاني: 
 تمييز بين نوعين من السياسات النقدية هما:في هذا الصدد يمكن ال

 : السياسة النقدية الانكماشية:أولا
علاج الحالة التضييخمية التي يعاني منها اقتصيياد إلى  ا هذا النوع من السييياسيية النقديةأسيياسيييهدف 

ق ن خلالحد مأي  نقدية أدوات التالي ف ن هدف السييياسيية النقدية اتجاه التضييخم هو الحد من خلق و  بلد ما
 المؤسيييييييييسيييييييييات على شيييييييييراء السيييييييييلعو  فراد التالي يتم الحد من إنفا  الأو  النقود وتخفيض المعروض النقدي

 والخدمات.
التضييييخم في مرحلة ثم العمل  أحداثسييييياسيييية ناجحة هي التي لا تندفع نحو أي أن  ويرى البعض

ياسييييييييييييييية النقدية المتوازمنة هي التي تعمل على الحفاظ على معدل تز  مو ايد ثاب  لنعلى علاجه بل السيييييييييييييي
 المعروض النقدي هوأن  باعتبار، سييييييعارالمعروض النقدي لان ذلك هو الذي يحقق اسييييييتقرار مسييييييتوى الأ

 .)1(ةالعمالأو  ومستوى النات  القومي وكذا التوظيف سعارالمحدد الرئيسي لكل من المستوى العام للأ
ويمكن القضاء ، (ASا بر من ADب تنت  الفجوة التضخمية نتيجة ارتفاع الطلب الكلي عن العرض الكلي

ل وفي هذه الحالة يتم اسييتخدام لالسييياسيية النقدية الانكماشييية، على هذه الفجوة عن طريق تقليل الطلب الكلي
  ما يلي:
 :لى إ قيام البنك المركزي ببيع السيييييندات الحكومية داة وتتضيييييمن هذه الأ عمليات السوووول المفتوحة

نخفاض اإلى  عملية البيع هذه سيييييييتؤديأن  حيث، المختلفة المؤسيييييييسييييييياتو  والبنوك التجارية فرادالأ
 يل حجموتقل فرادمما يعمل على تخفيف الفوة الشييييييييييييييرائية للأ،  مية النقد المتداول في الاقتصييييييييييييييياد

، (Cتهلا يبالاسالإنفا   ينخفض كل من و التالي، نتاجالاستثماري الذي يقوم به قطاع الإالإنفا  
مسييتوى العرض إلى  يصييلأن  إلى عمل على تخفيض الطلب الكلي( مما يIالاسييتثماري ب والإنفا 
 الكلي.

 :يقوم البنك المركزي برفع سييييعر الخصييييم مما يعي انخفاض حجم القروض المتوفرة  سوووعر ال:صوووم
ارتفاع  مما يعني، القروضو  والتي بدورها ترفع سييييييييييييييعر الفائدة على الودائع، لدى البنوك التجارية

 ،المودعة اعلى من السيييييييابق( موالالعائد على الأ أصيييييييب ك بحيث المودعة لدى البن موالحجم الأ
نفا  الإ انخفاض حجمإلى  انخفاض حجم القروض ببسييييييييييييييبب ارتفاع تكلفة القروض( ويؤدي هذاو 
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وتسييتمر هذه العملية ، مما يعني انخفاض الطلب الكلي، (Iالاسييتثماريب الإنفا و  ،(Cالاسييتهلا يب
 توازمن.مستوى الإلى  لحين عودة الطلب الكلي

 :يقوم البنك برفع نسييييييييييييييبة الاحتياطي القانوني مما يعني انخفاض قدرة البنوك  الاحتياطي القانوني
على توليد الائتمان بتذكر قانون مضيييييييييييييياع  النقود( ونتيجة لارتفاع نسييييييييييييييب الاحتياطي القانوني 

مع يتسييييييييييياوى الطلب الكلي أن  إلى (Iالاسيييييييييييتثماريب والإنفا ، (Cالاسيييييييييييتهلا يبالإنفا   ينخفض
 العرض الكلي.

 ثانيا: السياسة النقدية التوسعية: 
 التدفق الحقيقي ا بر منأي  علاج حالة الركود الاقتصييييييييييادي التي يمر بها الاقتصييييييييييادإلى  تهدف

 التالي و  ديزميادة المعروض النقإلى  التدفق النقدي وهنا تسييييعى السييييلطة النقدية المتمثلة في البنك المركزي 
 المؤسيييييسيييييات و التاليو  فرادلان زميادة النقود من شيييييدنه زميادة دخول الأ، الخدماتو  زميادة الطلب على السيييييلع

ية بسيييبب تنت  الفجوة الانكماشييي، السيييلع الاسيييتثمارية على حد سيييواءو  تحفيز الطلب على السيييلع الاسيييتهلا ية
( ويمكن القضييييييييييييياء على هذه الفجوة عن ASاصييييييييييييي ر منADانخفاض الطلب الكلي عن العرض الكلي ب

 يتم اتباعل السياسة النقدية التوس يةل كما يلي:أي  ،زميادة الطلب الكليو  طريق تحفيز
 قيام البنك المركزي بشييراء السييندات الحكومية من  داة : وتتضييمن هذه الأعمليات السووول المفتوحة

رتفاع كمية اإلى  عملية الشراء هذه ستؤديأن  حيث، المؤسسات المختلفةو  والبنوك التجارية فرادالأ
ا  الإنف وزميادة حجم فرادمما يعمل على زميادة القوة الشييييييييييييييرائية للأ، داول في الاقتصيييييييييييييييادالنقد المت

، (cب الاسييييييتهلا يالإنفا   و التالي يرفع حجم كل من، عمالالاسييييييتثماري الذي يقوم بيه قطاع الأ
مسيييييييتوى العرض إلى  يصيييييييلأن  إلى مما يعمل على زميادة الطلب الكلي، (Iالاسيييييييتثماريب والإنفا 
 .)1(الكلي

 يقوم البنك المركزي بتخفيض سييعر الخصييم مما يعني تشييجيع البنوك التجارية على سعر ال:صم :
وتقوم البنوك التجارية بتخفيض سييييييييييييييعر الفائدة على ، الاقتراض و كميات ا بر من البنك المركزي 
بحيث اصييييييييييب  العائد على  المودعة في البنوك موالالوادع والقروض مما يعني انخفاض حجم الأ

تكون و ، (الإقراضببسبب انخفاض تكلة  وارتفاع حجم القروض، المودعة اقل من السابق( المو الأ
مما يعني ، (Iالاسيييييييييتثماريب والإنفا ، (Cالاسيييييييييتهلا يبالإنفا   ترفع حجمأن  المحصيييييييييلة النهائية
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ى العرض مسييييييتو إلى  ارتفاع الطلب الكليإلى  حينإلى  ارتفاع الطلب الكلي وتسييييييتمر هذه العملية
 الكلي.

 بنوك مما يعني زميادة قدرة ال، : يقوم البنك بخفض نسييييييييييييييبة الاحتياطي القانونيالاحتياطي القانوني
  الإنفيييا  ونتيجييية انخفييياض نسييييييييييييييبييية الاحتيييياطي القيييانوني يرييييد كيييل من، التجييياريييية على التولييييد

 يتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي.أن  إلى ،(Iالاستثماريب والإنفا ، (Cالاستهلا يب

 السياسة النقدية أهداف الثالث:المطلب 

ذه ومن بين ه، وفقا لوضييييييييع الاقتصييييييييادي للبلد أهدافتحقيق عدة إلى  تسييييييييعى السييييييييياسيييييييية النقدية
 :ذكرن هدافالأ
لاسييتقرار ا تحقيق-ومحاولة تحقيق المعدل الأمثل للنمو المصييحوب بالعمالة ، تشييجيع النمو الاقتصييادي -

 ، النقدي داخليا وخارجيا
 ، لصرف والمحافظة على قيمة العملةضمان قابلية ا -
لدولة السيييياسييية الاقتصيييادية ل دعم-، لتمويل البرام  الاسيييتثمارية زممةاللاتعبئة المدخرات والموارد المالية  -

 عادل للثروة. توزمعمن أجل 
رأسييييمالية في الدول ال، السييييياسيييية النقدية تبعا لمسييييتويات التقدم والتطور الاقتصييييادي أهدافتختل  

تقرار الاسييييي إطارعلى العمالة الكاملة للاقتصييييياد في  الأولهذه السيييييياسييييية في المقام  أهدافترتكز المتقدمة 
أما في الدول  ،النقدي لدى البنوك الاحتياطينسبة  ت برأو  النقدي الداخلي وتتبع عمليات السو  المفتوحة

 .)1(مية وتوفير التمويل اللازمم لهاالنامية ترتكز في خدمة التن
 والنهائية للسياسة النقدية.  والوسطيةية الأول هدافا المبحث سنتعرف على الأومن خلال هذ

 ية السياسة النقدية.الأول هداف: الأالأول فرعلا
لبنك وهي مت يرات يحاول ا، السيييييييياسييييييية النقدية اسيييييييتراتيجيةية كحلقة بداية في الأول هدافتمثل الأ

فمثلا عنييدمييا يتقرر ت يير معييدل نمو النقود ، الوسيييييييييييييييطيية هييدافيتحكم فيهييا للتييدثير على الأأن  المركزي 
البنوك وظروف سييييييييييييييو  النقد المتفقة مع إجمالي النقود في  احتياطاتف نه يجب تبني مت ير ، الإجمالية
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 هدافالسييييييييييييياسيييييييييييية النقدية والأ أدواتصييييييييييييلة تر ا بين إلا  ية ما هيالأول هدافولهذا فالأ، الطويل الأجل
 الوسيطة.
الاحتياطات غير وهي مجمعات  ىالأولالمجموعة ، من مجموعتين من المت يراتية الأول هدافوتتكون الأ

 المقترضة وغيرها.
 .مجمعات الاحتياطيات النقدية :أولا

لنقود اأن  كما، المصييييييييييييييرلية والاحتياطاتتتكون القاعدة النقدية من النقود المتداولة لدى الجمهور 
ائع المصيييييرلية فتشيييييمل ود الاحتياطاتأما ، ونقود الودائعالنقدية والنقود المسييييياعدة  ورا المتداولة تضيييييم الأ

خزائن  الإضالية والنقود الحاضرة في والاحتياطاتة الإجباري الاحتياطاتالبنوك لدى البنك المركزي وتضم 
 البنوك.

الإجمييياليييية مطروحيييا منهيييا  الاحتيييياطييياتالمتوفرة للودائع الخييياصيييييييييييييييية فهي تمثيييل  الاحتيييياطييياتأميييا 
 .خرى ة على ودائع الحكومة والودائع في البنوك الأالإجباري الاحتياطات
 الاحتياطاتالإجمالية مطروحا منها  الاحتياطاتغير المقترضيييييييييييية فهي تسيييييييييييياوي  الاحتياطاتأما 

 .)1(المقترضة كمية القروض المخصومة(
 الاحتيياطيالمجمع أو  وخيارجيه حول ميا هو المت ير، وقيد أثير النقياش داخيل النظيام المصييييييييييييييرفي

فلقد دافع  بعض البنوك المركزية عن القاعدة ، لية وسيييييهولة؟ وأصيييييب  لكل منها مؤيد ومعارضالأ ثر فعا
عات مجم اسيييييييتخدامعن  خرى تشييييييي يلي لسييييييينوات عديدة كما دافع  بعض الفروع الأأو  النقدية كهدف أولي

وهكييذا بقي ، كييل مجمع أهميييةحول  الاقتصيييييييييييييييياديينإلى  كهييدف أولي وانتقييل النقيياش خرى الأ الاحتييياطييات
حكم بميدى ت الأمرويتعلق ، وليس بيالتنظير فقا، الموضييييييييييييييوع محيل جيدل نظرا لكونيه يتصيييييييييييييي  بيالتجر ية

علاقته بنمو العرض النقدي الذي يشييييييييييييكل الهدف  ومدا، من المجاميع المذكورةأي  السييييييييييييلطات النقدية في
المجاميع  ههذ اسييييييييتخدامكذلك ف ن البنك المركزي يبقى يتسييييييييم بعدم الثبات في  أن الأمر وطالما، الوسيييييييييا

 تش يلي.أو   هدف أولي
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 ثانيا: ظروف سول النقد.
ييية التي تسييييييييييييييمى ظروف سييييييييييييييو  النقييد وتحتوي على الأول هييدافوهي المجموعيية الثييانييية من الأ

في سيييييييييييو  النقد التي يمارس البنك  خرى الفائدة الأ أسيييييييييييعارالبنكية و  رصيييييييييييدةومعدل الأ، الحرة الاحتياطات
ي معدل نمو البطيئة فأو  بشيييكل عام قدرة المقترضيييين ومواقفهم السيييريعة ويعني، المركزي عليها رقابة قوية

لبنكية ا رصيييدةوسيييعر فائدة الأ، خرى الفائدة وشيييروت الإقراض الأ أسيييعار انخفاضأو  ارتفاعومدى  الائتمان

  .)1(بين البنوك اثنينأو  المقترضة لمدة قصيرة يوم رصدةهو سعر الفائدة على الأ
الفيييائضييييييييييييييييية للبنوك ليييدى البنيييك المركزي مطروحيييا منهيييا  الاحتيييياطييياتثيييل الحرة: تم والاحتيييياطيييات

 لاحتياطاتاوتكون ، هذه البنوك من البنك المركزي وتسيييييمي صيييييافي الإقراض اقترضيييييتهاالتي  الاحتياطات
المقترضيييييييييييية وتكون سييييييييييييالبة إذا كان   الاحتياطاتالفائضيييييييييييية أ بر من  الاحتياطاتالحرة موجبة إذا كان  

 الفائضة. الاحتياطاتة أ بر من المقترض الاحتياطات

جارية الت ورا ظروف سيييييو  النقد كدرقام قياسيييييية مثل معدلات الفائدة على أذون الخزانة والأ اسيييييتعمل  ما 
 ومعدل الفائدة الذي تفرضه البنوك على أفضل العملاء ومعدل الفائدة على قروض البنوك ليما بينها.

 مل اسيييييتعحول هذا الموضيييييوع بحيث  اختلفواقد  الاقتصييييياديينأن  إلىأيضيييييا  نشييييييرأن   ما يجب
 ثر بمجمعات أ الاهتمامولكن في السبعينات زماد ، ظروف سو  النقد في العشرينات والخمسينات والستينات

ضييييييييل ويف، أم الثانية ىالأولالمجموعة  اسييييييييتخدامحول مدى أفضييييييييلية  الاختلافو التالي ف ن ، الاحتياطات
لأنهم يرونها بدنها ذات صييييييييلة وثيقة بالمجمعات النقدية التي تمثل  طاتالاحتيامجاميع  اسييييييييتخدامالنقديون 

 .لديهم الهدف الوسيا المفضل
وف تركيزهم كان على ظر أن إلا  الاحتياطاتيهتمون بالتحكم في مجمعات أيضا  الكنيزينأن   ما
 أسييييوا ي ائدة فالف أسييييعاروهذا يعود لكونهم يعتقدون بدن الهدف الوسيييييا والمفضييييل لديهم هو ، سييييو  النقد

 .)2(رأس المال
حلقيية ر ا قوييية التييدثر  لاسييييييييييييييتخييدامييهييية الأول هييدافمن الأأي  و ييالتييالي فيي ن النقيياش يتلخل في

ي الأفضيييييييييييل هو ذلك الذي الأولالهدف أن  ولذلك نرى ، الوسييييييييييييطة هدافالنقدية والتدثير على الأ دواتبالأ

                                                           

 .292، ص8211احمد أبو الفتوح الناقة، نظرية النقود والبنوك والأسوا  المالية، مؤسسة شباب الجامعة، القاهرة،  -1 
 .21، ص1009عبد المجيد قدي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، ديوان المطبوعات الجام ية، الجزائر،  -2 
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لمرغوب ا الاتجاهمسيييييييييتعملة ويسيييييييييهل قيادة النقدية ال دواتيتصييييييييي  بالتدثر والتجاوب بسيييييييييرعة مع ت ير الأ
 .الوسيطة المستعمل هدافللأ
 ة:الوسيطة للسياسة النقدي هدافالثاني: الأ فرعال

م  ضبطها يسأن  للسياسة النقدية المت يرات النقدية التي من المفروض الوسطية هدافيقصد بالأ
ات شييييييييييييرات يكون ت يرها عا سييييييييييييا لت ير تعتبر كمؤ أن  يمكن هدافهذه الأ، النهائية هدافوتنظيمها بلوغ الأ

 .النقدالهدف النهائي المتعلق باستقرار 
هي المت يرات النقدية القابلة للمراقبة بواسيييطة السيييلطات والمرتبطة بشيييكل ثاب  ومقدر  :الوسووطية هدافالأ
 لوسيييييطةا افهدالنهائية مثل: مقدار النمو السيييينوي للكتلة النقدية. وتسييييتخدم السييييياسيييية النقدية الأ هدافبالأ

 .نظرا لفوائدها
 قليباتتتؤثر على أن  تؤثر في هذه المت يرات و  مكان السييييييييييييييياسيييييييييييييية النقديةأن  . يمكن للبنوك المركزية8

 وعلى معدلات الفائدة؛، على سعر الصرف، المجمعات النقدية

المركزي عن  فعندنا يعلن البنك، للسياسة النقدية استراتيجيةالوسيطة بمثابة إعلان عن  هداف. تعتبر الأ0
 ه الوسيطة ف نه يريد: أهداف
 ا مرج يا لتركيز وتوجيه توقعاتهم؛ إطار  الاقتصاديينالأعوان  إعطاء -
 الوسيطة؛  هدافبالتحرك في حالة عدم بلوغ هذه الأ الالتزام -
 يكون الهدفن أ كما تشترت، لعمل السياسة النقدية استقلاليةالوسيطة فهي تمثل  هدافعندما تنتشر الأ -

 واضحة وسهلة الاستيعاب بين المتعاملين؛  هدافوتكون الأ، الوسيا يعكس الهدف النهائي المنشود
 المجمعات النقدية.، سعر الصرف، ية للفائدةساسمستوى المعدلات الأ -

سم  والمؤشر هو المت ير الذي ت، وسيطة مختلفة أهدافوالنقديون على مؤشرات و  الكنيزينواعتمد 
لهدف عن تحقيق ا انحرافاتينجم من أن  ما يمكن اسيييييييييييتدراكفهو عامل ، النهائية هدافلأا باتجاهتحركاته 
 عتمدا معدل الفائدة كمؤشر وسيولة البنوك كهدف وسيا بينما  اعتمدوا فالكنز يون ، للسياسة النقدية النهائي

 هدافكنة من الأية ممأسيياسييالنقديون كمية النقد كمؤشيير والقاعدة النقدية كهدف وسيييا وهناك ثلاثة نماذج 
 .)1(الوسيطة

 ية للفائدة؛ساسمستوى المعدلات الأ• 

                                                           

عمار بزعرور، الجهازم المصرفي الجزائري من منظور الإصلاحات الاقتصادية الكلية، رسالة نيل شهادة الماجستير  -1 
 208، ص2117ر منشورة، جامعة الجزائر، في العلوم الاقتصادية، فرع التخطيا، غي
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 سعر الصرف؛• 

 المجمعات النقدية الوسيطة.• 
 : معدل الفائدة كهدف وسيط.أولا

ديون بها بينما لا يهتم النق، الحد الأدنى الممكنإلى  يتم تثبي  معدل الفائدةأن  الكنيزينيفضيييييييييييييييل 
 رتباطهااويضييييفون بدنه عندما نهتم بمعدلات الفائدة ينب ي ، بالنسيييبة لهم ثيرا لأن كمية النقود هي المهمة 

المسييتثمرين والعائلات على حد سييواء هم شييديدي الحسيياسييية لمعدلات الفائدة من أن إلا  ،بمسييتواها الحقيقي
ات ولذلك يجب على السييييييلط، ومن ناحية تلقي التعويضييييييات عن توظيف مدخراتهم، ناحية تكلفة قروضييييييهم

  ،ولكن المشيييكل يكمن في تحديد المسيييتوى الأفضيييل لهذه المعدلات، تهتم بتقلبات معدلات الفائدةأن  العامة
و أ تكون ت يرات مسييتوى معدلات الفائدة ضييمن هوام أن  تحافظ علىأن  وعلى السييلطات في هذه الحالة

ت معدلات ابتقللأن المجال الواسع ل سوا مجالات واسعة كثيرا وحول مستوى وسطي مقابل التوازمن في الأ
ا وأن عمليات متتالية من عدم التوازمن يتولد عنه الاقتصيييييييادي الاسيييييييتقرارفي  باذبذيحدث تأن  الفائدة يمكن
ق تترك هام  لخلأن  ولهذا السييييبب تكون السييييلطات مضييييطرة، متوالية من التضييييخم والركودأيضييييا  حالات

 ها بالهدف الكمي بالنسييييييييييييييبة للمجمعاتأقل من تلك التي كان من المفروض تقييدأو   مية من النقود أ بر

 .)1(النقدية
فعلى مسييييييييتوى ، الخارجيأو  معدلات الفائدة مهمة سييييييييواء على مسييييييييتوى الصييييييييعيد الداخليأن  إلا

بين  ختباراتالاوعلى ، في السكن الاستثمارالمؤسسات مثل  استثماراتالصعيد الداخلي تؤثر على مستوى 
 لالأجفي  موالرجي تؤثر بشيييييييييدة على تحركات رؤوس الأوعلى مسيييييييييتوى الصيييييييييعيد الخا، السيييييييييندات والنقد

ة قدر ومسييييييييتقر  -لا مرتفعة ولا منخفضيييييييية-تكون معدلات الفائدة إيجابية أن  القصييييييييير وفي المجموع يجب
سيينه تكمن  55إحدى التفسيييرات للادعاءات الألمانية ل أن  لبعض الاقتصيياديين يعتبر، الإمكان في الزمن

وهذه المعدلات المسيييييتقرة الإيجابية ، %4القصيييييير حوالي  الأجلة للفائدة في في اسيييييتقرارا لمعدلات الحقيقي
.)2(مختبارات الاستثمار والنمو المنتظهي التي شجع  أفضل ا

                                                           

 .72عبد المجيد قدي، المرجع السابق، ص -1 
صلاح محمود حسين، معامل الاستقرار النقدي في الاقتصاد السعودي، مقال منشورة في مجلة جامعة عبد العزيز،   -2 

 .21، ص2188الاقتصاد والإدارة السعودية 
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 المتطورة وأبرزمها هي: الاقتصادياتويوجد العديد من معدلات الفائدة في  

نوك يقرض بها البنك المركزي الب المعدلات الرئيسيييييييييية: وهي معدلات النقد المركزي وهي المعدلات التي -
معدلات السييييييييييييييو  النقدية: وهي  -في تحديد معدلات الإقراض بين البنوك. إليها  كما يسييييييييييييييتند، التجارية

لة القابلة للتداول بسيييييندات خزينة قاب الأجلالمالية القصييييييرة  ورا ها تداول الأأسييييياسيييييمعدلات التي يتم على 
 ة...الخ(.الخزين أورا ، شهادات الإيداع، للتداول
ت معدلا -ها تصدر السندات. أساس: وهي التي على الأجلالمعدلات طويلة أو  معدلات السو  المالية -

المعدلات المدينة: وهي -سيييييييييييكني...إلخ(  ادخار، القصييييييييييييرة بحسيييييييييييابات على الدفاتر الأجلالتوظيف في 
 المطبقة على القروض الممنوحة.

 الذي يفرضه البنك المركزي على قروض النقد المركزي.وتتدثر هذه المعدلات كلها بمعدل الفائدة 
 .خرر  ثانيا: معدل صرف النقد مقابل العملات الأ

وذلك بالمحافظة ، الدولة ما الاقتصيييييياديةإن معدل الصييييييرف النقد هو مؤشيييييير هام حول الأوضيييييياع 
ة النقدية سييييياسييييتكون الأن  ويمكن، على هذا المعدل حتى يكون قريبا من مسييييتواه التعادل القدرات الشييييرائية

وقد ، خرى عبر تدخلها من أجل رفع معدل صيييرف النقد تجاه العملات الأ الاقتصييياديمسييياهمة في التوازمن 
ف وعندما يتخذ معدل الصييييرف كهد، يكون محار ا للتضييييخم وهو ما يحقق الهدف النهائي للسييييياسيييية النقدية

ومعدل  ،هي تتعرض لتقلباتالصيييييرف ليسييييي  منتظمة ف أسيييييوا لأن ، وسييييييا ف نه يظهر العديد من العيوب
 ختيارالاولذلك ف ن ، والمالية لحكومة ما الاقتصييييييييادية الاسييييييييتراتيجيةالصييييييييرف يلعب دورا مهما في معرفة 

 :)1(غير المدرك لعدم تقدير سعر صرف ملائم له نتائ  ثقيلة منهاأو  المدرك
ياسييية إتباع سيييإلى  المحافظة على مسيييتوى منخفض أ ثر للعملة يشيييجع الضييي وت التضيييخمية ويؤديأن  -

 الانخفاضو إضعاف القدرة الصناعية للدولة إلى  الطويل الأجلالقصير تدفع بالمقابل في  الأجلسهلة في 
الأعوان  يفرض على، البحث عن الحفاظ على مسيييتوى مرتفع أ ثرأن  -. فرادالنسيييبي لمسيييتوى م يشييية الأ

وهو ما  ،غير القادرة على التدقلم بعض المؤسييييسييييات اختفاءوهو ما يحدث  انكماشييييياضيييي طا  الاقتصيييياديين
 ادياتالاقتصييييالفشييييل. ولذلك ف ن إلى  تؤديأن  سييييياسيييية متشييييددة يمكنإلى  يبطئ النمو وفي الأخير يؤدي
لا يمكن ، يسييياسيييأ اقتصييياديقليل على الخارج والتي ترتبا بشيييريك  بانفتاحالواسيييعة والمتنوعة والتي تتميز 

ولذلك ف ن الهدف الوسييييييا ، سييييية النقدية على معدل الصيييييرفالوسييييييطة للسييييييا هدافتركز جميع الأأن  لها
                                                           

قضايا نقدية و مالية، دار المنهل اللبناني للطباعة والنشر، بيروت  –ة الداخلية وسام ملاك: النقود والسياسات النقدي -1 
 .100، ص 1000لبنان، 
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اب إذا لم يكن ذلك لأسيييييب، لأنه في حالة المضيييييار ة على نقد معين، الداخلي يبدو ضيييييروريا في هذه الحالة
رت من العملة الصييييي بة مقابل الخلق المف احتياطيةيسيييييتنفذ أن  موضيييييوعية يمكن للبنك المركزي  اقتصيييييادية

وفي حالة المضييييار ة الشييييديدة تحدث تقلبات في سييييو  الصييييرف ما ، تداوله محلياالوطني حتى يمكن  لنقدل
 .)1(هذا الهدف عدم القدرة على التحكم فيإلى  يؤدي

 :النقدثالثا: المجمعات  
 للتقيدينة الحقيقي يمثل بالنسيييييب الاقتصيييييادمعدل نمو الكتلة النقدية في مسيييييتوى قريبا نمو  تثب إن 

ا هدافأ ولهذا السييبب ف ن السييلطات النقدية في كل الدول المتقدمة حددت ، ديةالهدف المركزي للسييلطات النق
يكي لأمر ا للاحتياطيمثل النظام الفدرالي ، بداية بشيييييييييييكل غير معلن ثم معلن، في هذه المجمعات بالتدري 

 .8974من  انطلاقابنك إنكلترا و نك فرنسيييييييييييييييا  8974من  انطلاقابنك ألمانيا الفدرالي ، 8975من  ابتداء
، ( للنقيد%5إلى  %4على الحفياظ ولعيدة سيييييييييييييينوات على معيدل نمو ثيابي  بمن  النقيد و ينوتنل نظريية 

لاث مزايا ويبين فريدمان ث، الاقتصييييييييياديبدن كمية النقد هي الوسييييييييييا المفضيييييييييل للتوازمن  النقد و ينويعتقد 

 :)2(لمنه  التثبي  هي
 ؛الاستقراريصب  عرض النقود مصدر لعدم أن  . يحول دون 8
الناجمة  الاضيييطراباتآثار  تجعلأن  ف ن السيييياسييية النقدية تسيييتطيع، بزيادة عرض النقود بمعدل ثاب  .5 

 عند حدها الأدنى؛  أخرى عن مصادر 
تر ا من مقأو  الطويل ثابتا الأجلفي  سييييييييعار. تطبيق معدل ثاب  لزيادة عرض النقود يجعل مسييييييييتوى الأ3
ية المجمعات النقدأن  -لنقدية على المبررات التالية: المجمعات ا الاسييييييييييييييتعمالوترتكز هذه النظرة ، ذلك

رف على هذه يمكن التع -فهي التي تقوم بتحديدها وحسييييابها ونشييييرها ؛ ، البنوك المركزية اهتمامتسييييتقطب 
 لجميعود المتداولة التي يسييييييييييييييتطيع االمجمعات النقدية من قبل الجمهور ولذلك ف ن الكتلة النقدية تمثل النق

 لمجمع النقديتحديد اأن  برزم مشييييكل رئيسييييي يتمثل في الأخيرةتقديرها ولكن في السيييينوات التعرف عليها و 
المالية  كاراتللابتونتيجة  كمية النقد لم تعد سييهلة كما كان  في الماضييي نظرا لت ير سييرعة تداول النقدأو 

ة و دون بسيييييهول ما هي المجمعات النقدية التي يمكن ضيييييبطها، الحديثة ولهذا ف نه يبقى الإشيييييكال مطروحا

                                                           

، ص 1007بد الحميد عبد المطلب: السياسة النقدية واستقلالية البنك المركزي، الدار الجام ية، الإسكندرية، مصر، ع -1 
82-82. 

 .19، ص 1001ار المسيرة للنشر والتوزميع، عمان، د ،2جمال خريس وآخرون، النقود والبنوك، ت -2 
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 M3المجمع النقدي الأوسييييييييييع أو  M2أو  M1المجمع النقدي الضيييييييييييق إلى  وهل يلجد، تعقيدأو  غموض
 مالية مستمرة. ابتكاراتعند وجود 

المجمع الواسيييع والمجمع الضييييق فالمجمع الضييييق للنقود يسيييم  بالتركيز  لاسيييتخداموهناك مبررات 
أو  تكاراتالابالمجمع النقدي الضييييييييق لم يكن بعيدا عن أن  الاقتصييييييياديةعلى وظيفة النقد و ين  التجارب 

وتوظيفات في حسييييابات على الدفاتر  M1الذي يضييييم  M2المالية الحديثة لأن المجمع النقدي  المشييييتقات
أجهزة التوظيفات الجماعية بالقيم المنقولة للمدخرين الذين كانوا يقومون بعملية الإيداع  باجتذابيتدثر بشدة 

 .)1(لى الدفاتر لدى البنوكفي حسابات ع
 النهائية. هدافالأ -

ية الأول هدافللتدثير على الأ لاسييييتخدامهاالنقدية  دواتالسييييياسيييية النقدية بتحديد الأ اسييييتراتيجيةتبدأ 
 هدافلأاإلى  الوسيييييطة وذلك من أجل الوصييييول هدافثم التدثير على الأ، السييييلطات النقدية واختارتهاالتي 

بشييكل  لاقتصيياديةاالرئيسييية والنهائية للسييياسيية ، العامة الاقتصيياديةي ضييوء السييياسيية النهائية التي ترسييمها ف
 هي:النقدية بشكل خاص  هدافالأأنها  واسع على اتفا عموما هناك ، عام وللسياسة

 ؛ سعارفي المستوى العام للأ الاستقرار. تحقيق 8
 . العمالة الكاملة؛5
 . تحقيق معدل عال من النمو؛ 4
 المدفوعات. زانمي. توازمن 4

 :سعارالمستو  العام للأ استقرار -
والنمو  عارسيييالتحكم في كمية النقود والائتمان والاسيييتقرار في الأإلى  تسيييعى السيييياسييية النقدية عادة

خلفة بالنسييبة للسييياسيية النقدية وخاصيية الدول المت أهميةويعتبر هدف تحقيق الاسييتقرار الأ ثر ، الاقتصييادي

 .)2(مما تعانيه من تضخم
قود هناك علاقة بين النأن  يظهر سييعارالأ واسييتقرارالسييياسيية النقدية علاج التضييخم  اسييتهدافإن 

أن  كلاهما إذ يعتقد، والنقديين لعملية التضيييييييخم ليسييييييي  مختلفة كثيرا الكنزينلأن وجهات نظر ، سيييييييعاروالأ
مفكرين قد معظم الولهذا يعت، التضييييييييييييييخم المرتفع يحدث فقا عندما يكون معدل نمو العرض النقدي مرتفعا

                                                           

 .12-19جمال خريس وآخرون، مرجع سابق، ص  -1 
صلاح محمود حسين، معامل الاستقرار النقدي في الاقتصاد السعودي، مقال منشورة في مجلة جامعة عبد العزيز  -2 

 .21، ص 2188الاقتصاد والإدارة، السعودية، 
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و يظهر لأن التضييخم ل سييعارومن هنا يبرزم أثر النقود على مسييتويات الأ، بوجود هذه العلاقة الاقتصيياديين
 غير نقدية مثل: أخرى أسباب إلى  المقايضة بالإضافة اقتصادفي 
 العمالية؛ والاتحادات، عمالفي ميدان الأ الاحتكارات -
 نخفاضاوخاصيييية إذا كان  سييييببا في ، تضييييخميةآثار  الحكومية تولدزميادة الضييييرائب والقواعد التنظيمية  -

 لاحتكاراتاتدعيم أو  نتاجزميادة نفقات الإإلى  القواعد التنظيمية إذا أدتأن  كما، معدل نمو النات  الحقيقي
مسييييتورد الخاطئة والتضييييخم ال التوقعاتعجز الموازمنة إثر  -، للاقتصييييادالنات  المتوقع أيضييييا  ف نها تخفض

 انتشييييييارو ، سييييييعارالصييييييرف ودور الحكومات في الرقابة على الأ أسييييييعارات  من التجارة الدولية وت ييرات الن
ل هذه ك، غير ذلك من الأسييييباب العديدةإلى  التي تعاني من التضييييخم الاقتصييييادياتعوامل المضييييار ة في 

هو زميادة معدل  نماوإولكنها ليسيييي  السييييبب الرئيسييييي له ، الأسييييباب بالنسييييبة للنقديين تزيد من حدة التضييييخم
 معدل التضيييخم بشيييكل دائم إذا لم تكن ت يرأن  الصيييدمات غير النقدية لا تسيييتطيعأن  لكون ، النمو النقدي

مو معدل ن باسييييييييتمرارتكون عاملا محفزا ومدعما للسييييييييلطات النقدية الترفع أو  صييييييييدمات متتالية ومسييييييييتمرة
 .)1(العرض النقدي

 نكماشييييةابالسيييياسييية نقدية إلا  لتضيييخم المسيييتمر لمدةوحسيييب فريدمان ف نه لا يمكن القضييياء على ا
فمثلا إذا  ،الاقتصيياديمع معرفة أسييباب هذا التوسييع النقدي والوضييع ، وهي تخفيض معدلات النمو النقدي
ض عن فهذا يخف، النقدي صييدارالحكومي عن طريق زميادة الإ الاتفا  ان سييبب التوسييع النقدي هو تمويل 

  صييدارليس بو  بالاقتراضتمويل العجز في الميزانية أو  و زيادة الضييرائبالحكومي الإنفا   طريق تخفيض
آثارها أن  بحيث، ميزة سييعارالأ اسييتقرارأو  السييياسيية النقدية لمحار ة التضييخم اسييتعمالفي أن  نقود جديدة.

 ثم ،فرادسييوف يتم الشييعور بها بدرجات متسيياوية لدى الهيئات والأ، الائتمانعلى تقييد عرض النقود وتقييد 
تكون مختفية إذا ما قورن  بالسييياسيية المالية في محار ة  وإنما، فرادآثارها هذه لا تبدو واضييحة على الأأن 

 .)2(التضخم واستقرار
ارها على آثأن  بحيث، ميزة سعارالأ استقرارأو  السياسة النقدية لمحار ة التضخم استعمالإن في 

أن  ثم، فرادشيييييعور بها بدرجات متسييييياوية لدى الهيئات والأسيييييوف يتم ال، الائتمانتقييد عرض النقود وتقييد 
تكون مختفية إذا ما قورن  بالسيييييييياسييييييية المالية في محار ة  وإنما، فرادآثارها هذه لا تبدو واضيييييييحة على الأ

                                                           

 917، ص2111، الأردن، الأ اديميةاديات النقود والمصاريف عبد المنعم السيد، اقتص -1 
محمد لكصاصي: تطورات الوض ية النقدية والمالية في الجزائر، مداخلة محافظ بنك الجزائر أمام المجس الشعبي  -2 

 .1020الوطني، الجزائر، أوت 
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أوقات  الحكومي فيالإنفا   تشيييييمل على تحقيق فائض في الأخيرةلأن هذه ، سيييييعارالتضيييييخم واسيييييتقرار الأ
محار ة  الآثار عليهم في لاختفاءلها نظرا  فرادالسيييييييييييييياسييييييييييييية النقدية بميزة تقبل الأ وهكذا تتمتع، التضيييييييييييييخم
 وإن العمل النقدي لمحار ة التضخم عن طريق الطلب يمر عبر ثلاث قنوات:، التضخم
 توقيف خلق النقود الذي يقع على الطلب الداخلي؛  -
 يير المحافظ؛وت يير تس الافتراضاتمعدلات الفائدة وهو ما يحد من  ارتفاع -

 .)1(أثر نشر هذه السياسة يكسر التوقعات التضخمية -

 المبحث الثاني: نظريات السياسة النقدية
 : النظرية النقدية التقليدية الأولالمطلب 

كانوا و  ،خاصييييييييييييييية للنقود أهميةللنظرية التقليدية بآراء التجاريين الذين أعطوا  ىالأولبدأت المعالم 
تدفق كميات كبيرة منها فارتفع  إلى  مما أدى، س بما لديها من معادن ثمينة*ثراء الدولة يقاأن  يرون 
ة زميادة كميأن  اعتبرو  ،حاول الاقتصيييييادي الفرنسيييييي ب جان بودان ( دراسييييية هذه العلاقةو  ،بشيييييدة سيييييعارالأ

، ي ريكاردو بوهما من التقليديين( الفكر التجار و  لم يعارض آدم سييييييميثو  ،سييييييعارارتفاع الأإلى  النقود تؤدي
ثروة الدولة ن أ رغم رفضييهم فكرة، للنقود دورا حياديا فلا يؤثر على مسييتوى النشييات الاقتصيياديأن  فاعتقدوا

الاسيييييتثمارية و  الثروة الحقيقية تتمثل في حجم السيييييلع الاسيييييتهلا يةأن  بل، تقاس بما لديها من معادن ثمينة
 . )2(خاصة للادخار والاستثمار أهميةفدولوا 

لتييدثير أن تييدثيرهييا الوحيييد يتمثييل في او  ،نتيياجأثر على حجم الإأي  أنييه ليس للنقودويرى التقليييديون 
إلى  تناداذلك اسيييو  ،مقياس للقيمة فقاو  لان وظيفة النقود هي وسييييلة مبادلة، سيييعارعلى المسيييتوى العام للأ
  فالمجتمع يكون في حالة توظ، القائل بان كل عرض يخلق طلبا مسيييييييياويا له، سييييييييوا قانون بسيييييييياي( للأ

 يتحدد بعوامل حقيقية تتمثل في المقدار نتاجان حجم الإو  ،لا بطالةو  إنتاجيسييييييييييييييتحيل وجود فائض و   امل
ليدية  شيييييييييكل عام فان النظرية النقدية التقو  ،طبي ية كان  ام بشيييييييييريةتوفر في وسيييييييييائل الإنتاج الحقيقية الم

 :)3(التاليةقام  على الافتراضات 
                                                           

 219، ص1000لجام ية، يعدل بخرار فريدة، تقنيات وسياسات التسيير المصرفي، ديوان المطبوعات ا -1 
، 2187دار الحوار للنشر، سوريا،  ،2عارف دليلة، مكانة الأفكار الاقتصادية لابن خلدون في الاقتصاد الإسلامي، ت -2 

 .92ص 
، ص 2118أحمد أبو الفتواح الناقة، نظرية النقود والبنوك والأسوا  المالية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  -3 
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 ،فكل المشييروعات تسييعى لتعظيم ار احها، بسييلع وعمل( ا سييو تسييود المنافسيية الكاملة مختل  الأ .8
ي يجعل الحد الذإلى  إنتاجتؤجر كل عامل و  ،فتنت  ما يجعل التكلفة الحدية معادلة لسعر ناتجها

 قيمة النات  الحدي له يتعادل مع سعر الوحدة من هذا العامل.
 سعارى المستوى المطلق للأفلا تبنى قراراتهم عل، العمال للخداع النقديو  عدم خضوع المؤسسات .5

قرار العمال بزيادة و  ،نتاجعوامل الإو  النسييييييبية للسييييييلع سييييييعارعلى الأ وإنما ،النقدي الأجرمعدل و 
فلا تتدثر كمية العمل المعروضيييييية إذ زماد كل ، الحقيقي الأجر أسيييييياس مية من العمل يكون على 

 قيقي.الح الأجريعني ثبات لان ذلك ، بنفس النسبة سعارالمستوى العام للأو  النقدي الأجرمن 

م لكفالة الحد اللازم إلى  فهي تت ير، هبوطاو  السييلع صييعودا أسييعارو  المرونة الكاملة للأجور النقدية .4
 الحقيقية. الأجورو  النسبية سعارللأ تحقيق المستويات التوازمنية

 لماو  ،رى أخفكل فرد ينت  ليعرض سييلعته ليتمكن من شييراء سييلع ، سييوا ضييمان قانون بسيياي( للأ .4
لا نهائية فكل فرد يسييييت ل كل ما هو متاح من موارد لإشييييباع ا بر قدر من  فراد ان  حاجات الأ

ن ليحدث التوازم ، عندما يصييييييييييب  كل ما لديه من موارد مسييييييييييت لا بالكاملإلا  لن يتوق و  ،حاجاته
 عند مستوى التوظيف الكامل. 

 ةقيية بين كمييية النقود المتييداولييعييديييدة لتحييديييد العلا محيياولاتثم ظهرت النظرييية الكمييية للنقود بعييد 
 .سعارالمستوى العام للأو 

 : النظرية الكمية للنقودالأولالفرع 

بنفس  عارسييت ير مسييتوى الأإلى  الت ير في كمية النقود يؤديأن  يقوم مضييمون هذه النظرية على
جان لوك  :منهم الإنجليزتطويرها عدد من الاقتصييييييياديين و  قد قام بوضيييييييع هذه النظريةو  ،الاتجاهو  النسيييييييبة

الفرنسييييييييييييييي و  (8144-8784( ثم جون سييييييييييييييتيوارت ميييل ب8774-8788دافيييد هيوم بو  (8744-8445ب
مارشييال من خلال نظرية و  ثم قام بصييياغتها ليشيير من خلال معادلة التبادل، (8755-8419مونتيسييكيو ب

 .)1(النقدية الحاضرة رصدةالأ
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 : معادلة التبادل أولا
ملخصييييها انه اذا افترضيييينا و  ،( معادلة التبادل8947-8147يكي ليشيييير بالأمر وضييييع الاقتصييييادي 

 فان الت ير في كمية النقود المتداولة يقابله، حجم المبادلات الحقيقيةو  ثبات كل من سييييييييييييييرعة دوران النقود
ا رياضييييييا عليه تعد هذه المعادلة تعبير و  ،سيييييعارنفس النسيييييبة في المسيييييتوى العام للأو  ت ير في نفس الاتجاه

بديهية لا  بل ليسيييييي  سييييييوى ، انها تقوم على الافتراضييييييات نفسييييييها التي قام  عليهاو  ،ة للنقودللنظرية الكمي
معادلة الصيييييييورة تدخذ هذه الو  ،ليسييييييي  محاولة لتفسييييييييرهو  النتيجة لأنها تقرير للواقعو  ترقى لتفسيييييييير السيييييييبب

  :)1(التالية
 . م Xس= ك  Xن 

 حيث: ن: كمية النقود المتداولة. 
 .س: سرعة تداول النقود 
 ك: كمية المبادلات. 
 .سعارم: المستوى العام للأ 

 X ن الخدمات النهائية في فترة زممنية محددة. تمثلو  على السييييلعالإنفا   س : مجموع X ن تمثلو      
 .الإنفا س : مجموع 

  الخدمات النهائية المنتجة خلال سنة.و  هو قيمة السلعأو  : القيمة الاسمية للنات  القومي م Xك  و تمثل
 .ل كامبردجمدخر ثانيا:

كان مجموعة من الاقتصييييييييييييييياديين في جامعة ، في الوق  الذي طور ليه ليشيييييييييييييير النظرية الكمية
، رصييدةي ة الأصييإلى  توصييلواو  نفسييه،  يجو يبحثون الموضييوعو  يقودهم الفرد مارشييال إنجلترا امبردج في 

بينما ركزت  ،كوسيييييا في التبادل ليشيييير ركز على دور النقودأن  الفر  بين الصييييي تينو  ،النقدية الحاضييييرة
خلال  ادفر مما يعطل مؤقتا جزءا من القوة الشييييرائية للأ، مدرسيييية كامبردج على دور النقود كمسييييتودع للقيمة

و التالي فقد ركزت الطلب على النقود للاحتفاظ بها على شييييييييييكل ، شييييييييييراءهاو  الفترة الواقعة بين بيع السييييييييييلع
دار مقو  الفائدة دسييييييعارك رصييييييدةل تؤثر في ت يير حجم هذه الأهناك مجموعة عوامو  ،نقدية عاطلة أرصييييييدة
وامل تكاد الت يرات في هذه العأن  انهم اعتقدواإلا  ،سييييعارالتوقعات المسييييتقبلية حول مختل  الأو  ثروة الفرد

 ل: تكون صي تها على شكو  ،فرادبنفس نسبة الت ير في دخول الأ، القصير الأجلتكون ثابتة في 
                                                           

الأردن، -عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين ال يسى، النقود والمصارف والأسوا  المالية، دار الحامد، عمان -1 
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 م  Xك  Xن= س  
 /س( 8هذه الصي ة تختل  عن معادلة التبادل في مفهوم الرمز لثل الذي يساوي ب أنلاحظ ون

من معادلة كامبردج و  ،م( / ن Xفان س = بك  ،م Xس = ك  Xبحيث انطلاقا من معادلة ليشييييييييييييير ن 
ولكن الاختلاف الحقيقي بين الصي تين يكمن في . /ث8س = أن  أي ،م( Xبك  ت = ن/أن  إلى نصل
 هذه المعادلة حيث يعتمد لثل على رغبة المجتمع في الاحتفاظ بالنقود لت طية لى إ النظرة
 على صي ة كامبردج ما يلي: ويلاحظ

انطلاقا من كون الاقتصييييييياد عند  نتاجمن فرضيييييييية ثابتة حجم الإ –كسيييييييابقتها  -انطلق  هذه المعادلة  .8
 قدية ينخفض الطلب على السييييييييلعالن رصييييييييدةبزيادة الأ فرادفي حالة قيام الأو  ،مسييييييييتوى التوظ  الكامل

ذلك فان  و  اذا تحسييييين  الظروف نتاجيزيد بها الإأن  فتظهر طاقات معطلة يمكن، سيييييعارفتنخفض الأ
 لو بشكل محدود.و  نتاجالت يرات النقدية تؤثر على حجم الإ

وهي ، قديةالن أرصييييييييدتهمت يير في  جراءإإلى  فرادالتي تدعوا الأ الأسييييييييبابإلى  لم تتطر  هذه المعادلة .5
 .فرادتوقعات الأو  الظروف الاقتصاديةإلى  في الحقيقة خاضعة

 .)1(نتيجة للت يرات النقدية في الحقيقة قد يحدث العكس سعارالت ير في المستوى العام للأأن  اعتبرت .4
 ثالثا: الانتقادات التي وجهت للنظرية الكمية 

 لمعادلة التبادل: و  للنقود ميةوجه  انتقادات شديدة للافتراضات التي قام  عليها النظرية الك
اسييتقلاله و  نتاجف نها افترضيي  ثبات حجم الإ، لبالنسييبة للافتراضييات التي قام  عليها النظرية الكمية للنقود

نييدمييا ع نتيياجزميييادة كمييية الإإلى  تؤديأن  لكن زميييادة التييداول النقييدي يمكنو  ،عن ت ير في التييداول النقييدي
، نتاجلحالة فان نسييييبة من زميادة كمية النقود تسييييتخدم لزيادة كمية الإفي هذه او  ،تكون هناك طاقات معطلة
 لا يكون بنفس نسبة زميادة كمية النقود. سعارولذا فان ارتفاع مستوى الأ

هو نتيجة وليس سييييييييييييببا للت ير في العوامل إنما  سييييييييييييعارمسييييييييييييتوى الأأن   ما تفترض هذه النظرية
 رصييييييييييدةتوزميع الأ أسييييييييييلوبنتيجة حدوث ت يرات في  سييييييييييعارولكن قد يحدث العكس فقد تت ير الأ، خرى الأ

فاذا ، هأسيييييياليبو أ نتاجنتيجة لت ير حجم الإ نتاجكما قد تت ير نفقات الإ، النقدية بين مختل  الاسييييييتعمالات
 .)2(ت ير كمية النقود المطلو ة الأمرتطلب  سعارت يرت الأ
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ها كمية المبادلات فيأن  كما، لا تصيييييييل  للاختبارأنها  أسييييييياسمعادلة التبادل فقد انتقدت على  أما
الي فهي  التو  مالية( أورا ، إنتاج، حقيقية أصيييولتشيييتمل على مجموعة كبيرة من السيييلع غير المتجانسييية ب

 لتحليل النشات الاقتصادي. أداة يتخذ أن  لا يصل  سعارمتوسا الأأن  ثم،  مية غير قابلة للقياس
لنات  ففي ما يتعلق في ثبات ا، ي تقوم عليها ما انتقدت معادلة كامبردج لعدم صييييييحة الفروض الت

المييال  راسو  كييان يت ير في المييدة الطويليية لت ير حجم القوة العييامليية ااذفييان هييذا النييات  ، القومي الحقيقي
مدة القصيييييرة في الأيضييييا  فانه يت ير، سييييعارمسييييتوى الأأو  الثاب  ب ض النظر عن الت ير في كمية النقود

نقدية حالة ال رصييييييدةحيث تفترض نظرية الأ، سييييييعار ير مماثل في مسييييييتوى الأتو  بسييييييبب ت ير كمية النقود
 زميادة كمية النقود ممثلة في زميادة القوةإلى  لكن قد تكون هناك طاقات معطلة مما يؤديو  ،التشيي يل الكامل

تفاع ليس ار و  مما يعني زميادة النات  الحقيقي، للاسييييييتفادة الحاصييييييلة في الطلب نتاجزميادة الإإلى  ،الشييييييرائية

 .)1(سعارمستوى الأ
 ا لحل المشا ل الاقتصادية الكبرى في العالم: أساسوفي التجارب الواق ية لم تصل  هذه النظرية 

  سييييييييييرعة دوران أن  ( ثب 8944-8959يكية بالأمر ففي تجر ة الكسيييييييييياد العظيم في الولايات المتحدة
 إنميياو  قا ل رض المعيياملاتالنقود لا تطلييب فأن  بييل انخفضييييييييييييييي  ممييا يعني، النقود لم تبقى ثييابتيية
، ة النقودبزيادة كمي سيييعارلذلك لم ترتفع الأو  هذا الطلب زماد في فترة الكسيييادو  ، دصيييل كامل السييييولة

 القومي.الإنفا    التالي انخفاض حجمو  بل انخفض  لزيادة التفضيل النقدي
 دة كمية النقود بنسبة تزيد عن زميا سعار( ارتفع  الأ8947-8944التضخم الحاد في الصين ب أثناء

 مما يعني زميادة سرعة دوران النقود.

 ي وتقلبات قيمة النقود ف، في تجر ة التضيييييييييييييخم النقدي في مصييييييييييييير خلال الحرب العالمية الثانية أما
با قري سييعارفقد كان معدل الت ير في المسييتوى العام للأ، 8984إلى  8154خلال فترات من  إنجلترا

لا  يتفق مع منطقها حيث، نطبا  هذه النظرية في هذه الحالةاو  ،من معدل الت ير في كمية النقود

 . )2(حجم المبادلات في فترة طويلةو  يفترض ثبات سرعة دوران النقود

تحديد سيييييييييييريانها بالظروف إلى  ولمواجهة هذه الحالات عمد بعض انصيييييييييييار النظرية الكمية للنقود
 ابن عاشيييييييور في النقود الذهبيةأيضيييييييا  ذكره هذا ماو  ،-الانكماشو  التضيييييييخم -العادية دون فترات الانتقال 
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 اليسييييييييييرو  الأمن أحوالهي و  البشيييييييييير أحوالالفضييييييييييية عندما قال: ل فالنقدان عوضييييييييييان صييييييييييالحان ب الب و 
 الخصب.ل و 

الوضيييييييع الطبيعي أنها  أسييييييياسحالة التوظ  الكامل على أن  الكسييييييياد العظيم أزممةتبين من خلال 
حيث  ،حالة التوازمن أمر غير صحي إلى  إعادتها ى السو  حدوث اختلالات تكفل قو  إمكانيةللاقتصاد مع 

، نتائجها اسييييييييتفحل و  بل اسييييييييتمرت، قياسييييييييية في ارتفاعها ولم يكن ذلك لفترة مؤقتة أرقاماسييييييييجل  البطالة 
كما بدا التشيييكيك في سييييادة المنافسييية الكاملة حيث بدأت تظهر ، قديمة أسيييطورةفاصيييب  هذا الفرض مجرد 

اصيييييب  ف، المنافسييييية الاحتكاريةو  ،فظهرت المنافسييييية غير الكاملة، ى السيييييو  سييييييطرة بعض المشيييييروعات عل
 سعار التالي فقد تطلب  هذه الأو  ،ليس قوى العرض والطلبو  سعارالمشروعات يتحكمون في الأ أصحاب

 .)1(-ليه الكلاسيكإعكس ما ذهب  -نقود المرتفعة زميادة في كمية ال
 لنقدية.ما يسمى بالمدرسة اأو  ز موقع التحليل التقليدينتيجة لهذه التطورات ظهر تحليل جديد لتعزي

 الفرع الثاني: المدرسة النقدية 
حيث قام  ،لذلك سمي أنصارها بالنقديينو  ،في مدرسة شيكاغو النقدية ظهر التحليل النيوكلاسيكي

بين  ا بدقةلكن ميزو و  ،سعارمستوى الأو  بدراسة حول العلاقة بين كمية النقود 8954زمملاءه عام و  فريدمان
 سة كامبردجالتحليل الجزئي لمدر و  كما جمعوا بين التحليل الكلي لفيشر، النسبية سعارالأو  المطلقة سعارالأ
 التالي و  ،النقدية رصييييييدةالأإلى  المؤسييييييسيييييياتو  فرادركزوا اهتمامهم على جزء من النقود الذي يحتفظ به الأو 

تم يو  ،مسيييييييييييتويات التوازمن مختلفةأن  ا وجدواكم، الاعتراف بان الطلب على النقود اصيييييييييييل كامل السييييييييييييولة
م كمية النقود التي تؤثر في المسييتوى العاأن  كما، التوازمن إلى  حتى الوصييولآخر  إلى الانتقال من مسييتوى 

  ،الودائع لأجل في البنوك التجاريةو  الودائع الجاريةأيضا  وإنما ليس  فقا النقود القانونية سعارللأ
النقديون المعاصييييييييييييرون  كما ادخل، الودائع لأجل في البنوك التجاريةو  يةالودائع الجار أيضييييييييييييا  إنماو 
 : )2(منها –التي يعدون امتدادا لها  -ية على مضمون النظرية الكبية أساست ييرات 

 ليس  تناسبية.و  سببية فقا سعارمستوى الأو  العلاقة بين ت ير كمية النقود  .8
 ها اهتماما كبيرا.انهم لم يولو إلا  الاعتراف بت ير سرعة التداول .5

 خاطئة. نتاجالفرضية المتعلقة بثبات حجم الإأن  اعتبار .4
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ياسييييييييييييييية النقدية، نتاجالإ إعادةعملية و  اهتموا بالعلاقة بين النظرية النقدية .4  مما يعني اعتبار السيييييييييييييي
 النشات الاقتصادي. إدارةو  وسائل الرقابةأهم  الائتمانية منو 

يث يتمثل ح، الطلب على النقودو  طبقوا قانون العرضو  ،لاسييييتند النقديون الجدد على معادلة التباد
 ،مرارانه يت ير باسييييييتو  الجهازم المصييييييرفيأو  عرض النقود في كمية النقود المصييييييدرة سييييييواء من قبل الدولة

فاذا زماد عن  ،فان العرض النقدي يت ير باسيييييييييييتمرار،  ينما يتمتع الطلب على النقود بقدر كبير من الثباتو 
زميادة لى إ تؤديأن  من المحتملو  ،سييييييييييييييعارمن هذه الزيادة فترتفع الأ فرادفيتخلل الأالطلب على النقود 

لا و  نتاجالنظرية الكمية ليسييييييييييييييي  نظرية للإأن  هكذا ا د النقديون و  ،بزميادة الدخل القومي الحقيقي( نتاجالإ
 هي نظرية للطلب على النقود. وإنما ،سعارالأو  نظرية للدخل

 يما يلي:النقديين ل أفكارأهم  وتتمثل
 .صولالأ أنواعحسب  فراداهتموا بالطلب على النقود انطلاقا من مكونات الثروة لدى الأ .8
 روةالث جمياليإمن خلال الت ير في ، هو العياميل المحيدد للطليب على النقود فرادثروة الأ جمياليإإن  .5

 ي.ر عنصر بش، حقيقية أصول، اسهمو  سندات، كيفية توزميعها على عناصرها المختلفة: نقودو 

ه هي مقدار العائد الذي يتنازمل عنو  ،يزداد الطلب على النقود كلما انخفضييييييييييييييي  تكلفة الاحتفاظ بها .4
فاذا احتفظ بها فقد ضييحى بالعائد الذي كان سيييحصييل عليه ، خرى الأ صييولالفرد عند تخليه عن الأ

د نظرا و ففي فترات التضييييخم مثلا تزيد تكلفة الاحتفاظ بالنق، العكسو  أخرى  أصييييوللو اسييييتعملها في 
لطلب معدلات الفائدة فينخفض او  سييعاربسييبب ارتفاع الأ، خرى الأ صييوللارتفاع العائد الذي تدره الأ

 .)1(على النقود
 ليمكن تسجيل الملاحظات التالية على التحليل النقدي: ورغم ذلك

ة مليتتجاهل العو  ،سيييييعارمن كمية النقود كمؤثر في مسيييييتوى الأ تبدأ  يرها من معادلات الكلاسييييييك  .8
 .سعارالاحتكارات في فرض الأ إمكانيةالعكسية لأنها ت ض النظر عن 

أن إلا  ،هذا العامل أهميةفرغم ، ت الي هذه المدرسيييية في دور النقود كمؤثر في النشييييات الاقتصييييادي .5
 عدد العمال.و  ية العمل نتاجك أخرى هناك عوامل 

                                                           

 .228مروان عطون، مرجع سابق، ص -1 



 .....الجانب النظري لوظيفة تسيير الكفاءات البشرية وأداء المورد البشري الفصل الأول...
 

25 
 

 انيةإمكالكامل من خلال وقوع الاقتصييييياد عند مسيييييتوى التوظ   بعدم-سيييييابقهاعلى خلاف -اعترف  .4
 .)1(تدثير الت يرات النقدية على الداخل القومي الحقيقي

 المطلب الثاني: نظرية النقدية الحديثة
 الطلب على النقود أهميةالفرد مارشييييييييييال مركز على  أسييييييييييتاذةأنها  بدا جون مينارد كبينز من حيث

عر سيييييييييييأن  البديلة واعتبر خرى الأ ولصييييييييييييحققه على الأأن   جزء من الثروة وركز على العائد الذي يمكن
على  سييييييييعر الفائدة في التدثير أهميةالفائدة على السييييييييندات هو المؤثر على هذا العائد و التالي ركز عادى 

 كبينز. أفكارإلى  جديدة إضافاتالطلب على النقود ثم جاءت 
  : نظرية تفضيل السيولة لكنيزالأولالفرع 

ة السيييييولة يفضييييلون النقود لكونها كامل فرادالأأن  ن اعتبرسييييمى كبينز نظريته بتفضيييييل السيييييولة لا
 :دوافع للنقود فتفرض وجود ثلاث فرادولكنها في هذه الحالة لا تدر عائد وعليه تسال عن سبب حيازمة الأ

 دافع المعاملات: فالنقود تسيييييييتخدم في المعاملات اليومية فالطلب عليها يكون بحسيييييييب المعاملات .8
 خل النقديهي تتناسب طرد مع الدو 

  ،دافع الاحتيات: افترض كبينز حيازمة النقود ب رض الحذر والاحتراس ضيييييييييييييد الحاجة ال ير متوقعة .5
ب طردا مسييتقبلا وهي تتناسيي فرادوتحدد الكمية المطلو ة لذلك بمسييتوى المعاملات الذي يتوقعها الأ

 .أيضامع الدخل الفردي 
م رارات الخاصييييييييييييييية بكمية النقود التي تتدافع المضيييييييييييييييار ة: بحث كبينز فالعوامل التي تؤثر في الق .4

 .)2(سعر الفائدة هو الذي يلعب هذا الدورأن  اعتقدو  حيازمتها كمصدر للثروة
 الفرع الثاني: التطورات اللاحقة في التحليل الكنيزين

 والسييييييييييندات تعود، التحليل الكنيزين لم يجب عن سييييييييييؤال مهم هو: اذا كان  النقود لا تدر دخل إن
وضيييييع  ،جديدة لإجابة على هذا السيييييؤال محاولاتعلى حيازمة النقود؟ ولذا جاءت  فراديقبل الأفلماذا ، بفائدة

كل فرد لديه سيييييعر فائدة متوقع يناضيييييل المعدل المتوسيييييا لسيييييعر الفائدة أن  هذا النموذج بتو بن( ويفترض
اض سييييييعر نخففاذا ارتفع سييييييعر الفائدة السييييييوقي على هذا المعدل فان الفرد يتوقع ا، الأجلالطبيعي طويل 
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ويمكن  ،المعدل الطبعي والعكس صيييييييحي  ولهذا سيييييييمى نوجه بالتوقعات المرتدةإلى  الفائدة السيييييييوقي ليعود
 ن هذا التحليل بالنتائ  التالية:الخروج م

النقدية الحقيقية تشيييبه دالة الطلب العادية فكلما انخفض سيييعر الفائدة زماد  رصيييدةدالة الطلب على الأ -8
 الطلب على النقود

عليه متزايدة للطلب على النقود و  إضييافاتإلى  متتالية يؤديو  سييعر الفائدة بمقادر متسيياوية انخفاض -5
 فان ميل منحى الطلب متناقل باستمرار

وفق هذا النموذج فانه عند سييييييييعر الفائدة اعلى من مسييييييييتوى معين باعلى معدل حرج يتم تحويل كل  -4
لمضييييييار ة ولهذا سييييييمى هذا الجزء نقدية مخصييييييصيييييية ل أرصييييييدةسييييييندات فلا تبقى إلى  الثروة السييييييائلة

 .)1(بادنى معدل حرج( بالمنطقة الكلاسيكية ودون مستوى معين لسعر الفائدة
 مدخرل المحفظة المتوازنة: -أولا

لى تنوع عدم التد د ينصييييب عأن  النقدية الحقيقية رصييييدة ان كنيز يرى في تحليله للطلب على الأ
ات وهذا سييييندأو  حيازمة كل الثروة اما في شييييكل نقود فرادلأالآراء في مجرى سييييعر الفائدة ومن خلاله يقرر ا

حيث  8951وهذا ما حلله بتو بن( ، النقودو  محفظتهم بين السييندات فرادما لا يتفق مع الواقع حيث ينوع الأ
مختلفة اتجه المخاطر الكاملة في حيازمة السندات وعليه فان الفرد لا يؤدي بيه  فرادوجه  نضر الأأن  راي
ائدة عدم تد د الفرد بما سييييكون عليه سيييعر الف وإنما سيييندات فقاأو  تخاذ القرار بحيازمة النقود فقااإلى  عدم

 .)2(و التالي القيمة الرأسمالية لسندات يجعله ينوع محفظته بين نقود وسندات
 نموذج الطلب على النقود للمعاملات -ثانيا

 ي: مول( وهو يبحث في الفرض التالو  وضع هذا النموذج بتو ين
 النقدية ب رض المعاملات حساس لت يير في سعر الفائدة؟ رصدةهل الطلب على الأ

 خلت طية الفر  بين تيارات الدإلى  النقدية الحقيقية ل رض المعاملات تهدف رصيييييييدةحيازمة الأأن  معروف
لكن و  تاوهي حيازمة لا تدر عائد بخلاف السند، (وإنفاقه بالفجوة بين الحصول على الدخلالإنفا   تياراتو 
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فاذا ارتفع سييييعر الفائدة خصييييصييييه الفرد مزيد من ، تتطلب مصيييياريف بسييييمسييييرة ووسيييياطة(أيضييييا  السييييندات
 . )1(للسندات أرصدته

 الكنزينو  المطلب الثالث: مقارنة السياسة النقدية في النموذجين الكلاسيكي
، اليتهاو  لنقديةالسييييييييييياسيييييييييية ا أهميةيتناول هذا الفرع عقد مقارنة بسيييييييييييطة بين النموذجيين ثم مقارنة 

 ما حققه في الواقع العملي.إلى  للآصل
 الكنزينو  : مقارنة النموذجين الكلاسيكيالأولالفرع 

 يختل  النموذج الكنزين على النموذج الكلاسيكي في عدة جوانب:
الاعتراف بوجود عناصيييييير احتكارية تؤثر على و  رفض سييييييياسيييييية المنافسيييييية الكاملة في سييييييو  العمل -8

 .خاصة في الاتجاه النزلي سعارالأو  النقدية الأجورتخفيض درجة مرونة 
رفض قانون سيياي لا سييوا  و التالي رفض سييياسيية التوازمن الدائم عند مسييتوه العمالة الكاملة ورفض  -5

الاسييييييييتثمار باسييييييييتمرار فما دام  فئة المدخرين تخل  عن فئة المسييييييييتثمرين فقل ما و  تعادل الادخار
 .يحدث ذلك

سيييتهلاك يتحدد بسيييعر الفائدة لان عندهم يتحدد الاسيييتهلاك ومن ثم رفض كون الادخار ومن ثم الا -4
ق عن طري وإنما، الاسيييييييييييييتثمارو  سيييييييييييييعر الفائدة فلا يتحدد بتقاطع دالتي الادخار أماالادخار بالدخل 

المقابلة  اضبالاقتر  القابلة رصدةالأحيازمة و  النقدية من جاني رصدةالأتوزميع تلك المدخرات بين حيازمة 
 يتحدد سعر الفائدة بتفضيل السيولة.أي  ،أخرمن جانب 

 :ا يليم إثباتيولة يمكن من خلاله تفضيل دالة السو  الاعتراف بجمود الاتجاه النزلي للأجور إن -4
 .ليس العكسو  الثانيإلى  الأولمن  تبدأ نتاجالإو الإنفا   العلاقة السببية بينأن  -أ
ل القصييييير مما يجع الأجلالكلي في  الأجلعن يقل أو  يزيدأو  الكلى مسيييياوي الإنفا   يكون أن  يمكن -ب
 .يبقى ثاب أو  ينقلأو  الكلى يزيد نتاجالإ
الكلي الذي يتحدد بمنحنى الطلب الكلى الفعال يكون في مسييتوى  نتاجلا يوجد سييبب يجعل مسييتوى الإ -ج

 .)2(العمالة الكاملة
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 الكنزينو  الفرع الثاني: السياسة النقدية في النموذجيين الكلاسيكي
هها كل الانتقادات التي وجو  يشيييييتمل هذا الفرع على مقترحات نظريتين ليما يخل سيييييياسييييية النقدية

  .الآخرطرف لنموذج ل
 السياسة النقدية التوس ية تكون كما يلي:أن  : سياسة النقدية في النموذج الكنزين يرى الكنزينأولا

النقد  بو تفاعل سيييييو  ، ض النقدي الحقيقيزميادة العر إلى  ( يؤديسيييييعاربمعا ثبات الأ زميادة العرض النقدي
عند مسيييييييتوى ب الكلي المطلوب نتاجالاسيييييييتثماري فيزيد الإالإنفا   والسيييييييندات( ينخفض سيييييييعر الفائدة فيزيد

 قناتين:سعار إلى ارتفاع مستوى الأإلى  نفسه ( يخلق طلب زمائد على السلع مما يؤدي سعارالأ
تفع انخفاض العرض النقدي بالحقيقي فتر إلى  ي الاسمي(بمع ثبات العرض النقد سعاريؤدي ارتفاع الأ-8

 .عارسالكلي المطلوب فهو نتيجة ارتفاع الأ نتاجينخفض الإو  ينخفض الاستثمارو  الفائدة أسعار
من  الحقيقي فيزيد استخدام العمل الأجرانخفاض إلى  النسبي( الأجرب مع ثبات سعاريؤدي ارتفاع الأ -5

 .)1(الكلي نتاجيزيد الإو  عمالقبل رجال الأ
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 السياسة النقدية أدواتالمبحث الثالث: 
 التقليدية للسياسة النقدية دوات: الأالأولالمطلب 

 ذنإتدثير على حجم الائتمان للبنوك إلى  وسيييييائل الرقابة الكميةأو  التقليدية دواتينصيييييب عمل الأ
ذه السيييييييولة البنوك وفي نسييييييبة ه على حجم السيييييييولة النقدية التي تمتلكها يؤثرأن  يسييييييتطيع البنك المركزي 

 ما يلي: أهمهاللودائع ومن 
  :ال:صم إعادةسياسة معدل  -2

المالية للبنوك التجارية وذلك للحصيييييييول على  ورا ويقصيييييييد بيه سيييييييعر الفائدة الذي يخصيييييييم بيه الأ
 ناحتياطات نقدية جديدة تسيييتخدمها لأغراض الائتمان ومن  القروض للمتعاملين وتعتبر هذه السيييياسييية م

 . )1(الائتمانالتي تستخدمها البنوك المركزية لرقابة  دواتالأ أقدم
والهدف من  إليها هو سيييعر الفائدة الذي يتقاضيييه البنك المركزي من البنوك عند تقديم قروضآخر  و معنى

سييياسيية الخصييم هو التدثر على حجم القروض المخصييومة ومن ثمة التدثير على القاعدة النقدية المفترضيية 
 يتوسيييع حجم العرضأن  حجم القاعدة النقدية ومن ثم يمكنإلى  حجم القروض المخصيييومة يضييييف فزيادة

النقدي بينما تخفيض حجم القروض المخصومة يخفض حجم القاعدة النقدية المفترضة مما يخفض بالتالي 
ك لى تليطلق عو  العرض النقدي ويتم تقديم القروض المخصيييييييومة من خلال تسيييييييهيلات في البنك المركزي 

 .)2(الخصم( بنافذة التسهيلات
 يؤثر عن حجم القروض المخصومة بطريقتين:أن  : يمكن للبنك المركزي تشغيل نافذة ال:صم_0
 بسعر الخصم(. بتدثير على سعر القروض -أ
 من نافذة الخصم. إدارتهبتدثير على كمية القروض من خلال  -ب

م رفع سييييعر الخصييييأن  إذمباشيييير  ثرألميكانيكية تدثير سييييعر الخصييييم على القروض المخصييييومة او 
ن أ يرفع تكلفة الاقتراض من البنك المركزي ومن ثمة تقلل البنوك ما تدخذه من قروض مخصييييييييييييييومة كما

 تخفيض سعر الخصم سيزيد ما تدخذه البنوك من قروض مخصومة.
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 نافذة إدارتهوللإيضييييييييييييييياح كيف يؤثر البنك المركزي على كمية القروض المخصييييييييييييييومة من خلال 
لى إ ليختل  على حسييييييب طريقة عقد القرض فالقروض المخصييييييومة التي يقدمها البنك المركزي ، الخصييييييم
 :أنواعثلاثة  خرى البنوك الأ

 .الائتمان المعدل 

 .الائتمان الموسمي 

 .الائتمان الممتد 

البنوك التي لديها مشييييا ل سيييييولة قصيييييرة إلى  فقروض الائتمان المعدل هي نوع من القروض يقدم
د فالبنك يحصل عليها لتعديل أوضاع سيولته ور ما ير ، سترد تلك القروض بسرعةأنها  أساسعلى  الأجل

 هذه القروض فاليوم التالي.
لعدد محدود من البنوك فالمناطق و  لمواجهة احتياجات موسيييمية البنوكإلى  الائتمان الموسيييمي ليقدم أما -

 الزراعية التي يتميز رواج نشاطها بالموسمية.
تواجه مشييييييا ل حادة فالسيييييييولة بسييييييبب التدفق الخارجي للودائع ولا  التيلممتد ليقدم للبنوك الائتمان ا أما -

البنوك التي تحصييييييييييل على هذا النوع من الائتمان تقدم طلب تلخل ليه و  يتوقع رد هذه القروض بسييييييييييرعة
 وخطة كيفية استعادة البنك.، الائتمان الممتدإلى  سبب الحاجة

اسيييتخدام قروضيييه ولكي يحد من هذا الاقتراض  إسييياءةخصيييم بعدة طر  تمنع ويدير البنك المركزي نافذة ال
ي فهناك حافز كبير للبنوك لك، فعندما يكون سييييييعر الخصييييييم على القروض اقل من سييييييعر الفائدة السييييييوقي

اسيييييتخدام حصييييييلة القروض في شيييييراء  إعادةو  تحصيييييل على القروض المخصيييييومة بسيييييعر خصيييييم منخفض
لى إ المركزي يضيييييييع قواعد للحد من عدد المرات التي تلجد فيها البنوكوالبنك ، سيييييييندات بسيييييييعر فائدة اعلى

ذة في قد ي لق النافالبنك  الحصييييول على القروض المخصييييومة فاذا تردد بنك على نافذة الخصييييم مرارا فان
 للنافذة هو امتيازم وليس حق للبنك. فاللجوءوجه ذلك البنك في المستقبل 

دي دوره يؤ أن  ن البنك المركزي يمكن ف بسيييياسييية سيييعر الخصيييم( اسيييةية لهذه السييييسييياسيييومن بين المزايا الأ
  ولكن عيوب تلك السييييياسيييية دفع، ومن ثم منع الفشييييل والكوارث المصييييرلية والمالية للإقراض أخير  ملجد

 :)1(لتحكم في العرض النقدي دداة كالتوصية بعدم استعمالها إلى  بعض الاقتصاديين
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 عر ت يرات سيييييييييييييي إعلانق لنييية البنييك المركزي والييذي يخلقييه قييد يتولييد في ذهن الجمهور خلا متعل
 .الخصم

  اذا حدد البنك المركزي سعر الخصم عند مستوى معين سيحدث تقلب كبير للفر  بين سعر الفائدة
قلبات غير تإلى  تلك التقلبات تقضيييي، السيييوقي وسيييعر الخصيييم عندما يت ير سيييعر الفائدة السيييوقي

منها المت يرات ال ير مرغو ة في حجم القاعدة النقدية مرغو ة في حجم القروض المخصييييييييييييييومة و 
سييييييياسيييييية ت ير سييييييعر الخصييييييم قد تجعل من الصييييييعب التحكم فالعرض أن  مما يعني، المفترضيييييية
 .)1(النقدي
الخصييييم هو التدثير في اتجاهات السييييو  النقدية ككل وخاصيييية ما  إعادةالمقصييييود من سييييياسيييية  إن
التقييد من حجم و أ لتدثير في قدرة البنوك التجارية في التوسيييييييعالفائدة وليس فقا في ا دسيييييييعاريتعلق منها ب
بل  الائتمانأو  في السيييييييولة أخرى تكون هناك مصييييييادر أن  فعالية السييييييياسيييييية النقدية تسييييييتدعي، قروضييييييها

ا وهذا في الواقع شييرت محقق خصييوصي، تسييتوجب البنوك وحدها على التمويل المؤسييسييات وطالبي القروض
فاذا فرض وكان لدى المشيييروعات المفترضييية الاحتياطات ، طويلةو  ضيييية قصييييرةالافترا سيييوا مع تطور الأ

دمة من قا أجنبية أموالوردت في الاقتصيييياد القومي رؤوس أو  النقدية السييييائلة المخصييييصيييية لتمويل الذاتي
الخارج ب رض التوظيف والحصيييييييول على عائد مرتفع فان رفع سيييييييعر الخصيييييييم لا يؤثر في مقدرة السيييييييو  

 . ب القروض( النقدية السائلة وعلى زميادة حجم الائتمان صولديم الأالنقدية على تق
ة برغم التجاري ورا البنك المركزي لخصيييييم ما لديها من الأإلى  تلجاأن  وحق البنوك التجارية يمكن

فان رفع مسييييييييييييييتويات الفائدة يزيد من  أخرى وكذلك من ناحية ، لا تعاني من نقل من السيييييييييييييييولةأنها  من
والمشييييروعات للحصييييول على العائد المرتفع وهذا ما يزيد من سيييييولة البنوك التجارية ويرفع  فرادالأ إيداعات

 القروض دون الاعتماد على البنك المركزي. إعطاءمن مقدرتها على 
ليجعل البنوك تحجم عن خلق الائتمان  فان رفع سيييييييييعر الخصيييييييييم ليس كاليا أخرى  ذلك من جهة 

ي تلجا برغم من فه، تى ولو كان  هذه البنوك تنقصييها السيييولةوالتوسييع فالقروض بحجة نفقات القروض ح
تجارية وسييييندات حتى لو تحمل  نفقة ا بر بحيث تظل  أورا البنك المركزي لخصييييم ما لديها من إلى  ذلك

 .)2(ويتحمل الزيادة فالواقع الز ون الراغب في الحصول على القرض، ار حها ثابتة
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 (: الإجباري طي )الاحتيا معدل الاحتياطي القانوني-5

السيييياسيييات التي يسيييتعملها البنك المركزي بهدف مراقبة سييييولة أهم  من الإجباري يعتبر الاحتياطي 
البنوك التجارية على ترك نسييييييييبة معينة من ودائعها في حسيييييييياب دائم لدى  إجباري البنوك ويعرف على انه 

 البنك المركزي.
 يستخدم البنك المركزي هذه التقنية في حالتين:

 حيث يقوم برفع الاحتياطي القانوني فتقل الاحتياطات الموجودة لدى البنوك التجارية تضوووووو:م حالة :
 ييالتييالي يخفض الحجم من الكتليية النقييدييية المتييداوليية و  وهو مييا يقلل من قييدرتهييا على من  الائتمييان

هو ما يعمل على الحد من ظاهرة و  سييييييييييعارينقل الطلب الكلي فتنخفض الأو  ليقل حجم المعاملات
 تضخم.ال

 لة الكسوووووووووواد هييذا مييا يرفع من كمييية و  الإجبيياري التخفيض الاحتييياطي إلى  : يلجييد البنييك المركزي حا
الاحتياطات النقدية لدى البنوك التجارية فتزيد قدرتها على تقديم القروض ومن  الائتمان و التالي 

 ي فترتفعتييياجنزمييييادة النشيييييييييييييييييات الإإلى  اليييذي يودي الأمرترفع من حجم الكتلييية النقيييديييية المتيييداولييية 

 .)1(سعارالأ
ك وذل، عدة مرات خلال فترة قصيييييييييييييييرة نسييييييييييييييبيا الإجباري هناك ت ير يحدث في معدل الاحتياطي 

مواجهة وذلك ل، لا أمحالة التوازمن في السيييو  النقدية إلى  كان البنك المركزي يريد الوصيييول إذابحسيييب ما 
  سييييييواء كان، مراحل انكماشيييييييةأو  ،ةالتقلبات في الاقتصيييييياد الوطني الذي غالب ما يمر بمراحل تضييييييخمي

، يلةكان  هذه الت يرات تتعلق بالمدة الطو  أمبمجرد ت يرات موسيييييييييييمية أو  الت يرات تتعلق بالمدة القصييييييييييييرة
 ليس سوى خلق تقلبات موازمية في السو . الإجباري الت ير معدل الاحتياطي أن  ويترتب على ذلك

  تدثير على سييييييييولة البنوك الإجباري ة الاحتياطي : تمارس سيييييييياسيييييييالإجباري فعالية سوووووياسوووووة الاحتياطي 
صيرة عدة مرات خلال فترات ق الإجباري ت ير معدل الاحتياطي إلى  فقد يضطر البنك المركزي ، التجارية
يرات انكماشييييية(فهذه الت أو  التوازمن العام لسييييو  النقدية بهدف السييييياسيييية المنتجة بتضييييخمية إعادةبهدف 

 ثناءأقد تنشييييييييييد اضييييييييييطرابات في ميزانيات البنوك التجارية  الإجباري تياطي المتعددة في تحديد معدل الاح
ارية تحاول البنوك التجأن  لذا نجد، المختلفةالإنفا   وأوجهها لميزانياتها وتوقعتها لتنمية ودائعها إعداد
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ها يقدرتها على خصييييييييم ما لد إمكانيةتقلل من مدى تدثير البنك المركزي فيها المجال عن طريق أن  دائما
 .زممةالمالية والتجارية و التالي الحصول على السيولة الأ ورا الأمن 

فان الاحتفاظ بجزء من الرصيييييييييييييييد النقدي لدى البنك المركزي من جانب البنوك  أخرى من ناحية 
الز ون  صيي  القول يتحملهاأن  الحق في الحصييول على فائدة وهذه الخسييارة الأخيرةالتجارية لا يعطي لهذه 

 بسييعر الفائدة م مصيياريف فت  الحسييابم مصيياريف راض فعند منحه للقرض يفرض عليه دفعطالب الاقت

 .)1(رفع سعر الفائدة فقا ىإلالالتزام( ولا يلجا البنك التجاري 
 طارإتتوق  كذلك فعالية هذه السياسة على مدى اعتماد البنوك التجارية على السيولة المجمدة في 

ة معينة( بمن اجل سييييياسيييي رفع البنك المركزي نسييييبة الاحتياطي القانونيفاذا ، فرضييييية الاحتياطي القانوني
تجارية تعوض بيها أرصدتها المجمدة لدى البنك  أورا خصم ما لديها من  إعادةإلى  لجات البنوك التجارية

المرجوة من طرف البنك المركزي غير هامة والتي هي امتصييييييييييييييياص الكتلة  هدافمما يجعل الأ، المركزي 

 .)2(الاقتصاد الوطني النقدية في
 الية الم ورا الأبيع ما لديه من أو  : وتعني قيام البنك المركزي بشيييييييييراءسووووووياسووووووة السووووووول المفتوحة

وذلك من اجل التدثير في  فرادالأأو  والسيييييييندات الحكومية في السيييييييو  المفتوح سيييييييواء من المصييييييياريف
 .)3(مستوى القاعدة النقدية

تحقق هدفها في حالة توافر الشييييييرطيين أن  تسييييييتطيع سييييييياسيييييية السييييييو  المفتوحةأن  نقولأن  يمكن
 التاليين:

   مانالحد من الائت أرادالمالية لدى البنك المركزي لطرحها في السييييييييييييييو  للبيع اذا ما  ورا الأتوفر 
المييالييية في السييييييييييييييو  النقييدييية ليشييييييييييييييتريهييا البنييك المركزي في حيياليية رغبتييه زميييادة قييدرة  ورا الأتوفر هييذه أو 

 الرفع من الطلب على النقود.أي  تراضالمصاريف على الاق
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 الحديثة للسياسة النقدية دواتالمطلب الثاني: الأ
تمان الكلي حجم الائإلى  التدثيرإلى  تعتبر الوسييييييييائل الكمية التي تم التطر  لها تهدف في مجملها

 إنعاشييها ةالاقتصييادية تريد الدول الأنشييطةهناك ضييرر لبعض أن  لذا نجد، في جميع القطاعات دون تمييز
الائتمان  توفير ددواتما يطلق عليها بأو  غير تقليدية أدواتالبنك المركزي يسييييتخدم أن  من اجل ذلك نجد

 :دواتهذه الأأهم  دون المساس بحجم الكلي ومن
 :هذه السياسة يستخدمها البنك المركزي من اجل التحكم في نسبة القروض أن  سياسة تدثير القروض

 داريةإبالتحديد لسيييقوف معينة للقروض بطريقة أي  والمؤسيييسيييات فرادلتجارية للأالتي تمنحها البنوك ا
ا جارية مجبرة على عدم تجاوزمهوذلك بالاعتماد على نسييب محددة سيينويا اذ تكون البنوك الت، مباشييرة
 .عقو ة من طرف البنك المركزي  ىإلتعرض  وإلا 

 يقلل من حجم ن أ النقدية فانه بذلك يريدالحقيقية في السييييو   صييييولعند قيام البنك المركزي لبيع الأ
صييييييم وذلك بقادمها على خ، تعرقل هدف البنك المركزي أن  فلا يجب على البنوك التجارية، الائتمان
 تقديم سندات الخزية للبنك المركزي لخصمها.أو  التجارية لدى البنك المركزي  هاأوراق

  ففي حالة التضييييخم يقوم البنك المركزي بالتوجيه المباشيييير للبنوك التجارية بان تمن  الائتمان حسييييب
ببة ليه وال ير متسيي، تمدها بقروضإلا  فالتي كان  سييبب في التضييخم يجب، القطاعات الاقتصييادية

 يمكن تزويدها بالقروض المطلو ة.

 جد البنك فن الإجباري اغة سيييياسييية التدطير عندما ينتشييير التضيييخم بحدة فان الدولة تقدم على صيييي أما
دل يحدد معأو  رف البنوك التجاريةطللقروض الممنوحة من  الأقصييييييييييييييىالمركزي يقوم بتحديد الحد 
 لأول مرة. 8914للسياسة النقدية في فرنسا سنة  دداة ك سلوبنمو القرض استخدم هذا الأ

  فقات التخليل من الن ىإلة ب ضييييييافة في مراقبة اسييييييتقرار الكتلة النقدي اءالأجر ويكون مصييييييحوب هذا
فض من تخأن  والقيام بكل الوسيائل التي بشيدنها، السيندات إصيدارو  العمومية معا تشيجيع الادخارات

 .)1(حجم الكتلة النقدية المتداولة
  خصيييييييييييييم يأن  من قانون القرض والنقد الجزائري تنل على ما يلي: يمكن للبنك المركزي  78والمادة

سندات منشاة  أشهر 4 أقصاهامن البنوك والمؤسسات المالية لمدة  الأمانةنظام يقبل تح  أو  ثانية
 .الأجللتشكيل قروض متوسطة 
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 صييين تحمل السييندات توقيع شييخأن  تتعدى ثلاثة سيينوات ليجبإلا  ويمكن تجديد هذه العمليات على
 ؛أ يدةمعنويين ذوي ملائة أو  طبعيين

  ؛ةالتوقعين بكفالة الدول أحدويجوزم استبدال 
 ة:ال ايات التالي ىاحدإلى  الأجلتهديف القروض المتوسطة أن  ويجب 

 ؛نتاجتطوير وسائل الإ-
 ؛تمويل الصادرات-
 .السكن إنجازم-

  الاتي ترتكز عليها السياسة النقدية دواتالأ المطلب الثالث:
 : : السول النقديةأولا

 موالالأاول وتد إصيييييييدارتم بموجبها التي ت الآليةسيييييييو  النقود اليومية بمثابة أو  تعتبر سيييييييو  النقد
ومن هذا المنطلق يمكن تعريف السيييييييو  النقدي على انه مجموعة من ، لفترة تقل عن عام الأجلالقصييييييييرة 
ان محدد وليس له مك، الأجلاقتراض لأغراض قصييييرة و  إقراضالذين يتعاملون بالنقود  فرادالأو  المؤسيييسيييات

 تقاء المباشيييربالالأو  البنوك التجاريةأو  السيييماسيييرة المختصيييينيتم التعامل ليه ولكن يتم التعامل من خلال 
 .)1(بالاتصال بالهات أو 

 يتكون السو  النقدي من سوقيين هما:
 المراد توظيفها لأجال موالالأحيث يتم فيها الحصيييول على  صيييدار: يسيييمى بسيييو  الإيالأولالسووول  -

لمركز المالي للمقترض وسييييييمعته ومتانة ا موالالأفائدة تتحدد حسييييييب مصييييييدر هذه  دسييييييعارقصيييييييرة و 
 المالية.

 الأجلة ات النقدية القصييير صييدار بسييو  التداول حيث يتم ليه تداول الإأيضييا  : ويسييمىالسول الثانوي  -
 هما: سوا الأإلى  والسو  الثانوي بدوره يتحدد بنوعين، تتحدد بقانون العرض والطلب دسعارب

القبلات ، العادية التجارية ورا كالأ الأجل الائتمان قصيييييييييييرة أدوات: يتم ليه خصييييييييييم سووووووول ال:صووووووم -
 .حيث سيتم تناولها بالتفصيل لاحقا، الخزينة أذونات، المصرلية
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واحد  سيييبوعأوتشيييمل جميع القروض التي تعقد لأجال قصييييرة تتراوح بين  :الأجلسووول القروق قصوويرة  -
بنوك التجارية و عض من ناحية وال فرادوالأي من المشييييييييييييروعات سيييييييييييياسييييييييييييويكون قوامها الأ، وسيييييييييييينة كاملة

 .)1(أخرى من ناحية  الأجلالمؤسسات الاقتراض المتوسطة في من  قروض الائتمان قصيرة 
 التي ترتكز عليها السول النقدية دواتثانيا: الأ

 التي ترتكز عليها السو  النقدي فما يلي: دواتتتمثل الأ

ي تصيييييييييييييييدرها الحكومات في دول الدين الت أدواتأهم  الخزانة من دوات: تعد الأال:زانة الأذونات -8
عجز  اثنا عشيييييير شييييييهر لتمويلو  تتراوح فترة اسييييييتحقاقها بين ثلاثة اشييييييهر وسييييييتة اشييييييهر إذالعالم المتخل  

عها في ويتم تداولها عن طريق بي، ويتم لخصييييييمها جميع المتعاملين في سييييييو  النقد، الميزانية العامة للدولة
تلزم  وفي تاريخ الاسيييتحقا ، عر اقل من قيمتها الاسيييميةتباع بسيييأي  المزاد العلمي باسيييتخدام مبدأ الخصيييم

 . الحكومة بدفع القيمة الاسمية

التي تسييييييتخدم في مجال  الأجلالقصيييييييرة  دواتالأأهم  : تعد منالقبلات المصوووور يةأو  الكمبيالات -5

 . )2(وله سو  ثاني يتمثل في البنوك التجارية و عض بيوت السماسرة، تمويل التجارة الخارجية والداخلية

وعد بالدفع مماثل لشييييك تصيييدره شيييركة معينة تطلب أي  والقبول المصيييرفي: هو عبارة عن حوالة مصيييرلية
لا مر شييييييييييييخل ثالث مبلم محدد من المال في المسييييييييييييتقبل يحدد بتاريخ أو  يدفع لا مرهأن  فيها من البنك

 معين ويقوم البنك ب بارة الحوالة ب بارة مقبول.
ات تصيييييدها عادات الشيييييركات ذات السيييييمعة التجارية إصيييييدار : وهي ريةالتجارية الاسوووتثما ورالالأ  -4

ميز هذه تاريخ استحقاقها يكون قصير وتتأن  شركات التدمين والبنوك التجارية حيثإلى  الحسنة بالإضافة
 ات بما يلي:صدار الإ

 .النشدة أصولتكون مضمون باي اصل من أن  انه من غير الضروري  -
 .محدود ورا الأجعل مخاطر الاستثمار في تلك التزام البنوك بسداد يأن  -
دين تصييدرها المصييارف التجارية  أداة : هي شييهادات تمثل المصوور ية القابلة للتداول الإيداعشووهادات  -4

للمودعين وتعطي حاملها فائدة سييييييينوية معينة وتسيييييييترد قيمتها المالية في تاريخ اسيييييييتحقاقها من البنك الذي 
 .أصدره
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تقرضييييييييييه ن أ : يمكن للبنوك التي بحوزمتها فائض الاحتياطي للإلزاميالإلزاميي _ قرق فائض الاحتياط5
الاقتراض عييادة مييا يكون في حييدود ليليية واحييدة أن  وعلى الرغم من، التي تعيياني من عجز خرى الأ للبنوك

 .)1(الإلزاميبهدف سد العجز الاحتياطي 
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 خرر  المبحث الرابع: علاقة السياسة النقدية بالسياسات الأ
ي ما يسييييييمى فأو  فيها السييييييياسيييييية العامة الأمورالعليا للدولة يرسييييييم ولاة  هدافتحقيق الأ إطار في
ي بالسياسة الشرعية وهي تشمل عددا من السياسات ومنها السياسة الاقتصادية والتي تتفرع علامالنظام الإ

السيييييياسيييييات النقدية و  العامة للدولة ومنها السيييييياسييييية أهدافتتظافر فيها بينها لتحقيق  أخرى عنها سيييييياسيييييات 
التداخل وفي هذا المطلب دراسة لعلاقة السياسة النقدية بالسياسة و  المالية لذلك نجد بينها نوعا من التكامل

 المالية ثم السياسة الاقتصادية واخيرا بالسياسة الشرعية.

 : علاقة السياسة النقدية بالسياسة الماليةالأولالمطلب 

والتدابير المالية التي تتخذها الدولة انطلاقا من مبادئ  جراءاتالإالسييييييييياسيييييييية المالية هي مجموعة 
النظام الاقتصيييييييييييييادي المطبق وفي مرحلة معينة من مراحل تطور  إطارالمذهب الاقتصيييييييييييييادي المتبع وفي 

 تحصيل وتنمية الموارد المالية بمكافدةو  داخلية وظروف دولية من اجل ضبا أوضاعالمجتمع التي تعكس 
احيانا و  ةسييياسيييو  اجتماعيةو  اقتصييادية أهدافالمتعددة التي تحقق الإنفا   مجالات وحسيين تخصيييصييها في

 .)1(ثقالية
 ما يمكن تعريفها بانها: مجموعة من القرارات التي تتخذها الدولة بشييييييييييييييدنها اختيار الحاجات العامة 

صييادي عن طريق فهي صييورة من صييور تدخل الدولة في النشييات الاقت ،)2(لإشييباعها زممةوتحديد الموارد الأ
 :النفقات العامة من خلال الموازمنة العامة للدولةو  العامة الإراداتتنظيم 

 ؛نتاجالعمل على التوظيف الكامل لعناصر الإ (8
 ؛سعاراستقرار المستوى العام للأ (5
 ؛الثرواتو  توزميع الدخول إعادة (4

 .)3(تحقيق النمو الاقتصادي (4
ب مع السيييياسييية الاقتصيييادية لخدمة السيييياسييية جنإلى  السيييياسييية المالية تعمل جنبأن  ولهذا نلاحظ
ما ن أ جزء مهم من السييياسيية المالية يعد من ضييمن السييياسيية النقدية على اعتبارأن  الاقتصييادية للدولة بل

 نقدية بحتة كما يرى بعض الاقتصاديين. أداة يخدم السياسة النقدية يعتبر سياسة نقدية ولو لم يكن 

                                                           

 .10، ص1002، دار الوفاء، مصر، 2لمشاركة، تصال  صالحي، السياسة النقدية والمالية في إطار نظام ا -1 
 .11، ص 1001، هيئة الأعمال الفكرية، 1أحمد مجذوب أحمد علي، السياسة المالية في اقتصاد إسلامي، ت -2 
 .211، ص2118الأردن، -طار  الحاج، علم الاقتصاد ونظرياته، دار صنعاء، عمان -3 
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النفقات فمن زماوية و  رها في الاقتصيييييييييييياد من زماوية الوارداتتؤدي دو أن  ويمكن للسييييييييييييياسيييييييييييية المالية
 ومن زماوية النفقات عن طريق التدثير في، عن طريق التحكم في نسيييب الضيييرائب وحجم الاقتراض الإرادات

 .)1(التوظيفو  سعارالأو  نتاجالإو  مستوى الاستهلاك
في  ثراأ تهااأدو ومن اقوى  النقدية أيضييياو  السيييياسييية المالية دواتالأ أفضيييلتعد الزكاة  سيييلاموفي الإ

 الاستقرار.و  النشات الاقتصادي بما يحقق له النمو

 المطلب الثاني: علاقة السياسة النقدية بالسياسة الاقتصادية
التي يتبعها النظام الاقتصيييييييادي في حل  دواتالأو  الإجراءاتتعرف السيييييييياسييييييية الاقتصيييييييادية بانها: 

 المشكلات الاقتصادية
 تحقيقه:إلى  قتصاديةومما تهدف السياسة الا

 التنمية الاقتصادية. (8

 الاستقرار الاقتصادي. (5

 التوزميع الك ء للموارد. (4

تشييييتمل و ، السييييياسيييية العامة للدولة أهدافية لان تحقيقها ضييييروري لتحقيق الأول هدافوتعد هذه الأ
سيييياسييية الو  السيييياسييية الاقتصييياديةو  السيييياسييية المالية، السيييياسييية الاقتصييياد على سيييياسيييات فرعية متعددة منها

 ، غيرهاو  السياسة السعريةو  الصناعية والسياسة الزراعية
صييد تحقيق مقاإلى  الاقتصييادية الرامية الإجراءاتهي مجموعة  سييلاموالسييياسيية الاقتصييادية في الإ

هذه  ادإعد الأمري في جانبها المتعلق بالنشييييات الاقتصييييادي ومن مهام ولي سييييلامالشييييريعة في المجتمع الإ
 الاختصاصأهل  ذوي الخبرة منو  الحلو  العقدأهل  ي المجتمع بالتعامل معتنفيذها فو  السياسة

لسييياسيية ا أركان أحدالتي تعتبر بدورها و  السييياسيية النقدية هي جزء من السييياسيية الاقتصيياديةأن  والخلاصيية
 العامة للدولة.

 
 
 

                                                           

 .211طار  الحاج، مرجع سبق ذكره، ص  -1 
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 المطلب الثالث: علاقة السياسة النقدية بالسياسة الشرعية
 ن القوانينية مسييلامها: علما يبحث ليه عما تدبر بيه شييؤون الدولة الإتعرف السييياسيية الشييرعية بان

 .)1(وان لم يقم على كل تدبير دليل خاص، سلامالإ أصولو  النظم التي تتفقو 
ابعد و  حالصيلاإلى  ويقول ابن القيم: قال ابن عقيل:ل السيياسية ما كان فعلا يكون معه الناس اقرب

السياسة ن أ سلم ب ولا نزل بيه وحي( ثم يقولل فلا يقال:و   عليهان لم يضعه الرسول صل اللهو  عن الفساد
ميها ونحن نسيييييييي، بل هي جزء من اجزاءه، بل هي موافقة لما جاء بيه، العادلة مخالفة لما نطق بيه الشييييييييرع

، حكامهاأقد بل نا امر المشيييييرع بالاجتهاد في معرفة ، المسيييييتحدثة التي لا نل فيها الأمورسيييييياسييييية ومنها 
العدل  إقامةالمقصيييود أن  وقد بين سيييبحانه ليما شيييرعه من الطر  ، )2(ء مقاصيييد الشيييريعة العامةعلى ضيييو 
 فدي طريق استخرج بيها العدل والقسا فهي من الدين.، قيام الناس بالقساو  بين عباده

هذه التصيييييرفات صيييييك النقود فلا أهم  ومن الأمرولي أهم  وتعد المعاملات والتصيييييرفات المالية من
 وهو ما يسييمى بالسييياسيية، الأمرمن وظائ  ولي  إدارتهاو  النقود إصييدارو  بآمر السييلطانإلى  يحق ضيير ها

 .النقدية

 
 

                                                           

 .7، ص2117، مؤسسة الرسالة، 1بد الوهاب خلاف، السياسة الشرعية، تع -1 
يوس  كمال أبو المجد حرك، الاقتصاد الإسلامي بين فقه الشيعة وفقه أهل السنة، دار الصحوة للنشر، القاهرة،  -2 

 .12، ص2187
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 تمهيد
واستنزف ، ريةات الجزائطار الإ تجر ة لنقل نظرا الاستقلال بعد مشا ل من العديد الجزائري  البنك عرف
 المحيا التي يشييهدها والتحولات الوطني الاقتصيياد على طرأت التي للتطورات ونظرا، البلاد لخيرات الاسييتعمار

 أحسن واست لالها إمكانياته ووسائله تطوير خلال من، يوم بعد يوما أهميته تزداد الذي البنكي النظام فان الدولي

 .است لال

أن  ولعلى أهمها، ومبرراته أسييبابه له وهذا ضييرورة من أ ثر الجزائري  البنكي النظام إصييلاح عملية وتعد
 إضييفاء في متميز يسيياهم نقدي أداء على أ ثر يركز وانه، بلادنا في التنمية مسييار مكاب  احد يمثل الجهازم هذا

 أهدافو  بعض الأحيان في يتناقض قد ما وهو لها يأسييياسييي  هدف سيييعارالأ اسيييتقرارإلى  تهدف نقدية سيييياسييية

 الذي 84-94النقد والقرض  قانون  فظهر، المحك على المركزي  البنك اسيييتقلالية وضيييع الذي الشييييء لحكومةا

 يعاني التي الض وطات وكل الجهات  ل عن استقلالية منحه حيث من منه استفادة من أول المركزي  البنك  ان

 .للجزائر النقدية الوض ية علي ثم ومن النقدية السياسة على فانعكس ، منها
القانوني  طارالإ معرفة وكذا الجزائر في النقدية السييييييياسيييييية واقع تطويرإلى  هذا فصييييييلنا في وسيييييينتطر  

 الجزائري. المركزي  البنك استقلالية واقع معرفة الأخير وفي، النقدية السياسة وتطبيق لتنظيم
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 : تطور الواقع النقدي في الجزائرالأولالمبحث 

إتباعها  نتيجة، النقدية لتطوراتها محطات عدة هذا يومنا غاية إلى التسييييييييييعينات منذ الجزائر شييييييييييهدت 
، عرضييها النقدي ومسييار النقدية  تلتها تطور في الكبير الأثر لها  ان التي الاقتصييادية السييياسييات من مجموعة
 .الجزائري  القدرة الشرائية لدينار انخفاض لخطر التصدي بغية إجراءات عدة بذلك متخذة

 النقدية الكتلة : تطورالأول المطلب

ن حيث طا، شيييييييهدت الأنظمة النقدية ت يرات جذرية مقارنة بسييييييينوات التسيييييييعينات من القرن الماضيييييييي 
، 5444سييييييينة  %13( لتنخفض هذه النسيييييييبة 8991-8994خلال الفترة ب M2 14.9%متوسيييييييا معدل نمو 

في تخفيض  ة والمتمثلةاتباع سياسة التقش  الصارمإلى  ويعززم أسباب هذا الانخفاض في نمو الكتلة النقدية
 عجز الميزانية وتجميد الأجور.

 845964مقابل  مليار دينار 2071.8بلم  5448في سيييينة  M2أما عن ارتفاع حجم السيييييولة النقدية  
النقدية الصالية الخارجية  رصدةوكان هذا بسبب الزيادة في الأ، %24.9 ما يعادلأي  5444دج خلال سنة 

حيث خصل ، 5448لإنعاش الاقتصادي الذي أقره رئيس الجمهورية في افريل ظهور برنام  اإلى  بالإضافة
 مليار دج. 554ما يعادل أي  مليار دولار 7له مبلم 
ل   نسبة حيث ب، أما من حيث تطور هيكل الكتلة النقدية نجد ارتفاع في الودائع لأجل بأشباه النقود( 
 الت يير السييلوك الاقتصيياديأو  لجهازم المصييرفينجاعة اإلى  وتفسييير ذلك لا يرجع، 5448في سيينة  40.3%

نقدية كالتحكم في الكتلة ال، بالجرادات برنام  التعديل الهيكلي الأمربقدر ما يتعلق ، والمؤسييييييييييييييسيييييييييييييييات فرادالأ

 .)1(وتراجع معدل التضخم
قابلية الاسيييييييييييتمرار المتزايد لميزان المدفوعات والتحسييييييييييين  5445ويعكس تطور الأنظمة النقدية سييييييييييينة 

وقد انعكس اسيييتقرار الاقتصييياد الكلي في السييينوات السيييابقة إيجابيا عن الوضيييع النقدي ،   لسييييولة البنكالواضييي
مع تسيييجيل انتعاش  5444عام  %2.6مما سييياهم في تحسيييين معدل التضيييخم الذي بلم ، 5444والمالي لعام 

من سييييييينة  ولالأالخصيييييييم لدى بنك الجزائر انخفاض خلال السيييييييداسيييييييي  إعادةوسيييييييجل معدل ، معتبر في النمو

                                                           

، جامعة 01مجلة الاستراتيجية والتنمية، العدد بابا عبد القادر، مقال "السياسة النقدية في الجزائر بينن الأداء والفعالية"،  -1 
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وهذا يعد مؤشييييييييير جيد على تحسيييييييييين ظروف التمويل في ، 5445بالمقارنة مع نفس الفترة من سييييييييينة ، 5444

5444)1(. 
الخارجية الصييييييالية بنك الجزائر التي انعكس ارتفاع احتياطات الصييييييرف قد انتقل  عند  رصييييييدةإن الأ 

وان مسييتوى ، 544د نهاية جوان مليار دج عن 5454إلى  مليار دج 545569من  5444نهاية شييهر ديسييمبر 
الخارجية  رصييييييييييييدةومنه ف ن الأ، M1الخارجية الصييييييييييييالية ببنك الجزائر قد تجاوزمت الكتلة النقدية  رصييييييييييييدةالأ

وهو ما يؤكد بدن الاحتياطات الرسييييمية للصييييرف قد ، النقدي صييييداري للإسيييياسييييالصييييالية أصييييب  المصييييدر الأ
ه الوض ية أفضل حماية للاقتصاد الوطني من الهزات وتعد هذ M2ي للكتلة النقدية ساسأصبح  المقايل الأ

 .)2(الخارجية
للدينار الجزائري سيييييارع   الشيييييرائية القدرة انخفاض لخطر وللتصيييييدي المتداولة النقدية الكتلة في التحكم و هدف
  % 25.6بنسييييبة  2002 سيييينة منذ اسييييتقرار نسييييبتها تعرف التي ةالإجباري الاحتياطات الآلية تحريكإلى  الجزائر
إلى  تلاءما الجزائري هو أ ثر الدينار قيمة بتخفيض المرتبطة المخاطر لمواجهة النقدية دواتالأ مزي أن  ويبدو

 .القروض سياسات تقليلأو  الفائدة رفع السياسة اللجوء تجنب على يساعد كما، الاقتصادي الوضع متطلبات
 0223إلى  024المطلب الثاني: مسار العرق النقدي في الجزائر من 

تميزت سييييييياسيييييية عرض النقود في الجزائر في هذه الفترة بارتباطها بالأوضيييييياع الاقتصييييييادية والظروف  
 العالمية التي أثرت عليها والجدول التالي يوض  ذلك.

 0223إلى  0224(: يمثل مسار العرق النقدي في الجزائر من 2الجدول رقم )

 السنة
الووووووونوووووووقوووووووود 

 القانونية

ودائووووووووع الوووووووو
 تحت الطلب

 الكتلة النقدية أشباه النقود النقود
الووووووونووووووواتووووووو  

 الوطني

سووووووووويولووة 
 الاقتصاد

سووورعة 
دوران 
 النقود

0224 174644 859864 584464 857765 444464 485765 48  

0225 95868 858465 545864 844465 485764 754464 48 8644 

0222 841864 549464 484764 874468 494467 158565 55 8654 

0222 851465 594968 454464 8448 599464 944164 51 8647 

0222 8544 445469 494469 8998 495569 8844561 4467 8659 

0222 815964 488461 494465 555169 787468 8444464 7865 864 

                                                           

 1- CNES ص2003الثاني، الجزائر،  للسداسي والاجتماعي الاقتصادي الظرف والاجتماعي، تقرير الاقتصادي المجلس ، 
102. 

 .91المرجع نفسه، ص  -2 
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0222 541964 445761 575464 555464 151467 8544965 4167 8644 

0222 557865 457465 7848.7 571765 995965 8441461 49 8645 

0220 599765 5774644 4418614 445961 8844764 84844 41641 8644 

0223 4844645 4417655 4474654 4514648 88551697 8941964 45654 864 

ر ديسمب 22العدد ، مجلة رؤ  اقتصادية، 0223-0222سياسة عرق النقود في الجزائر للفترة ، المصدر: علي صاري 
 05-04ص ، 0224

 هناك ارتفاع كبير في حجم الكتلة النقدية بسب ما يلي:أن  من خلال الجدول أعلاه نلاحظ

 .5444تنفيذ برنام  الإنعاش الاقتصادي في سنة • ات النقدية الخارجية. صدار * زميادة الإ
أن  ث أ دنلاحظ نمو العرض النقدي حسيييب ما أ د بنك الجزائر حي 5447-5445وأن الفترة الممتدة 
مليار  84861مقابل  5447مليار دينار سيييييييييييييينة  544والقطع النقدية بلم حوالي  ورا تدفقات النقد القانوني الأ

 .5447و 5445من تدفقات النقد القانوني بين سنتي  % 444ما يعادل نمو يفو  أي  5444سنة 
خارج بنك الجزائر بلم قيمة مخزون النقد القانوني المتداول أن  أوضيييييييييييييي  بنك الجزائرآخر  من جانب

مما  5444مليار دج في نهاية ديسييييييييييمبر  849568مقابل  5447مليار دج في شييييييييييهر سييييييييييبتمبر  8545684
لنمو في وقد ارجع بنك الجزائر هذا ا، يكشييي  عن تزايد الكتلة النقدية والسييييولة النقدية لدى البنوك والمصيييارف

 يلي: ماإلى  الكتلة النقدية خاصة في جانب النقود القانونية
 المسالك البنكية.إلى  ولم تعد 5444-5445* تسجيل عمليات مالية سحب مالية كبيرة بين سنتي 

كما أنه يبرزم فرضيييييية الا تنازم المتزايد ، 864و 8. 4* تباطؤ سيييييرعة تداول النقود القانونية حيث تراوح  بين 
 للورا  النقدية وتداولها خارج المسالك البنكية.

 .موالية وتهريب العملة الوطنية وعمليات تبيض الأ* تنامي السو  الموازم 
ية النقد ورا وأوضييييييي  بنك الجزائر انه أمام تزايد حجم المسيييييييحو ات النقدية وضيييييييع  المداخيل من الأ

مليار  8546441النقدية الجديدة بقيمة  ورا لاسييييييما من بريد الجزائر إذ سيييييجل  الحركة النقدية ضيييييخا من الأ
 .5447ن سنة م ىالأولدج لأشهر التسعة 
عرف  الجزائر في هذه الفترة تذبذب في معدل ت يير عرض النقود حيث بلم  5484-5447من سيييينة 

 أدني مستوى له على مدار تطور عرض M2معدل النمو للكتلة النقدية 
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وذلك لسييييييببين  5441ن سيييييينة ع %465مليار دج بمعدل نمو  787468بمبلم  5449النقود في الجزائر سيييييينة 
 رئيسين:

معدل  الاقتصييييادية العالمية؛ وانخفض زممة: وكما أشييييار إليه تقرير بنك الجزائر هو التدثير بالأالأولالسييييبب  *
 .5441من سنة  38.18مقارنة ب  5449سنة  %6.23إلى  الخارجية صولزميادة الأ

مليار  3424.9إلى  تقليل الودائع تح  الطلب حيث انخفضيييييييييي أو  انخفاضإلى  السييييييييييبب الثاني: ليعود* 
وهو أثر سييلبا على  %9.05-انخفضيي  بمعدل أي  5449مليار دينار سيينة  3114.8 إلى 5441دينار سيينة 

العرض النقدي في النمو  5484ليبدأ بعد ذلك منذ سيييييييييينة ، قدرة بنك الجزائر على خلق الائتمان أشييييييييييباه النقود
 سيييييييعارأفي أمريكا وارتفاع  المالية زممةوالزيادة نتيجة تحسيييييييين الأوضييييييياع الاقتصيييييييادية الخارجية واسيييييييتقرار الأ

بعدما 15.4%  نسبة 5484الخارجية ليبلم ال رض النقدي سنة  صولالمحروقات والتي ارتفع معها صافي الأ
 %17.43كما ت يرت الودائع تح  الطلب وأشيييييييييييباه النقود بمعدل بلم على التوالي  5449سييييييييييينة  %3.2 ان 
 .)1( %13.2و

بمعييدل يعتبر ثييالييث ا بر  5488عرض النقييدي في فنلاحظ نمو حجم ال 5484و 5488أمييا سيييييييييييييينتي 
أن  ونجد، %8969بمعدل فا  أي  5484عن سيييييييييييييينة  %465و فار   8991معدل خلال الفترة الممتدة من 

مصدر هذا النمو هو تحسن في حجم الودائع بنوعيها لذلك البنوك وهو ما ساهم في خلق الائتمان الذي شكل 
لينخفض  5485تصييييييييييياد الوطني بينما تراجع هذا المعدل خلال ن العرض النقدي في الاقم %47684نسيييييييييييبة 

الأورو ييية وانخفياض  زممييةالتييدثر بييالأإلى  إذ ارجع بنييك الجزائر ذلييك، 11.46%إلى  %8969معييدل النمو من 
   )2(.ي الإنشاء النقديساسالخارجية التي تعتبر المصدر الأ صولحجم صافي الأ

 0225-0224المطلب الثالث: التطورات النقدية لفترة 

 0.13%عند أي  M2باسيييتقرار نسيييبي للكتلة النقدية بمفهوم  5485من سييينة  الأولتمييز السيييداسيييي 
 %-8ب  الأولو عد تقلل الثلاثي  %764مقارنة بنفس السيييداسيييي من السييينة الماضيييية حيث كان في حدود 

القوي  ورغم الاحتفاظ، قودباسييتقرار نسييبي في السيييولة النقدية وأشييباه الن 5485من سيينة  الأولاختتم السييداسييي 
يؤكد التقلل الأ ثر وضيييييييوحا في ، %84684في الودائع المصيييييييرلية تح  الطلب على مسيييييييتوي المصيييييييارف 

                                                           

، الجزائر، ديسمبر، 07، مجلة رؤى اقتصادية، العدد 1029-0001علي صاري، عرض النقود في الجزائر لفترة  -1 

 .17، ص 1022

تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي  1029محمد لكصاسي، التطورات الاقتصادية والنقدية للجزائر لسنة  -2 
 .28، ص 1022الوطني، مارس 
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بالمقابل ارتفع المجمع شييييبه ، المحروقات أسييييعارأعلى حدة الانخفاض في  %84649ودائع قطاع المحروقات 
 %4644مقابل  5485خلال السداسي  %5644بنسبة الدينار والودائع بالعملة الص بة (  الأجلالنقود الودائع 
من  %5165و الرغم من اسيييتمرار في تزايد النقود الورقية التي تمثل جهتها  5484لسييينة  الأولفي السيييداسيييي 

M2  فان التراجع المسيييييييييجل في نمو الكتلة النقدية ، 5485في نهاية جوانM1  أن  يدل على %2.5بنسيييييييييبة
 مصرلية تح  الطلب.الحجم الكبير لتقليل الودائع ال

خارج ودائع المحروقات  M2شييهد المجتمع النقدي بمفهوم  M1و خلاف تقلل الكتلة النقدية بمفهوم 
نجم بشييييييكل  5485لسيييييينة  الأولهذا ما يدل بشييييييكل واضيييييي  تقلل الموارد في السييييييداسييييييي  0.77%تزايد قدره 

 M2تطور هيكل الكتلة النقدية الصدمة الخارجية الاقتصاد الوطني في الوضع هذا يشير  أهميةحصري عن 
في جوان  %5165إلى  ليصل 5485من سنة  الأولارتفاع الحصة النسبية للنقود الورقية خلال السداسي إلى 

يوفر هذا المكون للادخار المالي للأسيير والمؤسييسييات فرصيية للمصييارف لتعزيز الوسيياطة المالية ويبرزم  5485
-لقوي في صيييييييييافي مسيييييييييتحقات الدولة على النظام المصيييييييييرفي ب تحليل المقبلات الكتلة النقدية الانخفاض ا

هذا ما يؤكد ، 5484وتيرة سييييييييينوية جد عالية مقارنة بسييييييييينة أي  5485من  الأولفي السيييييييييداسيييييييييي  54647%
وعلى  ،الاتسياع الكبير في عمليات الخزينة في وضيع يتميز بتواصيل ميل التسيديدات رغم الصيدمات الخارجية

ل  القروض الموجهة الاقتصيييياد ارتفاعها خلال هذا السييييداسييييي بوتيرة قدرت ب واصيييي، الرغم من تقلل الموارد
بعض إلى  تبدو غير قابلة للاسييييييييييييييتقرار دون اللجوء، 5484 الأولفي السييييييييييييييداسييييييييييييييي  %8867مقابل  167%

 .)1(التمويل من قبل بنك الجزائر عادةالمصاريف لإ

  

                                                           

، تدخل محافظ بنك 1022وآخر التوجهات لسنة  1022ة محمد لكصاسي، التطورات الاقتصادية والنقدية للجزائر لسن -1 
 .11-12، ص ص 1022الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني، ديسمبر 



  مورد البشري الجانب الميداني لوظيفة تسيير الكفاءات وأداء ال..............الثانيالفصل 
 

48 
 

 قديةالقانوني لتنظيم وتطبيق السياسة الن طارالمبحث الثاني: الإ
ام بالتخلي على النظ، ات التي قام  بها الجزائر من خلال هيكلة النظام الاقتصييييادصييييلاحفي ظل الإ

الجزائر  قام ، وكذا المفاوضيييات مع صيييندو  النقد الدولي، اقتصييياد السيييو  إلى  الاشيييترا ي والتوجه التدريجي
اصيييية ي سييييياسييييتها النقدية خات في جهازمها المصييييرفي الذي تبعه تحول كبير فإصييييلاحب دخال عدة تعديلات و 
 .84-94قانون النقد والقرض 

عدة كتحقيق نمو اقتصادي وتطوير المؤسسات المصرلية  أهدافتحقيق إلى  وتهدف السياسة النقدية
 وكذا تحقيق الاستقرار النقدي للتنمية الاقتصادية.، والمالية

 84 -94انون النقد والقرض وضيييي ية النظام قبل و عد قإلى  وعلى ضييييوء ما سييييبق سيييينتطر  في هذا الفصييييل
 وكذا السياسة النقدية.

 22-22القانوني قبل قانون النقد والقرق  إطار: الأولالمطلب 
فتم  ،تميز النظام المصيييرفي الجزائري بعد الاسيييتقلال بمشيييروع تحول الهيا ل الموروثة عن الاسيييتعمار

ديسمبر من نفس السنة تم  84وفي ، 8945أوت  59بذلك فصل الخزينة العمومية الجزائرية عن الفرنسية في 
العملة الوطنية وهو الدينار الجزائري وتم  في   صدارقام ب 8944وفي عام ، تدسيس البنك المركزي الجزائري 

ميلاد القطاع العمومي الذي كان متكون من مؤسييييسييييات صييييناعية وضييييع  تح  تصييييرف أيضييييا  هذه المرحلة
 .)1(الدولة

واندماج بعض  8978المالي لسنة  صلاحزم المصرفي خاصة الإات التي شهدها الجهاصلاحو عد الإ
أوت  89المؤرخ في  14/85تم  المصادقة على القانون رقم ، البنوك الجديدة في الساحة الاقتصادية الوطنية

ت يير جذري داخل المنظومة البنكية السييييييييييييييابقة إلى  المتعلق بنظام البنوك والقروض والذي كان يهدف 8914
  ،لت طية خطر عدم اسيييييييييييترداد ومتابعة القروض الممنوحة زممةم البنوك بان تدخذ كل التدابير اللأمن إجراء إلزا

 .)2(خاصة في ما يخل تطبيق السياسة النقدية، في نفس الوق  استعاد البنك المركزي صلاحياته
  

                                                           

بوزميد سعيدة، تطور الجهازم المصرفي ودور البنك الجزائري في تسيير النقد والقرض، مذكرة لنيل شهادة ماجستير في العلوم  -1 
 .10، ص 2181الاقتصادية، جامعة الجزائر، 

، 22-09والأمر  20-10بحوص مجدوب، استقلالية بنك الجزائر بمؤسسة الرقابة الأولى( بين قانون النقد والقرض،  -2 
 .12، ص 1021، الجزائر، 21مجلة البحوث والدراسات، العدد 
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 ية التي تضمنها القانون:ساسالمبادئ والقواعد الأأهم  إنجازمويمكن 
المتعاظم في تمويل الاسييييييييييييييتثمارات وإشييييييييييييييراك الجهازم البنكي في توفير الموارد المالية * تقليل دور الخزينة 

 القانون لم يوض  آليات تنفيذ ذلك.أن إلا  ،الضرورية للتنمية الاقتصادية
 * أعاد القانون للبنك المركزي وظائفه التقليدية ودوره كبنك البنوك.

الذي  رالأم، أخير و ين نشيييييييييياطات البنوك التجارية * بموجب هذا القانون تم فصييييييييييل البنك المركزي كمقرض
  نظام مصرفي على مستويين.  قامةسم  ب

خطا الم إطار* أعاد القانون للمصيييييييارف ومؤسيييييييسيييييييات التمويل دورها في تعبئة الادخار وتوزميع القروض في 
يقوم أن  مكانهب  أيضا وأصب ، تسليم الودائع مهما كان شكلها ومدتها  مكانيةكما يسم  لها ب، الوطني للقرض

 .)1(ب حداث الائتمان دون تحديد مدتها وشكله
 . 85-14يوض  مخطا الهيكل المصرفي الجزائر حسب القانون  48والملحق رقم 

تدخذ أنها  كما، أخرى التي جاءت بدحكام  8911في عام  أخرى صيييييييدرت قوانين  صيييييييلاحو عد هذا الإ
ف القانون يكيأن  تنظيم الجديد الاقتصييييييياد فكان إلزامابعين الاعتبار المسيييييييتجدات التي طرأت على مسيييييييتوى ال

 44-11النقدي مع هذه القوانين والتنظيمات بالشييكل الذي يسييم  باسييتخدام البنوك كمؤسييسييات مع القانون رقم 
وفي هييذا ، المتعلق بقييانون النقييد والقرض 85-41المعييدل والمتمم للقييانون  8911جييانفي  85الصييييييييييييييييادر في 

 مبادئ والقواعد التي نل عليها في النقات التالية:يمكن تحديد ال طارالإ

 التنظيم الجديد للاقتصاد والمؤسسات. إطاراستقلالية للبنوك في  إعطاء* 
 * دعم دور البنك المركزي في ضبا وتسيير السياسة النقدية لأجل إحداث التوازمن في الاقتصاد الكلي.

أن  هذا يعنيو ، سييييتقلالية المالية والتوازمن المحاسييييبي* يعتبر البنك شييييخصييييية معنوية تجارية تخضييييع لمبدأ الا
يدخذ أثناء نشيييييييييييييياطه مبدأ الر حية أن  ويجب، قواعد التجارة ابتدأ من هذا التاريخإلى  نشييييييييييييييات البنك يخضييييييييييييييع

 والمردودية.
وسندات  ها المالية في اقتناء أسهمأصولتقوم بتوظيف نسبة من أن  * يمكن للمؤسسات المالية غير المصرلية

 .)2(خارج التراب الوطنيأو  ة عن مؤسسات تعمل داخلصادر 

                                                           

 .289بلعزوزم بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  -1 
 .282-282المرجع نفسه، ص ص  -2 
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 لجاتأن  كما يمكنا، الجمهور من اجل الاقتراض على المدى الطويلإلى  تلجاأن  * يمكن للمؤسييسييات القرض
 طلب ديون خارجية.إلى 

 22-22المطلب الثاني: قانون النقد والقرق 

 : تعريف قانون النقد والقرقأولا
لمؤسسات لم تسم  لأنها  في فترات السابقة لم تدتي بنتائ  مرضية حيث ات التي جاءتصلاح ل الإ
تعزيز لى إ مما اسييييييتدعى السييييييلطات النقدية، ها ولا للبنوك بالقيام بمهامهم كوسيييييييا ماليإنتاجبتحسييييييين وزميادة 

 وتقوية النظام قصد تحقيق ا بر فعالية.
ى مسييييييييييييييييار تطور جييديييد لنظييام عل 8994فريييل أ 84المؤرخ في  84-94فجيياء قييانون النقييد والقرض 

ونت   ،دور النقد والسييييياسيييية النقدية إبرازمتنشيييييا وظيفة الوسيييياطة المالية و   عادةإذ تميز ب، المصييييرفي الجزائري 
ي وأعيد للبنك المركزي مكانته وكل صيلاحياته في تسييير النقد والائتمان ف، عنه تدسييس مصيرفي ذو مسيتويين

 وظائفها التقليدية بوصفها أعوان اقتصادية مستقلة. وللبنوك التجارية، ظل استقلالية واسعة
 ما فصييييل بين دائرة ميزانية الدولة عن الدائرة النقدية من خلال وضييييع سييييق  لتسييييليف البنك المركزي 

ا في كل سينة وكذا إرجاع ديون الخزينة العمومية إجباريواسيترجاعها ، مع تحديد مدتها، التمويل عجز الميزانية
 .8994-44-84زي المترا مة ل اية اتجاه البنك المرك

خل ومنع كل ش، من طرف البنوك التجارية لسندات الخزينة العامة الإجباري  ما أنه أل ي الا تتاب 
 هذه العمليات. أداءطبيعي غير البنوك والمؤسسات المالية من أو  معنوي 

 ثانيا: مضمون قانون النقد والقرق
 استقلالية البنك الجزائر -أ

ة وهو مؤسييييييسيييييية وطني، ون النقد والقرض أصييييييب  البنك المركزي يحمل اسييييييم بنك الجزائرقان إطارفي 
وأصيييييب  يخضيييييع لقواعد المحاسيييييبة التجارية باعتباره تاجر  ،)1(تتمتع بالشيييييخصيييييية المعنوية والاسيييييتقلال المالي

 :)2(يليما يل 94/84القانون  إطارفتتمثل مهام بنك الجزائر في ، وتعود ملكية رأسماله كاملة للدولة
* يقوم بتنظيم التداول النقدي وتسييييييير ومراقبة من  الائتمان وتسييييييير المديونية الخارجية ومراقبة تنظيم سيييييو  

 الصرف.

                                                           

 .11بحوص مجدوب، المرجع السابق، ص  1النقد والقرض المؤرخ في  من قانون 22المادة  -1 

 .11صوص مجدوب، مرجع سبق ذكره، ص خب -2 
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لخزينة وسيييييييندات ا أجنبيةالنقدي والذي تقابله سيييييييبائك ذهبية وعملات  صيييييييدار* الحق في الاحتكار لعملية الإ
 العمومية.

 الخصم وإقراض البنوك والمؤسسات المالية.  عادة* يقوم بجميع العمليات المتعلقة ب
 لحسابات الخزينة العمومية. جنبيةالرهن واقتراض العمولات الأ، * يقوم بجميع عمليات شراء و يع

 * يمن  البنك المركزي قروض للبنوك التجارية والمؤسسات المالية في أجل أقصاه سنة واحدة.
من إرادات العادية لأخر سيينة مالية نافدة  %84العمومية بنسييبة * تحدد التسييبيقات التي يقدمها البنك للخزينة 

 .)1(النقدي الزائد صدارالإ
 مجلس النقد والقرق -ب

تي وكيل  مهام الإلى  ية التي جاء بها القانون بالنظرسيياسيييعتبر إنشيياء مجلس النقد والقرض من العناصيير الأ
بنك  رةإداوالقرض وظيفتين: وظيفة مجلس فيودي مجلس النقد ، إليه والسييييييييييييييلطات الواسييييييييييييييعة التي منح  له

 ووظيفة السلطة النقدية في البلاد ويتشكل هذا المجلس من:، الجزائر
 ،يعين المحافظ بمرسيييييوم راسيييييي لمدة سيييييتة سييييينوات وله ثلاث نواب يعينون بمرسيييييوم رئاسيييييي المحافظ ونوابه:

م وخبراتهم في ميدان موظفون سيييييييييييييامون وعددهم ثلاث يعينون بمرسيييييييييييييوم من رئيس الحكومة حسيييييييييييييب كفاءته
 الاقتصادي.
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 المبحث الثالث: البنك المركزي واستقلاليته في تنفيذ السياسة النقدية
ات اسييتقلالية أ بر للبنوك المركزية في صييياغة السييياسيي  عطاءب الأخيرةلقد تزايد الاهتمام في العشييرية 

 لعلاقة بين البنوك المركزية وحكوماتها.إثارة مسائل هامة حول اإلى  وأن  التطورات في هذا المجال، النقدية
 : البنك المركزي کهيئة مشرفة على السياسة النقديةالأولالمطلب 

 : نشأة ومفهوم البنك المركزي الأولالفرع 
فال رض  ،تتدخر نشييييييييييدة البنوك المركزية وقتا طويلاأن  أدى التطور التاريخي لنشييييييييييدة البنوك التجارية

ة وأن تنظم السييييييييياسيييييييية النقدي، تشييييييييرف وتهيمن على البنوك التجاريةأن  هو الأخيرةالرئيسييييييييي من نشييييييييدة هذه 

 .)1(والسياسية المصرلية
م وهو بنك 8494وجاء إنشيييييييييييييياء أول بنك مركزي في سيييييييييييييينة ، يدتي دورها متدخراأن  لهذا كان طبي يا

تشييريع  صييدر 8144وفي سيينة ، النقدية ورا الأ إصييدارحيث كان يقرض الحكومة مقابل تمتعه بحق ، إنجلترا
النقدية  ورا الأ إصيييييدارإلى  بالإضيييييافة، النقدية للبنك هي العملة القانونية الوحيدة ورا الأأن  رسيييييمي ين على

 تقلد هذا البنك منصب صير في الحكومة ووكيلها.
كز وتدعم موقفه كمر ، ه بد بر قدر من الثقةأوراقومع الزمن ا تسيييييييب ثقة المصيييييييارف الخاصييييييية لتمتع 

نجليزي بتوليه مهمة تسييييوية الفروقات بين مختل  المصييييارف إبان قيامها بعملية التحويل للهيكل المصييييرفي الإ
وهنا تقلد مهمة الملجد الأخير للاقتراض وأصييب  يشييرف على السييياسييية الائتمانية باسييتخدام سييعر الفائدة ، لديه

يل بدن مهدت له السييييب، ا تسييييب  سييييمعة كبيرة، و نجاحه في معالجة الأزممات النقدية التي مسيييي  آنذاك إنجلترا
 .)2(ير   البنك المركزي لبريطانيا العظمى

 ورا الأ إصيييييييدارقام  مختل  الدول باتخاذ مصيييييييرف وحيد وإعطائه حق ، 89وخلال سييييييينوات القرن 
 رإصييييييييداتولي أو  قام  بتشييييييييييده تح  رقابة الحكومةأو  سييييييييواء كان هذا المصييييييييرف موجود من قبل، النقدية
 ولة نفسها.النقدية من طرف الد ورا الأ
إلا  فلم تنشييييييييد ،والتي سييييييييمي  بنوك الاحتياطي الفدرالية، يكيةالأمر أما البنوك المركزية في الولايات المتحدة  -

بنك الأن  مع العلم، و داية من هذا التاريخ اتجه  غالبية الدول الإنشييييييييياء البنوك المركزية، م8984في سييييييييينة 
 اشييير و ، 13/12/1962المؤرخ في  844-45القانون رقم أنشيييياء بمقتضييييى  -بنك الجزائر -المركزي الجزائري 

                                                           

 .227، ص 2171فؤاد هاشم عوض، اقتصاديات النقود والتوازمن النقدي، دار النهضة العر ية، مصر،  -1 

 .912، ص 1002إسماعيل أحمد الشناوي، عبد الن يم مبارك، اقتصاديات النقود والأسوا  المالية، الدار الجام ية، مصر  -2 
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 84المؤرخ في  888-44وأصيييييدر الدينار الجزائري بمقتضيييييى القانون رقم ، 48/48/8944مهامه رسيييييميا في 
 .8944افريل سنة 

ا مختل  المفيياهيم التي حظي بهييإلى  نتطر  أن  يجييدر بنييا، وحتى نتمكن من تعريف البنييك المركزي 
 هذا الأخير.

ومسييييئول  ،ووكيل مالي للحكومة، المركزي عبارة عن مؤسييييسيييية مركزية نقدية تقوم بوظيفة بنك البنوك البنك -
 .)1(فهو يدتي على رأس النظام المصرفي في البلادل، النظام النقدي للدولة إدارةعن 
، وتضييييمن بوسييييائل شييييتى سييييلامة النظام المصييييرفي، البنكنوت إصييييدارالبنك المركزي هو الهيئة التي تتولى  -

الإشيييراف على السيييياسييية الائتمانية في الدولة بما يترتب على هذه السيييياسييية من تدثيرات هامة في إليها  ويوكل
 .)2(النظامين الاقتصادي والاجتماعيل

يم النظام تدعإلى  ل يعتبر المصيييييرف المركزي منشيييييدة مصيييييرلية لا تضيييييع الر   في اعتبارها بقدر ما تهدف -
، دولةيكون مملوكة للأن  هذا الهدف ف ن المصرف المركزي يجب هميةنظرا لأ ،النقدي والاقتصادي في الدولة

يتصيي  ، امةو صييفة ع، ف ن الدولة تخضييعها لرقابتها، وفي البلاد التي لا تكون فيها المصييارف مملوكة للدولة
  أداة فضيييييلا عن كونه ، ومصيييييرف الدولة، ومصيييييرف المصيييييارف، صيييييدارالمصيييييرف المركزي بدنه مصيييييرف الإ

 رقابية على الجهازم المصرفي کلهل.شرالية و إ
إلا  ،ن يقوم بهاوظيفتيأو  هناك من بين الاقتصيياديين من اقتصيير في تعريفة للبنك المركزي على وظيفة واحدة

( قييد اخييذ بجمليية وظييائ  البنييك المركزي في تعريفييه فقييال: لالبنييك المركزي هو البنييك Dekockدي كوك بأن 
لبنك المركزي ا ويقوم، صييرفي بحيث يحقق أ بر منفعة للاقتصيياد الوطنيلالذي يقنن ويحدد الهيكل النقدي والم

 :)3(بالوظائ  التالية
تحقيق متطلبات القطاعات الاقتصيييييييييييييييادية المختلفة في الدولة بالبنك إلى  تقنين العملة بالنقد( بحيث تؤدي -

 المركزي كمصدر للنقد(.
 ببنك الحكومة(. العمليات الخاصة بالحكومة  دارةيقوم البنك المركزي ب -

                                                           

 .122، ص 1001ضياء مجيد، اقتصاديات النقود والبنوك، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية،  -1 
اسيات الاقتصاد النقدي والمصرفي، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، زمينب حسين عوض الله وأسامة محمد الفولي، أس -2 

 .298، ص1009
-91، ص ص 2112المصارف العر ية، بيروت،  اتحادنبيل حشاد، استقلالية البنوك المركزية بين التدييد والمعارضة،  -3 
20. 
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 ( للبنوك التجارية ببنك البنوك(.Cas reservesيحتفظ بالاحتياطات النقدية ب -
 .جنبيةيدير احتياطات الدولة من العملات الأ -
 ويعد ملجدها الأخير للإقراض.، التجارية ورا خصم الأ إعادةيخدم البنوك التجارية عن طريق  -

 جارية.المقاصة بين البنوك الت دعماليقوم ب -
السياسة  هدافأ تلبية متطلبات الاقتصاد الوطني وتحقيق إلى  التنظيم والتحكم في الائتمان بحيث يؤدي ذلك -

 .)1(النقدية
وحسييييب المشييييرع الجزائري ف ن البنك المركزي المسييييمى لبنك الجزائرل في الجزائر هو مؤسييييسيييية وطنية 

المتعلق بالنقد  94/84من القانون  88لمادة تتمتع بالشييييييييخصييييييييية المعنوية والاسييييييييتقلال المالي وذلك حسييييييييب ا
 والقرض.

 وللإيضاح أ ثر يمكن عرض المخطا التالي:
 يوضح الجهاز المصرفي :(2الشكل رقم )

 

 

 
 قانون النقد والقرق 22/  22المصدر: حسب قانون 

  

                                                           

 .119حامد للنشر، عمان، ص ، دار ال2تعقيل جاسم عبد الله، النقود والبنوك بمنه  نقدي ومصرفي(،  -1 

البنك المركزي 

البنوك التجارية

... .بنوك أخرر  
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 الفرع الثاني: وظائف البنك المركزي 
وذلك وفقا لاختلاف طبيعة الأوضاع والسياسات الاقتصادية  أخرى إلى  ةتختل  وظائ  البنك من دول

كبنك ، كالوظائ  التي تميزه عن بقية البنو  أنه ينفرد بالقيام ببعضإلى  بالإضيييييييييييافة، الموجودة في تلك الدولة
تقرار سييييييالنقود فدصييييييب  يلعب دورا هاما في الدفاع عن القدرة الشييييييرائية للعملية الوطنية وفي ا إصييييييدارللبنوك و 

 وفي الاقتصاد ككل. سعارالأ

 : بنك البنوكأولا
و صييييييييييييييفة القائم  ،يعتبر البنك المركزي بنك البنوك نظرا للعلاقة التقليدية التي تر طه بالبنوك التجارية

مقرض وال الأولفهو المتحكم في تطورات السييييييييولة ومصيييييييدر النقود والممول ، على النظام المصيييييييرفي والنقدي
 الأخير.

 ال:صم والملجأ الأخرير للاقتراق: ادةإع. بنك 2
 التجارية المقدمة من ورا خصيييييم الأ  عادةما يسيييييمى بأو  التجارية ورا يقوم البنك المركزي بشيييييراء الأ

 طرف البنوك التجارية ويحصل بالمقابل على سعر الخصم.
، خصيييم(ال دةإعافهي مسيييتمدة من الوظيفة السيييابقة ب، أما وظيفة البنك المركزي كملجد أخير للاقتراض

تقديم  من خلال، خرى النقدية لديه تح  تصيييرف البنوك والمؤسيييسيييات المالية الأ رصيييدةفهو يجعل جزءا من الأ
المييالييية المقييدميية للبنييك المركزي من قبييل البنوك  ورا الخم للأ إعييادةمن خلال أو  ،القروض المبيياشييييييييييييييرة لهييا

 عن طر  عمليات السو  المفتوحة.أو  ،التجارية
مسيييييييياعدة البنوك التجارية على تخطي إلى  كان  هذه الوظيفة تهدف بشييييييييكل رئيسييييييييي رالأمفي بداية 

ا سييييييو  كتنشييييييي أخرى أغراض إلى  أما حاليا ف ن هذه الوظيفة أصييييييبح  تهدف، العقبات المالية التي تواجهها

 .)1(الائتمان وفرض رقابة البنك المركزي على النشات الائتماني والمصرفي
لقد و ، البنوك المركزية أولىلية المقاصيييييييييييييية من الوظائ  التي ظهرت بظهور تعتبر عم: بنك المقاصوووووووووة -0

بين البنوك  نقطة هامة وهي التفريقإلى  كما وضيييع  لها قوانين ويجب التطر  ، اعتبرت کوظيفة تلقائية للبنك
المركزية للبلدان التي لها مصييييياريف تجارية تحتوي على بيوت مقاصييييية متخصيييييصييييية ومسيييييتقلة لها نظام ومقر 

يكون  ىلالأو ففي الحالة ، و ين تلك الموجودة في بلدان لا توجد فيها مثل هذه المصييييييييييارف المسييييييييييتقلة، صخا
 ويقوم بتسوية الفروقات فقا بين المصارف وذلك في نهاية المقاصة. ، البنك المركزي عضو في بي  المقاصة

                                                           

 .82، عمان، ص 2111جميل الزيداني، أساسيات الجهازم المالي المنظور العلم(، دار وائل للنشر،  -1 
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 القيم على الاحتياطات النقدية للمصارف التجارية: -3
ارسييييية ومن خلال مم، والأخير عنه احتياطاتها النقدية الأولنك البنوك والمسيييييؤول البنك المركزي هو ب

نك بحيث تقوم البنوك ب يداع جزء من احتياطها النقدي لدى الب، البنوك أرصييييييدةهذه الوظيفة ف نه يقوم بتسييييييوية 
 ا.إجباريأو  وهذا إما اختياريا، المركزي 

 ما  ،حتياطات كوسيييلة للسيييطرة على البنوك التجاريةوالهدف الرئيسييي لهذه الوظيفة هو اتخاذ هذه الا
متداول وذلك تقدير حجم النقد الإلى  النقدية للبنوك من خلال التحكم في سيييولتها إضييافة رصييدةيقوم بتحديد الأ

 .)1(بالسيطرة على كمية النقود المتداولة في السو  من خلال توجيه البنوك التجارية بما يتفق مع ذلك
 وتنظيم النقد دارإصثانيا: بنك 

وتدتي ، ية والهامة للمصيييييييارف المركزيةسييييييياسيييييييالنقد الورقي هي إحدى الوظائ  الأ إصيييييييدارإن عملية 
 ،من الدور الذي تحتله وتل به النقود الورقية في حياة المجتمعات في العصييييييييير الحاضييييييييير، هذه الوظيفة أهمية

هذه بالقيام بآخر  يسييييييييييييييم  القانون لأي بنكإذ لا ، النقدية ورا الأ إصيييييييييييييييدارويتمتع البنك المركزي باحتكار 
وكذا من اجل تمكين الحكومة من ، النقدية تمثل شيييييييييييييكل رئيسيييييييييييييي للعملية المتداولة ورا هذا لأن الأ، الوظيفة
وع من الرقابة إيجاد نإلى  ومع تزايد اسييييييتعمال نقود الودائع التي تخلقها البنوك التجارية زمادت الحاجة، مراقبتها

 .)2(طرف البنك المركزي على الائتمان من 
 ثالثا: بنك الدولة

 صييييييييدارذلك لأنه يقوم بوظيفة الإ، يعتبر البنك المركزي الوكيل المالي والمسييييييييتشييييييييار المعتمد للحكومة
مهمة تنفيذ والبنك المركزي مكل  ب، النقدية ما يبرزم الحسابات المصرلية للهيئات والمشاريع الحكومية ورا للأ

م العلاجية الضيييييييرورية وتقدي الإجراءاتوتقييمها حسيييييييب كل دولة كما يمكنه اتخاذ  هاإعدادالسيييييييياسييييييية النقدية و 
 .)3(للمواجهة الديون الخارجية جنبيةكما يوفر البنك العملات الأ، المشاورة المناسبة للحكومة

  

                                                           

 .81جميل الزيداني، المرجع السابق، ص  -1 
 ۔19، ص2111ضياء مجيد، اقتصاديات النقود والبنوك، الطبعة الأولى، مؤسسة الجام ية، بيروت،  -2 
 .12، ص 1000يعدل فريدة، تقنيات التسيير المصرفي، ديوان المطبوعات الجام ية، بن عكنون، الجزائر، بخزازم  -3 
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 المطلب الثاني: مؤشرات استقلالية البنك المركزي 
على ضييييييييييرورة  8914يات و التحديد سيييييييييينة أجزم  عدة دراسييييييييييات اقتصييييييييييادية ابتداء من مطلع الثمان

رة التضخم ومحار ة ظاه، استقلالية البنك المركزي وان هذه التقنية تزايد من مصداقية السلطة النقدية من جهة
لطة السيييياسييية النقدية بعيدا عن السييي  دارةونعني بالاسيييتقلالية البنك المركزي قيام هذا الأخير ب، أخرى من جهة 

 يوديأن  ن شدنهم الأمرر السياسة النقدية كوسيلة لتمويل العجز في الميزانية لان هذا التنفيذية بحيث لا تسخ
الذي ، سيييعاراسيييتفحال ظاهرة التضيييخم وان الهدف الوحيد الاسيييتقلالية البنك المركزي هو اسيييتقرار العام للأإلى 

 ي في تحريك هيكل الاقتصاد الكلي.ساسيعتبر الدور الأ
 لية:ندرس المؤشرات التاأن  بنوك المركزية حسب درجة الاستقلالية علينانميز بين الأن  وحتى نستطيع

ها السييييييييييييييلطة النقدية مرتبطة بقمة هرمأن  طول مدة تعيين محافظ البنك المركزي ومدي قابليتها للتجديد: -8
حيث كلما طال  مدة إشييييييييييييييرافه تسييييييييييييييتطيع السييييييييييييييلطة النقدية تنفيذ ، المتمثل في محافظ البنك المركزي ومدته

 المسطرة. جراءاتالإ

ك درجة ندر أن  الجهة التي تعين المحافظ: عند تعرفنا علي الجهة التي عين  محافظ البنك نسييييييييييييييتطيع -5
هي التي عينته و التالي لا يسيييييييتطيع المحافظ الوقوف في وجه السيييييييلطة ، اسيييييييتقلالية البنك فقد تكون الحكومة

 التنفيذية عندما تطلب منه تمويل الميزانية مثلا.
يتفرغ لمهمة واحدة وهي رئاسييية البنك أن  : فالمحافظ لأبداأخرى ة المحافظ علي ممارسييية مهام يمكانإ ىمد -4

 يقلل من استقلالية البنك المركزي.أن  من شانهآخر  المركزي ولا يمارس نشات
ة لا عند الصيييييياغ أخرى مدى انفراد البنك المركزي بصيييييياغة السيييييياسييييية النقدية: حيث كلما تدخل  أطراف  -4

 ها النهائية.أهدافتحدد أن  تستطيع السلطة النقدية
لب تطأن  الميزانية العامة لدولة: لابد على السييييييييييييييلطة التنفيذية إعدادمدى مسيييييييييييييياهمة البنك المركزي في  -5

 منحه إمكانيةومدى ، الميزانية العامة لدولة إعدادتسييييييياعدها على أن  المؤشيييييييرات الضيييييييرورية التي من شيييييييدنها
فكلما كان يراعي الظروف الاقتصييييييييييييادية أ ثر في من  القروض للخزينة التي تطلبها ، امةالقروض للخزينة الع

 .)1( لما كان أ ثر استقلالية مع مراعاة طبيعة القروض التي يمنحها وشروت منحها
  

                                                           

 .11عبد المجدي قدي، مرجع سبق ذكره، ص  -1 
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 المطلب الثالث: واقع استقلالية بنك الجزائر.
 54المؤرخ يوم  88-44 لأمرابالأغلبية على  5444أ تو ر  47صيييياد  نواب المجلس الشييييعبي يوم 

ظهر بعدما لاحظ  السييييييييييلطات النقدية الضييييييييييع  الذي لازمال  الأمرهذا ، المتعلق بالنقد والقرض 5444أوت 
ليفة والبنك خاصيية بعد فضيييحة بنك الخ، الجهازم البنكي مقارنة بالتحولات الاقتصييادية السييريعة أداءيتخبا ليه 

 راقبة التي يستعملها بنك الجزائر.حيث اتض  ضع  آليات الم، التجاري والصناعي
سيييع  ومجلس النقد والقرض الذي و ، المكل  بتسييييير البنك بوصيييفه مؤسيييسييية دارة* تم الفصيييل بين مجلس الإ
، تماداتمن  الاع، سييياسيية الصييرف، القرض، سييواء على السييعيد السييياسيية النقدية، صييلاحياته بصييفة جوهرية

 ا وتقيمها.تسيير احتياطات المديونية الخارجية ومتابعته
مكلفة بمهمة متابعة نشيييييييياطات البنوك ولاسيييييييييما النشيييييييياطات المتصييييييييلة بتسيييييييييير مركزية ، هيئة رقابية إقامة* 

 المخاطر ومركزية المستحقات غير المدفوعة والسو  النقدية.
 ىوتنظيمها وذلك ب حداث أمانة عامة للجنة المصييرلية تتول، * تعزيز اسييتقلالية للجنة المصييرلية وصييلاحياتها

 المتابعة اليومية لحسن نشاطات الإشراف.
 * التشاور بين الحكومة والبنك الذي يرمي من خلاله إلى:

بنك  والتقارير المتصييييلة بالتسيييييير التي يرفعها، إثراء مضييييمون وشييييروت عرض التقارير الاقتصييييادية والمالية -
 رئيس الجمهورية.إلى  مؤسسات الدولة وخصوصاإلى  الجزائر
بتسيييير نشييات للاحتياطي وللمديونية الخزينة العمومية الداخلية والخارجية من ، ميزانية الدولةتوسيييع وسييائل  -

 .ةالأخير اجل تمويل عمليات الأعمار المتصلة بالأحداث المدساوية التي عاشتها الجزائر أثناء السنوات 
برى لكوارث التي الكبحكم مكافحة ا، والتي أصييييبح  ضييييرورية، سييييهولة أفضييييل لانسييييياب المعلومات المالية -

  المعاصرة وظروف أمنية مالية أحسن لفائدة المؤسسات الاقتصادية بوجه عام.
وتدعيما لهذه النقات جاء تقرير المجلس الاقتصيييادي والاجتماعي واضيييحا في ما يخل تنظيم الجهازم 

هذا حتى يتكيف اشرة و تنظيم الجهازم البنكي بعد تطهيره مب إعادةالمصرفي واستقلالية بنك الجزائر من ما يلي 
من خلال بناء اسييييتراتيجية طموحة تعتمد على ، البنوك العالمية مع كل النشيييياطات والوظائ  التي نجدها في 

تكوين الموارد البشييرية وإدخال وسييائل معلوماتية ووجود سييياسيية تسييويقية مصييرلية اتجاه العملاء تسييم  بتعبئة 
 وجهكما يحتم على الجهازم البنكي الت، ل الاسيييييييييييتثمارات المنتجةلتموي زممةاللاادخار العائلات وتوفير القروض 

تخصيييل لإضييفاء التنافسييية من خلال مختل  المنتجات التي يطرحها في السييو  لتلبية كل الاحتياجات إلى 
 التمويلية الاقتصاد.
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 و ناءا على ما سبق و  سقات استقلالية بنك الجزائر وفقا لمعايير الاستقلالية نجد ما يلي:
 من حيث سلطة الحكومة في تعيين الأعضاء: -أ

أما ، يسئار البنك يرأسها محافظ بنك الجزائر يساعده ثلاث نواب يعينون بموجب مرسوم  إدارةأن  نجد
 عن مهمته فنذكر من أهمها:

 * ينظم مصال  البنك ويحدد نشاطاته.
 ئدة.* يعين ممثلي البنك المركزي لدى المجالس التابعة لمؤسسات يراها ذات فا
 .)1(* يمضي باسم بنك الجزائر كل الاتفاقيات والميزانيات وحسابات الميزانية

 السياسة النقدية: إدارةمن حيث  -ب
على  45إذ تنل المادة ، السيييييياسييييية النقدية إدارةيعطي القانون البنك المركزي الصيييييلاحية الكاملة في 

تنمية ل زممةاللاب نشييييييييييييياء وتوفير الشيييييييييييييروت  أنل بنك الجزائر تتعلق مهمته في مجال النقد والقرض والصيييييييييييييرف
بهذا فهو مكل  بضيييييييييبا التداول النقدي والتسييييييييييير ، الاقتصييييييييياد بحثا عن الاسيييييييييتقرار الداخلي والخارجي للنقد

وضيييبا  ،والمراقبة بكل الوسييييائل لتوزميع القرض والسييييهر على التسيييييير الجيد للالتزامات المالية من قبل الخارج
 .)2(سو  النقد

 تدخرل الحكومة:من حيث درجة 
 ما  ،نل يتعلق بالمالية والنقدأو  يسيييييتشيييييار بنك الجزائر من طرف الحكومة حول كل مشيييييروع قانون 

ية المالية وضييييييي ، سيييييييعارعلى ميزان المدفوعات وحركة الأ إيجابيايقدم للحكومة كل اقتراح يراه أن  يمكن للبنك
وك يطلب من البنأن  ويمكنه، رار النقديالحكومة بكل ما يخل الاسييييييييييييتق  علامبأيضييييييييييييا  ويقوم البنك، العامة

تمده ب حصائيات ومعلومات التي تراها ضرورية لمتابعة وفهم تطور الوضعي أن  والمؤسسات والإدارات المالية
ايير كما يتعهد للبنك الجزائر بتحديد مع، الاقتصيييييييييييييييادية للنقد والقرض وميزان المدفوعات والمديونية الخارجية

                                                           

، 1009اوت  17، الصادرة في21، الجريدة الرسمية رقم 1009 أوت 11المؤرخ في  -22-09، القانون 22-22المادة  -1 
 .2الجزائر، ص

، 1009أوت  17، الصادرة في 21، الجريدة الرسمية رقم 1009 أوت 11المؤرخ في -22-09، القانون 27-21مادة ال -2 
 .2-2الجزائر، ص ص 



  مورد البشري الجانب الميداني لوظيفة تسيير الكفاءات وأداء ال..............الثانيالفصل 
 

60 
 

بييالاقتراض من طرف  الأمروهو من يمن  القبول عليهييا ميياعييدا عنييدمييا يتعلق ، جعمليييات القرض مع الخييار 

 .)1(كذلك القيام بتركيز كل المعلومات الضرورية لمراقبة الالتزامات المالية الخارجية، لحسابهاأو  الحكومة
 ة البنك:دمن حيث هدف السياسة النقدية ومساع -ت

ة للمجلس سييلطات باعتباره السييلطة النقدي، والقرض حسييب ما نل عليه القانون في مهام مجلس النقد
 من خلال: 

 .88/44من القانون  5-4النقد كما جاء في المادة  إصدار* 
 * تحديد ومسايرة ومتابعة وتقييم السلطة النقدية.

 النقدية خاصة ليما يتعلق بتطوير المجاميع النقدية هداف* تحديد الأ

 لسو .النقدية وقواعد الحذر ل داة * يضع الأ
 سياسة سعر الصرف وكيفية ضبطه. أهداف* يحدد 

 .عمالوغيرها من الأ، * وضع قواعد الصرف وتنظيم السو  الصرف
كاب وحالة ارت، منها ما يتعلق بالسيييييييير المهني، القانون حدد نقات عديدة لذلكأن  أما عن مسيييييييياءلة البنك فنجد

 .)2(أخطاء جزائية
 

  

                                                           

، 1009اوت  17الصادرة في  21، الجريدة الرسمية رقم 1009 أوت 11المؤرخ في -22-09، القانون 91-92المادة  -1 
 .7الجزائر، ص 

، 1009اوت  17، الصادرة في 21، الجريدة الرسمية رقم 1009 أوت 11المؤرخ في -22-09القانون  11المادة  -2 
 .20الجزائر، ص 
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 خرلاصة:
خاصيييية بعد ، اتإصييييلاحام المصييييرفي الجزائري عرف عدة تطورات و من خلال هذا الفصييييل نجد النظ

، ى لهاالكبر  هدافحيث وضييع الأ، الذي يعتبر حدث بارزما في تاريخ السييياسيية النقدية 84-94صييدور القانون 
تطلبا يكون مأن  أنه يجبإلا  هذه الاسيييييييييييييتقلالية أهميةو الرغم من ، اسيييييييييييييتقلالية للبنك المركزي  إعطاءوكذلك 

عن هذا  ولا تكون بمعزل، ور الاقتصيييادي والسيييياسيييي والاجتماعي وان يتوافق والسيييياسيييات التنمويةالدرجة التط
 .داءالأ

والذي أ د على درجة ، 88-44 الأمرإن السياسة النقدية في الجزائر تطورت بشكل كبير خاصة مع 
اريخ كان  ياسيية قبل هذا التومع ذلك فان هذه السيي، السييياسيية النقدية أداءعالية للاسييتقلالية البنك المركزي في 

ر من المتميز بالضع  مما شاب العملية الكثي، تتسم بض وطات الهيئات الدولية والوضع الاقتصادي الداخلي
 الاختلال.

 ،ف نها اتسييم  بوضيي ية مالية خارجية جيدة، الأخيرةلكن ما يمكن قوله عن التطورات النقدية لسيينوات 
شيييييييييهد  5484سييييييييينة أن  غير 5484-5484لي والنقدي خاصييييييييية الفترة وكذا تعزيز درجة من الاسيييييييييتقرار الما

 البترول. سعارالاقتصاد الجزائري صدمة خارجية نتيجة الانخفاض القوي الأ
 
 
 
 

 

  



 

 
 

 

 خاتمة
 

 
 



 خراتمة.................................................................................
 

63 
 

 : خراتمة
 التي تمكن السيييييلطات النقدية من ضيييييمن السيييييياسييييية زممةاللا الإجراءاتتعبر السيييييياسييييية النقدية عن 

ذلك و   يةتكون توسيييييأن  ويمكن لهذه السيييييياسيييييية، جة المتعاملين الاقتصييييياديينحاو  التوسيييييع النقدي ليتمشيييييى
مباشيرة  أدواتالاقتصيادية السيائدة مسيتخدمة بذلك  الأوضياعكذا و  تحقيقهاإلى  التي تسيعى هدافحسيب الأ

 عادةإ غير مباشيييرة منها سيييعر  أدواتأو  ،الأدبي الأقناعو  متمثلة في سيييياسييية تدطير الائتمان وسيييعر الفائدة
 سياسة السو  المفتوحة.و  الإجباري الاحتياطي ، لخصما

 نؤسيس سيلطة نقدية مسيتقلة ذات سيياسية صيارمة وفق معايير كمية محدودةأن  لقد حاول  الجزائر
احتواء على مؤشيييرات ، القرضو  المتعلق بالنقد 94/84تسييييير غير مباشيييرة بداية من صيييدور قانون  أدواتو 

قد مثل تراجع واض  على  44/88 الأمرصدور أن إلا  دية بالجزائرمهمة في مجال استقلالية السلطة النق
 مستوى مؤشرات استقلالية السلطة النقدية.

ها ال ير مباشيييييييرة سيييييييم  للبنك المركزي بتنظيم أدواتالسيييييييياسييييييية النقدية في الجزائر باسيييييييتخدام  دداءف
ابة على لال تشديد الرقالسيولة المصرلية بالحد من التضخم وكذا العمل على استقرار سعر الصرف من خ

 خفيض قيمة العملة الوطنية.العمل على تو  الصرف
 نتائ  البحث:

 بعد اختبار الفرضيات المقدمة ك جابة لتساؤلات المطروحة تقوم بعرض نتائ  البحث كما يلي:
ياسييييييييييية السييييييييييي أهدافالتي تقوم بيها السيييييييييييلطات النقدية في تحقيق  الإجراءاتهي مجموعة التدابير و  -8

 الأولض سياسة نقدية توس ية و التالي الفر و  نوعيين سياسة نقدية انكماشيةإلى  ة وتنقسمالاقتصادي
 صحي .

ولقد  الاقتصيييياد أوضيييياعو  السييييياسيييية النقدية بنسييييب مختلفة حسييييب متطلبات أدواتتسييييتخدم الجزائر  -5
 ةإعادة نقدية غير مباشرة خاصة سياس أدواتانتهج  سياسة توس ية في بداية التسعينات باستخدام 

 الخصم الفرض الثاني صحي .

 تعتبر السياسة النقدية من أهم مكونات السياسة النقدية من أجل تحقيق الاستقرار. -4

هداف الأولية دثير على الأتظهر الاستراتيجية السياسة النقدية بتحديد الأدوات النقدية لاستخدامها لت -4
لوسيييييطة وذلك من أجل الوصييييول إلى التي اختارتها السييييلطة النقدية، ومن ثم التدثير على الأهداف ا

 الأهداف النهائية.
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 يكمن الفر  بينهما فيتتكون أدوات السيييييييياسييييييية النقدية من الأدوات المباشيييييييرة وأخرى غير مباشيييييييرة  -5
 ، حيث أن الأدوات ال ير مباشرة هي التي تعمل من خلال السو  النقدية.تدثيرهاطريقة 

الذي قام  44-84والأمر  88-44انون من أهمها ق 84-94تعديلات أخرى بعد قانون صيييييييييييييييدر  -4
 ب زمالة ال موض حول الأهداف النهائية للسياسة النقدية بالاستقرار النقدي(.

لا يمكن استهداف التضخم في الجزائر في الوق  الحالي لعدم توفر شروت الاستهداف لكن هذا لا  -7
من الفرض خطد و  وهذا، ات القائمة ومعدلات التضييخم المنخفضييةصييلاحيعتبر مسييتحيل في ظل الإ

تجعل اقتصييييييييادها يقوم على مبادئ أن  ثم لكي تقوم السييييييييلطات النقدية باسييييييييتهداف التضييييييييخم عليها
 .سعاراقتصاد السو  من خلال تحرير الأ

 فهي صييييييييييييييحيحة حيث عمل البنك المركزي الجزائري بصييييييييييييييفته مسييييييييييييييؤول  الأخيرةالفرضييييييييييييييية  أما -1
 الصيييرف وذلك من خلال التدخل أسيييعارفي النقدي وتوجيه الائتمان تحقيق اسيييتقرار  صيييدارعلى الإ

 في سو  الصرف بين البنوك لا دارة الاحتياطات وتوظيفيها.

 التوصيات نقدم ما يلي:أهم  توصيات البحث: من
 في توجه اقتصاد السو . سراعاستقلالية تفاعليه للبنك المركزي والإ إعطاء -8

ي ضبا ف أهميةلما لها  الأدبي الإقناع ة أدا السياسة النقدية المباشرة خاصة  أدواتالاهتمام بتطبيق  -5
حرص البنك المركزي على اسيييتعمال سيييياسييية السيييو  و  النظام النقدي و التالي الاسيييتقرار الاقتصيييادي

 المفتوحة.

 التنظيم فيها. أحكامنقدية متطورة وضبا  أسوا العمل على خلق  -4

 .سعاريكون الهدف النهائي والوحيد للبنك المركزي هو استقرار الأ أن -4
 البحث: آفال

ة وقد دفعاتنا حيوي أخرى بحوث إلى  فنحن بحاجة، رغم تعدد البحوث في مجال السيييييييييييياسييييييييييية النقدة
  بالمعرفيية العلمييية في هييذا الجييانيي إثراءو  تشييييييييييييييجيع الييدفعييات القييادميية على الخوض ليييهإلى  وأهميتييهالبنوك 

 لأبحاث القادمة منها: الإشكالياتنقترح بعض  الأخيرفي و 
  الجزائر في ضل التحولات الاقتصادية الراهنةبنك  أداءتقييم. 
 دور سياسة سعر الصرف في رفع كفاءة السياسة النقدية. 
 السياسة النقدية على النمو الاقتصادي أثر. 
 استقلالية بنك الجزائر على فعالية السياسة النقدية أثر. 



 خراتمة.................................................................................
 

65 
 

 المنضمة العالميةإلى  السياسة النقدية في ضل انضمام الجزائر. 
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