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 :الممخص
تيدف الورقة البحثية إلى إبراز دور السوق المالية الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية، من خلال ما 
تقوم عميو من ضوابط شرعية تختفي في ظميا العقود الصورية والإشاعات الكاذبة والمضاربة وغيرىا من 
الممارسات اللاأخلاقية التي تطغى عمى الأسواق المالية التقميدية، كما أن السوق المالية الإسلامية ليا 
القدرة عمى تعبئة الادخار وتمويل مختمف أبعاد التنمية الاقتصادية، بالاعتماد عمى مجموع المؤسسات 
المالية الإسلامية التي تتكون منيا، كالمصارف الإسلامية وشركات التأمين الإسلامية وسوق الأوراق 

 .المالية

 .السوق، المالية، الإسلامية، التنمية الاقتصادية: الكممات المفتاحية

Résumé : 

Le document vise à souligner le rôle du marché financier islamique dans le 
financement du développement économique.Enfaisantdisparaître les faux 
contrats et les fausses rumeurs etles spéculations et autres pratiques 
immorales qui dominent les marchés financiers traditionnels. Le marché 
financier islamique a la capacité de s’épargner et financer diverses dimensions 
du développement économique, en fonction du nombre d'institutions financières 
islamiques qui le compose, telles que les banques islamiques, les compagnies 
d'assurance islamiques et le marché boursier. 
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:  مقدمة

تتأثر عممية التنمية بالبناء الفكري والحضري لممجتمعات بحيث يمكن لأي مجتمع تطوير منيجو وفكرتو 
حول مفيوم التنمية، وسابقا كان ىناك اعتقاد سائد بخمو السبل إلى بموغيا خارج مجال المنيجين 

الاشتراكي والرأسمالي إلا أن الوقت أثبت خطأ ىذه النظرية بدليل فشل العديد من دول العالم في النجاح 
وفق ىذين النموذجين كالدول الإسلامية التي وجدت نفسيا في مواجية عديد العوائق التي تتعارض 

 .وثوابتيا المتعمقة بأحكام الدين الذي ينظم ويؤطر حياة المجتمع المسمم

 مختمف دول      وفي ىذا الإطار شيدت السنوات الأخيرة اىتماماً متزايداً بالأسواق المالية الإسلامية في
المجتمع المسمم المكمف بالحفاظ العالم خاصة الإسلامية منيا لما ليا من دور في الحفاظ عمى أموال 

تحقيق رسالة ا﵀ في ىذه الأرض من خلال عمارتيا عمى مالو وتنميتو وفق طرق شرعية والعمل عمى 
وتعتبر المصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية الإسلامية . والسعي إلى تنميتيا اقتصاديا واجتماعيا

 قادرة عمى القيام بالميام المنوطة بيا في مكوناتالسوق المالية الإسلاميةوشركات تأمين تكافمي وغيرىا من 
. تمويل عممية التنمية الاقتصادية

     وتعتمد كفاءة السوق المالية الإسلامية عمى خموىا من بعض المعاملات كالغرر والربا والتدليس 
وغيرىا من الممارسات المنافية لأخلاق الشريعة الإسلامية، كما أنيا تعتمد مجموعة من الأساليب 

التمويمية التي تختمف عن الاقراض بفائدة والمضاربات الوىمية عمى الأسعار التي يصنفيا النموذج الغربي 
كاستثمارات مالية مع أنيا مجرد حيل لجني الأرباح الفورية دون بذل أي جيد أو تقديم أي خدمة 

 .لممجتمع

     فمما لا شك فيو أن لمسوق المالية الإسلامية دورفعال في دفع عجمة التنمية الاقتصادية من خلال 
 الشريعة الإسلامية في تصرفاتيا ومعاملاتيا، ومن ىنا قمنا بطرح بأحكامتمويميا لاستثمارات حقيقية مقيدة

ما مدى قدرة السوق المالية الإسلامية عمى المساىمة في تمويل عممية التنمية '': إشكالية البحث التالية
:   وللإجابة عمى ىذه الإشكالية ىنا قمنا بتقسيم البحث إلى ثلاث محاور رئيسية ىي".الاقتصادية

. ماىية السوق المالية الإسلامية: المحور الأول

 . المالية الإسلاميةأسس قيام سوق: المحور الثاني
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. دور السوق المالية الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية: المحور الثالث

 

 

سنتطرق إلى ماىية الأسواق المالية الإسلاميةمن خلال : ماىية السوق المالية الإسلامية: المحور الأول
. مفيوميا، أىميتيا، الأسباب الداعية لإنشائيا ووظائفيا: عرض

يطمق مصطمح السوق المالية بمعناه الضيق عمى سوق أو بورصة  ":مفيوم أسواق الأوراق المالية: أولا
الأوراق المالية، كما يطمق بمعناه الواسع عمى مجموع التدفقات المالية في المجتمع، سواء كانت لآجال 

قصيرة، أو متوسطة أو طويمة بين أفراده ومؤسساتو وقطاعاتو، وفي ضوء ىذا المعنى الواسع فإن السوق 
نما في معاملات محددة، ومن ىنا فإن مصطمح السوق المالية  المالية لا تنحصر في مكان محدد، وا 

، فوحدة المكان ليست 1"الإسلامية يمكن أن يتضمن المعاملات المالية المنضبطة بالضوابط الشرعية
شرطا لقيام السوق، فمتى تحققت وجود الصمة بين البائعين والمشترين بحيث يكون الثمن الذي يدفعو 

وتعرف . 2أحدىم أو يقتضيو مؤثرا في الثمن الذي يدفعو الآخرون أو يقتضونو فإن السوق تعد قائمة
الجياز أو المجال الذي يتم من خلالو الاتصال بين الوحدات ذات الفائض '':  بأنيا أيضاالسوق المالية

، إلا أن ىذا التعريف ورغم شمولو فيو لا يراعي الضوابط الشرعية للأسواق 3''وبين الوحدات ذات العجز
 .المالية الإسلامية

 سوق الأوراق المالية الإسلامية أىم أنواع الأسواق المالية في الوقت المعاصر، وىي تختمف      وتعتبر
سوق منظمة تنعقد في مكان معين، وفي أوقات دورية لمتعامل الشرعي بيعا وشراء : "عنيا في كونيا

فسوق الأوراق . 4"لمختمف الأوراق المالية، وتيدف إلى تعبئة المدخرات وتوجيييا نحو المشروعات المنتجة
المالية الإسلامية صفتيا التنظيم ذلك أنيا خاضعة لمجموعة من التشريعات القانونية والأحكام الشرعية 

. لممعاملات الإسلامية، كما أنيا تتم في أوقات دورية بمعنى أن ىناك أوقات لفتح وغمق ىذه السوق
للأسواق المالية الإسلامية أىمية بالغة في تمويل اقتصادات : أىمية الأسواق المالية الإسلامية: ثانيا

: الدول الإسلامية
 تعمل السوق المالية الإسلامية عمى تعبئة وتجميع المدخرات وتوجيييا لتمويل : تعبئة المدخرات

مختمف المشروعات والأنشطة الاستثمارية المنتجة، وذلك من خلال نشر الوعي الادخاري 
. 5الإسلامي واستقطاب الأموال المكتنزة

 من خلال السوق المالية الإسلامية، يكون بوسع المستثمرين تحويل أصوليم : توفير السيولة
المالية أو جزء منيا، إلى سيولة نقدية في أي وقت بأفضل سعر ممكن وبأدنى تكمفة ممكنة، 

ومن خلال السوق النقدية يمكن . 6باعتبار أن السوق المالية الإسلامية سوق مستمرة ودائمة وحرة
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لممصارف التجارية توظيف بعض أمواليا بشكل سائل وآمن، كما أنيا تعتبر منفذا لاستعمال 
أمواليا الفائضة مؤقتا مما يساعدىا عمى الاحتفاظ باحتياطي ثابت ومنخفض، أما بالنسبة 

لممصرف المركزي فيمكنو ومن خلال ىذه السوق التأثير عمى كمية وسعر الأموال السائمة تبعا 
. 7لمسياسة النقدية التي تقوم بننفيذىا

 تمثل السوق المالية الإسلامية نظام متكامل : توفير التمويل اللاربوي القائم عمى مبدأ المشاركة
لتوفير رؤوس الأموال اللازمة لتمويل مشروعات التنمية الاقتصادية والاجتماعية وفق مبدأ 

المشاركة في الأرباح والخسائر الذي يحقق العدل بين المدخرين والمستثمرين ويقمل حجم الخسائر 
بعيدا عن القروض الربوية التي تقدميا المصارف التقميدية، وعمميات المضاربة التي تعتمدىا 

. الأسواق المالية غير الخاضعة لمضوابط الشرعية
 إن من أبرز وسائل التعاون والتكامل في الجانب الاقتصادي : دعم اقتصادات الدول الإسلامية

السوق الإسلامية المشتركة لما تحققو ىذه السوق من مزايا اقتصادية وسياسية خاصة في عصر 
وتساىم السوق المالية الإسلامية في تدعيم . 8التكتلات الاقتصادية التي تشكل تحديا للأمة

اقتصاديات الدول الإسلامية وتحقيق التكامل والتوازن فيما بينيا، مما يساىم في بناء اقتصاد 
إسلامي يمكن من خلالو التخمص والتحرر من السيطرة وقيود التبعية الاقتصادية والمالية التي 

تعاني منيا معظم الدول الإسلامية، وبالتالي المساعدة عمى تحقيق الاستقرار الاقتصادي في ىذه 
. 9الدول

 يمكن لمسوق المالية الإسلامية أن تقوم بدور بالغ الأىمية في : توطين رؤوس الأموال الإسلامية
مجال إعادة توطين الأموال الإسلامية المستثمرة في الخارج، خاصة بالنسبة للاستثمارات 

الخارجية التي تعود لممصارف والمؤسسات المالية الإسلامية، وبالتالي فإن استعادة ىذه الأموال 
 .10سيقمل من اعتماد بمدان العالم الإسلامي عمى مصادر التمويل الخارجي الباىضة التكاليف

 ممكن أن نمخص أىم الأسباب الداعية لإقامة :الأسباب الداعية لقيام الأسواق المالية الإسلامية: ثالثا
 :11السوق المالية الإسلامية في النقاط التالية

  تمثل الأسواق المالية الإسلامية الحل الأفضل والبديل الأمثل لتبادل السمع والمنتجات والأوراق
 .المالية التي تقرىا الشريعة الإسلامية

  من أىم عوامل نجاح الأسواق المالية الإسلامية في تحقيق أىدافيا ىو أن محتويات ىذه السوق
ومعاملاتيا تنسجم مع معطيات الشريعة الإسلامية العقائدية والاقتصادية، وىو ما يبحث عنو 
البائعون والمستثمرون من المسممين بعد أن امتنعوا عن استثمار أمواليم في الأسواق المالية 

 .التقميدية
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  إقامة خلايا التكامل الاقتصادي بين الدول الإسلامية من خلال التعاون والتكافل والتراحم بين
المستثمرين المسممين الذين لم يجدوا فرصة الاستثمار في الأسواق المالية العربية لما فييا من 

بيع الإنسان ما اشتراه .بيع الإنسان ما لا يممك:بيوع مخالفة لمشريعة، ومن أكثر ىذه البيوع شيوعا
البيع المتضمن عدم تحديد السعر وتعميقو عمى سعر السوق في يوم معين أو خلال .قبل قبضو
البيوع المتضمنة .بيع وشراء الأوراق المالية المحظورة كالسندات والأسيم الممتازة.فترة محددة

 .خيارات غير مشروعة في الإسلام
  تفعيل أساليب الاستثمار الإسلامية في السوق المالية الإسلامية مقارنة مع تفعيميا في السوق

 .المالية التقميدية، وىي بذلك تسيم في إنجاح العممية الاستثمارية في السوق المالية الإسلامية
  التخمص من السيطرة والتبعية الاقتصادية لمدول الرأسمالية الكبرى، عمما أن آثار ظاىرة العولمة

بدت واضحة المعالم عمى أسواق الدول الإسلامية في محاولة منيا للاستقلال المنيجي في 
 .توجياتيا الإنمائية الحاضرة والمستقبمية

 الإسلامية بالخيارات الشرعية التي أقرتيا الشريعة الإسلامية مثل يةيمكن العمل في سوق المال 
خيار المجمس، وخيار الشرط، وخيار العيب، وىي بدائل إسلامية عن الخيارات غير الشرعية في 

 .أسواق المال التقميدية
  تقميل خطر الاستثمار نتيجة حتمية لتنوع أساليب الاستثمار الإسلامي ولاسيما أسموب المشاركة

الذي يقتضي توزيع الأرباح والمخاطر بين المشاركين في العممية الاستثمارية، وأفضل تنوع 
. لأساليب الاستثمار الإسلامي لا يتم إلا في إطار وجود السوق المالية الإسلامية

تقدم أسواق المالية الإسلامية عديد الميام للاقتصاديات : وظائف الأسواق المالية الإسلامية: رابعا
 :12نذكر منياالإسلامية
  ترشيد استخدام الموارد التمويمية، وتوجيييا لممجالات والمشروعات الاستثمارية الأكثر فائدة

 .لممجتمع
 تنويع مصادر التمويل طويمة الأجل أمام المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية. 
 تقديم خدمات استشارية مثل توفير المعمومات والبيانات المالية التي يسترشد بيا المستمر. 
 نظرا لصعوبة التنبؤ في نجاح المشروع أو فشمو، فإن السوق المالية تقوم بتوزيع المخاطر. 
 منع الاحتكار، حيث تكون سوق حرة مفتوحة تحكميا الأنظمة والتعميمات. 
 منع التلاعب من خلال أنظمة الرقابة والضوابط المحددة سمفا لمشركات المسجمة. 
 إعطاء مؤشر حول المناخ الاستثماري. 
 يتم ذلك في السوق بنقميا من مستثمر إلى آخر بسرعة: صلاحية التمويل والتبادل. 
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 يمكن استخدام الأوراق المالية ضمانا لقروض، وىذا يجعميا جاذبة لمعظم :القيمة المقابمة 
 .المستثمرين

  تعبئة المدخرات في المجتمع من خلال نشر الوعي الادخاري الإسلامي، واستقطاب الأموال
 .المكتنزة لأسباب شرعية

  المساىمة في تحقيق العدالة في توزيع الدخول عن طريق الاعتماد عمى مبدأ المشاركة في الربح
. والخسارة والاىتمام بالصناعات الصغيرة

  الحرص عمى سلامة عقود الخيارات، والعقود لآجمة، والمستقبمة من الناحية الشرعية، وبعدىا عن
. المخالفات أو الشبيات

:   سوق المالية الإسلاميةأسس قيام: المحور الثاني
تتكون من مجموع المؤسسات عمى مجموعة من الضوابط الشرعية، كما أنياالسوق المالية الإسلامية تقوم 

المالية التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية كالمصارف الإسلامية وسوق الأوراق المالية الإسلامي 
وشركات التأمين التكافمي وغيرىا من المؤسسات القادرة عمى تعبئة مدخرات المسممين اعتمادا عمى 

 .مجموعة من الأوراق المالية الإسلامية
الأحكام والقواعد والأسس الكمية المستمدة من مصادر "ىايقصد ب:ضوابط السوق المالية الإسلامية: أولا

فعمى . 13" الشريعة الإسلامية، والتي تحكم المعاملات المالية في ىذه الأسواق وغيرىا من الأسواق
المتعاممين في سوق الأوراق المالية أن يكونوا عمى معرفة بأحكام الإسلام في الأسواق، من حيث الحلال 

 من المنتجات، وطرق إنتاجيا، والمشروع وغير المشروع من وغير الجائزوالحرام من البيوع، والجائز 
الممارسات، ذلك أن العمل في الأسواق الإسلامية يعتبر نوعا من العبادة؛ وىي صحيحة إذا كانت موافقة 

وتؤدي ىذه الضوابط إلى العمل وفق منيج إسلامي يكون إطارا لمتنمية في . 14لشرع ا﵀ سبحانو وتعالى
 كما أن العمم بيذه الضوابط يعد فرض عين عمى كل من أراد العمل في مجال المعاملات الدول الإسلامية

 :المالية الإسلامية وذلك لـــــ

 الخلافات بين المتعاممين فييا،والشبيات في المعاملات وتجنب الوقوع في الحرام. 
 حقيق الخير والبركة  وت الكريم عميو صموات ا﵀ وسلاموتحقيق رضا ا﵀ سبحانو وتعالى ورسول

 .ضمان استقرار المجتمع ووالنماء في الأموال
 تقديم نموذج يحتذى بو لمن يريد الالتزام في جميع معاملاتو بالضوابط الشرعية. 

 :   وتتمثل ىذه الضوابط الشرعية في
ويقصد بيا الإشراف عمى السوق، وما يصدر فييا من أدوات مالية، وما يجري فييا :  وجود رقابة شرعية

من معاملات عمى تمك الأدوات، من حيث اتفاقيا مع أحكام الشريعة الإسلامية، والتزام المتعاممين فييا 
 والرقابة الشرعية .15بما تصدره الجيات المختصة من إجراءات تنظيمية، تكفل الحقوق، واستقرار الأسعار
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تقوم بيا ىيئة مستقمة من الفقياء والاقتصاديين ىدفيم ضمان التزام المؤسسة المالية الخاضعة لإشرافيم 
 .في جميع تعاملاتيا لأحكام الشريعة الإسلامية حسب ما ىو مقرر من الييئات العميا لمفتوى

تعني صورية العقد أنو يوجد فيو صورة العقد ومظيره الخارجي لا  ": تجنب التعامل بالعقود الصورية
حقيقتو وجوىره، وذلك بأن يكون اتفاق الإرادتين عمى العقد في الظاىر فقط مع تحقق انتفاء الإرادة 

الحقيقية في أصل العقد، أما المقصود الذي شرع ا﵀ تعالى لو البيع وأحمو لأجمو ىو أن يحصل ممك 
الثمن لمبائع، ويحصل ممك المبيع لممشتري، ثم ينتفع كل منيما بما تممكو العقد بسائر أنواع الانتفاع 

. 16" المشروع
الترويجات الكاذبة ىي تمك الترويجات التي تستيدف رفع أو خفض : منع الترويجات الكاذبة والقمار

الأسعار عن مستواىا الطبيعي لتحقيق مصمحة خاصة اعتمادا عمى حساسية الأسواق تجاه ىذه 
فالغاية لا تبرر الوسيمة، والإسلام يرفض جمع المال من طريق حرام، ومن ىذا الأساس . 17الإشاعات

كان تحريم القمار والمضاربات التي تؤدي إلى عدم استقرار السوق المالية الإسلامية وحدوث انييارات 
. 2008وأزمات مالية كما حدث في الأزمة المالية العالمية 

في أسواق الأوراق المالية تعني المخاطرة بالبيع والشراء  (Spéculation)المضاربة : تحريم المضاربة
بناءا عمى التنبؤ بتقمبات الأسعار بغية الحصول عمى فارق الأسعار، وقد يؤدي ىذا التنبؤ إذا أخطأ إلى 

وتختمف المضاربة بالأوراق المالية عن الاستثمار في الأوراق المالية . 18دفع فروق أسعار بدلا من قبضيا
 :  19في الأمور الآتية

 المستثمر ييدف إلى زيادة القيمة الحقيقية للأصل الاستثماري : مقدار العائد المتوقع من العممية
.  المكتتب فيو، أما المضارب فإنو يضارب عمى القيمة السوقية للأصل الرأسمالي

 يطمق لفظ الاستثمار عمى الأنشطة التي تقل درجة المخاطرة فييا، بينما يطمق :درجة المخاطرة 
 .اسم المضاربة عمى الأنشطة التي تزيد فييا درجة المخاطرة

 فترة المضاربة ىي أقصر من فترة الاستثمار، فالمضارب يبني قراراتو الاستثمارية : الفترة الزمنية
عمى ما يعرف بإستراتيجية التركيز عمى موعد الاستحقاق، في حين يبني المستثمر العادي تمك 

. القرارات عمى ما يعرف بإستراتيجية التركيز عمى العائد
 لأن )أن السوق العاجمة ىي السوق التي تستوعب معظم مدخرات المستثمرين : نوع التعامل

، أما السوق الآجمة خاصة أسواق (الاستثمار ىنا ىو اكتتاب في أوراق مالية لمشاريع حقيقية
الخيارات فقد صممت لتستوعب أنشطة الباحثين عن الربح الكبير السريع وىم في غالبا 

 .المضاربون
 يستخدم الباحثون مصطمحا ثالثا ىو المقامرة كمعيار لمتمييز :الأساس الذي تقوم عميو كل منيما 

، فعندما ''مراىنة عمى دخل غير مؤكد: "بين مفيومي المضاربة والاستثمار، فتعرف المقامرة بأنيا
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تتوفر لدى المستثمر رغبة غير محدودة في تحمل المخاطرة سعيا وراء الربح، فإن ذلك يكفي 
 .لإخراجو من دائرة المستثمرين إلى دائرة المقامرين، وىذا ما ينطبق عمى عمميات المضاربة

 :الأوراق المالية المتداولة في السوق المالية الإسلامية: ثانيا
: يمكن تعريف الأسيم بأنيا،يتداول في السوق المالية الإسلامية الأسيم العادية لشركات ذات نشاط مشروع

صكوك متساوية القيمة، غير قابمة لمتجزئة، وقابمة لمتداول بالطرق التجارية، وتمثل حقوق المساىمين في "
ويحكم شرعية إصدار الأسيم ومنو شرعية تداوليا مدى شرعية  .20"الشركات التي أسيموا في رأسماليا

نشاط الشركة التي قامت بطرحيا، وقد تم إجازة الأسيم الإسمية أما الأسيم لحامميا ففييا اختلاف فقيي 
فمنيم من قال بعدم جوازىا لأنيا تتضمن امكانية ضياع الحقوق والنزاع، ومنيم من قال بجوازىا لأنيا 

كما تم إجازة الأسيم العادية أما الأسيم الممتازة فقد . تثبت حصة شائعة في موجودات الشركة لمن يحمميا
. حرمت بجميع أصنافيا

بالإضافة إلى الصكوك الإسلامية التي عرفتيا ىيئة المحاسبة والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية 
أو خدمات أو في منافع ن أو عياشائعة في ممكية أحصصا ، تمثل لقيمةاية واـــمتسئق اـــثو'': بأنيا

ب اـ بلـقفـكوك ولصاة ـقيمص، وذلك بعد تحصيل خاري ستثماط ااـنشوع معين، أو رـمشموجودات 
 .  21''أصدرت من أجموا ـفيمالاكتتاب وبدء استخداما 
 :22راتتتنوعالصكوكالإسلاميةإلىأنواععديدةوفقالعدةاعتبا:أنواعالصكوكالإسلامية

 فبحسبآجالياتنقسمإلىصكوكقصيرةالأجل،وصكوكمتوسطةوأخرىطويمةالأجل. 
 وسمم، مرابحةوتتنوعحسبصيغتياإلىصكوكمضاربة،إجارة،مشاركة،سمم،استصناع. 
 وبحسبالتخصيصإلىصكوكخاصةتصدرلتمويممشروعمعين،وصكوكعامةتوزعحصيمتياعمىجميعالاستثم

 .)أوالجيةالمصدرة(التييقومبياالمصرفراتا
 صكوكشركاتوصكوكالبنوك)سيادية (كماتقسمالصكوكبحسبالجيةالمصدرةإلىصكوكحكومية،. 
 وحسبإمكانيةتداولياإلى: 

 ع وىيصكوكتمثمحصصاشائعةفيممكيةأعيانأومناف:صكوكقابمةلمتداول
 .كصكوكالمضاربة،صكوكالمشاركة،صكوكالإجارة،صكوكصناديقالاستثمار

 وىيالتيلايجوزتداوليالأنياقائمةعمىالديونوماكانيذاشأنيفلايجوزتداوليلأ:صكوكغيرقابمةلمتداول
 .المرابحةوتشممصكوكالسمم،صكوكالاستصناعوصكوك .نييفضيإلىتأجيلالبدلين

تتكون السوق المالية الإسلامية من مجموعة المؤسسات المالية :مؤسساتالسوق المالية الإسلامية:ثالثا
الإسلامية المكونة لمنظام المالي الإسلامي بشكل عام، عمى رأسو البنك المركزي الذي  تختمف علاقتو 

بالسوق المالية الإسلامية حسب نوع التشريعات والأنظمة السائدة حيث لا يعتبر البنك المركزي الإسلامي 
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شرطا أساسيا لقيام نظام مالي إسلامي فيكفي ان تنظم العلاقة بينيما بقوانين خاصة أو استثنائية، وأىم 
 :مكونات النظام المالي الإسلامي المؤسسات المالية الإسلامية التالية

مؤسسة مصرفية تمتزم في جميع معاملاتيا :" يعرف المصرف الإسلامي بأنو و:ةرفالإسلاميا المص-1
دارتيا لجميع أعماليا بالشريعة الإسلامية داخميا وخارجيا : ويعرف أيضا بأنو.  23"ونشاطيا الاستثماري وا 

المؤسسة المالية الإسلامية التي تقوم بجميع الأعمال المصرفية والمالية والتجارية، وأعمال الاستثمار "
نشاء مشروعات التصنيع والتنمية الاقتصادية والعمران والمساىمة فييا في الداخل  وا 

: 25ولممصارف الإسلامية مجموعة من الصفات تميزىا عن المصارف الربوية.24"والخارج
 تساىم المصارف الإسلامية في تحقيق أىداف التنمية الاقتصادية لممجتمع، : الصفة التنموية

.  ويعتبر إىمال المصرف ليذا اليدف إخلالا بأحد الضوابط والأسس الرئيسية الحاكمة لنشاطو
 يضطمع المصرف الإسلامي بنشر وتنمية الوعي الاستثماري، ومنع : الصفة الاستثمارية

الاكتناز، وترشيد الاستيلاك بيدف تعبئة الموارد وتوظيفيا، وابتكار صيغ مصرفية ومالية جديدة 
. من أجل تحفيز الاستثمار

 تعمل المصارف الإسلامية عمى تجسيد المبادئ الإسلامية كميا في الواقع العممي :الصفة العقدية 
. حيث أنو من مقتضيات العبادة أن تصبح قيمة الأعمال مستمدة من بواعثيا لا من نتائجيا

 إن المصرف الإسلامي ىو مصرف استثماري إيجابي في تعاممو مع العملاء : الصفة الإيجابية
.  ذلك أنو يعتمد عمى البحث عن فرص التنمية ومشاركة المجتمع فييا

 من أىداف المصارف الإسلامية تقديم خدمات اجتماعية كالإقراض من دون : الصفة الاجتماعية
نشاء صندوق الزكاة، والقرض وكل ما ينبثق من مفيوم إعمار الأرض  .فائدة وا 

وعاء مالي تكونو مؤسسة مالية متخصصة وذوات : " تعرف بأنياو:صناديق الإستثمار الإسلامية-2
وذلك بقصد تجميع مدخرات الأفراد، ومن  (بنك أو شركة استثمار)دراية وخبرة في مجال إدارة الاستثمارات 

ثم توجيييا للاستثمار في مجالات مختمفة تحقق لممستثمرين فييا عائدا مجزيا، وضمن مستويات معقولة 
ويمكن إنشاء صناديق الاستثمار الإسلامية من . 26"من المخاطرة عن طريق الاستفادة من مزايا التنويع

مين التكافمي أو شركات الاستثمار الإسلامية وغيرىا، وىي أطرف المصارف الإسلامية أو شركات الت
تقسم حسب ىيكل رأسماليا إلى صناديق مغمقة وصناديق مفتوحة، أما حسب العائد المستيدف فيي تقسم 

بحيث يعمل  (الصناديق ذات الدخل المتوازن)نمو -إلى صناديق الدخل، صناديق النمو وصناديق الدخل
ىذا النوع الأخير عمى تحقيق أرباح رأسمالية وفي نفس الوقت المحافظة عمى رأس المال من خلال تحقيق 

. إيرادات ثابتة
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عرفت ىيئة المراجعة والمحاسبة لممؤسسات المالية الإسلامية التأمين : شركات التأمين التكافمي-3
اتفاق أشخاص يتعرضون لأخطار معينة '': بأنو (26)التكافمي من خلال الفقرة الثانية من المعيار رقم 

عمى تلافي الأضرار الناشئة عن ىذه الأخطار، وذلك بدفع اشتراكات عمى أساس الالتزام بالتبرع، ويتكون 
يتم منو التعويض  (صندوق)من ذلك صندوق تأمين لو حكم الشخصية الاعتبارية ولو ذمة مالية مستقمة 

عن الأضرار التي تمحق أحد المشتركين من جراء وقوع الأخطار المؤمن منيا، وذلك طبقا لموائح 
والوثائق، ويتولى إدارة ىذا الصندوق ىيئة مختارة من حممة الوثائق أو تديره شركة مساىمة بأجر تقوم 

وتتكون العلاقات التعاقدية في التأمين التكافمي من  .27''بأعمال إدارة التأمين واستثمار موجودات الصندوق
: 28مجموع العلاقات التالية

 (المستأمنين)يمثل العلاقة بين المشتركين : العقد الأول .
 يمثل العلاقة التعاقدية بين المستأمنين وشركة التأمين: العقد الثاني. 
 والأموال المتجمعة في حساب التأمين التي  (المساىمين)يمثل العلاقة بين الشركة : العقد الثالث

. يمكن استثمارىا
: 29ويختمف التأمين التقميدي عن التأمين التكافمي في اشتمالو عمى الغرر أو القمار عمى مستويين ىما

  فالمقابل الذي يتمقاه من مقابل :(شركة التأمين)عمى مستوى العلاقة بين المؤمن لو والمؤمن 
 .غير معموم الحصول، ولا المقدار ولا الأجل، فيو غرر في الحصول والمقدار والأجل

 ن كان يتضاءل وفق قانون :عمى مستوى العلاقة بين مجموع المؤمنين وشركة التأمين  فالغرر وا 
. الأعداد الكبيرة، فكثرتيم تحول احتمالات من احتمالات غير محسوبة إلى احتمالات محسوبة

تتكون سوق الأوراق المالية الإسلامية من سوقين ىما السوق :  سوق الأوراق المالية الإسلامية-4
ىي جزء من السوق المالية،أين يتم بيع '': وتعرف السوق الأولية عموما بأنيا. الأولية والسوق الثانوية

 وغيرىا من الأوراق المالية التي تطرح لأول مرة لمتداول ،ليذا تعرف بسوق صكوكوشراء الأسيم وال
سوق منظمة تنعقد في مكان معين وفي أوقات دورية لمتعامل '': أما السوق الثانوية فإنيا."الإصدارات

بيعا وشراء لمختمف الأوراق المالية، وتيدف إلى تعبئة المدخرات النقدية وتوجيييا نحو المشرروعات 
 وميزة ىذين السوقين من منظور إسلامي ىو احترام الأحكام الشرعية لممعاملات الإسلامية 30''المنتجة

 .وخضوعيما لمرقابة الشرعية
: 31     وتتكون الرقابة الشرعية عمى أسواق الأوراق المالية الإسلامية من جانبين

وتكون بالنظر في سلامة الأدوات المالية التي يتم : مراقبة إصدار الأوراق المالية: الجانب الأول -
. إصدارىا من المحاذير الشرعية كالربا، وأكل المال بالباطل
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 فيراد بذلك مراقبة المعاملات من حيث مشروعيتيا، :مراقبة تداول الأدوات المالية: الجانب الثاني -
وخموىا من الربا، والقمار، والجيالة، والغرر، وبيع الدين بالدين، وغير ذلك من المحاذير الشرعية، 
وكذلك مراقبة الأسعار، واتخاذ الإجراءات التي تحول دون الارتفاع أو الانخفاض غير المبرر ليا، 

.  بالإضافة إلى تحديد ساعات التداول في اليوم تسييلا لممراقبة

     وما يلاحظ حول ىذين السوقين أن ىناك علاقة وثيقة تربط بينيما، فمولا وجود السوق الأولية التي 
 فييا الأوراق المالية الإسلامية لأول مرة، لما كان ىناك ما يتداول في السوق الثانوية، ولما تصدر

استطاعت الوحدات الاقتصادية من تمبية احتياجاتيا التمويمية، وفي المقابل لولا الفوائد والمزايا التي توفرىا 
السوق الثانوية لما نجحت السوق الأولية في تصريف الاصدارات الجديدة من الأوراق المالية، باعتبار أن 
المستثمرين لن يقدموا عمى شراء الأوراق الجديدة إلا إذا كانوا متأكدين من قدرتيم عمى بيعيا في السوق 

. 32الثانوية

 
: دور السوق المالية الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية: الثالثالمحور 

إن التنمية في التطور الإسلامي تشمل النواحي المادية والمعنوية والخمقية بغية تحقيق الرفاىية الإنسانية 
في جميع تمك النواحي، وىذه النظرة لا نجدىا في المفاىيم الوضعية ولا يعكسيا الواقع التطبيقي سواء في 

، وعمى ىذا الأساس نرى بأن الاستقلال الاقتصادي لابد أن ينطمق ابتداء 33البمدان المتخمفة أو المتقدمة
عمى مستوى التصورات والمفاىيم ثم عمى مستوى المناىج والسياسات المرتبطة بيا لنخرج من دائرة الحمول 

. 34والمناىج المستوردة إلى دائرة الحمول والمناىج الذاتية الأصيمة
 :وجوب الاىتمام بالتنمية الاقتصادية في الإسلام: أولا

 ونجد أن .35     إن عممية التنمية الاقتصادية تنصرف في جوىرىا إلى زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد
القرآن الكريم لم يغفل ىذا الجانب من خلال تناولو لمفيوم الأمن الاقتصادي الذي تسعى إلى بموغو عممية 

التنمية الاقتصادية، إذ لا يمكن اعتبار أي سياسة اقتصادية ذات فعالية ونجاعة إن لم تكن قادرة عمى 
جاء في قولو . تحقيق الأمن الاقتصادي من خلال انتاج ما يحتاجو أفراد المجتمع المسمم من سمع خدمات

ذْ قَالَ إِبْراَىِيمُ رَبِّ اجْعَلْ ىَذَا بَمَدًا آمِنًا وَارْزُقْ أَىْمَوُ مِنَ الثَّمَراَتِ :تعالى الآية : البقرة )﴾ ... ﴿وَاِ 
 ﴾ ﴿فَمْيَعْبُدُوا رَبَّ ىَذَا الْبَيْتِ الَّذِي أَطْعَمَيُم مِّن جُوعٍ وَآمَنَيُم مِّنْ خَوْفٍ :وفي موضع آخر، (126

 عمى التنمية الاقتصادية صراحة القرآن الكريم والأحاديث النبوية الشريفة  وقد نص (.4-3الآية : قريش)
 : من خلال والاىتمام بجميع فروع النشاط الاقتصاديالمستدامة

http://www.7nona.com/islam/quran/sora/2.html
http://www.7nona.com/islam/quran/sora/106.html
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بَا﴿: قول ا﵀ عز وجلل: وجوب الاىتمام بقطاع التجارة  الآية :البقرة )﴾...وَأَحَلَّ المَّيُالبَيْعَوَحَرَّمَ الرِّ
دَقَةُ :»، وقال رسول ا﵀(275 أَلَا مَنْ وَلِيَ يَتِيمًا »:وفي رواية، «اتْجَرُوا بِأَمْوَالِ اليَتاَمَى كَيْلَا تأَْكُمَيَا الصَّ

دَقَةُ  . 36«لَوُ مَالٌ فَمْيَتَّجِرْ فِيوِ وَلَا يَتْرُكْوُ حَتَّى تأَْكُمَوُ الصَّ
وَاصْنَعِ الْفُمْكَ بِأَعْيُنِنَا وَوَحْيِنَا وَلَا تُخَاطِبْنِي فِي الَّذِينَ ﴿: ل تعالىوقل:وجوب الاىتمام بقطاع الصناعة

وَعَمَّمْنَاهُ صَنْعَةَ لَبُوسٍ لَّكُمْ لِتُحْصِنَكُم مِّن ﴿: ، وقال أيضا(37 الآية :ىود) ﴾ظَمَمُواْ إِنَّيُم ممُّغْرَقُونَ 
(. 80 الآية :الأنبياء)﴾  بَأْسِكُمْ فَيَلْ أَنتُمْ شَاكِرُونَ 

إِذَا قَامَتِ السَّاعَةُ وَفِي »: قالورد في الحديث الصحيح أن رسول ا﵀ : وجوب الاىتمام بقطاع الزراعة
وجاء في القرآن . 37«يَدِ أَحَدِكُمْ فسِيمَةٌ فَِ نْ اسْتَطَاعَ أَلَا يَقُومَ حَتَّى يَغْرِسَيَا، فَمْيَغْرِسْيَا، فَمَوُ بِذَلِكَ أجْرُ 

(. 64-63 الآيتين :الواقعة) ﴾(64)أأنيم تزرعونو أم نحن الزارعون (63)أفرأيتم ما تحرثون﴿: الكريم
ثَلَاثَةٌ : قَالَ المَّوُ  »:قالأن النبي - رضي ا﵀ عنو-عن أبي ىريرة : وجوب الاىتمام بقطاع الخدمات

يدل فيذا الحديث ،38«، وَرَجُلٌ اسْتأَْجَرَ أَجِيراً فَاسْتَوْفَى مِنْوُ، وَلَمْ يُعْطِ أَجْرَهُ .....أَنَا خَصْمُيُمْ يَوْمَ الْقِيَامَةِ 
قَالَتْ إِحْدَاىُمَا يَا أَبَتِ اسْتأَْجِرْهُ إِنَّ خَيْرَ مَنِ ﴿: وجاء في القرآن الكريم. صراحة عمى مشروعية الإجارة

(. 26 الآية :القصص) ﴾اسْتأَْجَرْتَ الْقَوِيمُّ الَأمِينُ 
دَقَاتُ لِمْفُقَراَءِ وَالْمَسَاكِينِ وَالْعَامِمِينَ ﴿ : لقولو عز وجل:وجوب الاىتمام بالمسؤولية الاجتماعية إِنَّمَا الصَّ

عَمَيْيَا وَالْمُؤَلَّفَةِ قُمُوبُيُمْ وَفِي الرِّقَابِ وَالْغَارِمِينَ وَفِي سَبِيلِ المَّوِ وَاِبْنِ السَّبِيلِ فَرِيضَةً مِنَ المَّوِ وَالمَّوُ عَمِيمٌ 
 (60الآية: التوبة)﴾حَكِيمٌ 

     وتعتبر المؤسسات المالية الإسلامية المكونة لمسوق المالي الإسلامي أدوات تحقيق ىدف التنمية 
: الاقتصادية التي تطمح إلييا الدول الإسلامية وىوما نسعى إلى توضيحو من خلال الفقرات التالية

 : دور سوق الأوراق المالية الإسلامية في التنمية الاقتصادية:ثانيا

توفر سوق الأوراق المالية الإسلامية امكانيات ىائمة لمتمويل القصير والمتوسط والطويل الأجل وذلك من 
 : خلال
 تمثل سوق الأوراق المالية سمطة رقابة خارجية غير رسمية : تقويم أداء الشركات والمشروعات

عمى كفاءة السياسات الاستثمارية والتمويمية والتشغيمية والتسويقية لمشركات المدرجة أوراقيا المالية 
فييا، وعميو فإن الشركات التي تتبع إدارتيا سياسات كفوءة تحقق نتائج أعمال جيدة فتتحسن 

أسعار أسيميا في السوق، أما الشركات التي تعاني من سوء الإدارة، فإن نتائج أعماليا لن تكون 
. 39مرضية، لذلك فإن أسعار أسيميا تنخفض في السوق

http://www.7nona.com/islam/quran/sora/11.html
http://www.7nona.com/islam/quran/sora/21.html
http://www.7nona.com/islam/quran/sora/28.html
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 تمثل سوق الأوراق المالية حمقة اتصال بين معظم : إعطاء صورة حقيقية عن النشاط الاقتصادي
، الأمر ...الفعاليات الاقتصادية المؤثرة مثل المصارف، الشركات، المشروعات، المدخرين الخ

الذي يؤىميا لأن تعطي مؤشرا عاما لاتجاىات الأسعار ومعدلات الادخار والاستثمار، وىي 
مؤشرات كميو تعكس جزءا ميما من واقع الاقتصاد القومي، وتسيم في الدراسات التي تيدف إلى 

وفي خطوة أكثر تقدما فإن السوق الأوراق المالية وىي . تحديد الفعاليات الاقتصادية المثمرة
تسجل من خلال التعامل دورات النشاط الاقتصادي من انتعاش أو ركود، تسيم في تحقيق 

التنسيق والتكامل بين الأنشطة الاستثمارية، والسياسات النقدية، والمالية، وحركة رؤوس الأموال 
عن طريق تقديم الرأي والمشورة إلى الجيات المختصة مما يساعد في استقرار النشاط 

 .40الاقتصادي
 تسيل سوق الأوراق المالية عمميات الاستثمار الخاصة بالآجال : تمويل الاستثمارات قصيرة الأجل

القصيرة وذلك بالنسبة للأموال التي تفيض عن العمميات الجارية لبعض الشركات والأفراد بصفة 
مؤقتة، وذلك بسبب تقمبات موسمية نعتري حجم أعماليم، أو بسبب كساد مؤقت يطرأ عمى بعض 
أنشطتيم، وىم يستثمرون ىذه الفوائض المالية في سوق الأوراق المالية لثقتيم التامة في قدرتيم 

 :41عمى بيع ىذه الاستثمارات في الوقت الذي يريدون فيو تحويل قيمتيا إلى نقد سائل
 يعتبر التكوين الرأسمالي أحد العوامل الأساسية : تمويل الاستثمارات المتوسطة والطويمة الأجل

التي تؤدي إلى تحقيق التنمية الاقتصادية، ولذلك يعد توافر عنصر رأس المال من الأمور الميمة 
ويل لتم، ورغم أن توفير اخمةــية ضرتثماــسلتطور الدول الإسلامية ذات الحاجة إلى مشروعات ا

المتوسط والطويل الأجل اللازمين لقيام مثل ىذه الاستثمارات يعد من الميام والوظائف الأساسية 
لأسواق رأس المال، إلا أنو لا يمكن لمدول الإسلامية الاستفادة من مزاياىا وذلك نظرا لطبيعة 

 . 42فوائد المسبقةلعمل أسواق رأس المال التقميدية التي تعتمد عمى  ا
     ويتم التكوين الرأسمالي من خلال سوق رأس المال الإسلاميالتي يختمف دورىا الماليعن الدور المالي 
لسوق النقد من زاوية أساسية، إذ بينما يعتبر سوق النقد مصدرا لمتمويل قصير الأجل، يعتبر سوق رأس 

المال مصدرا لمتمويل طويل الأجل، وعميو بينما يكون لعنصري السيولة والأمان الأولوية من قبل المستثمر 
 .في سوق النقد، يكون لعنصر الدخل الأولوية من قبل المستثمر في سوق رأس المال

: 43      ويتسم سوق رأس المال بالخصائص الآتية
 يرتبط سوق رأس المال بالأوراق المالية طويمة الأجل. 
 لو دور فعال في تمويل المشروعات الإنتاجية طويمة الأجل. 
 سوق رأس المال أكثر تنظيما من الأسواق الأخرى لأن المتعاممين بو من الوكلاء المتخصصين. 
 الاستثمار في سوق رأس المال أكثر مخاطرة من السوق النقدي وأقل سيولة أيضا. 
 العوائد مرتفعة نسبيا للأسواق في رأس المال مقارنة مع الاستثمار في الأسواق الأخرى. 
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 يشترط توفر سوق ثانوي وذلك لتنشيط الاستثمار في سوق رأس المال. 
 يعتبر سوق رأس المال أقل اتساعا من سوق النقد، لكنو في الوقت نفسو أكثر تنظيما. 

تزداد أىمية صناديق الاستثمار :دور صناديق الاستثمار الإسلامية في التنمية الاقتصادية: لثاثا
الإسلامية في تنشيط أسواق المال الإسلامية وزيادة كفاءتو في تحويل الأموال من الوحدات الاقتصادية 
ذات الفائض إلى الوحدات الاقتصادية ذات العجز من خلال دورىا في تشجع المستثمرين قميمي الخبرة، 
وكذا صغار المستثمرين محدودي الموارد بأن يستثمروا مدخراتيم في شراء وحدات الصندوق والاستفادة 
من خاصية الإدارة المحترفة والتنويع وتوزيع المخاطر داخل الصندوق الاستثماري الذي يقوم بدوره ببناء 

كما تقوم صناديق الاستثمار الإسلامية بدعم مشروعات .محافظ مالية باستخدام حصيمة بيع وحداتو
الخوصصة من خلال مساىمتيا في الترويج لأسيم الشركات المتخصصة، والمساعدة عمى امتصاص 
فائض السيولة لدى الأفراد، وكذلك من خلال الحث عمى إنشاء شركات جديدة مما يساىم في اتساع 

فبعد الاكتتاب في وحدات . 44قاعدة الممكية، وقاعدة سوق الأوراق المالية الإسلامية عمى حد سواء
الصناديق الاستثمارية من طرف الأشخاص طبيعيين كانوا أو معنويين قد يرغب ىؤلاء المكتتبين في 

تداول ىذه الأوراق بطرق شتى وعدم إبقائيا بحوزتيم، ويتم تداول ىذه الوحدات باحترام الضوابط الشرعية 
والقانونية المعمنة في نشرة الإصدار، ولا يجوز تداول صكوك الإدارة بينما يجوز تداول صكوك المضاربة، 
وتمثل صكوك الإدارة حصة البنك في رأسمال الصندوق، أما صكوك المضاربة، تتمثل حصة المستثمرين 

. 45في رأسمال الصناديق

 الإسلامية في تمويل التنمية مصارفتشارك ال: دور المصارف الإسلامية في التنمية الاقتصادية: رابعا
وبالتالي فقد . 46من خلالالتخفيض من تكاليف الإنتاج وذلك لإلغائيا سعر الفائدة كتكمفة عمى القروض

قامت المصارف الإسلامية بواجبيا الأساسي للأمة الإسلامية خصوصا في معالجة قضية الربا، وعلاوة 
عمى ذلك قامت ىذه المصارف بالمشاركة مع المؤسسات المالية الإسلامية الأخرى بعمميات تطوير 
الأدوات المالية الإسلامية، وتتسم البنوك الإسلامية بالمرونة في تعاملاتيا بسبب مبدأ الغنم بالغرم 

 كما أن الأساليب .ومشاركتيا في المشاريع الاقتصادية التي تخدم الأمة الاسلامية اقتصاديا واجتماعيا
التمويمية التي تعتمدىا المصارف الإسلامية تستطيع تغطية جميع أبعاد التنمية الاقتصادية من اقتصادية 

  والمصرف الإسلامي كذلك يمعب دور جد حيوي في تنشيط أسواق الأوراق المالية .وبيئية واجتماعية
خاصة من خلال الخدمات الاستثمارية كالصناديق الاستثمارية والمحافظ التي تشكميا لحسابيا )الإسلامية 

ذلك أن ىذه الأخيرة تتراجع فاعميتيا بشكل كبير في تحويل رؤوس الأموال من  (الخاص ولحساب عملائيا
الوحدات الاقتصادية ذات الفائض إلى الوحدات الاقتصادية ذات العجز بسبب الكم اليائل من الأموال 
التي تمر عبر قناة المصارف، التي ورغم كونيا فقدت جزءا كبيرا من أىميتيا بعد ثورة الخدمات المالية 
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في العقود الأخيرة إلا أنيا ما زالت تحتفظ بنسبة كبيرة من العملاء الذين يكنون ليا الولاء والوفاء لعدة 
اعتبارات أىميا عامل الثقة الذي لا يزال يتمتع بو البنك بسبب تطويره لأصناف جديدة من الخدمات 

 .استجابة لتحديات الساحة المالية المعاصرة

تقوم شركة التأمين التكافمي باستثمار : دور شركات التأمين التكافمي في التنمية الاقتصادية: رابعا
الفائض التأميني وفق أحكام الشريعة الإسلامية محاولة منيا المساىمة في التنمية الاقتصادية في البلاد 

وذلك بعد . والفائض التأميني ىو الفرق بين التعويضات وأقساط التأمين في الوعاء التأميني.  الإسلامية
حسم المخصصات والاحتياطات الفنية الخاصة بعممية التأمين وبعد حسم مصروفات إعادة التأمين، وبعد 

ومصطمحا الوعاء، والفائض من خصائص التأمين . إضافة ما يخص الوعاء التأميني من أرباح الاستثمار
 ىذا النوع من التأمين، وىو استقلالية اشتراكات التأمين مؤيدوالتعاوني الإسلامي، ويحملان معنى أراده 

في وعاء مستقل، ويسمى المتبقي في ىذا الوعاء بعد  (حقوق الممكية)عن حسابات المساىمين 
التعويضات فائضا لتمييزه عن مصطمح الربح، وىو المستخدم في التعبير عن ربح التأمين لدى شركات 

 .47التأمين التجاري
:   48     وتقوم مؤسسات التأمين التكافمي باستثمار الفائض التأميني وفق الطرق التالية

من خلال شراء وبيع الأسيم وفق توجييات ىيئة الرقابة : الاستثمار المباشر في الأسواق المالية -
 .الشرعية لمشركة

 .استثمار الفائض التأميني في سوق العملات الصعبة والالتزام بأحكام عقد الصرف -
الاستثمار غير المباشر من خلال المصارف الإسلامية وفق عقد المضاربة، حيث تقوم شركة التأمين  -

 . التكافمي مقام رب المال، ويكون البنك الإسلامي الطرف المضارب، والربح بينيما حسب الاتفاق
 تعتبر الصكوك الإسلامية أداة معاصرة يقبل عمييا المسممون :الدور التنموي لمصكوك الإسلامية: خامسا

دارة السيولة وقد تزايد . وغير المسممين في كل أنحاء العالم ،إذ تؤدي دورا بارزا في توفير التمويل وا 
الاعتماد عمى الصكوك الإسلامية في السنوات الأخيرة حتى أصبحت الأسرع نموا في صناعة الصيرفة 

الإسلامية، وعمى الرغم من أن الصكوك الإسلامية بدأت كإصدار لمؤسسات دول إسلامية إلا أنيا 
أصبحت منتج مالي عالمي، وأضحى نصيب الدول الإسلامية منيا أقل بكثير من نصيب الدول غير 

فقد شيدت الصكوك الإسلامية  .49من إصدارات الصكوك الإسلامية% 80الإسلامية الذي وصل إلى 
رواجا منقطع النظير وامتدت ىذه الإصدارات إلى صكوك سيادية  وأبرزىا تجربة بريطانيا التي كانت 

 مميون دولار 339.5 ما يقارب 2014سباقة لاحتضان الصيرفة الإسلامية، حيث تم إصدار في جوان 
، من بريطانيالمستثمرين % 39، بيعت منيا % 2.036صكوك سيادية لمدة خمس سنوات، بمعدل ربح 

 وقد عرف سجل الطمبات تسجيل اكتتابا زائدا عن حجم 50آسيا%24الشرق الأوسط و %  37و
من أىم الأسواق انتعاشا فيما " السندات الخضراء"يعتبر سوق .  أضعاف10الإصدارات عمى ما يقارب 
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، وىي سندات ترتبط عوائدىا باستثمارات صديقة لمبيئة، ففي 2008بعد الازمة المالية العالمية لسنة 
لتمويل مشاريع في " سندت مناخ" مميون أورو 600،أصدر البنك الأوربي للاستثمار ما يقارب 2007

من خلال  أمريكي دولار مميار 6.4 جمع البنك الدولي مبمغ قدره 2008مجال الطاقة المتجددة، ومنذ 
بأشكاليا بديلًا جذاباً  الصكوك وتعد. 51 عممة مختمفة17 عممية إصدار في 67السندات الخضراء عبر 

المتوفرة في اسواق تداوليا، ويمكن تكييفيا وىيكمتيا لتمويل  السيولة لمسندات التقميدية وذلك بسبب
أن تكون مصدراً تمويمياً رئيسياً لمعدد المتزايد من مبادرات   لمصكوك الخضراءويمكن. المبادرات الخضراء

الطاقة النظيفة في كافة أنحاء دول مجمس التعاون الخميجي وذلك لاعتماد غالبية مشاريع الطاقة النظيفة 
ولقد . عمى حجم إنفاق كبير واستثمار في البنية التحتية طويمة المدى، مما يلائم ىذا النوع من التمويل

رغبة  2014سنة لمكيرباء السعودية الشركة من قبل عاماً  30 مدتيا دولية لصكوكأظير نجاح إصدار 
ويمكن لمصكوك أن . المستثمرين الكبيرة لتممك أوراق طويمة الأجل تكون متوافقة مع الشريعة الإسلامية

تموّل أيضاً مشاريع كفاءة الطاقة ذات آجال أقصر والتي يصعب عادةً الحصول عمى تمويل منخفض 
وقد اعتمدت العديد من الدول عمى تمويل مشاريع استثمارية ضخمة بالصكوك الإسلامية . الكمفة لأجميا

 .كماليزيا، البحرين والأردن والسودان وغيرىا
 
 
 
 
 
 

 

 :من خلال البحث يمكن صياغة النتائج التالية: الخاتمة
 .تقوم السوق المالية الإسلامية بتعبئة المدخرات وتوفير السيولة ودعم إقتصادات الدول الإسلامية .1
تعتبر السوق المالية الإسلامية الحل الأمثل لتبادل السمع والمنتجات والأوراق المالية الموافقة  .2

 .لمشريعة الإسلامية
تقوم السوق المالية الإسلامية عمى أحكام وضوابط المعاملات المالية الإسلامية، كما تمتزم بأوامر  .3

 .ىيئة الرقابة الشرعية سواء في مراقبةاصدار الأوراق المالية أو تداوليا
 .تختفي المعاملات الصورية والإشاعات الكاذبة والمضاربات في السوق المالية الإسلامية .4
تعتبر أسيم الشركات ذات النشاط المشروع والصكوك الإسلامية أبرز الأوراق المالية المتداولة في  .5

 .السوق المالية الإسلامية

http://treasury.worldbank.org/cmd/pdf/WorldBankGreenBondNewsletter.pdf
http://treasury.worldbank.org/cmd/pdf/WorldBankGreenBondNewsletter.pdf
https://www.lw.com/bookofjargon-apps/boj-european-capital-markets-and-bank-finance
https://www.lw.com/bookofjargon-apps/boj-european-capital-markets-and-bank-finance
https://www.lw.com/bookofjargon-apps/boj-european-capital-markets-and-bank-finance
http://www.cpifinancial.net/news/category/islamic-finance/post/28899/blme-release-comment-on-current-state-of-sukuk-market
http://www.cpifinancial.net/news/category/islamic-finance/post/28899/blme-release-comment-on-current-state-of-sukuk-market
http://www.cpifinancial.net/news/category/islamic-finance/post/28899/blme-release-comment-on-current-state-of-sukuk-market
http://www.lw.com/news/first-international-30-year-issuance
http://www.lw.com/news/first-international-30-year-issuance
http://www.se.com.sa/SEC/English/default.htm
http://www.se.com.sa/SEC/English/default.htm
http://www.se.com.sa/SEC/English/default.htm
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تعتبر المصارف الإسلامية وصناديق الاستثمار وشركات التأمين التكافمي وسوق الأوراق المالية  .6
 .أبرز مؤسسات السوق المالية الإسلامية

تؤدي السوق المالية الإسلامية دورا ىاما في تمويل التنمية الاقتصادية من خلال تقويم جيد لأداء  .7
عطاء صورة حقيقية عن النشاط الاقتصادي  .الشركات والمشروعات وا 

تؤدي مؤسسات السوق المالية الإسلامية دورا ىاما في تمويل التنمية الاقتصادية من خلال قدرتيا  .8
و تغطية الإحتياجات التمويمية  (قصير ومتوسط وطويل الاجل )عمى توفير جميع أشكال التمويل

 .لمختمف القطاعات الاقتصادية، وتمتد إلى تحقيق الأىداف البيئية والاجتماعية
تعتبر الصكوك الإسلامية أحد اىم البدائل التمويمية الإسلامية المبتكرة لتحقيق أبعاد التنمية  .9

 .المستدامة
                                         

، 1الأردن، ط-، دار النفائس، عمانالآثار الاقتصادية لأسواق الأوراق المالية من منظور الاقتصاد الإسلامي: زكريا سلامة عيسى شطناوي - 1
 .30م، ص 2009-ه1429

 .16م، ص 1998، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، نظرية النقود والبنوك والأسواق المالية: أحمد أبو الفتوح الناقو - 2
، 1، سمسمة صالح كامل لمرسائل الجامعية، طأسواق الأوراق المالية، وآثارىا الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي: أحمد محي الدين أحمد - 3

 .24م، ص 1995-ه1415
 .236زكريا سلامة عيسى شطناوي، مرجع سابق، ص  - 4
 .38 أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص 5
 .31م، ص2000، المؤسسة الحديثة لمكتاب، لبنان، العمميات المصرفية والسوق المالية: أنطوان الناشف، خميل اليندي - 6
م، 2006، 1سوريا، ط-دار رسلان، دمشق، (البورصات)أساليب الاستثمار والتمويل وأثرىا عمى الأسواق المالية : قيصر عبد الكريم الييتي - 7

 .283ص 
 .152، ص 2006، دار السلام، مصر، نحو سوق مالية إسلامية: أشرف محمد دوابو - 8
مكانية تطويرىا: حمد الكساسبة - 9 ، ورقة عمل مقدمة ضمن الأسواق المالية في الاقتصاد الإسلامي، ماىية السوق الإسلامية لرأس المال وا 

 .76، ص 1991، الأردن، ''التنمية من منظور إسلامي'': ندوة
 .247-245قصير عبد الكريم الييتي، مرجع سابق، ص  - 10
 .237-235زكريا سلامة عيسى شطناوي، مرجع سابق، ص  -  11
 .701أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص  - 12
 .(بتصرف) 14-11المرجع السابق، ص  - 13
، 1المممكة العربية السعودية، ط-، كنوز اشبيميا، الرياضأحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرةمبارك بن سميمان بن محمد آل سميمان،  - 14

 .92م، ص 2005-ه1426
 (بتصرف). 108-102زكريا سلامة عيسى شطناوي، مرجع سابق، ص : ، وانظر588-580أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص  - 15
 .510أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص  - 16
م، ص 2007، 2لبنان، ط- ريمون يوسف فرحات، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت: ، تقديمالمصارف الإسلامية: فادي محمد الرفاعي - 17

116-117. 
 .(بتصرف) 79عصام أبو النصر، مرجع سابق، ص : ، وانظر496-494أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص  - 18
 .288، ص 2007، البحرين، المعايير الشرعية لممؤسسات المالية الإسلامية: ىيئة المحاسبة والمراجعة لمؤسسات المالية الإسلامية - 19
محاسبة المصارف الإسلامية في ضوء المعايير الصادرة عن ىيئة المحاسبة والمراجعة : حسين محمد سمحان، موسى عمر مبارك - 20

 .295م، ص 2009-ه1429، 1الأردن، ط– دار المسيرة عمان ،والضوابط لممؤسسات المالية الإسلامية
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، دار بن الخدمات الاستثمارية في المصارف وأحكاميا في الفقو الإسلامي، الصناديق والودائع الاستثمارية:يوسف بن عبد ا﵀ الشبيمي - 21

 . 355م، ص2005-ه1425، 1، ط1المممكة العربية السعودية، ج-الجوزي، الرياض
لتوسيع المشاركة الشعبية في عممية التنمية الاقتصادي،مؤتمر الصكوك الإسلامية وأدوات -كمقترح تمويمي-شرياق رفيق، الصكوك الإسلامية-22

 .2013الاردن،نوفمبر/ربدإ/التمويل الإسلامي، جامعة اليرموك
 .55م، ص 2005مصر، -الإسكندرية-، دار الجامعة الجديدة، الأزريطةإدارة البنوك:محمد سعيد أنور سمطان - 23
م، 2008-ه1429، 1الأردن، ط-، دار الميسرة، عمانالبنوك الإسلامية، أحكاميا ومبادئيا وتطبيقاتيا المصرفية: محمد محمود العجموني - 24

لبنان، - ريمون يوسف فرحات، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت: ، تقديمالمصارف الإسلامية: فادي محمد الرّفاعي: ، وانظر115-114ص 
 .(بتصرف) وما بعدىا 56م، ص2007، 2ط
، 1الأردن، ط-، دار النفائس، عمانصناديق الاستثمار، الضوابط الشرعية والأحكام النظامية: عبد الرحمان بن عبد العزيز النفيسة - 25

 .80-78م، ص 2010-ه1430
-ه1436، 1الأردن، ط-، دار الفكر، عمان الضوابط المعيارية لصيغ الاستثمار في المؤسسات المالية الإسلامية:محمود عمي السرطاوي - 26

 .292م، ص 2015
شركات التأمين التقميدي ومؤسسات التأمين التكافمي ''، ورقة بحث مقدمة لمندوة الدولية حول التكييف الشرعي لمتأمين التكافمي: السعيد بوىراوة - 27

، الجزئر، مخبر الشراكة والاستثمار في 1 بجامعة سطيف 2011 أفريل 26 و 25، المنعقدة يومي ''بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية
 .127مغاربي، ص-المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الفضاء الأورو

م، ص 2008، 1لبنان، ط-، دار الكتب العممية، بيروتالنشاط الاقتصادي الإسلامي وأثر القيم والأخلاق فيو:محمود عبد الكريم إرشيد - 28
324. 

 .24أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص  - 29
، 1المممكة العربية السعودية، ط-، كنوز اشبيميا، الرياضأحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة: مبارك بن سميمان بن محمد آل سميمان - 30

 (بتصرف). 100-99م، ص 2005-ه1426
 .60، ص 2002، دار ىومة، الجزائر، 1، جالبورصة وموقعيا من أسواق العمميات المالية: محفوظ جبار - 31
 .11م، ص 2006مصر، -، دار النشر لمجامعات، القاىرةفي ميزان الفقو الإسلامي (البورصة)أسواق الأوراق المالية : عصام أبو النصر - 32
 .128نفس المرجع، ص  - 33
 .702أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص   - 34
-مصطفى محمد حسين الذىبي، دار الحديث، القاىرة:  ت،سنن الترميذي: محمد بن عيسى بن سورة بن موسى السممي البوغي الترمذي - 35

 .20، ص 3، ج (4/641)، "ما جاء في زكاة مال اليتيم"، باب "الزكاة: "م، كتاب2005-ه1426مصر، 
م، رقم 1995-ه1416، 1مصر، ط-أحمد محمد شاكر، دار الحديث، القاىرة: ، شرحو ووضع فيارسوالمسند: أحمد بن محمد بن حنبل - 36
: م، باب1989مصر، -عبد الرحمان حسن محمود، مكتبة الآداب، الجماميز: ، تالأدب المفرد: ، ورواه البخاري67، ص10، ج(12512)
 . 31، ص(479)، رقم "اصطناع المال"

 

، "إثم منع أجر الأجير: "، باب"الإجارة: "، وفي كتاب112، ص 2، م(106/2227)،"إثم من باع حرا: "، باب"البيوع: "رواه البخاري في كتاب - 37
ثلاثة أنا : قال ا﵀ عز وجل»: ، بمفظ121، ص 6، م"إثم من منع الأجير أجره: "الإجارة باب: ، ورواه البييقي في كتاب123، ص (10/2270)

رجُلٌ أَعْطَى بِي ثمَُّ غَدَرَ، وَرَجُلٌ بَاعَ حُرًّا فَأَكَلَ ثَمَنَوُ، وَرَجُلٌ اسْتأَْجَرَ أَجِيراً فاسْتَوْفَى مِنْوُ ولم خصميم يوم القيامة ومن كنت خصمو خصمتو،
 .«يوفو

 

 .64-63زكريا سلامة عيسى شنطاوي، مرجع سابق، ص  - 38
 

 .65-64زكريا سلامة عيسى شطناوي، مرجع سابق، ص: ، وأنظر49-48أحمد محي الدين أحمد، مرجع سابق، ص - 39
 

 .50أحمد محي الدين أحمد، ص   - 40
 

مكانية تطويرىا: حمد الكساسبة - 41 ، ورقة عمل مقدمة ضمن الأسواق المالية في الاقتصاد الإسلامي، ماىية السوق الإسلامية لرأس المال وا 
 .73، ص 1991، الأردن، ''التنمية من منظور إسلامي'': ندوة

 .32م، ص 2009الأردن، -، دار المستقبل، عمانالأسواق المالية والدولية: وليد صافي، أنس البكري - 42
 (يتصرف). 224م، ص 2009-ه1430، 1الأردن، ط-، دار الثقافة، عمانإدارة الاستثمارات بين النظرية والتطبيق: قاسم نايف عموان - 43
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 .257-257م، ص 2004، دار السلام، صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية: أشرف محمد دوابو - 44

 .83-82م، ص 1999-ه1419، 1الأردن، ط- دار النفائس، عمان،(الأسيم والسندات)أحكام الأسواق المالية : محمد صبري ىارون - 45
 

، ع 4، مجمة المالية والأسواق، م دور شركات التأمين التكافمي الإسلامي في التنمية الإقتصادية ومدى امكانية الاستفادة منيا: فؤاد بن حدو - 46
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شركات التأمين التقميدي ومؤسسات التأمين ''، ورقة بحث مقدمة لمندوة الدولية حول تجارب التصرف بالفائض التأميني: عبد الباري مشعل - 47
، الجزئر، مخبر الشراكة والاستثمار في 1 بجامعة سطيف 2011 أفريل 26 و 25، المنعقدة يومي ''التكافمي بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية
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التجربة البريطانية،مؤتمر الصكوك الإسلامية وأدوات التمويل الإسلامي، جامعة : ياسر لمكحل،افتني مايا،دور الصكوك الإسلامية في التمويل - 49

 .461،ص2013اليرموك، الأردن،
50-  Kuwait finance house, Islamic Finance in the world,an appraisal, Turin Annual Islamic Economic Forum 
2014,Italie,17 November 2014. 
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