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 شكر وعرفان

 ، كٍ عالدا فاٌ لم ذسرطع فكٍ يرعهًا ''

 فاٌ لم ذسرطع فأحة انعهًاء  

 ''. ذثغطفاٌ لم ذسرطع فلا ، 

 انهيى نك انشكش ًنك الحًذ حمذا كثيرا يثاسكا ّهْك بجلال ًجيك

 نك الحًذ حرَ ذشظَ انعًم،نجاص ىزا لإ ًعظْى سهطاَك أٌ ًلفريا 

 . سظْد ًنك الحًذ تعذ انشظَ ئراًنك الحًذ  

 : ايا تعذ

 َرمذو تانشكش الجضّم ًلايرناٌ انعظْى الى الاسرار انذكرٌس

 طْبي حمضج نمثٌنو الاششاف 

 . ء شذّذجًاساء ننا يٍ ذٌجْياخ لًْح  يا لذيو ًعهَ الدزكشج،عهَ ىزه  

 . يٍ ساعذَا في ىزا انثحث كًا َرمذو تانشكش الى

 ًَرمذو تانشكش نكم اععاء لجنح الدنالشح انزٍّ ششف ينالشريى لذزا انثحث 

 فهيى ينا كم انشكش ًانعشفاٌ عهَ لرًم اننصائح ًانرٌجْياخ ًالاَرماداخ

 . انتي سرنير يساسَا انعهًِ 

 ًانشكش نكم يٍ ساعذَا يٍ لشّة أً تعْذ عهَ انجاص ىزا انعًم

 ًجضاكى الله خيرا الجضاء شكشا،إلاء الٌل لذى ًئلى كم ى
 

 



 

 إهداء

 ًانصلاج ًانسلاو عهَ، لله نحًذه ًَسرغفشه ًَشكشه عهَ جمْع اننعى اٌ الحًذ

 ىذه الخهك ًأفعم الدشسهين سْذَا لزًذ صهَ الله عهْو ًسهى 

 لى يٍ عهًني انعطاء ئ، لى يٍ كهو الله تالذْثح ًانٌلاسأىذُ انثًشج جيذُ ىزه ئ

 . أطال الله في عًشه ''أتِ انغالي  '' فرخاسا  ئلى يٍ أحمم اسمو تكم، َرظاسا  تذًٌ

 ئلى يٍ ذرساتك انكهًاخ نرخشج يعبرج عٍ يكنٌٌ راتها يٍ عهًرني ًعاَد انصعاب 

 الى يٍ عهًرني انصًٌد ييًا ذثذند انظشًف ، لأصم ئلى يٍ أَا فْو

 . أطال الله في عًشىا ''أيِ انغانْح ''

 . ًنهى أخٌذِ ًأخٌاذِ سنذُ في ىزه الحْاج يٍ لا تحهٌ انذَْا تذ ئلى

 . ئلى يٍ كاَد لي أخد ًصذّمتي سمْح سشاّش

 الى يٍ ذششفد تكسة انعهى أساذزج انكشاو خاص اسرارُ طْبي حمضج

 تششٍ، كشيمح، شًْاء :الى أعض صذّماذِ

 

 

 

 صٌفْا



 إهداء

 ئلى يٍ عهًني انعطاء تذًٌ اَرظاس

 فرخاسم اسمو تكم  اًحمئلى يٍ أ

 ًاسجٌا الله اٌ يمذ عًشه نيرٍ ثماسا الترب لطافيا تعش طٌل اَرظاس
 '' أبي الغالي ''

 

 ............ ئلى يٍ اسرمرني الحة ًالحناٌ

 الى انمهة انناصع تانثْاض الى يٍ كاٌ دعاؤىا سش نجاحِ ًحنانها تهسى جشاحِ

 في عًشىا أطال الله  ''أيِ انغانْح''ئلى يٍ ًظعد الجنح تحد ألذاييا 

 : ئلى ئخٌذِ الأعضاء

 ًأخِ انغالي صذّك ًأختي انٌحْذج دّنا، الى أخِ انصغير يعرصى تالله

 ًالى صذّماذِ سفْماخ انذسب نْنا أصانح ًخانتي انصغيرج خيرج

 ًالى عائهتي انكثيرج خيرُ يٍ أخٌال ًأعًاو

 ئلى اسرارُ انكشّى طْبي حمضج

   ًنٌ حشفا في حْاذِ انذساسْح ًاسأل اللهالى كم يٍ ساىى في ذهمْني

 . اٌ يجعهني عٌَا ًسنذا انغيرُ
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 الملخص:

تهدف ىذه الدراسة الى تسليط الضوء على اهمية ادوات السياسة النقدية ومن بينها عمليات السوق 
لمركزي في إصدار صكوك المفتوحة، التي تتوافق مع الشريعة الاسلامية من خلال تناول تجربة مصرف البحرين ا

وقد تم استخدام المنهج الوصفي التحليلي لدراسة موضوع ادوات السياسة النقدية في ظل الصيرفة  اسلامية،
وقد توصلت الدراسة الى ان مصرف البحرين المركزي  دراسة حالة البحرين،–عمليات السوق المفتوحة –الاسلامية 

ءم مع اتتشار الصيرفة الاسلامية لل  من خلال للية توفير السيولة قد عمل على تطوير ادواتو النقدية بما يتلا
 .وللية امتصاص فائض السيولة باستخدام عقود الوكالة الصكوك الاسلامية، باستخدام

 .صكوك اسلامية سياسة تقدية، صيرفة اسلامية،: الكلمات المفتاحية 

 

Summary: 

This study aims to highlight the importance of monetary policy tools, 
including open market operations, which comply with Islamic law by 
addressing the experience of the Central Bank of Bahrain in issuing 
Islamic sukuk. 

the descriptive analytical approach has been used to study the subject 
of monetary policy tools under Islamic banking –open market operations 
–Bahrain case study. the study has found that the Central Bank of Bahrain 
has worked to develop its monetary tools in line with the spread of Islamic 
banking through the mechanism of providing liquidity using Islamic 
sukuk, and the mechanism of absorbing excess liquidity using Islamic 
contracts the agency. 

 Key words: Islamic banking, monetary policy, Islamic sukuk  .  
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 السحتؾيات قائسة
 الرفحة العشــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــؾان

 - ىجاءإ 
 - وعخفاف شكػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػخ

 I السحتػيات قائسة

 III قائسة الججاوؿ

 IV قائسة الأشكاؿ

 د-أ  عامة مقدمة
 الإطار الشغري للريرفة الإسلامية: الفرل الأول

 60 تسييد الفرل الأول
 60  مفيؾم الريرفة الإسلامية السبحث الأول:
 60 يخفة الإسلبميةنذأة وتصػر الرالسصمب الأوؿ: 
 11 تعخيف الريخفة الإسلبميةالسصمب الثاني: 

 11 والخجمات السرخؼية التي تقجميا السرارؼ الإسلبمية  تالسصمب الثالث: السشتجا
 06 مفيؾم الدياسة الشقدية  السبحث الثاني:

 06 السصمب الأوؿ: ماـية الدياسة الشقجية 
 01 ة الشقجية السصمب الثاني: أىجاؼ وأنػاع الدياس

 06 السصمب الثالث: أدوات الدياسة الشقجية 
 00 خلاصة الفرل الأول

 التجربة البحريشية في استخدام أدوات الدياسة الشقدية وفق السشغؾر الإسلامي :الثانيالفرل 
 00 الفرل الثاني تسييد

 00 ريؽ الأول: دراسة القظاع السررفي في البح السبحث
 00  يع السرخفي البحخيشأة القصانذ السصمب الاوؿ:
 00 تصػر القصاع السرخفي البحخيشي السصمب الثاني:
 06 الخجمات السالية الإسلبمية في البحخيغ السصمب الثالث:

استخدام أدوات الدياسة الشقدية وفق السشغؾر  واقع وآفاق :الثاني السبحث
 في البحريؽ الإسلامي

00 

 00 ت الأوراؽ السالية الحكػمية في البحخيغ أنػاع الإصجارا السصمب الأوؿ:
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السصمب الثاني: ألية إدارة الديػلة باستخجاـ الركػؾ الإسلبمية وعقػد الػكالة 
 )مرخؼ البحخيغ السخكدؼ(

05 

 06 مدتقبل الريخفة الدلبمية في البحخيغ السصمب الثالث:
 01 الثاني خلاصة الفرل

 00 عامة خاتسة
 01 جعقائسة السرادر والسرا

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة الجـــــــــــــــــــــــداول 
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 00 الفخؽ بيغ سياسة الدػؽ السفتػحة وسياسة سعخ الخرع 61

 01 (2018-2009أدوات الجيغ العاـ لمسرخؼ البحخيغ السخكدؼ لمفتخة ) 61

 
 ثانيا: قائسة الأشكال

 الرفحة ـــــــــــــــــــشؾانالعــــــ الرقؼ 
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 مقدمـــــــــــــــــــــة عامة 

 



  ----------------------------------------------عامة  مقدمـــــــة
 

 أ 

 :عامة مقدمة
تدتخجـ السرارؼ السخكدية أدوات الدياسة الشقجية لسػاجية الشقز في الديػلة أو 

ل ججا مغ ىحه في حيغ لا يتاح لمسرارؼ الاسلبمية سػػ عجد قمي، استثسار فائس الديػلة
الأدوات. فغالبية الأدوات الشقجية التقميجية التي تدتخجميا السرارؼ السخكدية لإدارة الدياسة 
الشقجية لا تتػافق مع الذخيعة الاسلبمية نطخا لكػنيا تقػـ بالأساس عمى استخجاـ سعخ الفائجة 

رؼ الاسلبمية ومغ ثع لا تدتصيع السرا، لشقل تػجيات الدياسة الشقجية لمدػؽ السرخؼية
التعامل بيا. لسػاجية ىحا التحجؼ اتجيت الدمصات الشقجية في عجد مغ الجوؿ التي انتذخت 
فييا الريخفة الاسلبمية ومغ بشييا البحخيغ إلى تصػيخ أدوات الدياسة الشقجية لتتلبءـ مع 

 .الذخيعة الاسلبمية

لبحخيغ أساسا عمى الإسلبمية العاممة في ا السراريفتتسحػر الدياسة الشقجية عمى 
حيث يحتل بشظ البحخيغ مكانة ، شبيعة العلبقة التي تخبط البشظ السخكدؼ مع ىحه الأخيخة

ىامة إلى جانب الدياسة الشقجية التي تعتسج عمييا الجولة في تشفيح بخامجيا ومخاؾبة أداء 
 التجارية برفة عامة. السراريف

 الإشكالية:

 مسا سبق تتسحػر الإشكالية التالية:

- كيف يسكغ تقييع تجخبة استخجاـ أدوات الدياسة الشقجية في ضل الريخفة الإسلبمية
 لسرخؼ البحخيغ السخكدؼ؟ بالشدبة-السفتػحةالدياسة الدػؽ 

 التداؤلات:

السخكدية لإدارة الدياسة  السراريفىل تعتبخ أدوات الشقجية التقميجية التي تدتخجميا  -
  ؟الإسلبميةالشقجية تتلبءـ مع الذخيعة 

 ختلبلات نقجية ؟افي إشار نطاـ الإسلبمي ىل يسكغ استبعاد حجوث  -



  ----------------------------------------------عامة  مقدمـــــــة
 

 ب 

 ىل تتػافق أدوات الدياسة الشقجية مع مبجأ عسل الريخفة الاسلبمية في البحخيغ؟ -
ىل تدتخجـ السرارؼ الاسلبمية العجيج مغ الأدوات السالية مغ ضسشيا الركػؾ  -

 الاسلبمية لإدارة سيػلتيا ؟

  :الفرضيات

السخكدية لإدارة الدياسة الشقجية  السراريفوات الشقجية التقميجية التي تدتخجميا تعتبخ الأد  .1
 . لا تتلبءـ مع الذخيعة الإسلبمية

 الشقجية مدتبعجة في إشار الإسلبمي. الاختلبلات .2

عسل البشظ السخكدؼ البحخيشي عمى إنذاء أدوات الدياسة الشقجية تتػافق مع مبجأ عسل  .3
 الريخفة الإسلبمية.

 ة الدراسة:أىسي

تتجمى أىسية ىحه الجراسة كػف أف غالبية الأدوات الدياسة الشقجية التقميجية التي 
تدتخجميا السرارؼ السخكدية لإدارة الدياسة الشقجية لا تتػافق مع الذخيعة الإسلبمية نطخا 

عمى استخجاـ سعخ الفائجة لشقل تػجييات الدياسة الشقجية لمدػؽ  بالأساستقػـ ، لكػنيا
لسػاجية ىحا التحجؼ . ومغ تع لا تدتصيع السرارؼ الإسلبمية التعامل بيا، رخؼيةالس

اتجيت الدمصات الشقجية في عجد مغ الجوؿ التي انتذخت فييا الريخفة الاسلبمية ومغ بيشيا 
 . البحخيغ الى تصػيخ ادوات الدياسة الشقجية لتتلبءـ مع الذخيعة الاسلبمية

 ىداف الدراسة:أ

 أدوات الدياسة الشقجية في ضل الريخفة الإسلبمية. أىسية استخجاـ -
 عخض واقع إصجار وتجاوؿ الركػؾ الإسلبمية وأبخز التحجيات التي تػاجييا. -
 دراسة تجخبة لسرخؼ البحخيغ السخكدؼ في إصجار الركػؾ الإسلبمية. -
 .جرىا الجيات الحكػميةتبياف انػاع الادوات السالية الاسلبمية التي تر -

 



  ----------------------------------------------عامة  مقدمـــــــة
 

 ج 

 اسة:صعؾبات الدر 
الباحث أثشاء عسمية البحث والتي  ايػجييػ أؼ بحث أكاديسي مغ صعػبات يخم لا

 نحكخ أىسيا عمى سبيل الحكخ لمحرخ:
 راءوالآناحية فيع السرصمحات الفقيية الرعػبات الستعمقة بالجانب الذخعي وىحا مغ  -

 . قترادؼكػف الباحثة متخررة في الجانب الات
ضػع خاصة مغ الجانب التصبيقي كػف السػضػع حجيث قمة السخاجع التي تشاولت السػ  -

 في مجاؿ الشقجؼ والسرخفي.
 السشيج الستبع للدراسة:

تع الاعتساد في ىحا البحث عمى السشيج الػصفي التحميمي في محاولة لمػقػؼ عمى 
وتحميل أبعاده بذكل ، وفيع مكػناتو وإخزاعو لمجراسة الجؾيقة، الحقائق السختبصة بالسػضػع

وقج تع الاعتساد في ذلظ عمى ما تػفخ مغ معصيات حػؿ السػضػع ، ػضيح والتفديخمغ الت
 ومغ مختمف مرادرىا.

 أدوات الدراسة:

 دكتػراه الأجشبية مغ كتب واشخوحات و اجع بالمغة العخبية لسعالجة السػضػع تع استخجاـ السخ 
 وماجدتيخ ومقالات ومجاخلبت ونجوات وتقاريخ ومػاقع انتخنت.

 ار السؾضؾع:أسباب اختي

 : مغ أسباب التي دفعتيا اختيار ىجا السػضػع نحكخىا كسا يمي

 . السػضػع يشجرج ضسغ تخرز الاقتراد نقجؼ وبشكي وىػ مجاؿ تخررشا  -

 السراريفتقجيع دراسات يعتسج عمييا البشظ السخكدؼ عشج رغبتو في تعجيل علبقتو مع   -
 الاسلبمية.



  ----------------------------------------------عامة  مقدمـــــــة
 

 د 

اف الدابقة لتبشي سياسة نقجية تتػافق مع الريخفة محاولة الاستفادة مغ تجارب البمج  -
 البمجاف التي تخيج خػض تجخبة تبشي سياسة نقجية في ضل لتؤخح كشسػذج لكل، الاسلبمية

 .اعتسادىا عمى الريخفة الاسلبمية

محاولة الاستفادة مغ تجخبة بشظ السخكدؼ البحخيشي في استخجاـ ادوات الدياسة الشقجية  -
 لذخيعة الاسلبمية وتصبيقيا عمى بشظ الجدائخ.التي تتلبءـ مع ا

 وحدود الدراسة: إطار

، تقتزي مشيجية البحث العمسي ضخورة لتحجيج البعج السكاني والدماني لأؼ البحث
فحجود ، لتسكغ مغ تقجيسو بصخيقة مػضػعية تداعج عمى التػصل إلى نتائج مشصؿية وواقعية

 : ىحا البحث تتسثل في

 شظ السخكدؼ لمبحخيغ : البالسكاني الإطار

بدبب عمى رغبتي عمى دراسة  2022_2012اختخت الفتخة مغ  الزماني: الإطار
 . السعمػمات ججيجة وعجـ التػسع الأكثخ فالسػضػع بحكع ضيق الػقت لإعجاد ىحا البحث

 . حجود معايشة دراسة البشظ السخكدؼ لمبحخيغ الدياسة الدػؽ السفتػحة

 هيكل الدراسة:
حيث سيتع التصخؽ في ، تصبيقيالأوؿ نطخؼ والثاني ، ا إلى فرميغيشقدع مػضػعش

سشتشاوؿ في ، الفرل الأوؿ إلى الإشار الشطخؼ لمريخفة الإسلبمية يحتػؼ عمى مبحثيغ
، السبحث الاوؿ مفيػـ الريخفة الإسلبمية ونذأتيا إلى جانب مشتجاتيا وأىسية ىاتو السشتجات

في السبحث الثاني فدشعخض ؼيو مفيػـ الدياسة اما ، إضافة إلى الخجمات التي تقجميا
 وانػاعيا وادواتيا الشقجية واىجافيا

مغ الجانب التصبيقي حيث مغ خلبلو سمصشا الزػء  مغ جية اخخػ كاف الفرل الثاني
وذلظ ، عمى التجخبة البحخيشية في استخجاـ أدوات الدياسة الشقجية وفق السشطػر الاسلبمي

ونذاتو ، لحؼ تع التصخؽ ؼيو لقصاع السرخفي في البحخيغالأوؿ وا، مبحثيغ مغ خلبؿ



  ----------------------------------------------عامة  مقدمـــــــة
 

 ه 

والخجمات السالية الاسلبمية في حيغ ركدنا في السبحث الثاني عمى انػاع إصجارات الأوراؽ 
السالية الحكػمية وآلية إدارة الديػلة بإستخجاـ الركػؾ الاسلبمية وعقػد والػكالة وكحلظ 

ع سيكػف ختاـ مػضػعشا خاتسة تتزسغ أىع ث، مدتقبل الريخفة الاسلبمية في البحخيغ
  الشتائج التي تػصمشا إلييا.

 



 

 

 

 
 

 الفصـــــــــــــــــــــــل الأول 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الإطار الشغري 
 للريرفة الإسلامية
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 تسييد: 
إف الريخفة الإسلبمية عخفت تصػرا وانتذارا واسعا في العالع فيي تعتبخ الآف صشاعة 

د ذلظ لمفاعمية الكبيخة التي تسيدت بيا ويعػ ، عالسية لا تشحرخ فحدب في الجوؿ الإسلبمية
مسا جعميا مغ أىع الريغ التي تعتسج ، كػنيا تتبع مقاصج الذخيعة الإسلبمية في معاملبتيا

عمييا الجوؿ في التسػيل لسػاجية الأزمات السالية والاقترادية. وتعتبخ الدياسة الشقجية مغ 
، يا الجولة في تحقيق أىجافياعميالتي تعتسج ، إحجػ أىع الدياسات الشقجية الاقترادية

تحقيق السعجؿ الأمثل الشسػ الاقترادؼ والعسل عمى الاستقخار الشقجؼ بإستخجاـ أدواتيا لكا
السباشخة وغيخ السباشخة كسا أنيا تشطع الشقج الستجاولة في الاقتراد مغ السحافطة عمى 

 . الاستقخار مدتػػ العاـ للؤسعار

الإشار الشطخؼ ى مفاـيع الاساسية حػؿ السػضػع ومغ خلبؿ ىحا الفرل سشتصخؽ ال
 في السبحثيغ كسا يمي  لمريخفة الإسلبمية والدياسة الشقجية

 مفيػـ الريخفة الاسلبمية : السبحث الاوؿ

 مفيػـ الدياسة الشقجية : السبحث الثاني
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 السبحث الأول: التعريف بالسرارف الإسلامية

لاستثسارية والسرخؼية بيشة في صخح الاقتراد تعتبخ الريخفة الاسلبمية في نذاشاتيا ا
حيث تدتسج اسديا ومبادئيا مغ العقيجة الاسلبمية التي تحخـ التعامل بالخبا اخحا ، الاسلبمي
عسميا الججيج والستسيد مغ اف تثبت وجػدىا كبجيل شخعي  بأسمػبحيث تسكشو . وعصاءا

اسلبمية تعسل عمى تحقيق لمسعاملبت السرخؼية الخبػية معتسجة في ذلظ عمى مشتجات 
كسا تزسغ ىحه السشتجات ، حيث يحرل كل شخؼ عمى حقو. العجالة بيغ شخفيغ السعاممة

وفي مبحث ىحا سػؼ ، استخجاـ التسػيل الستاح في مذخوعات تشسية حؿيؿية تفيج السجتسع
 سشصخؽ الى مفيػـ الريخفة الاسلبمية ونذأتيا وخرائيا والخجمات التي تقجميا. 

 الأول: مفيؾم ونذأة الريرفة الإسلاميةالسظلب 

، السرارؼ الإسلبمية صارت ضخورة والأخح بيا يرل إلى مختبة التكميف الذخعي
حيث التداـ السدمسيغ القجامى بتػجييات الله تعالى في إقامة مؤسدات مالية واستخجاـ بعس 

 أة ىحه السرارؼ.وسائل الػفاء بستصمبات التسػيل. وىحا ما يجفعيا إلى ضخورة التصخؽ لشذ

 الفرع الأول: نذأة الريرفة الإسلامية

انتذخ استعساؿ الفائجة الخبػية بذكل سخيع في جسيع الأعساؿ السرخؼية التي يقػـ بيا 
لحا كاف مغ الصبيعي البحث عغ بجيل لمبشظ التجارؼ القائع عمى الفائجة ، البشظ التقميجؼ

 .1الإسلبميةبإيجاد بشظ يقػـ عمى مبادغ الذخيعة ، الخبػية

كانت أوؿ السحاولات في آسيا بجسمة "بشػؾ بلب فػائج" وتػاصمت السديخة في شبو القارة 
وغيخه مغ الاقترادييغ ، ـ8591اليشجية بكتابات متسيدة كإسيامات "نجاة الله صجيقي" عاـ 

 .2السدمسيغ وعمساء الذخيعة الإسلبمية ورجاؿ الأعساؿ
                                                 

، 8551، عساف، دار اليازورؼ العمسية، السحاسبة السرخؼية في البشػؾ التجارية والإسلبمية، أحسج عبج الله دروير، فؤاد تػفيق ياسيغ1 
 .821ص

 
 .59ص، 2112، الجدائخ، قدشصيشة، دار بياء الجيغ، الاقتراد الشقجؼ والسرخفي ،محمد سحشػف 2
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يا إلى التصبيق عمى يج الجكتػر أحسج الشجار ـ أخحت الفكخة شخيق8512وفي مشترف 
 أؼ بعج أربع سشػات مغ السسارسة.، ـ8519لتشتيي في مشترف 

وكاف أوليا "بشظ الادخار ، كسا أدت السحاولات السالية إلى ضيػر السرارؼ الإسلبمية
وفي مجيشة "صيت عسخ" ، بجلتا الشيل وفي محافطة الجىقمية، 8515السحمي" بسرخ في 

بشظ إسلبمي لمتشسية السحمية يقػـ بتجسيع السجخخات مغ صغار الفلبحيغ والعساؿ  ضيخ أوؿ
وبػاسصة وسائل بديصة تشاسب وعييع وثقافتيع. ولقج لاقت رواجا ، في الخيف وبسبالغ صغيخة

إذ ارتفع عجد السجخخيغ مغ ، حيث تزاعف حجع الادخار خلبؿ أربع سشػات، مشقصع الشطيخ
 مجخخ. 8221299إلى  8512*-5مجخخ عاـ  41544

ومع ذلظ فإف ىحه التجخبة قج أخفقت وانتيت لأسباب سياسية بحتة. إلا أف التجخبة 
عشجما أعمت تأسيذ بشظ "ناصخ الاجتساعي" وبجأ أعسالو ، ـ8598بعثت مغ ججيج عاـ 

8592مصمع 
وربسا كاف ىحا أوؿ بشظ يصبق السفيػـ الإسلبمي في مرخ والحؼ نز ، 1

 عجـ التعامل بالفػائج أخحا وعصاءا وانحرخ نذاشو في ثلبث مياـ: قانػف إنذائو عمى

 التجارة بذخاء سمع وبيعيا بدعخ أقل إلى القصاع الخاص. -

 تقجيع الخجمات الاجتساعية كالقخوض الحدشة. -

 تحريل الدكاة مغ الخاغبيغ وتػزيعيا عمى السدتحقيغ. -

وأعمشت عجة دوؿ مغ ، ـ8592كسا أنذأت الأردف مؤسدة التشسية إدارة الأيتاـ عاـ 
أعزاء مشطسة السؤتسخ الإسلبمي عغ رغبتيا في إنذاء بشظ إسلبمي يداعج في تسػيل 
التشسية الاقترادية والاجتساعية في البمجاف والسجتسعات الإسلبمية. وصجر إعلبف الشػايا ىحا 

 2ة"دولة إسلبمية عمى تأسيذ "البشظ الإسلبمي لمتشسي 29ثع وقعت ، ـ8592. 82. 82في 

                                                 

 .4ص، مخجع سابق، فؤاد تػفيق ياسيغ1 
 
، مميار دولار 2دولة رأس مالو  92وىػ الآف يؿيع ، السغخب، ػرمب كػالا، لو مكانة إقميسية في كازخدتاف، البشظ مقخه العاـ في ججة2

 والإجارة السشتيية بالتسميظ.، بيع استرشاع، بيع تقديط، ذاركةوىػ يتبع أساليب تسػيل بالس
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وقج ، ـ8599و"بيت التسػيل الكػيتي"  8599ثع ضيخ بشظ دبي الإسلبمي عاـ  ـ.8599عاـ 
وستذيج الدشػات القادمة زيادة كبيخة ، تأسدت في بمجاف كثيخة عجة بشػؾ وشخكات إسلبمية

 .1الإسلبمية السراريففي إنذاء 

 2.2بػ أكبخ بشظ عالسي بسػجػدات تقجر  Deaths Bankيعتبخ البشظ الألساني -
 تخليػف دولار.

وكاف لبخيصانيا أيزا الفزل في احتزاف والتخخيز لأوؿ بشظ إسلبمي بسعاييخ تحتخـ 
، (8595-8591حيث ضيخت الريخفة الإسلبمية أواخخ الدبعيشات )، الذخيعة الإسلبمية

حيث سسحت الحكػمة البخيصانية لبعس الذخكات الاستثسارية الإسلبمية العسل في لشجف 
 (.8591يا شخكة الاستثسار الإسلبمية القابزة )وكاف أول

 8552دخمت مجسػعة مرخؼ البخكة العالسية التي استسخت لغاية  8519وفي سشة 
 .2وفتحت فخعيغ في لشجف وبيخميشغياـ

 الفرع الثاني: مفيؾم الريرفة الإسلامية

تسثمت تعتبخ الريخفة الإسلبمية إحجػ صػر الريخفة السعتسجة في السقاـ الأوؿ التي 
فعمى سبيل السثاؿ في ، في قػاعجىا لتعاليع الذخيعة الإسلبمية ؼيسا يتعمق بالسعاملبت السالية

الريخفة الإسلبمية لا يجػز أف تتع عسميات البيع والذخاء باعتساد ندبة فائجة ربػية بيغ 
فالريخفة ، وإنسا يحل بجيلب عغ ذلظ الشسط ما يعخؼ بشدبة ىامر الأرباح، الستبايعيغ

 لإسلبمية تشطع عسمية الاستثسار بسا يتػافق مع أحكاـ ومبادغ الذخيعة الإسلبمية.ا

تختكد قػاعج الريخفة الإسلبمية عمى قػاعج التعامل السالي الإسلبمية والسدتسجة مغ -
يحخـ الإسلبـ وبذكل قصعي التعامل بالفائجة ، فعمى سبيل السثاؿ، أحكاـ الذخيعة الإسلبمية

                                                 

 
 .4ص، مخجع سابق، أحسج عبج الله دروير، فؤاد تػفيق ياسيغ1

 
 .www.alarelmashara.comرابط السػقع: ، السرارؼ الإسلبمية حاضخا ومدتؿبلب، حديغ شحاتة2
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ومشصق الإسلبـ ىحا ىػ أف الساؿ لا يجب اعتباره كدمعة يتحقق ، )الخبا(وىػ ما يصمق عميو 
الخبح مغ خلبليا وإنسا ىػ وسيمة لمخبح مغ خلبؿ استثساره أو تقجيع الخجمات السختمفة 
والحرػؿ عمى السقابل السالي نطيخ تقجيع خجمة. لحا فالساؿ وسيمة لمخبح وليذ سمعة جالبة 

 .1لمخبح

طاـ أو الشذاط السرخفي الستػافق مع الذخيعة الإسلبمية حيث ويقرج بيا أيزا الش-
أف الفائجة التي تجفعيا السرارؼ عغ الػدائع أو التي تأخحىا عغ القخوض تجخل في حكع 

فالريخفة الإسلبمية ليدت وضيفة اقترادية بالسعشى الزيق بل ، الخبا الحؼ يعج مغ الكبائخ
تساعية تختبط ارتباشا وثيقا بالإنداف. ليحا فإف ىي تدعى لتحقيق وتعسيع مقػمات روحية واج

لأف الجافع ، تحقيق الخبح بالشدبة لمسرخؼ الإسلبمي يعتبخ حافدا وليذ ىجفا بحج ذاتو
 الأساسي لمريخفة الإسلبمية ىػ الشيػض بالسجتسع.

ومغ خلبؿ كل ما ذكخناه يسكغ تعخيف الريخفة الإسلبمية عمى أنيا عسمية تقجيع -
خؼية ومسارسة أعساؿ التسػيل والاستثسار وفقا لريغ السعاملبت السرخؼية الخجمات السر

 .2التي لا تتعارض مع أحكاـ الذخيعة الإسلبمية

تعتبخ الريخفة الإسلبمية جدء مغ الشطاـ الاقترادؼ الإسلبمي وليدت السكػف -
ع الريخفة فجاء الإسلبـ ونط، فالريخفة كانت معخوفة حتى قبل الإسلبـ، الػحيج ليحا الشطاـ

- مغ خلبؿ شخائع محجدة في القخآف الكخيع والدشة الشبػية والأحاديث الستػاتخة وعسل الشبي
والرحابة في تشطيع الريخفة يجا بيج مثلب بسثل عمى القاعجة الفصخية -صلَّ الله عميو وسمع

 .3السعتبخ والسعتخؼ بيا

                                                 

 
دراسة تحميمية عمى السرخؼ العخاقي ، تسييجؼ لسخحمة الساجدتيخ بحث، الريخفة الإسلبمية مفيػميا وعسمياتيا، سيف ىذاـ صباح1

 .18ص، تخرز فقو معاملبت، الإسلبمي
 
 .11ص، مخجع سبق ذكخه، سيف ىذاـ صباح2
3

 .3081:عمى  / https://www.jbank.ly.com: 212205/03الخابط التالي مغ مرخؼ الجسيػرية نقلب عغ  

https://www.jbank.ly.com/
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واتباع ، خ الفائجةالإسلبمية مؤسدات مرخؼية تدعى إلى التخمي عغ سع"الريخفة -
سػاء مغ جانب قبػؿ الػدائع ، قػاعج الذخيعة الإسلبمية كأساس لمتعامل بيشيا وبيغ عسلبئيا

 .1أو تػضيف ىحه الػدائع في الاستخجامات السختمفة في الشذاط الاقترادؼ"

"ىػ مؤسدة مالية تعسل كشقصة وصل بيغ الأمػاؿ والسجخخات والعسل عمى تػضيف -
 .2مجالات الشذاط الاقترادؼ السختمفة عمى مبجأ لا ربػؼ"ىحه الأمػاؿ في 

 السظلب الثاني: أنؾاع وخرائص السرارف الإسلامية

لع كل بيجؼ تعسيع السشفعة وحتى يتػا، تعخؼ السرارؼ الإسلبمية تعجدا وانتذارا
كسا تتسيد بخرائز تخشحيا لأف تكػف البجيل لمبشػؾ ، مرخؼ مع البيئة التي نذأ فييا

 ية الخبػية وتقجيع خجمات مذخوعة فييا مرمحة لمعباد.التقميج

 الفرع الأول: أنؾاع السرارف الإسلامية

ىشاؾ عجة أنػاع لمسرارؼ الإسلبمية بدبب تبايغ الأسذ السعتسجة في ترشيفيا والتي 
 :3مغ أبخزىا

وفق الشصاؽ الجغخافي: يتعمق ىحا الأساس بالشصاؽ الجغخافي الحؼ يستج إليو -8
وفقا ليحا الشذاط يسكغ لشا التفخقة بيغ ، سلبمي أو الحؼ تذسمو معاملبت عسلبئوالسرخؼ الإ

 الشػعيغ التالييغ:

                                                 

 
 اقتراديات الشقػد والبشػؾ.، عبج الشعيع مبارؾ، إسساعيل أحسج الذشاوؼ 1

، ـ2182-ىػ8424، الأردف، الصبعة الأولى، دار زىخاف لمشذخ والتػزيع، إدارة السؤسدات السالية الستخررة، جسيل الدعػدؼ2 
 .11ص

 
 .822ص، 2119، القاىخة، الدلبـ دار، البشػؾ والسعاملبت السرخؼية والتأميغ، رمزاف حافع عبج الخحساف3
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ذلظ الشػع مغ السرارؼ الحؼ يقترخ نذاشو  مرارف إسلامية محلية الشذاط:-أ
عمى الجولة التي تحسل جشديتيا والتي تسارس فييا نذاشيا ولا يستج عسميا خارج ىحا الشصاؽ 

 سحمي.الجغخافي ال

: ىي ذلظ الشػع مغ السرارؼ التي تتدع دائخة مرارف إسلامية دولية الشذاط-ب
 نذاشيا وتستج خارج الشصاؽ السحمي.

: يسكغ التفخقة بيغ عجة أنػاع مغ السرارؼ وفقا للسجال التؾعيفي للسررف-2
 الإسلبمية وفق السجاؿ التػضيفي الحؼ يغمب عمى نذاط السرخؼ:

ىي تمظ السرارؼ التي تتخرز في تقجيع التسػيل  ة:مرارف إسلامية صشاعي-أ
لمسذخوعات في مجاؿ إعجاد دراسات الججوػ وتقييع فخص الاستثسار فيحا السجاؿ شجيج 

 الأىسية.

ىي التي تغمب عمى تػضيفيا اتجاىيا لمشذاط الدراعي  مرارف إسلامية زراعية:-ب
 ط الحيػؼ الياـ.باعتبار أف لجييا السعخفة والجراية بيحا الشػع مغ الشذا

نصاؽ ، : تقػـ ىحه السرارؼ عمى نصاقيغمرارف الادخار والاستثسار الإسلامية-ت
ميستيا جسع السجخخات مع صغار السجخخيغ وكبارىع ، وصشاديق الادخار، مرارؼ الادخار

 عمى حج سػاء.

: مغ أىع السرارؼ التي تحتاج إلييا الجوؿ مرارف التجارة الخارجية الإسلامية-ث
لبمية ليذ فقط مغ أجل تعطيع وزيادة التبادؿ التجارؼ بيغ ىحه الجوؿ بل لإيجاد الإس

 الػسائل والأدوات السرخؼية الإسلبمية التي تؤمغ وتداعج عمى تحقيق ىحا اليجؼ.
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: التي تتخرز في تقجيع التسػيل التجارؼ لمشذاط مرارف إسلامية تجارية-ج
 .1ل لمتجار وفق الأسذ والأساليب الإسلبميةالتجارؼ وبرفة خاصة لتسػيل رأس الساؿ العام

يتع التفخقة بيغ السرارؼ الإسلبمية وفقا لسعيار الحجع إلى  وفقا لحجؼ الشذاط:-2
 ثلبث أنػاع وىي:

يقترخ نذاشيا عمى الجانب ، : ىي محجودة الشذاطمرارف إسلامية صغيرة الحجؼ-أ
 سحمي فقط.السحمي والسعاملبت السرخؼية التي يحتاج إلييا الدػؽ ال

وتأخح شابع الشذاط الأقخب إلى الشذاط الأسخؼ أو العائمي نطخا لكػف عجد عسلبئيا 
ويكػف عسميا الأساسي ىػ تجسيع ، تتػاجج ىحه السرارؼ بيغ القخػ والسجف الرغيخة، محجود

الأمػاؿ "السجخخات" وتقجيع التسػيل قريخ الأجل لبعس السذخوعات والأفخاد في شكل 
وتشقل ىحه السرارؼ فائس مػاردىا إلى السرارؼ الإسلبمية الكبخػ ، خاتمخابحات ومتاج

 التي تتػلى استثساره وتػضيفو في السذخوعات الكبخػ التي تتػفخ لجػ البشظ السخكدؼ.

: ىي مرارؼ ذات شابع وششي تشتذخ فخوعيا مرارف إسلامية متؾسظة الحجؼ-ب
التعامل معيا وتكػف أكبخ حجسا مغ  عمى مدتػػ الجولة. لتغصي عسلبئيا الحيغ يخغبػف في

وأكثخ ، حيث الشذاط وأكبخ مغ حيث عجد العسلبء. وأكثخ اتداعا مغ حيث الشصاؽ الجغخافي
 خجمات مغ حيث التشػع. إلا أنيا تطل محجودة الشذاط بالشدبة لمسعاملبت الجولية.

ت تكػف ذا، : يصمق عمييا مرارؼ الجرجة الأولىمرارف إسلامية كبيرة الحجؼ-ج
حجع يؤثخ عمى الدػؽ الشقجؼ والسرخفي السحمي والجولي وذات إمكانيات تؤىميا لتػجيو ىحا 

وكحلظ مكاتب تسثيل لجسع السعمػمات والبيانات في ، الدػؽ وتسمظ ىحه السرارؼ فخوعا ليا
السشاشق التي تعتدـ افتتاح فخوع ليا أو فييا أو تمظ التي يكػف فييا حجع الشذاط والطخوؼ 

 ف افتتاح فخع أو إنذاء بشظ مذتخؾ فييا.تحػؿ دو 
                                                 

 
 .891ص، مخجع سابق، رمزاف حافع عبج الخحساف1
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: يسكغ التسييد بيغ السرارؼ الإسلبمية وفقا وفقا للاستراتيجية السدتخدمة-4
 للبستخاتيجية التي يتبعيا السرخؼ بيغ الأنػاع الآتية:

ستخاتيجية التػسع والتصػيخ : ىي التي تعتسج عمى امرارف إسلامية قائدة ورائدة-أ
وتتجو إلى ، تصبق أحجث ما وصمت غميو تكشػلػجيا السعاملبت السرخؼيةوالابتكار والتججيج و 

ولجييا القجرة عمى الجخػؿ في مجالات الشذاط الأكبخ ، نذخ خجماتيا عمى جسيع عسلبئيا
  وبالتالي الأكبخ ربحية ومعجؿ الشسػ.، خصخا

ه ىح، تقػـ ىحه السرارؼ عمى أساس التقميج والسحاكاة مرارف إسلامية تقليدية:-ب
السرارؼ تشتطخ جيػد السراريف الأخخػ في مجاؿ تصبيق الشطع السرخؼية الستقجمة التي 

فإذا وججت ىحه السرارؼ استجابة لجػ الجسيػر ونجحت في استقصاب ، تػصمت إلييا
سارعت ىحه السرارؼ إلى تقميجىا وتقجيع خجمات ، تيا وكفاءتياأثبتت ربحي، جانب ىاـ مشيا

 قاضي تكاليف أو مراريف أقل مقابل تقجيع ىحه الخجمات.مرخؼية مذابية ليا مع ت

يقػـ ىحا الشػع مغ السرارؼ عمى  :مرارف إسلامية حذرة أو محدودة الشذاط-ت
تكسير أو ما يصمق عميو البعس باستخاتيجية الخشادة السرخؼية والتي تقػـ عمى استخاتيجية ال

تقجيع الخجمات الأخخػ التي تكمفتيا  وعجـ، تقجيع الخجمات السرخؼية التي تثبت ربحيتيا فعلب
 مختفعة.

: يتع تقديع السرارؼ وفقا ليحا الأساس إلى وفقا للعسلاء الستعامليؽ مع السررف-9
 نػعيغ أساسييغ ىسا:

: ىي تمظ السرارؼ التي تشذأ خريرا مرارف إسلامية عادية تتعامل مع الأفراد-أ
يعييغ أو معشػييغ وسػاء عمى مدتػػ مغ أجل تقجيع خجماتيا إلى الأفخاد سػاء كانػا شب

وتدسى عسميات الجسمة أو العسميات السرخؼية العادية والسحجودة ، العسميات السرخؼية الكبخػ 
 التي تقجـ للؤفخاد الصبيعييغ والتي تدسى عسميات التجدئة.
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: ىحا الشػع لا يتعامل مع الأفخاد بل يقجـ خجماتو إلى مرارف إسلامية غير عادية-ب
الإسلبمية مغ أجل تشسية السذاريع الاقترادية والاجتساعية فييا كسا يقجـ دعسو الجوؿ 

 وخجماتو الأخخػ لمسرارؼ الإسلبمية العادية لسػاجية الأزمات التي ترادفيا أثشاء نذاشيا.

 الفرع الثاني: خرائص السرارف الإسلامية

عمى أسذ  الإسلبمية يقػـ السراريفمغ السعمػـ أف شبيعة العسل السرخفي في 
لاسيسا وأف ىحا العسل مختبط ، التقميجية السراريفوأساليب تختمف عغ تمظ الستبعة في 

ارتباشا وثيقا بأحكاـ الذخيعة الإسلبمية ومذخوط بعجـ مخالفتيا ومغ ىحا السشصق ندتصيع 
 :1الإسلبمية تستاز بالخرائز والسسيدات التالية السراريفالقػؿ أف 

 ئدة:استبعاد التعامل بالفا-1

إف عجـ التعامل بالفائجة ىي الدسة السسيدة لمسرخؼ الإسلبمي وبجوف ىحه الخاصية 
ذلظ أف الإسلبـ حخّـ الخبا بكل أشكاليا بل إف الله ، يفقج السرخؼ صفتو كسرخؼ إسلبمي

سبحانو وتعالى لع يعمغ الحخب عمى أحج في القخآف الكخيع إلا عمى آكل الخبا حيث قاؿ 
فإف لَع  (291الحّيغ آمشػا اتّقػا الله وَذَرُوا ما بقِيَّ مِغَ الخِبَا إف كُشتُع مؤمشيغ. ) يا أيُّياتعالى: 

تَفْعمػُا فأذنػا بحخب مغ الله وَرَسُػلو وإف تُبتُع فَمَكُع رؤوس أَمْػالِكع لا تطمسُػفَ ولا تُطمسػف 
(295) ( 295، 291. البقخة.) 

واستبجالو ، ا مغ نذاط السرخؼ الإسلبميالأمخ الحؼ يدتمدـ استبعاد التعامل بالخب
حيث يزسغ ذلظ تحقيق التػجييات الإسلبمية في جعل ، بشطاـ السذاركة في الخبح والخدارة

يحقق دعع أىجاؼ التشسية ، رأسساؿ شخيكا مع العسل في تحسل نتائج العسميات الإنتاجية
 الاقترادية والاجتساعية وفقا لمذخيعة الإسلبمية.

                                                 

 
، 2181، الإسكشجرية، الصبعة الأولى، دار الفكخ الجامعي، دور السرارؼ الإسلبمية في تجعيع الدػؽ السالي، عساد غدازؼ  1

 .24-22ص
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 الاستثسارات التي تخدم أىداف التشسية الاقترادية:، تؾجيو الجيد-2

مغ السعمػـ أف السرارؼ الإسلبمية مرارؼ تشسػية بالجرجة الأولى ولسا كانت ىحه 
السرارؼ تقػـ عمى اتباع مشيج الله الستسثل في أحكاـ الذخيعة الإسلبمية ليا فإف جسيع 

ى تخكيد نذاشيا عمى تسػيل السذاريع وىحا ما يجفعيا إل، أعساليا تكػف محكػمة بسا أحل الله
عمى أساس نطاـ السذاركة كسرجر لتحقيق العائج الحؼ يحرل عميو السرخؼ مقابل 

 وىػ عائج غيخ مؤكج يختبط مباشخة بالشتائج الفعمية لعسميات الاستثسار.، عسميات التسػيل

، الحخاـ وبحلظ لا يسكغ لمسرخؼ الإسلبمي أف يقجـ خجماتو إلى أنذصة تجخل في دائخة
والرشاعات التي ، لسا فييا مغ أضخار خصيخة تمحق بالسجتسع مثل أنذصة صشاعة الخسػر

، والابتعاد عغ أؼ نذاط يشصػؼ التعامل ؼيو عمى الخبا، تقػـ عمى تخبية وبيع لحػـ الخشديخ
 .1ومغ ثع تكػف جسيع معاملبت السرخؼ داخل دائخة الحلبؿ

 الاجتساعية:ربط التشسية الاقترادية بالتشسية -3

والسرخؼ الإسلبمي لا يخبط بيغ التشسية الاقترادية والتشسية الاجتساعية فقط بل يعج 
وىػ بحلظ يخاعي ، التشسية الاجتساعية أساسا لا تؤتي التشسية الاقترادية ثسارىا غلب بسخاعاتو

 فالسرخؼ الإسلبمي يجسع الدكاة ويتػلى ميسة تػزيعيا، الجانبيغ ويعسل لرالح الجسيع
كسا أنو يحاوؿ رفع ، وإيراليا إلى مدتحقييا مغ الأصشاؼ الثسانية التي حجدىا القخآف الكخيع

وذلظ مغ خلبؿ السذاريع ، مغ خلبؿ سياستو الاستثسارية، السدتػػ السعيذي لمسجتسع
 .2الاقترادية التابعة

                                                 

 .54ص، 2111، عساف، الصبعة الأولى، زيععالع الكتب الحجيث لمشذخ والتػ ، البشػؾ الإسلبمية، فميح حدغ خمف1 
 
، الصبعة الأولى، عساف، دار وائل لمشذخ والتػزيع، مجخل حجيث، إدارة السرارؼ الإسلبمية، سعيج جسعة عقل، حخبي محمد عخيفات2

 .11ص، 2181
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 خزؾع السعاملات السررفية للرقابة الإسلامية الذاتية الخارجية:-4

، شق ذاتي مغ داخل الفخد ذاتو ومغ محي ضسيخه، سلبمية رقابة ذات شقيغالخقابة الإ
ومغ خلبؿ تسدكو بجيشو وخػفو مغ إغزاب الله عد وجل وشق آخخ خارجي مغ ىيئة رقابة 
شخعية يتع اختيار أفخادىا مغ العمساء الخاسخيغ في عمػـ الجيغ السذيػد ليع بالشداىة الذجيجة 

ابة في السرارؼ الإسلبمية ىي رقابة شاممة محاورىا متعجدة والحخص ويسكغ القػؿ أف الخق
 تزع:

 رقابة مغ الفخد عمى العسل السرخفي الحؼ يشجد. -

 ومغ السدؤوؿ عمى العسل السرخفي عمى الشذاط الاقترادؼ الحؼ يتع. -

 .1ومغ ىيئة الخقابة الذخعية عمى كافة الأنذصة والأعساؿ السرخؼية التي تتع -

 ظلة ودفعيا إلى مجال الاستثسار الحلال:تجسيع الأمؾال السع-5

لقج كاف مغ أىع أسباب إنذاء السرارؼ الإسلبمية حل مذكمة السدمسيغ الأغشياء 
مسا دفع الكثيخ مغ ، وصغار السدتثسخيغ الخافزيغ لأؼ تعامل مع السرارؼ التقميجية

سرارؼ أصحاب رؤوس الأمػاؿ إلى استثسار أمػاليع السجسجة وتشسيتيا بالتعاوف مع ال
وقج تسكشت ىحه ، الإسلبمية مغ خلبؿ السذاريع التشسػية التي تقػـ بيا ىحه السرارؼ

السرارؼ والسؤسدات مغ تجسيع الفائس مغ الأمػاؿ السجسجة ودفعيا إلى مجاؿ الاستثسار 
وىي بحلظ قج حققت ، في مذخوعاتيا التشسػية السختمفة تجارية كانت أـ صشاعية أـ زراعية

وقج بمغت ، ي تحخيظ تمظ الأمػاؿ وجعميا أداة فعالة في خجمة السدمسيغنجاحا باىخا ف
 .2مميار دولار 219مػجػدات ىحه السرارؼ الآف أكثخ مغ 

                                                 

 
 .24ص، السخجع الدابق، غدازؼ عساد 1

 
 .51ص، السخجع الدابق، سعيج جسعة عقل، عخيفات، حخبي محمد2
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أقامت بعس السرارؼ الإسلبمية صشاديق خاصة بجسع الدكاة  إحياء نغام الزكاة:-1
ارفيا السحجدة كسا أخحت عمى عاتقيا أيزا إيراؿ ىحه الأمػاؿ إلى مر، تتػلى ىي إدارتيا

  .1شخعا كسا ىػ الحاؿ في بعس السرارؼ الإسلبمية الخميجية

: وذلظ مغ خلبؿ تعاوف ىحه تديير وتشذيط التبادل التجاري بيؽ الدول الإسلامية-9
شأنيا في ، وتقجيع كل مشيا ما يدتصيع تقجيسو للآخخ، السرارؼ وتبادؿ الخبخات ؼيسا بيشيسا

وىي بحلظ تجعل الحخكة التجارية بيغ ، تدػد العالع اليػـ ذلظ شأف السرارؼ الخبػية التي
بل تؤدؼ إلى الاستغشاء عغ الشطاـ السرخفي القائع ، الذعػب الإسلبمية تديخ نحػ التقجـ

 وعجـ الخكػف إليو في أؼ عسل مرخفي يحتاجو الفخد السدمع.

 القزاء على الاحتكار الذي تفرضو بعض شركات الاستثسار:-8

وانصلبقا مغ وضيفتيا الأساسية في التقيج في معاملبتيا بالأحكاـ تقػـ السرارؼ 
وتقػـ ، الذخعية بالقزاء عمى الاحتكار الحؼ تفخضو بعس الذخكات السداىسة عمى أسيسيا

ىحه الذخكات وبيجؼ احتكار أسيسيا وعجـ الدساح لسداىسيغ ججد بالاشتخاؾ في رأس 
الحرػؿ عمى رأسساؿ ججيج وبقاء أسيع  فإنيا تمجأ إؿ إصجار سشجات تسكشيا مغ، ماليا

فإنيا ، أما السرارؼ والسؤسدات السالية الإسلبمية، الذخكة محرػرة في يج السداىسيغ فقط
 .2لا ترجر الدشجات

 عدم إسيام ىذه السرارف وتأثرىا السباشر فيسا يظرأ على الشقد مؽ التزخؼ:-9

لشقجؼ تتع بذكل أساسي مغ مغ السعخوؼ أف عسمية مزاعفة الشقج أو عسمية التػسع ا
عسميات الإقخاض التي تتع مغ خلبؿ إيجاع ؾيسة القخض في حداب العسيل مسا يعتبخ أحج 

ولسا كاف السرخؼ الإسلبمي لا يقػـ بسثل ىحه العسميات ، الأسباب السباشخة في التزخع
                                                 

الصبعة ، السديخة لمشذخ والتػزيع، الأسذ الشطخية والتصبيقات العمسية، السرارؼ الإسلبمية، حديغ محمد سسحاف، محمد حديغ الػادؼ1 
 .41ص، ـ2182ىػ/8422، الأردف، عساف، الخابعة

 
 .59ص السخجع الدابق، سعيج جسعة عقل، حخيبي محمد عخيقات،2
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يا فإف عسميات التسػيل التي تقػـ ب، فيػ لا يداىع بذكل مباشخ في ذلظ بل عمى العكذ
السرارؼ الإسلبمية تؤدؼ إلى زيادة استقخار الاقتراد وتحدشو لارتباط التسػيل بالإنتاج 

 .1الحؿيقي

 أىداف الريرفة الإسلامية:

 الأىداف التشسؾية للسررف الإسلامي:-1

إندانية ، اجتساعية، تداىع السرارؼ الإسلبمية بفعالية في تحقيق التشسية الاقترادية
 .2عيةفي إشار السعاييخ الذخ 

تشسية وتثبيت الؿيع التعاقجية والخمق الحدغ والدمػؾ الدميع لجػ العامميغ والستعامميغ  -
 مع السرخؼ الإسلبمي.

 تحقيق التشسية الذاممة وتحقيق الاستعساؿ الخشيج لمسػارد السالية الستاحة. -

 تشسية الحخفييغ والرشاعات الحخؼية والبيئة والرشاعات الرغيخة. -

 ارية للسررف الإسلامي:الأىداف الاستثس-2

 تتسثل في:

ودراسات الججوػ لمغيخ ، وتخويج السذخوعات، السذاركات، الاستثسار السباشخ -
 .3وتحديغ السشاخ الاستثسارؼ العاـ

خجمة وتذجيع الأفخاد الحيغ لا يخغبػف في التعامل بالخبا وتجسيع مجخخاتيع  -
 س أحكاـ الذخيعة الإسلبمية.واستثسارىا بصخيقة السذاركة بذكل يخجـ السجتسع عمى أسا

                                                 

 .49لسخجع الدابق، صحديغ محمد سسحاف، ا محمد حديغ الػادؼ،1 
 
 .252ص، 8555، الإسكشجرية، مخكد الإسكشجرية لمكتاب، الاقتراد الإسلبمي، حدغ يدخؼ 2

 
 .899ص، 8552، عساف، دار الرفاء، إدارة السرارؼ، غداف عداؼ ومغ معو3
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يقػـ السرخؼ الإسلبمي بالتخكيد في تػضيفاتو التسػيمية عمى التػضيف الاستثسارؼ  -
 متػسط وشػيل الأجل.

تػفيخ رؤوس الأمػاؿ اللبزمة لأصحاب الأعساؿ مغ أفخاد ومؤسدات لأغخاض  -
 السذاريع الاقترادية.

 ت الشاس.محاربة الاحتكار وما قج تشجع عشو مغ استغلبؿ لحاجا -

 الأىداف الاجتساعية للسررف الإسلامي:-3

العجالة الاجتساعية والتػزيع السشرف لمجخل والثخوة واستخجاـ الدكاة والزخائب  -
والتحػيلبت كػسائل إضاؼية لمسديج مغ تخؽيف حجة التفاوت تساشيا مع فكخة الأخػة 

 .1الإندانية

والسعشػية السذخوعة ورفع  تحقيق سعادة الإنداف مغ خلبؿ تأميغ مصالبو السادية -
 مدتػػ معيذتو.

 أف تؤمغ لكل مدمع بل لكل إنداف عمى الأرض حاجاتو الإندانية. -

 الأىداف السالية للسررف الإسلامي:-4

 تتسثل في:

 الديػلة والخبحية والأماف ونسػ السػارد. -

 .جحب وتجسيع الفػائس وتعبئة السػارد الستاحة وتشسية الػعي الادخارؼ لجػ الأفخاد -

مغ خلبؿ الػدائع التي يحرل ، جحب السػارد السالية وتعبئة السجخخات في السجتسع -
 عمييا السرخؼ.

                                                 

 
، 8514، 2العجد، 8السجمج ،مجمة أبحاث الاقتراد الإسلبمي، الشطاـ الشقجؼ والسرخفي في الاقتراد الإسلبمي، محمد عسخ شابخا1

 . 1ص
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 أىسية الريرفة الإسلامية:

تمبية رغبة السجتسع السدمع في إيجاد قشػات لمتعامل السرخفي بعيجا عغ استخجاـ  -
 أسعار الفائجة.

 السرخؼية.إيجاد مجاؿ لتصبيق فقو السعاملبت الذخعية في الأنذصة  -

 تعج الريخفة الإسلبمية التصبيق العسمي لأسذ الاقتراد الإسلبمي. -

 السظلب الثالث: السشتجات والخدمات السررفية التي تقدميا السرارف الإسلامية

ومغ ىحه الخجمات السرخؼية ، تعخض السرارؼ الإسلبمية وتقجـ العجيج مغ الخجمات
اؽ السالية وفتح الاعتسادات تعامميا في الأور قبػليا الػدائع لغاية الاستثسار السذتخؾ و 

فزلب عغ إصجار خصاب الزساف وإجخاء التحػيلبت السرخؼية بالإضافة إلى ، جيةالسدتش
تأجيخ الرشاديق الحجيجية وإدارة السستمكات والؿياـ بجور الػصي السختار لإدارة التخكات 

رؼ الإسلبمية كحلظ ببيع الأسيع وتقػـ السرا، وإدارة أمػاؿ الدكاة واستثسارىا لحيغ صخفيا
والدشجات والعسلبت الأجشبية وأيزا تقػـ باكتتاب وحفع الأوراؽ السالية فزلب عغ إعخاض 

 .1الآخخيغ وفق أحكاـ الذخيعة الإسلبمية

تصخقت في ىحا السصمب إلى ىحه الخجمات بذكل عاـ وقدستيا إلى خجمات اجتساعية 
 .وخجمات مرخؼية وؼيسا يمي شخح لكمييسا

                                                 

 
السخكد القػمي للئصجارات ، السرارؼ الإسلبمية: دراسة قانػنية في أىع السدتججات الحجيثة، مرصفى ناشق صالح مصمػب1

 .91ص، 2121، القاىخة، القانػنية
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 الفرع الأول: الخدمات الاجتساعية

لا تيتع السرارؼ الإسلبمية بالتشسية الاقترادية فحدب وإنسا تيتع لسرالح الأفخاد 
كحلظ ويطيخ ذلظ مغ خلبؿ الخجمات الاجتساعية التي تػفخىا وىػ ما تصخقت إليو في ىحا 

 الفخع.

 أولا: جسع الزكاة وتؾزيعيا

وىي التعبج لله بإخخاج حق واجب في ماؿ خاص ، : ىي الشساء والديادةتعريف الزكاة
 .1في وقت خاص، لصائفة مخرػصة

، تعتبخ الدكاة مغ أىع الػسائل في بشاء السجتسع القائع عمى السحبة والتعاشف والتعاوف 
ية والحقج كسا أف أىسية فخيزة الدكاة لا تقترخ عمى ، لأف الدكاة تداعج عمى إزالة الكخاـ

، اجتساعية ونفدية، فقط وإنسا تتعجػ أىسيتيا إلى أىسية اقترادية السدكّي ومدتحق الدكاة
ولا يحدبغ الحيغ يبخمػف بسا آتاىع الله مغ حيث تشسي روابط الألفة بيغ الشاس لقػلو تعالى: 

فزمو ىػ خيخ ليع بل ىػ شخٌّ ليع سيصػقػف ما بخمػا بو يػـ الؿيامة ولله ميخاث الدساوات 
خبيخوالأرض والله بسا تعسمػف 

2. 

حيث أف التكافل الاجتساعي عغ ، كسا تطيخ أىسيتيا في التقميل مغ الآفات الاجتساعية
 شخيق الدكاة يخفف مغ الجوافع التي تؤدؼ بالفخد إلى الدخقة وخيانة الأمانة.

                                                 

يع بغ عبج الله التػيجخؼ 1  ، 2181، الخياض، 89ط، ب الدكاةكتا، مخترخ الفقو الإسلبمي )في ضػء القخآف والدشة(، محمد بغ إبخاـ
 .941ص

 
 .2/811سػرة آؿ عسخاف: 2
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 ثانيا: القرض الحدؽ

لقج حثشا ديششا الحشيف عمى القخض الحدغ لسا ؼيو مغ فػائج ومشافع تعػد إلى الفخد 
مغ الحؼ يقخض الله قخضا حدشا ؼيزاعفو لو أضعافا كثيخة والله السجتسع لقػلو تعالى: و 

يؿبس ويبدط وإليو تُخجعػف 
1. 

أؼ لتدتخده وكأنو ، لتقزاه، تعخيف القخض الحدغ: القصع وىػ ما تعصيو مغ الساؿ
 شيء قج قصعو مغ مالظ.

لى السداعجة السالية مغ فالقخض الحدغ أداة ديغ "بالسجاف" تكػف في شبيعتيا أقخب إ
فيػ قخض بجوف فػائج يدتخجـ في حالات محجدة عمى سبيل السثاؿ حالة ، الائتساف التجارؼ 

 مػاجية شخكة أو في حالة إذا أردنا تعديد وتصػيخ قصاع ما ججيج.

مرادر تسػيل صشجوؽ القخض الحدغ: يتع تسػيمو في السرارؼ الإسلبمية بالأمػاؿ 
ى سبيل القخض )حدابات الائتساف( والأمػاؿ السػدعة مغ قبل السػدعة لجػ السرخؼ عم

 .2الجسيػر في صشجوؽ القخض الحدغ التي يفػضػف السرخؼ بإقخاضيا لمشاس قخضا حدشا

العؿبات التي تػاجو القخوض الحدشة: إف القخض الحدغ يختمف عمى القخض الخبػؼ 
ؼ لمشطاـ الحجيث في الأنطسة القائع عمى نطاـ الفائجة التي تعتبخ بسثابة العسػد الفقخ 

فإف مشح ، الاقترادية وبسا كانت الفائجة لا وجػد ليا في ضل الشطاـ السالي الإسلبمي
 و بعس السذاكل والعؿبات:القخوض الحدشة يػاجي

 التقمبات في القجرة الذخائية لمشقػد نتيجة تقمبات الأسعار. -

 تأخخ السقتخض في الػفاء بالقخض. -

                                                 

 
 .2/249سػرة البقخة: 1

 
 .45مخجع سابق، ص حديغ محمد سسحاف،2
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 مات السررفيةالفرع الثاني: الخد

تقجـ خجمات ، إضافة إلى الخجمات الاجتساعية التي تػفخىا السرارؼ الإسلبمية
 مرخؼية ذكخنا بعس مشيا عمى الذكل الآتي:

 أولا: الأوراق السالية والأوراق التجارية

 الأوراق السالية:-1

 تعخيف الأوراؽ السالية في السرخؼ الإسلبمي الرادرة عغ شخكات الأسيع:

وراؽ السالية كل مغ الأسيع والدشجات التي يسكغ تجاوليا في سػؽ الأوراؽ يقرج بالأ
ويسكغ لمبشظ الإسلبمي التعامل مع الأسيع ، السالية والتي عادة ما تذتسل عمييا محفطة البشظ

وكحلظ الذخكات التي ، السرجرة مغ شخكات استثسار إسلبمية أو أسيع بشػؾ إسلبمية أخخػ 
وذلظ فزلب عغ أية شخاكات ، أسيديا بسفخده أو بالسذاركة مع الغيخيقػـ البشظ الإسلبمي بت

 .1أخخػ لا تتعامل بالخبا ويكػف مجاؿ نذاشيا مذخوعا شبقا لسبادغ الذخيعة الإسلبمية

 الأوراق التجارية:-2

فيي تثبت حقػؽ مالية مدتحقة ، تعج الأوراؽ التجارية مغ وسائل تبادؿ السعاصخة
 الػفاء في آجاليا.

: عبارة عغ مكتػبات محخرة في شكل خاص قابمة عريف بالأوراق التجاريةالت-أ
بسجخد الاشلبع عمى ، وتدتحق الأداء والجفع، كػنيا تسثل حقا نقجيا، لمتجاوؿ بالصخؽ التجارية

 .2مزسػنيا أو بعج أجل معيغ

                                                 

، 2119، الإسكشجرية، دار الجامعية-دراسة مقارنة بيغ الفكخ الػضعي والإسلبمي–الدياسات السالية والشقجية ، حسجؼ عبج العطيع1 
 .252ص

 
 .441ص، 2112، بيخوت، دار الكمع الصيب، الخجمات الإسلبمية ومػقف الذخيعة الإسلبمي مشيا، عتخؼ علبء الجيغ الد 2
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 أنؾاع الأوراق التجارية:-ب

 .1الذيظ-والدشج لحاممو ، الدشج الأذني –الدفتجة -

 ائف الأوراق التجارية:وع-جـ

 تقػـ الأوراؽ التجارية بعجة أعساؿ: 

كسا يسكغ التحػيل ، داخل البلبد، تحػيل الشقػد بيغ الأفخاد في تعامميع التجارؼ 
 الخارجي في حاؿ اعتساد السدحػب عميو.

 وبحلظ تحقق الأوراؽ التجارية الغخض في تحػيل الشقػد بػاسصتيا:

 شخ الدخقة والزياع.تجشبا لسخا –حفطا في الكمفة -

 فيي تذبو الشقػد في ىحه الػضيفة، وتدػية لمتعاملبت، تعج أدوات لمػفاء بالالتدامات

 ثانيا: خظابات الزسان والبظاقات الائتسانية

 خظاب الزسان:-1

: خصاب الزساف ىػ عبارة عغ تعيج مكتػب يقجمو السرخؼ مفيؾم خظاب الزسان
حا العسيل يزسغ ؼيو تشفيح العسيل التدامات معيشة بشاء عمى شمب أحج عسلبئو إلى دائغ ى

كاف قج التدـ بيا أو بعبارة أخخػ ىػ خصاب يكفل بو السرخؼ عسمية لجػ دائغ ىحا العسيل 
 .2ويقخ بأف يجفع ؾيستو لمجية أو الذخز الرادر لرالحو دوف الالتفات لأؼ معارضة

 أطراف خظاب الزسان:

 ولحدابو خصاب الزساف مغ البشظ. : ىػ الحؼ يرجر بشاء عمى شمبوالعسيل
                                                 

 
 مخجع نفدو.1

 
 .51ص ،2182البشػؾ الإسلبمية نحػ الاقتراد الإسلبمي دار البمجية ناشخوف ومػزعػف، عساف ،، نعيع نسخ داوود2
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 : وىػ الحؼ يرجر لرالحو خصاب الزساف.السدتفيد

 : ىػ الحؼ يرجر خصاب الزساف نيابة عغ عسيمو.البشػ

 بظاقة الائتسان:-

تعخيف بصاقة الائتساف: بصاقة مسغشصة مدجل عمييا اسع الذخز والخقع والتاريخ 
ليتأكج البائع مغ تػفخ -الكسبيػتخ–الآلي لمسشح والرلبحية ويتع إدخاليا في جياز الحاسب 

 .1رصيج لمسذتخؼ يدسح بعقج ىحه الرفقة بالبصاقة

 أنؾاع بظاقات الائتسان:

 Debit Cardبصاقة الخرػـ أو البصاقة السبجئية:  -

 Charge Cardبصاقة الائتساف العادية:  -

Credit card with revolving creditية: بصاقة الائتساف القخص -
2. 

 لاعتسادات السدتشدية:ثالثا: ا

تعخيف الاعتساد السدتشجؼ: ىي عبارة عغ عقػد تجارية تخجـ الرفقات الجولية وتحقق 
وىػ تعيج مكتػب صادر مغ بشظ ، درجة عالية مغ الزساف والأماف بيغ الأشخاؼ الستعاقجة

 ويمتدـ البشظ بسػجبو بالػفاء في، )يدسى السرجر( بشاءا عمى شمب السذتخؼ لرالح البائع
حجود مبمغ محجد خلبؿ فتخة معيشة متى قاـ البائع بتقجيع مدتشجات الدمعة السصابقة لتعميسات 

 .3وشخوط الاعتساد

                                                 

 .991ص، مخجع سابق، علبء الجيغ الدعتخؼ 1 
 
 .919-912ص، السخجع نفدو2

 
 .51ص، مخجع سابق، نعيع نسخ داوود3
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 أنؾاع الاعتساد السدتشدي:

 للبعتساد السدتشجؼ عجة صػر مشيا:

 .Revocable letter of creditاعتساد القابل لمشقس  -

 .Inevocable letter of creditاعتساد غيخ قابل لمشقس  -

 .Revolving letter of creditاعتساد دوار  -

 .Back to back letter of creditاعتسادات متقابمة  -

 .Red clause letter of creditاعتساد بذخط العبارة الحسخاء  -

 مشتجات الريرفة الإسلامية:

تقػـ السرارؼ الإسلبمية برياغة الكثيخ مغ الخجمات والتدييلبت التي مغ شأنيا 
لتشسية عبخ عسميات مختمفة في السجتسع ويقػـ التسػيل الإسلبمي عمى صيغ تجعيع ا

 )مشتجات( متشػعة أىسيا:

 أولا: صيغ التسؾيل طؾيل الأجل

: ىي عقج بيغ شخفيغ أحجىسا صاحب الساؿ حيث يذارؾ بسالو ويجعى السزاربة-8
و ويجعى أما الآخخ ؼيزارب بيحه الأمػاؿ عغ شخيق مذاركتو بعسمو وخبخت، بخب الساؿ

أما بالشدبة ، بالسزارب ويتع تقاسع الأرباح السحققة بشاءا عمى ما تع عميو الاتفاؽ بيشيسا
لمخدارة فيتحسميا رب الساؿ في حاؿ لع يكغ ىشاؾ أؼ تقريخ مغ السزارب في بحؿ جيجه 

 أو عسمو.
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 وتشقدع السزاربة حدب:

 :1حدب شروط السزاربة

 بدماف ولا مكاف ولا عسل. السزاربة السصمقة: وىي التي لع تقيج-

 السزاربة السقيجة: وىي التي قيجت بذيء مغ تمظ القيػد ونحػىا.-

 حدب مدتيا الزمشية:

مزاربة دائسة: ىي التي لع يتحجد فييا الأجل فيبقى الشذاط الاستثسارؼ متػاصلب -
 شالسا لع يفدخ أحج مشيسا العقج.

 ؿ مجة السزاربة.: ىي التي يحجد فييا صاحب رأس السامزاربة مؤقتة-

 وىي التي تشذأ بيغ السرخؼ والسزارب. مزاربة مشتيية بالتسليػ:-

 :2وتتسثل في الذبيية بالسزاربة:-2

وقج ، أحجىسا بخأس الساؿ الثابت مسثلب في الأرض، : ىي شخكة بيغ شخفيغالسزارعة-أ
مى أف ع، والثاني يبحؿ الجيج والعسل عمى السدروع، يأخح معو أصلب متجاولا كالبحور

 بجدء مذاع مغ السحرػؿ الشاتج. فيتذاركا

يكػف فييا الذجخ مغ جانب ، : وىي شخكة زراعية عمى استثسار الذجخالسداقات-ب
والثسخة الحاصمة مذتخكة بيشيسا بشدبة يتفق عمييا الستعاقجاف ، والعسل في الذجخ مغ جانب

 جعى بخب الذجخ.يدسى العامل بالداقي والصخؼ الآخخ ي، كالشرف والثمث ونحػ ذلظ

                                                 

 
، الجار الجامعية، الصبعة الأولى، اقتراديات استثسار والتسػيل الإسلبمي في الريخفة الإسلبمية، عبج السصمب عبج الحسيج1

 .224ص، 2184، الإسكشجرية
 
محكخة مقجمة لشيل شيادة الساستخ الأكاديسي في ، خىاواقع الريخفة الإسلبمية في الجدائخ وآليات تصػي، زكخياء عدرؼ وزبيخ بػقخة2

 .22-22ص، 2189/2181، مديمة، جامعة محمد بػضياؼ، تخرز مالية وتجارة دولية، العمػـ التجارية
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: ىي صيغة مغ صيغ استغلبؿ الثخوة الدراعية تجسع مالظ الأرض السغارسة-ج
بحيث يقجـ الأوؿ الأرض عمى أف يقػـ الثاني بغخسيا بأشجار ، الدراعية والعامل الدراعي

 معيشة حدب الاتفاؽ السبخـ بيشيسا ويكػف الذجخ والإنتاج بيشيسا.

كثخ بأمػاؿ مذتخكة بيشيع في أعساؿ زراعية كانت : ىي اشتخاؾ اثشيغ أو أالسذاركة-2
في حيغ أف ، حيث تػزع الأرباح بيشيع حدب ندبة معمػمة مغ الخبح، تجارية أو خجمية

أما ، الخدارة تكػف فقط حدب ندب الحرز السقجمة مغ رأس الساؿ لكل واحج مشيع
-، الساؿ لمسذخوع السذاركة في رأس-، السذاركة السباشخة-أساليب السذاركة تختمف مشيا: 

 السذاركة السشتيية بالتسميظ.

 ثانيا: صيغ التسؾيل متؾسط الأجل

وتعشي الأجخة في المغة الأجخ والثػاب والسكافأة ، : الإجارة اسع لمعسل بأجخالإجارة-8
والعػض وىي الجداء عمى العسل والعػض عغ السشفعة. وفي الاصصلبح تعشي تسميظ السشافع 

. وتشقدع إلى نػعيغ:مباحة لسجة محجدة مقا  بل عػض مادؼ معمػـ

 أو البيع الإيجارؼ القريخ الأجل. ؼ ستئجار الإ: وىي أشبو بالذخاء الإجارة التذغيلية-أ

: إف صيغة التأجيخ السشتيي بالتسميظ ىي الريغة الدائجة الإجارة السشتيية بالتسميظ-ب
 في السرارؼ الإسلبمية.

بالتقديط ىػ بيع الدمعة بثسغ مؤجل يدجد عمى  : البيعالبيع الآجل والبيع بالتقديط-2
كأف يقػـ البشظ الإسلبمي بتدميع الدمعة الستفق عمييا إلى عسيمو في الحاؿ ، فتخات متفخقة

 مقابل تأجيل سجاد الثسغ إلى وقت محجد.

فيػ بيع بيغ السذتخؼ شالب ، : ىػ عبارة عغ شمب صشاعة شيءالاسترشاع-2
 .ائعالرشع )السدترشع( والبشظ الب
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 السبحث الثاني: مفيؾم الدياسة الشقدية 

التي تتخح مغ ، تعتبخ الدياسة الشقجية إحجػ أىع السجالات الدياسة الاقترادية
ولسا ، السعصيات الشقجية مػضػعا لتجخميا بعيغ الاعتبار لعلبقة الشقػد بالشذاط مغ جية

 . د مغ جية أخخػ يذكمو الاستقخار الشقجؼ مغ مشاخ ملبئع لسسارسة الشذاط الاقترا

 السظلب الأول: ماهية الدياسة الشقدية

بيجؼ ، تعخؼ الدياسة الشقجية عمى أنيا التجخل السعتسج مغ شخؼ الدمصة الشقجية-
وتػجيو الائتساف باستخجاـ وسائل ، التأثيخ عمى الفعاليات الاقترادية عغ شخيق عخض الشقػد

 .1الخقابة عمى الشذاط الائتساني لمبشػؾ التجارية

وىي الإجخاءات )الأساليب ، ىي عبارة عغ التحكع في كسية الشقػد الستاحة لمتجاوؿ-
وتشطيع ، في إدارة كل مغ الشقػد والائتساف، الستعجدة( التي تتخحىا الدمصات الشقجية في الجولة

الديػلة اللبزمة للبقتراد الػششي لتحقيق أىجاؼ الجولة الاقترادية والاجتساعية والدياسة 
 .2ةالسالي

الدياسة الشقجية عمى أنيا الدياسة التي يدتيجؼ إقامة والحفاظ عمى أوضاع نقجية -
والسقرػد باقتراد سميع بأنو ذلظ الاقتراد الحؼ ، وائتسانية ملبئسة في ضل اقتراد سميع

يتسيد بعسالة عالية ومعجؿ نسػ جيج ويسكغ السحافطة عميو واستقخار أسعار الرخؼ العسمة 
 لات الأجشبية.الػششية بالعسػ 

                                                 

 
 .892ص، ـ8442/2122سشة الشذخ: ، دار الستشبي لمصباعة والشذخ، الاقتراد الشقجؼ وبشكي، د فخحاتي لػزية، قخومي حسيج1

 
 .891ص، الدياسة الشقجية بيغ الفقو الإسلبمي والاقتراد الػضعي، السعيج العالي لمفكخ الإسلبمي، فى شاويروليج مرص2
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وتعخؼ أنيا مجسػعة مغ الإجخاءات التي يتع تخصيصيا بػاسصة الدمصات الشقجية في -
السجتسع بيجؼ الإدارة السعخوض الشقجؼ وتحجيج أسعار الفائجة لتحقيق التػضيف الأمثل دوف 

 .1حجوث ضغػط تزخسية في الاقتراد القػمي

ا الدمصة الشقجية مثل البشظ السخكدؼ فالدياسة الشقجية ىي تمظ الإجخاءات التي تشتيجي-
مسا يتساشى مع الأىجاؼ الاقترادية ، لمتأثيخ عمى عخض الشقػد )كسية الشقػد في الاقتراد(

وتعخؼ كسية الشقػد بأنيا الشقج الستجاوؿ وودائع ، استقخار السدتػػ العاـ للؤسعار، الكمية
تشطيع كسية الشقػد الستػفخة في  ويسكغ تعخيفيا عمى أنيا السراريفالأفخاد والسؤسدات لجػ 

 .2السجتسع بغخض تحقيق الأىجاؼ الاقترادية

يسكغ أف ندتشتج أف الدياسة الشقجية ىي الدياسة التي تعتسج عمييا الدمصات السالية -
في الجولة لتحكع في معخوض مالي وبحلظ تحكع في تزخع أو معجلات الأرباح السجفػعة 

ػ لتحقيق حاجة مشو في وقت قريخ أو معجلات الفائجة الأخخ  السراريفللبقتخاح في بعس 
 مغ أجل استقخار العسمة وتحكع في الأسعار.

 السظلب الثاني: أىداف وأنؾاع الدياسة الشقدية

ومغ خلبؿ ، تعج الدياسة الشقجية مغ بيغ أىع أدوات الدياسة الاقترادية العامة لمجولة
وتختمف ىحه الأىجاؼ مغ فتخة ، الأىجاؼىحه الدياسة تدعى الجولة إلى تحقيق مجسػعة مغ 

فيشاؾ مغ يػسع في دائخة الأىجاؼ التي تدعى ليا دوما ، إلى أخخػ ومغ دولة لأخخػ 
 الدياسة الشقجية.

                                                 

 
 .89دراسة ؾياسية / ص، أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ1

 
 .892ص، دوف سشة نذخ، دار الفكخ، جدائخ، الاقتراد الشقجؼ، ضياء محمد السداوؼ 2
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 الفرع الأول: أىداف الدياسة الشقدية

وتقدع ىحه الأىجاؼ إلى ثلبث ، تخمي الدياسة الشقجية إلى تحقيق أىجاؼ عجيجة
 مجسػعات:

 ف الأوليةأولا: الأىدا

وىي ، ستخاتيجية الدياسة الشقجيةالأولية كسفتاح بجاية في تحقيق ا تعتبخ الأىجاؼ
فسثلب ، متغيخات يحاوؿ البشظ السخكدؼ أف يتحكع فييا قرج التأثيخ عمى الأىجاؼ الػسيصية

 السراريففإنو يجب تغييخ احتياشات ، عشجما يتقخر تغييخ معجؿ نسػ الشقػد الإجسالية
وليحا فالأىجاؼ الأولية ما ، الشقج الستفقة مع إجسالي الشقػد في الأجل الصػيلوضخوؼ سػؽ 

ىي إلا صمة تخبط بيغ أدوات الدياسة الشقجية والأىجاؼ الػسيصية وتذسل الأىجاؼ الأولية 
 عمى مجسػعتيغ:

 الاحتياطات الكلية )مجسعات الاحتياطات الشقدية(:-8

، ستجاولة لجػ الجسيػر والاحتياشات السرخؼيةحيث تكػف القاعجة الشقجية مغ الشقػد ال
أما الاحتياشات ، كسا أف الشقػد الستجاولة تزع الأوراؽ الشقجية والشقػد السداعجة ونقػد الػدائع

لجػ البشظ السخكدؼ وتزع الاحتياشات الإجبارية  السراريفالسرخؼية فتذسل ودائع 
 .راريفالسوالاحتياشات الإضاؼية والشقػد الحاضخة في خدائغ 

وسعر فائدة أذونات ، عروف الدؾق الشقد )سعر الفائدة الأرصدة السركزية-2
 الخزيشة(:

وىي السجسػعة الثانية مغ الأىجاؼ الأولية التي تدسى ضخوؼ سػؽ الشقج وتحتػؼ 
ومعجؿ الأرصجة البشكية وأسعار الفائجة الأخخػ في سػؽ الشقج التي ، عمى الاحتياشات الحخة

ويفي بذكل عاـ قجرة السقتخضيغ ومػاقعيع الدخيعة ، خكدؼ عمييا رقابة قػيةيسارس البشظ الس
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أو البصيئة في معجؿ نسػ الائتساف ومجػ ارتفاع أو انخفاض أسعار الفائجة وشخوط الإقخاض 
وسعخ فائجة الأرصجة البشكية ىػ سعخ الفائجة عمى الأرصجة السقتخضة لسجة قريخة ، الأخخػ 

 .1يفالسرار يػـ أو اثشيغ بيغ 

 ثانيا: الأىداف الؾسيظة

وتدتصيع الدمصات الشقجية التحكع ، ىي مجسػعة الستغيخات التي ليا علبقة بالأىجاؼ
وييجؼ البشظ السخكدؼ عبخ إعلبنو مجسػعة الأىجاؼ الػسيصة إلى تػجيو تػقعات ، فييا

مغ  وىشاؾ ثلبثة أىجاؼ وسيصة يدعى البشظ السخكدؼ إلى تحؿيقيا، الأعػاف الاقترادييغ
 :2خلبؿ تصبيقو لمدياسة الشقجية وىي

 معدل الفائدة:-أ

بالخغع مغ اعتساد الاقترادييغ عمى معجؿ الفائجة باعتباره ىجؼ وسيصا إلا أف ثسة  
شديػف أساسيا معجلات الفائجة فيخػ الكي خلبفا بيشيع في تحجيج تمظ العػامل التي تتحجد عمى

بيشسا يخػ الكلبسيكيػف أف معجؿ ، ج قيج التجاوؿأف معجؿ الفائجة يتخحه عمى أساس كسية الشق
والصمب مغ جية السشطسيغ ، الفائجة يتحجد عمى أساس العخض بيغ رأس الساؿ القابل لإقخاض

ولكغ معجؿ الفائجة يتأثخ بغخض رأس الساؿ والصمب عميو وبالدياسة ، لتسػيل استثساراتيع
 الشقجية.

الخارجي فإف معجلات الفائجة الخارجية  أما مغ السدتػػ ، وىحا عمى السدتػػ الجاخمي
فإف ، فإف كانت معجلات الفائجة في الخارج أكثخ، تؤثخ في مدتػػ سعخ الفائجة في الجخل

إذ ، ذلظ يعشي ندوح رأس الساؿ إلى الخارج ويحجث العكذ إذا ارتفع سعخ الفائجة داخميا
ى تأثيخ معجؿ الفائجة وبالإضافة إل، تكػف الجولة حيشئح مخكد جحب لمسجخخات مغ الخارج

                                                 

 
 .891ص، دار الستشبي لمصباعة والشذخ، ـ8442/2122سشة الشذخ ، الاقتراد الشقجؼ والبشكي، د. فخحاتي لػيدة، قخومي حسيجأ. د. 1

 
 .2181-2111دراسة وتحميل آليات وأدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ خلبؿ فتخة 2
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إف العػامل التي تخزع ليا أسعار الفائجة ىي عػامل متذابكة ، يصػؿ أجل القخض أقرخه
فيي تخزع الذبكة واسعة مغ العػامل ، وىحا بالإضافة إلى أنػاع الفائجة نفديا، ومتشػعة ججا

عميو  بيغ عخض رأس الساؿ والصمب، بحدب العخض والصمب عميو، السعقجة داخميا وخارجيا
وعخض الدمع والخجمات والإنفاؽ والادخار. وشػؿ أجل الجيغ ، وعخض الشقػد مغ جية

والتي تتشاقس في نفديا أحيانا تجعل مغ الرعب تحقيق تػازف اقترادؼ عمى ، وقرخه
 .1أساسو سعخ الفائجة الخبػية

 سعر الررف:-ب

ية ميداف لأف سعخ الرخؼ يعسل عمى تحديغ وضع، يدتخجـ كيجؼ لمدمصة الشقجية 
إضافة إلى أف استقخار ىحا السعجؿ يذكل ضسانا لاستقخار وضعية البلبد اتجاه ، مجفػعات

لحلظ تعسل بعس الجوؿ عمى ربط عسلبتيا بعسلبت قػية قابمة لمتحػيل والحخص ، الخارج
إلا أف التقمبات التي تحجث في سػؽ ، عمى استقخار صخؼ عسمتيا مقابل تمظ العسلبت

ف نتيجة السزاربة عمى العسلبت يؤدؼ إلى عجـ الديصخة عمى ىحا الرخؼ والتي تكػ 
 اليجؼ.

 السجسعات الشقدية:-ج

إف ضبط نسػ كسية الكتمة الشقجية مع مدتػػ معجؿ الشسػ الاقترادؼ يسثل اليجؼ  
وليحا فإف ىحه الشطخية تقتزي الحفاظ ولعجة سشػات ، اسي لمدمصات الشقجية عشج الشقجييغالأس

 %9إلى  %2ويدتحدغ أف يكػف ضعيفا يتخاوح بشدبة ، ثابت لمكتمة الشقجيةعمى معجؿ نسػ 
ولتحقيق ذلظ يشبغي أف يتخؾ سعخ الرخؼ عالسا أف ضبط كسية الشقػد تعتبخ الأداة السفزمة 

 لمتػازف الاقترادؼ وذلظ للؤسباب التالية:
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 يسشع عخض الشقػد لأف يربح مرجر لعجـ الاستقخار. -1

يجعل الدياسة الشقجية تحج مغ الاضصخابات ، ؿ ثابتزيادة عخض الشقػد بسعج -2
 الآنية مغ مرادر أخخػ.

تصبيق معجؿ ثابت لديادة عخض الشقػد يجعل مدتػػ الأسعار في الأجل الصػيل  -3
 ثابت أو قخيبا مغ ذلظ ويعتبخ التحكع في كسية الشقػد ميع وذلظ لمسبخرات التالية:

 فيي التي تقػـ ، بشػؾ السخكديةأف السجسعات الشقجية تعتبخ الذغل الذاغل لم
 بتحجيجىا وحدابيا ونذخىا.

 ولكغ في ، يسكغ التعخؼ عمى ىحه السجسعات مغ قبل الجسيػر ويدتصيع تقجيخىا
الدشػات الأخيخة ضيخت مذكمة تتسثل في أف تحجيج السجسع الشقجؼ أو كسية الشقج لع تعج 

بحيث أصبحت أقل استقخار  ،سيمة كسا كانت في الساضي نطخا لتغيخ سخعة دوراف الشقػد
مسا كانت عميو في الساضي وذلظ نتيجة الابتكارات السالية الحجيثة وفي ىحا الرجد نصخح 

 سؤاؿ:

 M3 ، M2 ، M1ما ىي السجسعات الشقجية التي يسكغ ضبصيا بديػلة؟ ىل ىي  -
 مجسع الشقجؼ.

وتػضيفات في حدابات أخخػ عمى الجفاتخ يتأثخ  M1الحؼ يزع  M2إف مجسع  -
ذجة باجتشاب أجيدة التػضيفات الجساعية بالؿيع السشقػلة لمسجخخيغ الحيغ كانػا يقػمػف بعسمية ب

 .السراريفالإيجاع في حدابيع عمى الجفاتخ لجػ 

يتأثخ ىػ الآخخ بالابتكارات السالية عشجما يحتػؼ عمى مبالغ  M1أما مجسع الشقجؼ  -
يميا بديػلة إلى أشكاؿ أخخػ تخخج كبيخة مغ الأمػاؿ غيخ السدتسخة ؼيدتصيع أصحابو تحػ 

 .1لكػنو مخدودية أفزل M1عغ السجسع 
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 ثالثا: الأىداف الشيائية

ستخاتيجية الدياسة الشقجية بتحجيج الأدوات الشقجية لاستخجاميا لمتأثيخ عمى تبجأ ا
ثع التأثيخ عمى الأىجاؼ الػسيصة وذلظ مغ ، الأىجاؼ الأولية التي اجتازتيا الدمصات الشقجية

، جل الػصػؿ إلى الأىجاؼ الشيائية التي تخسسيا في ضػء الدياسة الاقترادية العامةأ
وعسػما ىشاؾ اتفاؽ واسع عمى أف الأىجاؼ الخئيدية والشيائية لمدياسة الاقترادية بذكل عاـ 
والدياسة الشقجية بذكل خاص وىي أربعة الأىجاؼ الشيائية عخفيا الاقترادؼ الإنجميدؼ 

 .1رنيكػلا كالجو 

 تحقيق الاستقرار في مدتؾى الأسعار:-1

إف الاستقخار الديء لؿيسة الشقػد ىجؼ جػىخؼ ىاـ خاصة في ضل نطاـ السذاركة لأف 
الاقتراد الإسلبمي يقػـ عمى العجؿ والأمانة في جسيع السعادلات الإندانية عامة 

السِيدَافَ وَلَا تَبْخَدُػا فَأَوْفُػا الكَيْلَ وَ والاقترادية عمى وجو الخرػص مرجاقا لقػلو تعالى: 
 الشَّاسَ أَشْياءَىُعْ وَلا تُفْدِجُوا في الأرْضِ بَعْجَ إصْلَبحِيَا ذَلِكُع خَيخُ لَكُعْ إفْ كُشْتُعْ مُؤْمِشِيغْ 

 .19الأعخاؼ 

، فالاضصخاب في ؾيسة الشقػد يعصميا عغ تأدية وضيفتيا الحدابية الؿياسية بذكل عادؿ
وتربح "مدتػدعا لمؿيسة غيخ ، ح لمسجفػعات السؤجمة والسعجمةويجعميا معيارا غيخ صحي

ويدداد تطالع الشاس خاصة في حالات التزخع الحؼ تتأكل في مشاخو القػة ، مػثػؽ بو"
ويفخض عمى السجتسع كمفة ، الذخائية الأصػؿ الشقجية ويزعف مغ فعالية نطاـ الشقجؼ

كسا يديج مغ سػاء جػ عجـ ، لادخاروىػ كحلظ يديج مغ الاستيلبؾ ويقمل مغ ا، الخفاـية
، ويفدج الؿيع، ويؤدؼ إلى سػء تحقيق السػارد، اليقيغ الحؼ تتخح ؼيو القخارات الاقترادية

 ويعدز السزاربات عمى الأسعار عمى حداب الشذاط الإنتاجي.

                                                 

 
 .811ص، 2122-8442سشة الشذخ ، الاقتراد الشقجؼ والبشكي، مخجع سابق، د. فخحاني لػزية، أ. د. قخومي حسيج1
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وبالسقابل فإف الاستقخار الشقجؼ يداعج عمى الاستقخار في معجلات الأسعار في السجػ 
ويقمل مغ حجة ، الستػسط وتحقيق السعجلات مثلب لمشسػ الاقترادؼ والتذغيلالقريخ و 

وتحقيق مديجا مغ التقارب الاجتساعي بدواؿ مطاىخ الطمع والتطالع ، التفاوت الاقترادؼ
 السختبصة بالاضصخابات في ؾيسة الشقػد.

ويجخل ضسغ ىحا اليجؼ لمدياسة الشقجية مغ الأىجاؼ الشيائية في أسػاؽ الرخؼ 
والأسػاؽ السالية واستقخار معجلات الفػائج في الاقتراد الػضيفي ومعجلات السذاركة في 

 . 1الاقتراد الإسلبمي

 تحقيق الاستقلال الشقدي:-2

تعير البمجاف الشامية ومشيا الجوؿ الإسلبمية وضعية اقترادية فقجت معالع سيادتيا 
شاؾ الدػؽ الخسسية التي تتع تغصية في، وأصبحت تعاني مغ ازدواجية الدػؽ الشقجية، الشقجية

وىشاؾ الدػؽ السػازية التي تؿيع ؼيا الرفقات السيسة ، معطع معاملبتيا بالشقػد الػششية
 .2بالعسلبت الأجشبية

 تحقيق معدل عال مؽ الشسؾ الاقترادي:-3

كاف يشطخ في البجاية إلى أف معجؿ عاؿ مغ الشسػ الاقترادؼ بأنو مختبط بتحقيق 
لكغ تغيخت الشطخة بعج الخسديشات مغ القخف العذخيغ وأصبح يشطخ إلى ، ممةالعسمة الكا

غيخ أف ىحا اليجؼ لا يسكغ ، الشسػ الاقترادؼ كيجؼ مغ الأىجاؼ الشيائية الدياسية الشقجية
تحؿيقو غلب بتػفيخ سياسة اجتساعية ملبئسة وليحا نجج دور الدياسة الشقجية يعسل بالتشديق 

 تحقيق ىحا اليجؼ.مع ىحه العػامل بػية 

                                                 
 .81ص، 2181سشة ، وات الدياسة الشقجية والسالية السلبئسة لتخشيج دور الريخفة الإسلبميةأد، أ. د. صالح صالحي 1

 
يع عبج الحميع عبادة2  .1ص، 2289، كتاب الدياسة الشقجية ضػابصيا ومػجياتيا في اقتراد الإسلبمي، إبخاـ
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 :فؾعات تحقيق التؾازن في ميزان مد-4

يجدج ميداف السجفػعات لجولة ما العلبقة الشقجية والسالية والتجارية ليحه الجولة مع باقي 
تو مغ العالع الخارجي ي صالح الجولة عشجما تكػف استلبماأقصار العالع ويكػف ىحا السيداف ف

وتدعى جسيع الجوؿ ميسا ، والعكذ صحيح، مخارجل جفػعاتومبالعسمة الرعبة أكبخ مغ 
اختمفت درجة تصػرىا الاقترادؼ إلى جعل ىحا السيداف يسيل إلى صالحيا مغ أجل 

 .1السحافطة عمى ما لجييا مغ مخدوف ذىبي واحتياشات مغ العسمة الرعبة

 الأىداف الشيائية 11شكل رقؼ 
 

 

 

 
 

                                                 

 
 .812ص، مخجع سابق، الاقتراد الشقجؼ والبشكي1

 الأىداف الشيائية

تحقيق الاستقخار 
 في مدتػػ الأسعار

الاستقلبؿ تحقيق 
 الشقجؼ

ؿ معجؿ عاتحقيق 
 مغ الشسػ الاقترادؼ

التػازف في تحقيق 
 ميداف السجفػعات
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 1: الأىداف الدياسية الشقدية12شكل رقؼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفرع الثاني: أنؾاع الدياسة الشقدية

يسكغ الدياسة الشقجية أف تأخح اتجاىيغ أحجىسا الانكساشي والآخخ تػسعي وذلظ 
 حدب الػضع الاقترادؼ الدائج في البمج.

 الدياسة الشقدية الانكساشية: -أ

خؽيس الإنفاؽ جية مغ قبل الدمصة الشقجية بتيقيتالدياسة الشقجية الانكساشية أو  يتع اتباع
ورفع معجؿ الفائجة ومغ ثع الحج ، وتقميز كسية الشقػد الستجاولة في السجتسع، وتقييج الائتساف

 .2مغ ارتفاع الأسعار وبالتالي محاربة التزخع

                                                 

 .88ص، 2115-2111، حالة الجدائخ، ية لترحيح الاختلبلات الاقترادية الكميةإجخاءات الدياسة الشقجية والسال1 
 
، بدكخة، جامعة محمد خيزخ، 2184-8551حالة الجدائخ ، دور الدياسة الشقجية في معالجة اختلبؿ ميداف مجفػعات، حاجي سسية2

 .52ص، 2181

 الأىداف الدياسية الشقدية 

 الشيائيةالأىداف  الؾسيظيةالأىداف  الأىداف الأولية

 الاحتياشات الكمية.-
 ضخوؼ الدػؽ الشقج.-

 .معجؿ الفائجة-
 .سعخ الرخؼ-
 السجسعات الشقجية.-

 .تحقيق الاستقخار في مدتػػ الأسعار-
 .تحقيق الاستقلبؿ الشقجؼ-
 تحقيق معجؿ عاؿ مغ الشسػ الاقترادؼ.-
 تحقيق تػازف في ميداف السجفػعات.-
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 الدياسة الشقدية التؾسعية: -ب

، بيجؼ تذجيع الائتساف، يقػـ البشظ السخكدؼ بتخؽيس سعخ الفائجة، بسػجب ىحه الدياسة
بيجؼ زيادة رسائل ، ا لديادة عخض الشقػد بشدبة أكبخ مغ الكسية السعخوضة مغ الدمعوىح

حتى ولػ أدػ معجؿ تزخسي مقبػؿ وزيادة في ، الجفع وتدخيع وتيخة الشذاط الاقترادؼ
إلا أف إجخاءات تخؽيس سعخ ، الأسعار وىحه الدياسة تؤدؼ إلى زيادة الصمب الاستثسارؼ 

ثسار لا يجخؼ في حالة مريجة الديػلة أؼ انتقاؿ أثخ الدياسة الفائجة بيجؼ تذجيع الاست
عشجما يكػف الصمب عمى الشقج مخنا ، الشقجية في استيلبؾ والاستثسار سػؽ تكػف بصيئة ججا

حيث تتػقف الدياسة ، بالشدبة لدعخ الفائجة الحؼ لا يدتجيب لمتغيخات في عخض الشقػد
 الشقجية عغ العسل في حالة مريجة الديػلة.

 السظلب الثالث: أدوات الدياسة الشقدية

تعتبخ الصخؽ الكسية أف يعج أىع أداء في الدياسة الشقجية في الاقتراديات القائسة 
فثسة مجسػعة أخخػ مغ الأدوات والإجخاءات لا غشى عشيا لتحقيق أىجاؼ ، عمى نطاـ الفائجة

ه الدياسة وتقدع أدوات الدياسة الشقجية عسػما إلى الأدوات السباشخة والأدوات غيخ مباشخة ىح
 وىي كالآتي:

 الأدوات السباشرة:-أ

ىشاؾ أدوات مباشخة قج تمجأ إلييا الدمصات الشقجية لإدارة الدياسة الشقجية في البلبد 
السباشخة بأسعار فائجة  السراريففقج تتعسج الدمصات إلداـ ، وتأخح صفة التجخل السباشخ

معيشة تع تحجيجىا بػاسصة البشظ السخكدؼ عمى كل مغ ودائع العسلبء والقخوض السسشػحة مغ 
التجارية. أو قج تتعسج الدمصات الفخض حج أدنى مغ الديػلة للؤصػؿ التي  السراريف

، البلبدوكحا حدب تغيخ الأحػاؿ الاقترادية في ، التجارية وأجل كل مشيا السراريفتسمكيا 
كسا تتخح ىحه الدمصات فخض سقػؼ ائتسانية في شكل ندب معيشة عمى حجع الائتساف 



 الإطار الشغري للريرفة الإسلامية ...................................................... الفرل الأول
 

 

41 

السسشػح لبعس القصاعات الاقترادية. ويتحجد اليجفاف مغ استخجاـ أدوات الخقابة السباشخة 
 :1في

، وذلظ لمتأثيخ عمى حجع الائتساف، التجارية السراريف: التأثيخ عمى تكمفة الإقخاض لجػ أولا
 ػاء لمحج مشو أو التػسع ؼيو.س

عغ شخيق ، : إتاحة الفخصة أماـ قصاعات ىامة في الاقتراد مغ أجل التقجـ والشسػثانيا
 إعصائيا قخوض ميدخا أو ميدات تفزيمية عمى غيخىا مغ القصاعات الأخخػ.

وخرػصا في أوقات ، : تػفيخ قجر كاؼ مغ الأصػؿ السسكغ تدميسيا عشج الحاجةثالثا
 .2لشقجيةالأزمات ا

 الأدوات غير السباشرة:-ب

ويقرج بحلظ أف تأثيخ ىحه الأدوات عمى الستغيخات السختمفة ، يعتسج عمى قػػ الدػؽ 
يتع مغ خلبؿ الدساح لقػػ الدػؽ بأف تؤدؼ دورا ىاما ، وتػصميا للؤىجاؼ السخاد تحؿيقيا

الاحتياشي  وسعخ الخرع بشدبة، في ذلظ. وتذسل ىحه الأدوات: عسميات الدػؽ السقتخحة
 .3الإلدامي

 عسليات الدؾق السقترحة:-1

ىشاؾ مغ الاقترادييغ الإسلبمييغ مغ يخػ أف الدياسة الاقترادية غيخ ربػؼ سػؼ 
وبالتالي تبقى ، وكحا عسميات الدػؽ السفتػح بدبب استبعاد الفائجة، تفقج أداة معجؿ الفائجة

شظ السخكدؼ الإسلبمي. غيخ أف جل الأدوات الأخخػ فقط ىي القابمة للبستخجاـ مغ قبل الب
شخيصة ، الاقترادييغ يخوف أنو يسكغ تصبيق سياسة الدػؽ السفتػح في اقتراد إسلبمي
 استبعاد كل الأوراؽ التي تشصػؼ عمى فائجة مغ محفطة الأوراؽ السالية الستعامل بيا.

                                                 

 .81ص، ججة، ؾ التجارية في الاقتراد الإسلبميأدوات الدياسة الشقجية التي تدتخجميا البشػ ، د. حديغ كامل فيسي1 
 
 .51-59ص، الدياسة الشقجية في الاقتراد الإسلبمي ودورىا في التشسية الاقترادية، شاىيغ محمد، محمد عبج الله2

 
 .52ص، مخجع سابق، شاىيغ محمد، محمد عبج الله3
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بيعيا  وفي حيغ نجج مغ يحرخ الأوراؽ السالية الإسلبمية والتي يسكغ البشظ السخكدؼ 
الإسلبمية  السراريفوتزاؼ غمييا الأسيع التي ترجرىا ، وشخائيا في شيادات الػدائع

نجج اقترادييغ آخخيغ ، والذخكات التي تتعامل بالخبا وتدتثسخ في نصاؽ الذخيعة الإسلبمية
 يفتحػف السجاؿ لكل صػر الأوراؽ السالية.

لسالية الإسلبمية تكػف الإسلبمية فإف محفطة الأوراؽ ا السراريفوحدب مػسػعة 
 أضيق وربسا تذسل:

 صكػؾ مزاربة إسلبمية. -
 اسع شخكات أو بشػؾ قاـ البشظ الإسلبمي بتأسيديا بشفدو أو بالاشتخاؾ مع الغيخ. -
 أسيع الذخكات لا تتعامل بالفائجة أخحا أو عصاء قاـ البشظ بذخائيا. -

البشظ السخكدؼ عمى وفي إشار اعتساد الدػؽ السفتػحة في الاقتراد الإسلبمي يعسل 
العخض الشقجؼ حدب حاجة ، شخاء أو بيع الأوراؽ السالية بغخض الحج مغ أو التػسع مغ

 .1الاقتراد

 سعر الخرؼ: -1

حيث يقػـ البشظ السخكدؼ بإجخاء تغيخات في سعخ إعادة خرع الأوراؽ التجارية لجيو بػية 
ناحية والتأثيخ في التػقعات  التأثيخ في حجع الائتساف مغ سبيل تغييخ تكمفة الاقتخاض مغ

ويحجث أثخ التػقعات أو ما يدسى بأثخ الإعلبف في أعقاب ؾياـ البشظ ، مغ ناحية أخخػ 
السخكدؼ بتغييخ سعخ الخرع حيث قج يتختب عمى ذلظ أف يتػقع السقخضػف والسقتخضػف 
تغيخات أخخػ في سعخ الخرع الأمخ الحؼ قج يشعكذ عمى قخاراتيع الخاصة بالإقخاض 

الأمخ الحؼ قج ، ومغ ثع إدارتو، الاقتخاض. وىحه التػقعات تعتبخ عشرخا يرعب التشبؤ بوو 
يشجع عشو أف يعسل ىحا الأثخ في اتجاه مشاوغ لميجؼ الحؼ ييجؼ البشظ السخكدؼ إلى تحؿيقو 

 مغ وراء تغييخ سعخ الخرع.

                                                 

 
 .851-859ص، دار مشاىج لمشذخ والتػزيع، والغخبيالشقج والدياسة الشقجية في إشار الفكخيغ الإسلبمي ، د. رحيع حديغ1
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جدت وتع، ىحا ويتبايغ الاقتراديػف ما بيغ مؤيج ومعارض لاستخجاـ ىحه الأداة 
اقتخاحاتيع الستعمقة بإصلبح شخيقة عسميا بسا يدسح بتفادؼ الآثار غيخ السػاتية لمتػقعات. 

قج دافع عغ ، ومغ بيشيع الاقترادؼ الأمخيكي ميمتػف فخيجماف، بل أف بعس الاقترادييغ
، الاستبعاد الكامل لدعخ الخرع كأحج أدوات الدياسة الشقجية باعتباره أداة زائجة عغ الحاجة

لب عغ كػنيا تتيح مشفحا لميخوب مغ التأثيخات التي تحجثيا الأعساؿ بالأدوات الأخخػ فز
 .1لمدياسة الشقجية

 : الفرق بيؽ سياسة الدؾق السفتؾحة وسياسة سعر الخرؼ1جدول رقؼ 
 

 سياسة الدؾق السفتؾحة سياسة سعر الخرؼ
 السراريفيحاوؿ البشظ التأثيخ في سيػلة 

ثيخ في سيػلة الدػؽ التجارية وبالتالي التأ
الشقجية لسحاولة تقييج أو تػسيع الائتساف 

 حدب الأىجاؼ الاقترادية.
 يتع التعامل داخل البشظ السخكدؼ.

يحاوؿ البشظ السخكدؼ التأثيخ في الديػلة 
بيجؼ التأثيخ ، الشقجية في ـيكل ىحه الدػؽ 

التجارية عمى  السراريففي سيػلة وقجرة 
 خمق الائتساف.

خارج البشظ السخكدؼ أؼ كاف في  يتع التعامل
 الدػؽ.

 ندبة الاحتياطي القانؾني:-3

التجارية في  السراريففإف مقجرة ، ىحه الشدب مغ ارتباط مباشخ بسزاعفة الائتساف
التي يبجأ بيا الشطاـ ، الشطاـ التقميجؼ عمى مزاعفة نقػد الػدائع يتػقف عمى حجع الشقػد

التي تقػـ عمى قاعجة الاحتياشي الجدئي تييئ ، لشقجيةفسغ السعمػـ أف الدياسة ا، السرخفي
فعغ شخيق ، لتػليج الشقػد عمى ىيئة ودائع مذتقة، لمبشػؾ التجارية الطخوؼ والإمكانات
 .2التجارية السراريفالتي تحققيا ، السعادلة التالية يسكغ حداب الأرباح

 

                                                 

 
 .855ص، 2189، جامعة الأزىخ الحجيثة، الدياسة الشقجية ونطخية الشقػد في الاقتراد الإسلبمي، عبج الػىاب، نجاح عبج العميع1

 
 .858ص، مخجع سابق، د. فخحاني لػزية، أ. د فخومي حسيج2
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 خلاصة الفرل:

شيخة بتػجييات مبادغ الذخيعة تػصمشا ىحا الفرل أف الريخفة الإسلبمية السدت
ئجة مقجما بحلظ نطاما لمعجالة يعصى ولا يتقاضى الفا الإسلبمية لشطاـ مالي بجيل لا

أىجاؼ بالإضافة ، خرائز، حيث تقدع الريخفة الإسلبمية الى أنػاع، جتساعية والسداواة الا
 إلى مشتجات والخجمات السرخؼية التي تقجميا السرارؼ الإسلبمية.

اسة الشقجية تعتبخ مجسػعة مغ الإجخاءات التي تقػـ بيا الدمصة الشقجية البشظ وأف الدي
مغ ، وأدوات غيخ السباشخة، لى أدوات السباشخةإالسخكدؼ حيث تقدع أدوات الدياسة الشقجية 

 الشيائية.، الػسيصة، خلبؿ تحؿيقيا أىجاؼ أولية
 



 

 

 
 

:ثانيالفرــل ال  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

التجربة البحرانية في استخدام 
أدوات السياسة النقدية وفق 

 المنظور الإسلامي



 ت الدياسة الشقدية وفق السشغؾر الإسلاميالتجربة البحرانية في استخدام أدوا .......... الثانيالفرل 
 

 

46 

 

 :ثانيالفرل ال تسييد

تدتخجـ السرارؼ السخكدية التقميجية أدوات الدياسة الشقجية لسػاجية الشقز في الديػلة 

في حيغ لا يتاح لمسرارؼ الاسلبمية سػػ عجد قميل ججا مغ ، أو استثسار فائس الديػلة

ىحه الأدوات. فغالبية الأدوات الشقجية التقميجية التي تدتخجميا السرارؼ السخكدية لإدارة 

ة الشقجية لا تتػافق مع الذخيعة الاسلبمية نطخا لكػنيا تقػـ بالأساس عمى استخجاـ الدياس

ومغ ثع لا تدتصيع السرارؼ ، سعخ الفائجة لشقل تػجيات الدياسة الشقجية لمدػؽ السرخؼية

الاسلبمية التعامل بيا. لسػاجية ىحا التحجؼ اتجيت الدمصات الشقجية في عجد مغ الجوؿ 

الريخفة الاسلبمية ومغ بشييا البحخيغ إلى تصػيخ أدوات الدياسة الشقجية التي انتذخت فييا 

 لتتلبءـ مع الذخيعة الاسلبمية.

ومغ خلبؿ ىحا الفرل سشتصخؽ الى السفاـيع الاساسية حػؿ السػضػع التجخبة 

البحخيشية في استخجاـ أدوات الدياسة الشقجية وفق السشطػر الاسلبمي مقدسة السبحثيغ 

 : كالتالي

 القظاع السررفي في البحريؽ  ول:لسبحث الأ ا

 اصدارات الاوراق السالية الحكؾمية في البحريؽ  السبحث الثاني:
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 السبحث الأول: القظاع السررفي في البحريؽ 

تعكذ ، يتكػف القصاع السرخفي في البحخيغ مغ مرارؼ تقميجية ومرارؼ اسلبمية
كشت البحخيغ مغ أف تؤسذ قصاعا ماليا تس حيث، قجرة البحخيغ عمى الاستجابة لمستغيخات

وعسمت الحكػمة اف تػفخ ، ومرخؼيا قػػ الخكائد قادرا عمى التعامل مع مختمف التحجيات
 .واقعا اقتراديا متصػعا

 السظلب الأول: نذأة القظاع السررفي في البحريؽ

يتػلى مرخؼ البحخيغ السخكدؼ مدؤولية الخقابة والإشخاؼ عمى القصاع السالي 
كانت مؤسدة ، 2006خيشي بأكسمو وقبل تأسيذ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ في سبتسبخ البح

مدؤولة عغ رقابة  1973نقج البحخيغ )كانت مؤسدة نقج البحخيغ مشح إنذائيا في العاـ 
مدؤولية رقابة عمى قصاع  2002ثع أعصيت في أغدصذ ، القصاع السرخفي في البحخيغ

مغ إجسالي السػجػدات  %85وحيث يشفخد بأكثخ مغ ، غالتأميغ والأسػاؽ السالية في البحخي
نياية سبتسبخ  367السالية لمقصاع. يبمغ إجسالي عجد مؤسدات القصاع السالي في البلبد 

فخعا  17مرخؼ قصاع الجسمة و 62مرخؼ قصاع التجدئة و 31بسا في ذلظ ، 2020
 مكاتب تسثيمية. 8لمسراريف الأجشبية و

 212أكثخ مغ  2020رخفي مع نياية شيخ يػنيػ بمغت ؾيسة أصػؿ القصاع الس
 أؼ أكثخ مغ خسدة أضعاؼ الشاتج السحمي الإجسالي الدشػؼ البحخيغ.، مميار دولار أمخيكي

 السظلب الثاني: تظؾر القظاع السررفي في البحريؽ

والجولة ، أصبحت مسمكة البحخيغ مخكدا عالسيا في قصاع الخجمات السالية الإسلبمية
خ تجسع مغ السؤسدات السالية الإسلبمية في الذخؽ الأوسط. وتزع البحخيغ السزيفة لأكب

مراريف إسلبمية في  6اليػـ مشطسات وىيئات ىامة لتصػيخ الخجمات الإسلبمية كسا تزع 
نافحة تابعة لمسراريف التقميجية  9مرخؼ إسلبمي في قصاع الجسمة و 13قصاع التجدئة و

ادة التكافل تسارس نذاشيا في السسمكة. كسا أصبحت شخكات تأميغ تكافمي وشخكتاف لإع 6و
تذسل الركػؾ الحكػمية قريخة ، البحخيغ أيزا سػقا زائجة لمدشجات الإسلبمية )الركػؾ(
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الأجل وصكػؾ الإجارة. وقج لعب السرخؼ السخكدؼ دورا أساسا في شخح ىحه السشتجات 
 السبتكخة.

مية الكبيخة حيث قفدت السػجػدات لقج كاف الشسػ في قصاع الخجمات السرخؼية الإسلب
أؼ بديادة فاقت  2020مميار دولار أمخيكي في يػليػ  1.9الإجسالية في ىحا القصاع مغ 

مغ مجسػع  %1.8ضعفا. كسا ارتفعت حرة السرارؼ الإسلبمية مغ الدػؽ مغ  17
 .2020في يػليػ  %15.3إلى  2000السػجػدات السرخؼية في العاـ 

غ السخكدؼ مؤخخا بتأسيذ صشجوؽ تحت مدسى "صشجوؽ كحلظ قاـ مرخؼ البحخي
 الػقت" خاص لتسػيل البحػث والتعميع.

وبالإضافة إلى السؤسدات السالية الإسلبمية الكثيخة في القصاع السالي البحخؼ 
 :1والييئات اليامة لتصػيخ الخجمات الإسلبمية مشيا

 ػفي":أيلمسؤسدات السالية الإسلبمية " *ىيئة السحاسبة والسخاجعة

يػفي ىي إحجػ أبخز السشطسات الجولية غيخ الخبحية الجاعسة لمسؤسدات السالية أ
وليا مشجدات ميشية بالغة ، ـ ومقخىا الخئيدي مسمكة البحخيغ1991تأسدت عاـ ، الإسلبمية

معيارا حتى الآف في مجالات السحاسبة والسخاجعة وأخلبؾيات  100الأثخ عمى رأسيا إصجار 
السخكدية  السراريفبالإضافة إلى السعاييخ الذخعية التي اعتسجتيا العسل والحػكسة 

كسا تحطى الييئة ، والدمصات السالية في مجسػعة مغ الجوؿ باعتبارىا إلدامية أو إرشادية
مغ بيشيا السرارؼ السخكدية والدمصات الخقابية ، بجعع عجد مغ السؤسدات الأعزاء

 .2جقيق والسكاتب القانػنيةوالسؤسدات السالية وشخكات السحاسبة والت

 *الدؾق السالية الإسلامية الدولية:

تأسدت الدػؽ السالية الإسلبمية الجولية في البحخيغ لتػفيخ ما تحتاجو السرارؼ 
الإسلبمية مغ سيػلة ومشتجات مرخؼية إسلبمية. إف ىجؼ الدػؽ السالية الإسلبمية الجولية 

                                                 

 
1
 http://www.cbb.gov.bh حقػؽ الشذخ.، مسمكة البحخيغ -السشامة–كدؼ مرخؼ البحخيغ السخ   

 
2 http://www.iifm.net .2122سبتسبخ ، مرخؼ البحخيغ السخكدؼ    

http://www.iifm.net/
http://www.iifm.net/
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سالية الإسلبمية لتؤسذ وتصػر وتخوج لدػؽ مالية ىػ تقػية التخابط والتكامل بيغ السخاكد ال
ثانػية تتاجخ بالسشتجات والػسائل الستػافقة مع الذخيعة الإسلبمية. إضافة إلى تفعيل وضبط 

 الأدوات التسػيمية الجولية لمتجارة والتجفقات الخأسسالية بسا يتػافق والذخيعة الإسلبمية.

 لإسلامية:*السجلس العام للبشؾك والسؤسدات السالية ا

 2001السجمذ العاـ لمبشػؾ والسؤسدات السالية الإسلبمية مشطسة دولية تأسدت عاـ 
وىػ ، مقخىا الخئيدي في مسمكة البحخيغ، بسػجب مخسػـ ممكي مغ حكػمة مسمكة البحخيغ

(. ويسثل السجمذ العاـ السطمة الخسسية O16عزػ تابع لسشطسة التعاوف الإسلبمي )
وييجؼ إلى دعع وتصػيخ صشاعة الخجمات ، لبمية عمى مدتػػ العالعلمرشاعة السالية الإس

ودعع التعاوف بيغ الأعزاء والسؤسدات السالية الأخخػ ذات ، السالية الإسلبمية وحسايتيا
مؤسدة  130حيث يزع السجمذ العاـ في عزػيتو أكثخ مغ ، الاىتساـ والأىجاؼ السذتخكة

، أىع الشاشصيغ في الدػؽ السالية الإسلبميةتزع ، دولة 34مػزعة عمى أكثخ مغ ، مالية
ويعخؼ بأنو أحج ، وجسعيات ميشية في الرشاعة، ومؤسدات دولية متعجدة الأشخاؼ

السشطسات والمبشات الخئيدية في بشية السالية الإسلبمية. وييجؼ السجمذ العاـ إلى دعع 
ي ومقاصج الذخيعة مغ وتصػيخ ىاتو الخجمات السالية الإسلبمية التي تحقق الاقتراد الحؿيق

خلبؿ تسثيميا والجفاع عشيا ؼيسا يخز الدياسات الخقابية والسالية والاقترادية التي ترب 
لسجمذ العاـ عمى نذأة الأىجاؼ في السرمحة العامة للؤعزاء وعميو تدتشج مبادرات ا

 ستخاتيجية التالية:الا

 لخقابية.دعع الؿيسة السزافة لمريخفة الإسلبمية والدياسات والشطع ا -1
 تذجيع البحث والابتكار. -1
 .1التأىيل والتسكغ السيشي -0
 

                                                 
1

 .1591عمى الداعة ، 2122ماؼ  9شػىج في يػـ  https://www.cbb.gow.phg، السػقع الإلكتخوني لسرخؼ البحخيغ السخكدؼ  

https://www.cbb.gow.phg/
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 *الؾكالة الإسلامية:

الػكالة الإسلبمية الجولية لمترشيف وكالة متخررة في ترشيف السرارؼ 
والسؤسدات السالية الإسلبمية وتحجيج مجػ اعتسادىا عمى مؤسدات مالية دولية تقميجية. لحلظ 

سالية الإسلبمية لأنيا تقػـ بتقديع السؤسدات السالية الإسلبمية يعتبخ دورىا مكسلب للؤنذصة ال
 ومشتجاتيا.

 مخكد دراسة التسػيل الإسلبمي:–*معيج البحخيغ لمجراسات السرخؼية والسالية 

معيج البحخيغ لمجراسات السرخؼية والسالية معيج تجريب شبو حكػمي تابع لسرخؼ 
كد دراسات التسػيل الإسلبمي عمى يخ ، 1981وقج أنذئ في عاـ ، البحخيغ السخكدؼ 

العسميات والسشتجات والخجمات والسؤىلبت السيشية في ىحا السجاؿ كسا يقجـ السخكد أقجـ 
وىػ أيزا مؤىل التسػيل الإسلبمي الػحيج ، ADIFمؤىل ميشي في مجاؿ التسػيل الإسلبمي 

ستحجة. يػفخ السخكد مغ نػعو مع خيار التقجـ إلى درجة ماجدتيخ إدارة الأعساؿ بالسسمكة ال
أيزا خجمات استذارية لمعسلبء الحيغ يخغبػف في إنذاء السشتجات الإسلبمية أو الػصػؿ 

 .1إلى أسػاؽ رأس الساؿ

 السظلب الثالث: الخدمات السالية الإسلامية في البحريؽ

والجولة ، أصبحت مسمكة البحخيغ مخكدا عالسيا في قصاع الخجمات السالية الإسلبمية
لأكبخ تجسع مغ السؤسدات السالية الإسلبمية في الذخؽ الأوسط. وتزع البحخيغ السزيفة 

مرارؼ إسلبمية في  6اليػـ مشطسات وىيئات ىامة لتصػيخ الخجمات الإسلبمية كسا تزع 
نافحة تابعة لمسرارؼ التقميجية  14مرخؼ إسلبمي في قصاع الجسمة و 15قصاع التجدئة و

لإعادة التكافل تسارس نذاشيا في السسمكة. كسا أصبحت شخكات تأميغ تكافمي وشخكتاف  6و
 البحخيغ أيزا سػقا رائجة لمدشجات الإسلبمية )الركػؾ(.

وقج لعب السرخؼ ، تذسل الركػؾ الحكػمية القريخة الأجل وصكػؾ الإجارة
 السخكدؼ دورا أساسيا في شخح ىحه السشتجات السبتكخة.

                                                 

 
 .https://www.cbb.gow.phgمخجع نفدو 1



 ت الدياسة الشقدية وفق السشغؾر الإسلاميالتجربة البحرانية في استخدام أدوا .......... الثانيالفرل 
 

 

51 

 

حيث قفدت السػجػدات ، الإسلبمية كبيخالقج كاف الشسػ في قصاع الخجمات السرخؼية 
مميار  27.8إلى  2000مميار دولار أمخيكي في العاـ  1.9الإجسالية في ىحا القصاع مغ 

أؼ بديادة فاقت أربعة عذخ ضعفا. كسا ارتفعت حرة  2018دولار أمخيكي في نػفسبخ 
العاـ مغ مجسػع السػجػدات السرخؼية في  % 1.8السرارؼ الإسلبمية في الدػؽ مغ 

 .2018في نػفسبخ  %14.5إلى  2000

وبصمب مغ وزارة السالية سشجات ، 2018أصجر مرخؼ البحخيغ السخكدؼ خلبؿ عاـ 
تشسية حكػمية وصكػؾ إسلبمية محمية دوليا لفتخات استحقاؽ مختمفة وذلظ عمى الشحػ 

 التالي:

لفتخة  2018مايػ  3مميػف ديشار بحخيشي بتاريخ  300سشجات تشسية محمية بسبمغ  -
 .%6.55استحقاؽ سشتيغ بدعخ فائجة ثابت بمغ 

يشايخ  8مميػف ديشار بحخيشي بتاريخ  100صكػؾ تأجيخ إسلبمية محمية بسبمغ  -
 .%4.80سشػات بعائج ثابت بمغ  3. لفتخة استحقاؽ 2018

بإصجار الركػؾ إجارة ومخابحة  2018قاـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ في أبخيل 
سشػات ونرف الدشة  7وذلظ لفتخة استحقاؽ ، مميػف دولار أمخيكي إسلبمي دولية بؿيسة

 .%6.875بدعخ فائجة بمغ 

كسا قاـ السرخؼ وبالتشديق مع عجد مغ السرارؼ بتشفيح إصجاريغ عمى ىيئة تسػيل 
 خاص وذلظ عمى الشحػ التالي:

 5لفتخة استحقاؽ  2018فخيل ا 23مميػف دولار أمخيكي بتاريخ  500إصجار بسبمغ  -
 ػات.سش
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 (2118-2119: أدوات الديؽ العام للسررف البحريشي السركزي للفترة )12الجدول رقؼ 

 
 

 السجسؾع
Grand 

Total 

 نياية الفترة Conventional Instrumentsالأدوات التقليدية  //Islamic Instrument 1 الأدوات الإسلامية
End of 

Period 
 الرصيد القائؼ

Outstanding 

Balance 

 الدلؼ الإسلامية صكؾك
Al Salam Islamic Securities 3/ 

 صكؾك التأجير الإسلامية
Islamic Leasing Securities 

 الرصيد القائؼ
Outstanding 

Balance 

 أذونات الخزانة
Treasury Bills 2/ 

 سشدات التشسية الحكؾمية
Development Bonds 

 الرصيد
Balance 

إصدار 
 جديد
New 

Issue 

 السدتحق
Matured 

 الرصيد
Balance 

إصدار 
 جديد
New 

Issue 

 السدتحق
Matured 

 الرصيد
Balance 

إصدار 
 جديد
New 

Issue 

 السدتحق
Matured 

 الرصيد
Balance 

إصدار 
 جديد
New 

Issue 

 السدتحق
Matured 

1.348.0 

2.441.0 

3.169.5 

3.868.5 

5.104.9 

5.352.9 

7.063.9 

8.705.4 

10.587.0 

11.457.0 

878.0 

896.0 

1.369.5 

1.269.5 

1.291.9 

969.9 

1.476.9 

1.816.8 

2.101.4 

2.383.4 

18.0 

36.0 

54.0 

54.0 

108.0 

108.0 

129.0 

129.0 

129.0 

129.0 

72.0 

144.0 

186.0 

216.0 

288.0 

432.0 

495.0 

516.0 

516.0 

516.0 

72.0 

126.0 

168.0 

216.0 

234.0 

432.0 

474.0 

516.0 

516.0 

516.0 

860.0 

860.0 

1.315.5 

1.215.5 

1.183.9 

861.9 

1.347.9 

1.687.8 

1.972.4 

2.254.4 

507.0 

120.0 

672.0 

400.0 

340.0 

240.0 

844.0 

851.9 

756.6 

976.0 

154.0 

120.0 

216.5 

500.0 

371.6 

562.0 

358.0 

512.0 

472.0 

694.0 

470.0 

1.545.0 

1.800.0 

2.599.0 

3.813.0 

4.383.0 

5.777.0 

6.888.6 

8.485.6 

9.073.6 

415.0 

570.0 

880.0 

930.0 

1.130.0 

1.230.0 

1.710.0 

1.785.0 

2.060.0 

2.110.0 

1165.0 

1.440.0 

1.890.0 

2.160.0 

2.390.0 

2.805.0 

3.885.0 

4.095.0 

4.405.0 

4.420.0 

930.0 

1.285.0 

1.580.0 

2.110.0 

2.190.0 

2.705.0 

3.405.0 

4.020.0 

4.130.0 

4.370.0 

55.0 

975.0 

920.0 

1669.0 

2683.0 

3.153.0 

3.867.0 

5.103.6 

6.425.6 

6.963.6 

55.0 

920.0 

0.0 

749.0 

1.064.0 

470.0 

914.0 

1.386.6 

1.622.0 

638.0 

0.0 

0.0 

55.0 

0.0 

50.0 

0.0 

200.0 

150.0 

300.0 

100.0 

2009 

2010 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

2016 

2017 

2018 
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 في البحريؽ استخدام أدوات الدياسة الشقدية وفق السشغؾر الإسلامي واقع وآفاق السبحث الثاني:

تدتعسل السرارؼ والسؤسدات السالية في البحخيغ مجسػعة مغ أنػاع إصجارات 
الأوراؽ السالية الحكػمية مشيا صكػؾ الدمع قريخة الأجل وصكػؾ الإجارة قريخة وشػيمة 

عمى إصجار ىاذيغ  2001وقج عسمت مؤسدة نقج البحخيغ مشح سشة ، لإدارة سيػلتيا الأجل
الشػعيغ مغ الركػؾ لتدتثسخ فييا السرارؼ الاسلبمية سيػلتيا الفائزة و تػفيخ أداة مالية 

كسا أصجر البشظ السخكدؼ البحخيشي أداتيغ ىسا الػكالة وتعتسج ، تتػافق مع الذخيعة الاسلبمية
وأداة سيػلة الركػؾ الاسلبمية سشة ، ر في محفطة مكػنة مغ الركػؾعمى الاستثسا

2015 . 

 وفيسا يلي نعرض أىؼ الأدوات السدتعسلة في التجربة البحريشية

 1السظلب الأول: أنؾاع إصدارات الأوراق السالية الحكؾمية في البحريؽ

 )قانػف  2006حدب قانػف مرخؼ البحخيغ السخكدؼ والسؤسدات السالية لعاـ 
السرخؼ السخكدؼ( يقػـ البشظ بإصجار سشجات ديغ نيابة عغ حكػمة مسمكة البحخيغ )السادة 

 ( بعج التشديق مع وزارة السالية والاقتراد الػششي.4

ويقػـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بإصجار سشجات الجيػف الحكػمية والركػؾ مغ خلبؿ 
 Scrip less Securities Settlement (SSS) systemنطاـ تدػية الأوراؽ السالية 

ويتسيد ىحا الشطاـ بإمكانية التعامل مع الدشجات الحكػمية عغ شخيق تقجيع العصاءات 
 السباشخة مغ قبل مرارؼ التجدئة.

 أذونات الخزانة )ديشار بحريشي(:-أ

وتع إصجارىا لأوؿ مخة في عاـ ، تعتبخ أذونات الخدانة أدوات الجيغ قريخة الأجل
خرع يقل عغ ؾيستيا الاسسية عغ شخيق السدايجة تقػـ وزارة  حيث تباع بدعخ، 1986

السالية والاقتراد الػششي بتحجيج ؾيسة ىحه الإصجارات ونذخ الججوؿ الدمشي ليحه 
 الإصجارات والتي سيتع تشفيحىا خلبؿ سشة.

                                                 
1

 ، مرجع سابق.الموقع الإلكتروني لمصرف البحرين المركزي 
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يقػـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بصخح أذونات الخدانة الحكػمية لفتخات الاستحقاؽ  -
 التالية:

 يػما( ويتع إصجارىا بذكل أسبػعي. 91جة ثلبثة أشيخ )لس -

 يػما( ويتع إصجارىا بذكل شيخؼ. 182لسجة ستة أشيخ ) -

 يػما( ويتع إصجارىا بذكل شيخؼ. 364لسجة اثشتا عذخ شيخا ) -

حيث يتع دعػة جسيع مرارؼ التجدئة ، يتع إصجار أذونات الخدانة مغ خلبؿ السدايجة
السخكدية  السراريفبعس مرارؼ الجسمة السؤىمة و ، الاجتساعيوىيئة الزساف ، لمسذاركة

الأخخػ الخاغبة بالسذاركة بالإضافة إلى إمكانية مذاركة السؤسدات والذخكات الاستثسارية 
حيث يتع تشفيح إجخاءات السدايجة ، والأفخاد عغ شخيق مرارؼ التجدئة أو بػرصة البحخيغ

 عمى الشحػ التالي:

 بإشعار جسيع السذاركيغ السؤىميغ حػؿ الإصجار.يقػـ السرخؼ السخكدؼ  -
 يتع تػزيع العصاءات وفقا لدعخ الفائجة بعج اكتساؿ مبمغ الإصجار. -
يقػـ السرخؼ السخكدؼ بإخصار جسيع السؤسدات السالية السذاركة حػؿ نتيجة  -

 1العصاءات.
بسا في ، يقػـ السرخؼ السخكدؼ بإصجار بيانا صحؽيا يبيغ ؼيو نتيجة التخريز -

السبمغ السخرز وكحلظ أدنى سعخ ، تاريخ الاستحقاؽ، تاريخ الإصجار، لظ عجد الإصجارذ
في لسرخ اات عمى السػقع الإلكتخوني كسا يتع نذخ ىحه السعمػم، مقبػؿ ومتػسط سعخ الفائجة

 مبخج. مػوبسخررة لمسرخؼ في وكالتي رويتخز الرفحة ال
جدئة مغ خمل خرع مغ تتع تدػية السعاملبت الشاتجة عغ مذاركة مرارؼ الت -

حدابات السرارؼ لجػ السرخؼ السخكدؼ بتاريخ الإصجار وذلظ بعج يػميغ عسل مغ تاريخ 
 تقجيع العصاءات.

                                                 
1

 الموقع الإلكتروني لمصرف البحرين المركزي، مرجع سابق. 
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يقجـ السرخؼ السخكدؼ خجمات الإيجاع والتدػية لحاممي الأوراؽ السالية الحكػمية  -
السرخؼ خيبػ )اتفاؽ إعادة الذخاء( مع الأذونات الخدانة كزساف لسعاملبت وتدتخجـ 

حيث يسكغ لسرارؼ التجدئة الاقتخاض مغ السرخؼ السخكدؼ ليػـ واحج مقابل ، السخكدؼ 
 تمظ الأذونات.

 سشدات التشسية الحكؾمية )ديشار بحريشي(:-ب

يقػـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بإصجار سشجات التشسية الحكػمية برػرة محمية  -
لفتخات ، كي أو بالجيشار البحخيشيوىي سشجات شػيمة الأجل ترجر بالجولار الأمخي، ودولية

 سشة. 30إلى  2الاستحقاؽ مغ 
كسا ترجر ، 1977تع تشفيح أوؿ إصجار لدشجات التشسية الحكػمية السحمية في عاـ  -

سشجات التشسية الحكػمية بدعخ فائجة ثابتة يتع تحجيجه مغ قبل لجشة الدياسة الشقجية في 
ىيئة الزساف ، ارؼ التجدئة لمسذاركةحيث يتع دعػة جسيع مر، مرخؼ البحخيغ السخكدؼ 

الاجتساعي وشخكات التأميغ الػششية والسرارؼ السخكدية الأخخػ بالإضافة إلى إمكانية 
مذاركة السؤسدات والذخكات الاستثسارية والأفخاد عغ شخيق مرارؼ التجدئة أو بػرصة 

 البحخيغ حيث يتع تشفيح إجخاءات الإصجار عمى الشحػ التالي:
ؼ السخكدؼ بإرساؿ دعػات السذاركة والتي تذسل جسيع تفاصيل يقػـ السرخ  -

 الإصجار عمى جسيع السؤسدات السالية السؤىمة لمسذاركة.
كسا تقػـ السؤسدات السالية بتقجيع عصاءاتيا إلى السرخؼ السخكدؼ بالكسية التي  -

 يخغبػف بيا.
ركة في تػزيع حجع الإصجار بالشدبة والتشاسب لجسيع السؤسدات السالية السذا -

 1تغصية الإصجار.
                                                 

1
 الموقع الإلكتروني لمصرف البحرين المركزي، مرجع سابق.  
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تدػية السعاملبت الشاتجة عغ مذاركة السرارؼ التجارية مغ خلبؿ الخرع مغ  -
حدابات السرارؼ لجػ السرخؼ السخكدؼ بتاريخ الإصجار وذلظ بعج يػميغ مغ تاريخ تقجيع 

 العصاءات.
 تػزيع ؾيسة الفائجة عمى السؤسدات السذاركة بذكل نرف سشػؼ. -

 شار البحريشي(:صكؾك الدلؼ )بالدي-جـ

وىي أداة استثسارية ترجر وفقا لسعاييخ  2001تع إصجار صكػؾ الدمع ولأوؿ مخة عاـ 
 الذخيعة الإسلبمية.

 يػما(. 91يتع إصجار صكػؾ الدمع بذكل شيخؼ لفتخة استحقاؽ ثلبثة أشيخ )

ىي أداة تسثل أصػلا )غاز شبيعي( مػصػفة في ، صكػؾ الدمع الإسلبمية الحكػمية
 ؤجمة التدميع ترجرىا حكػمة مسمكة البحخيغ.الحمة م

تقػـ مسمكة البحخيغ بسػجب ىحا الإصجار ببيع سمع يتع تدميسيا في السدتقبل إلى 
استثساريا مذتخكا بيشيع بشدبة ما اكتتب بو كل  يغ في ىحا الإصجار باعتباره وعاءالسدتثسخ 

الاحتفاظ بالركػؾ إلى كسا يتع ، مشيع ويتع الذخاء بثسغ عاجل ىػ ؾيسة إصجار الركػؾ
ويحق لمسدتثسخ ؾبس ؾيسة الدمع السدتحقة لو والشاتج عغ بيعيا مغ شخؼ ، مػعج التدميع

 مدتقل غيخ مسمػؾ لمبائع لا كميا ولا جدئيا بثسغ يديج عغ ثسغ الذخاء بالدمع.

 تعتسج صكػؾ الدمع عمى عقػد بيع وشخاء مشفرمة يتع تػؾيعيا في تاريخ الإصجار. -
بعس ، ىيئة الزساف الاجتساعي، سيع مرارؼ التجدئة لمسذاركةيتع دعػة ج -

السخكدية الأخخػ الخاغبة بالسذاركة بالإضافة إلى  السراريفمرارؼ الجسمة السؤىمة و 
إمكانية مذاركة السؤسدات والذخكات الاستثسارية والأفخاد عغ شخيق مرارؼ التجدئة أو 

 1بػرصة البحخيغ.
                                                 

1
 بحرين المركزي، مرجع سابق.الموقع الإلكتروني لمصرف ال 
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ابت يتع تحجيجه مغ قبل لجشة الدياسة الشقجية في يتع إصجار صكػؾ الدمع بعائج ث -
 1مرخؼ البحخيغ السخكدؼ.

 صكػؾ الإجارة القريخة الأجل )بالجيشار البحخيشي(:-د

وىي أداة استثسارية  2005تع إصجار صكػؾ الإجارة قريخة الأجل ولأوؿ مخة عاـ 
استحقاؽ ستة  ويتع إصجارىا بذكل شيخؼ لفتخة، ترجر وفقا لسعاييخ الذخيعة الإسلبمية

 يػما(. 182أشيخ )

صكػؾ التأجيخ الإسلبمية ىي أداة مالية تسثل أصػلا حكػمية يرجرىا مرخؼ 
وتقػـ بسػجب ىحا الإصجار بصخح تمظ ، البحخيغ السخكدؼ نيابة عغ حكػمة مسمكة البحخيغ

، ؼ الأصػؿ عمى السدتثسخيغ لذخائيع ليا مغ الحكػمة ثع تأجيخىع إياىا لمحكػمة بقدط تأجيخ 
بسػجب عقج إجارة مشتيية بالتسميظ بحيث تعج حكػمة مسمكة البحخيغ بإعادة شخاء تمظ 

 الأصػؿ في نياية مجة الإصجار بثسغ يسثل الؿيسة الأصمية التي اشتخيت بيا مغ الحكػمة.

تزسغ حكػمة مسمكة البحخيغ ىحه الركػؾ ضسانا مباشخا وغيخ مذخوط وذلظ 
ؤجخة عشج تاريخ نياية الإصجار بالؿيسة الأصمية ليحه بتعيجىا بإعادة شخاء الأصػؿ الس

 الأصػؿ كسا تزسغ استسخارية استئجارىا لتمظ الأصػؿ شيمة مجة الإصجار.

 صكؾك الإجارة طؾيلة الأجل:-ىـ

صكػؾ الإجارة شػيمة الأجل ىي أداة استثسارية ترجر وفقا لسعاييخ الذخيعة الإسلبمية 
 10إلى  2و بالجولار الأمخيكي ولفتخات الاستحقاؽ مغ ويتع إصجارىا بالجيشار البحخيشي أ

 .2001تع إصجار صكػؾ الإجارة شػيمة الأجل ولأوؿ مخة عاـ ، سشػات

صكػؾ التأجيخ الإسلبمية ىي أداة مالية تسثل أصػلا حكػمية يرجرىا مرخؼ 
وتقػـ مسمكة البحخيغ بسػجب ىحا ، البحخيغ السخكدؼ نيابة عغ حكػمة مسمكة البحخيغ

صجار بصخح تمظ الأصػؿ عمى السدتثسخيغ لذخائيع ليا مغ الحكػمة ثع تأجيخىع إياىا الإ
                                                 

1
 الموقع الإلكتروني لمصرف البحرين المركزي، مرجع سابق. 
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لمحكػمة بقدط تأجيخؼ بسػجب عقج إجارة مشتيية بالتسميظ بحيث تعج حكػمة مسمكة البحخيغ 
بإعادة شخاء تمظ الأصػؿ في نياية مجة الإصجار بثسغ يسثل الؿيسة الأصمية التي اشتخيت 

 بيا مغ الحكػمة.

زسغ حكػمة مسمكة البحخيغ ىحه الركػؾ ضسانا مباشخا وغيخ مذخوط وذلظ ت
بتعيجىا بإعادة شخاء الأصػؿ السؤجخة عشج تاريخ نياية الإصجار بالؿيسة الأصمية ليحه 

 كسا تزسغ استسخارية استئجارىا لتمظ الأصػؿ شيمة مجة الإصجار.، الأصػؿ

ركؾك الإسلامية وعقؾد الؾكالة )مررف السظلب الثاني: آلية إدارة الديؾلة باستخدام ال
 البحريؽ السركزي(

لاسيسا ؼيسا ، تعتبخ البحخيغ واحجة مغ أىع السخاكد السالية في مشصقة الذخؽ الأوسط
يتعمق برشاعة الريخفة الإسلبمية مع تػاجج عجد كبيخ مغ السؤسدات الإسلبمية الستشػعة 

ر الرشاعة وتشػع أدواتيا التسػيمية وىػ ما ساعج عمى تصػ ، في البحخيغ مشح عقػد ماضية
شػر مرخؼ البحخيغ السخكدؼ إشارا شاملب لمتعامل مع السرارؼ الإسلبمية ، بذكل كبيخ

كحلظ ساىع إنذاء الدػؽ السالية الإسلبمية الجولية ، بسا يتلبءـ مع خرػصية ىحه الرشاعة
عجد مغ السرارؼ السخكدية  وإنذاء الييئة الجولية لإدارة الديػلة الإسلبمية بػاسصة، بالبحخيغ

والسؤسدات السالية الإسلبمية الأخخػ لأغخاض تدييل التسػيل بيغ السرارؼ الإسلبمية في 
 تعديد مكانة البحخيغ في مجاؿ التسػيل والريخفة الإسلبمية.

عسل مرخؼ البحخيغ السخكدؼ عمى تصػيخ أدواتو الشقجية بسا يتلبءـ مع انتذار 
 1غ خلبؿ الآليات التالية:الريخفة الإسلبمية ذلظ م

 آلية تؾفير الديؾلة باستخدام الركؾك الإسلامية:-أ

مع تشامي حجع أنذصة السرارؼ الإسلبمية في البحخيغ وارتفاع مدتػيات الديػلة 
التي تتحكع فييا. اتجو مرخؼ البحخيغ السخكدؼ لتصػيخ أدواتو الشقجية التقميجية بسا يدسح لو 

                                                 
دراسة حالة البحخيغ،  -عسميات الدػؽ السفتػحة-ل الريخفة الإسلبميةضشيبي حسدة، نػؼ نػر الجيغ، أدوات الدياسة الشقجية في  1

، 2020ؼيفخؼ  19 18ت السعاصخة في الجدائخ، جامعة تيبازة، ل التصػراضالسمتقى الجولي حػؿ مدتقبل السالية الإسلبمية في 
 .13ص
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في ىحا ، كفاءة أكبخ والسداىسة في دعع تصػر أنذصة ىحه السرارؼبإدارة الدياسة الشقجية ب
بتصػيخ آلية تػفيخ الديػلة باستخجاـ  2008الدياؽ قاـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ عاـ 

( بالتعاوف مع instrument ISL1 Liquidity Sukuk Islamicالركػؾ الإسلبمية )
مية مغ إدارة الديػلة مغ خلبؿ مخكد إدارة الديػلة في البحخيغ لتسكيغ السرارؼ الإسلب

يتع في  Repo Islamicالشفاذ الآلية التدييلبت الجائسة للئقخاض مغ خلبؿ ما يصمق عميو 
إشار آلية التدييلبت الجائسة تشفيح عسميات بيع وشخاء تيجؼ إلى مداعجة السرارؼ 

صكػؾ  الإسلبمية في الحرػؿ عمى الديػلة التي تفتقخ إلييا في الأجل القريخ مقابل
الإجارة الإسلبمية الحكػمية الرادرة عغ السرخؼ السخكدؼ )بسختمف آجاليا( حيث تتكػف 

 العسمية مغ ثلبثة عقػد مشفرمة 

والسرخؼ الػسيط )صانع ، وىي السرخؼ السفتقخ لمديػلة، تتصمب وجػد ثلبثة أشخاؼ
الحؼ يػفخ  الدػؽ مسثلب في مخكد إدارة الديػلة في البحخيغ(. ومرخؼ البحخيغ السخكدؼ 

، الديػلة بخغع كػف الآلية مرسسة بالأساس لسداعجة السرارؼ الإسلبمية عمى إدارة الديػلة
إلا أف الاستفادة مشيا لا تقترخ عمى السرارؼ الإسلبمية فقط وإنسا أيزا لمبشػؾ التقميجية 

 1يحكخ أف ليحه الآلية عجد مغ التأثيخات الإيجابية تتسثل في:، الاستفادة مشيا

 يغ السؤسدات السالية مغ الشفاذ لمديػلة فإدارة الديػلة بذكل أفزل.تسك -
نقل تػجيات الدياسة الشقجية لمقصاع السرخفي ككل بالتالي زيادة مدتػيات فاعمية  -

 الدياسة الشقجية.
 السداىسة في تصػيخ سػؽ الركػؾ الإسلبمية مغ خملب زيادة مدتػيات الدػؽ. -

 دام عقؾد الؾكالة:آلية امتراص فائض الديؾلة باستخ-ب

عمى ضػء الشجاح الحؼ شيجتو أداء تػفيخ الديػلة باستخجاـ الركػؾ لمسرارؼ 
إلى تصػيخ أداة ججيجة لامتراص  2018لجأ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ في ، السخكدية

واستثسار فائس الديػلة لجػ السرارؼ الإسلبمية والقجرة عمى إيجاعيا لجػ السرخؼ 
ذلظ استشادا إلى عقػد معيارية لمػكالة ثع ، أحكاـ الذخيعة الإسلبميةالسخكدؼ بسا يتػافق مع 
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( لفتخة أسبػع واحج فقط مغ خلبؿ ىحه الأداة HFMتصػيخىا مغ قبل الدػؽ السالية الجولية )
تقػـ مرارؼ التجدئة الإسلبمية الخاغبة في إيجاع الديػلة الفائزة لجػ السرخؼ السخكدؼ 

بيا السرخؼ السخكدؼ كػكيل لاستثسار الديػلة بالشيابة عغ بإبخاـ صفقة وكالة يعيغ بسػج
يذتسل السرخؼ السخكدؼ ىحه السبالغ في محفطة استثسارية خررت مدبقا ، السػكل عميو

 تحتػؼ عمى صكػؾ إسلبمية.، لجعع ىحه الأداة 

يقػـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ نيابة عغ حكػمة مسمكة البحخيغ بإصجار صكػؾ 
لبمية قريخة وشػيمة الأجل مسثمة في أذونات الخديشة الحكػمية وصكػؾ وسشجات تقميجية وإس

كسا يقػـ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بإصجار صكػؾ الدمع ، الدمع وصكػؾ التأجيخ الإسلبمية
مميػف ديشار وإصجار صكػؾ إجارة شيخية  43أشيخ بسبمغ  3برػرة شيخية لفتخة استحقاؽ 

 1ديشار بحخيشي. مميػف  26أشيخ بسبمغ  6لفتخة استحقاؽ 

 السظلب الثالث: مدتقبل الريرفة الإسلامية في البحريؽ

اف ادارة سيػلة السرارؼ الاسلبمية كانت ومازالت محل نقاش وعخض لسختمف 
محجود في بمجاف محجدة ومع بخوز  حيث تسيد معطسيا بقبػؿ ، السشتجات كحمػؿ ليا

وات السالية الاستثسارية والتسػيمية في كأحج الاد الركػؾ الاسلبمية في العذخيتيغ الاخيختيغ
فخض تػاججىا ، كثيخ مغ القصاعات الاقترادية والسالية لتشػعيا ولاختلبؼ آجاؿ استحقاقيا

 . الديػلة لإدارةامكانية استخجاميا في القصاع السرخفي الاسلبمي 

رة مغ خلبؿ استعخاضشا لتجخبة البحخيغ في استعساؿ الأدوات السالية الاسلبمية لإدا
الديػلة السرارؼ الاسلبمية العاممة بيا تبيغ أف لمركػؾ مكانة ميسة فشجج صكػؾ الدمع 

 . وصكػؾ الإجارة قريخة ومتػسصة الأجل

حيث استعسمت صكػؾ الإجارة كأحج اىع أنػاع الركػؾ لساليا مغ قبػؿ عاـ لجػ 
  ا.ا ولعائجىا الثابت والسعخوؼ مدبقبعس السدتثسخيغ ولديػلة ـيكمتي
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تجخبة البحخيشية عخفت إصجار صكػؾ الإجارة قريخة الأجل بذكل دورؼ فال
والستػسصة وشػيمة الأجل بإصجارات دولية مقػمة بالجولار الأمخيكي وأخخػ محمية مقػمة 

ومازالت  2181و 2189و2181و 2182و 2188بالجيشار البحخيشي عمى غخار الدشػات 
ي ادارة الديػلة الفائزة لجػ السرارؼ تدتعسل لحج الآف لسا تسثمو مغ أدوات محػرية ف

 1.الاسلبمية البحخيشية

ما تسيد تجخبة البحخيغ بإصجار صكػؾ الدمع فيي تجخبة وحيجة لسا فييا مغ إبجاع أ
والابتكار حيث استعسمت السػاد الخاـ مغ الالسشيػـ او البتخوؿ الخاـ كدمع لتدميسيا في 

عقج الدمع الحؼ لا تتيح إمكانية تجاوؿ غيخ اف صيغة  يػـ 51السدتقبل عادة تتخاوح ب
صكػكيا في الدػؽ الثانػية يجعميا أداة استثسارية اكثخ مشيا أداة لإدارة سيػلة السرارؼ 
الاسلبمية وىحا لعجـ قجرة ىحه الأخيخة عمى تدييميا لجػ الحاجة الى الديػلة في أوقات 

والسلبحع أف ، ة عجد الديػلةالعجد مسا يجعميا أداة لتدييخ فائس الديػلة اكثخ مشيا أدا 
، صكػؾ الدمع نججىا فقط في مسمكة البحخيغ دوف سػاىا مغ البمجاف العخبية او الاسلبمية

ولعل أىع سبب الحؼ لع يداعج عمى انتذار ىحه الركػؾ في الجوؿ السجاورة خاصة ىػ أف 
حج مغ عقػد الدمع تشذأ خريراً لعقػد السشتجات الدراعية ؼيسكغ أف يكػف أىع سبب ي

 .انتذارىا

إذ تعج مغ أقجـ البمجاف التي ، سشة 21تتعامل البحخيغ بالركػؾ لسجة تفػؽ 
 . استخجمت الركػؾ في إدارة سيػلتيا بيغ السرارؼ السخكدية والسرارؼ الاسلبمية

رغع نجاح التجخبة البحخيشية في تػفيخ أدوات إدارة الديػلة لسرارفيا الاسلبمية وفق 
الذخعية التي تدتمدـ  حتػجج ىشاؾ بعس السآخ، ة مع الذخيعة الاسلبميةأسذ وتقشيات متػافق

فركػؾ الإجارة التي يتع ، بياف صحتيا مغ عجمو حتى يتع الػقػؼ عمى مجػ ملبءمتيا
تجاوليا بيغ البشظ السخكدؼ البحخيشي والسرارؼ الاسلبمية ؼيذػبيا إجارة العيغ عمى بائعيا 

 ستخداد صكػؾ الإجارة.ارجر بمشتيية بالتسميظ وتعيج الس إجارة
                                                 

1
 Institute of Islamic Banking and Finance, Using Sukuk to Manage Islamic Banks' Liquidity: An Analytical 

Study of the Malaysian and Bahraini Experience, International Journal of Al-Turath In Islamic Wealth And 

Finance, VoL. 2, No 1, 2021, p: 30. 
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  :الثاني الفرل ةخلاص

تعج إدارة الديػلة ذات أىسية بالغة لسا ليا مغ أثخ عمى السرارؼ الاسلبمية خاصة 
وكاف لبخوز الركػؾ وزيادة إصجاراتيا ، في نقز الأدوات السالية التي يسكغ استخجاميا

وتػجيت ، ة في القصاع السرخفيعالسياً مغ إمكانية استعساليا كأحج أدوات إدارة الديػل
العجيج مغ السرارؼ الاسلبمية الى إصجار صكػؾ لإدارة سيػلتيا اماـ باقي الأدوات السالية 

ومغ أىع الشتائج التي تػصمشا إلييا في الفرل الثاني أف السرارؼ ، الاسلبمية الأخخػ 
ما تػفخه ليا  الاسلبمية العاممة في البحخيغ تدتخجـ الركػؾ لإدارة سيػلتيا مغ خلبؿ

 .السخكدية مغ مشتجات كركػؾ الإجارة وصكػؾ الدمع السراريف
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 :عامة خاتسة

نطخا لحاجة السجتسعات الإسلبمية لإيجاد صيغة لمتعامل السرخفي بعيجا عغ شبية 
ضيخت الريخفة الإسلبمية التي تقػـ عمى أحكاـ الذخيعة ، الخبا وبجوف استخجاـ سعخ الفائجة

حيث أثبتت وجػدىا كبجيل شخعي ، التي تحخـ التعامل بالخبا أخحا وعصاءا الإسلبمية
لمسعاملبت الخبػية عغ شخيق مشتجاتيا السالية الإسلبمية التي تعتبخ عساد الريخفة 

. مغ خلبؿ اعتسادىا عمى مبجأ تذارؾ الخبح والخدارة ووفق شخوط صحة ؾياميا، الإسلبمية
تع تدميط الزػء عمى الريخفة  2008سبتسبخ  15في  ومع تفجخ الأزمة السالية العالسية

 الإسلبمية التي كانت أقل الستأثخيغ بيا كػنيا أكثخ كفاءة وأكثخ فعالية.

أصبح لمدياسة الشقجية دور كبيخ في تحقيق اليجؼ الحؼ كانت دائسا تدعى إليو وىػ 
جا في تحقيق ىحا ج وقج كانت لأدوات الدياسة الشقجية دور ىاما، امتراص الديػلة الدائجة

وتبقى الدياسة الشقجية ىي الدياسة الأكثخ فعالية في تحقيق أىجاؼ ، اليجؼ وأىجاؼ أخخػ 
الدياسة الاقترادية الأخخػ كالتذغيل والشسػ الاقترادؼ السختفع والتػازف الخارجي وىحا ىػ 

ة في واقع الريخفة الإسلبمية في العالع مغ جية ومغ جية أخخػ واقع الريخفة الإسلبمي
 البحخيغ في تقشيغ العسل السرخفي بتصبيق مشتجات الريخفة الإسلبمية.

البحخيغ تشطخ نطخة مدتقبمية وتحخكات واعجة وتػقعات مباشخة لمريخفة الإسلبمية نطخا 
والتصػر الكبيخ الحؼ يحققو  لجورىا الخيادؼ في ؾيادة العسل السرخفي الإسلبمي بذكل خاص

 عاـ قصاع الخجمات السالية بذكل 

ومغ خلبؿ ىحه الجراسة حاولشا إبخاز أدوات الدياسة الشقجية في ضل الريخفة 
 الإسلبمية.
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 الفرضيات: اختبار

مغ خلبؿ اختبارنا لمفخضية الأولى والتي مفادىا إف الريخفة الاسلبمية تدتسج  .1
، عمى عكذ السرارؼ الخبػية، الإسلبمي الاقترادؼأحكاميا وقػاعجىا مغ الشطاـ 

الى صحة ىحه الفخضية وذلظ بأنيا تعتبخ إحجػ صػر الريخفة السعتسجة تػصمشا غ
في السقاـ الأوؿ التي تسثمت في قػاعجىا لتعاليع الذخيعة الاسلبمية ؼيسا يتعمق 

ندبة فائجة ربػية  باعتسادفلب يجػز أف تتع عسميات البيع والذخاء ، بالسعاملبت السالية
 يعخؼ بشدبة ىامر الأرباح. ظ الشسط ماوإنسا يحل بجيلب عغ ذل، بيغ الستابعيغ

تتشاسب  اف معطع أدوات الدياسة الشقجية لا: مغ اختبارنا الفخضية الثانية والتي مفادىا .2
 مع شبيعة عسل السرارؼ الاسلبمية.

تػصمشا لعجـ صحتيا وذلظ أف ادوات الدياسة الشقجية ليدت في معطسيا غيخ ملبئسة  .3
البعس مشيا غيخ ملبئع تساما مثل معجؿ إعادة لعسل السرارؼ الاسلبمية فقج يكػف 

يتصمب الامخ بعس ، إلا اف ىشاؾ أدوات تكػف فييا عجـ السلبئسة الشدبية، الخرع
 مع شبيعة عسل ىحه السرارؼ. التعجيلبت عمييا لتتلبءـ

اف اتجاىات السدتقبمية لمريخفة : وكحلظ مغ اختبارنا لمفخضية الثالثة والتي مغ مفادىا .4
بخزت في مذاركة مؤسدات الاقخاض متعجدة الاشخاؼ بذكل أكبخ في الاسلبمية 

الريخفة الاسلبمية مغ خلبؿ شخح مشتجات اسلبمية ججيجة وتصبيق مبجأ تقاسع الخبح 
تػصمشا لرحة ىحه الفخضية وذلظ  والخدارة ما خمق بعس فخص الشسػ السدتقبمية

بيخ عمى شبيعة لأف تعديد تصػر ونسػ السرارؼ الاسلبمية يتػافق الى حج ك
التججيجات التي يتع ادخاليا في الشطاـ السالي الاسلبمي مغ تشػيع لمسشتجات السالية 

 الاسلبمية.
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 شتائج الستؾصل الييا:ال

لقج تع التػصل الى مجسػعة مغ الشتائج مغ خلبؿ دراسة مػضػع "ادوات الدياسة 
 ؼيسا يمي: اعخضين" الشقجية في ضل الريخفة الاسلبمية

جية الدياسة يستخاتاىجاؼ الاولية والتي تتخح كبجاية ىجاؼ الدياسة الشقجية في ا تتسثل ا  .1
والتي ىي عبارة عغ متغيخات نقجية كمية والاىجاؼ الشيائية  واىجاؼ الػسيصة، الشقجية

 التي تعخؼ السخبع الدحخؼ وىي الاىجاؼ الخئيدية لمدياسة الشقجية.

وعخض لسختمف السشتجات كحمػؿ ومازالت محل نقاش  السرارؼ الاسلبمية كانت .2
  .ليا

تغييخ  وضعت ادوات بجيمة لأدوات الدياسة الشقجية القائسة عمى الفائجة نحكخ أىسيا: .3
معجؿ السذاركة )اداة ، ندب تخرز الػدائع الجارية )اداة بجيمة الاحتياشي الاجبارؼ(

لاعتسادىا في اصجار اوراؽ السالية الاسلبمية )الركػؾ( ، البجيمة الدعخ اعادة الخرع(
 .عسميات الدػؽ السفتػحة

سيػلتيا ومغ ضسشيا  لإدارةتدتخجـ السرارؼ الاسلبمية العجيج مغ الأدوات السالية  .4
 الركػؾ الإسلبمية

تسثل الركػؾ الإجازة قريخة وشػيمة الأجل وصكػؾ الدمع أىع الأدوات السالية  .5
الأدوات السرجرة مغ سيػلتيا بتعامميا ب لإدارةالسدتخجمة مغ السرارؼ الإسلبمية 

  .شخؼ البشظ السخكدؼ البحخيشي

قامت السرارؼ السخكدية ، في ضل التصػر الكبيخ في مجاؿ الريخفة الاسلبمية .6
ومؤسدات الشقج العخبية إلى تصػيخ بعس أدوات الدياسة الشقجية بيجؼ التحكع في 

 .سيػلة الجياز السرخفي ككل



الخاتسة -----------------------------------------------------  
 

67 

 

و الشقجية بسا يتلبءـ مع انتذار عسل مرخؼ البحخيغ السخكدؼ عمى تصػيخ أدوات .7
، الريخفة الاسلبمية ذلظ مغ خلبؿ آلية تػفيخ الديػلة باستخجاـ الركػؾ الاسلبمية

 .وآلية امتراص فائس الديػلة باستخجاـ عقػد الػكالة

لا يداؿ يدتػجب السديج مغ الجراسة والتعسق والفيع مغ قبل السرارؼ السخكدية  .8
يزسغ بذكل دائع تصػيخ أدوات نقجية متدقة مع  لصبيعة الريخفة الاسلبمية بسا

 الذخيعة الاسلبمية ومتلبئسة مع نذاط السرارؼ الاسلبمية.

 التؾصيات:

مشع التعامل بالفائجة وإدراج أخلبؾيات الاقتراد الإسلبمي خاصة في مجاؿ الدياسة  -
  .الشقجية وأدواتيا وكحا نطاـ السذاركة لسا يحققو مغ إيجابيات

ر السرارؼ الإسلبمية لسا ليا لجوؿ الإسلبمية السداىسة في إنجاح دو يجب عمى ا -
ثخ كبيخ في تجسيع السجخخات وإيجاد البجيل السحمي لتسػيل عسمية التشسية الاقترادية أمغ 

في القخوض الخارجية ىحه السداىسة تتع عغ شخيق  ةالستسثمبعيجا عغ الديصخة الأجشبية 
مغ حيث عجـ التعامل الخبػؼ ، ارؼ الإسلبميةاعتبار الخرػصية التي تػاجو السر

 ستثسار السباشخ.تساـ بالاىوالا

تتػافق مع أحكاـ الذخيعة الإسلبمية ، الدياسة الشقجية لإدارةاستخجاـ أدوات ملبئسة  -
وكحلظ ، ويسكغ مغ خلبليا التأثيخ عمى سيػلة السرارؼ الإسلبمية وقجرتيا عمى تػليج الشقػد

 ثسار ىحه الديػلة بصخؽ شخعية.مغ أجل تسكشيا مغ است

عمى الجوؿ الإسلبمية  فإنو تبعية، الستبعةإف بمػغ الريخفة الإسلبمية في الرػرة  -
إنذاء ىيئات شخعية مخكدية تابعة لإحجػ السؤسدات الحكػمية لا السرارؼ الإسلبمية 

 لداـ.ميستيا مخاؾبة أعساؿ ىحه السرارؼ وتػصف قخارتيا بالإ، نفديا كسا ىػ جار الأف
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تذجيع السرارؼ الإسلبمية عمى استخجاـ الركػؾ الإسلبمية خاصة مشيا الاجارة  -
سيػلتيا عشج تعامميا مع بشػكيا السخكدية وتذجيع ىحه الأخيخة عمى استخجاـ الركػؾ  لإدارة

  .السخكدية والسرارؼ الإسلبمية السراريفمغ اجارة وسمع لتفعيل العلبقة بيغ 

صكػؾ قريخة  بلاستيعابإشار مشطع  السراريفبيغ  تػصي بتجعيع سػؽ ما -
سيػلة السرارؼ الإسلبمية وذلظ بتذجيع كلب مغ  ةلا دار الأجل حتى تكػف كحل 

 السخكدية والسرارؼ الإسلبمية عمى إصجار كحا نػع مغ الركػؾ. السراريف

ة نطخاً لتشػع الركػؾ بسا يتشاسب مع الاحتياجات التسػيمية والاستثسارية السختمف -
لمسرارؼ الاسلبمية نػصي بإصجار تذخيعات والمػائح السشطسة لآلية إصجار وتجاوؿ 

السخكدية والسرارؼ الاسلبمية في الجوؿ الاسلبمية التي لع ترجر  السراريفالركػؾ بيغ 
 . ىحه التذخيعات

وجػب ربط عسميات إصجار الأوراؽ السالية الاسلبمية بالبخامج والسخصصات  -
السذخوعات السختمفة في البمجاف العخبية والاسلبمية التي تعاني مغ نقز  الحكػمية لتسػيل

 .في مرادر التسػيل والتي تؤثخ سمباً عمى تػازناتيا الاقترادية الجاخمية والخارجية

 أفاق الدراسة:

يا الجراسة وىي جػانب يشبغي قف*لا شظ اف ىشاؾ العجيج مغ الجػانب التي لع تدتػ 
والتي نخػ انيا تذكل السػاضيع بحث ، الريخفة الاسلبمية ومشتجاتياالاىتساـ بيا في مجاؿ 

 : يمي مدتقبمية نحكخ ما

  ._دراسة مقارنة بيغ السشتجات السالية الاسلبمية والسشتجات التقميجية
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تي تخز العسل _محاولة الاتفاؽ بيغ الجوؿ الاسلبمية ومغ خلبؿ السؤتسخات الجولية ال
ية محجدة لفتح الدػؽ مالي اسلبمي يقػـ عمى اسذ الذخيعة يجاد الالسرخفي الاسلبمي لإ

 . الاسلبمية

 . الدياسة الشقجية في نطاـ السرخفي السددوج والشطاـ السرخفي الاسلبمي -

  .لية لسعالجة التزخع الشقجؼآالدكاة ك -

 ثخه عمى الدياسة الشقجية. أدراسة سمػؾ الشػافح الاسلبمية و  -

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ــعقـــــــــائمــــ ــــة المراجــــــــ  

 



قائسة السراجع------------------------------------------------  
 

71 

 

 السراجـــــــــــــــع:قائسة 

 القرآن الكريؼ:

 باللغة العربية: أولا

I- :الكتب 

، أدوات الدياسة الشقجية والسالية السلبئسة لتخشيج دور الريخفة الإسلبمية، صالح صالحي .1
 .2010سشة 

يع عبج الحميع عبادة .2 كتاب الدياسة الشقجية ضػابصيا ومػجياتيا في اقتراد ، إبخاـ
 .3317 ،الإسلبمي

 .دراسة ؾياسية، أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ  .3
 .السراريفاقتراديات الشقػد و ، عبج الشعيع مبارؾ، إسساعيل أحسج الذشاوؼ  .4
الصبعة ، دار زىخاف لمشذخ والتػزيع، إدارة السؤسدات السالية الستخررة، جسيل الدعػدؼ .5

 .ـ2013-ىػ1434، الأردف، الأولى
دار ، مجخل حجيث، إدارة السرارؼ الإسلبمية، سعيج جسعة عقل، محمد عخيفات حخبي .6

 .2010، الصبعة الأولى، عساف، وائل لمشذخ والتػزيع
 .1999، الإسكشجرية، مخكد الإسكشجرية لمكتاب، الاقتراد الإسلبمي، حدغ يدخؼ  .7
ة في التجاري السراريفأدوات الدياسة الشقجية التي تدتخجميا ، حديغ كامل فيسي .8

 .ججة، الاقتراد الإسلبمي
دراسة مقارنة بيغ الفكخ الػضعي –الدياسات السالية والشقجية ، حسجؼ عبج العطيع .9

 .2007، الإسكشجرية، دار الجامعية-والإسلبمي
دار مشاىج ، الشقج والدياسة الشقجية في إشار الفكخيغ الإسلبمي والغخبي، رحيع حديغ .10

 .لمشذخ والتػزيع



قائسة السراجع------------------------------------------------  
 

72 

 

، دار الدلبـ، والسعاملبت السرخؼية والتأميغ السراريف، خحسافرمزاف حافع عبج ال .11
 .2005، القاىخة

 .دوف سشة نذخ، دار الفكخ، جدائخ، الاقتراد الشقجؼ، ضياء محمد السداوؼ  .12
اقتراديات استثسار والتسػيل الإسلبمي في الريخفة ، عبج السصمب عبج الحسيج .13

 .2014، كشجريةالإس، الجار الجامعية، الصبعة الأولى، الإسلبمية
دار الكمع ، الخجمات الإسلبمية ومػقف الذخيعة الإسلبمي مشيا، علبء الجيغ الدعتخؼ  .14

 .2002، بيخوت، الصيب
، دار الفكخ الجامعي، دور السرارؼ الإسلبمية في تجعيع الدػؽ السالي، عساد غدازؼ  .15

 .2010، الإسكشجرية، الصبعة الأولى
 .1993، عساف، ر الرفاءدا، إدارة السرارؼ، غداف عداؼ ومغ معو .16
الصبعة ، عالع الكتب الحجيث لمشذخ والتػزيع، الإسلبمية السراريف، فميح حدغ خمف .17

 .2006، عساف، الأولى
التجارية  السراريفالسحاسبة السرخؼية في ، أحسج عبج الله دروير، فؤاد تػفيق ياسيغ .18

 .1996، عساف، دار اليازورؼ العمسية، والإسلبمية
، دار الستشبي لمصباعة والشذخ، الاقتراد الشقجؼ وبشكي، خحاتي لػزيةد ف، قخومي حسيج .19

 .1443/2022سشة الشذخ: 
، ـ1443/2022سشة الشذخ ، الاقتراد الشقجؼ والبشكي، د. فخحاتي لػيدة، قخومي حسيج .20

 .دار الستشبي لمصباعة والشذخ
الشذخ سشة ، الاقتراد الشقجؼ والبشكي، مخجع سابق، فخحاني لػزية، قخومي حسيج .21

1443-2022. 
يع بغ عبج الله التػيجخؼ  .22 مخترخ الفقو الإسلبمي )في ضػء القخآف ، محمد بغ إبخاـ

 .2016، الخياض، 17ط، كتاب الدكاة، والدشة(



قائسة السراجع------------------------------------------------  
 

73 

 

الأسذ الشطخية ، السرارؼ الإسلبمية، حديغ محمد سسحاف، محمد حديغ الػادؼ .23
، الأردف، عساف، عةالصبعة الخاب، السديخة لمشذخ والتػزيع، والتصبيقات العمسية

 .ـ2012ىػ/1433
 .2003، الجدائخ، قدشصيشة، دار بياء الجيغ، الاقتراد الشقجؼ والسرخفي، محمد سحشػف  .24
الدياسة الشقجية في الاقتراد الإسلبمي ودورىا في التشسية ، شاىيغ محمد، محمد عبج الله .25

 .الاقترادية
نية في أىع السرارؼ الإسلبمية: دراسة قانػ ، مرصفى ناشق صالح مصمػب .26

 .2020، القاىخة، السخكد القػمي للئصجارات القانػنية، السدتججات الحجيثة
، الدياسة الشقجية ونطخية الشقػد في الاقتراد الإسلبمي، عبج الػىاب، نجاح عبج العميع .27

 .2015، جامعة الأزىخ الحجيثة
غ الفقو الدياسة الشقجية بي، السعيج العالي لمفكخ الإسلبمي، وليج مرصفى شاوير  .28

 .الإسلبمي والاقتراد الػضعي
II- ت الدكتؾراه ورسائل الساجدتير:أطروحا 

، حالة الجدائخ، إجخاءات الدياسة الشقجية والسالية لترحيح الاختلبلات الاقترادية الكمية .1
2000-2009. 

حالة الجدائخ ، دور الدياسة الشقجية في معالجة اختلبؿ ميداف مجفػعات، حاجي سسية .2
 .2016، بدكخة، جامعة محمد خيزخ ،1990-2014

 .2018-2008دراسة وتحميل آليات وأدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ خلبؿ فتخة  .3
محكخة ، واقع الريخفة الإسلبمية في الجدائخ وآليات تصػيخىا، زكخياء عدرؼ وزبيخ بػقخة .4

، رة دوليةتخرز مالية وتجا، مقجمة لشيل شيادة الساستخ الأكاديسي في العمػـ التجارية
 .2017/2018، مديمة، جامعة محمد بػضياؼ



قائسة السراجع------------------------------------------------  
 

74 

 

بحث تسييجؼ لسخحمة ، الريخفة الإسلبمية مفيػميا وعسمياتيا، سيف ىذاـ صباح .5
 .تخرز فقو معاملبت، دراسة تحميمية عمى السرخؼ العخاقي الإسلبمي، الساجدتيخ

ياسية سشة دراسة ؾ، كتاب الأثخ الدياسية الشقجية عمى الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ .6
2014-2015. 

III- :السجلات 

مجمة أبحاث الاقتراد ، الشطاـ الشقجؼ والسرخفي في الاقتراد الإسلبمي، محمد عسخ شابخا .1
 .1984، 2العجد، 1السجمج، الإسلبمي

IV- :السؾاقع الالكترونية 

1. http://www.cbb.gov.bh  مسمكة البحخيغ -السشامة–مرخؼ البحخيغ السخكدؼ ،
 حقػؽ الشذخ.

رابط السػقع: ، السرارؼ الإسلبمية حاضخا ومدتؿبلب، حديغ شحاتة .2
www.alarelmashara.com. 

 . https://www.cbb.gow.phg، السػقع الإلكتخوني لسرخؼ البحخيغ السخكدؼ  .3
4. https://www.cbb.gow.phg 
5. http://www.iifm.net   2022سبتسبخ ، مرخؼ البحخيغ السخكدؼ. 

 الأجشبيةالسراجع ثانيا: 

I التقارير 

1. Institute of Islamic Banking and Finance ، Using Sukuk to Manage 

Islamic Banks' Liquidity: An Analytical Study of the Malaysian and 

Bahraini Experience ، International Journal of Al-Turath In Islamic 

Wealth And Finance ، VoL. 2 ، No 1 ، 2021. 

http://www.cbb.gov.bh/
http://www.cbb.gov.bh/
https://www.cbb.gow.phg/
http://www.iifm.net/


 

 
 



 

  


	الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
	وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
	جامعة محمد بوضياف -المسيلة

	عنوان الموضوع
	مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر الأكاديمــي
	تخصص: إقتصاد نقدي وبنكي

	- بلفار صوفيا
	ميدان: علوم اقتصادية تجارية وعلوم التسيير
	فرع: علوم اقتصادية
	تخصص: اقتصاد نقدي وبنكي
	كلية: العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
	قسم:علوم اقتصادية
	رقم:. .........................................

