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 مقدمة عامة 

یقوم الاقتصاد الدولي عل علاقات مختلفة بین الدول ، إلا انه لا یمكن فصلها تماما عن     

العلاقات الاجتماعیة والسیاسیة  الدولیة ،  إذ ترتبط  دول العالم بشبكة معقدة  من العلاقات 

المتبادلة  یصعب  فصل أثار إحداهما عن الآخر ،  ومع ذلك نجد  موضوع  سعر الصرف 

، حیث مؤشرا اقتصادیا حاسما لا یمكن لأي بلد سواء كان متقدما أم لا الاستغناء عنهبمثابة 

تنبع أهمیة سعر الصرف  من خلال التأثیر  على صیاغة السیاسات الاقتصادیة  للدول من 

اجل الحفاظ على توازناتها الاقتصادیة ،  أو قصد القیام بعملیات التعدیل اللازمة في اختلال 

ت ،  فهو یؤثر على بقیة الأسعار وعلى كافة  المتغیرات  الاقتصادیة ، كما أنه هذه التوازنا

 عنصر یتمیز بالتغیر المستمر باختلاف أنظمته.

تعاني  ولفترات  طویلة  من اختلالات هیكلیة  في میزان وفي هذا الصدد ظلت الجزائر     

رتفاع معدلات  الفائدة  في المدفوعات ،  نتج عن ذلك  تدهور قیمة العملات  الوطنیة ،  ا

الأسواق الدولیة وتذبذب أسعار الصرف ، إضافة إلى ضعف الإنتاج  والإفراط في الإصدار 

اقتصاد البلد، نظرا للظروف التي مرت بها الجزائر في السنوات النقدي ، وینعكس ذلك على 

اهدة  وبصفة الماضیة ،  حیث عاشت فترة غیر مستقرة سیاسیا واقتصادیا ،  لذا  حاولت ج

مستمرة على تحسین هذه الاختلالات ،  من خلال  بذل جهود  كبیرة  لإیجاد  آلیات  التي 

   تساعدها على استقرار سعر الصرف .

وعلى ضوء هذا العرض ،  فان محاولة معرفة  أهم المتغیرات الاقتصادیة المؤثرة على     

میة تساعدنا في معرفة مسار سعر سعر صرف الدینار الجزائري ،  تستلزم استخدام طرق ك

الصرف ،  ومن بین تلك الطرق النماذج القیاسیة التي تعتمد على التصورات  النظریة  في 

الریاضیة لصیاغة المعادلات تفسیر العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة، متخذة في ذلك 

 النموذج على شكل معادلات تبسط العلاقة بین هذه المتغیرات .

 
 أ 
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 البحث :إشكالیة -

ومن هنا فان   ، أخرىفي شكل عملة دولة   مقومة عملة دولة ما   یعتبر سعر الصرف    
 تتمحور حول : البحث  إشكالیة

 هي أهم المتغیرات الاقتصادیة المحددة لسعر الصرف في الجزائر؟  ما -

 ومن خلال ما سبق یمكن طرح التساؤلات التالیة : 

 أهم النظریات المفسرة له؟ ماهیة سعر الصرف وأنظمته ؟ وما هي 
  تفسر في سعر الصرف ؟المتغیرات الاقتصادیة التي هي ما 

 كیف تؤثر هذه المتغیرات في سعر الصرف في الجزائر؟ 

 ما مدى صلاحیة النماذج القیاسیة في تفسیر سعر الصرف في الجزائر ؟ 

 الفرضیات :-

 للإجابة على التساؤلات المطروحة مسبقا قمنا بصیاغة الفرضیات التالیة:    

 یعتبر سعر الصرف مؤشرا اقتصادیا ،  كونه نال  اهتمام كبیر من طرف  المفكرین 

 والاقتصادیین من مختلف العالم.  

 یتحدد سعر الصرف من خلال مجموعة  من المتغیرات  الاقتصادیة أهمها : رصید 

التضخم ،  الاستثمار الأجنبي المباشر والسیاستین معدل المیزان التجاري ، سعر الفائدة ،  

 النقدیة والمالیة.

  أثر  المتغیرات  الاقتصادیة  على سعر الصرف  في الجزائر یتماشى  مع  النظریة 

 الاقتصادیة من خلال تحلیل نموذج قیاسي .

 أسباب اختیار الموضوع :-

 
 ب 
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 اختیار الموضوع في مجملها إلى ما یلي :ترجع أسباب 

 . یعتبر من أهم المواضیع الحیویة والمهمة والمعقدة في دراستها وتحلیلها 

 . التركیز على أهم المتغیرات الاقتصادیة المحددة لسعر الصرف 

 . قلة استخدام الطرق القیاسیة والإحصائیة في تفسیر الظواهر الاقتصادیة 

  مثل هذه المواضیع والتعمق فیها .وجود رغبة ملحة لمعالجة 

 أهمیة البحث :-

تكمن أهمیة البحث في أن سعر الصرف له تأثیر مباشر على المتغیرات الاقتصادیة     

 وینعكس ذلك على الاستقرار الاقتصادي للبلد .

  أهداف البحث :-

 تكمن أهداف البحث في:

 . تحدید مفاهیم خاصة بسعر الصرف ووظائفه 

  رة  على سعر صرف  الدینار الجزائري المؤث التعرف على أهم المحددات أو العوامل 

 من جهة وعلى مدى ارتباط الاقتصاد الوطني بسعر الصرف من جهة أخرى .

 . معرفة أهم النظریات المفسرة لسعر الصرف وتصحیح الاختلال الخارجي 

 یة المحددة  لسعر الصرفمحاولة بناء نموذج قیاسي  یبرز أهم المتغیرات الاقتصاد 

 في الجزائر . 

 

 

 

 
 ج 
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 تتكون حدود الدراسة من :حدود الدراسة : -

 ) كونها 2012-1990الإطار الزماني : یتجلى في فترة الدراسة ، حددت ما بین ، ( 

 تزامنت مع مختلف التحولات الاقتصادیة والاجتماعیة التي عرفتها الدول .

 فان  هذه  الدراسة تخص اقتصاد الجزائر،  بالتركیز  على  سعر  المكاني الإطار  : 

 الصرف .

 منهج الدراسة : -

 وإعطاء  نتائج إلى والوصول   المختلفة وبحث في جوانبه  هذا الموضوع  قصد دراسة     

 تفسیرات لمختلف التساؤلات المطروحة استخدمنا : 

  النظریات المفسرة لسعر الصرف .المنهج التاریخي من خلال تتبع تطور 

  للإلمام بكل المفاهیم الخاصة بسعر الصرف ونظمه إلى جانب ذلك المنهج الوصفي 

 وصف المتغیرات التي لها علاقة بموضوع سعر الصرف .

  العلاقة  بین   لدراسة  اللازمة  والإحصائیة  والأسالیب القیاسیة  الطرق تم استخدام 

 . Eviewsالمتغیرات المفسرة والمتغیر التابع ، وبالاعتماد على البرنامج الإحصائي 

 تتمثل في :الدراسات السابقة : -

  مراد عبد القادر،  دراسة  اثر المتغیرات  النقدیة على سعر صرف  الدینار الجزائري 

كلیة العلوم  ، ، مذكرة الماجیستر ) 3003- 1974(  خلال الفترة مقابل الدولار الأمریكي 

 .  2011الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة ورقلة ، الجزائر، 

 

 
 د 



 مقدمة عامة
 

  للاقتصاد   الكلیة المؤشرات   على  سعر الصرف تأثیر ،  خضر الحلیم  زاهر عبد 

كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة ، جامعة   )، مذكرة الماجیستیر ،2010-1994الفلسطیني (

 . 2011ین، الأزهر غزة، فلسط

  بن قدور علي ،   دراسة اثر تغیرات سعر الصرف  على نموذج  التوازن الاقتصادي 

سعیدة   ، جامعة مذكرة الماجیستر، معهد العلوم الاقتصادیة  ،-دراسة حالة الجزائر  -الكلي

 .2005الجزائر ، 

 مذكرة، -دراسة حالة الجزائر -حنان لعروق، سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجي 

 . 2005كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة قسنطینة ، الجزائر ، الماجیستر، 

 دراسة حالة   -عبد الجلیل هجیرة ،  اثر تغیرات سعر الصرف  على المیزان التجاري 

 تلمسان  جامعة ،  الاقتصادیة وعلوم التسییر  العلوم ، كلیة  مذكرة الماجیستر ،  -الجزائر

 .2012ئر، الجزا
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 تمهید: 

اختلافا تختلف  العملیات  الاقتصادیة  الخارجیة  عن  العملیات  الاقتصادیة الداخلیة      

العملة المحلیة   تبادل فیه  تتم   مؤشرا نجد أن موضوع سعر الصرف بمثابة  ، لذا أساسیا

 بعملات أجنبیة، فنجد أن لكل دولة لها عملتها الخاصة بها .

والاقتصادیین  ویعتبر سعر الصرف  من أهم  المواضیع  إثارة لاهتمام بعض  المفكرین     

الذین اختلفوا فیه، نظرا لاختلاف في أنظمته، بالإضافة إلى العوامل المؤثرة فیه نتیجة التغیر 

مجموعة من  ، كونه سیاسة اقتصادیة تسعى إلى تحقیق لاقتصادیة بین الدولفي العلاقات ا

 الأهداف والأدوات لمعالجة الإجراءات التي تحدث في عملیة الصرف .

 وسنتناول في هذا الفصل ثلاثة مباحث هي :     

 المبحث الأول : ماهیة سعر الصرف وأنظمته .                        

 النظریات المفسرة لسعر الصرف . المبحث الثاني :                        

 المبحث الثالث : سیاسة سعر الصرف .                        

 

 

 

 

 

 

 
7 



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لسعر الصرف
 

 
8 

 .المبحث الأول : ماهیة سعر الصرف وأنظمته 

، لذا یعد جوهر التعاملات الاقتصادیة بین مؤشرا اقتصادیا حاسما یعتبر سعر الصرف     

 الدول نظرا لاختلاف في أنظمته، فما هو سعر الصرف ؟ وما هي أنظمته؟ 

 المطلب الأول : مفهوم سعر الصرف وأنظمته 

 : مفهوم سعر الصرف :أولا

العملة   التي یتم على أساسها تبادل  ( المعدل )  سعر الصرف هو عبارة عن العلاقة      

 1الوطنیة مقابل عملة أجنبیة معینة .

شكل   في  " ثمن الوحدة الواحدة من عملة معینة  نه :أسعر الصرف على كما یعرف      

 2وحدات من العملة الوطنیة ."

ب: " عدد الوحدات من عملة معینة الواجب دفعها للحصول على  أیضاویمكن تعریفه      

التسعیر وهما  طریقتان لتسعیر العملات  هناك  وفي الواقع  ،  عملة أخرىوحدة واحدة من 

 المباشر والتسعیر الغیر مباشر .

فهو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي یجب دفعها للحصول على التسعیر المباشر : -

وحدة واحدة من العملة الوطنیة ، وفي الوقت الراهن  قلیل  من الدول  من  یستعمل  طریقة 

هي بریطانیا العظمى في المركز  التسعیر المباشر . واهم الدول التي  تستعمل هذه الطریقة 

 المالي في لندن .

 یقاس الجنیه الإسترلیني كما یلي :

 فرنك فرنسي . 3.476جنیه إسترلیني = 1               

 . 215، ص 2013، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،الاقتصاد النقدي والبنكي ،الطاهر لطرش 1
 .  44، ص 2004، الدار الجامعیة الجدیدة ، الازاریطة ، بیروت ،  الاقتصاد الدولي ،زینب حسین عوض االله 2
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عدد الوحدات من العملة الوطنیة الواجب دفعها للحصول على  فهو : التسعیر الغیر مباشر-

في العالم یستعمل  هذه الطریقة في التسعیر وحدة واحدة من العملة الأجنبیة ، ومعظم الدول 

 بما في ذلك الجزائر .

 في الجزائر یقاس الدولار الأمریكي بعدد من الوحدات من الدینار كما یلي :

 1دینار . 59.67دولار أمریكي = 1                

 : وظائف سعر الصرف , ثانیا

 سنوجزها كالآتي :لسعر الصرف عدة وظائف 

حیث یعتمد المنتجون  المحلیین على سعر الصرف لغرض قیاس  الوظیفة القیاسیة :  -1

وهكذا  یمثل  سعر  ، مع أسعار السوق العالمیة ( لسلعة معینة )  ومقارنة الأسعار المحلیة 

 الصرف بالنسبة لهؤلاء بمثابة حلقة الوصل بین الأسعار المحلیة والأسعار العالمیة .

إلى مناطق أي یستخدم  سعر الصرف  في تطویر صادرات معینة الوظیفة التطویریة : -2

ومن جانب آخر یمكن أن  یؤدي سعر   تلك الصادرات ،  في تشجیع معینة من خلال دوره 

التي  أو تعطیل فروع صناعیة معینة أو الاستعاضة عنها بالواردات   الصرف إلى الاستغناء

لتشجیع  في حین یمكن الاعتماد على سعر ملائم ،  سعار المحلیةتكون أسعارها اقل من الأ

واردات معینة، وبالتالي یؤثر سعر الصرف على التركیب السلعي الجغرافي للتجارة الخارجیة 

 2.للأقطار

 . 96، ص 2005، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  1، الطبعة  تقنیات البنوكالطاهر لطرش، 1
الدولار الأمریكي خلال  دراسة اثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل،مراد عبد القادر 2

ة ورقلة ، الجزائر ، جامعكلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،  ، مذكرة الماجستیر ، 2003-1974الفترة
 . 3، ص 2011
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الاقتصاد  مستوى  علىتوزیعیة  وظیفة سعر الصرف یمارس أن أيالوظیفة التوزیعیة : -3

توزیع الدخل  بإعادة هذه الأخیرةبالتجارة الخارجیة ، حیث  تقوم  ، وذلك بفعل ارتباطهالدولي 

 1القومي العالمي والثروات الوطنیة بین أقطار العالم . 

 المطلب الثاني : أنواع سعر الصرف 

 هناك عدة أنواع لسعر الصرف نذكر منها :

 .(le taux de change nominal )سعر الصرف الاسمي : أولا

هو مقیاس لقیمة عملة إحدى البلدان التي یمكن تبادلها بقیمة عملة بلد آخر، یتم تبادل      

البعض   بین بعضها وبیع العملات حسب أسعار هذه العملات  العملات أو عملیات شراء 

ویتم تحدید  سعر الصرف الاسمي  لعملة ما تبعا للطلب والعرض علیها في سوق الصرف 

والعرض   هذا یمكن لسعر الصرف  أن  یتغیر تبعا  لتغیر الطلبول ،  في لحظة زمنیة ما

الصرف المعتمد في البلد، فارتفاع سعر عملة ما یؤثر على الامتیاز  بالنسبة وبدلالة نظام 

 للعملات الأخرى .

فیما یخص  أي المعمول به  رسمي الصرف السعر  إلى سعر الصرف الاسمي  ینقسم     

 الأسواق  في  وهو السعر المعمول به موازي ال الصرف، وسعر  الرسمیةالمبادلات الجاریة 

نفس الوقت لنفس العملة  ، وهذا یعني إمكانیة وجود أكثر من سعر صرف اسمي فيالموازیة

 2في نفس البلد .

 

 

 .4نفس المرجع ، ص  1
، دیوان المطبوعات  3، الطبعة  مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیه،عبد المجید قدي 2

 . 104 – 103، ص ص 2006الجامعیة ، الجزائر، 
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 .( le taux de change réel)سعر الصرف الحقیقي : :ثانیا

السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة یعبر سعر الصرف الحقیقي عن الوحدات من      

 یجمع  بین  كل  من تقلبات سعر  أي انه  ذلك  المؤشر المرجح  الذي ، من السلع المحلیة

التي   الاسمي  وتباین معدلات التضخم ،  باعتبار انه  یأخذ  في الحسبان التقلبات الصرف

 على یقیس القدرة   وبالتالي حلیة ، وربطها بمستوى الأسعار الم تطرأ على الأسعار الأجنبیة

المنافسة، ویفید المتعاملین الاقتصادیین في اتخاذ قراراتهم ، فمثلا ارتفاع مدا خیل الصادرات 

بالتزامن مع ارتفاع  تكالیف  المواد المصدرة  بنفس المعدل ، لا یدفع إلى التفكیر في  زیادة 

ن أدي إلى أي تغییر في أرباح  المصدریین و الصادرات لأن هذا الارتفاع  في العوائد لم  یؤ 

 ارتفعت مداخیلهم الاسمیة بنسبة عالیة. 

 یكون سعر الصرف كالتالي: الأمریكیةبلدین كالجزائر والولایات المتحدة  أخذنافلو 

 

 

 

 حیث أن : 

q . سعر الصرف الحقیقي: 

e. سعر الصرف الاسمي : 

𝑃∗:  . مؤشر الأسعار بالولایات المتحدة الأمریكیة 

P . مؤشر الأسعار بالجزائر : 

$1تمثل 
𝑃∗�  . القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في أمریكا 

q=
𝑒
𝑃�

1$
𝑃∗�

 

 

 q=𝑒 𝑃
∗

𝑃
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𝑒و 
𝑃�  تمثل القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في الجزائر. 

للدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي، یعكس الفرق  وعلیه فان سعر الصرف الحقیقي    
، وكلما ارتفع   بین القوة الشرائیة في الولایات المتحدة الأمریكیة ، والقوة الشرائیة  في الجزائر

 1سعر الصرف الحقیقي كلما زادت القدرة التنافسیة للجزائر . 

 ) :TCEN: سعر الصرف الفعلي الاسمي : ( ثالثا

بة  لمجموعة من العملات  الأجنبیة بارة  عن متوسط  سعر العملة المحلیة  بالنسهو ع     

حیث ترجع كل عملة على أساس وزنها وأهمیتها في التجارة الخارجیة ،  وبالتالي فهو یعطي 

فكرة عامة  عن قیمة  العملة الوطنیة  في الأسواق  الدولیة ، باعتبار أن أي  تغیر في قیمة 

 .تتكون منها السلة،یؤدي إلى تغییر سعر الصرف الفعلي لقیمة العملة المحلیةالعملات التي 

ورو وتنخفض قیمته  بدلالة الجنیه الإسترلیني  ویبقى ثابتا  فقد یرتفع الدولار مقارنة بالا    

بالنسبة للین الیاباني ،  فیأتي سعر الصرف الفعلي الاسمي  لیقیس متوسط  التغیرات  التي 

) یتتبع تطورات العملة المحلیة مقابل TCENة الدولار ، وعلى هذا الأساس (حدثت في قیم

 مجموعة عملات الشركاء والمنافسین .

 یتدخل عاملان مهمان في تحدید سعر الصرف الفعلي هما : 

 عملة 25الى 20عدد العملات الأجنبیة الممثلة لسلة العملات (عادة ما تستخدم من •

 رئیسیة ) .

 

 

، مذكرة  -دراسة حالة الجزائر–دراسة اثر تغیرات سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي الكلي ، بن قدور علي1
 .  6 -5، ص ص 2005الماجستیر ، معهد العلوم الاقتصادیة ، جامعة سعیدة ، الجزائر ، 
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 النسبیة  المعطاة  لكل عملة  أجنبیة على أساس أهمیة  العملات  الأجنبیةالأوزان   •

 1المتبادلة . للأطراف

 .) TCER: سعر الصرف الفعلي الحقیقي : (رابعا

یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر صرف عملة    

ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة  زمنیة  معینة ، وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي 

یساوي متوسط عدة أسعار صرف  ثنائیة ، فهو مؤشر ذو دلالة  ملائمة على  تنافسیة  البلد 

اثر تغیرات الأسعار  بإزالةن یخضع هذا المعدل الاسمي إلى التصحیح تجاه الخارج ، ولابد أ

 ویعبر عنه بالعلاقة التالیة : ، 𝐸aالنسبیة ، وهو ما یعبر عنه بسعر الصرف الفعلي الحقیقي

 

 حیث :

𝐴i  ) هي حصة الصادرات باتجاه البلد:i) من مجموعة حصة البلد المعني بالدراسة (A . ( 

p  ) هو المستوى العام للأسعار في البلد :A ) أو المثبط للناتج البلد (a  . ( 

Pi ) هو المستوى العام للأسعار في البلد:i ) أو المثبط للناتج البلد (i   . ( 

Ei) هو سعر الصرف الاسمي للبلد:i) بالنسبة للبلد (A(.2 

 

،  2011، دار بالقیس ، الجزائر ،  1، الطبعة  البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدولي،نعمان سعیدي 1
 .  123 – 122ص ص

، مكتبة حسن العصریة للطباعة والنشر والتوزیع  سیاسة الصرف كأداة لتسویة الاختلال في میزان المدفوعات،أمین صید 2
 . 26 - 25، ص ص 2013ت،، بیرو 

 
 
 

𝐄𝐚=∑ [𝐚𝐢 𝐄𝐢𝐏𝐢⁄ ]𝐍
𝐢=𝟏
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 المطلب الثالث : تحدید سعر الصرف : 

بالنسبة للعملات المثبتة  في أسواق صرف محكومة  بأسعار البیع والشراء  یتم التداول      

سوق   في لا تدخل التي  كما تقوم السلطات   ،لطات النقدیة للبلد المعني یومیا تطرحها الس

القیمة   والعمل على  إرساء  عملتها ، لأسعار صرف  الذبذبات العریضة   الصرف للحد من

دان  التي  تمارس  بالإضافة إلى هذا  قد توجد  في بعض البل لعملة ، المثبتة الرسمیة لتلك ا

العملة المحلیة وعدة عملات   تبادل فیها  یتم   موازیة  أسواق سعر صرف  ،سیاسة التثبیت

حریة   من  لهذه الأسواق قدرا  متفاوتا  النقدیة وقد تترك السلطات   أجنبیة جنبا إلى جنب ،

في بعض   أن أسعار صرف العملة الواحدة  قد تتعدد  بتعدد  نوع  المعاملات  العمل ، كما

البلدان ، تستخدم أغلبیة العملات  المثبتة  عملة تدخل رئیسیة ، غالبا  ما تكون هي الدولار 

ضیق    هامش مع تحدید  ،  الأمریكي ، وهذا یعني أنها تطرح أسعار البیع والشراء لعملاتها

یتم   من عملیات التبادل  كبیرا  جزءا  ر نسبة إلى الدولار ، فضلا على أنبین هذه  الأسعا

 فعلا أو افتراضا على أساس الدولار .

بالإضافة إلى ذلك ، تقوم السلطات النقدیة في معظم البلدان بطرح أسعار صرف عملتها    

حددته هذه مع عدة عملات  أجنبیة أخرى ، بناءا على الحساب التقاطعي بین السعر الذي  

السلطات لعملتها مع عملة التدخل الرئیسیة وأسعار السوق الجاریة لعملة التدخل الرئیسیة مع 

السلطات   أقد تلج المباشر في سوق الصرف ،   تدخلها  ، إلى جانبباقي العملات الدولیة 

ثر أالنقدیة إلى إحكام نظام الرقابة على عملیات الصرف  ذاتها لحمایة عملتها الوطنیة  من 

عملیة تثبیت سعر العملة الوطنیة هذه  لكن الضغوط المالیة والاقتصادیة التي تواجه البلد ، 

د الخصوص  باختلاف الطریقة  التي یتم  من خلالها  تحدی  تتخذ أشكالا تختلف على وجه

 السعر المذكور ، وهنا نمیز ثلاث حالات : 
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وهي حالة  العملات  التي  یتم  تحدید  سعر صرفها  عن طریق  الارتباط الحالة الأولى : 

المباشر بعملة التدخل ، فهذه العملات تظل أسعارها ثابتة عبر الزمن  تجاه العملة المرتبطة 

تحدث أي تغییر في سعر الارتباط  المركزي بها ، مادامت السلطات النقدیة للبلد المعني لم 

 للعملة .

هي حالة التعویم الحر دون أي ارتباط ، ویتم هنا تحدید سعر صرف عملة  الحالة الثانیة :

البلد في سوق صرف حرة باستمرار ، فلیس هناك سعر صرف ثابت بین هذه العملة وعملة 

التدخل أو أي سلة من العملات ، وإنما یتغیر السعر بسوق  الصرف  یومیا حسب  تقلبات 

في  دورها بالتوقعات والحاجیات المختلفة  للمتعاملین العرض والطلب ، تتأثر هذه التقلبات ب

تتدخل   وقد  من جهة أخرى ،  للبلد  والنقدیة  الاقتصادیة  وبالمؤشرات السوق من جهة ، 

على  السلطات النقدیة أحیانا وعند الضرورة، للحیلولة دون المبالغة في المضاربات والحفاظ 

 وق . النظام في المعاملات المصرفیة داخل الس

الدول عملتها   ترتبط ط بسلة  من العملات ،  وهنا إما أنوهي حالة الارتبا الحالة الثالثة :

النقد الدولي من خمسة  بحقوق السحب الخاصة التي هي عبارة عن سلة یصدرها صندوق 

تختلف  الهوامش  ودقة  ونشیر هنا إلى أن سعر الارتباط  منها وزن معین ،  عملات لكل 

حقوق   سلة شكل  بسلة من العملات على   الأقطار ، أو ترتبط هذه الدول عملتها حسب 

تعتمد   الجغرافي لتجارتها الخارجیة ، كما  وزانها نسب التوزیعأوتعكس  السحب الخاصة ، 

القیمة  إرساءیتم بها  ،  ( غالبا الدولار الأمریكي كما سبق ذكره ) الدول أیضا عملة للتدخل

 1في سوق الصرف للعملة الوطنیة . المحددة یومیا

 

 – 108، ص ص 2005ان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر، ، دیو 3، الطبعة  مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات ،1
111 . 
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 المطلب الرابع : العوامل المؤثرة في سعر الصرف 

ما هو إلا مؤشرا یستجیب  بقوة  للمؤشرات الاقتصادیة الكلیة ، وسیتم  إن سعر الصرف    

 تقسیم هذه العوامل إلى عوامل اقتصادیة وعوامل غیر اقتصادیة .

 : العوامل الاقتصادیة المؤثرة في سعر الصرف : أولا

 كمیة النقود : -1

على عاتقه  إعادة   Friedman.M"  " ملتون فریدمان   لقد اخذ الاقتصادي الأمریكي    

الحیاة إلى نظریة كمیة النقود ، ولكن  بصورتها  الجدیدة  في مقالته  الشهیرة ( عرض النقد 

وتغیرات الأسعار والناتج ) ، إذ یرى  فریدمان  أن  حركات  الأسعار تعكس  بشكل أساسي 

من  حدة  واحدة ن هناك علاقة وثیقة بین كمیة النقود لو أالتغیرات المهمة في كمیة النقود ، و 

، وفي ذلك یقول فریدمان :" لیس هناك من حالة حصل فیها الناتج وحركات الأسعار أیضا 

في مهمة   تغیرات  ترافقه  أندون   لوحدة من الناتج  النقود بالنسبة  كمیة فيأساسي تغیر 

 مستوى الأسعار بنفس الاتجاه وبالعكس ، وعلى حد معرفتي لیس هناك من مرة حدثت فیها

من  لوحدة  واحدة  في كمیة النقود  جوهري تغیر   إلا وصاحبها غیرات مهمة في مستوى ت

 ".الناتج في نفس الاتجاه 

وقد أشار إلى أن ما یفسر صحة العلاقة بین كمیة النقود لكل وحدة من الناتج وتغیرات      

 الأسعار هو وجود عاملین هما :

 حجم ففي حالة ثبات كمیة النقود وتضاعف  والتي تعد متغیرا مستقلا ،  الإنتاجتغیرات  - أ

بمقدار النصف  تقریبا  وتعلیله  لذلك هو هبوط الانخفاض  إلىستمیل  الأسعارفان  الإنتاج

 كمیة النقود بالنسبة لوحدة من الناتج .
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   تتوقف  دخولهم ، والتي إلى الاحتفاظ بها بالنسبة الأفرادتغیرات كمیة النقود التي یرغب -ب

 على :  تتوقف

 والعكس تزداد كلما ازداد الدخل الحقیقي  فإنها لذلك  مستوى الدخل الحقیقي للفرد ،  •

 صحیح .

 من غیر الأخرى تكلفة الاحتفاظ بالنقود والتي تتحدد بسعر الفائدة على الموجودات  •

 ة الاحتفاظ بالنقود .الثروة الذي یتخلى عنه الفرد نتیج أشكالكشكل من  النقود 

إلى ارتفاع  كمیة النقود تؤدي   وتزاید النقدي  الإصدارفي  لإفراط أنا ومما تقدم یتضح     

وبالتالي جعلت سلع الدولة المعنیة  اقل  قدرة  على منافسة  سلع  الدول  مستوى الأسعار ، 

ویقابل  ذلك زیادة في الطلب  وانخفاض الصادرات ،الواردات في زیادة یتسبب الأخرى  مما 

مما  ینتج عنها ارتفاع  على عملات  تلك الدول  وانخفاض الطلب على العملة  المحلیة ، 

 في أسعار صرف العملات الأجنبیة .

النقد وحجم  في عرض التأثیرتستهدف  التي أدواتها من  بأي المتبعة النقدیة السیاسة إن    

أسفله یوضح  ) 1-1الصرف الأجنبي ، والشكل رقم ( ر في سعربشكل مباشالائتمان تؤثر 

ن أو   النقدي الإصدار  في إفراط الأخیرةحیث لدى  ،  Bوالدولة   Aحالة دولتین هما الدولة

 Aفیها الطلب على منتجات  سوف یتزاید   B مستقرة بینما الدولة   Aفي الدولة  الأسعار

مسببة انخفاض عرض  Aوتنخفض صادراتها إلى  𝐷2D2إلى 𝐷1D1وعملتها من المنحنى

 𝑅2 .1إلى 𝑅1بارتفاع سعر الصرف من  𝑆2S2إلى المنحنى  𝑆1S1من المنحنى  Aعملة 

 

 

، دار صفاء  1، الطبعة  سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادیةعبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي ، 1
 .  66 – 61، ص ص 2011للنشر والتوزیع ، عمان ، 
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 . رفع سعر الصرف الأجنبي اثر الإفراط بالإصدار النقدي في) :  1-1(  رقمالشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 علي توفیق الصادق وآخرون ،سیاسات وإدارة أسعار الصرف في البلدان العربیة ، صندوق النقد العربي ، :  المصدر

 . 61،ص  1997ابوظبي ،

 أسعار الفائدة : -2

المال الأجنبي للانسیاب إلى الداخل   الحقیقیة ستحفز رأس إن الزیادة في أسعار الفائدة     

إذ أن الزیادة  في سعر الفائدة   مؤدیة إلى ارتفاع قیمة عملتها في سوق الصرف الأجنبي ،

زیادة الطلب على  على   Cوالدولة   Bسیدفع المستثمرین من الدولة  Aالحقیقي في الدولة 

،  وهذه التحركات في  Aلة وإقراض عملاتهم المحلیة إلى مقترضین في الدو   Aعملة البلد 

، أما انخفاض  Cوالعملة  Bبالنسبة للعملة  Aرأس المال سوف تؤدي إلى رفع قیمة العملة 

 أسعار الفائدة المحلیة فسیكون اثر معاكس لما ذكر أعلاه .

 بل تمتد إلى أسعارولا تقتصر التغیرات في أسعار الفائدة على الأسعار المحلیة فحسب     

 فان  Cوالدولة    Bفعندما  ترتفع  أسعار الفائدة  الحقیقیة  في  الدولة   الأجنبیة ،  الفائدة
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والعملة  B بالعملة Aقصیرة الأجل سوف یستبدلون العملة المستثمرین في الأصول المالیة  

C   لیحققوا المزایا التي أتیحت لهم بتحسن فرصة الكسب في هذه السواق ، وعلیه  فارتفاع

أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج یزید الطلب على العملات الأجنبیة ، ویزید عرض العملة 

A  عنه  انخفاض  قیمتها  بالنسبة  لعملات الدول الأخرى التي ارتفعت لدیها أسعار  أوینش

أسعار الفائدة الحقیقیة یؤدي إلى نتیجة مغایرة عما وبالعكس فان انخفاض  ،الحقیقیة الفائدة 

في  نظیره   مقابل Aإذا ارتفع سعر الفائدة في الدولة   ،) 2-1رقم (سبق تماما في الشكل 

، وبالتالي زیادة الطلب على  Aفي B تدفق الاستثمارات المالیة من إلىسیقود  فانه Bالدولة 

الفائدة وبین  أسعارونتیجة للتفاوت بین 𝐷2D2إلى𝐷1D1فینتقل منحنى الطلب من  Aالعملة

منحنى   فینتقلB  عن الاستثمار في   سیعزفون  A المستثمرین من بعض   الدولتین ، فان

  لانتقال منحنى العرض والطلب هي زیادة  النهائیة  والنتیجة  ، 𝑆2S2إلى𝑆1S1العرض من 

 . 𝑅2إلى   𝑅1من Bمقابل  A سعر صرف العملة

 تغیرات سعر الفائدة على سعر الصرف .  اثر  : )2-1( رقمالشكل           

 

 

 

 

 

 

 ، الأردنخالد واصف الوزني ، احمد حسین الرفاعي : مبادئ الاقتصاد الكلي ، دار وائل للنشر ، عمان ، المصدر :

 . 369-368، ص ص 2000
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 التضخم المحلي والعالمي :-3

یعد إحدى العوامل المؤثرة في سعر الصرف ، وان العلاقة بینهما تأتي من التضخم  إن     

 عدة قنوات أهمها : 

وضع اسمها العالم  والتي  ، ول نظریة  تعادل  القوة الشرائیة القناة التي تؤكد سریان مفع -أ

مقابل  یة الاقتصادي السویدي" كوستاف كاسل " ووفقا لأرائه فان سعر الصرف للعملة المحل

فإذا    ،الأسعار  مستوى یرتفع بها   التي  بنفس النسبة  العملات الأخرى یمیل إلى الهبوط

 فان ،غیرها من البلداننما لم تتغیر الأوضاع السعریة في بی Aتضاعفت الأسعار في الدولة 

السلعیة  وتعمل الموازنة   بل ،ققیمة التعادل لعملتها سوف تصبح نصف ما كانت علیه من 

 على إعادة التوازن عند اختلاله .

القناة الأخرى  التي تأتي علاقة  سعر الصرف بالتضخم منها  هي قناة تخفیض  قیمة  -ب

السلع ، أي رفع سعر الصرف والذي یؤدي إلى رفع الأسعار نتیجة إلى ارتفاع أسعار  العملة

،  والتي تؤثر اه التأثیر إلى الأجورالمستوردة بالعملة المحلیة، ولا یقف عند هذا الحد بل یتعد

 على فاعلیة سیاسة سعر الصرف من خلال جمودها. 

الكلیة  تخفیض قیمة العملة ( رفع سعر الصرف ) على المتغیرات الاقتصادیة  أثار إن     

فكلما   ،ولذلك التخفیض  والأسعار الاسمیة الأجوراستجابة   تتوقف بشكل كبیر على كیفیة

قیمة العملة كلما قل التغیر في الأجور  في الأجور الاسمیة كنتیجة لتخفیض  ارتفعت الزیادة

ي بالمستوى العام للأسعار ، وف  وهكذا في ظل ارتفاع درجة  ربط التأثیر الاجري الحقیقیة ،

الأجور ثر تغیر سعر الصرف  الاسمي على  أظل  اقتصاد  یمیل  إلى  الانفتاح  سیكون  

بمؤشر السعر العام  ، وبالتالي على مستوى الناتج  قلیلا ، وعلیه فان ربط  الأجور الحقیقیة

 یتطلب مرونة في سعر الصرف .
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المحلیة مقارنة بمستوى الأسعار العالمیة یؤدي  الأسعار ارتفاع مستوى تأثیرفان  الأخیروفي 

وانخفاض  كل من الصادرات   غالى زیادة كل  من الاستیرادات  والطلب على النقد الأجنبي

وعرض النقد الأجنبي ، مما یدفع  بسعر الصرف إلى الارتفاع ، ومنه یمكن اعتبار المستوى 

 العام للأسعار وتغیراته من أهم العوامل التي تؤثر في تحدید سعر الصرف وتقلباته .

 میزان المدفوعات : -4

من بین أهم العوامل  المؤثرة  في سعر  یعد التوازن  والاختلال  في میزان  المدفوعات      

لا   الحدیث ولكن كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي ،   الصرف ،

استخدام  حاصلا  بسبب  هذا حتما سیكون ن لأ ینصب على التوازن والاختلال المحاسبي ،

نه  یتمحور حول  التوازن بل أ طریقة القید المزدوج  في تدوین  بیانات میزان  المدفوعات ، 

في حالة   والاختلال  الاقتصادي فیه ، ویمكن  القول  بوجود اختلال في  میزان المدفوعات

زمنیة  معینة   مع العالم الخارجي خلال فترة  البلد ومقبوضاتحصول تباین بین مدفوعات 

 تقدر سنة عادة .

حالة العجز  المدفوعات ،   في میزانالتوازن  یلعب سعر الصرف دورا مهما في تحقیق     

البلد باتجاه زیادة الطلب على العملات الأجنبیة  مقابل انخفاض طلب الأجانب على  یندفع

وهذا یعني انخفاض قیمة عملة هذا البلد ،  وبالتالي  زیادة سعر الصرف الأجنبي  عملته ، 

مما  بالسلع في الخارج ، الذي یؤدي إلى أن تصبح السلع المحلیة رخیصة للأجانب مقارنة 

أكثر غلاء من السلع  شجع على زیادة التصدیر ، وفي الوقت نفسه  تصبح السلع الأجنبیة 

فان  زیادة  ، وعلیه الواردات  مما یؤدي إلى تخفیض  نظر المقیمین ،  المحلیة من وجهة 

ولكي یتمكن  تؤدي إلى تحقیق التوازن في میزان المدفوعات ، الواردات الصادرات وتخفیض 

خلیة بنفس سعر الصرف من إعادة التوازن لمیزان المدفوعات یجب أن لا تتغیر الأسعار الدا

 لان تغیر سعرها تغیر أسعار الصادرات بالعملة المحلیة ، أي عدمنسبة تغیر أسعار الصرف
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 تأثیر  سعر الصرف  في میزان یادة  استیرادها ، ویتوقف  أیضا لا یشجع  الأجانب  على ز 

 المدفوعات  وبدرجة  مهمة  على مرونات  الطلب المحلیة على السلع والخدمات المستوردة 

 ن السلع والخدمات ، فكلما  كانتامرونة الطلب الأجنبي على صادرات القطر موكذلك على 

وكلما  ثر تغیر معین  في سعر الصرف  على میزان المدفوعات اكبر ، أأكثر مرونة  كان 

للقضاء على  في سعر الصرف   سیكون معدل  التغیر المطلوب  روناتانخفضت  هذه الم

 ذلك الاختلال في میزان المدفوعات اكبر . 

 اختلاف مرونات عرض الصرف الأجنبي .) :  3-1( الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ingram;J.C."International Economic Problem" John Willy et Sons .U.S.A.1978.pp.: source 

 .92-91 
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بب س 𝐷1D1إلى DDأن انتقال بسیط في منحنى الطلب ) 3-1رقم (نلاحظ من الشكل     

) ، أما  إذا  كان  𝑆1S1( زیادة كبیرة في أسعار الصرف ، إذا كان منحنى العرض  غیر من

 .  𝑅1إلى   Rمنحنى العرض مرن فان زیادة أسعار الصرف ستكون ضعیفة من

 الدخل وسعر الصرف : -5

 یعد الدخل من المؤثرات المهمة في سعر الصرف ویؤثر فیه باتجاهین هما : 

 الجاري  إن التغیر في الناتج المحلي الإجمالي  یدفع  إلى تغیر مشابه  في الحساب •

فعند الزیادة سینتعش الحساب الجاري دافعا الطلب على العملة المحلیة بالزیادة والنقصان،  

نحو الأمام ، والذي یؤدي إلى خفض سعر الصرف الأجنبي والعكس یؤدي إلى رفعه، وهذا 

 هو الأثر الرئیسي . 

 فان زیادة التدفق الرأسمالي تؤدي إلى  مع افتراض تمتع رأس المال بحریة الحركة ، •

بما فیه  دیة في الدولة المستقبلة له ،  مما یدعوه إلى تنشیط طلبها  الكلي الدخول النق زیادة

 الرأسمالي وبالوقت ذاته یترتب على التدفق  الطلب على الاستیرادات من البلد المصدر له ،

الطلب الكلي  انخفاض  إلى  یؤدي والذي   ، لهالمصدر انخفاض الدخول النقدیة في البلد 

ت صادرا  ونتیجة الحالتین أي زیادة الطلب على الطلب على الاستیرادات،الداخلي بما فیه 

 الجاري  الحساب  فيل وانخفاض  وارداته  یتحقق  فائض  بتصدیر رأس الماالبلد المعني 

الخارج   یعوض العجز في حساب رأس المال  طویل الأجل  الناجم عن التدفق  الرأسمالي

 ة وخفض سعر الصرف الأجنبي تجاهها .رفع قیمة العملة المحلی إلى مؤدیا

 عجز الموازنة الحكومیة و السیاسة المالیة :-6

تمیل السیاسة المالیة إلى تولید  أثار متباینة على سعر الصرف، فإذا اتخذت الحكومة      

 فإنها على الأقل،   تقییدا لتحقیق فائض في الموازنة ولتقلیل العجز القائم أكثر سیاسة مالیة
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 مما وهبوط  معدل التضخمفیض الطلب الكلي وانخفاض النشاط الاقتصادي على تخستعمل 

وزیادة الصادرات ، ویتجه الحساب الجاري  إلى تحقیق  ینجم عن ذلك انخفاض في الواردات

فائض یرفع قیمة عملتها في أسواق الصرف وتخفیض سعر الصرف الأجنبي ، كما أن هذه 

رأس  ، مما یسمح بتدفقتلك الدولة  في   الفائدة الحقیقیةخفض أسعار  السیاسة تدفع باتجاه 

الضغوط لخفض القیمة التبادلیة لها بزیادة   ویتزاید عرض عملتها مولدا ،  المال إلى الخارج

 سعر الصرف الأجنبي . 

النتیجة   من  یجعل التوسعیة  أو  المقیدة السیاسة المالیة  إتباعفي  أعلاهالتناقضات  إن   

فانه لا یبدو من  سوف یسود ،  وحیث لا یتبین أي من هذه القوى  النهائیة لها غیر مؤكد ، 

في   ستؤدي إلى انخفاض  سعر الصرف أو تزایدهكانت السیاسة المالیة المقیدة إذاالمؤكد ما 

لأنها وأیضا فان تحلیل السیاسة المالیة التوسعیة یشابه هذا التحلیل  سوق الصرف الأجنبي ،

سوف تشجع الطلب الكلي  بما فیه الطلب  على الواردات وتحقیق عجز في الحساب الجاري 

وارتفاع  أسعار الفائدة الحقیقیة  مما لسیاسة التوسعیة  ستزید الاقتراض الحكومي ومع هذا فا

 یحقق فائض في حساب رأس المال .

تلفة ،  فإذا كان الهدف منها لها ردود فعل  مخ  أما في حالة الضرائب یمكن  أن تكون    

قد یكون أثرها عكسیا عندما  تفرض  معالجة التضخم فإنها تخفض سعر الصرف ،  ولكن 

 1على رؤوس الأموال الداخلة ، فإنها ستشكل قیدا علیها مما یؤدي إلى رفع سعر الصرف .
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 : العوامل الغیر اقتصادیة المؤثرة في سعر الصرف :ثانیا

 الصرف یمكن تلخیصها كالآتي : أسعارهناك عوامل أخرى غیر اقتصادیة تؤثر في 

 الاضطرابات والحروب : -1

دورا كبیرا في التأثیر على سعر الصرف، وذلك من  حیث تلعب الاضطرابات والحروب     

تتأثر معظم  القطاعات  حیث   بصورة عامة ،  خلال تأثیرها على الوضع الاقتصادي للبلد

وبالتالي فان وضع اقتصاد   الاقتصادیة لاسیما القطاع الصناعي وقطاع التجارة الخارجیة ،

وتفقد  البلد الثقة  في عملتها نتیجة  ارتفاع  معدلات   البلد سیكون في وضع  حرج نسبیا ،

 التضخم . 

 الإشاعات والأخبار :-2

عن درجة صحتها، إذ  وهي تعد من المؤثرات السریعة على سعر الصرف بغض النظر     

قیمة   ، ثم ما تلبث أن تعود أنها تعمل على رفع أو تخفیض سعر صرف العملة لمدة قصیرة

حیث أن سرعة تأثیر  سعر  أو الخبر ،  إلى وضعها الطبیعي بعد زوال اثر الإشاعة  العملة

 . الصرف بتلك الإشاعات یعتمد على تجاوب قوى السوق تبعا لاستجابات المتعاملین فیه

 خبرة المتعاملین وأوضاعهم : -3

یقوم  المتعاملون  في سوق العملات  الأجنبیة  في ضوء  مهارتهم  وخبرتهم  بالسوق        

إذا كان  من  الضروري   وتحدید  بشأنها ،  قراراتهم واتخاذ   وأحواله  بتحدید اتجاه الأسعار

المتعاملین  بهؤلاء   أسعار الصرف  تتأثروعلیه فان   تعدیلها أو إبقائها  على ما هي علیه ،

 1وخبرتهم .

، مذكرة  ) 2010-1994تأثیر سعر الصرف على المؤشرات الكلیة للاقتصاد الفلسطیني (،زاهر عبد الحلیم خضر  1
 . 53، ص 2011جامعة الأزهر ، غزة ، فلسطین ، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة ،الماجستیر، 
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 المطلب الخامس : أنظمة سعر الصرف 

 توجد ثلاثة أنظمة لسعر الصرف وهي كالتالي :

  (Fixed Exchange Rate System) : نظام سعر الصرف الثابت :أولا

بدلالة  معین  بین عملة بلد  في نظام الصرف الثابت یتم تعریف سعر تعادل مرجعي     

حیث یلتزم البنك المركزي بتبدیل العملة الوطنیة دولیة أخرى أو سلة من العملات ،  عملة 

على أساس هذه العلاقة( سعر التعادل المحدد )، في ظل هذا النظام  یتحدد سعر التعادل 

 بقرار إداري من قبل السلطات، ویعكس في الغالب طابعا توجیهیا في تسییر هذا الاقتصاد

التي  وابرز مثال لهذا النظام  هو نظام الصرف الدولي  المنبثق عن اتفاقیة  "بریتونوودز" 

وضعت نظاما ترتبط  فیه العملات الدولیة  بعلاقة ثابتة  مع الدولار تتأرجح  ضمن مجال 

 35% ، مع العلم أن قیمة الدولار نفسه تتحدد مع الذهب وفق علاقة ثابتة  تتمثل في ±1

، تم تغییر هامش التقلب هذا وعلاقة الدولار بالذهب، وذلك بموجب ونصة الواحدةدولار للا

 " بریتونوودز "على نظام الصرف المنبثق عن اتفاقیة 1971تعدیل الذي ادخل في دیسمبرال

 إلى وسع قد   الدولار مع   العملات  مختلف  تعادل سعر  في   التقلب  هامش حیث أن 

للاونصة   دولار   38العلاقة  بین  الدولار والذهب لتصبح  %) ، بینما عدلت   ±2.25(

 1الواحدة . 

 تحد من فعالیته كنظام ، وهي تتمثل في :  ثابت مزایا عدیدة كما تشوبه عیوب وللنظام ال

 مزایا نظام الصرف الثابت : -1

یتوفر نظام الصرف الثابت على مزایا عدیدة ترجح استعماله خاصة في الدول السائرة في    

 طریق النمو التي لا تمتلك أنظمة مالیة متطورة ، ویمكن تلخیصها فیما یلي :

 . 200الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي والبنكي ، مرجع سابق ، ص1
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معروفا   العملة  حیث یكون سعر تعادل إتاحة نوع من الاستقرار على مستوى الصرف ، -أ

إلى تقلیص حالة عدم  ویؤدي هذا الاستقرار  بشكل مسبق لارتباطه بعملة أو سلة عملات ، 

 على مستوى الأسعار وكذلك تقلیص عدم الاستقرار  التأكد بشان أسعار الصرف المطبقة ، 

الاقتصادیین وضوح   ویشیع هذا الأمر الشعور بالثقة في العملة الوطنیة ، بما یتیح للأعوان

 رؤیة أثناء اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة .ال

عنصر  وبالتالي فهو یعتبر ،التقلبات في أسواق الصرف الدولیةالمساعدة على مواجهة -ب

والنقدیة  الخارجیة ،  وهو ما یعزز حالة الاستقرار العام  في وقایة ضد الصدمات المالیة  

 الاقتصاد .

تجنیبها للصدمات الناتجة عن أزمات العملة تشجیع التطور المنتظم للتجارة الخارجیة  و -ج

كما یشجع  سعر الصرف  الثابت  في حالة  حریة  حساب  رأس المال  لمیزان  الدولیة ،

المدفوعات تدفق الاستثمار إلى داخل البلد ، للاستفادة  من مزایا  استقرار  العملة  ووضع 

 الاقتصاد داخلیا .للنمو ، تقوم على المزایا التي یتمتع بها هذا خطط

مساعدة الحكومة على وضع  سیاسات اقتصادیة  داخلیة صارمة ،  خاصة فیما یتعلق -د

بالمیزانیة ،  تضمن سلامة میزان المدفوعات  بشكل یجنبها لجوء المستثمر إلى احتیاطات 

 الصرف من اجل التدخل في سوق الصرف لدعم العملة .

 یصها في ما یلي :یمكن تلخعیوب نظام الصرف الثابت : -2

یتطلب نظام الصرف الثابت من اجل  المحافظة على سعر تعادل العملة  المحدد  توافر -أ

احتیاطات صرف هامة لاستعمالها عند الاقتضاء  قصد التدخل في سوق الصرف  للدفاع   

 عن العملة .
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سعر الصرف الثابت المحدد لا یمثل بالضرورة  وضع التوازن في سوق الصرف ، مما  -ب

قد یخلق اختلالا على مستوى هذه السوق ، وفي مثل هذه الحالات  فان الدعم الذي  تلقاه 

العملة عند سعر التعادل المحدد ، یعتبر دعما اصطناعیا لا یعبر عن الحقائق الاقتصادیة 

 في الواقع.  لهذا البلد كما هي

تغیر  مع   الاقتصاد  یتأقلم  لكي  التحریك السریع مزایا   لا یتیح نظام الصرف الثابت-ج

بالنظر إلى ثقل آلیة التعدیل خاصة في حالة عدم كفایة احتیاطات الظروف الاقتصادیة ، 

 الصرف لمواجهة الخلل والقیام بالتصحیح اللازم .

الأهداف الخارجیة ، بالفعل في نظام الصرف الثابت خاصة تبعیة الأهداف الداخلیة إلى -د

إذا كان مقرونا بحریة حركة رأس المال ،  تفقد  السیاسة  المالیة  فعالیتها في السیطرة على 

الكتلة النقدیة ،  وتضعف  قدرتها  على التأثیر على المتغیرات  الداخلیة للاقتصاد  ( معدل 

 1بشكل مستقل عن تعدیل میزان المدفوعات . الخ )الفائدة ، الأسعار الداخلیة ،...

 ثانیا : نظام سعر الصرف المرن ( الحر أو العائم ) :

إذ  إن نشوب الحرب العالمیة الأولى ، أدى بدول العالم إلى التخلي عن قاعدة الذهب ،    

الأسعار د في تحدی  على الحریة یعتمد  الفترة على نظام صرف  قام التبادل الدولي في تلك

نها في ذلك شان بقیة السلع التي تتحدد أثمانها وفق قانون العرض المناسبة للعملات ،  شأ

الدول الأوروبیة مباشرة بعد تخلي بریطانیا عن قاعدة لجأت إلیه والطلب، وهو الوضع الذي 

 .  1931الذهب سنة 

عویم عملاتها وعممت الرئیسیة والیابان بت الأوروبیة قامت الدول 1973في بدایة مارس     

 إلى  یؤدي  المطلق الحر قد  ن التعویمولأ  ،1976في مؤتمر جمایكا  الإجراءات ورسمت 

فان  نظرا  للتذبذبات  الواسعة  في أسعار الصرف ،  المخاطرة بالنشاط الاقتصادي الوطني

أهداف   ولا تباع للحد من هذه التقلبات ،  للبلد تتدخل في سوق الصرف  السلطات النقدیة 

 .  204- 202نفس المرجع ، ص ص1
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اقتصادیة معینة ، هنا یختلف تحدید سعر صرف  العملات  باختلاف الطریقة التي یتم من 

 یمكن التمییز بین ما یلي :خلالها ربط العملة المحلیة بأشكال الربط المختلفة 

 التعویم المطلق الحر : -1

بحیث یتغیر   ، لنقدیة في تحدید سعر صرف العملاتلا یستلزم تدخل السلطات ا الذي     

 ، وتخضع التقلباتلصرف یومیا حسب قوى العرض والطلبعلى مستوى سوق ا الأخیرهذا 

 ، وكذا المؤشرات الاقتصادیة والنقدیة للبلد .المتعاملین  في السوق عات وحاجیات توق لتأثیر

 یتمیز هذا  النظام  بالتعدیل الذاتي ، حیث أن  كل  اختلال  یؤدي  إلى  تغییر أسعار    

الاختلال   الصرف، هذا یستلزم حدوث أثار كمیة على مستوى الصادرات، وبالتالي تخفیض

في موازین  المدفوعات   إلى معالجة  الاختلال  أالأولي، ومنه فان السلطات النقدیة لا تلج

 من خلال التأثیر على الدخل والأسعار ، ...الخ .

المعروضة من العملة الوطنیة  بل یتحقق التوازن  في ظل  هذا النظام  بتساوي الكمیة     

سوق الصرف ،  وبتغیر سعر التوازن  بتغیر مستویات العرض   في  بالكمیة المطلوبة منها

 1والطلب أو إحداهما .

 التعویم المقید ( المدار ) :  -2

إما بائعا   بنك المركزي في سوق الصرف ، تقیید التعویم من خلال تدخل الیقصد به ،      

الأجنبیة ، أو قصد الحفاظ  على أسلوب  الصرف  المتبع ،  إن تدخل  أو مشتریا للعملات 

الشروط  التي اقرها  صندوق  النقد الدولي سنة  البنوك  المركزیة  یستوجب مراعاة  بعض 

 من أهمها :  1978

 أن لا تؤدي التدخلات إلى الزیادة من حدة التقلبات . -أ

 فوائد على حساب دول  جني  قصد   أن لا تهدف إلى التأثیر على أسعار الصرف-ب

 .  174- 173ن سعیدي ، مرجع سابق ، ص صنعما1
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 التأثیر على  سعر العملة  الوطنیة التدخل  قصد  أما الصور التي  تجسدها  هذا  أخرى ،

 فیمكن سردها على النحو التالي :

 على حركة الصادرات والواردات .  التأثیر •

 رؤوس الأموال . على حركة  التأثیر •

 التوسع النقدي دون الزیادة في الطلب على العملة الوطنیة . •

 استعمال أسعار الفائدة . •

، فیحق للدول  تذبذبات سعر صرف العملة وفیما یخص أشكال الربط التي تعمل على تقیید 

 المناسب ، مما أنتج تنوع یمكن تقدیمه على الشكل التالي:الأعضاء اختیار نظام الصرف 

  : ربط العملة الوطنیة بعملة أحادیة 

حیث یتم الربط غالبا   وهو أسلوب اعتمدته الكثیر من الدول ، من ضمنها  الدول  النامیة ،

ددة القیمة  المح التي  یتم من خلالها إرساء الرئیسیة  بالدولار الأمریكي أو إحدى العملات 

 یومیا في سوق الصرف للعملة الوطنیة . 

  : ربط العملة الوطنیة بسلة من العملات 

فإما أن یكون الربط نسبة إلى حقوق السحب الخاصة ،التي یصدرها صندوق النقد الدولي أو 

على أساس ویتحدد السعر ینسب إلى سلة من عملات أهم  المتعاملین  التجاریین  مع البلد ،

 وتدفقات رؤوس الأموال .حجم المبادلات 

  : المرونة المحددة اتجاه عملة الربط 

 هذا النظام یحدد ضمن مجال معین ،  مستوى تذبذب العملة  الوطنیة اتجاه عملة الربط .
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 : المرونة المحددة في إطار التعاون النقدي 

، عملت على  أوروبیةدول 10 یضم في ظل الایكو الذيالأوروبي ویقصد به النظام النقدي 

 . الأخرىالبعض ، مع تركها معومة اتجاه العملات  ببعضهاربط عملاتها 

  : مرونة بدلالة مجموعة مؤشرات 

(أوتوماتیكي) لعملاتها وفق التغیرات  ت هذا النظام تعمد إلى تعدیل آليانتهجإن البلدان التي 

الحقیقي  الصرف   وهو ما یعرف  بسعر التي  تحدث على  مستوى  المؤشرات  المنتقاة ، 

 1الفعلي .

 ثالثا : نظام الرقابة على سعر الصرف : 

عرض الصرف على الصرف  في  الإشراف  الحكومي  المنظم  على  تتحصل الرقابة     

المقیمین فیها  الأجنبي والطلب علیه في البلد ،  وتحقیقا  لذلك لا تعترف الدولة للأشخاص 

قواعد محددة في  بحریة بیع الصرف وشرائه بلا قید ولا شرط ،  ولكن تفرض علیهم إتباع  

الأجنبیة ،  كما تلزمهم  التصرف فیما یتلقون من عملات أجنبیة  أو حقوق مقومة  بالعملة 

 بسلوك إجراءات خاصة في الوفاء بالمدفوعات للخارج ، بما یترتب على هذا كله  من حشد

إیرادات البلاد من الصرف الأجنبي في مجمع رئیسي ، والإشراف على توزیعها  على شتى 

 وجوه الاستعمال طبقا لمعاییر خاصة . 

 الأزمةقبل في غمار   وقد ظهرت الرقابة على الصرف على نطاق لم یعهده العالم من     

الوسطى  أوروبا  وبلدان ألمانیا عندما انتشر العمل في  ) 1933- 1929( الأخیرةالعالمیة 

الحرب العالمیة إبان العمل  بالرقابة  على الصرف   وامتد اللاتینیة ،  أمریكاوالشرقیة وبلاد 

السائد في معظم  والمدفوعات   الیوم نظام الصرف  ،  حتى أصبحت تشكل 1939الثانیة  

 . 176- 175، ص صنفس المرجع 1
                                                           



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لسعر الصرف
 

 
32 

ثر الأزمة المالیة  بلدان العالم ،  وقد  كان  السبب  الأول  في ظهور الرقابة على الصرف ا

أن  المشار إلیها هو العمل  على مواجهة  عجز  استثنائي  في موازین المدفوعات، لا تتوقع

، ثم مالبثت إن تعددت أهداف الرقابة وان حه وسائل استعادة التوازن الأخرى تفلح في تصحی

نظم التخطیط    من لا یتجزأ   وتعتبر الرقابة على الصرف جزءا تنوعت أشكالها ووسائلها ، 

 إجراء الاقتصادیة الدولیةلإداري  المحكم  على  المعاملات الشامل ،  حیث یشكل الإشراف ا

المخلة أو غیر المرغوب فیها   ضد التأثیرات   الاقتصادیة  لتحصین الخطة لا محیص عنه 

 1التي قد تفد على البلاد من الخارج .

 ویتمیز نظام الرقابة على الصرف بما یلي :

إلا في ظل القواعد المنظمة   عدم السماح  بحریة  تحویل  العملة  الوطنیة إلى العملات-1

 التي تضعها الدولة . 

 إخضاع حركة تصدیر واستیراد الصرف الأجنبي لقواعد معینة . -2

، وبالتالي أكثر من سوق  ینجر عن هذا النظام وجود في الغالب أكثر من سعر للصرف-3

 للصرف الأجنبي .

 ومن بین أهداف الرقابة على الصرف الأجنبي مل یلي : 

، حیثیتم تقیید الطلب على الحقیقیة من قیمتهابأعلى المحافظة على القیمةالخارجیة للعملة  -1

على والقدر المتاح منه ، ویعني هذا وجود جزء من الطلب الداخلي بما یتناسبالأجنبیالصرف 

السلطة النقدیة إلى هذا النظام لعدم رغبتها في تخفیض  أوتلجالصرف الأجنبي دون إشباع ، 

 قیمة عملتها . 

 . 102، ص  1970، دار النهضة العربیة ، بیروت ،  مقدمة في العلاقات الاقتصادیة الدولیةمحمد زكي شافعي ،1
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حمایة الاقتصاد الوطني  من المنافسة الأجنبیة سواءا  كان ذلك  عن طریق فرض سعر -2

 مرتفع للعملات الأجنبیة التي یرید الحصول علیها لنفس الغرض . 

من العملة   ، وتوجیه الأرصدة یةع  غیر الضروریة أو غیر الأساسالحد من استیراد السل-3

 .الصعبة إلى استیراد المواد الأساسیة وسلع التجهیز الصناعي  التي تخدم مخططات التنمیة

فیها الاستثمارات الأجنبیة مع   التي تنسجمالأموال الأجنبیة  إلى المیادین توجیه رؤوس -4

 متطلبات السیاسة الاقتصادیة ، والسیطرة على تسرب رؤوس الأموال تجاه الخارج .

  قابلة وعملات  ذهب   من الخارجي  الدفع   وسائل؛ في تنمیة الاحتیاطات من الرغبة  -5

 للتحویل.

 1الرغبة في تحقیق أهداف سیاسیة أو ممارسة ضغوط اقتصادیة .  -6

 

 

 

 

 

 

 

مداخلة مقدمة ،  تحولات الدینار الجزائري وإشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المرونات ،محمد راتول1
 15-4، جامعة الشلف ، الجزائر ،-الواقع والتحدیات –ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة ضمن 
 . 345- 344ص ص ، 2004دیسمبر
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 المبحث الثاني : النظریات المفسرة لسعر الصرف 

لقد تعددت نظریات سعر الصرف نظرا لتعدد الأنظمة النقدیة الدولیة ، وعلیه سنتناول في    

 هذا المبحث أهم النظریات المفسرة لسعر الصرف .

 المطلب الأول : نظریة تعادل القوة الشرائیة 

یرجع الفضل في صیاغة هذه النظریة إلى الاقتصادي السویدي" جوستاف كاستل "عام      

سعار النسبیة  في الدول الأ والذي حاول فیها  أن  یحدد العلاقة  بین  مستویات   ، 1916

بین عملتین  هو السعر الذي  المختلفة، وبناءا على هذه النظریة، فان سعر الصرف التوازني

مصر  فمثلا  إذا كانت القوة الشرائیة  للجنیه المصري داخللشرائیة لهما ، یساوي بین القوة ا

فرنكات  فرنسیة  داخل  فرنسا ، فان سعر الصرف  بین العملتین یساوي للقوة الشرائیة لستة 

 یتحدد في وضع التوازن على أساس :

 فرنكات فرنسیة . 6جنیه مصري = 1              

بین القوة الشرائیة للعملتین في كل من البلدین ،  ولا یمكن عند  وهذا هو السعر الذي یكافئ 

التوازن أن یتحدد سعر الصرف عند مستوى مخالف لهذا الأساس ، إذ لو تحدد السعر مثلا 

الفرنسي ،  مما   جنیه فسیقل طلب المصریین على الفرنك  1.2فرنكات =   6على أساس 

لو تحدد   وبالمثل تى یصل إلى سعر التوازن ،یؤدي إلى انخفاض سعره بالعملة المصریة ح

المصریین   فیزداد طلب جنیه ،  0.8فرنكات =  6سعر الصرف بین العملتین على أساس 

 على الفرنك ، مما یؤدي إلى ارتفاع سعره لیعود مرة أخرى إلى سعر التوازن .

 الأجنبي إنما  رفأي قیمتها في سوق الص ،  ومعنى ما تقدم أن القیمة الخارجیة للعملة    

بلدها الأصلي كما على أساس قوتها  الشرائیة داخل  ، أيتتحدد على أساس قیمتها الداخلیة

 هو السعر الذي یتذبذب البلدین   في  للعملتین  الشرائیة  ةالقو   بین یعادل   أن السعر الذي
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القوة  حوله سعر الصرف ارتفاعا  وانخفاضا ، وأي تغیر في سعر الصرف عن سعر تعادل 

 الشرائیة یولد في سوق الصرف الأجنبي قوى تدفع بسعر الصرف هذا نحو سعر التعادل .

العملتین لإحدى   الداخلیة  ورب متسائل عن سعر الصرف في حالة تغیر القوة الشرائیة    

التغیر في سعر الصرف  أنبقولها  التساؤل  عن هذا   النظریة  وتجیب  ، للعملتین معا أو

 أنمثلا   افترضنا فإذا  النسبیة ، الأسعار  مستوى  سیتوقف في هذه الحالة على التغیر في

عندئذ  ، فقط  % 80، بینما زادت في مصر بنسبة %100في فرنسا زادت بنسبة  الأسعار

 ري بالنسبة للفرنك الفرنسي یكون :فان سعر الصرف الجدید للجنیه المص

 

 

 وفي مثالنا یكون :

 200×سعر الجدید = سعر الصرف القدیم  
        180                                       

في فرنسا  الأسعار ارتفاع أنذلك   ومعنى ، الأسعارمن السعر قبل ارتفاع  أعلىوهو      

یخفض من القوة  على حالها، الأخرىمع بقاء العوامل ارتفاعها في مصر،  بمعدل اكبر من

فرنسا ، إذا اعتبرنا  في الشرائیة للجنیه المصريبة للقوة مصر بالنسئیة للفرنك الفرنسي االشر 

تكون مساویة لمقلوب المستوى العام للأسعار ( معبرا  عنه بالرقم  للنقود  أن القوة الشرائیة 

 القیاسي ) فیمكن صیاغة المعادلة السابقة كالآتي : 

 
 القوة الشرائیة للجنیه المصري ×سعر الصرف الجدید = سعر الصرف القدیم 

 القوة الشرائیة للفرنك الفرنسي                                              

 الرقم القیاسي للأسعار في فرنسا×سعر الصرف الجدید = سعر الصرف القدیم 

 الرقم القیاسي للأسعار في مصر                                                     
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فرنكات ، فان سعر الصرف بعد   6المصري  قبل ارتفاع الأسعار مساویا فإذا كان الجنیه   

 ارتفاع الأسعار یصبح :

 

 

 

 تكافؤ القوة الشرائیة : نظریة ل الانتقادات الموجهة 

 أثارت هذه النظریة في الواقع العدید من الانتقادات أهمها : 

 الأرقامفمعظم هذه صعوبة تركیب أرقام قیاسیة تعبر عن القوة الشرائیة تعبیرا دقیقا ،  •

وبالتالي لا یكون  نطاق التجارة الدولیة ،   في على كثیر من السلع  التي  لا تدخل  تحتوي

 تأثیر مباشر على سعر الصرف . لأسعارها

 وهذا یعني من المستحیل عملا معرفة الوقت الذي كان فیه سعر الصرف متوازنا ،  •

تحسب التغیرات التي  أن  من الممكن أساسفترة  أنهافترة معینة على  إلىالنظر  استحالة  

 . أساسهاتحدث في سعر الصرف في الفترات اللاحقة على 

 المیزان التجاري فقط كما تفترض  النظریة  الصرف لتقلباتلا تخضع تقلبات سعر  •

طویلة  الأجل ، أو   الدولیة  إذ أن النقود الأجنبیة تطلب وتعرض أیضا بسبب الاستثمارات

نه  التأثیر في سعر أبسبب حركات رؤوس الأموال الدولیة قصیرة الأجل ،  وكل هذا من ش

 الصرف .

 

 

𝟐𝟎𝟎× 6جنیه =  1
𝟏𝟖𝟎

 فرنكا . 6.667= 
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 ولكن النظریةسعار فقط ،كما تدعي الأویات لا یتحدد سعر الصرف على أساس مست •

وبالتالي  في  سعر الصرف مثل  هناك عوامل أخرى غیر الأسعار تؤثر في التجارة الدولیة،

 تغیر أذواق المستهلكین أو جودة السلع ،...الخ .

فمن الناحیة العلمیة تعتبر ،  النظریة عدیمة الجدوى أنولیس یعني وجود هذه الانتقادات    

القوة الشرائیة من العوامل التي یمكن الاسترشاد بها ، خصوصا بعد حدوث اضطرابات  فكرة

یقوم  العملة  الوطنیة  في السوق  في معرفة ما إذا كان سعر الصرف السائد  نقدیة دولیة ،

بالنظر  إلى نسب التغیر التي تحدث  الخارجي تقویما مغالى فیه بالارتفاع أو الانخفاض ، 

الداخلیة   ومن ناحیة أخرى فان القوة  الشرائیة والخارجیة ،  لأسعار الداخلیة ا مستوى  في 

وبیان   في تحدید سعر الصرف  حد العوامل التي تتدخل أللعملات المختلفة تعتبر بلا شك 

 1تغیراته .

 المطلب الثاني : نظریة تعادل أسعار الفائدة 

 مرتفعة في الخارج  دیةمردو  معدلاتیمكن للمستثمرین الحصول على  حسب هذه النظریة   

معدل الفائدة  أین في دول للأموال  توظیفهم الممكن تحقیقها في السوق المحلي،عند عن تلك

ن تتم العملیات أ، ویمكن الآجلوسعر الصرف  الآنيیتم تعویضه بالفارق بین سعر الصرف 

سنة  لمدة   المحلیة أسواقهمفي   Mأموالهم  یمكن للمستثمرین توظیف   على النحو التالي :

معدل الفائدة) یجب أن  𝑖D(حیث  M  )𝑖D+1( مثلا ، ویحصلون في نهایة التوظیف على 

عند تحویل الأموال  إلى  حسب هذه النظریة للمبلغ المحصل علیه  یكون هذا المبلغ مساویا ،

،  وتوظیفها في الأسواق الأجنبیة بمعدل  أجنبیة  بسعر الصرف الآني (نقدا)ت صعبة عملا

المحلیة   على مبلغ بالعملة  من الحصول مجددا  وإعادة بیعها لأجل  بشكل  یمكن𝑖Eفائدة  

 ویمكننا أن نعبر عن ذلك ریاضیا :

 . 246- 243، ص ص 2000، الدار الجامعیة ، مصر ،  اقتصادیات دولیة،محمود یونس 1
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)1.........................( 

 

 حیث أن :

CC  :( نقدا ) سعر الصرف الآني  . 

CT  :سعر الصرف الآجل . 

𝑖E   :. معدل الفائدة الخارجي الاسمي 

𝑖Dسعر الصرف الداخلي الاسمي :  . 

 : ) تؤدي إلى أن1المعادلة (

)2.........................................( 

 ) من طرفي المعادلة أعلاه نحصل على : 1وبطرح (

)3 (................................. 

 أو

 

 ) بالشكل التالي :3صغیرة جدا یمكننا كتابة المعادلة ( 𝑖𝐸كانت  وإذا

)4..................................( 

 1. تسمح هذه النظریة بربط الأسواق النقدیة الوطنیة بأسواق الصرف

 

 . 122 – 120عبد المجید قدي، مرجع سابق ، ص ص1

𝑀(1 + 𝑖𝐷) =
𝑀
𝑐𝑐

(1 + 𝑖𝐸) × 𝑐𝑇 

1+iD
1+iE

 =CT
CC

 

CT
CC

− 1 =
1 + 𝑖𝐷
1 + iE

− 1 

 

𝐶𝑇 − 𝐶𝐶
CC

=
𝑖𝐷 + 𝑖𝐸
1 + iE

 

 

𝑐𝑇 − 𝑐𝑐
𝑐𝑐 = 𝑖𝐷 − iE 
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 الأرصدةالمطلب الثالث : نظریة 

تقوم هذه النظریة على اعتبار القیمة  الخارجیة  للعمل تتحدد على أساس ما یطرأ على      

میزان المدفوعات من تغییر، فإذا حقق میزان المدفوعات لدولة ما فائضا ، فان ذلك  أرصدة 

وهو ما یقود إلى ارتفاع قیمتها الخارجیة، ویحدث  یعني زیادة الطلب على العملة الوطنیة ، 

والذي یدل على زیادة العرض من العملة  العكس عند حدوث عجز في میزان المدفوعات ، 

 الوطنیة بما یقود إلى انخفاض قیمتها الخارجیة . 

العالمیة كانت  مؤشرا على  صحة هذه  النظریة  الحرب   ویعتبر بعض الكتاب أن فترة   

ومعدل  ود كون قیمة المارك الألماني آنذاك لم تتأثر، رغم الزیادة الكبیرة في كمیة النقوذلك ل

لألمانیا بالشكل ر، والسبب في ذلك هو توازن المیزان الحسابي الأسعادورانها وارتفاع مستوى 

بمعنى انه لم یكن هناك رصید دائن أو   الذي لم یسمح لها بزیادة  وارداتها  عن صادراتها ،

 1مدین في میزان المدفوعات یؤثر على القیمة الخارجیة للعملة .

 المطلب الرابع : النظریة الكمیة 

یؤثر في تحدید سعر  إن ارتفاع  المعروض النقدي وسرعة تداوله في اقتصاد دولة ما ،    

وبالتالي  ارتفاع   والخدمات  المحلیة ،صرف العملة من خلال ارتفاع مستوى أسعار السلع 

مما یجعلها غیر قادرة على منافسة  نظرائها  من سلع  وخدمات  الدول  تكلفة الصادرات ، 

باعتبار أن  الشيء الذي ینتج عنه  تباین واضح  في معدلات  التبادل  الدولي ، الأخرى ، 

المقیمون على اقتناء هذه السلع  قد انخفض وأیضا إقبال الطلب علیها في الأسواق العالمیة 

وبالتالي تدهور سعر صرف  زیادة الطلب على العملة الأجنبیة ، وهذا یعني  من الخارج ، 

، وانخفاض سرعة تداولها ة نقص كمیة النقودالعملة الوطنیة ، ویحدث العكس تماما في حال

 تقل تكلفة الصادرات فیزداد الطلب علیها فتزید القیمة الخارجیة . إذ

 .  124 – 123، ص ص نفس المرجع1
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الكتلة النقدیة هي ذات  تأثیر على معدلات  الصرف ،  والمبالغة في العرض   إذن فتغیرات

مستوى   النقدي  یؤدي إلى التضخم  المحلي  المتسبب  الرئیسي  في إحداث الاختلال على

وارتفاع الأسعار   لتضخم  من خلال زیادة معدلات الإنفاقمیزان المدفوعات ،  ویتجلى هذا ا

یستدعي تغییر سعر  مما  مقارنة بمعدلات الزیادة في السلع والخدمات ، وزیادة الكتلة النقدیة

 الصرف بما یتوافق ومستوى الأسعار السائد في الاقتصاد .

وجب العمل  لعملة ، ونظرا للتأثیر المباشر للتغیرات في كمیة النقود على سعر صرف ا    

على إزالة الفجوات التضخمیة واتخاذ نماذج  من شانها  تحدید  سعر صرف  حالي ، مثل 

الآجل   والطلب  للنقود  الآجل  العرض  توقعأساس المبني على  "  LMUSSA.M" نموذج

 1علیها . 

 المطلب الخامس : النظریة الإنتاجیة 

اجل تحقیق التوازن الاقتصادي والاستقرار النقدي یرى أصحاب  هذه  النظریة  انه من      

لهذه الدولة ،  باعتبار   للدولة ، یجب أن یسیر سعر الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجیة

 أن لحجم وكفاءة الجهاز الإنتاجي ، الأثر البالغ في تحدید سعر صرف العملة المحلیة . 

لاقتصاد الوطني، كما  ازدادت حركة رؤوس كلما زادت إنتاجیة  القطاعات  المختلفة  ل     

وبالتالي  الأموال الأجنبیة إلى الداخل قصد الاستثمار ،  ومنه الطلب على العملة المحلیة ، 

 الإنتاجیةحالة انخفاض مستوى   في تماما  العكس  ویحدث  سعر صرف العملة ،  تحسین

وبالتالي ، الإنتاج تكالیف   فاعارت  الأجنبیة  الأموال  خروج  رؤوس  إلى بحیث یؤدي ذلك 

المآل   فیكون تنافسیة للدولة ،  ومنه انخفاض الطلب  على العملة  المحلیة انخفاض القوة ال

 انخفاض قیمة العملة .
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وتشیر هذه النظریة  إلى ضرورة  تقویم العملة المحلیة بالشكل الذي یناسب مستوى إنتاجیة 

 الاقتصادي  المنشود وإلا انعدم أو اختل التوازن  ة ، الاقتصاد الوطني في قطاعاته المختلف

تحدید سعر صرف العملة المحلیة بقیمة مبالغ فیها   ففي حالة انخفاض مستوى الإنتاجیة مع

لأسعار المحلیة لانخفاض ینشأ عن ذلك ارتفاع ایمة اكبر من قیمتها الحقیقیة ، أي مقدرة  بق

المواطنین  ، هذا إلى جانب زیادة طلببسبب ارتفاع قیمة العملة الصادراتالإنتاج وانخفاض 

أو تفاقم العجز في میزان   الأمر إلى حدوث نهایة   في  یؤدي مما   على السلع الأجنبیة ،

 .  1924المدفوعات ، وهي الوضعیة التي عرفتها ألمانیا سنة 

من قیمتها الحقیقیة ، من شأنه أما في حالة قوة الاقتصاد الوطني مع تقویم العملة بأقل     

أن یؤدي إلى ارتفاع في أسعار السلع والخدمات ، وحدوث التضخم  كنتیجة لارتفاع الطلب 

 وهي الوضعیة التي عرفتها  الهند بعد الحرب العالمیة  الثانیة  الأجنبي على هذه الأخیرة ،

الجنیه على  أساس    اجیة  مع  تثبیت  سعر  صرف  الروبیةالإنتأین  ارتفعت  كفاءتها  

 1الإسترلیني.
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 المبحث الثالث : سیاسة سعر الصرف 

إلیها السلطات  تلجأ تعتبر سیاسة سعر الصرف سیاسة اقتصادیة  قائمة بذاتها ،  والتي     

المبحث  تعریف سیاسة سعر  النقدیة بهدف إدارة الاقتصاد الوطني ، وعلیه سنتناول في هذا

 السیاسة وأدواتها ، بالإضافة إلى سیاسة الرقابة على الصرف . أهداف هذهالصرف ، 

 تعریف سیاسة سعر الصرف : المطلب الأول 

تتخذها السلطات النقدیة لتحدید سعر الصرف   التي  والقرارات  الإجراءات  مجموعة  هي  

القیام باختیار نظام الصرف المتبع  بالإضافة إلى ،الأجنبيللعملة الوطنیة في سوق الصرف 

الحفاظ على استقرار  وأهمها،المرجو تحقیقها والأهداف الاقتصادیة الأوضاعمع  یتلاءم الذي

مع وسائل ، ویتعین استخدامها هامة في السیاسة الاقتصادیة أداةعملتها ، وهذه السیاسة هي 

 1أخرى في إطار سیاسة اقتصادیة متجانسة . 

 : أهداف سیاسة سعر الصرف المطلب الثاني 

 تسعى سیاسة سعر الصرف إلى تحقیق مجموعة من الأهداف أبرزها :

 مقاومة التضخم أولا : 
في   وتحسن المستورد   التضخم  مستوى في  انخفاض  إلى نسعر الصرف یؤدي تحس   

ایجابي  ثرالاستیراد أ لانخفاض تكالیف یكون القصیر المدى المؤسسات،ففي مستوى تنافسیة

 أداة ترشید  من  بما یمكنها   المؤسسات أرباح، وتتضاعف على انخفاض مستوى التضخم 

من إنتاج سلع ، وتتمكن  إنتاجیةعوائد وهكذا تحقق المؤسسات  ،في المدى المتوسط  لإنتاج

 للعملة   الظاهرة بالحلقة الفاضلة هذه   وتسمى 2بما یعني تحسن تنافسینها، ذات جودة عالیة

كلیة العلوم  ، مذكرة الماجیستر ،  -دراسة حالة الجزائر  –سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجي ،حنان لعروق  1
 .  65 – 64، ص ص 2005جامعة قسنطینة ، الجزائر ، الاقتصادیة وعلوم التسییر ، 

 .  131عبد المجید قدي ، مرجع سابق ، ص 2

                                                           



 الفصل الأول                                                الإطار النظري لسعر الصرف
 

 
43 

، ویتم اعتمادها كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم التي تبنتها فرنسا انطلاقا من سنة قویةال

1983 . 

 مقاومة التضخم بالاعتماد على سیاسة سعر الصرف .) : 4-1(الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 استمرار التضخم 
دیوان المطبوعات  ،3مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیه، الطبعة،عبد المجید قدي : ر المصد

 . 132، ص  2006الجامعیة ، الجزائر ، 

 تخصیص الموارد : ثانیا : 

یؤدي سعر الصرف الحقیقي الذي یجعل الاقتصاد أكثر تنافسیة إلى تحویل الموارد إلى     

وهذا ما یعمل على توسع قاعدة السلع الدولیة  قطاع السلع الدولیة ( الموجهة للتصدیر ) ، 

عدد  كبیر من السلع  قابلا  للتصدیر ،  وبالتالي  یقل عدد السلع التي یتم بحیث  یصبح  

والسلع التي یمكن  دات ) إحلال وار ( ویزید إنتاج السلع التي كانت تستورد محلیا، 1استیرادها

تخصیص الموارد في  إعادةاثر تغییر  سعر الصرف الحقیقي  في تصدیرها ، كما ینعكس 

المال  ورأس  زیادة استخدام عنصري العمل إلىیؤدي انخفاضها  إذأسواق عوامل الإنتاج ، 

 في قطاع التصدیر وفي الصناعات المنافسة للاستیراد . 

 . 132نفس المرجع ، ص 1

التنافسیة الھیكلیة (خارج 
 الأسعار)

 
على حجم المحافظة 
 الصادرات

ارتفاع الأسعار عند 
التصدیر (بالعملة 

 الصعبة )

تحسن  
 العملة 

انخفاض الأسعار عند  
 الاستیراد 

 

المحافظة على حجم 
 الواردات 

 

 فائض
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 توزیع الدخل ثالثا : 

 یؤدي سعر الصرف دورا هاما في توزیع الدخل بین الفئات  أو بین القطاعات  المحلیة    

زراعة )  نتیجة انخفاض مواد أولیة ، فعند ارتفاع القدرة التنافسیة لقطاع التصدیر التقلیدي ( 

فان ذلك  یجعله  أكثر ربحیة ،  ویعود  الریع  من هذا الوضع إلى  سعر الصرف الحقیقي، 

وعند انخفاض  ، القدرة الشرائیة للعمال أصحاب رؤوس الأموال في الوقت الذي تنخفض فیه

) ( ارتفاع سعر الصرف الحقیقياجمة عن انخفاض سعر الصرف الاسميالن ة التنافسیةالقدر 

ربحیة  الذي تنخفض فیه   في الوقت  ،للأجور  الشرائیة ارتفاع القدرة  إلى فان ذلك یؤدي 

السلبیة  الآثاروبهدف تقلیص  فتقلص استثمارها،   الشركات العاملة في قطاع السلع الدولیة

صرف  أسعاراعتماد  إلى أحیاناالقرار  أصحاب یلجأ  الصرف التنافسي، الناجمة عن سعر

 سعر صرف للواردات الغذائیة ، ...الخ .للصادرات التقلیدیة ، متعددة مثل سعر صرف 

 تنمیة الصناعات المحلیة رابعا : 

یمكن  للبنك  المركزي  اعتمار  سیاسة  لتخفیض  أسعار الصرف  من  اجل  تشجیع      

بتخفیض هام للعملة مما  1948فلقد قام البنك الفیدرالي الألماني عام  ،  الصناعات الوطنیة

كما اعتمدت  شجع الصادرات ،  وفي  مرحلة  ثانیة  قام  باعتماد  سیاسة  العملة القویة ، 

التخفیض لحمایة السوق  المحلي  من المنافسة  الخارجیة  السلطات النقدیة الیابانیة سیاسة 

المتحدة الأمریكیة  وتحت  ضغط الولایات   1990-1970وما بین   شجیع الصادرات ، وت

 إلا أن الفوائض التجاریة استمرت غیرت  هذه السلطات سیاستها بإعادة تقییم سعر الین ،  

في  في التزاید ،  وساهم هذا التحسن  للین في اعتبار  الاستثمارات  الیابانیة  هي الأفضل 

 1الخارج .
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 المطلب الثالث : أدوات سیاسة سعر الصرف :

 لتنفیذ هذه السیاسة وتحقیق أهدافها تستعمل السلطات العدید من الأدوات والوسائل أهمها :

 أولا : تعدیل سعر صرف العملة :

میزان المدفوعات تقوم بتخفیض العملة   توازن  تعدیل في  لما ترغب السلطات النقدیة      

ظل   في  عندما تتدخل أما ظل نظام سعر صرف ثابت ،   تقویمها لما تتدخل في إعادة أو

وتستخدم  تدهور قیمة العملة ،  أوتحسین   على التأثیرنظام سعر صرف عائم فتعمل على 

، وتتضمنها في العادة برامج التصحیح ض على نطاق واسع لتشجیع الصادراتسیاسة التخفی

إلا أن نجاح هذه السیاسة یتوقف على توفر مجموعة الدولي،ومة من قبل صندوق النقد المدع

 من الشروط :

، بحیث یؤدي تخفیض  اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة-1

 العملة إلى زیادة اكبر في الطلب العالمي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفیض .

لا   ارتفاعها  بعد  التخفیض  حتى  محلیة ،  وعدمضرورة توفر استقرار في الأسعار  ال-2

 ینعكس هذا الارتفاع في صورة ارتفاع لأسعار تكلفة المنتجات المحلیة . 

لتخفیض عملاتها ،  مما یزیل الأثر   مماثلة عدم قیام الدول المنافسة الأخرى بإجراءات -3

 المترتب عن التخفیض . 

والمعاییر الصحیة  والأمنیة  الضروریة  ، الجودة للمواصفات المصدرة   السلع استجابة -4

 للتصدیر .

emلیونر والقاضي بان تكون  -الاستجابة لشرط مارشال-5 + ém > ، أي مجموع مرونة 1

 الطلب ومرونة الصادرات اكبر من الواحد الصحیح . 
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التحسن الفوري في وضعیة  إلىالتخفیض حتى وان تحققت شروطه لا یؤدي بالضرورة إلاأن

بالتحسن على  یبدأ، وبعد ذلك  أولامیزان المدفوعات ، حیث یكون هناك تدهور في وضعیته 

ذلك انه في المدى القصیر یبقى حجم الصادرات والواردات ثابت ،)J(صیغة الحرف اللاتیني 

 أسعار تغیر  بل ق المبرمة   والعقود  الاستهلاك  عادات الإنتاجي،بنیة الجهاز  إلىبالنظر 

بالبطء الأسعار قیمة الصادرات والواردات بعملیة التسویة كما تتسم تغیرات  تتأثر إذ،الصرف

نحو   الكمیات اتجاه  موالیة  مرحلة   في  ، لیتبعهاؤثر على حركة الصادرات  والواردات فت

في المیزان ، كما یتوقف نجاح التخفیض على طبیعة التدهور لكي تغطي أثر السعرالارتفاع 

نه رفع أعباء أمع الإشارة  إلى أن التخفیض من ش التجاري الذي یجب ألا یكون كبیرا جدا ،

 المدیونیة الخارجیة المصدرة بالعملات الأجنبیة .

 ثانیا : استخدام احتیاطات الصرف : 

 مقابل العملة  في ظل  أسعار صرف  ثابتة  أو شبه مدارة ببیع العملات الصعبة لدیها      

وعندما  العملة المحلیة ، مقابل  الأجنبیةالمحلیة، وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات 

 تكون الاحتیاطات غیر كافیة یقوم البنك المركزي بتخفیض العملة المحلیة .

 الحادة  في سعر عملتها  التقلبات  وفي ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدیة    

 إلا أن الاحتیاطات لا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربة .

 ثالثا : استخدام سعر الفائدة : 

المركزي  باعتماد  سیاسة سعر الفائدة  المرتفع   عندما تكون العملة ضعیفة  یقوم البنك    

اعتبر الفرنك اضعف من  الأوروبي عندما ، في النظام النقدي  لتعویض خطر انهیار العملة

الألمانیة  أعلى من أسعار الفائدة   المارك الألماني ، عمد بنك فرنسا إلى تحدید أسعار فائدة

 إلا أن التكلفة المرتفعة للقرض تهدد النمو .
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 رابعا : مراقبة الصرف : 

رخصة  إلىالمشتریات ومبیعات العملة الصعبة  بإخضاع  تقضي سیاسة مراقبة الصرف    

خروج  رؤوس الأموال خاصة الخروج المضاربي ومن بین خاصة ، ویتم استخدامها لمقاومة 

 التدابیر التي تعتمدها السلطات النقدیة :

 منع التسویة القبلیة للواردات . -1

الإلزام بإعادة العملات الأجنبیة  المحصلة في الخارج نتیجة التصدیر ضمن  فترة زمنیة -2

 محددة .

المخصصات بالعملة الصعبة  الموضوعة  تحت تصرف  المسافرین إلى الخارج  تحدید-3

 قصد السیاحة .

تقسیم الحسابات البنكیة  إلى حسابات  لغیر  المقیمین ،  تستفید  من التحویل الخارجي -4

للعملة ،  وحسابات للمقیمین لا یمكن عن طریقها  تسویة المعاملات  مع الخارج بترخیص 

 تجاریة أو مالیة مبررة . مرتبط بعملیة

 نشیر إلى أن معظم الدول بدأت تتخلى عن مراقبة الصرف بعد انتشار ظاهرة التعویم .

 خامسا : إقامة سعر صرف متعدد : 

حدة التقلبات في الأسواق وتوجیه ر أثایهدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض      

المستخدمة هو اعتماد  ، ومن أهم الوسائل بعض الأغراض المحددةة التجاریة لخدمة السیاس

عر صرف العملة احدهما بوجود سعرین أو أكثر لس الصرف  لسعر   أكثر  أو  نظام  ثنائي

ویتعلق بالعملات الخاصة بالواردات الضروریة أو الأساسیة أو واردات القطاعات مغالى فیه 

ة  الأساسی غیر لتصدیر أو الواردات أما السلع  المحلیة  الموجهة  ل  المراد دعمها وترقیتها ،

 الصرف   تعویم سعر  إلى ضرورة  من یذهب  هناك  بلفتخضع  لسعر الصرف  العادي ، 
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والواردات   المحبذة  بالقطاعات  الخاصة العملیات   وإخضاعالمتعلق بالعملیات العادیة ،  

زعزعة  إلىیؤدي  أن نهأمن ش الأسلوبهذا  أن إلا، إداریاسعر صرف محدد  إلى الأساسیة

 إلىمزاجیة السلطات ، فضلا عن صعوبة اللجوءإلى الثقة في العملة ویخضع سعر الصرف 

یضعها صندوق النقد الدولي والتي تقضي بعدم إمكانیة  في ظل الشروط التي  الأسلوب هذا 

 1اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف .

 المطلب الرابع : سیاسة الرقابة على الصرف : 

عتبر سیاسة الرقابة على الصرف إحدى أهم الآلیات المعتمدة من طرف الدول لإعادة ت     

هي أن تحاول الدولة من  التوازن إلى میزان المدفوعات ، والفكرة التي تقوم علیها هذه الآلیة 

وتحاول التأثیر علیها بالعملة الأجنبیة ،    تتم خلال هذه القناة تنظیم ومراقبة المبادلات التي

على الصرف  وسیلة هامة تعتبر الرقابة  ذلك  ا یتماشى وخططها التنمویة ، والى جانب بم

 لوقایة الاقتصاد الوطني من المؤثرات الاقتصادیة الضارة . 

 :  وأهدافهاوسنحاول من خلال هذا المطلب مفهوم سیاسة الرقابة على الصرف 

 سیاسة الرقابة على الصرف :  أولا : مفهوم 

تكون كل  بحیث  من طرف الدولة ، لتنظیم الصرف  أداةهي  " : الرقابة على الصرف     

أ وتلج المركزي ،   من العملات  الصعبة  محتكرة  من طرف  البنك  المشتریات والمبیعات

في الفترات التي یصعب علیها مواجهة العجز   فعلى الصر الحكومات  إلى سیاسة الرقابة 

 ، وفي ظل غیاب وسائل أخرى لتحقیق التوازن ولو بصفة نسبیة." في میزان مدفوعاتها

الحد من  على وتعمل السلطات النقدیة على سن بعض القوانین والإجراءات التي تعمل     

 خروج العملة الصعبة ، والعمل على تشجیع المداخل منها للوصول إلى الحد اللازم لتحقیق
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،  ومنه الوصول إلى سعر صرف  توازني معین التكافؤ بین العرض والطلب على العملات 

 (أو محدد ) .

 أهداف الرقابة على الصرف :ثانیا : 

لقد حاولت العدید  من الدول  ومنها النامیة  إتباع سیاسة الرقابة على الصرف ، بهدف      

ن توازن  الخارجي ( میزاتعظیم العائد  من التعامل  مع العالم  الخارجي ،  ومنه  تحقیق  ال

ومنه یمكن أن نجعل أهداف الرقابة  ،داف الرئیسیة للسیاسة الاقتصادیة) كأحد الهالمدفوعات

 في النقاط التالیة : 

 أن مصادر واستخدامات  الصرف  الأجنبي التوازن في میزان  المدفوعات ،  إذ  تحقیق -1

 تكون أساسا في میزان المدفوعات .  

 الوطنیة، كون أن التغیر الذي یحدث فیها ینعكسالمحافظة على القیمة الخارجیة للعملة  -2

 تقوم السلطات بوضع  ولذلك رؤوس الأموال ،  على حركة الصادرات والواردات ، وكذلك  

 إجراءات تنظیمیة وقانونیة تخص بیع وشراء العملات الأجنبیة .

 وكذلك تشجیع استیراد السلع  حمایة الصناعات المحلیة الفتیة من المنافسة الخارجیة ،  -3

 الكبرى)  ذات الأهمیة  الأساسیة وتشجیع الصادرات والاستهلاكیة   ( الوسیطیة  الضروریة

 ضمن إطار واحد هو دعم خطط التنمیة الاقتصادیة للدولة .

 حمایة الاقتصاد الوطني من الصدمات الخارجیة ، فهي لا تعزل اقتصادها (أي الدولة) -4

النقدیة ( كالأزمات   الظرفیة المؤثرات  من   حمایته ا انعزال نسبي بغرض ، وإنمعزلا تاما

 الفجائیة ) .

 الأجنبیة الأموالفي السوق الوطني ، عن طریق توجیه رؤوس  الأجنبیةتوفیر العملات  -5
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 الأموال، فضلا عن الحد من هروب رؤوس  الأولویةبواسطة الرقابة على الاستثمارات ذات 

تنمیة  إلىوهو ما یؤدي   تقییدیة ،  وقانونیة تنظیمیة  إجراءاتالخارج بواسطة  إلىالوطنیة 

 عبء الدیون الخارجیة .، ویساعد في التخفیف  الأجنبیةالاحتیاطي من العملات 

النامیة ذات القدرة   تعتبر هذه الأهداف إستراتیجیة بالنسبة  للسیاسات الاقتصادیة للدول    

سیاسة الرقابة  ولذلك اعتمدت العدید من الدول ،  ومنها الجزائر على التنافسیة الضعیفة ،  

 1على الصرف ولو لفترة مرحلیة .
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 خلاصة الفصل :

، الذي  الأخرىربط بین الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصادیات  أداةیعتبر سعر الصرف     

سعر   أننجد  أخرى  ناحیة ومن " ،  أخرى"سعر عملة ما مقوما بعملة  :أنه یعرف ببساطة

التي  في الحسبان التقلبات   یأخذ   نهأباعتبار  ، ف یتغیر تبعا لتغیر الطلب والعرضالصر 

كما یساهم سعر الصرف  المحلیة ،  الأسعار، وربطها بمستوى  الأجنبیة الأسعارعلى  تطرأ

نه نال اهتماما كبیرا من أإذ نجد تصادیة والنقدیة منها والمالیة ، في توجیه سیاسات البلد الاق

 طرف المفكرین والاقتصادیین الذین اختلفوا في نظریاته .

الصرف  العدید  من العوامل  منها  عوامل  اقتصادیة  وأخرى  غیر  فان لسعر، وعلیه     

سعر الصرف  التي  اقتصادیة ، التي تؤثر بشكل كبیر في تحركاته ، أما فیما یخص أنظمة 

نظام سعر الصرف  المرن   بینها ،  من نظام سعر الصرف الثابت  إلىترتبط بوضوح فیما 

 وصولا إلى نظام الرقابة على الصرف .

وأخیرا سیاسة سعر الصرف التي تلعب دورا كبیرا في تطورات النظم الاقتصادیة ، حیث     

ازن تستخدم هذه السیاسة للتحكم في مختلف القطاعات الاقتصادیة للدولة، بهدف تحقیق التو 

الاقتصادي  العام ،  من خلال  تخصیص الموارد  ومقاومة التضخم  وغیرها  من الوسائل 

 والأدوات .
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 تمهید : 

عدة مراحل منذ الاستقلال إلى یومنا هذا ،  وتمیزت كل مرحلة شهد الاقتصاد الجزائري     

بخصوصیتها  تختلف  عن  الأخرى ،  نظرا  للتطورات  التي  شهدتها  منظومة  العلاقات 

 الدولیة ، والتي مست نظام الصرف في الجزائر .الاقتصادیة 

كما سنسعى  في هذا الفصل  إلى تقدیم أهم المراحل التي مرت بها أنظمة الصرف في     

الجزائر ،  التي شهدت تطورا كبیرا ،  كما سنحاول التعرف على أهم المتغیرات الاقتصادیة 

 وأثرها على سعر الصرف .

 لى ثلاث مباحث :وعلیه سنقسم هذا الفصل إ    

 : تطور نظام الصرف في الجزائر .  الأولالمبحث                   

 الثاني : تطور سعر الصرف في الجزائر .المبحث                   

  المبحث الثالث : علاقة المتغیرات الاقتصادیة بسعر الصرف .                  

المبحث الرابع : تحلیل تطور سعر الصرف والمتغیرات الاقتصادیة       

 .)2012_1990 (المؤثرة فیه خلال الفترة 
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 المبحث الأول : تطور نظام الصرف في الجزائر 

 وثیقا بكل   ارتبطت ارتباطا عرف الاقتصاد الجزائري تطبیق عدة نظم لسعر الصرف ،      

سعر الصرف المرن  إلىمن سعر الصرف الثابت وصولا   بدایة  مرحلة من مراحل التنمیة ،

    الوسائل  یخص استخدام فیما بالنظرة الشمولیة أو الإداريهذا التحدید بالطابع  فترات وتمیزت

تطورات نظام  أهمفي هذا المبحث  وعلیه سنتناولفي إطار أهداف التنمیة   ، والمالیة النقدیة

 الصرف في الجزائر . 

 1994 -1986( الفترة  : نظام الصرف الثابت بین الأول المطلب

تشریعات  والنصوص التنظیمیة التي  كانت تمیزت هذه المرحلة بصدور العدید  من ال      

  ، وتكریسوط  استقلالیة  المؤسسات  العمومیة  الاقتصادیة توفیر شر  إلىفي مجملها  ترمي

المشاركة الفعلیة لمؤسسات القطاع الخاص في  إلى  بالإضافة ،  الطابع التجاري لمعاملاتها

تدریجي  بشكل  والتجارة الخارجیة  النشاط الاقتصادي والعمل على رفع الرقابة على الصرف

الذي   والقرض  المتعلق بالبنوك  19/08/1986 بتاریخ 12 / 28وعلیه تم صدور القانون 

  لصلاحیتها في  التدریجیة  الاستفادةفي   بنوك التجاریة  والبنك المركزيلل دورا كبیرا  أعطى

 تنظیم مجال الصرف والتجارة الخارجیة .

 1987  ومارس  1986بین سبتمبر  خلال الفترة الممتدة   كما قامت السلطة النقدیة      

التغیر النسبي لكل  أصبحبتعدیل طفیف على حساب معدل صرف الدینار الجزائري ، بحیث 

مخرج یساوي معدل الصرف السائد في سنة  أساسعملة تدخل في سلة الدینار یحسب على 

في  واعتبر هذا التعدیل تمهیدا لسیاسة التسییر الحركي لمعدل الصرف التي شرع   ، 1974

في معدل الصرف الرسمي  تعدیل  إدخالبحیث تم  ،  1987 العمل بها انطلاقا من مارس 

مع المتاح من  الأجنبیةمستوى توازن الطلب الوطني على السلع والخدمات  إلى إیصالهبغیة 

 1987امتدت فترته من نهایة   ، انزلاق تدریجي مراقب، وعن طریق تنظیم العملات الصعبة
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 أشهرطیلة شهد سعر صرف الدینار الجزائري استقرار  ، بعدها1991غایة نهایة مارس  إلى

وفقا لها تم  09/1991/ 30بتاریخ   %22  بنسبة  خاذ قرار التخفیضالسنة الموالیة لیتم ات

 من قیمتها %70وفي ظرف بضعة شهور فقدت العملة الوطنیة  ،  ) IMF(الاتفاق علیه مع

 كما نسجل استمرار انخفاض قیمة العملة الوطنیة طیلة فترة التكیف الهیكلي .

احدث  الذي   14/04/1990  الصادر بتاریخ  90/10وبصدور قانون النقد والقرض      

السوق من   لمیكانیزمات  والمتعلق بالنقد والقرض ، المكرس  منعرجا في التوجه الاقتصادي

والقرض  وإدارة  التعهدات  المالیة   استقرار داخلي  وخارجي  للنقد  تجسیدب  خلال اهتمامه

إلى مجلس   الخارجیة ،  واستقرار سوق الصرف ،  كما أسندت عملیة  الرقابة على الصرف

  النقد والقرض باعتبار مجلس إدارة بنك الجزائر .

، تم تبني  )الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد الحر(من  ي إطار تعزیز المرحلة الانتقالیةوف      

التجارة  هیكلة  إعادةمؤقت خلال ثلاث سنوات بهدف  ر الصرف المتعددة بشكل سیاسة سع

 الخارجیة وخاصة من جانب الواردات . 

والحصول   كیان مدرج في السجل التجاري الحق في عملیة الاستیراد  لأي أصبحكما       

تراخیص   علىجمیع القیود  وأزیلتالملائمة ،   بكامل الشروط  الأجنبيبالنقد  على ائتمان 

الفترة   وبعدها عرفت  قائمة المحظورات المقررة من طرف وزارة التجارة ، الاستیراد باستثناء 

جعل سنویا ،  مما   % 4  بمتوسط استمراریة التخفیض  )1994-1990(الممتدة من سنة 

 1$ . 1/دینار 24 ر یصلعر الصرف الدولار  مقابل  الدیناس

 

 مذكرة الماجستیر ، –دراسة حالة الجزائر –اثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة الخارجیة ،عطا الله بن طیرش  1
- 101، ص ص 2011المركز الجامعي بغردایة ، الجزائر ،  معهد العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، 
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  1994المطلب الثاني : نظام الصرف المرن من سنة 

خلال هذه الفترة مرحلة تحول فعلي وتغیر تدریجي ، وفق قواعد عرف الدینار الجزائري      

قرار التخلي عن نظام الربط الذي  وإصدار،  1994سنة  أواخرالعرض والطلب ، بدایة من 

عن بدایة التحریر الفعلي  إعلان، اعتبرت هذه المرحلة بمثابة 1974 تبنته الجزائر منذ سنة 

ى نظام الربط عل 1994  سبتمبر أواخرت مع قرار التخلي في للدینار الجزائري ، التي تزامن

التي ،1994 /1/10بدایة من الأسبوعیةلیعوض بنظام الاجتماعات ،  سلة من العملات إلى

، ثم یقوم المتدخلون في ن العملات الصعبة من بنك الجزائر یتم من خلالها عرض المتاح م

لمواجهة   البنك  تعزیز موارد وقصد   صول علیه ،سوق الصرف بطلب  المبلغ  المراد الح

بنك  إلىتتحول  طراكسوناالصادرات النفطیة من  مدا خیل أصبحت متطلبات هذا النظام ، 

  في الضوابط على عملیات الصرف   جمیع أزیلت  ، كما 1994  أكتوبرالجزائر بدایة من 

البنوك تملك حریة تقدیم النقد  وأصبحت، على الخدمات عبر مراحل القیود وإلغاءتجارة السلع 

 للمستوردین بناءا على طلبات موثقة . الأجنبي

تدعو فیها عن بدایة   95/08 لائحة رقم1995 /23/12بنك الجزائر في  كما اصدر      

ما یسمى سوق الصرف ما بین  إطاروهو نظام التعویم المدار في  ،للصرف آخرتبني نظام 

وشراء العملات  الأجنبیة القابلة  للتحویل  مقابل الدینار الجزائري   بیع  البنوك القائمة على

 بشكل حر یومیا بین جمیع البنوك .

  في  رسمیا  نشاطه انطلق  الذي   ، المالیة  والمؤسسات  الجزائر  بنك  إلى بالإضافة     

 تدخل   إجباریةمع  وفق قواعد العرض والطلب   الصرف فیه أسعاروتحدد   ، 1996 /2/1

  في دیسمبر  كما اتخذت السلطات  من التدهور،العملة الوطنیة   السلطة النقدیة قصد حمایة

  السوق  لتعمیق  الصیرفة  مكاتب إنشاءبعد  نظام الصرف   لإصلاح أخرىخطوة   1996

كما فوض للبنوك التجاریة بصرف المدفوعات  ، وصول الجمهور إلى النقد الأجنبي  وتسهیل
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والتعلیم وغیر ذلك من النفقات في الخارج ، وفي حدود سقف معین   الخاصة بنفقات الصحة 

على  المفروضة  القیود وألغیت، من بنك الجزائر یتطلب الحصول على تصریح ومن تجاوزه 

   1. 1997السیاحة في سنة  لأغراضالمدفوعات 

 المطلب الثالث : نظام الرقابة على الصرف في الجزائر 

من العملات   الموارد  مین استخدامتأ الواسع   المفهومفي   على الصرف  تعني الرقابة     

عملیات التنازل والحیازة على وكذلك بالسهر على  ،وطنیةوالمرتقبة طبقا للمصالح ال الأجنبیة

وسنتناول في هذا  ج ، بالخار   المقیمین الأشخاصمن قبل   الوطنیة الأملاكبعض عناصر 

ما بعد   على الصرف نظام الرقابة  في الجزائر ونظام الرقابة على الصرف المطلب تطور 

 . )10 /1990( صدور القانون 

 : تطور نظام الرقابة على الصرف في الجزائر : أولا

 مراحل هي : أربعةنمیز بین 

 ) :1970-1962( الأجنبیةمرحلة حمایة الاقتصاد الوطني الناشئ من المنافسة -1

الوطني   الاقتصاد  حمایة إلىالتي تهدف   الإجراءاتمن  تمیزت هذه المرحلة بسلسلة      

علیها من طرف القوى  لیص البلاد من الوصایة المضروبةوتخ الأجنبیةالناشئ من المنافسة 

 وتنشیط التجارة الخارجیة أخرىمع بلدان  أوسععلاقات اقتصادیة  بإقامة، وهذا  الاستعماریة

الرقابة على الصرف في الحریة  تم الاعتماد علیها في تنظیم  الرئیسیة التي  الأدواتوتتمثل 

 . أخرىاقیات الثنائیة من جهة من جهة ونظام الحصص والاحتكار والاتف
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التي تضمنها تصریح  المبادئ  منطقة الفرنك الفرنسي بموجب  إلىكرس انتماء الجزائر     

 الأشهرخلال   الدولة المستعمرة  الاقتصادي والمالي مع بالتعاون المتعلق 1962  ماي 19

 بین بلدان المنطقة بحریة . الأموالمن الاستقلال ، انتقال رؤوس  الأولى

الحد من   ضرورة إلى  المصارف  عن طریق  الأمواللرؤوس  المكثف الهروب وقد دفع    

في نطاق ما تستلزمه تنمیة البلاد وبما یتماشى مع المتاح  إلا الواردات من السلع والخدمات 

 .  الأجنبیةمن العملات 

طابع   إضفاء إلىترمي  التي  الإجراءاتمن   السلطات العمومیة سلسلة أخذت وعلیه      

 العالممع بقیة   فیما یخص العملیات التجاریة والمالیة  الصرامة على الرقابة على الصرف ،

 الأجنبیةبالعملات  كل العملیات المسددة   نظام الحصص الذي یخص الإجراءاتومن هذه 

 أصبحتوبذلك  المالیة ،   وزارة  ترخیص من قبل إلىهذه العملیات خاضعة  أصبحتحیث 

في  خاصة   المتمثلة  الرقابة  إجراءاتمن  تخضع لسلسلة   والصادرات من الواردات  كل 

الرئیسیة لنظام  الأهدافوتتمثل   واحترام الحصص المقررة  على الترخیص المسبق لالحصو 

 الحصص هذا فیما یلي : 

 توجیه الواردات حسب قدرات كل منطقة .  إعادة -1

 الحد من السلع الكمالیة واقتصاد العملات الصعبة .  -2

 الوطني .  الإنتاجحمایة  -3

 تحسین وضع المیزان التجاري .  -4

التجاریة  رقابة على العملیات إقامةتم  ،المتمثلة في نظام الحصص الإجراءاتجانب  إلى   

كما   ولة ،مع الخارج بواسطة مجموعة من الهیئات الاحتكاریة المسیرة مباشرة من طرف الد

والخدمات   بالسلع الأمرالشركات الوطنیة عندما یتعلق  إلىمختلف الاحتكارات  إدارة أسندت

   المزید من الاستقلالیة.  في تحقیق مباشرة في نشاطها ، وبدافع الرغبة   التي تدخل
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 وإبرام تنویع علاقتها التجاریة  مجال مبادلاتها منتهجة في ذلك سیاسةالجزائر بتوسیع قامت 

 العدید من الاتفاقیات الثنائیة مع مختلف البلدان . 

 -1971رف الشركات الوطنیة لحساب الدولة(مرحلة الاحتكارات المسیرة من ط-2

1977: ( 

 من طرف الشركات الوطنیة   المكثف للاحتكارات المسیرة بالإنشاء تمیزت هذه المرحلة       

الذي اقترن  الاقتصادي  في مستوى النشاط  القوي   التسارع إلى بالإضافة  ،لحساب الدولة 

في وجو یسوده  ولقد جاءت هذه المرحلة  والثاني ،   الأولالرباعي   بتنفیذ كل من المخطط

 أساساهذه القیود وتتلخص  ، ارجیة لاسیما فیما یخص الاستیرادمقید للتجارة الخنظام قانوني 

 فیما یلي :

 حاجیات تلبیة  إلىیرمي  مالي   ، یتمثل في غلافللواردات   إجمالي ترخیص   إقرار - أ

 من الواردات .الهیئة المستفیدة  

 العلاقات  إطار في   الوطنیة  التجاریة العملیات  مراقبة  و  ومتابعة  إدارة  تفویض - ب

 المؤسسات الوطنیة والمؤسسات الأجنبیة . بین الناشئة

 هذا عملا  ، و بعد الاستقلال  مباشرة النصوص التي جاءت   التخلي عن العمل بكافة - ج

السیاسة الاقتصادیة  إطارصدرت بغیة تغطیة كافة المبادلات في التنظیمیة التي بالنصوص 

الصرف  إشعارات  هذه المرحلة  میزت التي   الأساسیةالمنتهجة ، حیث نجد من بین القیود 

لقانون   المالیة  والدعائم  الأجنبیةبالمؤسسات   العمومیة  والإدارات  المؤسسات  التي تحكم

 الاستثمارات وطبیعة كل من التمویل الخارجي والاستدانة الخارجیة .
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 ) :1987-1978مرحلة احتكار الدولة للتجارة الخارجیة (-3

احتكار   مصادقة المجلس الشعبي الوطني على القانون المتضمن  شهدت هذه المرحلة     

 ء الخواص في مجال التجارة الخارجیةالوسطا إقصاءوالذي یعني  ،  الدولة للتجارة الخارجیة

في   یزاولون نشاطهم  الذین  المصدرین أومع المنتجین  علاقات مباشرة  إقامةوالمتمثل في 

 . الأخرىالتعاقد في البلدان  لأطرافالبلدان المتمثلة 

احتكار، نظام  ( تمیزت بتوسیع النظام السابق للواردات   انتقالیة كما حدد القانون فترة      

كل السلع والخدمات  أصبحت الإجراءوبهذا  ، لیشمل مجال الصادرات ،  ،...الخ) حصص

، وهذا معناه الرقابة  للترخیص المسبق للتصدیر نظام الاحتكار خاضعة   التي لا تقع تحت

 .على مجموع النشاط التجاري مع بقیة العالم

بین المؤسسات  الناشئعلى العلاقات أضفى قد  قانون السوق العمومیة  أننجد  ،وعلیه     

المبادلات  إطارفي   والاستقلالیة  الدیمومة  طابع  الأجنبیةوالمؤسسات   الوطنیة  العمومیة

المتعلق  التي تحكم الصرف  النصوص التنظیمیة  لتوحید   قویا  دفعا أعطىمما  ،  الدولیة

منظور   من وهذا   ، الأجنبیةوالمؤسسات   مؤسسات الدولة  بین  أالتي  قد تنش  بالعلاقات

عن عقود   بالبحث الأحكام تدعمت هذه   الأقل الجدیدة  للبلاد على  الاقتصادیة   السیاسة

كل   البلاد  من  حمایة  قصد  ، الأجنبیةثنائیة مع الحكومات   اتفاقیة السنوات ،  متعددة 

 السلبیة التي تنتج عن علاقات القوى السائدة في مجال التجارة الخارجیة . التأثیرات

والبنك   التجاریة  للمصارف أهمیة  أكثروالقرض دورا  النظام الجدید للمصارف  أعطى     

ذلك   بمقتضى فأصبحت  ، في مجال الصرف  لصلاحیتهاالمركزي في الاستعادة التدریجیة 

كما تعمل  بالصرف والتجارة الخارجیة ،  التشریعات  والتنظیمات المتعلقة  إعدادفي   تشارك

 1على العملة الوطنیة . أثارهاعلى تقییم 
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 ) :1995-1988المؤسسات العمومیة ( مرحلة استقلالیة-4

ترمي في  والنصوص التنظیمیة التي میزت هذه المرحلة بصدور العدید من التشریعات  ت    

 الطابع  وتكریس ة  الاقتصادیة ،العمومی المؤسسات جملها  إلى توفیر شروط  استقلالیة  م

 التجاري لمعاملاتها .

  القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي للبلاد لمؤسسات المشاركة الفعلیة بالإضافة إلى     

تغیرات معتبرة  إلى حیز التطبیق  الجدید الاقتصادیة   دخول نظام المؤسسات العمومیة أدى

  ، فقد رفعت القیود التي كانت عائقا والصرف  في التنظیم المتعلق بعملیات التجارة الخارجیة

عن الالتزامات   بذلك مسؤولة فأصبحت ،  تحقیق عملیاتها مع الخارج المؤسسات في  أمام

 نشاطها الاقتصادي .    إطارتربطها بالخارج في التي 

طرف  من  المبرمة  بالاتفاقیات  المتعلق  بالصرف الإشعار الإطارفي نفس الغي  كما    

المسبقة   ، وبالتالي زوال المراقبة الأجنبیةمع المؤسسات  الاقتصادیة   المؤسسات العمومیة

، وبالنظر  مع الخارج في تعاملها   لها المؤسسات العمومیة الاقتصادیة التي كانت تخضع 

للرقابة  آخرنظام  إلىالجزائریة   المؤسسات الوطنیة إخضاعتم   القیود المالیة الخارجیة إلى

الموازنات التي هي   تصحیح هذه  ، حیث یجري بالعملات الصعبة والمتمثل في الموازنات 

المرتقب من العملات  وأوالمتوفرة  ، مراعاة لاحتیاجات كل مؤسسة  السنوات  متعددة أصلا

 للاستیراد الذي كان معمولا به . الإجماليالترخیص  إلغاء، وبهذا تم الأجنبیة

في   الخاصة للمؤسسات  الاقتصادیة   الاحتیاجات  إدراج إلىهذا الصدد  في ونشیر      

 وإدماج التنسیق  لها مهمة  أوكلت للغرفة التجاریة التي   موازنة العملات الصعبة الممنوحة

 التنمیة للبلاد . إستراتیجیةالقطاع الخاص في 

لها   تخضع  التي نفس الشروط   من المركزیة  الإدارات  استفادت  الإطاروفي هذا       

هذا التطور  أدى ،  مین احتیاجاتها من السلع والخدمات المستوردةتأالمؤسسات التجاریة في 
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وتصدیر السلع  لاستیراد  الإجماليكل من الترخیص  إلغاء  التنظیمي للصرف ( الإطارفي 

تكریس دور البنك المركزي ودور المصارف التجاریة  إلى)  الرقابة المسبقة وإلغاءوالخدمات 

بالرقابة اللاحقة للبرنامج العام للتجارة الخارجیة بتفویض من  حیث تقوم المصارف التجاریة 

وزارة المالیة فحسب   ، وعلیه فان الرقابة على الصرف لم تعد من صلاحیات البنك المركزي

 1یات مع البنك المركزي .بل تقتسم هذه الصلاح

 ) :1990/10: نظام الرقابة على الصرف ما بعد صدور قانون (ثانیا 

وخاصة مع صدور  ، قفزة نوعیة في الجزائر مع بدایة التسعینات  لقد عرف هذا النظام     

بعدا جدیدا لمفهوم الرقابة، یتماشى مع خیار  أعطىالذي   )1990/10(قانون النقد والقرض 

 اقتصاد السوق .

الاقتصادي   التوجه  من حیث الاقتصاد الجزائري حاسمة في تاریخ  المرحلة وتعتبر هذه    

، حیث  السوق د وبدایة التحول نحو اقتصا  الاشتراكي یتمثل في التخلي عن النمط ي  والذ

یتعلق   فیما  المركزي  للبنك  ومستقلة مطلقة  به ش منحت بموجب هذا القانون صلاحیات 

في  الإداريللتدخل   وضع حد نهائي إلى وبهدف هذا النظام   ، السیاسة النقدیة إدارةبحسن 

رقمین  مع   تتكون منأصبحت والتي  التضخمفي تطور معدلات قطاع المالي الذي تسبب ال

 بدایة التسعینات .

 سوق الصرف  وتنظیم  في مراقبة  الجزائر لبنك  الصلاحیات القانون  هذا   لقد منح      

الصرف وحركة رؤوس   عملیات بوضع المعاییر التي تنظم   رخص لمجلس النقد والقرضم

التي  نشاطاتهم الخاصة  لتمویل الجزائر،  إلى الأموالرؤوس  إدخاللغیر المقیمین  الأموال 

، ویقوم  الناتجة عنها المداخیل و الأرباحبتحویل  كما یسمح ،  هیمنة الدولة إطارتخرج عن 

المؤرخ في   )90/03(  وقد حدد القانون ،  التحویل إجراءات والقرض بتنظیم   مجلس النقد

 . 180- 178، ص ص نفس المرجع 1
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استثمارات  شكل   الجزائر في  إلى  الأموالرؤوس   تحویل  شروط  بدقة  08/09/1990

 الخارج مع المداخیل الناجمة عنها . إلىتحویلها  إعادة وإجراءات

فقد عرف تحولا جذریا یتماشى مع التوجه الجدید  فیما یتعلق بنظام مراقبة الصرف  أما      

 السوق  كنف اقتصاد  في  والمتمثل في الانفتاح على العالم الخارجي ،  للاقتصاد الجزائري

حریة  مبدأ) قائمة على 1990/10فكرة الرقابة على الصرف (بعد صدور القانون  فأصبحت

المركزي   مجموعة من التنظیمات من طرف البنك  إعدادالذي استدعى  الأمر،  المعاملات

التي تقوم علیها   الإجراءاتالتخفیف من شدة  إلى، تهدف في مجملها  والسلطات التشریعیة

 1الرقابة على الصرف وتحریر العدید من العملیات في میزان المدفوعات .
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 .تطور سعر الصرف في الجزائر  المبحث الثاني :

 المراحل تغیرات یمكن تلخیصها عبر تسعیر الدینار الجزائري والصرف عدة أنظمةعرفت    

 التالیة :

 والثانیة  الأولى: المرحلة  الأولالمطلب 

 ) : 1973-1964( الأولى: المرحلة أولا 

مسیرا باتفاقیات  1971سنة  حتى قلالاعلى  أو هذه المرحلة الدولي فيالنقد كان نظام     

بتصریح عن تكافؤ   النقد الدولي ملزما  حیث كان كل بلد عضو في صندوق  بروتن وودز،

، الذي هو  الأمریكيبالنسبة للدولار  أو  افيوزن محدد من الذهب الص إلى بالنسبة   عملته

 نفسه في تكافؤ ثابت مع كمیة محددة من الذهب . 

بنفس التكافؤ  أي،غراما من الذهب 0.80 یعادل الدینار بما صرف حددت الجزائر سعر    

تاریخ  1969و  الوطنیة ،  العملة إنشاءتاریخ   1964  خلال الفترة ،  مع الفرنك الفرنسي

 تخفیض  إلىاضطرته  1968 سنة أحداثهنا عقب  الإشارة، وتجدر تخفیض الفرنك الفرنسي

  استعماله لاحتیاطاته  بعد  ، وهذا الدولي  مع صندوق النقد  بالاتفاق الفرنسي  قیمة الفرنك 

التكافؤ الرسمي للفرنك   انتقل  وهكذاتكافؤ العملة الفرنسیة ، على  حفاظقصد ال طویلة  لمدة

 إلى أمریكيفرنكا فرنسیا لكل دولار   4.9370من  1969 من سنة أوتفي شهر   الفرنسي

 . أمریكيفرنسیا لكل دولار فرنكا  5.5544

والذي یتطلب  التنموي الثلاثي  شرعت الجزائر في تطبیق مخططها ،  خلال هذه الفترة     

التي  الأسبابتطبیق المخطط الثلاثي كاف من  أناستقرار سعر الصرف، ویمكن القول هنا 

استمرار   من  ، على الرغم في التخفیض  الفرنسي  الفرنك الجزائري لا یتبع جعلت الدینار 

 العملة الوطنیة في علاقتها الثابتة مع الفرنك الفرنسي :
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 دینار  0.888 = فرنك فرنسي أو  فرنكا فرنسیا  1.25واحد یساوي  دینار جزائري  •

ضعف العملة الفرنسیة خلال هذه  أدىلقد  ،   1973ودیسمبر   1969 أوتبین  جزائري 

الواردات  تسدید   عملات مختلف   مقابل الانخفاض المستمر للدینار الجزائري  إلى  المدة

 إطارتقییم تكالیف مشاریع الاستثمار التي انطلقت في  إعادةوهو ما ترتب عنه   ، الجزائریة

 . 1973-1970 الأولالمخطط الرباعي 

عن  والمنبثقة   الثابتة  الصرف أسعارعن  بالتخلي  اقترنت  التي   الوضعیة هذه  أمام    

قرار تغییر نظام  ، تم اتخاذ  المعومة) ( الصرف أسعار  ، وعن تعمیم زووداتفاقیات بروتن 

وقد ،  1977 -1974  الرباعي الثاني  انطلاق المخطط   عشیة  تسعیر الدینار الجزائري

 تحقیق هدف مزدوج . إلىسعى هذا النظام الجدید للتسعیر 

 وهذا  ،قیمة للدینار تفوق قیمته الحقیقیة توفیر دعم مقنع للمؤسسات الجزائریة بواسطة •

المستوردة من قبل  المدخلات ومختلف  الأولیةبفرض تخفیف عبء تكلفة التجهیزات والمواد 

 مؤسسات ناشئة . وأنهاهذه المؤسسات خاصة 

 تتعرض  أندون   بتنبؤاتها على المدى الطویل  بالقیام الوطنیة   للمؤسسات السماح  •

الخارجیة للدینار  وهذا عن طریق استقرار القیمة  ،  لسعر الصرف  تنازلیة) ( عنیفة لتغیرات

 الجزائري . 

 ) : 1986-1974: المرحلة الثانیة (ثانیا 

أربعة سلة مكونة من  أساستم تحدید قیمة الدینار الجزائري على   ، خلال هذه المرحلة     

ترجیحا  العملات  من هذه   منحت لكل عملة  ، الأمریكيعشر عملة  من ضمنها  الدولار 

وعلى   وزنها في التسدیدات الخارجیة، كما تظهر في میزان المدفوعات ، أساسمحددا على 

 من   العملات المسعرة إلى بالنسبة  الدینار الجزائري  سعر صرف  یتم حساب  الأساسهذا 
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 البنك الجزائري حسب الطریقة التالیة :قبل 

 بالنسبة للدولار   لسلة الدینار الجزائري المكونة   للعملات  النسبیة  التغیراتحساب   -1

 : الأمریكي، حیث یحسب التغیر النسبي لكل عملة بالنسبة للدولار الأمریكي

($ 𝑗𝑖𝑜⁄ )−($ 𝑗𝑖𝑛⁄ )
$ 𝑗𝑖𝑜⁄ أو($ 𝑗𝑖𝑜⁄ )−($ 𝑗𝑖𝑛⁄ )

$ 𝑗𝑖𝑛⁄ بین قیم المتغیرین    من الأكبرتؤخذ القیمة  أنعلى ،  

$ 𝑗𝑖𝑜⁄  او$ 𝑗𝑖𝑛⁄ : كمقام لحساب التغیر النسبي وترمز هنا 

 . أمریكي: دولار  $

𝑗𝑖: التي تكون سلة الدینار الجزائري . الثلاثة عشر  الصعبة كل عملة من العملات 

$ 𝑗𝑖𝑜⁄ المكونة للسلة في سنة  الأخرىالصعبة  من العملات   لكل عملة  بالنسبة  $: سعر
 . )1974( الأساس

$ 𝑗𝑖𝑛⁄ منها سلة الدینار   تتكون  التي  الأخرى من العملات  بالنسبة لكل عملة   $: سعر

 الجزائري السائد یوم التسعیر .

𝑜 1974(الأساس: سنة( . 

𝑛: . یوم التسعیر 

 تتكون منها سلة الدینار  للعملات التي بالتغیرات النسبیة  المرجح  حساب المتوسط  -2

$أي مجموع التغیرات النسبیة  ،الأمریكيللدولار  الجزائري بالنسبة  𝑗𝑖⁄ مرجحة بالمعامل ai 

 حیث یمثل هذا المعامل وزن كل عملة في السلة .

 ، یتم هذا  للدینار الجزائري  بالنسبة  الأمریكيللدولار   حساب سعر الصرف الیومي -3

 التالیة : الحساب یومیا وفق الطریقة

 ($ 𝐷𝐴⁄ )𝑛 :($ 𝐷𝐴⁄ )𝑜)1 مجموع التغیرات النسبیة +$ 𝑗𝑖⁄ مرجحة بالمعاملai( 
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 ($ 𝐷𝐴⁄ )𝑛  : بالدینار الجزائري . الأمریكيسعر الصرف الیومي للدولار 

 ($ 𝐷𝐴⁄ )𝑜 :   1974للدینار الجزائري في  بالنسبة   الأمریكيسعر صرف الدولار  

 ) .الأساس(سنة 

  الأخرىللعملات   صرف الدینار الجزائري بالنسبة أسعاریتم بعد هذه العملیة حساب  -4

المتقاطعة  الصرف  أسعاربطریقة  الأسعاروتحسب هذه  المسعرة من طرف البنك المركزي،

$:  الألمانيعلى سبیل المثال المارك  ولنأخذ 𝐷𝐴⁄
$ DM⁄

= DM
DA�    نحصل   الطریقة وبهذه

 التي تتضمنها السلة .على قیم الدینار الجزائري بالنسبة لجمیع العملات 

 المطلب الثاني : المرحلة الثالثة والرابعة 

 ) : 1987مارس  -1986: المرحلة الثالثة (سبتمبر أولا 

تعدیل طفیف على حساب معدل صرف الدینار الجزائري مقارنة خلال هذه الفترة أدخل      

ویحسب على  الدینار،ي لكل عملة تدخل في سلة بذلك التغیر النسب فأصبحبالطرق السابقة، 

ویعتبر هذا التعدیل  ، ) 1974( الأساسمخرج یساوي معدل الصرف السائد في سنة  أساس

انطلاقا من  في العمل بها   تمهیدا لسیاسة التسییر الحركي لمعدل صرف الدینار التي شرع

 1. 1987مارس 

 ) :  1994منتصف  -1987: المرحلة الرابعة (مارس ثانیا 

من للجزائر  المصدر الرئیسي ( 1986 سنة  لسعر البترول   التدهور المفاجئ  أدى     

حادة تمیزت بعجز مزدوج في  أزمةدخول الاقتصاد الجزائري في  إلى،  العملات الصعبة )

 ، نتج عن هذا العجز تباطؤ خطیر في النشاط  میزانیة الدولة وخاصة في میزان المدفوعات

 . 159، ص نفس المرجع 1
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 الإنتاجيالجهاز   إلیهاالتي یحتاج   في مختلف المداخیل دات تدني الوار  أثرى  الاقتصادي 

 الذي ظل تابعا في هذا المجال للسوق العالمیة .

شكل ظرفي  بقدر ما نه لا یمكن اعتبار هذا المشكل م، بكل وضوحا أ بین هذا الوضع     

 الجدیدة  وهذا لعدم تمكن الاقتصاد من التصحیح والتعدیل وفق الوضعیة هو مشكل هیكلي،

استوجب  ، وعلیه  حدوده  تقریبا  عشریتینخلال  المتبع   النموذج بلوغ  تأكد، آخربمعنى 

حیث   من  ، الوطني مجالات الاقتصاد  جذریة على مختلف  إصلاحات  إدخال  الوضع 

في الانتقال  الإصلاحات لهذه  الأساسي   التوجه  یتلخص ،  والتسییر والتنظیم  المضمون

السوق   آلیات توجهه  اقتصاد إلىومسیر  قتصاد مخطط ، وبخطى سریعة من ا التدریجي

 مكانة معتبرة . الإصلاحاتالجانب النقدي والمالي من هذه  یأخذالحرة، حیث 

قابلیة  إلى في التوصل  رغبتها  عن  1990، منذ منتصف  النقدیة  السلطات أعلنت     

    1993  أي مع بدایة نهایة  ، بعد ثلاث سنوات تحویل الدینار بالنسبة للمعاملات الجاریة 

وقبل   الأثناءتمت هذه العملیة بشكل تدریجي واحترازي، وفي هذه  أنعلى ،1994بدایة  أو

، تم  البدء في عملیة جعل الدینار الجزائري قابلا للتحویل في المعاملات الجاریة مع الخارج

مستوى توازن الطلب الوطني على السلع  إلى إیصاله،  بغیة  تعدیل معدل الصرف الاسمي

 إتباعهاالتي تم  هذه الطریقة  تمثلت  ، من العملات الصعبة  مع المتاح الأجنبیةوالخدمات 

 عملیة التعدیل في تنظیم انزلاق تدریجي مراقب . لإجراء

 ، خلال  الطریقة على تنظیم انزلاق تدریجي ومراقبقامت هذه الانزلاق التدریجي :  -1

 "حیث انتقل ،  1992غایة سبتمبر  إلى 1987فترة طویلة نوعا ما، وامتدت من نهایة سنة 

في نهایة   $ /دج  17.7 ىغال  1987في نهایة   $ /دج  4.9معدل صرف الدینار من 

 " . 1991مارس 

 
68 



    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

 
69 

من  الممتدة  الفترة  بها الدینار خلالمر التي   التدریجي  تبین مراحل الانزلاق  أنن ویمك

 :  1991 إلى 1987

 : 1991 إلى 1987مراحل الانزلاق التدریجي من ): 1-2جدول رقم (ال         

 1991 1990 1989 1988 1987 السنة

 17.7 10 7.61 5.91 4.9 القیمة
        Source: Rapport 2001;Banque d'Algérie évolution et monétaire en Alger; Juillet 2002 

P97.                                                                                                                             

یتعد نسبة  لم   تعدیل طفیف  جريأ  ، مع صندوق النقد الدولي الاتفاق الجدید   إبرامولكن 

بتاریخ  والقرض   مجلس النقد   لقرار التخفیض الذي اتخذه  وكان هذا القرار تهیئة  % 10

سعر  اصحبوعلى ضوء هذا القرار    % 40.17 إلىنسبة بتخفیض   1994 / 01 / 10

 1$ .  /دج  36الصرف الدینار 

 یومنا هذا  إلى 1994المطلب الثالث : المرحلة بعد 

في   مرحلتین  في  الدینار  بتخفیض  السلطات قامت   1994  عام  في هذه المرحلة     

 وخلال هذه السنة حدد النظام  "  1994فریل وسبتمبر أوذلك ما بین شهر  %70 المجموع 

 1995وبین   التجاریة  والبنوك المركزي  بین البنك  المدار   التعویم  بنظام سعر الصرف 

انخفاض   وتبعه   % 20من  بأكثرالفعلي الحقیقي للدینار   سعر الصرف  ارتفع  1998و

الموالیة وهذا  شهرا16  وتواصل هذا الانخفاض خلال  ،2001-1998بین  % 13بحوالي 

 ." 2002 أوائلمنذ 

 %2ما بین   بنسبة تتراوحبنك المركزي بتخفیض قیمة الدینار قام ال 2003وفي جانفي      

 الأسواقفي    المتداولة النقدیة  للحد من تطور الكتلة  أساسایهدف الإجراء  وهذا   ، %5و

كلیة  ماجیستیر ،  ، مذكرة -دراسة حالة الجزائر –المیزان التجاري ثر تغیرات سعر الصرف على أ، عبد الجلیل هجیرة 1
   . 74 – 72، ص ص 2012 الجزائر ، جامعة تلمسان ،العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، 
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ار الرسمي وقیمة العملة الوطنیة ، لاسیما بعد اتساع الفارق بین القیمة الاسمیة للدین الموازیة

 ارتفعت قیمة  2003ودیسمبر، وبین جوان الأجنبیةالسوق السوداء مقابل ابرز العملات  في

 وارتفع سعر الصرف الحقیقي% ،  11الدینار الجزائري  بالنسبة  للدولار الأمریكي  بحوالي 

 .% 7.5بالفعلي 

حوالي   للدولار الواحد بالنسبة  الجزائري وصل سعر صرف الدینار   2005وفي سنة      

  انخفاضه وواصل، للدولار بالنسبة 72.6464حواليانخفض  2006وفي سنة  ،73.3625

یلي یظهر تطور سعر صرف الدینار  وفي ما ،2007في نهایة  66.82 إلىللدولار  بالنسبة

   : 2008-2005من مقابل الدولار  الجزائري 

                            إلى 2005من الدینار الجزائري مقابل الدولار  تطور سعر صرف) : 2-2جدول رقم (ال   

2008  :                                                                                                                               

   $.   /دج                                                                          

 2008 2007 2006 2005  الأجنبیةالعملة 
 63.86 69.36 72.64 73.36 الدولار

  . W W W . Bank. of. Alegria / march2 . htm: المصدر         

، التي  الرئیسیة وتطوراته   الجزائري نظام الصرف   المراحل بمعرفة وهكذا سمحت لنا هذه 

الجزائر  أن اتضح  بحیث   ، تاریخ الاستقلال  خلفت التي  الأولىعرفها منذ بدایة السنوات 

ثم عرف سعر   ، الفرنسي  وهي الفرنك كانت تتبع نظام الصرف الثابت مرتبط بعملة واحدة 

ویعود ،  تم ربطه بسلة من العملات الصعبة أیننوعا ما من الاستقلالیة خلال فترة الصرف 

في   الذي تطلب التخلي عن النظام المتبع الفرنسي  تدهور قیمة الفرنك  لسبب   هذا الربط

ما بین   بالفرنك الفرنسي وتبني نظام صرف  والمرتبط  أي نظام الصرف الثابت ،  الجزائر

ن نظرا لأ الأمریكي بالدولار والمرتبط  الصرف العائم المدار  نظام  إطار، وهذا في  البنوك
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سعر  ومنه یتحدد  من صادرات الجزائر تقیم بالدولار ، % 97، أي حوالي  صادراتنا  معظم

مع تدخل البنك   ، لعاملي العرض والطلب على العملة الوطنیة تبعاصرف الدینار الجزائري 

  1هذه القیمة (سعر الصرف) لتركه عند مستوى مقبول . زیادة أوبتخفیض  إماالمركزي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                               

،أكادیمیة للدراسات  سیاسة سعر الصرف في الجزائر نمذجة قیاسیة للدینار الجزائري ،شعیب بو نوة ، خیاط رحیمة  1
  . 124، ص 2011الاجتماعیة والإنسانیة ، جامعة الشلف ، ماي 
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 بسعر الصرف  الاقتصادیةالمبحث الثالث : علاقة المتغیرات 

  سعر الصرف  تؤثر على  التي الاقتصادیة  المتغیرات   أهم سنتناول في هذا المبحث     

 علیه .  تأثیرهاوكیفیة 

  بسعر الصرف والتضخم علاقة المیزان التجاري :  الأولالمطلب 

 المیزان التجاري :  :أولا 

وعلیه فان  بمیزان المدفوعات ،  یجب التعریف تعریف المیزان التجاري  إلىقبل التطرق     

عن سجل منظم بكافة المعاملات الاقتصادیة التي تتم خلال فترة عبارة میزان المدفوعات هو 

 1.ئات حكومیة، شركات) وبقیة العالمهی ،أفرادزمنیة معینة(عادة سنة) بین المقیمین في البلد(

من السلع  أي الصادرات  وهو عبارة عن صافي الصادرات السلعیة   المیزان التجاري :    

 2ناقصا الواردات من السلع .

ذا ینبغي أن یكون الأول في ل ،هناك علاقة مزدوجة بین سعر الصرف والمیزان التجاري     

 عند استقرار میزان المعاملات الجاریة . الأمثل مستواه

البلد   للمنتوجالأجنبیة  للبلد المصدر بالعملة   التسدید  یتم  منتوج یستورد   بلد  عندما     

للبلد المصدر وبیع عملته المحلیة، وبالتالي تغییر في  الأجنبیةیقوم بشراء العملة  إذالمستورد 

الة ، ففي في حإلى التغیر في سعر الصرفتصدیر یؤدي  أوالمعاملات الاقتصادیة استیراد 

الطلب على   الصادرات  تفوق قیمة  بمعنى قیمة الواردات ، عجز میزان المبادلات الجاریة 

 إلى  المحلیة  العملة  تمیل  في هذه الحالة ،  العملة هذه   یتجاوز عرض  الأجنبیةالعملة 

، والعكس  المستعملة في المبادلات  الأخرىتقل قیمتها بالمقارنة مع العملات  أوالانخفاض 

 .  201، ص  2001الدار الجامعیة (طبع، نشر، توزیع) ، الإسكندریة ،  الاقتصاد الدولي ،كامل بكري ،  1
، دار وائل للنشر 9الطبعة ، مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظریة والتطبیقخالد واصف الوزني ، احمد حسین الرفاعي،  2

 . 372، ص  2008والتوزیع ، عمان ، 
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اكبر من الأجنبیة  الواردات من العملة  الجاریة ،   المبادلات  في میزان الفائض  حالة في 

 من الطلب علىأكثر أهمیة من طرف غیر المقیمین  المحلیة ،الطلب على العملة المخرجات

یعاد تقییمها ومع  أو الارتفاع  إلىالعملة المحلیة تمیل  من طرف المقیمین ، الأجنبیةالعملة 

 الأجنبیةوالعملة  ،)  اقل (أكثروطنیة تسمح للبلد بالتصدیر ) قیمة العملة ال قوة (ذلك ضعف

               1 ( تنخفض) من جدید من خلال ظاهرة معاكسة . ترتفع

 : التضخم :ثانیا  

نه على الرغم من ، غیر أ المفاهیم الاقتصادیة شیوعا أكثریعد التضخم الاقتصادي من      

 الرأيانقسام  إلى، ویرجع ذلك  الاقتصادیین بشان تعریفهشیوع استخدامه لا یوجد اتفاق بین 

( هو الارتفاع المستمر في المستوى   حول تحدید مفهوم التضخم الاقتصادي، لذلك التضخم

 أوغالبیة السلع والخدمات  أن، الأسعاروالمقصود بالارتفاع المستمر في  ،  ) للأسعارالعام 

بما فیها تكالیف عناصر   ة عن معدلاتها السابقةمرتفع  في الاقتصاد تكون الأسعارمتوسط 

  2.  الإنتاج

مصطلح سعر  باستخدام  وتغیر سعر الصرف   بین معدل التضخم  العلاقةوعلیه فان      

 ) الذي نحصل علیه من خلال المعادلة التالیة : Erالصرف الحقیقي(

 ..............................................(*)𝐸.𝑃𝑇
∗

𝑃𝑇
 Er =   

التي یحصل  الأجنبیة،مقدار السلع  یقیس لنا سعر الصرف الحقیقي أنلنا یتبین من المعادلة 

نه یقیس القوة أأي   ، من السلع الوطنیة لقاء تصدیره كمیة معینة   ، علیها الاقتصاد المعني

الوطنیة   التجاريالتبادل معكوسة لمعدلات  بهذا المعنى فهو قیمة ،  للسلعة الوطنیةالشرائیة 

 . 98 – 97عبد الجلیل هجیرة ، مرجع سابق ، ص ص 1
  2003اثر السیاستین المالیة والنقدیة على التضخم في الاقتصاد العراقي للمدة ، )و آخرون (احمد سعدون الدوسكي 2

 7-المجلد  /، جامعة تكریت ، كلیة الاقتصاد ، مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة  تحلیل وقیاس 2010منتصف 
 . 99- 98، ص ص 2011    / 23-العدد  /
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𝑃𝑇] بأنهاالتي تعرف  𝐸.𝑃T∗⁄ ناحیة من یحسب معدلات التبادل  – آخروبمعنى  –أنه أو ،[

تجاري   𝐸 وسعر الصرف السائد في سوق العملات الأجنبیة ) Er( وسعر الصرف الحقیقي

من ناحیة  ، وعلى هذا یمكننا وصف العلاقة السائدة بین التضخم الاقتصادي  الأجنبيللبلد 

) والذي  𝐸(الأجنبیةالسائد في سوق العملات  ) وسعر الصرف Erوسعر الصرف الحقیقي(

 یسمى عادة بسعر الصرف الاسمي من ناحیة اخرى على النحو التالي :

فسینخفض  الآخرفي البلد التضخم معدل من  أعلىالوطني  التضخم معدل عندما یكون    

∗pالسلع الوطنیة ( أسعار إلى الأجنبیةالسلع  أسعارعندئذ نسبة  P⁄ ( من هنا وبناءا على ،

ارتفع سعر   إذا إلا  ثابتا  ) Er( فلن یبقى سعر الصرف الحقیقي   (*) المعادلة  منطوق 

∗p( ) بالمقدار نفسه الذي انخفض به  𝐸الصرف الاسمي ( P⁄ . (1 

 بسعر الصرف  والاستثمار الأجنبي المباشر  المطلب الثاني : علاقة سعر الفائدة

ة مع الأفراد، حیث یحدد هذا التجاری الذي تتعامل به البنوكهو السعر  : سعر الفائدة :أولا 

   2المركزي وتلتزم به البنوك التجاریة بالحد الأقصى . السعر البنك

 للاقتراض  ةالقابل الأرصدة   بنظریة  سعر الفائدة الكلاسیك  كما قد فسر الاقتصادیون     

  على  والعرض الطلب   منحنى  تقاطع  عند سعر الفائدة   یتحدد  النظریة  وبمقتضى هذه

ظاهرة  إلاما هو   سعر الفائدة أن كینز یقرر  لكن   ، والإقراضالقابلة للاقتراض  الأرصدة

 3والاقتراض .  للإقراضالقابلة  بالأرصدةنقدیة تتحدد بالعرض والطلب على النقود ولیس 

المجلد  /، مجلة العلوم الاجتماعیة  لمنهج النقدي في القوى المتحكمة في سعر الصرف الأجنبي، اعدنان عباس علي  1
 . 75، ص 1999 / 4-العدد    / 27-
دراسة حالة  –قیاس اثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي المباشر  ،سحنون فاروق  2

 .   97، ص 2010جامعة سطیف ،الجزائر ،  كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ،مذكرة الماجستیر ، –الجزائر 
 .   145، ص  1998، مؤسسة شباب الجامعة للنشر ، الجزائر ،  لاقتصاد النقدي،ضیاء مجید  3
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عكسیة بین  علاقة  وجود   النقدیة الجاریة على افتراض  اعتمدت الكثیر من النظریات    

ویفسر عن  الأجنبي المال  رأس ، فسعر الفائدة المرتفع یجذب  سعر الفائدة وسعر الصرف

، والتي  ، وبذلك ترتفع قیمة العملة المحلیة لمیزان المدفوعات المال  رأسفائض في حساب 

یعتمد على درجة مرونة كل من   وهذا بدوره،  میزان الحساب الجاري بالسلب تنعكس على 

 والمالي .  الرأسماليالحساب الجاري والحساب 

على خفض  یعمل   المرتفع سعر الفائدة  أن لتفسیر هذه العلاقة تفید  الأخرىوالصیغة     

ومثل هذا   ، زیادة الفائض في الحساب الجاري وأ تقلیل العجز إلى  مؤدیا  القومي الإنفاق

 ) .  LM-ISیتضمنه قطعیا النموذج الكنزي ( التفسیر

 یتم رفع سعر الفائدة بسیاسة نقدیة بحتة  عندما المال ،  أسر حركة  استبعاد في حالة     

وفي  ،  بالدین المحلي  الحكومي ممولا الإنفاقلتوسع   سعر الفائدة نتیجة عندما یرتفع  إما

سعر   بزیادة إلا  الجاري  في الحساب  عجزاالحكومي تحدث الإنفاق  زیادة ظل التعویم فان

 الصرف.

عند اعتماد سعر   نتیجة عجز الحساب الجاري  )وإذا تم التخفیض( رفع سعر الصرف     

 الأرصدةوخفض قیمة   للأسعارارتفاع المستوى العام  غالىالصرف الثابت، فان هذا یؤدي 

تحت عنوان تعادل سعر الفائدة  الآخرالتصور  أما  ، سعر الفائدة لي زیادة اوبالت  الحقیقیة

اتجاه العملة المحلیة بمقدار الفرق  الأجنبیة  للعملة الآجلحیث بموجبه یرتفع سعر الصرف 

بین سعر الفائدة المحلي والخارجي، وهذا التصور یفید وجود علاقة طردیة بین سعر الفائدة 

 ة  عكسیة  بین سعر الفائدة  المحليالمحلي وسعر الصرف للعملة  الأجنبیة ، بمعنى علاق

   1وقیمة العملة المحلیة .

دار   ، العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها على میزان المدفوعات  ،سمیر فخري نعمة  1
 .  122 - 121ص ص، 2011الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ، عمان ، 
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 :  المباشر الأجنبي: الاستثمار ثانیا 

ذلك النوع من   : "بأنه  النقد الدولي   صندوق المباشر حسب   الأجنبيیعتبر الاستثمار    

حة اقتصاد ما على مصل  ل  كیان مقیم فيالذي یعكس هدف حصو   الاستثمار الدولي أنواع

على وجود علاقة طویلة  المصلحة  وتنطوي هذه  دائمة في مؤسسة مقیمة في اقتصاد أخر،

بین المستثمر المباشر والمؤسسة ، بالإضافة إلى تمتع المستثمر المباشر بدرجة كبیرة  الأجل

 1من النفوذ في إدارة المؤسسة .

أن  إذ،  المباشرالأجنبي والاستثمار   الصرف أسعاربین تقنیات   عكسیةتوجد علاقة و      

 الاستثماریة في الدول المضیفة . إلى تغیرات سریعة في الربحیة النسبیة للعوائد  التقلبات

لعناصر   الحقیقیة  على التكلفة مباشرا   تأثیرا  انخفاضه أوسعر الصرف  یؤثر ارتفاع     

من دولة  لنقل،...الخ ، وبالتالي تختلف التكالیف وتكالیف ا والأجور، العمالة والمواد  الإنتاج

 إلىویتحول   ، عدول القرار الاستثماري عن الاستثمار في دولة معینة إلىمما یؤدي  لأخرى

 أوبالزیادة   الصرف أسعارفي  غیر المتوقعة  أو  المفاجئة  التغیرات أنكما   ، أخرىدولة 

حجم ثرواتهم   حیث یؤثر في قدرتهم على تقدیر ،  أنفسهمعلى المستثمرین  تأثیر،  النقصان

 2مما ینعكس ویؤثر على القرار الاستثماري . 

 المطلب الثالث : علاقة السیاسة النقدیة والمالیة بسعر الصرف : 

التي تعتمدها  الدولة من   هي مجموعة من  الإجراءات والأدواتو   : السیاسة النقدیة :أولا 

النقدي  خصوصا   الاستقرار ، بما یحققفي عرض النقد التحكمبهدف  النقدیة خلال السلطة

دراسة  ، 2012- 1980محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة ، طهراوي فرید ، بن البار محمد  1
الملتقى الوطني حول التنمیة الصناعیة وترقیة الاستثمار في الجزائر ، جامعة باتنة ، مداخلة مقدمة ضمن  تحلیلیة قیاسیة ،

 . 71، ص 10/12/2014-9الجزائر 
، مذكرة  المباشر في الجزائر ، دراسة اقتصادیة قیاسیة الأجنبيلاستثمار محددات ا ، (وآخرون)برباش عبد الحمید  2

 . 67 -66، ص ص 2009، جامعة المسیلة ، الجزائر كلیة العلوم الاقتصادیة العلوم التجاریة وعلوم التسییر ، ،اللیسانس
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السیاسة  النقدیة  هي كل ما  أنوالاستقرار الاقتصادي عموما ، وبعبارة أخرى یمكن القول  

تعمله السلطات النقدیة من اجل تحقیق استقرار النقد وأداء وظائفه الاقتصادیة  والاجتماعیة 

التحكم في عرض النقد، بما یحقق الاستقرار النقدي خصوصا بهدف  ،بصورة كاملة ومتزنة 

كل ما  إن السیاسة النقدیة هي   والاستقرار الاقتصادي عموما ،  وبعبارة أخرى یمكن القول

والاجتماعیة   السلطات النقدیة من اجل تحقیق استقرار النقد وأداء وظائفه الاقتصادیة تعمله

   1كاملة ومتزنة . بصورة

 ، مسار معدل الفائدة  الصرف من خلال ثلاثة مسارات أسعارالسیاسة النقدیة في  تؤثر     

من معدل الفائدة    النقدیة التوسعیة  تقلل السیاسة إذ،  ومسار الدخل ومسار مستوى السعر

 تلك  ، ومقللة الطلب على العملة المحلیة ومخفضة المال الداخل رأستدفق   الذي یقلل من

معدل الفائدة   السیاسة النقدیة المنكمشة على العكس من ذلك ، إذ أنها ترفع،  وتقوم  العملة

یمیل إلى جلب التدفقات المالیة من الخارج، كما تؤثر السیاسة النقدیة عن طریق مسار  الذي

، بینما لا تتأثر  الدخل في الدولة، ومع ازدیاد عرض النقود یتوسع الدخل وترتفع الاستیرادات

وهذا التأثیر عن طریق   ض سعر صرف العملة المحلیة في الأجل القصیر،بتخفی الصادرات

الأسعار المحلیة بالنسبة إلى  مستوى   التوسعیة  النقدیة  الدخل، وكذلك ترفع السیاسة مسار

 ( مقللة التنافس ) وهذا رخص أالواردات ، بینما  وتصبح الصادرات أعلى  الأجنبیة الأسعار

 العملات الأجنبیة، ویقلل الطلب على العملة المحلیة .یزید من الطلب على 

 والمنكمشة   هذه التأثیرات یكون لدینا العلاقات الآتیة للسیاسة النقدیة التوسعیةوبتلخیص    

 2. أدناهوكما هو موضح في الرسم البیاني  

 

الدین للنشر والتوزیع ، قسنطینة ،  ، دار بهاء 1، الطبعة الاقتصاد المصرفي (مفاهیم ، تحالیل ، تقنیات ) ،رحیم حسین  1
  . 90 – 89، ص ص 2008الجزائر ، 

  . 114 – 113 صمرجع سابق ، ص  ،سمیر فخري نعمة  2
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هي مجموعة  من  الإجراءات  والقواعد  والتدابیر  التي  تطبقها و  : السیاسة المالیة :ثانیا 

   1الحكومة، لتحقیق مجموعة من الأهداف متفق علیها خلال فترة زمنیة معینة . 

 المباشر على تأثیره من خلال الأجنبي   الصرف أسعارفي  السیاسات المالیة تؤثر حیث   

 )   الإیراد  𝐺،  والذي هو الفرق بین الإنفاق الحكومي ()   𝐺Nالإنفاق الحكومي الصافي  (

 ) أي :Tالضریبي ( 

 

 الإجماليانخفاض الطلب  أو  زیادة إلىیؤدي    ) 𝐺N( الصافي الإنفاق تغییر هذا إن     

)AD السلع  أسعارالمعني، وهذا ما ینعكس بدوره على مستویات  الإنفاق) حسب اتجاه تغییر

) التي  𝐸N( وبالنتیجة تتغیر الصادرات الصافیة ،  بمعدلات مضاعفة والأصول والخدمات 

 الإنفاق تمثل   یمكن اعتبارها  والتي ) M( والاستیرادات   )𝐸بین الصادرات (  الفرق هي 

للعملة  الأجنبيالصرف  أسعارضغوطا على  الأخیرویخلق التغییر  أیضا،الخارجي الصافي 

 أوالحكومي الصافي ظهور العجز  الإنفاقالتغییر في   یستتبع أخرى ، ومن ناحیة  الوطنیة

العروض ومن ثم ینعكس  أحجامعادة  ، وهذا ما یحدد  الفائض في المیزانیة العامة للحكومة

، ومن ثم یسهم في تغییر  ، ویؤثر في كمیات النقود من جهة المعتمدة   الفائدة أسعارعلى 

الانكماش   ، فتظهر ضغوطأخرى  من جهة  والأصول   والخدمات  السلع أسعارمستویات 

وینعكس كل ذلك على حركة  الفائدة الحقیقیة ، أسعارالمحلیة وتتغیر  الأسواقوالتضخم في 

 بالتثبیط . أو بالتحفیز الأجنبیة موالالأالسلع والخدمات ورؤوس 

،  2014، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر،  2، الطبعة  مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي ،عبد القادر خلیل  1
 . 188 ص

                   G-T =𝑮𝐍 
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تنتهي بتغییر   التراكمیة التأثیراتسلسلة من  ) 𝐺N( الصافي الإنفاقوهكذا یخلق تغییر      

الصرف  أسعار  فتنقلب ،  الوطنیة علیها مقابل العملة والطلب   الأجنبیة  عرض العملات

 المعینة .  الأسواقتبعا لقوى العرض والطلب في  الأجنبي

زیادة  إلىیؤدي   ،تقلصیه)  أو( تحدیدیهتبني الحكومة لسیاسة مالیة  إنوبصورة عامة      

صافي ویحفز الصادرات فیزداد الواردات  وهذا یقللتقلیل العجز فیها ، فائض المیزانیة أو إلى

وبالعكس    ،  البلد المعني عملة سعر صرف مما یستتبع بالنتیجة انخفاض،  الإجمالي الإنفاق

عجز  ن أو  المیزانیة الحكومیة ینخفض فائض  فان مالیة توسعیة ،  سیاسة عند التحول نحو

أسعار  وهذا ما یرفع من هذه المیزانیة یزداد وذلك من خلال الالتجاء إلى القروض العامة ، 

المعني   یحفز تدفق الرأسمال  الأجنبي ، وهكذا سیقل عرض عملة البلدالفائدة  الحقیقیة مما 

  1 فیرتفع  سعر صرفها  اتجاه العملات  الأخرى المعروضة. في  سوق الصرف الأجنبي ، 

 

 

 

 

 

 

                                                  

 – 323ص ص ، 2013، دار جریر للنشر والتوزیع ، عمان ، 1، الطبعة  الاقتصاد الدوليتحلیل  ،هوشیار معروف 1
324  . 
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خلال صرف والمتغیرات الاقتصادیة المؤثرة فیه الالمبحث الرابع : تحلیل تطور سعر 

 )  2012 – 1990الفترة  (

 (TCN): تطور سعر الصرف  الأولالمطلب 

سنحاول في هذا المطلب التعرف على تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار     

 )، والتي نوجزها فیما یلي : 2012 - 1990خلال الفترة ( الأمریكي

 ي مقابل الدولار الأمریكيتطور سعر صرف الدینار الجزائر ) :  3-2جدول رقم (ال      

 ) . 2012-1990(لفترة خلال ا

  D$/ الوحدة :                                                                   

 

 

 

 

 

 

 قاعدة بیانات البنك العالمي .المصدر :                   

 

 

 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة 
/$D 8.95 18.95 21.83 23.34 35.05 47.66 

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 السنة
/$D 54.74 57.70 58.73 66.57 75.25 77.21 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنة
/$D 79.68 77.39 72.06 73.27 72.64 69.29 

  2012 2011 2010 2009 2008 السنة
/$D 64.58 72.64 74.38 72.93 77.53  
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 خلال  الجزائري مقابل الدولار الأمریكيصرف الدینار تطور سعر ) : 7-2شكل رقم (ال     

        ) . 2012-1990لفترة (ا

             

 

 

 

 

                                       

 

 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  : المصدر           

الدینار الجزائري   سعر صرف  1990 في بدایة سنة  أن من خلال المنحنى یتضح لنا    

من خلال تعرض الاقتصاد  دج/$  8.9575، عرف تخفیضا قدره الأمریكيبالنسبة للدولار 

تولى النقد والائتمان قرار تخفیض الدینار  1991الجزائري لصدمة نفطیة معاكسة، وفي عام 

للدولار  دج  18.4728 بقدر سعر صرف الدینار  أین ، أمریكي لكل دولار  % 22بنسبة 

% 4 إلىوصل خفض الدینار الجزائري   1993  غایة إلى  1991وخلال الفترة  الأمریكي

 دج/ $  24أي بالتقریب   دج/$ 23.3454 ب، مما جعل قیمة الدینار الجزائري تقدر  سنویا

  الدینار الجزائري  % لیصبح 40.17إلىتم تخفیض الدینار الجزائري  أین 1994وفي سنة 

  أي وصل  1998غایة  إلىوواصل الاستقرار حول هذه النسبة  دج/$  35.0585 بیقدر 

ثم شهد سعر صرف الدینار الجزائري سنة  دج/$، 58.7389 إلىسعر صرف الدینار 

  2002غایة سنة  إلىواستمر هذا الارتفاع  دج /$،  66.5738  بارتفاع قدر   1999
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 ، وبعد ذلك سجل سعر صرف دج/$ 79.6819 بتقدر  2002نسبة سنة  أعلىحیث سجل 

مقابل الدولار   دج 73.2763 حیث بلغ ،  2005 غایة إلى 2002الدینار تحسنا من سنة 

  الواحد   الأمریكيبالنسبة للدولار  دج   72.6466 إلى  انخفض  2006 الواحد وفي سنة 

سعر ولكن سرعان ما عاد   ،  2008  نهایة  دج/$ في 64.5828 إلى  وواصل انخفاضه

دج/$   77.5359حیث بلغ ،  2012-2009رتفاع خلال الفترة صرف الدینار الجزائري للا

 وذلك نظرا لارتفاع أسعار البترول.

-1990في الجزائر خلال الفترة (: تطور رصید المیزان التجاري والتضخم المطلب الثاني
2012 ( 

 (BCD)أولا : تطور رصید المیزان التجاري 

-1990لفترة (ا خلال رصید المیزان التجاري في الجزائرتطور  :)4-2رقم(جدول ال     

2012.(    

 : % الوحدة                                                                 

 1994    1993   1992   1991    1990    السنة   
 - 3.52 - 1.35  1.45  5.51   -1.49   الرصید 
 1999   1998   1997   1996   1995   السنة   
 3.12  0.06  9.56  5.81  - 2.80  الرصید 
 2004   2003   2002   2001   2000   السنة   
 14.40  14.37  9.87  14.67  19.82  الرصید 
 2009   2008   2007   2006   2005   السنة   
 - 0.58  19.26  22.19  26.89  23.13  الرصید 
        2012   2011   2010   السنة   
   9.52  9.99  7.022  الرصید 

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر: 
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-1990تطور رصید المیزان التجاري في الجزائر خلال الفترة (): 8 -2شكل رقم (ال 

2012(. 

          

 

     

 

       

 

 

 . Eviews 8: من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر                 

  )  1992- 1990(وات سنال من خلال المنحنى نلاحظ أن رصید المیزان التجاري خلال    

التجارة   إدارة  في  تمیزت بتراجع الدولة  التي وهي الفترة   ، %)1.45(بقیمة  فائضاسجل 

سجل رصید المیزان   )1995-1993الخاص، وفي الفترة ( الخارجیة وزیادة مساهمة القطاع

والسبب   %)- 2.80%)،(- 3.52%)،(- 1.35التجاري عجزا  قدر على التوالي بنسبة (

البترول بسبب دخول الجزائر في مفاوضات مع صندوق  أسعار انخفاض  إلىفي ذلك راجع 

 الجدول .    لإعادةالنقد الدولي 

-1996( سنتي خلال  فائضا   زان التجاري من جدید لیسجلید المیوبعد ذلك عاد رص   

-1998(  خلال سنتي نه انخفض نوعا ما غیر أ %) 9.56) ، حیث قدر بنسبة(1997

-2000البترول، وخلال الفترة ( أسعار%) سبب ذلك انخفاض 3.12) قدر بنسبة (1999

سنة  إلىوصولا  أي الانخفاض والارتفاع ،  ) عرف رصید المیزان التجاري تذبذب 2005
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

نه وهذا بسبب ارتفاع  البترول  غیر أ ،  %) 26.89سجل فائض قدر بنسب (  أین 2006

خلال   من جدید وارتفعت  )، 2007،2008،2009انخفضت قیمة الفائض خلال السنوات(

%)  بسبب انخفاض الطلب على البترول ،  ثم بدأ الارتفاع إلى 19.26بنسبة ( 2010سنة 

 . 2012غایة 

 (INF)نیا : تطور التضخم ثا

 ) :2012-1990لجزائر خلال الفترة (تطور التضخم في ا) : 5-2جدول رقم (ال      

 الوحدة : %                                                            

 

 

 

 

 

      

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر :          

 

 

 

 

 

 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة 
 29.77 29.04 20.54 31.66 25.88 16.65 معدل التضخم

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 السنة
 4.22 0.33 2.64 4.95 5.73 18.67 معدل التضخم

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنة
 3.67 2.31 1.38 3.96 4.26 1.41 معدل التضخم

  2012 2011 2010 2009 2008 السنة
  8.89 4.52 3.91 5.73 4.86 معدل التضخم
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

 ) .2012-1990تطور التضخم في الجزائر خلال الفترة () : 9-2شكل رقم (ال        

 
 

 .Eviezs 8بالاعتماد على البرنامج الإحصائي الطالبة  إعدادمن المصدر :            

سنة   غایة نهایة إلى  1990  ارتفاعا ملحوظا بدءا من سنة عرفت معدلات التضخم      

  القروض زیادة  إلى   وهذا راجع  ،%  31.66  معدل قدر بنسبة أعلىسجل  أین  1992

كمیة  في  التي تصاحبها زیادة   ، للإنفاقالموجهة للاقتصاد وزیادة حجم المداخیل المتاحة 

 النقود. 

بنسبة  1995 غایة سنة  إلى  1993 والارتفاع بدءا من سنة   بدأ الانخفاض  وبعدها    

 أینعرفت معدلات التضخم بالانخفاض ،  ) 2000-1996( وخلال الفترة   % ، 29.77

الاقتصاد   عرفه معدل  أدنىویعتبر  ،  % 0.33 ب  نسبة قدرت أدنىسجل معدل التضخم 

عن   البحث أو كتعدیل سعر لفائدة   أسبابعدة  إلىوهذا راجع  ،  الجزائري منذ الاستقلال

بنسبة   الارتفاع إلىوسرعان ما عاد التضخم   ، الاقتصادیة الأنشطةجدیدة لتمویل  أسالیب

بسبب ارتفاع الكتلة النقدیة ، ثم بدأ بالتذبذب بین الانخفاض والارتفاع  2001% سنة4.26
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

واستمر في   2011من سنة  ابتداء أخرى)، ثم بدأ بالزیادة مرة 2010-2002خلال الفترة (

 ا بسبب ارتفاع السیولة . الارتفاع هذ

 ) 2012-1990سعر الفائدة في الجزائر خلال الفترة ( : تطور الثالثالمطلب 

 (INT): تطور سعر الفائدة  أولا

 ): 2012-1990تطور سعر الفائدة في الجزائر خلال الفترة () : 6-2جدول رقم (ال   

 الوحدة: %                                                                

 

  

 

 

 

 

 قاعدة بیانات البنك العالمي .  المصدر :         

 

 

 

 

 1995 1994 1993 1992 1991 1990 السنة 
 16.58 12   8    8    8      8    معدل الفائدة

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 السنة
 6.25 7.5  8.25 9.12 12.60 14.5 معدل الفائدة

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 السنة
 1.75 1.75 1.93 3.64 5.25 5.33 معدل الفائدة

  2012 2011 2010 2009 2008 السنة
  1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 معدل الفائدة
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

 ) :2012-1990الفترة (تطور سعر الفائدة في الجزائر خلال ): 10-2شكل رقم (ال       

          

 

         

 

 

 

 

 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :             

ثابتة وذلك  )1993-1990معدلات الفائدة خلال الفترة ( أنمن خلال المنحنى نلاحظ     

-1994( وبدءا من سنتي زیادة الفائض في الحساب الجاري ،  أو تقلیل العجز  إلىراجع 

 للأسعاروهذا بسبب ارتفاع المستوى العام  % ، 16.58)  ارتفع معدل الفائدة بنسبة 1995

سجلت معدلات الفائدة   )2004-1996( وخلال الفترة   الحقیقیة ، الأرصدةوخفض قیمة 

واستمرت في الانخفاض  % ، 14.5بنسبة  1996انخفاضا محسوسا ، حیث قدر في سنة 

انخفض سعر  الفائدة  إلى      2004،  وخلال سنة   2004 سنة إلى غایة  بنسب متقاربة 

 % راجع إلى الارتفاع الملحوظ لسعر الصرف الدولار مقابل العملات الأخرى . 3.64

یا  إلى لتعرف ثباتا نسب  2005وبعد ذلك أخذ معدل الفائدة في الانخفاض  وذلك سنة     

 %.  1.75بنسبة  2012غایة سنة 
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  (IDE) : تطور الاستثمار الأجنبي المباشرثانیا 

-1990لفترة(ا خلال الجزائرتطور الاستثمار الأجنبي المباشر في ): 7-2رقم ( الجدول

2012    :( 

   الوحدة : %                                                              

 1994    1993   1992     1991    1990    السنة   
 NA NA 0.062 0.025 0.001   الاستثمار الأجنبي المباشر

 1999   1998   1997   1996   1995   السنة   
 NA 0.575 0.539 1.258 0.599     الاستثمار الأجنبي المباشر

 2004   2003   2002   2001   2000   السنة   
 1.033 0.933 1.876 2.023 0.511     الأجنبي المباشرالاستثمار 

 2009   2008   2007   2006   2005   السنة   
 2.002 1.543 1.249 1.573 1.120     الاستثمار الأجنبي المباشر

        2012   2011   2010   السنة   
   0.734 1.291 1.426   الاستثمار الأجنبي المباشر

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر : 

 

  

 

 

 

 
89 
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-1990المباشر في الجزائر خلال الفترة ( الأجنبيتطور الاستثمار ): 11-2رقم( الشكل

2012. ( 

 

  

            

 

 

 

  

                                   .   Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :                  

-1990( المباشر خلال الفترة   الأجنبي الاستثمار  أن لنا من خلال المنحنى یتضح     

  وخلال ،  الناتج المحلي  إجماليمن   %0.06  ببنسبة قلیلة تقدر   سجل ارتفاع  )1992

هذه   خلال أن الجزائر   إلىوذلك راجع   ، لم تسجل أي سنة ) 1995-1993( السنوات 

 بدءا و  ، خلال هذه السنوات التي عاشتها بب العشریة السوداءتعاني صراع بسالفترات كانت 

  والانخفاض   المباشر بالارتفاع الأجنبيبدأ الاستثمار  2001 الى غایة 1995 من نهایة 

  التغیرات ونقصان  زیادة  إلىوذلك راجع  %، 2.02بنسبة  2001الذروة سنة  إلىوصولا 

على المستثمرین    التأثیر إلى یؤدي وهذا بدوره  ،الصرف أسعارفي   المتوقعة  أولمفاجئة ا

 حیث یؤثر في قدرتهم وحجم ثرواتهم . 
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 إلىالمباشر بالتذبذب وصولا  الأجنبي) بدا الاستثمار 2008-2001من الفترة ( وابتداء    

التقلبات المفاجئة في  إلى% ، وهذا راجع 2 بسجل ارتفاع ملحوظ یقدر  أین  ، 2009سنة 

  . 2012سنة  إلىنسبة العوائد الاستثماریة، وبعدها بدا بالانخفاض المستمر وصولا 

الفترة   خلال  في الجزائر السیاسة  المالیة  و السیاسة  النقدیة   تطور المطلب الرابع : 

)1990-2012 ( 

 ) 𝑀2(تم تعویضها بالمعروض النقدي السیاسة النقدیة :  : تطور أولا

 ).2012-1990تطور المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة (): 8-2الجدول رقم(

 الوحدة : %                                                              

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر :  

 

 

 1994    1993   1992   1991     1990    السنة   
 45.318 50.101 51.941 49.111 61.771 المعروض النقدي

 1999   1998   1997   1996   1995   السنة   
 42.207 42.376 36.081 33.005 37.169   المعروض النقدي 

 2004   2003   2002   2001   2000   السنة   
 56.690 60.341 60.303 54.331 37.829 المعروض النقدي

 2009   2008   2007   2006   2005   السنة   
 57.403 58.822 60.045 53.333 50.177 المعروض النقدي

        2012   2011   2010   السنة   
   61.012 61.262 62.921 المعروض النقدي
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

 ).2012-1990تطور المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة (): 12-2الشكل رقم(

               

 

 

 

 

 

 

 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :              

هد  انخفاض  في التسعینیات  نتیجة ش  المعروض النقدي أنمن خلال الشكل نلاحظ      

ثم تحسنت في بدایة ، لظروف التي عاشتها الجزائر من عدم استقرار السیاسي والاقتصادي ل

المفاجئ  للظروف  التي كانت  تعانیها  التحسن إلىوهذا عائد ،   2012غایة  إلى  2000

  خلال الفترات الماضیة .
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 . (G)تم تعویضها بإجمالي الإنفاق العموميالسیاسة المالیة : ثانیا : تطور 

-1990في الجزائر خلال الفترة ( العمومي  تطور إجمالي الإنفاق) : 9-2الجدول رقم (

2012 : ( 

 الوحدة : %                                                                

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر : 

 

 

 

 

 

 1994    1993   1992   1991     1990    السنة   
 103.52 101.35 98.549   94.481 101.49 الإنفاق العموميإجمالي 

 1999   1998   1997   1996   1995   السنة   
 96.857 99.739 90.431 94.184 102.80  الإنفاق العمومي  إجمالي

 2004   2003   2002   2001   2000   السنة   
 85.594 85.627 90.125 85.327 80.178 إجمالي الإنفاق العمومي

 2009   2008   2007   2006   2005   السنة   
 100.58 80.737 77.801 73.108 76.868 الإنفاق العموميإجمالي 

        2012   2011   2010   السنة   
   90.474 90.003 92.977 إجمالي الإنفاق العمومي
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-1990في الجزائر خلال الفترة (العمومي  الإنفاق إجماليتطور ): 13-2الشكل رقم(

2012. ( 

 
 ، Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :        

تنفقها   كانت  التي الإنفاقات  طبیعة  إلىفي القیم وهذا عائد   هناك تذبذب أننلاحظ      

 غایة إلى 2006 سنة من الإنفاقزیادة في  تشهد هاوبعد ، ذاك في التسعینیات آنالجزائر 

  بدأ من ثمو  ،   2008العالم سنة  سادت  الأزمة المالیة التي إلىوهذا عائد  ،  2009 سنة

 .  2012غایة سنة  إلىبالانخفاض 
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    )2012-1990الفصل الثاني      تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة( 
 

 خلاصة الفصل :

والتي   ینار الجزائري ،هذا الفصل إلى أهم التطورات التي شهدها سعر الدقنا في تطر 

وذلك  من خلال  النهوض  بالاقتصاد   هذا ،  یومنا  منذ الاستقلال إلى مرت بعدة مراحل 

وتختلف هذه النظم أو الأنظمة من مرحلة  كما شهد الاقتصاد الجزائري عدة نظم،  الجزائري 

 إلى أخرى نتیجة لاختلاف الإطار الزماني لكل مرحلة . 

احد من أهم السیاسات الاقتصادیة الفعالة في یمكن القول أن سعر الصرف و ،  وعلیه

 .ول المتقدمة أو في الدول النامیةالتأثیر على المتغیرات الاقتصادیة ، وتحسینها سواء في الد
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 محاولة بناء نموذج قیاسي لسعر الصرف في الجزائر              الفصل الثالث    
 

 تمهید :

    أثر بعض   قیاسي بغیة معرفة نموذج  تحلیلي   بتصمیم  القیام  الفصل  هذا نحاول في     

لكمیة التي تربطه بهذه المتغیرات الاقتصادیة لسعر صرف الدینار الجزائري ، وعلى العلاقة ا

تحدد  التي   الجید بالنظریة الاقتصادیة  الإلمامهذا الهدف یتطلب  إلىوللوصول المتغیرات، 

فان   وعلیه، المعرفة  الجیدة  بهذه  النظریات  جانب والى، بین المتغیرات العلاقة الاتجاهیة

 الإحصائي  التحلیل أیضا الإلمام بأدوات القیاسي یتطلب  نظریة الاقتصاد في مجال البحث

 والریاضي .

 مبحثین :  إلىوعلیه قمنا بتقسیم البحث    

 : المدخل النظري للاقتصاد القیاسي . الأولالمبحث         

 ) . 2012-1990المبحث الثاني : محاولة بناء نموذج لسعر الصرف خلال الفترة (        

 

 

 

 

 

 

 

 

 
97 



 محاولة بناء نموذج قیاسي لسعر الصرف في الجزائر              الفصل الثالث    
 

 
98 

 : النظري للاقتصاد القیاسي المبحث الأول : المدخل

یهتم بالتقدیر العددي   ، التحلیل الاقتصادي أسالیبمن   أسلوب  یعد الاقتصاد القیاسي    

الجید  الإلمام إلىللعلاقات بین المتغیرات الاقتصادیة ، وهذا یتطلب بطبیعة الحال   (الكمي)

 هذا  ، وسنتناول في  المتغیرات بین تلك بالنظریة الاقتصادیة التي تحدد العلاقات الاتجاهیة 

تحلیل الانحدار  إلى أیضاوسنتطرق  ،المبحث التعریف بالاقتصاد القیاسي ومنهج البحث فیه

  في التنبؤ . الأخیروطرق استعمال هذا  الخطي البسیط والمتعدد ،

 .المطلب الأول : تعریف الاقتصاد القیاسي 

 ظاهرة اقتصادیة ما والعوامل التي تتحكم فیها هو التعبیر الكمي عن"الاقتصاد القیاسي:     

، تكون متغیراتها عبارة عن  ) معادلات، دوال، ...الخ وتقدیمها في شكل علاقات ریاضیة (

   1."مقادیر اقتصادیة 

للظواهر   التحلیل الكمي یستخدم  ،  فرع من فروع علم الاقتصاد "  : بأنه أیضاویعرف     

والمشاهدة، متخذا لذلك أسالیب التماسك بین النظریة  أساسالاقتصادیة الواقعیة المبني على 

  2استقراء ملائمة ". 

 

 

 

 

 .  9، ص 2011، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،  2، الطبعة  الاقتصاد القیاسيمكید علي،  1
، الأهلیة للنشر والتوزیع ، عمان ،  1، الطبعة  أساسیات الاقتصاد القیاسي التحلیليولید إسماعیل السیفو( وآخرون)،  2

 . 23، ص  2006
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 : منهجیة البحث في الاقتصاد القیاسي : المطلب الثاني 

 یمر الاقتصاد القیاسي بعدة مراحل تتمثل في : 

بین المتغیرات   العلاقات  صیاغة  في البحث الأولى ة لیتطلب المرح  تعیین النموذج :-1

نظام ما تتطلب بناء   أداءفي فهم طریقة  الأولى  الخطوة  أنحیث  محل الدراسة ریاضیا ، 

للنظام محل الدراسة ،  والنموذج یشمل على  الأساسیة ریاضي یتضمن الخصائص   نموذج

دات  الاقتصادیة  الفنیة التي معادلات سلوكیة  تحدد العوامل التي تحدد سلوك  مختلف الوح

تحدد القیود المفروضة  كدالة الإنتاج ، كذلك  یحتوي النموذج على المتطابقات  التي تصف  

 العلاقات التعریفیة وشروط التوازن .

العددیة   للقیم  نحاول في هذه المرحلة الحصول على تقدیرات  تقدیر معلمات النموذج :-2

بحتة  تتطلب الإلمام  بطرق  الاقتصاد فنیة  وهذه مرحلة  ،  النموذجمعلمات )  لمعاملات (

وافتراضاتها  والمضامین الاقتصادیة للمعلمات المقدرة ،  وتتكون هذه المرحلة  من   القیاسي

 الخطوات التالیة :

 هذه البیانات قد تكون : تجمیع البیانات التي تستخدم لتقدیر معلمات النموذج : - أ

 تعطى قیم المتغیرات في فترات زمنیة متتالیة كبیانات الدخل القومي. سلاسل زمنیة :  •

 معلومات  عن المتغیرات  الاقتصادیة  المتعلقة  بوحدات وتعطي بیانات مقطعیة :  •

 اقتصادیة مختلفة في نقطة زمنیة معینة . 

 مثلا .  الإنتاجالفنیة عن طرق  البیانات الهندسیة : مثل البیانات المتعلقة بالمتطلبات •

 .والتشریعیة السائدة  الإداریة: وهي تتعلق بالتنظیمات  مرفقیهبیانات  •

 وهي التي لا یمكن قیاسها كمیا ،  لذا یتم ادخلاها  في النموذج بعد  بیانات أخرى : •
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وتعرف بالمتغیرات الصوریة  ا تكون الصفر أو الواحد الصحیح ،إعطاءها قیم عددیة عادة مو 

 ( الصماء ) .

من خلاله  نحاول   الذيالإجراء هو  التعرف  اختیار شرط التعرف الخاص بالدالة: -ب   

نقوم  التي   تخص الدالة  التي هي المعلمات   بتقدیرها المعلمات التي نقوم  أنمن   التأكد

،  ففي  بعض  الحالات  یمكن الحصول على تقدیرات  لا ندري إلى أي دالة بتقدیرها فعلا 

تنتمي ، هل الدالة التي ندرسها فعلا أم لدالة أخرى ،  قد یكون لها نفس الصیاغة الریاضیة 

والإحصائیة ، أي أن هناك متغیر تابع آخر یمكن أن تعتمد على نفس  المتغیرات  المستقلة 

 1للدالة موضع الدراسة .

والمتغیرات المجمعة  التعامل مع مشاكل التجمیع  الخاصة  بمتغیرات بعض الدوال : -ج  
 یمكن أن تشمل على :

 التجمع على مستوى الأفراد: مثال ذلك الدخل الكلي هو مجموع الأفراد والإنتاج الكلي •

 هو مجموع إنتاج الوحدات الإنتاجیة المنفردة وهكذا .

 فنتحدث عن فصائل مختلفة من السلع كالسلع المعمرة:   التجمیع على مستوى السلع •

 مثلا .

 أو أقالیم   القرىالمدن أو   نتحدث عن سكان  فمثلا  : الجغرافي) ( المكاني التجمیع •

مشاكله  وقد یتطلب الأمر ضرورة القیام  بعملیة تكییف  لبعض البیانات   وللتجمیع ، معینة
 كان ذلك ممكنا .قبل إجراء عملیة التقدیر كلما  المجمعة

 : تتغیر اغلب المتغیرات  ) المتغیرات التفسیریة ( المستقلة بین درجة الارتباط ار باخت •

، ص  2002، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة ،  مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسينعمة االله نجیب إبراهیم،  1
 .23- 16ص
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وهذا یؤدي  الاقتصادیة آنیا مع بعضها البعض خلال المراحل مختلفة النشاط الاقتصادي ، 
تهلاك سإلى وجود درجة من الارتباط فیما بینها، فمثلا تتجه الدخول، مستویات التوظف، الا

هذه بمشكلة  بین المتغیرات الاقتصادیة المستقلة ، وتعرف  ومن ثم یتواجد نوع من الارتباط 
كبیرة القیاسات   یمكن أن تفسد بدرجة  التعدد الخطي، وعندما تتزاید درجة هذا الارتباط فإنها

المتغیرات حیث لا یمكن فصل اثر ،  مؤدیة إلى نتائج مضللة االاقتصادیة التي تتوصل إلیه
 المستقلة على المتغیر التابع عن بعضها البعض .

 لتقدیر  أسلوبمن   أكثریتوفر  لأنه : وذلك  المناسب لعملیة القیاس الأسلوباختیار  •

معلمات العلاقات الاقتصادیة محل الدراسة ،  ولكننا ننبه في المرحلة إلى أن تفضیل أسلوب 

دراسة ،  بحیث نصل إلى مقدرات جیدة تستوفى على آخر یعتمد على طبیعة العلاقة محل ال

 1خصائص معینة وهي عدم التحیز والاتساق والكفاءة . 

بعد حصول الباحث على القیم المقدرة للمعلمات المطلوبة  علیه تقییم  تقییم المقدرات : -3

تلك النتائج لتحدید مدى إمكانیة الاعتماد علیها في إجراء تحلیلاته ، وهناك ثلاثة مجموعات 

 أساسیة من المعاییر التي تتخذها كأساس لعملیة التقسیم وهي :

ظریة الاقتصادیة ،  وهي تتعلق  بإشارات وهذه نستمدها من الن  المعاییر الاقتصادیة :-أ   

ومقادیر المعلمات المقدرة  التي تحدد  العلاقات الكمیة  بین المتغیرات  الاقتصادیة ،  فالقیم 

 مرونات أو مضاعفات أو قیم حدیة أو میول حدیة ، ... الخ المقدرة للمعلمات هي مكونات 

لك المعلمات  وبعمومیة تحدد قیمها ، وهذه لت والنظریة الاقتصادیة  تحدد الإشارات المتوقعة 

المعلمات   تمثل في الاقتصاد القیاسي قیودا تضعها النظریة الاقتصادیة على إشارات وأحجام

 المقدرة .

  . 25- 23، ص ص نفس المرجع 1
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إلى اختبار مدى الثقة الإحصائیة  تهدف المعاییر الإحصائیة   المعاییر الإحصائیة :-ب   

 ومن أهمها معامل التحدید واختبارات المعنویة .،  في التقدیرات الخاصة بمعلمات النموذج

تقوم   التي  الافتراضات أنمن   التأكد إلىالمعاییر  تهدف هذه المعاییر القیاسیة : -ج   

هذه الافتراضات متوافرة في الواقع   كانت فإذا،  منطبقة في الواقع الإحصائیةعلیها المعاییر 

لم تحقق  إذا أماعدم التحیز والاتساق،  أهمهافان هذا یكسب المعلمات المقدرة صفات معینة 

، بل  السابقة  بعض الصفات  فقدان المعلمات المقدرة إلى فان هذا یؤدي   هذه الافتراضات

اس مدى الثقة في المعلمات نفسها لقی  الإحصائیةعدم صلاحیة المعاییر  إلى أصلاویؤدي 

نفسها، ولذا  الإحصائیةالمعاییر القیاسیة تستخدم في اختبار المعاییر  أنالمقدرة، وهذا یعني 

اختبارات الرتبة الثانیة، ومن بین هذه المعاییر: معاییر الارتباط الذاتي، ومعاییر  فهي تسمى

  1الامتداد الخطي المتعدد، ومعاییر ثبات التباین وغیرها .

في البحوث   الرئیسیة الأهدافمن  تعتبر عملیة التنبؤ  تقییم القدرة التنبؤیة للنموذج : -4

العلاقات  التي تعكس   جیدة للمعلمات  على قیم مقدرة والحصول  ،  القیاسیة في الاقتصاد

وكثیرا ما یستوفى النموذج المقدر  هذه العملیة، أساسالكمیة بین المتغیرات الاقتصادیة هو 

والقیاسیة السابقة، ولكن بالرغم من ذلك تظل قدرته التنبؤیة  والإحصائیةلمعاییر الاقتصادیة ا

 لأحداثویكون مرجع ذلك هو التغیر السریع في المعلمات الهیكلیة للنموذج كنتیجة   ضعیفة

النموذج   یكون  سلوكیة، ومثل هذه الظروف من تغیرات  وما یتبعها  طارئة غیر متوقعة 

نه لا یمكن التوصل أالنسبة للعینة المختارة فقط وخلال فترة زمنیة محدودة، بمعنى صالحا ب

، كما لا یمكن الاعتماد  على نتائج  الدراسة ات تنسحب من العینة  إلى المجتمعإلى تعمیم

لوضع برامج زمنیة مستقبلیة، ولذا تكون المرحلة الأخیرة في تقدیر النموذج هي اختبار مدى 

  2التقدیرات واختبار حساسیتها للتغیرات في حجم العینة.استقرار 

، الدار الجامعیة، 3، الطبعة الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق عبد القادر محمد عبد القادر عطیة ،  1
 .  44، ص 2009الإسكندریة، 

  .29، ص  2012، ، الإسكندریةمبادئ الاقتصاد القیاسي، مؤسسة شباب الجامعةمقدمة في نعمة االله نجیب إبراهیم،  2
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 ویمكن توضیح هذه المراحل في الشكل التالي :

 منهجیة البحث في الاقتصاد القیاسي . ): 14- 3الشكل رقم (            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
الاقتصاد القیاسي ، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ، الأردن ،  ،حسین علي بخیت ، سحر فتح االله :  المصدر

 .  30، ص  2009عمان ، 

 

 

 النظریة الاقتصادیة  

 بناء النموذج القیاسي  

 تجمیع البیانات    

 تقدیر وتقییم النموذج    

 القیاسي                           

رفض أو تعدیل نظریة 

اقتصادیة قائمة أو 

التوصل إلى نظریة 

 اقتصادیة جدیدة 

 قبول النظریة        

 التنبؤ      
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 : تحلیل الانحدار الخطي المتعدد  الثالثالمطلب 

 أولا : صیاغة نموذج الانحدار الخطي المتعدد وفرضیاته 

على  (العام)  یستند النموذج الخطي المتعدد  : صیاغة نموذج الانحدار الخطي المتعدد-1
ویمكن  من المتغیرات المستقلة  وعدد   𝑌iما بین متغیر معتمد  خطیة افتراض وجود علاقة 

 : كالآتيصیاغته 

  ,n...., 2,1 =i  ,      𝑈i  +𝐵𝐾Xik  +........+𝐵2Xi2   +𝐵1Xi1 + 𝐵0=  𝑌i   
 حیث : 

 :Xi1, Xi2, … Xik المتغیرات المستقلة للمتغیر التابع𝑌i  . 

 :𝐵0,𝐵1, … . ,𝐵𝐾) معالم النموذج ، حیثK+1 . معالم في النموذج ( 

𝑈i.حد الخطأ العشوائي : 

n مشاهدة تعطینا :n  : معادلة 

U1                                                  +𝐵𝐾X1k  +........+𝐵2X12   +𝐵1X11  +𝐵0  =𝑌1     

  U2                                              +𝐵𝐾X2k  +........+𝐵2X22   +𝐵1X21  +𝐵0  =𝑌2    

                                                                                   ⋮ 

U𝑛                                                +𝐵𝐾Xnk  +........+𝐵2Xn2   +𝐵1Xn1  +𝐵0  =𝑌n 

 ویمكن كتابة هذا النظام على الشكل المصفوفي التالي : 

U=�

𝑢1
𝑢2
⋮
𝑢𝑛

�         ،β=�

𝐵0
𝐵1
⋮
𝐵𝑘

�       ،X=�

1 𝑋11 𝑋12  ⋯  𝑋1𝑛
1 𝑋21 𝑋22  ⋯  𝑋2𝑛
⋮                              
1 𝑋𝑛1 𝑋𝑛2  ⋯  𝑋𝑛𝑘

�       ،Y=�

𝑌1
𝑌2
⋮
𝑌𝑛

� 

Y( n.1) التابع .: المتغیر 
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)k+1) .(n  (X . مصفوفة المتغیرات المستقلة : 

)1).k+1((B . شعاع المعالم : 

)n.1 (U . 1: شعاع الأخطاء  

 لنموذج الانحدار الخطي المتعدد عدة فرضیات تتمثل في :  فرضیات النموذج : -2

 𝑢i (E=( 0 : أنتساوي صفرا ، أي  الخطأالقیمة النقدیة المتوقعة لمتجه حد  -أ

                          0  =  �
0
0
0
�= �

𝐸(𝑢1)
𝐸(𝑢2)
⋮

𝐸(𝑢𝑛)

�=  E�

𝑢1
𝑢2
⋮
𝑢𝑛

�)= 𝑢i E( 

      : أنتباین العناصر العشوائیة ثابت ، والتباین المشترك بینهما یساوي صفرا ، أي  -ب
                                            

    𝛿2𝐼𝑛                                                                                Cov(u)=E(uu')=                                                                                       

E(uu')=

⎣
⎢
⎢
⎡𝛿1

2 0 ⋯ 0
0 𝛿22  ⋯ 0
⋮               
0 0 ⋯𝛿𝑛2⎦

⎥
⎥
⎤
                                                                                        

 𝛿𝑛2=⋯=𝛿22=𝛿12حیث أن : 

E(uu')= 𝛿2𝐼𝑛                                                                                                  

var(𝑢i)وأن :                                                   = E�𝑢𝑖2� = 𝛿2  

Cov(𝑢i,𝑢j)=E(𝑢i,𝑢j)=0             ,i≠ 𝑗                                                     

  ،2012، عمان ، ، دار الحامد للنشر والتوزیع 1ة ، الطبعطرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقات شیخي محمد ،  1
 .  58 – 57ص ص
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 . uوتسمى المصفوفة العددیة أعلاه بمصفوفة التباین والتباین المشترك لحد الخطأ 

ن عدد المشاهدات یجب وأكما   بین المتغیرات المستقلة ، لیس هناك علاقة خطیة تامة  -ج

 أن یزید على عدد المعلمات المطلوب تقدیرها ، أي أن :

                                             n r (x)=k+1<  

الحد  (1)زائد  (k)تساوي عدد المتغیرات المستقلة (x) ،  رتبة مصفوفة البیانات (r) إنحیث 

 إیجادجدا لضمان  وهذه الفرضیة ضروریة   ، (n)الثابت، وهي اصغر من عدد المشاهدات 

اقل من     x)المصفوفة (  یجعل رتبة  انتقاء هذا الفرض إن إذ ،  ('xx)معكوس المصفوفة 

k+1)( وبالتالي فان رتبة ،xx')صول على مقدرات ) التي تستخدم في الحOLS   بدورها اقل

ولا یمكن إیجاد معكوسها  بسبب ما  یسمى  بمشكلة  الارتباط  الخطي المتعدد   )(k+1من 

  1وبالتالي لا یمكن الحصول على مقدرات المربعات الصغرى العادیة .

الأقل وجود ارتباط  بین المتغیر المستقل والمتغیر التابع ،  بحیث تكون قیمة واحدة على -د

  2مختلفة عن بقیة القیم .

 ثانیا : تقدیر نموذج الانحدار الخطي المتعدد 

یقة من الطرق شائعة الاستخدام في تقدیر معلمات نموذج الانحدار الخطي المتعدد  طر      

انحرافات القیم   تدني مجموع أنها   ومن خصائص هذه الطریقةالمربعات الصغرى العادیة ، 

 حیث :، Yتغیر التابع المقدرة عن قیم المشاهدة للم

 𝑌�𝒊 = 𝐵�0 +𝐵�1X1i +𝐵�2X2i + 𝑒i                                                                                                     

 2009، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ، عمان ، الأردن ،  سحر فتح االله ،الاقتصاد القیاسيحسین علي بخیت ،  1
 .  139- 136، ص ص

 . 20شیخى محمد ، مرجع سابق ، ص  2
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اقل ما یمكن  الأخطاءتصغیر مجموع مربعات  إلىتهدف طریقة المربعات الصغرى العادیة و 

 بحیث:

∑ ei2𝑛
i=1 = �𝑌𝑖 − 𝑌�𝑖�

2 = ∑(𝑌𝑖 − 𝐵�1𝑋1 − 𝐵�2𝑋2 − 𝐵�0)2                                                               

 : ویعطي هذا المعادلات الطبیعیة الثلاث

𝑌𝑖 = 𝑛𝐵�0 + 𝐵�1∑X1i + 𝐵�2∑X2i                                                                    ∑ 

X2iX1i                                                                                 ∑𝐵�2 +𝑋1i2 ∑𝐵�1 +X1i ∑ 𝐵�0=𝑌𝑖  X1i∑    

𝑋2i                                                                     2∑𝐵�2 +X2iX1i ∑𝐵�1 +X2i ∑𝐵�0 =𝑌𝑖 X2i ∑ 

آنیا  )، یمكن حلها في صورة انحرافات المتغیرات عن متوسطاتها  عندما یعبر عنها (والتي 

 أي :  𝐵�2و 𝐵�1و 𝐵�0لإیجاد

𝐵�1 =
 (∑𝑥1𝑦)(∑𝑥2    

2 ) − (∑𝑥2𝑦)(∑𝑥1𝑥2)
( ∑𝑥1    

2  )(∑𝑥2    
2 ) − ( ∑𝑥1𝑥2)2

                                              

𝐵�2 =
 (∑𝑥2𝑦)( ∑𝑥1    

2 ) − (∑𝑥1𝑦)(∑𝑥1𝑥2)
( ∑𝑥1    

2  )(∑𝑥2    
2 ) − ( ∑𝑥1𝑥2)2

                                            

=   𝑌� − 𝐵�1𝑋�1 − 𝐵�2𝑋�2                                                                                                                            𝐵�0 

   وتعرف ،𝑋2مع تثبیت 𝑋1الوحدة في مقدار بالنسبة لتغیر 𝑌في التغیر 𝐵�1ویقیس المقدر

𝐵�2 على نفس النمط ، وتسمى المقدرات 𝐵�1 و𝐵�2 1بمعاملات الانحدار الجزئیة  . 

 نموذج الانحدار الخطي المتعدد تقییمثالثا : 

لتمثیل   سوف نحصل على معادلة محددة  بعد تكوین نموذج الانحدار وتقدیر معاملاته     

 ، ننتقل )𝑋𝑖( ومجموعة العوامل المؤثرة فیها  )𝑌𝑖( العلاقة محل الدراسة بین الظاهرة المفسرة

، دیوان المطبوعات  2دومینیك سالفاتور، سلسلة ملخصات شوم نظریات ومسائل في الإحصاء والاقتصاد القیاسي ، الطبعة  1
   . 165، ص  1993الجامعیة ، الجزائر ، 
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 1العام للنموذج وتقییم جودة وفعالیة تمثیله للعلاقة المدروسة الأداءمرحلة تحلیل  إلى الآن 

والتي تتمثل  الإحصائیة ویمكن تقییم نموذج الانحدار الخطي المتعدد باستخدام المعاییر     

 في : 

 لمعالم الانحدار الإحصائیةیهتم اختبار ستیودنت باختبار المعنویة  ):tاختبار ستیودنت (-1

 :حیث توضع الفرضیتین التالي 

:𝐻0فرضیة العدم :  - Bi = 0                                                                    

:𝐻1الفرضیة البدیلة :  - Bi ≠ 0                                                                 

ستیودنت المحسوبة والمجدولة عند درجة  t)ثم نقوم على أساس المقارنة بین قیمة إحصائیة (

 ) ومستوى معنویة معین ، بقبول إحدى الفرضیتین ورفض الأخرى حیث : n-kحریة (

المجدولة ،  وذلك بالقیمة المطلقة فإننا نرفض  tالمحسوبة اكبر من قیمة   tإذا كانت قیمة -

 ئیا . فرضیة العدم ونقبل الفرضیة البدیلة ، أي أن المعلمة مقبولة إحصا

المجدولة بالقیمة المطلقة فإننا نقبل فرضیة العدم  tالمحسوبة اقل من قیمة  tإذا كانت قیمة -

 ونرفض الفرضیة البدیلة، أي أن المعلمة مرفوضة إحصائیا . 

 وفق الصیغة التالیة :  B�1بالنسبة ل tوتجدر الإشارة إلى انه یتم حساب 

            δei2 =
∑ei2

n − k
 ، δ𝐵�1

2 =  
δei2

∑𝑥𝑖    2   ،δ𝐵�1
= �δ𝐵�1

2     ،t𝐵�1
=

𝐵�1

δ𝐵�1

                      

t هو اختبار عند مستوى معنویة معین ودرجة حریة :n − k)  علما أن ، ((n)  تمثل عدد
 عدد المعالم .  k المشاهدات في العینة و

 . 155مكید علي ، مرجع سابق ، ص  1
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δ𝐵�1
 . 𝐵�1تمثل الانحراف المعیاري للمقدرة : 

δ𝐵�1

 . 𝐵�1: تباین  2

δei2تباین الخطأ : . 

  𝐵�2 .1و 𝐵�0بنفس الطریقة یتم حسابها بالنسبة ل  

الانحدار  الذي یفسره  )Yیعرف  بأنه نسبة التغیر الإجمالي في (:   𝐑𝟐معامل التحدید -2
 یمكن حسابه كالآتي : 𝑋1 ،𝑋2على المتغیرین  Yالمتعدد للمتغیر 

                                                        ∑𝑒𝑖
2

∑Yi
2- 1=  𝑅2 = ∑𝑌�𝑖    

2

 ∑Yi
2   

،  فان   =Yi2 RSS∑وحیث إن إضافة متغیرات مستقلة أو مفسرة أخرى یرفع على الأرجح 

𝑅2 متغیرات مستقلة  عدد درجات الحریة مع إضافة في الاعتبار نقص  فإذا أخذنا ،   تزد 

 المعدلة یمكن حسابها كالآتي : 𝑅�2إضافیة ، فان 

  

     𝑅�2 = 1 −   (1 − 𝑅2) �
n − 1

n − K − 1� 

 حیث : 

:n  . عدد المشاهدات 

K . 2: عدد المعالم المقدرة 

، مذكرة  2012- 1990دراسة اقتصادیة قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة مخلوف سفیان ،  1
  .  73- 72، ص ص 2014الماستر ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، جامعة المسیلة ، الجزائر ، 

 .  168دومینیك سالفاتور ، سلسلة ملخصات شوم نظریات ومسائل في الإحصاء والاقتصاد القیاسي ، مرجع سابق ، ص  2
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 فإذایقیس هذا المؤشر مدى انحرافات القیم الفعلیة المقدرة ، : Seتباین الخطأ العشوائي -3
لها   انحرافات القیم الفعلیة للمتغیر التابع عن القیم المقدرة أنكان هذا التقدیر كبیر دل على 

 1بالشكل التالي : كبیر ، وعلیه یكون النموذج غیر كفؤ ، وتعطى صیغته 

δei2 =
∑δ�ei2

n − k
                                                                       

بین   الخطیة  العلاقة معنویة  مدى   یستهدف هذا الاختبار معرفة :  Fفیشر اختبار  -4
 حیث : Yعلى المتغیر التابع  xn ...،x2،x1المتغیرات المستقلة 

 الفرضیات : -أ

𝐻0:𝐵�0فرضیة العدم :  = 𝐵�1 = ⋯𝐵�k = 0                                                   

𝐻1:𝐵�0الفرضیة البدیلة :  ≠ 𝐵�1 ≠ ⋯𝐵�k ≠ 0                                                

 2والصیغة الریاضیة لهذا الاختبار هي :

F= 𝑅2 𝑘−1⁄
1−𝑅2 𝑛−𝐾⁄                                                                              

 بالعلاقة التالیة :  أیضاویمكن صیاغته 

                                                               F=
SSR (k−1)⁄
SSE (n−k)⁄ 

 حیث: 

(k-1) عدد درجات الحریة للبواقي :)RSS. ( 

(n-k)) عدد درجات الحریة للخطأ المعیاري للتقدیر :SSE. (3 

 .  73مخلوف سفیان ، مرجع سابق ، ص  1
  . 168، ص مرجع سابق حسن علي بخیت ، سحر فتح االله ،  2

3 Bendib .R; Econométrie théorie et Applications, OPU , Alger , 2001 , p 52 .   
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ن أأي  𝐻1ونقبل  𝐻0نرفض  𝐹Tاكبر من القیمة الجدولیة  𝐹Cكانت القیمة المحتسبة  إذا-

ذو   𝑋kواحد من المتغیرات   متغیر مستقل الأقلوهناك على  معنویة ،  العلاقة المدروسة 

 . Yثیر في أت

أي  𝐻0فان ذلك یعني قبول 𝐹Tاصغر من القیمة الجدولیة  𝐹Cكانت القیمة المحتسبة  إذا-

العلاقة الخطیة المدروسة غیر معنویة، أي انه لیس ثمة تاثیر من أي متغیر من المتغیرات 

        1المستقلة على المتغیر التابع . 

 :  للأخطاءرتباط الذاتي لا اختبار ا-5

شیوعا   الاختبارات أكثرواطسون  - یعتبر اختبار داربن  : Durbin -Watsonاختبار -

البواقي   على استخدام فكرة هذا الاختبار   وتقوم ،  القیاسیین  بین الاقتصادیین واستخداما 

 وتحلیل الانحدار ، ویجرى الاختبار كمایلي : 

 2الفرضیات : وهي فرضیة العدم والفرضیة البدیلة حیث:-أ

:H0     فرضیة العدم : - ρ = 0                                                                            

:H0     الفرضیة البدیلة :- ρ ≠ 0                                                                        

من   الذاتيیتخذ  نمط الانحدار U)  ( لقیم  الذاتي   یفترض في هذا الاختبار الارتباط -ب
 :  الأولىالدرجة 

Ut = ρUt−1 + et                                                                   

 ویتم حساب الأخطاء العشوائیة للنموذج أعلاه كالتالي : 

  . 169، ص مرجع سابقحسین علي بخیت ، سحر فتح االله ،  1
،الأهلیة للنشر والتوزیع ، عمان  1، الطبعة العربیة  مشاكل الاقتصاد القیاسي التحلیليولید إسماعیل السیفو (وآخرون)،  2

 .  151، ص  2006، 
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𝑒t = yt − y�t−1                                                                                                

 :  الآتیةبموجب الصیغة  D.Wوبالتالي تحسب قیمة 

D. W =
∑ (et − et−1)2𝑛
𝑡=2
∑ et2n
t=1

                                               

 والأخرى) dL( الأدنىالحد  إلى إحداهما، تشیر الاختباریة مجدولة بقیمتین D.Wقیمة  إن-
 ولمستوى معنویة معین، حیث:  'kو n) حسب درجات حریة dU( الأعلىالحد  إلى

n . تمثل عدد المشاهدات في العینة موضوع الدراسة : 

k' . تمثل العدد الكلي للمتغیرات المستقلة : 

لاتخاذ   المجدولة dU و dL المحتسبة بقیم  )D.Wمقارنة قیمة ( أساسویتم الاختبار على 
 : الآتيالمطلوب ، وعلى الشكل  الإحصائيالقرار 

0عندما -1 < 𝐷.𝑊 < 𝑑𝐿 نرفض𝐻0  ونقبل)𝐻1  ، ( هناك مشكلة ارتباط ذاتي  أنأي
 موجب.

0عندما -2 < 𝐷.𝑊 < 𝑑𝑈 4 أو − 𝑑𝑈 < 𝐷.𝑊 < 4 − 𝑑𝐿   یكون الاختیار غیر
وجود   في قد یكون السبب  إذ،  رفض فرضیة العدم أومحسوم وتترك الحریة للباحث بقبول 

 . الأخطاءفي صیغة النموذج ولیس بسبب ارتباط المشكلة خطأ 

𝑑𝑈عندما-3 < 𝐷.𝑊 < 4 − 𝑑𝑈 نقبل𝐻0  . أي انعدام وجود مشكلة الارتباط الذاتي 

4عندما-4 − 𝑑𝐿 < 𝐷.𝑊 < هناك مشكلة  أنبمعنى ) ،  𝐻1( ونقبل)  𝐻0(نرفض  4
 ارتباط ذاتي سالب . 

 ویمكن توضیح الاحتمالات الواردة أعلاه في الشكل الآتي :
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 : D.W لالتوزیع الاحتمالي  ) :15-3شكل رقم (              

 

 

 

 

 

 

، 2009حسین علي بخیت ، سحر فتح االله ،الاقتصاد القیاسي، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع ، عمان ، :  المصدر

 .  200ص

 المطلب الرابع : معاییر اختیار النموذج الأفضل 

 ونتحصل علیه باستعمال القانون التالي : :SSRأولا : مجموع مربعات البواقي 

SSR = �𝑒�𝑡
2

N

t=1

 

یعتمد هذا المعیار على معرفة ما هو العدد الأمثل للمتغیرات  المفسرة :  AICثانیا : معیار 

الذي یجب إدماجه في النموذج ،  وللمقارنة بین نموذجین أو أكثر ،  فكلما كانت  قیمة هذا 

  1المعیار صغیرة كلما كان النموذج أفضل ویمكن حسابه بالعلاقة التالیة :

𝐴𝐼𝐶 = δ�2. 𝑒𝑥𝑝 �2 �
𝑝 + 𝑞
𝑛

��                                                          

 كما یمكن كتابة هذا المعیار في شكل لوغاریتمي كما یلي :

 . 22، ص  2010، بدون دار نشر ، سطیف، الجزائر ،  ، القیاس الاقتصادي التطبیقيحمودي حاج صحراوي 1
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𝐴𝐼𝐶 = 𝐿𝑛�δ�2� + �2 �𝑝+𝑞
𝑛
��                                                                          

                                                                                 حیث : 

:(p+q)  . عدد المعالم المقدرة 

n . عدد المشاهدات : 

 1بالعلاقة التالیة :  ویعطى (AIC)وهو معیار قریب من معیار : Scثالثا : معیار 

Sc = Ln�δ�2� + �
𝑝 + 𝑞
𝑛

� 𝐿𝑛(𝑛)                                                         

   الاختیار على أساس اصغر قیمة لهذا المعیار.ویكون أساس   

 المطلب الخامس : تشخیص النموذج 

ویقصد بالتشخیص   والتأكد  من تقدیراته ، صیاغة النموذج   یرتبط التشخیص بمشكلة     

 .إمكانیة تقدیر المعلمات الهیكلیة لنماذج المعادلات الهیكلیة من معلمات الصیغة المختزلة 

 : اختبار دالة الارتباط الذاتي للنموذج أولا

لتقدیر معلمات  s≠t ∀  ,0  =uSut) (Eمن بین الفرضیات التي تم وضعها الفرضیة     

 أن، غیر أخرى إلىنموذج الانحدار ، أي لیس هناك ارتباط بین عناصر الخطأ من مشاهدة 

شكل سلاسل   ببیانات على الأمرما تعلق  إذاخاصة   ، هذه الفرضیة یصعب تحقیقها دائما

 وعلیه یمكن  ،2دقة  أكثر، وبالتالي یجب معالجة هذه الوضعیة حتى یصبح النموذج  زمنیة

، مذكرة الماجیستر، كلیة الحقوق والعلوم الاقتصادیة دراسة اقتصادیة وقیاسیة لظاهرة التضخم في الجزائرسعید هتهات ،  1
 . 169، ص2006جامعة ورقلة ، الجزائر ، 

 . 45حمودي حاج صحراوي ، مرجع سابق ، ص 2
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تعریف الارتباط الذاتي على انه الارتباط بین المشاهدات المتسلسلة لنفس المتغیر خلال فترة 

   1زمنیة(أو في مجال معین لبیانات المقطع العرضي) .

 معنویة معاملات دالة الارتباط الذاتي ثانیا : اختبار 

، لمعرفة مدى استقراریة  یمكن الاستعانة باختبار معنویة معاملات دالة الارتباط الذاتي     

هذا الاختبار  ، حیث یستعمل  )Ljung-Box( هذا نستعمل اختبار ولإثباتالنموذج المقدر، 

وذلك   ،30ذات الفجوات اقل من    دالة الارتباط الذاتي  لدراسة المعنویة الكلیة لمعاملات

 تحت الفرضیات التالیة :

𝐻0: 𝑃1 = 𝑃2 = ⋯ = 𝑃30 = 0                                                              

𝐻1:𝑃1 ≠ 𝑃2 ≠ ⋯ ≠ 𝑃30 ≠ 0                                               

 عطى بالعلاقة التالیة:تو 

LB=n(n+2)∑ p�𝑘
2

𝑛−𝑘
30
𝑘=1                                                

 حیث :

n. حجم العینة : 

𝑃K. معامل الارتباط الذاتي : 

ونقبل  ) 𝐻1المجدولة نرفض الفرضیة البدیلة ( ) 𝜒n2(  المحسوبة اكبر من  LBكانتإذا -
 )، أي النموذج مقبول ( مستقر).𝐻0فرض العدم(

 

 . 131السیفو ، مرجع سابق ، صولید إسماعیل  1
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) ونرفض  𝐻1المجدولة نقبل الفرضیة البدیلة ( ) 𝜒n2(  المحسوبة اقل من  LBكانتإذا  -
 1)، أي النموذج مقبول ( مستقر).𝐻0فرض العدم(

 : تحلیل دالة الارتباط الذاتي للبواقي.  ثالثا

الذاتي الجزئي للبواقي   الارتباط  ودالة  في هذه الحالة نلاحظ شكل دالة الارتباط الذاتي     

(عبارة عن معامل الارتباط بین البواقي  تطبق على البواقي أنهاوهي نفس الدالة السابقة غیر 

 )εt−1، εt( (  ، بخطین   المعبر عنه  الثقة مجال  داخل   جمیع القیم تقع أناتضح  وإذا

وعلیه النموذج   معنویة غیر  بین حدود الحد العشوائي  الارتباط الذاتي أن، یعني  متوازیین

 2ملائم .

 ): دالة الارتباط الذاتي الجزئیة للبواقي 17-3):دالة الارتباط الذاتي للبواقي     شكل رقم(16-3شكل رقم(

       

 

 

   

 

-1990قیاسیة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة نقلا عن مخلوف سفیان ، دراسة اقتصادیة المصدر : 

 .77، ص2014، مذكرة الماستر ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ،جامعة المسیلة ، الجزائر،  2012

 

 

 . 263، مرجع سابق ، ص  سعید هتهات 1
 . 77سابق ، صمخلوف سفیان ، مرجع  2
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 : اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي  رابعا

δεi) له توزیع طبیعي، والذي یكتب الصیغة الآتیة:(εi(یفترض أن المتغیر   
2 ε ≈ 𝑁(0, 

δε) تتوزع توزیعا طبیعیا حول متوسط صفري  وله تباین ثابت نهائي مقداره εإن (
، ولكل  2

)εi  ( ل) فان هناك توزیع طبیعي، ومعنى فرض لتوزیع الطبیعيεi  :هو ( 

 ) لهما احتمال اكبر في الظهور قیاسیا للقیم الكبیرة أو المتطرفة. εi( لإن القیم الصغیرة -1

 1) هي اقل احتمالیة في الظهور .  εi( لالقیم المتطرفة  إن-2

المتعدد   النموذج  جودة علىسلبا  تعتبر من بین المشاكل المؤثرة : التعدد الخطي : خامسا

فهذه   العادیة  الصغرىلطریقة  المربعات    بأحد الفرضیات الأساسیة مرتبطة  أنها  حیث 

خطیة  د ارتباط بین المتغیرات المستقلة، أي عدم وجود علاقة  تنص على عدم وجو  الفرضیة

 محددة بین قیم مشاهدات المتغیرات المستقلة . 

التعدد الخطي معناه وجود ارتباط قوي بین المتغیرات المستقلة، مما یؤثر سلبا على نتائج     

یث انه لا یكون  معنى عملیة التقدیر،  وبالتالي على القیم  التنبؤیة  للظاهرة  المدروسة ، ح

إحصائي للمعلمات المقدرة بطریقة المربعات الصغرى العادیة ،  كما یؤدي هذا الارتباط  في 

بعض الحالات إلى تغییر إشارات المعلمات المقدرة، في حین نلاحظ أن قیمة معامل التحدید 

الارتباط قوي كلما مرتفعة، والى الحصول على قیم كبیرة لتباین المعلمات المقدرة، فكلما كان 

صغیر یؤول إلى اصغر قیمة ، مما یجعل قیم التباینات والتباینات  x'xكان محدد المصفوفة 

المشتركة للمعلمات المقدرة كبیرة ، حیث یؤدي هذا كله إلى  إمكانیة قبول الفرضیة الصفریة 

لة بالرغم من في الاختبارات الإحصائیة، مما یؤدي حتما إلى استبعاد بعض المتغیرات المستق

 أهمیتها في النموذج، وللتخلص من هذا الأشكال نلجأ إلى احد الحلول التالیة : 

 .  87 – 86، مرجع سابق ، ص ص مشاكل الاقتصاد القیاسي التحلیليولید إسماعیل السیفو ،  1
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 إضافة معطیات جدیدة إلى المعطیات الموجودة .  •
 استعمال معلومات قبلیة .  •
 تغییر العلاقة الوظیفیة( الدالیة ) بین المتغیرات .  •
 أن التخلي عن بعضها  یؤدي الاستغناء  عن احد المتغیرات  ذو ارتباط كبیر : غیر •

 1متحیز لان ذلك یكون خلافا لما تنص علي النظریة الاقتصادیة . إلى تقدیر  

 : الأخطاء: تجانس تباین سادسا

 : Test de Whiteاختبار -1

كما یتطلب  معرفة لال افتراض  التوزیع  الطبیعي ، یعد هذا الاختبار حساس جدا لاخت    
 انه : Whiteأسباب مشكلة عدم ثبات التباین ، ومن خصائص اختبار 

 لا یتطلب معلومات سابقة عن أسباب مشكلة عدم تساوي الانتشار (عدم ثبات التباین ) .-أ

 لا یعتمد على افتراض اعتدال التوزیع . -ب

 ختبار فیما یلي : یصلح عادة للعینات كبیرة الحجم، وتتمثل خطوات إجراء هذا الا-ج

 تقدیر دالة الانحدار الأصلیة باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة :  -

Yt = 𝐵�1 + 𝐵�2X2t + 𝐵�3X3t + et                                                                                    

 ) على النحو التالي : 𝑒tالحصول على قیم البواقي ( -

et = Yt − 𝐵�1 − 𝐵�2X2t − 𝐵�3X3t                                                

 )X2t( ، ) X3t( )، X2t2والتغیرات (  ، من ناحیة ) et2( تقدیر انحدار مساعد بین  -

)X3t2)، (X2t، X3t: من ناحیة أخرى أي تقدیر الصیغة ( 

 – 99، ص ص 2009، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع ، الجزائر ،  2، الطبعة  الإحصاء التطبیقيجلاطو جیلا لي ،  1
100 .  
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𝑒�t
2 = 𝛼�1 + 𝛼�2X2t + 𝛼�3X3t + 𝛼�4X2t2 + 𝛼�5X3t                                                  2  

 ) حیث أن :  n𝑅2بتقدیر ( نقوم -

n . حجم العینة : 

)𝑅2 . معامل التحدید غیر المعدل للانحدار المساعد :( 

𝑋2  باختبار فرض العدم نقوم  - = X3 = ⋯  عند  χ2مع   n𝑅2وذلك بمقارنة   ، 0

صیغة  في   الانحداریة  % ودرجات حریة = عدد المعلمات1 أو %5معنویة معین  مستوى
 الانحدار المساعد . 

𝑛𝑅2إذا كان  > 𝜒5,0.05
نرفض فرضیة العدم، وتوجد مشكلة  عدم ثبات التباین ، إذا كان  2

δt2العكس لا توجد مشكلة ثبات التباین، وإذا قبلنا فرض العدم هذا یعني : ( = 𝛼1. (1 

دف منه هو معرفة إذا كان هناك ارتباط بین مربعات البواقي اله :ARCH(LM)اختبار -2
حیث تتمثل خطوات هذا الاختبار   ، ) 𝜒2( إحصائیة  وهو یعتمد على مضاعف لاغرانج 

 فیما یلي:

 ) ثم حسابMCO(المتعدد) بطریقة المربعات الصغرى العادیة (تقدیر النموذج العام •

  )ℰ�t
2
،ℰ�t−1
2

… ،ℰ�t−p
2

.( 

ℰ�t :لنقوم بإجراء انحدار  •
2
،ℰ�t−1
2

… ،ℰ�t−p
2

 كما یلي :

ℰ�t
2

= B0 + B1ℰ
�
t−1

2
+ ⋯+ Bpℰ

�
t−p

2
+ Ut                                              

، مرجع سابق ، ص  الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقعبد القادر محمد عبد القادر عطیة ،  1
 . 508 – 507ص
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) ،  وبعدها نقوم باختبار فرض العدم ،  وذلك 𝑅2ثم نقوم بحساب معامل التحدید  المتعدد (

%) ودرجات حریة 1%،5) عند مستوى معنویة معین (𝜒2) مع (LM=n𝑅2بمقارنة القیمة (

 تساوي عدد المعلمات الانحداریة في صیغة الانحدار أعلاه . 

𝑛𝑅2وإذا كان ( > 𝜒k,0.05
)  نرفض فرض العدم ، وبالتالي التباین الشرطي  لأخطاء غیر 2

  1متجانس (غیر ثابت ) .

 

 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

، مرجع سابق ،  ستثمار الأجنبي المباشر، قیاس اثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاسحنون فاروق  1
 .  169 – 168ص ص
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 ) : 2012-1990المبحث الثاني : محاولة بناء نموذج لسعر الصرف خلال الفترة (

سنحاول في هذا المبحث بناء نموذج تحلیلي قیاسي لسعر الصرف في الجزائر من اجل      

وهذا بالاعتماد على تقنیات  المتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر في سعر الصرف ،  أهممعرفة 

 الاقتصاد القیاسي . 

 : تحدید المتغیرات المستعملة في النموذج :  الأولمطلب ال

 TCN  ویتمثل في سعر الصرف الرسمي (الاسمي)، ونرمز له بالرمز: المتغیر التابع : أولا

في ذلك   ، معتمدینل الدولار الأمریكي  متوسط  الفترة مقاب معبرا عنه بقیمة العملة المحلیة 

 .  2012-1990على سلسلة زمنیة سنویة من 

بالرجوع إلى الدراسات القیاسیة السابقة والنظریات المفسرة لسعر   ثانیا : المتغیرات المفسرة :

 الصرف التي تم التطرق إلیها ، فإننا نجدها تتركز على المتغیرات المفسرة التالیة :

BCD اتج المحلي ).(%من إجمالي الن: رصید المیزان التجاري 

INF%) من إجمالي الناتج المحلي) . : معدل التضخم  

IDE.(من إجمالي الناتج المحلي% ) الاستثمار الأجنبي المباشر صافي التدفقات الوافدة : 

M2. (من إجمالي الناتج المحلي%) المعروض النقدي بمعناه الواسع : 

INT.(%) سعر الفائدة على الودائع : 

G ني (% من إجمالي الناتج المحلي ) .الإنفاق الوط: إجمالي 
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 المطلب الثاني : الصیاغة الریاضیة للنموذج 

من اجل معرفة الصیاغة الریاضیة المناسبة لتقدیر النموذج للظاهرة محل الدراسة، والتي     

تم تكون موافقة  للنظریات السابقة  لظاهرة سعر الصرف ، وبتجریب  الصیغة اللوغاریتمیة  

 اقتراح النماذج التالیة :

حسب نظریة تعادل القوة الشرائیة  التي تقول  بأن التضخم  و رصید  النموذج الأول :  -1

 المیزان التجاري هما الوحیدان اللذان یؤثران في سعر الصرف، وعلیه نقترح النموذج التالي:

B0 + B1LBCD + B2LINF + ℰt                                                                          =LTCN 

رصید  المیزان   بأن  تقول  التي الفائدة  تعادل أسعار  حسب نظریة النموذج الثاني :  -2

 النموذج التالي : ، وعلیه نقترح  في سعر الصرف انیؤثر  ذاناللهما سعر الفائدة التجاري و 

B0 + B1LBCD + B2LINT + ℰt                                                                         =LTCN 
حسب نظریة الأرصدة التي تقول بأن رصید المیزان التجاري هو الذي النموذج الثالث :  -3

 یؤثر في سعر الصرف، وعلیه نقترح النموذج التالي :

 =B0 + B1LBCD + ℰt                                                                                                     LTCN 

(الكتلة النقدیة)  سب النظریة الكمیة التي تقول بأن المعروض النقديحالنموذج الرابع :  -4

لصرف ،  وعلیه نقترح اللذان  یؤثران في سعر ا والإنفاق الوطني ( الإنفاق الحكومي ) هما 

 النموذج التالي : 

= B0 + B1LM2 + B2LG + ℰt                                                                               LTCN 

حسب النظریة الإنتاجیة التي تقول بأن الاستثمار الأجنبي المباشر النموذج الخامس :  -5

 نقترح النموذج التالي :هو الذي یؤثر في سعر الصرف ، وعلیه 

= B0 + B1LIDE + ℰt                                                                                                LTCN 
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 وهو النموذج الكلي المختلط ، وعلیه نقترح النموذج التالي :النموذج السادس :  -6

LTCN =B0 + B1LBCD + B2LINF + B3LIDE + B4LM2 + B5LINT +

B6LG + ℰt                                                                                                                            

الذي  ℰt ویلاحظ أن النموذج القیاسي ذو طابع احتمالي ،  لذا تم إدراج حد الخطأ العشوائي

 ینوب عن بعض المتغیرات التي تؤثر في سعر الصرف والتي یصعب قیاسها .

 النتائج . المطلب الثالث : تقدیر النماذج وتقییم 

المربعات الصغرى  یتم تقدیر النماذج القیاسیة وهذا باستعمال طریقة  أولا : تقدیر النماذج :

ا لها من ، لم لتقدیر النماذج الخطیةوهي من ابرز وأسهل الطرق وأحسنها  MCO)العادیة (

وسنعتمد  في  تقدیر النماذج  على  البرنامج  لأخرى ، ا خصائص تمیزها  عن باقي الطرق

 التالیة : انات في هذا البرنامج تظهر النتائج ) وبعد إدخال البیEviews 8(الإحصائي

 تظهر لنا نتائج التقدیر التالیة: حسب نظریة تعادل القوة الشرائیة: الأولدراسة النموذج -1

 : الأول): نتائج التقدیر النموذج اللوغاریتمي 10-3جدول رقة (ال             

       

 

 

 

 

 

 .Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :                  
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 التقدیر على النحو التالي :ووفقا للجدول أعلاه كانت نتائج 

 

 

 

 

 حیث:

 .t(): القیم بین قوسین تمثل الإحصائیة 

𝑅2. معامل التحدید : 

𝑅�2.معامل التحدید المصحح : 

N. عدد المشاهدات : 

Dw. إحصائیة داربن واطسون : 

F. إحصائیة فیشر : 

عكسیة مع لوغاریتم   بعلاقة یرتبط  لوغاریتم سعر الصرف أننلاحظ   من خلال النتائج    

نجد أن  أما من الناحیة الإحصائیة ،  الاقتصادیة مع النظریة یتفقوهذا مالا معدل التضخم، 

التحدید  معامل  ویظهر في  قیمة  المفسرة  والمتغیر التابع ،   بین المتغیرات ارتباط  هناك

، إلا أن  % من تغیرات المتغیر التابع51بأي أن المتغیرات المفسرة تفسر  ،0.51لالمساویة 

ولیس له معنویة   بعلاقة طردیة وهو غیر مقبول اقتصادیا  التجاريالمیزان  رصید لوغاریتم 

 یجب إعادة التقدیر بإزالة المتغیر . لذا إحصائیة

 

 

LTCN= 𝟒.𝟒𝟏 + 𝟎.𝟎𝟑𝐋𝐁𝐂𝐃 − 𝟎.𝟐𝟔𝐋𝐈𝐍𝐅                

                          )3.48-)               (0.62)            (22.12  ( 

N=23    ،Dw=0.92   ،8.04F=    ،𝑅�2 = 0.45     ،𝑅2 = 0.51 
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رصید المیزان   إزالةبعد   الأولائج التقدیر للنموذج اللوغاریتمي ) : نت11-3جدول رقم(ال

  .التجاري

 
 .Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :        

 

 

 

 

 

أما من خلال  ،وإحصائیا اقتصادیا  مقبول  النموذج غیر  أنیتبین لنا  النتائجمن خلال     

،  والتي تقع  ضمن  مجال DW=0.73) داربن  واطسون التي  تقدر  قیمتها  (  إحصائیة

)dl=1.26,du=1.44، (   أي تدل على وجود ارتباط  ذاتي بین الأخطاء،  وعلیه النموذج

 غیر مقبول .

 

 

LTCN= 𝟒.𝟓𝟔 − 𝟎.𝟑𝟒𝐋𝐈𝐍𝐅                              

                                   )4.16-)            (26.53  ( 

N=23    ،0.73Dw= ،17.34   F=    ،𝑅�2 = 0.42     ،𝑅2 = 0.45 
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 :الفائدة تظهر لنا نتائج التقدیر التالیة أسعارحسب نظریة تعادل  النموذج الثاني:دراسة -2

 ): نتائج التقدیر للنموذج اللوغاریتمي الثاني.12-3جدول رقم(ال          

 
 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن  المصدر :        

 

 

 

 

الاقتصادیة   الناحیة مقبول من غیر  نلاحظ أن النموذج الثانيمن خلال نتائج التقدیر،      

 ، وعلیه النموذج مرفوض.مقبول من الناحیة الإحصائیة وغیر

 

 

 

LTCN= 𝟒.𝟐𝟐 + 𝟎.𝟎𝟔𝐋𝐁𝐂𝐃 − 𝟎.𝟏𝟔𝐋𝐈𝐍𝐅                

                          )1.19-)               (0.80)            (13.05  ( 

N=23    ،Dw=0.09   ،F=1.90    ،𝑅�2 = 0.09     ،𝑅2 = 0.20 
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 حسب نظریة الأرصدة تظهر نتائج التقدیر التالیة :دراسة النموذج الثالث :  -3

 ): نتائج تقدیر النموذج اللوغاریتمي الثالث .13-3جدول رقم(ال         

 
 . Eviews 8 الإحصائيالبرنامج  الطالبة بالاعتماد على إعداد: من المصدر             

 

 

 

 

الناحیة  الاقتصادیة    من الثالث غیر مقبول  نلاحظ أن النموذج، من خلال نتائج التقدیر    

 ، وعلیه النموذج مرفوض.مقبول من الناحیة الإحصائیة وغیر

 

 

 

 

LTCN= 𝟑.𝟖𝟗 + 𝟎.𝟏𝟎𝐋𝐁𝐂𝐃                              

                                   )1.52)            (22.90  ( 

N=23    ،0.22Dw=   ،2.33  F=    ،𝑅�2 = 0.07     ،𝑅2 = 0.12 
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 حسب النظریة الكمیة تظهر نتائج التقدیر التالیة :  النموذج الرابع :-4

 الرابع .): نتائج تقدیر النموذج اللوغاریتمي 14-3جدول رقم(ال         

 
 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :            

 

 

 

 

  الناحیة الاقتصادیة  نلاحظ أن النموذج الثالث غیر مقبول منمن خلال نتائج التقدیر،       

 وعلیه النموذج مرفوض.وغیر مقبول من الناحیة الإحصائیة، 

 

 

 

LTCN= 𝟏𝟖.𝟔𝟎 − 𝟎.𝟏𝟒𝐋M2 − 𝟑.𝟏𝟐𝐋𝐆                

                          )2.88 -)               (0.26 -)            (3.28  ( 

N=23    ،0.39Dw= ،4.18 F=    ،𝑅�2 = 0.22     ،𝑅2 = 0.29 
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 حسب النظریة الإنتاجیة ، تظهر لنا نتائج التقدیر التالیة:دراسة النموذج الخامس :  -5

 ): نتائج تقدیر النموذج اللوغاریتمي الخامس: 15-3جدول رقم(ال          

 
 . Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :             

 

 

 

 

 الجانب الاقتصادي النموذج مقبول من أنیتضح لنا  من خلال النتائج المتحصل علیها     

بحسب ما تبرزه إشارة المعلمة التي تثبت العلاقة  الطردیة بین لوغاریتم سعر الصرف  وذلك

ولوغاریتم الاستثمار الأجنبي  المباشر،  هذا  بالنسبة للجانب الاقتصادي ،  أما من الجانب 

والمتغیر التابع ، ویظهر ذلك في الإحصائي نجد أن هناك ارتباط قوي  بین المتغیر المفسر 

%  من تغیرات 92،  أي أن المتغیر المفسر یفسر  0.92  لمعامل التحدید والمساویة  قیمة

 المتغیر التابع. 

 

LTCN= 𝟒.𝟐𝟎 + 𝟎.𝟐𝟖𝐋𝐈𝐃𝐄                              

                                   )15.12)            (109.82  ( 

N=23 ، 1.38Dw= ،228.83F=   ،𝑅�2 = 0.923     ،𝑅2 = 0.927 
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لان  الأخطاءبین   داربن واطسون تدل على احتمال وجود ارتباط ذاتي لإحصائیةبالنسبة  أما

عند مستوى ) dl=1.26,du=1.44الشك(تقع في مجال )(DW=1.38داربن واطسون قیمة 

 Breusch pegan God Frey تباربواسطة اخ  وعلیه یجب معالجة هذا النموذج ،  5%

 .والإحصائیة) ، لذا النموذج مقبول من الناحیة الاقتصادیة 01المذكور في الملحق رقم(

تظهر لنا نتائج التقدیر   ، الكلي) المختلط ( حسب النموذج دراسة النموذج السادس :  -6

 التالیة: 

 . السادس نتائج تقدیر النموذج اللوغاریتمي ):16-3جدول رقم(ال         

 
 . Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر:             
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الاقتصادیة بناءا  من الناحیة النموذج   نقبل أننالنا  یتضح   التقدیر  من خلال نتائج     

على طبیعة علاقة المتغیرات المستقلة في النموذج، حیث أن لوغاریتم سعر الصرف  یرتبط  

بعلاقة طردیة مع  لوغاریتم  رصید المیزان التجاري  ولوغاریتم  الاستثمار الأجنبي المباشر 

تصادیة هذا وبعلاقة عكسیة مع لوغاریتم معدل التضخم، وهذا ما یتوافق  مع  النظریة الاق

 الجانب الاقتصادي . من

المفسرة   بین المتغیرات قوي  هناك ارتباط  أن، فیتضح لنا الإحصائي من الجانب  أما     

 أنأي   ، 0.94 ل قیمة معامل التحدید المساویة من خلال وهذا ما یظهر  ، والمتغیر التابع

المعروض   لوغاریتم أن إلا ،التابعمن تغیرات المتغیر % 94المتغیرات المفسرة تفسر بنسبة 

الوطني  الإنفاق وإجماليولوغاریتم كل من سعر الفائدة  ،النقدي بعلاقة طردیة ولیس معنوي

  بإزالة  التقدیر  إعادةلذا یجب  ،  وغیر مقبولین اقتصادیا   ولیس معنویین  بعلاقة عكسیة

 : كالأتيالمتغیرات وتظهر نتائج التقدیر 

 

              

TCN= -0.65+0.08LBCD-0.10LINF+0.30LIDE-0.26LM2   

     )1.06 -)           (8.55(           )2.61-)         (2.44)     (0.23-( 

   LINT+1.33LG                                           0.06- 

                                                               )2.04)           (0.77-( 

N=23          ، 1.86Dw=   ،31.60F=     ،𝑅�2 = 0.91     ،𝑅2 = 0.94 
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المعرض   بعد إزالة  السادس اللوغاریتمي  تقدیر النموذج نتائج  ) : 17-3جدول رقم(ال

 النقدي وسعر الفائدة وإجمالي الإنفاق الوطني.

 
 . Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :          

الإنفاق الوطني )  إجماليبعد حذف كل من لوغاریتم(المعروض النقدي، سعر الصرف،     

تبین لنا أن من خلال  نتائج  التقدیر أن لوغاریتم  سعر الصرف  یرتبط  بعلاقة طردیة مع 

لوغاریتم الاستثمار الأجنبي  المباشر ، وبعلاقة  عكسیة مع  لوغاریتم معدل التضخم، وهذا 

 نظریة الاقتصادیة هذا من الجانب الاقتصادي . ما یتوافق مع ال

، فان هناك ارتباط قوي بین المتغیرات المفسرة والمتغیر التابع الإحصائيمن الجانب  أما    

المتغیرات المفسرة  أن، أي  0.92 لمعامل التحدید المساویة  وهذا ما یظهر من خلال قیمة

لوغاریتم رصید المیزان التجاري بعلاقة  أن إلا% من تغیرات المتغیر التابع، 92تفسر بنسبة 

 المتغیر وتظهر نتائج التقدیر كالآتي:  بإزالةالتقدیر  إعادةطردیة وغیر معنوي ، لذا یجب 
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رصید المیزان  إزالةالسادس بعد  ): نتائج تقدیر النموذج اللوغاریتمي18-3جدول رقم(ال

 التجاري . 

 

  

 

 

 

 

 . Eviezs 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :                  

الاقتصادي ، وهذا بناءا  من الجانب  مقبول النموذج أنمن خلال نتائج التقدیر تبین لنا     

طبیعة العلاقة بین المتغیرات المستقلة في النموذج ،  حیث أن لوغاریتم سعر  الصرف  على

بعلاقة  طردیة مع  لوغاریتم الاستثمار الأجنبي المباشر وبعلاقة  عكسیة مع لوغاریتم  یرتبط

 معدل التضخم، وهذا ما یتوافق مع النظریة الاقتصادیة . 

بین المتغیرات المفسرة   قوي هناك ارتباط  أنفیتضح لنا  ، الإحصائي من الجانب  أما    

 أن، أي  0.95 ل  خلال قیمة معامل التحدید المساویة، وهذا ما یظهر من  والمتغیر التابع

 % من تغیرات المتغیر التابع. 95المتغیرات المفسرة تفسر بنسبة 

 الأخطاءن داربن واطسون تدل على احتمال وجود ارتباط ذاتي بی إحصائیةمن خلال  أما   

عند )  dl=1.17,du=1.54(ع ضمن مجال الشكتق)DW=1.36(لان قیمة داربن واطسون

  Breusch pegan %، لذا یجب معالجة هذا النموذج بواسطة اختبار5مستوى معنویة 
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God Frey  الاقتصادیة  الناحیة   من  مقبول  النموذج  وعلیه  ،(02 )  للملحق رقمأنظر

 .والإحصائیة

 ثانیا : التقییم الإحصائي :

المتغیرات المفسرة  تأثیریستخدم هذا الاختبار في تقییم معنویة ستیودنت :  t إحصائیة-1

 في المتغیر التابع في نموذج الانحدار اللوغاریتمي ، حیث تستخدم الفرضیات التالي : 

H0: B0 = B1 = B2 = 0                                                   

H1: B0 ≠ B1 ≠ B2 ≠ 0                                                   

  : بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي الخامس 

اكبر بالقیمة المطلقة   𝑡𝑐كانت  فإذا، المجدولة 𝑡Tالمحسوبة مع  𝑡𝑐% نقارن 5عند مستوى 

معنویة  المعلمة لها  أنأي  ،  ونرفض فرضیة العدم )  𝐻1(  البدیلة الفرضیة  نقبل  𝑡Tمن

 : بالمجدولة تقدر  t، حیث  إحصائیة

Tn−k
𝛼 = T23−10.05 = T220.05 = 2.074 

 وكانت نتائج اختبار هذا النموذج ممثلة في الجدول التالي :

 ستیودنت للنموذج اللوغاریتمي الخامس . t): نتائج اختبار 19-3جدول رقم(ال

 القرار الإحصائيالتقییم                       المتغیرات 
التقییم   

 الاقتصادي
   t-Statistic الاحتمال

 المحسوبة
t-Statistic 

 المجدولة
 الملاحظة

C     - 0.000   109.82      2.074 𝑇𝑐 > 𝑇𝑡 معنوي 
LIDE   2.074    15.12    0.000 مقبول 𝑇𝑐 > 𝑇𝑡 معنوي 

 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :   
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 فكانت  المختلط بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي السادس :𝑡T  : المجدولة كما یلي 

   
Tn−k
𝛼 = T23−20.05 = T210.05 = 2.080                                   

 .   ستیودنت للنموذج اللوغاریتمي السادس t) : نتائج اختبار 20-3جدول رقم(ال

 القرار الإحصائيالتقییم                       المتغیرات 
التقییم   

 الاقتصادي
   t-Statistic الاحتمال

 المحسوبة
t-Statistic 

 المجدولة
 الملاحظة

C     - 0.000   79.60    2.080 𝑇𝑐 > 𝑇𝑡 معنوي 
LINF   2.080    3.39    0.003 مقبول 𝑇𝑐 > 𝑇𝑡 معنوي 
LIDE   2.080    14.26   0.000 مقبول 𝑇𝑐 > 𝑇𝑡 معنوي 

 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :   

یستخدم هذا الاختبار لدراسة معنویة كل المعلمات ، حیث تستخدم : فیشر  F إحصائیة -2

 الفرضیات التالي : 

H0: B0 = B1 = B2 = 0                                                   

H1: B0 ≠ B1 ≠ B2 ≠ 0                                                   

  :بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي الخامس 

)، اما FC=228.83(بالمحسوبة في هذاالنموذج تقدر FCقیمة  أنمن خلال النتائج تبین لنا 

% ودرجة حریة 5عند مستوى معنویة  یتم استخراجها من جدول فیشر ،  Ftالقیمة الجدولیة 

 للبسط والمقام كما هو مبین في العلاقة التالیة : 

Fn−k
𝑘−1 = F23−11 = F221 = 4.30                                       
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وعلیه نرفض فرضیة  ، Ftاكبر من القیمة الجدولیة   FC  القیمة المحسوبة أنومنه نلاحظ 

متغیر واحد  الأقلنه یوجد على أ، والتي تدل على  )H1() ونقبل الفرضیة البدیلة H0العدم(

 . إحصائیةلا یساوي الصفر ، وعلیه النموذج ككل له معنویة 

 السادس المختلط :  بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي 

الجدولیة  Ft، وبمقارنة هذه مع )FC=187.25( بالمحسوبة تقدر  FC إحصائیة أننلاحظ 

 % ودرجة الحریة للبسط والمقام، كما هو مبین في العلاقة التالي :5عند مستوى معنویة 

Fn−k
𝑘−1 = F23−22−1 = F211 = 4.32                                       

) ونقبل الفرضیة H0( الجدولیة ، أي نرفض فرضیة العدم  Ftالمحسوبة اكبر من  FCوعلیه

 . إحصائیة) ، أي النموذج له معنویة H1البدیلة (

 معامل التحدید  -3

 بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي الخامس : 

سعر الصرف   المتغیر التابع أنأي   ، )𝑅2=0.92(  ذو جودة عالیة النموذج  أننلاحظ 

% 92المتغیر المفسر یفسر المتغیر التابع بنسبة  أنمفسر من قبل المتغیر المستقل ، حیث 

نه هناك ألم تدرج في النموذج ، وهذا ما یدل على  أخرى % عبارة عن متغیرات7الباقي  أما

 ارتباط قوي بین المتغیر التابع والمتغیر المفسر ، أي النموذج جید .

 : بالنسبة للنموذج اللوغاریتمي السادس 

وعلیه   أي النموذج ذو جودة عالیة ،  ، ) 𝑅2= 0.95(  بمعامل التحدید یقدر  أننلاحظ 

 أخرى% عبارة عن متغیرات 5% من المتغیر التابع ، والباقي 95 بالمتغیرات المفسرة تفسر 

 لم تدرج في النموذج ، أي النموذج جید . 
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 نموذج :  أحسنثالثا : اختیار 

وعلیه من بین  ،  النتائج أفضلیعطي  الذي  باختیار النموذج   نقومبعد القیام بالتقدیر     

 :  الأفضلوبعد الاختبار نختار أي نموذج هو  الأخیرینالنموذجین 

 نموذج . أفضل): اختیار 21-3رقم( جدولال

 𝐅𝐬𝐭𝐚𝐭𝐢𝐬𝐭𝐢𝐜   SC  AIC 𝑺𝑬𝐫𝐞𝐠𝐫𝐨𝐬𝐬𝐢𝐨𝐧  المعنویة
 الاقتصادیة 

𝑹2  

النموذج 
 الخامس 

 0.92 نعم    0.162     - 0.70 - 0.60 228.83

النموذج 
 السادس

 0.95 نعم    0.129    - 1.11 - 0.97 187.25

 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :    

 لأنههو النموذج اللوغاریتمي السادس ، وذلك  الأفضلالنموذج  أنمن خلال المقارنة نلاحظ 

، لذا سوف  للأخطاء) ، وبالتالي عند مستوى اقل SC ، AICعند مستویات اقل للمعیارین (

 المختلط في باقي الدراسة . یتم الاعتماد على النموذج السادس 
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 تحلیل تطور النموذج الأفضل :  المطلب الرابع :

 ) 2012-1990خلال الفترة( في الجزائر : تطور  لوغاریتم سعر الصرف سعر الصرفأولا

-1990الجزائر خلال الفترة (في تطور لوغاریتم سعر الصرف ): 18-3الشكل رقم ( 

2012( 

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر :           

 یحتوي على مركبة الاتجاه العام . هنأمن خلال الشكل نلاحظ    
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  ) : 2012-1990خلال الفترة (في الجزائر  ثانیا : تطور لوغاریتم معدل التضخم 

-1990تطور لوغاریتم معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة () : 19-3الشكل رقم (

2012( 

 
 . Eviews 8المصدر : من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي            

 الاتجاه العام .نه لا یحتوي على مركبة أمن خلال الشكل نلاحظ    
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-1990المباشر في الجزائر خلال الفترة ( الأجنبيثالثا : تطور لوغاریتم الاستثمار 

2012 ( 

المباشر في الجزائر خلال الفترة  الأجنبيتطور لوغاریتم الاستثمار ) : 20-3الشكل رقم (

)1990-2012( 

 
 . Eviews 8: من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر             

 . یحتوي على مركبة الاتجاه العاممن خلال الشكل نلاحظ انه لا 

 : الأفضل: تشخیص النموذج الخامس المطلب

، حیث الفعلیة مع القیم المقدرة سابقا نقوم بمقارنة القیم أولا : مقارنة القیم الفعلیة والمقدرة :

حصلنا   المختار الذي  باستعمال النموذجالمقدرة   القیم  أنیظهر نلاحظ من خلال الشكل 

 یظهر في الشكل التالي :  علیه لیست بعیدة من القیم الفعلیة، وهذا ما
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 ): مقارنة القیم الفعلیة مع المقدرة . 21-3شكل رقم(ال         

 
 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :             

 ثانیا : دراسة الاستقراریة 

 كلها   الأعمدة  أن  نلاحظ  للبواقي البیاني   التمثیل  من خلال  :سلسلة البواقي  -1

 محصورة في مجال الثقة ، كما هو موضح في الشكل :
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 ): استقراریة سلسلة البواقي .22-3شكل رقم( ال            

       

 

  

 

 

 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :                       

مربعات البواقي لمعرفة استقرار سلسلة و بناءا على الاختبار سلسلة مربعات البواقي : -2

 وكانت النتائج المتحصل علیها كالتالي : )، Ljung-Box( باختبارنستعین 

 ) : استقراریة سلسلة مربعات البواقي .23-3الشكل رقم(            

      

 

 

 

 

 

 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :      
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 χ2حیث ،  Ljung-Box  البواقي نستعین باختبار  سلسلة مربعات ولمعرفة مدى استقراریة

، وعلیه من خلال  )Q-Statقیمة في العمود ( آخر LBالاختبار المحسوبة  إحصائیة توافق

الجدولیة   اقل من القیمة  )3.19( بالمحسوبة المقدرة   )Q-Statقیمة ( أننلاحظ الشكل  

)χ2(  بالمقدرة )35.17=χ232 (  وعلیه ،) نقبل فرضیة العدمH0(   ونرفض الفرضیة البدیلة

)H1 . أي النموذج مستقر ، ( 

للقیام باختبار الارتباط الذاتي نعتمد على إحصائیة   : Durbin-Watsonإحصائیة  -3

Durbin-Watsonالاختبار على أساس  ، ویتمD.W )مع القیمdu,dl:من الجدول حیث ( 

 المحتسبة . D.w) : مناطق القبول والرفض لقیمة 24-3الشكل رقم (            

 

 من إعداد الطالبة . مصدر :ال

 N=23) ،  عند  D.W=1.36(  بوالمقدرة  D.Wمن خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن قیمة 

تقع ضمن مجال حالة الشك وهذا  D.W%، وعلیه نجد أن قیمة5وبمستوى معنویة   k=2و

راجع إلى احتمال وجود ارتباط ذاتي  بین الأخطاء ،  ولمعالجه هذا الشك  نستخدم  اختبار     

Breusch Godfrey LM Test  :كما هو موضح في الجدول التالي 

 

            2.46        2.83                           1.54      1.17 

   𝑃 < 0                       𝑃 = 0                  1.36         𝑃 > 0 
 وجود ارتباط  حالة شك         لا یوجد ارتباط            حالة شك   وجود ارتباط  

 سالب                                                               موجب        
         

   d             dL-4      du-4                            dL         du              0   
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 . Breusch Godfrey LM Test):اختبار مضاعف لاغرانج 22-3الجدول رقم(

 
  .Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :            

>Lm=n𝑅2 = 1.31 من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن   𝜒0.05
2 وعلیه نقبل ، 5.99=(2)

 فرضیة العدم أي عدم وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء .
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 اختبار التوزیع الطبیعي للبواقي -4

  .): اختبار فرضیة التوزیع الطبیعي للبواقي25-1رقم(الشكل       

 
 . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :        

القیمة الجدولیة     من  للبواقي اقل  )Jarque-Bera( قیم  أننجد  أعلاهمن خلال الجدول 

χ0.05)2=(5.99أي  ) ، χ2(ل
2 JB=1.94<   ، ) ومنه نقبل فرضیة العدمH0(   ونرفض

 ) وعلیه فان جمیع البواقي تتبع التوزیع الطبیعي . H1الفرضیة البدیلة (

لاختبار الارتباط الذاتي بین البواقي نستعمل اختبار  :بار الارتباط الذاتي بین البواقياخت -5

)Breush pegan Godfrey (  أنافترضنا  وإذا،لاغرانج الذي یعتمد على فكرة مضاعف 

حیث نقوم بتقدیر   ،  𝑍tالتفسیریة   مع تغیر عدد من المتغیرات  تتغیر  )𝜀t2( تباین البواقي

العدم        واختبار فرض ،  𝑍tو ) 𝜀t2( وجود علاقة بین  انحدار مساعد لغرض اختبار مدى 

H0 = 𝛼1 = α2 = ⋯ = αP  ، مربعات   مجموع  نصف  فان  العدم  وفي ظل فرض 

RSSالبواقي 
2� > 𝜒(k,α%)  له توزیع𝜒k2  في صیغة الانحدار المساعد، ومستوى المعنویة

 % ولدینا : 5
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Lm=n𝑅2 =23x0.169=2.72 < 𝜒0.05
2 ، وعلیه نقبل فرض العدم أي عدم  5.99=(2)

 وجود ارتباط ذاتي بین الأخطاء .

 .  Breusch pegan Godfrey) : نتائج اختبار23-3الجدول رقم(          

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :                

من بین فرضیات النموذج القیاسي الاقتصادي فرضیة : الأخطاء اختبار تجانس التباین -6

، وتصحیح عدم تجانس تباین عنصر الخطأ نعتمد على  أخرى إلىثبات التباین من مشاهدة 

 الاختبارات التالیة : 

) من جهة والمتغیرات 𝜀i2یعتمد على تقدیر الانحدار المساعد بین(: White وایت اختبار-أ

 المفسرة من جهة اخرى ، واعتمادا على هذا الاختبار نحصل على النموذج التالي : 

 . White) : نتائج اختبار 24-3جدول رقم(ال              

       

 

  . Eviews 8 الإحصائيالطالبة بالاعتماد على البرنامج  إعدادمن المصدر :        

) Wh=4.00(لالمساویة  White لالقیمة المحسوبة  أننلاحظ  أعلاهمن خلال الجدول     

) H0) ، وعلیه نقبل فرضیة العدم ( 𝜒52=11.07(لالمساویة  )χ2(لاقل من القیمة الجدولیة 

 . الأخطاءأي تجانس تباین ونرفض الفرضیة البدیلة ، 
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 :  كالآتيوكانت نتائج التقدیر  : ARCH(LM)اختبار -ب

 . ARCH(LM)) : نتائج اختبار 25-3الجدول رقم(           

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :          

) AR=0.35(لالمساویة  ARCH لالقیمة المحسوبة  أننلاحظ  أعلاهلال الجدول من خ    

𝜒12(ل) المساویة χ2( لاقل من القیمة الجدولیة  = ) H0العدم( فرضیة، وعلیه نقبل  )3.84

 . الأخطاءتباین ونرفض الفرضیة البدیلة ، أي 

 .: التفسیر الاقتصادي والتقییم الإحصائي للنموذج المختار  المطلب السادس

 أولا : التفسیر الاقتصادي للنموذج المختار.

، وعلیه الأفضلالنموذج اللوغاریتمي السادس هو  أنبین لنا تیمن خلال النتائج القیاسیة     

 فان معادلة سعر الصرف للنموذج تكون كالتالي : 

LTCN =  4.35 − 0.11 LINF + 0.25 LIDE                                             

لوغاریتم معدل التضخم له علاقة معنویة سلبیة مع لوغاریتم  أنئج نلاحظ االنتمن خلال      

  )LTCN( ینخفض  % 1 ب LINF) ( ارتفع  إذاحیث   ،% 5عند مستوى   سعر الصرف

 زیادة القروض الموجهة للاقتصاد الجزائري . إلىوهذا راجع  %0.11 ب

معنویة  علاقة  وجود  النتائج   المباشر فبینت الأجنبيبالنسبة للوغاریتم الاستثمار  أما     

دج  یقابله ارتفاع في 1 ب ) LIDEزاد ( إذاایجابیة بینه وبین لوغاریتم سعر الصرف ، معناه 

)(LTCN 0.25 ب %. 
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 للنموذج :ثانیا التقییم الإحصائي 

  اختبارt  : قیمة إنمن خلال النتائج تبین لناt  اكبر من قیمة   المحسوبةt  الجدولیة 

𝑡c=2.080( أي  > t T. لكل مغیر ، معناه ان معلمات النموذج تؤثر في النموذج ( 

  معامل التحدید𝐑𝟐  من خلال النتائج نلاحظ ان قیمة :R2  مما یدل  0.95 بتقدر 

من سعر   % 95تفسر بنسبة  التفسیریةأي المتغیرات  النموذج ذو تفسیر عالي ،  أنعلى 

 تؤثر في المتغیرات التفسیریة بشكل كبیر . % لا5الصرف ، والباقي 

  اختبارF  قیمة  أن:  من النتائج تبین لناFC  المحسوبة اكبر من قیمةFt   الجدولیة 

 )4.32 =FC = 187.25 >  Ft، (    ذات وهذا یعني أن المتغیرات  المستقلة  المختارة

 على سعر الصرف . تأثیر معنوي

  اختبارD.Wمن النتائج تبین أنه لا یوجد ارتباط ذاتي بین الخطاء،لأن قیمة :D.W 

 تقع ضمن منطقة القبول .
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 خلاصة الفصل : 

-1990خلال الفترة (في هذا الفصل تقدیر نموذج تحلیلي قیاسي لسعر الصرف حاولنا     

والاستعانة بالبرنامج  الصغرى العادیة ،  المربعات   وذلك بالاعتماد على طریقة ،  )2012

وكذلك   لسعر الصرف ،  نموذج  أفضل إلى  الوصول  وبهدف  ، Eviews 8 الإحصائي

تؤثر في سعر الصرف وهي : رصید المیزان  أنالتي یمكن  المتغیرات  التعرف على بعض 

والسیاستین النقدیة   المباشر ، الأجنبي، الاستثمار التجاري ، معدل التضخم ، سعر الفائدة 

الوصول   وبعد المقارنات بین النماذج تم لوغاریتمیة ، والمالیة ، حیث تم تقدیر عدة نماذج 

 وإحصائیةعدة معاییر اقتصادیة  أساسبین النماذج المختارة على   من نموذج   أفضل إلى

عدة اختبارات   وذلك باستخدام  اختبار الفحص التشخیصي ، إجراء أیضاوقیاسیة ، وقد تم 

لنا مدى استقراریة سلسلة مربعات البواقي   أوضحوالذي   )Ljung-Box( ومن بینها اختبار

لا   أم  الطبیعي  توزیعجمیع البواقي تتبع ال أنلمعرفة  )  Jarque Bera ( وكذلك اختبار

 .  ARCH (LM)و Whiteعلى اختبار  أیضا دوبالاعتما
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 الخاتمة العامة
 

 :  خاتمة عامة

شدید الحساسیة نظرا للمؤثرات الداخلة والخارجة التي اقتصادیا یعد سعر الصرف متغیرا      

 یتعرض لها .

من خلال هذه الدراسة التطرق إلى تحدید المفاهیم الخاصة بسعر الصرف ، والى  حاولنا   

، ثم تطرقنا أیضا إلى تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة النظریات المفسرة له  أهم

، لیتم بعد ذلك بناء نموذج قیاسي تحلیلي لأهم المتغیرات الاقتصادیة التي )1990-2012(

 ، وبعد دراسة الموضوع تم التوصل إلى :الصرف في الجزائرتساهم في توجهات سعر 

 النتائج : -

  صاد ، إذ یؤثر على المتغیرات الاقتصادیة الكلیةاقت لأيكبیرة  أهمیةلسعر الصرف 

 من خلال التأثیر على التنمیة الاقتصادیة وتنشیط الصناعات التصدیریة. 

 شهدته أسعار یعود إلى التحسن الذي   ، التحسن الذي شهدته المؤشرات الاقتصادیة 

 البترول .

  على تخصیص الموارد بین القطاعات  لتأثیرتعتبر سیاسة سعر الصرف وسیلة هامة 

 التأثیروبالتالي  ،  ، وعلى ربحیة الصناعات التصدیریة وتكلفة الموارد المستوردة الاقتصادیة

قطاعاتها الاقتصادیة    ختلفم وتستخدم الدول هذه السیاسة لتوجیه  ، على التضخم والعمالة

 تحقیق التوازن على المستوى الداخلي والخارجي ومن ثم توازن الاقتصاد الكلي .  بهدف

  النموذج القیاسي الملائم  أنخلال الدراسة القیاسیة لسعر الصرف في الجزائر ، تبین 

اللوغاریتمي   هو النموذج ،  الأمریكيمقابل الدولار   الدینار الجزائري  لنمذجة سعر صرف

  .المباشر الأجنبي، الاستثمار  : معدل التضخم والمفسر بواسطة الأفضلهو الأخیر 
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 التوصیات : -

 السعي نحو تحقیق مرونات اكبر في سعر الصرف ، من خلال النماذج الكمیة التي 

 شر علیه . تعتمد على المؤشرات الاقتصادیة ذات الأثر المبا

 . الابتعاد قدر الإمكان عن القرارات الإداریة لتحدید سعر الصرف 

  المحافظة على استقرار سعر الصرف وفق المعطیات الاقتصادیة ، من خلال العمل 

 للاقتصاد الوطني في كل القطاعات . الإنتاجیةعلى زیادة الطاقة 

  العمل على القضاء  على  العملات  المقدرة  بأكثر من  قیمتها  الحقیقیة ،  وإتباع 

 الموضوعیة في تحدید قیم هذه العملات . 
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 قائمة المراجع
 

 : باللغة العربیة أولا

 الكتب : •
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 3،الطبعة تقییمیهالسیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة إلىعبد المجید قدي، مدخل .4
 . 2000دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ، 
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محمد زكي شافعي ، مقدمة في العلاقات الاقتصادیة الدولیة ، دار النهضة العربیة ، .9
 .  1970ت ، بیرو 

 . 2001كامل بكري،الاقتصاد الدولي، الدار الجامعیة(طبع،نشر،توزیع)، الاسكندریة ،.10

 . 2000محمود یونس ، اقتصادیات دولیة ، الدار الجامعیة ، مصر، .11
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سمیر فخري نعمة ، العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها على .13
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، دار جریر للنشر والتوزیع ، 1هوشیار معروف ، تحلیل الاقتصاد الدولي ، الطبعة .17
 .  2013عمان ، 

الجزائر ، ، دیوان المطبوعات الجامعیة ، 2علي مكید ، الاقتصاد القیاسي ، الطبعة .18
2011 . 

، 1الاقتصاد القیاسي التحلیلي ، الطبعة  أساسیات ) ، وآخرونلسیفو (إسماعیلاولید . 19
 . 2006للنشر والتوزیع ، عمان ،  الأهلیة

، ، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسي ، مؤسسة شباب الجامعةإبراهیمنعمة االله نجیب . 20
 .  2012،  الإسكندریة

عبد القادر محمد عبد القادر عطیة ، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة . 21
 . 2009،  الإسكندریة، الدار الجامعیة ، 3والتطبیق ، الطبعة 

، مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسي، مؤسسة شباب الجامعة،  إبراهیمنعمة االله نجیب . 22
 . 2012،  الإسكندریة
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، دار الحامد 1ضرات وتطبیقات ، الطبعة قتصاد القیاسي محاشیخي محمد ، طرق الا. 23
 .  2012للنشر والتوزیع ، عمان ، 

حسین علي بخیت ، سحر فتح االله ، الاقتصاد القیاسي ، دار الیازوري العلمیة للنشر . 24
 .  2009،  الأردنوالتوزیع ، عمان ، 

والاقتصاد  الإحصاء ، سلسلة ملخصات شوم نظریات ومسائل في  سالفاتوردومینیك . 25
 . 1993، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ، 2القیاسي ، الطبعة 

، 1) ، مشاكل الاقتصاد القیاسي التحلیلي ، الطبعة وآخرونالسیفو (إسماعیل ولید . 26
 . 2006للنشر والتوزیع ، عمان ،  الأهلیة

، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع ، 2التطبیقي ، الطبعة  الإحصاء ،  جلاطو جیلا لي. 27
 .  2009الجزائر ، 

حمودي حاج صحراوي، القیاس الاقتصادي التطبیقي ، بدون دار نشر ، الجزائر ، . 28
2012 . 

 الأطروحات والمذكرات  •

مراد عبد القادر ، دراسة اثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري  .29
،مذكرة الماجیستر، كلیة العلوم  2003 – 1974الفترة خلال  الأمریكي مقابل الدولار 

 .  2011الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة ورقلة ، الجزائر ، 

سعر الصرف على نموذج التوازن الاقتصادي  بن قدور علي ، دراسة اثر تغیرات. 30
، مذكرة الماجیستر، معهد العلوم الاقتصادیة، جامعة سعیدة ،  -دراسة حالة الجزائر-الكلي

 .  2005الجزائر ، 

سعر الصرف على المؤشرات الكلیة للاقتصاد  تأثیر  زاهر عبد الحلیم خضر، . 31
، جامعة  الإداریة)، مذكرة الماجیستر ، كلیة الاقتصاد والعلوم 2010-1994الفلسطیني (

 . 2011، غزة ، فلسطین ،  الأزهر
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، مذكرة  -دراسة حالة الجزائر-حنان لعروق، سیاسة سعر الصرف والتوازن الخارجي. 32
 . 2005تصادیة وعلوم التسییر ، جامعة قسنطینة ، الجزائر ، الماجیستر ، كلیة العلوم الاق

دراسة   –عطا الله بن طیرش ،  اثر تغیر سعر الصرف على تحریر التجارة  الخارجیة . 33
مذكرة الماجیستر ،  معهد العلوم الاقتصادیة  والعلوم التجاریة وعلوم التسییر،  -حالة الجزائر

 .  2011،  المركز الجامعي بغردایة ، الجزائر

دراسة حالة  -عبد الجلیل هجیرة ، اثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاري. 34
، مذكرة الماجیستر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، جامعة تلمسان، -الجزائر 
 . 2012الجزائر، 

 الأجنبيسحنون فاروق ،اثر بعض المؤشرات الكمیة للاقتصاد الكلي على الاستثمار . 35
، مذكرة الماجیستر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، -دراسة حالة الجزائر  -المباشر

 .  2010جامعة سطیف ، الجزائر، 

في الجزائر دراسة المباشر  الأجنبي)، محددات الاستثمار وآخرونبرباش عبد الحمید (. 36
، الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییراقتصادیة قیاسیة ، مذكرة اللیسانس، كلیة العلوم 

 . 2009، جامعة المسیلة، الجزائر

خلال  المباشر في الجزائرالأجنبیمخلوف سفیان، دراسة اقتصادیة قیاسیة لاستثمار . 37
لتسییر، ،  مذكرة الماستر ،  كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم ا2012-1990الفترة 

 .  2014، الجزائرجامعة المسیلة ، 

سعید هتهات، دراسة اقتصادیة وقیاسیة لظاهرة التضخم في الجزائر، مذكرة الماجیستر، . 38
 .  2006كلیة الحقوق والعلوم الاقتصادیة ، جامعة ورقلة ، الجزائر ، 

 الملتقیات ومجلات والتقاریر •

لیة وفق نظریة محمد راتول ، تحولات الدینار الجزائري واشكالیة التخفیضات المتتا.39
، منظومة مقدمة ضمن الملتقى  المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات اسلوب المرونات

 . 2004دیسمبر 15-4، جامعة الشلف ، الجزائر ،  -الواقع والتحدیات –الاقتصادیة 
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قیاسیة للدینار  شعیب بونوة ،خیاط رحیمة، سیاسة سعر الصرف في الجزائر نمذجة. 40
 . 2011الجزائري ، اكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والانسانیة ، جامعة الشلف ، ماي

احمد سعدون الدوسكي (واخرون)، اثر السیاستین المالیة والنقدیة على التضخم في . 41
تحلیل وقیاس، جامعة تكریت، كلیة  2010منتصف  2003الاقتصاد العراقي للمدة 

 . 23/2011-/العدد7-تكریت للعلوم الاداریة والاقتصادیة/ المجلدالاقتصاد، مجلة 

عدنان عباس علي، المنهج النقدي في القوى المتحكمة في سعر الصرف الاجنبي، . 42
 . 4/1999-/العدد27-مجلةالعلوم الاجتماعیة/ المجلد

الجزائر خلال طهراوي فرید ، بن البار محمد، محددات الاستثمار الاجنبي المباشر في . 43
، دراسة تحلیلیة قیاسیة، منظومة مقدمة ضمن الملتقى الوطني حول  2012-1980الفترة 

 . 10/12/2014-9التنمیة الصناعیة وترقیة الاستثمار في الجزائر، جامعة باتنة، الجزائر/ 

 ثانیا : باللغة الأجنبیة

Bendib, R , Econométrie théorie et Applications ,OPU,Alger,2001.44   
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 للنموذج الخامس . Breusch –Godfrey LM Testاختبار  ) :01الملحق رقم (

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :              
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للنموذج السادس  Breusch –Godfrey LM Testاختبار ) : 02الملحق رقم (

 المختلط .

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر :                
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 :   ARCH) : اختبار 03الملحق رقم (

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي  المصدر :             
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 . White) : اختبار 04الملحق رقم (            

 
 . Eviews 8من إعداد الطالبة بالاعتماد على البرنامج الإحصائي المصدر : 
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 البیانات الخاصة بالمتغیرات المفسرة والمتغیر التابع .) : 05الملحق رقم (

 السنوات 

TCN  من
%GDP 

BCD  من
%GDP 

INF  من
%GDP 

IDE   من
 %GDP 

M2   من
 %GDP 

INT  من
%GDP  

 Gمن % 
GDP 

 
1990 8.957508 -1.49334 16.65253 0.00054 61.77114 8 101.4933 
1991 18.47288 5.518058 25.88639 0.025459 49.11131 8 94.48195 
1992 21.83608 1.450104 31.66966 0.062496 51.94199 8 98.5498 

 

1993 23.34541 -1.35506 20.54033 NA 50.10146 8 101.3551 
1994 35.0585 -3.52299 29.04766 NA 45.31867 12 103.523 
1995 47.66273 -2.80145 29.77963 NA 37.16945 16.58333 102.8015 
1996 54.74893 5.815749 18.67908 0.575185 33.00584 14.5 94.18425 
1997 57.70735 9.568711 5.733523 0.539667 36.08143 12.60417 90.4313 

1998 58.73896 0.062257 4.950162 1.258825 42.37682 9.125 99.93774 
1999 66.57875 3.124961 2.645511 0.599499 42.20768 8.25 96.87503 

2000 75.25979 19.82111 0.339163 0.511224 37.82985 7.5 80.17889 

2001 77.21502 14.67245 4.225988 2.023757 54.3311 6.25 85.32755 
2002 79.6819 9.874901 1.418302 1.876312 60.30347 5.333333 90.1251 
2003 77.39498 14.37289 4.268954 0.933782 60.3414 5.25 85.62711 
2004 72.06065 14.40503 3.9618 1.033578 56.69068 3.645833 85.59497 
2005 73.27631 23.13179 1.382447 1.12017 50.17716 1.9375 76.86821 

2006 72.64662 26.89136 2.314552 1.573146 53.33354 1.75 73.10864 
2007 69.2924 22.1982 3.673827 1.249639 60.04505 1.75 77.8018 
2008 64.5828 19.26217 4.862991 1.543044 58.82245 1.75 80.73783 
2009 72.64742 -0.58103 5.734333 2.00211 67.40396 1.75 100.581 
2010 74.38598 7.022433 3.913043 1.42676 62.92157 1.75 92.97757 
2011 72.93788 9.996505 4.521765 1.291647 61.26225 1.75 90.00349 
2012 77.53597 9.525137 8.894585 0.7343 61.01213 1.75 90.47499 

 قاعدة بیانات البنك العالمي . المصدر: 
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 الملخص :

 یتم تحدید إشكالیة الدراسة من خلال السؤال الجوهري التالي :    

 ما هي أهم  المتغیرات الاقتصادیة المحددة لسعر الصرف في الجزائر ؟

قتصادیة التي تؤثر في سعر تحدید بعض المتغیرات الا في هذه الدراسةتكمن أهمیة     
تناولنا  ، كماالنظریات المفسرة لسعر الصرف إلىالجانب النظري خصصنا  حیث، الصرف

 .المؤثر فیه تصادیة الاقالمتغیرات و  ،تطور سعر الصرف في الجزائر

 نحدار الخطيللا طریقة المربعات الصغرى العادیة استخداموبالجانب التطبیقي أما     

معدل التضخم  :الاقتصادیة المتغیرات  أنلنا نتائج  أظهرت ،والاختبارات القیاسیة المتعدد

خلال في الجزائر  تأثیر كبیر على سعر الصرف  امهلالاستثمار الأجنبي المباشر، كان و 

  .فترة الدراسة

 . سعر الصرف، المتغیرات الاقتصادیة، النموذج القیاسي الكلمات المفتاحیة: 

 Résumé 

     le problématique de cette étude a été délimitée par le question  diamantaire 
suivante : 

      Quelles sont majeur les variables économique déterminant le taux de 
change en Alger ? 

   l′importance de cette étude dans détermination quelque variable économique , 
ce qui effect dans taux de change et politique taux de change ,autant nous  
prendons développement taux de change , Mais aspect pratique  et nous avons 
utilisé la méthode carré mineur Simple de dévers linéal plural et les tests 
standards , puis révéler résulta in variable économique : inflation , 
investissement étranger direct leur grande effect sur taux de changer par Algérie 
pendant période étude . 

     Mots clé : taux de change , Variables économique , le modèle utilisateurs . 
       



 

 

 


	الواجهة
	تشكرات
	الاهداء (1)
	فهرس المحتويات
	قائمة الأشكال
	قائمة الجداول
	مقدمة عامة
	الفصل الاول01
	الفصل الثاني (1)
	الفصل الثالث الجديد
	خاتمة عامة
	قائمة المراجع
	قائةة الملاحق
	الملخص

