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 "يجاح وخير العلهخير الو إىي أضألم خير المطألة وخير الدعاء اللَه"
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 .ىصائحُ الكينةو على توجيَاتُ

  .دازتَاإو الكطهأىطى أٌ أتكدو بالػلس لجنيع أضاترة  لاكنا  

 .مً قسيب أو بعيد ولو بالدعاءي والػلس أيضا للل مً ضاعدى
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 مقجمة:
يذيج العالع في الآونة الأخيخة ثػرة حؿيقة في مجاؿ تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات 

لػجيا السالية، وتػصف ىحه التي ألقت بزلاليا عمى القصاع السالي بطيػر ما يعخؼ بالتكشػ 
الأخيخة عمى أنيا تمظ السشتجات والخجمات التي تعتسج عمى التكشػلػجيا لتحديغ نػعية الخجمات 
السالية التقميجية، كسا تتسيد بالدخعة والجقة وانخفاض التكاليف وسيػلة الػصػؿ إلييا باستخجاـ 

اؿ، عسلات رقسية في مختمف كل مشتجات التكشػلػجيا الحجيثة مغ ىػاتف ذكية، شبكات اتر
السعاملات اليػمية "الجفع، التحػيل، الاقخاض، التأميغ" وفي غالب الحالات يتع تصػيخ ىحه 
السشتجات والخجمات بػاسصة شخكات ناشئة تعسل عمى تقجيع أفزل الحمػؿ والابتكارات للأفخاد 

والتي يفخض عمييا  والذخكات حيث أصبحت تذكل تيجيجا لسقجمي الخجمات السالية التقميجية
 قرخا. يلا تختفمشصق الساؿ والأعساؿ التججد حتى 

لقج شيجت البيئة الاقترادية والسالية في الفتخة الأخيخة وعمى وجو الخرػص سشتي 
عجة تصػرات كانت كزخورة حتسية فخضيا وباء كػرونا وما صاحبو مغ  2020 -2019

مغ غمق  -19خ الػقاية مغ فيخوس كػفيج الالتداـ بتجابي -تبعات الخزػع لمبخوتػكػؿ الرحي
لمسجاؿ الجػؼ والبحخؼ والبخؼ، مسا أجبخ كل مغ الأفخاد والسؤسدات المجػء لمتعاملات 

 .الالكتخونية مغ أجل تمبية حاجياتيع وتدييخ أعساليع اليػمية الزخورية

 تعتبخ الأزمات السحخؾ الأساسي لجواليب البحث والابتكار، حيث أدركت دوؿ العالع
ضخورة تصػيخ السشطػمة السالية وتبشي خيار التكشػلػجيا السالية والعسل عمى وضع الأسذ 
والقػاعج الخاصة بالبيئة السالية" بشية تحتية، رفع مدتػػ تجفق الأنتخنت، سغ القػانيغ مع مػاكبة 

 تحييشيا، والقزاء عمى الأمية التكشػلػجية.

حيث زاد الاىتساـ بتحقيق  2008ة العالسية كسا ضيخ ىحا التػجو سمفا عقب الأزمة السالي
الذسػؿ السالي مغ خلاؿ التداـ الجيات الخسسية بتشفيح الدياسات التي مغ شأنيا تعديد وتدييل 
وصػؿ كافة فئات السجتسع إلى الخجمات السالية وتسكيشيع مغ استخجاميا بالذكل الرحيح مع 
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خغع مغ التصػر اليائل في الخجمات السالية تػفيخ خجمات مالية مبتكخة بتكمفة مشخفزة. وعمى ال
في الػقت الخاىغ نتيجة استخجاـ تكشػلػجيا الاتراؿ والخقسشة إلا أنشا نجج أكثخ مغ نرف 
البالغيغ عمى مدتػػ العالع مدتبعجيغ ماليا خاصة في الجوؿ الفقيخة مشيا الجوؿ العخبية باستثشاء 

 لسالية في مجتسعاتيا.التي حققت مدتػيات مقبػلة في تعسيع الخجمات ا

باعتبار البحخيغ تستمظ سػؽ مالية إسلامية عالسية وبالتالي لجييا مجسػعة مغ البشػؾ 
التي تقجـ الخجمات والسشتجات السالية الستػافقة مع أحكاـ الذخيعة الإسلامية، وكخصػة استباؾية 

ت والتػاجج بفاعمية في لسػاكبة التصػرات التكشػلػجية والدعي الجائع لتحديغ الخجمات والسشتجا
الدػؽ أعمشت ثلاثة بشػؾ إسلامية عغ اشلاؽ أوؿ اتحاد عالسي تحت اسع ألكػ البحخيغ 

ALGO Bahrian  وىػ شخكة متخررة في بحث وتصػيخ مشتجات التكشػلػجيا السالية
 الستػافقة مع أحكاـ الذخيعة الإسلامية.

تعديد الذسػؿ السالي في مسمكة  جاءت ىحه الجراسة لتبخز دور التكشػلػجيا السالية في
 البحخيغ وعميو يسكغ شخح الإشكالية التالية:

 كيف ساىست التكشػلػجيا السالية في إرساء دعائع الذسػؿ السالي في مسمكة البحخيغ؟ -

 يتفخع عغ الدؤاؿ الخئيدي إلى الأسئمة الفخعية التالية:

 البحخيشي؟ماىي الاجخاءات التشطيسية الستخحة مغ شخؼ البشظ السخكدؼ  .1
ماىي مبادرات وإنجازات مسمكة البحخيغ في تفعيل التكشػلػجيا السالية وتعديد الذسػؿ  .2

 السالي؟
 
 
 
 



 مكدمة

 ج 

 الفرضيات:

أنذأ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ وحجة متخررة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار  -
 كسا أسذ بيئة رقابية تجخيبية.

الحؼ يذكل  algo bahrainية " الكػ البحخيغ" تأسيذ اتحاد التكشػلػجيا السالية الاسلام -
شخكة متخررة في بحث وتصػيخ مشتجات التكشػلػجيا السالية الستػافقة مع أحكاـ 

 الذخيعة الإسلامية.

 أهسية الجراسة:

تكسغ أىسية الجراسة في حجاثة السػضػع ومجػ الاىتساـ الحؼ يحزى بو عمى مدتػػ  -
 يج العالسي والسحمي.السؤسدات الأكاديسية والبحثية عمى صع

الخجمات والسشتجات السالية وتعديد الذسػؿ  تكشػلػجيا السالية في تحديغمجػ مداىسة ال -
 السالي.

الجور الفعاؿ لمذسػؿ السالي في محاربة الفقخ وتحقيق الاستقخار السالي لأنو عامل ميع  -
 في مسمكة البحخيغ.في دعع التشسية الاقترادية والاجتساعية وزيادة تشافدية القصاع السالي 

 أهجاف الجراسة:

تتجمى أىجاؼ الجراسة في تحجيج مجػ مداىسة التكشػلػجيا السالية في تعديد الذسػؿ  -
السالي والاجخاءات الستخحة مغ قبل السرخؼ السخكدؼ مغ أجل تػفيخ البيئة الزخورية 

عجيغ مغ التي تداىع في ابتكار وتصػيخ الخجمات السالية التي تداىع في ادماج السدتب
 الشطاـ السرخفي.

التعخؼ عمى أىسية وأبعاد الذسػؿ السالي ودور التكشػلػجيا السالية في تعديده وارساء  -
 ركائده.



 مكدمة

 د 

عخض انجازات ومبادرات مسمكة البحخيغ في تفعيل التكشػلػجيا السالية وتعديد الذسػؿ  -
 السالي.

 مشهج الجراسة: 

مى تجخبة مسمكة البحخيغ مغ عخؼ عمغ أجل الت السشيج الػصفي) مشيج دراسة حالة (
بتكار السشتجات السالية الستػافقة التصػيخ و  algo bahrainتحاد السرارؼ ألكػ البحخيغ اخلاؿ 

 مع أحكاـ الذخيعة الاسلامية ودورىا في تعديد الذسػؿ السالي.

 حجود الجراسة:

 غتجخبة البحخي السكان: -
 .2020-2017 الزمان: -

 خظة الجراسة:

عالجت ؼيو السفاـيع الأساسية  لفرل الأوله الجراسة اتبعت الخصة التالية: البمػغ ىجؼ ىح
الستعمقة بالتكشػلػجيا السالية والذسػؿ السالي مغ تعاريف، خرائز، الأىسية والأىجاؼ السدايا 

تكػيغ وكحا مبادغ يوالعيػب والجوافع مع إبخاز وبالذخح قصاعات التكشػلػجيا السالية عسمة الب
 سػؿ السالي.وأبعاد الذ

وانجازات خررتو لجراسة تجخبة مسمكة البحخيغ حيث تشاولت ؼيو إجخاءات  الفرل الثاني:أما 
ديد الذسػؿ السالي وكحا مبادرات ومذاريع اتحاد السرارؼ ألكػ لتع التكشػلػجيا السالية 

 البحخيغ.

 : صعؾبات الجراسة

 كتب._ قمة السرادر والسخاجع الستعمقة بسػضػع البحث وخاصة ال

 _ ضعف التكػيغ في كيؽية إعجاد البحػث العمسية.
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 _ قمة أساليب وشخؽ البحث.

 _ حجاثة وصعػبة الجراسة.

 _ ضيق الػقت.

 الجراسات الدابقة:

دور الانتذار السرخفي والاشتساؿ السالي في الشذاط  دراسة )ماجج محسؾد محمد أبؾ دية(:  -1
اد، كمية الاقتراد والعمػـ الإدارية الاقترادؼ الفمدصيشي، رسالة ماجدتيخ في الاقتر

 .2016بجامعة الأزىخ، غدة 
تشاولت الإشكالية التالية: ما ىػ دور الانتذار السرخفي والاشتساؿ السالي في الشذاط 
الاقترادؼ الفمدصيشي؟ ىجفت الجراسة إلى بياف مفيػـ الانتذار السرخفي والذسػؿ السالي 

وتسثل مجتسع وعيشة الجراسة بسرارؼ فمدصيغ لمفتخة  وأىسية علاقتيسا بالاقتراد الفمدصيشي
تسثمت بالخجمات السرخؼية الالكتخونية، اعتسج السشيج الػصفي التحميمي  2008-2014

لمتعخؼ عمى جػانب وأبعاد السذكمة، فزلا عغ استعساؿ السشيج الؿياسي الكسي لاختبار 
اج يؤثخ عمى تصػيخ اعجاد الفخضيات وبشاء أنسػذج الانحجار البديط، وكاف أبخز استشت

السرارؼ العاممة في فمدصيغ وفخوعيا بذكل ايجابي عمى ندبة الأفخاد الحيغ لجييع حداب في 
أحج السرارؼ، إذا ارتفعت ىحه الشدبة وأصبحت مقاربة لمشدبة في شخيحة الجوؿ مشخفزة 

السالي  الجخل حدب ترشيف البشظ الجولي، وىحا دلالة عمى دخػؿ فئات ججيجة إلى القصاع
الخسسي، أوصت الجراسة بإدخاؿ تحديشات عمى البيئة التحتية الخيؽية الحؼ مغ شأنو أف يديج 

 الصمب عمى الخجمات السرخؼية والسالية ويديج معجؿ الػساشة السالية.
 يمي: خلاؿ السقارنة بيغ دراستي ودراسة ماجج محسػد محمد أبػ دية يتزح ما

تجخبة مسمكة البحخيغ أما دراسة ماجج محمد أبػ دية كانت الاختلاؼ: كانت دراستي حػؿ  أوجو
 حػؿ تجخبة فمدصيغ.
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 كلا الجراستيغ تشاولا الذسػؿ السالي. :وجو التذابوأ

وكانت الإضافة السقجمة مغ الجراسة الدابقة في الفرل الأوؿ، السبحث الثالث الذسػؿ 
 السالي.

لجػ السرارؼ الػششية في تحقيق دور الاشتساؿ السالي  دراسة )حشيؽ محمد بجر عجؾر(:  -2
السدؤولية الاجتساعية تجاه العسلاء، دراسة حالة، البشػؾ الإسلامية العاممة في قصاع غدة، 

(، 2017رسالة ماجدتيخ في إدارة الأعساؿ كمية التجارة في الجامعة الإسلامية بغدة )
لامية العاممة في قصاع تشاولت الإشكالية التالية: ما دور الاشتساؿ السالي لجػ البشػؾ الإس

 غدة في تحقيق السدؤولية الاجتساعية تجاه العسلاء؟
ىجفت الجراسة إلى بياف مفيػـ الاشتساؿ السالي لجػ السرارؼ وعلاقتو بالسدؤولية 
الاجتساعية تجاه العسلاء، يسثل مجتسع وعيشة الجراسة بعسلاء البشظ الإسلامي العخبي، واعتسج 

متعخؼ عمى الجػانب السختمفة لمسذكمة فزلا عغ استعساؿ أسمػب السشيج الػصفي التحميمي ل
عسيل لفخعي البشظ الإسلامي، حيث كاف أبخز استشتاج ىػ  383العيشة العذػائية الستكػنة مغ 

أنو حطي محػر الػصػؿ إلى الخجمات السالية بجرجة مختفعة مغ السػافقة حيث بمغ الػزف 
سمػؾ السػضفيغ وتعامميع لجػ البشظ جيج مسا يديل ، ويخجع ذلظ إلى أف %66الشدبي لمسحػر 

الػصػؿ إلى الخجمات البشكية، والتػاصل يتع عغ شخيق السخاسلات الالكتخونية مسا يديل 
عسمية الػصػؿ لمخجمات البشكية، ووجػد عجد فخوع كاؼية لمبشظ تدسح بالػصػؿ لمخجمات 

ػـ السدؤولية السجتسعية وأبعادىا البشكية، وأوصت الجراسة العسل عمى حسمة تػعية لذخح مفي
 ومبادئيا.

 مغ خلاؿ السقارنة بيغ دراستي ودراسة حشيغ محمد بجر عجػر يتزح: 

أوجو الاختلاؼ: كانت دراستي حػؿ البشػؾ الإسلامية في مسمكة البحخيغ اما دراسة حشيغ محمد 
 بجر عجػر كانت حػؿ البشػؾ الإسلامية في غدة.

 .يغ تشاولا الذسػؿ الساليكلا الجراست :أوجو التذابو
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وكانت الإضافة السقجمة مغ الجراسة الدابقة في الفرل الأوؿ، السبحث الثالث: الذسػؿ 
 السالي.

واقع وتحجيات الذسػؿ السالي في الجدائخ، مجمة إدارة  دراسة )فزيل البذير ضيف(:  -3
لباحث ، حيث عالج ا2020، 01العجد:  06الأعساؿ والجراسات الاقترادية، السجمج: 

الإشكالية التالية: ما مجػ تحقيق مدتػيات الذسػؿ السالي في الجدائخ؟ وقج تػصل الباحث 
 2017و 2011 مغ خلاؿ دراسة ممكية الحدابات في معطع الجوؿ العخبية بيغ عامي

وجػد تبايغ كبيخ بيغ الجوؿ العخبية، نجج الجدائخ احتمت مختبة لابأس بيا مقارنة بسثيلاتيا 
وانخفزت سشة لترل  %50إلى  2014عخبية حيث وصمت ىحه الشدبة سشة مغ الجوؿ ال

وىحا راجع لمطخوؼ الاقترادية التي مخت بيا الجدائخ، عمى الخغع مغ الجور  %43إلى 
الخئيدي الحؼ يمعبو البشظ الجدائخ إلا أنو لا زاؿ ىشاؾ الكثيخ مغ السجيػدات للارتقاء 

 خجمات مالية شاممة لمجسيع. بالخجمات السرخؼية وتصػيخىا لمػصػؿ إلى
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 تسهيج:

تعج التكشػلػجيا السالية شكلا مغ أشكاؿ الابتكار السالي التي أحجث في الدشػات الأخيخة 
نقمة نػعية في مجاؿ تقجيع الخجمات السالية، وساىست في إعادة تذكيل السذيج وأصبحت 

افدا قػيا لسؤسدات الػساشة السالية التقميجية وذلظ بتػفيخ حدمة مغ الخجمات الستدسة مش
بالكفاءة والدخعة وانخفاض التكمفة ودورىا الكبيخ في تعديد الذسػؿ السالي وإمكانية إيراؿ 
الخجمات السالية في مجاؿ السجفػعات والإقخاض والتأميغ والادخار والاستثسار إلى شخيحة 

 الأفخاد والسؤسدات السدتبعجيغ ماليا.واسعة مغ 
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 السبحث الأول: ماهية التكشؾلؾجيا السالية

خلاؿ الدشػات القميمة الساضية ثػرة في مجاؿ  Fintechشكل قصاع التكشػلػجيا السالية 
الأنطسة السالية العالسية والعخبية، حيث بات يمبي الكثيخ مغ الحاجات والخجمات الستعمقة 

ميات السالية السختمفة وبصخؽ متقجمة تشافذ إلى حج كبيخ الخجمات السالية التقميجية مغ بالعس
حيث الدخعة والتكمفة. ولقج نجحت الذخكات الشاشئة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية في تقجيع 
حدمة متشػعة مغ الخجمات السالية تتزسغ خجمات السجفػعات والعسلات الخقسية وتحػيل 

 الإقخاض والتسػيل الجساعي وإدارة الثخوات بالإضافة إلى خجمات التأميغ.الأمػاؿ وكحا 

 السظمب الأول: تعريف ومزايا التكشؾلؾجيا السالية

قامت مؤسدات مختمفة بتشاوؿ التكشػلػجيا السالية بالتعخيف والتػضيح، ومغ ثع استخلاص 
 السدايا والعيػب. 

 أولا: تعريف التكشؾلؾجيا السالية

التكشػلػجيا السالية بأنيا  Financial Stability Boardستقخار السالي عخؼ مجمذ الا
"ابتكارات السالية باستخجاـ التكشػلػجيا يسكشيا استحجاث نساذج عسل أو تصبيقات أو عسميات أو 

دات السالية، وعمى تقجيع مشتجات ججيجة، ليا أثخ مادؼ ممسػس عمى الأسػاؽ والسؤس
 .1الخجمات

السالية عمى أنيا تمظ السشتجات والخجمات التي تعتسج عمى التكشػلػجيا  تػصف التكشػلػجيا
وأرخز وأسيل  لتحديغ نػعية الخجمات السالية التقميجية، تتسيد ىحه التكشػلػجيا بأنيا أسخع

                                                           
ودوره في دعع التشسية الاقترادية والاجتساعية، التجخبة بشية حيدية، بشية محمد، الابتكار والتكشػلػجيا في التسػيل الإسلامي  1

 .03ص:  ،01السجمة الجدائخية للإدارة والتدػيق، العجد :، الساليدية أنسػذجا
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ويسكغ لعجد كبيخ مغ الأفخاد الػصػؿ إلييا، وفي معطع الحالات يتع تصػيخ ىحه الخجمات 
 1 اشئة.والسشتجات بػاسصة شخكات ن

أما لجشة بازؿ لمخقابة السرخؼية عخفت التكشػلػجيا السالية بأنيا: "أؼ تكشػلػجيا أو ابتكار 
مالي يشتج عشو نسػذج أعساؿ أو عسمية أو مشتج ججيج لو تأثيخ عمى الأسػاؽ والسؤسدات 

 2السالية" .

لحرػؿ عمى إلى وسائل تقشية لتقجيع وا Fintech"يذيخ مرصمح التقشيات السالية الحجيثة 
الخجمات السالية بسا يؤدؼ إلى تعطع الفائجة لكل مغ مقجـ الخجمة أو السدتفيج مشيا. تتزسغ 
التقشيات السالية مجسػعة مغ التصبيقات والسشتجات السالية الججيجة السبتكخة، التي يتع الاستفادة 

 3 مشيا باستخجاـ التقشيات.

الحجيثة ججا والتي ضيخت في القخف يعج مرصمح التكشػلػجيا السالية مغ السرصمحات 
الػاحج والعذخوف إذ يترف الشطاـ السالي بأنو ذو شبيعة ديشاميكية تتقاشع ؼيو قصاعات 

السشتجات  الخجمات السالية والتكشػلػجية، حيث تقػـ شخكات التكشػلػجيا السالية الشاشئة بالابتكار
ة الخجمات السالية التقميجية والخجمات السالية والسرخؼية السقجمة فزلا عغ وجػد صشاع

القجرة عمى تدييل زيادة الذسػؿ السالي مغ خلاؿ تعديد الػصػؿ  Fintechبالإضافة إلى أف 
إلى الخجمات السالية لفئة الأفخاد والذخكات التي تع استثشائيا مغ الأسػاؽ السالية الخسسية. تقػـ 

وصػؿ مميارات الأشخاص إلى  بتصػيخ الخجمات الخقسية التي قج تؤدؼ إلى Fintechشخكات 
القصاع السرخفي وإلى السشتجات الاستثسارية الججيجة إذ كاف للابتكارات الخقسية عبخ مختمف 

                                                           
في الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا، تػجيات  بيفػرت، التكشػلػجيا السالية -تقخيخ التكشػلػجيا السالية، بالتعاوف بيغ ومزة  1

 .07الية، ص: قصاع الخجمات الس
 2019، 03، العجد: 11ية، السجمج: صشاعة واعجة في الػشغ العخبي، مجمة آفاؽ عمس سعيجة حخفػش، التكشػلػجيا السالية 2

 .727ص: 
 .05، ص: 2020نؽيدة الخيخ، التقشيات السالية الحجيثة، صشجوؽ الشقج العخبي،  3
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السجالات في القصاع السالي تأثيخ ىائل في تعديد تقجيع الخجمات السالية مغ خلاؿ الانتذار 
 1 الدخيع لمتكشػلػجيا الخقسية في الاقتراد العالسي.

خه مغ تعاريف ندتشتج أف التكشػلػجيا السالية ىي مجسػعة الابتكارات في مسا سبق ذك
مجاؿ السشتجات والخجمات السالية عبخ الأنتخنت باستعساؿ الأجيدة السحسػلة كالياتف وجياز 
الحاسػب تستاز بالدخعة والديػلة وقمة التكمفة تسكشت مغ استقصاب شخيحة معتبخة مغ الأفخاد 

 في مجاؿ تحديغ نػعية الخجمات السالية التقميجية. حيث سجمت علامة فارقة

 ثانيا: مزايا التكشؾلؾجيا السالية

 انخفاض التكاليف. .1
 الجفع الفػر مع خيارات الجفع. .2
 رفع كفاءة عسميات الجفع. .3
 سيػلة تحريل الإيخادات. .4
 السدتفيج(. -تيديخ الخجمات لمصخفيغ )السقجـ .5
خاد وأصحاب السؤسدات الرغيخة تدييل وتشػيع فخص الحرػؿ عمى التسػيل للأف .6

 والستػسصة.
 رفع كفاءة أداء البشػؾ والعسل عمى مػاكبة التصػر التكشػلػجي. .7
 تعديد الذسػؿ السالي. .8
 نسػ التجارة الالكتخونية. .9

 2 استقخار القصاع السالي. .10
 

                                                           
مجمة جامعة  د الذسػؿ السالي لمسرارؼ مع الاشارة لتجارب دولية،زىخاء صالح حسجؼ، أىسية التكشػلػجيا السالية في تعدي 1

 .170، ص: 2020، 28، العجد: 12الأنبار لمعمػـ الاقترادية والادارية، السجمج:
 تاريخ اشلاع ،:Fintech ،11/07/2019 ،orghttps://arab.cioمقاؿ بػاسصة إدارة التحخيخ، التكشػلػجيا السالية  2

30/05/2021. 

https://arab.cio:org
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 السظمب الثاني: دوافع لجؾء الجول العربية لمتكشؾلؾجيا السالية

العالع سعت لتبشي التكشػلػجيا السالية لأنيا ضخورة  الجوؿ العخبية عمى غخار دوؿ
 رفع مدتػػ الذسػؿ السالي.و  اقترادية واجتساعية لتحديغ الخجمات السالية

تتدع الخجمات السالية التقميجية بارتفاع التكمفة مسا دفع ارتفاع ندبة الإقراء السالي:  .1
و إلى خجمات التكشػلػجيا السالية بالستعامميغ الاقترادييغ البحث عغ بجائل أقل تكمفة بالتػج

 لتدػية مجفػعاتيع وتحػيلاتيع.
يعتبخ عجـ امتلاؾ حداب بشكي مغ أىع  ضعف عجد السدتفيجيؽ مؽ الحدابات البشكية: .2

العؿبات أماـ الذخكات التكشػلػجية السالية التي تدعى إلى تحديغ جػدة الخجمات السالية 
 السقجمة لعسلائيا.

يعتبخ حجع القخوض السػجية  ه لمسؤسدات الرغيرة والستؾسظة:قمة حجؼ التسؾيل السؾج .3
مسا دفع بيا لمجػء لذخكات  %8ليحه الفئة مغ السؤسدات ضئيل ججا بحيث لا يتجاوز 

 التكشػلػجيا السالية لمحرػؿ عمى التسػيل.
إف الاستعساؿ الستدايج لميػاتف الشقالة والػسائط  تؾسيع استخجام التجارة الإلكترونية: .4

 كتخونية مغ شأنو رفع وتحديغ ندبة التجارة الإلكتخونية.الإل
إف ارتفاع الأجػر وخاصة في  ارتفاع متؾسط نريب الفرد مؽ الشاتج السحمي الإجسالي: .5

دوؿ الخميج يؤىميا بأف تكػف سػقا واعجة ونذصة لاستؿباؿ واستقصاب استثسارات شخكات 
 التكشػلػجيا السالية الشاشئة.

تذيخ الجراسات أف الكثيخ مغ العسلاء يتجيػف بػتيخة  لمبشؾك: انخفاض ولاء العسلاء .6
متدارعة نحػ خجمات التكشػلػجيا السالية الخقسية في الجوؿ العخبية عمى غخار العجيج مغ 

مغ السدتيمكيغ في الإمارات يثقػف بذخكة مغ شخكات  %76الجوؿ، حيث نجج حػالي 
 شجما يتعمق الأمخ بتدييخ أمػاليعبالبشػؾ عالتكشػلػجيا السالية عمى الأقل أكثخ مغ ثقتيع 

مغ سكاف الإمارات انفتاحيع عمى تبشي حمػؿ التكشػلػجيا السالية مغ  %83كسا يبجؼ أيزا 
 قبل مؤسدات غيخ السالية.
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مغ خلاؿ السدايا  تحدؽ وانخفاض تكاليف الخجمات السالية وتشؾيع طرائق الؾلؾج إليها: .7
لػجيا السالية جعميا تدتقصب كل مغ الأفخاد والسؤسدات عمى التشافدية التي تستاز بيا التكشػ 

حج سػاء لسا تػفخه مغ آليات تتدع بالكفاءة والفعالية وانخفاض التكمفة لمسجفػعات 
والتحػيلات ومشرات التسػيل، مسا يعج بتحديغ بيئة الساؿ والأعساؿ ويداىع في تحقيق 

 الاستقخار السالي.
تػفخ وتديل التكشػلػجيا السالية فخص الػلػج إلى  ل:ارتفاع فرص الحرؾل عمى التسؾي .8

مشرات التسػيل الجساعي عبخ الأنتخنت، مسا يؤدؼ إلى تحفيد التشػع الاقترادؼ وبالتالي 
 1 خمق مشاصب عسل وزيادة الشاتج السحمي الإجسالي.

 السظمب الثالث: أهسية التكشؾلؾجيا السالية

كة البحخيغ عمى مجار الدشػات الأخيخة رحمة تبشت العجيج مغ دوؿ الخميج مغ بيشيا مسم
 التحػؿ إلى الأنطسة الخقسية بيجؼ تشػيع اقترادىا وانذاء مجف ذكية. 

 أولا: بالشدبة للأفراد )السدتهمكيؽ(

تقػـ الفشتيظ بتقجيع حمػلا تشاسب السدتيمكيغ كسا تصػر كافة الأدوات  تقجم حمؾل وبجائل: (1
مثل عسميات التحػيل السالي، وبصاقات الائتساف التجارية السالية التي تديصخ عمييا البشػؾ 

وغيخىا، مغ أجل تػفيخ بجائل مفيجة وسيمة الاستخجاـ لمسدتيمظ مثل شخكة تخاندفيخ وايد 
 التي استصاعت خفس ؾيسة عسميات التسػيل السالي بذكل كبيخ.

تػػ العالع عبخ تتػفخ خجمات التكشػلػجيا السالية عمى السد تتسيز بالعالسية والانتذار: (2
 الانتخنت باستخجاـ وسائل التػاصل السالي مغ أؼ مكاف وفي أؼ وقت.

                                                           
في الجوؿ العخبية وأىسيتيا في تعديد الذسػؿ السالي في السؤسدات  حخاؽ، واقع التكشػلػجيا السالية ذىبية لصخش، سسية 1

 .99، 98، ص 2020، 02، العجد: 05الرغيخة والستػسصة، مجمة البحػث الاقترادية الستقجمة، السجمج: 
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تعتبخ الحمػؿ التي تقجميا التكشػلػجيا السالية مشخفزة التكمفة مقارنة  نخفاض التكاليف:ا (3
بالخجمات السالية التقميجية لمبشػؾ، كسا أنيا أصبحت تذكل ضغصا عمى ىحه الأخيخة 

 التصػر. لخفس الخسػـ ومػاكبة
تتسيد الخجمات التي تقجميا شخكات التكشػلػجيا السالية بأماف أكبخ مغ  تعتبر وسيمة آمشة: (4

الخجمات السرخؼية التقميجية، حيث يسكغ استخجاـ العسلات السذفخة مثل البيتكػيغ والتي تتع 
 مغ خلاؿ تقشية البمػؾ شيغ مسا تػفخ الأماف والحساية والثقة أثشاء تحػيل الأمػاؿ.

تقجـ شخكات الفشتيظ خجمات مالية متصػرة باستسخار كسا تحخص  جؾدة وتظؾر الخجمات: (5
 عمى تػفيخ كافة التحديشات كمسا دعت الزخورة تمبية لاحتياجات العسلاء.

تقجـ شخكات التكشػلػجيا السالية خجماتيا لمعسلاء وفقا  الإعتساد عمى بيانات خاصة: (6
ماف لمحدابات السالية باستخجاـ أفزل التقشيات الحجيثة لمبيانات الستاحة لجييا مسا يػفخ الأ

الاجتساعي لاتخاذ أفزل القخارات  استبياف الآراء مغ وسائل التػاصلمثل التعميع الآلي، و 
 1 في مجاؿ التسػيل السالي والاستثسار.

 ثانيا: بالشدبة لمذركات الشاشئة:

ع رأس الساؿ وشخحو بأشكاؿ ججيجة مغ تديل التكشػلػجيا السالية جس بجائل لجسع الأمؾال: تؾفر
 التسػيل مثل الاقتخاض السباشخ، والتسػيل الجساعي، والتسػيل الجساعي مقابل الأسيع.

وىحا التسػيل مصمػب بكثخة في مشصقة الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا حيث تبمغ ندبة 
في  %18ادؿ مغ إجسالي الاقخاض السرخفي، مقارنة بشدبة تع %8إقخاض السذاريع الرغيخة 
 البمجاف الستػسصة الجخل.

، وىي مشرة تسػيل جساعي لتسكيغ السذاريع zoomaalوقج نجحت مشرة زوماؿ 
 مميػف دولار. 1.7الإبجاعية العخبية في مداعجة اعطائيا عمى جسع 

                                                           
 28/05/2021شلاع لاتاريخ ا .2019جػاف  20ىسية التكشػلػجيا السالية أ ، vapadminكتب مغ شخؼ  1

 https://www.vapilus.com 
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، وىي أوؿ مشرة تسػيل مباشخ معتسجة بذكل Beehiveوبالسثل تسكشت مشرت بييايف 
مميػف درىع إماراتي أؼ حػالي  25ذخيعة الإسلامية في العالع مغ مشح مدتقل وتستثل لأحكاـ ال

 شخكة صغيخة أو متػسصة في عاميا الأوؿ. 50مميػف دولار إلى أكثخ مغ  7

مشرة  أما ؼيسا يتعمق بالتسػيل الجساعي السستثل لأحكاـ الذخيعة الإسلامية، فثع
 Harvardر في جامعة ىارفارد التي تأسدت في مختبخ الابتكا Liwwaلػا "  " الاستثسار

university  مميػف دولار في سشة واحجة فقط في الأردف وحجىا. 1.6قامت بإقخاض 

 comparativeالشدبية اىع التكشػلػجيا في تحقيق السيدة: تدتعزيز القجرة التشافدية
advantage زادت  لمذخكات، فكمسا كانت الذخكات الشاشئة أكثخ تقجما مغ الشاحية التكشػلػجية

 قجرتيا عمى السشافدة عمى السدتػييغ الإقميسي والعالسي.

تصبق أحجث الذخكات الشاشئة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية تقشيات ججيجة في القصاع 
 السالي، ولكغ يسكغ تصبيق ىحه التقشيات في قصاعات أخخػ.

ايج وجػد ففي الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا يسكغ لمذخكات الشاشئة أف تدتفيج مغ تد 
التكشػلػجيا السالية في السشصقة مغ خلاؿ نذخ السعخفة وذلظ بتبشييا التقشيات الججيجة التي يتع 

في عاـ  Bitoasisتصػيخىا في ىحا القصاع وتقجـ خجمات ججيجة، حيث تأسدت بت أويديذ 
ة البشى التحتيو  في دبي، وىي شخكة ناشئة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية ترشع الأسذ 1995

لسشتجات الجفع الخقسي الججيجة باستخجاـ التعاملات الخقسية بمػؾ شيغ ومشح ذلظ الحيغ ساىست 
في دبي وىػ  Global Block chain councilفي السجمذ العالسي في التعاملات الخقسية 

 مبادرة تجسع القصاعيغ العاـ والخاص وتذجع عمى اعتساد التعاملات الخقسية.

استخاتيجية التعاملات الخقسية بمػؾ  2016ػمة دبي في أوائل وفي وقت لاحق أشمقت حك
ستكػف جسيع وثائقيا مغ خلاؿ  2020وأعمشت أف بحمػؿ  Block chain strategyشيغ 

 شخكة تقشيات تعتسج عمى التعاملات الخقسية. 1000التعاملات الخقسية وسػؼ تدتخجـ 
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جؼ يػاجو رائج الأعساؿ عشج تحػيل إف أكبخ تحبؾابة مفتؾحة عمى مزيج مؽ السال والعسلاء: 
فكختو إلى شخكة ناشئة ناجحة تجاريا يكسغ في كيؽية تحريل السجفػعات مغ العسلاء السػزعيغ 

 .2013عاـ  payfortجغخاؼيا عمى مداحة واسعة حدب بياف لذخكة بيفػرت 

التأخيخ وفي السقابل تقجـ التكشػلػجيا السالية حلا ناجحا ليحه السذاكل عغ شخيق الحج مغ 
ؿ تػفخ بػابة الجفع الالكتخوني في السجفػعات وتػفيخ سبل دفع أسخع وأقل تكمفة فعمى سبيل السثا

خجمة " وتديخ ىحه الStartبيفػرت" خجمة مجفػعات مخررة لمذخكات الشاشئة تدسى ستارت ""
 السجفػعات الآمشة والدخيعة.

 Financialالإدماج الساليكحلظ تديج التكشػلػجيا السالية مغ عجد العسلاء بتعديد 
inclusion  مغ خلاؿ أشكاؿ ججيج مغ السجفػعات، حيث تقجـ الخجمة الإلكتخونية لجفع الفػاتيخ

ألف مػقع  50خجمات مالية لمسدتيمكيغ والذخكات مغ خلاؿ أكثخ مغ   Fawry " فػرؼ"
 ومجسػعة متشػعة مغ قشػات الجفع.

ػف عسيل في مرخ، حيث لا يتعامل ممي 15وقج تسكشت ىحه الخجمة مغ الػصػؿ إلى 
 مغ الخاشجيغ مع البشػؾ. 86%

: تػفخ التكشػلػجيا السالية خجمات ججيجة لإدارة الساؿ مسا يحدغ القزاء عمى سؾء إدارة الأمؾال
التخصيط السالي لمذخكات الشاشئة ويؤدؼ إلى تشسية أفزل للأعساؿ وإلى خفس معجلات 

" التي تأسدت Businesscloudsئة سحب الأعساؿ "الإخفاؽ، ومثاؿ ذلظ ىػ الذخكة الشاش
وتقػـ بتصػيخ وإدارة خجمات البخمجيات الدحابية التي  2010في السسمكة العخبية الدعػدية عاـ 

 تدتشج في قصاع الأعساؿ في مشصقة الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا.

صسع وىػ حل سحابي لتخصيط مػارد الذخكات  dafaterدفاتخ" أشمت " 2014في عاـ 
خريرا لمذخكات في الدعػدية، الحؼ يؤدؼ مياـ السحاسبة التقميجية لسغ لا يدتعشػف بسحاسب 
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بجواـ كامل أو يخغبػف في أف يقػـ محاسب خبيخ مدتقل بالتجقيق حػؿ كيؽية استخجاـ 
 السػضفيغ لمشطاـ.

مغ خلاؿ نذخ  يتسيد مجاؿ التكشػلػجيا السالية بجعسو للإبجاع تغيير وجهة الأمؾال ) التحؾيل (:
 .1أفكار وتقشيات ججيجة بسا يذجع الخؤػ البجيمة وبفتح السجاؿ أماـ ريادة الأعساؿ

 : القظاعات الرئيدية لمتكشؾلؾجيا الساليةرابعالسظمب ال

نتصخؽ في ىحا السصمب لمقصاعات الخئيدية التي تعتسج عمييا الذخكات الشاشئة في مجاؿ 
نساذج مغ ىحه الذخكات والتي ليا صمة بالذخؽ الأوسط  التكشػلػجيا السالية مع الإشارة إلى

 وشساؿ إفخيؿيا وتذسل القصاعيغ الخئيدييغ.

 أولا: قظاعات السؾجة الأولى

وىي القصاعات التي تشتسي إلى البيئة الحاضشة الشاشئة والتي يتسيد معطع زبائشيا بامتلاؾ 
ات التي تسكشيع مغ إجخاء معاملاتيع الػسائل التكشػلػجية البديصة مثل اليػاتف الحكية والتصبيق

السالية البديصة كالجفع والحرػؿ عمى الائتساف فزلا عغ التشطيسات القانػنية والتذخيعية التي 
تػفخ ليع بيئة عسل آمشة ومدتقخة، وتتسثل الأنذصة الخئيدية ليحا القصاع في الخجمات التي 

 تقجميا السرارؼ بذكل مباشخ ومشيا مايمي:

نتذار أجيدة السحسػؿ مثل اليػاتف الحكية والأجيدة المػحية إلى اأدػ  عات:قظاع السجفؾ  .1
لايات لكتخونية الستشقمة في الػ بمغ آفاؽ التجارة الإ 2016نسػ قػؼ لمتجارة، ففي نياية عاـ 

مميار دولار أمخيكي، نتيجة تػفخ إمكانيات التدػؽ مغ خلاؿ  22.7الستحجة الأمخيكية 
 Amazon ،eBayلتدػؽ عبخ الانتخنت مغ شخؼ شخكة التصبيقات ومػقع رواد ا

السخررة لمجػاؿ في العجيج مغ الستاجخ الفعمية كسا يسكغ أيزا استخجاـ الأجيدة 
                                                           

شلاع لاتاريخ ا 2016نػفسبخ  22السشصقة إدوارد دو جػرجيتي، ما أىسية التكشػلػجيا السالية لمذخكات الشاشئة في  1
14/05/2021  

https:// www.wamda.com/ar/2016/11 
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لفحز السحافع الخقسية، وتتسثل خجمات ىحا  NFCالسحسػلة لمجفع باستخجاـ تقشيات 
سحفطة الإلكتخونية القصاع عادة كل مغ دفع الفػاتيخ تحػيل السجفػعات محميا، تصبيقات ال

 :1عمى اليػاتف السحسػلة ومغ أبخز ىحا القصاع 
السخررة لجفع الفػاتيخ مقخىا الأردف تأسدت سشة  MADFOO3ATشخكة مجفػعات  -

 efawteer.com، ربحت الذخكة عقجا مع الحكػمة الأردنية لبشاء مػقع 2011
خجمة الجفع ومشح ذلظ الحيغ الإلكتخوني، وىػ السػقع الخسسي لفػاتيخ الكيخباء وبػابة تقجـ 

شخكة ترجر الفػاتيخ وربصت نطاميا بثلاثة وعذخيغ بشكا  49عسمت الذخكة الشاشئة مع 
 4عالجت الذخكة أكثخ مغ  2016مغ أصل خسدة وعذخوف، وبحمػؿ مشترف عاـ 

 مميػف دولار. 100آلاؼ عسمية دفع فػاتيخ حيث ترل الؿيسة الإجسالية إلى أكثخ مغ 
السخترة بالسحافع  2012مقخىا الإمارات تأسدت في  Beam walletيت شخكة بيع وال -

لمسدتخجميغ ربط  حاقات الدبائغ الائتسانية حيث تتيالإلكتخونية في شكل تصبيق يختبط ببص
 .2بصاقاتيع الائتسانية ببصاقتيا الخاصة لمحرػؿ عمى تجخبة تدػؽ دوف نقػد ورؾية 

( نػعا ججيجا مغ p2pالشطيخ إلى الشطيخ ) تعتبخ مشرات الإقخاض مغ قظاع الإقراض:  .2
 سقتخضيغ دوف أف يعسل البشظ كػسيطاقتراد السذاركة تداعج عمى ربط السدتثسخيغ بال

مميار دولار  09ارتفعت ؾيسة الإقخاض العالسي إلى سبعة أضعاؼ مغ  2015ففي عاـ 
 مميار دولار. 64إلى  2014سشة 

حميا أنيا أخحت تدتقصب الأفخاد الحيغ لا السذكمة التي عسمت الذخكات الشاشئة عمى 
يسمكػف حدابات مرخؼية وكحا شالبي رؤوس الأمػاؿ أصحاب السذاريع الستػسصة والرغيخة 

                                                           
في تعديد الذسػؿ السالي  يغ، شحػ عبج الحديغ جبخ، وفاء أيػب كدارة، دور تكشػلػجيا السعمػمات الساليةبتداـ عمي حدا 1

 حديخاف ، 124الإدارة والاقتراد العجد : مجمة  في مرخؼ الشيخيغ الإسلامي، في ضل اقتراد السعخفة، دراسة استصلاعية
 .49، ص : 2020سشة 

مجمة الاجتياد لمجراسات  ،تػجيات التكشػلػجيا السالية عمى ضػء تجارب شخكات ناجحةوىيبة عبجالخحيع، أشػاؽ بغ قجور،  2
 .407 ،406ص:  ،2019، 03، العجد: 07القانػنية والاقترادية، السجمج: 
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الحؼ لا تػفخ ليع البشػؾ ندبة معتبخة مغ القخوض وتعسل غالبا عمى تيسيذيع ومغ أىع 
 1 الأنذصة التي تسارس الدياؽ ما يمي:

قخاض الائتساني الخقسي في شكل مباشخ دوف وسائط يحخكيا ىي مشرة للإ تجوير الأمؾال: -
مقخىا مرخ  Miney fellowsبالكامل شبكة مدتخجمييا وكسثاؿ عمى ذلظ نجج شخكة 

تدتخجـ فكخة تجويخ الأمػاؿ أو الجسعية كسا يصمق عمييا في مرخ  2014تأسدت في 
البشظ، كسا تتيح دولة تتيح للأفخاد الحرػؿ عمى قخض دوف المجػء إلى  90أكثخ مغ 

 .2لمسدتخجميغ بشاء سجل ائتساني بشاء عمى أدائيع في دورات الساؿ
ىي مشرات إلكتخونية لجسع الساؿ مغ الشاس بيجؼ تسػيل مذخوع  التسؾيل الجساعي: -

حيث  ضيح وأىجاؼ مذخوعو وتحجيج تكمفتومعيغ، يقػـ صاحب السذخوع بعخض فكختو وتػ 
فكخة  غ السصمػب خلاؿ فتخة زمشية محجدةج اكتساؿ السبميسكشو استخجاـ الأمػاؿ السجسعة بع

مػاقع التسػيل الجساعي بديصة تعتبخ متشفذ لمسبجعيغ ورواد الأعساؿ لأنيا أسيست أولا 
، وكسثاؿ 3في زيادة حخيتيع السالية وثانيا ساعجت عمى تخميريع مغ سمصة السدتثسخيغ

التي تتيح لمسدتثسخيغ في  2013مقخىا الأردف تأسدت في  Liwwaعمى ذلظ نجج شخكة 
عسمت  2016القصاع الخاص تػفيخ تسػيل السذاريع الرغيخة والستػسصة وقبل نياية عاـ 

شخكة باستخجاـ نسػذج مبتكخ لمدجل  104مميػف دولار إلى  2.5الذخكة عمى تػجيو 
 شيخ 12لاؿ مميػف دولار عمى جػلتيغ خ 2.8الائتساني، وحرمت الذخكة الشاشئة عمى 

 .4مغ بيغ السدتثسخيغ أحج البشػؾ السحميةوكاف 
تعاني الذخكات الرغيخة والستػسصة في الأسػاؽ العالسية الشاشئة  مشرات مقارنة القروض: -

مميار دولار أمخيكي  260تخليػف دولار أمخيكي أؼ حػالي  2حاليا فجػة تسػيل تتجاوز 

                                                           
ج لسجماة لمجراسات القانػنية والاقتراديجتياد لاػؿ التكشػلػجيا السالية، مجمة احسجؼ زيشب، أوقاسع الدىخاء، مفاـيع أساسية ح 1

 .406،407، ص: 2019 ،01، العجد:  08
 .15وىيبة عبجالخحيع، أشػاؽ بغ قجور، مخجع سابق، ص  2
 .407حسجؼ زيشب، السخجع نفدو، ص  3
 .16، 15نفدو ص الخحيع، السخجع  وىيبة عبج 4
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ذاسع بيغ العخض والصمب بسشصقة الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا تعكذ ىحه الفجػة الفخؽ ال
 1 عمى رأس الساؿ بيغ الذخكات وأصحاب التسػيل الاقترادؼ ) البشػؾ (.

ىحه السشرات وفخت التسػيل البجيل لقصاع الذخكات الستػسصة والرغيخة التي لا تحطى 
بالجعع السصمػب مغ أغمب السؤسدات السالية عمى الخغع مغ أنيا تداىع في معجلات الشاتج 

ألف شخكة  300سالي في العجيج مغ الجوؿ، ففي دولة الإمارات ىشاؾ حػالي السحمي الإج
مغ الشاتج السحمي الإجسالي، حيث تصخح مشرات  %60صغيخة ومتػسصة تداىع بأكثخ مغ 

السقارنة مختمف القخوض التسػيمية مع خرائز كل عخض وعمى السدتفيج اختيار العخض 
 Compareitume.comثاؿ عمى ذلظ شخكة السشاسب لو مغ ناحية الفخصة والتكمفة وكس

 .20112الإماراتية التي تأسدت عاـ 

 ثانيا: قظاعات السؾجة الثانية

تختكد ىحه القصاعات عمى تقشية عالية الجقة والتكشػلػجيا الستقجمة في السجاؿ السالي عغ 
صاع الأوؿ شخيق تػفيخ بيئة أكثخ حجاثة وأسػاؽ أكثخ زحسا رقسيا وحخكة استثسارية أوسع مغ الق

 والتي تتزسغ ما يمي: 

يكػف في شكل مجفػعات دولية وصمت ؾيستيا في الجوؿ الشامية التحؾيل الجولي للأمؾال:   -1
ثانية بعج حمت السسمكة العخبية الدعػدية في السختبة ال 2015مميار دولار عاـ  431مبمغ 

، مع وجػد 3سمة سشػياالسختبة الخابعة مغ حيث التحػيلات السخا في قصخ والإمارات العخبية
دولار شيخيا، فإف امتلاؾ حداب  1.400مغ سكاف الإمارات يقل دخميع عغ  80%

ملاييغ مػضف، تقجـ الذخكة الشاشئة لأرباب العسل  6مرخفي يعتبخ أمخا صعبا لأكثخ مغ 

                                                           
 .407حسجؼ زيشب، مخجع سابق، ص :  1
 .50بتداـ عمي حديغ واخخوف، مخجع سابق، ص : ا 2
 .50حديغ وأخخوف، السخجع نفدو، ص:  ابتداـ عمي 3
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حدابا مرخؼيا لكل مػضف، ويسكغ لمسػضفيغ استخجاـ خاصية تحػيل الأمػاؿ إلى 
 .1مػششيع

إف خجمة إدارة الثخوات تتزسغ كل مغ التخصيط السالي وإدارة السحافع ثروات : إدارة ال -2
الاستثسارية وعجد مغ الخجمات السالية السجسعة للأفخاد الأثخياء وأصحاب الأعساؿ الرغيخة 
والأسخ الحيغ يخغبػف في السداعجة أو الاستذارة السالية مغ شخؼ مختريغ معتسجيغ 

لسؤسدات الشاشئة في التكشػلػجيا السالية محل الشذاشات لإدارة ثخواتيع بحيث تحل ا
السرخؼية وتتشافذ لمحرػؿ عمى شخيحة الأفخاد الحيغ لا يسمكػف حدابات مرخؼية وكحا 

 .2السغتخبيغ والأفخاد ذوؼ الجخل السختفع لاستثسار مجخخاتيع

ؿ تقجـ حمػ  2015مقخىا الإمارات تأسدت في عاـ  Finerdومثاؿ ذلظ مشرة فايشخد 
استثسار مخررة بحدب دخل الفخد وقابمية السخاشخ والأفق الدمشي، ىحه السشرة تعتبخ 
أوؿ مدتذار رقسي آلي في الإمارات نالت اىتساـ كبيخ بالأخز مغ السغتخبيغ، خرػصا 

 .3وأنو ليذ مغ الزخورؼ امتلاؾ إقامة في دوؿ الخميج العخبي لفتح حداب

التالي لا يسكغ أف يكػف لا يسمكػف حدابا مرخؼيا وبيػجج عجد كبيخ مغ الأفخاد التأميؽ:  -3
 STAR-UPي أو مذاركة تختز بالخجمات التأميشية ولحلظ قامت شخكة نئتسااليع سجل 

لمفشتيظ بإيجاد الحل عغ شخيق ؾياميا بالتأميغ متشاىي الرغخ وذلظ بخبط شخكات التأميغ 
التأميغ الأساسية في السشاشق الكبخػ بالعجيج مغ مذغمي الياتف السحسػؿ لتقجيع مشتجات 

التي لا ترميا خجمات التأميغ، وبالتالي يمغي الحاجة إلى امتلاؾ حداب مرخفي ومثاؿ 
 .20154مقخىا الإمارات وتأسدت في عاـ  democranceذلظ ديسػكخانذ

 

                                                           
 .21وىيبة عبج الخحيع، أشػاؽ بغ قجور، مخجع سابق، ص:  1
 .409حسجؼ زيشب، أوقاسع الدىخاء، ص:  2
 .16وىيبة عبج الخحيع، أشػاؽ بغ قجور، السخجع نفدو،  3
 .50إبتداـ عمي حديغ، مخجع سابق،ص: 4
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 ىي قاعجة بيانات مػزعة تستاز بقجرتيا عمى إدارة :blockchainسمدمة البمؾكذيؽ  -4
باستسخار مغ الدجلات السدساة ''كتل''، تحتػؼ كل كتمة عل الصابع الدمشي قائسة متدايجة 

ورابط بالكتمة الدابقة، صسست سمدمة الكتل بحيث يسكشيا السحافطة عمى البيانات السخدنة 
 1 ضسشيا والحيمػلة دوف تعجيميا، ىحه التقشية عالية الجقة أسيست في قفدة نػعية رقسية.

 IBMجلات الأصػؿ السػزعة، وتعخؼ حدب شخكتي كحلظ تعج مغ أبخز أشكاؿ س
بأنيا نطاـ تدجيل إلكتخوني مذتخؾ، آني، مذفخ، وغيخ مخكدؼ لسعالجة وتجويغ  FORBESو

السعاملات السالية، والعقػد، وتجاوؿ الأصػؿ السالية، لا يػجج شخز واحج أو جية واحجة 
لسذاركيغ في الدمدمة مذاىجة مدؤولة عغ الدمدمة بأكسميا، بل أنيا مفتػحة، ويسكغ لجسيع ا

تفاصيل كل سجل أو ما يعخؼ بالكتمة، بإضافة إلى إمكانية تتبع السعمػمات عبخ شبكة آمشة لا 
تدتجعي التحقق مغ شخؼ ثالث، إذف تداعج تقشية البمػؾ شيغ الحفاظ عمى سجلات البيانات 

سيع والأوراؽ السالية دوف مغ التلاعب، كسا تتيح التبادؿ الآمغ للأمػاؿ والأصػؿ السالية، كالأ
 .2وسيط بحيث تقػـ كل الجيات بالتعامل مباشخة مع بعزيا البعس

'' مقخىا الإمارات تأسدت في BITOASISوكسثاؿ عمى ذلظ نجج شخكة ''بت أويديذ 
ىي أوؿ شخكة ناشئة في السشقصة لتقجيع خجمات العسلات الخقسية السذفخة، ىحه السحفطة  2014

في دوؿ الخميج العخبي، تدسح للأفخاد بذخاء البيتكػيغ، يسكغ إرساؿ الأمػاؿ  الآمشة متاحة حاليا
إلى جسيع أنحاء العالع دوف امتلاؾ حداب مرخفي، وبدخعة تعادؿ إرساؿ البخيج الإلكتخوني 

وتقجـ  multi-sinatureتعتسج محفطة بت أويديذ الإلكتخونية تقشية التػؾيعات الستعجدة 
 3 معاييخ أماف عالية.

 

                                                           
 .411حسجؼ زيشب، أو قاسع الدىخاء، مخجع سابق، ص  1
 .07، ص: 2020نؽيدة الخيخ، التقشيات السالية الحجيثة، صشجوؽ الشقج العخبي،  2
 .17وىيبة عبج الخحيع، أشػاؽ بغ قجور، مخجع سابق، ص  3
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 السبحث الثاني: الابتكارات السالية في مجال التكشؾلؾجيا السالية:

أدػ التقجـ التكشػلػجي والابتكارات الشاتجة عشو إلى إحجاث تغييخ جحرؼ في الصخيقة التي 
تجيخ بيا السؤسدات أعساليا وتقجـ بيا خجماتيا ىحا مغ جية، ومغ جية أخخػ الدمػؾ 

شتجات والخجمات مع ضيػر شخكات ناشئة في مجاؿ الاستيلاكي لمعسلاء اتجاه مختمف الس
التكشػلػجيا السالية عمى صعيج الرشاعة السالية والسرخؼية وخاصة قصاع الجفع وتحػيل الأمػاؿ 

 مغ خلاؿ نطع الجفع والتدػية الستصػرة مثل العسلات السذفخة أىسيا البيتكػيغ.

 السظمب الأول: العسلات السذفرة )البيتكؾيؽ(: 

لقرػر في أدوات وآليات الشطاـ السالي بذكمو التقميجؼ فزلا عغ التحػؿ مغ خلاؿ ا
التجريجي مغ الشطاـ الاقترادؼ التقميجؼ إلى الشطاـ الاقترادؼ الخقسي ونسػ حجع التجارة 

التي أفخزت عغ بيئة خربة لطيػر نػع ججيج  2008الإلكتخونية، خاصة عقب الأزمة السالية 
تكػيغ مغ شخؼ ساتػشي ناكامػتػ والحػ سشتعخض لو بالتفريل مغ العسلات فصخحت فكخة البي

 في ىحا السصمب.

 نذأة وتظؾر العسمة السذفرة )البيتكؾيؽ(:

يسكغ اعتبار عسمة البيتكػيغ أوؿ محصات ضيػر العسلات الافتخاضية السذفخة والتي كاف 
 Satoshi Nakamotoضيػرىا مغ شخؼ مبخمج مجيػؿ اليػية يجعى ساتػشي ناكامػتػ 

وتحتػؼ الػرقة البحثية شخحا  Apeer to peer Electronic cash systemتحت عشػاف 
لشطاـ عسمة البيتكػيغ، تدتشج ىحه الأخيخة في تجاوليا عمى تكشػلػجيا الدجلات السػزعة والتي 
تعتسج عمى شبكة مغ الأعزاء لتبادؿ السعاملات مغ الشج إلى الشج دوف وجػد وسيط لمتبادؿ 

 تع استخجاـ تقشيات التذفيخ لدلامة السعاملات التي تتع مغ خلاؿ الذبكة.كالبشػؾ، وي

، وفي عاـ 2009بجأت عسمية إصجار البيتكػيغ كأوؿ عسمة مذفخة في جانفي مغ عاـ 
ومغ خلاؿ شخاء  Bitcoin talkبجأت أوؿ معاملات البيتكػف مغ قبل مدتخجمي مشتجػ  2010

دولار لمػحجة ومع تدايج شعبية  0.003تكػيغ وبؿيسة البيتدا مقابل عذخة آلاؼ وحجة مغ البي
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البتكػيغ ضسغ شبكة الأنتخنت التي أدت إلى تسكغ السدتخجميغ مغ تجاوؿ وتخديغ البيتكػيغ 
 دولار. 20ومع إشلاؽ أوؿ بػرصة لمبيتكػيغ بمغت ؾيسة الػحجة 

ار كانت البجاية لقبػؿ البيتكػيغ كذكل مغ أشكاؿ الجفع لجػ التج 2012في عاـ 
أوؿ مػقع الكتخوني يقبل الجفع بيحه  Wordpressالخسسييغ عمى مػاقع الأنتخنت، وكاف مػقع 

واعتبخت كخصػة أولى  Microsoftالعسمة وسخعاف ما تبعتو شخكات التجدئة الأخخػ كذخكة 
 1نحػ قبػؿ البيتكػيغ كعسمة مذفخة دوليا. 

كػسيمة  initial Coin Off eringعسمية عخض أولى لمعسمة  2013كسا شيج عاـ 
 لعجـ وجػد رقابة تشطيسية تجيخىا والتي أثارت ججؿ كبيخ Crowd Fundingلمتسػيل الجساعي 

استسخت البشية التحية لمبتكػيغ في تحدغ مدتسخ، لا سيسا مع  2016-2014وخلاؿ الفتخة 
ب كاف ىشاؾ ما يقار  2017افتتاح أوؿ جياز صخاؼ آلي لمبتكػيغ، وبحمػؿ أكتػبخ مغ عاـ 

أصبحت مشرة  2015جياز صخاؼ آلي لمبيتكػيغ في جسيع أنحاء العالع، وفي  1500
Coin Base  2017في الػلايات الستحجة الأمخيكية أوؿ بػرصة لمبيتكػيغ مشطسة، ويسثل عاـ 

( 20 000عاـ ازدىار لمعسلات السذفخة مغ حيث الؿيسة، حيث ارتفعت ؾيسة البيتكػيغ إلى )
 .2دولار أمخيكي 

، حيث يقػـ السعجنيػف Miningانذاء البيتكػيغ مغ خلاؿ عسمية تدسى التعجيغ يتع 
باستخجاـ تجييدات الحاسػب لمتحقق مغ السعاملات )مغ خلاؿ حل معادلات وخػارزميات 
رياضية معقجة(، ويتع مكافئتيع مغ خلاؿ عجد محجد مغ قصع البتكػيغ، والعجد الإجسالي الحؼ 

مميػف قصعة ولا يسكغ انتاج أكثخ مغ ذلظ، أؼ  21محجد سمفا بػ يسكغ انتاجو مغ ىحا الأخيخ 
 3 أنو في فتخة مغ الدمغ ستتػقف عسمية انتاج )إصجار( عسمة البيتكػيغ.

                                                           
 .21، ص 2020البشظ السخكدؼ الأردني، العسلات السذفخة، آذار،  1
 .22السخجع نفدو، ص:  2
 .24السخجع نفدو، ص:  3
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 (:Bit coinتعريف البيتكؾيؽ )

تعخؼ عسمة البيتكػيغ عمى أنيا عسمة افتخاضية قائسة عمى عمع التذفيخ في إصجارىا  -
ػمة مغ الحكػمة أو مغ أؼ كياف قانػني آخخ، ولا يسكغ وتجاوليا، لا مخكدية وغيخ مجع

استبجاليا بالحىب أو أؼ سمعة اخخػ وفق تشطيع محجد، بحيث صسست عمى نطاـ نقج 
 إلكتخوني يعسل وفق مبجأ الشج لمشج.

ىي تسثيل رقسي لمؿيسة والتي لا ترجر عغ بشظ (: BCBتعريف سمظة البشؾك الأوربية ) -
ختبط بالزخورة بعسمة تقميجية، ولكغ يتع قبػليا مغ قبل مخكدؼ أو سمصة عامة ولا ت

الأشخاص الصبيعييغ أو الاعتبارييغ كػسيمة لمتبادؿ ويسكغ نقميا أو تخديشيا أو الاتجار بيا 
 الكتخونيا.

ىي تسثيل رقسي لمؿيسة التي يسكغ تجاوليا  (:FATFتعريف مجسؾعة العسل السالي ) -
ادؿ، ووحجة حداب ومخدف لمؿيسة ولا يػجج ليا أساس الكتخونيا أو رقسيا وتعسل كػسيمة تب

قانػني في الجولة، ولا ترجر بزسانات أؼ دولة مغ الجوؿ وتشفح مياميا السحكػرة أعلاه 
فقط بالاتفاؽ داخل مجتسع مدتخجمي العسمة الافتخاضية، وتختمف عغ العسمة القانػنية لبمج 

 معيغ لعجـ وجػد الغصاء القانػني.
ىي نػع مغ العسلات الخقسية غيخ السشطسة والتي  (:ECBسركزي الأوربي )تعريف البشػ ال -

عادة ما يرجرىا ويتحكع بيا مصػروىا، ويتع استخجاميا وقبػليا بيغ أعزاء مجتسع 
 افتخاضي محجد.

مغ خلاؿ التعخيفات الدابقة لمعسلات الافتخاضية السذفخة، نجج أف ىشاؾ تبايغ في وجيات 
ت الافتخاضية وحجود تصبيقيا، إلا أف جسيعيا متفق عمى مبادغ الشطخ تجاه وضائف العسلا

مػحجة تتسثل في عجـ وجػد إشار قانػني وسمصة مخكدية أو جية تشطيسية تحكع وتشطع 
عسمية إصجار وتبادؿ وتجاوؿ ىحا الشػع مغ العسلات والاشخاؼ والخقابة عمييا، كحلظ عجـ 
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ت القانػنية أو دعسيا بغصاء نقجؼ، ويتع وجػد تسثيل حؿيقي ليحه العسلات مقابل العسلا
 1 إصجارىا وتبادليا الكتخونيا.

 خرائص البيتكؾيؽ:

تتدع عسمة البيتكػيغ بذكل خاص بسجسػعة مغ الخرائز التي تعارض ـياكل الشطع 
التقميجية الشقجية السديخة مخكديا والأقل شفاؼية، والتي تقتخح التحػؿ عغ الترسيع التقميجؼ لمشطاـ 

 .السالي

 Digital Currencyعسمة رقسية:  .1

 بسعشى أنو ليذ ليا أؼ وجػد مادؼ ىي الرفة الأبخز لمبيتكػيغ، فيي مػجػدة رقسيا،
فتخاضية، حيث تػجج في الفزاء الالكتخوني، فيي اخ ممسػسة، كسا يصمق عمييا مرصمح غي

مػمات الستعمقة نتخنت، تمظ السحافع تخدف عمييا السعلأفتخاضية رقسية عمى اافي محافع  مخدنة
خنامج ، أو بMobile Appبحداب السدتخجـ، ويتع الػصػؿ إلييا عغ شخيق تصبيق جػاؿ 

عميو يتختب عمى ىحه الخاصية اختلاؼ البيتكػيغ عغ الشقػد  حاسػب أو مدود خجمة، وبشاء
 الإلدامية، أؼ أنو ليذ لو كياف مادؼ ممسػس، كسا لا يسكغ إيجاعيا في أحج البشػؾ ويتع حفطيا

 عمى محافع افتخاضية وبالتالي يديل حسميا ونقميا عبخ الانتخنت.

 Peer- To- Peerالشج لمشج:  .2

ىػ مرصمح تقشي يدتخجـ في شبكات الحاسػب، حيث يعشي التعامل السباشخ بيغ 
 يط، مغ خلاؿ نطاـ شبكة الشج لمشجوآخخيغ دوف وجػد وس -يدسى نطيخ–مدتخجـ عمى الذبكة 

شبكة البيتكػيغ تحجث دوف السخور عمى شخؼ ثالث مػثػؽ أو  بسعشى أف جسيع معاملات
 مؤسدة مالية مثل بشظ أو سمصة مثل الحكػمة.

 
                                                           

 .9، مخجع سابق، ص: البشظ السخكدؼ الأردني 1
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 Lower&Faster Transaction Costsسرعة انجاز السعاملات وانخفاض تكمفتها:  .3

معاملات أسخع فكػنيا  حفاعمية لتحػيل الأمػاؿ، مسا يتي تػفخ البيتكػيغ بشية تحتية أكثخ
يجعميا سخيعة الانتقاؿ عبخ الحجود تدتغخؽ  -رقسية -نتخنتلأات الكتخونية تشقل عبخ اجخد ممفم

عجة دقائق فقط، ومغ جانب آخخ كشتيجة لخاصية الشج لمشج التي يتختب عمييا عجـ وجػد شخؼ 
فإف تكاليف السعاملات  -كالبشػؾ  -ثالث كػسيط تقميجؼ بيغ الستعامميغ يحرل عمى عسػلة 

ا، وأحيانا غيخ مػجػدة مقارنة بالتكاليف التي يجفعيا الستعاممػف ببصاقة تكػف مشخفزة جج
 .1الائتساف 

 Transparencyالذفافية:  .4

السقرػد بالذفاؼية أف جسيع السعاملات التي تتع مغ خلاؿ عسمة البيتكػيغ قابمة لمقخاءة 
ػيغ وتتبع شلاع عمى أؼ معاممة تتع بالبيتكلامجسيع، وبالتالي مغ حق أؼ شخز اومتاحة ل

تشقلاتيا بيغ السحافع الخقسية السختمفة، مغ خلاؿ تحجيج الأشخاؼ السذاركة في السعاممة بػضػح 
التي ىي الدجل العاـ لجسيع  -سمدمة الكتل– Block Chainبسا يعخؼ بتقشية البمػؾ شيغ 

 السعاملات.

 Open- Source Sof wareبرنامج مفتؾح السرجر:  .5

يتكػيغ باستخجاـ بخنامج مفتػح السرجر، فيػ متاح بديػلة عبخ يتع إدارة أو التعامل بالب
مػقع البيتكػيغ الخسسي مغ خلاؿ تثبيتو عمى أؼ جياز حاسػب أو محسػؿ، كسا أف كمسة 
مفتػح السرجر تعشي أف أؼ شخز لجيو حق الػصػؿ إلى جسيع التعميسات البخمجية وتعجيميا 

خ مغ قبل أؼ مصػر بخامج، ولكغ وفقا لتػافق في أؼ وقت، بسا يزيف امكانية التحديغ السدتس
آراء جسيع مدتخجمي الذبكة، اف تحقق ىحا الأمخ وفخ الأرضية السشاسبة لطيػر مجسػعة قػية 

                                                           
 عجد ال 22الدياسات الاقترادية، السجمج :عبج الحميع شاىيغ، الخرائز الاقترادية لمبيتكػيغ، دراسة تحميمية، مجمة التشسية و  1

 .54،55ص:  2020، 02
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مغ السصػريغ والسعجنييغ والسدتخجميغ الجاعسيغ بذكل تمقائي لسػاصمة السذخوع الحؼ اندحب 
 مشو ساتػشي ناكامػتػ.

 Decentralized Controlالتحكؼ اللامركزي:  .6

يحتاج البيتكػيغ إلى سمصة مخكدية لتػزيع العسلات لأنو غيخ مخكدؼ ولا يػجج أؼ كياف  لا
عميو لا  يقع خارج التشطيع التقميجؼ وبشاءقانػني مدؤوؿ عغ البيتكػيغ كعسمة، ومغ ثع فيػ 

لا يسكغ لأؼ حكػمة أو سمصة مخكدية أف تتحكع في الكسية السعخوضة مشو أو حتى سعخه كسا 
 1 يسكغ أف يتأثخ تجاولو بالدياسة الشقجية لأؼ دولة.

 Cryptogranic Algorithmsخؾارزميات التذفير:  .7

عسمية البيتكػيغ ىي عسمية مذفخة، أؼ أنيا تعتسج بذكل أساسي عمى مبادغ التذفيخ الحؼ 
لو غخضاف: الأوؿ ىػ التأكيج مغ سخية التػاصل بيغ أشخاؼ السعاملات والثاني ىػ تػفيخ 
اليػيات الخقسية لتجشب عسمية التدويخ، ويتع دعع أماف التقشية السدتخجمة باستخجاـ خػارزميات 

، لإنذاء عشاويغ البيتكػيغ وتػؾيع السعاملات Secure Hash Algorithmsالتجدئة الآمشة 
 Asymmetriceوالتحقق مغ الجفعات، وذلظ باستخجاـ خػارزمية غيخ متساثمة 

Algorithm مفتاحيغ مشفرميغ ولكغ غيخ متساثميغ: مفتاح عاـ واحج يسكغ تقػـ بإنذاء
مذاركتو عمى نصاؽ واسع فيػ متاح لمجسيع يتع استخجامو كعشػاف لمبيتكػيغ، ومفتاح خاص 
واحج يتع الاحتفاظ بو سخا مثل كمسة السخور لمذخز السالظ لمبيتكػيغ، حيث أنو لا يسكغ فظ 

الخاص، وذلظ بتذفيخ تعميساتو مسا يسكشو مغ التحكع تذفيخ الخسائل السذفخة بسفتاح عاـ دوف 
 الكامل في عسمتو مغ البيتكػيغ.

 

 

                                                           
 .57، 56لحميع شاىيغ: مخجع سابق، ص: عبج ا 1
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 Double- Spendingحل مذكمة الانفاق السزدوج:  .8

الانفاؽ السددوج ىػ امكانية استخجاـ نفذ العسمة الخقسية لأكثخ مغ مخة فيي عبارة عغ 
كغ لذخز يستمظ عسلات رقسية ممفات عمى الحاسػب تساما مثل السدتشج الخقسي، ومغ ثع يس

ارساؿ نفذ الػحجات مشيا لأكثخ مغ شخز مغ خلاؿ عسمية ندخ السمفات، أؼ انو لا يححؼ 
السمف الأصمي، ولزساف عجـ حجوث ذلظ يجب تػافخ شخؼ ثالث مػثػؽ بو، غيخ أف تقشية 

بتتبع  Minersالبيتكػيغ تعالج ىحه السذكمة بحيث تقػـ شبكة البيتكػيغ مغ خلاؿ السعجنيغ 
أرصجة البيتكػيغ عمى سمدمة الكتل باستسخار، وفحز السعاملات الججيجة لمتأكج مغ أف عسلات 

 البيتكػيغ لع يتع إنفاقيا بالفعل مختاف.

 Pseudonymityسؼ السدتعار: لاا .9

وىػ عشػاف  Fast nameاليػية الدخية أو ما يعخؼ بالاسع السدتعار ىػ اسع مديف 
رقسي فخيج لا يتكخر مغ الأحخؼ، كسا أنو عشػاف افتخاضي ومغ ثع  لمبيتكػيغ وىػ مجخد تدمدل

لا تػجج أؼ معمػمات يسكغ تحجد اليػية الذخرية لمسخسل والسدتمع لمبيتكػيػػغ فاليػية مخؽية 
 ولا يسكغ تتبعيا لحلظ تتستع البيتكػيغ بالخرػصية الآمشة.

 Miningالتعجيؽ:  .10

بيتكػيغ لتجخل في التجاوؿ وىػ عسمية ىػ العسمية التي يتع مغ خلاؿ سظ عسلات ال
تحتػؼ عمى اثبات بأف الحل قج  Blockرياضية تتزسغ حل لغدا رياضيا وبعجىا يتع نذخ كتمة 

تع تشفيح، ولا يتع إضافة وحجات البيتكػيغ الججيجة إلا إذا تست إضافتيا عمى سمدمة الكتل بعج 
 .1التعجيغ مكافأة التحقق مغ صحة السعاملات، بعجىا يتمقى مغ قاـ بعسمية 
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 السظمب الثاني: مزايا وعيؾب البيتكؾيؽ

اف استخجاـ العسلات السذفخة وعمى وجو الخرػص البيتكػيغ أخح في الازدياد والتشامي 
خاصة مع عػلسة الاقتراد والتجارة ومغ ثع لع تعج الحكػمات تتجاىل ىحا التدارع في الأحجاث 

بيتكػيغ عمى نصاؽ عالسي مسا أوجب الاىتساـ بسدايا خاصة مع تدايج الاعتساد )التعامل( بال
 وعيػب ىحا الأخيخ والتي ستتصخؽ ليا بالتفريل في ىحا السصمب.

 أولا: مزايا البيتكؾيؽ

تتع معالجة السعاملات التي تشفح بػاسصة العسلات السذفخة بذكل  سرعة معالجة السعاملات: .1
عسميات عبخ الحجود باستعساؿ البيتكػيغ أسخع مسا تتع بالعسلات القانػنية، حيث تدتغخؽ ال

 دؾيقة عغ شخيق تقشية البمػؾ شيغ. 20إلى  10مغ 
لا تتصمب معاملات الجفع بػاسصة العسمة السذفخة بيتكػيغ تػفيخ  حساية البيانات الذخرية: .2

بيانات شخرية أو بيانات حداسة، بخلاؼ بصاقة الجفع أو كمسات السخور في شخؽ الجفع 
 التقميجية.

يمغي البيتكػيغ الحاجة إلى وجػد وسصاء مالييغ في السعاملات وتدػية  ب الؾسظاء:غيا .3
 1 مخاكد الستعامميغ مغ خلاؿ تصبيق قادة الشج لمشج.

اعتسادا عمى تكشػلػجيا حداب الأستاذ السػزعة  نغام غير قابل لمتغيير أو التزوير: .4
Distributed Ledger Technology نطاـ تذاركي، أؼ  التي تؤمغ حفع البيانات في

غيخ مخكدؼ يعتسج عمى رمػز التذفيخ إلى جانب البرسة الدمشية لمػثائق والسدتشجات 
 الشطاـ_ مغ أعزاء  %50الالكتخونية، حيث لا يسكغ قبػؿ العسمية دوف اعتساد أكثخ مغ 

 لمتغيخات في سلاسل البيانات حتى يتع تشفيحىا. -التذاركي

                                                           
 .35-34السخكدؼ الأردني، مخجع سابق، ص: البشظ  1
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ػلػجيا السالية في تجنية الخجمات السالية وسخعة تشفيحىا تداىع التكش دعؼ الذسؾل السالي: .5
مغ خلاؿ عجـ الحاجة لمػسصاء والاعتساد عمى قائجة الشج لمشج باستعساؿ تكشػلػجيا البمػؾ 

 1 شيغ الأمخ الحؼ يعدز الذسػؿ السالي.
مغ خلاؿ استبعاد الػسصاء السالييغ واقترار العسمية عمى  تجنية تكاليف السعاملات: .6

 فقط )مخسل ومدتقبل( الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى انخفاض رسػـ التحػيل والسعاملات. شخفيغ
معاملات البيتكػيغ آمشة غيخ قابمة للاستخجاع ولا تحتػؼ  الثقة بالسجفؾعات السدتقبمية: .7

عمى معمػمات السدتيمظ الخاصة، وبالتالي تجشب التجارة مغ حخكات الجفع السختجعة التي 
 2 دعاءات الكاذبة.لالي في الػسائل التقميجية لالسا يدتخجميا السدتيمظ

 ثانيا: عيؾب البيتكؾيؽ

نطخا لمخرائز التي تستاز بيا العسلات  استخجام البيتكؾيؽ في أنذظة غير مذروعة: .1
السذفخة )البيتكػيغ( عغ العسلات التقميجية يديل استعساليا بصخؽ غيخ مذخوعة مغ شخؼ 

 بعس الستعامميغ بحيث تحجب ىػيتيع.
تعاني العسلات السذفخة )البيتكػيغ( مغ عجـ  م الؾفاء ببعض وعائف العسلات التقميجية:عج .2

 قجرتيا عمى أداء بعس وضائف العسلات التقميجية والتي تتزسغ:
 الحساية ضج خصخ الانكساش الييكمي. -
 الاستجابة السخنة لمرجمات السؤقتة لمصمب عمى الشقػد. -
مقارنة بالعسلات التقميجية فاف عسميات )البيتكؾيؽ(: ارتفاع تكمفة إصجار العسلات السذفرة  .3

ستيلاؾ ادابية لخمػز التذفيخ التي تتصمب ىػ معالجة ح Miningالتعجيغ أو التشقيب 
 كثيف لمصاقة الكيخبائية لتذغيل أجيدة الحاسب الآلي لإيجاد وحجات العسمة السذفخة.

                                                           
 عج التشطيسيةأسامة وججؼ وديع، أميخة حدانيغ محمد، خرائز العسلات السذفخة بيغ السشافع والتيجيجات واتجاىات القػا  1

 .257 256، ص : 2019
  20/05/2021ع شلالاوعيػب عسمة البيتكػيغ، تاريخ ا ، مدايا2019اكتػبخ  21مقاؿ مشذػر مغ شخؼ ليفانت نيػز،  2

https://thelevantnews.com2019/10  

https://thelevantnews.com2019/10
https://thelevantnews.com2019/10
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ؼ العسلات التقميجية نجج أف عمى خلا عجم جؾد قيسة ذاتية لمعسمة السذفرة البيتكؾيؽ: .4
العسمة السذفخة بيتكػيغ لا تدتشج إلى أؼ أساس اقترادؼ أو مشافع اقترادية لأشخاؼ 

 1 التعامل وبالتالي تتعخض لسخاشخ التقييع برػرة أكبخ مقارنة بالأصػؿ السالية الاخخػ.
يغ لا في حالة فقجاف مفتاح محفطة البيتكػ  عجم امكانية استرداد السفاتيح الخاصة: .5

 ندتصيع تحخيظ الأمػاؿ ولا تػجج أؼ شخيقة لإمكانية استعادتيا.
مع مخور الػقت يدداد عجد الذخكات والسؤسدات التي  درجة قبؾل والاعتراف بالبيتكؾيؽ: .6

تقػـ بقبػؿ البيتكػيغ إلا أنو يعج إؾباؿ محتذع. أما الاعتخاؼ بو مغ شخؼ الحكػمات 
 2 والسشطسات الجولية لا زاؿ محل ججؿ.

عشج غياب مدؤولية الجيات التشطيسية لمعسلات السذفخة  غياب الجهات التشغيسية: .7
البيتكػيغ، يكػف سببا لتعخيس الستعامميغ لخصخ التجاوؿ، كسا يزخ بالأسعار مغ خلاؿ 
التأثيخ عمى حجع الشقج السرجر وسخعة دورانو وكحا عمى البشػؾ السخكدية وقجرتيا في 

، علاوة عمى امكانية تيجيج الاقتراد الكمي مغ خلاؿ التأثيخ التأثيخ عمى أسعار الفائجة
عمى ؾيسة العسمة الػششية وزيادة الفجػة بيغ الاقتراد الػاقعي الحؿيقي والاقتراد 

 3 الافتخاضي.

 السظمب الثالث: السؾقف الجولي مؽ عسمة البيتكؾيؽ

ادية خاصة مع عمى الخغع مغ ضخورة وجػد عسمة إلكتخونية لتدييخ السعاملات الاقتر
فتخاضية ات الخاىغ، إلا أف التعامل بعسمة ثػرة تكشػلػجيا السعمػمات والاترالات في الػق

                                                           
 .259-258أسامة وججؼ وديع، أميخة حدانيغ محمد، مخجع سابق، ص:  1

2 https://www.crpto-light.com  
  .20/05/2021، تاريخ الإشلاع، ، مسيدات وعيػب العسمة الالكتخونية "عسمة البيتكػيغ"23/08/2019شػقي ديمسي،  3

btc.net-https://arab  

https://www.crpto-light.com/
https://arab-btc.net/
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مرجرىا مجيػؿ ولا وجػد لدمصة أو جية رسسية تتبشاىا يفتح الباب عمى مرخاعيو أماـ الجوؿ 
 1بيغ مؤيج ومعارض، وبالتالي سشتشاوؿ في ىحا السصمب مػقف دوؿ العالع في البيتكػيغ.

حطخت البشػؾ السخكدية التعامل العسلات السذفخة، ووجيت  الكؾيت وعسان والدعؾدية وقظر: -
تعميسات لمبشػؾ والذخكات بعجـ التعامل أو الجخػؿ في استثسارات مباشخة أو غيخ مباشخة في 

 بيتكػيغ.
أصجر البشظ السخكدؼ مشح نرف عقج حطخ التعامل مع العسلات السذفخة مغ خلاؿ  الأردن: -

بشػؾ أو محلات صخافة العسلات، والذخكات السالية أو شخكات الجفع الإلكتخوني معتبخا ال
 أنيا عسمة غيخ قانػنية لا يجػز التعامل بيا.

حطخ البشظ السخكدؼ التعاملات بيحه العسمة السذفخة ويفخض غخامات عمى مغ السغرب:  -
احج تجاوؿ السغاربة نحػ و  يتعامل بيا، غيخ أف تقخيخ مغ مػقع كػيغ ديدظ، كذفت أف خلاؿ

 مميػف دولار في مشرات العسلات السذفخة.
 تكػيغ واعتبخىا محزػرة في البلادكخر البشظ السخكدؼ تححيخه مغ التعامل بعسمة البي مرر: -

 لأنيا لا تخزع لمخقابة وتقمباتيا خصيخة.
أنو برجد اشلاؽ مذخوع  2020كاف قج أعمغ مرخؼ لبشاف السخكدؼ في نياية  لبشان: -

العسمة الخقسية والتي قج تزع عسلات رقسية مثل الميخة المبشانية أو الجولار أو قج تزع 
 العسلات السذفخة، وفق وسائل إعلاـ محمية.

الرػرة مختمفة قميلا، إذ أف مرخؼ الإمارات السخكدؼ يححر مغ التعامل بيا إلا  الإمارات: -
 صخافة خاصة بيا.أف إمارة دبي تحتزغ التعامل بالبيتكػيغ، ووفخت أجيدة 

مع تػسع انتذار العسلات السذفخة وخاصة البيتكػيغ، يدداد اىتساـ الجدائخييغ بتجاوؿ  الجزائر: -
عسلات أخخػ ما دفع الحكػمة بتحجيج مػقفيا  10و العسلات الخقسية مثل بيتكػيغ وأثخيػـ

حيث أف الشيائي مغ ىكحا تجاولات عمى سمعة افتخاضية أو مذفخة ليذ ليا تغصية نقجية، 
                                                           

 ... بشػؾ مخكدية تححر وخبخاء يعتبخوف السػاجية خاسخة..، البيتكػيغ عخبيا2021مارس  29الحخة، خاص، واششصغ،  1
https://www.alhrra.com/business. 
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العسمة  اضية وبيعيا واستعساليا وحيازتيا: "يسشع شخاء العسمة الافتخ 117حدب نز السادة 
الافتخاضية ىي تمظ التي يدتعسميا مدتخجمػ الانتخنت عبخ شبكة الانتخنت وىي تتسيد 
بػياب الجعامة السادية كالقصع والأوراؽ الشقجية وعسميات الجفع بالرظ أو بالبصاقة البشكية، 

 1قب كل مخالف ليحا الحكع، وفقا لمقػانيغ والتشطيسات السعسػؿ بيا.يعا
ودافعت الحكػمة الجدائخية عغ مػقفيا بالقػؿ في نفذ السادة اف الجدائخ تدعى إلى إقامة 
نطاـ مخاؾبة أكثخ صخامة لتتبع التعاملات الالكتخونية التي يسكغ أف تدتعسل في تجارة 

بييس الأمػاؿ، بفزل الدخية السزسػنة لسدتخجمي السخجرات أو التيخب الزخيبي أو ت
 العسلات السذفخة.

يسكغ للأشخاؼ الخاصة امتلاؾ والتجارة بالبيتكػيغ، بيشسا تحطخ القػانيغ الذخكات  الريؽ: -
السالية مثل البشػؾ مغ ذلظ، حيث قاـ بشظ الريغ الذعبية بخصػة أولى بتقشيغ البيتكػيغ مغ 

 وفي بياف عمى مػقع البشظ السخكدؼ التعامل بالبيتكػيغ،  خلاؿ مشع السؤسدات السالية مغ
قاؿ بشظ الريغ الذعبي أف السؤسدات السالية وشخكات الجفع لا تدتصيع مشح تدعيخ 

 لمبيتكػيغ أو شخائيا أو بيعيا أو تأميغ مشتجات مختبصة بو.
سيمة دفع وليدت تعتخؼ الياباف رسسيا بعسمة البيتكػيغ والعسلات الخقسية باعتبارىا و  اليابان: -

مايػ  25مغ قانػف خجمات الجفع في الياباف السؤرخ في  5-2عسمة قانػنية حدب السادة 
، وبسػجب قخار حكػمي لا تػجج قػانيغ تسشع الأفخاد أو الكيانات القانػنية مغ 2016

 الحرػؿ عمى البيتكػيغ مقابل سمع أو خجمات، وقج تشصبق الزخائب عمى البيتكػيغ.
 محجد يتعمق بػضع البيتكػيغ كعسمةلع يرجر الاتحاد الأوربي أؼ تذخيع  ربي:الاتحاد الأو  -

قزت محكسة العجؿ في الاتحاد الأوربي بأف تبادؿ العسلات التقميجية  2015وفي أكتػبخ 
لػحجات العسمة الافتخاضية "بيتكػيغ" معفى مغ ضخيبة الؿيسة السزافة وأنو يجب عمى الجوؿ 

أمػر السعاملات الستعمقة بالعسمة الأوراؽ الشقجية والقصع الشقجية الأعزاء أف تعفي في جسمة 

                                                           
التحجيات السالية الشاشئة، مجمة الاجتياد لمجراسات و  عساـ ريع، عبج الخحساف رزؽ الله، العسلات الافتخاضية: الشطخة التشطيسية 1

 .117ػ  116، ص: 2018، 03، العجد:07القانػنية والاقترادية، السجمج:
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السدتخجمة في السشاقرة القانػنية مسا يجعل البيتكػيغ عسمة بجلا مغ كػنيا سمعة، ووفقا 
 2014لمقزاة لا يشبغي فخض ضخيبة عمى البيتكػيغ بل يعامل كػسيمة دفع، وفي يػليػ 

ؾ الأوربية بعجـ التعامل بذكل افتخاضي بعسلات نرحت الدمصة السرخؼية الأوربية البشػ 
 مثل بيتكػيغ حتى يتع وضع نطاـ تشطيسي.

صشفت وزارة الخدانة الأمخيكية البيتكػيغ كعسمة افتخاضية لا  الؾلايات الستحجة الأمريكية: -
، أما لجشة تجاوؿ العقػد الآجمة لمدمع صشفت البيتكػيغ 2013مخكدية قابمة لمتحػيل في عاـ 

قزى قاض اتحادؼ بأف البيتكػيغ ىي  2016، وفي سبتسبخ 2015في سبتسبخ كدمعة 
 أمػاؿ ضسغ السعشى العادؼ ليحا السرصمح.

أعمشت وزارة السالية الألسانية أف البيتكػيغ وحجة حداب يسكغ  2013اوت  19في  ألسانيا: -
ت بيا يجب استخجاميا لغخض الزخائب والتجارة في البلاد وىحا يعشي أف السذتخيات التي تس

أف تجفع ضخيبة عمى الؿيسة السزافة كسا ىػ الحاؿ مع معاملات اليػرو كسا أضافت الػزارة 
أنيا لا ترشف كعسمة أجشبية أو أمػاؿ إلكتخونية ولكشيا أمػاؿ خاصة يسكغ استخجاميا في 

 1 دوائخ السقاصة متعجدة الأشخاؼ.

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .21/05/2021البمج أو الإقميع تاريخ الترفح:  قانػنية البيتكػيغ حدب -السػسػعة الحخة -ويكيبيجيا 1

https://ar.m.wikipedia.org/wiki. 
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 السبحث الثالث: الذسؾل السالي

التي أبانت عيػب الشطاـ  2008ؿ السالي مغ خلاؿ الأزمة السالية بخزت أىسية الذسػ 
السالي، حيث أصبح جل اىتساـ السؤسدات السالية الجولية والبشػؾ السخكدية والسؤسدات الشقجية 
بحث سبل وضع استخاتيجيات فعالة لشذخ وتعديد الذسػؿ السالي، حيث أنو عمى الخغع مغ 

لا أنشا نجج أكثخ مغ نرف البالغيغ عمى مدتػػ العالع التصػر الحاصل في الػقت الحاضخ إ
مدتبعجيغ مغ الخجمات السالية خاصة الجوؿ الفقيخة ومغ بيشيا السشصقة العخبية باستثشاء بعس 
الجوؿ العخبية التي حققت مدتػيات مقبػلة في تعسيع الخجمات، وبالتالي تتجمى أىسية الذسػؿ 

مات السالية لأكبخ شخيحة مغ أفخاد السجتسع خاصة فئة السالي في تعسيع وصػؿ السشتجات والخج
 الجخل السشخفس وبأقل تكمفة لخفع مدتػػ السعيذة ودعع التشسية السدتجامة.

 السظمب الأول: نذأة وتعريف، ومبادئ الذسؾل السالي

ييجؼ الذسػؿ السالي إلى تعسيع ونذخ الخجمات السالية والسرخؼية لفئة واسعة مغ أفخاد 
 اصة ذوؼ الجخل السحجود وؼيسا يمي تػضيح لشذأة وتصػر ومفيػـ الذسػؿ السالي.السجتسع خ

 أولا: نذأة وتظؾر الذسؾل السالي

في تدعيشات القخف الساضي ضيخت العجيج مغ الجراسات الستعمقة بالرعػبات التي 
 تػاجييا بعس فئات السجتسع في الػصػؿ إلى الخجمات السالية السرخؼية وغيخ السرخؼية.

استخجـ مرصمح الذسػؿ السالي لأوؿ مخة بذكل أوسع لػصف محجدات  1999ي عاـ وف
وصػؿ الأفخاد إلى الخجمات السالية الستػفخة، وتججر الإشارة إلى ضخورة التفخيق بيغ التخمي 

 جة إليياالاختيارؼ عغ الدعي وراء استخجاـ السشتجات والخجمات السالية بدبب انعجاـ الحا
عقائجية وبيغ صعػبة الػصػؿ إلييا واستخجاميا بدبب عجـ تػفخىا أو القجرة ولأسباب ثقاؼية أو 

 عمى امتلاكيا.
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يشحرخ اىتساـ السعشييغ بالذسػؿ السالي في استيجاؼ مغ تع إقرائيع بذكل قرخؼ 
بسغ اختاروا إقراء  وإيجاد الدبل الكفيمة لمتغمب عمى أسباب وعػامل الإقراء، ولا ييتع

 أنفديع.

، بحيث 2008اـ الجولي بالذسػؿ السالي عقب الأزمة السالية العالسية عاـ ازداد الاىتس
امتثمت الحكػمات السختمفة بتحقيق الذسػؿ السالي مغ خلاؿ تشفيح سياسات تيجؼ إلى تعديد 
وتدييل وصػؿ كافة فئات السجتسع إلى خجمات مالية متشػعة ومبتكخة وبتكمفة مشخفزة، وقج 

الذسػؿ السالي أحج السحاور الخئيدية في أجشجة التشسية  اعتبخت مجسػعة العذخيغ ىجؼ
الاقترادية والسالية، أما البشظ الجولي اعتبخه ركيدة أساسية في محاربة الفقخ وتعديد الخخاء 

اشمقت مجسػعة البشظ الجولي البخنامج العالسي للاستفادة مغ روح  2013وعميو في عاـ 
لجفع ومجفػعات التجدئة ة عمى التخكيد عمى أنطسة االابتكار مغ خلاؿ تعسيع الخجمات السالي

 السبتكخة.

لقج عسجت العجيج مغ الحكػمات عمى إصجار سياسات وتذخيعات تتشاسب مع السخاشخ 
شخاؼية السدؤولة عغ حساية حقػؽ لالسالية السبتكخة، وحجدت الجية االستعمقة بالخجمات ا

صػيخ وتشفيح استخاتيجيات وششية لمذسػؿ مدتيمكي الخجمات السالية، وىشاؾ عجة دوؿ قامت بت
( وسعت عجيج الجوؿ 2003السالي في العالع، وأوائل ىحه الجوؿ السسمكة الستحجة وماليديا عاـ )

 1 في العالع الثالث والستقجـ في انتياج نيجيع بعج انتياء الأزمة السالية العالسية.

 

 

 

 

                                                           
 .15،16، ص: 2016سسيخ عبج الله، الذسػؿ السالي في فمدصيغ، معيج أبحاث الجراسات الفمدصيشي، )ماس(، فمدصيغ،  1
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 ثانيا: تعريف الذسؾل السالي

حيث كاف ىجفا مذتخكا لمعجيج  2000لذسػؿ السالي مشح أوائل عاـ بجا الاىتساـ بسفيػـ ا
مغ الحكػمات والبشػؾ السخكدية لمجوؿ الشامية، حيث تع تعخيفو في أوائل ضيػره عمى أنو عسمية 

 1 تقجيع الخجمات السالية إلى الفئات ذات الجخل السشخفس في السجتسع بتكمفة معقػلة.

 تعريف صشجوق الشقج العربي:

يقرج بالذسػؿ السالي أف يتاح لكل فخد مغ أفخاد السجتسع امكانية الحرػؿ عمى جسيع 
الخجمات السالية التي تمبي احتياجاتو بديػلة ويدخ وبأسعار ميدػرة مغ خلاؿ قشػات رسسية 

 ية مثلا خجمات فتح الحداباتتتدع بالسدؤولية والاستجامة، ومغ بيغ ىحه الخجمات السال
ض، التأميغ، وبالتالي يخكد الذسػؿ السالي عمى إزالة العؿبات التي قج تسشع الادخار، الاقتخا

 2 الأفخاد مغ الحرػؿ عمى الخجمات السالية.

( والذبكة الجولية لمتثقيف السالي DECOتعريف مشغسة التعاون والتشسية الاقترادية )
(INFE:) 

لى مجسػعة واسعة مغ الذسػؿ السالي ىػ العسمية التي يتع مغ خلاليا تعديد الػصػؿ إ
الخجمات والسشتجات السالية والخسسية والخاضعة لمخقابة في الػقت والدعخ السعقػليغ وبالذكل 
الكافي، وتػسيع استخجاـ ىحه الخجمات والسشتجات مغ قبل شخائح السجتسع السختمفة، مغ خلاؿ 

فاه السالي والانجماج تصبيق مشاىج مختمفة تذسل الشػعية والتثؿيف السالي وذلظ بيجؼ تعديد الخ 
 3 الاجتساعي والاقترادؼ.

                                                           
ؤولية الاجتساعية تجاه العسلاء دراسة حشيغ محمد بجر عجػز، دور الاشتساؿ السالي لجػ السرارؼ الػششية في تحقيق السد 1

 ميا، كمية التجارةحالة البشػؾ الاسلامية العاممة في قصاع غدة، الجامعة الاسلامية، غدة، شؤوف البحث العمسي والجراسات الع
 .09، ص2017ماجدتيخ إدارة أعساؿ، 

 .5، ص: 2020حشاف الصيب، الذسػؿ السالي، صشجوؽ الشقج الجولي،  2
ة، حسجؼ معسخ، حؽيفي صميحة، تعديد الذسػؿ السالي كسجخل استخاتيجي لجعع الاستقخار السالي في العالع فلاؽ صميح 3

 .03، ص:04، العجد: 07السجمج: ، 2019العخبي، مجمة التكامل الاقترادؼ، 
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ندتشتج مسا سبق أف كل التعاريف ترب في ىجؼ واحج وىػ تدييل وصػؿ الخجمات 
 تسع بديػلة ويدخ وبأسعار معقػلة.لذخائح السج والسشتجات السالية

 ثالثا: مبادئ الذسؾل السالي

 2010شعقجة في يػنيػ ( في قسة تػرونتػ السG20اعتسج قادة دوؿ مجسػعة العذخيغ )
 تدعة مبادغ لمذسػؿ السالي القائع عمى الإبجاع والابتكار وىي كسا يمي:

وجػد التداـ حكػمي واسع الشصاؽ يعسل عمى تذجيع الشفاذ الذامل مغ أجل القيادة:  -1
 السداعجة في التخؽيف مغ حجة الفقخ.

الحػافد اللازمة لتػفيخ  تصبيق الدياسات التي تداعج عمى تذجيع السشافدة وتقجيع التشؾيع: -2
 الخجمات السالية الستشػعة بأسعار معقػلة.

استخجاـ التكشػلػجيا والأدوات السؤسدية الستصػرة اللازمة لتػسيع الشفاذ لمشطاـ  التظؾير: -3
 السالي، مع الإشارة إلى مػاشغ الزعف الستػاجج في البشية التحتية.

إشار القػاعج الستعارؼ عمييا مغ جية وجػد مفيػـ شامل لحساية السدتيمظ في  الحساية: -4
 الحكػمة ومقجمي الخجمة والسدتيمكيغ.

العسل عمى محػ الأمية السالية للأفخاد للاستفادة مغ الخجمات السالية عمى نصاؽ  التسكيؽ: -5
 واسع.

خمق البيئة السؤسدية السػاتية لشذخ الخجمات السالية في إشار واضح مغ  التعاون: -6
حكػمية، والعسل عمى تذجيع الذخاكة والتذاور بيغ الحكػمة السداءلة والسحاسبة ال

 والقصاعات السالية.
الاستفادة مغ قاعجة البيانات السحدشة مغ أجل استخجاـ الدياسة القائسة عمى  السعرفة: -7

 الأدلة وتقييع مجػ التقجـ في الانجاز.
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السشتجات السالية بشاء سياسة وإشار تشطيسي يقػـ بتقميل السخاشخ وتعطيع مدايا  التشاسب: -8
الستصػرة عمى أساس استيعاب الثغخات والعػائق السػجػدة في القػاعج التشطيسية القائسة 

 ومحاولة تجاوزىا.
وضع إشار تشطيسي لمشفاد الذامل _ وفقا لسعاييخ الجولية والطخوؼ السحمية  إطار العسل: -9

غديل الأمػاؿ ومكافحة لزساف بيئة تشافدية_ يترف بالسخونة لسػاجية السخاشخ الستعمقة ب
 1تسػيل الإرىاب.

 السظمب الثاني: أهسية وأهجاف الذسؾل السالي

إف أىسية تعديد الذسػؿ السالي والػصػؿ لمخجمات السالية يشعكذ إيجابا عمى البيئة 
 الاقترادية والاجتساعية مغ خلاؿ تخؽيس وشأت الاستبعاد السالي.

 أولا: أهسية الذسؾل السالي

أثبتت العجيج مغ الجراسات التصبيؿية التي أجختيا مجسػعة تشسية الاقترادية: تعزيز جهؾد ال  .1
 السالي ومدتػيات الشسػ الاقترادؼالبشظ الجولي وجػد علاقة شخدية بيغ مدتػيات الذسػؿ 

 كسا يختبط انتذار واستخجاـ الخجمات السالية بارتفاع مدتػيات العجالة الاجتساعية.
أثبتت الجراسات التي  لانجماج والسداهسة في بشاء مجتسعاتهؼ:تعزيز قجرة الأفراد عمى ا  .2

تبحث في فائجة تػسيع انتذار الذسػؿ السالي عمى مدتػػ الأفخاد أف تحديغ قجرتيع عمى 
استخجاـ الشطاـ السالي يعدز مغ قجراتيع عمى ريادة الأعساؿ ورفع مدتػػ التعميع الفشي 

لي رفع القجرة عمى إدارة السخاشخ السالية والتقشي في مجاؿ تخرراتيع العسمية وبالتا
 وامتراص الرجمات السختبصة بالتقمبات السالية.

إف إؾباؿ الأفخاد عمى الخجمات السالية السقجمة مغ شخؼ  تعزيز استقرار الشغام السالي:  .3
الشطاـ السالي الخسسي يؤدؼ إلى تشػيع محفطة الػدائع لجػ السرارؼ والسؤسدات السالية 

                                                           
رسالة ماجدتيخ في  ماجج محسػد محمد أبػدية، دور الانتذار السرخفي والاشتساؿ السالي في الشذاط الاقترادؼ الفمدصيشي، 1

 .32، ص: 2016الاقتراد، كمية الاقتراد والعمػـ الإدارية بجامعة الأزىخ، غدة، 
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خؽيس مدتػيات التخكيد وتقميل السخاشخ مسا يعدز مغ استقخار الشطاـ يعسل عمى ت
الاقترادؼ، حيث أف السػدعيغ الكبار ىع أوؿ السشدحبيغ مغ الشطاـ السالي الخسسي عشج 
حجوث أؼ شارغ والعكذ صحيح لجػ السػدعيغ الرغار، حيث أضيخ دراسة لمبشظ الجولي 

 1الي أقل عخضة لمتقمبات.أف الجوؿ ذات مدتػيات عالية مغ الذسػؿ الس
عغ شخيق تػسيع انتذار الخجمات السالية الإلكتخونية وزيادة معجلات  أتستة الشغام السالي:  .4

استخجاميا لجحب السديج مغ الدبائغ، خاصة ؼيسا يتعمق بالسجفػعات التي يدتفيج مشيا كل 
وبأقل تكمفة، مغ السخسل والسدتقبل والسؤسدات السالية التي تقجـ ىحه الخجمات بدخعة 

وبالتالي تحديغ قجرة الشطاـ السالي عمى متابعة حخكة الأمػاؿ ومخاقبتيا لتقميل مدتػيات 
 الجخائع السالية واستقصاب السديج مغ مدتخجمي الشطاـ السالي الخسسي.

عغ شخيق تػفيخ مجسػعة مغ الخجمات السالية لمذخكات  تحقيق أهجاف التشسية السدتجامة:  .5
الرغيخة والستػسصة مسا يداىع في خمق السديج مغ فخص العسل لمذباب متشاـية الرغخ و 

 2العاشميغ عغ العسل ومحجودؼ الجخل.

 ثانيا: أهجاف الذسؾل السالي

نذيج في الآونة الأخيخة تشامي اىتساـ العالع بتػسيع نصاؽ الذسػؿ السالي مغ شخؼ 
الػصػؿ إلى نطاـ مالي شامل  السؤسدات والييئات السالية العالسية مغ أجل تطافخ الجيػد مغ

 الفقخاء ومحجودؼ الجخل وذلظ مغ خلاؿ ما يمي:

زيادة ندبة القجرات السالية لجػ شخائح السجتسع السدتيجفة مغ خلاؿ تشسية الثقافة والسعخفة   .1
لجػ الشداء والذباب العاشميغ عغ العسل وتعديد ثقتيع بسدودؼ الخجمات السالية في القصاع 

 غيخ السرخفي.السالي السرخفي و 

                                                           
رشا عػدة لفتة، سالع عػاد حديغ، آليات وسياسات مقتخحة لتػسيع قاعجة انتذار الذسػؿ السالي وصػلا لمخجمة السالية في  1

 .84، ص: 2019، 1لعجد: ، ا11العخاؽ، مجمة كمية مجيشة العمع الجامعة، السجمج: 
، 2020جراسات الاقترادية، فزيل البذيخ ضيف، واقع وتحجيات الذسػؿ السالي في الجدائخ، مجمة إدارة الأعساؿ وال 2

 .476ص:  01، العجد: 06: السجمج
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تعديد وصػؿ كافة شخائح السجتسع إلى الخجمات والسشتجات السالية ومرادر التسػيل   .2
 والاستفادة مشيا خاصة في السشاشق الخيؽية والسيسذة.

تػعية وتثؿيف مدتيمكي الخجمات والسشتجات السالية وزيادة معخفتيع بالحقػؽ والػاجبات   .3
 1ات والسشتجات.الستختبة عمييع عشج استخجاـ تمظ الخجم

 تػسيع أنذصة الشطاـ السالي الشطامي أو الخسسي ليذسل ذوؼ الجخل السحجود والسشخفس.  .4
تحديغ الػضع السالي ومدتػػ السعيذة للأفخاد مغ خلاؿ مذاركتيع في الأنذصة   .5

 الاقترادية عغ شخيق تدييل تسػيل السؤسدات الرغيخة والستػسصة.
 2لييغ وتقجيع الخجمات برػرة مباشخة.تقميل حجع الػسصاء والػكلاء السا  .6
الاستجامة السالية لمسؤسدات وضساف استسخارية تقجيع الخجمات وتحديغ مشاخ الاستثسار   .7

 والسشافدة لتشػيع الخيارات أماـ الدبائغ.

 السظمب الثالث: أبعاد ومعؾقات الذسؾل السالي

 ع القخوض، الػدائعات السالية )حجيقاس الذسػؿ السالي بشدبة السدتفيجيغ مغ الخجم
أجيدة الرخاؼ الآلي ...(، إلا أف العجيج مغ الجراسات أضيخت وجػد مجسػعة مغ العػامل 
السذتخكة سػاء عمى مدتػػ الأفخاد أو مقجمػا الخجمات، تعػؽ أو تحػؿ دوف انتذار واتداع 

 رقعة الذسػؿ السالي.

 أولا: أبعاد الذسؾل السالي.

إف الذسػؿ السالي يجب أف يزع أكبخ عجد مسكغ مغ  الؾصؾل إلى الخجمات السررفية:  .1
السدتخجميغ السعبخ عشو بعجد الحدابات في البشػؾ ولتحقيق ذلظ يجب أف يكػف حجع 

 الانتذار البشكي كبيخ.
                                                           

 .51ابتداـ عمي حديغ، شحؼ عبج الحديغ جبخ، وفاء أيػب كدارة، مخجع سابق، ص:  1
شجر، دور التكشػلػجيا السالية في تعديد فاعمية الذسػؿ السالي، دراسة ؾياسية لآراء عيشة مغ العامميغ زىخاء جار الله حسػد اسك 2

 ، ص2020، 33، العجد : 09السجمج  في مرخؼ السػصل لمتشسية والاستثسار، محافطة نيشػػ، مجمة الإدارة والاقتراد،
104. 



 التليولوجيا المالية والػنول المالي                                                :الفصل الأول

44 

يقرج بو سيػلة الػصػؿ لمخجمات البشكية وذلظ مغ خلاؿ تػفخ تؾفر الخجمة السررفية:   .2
التي تػفخ عجيج الخجمات لمدبائغ، مغ سحب وإيجاع البشػؾ وفخوعيا وعجد الرخافات الآلية 

 وتحػيل.
يقرج بو الاستخجاـ الفعمي لمخجمات السرخؼية ففي بعس استخجام الخجمات السررفية:   .3

البمجاف الستقجمة تػجج ندبة مغ الدكاف لا يدتخجمػف الخجمات البشكية عمى الخغع مغ 
سذػف مرخؼيا، لحلظ فإف عجد امتلاكيع حدابات مرخؼية، وقج أشمق عمييع اسع السي

الحدابات السفتػحة أو البشػؾ الستاحة لا يعتبخ كافي لإحجاث تصػر في نطاـ الذسػؿ 
  1السالي.

 ثانيا: معؾقات الذسؾل السالي

عجـ امتلاؾ الأمػاؿ الكاؼية لفتح حداب ىػ أحج أىع أسباب عجم امتلاك السال الكافي:  -1
لية السرخؼية وذلظ راجع لصبيعة تػزيع الجخل عدوؼ الأفخاد عغ استخجاـ الخجمات السا

وارتفاع مدتػيات الفقخ علاوة عمى الدياسات الستبعة مغ شخؼ السؤسدات السالية 
 والسرخؼية والستسثمة في شخوط وتكمفة فتح الحداب.

يخػ العجيج مغ شخائح السجتسع وخاصة ذوؼ الجخل  عجم الحاجة لامتلاك حداب: -2
حداب لجػ مؤسدة مالية أو مرخؼية خاصة مع القيػد السشخفس عجـ الحاجة لػجػد 

السػضػعة لامتلاؾ حداب، زد عمى ذلظ صعػبة التعامل مع الخصيج )سحبا وإيجاعا( لقمة 
 وإنعجاـ التعامل بالبصاقات السرخؼية أو الحكية.

العجيج مغ شخائح السجتسع لا تتعامل مع الشطاـ السالي ارتفاع التكمفة وصعؾبة الإجراءات:  -3
خسسي لبعج السرارؼ والسؤسدات السالية وعجـ وجػد فخوع أو نػافح أو وكلاء، وكحا عجـ ال

 امتلاؾ الػثائق السصمػبة لفتح حداب مع شػؿ الإجخاءات مسا يؤدؼ إلى ارتفاع التكاليف.

                                                           
، ص 2019ؼ في الأردف، رسالة ماجدتيخ، جامعة اليخمػؾ، الأردف، خالج محمد الذخماف، الذسػؿ السالي والأداء الاقتراد 1
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يخجع سبب عجـ اؾباؿ الأفخاد عمى الخجمات اعتبارات ديشية وتجني مدتؾى الثقة:  -4
الثقة في الجياز السالي السرخفي وكحا الاعتبارات الجيشية التي والسشتجات السالية لزعف 

  1تحخـ التعامل ببعس الخجمات والسشتجات السرخؼية.
أضيخت العجيج مغ الجراسات وجػد مجسػعة مغ العػامل السذتخكة التي تعػؽ انتذار أو 

قات في أبػاب اتداع رقعة الذسػؿ السالي في العجيج مغ دوؿ العالع، وتتخكد معطع ىحه السعػ 
رئيدية كسحجودية الجخل والاعتبارات الذخرية والجيشية والسجتسعية، وارتفاع تكمفة فتح الحداب 
أو السراريف السختبصة، أو الأمػر التشطيسية كالػثائق السصمػبة لامتلاؾ حداب، ومغ جية 

ي تػاجو إلى وجػد عجد مغ التحجيات الت 2012أخخػ أشار التقخيخ الاقترادؼ السػحج لعاـ 
 الشطع السالية لمجوؿ العخبية تعسل عمى الحج مغ فخص الشفاذ لمخجمات السالية وتتسثل ؼيسا يمي:

عجـ تصػر البشية التحتية لمقصاعات السالية العخبية بالقجر الحؼ يكفل زيادة فخص الشفاذ   .1
ة العخبية لمتسػيل، ؼبالخغع مغ التحدغ الشدبي في مدتػيات البشية التحتية لمقصاعات السالي

في الآونة الأخيخة فلا يداؿ الكثيخ مشيا يفتقخ لػجػد السقػمات الأساسية التي تسكغ مغ فخص 
 ءة لاستعلاـ الانتسائي والخىػناتالشفاذ لمتسػيل والتي يتسثل أىسيا في وجػد نطع ذات كفا

 الإقخاض السزسػف وضساف حقػؽ الجائشيغ.
ية والسرخؼية العخبية وارتفاع ندب التخكيد ضعف مدتػػ التشافدية بيغ السؤسدات السال  .2

 الائتساني سػاء عمى مدتػػ صعيج الائتساف السقجـ للأفخاد أو الذخكات.
غياب ترشيف مالي وقانػني محجد لسؤسدات التسػيل متشاىي الرغخ في الجوؿ العخبية   .3

ع حيث تدجل كسشطسات غيخ حكػمية وبالتالي يرعب وضع إشار رقابي وإشخافي عمى تشطي
شخاؼية مدتقمة، وقج أدت إالبشظ السخكدؼ أو مغ جية مالية  التسػيل الرغيخ سػاء مغ قبل

ىحه العؿبات إلى تقميل الذفاؼية في نذاط قصاع التسػيل الرغيخ وتقييج قجرتو عمى تعبئة 
 السػارد السالية اللازمة لعسمياتو السختمفة مغ خلاؿ استقصاب الػدائع أو الاقتخاض.

                                                           
نغع حديغ نعسة، أحسج نػرؼ حديغ، مؤشخات ؾياس الذسػؿ السالي في العخاؽ، واقع السؤتسخ العمسي التخرري الخابع لمكمية  1

 .34، 33، ص: 2018التقشية الادارية بغجاد، 
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سؤسدات السالية غيخ السرخؼية وبػجو خاص مؤسدات الادخار التعاقجؼ بطء تصػر ال  .4
وصشاديق الاستثسار، ومحجودية أدوات وأسػاؽ الجيغ السحمية وبػجو خاص أسػاؽ الدشجات 
والركػؾ، بسا يؤدؼ إلى تدايج الاعتساد عمى الائتساف السرخفي والحؼ يػفخ مػارد قريخة 

لاحتياجات التسػيمية متػسصة وشػيمة الأجل للأفخاد الأجل بالأساس لا تكػف ملائسة لدج ا
  1والذخكات.

  

 

 

  

 

 

 

 

  

 
 
 
 
 
 

                                                           
 .86 ،85بق، ص: رشا عػدة لفتة، سالع عػاد حديغ، مخجع سا 1
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 تسهيج:

 تحتل مسمكة البحخيغ صجارة الجوؿ العخبية في مؤشخ تشسية تكشػلػجيا السعمػمػػػات
الات مغ خلاؿ قػة انتذار الأنتخنت واليػاتف الحكية يعسل عمى رفع مغ مدتػػ الاترو 

استخجاـ الخجمات السرخؼية عبخ الانتخنت مسا شجع عمى ارساء قصاعات التكشػلػجيا عغ 
سياسة إصلاح التذخيعات والمػائح التشطيسية لبيئة الأعساؿ وتكمل ذلظ  الاستسخار في شخيق

ية وإشلاؽ خميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية الحؼ يعج اكبخ مخكد في بتأسيذ بيئة رقابية تجخيب
العالع وإدخاؿ أنطسة التسػيل الجساعي الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية وذلظ بإنذاء اتحاد 

مغ كبخػ البشػؾ في ىحا القصاع مجسػعة  algo bahrainالسرارؼ الثلاثة الكػ البحخيغ
 بشظ البحخيغ لمتشسية.و  البحخيغ –الكػيتي البخكة السرخؼية وبيت التسػيل 
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 السبحث الأول: الآليات القانؾنية لجعؼ التكشؾلؾجيا السالية وتعزيز الذسؾل السالي

مغ خلاؿ قػة التذخيعات والقػانيغ السشطسة لمعسل السرخفي، وكحا تييئة البشية التحتية 
جادة وكبيخة لسػاكبة التصػر الحاصل عمى للاستثسار في قصاع التكشػلػجيا السالية، مع رغبة 

قخارا  2017، أصجر مجمذ إدارة مرخؼ البحخيغ السخكدؼ سشة 1مدتػػ العالع في ىحا السجاؿ
بإنذاء وحجة متخررة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار، بالإضافة إلى إعجاد مبادرة 

تداعج  2020القصاع حتى عاـ لخارشة شخيق تؤسذ لبيئة رقابية ججيجة وكحلظ تزسغ ترػرا 
 عمى فيع تػجيات السسمكة وكيؽية تحقيق الأىجاؼ السدصخة، وؼيسا يمي تػضيح ليحه الآليات.

 السظمب الأول: الؾحجة الستخررة في مجال التكشؾلؾجيا والابتكار

تبشى مرخؼ البحخيغ السخكدؼ ألية دعع قػية لمتكشػلػجيا السالية تداىع في تييئة البيئة 
 ية للاستثسار في قصاع التقشية السالية.التحت

 الؾحجة الستخررة في مجال التكشؾلؾجيا الابتكار:

تعسل ىحه الػحجة عمى إجخاء أبحاث الدػؽ حػؿ الابتكارات التي تحجث في القصاع 
السالية وتعديد الاستقخار السالي ووضع الدياسات التشطيسية التي مغ شأنيا دعع بيئة التكشػلػجيا 

 ة التجخيبية لمتكشػلػجيا الساليةإضافة إلى فحز شمبات الانزساـ إلى البيئة الخقابي ةالسالي
ودراسة الخجمات أو السشتجات الججيجة أو السبتكخة كسا تقػـ بالتػاصل والتشديق مع مشطسات 
رقابية دولية لتبادؿ الخبخات في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار، وتعسل مع مجمذ البحخيغ 

 تيتع بسا يمي: 2سية الاقترادية وخميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية لجعع وتصػيخ ىحه الأخيخة لمتش

 الاىتساـ بالابتكارات السالية، ووضع استخاتيجيات للاستفادة مغ التكشػلػجيا الشاشئة. -
 وضع الدياسيات التشطيسية الكفيمة بجعع بيئة التكشػلػجيا السالية وتعديد الاستقخار السالي. -

                                                           
، 9تجخبة البحخيغ، مجمػػة الإبجاع، السجمػج -أحسج علاش، دور التكشػلػجيا السالية في دعع الشذاط السالي والابتكار السالية 1

 .336ص:  ،2019، 01العػػػجد
تجخبة البحخيغ، مجمة صميحة فلاؽ، سامية شارفي، دور صشاعة التكشػلػجيا السالية في تعديد الذسػؿ السالي بالعالع العخبي ػ  2

 .313 : ص ،2020، 01، العجد 21، السجمج1العمػـ الاجتساعية والإندانية، جامعة باتشة 
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 فحز شمبات الانزساـ لمبيئة الخقابية التجخيبية لمتكشػلػجيا السالية. -
 تحميل ودراسة الخجمات أو السشتجات الججيجة أو السبتكخة مغ قبل الذخكات السخخز ليا. -
التػاصل والتشديق مع مختمف إدارات السرخؼ في مجاؿ السذاريع ذات الرمة بالتكشػلػجيا  -

 السالية.
 بية دولية لتتبادؿ الخبخات في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار.التػصل مع مشطسات رقا -
( وخميج البحخيغ Bahrain EDBالتػاصل والعسل مع مجمذ البحخيغ لمتشسية الاقترادية) -

( لجعع تصػر بيئة التكشػلػجيا السالية في Bahrain Fin – tech Bayلمتكشػلػجيا السالية )
 .1البحخيغ

 الرقابية التجريبية)صشجوق الرمل سانج بؾكس التشغيسي(: السظمب الثاني: البيئة

معطع الشذاشات والأعساؿ في مخاحميا الأولية تحتاج للأمػاؿ لتتسكغ مغ الاستسخار وفي 
الغالب يتع المجػء لمبشػؾ لتقجيع التسػيل والجعع السادؼ ليكتسل السذخوع ويحقق أىجافو وذلظ بعج 

 دراسة السذخوع والاشسئشاف لراحبو.

أما ونحغ في عرخ التقشية الإلكتخونية الحجيثة وعالع ثػرة السعمػمات الستججد وضيػر 
جيل ججيج مغ أصحاب الأفكار السبجعة غيخ التقميجية والتحػؿ لمعسل السرخفي الإلكتخوني 
والانتقاؿ إلى التكشػلػجيا السالية )فشتيظ( لتقجيع أفزل الػسائل لخجمة الدبائغ وأصحاب 

 السرمحة.

ىحا الإشار وعبخ ىحا الشطاـ السدتحجث قامت الجيات الخقابية والبشػؾ السخكدية في  وفي
 -سانج بػكذ–عجة دوؿ مغ ضسشيا مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بإصجار صشجوؽ الخمل 

التشطيسي، وىحا الرشجوؽ أو الػعاء مكاف افتخاضي لتػفيخ إشار قانػني مؤقت لتأىيل فئة 
تقشية الإبجاعية لمحرػؿ عمى السػافقة الخسسية والستسثمة في السبجعيغ مغ أصحاب مذخوعات ال

 التخخيز القانػني لسسارسة الأعساؿ والخجمات برفة رسسية معتخؼ بيا.
                                                           

 .338أحسج علاش، مخجع سابق، ص : 1
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إف غخض إصجار صشجوؽ الخمل التشطيسي ىػ ضخورة ممحة لتسكيغ السبجعيغ خاصة في 
ـ، بعج الشجاح وتقبل الدبائغ مجاؿ التكشػلػجيا تقجيع أعساليع لفتخة زمشية محجدة لا تتجاوز العا

لمخجمة ومشتج السذخوع وكحا استفتاء كل الذخوط السحجدة يجػز ليحه الجيات التقجـ لمحرػؿ 
عمى التخخيز الخسسي لسسارسة أعساليع في إشار الذخعية التامة التي يسشحيا ليع التخخيز 

السحجدة، كسا يجػز الرادر مغ السرخؼ السخكدؼ ويتع استعباد كل مغ لا يدتػفي السعاييخ 
ايزا لمبشػؾ والسؤسدات السالية السخخرة أف تتقجـ لمعسل في إشار وعاء صشجوؽ الخمل وأف 

 1 تعخض بخامجيا ومذاريعيا التقشية الحجيثة التي ليذ ليا تخخيز.

كل الجيات التي تقجـ مذاريعيا لمعسل في صشجوؽ الخمل تجفع رسػـ رمدية بديصة وعمييا 
دبائغ السحتسميغ لتػضيح مياميع والتداماتيع وخصصيع العامة وكل السخاشخ إبخاـ عقػد مع ال

السختبصة بيا وحفع كافة حقػقيع والتعامل بالدخية التامة وفق الزػابط السيشية لصيمة فتخة 
التجخبة، كسا عمييع تقجيع تقاريخ عغ كل ىحه الستصمبات لمسرخؼ السخكدؼ الحؼ يتابع ويخاقب 

لإشخافي الخقابي، وذلظ حتى مخحمة اكتساؿ ميسة صشجوؽ الخمل ومغ ثع ما يجور وفق دوره ا
 إصجار التخخيز اللازـ مغ عجمو وفقا لمسعصيات الستػفخة.

  لقج أصبح جل تخكيد الجوؿ عمى ريادة الأعساؿ والسؤسدات الرغيخة والستػسصة
دا لتحتل كمخ  20والذخكات الشاشئة وشخكات التكشػلػجيا، وفي ىحا الجانب قفدت البحخيغ 

وجية عالسية لبجء السذاريع  100ستارتب يمشيظ" الدشػية لأفزل في قائسة " 75السخكد 
 التجارية.

  إف وجػد بيئة رقابية تجخيبية في البحخيغ أمخ ميع ججا، فالقصاع السالي يداىع بأكثخ مغ
في  14148في الشاتج السحمي الإجسالي ويعسل بو عجد كبيخ مغ البحخيغ بمغ عجدىع  16.5%
مرخفا مخخرا  94مؤسدة مالية مرخؼية، مغ بيشيا  376، إف البحخيغ مخكد لػ 2018عاـ 

بالإضافة إلى ذلظ تدتزيف  2019مميار دولار أمخيكي في عاـ  205.5بأصػؿ تبمغ ؾيستيا 
 19و شخكة مخخرة متخررة 53و شخكة تأميغ 147و شخكة استثسارية 52مسمكة البحخيغ 

                                                           
1
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كسا نعتبخ السسمكة ايزا مخكدا ىاما لسؤسدات الريخفة  2020مؤسدة صخافة حتى عاـ 
 مؤسدة مالية مختمفة. 20الإسلامية مع وجػد أكثخ مغ 

وفي الشياية تعتبخ تجخبة ججيجة وىي في قيج التصػيخ، وتعج ضخورة ممحة بالشدبة لمبحخيغ 
 .1بذكل خاص والعالع بذكل عاـ لسػاكبة التصػرات في التكشػلػجيا السالية

 Crowed Funding   مشرات التسؾيل الجساعي مب الثالث:السظ

التسػيل الجساعي ىػ عسمية تسػيل جساعية وتعاونية مغ خلاؿ مشرة تجسع بيغ 
 السدتسخيغ وأصحاب السذخوعات الحيغ ىع بحاجة لتسػيل مذخوعاتيع.

وتدتيجؼ ىحه الخجمة بذكل أساسي قصاع السذاريع الرغيخة والشاشئة، حيث يتع عخض 
ذاريع مغ قبل أصحابيا عبخ مشرات التسػيل الجساعي ليقػـ السدتثسخوف باختيار السذخوع الس

 .2الحؼ يمبي تػقعاتيع، ويحرل السسػلػف عمى مكافأة أو فائجة أو ندبة مغ أرباح السذخوع

مشح أوؿ تخخيز لذخكة تسػيل جساعي، وتخزع شخكات  2019وقج تع في بجاية عاـ 
رخؼ البحخيغ السخكدؼ، وقج قاـ ىحا الأخيخ بإصجار تػجيات التسػيل الجساعي لخقابة م

 لمتسػيل الجساعي لغايات الإقخاض التقميجية والإسلامية. 2017خاصة في أغدصذ مغ عاـ 

في بادرة تعتبخ الأولى مغ نػعيا عمى مدتػػ البحخيغ ومشصقة الخميج، أصجر مرخؼ 
الجساعي لغايات الإقخاض التقميجية البحخيغ السخكدؼ التعميسات الخاصة بعسميات التسػيل 

والإسلامية، ما يتيح أماـ الذخكات الرغيخة والستػسصة فخصة جسع تسػيل تقميجؼ أو متػافق مع 
الذخيعة الإسلامية مغ خلاؿ التسػيل الجساعي، ويذتخط في الذخكات التي تذغل مشرة 

ات الػاردة عغ مرخؼ تسػيل)إقخاض( إلكتخونية أف تكػف مخخرة في البحخيغ بسػجب التعميس
 البحخيغ السخكدؼ، في حيغ تصبق التعميسات العامة عمى كل مغ السشرتيغ التقميجية والإسلامية

                                                           
1
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مع إضافة شخط إضافي ليحه الأخيخة لزساف تػافق ـيكل التسػيل مع الذخيعة الإسلامية مغ 
ي أبخز خلاؿ إشخاؾ مدتذار شخعي أو الاستعانة بسرادر خارجية ليحا الغخض، وؼيسا يم

 الشقاط الخئيدية في تعميسات التسػيل الجساعي.

 (.P2Bيدسح بالإقخاض)التسػيل( فقط مغ شخز إلى مؤسدة ) -
ديشار  250.000يسكغ لمذخكات الرغيخة والستػسصة الحجع التي لا يديج رأسساليا عغ  -

 بحخيشي أف تجسع الأمػاؿ مغ خلاؿ مشرات التسػيل الجساعي.
والستػسصة خارج مسمكة البحخيغ وجب عمى مذغمي مشرات بالشدبة لمذخكات الرغيخة  -

 التسػيل الجساعي أف يحجدوا بػضػح مخاشخ التسػيل الخارجية التي يجب أف يحتاط ليا.
يقع عمى عاتق السقخضيغ)السسػليغ( مدؤولية إجخاء تقييع الججارة الائتسانية عمى الأشخاؼ  -

 السقتخضة أو التي تقػـ بجسع التسػيل.
غمي مشرات التسػيل الجساعي الالتداـ بالتعميسات الرادرة عغ مرخؼ يجب عمى مذ -

 البحخيغ السخكدؼ بذأف مكافحة غديل الأمػاؿ، وتسػيل الإرىاب، وحساية السدتيمظ .
يدسح فقط لمسدتثسخيغ الخبخاء والسدتثسخيغ السعتسجيغ بتقجيع التسػيل مغ خلاؿ ىحه  -

صافي أصػليع إلى مقتخض واحج )جامع مغ  %10السشرات، ويسكغ ليع تقجيع ما يقجره 
 التسػيل( مع تػؾيع نسػذج الترخيح الحاتي السخرز ليحا الغخض.

يجب عمى مشرات التسػيل الجساعي الإفراح بذكل واضح عغ الخسػـ والأجػر  -
  والعسػلات.

يسكغ لسذغمي السشرات تقجيع التسػيل إلى السقتخضيغ )جامعي التسػيل( الحيغ يدتخجمػف  -
عج الحرػؿ عمى التخخيز السصمػب مغ قبل مرخؼ البحخيغ السخكدؼ لتقجيع السشرة ب

 الائتساف والإفراح الكافي.
عمى الأقل مغ حجع  % 80في حاؿ عجـ قجرة السقتخض )جامع التسػيل( عمى جسع  -

عخض التسػيل الجساعي الخاص بو فإف السحاولة تعتبخ فاشل ويجب عميو إرجاع الأمػاؿ 
 أياـ.السدتمسة خلاؿ سبعة 
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ديشار بحخيشي مغ  100000يجب عمى السقتخض جامع التسػيل ألا يتجاوز الحج الأقرى  -
خلاؿ التسػيل الجساعي في الدشة ولا يجػز أف تديج مجة التسػيل عغ خسدة سشػات، وفي 
ىحا الدياؽ أفاد السجيخ التشفيحؼ لمخقابة السرخؼية في مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بأنو يتػقع 

د الأعساؿ مغ التػجو العالسي نحػ التسػيل الجساعي، الحؼ يػفخ بجيلا عسميا أف يدتفيج روا
لمتسػيل السرخفي، حيث يحخص مرخؼ البحخيغ السخكدؼ بذكل خاص عمى أف تحقق 
السسمكة مكانة في سػؽ التسػيل الجساعي الستػافق مع الذخيعة الإسلامية في السشصقة نطخا 

 التسػيل الجساعي.لتدايج الصمب مسا يشعكذ ذلظ في سػؽ 

وقج أعمغ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ سمدمة مغ الإجخاءات اليادفة إلى تعديد مكانتو 
كسخكد مالي إقميسي، والتي تتزسغ تقجيع تعميسات خاصة بالبيئة التجخيبية الخقابية، وذلظ 

 .Fin tech 1لتدييل تصبيق مبادرات الخجمات السالية السبتكخة 
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 نجازات مسمكة البحريؽ في مجال الذسؾل السالي:السبحث الثاني: إ

إف تصػيخ الخجمات السالية وتقميز فتخة الػصػؿ إلى الأسػاؽ السالية بالإضافة إلى تقميل 
 تكاليف تكشػلػجيا السعمػمات قامت البحخيغ بإنذاء مخكد وعجة شخكات لمتكشػلػجيا السالية.

 الساليةالسظمب الأول: إنذاء مراكز وشركات لمتكشؾلؾجيا 

مغ أجل تدخيع تصػيخ الابتكارات في مجاؿ التكشػلػجيا السالية ولتحديغ الخجمات السالية 
 تفرميسا أدناه: السختمفة قامت البحخيغ بإنذاء مخكد متخرز وشخكة بشفث

 أولا: خميج البحريؽ لمتكشؾلؾجيا السالية:

يا السالية في الذخؽ الأوسط يقع خميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية السخكد الخائج لمتكشػلػج
في مبشى أركابيتا في مسمكة البحخيغ ويػفخ السخكد حاضشات لجعع التكشػلػجيا السالية الحكية 
والقابمة لمتصػيخ والتأثيخ عمى الأسػاؽ مغ خلاؿ مختبخات الابتكار وبخامج التدخيع والأنذصة 

 .1السشدقة والفخص التعميسية والسشرات التعاونية

، ويعتبخ أكبخ مخكد 2018ميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية في ؼيفخؼ تع تأسيذ خ
لمتكشػلػجيا السالية في الذخؽ الاوسط وشساؿ إفخيؿيا، سيتيح الفخصة لتصػيخ وتدخيع شخكات 
التكشػلػجيا السالية، حيث يقػـ تحالف التكشػلػجيا السالية بجمج خميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية 

 Blockشرات التكشػلػجيا السالية بسا فييا مشرات سلاسل الكتل الخقسية في العجيج مغ م
chain وتكشػلػجيا التأميغ، والتكشػلػجيا التشطيسية وغيخىا، مسا يدسح بتصػيخ الخجمات السالية ،

وتقميز فتخة لمػصػؿ إلى الأسػاؽ بالإضافة إلى تقميل تكاليف تكشػلػجيا السعمػمات بذكل 
 .2كبيخ
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غ لمتكشػلػجيا السالية شخيظ مع الييئات الحكػمية والسؤسدات السالية خميج البحخي
والذخكات الاستذارية والجامعات والجسعيات ووكالات الإعلاـ ورأس الساؿ الاستثسارؼ وشخكات 
التكشػلػجيا السالية الشاشئة ليكػف بحلظ مجسػعة كاممة مغ السذاركيغ في الدػؽ السالية 

 .1وأصحاب السرمحة معا

 يات وإنجازات خميج البحريؽ:تحج

 مداهسة الديجات في تأميؽ الذركات: - أ

مسمكة  2019صشف التقخيخ العالسي لبيئة الذخكات الشاشئة لعاـ  2019في جػاف 
البحخيغ ضسغ العذخ دوؿ الأولى عمى مدتػػ العالع في ندبة رائجات الأعساؿ السداىسات في 

 تأسيذ الذخكات الشاشئة.

متفػقة بحلظ عمى  %18شاشئة التي أسدتيا الشداء في البحخيغ بمغت ندبة الذخكات ال
مخاكد دولية لمذخكات الشاشئة، وحدب تقخيخ مؤسدة "ستارت أب جيشػـ" بالتعاوف مع السؤتسخ 

بيئات داعسة في مجاؿ التكشػلػجيا  10العالسي لخيادة الأعساؿ تعج البحخيغ مغ بيغ أبخز 
لذخؽ الأوسط، كسا أدرجت البحخيغ بحدب التقخيخ ضسغ السالية الػاجب مخاقبتيا في أروبا وا

 أبخز بيئة عالسيا في الكفاءات السؤىمة .

 الريادة العربية في التكشؾلؾجيا السالية: -ب 
نجحت البحخيغ  يذيج قصاع التكشػلػجيا السالية نسػا متدارعا عمى الرعيج العالسي، فقج

لار مغ استثسارات رأس الساؿ عاـ مميار دو  14.2ستثسارية بؿية اصفقة  1824في جحب 
ويذيخ التقخيخ إلى  2018، بحدب تقخيخ مشطػمة التكشػلػجيا السالية في البحخيغ لعاـ 2017

أنو مغ الستػقع أف يرل عجد الذخكات الشاشئة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية في مشصقة الذخؽ 
 .2020شخكة بحمػؿ عاـ  250الأوسط وشساؿ إفخيؿيا وحجىا إلى نحػ

                                                           
 102مميكة بغ عمقسة، يػسف سائحي، مخجع سابق، ص:  1



 -تجسبة البحسيً–التليولوجيا المالية وعلاقتَا بتعصيص الػنول المالي       الجاىي:               الفصل 

57 

بعج إصجار  Fin techومغ جيتيا واصمت البحخيغ تحفيد الشسػ في التكشػلػجيا السالية 
 وتصبيق قػانيغ ججيجة مغ شأنيا أف تدسح لمسقتخضيغ تػسيع وتحجيث عخوضيع الخقسية.

وفي آذار )مارس( الفارط أصجر بشظ البحخيغ السخكدؼ تػجيياتو بذأف السذػرة السالية 
ق لتػفيخ خجمات الاستذارات السالية الآلية لبشػؾ البلاد، وشخكات الخقسية، مسا ميج الصخي

الاستثسار والتكشػلػجيا، وقج تع وضع القػاعج والقػانيغ بعج التذاور مع أصحاب السرمحة بذأف 
إنذاء إشار تخخيز لمسذػرة السالية الخقسية، وتختكد القػاعج الججيجة عمى تػفيخ الزسانات 

جاـ الخػارزميات أو الحكاء الاصصشاعي الستزسشة في بخامج والزػابط التي تحكع استخ
 .1الحاسػب السدتخجمة في الأدوات الاستثسارية الخقسية

 ثانيا: تحالف التكشؾلؾجيا السالية:

يعج تحالف التكشػلػجيا السالية مؤسدة لخمق وتذغيل البيئة الحاضشة والجاعسة لمتكشػلػجيا 
التفاعل وتدخيع بيئة أعساؿ التكشػلػجيا السالية، كسا يعدز السالية، تيجؼ إلى تعديد التشسية و 

التحالف التعاوف بيغ أصحاب السرمحة في الدػؽ بسا في ذلظ الييئات الحكػمية والسؤسدات 
السالية والذخكات والسدتثسخيغ والسبتكخيغ الحيغ يؤمشػف بأف التكشػلػجيا يسكغ أف تػفخ ؾيسة 

 مزافة لقصاع الخجمات السالية.

لف التكشػلػجيا يقجـ خجمات حزانة الذخكات ومختبخ للأبحاث وبخامج تدخيع تحا
السذاريع فزلا عغ تػفيخ خجمة الػصػؿ إلى الأدوات التحميمية ومػارد التكشػلػجيا السالية ذات 

 .2الرمة
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 لمتكشؾلؾجيا السالية في البحريؽ:  beneftبشفث  ةثالثا: شرك

 التأسيس:  - أ

 14مرخفا تجاريا وانخفس بعج ذلظ إلى  17بسبادرة  1997تأسدت الذخكة في نػفسبخ 
مرخفا بفعل الانجماج السرخفي، شكمت ىحه السرارؼ شبكة وششية لمرخاؼ الآلي ونقاط 
البيع في السسمكة، لتكػف مدودا رئيديا لمخجمات السدانجة لمقصاع السالي، واستصاعت التػسع 

مى مدار الابتكار لسػاكبة التغيخات الحاصمة والشجاح خارج السسمكة مغ خلاؿ مػاصمة الحفاظ ع
 .1مميػف دولار 8.4في الدػؽ التي تدتجعي مػافقة مالية أو تسػيمية، يبمغ رأسساؿ الذخكة 

 الخجمات السالية السقجمة:   - ب

تػفخ الذخكة خجمات متشػعة رائجة مغ خلاؿ شبكة وششية لمرخاؼ الآلي، ونقاط البيع 
يغ لمسعمػمات الائتسانية لمذخكات والأفخاد وخجمة دفع الفػاتيخ والذبكة الخميجية ومخكد البحخ 

والخرع السباشخ وبػابة الجفع الإلكتخوني ومشرة السعاملات السرخؼية عبخ الانتخنت، ونطاـ 
 البحخيغ لسقاصة الذبكات الإلكتخوني، والدحب الشقجؼ لبصاقات أمخيكاف أكدبخيذ.

التحتية لمتكشػلػجيا، يؤدؼ إلى نسػ الخجمات إف حخص الذخكة عمى الاستثسار في البشية 
السدتشجة عمى الحػسبة الدحابية في القصاع السرخفي والسالي، في إشار إستخاتيجية مستجة إلى 

مغ أجل شخح مشتجات وخجمات مالية بتكاليف محجودة  2016إلى  2014ثلاث سشػات مغ 
 وكفاءة وفعالية عالية تتسثل ؼيسا يمي:

، حيث يسكغ تدجيج 2016اـ التحػيلات السالية الإلكتخوني سشة خجمة فػاتيخ في نط -
التي سيمت  2015الفػاتيخ مغ أؼ مكاف إلكتخونيا، بعج نجاح خجمة فػرؼ +فػرؼ في سشة 

 عسمية تحػيل الأمػاؿ مغ حداب إلى حداب داخل مسمكة البحخيغ.
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سشج لمسؤسدات ل الحؼ يذك 2016تصػيخ أداء مخكد البحخيغ لمسعمػمات الائتسانية سشة  -
ئتسانية لمدبائغ، حيث يقػـ السخكد بإعجاد بيانات شاممة عغ الدبائغ االتي تػفخ خجمات 

سػيل قبل تقجيع أؼ قخض أصحاب العجد السالي لتكػف متاحة لجػ السرارؼ السانحة لمت
 ئتساني تفاديا لمسخاشخ.اأو تدييل 

الذبكات الإلكتخونية  مع مرخؼ البحخيغ السخكدؼ عمى شخح benfitتعسل شخكة بشفث  -
ػمات الائتسانية ليذسل قصاعات بجلا مغ العادية وكحا تػسيع خجمات مخكد البحخيغ لمسعم

 .1تراؿ والتأميغ والييئات الحكػميةلاا

 السظمب الثاني: التعاون في مجال التكشؾلؾجيا السالية: 

ػرية في مجاؿ تع تػؾيع محكخة تفاىع بيغ مرخؼ البحخيغ السخكدؼ وسمصة الشقج الدشغاف
التكشػلػجيا السالية، مغ أجل تبادؿ السعمػمات والاستفادة مغ تجارب البمجيغ لتصػيخ عسميات 
التكشػلػجيا ومداعجة الذخكات الخائجة في تػفيخ مثل ىحه الخجمات في البمجيغ بيجؼ زيادة 

لسالية التعاوف والإشخاؼ والجعع لتدييل تبادؿ السعمػمات حػؿ تصػر مجاؿ التكشػلػجيا ا
الشاشئة، وتذجيع مذاريع الابتكار السذتخكة، وكحلظ وضع إشار رقابي مذتخؾ تخزع لو 

 شخكات التكشػلػجيا السالية في كلا البمجيغ لتدييل التعاوف السذتخؾ بيغ تمظ الذخكات.

مغ جانب سمصة الشقج الدشغافػرية أكجت أف التكشػلػجيا السالية في الآونة الأخيخ قج 
ججيجة بيغ مشصقتي الذخؽ الأوسط وجشػب شخؽ آسيا، وتتصمع مغ خلاؿ محكخة أنذأت روابط 

التفاىع إلى تعديد ىحه الخوابط وتػسيع فخص التعاوف الستاحة لذخكات التكشػلػجيا السالية في 
البحخيغ وسشغافػرة. أما مغ جانب البحخيغ لتعديد ىحا التفاىع وتصػيخ الخجمات السالية قاـ 

كدؼ بإنذاء وحجة متخررة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية للإشخاؼ عمى مرخؼ البحخيغ السخ 
الأنذصة والعسميات السخخرة ومتابعة كافة التصػرات الفشية والخقابية في مجاؿ التكشػلػجيا 

 السالية.
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مجسػعة التكشػلػجيا السالية والابتكار  2015كسا أسدت سمصة الشقج الدشغافػرية في أوت 
د السالي الحكي لجػ الدمصة ، تعسل السجسػعة عمى صياغة الدياسات لجعع مبادرات السخك

 والابتكار لتحديغ إدارة السخاشخ التشطيسية ووضع استخاتيجيات لتدييل استخجاـ التكشػلػجيا
وتعديد الكفاءة والتشافدية في القصاع السالي، وأوضح مرخؼ البحخيغ وسمصة الشقج الدشغافػرية 

جية تشطيسية  12كة الابتكار السالي العالسية، وىي مجسػعة تزع فيع يشتسػف إلى عزػية شب
ىة والإدراج السالي، وتع ستقخار والشدا لاسل مذتخؾ في الابتكار السالي واتعيجت عمى الؿياـ بع

 . 20181فاؾية التفاىع عمى ىامر ميخجاف سشغافػرة لمتكشػلػجيا السالية سشة اتتػؾيع 
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 ALGO BAHRAINالسرارف الثلاثة  السبحث الثالث: اتحاد

تتستع الابتكارات التكشػلػجية السالية في دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي بالقجرة عمى تعديد 
الػصػؿ إلى الاسػاؽ ورفع مدتػػ ربحية البشػؾ بذكل كبيخ بحيث يسكغ لمبشػؾ التذاركية 

لمبيانات مغ خلاؿ أتستو  الانصلاؽ في تفعيل استخاتيجية إدارة التسػيل تتزسغ تحميلات متقجمة
العسميات " الخوبػت، تقشيات الدحابية، الحكاء الاصصشاعي، تقشية التعاملات الخقسية)بمػؾ 
شيغ(" وتفيج التقاريخ أف السرارؼ التذاركية العالسية والسعخوفة باسع السرخؼية الإسلامية مغ 

سػقا واعجا  20ذار عبخ خلاؿ تػحجىا مع شخكات التكشػلػجيا السالية سيجفع بيا إلى الانت
مميػف عسيل، كسا  250عسيل إلى  100مسا يسثل قفدة نػعية مغ مميػف  2021بحمػؿ عاـ 

أوضح التقخيخ أف جيل الألؽية يفزل إجخاء الخجمات السالية مغ خلاؿ مشرة رقسية تػفخ ليع 
ة مع شخكات الخجمة مباشخة دوف وسائط، لحا تعسل البشػؾ التذاركية عمى إقامة مذاريع تعاوني

التكشػلػجيا السالية لإشلاؽ بشػؾ رقسية خالرة مغ أجل الاستحػاذ عمى شخيحة معتبخة مغ 
 .1العسلاء

  ALGO BAHRAINالسظمب الأول: نذأة وتعريف 

فخد الحيغ لا لأتجامة لتػفيخ الخجمات السالية لالكػ البحخيغ مبادرة لإيجاد نساذج مد
 جية لأسباب ديشية.يتعاممػف مع الخجمات السالية التقمي

 الشذــــــــــــــــــأة:

لمسؤتسخ العالسي لمسرارؼ الإسلامية، أعمشت ثلاثة بشػؾ  24عمى ىامر فعاليات الجورة 
عغ إشلاؽ أوؿ اتحاد لمتكشػلػجيا السالية الاسلامية ألكػ بحخيغ  2017إسلامية في أواخخ سشة 
ALGO BAHRAIN متػافقة مع أحكاـ الذخيعة  ، بيجؼ البحث عغ حمػؿ مرخؼية مبتكخة

 بشػؾ إسلامية أخخػ إلى الاتحاد في السخحمة الثانية. 8الاسلامية، ومغ الستػقع أف تشطع 

                                                           
 مجمة الاجتياد لمجراسات القانػنية ،لدىارؼ زواويج، حجاج نؽيدة، التكشػلػجيا السالية ثػرة الجفع السالي ػ الػاقع والآفاؽ 1
 .81، ص: 2018، 03،العجد 07الاقترادية، السجمج السجمجو 



 -تجسبة البحسيً–التليولوجيا المالية وعلاقتَا بتعصيص الػنول المالي       الجاىي:               الفصل 

62 

أعمغ كػندختيػـ مغ بيت التسػيل الكػيتي البحخيشي ومجسػعة البخكة  2017في ديدسبخ 
في قصاع السرخؼية وبشظ البحخيغ لمتشسية أنيع سيؤسدػف شخكة متخررة لمبحث والتصػيخ 

 التكشػلػجيا السالية الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية.

ىي مبادرة مجتسعة تتكػف مغ الذخكات  (Startup Bahrain)الذخكة الشاشئة البحخيشية 
الشاشئة والذخكات والسدتثسخيغ والحاضشات والسؤسدات التعميسية وحكػمة البحخيغ لتعديد ثقافة 

 .1بجء التذغيل في البحخيغ

   ALGO BaHrainلكؾ بحريؽ تعريف أ

شخكة ألكػ بحخيغ أوؿ اتحاد عالسي لتدخيع إشلاؽ حمػؿ التكشػلػجيات السالية الستػافقة 
البحخيغ مجسػعة البخكة  –مع أحكاـ الذخيعة الاسلامية، ويعتبخ كل مغ بيت التسػيل الكػيتي 

ا السالية الإسلامي ألكػ تحاد التكشػلػجيلايغ لمتشسية، الأعزاء السؤسدػف السرخؼية، بشظ البحخ 
 . ALGO BaHRain 2بحخيغ 

ألكػ البحخيغ شخكة متخررة لمبحث وتصػيخ مشتجات التكشػلػجيا السالية الستػافقة مع 
مشرة لمتكشػلػجيا السالية بحمػؿ عاـ  15لإشلاؽ  ALGoالذخيعة الإسلامية وتدتعج مجسػعة 

 في جسيع أنحاء دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي.  2022

ػ البحخيغ مبادرة استخاتيجية لتجييد السرارؼ الإسلامية لمشقمة الشػعية القادمة في ألك
القصاع السرخفي نتيجة لآخخ ابتكارات التكشػلػجيا السالية، وتتسثل أولى مبادرات ألكػ البحخيغ 
في إنذاء مشرة تسػيل جساعي للأعساؿ )الأشخاص مقابل السذاريع الرغيخ( مغ شأنيا 

 .3ع الذخكات الرغيخة الستػسصة تعديد نسػ قصا
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 ALGo BaHrain أهجاف ألكؾ البحريؽ:

  ا السالية ييجؼ ألكػ البحخيغ إلىعمى غخار اليجؼ السدتقبمي الخاص بسشرات التكشمػجي
تعديد الذسػؿ السالي الحؼ سيعسل عمى تصػيخ ونسػ صشاعة البشػؾ الاسلامية العخبية في  -

 العالع.
 خمق مشاصب شغل ججيجة. -
و الاستثسارات الججيجة في الجوؿ العخبية خاصة دوؿ مجمذ التعاوف الخميجي والأسػاؽ تػجي -

 الشاشئة.
 تخؽيس تكمفة الابتكار، وتدخيع قجرات البشػؾ الأعزاء نحػ الدػؽ. -
 تحديغ ربحية ونسػ البشػؾ الإسلامية. -
ات التكشػلػجيا تجييد البشػؾ الإسلامية العخبية لمشقمة الشػعية القادمة نتيجة اكتداح ابتكار  -

 السالية العالع ككل.
 البحث عغ نساذج مدتجامة مغ أجل تػفيخ الخجمات السالية للأشخاص السدتبعجيغ ماليا.  -
 تعديد نسػ قصاع السؤسدات الرغيخة والستػسصة. -
 تػفيخ فخص الاستثسار خارج الحجود مغ خلاؿ مشرة الذخز مقابل الذخكة. -
تخرز في التكشػلػجيا السالية بسشصقة الذخؽ تسكيغ البحخيغ مغ إنذاء أكبخ مخكد م -

 .1الأوسط وإفخيؿيا
ألكػ البحخيغ أوؿ نطاـ في العالع لمتسػيل الجساعي الستػافق مع أحكاـ الذخيعة الإسلامية  -

ومبادئيا، يعسل عمى استقصاب مشرات التسػيل الجساعي مغ خلاؿ استحجاث أكثخ مغ 
ى الفشتظ باؼ، بحيث يسكغ تقجيع الخجمات وسيمة لخجمات التسػيل الجساعي للانتقاؿ إل
مقارنة بجبي أو قصخ، حيث أنو يػجج  %30السالية السرخؼية بتكمفة تذغيمية أقل بشدبة 

                                                           
مجمة   Algo bahrainالابتكار تجخبة السرارؼ الثلاثة  زيج أيسغ، بػدراع أميشة، التكشػلػجيا السالية الإسلامية والحاجة إلى  1
 .158، ص:2018 ،02، العجد07جتياد لمجراسات القانػنية والاقترادية، السجمج لاا



 -تجسبة البحسيً–التليولوجيا المالية وعلاقتَا بتعصيص الػنول المالي       الجاىي:               الفصل 

64 

 فآت، التسػيل الجساعي لخأس الساؿأربعة أنػاع مغ نساذج التسػيل الجساعي ) التبخع، السكا
 .1 الجيغ أو الاقتخاض السباشخ دوف وسيط(

 لسذاريع والسبادراتالسظمب الثاني: ا

قامت  مغ أجل دعع البيئة الحاضشة لمسذخوعات الشاشئة بسا يتػافق مع الخؤية الاقترادية
 البحخيغ بعجة مبادرات أىسيا:

يعتبخ ألكػ البحخيغ اللاعب الخئيدي في القصاع السرخفي الاسلامي، ىجفو الخئيدي 
 .2اـ الذخيعة الإسلاميةتدخيع إشلاؽ حمػؿ التكشػلػجيا السالية الستػافقة مع أحك

إتساـ الاكتتاب السالي في صشجوؽ  BDBأعمغ بشظ البحخيغ لمتشسية  2018يػنيػ  24في 
 مميػف دولار أمخيكي. 100الرشاديق " الػاحة " وذلظ بعج اكتساؿ رأس الساؿ السدتيجؼ البالغ 

 :ة"الؾاحصشجوق الرشاديق "

خلاؿ الاستثسار السباشخ في  ليكػف صشجوؽ الرشاديق مغ 2018أفخيل  30تأسذ في 
صشاديق رأس الساؿ الاستثسارؼ لجعع السذاريع الشاشئة في الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا 

مغ رأس مالو السقجر  %50وبحكخػ تأسيدو الأولى أعمغ عغ بمػغ مجسػع استثساراتو ما يعادؿ 
 .3مميػف دولار خلاؿ عامو الأوؿ 100ب 

ح لرشاديق التسػيل الجولية إمكانية الػصػؿ إلى أسػاؽ صشجوؽ الػاحة مبادرة حكػمية تتي
الذخؽ الاوسط وتداعج الذخكات العالسية في تػسيع نصاؽ أنذصتيا مع الاىتساـ العالسي 

 الستدايج بالاستثسار في السشصقة.
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ييجؼ شخح صشجوؽ الػاحة إلى دعع البيئة الحاضشة لمسذخوعات الشاشئة في البحخيغ 
والإصلاحات الاقترادية بسا يتػافق مع الخؤية الاقترادية لمبحخيغ  ضسغ عجد مغ السبادرات

، حيث سيػفخ الرشجوؽ رؤوس أمػاؿ إضاؼية لمسذخوعات الشاشئة السبشية عمى 2030
التكشػلػجيا والابتكار في البحخيغ ومشصقة الذخؽ الاوسط ، وذلظ عبخ صشاديق رأس الساؿ 

 ؿ استقصاب صشاديق استثسارية ججيجة.السخاشخ العاممة حاليا في البحخيغ ومغ خلا

أعمغ صشجوؽ الػاحة للاستثسار السباشخ في صشاديق رأس الساؿ لجعع السذاريع الشاشئة 
في الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا، عغ استثسار كبيخ في صشجوؽ ججيج تابع " لذخكة لػميا 

 الأمخيكية مقخا ليا اف فخانديدكػكابيتاؿ" شخكة رأس الساؿ السخاشخ التي تتخح مغ مجيشة س
إلى 100وتيجؼ ىحه الذخاكة إلى دعع الذخكات السحمية الشاشئة وإلى جسع مبمغ يتخاوح بيغ 

 .1مميػف دولار أمخيكي 150

مغ إجسالي الاستثسارات لرالح مجسػعة واسعة مغ  %58خرز صشجوؽ الػاحة 
ستارت  500" و رتشدر"أصحاب رؤوس الأمػاؿ بسا فييع " بيكػ كابيتاؿ" "وميجؿ إيدت فيشذخ با

 أبذ" و"فشيشر كابيتاؿ" و"إـ إس إؼ كابيتاؿ" الريشية. 

تعج ىحه الاستثسارات جدءا أساسيا مغ جيػد جسع رأس الساؿ مغ الذخؽ والغخب لبشاء 
جدػر التعاوف بيغ الأسػاؽ، وىػ أمخ أساسي للأعساؿ التجارية في الذخؽ الأوسط كي تتحػؿ 

 بتكار عػض استيلاكو .أسػاؽ الخميج إلى ترجيخ الا

تػاصل البحخيغ استقصاب اىتساـ السعشييغ مغ جسيع أنحاء العالع بفزل رأسساليا البذخؼ 
والاستثسارؼ ووعي مدتيمكييا بالتصػرات الخقسية، حيث يعسل صشجوؽ الػاحة عمى تحفيد ىحه 

تع السسمكة السكانة مغ خلاؿ لعب دور الذخيظ الاستخاتيجي والسالي لمرشاديق بإضافة إلى تس
بشطاـ إيكػلػجي مبتكخ ومدتقخ يسكغ رواد الأعساؿ مغ تشسية أفكارىع وسط بيئة تذخيعية تذجع 
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الأعساؿ التجارية وتتسيد بذخاكة قػية بيغ القصاعيغ الخاص والعاـ بفزل مكانتيا وعلاقتيا 
 .1جشدية 160بجوؿ الجػار وشبيعة مجتسعيا الستشػع متعجد الثقافات الحؼ يدتقبل 

تبخ صشجوؽ الرشاديق الػاحة إحجػ السبادرات الاستخاتيجية التي أشمقتيا البحخيغ لجعع يع
البيئة الخيادية بكػنيا جدءا مغ الخؤية الاستخاتيجية الاقترادية الػششية ومغ السبادرات الأخخػ 
التي أشمقتيا السسمكة بخرػص التذخيعات التشطيسية لمتسػيل الجساعي القائع عمى الأسيع 

سػيل الستػافق عمى الذخيعة الإسلامية وإشار لمسختبخ التشطيسي الخاص بذخكات التكشػلػجيا والت
 .2السالية
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 :سةتخاال

لقج أحخزت الاقتراديات الخميجية مخاتب متقجمة نحػ تبشي تكشػلػجيا السعمػمات 
الجاىدية الخقسية، وتعتبخ مسمكة البحخيغ والاتراؿ بترجرىا قائسة الجوؿ العخبية ضسغ مؤشخ 

مغ الجوؿ الخائجة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار السالي، فقج أضاؼ مرخؼ البحخيغ 
السخكدؼ إلى ـيكمو التشطيسي وحجة التكشػلػجيا السالية وإدارة تقشية السعمػمات كجليل عمى 

ئة التكشػلػجيا السالية وتعديد الاستقخار اىتسامو بػضع الدياسات التشطيسية الكفيمة بجعع بي
السالي، الأمخ الحؼ يدسح لمسبتكخيغ ورواد الأعساؿ اختبار أفكارىع الججيجة ومغ ثع تأسيذ 
الذخكات ذات العلاقة التي يحتزشيا خميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية وىػ أكبخ مخكد 

 متخرز في الذخؽ الأوسط وشساؿ إفخيؿيا.

 الشتائج:

التكشػلػجيا السالية أداة فعالة لتعديد الذسػؿ السالي مغ خلاؿ اتاحة الخجمات تعتبخ  -
 والسشتجات السالية لكافة فئات السجتسع.

يعتبخ خميج البحخيغ لمتكشػلػجيا السالية أحج أىع الانجازات التي حققتيا البحخيغ فيػ أكبخ  -
 مخكد متخرز في التكشػلػجيا السالية في الجوؿ العخبية.

وحجة متخررة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والابتكار لمسداىسة في الأبحاث انذاء  -
 والابتكار.

وىػ أوؿ نطاـ في العالع لمتسػيل   algo bahrainاشلاؽ اتحاد السرارؼ ألكػ البحخيغ -
الجساعي الستػافق مع أحكاـ الذخيعة الإسلامية يعسل عمى تجييد البشػؾ الإسلامية العخبية 

 القادمة نتيجة اكتداح ابتكارات التكشػلػجيا السالية. لمشقمة الشػعية
انتذار وتػسع الذخكات الشاشئة في مجاؿ الخجمات السالية يؤسذ لاختفاء ترشيفات البشػؾ  -

 بحيث تربح بشػؾ شاممة أو بشػؾ قصاعية عبخ العالع.
 أصبحت مسمكة البحخيغ قبمة الذخكات الستخررة العالسية والخأسساؿ السخاشخ. -
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 يات:التؾص

 ضخورة التخكيد عمى محػ الأمية السالية في الجوؿ العخبية. -
العسل عمى تعديد ثقة العسلاء في السرارؼ مع ضخورة تشػيع التسػيل "مرارؼ تقميجية  -

 وصيخفة اسلامية".
مع الذخكات الشاشئة الستخررة في مجاؿ  لانجماج بيغ البشػؾ أو عقج شخاكةضخورة ا -

 لمسشافدة الذخسة.التكشػلػجيا السالية لمترجؼ 
تجخبة مسمكة البحخيغ  تجخبة رائجة في مجاؿ التكشػلػجيا السالية والذسػؿ السالي خاصة  -

الذخكة الستخررة في بحث وتصػيخ مشتجات التكشػلػجيا السالية الستػافقة مع أحكاـ 
 الذخيعة الإسلامية تعتبخ أنسػذجا ججيخ أف يحتحػ بو.

لسشتجات التكشػلػجيا السالية اذ تداىع في تدييل  تعتبخ العسلات الخقسية اضافة ىامة -
 ، وعميو وجب عمى الجدائخ تبشي التعامل بيا. وتدخيع السعاملات السالية
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 السمخص:
تمعب التكشػلػجيا السالية دورا في تصػيخ السشتجات والخجمات لتأميغ رضى وراحة العسلاء 

ؿ عديد الذسػؿ السالي لمفئات السدتبعجة ماليا وتعسل عمى تحديغ فخص الحرػ كسا تداىع في ت
 .عمى التسػيل للأفخاد والسؤسدات

بجراسة تجخبة البحخيغ في إشلاؽ ومغ أجل التعخؼ أكثخ عمى ىحا الجور السحػرؼ قسشا 
حكاـ تحاد السرارؼ ألكػ البحخيغ وىػ أوؿ نطاـ في العالع لمتسػيل الجساعي الستػافق مع أا

الذخيعة الإسلامية ويعسل عمى تجييد البشػؾ الإسلامية العخبية لمشقمة الشػعية القادمة نتيجة 
 .اح ابتكارات التكشػلػجيا الساليةاكتد

تعتبخ التكشػلػجيا السالية أداة فعالة في تعديد الذسػؿ السالي مغ خلاؿ إتاحة الخجمات 
ي الجراسة بزخورة الانجماج بيغ البشػؾ وعقج والسشتجات السالية لكافة فئات السجتسع لحا تػص

شخاكة مع الذخكات الشاشئة الستخررة في التكشػلػجيا السالية مغ أجل تصػيخ الابتكارات ورفع 
 .ػػ الخجمات وكحا الترجؼ لمسشافدةمدت

 التكشػلػجيا السالية، الذسػؿ السالي، تجخبة البحخيغ. الكمسات السفتاحية:

Abstract: 

Financial technology plays a role in the development of products and services to 

ensure customer satisfaction and comfort and contributes to enhancing the financial 

inclusion of financially excluded groups and improves access to finance for 

individuals and institutions. 

In order to learn more about this pivotal role, we studied Bahrain's experience in 

launching the Algo Bahrain Banking Union, the world's first sharia-compliant 

crowdfunding system that equips Arab Islamic banks for the next qualitative transfer 

as a result of the sweep of financial technology innovations. 

Financial technology is an effective tool in promoting financial inclusion by 

making financial services and products available to all segments of society, so the 

study recommends the need to integrate banks and partner with financial technology 

startups to develop innovations and upgrade services as well as address competition. 

Key Words: Fintech, financial inclusion, Bahrain experience 


