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  أعضاء لجنـة المناقشـة:

  الصفة  الجامعة  الرتبة العلمیة  اللقب والاسم

  رئیسـا  المسیلةجامعة   استاذ مساعد (أ)  بیصار عبد المطلب

  مشرفـا ومقـررا  المسیلة جامعة  أستاذ مساعد (أ)  ور الدینـن قدوري

  مناقشـا  المسیلة جامعة  استاذ مساعد (أ)  حجاب عیسى

 

  العلوم��قتصادية�والتجار�ة�وعلوم�ال�سي���ميدان:

  علوم�اقتصادية�فرع:

  اقتصاد�نقدي�و�ن�ي�تخصص:

  وعلوم�ال�سي��العلوم��قتصادية�والتجار�ة���لية:

  علوم�اقتصادية�قسم:

  ...........................رقم:.......................

  :الدكتور تحت��شراف������������������������������:�������������من�إعـــداد�الطالبت�ن

  قدوري�نور�الدين�-�����������������������������������������������������������ش�عفاف��-

  عمارة�فاطنة�-

  دور�السياسة�النقدية����معا��ـــــة�اختلال

  ميــــــــــــزان�المدفـــــــوعـــــــات�
 

 2016- 2001حالة�ا��زائر�

  في العلوم الاقتصادیة أكادیمي ماسترة مقدمة ضمن متطلبات نیل شھادة مذكر
  

  2017��/2018ة:�ـة�ا��امعيـالسن
  

  عنـــــوان الموضـــوع:
  



 



  

  

  

  

  
  
  
  

  

 

وقَالَ رب أَوزِعني أَن أَشكرُ نعمتَك الَّتي أَنْعمت علَي  قال ا تعالى: 

وعلَىٰ والدي وأَن أَعملَ صالحا تَرضاَه وأدَخلْني بِرحمتك في عبادكَ 

ينحالالص  

  .19سورة النمل الآية 

الإخلاص إلى الأستاذ المشرف الدكتور قدوري نور الدين بصدق الوفاء و 

على نصائحه و توجيهاته القيمة التي مكنتنا من إخراج هذه المذكرة في 

  شكلها النهائي.

  الدراسيفة الأساتذة الكرام الذين رافقونا طيلة مشوارنا شكر كاكما ن

  لهذه المرتبة من العلم. وصولناو الذين لهم الفضل الكبير في 

  

  

 

 

 

 



  

  

  

الحمد  فالق الأنوار، و جاعل الليل و النهار ثم الصلاة و السلام على 

  سيدنا محمد المختار صلى ا عليه وسلم.

  أهدي هذا العمل المتواضع، لمن لهم الفضل بعد ا في وجودي.

  إلى من علمني وحرص دوما على سعادتي و سندي في الحياة أبي الغالي.

  الصديقة أمي الغالية.إلى الحبيبة و 

  إلى السعادة و الحب إلى المودة و الوفاء إلى زوجي فاروق.

إلى إخوتي واخواتي حفظهم ا  

إلى كل من التقيت بهم وسرت معهم على درب العلم و التعلم إلى الأصدقاء 

  رمز الوفاء.

  .2018- 2017إلى كل طلبة ماستر اقتصاد نقدي و بنكي دفعة 

  لابتدائي إلى الجامعة.إلى كل أساتذتي من ا

  

  

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 فهـــــــــرس المحتویــــــــات



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  فهرس المحتویات

 

  فهرس المحتویات

  الصفحة  المحتویات

    شكر وعرفان

    إهداء

    فهرس المحتویات

    قائمة الجداول والأشكال

  و -أ  مقدمة عامة

  الفصل الأول: الإطار المفاهیمي والنظري للسیاسة النقدیة ومیزان المدفوعات

  8  تمهید

  9  الأول: الإطار النظري للسیاسة النقدیةالمبحث 

  9  مفهوم و أدوات السیاسة النقدیة المطلب الأول:  

  12  أهداف السیاسة النقدیة المطلب الثاني:  

  14  في الفكر الاقتصادي لسیاسة النقدیةا: المطلب الثالث  

  20  المبحث الثاني: تعریف میزان المدفوعات و مكوناته

  20  تعریف میزان المدفوعات و مكوناته المطلب الأول:  

  22  أهمیة میزان المدفوعات المطلب الثاني:  

  23  التوازن و الاختلال في میزان المدفوعات المطلب الثالث:  

  29  المبحث الثالث: العلاقة بین السیاسة النقدیة و میزان المدفوعات

  29  علاقة المعروض النقدي و میزان المدفوعات المطلب الأول:  

  30  علاقة سعر الصرف بمیزان المدفوعات المطلب الثاني:  

  34  علاقة سعر الفائدة بتوازن میزان المدفوعات المطلب الثالث:  

  36  خلاصة الفصل

الفصل الثاني: میزان المدفوعات الجزائري في ظل السیاسة النقدیة المطبقة خلال الفترة 

)2001 -2016(  

  38  تمهید



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  فهرس المحتویات

 

  39  السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترةالمبحث الأول: 

  39  )2004-2001تطور السیاسة النقدیة خلال ( المطلب الأول:  

  43  )2009-2005تطور السیاسة النقدیة خلال ( المطلب الثاني:  

  48  )2014-2010تطور السیاسة النقدیة خلال ( المطلب الثالث:  

  52  )2016-2015تطور السیارة النقدیة خلال ( المطلب الرابع:  

المبحث الثاني: تأثیر السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 

)2001 -2016(  

57  

  57  )2004-2001: تطور میزان المدفوعات خلال (المطلب الأول  

  61  )2009-2005تطور میزان المدفوعات خلال ( المطلب الثاني:  

  66  )2014-2010تطور میزان المدفوعات خلال ( المطلب الثالث:  

  71  )2016-2015تطور میزان المدفوعات خلال ( المطلب الرابع:  

  76  خلاصة الفصل

  78  الخاتمة

    قائمة المراجع

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 قائمة الجداول والأشكال



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ قائمة الجداول والأشكال 

 

  داولــــــــــــة الجــــــــــــــقائم

  الصفحة  عنوان الجدول  الرقم

  32  فعالیة السیاسة النقدیة حسب نظام سعر الصرف  01

  39  )2004-2001تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (  02

  40  )2004-2001الجزائر خلال الفترة ( تطور مقابلات العرض النقدي في  03

  41  )2004-2001تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (  04

  42  )2004-2001تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي الإجباري للفترة (  05

  42  )2004-2001تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة (  06

  43  )2004-2001(سعر الصرف في الجزائر خلال  تطور احتیاطات الصرف و  07

  44  )2009-2005تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (  08

  44  )2009-2005تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر للفترة (  09

  46  )2009-2005تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (  10

  46  )2009-2005الإجباري للفترة ( تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي  11

  47  )2009-2005تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة (  12

تطورات احتیاطي الصرف و سعر الصرف خلال في الجزائر خلال الفترة   13

)2005-2009(  

47  

  48  )2014-2010تطور الكتلة النقدیة في الجزائر للفترة (  14

  49  )2014-2010في الجزائر للفترة (تطور مقابلات العرض النقدي   15

  50  )2014-2010للفترة (تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر   16

  51  )2014-2010تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي الإجباري للفترة (  17

  51  )2014-2010تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة (  18

-2010الجزائر خلال الفترة (تطور احتیاطات الصرف و سعر الصرف في   19

2014(  

52  

  53  )2016-2015تطور الكتلة النقدیة في الجزائر و خلال (  20

  53  )2016-2015تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة (  21

  54  )2016- 2015الجزائر خلال الفترة (تطور معدل إدارة الخصم في   22

  54  )2015-2016للفترة (تطور الاحتیاطي الإجباري   23



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ قائمة الجداول والأشكال 

 

  55  )2016-2015تطور معدل النمو في الجزائر للفترة (  24

  56  )2016-2015تطور احتیاطات الصرف و سعر الصرف خلال الفترة (  25

  58  ) 2004- 2001تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (  26

  59  )2004- 2001تطور میزان المدفوعات بالمقارنة مع تطور سعر الصرف (  27

  60  تغیر رصید میزان المدفوعات مقارنة بمعدل إعادة الخصم   28

  61  )2004-2001تطور المعروض النقدي و تطور میزان المدفوعات خلال (  29

  62  ) 2009- 2005تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (  30

  64  )2009- 2005تطور میزان المدفوعات بالمقارنة مع تطور سعر الصرف (  31

  65  تغیر رصید میزان المدفوعات مقارنة بمعدل إعادة الخصم  32

تطور میزان المدفوعات الجزائري مقارنة بتطور المعروض النقدي خلال الفترة   33

)2005-2009(  

66  

  67  )2014-2010تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (  34

  69  تطور أسعار الصرف مقارنة بتطور میزان المدفوعات  35

- 2010تطور معدل إعادة الخصم و تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (  36

2014(  

70  

  71  )2014-2010(تغیر المعروض النقدي وأثره على میزان المدفوعات خلال  37

  72  )2016-2015تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (  38

  73  تطور أسعار الصرف مقارنة بمیزان المدفوعات  39

  74  تطور معدل إعادة الخصم و تطور میزان المدفوعات  40

  75  تطور المعروض النقدي مقابل تطور میزان المدفوعات الجزائري  41

  

  

  

  

  



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ قائمة الجداول والأشكال 

 

  قائمــــــــــــــة الأشكــــــــــــــــــال

  الصفحة  عنوان الشكل  الرقم

  33  العلاقة بین سعر الصرف و میزان المدفوعات  01

  58  )2004-2001میزان المدفوعات ( توضح أرصدةأعمدة بیانیة   02

  63  )2009-2005(أرصدة میزان المدفوعاتأعمدة بیانیة توضح   03

  67  )2014-2010(  أعمدة بیانیة توضح أرصدة میزان المدفوعات  04

  72  )2016-2015أعمدة بیانیة توضح أرصدة میزان المدفوعات (  05

  



 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمقدمة عامة 

 

 
 أ

  

ا أدى إلى زیادة معرفت معظم المؤسسات الاقتصادیة في العالم توسعا في النشاط م  

حجم الإنتاج واكتساب میزات نسبیة لدى بعض الدول، الأمر الذي یؤدي إلى البحث عن 

كل هذه المعاملات الاقتصادیة الدولیة ألزمت الدول و  لمنتجات،الأسواق الجدیدة لتصریف ا

هذا تزاماتها اتجاه العالم الخارجي و الي دفتر یمكنها من تحدید حقوقها و فبتسجیل هذه المبادلات 

  .ما یعرف بمیزان التجاري

بذلك تستطیع السلطات السوق النقدیة  تؤدي السیاسة النقدیة دورا هاما في تنظیم و   

الذي یعتبر احد سعار و توازن میزان المدفوعات و النقدیة تحقیق أهداف نهائیة كاستقرار الأ

المؤشرات الاقتصادیة  یزان المدفوعات بلد ما یعد من أهم هداف التي تسعى إلیها، فاختلال مالأ

خطورة على الاقتصاد الوطني فیما یتعلق بمركز ذلك البلد في المعاملات الاقتصادیة الدولیة، 

حیث تلعب السیاسة النقدیة في معظم الاقتصادیات دورا بالغ الأهمیة في معالجة الاختلالات 

عمل السلطات النقدیة السیاسة النقدیة بهدف التأثیر على الجوانب المكونة لأجزاء ستالخارجیة، فت

  میزان المدفوعات.

لخارجیة في التوازنات الداخلیة و ا و اختلالاشهدت الجزائر نموا اقتصادیا ضعیفا وقد  

ت الجزائر تبن العجز عن سداد خدمات الدیون فضلا عن معدلات التضخم العالیة و تبعا لهذاو 

التي تهدف إلى إرساء قواعد اقتصاد السوق، و التي تستخدم ضمن العدید من الاصلاحات و 

تحقیق التوازن في میزان قیق الاستقرار الاقتصادي عموما و وسیلة لتحكآلیاتها السیاسة النقدیة 

  المدفوعات خصوصا.

  اشكالیة الدراسة  :اولا

  میزان المدفوعات یبقى  أدواتها من أجل معالجة اختلالإن التحكم في السیاسة النقدیة و   
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من المواضع التي تشغل الاقتصادیین، و تسعى الجزائر جاهدة لمعالجة اختلالات میزان 

  مدفوعاتها مما سبق یمكن طرح التساؤل التالي:

ما مدى مساهمة السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات في الجزائر  - 

  )؟2016- 2001رة (خلال الفت

  الأسئلة الفرعیة: :ثانیا

  تندرج تحت الإشكالیة الرئیسیة التساؤلات التالیة:  

 ؟الجزائري  المؤدیة لاختلال میزان المدفوعاتما هي الأسباب الرئیسیة و  -

 ؟حتلها السیاسة النقدیة في الجزائر لمعالجة میزان المدفوعات ما هي الأهمیة التي ت -

  الدراسة: فرضیات:ثالثا 

  محاولة منا الإجابة على هذه الأسئلة ارتأینا وضع الفرضیات التالیة:  

واضحة من  غیریعتبر التذبذب في سعر العملة الناتج عن السیاسات النقدیة  -

 الأسباب الرئیسیة لاختلال میزان المدفوعات.

 فوعات میزان المد مة في الجزائر لمعالجة الاختلالتعتبر السیاسة النقدیة أداة مه -

 الجزائري.

  أسباب اختیار الموضوع: :رابعا 

  تتمثل في:  

 اقتصادیات الدول على آثار  في میزان المدفوعات وما یسببه من تحلیل خلل

 ..الخكالمدیونیة.

 .التعرف بشكل دقیق على أهم مشاكل الاقتصاد الجزائري 
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 الفترة  دراسة مسار السیاسة النقدیة ووضعیة میزان المدفوعات في الجزائر خلال

)2001 -2016.( 

  أهمیة الدراسة: :خامسا 

لنشاط الاقتصادي محور تأثیر السیاسة النقدیة على القد شكل موضوع دور النقود و   

طویل بین النظریات الاقتصادیة المختلفة، فبعد أن كان ینظر للسیاسة النقدیة على نقاش حاد و 

أنها سیاسة محایدة في النظریة التقلیدیة لا تؤثر بأي صورة من الصور على مستوى التشغیل أو 

الإنتاج بل یقتصر دورها فقد في خلق النقود اللازمة لإجراء المعاملات أصبحت السیاسة النقدیة 

كانة بارزة و تلعب دور مهم في تأثیر المتغیرات الحقیقیة بعد ظهور النظریة الكینزیة تحتل م

یة من جهتها فقد حللت أثر السیاسة و التي أكدت على عدم حیادیة النقود أما النظریة النقد

أثر مباشرا على الانفاق  النقدیة و فعالیتها خصوصا في المدى القصیر حیث تمارس النقود

على الدخل الوطني، في حین یقتصر هذا الأثر في المدى الطویل على المستوى  من ثمالكلي و 

  العام للأسعار باعتبار التضخم ظاهرة نقدیة.

كما لجأت معظم الدول النامیة التي عانت من بعض المشكلات الاقتصادیة في النصف   

دیة هیكلیة للحد الثاني من القرن العشرین إلى مؤسسات النقد الدولیة لإجراء اصلاحات اقتصا

المحافظة على استقرار أسعار الصرف حیث شملت وزیادة التشغیل و  ،رتفاع الأسعارمن ا

السیاسة النقدیة حیزا معتبرا في برامج الاصلاح لاحتواء هذه المشكلات من بینها اختلال میزان 

یاسة النقدیة كما اتبعت دول أخرى متقدمة مع بدایة التسعینات إطار آخر لإدارة الس ،المدفوعات

قوم هذه السیاسة على استهداف معدلات رقمیة أو مدى غیة تحقیق الاستقرار في الأسعار تب

محدد من التضخم وكذا معالجة اختلال میزان المدفوعات بحیث یكون الهدف الأساسي لهذه 

  السیاسة و الاستقرار الاقتصادي على المدى الطویل.

  أهداف الدراسة::سادسا 
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  هذه الدراسة إلى مجموعة من الأهداف أهمها: نسعى من خلال  

 .التعرف على السیاسة النقدیة و أهم أدواتها 

 .معرفة دور السیاسة النقدیة في تحقیق التوازنات الخارجیة 

  اختلال التي اعتمدتها الجزائر لمعالجة التعرف على أهم وسائل أدوات السیاسة النقدیة

 ).2016-2001خلال الفترة (میزان المدفوعات 

  منهج الدراسة: :سابعا

خاصة المنهج دیة عموما المناهج المستخدمة في الدراسات الاقتصاسوف نستخدم   

الإطار النظري للسیاسة التحلیلي، حیث سنعتمد على المنهج الوصفي في استعراض الوصفي و 

كما نستخدم المنهج التحلیلي وذلك  ،في معالجة اختلال میزان المدفوعات ادورهالنقدیة و 

لتوضیح دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة 

)2001 -2016.(  

  حدود الدراسة:ثامنا 

سیقتصر الإطار المكاني حول الاقتصاد الجزائري مع إبراز دور السیاسة النقدیة في   

الدراسة بالفترة  فسنحددفي الجزائر، أما بالنسبة للإطار الزمني معالجة اختلال میزان المدفوعات 

)2001 -2016.(  

  الدراسات السابقة::تاسعا 

دفوعات اهتماما كبیرا للباحثین معالجة اختلال میزان المتشكل السیاسة النقدیة و   

و دراسة حالة الجزائر بشكل دراسات سواء من جانب العام أ بعضهذا المجال في  وسنتناول

  من بین هذه الدراسات نذكر على سبیل المثال:خاص و 
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  دورها في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونیس، السیاسة النقدیة و

، 2011-2010)، مذكر ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر 2009- 2000(

في ضبط المعروض النقدي في ما مدى فعالیة السیاسة النقدیة أین تناول إشكالیة التالیة: 

  )؟2009- 2000الجزائر خلال الفترة (

كیفیة تحقیق ا إبراز أهمیة السیاسة النقدیة وأهمیة ضبط العرض النقدي و الهدف منهو 

قد توصل إلى العام للأسعار، و  السیاسة النقدیة لأهدافها النهائیة من خلال استقرار المستوى

التحكم فیه بجعل كمیة لنقدیة على ضبط العرض النقدي و ا عدة نتائج من أهمها: تعمل السیاسة

النقود المعروضة تتناسب مع كمیة الإنتاج الحقیقي من خلال استخدام السلطة النقدیة لأدوات 

السیاسة النقدیة لكن هذا یتطلب ضرورة تفعیلها أكثر خاصة مع التحول نحو استخدام أدوات 

 غیر مباشرة.

  السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حالة دراسة حاجي سمیة بعنوان دور

)، أطروحة دكتوراه و لقد حاولت معالجة الإشكالیة 2014-1999الجزائر خلال الفترة (

فوعات خلال الفترة ما دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المد :المتمثلة في

  ؟)2014- 1999(

ل میزان المدفوعات في الجزائر النقدیة في معالجة اختلا الهدف منها: إبراز دور السیاسةو 

یتأثر بها عند تطبیق السیاسة النقدیة و قد توصلت إلى عدة نتائج والمتغیرات التي تتحكم فیه و 

 من أهمها:

أن یقا بالرقابة الصارمة على الصرف و أن استقرار العملة الوطنیة قد ارتبط ارتباطا وث -

اري الذي ف بدرجة كبیرة على وضعیة الحساب الجرصید میزان المدفوعات یتوق

السبب الرئیسي في حالتي العجز و الفائض بینما یلعب یعتبر المرجع الأساسي و 

 حساب رؤوس الأموال دورا ثانویا.
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  هیكل الدراسة: :عاشرا

  سنقوم بتقسیم البحث إلى  فصلین:  

النقدیة و میزان المدفوعات النظري للسیاسة ول: تحت عنوان الإطار المفاهیم و الفصل الأ  

  سنتناول في هذا الفصل ثلاث مباحث:

ني ماهیة المبحث الثاالإطار النظري للسیاسة النقدیة و المبحث الأول: تحت عنوان   

  المبحث الثالث علاقة السیاسة النقدیة بمیزان المدفوعات.میزان المدفوعات و 

في ظل السیاسة النقدیة خلال الفصل الثاني: تحت عنوان میزان المدفوعات الجزائري   

) حیث سنتناول في هذا الفصل المبحث الأول تحت عنوان السیاسة 2016-2001الفترة (

میزان المدفوعات  تأثیر السیاسة النقدیة علىالمبحث الثاني بعنوان و  ،النقدیة في الجزائر

  ).2016-2001الجزائري خلال (

    

 



  

  

  الفصل الأول

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

الإطار المفاهیمي والنظري للسیاسة 

 میزان المدفوعاتالنقدیة و 



 الإطار المفاهیمي و النظري للسیاسة النقدیة و میزان المدفوعاتـــــــــــــــ ــــــــــــــــــالفصل الأول ــــــ
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  :تمهید

السیاسة النقدیة هي العملیة التي یقوم من خلالها البنك بالتحكم في مجموعة من   

تعتقد اقتصاد سلیم و المؤشرات النقدیة حیث تستهدف الحفاظ على أوضاع نقدیة ملائمة في ظل 

، استقرار أسعار نمو جیدالسلطات النقدیة أن الاقتصاد السلیم یتمیز بعمالة كاملة، معدل 

بعرض النقود وأوضاع الائتمان لتحقیق مجموعة من الأهداف صرف، ویقوم البنك المركزي ال

باستعمال أدوات السیاسة النقدیة و من بینها الاحتیاطي القانوني، سعر إعادة الخصم، عملیات 

لسوق المفتوحة، حیث یمكن استخدام السیاسة النقدیة أحیانا لتعدیل حالات عدم التوازن في ا

  میزان المدفوعات الناتجة عن المعاملات الاقتصادیة، التي تتم بین الدول العالم الخارجي.

  سنتطرق في هذا الفصل إلى ثلاث مباحث:  

  المبحث الأول: الإطار النظري للسیاسة النقدیة    

  المبحث الثاني: ماهیة میزان المدفوعات    

  المبحث الثالث: علاقة السیاسة النقدیة بمیزان المدفوعات    
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  المبحث الأول: الإطار النظري للسیاسة النقدیة

تعتبر السیاسة النقدیة من أهم الأدوات الخاصة بتحقیق الاستقرار والتوازن الاقتصادي   

  من الأهداف التي تمس العدید من الجوانب. العام، فهي تهدف إلى تحقیق مجموعة

  المطلب الأول: مفهوم و أدوات السیاسة النقدیة

سنتناول من خلال هذا المطلب مجموعة من التعاریف التي أعطیت للسیاسة النقدیة،   

  بالإضافة إلى أدوات السیاسة النقدیة التي یتبعها البنك المركزي.

  أولا: مفهوم السیاسة النقدیة

  عدة تعاریف للسیاسة النقدیة، و من بینها ما یلي:هناك   

  تعبر السیاسة النقدیة عن الإجراءات اللازمة التي تمكن السلطات النقدیة من ضبط

 1عرض النقود أو التوسع لیتماشى و حاجة المتعاملین الاقتصادیین.

 ود كما تعرف على أنها "تلك الإجراءات التي تستخدمها الدولة للتأثیر في عرض النق

 2لإیجاد التوسع أو الانكماش في حجم القوة الشرائیة للمجتمع.

 المصارف، و یكون البنك المركزي نفذها الحكومة في إدارة النقود و هي الإجراءات التي ت

یعمل عادة وفق الصلاحیات المخولة له التنفیذیة المسؤولة عن هذه السیاسة و هو الجهة 

الذي قد تحدد به الأهداف، التي یمكن ه، و ة بموجب القانون الخاص بمن قبل الحكوم

 3أن یعمل من أجلها البنك.

                              
، ص 2005، الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة، 2عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، دراسة حالة تحلیلیة تقییمیة، ط 1  

53.  
  .112،الجزائر،  دیوان المطبوعات الجامعیة، ص 4بن علي، محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیة، ط بلعزوز 2
 .321، ص 2017، عمان، دار و مكتبة الحامد للنشر و التوزیع، 1مایا فتني، العولمة المالیة و آثارها على نظم الصرف، ط  3
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 المجتمع بغرض تحقیق أهداف  یقصد بالسیاسة النقدیة تنظیم كمیة النقود المتوفرة في

القضاء على البطالة، في تحقیق التنمیة الاقتصادیة، و  السیاسة الاقتصادیة المتمثلة

 1لمحافظة على استقرار المستوى العام للأسعار.اازن في میزان المدفوعات، و تحقیق التو و 

  ثانیا: أدوات السیاسة النقدیة

الائتمان المصرفي بالاعتماد على نوعین إلى إدارة عرض النقد و تسعى السیاسة النقدیة   

  الوسائل النوعیة أو المباشرة.لوسائل الكمیة أو غیر المباشرة و من ا

 أدوات السیاسة النقدیة الكمیة: .1

أدوات السیاسة النقدیة الكمیة للتأثیر على حجم الائتمان المصرفي المقدم من قبل تسعى   

البنوك التجاریة دون الاهتمام بالتركیز على نوعیة الائتمان المقدم للوحدات الاقتصادیة، وأهم 

عملیات السوق المفتوحة ونسبة الاحتیاطي المستخدمة هي سعر إعادة الخصم و  الأدوات

  الإلزامي.

 یعرف على أنه المقابل الذي یتقاضاه البنك المركزي، مقابل سعر إعادة الخصم: سیاسة 

الأذونات الحكومیة التي تعود ملكیتها للبنوك التجاریة إعادة الخصم الأوراق التجاریة و 

 2بهدف تحویلها إلى نقود قانونیة.

 :كزي تتجسد سیاسة السوق المفتوحة في تدخلات البنك المر  سیاسة السوق المفتوحة

المالیة، فعندما یكون الاقتصاد على المستوى السوق المالیة من خلال شراء بیع الأوراق 

حاجة إلى السیولة (یترجم بنقص السیولة لدى البنوك) یقوم البنك المركزي بشراء في 

                              
 .306، ص 2015، الأردن، دار حامد للنشر و التوزیع،  1مصطفى یوسف كافي، مبادئ العلوم الاقتصادیة،ط  1
، 2012، عمان، دار صفاء للنشر و التوزیع، 2إیاد عبد الفتاح النسور، المفاهیم و النظم الاقتصادیة الحدیثة (التحلیل الاقتصادي الجزئي والكلي، ط 2

  .260ص 
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في حالة المعاكسة یطرح سندات حكومیة لامتصاص السیولة السوق، و الأوراق المالیة من 

 1.في ظروف التضخم الفائضة، لا سیما

 :هي النسبة التي یجب أن یحتفظ بها البنك التجاري من كل ودیعة على  نسبة الاحتیاطي

ها أي فائدة شكل سیولة، و یتم إیداعها لدى البنك المركزي كاحتیاطي قانوني لا یأخذ علی

نك لبالتي تمثل الحد الأدنى للاحتیاطي الذي یحتفظ بها من البنك المركزي، وهذه النسبة و 

تأتي أهمیة التحكم في هذه النسبة كسیاسة نقدیة بأنها التجاري لدى البنك المركزي، و 

الاقتصاد التجاریة القدرة على الإقراض، وتوفیر السیولة النقدیة للتداول و  تعطي البنوك

هذا الإجراء یعتمد على السیاسة النقدیة قبل البنك المركزي، و  الوطني في حال حفظها من

 2للدولة.

 أدوات السیاسة النقدیة الكیفیة: .2

  تتمثل أدوات السیاسة النقدیة الكیفیة فیما یلي:  

  :إن الرقابة على الائتمان یشمل على كیفیة سداد القروض تنظیم الائتمان الاستهلاكي

و مدة القروض الخاصة بشراء السلع، وهذه الرقابة تتطلب حدا أدنى من المبالغ الذي 

دة قصوى السداد، فرفع المبلغ الذي یجب دفعه یؤدي إلى مب أن یدفعه المشتري و یج

زیادة قیمة لمقدم لشراء السلع الاستهلاكیة وكذلك تقصیر مدة السداد و هبوط الائتمان ا

  .الائتمان الممنوح لهذا الغرض الأقساط المطلوب سدادها فیقلص

 :التي  مصرفيوهي من أكثر الأدوات المستخدمة في تنظیم الائتمان ال إجراءات مباشرة

تشیر إلى موافقة البنك المركزي أو رفضه على سیاسة یستخدمها البنك المركزي، و 

                              
 .112، ص 2008تصاد المصرفي، مفاهیم و تحالیل تقنیة، الجزائر، ب.ط، دار بهاء الدین للنشر و التوزیع، رحیم حسین، الاق 1
 .60، ص 2008، دار الرایة للنشر و التوزیع، 1زاهر عبد الرحیم عاطف، إدارة الملیات النقدیة و المالیة، بین النظریة و التطبیق، ط 2
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إقراض معینة للبنوك التجاریة و یصل الأمر إلى فرض عقوبات على البنوك التي تبع 

 1سیاسات الائتمانیة غیر ملائمة.

 :ات یستطیع المصرف المركزي أن یضمن توزیعا هادفا لاستثمار  تخصیص التمویل

المصارف بین الصیغ المختلفة، بالإضافة إلى ضمان تخصیص الأموال في أوجه 

لخطة التي ترسمها الدولة في االاستثمارات الي تحقق الرفاهیة الاقتصادیة، من خلال 

یقدم زي أن كفي نفس الإطار یمكن للمصرف المر دید أولویات المجتمع وأهدافه، و تح

المقرض الأخیر لتوفیر السیولة مساعدات مالیة إلى بعض مصارف لیس لكونه 

یحدد نسب معینة لتمویل القطاعات ذات الأولویة، والائتمان اللازم لهذه المصارف 

كتمویل القطاعات الصغیرة، الزراعیة أو التجاریة أو الصناعیة بالقروض اللازمة، 

إنما الهدف لائتمان اللازم لهذه المؤسسات، و المصرف المركزي أن یقدما لسیولة و ول

إعادة التمویل بموجب الخطط الإلزامیة لتشجیع التدفقات التمویلیة إلى القطاعات 

 2الأولویة أو لتشجیع أنشطة معینة.

 :ي على التأثیر الأدبي والرجاء یعتمد البنك في تنفیذ أهداف السیاسة النقد الإقناع الأدبي

 3التجاریة من أجل التعاون لتنفیذ سیاسة نقدیة معینة.الإقناع تجاه البنوك و 

  المطلب الثاني: أهداف السیاسة النقدیة

رغم ذلك نفس أهداف السیاسة الاقتصادیة، و تسعى السیاسة النقدیة في الواقع إلى إدراك   

  لسیاسة النقدیة أهدافها الخاصة التي تمیزها عن غیرها من السیاسات الأخرى.

الأهداف تسعى السیاسة النقدیة لتحقیقها و تتمثل هذه الأهداف فیما هناك مجموعة من   

  یلي:

                              
  .280-279، ص ص  2013، عمان، دار وائل للنشر و التوزیع، 2مصارف والنظریة النقدیة، طهیل عجمي جمیل الجنابي، النقود و ال 1
 .129بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص   2
  .280هیل عجمي جمیل الجنابي، مرجع سابق، ص  3
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 .1تحقیق المعدل الأمثل للنمو الاقتصادي المصحوب بالعمالة الكاملة 

 .2المحافظة على التوازن في میزان المدفوعات 

  تحقیق مستوى مقبول من الاستقرار النقدي من خلال تجنب التغیرات التي تؤثر على

 لة داخلیا و خارجیا، و الناجمة عن التغیرات في المستوى العام للأسعار.قیمة العم

  المساهمة في تطویر المؤسسات المصرفیة المالیة و الأسواق التي تتعامل فیها هذه

 المؤسسات (السوق المالي و السوق النقدي)، بما یخدم تطویر الاقتصاد الوطني.

 ة و ذلك بتوفیر المناخ المناسب لتنفیذ المساهمة في تسریع عملیة التنمیة الاقتصادی

 مشاریع وبرامج التنمیة الاقتصادیة و الاجتماعیة في البلدان النامیة.

نلاحظ من الأهداف السابقة أن هناك ترابطا و تداخلا بین أهداف السیاسة النقدیة إلا   

ب في أنه یمكن تحدید الجوانب التي تنصب علیها السیاسة النقدیة و تنحصر هذه الجوان

  الادخار و الاستثمار.

  3ففیما یخص جانب الادخار فإن السیاسة النقدیة تسعى إلى تحقیق ما یلي:  

  المصرفیة جمعها بواسطة المؤسسات المالیة و تعبئة الادخارات المحلیة التي یمكن جمع و

 القائمة في البلد.

 .رفع معدلات الادخار قیاسا إلى إجمالي الدخل القومي 

  بجانب الاستثمار فإن السیاسة النقدیة تسعى إلى تحقیق ما یلي: أما فیما یتعلق  

  زیادة قیمة الاستثمارات إلى إجمالي الدخل القومي و التي تؤدي إلى زیادة حجم الدخل

 القومي عن طریق المضاعف.

                              
 .114بن عزوز علي، مرجع سابق، ص   1
  .321مایا فتي، مرجع سابق، ص   2
ـ ص 2013، عمان، دار وائل للنشر و التوزیع، 1لبیاني، النقود و البنوك و المتغیرات الاقتصادیة المعاصرة، طمیرال روحي سمارة، طاهر فاضل ا 3

 .242-241ص 
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  توجیه الاستثمارات نحو القطاعات التي یتوجب تطویرها وزیادة معدلات نموها بشكل

همیة النسبة لمساهمة هذه القطاعات في تكوین الدخل القومي و في یؤدي إلى زیادة الأ

  مقدمة هذه القطاعات الصناعي و الزراعي.

  في الفكر الاقتصادي  لسیاسة النقدیةاالمطلب الثالث: 

هذا ه في عملیة التنمیة الاقتصادیة و الدور الفعال الذي تلعبنظرا لأهمیة السیاسة النقدیة و 

رف على مختلف هنا نتعاحل حتى أصبحت على وضعها الحال و ر ما جعلها تتطور بعدة م

  المدارس الاقتصادیة التي اهتمت بالسیاسة النقدیة.

  أولا: المدرسة الكلاسیكیة

یرتبط موقف الاقتصادیین الكلاسیك من السیاسة النقدیة بنظرتهم إلى النقود ووظائفها،   

هي بمنزلة ستار ط في عملیة التبادل و ها مجرد وسیإذ جاءت النظرة الكلاسیكیة للنقود على أن

یحظى وراءه العملیات الحقیقیة في الاقتصاد القومي، و أسقطوا تماما من حساباتهم وظیفتها 

  1بوصفها أداة للادخار أو للاكتناز، فالنقود مجرد عربة تحمل علیها القیم التبادلیة في الأسواق.

ى قانون ساي الذي ینص على أن تقوم السیاسة النقدیة في المدرسة الكلاسیكیة عل  

العرض یخلق الطلب الخاص به، و هذا یعني ببساطة أن الاقتصاد الوطني لا یمكن أن یعاني 

من وضع أقل من الاستخدام أي أن الانفاق الكلي سوف یكون دائما كافیا لتبریر الإنتاج، یعتقد 

ا أن الإنفاق سیكون دائما ساي أن الإنتاج الفعلي سیكون عند مستوى الاستخدام الكامل، طالم

كبیرا ما فیه الكفایة لشراء كل السلع والخدمات التي یمكن أن تنتج، و ذلك بسبب التفاعل قوى 

  السوق حسب نظریة آدم سمیث في الید الخفیة.

                              
 .26-25، ص ص 2009، عمان، دار صفاء للنشر و التوزیع، 1عباس كاظم الدعمي، السیاسات النقدیة و المالیة و أداء سوق المالیة، ط 1
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استنادا إلى النظریة الكلاسیكیة فإن معدل سعر الفائدة سوف یتقلب لجعل المنظمین   

الاستثمار المساواة بین الادخار المرغوب و  العائلات ادخاره، إن هذهیریدون استثمار ما ترید 

المرغوب كافیة للمحافظة على الإنتاج عند المستوى المفترض في هذه الحالة الاستخدام 

  1الكامل.

لقد جاءت القروض الكلاسیكیة حول دور النقود في الاقتصاد إیمانا منهم بأن هناك   

بین العلاقات الحقیقیة في الاقتصاد إذا ما تركت دون تدخل من  نظاما اقتصادیا یسوده التوافق

السلطات العامة (قانون ساي)، فإن النقود تظل محایدة لا أثر لها في الظواهر الاقتصادیة 

الحقیقیة، إذ أن التحلیل الكلاسیكي قائم على أساس الفصل ما بین العوامل الحقیقیة و العوامل 

تتحدد العوامل القطاع الحقیقي و القطاع النقدي، ففي القطاع الحقیقي النقدیة أو التقسیم ما بین 

الاستخدام و الإنتاج بمعزل عن العوامل النقدیة، أما القطاع النقدي فیتحدد الحقیقیة كالدخل و 

فیه كمیة النقود، و هذا ما تذهب إلیه نظریة كمیة النقود التي تشیر إلى أن تغیر كمیة عرض 

  یرات متناسبة طردیا في المستوى العام للأسعار.النقود تؤدي إلى تغ

  اعتمد الكلاسیكي على ما یسمى بمعادلة التبادل لفیشر التي صیغت على النحو الآتي:  

MV=PT  

  حیث:  

ـــ    : كمیة النقود في التداول. Mنرمز لـ

  : سرعة دوران النقود.Vأما 

ــ   : المستوى العام للأسعار.Pویرمز ل

                              
 .94، ص 2009تصادیات النقود و البنوك و المؤسسات المالیة، ط، الأردن، إثراء للنشر و التوزیع، محمد صالح القریشي، اق  1



 الإطار المفاهیمي و النظري للسیاسة النقدیة و میزان المدفوعاتـــــــــــــــ ــــــــــــــــــالفصل الأول ــــــ

 

 
16 

  التبادل الذي یجري في زمن ما. : فهي حجمTفیما یخصو 

) و الذي یمثل كمیة Y) بالمتغیر (Tلربط كمیة النقود بمستوى الإنتاج فقط استبدلت (و   

  السلع و الخدمات النهائیة المنتجة خلال مدة زمنیة معینة  فأصبحت المعادلة كالآتي:

 MV=PY ألفرید  و لقد أعید صیاغة هذه النظریة فیما بعد من الاقتصادي البریطاني

تستند أیضا إلى نظریة كمیة النقود التي م صیاغة أخرى للطلب على النقود و مارشال، إذ قد

صیغت على النحو الآتي: بردج أو نظریة الأرصدة النقدیة و أطلق علیها المعادلة كام

M=KPY.  

) و الذي هو في الحقیقة یساوي Kإذ تختلف هذه المعادلة عن سابقتها فقط بمفهوم (  

)1/V.(1  

  ثانیا: السیاسة النقدیة في التحلیل الكینزي

بدأ كینز تحلیله النقدي بنقد الفصل بین نظریة القیمة و نظریة النقود و الأسعار التي   

أشار إلیها الكلاسیك، فلقد كان ظهور كتاب النظریة العامة في التشغیل و الفائدة و النقود سنة 

رزا في تاریخ الاقتصاد خاصة بعد أن مر و المشهور باسم النظریة العامة حدثا با 1936

النظام الاقتصادي بأعنف أزمة اقتصادیة عرفت تاریخیا الأزمة الكبرى و عجز التحلیل 

الكلاسیكي عن معالجة هذه الأزمة، لتعد النظریة الكینزیة بمنزلة ثورة حقیقیة في النظامین 

سیكیة بحیادیة النقود، تقوم النقدي و الاقتصادي، ففي الوقت الذي یؤمن فیه النظریة الكلا

النظریة الكینزیة على أساس أهمیة الدور الذي یمكن أن تلعبه النقود على مستوى الاقتصاد 

غیرات الاقتصادیة سواء العاملة القومي، بمعنى أن تغیر كمیة النقود یؤثر بالتبعیة في المت

صادي ككل، و هذا فإن وجهة الاستهلاك و الادخار، و بالتالي یؤثر في الوضع الاقتوالإنتاج و 

                              
 .28-26 ص  عباس كاظم، مرجع سابق، ص 1
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النظر النقدیة عند كینز قد قامت على فروض تخالف فیه فروض نظریة كمة النقود عند 

  1الكلاسیك.

في الوقت الذي یقول فیه الاقتصادیون الكلاسیك، إن النشاط الاقتصادي كان قد وضع   

تقر عند نقطة عند مستوى الاستخدام الكامل، فإن كنیز قال أن النشاط الاقتصادي سوف یس

یكون فیها الانفاق الكلي المرغوب مساویا للإنتاج و الذي ربما یكون أقل من الاستخدام الكامل، 

لحد هذه النقطة فإن الكلاسیك و كینز لم یصغوا في نماذجهم تأثیرا لعر النقود على النشاط 

تقرر من قبل الاقتصادي الحقیقي، لقد اعتقد كینز أن سعر الفائدة ظاهرة نقدیة، و هي لا 

الادخار و الاستثمار كما یقول الكلاسیك، و لكن من قبل عرض النقود و الطلب على النقود، 

كما أن كینز أیضا یقول أن النقود ربما تؤثر في النشاط الاقتصادي و لكن فقط إلى المدى 

  2الذي فیه تؤثر أولا على معدل الفائدة.

في حل المشكلات الاقتصادیة، إلا أنه أقر لقد عد كینز السیاسة المالیة أكثر فعالیة   

للسیاسة النقدیة بلعب دور المساعد لتلك السیاسة و یعود تأكیده على دور السیاسة النقدیة إلى 

جانب السیاسة المالیة لإیمانه على لخلاف الكلاسیك بأن للنقود وظیفة أخرى مهمة، غیر كونها 

للنقود الدور المحرك في التغیر الاقتصادي من  وسیلة للمبادلة، و إنما هي مخزن للقیمة جاعلا

خلال الدخل و الإنتاج و الاستخدام، إذ أن الاحتفاظ بالنقود بدلا من استثمارها جاء نتیجة 

  3عنصر الشك و المخاطر بالمستقبل الذي سیطر على الأفراد.

  

  

                              
 .30-29 ص ص عباس كاظم ،نفسهمرجع  1
 .99محمد صالح القریشي، مرجع سابق، ص   2
 .31-30ص ص عباس كاظم، مرجع سابق،  3



 الإطار المفاهیمي و النظري للسیاسة النقدیة و میزان المدفوعاتـــــــــــــــ ــــــــــــــــــالفصل الأول ــــــ

 

 
18 

  ثالثا: السیاسة النقدیة في المدرسة النقدیة

ة للتحلیلي الكینزي قد تعرضت هي الأخرى لانتقادات عدة إن الأفكار و المبادئ الأساسی  

لدى أصحاب (مدرسة شیكاغو) أو المسماة (المدرسة النقودیة) و التي الاقتصادي الأمریكي 

  ملتن فریدمان، و التي تفرض أن النقود تعطي منفعة لحائزها.

على أهمیة  إذ انصب اهتمامه على دور النقود و السیاسة النقدیة في الاقتصاد و شدد  

معادلة التبادل بوصفها وسیلة تحلیلیة، و على أهمیة النظریة الكمیة للنقود كأداة للسیاسة 

الاقتصادیة بوصفها تعبر عن دور كمیة النقود، و في الوقت نفسه تعد همزة وصل بین السیاسة 

  و مقدار الانفاق الكلي في الاقتصاد.

سوارتز الاقتصاد مثلما قدمها فریدمان و  دیة إلىو قبل التعرض إلى آلیة انتقال الآثار النق  

تعرض باختصار دالة الطلب على النقود، فطبقا لفریدمان فإن النقود إحدى وسائل الاحتفاظ 

لأسهم العادیة و السلع العینیة بالثروة التي یمكن أن تتجسد في صور أخرى مثل السندات و ا

  رأس المال البشري.و 

فإن دالة الطلب على النقود تعتمد على المقدار الإجمالي للثروة و بناء على هذا التحلیل   

الأذواق ة للاحتفاظ بالثروة و عائداتها و المحتفظ بها على أشكال مختلفة و تكلفة الأشكال المختلف

قود وشكل محدد على سعر الفائدة و تفصیلات مالكي الثروة و یعتمد المقدار الحقیقي للن

الثروة بوصفها ثروة بشریة و نسبة الثروة غیر البشریة إلى الثروة المعدل المتوقع للتضخم و و 

البشریة و أیة متغیرات أخرى، یمكن أن یكون لها تأثیر في الأذواق و التفضیلات و یمكن 

  صیاغة دالة الطلب على النقود وفقا للتحلیلي الفرید كما في الشكل الآتي:

�� = �(�, ��, ��,
∆�

∆�
,
1

�
,
��

�
, �, �) 

  أما فیما یخص الدلالة الاقتصادیة للرموز السابقة فهي كما یلي:  
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  : دالة الطلب على النقود.��

  : المستوى العام للأسعار.�

  : عائد السندات ویتمثل بسعر الفائدة السوقي.��

  : عائد الأسهم و یتمثل بالأرباح السنویة.��

∆�

∆�
,
�

�
  التضخم المتوقع. ل: معد

��

�
  یمثل الثروة، ویصفها برصید مرتبط بالدخل الدائم عن طریق سعر الفائدة.: 

  : یمثل رأس المال البشري.�

 1: یمثل الأذواق و ترتیبات الأفضلیة.�

یتضح من الصیغة أعلاه أن الطلب على السیولة النقدیة دالة  في عوائد الأصول   

التضخم المتوقع هو الآخر متغیر المالیة و النقدیة و هي متغیرات خارجیة، و كذلك معدل 

,�خارجي، في حین أن الدخل الدائم و العنصرین الآخرین ( ) هما متغیرات داخلیة، أما فیما �

  یتعلق بعرض النقود فقد لاحظ فریدمان أن لها أهمیة كبیرة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي.

زیادة مهمة في الطلب  فقد أشار فریدمان إلى أن الزیادة في عرض النقود سیؤدي إلى  

الكلي، ففي الأمد القصیر سیتسبب زیادة المعروض النقدي زیادة في الناتج و الأسعار معا، في 

حین أن الزیادة في عرض النقد ستؤدي و بشكل رئیسي إلى زیادة المستوى العام للأسعار خلال 

بة إلى النتائج یتحدد الأمد الطویل، و هكذا اعتبر فریدمان أن معدل النمو طویل الأجل بالنس

بعوامل حقیقیة معدل الادخار وهیكل الصناعة، و من ثم فإن الزیادة الرابعة في المعروض 

النقدي خلال المدة الطویلة تسبب ارتفاعا في معدل التضخم، و لیس ارتفاع معدل النمو في 

  2الناتج، طالما أنهم ینظرون إلى التضخم على أنه ظاهرة نقدیة بحتة.

  

                              
 .40عباس كاظم، مرجع سابق، ص   1
 .41-40 ص المرجع نفسه، ص  2
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  الثاني: تعریف میزان المدفوعات و مكوناتهالمبحث 

كافة أوجه التبادل مع العالم الخارجي التي تقع على السلع و الخدمات و الأوراق المالیة   

و النقد...الخ تدون في شكل محاسبي یعرف بمیزان المدفوعات، و هذا المیزان یظهر كافة 

ل أداة ناجعة لتقییم طبیعة و أهمیة الأرصدة الفرعیة الناجمة عن التبادل المشار إلیه و یشك

  عدم التوازنات الدولیة.

  المطلب الأول: تعریف میزان المدفوعات و مكوناته

سنحاول من خلال هذا المطلب التطرق إلى عدة تعاریف لمیزان المدفوعات و أهم   

  مكوناته:

  أولا: تعریف میزان المدفوعات

تجاه الأجانب و ما علیه من التزامات  یمكن تعریف میزان المدفوعات ما للبلد من حقوق  

و لذلك فهو المرآة التي تعكس طبیعة الاقتصاد القومي من حیث درجة القوة و الضعف و یمكن 

  تعریف میزان المدفوعات من عدة أوجه:

 :میزان المدفوعات "هو سجل یعتمد على القید  وجهة نظر صندوق النقد الدولي

المزدوج، ویتناول إحصائیات فترة  زمنیة معینة بالنسبة للتغیرات في مكونات أو قیمة 

أصول اقتصادیات دولة ما، و ذلك بسبب تعاملها مع بقیة الدول الأخرى، أو بسبب 

حقوق قدي و كونات ما تحتفظ به من ذهب نهجرة الأفراد، و التغیرات في قیمة أو م

 1سحب خاصة من الصندوق، و حقوقها و التزاماتها تجاه بقیة دول العالم".

                              
  .77، ص 2013مكتبة حسین العصریة، لبنان، ، 1أمین صید، سیاسة الصرف كأداة لتسویة اختلال في میزان المدفوعات، ط 1
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 :میزان المدفوعات هو سجل منظم أو بیان حسابي شامل لكل  من وجهة نظر اقتصادیة

المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین المقیمین في الدولة و المقیمین في الدول الأخرى 

 ا ما تكون سنة.خلال فترة زمنیة معینة غالب

 :میزان المدفوعات هو بیان إحصائي مصنف  التعریف الإحصائي لمیزان المدفوعات

بكافة المعاملات الاقتصادیة التي تتم بین المقیمین في الدولة (أفراد، شركات، هیئات 

حكومیة)، و المقیمین في بقیة الدول الأخرى، و الذي یشار إلیهم للسهولة بالأجانب أو 

  1ین ذلك خلال فترة معینة عادة ما تكون سنة.غیر المقیم

  ثانیا: مكونات میزان المدفوعات

حسب صندوق النقد الدولي یمكن تبویب میزان المدفوعات إلى ثلاث حسابات رئیسیة و   

  هي:

  حساب السلع و الخدمات: ویشمل التدفقات الناتجة عن المعاملات الاقتصادیة المنظورة

 خدمات)، وینقسم إلى:(السلع) و غیر المنظورة (ال

المنظور: یسمى الفرق بین الصادرات و الواردات بمیزان التجارة المنظورة، و یعرف  -

بالموافق، إذا كانت الصادرات أكبر من الواردات تعرف هذا بالفائض، و یعرف بغیر 

 الموافق إذا كانت الواردات أكبر من الصادرات و هذا ما یسمى بالعجز.

الخدمات التي تقدمها الدولة إلى مقیمین (دائنة) موجبة، أما غیر المنظورة: تعتبر  -

 التي یقدمها الخارج إلى المقیمین (مدنیة) سالبة.

حیث تشیر إلى أن هذا البند من میزان المدفوعات أضحى بشكل في العقدین 

الأخیرین أحد أهم المتغیرات الاقتصادیة، نظرا للتطورات التي تشهدها حركة التجارة 

 و عمولة رأس المال.الدولیة 

                              
 .188، ص 2015، عمان، دار المسیرة للنشر و التوزیع، 2، التمویل الدولي و نظریات التجارة الخارجیة، طوآخرون الحنیطيمحمد عبد الرزاق   1
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  حساب التحویلات الجاریة: و هو یعني التحویلات بدون مقابل سواء عینة أو مالیة، و

سواء خاصة (بین الأفراد) أو عامة (بین الدول)، و تكون بدون مقابل من الدولة أو إلى 

 الدولة.

 ات حساب رؤوس الأموال و  الذهب و النقدي: و هو یعبر على الجهة المقابلة للعملی

الجاریة، و نشیر إلى أن الاستثمارات الأجنبیة المباشرة تمثل العنصر الأساسي في هذا 

  1الحساب، نظرا لدورها الفعال في رفع الكفاءة الإنتاجیة طویلة الأجل للاقتصاد الوطني.

  المطلب الثاني: أهمیة میزان المدفوعات

مثل أهمیة قصوى في  یحظى میزان المدفوعات باهتمام السلطات العمومة، ذلك أنه  

  مجالات عدة بحث أنه:

  یسمح بالحكم على الوضعیة الاقتصادیة و المالیة للبلد خاصة في المدى القصیر، فإذا

سجل المیزان حالات، عجز معتبرة، استوجب على البلد اتخاذ الإجراءات اللازمة للحد 

 من الواردات؛

 نها التزامات اتجاه الغیر، و یوفر معلومات عن المعاملات الاقتصادیة التي یترتب ع

 یوضح تلك المعاملات التي تتیح وسائل نقدیة لتغطیة هذه الالتزامات؛

 یوضح أثر المعاملات الاقتصادیة على الدخل القومي؛ 

  یسمح بتوقیع تطور أسعار الصرف، إذ أن تحقق الفائض بصفة مستمرة نعكس إیجابا

حالة سعر صرف مرن و الرفع  على سعر صرف عملة البلد (تحسن قیمة العملیة في

من قیمة العملة في حالة ثبات سعر الصرف)، و تحقیق العجز معناه تدهور قیمة عملة 

 البلد في حالة سعر صرف مرن و التخفیض في حالة ثبات سعر الصرف؛

 یسمح أیضا، بتحدید طبیعة وبعد العلاقات الاقتصادیة الدولیة للبلد مع بقیة العالم؛ 

                              
  .85- 81أمین صید، مرجع سابق، ص ص  1
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  و تفسیر الظواهر الاقتصادیة المختلفة المرتبطة بالاقتصاد العالمي من هو أداة لتقییم

 خلال البیانات الواردة فیه؛

 .1یعتبر مؤشرا لاتخاذ وسائل تصحیحیة في حالة عدم التوازن أو الاختلال الدائم  

  الاختلال في میزان المدفوعاتالمطلب الثالث: التوازن و 

المدفوعات باهتمام كبیر لذا یتوجب معرفة كل من التوازن لقد حظیت فكرة التوازن میزان   

  و الاختلال في میزان المدفوعات.

  أولا: التوازن في میزان المدفوعات

  یقسم التوازن في میزان المدفوعات إلى قسمین هما:  

 التوازن الحسابي لمیزان المدفوعات. -

 التوازن الاقتصادي لمیزان المدفوعات. -

 ن المدفوعات:التوازن الحسابي لمیزا .1

  2تتمثل حتمیة التوازن لمیزان المدفوعات فیما یلي:  

  إذا كان میزان العملیات الجاریة بمعناه الواسع في حالة عجز فإن میزان رأس المال

 بمعناه الواسع لا بد و أن یكون في حالة فائض و بالقیمة نفسها.

  فائض، فإن میزان رأس المال إذا كان میزان العملیات الجاریة بمعناه الواسع في حالة

 بمعناه الواسع لا بد أن یكون في حالة عجز و بالقیمة نفسها.

                              
 .212، ص 2011 الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة،1عبد المجید قدي، البعد الدولي للنظام النقدي، ط 1
  .201، مرجع سابق، ص وآخرون الحنیطيمحمد عبد الرزاق  2
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  إذا كان میزان العملیات الجاریة بمعناه الواسع في حالة توازن فإن میزان رأس المال

بمعناه الواسع لا بد و أن یكون في حالة توازن أیضا، و من هنا یمكن صیاغة شروط 

 زان المدفوعات على الشكل التالي:التوازن الحسابي لمی

رصید المیزان التجاري + رصید میزان التحویلات من جانب واحد + رصید میزان رأس 

  المال + رصید میزان الذهب و الصرف الأجنبي  السهو و الخطأ = صفر

  أو بمعنى آخر:

 رصید المیزان التجاري = (رصید میزان التحویلات من جانب واحد + رصید میزان رأس

 المال + رصید میزان الذهب والصرف الأجنبي + السهو و الخطأ)

 التوازن الاقتصادي لمیزان المدفوعات: .2

فهو الذي یتعلق ببعض أجزاء أو حسابات میزان المدفوعات، و یتم بمقارنة القیمة الكلیة   

م بجانب الدائن مع القیمة الكلیة لجانب المدین الخاصة بكل حساب على حدى، فعند حدوث عد

توازن بین جانبین أو حساب بوصف المیزان بأنه مختل اقتصادیا، أما إذا كان هناك تعادل بین 

  1جانبي الحساب بوصف المیزان بأنه متوازن اقتصادیا.

  ثانیا: الاختلال في میزان المدفوعات

یكون میزان المدفوعات في حالة اختلال إذا كانت العملیات المستقلة ذات فائض أو   

تحویلا رسمیا عن طریق السلطات النقدیة، و قد جرى العرف على قیاس إجمالي  عجز یتطلب

الفائض أو العجز في میزان المدفوعات على أساس العملیات الجاریة، رصید العملیات 

  الرأسمالیة طویلة الأجل، دون العملیات القصیرة الأجل لأنها ذات طبیعة وقائیة في العادة.

لعجز في میزان المدفوعات قد ینشأ بسبب عدم توازن العملیات و الواقع فإن الفائض أو ا  

الجاریة المنظورة و غیر المنظور أو عدم توازن التحویلات الرأسمالیة طویلة الأجل، و قد 

                              
 .111، ص 2010منشورات الحلبي الحقوقیة، ب.ط، لبنان، مجدي محمود شهاب، سوزي عدلي ناشر، أسس العلاقات الدولیة،  1
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یخفف رصید أحد الجانبین من عدة اختلال الجانب الآخر، كأن یقلل الرصید الإجمالي 

  رصید العملیات الجاریة و هكذا.للعملیات الرأسمالیة مثلا من حدة العجز في 

والعملیات التي یقصد منها موازنة الحسابات یطلق علیها بعملیات "موازنة تبعیة" الغرض   

یعتبران من هذا النوع الموازن  منها تغطیة هذا العجز و الفائض، فانتقال الذهب أو القروض

النظر عن باقي مكونات هي تختلف عن الإیرادات و المدفوعات الأصلیة التي تحدث بغض و 

میزان المدفوعات، فهي تتحقق بصفة مستقلة دون أن یكون الغرض منها تسویة جانبي 

  1المیزان.

  أسباب الاختلال:

  تتمثل أسباب الاختلال فیما یلي:  

  أسباب الاختلال المؤقتة:

ي من أهم هذه الأسباب التغیرات العشوائیة في التجارة الدولیة و التقلبات الموسمیة ف  

الإنتاج و تغیرات الطقس و الحروب و هذه الأسباب قد تؤدي بالدولة إلى تحقق فائض أو 

عجز في مزان مدفوعاتها، و قد یتم تصحیح هذه الاختلالات المؤقتة في فترة قصیرة، و دون 

  الحاجة إلى تغیرات أساس في الهیكل الاقتصادي للدولة أو أي تغییر أساسي في سیاستها.

  ریة:التقلبات الدو 

یعود السبب الأساس للفائض أو العجز في میزان المدفوعات في هذه الحالة إلى   

التقلبات الدوریة التي تحدث و التي تترك آثارها على التجارة الخارجیة، فالرواج یؤدي إلى زیادة 

ثر الواردات، و زیادة الواردات تؤدي إلى زیادة الإنتاج والتوظیف في الدول المنتجة للسلع مما یؤ 

                              
 .366، ص 2009مؤسسة شباب الجامعة، ب.ط، الاسكندریة، أحمد فرید مصطفى، الاقتصاد النقدي و الدولي،  1
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بالتالي على میزان المدفوعات، و یحدث العكس في فترة الكساد، و لعلاج هذه النوع من 

  1ة و المالیة الملائمة.یالاختلال یجب اتباع السیاسات النقد

  الاختلال الطویل الأجل:

و یسمى باختلال الاتجاهي، و هو ما یحدث غالبا في المیزان التجاري، خلال انتقال   

ن مرحلة التخلف إلى مرحلة النمو أي أن هذا النوع من الاختلال یرتبط الاقتصاد القومي م

  بعملیة التنمیة في الدولة.

لماد الخام و السلع الرأسمالیة ففي الفترة الأولى بعملیة التنمیة تزداد الواردات من ا  

المیزان الوسطیة، و لكن لا تزداد الصادرات بالدرجة نفسها مما یؤدي بدوره إلى زیادة عجز و 

  التجاري و منه إلى میزان المدفوعات.

  التغیرات الهیكلیة:

و تتمثل في تغیر ظروف العرض و الطلب أو ظروف الإنتاج، فمثلا قد تتغیر أذواق   

المستهلكین في دولة مما یؤثر على صادرات أو الواردات هذه الدولة و لمعالجة هذه 

  غیرات الهیكلیة و معالجتها.الاختلالات یجب البحث عن الأسباب الأساسیة للت

  الاختلال النقدي:

یظهر الاحتلال النقدي نتیجة انخفاض القیمة الداخلیة لعملة دولة ما بسبب ارتفاع   

الأسعار فیها، و بالتالي یزداد الطالب على الواردات في دولة ما، و یقل الطلب الأجنبي على 

  ن المدفوعات.صادرات الدولة و هذا ما یؤدي إلى اختلال و عجز میزا

و یمكن معالجة هذا الاختلال عن طریق قیام الدولة بتخفیض القیمة الخارجیة لعملتها   

  2أو إعادة الأسعار الداخلیة إلى ما كانت علیه عن طریق اتباع سیاسة انكماش مناسبة.

  

                              
  .206، مرجع سابق، ص آخرونو  الحنیطيمحمد عبد الرزاق  1
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  أنواع الاختلال:

  و یمكن التمییز بین أنواع الاختلالات التالیة في میزان المدفوعات:  

  ختلال الموسمي:الا

و یرتبط هذا النوع من الاختلال بالدول النامیة و لزراعیة و التي تعتمد في صادراتها   

على الحاصلات الزراعیة، فتصدر المحصول الزراعي في الموسم المعین لنضجه، و یظهر 

فائض إیجابي في المیزان، و لكن عندما ینتهي هذا الموسم، ینخفض التصدیر یظهر عجز 

ن و تصبح الواردات أكبر من الصادرات، و لا یرتبط هذا الاختلال بالنسبة كلها، و إنما بالمیزا

یحدث في مواسم متعددة من تلك السنة، و یتصف هذا الاختلال أیضا بأنه مؤقتا و لیس 

أصلیا، إذا من خلاله یمكن أن یتم التوازن لمیزان المدفوعات عن طریق الفائض الذي تحقق 

ن، فیقوم بتعویض العجز الذي حدث في موسم آخر، فیتحقق التوازن في من خلال موسم معی

  1فترة المیزان و في فترة السنة.

  الاختلال الدوري:

هو الذي یحدث نتیجة التقلبات الاقتصادیة التي یشهدها النظام الاقتصادي الرأسمالي   

تنتشر الائتمان و فض الإنتاج و الدخل و في دول اقتصادیات السوق، ففي فترات الانكماش ینخ

البطالة فتنكمش الواردات عن الصادرات، مما قد یؤدي إلى حدوث فائض، بینما في فترات 

التضخم یزید الإنتاج و ترتفع الأثمان و الدخول فتقل قدرة البلد على التصدیر مع زیادة 

الواردات، مما قد یؤدي إلى حدوث عجز بالمیزان، و هذه المراحل التي تمر بها الدورة 

الاقتصادیة لا تحدث  في وقت واحد و لا تتم بالدرجة نفسها لكل الدول، و قد یحدث هذا 

الاختلال نتیجة اختلاف مرونة الطلب و العرض على الصادرات و الواردات من دولة إلى 

أخرى فبلاد یغلب علیها هیكل الزراعة، و بلاد أخرى یغلب علیها هیكل الصناعة، و هناك بلاد 

  مل، مما یؤدي في نهایة المطاف إلى حدوث الاختلال.ذات هیكل متكا
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  الاختلال الهیكلي:

یعتبر هذا النوع من الاختلالات أشد أنواع الاختلال خطرا على موازین مدفعات الدول،   

لأنه یرتبط بهیاكل الإنتاج و الدخل و التوظیف في الاقتصاد الوطني، و یطل هذا الاختلال  

الهیكلي في قطاعات الاقتصاد الوطني، فیتحقق التوازن بین قائما حتى یحدث التغیر 

المتحصلات و المدفوعات، و یطلق على هذا النوع من الاختلال أیضا اصطلاح الاختلال 

ول النامیة نظرا لضعف الإنتاج، المزمن أو الهیكلي، و هو یصیب عادة موازین مدفوعات الد

توى الاستثمار على مستوى الادخار، فیحدث اعتماد برامج التنمیة الاقتصادیة على رفع مسو 

  1اختلال مزمنة نتیجة لهذا التفاوت.

  الاختلال العشوائي:

یحدث نتیجة لظروف طارئة كالظروف المرتبطة بالكوارث الطبیعیة أو الأوقات الزراعیة   

أو الكوارث المصاحبة للحروب و الزلازل و الفیضانات، و یتصف هذا النوع من الاختلال 

  2ه الوقتیة حیث یزول الأسباب المؤدیة إلیه.بطبیعت

  تصحیح الاختلال في میزان المدفوعات:

تشمل الإجراءات التي تتبعها الدول لتصحیح الاختلال في میزان المدفوعات في   

  العناوین التالیة:

 .اتباع مجموعة من السیاسات النقدیة و المالیة الانكماشیة 

 .تخفیض سعر الصرف 

 3 لى المعاملات الخارجیة.القیود المباشرة ع 

  

                              
 .387-386 ص المرجع نفسه، ص 1
 208-207، مرجع سابق، ص ص وآخرون الحنیطيمحمد عبد الرزاق   2
 .209المرجع نفسه، ص  3
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  المبحث الثالث: العلاقة بین السیاسة النقدیة و میزان المدفوعات

یعتبر موضوع السیاسة النقدیة إحدى الأدوات الهامة التي تلجأ إلیها الدول قصد استعادة   

المالي ة و نقصد بذلك میزان المدفوعات الذي یظهر المركز یة و من ثم الخارجیالتوازنات الداخل

ق رفع حجم الصادرات و الحد من یللدولة اتجاه باقي العالم و الذي یمكن تسویة عجزه عن طر 

  الواردات و جذب رؤوس الأموال الأجنبیة.

  المطلب الأول: علاقة المعروض النقدي و میزان المدفوعات

لیست حقیقیة و أن المدفوعات على أنه ظاهرة نقدیة و النقدیون إلى میزان  ینظر  

الاختلال فیه ما هو إلى نتیجة الاختلال في سوق النقود داخل الاقتصاد الوطن، ویركزون في 

التحلیل على آثار التغییر في الطلب على النقود و على العرض النقود أكثر من التغیر في 

صافي الأصول الأجنبیة المملوكة للدولة (التغیر في الاحتیاطات الأجنبیة) و ذلك باعتبار أنه 

غیر في هذه الاحتیاطات یمثل النتیجة النهائیة كموقف میزان المدفوعات ككل، و یمكن الت

تلخیص وجهة نظر النقدیین في العلاقة بین التوازن النقدي و التوازن الخارج، و یختلف تحلیل 

المنهج النقدي في أسعار الصرف المرنة، فإذا كان میزان المدفوعات في حالة عجز فإنه یجب 

سة نقدیة انكماشیة و العمل على تخفیض المعروض النقدي، و سیتم ذلك برفع سعر اتباع سیا

الخصم أو دخول عملیات السوق المفتوحة، و هذا یحدث أثرا إیجابیا على میزان المدفوعات من 

  1عدة نواحي نذكر منها ما یلي:

  تخفیض مستوى الأسعار یعني أن تصبح منتوجات الدولة أرخص نسبیا في الأسواق

لخارجیة، فیزداد الطالب علیها و في المقابل تصبح السلع المستوردة مرتفعة السعر فیقل ا

 الطلب علیها، فالنتیجة زیادة الصادرات و انخفاض الواردات.

                              
 .161، ص 2003جامعة حلوان للنشر و التوزیع، ب.ط، مصر، عادل المهدي، العلاقات الدولیة،  1
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  تخفیض القوة الشرائیة و السیولة في اقتصاد الدولة، یؤدي إلى انخفاض الطلب على

الكلي تقل الواردات و یتوقف ذلك على  السلع المحلیة و الأجنبیة، و مع تخفیض الانفاق

 المیل الحدي للاستیراد.

  رفع سعر الفائدة على الأوراق المالیة، یجذب رؤوس الأموال الأجنبیة إلى الدولة التي

یقوم بذلك لاستفادة من سعر الفائدة المرتفع، و تدفق رؤوس الأموال الأجنبیة، ویساعد 

  1ت.ذلك على تخفیض العجز في میزان المدفوعا

  میزان المدفوعاتب الصرفالمطلب الثاني: علاقة سعر 

یعتبر سعر الصرف من أحد أهم القنوات الفاعلة للسیاسة النقدیة حیث یعمل على تعزیز   

  القدرة التنافسیة للاقتصاد مما یكفل سلامة میزان المدفوعات.

  أولا: مفهوم عملیة تخفیض العملة

عملة سوف نقوم بتعریف سعر الصرف، هناك قبل التطرق إلى مفهوم عملیة تخفیض ال  

  عدة تعاریف نذكر منها:

سعر لة عملة بلد ما بعملة بدل آخر، و یعرف سعر الصرف بأنه السعر الذي یتم به مباد  

تعتمد بوحدات من عملة بلد آخر، و الصرف الأجنبي هو قیمة الوحدة من عملة ما مقومة 

  2المدفوعات المتبع.الكیفیة التي یتحدد بها سعر الصرف على نظام 

كما یعرف على أنه عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة معینة للحصول على وحدة   

  3من عملة أخرى.

                              
التسییر سمیة حاجي، دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات، رسالة دكتوراء في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و  1

  .194، ص 2016والتجارة، جامعة محمد خیضر، بسكرة، 
 .44، ص 2008دار الجامعة الجدیدة، ب.ط، الاسكندریة، زینب حسن عوض االله، العلاقات الاقتصادیة الدولیة،   2
  .10، ص 2009دار الخلدونیة، ، الجزائر، 1طالطاهر قانة، اقتصادیات صرف النقود و العملات،   3
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  مفهوم عملیة تخفیض العملة:

تشمل عملیة التخفیض قرارا تتخذه السلطات النقدیة بهدف تغییر سعر الصرف الرسمي   

(ذهب، الأورو، الدولار...الخ)، و ذلك بغیة إعادة لعملة بلد ما بالنسبة إلى عملة دولیة مرجعیة 

التوازن لمیزان المدفوعات، و في إطار اتفاقیة "بریتون وودز" یعتبر تغییر أو إعادة النظر في 

  1قیمة العملة إجراء عادیا یمكن اتخاذه في العجز في میزان المدفوعات.

  ثانیا: أنظمة الصرف المختلفة

  لسائدة حالیا نظامین أساسیین هما:من أهم أنواع أنظمة الصرف ا  

 :یتحدد سعر الصرف في ظل هذا النظام من خلال تعادل عملیتین  نظام الصرف الثابت

على أساس معین أو قاعدة معینة سواء كان هذا الأساس ذهبا أو عملیة رئیسیة تسدد 

ة بدورها إلى ذهب ومادة أولیة رئیسیة، أي أنه هو النظام الذي یتم فیه ربط العمل

 2الوطنیة لعملة صعبة أخرى أو سلة من العملات الصعبة بمعدل صرف ثابت.

 :یعتبر تعویم أسعار صرف العملات إجراء تلجأ إلیه السلطات  نظام الصرف العائم

النقدیة في الفترات التي تتسم بعدم الاستقرار، و یكمن جوهر التعویم في أن الأسعار 

 في سوق الصرف.الصرف تتحدد وفقا لقوى العرض و الطلب 

ت في تحدید سعر الصرف، إلا أنه ورغم أن هذا النظام یفترض عدم تدخل السلطا

نظرا لانعكاسات التغیرات المعتبرة في سعر الصرف على معظم المتغیرات الاقتصادیة و 

للدولة فإنه من غیر المعقول أن تترك الدولة مصیر استقرارها الاقتصادي لتقلبات قوى 

العرض و الطلب، لذلك فإن لواقع العملي یؤكد أن السلطات النقدیة و المالیة تتخذ ما 

للتأشیر على سعر الصرف في الاتجاه الذي ترغب فیه تفادیا  تراه مناسبا من إجراءات

                              
 .157أمین صید، مرجع سابق، ص   1
 .08ص ، 2001دار النهضة العربیة، القاهرة، ، 1الصرف الأجنبي فترة الانفتاح، طمحمد  أحمد جاهین، سیاسة  2



 الإطار المفاهیمي و النظري للسیاسة النقدیة و میزان المدفوعاتـــــــــــــــ ــــــــــــــــــالفصل الأول ــــــ

 

 
32 

لحدوث أزمات داخل اقتصادها و من تلك الإجراءات ما یسمى بالتعویم النظیف و 

  1التعویم غیر النظیف.

  ): فعالیة السیاسة النقدیة حسب نظام سعر الصرف01الجدول رقم (

  یةفاعلیة السیاسة النقد  خصائص الاقتصاد  نظام سعر الصرف

  حریة انتقال رؤوس الأموال  الثابت

ارتفاع قیمة السلع الیت یتم الإنجاز 

فیها دولیا (ارتفاع حجم التجارة 

  الدولیة)

تصبح السیاسة النقدیة غیر فعالة و 

عادة ما یتساوى معدل الفائدة مع 

  المعدلات الدولیة.

  عدم حریة رؤوس الأموال  الثابت

الاتجار ارتفاع قیمة السلع الت لا یتم 

فیها دولیا (انخفاض حجم التجارة 

  الدولیة)

تؤدي السیاسة النقدیة دورا فعالا في 

  التأثیر على الطلب الكلي

  حریة انتقال رؤوس الأموال  المرن

ارتفاع نسبة السلع التي یتم الاتجار 

  فها دولیا.

تسهم السیاسة النقدیة بالفعالیة في 

  التأثیر على الطلب الكلي

  حریة انتقال رؤوس الأموالعدم   المرن

ارتفاع قیمة السلع التي لا یتم 

  الاتجار فیها دولیا

السیاسة النقدیة تصبح فعالة من 

  خلال أسعار الفائدة و سعر الصرف

لعزازي حسیبة، دور و فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الخارجي  المصدر:

  .140، ص 2010لجزائر، أطروحة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، جامعة ا

  ثالثا: علاقة سعر الصرف بمیزان المدفوعات

یرتبط توازن في سوق الصرف الحر بتوازن میزان المدفوعات وفقا لما یعرف بالتوازن   

السوق، حیث تعمل المتغیرات في سعر الصرف على تصحیح الاختلال في میزان المدفوعات 

دولیة، حیث یمثل العجز فائض عرض العملة بصورة تلقائیة دون الحاجة للاحتفاظ بأرصدة 

                              
 .136، ص 2000دار الجامعة الجدیدة للنشر، ، الاسكندریة، 1طعادل أحمد حشیش، العلاقات الاقتصادیة الدولیة،  1 
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المحلیة في سوق الصرف، مما یعمل على انخفاض القیمة الخارجیة ها و یعطي بدوره میزة 

تنافسیة للسلع و الخدمات و الأصول المالیة، التي تصبح أرخص نسبیا فیشجع ذلك الصادرات 

عملة الوطنیة حتى یختفي العجز ویقلل الواردات، و یفترض استمرار انخفاض القیمة الخارجیة لل

(یتوقف تأثیر انخفاض العملة على مرونات الطالب و العرض للصادرات و الواردات) و 

  1العكس صحیح في حالة الفائض.

  و یمكن توضیح هذه الآلیة من خلال الشكل التوضیحي التالي:  

  ): العلاقة بین سعر الصرف و میزان المدفوعات01شكل رقم (

  

  323محمد سید عابد، التجارة الدولیة، مرجع سابق، ص  المصدر:

  

  

                              
 .279ص  ،1999كتبة و مطبعة الإشعاع الفنیة، م، مصر، 1طمحمد سید عابد، التجارة الدولیة،  1

العجز في میزان المدفوعات 
الواردات أكبر من الصادرات

الطلب على العملة الأجنبیة 
أكبر العرض على العملة 

الأجنبیة  العرض من العملة 
المحلیة أكبر من الطلب على 

العملة المحلیة

ارتفاع سعر الصرف الأجنبي 
انخفاض قیمة العملة الأجنبیة

انخفاض أسعار الصادرات و 
زیادة قدرتھا التنافسیة ارتفاع 

أسعار الواردات

زیادة الصادرات انخفاض 
الواردات

توازن میزان المدفوعات 
الواردات= الصادرات 
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  بمیزان المدفوعات الفائدةالمطلب الثالث: علاقة سعر 

تعد أسعار الفائدة من أهم وسائل تأثیر السیاسة النقدیة سنحاول في هذا المطلب التطرق   

  الفائدة.إلى الآلیات استعمال أثر السیاسة النقدیة من میزان المدفوعات عن طریق سعر 

  أولا: العلاقة بین سعر الصرف الأجنبي و سعر الفائدة

سعر الصرف یعتبر من الموضوعات من إن دور سعر الفائدة في تحقیق مستوى معین   

الهامة و المعقدة التي تشغل الكثیر من الاقتصادیین حیث أن ارتفاع أسعار الفائدة في بلد ما 

على السلع المحلیة و بالتالي تحسین قیمة العملة لب أنه أن یؤدي إلى الزیادة إلى الطمن ش

أسعار  مرونة بین ،تشترط الكثیر من الشروط من أهمها مناخ الاستثمارالوطنیة هذه الاستجابة 

الكثیر من المتغیرات الاقتصادیة و عندما الفائدة والاستثمار، مرونة الجهاز الإنتاجي، استقرار 

المركزي باعتماد على سیاسة سعر الفائدة المرتفع لتعویض تكون العملة ضعیفة مثلا یقوم البنك 

   .خطر انهیار العملة

  میزان المدفوعات عن طریق أسعار الفائدة علىة یثانیا: الآلیات أثر السیاسة النقد

أسعار الفائدة و میزان رأس المال: إن زیادة التدفقات رؤوس الأموال الدولة الداخلة تربط   

بالفارق بین أسعار الفائدة المحلیة وأسعار الفائدة العالمیة، ومهو یعني حالة میزان رأس المال 

أن المتغیر المؤثر في تحدید حالة رأس المال هو سعر الفائدة المحلي، وفي مفهوم میزان 

المدفوعات یستلزم الزیادة في أسعار الفائدة المحلیة بالنسبة لتلك الموجودة في الخارج، و هذا ما 

  رصید میزان المدفوعات لأن التدفقات الرأسمالیة زائدة. یؤدي إلى تحسین

إن خفض سعر الفائدة سوف یؤد إلى خروج رؤوس الأموال من البلد إلى الخارج نظرا   

لأن العائد من الاستثمارات رأس المال الدولي أصبح غیر مربح مقارنة مع العالم، الأمر الذي 

بدوره على خفض سعر الصرف العملة  یجعل حساب رأس المال في حالة عجز و هذا یعمل
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المحلیة في الأسواق الدولیة، و نظرا لأن استجابة الأسواق المالیة أسرع بكثیر من استجابة 

الأسواق السلعیة فإن تدهور سعر الصرف المحلیة قد یؤدي إلى عجز في الحساب الجاري لأن 

واق السلعیة للتدهور في الصادرات تصبح أرخص من الواردات، ولكن بعد فترة استجابة الأس

سعر الصرف سوف یتحول العجز في الحساب الجاري إلى فائض لأن الطالب الدولي على 

الصادرات سوف یزداد لأنها أصبحت أرخص مما یقر (بالعملة الأجنبیة) في حین ینخفض 

  الطالب المحلي على الاستیراد أصبحت أغلى مما سبق (بالعملة المحلیة).

ري لسعر الفائدة: عندما یرى رجال الأعمال و المستثمرون انخفاض تأثر الحساب الجا  

أسعار الفائدة ویسود الاعتقاد عندهم باستمرارها منخفضة مع وجود حالة التفاؤل لدیهم 

فسیقومون بزیادة استثماراتهم لأن أحد العوامل المؤثرة في حجم الاستثمار هي أسعار الفائدة 

سعار الفائدة)، و مما لا شك فیه أن زیادة حجم الاستثمار من (لأن الاستثمار دالة سالبة في أ

شأنه أن یؤدي إلى زیادة حجم الدخل، و منه سیترك من دون شك زیادة في الطالب الكلي بما 

  1فیه الطلب على الواردات، مما یقوع إلى العجز في میزان التجاري.

  

  

  

  

  

  

                              
 .64-61، ص ص 2013أبحاث اقتصادیة و إداریة، ، 6العدد باصور كمال، أثر السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الخارجي،   1
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  خلاصة الفصل الأول:

عبارة عن مجموعة من الإجراءات  ة النقدیة هيأن السیاسهذا الفصل نستنتج من   

الهادفة باستخدام مختلف طرف السلطة النقدیة و القرارات النقدیة المترابطة و المتخذة من و 

الوسائل المتاحة من أجل بلوغ الأهداف، كما أن مفهوم السیاسة النقدیة و تطورها ارتبط بحد 

ءا أساسیا و مهما من أجزاء السیاسة كبیر بتطور في النظریة الاقتصادیة مما جعلها جز 

الاقتصادیة للدولة، كما تتوزع أدوات السیاسة النقدیة من الأدوات المباشرة و غیر مباشرة حیث 

  تستحوذ الأولى أنواعا محددة من الائتمان بینما تستحوذ الثانیة الحجم الكلي للائتمان.

الناتجة عن العملیات  كما یعتبر میزان المدفوعات مستند محاسبي یظهر الوضعیة  

الحاصلة على امتدادا عام بین الأعوان الاقتصادیین المقیمین في الداخل و بین سائر الأعوان 

الآخرین في العالم الخارجي و ینقسم إلى ثلاثة أقسام رئیسیة وهي: الحساب الجاري، و حساب 

  رأس المال، و صافي الاحتیاطات الدولیة في الذهب و الأصول السائلة.

كما أن للسیاسة النقدیة دور هام في معالجة اختلالات التوازن الخارجي، حیث تتحكم   

السیاسة النقدیة في معاجلتها لاختلال میزان المدفوعات عن طریق المعروض النقدي و سعر 

الصرف و سعر الفائدة و یعتبر سعر الصرف من أهم الأدوات التي تستعملها السیاسة النقدیة 

  في میزان المدفوعات عن طریق سیاسة تخفیض قیمة العملة.لعلاج الاختلال 

 



  

  

  الثانيالفصل 
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  الفصل: تمهید

تعد السیاسة النقدیة من أحد وسائل السیاسة الاقتصادیة الهامة في تحقیق التوازن   

مختلف الأدوات التي بحوزتها، لأن طبیعة الاقتصادي من خلال التحكم في الكتلة النقدیة عبر 

  السیاسة النقدیة ترتبط بطبیعة الوسیلة المستخدمة لتحقیق هدف معین.

و من أهم أهداف السیاسة النقدیة تحقیق التوازن الخارجي ویضیف بذلك وسیلة أخرى   

دیة من وسائل السیاسة الاقتصادیة عامة، و السیاسة النقدیة خاصة، و هي السیاسة الاقتصا

الخارجیة و ما یتعلق بذلك من إجراءات خاصة بالمحافظة على أرصدة نقدیة أجنبیة كافیة 

  لمواجهة التقلبات في میزان المدفوعات.

من خلال هذا الفصل سنتطرق إلى دراسة میزان المدفوعات الجزائري في ظل السیاسة   

تلة النقدیة و مقابلاتها ) و ذلك من خلال تحلیل تطور الك2016-2001النقدیة خلال الفترة (

و تطور أدوات، أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة محل الدراسة و دراسة تطور 

  میزان المدفوعات الجزائري.

  سنتطرق في هذا الفصل إلى مبحثین:  

  المبحث الأول: السیاسة النقدیة في الجزائر.    

  ري.المبحث الثاني: تطویر میزان المدفوعات الجزائ    
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  المبحث الأول: السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة

سنتطرق من خلال هذا المبحث إلى تطور السیاسة النقدیة في الجزائر و ذلك من خلال   

) و أهم الأدوات و الأهداف 2016-2001تحلیل تطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها خلال الفترة (

  ة في الجزائر.التي تستهدفها السیاسة النقدی

  )2004-2001المطلب الأول: تطور السیاسة النقدیة خلال (

عرفت الكتلة النقدیة تطورات مهمة خلال هذه الفترة و من خلال هذا المطلب سوف   

  نستعرض أهم التطورات الحاصلة خلال هذه الفترة.

  )2004- 2001(أولا: تحلیل تطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في الجزائر خلال الفترة 

  ویمكن توضیح ذلك من خلال دراستنا لتطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في الجزائر.  

  ):2004- 2001تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ( .1

  و یمكن توضیح هذا التطور من خلال الجدول الموالي:  

  )2004- 2001(): تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 02الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  أشباه النقود  M1  M2  السنوات

2001  1238.5  2473.5  1235.0  

2002  1416.3  2901.5  1485.2  

2003  1643.5  3299.5  1656.0  

2004  2165.6  3644.4  1478.7  

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

  ،11، ص 2008، دیسمبر 5رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه، أن الكتلة النقدیة في تطور مستمر من سنة إلى أخرى،    

ملیار  2901.5بلغت  2002ملیار دج، أما سنة  2473.5بـ  2001سنة  M2حیث قدرت 

ملیار دج إلى  1313.6دینار، و ذلك بسبب ارتفاع قیمة الأرصدة الخارجیة الصافیة من 



 )2016-2001میزان المدفوعات الجزائري في ظل السیاسة النقدیة المطبقة خلال الفترة (ـ ـالفصل الثاني 

 

 
40 

 3354.4إلى  M2اثم انتقلت  %32.66، بنسبة نمو تقدر بـ 2002ملیار دج سنة  1742.7

، و ذلك بسبب التراكم المتزاید 2002مقارنة بسنة  %13.7، بمعدل نمو 2003ملیار دج سنة 

للادخار المالي لجزء من عائدات صادرات قطاع المحروقات و مداخیل الأسر، كذلك ارتفاع 

  الصعبة.الودائع لأجل بالعملة 

 )2004- 2001مقابلات العرض النقدي خلال الفترة (تطور  .2

  سیتم توضیح تطور مقابلات العرض النقدي من خلال الجدول التالي:  

  )2004- 2001): تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة (03الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  الموجودات الخارجیة  قروض للاقتصاد  قروض للدولة  السنوات

2001  569.7  1078.4  1310.8  

2002  576.6  1266.8  1755.7  

2003  423.4  1386.2  2342.6  

2004  20.16-  1535.0  3119.2  

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

 ،10، ص 2008 ، دیسمبر5رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

  10، ص 2010 ، سبتمبر11رقم الإحصائیة الثلاثیة،بنك الجزائر، النشرة. 

في سنة و ، 2001ملیار دج سنة  569.7بـ  2001بلغت القروض الموجهة لدولة سنة   

ملیار دج مقارنة مع  423.4سجلت القروض المقدمة في لدول انخفاضا بلغت قیمته  2003

حیث وصل إلى  2004، حیث استمر التراجع للقروض المقدمة لدولة في سنة 2002سنة 

ملیار دج، و هذا التراجع یعبر عن تحول القروض المقدمة لدولة إلى مستحقاتها  - 20.16

  صافیة لها (حقوق) لدى النظام المصرفي.

بـ  2001عرفت القروض المقدمة للاقتصاد ارتفاعا من سنة لأخرى حیث قدرت سنة   

و ذلك  1380.2 فوصلت إلى 2003أما سنة  %17.47ملیار دج بسنة زیادة  1078.4

إلى زیادة حجم القروض المقدمة  التي أدت 2002البنوك منذ سنة  بسبب السیولة الفائضة لدى

  للاقتصاد.
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ملیار دینار، و استمر في الارتفاع  1310.8بـ  2001بلغت الموجودات الصافیة سنة   

الأصول ملیار دینار، و یعود سبب الارتفاع المسجل في  2342.6إلى  2003لتصل سنة 

  الخارجیة الصافیة إلى ارتفاع أسعار المحروقات.

-2001ثانیا: تحلیل تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (

2004(  

و نتطرق هنا إلى تبیان تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة   

  )2004-2001المدروسة (

ویشمل : )2004-2001سیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (تحلیل تطور أدوات ال .1

  هذا التحلیل الوسائل المعروفة للتحكم في كمیة و حجم النقود المعروضة و هي:

  سعر إعادة الخصم:

  )2004- 2001) تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (04الجدول رقم (

  2004  2003  2002  2001  السنوات

  4  4.5  5.5  6  %معدل إعادة الخصم 

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر

 .19، ص 2008 ، دیسمبر5رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، -

من خلال الجدول الوارد أعلاه نلاحظ أن معدل إعادة الخصم في انخفاض تدریجي   

 2003، أما سنة %5.5لیصبح  2002، لینخفض سنة %6إلى  2001حیث وصل سنة 

، و یرجع هذا الانخفاض إلى تحسن الوضعیة %4إلى  2004، لیصل سنة %4.5وصل إلى 

  المالیة للبنوك مما یؤدي بها الإحجام عن طلب إعادة التمویل لدى البنك المركزي.

الجدول الآتي یوضح تطور معدلات الاحتیاطي الإجباري و معدلات  الاحتیاطي الإجباري:

  .2001مسموحة منذ سنة الفائدة ال
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  )2004-2001): تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي الإجباري للفترة (05الجدول رقم (

  2004  2003  2002  2001  السنوات

  6.5  6.25  4.25  3  %معدل الاحتیاطي الإجباري 

  1.75  2.5  2.5  4  معدل الفائدة على الاحتیاطي

  157.3  126.7  10.5  43.5  حجم الاحتیاطي (ملیار دج)

  24.15  15.71  151.7  -  %معدل النمو السنوي 

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

  .17، ص 2008 ، دیسمبر5رقم النشرة الاحصائیة الثلاثیة، -بنك الجزائر -

)، 2009-1999علي لزعر، فضیل رایس، الفوائض النقدیة و محددات التضخم في الجزائر ( -

 .189جامعة محمد خیضر، بسكرة، ص  مخبر مالیة بنوك، و إدارة أعمال،

 %3وصلت إلى  2001من خلال الجدول أعلاه نلاحظ نسبة الاحتیاطي في سنة   

على التوالي ثم انتقلت  2003و  2002خلال سنتي  %6.25و  %4.25حیث انتقلت إلى 

، و یعود سبب الارتفاع المسجل في نسبة الاحتیاطي الإجباري إلى 2004سنة  %6.5إلى 

  ع المفرط في السیولة المصرفیة.الارتفا

و ذلك : )2004-2001تحلیل تطور أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ( .2

  من خلال التطرق للأهداف السیاسیة النقدیة في الجزائر خلال الفترة محل الدراسة.

  الآتي:یمكن توضیح تطور معدل النمو الاقتصادي من خلال الجدول  معدل النمو الاقتصادي:

  )2004- 2001): تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة (06الجدول رقم (

  %الوحدة: نسبة مئویة 

  2004  2003  2002  2001  السنوات

  5.9  6.9  4.1  2.1  %معدل النمو 

-2000لونیس، السیاسة النقدیة و دورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة  كن: إالمصدر

، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و الجاریة و علوم التسییر، جامعة 2009

  .182، غیر منشورة، ص 2012-2001الجزائر، 

 %2.1قدر بـ  2001و الاقتصادي لسنة من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدل النم  

أعلى نسبة في معدل النمو الاقتصادي التي  2003، حیث سجلت سنة 2002سنة  %4.1و 
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، أما 2003سنة  %17، و هذا یفصل القطاع الفلاحي الذي سجل نمو قدره %6.9قدرت بـ 

  .%5.9وصل معدل النمو الاقتصادي إلى  2004سنة 

یوضح لنا تطور احتیاطي الصرف في الجزائر خلال الفترة  الجدول التالي احتیاطي الصرف:

  محل الدراسة.

      ): تطور احتیاطات الصرف و سعر الصرف في الجزائر خلال07الجدول رقم (

)2001 -2004(  

   %الوحدة: نسبة مئویة 

  2004  2003  2002  2001  السنوات

  43.1  .32  23.1  17.9  احتیاطي الصرف (ملیار دولار)

  72.1  77.4  79.7  77.2  (دینار بالدولار)–سعر الصرف 

عبد العزیز برنة، تقلبات أسعار الصرف و انعكاساتها على المیزان التجاري، دارسة حالة الجزائر  المصدر:

)، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جامعة ورقلة، 1999-2014(

  .127- 106، ص 2016- 2015

ملیار  17.9) نلاحظ أن احتیاطات الصرف وصلت إلى 07من خلال الجدول رقم (  

 2002، و استمرت احتیاطات الصرف في الارتفاع حیث بلغت في سنة 2001دولار في سنة 

على التوالي  2004و  2003سنتي  في 43.1. و 32ملیار دولار، و بلغت  23.1نسبة 

  تفاع أسعار النفط.یعود بسبب ارتفاع احتیاطي الصرف إلى ار و 

  )2009-2005المطلب الثاني: تطور السیاسة النقدیة خلال (

سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى دراسة و تحلیل تطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في   

  )2009-2005الجزائر خلال الفترة (

  )2009- 2005(أولا: تحلیل تطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في الجزائر خلال الفترة 

سوف یتم توضیح هذا التطور من خلال دراستنا لتطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في   

  الجزائر خلال الفترة محل الدراسة.
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و یمكن توضیح هذا  ):2009- 2005تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ( .1

  التطور من خلال الجدول الموالي:

  )2009- 2005النقدیة في الجزائر خلال الفترة (): تطور الكتلة 08الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  أشباه النقود  M1  M2  السنوات

2005  2437.5  4070.5  1632.9  

2006  3177.8  7827.6  1649.8  

2007  4233.6  5994.6  1761.0  

2008  4964.  6956.0  1991.0  

2009  4949.8  7178.7  2228.9  

  على:المصدر: إعداد الطالبتین استنادا 

  ،11، ص 2008، دیسمبر 5رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

 ،11، ص 2010 ، سبتمبر11رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

 2006في نهایة  M2ملیار دج، و بلغت  4070.5قیمة  2005في سنة  M2بلغت   

في الارتفاع حیث قدرت بـ  M2، حیث استمرت 2006أكبر من معدل النمو المستهدف لسنة 

  ، على التوالي.2009، 2008، 2007) ملیار دج لسنوات 7178.7، 6956.0، 5994.6(

سیتم توضیح تطور مقابلات العرض النقدي من خلال  تطور مقابلات العرض النقدي: .2

  الجدول الآتي:

  )2009- 2005): تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر للفترة (09الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  الموجودات الخارجیة  قروض للاقتصاد  قروض للدولة  السنوات

2005  )6933.2(  1779.8  4179.7  

2006  )1304.1(  1905.4  5515.0  

2007  )2193.1(  2205.2  74151.5  

2008  )3627.3(  2615.5  10246.9  

2009  )396.7(  3086.5  10886.0  

  إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  ،11، ص 2008، دیسمبر 5رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

  ،11، ص 2010، سبتمبر 11رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 



 )2016-2001میزان المدفوعات الجزائري في ظل السیاسة النقدیة المطبقة خلال الفترة (ـ ـالفصل الثاني 

 

 
45 

) 1304.1) ملیار دج و (6993.2إلى ( 2005قدرت القروض الموجهة وصلت سنة   

) ملیار دج سنة 3627.3(و  2007) ملیار دج سنة 2193.1، و (2006ملیار دج سنة 

  .2009) ملیار دج سنة 396.7و ( 2008

ملیار دج ثم  1779.8قیمة  2005أما القروض الموجهة للاقتصاد سجلت في سنة   

ملیار دج، و في سنة  1905.4إلى  2006ارتفعت قیمة القروض المقدمة للاقتصاد سنة 

المسجل في القروض  ملیار دج، حیث استمر هذا النمو القوي 2205.2قدرت بـ  2007

ترافق لتعزیز انتعاش القروض للاقتصاد  2008للاقتصاد، و من المهم الإشارة إلى أنه في سنة 

كما قدرت القروض للاقتصاد في سنة  M2مع بدایة دورة تنازلیة في وتائر توسع الكتلة النقدیة 

  ملیار دج. 3086.5بـ  2009

إلى  2006ر دج و ارتفعت سنة ملیا 4179.7بـ  2005قدرت قیمة الأصول لسنة   

حیث بلغت نسبة الزیادة  2008و  2007ملیار دج، و استمرت في هذا الارتفاع  5515.0

و ذلك بسبب ارتفاع أسعار المحروقات،  %38.18و  %34.46في السنتین على الترتیب 

  ملیار دج. 10886.0لتصل إلى  2009حیث واصلت الارتفاع في سنة 

-2005أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (ثانیا: تحلیل تطور 

2009(  

  من خلال هذا العنصر سوف نتطرق إلى تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة.  

ویمكن توضیح هذا  ):2009-2005تحلیل تطور أدوات السیاسة النقدیة خلال الفترة ( .1

  التطور من خلال الجدول الآتي:

الجدول الموالي یوضح تطورات معدل إعادة الخصم خلال الفترة محل  معدل إعادة الخصم:

  الدراسة:
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  )2009-2005): تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (10الجدول رقم (

  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

  4  4  4  4  4  %معدل إعادة الخصم 

  إعداد الطالبتین استناد على: المصدر: 

 19 ص ،2010 ، سبتمبر11رقم الثلاثیة، الإحصائیة النشرة ،بنك الجزائر. 

إلى  2005نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معدلات إعادة الخصم ثابتة من سنة   

، و هذا دلیل على التحسن في مستویات التضخم، و انعدام التمویل لدى بنك 2009سنة 

  الجزائر.

  الإجباري عبر الجدول الآتي:یتم توضیح تطور الاحتیاطي  الاحتیاطي الإجباري:

  )2009-2005): تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي الإجباري للفترة (11الجدول رقم (

  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

  8  8  6.5  6.5  6.5  %معدل الاحتیاطي الإجباري 

  0.5  0.75  1  1  1  معدل الفائدة على الاحتیاطي

  394.8  394.7  272.1  184.5  171.5  حجم الاحتیاطي (ملیار دج)

  0.025  45.05  47.6  7.6  9.03  %معدل النمو السنوي 

  .18سابق، ص مرجع على لزعر، فضیل رایس،  المصدر: 

  .17، ص 2010 ، سبتمبر11رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، -

حیث ارتفعت هذه  %6.5بـ  2007، و 2006و  2005بلغت نسبة الاحتیاطي لسنة   

إن لرفع  %23أي بمعدل زیادة یقدر بـ  2009و  2008سنة  %8إلى  %6.5النسبة من 

، إن رفع %45.05أدى إلى تسجیل معدل نمو قدره  2008معدل الاحتیاطي الإجباري سنة 

یعتبر تأكیدا من جانب السلطات النقدیة على أهمیة  2009و  2008معدل الاحتیاطي لسنة 

  التأثیر على السیولة البنوك التجاریة. هذه الأداة و

 )2009-2005تحلیل تطور أهداف السیاسة النقدیة خلال الفترة ( .2

من خلال هذا العنصر سوف نحاول شرح تطور أهداف السیاسة النقدیة خلال الفترة   

  محل الدراسة.
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الجدول الموالي یوضح لنا تطور معدلات النمو الاقتصادي خلال  معدلات النمو الاقتصادي:

  ) 2009-2005الفترة (

  )2009- 2005): تطور معدل النمو الاقتصادي خلال الفترة (12الجدول رقم (

  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

  2.4  2.4  3  2  5.1  %معدل النمو 

  .182، ص مرجع سابقإكن لونیس، المصدر: 

، حیث استمر في الانخفاض 5.1تدني معدل النمو حیث وصل إلى  2005عرفت سنة   

في سنة  %3مقابل  %2.4بـ  2008، حیث قدر معدل النمو سنة 2006سنة  %2لیصل إلى 

حیث قدر معدل النمو بـ  2009و  2008، حیث استقر معدل النمو الاقتصادي لسنة 2007

ستقرار نمو قطاعي البناء و الأشغال ، و یعود سبب الاستقرار في معدل النمو إلى ا2.4%

  العمومیة و الخدمات.

الجدول الموالي یوضح تطورات احتیاطي الصرف و سعر  احتیاطي الصرف و سعر الصرف:

  )2009-2005الصرف خلال في الجزائر خلال الفترة (

): تطورات احتیاطي الصرف و سعر الصرف خلال في الجزائر خلال الفترة 13الجدول رقم (

)2005 -2009(  

  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

  148.9  143.1  110.2  77.7  56.1  احتیاطي الصرف (ملیار دولار)

  72.6  64.6  69.2  72.6  73.3  سعر الصرف (الدینار بالدولار)

  .127-106عبد العزیز برنة، مرجع سابق، ص المصدر: 

  .246، ص 2009للجزائر، سبتمبر لتطور الاقتصادي و النقدي  2008التقریر السنوي   

كان  2007، أما سنة 2006سنة  77.7و  56.1بـ  2005بلغ احتیاطي الصرف سنة   

فقد وصل إلى  2009و  2008ملیار دولار، أما سنة  110.2قد بلغ احتیاطي الصرف بـ 

  ملیار دولار على التوالي. 148.9و  143.1
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  )2014-2010المطلب الثالث: تطور السیاسة النقدیة خلال (

و ذلك یفعل أسباب  %13.4بلغ متوسط الكتلة النقدیة خلال الفترة محل الدراسة إلى   

  یمكن توضحها من خلال دراستنا لهذا المطلب.

  )2014- 2010أولا: تحلیل تطور الكتلة النقدیة و مقابلاتها في الجزائر خلال الفترة (

النقدیة و مقابلاتها خلال الفترة سوف نتطرق من خلال هذا العنصر إلى تطور الكتلة   

)2014 -2010(  

 تطور الكتلة النقدیة: .1

  و یمكن توضیح ذلك من خلال الجدول التالي:  

  )2014-2010): تطور الكتلة النقدیة في الجزائر للفترة (14الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  أشباه النقود  M1  M2  السنوات

2010  5638.5  8162.8  2524.3  

2011  7141.7  9929.2  2787.5  

2012  7681.5  11015.1  3333.6  

2013  8249.8  11941.5  3691.7  

2014  9580.2  13663.9  4083.7  

  اعتمادا على: من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

 ،11، ص 2013 ، جوان22النشرة الاحصائیة الثلاثیة، رقم بنك الجزائر. 

 ،11، ص 2015 ، جوان30الثلاثیة، رقمالنشرة الاحصائیة  بنك الجزائر. 

) 2014-2010سنویا خلال الفترة ( %13.4إلى  M2وصل متوسط الكتلة النقدیة   

مقابل  2013ملیار دینار، نهایة دیسمبر  11941.51بقیمة  M2حیث قدر المجمع النقدي 

 ،2013ملیار دینار في نهایة جوان  11261.44 2012ملیار دینار نهایة سنة  11015.14

في السداسي الثاني، و هذا ما یؤكد تباطؤ  %6.04منها  %8.41أي بمعدل سنوي قدره 

  ).2011في سنة  19.91مقابل  10.94( 2012وتیرات التوسع النقدي التي تمیزت بها سنة 
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و الذي انخفض معدله إلى  M2یخص تباطؤ وتیرة التوسع النقدي كذلك المجمع   

  .2012في  %16.59مقابل  2013في نهایة  10.17

 تطور مقابلات الكتلة النقدیة: .2

  یمكن توضیح هذا التطور من خلال الجدول الموالي:  

  )2014- 2010): تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر للفترة (15الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  الموجودات الخارجیة  قروض للاقتصاد  قروض للدولة  السنوات

2010  )3510.9(  3268.1  11997  

2011  )3406.6(  3726.5  13922.4  

2012  )3283.8(  4297.5  14940.4  

2013  )3235.4(  5156.30  15225.16  

2014  )3428.1(  5223.2  16287.2  

  اعتماد على: من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

 ،10، ص 2013 ، جوان22رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

 ،10، ص 2015 ، جوان30رقم  النشرة الإحصائیة الثلاثیة، بنك الجزائر. 

ملیار دینار في نهایة  11996.98بـ  2010قدر صافي الموجودات الخارجیة في سنة   

و یقرر من  2010في  10.2، حیث ارتفع مجمل الموجودات الخارجیة الصافیة بـ 2010

عودة  2011النقدیة لسنة ، و حسب الوضعیة M2جدید كمصدر مهم للنمو النقدي بالمفهوم 

قویة للتوسع النقدي خلال السنة قید الدراسة و الذي یجره نمو كبیرا للقروض للاقتصاد في طرق 

یتمیز بزیادة معتبرة للموجودات الخارجیة حیث سجلت الموجودات الخارجیة الصافیة في 

ي في السداسي الأول أ %5.16( 10.36نموا قدره  2011السداسي الثاني من سنة 

16.05%.(  

و للسنة الثانیة على التوالي حصد صافي السداسي الثاني  2011إن التزاید المسجل في   

و یؤكد صلابة الوضعیة المالیة الخارجیة ما یدعم من جدید دور الموجودات  2011لسنة 

  الخارجیة في تطور الوضعیة النقدیة المقررة.
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ملیار دینار في نهایة  15225.16عرف صافي الموجودات الخارجیة الذي سجل قائمة   

) 4742.67(و  2012ملیار دینار في نهایة دیسمبر  14939.97مقابل  2013دیسمبر 

، و 2012ملیار دینار نهایة دیسمبر  4287.64، مقابل 2013ملیار دینار في نهایة جوان 

بـ  2010، أما قروض الدولة فقدرت سنة 2011ملیار دینار في نهایة دیسمبر  372651

  ملیار دج. 3510.91

  )2014-2010تحلیل تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (

یمكن توضیح ذلك من خلال دراسة أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال   

  الفترة محل الدراسة.

من خلال  ):2014- 2010تحلیل تطور أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ( .1

  هذا سیتم التطرق إلى تحلیل أدوات السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة.

  و یتم توضیح هذا التطور من خلال الجدول الموالي: معدل إعادة الخصم:

  ):2014-2010): تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة (16الجدول رقم (

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  4  4  4  4  4  %معدل إعادة الخصم 

  إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

 ،19، ص 2014 ، جوان26رقم بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة. 

و من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدل إعادة الخصم بقى ثابت طیلة السنوات من   

  .2014إلى سنة  2010

  الاحتیاطي الإجباري:

- 2010الموالي یوضح تطور معدلات الاحتیاطي الإجباري خلال الفترة (و الجدول   

2014.(  
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  )2014-2010): تطور مؤشرات أداة الاحتیاطي الإجباري للفترة (17الجدول رقم (

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  12  12  11  9  9  %معدل الاحتیاطي الإجباري 

  1003.5  899.8  717.8  538.6  464.7  حجم الاحتیاطي (ملیار دج)

  0.5  0.5  0.5  0.5  0.5  % المكافئةمعدل 

  إعداد الطالبتین استنادا على: المصدر:

 .17، ص 2014، جوان 26رقمبنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة،  -

أما  %9یقدر بـ  2010) أن معدل الاحتیاطي لسنة 17نلاحظ من خلال الجدول رقم (  

، %9معدل الاحتیاطي بقیمة  2011، أما سنة 646.7بالنسبة لحجم الاحتیاطي فبلغ قیمة 

حیث بلغ معدل  2011سنة  538.6إلى  2010سنة  464.7لكن حجم الاحتیاطي انتقل من 

  على التوالي. 2014، 2013، 2012، في سنة %12، %12، %11الاحتیاطي قیمة 

 ):2014- 2010في الجزائر خلال الفترة ( تحلیل تطور أهداف السیاسة النقدیة .2

سیتم من خلال هذا العنصر التطرق إلى تحلیل أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر   

  خلال الفترة محل الدراسة.

  معدل النمو الاقتصادي:

  الجدول الموالي یوضح تطور معدلات النمو خلال هذه الفترة.  

  )2014- 2010الاقتصادي خلال الفترة (): تطور معدل النمو 18الجدول رقم (

  2009  2008  2007  2006  2005  السنوات

  3.3  2.8  3.3  2.8  3.6  %معدل النمو 

  .108، ص مرجع سابقعبد العزیز برنة،  :المصدر

یعتبر تحقیق معدلا نمو إیجابیة النمو الاقتصادي أهم أهداف السیاسة الاقتصادیة و هذا   

الاستثماري، حیث شهدت معدلات النمو في هذه الفترة تذبذبا من خلال فترة تطبیق البرنامج 

، %2.8لتبلغ معدل النمو  2013و قد تراجع سنة  %3.3معدل  2012حیث بلغ في سنة 
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، أما بالنسبة لسنة 2011لیكون النشاط الاقتصادي قد سجل نموا معادلا لذلك المسجل في 

  .%3.3فقد وصل إلى  2014

الجدول الموالي یوضح تطور سعر الصرف و احتیاطي و  الصرف:سعر الصرف و احتیاطي 

  )2014-2010الصرف في الجزائر خلال الفترة (

): تطور احتیاطات الصرف و سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة 19الجدول رقم (

)2010 -2014(  

  2014  2013  2012  2011  2010  السنوات

  80.5606  79.389  77.5519  72.8537  74.4041  احتیاطي الصرف (ملیار دولار)

  178.938  194.012  190.661  192.224  162.221  سعر الصرف (الدینار بالدولار)

  من اعداد الطالبتین اعتمادا على:: المصدر

  .20، ص2015 ، جوان 30رقم  بنك الجزائر، النشرة الاحصائیة الثلاثیة، -

  .2015الجزائر، ، السنويالتقریر  النقدي للجزائر،بنك الجزائر، التطور الاقتصادي و  -

  )2016-2015المطلب الرابع: تطور السیارة النقدیة خلال (

) نمو ضعیف أو شبه المنعدم في الكتلة النقدیة و من 2016-2015عرفت الفترة (  

مقابلاتها مع تحلیل تطور أدوات خلال هذا المطلب سوف نستعرض تطورات الكتلة النقدیة و 

  أهداف.و 

  )2016- 2015كتلة النقدیة و مقابلاتها في الجزائر خلال الفترة (أولا: تحلیل تطور ال

نوضح ذلك من خلال تحلیل تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر خلال الفترة محل 

  الدراسة.

 خلال الجدول التالي: ویمكننا توضیح ذلك من تطور الكتلة النقدیة: .1
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  )2016- 2015الجزائر و خلال (): تطور الكتلة النقدیة في 20الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  أشباه النقود  M1  M2  السنوات

2015  9261.1  13704.5  4443.4  

2016  9407.0  13816.3  4409.3  

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

  .11، ص 2017 ، جوان38رقم  تقریر بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، -

) M2نمو ضعیف أو شبه منعدم في الكتلة النقدیة ( 2016 و 2015شهدت سنة   

إلى الانخفاض الحاد و ودائع قطاع  2016في سنة  M2یعدد بسبب النمو الضعیف لـ و 

، یمكن مصدره الانخفاض في ودائع القطاعات خارج المحروقات 2016المحروقات، ففي سنة 

  .%2.6) بینما ارتفعت ودائع قطاع المحروقات بنسبة %-3.2(

، 2015متباینا بالقدر الذي كان علیه في  M2لم یبقى تطور مكونات الكتلة النقدیة   

، فقد سجل ارتفاعا قدره 2015في  %3.6، الذي تقلص بـ M1فیما یخص المجمع النقدي 

  ) ملیار دینار.9407بـ ( 2016في  16%

 ):2016- 2015تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة ( .2

  من خلال الجدول الآتي:وذلك   

  )2016- 2015): تطور مقابلات العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة (21الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  أشباه النقود  M1  M2  السنوات

2015  567.5  7277.2  15375.4  

2016  2682.2  7909.9  12596.0  

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد  المصدر:

 .10، ص 2017 ، جوان38رقم  النشرة الإحصائیة الثلاثیة، تقریر بنك الجزائر، -

 15375.4متنقلة من  %18.1صافي الموجودات الخارجیة قد عرف تقلصا قویا بنسبة   

  .2016ملیار دینار في سنة  12596.0إلى  2015ملیار دینار في 
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ة ما یمثل عموما في طرف یتمیز باستقرار شبه كلي، في قیمة الدینار مقابل العمل  

 %3720عرفت قروض النظام المصرفي الموجهة للدولة ارتفاعا قدره  2016الأمریكیة، في 

+) ملیار دج تحت أثر (أولا) تقلص قوى الاستحقاقات الدولة على بنك الجزائر 2115.3(

(صندوق ضبط الموارد)، أمام تقلص احتیاطات الصرف و ارتفاع صافي المستحقات على 

وجهة للاقتصاد (خارج إعادة شراء المستحقات غیر الناجحة) الدولة، واصلت القروض الم

  .2015في  %11.9مقابل  %8.7، بوتیرة 2016تزایدها خلال سنة 

إلى أن قروض النظام المصرفي الموجهة الدولة  M2یشیر تطور مقابلات الكتلة النقدیة   

، مثلما 2016خاصة في ظروف التآكل الشدید في صندوق ضبط الإیرادات لا تزال تشكل في 

  .M2، المصدر الرئیسي لتوسع النقدي 2015كان علیه الحال في 

  )2016-2015تحلیل تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (

سیتم تحلیل تطور أدوات و أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة محل   

  الدراسة.

 ):2015- 2016النقدیة في الجزائر خلال الفترة (تحلیل تطور أدوات و أهداف  .1

  یمكن توضح ذلك من خلال الجدول الموالي:  

  معدل إعادة  الخصم:

  و الجدول الموالي یوضح لنا تطور معدل إعادة الخصم خلال الفترة محل الدراسة.  

  ).2016- 2015): تطور معدل إدارة الخصم في الجزائر خلال الفترة (22الجدول رقم (

  2016  2015  السنة

  3.5  4  %معدل إعادة الخصم 

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد المصدر:

  .19، ص 2017 ، جوان38رقم  بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، -

 %4إلى  2015نلاحظ من خلال الجدول أعلاه إن معدل إعادة الخصم وصل سنة   

حیث شهدت السنة محل الدراسة إعادة تنشیط  %3.5لیصل إلى  2016لینخفض سنة 
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عملیات إعادة خصم السندات الخاصة و العمومیة و خفض معدلها مع الاستعداد للمباشرة في 

  .2017عملیات السوق المفتوحة في بدایة سنة 

الجدول الموالي یوضح لنا تطور الاحتیاطي الإجباري في الجزائر خلال  الاحتیاطي الإجباري:

  الدراسة. الفترة محل

  )2015-2016): تطور الاحتیاطي الإجباري للفترة (23الجدول رقم (

 الوحدة: (ملیار دینار)

  2016  2015  السنة 

  8  12  %معدل الاحتیاطي 

  888.5  1091.2  حجم الاحتیاطي (ملیار دینار)

  0.5  0.5  %معدل المكافئة 

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد :المصدر

  .17-9، ص 2017 ، جوان38رقم  النشرة الإحصائیة الثلاثیة،بنك الجزائر،  -

في سنة  %12نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معدل الاحتیاطي الإجباري بلغ   

ملیار دینار و  1091.2، أما حجم الاحتیاطي فقدر بـ %8فبلغ نسبة  2016، أما سنة 2015

  .%0.5مكافئة قدره  على التوالي، بمعدل 2016و  2015ملیار دینار سنة  888.5

یمكن  )2015- 2016تحلیل تطور أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (. 2

توضیح هذا التطور من خلال دراستنا لتطور أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

)2015 -2016(  

الاقتصادي للفترة و الجدول الموالي یوضح تطور معدلات النمو  معدل النمو الاقتصادي:

)2015 -2016(  

  )2016-2015): تطور معدل النمو في الجزائر للفترة (24الجدول رقم (

 الوحدة (نسبة مئویة)

  2016  2015  السنة

  3.5  4  %معدل إعادة الخصم 

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد المصدر:

  .21، ص 2016 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقریر السنوي، الجزائر بنك الجزائر، -
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یفي النشاط الاقتصادي الوطني قویا نسبیا، معبرا بالنمو المعتبر لقطاع  2016في سنة   

المحروقات بالرغم من التراجع القوى في نمو إجمالي الطلب الداخلي من حیث القیمة، بلغ 

 %3.3ملیار دینار، من حیث الحجم، أما الناتج الداخلي بـ  17406.8إجمالي الناتج الداخلي 

) في حین یختلف النمو الاقتصادي في سنة %3.7( 2015في تراجع طفیف مقارنة نسبة 

، بالفعل فإن نمو إجمالي الناتج 2015، بشكل متباین جدا عن ذلك المسجل في سنة 2016

في سنة  0.2مقابل  7.7ع المحروقات (قدیرا أساسیا بتوسع قطا 2016الداخلي في سنة 

2015.(  

یتم توضیح تطور سعر الصرف و احتیاطي الصرف من  سعر الصرف و احتیاطي الصرف:

  خلال الجدول الآتي:

  )2016- 2015): تطور احتیاطات الصرف و سعر الصرف خلال الفترة (25الجدول رقم (

  2016  2015  السنة

  114.128  144.133  احتیاطي الصرف ملیار دولار

  110.5274  107.1317  سعر الصرف (الدینار بالدولار)

  اعتمادا على: إعداد الطالبتین المصدر:

  .21، ص 2017 ، جوان38رقم  بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، -

 .160، ص 2017الجزائر ،التقریر السنويالنقدي للجزائر، بنك الجزائر، التطور الاقتصادي و  -

 144.133) نلاحظ أن احتیاطات الصرف بلغت قیمة 25رقم ( من خلال الجدول

حیث قدر بـ  2016، حیث انخفضت قیمة الاحتیاطات سنة 2015ملیار دینار في سنة 

و   2015في سنة  110.5274، و 107.1317، أما سعر الصرف فقدر بـ 114.128

  على التوالي. 2016
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ان المدفوعات الجزائري المبحث الثاني: تأثیر السیاسة النقدیة على میز 

  )2016-2001خلال الفترة (

تعاني أغلب الدول من الاختلالات في میزان مدفوعاتها لذلك تعمل على إیجاد   

السیاسات اللازمة للقضاء على هذه الاختلالات و تحقیق التوزان في میزان المدفوعات و من 

ف نستعرض تطور میزان من خلال هذا المبحث سو هذه السیاسات السیاسة النقدیة، و بین 

)، مع إبراز دور السیاسة النقدیة التي تنتهجها 2016-2001المدفوعات الجزائري خلال الفترة (

السلطات الجزائریة على رأسها البنك المركزي لمعالجة الاختلالات الموجودة في میزان 

  المدفوعات.

  )2004-2001المطلب الأول: تطور میزان المدفوعات خلال (

) نهوضا بمستوى لأداء الاقتصاد 2004-2001الاقتصاد الجزائري خلال الفترة (شهد   

الكلي بفضل برنامج الانعاش الاقتصادي و الذي تمحور حول الأنشطة الموجهة لدعم 

المؤسسات و الأنشطة الإنتاجیة و الفلاحیة و یعتبر هذا البرنامج كأداة مرافقة للإصلاحات 

  1إنشاء محیط لاندماجه في الاقتصاد العالمي.تزمت بها الجزائر قصد لالتي ا

  )2004-2001أولا: تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (

 )2004-2001الجدول التالي یوضح تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (  

  مقدر بالملیار الدولار.

  

  

  

  

                              
، جوان 7، محاصیل أبحاث اقتصادیة ، العدد 2009-2001كریم زرمان، التنمیة المستدامة في الجزائر من خلال برنامج الانعاش الاقتصادي، 1 

 .205-204، ص ص 2010
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  ) 2004-2001): تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (26الجدول رقم (

  الوحدة ملیار دولار

  میزان المدفوعات  میزان حساب رأس المال  المیزان التجاري  رصید السنوات الجاري  السنوات

2001  7.06  9.61  0.87 -  6.1  

2002  4.37  6.7  0.71 -  3.65  

2003  8.84  11.14  1.31 -  7.5  

2004  11.12  14.27  1.87 -  9.25 -  

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد المصدر:

  .79، ص 2004الجزائر، تقریر السنوي، الللجزائر،  والنقدي لتطور الاقتصاديابنك الجزائر،  -

  وسوف نحاول توضیح المعطیات الجدول في الرسم التالي:  

  )2004- 2001أرصدة میزان المدفوعات (أعمدة بیانیة تمثل ): 02الشكل رقم (

  

  ).26الجدول رقم (على معطیات الطالبتین اعتمادا من إعداد : المصدر

) انخفاض في 2004-2001نلاحظ من خلال الجدول و الشكل أعلاه خلال السنة (  

بسبب انخفاض الصادرات النفطیة وعرفت  2002و  2001أرصدة المیزان التجاري خلال سنة 

ارتفاعا للأسعار العالمیة للنفط مما نتج عنه نمو في قیمة الصادرات  2004و  2003السنوات 

ذي أدى إلى وضع إیجابي لمیزان التجاري، في حین حقق الحساب الجاري في میزان الأمر ال

ملیار دولار لینخفض هذا الفائض  7حیث بلغ  2001المدفوعات الجزائري فائض طوال فترة 
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و واصل في الارتفاع لیصل  2003ملیار دولار سنة  8ثم  2002ملیار دولار سنة  42إلى 

، أما حساب رأس مال فقد سجل عجزا كبیرا خلال هذه 2004ملیار دولار سنة  11إلى 

  السنوات و ذلك نتیجة زیادة التدفقات تجاه الخارج و بالتالي تفاقم المدیونیة الخارجیة.

-2001ثانیا: أثر استخدام السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات الجزائري خلال فترة (

2004(  

ر السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات سنحاول من خلال هذا العنصر التعرف على أث  

الجزائري من خلال أثر كل من سعر الصرف و معدل إعادة الخصم و المعروض النقدي خلال 

  )2004-2001الفترة (

 :)2004- 2001أثر استخدام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال ( .1

الجدول التالي یوضح تطورات أسعار الصرف بالدینار مقابل الدولار و تطور میزان   

  ) (الوحدة ملیار دولار) 2004-2001المدفوعات خلال الفترة (

  ): تطور میزان المدفوعات بالمقارنة مع تطور سعر الصرف27الجدول رقم (

 )2001-2004(  

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة التغیر 

%  

میزان 

  لمالرأس ا

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  %التغیر 

سعر الصرف 

  الدینار / دولار

نسبة 

  %التغیر 

2001  9.61  21.86-  0.87-  46.62-  6.  18.22-  77.68  3.21  

2002  6.7  30.28-  0.71-  18.39-  3.65  41.03-  79.68  2.91  

2003  11.14  66.26  1.31-  84.50  7.5  107.94  77.36  2.91-  

2004  14.27  28.09  1.87-  42.75  9.25-  21.87-  72.06  6.85-  

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد المصدر:

 ،79، ص 2004الجزائر،  ،التقریر السنويللجزائر،  النقديلتطور الاقتصادي و ابنك الجزائر،  -

  .20، ص 2005سبتمبر  5النشرة الإحصائیة لبنك الجزائر، رقم  ،بنك الجزائر -

المرفق أنه في بدایة الفترة لم یكن هناك تأثیر لانخفاض قیمة نلاحظ من خلال الجدول   

انخفاض مقابل  2002-2001العملة على المیزان التجاري و ذلك لأن الصادرات عرفت بین 

ارتفاع الواردات، حیث كان سعر الصرف في تزاید مع الانخفاض في المیزان التجاري خلال 
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ارتفاع في قیمة العملة و التي لم یكن لها تأثیر  2004و  2003ت الفترة نفس الفترة، كما شهد

  على المیزان التجاري لأن الصادرات عرفت تطورا خلال هذه الفترة.

-2001أثر استخدام معدل إعادة الخصم على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (. 2

  وعات مقارنة بمعدل إعادة الخصم.الجدول التالي یوضح تطورات رصید میزان المدف ):2004

  ): تغیر رصید میزان المدفوعات مقارنة بمعدل إعادة الخصم 28الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار)                                                                                

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان رأس 

  المال

نسبة 

   %التغیر

میزان 

  المدفوعات 

نسبة 

  التغیر

معدل إعادة 

 %الخصم 

2001  9.61  21.86-  0.87 -  46.62-  6.19  18.22-  6  

2002  6.7  30.28-  0.71 -  18.39-  3.65  41.03-  5.5  

2003  11.14  66.26  1.31 -  84.50  7.59  107.94  4.5  

2004  14.27  28.09  1.87 -  42.75  9.25 -  21.87  4.0  

  اد الطالبتین اعتمادا على:إعد المصدر:

 79، ص 2004الجزائر، التقریر السنوي، للجزائر،  النقديلتطور الاقتصادي و ابنك الجزائر،  -

  .16، ص 2005، سبتمبر 5النشرة الإحصائیة لبنك الجزائر رقم  بنك الجزائر، -

ملیار  6.1من خلال الجدول المرفق نلاحظ تراجع في رصید میزان المدفوعات من   

ملیار دولار لسنة الموالیة و ذلك لتذبذب الذي عرفه سعر إعادة  3.65إلى  2001دولار سنة 

و واصل في الانخفاض إلى  %5.50و انخفض إلى  %6، 2001الخصم حیث كان في سنة 

مما انعكس على میزان رأس مال الذي سجل في بدایة سنة  %4إلى  2004أن وصل سنة 

  .تحسن رغم رصیده السلبي الذي عرف عجز خلال هذه الفترة 2002و  2001

-2001أثر استخدام المعروض النقدي على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (. 3

میزان المدفوعات الجدول التالي یوضح تطورات المعروض النقدي و أثره على رصید  ):2004

  )2004-2001خلال الفترة (
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  ): تطور المعروض النقدي و تطور میزان المدفوعات خلال29الجدول رقم (

 )2001-2004(  

  الوحدة ملیار دولار

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان حسبا 

  رأس المال

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  %التغیر 

المعروض 

  النقدي 

نسبة 

 %التغیر 

2001  9.61  21.86-  0.87-  46.62-  6.1  18.22-  2473.51  22.29  

2002  6.7  30.28-  0.71-  18.3-  3.65  41.03-  2901.53  17.30  

2003  11.14  66.26-  1.31-  84.50  7.5  107.94  3354.44  17.30  

2004  14.27  28.09  1.87-  42.75  9.25-  21.87  3738.03  11.43  

  الطالبتین اعتمادا على:اد إعد المصدر:

 .79، ص 2005، الجزائرلتقریر السنوياللجزائر، لتطور الاقتصادي والنقدي بنك الجزائر،  -

  .5، ص2005، سبتمبر 5النشرة الإحصائیة للبنك الجزائر، رقم بنك الجزائر،   -

) تراجع في رصید میزان المدفوعات 2004-2001( نلاحظ من خلال الجدول خلال  

لم یكن للمعروض النقدي أي أثر  ) بحیث2002-2001خلال الفترة ( 3.65إلى  6.19من 

ملیار دج  2901.5ملیار دج إلى  2473.51ذلك لأنها شهدت في نفس الفترة ارتفاعا من و 

س الفترة، أما في و هذا لم ینعكس على الصادرات التي عرفت انخفاضا في نف 2002سنة 

ملیار  7.59عرف میزان المدفوعات فائض حیث انتقل من  2004و  2003الفترة الممتدة بین 

إلا أن المعروض النقدي عرف تزایدا  2004ملیار دولار سنة  9.25إلى  2003دولار سنة 

   .2004ملیار دج سنة  3738.03إلى  2003ملیار دج لسنة  3354.44من 

لتداول النقدي في الجزائر هو خارج الدائرة المصرفیة و هذا ما راجع إلى أن اوهذا   

  یضعف عمل السیاسة النقدیة.

  ) 2009-2005المطلب الثاني: تطور میزان المدفوعات خلال (

) برنامج التكمیلي لدعم الانعاش الاقتصادي الذي 2009-2004لقد وافقت هذه الفترة (  

ملیار دینار بما في ذلك المخصصات  8.705لغ قدرت الاعتمادات المالیة المخصصة لهم بمب
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لإضافیة لاسیما برنامجي الجنوب ملیار دج و مختلف البرامج ا 1.216البرنامج السابق 

  1الهضاب العلیا و البرنامج الموجه لامتصاص السكن الهش.و 

وقد ركزت الحكومة على مواصلة مجهود الانعاش النمو و تكثیفه في جمیع قطاعات   

رافقة أداة الإنتاج الوطنیة الموجودة في تحولها الحتمي لتكون مستعدة للانفتاح على النشاط و م

  2.لاقتصاد لترقیة الاستثمار و ضبطها

  )2009- 2005أولا: تطور میزان المدفوعات في الفترة (

) 2009-2005الجدول التالي یوضح تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (  

  .مقدر بالملیار دولار

  )2009-2005): تطور میزان المدفوعات خلال الفترة (30الجدول رقم (

  الوحدة ملیار دولار                                                            

  میزان المدفوعات  میزان رأس المال  میزان التجاري  رصید میزان الجاري  السنوات

2005  11.18  26.47  4.24 -  16.94  

2006  28.95  34.06  11.22-  17.73  

2007  30.59  34.24  0.99 -  19.55  

2008  34.45  40.60  2.54  36.99  

2009  0.41  7.78  3.45  3.86  

  :من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

  .60ص  ،2009 ، الجزائرالتقریر السنوي، للتطور الاقتصادي والنقديبنك الجزائر،  -

  بتمثیلها بیانیا كما یلي:و لتوضیح معطیات الجدول نقوم   

  

  

  

                              
 .147، ص 2012، 10مسعي محمد، سیاسة الانعاش الاقتصادي في الجزائر و أثرها على النمو، مجلة الباحث، العدد  1
 .147نفسه، ص المرجع   2
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  )2009-2005(أرصدة میزان المدفوعاتأعمدة بیانیة تمثل ): 03الشكل رقم (

  

  )30على معطیات الجدول رقم (من إعداد الطالبتین اعتمادا : المصدر

 2006و  2005نلاحظ من خلال الجدول و التمثیل البیاني المرفق أنه خلال سنوات   

ملیار دولار سنة  40.60تزاید في رصید میزان التجاري حیث بلغت أعلى قیمة له  2007و 

بـ  2008و هذا راجع إلى تحسین الصادرات الجزائریة حیث بلغت أعلى قیمة لها سنة  2008

تبر سعر البترول هو المحدد الرئیسي لهذا التطور، و یعد الذروة ملیار دولار حیث یع 78.59

، سقط سعر 2008دولار للبرمیل خلال جویلیة  145التاریخیة لسعر البترول الذي فاق سعر 

الذي انعكس على انخفاض  2009دولار للبرمیل بدایة سنة  35البرنت إلى مستوى أدنى عند 

ملیار  7.78ان التجاري الذي وصل إلى أدنى قیمة له الصادرات و هذا بدوره انعكس على المیز 

أما الفائض في حساب رأس المال كان بسبب انخفاض أسعار البترول،  2009دولار سنة 

  .2008وقد تجسدت في  2006-2004سببه تقلیص في المدیونیة الخارجیة خلال الفترة 

  )2009- 2005(ثانیا: أثر استخدام السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات 

سوف نتطرق من خلال هذا العنصر إلى أثر السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات   

) من خلال أثر كل من سعر الصرف و معدل إعادة 2009-2005الجزائري خلال الفترة (

  الخصم و المعروض النقدي.
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 الجدول التالي یوضح تطور ):2009-2005أثر استخدام سعر الصرف خلال الفترة (.1

- 2005أسعار الصرف الدینار مقابل الدولار و تطور رصید میزان المدفوعات خلال الفترة (

  ) الوحدة ملیار دولار.2009

  ): تطور میزان المدفوعات بالمقارنة مع تطور سعر الصرف31الجدول رقم (

)2005 -2009(  

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان حساب 

  رأس المال

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  %التغیر 

سعر الصرف 

  الدینار/ دولار

نسبة 

  %التغیر 

2005  26.47  85.49  4.24-  126.73  16.94  83.13  73.36  1.80-  

2006  34.06  28.67  11.22-  164.62  17.73  4.66  72.64  0.98-  

2007  34.24  0.52  0.99-  91.11-  29.55  66.66  69.36  4.51-  

2008  40.60  18.57  2.54  3.56-  36.99  25.17  64.58  6.89-  

2009  7.78  80.83-  3.45  35.82  3.86  89.56-  72.64  12.48  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  60، ص 2009 ، الجزائرالتقریر السنوي، النقديلتطور الاقتصادي و ابنك الجزائر،  -

  .21ص  ،2011، ماي 13النشرة الإحصائیة الثلاثیة، رقم بنك الجزائر،  -

من خلال الجدول نلاحظ ارتفاعا طفیفا في قیمة الدینار الجزائري مقابل الدولار لیصل   

دولار و هذا راجع إلى الأزمة المالیة العالمیة وكذلك تم تسجیل  1دج مقابل  64.58إلى 

ملیار دولار بالرغم من تسجیل میزان  40.60 2008فائض في میزان التجاري حیث بلغ سنة 

ملیار دولار إلا أنه في انخفاض مستمر مقارنة  7.78حیث بلغ  2009فائض سنة التجاري 

لتزاید الصادرات من المحروقات  و هذا الفائض في میزان التجاري هو نتیجة 2008مع سنة 

  من إجمالي الصادرات الجزائري. %98التي وصلت إلى و 

-2005ي خلال (أثر استخدام سعر إعادة الخصم على میزان المدفوعات الجزائر . 2

  الجدول التالي یوضح تطورات أسعار الفائدة و تطور رصید میزان المدفوعات. ):2009
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  ): تغیر رصید میزان المدفوعات مقارنة بمعدل إعادة الخصم32الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار)                                                         

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان حساب 

  رأس المال

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  %التغیر 

معدل إعادة 

  الخصم

2005  26.47  85.49  4.24-  1266.73  16.94  73.13  4.00  

2006  34.06  28.67  11.22-  164.62  17.73  4.66  4.00  

2007  34.24  0.52  0.99-  91.11-  29.55  66.66  4.00  

2008  40.60  18.57  2.54  56.56-  36.99  25.17  4.00  

2009  7.78  80.83-  3.45  35.82  3.86  89.56-  4.00  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .60، ص 2009 ، الجزائرالتقریر السنوي، لتطور الاقتصادي والنقديابنك الجزائر،  -

  .19 ، ص2011النشرة الإحصائیة الثلاثیة ، ماي بنك الجزائر،  -

عرف میزان  2009إلى غایة  2005نلاحظ من خلال الجدول أعلاه خلال فترة   

المدفوعات فائض متزاید رغم العجز في حساب رأس مال نتیجة للتسدید المسبق لجزء من الدین 

و یعتبر أداء  2009و  2008الخارجي إلا أن حساب رأس مال حقق فائض خلال فترة 

ت الخارجیة و یعتبر عنصرا للسلامة بالنظر إلى  خطورة استثنائیا یسمح بمواجهة الصدما

أما بالنسبة لمعدل  2009ملیار دولار سنة  3.45الأزمة المالیة الدولیة حیث بلغ أعلى رصید 

و لكن لم یظهر أثره في السنوات  2009إلى  2005إعادة الخصم فیبقى ثابتا طیلة سنوات من 

ل إعادة الخصم على میزان المدفوعات الجزائري الأخیرة و هذا ما یدل على ضعف تأثیر معد

 خلال هذه الفترة.

 ):2009- 2005أثر استخدام المعروض النقدي على میزان المدفوعات الجزائري خلال (. 3

  الجدول التالي یوضح تطور میزان المدفوعات الجزائري مقارنة بتطور الكتلة النقدیة.
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الجزائري مقارنة بتطور المعروض النقدي خلال ): تطور میزان المدفوعات 33الجدول رقم (

  )2009-2005الفترة (

  (الوحدة ملیار دج/ ملیار دولار)

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان حساب 

  رأس المال

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  %التغیر 

المعروض 

  النقدي

نسبة 

  %التغیر 

2005  26.47  85.49  4.24-  126.73  16.94  83.13  4146.90  10.93  

2006  34.06  28.67  11.22-  164.62  17.73  4.66  4933.7  18.97  

2007  34.24  0.52  0.99-  91.11-  29.55  66.66  5994.6  21.50  

2008  40.60  18.57  2.54  3.56-  36.99  25.17  6955.9  16.03  

2009  7.78  80.83-  3.45  35.82-  3.86  89.56-  7173.1  3.12  

  إعداد الطالبتین اعتمادا على: من المصدر:

  .60، ص 2009 ، الجزائرالتقریر السنوي، الاقتصادي والنقدي التطوربنك الجزائر،  -

  .10، ص 2011، ماي  الثلاثیة بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة -

) أن میزان المدفوعات 2009-2005) نلاحظ أن الفترة (33من خلال الجدول رقم (  

ملیار دولار  36.99ملیار دولار و انتقل إلى  16.94 2005سنة عرف فائضا حیث كان في 

إلى  2005ملیار دج سنة  4146.90إلا أن المعروض النقدي عرف تزاید من  2009سنة 

و هذا لم ینعكس على الصادرات حیث كانت في ارتفاع متزاید  2009ملیار دج سنة  7173.1

رغم  208ملیار دولار سنة  77.19ملیار دولار إلى  46.33 2005حیث بلغت سنة 

كما لم یكن له تأثیر على حساب  ،ملیار دولار 45.18حیث بلغت  2009انخفاضا في سنة 

بسبب تفاقم المدیونیة  2007إلى غایة  2005رأس المال فقد سجل عجزا مستمرا خلال سنوات 

و ملیار دولار  2.54بقیمة  2009و  2008الخارجیة بینما سجل فائض طفیف خلال سنتي 

  ملیار دولار على التوالي. 3.45

  )2014-2010المطلب الثالث: تطور میزان المدفوعات خلال (

) وهو برنامج 2014-2010تضمن خلال هذه الفترة برنامج الخماسي التكمیلي فترة (  

ملیار دینار بما في ذلك الغلاف  21.214لتوطید النمو الاقتصادي بغلاف مالي إجمالي قدره 

ملیار دج أي أن البرنامج الجدید مخصص له مبلغ أولي  9.6680لإجمالي للبرنامج السابق 
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دج، و قد بررت السلطات العمومیة انتهاجها لسیاسة الانعاش هذه ملیار  11.534بمقدار 

مرت بها  التيخاصة بضرورة تدارك التأخر في التنمیة بسبب الأزمة الاقتصادیة و المالیة و 

  1البلاد، و بعث حركیة الاستثمار و المؤمن جدید و التشغیل و التنمیة الشاملة.

  )2014- 2010أولا: تطور میزان المدفوعات في الفترة (

  ) (ملیار دولار).2014-2010الجدول التالي تطور میزان المدفوعات في الفترة (  

  )2014- 2010): تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (34الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار).                                                              

  میزان المدفوعات  میزان رأس المال  المیزان التجاري  الجاري رصید میزان  السنوات

2010  12.16  18.20  3.42  15.32  

2011  17.76  25.96  2.37  20.141  

2012  12.418  20.167  0.361 -  12.057  

2013  0.831  9.38  0.960 -  0.133  

2014  9.27-  0.459  3.396  5.881 -  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على:  المصدر:

  .55، ص 2015 ، الجزائرالتقریر السنوي، النقديلتطور الاقتصادي و ابنك الجزائر،  -

  ولتوضیح معطیات الجدول تقوم بتمثیلها بیانیا:  

  )2014- 2010( ): أعمدة بیانیة توضح أرصدة میزان المدفوعات04الشكل رقم (

  

  )34على معطیات الجدول رقم (من إعداد الطالبتین اعتمادا : المصدر

                              
 .148-147مسعي محمد، مرجع سابق، ص ص  1
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نلاحظ من خلال الجدول و التمثیل البیاني المرفق أن رصید المیزان الجاري سجل   

ملیار دولار بسبب ارتفاع الصادرات  17.76حیث بلغ  2011فائض الذي بلغ ذروته سنة 

سجل میزان حساب رأس مال ارتفاعا خلال سنتي شكل المحروقات الجزء الأكبر منها، و التي ت

لیرتفع من جدید سنة  2013و  2012ز خلال سنتي لیعود إلى العج 2011و  2010

 ملیار دولار، بینما رصید میزان المدفوعات فقد شهد تراجعا 3.39حیث بلغ الفائض  20104

إلى العجز الذي شهده حساب  وهذا راجع 2014ملیار دولار سنة  5.88كبیر حیث بلغ العجز 

فاض سعر البترول بسبب انخ ملیار دولار 9.98حیث بلغ العجز  2014میزان الجاري سنة 

  خلال هذه الفترة.

-2010ثانیا: أثر استخدام السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (

2014(  

سوف نحاول من خلال هذا العنصر إبراز أثر السیاسة النقدیة المتبعة من قبل السلطات   

-2010لمدفوعات الجزائري خلال الفترة (الجزائریة لتصحیح اختلالات الموجودة في المیزان ا

2014.(  

الجدول التالي یوضح تطورات  أثر استخدام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري:.1

-2010أسعار الصرف بالدینار مقابل دولار و كذا تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال (

2014(  
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  بتطور میزان المدفوعات ): تطور أسعار الصرف مقارنة35الجدول رقم (

  الوحدة ملیار دولار                                                                               

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

  %التغیر 

میزان رأس 

  مال

نسبة 

  %التغییر 

میزان 

  المدفوعات

نسبة التغیر 

%  

سعر الصرف 

  الدینار/ دولار

نسبة 

  %التغیر 

2010  18.20  133.93  3.43  0.58-  15.32  58.58-  74.69  2.82  

2011  25.96  42.363  2.37  0.309-  20.141  31.46  72.85  2.46-  

2012  20.167 -  22.34-  0.361-  115.23 -  12.057  40.13-  77.55  6.45  

2013  9.88  53.47-  1.020-  182.54 -  0.133  98.89-  79.38  2.35  

2014  0.459  96.58-  3.396  232.94  5.881-  4521.80-  80.56  1.48  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .65، ص  2015 ، الجزائرالتقریر السنوي، صادي والنقديلتطور الاقتابنك الجزائر،  -

  .20، ص 2014 ، جوان26الثلاثیة، رقم  بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة -

التعویم –اتباع السیاسة النشطة لسعر الصرف  2012واصل بنك الجزائر خلال سنة   

بغرض استقرار معدل الصرف الفعلي الحقیقي، على الرغم من التقلبات الحادة لأسعار  -الموجه

  .صرف العملات الصعبة الرئیسیة

ي انخفاض كبیر و مستمر ف 2014و  2010نلاحظ من خلال الجدول أعلاه في الفترة   

العملة و بالتالي زیادة الصادرات و انخفاض في الواردات، بینما عرف میزان رأس مال رصید 

رغم  2013و  2012ثم عاد إلى الرصید السالب سنتي  2011و  2010موجب خلال سنتي 

ملیار دولار  3.39حیث بلغ  2014تخفیض في قیمة العملة و لوحظ تحسن في رصیده سنة 

ملیار دولار و انخفاض كبیر في المیزان  5.881عات عجزا بلغ بینما عرف میزان المدفو 

رغم تخفیض في قیمة العملة الدینار  2014ملیار دولار خلال سنة  0.459التجاري الذي بلغ 

  الجزائري فلم یعرف كل من المیزان التجاري ومیزان المدفوعات تحسن.

-2010الجزائري خلال (أثر استخدام معدل إعادة الخصم على میزان المدفوعات . 2

الجدول التالي یوضح تطورات معدل إعادة الخصم و تطور میزان المدفوعات خلال  ):2014

  )2014-2010الفترة (
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): تطور معدل إعادة الخصم و تطور میزان المدفوعات خلال الفترة 36الجدول رقم (

)2010 -2014(  

میزان   السنوات

  التجاري

سنبة التغیر 

%  

میزان رأس 

  المال

سبة التغیر ن

%  

میزان 

  المدفوعات

نسبة التغیر 

%  

معدل إعادة 

  % الخصم

2010  18.20  133.93  3.43  0.58-  15.32  58.58-  4  

2011  25.96  42.63  2.37  0.309-  20.141  31.46  4  

2012  20.167  22.34-  0.361-  115.23 -  12.057  40.13-  4  

2013  9.88  53.47-  1.020-  182.54 -  0.133  98.89.  4  

2014  0.459  96.58-  3.396  232.94  5.881  4521.80-  4  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .65، ص 2014 ، الجزائرالتقریر السنوي، النقديلتطور الاقتصادي و ابنك الجزائر،  -

 .19، ص 2014 ، جوان26رقم  ،الثلاثیة بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة -

طیلة سنوات  الخمسة من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن معدل إعادة الخصم بقي ثابت   

و هذا یفسر انعدام التمویل البنكي بینما عرف میزان  2014إلى غایة  2010ابتداء من سنة 

ثم عاد إلى رصید السالب كما عرف  2011و  2010رأس مال رصید موجب خلال سنتي 

 ملیار دولار. 5.88میزان المدفوعات عجزا قدره 

-2010أثر استخدام المعروض النقدي على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة ( .2

الجدول التالي یوضح تغیر في المعروض النقدي و كذا تطور میزان المدفوعات  ):2014

  ).2014-2010خلال الفترة (
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  المدفوعات خلال): تغیر المعروض النقدي وأثره على میزان 37الجدول رقم (

)2010 -2014(  

  الوحدة ملیار دولار 

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة 

 %التغیر 

میزان 

حساب رأس 

  مال

نسبة التغیر 

%  

میزان 

  المدفوعات

نسبة التغیر 

%  

المعروض 

  النقدي

نسبة 

 %التغیر 

2010  18.20  133.93  3.43  0.58-  15.32  58.58-  8280.7  13.79  

2011  25.96  42.63  2.37  0.309-  20.141  31.46  9929.2  21.63  

2012  20.167  22.34-  0.361-  115.23 -  12.057  40.13-  11015.1  10.93  

2013  9.88  53.47-  1.020-  182.54 -  0.133  98.89-  11941.5  8.41  

2014  0.459  96.58-  3.396  232.94  5.881-  4521.80-  13686.8  16.61  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .65ص ، 2015 ، الجزائرالتقریر السنويالتطور الاقتصادي والنقدي، بنك الجزائر،  -

  .10، ص 2014 ، جوان26رقم ،الثلاثیة بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة -

كان في تراجع  2014-2010من الجدول نلاحظ أن میزان المدفوعات خلال الفترة   

 الذيملیار دولار الوقت  5.881بعجز قدر بـ  2014لغت أدنى قیمة له سنة متواصلا حیث ب

ملیار دینار لیصل إلى  8280.7 2010عرف فیه المعروض النقدي تزایدا حیث كان في سنة 

و بالتالي فلا یوجد لمعروض النقدي أي أثر على میزان  2014ملیار دینار سنة  13686.8

  ت كان نتیجة انخفاض أسعار البترول.المدفوعات و تراجع میزان المدفوعا

  )2016-2015المطلب الرابع: تطور میزان المدفوعات خلال (

) تدهور حاد في سوق النفط الذي بدأ في النصف 2016-2015شهدت هذه الفترة (  

إلى تسجیل أول عجز للرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات في الجزائر  2014الثاني من سنة 

أدى إلى الانخفاض الكبیر في كمیات المحروقات المصدرة خلال العشریة مما  1998منذ سنة 

  الأخیرة.
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  )2016- 2015أولا: تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (

) 2016-2015الجدول التالي یوضح تطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (  

  المقدر بملیار دولار.

  )2016- 2015میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (): تطور 38الجدول رقم (

  (ملیار دولار)                                                                    

  میزان المدفوعات  میزان حساب رأس المال  میزان التجاري  رصید میزان التجاري  السنوات

2015  27.29-  18.08-  0.25 -  27.57-  

2016  26.22-  20.13-  0.19  26.03-  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

 .55، ص 2017سبتمبر  الجزائر، التقریر السنوي،،  التطور الاقتصادي والنقديبنك الجزائر،  -

  )2016- 2015( ): أعمدة بیانیة توضح أرصدة میزان المدفوعات05الشكل رقم (

  

  .)38رقم ( معطیات الجدول من إعداد الطالبتین اعتمادا على المصدر:

نلاحظ من خلال الجدول و التمثیل البیاني المرفق أن رصید المیزان التجاري سجل   

ملیار دولار  26.229ملیار دولار  27.29حیث بلغ  2016و  2015عجزا  خلال سنتي 

، 2016سنة  %15.6على التوالي و بذلك بسبب انخفاض الصادرات المحروقات بنسبة 

لیبلغ أقصاه  2016و  2015بالإضافة إلى تفاقم عجز رصید المیزان التجاري خلال سنتي 
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ملیار دولار سنة  18.08ملیار دولار مقابل  20.13حیث سجل عجزا بمقدار  2016سنة 

) من الفوائض 18و هو ثاني عجز یسجل على التوالي بعد أكثر من ثمانیة عشر ( 2015

  المتتالیة.

-2015أثر استخدام السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة ( ثانیا:

2016(  

سوف نحاول من خلال هذا العنصر إبراز أهم الآثار التي تنتج عن اتباع سیاسة نقدیة   

من قبل السلطات الجزائریة لتصحیح الاختلال الموجود في میزان المدفوعات خلال الفترة 

)2015 -2016(  

 ):2016- 2015استخدام سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري خلال (أثر  .1

الجدول التالي یوضح تطور أسعار الصرف بالدینار مقابل دولار وكذا تطور میزان   

  )2016-2015المدفوعات الجزائري خلال (

  ): تطور أسعار الصرف مقارنة بمیزان المدفوعات39الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار)                                                                    

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة التغیر 

%  

میزان رأس 

  المال

نسبة 

  %التغیر 

میزان 

  المدفوعات 

نسبة 

  %التغیر 

سعر 

الصرف 

  دج/ دولار

نسبة 

  %التغیر 

2015  18.08-  4038.99-  0.25-  107.36 -  27.54-  368.28  117.05  45.29  

2016  20.13-  11.33  0.19  176  26.03-  5.48-  116.37  0.58-  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .55، ص 2017سبتمبر  ، الجزائر،التقریر السنويالنقدي، للتطور الاقتصادي و بنك الجزائر،  -

  .23، ص 2017 جوان ،38رقم  ،الثلاثیة النشرة الإحصائیةبنك  الجزائر،  -

انخفاض طفیف في قیمة  2016-2015نلاحظ من خلال الجدول المرفق خلال الفترة   

 116.37و انخفضت إلى  2015دج/دولار و هذا سنة  117.05العملة حیث كانت 

و  2015بینما رصید میزان التجاري فقد سجل عجزا خلال سنتي  2016دج/دولار سنة 

ملیار دولار سنة  18.08ملیار دولار مقابل  20.13قدار بم 2016لیبلغ أقصاه سنة  2016
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 2016ملیار دولار سنة  26.03، كما سجل رصید میزان المدفوعات عجزا بمقدار 2015

  .2015ملیار دولار سنة  27.54مقابل عجز 

-2015أثر استخدام معدل إعادة الخصم على میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة ( .2

2016:( 

تالي یوضح تطور معدل إعادة الخصم و كذا تطور میزان المدفوعات الجزائري الجدول ال  

  ).2016-2015خلال الفترة (

  ): تطور معدل إعادة الخصم و تطور میزان المدفوعات40الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار)                                                          

میزان   السنوات

  التجاري

نسبة التغیر 

%  

میزان رأس 

  المال

نسبة التغیر 

%  

میزان 

  المدفوعات

نسبة التغیر 

%  

معدل إعادة 

  %الخصم 

2015  18.08  40.3891-  0.25-  107.36 -  27.54-  368.28  4  

2016  20.13-  11.33  0.19  176  26.03-  5.48-  3.5  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .55، ص 2017سبتمبر  ، الجزائر، التقریر السنوي، الاقتصادي والنقديالتطور بنك الجزائر،  -

  .19، ص 2017 ، جوان38رقم ، بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة -

من خلال الجدول المرفق نلاحظ أن معدل إعادة الخصم انخفض بنسبة طفیفة سنة   

میزان التجاري قد  بینما رصید %4حیث كان  2015مقارنة بسنة  %3.5حیث بلغ  2016

ملیار دولار  20.13 2016حیث بلغ سنة  2016و  2015سجل عجزا متتالي خلال السنتین 

ملیار دولار مقابل عجز بلغ سنة  26.03كما سجل رصید میزان المدفوعات عجزا بمقدار 

  ملیار دولار. 27.54، 2015

-2015لال الفترة (أثر استخدام المعروض النقدي على میزان المدفوعات الجزائري خ. 3

الجدول التالي یوضح تطور المعروض النقدي مقابل تطور میزان المدفوعات  ):2016

  .2016-2015الجزائري خلال الفترة 
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  ): تطور المعروض النقدي مقابل تطور میزان المدفوعات الجزائري41الجدول رقم (

  (الوحدة ملیار دولار)                                                                       

میزان   السنوات

  التجاري

میزان رأس   نسبة التغیر

  المال

نسبة 

  التغیر

میزان 

  المدفوعات

نسبة 

  التغیر

معروض 

  النقدي

نسبة 

  %التغیر 

2015  18.08-  4038.99-  0.25-  107.36 -  27.54-  368.28  13704.5  0.129  

2016  20.13-  11.33  0.19  176  26.03-  5.48-  13816.3  0.815  

  من إعداد الطالبتین اعتمادا على: المصدر:

  .55، ص 2017سبتمبر تقریر السنوي، الجزائر، ال، لتطور الاقتصادي والنقدي، ائربنك الجزا -

  .2017 ، جوان38رقم ، النشرة الإحصائیة الثلاثیةبنك الجزائر،  -

) بقي 2016-2015من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن میزان المدفوعات خلال الفترة (  

ملیار دولار سنة  27.54ملیار دولار مقابل  26.03بـ  2016مسجلا عجزا حیث بلغ سنة 

 13816.3 2016في حین أن المعروض النقدي في تزاید مستمر حیث سجل سنة  2015

مما سبق نستنتج أن المعروض النقدي لا  2015ار دج سنة ملی 13704.5ملیار دج مقابل  

  یوجد له أي أثر على میزان المدفوعات لأن تراجع رصیده كان نتیجة انخفاض أسعار البترول.
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  :خلاصة الفصل

إلى سیاسات معینة  غالبا ما تلجأ الدول التي تعاني من اختلال في موازین مدفوعاتها  

قصد إعادة التوازن لمیزان مدفوعاتها و من بین هذه الدول الجزائر حیث تستخدم السیاسة 

النقدیة باعتبارها الوسیلة المزدوجة و المبذولة لتحقیق الاستقرار الاقتصادي و من خلال دراستنا 

عن طریق سعر نجد أن السیاسة النقدیة لها دور فعال في تحسین رصید میزان المدفوعات 

الصرف بحیث نجد أن لتغیرات الصرف انعكاسات على المعاملات الخارجیة و بالتالي على 

حجم و قیمة الاستیراد و التصدیر و في الأخیر نستنتج أن السیاسة النقدیة التي اعتمدها البنك 

ات فكل المركزي الجزائري لم تحقق مستوى الفعالیة المرجوة في تحقیق التوازن میزان المدفوع

  معاملاته مرتبطة بأسعار البترول.

  

 



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 الخاتمـــة العامــــــــة
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یعتبر موضوع السیاسة النقدیة و اختلال میزان المدفوعات من المجالات الهامة في   

اختلفت الآراء حول توضیح أهمیة و تأثیر السیاسة الاقتصادیة إذ تعددت الدراسات و  السیاسة

السلطات النقدیة من خلال وضعها للسیاسة تسعى ة على اختلال میزان المدفوعات، و النقدی

  التي من بینها معالجة اختلال میزان المدفوعات.یق الأهداف الاقتصادیة المسطرة و النقدیة لتحق

  اختبار الفرضیات:اولا: 

  أما بخصوص اختبار الفرضیات فهي كالتالي:  

  الفرضیة الأولى حول تذبذب في سعر العملة الناتجة عن السیاسات النقدیة  تتمحور

غیر واضحة من أهم أسباب اختلال میزان المدفوعات و في هذا الصدد فإنه إذا كان 

سعر الصرف أعلى من المستوى الذي یتناسب مع الأسعار السائدة في السوق المحلیة 

لذي یؤدي إلى مقارنة بالدول الأخرى ایؤدي إلى جعل السلع المحلیة مرتفعة السعر 

في میزان المدفوعات والعكس في علیها و بالتالي ظهور عجز  انخفاض الطلب الأجنبي

الأسعار المحلیة عند مستوى أقل مما یتناسب و  للعملةحالة تحدید العملة الخارجیة 

لي وبالتاالسائدة في السوق المحلیة، مما ینتج عنه فائض في میزان المدفوعات، 

 فالفرضیة الأولى صحیحة.

  بالنسبة للفرضیة الثانیة التي تخص الأهمیة التي تحتلها السیاسة النقدیة في الجزائر

فتعتبر السیاسة النقدیة من أهم الأدوات التي تسعى الجزائر لاستخدامها في التأثیر على 

لبات النشاط الاقتصادي و ذلك من خلال التحكم في عرض النقود مما یتلاءم و متط

لاحیة النشاط الاقتصادي إذ یتولى البنك المركزي باعتباره السلطة النقدیة التي لها ص

الإشراف على تنفیذها متبنیا في ذلك استراتیجیة تساعده على التخطیط للسیاسة النقدیة و 

، توجیهها على النحو الذي یساعده على بلوغ أهدافه النهائیةالتحكم في السیاسة النقدیة و 

 .ي فالفرضیة الثانیة صحیحةوبالتال

  :نتائج الدراسة ثانیا 
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ثلاث عن طریق ي استخدام سیاسة النقدیة نبغلتحقیق توازن في میزان المدفوعات ی

  . معروض النقديسعر الصرف، ال سعر الفائدة، ادوات رئیسیة هي:

ان انواع الاختلال في میزان المدفوعات الدولیة كثیرة غیر ان اخطر انواعها هو  -

الاختلال الهیكلي لكونه یحدث سبب الاختلال في الاقتصاد ككل من نظام الاسعار 

لذلك فان  واحتیاطات الصرف والسلوك الاستهلاكي المفرط وهیكل مؤسسات ...الخ،

اجراء تغیرات في كل هاته العوامل یتطلب  المدفوعاتتصحیح الاختلال في میزان 

  من المؤسسات والمالیة الدولیة. وهوما یدفع الدولة لطلب المساعدة المالیة

ان رصید میزان المدفوعات الجزائري یتوقف بدرجة كبیرة على وضعیة الحساب  -

  الجاري الذي یعتبر السبب الرئیسي في حالتي العجز والفائض 

من سنة  ابتداءیعود الفائض في رصید الاجمالي لمیزان المدفوعات الذي حققته الجزائر 

رصید میزان التجاري ومساهمة الایرادات المحصلة من  تعاظمبدرجة الاولى التي 2001

  فاقتصاد الجزائر ریعي.قطاع المحروقات وبالتالي 

اصلاح اختلال میزان  سعر الفائدة والمعروض النقدي لیس لهما دور فعال في - 

یما اداه سعر الصرف تساهم في اصلاح الخلل في میزان المدفوعات المدفوعات، بن

  الجزائري

  التوصیات و الاقتراحات:ثالثا : 

  الاقتراحات على النحو التالي:مكن تقدیم مجموعة  من التوصیات و ی  

 معالجة هذا الاختلال على عاتق الجانب جب حصر اختلال میزان المدفوعات و لا ی

 النقدي و إنما للسیاسة المالیة دور مساعد في المعالجة.

  مد على نسبة كبیرة على الصادرات ذلك كونها تعتیجب تنویع صادرات الجزائر و

 النفطیة.
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 رة خاصة عملیات السوق المفتوحة ضرورة تفعیل أدوات السیاسة النقدیة غیر المباش

إعادة تفعیل أداة معدل إعادة الخصم من أجل التنویع في أدوات السیاسة النقدیة غیر و 

 المباشرة.

 عادة توجیهها من مجال التجارة الاستمرار في تشجیع الاستثمارات و الشراكة الأجنبیة و إ

 .الإنتاجیةإلى الأنشطة 

  آفاق الدراسة:رابعا:

 .دور السیاسة المالیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات 

 .دور السیاسة النقدیة في تحقیق مسار التنمیة الاقتصادیة 
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  ملخص الدراسة:

میزان  اختلالتهدف دراستنا إلى معرفة ما دور السیاسة النقدیة في معالجة 

) ولغرض ذلك تم إعطاء نظرة حول 2016-2001المدفوعات في الجزائر خلال الفترة (

السیاسة النقدیة ومیزان المدفوعات والعلاقة بینهما وتم الطرق إلى تطور السیاسة النقدیة 

  ) والعلاقة بینهما.2016-2001وتطور میزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة (

أن أثر التغیرات في سعر الصرف كان ضعیفا على میزان وأكدت نتائج الدراسة 

المدفوعات من خلال المیزان التجاري ولم یظهر هذا الأثر على الصادرات نظرا لأنها تعتمد 

على البترول كما أنه لم یكن هناك أي تأثیرات لتغیرات كل من الكتلة النقدیة وكذا سعر 

  الفائدة على المیزان المدفوعات.

في الجزائر كان القول أن دور السیاسة النقدیة على میزان المدفوعات وكما یمكننا 

  ضعیفا نسبیا ویعود ذلك الاعتماد الاقتصاد الجزائري على المحروقات في التصدیر.

  السیاسة النقدیة، میزان المدفوعات. الكلمة المفتاحیة:

 

Study Summary: 

 The objective of this study is to examine the role of monetary policy in 

addressing the balance of payments imbalance in Algeria during the period 

2001-2016. For this purpose, a view was given on monetary policy and the 

balance of payments and the relationship between them. The development of the 

monetary policy and the evolution of Algeria's balance of payments during the 

period (2001-2016) and the relationship between them were discussed. And the 

relationship between them. 

 The results of the study confirmed that the impact of changes in the 

exchange rate was weak on the balance of payments through the balance of 

trade. This effect did not appear on exports since it is dependent on oil and there 

were no effects of changes in both the monetary mass and the interest rate on the 

balance of payments. 

 As we can say, the role of monetary policy on the balance of payments in 

Algeria was relatively weak due to the dependence of the Algerian economy on 

fuel exports. 

Keywords: Monetary Policy, Balance of Payments. 
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