
 

 

 االإؿُلتب مدمض بىيُاف حامػت

ت ًلُت  وغلىم الدؿُير الػلىم الانخهاصًت والخجاعٍ

 نؿم غلىم الدؿُير

 الغنم الدؿلؿلي:...........................                                                                                            

 Dعنم الدسجُل: ......./......../..........                                                                                           

 
 

 ؿُيرغلىم الد في ؤَغوخت مهضمت لىُل قهـاصة صيخىعاٍ غلىم

 جسهو: غلىم الدؿُير

 الػىــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــىان:
 

 

 

 
 
 

 

ىة عقُض :بُالبغضاص ال  غغٍ

ش االإىانكت: ........./......../...............  جاعٍ

 

 ؤمام لجىت االإىانكت االإٌىهت مً الؿاصة:

 الهكت االإاؾؿت الغجبت الػلمُت الاؾم واللهب

 ؿاـــُــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــعث لتـــــــــامػت االإؿُـــــــــــــــــــــح ؤؾخاط الخػلُم الػالي بلعجىػ خؿين. ؤ.ص

امػت االإؿُلتـــــــــــــــــــــــــــــــــح ؤؾخاط الخػلُم الػالي ؾػُضي ًديىص. ؤ.  مكغقا ومهغعا 

امػت االإؿُلتـــــــــــــــــــــــــــــــــح ؤ-ايغـــــــــاط مدــــــــــــــــــــــؤؾخ الازًغص. لهلُُي   انكاـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمى 

ضًتـــــــػت االإـــــــــــــــــــــــــــــــــــــحام ؤ-ايغـــــــــاط مدــــــــــــــــــــــؤؾخ بىحُى خٌُم ص.  انكاـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمى 

امػت جِؿمؿُلذـح ؤ-ايغـــــــــاط مدــــــــــــــــــــــؤؾخ يغوف هىع الضًً. ص  انكاـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمى 

ىاصيــــــــــــــــــــــــــــــامػت الـــح ؤ-ايغـــــــــاط مدــــــــــــــــــــــؤؾخ الضًىىعي ي مدمضؾاالإ ص.  انكاـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــمى 
 

 

 2018-2017:الؿىت الجامػُت

 SCFبغضاص الهىاثم االإالُت االإجمػت وقو الىظام االإداؾبي االإالي

 IAS/IFRSداؾبُت الضولُت في ظل االإػاًير االإ

 -صعاؾت خالت مجمؼ نُضاُ-
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داءـإه  
 

مين  ؤَضي زمغة حهضي بلى الىالضًً الٌغٍ

اًهذ ؾىضا وغىها لي    بلى ػوحتي التي 

 بلى قلظة يبضي "مغام" 

 بلى قمىع ؤياءث لي صعبي، بزىحي وؤزىاحي

اًقت الانضناء والؼملاء   بلى 

  مً حمػخني بهم مهاغض الضعاؾت بلى ًل

ضي لهم حمُػا َظا الجهض االإخىايؼؤَ  

 

 

 

 

 عقُض

 

 

 

 
 



 

III 

 شكر وعرفان

ل الىاقغ والاخترام الؼازغ لٍل مً ؾاغضوي وؾاَم في بجمام َظا الػمل وؤزو منهم:  ؤجهضّم بالكٌغ الجؼٍ

  غلى ههاثده وحشجُػاجه التي  ؾػُضي ًديىالضيخىع  الهضًغ الأؾخاط الاؾخاطنبل ان ًٌىن مكغقا،  ؤؾخاطي

 َظا البدث؛ مً هضف الجدهُو ايماُ  البدث و بثذ زهت في الىكـ وجهمُما ؤيثر غلى 

  َُلت اغضاص صعاؾت الحالت وازو بالكٌغ   حػاونهم خؿً جىانلهم مػىا وغلى غلى مجمؼ نُضاُبَاعاث

 .الؿُض حبىعة عيا عثِـ مهلحت الخجمُؼ 

 يّرة ؤو لكخىا اهدباهي الإا لم اهدبه له، ًل الأؾاج
ّ
 ظة االإبجّلين الظًً نضّمىا لي هصحهم وآعاءَم الى

 والجهض الىنذ مخىان أعغًاء لجىت االإىانكت الأقايل غلىالا كٌغ والوؤزخم ب  ُ ، في نغاءة وجمدُو، االإبظو

وحؿضًض، وجدؿين َظا الػمل.



 فهرس المحتويات

III 

 

 الهكدت االإىيىع

 I بَضاء

 II قٌغ وغغقان

اثقهغؽ االإ  III-V دخىٍ

 ُ  VI قهغؽ الجضاو

اٍُقهغؽ   VII الأق

 VIII قهغؽ االإلاخو

 IX ناثمت االإسخهغاث

 X االإلخو باللؿت الػغبُت

 XI االإلخو باللؿت الكغوؿُت

ت  XII االإلخو باللؿت الؤهجليزً

 ؤ مهضمت

اٍلُت   ؤ البدثبق

 ب البدثقغيُاث 

 ب البدثخضوص 

 ج البدثؤَمُت 

 ج البدث ؤَضاف

 ج مبرعاث ازخُاع االإىيىع

 ص مىهجُت البدث

 ص الضعاؾاث الؿابهت

ٍُل البدث  ػ زُت وَ

 :  ماَُت االإجمػاث والحؿاباث االإجمػت الكهل الأوُ

ُ االإبدث   11 : ماَُت االإجمػاثالأو

 11 مكهىم االإجمػاث االإُلب الأوُ : 

 15 جهىُاث جإؾِـ االإجمػاث االإُلب الثاوي:

 18 ل االإجمػاثٍَُ االإُلب الثالث:

 24 االإبدث الثاوي : الحؿاباث االإجمػت

:  24 بلؼامُت بغضاص الحؿاباث االإجمػت االإُلب الأوُ

 29 جىظُم ؤغماُ بغضاص الحؿاباث االإجمػت االإُلب الثاوي:

 37 مدضصاث الخجمُؼ االإبدث الثالث:

:  37 كاثضة  ومػضُ الغنابتمػضُ ال االإُلب الأوُ

و خ االإُلب الثاوي:  38 )االإهلحت(الكاثضة مػضلاث و  )الؿُُغة( ؿاب مػضلاث الغنابتَغٍ

 42 الهػىباث االإخػلهت بدؿاب االإػضلاث االإُلب الثالث:

 SCFوالىظام االإداؾبي االإالي IAS/IFRSالحؿاباث االإجمػت بين مػاًير االإداؾبت الضولُت :الثاوي الكهل 
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IV 

 ُ  53 في ويؼ االإػاًيراالإىظماث االإداؾبُت الضولُت  بؾهاماث :االإبدث الأو

:االإُلب   53 بؾهاماث االإىظماث االإداؾبُت الضولُت الأوُ

 60 ماَُت االإػاًير االإداؾبُت الضولُتاالإُلب الثاوي: 

 65 االإبدث الثاوي: االإػاًير االإداؾبُت الضولُت االإباقغة لخجمُؼ الحؿاباث

ُ االإُلب   65 ُاالإػض  27االإػُاع - الهىاثم االإالُت االإىكهلت -: الأو

ؼ االإكتريت اًث الؼمُلت واالإكاعَ  IAS28 69االإُلب الثاوي: الاؾدثماعاث في الكغ

غ االإالُت االإباقغة للخجمُؼ  77 االإبدث الثالث: مػاًير االإداؾبت الضولُت لإغضاص الخهاعٍ

 IFRS 10 77االإىخضة : الهىاثم االإالُتاالإُلب الأوُ 

غ االإالُت عنم )الثاوي: االإػُاع الضولي لإغضاص الخه االإُلب  88 (الترجِباث االإكتريت11اعٍ

اًث الأزغي   IFRS12 92االإُلب الثالث: الؤقهاح غً االإهالح في الكغ

غ االإالُت ؾير االإباقغة للخجمُؼ  96 االإبدث الغابؼ: مػاًير االإداؾبت الضولُت لإغضاص الخهاعٍ

 ُ ل الهىاثم االإالُت االإػضة بالػملت الأحىبُت ) :االإُلب الأو  96 غملت ؾير غملت الخجمُؼ(.جدىٍ

 IFRS3 102: صمج الأغماُ  االإُلب الثاوي 

 107 ( يغاثب الضزل12مػُاع االإداؾبت الضولي عنم )االإُلب الثالث   :

 111 االإبدث الخامـ: الحؿاباث االإضمجت وقو الىظام االإداؾبي االإالي

 :  PCN 111االإسُِ االإداؾبي الىَني  بنلاخاثبضاًت االإُلب الأوُ

 114 الحؿاباث االإضمجت-ججمُؼ الٌُاهاث-االإُلب الثاوي : الؤصماج

 غلى الحؿاباث االإضمجت SCFو الىظام االإداؾبي االإالي IAS/IFRSجُبُهاث مػاًير االإداؾبت الضولُت: ثالكهل الثال

: َغم ومباصت الخجمُؼ  121 االإبدث الأوُ

هت الضمج الٌلي )الكامل( : َغٍ  121 االإُلب الأوُ

اٍمل اليؿبياالإُل  128 (IntégrationProportionnelle)ب الثاوي: ؤؾلىب الخ

هت الىيؼ باالإػاصلت   128 (MiseEn Équivalence)االإُلب الثالث: َغٍ

اًث الؼمُلت اًث واالإؿاَماث في الكغ  131 االإُلب الغابؼ : الكغا

 138 غملُت الخجمُؼ بحغاءاث الثاوي:االإبدث 

 138 الخجمُؼ االإُلب الأوُ : ؾيروعة غملُت

ت للاالإُلب الثاوي:   144 خجمُؼالػملُاث الخدًيرً

 159 الػملُاث مابين الكغوع واؾدبػاصبغاصة مػالجت الػملُاث الضازلت في الخجمُؼ  االإُلب الثالث :

 167 : بؾدبػاص الػملُاث الضازلُت للمجمؼاالإُلب الغابؼ  

 172 االإبدث الثالث: بحغاءاث حؿير مدُِ الخجمُؼ

ُ ا : مػالجت قاعم الؤصماج الأو  172 الإُلب الأوُ

 177 لكاعم الؤصماج الأوُ االإُلب الثاوي : االإػالجت االإداؾبُت 

 الكهل الغابؼ: بغضاص الهىاثم االإالُت االإجمػت والىظام الجباجي للمجمػاث

 184 لهىاثم االإالُت ااالإبدث الأوُ : 

 184 الهضف الػامطاث : الؿغى مً الهىاثم االإالُتاالإُلب الأوُ  

 187 االإُلب الثاوي  : مٌىهاث الهىاثم االإالُت
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V 

 194 االإبدث الثاوي :مٌىهاث الهىاثم االإالُت االإداؾبُت االإضمجت

: االإيزاهُت وحضوُ الىدُجت االإضمج   194 االإُلب الأوُ

 197 االإُلب  الثاوي  : ناثمت الخؿيراث في الأمىاُ الخانت 

ىتاالإُلب الثالث :ناثمت جضقه  203 اث الخؼٍ

 209 االإُلب الغابؼ   : خالاث جُبُهُت قاملت خىُ بغضاص الهىاثم االإالُت الأؾاؾُت

 229 االإبدث الثالث :الىظام الجباجي للمجمػاث

ُ االإُلب  اًتو : هظام قغيه الأم الأو  229 الخابػت هاقغ

 232 االإجمؼالغبذ االإُلب الثاوي: هظام الغبذ الػاالإي وهظام 

 234 الجباجي الؤصماجثالث: هظام االإُلب ال

 241 جدضًض الىدُجت الجباثُت للمجمؼ: االإُلب الغابؼ 

  2016الكهل الخامـ: صعاؾت خالت مجمؼ نُضاُ لؿىت 

:  248 جهضًم مجمؼ نُضاُ  االإبدث الأوُ

: ش نُضاُ  االإُلب الأوُ  248 جاعٍ

اًث واالإؿاَماث  255 االإُلب الثاوي : ؾُاؾاث نُضاُ في الكغا

 260 َغم بغضاص الهىاثم االإالُت االإضمجت االإىخهجت مً َغف مجمؼ نُضاُ  االإبدث الثاوي  : 

 260 االإُلب الأوُ : َغم وبحغاءاث الخجمُؼ الإجمؼ نُضاُ

 266 االإُلب الثاوي : بغضاص الهىاثم االإالُت 

 278 وقو صعاؾت الُالباالإداؾبُت للميزاهُت الكغصًت االإػالجت االإبدث الثالث: 

: حػضًل االإيزاهُت الكغصًت للمهغ الاحخماعي لكغيت نُضاُ  278 االإُلب الأوُ

 282 . 2016زلاُ  /الكغصًت باؾخػماُ الخهُُم نبلالهىاثم االإالُت  االإُلب الثاوي: حػضًل

 287 االإُلب الثالث: بغضاص الهىاثم االإالُت الكغصًت

 302 الإضمجت غلى مؿخىي الهىاثم االإالُت ا االإبدث الغابؼ: الخػضًل

: بغاصة مػالجت االإيزاهُت الكغصًت  302 االإُلب الأوُ

 310 .2016االإُلب الثاوي : بغضاص الهىاثم االإالُت االإضمجت لؿىت

 326 الخاجمــــــت

 326 هخاثج ازخباع الكغيُاث:  -1

 327 الىخاثـــــــج  -2

تؤ  327 : هخاثج الضعاؾت الىظغٍ

 321 الػملُت: هخاثج الضعاؾت ب

III- 328 آقام الضعاؾت 

 330 ناثمت االإغاحؼ



 فهرس الجداول

VI 

ُ  الغنم  الهكدت غىىان الجضو

 IFRS05 76زلانت الالؼامُاث والازخُاعاث وقو الهاهىن  (01)

 IFRS10 86-87واالإػُاع SIC12وجكؿير اللجىت  IAS27الخؿيراث بين  ؤَم (02)

 98 بػت في الجؼاثغَغم الترحمت لكغيت نابًت )ؤم( في قغوؿا لضيها قغيت جا (03)

(04) 
غ االإالي والىظام  IAS/IFRSالجضوُ عنم ههاٍ الدكابه والازخلاف بين مػاًير االإداؾبت الضولُت ومػاًير الخهاعٍ

 SCFاالإداؾبي االإالي 
117 

 135 2013االإداؾبي االإالي ومػاًير االإداؾبت الضولُت نبل  بين الىظام ججمُؼ الحؿاباثَغم  (05)

 135 2013الحؿاباث بين الىظام االإداؾبي االإالي ومػاًير االإداؾبت الضولُت بػض َغم ججمُؼ  (06)

 165 اؾدبػاص َامل االإسؼون (07)

 180 بخؿير مدُِ الؤصماج نىاف الأؾاؾُت للػملُاث االإػىُتالأ  (08)

 202 همىطج حضوُ حؿيراث الأمىاُ الخانت وقو الىظام االإداؾبي االإالي (09)

ىتغىانغ الأوكُ (10)  205 ت االإٌىهت لهاثمت جضقهاث الخؼٍ

ىت (11)  206 حضوُ جضقهاث ؾُىلت الخؼٍ

هت ؾير االإباقغة( (12) ىت )الُغٍ  207 حضوُ جضقهاث ؾُىلت الخؼٍ

ت الإجمؼ نُضاُ (13)  249 مسخلل االإضًغٍ

 255  الؤحمالُتخؿاباث الخىاػلاث /الاعجباَاث بين الىخضاث وخؿاب الىدُجت  (14)

 256 50  %  مًبإيبر ماع في قغوع الاؾدث (15)

 256 الاؾدثماع في الػهىص االإكتريت (16)

 256 االإؿاَماث الأزغي  (17)

اًث ال (18)  256 الخهكُت َىع ؼمُلت في االإؿاَماث في  الكغ

 259 31/12/2016االإؿاَماث في  (19)
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 :ملخو

اث االإشحرة للاهخمام في خ٣ل االإداؾبت وهي بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت، الضعاؾت ههظجدىاو٫  ا مً االإىيىٖ ال٣ىاثم  ؤي مىيىٖ

ت مً الكغ٧اث الخابٗت ، ٞٗلى مؿحري الكغ٦ت الأم ؤن  الؼمُلت وال٨ُاهاث االإكاع٦ت، الكغ٧اث االإالُت لكغ٦ت جمل٪ مجمىٖ

االإ٩ىهت للمجم٘،  الإجمىٕ الكغ٧اث الخ٣ُ٣ُت٢خهاصًت واالإالُت الاىٓغة الاالإجمٗت وهظا مً اظل اُٖاء  ال٣ىاثم االإالُتىا ٣ًضم

ً،االإ، ؿاهمحناالإمً ،مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت  وهي حؿاٖض  .في اجساط ال٣غاعاث  .... الخًً،االإىعص مغا٢بي الدؿُحر ؿدشمغٍ

الضولُت في الجاهب االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، و صعاؾت االإٗاًحر االإداؾبُت  SCFلياالإداؾبي االإا صعاؾت الىٓامجمذ 

IAS/IFRS  التي جىاولذ مىيىٕ ججمُ٘ الخؿاباث بهىعة مباقغة او ٚحر مباقغة والتر٦حز ٖلى الجاهب الخ٣جي  االإخٗل٤ ب٨ُُٟت،

ت ٖلى، اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت   . 2016الؿىت االإالُت جم٘ نُضا٫ زلا٫ مصعاؾت خالت  واؾ٣اٍ الضعاؾت الىٓغٍ

خماص ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي ٣ِٞ في اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت ،بل  ،مً اهم الىخاثج االإخىنل الحها اهه لا ًم٨ً اٖلا

ت جًبِ االإماعؾت يغوعة خخمُت في ْل ٖضم وظىص مٗاًحر مداؾبُ  IAS/IFRSالغظىٕ الى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  ت ظؼاثغٍ

 االإداؾبُت.

،االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  SCF، الىٓام االإداؾبي االإاليالخجمُ٘،مدُِ  ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗتاالإجم٘ ، الٍلماث االإكخاخُت :

IAS/IFRSَُ٘غ١ الخجم،. 
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Résumé : 

Cette étude traite d'un sujet intéressant dans le domaine de la comptabilité, à savoir l'élaboration des 

comptes consolidés, c’est à dire les états financiers d'une société détient plusieurs filiales, des 

sociétés associées et coentreprises. Les dirigeants de la société mère doivent présenter les états 

financiers consolidés afin de donner les perspectives économiques et financières réelles pour 

l’ensemble des sociétés du groupe, ce qui est en mesure d’aider les utilisateurs des états financiers 

tels que les actionnaires, contrôleurs de gestion, fournisseurs, … etc. à prendre les décisions. 

Le système comptable financier est étudié dans son volet relatif aux états financiers consolidés et 

l'étude des normes comptables internationales IAS/IFRS qui ont traité le sujet de consolidation des 

comptes d’une manière directe ou indirecte tout en se concentrant sur le côté technique relatif à la 

manière avec laquelle se fait l’élaboration des états financiers consolidés et la projection de la partie 

théorique sur l’étude de cas du Groupe SAIDAL durant  l'exercice 2016. 

Parmi les principales conclusions de l’étude, il a été démontré qu’’il n’est pas possible de s’appuyer 

uniquement sur le système comptable financier pour l’élaboration des états financiers consolidés, 

mais il est nécessaire de se référer aux normes comptables internationales en l’absence de normes 

comptables algériennes régissant la pratique comptable. 

Mots-clés: Groupe - états financiers consolidés - périmètre de consolidation - système comptable 

financier - normes comptables internationales IAS/IFRS - Méthodes de consolidation. 
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Abstract:  

This study deals with an interesting topic in the field of accounting, namely the preparation of 

consolidated accounts, which means the financial statements of a company with affiliated 

companies, associated companies and participating entities. The managers of the parent 

company (holding) must present the consolidated financial statements in order to give the real 

economic and financial prospects for all the companies in the holding, which is able to help the 

users of the financial statements, such as shareholders, auditors, management controllers, 

suppliers, ... etc to make the decisions 

The financial accounting system is studied in its section related to the consolidated financial 

statements and the study of IAS / IFRS international accounting standards that have dealt with 

the subject of consolidation of the accounts in a direct or indirect way while focusing on the 

relative technical side related to the manner in which the consolidated financial statements are 

prepared and the projection of the theoretical part on the SAIDAL Group case study during the 

year 2016. 

Among the main conclusions of the study, it has been shown that it is not possible to rely solely 

on the financial accounting system for the preparation of the consolidated financial statements, 

but it is necessary to refer to the standards in the absence of Algerian accounting standards 

governing accounting practice. 

Keywords: Holding - consolidated financial statements - scope of Consolidated - financial 

accounting system - international accounting standards IAS / IFRS - Consolidation methods 
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 االإهضمت الػامت

 أ 

 االإهضمت الػامت:

اث، مما ًجٗلها جاصي صوعا مدىعٍا   حٗض  االإداؾبت مً اهم الاصواث  التي حؿاٖض ٖلى اجساط ال٣غاعاث في مسخل٠ االإؿخىٍ

ما٫ وهٓام للمٗلىماث ًا  خإزغ بالبِئت االإدُُت به، وحٗخبر ال٣ىاثم االإالُت الغثِؿُت واالإلاخ٤ والخٗل٣ُاث٧ىجها لٛت اٖلا  زغ وٍ

اث الهامكُت   ؤهم الضٖاماث الأؾاؾُت الإؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت. مسغظاث الىٓام االإداؾبي ٞهي جمشل ؤخض ؤهمواالإلخىْ

البُاهاث ًم٨ً مخسظو ال٣غاعاث مً الخهى٫ ٖلى  جدخىي ال٣ىاثم االإالُت ٖلى ٦م هاثل مً البُاهاث، والخدلُل الجُض لهظه

ُت للمٗلىماث وهي  مٗلىماث مً قإجها ؤن جدٟؼ ؤو جذجم ًٖ اجساط ال٣غاعاث، زانت بطا ٧اهذ جدخىي ٖلى الخهاثو الىىٖ

 االإهضا٢ُت، الىيىح، االإلاءمت، ٢ابلُت االإ٣اعهت وال٣ابلُت للٟهم.

ح٣ُٗضا مً ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت، ٞالأولى ج٣ضم االإل٨ُت والىيُٗت االإالُت حٗخبر ال٣ىاثم االإالُت للخؿاباث االإجمٗت ؤ٦ثر 

ما ؤوالكغ٧اث التي لها اعجباٍ مٗها و٦إجها قغ٦ت واخضة، ، والىخاثج للمجم٘ االإك٩ل مً َغٝ الكغ٦ت الضامجت )االإجمٗت(

 الشاهُت ٞخ٣ضم االإل٨ُت والىيُٗت االإالُت والىخاثج للكغ٦ت بمٟغصها .

٨ُت بسهىم الخؿاباث  1904االإجمٗت لِؿذ ولُضة الُىم ٟٞي ؾىت الخؿاباث  ٧ان ؤو٫ ماجمغ بالىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

جم بٖلام الىؾِ االإهني  االإمل٨ت االإخدضةب 1922وفي ؾىت (، National leadمً َغٝ قغ٦ت ) 1892االإجمٗت واالإٗضة في ؾىت 

( بةلؼامُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت، Companies act ت )ؤوظبذ قغ٦ 1948مً اظل جُب٤ُ الخؿاباث االإجمٗت وفي ؾىت 

ىُت لخبراء االإداؾبت في ٞغوؿا ؾىت  . ٦1954ما او٣ٗض ماجمغ الكغ٦ت الىَ  جم ُٞه الاهخمام بهظا االإىيىٕ

 واالإخًمً الخؿاباث االإجمٗت IAS03( االإُٗاع االإداؾبي الضولي IASCؤنضعث لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ) 1976في ؾىت 

ىى ؾىت 1977واالإُب٤ ابخضاء مً ظاهٟي   1989، ول٨ً م٘ الخ٣ضم والخُىع االإلخىّ ٖلى الكغ٧اث الغي هظا االإُٗاع وٖ

 IASجم مغاظٗت االإٗاًحر الشلار الؿاب٣ت لُهبذ االإُٗاع  2003وفي ؾىت  IAS 31 و   IAS27 ،IAS 28باالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

االإؿاهماث في   IAS 31واالإُٗاع، االإؿاهماث في الكغ٧اث االإكاع٦ت  IAS28صًت وجدذ اؾم الخؿاباث االإجمٗت والٟغ  27

 الكغ٧اث الهض٣ًت .

غ االإالُت الضولُت وهي  03جم بنضاع خؼمت مٗاًحر ظضًضة م٩ىهت مً  2012في ؤوازغ ؾىت   IFRS10 ,IFRS11مٗاًحر للخ٣اعٍ

ؿغي مٟٗى٫ هظه االإٗاًحر بضاًت مً  ٫IAS28 و مٗض  IAS27مً االإٗاًحر االإداؾبُت االإٗضلت وهي  02 و  IFRS12و مٗض٫ وَ

 ، وفي خا٫ ٢غعث قغ٦ت جُب٤ُ هظه االإٗاًحر ٞٗلحها جُب٤ُ ٧امل الغػمت بمٗاًحرها الخمؿت.2013ظاهٟي 

II- اٍلُت البدث  بق

االإٗاًحر  واالإكخ٤ مً 25/11/2007االإاعر في  07/11( مً زلا٫ ٢اهىن ع٢م SCFمً زلا٫ نضوع الىٓام االإداؾبي االإالي )

( بٗىىان الخؿاباث 36الى  31خُض جُغ١ في االإىاص مً ) 2010االإداؾبُت الضولُت، والظي بضؤ الٗمل به ابخضاء مً ظاهٟي 

لُت  26االإجمٗت والخؿاباث االإضمجت وال٣غاع االإاعر في  -132بلى  1-132ل٣ىاٖض الخ٣ُُم واالإداؾبت في االإىاص مً ) 2008ظىٍ

الخؿاباث االإضمجت و٧ل هظا مً وظهت هٓغ ٢اهىهُت خى٫ ؾحر الخؿاباث، ول٨ً مً  -جمُ٘ ال٨ُاهاثج -( واالإخٗل٣ت بالإصماط21

ت، الامغ الظي ٣ًىصوها الى  هاخُت الخُب٤ُ االإداؾبي  ٞهي  ٖملُت بالٛت الهٗىبت هٓغا لٗضم وظىص مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

 .  IAS/IFRSالغظىٕ للمٗاًحر االإداؾبت الضولُت 

حراث الهامت التي مؿذ مٗاًحر ججمُ٘ الخؿاباث والتي ٧اهذ بٗض نضوع الىٓام االإداؾبي االإالي، ججٗل مً ٦ما ان  الخُٛ 

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي لا ًخُاب٤ م٘ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت مما ًٟخذ باب  الخجمُ٘ وٞ

ً مىٓماث  مداؾبُت في   ٢اصعة ٖلى الخ٠ُُ٨ م٘ االإٗاًحر الضولُت في خالت اي حُٛحر . الجؼاثغ الى٣اف الى يغوعة ج٩ىٍ
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-ب  -  

جب٣ى مك٩لت الخٟاوث الؼمجي في الجؼاثغ مً خُض بنضاع ال٣ىاهحن وزانت ال٣اهىن الخجاعي والظي مً االإٟغوى ان ًخماشخى 

الخؿاباث االإجمٗت ل٨ً لم ًهضع  جُغ١ الى االإجمٗاث والى 1996م٘ الىٓام االإداؾبي االإُب٤، ٞال٣اهىن الخجاعي في الجؼاثغ 

ضة الغؾمُت ) ا1999اي ٢اهىن او حٗلُمت ختى ؾىت  ش  87الٗضص  لجغٍ  ٟاع١ ػمجي بحنب اي ، (09/10/1999الهاصعة في جاعٍ

ضة الغؾمُت   ؾىىاث . 04 ٣ًضع بـال٣اهىن الخجاعي والجغٍ

خابٗت، االإؿاهماث والكغ٧اث االإغا٢بت )الأمغ ع٢م جُغ١ ال٣اهىن الخجاعي الجؼاثغي في ال٣ؿم الشاوي جدذ ٖىىان الكغ٧اث ال

 جُغ١ بلى الخؿاباث االإجمٗت ول٨ً بةًجاػ. 732بلى  729( في االإىاص مً 1996صٌؿمبر  09االإاعر في  96-27

  بىاء ٖلى ما ؾب٤ ولهٗىبت االإماعؾت االإداؾبُت للخؿاباث االإجمٗت جم نُاٚت الؤق٩الُت ٖلى الىدى الخالي:

اًث  بغضاص الهىاثم االإالُت االإضمجت وقها للىظام االإداؾبي التي جماعؽ وكاَها في الجؼاثغ الاغخماص في َل ًمًٌ للكغ

 يغوعة خخمُت ؟  IAS/IFRSاالإغحػُت الضولُت  بلىالغحىع  بن ؤو قهِ  SCFاالإالي

ُت الخالُت:   بن الؤظابت ٖلى هظه الؤق٩الُت ًخُلب ججؼثتها بلى الأؾئلت الٟغٖ

جها والخؿاباث االإجمٗت مااالإ٣هىص باالإجم -  ؟ٗاث، ج٣ىُاث ج٩ىٍ

 ؟ججمُ٘ الخؿاباث، وصعظت جُاب٤ الىٓام االإداؾبي االإالي مٗها في IAS/IFRSما صوع االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  -

ماهي َغ١ الخجمُ٘ و٦ُُٟت جدضًض مدُِ ججمُ٘ الخؿاباث؟ وهل جىظض مدضاصاث لا٢هاء قغ٦ت او قغ٧اث مً االإجم٘   -

 ؟الخجمُ٘ مً ٖملُت 

 ؟ماهي الاهٓمت الجباثُت الخانت بمجم٘ الكغ٧اث   -

 ؟ ٠ُ٦31/12/2016 ًخم اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت والجباثُت للمجم٘ مً زلا٫ مجم٘ نُضا٫ للؿىت االإ٣ٟلت في  -

III-  البدث:قغيُاث 

٤ الاحي:  ًخم نُاٚت الٟغيُاث وٞ

 ص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت؛ ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي وخضها ٦ُٟلت بةٖضا جُب٤ُ -1

غ االإالُت الضولُت  الغظىٕ -2 في اٖضاص  للمؿاٖضة    يغوعة خخمُت IAS/IFRSبلى مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ومٗاًحر الخ٣اعٍ

  ؛ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت

ت  يغوعة خخمُت مً اظل جىخُض وجغقُض االإماعؾت االإداؾبُت  اٖضاص -3  ؛في الجؼاثغمٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

  والجباثُت وال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت.ًىاظه مجم٘ نُضا٫ نٗىبت ٦بحرة  في اٖضاص ٢ىاثمه االإالُت  -4      

-IV خضوص البدث 

٤ الاحي :  جخمشل خضوص البدض وٞ

الخضوص االإ٩اهُت: جمذ  الضّعاؾت مً خُض االإجا٫ الجٛغافي  بمجم٘ نُضا٫ وهى قغ٦ت طاث ؤؾهم ج٣٘ بالجؼاثغ الٗانمت 

 ٣ُت الهىاُٖت واص الؿماع؛باالإى

ُت: جم ازخُاع مجم٘ نُضا٫ لأهه   :والتي هي  الكغوٍ  زلاٞا للمجمٗاث الأزغي  ٌؿخىفي بٌٗالخضوص االإىيىٖ

حر االإٗلىماث؛  مجم٘ نُضا٫ ًيخمي لل٣ُإ الٗام  ٞهى ؤ٦ثر التزاما مً ال٣ُإ الخام في جىٞ

اى ؾ٠ُُ في ؾىت  مجم٘ نُضا٫  ٌٗخبر الكغ٦ت الأولى االإضعظت في البىعنت  ؛ 1998بٗض الغٍ

حر  االإٗلىماث االإالُت .   ؤؾهم مجم٘ نُضا٫  جخضاو٫ في بىعنت الجؼاثغ وبالخالي ٦ٟاءة الؿى١ االإالي مغجبِ بخىٞ

 لا . او ام٩اهُت ج٣ُُم ؾُاؾت الكغا٧اث االإخبٗت مً َغٝ االإجم٘ وهل هي في نالر االإجم٘ 

 .31/12/2016بلى  01/01/2016مً الخضوص الؼمىُت: جمذ صعاؾت الخالت للٟترة 
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V - ؤَمُت البدث 

لهظا االإىيىٕ  ج٨مً ؤهمُت الضعاؾت مً زلا٫ الاهمُت  التي ؤُٖتها االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت   

،  IAS27خجمُ٘ وهي االإٗاًحر لل  مٗاًحر مباقغة  03مُٗاعا مداؾبُا صولُا جُغ٢ذ االإىٓماث االإداؾبُت بلى  41ٞمً زلا٫ خؼمت 

IAS28 ،IAS31  واالإٗاًحر االإؿاٖضة والتي جٓهغ بمىاؾبت الاهضماط وججمُ٘ الخؿاباث وهي الًغاثب االإاظلتIAS12  واهضماط

ما٫  .IFRS03 اٖلأ

ت االإٟ 13مٗاًحر ظضًضة مً اظمالي  03جُغ٢ذ الى  ٦2001ما ؤن مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت بٗض  مٗاًحر  04ٗى٫  ومُٗاع الؿاعٍ

 ٢ُض الضعاؾت . 

اصة  ؤهممً  الأؾهمحٗخبر   ملُت الخُاػة او الخىاػ٫ ج٣ىص في خالت الؼٍ وبالخالي  الؤصماطالضزى٫ في مدُِ  بلىالأصواث االإالُت وٖ

زاهُاث االإح بلىالخضوص الضهُا االإٟغويت جخدى٫ االإٗالجت  بلىالخًىٕ لخجمُ٘ الخؿاباث، وفي خالت ه٣هان  وؿبت االإؿاهماث 

٣ا للمٗاًحر   .  IFRS09و IAS32 ،AS39الٟغصًت وٞ

جمشل ٖملُت الٟهل بحن االإحزاهُاث الٟغصًت واالإحزاهُت االإجمٗت هه٠ الٗمل الظي ٣ًىصوها الى ٞهم واؾدُٗاب هُت وايعي 

 .االإٗاًحر في الٟهل بحن مسخل٠ الخالاث للكغ٧اث الخابٗت آو الٟغوٕ، االإؿاهماث، او زاعط مدُِ الخجمُ٘ 

ٟاءاث الجباثُت بحن الكغ٧اث صازل االإجم٘  ت ٧ل هٓام وقغوٍ جُب٣ُه واٖلا صعاؾت  الأهٓمت الجباثُت للمجمٗاث ومٗغٞ

ً االإجمٗاث .  ججٗل مً صعاؾت الأهٓمت الجباثُت ٖىهغا مهما في صعاؾاث الجضوي مً ج٩ىٍ

 VI - اَضاف البدث 

ُت للبدض، وازخباع الٟغيُاث تهضٝ البدض الى :الؤظابت ٖلى الؿاا٫ الاؾاسخي والاؾئلت ال بلىبالإياٞت    ٟغٖ

لامُت الاخؿً ٖلى مؿخىي االإجمٗاث زانت ان  ت االإ٩اهت التي جدخلها االإحزاهُاث االإضمجت في االإداؾبت ٧ىجها االإاصة اٖلا مٗغٞ

صلالت ٨ٖـ االإحزاهُاث  ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ٌٗخمض ٖلحها في جىػَ٘ الاعباح وخؿاب عبدُت الؿهم واالإاقغاث االإالُت الا٦ثر 

 ؛الٟغصًت التي لها صوع ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي وخؿاب الًغاثب ٖلى الاعباح.

الى٢ىٝ ٖىض االإكا٧ل والهٗىباث االإخٗل٣ت بخىخُض الخؿاباث مً مىٓىع الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

IAS/IFRS خماص ٖلى خالاث قاملت في الجؼء الىٓغي لإػالت الٛمىى في مً زلا٫ البدض الىٓغي و٦ظا صعاؾت الخال ت بالٖا

 ؛الخٗامل م٘ بٌٗ االإكا٧ل والتي لم جُغح في صعاؾت الخالت

، الأ٢لُتالى٢ىٝ ٖلى بٌٗ الخؿاباث ٚحر مٟؿغة مً ٢بل الىٓام االإداؾبي االإالي واالإخٗل٣ت بالخؿاباث االإضمجت )خ٣ى١ 

مً الىدُجت للكغ٧اث االإ٣ىمت باالإٗاصلت، الؿىضاث االإ٣ىمت باالإٗاصلت، ٞاع١ الا٢خىاء(  ٞاع١ االإٗاصلت، ٞاع١ الخ٣ُُم، الخهت

 و٦ظا االإىهجُت االإخبٗت مً َغٝ االإجم٘  مىيىٕ البدض في اٖضاص الخؿاباث االإجمٗت.

VII -  مبرعاث ازخُاع االإىيىع 

 جم ازخُاع مىيىٕ البدض للؤؾباب االإىالُت:

الخؿاباث واالإؿخمضة اؾاؾا مً مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ومضي مُاب٣تها م٘ الىٓام  مداولت الخد٨م في ج٣ىُاث ججمُ٘ 

ت؛  االإداؾبي االإالي  زانت في ْل ُٚاب مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

ت الىٓام االإداؾبي االإُب٤ زانت الغ٧ىص الظي حٗاوي مىه  ٦ثرة  حؿمُت مهُلر االإجم٘ في الجؼاثغ مً هىا وهىا٥ صون مٗغٞ

ضم اصعاط الكغ٧اث في البىعنت وطل٪ عاظ٘ للاٖخماص ٖلى ال٣غوى البى٨ُت في  بىعنت الجؼاثغ  ُٞما ًسو جضاو٫ الاؾهم وٖ

٘ صون اللجىء الى الا٦خخاب الٗام  ؛ ل االإكاعَ  جمىٍ



 االإهضمت الػامت

-د  -  

ان الخد٨م في ج٣ىُاث ججمُ٘  الخؿاباث مً الىىاحي االإداؾبُت، االإالُت و الجباثُت  ًم٨ً مً ال٣ُام بضعاؾاث الجضوي  

٘ التي ج٩ىن في ق٩ل مجمٗاث.للمكا  ؛ عَ

ض في الاالإام والخد٨م الجُض في االإداؾبت االإالُت  ٖمىما ومداؾبت االإجمٗاث زهىنا.       الخُغ١ الى مشل هظه االإىايُ٘ ًؼٍ

 -VIII مىهجُت البدث  

واالإداؾبُت خُض جم الضعاؾاث الا٢خهاصًت  مً اظل الاالإام بمىيىٕ البدض جم الاؾخٗاهت باالإىاهج االإؿخٗملت في       

خماص ٖلى:  اٖلا

 ؛واالإُب٤ في الضعاؾاث االإالُت والا٢خهاصًت االإىهج الىنٟي -

مىهج جدلُل االإًمىن ٖىض اظغاء االإ٣اعهت بحن االإٗالجت االإداؾبُت خؿب الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  -

 .99/02و٦ظا ال٣اهىن الٟغوسخي 

ت لخدضًض ما بطا ٧ان اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مىهج صعاؾت الخالت   - الإٗالجت الاق٩الُت االإُغوخت والٟغيُاث االإىيىٖ

خماص ٖلى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت يغوعة خخمُت، وطل٪ مً زلا٫  خماص ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي ٧اٝ، ؤم ان اٖلا بالٖا

 صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫.

XI -  الضعاؾاث الؿابهت 

٠ُ صعاؾاث مسخلٟت جخىا٤ٞ م٘ مىيىٕ البدض مً بُجها ما ًلي: جم  جىْ

صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫. -جدذ ٖىىان :الىٓام االإداؾبي االإالي والجباجي الإجم٘ الكغ٧اث (2006صعاؾت )مهضمي اخمض،  -

 عؾالت ماظؿخحر في الٗلىم الا٢خهاصًت، ٞغٕ الخدلُل الا٢خهاصي، ظامٗت الجؼاثغ.

ماهُت االإجمٗاث، الىٓام االإداؾبي الإجم٘ الكغ٧اث، مسخل٠ الاهٓمت الجباثُت الإجم٘ الكغ٧اث وهظا  جُغ١ الباخض الى

بالخُغ١ الى الاهٓمت ٖلى مؿخىي صو٫ الاجداص الاوعوبي، الاهٓمت ٖلى مؿخىي االإٛغب الٗغبي )الجؼاثغ، جىوـ واالإٛغب( 

 خالُت:وصعاؾت الخالت ٖلى مؿخىي مجم٘ نُضا٫ و٢ض جىنل الى الىخاثج ال

ت مؿخ٣لت ل٨ً مً الىاخُت الا٢خهاصًت ٞهي حك٩ل وخضة  ان الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ جخمخ٘ بك٩ل مىٟغص بصخهُت مٗىىٍ

 ا٢خهاصًت. 

ي٠ٗ ز٣اٞت الخجمُ٘ وه٣و ال٣ىاهحن في الجؼاثغ خا٫ صون الخد٨م الجُض في ج٣ىُاث الخجمُ٘ م٣اعهت بالضو٫ مىيىٕ 

 االإ٣اعهت.

غ صو٫ ق٣ُ٣ت مشل جىو ىُت حؿاًغ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ٨ٖـ الجؼاثغ الامغ الظي ًجب جىٞ ـ ٖلى مٗاًحر مداؾبُت وَ

 اؾخضعا٦ه.

الكغ٦ت الام هي االإؿاولت ًٖ الًغاثب زانت في  ؤنبدذبمٗاملت زانت خُض طخى اما ٖلى الهُٗض الجباجي ٞاالإجمٗاث جد

 خالت جُب٤ُ هٓام الاصماط الجباجي.

البدض جخمشل في الخُغ١ الى االإجم٘ مً خُض  الجاهب االإٟاهُمي، ٦ما جخلاقى في الجاهب االإخٗل٤ ه٣ُت الالخ٣اء م٘  هظا 

 بالىٓام الجباجي للمجمٗاث  و٦ظا  صعاؾت الخالت التي ٧اهذ في هٟـ االإجم٘ وهى مجم٘ نُضا٫ .

جي للمداؾبت الؿاعي االإٟٗى  البدض،  بٖضاص٫ في ٞترة بِىما ه٣اٍ الازخلاٝ ج٨مً في ان البدض ٧ان ًسً٘ للمسُِ الىَ

حر االإباقغة بالخجمُ٘  ٦ما ع٦ؼ الباخض ٖلى الجاهب الجباجي ٨ٖـ هظه التي جُغ٢ذ الى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت االإباقغة وٚ

٧ان الاهخمام في صعاؾت الخالت بالجاهب الجباجي  ؤًًاللجاهب الخ٣جي،  الأهمُت وبُٖاءوالى اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الاؾاؾُت 

 ٨ـ  بدشىا الظي جُغ١ للجاهبحن االإداؾبي والجباجي ٖ



 االإهضمت الػامت

-ه  -  

صعاؾت خالت مجم٘ -  IAS/IFRSجدذ ٖىىان :ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت ٖلى يىء االإٗاًحر الضولُت (2009صعاؾت)ؾلامي مىير،  -

ىؽ. عؾالت ماظؿخحر في ٖلىم الدؿُحر ، جسهو مداؾبت ، ظامٗت الخاط لخًغ ىاٖض التي باجىت .جُغ١ الُالب الى ال٣–ٞغٞ

جد٨م اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت في ْل مٗاًحر االإداؾبت الضولُت و٢ض ٖالج مسخل٠ االإٟاهُم االإخٗل٣ت بالخجمُ٘ وال٣ىاثم 

واالإخٗل٣ت مباقغة بالخجمُ٘، اما صعاؾت  (IAS27 ،IAS28 ،IAS31االإالُت االإجمٗت واهم ما ظاءث به االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت )

ىؽ بىاء ٖلى االإُُٗاث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘، مً بحن ه٣اٍ الدكابه م٘ صعاؾدىا ان البدض  الخالت ٩ٞاهذ في مجم٘ ٞغٞ

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، بِىما ج٨مً ه٣اٍ الازخلاٝ في ٖضم جىاو٫ ال٣ىاثم االإالُت  اًًا وٞ

٦ما لم ًخم مٗالجت  مٗاًحر الابلٙا االإالي الضولُت الجضًضة والتي لم ج٨ً  الاؾاؾُت ٧املت ماٖضا االإحزاهُت وظضو٫ الىدُجت،

 مىظىصة في جل٪ الٟترة ٨ٖـ صعاؾدىا. 

الخؿاباث في ْل جُب٤ُ الىٓام االإداؾبي االإالي الجضًض في الجؼاثغ"  بصماطجدذ ٖىىان " (2010-صعاؾت)ػعمىث زالض  -

ت، جسهو مداؾب  ت وجض٤ُ٢، ظامٗت الجؼاثغ.عؾالت ماظؿخحر في الٗلىم الخجاعٍ

جىاو٫ الباخض في صعاؾخه مضي هجاٖت الىٓام االإداؾبي االإالي الجضًض في اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت مً زلا٫ زلازت ٞهى٫ 

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي وا٦خٟى بةُٖاء امشلت  جُغ١ ٞحهم الى الخؿاباث االإجمٗت في الجؼاثغ وؾحروعة الخجمُ٘ واالإٗالجت وٞ

٣ِ ٖلى الخجمُ٘ بضون صعاؾت الخالت ومً اهم الىخاثج االإخىنل الحها ًظ٦غ ان ججمُ٘ الخؿاباث ٖملُت ظضًضة في الجؼاثغ  ٞ

٦ما ان الكغ٧اث ٚحر مضعظت في البىعنت الامغ الظي اصي الى الخ٣لُل مً الضوع الظي ٧ان مً االإم٨ً ان ج٣ضمه الخؿاباث 

جي.االإجمٗت الإؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت وبال  خالي للا٢خهاص الىَ

٤ للىٓام االإداؾبي االإالي،  ه٣اٍ الازخلاٝ ٞخخمشل  ؤماجخمشل ه٣اٍ الدكابه م٘ بدشىا في الجؼء االإخٗل٤ بخجمُ٘ الخؿاباث وٞ

ال٣ىاثم االإالُت الاؾاؾُت االإضمجت، ولم ٌكغ الى الىٓام  بٖضاص، و٦ظا ٦ُُٟت  IAS/IFRSفي ٖضم جىاوله للمغظُٗت الضولُت 

 للمجمٗاث، ٦ما لم ًخُغ١ لضعاؾت الخالت. الجباجي 

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي  (2015صعاؾت )الُُب مضاوي،  - ومٗاًحر االإداؾبت  SCFجدذ ٖىىان :ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت وٞ

ىُت للخضماث في الاباع - IAS/IFRSالضولُت  لىم . عؾالت ماظؿخحر في ال2013ٗلؿىت  (ENPS)صعاؾت خالت مجم٘ االإاؾؿت الىَ

ت، جسهو مداؾبت ومالُت، ظامٗت ٢انضي مغباح   وع٢لت .–الخجاعٍ

ت خى٫ ال٣ىاثم االإالُت واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت االإخٗل٣ت بالخجمُ٘، وال٣ىاثم االإالُت بحن  جُغ١ الباخض الى الاصبُاث الىٓغٍ

غ١ واظغاءاث اٖضاصها ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، جُب٣ُاث خى٫ ؾحروعة الخ ؿاباث االإجمٗت وَ

 ومً اهم الىخاثج االإخىنل الحها ًظ٦غ: ENPSمؿخىي مجم٘ 

ت واالإخٗل٣ت بالخجمُ٘ الىا٢٘ الا٢خهاصي الجؼاثغي في ْل ُٚاب ٞٗالُت البىعنت. ُٗت الجؼاثغٍ  لا ح٨ٗـ الىهىم الدكغَ

٣ت الخ٩امل الكامل وال  ىي٘ باالإٗاصلت مشل ما ظاءث به االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت.ٌٗخمض الىٓام االإداؾبي االإالي ٖلى َغٍ

حهمل الخىظه الٗام للا٢خهاص الجؼاثغي االإجمٗاث وطل٪ لان اٚلب االإاؾؿاث الا٢خهاصًت مل٪ للضولت في ق٩ل ماؾؿاث 

 جابٗت الإجلـ مؿاهماث الضولت .

غوٕ ازغي لم ج٣م بةٖاصة الخ٣ُُم مك٩ل اٖاصة ج٣ُُم الخشبُخاث ًُغح مك٩ل ازىاء الخجمُ٘ ٟٞغوٕ حُٗض ج٣ُُ م انىلها وٞ

 الامغ الظي ًازغ ٖلى الهىعة الهاص٢ت لل٣ىاثم االإالُت.

ىا ًخ٩لم ًٖ اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت  ج٨مً ه٣اٍ الدكابه  والازخلاٝ في االإىيىٕ الظي ًخ٩لم ًٖ ال٣ىاثم االإالُت بِىما مىيىٖ

ىت، ٢اثمت الخٛحر في الامىا٫ الخانت( ٦ما لم ًخم الخُغ١ الى  الاؾاؾُت )االإحزاهُت، ظضو٫ الىدُجت، ٢اثمت جض٣ٞاث الخؼٍ

باث. ؤًًاالجباثُت الإجم٘ الكغ٧اث،  الأهٓمت ٤ ما وظض في االإجم٘ مىيىٕ البدض بضون اي جهىٍ  في صعاؾت الخالت ٧اهذ وٞ
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يب بىؾاػي،  ٣ا للىٓام االإداؾبي االإ جدذ ٖىىان : (2016صعاؾت )ػٍ ومضي جىا٣ٞها م٘ االإٗاًحر  الي جىخُض خؿاباث االإحزاهُت وٞ

ت، جسهو مالُت و 2013لؿىت  (صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫-االإداؾبُت  . اَغوخت ص٦خىعاه )الُىع الشالض( في الٗلىم الخجاعٍ

 ؾ٠ُُ . –جض٤ُ٢، ظامٗت ٞغخاث ٖباؽ 

اع  الأو٫ ٖالجذ الباخشت في الٟهل  ت،  اَلؤ الشاوي ٣ٞض جم جىاو٫ اظغاءاث ما في الٟهل ؤالىٓغي والخؿاباث االإىخضة للمجمىٖ

٤ مخُلباث ٖملُت  جىخُض االإحزاهُت بِىما في الٟهل الشالض الخٗضًلاث والٗملُاث الخانت بٗملُت جىخُض خؿاباث االإحزاهُت وٞ

 ومً اهم هخاثج البدض ما ًلي:  2014مٗاًحر الابلٙا االإالي الضولُت و في الٟهل الغاب٘ صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫ لؿىت

م جبجي الىٓام االإداؾبي االإالي للمٗاًحر االإداؾبُت لِؿذ ظم ت عٚ ُ٘ االإٗاًحر والخٗضًلاث ٢ابلت الخُب٤ُ ٖلى البِئت الجؼاثغٍ

 الضولُت، ل٩ىن الا٢خهاص الجؼاثغي بماؾؿاجه ٚحر مهيئ بٗض للمؿخىي الظي اٖضث مً اظله االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت .

سُت وهظا هٓغا لهٗىبت ٢ُاؽ ال٣ُمت الٗاصلت للخشبُخاث ب٩اٞت اهىاٖها ًخم اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت ٖلى اؾاؽ الخ ٩لٟت الخاعٍ

 مما ًازغ ٖلى مهضا٢ُت ال٣ىاثم االإالُت.

لِـ هىا٥ جىا٤ٞ بحن االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت والىٓام االإداؾبي االإالي زانت ُٞما ًخٗل٤ بالُغ١ االإٗخمضة في ججمُ٘ 

 اؾبي االإالي بما ًدىاؾب م٘ الخٛحراث التي جلي جُب٤ُ الىٓام االإداؾبي االإالي.الخؿاباث و٦ظا جدضًض الىٓام االإد

جي للمداؾبت خلى٫ لبٌٗ االإكا٧ل واالإخٗل٣ت  بالًغاثب  ؤؾاؽاوظض الىٓام االإداؾبي االإالي م٣اعهت باالإسُِ االإداؾبي الىَ

لي، ٞاع١ الا٢خىاء، وي٣ُذ الىهىم ال٣اهىهُت ٖلى الؤًجاع االإاظلت، ٣ٖض  مٗضي ال٣ىاثم االإضمجت جُب٤ُ ههىم  الخمىٍ

اع الظي  الىٓام االإداؾبي االإالي ٣ِٞ هظا الازحر  ًٟخ٣غ الى ال٨ُُٟت التي جخم بها االإٗالجت والتي هي مً ازخهام االإٗاًحر ٞالَا

 هى اَاع  ٢اهىوي ي٤ُ  . SCFاحى به 

صعاؾت الخالت جمذ  ؤنالىٓام االإداؾبي االإالي، ٦ما  و٦ظا IAS/IFRSه٣ُت الدكابه ج٨مً في مٗالجت  االإٗاًحر االإخٗل٣ت بالخجمُ٘ 

 .2016ج٣ترب مً ٞترة صعاؾدىا  2014في هٟـ االإجم٘ مجم٘ نُضا٫ وللٟترة 

، ٦ما الأؾاؾُتال٣ىاثم االإالُت  بلىبِىما ج٨مً ه٣اٍ الازخلاٝ في ان البدض جخٗل٤ باالإحزاهُت ٣ِٞ ٨ٖـ صعاؾدىا التي جُغ٢ذ 

ضاص ب٩امل مغاخلها  ان صعاؾت الخالت اٖخمضث ٖلى ما ٢ام به االإجم٘ لخجمُ٘ الخؿاباث ٨ٖـ صعاؾدىا التي جابٗذ ٖملُت اٖلا

وحٛحراتها ختى ونىلها الى الهُٛت الجهاثُت زم اٖاصة مٗالجت االإحزاهُت الٟغصًت للكغ٦ت الام اهُلا٢ا مً االإلاخٓاث التي جمذ مً 

غاء صعاؾت م٣اعهت بحن ال٣ىاثم ٢بل الخٗضًل وبٗض الخٗضًل وصعاؾت َغٝ الباخض واٖاصة اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت واظ

الخ٣ُُم، الًغاثب االإاظلت، ٞاع١ الخ٣ُُم، ه٣و ال٣ُم االإلاخٔ ٖلى االإؿاهماث، ٞاع١ الا٢خىاء  بٖاصةه٣ضًت لٗملُاث 

 . الأعباح، الًغاثب ٖلى الأعباحج٣ؿُماث 

ت( جدذ ٖىىان :جىخُض جإهُل االإ (2016صعاؾت )زلُل َُاع،  ما٫ الجؼاثغٍ . اَغوخت  ماعؾت االإداؾبُت للخجمُ٘ في بِئت اٖلا

ت، جسهو صعاؾاث مداؾبُت وظباثُت، ظامٗت ٢انضي مغباح  وع٢لت . –ص٦خىعاه )الُىع الشالض( في الٗلىم الخجاعٍ

ما٫ االإجمٗاث في ٞتراث مسخ لٟت، زم جم ج٣ؿُم البدض الى زلازت ٞهى٫ ٞهل جمهُضي جىاو٫ جُىع الىمىطط الضولي لٖأ

ما٫ االإجمٗاث، في الٟهل  ت خى٫ االإماعؾت االإداؾبُت للخجمُ٘، في الٟهل  الأو٫ الُبُٗت الٗملُت لٖأ ٌٗالج الاصبُاث الىٓغٍ

خماص ٖلى  ت بالٖا ما٫ الجؼاثغٍ الشاوي جُغ١ الى زهىنُاث الىا٢٘ الا٢خهاصي مً زلا٫ وا٢٘ االإماعؾت االإداؾبُت في بِئت اٖلا

 الىزاث٤. االإ٣ابلت واالإلاخٓت وظم٘
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 مً بين اَم الىخاثج االإخدهل غليها :

ما٫ الضولُت والٛمىى الظي ًدُِ بها واالإىا٢كاث ٖلى االإؿخىي الضولي  زهىنُت االإماعؾت االإداؾبُت للخجمُ٘ في بِئت اٖلا

َغاٝ طوي في جىيُذ مضي اؾخجابت الىمىطط االإداؾبي الضولي للخجمُ٘ لاخخُاظاث االإجمٗاث صون االإؿاؽ بمهلخت باقي الا 

 ؛2008الا٢خهاصًت لؿىت  الأػمتالٗلا٢ت زانت بٗض الازاع التي زلٟتها 

ما٫ ت جىؾُٗت ا٦ثر ٞا٦ثر ؾاٖض ٖلى طل٪ جؼاًض ٖضص الجىت  Business model (همىطط اٖلا ( للمجمٗاث انبذ طو هؼٖ

بُت هدُجت لخىاٞـ بٌٗ الضو٫ ٖلى اؾخ٣ُاب ٞغوٕ االإجمٗاث  ؛الًغٍ

  (big 4)الإداؾبُت الضولُت واعجباَها بمماعؾاث وؾلى٦ُاث م٩اجب االإداؾبت واالإغاظٗت الضولُت هُمىت ز٣اٞت االإٗاًحر ا

 ؛والكغ٧اث مخٗضصة الجيؿُاث ويِٛ اللىبُاث ونىاص٤ً الاؾدشماع في مسخل٠ ٢ُاٖاث اليكاٍ

ا لًمان مؿاًغة االإماعؾت االإداؾبُت للخجمُ ٘، ل٩اٞت االإؿخجضاث جإهُل االإماعؾت االإداؾبُت للمجمٗاث باث امغا يغوعٍ

ها الجؼاثغ ٖلى الهُٗض الا٢خهاصي والؿُاسخي والاظخماعي  ؛والخدىلاث التي حٗغٞ

غاٝ االإُٗىت ٦إؾاؽ لهىن  زُاع الىمىطط االإداؾبي للخجمُ٘ ًجب ان ًغاعى في بىاءه جد٤ُ٣ الخىاػن بحن مهلخت مسخل٠ اَلا

ىُت، زانت ٞغيُت جغظُذ زُاع الجباًت االإخٗل٣ت   بإوكُت االإجمٗاث ًٖ االإداؾبت.االإهلخت الىَ

ه٣اٍ الازخلاٝ ٞالبدض  ؤماج٨مً ه٣اٍ الالخ٣اء في مٗالجت االإٗاًحر االإداؾبُت الجضًضة للخجمُ٘ و٦ظا الىٓام االإداؾبي االإالي، 

وع٦ؼ  لم ًغ٦ؼ ٖلى صعاؾت الخالت الإجم٘ بُٗىه واٖخمض ٖلى االإ٣ابلت االإباقغة واالإلاخٓت ولم ًخٗغى للمكا٧ل الخ٣ىُت للخجمُ٘

ت. ما٫ الجؼاثغٍ ما٫ الضولُت وجإهُل االإماعؾت االإداؾبُت للخجمُ٘ في بِئت اٖلا  ٖلى هماطط اٖلا

IX  -  ٍُل البدث  زُت وَ

 زمؿت ٞهى٫ : بلىجم ج٣ؿُم البدض 

ُ  الكهل :  جىاو٫ في هظا الٟهل الى االإجمٗاث والخؿاباث االإجمٗت مً زلا٫ حٗغ٠ٍ االإجمٗاث خؿب االإضزل الاو

ً االإجمٗاث  الأؾاؾُتال٣اهىوي، االإداؾبي والجباجي والضواٞ٘ الا٢خهاصي،  ً االإجمٗاث والخ٣ىُاث االإٗخمضة في ج٩ىٍ لخ٩ىٍ

خي  بالإياٞت الى مٟهىم الخؿاباث االإجمٗت واالإهُلخاث الا٦ثر جضاولا في مُضان الخجمُ٘، ج٣ىُاث الخجمُ٘  والخُىع الخاعٍ

ضاص الخؿاباث االإضمجت و٦ُُٟاث خؿاب مٗضلاث ا  لٟاثضة )االإهلخت( خؿب البيُاث االإدخملت للمجمٗاث.لٖإ

والىٓام االإداؾبي االإالي مً  IAS/IFRS: ٌٗالج هظا الٟهل ججمُ٘ الخؿاباث خؿب االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت الثاوي الكهل

ُ  االإبدثزمؿت مباخض، جم الخُغ١ في  بلىزلا٫ ج٣ؿُمه  االإٗاًحر االإىٓماث االإداؾبُت التي ؾاهمذ في زل٤  بلى :الأو

خي والى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، في  جمذ صعاؾت االإٗاًحر االإداؾبُت  :الثاوي االإبدثاالإداؾبُت الضولُت خؿب الترجِب الخاعٍ

صعاؾت مٗاًحر  :الثالث واالإبدث،  IAS27 ،IAS28 ،IAS31االإباقغة لٗملُت الخجمُ٘ مً زلا٫ صعاؾت االإٗاًحر  IASالضولُت 

 ؤما،  FRS10 ،IFRS11 ،IFRS12 االإباقغة لٗملُت ججمُ٘ الخؿاباث مً زلا٫ صعاؾت االإٗاًحر IFRSولُت االإالي الض الؤبلٙا

، IAS12 جمذ صعاؾت االإٗاًحر ٚحر االإباقغة لٗملُت الخجمُ٘ خُض جم الخُغ١ الى بٌٗ االإٗاًحر ٣ِٞ وهي االإٗاًحر  :االإبدث الغابؼ

IFRS03 ،IAS24  ،IAS21 ،IAS29 . 

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي مً زلا٫ الىهىم ال٣اهىهُت : مـاالإبدث الخا ؤما جم الخُغ١ ُٞه الى الخؿاباث االإضمجت وٞ

جي للمداؾبت  25/11/2007االإاعر في  07/11زانت ال٣اهىن  خي للخؿاباث االإجمٗت مً االإسُِ الىَ و٦ظا الى الؿغص الخاعٍ

 الى الىٓام االإداؾبي االإالي.

ٖلى ججمُ٘ الخؿاباث مً زلا٫ جىاو٫ َغ١   IAS/IFRSاث ٖلى مٗاًحر االإداؾبت الضولُت جم اظغاء جُب٣ُ :  الثالث الكهل

ل  الاصماط م٘ امشلت ٖلى ٧ل مُٗاع مً االإٗاًحر الؿاب٣ت )االإٗاًحر االإباقغة للخجمُ٘(، ٦ما جم الخُغ١ الى الٗملُاث االإخٗل٣ت بخدىٍ



 االإهضمت الػامت

-ح  -  

اع١ الا٢خىاء في  وبٖاصة الؤ٢هاء، ٖملُاث  ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة بالٗملت الاظىبُت الى ٖملت الخجمُ٘ االإٗالجت والخجاوـ وٞ

 خالت قغاء ٞغٕ ظضًض وفي ٧ل مغة وؿخٗحن بإمشلت جُب٣ُُت مً اظل جشبُذ االإٗاعٝ التي جُغ٢ىا لها في الٟهل الشاوي.

ت، ٢اثمت جض٣ٞاث وهي االإحزاهُت، ظضو٫ الىدُج الأؾاؾُتاٖضاص ال٣ىاثم االإالُت  بلىزهو هظا الٟهل  الكهل الغابؼ:

ىت، ٢اثمت حٛحراث  ضاص زانت ل٣اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت االإضمجت و٢اثمت حٛحراث  الأمىا٫الخؼٍ الخانت وهٓغا لهٗىباث اٖلا

ضاص هاطًً  الامىا٫ الخانت االإضمجت في االإجم٘ مىيىٕ البدض مً زلا٫ ال٣ىاثم االإ٣ضمت ٦ما جم اصعاط خالاث قاملت لٖإ

ما ٌؿمى بالغبذ الجباجي   بلىالجباثُت الإجم٘ الكغ٧اث زانت الىٓام الجؼاثغي، م٘ الخُغ١  هٓمتالأ ال٣اثمخحن، ٦ما جم ٖغى 

 مً زلا٫ جىاو٫ ال٣ىاثم الجباثُت.

مً زلا٫ ج٣ضًم الإجم٘ نُضا٫، ؾُاؾت مجم٘ نُضا٫ في  الأو٫ في االإبدض  زهو لضعاؾت الخالت  :الخامـ الكهل

 ُمي، الىٓام االإداؾبي االإُب٤ في االإجم٘ .الكغا٦ت، مسخل٠ االإؿاهماث، اله٩ُل الخىٓ

٤ جىنُاث و جىظحهاث مداٞٓي   :في االإبدض الشاوي ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت واالإٗضة مً َغٝ مهلخت الخجمُ٘ للمجم٘ وٞ

 الخؿاباث.

خماص  بٖاصةجمذ   :االإبدض الشالض ٤ صعاؾت الُالب )ما ًجب ان ٩ًىن( بالٖا ٖلى ههىم حك٨ُل ال٣ىاثم االإالُت للمجم٘ وٞ

الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر  االإداؾبُت الضولُت، بةٖاصة ال٣ُىص االإداؾبُت للمحزاهُت الٟغصًت وزم اٖاصة حك٨ُل االإحزاهُت 

خماص ٖلى الجضو٫ ع٢م  خباع اٖاصة خؿاب الغبذ الجباجي بالٖا  الجباجي . 09الٟغصًت ازظا بٗحن اٖلا

الُت االإجمٗت للمجم٘ بٗض الخٗضًل واظغاء االإ٣اعهت بُجها وبحن ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ٢بل ال٣ىاثم االإ بٖضاصجم :  االإبدض الغاب٘

 الخٗضًل باؾخسضام بٌٗ اليؿب االإالُت زانت مجها وؿب االإغصوصًت.



 

 

 

 

 

 

 

 

ُ الكهل   الأو

 االإجمػاث والحؿاباث بلىمضزل 

 االإجمػت
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 جمهُض: 

لى ٧ل قغ٦ت وجىؾ٘ الكغ٧اث مً ؤهم مٗاًحر الىجاح ف ٌٗخبر همى ت مً  ل٩يي الى٢ذ الخالي، وٖ ب في الاؾخمغاعٍ جغٚ

٘ ؤٖمالها، ؤو جدؿحن الخ٩امل لأوكُتها. اصة خهتها الؿى٢ُت وجىىَ  زلا٫ بجبإ اؾتراججُاث الىمى، وهظا بؼٍ

ٞٗلى الكغ٧اث ؤن جُىع مً مىخجاتها ٖلى ؤؾاؽ الخىؾ٘ الجٛغافي ؾىاء صازل خضوص البلض ؤو بجبإ بؾتراججُاث 

٤ بوكاء ٞغوٕ ؤو وخضاث في صو٫ ؤزغي َب٣ا لل٣ىاهحن االإٗمى٫ بها في جل٪ الضو٫.الخ ل ًٖ َغٍ  ضوٍ

٤ جإؾِـ ٦ُاهاث مكتر٦ت وهظا مً ؤظل جد٤ُ٣ ٖضص  ٩ًىن هظا الخىؾ٘ بما بةبغام الخدالٟاث ؤو الاهضماظاث ًٖ َغٍ

٘، ٞخذ عئوؽ الأمىا٫  ٤ الخىىَ ؾهىلت ا٢خدام الأؾىا١ االإالُت، جد٤ُ٣ مً االإؼاًا ًظ٦غ مجها ج٣ؿُم االإساَغة ًٖ َغٍ

٩ىن طل٪ بـ غاث ظباثُت وٍ ــــوٞ ـــ ـــ ــ  : ـ

ت للكغ٦ت وبوكاء وخضاث مىػٖت ٖلى الخضوص الجٛغاُٞت للبلض وج٩ىن هظه الؤؾتراججُت  الخٟاّ ٖلى الصخهُت االإٗىىٍ

اى )  ؛االإغ٦ب الهىاعي والخجاعي (باليؿبت للمىاص واؾٗت الاؾتهلا٥ في الجؼاثغ مشلا هجض قغ٦ت هُٟا٫ وقغ٦ت الغٍ

 ٤ ت مؿخ٣لت ًٖ الكغ٦ت الأم ٚحر ؤجها جب٣ى مغا٢بت مً َغٝ الكغ٦ت الأم وٞ بوكاء قغ٧اث جابٗت لها شخهُت مٗىىٍ

لل٣ىاهحن االإٗمى٫ بها واالإىٓمت للٗلا٢اث بحن الٟغوٕ و الكغ٦ت الأم في الجؼاثغ مشلا هجض قغ٦ت نُضا٫، وقغ٦ت 

 ؛الخ. ؾىهلٛاػ..

٘ االإكتر٦ت جغبُهم ٣ٖىص مكتر٦ت.بوكاء قغ٧ا  ث في بَاع االإكاعَ

ً. و٢ضم جىاو٫ هظا الٟهل  ول٩ل مً الازخُاعان مداؾبت زانت به جخماشخى م٘ الؤؾتراججُت االإخبىاة مً َغٝ االإؿحرً

 الى٣اٍ الخالُت:

 ماهُت االإجمٗاث ؛

 ج٣ىُاث جإؾِـ االإجمٗاث ؛

 الخؿاباث االإجمٗت، ْهىعها، االإىٟٗت مً اٖضاصها؛

 ؛ وؾُا١ ٖملُت الخجمُ٘ روعة ؾح

 مدضصاث الخجمُ٘ والهٗىباث االإخٗل٣ت بدؿاب مٗضلاث الٟاثضة والغ٢ابت.
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: ماَُت االإجمػاث    االإبدث الأوُ

االإجم٘ ٌٗخبر هخاط ٖملُت الاؾدشماع الخاعجي للكغ٧اث في قغ٧اث ازغي ٖلى االإؿخىي االإدلي او الضولي ؾىاء ٖلى  

ٗخبر ق٩ل قغ٧اث جابٗت، ٦ُاهاث مكا ضاص  مجا٫ الخُب٤ُ االإجم٘  ع٦ت، او مؿاهماث وَ  الخؿاباث االإجمٗت.لٖإ

: مكهىم االإجمػاث  االإُلب الأوُ

هظه الٓاهغة وهى االإضزل  والتي ٞؿغةصعاؾت مٟهىم االإجمٗاث ج٣ىصها بالًغوعة بالخُغ١ للمضازل االإسخلٟت 

 ُٞٗغٝ االإجم٘ ٖلى اهه:الا٢خهاصي، االإضزل ال٣اهىوي، االإضزل الجباجي، االإضزل االإداؾبي، 

"االإجم٘ هى ال٩ل االإك٩ل مً َغٝ الكغ٦ت مغجبِ مً الىاخُت االإالُت والا٢خهاصًت، هظا الاعجباٍ م٘ الكغ٦ت ًٟؿغ 

 ؛1بًمان الدؿُحر واالإغا٢بت "

ت مً الكغ٧اث جسً٘ للغ٢ابت ت ؤو بالاقترا٥ مً َغٝ  ،االإجم٘ هى" ٧ل مك٩ل مً مجمىٖ بهىعة ع٢ابت خهغٍ

 ؛2جماعؽ ٖلى هظه الكغ٦ت  ع٢ابت ًُل٤ ٖلحها الىٟىط الباعػ "الكغ٦ت، ؤو 

ت االإؿخ٣لت ًٖ الأزغي ول٨جها مغجبُت  ت مً الكغ٧اث ل٩ل مجها شخهُتها االإٗىىٍ "مجم٘ الكغ٧اث هى حك٨ُل الإجمىٖ

٤ خ٤ الغ٢ابت واالإمىىح للكغ٦ سًٗىن لغ٢ابت الكغ٦ت الأم ًٖ َغٍ ت الأم ٖلى ؤؾاؽ االإهلخت او الٟاثضة االإكتر٦ت، وٍ

٤ خ٣ى٢ها ؤو الأخضار التي جسى٫ لها خ٤ الغ٢ابت وجًمً لها وخضة ال٣غاع" ٤ الؿلُت ام ًٖ َغٍ  .3ًٖ َغٍ

٤ االإُٗاع ع٢م  ذ االإجم٘ "ٖلى اهه ال٩ل االإك٩ل مً الكغ٦ت الأم  27ؤما االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت وٞ ٣ٞض ٖغٞ

 والكغ٧اث الخابٗت "

ُ الكغع   : االإضزل الانخهاصي الأو

مخِىت او ا٢ل  ى خؿب االإضزل الا٢خهاصي  االإجم٘ ًخجلى مشل مجمىٕ الىؾاثل والتي جترظم بٗلا٢اث وجغابُاثٖل 

 مخاهت. 

: ٤  4ًم٨ً ؤن جاؾـ ًٖ َغٍ

 ؛« Succursales»اهخماء ٦لي مشل الىخضاث 

 ؛« Filiales »اؾخ٣لالُت في الخ٣ى١ مشل الٟغوٕ 

 « Participations »اعجباَاث ٢اهىهُت مشل االإؿاهماث 

 اعجباَاث ا٢خهاصًت او حٗا٢ضًت )االإ٣اولت مً الباًَ(. 

في هظه الخالت مً الاعجباَاث جا٦ض الخبُٗت الا٢خهاصًت، االإجم٘ له زانُت  ؾلُت وخضة ال٣غاع الأخاصًت       

 واالإغجبُت بمٟهىم الؿلُت االإُب٣ت ٖلى الكغ٧اث الخابٗت. 

 ى ؤًٞل جإظحر ؤو اؾخسضام للمىاعص بإخؿً ٞٗالُت". بن الهضٝ الأزحر للمجم٘ هى"البدض الضاثم ٖل
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٘ و٦ظا االإؿاهماث جدمل ٖضة ؤظىبت الإخُلباث الا٢خهاص الخضًض وهظا بؿبب "ؤن  ،   بن هٓام الخٟغَ جإؾِـ ٞغٕ

 ٘ ت التي حكدذ وج٣لل الأزُاع الا٢خهاصًت، واالإسجلت يمىُا في مى٤ُ الخىىَ ٦ُان مؿخ٣ل ٢اهىها، بًٟل اللامغ٦ؼٍ

غ وجىمُت االإجمٗاث".  الهىاعي،  الخجاعي واالإالي وجاؾـ ؤصاة مً ؤصواث جُىٍ

 االإضزل الهاهىوي  الثاوي:الكغع 

ت هجض ؤن االإجم٘ ٚحر  ٘ الجؼاثغي زانت في ال٣اهىن الخجاعي ُٞما ًخٗل٤ بالكغ٧اث الخجاعٍ االإخدب٘ لىهىم الدكغَ

ت، ل٨ً هو ٖلُه في ا لٟهل الغاب٘ االإخٗل٤ بالأخ٩ام االإكتر٦ت الخانت مٗترٝ به هٓغا لٗضم امخلا٦ه للصخهُت االإٗىىٍ

ت في ال٣ؿم الشاوي بٗىىان" الكغ٧اث الخابٗت، االإؿاهماث والكغ٧اث  ت طاث الصخهُت االإٗىىٍ بالكغ٧اث الخجاعٍ

 : ( خُض خضص الأخ٩ام االإخٗل٣ت بــ1996صٌؿمبر  09االإاعر في  27-96االإغا٢بت" )الأمغ ع٢م 

 مٟهىم مجم٘ الكغ٧اث؛

 كغ٦ت الأم، الكغ٧اث الخابٗت وال٣ابًت؛حٗغ٠ٍ ال

 ال٣ىاٖض االإىٓمت للمؿاهماث االإخباصلت؛

 جدضًض قغوٍ الكغ٦ت االإغا٢بت.

 مً عؤؾما٫ قغ٦ت ؤزغي حٗض الشاهُت جابٗت للؤولى. %50بطا ٧اهذ لكغ٦ت ؤ٦ثر مً  :729 االإاصة

 آو ٌؿاوحها. %50الأزحرة ٣ًل ًٖ حٗخبر قغ٦ت مؿاهمت في قغ٦ت ؤزغي، بطا ٧ان ظؼء عؤؾما٫ الظي جمل٨ه في هظه 

لا ًم٨ً لكغ٦ت االإؿاهمت ؤن جمخل٪ ؤؾهما في قغ٦ت ؤزغي بطا ٧اهذ هظه الأزحرة جمل٪ مباقغة ظؼءا مً  :730 االإاصة

ض ًٖ   . %10عؤؾمالها ًؼٍ

 : حٗض قغ٦ت ما مغا٢بت لكغ٦ت ؤزغي ٢هض جُب٤ُ ؤخ٩ام هظا ال٣ؿم.731 االإاصة

مباقغة ظؼاء مً عؤؾمالها ًسى٫ ؤٚلبُت الأنىاث في الجمُٗاث الٗامت لهظه  ٖىضما جمل٪ بهٟت مباقغة ؤو ٚحر 

 ؛الكغ٦ت

ً ؤو االإؿاهمحن، ٖلى ؤن لا  ٖىضما جمل٪ وخضها ؤٚلبُت الأنىاث في هظه الكغ٦ت بمىظب اجٟا١ م٘ باقي الكغ٧اء الآزغٍ

 ؛ ًسال٠ هظا الاجٟا١ مهالر الكغ٦ت

ذ  التي جمل٨ها، في ٢غاعاث الجمُٗاث الٗامت لهظه الكغ٦ت؛ ٖىضما جخد٨م في الىا٢٘ بمىظب خ٣ى١ الخهىٍ

ذ، ولا  %40حٗخبر مماعؾت لهظه الغ٢ابت ٖىضما جمل٪ بهٟت مباقغة ؤو ٚحر مباقغة ظؼءا ًخٗضي  مً خ٣ى١ الخهىٍ

 ًدىػ ؤي قغٍ٪ ؤو مؿاهم ؤزغ بهٟت مباقغة ؤو ٚحر مباقغة ظؼءا ؤ٦ثر مً ظؼئها.

٣ا لل٣ٟغاث الؿاب٣ت، ٢هض جُب٤ُ هظا ال٣ؿم، الكغ٦ت ال٣ابًت.حؿمى الكغ٦ت التي جغا٢ب قغ٦ت ؤو ٖ  ضة قغ٧اث وٞ

جدىػها قغ٦ت، مغا٢بت بهٟت ٚحر مباقغة مً َغٝ  %10حٗخبر ؤي مؿاهمت ختى ولى ٧اهذ ا٢ل مً  : 732 االإاصة 

 الكغ٦ت التي جغا٢بها. 

ًجىػ لهظه الأزحرة امخلا٥ ؤ٦ثر مً  : ٖىضما جغا٢ب قغ٦ت مؿاهمت قغ٦ت ؤزغي بهٟت ٚحر مباقغة، لا مٌغع 732 االإاصة

 مً عؤؾما٫ الكغ٦ت الأولى. 50%

ٖىضما جإزظ قغ٦ت زلا٫ ؾىت مالُت مؿاهمت في قغ٦ت ًىظض مغ٦ؼها بالجؼاثغ، ؤو جدهلذ  :  01مٌغع  732االإاصة 

غ الظي ٣ًضم للكغ٧اء واالإخٗل٤ بالٗملُاث الت ي جم ٖلى ؤ٦ثر مً هه٠ عؤؾما٫ هظه الكغ٦ت، ًظ٦غ طل٪ في الخ٣غٍ

غ مداٞٓي الخؿاباث.  ىض الا٢خًاء في ج٣غٍ  بظغائها زلا٫ الؿىت االإالُت، وٖ
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غه بلى وكاٍ الكغ٧اث الخابٗت خؿب مجا٫ اليكاٍ ٦ما ًٓهغ  ً ؤو االإؿحر في ج٣غٍ ٌكحر مجلـ الؤصاعة ؤو مجلـ االإضًغٍ

 الىخاثج االإدهل ٖلحها.

 الكغع الثالث: االإضزل الجباجي 

ٗاث التي  ً االإجمٗاث ٢ىاهحن ظباثُت جخماشخى م٘ هظه الٓاهغة ٟٞي ٞغوؿا ٖلى ؾبُل ؾيذ مسخل٠ الدكغَ جبيذ ج٩ىٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ؤظاػ  االإكغٕ الجباجي اؾخٗما٫ زلار ؤهٓمت:   االإشا٫ في مجا٫ الًغٍ

 ٖلى مً ال٣اهىن الٗام للًغاثب 209في االإاصة ع٢م  1965هٓام الغبذ الٗالمي والظي ؾمذ باؾخسضامه مىظ ؾىت 

بي االإٗض ٖلى جىػَٗاث الأعباح  اء الًغٍ الكغ٧اث التي لها عزهت مً َغٝ وػاعة الا٢خهاص واالإالُت وهظا لخؿاب الىٖ

لى الىخاثج االإد٣٣ت زاعط ٞغوؿا  ؛1 وٖ

هٓام الغبذ االإجم٘ َب٤ هظا الىٓام مً َغٝ االإجمٗاث الهىاُٖت ال٨بري في ٞغوؿا وهظا بغزهت مً َغٝ وػاعة 

٩ىن بخجمُ٘ الأعباح االإجمٗت الخايٗت للًغاثب لليكاٍ ؾىاء ٧اهذ مباقغة ؤو ٚحر مباقغة والتي  الا٢خهاص واالإالُت وٍ

 جسً٘ للغ٢ابت مً َغٝ الكغ٦ت )وحكمل ؤًًا الكغ٧اث زاعط خضوص ٞغوؿا( م٘ قغٍ ؤن لأج٣ل وؿبت االإؿاهمت ًٖ

٣ت مباقغة او ٚحر مباقغة، ٩ًىن الغبذ االإجم٘ هى االإجمىٕ ا  50% لجبري الإجمل الىخاثج االإد٣٣ت للكغ٧اث ؾىاء بُغٍ

 ؛2الضازلت في ٖملُت الخجمُ٘

٤ االإاصة  مً ال٣اهىن الٗام للًغاثب ٢ابل للخُب٤ُ ابخضاء مً  223هٓام الاهضماط الجباجي: هى هٓام مىهىم ٖلُه وٞ

مخُاػاث زانت ج٣غع "بالىٓغ للؤعباح طاث ا  sur option"ل٩ل الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ ٖلى ؾبُل الازخُاع  1988ؾىت 

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث باؾم الكغ٦ت التي جمشل عؤؽ االإجم٘  ذ مكتر٥  للًغٍ الٗمل ٖلى ج٣ضًم باؾم االإجم٘ جهغٍ

 "الكغ٦ت الأم".

ؿمذ جُب٤ُ هظا الىٓام باالإ٣انت ل٩ل الأعباح والخؿاثغ ل٩ل الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ م٘ قغٍ ان الكغ٦ت الأم  وَ

ذ.م  %95جمل٪ ٖلى الأ٢ل   ً خ٣ى١ الخهىٍ

م٩ىن مً  بلى حٗغ٠ٍ االإجم٘ "االإجم٘ ٦ُان ا٢خهاصي 14جُغ١ في االإاصة  1997ؤما في الجؼاثغ ٞةن ٢اهىن االإالُت لؿىت 

ًاء جدذ  قغ٦خحن او ؤ٦ثر طاث ؤؾهم مؿخ٣لت ٢اهىها، جضعى الىاخضة مجها "الكغ٦ت الأم "جد٨م الأزغي االإؿماة اٖلأ

االإا٫ ممخل٪ ٧لُا او ظؼثُا مً  عؤؽ ٩ًىن  ؤ٦ثر مً عؤؽ االإا٫ الاظخماعي، والظي لا ؤو  % 90جبُٗتها بامخلا٦ها االإباقغ لـ

 ؤ٦ثر مً َغٝ قغ٦ت ؤزغي ًم٨جها ازظ َاب٘ الكغ٦ت الأم.  ؤو  % 90َغٝ هظه الكغ٧اث او وؿبت 

ي هٟـ االإجم٘ ٖلى الغؾم ٖلى اليكاٍ االإهني ُٞما ًسو الٗملُاث التي ج٣٘ بحن الكغ٧اث ف ٦24ما جُغ١ في االإاصة 

ما٫ االإد٤٣ بحن الكغ٧اث.  %50وطل٪ بخسٌُٟ ٢ضعه   مً ع٢م اٖلأ

ت مً الامخُاػاث ُٞما ًسو الغؾم ٖلى ال٣ُمت االإًاٞت للٗملُاث التي   ٦2007ما ظاء ٢اهىن االإالُت لؿىت  بمجمىٖ

ٟاء ال٨لي مً هظا الغؾم.   جخم بحن الكغ٧اث في هٟـ االإجم٘ وطل٪ بالٖإ

بت ٖلى  03ي ٢اهىن االإالُت الخ٨مُلي خؿب هو االإاصة ظاء ف 2009وفي ؾىت  ُٞما ًسو االإٗض٫ االإُب٤ ٖلى الًغٍ

لىٟـ االإجم٘ "في خا٫ زًىٕ ٞغوٕ االإجم٘ الى مٗضلاث  ي ؤعباح الكغ٧اث في خالت حٗضصها بحن قغ٦ت وقغ٦ت ؤزغ 

                                                 
1 Robert Obert et Marie-Pierre Mairesse, Comptabilité et audit (Paris : Dunod, 2007), P.

 
343. 

2 Hamadi Ben Amor, OP.
 
Cit., P. 05.               
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بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ًخم جُب٤ُ مٗض٫  ظا االإٗض٫ هى الظي ًمشل وهظا في خالت ٧ىن ه %19مسخلٟت باليؿبت للًغٍ

ما٫ االإد٤٣.  ا٦بر خهت، وفي خالت ال٨ٗـ ًخم جغظُذ االإٗض٫ خؿب خهت ع٢م اٖلأ

 الكغع الغابؼ: االإضزل االإداؾبي 

٨ُت في جهاًت ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ، خُض في ؾىت  ٧ان  1904ؤو٫ ٢اثمت مالُت مجمٗت ٧اهذ في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

اع ؾىت مىيىٕ الخؿاباث االإجمٗت لأو٫  ٨ُت.با 1918ماجمغ صولي في االإداؾبت، م٘ وكغه في اَلؤ  1لىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

واالإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت والظي اوظب جُب٣ُه  IASCمً َغٝ  ٦03ما جم بنضاع االإُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م 

ٌ بشلار مٗ 1977ظاهٟي  01ابخضاء  مً   مداؾبُت صولُت وهم االإٗاًحر: اًحرهظا الأزحر ٧ان مىيىٕ بلٛاء وحٗىٍ

 االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت واالإىٟهلت؛  IAS 27االإُٗاع  -

 في خالت االإؿاهماث في ال٨ُاهاث االإكاع٦ت ؛   االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت  IAS 28االإُٗاع  -

 الؼمُلت او الهض٣ًت.في خالت االإؿاهماث في ال٨ُاهاث    االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت  IAS 31االإُٗاع  -

ان جُب٤ُ هظه االإٗاًحر الؿالٟت الظ٦غ ابخضاء مً ؾىت   .1989بن ؾغٍ

ٌ وحٗضًل ابخضاء مً ؾىت  IAS27-IAS28-31IASاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  م٘  2012ؤًًا مىيىٕ بلٛاء وحٗىٍ

 ٖلى الىدى الخالي:   2013ظاهٟي 01بم٩اهُت الخُب٤ُ في 

 ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت؛  IFRS 10جدذ اؾم الخؿاباث االإىٟهلت و IAS 27نبذ ٖض٫ وؤ  IAS 27االإُٗاع  -

 االإؿاهماث في ال٨ُاهاث االإكاع٦ت والؼمُلت او الهض٣ًت؛ ٖض٫ وؤنبذ جدذ اؾم  IAS 28االإُٗاع  -

 الكغا٧اث. IFRS 11الغي جهاثُا  وخى٫ بلى مُٗاع الؤبلٙا االإالي ع٢م   IAS 31االإُٗاع  -

جي لؿىت ؤما في الجؼاث م لل 1975 غ لم ًخُغ١ االإسُِ االإداؾبي الىَ ً ٦ُُٟت بٖضاصها جهاثُا عٚ خؿاباث االإجمٗت وٖ

"جلؼم 3م٨غع  732( في االإاصة 1996صٌؿمبر  09االإاعر في  27-96جُغ١ االإكغٕ الجؼاثغي في ال٣اهىن الخجاعي )الأمغ ع٢م 

البىعنت، بةٖضاص الخؿاباث االإضٖمت ووكغها ٦ما هى الكغ٧اث ال٣ابًت التي جلجا ٖلىُا للاصزاع و/او االإؿٗغة في 

 ".4-732مدضص في االإاصة 

ت الكغ٧اث ٦إجها حك٩ل هٟـ  :4مٌغع  732االإاصة  "٣ًهض بالخؿاباث االإضٖمت، ج٣ضًم الىيُٗت االإالُت وهخاثج مجمىٖ

 الىخضة ".

ضة الغؾمُت ع٢م  ش  87ظاء في الجغٍ ٖضاص وججمُ٘ الخؿاباث االإضمجت، ٢غاع ًدضص ٦ُُٟت ب 29/10/1999الهاصعة بخاعٍ

ضة الغؾمُت ع٢م  ٢غاع  22/12/1999االإاعزت في  91وجُغ١ الى ؤؾالُب الخجمُ٘ ومجا٫ الخُب٤ُ، ٦ما ظاء في الجغٍ

جي للمداؾبت م٘ وكاٍ الكغ٧اث ال٣ابًت وججمُ٘ خؿاباث االإجم٘ وجم ٞخذ الخؿاباث  ًخًمً جىا٤ٞ االإسُِ الىَ

 ٢ضم ظمُ٘ الجضاو٫ الخانت بالبُاهاث االإجمٗت. الخانت بالخؿاباث االإجمٗت ٦ما

(، والظي بضؤ الٗمل به ابخضاء مً 25/11/2007االإاعر في  07/11)٢اهىن ع٢م  ٦SCFما هو الىٓام االإداؾبي واالإالي 

 26( بٗىىان الخؿاباث االإجمٗت والخؿاباث االإضمجت وال٣غاع االإاعر في  36الى  31، جُغ١ في االإىاص مً) 2010ظاهٟي 

-ججمُ٘ ال٨ُاهاث-( واالإخٗل٣ت بالإصماط21-132بلى  1-132ل٣ىاٖض الخ٣ُُم واالإداؾبت في االإىاص مً ) 2008ٍلُت ظى 

 الخؿاباث االإضمجت. 

 

                                                 
1
 Ibid., P. 02. 
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 جهىُاث جإؾِـ االإجمػاث  االإُلب الثاوي:

بالصخهُت  جإؾِـ االإجمٗاث لا ٩ًىن بخُٛحر في ال٣ىاهحن الأؾاؾُت للكغ٧اث لان ٦ما ط٦غهاه ؤهٟا ؤن االإجم٘ لا ًخمخ٘

٤ الاهضماط ؤو  ت وبالخالي هى هخاط ٢غاع اؾتراجُجي صازل الكغ٧اث ٩ًىن في الؿى١ الأولي ؤو ؾى١ الؤنضاع ًٖ َغٍ االإٗىىٍ

٤ الأزظ باالإؿاهماث ) ( la prise de participationالاهٟها٫ ؤو الؤؾهاماث الجؼثُت للؤنى٫ والؿى١ الشاهىي ًٖ َغٍ

 .1غٝ قغ٦ت ؤزغي ؤي قغاء ظؼء مً عؤؾما٫ قغ٦ت مً َ

ُ الكغع   : مكهىم الاهضماج الأو

٣ًهض بالاهضماط بهٟت ٖامت اجداص مهالر بحن قغ٦خحن ؤو ؤ٦ثر و٢ض ًخم هظا الاجداص مً زلا٫ االإؼط ال٩امل بحن 

 الكغ٦خحن لٓهىع ٦ُان ظضًض ٩ًىن ٖاصة هظا ال٨ُان ؤ٢ىي مً الكغ٦خحن ٢بل الاهضماط. 

ٗخمض جد٤ُ٣ الاهضماط بحن الكغ٧اث بت لإجداص ال٣ىي الا٢خهاصًت، ووي٘ الكغ٧اث والكغ٧اث  وَ غ الؤعاصة والغٚ ٖلى جىٞ

الٟغصًت جدذ ْل بصاعة مىخضة ولا ق٪ ؤن الؤصاعة الىاججت ًٖ ٖملُت الاهضماط هي ؤ٦ثر ٦ٟاءة وؤ٦بر م٣ضعة مً الؤصاعة 

ت غاٝ في  الؿاب٣ت للمكغوٖاث الٟغصًت ٢بل الاهضماط هدُجت اؾخٟاصتها مً ال٨ٟاءاث الؤصاعٍ وهظا لاق٪ في نالر اَلأ

ما٫ و خملت ؤؾهم. ٘ الا٢خهاصًت مً مؿاهمحن وٖ  2االإكاعَ

 و٢ض ٖغيذ هُئت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٖملُت الاهضماط ٦ما ًلي: 

هى ظم٘ قغ٧اث مىٟهلت في وخضة ا٢خهاصًت ٦ىدُجت ل٣ُام بخضي الكغ٧اث بالخىخض م٘ ؤو  اهضماج الأغماُ:: ؤولا

 الأنى٫ و ٖملُاث قغ٦ت ؤزغي.  افيٖلى نالؿُُغة 

ٞهى اهضماط ؤٖما٫ ج٣ىم ُٞه بخضي الكغ٧اث االإخمل٨ت بالخد٨م بهافي ؤنى٫ و ٖملُاث قغ٦ت ؤزغي زاهُا: الخملَ : 

 الكغ٦ت االإخمل٨ت ) االإضمىظت ( م٣ابل جدى٫ ؤنى٫ ؤو ج٨بض التزام ؤو بنضاع ؤؾهم.

ٖما٫ ٣ًىم بمىظبه خملت ؤؾهم الكغ٧اث االإىضمجت بًم جىخُض االإهالر ٣ٞض ٖغٝ ٖلى ؤهه: "اهضماط ؤزالثا: 

ملُاتهم لخد٤ُ٣ مكاع٦ت مؿخمغة و مخباصلت في جدمل الأزُاع والاؾخٟاصة مً  ؾُُغتهم ٖلى ٧امل نافي ؤنىلهم وٖ

 االإىاٞ٘ االإخٗل٣ت بالكغ٦ت االإىضمجت بدُض لا ًم٨ً جدضًض ؤي َغٝ بإهه الجهت االإخمل٨ت. 

 الاهضماج والػملُاث االإكابهت له الكغع الثاوي : الخكغنت بين

( واالإؿاهمت بدهت ظؼثُت  Scission des Sociétés)اهٟها٫ الكغ٧اث -ومً الىٓم التي جدكابه في ؤخ٩امها بالاهضماط

 (Apport Partiel D'actif)مً ؤنى٫ قغ٦ت ٢اثمت ٦ٟغٕ ؤو و٧الت بلى قغ٦ت ؤزغي في ؾبُل الؤوكاء ؤو ٢اثمت ٞٗلا، 

 .GIEث الٛاًت الا٢خهاصًت وؤًًا الخجمٗاث طا

اًث اولا:  اهكهاُ الكغ

٣هض بهظا الأزحر ج٣ؿُم قغ٦ت ٢اثمت بلى ٖضة قغ٧اث، ول٩ل مً الاهضماط والاهٟها٫  الاهضماط ٨ٖـ الاهٟها٫، وٍ

مجاله وؤؾبابه ول٨ً في الىا٢٘ ٣ًتربان ٦شحرا مً خُض ال٣ىاٖض الٟىُت التي ٣ًىم ٖلحها ٧ل مجهما، بل وؤ٦ثر مً طل٪ 

ربان مً الىظهت الا٢خهاصًت، طل٪ لأن ٧ل مً الاهضماط والاهٟها٫ ٌٗخبران مً ٖملُاث بٖاصة ه٩ُلت الكغ٧اث، ٣ًت

 .3والتي تهضٝ بلى بٖاصة ج٣ؿُم وجىػَ٘ وؾاثل الؤهخاط وجضاولها، وتهضٝ بلى جىُٓم ؤ٦ثر ٞاٖلُت في ْل بصاعة مخمحزة

                                                 
1
Mohamed Rachid Aasri, Ingénierie financière, (Maroc: les Editions toubkal, 2007), P.116. 

 
2

  .5، م (1999الضاع الجامُٗت، : ل٣اهغةا( اهضماج و زصخهت البىىىَاع١ ٖبض الٗا٫ خماص،  
3
 Mohamed Rachid Aasri, 

OP.
 
Cit., P. 

138. 
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C حل الشركة 

C 
B تأسيس 

A 

 رفع رأس المال

٤ مً َغ١ جغقُض اؾدشم  ٗجي ججؼثت قغ٦ت، ج٣ؿُم عبما ٩ًىن اهٟها٫ الكغ٧اث، َغٍ اع الكغ٧اث ٖلى وظه ؤًٞل، وَ

ت للكغ٦ت التي جم ججؼثتها، ٖلى  طمتها االإالُت الكاملت ؤنىلها وزهىمها بلى قغ٦خحن ؤو ؤ٦ثر، وجٟجى الصخهُت االإٗىىٍ

 الىدى الظي ًخم باليؿبت للكغ٦ت االإىضمجت في خالت الاهضماط.

ل الخهو في الاهضم ل ال٩امل لكغ٦ت ٢اثمت ٞان الاهٟها٫ ٩ًىن بخجؼثت ٌٗجي طل٪ بهه بطا ٧ان جدىٍ اط ٩ًىن بالخدىٍ

 الكغ٦ت ال٣اثمت بلى خهو ج٩ىن ٧ل خهت مجها قغ٦ت ٖلى وظه الاؾخ٣لا٫.

 وهىا٥ خالخان للاهٟها٫:

خالت الاهٟها٫ البؿُِ وهى ٖباعة ًٖ اهٟها٫ خهو الكغ٦ت التي لخ٣ها الاهٟها٫، و٧ىهذ ٧ل مجها قغ٦ت  -

ت االإؿخ٣لتظضًضة لها شخهُ  ؛تها االإٗىىٍ

( والتي بم٣خًاها ج٣ضم قغ٦ت ما طمتها  (Fusion- Scissionخالت الاهٟها٫ التي ًهاخبها اهضماط والتي ًُل٤ ٖلحها  -

ً قغ٦ت ؤو قغ٧اث  االإالُت لٗضة قغ٧اث ٢اثمت بالدؿاوي ؤو بيؿب ًدضصها الاجٟا١ بُجها، ؤو حكاع٥ مٗها في ج٩ىٍ

لُت الهٟخحن الاهٟهالُت بخجؼثت بخضي الكغ٧اث ؤو اهضماظها في قغ٦ت ؤو ٖضة قغ٧اث ظضًضة، ُٞجخم٘ في هظه الٗم

 .٢اثمت ؤو جيصخئ مؿخ٣بلا

م٨ً ؤن جخم هظه الٗملُت بةخضي الهىعجحن :   وٍ

ُل٤ ٖلى هظا الىىٕ مً الٗملُاث الأولى :  ج٣ىم قغ٦ت ٢اثمت بامخهام ظؼء مً الكغ٦ت التي ٢غعث الاهٟها٫،  وٍ

٤ الابخلٕا  -ٖملُت اهضماط  ((fusion scission par absorptionاهٟها٫ بُغٍ

: وم٣خًاها ؤن قغ٦ت ٢اثمت جخدض م٘ ظاهب مً الكغ٦ت التي خضر لها الاهٟها٫، والتي حؿاهم ٞحها ل٩ُىها  الثاهُت

٣ت اهضماط  ٣ت، َغٍ ُل٤ ٖلى هظه الُغٍ اهٟها٫، –مٗا قغ٦ت ظضًضة، والجاهب الأزغ ًىًم بلى قغ٦ت ٢اثمت وٍ

٣ت خؿب الأهضاٝ الا٢خهاصًت للتر٦حز ؤو الخ٩امل ؤ٣ُٞا ؤو عؤؾُا والجم٘ الا  م٨ً بجبإ ؤ٦ثر مً َغٍ هضماط  بالًم، وٍ

 بحن هظه الأؾالُب والُغ١ االإسخلٟت. 

 

 اهكهاُ-(: غملُت اهضماج01الكٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

Source: Micheline Friederich, et autres, Comptabilité Approfondie (Vanves: édition Foucher, 2007), P. 473. 

 ولا : الكغم بين الاهضماج والاهكهاُ ؤ
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 رفع أو تأسيس
المال رأس تخفيض رأس  

 المال

B 

A 

A 

B 

ت جٟغ١ بحن الاهضماط والاهٟها٫، ٟٞي الاهٟها٫ ٨ًٟي وظىص قغ٦ت ٢اثمت  ًخطر مما ؾب٤ وظىص مؿإلت ظىهغٍ

الأ٢ل، وفي الٗملُت واخضة لُم٨جها الاهٟها٫ خُض جخجؼؤ بلى قغ٦خحن ؤو ؤ٦ثر ؤما الاهضماط ُٞلؼم لخد٣ُ٣ه قغ٦خان ٖلى 

 1 اهٟها٫( ٢ض ًخُلب الأمغ وظىص زلار قغ٧اث:-االإغ٦بت )اهضماط

 ؛الأولى: الكغ٦ت االإجؼؤة

 ؛اهٟها٫ بالامخهام(-الشاهُت: الكغ٦ت الضامجت )في خالت اهضماط

 .اهٟها٫ بالًم(-الشالشت: قغ٦ت جىٓم م٘ ظؼء مىٟهل مً الأولى ل٩ُىها قغ٦ت ظضًضة )اهضماط

بان في جد٤ُ٣ ؤهضاٝ -لت مً خالاث الاهضماطوجىظض ؤًًا خا الاهٟها٫ وهي في خالت قغ٦خحن ٢اثمخحن ٞٗلا جغٚ

٤ بوكاء قغ٧اث مخمحزة لها مً زهاثو ما ىٓم  ا٢خهاصًت ًٖ َغٍ جٟخ٣غ بلُه ٦لاهما ٞخى٣ؿم ٧ل مجها بلى ظؼثحن، وٍ

ً ظؼء مً الأو٫ والآزغ مً مً ٦لا الكغ٦خحن ل٩ُىها قغ٦خحن ظضًضجحن، ٧ل قغ٦ت ظضًضة م٩ىهت م نظؼثُح٧ل 

 الشاهُت، وهظه الٗملُت ًُل٤ ٖلحها اهضماط بالٟغ٢ٗت ؤو الاهٟجاع.

م٨ً جدلُل هظه الٗملُت ؤًًا ؤجها ٖملُت مؼصوظت لاهضماط ٤ الًم.-وٍ  اهٟها٫ بُغٍ

 ُ   Apport Partiel d'Actif :الكغع الثالث  : الحهت الجؼثُت للأنى

ظاهب مً ؤنىلها بلى قغ٦ت ؤزغي ٢اثمت ؤو جيكإ زهُها لخل٣ي هظه  ومٗىاها ٢ُام قغ٦ت بخ٣ضًم خهت جمشل

الخهت، ؤو بمٗجى آزغ مؿاهمت قغ٦ت بجؼء مً ؤنىلها في قغ٦ت ؤزغي، وحؿخمغ ٧ل مجهما في مماعؾت وكاَها ٖلى 

هٟهالا وظه الاؾخ٣لا٫، وج٣ىم الكغ٧اث بهظه الٗملُت بهضٝ جىُٓم الؤهخاط بُجها وجغقُضه، ولا وؿمي هظه الٗملُت ا

، ٦ما لا ٩ًىن بخ٣ضًم خهت ه٣ضًت بهما ٩ًىن خهو في الكغ٦ت 2لأن الاهٟها٫ بمٗىاه ال٣اهىوي لا ٩ًىن بلا ٧لُا 

م٨ً جمشُله ٖلى الك٩ل الخالي:   االإ٣ضم بلحها هظه الخهت وٍ

و الؤؾهاماث الجؼثُت في عؤؽ االإاُ: (02الكٍل عنم )  الاهضماج غً َغٍ

  

 

 

 

 

 

 

Source: Micheline Friederich, et autres, Comptabilité Approfondie (Vanves: édition Foucher, 2007), P. 476. 

 قغع الغابؼ : الاهضماج والاهكهاُ وقو الهاهىن الخجاعي الجؼاثغي 

 هو ال٣اهىن الخجاعي الجؼاثغي ًٖ ٖملُت الاهضماط في االإىاص الخالُت: 

٣ت الضمج. جضمج ها.ؤن: للكغ٦ت ولى في خالت جهُٟت744االإاصة        في قغ٦ت ؤزغي ؤو ؤن حؿاهم في جإؾِـ قغ٦ت بُغٍ

٣ت الاهضماط والاهٟها٫  ٦ما لها ؤن ج٣ضم مالُتها لكغ٧اث مىظىصة ؤو حؿاهم مٗها في بوكاء قغ٧اث ظضًضة بُغٍ

                                                 
اًث ؤخمض مدمض مدغػ، 1  .12 م، (1997 الجهًت الٗغبُت، صاع  :ال٣اهغة) اهضماج الكغ
 .14م ، الؿاب٤ ظ٘االإغ  2
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٣ت الاهٟها٫.  ٦ما لها ؤزحرا ؤن ج٣ضم عؤؾمالها لكغ٧اث ظضًضة بُغٍ

جب ؤن : ٌؿىٙ جد٤ُ٣ الٗم745 االإاصة      لُاث االإكاع بلحها في االإاصة االإخ٣ضمت بحن قغ٧اث طاث ق٩ل مسخل٠، وٍ

 ج٣غعها ٧ل واخضة مً الكغ٧اث االإٗىُت خؿب الكغوٍ االإُلىبت في حٗضًل ٢ىاهُجها الأؾاؾُت. 

بطا ٧اهذ الٗملُت جخًمً بخضار قغ٧اث ظضًضة، ًخٗحن جإؾِـ ٧ل واخضة مىه خؿب ال٣ىاٖض الخانت ب٩ل ق٩ل 

 ت االإىا٤ٞ ٖلحها.مً الكغ٦

: ًدضص مجلـ الؤصاعة الاهضماط ؤو الاهٟها٫ ؾىاء ل٩ل واخضة مً الكغ٧اث االإؿاهمت في الاهضماط ؤو 747 االإاصة

 للكغ٦ت االإ٣غع بصماظها.

جب ؤن ًخًمً البُاهاث الخالُت:  وٍ

 ؛ؤؾباب الاهضماط ؤو الاهٟها٫ وؤهضاٞه وقغوَه

ش ٢ٟل خؿاباث الكغ٧اث االإٗىُت، االإؿخ  ؛ٗملت لخدضًض قغوٍ الٗملُتجىاعٍ

 ؛حُٗحن وج٣ضًم الأمىا٫ والضًىن االإ٣غع ه٣لها للكغ٧اث االإضمجت ؤو الجضًضة

غ عوابِ مباصلت الخهو  ؛ج٣غٍ

 االإبلٜ االإدضص ل٣ؿِ الاهضماط ؤو الاهٟها٫.

م االإؿخٗملت وؤؾباب زُاع عوابِ مباصلت الخهو.   ًبحن االإكغوٕ ؤو ؤي بُان ملخ٤ به َغ١ الخ٣ىٍ

بت.748 اصةاالإ     :ًىي٘ مكغوٕ ال٣ٗض بإخض م٩اجب الخىز٤ُ للمدل االإىظىص به م٣غ الكغ٧اث االإضمجت واالإؿخىٖ

لاهاث ال٣اهىهُت.    ٩ىن مدل وكغ بإخض الصخ٠ االإٗخمضة لخل٣ي اٖلؤ  وٍ

 االإُلب الثالث : ٍَُل االإجمػاث

ت خُض ؤن مسخل٠ الاعجباَاث ًم٨ً اٖخباع االإجم٘ ٖلى اهه حكاب٪ ٚحر مىٓم و م٣ٗض ًجب ٨ٞه وظٗله ؤ٦ثر ظ اهؼٍ

حر االإباقغة بحن الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت او بحن الكغ٧اث الخابٗت ُٞما  واالإجؿضة بىاؾُت االإؿاهماث االإباقغة وٚ

ت ُٞم٨ً ؤن ًإزظ االإجم٘ ق٩ل هغمي او ٖلى ق٩ل هجىم ؤو  بُجها واالإلاخٔ بن الهُا٧ل االإؿخٗملت هي مخٗضصة ومخىىٖ

 .1صاثغي 

ُ  الكغع اًث:  الأو  جغيُبت ٍَُل مجمؼ الكغ

ت االإؿخ٣لت ًٖ باقي  ًمشل مجم٘ الكغ٧اث مً الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت )الٟغوٕ( خُض ل٩ل مجها شخهُتها االإٗىىٍ

٤ عوابِ ممشلت بمؿاهماث خُض ان الكغ٦ت الأم جماعؽ الغ٢ابت ٖلى  الكغ٧اث ول٨ً مىخضة ا٢خهاصًا ًٖ َغٍ

ت الكغ٧اث وبالخال ت.مجمىٖ  ي الؿُُغة ٖلى مسخل٠ ال٣غاعاث الٗملُاجُت والاؾدشماعٍ

 ؾب٤ ًم٨ً الخُغ١ بلى مسخل٠ م٩ىهاث االإجم٘ وهى ٧الخالي: مً زلا٫ ما

 :   La Société Mère: الكغيت الأم ؤولا

الكغ٧اث الكغ٦ت الأم هي ٢مت الهغم صازل االإجم٘ وهي الغ٦حزة التي جماعؽ الغ٢ابت ٖلى الكغ٧اث الأزغي والتي حؿمى ب 

 الخابٗت. 

                                                 
1
 Mohamed Rachid Aasri, 

OP.
 
Cit., P. 

19. 
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ٞخٗغٝ الكغ٦ت الأم ٖلى ؤجها اله٩ُل ال٣اهىوي التي ججم٘ ال٣ضعة الؤؾتراججُت، ٞهي جبٗض اليكاٍ وجًمً االإغا٢بت 

 .1صازل االإجم٘

 :   Le Holdingزاهُا: الكغيت الهابًت 

هي لا جماعؽ ؤي وكاٍ في خالت ا٢خهاع الكغ٦ت الأم ٖلى الضوع االإالي ٣ِٞ، حؿمى الكغ٦ت الأم بالكغ٦ت ال٣ابًت و 

٣خهغ صوعها ٖلى حؿُحر االإؿاهماث االإالُت التي جمل٨ها في مسخل٠ الكغ٧اث وبالخالي حٗغٝ الكغ٦ت  نىاعي او ججاعي وٍ

ال٣ابًت ٖلى ؤجها "قغ٧اث لا جمل٪ في ؤنىلها بلا ؤؾهم قغ٧اث ؤزغي،  او ًخ٩ىن الجؼء الأ٦بر مً ؤنىلها مً ؤؾهم 

لكغ٧اث ٖلى بجمام الٗملُاث االإالُت التي حٗض مهمت باليؿبت للكغ٧اث التي جغا٢بها وفي قغ٧اث ؤزغي، خُض حٗمل هظه ا

ت "  2هٟـ الى٢ذ ج٣ىم بخىظُه ومغا٢بت وكاَاتها الهىاُٖت والخجاعٍ

 : Filialeالكغع  -زالثا

ًجب ؤن جٟى١ ؤي   50%ٌٗغٝ الٟغٕ ؤو الكغ٦ت الخابٗت ٖلى ؤؾاؽ وؿبت االإؿاهمت في عؤؽ االإا٫ والتي ًجب ؤن جٟى١ 

ذ  .3هه٠ عؤؾما٫ الكغ٦ت االإؿاهم ٞحها والتي جسى٫ لها ؤٚلبُت خ٣ى١ الخهىٍ

  :Participations الإؿاَماثعابػا: ا

ه٩ىن في هظه الخالت ؤمام مؿاهماث ٖضا بٌٗ الاؾخصىاءاث   %50بلى  %10في خالت وظىص مؿاهمت جتراوح مابحن  

٤ االإُٗاع االإداؾبي الضولي  الخؿاباث االإجمٗت واالإىٟهلت خُض هو اهه في خالت وظىص  27ع٢م واالإىهىم ٖلحها وٞ

اع  % 40مؿاهمت في خضوص  لبُت واَلؤ ولا ًىظض ؤي مؿاهمت جٟى١ هظه اليؿبت و٦ظا االإكاع٦ت في مجلـ الؤصاعة بالٚأ

 الخ٣جي االإؿحر للكغ٦ت في هظه الخالت حؿمى بالٟغٕ ولِـ االإؿاهمت. 

اًث الثاوي:الكغع   جهيُل مجمؼ الكغ

ًخم جإؾِـ االإجمٗاث خؿب خاظت ٧ل مجم٘ وهظا لأؾباب جخٗل٤ بيكاٍ الكغ٧اث في خض طاتها والاؾتراججُاث 

االإخبٗت  مما ًٟغى ٖلحها همِ مٗحن مً الخهي٠ُ و٦ظا لاصواع الكغ٦ت الأم وازخلاٝ الغوابِ االإالُت بحن قغ٧اث 

 الإجمٗاث خؿب الُبُٗت وخؿب البيُت. االإجم٘ ُٞما بُجها و بحن الكغ٦ت الأم،  وبالخالي ًم٨ً جهي٠ُ ا

 : الخهيُل خؿب الُبُػت : ؤولا 

اث في ازظ مؿاهماث في قغ٧اث ؤزغي،  : االإجمػاث االإالُت وهظه االإؿاهماث التي ًيبغي ان جمحز جخجلى هظه االإجمىٖ

دت حؿمذ لها بمغا٢بت الكغ٧اث االإ ٠ُ الأمىا٫، ج٨مً في ا٦دؿاب خهو ؤو مؿاهماث بإٚلبُت مغٍ ٗىُت، ًٖ جىْ

 وبضلا مً االإؿاهمت، ًم٨ً للكغ٦ت ؤن جيكإ ٦ظل٪ قغ٦ت جابٗت بدهو ه٣ضًت او ُٖيُت. 

 في الخالت الأولى ًخٗل٤ الأمغ بمؿاهمت، وفي الخالت الشاهُت بةوكاء قغ٧اث ظضًضة حٗخبر قغ٧اث جابٗت للكغ٦ت الام.

مىظ ؾىت SGP قغ٧اث حؿُحر االإؿاهماث زم  Holdingفي ٧لخا الخالخحن ٞالكغ٧اث ال٣ابًت مشلا جؼاثغ لل باليؿبت

، وهي التي جمخل٪ ؤٚلبُت االإؿاهماث ؤو الخهو، بن لم ه٣ل مجملها، في االإاؾؿاث الٗمىمُت الا٢خهاصًت، 2001

                                                 
اًثالىظام االإداؾبي والجباجي  اخمض م٣ضمي ، 1  .08(، م 2006)مظ٦غة ماظؿخحر في الٗلىم الا٢خهاصًت ٚحر ميكىعة، ظامٗت الجؼاثغ،  الإجمؼ الكغ

2
 Jean-Michel do Carmo Silva et Laurent Grosclaude, Gestion Juridique, Fiscale et Sociale (5

eme
 édition; Paris: 

Dunod, 2012), P. 395. 
3
 Ibid., P. 395. 
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م٨ً لهظه االإاؾؿاث بضوعها ؤن ج٣ىم بإزظ مؿاهماث في ماؾؿاث ٖمىمُت ا٢خهاصًت ؤزغي ؤو بوكاء قغ٧اث  وٍ

 1جابٗت. 

ت االإجمػاث الهىاغُت :  ؿى١ الأصوٍ ٤، ٞمجم٘ نُضا٫ الظي ًيخج وَ اث بكغ٧اث الؤهخاط والدؿىٍ تهخم هظه االإجمىٖ

اصة في  اصة الُا٢ت الؤهخاظُت او الؼٍ خم جإؾِـ االإجمٗاث بٛغى جىؾُ٘ اليكاَاث بما بؼٍ ت نىاُٖت، وٍ ٌٗخبر مجمىٖ

ا٤َ ظٛغاُٞت، وهظا خؿب صعاؾاث ٖضص االإىخجاث مىيىٕ اليكاٍ، بما بالتر٦حز في مى٣ُت مُٗىت ؤو بالخىػَ٘ ٖلى مى

 الجضوي الا٢خهاصًت االإٟغوى ال٣ُام بها ٢بل ؤي ٢غاع اؾدشماع.

ت الكغ٧اث التي ج٩ىن ٞحها وخضة ال٣غاعاث ج. االإجمػاث الشخهُت :    جخ٩ىن االإجمٗاث الصخهُت ٖلى مجمىٖ

ت او ٖاثلُت جضٞٗهم بلى الخجم٘، ً، جغبِ بُجهم ٖلا٢اث شخهُت ٢ىٍ ووكحر هىا بلى الازخلاٝ بحن  هاظمت مً مؿحرً

حن ؤو ؤ٦ثر ٢هض االإ ت وبحن الخجم٘ الظي ٣ًخطخي  ب٣ٗض ًجم٘ شخهحن مٗىىٍ جم٘ والظي لا ًخمخ٘ بالصخهُت االإٗىىٍ

لى ٨ٖـ االإجم٘ ٞان الخجم٘ ًخمخ٘  غ وكاَاتها الا٢خهاصًت وجدؿحن مغصوصًتها، وٖ حسخحر وؾاثلها االإكتر٦ت لخُىٍ

ت.   بالصخهُت االإٗىىٍ

٣ابله الظي  GIEفي ٞغوؿا ٖلى ؾبُل االإ٣اعهت ماؾؿت قبحهت بالخجم٘ والتي حؿمى بالخجم٘ طو االإىٟٗت الا٢خهاصًت  وٍ

حن.   ًم٨ً ؤن ًخإؾـ بحن ؤشخام َبُُٗحن ومٗىىٍ

 الخهيُل خؿب البيُت : زاهُا : 

ً االإجمٗاث والتي مً االإم٨ً ا اث هُا٧ل ح٨ٗـ مً ظهت بؾتراججُت الكغ٦ت في ج٩ىٍ ن جاؾـ ٖلى لهظه االإجمىٖ

ؤؾاؽ اليكاٍ او ٖلى ؤؾاؽ االإى٢٘ الجٛغافي وهظا في خالت الؿى١ الأولي او ؾى١ الؤنضاع او في خالت الؿى١ االإالي 

ال٠٨ء واليكِ مما ًٟغى ببيُت م٣ٗضة او مغ٦بت هاججت ًٖ جضاو٫ الأؾهم في الؿى١ االإالي مما ًٟغى بجى ٚحر 

ت ؤو مغ٦بت :مضعوؾت مؿب٣ا وبالخالي جىن٠ بيُت االإجمٗاث ب  إجها  ًم٨ً ان ج٩ىن هغمُت، قٗاُٖت، صاثغٍ

جمخل٪ الكغ٦ت الأم مؿاهماث في قغ٧اث جابٗت جمخل٪ هي بضوعها مؿاهماث في  ٖىضما: Pyramidalesالبيُت الهغمُت  

تها االإجمٗاث خُض اهه جيكإ ٦ما ط٦غها ؾاب٣ا مً ؾى١  قغ٧اث جابٗت ؤزغي، وهي حٗخبر مً ؤ٢ضم الهُا٧ل التي ٖغٞ

الؤنضاع  ؤي ان هظه البيُت لا حؿاٖض في خالت ما ٧اهذ هظه الكغ٦ت مسجلت في البىعنت،  خُض ان اهًمام الكغ٦ت 

 الى البىعنت ًجٗل هظه البيُت ما٢خت جخٛحر ٖلى خؿاب جضاو الأؾهم صازل البىعنت . 

                                                 
1

اًثناهىن  ،الُُب بلىلت   .132 م(، 2013باعحي،  ث: بنضاعا غ؛ الجؼاث2 )الُبٗت مدمض بً بىػة تجغظم ،الكغ
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 (:البيُت الهغمُت  للمجمػاث03قٍل عنم)

 

 

 

 

 

                  

 

 

 

SOURCE: Jean-Michel do Carmo Silva et Laurent Grosclaude, Gestion Juridique, Fiscale et Sociale (5
eme

 

édition; Paris: Dunod, 2012), P. 476. 

مٟٗى٫ الغاٞٗت في هظا الك٩ل البُاوي الكغ٦ت الأم مىدذ ؤٚلبُت عؤؽ االإا٫ للكغ٧اث الخابٗت و٦ظا الكغ٧اث الخابٗت 

ُت في االإؿخىي ال  مالُت.-شاوي مً الك٩ل البُاوي ٞهي عاٞٗت جغ٦ؼ وجاؾـ ٢ىة ٖلى ؤؾاؽ جغ٦ُبت ٢اهىهُتالٟغٖ

ُت   مً   )ؾهم 01+ %50 (ؤي بالخدضًض  %51  مً الًغوعي ؤن جمل٪ 04ٞمً اظل االإغا٢بت للكغ٦ت الخابٗت الٟغٖ

 ٚلبُت عؤؽ االإا٫ ومشا٫ طل٪ :ًجب باالإىاػاة الخمل٪ لأ  01ول٨ً مً اظل االإغا٢بت للٟغٕ  01عؤؾمالها وهي خالت الٟغٕ 

 ؛صط 1000000ٌؿاوي  04عؤؾما٫ للٟغٕ الشاهىي 

 ؛صط  F04  1 50000في    F01 مؿاهمت 

 .صط 250002حؿاوي    F01مؿاهمت الكغ٦ت الأم في 

 مٟٗى٫ الغاٞٗت ٖلى الك٩ل الخالي:

لبُت في الكغ٦ت الأم في الاؾدشماع ًجب ؤن جٟى١ ب٣لُل ًٖ  صط والكغ٦ت ال٣ابًت جمل٪ ؤٚلبُت  125000االإؿاهم بالٚأ

لبُت في الكغ٦ت  F1الأؾهم للكغ٦ت   .SF04التي جمل٪ اٚلأ

وبالخالي  SF04صط مً ؤؾهم   500000بطا ًم٨ً ال٣ى٫ بن التر٦ُبت الهغمُت ججٗل مً الًغوعي الخمل٪ لأ٦ثر مً 

 ا االإبلٜ للمؿاهمت. مً هظ % 25جد٤ُ الغ٢ابت ٖلحها، بطا هظه التر٦ُبت جد٤٣ الغ٢ابت ٖلى ؤ٦ثر مً 

ٖىضما جمخل٪ الكغ٦ت الأم مؿاهماث في ٖضة قغ٧اث مىٟهلت مالُا بًٗها ًٖ ( :   Radialesالبيُت الكػاغُت )

بٌٗ ول٨جها جماعؽ ٖلحها ع٢ابت مباقغة. ول٨ً الكغ٧اث الخابٗت لِؿذ لها ٖلا٢ت ببًٗها البٌٗ ؤي لا جىظض قغ٧اث 

ت   .sous- filialesجابٗت زاهىٍ
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 للمجمػاث  الكػاغُت(:البيُت 04نم )قٍل ع 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE: Jean-Michel do Carmo Silva et Laurent Grosclaude, Gestion Juridique, Fiscale et Sociale (5
eme

 

édition; Paris: Dunod, 2012), P. 382. 

 

الإاهلت لخماعؽ حؿُحر االإؿاهماث االإمىىخت ًىضر الك٩ل البُاوي ؤن الكغ٦ت الام ؤو الكغ٦ت ال٣ابًت هي الىخُضة ا

 . 06للٟغوٕ الؿخت 

ت:  بطا ٧اهذ الكغ٦ت الأم جمخل٪ مؿاهمت في قغ٦ت زاهُت هظه الأزحرة جمل٪ مؿاهمت في : Circulairesالبيُت الضاثغٍ

هظه  قغ٦ت زالشت. .. الخ خُض ان الكغ٦ت الام في ٧ل خالت جمل٪ مؿاهمت ٚحر مباقغة في الكغ٧اث الخابٗت خؿب

 البيُت.

ت  للمجمػاث05قٍل عنم)  ( : البيُت الضاثغٍ

 

                                      

    

 

 

 

SOURCE: Jean-Michel do Carmo Silva et Laurent Grosclaude, Gestion Juridique, Fiscale et Sociale (5
eme

 

édition; Paris: Dunod, 2012), P. 383. 

 

الكٗاُٖت  وهي ه٩ُل هجحن بحن الأهىإ االإظ٧ىعة ؤٖلاه ؤي بحن البيُت الهغمُت و( :  Combinée)البيُت االإغيبت 

٩ىن هظا اله٩ُل في ا٢خهاص وكِ وله ؾى١ مالي ٦ٟا  ت وجٟؿغ ٢ىة الاؾدشماع صازل هظا الىىٕ مً الهُا٧ل وٍ والضاثغٍ

 ولِـ جغ٦ُب مضعوؽ مؿب٣ا.ؤي ٩ًىن جغ٦ُب هظا اله٩ُل ٖلى مؿخىي الؿى١ الشاهىي ؤي ؾى١ الخضاو٫ 

05الفرع   

01الفرع  02الفرع   03الفرع    

 الشركة الام

06الفرع  04الفرع    
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 :البيُت االإغيبت  للمجمػاث) (06قٍل عنم 

 

                                                                                                            

      

   

 

                                                                 

 

 

 

Source: Mohamed Naji Hergli, Maitriser la consolidation des comptes (non publiée, Tunisie: 2007), P.29. 
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 ت ـــــــالحؿاباث االإجمػ  الثاوي:االإبدث 

ؤو٫ " National Leadفي الىلاًاث االإخدضة ؤو٫ مباخشاث بسهىم الخؿاباث االإجمٗت و٧اهذ قغ٦ت " 1904في ؾىت 

 . 1892اص الخؿاباث االإجمٗت ؾىت قغ٦ت ٢امذ بةٖض

لإنضاع ؤو٫ خؿاباث مجمٗت بٗض بزُاع الىؾِ االإهني مً اظل ظلبهم بلى  1922في االإمل٨ت االإخدضة اهخٓغث ختى ؾىت 

 Companies »٧اهذ ؤو٫ قغ٦ت ج٣ىم بةٖضاص الخؿاباث االإجمٗت لكغ٦ت  1948وا٢٘ الخؿاباث االإجمٗت وفي ؾىت 

Act »  اص الخؿاباث االإجمٗت. و ؤنبدذ بلؼامُت بٖض 

ىُت لخبراء االإداؾبت اهخم بمىيىٕ الخؿاباث االإجمٗت في ؾىت  ول٨ً  1954في ٞغوؿا ٧ان ؤو٫ ماجمغ للكغ٦ت الىَ

٤ الخؿاباث االإجمٗت للخؿاباث الٟغصًت. 1967ماعؽ  23االإغؾىم االإاعر في  ت ؤن جغٞ  ٖلى الكغ٧اث الخجاعٍ

ٖلى ؤن ٩ًىن ؾاعي  1985ظاهٟي  03االإاعر في  11-85وع ال٣اهىن وبلؼامُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت ٧ان بهض

 . 1990ظاهٟي  01االإٟٗى٫ ابخضاء مً 

:الإُلب ا  بلؼامُت بغضاص الحؿاباث االإجمػت  مكهىم و  الأوُ

ُ الكغع  سُت غً الحؿاباث االإجمػت الأو  : الإدت جاعٍ

ضٞت، بل الخاظت وال٣هىع في الخؿاباث بن بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت وونىلها بلى ق٩لها الخالي لِـ ولُض اله

 الٟغصًت للكغ٧اث ظٗلها جخُىع مً ٞترة ػمىُت بلى ؤزغي ومً صولت بلى صولت ؤزغي ًم٨ً ببغاػ هظه الخُىعاث ٦ما ًلي:

 في الىلاًاث االإخدضة:

 ؛National Leadؤو٫ وكغ للخؿاباث االإجمٗت  1892

 ؛االإاجمغ الضولي للخؿاباث االإجمٗت1905 

تالخؿا 1910 غ الؿىىٍ  ؛باث االإجمٗت ج٩ىن يمً الخ٣اعٍ

ت  1934 غ الؿىىٍ ا١ الخؿاباث االإجمٗت للخ٣اعٍ  ؛بلؼامُت بعٞ

 ؛ARB 51بنضاع االإُٗاع االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت 

 .APBبنضاع االإُٗاع االإخٗل٤ بالىي٘ باالإٗاصلت  1971

 في االإملٌت االإخدضة: 

 ؛وكغ ؤو٫ خؿاباث مجمٗت   1922

 ؛٫SSAP14 مُٗاع بسهىم الخؿاباث االإجمٗت بنضاع ؤو 

 .Companie  act1بلؼامُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت مً َغٝ  1948

 ج. في ؤالإاهُا:

 ؛بلؼامُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت لكغ٧اث الأمىا٫

 بلؼامُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت للكغ٧اث طاث االإؿاولُت االإدضوصة.  1969

 ص. في قغوؿا:

 ؛خؿاباث مجمٗت بنضاع ؤو٫  1966

                                                 
1
 François Colinet et Simon Paoli, Pratique des comptes consolidés (4eme édition; Dunod, 2005), P.03. 
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جي للمداؾبت  1969  ؛بنضاع ؤو٫ مُٗاع:جىنُاث للمجلـ الىَ

جي للمداؾبت بسهىم الخؿاباث االإجمٗت 1978 غ للمجلـ الىَ  ؛مكغوٕ ج٣غٍ

     بلؼامُت بنضاع الخؿاباث االإجمٗت للمجمٗاث الٛحر مسجلت في -وكغ ال٣اهىن االإخٗل٤ بخجمُ٘ الخؿاباث  1985

 ؛البىعنت

 ؛االإخٗل٤ بالخؿاباث االإجمٗت 10-98ع٢م  1998صٌؿمبر  17الؤقٗاع ع٢م 

ل  29االإاعر في  02.99ال٣اهىن ع٢م  1999  .1999اٞغٍ

 :CEEٌ. في االإجمىغت الانخهاصًت الأوعوبُت 

 ؛بنضاع ؤو٫ خؿاباث مجمٗت

جي للمداؾبت  1969  .بنضاع ؤو٫ مُٗاع جىنُاث للمجلـ الىَ

 االإخػلهت بالحؿاباث االإجمػت :  IAS/IFRSاالإداؾبُت الضولُت  و. االإػاًير 

01 IAS   ؛01/01/2013بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت،  ؤزغ مغاظٗت في  االإخٗل٤ االإُٗاع 

21 IAS    ؛01/07/2009بالٗملت الأظىبُت، ؤزغ مغاظٗت في  االإخٗل٤االإُٗاع 

27 IAS    ؛01/01/2013االإُٗاع االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت و الٟغصًت، ؤزغ مغاظٗت في 

28   IAS ؛ .01/01/2013ؤزغ مغاظٗت في ، بدسجُل االإؿاهماث في الكغ٧اث االإكاع٦ت االإخٗل٤االإُٗاع 

31 IAS  ىى بـ  االإخٗل٤االإُٗاع  ؛01/01/2013ابخضاء مً    IFRS11باالإؿاهماث في الكغ٧اث الهض٣ًت الغي وٖ

03 IAS    ؛01/07/2010بمجم٘ الكغ٧اث ؤزغ حٗضًل في  االإخٗل٤االإُٗاع 

IFRS 10    اهه ابخضاء مً  االإخٗل٤االإُٗاع  ؛01/01/2013بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، ؾغٍ

IFRS 11   اهه ابخضاء مً  االإخٗل٤االإُٗاع  ؛ 01/01/2013بالترجِباث االإكتر٦ت، ؾغٍ

IFRS12 اهه ابخضاء مً  االإخٗل٤  االإُٗاع  .01/01/2013بالإٞهاح ًٖ االإؿاهماث في االإيكأث الأزغي، ؾغٍ

 الكغع الثاوي: حػغٍل الحؿــاباث االإجمـػت

حٗض «   االإجم٘ ٣ًضم مجمىٕ الكغ٧اث مغجبُت ُٞما بُجها وهي ملؼمت بةٖضاص الخؿاباث االإجمٗت واالإ٣هىص بها

الخؿاباث االإجمٗت مً اظل ج٣ضًم االإل٨ُت، والىيُٗت االإالُت والىخاثج للمجم٘ االإك٩ل مً َغٝ الكغ٦ت الضامجت 

 .»1ت في مدُِ الؤصماط ٦إجها وخضة واخضةوالكغ٧اث الضازل

 مً هظا الخٗغ٠ٍ هلخو الأهضاٝ:

٤ ال٣ىاٖض االإخبٗت في الخ٣ُُم للمجمٗاث  ؛جىخُض الخؿاباث ل٩ل الكغ٧اث وٞ

 ؛ججمُ٘ االإُُٗاث ؤي الخؿاباث االإخٗل٣ت باالإحزاهُت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج 

 ٗملُاث الكغاء او البُ٘ صازل الكغ٧اث التي جيخمي ب٢هاء الٗملُاث التي ؤخضزذ جإزحر مؼصوط صازل االإجم٘ ٦

 ؛ لىٟـ االإجم٘   

 . ب٢هاء الخهو ؤو الأؾهم االإمىىخت صازل االإجم٘ وجىػَ٘ الأمىا٫ الخانت

                                                 
1
 Ibid.,  P. 03. 
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الخؿاباث االإجمٗت حؿمذ بةُٖاء نىعة ٖلى الخ٣ُ٣ت االإالُت الإجم٘ الكغ٧اث والتي جدىي ٖمىما ٖلى االإحزاهُت، 

ىت، ظضو٫ حٛحراث الأمىا٫ الخانت، و االإلاخ٤ االإ٨ملت الإجمىٕ الىيُٗت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج، ظض و٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 1للكغ٦ت الأم والٟغوٕ ٦إجها قغ٦ت واخضة. 

 االإىكــػت مً الحؿـاباث االإجمـػت :  اولا

تي في الخؿاباث الٟغصًت للكغ٦ت الضامجت التي جمل٪ مؿاهماث في قغ٧اث ؤزغي، وخضها ٢ُمت ؾىضاث االإؿاهمت ال

 جٓهغ في الأنى٫ االإالُت، الىيُٗت االإالُت والىخاثج هي ٖلى مؿاولُت االإجم٘.

الخؿاباث االإجمٗت للكغ٦ت حُٗي ج٣ضًم ؤ٦ثر ا٦خمالا وويىخا مً الخؿاباث الٟغصًت بالىٓغ لأ٦ثر مً مُضان: االإل٨ُت 

 ؤو الؤعر، الىيُٗت االإالُت وهخاثج اليكاٍ.

الإجمٗت حُٗي ٧ل االإٗلىماث االإخٗل٣ت بممخل٩اث التي ٣ًىم االإجم٘ بالخد٨م ٞحها بن الخؿاباث ا االإلــٌُت ؤو الؤعر :

ت، مٗضاث، ؤو ؤنى٫ مالُت ٞىجض  م٨ً ؤن ج٩ىن هظه االإمخل٩اث ٖلى ق٩ل مهاو٘، ممخل٩اث ٣ٖاعٍ وحؿُحرها، وٍ

ت للكغ٦ت الضامجت بياٞت بلى ؤن ٢ُمت هظه الأنى٫  مسجلت بخ٩لٟت  ؾىضاث االإؿاهمت الٓاهغة في ؤلأنى٫ الٛحر ظاعٍ

ل هظه الؿىضاث مً قغ٦ت بلى ؤزغي لا ٌٛحر في ٢ُمتها.  الضزى٫ في مدُِ الخجمُ٘ ٞىجض ؤن جدىٍ

الخؿاباث االإجمٗت جبحن ٧ل الضًىن والخ٣ى١ ججاه الٛحر الظًً مً زاعط االإجم٘، واالإخٗل٣ت  الىيــػُت االإالُــــت :

 بالكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘.

ٟغصًت للكغ٦ت الأم او الضامجت وكحر للئ٢غاى او ال٣غوى للكغ٧اث الخابٗت او الٟغوٕ، ٖىض بٖضاص في الخؿاباث ال 

الخؿاباث االإجمٗت هظه الخ٣ى١ ؤو الضًىن الضازلُت بحن قغ٧اث االإجم٘ ًجب ؤن ج٣صخى ٖضا الضًىن والخ٣ى١ 

 الأزغي للٛحر التي جٓهغ في الخؿاباث االإجمٗت.

٣ت مً الٗغى هي الأ ٦ثر بٞهاخا وويىخا مً الخؿاباث الٟغصًت خُض ؤجها حُٗي الإؿخسضمي ال٣ىاثم بن هظه الُغٍ

ً ؤو م٣غيحن وهي حُٗي ؤ٦ثر وا٢ُٗت ٖلى الىيُٗت االإالُت للمجم٘.  االإالُت مً مؿدشمغٍ

ما٫ االإد٤٣ مً َغٝ االإجم٘ وهٟـ الصخيء   هخــاثج الـــيكاَاث :  ؤن الخؿاباث االإجمٗت هي ؤًٞل م٣ُاؽ لغ٢م اٖلأ

خاثج االإد٣٣ت، لان الخؿاباث االإجمٗت جغ٦ؼ ٖلى خهت ٧ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ مً الىخاثج، ؾىاء الىخاثج للى

 االإىػٖت او االإدىلت الى الاخخُاَاث.

 في الكغ٦ت الضامجت ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت للكغ٦ت جٟصر بلا ٖلى:

 ؛الىدُجت الهاُٞت التي لها ٖلا٢ت بيكاَها

 ؛)الىخاثج االإخٗل٣ت بؿىىاث ؾاب٣ت (اث الخابٗت  الأعباح االإىػٖت للكغ٧

 .)االإخٗل٣ت بسؿاثغ الؿىت (االإاوهاث للى٣و في ٢ُمت االإؿاهماث للكغ٧اث الخابٗت التي لها هخاثج زؿاثغ 

لبُت وج٩ىن هظه الخُاػة ًٖ  اؾهمباالإ٣ابل ًم٨ً للمجم٘ ؤن ًدىػ ٖلى  قغ٦ت ؤزغي ل٩ي ًدهل ٖلى الغ٢ابت بالٚأ

ٟى١ خهت الأمىا٫ الخانت االإىا٣ٞت لها، في هظه الخالت الخؿاباث االإجمٗت  الىاجج بطا ٧ان ؾٗغ الخُاػة ظض مغجٟ٘ وٍ

 حؿمذ بملاخٓت الاؾدشماعاث االإغجبُت بالخُاػة لهظه الؿىضاث جخىا٤ٞ م٘ الؤم٩اهُاث االإالُت وهخاثج االإجم٘.

ً وؤزحرا الخىاػ٫ ًٖ الأنى٫ بحن الكغ٧اث الضازلت في هٟـ االإجم٘ ًم٨ً  ؤن جد٤٣ ٞىاثٌ ٢ُم جضزل في ج٩ىٍ

 الىخاثج، هظه الىخاثج ٚحر مبرعة بالىٓغ بلى الٛحر، لان االإؿاولحن في االإجم٘ ًخد٨مىن في اله٣ٟاث الضازلُت. 

                                                 
1
 Robert Obert et Marie-Pierre Mairesse, OP. Cit., P.179. 
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٧ل هظه الٗىانغ جضزل في الخؿاباث االإجمٗت وحُٗي مٗلىماث مداؾبُت ومالُت وجٟخذ بم٩اهُت جدؿحن ٢ُاؽ الأصاء 

حرا الخؿاباث االإجمٗت جًمً هٓغة الإجمىٕ ٖىانغ الدؿُحر للكغ٧اث الضازلت في مدُِ للمجم٘ ومؿخ٣بله، وؤز

 الخجمُ٘.

ججمُ٘ الخؿاباث ًجب ؤن ًًٟل الخدلُل الأصاء الجُض ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ وحُٗي ماقغاث للمؿاولحن 

م الأصاء االإالي ٖلى االإجمٗاث ٖلى ٢ُمت الكغ٧اث في ههىم االإجم٘، وبالخالي الخؿاباث االإجمٗت حٗم ل ٖلى بٖاصة ج٣ىٍ

 الخ٣ُ٣ي للمجم٘.

٤ الخُاػة الىمى الخــــاعجي:  غ هام ًٖ َغٍ مً الأمىع الؿلبُت الكغ٦ت الضامجت آو الكغ٦ت الأم ًم٨ً ؤن جًمً جُىٍ

ل الظاحي للمجم٘  لؿىضاث قغ٧اث ظضًضة، بطا ٧ان ؾٗغ الخُاػة لهظه الؿىضاث مغجٟ٘ ظضا، الهامل الؤظمالي للخمىٍ

ل هظه الخُاػاث، زانت بطا ٧اهذ هخاثج االإجم٘ ٚحر  ًجب ؤن ٌؿمذ بدؿضًض ال٣غوى التي حٗهضث بها مً اظل جمىٍ

اء بالخٗهضاث خؿب الغػهامت االإدضصة مؿب٣ا. ل مما ًجٗل مً الٛحر مم٨ً الىٞ  ٧اُٞت لخُُٛت هظا الاخخُاط مً الخمىٍ

مىسٌٟ لكغ٧اث حٗاوي مً نٗىباث في ٢ُإ وكاَها بطا ٧ان االإجم٘ ٢ام بكغاء الؿىضاث بؿٗغ –ومً الاًجابي 

         االإٗغوٝ ظُضا مً االإجم٘، جدذ ٞغيُت بٖاصة اله٩ُلت الٟٗالت، ٌؿخُُ٘ االإجم٘ ؤن ًدؿً في الىخاثج وبالخالي

٤ الىمى الخاعجي.  االإغ صوصًت ًٖ َغٍ

الضازلت في مدُِ الخجمُ٘، واالإمشلت في الكغ٦ت مً االإلاخٔ ٖلى الأصاء االإالي للكغ٧اث الخابٗت و الىمى الضازــــــــــلي :

٤ ٧ل الٗملُاث االإد٣٣ت مً َغٝ االإجم٘ والتي جسل٤  الضامجت ؤو الكغ٦ت الأم، هظا الأصاء ٩ًىن مدؿىب ًٖ َغٍ

هخاثج صازلُت، بن هظا االإضزل االإسخهغ والظي ًجٗل مً الكغ٦ت الأم ؤن جدهل جىػَٗاث الأعباح والتي حٗبر ًٖ 

 ٣ُت الا٢خهاصًت لكغ٧اث االإجم٘. الأعباح الخ٣ُ

 مً بغضاص الحؿاباث االإجمػت الأَضافزاهُا : 

 ًم٨ً حٗضاص الأهضاٝ االإم٨ً جد٣ُ٣ها مً بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت وهي مخٗضصة مجها:

٣ًهض بالخؿاباث  »م٨غع مً ال٣اهىن الخجاعي  732بُٖاء الهىعة الخ٣ُ٣ُت للىيُٗت االإالُت للمجم٘ بدؿب االإاصة 

 : »مٗت، ج٣ضًم الىيُٗت االإالُت وهخاثج مجمىٕ الكغ٧اث ٦إجها حك٩ل هٟـ الىخضة االإج

 ؛ والتي ٌٗخمض ٖلحها في اجساط ال٣غاع  الاؾخجابت لاخخُاظاث االإٗلىماث ال٣اهىهُت

يكغ  الىٓغة الا٢خهاصًت االإمخاػة للخؿاباث وهى الهضٝ االإىخٓغ مً ججمُ٘ الخؿاباث ال٣اهىوي والظي ًجب ؤن ٌٗض وٍ

 ٤ ال٣ىاهحن االإٗمى٫ بها.وٞ

لاث مابحن الكغ٧اث صازل هٟـ االإجم٘.   ٌُٗي هٓغة مالُت للمجم٘، مجغصة مً ٧ل الخمىٍ

 ججمُؼ الحؿاباث  الكغع الثالث: نىاغض

اًث االإلؼمت بةغضاص الحؿاباث االإجمػت ؤولا  :  الكغ

 27IAS ، IASنت االإٗاًحر االإباقغة الخمؿت وهي زا IAS/IFRSبن مٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت 

28 ،IFRS10  ،IFRS11  ،IFRS 12  وال٣ىاهحن االإىٓمت الإهىت االإداؾبت في مسخل٠ الضو٫.  ومجها الجؼاثغ ٞدؿب الىٓام

٧ل قغ٦ت ؤم ؤو الكغ٦ت التي جمل٪ مؿاهماث في  » 25/11/20017االإاعر في  07/11ال٣اهىن ع٢م  SCFاالإداؾبي االإالي 

غى ٢ىاثم مالُت قغ  ٘ مكتر٦ت ؤو ٣ٖىص مكتر٦ت ؤو جغجِباث مكتر٦ت هي ملؼمت بةٖضاص وٖ ٧اث ق٣ُ٣ت ؤو في ق٩ل مكاعَ
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ضاص لهظه ال٣ىاثم بلى  مىخضة ؤو مضمجت جًم ٧ل مً الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت واالإؿاهماث، وجسً٘ ٖملُت اٖلؤ

غى ال٣ىاثم االإالُت االإدضصة في  غى ال٣ىاثم االإالُت.  IAS 1هٟـ ٢ىاٖض بٖضاص وٖ  الخام بخ٣ضًم وٖ

غ االإالُت ٩ٞان مً الأًٞل حؿمُت ال٣ىاثم االإالُت  ووظب الؤقاعة ؤن مهُلر ال٣ىاثم االإالُت هى ظؼء مً الخ٣اعٍ

غ االإالُت حكمل ٧ل مً  غ االإالُت االإجمٗت لأجها مٟهىم ؤوؾ٘ واقمل مً ال٣ىاثم االإالُت ٞالخ٣اعٍ االإضمجت باؾم الخ٣اعٍ

 االإالُت بالإياٞت بلى االإلاخٓاث والخٗل٣ُاث الهامكُت. ال٣ىاثم 

وجخ٩ىن ال٣ىاثم االإالُت ٧ل مً ال٣ىاثم االإالُت الأؾاؾُت واالإخمشلت في االإحزاهُت، ظضو٫ خؿاباث الىخاثج، ظضو٫ 

 ؾاؾُت.الخض٣ٞاث الى٣ضًت، ظضو٫ الخٛحراث في الأمىا٫ الخانت، واالإلاخ٤ التي جلٗب صوع الخٟؿحر لل٣ىاثم االإالُت الأ 

 زاهُا: االإهُلحاث الأيثر جضاولا في بغضاص الحؿاباث االإجمػت 

الغ٢ابت هي ال٣ضعة ٖلى الخد٨م في الؿُاؾاث  04 « ة في ال٣ٟغ  27خؿب االإُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م  الؿُُغة:مكهىم 

 ؛» 1االإالُت والٗملُاجُت لكغ٦ت ما وفي الأزحر الخهى٫ ٖلى مىاٞ٘ مً ؤوكُتها

ؿخسضم مٟ ٣ت االإُب٣ت في ٖملُت الخجمُ٘وَ وهي جبحن  هىم الغ٢ابت ؤزىاء بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت في جدضًض هىٕ الُغٍ

ت، الغ٢ابت االإكتر٦ت  الٗلا٢ت بحن الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت، ٞىجض الأهىإ الشلار للغ٢ابت وهي الغ٢ابت الخهغٍ

 ؛والىٟىط  الباعػ ؤو الهام

ا م٘ وؿبت الغ٢ابت.٦ما بن وؿبت الغ٢ابت ؤو الؿ ذ والتي جغجبِ اعجباَا ٢ىٍ  ُُغة ج٣ىصها بلى مهُلر خ٣ى١ الخهىٍ

مٗض٫ الٟاثضة ؤو االإهلخت ًترظم الٟاثضة التي جمل٨ها الكغ٦ت الأم في الأمىا٫  (:االإهلحت (مػضُ الكاثضة  مكهىم

ه في جىػَ٘ الأمىا٫ الخانت الخانت والىدُجت في الكغ٦ت الخابٗت ؤو الٟغٕ وهي مٟخاح الخىػَ٘ الظي ٌٗخمض ٖلُ

 ؛2والىدُجت بحن الكغ٦ت الأم وخهو الأ٢لُت 

خباع االإؿاهماث او  :الهىاثم االإالُت الكغصًت هي جل٪ ال٣ىاثم التي ًخم ٖغيها بىاؾُت الكغ٦ت الأم صون الأزظ بٗحن اٖلا

ل٠ ؤهىاٖها بلا الؿىضاث الخ٣ى١ لضي الكغ٧اث الخابٗت ؤي بْهاع في ظاهب الأنى٫ في خؿاب الأنى٫ االإالُت بمسخ

ش بٖضاصها  ؛واالإ٣ُمت بخ٩لٟت الا٢خىاء  ولِـ ٖلى ؤؾاؽ خ٣ى١ االإل٨ُت في جاعٍ

ذ:   ش خهىم الخهىٍ ذ االإملى٦ت، ولِـ بٗضص الأؾهم االإملى٦ت في جاعٍ ج٣ُم الؿلُت ؤو الغ٢ابت بيؿبت خ٣ى١ الخهىٍ

ذ ب٢ٟا٫ الخؿاباث االإجمٗت ٞالأؾاؽ هى ؤن الخ٤ في مماعؾت الؿلُت ب ذ وبالخالي الخ٤ في الخهىٍ ىاؾُت الخهىٍ

ت في الأعباح ولِـ لها  ذ، واؾهم ممخاػة لها الأولىٍ نٟت مً نٟاث الؿهم، ٞخىظض ؤؾهم ٖاصًت لها الخ٤ في الخهىٍ

ذ مؼصوظت بم٣خطخى هو ؤو ٣ٖض ؤو ب٣غاع مً الجمُٗت الٗامت ٚحر الٗاصًت ذ، واؾهم طاث خ٣ى١ جهىٍ  ؛خ٣ى١ جهىٍ

ى ال٣ضعة ٖلى االإكاع٦ت في ال٣غاعاث االإخٗل٣ت بالؿُاؾت االإالُت و الٗملُاجُت للكغ٦ت االإؿدشمغ ٞحها ول٨ً هالخإزير الكػاُ: 

 ؛لاجهل جل٪ ال٣ضعة بلى صعظت الؿُُغة ؤو الغ٢ابت االإكتر٦ت

ي لم ًخم هي اليؿبت مً الغبذ والخؿاعة ؤو نافي الأنى٫ في االإيكاة الخابٗت االإخٗل٣ت بد٣ى١ االإل٨ُت التخهىم الأنلُت: 

 ؛3امخلا٦ها مً ٢بل االإيكاة الأم

 ؛جغجِب ٩ًىن لجهت مُٗىت ؤو ؤ٦ثر ؾُُغة مكتر٦ت ٖلُهالترجِب االإكترى:  

                                                 
1
 Robert Obert et Marie-Pierre Mairesse, OP. Cit., P.185.  

2
 Sophie de Oliveira Leite et Dang Pham,  La consolidation des comptes  (France: ellipses, 2002),  P.57. 

غ االإالُت الضولُت  ،زالض ظما٫ الجٗاعاث 3  .210(، م 2008الُبٗت الأولى؛ ٖمان: بزغاء لليكغ والخىػَ٘، ) 2007مػاًير الخهاعٍ
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هي االإكاع٦ت الخٗا٢ضًت االإخ٤ٟ ٖلحها للؿُُغة ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي والتي لا ٩ًىن لأي مخٗا٢ض   الؿُُغة االإكتريت:

 ؛ؾُُغة ٖلُه بك٩ل مىٟغص

 و جغجِب مكتر٥ ٩ًىن للؤَغاٝ التي لها ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى الترجِب الخ٣ى١ في الأنى٫ ا: الػملُت االإكتريت

غاٝ االإكتر٦ت في الٗملُت االإكٛلحن االإكتر٦حن ُل٤ ٖلى هظه اَلأ  ؛الالتزاماث في االإُلىباث االإخٗل٣ت بالترجِب  وٍ

ان ؤو ؤ٦ثر بيكاٍ ا٢خهاصي الػهض االإكترى:    ² ؛مٗحن ًسً٘ لؿُُغة مكتر٦تهى جغجِب حٗا٢ضي ٣ًىم بمىظبه َغٞ

 هى َغٝ في ال٣ٗض االإكتر٥ وله ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى ال٣ٗض االإكتر٥. االإخػانض االإكترى: 

  جىظُم ؤغماُ بغضاص الحؿاباث االإجمػت:  الثاوياالإُلب 

ُضا، وهظا في الىا٢٘ االإماعؾت االإداؾبُت للخدًحر لخجمُ٘ الخؿاباث ٖملُت نٗبت للٛاًت بطا ما لم ًخم الخدًحر لها ظ

بىىٕ الخىُٓم االإٗمى٫ به والظي ٣ًىصوها بلى الؤظابت ًٖ الأؾئلت االإٗخاصة ما هي االإهام ؟ مً هى االإ٩ل٠ باالإٗالجت ؟ وما 

 ومتى ًجب ال٣ُام باالإٗالجت ؟. الظي ًجب مٗالجخه ؟

ؤي التي جضزل في مدُِ ًجب اخترام الخىُٓم االإخٗل٤ بةٖضاص الخؿاباث االإجمٗت مً َغٝ الكغ٧اث الخابٗت  و بالخالي

 الخجمُ٘.

وبالخالي ًجب الخدـــضًض االإؿـــب٤ للئظغاءاث واجساط ال٣ــغاع بكان الؤظغاء الظي ؾىٝ ًُـب٤ مً َغٝ االإجم٘ ؤما 

٤ الخـض٣ٞـاث وبطا ٧ان هُـــ٩ل االإجـم٘ ًدــــخىي ٖلى قغ٦ـــاث جابـٗت  الخجمُ٘ ٖـــً َغ٤ٍ الأعنـــضة ؤو الخجمُ٘ ًٖ َغٍ

 وبالخالي ال٣غاع بكان ازخُاع هىٕ الخجمُ٘ بما بالخجمُ٘ االإباقغ ؤو الخجمُ٘ باالإغاخل ؤو االإضعظاث.   Sous- groupsٍت زاهـى 

ُ الكغع   : ؾيروعة  ججمُؼ الحؿاباث  الأو

 ٤ ٤ جغا٦م الخؿاباث ًٖ َغٍ ٤ الأعنضة ؤو ًٖ َغٍ ان ؤؾاؾُان لإظغاءاث الخجمُ٘،  الخجمُ٘ ًٖ َغٍ ًىظض هىٖ

 الخض٣ٞاث. 

٤ الخض٣ٞاث ًسخلٟان في ٖم٤ االإٗالجت ؤو االإبضؤ ل٨ً ٣ًىصها بلى هٟـ الىخاثج  ٤ الأعنضة ؤو ًٖ َغٍ الخجمُ٘ ًٖ َغٍ

٣خحن.  االإد٣٣ت ؤي هٟـ الخؿاباث االإجمٗت باؾخٗما٫ الُغٍ

و الأعنضة ؤولا  : ؾُام الخجمُؼ غً َغٍ

٣ت الخجمُ٘ بىاؾُت الأعنضة ٖلى االإباصت الخالُت :  جغج٨ؼ َغٍ

ت للكغ٧اث الخهى  ٫ ٖلى محزان االإغاظٗت بٗض الجغص ل٩ل قغ٧اث االإجم٘ ؤي االإداؾبت الٟغصًت ؤو الخؿاباث الؿىىٍ

 ؛التي جضزل في مدُِ الخجمُ٘

٤ الخ٩امل ال٨لي ؤو الكامل، ووؿبت االإؿاهمت االإباقغة والٛحر مباقغة في خالت   %100ظم٘ االإبالٜ  في خالت جُب٤ُ َغٍ

ما٫ ٢بل الخجمُ٘ آو في ًىمُت الخجمُ٘. الؤصماط اليؿبي ؤو الؤصماط  ؛ باالإٗاصلت في الُىمُت الخانت بالٖأ

 ؛1الدسجُل االإداؾبي في هٟـ الُىمُت ل٩ل ال٣ُىص االإخٗل٣ت بالخجمُ٘

 زم ال٣ُام بٗغى الخؿاباث االإجمٗت. 

٣ت هي التي اؾخٗملذ مىظ ػمً بُٗض وهي الىخُضة االإؿخٗملت في االإجمٗا   ث الهٛحرةهظا الؤظغاءاث ؤو الُغٍ

 واالإخىؾُت، و٧ان ججمُ٘ الخؿاباث ٌٗض مً َغٝ م٨خب زاعجي للخبرة االإداؾبُت.

                                                 
1
 Dominique Mesplé-Lassalle, La consolidation des comptes (Paris: Maxima, 2006), P. 49. 
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غ ؤو  ضاص، ولا جخُلب ؤي ج٣اعٍ ت في اٖلؤ بن الؤظغاءاث االإٗخمضة في بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت، جمخاػ بالبِء وهي ؤ٦ثر مغ٦ؼٍ

 واالإخىؾُت.جدًحراث ؤزىاء الؿىت، وبالخالي هي جلاءم ؤ٦ثر االإجمٗاث الهٛحرة 

٣ت ٨ًمً ؤزىاء ٧ل ؾىت ظضًضة لخجمُ٘ الخؿاباث، بن ه٣ُت الاهُلا١ هي  بن ال٠ًٗ الأؾاسخي في هظه الُغٍ

خباع Nالخؿاباث الٟغصًت للكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘ ؤو الؤصماط للؿىت الخالُت  ، بضون الأزظ بٗحن اٖلا

 . N-1للخؿاباث االإجمٗت للؿىت الؿاب٣ت

٣ ب٢هاء، بٖاصة  (ت لا جسلى مً الخُغ االإخٗل٤ بيؿُان بٌٗ الدسجُلاث االإداؾبُت لٗملُاث الخجمُ٘ بطا هظه الُغٍ

ت، ٖلى ؾبُل االإشا٫ ببٗاص  )االإٗالجت هاججت مً الؿىت الؿاب٣ت وهي جهُضم صاثما م٘ الخؿاباث االإجمٗت الجاعٍ

 .1٘ وجدُُض ٞىاثٌ ال٣ُم الىاججت ًٖ الخىاػ٫ ٖلى الخشبُخاث بحن قغ٧اث االإجم

هظا ال٠ًٗ ًغظ٘ ؤؾاؾا ؤزىاء بٖضاص ظضو٫ ب٢ٟا٫ الأمىا٫ الخانت، الظي ٌكغح و ًا٦ض االإغوع الأمىا٫ االإجمٗت 

 وهي الىخُضة التي ج٨ٟل وجًمً ٖضم االإؿاؽ باالإحزاهُت االإجمٗت.    Nو م٘ االإدهلت ؤزىاء الخجمُ٘ للؿىت   N-1للؿىت 

٣ت آو الؤظغاءاث، ججمُ ٘ الخؿاباث ٩ًىن بٗض بٖضاص الخؿاباث الٟغصًت لكغ٧اث االإجم٘، مما باالإىاػاة م٘ هظه الُغٍ

ًجٗل مً ٚحر االإم٨ً الخٗغٝ ٖلى الىيُٗت الخ٣ُ٣ُت للمجم٘ زلا٫ الؿىت، بالىٓغ بلى ؤن الخجمُ٘ ًمشل ؤصاة لدؿُحر 

٣ت.  االإجم٘ بطا ًم٨ً ال٣ى٫ اهه ًىظض ي٠ٗ باعػ في هظه الُغٍ

ن االإغاظٗت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ والخؿاباث الصخهُت ل٩ل قغ٦ت هي محزا:  ؤ . مؼاًا الخجمُؼ باأععنضة

 ؛ؾهلت الخهى٫ ٖلحها

ًم٨ً ؤن جدمل مساَغ اليؿُان االإم٨ً ؤن جخجلى في الٗملُاث التي حؿب٤ الؿىت : ب .غُىب الخجمُؼ باأععنضة

٧اهذ ٢ض ؤهملذ بؿبب اليؿُان االإالُت ٖلى ؾبُل االإشا٫ بٖاصة االإٗاظلت وجصخُداث مخٗل٣ت بمُُٗاث زاعط الؿىت 

ت للؤمىا٫ الخانت للمجم٘، و٦ما ط٦غها ؾالٟا ظضو٫ الؤ٢ٟا٫  وبالخالي ًم٨ً آن ًاصي بلى ْهىع ؤزُاء في الاؾخمغاعٍ

 .2للؤمىا٫ الخانت ًم٨ً ؤن ٨ًك٠ هظا الخُاء

و الخضقهاث    زاهُا: ؾُام الخجمُؼ غً َغٍ

٤ الأعنضة، جىدضع هظه الؤظغاءاث مً مىهجُت حٗخبر هظه الؤظغاءاث الأ٦ثر خضازت باالإ٣اعهت م ٘ الخجمُ٘ ًٖ َغٍ

 الدسجُل في االإداؾبت االإالُت للكغ٧اث ؤي االإداؾبت الخانت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ وهي جغج٨ؼ ٖلى: 

 ؛ N-1جغخُل محزان االإغاظٗت للخؿاباث االإجمٗت للؿىت 

 الإجمٗت؛ في خؿاب الاخخُاَاث ا  N-1جىػَ٘ الىدُجت االإجمٗت للؿىت 

ا ٦مهضع للكغ٧اث االإضمجت ٖلى الأ٢ل مغة واخضة في الكهغ؛  حسجُل الخض٣ٞاث مغ٦ؼٍ

 الدسجُل االإداؾبي زام بالخجمُ٘؛

 بٖضاص محزان االإغاظٗت الخؿاباث االإجمٗت؛

 زم ال٣ُام بٗغى الخؿاباث االإجمٗت.

                                                 
1
 Ibid., P. 49. 

1
 François Colinet et Simon Paoli, OP. Cit., P.34. 
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سخهغ ال٣ُىص االإداؾبُت للخجمُ٘ بإؾلىب ظُض  بن هظا الىٓام للدسجُل ًًمً ٖضم االإؿاؽ بالخؿاباث االإجمٗت، وٍ

خباع، الخٗغى الؿاب٤ هى مدٟىّ في ؤعنضة محزان  لان وخضه الخٗاعى م٘ الؿىت الخالُت ًجب ؤن ًازظ بٗحن اٖلا

 االإغاظٗت لـبضاًت االإضة.

باالإ٣ابل هى هٓام للخجمُ٘ بُيء بدُض ًخُلب مً االإجم٘ جُب٤ُ هٓام خ٣ُ٣ي ٦لي ٖلى َى٫ الؿىت لأظل الخجمُ٘، 

غ قهغي للخض٣ٞاث ٖىض الا٢خًاء بإ٦ثر م٘  مهلخت الخجمُ٘ ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘، وهي م٩لٟت بةظغاء ج٣غٍ

 .1ٞٗالُت باؾخٗما٫ بغمجُاث مكتر٦ت للمداؾبت ؤو للخجمُ٘ 

م الٟىاثض الأ٦ُضة ٖلى نُٗض الأمان  ٤ الخض٣ٞاث هي مسههت لٛاًت ًىمىا هظا عٚ بن بظغاءاث الخجمُ٘ ًٖ َغٍ

 ؿُحر للمجمٗاث ٦بحرة الدجم. ٦إصاة للد

ًخمحز هظا الؤظغاء في جىخُض الخؿاباث بلى الضعظت الٗالُت مً الٟٗالُت والخد٨م في الأزظ  مؼاًا الخجمُؼ بالخضقهاث :

 ؛بالخؿبان لخؿاباث الؿىىاث الؿاب٣ت

ضاص الخؿاباث االإجمٗت لأ  غُىب الخجمُؼ بالخضقهاث :  ٍتهه ٌؿمذ باؾخمغاع ٌٗخبر هظا الؤظغاء مً ؤهم االإضازل لٖإ

مدُِ الخجمُ٘، ؤي الضزى٫ و الخغوط مً والى مدُِ الخجمُ٘ وهي ٖباعة ًٖ جىز٤ُ  مغا٢بت الخٛحراث التي جُغؤ ٖلى

ت الخض٣ٞاث  .2الإٗغٞ

 زالثا : يُكُاث ججمُؼ الحؿاباث

ث وظىص قغ٧اث بن ٖملُت ججمُ٘ الخؿاباث هي ٖملُت م٣ٗضة بطا لم هغاعي جىُٓم ٦ُُٟاث الخجمُ٘، زانت في خالا 

ت، ٞهل مً االإم٨ً بظغاء ججمُ٘ مباقغ صٞٗت واخضة، ؤو الخجمُ٘ ل٩ل الكغ٧اث في هٟـ االإضعط  جابٗت زاهىٍ

اث ه٩ُل  واالإؿخسلهت مً ه٩ُل االإجم٘ مىيىٕ الضعاؾت، ؤي ججمُ٘ الخؿاباث ٩ًىن خؿب ٧ل مؿخىي مً مؿخىٍ

 االإجم٘ زم ال٣ُام بالخجمُ٘ ال٨لي.

 ث ب٨ُُٟخحن بما الخجمُ٘ االإباقغ ؤو الخجمُ٘ بالخضعط ٖلى خؿب ه٩ُل االإجم٘.بطا ًم٨ً ججمُ٘ الخؿابا

الخجمُ٘ ًىُل٤ مً الخؿاباث الٟغصًت للكغ٧اث التي جضزل في مدُِ الخجمُ٘، بٗض ال٣ُام  الخجمُؼ االإباقغ: 

 كغ٦ت الأم.بإٖما٫ االإٗالجت اللاػمت مً ا٢هاءاث وبٖاصة مٗالجت والتي ج٩ىن مً َغٝ الكغ٦ت الضامجت ؤو ال

الٗام لها ٣ًىصوها بلى جدضًض ل٩ل قغ٦ت مً الكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘ خ٣ى١ االإجم٘ مً الأمىا٫  ؤبن االإبض

 ؛الخانت مهما ٧اهذ الكغ٧اث االإٗىُت

ٗخبر هظا الازخُاع ل٨ُُٟت  هظا االإضزل ٌؿمذ بدؿاب خهت االإؿاهمت ل٩ل قغ٦ت مً الاخخُاَاث ومً هخاثج االإجم٘ وَ

 مُ٘ هى مً اظل ج٣ؿُم ؤًٞل للؤمىا٫ الخانت ل٩ل قغ٦ت بحن االإجم٘ وخهو الأ٢لُت.الخج

 بن هظه ال٨ُُٟت لخجمُ٘ الخؿاباث مىصخى باؾخٗمالها في الىا٢٘ الٗملي.

ًخم الخجمُ٘ خؿب هظه ال٨ُُٟت واالإؿماة بالخجمُ٘ بالخضعط واالإ٣هىص بها ؤن ه٣ىم بالخجمُ٘   بالخضعج:الخجمُؼ 

ُت م٘ الكغ٦ت الخابٗت الأ٦بر مجها والتي جٓهغ في ه٩ُل االإجم٘ في مؿخىي ؤٖلى مً  بالخىالي للكغ٦ت الخابٗت الٟغٖ

ُت.  مؿخىي الكغ٦ت الخابٗت الٟغٖ

                                                 
1

 
Dominique Mesplé-Lassalle, OP. Cit., P. 50. 

2 François Colinet et Simon Paoli, OP. Cit., P. 35. 
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٤ الامخهام مً َغٝ قغ٦ت جابٗت       ُت ًٖ َغٍ ٞاالإبضؤ الٗام ًاؾـ للخجمُ٘ لخؿاباث الكغ٦ت الخابٗت الٟغٖ

ُت ا٦بر مً الؿاب٣ت.  ٞغٖ

ُت زم الؤصعاط في الخجمُ٘ الغثِسخي للخؿاباث هظا الىىٕ م     ً الخجمُ٘ ٣ًىصوها لخجمُ٘ الكغ٧اث الخابٗت الٟغٖ

االإجمٗت للكغ٧اث الخابٗت للكغ٦ت الأم، هظا االإضزل ًاصي خلى٫ لبٌٗ الخالاث ٦ٟىاثض الأ٢لُت للكغ٧اث االإضمجت 

ت الخ٣ى١  ٤ الخىخُض اليؿبي ؤو َغٍ تي ًُغخها هظا الىىٕ مً ٦ُُٟاث الخجمُ٘ في والخلى٫ ال  )الىي٘ باالإٗاصلت ( بُغٍ

 خالاث حٛحراث مدضصاث الخجمُ٘. 

 :الخجمُؼ االإباقغ والخجمُؼ بالخضعج  )07 (الكٍل عنم

 

 

 

 

 

SOURCE: Sophie de Oliveira Leite et Dang Pham,  La consolidation des comptes  (France: ellipses, 2002),  P. 60. 

٤ Cو  A, A1, A2, B بظغاء ججمُ٘ مباقغ مً َغٝ الكغ٦ت الأم ؤي مباقغة  مً هظا الك٩ل ًم٨ً ، ؤو الخجمُ٘ ًٖ َغٍ

 .C وA  ،Bم٘    Mزم   Aم٘    A1, A2وهظا بخجمُ٘ في البضاًت للكغ٧اث الخابٗت  الخضعط ٦ما ط٦غهاه ؾاب٣ا

جي للمداؾ 111مً ال٣اهىن الٟغوسخي و٦ظا ال٣ٟغة  02-99ال٣اهىن  الأمىا٫   »بت الٟغوسخي ًا٦ض ٖلى مً االإجلـ الىَ

اع١ الخ٣ُُم، ٞىاثض الأ٢لُت والىدُجت االإدؿىبت في بَاع الخؿاباث االإجمٗت ًجب ؤن  الخانت االإجمٗت، ٞاع١ الخُاػة وٞ

٤ الخضعط ٣ت الخجمُ٘ االإباقغ ؤو الخجمُ٘ ًٖ َغٍ ت في َغٍ  . 1ج٩ىن مدؿاوٍ

خُضة التي حٗالج ٧ل االإٗلىماث االإخدهل ٖلحها مً مسخل٠ في خالت اؾخٗما٫ الخجمُ٘ االإباقغ، مهلخت الخجمُ٘ الى 

ُت مما ًجٗل مجها نٗبت وؿبُا زانت ُٞما ًخٗل٤ ب٢هاء الٗملُاث  الكغ٧اث الخابٗت والكغ٧اث الخابٗت الٟغٖ

٣ت ؤ٦ثر ص٢ت ٤ هظه الُغٍ  ؛الضازلُت بحن قغ٧اث االإجم٘، ٦ما ؤن خؿاب ٞىاثض الأ٢لُت وٞ

ت في خالت اؾخٗما٫ الخجمُ٘ بالخ ضعط، ظؼء مً ؤٖما٫ الخجمُ٘ ه٣ىم بها ٖلى مؿخىي الكغ٧اث الخابٗت بهٟت لا مغ٦ؼٍ

 .2مما ًٟغى وظىص مؿاو٫ ًٖ الخجمُ٘ في ٧ل قغ٦ت جابٗت 

 

 الكغع الثاوي : ؾيروعة ججمُؼ الحؿاباث 

حروعة في خالت ازخُاع ؾُا١ الخجمُ٘ و٦ُُٟت ججمُ٘ الخؿاباث، ًب٣ى مً الًغوعي حُٗحن مغاخل الٗمل، ؤن ؾ

 الخجمُ٘. 

 مغجبُت ب٣ىاٖض الخىُٓم االإداؾبي االإُب٤ في االإجم٘، ٞىجض ؾحروعة الخجمُ٘ مؿخلهمت مً اججاهحن:

: مهلخت الخجمُ٘ تهخم بالخد٨م ال٨لي في ٖملُاث الخجمُ٘ وهظا باؾخٗما٫ االإُُٗاث ل٩ل قغ٦ت مً الخىظُم االإغيؼي 

 ؛قغ٧اث االإجم٘ وفي الأزحر بٖضاص محزان االإغاظٗت

                                                 
1 Ibid., P. 37. 
2
 Sophie de Oliveira Leite et Dang Pham, OP. Cit., P.60. 
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: مٗىاه ٧ل ؾلؿلت ؤٖما٫ الخجمُ٘ والخدًحر لها مٟىيت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ وهظا مً خىظُم اللامغيؼي ال

 .اظل جسٌُٟ وج٤ًُِ بلى ؤصوى خض ؤٖما٫ الخجمُ٘

 : ؾيروعة الخجمُؼ االإغيؼي ؤولا

٣ت ؾحروعة الخجمُ٘ االإغ٦ؼي، الكغ٦ت الأم آو الكغ٦ت الضامجت جًُل٘ بال ٩امل بٗملُاث في خالت اؾخٗما٫ َغٍ

٤ االإغاخل الغثِؿُت الخالُت:  الخجمُ٘، وٞ

٣ت الخجمُ٘ ل٩ل قغ٦ت  ه٩ُل االإجم٘ ومدضصاث الخجمُ٘: وهظا بةٖضاص ٢اثمت الكغ٧اث مىيىٕ الخجمُ٘ وجدضًض َغٍ

 ؛صازلت في مدُِ الخجمُ٘

ت االإؿخٗملت في ججمُ٘  ججمُ٘ االإُُٗاث: في هظه االإغخلت مً مغاخل ؤٖما٫ الخجمُ٘، ه٣ىم بجمُ٘ الىزاث٤ الًغوعٍ

 االإُُٗاث، وهظه الىزاث٤ جخمشل في:

 محزان االإغاظٗت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘؛

 االإٗلىماث االإخٗل٣ت بؿىضاث االإؿاهمت للكغ٧اث االإضمجت؛

 االإٗلىماث االإخٗل٣ت بالٗملُاث االإد٣٣ت بحن قغ٧اث االإجم٘؛

 حٛحراث الأمىا٫ الخانت ؛

 .ٗالجت والؤ٢هاءاالإُُٗاث االإؿخسضمت في بٖاصة االإ

اؾتراججُاث (جغظمت الخؿاباث للكغ٧اث الأظىبُت االإضمجت : ٧ل خؿاباث الكغ٧اث التي ج٣٘ زاعط خضوص الضو٫ 

ل  ؛وظب ؤن جترظم هظه الخؿاباث بلى ٖملت الكغ٦ت الأم ؤو الضامجت )الخضوٍ

 الدسجُلاث االإداؾبُت والتي ًم٨ً جهيُٟها بلى:

 جاوـ في الخ٣ُُم، وبٖاصة ج٣ؿُم مً اظل ج٣ضًم مخجاوـ للخؿاباث؛ بٖاصة االإٗالجت والتي جاصي بلى ج

اث مً اظل حٗضًل الخؿاباث مابحن االإجم٘ ؤي الٗملُاث االإخباصلت بحن قغ٧اث (intra-groupe) الخٗضًلاث والدؿىٍ

 االإجم٘ ؤو بحن االإجم٘ وقغ٧اجه؛ 

 ؛م٢٘هاء الاؾخسضام االإؼصوط للىخاثج الضازلُت االإد٣٣ت صازل االإجخظٝ وب

الًغاثب االإاظلت: ما صام َغ١ الدسجُل االإداؾبي للًغاثب االإاظلت ٚحر مُب٣ت ؤزىاء بٖضاص الخؿاباث الٟغصًت ًجب 

 بٖاصة االإٗالجت باؾخسضام الًغاثب االإاظلت. 

 الخٛحر في مدُِ الخجمُ٘ :٧ل الٗملُاث التي حٛحر في مدُِ الخجمُ٘ ًم٨ً ؤن ج٣ىص االإجم٘ بلى حسجُل ٞغو١ الخ٣ُُم، 

غو١ الخُاػة ٖىض الخُاػة ٖلى ؾىضاث االإؿاهمت، ؤو جصخُذ ٞىاثٌ ؤو هىا٢و ال٣ُم ٖىض الخىاػ٫ ًٖ ؾىضاث  وٞ

 ؛االإؿاهمت  للكغ٧اث االإضمجت

 ب٢ٟا٫ الأمىا٫ الخانت: مً الًغوعي ٖىض بٖضاص وج٣ضًم الخؿاباث االإجمٗت ؤن ج٣ضم بالأعنضة.

 مُ٘.ٖغى وج٣ضًم الخؿاباث االإجمٗت هي هخاط ؤٖما٫ الخج
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 (: ؾيروعة الخجمُؼ االإغيؼي 08الكٍل عنم )

 

                                                                                                          

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE: Mohamed Naji Hergli, Maitriser la consolidation des comptes (non publiée, Tunisie: 2007), P.76. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الؤصماجالهٍُل الخىظُمي ومدُِ   

 ججمُؼ االإػُُاث

اًث  ل خؿاباث الكغ الأحىبُتجدىٍ  

للإصماجالدسجُلاث االإداؾبُت   

احلتالًغاثب االإ  

 الأمىاُحؿيراث مدضصاث الخجمُؼ )

 الخانت(

الهىاثم االإالُت االإضمجت  وبغضاصججمُؼ   

ًــــــــــــــ
ال

ب االإ
ــــــــــــــــــغاث

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
احــــــــــــــــــــــــــــلت

 

  االإاُ عؤؽ ،الؤنكاُؾػغ  

خي الاخخُاَاث  بالؿػغ الخاعٍ

 اغاصة االإػالجت 

 الخػضًلاث 

 الانهاءاث 

 ًىهل مً حضًض زؿاثغ ما 

 الحُاػة 

  ُ  الخىاػ

 ُير عاؽ االإاُحؿ 
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 اللامغيؼي ؼ زاهُا: ؾيروعة الخجمُ

اصة االإٗالجت ومىا٣ٞت ل٣ىاٖض الٗغى والخ٣ُُم للمجم٘، ٦ما    ٤ هظا االإؿاع، ٧ل قغ٦ت حٗض خؿاباث زايٗت لٖإ وٞ

٧اث الضازلت في مدُِ ؤن مهلخت الخجمُ٘ بٗض االإغا٢بت حؿترظ٘ االإُُٗاث وبجمام ٖملُت الخجمُ٘ الإجمىٕ الكغ 

 الخجمُ٘.                                 

في هظا االإؿاع، االإُُٗاث جغؾل بلى مهلخت الخجمُ٘ في الكغ٦ت الأم آو الكغ٦ت   الأغماُ التي جهىم بها ًل قغيت:

٤ ل٣ىاٖض الخ٣ُُم االإخبٗت مً َغٝ االإجم٘ والتي بالًغوعة جدب٘ الك  غ٦ت الأم. الضامجت، هظه الأزحرة جدًغ وٞ

 : الخجمُؼ اللامغيؼي  )09 (الكٍل عنم

 

 

 

 

 

 

            

 

 

 بنهاء الاؾخسضام االإؼصوج               الخجاوـ في َغم الخهُُم            بلؿاء الػملُاث الضازلُت    

       

 

 

SOURCE : François Colinet et Simon Paoli, Pratique des comptes consolidés (4eme édition; Dunod, 2005),., P. 03. 

 

اًث االإىضمجت : في هظا االإؿاع ًىظه الى مٗالجت ٧ل ٖملُاث الخجمُ٘ في مهلخت الخجمُ٘ للكغ٦ت  الأغماُ في الكغ

الأم او ال٣ابًت، ٞهي جُب٤  في االإجم٘  ٖىضما ٩ًىن ٖضص الكغ٧اث الخايٗت للخجمُ٘ مٗخبر  ٌؿمذ بخ٣لُو ؤٖما٫ 

٘، هظا الخىُٓم ٩ًىن ٖىضما ج٩ىن الكغ٧اث ٖلى ٖلم ب٣ىاٖض الخ٣ُُم والؿُاؾاث االإُب٣ت مً َغٝ الكغ٦ت الخجمُ

 الأم، ج٩ىن ٞٗالُت الخجمُ٘ بـ ـ:

ج٣ؿُم وجىػَ٘ مً َغٝ قغ٧اث االإجم٘ للئظغاءاث االإداؾبُت للمجم٘ و٦ظا بظغاءاث الخجمُ٘، مصخىبت بًغوعة 

ً وؤًام جدؿِؿُت بظغاء ً ظى للمجم٘  " ملخ٣ُاث وج٩ىٍ  ؛" CLIMAT GROUPEمً اظل ج٩ىٍ

 ؛ حٗغ٠ٍ لخى٦ُل الؿُُغة للٟغوٕ واالإخٗل٣ت بالٗملُاث الىاججت )زانت اٖاصة االإٗالجت مً اظل الخجاوـ(

ل )ٚالبا جهاًت الؿىت( ل٩ل ٞغٕ وزاث٤ الخجمُ٘" " في اظا٫ ممىىخت مؿب٣ا لإجمام  Liasse de Consolidation جدىٍ

 ٦ما ان الٗلا٢اث م٘ الٟغوٕ ًم٨ً ج٣ِـ وفي الازحر اُٖاء مٗلىماث مجمٗت ص٣ُ٢ت.ٖملُت الخجمُ٘، 

 

 بنكاُ الحؿاباث الكغصًت

 جصحُداث بغاصة االإػالجت الؤنهاء 

االإػالجت بػضنكل الحؿاباث الكغصًت   

 الدسجُلاث االإداؾبُت لخجاوـ الحؿاباث
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 الخجمُؼ غلى مؿخىي الكغيت االإىضمجت ؤغماُ(: 10الكٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

SOURCE : Mohamed Naji Hergli, Maitriser la consolidation des comptes (non publiée, Tunisie: 2007), P.07. 

. 

 

 

الضامجت )الأم(الكغيت  اًث الخابػت   الكغ

اًث بالػملت  ل خؿاباث الكغ الأحىبُتجدىٍ  

 ججاوـ الحؿاباث

 اغاصة االإػالجت 

 اغاصة الخهيُل 

 الخػضًلاث 

 الانهاءاث

 جهؿُماث الاعباح 

  اًث  االإاوهاث وههو الهُم للكغ

 االإضمجت

 الًغاثب االإاحلت

 
 liasse de consolidation    الخجمُؼخؼمت 

 ججمُؼ االإػُُاث

 انهاءاث

 صلُتالحؿاباث الخبا 

 الاعباح الضازلُت 

 مغانبت الًغاثب االإاحلت

 حؿير مدُِ الؤصماج والأمىاُ الخانت

 بغضاص وجهضًم الهىاثم االإالُت االإضمجت
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 مدضصاث الخجمُؼ الثالث:االإبدث 

٣ت االإؿخٗملت لخجمُ٘  ٌٗخبر مٗض٫ الٟاثضة ومٗض٫ الغ٢ابت مً االإدضصاث الغثِؿُت للخجمُ٘ ُٞما ًسو الُغٍ

الخؿاباث ٞمٗض٫ الغ٢ابت االإباقغة والٛحر مباقغة مً ؤهم االإدضصاث لُغ١ الخجمُ٘، ؤما وؿبت االإهلخت ؤو الٟاثضة 

 غة هي التي ًدؿب ٖلى ؤؾاؾها خهت الكغ٦ت الأم مً خ٣ى١ االإل٨ُت وخؿاب خ٣ى١ الأ٢لُت.االإباقغة والٛحر مباق

ُ االإُلب   :مػضُ الكاثضة  ومػضُ الغنابت  الأو

غ١ الخجمُ٘ ال٣ابلت للخُب٤ُ، والظي ًدؿب  بن مٗض٫ الغ٢ابت ٌؿمذ بخدضًض الكغ٧اث التي جضزل مدُِ الخجمُ٘ وَ

ذ االإ٨دؿبت بُغٍ ٤ خ٣ى١ الخهىٍ ٣ت مباقغة ؤو ٚحر مباقغة والتي ًم٨ً ؤن ج٩ىن في مىي٘ جدذ الؿُُغة ًٖ َغٍ

ت للكغ٦ت الضامجت.   الخهغٍ

ت  ذ للكغ٦ت الأم، والكغ٧اث التي جسً٘ للغ٢ابت الخهغٍ ،  خ٣ى١ )الٟغوٕ (وبمٗجى ؤزغ، ًجب ظم٘ خ٣ى١ الخهىٍ

ذ هظه حؿاوي بلى الخ٣ى١ في عؤؽ االإا٫  م التي لها هٟـ الخ٣ى١، وفي الخالت ٖلى ظمُ٘ الأؾه )االإؿاهمت % (الخهىٍ

 االإٗا٦ؿت، وؿبت ؤو مٗض٫ الغ٢ابت ؾُسخل٠ ٖلى وؿبت االإهلخت وهجض هظا الازخلاٝ ًم٨ً ؤن ٩ًىن :

ت في ج٣ؿُماث   الأعباح؛ؤؾهم لها الأولىٍ

 ؛ا٢خُاٖاث الأؾهم الخانت

 ؛ٖلى مؿاهمحن مٟلؿحن ؤؾهم جدىي 

ذ مؼصوظت او مًاٖٟت  .ؤؾهم لها خ٣ى١ جهىٍ

ُ ع الكغ   الغنابت  ؤهىاع:  الأو

ان مً الغ٢ابت ٖلى مؿخىي الكغ٦ت الضامجت او الكغ٦ت الأم ٖلى ٞغوٖها :  ًىظض هىٖ

ت  ؛الغ٢ابت الخهغٍ

 .الغ٢ابت بالدكاع٥

ت  الؿلُت ٖلى ٧ل ال٣غاعاث   الغ٢ابت الخهغٍ

ت هاججت ًٖ زلار  االإغؾىم الخىُٟظي ع٢م  (الي مً الىٓام االإداؾبي االإ 40للغ٢ابت خؿب االإاصة  ؤهىإالغ٢ابت الخهغٍ

 وهي : )2008ماًى ؾىت  26االإاعر في  08-156

                      Contrôle de droit: الغنابت غلى الحهىم  ؤولا

ذ ؤي الخهى٫ ٖلى ا٦بر مً  ؤو االإؿاهمت االإباقغة  مً   خ٣ى١  %50الٛحر مباقغة ٖلى ٚالبُت خ٣ى١    الخهىٍ

ذ  .    1الخهىٍ

                                 Contrôle de Faitابت االإماعؾت بالكػلاهُا:  الغن

ً، االإغا٢بت، ٦ما ان الكغ٦ت   الأم جمخل٪ الخُٗحن زلا٫ مضة ؾيخحن مخخالُخحن لي ؤٚلبُت ؤًٖاء مجلـ الؤصاعة، االإضًغٍ

ذ ولا ًىظض ؤي مؿاهم ًمل٪ ا٦ب %40في هظه االإضة ٖلى الأ٢ل ٖلى وؿبت    .  2هظه اليؿبت مً   ر مً خ٣ى١ الخهىٍ

 

 

                                                 
1
Djelloul Boubir, Consolidation Des Comptes Comparatifs SCF-IFRS (Alger: édition sahel, 2013), P. 31. 

2
 Djelloul Boubir, OP. Cit., P. 31. 
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   Contrôle Contractuel زالثا: الغنابت الخػانضًت   

٣ا ل٣ٗض او لكغوٍ هٓامُت لظا لا ًازظ  ليؿبت  بالًغوعة   الخ٤ في مماعؾت هٟىط بالؿُُغة ٖلى الكغ٦ت و هظا وٞ

 الخجمُ٘.    مدُِ االإؿاهماث للكغ٦ت االإؿُُغة  ؾىاء ٧اهذ  مكاع٦ت  او مؿاهمت  لا جازظ بالخؿبان  في 

 مػضُ االإىذ االإباقغ الثاوي:الكغع 

ًمشل في الخهت مً عؤؽ االإا٫ للكغ٦ت التي جمىذ مباقغة مً َغٝ االإجم٘ وهى ٌؿاوي مٗض٫ الضمج في خالت الخجمُ٘ 

٣ت الخىاؾب.  بُغٍ

 : مػضُ االإهلحت:  ؤولا

غة للؤمىا٫ الخانت لكغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘، بن وؿبت الٟاثضة ؤو االإهلخت جمشل في الخهت االإباقغة ؤو الٛحر االإباق

 حؿمذ هظه اليؿبت للكغ٧اث التي جسً٘ للخجمُ٘ بدؿاب خ٣ى١ االإجم٘ في الأمىا٫ الخانت.

 زاهُا : مػضُ الضمج:  

ن مٗض٫ الضمج ًدضص ما هى االإٗض٫  الخىاؾبي للمُُٗاث االإداؾبُت للكغ٧اث التي جسً٘ للضمج، االإُُٗاث للكغ٦ت ب

٤ الضمج الكامل والتي ججالضامجت ًٖ َ ــــــــغٍ ـــــ ٤ الضمج بالخىاؾب ؤو %100م٘ بــ ، واالإُُٗاث للكغ٦ت االإضمجت ًٖ َغٍ

 الىي٘ باالإٗاصلت وهظا بالأزظ في الخؿبان الخىاؾب الإٗض٫ االإؿاهمت االإباقغة.  

٣ت الضمج ال٨لي، مٗض٫ الضمج   ؛ %100اطا ٧اهذ الكغ٦ت جسً٘ لُغٍ

٣ت الضمج بالخىاؾب مٗض٫ الضمج ٩ًىن مؿاوي الإٗض٫ االإىذ االإباقغاطا ٧اهذ الكغ٦ت جسً٘ ل  ؛ ُغٍ

٣ت الضمج باالإٗاصلت،  مٗض٫ الضمج   ، لان الكغ٦ت لا جسً٘ للضمج. %0اطا ٧اهذ الكغ٦ت جسً٘ لُغٍ

و خؿاب مػضلاث الغنابت )الؿُُغة( ومػضلاث الكاثضة )االإهلحت( الثاوي:االإُلب   َغٍ

 ت االإؿاهمت ٖلى عؤؽ االإا٫ ٦ما ًلي: ًدؿب مٗض٫ الغ٢ابت وهظا ب٣ؿم

     

:الكغع  ذ الأوُ  يُكُت خؿاب خهىم الخهىٍ

ذ ٦ما للكغ٧اث االإضمجت ٖلحها بظغاء مجمىٕ لــ ــ: ت، جمل٪ خ٣ى١ جهىٍ  ل٩ل قغ٦ت جسً٘ للغ٢ابت الخهغٍ

ذ ملخ٣ت بالأؾهم الٗاصًت االإ٨دؿبت؛   خ٣ى١ الخهىٍ

ذ االإ٨دؿبت ٖىض بنضاع   قهاصة الاؾدشماع؛قهاصة لخ٣ى١ الخهىٍ

ذ االإؼصوظت ملخ٣ت ببٌٗ الؿىضاث؛  خ٣ى١ الخهىٍ

ل. ذ مهمت هاٞظة او ٢ابلت للخدىٍ  وظىص خ٣ى١ جهىٍ

 ولا: ؤمثلت جُبُهُت لحؿاب مػضلاث الغنابت والكاثضة ؤ

٤ َبُٗت الترابُاث االإالُت بحن الكغ٧اث االإضمجت والكغ٦ت   ذ جدضص مسخل٠ الترابُاث وٞ بن خؿاب خ٣ى١ الخهىٍ

 ضامجت والتي ًم٨ً ؤن جدضص:ال

 الترابُاث االإباقغة؛

٤ ؾلؿلت واخضة؛  الترابُاث الٛحر مباقغة ًٖ َغٍ

ت مً ال٣ىىاث او الؿلاؾل؛ ٤ مجمىٖ  جغابُاث مباقغة او ٚحر مباقغة ًٖ َغٍ

ت ؤو قغ٧اث جدذ الىٟىط الهام؛  جغابُاث جباصلُت م٘ الكغ٦ت الأم ؤو بحن قغ٧اث جسً٘ للغ٢ابت الخهغٍ

عؤؽ االإاُ مػضُ الغنابت =االإؿاَمت /  
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60% 

ت. الترابُ  اث الضاثغٍ

و ؾلؿلت واخضة.  ؤ  الترابُاث ؾير مباقغة غً َغٍ

 الحالت الأولى

                             

      

ت مماعؾت ٖلى    %60ج٣ضع بـ   Aفي  Mوؿبت الغ٢ابت -  ؛Aع٢ابت خهغٍ

٤ وؾاَت      %40ج٣ضع بـ   Bفي   M  وؿبت الغ٢ابت -  .Aًٖ َغٍ

ت  لأهه ًىظض ج٨غاع للغ٢ابت وبالخالي في هظه الخالت ٧ل الكغ٧اث ا الإىظىصة في الؿلؿلت ج٩ىن زايٗت للغ٢ابت الخهغٍ

الكغوٍ الأزغي لا ٌٗخمض ٖلحها في خؿاب وؿبت الغ٢ابت التي ًٟترى ؤن جإزظ في الخؿبان ٖىض بٖضاص صعظت 

 الاؾخ٣لالُت بحن الكغ٦ت الأم ؤو الضامجت والكغ٧اث الأزغي. 

                                                        الحالت الثاهُت  

         

ت االإماعؾت ٖلى     %49ج٣ضع    Aفي  Mوؿبت الغ٢ابت -  ؛Aُٚاب الغ٢ابت الخهغٍ

 .Aيُإ وجبٗثر الغ٢ابت في االإؿخىي       %0ج٣ضع بـ   Bفي  Mوؿبت الغ٢ابت -

و مجمىغت مً الهى ب.  جغابُاث مباقغة او  ىاث او الؿلاؾلؾير مباقغة غً َغٍ

                                                          

 

  

 

    

    

                                                        

ت ٖلى    م ؤن مؿاهمت    Bالغ٢ابت الخهغٍ ـــ  Bفي   Mعٚ  ٞالغ٢ابت ٧اهذ :  % 20 ج٣ضع بـ

ت ٖلى    %60ج٣ضع بــ  Aفي  Mمؿاهمت  -    . %60ج٣ضع بــ  Bفي  ٦Aما ان  مؿاهمت   Aؤي ع٢ابت خهغٍ

40%                                                                     

 
                

60%                                                                     

M A B 

60%                                                                     40%                                                                     

 M A B 

%60 

M 

A 

B 

%20 
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60% 

20% 

ت  Bٚحر االإباقغة في  Mوبالخالي مؿاهمت    ٞغيذ الغ٢ابت الخهغٍ

                                                          

 

 

 

 

                  

 

ت ٖلى  م ؤن مؿاهمت    Bالغ٢ابت الخهغٍ  ٞالغ٢ابت ٧اهذ :  % 40ـ ع بـــج٣ض  Bفي   Mعٚ

ت ٖلى  %  60ج٣ضع بــ  Aفي   M مؿاهمت  -  .%60بـ   ج٣ضع  Bفي  ٦Aما ان  مؿاهمت   Aؤي ع٢ابت خهغٍ

ت B ٚحر االإباقغة في   Mوبالخالي مؿاهمت   .B ٖلى ٞغيذ الغ٢ابت الخهغٍ

                                                          

 

 

                                                                                                               

 

 

 

ت ٖلى   -  م ؤن مؿاهمت    Bالغ٢ابت الخهغٍ ـــ  Bفي   Mعٚ  ٞالغ٢ابت ٧اهذ :  % 40ج٣ضع بـ

ت ٖلى    %60ج٣ضع بــ  Aفي  M مؿاهمت   Mوبالخالي مؿاهمت  % 30بـــــــج٣ضع   Bفي  Aمت ٦ما ان  مؿاه  Aؤي ع٢ابت خهغٍ

ت Aاالإباقغة في   B  ٞغيذ الغ٢ابت الخهغٍ

 

 

 

 

     

 

 . %20االإ٣ضعة بــ و  Bفي   Mالخإزحر الباعػ او الٟٗا٫ ًخجلى مً زلا٫ االإؿاهمت االإباقغة لــ    -    

ت االإماعؾت ٖلى عٚ  %20واالإ٣ضعة بــ  Bفي    Aواالإؿاهمت االإباقغة لــ       .Mمً َغٝ   Aم الغ٢ابت الخهغٍ

M 

A 

B 

20% 

60% 

60% 
40% 

M    

A    

B   

B   

60% 

30% 

40% 

M    

A    



ُ الكهل الأ   والحؿاباث االإجمػتاالإجمػاث  مضزل بلى                                                               و

 

- 41 - 

 

                                                                                                            

 

 

 

 

حر  بنبما  -   Bاالإماعؾت ٖلى  ٞالخإزحر الباعػ او الهام هى هىٕ الغ٢ابت  %30باقغة لم جخٗضياالإ٧ل االإؿاهماث االإباقغة وٚ

 جغابُاث ؾير مباقغة مؼ الكغيت الأم ج. 

 

  

 

 

ذ ملخ٣ت بالأؾهم  %٣ً43ضع بـ  Bٖلى الكغ٦ت  Mمٗض٫ الغ٢ابت للكغ٦ت  مما ًض٫ ٖلى اهه لا ًىظض خ٣ى١ جهىٍ

 .Mفي عؤؾما٫ الكغ٦ت الأم  Bاالإ٨دؿبت مً الكغ٦ت 

اًث جدذ الغنا اًث جدذ الخإزير الباعػ جغابُاث مخباصلت للكغيت الأم او بين الكغ ت و للكغ  بت الحهغٍ

 

                          

  

 
65% 

 

 

 03الىيػُت                                                02الىيػُت                                   01تالىيػُ                  

 Aغلى الكغع   M للكغيت  مػضُ الغنابت

 3الىيػُت  2الىيػُت  1الىيػُت  

 %65 %65 %65 مباقغة

و وؾاَت   B 35% 8% 8%غً َغٍ

 %73 %73 %100 االإجمىع

  

 

 

 

75% 
65% 

 

M 

A B 

M 

A B 

M 

A B 

65% 

 

 40% 
43% 

35% 

25% 

08% 

12% 

08% 

08% 

M 
 

B 

8% 
43% 

30% 

30% 

30% 

M 

A 

B 

65% 
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 Bغلى الكغع   M للكغيت  مػضُ الغنابت

 3الىيػُت  2الىيػُت  1الىيػُت  

 %43 %40 %75 مباقغة

و وؾاَت   A 25% 12% 8%غً َغٍ

 %51 %52 %100 االإجمىع

 اث االإخػلهت بدؿاب االإػضلاثالهػىب  الثالث:االإُلب 

بن وؿب الغ٢ابت مشل وؿب الٟاثضة او االإهلخت جدؿب اهُلا٢ا مً وؿب الأؾهم االإمىىخت، ٞا الؿلؿلت الأولى مً 

ت اوان الأؾهم لؿذ جهاثُت  في  ج٨مً الهٗىباث  ذ،   مدؿاوٍ بحن الكغ٧اث خُض هجض ؤؾهم لِؿذ لها خ٣ى١ الخهىٍ

ذ بؿُُت، ؤؾ ذ مًاٖٟت، مما ًجٗلها لا جسً٘ لىٟـ الغ٢ابت االإٟغويت. ؤؾهم لها خ٣ى١ جهىٍ  هم لها خ٣ى١ جهىٍ

ت خُض ان  التي بضوعها جمل٪   Bجمل٪ ؤؾهم في   Aالؿلؿلت الشاهُت مً الهٗىباث جغجبِ بةم٩اهُت االإؿاهمت الضاثغٍ

 .A)في  جمل٪ ؤؾهم  (Aؤي ؤؾهم طاجُت الغ٢ابت    Aوالتي هي بضوعها ؤًًا جمل٪ ؤؾهم في  Cؤؾهم في 

ُ الكغع   : مػضلاث الغنابت )الؿُُغة(الأو

ذ مًاغكتؤولا    les action à droit de vote double:  ؤؾهم لها خهىم جهىٍ

ًم٨ً لبٌٗ الأؾهم ان جخدهل في الجمُٗت الٗامت ٖلى ؤ٦ثر مً نىث م٣اعهت بالأؾهم الأزغي، هظا الخ٣ؿُم ًجب 

 الغ٢ابت.  ؤن ًإزظ في الخؿبان ؤزىاء خؿاب مٗض٫ او وؿبت

ذ مًاٖٟت، اطا  Bمً الأؾهم في  %60جمل٪  Aٖلى ؾبُل االإشا٫ الكغ٦ت  هظه الأؾهم الىه٠ لها خ٣ى١ جهىٍ

ذ مًاٖٟت.  %60لها   Bالكغ٦ت   مً عؤؾمالها م٩ىن مً ؤؾهم لها خ٣ى١ جهىٍ

 .%56.25= ) %60  + %100 (/ ) %30+ %60 (حؿاوي الى  Bللكغ٦ت   Aاطا وؿبت االإغا٢بت للكغ٦ت 

ذ  لِؿذ ؤؾهم  زاهُا:  les action sans droits de voteلها خهىم جهىٍ

ذ في الجمُٗاث الٗامت وهي بُبُٗتها م٣هاة مً خؿاب مٗض٫  هظه الأؾهم لا حُٗي الخ٤ لهاخبها في خ٣ى١ الخهىٍ

 الغ٢ابت. 

ه الأؾهم الىه٠ لِؿذ هظمً عؤؽ االإا٫   % 40لها   Bاطا   Bمً الأؾهم في  %60جمل٪  Aٖلى ؾبُل االإشا٫ الكغ٦ت 

ذ، اطا  ذ. %60لها   Bالكغ٦ت لها خ٣ى١ جهىٍ  مً عؤؾمالها م٩ىن مً ؤؾهم  لِؿذ لها خ٣ى١ جهىٍ

 .1  %50= ) %40 - %100 (/ ) %30- %60 (حؿاوي الى  Bللكغ٦ت   Aت االإغا٢بت للكغ٦ت باطا وؿ

 les participations réciproquesزالثا:  االإؿاَماث االإخباصلت 

ذ الكغ٦ت جمل٪ مؿاهماث في قغ٦ت ؤزغي وهظه الأزحرة ؤًًا لها مؿاهماث في الكغ٦ت، هدً الآن في خالت بطا ٧اه

ت.  مؿاهماث جباصلُت وهي الخالت الأ٦ثر بؿاَت مً االإؿاهمت الضاثغٍ

 هظه االإؿاهماث االإخباصلت ًم٨ً ؤن جمـ الٟغٕ والكغ٦ت الأم ؤو الكغ٦خحن الخابٗت.

 

 

 

                                                 
1
 Sophie de Oliveira Leite et Dang Pham, OP. Cit., P. 43. 
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 %70مباقغة    Aفي  M وؿبت الغ٢ابت للكغ٦ت                                                                               

                                                                                   ٤  ؛C   30%ًٖ َغٍ

٤     Bفي  M وؿبت الغ٢ابت للكغ٦ت                                                                                 ؛A  % 60ًٖ َغٍ

٤    Cفي  M وؿبت الغ٢ابت للكغ٦ت                                                                                 .% B60   ًٖ َغٍ

 

 

 

 ؛%70مباقغة        Aفي  M وؿبت الغ٢ابت للكغ٦ت                                                                           

                                                                          ٤  ؛) Bيُإ الغ٢ابت في (    C   %  00ًٖ َغٍ

٤     Bفي  M الغ٢ابت للكغ٦ت  وؿبت                                                                            ؛40 %  مباقغة Aًٖ َغٍ

٤   Cفي M وؿبت الغ٢ابت للكغ٦ت                                                                                                        يُإ (  B 00 % ًٖ َغٍ

 .B)في الغ٢ابت                                                                                

 

                                             

 الهػىباث االإخػلهت بدؿاب مػضُ الكاثضة )االإهلحت( :  الثاوي:الكغع 

٣ت مباقغة او ٚحر  مٗض٫ الٟاثضة ٌؿخسضم لخؿاب خهت الكغ٦ت في الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت االإؿدشمغ ٞحها بُغٍ

 في الكغ٧اث الىا٢ٗت صازل مدُِ الؤصماط. مباقغة 

ذ )مٗض٫ الغ٢ابت( ٞالأزحر ًترظم الاعجباٍ بحن الكغ٦ت  ٦ما ًم٨ً ان ًسخل٠ مٗض٫ الٟاثضة ًٖ مٗض٫ خ٣ى١ الخهىٍ

الأم والكغ٧اث الأزغي واالإمىىخت بهٟت مباقغة او ٚحر مباقغة ٖلى الأ٢ل جدضًض مدُِ الؤصماط ومً زم َغ١ 

 الؤصماط. 

 م خؿاب مػضُ الكاثضة :: َغ  ؤولا 

: في خالت ما بطا ٧اهذ الكغ٦ت الضامجت مؿخ٣لت مباقغة ووخُضة باليؿبت للكغ٦ت الػلانت او الاعجباٍ االإباقغ 

االإىضمجت، مٗض٫ الٟاثضة ًىا٤ٞ جماما وؿبت عؤؽ االإا٫ الكغ٦ت الضامجت االإمىىح مً َغٝ الكغ٦ت االإىضمجت وهظا 

 ؛مٗىاه وؿبتها في االإؿاهمت

و ؾلؿلت وخُضة اعجباٍ : مٗض٫ الٟاثضة في الكغ٦ت الضامجت )الام( او الكغ٦ت االإكاع٦ت او الؼمُلت ؾير مباقغ غً َغٍ

 ج٣ىم بًغب وؿب االإؿاهمت في عاؽ االإا٫ ل٩ل ٞغٕ او مؿاهمت االإك٩لت للؿلؿلت.

 

 

 F2 ( :60% ×40% =)24%في  Mوؿبت الكاثضة للكغيت   %

و مجمىغ وؿبت الٟاثضة للكغ٦ت الضامجت في الكغ٧اث االإىضمجت ت مً الؿلاؾل: اعجباَاث ؾير مباقغة غً َغٍ

٣ت الاجُت:  جدؿب بالُغٍ

M F1 F2 

M 

A 

B C 

70% 

60% 30% 

60% 

M 

A 

B C 

40% 

70% 

30% 

60% 
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ل٩ل ٢ىاة هدؿب وهظا بًغب وؿبت االإؿاهمت ل٩ل قغ٦ت االإ٩ىهت للؿلؿلت، ما ٖضا خالت اه٣ُإ بؿبب ُٚاب ٞغٕ في 

 ؛جهاًت الؿلؿلت

 زم ال٣ُام بجم٘ اليؿب االإخدهل ٖلحها ل٩ل ؾلؿلت. 

 

 

 

 

ان وؿبت الٟاثضة للكغ٦ت  Cو A ,B: 01ت الحال ــــ Dفي  Mٌٗخبران ٞغٖ    ج٣ضع بــ

     (70% ×30%(+)80% ×40% ×%10  = )24.20% . 

ان  اما الكغ٦ت  A ,B: 02الحالت  ــــ Dفي  Mحٗخبر ٦ُان مكاع٥  وؿبت الٟاثضة للكغ٦ت   Cٌٗخبران ٞغٖ  %70)         ج٣ضع بــ

×30% = )21 % . 

٤ الك٩ل االإىالي:باصلُتاعجباَاث ج  :  ًم٨ً جمشُلها وٞ

 

 

 

 

 

 ؛A    =60% (×1(/1-40% ×25% = ) )66.67%في Mوؿبت مؿاهمت 

 .B    =60% (×40%(/1-40% ×25% = ) )26.67%في Mوؿبت مؿاهمت 

ت :  ٤ الك٩ل االإىالياعجباَاث صاثغٍ  والتي ًم٨ً جمشُلها بُاهُا وٞ

 

 

 

 

 

 

 

 : Mوؿبت الكاثضة للمؿاَمين في 

 ؛M (=1-10% (/)1-60%×80% ×10% =  )94.54%في الكغ٦ت 

 ؛F1 ((=1-10% ()60%(/))1-60%×80% ×10% =  )56.72%في الكغ٦ت 

 .F2 ((=1-10% ()60%×80%(/))1-60%×80% ×10% =  )45.38%في الكغ٦ت 

 "LES TITRES D’ AUTOCONTROLEؾىضاث طاجُت  الغنابت " 
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والظي جُغ١ بلى ما ٌؿمى الؿىضاث طاجُت الغ٢ابت بإجها ؾىضاث الكغ٦ت  02-99مً ال٣اهىن  271ظاء في ال٣ٟغة 

ا  ؤو االإىضمجت االإمىىخت لىٟؿها   باالإكاع٦ت م٘ مجم٘ ؤزغ.  ؤو بىاؾُت قغ٦ت مغا٢بت بما خهغٍ

 ان الؿىضاث االإضمجت واالإمىىخت لكغ٦ت جسً٘ للىٟىط الهام لا جهى٠ ٖلى ؤجها ؾىضاث طاجُت الغ٢ابت.

 –ج٣صخى ٦ظل٪ مً هظا الخهي٠ُ الؿىضاث االإمىىخت للكغ٧اث الخايٗت للغ٢ابت االإكتر٦ت  IASوو٤ٞ للمٗاًحر 

 ال٨ُاهاث االإكاع٦ت.

 هظا الىىٕ مً الؿىضاث لِـ لها اي ازغ ٖلى مٗض٫ الغ٢ابت ل٨ً مً االإم٨ً ان ًازغ ٖلى مٗض٫ الٟاثضة.

٤ ٞغٕ مغا٢ب في خالت ؾىضاث طاجُت الغ٢ابت واالإمىىخت مً َغٝ الكغ٦ت االإىضمجت بى هظه  %100ٟؿها او ًٖ َغٍ

 الؿىضاث لِـ لها ؤي جإزحر ٖلى مٗض٫ الٟاثضة.

 :01الحالت

 ؛ Aالٟاثضة في االإجم٘   %ًمشل    X ؤنباٞتراى 

 .  Aالٟاثضة في االإجم٘   %ًمشل    Y ؤنباٞتراى 

                                                                       

 

      X=(100-7)%+7Y=93%+7%Y         و         Y=100X       وحؿاوي   X=100%   و     Y=100%  

 %100ٖلى ال٨ٗـ الؿىضاث طاجُت الغ٢ابت واالإمىىخت مً َغٝ ٞغٕ وهظا الٟغٕ وؿبت االإؿاهمت لاحؿاوي  :02الحالت 

ت ٞهى ا ه٣لل مٗض٫ الٟاثضة للمجم٘ في الكغ٦ت في الكغ٦ت الخابٗت هىا ج٣ىصوها الى ان االإؿاهمت مخباصلت او صاثغٍ

 االإىضمجت وفي الكغ٧اث الخابٗت.

 

 

 

                             ؛Aالٟاثضة في االإجم٘   %ًمشل    X  ؤنباٞتراى 

                                                                    .Aالٟاثضة في االإجم٘   %ًمشل    Y ؤنباٞتراى 

             X=92%+8%Y         و         Y=60%X       وحؿاوي   X=96.64%   و     Y=57.98% 

ت في هكـ   مىضحت في الكٍل االإىالي  الىنذ:اعجباَاث مخباصلت وصاثغٍ

 

 

 

 

  

 

 وؿبت الكاثضة في االإجمؼ :

 ؛B (=50+% (20% ×30%(/))1-60%×70% ×30% =  )64.07%في الكغ٦ت 

A 

 

 

B 
 

60% 

8% 

100% 7% 

A 
 

 

B 

 

A 

B 

C 

D 

50% 

60% 

70% 

30% 

20% 
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 ؛C (=(50%×60%(+ )20% ×30% ×60%(/))1-70% ×30%  ×60% =  )64.07%في الكغ٦ت 

 .D ((=20 % (+ )50% ×60% ×70%(/))1-30% ×60%  ×70% =  )46.91%في الكغ٦ت 

ت واالإُب٣ت ٖلى الكغ٦ت االإىضمجت االإٗالجت   ؤؾٟلهباؾخٗما٫ مُُٗاث االإشا٫ الؿاب٤ باليؿبت للمؿاهمت الضاثغٍ

جمل٪  F2لان الكغ٦ت  %90بمٗض٫ مؿاهمت  Hمملى٦ت مً َغٝ قغ٦ت وهمُت  Mت وجُب٤ُ مى٤ُ باٖخباع ان الكغ٦

٤ الك٩ل االإىالي: %10مؿاهمت بـ  وٞ

 

 

 

 

 

 

 

 ؛M (=90% (/)1-60%×80% ×10% =  )94.54%الكغ٦ت 

 ؛F1 ((=90% ×60%(/))1-80 % ×%10×60 % =  )56.72%في الكغ٦ت 

 .F2 (=90 %  ×60 % × 80  %(/))1-10%×60% ×80% =  )45.38%في الكغ٦ت 

       
 

              70%                         70%                30%          

  

 

                                     30%                           50% 

 

                                                                     %  50                         

  

ايُت حؿمذ لىا بدل خؿاب :  االإػاصلاث الغٍ

 : Xاالإجمؼ  

 A (=1-03(/)1-(0.7×0.5×0.3))   =0.70/0.895 =78.21%الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت   %

 B (=1-03(/)1-(0.7×0.5×0.3= ))0.70×0.7821 =54.75%الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت   %

 C =                                                =0.50×0.5475 =27.37%الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت   %

 :Zاالإجمؼ 

  C    =     =         0.895/  0.50     55.87%                            الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت 

 % A   55.87×0.30           =16.76                              =  الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت 

 B   = 16.76×0.70             =11.73%                             ضة االإجم٘ في الكغ٦ت الٟاث

 :Yالباقي ٌػالج في االإجمؼ 

 B    ==         0.895/  0.30     33.52%                            الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت 

M 

F2 

F1 

60% 

80% 

10% 

H 
90% 

X A B Y 

C Z 
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 % C     33.52×0.50          =  16.76                            =  الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت 

 % A  = 16.76×0.30             =  05.03                              الٟاثضة االإجم٘ في الكغ٦ت 

                                       الجضوُ االإىالي ٌؿمذ لىا بمغانبت صحت الحؿاباث الؿابهت

C B A  

27.37% 54.75% 78.21% X 

16.76% 33.52% 5.03% Y 

55.87% 11.73% 16.76% Z 

 االإجمىع 100% 100% 100%

 الحؿاب باالإهكىقاث الإػضُ الكاثضة :

ت مً الكغ٧اث، لها ه٩ُل مؿاهماث مغ٦ب ظضا، اطا مً الًغوعي الغظىٕ الى  الإجم٘ الكغ٧اث االإ٩ىن مً مجمىٖ

ت مً اظل خؿاب مٗض٫ الٟاثضة للمجم٘.  خؿاب االإهٟىٞ

ت االإؿاهماث االإباقغة االإىظهت للكغ٦ت٦ظل٪  ( واالإىا٣ٞت لٗضص الكغ٧اث الضازلت في N)9ؾٗت  Mاهُلا٢ا مً مهٟىٞ

ت خؿاب وؿب الٟاثضة االإىظهت لــ" ٤ االإٗاصلت:Xمدُِ الؤصماط واالإٟهلت للمهٟىٞ  " واالإُٗاة وٞ

 

ت بىٟـ ال٣ُاؽ مشل"   "Iخُض ان " ت االإٗغٞ  "Mاالإىا٣ٞت للمهٟىٞ

 مثاُ :

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ت للمؿاهماث " واالإىا٣ٞت لٗضص الكغ٧اث الضازلت في مدُِ الؤصماط  5" ٢ُاؽ Mفي هظه الخالت مً االإهٟىٞ

(SM , F1 ,F2,F3 بالإياٞت بلى الكغ٦ت الىهمُت )FICTIVE (H)  :٤ ما ًلي  واالإ٣ضمت وٞ

 

 H SM F1 F2 F3 

H 0% 65% 0% 0% 0% 

SM 0% 0% 51% 55% 60% 

F1 0% 30% 0% 0% 0% 

F2 0% 5% 25% 0% 0% 

F3 0% 0% 10% 20% 0% 

X=(I-M) -1 

SM F1 

F3 F2 

51% 

30% 

10% 

20% 

60% 

55% 5% 

10% 
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بطا هدً ججاه ظضو٫ ًدخىي ٖلى مضزلحن وفي ٧ل ؾُغ وسجل وؿبت االإؿاهمت االإباقغة ل٩ل قغ٦ت مً الكغ٧اث 

 الضازلت مدُِ الؤصماط. 

ت  ت االإٗغٞ  واالإ٣ضمت ٖلى الك٩ل االإىالي: ٢05ُاؽ   "I"االإهٟىٞ

 

100% 0% 0% 0% 0% 

0% 100% 0% 0% 0% 

0% 0% 100% 0% 0% 

0% 0% 0% 100% 0% 

0% 0% 0% 0% 100% 

 

ت )  ج٣ضم ٦ماًلي:   I-M)  االإهٟىٞ

 

100% -65% 0% 0% 0% 

0% 100% -51% -55% -60% 

0% -30% 100% 0% 0% 

0% -5% -25% 100% 0% 

0% 0% -10% -20% 100% 

 

 

ت الإٗضلاث الٟاثضة   ت الؿاب٣تX"االإهٟىٞ  ج٣ضم ٖلى الك٩ل االإىالي: (I-M) " االإخٗل٣ت بم٣لىب االإهٟىٞ

 

 

 

 

 

 

ت" مً اظل ٤ Xاخخُاظاث الخجمُ٘، ٢غاءة الؿُغ الأو٫ مً االإهٟىٞ "حؿمذ لىا بخدضًض مٗضلاث الٟاثضة ل٩ل قغ٦ت وٞ

 الك٩ل االإىالي:

 وؿبت الٟاثضة في االإجم٘ :

 ؛SM  =87.22%في الكغ٦ت 

 ؛SM  =64.32%في الكغ٦ت 

 ؛SM  =58.44%في الكغ٦ت 

 .SM  =52.33%في الكغ٦ت 

 H SM F1 F2 F3 

H 

X=(I-M)-1 

100,00% 87,22% 64,32% 58,44% 52,33% 

0,00% 134,14% 98,96% 89,90% 80,51% 

0,00% 40,25% 129,69% 26,97% 24,15% 

0,00% 16,77% 37,37% 111,24% 10,06% 

0,00% 7,38% 20,44% 24,94% 104,43% 

=(I-M( 

=( I   (  
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ت  ا ل٨ً الٗلا٢اث لِؿذ ؾهلت، زانت في مجم٘ له ( مم٨ً بٖضI-M)م٩ٗىؽ االإهٟىٞ قغ٧اث بالإياٞت  05اصها ًضوٍ

لام الآلي، الظي ًم٨ً جد٣ُ٣ه باؾخٗما٫ بؿُِ  الٗلا٢اث ًم٨ً جد٣ُ٣ها بضون الغظىٕ بلى بم٩اهُت الخؿاب بالٖإ

 "ٖلى ؾبُل االإشا٫. EXCEL لجضاو٫ ا٦ؿل "

 

 

 

 

 

 



ُ الكهل الأ   والحؿاباث االإجمػتاالإجمػاث  مضزل بلى                                                               و

 

- 50 - 

 

 زلانت الكهل:

تراٝ به مً زلا٫ صعاؾدىا لهظا الٟهل، ا جطر لىا ؤن بُٖاء حٗغ٠ٍ مىخض للمجم٘ ٌٗخبر امغا نٗبا وهظا لأهه جم اٖلا

عي ٌٗترٝ به خؿب الخاظت لظل٪.  خؿب محزة ٧ل هٓام، خُض ان هظا الازخلاٝ هاظم ٧ىن ٧ل مجا٫ ٢اهىوي او حكغَ

ت م ً الكغ٧اث والكغ٦ت الأم الا اهه ٖلى الٗمىم اج٤ٟ مجمل الأؾاجظة والباخشحن ٖلى ان االإجم٘ هى ٖباعة ًٖ مجمىٖ

خُض ان الكغ٦ت الأم جغا٢ب الكغ٧اث الأزغي لخهبذ قغ٧اث جابٗت لها، وزلهىا الى ان مجم٘ الكغ٧اث ًخمحز بشلار 

ت ل٩ل قغ٦ت.  زهاثو ؤؾاؾُت: ٖىهغ عؤؾما٫ االإؿاهمت، الغ٢ابت واؾخ٣لالُت الصخهُت االإٗىىٍ

ىه ٖبى مؿخىي ؾى١ الانضاع مش الاهٟها٫ او االإؿاهماث الجؼثُت للؤنى٫، او ٖلى -ل الاهضماط٦ما ان االإجم٘ ًخم ج٩ىٍ

٤ قغاء الاؾهم  .  مؿخىي ؾى١ الخضاو٫ ًٖ َغٍ

ان هظه الخىام ظٗلذ مً االإجم٘ جىُٓم طو ؤهمُت بالٛت ًخمحز بمؼاًا هامت في االإجالاث الا٢خهاصًت والجباثُت 

ُٗت واالإالُت واالإداؾبُت.   والدكغَ

ظي ًبحن الىيُٗت الهاُٞت والؤعر واالإغ٦ؼ االإالي الإجمىٕ الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ لا ٦ما ان  همىطط االإداؾبت ال

٣ًخهغ ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت ل٩ل قغ٦ت ٖلى خضا بل ًخُلب ال٣ُام بما ٌؿمى بخجمُ٘ الخؿاباث الظي ًبحن 

 جُب٤ُ الخؿاباث االإجمٗت.الىيُٗت واالإغ٦ؼ االإالي لإظمالي الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ وبالخالي ٌٗخبر االإجم٘ مجا٫ 

لا ًم٨ً ال٣ُام بخجمُ٘ الخؿاباث صون صعاؾت مدضصاث الخجمُ٘ واالإخمشلت في ٧ل مً مٗض٫ الغ٢ابت واطي ٣ًِـ 

٣ت الخجمُ٘، ومٗض٫ الٟاثضة او االإهلخت والظي وؿخٗحن به ٖىض اٖضاص الخؿاباث ُٞما  الؿلُت وبالخالي ًدضص َغٍ

 اثض٫ الغ٢ابت ومٗض٫ االإهلخت نٗىباث في الخؿاب زانت هُا٧ل االإجمًٗسو الخهت مً عاؽ االإا٫ ول٩ل مً مٗ

اث . ايُت مشل االإهٟىٞ  االإ٣ٗضة التي جخُلب اؾخسضام  الخ٣ىُاث الغٍ

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    الكهل الثاوي    

الحؿاباث االإجمػت بين مػاًير االإداؾبت  

والىظام االإداؾبي    IAS/IFRSالضولُت

  SCFاالإالي
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 ض :جمهُ

جىزغ االإداؾبت بهٟت مؿخمغة ٖلى بِئتها وجخإزغ بها مما ظٗل هىا٥ اهخمام ٦بحر بهُاٚت االإٗاًحر االإداؾبُت وباالإماعؾت 

ت مً االإداؾبُت، ول٣ض ٧ان لضي مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت ٧ل مً الخاظاث االإخُاب٣ت واالإ خٗاعيت لأهىإ مخىىٖ

ت  ض، خُال٣ىاثم ىض اٖضاصهم لل٣ىاثم ٣ًىم االإداؾبىن بةٖضاص مجمىٖ واخضة مً ال٣ىاثم االإالُت طاث الٛغى الٗام وٖ

ضم الض٢ت  اظل جضهُت هظه االإساَغ خاولذ  والٛمىى، ومًاالإالُت ًىاظهىن االإساَغ االإدخملت للخدحز وزُا الخٟؿحر وٖ

 مهىت االإداؾبت وي٘ ه٩ُل هٓغي ًدٓى بال٣بى٫ الٗام وجخم مماعؾخه ٖلى هُا١ واؾ٘ . 

غ مً االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ،مىيىٕ مداؾبت االإجمٗاث الظي ًهب ومً بحن االإى  ايُ٘ التي هالذ ٢ؿِ اوٞ

ُت التي جهضع االإٗاًحر مباقغة في ظؼء هام مً الأصواث االإالُت )الأؾهم( اهخمام ٦بحر مً َغٝ الهُئاث االإداؾبُت الضول

 41مً ظملت  IASاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ، خُض جم ٖغى زلار مٗاًحر مباقغة لخجمُ٘ الخؿاباث في االإداؾبُت

مً  IFRSمُٗاعا، وزلار مٗاًحر مداؾبُت ظضًضة مباقغة للخجمُ٘ مً َغٝ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت للئبلٙا االإالي 

 مٗاًحر  05لخهبذ خؼمت االإٗاًحر  31وبلٛاء االإُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م  28و 27مُٗاعا م٘ جدضًض االإٗاًحر  16ظملت 

 مخٗل٣ت مباقغة بخجمُ٘ الخؿاباث.

غ االإالي الضولُت التي لا جضزل مباقغة في الخجمُ٘ ول٨ً جضزل في  بالإياٞت بلى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الخ٣غٍ

 االإٗالجاث االإخٗل٣ت بالخجمُ٘ مً بٖاصة االإٗالجت، الؤ٢هاء و طل٪ ٧له مً اظل ججاوـ الخؿاباث.

الظي  25/11/2007االإاعر في  07/11جبيذ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت مً زلا٫ ؾً ال٣اهىن  الجؼاثغ مً الضو٫ التي

ًىو ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي واالإكخ٤ مً االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت والظي جُغ١ ؤًًا في ٖضص مً االإىاص بلى 

 ججمُ٘ الخؿاباث.

 ومً زلا٫ هظا الٟهل ًخم ٖغى ما ًلي:

لى مٗاًحر لخىظُه االإماعؾت االإداؾبُت وهظا ما ؤصي بلى ْهىع االإىٓماث االإداؾبُت الضولُت  وصوعها في ْهىع الخاظت ب -

غ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ؛  جبجي وجُىٍ

 االإباقغة  لخجمُ٘ الخؿاباث ؛  IASاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  -

غ االإالي الضولُت  -  باث؛االإباقغة لخجمُ٘ الخؿا IFRSمٗاًحر الخ٣غٍ

غ االإالي الضولُت  -  ؛ ٚحر االإباقغة االإخٗل٣ت بالخؿاباث االإجمٗت IAS/IFRSاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الخ٣غٍ

ضاص الخؿاباث االإجمٗت وم٣اعهخه م٘ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  SCFالىٓام االإداؾبي االإالي -     .  IAS/IFRSو جىاوله لٖإ
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 ُ  ىظماث االإداؾبُت الضولُت في ويؼ االإػاًير   االإ بؾهاماث :االإبدث الأو

م  IASCوطل٪ بخإؾِـ لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  1973لم ٨ًً لٓهىع االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ؾىت  ٖلى الغٚ

٨ُت واالإمل٨ت االإخدضة والتي ٧اهذ ؾبا ٢ت مً وظىص الٗضًض مً الجهىص ومً بُجها ظهىص ٧ل مً الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

هظه  1929وهظا بٗض الأػمت الا٢خهاصًت ؾىت  1934لجىت جىُٓم ٖملُاث البىعنت ؾىت  SEC في ؤو٫ مىٓماث وهي 

اللجىت ؤو٧لذ لها مهمت جدضًض الؤظغاءاث االإداؾبُت ومًمىن الؤٞهاح للكغ٧اث االإضعظت في البىعنت وؤًٖائها مً 

ما٫ هم مً ؤؾؿىا ه ٗخبر عظا٫ اٖلأ  ظه االإىٓمت لخماًت االإخٗاملحن في البىعنت. االإماعؾحن للمداؾبت، وَ

غ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت مىظ ْهىعها  ًخم التر٦حز في هظا االإبدض ٖلى االإىٓماث الضولُت التي ؾاهمذ في زل٤ وجُىٍ

 بلى ًىمىا هظا.

  :  الضولُت   اؾهاماث االإىظماث االإداؾبُتاالإُلب الأوُ

ه الخُىع الا٢خهاصي، ٞاالإٗاًحر لها الخُىع الظي قهضجه االإٗاًحر االإداؾبُت  الضولُت ٧ان هدُجت الخُىع الظي ٖغٞ

خجلى هظا بةلٛاء مٗاًحر جهاثُا واؾدبضالها بمٗاًحر ظضًضة،  ت وٍ حٗضًلاث ٖلى بٌٗ االإٗاًحر، زانُت االإغوهت والاؾخمغاعٍ

ؾبُت، الخجاوـ والخىاؾ٤ زل٤ مٗاًحر ظضًضة، والهضٝ الأؾاسخي مً االإٗاًحر االإداؾبُت هى جىظُه االإماعؾت االإدا

 الضولُحن مً ؤظل جد٤ُ٣ ٖملُت االإ٣اعهت بحن ال٣ىاثم االإالُت بحن الضو٫.

: جُىع    مً االإباصت بلى االإػاًير  االإداؾبتالكغع الأوُ

الباخض في االإداؾبت ًجض ؤن بؾهاماث االإماعؾت االإداؾبُت ٧ان لها صوع ٦بحر في جُىع ال٨ٟغ االإداؾبي ختى بضاًت ال٣غن 

ً، مما ؤصي هظا الترا٦م االإٗغفي بلى ْهىع زبراث جُىعث ُٞما بٗض بلى ٢ىاٖض وج٣الُض وؤنبدذ قاجٗت بحن الٗ كغٍ

ً اجداصاث وجىُٓماث مهىُت  االإهخمحن باالإداؾبت، خُض ؾاٖض طل٪ في جغؾُش هظا الاججاه الٗملي في االإداؾبت وج٩ىٍ

غاٝ ووكغها بحن ظمهىع االإداؾبحن ٦ ذ بخل٪ اٖلأ خىنُاث مهىُت، مما ؤصي بلى ْهىع الٗضًض مً ال٣ىاٖض ٖلمُت اٖترٞ

ت، ال٣ُاؽ الى٣ضي......الخ . ت، الصخهُت االإٗىىٍ  واالإباصت والٟغوى االإداؾبُت مجها ٞغى الضوعٍت، الاؾخمغاعٍ

بن الخُىع الظي قهضجه ا٢خهاصًاث الضو٫ وطل٪ بٓهىع قغ٧اث االإؿاهمت و٦بر حجمها ؤصي بلى ْهىع ما ٌؿمى  

ت الى٧الت الأمغ الظي َىع االإداؾبت بلى الك٩ل الظي ؤنبدذ ٖلُه الُىم، باهٟها٫ االإ هىع هٓغٍ ل٨ُت ًٖ الؤصاعة وْ

وؤنبذ الاهخمام في ج٣ُُم الؤصاعة ٖلى هدُجت الضوعة ٦إهم االإاقغاث في ج٣ُُم ٦ٟاءة الؤصاعة في اؾدشماع الأمىا٫ االإى٧لت 

بىن بلحها باٖخباعها و٦ُل ًٖ االإلا٥ في حؿُحر قاون الكغ  ت الى٧الت الأمغ الظي ظٗل ؤًٖاء الؤصاعة ًغٚ ٦ت خؿب هٓغٍ

٤ حُٗٓم الأعباح االإهغح بها في ال٣ىاثم االإالُت .   في بْهاع هجاخهم في االإهام االإى٧لت لهم ًٖ َغٍ

غ االإػاًير االإداؾبُت الضولُت    الكغع الثاوي: االإىظماث والهُئاث الضولُت لىيؼ وجُىٍ

غ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، ٞإو٫ ٖلى مؿخىي االإٗاًحر االإداؾ بُت الضولُت هىا٥ هُئخان ج٣٘ ٖلى ٖاج٣هما وي٘ وجُىٍ

، زم 2001مُٗاع ختى ؾىت  41خُض ؤنضعث  IASCوهي لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  1973هُئت ٧ىهذ في ؾىت 

اؾبُت الضولُت في ق٩ل مٗاًحر لخ٨مل مهمت بنضاع االإٗاًحر االإد IASBاؾدبضلذ بمجلـ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

 مُٗاعا . 17وؤنضعث لخض الآن  IFRSالؤبلٙا االإالي الضولُت 
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 IASCؤولا : لجىت االإػاًير االإداؾبُت الضولُت 

ما٫ واؾىا١ الاوعا١ االإالُت الضوع ال٨بحر  ٧ان لل٨ؿاص ال٨بحر في الشلازِىاث والظي هخج ٖىه اجهُاع واؾ٘ في ميكاة اٖلا

ً مىٓماث مداؾبُت ؾاهمذ ُٞما بٗض في  لًغوعة جغقُض و  جىخُض االإماعؾاث االإداؾبُت الامغ الظي ؾاعٕ في ج٩ىٍ

 انضاع االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت.

 IASCوكإة لجىت االإػاًير االإداؾبُت الضولُت 

ث مىٓمت مؿخ٣لت تهضٝ بلى بٖضاص مٗاًحر ًم٨ً اؾخسضامها مً ٢بل الكغ٧ا الضولُت لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت

هدُجت  1973و٢ض جم حك٨ُل هظه اللجىت ؾىت  واالإاؾؿاث ٖىض بٖضاص البُاهاث االإالُت في ظمُ٘ ؤهداء الٗالم،

الُابان،  ؤالإاهُا، ٞغوؿا، للاجٟا٢ُاث التي ٣ٖضث بحن الجمُٗاث االإداؾبُت االإهىُت في حؿ٘ صو٫ وهي اؾترالُا، ٦ىضا،

ُاهُا م٣غا لها،االإمل٨ت االإخدضة والىلاًاث االإخد هىلىضا، االإ٨ؿُ٪، ٨ُت واجسظث مً بغٍ وجىلذ اللجىت وي٘  ضة الأمغٍ

، زم جم صمج بٌٗ االإٗاًحر في مٗاًحر 2000مُٗاعا لٛاًت جهاًت ؾىت  41خُض ؤنضعث  IASاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

 1مُٗاعا. 30ؤزغي وبلٛاء بٌٗ مجها لُىسٌٟ ٖضصها بلى 

ُل٤ ٖلحها  جدب٘ لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت لجىت ؤزغي ًخٗل٤ ٖملها بىي٘ جٟؿحراث للمٗاًحر التي ًخم بنضاعها وٍ

، 2000لٛاًت ؾىت  1977جٟؿحرا مىظ جإؾِؿها في ٖام  34خُض ؤنضعث  SICلجىت جٟؿحراث مٗاًحر االإداؾبت الضولُت 

 2وجم ُٞما بٗض صمج ٦شحر مً الخٟؿحراث يمً االإٗاًحر طاث الٗلا٢ت.

اصة ٖضص 1982في ٖام  ًٖىا ممشلحن ًٖ صو٫ مُٗىت بٗض حُُٗجهم  13ًٖىا، مجها  17ؤًٖاء اللجىت لُهبذ  جم ػٍ

غ االإالُت. IFACبىاؾُت اجداص االإداؾبحن الٟضعالي الضولي   وؤعب٘ ممشلحن ًٖ مىٓماث حٗجى بالخ٣اعٍ

ٍاصة ٖضص ؤًٖاء ػ  1998جم جإؾِـ االإجلـ الاؾدكاعي للجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، ؤ٣ٖبه في ٖام  1984في ٖام 

 صولت. 101ًٖىا جمشل ظهاث مداؾبُت مً  140بلى  IASCلجىت مٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

جم بٖاصة ه٩ُلت لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت الىٓام الأؾاسخي لها وجم حؿمُت مجلـ مٗاًحر االإداؾبت  2000في ٖام 

٫ ًٖ بنضاع مٗاًحر االإداؾبت الضولُت بضلا مً لجىت هى االإؿاو  2001الظي اٖخبر بضءا مً هِؿان   IASBالضولُت 

االإٗاًحر خُض جبجى هظا االإجلـ ظمُ٘ االإٗاًحر االإداؾبُت الهاصعة ًٖ لجىت االإٗاًحر الضولُت، وجم ٦ظل٪ حٗضًل مؿمى 

غ االإالُت  IASاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  غا لٛاًت جهاًت ؾ 17 ول٣ض جم بنضاع IFRSبلى مٗاًحر الخ٣اعٍ  . 2017ىت ج٣غٍ

لخهبذ حؿمى لجىت  SIC، وؤُٖض حؿمُت لجىت الخٟؿحراث IASمُٗاعا مً مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  ٦17ما جمذ مغاظٗت 

غ االإالُت الضولُت   . IFRICجٟؿحر مٗاًحر الخ٣اعٍ

 

 

 

 

 

                                                 
ت، 1 ت الػامت االإداؾبُت )ال٣اهغة: االإىٓمت الٗغبُت للخىمُت الؤصاعٍ  مدمض ًاؾحن ٚاصع، مضي ملاثمت مػاًير االإداؾبت الضولُت لبىاء الىظغٍ

.156، م (2016  
2 .31، م غظ٘ ؾب٤ ط٦غهزالض ظما٫ الجٗاعاث، م   
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 . الهٍُل الخىظُمي للجىت االإػاًير االإداؾبُت الضولُت2

غ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ٖلى زمؿت ج٣ىم لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت في ؤص اء ٖملها واالإخمشل في بٖضاص وجُىٍ

 هُئاث وهي:

 (IASC Board )مجلـ لجىت مػاًير االإداؾبت الضولُت   1.2

٣ًىم مجلـ لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت بٗضة مهام مً بُجها جدضًض بغهامج اللجىت وجىظحهها، ووي٘ وجدؿحن 

خ٩ىن االإجلـ مً ممشلي هُئاث االإداؾبت في االإٗاًحر واٖخماص م٣ترخ ٘، وٍ مىٓماث ؤزغي  04صولت، و 13اث االإكاعَ

غ االإالُت.  1مهخمت بالخ٣اعٍ

ت     ((Consultative Groupاالإجمىغت الاؾدكاعٍ

ت ت الاؾدكاعٍ ، وجٓم ممشلحن ًٖ االإىٓماث 1981مً ٢بل مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ؾىت  جإؾؿذ االإجمىٖ

ضولُت االإهخمت بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت ومؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت، والجهاث االإىٓمت للؤؾىا١ االإالُت، االإداؾبُت ال

٘ االإ٣ترخت مً َغٝ  ت صوعٍا مً ؤظل مىا٢كت ال٣ًاًا الٟىُت في االإكاعَ ت الاؾدكاعٍ  IASCوججخم٘ هظه االإجمىٖ

 اؾبُت جسخاع مً َغٝ مجلـ بصاعة اللجىت .مىٓمت مد 15وبغهامج ٖملها وبؾتراجُجُتها، وجخ٩ىن هظه اللجىت مً 

 (Advisory councilاالإجلـ الاؾدكاعي )  

اثه بالالتزاماث الهاصعة ًٖ االإجلـ وط٥  ًغاظ٘ االإجلـ الاؾدكاعي بؾتراجُجُت وزُِ مجلـ اللجىت للخإ٦ض مً وٞ

غاٝ االإهخمت ؼ ٢بى٫ بنضاعاث اللجىت لضي مسخل٠ اَلأ  .مً ؤظل حٗؼٍ

 ( Standing interprétations commitee ) لضاثمت :لجىت الخكؿيراث ا  

للبدض  1997ؾىت  SICؾمُذ بـ  IASلجىت صاثمت لخٟؿحراث االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  IASCمجلـ بصاعة  ق٩ل

وجٟؿحر ال٣ًاًا االإداؾبُت التي مً االإدخمل ؤن جشحر حٗاعيا في الخُب٤ُ في ْل ُٚاب جىظحهاث ص٣ُ٢ت مً َغٝ االإٗاًحر 

ًٖىا بالإياٞت بلى مغا٢بحن ًمشلىن هُئاث مداؾبُت جخمشل في اللجىت الأوعبُت  12داؾبُت الضولُت، وجخ٩ىن مً االإ

ذ خُض  IOSCOواالإىٓمت الضولُت لهُئاث الأوعا١ االإالُت  ، وجيكغ الخٟؿحراث في ق٩ل مؿىصة للخٗل٤ُ وجسً٘ للخهىٍ

 باالإىا٣ٞت ٖلى االإكغوٕ الجهاجي لخٟؿحر االإُٗاع االإٗجي . IASCبال٣بى٫ ج٣ىم  SICؤًٖاء اللجىت  1/3بطا نىث ؤ٦ثر مً 

 IASCجُىع نىاغض وصوع لجىت مػاًير االإداؾبت الضولُت  3.

مغث االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت في الشلازحن ؾىت الأزحرة مً ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ بمغاخل مخٗضصة مً مغخلت الخجاوـ 

بلى زلار  IASCٍم٨ً ج٣ؿُم مغاخل جُىع لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت والخىاؾ٤ الضولُحن م٘ االإباصت االإداؾبُت و 

 وهي:  مغاخل

 1988-1973 االإغخلت الأولى: مغخلت الجغص  1.3

 مً ؤظل مهمخحن: ٧IASCان جإؾِـ لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

غها للخض الظي جهبذ ٢ابلت للاؾخٗما٫  ٖلى االإؿخىي الٗالمي، و٧ل ما ًخٗل٤ بنضاع ووكغ مٗاًحر مداؾبُت صولُت جُىٍ

ببىاء ه٩ُل مً ال٣ىاٖض ٖلى االإؿاثل الهامت اهُلا٢ا مً الُغ١ االإؿخٗملت مً َغٝ الضو٫ ال٨بري )اؾترالُا، ٦ىضا، 

 ؤالإاهُا، الُابان، االإ٨ؿُ٪، هىلىضا، االإمل٨ت االإخدضة، اًغلىضا، الىلاًاث االإخدضة .... الخ(

                                                 
1 Catherine Maillet-Baudriet, Anne le Manh, Normes Comptables  IAS-IFRS )5eme edition; Vanves: Édition Foucher, 2007), P.

 
13. 
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غ وججاوـ ال٣ىاهحن  وال٣ىاٖض والؤظغاءاث االإداؾبُت الإسخل٠ الضو٫ ومً ؤظل طل٪ ق٩لذ زلار جدؿحن وجُىٍ

اث ٖمل مؿخ٣لت وهي االإجلـ،  ت، وابخضاء مً مجمىٖ ت الاؾدكاعٍ ْهغث  االإجلـ الاؾدكاعي، ل٨ً 1995االإجمىٖ

ٗا بٌٗ االإكا٧ل هظا مً ظهت، ومً ظهت ؤزغي الٗضص ال٨بحر مً الضو٫ ما ًٟى١   1980صولت في بضاًت ٖام  90ؾغَ

ـــــ :  وهظا ما ؤجج مكا٧ل ج٣ىُت زانت ُٞما ًخٗل٤ بــ

 الى٣اٍ ال٣اهىهُت مخمشلت في مسخل٠ االإٟاهُم االإخىا٢ًت مً صولت لأزغي؛ -

 الى٣اٍ االإغجبُت بالىدُجت والىيُٗت االإالُت و٦ُُٟت ٢ُاؾها مً صولت لأزغي. -

٣ت جامت م ً البضاًت مً ؤظل ال٣ضعة ٖلى صمج الخُب٣ُاث مً ؤظل بًجاص خلى٫ ٢امذ االإٗاًحر بمٗالجت ونُاٚت بُغٍ

غ االإٗاًحر مً ؤظل بُٖاء خ٤ الازخُاع وهظا مٗىاه بم٩اهُت ٢بى٫  الجباثُت وال٣اهىهُت الخانت ب٩ل صولت و٦ظل٪ جُىٍ

 1خل م٘ الأزظ في الخؿبان صولت مُٗىت. 

 )1997-1988(االإغخلت الثاهُت :مغخت الؤنلاع  2.3

ؾتراجُجُت اللجىت في مداولت لخدؿحن مٗاًحر االإداؾبت الضولُت وج٣لُو ٖضص الخُاعاث مً في هظه االإغخلت جم حُٛحر ب

مً زلا٫ مجلؿها  IASCؤظل جد٤ُ٣ ٢ابلُت االإ٣اعهت ٖلى االإؿخىي الضولي، و٢ض ٖملذ لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

ىُت ) واللجىت الأوعبُت ( بالإياٞت بلى الُت، مجلـ مٗاًحر االإداؾبت االإ FASBٖلى ٣ٖض ظلؿاث ٖمل م٘ االإىٓماث الىَ

  IOSCOمىٓمت الخٗاون الا٢خهاصي والخىمُت و االإىٓمت الضولُت للجان الأوعا١ االإالُت  OCDEبٌٗ الٟاٖلحن مشل 

 والٟضعالُت الأوعبُت لخبراء االإداؾبت، االإدللحن االإالُحن .

ً في ٖام  ت ٖمل حؿمى  1992الصخيء الأ٦ثر صلالت هى ج٩ىٍ وهي جخ٩ىن مً اؾترالُا، ٦ىضا، الىلاًاث  G4+1مجمىٖ

اع االإٟاهُمي وبغوح  ٨ُت، هُىػلىضا الجضًضة واالإمل٨ت االإخدضة، هظا الخدال٠ وكإ ٖىه ج٣ؿُم هٟـ اَلؤ االإخدضة الأمغٍ

 2ؤ٦ثر للضو٫ الأهجلىؾا٦ؿىهُت. 

 2001: مغخت الخُبُو مىظ ؾىت الثالثتاالإغخلت  3.3

ٖلى يغوعة الٗمل الجماعي مً ؤظل مغظُٗت  IASBمٗاًحر االإداؾبت الضولُت في هظه االإغخلت الجضًضة ع٦ؼ مجلـ 

٨ُت.  مداؾبُت حٗمل ٖلى الخجاوـ م٘ وايعي االإٗاًحر في مسخل٠ ؤهداء الٗالم زانت الأمغٍ

ُاء مداولت وفي ُت لٖإ ل في جىُٓمها و اللجىت ه٩ُلت بٖاصة جم االإهضعة، للمٗاًحر ؤ٦ثر واؾخ٣لالُت قغٖ  ، خُض2001 ؤٞغٍ

 :مً جخ٩ىن  ظضًضة هُئت طل٪ ًٖ هخج

 ؛ (International Accounting Standards Committee Foundation )الضولُت   االإداؾبُت مٗاًحر ماؾؿت

 ؛ (International Accounting Standards Board ) الضولُت  تاالإداؾب مٗاًحر مجلـ ( ٌؿمى ظضًض مجلـ

 .. ( Committee International Financial Reporting Interprétation ) االإٗاًحر جٟؿحر لجىت

 Standards Advisory Council )للمٗاًحر )   اؾدكاعي  مجلـ

 IASBزاهُا: مجلـ مػاًير االإداؾبت الضولُت 

ل٣ض جم حٗضًل اؾم لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت الى مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت وحٗضًل مؿمى االإٗاًحر 

غ االإالُت الضولُت  IASضولُت االإداؾبُت ال ،بهضٝ  ،وحٗضًل ه٩ُل مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  IFRSالى مٗاًحر الخ٣اعٍ

                                                 
1
 Pascal Barento, NORME IFRS (2

eme
 édition; Paris: Dunod, 2006 ), P. 21. 

2
  Ibid., P. 22. 
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ىت للكغ٦ت الإؿخسضمي ال٣ىاثم  لى الاصاء االإالي وويُٗت الخؼٍ ان ج٣ضم ال٣ىاثم االإالُت مٗلىماث ٖلى الىيُٗت االإالُت وٖ

 1االإالُت مً اظل اجساط ال٣غاع.

 جلـ مػاًير االإداؾبت الضولُتالهٍُل الحالي الإ

 هي: ماؾؿاث وفي ه٩ُله ؤعب٘  2001االإجلـ الخالي والظي جإؾـ ؾىت  ًًم

غ االإالُت ) 1.1  (IFRS Fondation, IFRSFماؾؿت االإػاًير الضولُت للخهاعٍ

غ االإالُت ازىحن هاثبحن (، ؤخضهم ٌٗحن عثِؿا و Trusteesؤمحن ؤو مداٞٔ) 22مً  جخ٩ىن ماؾؿت االإٗاًحر الضولُت للخ٣اعٍ

٤ الخىػَ٘ الخالي:  خم حُُٗجهم وٞ خم حُٗحن االإداٞٓحن الإضة زلار ؾىىاث ٢ابلت للخجضًض مغة واخضة. وٍ  6للغثِـ. وٍ

٩ا الكمالُت، 6مً ؤوعوبا، 6مداٞٓحن مً مى٣ُت آؾُا، ٣ُا، 1مً ؤمغٍ ٩ا الجىىبُت، و  1مً بٞغٍ مً ؤي  2مً ؤمغٍ

الخىاػن االإىاؾب مً  IFRSFافي ال٨لي ل٩ل ال٣اعاث(. ًخُلب صؾخىع مى٣ُت )ًسًٗىن للخٟاّ ٖلى الخىػَ٘ الجٛغ 

الش٣اٞاث االإهىُت، بما في طل٪ االإض٣٢حن، االإٗضًً، االإؿخسضمحن، الأ٧اصًمُحن و ٚحرهم مً االإؿئىلحن الظًً ًسضمىن 

 االإهلخت الٗامت. ٩ًىن ازىحن مً مداٞٓحن ٖاصة مً قغ٧اث االإداؾبت الضولُت الباعػة.

غ االإالُت٧اهذ ماؾؿت  بٖاصة اله٩ُلت بماؾؿت لجىت االإٗاًحر االإداؾبُت  ٢بل حؿمى في البضاًت االإٗاًحر الضولُت للخ٣اعٍ

، 2000في ماعؽ ؾىت  IASC(، و٢ض جمذ االإىا٣ٞت ٖلى هٓامها الأؾاسخي الجضًض مً َغٝ مجلـ بصاعة IASCFالضولُت )

خمشل هضٞها ف، م٣غها و جم اٖخباعها هُئت لا تهضٝ للغبذ مؿخ٣لت وطاث اهخمام صولي ٨ُت، وٍ ي الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

ٞبي جد٤ُ٣ الاؾخ٣لالُت باليؿبت للمىٓماث االإهىُت االإداؾبُت و الإىٓمي الأؾىا١ االإالُت مً ظهت، و وي٘ بظغاءاث 

غ، جٟؿحر و مغاظٗت االإٗاًحر مً ظهت ؤزغي.  ناعمت لخُىٍ

 اؾؿاث االإك٩لت له٩ُل بالإياٞت:ومً ظهتهم ٣ًىم االإداٞٓىن بخُٗحن ؤًٖاء في ب٣ُت االإ

ت لإؾتراجُجُت   ومضي ٞٗالُخه؛  ٣ًIASBىمىن بمغا٢بت ؾىىٍ

ا ٖلى محزاهُت  دضصون اؾخٗمالها؛ IASBًهاص٢ىن ؾىىٍ  وٍ

ًخٟدهىن الجىاهب الؤؾتراجُجُت التي جازغ ٖلى االإٗاًحر االإداؾبُت، ٦ما ٣ًىمىن بدصجُ٘ هضٝ الخُب٤ُ الهاعم 

 للمٗاًحر الضولُت؛

 ن ؤًًا بةوكاء و جصخُذ الؤظغاءاث الٗملُت لب٣ُت االإاؾؿاث االإك٩لت لله٩ُل.٣ًىمى 

غ االإالي ) 2.1  (IFRICاللجىت الضولُت لخكؿيراث الخهغٍ

با في ْل  9الؿاب٤ مضة  IASCبٗض حُٛحر ه٩ُل  SICاؾخمغ ٖمل لجىت جٟؿحراث مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  ؤقهغ ج٣غٍ

غ االإالي حٛ IASBاله٩ُل الجضًض، و٢ض ا٢ترح  ُحر بظغاءاتها الدكُٛلُت وحُٛحر حؿمُتها بلى لجىت الخٟؿحراث الضولُت للخ٣غٍ

IFRIC وجىؾ٘ هُا١ ازخهانها ل٩ي جخم٨ً مً الؤالإام باالإىايُ٘ التي جسو جٟؿحراث االإٗاًحر ال٣اثمت، و٧ان طل٪ في ،

ذ،  3ًٖى ًخم حُُٗجهم الإضة  12، وجًم 2001صٌؿمبر ؾىت  بياٞت لغثِـ )والظي هى في ؾىىاث لهم خ٤ الخهىٍ

ذ،IASBالأنل مضًغ اليكاَاث الٟىُت في  ٧ل ؾخت ؤؾابُ٘ و٧ل ال٣غاعاث  IFRICججخم٘  ( لِـ له الخ٤ في الخهىٍ

غ االإالي االإدضصة  الخ٣ىُت جخسظ في الضوعاث ؾخ٩ىن مٟخىخت للجمهىع، الخٟؿحراث جدىاو٫ في هٟـ الى٢ذ مؿاثل الخ٣غٍ

 االإٗاًحر الضولُت بما ٞحها االإؿاثل التي لضحها جٟؿحراث ٚحر ٧اُٞت ؤو مخىا٢ًت. خضًشا ول٨جها لِؿذ مٗالجت في

                                                 
1
Jean- Jacques Julian, Normes Comptables  IAS-IFRS )2

eme
 édition ; Vanves: Edition Foucher, 2007),P. 13. 
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ت للمػاًير ) 3.1  (Standards Advisory Council ,le SACاللجىت الاؾدكاعٍ

ت للمٗاًحر غ االإالي الضولي  30خىالي  جًم اللجىت الاؾدكاعٍ ًٖىا وجىٓم ملخ٣ى االإىٓماث والأشخام االإهخمحن بالخ٣غٍ

ًاء ٌُٗىىن الإضة مخجضصة ٧ل زلار ؾىىاث وهم مً االإىا٤َ مً ؤظ ل بقغا٦هم في ٖملُه نُاٚت االإٗاًحر، اٖلأ

ٖلى الأ٢ل زلار مغاث في الؿىت واظخماٖاتهما مٟخىخت  IASBبــ  SAC الجٛغاُٞت ومهىُت مسخلٟت. في الٗاصة ًلخ٣ي 

٘ SACللجمهىع. االإجلـ االإُالب باؾدكاعة  ؤًًا ًجب ؤن  IFRSFالغثِؿت ومداٞٓى  ٢بل ٢غاعاجه خى٫ االإكاعَ

اث بغهامج  IASBفي بُٖاء ؤعاء لــ  SACٌؿدكحرها ٢بل البضء في حُٛحر الضؾخىع. جخمشل ؤهضاٝ  خى٫ ال٣غاعاث وؤولىٍ

لام خى٫ عئي االإىٓماث و الأشخام خى٫ االإجلـ، و بُٖاء ههاثذ ؤزغي للمجلـ و للؤمىاء  .1ٖمله، اٖلؤ

ً هُئت الؤصاعة )مداٞٓ ت)IFRSFي ج٩ىٍ ( حك٩ل الىؾِ الأ٦ثر احؿاٖا IFRIC( وهُئت الخٟؿحر )SAC(، الهُئت الاؾدكاعٍ

غ االإٗاًحر ) ( ٌٗخمضون ٖلى مباصت ال٨ٟاءة الخ٣ىُت IASBمً زلا٫ او٩ٗاؽ الخىىٕ الجٛغافي واالإهني، وؤًٖاء هُئه جُىٍ

 في الك٩ل االإىالي: والاؾخ٣لالُت، ٞاله٩ُل ًد٤٣ ؤهضاٞه ، مً زلا٫ الٗلا٢اث الٗملُت االإبِىت

 IASB(: الهٍُل الحالي الإجلـ مػاًير االإداؾبت الضولُت 11الكٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE : Pascal Barneto , NORME IFRS (2
eme

 édition; Paris: Dunod, 2006 ), P. 27. 

 

 (Monitoring Bordمجلـ االإغانبت ) 4.1

الهضٝ  IFRSFلاؾخسضامه ٦ألُت للخٟاٖل الغؾمي بحن ؾلُاث ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫ و جم حك٨ُل مجلـ االإغا٢بت   

مً طل٪ هى الدؿهُل لهُئاث ؤؾىا١ االإا٫ التي حؿمذ ؤو جخُلب اؾخسضام االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت لأصاء ؤ٦ثر ٞٗالُت 

ً عؤؽ االإا٫، وجخمشل مؿاولُاج اثٟها االإخهلت بدماًت االإؿدشمغ  وؾلامت وج٩ىٍ  ه ُٞما ًلي:في وْ

٣ا للمباصت الخىظحهُت الىاعصة في صؾخىع   ؛IFSRFاالإكاع٦ت في ٖملُه حُٗحن االإداٞٓحن واالإىا٣ٞت ٖلى حُُٗجهم وٞ

اء باالإؿاولُاث االإىهىم ٖلحها في صؾخىع   ٣ىم االإداٞٓىن  IFSRFاؾخٗغاى وج٣ضًم االإكىعة للمداٞٓحن خى٫ الىٞ وٍ

غ ؾىىي م٨خىب الإجلـ االإغا٢بت؛  بخ٣ضًم ج٣غٍ

غ االإالُت لـــ   ؛IFRSFمً زلا٫ IASB بخالت االإؿاثل التي تهم الجمهىع و االإخٗل٣ت بالخ٣اعٍ

                                                 
1
 Ibid., P. 26. 

Comités Consultatifs 
ت  اللجىت الاؾدكاعٍ

 
 
 

  غًىا IFRIC   12  لجىت الخكؿيراث  

ت الػملُاث  مضًغٍ

Direction opérationnelle 
مىظكا 30  

 

ت الخهىُت لليكاَاث  االإضًغٍ

Direction Technique des activités 
مىظكا 20  

 

IASC –  ًغًىا 22مجلـ )لجىت االإػاًير االإداؾبُت الضولُت( مٌىهت م 

(International accounting standards committee) 

ث 
ها

لج
وا

 
ضوُ

 ال
في

ير 
ػاً

االإ
ي 

يع
وا

مت
هخ

االإ
 

SAC(standard Advisory 

Council) ا غًى 30   

IASB-االإجلـ 
 (International 

Accounting Standards 
Board) 

غًىا 14  
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ًاء الظًً لهم ٖلا٢ت باالإٟىيُت الأوعبُت، عئؾاء و٧الت  2012في ظىان  ؤنبذ مجلـ االإغا٢بت ًخإل٠ مً اٖلأ

٨ُت )  و IOSCO، لجىت الأؾىا١ الىاقئت في (SECالخضماث االإالُت في الُابان، لجىت الأوعا١ االإالُت والبىعنت الأمغٍ

ذ.IOSCOعثِـ مجلـ  ُت هي مغا٢ب لِـ له الخ٤ في الخهىٍ  ، ؤما لجىت باػ٫ للغ٢ابت االإهغٞ

 ؤَضاف مجلـ مػاًير االإداؾبت الضولُت 

 جخمشل ؤهضاٝ مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ُٞما ًلي:  

ت مً مٗاًحر االإداؾبت ال غ مجمىٖ ُت الٗالُت وال٣ابلت للٟهم والخُب٤ُ، والتي لأظل الهالر الٗام جُىٍ ٗاالإُت طاث الىىٖ

غ االإالُت الأزغي الإؿاٖضة  ُت ٖالُت وقٟاٞت و٢ابلت للم٣اعهت في البُاهاث االإالُت والخ٣اعٍ جخُلب مٗلىماث طاث هىٖ

 االإكاع٦حن في ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫ الٗاالإُت في اجساط ٢غاعاث ا٢خهاصًت؛

 ٗاًحر؛جدؿحن اؾخسضام وجُب٤ُ هظه االإ

ُت ظُضة. ىُت ومٗاًحر االإداؾبت الضولُت للخىنل بلى خلى٫ طاث هىٖ  جد٤ُ٣ الخ٣اعب بحن مٗاًحر االإداؾبت الىَ

  الأزغي الضاغمت للخىخُض االإداؾبي  االإىظماثالكغع الثالث : 

ؼ الخىخُض والخىاٚم االإداؾبي ٖبر الٗالم وم  جها:هىا٥ الٗضًض مً الجهاث والهُئاث االإٗىُت بخضُٖم وحٗؼٍ

  Financial Accounting Standards Board(FASB): . مجلـ مػاًير االإداؾبت االإالُت ؤولا

٩ي الجهت االإسىلت بةنضاع االإٗاًحر االإداؾبُت بالىلاًاث    ٌٗخبر مجلـ مٗاًحر االإداؾبت االإالُت الأمغٍ

٨ُت والتي حؿمى االإباصت االإداؾبُت االإ٣بىلت ٢بىلا ٖاما )  .GAAP)1االإخدضة الأمغٍ

٨ُت هىا٥ الٗضًض مً الجهاث االإٗىُت بةنضاع االإٗاًحر االإداؾبُت واليكغاث االإخٗل٣ت  في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

 باالإماعؾاث االإهىُت االإداؾبُت وحكمل:

 .1929مباقغة بٗض الأػمت الا٢خهاصًت  1933( والتي ؤؾؿذ ؾىت SECهُئت جىُٓم جضاو٫ الأوعا١ االإالُت )

٨ُحن )مٗهض االإداؾبحن ال٣اه  . (AICPAىهُحن الأمغٍ

 .(GASB مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الخ٩ىمُت )

حرها ماؾؿاث بت وٚ  .ؤزغي مشل الجهاث الؤقغاُٞت وصواثغ الًغٍ

 IFAC ) الضولي للمداؾبين  ) زاهُا:  الاجداص

في ؾُضوي، في االإاجمغ الضولي للمداؾبحن الظي ٣ٖض  1977الاجداص الضولي للمداؾبحن ماؾؿت ٢ُإ زام اوكإ ؾىت 

خه مجام٘ مهىُت جيخمي بلى  ًم خالُا في ًٖىٍ ىع٥ وٍ صولت مسخلٟت، وحهضٝ الاجداص بلى جيؿ٤ُ  80م٣غه في هُىٍ

ت،  االإماعؾاث االإهىُت االإداؾبُت ٖلى االإؿخىي الٗالمي مً زلا٫ بنضاع مٗاًحر صولُت في الخض٤ُ٢، واالإداؾبت الؤصاعٍ

غ ا  .2الإداؾبيوبعقاصاث ؤزلا٢ُت وحصج٘ الخٗلم والخُىٍ

  OECD))  زالثا : مىظمت الخىمُت والخػاون الانخهاصي

ىُاءمىٓمت الخىمُت والخٗاون الا٢خهاصي حؿمى  خُض جٓم الضو٫ الهىاُٖت ال٨بري، وجضٖم هظه االإىٓمت  هاصي اٚلأ

 .(IASB)ٖمل مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت 

                                                 
1
 Pascal Barneto, NORMES IFRS, Op. Cit., P. 18. 

غ االإالُت، ؾخاط ببغاهُم هسالتوالأ  ظمٗت خمُضاثص. 2 االإجم٘ الضولي الٗغبي للمداؾبحن  )ٖمان: منهاج زبير االإػاًير الضولُت لإغضاص الخهاعٍ

 . 4(، م 2014ال٣اهىهُحن، 
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ؤنضعث هظه االإىٓمت صلُل اعقاصاث للكغ٧اث  ٦1976ما ج٣ىم بإبدار خى٫ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت. ٟٞي ٖام 

غ االإالُت لخل٪ الكغ٧اث الؤٞهاخاث ٚحر االإالُت .٦ما تهخم هظه االإىٓمت بالخى٦مت  االإخٗضصة الجيؿُت خى٫ الخ٣اعٍ

 واالإاؾؿُت.

 ( IOSCO) االإىظمت الضولُت للجان الأوعام االإالُتعابػا: 

لٗمل الأؾىا١ االإالُت الٗاالإُت. و٦ما هى مٗغوٝ ٞةن االإٗلىماث  (Regulators)جٓم هظه االإىٓمت الجهاث االإىٓمت 

ت لخدؿحن ٦ٟاءة ؤؾىا١ عؤؽ االإا٫، وان الازخلاٝ الجىهغي بالؿُاؾاث  ُت الجُضة يغوعٍ االإداؾبُت طاث الىىٖ

ت صوع واالإماعؾاث االإداؾبُت مً صولت لأزغي ًاصي لٗضم ال٨ٟاءة بحن البىعناث الٗاملت في جل٪ الضو٫ .ولهظه االإىٓم

ؼ ظىصة االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت في الؿىىاث الٗكغ الأزحرة، و٢ض خهل اجٟا١ مهم بحن هظه  وكِ في حصجُ٘ وحٗؼٍ

االإىٓمت االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ٖلى هُا١ ٖالمي ل٩ل االإىٓمت ومجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت بان حٗخمض 

ًاء في هظه ا  الإىٓمت .الكغ٧اث االإضعظت في البىعناث اٖلأ

 ( EC) اللجىت( الأوعبُتاالإىظمت ):  زامؿا

ٗاث للكغ٧اث الٗاملت لضي الاجداص الأوعبي. وحٗخبر  جمشل هظه االإىٓمت ) اللجىت( ظهت هاْمت لخىخُض ال٣ىاهحن والدكغَ

ٗؼػ ٖما  هظه اللجىت الىخُضة التي جهضع مٗاًحر صولُت للمماعؾاث االإهىُت ملؼمت ٢اهىها في ٢ىاهحن الاجداص الأوعبي، وَ

 هظه اللجىت في جضُٖم الخىاٚم والخىخُض االإداؾبي خى٫ الٗالم.

غان ٖام  ًاء بهظه  2000وفي خؼٍ ؤٖلىذ االإىٓمت الأوعبُت ًٖ بلؼام ظمُ٘ الكغ٧اث االإضعظت في بىعناث الضو٫ اٖلأ

لُت االإىخضة لها بدلى٫ ٖام االإىٓمت )صو٫ الاجداص الأوعبي( باؾخسضام مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإا

2005. 

 United Nations1( UN)الأمم االإخدضة : ؾاصؾا

غها االإالُت،  ًدب٘ للؤمم االإخدضة لجىت ومغ٦ؼ حهخمان بجم٘ مٗلىماث خى٫ ؤوكُت الكغ٧اث مخٗضصة الجيؿُاث وج٣اعٍ

٨ٗـ ٖملها الخىظه االإتزاًض لخ٩ىماث الٗضًض  إزظ ٖمل الأمم االإخدضة بٗضا ؾُاؾُا وَ مً صولا الٗالم الشالض هدى وٍ

 . الٗاالإُت والٗمل االإالي والا٢خهاصي الضولي

 االإُلب الثاوي: ماَُت االإػاًير االإداؾبُت الضولُت 

 IAS/IFRSبٗض ٖغى االإىٓماث التي ؾاهمذ في زل٤ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت و٦ظا مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت 

و٦ظل٪  IASو  IASCًىمىا هظا، واله٩ُل الخىُٓمي للمىٓماث االإداؾبُت الضولُت  بلى 1973ومغاخل جُىعها ابخضاء مً 

 مسغظاث هظه االإىٓماث واالإخمشلت ؤؾاؾا في االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت.

 

 

 

 

 

                                                 
 .05م ، ب٤اؿالغظ٘ االإ 1
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ُ الكغع   : حػغٍل االإػُاع االإداؾبي الضولي  الأو

ل االإػُاعؤولا  : حػغٍ

بلى جدؿحن ؤؾالُب مؿ٪ الضٞاجغ االإداؾبُت والٟهم الجُض لها  االإُٗاع االإداؾبي الضولي هى ٢اٖضة للمداؾبت تهضٝ

 1والغ٢ابت ٖلحها، وجخ٩ىن االإٗاًحر االإداؾبُت مً االإباصت وال٣ىاٖض والأؾالُب التي جىضمج في بَاع مداؾبي مخ٩امل.

ملُت في االإداؾبت ٌٗغٝ االإُٗاع االإداؾبي الضولي بإهه الىماطط والؤعقاصاث الٗامت التي جاصي بلى جىظُه االإماعؾت الٗ

 2والخض٤ُ٢ وجغقُضها ومً زم الغ٢ابت ٖلحها.

 زاهُا: نىاغض وبحغاءاث ويؼ مػاًير االإداؾبت الضولُت

  3حكمل ال٣ىاٖض والؤظغاءاث ؤزىاء وي٘ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ما ًلي:

الإداؾبُت لشلار صو٫ ٌك٩ل االإجلـ لجىت صولُت جىظحهُت، ًترؤؾها ممشل ًٖ االإجلـ وجًم ممشلحن ًٖ االإىٓماث ا

ت ؤو  ت الاؾدكاعٍ ٖلى الأ٢ل، و٢ض جخًمً اللجىت الخىظحهُت ممشلحن ًٖ االإىٓماث الأزغي االإمشلت في االإجلـ ؤو االإجمىٖ

 طاث الخبرة في مىيىٕ مٗحن.

ٗل٤ جدضص اللجىت الخىظحهُت ٧ل ال٣ًاًا االإغجبُت باالإىيىٕ وجغاظٗها ظُضا وجإزظ باٖخباعها جُب٤ُ بَاع اللجىت االإخ

، وجضعؽ اللجىت الخىظحهُت الإخُلباث والإماعؾاث  غى البُاهاث االإالُت خى٫ ال٣ًاًا االإغجبُت باالإىيىٕ بةٖضاص وٖ

 االإداؾبُت االإدلُت ؤو الؤ٢لُمُت بما في طل٪ ج٣ضم اللجىت الخىظحهُت مىظؼا بالى٣اٍ الغثِؿُت .

الخىظحهُت بُاها جمهُضًا باالإباصت الأؾاؾُت التي  بٗض جل٣ي حٗل٣ُاث االإجلـ ٖلى مىظؼ الى٣اٍ الغثِؿُت، جدًغ اللجىت

ًها  خباع  والأؾباب التي ؤصث بلى ٢بىلها ؤو عٞ حك٩ل ؤؾاؾا مؿىصة للٗغى وحكغح الخلى٫ البضًلت التي ؤزظث بالٖا

 وجمخض هظه الٟترة لأعبٗت قهىع ٖاصة .

ا٤ٞ ٖلى البُان الجهاجي باالإباصت والظي جغاظ٘ اللجىت الخىظحهُت الخٗل٣ُاث ٖلى بُان الٗغى الخمهُضي باالإباصت وجى 

ضاص مؿىصة الٗغى باالإُٗاع االإداؾبي الضولي االإ٣ترح ) ؤو الخٗضًل  ٣ًضم للمجلـ للمىا٣ٞت ٦ما ٌؿخسضم ٦إؾاؽ لٖإ

خاح هظا البُان الجهاجي للٗمىم صون وكغه عؾمُا.  االإ٣ترح( وٍ

جلـ بٗض الخى٣ُذ ٖلى ان جىا٤ٞ ٖله وؿبت زلثي حٗض اللجىت الخىظحهُت مؿىصة ٖغى جمهُضًت للمىا٣ٞت مً ٢بل االإ

غاٝ االإهخمت زلا٫ ٞترة  ؤًٖاء االإجلـ ٖلى الأ٢ل، وجيكغ مؿىصة الٗغى بٗض طل٪ وجُلب الخٗل٣ُاث مً ٧ل اَلأ

 الٗغى والتي هي قهغ ٦دض ؤصوى و٢ض جمخض بلى ؾخت ؤقهغ .

ؾبي الضولي الإغاظٗخه مً ٢بل االإجلـ وبٗض حُٗض اللجىت الخىظحهُت الىٓغ بالخٗل٣ُاث وحٗض مسُُا للمُٗاع االإدا

جضص الى٢ذ اللاػم للبضء في  خم االإىا٣ٞت ٖلى وكغ االإُٗاع وٍ الخى٣ُذ وبمىا٣ٞت زلازت ؤعبإ ؤًٖاء االإجلـ ٖلى الأ٢ل، وٍ

 جُب٣ُه.

م٨ً ؤن      وزلا٫ هظه االإغخلت ٢ض ٣ًغع االإجلـ ؤن الخاظت للمىيىٕ مدل الضعاؾت ًبرع ال٣ُام بدكاوع بيافي وٍ

ًسو  بك٩ل ؤًٞل ٖبر بنضاع وع٢ت مىا٢كت للخٗل٤ُ ٖلحها و٢ض ٩ًىن مً الًغوعي بنضاع ؤ٦ثر مً مؿىصة ٖغى 

٤ الك٩ل الخالي. م٨ً جىيُذ ٦ُُٟت وي٘ االإٗاًحر وٞ  واخضة ٢بل وي٘ مسُِ االإُٗاع االإداؾبي الضولي، وٍ

                                                 
1

  Lexique finance, (2012),définition norme comptable,repère 14/01/2017 à http ://www.trader-finance.fr/lexique 

finance /defenition-lettre-n/norme-comptable.htlm/. 
 .33م (، 2000 الضاع الٗلمُت الضولُت لليكغ والخىػَ٘، :الأعصن) االإداؾبت الضولُت ،ال٣اضخي خؿحن ومإمىن خمضان 2
 .159، م ط٦غه مدمض ًاؾحن ٚاصع، مغظ٘ ؾب٤ 3
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 (: يُكُت بغضاص االإػاًير االإداؾبُت الضولُت12الكٍل عنم )

 

  

 

 

 

 

 
Source: Odile Dandon, Laurent Didelot, Maitriser les IFRS (2eme édition; Paris:  Groupe Revue Fiduciaire, 2006), P. 17. 

 IASBزالثا: بؾتراجُجُت غمل مجلـ مػاًير االإداؾبت الضولُت 

  1جم جدضًض بؾتراجُجُت ٖمل مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٖلى الىدى الخالي:

٘ ٖام حصجُ٘ الأ  ًٖاء لضٖىة مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت للمكاع٦ت ٖىضما ج٣ترح صولخان ؤو ؤ٦ثر لا ًغبُهما حكغَ

 ؛لإظغاء مىا٢كاث خى٫ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت 

حصجُ٘ الضو٫ التي لا ًىظض لضحها مٗاًحر مداؾبُت مً ٢بل لخبجي مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٦مٗاًحر جد٨م مهىت 

 ؛هااالإداؾبت ٞح

ىُت والتي لا ج٩ىن مسههت الإىايُ٘ مُٗىت للخ٠ُ٨ م٘ مٗاًحر  صٖىة صو٫ ؤزغي لضحها بٌٗ االإٗاًحر االإداؾبُت الىَ

غ الخض الأصوى للالتزام باالإُٗاع االإدضص وجسٌُٟ  االإداؾبت الضولُت ٦إؾاؽ للمٗاًحر االإداؾبُت الىَىُت، م٘ يمان جىٞ

غ االإُلىبحن لىي٘ مٗاًحر و   ؛َىُتو٢ذ وج٩لٟت الخُىٍ

ىُت م٘ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت باليؿبت للضو٫ التي ٩ًىن بَاع االإماعؾاث االإداؾبُت  م٣اعهت االإٗاًحر االإداؾبُت الىَ

 يمً ٢ىاهُجها.

 الخُىع االإؿخمغ للمػاًير االإداؾبُت الضولُت  الثاوي:الكغع 

الخٛحر في الٓغوٝ الا٢خهاصًت، ٞىي٘ االإٗاًحر  جخمحز االإٗاًحر االإداؾبُت باالإغوهت و٢ابلت الخُٛحر والخٗضًل اؾدىاصا بلى

ما٫ في البِئت الضولُت وجىا٦ب الخٛحراث  وجدضًثها ٖباعة ًٖ ٖملُت مؿخمغة، حؿخجُب للمؿخجضاث ٖلى ؾاخت اٖلأ

والخُىعاث ٖلى الؿاخت الا٢خهاصًت باٖخباع االإداؾبت ظؼاء لا ًخجؼؤ مجها، ٞهي بطن بُٗضة ًٖ الجمىص قاجها في طل٪ 

 الٗلىم الؤوؿاهُت الأزغي . مىايُ٘

ُاهُت واالإٗاًحر  ٢ض ًدضر الخُٛحر في االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت بؿبب ْهىع مٗاًحر مداؾبُت مدلُت ٧االإٗاًحر البرً

٨ُت حٗالج بٌٗ الأمىع االإؿخجضة، ٦ما خهل الأمغ بالاهسٟاى في ٢ُمت الأنى٫ ومٗالجت الكهغة باؾدبضا٫  الأمغٍ

ٟاء بالاهسٟاى اؾد حن للمٗاًحر االإداؾبُت اَلؤ ىاصا بلى ؤؾلىب بٖاصة الخ٣ُُم، خُض ٧ان الؿب٤ في َغح هظًً االإىيىٖ

٨ُت  ٨ُت الهاصعة ًٖ مجلـ مٗاًحر االإداؾبت االإالُت الأمغٍ ، جبٗها في طل٪ ومجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت FASBالأمغٍ

IASB . حن  بُغح هظًً االإىيىٖ

إزظ الخُىع االإؿخمغ في االإٗاًحر االإ  داؾبُت الضولُت ؤق٩الا ٖضًضة ًم٨ً بصعاظها ُٞما ًلي:وٍ

                                                 
 .33زالض ظما٫ الجٗاعاث، مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه، م  1

 الضعاؾاث االإؿبهت

ت  اللجىت الاؾدكاعٍ

 مؿىصة الىهاقاث

 مؿىصة غغى االإػُاع

االإىانكت الػلىُت 

االإػُاع االإداؾبي  للمػُاع

 الضولي
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خُض ًخم الخٗضًل لبٌٗ ؤو مٗٓم ال٣ٟغاث في مُٗاع مٗحن وهظا في مٗٓم االإٗاًحر االإداؾبُت : حػضًل االإػاًير: ؤولا

٩ىن الخٗضًل بةق٩ا٫ مسخلٟت مجها : 01/01/2005الضولُت اٖخباعا مً   وٍ

ٌٗخبر حٗضص البضاثل مً الاهخ٣اصاث التي جىظه الإهىت االإداؾبت، خُض ًاصي خُض بلؿاء بػٌ البضاثل االإداؾبُت : 

ً ووايعي االإٗاًحر في مهىت االإداؾبت ٌؿٗىن ظاصًً بلى  طل٪ بلى ازخلاٝ في الأع٢ام والىخاثج االإداؾبُت، ولٗل االإىٓغٍ

وؤمشلت  ؾبُت مً هاخُت ؤزغي،ج٣لُل هظه البضاثل لخىخُض َغ١ االإٗالجت مً هاخُت، وػٍاصة الش٣ت في االإٗلىماث االإدا

 هظا الىىٕ مً الخٗضًلاث:

 مً ؤؾالُب ج٣ُُم االإسؼون. LIFOاالإخٗل٤ باالإسؼون بةلٛاء ؤؾلىب الىاعص ؤزحرا ناصع ؤولا  IAS 2حٗضًل االإُٗاع 

٣ت االإهالر االإك ٢IFRS 3بل اؾدبضاله باالإُٗاع  IAS 22حٗضًل االإُٗاع  ما٫ بةلٛاء َغٍ  .1تر٦تواالإخٗل٣حن باهضماط اٖلأ

ال٣ىاثم  01/01/2013بٗضم ٧اهذ حؿمُخه ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت واالإىٟهلت ؤنبذ ابخضاء مً  IAS 27حٗضًل االإُٗاع 

 .IFRS 10االإالُت االإىٟهلت و زل٤ مُٗاع ظضًض جدذ حؿمُت ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت 

كاث ٟاث في االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُ حػضًل الخػغٍ ت مً ؤهم ما جبجى ٖلُه االإٗاًحر، ومً ؤمشلت طل٪ : خُض حٗخبر الخٗغٍ

 حٗضًل حٗغ٠ٍ ال٣ُمت الٗاصلت بحن ٞترة وؤزغي في ؤ٦ثر مً مُٗاع مداؾبي .

مً بلٛاء االإماعؾاث الىاظب بجباٖها  IAS 36بلٛاء بٌٗ االإماعؾاث االإداؾبُت :٦ما خهل في الخٗضًل الأزحر للمُٗاع 

دو مً  لى في جدضًض الاهسٟاى في ٢ُمت الكهغة .لإظغاء ٞدو مً ؤٖلى بلى ؤؾٟل وٞ  ؤؾٟل لٖأ

الخابٗت  SIC ٦ما جم الخُغ١ بلُه ؾاب٣ا ٞان لجىت جٟؿحراث مٗاًحر االإداؾبت الضولُتصمج الخكؿيراث في االإػاًير : 

٤ والتي ُٞما بٗض جم حٗضًل حؿمُتها بلى لجىت جٟؿحراث لخىيُذ ٦ُُٟت جُبُ IASBالإجلـ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

جسخو بىي٘ جٟؿحراث لخىيُذ ٦ُُٟت جُب٤ُ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، و٢ض ًخم  IFRICاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

 الخُغ١ في الخٟؿحراث بلى ما ًىظب صمجها في االإُٗاع ٧ىن االإُٗاع ؤ٢ىي مً الخٟؿحر ومً ؤمشلت طل٪ :

 . IAS01خُض جم صمجه في االإُٗاع  SIC 18الخٟؿحر 

 .IAS02خُض جم صمجه في االإُٗاع  SIC 01الخٟؿحر 

 . IAS16خُض جم صمجه في االإُٗاع  SIC 6،SIC14،SIC23الخٟؿحر 

  صمج بػٌ االإػاًير  ببػًها البػٌ  لىحىص غامل مكترى بُنها 

 مً ؤمشلت طل٪ ما ًلي:

ً  IAS3صمج االإُٗاع   .IAS27،IAS28في االإُٗاعٍ

 .IAS1 في االإُٗاع IAS 4صمج االإُٗاع 

 . IAS38 في االإُٗاع IAS9 ُٗاعصمج االإ

 االإٗض٫ باؾم ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت و IAS27ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت واالإضمجت وج٣ؿُمه بلى  IAS27حٗضًل االإُٗاع

IFRS10 ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت . 

االإخٗل٤  IAS 15اع سخب بٌٗ االإٗاًحر وطل٪ لٗم الاجٟا١ ٖلى نُٛت مىخضة ٖاالإُا ٖلى جُب٣ُها ٦ما خهل في االإُٗ

 باالإٗلىماث التي ح٨ٗـ آزاع حٛحراث الأؾٗاع.

                                                 
1

 
 .33زالض ظما٫ الجٗاعاث، مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه، م  1

 



 SCFوالىظام االإداؾبي االإالي   IAS/IFRSلضولُتالحؿاباث االإجمػت بين مػاًير االإداؾبت ا             الكهل الثاوي:

 

- 63 - 

 

ما٫ خُض خل مدله االإُٗاع  IAS22: خهل مشل هظا م٘ االإُٗاع  بلؿاء بػٌ االإػاًير بمػاًير لاخهت االإخٗل٤ باهضماط اٖلأ

IFRS3 . بظاث االإؿمى 

 . IFRS 11و  IAS 28وصمجه مؼ االإػُاع  IAS31بلؿاء االإػُاع االإداؾبي 

ً ال٣ى٫ ؤن الؤٞهاح ٖما ٌٗخ٣ض اهه مٗلىماث مالُت هامت وطاث جإزحر ٦بحر ٖلى ال٣غاعاث الا٢خهاصًت بياٞت بلى ًم٨

حن الٗالمي  الأصواث االإالُت هما مً ؤهم مداوع الخُٛحر ٝ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، وطل٪ لاػصًاص ؤهمُتها ٖلى االإؿخىٍ

 واالإدلي.
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 الإداؾبُت الضولُت االإباقغة لخجمُؼ الحؿاباثاالإبدث الثاوي: االإػاًير ا

ٖالجذ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت مىيىٕ الخؿاباث االإجمٗت والتي حٗض مً ؤهم ٖىانغ الأصواث االإالُت بلا وهي 

مباقغة لهظا االإىيىٕ بالإياٞت بلى االإُٗاع IAS27، IAS28، IAS31الأؾهم خُض جُغ٢ذ في زلار مٗاًحر مداؾبُت 

وهظا في خالذ حُٛحر مدُِ الؤصماط بلى ما صون الخضوص الضهُا ؤي االإؿاهماث في عؤؽ االإا٫  IAS39ضولي االإداؾبي ال

وما ًلاخٔ بلى الأهمُت ال٨بحرة التي ؤُٖتها االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت الإىيىٕ ججمُ٘ الخؿاباث ٞمً   %20بإ٢ل مً 

والك٩ل االإىالي ًىضر مٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  ،%10مٗاًحر للخجمُ٘ ؤي ما ٌٗاص٫  04مُٗاعا ؤُٖذ  41ظملت 

 ومٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت االإخٗل٣ت بخجمُ٘ الخؿاباث.

 IFRS( : الهُؿت الجضًضة الإػاًير الؤبلاؽ االإالي الضولُت 13الكٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE: Application des Normes IFRS 10-11-12 ,Conférence call 18 avril 2013 Disponible 

sur :www.Finance.veolia.com.P29، Consulté le 17/08/2018. 

 

:  الهىاثم االإالُت االإىكهلت   االإػضُ IAS 27االإػُاع - االإُلب الأوُ

 مخُلباث زانت باالإداؾبت والؤٞهاح ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٦ت الخابٗت IAS27مً مُٗاع االإداؾبت الضولي ًًخ

٘ االإك تر٦ت و الكغ٧اث الؼمُلت ٖىضما ج٣ىم الكغ٦ت بةٖضاص بُاهاث مالُت مىٟهلت، و٢ض انضع مجلـ مٗاًحر واالإكاعَ

االإٗض٫ باؾم" ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت" واالإٗض٫ ًٖ اليسخت  IAS27االإُٗاع  2011في قهغ ماي   IASBاالإداؾبت الضولُت

غ االإالُت  IFRS جهضًم االإػاًير االإداؾبُت الضولُت للخهاعٍ

ــــىم الامـ ـــــ ـــــ ـــ ـــــ ـــــ ـــ  الُــ

10 IFRS - الهىاثم االإالُت  االإجمػت 

IAS 31- اًث  الؼمُلت االإؿاَماث في الكغ
SIC 13- بالدكاعى الٌُاهاث االإغانبت 

28 IAS - االإؿاَماث في  ا لٌُاهاث االإكاعيت 

IAS 27- الهىاثم االإالُت االإجمػت واالإىكهلت 

 
12 SIC - الخانت  اثالٌُاه Ad Hoc 

27 IAS - هلتاالإىك الهىاثم االإالُت 

28 IAS - اًث  االإؿاَماث في           الكغ

 واالإكاعيت الؼمُلت           

IFRS 11- اًث  الكغا
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ة واالإىٟهلت"، وجم ه٣ل مخُلباث بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الؿاب٣ت، خُض ٧ان مؿمى هظا االإُٗاع "ال٣ىاثم االإالُت االإىخض

ٗخبر ؾاعي االإٟٗى٫ ابخضاء مً  IFRS10االإىخضة بلى مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي  االإٗىىن باؾم" ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة" وَ

01/01/ 2013  1. 

ُ الكغع   : الخػغٍل ومجاُ الخُبُو  الأو

 27ؤولا: َضف االإػُاع 

٘ االإكتر٦ت حهضٝ هظا االإُٗ اع بلى جدضًض مخُلباث االإداؾبت والؤٞهاح للاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخابٗت واالإكاعَ

 والكغ٧اث الؼمُلت ٖىضما ج٣ىم الكغ٦ت بةٖضاص بُاهاث مالُت مىٟهلت.

كاثزاهُا  : الخػغٍ

ت الكغ٧اث والتي ًخم بها ٖغى الأنى٫ والا الهىاثم االإالُت االإىخضة:  لتزاماث وخ٣ى١ االإل٨ُت ال٣ىاثم االإالُت الإجمىٖ

 والضزل واالإهاع٠ٍ والخض٣ٞاث الى٣ضًت للكغ٦ت الأم وقغ٧اتها الخابٗت و٦إجها جسو ميكت ا٢خهاصًت واخضة.

 هي الكغ٦ت الأم ؤو ال٣ابًت خؿب الخالت و٧اٞت الكغ٧اث الخابٗت لها.االإجمىغت : 

 هي ٖباعة ًٖ قغ٦ت حؿُُغ ٖلحها قغ٦ت ؤزغي. الكغيت الخابػت : 

هي ال٣ىاثم االإالُت التي حٗغيها الكغ٦ت الأم )االإؿدشمغ الظي ٌؿُُغ ٖلى الكغ٦ت الخابٗت( ثم االإالُت االإىكهلت :  الهىا

٘ مكتر٦ت( ؤو جإزحر هام ٖلى ظهت مؿدشمغ بها )الكغ٦ت الؼمُلت( والتي  ؤو االإؿدشمغ الظي ًماعؽ ؾُُغة مكتر٦ت )مكاعَ

غ االإالُت ًخم ٞحها مداؾبت الاؾدشماعاث بؿٗغ الخ٩لٟت ؤ ٣ا للمُٗاع الضولي للخ٣اعٍ  الأصواث االإالُت . IFRS9و وٞ

ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت هي جل٪ ال٣ىاثم االإٗغويت بالإياٞت بلى ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة ؤو بالإياٞت بلى ال٣ىاثم االإالُت 

٘ االإكتر٦ت باؾ ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت. ولا ًخٗحن التي ًخم ٞحها مداؾبت الاؾدشماعاث في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكاعَ خسضام َغٍ

ا١ ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت بخل٪ ال٣ىاثم .  بعٞ

لى هدى مكابه، ٞان  ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت هي لِؿذ ٢ىاثم مالُت مىٟهلت، وٖ ؤن ال٣ىاثم االإالُت التي جُب٤ ٞحها َغٍ

كاع٥ في مكغوٕ مكتر٥ هي لِؿذ ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت التي لا ٩ًىن لها قغ٦ت جابٗت ؤو قغ٦ت ػمُلت ؤو خهت م

 بُاهاث مالُت مىٟهلت.

٣ا الإُٗاع االإداؾبت الضولي  IFRS10ؤن الكغ٦ت الأم االإٟٗاة بمىظب  ٣ت  IAS28مً الخىخُض ؤو االإٟٗاة وٞ مً جُب٤ُ َغٍ

 خ٣ى١ االإل٨ُت ًم٨ً ؤن حٗغى ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت ٦بُاهاتها االإالُت الىخُضة.

ت، التي ًخىظب ٖلحها َى٫ الٟترة الخالُت وزلا٫ ظمُ٘ الٟتراث االإ٣اعهت االإٗغويت جُب٤ُ  ؤن الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

غ االإالُت  ضاص الخ٣اعٍ ٣ا الإخُلباث االإُٗاع الضولي لٖإ حٗغى بُاهاث  IFRS10الاؾخصىاء مً جىخُض ظمُ٘ قغ٧اتها الخابٗت وٞ

 مالُت مىٟهلت ٖلى ؤجها بُاهاتها االإالُت الىخُضة . 

 االإػضُ الهىاثم االإالُت االإىكهلت   IAS 27خُبُو للمػُاعزالثا: مجاُ ال

 :في الآحي 27ًخم جُب٤ُ االإُٗاع  

االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٦ت الخابٗت، والكغ٦ت الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت، والكغ٦ت الؼمُلت ٖىضما جسخاع 

 الكغ٦ت الأم ؤو جلؼمها ؤهٓمت مدلُت ٖغى ٢ىاثم مالُت مىٟهلت.

                                                 
1
Robert Obert, Pratique des normes IFRS (5

eme
 Edition; Paris: Dunod, 2013), P. 153. 
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وبهما ًُب٤ ٖلى الكغ٧اث التي  هظا االإُٗاع بك٩ل بلؼامي الكغ٧اث الىاظب ٖلحها بٖضاص ٢ىاثم مالُت مىٟهلت، لا ًدضص

غ االإالُت   .IFRSحٗض ٢ىاثم مالُت مىٟهلت جخىا٤ٞ م٘ االإٗاًحر الضولُت للخ٣اعٍ

 الكغع الثاوي : بغضاص الهىاثم االإالُت االإىكهلت ومخُلباث الاقهاح 

 االإالُت االإىكهلت الهىاثم بغضاص: ؤولا

 ٦ما ًلي: 27ًخم بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت خؿب االإُٗاع 

ٖىضما ج٣ىم الكغ٦ت الأم بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت، ٞةن ٖلى الكغ٦ت ال٣ابًت مداؾبت الاؾدشماعاث في 

٣خحن  الكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت في ٢ىاثمها االإالُت الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت و االإىٟهلت بةخضي الُغٍ

 :1الخالُخحن

 الخ٩لٟت ؤو؛ 1.1

غ االإالُت ع٢م  2.1 ضاص الخ٣اعٍ  . IFRS9بمىظب للمُٗاع الضولي لٖإ

٣خحن الؿاب٣خحن ٖلى ٧ل ٞئت مً الاؾدشماعاث.  ًخم جُب٤ُ ؤي مً الُغٍ

٣ت الخ٩لٟت و٢غعث الكغ٦ت لاخ٣ا جهي٠ُ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخابٗت ؤو الؼمُلت ؤو  بطا اجبٗذ الكغ٦ت َغٍ

ت الخهغٝ االإدخٟٔ بها  ٘ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت ٧اؾدشماعاث مدخٟٔ بها للبُ٘ )ؤو بصعاظها في مجمىٖ االإكاعَ

 ؛IFRS 05للبُ٘( ٖىضما ًخم مداؾبت هظه الاؾدشماعاث بمىظب مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م

٣ت االإداؾبت ًٖ جل٪ الا  ٞةجها حؿخمغ بخُب٤ُ  IFRS9ؾدشماعاث بمىظب مُٗاع الؤبلٙا االإالي ؤما بطا اجبٗذ الكغ٦ت َغٍ

ختى ٖىضما ًخى٠٢ جهي٠ُ الاؾدشماع ًٖ ٧ىهه قغ٦ت جابٗت ؤو ػمُلت ؤو مكغوٕ  IFRS 09مُٗاع الؤبلٙا االإالي ع٢م 

 ؛زاي٘ للؿُُغة االإكتر٦ت وؤنبذ مدخٟٔ به للبُ٘

٘ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت بال٣ُمت الٗاصلت بطا ازخاعث الكغ٦ت ٢ُاؽ اؾدشماعاتها في الكغ٧اث ال ؼمُلت ؤو االإكاعَ

٤ مخُلباث ال٣ٟغة  IFRS9مً زلا٫ الأعباح والخؿاثغ بمىظب مُٗاع للئبلٙا االإالي الضولي  مً مُٗاع  18وطل٪ وٞ

٣ت في ٢ىاث2011االإٗض٫ ؾىت  IAS28االإداؾبت الضولي  مها )ٞةهه ًجب ٖلحها مداؾبت جل٪ الاؾدشماعاث بىٟـ الُغٍ

 ؛ االإالُت االإىٟهلت ؤًًا(

٣ا لل٣ٟغة ) ت(  IFRS10( مً االإُٗاع الضولي للئبلٙا االإالي 31في خا٫ جىظب ٖلى الكغ٦ت الأم وٞ )الكغ٧اث الاؾدشماعٍ

غ  ضاص الخ٣اعٍ ٣ا للمُٗاع الضولي لٖإ ٢ُاؽ اؾدشماعاتها في قغ٦ت جابٗت بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ الغبذ ؤو الخؿاعة وٞ

٣ت االإخبٗت في بُاهاتها االإالُت  IFRS 9االإالُت  ٞةهه ًخٗحن ٖلحها ؤًًا مداؾبت اؾدشماعاتها في الكغ٦ت الخابٗت بىٟـ الُغٍ

 ؛االإىٟهلت

ت، ٞةهه ًخٗحن ٖلحها مداؾبت  ت ؤو ٖىضما جهبذ قغ٦ت اؾدشماعٍ ٖىضما جخى٠٢ الكغ٦ت الأم ًٖ ٧ىجها قغ٦ت اؾدشماعٍ

ش الظي خضر ُٞه الخُٛحر ف  ي الىي٘ ٖلى الىدى الخالي:الخُٛحر مً الخاعٍ

ت، ٞةهه ًخٗحن ٖلحها: 1.6  ٖىضما جخى٠٢ الكغ٦ت ًٖ ٧ىجها قغ٦ت اؾدشماعٍ

ش الخُٛحر  مداؾبت الاؾدشماع في الكغ٦ت الخابٗت بؿٗغ الخ٩لٟت، جب اؾخسضام ال٣ُمت الٗاصلت للكغ٦ت الخابٗت في جاعٍ وٍ

ش  ؤو؛ في الىي٘ ٖلى ؤجها الخ٩لٟت االإٟتريت في طل٪ الخاعٍ

                                                 
 .383م  ب٤ ط٦غه،مغظ٘ ؾ، ظمٗت خمُضاث  1
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٣ا للمُٗاع الا   .IFRS9ؾخمغاع في مداؾبت الاؾدشماع في الكغ٦ت الخابٗت وٞ

ت 2.6 ًخٗحن ٖلحها مداؾبت الاؾدشماع في الكغ٦ت الخابٗت بال٣ُمت الٗاصلت مً  ٖىضما جهبذ الكغ٦ت هي قغ٦ت اؾدشماعٍ

٣ا للمُٗاع االإداؾبي الضولي تراٝ بالٟغ١ بحن االإIFRS9زلا٫ الغبذ والخؿاعة وٞ خم اٖلا بلٜ االإسجل الؿاب٤ للكغ٦ت ، وٍ

ٗامل  ش الخُٛحر في وي٘ االإؿدشمغ ٖلى اهه عبذ ؤو زؿاعة في خؿاب الأعباح ؤو الخؿاثغ، وَ الخابٗت و٢ُمتها الٗاصلت في جاعٍ

االإبلٜ الترا٦مي لأي حٗضًل لل٣ُمت الٗاصلت مٗترٝ به ؾاب٣ا في الضزل الكامل الأزغ ُٞما ًخٗل٤ بهظه الكغ٧اث الخابٗت 

ش الخُٛحر في الىي٘. ٦ما لى ؤ ذ بهظه الكغ٧اث الخابٗت في جاعٍ ت ٢ض جهغٞ  ن الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

٘ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت:  جىػَٗاث الأعباح مً الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

٘ الخايٗت للؿُُغة االإ تراٝ بخىػَٗاث الأعباح مً الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ كتر٦ت في ًجب ٖلى الكغ٦ت اٖلا

 الأعباح والخؿاثغ)بُان الضزل(في ٢ىاثمها االإالُت االإىٟهلت ٖىضما ًشبذ الخ٤ ال٣اهىوي لها بخل٪ الخىػَٗاث.

 مخُلباث الؤقهاح زاهُا:

ًجب ٖلى الكغ٦ت الالتزام بجمُ٘ مخُلباث الؤٞهاح الىاعصة في مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت طاث الٗلا٢ت بةٖضاص 

 ؛ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت البُاهاث االإالُت

ٟاء الىاعص بمُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي   IFRS10ٖىضما جسخاع الكغ٦ت ٖضم بٖضاص ٢ىاثم مالُت مىخضة بمىظب اٖلؤ

"ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة" وبٖضاص ٢ىاثم مالُت مىٟهلت، ٞةهه ًخىظب ٖلحها الؤٞهاح في ٢ىاثمها االإالُت االإىٟهلت ٖما 

 ًلي:

ٟاء مً ٖملُت الخىخُض، ٦ما ًخىظب الؤٞهاح ًٖ  1.2 بن البُاهاث االإالُت هي بُاهاث مىٟهلت واهه جم اؾخسضام اٖلؤ

اؾم وبلض الخإؾِـ واالإ٣غ الاظخماعي للكغ٦ت )الأم ؤو ؤًت قغ٦ت وؾُُت( والتي ؤٖضث بُاهاتها االإالُت االإىخضة االإمخشلت 

ؾخسضام الٗام، والٗىىان الظي ًم٨ً مىه الخهى٫ ٖلى جل٪ البُاهاث االإالُت الإٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت االإٗضة للا 

 ؛االإىخضة

٢اثمت بالاؾدشماعاث الهامت في الكغ٧اث الخابٗت والكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت والكغ٧اث الؼمُلت، بما في  2.2

ذ االإدخٟٔ طل٪ الاؾم وبلض الخإؾِـ واالإ٣غ ووؿبت وخهت االإل٨ُت وبطا ٧ان هىا٥ ازخلاٝ  في وؿبت خ٣ى١ الخهىٍ

 .بها

 ؛02ون٠ الأؾلىب االإؿخسضم لخؿاب الاؾدشماعاث في ال٣ٟغة  3.2

)ٖضا الىاعصة في ب ؾاب٣ا( ؤي التي لم حٟٗى مً  الؤٞهاخاث االإُلىبت في ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت للكغ٦ت ال٣ابًت

 غة االإكتر٦ت ؤو االإؿدشمغ في قغ٦ت ػمُلت:بٖضاص ٢ىاثم مالُت مىخضة ؤو االإؿدشمغ في الكغ٦ت الخايٗت للؿُُ

 ؛خ٣ُ٣ت ؤن ال٣ىاثم االإالُت هي ٢ىاثم مالُت مىٟهلت وؤؾباب بٖضاص جل٪ ال٣ىاثم بن لم ًخُلبها ال٣اهىن 

٢اثمت بالاؾدشماعاث الهامت في الكغ٧اث الخابٗت والكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت والكغ٧اث الؼمُلت، بما في طل٪ 

٣ت االإؿخسضمت للمداؾبت ًٖ هظه الاؾدشماعاث.الاؾم وبلض الخ  إؾِـ، واالإى٢٘ ووؿبت خهت االإل٨ُت، وبُان الُغٍ

ؼ االإكتريت  اًث الؼمُلت واالإكاعَ   IAS28االإُلب الثاوي: الاؾدثماعاث في الكغ

الكغ٦ت جسخل٠ االإٗالجت االإداؾبُت للاؾدشماعاث االإالُت في الأؾهم بازخلاٝ وؿبت جمل٪ الكغ٦ت االإؿدشمغة في ؤؾهم 

 االإؿدشمغ بها.
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ُ الكغع  ؼ االإكتريت الأو اًث الؼمُلت واالإكاعَ  : جهيُكاث الكغ

 %20: جملَ انل مً ؤولا

 خُض ج٣ؿم هظه الاؾدشماعاث بلى زلار ٞئاث عثِؿُت وهي:

هى٠ هظا الاؾدشماع بلى اؾدشماع للمخاظغة ؤو اؾدشماعاث بؾتراجُجُت، %20جمل٪ ا٢ل مً  وفي هظا الىىٕ مً  وٍ

وحٗالج هظه الأهىإ مً  شماع  ٩ًىن جإزحر االإؿدشمغ مدضوص ٖلى ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت للكغ٦ت االإؿدشمغ بها،الاؾد

 .IFRS9ؤو  IAS 39الاؾدشماعاث يمً مُٗاع االإداؾبت الضولي 

 %50و  %20زاهُا : جملَ ما بين  

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت، % 50و  %20جمل٪ ما بحن  خم االإداؾبت ٖىه بُغٍ ٩ىن هىا٥ جإزحر ٢ىي مً االإؿدشمغ ٖلى ، وٍ وٍ

 .IAS28وحٗالج هظه الأهىإ مً الاؾدشماعاث يمً  ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت للكغ٦ت االإؿدشمغ بها،

 %50مً   ؤيثر  زالثا : جملَ 

خالي ٖلا٢ت ، وهىا ٩ًىن للمؿدشمغ ؾُُغة ٖلى ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت للكغ٦ت االإؿخمغ بها، وبال%50جمل٪ ؤ٦ثر مً

قغ٦ت ؤم ؤو ٢ابًت وجابٗت بحن الكغ٦ت االإؿدشمغة والكغ٦ت االإؿدشمغ بها، مما ًخُلب بٖضاص ٢ىاثم مالُت مىخضة، 

 .IFRS10وحٗالج هظا الىىٕ مً الاؾدشماعاث يمً 

ً بدُض ج٩ىن الؿُُغة ٖلى ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت للكغ٦ت  ً آزغٍ هىا٥ اؾدشماعاث في قغ٧اث م٘ مؿدشمغٍ

 االإؿدشمغ بها بك٩ل مكتر٥ وجىا٣ٞي وحؿمى الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت.

االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت والكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة  IAS28ًدىاو٫ االإُٗاع االإداؾبي الضولي 

ًُل٤ ٖلحها في  %50- %20دشمغ بها ًتراوح بحن االإكتر٦ت، والاؾدشماع الظي ج٩ىن وؿبت جمل٪ االإؿدشمغ في الكغ٦ت االإؿ

هظه الخالت بالكغ٦ت الؼمُلت وبالخالي ًماعؽ االإؿدشمغ جإزحر هام ٖلى ال٣غاعاث الدكُٛلُت واالإالُت للكغ٦ت الؼمُلت بك٩ل 

ذ.  مباقغ ؤو ٚحر مباقغ مً زلا٫ ؾلُت الخهىٍ

٘ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت ٢ض اهخ٣لذ بلى هظا  ٌكاع هىا بلى ؤن مخُلباث االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في االإكاعَ

االإخٗل٤  IAS31، خُض جم بلٛاء مُٗاع االإداؾبت الضولي 01/01/2013االإُٗاع والظي ؤنبذ ؾاعي االإٟٗى٫ ابخضاء مً 

٘ االإكتر٦ت.  باالإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في االإكاعَ

 الكغع الثاوي: َضف االإػُاع ومخُلباث الاقهاح

 IAS28ؤولا: َضف االإػُاع 

غى مخُلباث  حهضٝ هظا االإُٗاع بلى بُان ٦ُُٟت االإداؾبت ًٖ الاؾدشماع في الكغ٧اث الؼمُلت في صٞاجغ االإؿدشمغ وٖ

٘ االإكتر٦ت. ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت ٖىض االإداؾبت ٖلى الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت واالإكاعَ  جُب٤ُ َغٍ

 ٘ "الترجِباث  IFRS11ٞهي واعصة في مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ؤما ُٞما ًخٗل٤ بخدضًض هىٕ الترجِباث االإكتر٦ت للمكاعَ

 االإكتر٦ت".
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 IAS28 زاهُا: هُام االإػُاع

ًجب جُب٤ُ هظا االإُٗاع مً ٢بل االإؿدشمغ في االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث التي ٩ًىن للمؿدشمغ جإزحر هام ٖلى 

ُغة مكتر٦ت ٖلى قغ٦ت ؤزغي وحؿمى قغ٦ت زايٗت قغ٦ت ؤزغي وحؿمى قغ٦ت ػمُلت، ؤو ٩ًىن للمؿدشمغ ؾُ

 1للؿُُغة االإكتر٦ت.

كاث   زالثا: الخػغٍ

ًجب جُب٤ُ هظا االإُٗاع مً ٢بل االإؿدشمغ في االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث التي ٩ًىن للمؿدشمغ جإزحر هام ٖلى 

 مكتر٢.٥غاعاتها االإالُت والدكُٛلُت، ول٨جها لِؿذ قغ٦ت جابٗت ؤو خهت في مكغوٕ 

 نلاخُت وؾلُت بصاعة الؿُاؾاث االإالُت والدكُٛلُت لكغ٦ت مُٗىت لخد٤ُ٣ مىاٞ٘ مً ؤوكُتها. :  الؿُُغة

نلاخُت االإكاع٦ت والخإزحر في ال٣غاعاث الخانت بالؿُاؾاث االإالُت والدكُٛلُت للجهت االإؿدشمغ بها ولِـ  الخإزير الهام : 

 الؿُُغة ٖلى هظه الؿُاؾاث.

هت خهىم االإ ٣ت مداؾبُت حسجل بمىظبها الاؾدشماعاث بالخ٩لٟت ٖىض الكغاء، لٌُتَغٍ زم حٗض٫ بٗض طل٪  : َغٍ

٤ بياٞت خهت االإؿدشمغ  بالخُٛحر في خهت االإؿدشمغ في نافي ؤنى٫ الكغ٦ت االإؿدشمغ بها بٗض الخمل٪ وطل٪ ًٖ َغٍ

دشمغ بها وخهخه مً جىػَٗاث وجسًُٟه بدهخه في ٧ل زؿاثغ الكغ٦ت االإؿ مً نافي ؤعباح الكغ٦ت االإؿدشمغ بها،

٦ما  ٦ما ًٓهغ بُان الضزل للمؿدشمغ ههِبه في هخاثج ؤٖما٫ )ؤعباح ؤو زؿاثغ( الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، الأعباح االإؿخلمت،

 بٗض الخمل٪ .ٌٗترٝ االإؿدشمغ بدهخه مً الضزل الكامل الآزغ للكغ٦ت االإؿدشمغ بها 

ٗغيها الكغ٦ت الأم، ؤو مؿدشمغ في قغ٦ت ػمُلت، ؤو مؿدشمغ في قغ٦ت :هي ال٣ىاثم التي ح  الهىاثم االإالُت االإىكهلت

٘  الؼمُلتمؿُُغ ٖلحها بك٩ل مكتر٥، خُض جم ٞحها االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخابٗت ؤو  ؤو االإكاعَ

٣ت بالخ٩لٟت ؤو بمىظب االإُٗاع   الأصواث االإالُت. IFRS9االإكتر٦ت بُغٍ

اجٟا١ حٗا٢ضي لا٢دؿام الؿُُغة ٖلى وكاٍ ا٢خهاصي، وجىظض ٣ِٞ ٖىضما ًخُلب  ٖباعة ًٖالؿُُغة االإكتريت : 

غاٝ التي حكتر٥ في  اجساط ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت والؤؾتراجُجُت االإغجبُت باليكاٍ مىا٣ٞت بالإظمإ مً ٢بل اَلأ

غاٝ االإكاع٦ت في االإكغوٕ االإكتر٥(.  الؿُُغة )اَلأ

٣ت مباقغة ؤو ٚحر مباقغة مً زلا٫ ًبحن اجدضًض الخإزير الهام :   الإُٗاع ؤن الخإزحر الهام ًيكا ٖىض خُاػة االإؿدشمغ بُغٍ

ذ في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، وبطا ٧اهذ وؿبت االإل٨ُت ا٢ل مً  %50 -%20الكغ٧اث الخابٗت له ٖلى  مً خ٣ى١ الخهىٍ

 .2ظا الخإزحر، ًٟترى ؤن لا ٩ًىن للمؿدشمغ جإزحر هام بلا بطا ٧ان مً االإم٨ً بْهاع ه20%

م٨ً بزباث وظىص الخإزحر الهام مً ٢بل االإؿدشمغ بىاخضة ؤو ؤ٦ثر مً الُغ١ الخالُت:  وٍ

ت مكابهت في الجهت االإؿدشمغ بها.  الخمشُل في مجلـ الؤصاعة ؤو هُئت بصاعٍ

 َٗاث الأزغي.االإكاع٦ت في ٖملُت وي٘ الؿُاؾاث بما في طل٪ االإكاع٦ت في اجساط ال٣غاعاث خى٫ ؤعباح الأؾهم ؤو الخىػ 

حن بُجهما. ٟحن الؤصاعٍ  جباص٫ االإىْ

 ج٣ضًم مٗلىماث ٞىُت ؤؾاؾُت بحن الكغ٦خحن.

                                                 
 .391م  ب٤ ط٦غه،مغظ٘ ؾ، ظمٗت خمُضاث  1

2
 Robert Obert, Pratique des normes IFRS (4

eme
Edition; Paris: Dunod, 2008), P. 145. 
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ذ االإدخملت ٖلى ؾبُل االإشا٫، مً زلا٫ وظىص زُاعاث قغاء الأؾهم ؤو وظىص  ًجب الخد٤٣ مً وظىص خ٣ى١ الخهىٍ

ل بلى ؤؾهم ٖاصًت وما قابهها ٖىض ج٣ُُم ما بطا ٧ ىضما ؾىضاث ؤو ؤؾهم ٢ابلت للخدىٍ ان لضي الكغ٦ت جإزحرا هاما، وٖ

خباع. ذ االإدخملت ٚحر ٢ابلت للمماعؾت خالُا ٞةجها لا جازظ في اٖلا  ج٩ىن خ٣ى١ الخهىٍ

٦ما ًم٨ً ؤن ٣ًٟض الخإزحر الهام ٖىضما ٣ًٟض االإؿدشمغ نلاخُت االإكاع٦ت في ال٣غاعاث االإخٗل٣ت بالؿُاؾاث االإالُت 

ُل االإشا٫ ًم٨ً ؤن ًدضر ٖىض زًىٕ الكغ٦ت الؼمُلت لؿُُغة الخ٩ىمت ؤو والدكُٛلُت للجهت االإؿدشمغ بها، ٖلى ؾب

 ؤهٓمتها هدُجت اجٟا٢ُت حٗا٢ضًت.

، وهي قغ٦ت اجهالاث بك٩ل ٦بحر ٖلى Bوحٗخمض الكغ٦ت  Bمً ؤؾهم الكغ٦ت  %14وؿبت A جمخل٪ الكغ٦ت  مثاُ:

ٟي الكغ٦ت في مجلـ بصاعة  Aىظض ازىان مً مضعاء الكغ٦تمً بَاعاث وزبراء في االإُاصًً الخ٣ىُت والٟىُت، ٦ما ً Aمىْ

لاؾدشماعاتها ٠ُ٨ٞA ًخم جدضًض جهي٠ُ الكغ٦ت  ؤًٖاء. B 08ٖلما ؤن ٖضص ؤًٖاء مجلـ الؤصاعة الكغ٦ت Bالكغ٦ت

 .B في الكغ٦ت

م ؤن وؿبت جمل٪ الكغ٦ت  ، بلا ؤن الاؾدشماع ًخىظب ؤن ًهى٠ % 20، ؤي لم ًهل بلى %14هى Bفي الكغ٦ت  Aبالغٚ

وبك٩ل ٦بحر في مجا٫ الأمىع الخ٣ىُت  Aحٗخمض ٖلى الكغ٦ت Bماع في قغ٦ت ػمُلت لؿببحن، ؤولهما ؤن الكغ٦ت اؾدش

 . Bفي مجلـ بصاعة الكغ٦ت  Aوالٟىُت، والؿبب الشاوي وظىص جمشُل وؿبي هام للكغ٦ت

هت خهىم االإلٌُت  الكغع الثالث  :َغٍ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت والتي حٗخمض ٖلى خؿاباث ا الإحزاهُت في الخٗبحر ًٖ الخهت للكغ٦ت االإؿدشمغة ،في الجهت حٗخبر َغٍ

ايُت وجغجر بيؿبت االإؿاهمت .  االإؿدشمغ ٞحها ،خُض جدؿب ال٣ُمت الغٍ

هت خهىم االإلٌُت :ؤولا ٣ت مداؾبُت ًخم مً زلالها مٗالجت الاؾدشماع في الكغ٧اث الؼمُلت ؤو  : جُبُو َغٍ َغٍ

٘ االإكتر٦ت ٖىض بٖضاص   االإالُت االإىخضة للمؿدشمغ ٦ما ًلي :ال٣ىاثم  االإكاعَ

٘ االإكتر٦ت مضًىا بخ٩لٟت  ٖىض جمل٪ ؤؾهم الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، ًجٗل خؿاب الاؾدشماع في الكغ٧اث الؼمُلت ؤو االإكاعَ

 قغاء الأؾهم مًاٞا بلحها االإهاع٠ٍ االإباقغة لإجمام اله٣ٟت.

٘ االإكتر٦ت بالخٛحر زلا٫ الٟتراث الخالُت للخمل٪ ٌٗض٫ عنُض خؿاب الاؾدشماعاث ف ي الكغ٧اث الؼمُلت ؤو االإكاعَ

ش الخمل٪، والظي ًخًمً الأمىع الخالُت :  الخانل في خهت االإؿدشمغ في نافي ؤنى٫ الكغ٦ت االإؿدشمغ بها بٗض جاعٍ

 م٣ضاع خهت االإؿدشمغ في ؤعباح ؤو زؿاثغ الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، خُض ًجٗل خؿاب الاؾدشماع مضًىا بالغبذ وصاثىا

٘ االإكتر٦ت؛بالخ خىظب ؤن ًٓهغ ب٣اثمت صزل االإؿدشمغ خهخه مً ؤعباح ؤو زؿاثغ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكاعَ  ؿاعة، وٍ

٘ االإكتر٦ت بم٣ضاع خهت االإؿدشمغ في الخٛحراث  ًخم جسٌُٟ عنُض خؿاب الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت ؤو االإكاعَ

لت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ مشل ٞاثٌ بٖاصة الخ٣ُُم الىاظمت ًٖ بىىص الضزل الكامل الأزغي في الكغ٦ت الؼمُ

 ؛1للممخل٩اث

في طل٪ قغ٧اتها   بحن الكغ٦ت الأم )بما "الخىاػلُت" "و ٌٗترٝ بالأعباح والخؿاثغ الىاججت ًٖ االإٗاملاث "الخهاٖضًت  -   

ً مً الخابٗت االإىخضة(والكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ في البُاهاث االإالُت للكغ٦ت ٣ِٞ بم٣ ضاع خهو االإؿدشمغٍ

 ٚحر طوي الٗلا٢ت في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥.

                                                 
1

 .393م مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه، ظمٗت خمُضاث،    
 



 SCFوالىظام االإداؾبي االإالي   IAS/IFRSلضولُتالحؿاباث االإجمػت بين مػاًير االإداؾبت ا             الكهل الثاوي:

 

- 71 - 

 

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت هي مكابهت لإظغاءاث الخىخُض االإبِىت في االإُٗاع  ؤن الٗضًض مً الؤظغاءاث االإىاؾبت لخُب٤ُ َغٍ

IFRS10لاوة ٖلى طل٪، ًىم ؤًًا جبجي االإٟاهُم االإكمىلت في الؤظغاءاث االإؿخسض مت في مداؾبت اؾخملا٥ الكغ٦ت ، وٖ

 الخابٗت في مداؾبت اؾخملا٥ الاؾدشماع في قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥ .

هت خهىم االإلٌُت :  زاهُا: الاؾخثىاءاث مً جُبُو َغٍ

ًجب ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغة االإداؾبت ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت والاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخايٗت 

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت باؾخصىاء الخالاث الخالُت:للؿُُغة االإك ٘ االإكتر٦ت( باؾخسضام َغٍ  تر٦ت )االإكاعَ

 االإكغوٕ الخاي٘ للؿُُغة االإكتر٦ت هضما لا ًخىظب ٖلى الكغ٦ت الأم التي جمل٪ ؤًًا اؾدشماعا في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو

ض ٟاء الىاعص في االإُٗاع الضولي لٖإ غ االإالُت ٖغى ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة بؿبب اٖلؤ  . IFRS10اص الخ٣اعٍ

 في خالت جدهو الكغوٍ الأعبػت الخالُت مجخمػت:

خم ٖلى مىا٣ٞت مال٨حها   ٩ًىن االإؿدشمغ ٖباعة ًٖ قغ٦ت جابٗت مملى٦ت بال٩امل ؤو مملى٦ت ظؼثُا لكغ٦ت ؤزغي، وٍ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت. ً بٗضم جُب٤ُ االإؿدشمغ لُغٍ  الآزغٍ

 ث خ٣ى١ االإل٨ُت الخانت باالإؿدشمغ في ؾى١ مالي ٖام)ؾى١ بىعنت مدلي ؤظىبي(.لا ًخم جضاو٫ ؤصواث الضًً ؤو ؤصوا

لم ٣ًم االإؿدشمغ بةًضإ، ولِـ في مغاخل بًضإ بُاهاجه االإالُت لظي هُئت ؤوعا١ مالُت ؤو ؤي ظهت جىُٓمُت ؤزغي بهضٝ 

 بنضاع ؤي ٞئت مً الأصواث االإالُت في ؾى١ مالي ٖام.

لجهاثُت ؤو ؤي قغ٦ت ٢ابًت وؾُُت للمؿدشمغ بةٖضاص بُاهاث مالُت مىخضة مخاخت ٖىضما ج٣ىم الكغ٦ت ال٣ابًت ا

 للاؾخسضام الٗام وجمخشل الإٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت.

ت االإٟٗى٫ اٖخباعا مً  ، لا ٌؿمذ لأي 01/01/2005ٌكاع هىا بلى ؤن هظا االإُٗاع وفي الخٗضًلاث التي جمذ ٖلُه والؿاعٍ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت ٧ىن مؿدشمغ لا ًؼا٫ له جإز ٘ االإكتر٦ت بٗضم جُب٤ُ َغٍ حر هام ٖلى بخضي الكغ٧اث الؼمُلت ؤو االإكاعَ

ل الأمىا٫ بلى  لت الأظل ج٠ًٗ بك٩ل ٦بحر مً ٢ضعتها ٖلى جدىٍ الكغ٦ت الؼمُلت حٗمل في ْل ٢ُىص ناعمت َىٍ

 االإؿدشمغ.

 جهيُل الاؾدثماع يإنىُ مدخكظ بها للبُؼ   زالثا : 

ت ٖلى الاؾدشماع في  IFRS5 لكغ٦ت جُب٤ًُجب ٖلى ا -    الأنى٫ ٚحر االإخضاولت االإدخٟٔ بها للبُ٘ والٗملُاث االإى٢ىٞ

الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ؤو ظؼء مىه والظي ًىُب٤ ٖلُه قغوٍ الخهي٠ُ ٦إنى٫ مدخٟٔ بها للبُ٘، وؤي 

٣ت ظؼء مخب٣ي مً الاؾدشماع لم ًىُب٤ ٖلُه قغوٍ الخهي٠ُ ٦مدخٟٔ به ل لبُ٘ ًخم الاؾخمغاع باالإداؾبت ٖلُه بُغٍ

 خ٣ى١ االإل٨ُت.

"الأصواث االإالُت" ٖلى الجؼء االإخب٣ي   مً  IFRS9في خا٫ بُ٘ الجؼء االإهى٠ ٦مدخٟٔ به للبُ٘ ٞان الكغ٦ت جُب٤  -

الاؾخمغاع  الاؾدشماع، ما لم ج٨ً الخهت البا٢ُت بالاؾدشماع ًمشل اؾدشماع في قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥ ٖىضه ًخم

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت .  بخُب٤ُ َغٍ

بطا لم ٌٗض الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ؤو ظؼء مىه ٌؿخىفي قغوٍ الخهي٠ُ ٦إنى٫ مدخٟٔ  -

ش جهيُٟها الؿاب٤ ٦إنى٫  ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت ٖلى جل٪ الاؾدشماعاث بإزغ عظعي مً جاعٍ بها للبُ٘، ًجب جُب٤ُ َغٍ

جب حٗضًل ال٣ىاثم االإالُت االإٗغويت ؾاب٣ا والتي ْهغ ٞحها الاؾدشماع ٦مدخٟٔ بها للبُ٘ لُٓهغ مدخٟٔ بها للبُ ٘، وٍ

٘ مكتر٦ت.  الاؾدشماع ٧اؾدشماعاث في قغ٧اث وػمُلت ؤو مكاعَ
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هت خهىم االإلٌُت  عابػا : الخىنل غً اؾخسضام َغٍ

ش ال ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت في الخاعٍ ظي لم ٌٗض الاؾدشماع ًهى٠ ٖلى اهه ًجب ٖلى الكغ٦ت الخى٠٢ ًٖ جُب٤ُ َغٍ

٘ االإكتر٦ت و٦ما ًلي  :1 اؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت واالإكاعَ

بطا ؤنبدذ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ قغ٦ت جابٗت، ًجب ٖلى الكغ٦ت االإداؾبت ًٖ الاؾدشماع في جل٪  -

 .ة""ال٣ىاثم االإالُت االإىخض IFRS10"الاهضماط"  IFRS3الكغ٧اث بمىظب 

بطا ٧اهذ الخهت االإخب٣ُت في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ الؿاب٤ حٗخبر ؤنى٫ مالُت هدُجت ٣ٞضان الخإزحر  -

ش ٣ٞضان الخإزحر الهام. IFRS9الهام ًجب مداؾبت الاؾدشماع باؾخسضام   ابخضاء مً جاعٍ

مً جل٪ الكغ٦ت ٖمىما(  %٨20ُت بإ٢ل مً ٣ًىم االإؿدشمغ ب٣ُاؽ ؤي اؾدشماع جم اؾدب٣اثه في الكغ٦ت الؼمُلت)ؤي مل

ٗترٝ االإؿدشمغ في ٢اثمت الضزل بإي ٞغو٢اث بحن بال٣ُمت  الؿاب٣ت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ الؿاب٤ بال٣ُمت الٗاصلت، وَ

الٗاصلت لأي اؾدشماع مخب٣ي في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها مًاٞا بلُه ٖىاثض )مخدهلاث( ظؼثُت مً بُ٘ ظؼء مً الاؾدشماع 

ش ٣ٞضان الخإزحر الهام.وبحن ال٣ ت( للاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ في جاعٍ  ُمت االإسجلت )الضٞترً

مً جل٪ الكغ٦ت ٖمىما(  %٣ً20ىم االإؿدشمغ ب٣ُاؽ اي ازغ جم اؾدب٣اثه في الكغ٦ت الؼمُلت)اي مل٨ُت ا٢ل مً

ٗترٝ ا الإؿدشمغ في ٢اثمت الضزل باي ٞغو٢اث بحن ال٣ُمت الؿاب٣ت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ الؿاب٤ بال٣ُمت الٗاصلت، وَ

الٗاصلت لأي اؾدشماع مخب٣ي في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها مًاٞا بلحها ٖىاثض )مخدهلاث( ظؼثُت مً بُ٘ ظؼء مً الاؾدشماع 

ش ٣ٞضان الخإزحر الها ت( للاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ في جاعٍ     م.وبحن ال٣ُمت االإسجلت)الضٞترً

 بْهاع هظا الغبذ في بُان الضزل. IAS28ًخُلب االإُٗاع 

ش ٣ٞضان الخإزحر الهام ٖلحها هي ال٣ُمت الٗاصلت ٖىض  حٗخبر ال٣ُمت الٗاصلت للخهت االإخب٣ُت في الكغ٦ت الؼمُلت بخاعٍ

تراٝ الأولي به ٦إنل مالي بمىظب   .IFRS9اٖلا

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت، ًجب ٖل ى االإؿدشمغ بمداؾبت ٧اٞت االإبالٜ االإٗترٝ بها في ٢اثمت ٖىض الخى٠٢ ًٖ اؾخسضام َغٍ

الضزل ُٞما ًخٗل٤ بالاؾدشماع ٖلى هٟـ الأؾاؽ االإُلىب في خا٫ جهغٝ الكغ٦ت االإؿدشمغ بها )الؼمُلت ؤو االإكغوٕ 

ٗترٝ بها االإكتر٥( مباقغة بالأنى٫ ؤو الالتزاماث طاث الٗلا٢ت، وبالخالي ٞان بٌٗ البىىص الىاعصة في ٢اثمت الضزل ؾُ

في ٢اثمت الضزل، ٖلى ؾبُل االإشا٫، بطا ٧ان لضي قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥ ٞغو٢اث نغٝ جغا٦مُت جخٗل٤ 

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت، حُٗض الكغ٦ت جهي٠ُ الغبذ ؤو الخؿاعة االإٗترٝ بها  بٗملُت ؤظىبُت وؤو٢ٟذ الكغ٦ت اؾخسضام َغٍ

 ُت بلى خؿاب الأعباح والخؿاثغ. ؾاب٣ا في صزل قامل آزغ ُٞما ًخٗل٤ بالٗملُت الأظىب

بطا ؤنبذ الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت اؾدشماعا في مكغوٕ زاي٘ للؿُُغة االإكتر٦ت ؤو ال٨ٗـ، حؿخمغ الكغ٦ت 

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت بٗض الخدى٫ في ق٩ل اؾدشماع.  بخُب٤ُ َغٍ

اًث الؼمُلت و ؼ االإكتريت زامؿا: الخؿير في وؿبت الخملَ في الكغ  االإكاعَ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت )مشلا بطا  حٛحرث خهت مل٨ُت الكغ٦ت االإؿدشمغة في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، م٘ اؾخمغاع بجبإ َغٍ

هدُجت الخسلو مً ظؼء مً الاؾدشماع( ٞان ٖلى  %30بلى  %40مً  Bفي الكغ٦ت الؼمُلت A اهسٟاى خهت الكغ٦ت 

يمً الضزل الكامل الآزغ بلى بُان الضزل ُٞما  الكغ٦ت بٖاصة جهي٠ُ ظؼء مً الغبذ ؤو الخؿاعة االإٗترٝ بها ؾاب٣ا
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ًخٗل٤ بم٣ضاع الخسٌُٟ في مل٨ُت االإؿدشمغ في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها ؾىاء ٧اهذ ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥ بطا ٧اهذ جل٪ 

ل الأعباح ؤو الخؿاثغ مُلىب بٖاصة جهيُٟها بلى بُان الضزل في خا٫ الخهغٝ في الأنى٫ والالتزاماث التي وكا ٖجها صز

 قامل آزغ .

 ؾاصؾا :  االإػالجت االإداؾبُت غىض قغاء قغيت ػمُلت وزؿاثغ الاهسكاى في الهُمت

ٖىض قغاء اؾدشماع مٗحن في قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥، ًخم اٖخباع الٟغ١ بحن ج٩لٟت الاؾدشماع وخهت االإؿدشمغ   -

كتر٥ والتزامها االإدخملت ٦كهغة مىظبت ؤو قهغة في نافي ال٣ُمت الٗاصلت لهافي ؤنى٫ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإ

٤ االإُٗاع  ما٫، بلا ؤن جل٪ الكهغة لا جٓهغ مىٟهلت في ؤي مً خؿاباث  IFRS3ؾالبت وطل٪ وٞ االإخٗل٤ باهضماط اٖلأ

الكغ٦ت االإؿدشمغة ؤو الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، جٓهغ يمً عنُض الاؾدشماع االإسجل في صٞاجغ الكغ٦ت االإؿدشمغة، وجٓهغ 

غة االإىظبت ٖىضما ج٩ىن ج٩لٟت الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ والتزاماتها االإدخملت، بِىما جٓهغ الكه

الكهغة الؿالبت ٖىضما ج٩ىن ج٩لٟت الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ج٣ل ًٖ نافي ال٣ُمت الٗاصلت 

 .1االإدخملت لهافي ؤنى٫ الكغ٦ت االإؿدشمغ بها والتزاماتها

باليؿبت للكهغة االإىظبت لا ًخم بَٟائها زلا٫ الٟتراث الخالُت للخمل٪ بل جب٣ى مشبخت يمً ال٣ُمت االإسجلت لخؿاب   - 

تراٝ بها ٦ةًغاص في صٞاجغ الكغ٦ت االإؿدشمغة في الؿىت التي ظغي ٞحها  الاؾدشماع، ؤما باليؿبت للكهغة الؿالبت ُٞخم اٖلا

بًغاصاث الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت وطل٪ ٖىض جدضًض خهت االإؿدشمغ مً ؤعباح  الاؾدشماع وطل٪ يمً خؿاب

 وزؿاثغ الكغ٦ت الؼمُلت. 

زلا٫ الٟتراث الخالُت لخمل٪، ج٣ىم الكغ٦ت االإؿدشمغة بمٗالجت ؤي زؿاثغ جضوي)اهسٟاى ال٣ُمت(لضي الكغ٦ت    -

٤ حٗضًل خهت الكغ٦ت االإؿد شمغة مً ؤعباح ؤو زؿاثغ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ًٖ َغٍ

 االإكتر٥.

٤ ال٣ىاثم االإالُت   - ًخم جدضًض خهت االإؿدشمغ مً ؤعباح ؤو زؿاثغ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ًٖ َغٍ

غ االإالُت ش بٖضاص الخ٣اعٍ ش  االإخاخت للكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥، وفي خالت وظىص ازخلاٝ بحن جاعٍ الإؿدشمغ وجاعٍ

ش بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت  غ االإالُت للكغ٦ت االإؿدشمغ بها، ًخم بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦خحن باؾخسضام جاعٍ بٖضاص الخ٣اعٍ

 للكغ٦ت االإؿدشمغة، بلا بطا ٧ان طل٪ ٚحر مم٨ً. 

ش بٖضاص ال  - ش مسخل٠ ًٖ جاعٍ غ االإالُت للكغ٦ت الؼمُلت ؤو في خا٫ بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت االإؿدشمغة بخاعٍ خ٣اعٍ

ش بٖضاص ال٣ىاثم  االإكغوٕ االإكتر٥، ًجب في هظه الخالت بظغاء حٗضًلاث لأي مٗاملاث ؤو ؤخضار هامت خهلذ بحن جاعٍ

جب ؤن لا ًخجاوػ الٟغ١ بحن  ش بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت للمؿدشمغ، وٍ االإالُت للكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ وجاعٍ

ش بٖض غ االإالُت للكغ٦خحن مضة زلازت ؤقهغ.جىاعٍ  اص الخ٣اعٍ

ًجب اؾخسضام ؾُاؾاث مالُت مىخضة للمؿدشمغ والكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥، وفي خا٫ اؾخسضام   -

الكغ٦ت االإؿدشمغ بها ؾُاؾاث مداؾبُت جسخل٠ ًٖ جل٪ التي ٌؿخسضمها االإؿدشمغ، ًجب حٗضًل ال٣ىاثم االإالُت 

 مُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ واؾخسضام الؿُاؾاث االإداؾبُت الخانت باالإؿدشمغ.الخانت بالكغ٦ت الؼ 
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ٖىض ج٨بض الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ لخؿاثغ، و٧اهذ خهت الكغ٦ت االإؿدشمغة مً جل٪ الخؿاثغ ا٦بر مً   -

ب الاؾدشماع في ٢ُمت عنُض خؿاب الاؾدشماع االإسجل في سجلاث الكغ٦ت االإؿدشمغة، ٞةهه ًجب بلٛاء عنُض خؿا

صًىاع(،ولا حٗترٝ الكغ٦ت االإؿدشمغة بدهتها بإي زؿاثغ بياُٞت  1الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ بدُض ًهبذ )

 بلا بطا ٧ان ٖلحها التزام ٢اهىوي ؤو اؾخضلالُت ؤو حؿضًض صٞٗاث بالىُابت ًٖ الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ .

تراٝ بالخؿاثغ االإدخملت في خالت وظىص ٢غى ؤو التزام ل هالر الكغ٦ت االإؿدشمغة ٖلى الكغ٦ت الؼمُلت ُٞخم اٖلا

ت ال٣اهىهُت في اؾخلام ٢ُمت ال٣غى في  االإخٗل٣ت بٗضم ٢ضعة الكغ٦ت الؼمُلت ٖلى ؾضاص هظا ال٣غى م٘ مغاٖاة الأولىٍ

 خالت جهُٟت الكغ٦ت الؼمُلت.

٘ االإكتر٦ت :ٖىض وظىص ماقغاث اهسٟاى )جضوي( في زؿاثغ الاهسٟاى في ٢ُمت الاؾدشماع في الكغ٧اث الؼمُل ت ؤو االإكاعَ

٘ االإكتر٦ت ًخم جُب٤ُ االإاقغاث الىاعصة في االإُٗاع االإداؾبي الضولي  ٢ُمت الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت ؤو االإكاعَ

IAS39. 

 ٌٗترٝ بها بك٩ل مىٟهل، هٓغا لان الكهغة حك٩ل ظؼءا مً االإبلٜ االإسجل في خؿاب الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ولا 

ٖلحها. وبىاء ٖلُه، ًخم بظغاء ازخباع جضوي ال٣ُمت  IAS36ٞلا ًم٨ً ازخباع الخضوي في ٢ُمتها بك٩ل مىٟهل، وجُب٤ُ 

٘ االإكتر٦ت بمىظب  وطل٪ بم٣اعهت ال٣ُمت ال٣ابلت  IAS36للمبلٜ االإسجل للاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكاعَ

تراٝ باهسٟاى ال٣ُمت ٦سؿاعة في للاؾترصاص للاؾدشماع في  خم اٖلا ت للخؿاب، وٍ الكغ٧اث الؼمُلت م٘ ال٣ُمت الضٞترً

ت، وفي خالت وظىص اؾدشماع في ؤ٦ثر مً قغ٦ت  بُان الضزل بطا اهسًٟذ ال٣ُمت ال٣ابلت للاؾترصاص ًٖ ال٣ُمت الضٞترً

لظل٪ الاؾدشماع ما لم ج٨ً الكغ٦ت  مؿدشمغ بها ًجب ج٣ُُم ٧ل قغ٦ت ٖلى خضه ُٞما ًسو االإبلٜ ال٣ابل للاؾترصاص

 االإؿدشمغ بها ٚحر ٢اصعة ٖلى جد٤ُ٣ جض٣ٞاث ه٣ضًت بك٩ل مؿخ٣ل ًٖ قغ٦ت ؤو قغ٧اث ؤزغي مؿدشمغ بها. 

  ؾابػا : االإداؾبت في الهىاثم االإالُت االإىكهلت

٘ مكتر٦ت، ُٞخم في هظه ال خالت مداؾبت جل٪ بطا ٧اهذ قغ٦ت لضحها اؾدشماعاث في قغ٦ت ؤو قغ٧اث ػمُلت ؤو مكاعَ

٣ا الإُٗاع  ٣ت االإل٨ُت في ال٣ُاؽ  2011االإٗض٫ ٖام  IAS27الاؾدشماعاث في ال٣ىاثم االإىٟهلت وٞ بدُض لا حؿخسضم َغٍ

٣خحن  : 1اللاخ٤ ل٣ُمت الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ بل ًخم اؾخسضام ؤي مً الُغٍ

 ؛ الخ٩لٟت

٣ا للمُٗاع   .IFRS09وٞ

٘ االإكتر٦ت بلى االإُٗاع : الؤقهاحمخُلباث    اهخ٣لذ مخُلباث الؤٞهاح ًٖ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت واالإكاعَ

IFRS12 ."الؤٞهاح ًٖ االإهالر في الكغ٧اث الأزغي" 

لُت  19في الأوعوبي: الؼامُاث اغضاص الحؿاباث االإضمجت في الاجداص   ٢غع الاجداص الأوعبي مً زلا٫ ال٣اهىن  2002ظىٍ

ضة الغؾمُت للاجداص الأوعبي  1606/2002ع٢م  ( ٖلى ؤن الكغ٧اث االإىٓمت في 2002ؾبخمبر  11في  JOUE)وكغ في الجغٍ

غ االإالُت الضولُت  ٣ا الإٗاًحر الخ٣اعٍ  . 2005ابخضاء مً ؾىت البىعنت ًجب ٖلحها بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت وٞ
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ُ ال  IFRS2005زخُاعاث وقو الهاهىن : زلانت الؤلؼامُاث والا  (01عنم ) جضو

ا    ازخُاعاث مترويت للضوُ الأغًاء بحباعٍ

 

 

الحؿاباث 

 االإجمػت

٧ل الكغ٧اث الأوعبُت االإضعظت 

 في البىعنت

بلؼامُت بٖضاص وبالخالي وكغ 

٤ لــ   IFRSالخؿاباث االإجمٗت وٞ

 2005/ 01/ 01ابخضاء مً 

 ٤ مً ؤظل الكغ٧اث االإضعظت في البىعنت جهضع وٞ

 USامُاث البىعنت والتي حؿخٗمل ؤو اؾخٗملذ لإلؼ 

GAAP  01/01/2007لها بم٩اهُت الخإظُل بلى ٚاًت 

٧ل الكغ٧اث ٚحر االإضعظت في 

البىعنت جمؿ٪ وجيكغ 

 خؿاباث مجمٗت

 

 

٤ لـ   IFRSبلؼام م٘ بم٩اهُت بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت وٞ

)مشل الكغ٧اث االإضعظت في البىعنت(ابخضاء مً 

01/01/2005 . 

الحؿاباث 

 الكغصًت

٧ل الكغ٧اث )مضعظت ؤو ٚحر 

٦بحرة،  ; مضعظت في البىعنت

 (PMEنٛحرة ومخىؾُت 

  ٤ مى٘ بم٩اهُت ؤو بلؼام بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت وٞ

 . 2005/ 01/01للؿىت االإالُت ابخضاء مً  IFRSلـ 

SOURCE: Pascal Barento, NORME IFRS (2
eme

 édition; Paris: Dunod, 2006 ), P. 25. 
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غ االإالُت االإباقغة للخجمُؼ  االإبدث الثالث: مػاًير االإداؾبت الضولُت لإغضاص الخهاعٍ

غ مالُت صولُت ظضًضة  2012انضع مجلـ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت في ؤوازغ عػمت مٗاًحر م٩ىهت مً زلار مٗاًحر ج٣اعٍ

ؿغي مٟٗى٫ هظه االإٗاًحر ابخضاء  IAS28مٗض٫ و IAS27مً مٗاًحر االإداؾبت الضولُت االإظ٧ىعة آهٟا وهي  02و مٗض٫ وَ

 وفي ما ٢غعث قغ٦ت ؤن جُب٤ هظه االإٗاًحر ٞٗلحها جُب٤ُ ٧امل الغػمت بمٗاًحرها الخمـ. 01/01/2013مً 

ُ االإُلب    Disclosure of Interests in Other Entities   IFRS 10: الهىاثم االإالُت االإىخضة الأو

اهه اٖخباعا مً  2011في قهغ ماي جم بنضاع هظا االإُٗاع  بضؤ ؾغٍ ، و٢ض خل هظا االإُٗاع مدل مُٗاع 1/1/2013وٍ

( الؿاب٤ ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة واالإىٟهلت خُض جم ٞهل مخُلباث بٖضاص ال٣ىاثم االإىخضة 27االإداؾبت الضولي ع٢م )

"ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت". ٦ما خل هظا ( باؾم 27لخضعط في هظا االإُٗاع، في خحن ؤنبذ مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )

 (.12االإُٗاع مدل الخٟؿحر  ع٢م )

ذ قغ٦ت ؤزغي، ٞةن الكغ٦ت االإال٨ت للؤؾهم جهبذ لها ؾُُغة 50ٖىض جمل٪ قغ٦ت ما ؤ٦ثر مً   % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ت والدكُٛلُت للكغ٦ت االإؿدشمغ بها. ؤي ؤن ال٣غاعاث الهامت والؤؾتراجُجُ ت للكغ٦ت االإال٨ت للؤؾهم ٖلى ال٣غاعاث الؤصاعٍ

جهبذ بُض الكغ٦ت االإال٨ت. مً هىا ظاءث حؿمُت الكغ٦ت االإال٨ت للؤؾهم بالكغ٦ت ال٣ابًت ؤو الأم و الكغ٦ت ناخبت 

 .الأؾهم االإملى٦ت بالكغ٦ت الخابٗت

ُ الكغع   : َضف ومجاُ جُبُو االإػُاعالأو

  َضف االإػُاع ؤولا:

غى ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة ٖىضما حؿُُغ الكغ٦ت ٖلى  حهضٝ هظا االإُٗاع بلى وي٘ الأؾـ واالإباصت االإخٗل٣ت بةٖضاص وٖ

واخضة ؤو ؤ٦ثر مً الكغ٧اث الأزغي، وبالخالي ٞةن ال٣ىاثم االإىخضة حٗخبر ؤن الكغ٦ت الخابٗت هي ظؼء مً الكغ٦ت 

 ال٣ابًت و٦إجها ؤخض ٞغوٖها.

 ولخد٤ُ٣ الهضٝ الؿاب٤ ٞةن االإُٗاع ًخُلب:

غى الُلب مً الكغ٦ت الأ  م وهي الكغ٦ت التي جمل٪ الؿُُغة ٖلى ٢غاعاث قغ٦ت ؤو ؤ٦ثر )الكغ٦ت الخابٗت( بةٖضاص وٖ

 ؛٢ىاثم مالُت مىخضة

ضاص ال٣ىاثم االإىخضة الأؾاؽ، واٖخباع الؿُُغة Control ض الؿُُغةًوي٘ الأؾاؽ لخدض   ؛لٖإ

جب ٖلُه بالخالي ًىضر ٦ُُٟت جُب٤ُ مبضؤ الؿُُغة لخدضًض ما بن ٧ان االإؿدشمغ ٌؿُُغ ٖلى ال جهت االإؿدشمغ بها وٍ

 ؛جىخُض الجهت االإؿدشمغ بها

ضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة.  ؛ وي٘ الأؾـ االإداؾبُت اللاػمت لٖإ

ما٫  ضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة. ولا ًخٗامل هظا االإُٗاع م٘ مخُلباث االإداؾبت الاهضماط اٖلأ مخُلباث االإداؾبت اٖلؤ

ما٫ وجإزحرها ٖلى الخىخُض، ب  .1الإالُت(اما في طل٪ الكهغة الىاججت مً اهضماط اٖلأ

 زاهُا: مجاُ الخُبُو 

ىُب٤ هظا االإُٗاع ٖلى ظمُ٘ الكغ٧اث ، ًجب ٖلى الكغ٦ت التي ج٩ىن ٖباعة ًٖ قغ٦ت ؤم ٖغى ٢ىاثم مالُت مىخضة وٍ

 باؾخصىاء ما ًلي:

                                                 
1

 .348م ط٦غه،  مغظ٘ ؾب٤ظمٗت خمُضاث،  
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ذ ظ  مُ٘ الكغوٍ الخالُت: لا ٌكترٍ ٖلى الكغ٦ت الأم ٖغى بُاهاث مالُت مىخضة في خا٫ اؾخىٞ

بطا ٧اهذ الكغ٦ت الأم هي هٟؿها قغ٦ت جابٗت مملى٦ت بال٩امل ؤو مملى٦ت بك٩ل ظؼجي لكغ٦ت ؤزغي وجم بَلٕا  1.1

ذ، ٖلى ٖضم ٢ُام الكغ٦ت الأم بٗغى ال٣ىاثم  ً، بمً ٞحهم الأشخام الظًً لا ًد٤ لهم الخهىٍ ظمُ٘ مال٨حها الآزغٍ

 اٖترايهم ٖلى طل٪. االإالُت االإىخضة، و٢ض ؤبضوا ٖضم 

بطا ٧اهذ ؤصواث الضًً ؤو ؤصواث خ٣ى١ االإل٨ُت للكغ٦ت ال٣ابًت ٚحر مخضاولت في ؾى١ ٖام بىعنت( ؾىاء ٧ان  2.1

 الؿى١ مدلي ؤو زاعجي. 

في خا٫ لم جىصٕ، ؤو لِؿذ بهضص بًضإ، بُاهاتها االإالُت لضي هُئت الأوعا١ االإالُت ؤو ؤي هُئت جىُٓمُت ؤزغي  3.2

 اع ؤي ٞئت مً الأصواث في ؾى١ ٖام. لٛغى بنض

بطا ٧اهذ الكغ٦ت ال٣ابًت الجهاثُت ؤو ؤي مً الكغ٧اث ال٣ابًت الىؾُُت حٗض ٢ىاثم مالُت مىخضة مخاخت  4.2

 للجمهىع جخ٤ٟ ومخُلباث االإٗاًحر الضولُت. 

لت الأظل التي ًىُب٤ ٖلحها مٗیاع االإ ٟحن َىٍ ٠ُ وزُِ مىاٞ٘ االإىْ ( 19داؾبت الضولي )زُِ مىاٞ٘ ما بٗض الخىْ

ٟحن"  . 1"مىاٞ٘ االإىْ

ت بداظت لٗغى البُاهاث االإالُت االإىخضة، بطا ٧ان ًخىظب ٖلحها ٢ُاؽ ظمُ٘ قغ٧اتها  لا ج٩ىن الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

ت جمخل٪ قغ٦ت IFRS 9الخابٗت بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ الغبذ ؤو الخؿاعة بمىظب ) (ول٨ً بطا ٧اهذ الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

تجابٗت وج٣ اؾدشماع الأمىا٫ لخد٤ُ٣ صزل اؾدشماعي ؤو ؤعباح عؤؾمالُت ؤو  ضم زضماث طاث نلت بالأوكُت الاؾدشماعٍ

٣ا لهظا االإُٗاع وجُب٤ُ مخُلباث االإُٗاع الضولي  ت ُٞجب ٖلحها جىخُض جل٪ الكغ٦ت الخابٗت وٞ ٦لؤهما للكغ٦ت الاؾدشماعٍ

غ االإالُت ) ضاص الخ٣اعٍ  .لخابٗتاهظه الكغ٧اث  ( ٖلى ٖملُت اؾخملا٥ ؤي م3ًلٖإ

كاث    زالثا: الخػغٍ

  Consolidated Financial Statements الهىاثم االإالُت االإىخضة

 ٠ ت قغ٧اث ًخم مً زلالها ٖغى الأنى٫ والالتزاماث وخ٣ى١ االإل٨ُت والؤًغاصاث واالإهاعٍ ال٣ىاثم االإالُت الإجمىٖ

 .٦ت ا٢خهاصًت واخضةوالخض٣ٞاث الى٣ضًت لهظه الكغ٧اث بك٩ل جبضو و٦إجها جسو قغ 

:ٌؿُُغ االإؿدشمغ ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها ٖىضما ًخٗغى للٗىاثض االإخٛحرة  الىاججت الؿُُغة غلى الكغيت االإؿدثمغ بها 

٩ىن ٢اصعا ٖلى الخإزحر ٖلى هظه الٗىاثض مً  مً قغا٦خه م٘ الجهت االإؿدشمغ بها ؤو ٩ًىن له خ٣ى١ في هظه الٗىاثض، وٍ

 االإؿدشمغ بها.زلا٫ ؾلُخه ٖلى الجهت 

 .ٖباعة ًٖ قغ٦ت جمخل٪ ٚالبُت ؤؾهم واخضة ؤو ؤ٦ثر مً الكغ٧اث الخابٗت: الكغيت الأم

 .وظىص الخ٤ لضي قغ٦ت في الخإزحر وجىظُه ؤوكُت قغ٦ت ؤزغي  نىة الخإزير )الؿلُت(: 

كغ٦ت الأم. ٞمشلا بطا خ٣ى١ االإل٨ُت في قغ٦ت جابٗت لا حؿب بك٩ل مباقغ ؤو ٚحر مباقغ بلى الالحهىم ؾير االإؿُُغة : 

% مً ؤؾهم الكغ٦ت )م( الخابٗت، ٟٞي هظه الخالت ٞةن باقي الأؾهم )ما 90جم٨ىذ الكغ٦ت )ؽ( مً الؿُُغة ٖلى 

ً، خُض ًُل٤ ٖلى مال٩ي ال10وؿبخه  ـــ% مً ؤؾهم الكغ٦ت )م( ٩ًىن مملى٥ الإؿاهمحن آزغٍ ـــــ ـــ ـــــ % مً ؤؾهم 10 ـ

 ٢لُت(.)م( بالخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغة )الأ

                                                 
1
 IFRS Foundation, disponible sur le lien: www.europarl.europa.eu consulté le: 12/03/2018 
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خ٣ى١ مهممت لخماًت خهو الُغٝ الظي ًمخل٪ هظه الخ٣ى١ صون بُٖاءه الؿلُت ٖلى  خهىم الحماًت :

 .1الكغ٦ت التي جغجبِ بها هظه الخ٣ى١ 

وهي ؤوكُت الكغ٦ت االإؿدشمغ بها والتي جازغ بك٩ل ظىهغي ٖلى ٖاثضها، وحكمل اليكاَاث :   الأوكُت طاث الهلت

ل، ازخُاع الأنى٫  الدكُٛلُت واالإالُت. مشل بُ٘ ؤو قغاء البًاج٘ ؤو الخضماث، بصاعة الأنى٫ االإالُت، جدضًض ه٩ُل الخمىٍ

 .ؤو امخلا٦ها ؤو الخهغٝ بها

ت  ت هي قغ٦ت: :  الكغيت الاؾدثماعٍ  الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

 جدهل ٖلى الأمىا٫ مً مؿدشمغ واخض ؤو ؤ٦ثر لٛغى جؼوٍضهم بسضماث بصاعة الاؾدشماع؛ 

اصة جخٗهض ججاه مؿدش مغحها بإن الٛغى مً ؤٖمالها هى اؾدشماع الأمىا٫ لٛغى واخض ٣ِٞ وهى جد٤ُ٣ ٖىاثض مً ػٍ

 عؤؽ االإا٫ ؤو الضزل الاؾدشماعي ؤو ٦لاهما؛ و 

با ٖلى ؤؾاؽ ال٣ُمت الٗاصلت  .ج٣ِـ وج٣ُم ؤصاء ظمُ٘ اؾدشماعاتها ج٣غٍ

٘ الكغ٦ت )الجهت االإؿدشمغ بها(، جدضًض ما :ًجب ٖلى االإؿدشمغ، بٌٛ الىٓغ ًٖ َبُٗت قغا٦خه م Controlالؿُُغة 

ؿُُغ االإؿدشمغ ٖلى الجهت  بطا ٧اهذ الكغ٦ت هي قغ٦ت ؤم مً زلا٫ ج٣ُُم مضي ؾُُغتها ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها. وَ

٩ىن  االإؿدشمغ بها ٖىضما ًخٗغى للٗىاثض االإخٛحرة الىاججت مً قغا٦خه م٘ الجهت االإؿدشمغ بها ؤو ٩ًىن له خ٣ى١ ٞحها، وٍ

 .2عة ٖلى الخإزحر ٖلى هظه الٗىاثض مً زلا٫ ؾلُخه ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها٢اص

 االإؿاغضة في جهُُم وحىص الؿُُغة بعقاصاثعابػا : 

جدضص الؿُُغة مً ٢بل الكغ٦ت االإؿدشمغة )الأم(، والتي ًخىظب ٖلحها اؾخسضام ظمُ٘ الخ٣اث٤ االإخاخت والٓغوٝ  .1

ى الكغ٦ت االإؿدشمغ بها )الخابٗت(. حؿُُغ الكغ٦ت االإؿدشمغة )الأم( ٖلى االإدُُت لخدضًض مضي وظىص ؾُُغة لها ٖل

قغ٦ت ؤزغي )الخابٗت( ٖىضما حؿخُُ٘ مً زلا٫ جمل٨ها الأؾهم الخابٗت ؤو ٖىضما ٌُٗحها ال٣اهىن الخ٤ في الخضزل في 

ىاثض الكغ٦ت الخاب ت للكغ٦ت الخابٗت مما ًازغ هظا الخضزل ٖلى بًغاصاث وٖ  ٗت.ال٣غاعاث الؤصاعٍ

غث ظمُ٘ الكغوٍ والخالاث الشلار الخالُت:  .2  جمل٪ الكغ٦ت االإؿدشمغة الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغ بها بطا جىٞ

بطا ٧ان لضي الكغ٦ت االإؿدشمغة ٢ىة ؤو هٟىط ٖا٫ )الؿلُت( ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغ ٌُٗحها طل٪ ال٣ضعة ٖلى جىظُه  1.2

ذ االإمىىخت وج٣ُُم وظىص ال، ؤوكُت الكغ٦ت االإؿدشمغ بها ٤ خ٣ى١ الخهىٍ ؿلُت ٢ض ٩ًىن بك٩ل مباقغ ًٖ َغٍ

بىاؾُت ؤصواث خ٣ى١ االإل٨ُت مشل الأؾهم، ؤو مً زلا٫ جغجِب حٗا٢ضي واخض ؤو ؤ٦ثر. وبطا امخل٪ مؿدشمغان ازىان ؤو 

٣ضعة ؤ٦ثر خ٣ى١ ٢اثمت جمىدهم ال٣ضعة الٟغصًت ٖلى جىظُه وكاَاث مسخلٟت طاث نلت، ٞةن االإؿدشمغ الظي ًمخل٪ ال

الخالُت ٖلى جىظُه اليكاَاث الأ٦ثر جإزحرا في ٖىاثض الجهت االإؿدشمغ بها هى الظي ًمخل٪ الؿلُت ٖلى الجهت االإؿدشمغ 

 بها. 

ضي الكغ٦ت االإؿدشمغة ما ًم٨جها مً حُٛحر ؤو جىظُه ٖىاثض الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، مشل ٢غاعاث بُ٘ لوظىص الخ٤ ؤو  2.2

ل وقغاء الؿل٘ والخضماث، بصاعة   كغ٦ت.للاالإىظىصاث االإالُت، قغاء وبُ٘ الأنى٫ الشابخت، جدضًض ه٩ُل الخمىٍ

ٌُٗحها ال٣ضعة في الخإزحر ٖلى  بها بطا ٧ان لضي الكغ٦ت االإؿدشمغة ٢ىة ؤو هٟىط ٖا٫ )الؿلُت ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغ  3.2

 الٗىاثض االإخد٣٣ت لها مً اؾدشماعاتها في الكغ٦ت االإؿدشمغ بها. 

                                                 
1
  Ibid., P. 5. 

2
 .350م مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه، ظمٗت خمُضاث،   
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لبُت ؤؾهم الكغ٦ت الخابٗت ؤو مً زلا٫ حؿخمض الؿُُغ   ٗاث ٖىض جمل٪ الكغ٦ت ال٣ابًت لٚأ ة ؤما مً زلا٫ الدكغَ

ً لأؾهم الكغ٦ت االإؿدشمغ ًم٨جها هظا الاجٟا١  ٖملُاث م٣ٗضة مشل وظىص اجٟا١ بحن الكغ٦ت االإؿدشمغة ومال٨حن آزغٍ

ي قغ٦ت ؤزغي صون وظىص ال٣ىة والخإزحر مً الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغ بها. بن خهى٫ قغ٦ت ٖلى خ٣ى١ خماًت ف

 ٖلى الكغ٦ت االإؿدشمغ بها لا ٌُٗي الكغ٦ت التي جخمخ٘ بد٣ى١ الخماًت الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت الأزغي.

ٖلى ؤوكُت الكغ٦ت الأزغي بدُض ًاصي  اومهم اوبالخالي ٞةن الؿُُغة جٓهغ ٖىضما ٩ًىن للكغ٦ت االإال٨ت جإزحر واضخ

 بهجاػاث وؤصاء الكغ٦ت االإؿدشمغ بها، ٖلما بان هظا الخُٛحر ٢ض ٩ًىن بًجابي ؤو ؾلبي ؤو ٦لؤهما. فيهظا الخإزحر بلى حُٛحر 

٦ما ؤن ؾُُغة الكغ٦ت االإال٨ت ٖلى الكغ٦ت الأزغي لا ًخد٤٣ ٣ِٞ مً زلا٫ جإزحر الكغ٦ت االإؿُُغة ٖلى ؤوكُت  

االإخد٣٣ت لها مً اؾدشماعاتها في الكغ٦ت  وؤصاء الكغ٦ت الأزغي، وبهما ؤًًا مً زلا٫ الخإزحر الىاضر ٖلى ٖىاثضها

ىض ج٣ُُم مضي وظىص ؾُُغة مً الكغ٦ت االإؿدشمغة ٖلى قغ٦ت مؿدشمغ بها، ٞةن مخسظ ال٣غاع في الكغ٦ت  الأزغي. وٖ

 االإؿدشمغة هى مً ًدضص وظىص ؤو ٖضم وظىص مشل هظه الؿُُغة، خُض ؤن هىا٥ ٖىامل ٖضًضة ٢ض جازظ بالخؿبان. 

 االإؿدثمغ الؿلُت غلى الجهت االإؿدثمغ بها  زامؿا :خهىم جمىذ  

ومً ؤظل امخلا٥ ؾلُت ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها، ًجب ٖلى االإؿدشمغ امخلا٥ خ٣ى١  ،حؿخمض الؿلُت مً الخ٣ى١     

٢اثمت جمىده ال٣ضعة الخالُت لخىظُه اليكاَاث طاث الهلت. ٢ض جسخل٠ الخ٣ى١ التي جمىذ االإؿدشمغ الؿلُت بازخلاٝ 

ؿدشمغ بها. جخًمً الأمشلت ٖلى الخ٣ى١ التي جمىذ االإؿدشمغ الؿلُت، ؤما بك٩ل مىٟهل ؤو مجخمٗت، ما ًلي الجهاث االإ

 (: 10IFRSمً مٗیاع ) 14ٖلى ؾبُل االإشا٫ لا الخهغ ال٣ٟغة ب

ذ مدخملت( )ؤهٓغ ال٣ٟغاث ب ذ الجهت االإؿدشمغ بها )ؤو خ٣ى١ جهىٍ  ( مً االإُٗاع. 50ب - 34خ٣ى١ جهىٍ

ٟي الؤصاعة الغثِؿُحن للجهت االإؿدشمغ بها ممً ًمخل٩ىن ال٣ضعة  خ٣ى١ حُٗحن ؤو  بٖاصة حُٗحن ؤو ٖؼ٫ ؤًٖاء مً مىْ

 ىظُه اليكاَاث طاث الهلت.جٖلى 

 خ٣ى١ لخُٗحن ؤو ب٢هاء قغ٦ت ؤزغي ج٣ىم بخىظُه اليكاَاث طاث الهلت. 

ٌ ؤي مً الخُٛحراث ٖلى االإٗام  . 1لاث التي جهب في مهلخت االإؿدشمغخ٣ى١ جىظُه الجهت االإؿدشمغ بها لإبغام، ؤو عٞ

خ٣ى١ ؤزغي )٦د٣ى١ نى٘ ال٣غاعاث االإدضصة يمً ٣ٖض الؤصاعة التي جمىذ االإال٪ ال٣ضعة ٖلى جىظُه اليكاَاث طاث 

 الهلت. 

ذ صون امخلا٥ الؿلُت ًجب ؤن ج٩ىن خ٣ى١ االإؿدشمغ الظي ًمل٪ ؤ٦ثر مً هه٠ خ٣ى١   ت خ٣ى١ الخهىٍ ؤ٦ثرً

ذ في الجهت االإؿ جب مىذ االإؿدشمغ ال٣ضعة الخالُت ٖلى جىظُه الخهىٍ ت ختى ًمخل٪ الؿلُت ٖلحها، وٍ دشمغ بها، ظىهغٍ

اليكاَاث طاث الهلت والتي ج٩ىن ٖاصة ٖبر جدضًض الؿُاؾاث الدكُٛلُت واالإالُت. وبطا امخل٨ذ قغ٦ت ؤزغي خ٣ى١ 

للمؿدشمغ، ٞةن االإؿدشمغ لا ًمخل٪ ٢اثمت جمىدها الخ٤ في جىظُه اليكاَاث طاث الهلت ولم ج٨ً هظه الكغ٦ت و٦ُلت 

 .2الؿلُت ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها

 

 

 

                                                 
1
 Ibid., P. 10. 

2
 Ibid., P. 15. 
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ذ  ت خهىم الخهىٍ  ؾاصؾا: امخلاى الؿلُت صون ؤيثرً

ذ في الجهت االإؿدشمغ بها، ؤي  ت خ٣ى١ الخهىٍ ًد٤ للمؿدشمغ امخلا٥ الؿلُت ختى وبن ٧ان خانلا ٖلى ؤ٢ل مً ؤ٦ثرً

ذ ؤ٢ ت في الجهت االإؿدشمغ بها، ٖلى ؾبُل االإشا٫ مً زلا٫: ؤهه ًد٤ له امخلا٥ الؿلُت م٘ خ٣ى١ جهىٍ  ل مً الأ٦ثرً

 .ً  جغجِب حٗا٢ضي بحن االإؿدشمغ ومال٩ي ؤنىاث آزغٍ

 خ٣ى١ هاججت مً جغجِباث حٗا٢ضًت ؤزغي. 

ذ خ٣ى١ ٧اُٞت الإىده الؿلُت  ت خ٣ى١ الخهىٍ ذ االإؿدشمغ )ًمخل٪ االإؿدشمغ الخانل ٖلى ؤ٢ل مً ؤ٦ثرً خ٣ى١ جهىٍ

 ال٣ضعة الٟٗلُت لخىظُه اليكاَاث طاث الهلت بك٩ل مىٟغص(.  ٖىض امخلا٦ه

 وللخىيُذ ا٦ثر هإزظ الامشلت الخالُت:

ذ االإخب٣ُت 48ًدهل االإؿدشمغ ٖلى وؿبت (: 1مثاُ ) ذ في الجهت االإؿدشمغ بها، ؤما خ٣ى١ الخهىٍ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ذ. لم ٣ًم ؤي 1ثر مً ُٞدهل ٖلحها الآلاٝ مً خاملي الأؾهم خُض جىػٕ بك٩ل ٞغصي بيؿبت ؤ٦ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ىض ج٣ُُم ظؼء مً خ٣ى١  مً خاملي الأؾهم بإًت جغجِباث لاؾدكاعة ؤي َغٝ آزغ ؤو اجساط ٢غاعاث ظماُٖت. وٖ

ذ التي ؾِخم امخلا٦ها بىاء ٖلى م٣ضاع الأؾهم الأزغي طاث الهلت، ٢غع االإؿدشمغ ؤن وؿبت  % مً الخهو 48الخهىٍ

لُت. وفي هظه الخالت اؾخيخج االإؿدشمغ، بىاء ٖلى االإبلٜ االإُل٤ لأؾهمه واالإبلٜ اليؿبي هي وؿبت ٧اُٞت الإىده الؿ

ذ مؿُُغة و٧اُٞت لخد٤ُ٣ قغٍ الؿلُت االإُلىب صون الخاظت بلى الىٓغ  للؤؾهم الأزغي، ؤهه ًمخل٪ خهو جهىٍ

 .1في ؤي صلُل آزغ للؿلُت

ذ 40ًمخل٪ االإؿدشمغ )ؤ( وؿبت  (:2مثاُ ) مخل٪ % مً خ٣ى١ الخهىٍ مؿدشمغ آزغ وؿبت  12في الجهت االإؿدشمغ بها وٍ

ؼ٫ 5 ذ في الجهت االإؿدشمغ بها ل٩ل مجهم. وجمىذ اجٟا٢ُت االإؿاهمحن االإؿدشمغ الخ٤ في حُٗحن وٖ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

وجدضًض ؤحٗاب الؤصاعة االإؿاولت ًٖ جىظُه اليكاَاث طاث الهلت. ومً ؤظل حٗضًل الاجٟا٢ُت، ًُلب ؤٚلبُت زلثي 

ث االإؿاهمحن. وفي هظه الخالت ٌؿخيخج االإؿدشمغ )ؤ( ؤن االإبلٜ االإُل٤ لأؾهمه واالإبلٜ اليؿبي للؤؾهم الأزغي لا حٗض ؤنىا

خاؾمت في جدضًض ما بن ٧ان االإؿدشمغ ًمخل٪ خ٣ى١ ٧اُٞت الإىده الؿلُت. ٚحر ؤن االإؿدشمغ )ؤ( ٢غع ؤن خ٣ى٢ه 

ؼ٫ وجدضًض ؤحٗاب الؤصاعة ٧اُٞت جب ؤن  الخٗا٢ضًت في حُٗحن وٖ لاؾخيخاط ؤهه ًمخل٪ الؿلُت ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها. وٍ

لا ًخم الىٓغ ُٞما بطا ٧ان االإؿدشمغ )ؤ( ٢ض ماعؽ خ٣ى٢ه ؤو ؤعجخُت مماعؾخه لخ٣ى٢ه في ازخُاع ؤو حُٗحن ؤو ٖؼ٫ 

 .الؤصاعة ٖىض ج٣ُُم ما بن ٧ان ًمخل٪ الؿلُت

مخل٪ مؿدشمغان آزغان % مً خ٣ى١ 45ًمخل٪ االإؿدشمغ )ؤ( ما وؿبخه  ( :3مثاُ ) ذ في الجهت االإؿدشمغ بها. وٍ الخهىٍ

ذ ل٩ل واخض مجهما في الجهت االإؿدشمغ بها26 ذ االإخب٣ُت ُٞمخل٨ها  ،% مً خ٣ى١ الخهىٍ مً  3ؤما خ٣ى١ الخهىٍ

ً خُض ًمخل٪ ٧ل مجهم وؿبت  ولِـ هىال٪ ؤي جغجِباث ؤزغي جازغ ٖلى ٖملُت نى٘ ال٣غاع.  ،%1خاملي الأؾهم الآزغٍ

ذ االإؿدشمغ )في  ( وم٣ضاعها بالخىاؾب م٘ ؤؾهم ؤزغي ٧اُٞت لاؾخيخاط ؤن 1هظه الخالت، ٩ًىن حجم خهو جهىٍ

االإؿدشمغ )ؤ( لا ًمخل٪ الؿلُت. ًُلب اقترا٥ مؿدشمغان ٣ِٞ الإى٘ االإؿدشمغ )ؤ( مً جىظُه اليكاَاث طاث الهلت 

 .للجهت االإؿدشمغ بها

مخل٪ % مً خ٣ى١ الخهى 45ًمخل٪ االإؿدشمغ ( :4مثاُ ) % 5مً خاملي الأؾهم وؿبت  11ٍذ في الجهت االإؿدشمغ بها، وٍ

غاٝ  ذ في الجهت االإؿدشمغ بها ل٩ل مجهم، لم ٣ًم ؤي مً خاملي الأؾهم بإًت جغجِباث لاؾدكاعة اَلأ مً خ٣ى١ الخهىٍ

                                                 
1
 Ibid., P. 16. 
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ليؿبي للؤؾهم الأزغي في هظه الخالت، لا ٩ًىن االإبلٜ االإُل٤ لأؾهم االإؿدشمغ واالإبلٜ ا ،الأزغي ؤو اجساط ٢غاعاث ظماُٖت

ٖاملا خاؾمت في جدضًض ما بن ٧ان االإؿدشمغ ًمخل٪ خ٣ى١ ٧اُٞت الإىده الؿلُت ٖلى الجهت االإؿدشمغ بها. و٦ظل٪ ًجب 

 .1الىٓغ في الخ٣اث٤ والخالاث الؤياُٞت التي ٢ض ج٩ىن صلُلا ٖلى ؤن االإؿدشمغ ًمخل٪ ؤو لا ًمخل٪ الؿلُت

مخل٪ االإؿدشمغ )ب( وؿبت 70ًمخل٪ االإؿدشمغ )ؤ( وؿبت (:5مثاُ ) ذ في الجهت االإؿدشمغ بها. وٍ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ذ االإؿدشمغ )ؤ(. هظا 30 ذ في الجهت االإؿدشمغ بها بالإياٞت بلى زُاع امخلا٥ هه٠ خ٣ى١ جهىٍ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ى ٦ظل٪ زلا٫ الخُاع ٢ابل للمماعؾت زلا٫ الٗامحن االإ٣بلحن وبؿٗغ زابذ ؤ٢ل ب٨شحر مً ؾٗغ الؿى١ ومخى٢٘ ؤن ًب٣

ٞترة الٗامحن(. ٣ًىم االإؿدشمغ )ؤ( بمماعؾت ؤنىاجه بالإياٞت بلى جىظُه وكاَاجه طاث الهلت في الجهت االإؿدشمغ بها 

بك٩ل ٞٗا٫. وفي مشل هظه الخالت، مً االإغجر ؤن ًد٤٣ االإؿدشمغ )ؤ( قغٍ الؿلُت ٧ىهه ًمخل٪ ال٣ضعة الخالُت 

م  لى الغٚ مً ؤن االإؿدشمغ )ب( ًمخل٪ خالُا زُاعاث ٢ابلت للمماعؾت الكغاء خ٣ى١ لخىظُه اليكاَاث طاث الهلت. وٖ

ذ في الجهت االإؿدشمغ بها(، بلا ؤن البىىص والكغوٍ  ت خ٣ى١ الخهىٍ ذ بياُٞت )خُض ؤن مماعؾتها جمىده ؤ٦ثرً جهىٍ

ت  .االإهاخبت لخل٪ الخُاعاث حٗجي ؤن جل٪ الخُاعاث لا حٗخبر ظىهغٍ

  داؾبُت الكغع الثاوي : االإخُلباث االإ

 ًجب ٖلى الكغ٦ت الأم ٖغى ٢ىاثم مالُت مىخضة.   -

ًخُلب االإُٗاع اؾخسضام ؤؾـ مداؾبُت مخمازلت للٗملُاث االإدكابهت والأخضار االإخمازلت التي جدضر لضي الكغ٧اث  -

 التي ؾِخم بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة لها. 

 . Consolidation Procédures بحغاءاث بغضاص الهىاثم االإىخضة:  ؤولا

لل٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت بىضا  ججمُ٘ بىىص الأنى٫ واالإُلىباث وخ٣ى١ االإل٨ُت والضزل واالإهغوٞاث االإخمازلت بىضا

 ال٣ابًت وميكإتها الخابٗت. 

ت ؤو االإسجلت لخؿاب الاؾدشماع في الكغ٧اث الخابٗت مً محزاهُت الكغ٦ت ال٣ابًت وخظٝ خ٣ى١  خظٝ ال٣ُمت الضٞترً

٤ ما وعص في مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م )مل٨ُت الخ ما٫".3ابٗت واخدؿاب الكهغة وٞ  ( اهضماط اٖلأ

اث بك٩ل ٧امل، ؤي الٗملُاث التي جخم بحن  خظٝ ظمُ٘ االإٗاملاث والأعنضة وبىىص الضزل واالإهاع٠ٍ بحن االإجمىٖ

ظٝ الغبذ الىاجج مً الٗملُاث االإخباصلت الكغ٦ت ال٣ابًت وقغ٧اتها الخابٗت وبحن الكغ٧اث الخابٗت هٟؿها. خُض ًخم خ

ت وحٗضًل ؤعنضة الأنى٫ والالتزاماث االإخٗل٣ت بالخٛحر الىاجج ًٖ الغبذ.   بحن قغ٧اث االإجمىٖ

ش هٟاط الؿُُغة  ًخىظب ؤن ًخم جًمحن بًغاصاث ومهاع٠ٍ وؤعباح الكغ٦ت الخابٗت في ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة مً جاعٍ

 ُُغتها ٖلى الكغ٦ت الخابٗت. وختى ج٣ٟض الكغ٦ت ال٣ابًت ؾ

ٖىض بٖضاص ٢اثمت الضزل االإىخضة ًخم حٗضًل مهاع٠ٍ وبًغاصاث الكغ٦ت الخابٗت في يىء ال٣ُمت الٗاصلت لأنى٫ 

ش جمل٨ها مً ٢بل الكغ٦ت ال٣ابًت.  والتزاماث الكغ٦ت الخابٗت بخاعٍ

ش )ؤي ؤن ج٩ىن الؿىت االإالُت جيخهي بىٟـ ًجب بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت ال٣ابًت وقغ٧اتها الخابٗت بىٟـ الخا عٍ

ش بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت مسخل٠ بحن الكغ٦ت ال٣ابًت وبخضي قغ٧اتها الخابٗت، ًجب ٖلى الكغ٦ت  الُىم(، وبطا ٧ان جاعٍ

ض ٞتر  ُت ؤن لا جؼٍ غاى الخىخُض، قغٍ ش ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت ال٣ابًت لٚأ ة الخابٗت ج٣ضًم ٢ىاثم مالُت بياُٞت بخاعٍ

                                                 
1
  Ibid., P. 17. 
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ش  خم بظغاء حٗضًلاث الأزغ االإٗاملاث والأخضار الىا٢ٗت بحن جاعٍ ش ال٣ىاثم االإالُت ًٖ زلازت ؤقهغ، وٍ الازخلاٝ بخىاعٍ

ش ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت ال٣ابًت.  ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الخابٗت وال٣ىاثم االإٗضة بخاعٍ

 زاهُا:  الحهت ؾير االإؿُُغ غليها  

ل٨ُت في قغ٦ت جابٗت والظي لا ًيؿب بك٩ل مباقغ ؤو ٚحر مباقغ بلى قغ٦ت ؤم والتي ٧اهذ هي الجؼء مً خ٣ى١ االإ.  1

 ( آلُت اخدؿاب الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها. 3حؿمي بد٣ى١ الأ٢لُت، و٢ض بحن مُٗاع الؤبلٙا االإالي ع٢م )

٣ى١ االإل٨ُت وبك٩ل ًجب ٖلى الكغ٦ت الأم ٖغى الخهو ٚحر االإؿُُغة في ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي االإىخضة يمً خ 

 مىٟهل ًٖ خ٣ى١ االإل٨ُت الإال٩ي الكغ٦ت الأم. 

ًخم جىػَ٘ ؤعباح الكغ٦ت الخابٗت بحن الكغ٦ت ال٣ابًت والخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها وطل٪ في يىء وؿبت مل٨ُت  

ي الكغ٦ت ال٣ابًت للخابٗت. ًجب ؤن جدمل الكغ٦ت الأعباح ؤو الخؿاثغ و٧ل مً ٖىانغ الضزل الكامل الآزغ بلى مال٩

الأم والخهو ٚحر االإؿُُغة. و٦ظل٪ ًجب ؤن جدمل الكغ٦ت بظمالي الضزل الكامل بلى مال٩ي الكغ٦ت الأم 

والخهو ٚحر االإؿُُغة ختى وبن ؤصي طل٪ بلى خهى٫ عنُض عجؼ ٞحها )ؤي ججاوػث الخؿاعة عنُض مل٨ُت الخ٣ى١ 

 . 1ٚحر االإؿُُغ ٖلُه(

لكغ٦ت الخابٗت بضون ٣ٞضان الؿُُغة ًخم مٗالجت ؤي حُٛحر ٖلى خهت مل٨ُت الخٛحر في وؿبت مل٨ُت الكغ٦ت الأم في ا

الكغ٦ت الأم في قغ٦ت جابٗت التي لا جاصي بلى ٣ٞضان الؿُُغة ٖلحها ٖلى ؤؾاؽ ؤجها مٗاملاث خ٣ى١ مل٨ُت جمذ م٘ 

تراٝ بم٩اؾب ؤو زؿاثغ في هظه االإٗاملاث، ؤي لا ًخم جد٤ُ٣ ؤعباح ؤو  زؿاثغ في بُان الضزل، االإال٨حن، ولا ًخم اٖلا

 و٦ظل٪ لا جإزحر لظل٪ ٖلى االإىظىصاث واالإُلىباث في الكغ٦ت الخابٗت، ولا ٌٗاص ٢ُاؽ الكهغة. 

 ٣ٞLoss of Controlضان ؾُُغة الكغ٦ت الأم ٖلى الكغ٦ت الخابٗت 

ت الخابٗت، ؤو ٖىض ٣ٞضان ؾُُغة الكغ٦ت الأم ٖلى الكغ٦ت الخابٗت بؿبب حٛحر في وؿبت جمل٪ الكغ٦ت الأم بالكغ٦ 

بؿبب زًىٕ الكغ٦ت الخابٗت لؿُُغة خ٩ىمت ؤو مد٨مت ؤو وصخي ؤو ظهت جىُٓمُت )ظهت ع٢ابُت خ٩ىمُت ؤو اجٟا٢ُت 

 حٗا٢ضًت ًخم ٖىض طل٪ مٗالجت ٣ٞضان الؿُُغة ٦ما ًلي: 

تراٝ بإنى٫ والتزاماث الكغ٦ت الخابٗت في االإحزاهُت االإىخضة االإٗضة بٗض ٣ٞضان. الؿُُغة  .بلٛاء اٖلا

تراٝ بإي اؾدشماع مدخٟٔ به في الكغ٦ت الخابٗت الؿاب٣ت ب٣ُمخه الٗاصلت ٖىض ٣ٞضان الؿُُغة ولاخ٣ا مداؾبخه  اٖلا

غ االإالُت طاث  ضاص الخ٣اعٍ ٣ا للمٗاًحر الضولُت لٖإ ومداؾبت االإبالٜ االإؿخد٣ت مً ؤو بلى الكغ٦ت الخابٗت الؿاب٣ت وٞ

ضاص الخ٣اعٍ ، ًىٓغ بلى جل٪ ال٣ُمت الٗاصلت ٖلى ؤجها ال٣ُمت   (IFRS 09 )  غ االإالُتالهلت. وو٣ٞا للمُٗاع الضولي لٖإ

تراٝ االإبضجي، ؤو خُض ٩ًىن مىاؾبت، ًىٓغ بلحها ٖلى ؤجها ج٩لٟت الاؾدشماع في قغ٦ت ػمُلت  الٗاصلت للؤنل االإالي ٖىض اٖلا

تراٝ االإبضجي.  ؤو مكغوٕ مكتر٥ ٖىض اٖلا

تراٝ بإًت ؤعباح ؤو زؿاثغ مغجبُت ب ٣ٟضان الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت الخابٗت بطا ٧اهذ حٗؼي هظه الأعباح والخؿاثغ اٖلا

 لأخضار جخٗل٤ بما ٢بل ٣ٞضان الؿُُغة.

 زالثا :  مخُلباث الؤقهاح 

( 12مخُلباث الؤٞهاح االإخٗل٣ت بةٖضاص ال٣ىاثم االإىخضة والكغ٧اث الخابٗت جم ه٣لها الإُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م )

 .1/1/2013هالر في الكغ٧اث الأزغي والؿاعي االإٟٗى٫ مً الؤٞهاح ًٖ االإ

 

 

                                                 
1

 . 356م  ،ط٦غه ٤بمغظ٘ ؾ، ظمٗت خمُضاث 
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 IAS 28و  IFRS10،IFRS11 ،IFRS12 الخكاغل بين   : (14الكٍل عنم )

 

 

                                                                      

 

 

                        

 

 

                                                  

                                                     

                                   

 

 

SOURCE: Application des normes IFRS 10-11-12 , conférence call 18 avril 2013 disponible sur : 

www.finance.veolia.com P. 32. 

 

 IFRS10ػُاع الضولي للإبلاؽ االإالي عابػا: الخؿيراث الحانلت في االإ

هى همىطط واخض للخجمُ٘ مبجي ٖلى الؿُُغة ال٣ابل للخُب٤ُ  IFRS10االإبضؤ الغثِسخي والاؾاسخي الظي ظاء به االإُٗاع 

٩ي الظي ازظ  ٖلى ظمُ٘ اهىإ ال٨ُاهاث بٌٛ الىٓغ ًٖ َبُٗت ال٨ُاهاث االإؿدشمغ ٞحها، ٖلى ٨ٖـ الىمىطط الامغٍ

حن مً االإ٣اع  ذ، واالإ٣اعبت الشاهُت خى٫ الخ٣ى١ االإبيُت ٖلى بىىٖ باث خى٫ الؿُُغة ،الاولى زانت بد٣ى١ الخهىٍ

جإزحرها ٖلى الاوكُت الهامت والخٗغى  الٗىاثض االإخ٣لبت  في خُاة الكغ٧اث والتي ع٦ؼث ٖلى الخدلُل الىىعي للؿلُت و

٤ لـــ م ج٣ُُمها لخدضًض "ال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام" ٧ل ال٨ُاهاث ًخ  US GAAPللخ٣لباث االإم٨ىت )عبذ او زؿاعة( وٞ

ذ و٦ظا خ٣ى١ اجساط ال٣غاع.  1،اما ال٨ُاهاث الازغي ٞإجها ج٣ُم ٖلى اؾاؽ خ٣ى١ الخهىٍ

 ٤ مً وظهت هٓغ مجلـ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت مىهج للخجمُ٘ االإداؾبي مبجي   IFRS10اُٖى همىطط الؿُُغة وٞ

، الا اهه ًىُب٤ ٖلى ظمُ٘ ال٨ُاهاث )همىطط وخُض للؿُُغة(،٦ما  اهه لم ٣ًضم SIC12و  IAS27ٖلى مخُلباث ومباصي 

 واهما جم بىاءه ٖلى صلُل الؿُُغة . SIC12و  IAS27 مباصي ومخُلباث ظضًضة خى٫ الخجمُ٘ االإداؾبي م٣اعهت بــ

ُاهاث ال٨لاؾ٨ُُت و٦ظا هظا االإٟهىم الجضًض اُٖى جدلُلاث للؿُُغة مبيُت ٖلى زلازت ٖىانغ مجخمٗت وجُب٤ ٖلى ال٨

  ( Entités structurées،هظا االإهُلر ٖىى بمهُلر ال٨ُاهاث االإه٩ُلت ) Ad-hocال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام 

اث اهمها:  IFRS10ولظل٪ اُٖى االإُٗاع  غاث واياٞاث ٖلى ٖضة مؿخىٍ  جُىٍ

 ؛(Contrôle de faitاُٖاء اًًاخاث وجٟؿحراث ا٦ثر قمىلُت وص٢ت للؿُُغة االإماعؾت بالٟٗل )

                                                 
تاالإداؾبُت جإَُل االإماعؾت زلُل َُاع،  1  اَغوخت ص٦خىعاه ٚحر ميكىعة، ظامٗت وع٢لت،) للخجمُؼ في بِئت الأغماُ الجؼاثغٍ

 .34(، م 2016/2017

 Contrôle (IFRS10)الؿُُغة  

 (IFRS11الترجِباث االإكتريت     )         IFRS 10الخجمُؼ وقو     

ل هىع الترجِب وقو       IFRS 11حػغٍ

ُ مداؾبت    والخهىم الأنى

 والاًغاصاث واالإهاعي 

  IFRS12االإػلىماث االإهضمت وقو 

 ؟ (IAS 28الخإزير الهام )          

 ُ االإالُت  وقو  الأنى

IAS 39 

 IAS28الىيؼ باالإػاصلت وقو 

  IFRS12 االإػلىماث االإهضمت وقو

 
  IFRS12و االإػلىماث االإهضمت وق

 

 لا

 لا وػم

 وػم

 لا
 الػملُت االإكتريت االإكغوع االإكترى  وػم
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ذ، الامخُاػ( ت، و٦ظا الٗىامل الخانت االإدضصة للامخُاػاث)خ٣ى١ الخهىٍ  ؛ال٣ُىص الخانت بال٨ُاهاث الاؾدشماعٍ

اي اعقاصاث خى٫ الٗلا٢ت بحن االإال٪ والى٦ُل في بٌٗ الاخُان ٢ض ًدخٟٔ الى٦لاء بد٣ى١  IAS27ًىظؼ االإُٗاع  لا

ذ هُابت ًٖ االإال٪ مما ًسل٤ بٌٗ ال ذ لخإؾِـ الؿُُغةالخهىٍ  ؛ٛمىى ٖىض جُب٤ُ مٗاًحر خ٣ى١ الخهىٍ

ان "الى٦ُل لا ًهبذ بد٨م االإال٪ وان  18اعقاصاث خى٫ الٗلا٢ت بحن االإال٪ والى٦ُل وجىضر ال٣ٟغة  IFRS10ًخًمً 

 ماعؽ ال٣ىة االإمىىخت له مً ٢بل االإال٪، لان ال٣ىة االإمىىخت للى٦ُل م٣ُضة ولِـ لضًه ال٣ضعة ٖلى الؿُُغة ٖلى

 اٚلب الاوكُت طاث الهلت باالإيكاة االإؿدشمغ ٞحها.

 :ad hoc 1زامؿا: االإيكاة أعؾغاى زانت

ٟا ظُضا، مشل ٣ٖض   ٌؿخسضم هظا الخٗبحر لىن٠ االإيكأث التي جاؾـ لخد٤ُ٣ هضٝ مٗحن مدضص ومٗغٝ حٗغٍ

غ....الخ ج٨بضتها االإيكاة مكاع٦ت م٘ اَغاٝ ازغي والإشل ه ظه الخالاث نضع جٟؿحر اًجاع، او ج٩ال٠ُ ابدار وجُىٍ

غاى زانت و٢ض زلو  12اللجىت ع٢م  لخ٣ضًم اعقاصاث خى٫ مىيىٕ جدذ اي ْغوٝ ٖلى االإيكاة جىخُض ميكاة لٚأ

 الخٟؿحر الا ان التر٦حز ًجب ان ٩ًىن ٖلى ما اطا ٧ان االإؿدشمغ مكاع٧ا في االإساَغ واالإ٩اٞأث للميكاة االإؿدشمغ ٞحها.

االإ٩اٞأث والتي ًغاها بٌٗ مُب٣ي هظا االإٟهىم ٖضم احؿا١ بحن  ٖلى االإساَغ و 12 ًغج٨ؼ جٟؿحر اللجىت الضاثمت ع٢م

غ االإالُت الضولي ع٢م  ٟحن لظا ًإحي انضاع مُٗاع الخ٣اعٍ ٟا  10الخٗغٍ لٛغى اػالت ٖضم الاحؿا١ هظا، خُض ًخًمً حٗغٍ

 ا٦ثر ويىخا االإٟهىم الؿُُغة.

  IFRS10الخدضًثاث التي حاء بها االإػُاع  ؤَمؾاصؾا: 

٣ت   IFRS10االإُٗاع  ظاء لُىظه بٌٗ ال٨ُاهاث صون الازغي ،خُض اهه لً ًازغ ٖلى ال٨ُاهاث االإؿُُغ ٖلحها بالُغٍ

٣ٞض ظاء لُٗالج الخ٣ُٗضاث االإىظىصة ٖلى مؿخىي  جدخىي ٖلى ح٣ُٗضاث في مدُِ ججمُٗها، البؿُُت والتي لا

ً مكدخت ال٨ُاهاث االإه٩ُلت، والتي هي ممخل٨ت صون اٚلبُت خ٣ى١ ال ذ والتي ج٩ىن ٞحها خ٣ى١ االإلا٥ الازغٍ خهىٍ

ذ االإدخملت االإهمت ،٦ُاهاث اصاعة الانى٫، ٤ خ٣ى١ الخهىٍ  )الؿُُغة الٟٗلُت(،ال٨ُاهاث االإؿُُغ ٖلحها ًٖ َغٍ

 . و٦ُل-و٦ُاهاث طاث ٖلا٢ت مال٪

 IFRS10َم الخدضًثاث التي حاء بها االإػُاع ؤ(: 15الكٍل عنم )  

   

 

   

 

 

 

 

 

 

تجإَُل االإماعؾت االإداؾبُت زلُل َُاع،  هضع:االإ    2016 اَغوخت ص٦خىعاه ٚحر ميكىعة، ظامٗت وع٢لت،) للخجمُؼ في بِئت الأغماُ الجؼاثغٍ

 .35(، م 2017/

                                                 
1
 Tokiniaina Rananjason Ralaza,et Autres, Comptabilité et Audit (Paris: Eyrolles, 2015), P.93. 

 الامخُاػاث 

ذ االإمٌىت  خهىم الخهىٍ

 خهىم الحماًت    
خامالٌُاهاث طاث الؿغى ال  

 الػلاناث بين االإالَ الىيُل
 الؿُُغة الكػلُت   

 الأوكُت الأيثر جإزيرا غلى الػىاثض

IFRS 10 
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 ؾابػا: الؿُُغة االإدضصة الإدُِ الخجمُؼ   

االإلاخٓت الاولُت ٖضم الخٗاعى ال٨ُاهاث االإؿُغ ٖلحها زايٗت للخجمُ٘ االإداؾبي ،وجضعى ال٨ُاهاث الخابٗت ،ٞخىحي  ٧ل

الا اهه ًيبغي مً اظل ال٣ُام باالإماعؾت االإداؾبُت للخجمُ٘ التر٦حز  IAS27لهظا الخٗغ٠ٍ م٘ مدخىي االإُٗاع االإداؾبي 

ٖلى مهُلر "الاوكُت طاث الهلت  " لل٨ُان الخاب٘ ،هظا االإٟهىم "الاوكُت طاث الهلت" بؿاٖض ٖلى ظٗل همىطط 

٤ االإٟهىم الىخُض للؿُُغة ،ولِـ للمٟهىم االإىاٞ٘ الؿُُغة ا٦ثر "قمىلُ ؿاٖض ال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام وٞ ت" وَ

                                  .                                                                           1SIC 12لترظمت جٟؿحر اللجىت الضاثمت ع٢م  IFRS10وهظا ما اصي الى اخخىاء االإُٗاع االإداؾبي  واالإساَغ،

 IFRS10واالإػُاع SIC12وجكؿير اللجىت  IAS27(: اَم الخؿيراث بين 02الجضوُ عنم  )

 IAS27  وSIC 12 IFRS 10 

 

 مجاُ الخُبُو

- IAS27  ،جغظمخه  ؤماًُب٤ ٖلى ٧ل ج٣ُُماث الؿُُغةSIC 12    

 بال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام .

- IAS27 هاث االإىٟهلت واالإجمٗتَب٤ ٖلى ال٨ُا 

IFRS10-     االإهضع الىخُض ل٩ل ال٨ُاهاث االإجمٗت، بما ٞحها  ٌٗخبر

 ال٨ُاهاث االإه٩ُلت.

-IFRS10     ًُب٤ ٖلى ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، بِىماIAS27  زام

 بال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت.

 

 مً الخجمُؼ الؤغكاء

-IAS27 ٣ىاثم االإالُت االإجمٗت ًىو ٖلى اٖٟاء الكغ٦ت الام مً لٗضاص ال

 في خالت ٧ىهه قغ٦ت جابٗت ل٨ُان ازغ بالإياٞت الى قغوٍ ازغي ناعمت.
ٟاءاث  هٟـ اٖلا

 

 

 مكهىم الؿُُغة

- ٤ الؿُُغة هي ٢ىة الخد٨م في الؿُاؾاث االإالُت والدكُٛلُت   IAS27وٞ

 ل٨ُان لٛغى الخهى٫ ٖلى مىاٞ٘ مً اوكُتها.

بسهىم مٟهىم  مٟهىم ظضًض خى٫ الخمل٪ IFRS10ٌٗغى -

"الؿلُت +الٗىاثض" ل٨ً التر٦حز ٧ان خى٫ ال٣ضعة ٖلى جىظُه 

 التي جازغ بك٩ل ظىهغ ٖلى الٗىاثض. الأوكُت

 

 

 الؿُُغة بحغاءاث

-IAS 27  ٌكمل ٖلى اظغاءاث الخجمُ٘ ٖلى ٚغاع ظم٘ ال٣ىاثم و٦ظا

ا٢هاء الٗملُاث بحن ٦ُاهاث االإجم٘ بهضٝ ٖغى ال٣ىاثم لىخضة 

 ة.ا٢خهاصًت وخُض

ًخًمً االإُٗاع مخُلباث خى٫ الخُٛحر في الخمل٪ )باؾخمغاع او ٣ٞضان(  -

 الؿُُغة

 

 

 الؤظغاءاثهٟـ 

 

الؿُُغة جبػا لحهىم 

ذ)الؿُُغةا  لخهىٍ

 الكػلُت(

-IAS 27  ًذ ا٦ثر م جمىذ الؿُُغة  %50ًٟترى ان مل٨ُت خ٣ى١ الخهىٍ

 للمؿدشمغ.

دت ٖلى الؿُُغة ٖ - ٤ امخلا٥ االإُٗاع لِـ لضًه جىظحهاث نغٍ ً َغٍ

ذ  ا٢لُت خ٣ى١ الخهىٍ

ذ قغٍ ان   %50مً  بإ٦ثر جمىذ الؿُُغة  - مً خ٣ى١ الخهىٍ

 ج٩ىن هظه الخ٣ى١ اؾاؾُت.

-IFRS10  ٦بحرة ٢ض  ؤ٢لُتامخلا٥  بنًخًمً جىظحهاث واضخت ٖلى

 ٖلى هُا١ واؾ٘. مكخه الأزغي الخهو  ؤنجمىذ الؿُُغة باٖخباع 

 

 

 

الٌُاهاث طاث الؿغى 

 الخام

-SIC12  ٣ضم ت  بعقاصاثًدضص ال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام وٍ جٟؿحرً

 مُٗىت.

-SIC12 "٘ٞماقغاث الؿُُغة حكمل "االإساَغ  واالإىا 

 ال٨ُاهاث طاث الٛغى الخام . IFRS10لم ٌٗغٝ  -

 ؾاب٣ا .  SIC 12الٗامت لل٨ُاهاث التي قملها  تجُب٤ االإباص-

ىن خ٣ى١ ج٩ جىظحهاث خى٫ الخالاث التي لا  IFRS10ًخًمً  -

الخ٣ى١ االإكابهت هي الٗىهغ الغثِسخي في جدضًض ال٨ُان  ؤو الخهىٍذ 

 الخاب٘.

 

 

 

ذ  خهىم الخهىٍ

 االإمٌىت

-  ٤ ذ االإم٨ىت ٢ض حُٗي  IAS27وٞ حؿاهم في جد٤ُ٣  ؤو خ٣ى١ الخهىٍ

 ٧اهذ جماعؽ خالُا. بطاالؿُُغة 

ذ التي  ias27الضلُل الخام ب - ظض مدضوص ُٞما ًسو خ٣ى١ الخهىٍ

ت ومشا٫ طل٪جٟخ٣ض ا  لجىهغٍ

ل في ٧ل الٓغوٝ. ؤؾٗاع   االإماعؾت ٚحر ٢ابلت للخدىٍ

-  ٤ ذ حُٗي  ifrs10وٞ حؿاهم في جد٤ُ٣ الؿُُغة  ؤو خ٣ى١ الخهىٍ

ت. بطا  ٧اهذ ظىهغٍ

- Ifrs10   ًدخىي ٖلى هُا١ واؾ٘ مً االإاقغاث لخ٣ُُم اخخمالُت

ذ االإم٨ىت  ت . ؤجهاخ٣ى١ الخهىٍ  ظىهغٍ

 

االإالَ  جكىٌٍ الؿلُت

 لىيُلا-

 

ٌ الؿلُت(guideاالإُٗاع لا ًدخىي ٖلى صلُل - صلُل واؾ٘ الىُا١ بكان ما اطا ٧ان االإؿدشمغ  ليٌكمل االإُٗاع  - ( زام بخٟىٍ

 او و٦ُل.-مال٪

٧ان االإؿدشمغ ٌكاع٥ في االإ٣ام الاو٫ بالخهغٝ هُابت ًٖ  بطا -

غاٝ الازغي) و٦ُل( لا ٌُُٗه الؿُُغة ٖلى ال٨ُان الخاب٘.  اَلا

SOURCE : Grant Thornton, 2012, a practice guide to IFRS10 .P.03. 

 

                                                 
 .36 ، مؾب٤ ط٦غهمغظ٘  زلُل َُاع ، 1
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ت للخد٨م في ال٨ُاهاث، خُض بُٛاب هظه ُض الىمىطط الجضًض للؿُُغة ٖلى وظىص زلازت ماقغاث اؾاؾىٌؿد      

لُه لا  ًم٨ىه االإطخي  الٗىانغ الشلار ٣ًٟض االإؿدشمغ )ال٨ُان الام( الؿُُغة ٖلى ال٨ُاهاث )الخابٗت( االإؿدشمغ ٞحها ،وٖ

  ٢ضما في الؿُُغة بل ًجب ٖلُه جدضًض َبُٗت ٖلا٢خه م٘ ال٨ُاهاث الازغي )ؾُُغة مكتر٦ت، او جإزحر ملخىّ (

 . IFRSوجدضًض َغ١ االإداؾبت االإىاؾبت في ْل 

 

  IFRS 10(: الىمىطج الجضًض للؿُُغة وقو االإػُاع 16الكٍل عنم )                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           

SOURCE : Deloitte, 2011, une vision Claire des IFRS, P. 04. 

غ االإالُت عنم )  Joint Arrangements(الترجِباث االإكتريت 11االإُلب الثاوي: االإػُاع الضولي لإغضاص الخهاعٍ

ضاص الخ٣اعٍ 2011في ؤًاع     ( "الترجِباث 11غ االإالُت ع٢م )ؤنضع مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت االإُٗاع الضولي لٖإ

اصة ال٨بحرة في االإىاٞؿت في مسخل٠ ٢ُاٖاث 31االإكتر٦ت" لُدل مدل مُٗاع االإداؾبت الضولُت ع٢م ) (. وبؿبب الؼٍ

٘ ضخمت  ٘ مكتر٦ت بحن الكغ٧اث االإسخلٟت، زانت في مجا٫ جىُٟظ مكاعَ ً مكاعَ ما٫ ٣ٞض اػصاصث ٖملُاث ج٩ىٍ اٖلأ

ً ٖضة قغ٧اث م٣اولا  ث بجلاٝ جىُٟظ مكغوٕ ٦بحر. ؤو صزى٫ ٖضة بىى٥ في اجٟا٢ُت مكتر٦ت لخ٣ضًم ٢غوى مشل ج٩ىٍ

تراٝ وال٣ُاؽ والؤٞهاح للترجِباث االإكتر٦ت الخجم٘ البى٩ي، وظاء هظا االإُٗاع   .لبُان االإٗالجاث االإداؾبُت وؤؾـ اٖلا

:الكغع   IFRS11َضف ومجاُ جُبُو االإػُاع  الأوُ

 ؤولا: َضف االإػُاع

غ االإالي واالإداؾبت مً ٢بل الكغ٧اث التي لضحها خهو في الترجِباث حهضٝ هظ    ا االإُٗاع بلى وي٘ مباصت الخ٣غٍ

خُلب مً الكغ٦ت  الخايٗت للؿُُغة مكتر٦ت )ؤي "الترجِباث االإكتر٦ت"(. ًبحن هظا االإُٗاع مٟهىم الؿُُغة االإكتر٦ت وٍ

تر٥ التي حكاع٥ به مً زلا٫ ج٣ُُم خ٣ى٢ها والتزاماتها في الترجِب االإكتر٥ جدضًض هىٕ الترجِب االإك االتي حٗخبر َغٞ

٣ا لىىٕ الترجِب االإكتر٥  ومداؾبت هظه الخ٣ى١ والالتزاماث وٞ

  زاهُا: هُام االإػُاع

ا في الترجِب االإكتر٥  ًُب٤ هظا االإُٗاع مً ٢بل ظمُ٘ الكغ٧اث التي ج٩ىن َغٞ

. 

=  ـــــــــُُـغةالؿـــــــ  

+ + 
 الؿلُت

 

 

 

الخػغى لحهىم او الػىاثض 

 االإخهلبت

الهضعة غلى مماعؾت الؿلُت 

 غلى الػىاثض للخإزير 

 الحهىم الهاثمت التي جمىدها

 الهضعة الحالُت غلى جىحُه 

الاوكُت للٌُاهاث االإؿدثمغ 

 بها

 

 

 

 

مًٌ ؤن الػىاثض ؾير الثابخت  وٍ

جسخلل هظغاء أعصاء  ؤغماُ 

 االإؿدثمغ قُه

 

 

 

 الػلانت بين الؿلُت والػىاثض
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كاث  زالثا: الخػغٍ

حن ؤو ؤ٦ثر لضحهم ؾُُغة مكتر٦ت:  Joint Arrangements الترجِباث االإكتريت  .هى جغجِب لُغٞ

 : Joint Controlالؿُُغة االإكتريت 

وجىظض ٣ِٞ ٖىضما جخُلب ال٣غاعاث االإخٗل٣ت بالأوكُت  اهي االإكاع٦ت في الؿُُغة ٖلى جغجِب مخ٤ٟ ٖلحها حٗا٢ضً      

 َغاٝ التي جدكاع٥ بالؿُُغة.طاث الهلت )الدكُٛلُت واالإالُت الؤؾتراجُجُت( مىا٣ٞت بالإظمإ مً ٢بل الأ 

 : A Joint Operation الػملُاث الدكؿُلُت االإكتريت

جغجِب مكتر٥ ٩ًىن ُٞه للؤَغاٝ التي جخمخ٘ بؿُُغة مكتر٦ت ٖلى خ٣ى١ في الأنى٫ وحٗهضاث بالالتزاماث        

 االإخٗل٣ت بالترجِب )االإكغوٕ(. 

 : A Joint Venture االإكغوع االإكترى

٩ىن للؤَغاٝ اجٟا١ حٗ         ان ؤو ؤ٦ثر بيكاٍ ا٢خهاصي ًسً٘ لؿُُغة مكتر٦ت وٍ ا٢ضي ٣ًىم بمىظبه َغٞ

الُغٝ في   Joint Operator االإكاع٦ت الخ٤ في نافي ؤنى٫ الترجِب الخٗا٢ضي )االإكغوٕ(. االإكاع٥ في الٗملُت االإكتر٦ت

 .الٗملُت االإكتر٦ت الظي ًمل٪ ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى الٗملُت االإكتر٦ت

غاٝ الأزغي   : A Joint Venturer في االإكغوع االإكترىاالإكاعى  هى ؤخض ؤَغاٝ االإكغوٕ االإكتر٥ والظي ٌكاع٥ اَلأ

 .في االإكغوٕ االإكتر٥ في ٖملُت الؿُُغة ٖلى االإكغوٕ االإكتر٥

هى قغ٦ت حكاع٥ في جغجِباث مكتر٦ت وبٌٛ الىٓغ :  Party to a Joint Arrangement الُغف في الترجِباث االإكتريت

 .1ا ما ٧اهذ هظه الكغ٦ت لها ؾُُغة مكتر٦ت في هظه الترجِباثبط

كمل جدذ مٓلخه  : Separate Vehicleالتريُب االإىكهل    هي ٖباعة ًٖ ه٩ُل مالي مىٟهل ومدضص االإٗالم، وَ

 قغ٦ت مسجلت ٢اهىهُت ؤو قغ٦ت مٗترٝ بها مً ٢بل الضولت، بٌٛ الىٓغ ٖما بطا ٧اهذ جل٪ ال٨ُاهاث لها 

 .2هُتشخهُت ٢اهى 

  Arrangements Jointزهاثو الترجِباث االإكتريت  الكغع الثاوي : 

حن ؤو ؤ٦ثر ؾُُغة مكتر٦ت. وجخمخ٘ الترجِباث االإكتر٦ت بالخهاثو الخالُت:   الترجِب االإكتر٥ هى جغجِب ٩ًىن ُٞه الُغٞ

غاٝ بالترجِب الخٗا٢ضي بُجها: ًم٨ً بزباث الترجِباث الخٗا٢ضًت بٗضة وؾاثل البا ما ٩ًىن الترجِبجلتزم اَلأ  ؛. وٚ

غاٝ،  اصة ما ج٩ىن ٖلى ق٩ل ٣ٖض ؤو مىا٢كاث مىز٣ت بحن اَلأ ت بهىعة زُُت، وٖ الخٗا٢ضي، ول٨ً لِـ صاثما، ؾاعٍ

غاٝ. ت، ؾىاء بمٟغصها ؤو ظىبا بلى ظىب م٘ ال٣ٗىص االإبرمت بحن اَلأ م٨ً ؤًًا للآلُاث ال٣اهىهُت بوكاء جغجِباث ؾاعٍ  وٍ

 ؛ ًت حُٗي ازىان ؤو ؤ٦ثر مً ؤَغاٝ ال٣ٗض الؿُُغة االإكتر٦ت ٖلى الترجِب االإكتر٥.بن الترجِباث الخٗا٢ض

٘ مكتر٦تاجهى٠ الترجِباث الخٗا٢ضًت   .ما جغجِباث حٗا٢ضًت حكُٛلُت ؤو مكاعَ
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  Joint Control :  الؿُُغة االإكتريتؤولا

ر٦ت ٣ِٞ ٖىضما جخُلب ال٣غاعاث اجٟا١ حٗا٢ضي لا٢دؿام الؿُُغة ٖلى وكاٍ ا٢خهاصي وجىظض الؿُُغة االإكت

غاٝ  الؤؾتراججُتاالإالُت والدكُٛلُت )  الأوكُت االإلاثمت ؤو طاث الهلت االإغجبُت باليكاٍ( مىا٣ٞت بالإظمإ مً ٢بل اَلأ

٘ االإكتر٦ت(  .1التي جدكاع٥ بالؿُُغة )الكغ٧اء في االإكاعَ

غاٝ، بهىعة ظماُٖت،  ت مً اَلأ غاٝ، ؤو مجمىٖ ٢اصعة ٖلى جىظُه الأوكُت التي جازغ بك٩ل ٖىضما ج٩ىن ظمُ٘ اَلأ

غاٝ حؿُُغ ٖلى الترجِب بك٩ل ظماعي.   ملخىّ ٖلى ٖاثضاث الترجِب )ؤي الأوكُت طاث الهلت(، ٞةن اَلأ

غاٝ في جغجُبهم الخٗا٢ضي بك٩ل يمجي بلى الؿُُغة  ؤخُاها جاصي ٖملُت نى٘ ال٣غاع التي جم الاجٟا١ ٖلحها مً ٢بل اَلأ

حن لترجِب ٩ًىن ُٞه ل٩ل مجهما % االإكتر٦ت. ٞٗلى ؾب ذ وجدضص  50ُل االإشا٫، اٞترى بوكاء َغٞ مً خ٣ى١ الخهىٍ

ذ حٗخبر لاػمت لاجساط ال٣غاعاث بكإن الأوكُت 51الترجِباث الخٗا٢ضًت بُجهما ؤهه ما لا ٣ًل ًٖ  % مً خ٣ى١ الخهىٍ

ان بك٩ل يمجي ؤن لضحه م ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى هظا الترجِب طاث الهلت باالإكغوٕ. في هظه الخالت، ٣ٞض ؤج٤ٟ الُغٞ

حن.   وطل٪ لأهه لا ًم٨ً اجساط ال٣غاعاث بكإن الأوكُت طاث الهلت صون مىا٣ٞت ٦لا الُغٞ

غاٝ ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى هظا الترجِب. خًم٨ً ؤن ٩ًىن الترجِب ٖباعة ًٖ جغجِب مكتر٥ ختى لى لم جم ل٪ ظمُ٘ اَلأ

غاٝ طاث الؿُُغة ا محز هظا االإُٗاع بحن اَلأ الإكتر٦ت ٖلى هظا الترجِب االإكتر٥ )مكاع٦حن في الٗملُت االإكتر٦ت ؤو وٍ

غاٝ االإكاع٦ت في الترجِب االإكتر٥، ل٨ً لِـ لضحها ؾُُغة مكتر٦ت ٖلُه  .مكاع٦حن في االإكغوٕ االإكتر٥ واَلأ

ذ لهظا الترجِ %50اٞترى وظىص جغجِب بحن زلازت ؤَغاٝ خُض ًمخل٪ الُغٝ )ؤ(  (:1مثاُ ) ب مً خ٣ى١ الخهىٍ

مخل٪ الُغٝ )ب(  مخل٪ الُغٝ )ط( 30وٍ غاٝ )ؤ( و)ب( و)ط( وظىب 20% وٍ %. ًدضص الترجِب الخٗا٢ضي بحن اَلأ

م ؤن الُغٝ )ؤ( 75الخهى٫ ٖلى  ذ لاجساط ٢غاعاث بكإن الأوكُت طاث الهلت لهظا الترجِب. عٚ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

لى مىا٣ٞت الُغٝ )ب(. وجخُلب قغوٍ الترجِب ٌؿخُُ٘ مى٘ ؤي ٢غاع، ول٨ىه لا ٌؿُُغ ٖلى الترجِب لأهه بداظت ٖ

كحر طل٪ ٖلى ؤن 75الخٗا٢ضي ما لا ٣ًل ًٖ  ذ لاجساط ال٣غاعاث بكإن الأوكُت طاث الهلت وَ % مً خ٣ى١ الخهىٍ

الُغٝ )ؤ( والُغٝ )ب( لضحهم ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى هظا الترجِب لأن ال٣غاعاث بكإن الأوكُت طاث الهلت لا ًخم 

 .٧2ل مً الُغٝ )ؤ( والُغٝ )ب( بظغائها صون مىا٣ٞت

: ًجب ٖلى الكغ٦ت جدضًض هىٕ الترجِب االإكتر٥ الظي  Types of Joint Arrangements هىاع الترجِباث االإكتريتؤ 

ٗخمض جهي٠ُ الترجِب االإكتر٥ ٖلى ؤهه ٖملُت مكتر٦ت ؤو مكغوٕ مكتر٥ ٖلى خ٣ى١ و التزاماث  حكاع٥ ُٞه. وَ

 ؤَغاٝ الترجِب ٦ما ًلي:

: هي ٖباعة ًٖ جغجِب مكتر٥ ٩ًىن للؤَغاٝ التي لضحها ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى  A Joint Operation ُت االإكتريتالػمل

غاٝ جغجِباث حكُٛلُت  لحها التزاماث جخٗل٤ بالترجِباث االإكتر٦ت. وحؿمى هظه اَلأ هظا الترجِب خ٣ى١ في ؤنى٫ وٖ

غاٝ باالإكاع٦حن في الٗملُت االإكتر٦ت. قغ٧اث م٣اولاث في اجٟا٢ُت م٘ بخضي  3مشل صزى٫  مكتر٦ت، وحؿمى هظه اَلأ

 .ظؿغ ٦بحر ٖىضها ٌؿمى ال٣ٗض بالٗملُت االإكتر٦ت لإوكاءالبلضًاث 
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غاٝ طاث الؿُُغة  A Joint Venture االإكغوع االإكترى :االإكغوٕ االإكتر٥ هى جغجِب مكتر٥ جمخل٪ بمىظبه اَلأ

غاٝ باالإكاع٦حن في االإكغوٕ االإكتر٥. ؤي ؤن االإكتر٦ت ٖلى الترجِب خ٣ى٢ا في نافي ؤنى٫ الترجِب. وحؿم ى هظه اَلأ

. ت للمكغوٕ االإكتر٥ مؿُُغ ٖلُه مً ؤ٦ثر مً َغٝ  هىا٥ شخهُت اٖخباعٍ

تراٝ بما ًلي ُٞما ًخٗل٤  Joint Operationsالػملُاث االإكتريت   3.2 : ًجب ٖلى االإكاع٥ في الٗملُت االإكتر٦ت اٖلا

 بدههه في الٗملُت االإكتر٦ت: 

 ما في طل٪ خهخه في ؤي ؤنى٫ مدخٟٔ بها بهىعة مكتر٦ت؛ ؤنىله؛ ب

 التزاماجه؛ بما في طل٪ خهخه في ؤي التزاماث مخ٨بضة بهىعة مكتر٦ت؛

 بًغاصاجه مً بُ٘ خهخه مً االإسغظاث الىاظمت ًٖ الٗملُت االإكتر٦ت؛ 

 خهخه مً الؤًغاصاث مً بُ٘ مسغظاث الٗملُت االإكتر٦ت؛ 

 ي ه٣ٟاث مخ٨بضة بهىعة مكتر٦ت.ه٣ٟاجه، بما في طل٪ خهخه في ؤ

ج٣ىم الجهت االإكتر٦ت في ٖملُت مكتر٦ت باالإداؾبت ًٖ الأنى٫ والالتزاماث والؤًغاصاث واالإهاع٠ٍ االإخٗل٣ت مكاع٦تها  

٣ا الإٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت طاث الهلت.   في ٖملُت مكتر٦ت وٞ

مكاع٦ت باجساط ال٣غاعاث  هتر٦ت )لِـ لضًٖلى ؤي َغٝ ٌكاع٥ في ٖملُت مكتر٦ت، ل٨ً لِـ لضًه ؾُُغة مك

٣ا الإا ط٦غ ؤٖلاه بطا ٧ان هظا الُغٝ لضًه خ٣ى١ في الأنى٫ االإخهلت  االإداؾبت ًٖ مهالخه في هظا الترجِب وٞ

لتزم باالإُلىباث الخانت بهظا الترجِب، مشل صزى٫ ٖضة قغ٧اث م٣اولاث في جىُٟظ مكغوٕ مكتر٥  بالٗملُت االإكتر٦ت وٍ

 .مدضصة، ؤو اجٟا١ قغ٦خان ؤو ؤ٦ثر لكغاء ؤنل بك٩ل مكتر٥ لبىاء ظؿغ الإضة

ؼ االإكتريت 4.2  تراٝ بدههه في االإكغوٕ  : – Joint-Ventures االإكاعَ ًجب ٖلى االإكاع٥ في االإكغوٕ االإكتر٥ اٖلا

٣ا الإُٗاع االإداؾبت الضولي ٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت وٞ  االإكتر٥ ٖلى ؤجها اؾدشماع ًيبغي ٖلُه مداؾبخه باؾخسضام َغٍ

(IFRS28)" ٣ت خ٣ى١ ٘ االإكتر٦ت ما لم ًخم بٖٟاء الكغ٦ت مً جُب٤ُ َغٍ الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت واالإكاعَ

 .1االإل٨ُت ٦ما هى مدضص في طل٪ االإُٗاع

٣ت االإل٨ُت وخؿب مخُلباث مُٗاع  تراٝ باالإهالر الخانت باالإكغوٕ االإكتر٥ ٧اؾدشماع وباؾخسضام َغٍ ًخم اٖلا

٘ االإكتر٦ت، بلا بطا جم اؾخصىاء الكغ٦ت 28م )االإداؾبت الضولي ع٢ ( والظي ٌُٛي الاؾدشماع في الكغ٧اث الؼمُلت واالإكاعَ

٣ت االإل٨ُت و٦ما خضص طل٪ في االإُٗاع ع٢م ) (. ؤي بطا جم جإؾِـ قغ٦ت زايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت 28مً اؾخسضام َغٍ

دشماعاث في الكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة لأ٦ثر مً َغٝ )قغ٦ت( ٞةن ٧ل َغٝ مكاع٥ ٌسجل بضٞاجغه خؿاب "الاؾ

 االإكتر٦ت" بم٣ضاع مؿاهمخه باالإكغوٕ االإكتر٥. 

٘ االإكتر٦ت بلا ؤجها لا جمل٪ ؾُُغة مكتر٦ت ٞخ٣ىم باالإداؾبت ًٖ مهالخها في هظه  غاٝ التي حكاع٥ في االإكاعَ ؤما اَلأ

لها جإزحر هام ٖلى االإكغوٕ االإكتر٥، ٟٞي  ( الأصواث االإالُت، بلا بن ٧ان9الخالت خؿب مخُلباث االإُٗاع الضولي ع٢م )

 (.28هظه الخالت جُب٤ مخُلباث مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )
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  زاهُا :  االإػالجت االإداؾبُت بالهىاثم االإالُت االإىكهلت

في ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت ج٣ىم الكغ٦ت االإكاع٦ت في ٖملُاث حكُٛلُت مكتر٦ت ؤو االإكاع٦ت في مكغوٕ زاي٘ 

 ُُغة االإكتر٦ت باالإداؾبت ًٖ خهخت بخل٪ الاؾدشماعاث في ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت ٦ما ًلي:للؿ

الاؾدشماعاث في الٗملُاث )الترجِباث الدكُٛلُت االإكتر٦ت ًخم االإداؾبت ٖلحها ٦ما وعص في ال٣ىاثم االإالُت للؤَغاٝ في  . 1 

باالإٗالجت االإداؾبُت ؾىاء ٧اهذ ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة ؾاب٣ا(، بمٗجى لا ًىظض ازخلاٝ  8االإكغوٕ االإكتر٥ ال٣ٟغة 

 مىٟهلت ؤو اٖخُاصًت.

٘ االإكتر٦ت . 2  ُٞخم االإداؾبت ٖلحها بال٣ىاثم االإىٟهلت للمكاع٥ بمىظب  Joint-Ventures ؤما الاؾدشماعاث في االإكاعَ

٣خحن الخالُخحن و٦ما ًلي:27مُٗاع االإداؾبت ع٢م )  ( وبةخضي الُغٍ

 الخ٩لٟت، ؤو

 (.ا( بطا ٧ان مخب39IFRSٗ(. )ؤو مٗیاع )9IFRSمىظب مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م )ب

. ؤما بطا ٧ان الُغٝ االإكاع٥ في الٗملُاث ؤو الترجِباث االإكتر٦ت ؤو في االإكغوٕ االإكتر٥ له خهت في االإكغوٕ صون 3

ُٞ ،٘ خم االإداؾبت ًٖ خهخه بخل٪ الاؾدشماعاث ؾُُغة مكتر٦ت ؤي لا ٌكاع٥ بال٣غاعاث الخانت بالترجِباث ؤو االإكاعَ

 بال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت ٦ما ًلي:

بطا ٧ان لضًه اؾدشماعاث في جغجِباث ؤو ٖملُاث مكتر٦ت ًخم االإداؾبت ٖلحها ٦ما وعص في ال٣ىاثم االإالُت للؤَغاٝ في 

 ؾاب٣ا(. 8االإكغوٕ االإكتر٥ /البىض 

ع في قغ٦ت مؿُُغ ٖلحها مً ٖضة ؤَغاٝ مكاع٦ت ؤزغي( ُٞخم بطا ٧ان لضًه اؾدشماع في قغ٦ت مكتر٦ت )اؾدشما

غ االإالُت ع٢م ) ضاص الخ٣اعٍ ( "الأصواث االإالُت". ما لم ٨ًً هىا٥ جإزحر هام IFRS9االإداؾبت ٖلحها بمىظب االإُٗاع الضولي لٖإ

٣ت  للكغ٦ت )الُغٝ االإكاع٥( ٖلى االإكغوٕ االإكتر٥ ٖىضها جُب٤   (.9IFRSالإالي ع٢م )الخ٩لٟت ؤو مُٗاع الؤبلٙا اَغٍ

 زالثا:  مخُلباث الؤقهاح  

( "الؤٞهاح ًٖ 12IFRSمخُلباث الؤٞهاح االإُلىبت خى٫ الترجِباث الخٗا٢ضًت واعصة في مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م )

 االإهالر في الكغ٧اث الأزغي".

اًث الأزغي      IFRS12االإُلب الثالث: الؤقهاح غً االإهالح في الكغ

اهُلا٢ا مً ؤهمُت االإٗلىماث االإخٗل٣ت بدهت  2011ٗاًحر االإداؾبت الضولُت بةنضاع هظا االإُٗاع في ؤًاع ٢ام مجلـ م

دل هظا االإُٗاع مدل  الكغ٦ت في الكغ٧اث الأزغي ل٣ُاٖاث واؾٗت مً مؿخسضمي االإٗلىماث االإداؾبُت. وٍ

ؿاب٤ "ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة واالإىٟهلت"، ( ال27الؤٞهاخاث التي ٧اهذ واعصة في ٧ل مً مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )

( الؿاب٤ 31( الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الؼمُلت"، و٦ظل٪ مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )28ومُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )

٘ االإكتر٦ت"والظي جم بلٛاثه   1."الخهو في االإكاعَ
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: الكغع   IFRS12مػُاع للخُبُو الَضف ومجاُ الأوُ

  االإػُاع َضفؤولا: 

حهضٝ هظا االإُٗاع بلى بُان مخُلباث الؤٞهاح الىاظب ٖلى الكغ٦ت ٖغيها ًٖ االإٗلىماث التي جدُذ الإؿخسضمي بُاهاتها 

 االإالُت ج٣ُُم:

 ؛َبُٗت خههها في الكغ٧اث الأزغي واالإساَغ االإغجبُت لها

 ؛جإزحراث جل٪ الخهو ٖلى مغ٦ؼها االإالي وؤصائها االإالي والخض٣ٞاث الى٣ضًت

 خد٤ُ٣ هظه الأهضاٝ، ًجب ٖلى الكغ٦ت الؤٞهاح ًٖ:ل

 :الأخ٩ام والاٞتراياث الهامت التي ٢امذ بها لخدضًض

 ؛ َبُٗت خهتها في الكغ٦ت الأزغي ؤو الترجِب.

االإكتر٦ت ؤو لها جإزحر هام  هىٕ الترجِب االإكغ٥ التي جمل٪ ُٞه خهو مل٨ُت، ٧ىهه قغ٦ت جابٗت ؤو زايٗت للؿُُغة

 ؛لُت زايٗت للؿُُغة االإكتر٦تٖلُه، ؤو ؤهه ٖم

ت، )يمً الخٗغ٠ٍ الىاعص في    .(IFRS 10ؤجها حؿخىفي حٗغ٠ٍ الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

 االإٗلىماث خى٫ خههها في

اًث الخابػت :  ؛الترجِباث االإكتر٦ت والكغ٧اث الؼمُلت الكغ

 ؛ الكغ٧اث االإىٓمت ٚحر االإؿُُغ ٖلحها مً ٢بل الكغ٦ت )الكغ٧اث االإىٓمت ٚحر االإىخضة(

ضاص   بطا لم جد٤٣ الؤٞهاخاث االإُلىبت بمىظب هظا االإُٗاع بلى ظاهب الؤٞهاخاث االإُلىبت بمىظب االإٗاًحر الضولُت لٖإ

ت الخد٤ُ٣ طل٪ الهضٝ. غ االإالُت الأزغي، ٞٗلى الكغ٦ت ؤن جٟصر ًٖ ؤي مٗلىماث بياُٞت يغوعٍ  الخ٣اعٍ

  زاهُا: هُام االإػُاع

غ االإالُت ع٢م )ؤما الكغ٧اث التي ًخىظب ٖلحها جُبُ ضاص الخ٣اعٍ (، ٞهي الكغ٧اث التي لها ٤12 مخُلباث االإُٗاع الضولي لٖإ

 :مهالر في ؤي مً الأحي

 ؛الكغ٧اث الخابٗت

٘ االإكتر٦ت(  ؛الترجِباث االإكتر٦ت )الٗملُاث االإكتر٦ت ؤو االإكاعَ

 ؛الكغ٧اث الؼمُلت

ت التي جداؾب  االإىخضة مشل )الكغ٧اث بٌٗ ؤهىإ الكغ٧اث االإؿُُغ ٖلحها ولا ًخم جًمُجها يمً ال٣ىاثم الاؾدشماعٍ

 الٗاصلت مً زلا٫ بُان الضزل(.  ( بال٣ُمت9ًٖ اؾدشماعاتها في الكغ٧اث الخابٗت بمىظب االإُٗاع ع٢م )

 لا ًىُب٤ هظا االإُٗاع ٖلى البىىص الخالُت: 

٤ االإُٗ لت الأظل وٞ ٟحن الأزغي َىٍ ٠ُ ؤو زُِ مىاٞ٘ االإىْ   ؛ ((IAS19اعزُِ مىاٞ٘ ما بٗض الخىْ

ىُب٤ ٖلحها مخُلباث مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م ) (: "بٌٗ 4في البىض) (، باؾخصىاء ما وعص27ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت وٍ

 ؛ؤهىإ الكغ٧اث االإؿُُغ ٖلحها ولا ًخم جًمُجها يمً ال٣ىاثم االإىخضة"

ؤصث جل٪  ة مكتر٦ت ٖلُه، بلا بطاخهت جدخٟٔ بها الكغ٦ت التي حكاع٥ في جغجِب مكتر٥، ول٨ً لا جمل٪ ؾُُغ 

 ؛الخهت بلى جإزحر هام ٖلى الترجِب ؤو ٧اهذ خهت في جغجِب مكتر٥
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خم االإداؾبت ٖجها خؿب مخُلباث االإُٗاع الضولي غ االإالُت ع٢م  ٚالبُت الاؾدشماعاث االإهالر التي جمل٨ها الكغ٦ت وٍ الخ٣اعٍ

 ."( "الأصواث االإالُت9)

كاث   زالثا: الخػغٍ

حر الخٗا٢ضًت التي حٗغى الكغ٦ت االإهالر في  الكغ٧اث الأزغي حكحر الخهت في قغ٦ت ؤزغي بلى االإكاع٦ت الخٗا٢ضًت وٚ

٤ الاخخٟاّ بإصواث  م٨ً بزباث الخهت في الكغ٦ت الأزغي ًٖ َغٍ بلى جظبظب في الٗىاثض مً ؤصاء الكغ٦ت الأزغي. وٍ

حر الأمىا٫ لا بلى ؤق٩ا٫ االإكاع٦ت ؤ خ٣ى١ االإل٨ُت ؤو ؤصواث الضًً ٖلى ؾبُل االإشا٫ لا الخهغ، بياٞت زغي مشل جىٞ

ؼ الاثخمان والًماهاث. وهي جخًمً الىؾاثل التي ٩ًىن مً زلالها للكغ٦ت ؾُُغة ؤو ؾُُغة  وصٖم الؿُىلت وحٗؼٍ

مكتر٦ت ؤو جإزحر ظىهغي ٖلى قغ٦ت ؤزغي. ولِـ مً الًغوعي ؤن جمخل٪ الكغ٦ت خهت في قغ٦ت ؤزغي ٣ِٞ هدُجت 

 بحن االإىعص والٗمُل. للٗلا٢ت الٗاصًت

ذ ؤو الخ٣ى١ االإكابهت هي :  الكغيت االإىظمت الكغ٦ت التي ًخم جإؾِؿها ؤو جىُٓمها بدُض لا ج٩ىن خ٣ى١ الخهىٍ

ذ بمهماث  الٗامل االإهُمً في جدضًض مً ٌؿُُغ ٖلى الكغ٦ت، ٦ما هى الخا٫ ٖىضما ًغجبِ ؤي مً خ٣ى١ الخهىٍ

خم جىظُه اليكاَاث طاث الٗلا ت ٣ِٞ وٍ  .٢ت مً زلا٫ الترجِباث الخٗا٢ضًتبصاعٍ

حر  الضزل مً الكغيت االإىظمت : ت وٚ ٌكمل الضزل مً الكغ٦ت االإىٓمت ٖلى ؾبُل االإشا٫ لا الخهغ الغؾىم الجاعٍ

تراٝ بالخهو في الكغ٧اث  ت والٟاثضة وؤعباح الأؾهم والأعباح ؤو الخؿاثغ ٖلى بٖاصة ٢ُاؽ ؤو بلٛاء اٖلا الجاعٍ

 .1خؿاثغ مً ه٣ل الأنى٫ و الالتزاماث بلى الكغ٦ت االإىٓمتاالإىٓمت، والأعباح وال

اٍم والاقتراياث الهامت      الؤقهاح غً الأخ

ٖلى الكغ٦ت ؤن جٟصر ًٖ االإٗلىماث خى٫ الأخ٩ام والاٞتراياث الهامت التي ٢امذ بها )والخُٛحراث ٖلى جل٪  1.3 

 الأخ٩ام والاٞتراياث( ٖىض جدضًض:

غ االإالُت )امخلا٦ها ؾُُغة ٖلى قغ٦ت ؤز ضاص الخ٣اعٍ  ؛( ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة"10غي، بمىظب االإُٗاع الضولي لٖإ

 ٖلى قغ٦ت ؤزغي؛  اامخلا٦ها ؾُُغة مكتر٦ت ٖلى جغجِب ؤو جإزحرا هام

 هىٕ الترجِب االإكتر٥ )ؤي ٖملُت مكتر٦ت ؤو مكغوٕ مكتر٥( ٖىض جىُٓم الترجِب مً زلا٫ وؾُلت مىٟهلت. 

ت وي٘ الكغ٦ت الا   2.3  ؾدشماعٍ

غ االإالُت    ضاص الخ٣اعٍ ٤ ما وعص في االإُٗاع الضولي لٖإ ت وٞ ٖىضما جدضص الكغ٦ت الأم ؤجها ٖباعة ًٖ قغ٦ت اؾدشماعٍ

ت الؤٞهاح ًٖ مٗلىماث خى٫ الأخ٩ام والاٞتراياث الهامت التي ؤنضعتها في 10) (، ٞةهه ًجب ٖلى الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

ت. ت واخضة ؤو ؤ٦ثر مً الخهاثو الىمىطظُت  جدضًض ؤجها ٖباعة ًٖ قغ٦ت اؾدشماعٍ وبطا لم جمخل٪ الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

ت. ت، ٞةهه ًجب ٖلحها الؤٞهاح ًٖ ؤؾبابها وعاء الاؾخيخاط بإجها لا جؼا٫ حٗخبر قغ٦ت اؾدشماعٍ  للكغ٦ت الاؾدشماعٍ

اًث الخابػتالكغع الثاوي:    االإهالح في الكغ

 : االإػلىماث االإكصح غنها ؤولا

 الؤٞهاح ًٖ مٗلىماث جم٨ً مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة مً: ٖلى الكغ٦ت 

ت )الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت(بٞهم جغ٦ُ   ؛ ت االإجمىٖ
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ت وه٣ٟاتها الى٣ضًت  ؛الخهت التي جمل٨ها الخهو ٚحر االإؿُُغ ٖلحها )الأ٢لُت( في وكاَاث االإجمىٖ

ت ج٣ُُم َبُٗت وهُا١ ال٣ُىص الهامت التي جدض مً ٢ضعة الك ت ؤو حؿىٍ غ٦ت ٖلى الىنى٫ ؤو اؾخسضام ؤنى٫ االإجمىٖ

ت   ؛الالتزاماث الخانت باالإجمىٖ

 ؛َبُٗت االإساَغ االإهاخبت لخهتها في الكغ٧اث االإىٓمت االإىخضة والخُٛحراث ٞحها

ٗت، )حٗغى ج٣ُُم الآزاع التي جىجم ًٖ الخٛحر في مل٨ُتها في الكغ٦ت الخابٗت والتي لا جاصي بلى ٣ٞضان الؿُُغة ٖلى الخاب

" ًبحن آزاع ؤي حُٛحراث ٖلى خهت مل٨ُتها في الكغ٦ت الخابٗت والتي لا جاصي بلى ٣ٞضان الؿُُغة ٖلى لاالكغ٦ت ظضو 

 ؛ خ٣ى١ االإل٨ُت االإيؿىبت بلى مال٩ي الكغ٦ت الأم(

التي جم ٞحها  ج٣ُُم الآزاع الىاظمت ًٖ ٣ٞضان الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت الخابٗت وطل٪ زلا٫ الٟترة التي حُٛحها ال٣ىاثم 

غ  ضاص الخ٣اعٍ ٣ا للمُٗاع الضولي لٖإ ٣ٞضان الؿُُغة، )جٟصر الكغ٦ت ًٖ الغبذ ؤو الخؿاعة بن وظض، االإدؿىب وٞ

ضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة حُٛي ٞتراث  ىضما ج٩ىن ال٣ىاثم االإالُت للكغ٧اث الخابٗت التي جم اؾخسضامها لٖإ االإالُت(. وٖ

ش  الٟترة االإالُت لل٣ىاثم االإىخضة، ٖلى الكغ٦ت الؤٞهاح ًٖ جاعیش اهتهاء الٟترة االإالُت مالُت جسخل٠ ًٖ اهتهاء جاعٍ

 .للكغ٧اث الخابٗت و ؤؾباب اؾخسضام جاعیش مسخل٠ ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإىخضة

 زاهُا : الحهت التي جملٌها الحهو ؾير االإؿُُغة في وكاَاث االإجمىغت وجضقهاتها الىهضًت

تًجب ٖلى الكغ٦ت ؤن جٟص للكغ٦ت   ر ل٩ل مً قغ٧اتها الخابٗت التي جمل٪ خهها ٚحر مؿُُغة طاث ٢ُمت ظىهغٍ

غ ٖما ًلي:   مٗضة الخ٣اعٍ

 ؛اؾم الكغ٦ت الخابٗت

ما٫ الغثِسخي للكغ٦ت الخابٗت ما٫ الغثِسخي )وبلض الخإؾِـ بطا ٧اهذ جسخل٠ ًٖ م٩ان اٖلأ  ؛م٩ان اٖلأ

 ؛الإؿُُغةوؿبت خهو االإل٨ُت االإدخٟٔ بها مً ٢بل الخهو ٚحر ا

ذ االإدخٟٔ بها مً ٢بل الخهو ٚحر االإؿُُغة بطا ٧اهذ جسخل٠ ًٖ وؿبت خهو االإل٨ُت  وؿبت خ٣ى١ الخهىٍ

 ؛االإدخٟٔ بها

غ  ؛الغبذ ؤو الخؿاعة الظي ٌٗؼي للخهو ٚحر االإؿُُغة للكغ٦ت الخابٗت زلا٫ ٞترة بٖضاص الخ٣اعٍ

غالخهو ٚحر االإؿُُغة االإترا٦مت للكغ٦ت الخابٗت في جهاًت ٞتر   ؛ة بٖضاص الخ٣اعٍ

ت للؤ٢لُت، مٗلىماث مسخهغة خى٫ الأنى٫  االإٗلىماث االإالُت االإلخهت خى٫ الكغ٦ت الخابٗت مشل )الخىػَٗاث االإضٞىٖ

 .1والالتزاماث والغبذ ؤو الخؿاعة ومٗلىماث خى٫ الخض٤ٞ الى٣ضي(

اًث الخابػت ؾير االإضعحت في الهىاثم االإىخضة ) ت(زالثا: الحهو )االإهالح( في الكغ اًث الاؾدثماعٍ  الكغ

غ االإالُت ) ضاص الخ٣اعٍ ٣ا للمُٗاع الضولي لٖإ ت التي ًخىظب ٖلحها، وٞ (، جُب٤ُ IFRS 10ًجب ٖلى الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

اؾخصىاء الخىخُض ومداؾبت اؾدشماعها في الكغ٦ت الخابٗت بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ الغبذ ؤو الخؿاعة، الؤٞهاح ًٖ 

  ؛جل٪ الخ٣ُ٣ت

ت الؤٞهاح ٖما ًلي: باليؿبت ل٩  ل قغ٦ت جابٗت ٚحر مىخضة ًخٗحن ٖلى الكغ٦ت الاؾدشماعٍ

 اؾم الكغ٦ت الخابٗت؛ 

                                                 
1

  .818م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ظمٗت خمُضاث، 
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 ًٖ م٩ان الٗمل الغثِسخي للكغ٦ت الخابٗت؛  ام٩ان الٗمل الغثِسخي )وبلض الخإؾِـ بطا ٧ان مسخلٟ

ت، وبطا ٧اهذ مسخلٟت، وؿبت خ٣ى  ذ االإدخٟٔ بهاوؿبت خهت االإل٨ُت التي جدخٟٔ بها الكغ٦ت الاؾدشماعٍ  .١ الخهىٍ

اًث الؼمُلت : جٟصر الكغ٦ت ًٖ االإٗلىماث التي جم٨ً عابػا: الحهو )االإهالح( في الترجِباث االإكتريت والكغ

 مؿخسضمي بُاهاتها االإالُت مً ج٣ُُم :

زحراث َبُٗت ومضي والخإزحراث االإالُت لخههها في الترجِباث االإكتر٦ت والكغ٧اث الؼمُلت بما في طل٪ َبُٗت وجإ .1

ا ٖلى الترجِباث االإكتر٦ت  ً ممً ًمل٩ىن ؾُُغة مكتر٦ت ؤو جإزحرا ظىهغٍ ً الآزغٍ ٖلا٢تها الخٗا٢ضًت م٘ االإؿدشمغٍ

٘ االإكتر٦ت  والكغ٧اث الؼمُلت. )مشل الؤٞهاح ًٖ االإٗلىماث االإالُت االإلخهت خى٫ اؾدشماعاث الكغ٦ت في االإكاعَ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت(. والكغ٧اث الؼمُلت، وما بطا ٧ان الاؾدشماع في ج  ل٪ الكغ٧اث ٣ًاؽ بال٣ُمت الٗاصلت ؤو باؾخسضام َغٍ

٘ االإكتر٦ت والكغ٧اث الؼمُلت والخُٛحراث ٞحها. .2  َبُٗت االإساَغ االإهاخبت لخههها في االإكاعَ

اًث الؼمُلت : ؼ االإكتريت والكغ ًجب ٖلى الكغ٦ت الؤٞهاح زامؿا: االإساَغ االإغجبُت مؼ خهو الكغيت في االإكاعَ

 ا ًلي:ٖم

٘ االإكتر٦ت بك٩ل مىٟهل ًٖ حٗهضاث الكغ٦ت الأزغي   ؛الالتزاماث والخٗهضاث االإخٗل٣ت باالإكاعَ

٣ا لأخ٩ام مُٗاع االإداؾبت الضولي ) ٧اهذ اخخمالاث الخؿاعة  (، بلا بطا37االإسههاث، الالتزاماث والأنى٫ االإدخملت وٞ

٘ االإكتر٦ت ؤو الكغ٧اث الؼمُلت )وحكمل خهتها مؿدبٗضة، الالتزاماث االإدخملت االإخ٨بضة واالإخٗل٣ت بدههها ف ي االإكاعَ

ً ًمل٩ىن ؾُُغة مكتر٦ت ؤو جإزحرا ظىهغٍ ً آزغٍ ٖلى  امً الالتزاماث االإدخملت االإخ٨بضة بك٩ل مكتر٥ م٘ مؿدشمغٍ

٘ االإكتر٦ت ؤو الكغ٧اث الؼمُلت( بك٩ل مىٟهل ًٖ ٢ُمت الالتزاماث االإدخملت ؤزغي   .االإكاعَ

اًث االإىظمت ؾير االإضعحت في الهىاثم االإىخضة ؾاصؾا: االإهالح في ا     لكغ

 ٖلى الكغ٦ت الؤٞهاح ًٖ مٗلىماث جم٨ً مؿخسضمي ٢ىاثمها االإالُت مً: 

 ؛ٞهم َبُٗت ومضي خهو الكغ٦ت في الكغ٧اث االإىٓمت ٚحر االإضعظت في ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة .1

ٓمت ٚحر االإضعظت في ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة والخُٛحراث ج٣ُُم َبُٗت االإساَغ االإغجبُت بدههها في الكغ٧اث االإى .2

 ٞحها.

غ االإالُت ؾير االإباقغة للخجمُؼ  االإبدث الغابؼ: مػاًير االإداؾبت الضولُت لإغضاص الخهاعٍ

ما٫ لجٗل ال٣ىاثم االإالُت  االإجمٗت٢بل ٖغى َغ١ بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت  اث واٖلأ ًجب ال٣ُام ببٌٗ الدؿىٍ

٦ت مً الكغ٧اث الخابٗت جخُاب٤ م٘ الُغ١ والؿُاؾاث االإٗمى٫ بها مً َغٝ الكغ٦ت الأم ؤو االإىٟهلت ل٩ل قغ 

ما٫ في:  ال٣ابًت، وجخمشل هظه اٖلأ

 ؛ججاوـ الخؿاباث

  ؛اؾخسضام هٟـ الؿُاؾاث االإداؾبُت

ل ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة بالٗملت الأظىبُت )ٖملت ٚحر ٖملت الخجمُ٘(   ؛ جدىٍ

غ٦ت الأم ؤو ال٣ابًت والكغ٧اث الخابٗت، وبالخالي بلٛاء الىدُجت الىاقئت ٖلى الٗملُاث صازل خظٝ الٗملُاث بحن الك

 الإجم٘.
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ُ االإُلب  ل الهىاثم االإالُت االإػضة بالػملت الأحىبُت )غملت ؾير غملت الخجمُؼ(.  :الأو  جدىٍ

ل ال٣ىاثم الٟغصًت االإىٟهلت مً الٗملت الاظىبُت الى ٖملت الخجمُ٘  امغ خخمي مً اظل ججاوـ الخؿاباث ٌٗخبر جدىٍ

ل هجض االإُٗاع  و االإُٗاع IAS21ومً زم الكغوٕ في ٖملُت الضمج، ومً بحن االإٗاًحر االإداؾبُت االإهمت لاظغاء ٖملُت الخدىٍ

IAS 29 . 

ُ الكغع   IAS21: آزاع الخؿيراث في ؤؾػاع نغف الػملاث الأحىبُت الأو

اصة ٖملُاث الخباص٫ الخجاعي بحن الضو  اصة ؤصث ػٍ ٫، وؾهىلت خغ٦ت الأمىا٫ والؿل٘ بحن مسخل٠ مىا٤َ الٗالم، بلى ػٍ

حجم الٗملُاث االإخباصلت التي جخم بحن الكغ٧اث في صو٫ مسخلٟت مً زلا٫ ٖملُاث الاؾخحراص والخهضًغ، ٦ما اػصاص 

اصة ؤهمُت الخٗامل م٘ مىيىٕ جغظمت الٗملاث الأظىبُت  حجم الاؾدشماع في الكغ٧اث الخابٗت الأظىبُت، مما ؤصي بلى ػٍ

غ االإالُت .  بلى الٗملت االإدلُت للكغ٦ت مٗضة الخ٣اعٍ

 ؤولا: َضف وهُام االإػُاع

بحن  IAS28حهضٝ االإُٗاع االإداؾبي الضولي  بلى بُان ٦ُُٟت مداؾبت الٗملاث بالٗملاث الأظىبُت و الٗملُاث الأظىبُت، وٍ

غاالإُٗاع ٦ظل٪ ٦ُُٟت جغظمت ال٣ىاثم االإالُت بلى ٖملت الخ٣ غ الٗملت التي ًخم بها ٖغى خُض ان    ،غٍ ٖملت الخ٣غٍ

ال٣ىاثم االإالُت، وبك٩ل عثِسخي حهضٝ االإُٗاع بلى جدضًض ؤؾٗاع الهغٝ الىاظب اؾخسضامها وجدضًض ؤًً ؾِخم بْهاع 

 ؛ٞغو٢اث ؤؾٗاع الهغٝ في ال٣ىاثم االإالُت

 الىُا١ ًجب ؤن ًُب٤ هظا االإُٗاع في:

جىضعط  التيضة بالٗملاث الأظىبُت باؾخصىاء االإٗاملاث االإكخ٣ت)االإكخ٣اث( والأعنضة االإداؾبت ًٖ االإٗاملاث والأعن

 ؛IFRS9يمً هُا١ االإُٗاع الضولي 

٘ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت(االإخًمىت  جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للٗملُاث الأظىبُت )الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُتفي ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت مً زلا٫ ال٣  ؛ىاثم االإالُت االإىخضة ؤو بُغٍ

 في جغظمت هخاثج ؤٖما٫ الكغ٦ت ومحزاهُتها بلى الٗملت التي حٗغى بها الكغ٦ت ٢ىاثمها االإالُت.

كاث  زاهُا: الخػغٍ

قغ٦ت جابٗت ؤو قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ زاي٘ للؿُُغة االإكتر٦ت ؤو اخض ٞغوٕ الكغ٦ت جىظض  هيالػملُاث الأحىبُت : 

 .جخم في بلض آزغ ٚحر بلض الكغ٦ت الأم ؤو الكغ٦ت االإال٨ت لخل٪ الكغ٧اث َاجه ؤووكا

 .هي ٖملت البِئت الا٢خهاصًت الغثِؿُت التي حٗمل بها الكغ٦ت وجىٟظ ٖملُاتها الغثِؿُت مً زلالهاالػملت الىظُكُت :  

ماث التي ؾىٝ ًخم ٢بًها ؤو صٞٗها وبىىص الأنى٫ والالتزا جدخٟٔ بها الكغ٦ت هي الى٣ضًت التيالبىىص الىهضًت : 

ىت، ال٣غوى واالإسههاث  بمبالٜ ه٣ضًت زابخت ؤو ٢ابلت للخدضًض بمبالٜ زابخت مشل الظمم االإضًىت والضاثىت، ؤطوهاث الخؼٍ

تها ه٣ضا ؤو ٚحرها مً البىىص.  التي ؾِخم حؿىٍ

نى٫ ٚحر االإلمىؾت بما ٞحها الكهغة، ؤما البىىص الٛحر ه٣ضًت ٞخخمشل في بىىص االإمخل٩اث واالإباوي واالإٗضاث، الأ   

تها بٛحر الى٣ضًت مشل مسهو الًمان)الهُاهت(للؿل٘  والاؾدشماعاث في الأؾهم، واالإسههاث التي ؾِخم حؿىٍ

 االإباٖت، واالإسؼون لاث هظه البىىص لا جمشل خ٣ى١ لاؾخلام ه٣ضًت مً الٛحر. 
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 غضاص الهىاثم االإالُت االإىخضةزالثا : جغحمت الهىاثم االإالُت للػملُاث الأحىبُت غىض ب

خباع ٖىامل ٖضًضة، وحٗخبر الٗملت جدضًض الػملت الىظُكُت:   ُُٟت مً زلا٫ الأزظ بٗحن اٖلا ًخم جدضًض الٗملت الىْ

ُُٟت هي جل٪ الٗملت التي جىلض بها الكغ٦ت ٖاصة الى٣ض وجضٞ٘ مً زلالها، والتي ٚالبا ما ًخم الخٗبحر بها ًٖ  الىْ

وحٗخبر  ،1و التي ًخم بها ال٣ُض في السجلاث االإداؾبُت  وهي الٗملت ُت االإالُت التي ج٣ىم بها الكغ٦تاالإٗاملاث والأوك

ُُٟت ٖلى ؤجها مٗاملاث بٗملت ؤظىبُت، وهىا٥ زمؿت ٖىامل جازظ بٗحن  الٗملُاث التي جخم بٗملاث ٚغ الٗملت الىْ

ُُٟت: خباع ٖىض جدضًض الٗملت الىْ  اٖلا

 ؛ل عثِسخي ٖلى ؤؾٗاع بُ٘ البًاج٘ وج٣ضًم الخضماثؤن ج٩ىن الٗملت جازغ بك٩

 ؛ٖملت البلض الظي جدضصه ٢ىاه الخىاٞؿُت وؤهٓمخه بك٩ل عثِسخي ؤؾٗاع بُ٘ الؿل٘ والخضماث الخانت بها

حرها مً ج٩ال٠ُ ج٣ضًم الؿل٘ ؤو الخضماث لضي  هي الٗملت االإازغة ٖلى ج٩ال٠ُ الٗمل والأظىع واالإىاص الخام وٚ

 ؛الكغ٦ت

لُت )مشل بنضاع ؤصواث الضًً وخ٣ى١ هي الٗمل  ؛ االإل٨ُت( ت التي ًخم بها جض٤ٞ وجىلُض الأمىا٫ مً الأوكُت الخمىٍ

 ؛الٗملت التي ًخم بها الاخخٟاّ باالإبالٜ االإ٣بىيت الىاظمت ًٖ الأوكُت الدكُٛلُت

ُُٟت ب، وحٗخبر البىىص الشلار الأولى )ؤ،  .ط( ٖمىما الأ٦ثر جإزحرا في جدضًض الٗملت الىْ

ُُٟت بإزغ مؿخ٣بلي ولِـ بإزغ عظعي اي باٖخباعه حٛحر في الخ٣ضًغاث االإداؾبُت،  ًخم مداؾبت الخُٛحر في الٗملت الىْ

ش الظي خضر به. ُُٟت اٖخباعا مً الخاعٍ جب جُب٤ُ الخُٛحر في الٗملت الىْ  وٍ

اًث الخابػ ا( الػىامل التي حؿاغض في جدضًض الػملت الىظُكُت للػملُاث الأحىبُت )الكغ  ت والؼمُلت وؾيرَ

ُُٟت لٗملُاتها الأظىبُت )ؤي الكغ٧اث الخابٗت  غ االإالُت )الأم( جدضًض الٗملت الىْ ًجب ٖلى الكغ٦ت مٗضة الخ٣اعٍ

ُُٟت الخانت  خباع الٗىامل الخالُت في جدضًض الٗملت الىْ خم الأزظ بٗحن اٖلا ٘ االإكتر٦ت ؤو الٟغوٕ(،وٍ والؼمُلت واالإكاعَ

غ االإالُت )الكغ٦ت الأم(: لتبخل٪ الكغ٦ت والٗم  هي هٟـ ٖملت الكغ٦ت مٗضة الخ٣اعٍ

٘ االإكتر٦ت امخضاص للكغ٦ت الأم .  ما بطا ٧اهذ ؤوكُت الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

غ جمشل وؿبت مغجٟٗت ؤو مخضهُت مً الأوكُت الدكُٛلُت الأظىبُت.  ما بطا ٧اهذ االإٗاملاث في الكغ٦ت مٗضة الخ٣اعٍ

٘ االإكتر٦ت( وظىص جإزحر م باقغ للخض٣ٞاث الى٣ضًت مً ؤوكُت الٗملُاث الأظىبُت )الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

غ، ما بطا ٧اهذ الخض٣ٞاث الى٣ضًت مً ؤوكُت الٗملُاث الأظىبُت جازغ  ٖلى الخض٣ٞاث الى٣ضًت للكغ٦ت الأم مٗضة الخ٣اعٍ

غ   وما بطا ٧اهذ مخاخت بؿهىلت للدؿضًض لها. بك٩ل مباقغ ٖلى الخض٣ٞاث الى٣ضًت للكغ٦ت مٗضة الخ٣اعٍ

 :  َغم جغحمت الهىاثم االإالُت للػملُاث الأحىبُتعابػا

٣ت جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للٗملُاث الأظىبُت )قغ٦ت جابٗت ؤو قغ٦ت ػمُلت ؤو مكغوٕ مكتر٥ زاي٘  ًخم جدضًض َغٍ

ُٟ  ُت للٗملُاث الأظىبُت و٦ما ًلي:للؿُُغة االإكتر٦ت ؤو اخض ٞغوٕ الكغ٦ت( اٖخماصا ٖلى الٗملت الىْ

ُُٟت للٗملاث  بطا ٧اهذ ٖملت ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الأم ؤو االإؿدشمغ)ٖملت صًىاع مشلا( جسخل٠ ًٖ الٗملت الىْ

الأظىبُت )الكغ٦ت الخابٗت ؤو الؼمُلت ؤو الٟغٕ ؤو االإكغوٕ االإكتر٥ ( الُىعو مشلا، في هظه الخالت ًخم جغظمت ال٣ىاثم 

                                                 
٪ حكىي وازغون، االإداؾبت الضولُت، 1 ش، 2004(، م 238  ٞغصًغٍ  . جغظمت ؤ.ص. مدمض ٖهام الضًً ػاًض وآزغون، )الؿٗىصًت: صاع االإغٍ
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ُل٤ ٖلحها االإالُت لل ت وٍ ٣ت الترظمت الجاعٍ ٗملُاث الأظىبُت بلى ٖملت الٗغى للكغ٦ت الأم ؤو االإؿدشمغ باؾخسضام َغٍ

٣ت ؾٗغ الا٢ٟا٫ .  ؤًًا َغٍ

٘ االإكتر٦ت والٟغوٕ( جمؿ٪ خؿاباتها وسجلاتها  .2 بطا ٧اهذ الٗملُاث الأظىبُت )الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

ُُٟت )الُىعو مشلا( في هظه الخالت ًخم جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للٗملُاث  بٗملت )الضولاع مشلا( جسخل٠ ًٖ ٖملتها الىْ

٣ت  حر الى٣ضًت وحؿمى بُغٍ ٣ت البىىص الى٣ضًت وٚ ُُٟت )مً الضولاع بلى الُىعو( باؾخسضام َغٍ الأظىبُت بلى ٖملتها الىْ

 بٖاصة ال٣ُاؽ .

ُما ًلي مشا٫ لُغ١ الترظمت لكغ٦ت ٢ابًت )ؤم( في ٞ  غوؿا ولضحها قغ٦ت جابٗت في الجؼاثغ .وٞ

 (: َغم الترحمت لكغيت نابًت )ؤم( في قغوؿا لضيها قغيت جابػت في الجؼاثغ03الجضوُ عنم )

ُُٟت للكغ٦ت الخابٗت هي  الٗملت الىْ

 الضًىاع الجؼاثغي 

ًخم جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الخابٗت مً الضًىاع بلى 

٣ت ؾٗغ الؤ٢ٟا٫  الُىعو بُغٍ

اث الترظمت يمً الضزل ٞغو٢

 الكامل الآزغ)خ٣ى١ االإل٨ُت(

ُُٟت للكغ٦ت الخابٗت هي  الٗملت الىْ

 الُىعو

ًخم جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الخابٗت مً الضًىاع بلى 

خي( ٣ت بٖاصة ال٣ُاؽ )الؿٗغ الخاعٍ  الُىعو بُغٍ

ٞغو٢اث الترظمت في الأعباح 

 والخؿاثغ

ُُٟت للكغ٦ت الخابٗت هي  الٗملت الىْ

٩ي)ٖملت بسلاٝ الضًىاع  الضولاع الأمغٍ

 والُىعو(

ًخم جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الخابٗت مً الضًىاع بلى 

خي)بٖاصة ال٣ُاؽ(. ٣ت الؿٗغ الخاعٍ  الضولاع بُغٍ

ومً زم ًخم جغظمت ال٣ىاثم االإالُت مً الضولاع بلى الُىعو 

٣ت ؾٗغ الؤ٢ٟا٫  بُغٍ

 

ٞغو٢اث الترظمت في الأعباح 

 اثغ.والخؿ

ٞغو٢اث الترظمت يمً الضزل 

 الكامل الآزغ)خ٣ى١ االإل٨ُت(.

 .210 (، م2010)ٖمان، الاعصن: صاع االإىاهج لليكغ والخىػَ٘،   االإداؾبت الضولُتاالإهضع : ؾٗىص ظاًض الٗامغي، 

ت )ؾػغ الؤنكاُ(: هت الترحمت الجاعٍ  َغٍ

ىضما ٣ت الأ٦ثر اؾخسضاما في الىا٢٘ الٗملي وٖ غ  حٗخبر هظه الُغٍ حؿخسضم الترظمت بلى ٖملت الٗغى ٖىض بٖضاص الخ٣اعٍ

ُُٟت، و٢ض  ٣هض بالترظمت لٗملت الٗغى ٢ُام الكغ٦ت بٗغى ٢ىاثمها االإالُت بٗملت ؤزغي ٚحر الٗملت الىْ االإالُت، وٍ

م٨ً بُان طل٪ ٦ما ًلي  :1ج٩ىن ٖملت الٗغى الٗملت االإدلُت للكغ٦ت ؤو ؤي ٖملت ؤزغي، وٍ

ل ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت بطا لم ج٨ً ال٣ىاثم االإ ُُٟت لا٢خهاص مٟغٍ الخطخم ًخم جدىٍ الُت للكغ٦ت بالٗملت الىْ

 للؿىت الخالُت والٟتراث االإ٣اعهت بٗملت الٗغى )والتي ٢ض ج٩ىن الٗملت االإدلُت ؤو ؤي ٖملت ؤزغي( ٦ما ًلي:

 ؛اهُت االإىخضةؤؾٗاع نغٝ مترا٦مت واالإيؿىبت بلى خهو الأ٢لُت يمً بىض خ٣ى١ الأ٢لُت في االإحز 

ُُٟت هي ٖملت ا٢خهاص ٖالي الخطخم ،في هظه الخالت ًخم  ل )الترظمت( بلى ٖملت الٗغى لكغ٦ت ٖملتها الىْ الخدىٍ

ل ظمُ٘ االإبالٜ )ؤي الأنى٫ والالتزاماث وبىىص خ٣ى١ االإل٨ُت والضزل واالإهاع٠ٍ( بؿٗغ نغٝ الؤ٢ٟا٫ الٟىعي  جدىٍ

ش االإحزاهُت، باؾخصىاء ٖىضما ًخم ج ل االإبالٜ بلى ٖملت ا٢خهاص لِؿذ طاث جطخم ٖالي .خُض حٗغى االإبالٜ بخاعٍ دىٍ

اث الأؾٗاع ؤو في  االإ٣اعهت للؿىت الؿاب٣ت ٦ما ٖغيذ في الؿىت الؿاب٣ت صون حٗضًلها بالخٛحراث اللاخ٣ت في مؿخىٍ

.  حٛحراث مٗضلاث ؤؾٗاع الهغٝ

هت البىىص الىهضًت وؾير الىهضًت: .2 االإالي لٗملُاث ؤظىبُت )قغ٧اث جابٗت ؤو  ٖىض جغظمت ٢اثمت االإغ٦ؼ َغٍ

حر الى٣ضًت، ٞان هىا٥ اٞتراى بان مٗاملاث الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت والٟغوٕ جمشل  ٣ت البىىص الى٣ضًت/وٚ ػمُلت(بُغٍ

ُُٟت للكغ٦ت  ٣ت ٖاصة ٖىضما ج٩ىن الٗملت الىْ ت )الكغ٦ت الأم ؤو االإؿدشمغ(وجُب٤ هظه الُغٍ مٗاملاث للمجمىٖ

                                                 
1
 Evelyne Gurfein, Comptes Consolides, IAS/IFRS et Conversion Monétaire (Paris: Eyrolles, 2007), P. 88. 
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تراٝ  الخابٗت ؤو  خم اٖلا غ، ؤي ٖملت ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة للكغ٦ت الأم، وٍ الؼمُلت ؤو الٟغٕ الأظىبي مكابه لٗملت الخ٣غٍ

 . 1بٟغو٢اث الترظمت في الأعباح والخؿاثغ ؤو في بُان الضزل بٗض الترظمت

ت مً ٢بل قغ٦ت ٖىض وظىص ٞغو٢اث ؤؾٗاع الهغٝ في ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت للكغ٦ت الأم هاججت ًٖ الأعب اح االإضٞىٖ

تراٝ بها ؤًًا في الأعباح ؤو الخؿاثغ االإىخضة ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىخضة.  جابٗت بلى الكغ٦ت الأم، ًخم اٖلا

 :  اؾدبػاص )الخسلو( مً الكغيت الأحىبُت زامؿا

تراٝ باالإبلٜ الترا٦مي لٟغو٢اث ؤؾٗاع الهغٝ  الٓاهغة يمً بىىص خ٣ى١ ٖىض الخسلو مً قغ٦ت ؤظىبُت، ًخم اٖلا

تراٝ بالأعباح ؤو الخؿاثغ مً  االإل٨ُت االإخٗل٤ بخل٪ الٗملُت الأظىبُت في بُان الضزل في هٟـ الٟترة التي ًخم اٖلا

 .2الخسلو مً جل٪ الكغ٦ت 

 مخُلباث الؤقهاح  ؾاصؾا:

 ًجب ؤن جٟصر الكغ٦ت ٖما ًلي :   

باؾخصىاء الٟغو٢اث الىاقئت ًٖ الأصواث االإالُت والتي ًخم  ٢ُاؾها ٞغو٢اث ؤؾٗاع الهغٝ االإٗترٝ بها في بُان الضزل،  

٣ا الإُٗاع االإداؾبت الضولي   .IAS39بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ الأعباح ؤو الخؿاثغ وٞ

ٞغو٢اث ؤؾٗاع الهغٝ الٓاهغة في بىض مىٟهل يمً خ٣ى١ االإل٨ُت ومُاب٣ت مبلٜ ٞغو٢اث الهغٝ هظه في بضاًت 

 وجهاًت الٟترة .

ُُٟت، ٞةجها ج٣ىم بىن٠ جل٪ ال٣ىاثم االإالُت    ٖلى  ٖىض ٖغى الكغ٦ت ٢ىاثمها االإالُت بٗملت جسخل٠ ًٖ ٖملتها الىْ

 ؤجها جمشل الإٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت ٣ِٞ بطا ٧اهذ جمخشل الإخُلباث ٧ل مُٗاع وجٟؿحر مٗمى٫ بها.

ُُٟت للكغ٦ت التي حٗض ال غ وؤؾباب الخُٛحر.الؤٞهاح ًٖ ؤي حُٛحر في الٗملت الىْ  خ٣اعٍ

ُُٟت، ٞةهه ًجب الؤٞهاح ًٖ جل٪ الخ٣ُ٣ت بالإياٞت بلى  ٖىض ازخلاٝ ٖملت ٖغى ال٣ىاثم االإالُت ًٖ الٗملت الىْ

ُُٟت، والؿبب االإاصي لاؾخٗما٫ ٖملت ٖغى مسخلٟت.  الٗملت الىْ

لٗملت الىُُْٟت ؤو ٖملت الٗغى بطا جم ٖغى ال٣ىاثم االإالُت ؤو ؤًت مٗلىمت مالُت ؤزغي بياُٞت بٗملت جسخل٠ ًٖ ا

الخانت بالكغ٦ت ؤو بطا لم ًخم جلبُت االإخُلباث االإظ٧ىعة ؾاب٣ا، ٞةهه ًجب ٖلى الكغ٦ت ؤن جدضص االإٗلىماث الؤياُٞت 

لخمُحزها ًٖ االإٗلىماث التي جيسجم م٘ مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت، وجدضًض هىٕ الٗملت التي ًخم بها ٖغى االإٗلىماث 

٣ت الترظمت االإؿخسضمت لخدضًض االإٗلىماث الؤياُٞت.الؤياُٞ غٍ ُُٟت للكغ٦ت وَ  ت وهىٕ الٗملت الىْ

غ االإالي في الانخهاصًاث طاث الخطخم االإغجكؼ  الكغع الثاوي :  IAS29الخهغٍ

في بٌٗ صو٫ الٗالم حؿىص مٗضلاث جطخم مغجٟٗت ظضا، مما ًجٗل ال٣ىة الكغاثُت للٗملت االإدلُت في جل٪ الضو٫ 

لجا االإخٗاملىن في جل٪ الضو٫ في ٦شحر مً الأخُان بلى بجمام ٖملُاث الخباص٫ ج٣ٟض  ال٨شحر مً ٢ُمتها الكغاثُت، وٍ

ت،  الخجاعي بٗملاث ٖاالإُت ؤزغي، ٦ما ؤن الأع٢ام االإداؾبُت ج٣ٟض ملاءمتها الإخسظ ال٣غاع بىظىص مٗضلاث جطخم مٟغَ

                                                 
1

٪ حكىي وازغون   .244ط٦غه، م  مغظ٘ ؾب٤ ،ٞغصًغٍ

2
 .424م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ظمٗت خمُضاث،  
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ماث والؤًغاصاث واالإهاع٠ٍ طاث ملاثمت مخضهُت ٖىض بٖضاص مما ًجٗل م٩ىهاث ال٣ىاثم االإالُت ؤي الأنى٫ والالتزا

 .1ال٣ىاثم االإالُت للٟترة الخالُت وم٣اعهتها بالأع٢ام الؿاب٣ت

 ؤولا: َضف االإػُاع

غ ًٖ الأخضار الا٢خهاصًت لكغ٦ت  IAS29حهضٝ مُٗاع االإداؾبت الضولي  في بُان ٦ُُٟت ٖغى ال٣ىاثم االإالُت والخ٣غٍ

ٍ )مغجٟ٘ ظضا( الخطخم، وبالخالي جم٨حن مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت مً الخهى٫ ٖلى حٗمل في ْل ا٢خهاص مٟغ 

ت.  مٗلىماث مداؾبُت ح٨ٗـ الٓغوٝ الا٢خهاصًت الخ٣ُ٣ُت لخل٪ للكغ٧اث الٗاملت في بِئت جطخمُت مٟغَ

 زاهُا: هُام االإػُاع

غها االإالُت ًُب٤ هظا االإُٗاع ٖلى ال٣ىاثم االإالُت الغثِؿُت بما في طل٪ ال٣ىاثم االإال ُت االإىخضة لأي قغ٦ت ج٣ضم ج٣اعٍ

٣ضم االإُٗاع ٦ما هى مبحن لاخ٣ا ماقغاث ُٞما بطا ٧اهذ البِئت  بٗملت ا٢خهاص طو جطخم مٟغٍ )مغجٟ٘ ظضا(، وٍ

دضص هظا االإُٗاع بظغاءاث حٗضًل االإٗلىماث االإالُت  ، وٍ الا٢خهاصًت التي حٗمل بها الكغ٦ت هي طاث جطخم مٟغٍ

 .2خم االإغجٟ٘لدكمل آزاع الخط

 زالثا: الخهاثو الػامت للانخهاص طو مػضُ الخطخم االإغجكؼ 

ول٨ىه ًدضص الخهاثو الٗامت للا٢خهاص طو الخطخم االإغجٟ٘،  Hyperinflationلا ٌٗغٝ االإُٗاع الخطخم االإغجٟ٘ 

 : وحكمل هظه الخهاثو ٖلى ؾبُل االإشا٫ لا الخهغ ما ًلي

ل ٖىضما ًًٟل ٖامت الىاؽ خٟٔ الثروة في  خم ٖلى الٟىع جدىٍ ؤنى٫ ٚحر ه٣ضًت ؤو بٗملت ؤظىبُت مؿخ٣غة وؿبُا، وٍ

 ؛ؤو اؾدشماع ؤي ٖملت مدلُت مً ؤظل مداولت الخٟاّ ٖلى ٢ىتها الكغاثُت

م٨ً ؤن جدضص  حهخم ٖامت الىاؽ باالإبالٜ الى٣ضًت )الأؾٗاع( االإدضصة بٗملت ؤظىبُت مؿخ٣غة ولِـ بالٗملت االإدلُت، وٍ

 ؛ماث بالٗملت الأظىبُتؤؾٗاع الؿل٘ والخض

ٌ ًٖ الخؿاعة االإؿخ٣بلُت االإخى٢ٗت لل٣ىة  اث الآظلت بمبالٜ جخًمً الخٗىٍ ٖىضما ًخم حؿٗحر االإبُٗاث واالإكترً

 ؛الكغاثُت للٗملت االإدلُت، ختى ولى ٧اهذ ٞترة الاثخمان ٢هحرة ظضا

 ؛ل٣ُاسخي للؤؾٗاعٖىضما ج٩ىن الأؾٗاع والأظىع وؤؾٗاع الٟاثضة مغجبُت ٖلى هدى وز٤ُ بالغ٢م ا

 ؤو ؤ٦ثر . 100%ؾىىاث ما ٣ًاعب  03ٖىضما جهل مٗضلاث الخطخم الترا٦مُت زلا٫ ٞترة 

ًىو االإُٗاع ؤًًا ٖلى يغوعة اؾخسضام الاظتهاص في جدضًض ما بطا ٧ان مً االإُلىب بٖاصة ٖغى البُاهاث االإالُت 

ىضما جخى٠٢ ًٖ بٖضاص ال٣ىا ٣ا لهظا االإُٗاع ٦ما ًجب ؤن جخى٠٢ للكغ٦ت جُب٣ُا لهظا االإُٗاع ؤم لا، وٖ ثم االإالُت وٞ

ش .  ٧اٞت الكغ٧اث في جل٪ البِئت ًٖ جُب٤ُ االإُٗاع مً هٟـ الخاعٍ

 عابػا: بغاصة غغى الهىاثم االإالُت

سُت، وبالخالي ٞان بىىص ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي ٚحر  بطا ٧اهذ ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي مٗضة ٖلى ؤؾاؽ بُاهاث الخ٩لٟت الخاعٍ

ًٟل االإٗغ  ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي، ًخم بٖاصة ٖغيها باؾخسضام ماقغ ؤؾٗاع ٖام، وٍ ت بخاعٍ ويت بىخضة ال٣ُاؽ ظاعٍ

 اؾخسضام ٧اٞت الكغ٧اث في هٟـ البلض هٟـ ماقغ الأؾٗاع.

                                                 
1
 Bernard Raffournier, les Normes Comptable Internationales(IFRS/IAS) (2

eme 
édition; Paris: édition 

Economica, 2005), P. 281. 
2

 .159م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ث،ازالض ظما٫ الجٗاع  
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٪ لا ًخم بٖاصة ٖغى البىىص الى٣ضًت مشل )الى٣ضًت، الظمم االإضًىت، الظمم الضاثىت.....الخ(بىخضاث ٢ُاؽ ؤزغي ٧ىن جل

ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي. ت بخاعٍ  البىىص ْاهغة بىخضة ه٣ضًت ظاعٍ

ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي.  ت بخاعٍ ت لأجها ْاهغة بىخضة ال٣ُاؽ الجاعٍ  لا ًخم بٖاصة البىىص االإٗبر ٖجها بالخ٩لٟت الجاعٍ

ش ًخم بٖاصة ٖغى ٧اٞت البىىص ٚحر الى٣ضًت باؾخسضام الخُٛحر في ماقغ الأؾٗاع الٗام بحن جاع  ٍش قغاء جل٪ البىىص وجاعٍ

٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي الخالُت، ما لم ًخم حسجُلها بال٣ُم الخالُت )مشل: نافي ال٣ُمت ال٣ابلت للخد٤٣ ؤو ال٣ُمت الؿى٢ُت( 

ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي وفي جل٪ الخالت لا ًخم بٖاصة ٖغيها بمبالٜ ؤزغي.  في جاعٍ

لبىىص ٚحر الى٣ضًت باؾخسضام الخٛحر في ماقغ الأؾٗاع الٗام في بُان ًخم بْهاع ؤي عبذ ؤو زؿاعة مً بٖاصة ٖغى ا

جب الؤٞهاح ًٖ نافي عبذ ؤو زؿاعة بٖاصة ال٣ُاؽ بك٩ل مىٟهل في بُان الضزل  .1الضزل، وٍ

ش التي جم ٞحها جُب٤ُ مداؾبت الخطخم االإغجٟ٘ لأو٫ مغة ٖلى هظه البىىص.  ًخم جُب٤ُ ماقغ الأؾٗاع مً الخىاعٍ

صة ٢ُاؽ ٢ُمت بٌٗ الأنى٫ ٚحر الى٣ضًت )مشل بٖاصة ج٣ُُم االإمخل٩اث واالإهاو٘ واالإٗضاث( في ٞتراث ؾاب٣ت بطا جم بٖا

ش بٖاصة ج٣ُُم الأنى٫ . ش ال٣ىاثم االإالُت، ًخم بٖاصة ٖغى االإبالٜ االإسجلت مً جاعٍ  لخاعٍ

٤ الإاقغ الأؾٗاع، هج يبٗض بٖاصة ج٣ُُم البىىص ٚحر الى٣ضًت باؾخسضام الغ٢م ال٣ُاسخ ض ؤن هىا٥ بىىص ٢ض جٓهغ وٞ

ت مشل:  االإٗالجاث االإداؾبُت االإ٣بىلت في مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت بال٣ُم الجاعٍ

 ؛االإبلٜ ال٣ابل للاؾترصاص ٖىض ج٣ُُم الأنى٫ ٚحر االإخضاولت، ؤو

 ؛نافي ال٣ُمت ال٣ابلت للخد٤٣ في خالت االإسؼون، ؤو

 الإالُت.ال٣ُمت الٗاصلت لبٌٗ ؤهىإ الاؾدشماعاث ا

في بضاًت ٞترة الخُب٤ُ الأولي لهظا االإُٗاع ًخم بٖاصة ٖغى م٩ىهاث خ٣ى١ االإال٨حن باؾخصىاء الأعباح االإضوعة وؤي ٞاثٌ 

خم خظٝ اي ٞىاثٌ بٖاصة  ش االإؿاهمت بها ؤو وكىئها، وٍ بٖاصة ج٣ُُم وطل٪ باؾخسضام ماقغ ٖام للؤؾٗاع مً جىاعٍ

جغي اقخ٣ا١ ع٢م الأعباح االإضوعة االإٗاص بُاجها ٦مخمم خؿابي ل٩اٞت االإبالٜ ج٣ُُم وكإث في الٟتراث الؿاب٣ت، ٦ما ً

 الأزغي االإٗاص ٖغيها في ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي.

 زامؿا: بغاصة غغى بىىص الضزل الكامل

ش اهتهاء الٟترة ت بخاعٍ الإالُت، ا ًخُلب هظا االإُٗاع الخٗبحر ًٖ ٧اٞت البىىص في ٢اثمت الضزل الكامل بىخضة ال٣ُاؽ الجاعٍ

لُه جىظب بٖاصة ٖغى ٧اٞت االإبالٜ بخُب٤ُ ال ش ال٣ُض الأولُت لبىىصخوٖ الضزل   ٛحر في ماقغ الؿٗغ الٗام مً جىاعٍ

 .2 واالإهغوٞاث في ال٣ىاثم االإالُت

اًث جابػت ؤو ػمُلت ( غىض وحىص قغ  ؾاصؾا: الخطخم االإغجكؼ) االإكغٍ

في خُذ لا حٗمل الكغ٦ت الخابٗت ؤو الؼمُلت في ا٢خهاص مغجٟ٘ بطا ٧اهذ الكغ٦ت الأم حٗمل في ا٢خهاص مغجٟ٘ الخطخم 

٤ االإُٗاع ، بِىما حؿدشجى IAS29الخطخم، ًجب ٖىضثظ بٖاصة ٖغى هخاثج الكغ٦ت الأم بما ًسو الخطخم االإغجٟ٘ وٞ

ُٗاع الكغ٦ت الؼمُلت ؤو الكغ٦ت الخابٗت مً جُب٤ُ االإُٗاع، بلا اهه ًخم بٖاصة ٖغى هخاثج الكغ٦ت الخابٗت خؿب م

 آزاع الخٛحراث في ؤؾٗاع نغٝ الٗملاث الأظىبُت". " IAS 21" االإداؾبت الضولي

                                                 
1
 Bernard Raffournier, Op. Cit., P. 282. 

2 Bruno Bachy et Michel Sion, Analyse Financiere Des Comptes Consolidés Normes IFRS (2
eme

 édition; 

Paris: Dunod, 2009), P. 71. 
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بطا ٧اهذ الكغ٦ت و الخابٗت ؤو الؼمُلت حٗمل في ا٢خهاص مغجٟ٘ الخطخم في خحن لا حٗمل الكغ٦ت الأم في ا٢خهاص مغجٟ٘ 

٣ا الإُٗاع االإداؾبت الخطخم، ُٞخىظب في هظه الخالت بٖاصة ٖغى ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت الؼمُلت ؤ و الكغ٦ت الخابٗت وٞ

 ، بِىما حؿدشجى الكغ٦ت ال٣ابًت مً جُب٤ُ االإُٗاع.IAS29الضولي 

 اهتهاء ؤوياع الخطخم الانخهاصي االإغجكؼ  ؾابػا:

غى ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة بمىظب  ٖىضما ًخى٠٢ الا٢خهاص ًٖ ٧ىهه مغجٟ٘ الخطخم، جخى٠٢ الكغ٦ت ًٖ بٖضاص وٖ

غ الؿاب٤ ٦إؾاؽ لل٣ُم هظا االإُٗاع،  ش ٞترة الخ٣غٍ ت بخاعٍ ىضها ًجب مٗالجت االإبالٜ االإٗبر ٖجها بىخضة ال٣ُاؽ الجاعٍ وٖ

 االإغخلت في ال٣ىاثم االإالُت اللاخ٣ت.

 زامىا: مخُلباث الؤقهاح 

 ًخُلب هظا االإُٗاع الؤٞهاح ًٖ االإٗلىماث الخالُت :

لٟترة االإ٣اعهت الأزغي باليؿبت للخٛحراث في ال٣ىة الكغاثُت خ٣ُ٣ت اهه جم بٖاصة ٖغى ال٣ىاثم االإالُت ومٗلىماث ا

غ.  الٗامت لٗملت بٖضاص الخ٣اعٍ

ت. سُت ؤو مىهج الخ٩لٟت الجاعٍ  الأؾاؽ الظي جم بىاء ٖلُه بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت، ؤي ٖلى ؤؾاؽ الخ٩لٟت الخاعٍ

ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي وؤي خغ٧اث في غ الخالُت  َبُٗت ومؿخىي ماقغ الأؾٗاع في جاعٍ هظا االإاقغ في ٞتراث بٖضاص الخ٣اعٍ

 والؿاب٣ت.

 IFRS3  Business Combinationsاالإُلب الثاوي  : صمج الأغماُ 

و٢ض جًمً حٗضًلاث هامت  2009وؤنبذ ؾاعي االإٟٗى٫ اٖخباعا مً بضاًت ٖام  2008نضع هظا االإُٗاع االإٗض٫ في ًىاًغ 

٣ت  حٗؼػ الاججاه الٗام لىايعي االإٗاًحر بدبجي ٣ت جىخُض االإهالر واٖخماص َغٍ مٟهىم ال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ بلٛاء َغٍ

ؼ االإلاثمت  Acquisition Méthodeالؤؾخملا٥ )الخُاػة(  ما٫ و٦ظل٪ ظاء االإُٗاع لخٗؼٍ ٖىض االإداؾبت ًٖ صمج اٖلأ

ما٫ ما٫ هى واالإىزى٢ُت وال٣ضعة ٖلى م٣اعهت االإٗلىماث االإداؾبُت التي ج٣ضمها الكغ٦ت خى٫ صمج اٖلأ . وصمج اٖلأ

 مهُلر ٖام ٌؿخسضم للخٗبحر ًٖ ٖملُت الخىخُض. 

 : َضف االإػُاع

ما٫  ؼ االإلاثمت واالإىزى٢ُت وال٣ضعة ٖلى م٣اعهت االإٗلىماث التي ج٣ضمها الكغ٦ت خى٫ صمج اٖلأ حهضٝ هظا االإُٗاع بلى حٗؼٍ

غ  ما٫، و٦ُُٟت  وجإزحراجه في بُاهاتها االإالُت. وحهضٝ ؤًًا بلى بُان وون٠ ٦ُُٟت الخ٣غٍ ًٖ ٖملُاث صمج ميكأث اٖلأ

اخدؿاب الكهغة االإىظبت والؿالبت، وجدضًض ٢ُمت الخهت ٚحر االإؿُُغة. ٦ما ًبحن االإُٗاع الؤٞهاخاث االإُلىبت ٖىض 

ما٫.  خضور ٖملُاث صمج اٖلأ

 زاهُا: مجاُ الخُبُو 

م  ا٫. ولا ًُب٤ هظا االإُٗاع ٖلى ما ًلي: ًخم جُب٤ُ هظا االإُٗاع ٖلى الٗملُاث والأخضار التي جلبي حٗغ٠ٍ صمج اٖلأ

٘ مكتر٦ت -ؤ  ؛جإؾِـ مكاعَ

ت مً الأنى٫ التي لا حك٩ل ٖملا -ب   ؛بؾخملا٥ ؤنل ؤو مجمىٖ

ما٫ الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت. -ج ت مً الكغ٧اث ؤو اٖلأ  مجمىٖ

كاث   زالثا: الخػغٍ
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ت ٞحها الؿُصمج الأغماُ :  ُغة ٖلى ٖمل ؤو ؤ٦ثر. وهى ظم٘ ميكأث مٗاملت ؤو خضر آزغ جمخل٪ الكغ٦ت االإكترً

م٘ ؤو الؿُُغة ٖلى نافي ؤنى٫  بالاهضماطمىٟهلت في وخضة ا٢خهاصًت واخضة ٦ىدُجت ل٣ُام بخضي الكغ٧اث 

ملُاث قغ٦ت ؤزغي.  وٖ

ت الحهىم ؾير االإؿُُغة :  هي طل٪ الجؼء مً نافي هخاثج الٗملُاث ونافي الأنى٫ الظي لم جمخل٨ه الكغ٦ت االإكترً

ٞمشلا بطا جم٨ىذ الكغ٦ت الضامجت ؤ )ال٣ابًت( مً الاؾخدىاط ٖلى %  ،جت( ؾىاء بك٩ل مباقغ ؤو ٚحر مباقغ)الضام

% مً ؤؾهم الكغ٦ت ب( ٩ًىن 10مً ؤؾهم الكغ٦ت )ب( االإىضمجت، ٟٞي هظه الخالت ٞةن باقي الأؾهم )ما وؿبخه  90

ً، خُض ًُل٤ ٖلى مال٩ي الـ   الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغة )الأ٢لُت(% مً ؤؾهم م ب10مملى٥ الإؿاهمحن آزغٍ

هي االإبلٜ الظي ؾِخم اؾخلامه بطا جم بُ٘ الأنل ؤو صٞٗه لدؿضًض الالتزام في ٖملُت :  Fair Valueالهُمت الػاصلت 

ش ٢ُاؽ ال٣ُمت الٗاصلت )  (.IFRS 13مُٗاع  خؿباٖخُاصًت بحن ؤَغاٝ مكاع٦ت بالؿى١ االإىخٓم بخاعٍ

هت الؤؾخملاى   :  The Acquisition Methodعابػا: َغٍ

٣ت حٗخبر ؤن ؤي صمج ؤٖما٫  ٣ت الؤؾخملا٥. وهي َغٍ ما٫ بُغٍ ًخُلب هظا االإُٗاع ؤن ًخم مداؾبت ٧اٞت بهضماظاث اٖلأ

ت وقغ٦ت ؤو ٦ُان آزغ ًخم الاؾخدىاط ٖلُه، وؤن الكغ٦ت الضامجت حكتري نافي  هى ٖباعة ًٖ وظىص قغ٦ت مكترً

ا بالأنى٫ واالإُلىباث االإكتراة بال٣ُمت الٗاصلت لها، ٦ما حٗترٝ بإًت التزاماث ؤنى٫ الكغ٦ت االإكتراة وحٗترٝ في سجلاته

 مىزى٢ُت.بمدخملت ٢ض جيكإ ٖلى ؤن ج٩ىن ٢ابلت لل٣ُاؽ 

٣ت الؤؾخملا٥ ما ًلي:   ًخُلب جُب٤ُ َغٍ

ت:  خم ًخُض  هي الكغ٦ت التي جمل٪ الؿُُغة ٖلى قغ٦ت ؤزغي ؤي ٖلى الكغ٦ت االإكتراة جدضًض الكغيت االإكترً

ذ في الكغ٦ت الأزغي ما لم ًٓهغ زلاٝ  الخهى٫ ٖلى الؿُُغة ٖىضما جمخل٪ الكغ٦ت ؤ٦ثر مً هه٠ خ٣ى١ الخهىٍ

ت، ل٨ً ٖاصة ما ٩ًىن هىا٥ ماقغاث ٖلى وظىص واخضة ٖلى  ،طل٪. ٢ض ٩ًىن مً الهٗب ؤخُاها جدضًض قغ٦ت مكترً

لٗاصلت لإخضي الكغ٧اث ؤٖلى ب٨شحر مً ال٣ُمت ؾبُل االإشا٫ ٖىضما جىضمج الكغ٧اث، مً االإدخمل ؤن ج٩ىن ال٣ُمت ا

ت. في هظه الخالت، مً االإدخمل ؤن ج٩ىن الكغ٦ت  الٗاصلت لكغ٦ت ؤزغي، ؤو ٢ض ج٣ضم قغ٦ت واخضة مٗٓم الخبرة الؤصاعٍ

لى هدى مكابه، بطا ؤصي  ٖاصلتالتي لها ٢ُمت  ت. وٖ ت هي ٖباعة ًٖ الكغ٦ت االإكترً ٦بحرة والتي ج٣ضم الخبراث الؤصاعٍ

٤ الؤصاعة للكغ٦ت الا  ىضمجت، ٞةن الكغ٦ت التي حؿُُغ االإهضماط بلى ؤن حؿُُغ بصاعة بخضي الكغ٧اث ٖلى حك٨ُلت ٞغٍ

ت.  بصاعتها ٖلى حك٨ُلت ٞغ٤ٍ الؤصاعة مً االإدخمل ؤن ج٩ىن هي الكغ٦ت االإكترً

ش الؤؾخملاى :   ت ٖلى الكغ٦ت االإ جدضًض جاعٍ ش الظي حؿُُغ ُٞه الكغ٦ت االإكترً ش وهى الخاعٍ اصة هى الخاعٍ كتراة. وٖ

ت ُٞه بى٣ل االإ٣ابل االإالي واؾخملا٥ الأنى٫ ويمان التزاماث الكغ٦ت االإكتراة بك٩ل  الظي ج٣ىم الكغ٦ت االإكترً

ذ الاجٟا٢ُت الخُُت ؤن  ش الؤ٢ٟا٫ بطا اقترَ ش الؤؾخملا٥ ٖلى جاعٍ ش الؤ٢ٟا٫. وؤخُاها ٢ض ًخ٣ضم جاعٍ ؿمى جاعٍ ٢اهىوي وَ

ت ش الؤ٢ٟا٫. جمل٪ الكغ٦ت االإكترً  الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت االإكتراة ٢بل جاعٍ

تراٝ وال٣ُاؽ بالأنى٫ االإكتراة ال٣ابلت للخدضًض والالتزاماث االإدضصة وؤًت خهو ٚحر مؿُُغة في الكغ٦ت   اٖلا

 االإكتراة. 

تراٝ بالكهغة ؤو بالغبذ مً الكغاء بإؾٗاع مسًٟت )الكهغة الؿالبت(.  ال٣ُاؽ واٖلا
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 الإداؾبُت لضمج الأغماُزامؿا:  االإػالجت ا

ما٫ مً زلا٫ مجمىٕ ال٣ُم جٍلكت الؤؾخملاى  :  ت( ؤن ج٣ِـ ج٩لٟت صمج اٖلأ ًجب ٖلى الكغ٦ت الضامجت )االإكترً

ش  ت ؤو ؤي ؤنى٫ ؤزغي( والالتزاماث التي جم جدملها. وجاعٍ ش الخباص٫ للؤنى٫ االإُٗاة )ه٣ضًت مضٞىٖ الٗاصلت بخاعٍ

ش الظي ًدهل ُٞ ه االإكتري )الكغ٦ت الضامجت( ٖلى الؿُُغة الٟٗالت ٖلى الكغ٦ت االإىضمجت في الخباص٫ هى الخاعٍ

ما٫ لا  ٖملُت جباص٫ مٟغصة. ولا حٗخبر الخؿاثغ الدكُٛلُت االإؿخ٣بلُت ؤو الخ٩ال٠ُ التي ًخى٢٘ ج٨بضها هدُجت صمج اٖلأ

ت وبالخالي لا حٗخبر ظؼء مً ج٩لٟت الؤؾخملا  .٥1حٗخبر التزاماث جخ٨بضها الكغ٦ت االإكترً

اٍلُل االإخػلهت بالخملَ  ج٩ال٠ُ الخمل٪ وهي الخ٩ال٠ُ التي جخدملها الكغ٦ت :   Acquisition - related Costsالخ

لخُٟٗل ٖملُت الضمج مشل االإهاع٠ٍ ال٣اهىهُت، ؤحٗاب االإداؾبحن، ؤحٗاب االإ٣ُمحن والغؾىم االإهىُت الأزغي، االإهاع٠ٍ 

ت والٗمىمُت، وعؾىم حسجُل وبنضاع  الأوعا١ االإالُت للضًىن ولخ٣ى١ االإل٨ُت، والغؾىم االإهىُت ًخم مٗالجتها الؤصاعٍ

. باؾخصىاء واخض وهى ج٩ال٠ُ بنضاع  ٦01/07/2009مهاع٠ٍ ٞترة في الؿىت التي ًخم جدملها بها وطل٪ اٖخباعا مً 

٣ا  اٖت وحسجُل الأؾهم . ٞمشلا مهاع٠ٍ َبIFRS 9و  IAS 32 للمٗاًحرالأوعا١ االإالُت للضًىن ؤو لخ٣ى١ االإل٨ُت وٞ

ل ٖملُت الخىخُض جسهم مً ال٣ُمت الٗاصلت للؤؾهم االإهضعة، خُض ًخم  ت لخمىٍ االإهضعة مً ٢بل الكغ٦ت االإكترً

 .زهمها مً عؤؽ االإا٫ الؤيافي

ت بال٣ُمت  ت والالتزاماث االإدخملت االإملى٦ت مً ٢بل الكغ٦ت االإكترً تراٝ بالأنى٫ والالتزاماث االإدضصة )االإٗغٞ ًخم اٖلا

ش الا٢خىاء وبيؿبت جمل٪   %، وحكاع٥ الخهت ٚحر االإؿُُغة )الأ٢لُت( في الخٛحر بال٣ُمت الٗاصلت.100الٗاصلت في جاعٍ

ت مل٨ُت ؾاب٣ت في خ٣ى١ مل٨ُت الكغ٦ت االإكتراة ٢بل  مغاخل صمج الأغماُ االإخدهو غلى :ٖىضما ٩ًىن للكغ٦ت االإكترً

اصة خهتها في ت بؼٍ الكغ٦ت االإكتراة ونىلا للؿُُغة. مشل بطا ٧اهذ الكغ٦ت )ؽ(  الؿُُغة و٢امذ الكغ٦ت االإكترً

ش 35بيؿبت  31/12/2013 جدخٟٔ في % مً خهو خ٣ى١ االإل٨ُت ٚحر االإؿُُغة في الكغ٦ت )م(. وفي طل٪ الخاعٍ

% في الكغ٦ت )م( مما ًسىلها الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت )م( لخهبذ 40اقترث الكغ٦ت )ؽ( خهت بياُٞت بيؿبت 

ت بٖاصة ٢ُاؽ خهت خ٣ى١ مل٨ُتها االإدخٟٔ بها الؿاب٣ت في 75م( مل٨ُت )ؽ( في ) %. ًجب ٖلى الكغ٦ت االإكترً

تراٝ بالغبذ والخؿاعة بن وظضث في بُان الأعباح والخؿاثغ  ش الؤؾخملا٥ م٘ اٖلا الكغ٦ت االإكتراة ب٣ُمتها الٗاصلت في جاعٍ

 ؤو في الضزل الكامل الآزغ خؿب ما هى ملاثم و٦ما ًلي: 

ت ٢بل الؿُُغة مهىٟت ٧اؾدشماعاث ًخم االإداؾبت . بطا ٧اؤ هذ ؤصاة خ٣ى١ االإل٨ُت )الأؾهم االإملى٦ت في الكغ٦ت االإكترً

٣ت خ٣ى١ االإل٨ُت )قغ٦ت ػمُلت مشلا( ؤو ٧اهذ ؤنى٫ مالُت بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ الغبذ والخؿاعة  ٖلحها بُغٍ

تراٝ بالغبذ ؤو الخؿاIFRS( 9بمىظب مُٗاع ) عة مً بٖاصة ٢ُاؽ ؤصواث خ٣ى١ االإل٨ُت )الأؾهم( بال٣ُمت ، ٞةهه ًخم اٖلا

تراٝ بٟغو٢اث  الخ٣ُُم يمً الغبذ والخؿاعة. الٗاصلت م٘ اٖلا

قامل آزغ  ؤما بطا ٧اهذ ؤصاة خ٤ االإل٨ُت )الأؾهم( جل٪ مهىٟت ٦إنى٫ مالُت بال٣ُمت الٗاصلت مً زلا٫ صزل ب. 

تراٝ بالغبذIFRS( 9بمىظب مُٗاع ) ؤو الخؿاعة مً بٖاصة ٢ُاؽ ؤصواث خ٣ى١ االإل٨ُت )الأؾهم( بال٣ُمت  ، ٞةهه ًخم اٖلا

تراٝ باالإبالٜ االإٗترٝ  تراٝ بٟغو٢اث الخ٣ُُم يمً الضزل الكامل الآزغ )خ٣ى١ االإل٨ُت(. ولا ًخم اٖلا الٗاصلت م٘ اٖلا

مٗمى٫ به في مُٗاع  وطل٪ زلاٞا الإا ٧ان IFRS( 9بها ؾاب٣ا يمً الضزل الكامل الآزغ يمً الغبذ والخؿاعة بمىظب )

                                                 
1
 Catherine Maillet-Baudriet, Anne le Manh, les Normes Comptables Internationals IAS/IFRS, (5

eme 
 Edition;  

France: Edition  Foucher, 2007), P. 277. 
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غة 39االإداؾبت الضولي ع٢م ) ل عنُض الخٛحر االإترا٦م بال٣ُمت الٗاصلت للؤنى٫ االإالُت االإخىٞ ( خُض ٧ان ًخُلب جدىٍ

غة للبُ٘.  تراٝ بالأنى٫ االإالُت االإهىٟت ٦مخىٞ  للبُ٘ مً خ٣ى١ االإل٨ُت بلى الغبذ والخؿاعة ٖىض بلٛاء اٖلا

 الاغتراف بالكهغة ونُاؾها 

اصة في ج٩لٟت الكغاء ًٖ ال٣ُمت         ش الا٢خىاء، وج٣اؽ مبضثُا بالؼٍ ٌٗترٝ االإكتري )الضامج( بالكهغة ٦إنل بخاعٍ

ش الا٢خىاء، وهي ما حٗغٝ بالكهغة االإىظبت  ٤ هظا االإُٗاع ٦ما Goodwillالٗاصلت لهافي الأنى٫ بخاعٍ خم اخدؿابها وٞ . وٍ

 ًلي: 

ش بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت اللاخ٣ت للا٢خىاء( بالخ٩لٟت مُغوخت مجها مجم٘ ًخم ال٣ُاؽ اللاخ٤ للكهغة )بخ          اعٍ

ا بطا ٧اهذ هىا٥ ؤخضار  م٨ً ؤ٦ثر مً مغة ؾىىٍ ا ٖلى الأ٢ل وٍ زؿاثغ الخضوي وجسً٘ الكهغة لازخباع الخضوي ؾىىٍ

غوٝ حكحر بلى اخخمالُت جضوي الكهغة َب٣ا الإُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )  ؛وي ٢ُمت الأنى٫.( االإخٗل٤ بخض36وْ

خم ب٢ٟا٫ 31/03/2004الكهغة االإٗترٝ بها هدُجت ٖملُت صمج ؾاب٣ت ًخم الخى٠٢ ًٖ بَٟائها اٖخباعا مً          ، وٍ

سً٘ عنُض الكهغة الهافي للخضوي ٦ما ط٦غ ؾاب٣ا. ٟاء في خؿاب الكهغة وٍ  مجم٘ اَلؤ

ا ٧اهذ ج٩لٟت الكغاء )ال٣ُمت الٗاصلت للم٣ابل بط: Bargain Purchasesالكغاء بإؾػاع مىسكًت )الكهغة الؿالبت( 

ش الضمج + ٢ُمت الخهو ٚحر االإؿُُغ ٖلحها( ؤ٢ل مً ال٣ُمت الٗاصلت لهافي الأنى٫ االإكتراة ٞةن هىا٥  االإ٣ضم في جاعٍ

والتي حؿمى خضًشا "الكغاء بإؾٗاع مسًٟت" والتي ًجب ؤن حٗالج ٦ضزل مباقغة في ٢اثمت  Badwillقهغة ؾالبت 

وطل٪ بٗض الخد٤٣ مً ال٣ُم الٗاصلت للؤنى٫ والالتزاماث االإخمل٨ت و٦ظل٪ ال٣ُمت الٗاصلت للبض٫ االإ٣ضم الإال٩ي الضزل. 

ما٫ الظي  الكغ٦ت االإكتراة وال٣ُمت الٗاصلت للخهو ٚحر االإؿُُغة. و٢ض ًدضر الكغاء بإؾٗاع مىسًٟت في صمج اٖلأ

ا خُض ٩ًىن الباج٘ ُٞه م٨غها ٖلى ال٣ُ تراٝ وال٣ُاؽ ٌٗض بُٗت ايُغاعٍ ام بالبُ٘، ؤو ٢ض جدؿبب اؾخصىاءاث اٖلا

ضاص  تراٝ بغبذ مً الكغاء بإؾٗاع مسًٟت. و٢ض جُلب االإُٗاع الضولي لٖإ لبىىص مدضصة ًم٨ً ؤن ًاصي ؤًًا بلى اٖلا

غ االإالُت ع٢م   الخد٤٣ مً خ٣ُ٣ت وظىص الكغاء بإؾٗاع مسًٟت )الكهغة الؿالبت( و٦ما ًلي: 03IFRSالخ٣اعٍ

م بٌٗ االإٗاًحر االإداؾبُت في مٗالجت ٖملُت الضمج والتي ج٣طخي ب٣ُاؽ بٌٗ البىىص ب٣ُمت جسخل٠ ًٖ اؾخسضا-

٢ُمتها الٗاصلت بضلا مً اؾخسضام ال٣ُمت الٗاصلت. مشا٫ طل٪ الًغاثب االإاظلت، ٟٞي خالت وظىص زؿاثغ مغخلت 

 متها الٗاصلت.)مضوعة( لضي الكغ٦ت االإىضمجت )االإكتراة( ًخم ج٣ُمها ب٣ُمت جسخل٠ ًٖ ٢ُ

ت في ٧ل صمج ؤٖما٫ ٢ُاؽ ؤي خهت ٚحر مؿُُغة )خ٣ى١ الأ٢لُت( الحهىم ؾير االإؿُُغة : ًجب ٖلى الكغ٦ت االإكترً

ؿمذ مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م ) ، في الكغ٦ت االإكتراة 3ًوَ الأ٢لُت( ل٩ل ٖملُت  )( ٢ُاؽ ٢ُمت خ٣ى١ ٚحر االإؿُُغٍ

٣خحن الخالُخحن:  صمج بةخضي الُغٍ

خم جدضًض ؤ ٣ت الكهغة ال٩املت ، وٍ . ٖلى ؤؾاؽ ال٣ُمت الٗاصلت )ال٣ُمت الؿى٢ُت لأؾهم الأ٢لُت( وحؿمى ؤخُاها َغٍ

ىض ٖضم  ال٣ُمت الٗاصلت لأؾهم الأ٢لُت ٖلى ؤؾاؽ ؤؾٗاع الؿى١ اليكِ لأؾهم خ٣ى١ االإل٨ُت التي جمل٨ها الأ٢لُت، وٖ

غ ؾٗغ الؿى١ لها لأن الأؾهم ٚحر مخضاولت بك٩ل ت ٢ُاؽ ال٣ُمت الٗاصلت للخهو  جىٞ ٖام، ًجب ٖلى الكغ٦ت االإكترً

 ٚحر االإؿُُغة باؾخسضام ؤؾالُب ج٣ُُم ؤزغي ؤو ؛

 ،. ؤؾاؽ الخهت اليؿبُت للخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها في ال٣ُمت الٗاصلت لهافي الأنى٫ االإدضصة في الكغ٦ت االإكتراةب

ض ٩ًىن نٗبت، بلا ؤن ازخباع اهسٟاى ٢ُمت الكهغة ًم٨ً ؤن وعٚم ؤن ٢ُاؽ الخهت ٚحر االإؿُُغة بال٣ُمت الٗاصلت ٢

٣ت الشاهُت خُض لا ًىظض خاظت لجم٘ الكهغة للكغ٧اث الخابٗت االإملى٦ت بك٩ل ظؼجي.  ٩ًىن ؤؾهل بمىظب الُغٍ
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م٨ً ؤن حؿخسضم الكغ٦ت ال٣ُمت الٗاصلت لٗملُت صمج ؤٖما٫ مُٗىت الخُاع )ؤ( وحؿخسضم الخهت اليؿبُت لهافي  وٍ

 االإدضصة للكغ٦ت االإكتراة الخُاع )ب(. للؤنى٫ ت الٗاصلت ال٣ُم

: ٖىض وظىص ٣ٖىص لإنضاع ؤؾهم ناصعة ًٖ الكغ٦ت االإكتراة، وجم ه٣ل هظه ال٣ٗىص  االإضقىغاث غلى ؤؾاؽ الؿهم

اث ٖلى ؤؾاؽ الأؾهم بمىظب مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م ) ت ًخم مٗاملت هظه االإضٞىٖ (، ؤي 2للكغ٦ت االإكترً

 ٣ُاؽ ٖلى ؤؾاؽ الؿى١.ال

 تٖىض قغاء قغ٦ت في ٖملُت صمج ؤٖما٫ وجم ه٣ل ؤنى٫ ٚحر مخضاول الأنىُ ؾير االإخضاولت االإدخكظ بها للبُؼ :

ت ب٣ُاؽ هظه الأنى٫ بمىظب مُٗاع الؤبلٙا االإالي الضولي ع٢م ) ( ؤي 5مهىٟت ٦مدخٟٔ بها للبُ٘، ج٣ىم الكغ٦ت االإكترً

 ٩ال٠ُ البُ٘ االإ٣ضعة.بال٣ُمت الٗاصلت مُغوخت مجها ج

 ؾاصؾا: صمج الأغماُ االإخدهو صون ههل االإهابل االإالي 

مً االإم٨ً ؾُُغة قغ٦ت ما ٖلى الكغ٦ت االإكتراة في ْغوٝ مُٗىت صون ه٣ل االإ٣ابل االإالي، خُض جىُب٤  

ما٫ جل٪ بدُض جهبذ الكغ٦ت االإكتراة ج ما٫ ٖلى ٖملُت صمج اٖلأ ٣ت الؤؾخملا٥ في مداؾبت صمج اٖلأ ابٗت، َغٍ

 وجخًمً هظه الٓغوٝ: 

ؤن ج٣ىم الكغ٦ت االإكتراة بكغاء ٖضص ٧اٝ مً ؤؾهمها مً الؿى١ )مؿاهمحن( مما ًاصي لخسٌُٟ خهو  -

ت مً الؿُُغة. ً بالكغ٦ت لخم٨حن الكغ٦ت االإكترً  ؛االإؿاهمحن الآزغٍ

ت الؿُُغة ٖل ااهتهاء خ٣ى١ ه٣ٌ الأ٢لُت التي خالذ ؾاب٣ - ى الكغ٦ت االإكتراة والتي صون امخلا٥ الكغ٦ت االإكترً

لبُت ذ اٚلأ ت ٞحها بد٣ى١ جهىٍ  ؛اخخٟٓذ الكغ٦ت االإكترً

ت م٣ابلا مالُ - ت واالإكتراة ٖلى صمج ؤٖمالهما مً زلا٫ ٣ٖض مؿخ٣ل. ولا جى٣ل الكغ٦ت االإكترً  ااجٟا١ الكغ٦ت االإكترً

ش ولا جدخٟٔ بدهو خ٣ى١ االإل٨ُت )ؤؾهم( في الكغ٦ت   للؿُُغة ٖلى الكغ٦ت االإكتراة االإكتراة ؾىاء في جاعٍ

كحر االإُٗاع ) ت في ال٣ىاثم IFRS 3الؤؾخملا٥ ؤو ٢بله. وَ ( ؤهه في الاهضماط االإخد٤٣ ب٣ٗض مىٟهل ج٣ىم الكغ٦ت االإكترً

ت )بٗض الضمج(  االإىخضة بٗغى ؤي خهو خ٣ى١ مل٨ُت في الكغ٦ت االإكتراة التي جدخٟٔ بها ظهاث ٚحر الكغ٦ت االإكترً

 ٧اٞت خ٣ى١ االإل٨ُت في الكغ٦ت االإكتراة ٦دهو ٚحر مؿُُغة. ختى لى هخج ًٖ طل٪ وؿبت

  ؾابػا: الؤقهاح

الٗملُاث والآزاع  ًخُلب االإُٗاع الؤٞهاح ًٖ االإٗلىماث التي جم٨ً مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت مً ج٣ُم َبُٗت 

 االإالُت الإا ًلي:

ما٫ التي جمذ زلا٫ الٟترة. ؤ   . بهضماظاث ميكأث اٖلأ

ش االإحزاهُت، ول٨ً ٢بل الترزُو بةنضاع االإحزاهُت. . بهضماظاب ما٫ التي جمذ بٗض جاعٍ  ث ميكأث اٖلأ

ما٫ التي جمذ في ٞتراث ؾاب٣ت، ٦ما ًخُلب االإُٗاع الؤٞهاح ًٖ االإٗلىماث التي جم٨ً  ج. بٌٗ بهضماظاث ميكأث اٖلأ

 ٫ الٟترة.مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت مً ج٣ُُم الخٛحراث في االإبلٜ االإدخمل للكهغة زلا

 Income Taxes(: يغاثب الضزل 12االإُلب الثالث   : مػُاع االإداؾبت الضولي عنم )

بُت ًٖ  بت، خُض جسخل٠ االإخُلباث الًغٍ ًسخل٠ الغبذ االإداؾبي في ؤٚلب الأخُان ًٖ الغبذ الخاي٘ للًغٍ

غ االإالُ و٢ض جيخج هظه الٟغو٢اث هدُجت وي٘  ،تاالإٗالجاث االإداؾبُت التي جدبٗها الكغ٦ت بمىظب االإٗاًحر الضولُت للخ٣اعٍ

بُ بُاخض ؤٖلى للمهغوٞاث االإ٣بىلت يغٍ ًٖ الُغ١ التي حؿخسضمها الكغ٦ت  ا، ؤو ازخلاٝ َغ١ الؤهخلا٥ االإ٣بىلت يغٍ
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غو١ صاثمت ٦ما  بت بلى ٞغو١ ػمىُت ما٢خت وٞ وؤؾباب ؤزغي، وج٣ؿم الٟغو١ بحن الغبذ االإداؾبي و الغبذ الخاي٘ للًغٍ

 .1الاخ٣ ؾِخم الؤقاعة

ُ الكغع   IAS12: َضف ومجاُ الخُبُو للمػُاع  الأو

  َضف االإػُاع: ؤولا

حهضٝ هظا االإُٗاع بلى بُان االإٗالجت االإداؾبُت الًغاثب الضزل، وبالخدضًض ٦ُُٟت االإداؾبت ًٖ الآزاع الخالُت 

بت لـ:  واالإؿخ٣بلُت للًغٍ

ت االإسجل (. الاؾترظإ )الؿضاصؤ ت ٦إنى٫ )التزاماث( واالإٗترٝ بها في ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي االإؿخ٣بلي للمبالٜ الضٞترً

 للكغ٦ت.

بي ب تراٝ بإنل ؤو بلتزام يغٍ . الٗملُاث والأخضار الأزغي للٟترة الخالُت االإٗترٝ بها في ال٣ىاثم االإالُت للكغ٦ت. اٖلا

ت  ٞةطا ٧ان  ،لؤنل ؤو الالتزامل(ال٣ُمت االإغخلت )مٗحن ًيخج ًٖ جى٢٘ ٢ُام الكغ٦ت باؾترظإ ؤو ؾضاص ال٣ُمت الضٞترً

بت االإؿخ٣بلُت ؤ٦بر )ؤ٢ل(  اث الًغٍ هىا٥ اخخمالُت ؤن ًخم اؾترصاص ؤو صٞ٘ طل٪ االإبلٜ االإغخل ؾُاصي طل٪ بلى مضٞىٖ

بي ماظل  تراٝ بالتزام يغٍ خُلب هظا االإُٗاع مً الكغ٦ت اٖلا بُت وٍ مما لى لم ٨ًً لظل٪ الاؾترصاص ؤو الؿضاص آزاع يغٍ

بي ماظل  ( باؾخصىاءاث مدضصة. )ؤنل يغٍ

٣ت التي جم االإداؾبت ٖجها ًٖ  بُت للٗملُاث والأخضار الأزغي بىٟـ الُغٍ ًىظب هظا االإُٗاع االإداؾبت ًٖ الآزاع الًغٍ

بُت في  ،جل٪ الٗملُاث والأخضار وه٨ظا ٞةن الٗملُاث والأخضار التي ٌٗترٝ بها في ٢اثمت الضزل ٌٗترٝ بأزاعها الًغٍ

بُت ٢اثمت الضزل ٦ظل٪. وؤ تراٝ بالآزاع الًغٍ ًت ٖملُاث ؤو ؤخضار ٌٗترٝ بها مباقغة في خ٣ى١ االإل٨ُت ًخم اٖلا

بُت في بهضماظاث ٦االإخٗل٣ت بها  تراٝ بإنى٫ والتزاماث يغٍ بُت مباقغة يمً خ٣ى١ االإل٨ُت. و٦ظل٪ ًازغ اٖلا ًغٍ

ما٫ ٖلى مبلٜ الكهغة ؤو الكهغة االإالُت الىاججت ًٖ الاهضماط.   اٖلأ

بحن االإ بُت ٚحر االإؿخٛلت وٍ بُت االإاظلت الىاججت ًٖ الخؿاثغ ؤو الخؿىماث الًغٍ تراٝ بالأنى٫ الًغٍ ُٗاع ؤًًا اٖلا

غى يغاثب الضزل في ال٣ىاثم االإالُت والؤٞهاح ًٖ االإٗلىماث االإخٗل٣ت بها.  وٖ

 زاهُا: هُام االإػُاع 

ت الًغاثب االإدلُت والأظىبُت االإٟغويت ًُب٤ هظا االإُٗاع في االإداؾبت ًٖ يغاثب الضزل. وحكمل يغاثب الضزل ٧اٞ

بت. ٦ما حكمل يغاثب الضزل يغاثب مشل الًغاثب االإدخجؼة والىاظب صٞٗها مً ٢بل  ٖلى الأعباح الخايٗت للًغٍ

٘ االإكتر٦ت ٖىض ٢ُامها بخىػَٗاث الأعباح للكغ٦ت الأم.  الكغ٧اث الخابٗت والؼمُلت واالإكاعَ

كاث  زالثا: الخػغٍ

ل ( نافي الضزل )الغبذ ؤو الخؿاعة  هى الغبذ االإداؾبي :  الىاجج ًٖ جُب٤ُ مٗاًحر الؤبلٙا االإالي الضولُت ٢بل ججزً

بت  . 2مهغوٝ الًغٍ

بُت( :  بت )الخؿاعة الًغٍ ٤ مخُلباث الغبذ الخايؼ للًغٍ هى نافي الغبذ )الخؿاعة( للٟترة والظي ًخم جدضًضه وٞ

بت ٖلى بُت االإدلُت، وؾِخم صٞ٘ الًغٍ ٗاث الًغٍ  ؤؾاؾه.  الدكغَ

                                                 
1
 Eric Ducasse et Autres, Normes Comptables Internationales IAS/IFRS (Bruxelles: de Boeck, 2005), P. 86. 

2
 Catherine Maillet-Baudriet, Op. Cit., P. 225. 
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بي( : بي )الضزل الًغٍ هى االإبلٜ الؤظمالي االإكمى٫ في جدضًض نافي الغبذ ؤو الخؿاعة للٟترة االإهغوف الًغٍ

بت ت والًغٍ بت الجاعٍ  االإاظلت. بسهىماث الًغٍ

بت الحالُت :  بت )الخؿاعة الًغٍ ذ الخاي٘ للًغٍ هى مبلٜ يغاثب الضزل الىاظب الؿضاص ؤو التي ؾدؿترص ًٖ الغٍ

بُ غها لؿىىاث (ت ًٖ الٟترةالًغٍ بت الضزل ٦ما ؤن الخؿاثغ االإخ٨بضة ًخم جضوٍ ، ؤي جسً٘ ؤعباح الؿىت الخالُت لًغٍ

 لاخ٣ت وبالخالي ًخم اؾترصاص مىاٞٗها مؿخ٣بلا.

بت ماحلت :  -زهىم  هي مبالٜ يغاثب الضزل واظبت الدؿضًض في الٟتراث االإؿخ٣بلُت واالإخٗل٣ت بالٟغو١ االإا٢خت يغٍ

بت،الخايٗت لل بي ؤو ٖىضما ج٩ىن ال٣ُمت   ًغٍ وجيكإ ٖىضما ج٩ىن ال٣ُمت االإسجلت للؤنل ؤ٦بر مً ؤؾاؾه الًغٍ

بي  االإسجلت للالتزام  .1ؤ٢ل مً ؤؾاؾه الًغٍ

بت ماحلت : -ؤنىُ   هي مبالٜ يغاثب الضزل االإخى٢٘ اؾترصاصها في ٞتراث لاخ٣ت وجخٗل٤ بما ًلي:يغٍ

بُت في االإؿخ٣بل(..  الٟغو١ االإا٢خت الىاظب زهمها )االإؤ  ٗترٝ بها يغٍ

بُت والتي لم ًخم اؾدىٟاب  غ الخؿاثغ االإ٣بىلت  الجؼاثغ ها للٟتراث اللاخ٣ت، وفي ط. جغخُل الخؿاثغ الًغٍ          ًخم جضوٍ

بُت لٟترة        في االإؿخ٣بل(. ؾىىاث 04يغٍ

بُت التي لم ًخم اؾدىٟاصها للٟتراث اللاخ٣ت والج  تي ًد٤ للكغ٦ت الاؾخٟاصة مجها..  جغخُل الخهىماث الًغٍ

بي ؤو   ت االإسجلت للؤنل ؤ٢ل مً ؤؾاؾه الًغٍ بي االإاظل ٖىضما ج٩ىن ال٣ُمت الضٞترً وبك٩ل ٖام ًٓهغ الأنل الًغٍ

بي.  ٖىضما ج٩ىن ال٣ُمت االإسجلت للالتزام ؤ٦بر مً ؤؾاؾه الًغٍ

ت االإٗضلت للؤنل ؤو الا الكغوم االإانخت  لتزام الىاعص في ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي والأؾاؽ : هي ٞغو١ بحن ال٣ُمت الضٞترً

بي م٨ً ؤن ج٩ىن الٟغو١ االإا٢خت ٦ما ًلي  الًغٍ غو١ ما٢خت -االإؿخسضم لخؿابها وٍ بت وٞ   ٞغو١ ما٢خت زايٗت للًغٍ

ل  .٢2ابلت للخهم ؤو الخجزً

بي هدُجت بٌٗ االإخُلباث الكغوم الضاثمت :  بي ٚحر وهي ٞغو١ جيكإ بحن الغبذ االإداؾبي والغبذ الًغٍ ٘ الًغٍ في الدكغَ

 االإخىا٣ٞت م٘ ال٣ىاٖض واالإٗاًحر االإداؾبُت ولا جى٨ٗـ آزاع هظه الٟغو٢اث ٖلى ٞتراث مالُت ؤزغي.

  ًغاثب الضزللعابػا: االإػالجت االإداؾبُت االإهبىلت 

بي والتي ًخم مً زلالها جبجي 12ًخُلب مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م ) ٣ت الالتزام الًغٍ مىهج ٢اثمت ( اؾخسضام َغٍ

بُت للؤنى٫ والالتزاماث  االإغ٦ؼ االإالي مً زلا٫ االإداؾبت ًٖ الٟغو٢اث االإا٢خت بحن االإخُلباث االإداؾبُت والأؾـ الًغٍ

بُت للٟغو٢اث االإا٢خت ؾىاء جل٪ التي وكإث في ؾىىاث ؾاب٣ت وجى٨ٗـ  ٣ت بجمُ٘ الآزاع الًغٍ خُض حٗترٝ هظه الُغٍ

بُت للٟغو٢اث االإا٢خت االإخى٢٘ خضوثها في الٟترة الخالُت ؤو جل٪ التي جيك إ في الٟترة الخالُت، بياٞت بلى الآزاع الًغٍ

م٨ً ج٣ضًغ ٢ُمتها بمىزى٢ُت مىاؾبت ٣ت الخإظُل التي ج٣ىم ٖلى  ،مؿخ٣بلا وٍ في خحن مى٘ االإُٗاع اؾخسضام َغٍ

بُت للئًغاصاث واالإهاع   الضزل. ٠ٍ ؤي جبجي مىهج ٢اثماالإداؾبت ًٖ ٞغو٢اث الخى٢ُذ بحن االإخُلباث االإداؾبُت والًغٍ

بُت ٚحر االإؿخسضمت  بُت والخهىماث الًغٍ بي ماظل ل٣اء الخؿاثغ : الخؿاثغ الًغٍ ًجب ؤن ٌٗترٝ بإنل يغٍ

بُت  بُت ٚحر االإؿخسضمت االإضوعة بلى الخض الظي ٩ًىن ُٞه مً االإدخمل جد٤ُ٣ ؤعباح يغٍ بُت والخهىماث الًغٍ الًغٍ

بُت م٣ابلها.مؿخ٣بلُت لاؾخسضام هظه الخؿاثغ و   الخهىماث الًغٍ

                                                 
1
 Ibid.,  P. 225. 

2 
Bernard Raffournier, Op. Cit., P. 108. 
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بُت  بُت الخالُت االإخٗل٣ت بالٟتراث الخالُت :  نُاؽ الأنىُ والالتزاماث الًغٍ ًجب ٢ُاؽ الأنى٫ )الالتزاماث الًغٍ

بت )و٢ىاهحن لاؾترصاصه مً االإخى٢٘ صٞٗه لالظي  والؿاب٣ت باالإبلٜ  بُت بدُض حؿخسضم مٗضلاث الًغٍ جهاث الًغٍ

بت( الؿاثضة بخاعٍ  ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإالي. الًغٍ

بُت االإاظلت باؾخسضام مٗضلاث الًغاثب االإخى٢٘ ؤن ج٩ىن ؾاثضة في            ًجب ٢ُاؽ الأنى٫ والالتزاماث الًغٍ

بت الٟٗلُت الؿاثضة  بت و٢ىاهحن الًغٍ الٟترة التي ًخد٤٣ ٞحها الأنل ؤو ٌؿضص الالتزام اٖخماصا ٖلى مٗضلاث الًغٍ

ش ٢اثمت االإغ٦ؼ االإ  الي.بخاعٍ

بت الحالُت واالإاحلت   الاغتراف بالًغٍ

بُت الخالُت واالإاظلت لٗملُت مُٗىت جخمازل م٘ االإداؾبت ًٖ الٗملُت هٟؿها.   جخم االإداؾبت ًٖ الآزاع الًغٍ

بت الخالُت واالإاظلت ٦ضزل ؤو مهغوٝ وجًمُجها بهافي الغبذ ؤو الخؿاعة للٟترة الخالُت،  تراٝ بالًغٍ ًجب اٖلا

 اهذ هاججت مً:باؾخصىاء بطا ٧

 ؛الٗملُاث التي ٌٗترٝ بها في هٟـ الٟترة ؤو ٞترة مسخلٟت، مباقغة في خ٣ى١ االإال٨حن - 

٣ت الخمل٪ -  .اهضماط ؤٖما٫ بُغٍ

 البىىص التي حٗخبر ظؼء مً خ٣ى١ االإل٨ُت: 

بت جخ          بت الخالُت ؤو االإاظلت مباقغة يمً خ٣ى١ االإل٨ُت بطا ٧اهذ الًغٍ ٗل٤ ببىىص ْهغث ًجب مٗالجت الًغٍ

يمً خ٣ى١ االإل٨ُت مباقغة ؤو ٢ُضث لهالخها في هٟـ الٟترة ؤو ٞترة مسخلٟت. ومً ؤمشلت البىىص التي جخُلب ؤو 

 مٗالجتها يمً خ٣ى١ االإل٨ُت ما ًلي:بحؿمذ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت 

( االإمخل٩اث واالإهاو٘  16ولي )ٞغو٢اث بٖاصة الخ٣ُُم للممخل٩اث واالإهاو٘ واالإٗضاث )بمىظب مُٗاع االإداؾبت الض -

 واالإٗضاث(؛ 

 ءالأزُار في الؿُاؾت االإداؾبُت مُب٤ بإزغ عظعي ؤو جصخُذ ححٗضًل الغنُض الاٞخخاحي للؤعباح االإضوعة هدُجت حُٛ -

(، نافي عبذ ؤو زؿاعة الٟترة، الأزُاء والخٛحراث في 8مخٗل٤ بؿىىاث ؾاب٣ت )بمىظب مُٗاع االإداؾبت الضولي )

 ؛االإداؾبُت(الؿُاؾاث 

(، آزاع الخٛحراث في 21ٞغو١ الهغٝ الىاظمت ًٖ جغظمت ال٣ىاثم االإالُت للكغ٧اث الخابٗت )مُٗاع االإداؾبت الضولي ) -

 ؤؾٗاع نغٝ الٗملاث الأظىبُت(.

 الهىاثم االإالُت االإىخضة 

٘ االإك(،الٟغوٕ )الاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخابٗت     تر٦ت.الكغ٧اث الؼمُلت والخهو في االإكاعَ

ت للاؾدشماعاث في الكغ٧اث الخابٗت والٟغوٕ والكغ٧اث الؼمُلت        جيخج الٟغو٢اث االإا٢خت ٖىض ازخلاٝ ال٣ُمت الضٞترً

بُت للاؾدشماع التي ٚالبا  ؤو الكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت في صٞاجغ الكغ٦ت الأم ًٖ ال٣اٖضة ؤو )الأؾاؽ( الًغٍ

 الٟغو١ في ٖضص مً الخالاث مشل: جيخج مشل هظه ،ما ج٩ىن الخ٩لٟت

 ؛وظىص ؤعباح ٚحر مىػٖت للميكأث الخابٗت ؤو الؼمُلت ؤو الكغ٧اث الخايٗت للؿُُغة االإكتر٦ت

 ؛ٞغو٢اث في مٗضلاث نغٝ الٗملت الأظىبُت هدُجت لٗمل الكغ٦ت الأم وميكأتها الخابٗت في بلضان مسخلٟت

 جسًُٟها بلى ال٣ُمت ال٣ابلت للاؾترصاص.وظىص جضوي في ٢ُم الاؾدشماع في الكغ٦ت الؼمُلت و 
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بُت االإا٢خت االإغجبُت  بي ماظل ل٩اٞت الٟغو١ الًغٍ تراٝ بالتزام يغٍ وبمىظب هظا االإُٗاع ًخىظب ٖلى الكغ٦ت اٖلا

ؿُُغة االإكتر٦ت لبالاؾدشماع في الكغ٧اث الخابٗت والٟغوٕ والكغ٧اث الؼمُلت والخهو في الكغ٧اث الخايٗت ل

حن الخالُحن:باؾخصىاء الخالت ا  لتي ًخد٤٣ ٞحها الكغَ

 ؛ج٩ىن الكغ٦ت الأم ؤو االإؿدشمغ ؤو االإكاع٥ في االإكغوٕ االإكتر٥ ٢اصع ٖلى الخد٨م في جى٢ُذ بؾترظإ الٟغ١ االإا٢ذ

 مً االإدخمل ؤن لا ًى٨ٗـ الٟغ١ االإا٢ذ في االإؿخ٣بل االإىٓىع.
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 االإبدث الخامـ: الحؿاباث االإضمجت وقو الىظام االإداؾبي االإالي 

٤ الأمغ  جي وٞ االإاعر في   35-75بضؤث ؤٖما٫ الؤنلاح االإداؾبي في الجؼاثغ مىظ الاؾخ٣لا٫ بدبجي االإسُِ االإداؾبي الىَ

ل ؾىت  29االإىا٤ٞ  1395عبُ٘ الشاوي ٖام  17 ٌ الىٓام الظي ٧ان  1975ابغٍ واالإخًمً االإسُِ االإداؾبي، لخٗىٍ

جي 1957(لؿىت PCG) مُب٤ واالإىعر ًٖ ٞغوؿا وهى االإسُِ االإداؾبي الٗام ، و٧ان بٖضاص االإسُِ االإداؾبي الىَ

ا٦ُا مؿاًغا لخىظه الجؼاثغ للخُاع الاقترا٧ي مغ٦ؼا في بٖضاصه ٖلى ٢ضعجه ٖلى  مً بٖضاص زبراء مً صولت حكُ٪ ؾلىٞ

خباع الالتزاماث الجباثُت . ىُت بالأزظ بٗحن اٖلا  خؿاب ماقغاث االإداؾبت الىَ

: بضاًت بنلاخاث   PCNاالإسُِ االإداؾبي الىَني االإُلب الأوُ

جي عجؼا ٦بحرا زانت في ٖملُاث الخهُٟت التي َالذ  وفي بضاًت ؾىىاث الدؿُٗىاث بحن االإسُِ االإداؾبي الىَ

الكغ٧اث الٗمىمُت الا٢خهاصًت والكغ٧اث الٗمىمُت االإدلُت وبٖاصة اله٩ُلت للكغ٧اث وزل٤ الكغ٧اث ال٣ابًت مما 

جي  ت مً الؤنلاخاث زانت بٗض الخدى٫ مً الا٢خهاص االإىظه بلى ظٗل مً االإسُِ االإداؾبي الىَ ٖغيذ الإجمىٖ

 الا٢خهاص الخغ.

ُ الكغع   : مغاخل اغضاص الىظام االإداؾبي االإالي الأو

جي  جي االإداؾبي والتي اهبش٣ذ مً االإجلـ الىَ ىُت ؾمُذ بلجىت االإسُِ الىَ ؤؾىضث مهمت الؤنلاح بلى هُئت وَ

ىُت   االإاهلت واالإؿاولت ًٖ الؤنلاخاث.للمداؾبت، وهي الهُئت الىَ

خُض ْهغ اهه مً الهٗب ظضا حٗضًل  اهتهذ ؤٖما٫ هظه اللجىت والتي لم ج٨ً ٧اُٞت ولا مغيُت، 2001في ؾىت 

جي للمداؾبت وظٗله ًخماشخى م٘ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت، وهدُجت لظل٪ ؤٖضث الجؼاثغ مىا٢هت صولُت  االإسُِ الىَ

جي للمداؾبت الٟغوسخي،للئنلاح االإداؾبي والتي مىد ل مً َغٝ البى٪ الٗالمي . ذ للمجلـ الىَ  خُض ٧ان الخمىٍ

٤ الٗمل الخاب٘ الإجلـ االإداؾبت الٟغوسخي زلار ا٢تراخاث ؤو َغ١  جي ٢ضم ٞغٍ وبٗض صعاؾت االإسُِ االإداؾبي الىَ

ت االإسخهت، و٧اهذ هظه الا٢ترا خم ٖغيها ٖلى الؿلُاث الجؼاثغٍ  1خاث ٦ما ًلي:مم٨ىت للئنلاح االإداؾبي، وٍ

 : الخػضًل البؿُِؤولا

جي للمداؾبت وا٢خهاع الؤنلاخاث ٖلى بظغاء جدضًشاث ٖلى  ٧ان هضٞها الاخخٟاّ باله٩ُل الأؾاسخي للمسُِ الىَ

الخ٣ىُاث االإؿخٗملت م٘ مغاٖاة الخدىلاث الا٢خهاصًت في الجؼاثغ، ل٨ً هظا لِـ بالصخيء ال٩افي لان هظا االإسُِ لم 

 لمكا٧ل التي ٧اهذ ٢بل مكغوٕ الخٗضًل.ٌؿخُ٘ بًجاص خلى٫ ل

 زاهُا : جٌُُل االإسُِ الىَني للمداؾبت هدى الحلىُ الضولُت

جي م٘ بصعاط بٌٗ الخلى٫ الخ٣ىُت االإخُىعة  خؿب هظا الا٢تراح الاخخٟاّ باله٩ُل الأؾاسخي للمسُِ االإداؾبي الىَ

ً واالإؿخمضة مً مٗاًحر االإداؾبت الضولُت، وهظا ما ًجٗل ال٣ىاثم االإ الُت االإٗغويت ٢ابلت لل٣غاءة مً َغٝ االإؿدشمغٍ

 الأظاهب ل٨ً هظا الخُاع حكىبه بٌٗ الؿلبُاث ومجها:

 ؛بم٩اهُت ٖضم جىا٤ٞ وجماشخي الخُب٣ُاث االإدلُت م٘ بٌٗ الخُب٣ُاث وال٣ىاٖض الضولُت الجضًضة

ً واالإىاهج الضعاؾُت وهظا ما ًخُلب ال٨شحر مً الى٢ذ ومً االإ ٩ىهحن مما ًجٗل مً الأمغ مؿخدُل حٗضًل الإىاهج الخ٩ىٍ

ب.  في االإضي ال٣غٍ

                                                 
1
 Samir Merouani, Le Projet Du Nouveau Systeme Comptable Financier Algérien « anticipateur et 

préparateur du passage du PCN1975 aux normes ifrs »; mémoire de magistère ESC, 2007, P. 69. 
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 الخؿُير الجظعي وبغضاص هظام حضًض ًخماش ى مؼ مػاًير االإداؾبت الضولُت زالثا :

٣ت ًخم اؾخدضار مسُِ مداؾبي ظضًض ٧لُا ٌؿخمض ؤخ٩امه مً االإباصت وال٣ىاٖض و الخلى٫  ٖلى خؿب هظه الُغٍ

م االإ٣ضمت مً َغٝ االإٗاًحر االإداؾبُت الض ت حٗخمض ٖلى الا٢تراح الشالض عٚ ولُت، مما ظٗل الؿلُاث الجؼاثغٍ

 ً الهٗىباث واالإساَغة التي جدىي هظا الازخُاع، خُض ج٣خطخي حُٛحر ظظعي وقامل في بغامج الخضعَـ ومىاهج الخ٩ىٍ

ملُاث الاهخ٣ا٫ مً االإ ً بالإياٞت بلى البرمجُاث وٖ سُِ االإداؾبي وما ًترجب ٖلُه مً ج٩ال٠ُ باهٓت جخٗل٤ بالخ٩ىٍ

٤ لاجٟا٢ُاث م٘ زبراء مداؾبىن ومداٞٓي  جي بلى الىٓام االإداؾبي االإالي والتي ٧اهذ في مٗٓم الكغ٧اث وٞ الىَ

 SCFبلى PCNالخؿاباث وهي باهٓت الخ٩لٟت، ووٗجي بالاهخ٣ا٫ مً 

ل محزان االإغاظٗت في  جي بلى محزان مغاظٗت في 31/12/2009جدىٍ ٤ للمسُِ االإداؾبي الىَ مٗض  01/01/2010 مٗض وٞ

٤ للىٓام االإداؾبي االإالي   .SCFوٞ

٣ا لل٣اهىن  25/11/2007ومىظ  ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الضًم٣غاَُت الكٗبُت وٞ اٖخمض الىٓام االإداؾبي االإالي في الجغٍ

 هي البضاًت الٟٗلُت لخُب٤ُ هظا الىٓام . 2010ٖلى ؤن ج٩ىن بضاًت ؾىت  25/11/2007االإاعر في  07/11

 الىظام االإداؾبي االإالي  ثاوي:الالكغع 

ظاء في االإاصة الأولى مً هظا ال٣اهىن :حهضٝ هظا ال٣اهىن بلى جدضًض الىٓام االإداؾبي االإالي الظي ًضعى في نلب الىو 

 "االإداؾبت االإالُت" و٦ظا قغوٍ و٦ُُٟاث جُب٣ُه .

مىظب هو ٢اهىوي ؤو جىُٓمي بمؿ٪ االإاصة الشاهُت :جُب٤ ؤخ٩ام هظا ال٣اهىن ٖلى ٧ل شخو َبُعي ؤو مٗىىي ملؼم ب

 مداؾبت مالُت، م٘ مغاٖاة الأخ٩ام الخانت بها.

ىن الخايٗىن ل٣ىاٖض االإداؾبت الٗمىمُت .  ٌؿدشجى مً مجا٫ جُب٤ُ هظا ال٣اهىن الأشخام االإٗىىٍ

ً مُُٗاث ٢اٖضًت ٖضصًت،  وجهيُٟها،  االإاصة الشالشت: االإداؾبت االإالُت هٓام لخىُٓم االإٗلىمت االإالُت ٌؿمذ بخسؼٍ

غى ٦كىٝ ح٨ٗـ نىعة ناص٢ت ًٖ الىيُٗت االإالُت وممخل٩اث ال٨ُان، وهجاٖخه،  وج٣ُُمها، وحسجُلها، وٖ

يخه في جهاًت الؿىت االإالُت.  وويُٗت زؼٍ

 ؤولا: الحؿاباث االإضمجت وقو الىظام االإداؾبي االإالي

جي لؿىت  ً  1975لم ًظ٦غ في  االإسُِ االإداؾبي الىَ م جُغ١ االإكغٕ للخؿاباث االإجمٗت وٖ ٦ُُٟت بٖضاصها جهاثُا عٚ

"جلؼم الكغ٧اث 3م٨غع  732( في االإاصة 1996صٌؿمبر  09االإاعر في  27-96الجؼاثغي في ال٣اهىن الخجاعي )الأمغ ع٢م 

ال٣ابًت التي جلجا ٖلىُا للاصزاع و/ؤو االإؿٗغة في البىعنت، بةٖضاص الخؿاباث االإضٖمت ووكغها ٦ما هى مدضص في االإاصة 

732-4" 

ت الكغ٧اث ٦إجها حك٩ل هٟـ 4م٨غع 732االإاصة  "٣ًهض بالخؿاباث االإضٖمت، ج٣ضًم الىيُٗت االإالُت وهخاثج مجمىٖ

 الىخضة".

٘ عؤؽ االإا٫ بــ اى ؾ٠ُُ بمىاؾبت الٟخذ الجؼجي لغؤؽ االإا٫ ؤي عٞ لامُت الإجم٘ الغٍ ٤  %20ظاء في االإظ٦غة اٖلؤ ًٖ َغٍ

ا ضاص اللجىء الٗجي للاصزاع وبصعاط مجم٘ الغٍ ى ؾ٠ُُ في البىعنت ما ًلي "في ُٚاب بَاع مداؾبي واضر لٖإ

ت " ٣ت الضمج ال٨لي في الكغ٦ت الخايٗت للغ٢ابت الخهغٍ  .1الخؿاباث االإضمجت ٞةهجي ا٢ترح َغٍ

٤ الٟخذ الجؼجي لغؤؽ االإا٫ بــ ٦1998ما زً٘ مجم٘ نُضا٫ ؾىت  ٘ عؤؽ االإا٫ ًٖ َغٍ و٢ضم  %20بلى ٖملُت عٞ

م اى ؾ٠ُُ . محزاهُت مضمجت عٚ اع االإداؾبي للخؿاباث االإضمجت مشله مشل مجم٘ الغٍ غ اَلؤ  ٖضم جىٞ

                                                 
1

  Notice D’information, ERIAD-SETIF/SPA, BOAL, sous le numéro 61du31 octobre 1998, P. 22. 



 SCFوالىظام االإداؾبي االإالي   IAS/IFRSلضولُتالحؿاباث االإجمػت بين مػاًير االإداؾبت ا             الكهل الثاوي:

 

- 112 - 

 

بلا في ؾىت  1996ولم ًهضع ؤي حٗلُمت ؤو هو بسهىم الخؿاباث االإضمجت والتي جُغ١ لها ال٣اهىن الخجاعي ؾىت 

ضة الغؾمُت ع٢م  1999 ش  87خُض ظاء في الجغٍ وججمُ٘  ٢غاع ًدضص ٦ُُٟت بٖضاص 29/10/1999الهاصعة بخاعٍ

ضة الغؾمُت ع٢م  االإاعزت في  91الخؿاباث االإضمجت، وجُغ١ بلى ؤؾالُب الخجمُ٘ ومجا٫ الخُب٤ُ، ٦ما ظاء في الجغٍ

جي للمداؾبت م٘ وكاٍ الكغ٧اث ال٣ابًت وججمُ٘ خؿاباث االإجم٘  22/12/1999 ٢غاع ًخًمً جىا٤ٞ االإسُِ الىَ

 ظمُ٘ الجضاو٫ الخانت بالبُاهاث االإجمٗت. وجم ٞخذ الخؿاباث الخانت بالخؿاباث االإجمٗت ٦ما ٢ضم

 زاهُا: الحؿاباث االإجمػت والحؿاباث االإضمجت وقو الىظام االإداؾبي االإالي:

 ظاء في الٟهل الخامـ مً الىٓام االإداؾبي االإالي ما ًلي:

كغٝ ٖلى ٦ُان ؤو ٖضة31 االإاصة جي وَ ٦ُاهاث  : ٧ل ٦ُان ٩ًىن م٣غه ؤو وكاَه الغثِسخي مىظىصا في الؤ٢لُم الىَ

ا ال٨كىٝ االإالُت االإضمجت للمجمىٕ االإ٩ىن ل٩ل هظه ال٨ُاهاث. يكغ ؾىىٍ  ؤزغي، ٌٗض وٍ

ٖلاوة ٖلى الأخ٩ام االإىهىم ٖلحها في مىاص الٟهى٫ الؿاب٣ت، حهضٝ صمج الخؿاباث بلى ٖغى الىيُٗت  :32 االإاصة

ت ال٨ُاهاث ٖلى ؤجها ٦ُان واخض.  االإالُت وهدُجت مجمىٖ

ضاص ووكغ ال٨كىٝ االإضمجت ٖلى ٖاج٤ الأظهؼة الغ٢ابُت لل٨ُان االإهُمً للمجمىٕ االإضمج، والظي : ٩ًىن ب33ٖ االإاصة

 ًضعى ال٨ُان االإضمج.

ت ا٢خهاصًت زايٗت لىٟـ ؾلُت ال٣غاع  :34 االإاصة جي والتي حك٩ل مجمىٖ حٗض ال٨ُاهاث االإىظىصة ٖلى الؤ٢لُم الىَ

جي ؤو زاعظه، صون ؤن ج ىظض بُجها عوابِ ٢اهىهُت مهُمىت، وجيكغ خؿاباث جضعى خؿاباث االإىظىصة صازل الؤ٢لُم الىَ

 مغ٦بت ٦ما لى حٗل٤ الأمغ ب٨ُان وخُض.

: ًسً٘ بٖضاص الخؿاباث االإغ٦بت ووكغها بلى ال٣ىاٖض االإىهىم ٖلحها في مجا٫ الخؿاباث االإضمجت، م٘ 35 االإاصة

 اب عوابِ االإؿاهمت في عؤؽ االإا٫.مغاٖاة الأخ٩ام الىاججت ًٖ زهىنُت الخؿاباث االإغ٦بت االإخٗل٣ت بُٛ

٤ 36 االإاصة غ١ وبظغاءاث بٖضاص ووكغ الخؿاباث االإضمجت والخؿاباث االإغ٦بت ًٖ َغٍ : جدضص قغوٍ و ٦ُُٟاث وَ

 الخىُٓم.

 .2008ماي  26االإاعر في  156-08االإغؾىم الخىُٟظي ع٢م 

 25/11/2007االإىا٤ٞ لــ 1428ٖام  طي ال٣ٗضة 15االإاعر في  07/11مً ال٣اهىن  36جُب٤ُ للماصة  :39 االإاصة

 واالإظ٧ىعة ؤٖلاه، حٗض الخؿاباث االإضمجت مً َغٝ اي ٦ُان ًغا٢ب ٦ُاها ؤو ٖضة ٦ُاهاث ؤزغي.

حٗغٝ الغ٢ابت ٖلى ؤجها ؾلُت بصاعة الؿُاؾاث االإالُت والٗملُاجُت ل٨ُان بٛغى الخهى٫ ٖلى امخُاػاث مً هظه 

 اليكاَاث.

 ٢ب ٦ُاها آزغ في الخالاث الآجُت:: ٌٗخبر ؤن ٦ُاها ًغا40 االإاصة

ذ في ٦ُان ؤزغ؛ لبُت خ٣ى١ الخهىٍ  الامخلا٥ االإباقغ ؤو ٚحر االإباقغ مً َغٝ وؾُِ الٟغوٕ، لٚأ

ً ؤو االإؿاهمحن %50الؿلُت ٖلى ؤ٦ثر مً  ذ االإخدهل ٖلحها في بَاع اجٟا١ م٘ الكغ٧اء الآزغٍ  ؛ مً خ٣ى١ الخهىٍ

 ؛ ٦ُان ؤزغ ؾلُت حُٗحن ؤو بجهاء مهام ؤٚلبُت مؿحري 

 ؛ ؾلُت جدضًض الؿُاؾاث االإالُت والٗملُاجُت لل٨ُان

ذ في اظخماٖاث هُئت حؿُحر ل٨ُان.  ؾلُت ظم٘ ؤٚلبُت خ٣ى١ الخهىٍ
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االإخٗل٤ بالىٓام االإداؾبي االإالي خؿاباث  07/11مً ال٣اهىن  34و31: حٗض ال٨ُاهاث االإظ٧ىعة في االإاصجحن 41 االإاصة

٣ ٣ا لُغٍ ٣ت الىي٘ باالإٗاصلت.مضمجت وخؿاباث مغ٦بت وٞ غٍ  ت الخ٩امل الكامل وَ

 الحؿاباث االإضمجت-ججمُؼ الٌُاهاث-الؤصماج الثاوي:االإُلب 

ُ الكغع   : الحؿاباث االإضمجتالأو

ت مً االإىاص االإخٗل٣ت بةٖضاص الخؿاباث  2008ماًى ؾىت 16جُغ١ الىٓام االإداؾبي االإالي في ال٣غاع االإاعر في  في مجمىٖ

 غ٦بت ٦ما ًلي:االإضمجت والخؿاباث االإ

ت ال٨ُاهاث ٦ما لى حٗل٤   تهضٝ الخؿاباث االإضمجت بلى ج٣ضًم االإمخل٩اث والىيُٗت االإالُت والىدُجت الخانت بمجمىٖ

 ؛الأمغ ب٨ُان وخُض

يكغ ٧ل ؾىت ال٨كىٝ  غا٢ب ٦ُان ؤو ٖضة ٦ُاهاث، ٌٗض وٍ جي وٍ ٧ل ٦ُان له م٣غه ؤو وكاَه الغثِسخي في الؤ٢لُم الىَ

 ؛لمجمىٕ االإخأل٠ مً ظمُ٘ جل٪ ال٨ُاهاثاالإالُت االإضمجت ل

٩ًىن بٖضاص ووكغ البُاهاث االإضمجت ٖلى ٖاج٤ ؤظهؼة بصاعة ال٨ُان االإهُمً ٖلى االإجمىٕ االإضمج الظي ٌٗغٝ بال٨ُان 

 ؛االإضمج )ؤو الكغ٦ت الأم( .ؤو ٖلى ٖاج٤ الهُئت التي جخىلى ٢ُاصجه ومغا٢بخه

مجت بطا ٧ان ًدىػها بهىعة قبه ٧لُت ٦ُان ؤزغ،وبطا خهل ٖلى ٌٟٗى ٧ل ٦ُان مهُمً مً بٖضاص ٦كىٝ مالُت مض

 %90ؤي مىا٣ٞت ؤصخاب االإهالر طوي الأ٢لُت،والخُاػة قبه ال٩لُت حٗجي ؤن الكغ٦ت االإهُمىت جدىػ ٖلى الأ٢ل ٖلى 

ذ  ؛مً خ٣ى١ الخهىٍ

ى٫ ٖلى مىاٞ٘ مً ؤوكُخه، حٗغٝ االإغا٢بت ٦ما لى ٧اهذ ؾلُت جىظُه الؿُاؾاث االإالُت الٗملُاجُت ل٨ُان بُٛت الخه

ٟترى وظىص االإغا٢بت في الخالاث االإظ٧ىعة في االإاصة   ؛ؤٖلاه 40وٍ

جب٣ى زاعط مجالاث جُب٤ُ ٖملُت الضمج، ال٨ُاهاث التي جىاظه ٢ُىص ناعمت وصاثمت جٟغى بٖاصة الىٓغ بهىعة 

ت في االإغا٢بت ؤو الىٟىط الظي ًماعؾه ٖلحها ال٨ُان االإضمج  ؛ظىهغٍ

باليؿبت بلى ال٨ُاهاث التي جمل٪ الأؾهم ؤو الخهو للٛغى الىخُض االإخمشل في الخىاػ٫ ٖجها لاخ٣ا في و٦ظل٪ الأمغ 

ب  ؛مؿخ٣بل ٢غٍ

 ًبرع في ملخ٤ الخؿاباث االإضمجت، ٧ل ب٢هاء لضمج ال٨ُاهاث ًىضعط في الٟئاث االإىهىم ٖلحها في هظه ال٣ٟغة.

 الكغع الثاوي: بصماج الكغوع

٣ت الخ٩امل الكامل والتي جخمشل في:  ي بَاع بٖضاص خؿاباتها االإضمجت،جضمج ال٨ُاهاث االإغا٢بت ف  جبٗا لُغٍ

:الأزظ بٗىانغ ممخل٩اث ال٨ُان االإضمج ُٞما ٖضا ؾىضاث ال٨ُاهاث االإضمجت،وبخلا٫ مدل ال٣ُمت  في االإيزاهُت

مىا٫ الخانت لهظه مجمىٕ ٖىانغ الأنى٫ والخهىم االإ٩ىهت لغئوؽ الأ  االإداؾبُت لخل٪ الؿىضاث ٚحر االإإزىط بها،

 ال٨ُاهاث مدضصة خؿب ٢ىاٖض الؤصماط.

: بخلا٫ الٗملُاث االإىجؼة مً ٢بل االإجمىٕ االإضمج مدل ٖملُاث الكغ٦ت االإضمجت،م٘ اؾدبٗاص في خؿاب الىخاثج

.  الٗملُاث االإٗالجت ُٞما بُجها مً ٢بل ال٨ُاهاث التي هي ظؼء مً هظا االإجمىٕ

ىعص ط٦غ هظه االإهالر طاث الأ٢لُت جدذ  جإزظ ال٨كىٝ االإالُت في الخؿبان، مهالر الٛحر )مهالر طاث الأ٢لُت( وٍ

 ٖىىان زام في عئوؽ الأمىا٫ الخانت وفي الىخاثج الهاُٞت للمجمىٕ االإضمج.
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هت الآجُت: ل الٌكىف االإالُت للٌُاهاث الأحىبُت بلى الػملت الىَىُت خؿب الُغٍ  ًخم جدىٍ

 ؛ الؤ٢ٟا٫جدى٫ الأنى٫ والخهىم ٖلى ؤؾاؽ ؾٗغ 

لاث،ٚحر اهه لأؾباب ٖملُت،ًغزو باؾخٗما٫  ش بظغاء الخدىٍ باء خؿب ؾٗغ الهغٝ في جاعٍ جدى٫ االإىخىظاث واٖلأ

 ؛ ؾٗغ نغٝ مخىؾِ ؤو م٣غب

حسجل ٞىاع١ الهغٝ التي جيخج ًٖ هظه االإٗالجاث في عئوؽ الأمىا٫ الخانت االإضمجت بلى خحن زغوط الاؾدشماع 

 الهافي.

ش ب٢ٟا ش الؿىت االإالُت للئصماط،بطا ٧ان جاعٍ ٞان  ٫ الؿىت االإالُت ل٨ُان ٌكمله الؤصماط ؾاب٣ا بإ٦ثر مً زلازت ؤقهغ لخاعٍ

غا٢بها مداٞٔ خؿاباث ال٨ُان  ش الؤصماط وٍ ال٨كىٝ االإالُت االإضمجت حٗض ٖلى ؤؾاؽ خؿاباث وؾُُُت حٗض في جاعٍ

ىض حٗظع طل٪، مً َغٝ مهني م٩ل٠ بمغا٢بت الخؿاباث؛ االإضمج،  وٖ

مل ملخ٤ ال٨كىٝ االإالُت االإضمجت ٖلى ظمُ٘ االإٗلىماث طاث الأهمُت التي حؿمذ بالخ٣ضًغ الصخُذ الإدُِ ٌك

 .وممخل٩اث الىيُٗت االإالُت وهدُجت االإجمىٕ االإخ٩ىن مً ال٨ُاهاث االإىضعظت في الؤصماط

ت ٌكمل ٦ظل٪ ظضولا لخٛحر مدُِ الؤصماط بحن ظمُ٘ الخٗضًلاث التي ؤزغث في هظا االإدُِ بٟٗ ل حٛحر اليؿبت االإئىٍ

ٟٗل ٖملُاث ا٢خىاء ؾىضاث والخىاػ٫ ٖجها.  الإغا٢بت ال٨ُاهاث الؿاب٤ بصماظها، وٍ

 الكغع الثالث: بصماج الٌُاهاث االإكاعيت

ا وهى لِـ ب٨ُان ٞغعي ولا ب٨ُان اوكإ في بَاع  ال٨ُان االإكاع٥ هى ٦ُان ًماعؽ ُٞه ال٨ُان االإضمج هٟىطا ملخىْ

 تر٦ت والىٟىط االإلخىّ ًٟترى وظىصه في الخالاث الآجُت:ٖملُاث جمذ بهىعة مك

ذ %20لخُاػة )االإباقغة ؤو ٚحر االإباقغة(لـا  ؛ ؤو ؤ٦ثر مً خ٣ى١ الخهىٍ

 ؛ الخمشُل في الأظهؼة االإؿحرة

 ؛ االإكاع٦ت في ٖملُت بٖضاص الؿُاؾاث الؤؾتراججُت

ت طاث الأهمُت البالٛت، ً.وجباص٫ بٖلام ج٣جي ؤؾاسخ االإٗاملاث الخجاعٍ  ي ؤو جباص٫ بَاعاث ومؿحرً

٣ت الىي٘  جضعط االإؿاهماث في ال٨ُاهاث االإكاع٦ت يمً بَاع بٖضاص الخؿاباث االإضمجت في الخؿاباث خؿب َغٍ

 باالإٗاصلت والتي جخمشل في:  

 غلى مؿخىي الأنل للميزاهُت االإضمجت:

الإكاع٥ مدل ال٣ُمت االإداؾبُت لخل٪ بخلا٫ الخهت التي جمشلها الؿىضاث في عئوؽ الأمىا٫ الخانت وهدُجت ال٨ُان ا

 ؛ الؿىضاث

ت هظه في هدُجت ال٨ُان االإكاع٥ يمً خؿاباث الىخاثج االإضمجت.  اخدؿاب خهت االإجمىٖ

 غلى مؿخىي خؿاب الىخاثج االإضمجت:

 ؛ ٣ًضم جدذ ٖىىان زام خهت االإجم٘ في هدُجت ال٨ُان االإكاع٥

 في خؿاب هدُجت ال٨ُان االإكاع٥. الأزظ في الخؿبان الىدُجت االإضمجت هظه الخهت للمجم٘

 ُ  الكغع الغابؼ:  قاعم الؤصماج الأو

 ًخم جدضًض ٞاع١ الؤصماط الأو٫ االإشبذ لضي صزى٫ ٦ُان ما في مدُِ الؤصماط بالٟغ١ بحن :

 ؛ ج٩لٟت ا٢خىاء ؾىضاث ال٨ُان االإٗجي ٦ما جٓهغ في الأنل الخاب٘ للكغ٦ت االإال٨ت لهظه الؿىضاث 
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ُُمها لغئوؽ الأمىا٫ الخانت الخابٗت لهظا ال٨ُان والتي حٗىص بلى الكغ٦ت االإال٨ت بما في طل٪ والخهت ٚحر االإٗاص ج٣

ش ال٨ُان في مدُِ الؤصماط  ؛  خهت هدُجت الؿىت االإالُت االإ٨دؿب ٖىض جاعٍ

ً ازىحن ٩ًىهان مىيىٕ مٗالجت مداؾبُت مسخلٟت في ب َاع ًتر٦ب ٞاع١ الؤصماط الأو٫ الاًجابي ٖلى الٗمىم مً ٖىهغٍ

 .بٖضاص الخؿاباث االإضمجت

ٞاع١ الخ٣ُُم هى ٖباعة ًٖ الٟغ١ بحن ال٣ُمت االإداؾبُت لبٌٗ الٗىانغ ال٣ابلت للخدضًض في الأنل، وال٣ُمت 

ش ا٢خىاء الؿىضاث.  الخ٣ُ٣ُت لىٟـ هظه الٗىانغ في جاعٍ

بٗىانغ الأنل ال٣ابلت  " الظي هى ٖباعة ًٖ ٞاثٌ ٞاع١ الؤصماط الظي لم ًم٨ً بلخا٢ه Goodwillٞاع١ ا٢خىاء "

 للخدضًض، والظي هى مضعط في ٞهل زام مً الأنل.

ٖىضما لا ًخإحى ج٣ؿُم ٞاع١ الؤصماط الأو٫ بحن مسخل٠ م٩ىهاجه،٩ًىن مً ال٣بى٫ ٖلى ؾبُل الخبؿُِ، بصعاظه بمبلٛه 

 ال٩امل في باب "ٞاع١ الا٢خىاء".

 في بَاع ؤي غملُت الؤصماج:

الأنى٫ االإٗىُت ال٣ابلت للخدضًض بلى ٚاًت بعظإ هظه الأنى٫ بلى ٢ُمتها الخ٣ُ٣ُت  جيؿب ٞىاع١ الخ٣ُُم بلى ٖىانغ 

ش الا٢خىاء.  االإدضصة في جاعٍ

اصة للؤنل بطا ٧ان الٟاع١  ٌسجل ٞاع١ الا٢خىاء في الأنل ٚحر الجاعي للمحزاهُت جدذ ٖىىان مىٟهل في ق٩ل ػٍ

 اًجابُا، وفي ق٩ل جسٌُٟ للؤنل بطا ٧ان الٟاع١ ؾلبُا.

خم في ٧ل ٖملُت ظغص م٣اعهت مبلٜ ٞاع١ الا٢خىاء الاًجابي م٘ ال٣ُمت الا٢خهاصًت )ؤو ال٣ُمت الىُٟٗت( للٗىانغ ٚحر ج

االإاصًت التي ٌك٩لها هظا الٟاع١، ومً االإدخمل بزباث ؤي زؿاعة في ٢ُمت ٞاع١ الا٢خىاء ٖىض الا٢خًاء لإعظإ مبلٜ هظا 

 ة في ال٣ُمت لا جى٨ٗـ. الٟاع١ بلى ٢ُمخه الا٢خهاصًت،وهظه الخؿاع 

ُٟت ؤنله  :ًضعط في الخؿاباث ؤي ٞاع١ الا٢خىاء ؾلبي في ق٩ل مىخىط جبٗا لىْ

ش خضور جل٪ الخؿاثغ   ٖىضما ٩ًىن ٖباعة ًٖ ه٣ٟاث مؿخ٣بلُت مىخٓغة، ًضعط في الخؿاباث في ق٩ل مىخج ٖىض جاعٍ

 ؤو الى٣ٟاث؛

ٞةهه ًضعط في  و٢ُمت ا٢خىائها، ٚحر الى٣ضًت االإ٨دؿبت ٖىضما ٩ًىن ٖباعة ًٖ ٞاع١ بحن ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت للؤنى٫ 

 ؛ الخؿاباث ٦مىخىظاث ٖلى مضي االإضة الىُٟٗت البا٢ُت لهضه الأنى٫ 

ٞةهه مباقغة ًضعط في الخؿاباث ٖلى ق٩ل  ولا بإنى٫ ٚحر ه٣ضًت، ٖىضما لا ًم٨ً بلخا٢ه لا بإٖباء مؿخ٣بلُت،

 ؛ مىخىظاث

 ؤٖلاه، ًجب ؤن ج٣ضم في ملخ٤ الخؿاباث االإضمجت.ؤي جٟؿحر ًٖ مٗالجت الٟاع١ االإظ٧ىع 

 الكغع الخامـ : الحؿاباث االإغيبت

ت ا٢خهاصًت زايٗت لىٟـ االإغ٦ؼ الاؾتراجُجي لاجساط ال٣غاعاث، وا٢ٗت ؤو ٚحر وا٢ٗت في  ال٨ُاهاث التي حك٩ل مجمىٖ

جي، صون ؤن ج٩ىن بُجها عوابِ ٢اهىهُت "بالؿُُغة" ج٣ىم بةٖضاص وج٣ض ًم خؿاباث، حؿمى ٖلى ؾبُل الؤ٢لُم الىَ

 ؛ ٦ما لى حٗل٤ الأمغ ب٨ُان واخض الىظىص "خؿاباث مغ٦بت"

ًسً٘ بٖضاص وج٣ضًم خؿاباث مغ٦بت لل٣ىاٖض االإىهىم ٖلحها في مجا٫ الخؿاباث االإضمجت م٘ مغاٖاة الأخ٩ام 

 ؛ الىاظمت ًٖ زهىنُت الخؿاباث االإغ٦بت االإغجبُت بٗضم وظىص عوابِ مؿاهمت في عؤؽ االإا٫
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غة في الخالاث الآجُت ٖلى الخهىم:  حٗض م٣اًِـ الىخضة والخماؾ٪ التي جبرع بٖضاص وج٣ضًم خؿاباث مغ٦بت مخىٞ

ت ؤشخام لهم مهالر مكتر٦ت؛  ٦ُاهاث ٌؿحرها شخو مٗىىي واخض ؤو هٟـ مجمىٖ

ت مخجاوؿت طاث ٢ُاصة وبؾتراججُت  مكتر٦ت؛ ٦ُاهاث جيخمي بلى ٢ُإ الخٗاوهُاث ؤو الخٗايضًاث، وحك٩ل مجمىٖ

ُت( ول٨ً لها هٟـ اليكاٍ  ت الٟغٖ ت )ؤو االإكغٞ ٦ُاهاث هي ظؼء مً مجمىٕ بُٗىه ٚحر ملخ٤ ٢اهىها بالكغ٦ت االإكغٞ

 ؛ وجابٗت لىٟـ الؿلُت

ٖجها ؾلى٥ ا٢خهاصي ميؿ٤  لُيكا٦ُاهاث لها ُٞما بُجها هُا٧ل مكتر٦ت ؤو ٖلا٢اث حٗا٢ضًت واؾٗت بما ٞحها ال٨ٟاًت 

 مً الؼمً؛

جبِ ُٞما بُجها باجٟا١ ج٣ؿُم الىدُجت )ؤو اجٟا٢ُت ؤزغي( ملؼم بما ُٞه ال٨ٟاًت، و٧امل ل٩ي ٩ًىن جغ٦ُب ٦ُاهاث جغ 

 خؿاباتها ؤ٦ثر جمشُلا لأوكُتها ولٗملُاتها مىه للخؿاباث الصخهُت ل٩ل واخضة مجها. 

غ االإالي(: ههاٍ الدكابه والازخلاف بين مػاًير االإداؾبت الضولُت ومػاًير الخه04الجضوُ عنم ) والىظام  IAS/IFRSاعٍ

 SCFاالإداؾبي االإالي 

 ملاخظاث الىظام االإداؾبي االإالي IAS/IFRSاالإػاًير االإداؾبُت  

  SCFلم ًخُغ١ لها  01/01/2013مٗض٫ في   IAS 27 الهىاثم االإالُت االإىكهلت

 ًل٢بل الخٗض IAS27جخُاب٤ م٘  7-131بلى1-131االإىاص IFRS10 الهىاثم االإالُت االإىخضة

ؼ االإكتريت  ٢بل الخٗضًل IAS28جخُاب٤ م٘  12-131بلى11-131االإىاص IFRS11 االإكاعَ

 21-132بلى 19-132االإىاص  IFRS11 الأنىُ االإكتريت

في باب الخؿاباث االإغ٦بت ٢بل  SCFجُغ١ لها 

االإٗاًحر االإداؾبت الضولُت وجخىا٤ٞ م٘ ال٣اهىن 

 الٟغوسخي. 99/02

 ٢بل الخٗضًل IAS28جخُاب٤ م٘  12-131بلى11-131االإىاص 01/01/2013 مٗض٫ في IAS28 الخإزير الهام

ل  08- 131االإىاص IAS 29و   IAS21 قغوناث الخدىٍ
 99/02وال٣اهىن  IAS/IFRSجخُاب٤ جماما م٘ 

 الٟغوسخي.

 18-132بلى13-132االإىاص Goodwill IS 03قاعم الانخىاء 
 99/02وال٣اهىن  IAS/IFRSجخُاب٤ جماما م٘ 

 .الٟغوسخي

 : مً بٖضاص الُالب بىاء ٖلى ما جم الخُغ١ بلُه في هظا الٟهل.االإهضع

 01/01/2013مً الجضو٫ ؤٖلاه ًلاخٔ ؤن الىٓام االإداؾبي االإالي ًخُاب٤ م٘ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٢بل الخٗضًل في 

٤ وطل 99/02هظا مً ظهت ومً ظهت ؤزغي جإزغ االإكغٕ الجؼاثغي بال٣اهىن االإداؾبي الٟغوسخي  ٪ عاظ٘ عبما بلى ٞغٍ

 الٗمل االإ٩ل٠ بةٖضاص الىٓام االإداؾبي للجؼاثغ والخاب٘ مباقغة الإجلـ االإداؾبت الٟغوسخي ٦ما ط٦غ ؤٖلاه.
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 زلانت الكهل :

مً زلا٫ صعاؾدىا لهظا الٟهل الظي جىاو٫ الخاظت الى ْهىع االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت واالإىٓماث االإهىُت االإداؾبُت  

بيذ وي٘ االإٗاًحر  وهظا باؾخسضام الترجِب الؼمجي ،زم صعاؾت االإٗاًحر الغثِؿُت واالإخٗل٣ت بةٖضاص الخؿاباث التي ج

ٞخمذ صعاؾت في  2013وبٗض ؾىت  2013االإجمٗت والتي ٢ؿمىاه الى االإٗاًحر االإباقغة للخجمُ٘ وهي االإٗاًحر ٢بل ؾىت 

غ االإالي  IAS27،IAS28ًحر وهـ االإٗا IASاالإبدض الاو٫ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  ،زم في االإبدض الشاوي مٗاًحر الخ٣غٍ

،خُض ًجب جُب٤ُ ازىاء الخجمُ٘ خؼمت االإٗاًحر الخمؿت ٧املت، جُغ٢ذ هظه  IFRS10،11IFRS ،IFRS12الضولُت وهي  

ُلت االإٗاًحر الى الُغ١ االإٗخمضة في ججمُ٘ الخؿاباث ،مدُِ الخجمُ٘، جهيُٟاث الكغ٧اث مً قغ٧اث جابٗت ،ػم

٣ت اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت. ،٦ُاهاث مكاع٦ت،  والى َغٍ

زم صعاؾت االإٗاًحر ٚحر االإباقغة للخجمُ٘ وهي االإٗاًحر التي جضزل في ٖملُاث اٖاصة االإٗالجت مً ا٢هاء، ججاوـ  

ُُٟت الى ٖملت الخجمُ٘ )ٖملت الكغ٦ت الام( و  ل ال٣ىاثم االإالُت مً الٗملت الىْ بظل٪ جم صعاؾت الخؿاباث، وجدىٍ

واالإخٗل٤ بالًغاثب االإاظلت،  ias12االإٗاًحر االإخٗل٣ت بمىهجُت اٖضاص الخؿاباث االإجمٗت واالإٗاًحر االإضعوؾت هي االإُٗاع 

 واالإخٗل٤ بالٗملت الاظىبُت ،وال٣ىاثم االإالُت االإٗضة في بلضان طو مٗضلاث جطخم مغجٟ٘ . IAS29و IAS 21االإُٗاع 

ما٫ وهى مً االإٗاًحر االإهمت خانت في ٖملُاث قغاء ٞغوٕ ظضًضة او   ٦IFRS 03ما جم صعاؾت االإُٗاع    باؾم صمج اٖلا

 الخىاػ٫ ًٖ اؾهم الٟغوٕ.

ازحرا صعاؾت ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي االإخٗل٣ت بخجمُ٘ الخؿاباث وم٣اعهتها م٘ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 

IAS/IFRS . 

  



 

 

 

 

 

 

الثالث الكهل   

  IAS/IFRS ير االإداؾبت الضولُتجُبُهاث مػاً  

 غلى الحؿاباث االإجمػت SCFوالىظام االإداؾبي االإالي
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 :  جمهُض

جاصي االإٗاًحر االإداؾبُت صوع االإغقض للمداؾبحن في جىظُه وجغقُض االإماعؾت االإداؾبُت وهظا مً اظل بٖضاص ٢ىاثم 

 لٟت وجسً٘ لىٟـ ال٣ىاٖض والؿُاؾاث االإداؾبُت.مالُت جد٤٣ صوع ٢ابلُت االإ٣اعهت بحن ال٣ىاثم االإالُت للكغ٧اث االإسخ

والاهجلىؾا٦ؿىوي االإىظه بلى  ه بلى صعاؾت ما خضر في االإاضخيالأوعبي االإىظجسخل٠ الىماطط االإداؾبُت مً الىمىطط 

غ ٦م مً االإٗللااالإؿخ٣بل  ىماث جساط ال٣غاع والٛاًت الأؾاؾُت االإىظه لها هظا الىمىطط هي الأؾىا١ االإالُت، باٖخباعه ًىٞ

 حؿخسضم في ٖملُت اجساط ال٣غاع.

ٗخبر الىؾُلت التي ًخم بها مٗالجت الأخضار االإسخلٟت، ٞالخإنُل ال٨ٟغي  ب٣ى الجاهب الخ٣جي مهم في االإداؾبت وَ وٍ

 الىٓغي لا ٨ًٟي وخضه بضون الخ٣ىُت لخ٣ضًم مداؾبت ظُضة.

والىٓام  IAS/IFRSباالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  لظا اعجإًذ في هظا الٟهل لاؾخسضام ما ظاء في الٟهل الشاوي االإخٗل٤

م الخُغ١ بلُه ؾاب٣ا  االإداؾبي االإالي بسهىم الخؿاباث االإضمجت ومٗالجخه باؾخسضام ؤمشلت جُب٣ُُت ًٖ ٧ل ماث

هم مشل هظا الىىٕ  الأهىإ الأزغي مً  ؤو بًماها مىا بان الخ٣ىُت هي التي جغسخ االإٟاهُم وحؿاٖض ٖلى اؾدُٗاب وٞ

ت في الى٢ذ الخالي .االإٗا غ مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ   لجاث، زانت لٗضم جىٞ

 : بلىلهظا ٧ان ج٣ؿُم هظا الٟهل 

 الخجمُ٘؛ َغ١ ومباصت الأو٫:االإبدض 

 ٖملُت الخجمُ٘؛ بظغاءاثاالإبدض الشاوي: 

 .حُٛحر مدُِ الخجمُ٘ بظغاءاثاالإبدض الشالض: 
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: َغم ومباصت الخجمُؼ  االإبدث الأوُ

شل ٖملُت الؤصماط االإداؾبي في بخلا٫ ٢ُمت ؾىضاث االإؿاهمت في خؿاباث الكغ٦ت االإىخضة ب٣ُمت ٧ل الٗىانغ جخم

م٨ً ؤن جخم ٖملُت الؤخلا٫ مً زلا٫ بصماط في خؿاباث الكغ٦ت ٧ل  االإخٗل٣ت بها، مً خؿاباث الكغ٦ت االإىخضة وٍ

٤ وؿبت االإهلخت في ٧ل ٖىانغ خؿاباث الكغ٧اث في  هُا١ ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، بصما ظا ٧لُا ؤو وؿبُا وطل٪ وٞ

٤ الىي٘ باالإٗاصلت ، قغ٦ت ً َغٍ خماص ٖلى ال٣ُمت االإٗاصلت ل٣ُمت ؾىضاث االإؿاهمت في ٧ل قغ٦تؤي وٖ والتي  اٖلا

 االإكاع٦ت. ؤو جدؿب مً الىيُٗت الهاُٞت للكغ٦ت الؼمُلت 

 : 1االإداؾبي وهي َغ١ للخجمُ٘ ؤعبٖ٘لى طل٪ ٞةن هىا٥  وبىاء

 ؛ (Intégration Globale)٣ٍت الخ٩امل الكاملَغ 

٣ت الخ٩امل اليؿبي  ؛(Intégration Proportionnelle)َغٍ

٣ت  ؛(Mise en Equivalence)الىي٘ باالإٗاصلت  َغٍ

٣ت الخهت مً   واالإهاع٠ٍ. الؤًغاصاثَغٍ

هت الضمج الٌلي )الكامل( : َغٍ  االإُلب الأوُ

٣ باؾخٗما٫ٌؿمذ الىٓام االإداؾبي االإالي  ت الخ٩امل الكامل، واالإؿخمضة مً االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، وبالخدضًض َغٍ

 .٢IFRS 10بل الخٗضًل و التي ؤ٢غها ؤًًا IAS27االإُٗاع

هت الضمج الٌلي : مكهىم َغٍ  (Intégration globale)الكغع الأوُ

٣ت الخ٩امل الكامل ٖلى الكغ٧اث التي جماعؽ ٖلحها الكغ٦ت الأم ع٢ابت مُل٣ت ، مما ٌؿمذ لهظه الأزحرة ٖلى جُب٤ َغٍ

ت الكغ٧اث و٦إجها جمشل ٦ُاها واخضا. الاؾخدىاط لى هدُجت  الضوعة الإجمىٖ  2ٖلى ٧ل االإل٨ُت مً الىاخُت االإالُت، وٖ

٣ت بلى ججمُ٘ خؿاباث االإحزاهُت، وخؿاباث الىخاثج للكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘، في خؿاباث الكغ٦ت  تهضٝ هظه الُغٍ

 3م(.االإجمٗت ) الكغ٦ت الأ 

ش  29( مً  ال٣غاع ع٢م  02وخؿب االإاصة ) الظي ًدضص ٦ُُٟاث بٖضاص وججمُ٘ خؿاباث االإجم٘  1999ا٦خىبغ09بخاعٍ

ضة الغؾمُت ع٢م  ٤ الجغٍ ٣ت الخ٩امل الكامل ٖلى الؤخلا٫ ال٨لي لخؿاباث ؾىضاث 1999ؾىت  87وٞ : "حٗخمض َغٍ

ضاص محزاهُت واخضة، وظضو٫ االإؿاهمت للكغ٦ت ال٣ابًت، مدل خؿاباث االإحزاهُت وهخاثج ا لكغ٧اث االإجمٗت االإٗىُت، لٖإ

 خؿاباث هخاثج واخض".

هت الضمج الٌليؤولا   : مبضؤ َغٍ

٣ت الضمج ال٨لي،الغ٢اب جلجإ الكغ٦ت الأم التي له ض ٖلى التي حٗخمت مُل٣ت ٖلى قغ٧اث ؤزغي جابٗت، بلى جُب٤ُ َغٍ

زُىاث مىهجُت للىنى٫ بلى بٖضاص االإحزاهُت   بجبإ بلى تججمُ٘ ٖىانغ االإحزاهُت وظضو٫ الىخاثج للكغ٧اث الخابٗ

 .الأزغي االإجمٗت وظضو٫ الىخاثج االإجم٘ وال٣ىاثم  االإالُت االإجمٗت 

٣ت الخ٩امل الكامل في الى٣اٍ الخالُت:    4ًم٨ً خهغ الخُىاث التي حٗخمض ٖلحها َغٍ

                                                 
1
Djelloul Boubir, OP. Cit., P. 31. 

2
 Friedrich Micheline et autres, Financement Trésorerie, Externe, Consolidation Corrige (Vanves: Edition 

Foucher, 2006), P.143.  
3 
Robert Maeso, Comptabilité, Approfondie en 32 fiches (3

eme 
Edition; Paris: Dunod, 2013), P. 144.  

3 
Elisabeth Bertin et autres, Comptabilité et Audit (Alger: Berti Editions, 2013), P. 206-207.   
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حها ًخم وي٘ خؿاباث الالجمؼ ٣ت وٞ كغ٦ت االإجمٗت وخؿاباث الكغ٧اث : وهي ؤو٫ زُىة جخم يمً هظه الُغٍ

جٗل ٞحها الخؿاباث التي هي ٢ُض ٖملُت ججمُ٘ 
ُ
الخابٗت، ٞهظه الخُىة حٗض ؤؾاؾُت وبؿُُت في خض طاتها، ج

 الخؿاباث؛

٣ت الجم٘، بدُض ًخم ب٢هاء خؿاباث الٗملُاث الضازلُت االإخباصلت، مشل الؤنهاء : وهي الخُىة الشاهُت التي جلي َغٍ

والكغ٧اث الخابٗت، الٟغو٢اث الىاججت ًٖ َغ١ ج٣ُُم  الأمخلاٝ َغ١ الؤهخلا٧اث بحن الكغ٦ت جل٪ االإخٗل٣ت باز

والكغ٧اث الخابٗت )الؤًغاصاث، الخ٩ال٠ُ(، والخؿاباث الأزغي  الأمٖملُاث الكغاء والبُ٘ بحن الكغ٦ت  االإسؼوهاث،

ٖملُاث جازغ ٖلى الىدُجت االإضمجت  لىب٧الضًىن والخ٣ى١ الأزغي، ج٣ؿُماث الأعباح؛ خُض ًم٨ً ج٣ؿُم  الٗملُاث 

ملُاث لا جازغ ٖلى الىدُجت االإجمٗت؛  وٖ

الًغاثب االإاظلت حٗض٫  ؤنحسجُل الًغاثب االإاظلت االإخٗل٣ت بالىخاثج الضازلُت التي جم ب٢هائها، بدُض الدسجُل: 

اصة او ه٣هان، ٞمشلا مٗض٫   ؤنصط ٞىجض  100ت او ج٩لٟ بًغاصواالإبلٜ االإسجل ؾىاء   IBS 19%في الىدُجت ػٍ

بت  ٖلى  81( =19-100الغبذ/الخؿاعة خؿب الخالت ج٩ىن بم٣ضاع ) الكغ٧اث ٞخازظ مً االإحزاهُت  ؤعباحصط اما الًغٍ

 الٟغصًت ل٩ل قغ٦ت مً الكغ٧اث التي جيخمي الإدُِ الؤصماط؛

حها ًخم الٟهل ؤو الخجؼثت بحن الأمىا٫ الخاجىػَؼ الأمىاُ الخانت والىدُجت االإجمػت:  نت للكغ٦ت االإجمٗت وٞ

ىاثض الكغ٧اث الخابٗت ؤو  لبُت( وٞ )الأم(والكغ٧اث االإجمٗت )الكغ٧اث الخابٗت(، بمٗجى جدضًض ٞىاثض االإجم٘) ٞىاثض اٚلأ

 ماٌٗغٝ بد٣ى١ الأ٢لُت )الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها(، وجدضًض ٞاع١ الخجمُ٘ الأو٫؛

٤ الجم٘ الجبري للاخخُاَاث خؿب هىٕ الاخخُاَي، : وطل٪ ًٖ  جدضًض الاخخُاَاث االإجمػت والىخاثج االإجمػت َغٍ

، هخاثج الأمظاهب هدُجت الضوعة للكغ٦ت  بلىالىدُجت جدؿب بةياٞت  ؤن، ٦ما الأ٢لُتبٗض َغح االإبلٜ االإ٩افئ لٟىاثض 

 ؛ الأ٢لُتالكغ٧اث الخابٗت م٘ َغح الىدُجت االإىا٣ٞت لخهت 

٤ بٖضاص االإبغضاص الحؿاباث االإجمػت:  حزاهُت االإجمٗت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج االإجم٘، وال٣ىاثم وطل٪ ًٖ َغٍ

ىت وظضو٫ حٛحراث عئوؽ   ت؛الأمىا٫ الخانالأزغي ٦جضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

بٗض جدضًض االإحزاهُت االإجمٗت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج االإجم٘ وجدضًض الاخخُاَاث االإجمٗت والىدُجت االإجمٗت، جخم 

 الُىمُت.بٗضها ٖملُت الدسجُل االإداؾبي في ظضو٫ 

هت الضمج الٌلي  1زاهُا : مثاُ جُبُهي خىُ َغٍ

     ه: الجضاو٫ ؤصها،محزاهُت الكغ٦ت الٟغصًت واالإلخهت في Bétaوالكغ٦ت  Alphaلىٟترى اهه لضًىا قغ٦خحن، الكغ٦ت 

 Alphaمحزاهُت الكغ٦ت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ  الأنى

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 Bétaؿاهمت ؾىضاث االإ

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

80.000 

850.000 

450.000 

180.000 

1.400.000 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

1.000.000 

600.000 

160.000 

1.200.000 

 2.960.000 االإجمىع 2.960.000 االإجمىع

                                                 
1
Robert Obert, Pratique des Normes IFRS (5

eme
 Edition), OP. Cit., P. 166. 
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 Bétaميزاهُت الكغيت 

 ُ  بالـاالإ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

ت الأنى٫   الجاعٍ

800.000 

1000.000 

 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

600.000 

300.000 

100.000 

800.000 

 1.800.000 االإجمىع 1.800.000 االإجمىع

 ؛كغ٦تجإؾِـ ال ؤزىاء خُاػجه ،الظي جمذBétaمً عؤؾما٫ الكغ٦ت Alpha75%خُض جمخل٪ الكغ٦ت 

٣ت الضمج Alphaًجب ان ج٣ضما الكغ٦ت    .Bétaت ال٨لي للكغ٦الخؿاباث االإضمجت، بىاؾُت َغٍ

٤ جىظض ضاص الخؿابا جحن َغٍ  ث االإجمٗت هي: لٖإ

هت الهُىص :   خم اللجىء َغٍ غ بغمجُاث  الإداؾبت االإجمٗاث  بلىوٍ ٣ت في خالت جىٞ  : 1الخالُت الخُىاثبةجبإ هظه الُغٍ

 ؛  Alphaالإحزاهُت للكغ٦ت اؾترظإ خؿاباث ا

 ؛  Bétaاؾترظإ خؿاباث االإحزاهُت للكغ٦ت 

 .   Bétaبلٛاء وجغنُض ؾىضاث االإؿاهمت للكغ٦ت 

 وجٌىن الدسجُلاث االإداؾبُت يماًلي: 

20 

21 

261 

26-27 

4-5 

 

101 

106 

120 

4-5 

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 Bétaؾىضاث االإؿاهمت 

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

 

 Alpha مدغع مضٞىٕ-عؤؾما٫ م٨خدب

 Alphaاخخُاَاث 

 Alphaالىدُجت 

 الضًىن 

 Alphaاؾترحاع ميزاهُت 

80.000 

850.000 

450.000 

180.000 

1.400.000 

 

 

 

 

 

 

1.000.000 

600.000 

160.000 

1.200.000 

21 

4-5 

101 

106 

120 

4-5  

 الخشبُخاث االإاصًت

ت  الأنى٫ الجاعٍ

 Béta مدغع مضٞىٕ-بعؤؾما٫ م٨خد

 Bétaاخخُاَاث 

 Bétaالىدُجت 

 الضًىن 

 Bétaاؾترحاع ميزاهُت 

800.000 

1.000.000 

 

 

600.000 

300.000 

100.000 

800.000 

101 

106 

120 

261 

106 

120 

 Béta مدغع مضٞىٕ-عؤؾما٫ م٨خدب

 Bétaاخخُاَاث 

 Bétaالىدُجت 

 Bétaؾىضاث االإؿاهمت 

 Alphaاخخُاَاث 

 Alpha الىدُجت

600.000 

300.000 

100.000 

 

 

 

450.000 

225.000 

75.000 

                                                 
1
Djelloul boubir,

 OP.Cit., P.  
61. 
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108 

128 

 ٞىاثض الأ٢لُت )ٚحر االإؿُُغ ٖلحهم(

ــــــت ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـُـ  هدُجت الا٢ل

 Bétaبصماج خؿاباث الكغيت 

225.000 

25.000 

 : هت الجضاوُ ٣ت فيَغٍ خماص ٖلى هظه الُغٍ غ بغمجُاث للدسجُل االإداؾبي لٗملُت الخجمُ٘  ًم٨ً اٖلا خالت ٖضم جىٞ

٤ ماًلي:   وٞ

 

 االإجمىع االإضمج الضاثً)+( (-االإضًً) االإجمىع Alpha Béta الخهىم

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 ٞىاثض الأ٢لُت )ح ٙ م ٖلحها(

 هدُجت الأ٢لُت

 الضًىن 

1.000.000 

600.000 

160.000 

/ 

/ 

1.200.000 

600.000 

300.000 

100.000 

/ 

/ 

800.000 

1.600.000 

900.000 

260.000 

/ 

/ 

2.000.000 

600.000 

75.000 

25.000 

/ 

/ 

/ 

/ 

/ 

/ 

225.000 

25.000 

/ 

1.000.000 

825.000 

235.000 

225.000 

25.000 

2.000.000 

 4.310.000 250.000 700.000 4.760.000 1.800.000 2.960.000 مجمىع الخهىم

 الإيزاهُت االإضمجت ا

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

80.000 

1.650.000 

180.000 

2.400.000 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 ٞىاثض الأ٢لُت

 هدُجت الأ٢لُت

 الضًىن 

1.000.000 

825.000 

235.000 

225.000 

25.000 

2000.000 

 4.310.000 االإجمىع 4.310.000 االإجمىع

 Alphaحضوُ الىدُجت للكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

٠ مالُت  مهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 الىدُجت

1.780.000 

140.000 

120.000 

160.000 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

 بًغاصاث مالُت

 

2.100.000 

100.000 

 

 

 2.200.000 االإجمىع 2.200.000 االإجمىع

 Bétaحضوُ الىدُجت للكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

٠ مالُت  مهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 الىدُجت

1.560.000 

60.000 

80.000 

100.000 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

 بًغاصاث مالُت

 

1.720.000 

80.000 

 

 

 1.800.000 االإجمىع 1.800.000 االإجمىع
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ظا بةصماج خؿاباث الكغيت   . Bétaوالكغيت  Alphaجُبو هكـ الؤحغاءاث غلى ججمُؼ حضوُ الىدُجت وَ

 االإجمىع Alpha Béta حضوُ الخجمُؼ

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

٠ مالُت  مهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 الىدُجت

1.780.000 

140.000 

120.000 

160.000 

1.580.000 

60.000 

80.000 

100.000 

3.340.000 

200.000 

200.000 

260.000 

 2.200.00 1.800.000 4.000.0000 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

 بًغاصاث مالُت

2.100.000 

100.000 

1.720.000 

80.000 

3.820.000 

180.000 

 2.200.000 1.800.000 4.000.000 

 

 حضوُ الىدُجت االإجمؼ : 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

٠ ٖملُاجُ  تمهاعٍ

3.820.000 

3.340.000 

 480.000 الىدُجت الٗملُاجُت

 الؤًغاصاث االإالُت

٠ االإالُت  االإهاعٍ

180.000 

200.000 

 - 20.000 الىدُجت االإالُت

ت للكغ٧اث االإضمجت  460.000 الىدُجت الجاعٍ

 200.000 الًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث

 260.000 الىدُجت للكغ٧اث االإضمجت

 25.000 ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحهم(ٞىاثض الأ٢لُت )الخ

 235.000 الىدُجت الهاُٞت )خهت االإجم٘(

هت  (Intégration proportionnelle)الضمج اليؿبي االإُلب الثاوي: َغٍ

٣ت الضم "َغٍ ٣ت للخجمُ٘ ٧اهذ مىهىم ٖلى اؾخسضامها مً َغٝ ا"٢بل الخٗضًل الأزحر لؿىت IASCج اليؿبي هى َغٍ

ت مً الكغوٍ ؤهمها، والؼمُلت ولخُبُت كاع٦ال٨ُاهاث االإ،والظي ًسو 2013 ٣ت ًجب جىاٞغ مجمىٖ ٤ هظه الُغٍ

 ٧ل ال٣غاعاث االإالُت والدكُٛلُت ج٩ىن بهىعة مكتر٦ت. ؤنوظىص ٣ٖض ٣ًطخي 

هت الضمج اليؿبي : مكهىم َغٍ  الكغع الأوُ

٣ت الضمجُب٤  ٣ت ج٣ىم  ج اليؿبي ٖلى الكغ٧اث التي جسً٘ للغ٢ابت االإؼصوظت مً َغٝ الكغ٦ت الأمَغٍ ، وهظه الُغٍ

اؾدبضا٫ ال٣ُمت االإداؾبُت لؿىضاث االإؿاهمت للكغ٦ت التي جسً٘ للخجمُ٘ بجؼء ٣ِٞ، والظي ًخمشل في  ؤؾاؽٖلى 

ٞىاثض الكغ٦ت الأم ؤو الكغ٧اث التي جمل٪ ٖىانغ الأنى٫ وزهىم م٩ىهت للؤمىا٫ الخانت بهظه الكغ٧اث واالإدضصة 

٣ا ل٣ىاٖض الخجمُ٘.  وٞ

الخ٩امل اليؿبي ٌؿدشجي ٖلى الٟاثضة زاعط االإجم٘، بدُض ًخم بْهاع خؿاباث الأنى٫ والخهىم التي ٦ما ؤن ؤؾلىب 

 1جسو االإجم٘ ٣ِٞ، بمٗجى ؤجها حؿخدىط مباقغة ٖلى ظؼء مً ؤنى٫ الكغ٧اث الخابٗت وظؼء مً زهىمها.

 

                                                 
1
 Obert Robert, Comptabilité et Audit Manuel et Application (3

eme 
Édition; Paris: Dunod, 2010), P. 225. 
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هت الضمج اليؿبي  الكغع الثاوي: مبضؤ َغٍ

را ًٖ مبضؤ الخ٩امل الكامل بلا في بٌٗ الى٣اٍ التي جسو وؿبت ٞىاثض مبضؤ ؤؾلىب الخ٩امل اليؿبي لا ًسخل٠ ٦شح

 .الأ٢لُت التي ًخم ب٢هائها جماما

م٨ً جلخُو هظه الخُىاث ُٞما ًلي:   1وٍ

( مً الأنى٫ والضًىن االإخٗل٣ت بيؿبت quote-partبدُض ًخم بصماط في خؿاباث الكغ٦ت االإجمٗت خهو )الؤصماج: 

ت الأم في الكغ٧اث الأزغي الخابٗت، بمٗجى ؤن الخؿاباث التي جم بصماظها ج٩ىن مٗبرة ًٖ الٟاثضة التي جمل٨ها الكغ٦

 ؛ٞىاثض االإاؾؿت االإال٨ت لؿىضاث االإؿاهمت، وطل٪ بٗض ال٣ُام بمٗالجاث جسو ب٢هاء الٗملُاث الضازلُت للمجم٘

حها ًخم ب٢هاء االإؿاهماث االإخٗل٣ت بالكغ٦ت الأم في الكغ٧اث الخابٗالؤنهاء:   ت مً االإحزاهُت االإجمٗت.وٞ

هت الضمج اليؿبي  الكغع الثالث: مثاُ جُبُهي خىُ َغٍ

خماص ٖلى مُُٗاث االإشا٫ الأو٫ م٘ حُٛحر في مبلٜ ؾىضاث االإؿاهمت لخهبذ  وان ال٣غاعاث  الدكُٛلُت واالإالُت  %50بالٖا

 جازظ بهىعة مكتر٦ت بحن الكغ٦خحن.

 Alpha ميزاهُت الكغيت 

 ُ  االإبالـ مالخهى  االإبالـ الأنى

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 Bétaؾىضاث االإؿاهمت 

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

80.000 

850.000 

300.000 

330.000 

1.400.000 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

1.000.000 

600.000 

160.000 

1.200.000 

 2.960.000  2.960.000 

 Bétaزاهُت الكغيت مي

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

ت  الأنى٫ الجاعٍ

800.000 

1000.000 

 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

600.000 

300.000 

100.000 

800.000 

 1.800.000 االإجمىع 1.800.000 االإجمىع

هت الجضاوُ يماًلي: وجخم االإػالجت االإداؾبُت  باؾخسضام َ  غٍ

 ُ  الأنى
Alpha Béta االإجمىع االإضمج (-الضاثً) االإضًً)+( االإجمىع 

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 Bétaؾىضاث االإؿاهمت 

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

80.000 

850.000 

300.000 

330.000 

1.400.000 

/ 

800.000 

/ 

/ 

1000.000 

80.000 

1.650.000 

300.000 

330.000 

2.400.000 

/ 

/ 

/ 

/ 

/ 

/ 

400.000 

300.000 

/ 

500.000 

80.000 

1.250.000 

/ 

330.000 

1.900.000 

 ُ  3.560.000 450.000 / 4.760.000 1.800.000 2.960.000 مجمىع الأنى

 

                                                 
1
 Robert Maeso, Op. Cit., P. 144. 
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 االإجمىع االإضمج الضاثً)+( (-االإضًً) االإجمىع Alpha Béta الخهىم

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 خخُاَاثالا 

 الىدُجت

 الضًىن 

1.000.000 

600.000 

160.000 

1.200.000 

600.000 

300.000 

100.000 

800.000 

1.600.000 

900.000 

260.000 

2.000.000 

600.000 

150.000 

50.000 

400.000 

/ 

/ 

/ 

/ 

1.000.000 

750.000 

210.000 

1.600.000 

  3.560.000 00 900.000 4.760.000 1.800.000 2.960.000 مجمىع الخهىم

 االإيزاهُت االإضمجت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

ت  الخثبُخاث االإػىىٍ

 الخثبُخاث االإاصًت

 جثبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنىُ الجاعٍ

80.000 

1.250.000 

330.000 

1.900.000 

 مدغع مضقىع–عؤؾماُ مٌخدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

1.000.000 

750.000 

210.000 

1.600.000 

 3.560.000 االإجمىع 3.560.000 االإجمىع

ظا بةصماج  خؿاباث الكغيت   . Bétaوالكغيت  Alphaجُبو هكـ الؤحغاءاث غلى ججمُؼ حضوُ الىدُجت وَ

اٍلُل  االإجمىع االإضمج ( -الضاثً) االإضًً)+( االإجمىع Alpha Béta الخ

 مهاعٍل غملُاجُت

ل مالُت  مهاعٍ

 الًغاثب غلى الأعباح

 الىدُجت

1.780.000 

140.000 

120.000 

160.000 

1.560.000 

60.000 

80.000 

100.000 

3.340.000 

200.000 

200.000 

260.000 

/ 

/ 

/ 

/ 

780.000 

30.000 

40.000 

50.000 

2.560.000 

170.000 

160.000 

210.000 

اٍلُل   3.100.000 910.000 / 4.020.000 1.800.000 2.960.000 مجمىع الخ

 

 الجضوُ الخالي : ًهضم حضوُ الىدُجت وقو 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

2.960.000 

2.560.000 

 400.000 الىدُجت الٗملُاجُت

 الؤًغاصاث االإالُت

٠ االإالُت  االإهاعٍ

140.000 

170.000 

 - 30.000 الىدُجت االإالُت

ت للكغ٧اث االإضمجت  370.000 الىدُجت الجاعٍ

 160.000 الًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث

 210.000 دُجت للكغ٧اث االإضمجتالى

 / ٞىاثض الأ٢لُت )الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحهم(

 210.000 الىدُجت الهاُٞت )خهت االإجم٘(

 ا

 االإجمىع االإضمج الضاثً)+( (-االإضًً) االإجمىع Alpha Béta الؤًغاصاث

 بًغاصاث غملُاجُت

 بًغاصاث مالُت

2.100.000 

100.000 

1.720.000 

80.000 

3.820.000 

190.000 

860.000 

40.000 

/ 

/ 

2.960.000 

140.000 

  3.100.000 / 900.000 4.110.000 1.800.000 2.200.000 مجمىع الاًغاصاث
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هت الىيؼ باالإػاصلت   (Mise en équivalence)الإُلب الثالث: َغٍ

٣ت  الؼمُلت. ؤو اع٦ت بالٟغوٕ التي ًماعؽ ٖلحها جإزحر ؤو هٟىطا ٞٗا٫ وحؿمى بال٨ُاهاث االإك حؿخٗمل هظه الُغٍ

هت الىيؼ باالإػاصلت : مكهىم َغٍ  الكغع الأوُ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت، حؿخٗمل ا، ٞهي ج٣ىم  َغٍ ٣ت ٖلى الكغ٧اث التي جماعؽ ٖلحها الكغ٦ت الأم جإزحرا ملخىْ هظه الُغٍ

ؾىضاث مؿاهمت  بةٖاصة ج٣ُُم ؾىضاث االإؿاهمت التي جمل٨ها الكغ٦ت الأم والتي جٓهغ في محزاهُتها، و هي ٖباعة  ًٖ

الخابٗت)الٟغوٕ( ج٩ىن م٣ُمت بال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت وطل٪ باؾدبضا٫ ٢ُمتها الكغاثُت )٢ُمت الخُاػة(  ب٣ُمت  للكغ٧اث

ش بٖضاص االإحزاهُت االإجمٗت.  1الخهت التي ج٩افئ الخالت الهاُٞت لهظا الٟغٕ في جاعٍ

ا مً الؿُُغ  ة وهظه الأزحرة حٗغٝ مً زلا٫ الخضزل االإباقغ ًُب٤ هظا الأؾلىب ٖلى الكغ٧اث التي ًماعؽ ٖلحها هىٖ

 ؤو ٚحر االإباقغ في الؿُاؾاث االإالُت والدكُٛلُت.

٣ت  ًم٨ً جدضًض وؿبت االإغا٢بت ؤو بالأخغي االإجا٫ الظي جاو٫ بلُه الكغ٧اث التي جسً٘ للخإزحر  مً زلا٫ هظه الُغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت ، ؾُما ؤن هظا الأؾلىب االإخمشل في َغٍ ًخدضص في خالت ما بطا ٧اهذ وؿبت الغ٢ابت لا  االإلخىّ

ذ. %20جخٗضي   مً خ٣ى١ الخهىٍ

هت الىيؼ باالإػاصلت  الكغع الثاوي: مبضؤ َغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت هي ٖملُت اؾدبضالُت لل٣ُمت االإداؾبُت لؿىضاث االإؿاهمت التي جمل٨ها الكغ٦ت الأم م٘ ما  َغٍ

 ً٘ للخجمُ٘.ج٩اٞاها في الىيُٗت الهاُٞت للكغ٦ت التي جس

٫ ال٣ُمت االإداؾبُت الهاُٞت لؿىضاث االإؿاهمت التي جمل٨ها الكغ٦ت الأم مدل عؤؽ االإا٫ الخام مًاٞا ًخم بخلا

م٨ً جىيُذ ماًلي:   2بلُه هدُجت الضوعة، وٍ

ها ًجب بْهاع ؾىضاث االإؿاهمت االإ٩اٞئت للؤنل التي جم اؾدبضالها بالأمىا٫ الخانت االإًاٝ الحاالإيزاهُت االإجمػت: 

 ؛هدُجت الضوعة االإدضصة خؿب ٢ىاٖض الخجمُ٘

 ؛: ًجب بٖاصة بْهاع خهت الأمىا٫ االإ٩اٞئت لخل٪ الؿىضاثحضوُ الىخاثج االإجمؼ

 الؤًغاصاثبهما٫ ٧ل ما مخٗل٤ بالكغ٦ت والكغ٧اث الؼمُلت واالإكاع٦ت ُٞما ًسو الٗملُاث البُيُت، الضًىن والخ٣ى١، 

 واالإهاع٠ٍ.

هت الىيؼ باالإػاصلتالكغع الثالث: مثاُ جُبُه  3ي خىُ َغٍ

جم الخُاػة ٖلى هظه Gammaمً عؤؾما٫ قغ٦ت  %25جمل٪  Alphaهٟـ االإشا٫ الؿاب٤ ٖلى اٞتراى ان الكغ٦ت 

هي باليؿبت لكغ٦ت  Gammaصط )خؿاب الخشبُخاث االإالُت( ؾىضاث الكغ٦ت  50000الأؾهم ًىم الخإؾِـ بمبلٜ 

Alpha حٗخبر بالخإزحر الهامinfluence notable   ٣ت   وهظا مٗىاه ت وظضو٫ ج٣ُُم محزاهُة بظغاء بٖاصوبالخالي حسجل بُغٍ

 التي حُٗى ٖلى الك٩ل الخالي:  Gammaالىدُجت للكغ٦ت 

 

 

 

                                                 
1
 Elisabeth Bertin et Autres, Op. Cit., P. 210. 

2
 Robert Maeso, Op. Cit., P. 145. 

3
Robert Obert, Pratique des Normes IFRS (5

eme
Édition;), Op. Cit.,  P. 142. 
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 : Gamma ميزاهُت الكغيت

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الخشبُخاث االإاصًت

 

400.000 

460.000 

 

 ىٕمدغع مضٞ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

200.000 

180.000 

60.000 

420.000 

 860.000 االإجمىع 860.000 االإجمىع

 : Gammaحضوُ الىدُجت للكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

٠ مالُت  مهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 الىدُجت

410.000 

40.000 

40.000 

60.000 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

 بًغاصاث مالُت

 

520.000 

30.000 

 

 

 550.000 االإجمىع 550.000 االإجمىع

 ٦ما ًلي:  Alphaاالإملى٦ت مً َغٝ الكغ٦ت  Gamma جدؿب ال٣ُمت االإٗضلت)االإ٩اٞئت( لؿىضاث الكغ٦ت ؤنًم٨ً 

 Gammaالأنىُ الهاقُت للكغيت 

 200.000 ............................. االإا٫ عؤؽ

 180.000  ......................... الاخخُاَاث

 60.000 .................................. الىدُجت

 440.000 .................. ـــــــــــــــــــــــــــــــىعاالإجمـــــــ

 صط . Gamma    440.000x  25%     =110.000في الكغ٦ت   Alphaههِب الكغ٦ت 

ـــــــــــــــــاصة ال٣ُـــــــــــــــــمت  صط. PLUS-VALUE :110.000-  50000  =60.000  ػٍ

٣ما ً  لي : الدسجُلاث االإداؾبُت لٗملُت الخجمُ٘ ًم٨ً ؤن حسجل وٞ

 االإيزاهُت: 

265 

261 

106 

120 

 ؾىضاث االإؿاهمت االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

 Gammaؾىضاث الٟغوٕ االإىدؿبت

ــــاَاث ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــ  Gamma اخخُـــ

ــــــت ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــــــــُجــ  Gamma الىخـــ

 ؾبُت الضولُتخؿب االإػاًير االإدا

110.000  

50.000 

45.000 

15.000 

265 

261 

107 

120 

 ؾىضاث االإؿاهمت االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

 Gammaؾىضاث الٟغوٕ االإىدؿبت 

ـــــت ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــــاصلــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــــاع١ االإٗـ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ـــ  ٞـ

 Alphaالىدُجت 

 م االإداؾبي االإاليخؿب الىظا

110.000  

50.000 

45.000 

15.000 

 حضوُ الىدُجت : 

120 

755 

 Alphaالىدُجت 

 هدُجت الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت

 Gammaهدُجت 

15.000  

15.000 
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 : االإضمجت االإيزاهُت

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 ؾىضاث االإؿاَمت االإهىمت بىاؾُت الإػاصلت

 خشبُخاث االإاصًتال

 جشبُخاث مالُت ؤزغي 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

80.000 

110.000 

1.650.000 

180.000 

2.400.000 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 قاعم االإػاصلت

 الىدُجت

 ٞىاثض الأ٢لُت

 هدُجت الأ٢لُت

 الضًىن 

1.000.000 

875.000 

45.000 

250.000 

225.000 

25.000 

2000.000 

 4.370.000 االإجمىع 4.420.000 االإجمىع

 حضوُ الىدُجت: 

 بًغاصاث ٖملُاجُت

٠ ٖملُاجُت  مهاعٍ

3.820.000 

3.340.000 

 480.000 الىدُجت الػملُاجُت

 الؤًغاصاث االإالُت

٠ االإالُت  االإهاعٍ

180.000 

200.000 

 - 20.000 الىدُجت االإالُت

ت للكغ٧اث االإضمجت  460.000 الىدُجت الجاعٍ

 200.000 اح الكغ٧اثالًغاثب ٖلى ؤعب

 260.000 الىدُجت للكغ٧اث االإضمجت

 25.000 ٞىاثض الأ٢لُت )الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحهم(

اًث االإهىمت بىاؾُت  االإػاصلت  15.000 هدُجت الكغ

 250.000 الىدُجت الهاُٞت )خهت االإجم٘(

اًث واالإؿاَمااالإُلب الغابؼ :  اًث الؼمُلت: الكغا  ث في الكغ

٨ُت، وكغث مً اظل بػالت الضولي ، االإُٗاع االإداؾبي 2011في ماي  IASBالازخلاٞاث م٘ االإغظُٗت االإداؾبُت الأمغٍ

"االإؿاهماث في الكغ٧اث الؼمُلت" ابخضاء مً IAS31"الكغا٧اث" االإىظه لُدل مدل االإُٗاع IFRS11غ االإالُت للخ٣اعٍ

خٗل٤ 01/01/2013 وج٣ضًم   غ٧اث الؼمُلت والغ٢ابت االإكتر٦ت،ث، والكهىٕ الكغا٧ابمٟهىم الكغا٧اث، IFRS11 ، وٍ

 االإٗالجت االإداؾبُت االإىا٣ٞت.

ُ الكغع  اًث والغنابت االإكتريت واالإكغوع االإكترى :  الأو  : الكغا

اًث والغنابت االإكتريتؤولا  : الكغا

لجاث ًُب٤ ٖلى مجمىٕ ال٨ُاهاث ومؿاهماتهم التي جهى٠ ٦كغا٧اث، والتي جخُلب االإٗا ؤنًجب  IFRS11االإُٗاع 

 االإداؾبُت لليكاَاث االإكتر٦ت والؼمُلت .

 زاهُا : االإكغوع االإكترى 

 ٪ ٘ االإكتر٦ت، الكغٍ ٤   « Un Partenaire » ُٞما ًسو االإؿاهماث في االإكاعَ   IFRSًجب ان ٌسجل مداؾبُا وٞ

 االإُب٤.

 ؛ت خهخه مً ظمُ٘ الأنى٫ االإمىىخت بالدكاع٥ؤنىله مكخمل

 ؛ هىم االإخدملت بهٟت حكاع٦ُتزهىمه مكخملت خهخه مً ظمُ٘ الخ
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 ؛ ه مً الؤهخاط الىاججت مً اليكاَاث االإكتر٦تاالإبُٗاث بدهخبًغاصاجه بما ٞحها 

٘ االإكتر٦ت  ؛ خهخه مً االإىخىظاث الىاججت ًٖ الخىاػلاث الىاججت ًٖ االإكاعَ

ٟه مكخملت خهخه مً االإهاع٠ٍ االإخدملت بهىعة مكتر٦ت.  مهاعٍ

ه  1ت الىيؼ باالإػاصلتزالثا : مثاُ جُبُهي غلى َغٍ

 مجم٘ ؤنػمُلت، خُض  وهي لِؿذ بكغ٦ت Lampadaفي الكغ٦ت  Omicronمكغوٕ مكتر٥ م٘ مجم٘  Kappaللكغ٦ت 

 Omicron والكغ٦ت Kappa جغا٢ب ٧ل مجهما انى٫ وزهىم الكغ٦تLampada  ث ُٞما ٖىا لٗملُاوالخض٣ٞاث االإخىلضة

ت،  %40ظي هو ٖلى بُجهما والتي ٧اهذ ٦ماًلي خؿب ال٣ٗض االإبرم وال ٖلى الأنى٫ %50مً الأنى٫ ٚحر الجاعٍ

ت،  ٖلى االإهاع٠ٍ والؤًغاصاث بما ٞحها الًغاثب ماٖضا الاهخلا٧اث ٖلى الخشبُخاث  ج٣خُ٘ %50ٖلى الضًىن، %45الجاعٍ

 . Kappaت االإجمٗت وظضو٫ الىدُجت للمجم٘ بٖضاصا الإحزاهُواالإُلىب  %40بــــ

 بملُىن وخضة ه٣ضًت. N/31/12في  Kappa،Lampadaُجت للكغ٧اثحُٗى ل٪ االإحزاهُت وظضو٫ الىد

 Kappaميزاهُت الكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

 Bétaؾىضاث االإؿاهمت 

ت  الأنى٫ الجاعٍ

21.500 

4.000 

25.500 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 هدُجت الضوعة

 الضًىن 

20.000 

9.600 

1.200 

20.200 

 51.000 االإجمىع 51.000 االإجمىع

 

 : Lampadaميزاهُت الكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

ت  الأنى٫ الجاعٍ

16.800 

18.400 

 

 مدغع مضٞىٕ–بعؤؾما٫ م٨خد

 الاخخُاَاث

 هدُجت الضوعة

 الضًىن 

8.000 

4.200 

1.600 

21.400 

 35.200 االإجمىع 35.200 االإجمىع

 : Kappaضوُ الىدُجت للكغيت ح

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

اث  وحٛحراث االإسؼون مكترً

٠  ؤزغي  مهاعٍ

 مسههاث الاهخلا٧اث

٠ االإالُت  االإهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 هدُجت الضوعة

60.000 

39.200 

6.000 

1.600 

1.000 

1.200 

 االإبُٗاث

 بًغاصاث ؤزغي 

 بًغاصاث مالُت

 

100.000 

6.000 

3.000 

 

 109.000 االإجمىع 109.000 االإجمىع

 

                                                 
1
Robert Obert, Pratique des Normes IFRS (5

eme
Édition;), Op. Cit.,  P. 147. 
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 : Lampadaحضوُ الىدُجت للكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

اث وحٛحراث االإسؼون  مكترً

٠ ؤزغي   مهاعٍ

 مسههاث الاهخلا٧اث

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 هدُجت الضوعة

24.800 

21.600 

3.000 

1.000 

1.600 

 االإبُٗاث

 بًغاصاث ؤزغي 

 بًغاصاث مالُت

 

50.000 

3.000 

2.000 

 

 55.000 االإجمىع 55.000 االإجمىع

 الدسجُلاث االإداؾبُت : 

21 

4-5 

101 

106 

120 

4-5 

 16800X  40%الخشبُخاث االإاصًت 

ت  16800X  40%الأنى٫ الجاعٍ

 Lampadaمدغع مضٞىٕ-عؤؾما٫ م٨خدب

٤ الٟغ١(Lampadaاخخُاَاث   )ًٖ َغٍ

 )مً ظضو٫ الىدُجت(Lampadaالىدُجت 

 16800X  40%الضًىن 

 Lampadaاؾترحاع ميزاهُت الكغيت

6.720 

9.200 

 

 

 

4.000 

1.190 

1.100 

9.630 

21 

4-5 

101 

106 

120 

4-5 

701 

77 

76 

اث وحٛحراث االإسؼون  % X 50 28400مكترً

٠ ؤزغي   % X50 21600مهاعٍ

 % X 40 3000مسههاث الاهخلا٧اث

٠ االإالُت )  ( %50×3000االإهاعٍ

 % X 50 1000الًغاثب ٖلى الأعباح

 هدُجت الضوعة )جدؿب بالٟغ١(

 % X 50 50000االإبُٗاث

 % X 50 3000بًغاصاث ؤزغي 

 % X 50 2000بًغاصاث مالُت

 Lampada  الكغيت    اؾترحاع حضوُ الىدُجت

12.400 

10.800 

1.200 

1.500 

500 

1.100 

 

 

 

 

 

 

25.000 

1.500 

1.000 

 

101 

106 

120 

261 

106 

120 

 

 Lampadaمدغع مضٞىٕ-عؤؾما٫ م٨خدب

 Lampadaاخخُاَاث 

 Lampadaالىدُجت 

 Lampadaؾىضاث االإؿاهمت                       

 Kappaاخخُاَاث    

 Kappaالىدُجت 

 Lampadaبصماج خؿاباث الكغيت 

4.000 

1.190 

1.100 

 

 

. 

4.000 

1.190 

1.100 

 

 : Kappaاالإيزاهُت االإضمجت للكغيت  

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 ُخاث االإاصًتالخشب

ت  الأنى٫ الجاعٍ

38.220 

34.700 

 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 هدُجت الضوعة

 الضًىن 

20.000 

10.790 

2.300 

29.830 

 

 62.920 االإجمىع 62.920 االإجمىع
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 : Kappaحضوُ الىدُجت االإضمج للكغيت  

ل  االإبالـ الاًغاصاث االإبالـ االإهاعٍ

اث وحٛحراث االإسؼون  مكترً

٠ ؤزغي م  هاعٍ

 مسههاث الاهخلا٧اث

٠ االإالُت  االإهاعٍ

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 هدُجت الضوعة

72.400 

50.000 

7.200 

3.100 

1.500 

2.300 

 االإبُٗاث

 بًغاصاث ؤزغي 

 بًغاصاث مالُت

 

125.000 

7.500 

4.000 

 

 136.500 االإجمىع 136.500 االإجمىع

اًث الؼمُلت  الثاويالكغع   : Co-entreprises: الكغ

 ؤنى اليكاٍ، الكغ٧اث الؼمُلت ًجب االإكتر٦ت ٖلن قغ٧اء بُجهم ٣ٖض ًىو ٖلى الغ٢ابت جإؾؿذ بحجخٗل٤ بكغ٧اث 

االإىٟهلت خؿب االإٗاًحر االإٗمى٫  بها، وبالخالي ًجب ٖلى االإؿدشمغ  ؤو جمؿ٪ مداؾبت زانت وحٗض الخؿاباث الٟغصًت 

Co-entrepreneur٣و ٌسجل مؿاهماجه في الكغ٧اث الؼمُلت  ؤن  (la mise en équivalence)ت  الىي٘ باالإٗاصلت٤ٞ لُغٍ

٤ االإُٗاع   .IAS28واالإىهىم  ٖلحها واالإ٣ضمت وٞ

و الىيؼ باالإػاصلت : ؤولا ٣ت : الخجمُؼ غً َغٍ ٫ ٢ُمت ؾىضاث االإؿاهمت بال٣ُمت زهُها بةخلاحؿخسضم هظه الُغٍ

ايُت( للكغ٦ت االإؿدشمغ به ا مًغوب في وؿبت االإؿاهمت، واؾدبضا٫ ؾىضاث االإىا٣ٞت في خ٣ى١ االإل٨ُت )ال٣ُمت الغٍ

الجضو٫ خؿاب الخهت  ؤؾٟلفي االإحزاهُت، وفي ظضو٫ الىدُجت زل٤ في  االإؿاهمت بؿىضاث م٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

 مً الىدُجت في الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ باالإٗاصلت .

مغا٢بت  Lambdaفي الكغ٦ت  %50في خضوص  ٢ضم مؿاهماث Kappaاالإجم٘  ؤن: باٞتراى الآن زاهُا: مثاُ جُبُهي 

، محزاهُاث وظضو٫ خؿاباث الىدُجت Omicronو  Kappaبهىعة مكتر٦ت ) جدذ ق٩ل قغ٧اث ػمُلت ( مً َغٝ 

 .N/31/12في  Lambda و Kappaللكغ٦ت 

هت الخجمُؼ بىاؾُت  ًمًٌ حسجُل الهُىص :    باؾخػماُ َغٍ

 ن حسجل وقو ما ًلي : الدسجُلاث االإداؾبُت لػملُت الخجمُؼ ًمًٌ ؤ

 االإيزاهُت: 

265 

 

261 

106 

120 

 ؾىضاث االإؿاهمت االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

(8000+4200+1600)X 50 % 

ــــــىضاث  ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ  Lambdaؾـــ

ــــاَاث   ـــ ـــ ـــ  Kappa4200X50اخخُـــ

ــــــــت   ـــ ـــ ــــــــُجــ  Kappa1600X 50%الىخـــ

Lambda 

6900  

 

4.000 

2.100 

800 

265 

261 

107 

120 

 ؾىضاث االإؿاهمت االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

 Kappaؾىضاث الٟغوٕ االإىدؿبت 

ـــــت ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــــاصلــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــــاع١ االإٗـ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ـــ  ٞـ

 Kappaالىدُجت 

Kappa 

6900  

4.000 

2.100 

800 
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 لىدُجت : حضوُ ا

120 

755 

 Kappaالىدُجت 

 هدُجت الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت  االإٗاصلت

 الحهت مً الىدُجت

800  

800 

 االإيزاهُت االإضمجت : 

هت   : 99/02: خؿب الهاهىن الكغوس ي  الأولىالُغٍ

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

 ؾىضاث االإؿاهمت االإ٣ىمت بىاؾُت الإٗاصلت

 ٫ الجاعٍتالأنى 

21.500 

6.900 

25.500 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 الىدُجت

 الضًىن 

20.000 

11.700 

2.000 

20.200 

 53.900 االإجمىع 53.900 االإجمىع

هت الثاهُت : خؿب الىظام االإداؾبي االإالي   : الُغٍ

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 الخشبُخاث االإاصًت

 ىمت بىاؾُت الإٗاصلتؾىضاث االإؿاهمت االإ٣

ت  الأنى٫ الجاعٍ

21.500 

6.900 

25.500 

 مدغع مضٞىٕ–عؤؾما٫ م٨خدب 

 الاخخُاَاث

 ٞاع١ االإٗاصلت

 الىدُجت

 الضًىن 

20.000 

9.600 

2.100 

2000 

20.200 

 53.900 االإجمىع 53.900 االإجمىع

 

 حضوُ الىدُجت وقو الجضوُ الخالي : 

ل  االإبالـ الؤًغاصاث االإبالـ االإهاعٍ

اث وحٛحراث االإسؼونمكت  رً

٠ ؤزغي   مهاعٍ

٠ االإالُت  االإهاعٍ

 مسههاث الاهخلا٧اث

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 هدُجت الضوعة

60.000 

39.200 

6.000 

1.600 

1.000 

2.000 

 االإبُٗاث

 بًغاصاث ؤزغي 

 بًغاصاث مالُت

 هدُجت الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت

 

100.000 

6.000 

3000 

800 

 109.800 جمىعاالإ 109.800 االإجمىع

٣ا  م٨ً ؤن هبحن ؤنىاٝ ماؾؿاث هُا١ ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت والُغ١ االإخبٗت في ٖملُت الخجمُ٘ االإداؾبي، وٞ وٍ

 للمٗاًحر االإداؾبُت الضولُت والىٓام االإداؾبي االإالي مً زلا٫ الجضاو٫ الخالُت: 
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 2013مػاًير االإداؾبت الضولُت نبل  االإالي و االإداؾبي بين الىظام ججمُؼ الحؿاباث(: َغم 05الجضوُ عنم )

االإغحؼ  الغنابت

 االإداؾبي

اًث الخابػت  الكغ

ت(  )الغنابت الحهغٍ

 الٌُاهاث االإكتريت )الغنابت االإكتريت( االإؿاَماث

 )الخإزير الهام(

ت االإػاًير االإداؾبُ

 الضولُت

٣ت IAS27 يالضمج ال٨ل     IAS 28الىي٘ باالإٗاصلت خؿب  ؤو الضمج اليؿبي  َغٍ

 IAS31 ؤو 

٣ت الىي ٘ باالإٗاصلت َغٍ

IAS28 

٣ت الىي الضمج ال٨لي الىظام االإداؾبي االإالي ٣ت الىي ٘ باالإٗاصلتَغٍ  ٘ باالإٗاصلتَغٍ

ي الهاهىن الكغوس 

99/02 

٣ت الضم الضمج ال٨لي ٣ت الىي ج اليؿبيَغٍ  ٘ باالإٗاصلتَغٍ

 االإهضع: مً بغضاص الُالب

2013حؿاباث بين  الىظام االإداؾبي االإالي ومػاًير االإداؾبت الضولُت بػض (: َغم ججمُؼ  ال06الجضوُ عنم )  

 الغنابت

 االإغحؼ االإداؾبي

اًث الخابػت  الكغ

ت(  )الغنابت الحهغٍ

 االإؿاَماث

 )الغنابت االإكتريت(

 الٌُاهاث االإكتريت

 )الخإزير الهام(

االإػاًير االإداؾبُت 

 الضولُت

٣ت الىي IFRS10ي الضمج ال٨ل الخهت في  ؤو  IAS28لت٘ باالإٗاصَغٍ

 ٤ ٠ وٞ الأنى٫ والخهىم، الاًغاصث واالإهاعٍ

IFRS11 

٣ت الىي ٘ َغٍ

 IAS28باالإٗاصلت

٣ت الىي الضمج ال٨لي الىظام االإداؾبي االإالي ٣ت الىي ٘ باالإٗاصلتَغٍ  ٘ باالإٗاصلتَغٍ

الهاهىن الكغوس ي 

99/02 

٣ت الضم الضمج ال٨لي ٣ت الىي ج اليؿبيَغٍ  ٘ باالإٗاصلتَغٍ

SOURCE: Micheline Frederich et autres, Comptabilite et Audit (Vanves: édition Foucher, 2007), p. 181. 

 

 االإػضُ:   IAS27الكغع الخامـ : االإػالجت االإداؾبُت للمؿاَماث في الهىاثم االإالُت االإىكهلت وقو االإػُاع 

٤ الكغ٦ت االإٗض٫ في ال٣ٟغة الغابٗت " ال٣ىاثم االإالُ IAS27ٖغٝ االإُٗاع  ت االإىٟهلت والتي ج٣ضم ٢ىاثمها ًٖ َغٍ

( او االإؿدشمغ له ع٢ابت مكتر٦ت او الخإزحر الهام ٖلى ال٨ُان بىاؾُت  الأم)مٗىاها االإؿدشمغ ًمل٪ الغ٢ابت ٖلى الٟغٕ

٣ا  ؤناالإؿاهماث االإمىىخت، وهظا ٖلما   "الأصواث االإالُت".  IFRS9االإؿاهماث حسجل مداؾبُا بالخ٩لٟت وٞ

اًث الؼمُلت او الٌُاهاث االإكاعيتؤولا: م  ػالجت االإؿاَماث في الكغوع، الكغ

و الكغ٧اث جدذ الغ٢ابت االإكتر٦ت وال٨ُاهاث  الٟغصًت، االإؿاهماث في الٟغوٕ ؤو ص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت ٖىض بٖضا

٤ الخ٩امل ال٨لي  حسجل في  ؤنت ًجب الىي٘ باالإٗاصلت في ٢ىاثمها االإالُت االإضمج ؤو االإكاع٦ت واالإضمجت ًٖ َغٍ

اعIFRS09او   IAS39َب٣ا للمُٗاع  ؤو ؽ الخ٩لٟت، ٖلى ؤؾامداؾبتها في ٢ىاثمها االإالُت االإىٟهلت   )جسغط ًٖ هظا اَلؤ

٣ا للمُٗاع  (،بطا ٧اهذ االإؿاهماث في ال٨ُاهاث االإكاع٦ت او ال٨ُاهاث التي جسً٘ للغ٢ابت IFRS5الأنى٫ االإٗضة للبُ٘ وٞ

ٞدسجل في ٢ىاثمها االإالُت االإضمجت، ًجب ؤن حسجل مداؾبُا IFRS9او  ٣IAS39ا للمُٗاع االإكتر٦ت والتي حسجل وٞ

٣ت في ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت او االإىٟهلت للمؿدشمغ  والتي  حسجل  Dividendes ث الأعباحجب٣ى ج٣ؿُمابىٟـ الُغٍ

 مداؾبُا في الىدُجت في الخؿاباث االإىٟهلت

 ؾهم( 275000) مً الأؾهم والتي حؿاوي  %27.5واالإ٣ضعة بـــ.N-2ؤؾهم في ظاهٟي ٢امذ بدُاػة   Kappa: الكغ٦ت مثاُ

 ؾهم( 275000) مً الأؾهم والتي حؿاوي  %27.5واالإ٣ضعة بـــ.٢N-2امذ بدُاػة ؤؾهم في ظاهٟي   Kappa: الكغ٦ت مثاُ

 ون. 2000ون، مهاع٠ٍ الخُاػة ٢ضعث بـــــــــ  97000بمبلٜ  lotaفي الكغ٦ت 
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ايُت( للكغ٦ت  N/12/ 31في  ون والؿٗغ االإخىؾِ في  ٢35000ضعث بــ lotaالىيُٗت االإداؾبُت الهاُٞت )ال٣ُمت الغٍ

 صط/للؿهم . 400في البىعنت ٢ضع بـــــ Nقهغ صٌؿمبر 

٣خحن ل٣ُاؽ ؾىضاث االإؿاهمت في الكغ٦ت  في   kappaفي محزاهُت الكغ٦ت lotaمً اظل االإٗالجت االإداؾبُت ًىظض َغٍ

31/12/N. 

 ون. 99000=2000+97000االإبِىت في االإحزاهُت حؿاوي  lotaفي هظه الخالت، ؾىضاث ٍهت الخٍلكت : َغ 

 في خالت الى٣هان )ال٣ُمت االإؿخسغظت مً الىيُٗت الهاُٞت ا٢ل مً ٢ُمت الخُاػة(

85 

    

297 

 lotaمسههاث ههو ؾىضاث االإؿاَمت في الكغيت 

 lotaههو الهُمت لؿىضاث                                                                

(350000X27.50% )- 99000 

2750  

2750 

اصة ) ال٣ُمت االإؿخسغظت مً الىيُٗت الهاُٞت ا٦بر مً ٢ُمت الخُاػة (  في خالت الؼٍ

261 

104 

 lotaؾىضاث االإؿاَمت في الكغيت 

 قاعم الخهُُم                          

(350000X27.50% )- 99000 

2750  

2750 

هت الهُمت الػاصلت -2 لؿىضاث  : ًم٨ً اٖخباع الؿٗغ في البىعنت ؤخؿً مضزل ل٣ُاؽ ال٣ُمت الٗاصلتَغٍ

مً الؿىضاث هي مل٪ للؤ٢لُت وبالخالي ًم٨ً الخىاػ٫ ٖجهم في البىعنت(في هظه الخالت ؾىضاث  %45االإؿاهمت )

 ون . 275000x  400  =110000 االإبِىت في  االإحزاهُت حؿاوي بلى lotaاالإؿاهمت للكغ٦ت 

261 

104 

 lotaؾىضاث االإؿاَمت في الكغيت 

 قاعم الخهُُم

)400x 275000x 27.50% )- 99000 

11.000  

11.000 

هُب٤ هٟـ الُغ١ ل٩ل هىٕ مً ؤهىإ الؿىضاث، االإؿاهماث في الٟغوٕ وال٨ُاهاث جدذ الغ٢ابت االإكتر٦ت، ال٨ُاهاث 

، ًجب ان حسجل َب٣ا للمُٗاع ifrs5ماة االإدخٟٔ بها مً اظل البُ٘ َب٣ا للمُٗاع االإكاع٦ت جهى٠ يمً الأنى٫ االإؿ

IFRS5 .وهظا مٗىاه بال٣ُمت الٗاصلت مى٣ىنا مجها مهاع٠ٍ البُ٘ او الخىاػ٫ 

اًث الؼمُلت او الٌُاهاث االإكاعيت  زاهُا : مػالجت االإؿاَماث التي هي لِؿذ بالكغوع، ولِؿذ بالكغ

ذ بالكغ٧اث الخابٗت ولِؿذ بالكغ٧اث التي جسً٘ للؿُُغة االإكتر٦ت او ال٨ُاهاث االإكاع٦ت، االإؿاهماث التي هي لِؿ

٤ االإُٗاع  في الخؿاباث االإضمجت ًجب ان حسجل وج٣ُم وج٣اؽ بىٟـ  IAS 09او االإُٗاع  IAS39والتي ًجب ان حٗالج وٞ

٣ت في ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت لل٨ُان .  الُغٍ

ا في الهىاثم االإالُت االإىكهلت واالإخػلهت باالإؿاَماث زالثا : االإػلىماث الىاحب  جىقغَ

غ   ى االإٗلىماث الآجُت : الؤٞهاح ٖل ؤوًجب جىٞ

 ؛ ون٠ للُغ١ االإؿخٗملت مً اظل االإٗالجت االإداؾبُت للمؿاهماث في الٟغوٕ، الكغ٧اث الؼمُلت، وال٨ُاهاث االإكاع٦ت

 ؛ الُت االإضمجت وبالخالي ٖضم ؤْهاعهظا في الخؿاباث االإىٟهلتم بٖضاص ال٣ىاثم االإالأمل ٖضالأؾباب التي ؤصث للكغ٦ت 

وؿبت  ؛تبلض الؤ٢ام٢اثمت االإؿاهماث الغثِؿُت في الٟغوٕ، الكغ٧اث الؼمُلت، وال٨ُاهاث االإكاع٦ت، جدىي ٖلى الاؾم،

ذ.  عؤؽ االإا٫، وؿبت خ٣ى١ الخهىٍ

 ض٫ واالإخٗل٤ بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإىٟهلت .االإٗ IAS27و  IAS27مً هىا ًم٨ً ال٣ى٫ اهه لا ًىظض ٞغ١ ٦بحر بحن 
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 غملُت ججمُؼ الحؿاباث بحغاءاثاالإبدث الثاوي: 

ث االإ٩ىهت الضوعة للكغ٧االهىعة الهاص٢ت والىاُٞت للىيُٗت االإالُت وهخاثج  بُٖاءتهضٝ ٖملُت ججمُ٘ الخؿاباث بلى 

 1واخضة. ا٢خهاصًتللمجم٘، و٦إجها وخضة 

٘ ًم٨ً ؤن جدباًً بما في ق٩لها ال٣اهىوي، ؤو في ٢ُإ وكاَها، ؤو مدُِ الخجمُلىا٢ٗت صازل و باٖخباع ؤن الكغ٧اث ا

 الؤ٢هاءفي الىٓام االإداؾبي االإُب٤) االإغظ٘ االإداؾبي(، ٞةن طل٪ ٌؿخلؼم مٗالجت ٢ىاثمها االإالُت  ُٞما ًسو ٖملُاث 

 . الأمغ٦ت االإٗالجت ؛اي جُب٤ُ هٟـ الؿُاؾاث االإداؾبُت االإُب٣ت في الك وبٖاصة

وجبجى ٖملُت بٖاصة االإٗالجت لل٣ىاثم االإالُت ل٩ل قغ٦ت، وبٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، ٖلى الأؾـ الٗامت وال٣ىاٖض 

اع االإٟاهُمي واالإُٗاع االإداؾبي الضولي  ضاص ال٣ىاثم االإالُت االإبِىت في اَلؤ ُت IAS01االإدضصة لٖإ )الخهاثو الىىٖ

 االإداؾبُت.....الخ(. للمٗلىماث، الٟغيُاث واالإباصت

ُ االإُلب   : ؾيروعة غملُت ججمُؼ الحؿاباث الأو

الخجمُ٘ التي جدضص مؿب٣ا،  بظغاءاث بجبإًجب  االإغظىة مً اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، الأهضاٝمً اظل جد٤ُ٣ 

ضاص ال٣ىاثم  ٖمل مجهجي مىٓم بلىمما ًاصي  الؤصماطٖضص الكغ٧اث الضازلت في مدُِ  خؿب ه٩ُلت بيُت االإجم٘، لٖإ

 االإالُت االإجمٗت.

ُ الكغع   الهىاثم االإالُت االإضمجت بغضاص: االإىهجُت االإػخمضة في الأو

ٖملُت  بظغاءلم جبجى ٖلى مىهجُت مدضصة مؿب٣ا، وهظا مً اظل  بطاٖملُت ججمُ٘ الخؿاباث حٗض ٖملُت م٣ٗضة 

 لُت الخجمُ٘ .الخجمُ٘ في ا٢ل و٢ذ، وا٢ل ج٩لٟت، وبض٢ت ج٨ٟل االإٗالجت الجُضة لٗم

 ؤولا:   مغاخل ؾيروعة غملُت الخجمُؼ 

 2جخلخو ؾحروعة ٖملُت الخجمُ٘ في االإغاخل الخالُت: 

 ج٣ضًم االإحزاهُاث وخؿاباث الىخاثج؛

 ججاوـ االإُُٗاث؛

 االإٗالجاث؛

 اؾدبٗاص الٗملُاث الضازلُت للمجم٘؛

 مٗالجت ٞاع١ الؤصماط الأو٫؛

 ؾىضاث االإؿاهمت؛ اؾدبٗاص

 الأ٢لُت؛جدضًض خ٣ى١ 

 م االإالُت االإضمجت.بٖضاصا ل٣ىاث

 

 

 

                                                 
1
 Mohand Cid Benaibouche, Comptabilité Des  Sociétés (tome 01; Alger: OPU, 2013), P. 79. 

عؾالت ماظؿخحر في ٖلىم ) صعاؾت خالت مجمؼ قغقىؽ-IFRS/IAS  اثم االإالُت االإجمػت غلى يىء االإػاًير الضولُتالهى  ،ؾلامي مىحر  2

 .154م (، 2009 ،باجىتب الدؿُحر ، جسهو مداؾبت، ظامٗت الخاط لخًغ 
. 
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 زاهُا:  جىظُم ؾيروعة الخجمُؼ االإداؾبي

 ج٣ىم ٖملُت جىُٓم ؾحروعة ججمُ٘ الخؿاباث ٖلى: 

خماص ٖلى اله٩ُل الخىُٓمي للمجم٘، ؤزىاء ال٣ُام بخجمُ٘ الخؿاباث، بغضاص الهٍُل الخىظُمي للمجمؼ:  ًم٨ً اٖلا

اث٠ واالإهالر وطل٪ بدهغ ٖملُت ؾحروعة الخؿا ُه ًخم جدضًض الىْ باث االإجمٗت في ق٩ل ه٩ُل جىُٓمي ٞٗا٫، وٞ

 1االإسخهت ب٩ل مغخلت مً مغاخل الخجمُ٘، وجخىلى  الكغ٦ت الأم مهام ججمُ٘ الخؿاباث.

اًث الخابػت:  2 ٤: . جىػَؼ االإهام بين الكغيت الأم والكغ اث٠ وجىػَٗها وطل٪ ًٖ َغٍ  2ج٣ىم الكغ٦ت الام بخدضًض الىْ

 دًحر وبعؾا٫ عؾالت جىظُه مباقغة في ٖملُت ججمُ٘ خؿاباث االإجم٘؛ج

٤ التر٦حز ٖلى ٖملُت االإ٣اعبت للؤعنضة و٧ل  ما٫ االإخٗل٣ت بالخجمُ٘ باليؿبت للمجم٘، وطل٪ ًٖ َغٍ جيكُِ وعبِ اٖلأ

 الٗملُاث الخانت بالكغ٦ت الخابٗت؛

 ٧اث االإٗىُت بالخجمُ٘؛الغ٢ابت وبزباث صخت االإلاخ٤ الخجمُُٗت االإؿخلمت مً َغٝ الكغ 

٤ ظم٘ خؿاباث الكغ٧اث االإٗىُت بالخجمُ٘؛  ججمُ٘ الخؿاباث ًٖ َغٍ

، والكغ٦ت الأم م٘ التر٦حز ٖلى خؿاباث  ججمُ٘ الخؿاباث الخانت باالإجم٘ ٩٦ل، واالإخ٩ىهت مً خؿاباث الٟغٕ

 الكغ٧اث الخابٗت، وب٢هاء ؾىضاث االإؿاهمت؛

 والكغ٦ت الأم. بْهاع الخؿاباث االإجمٗت للمجم٘، الٟغوٕ

٦ما ؤن الكغ٧اث الخابٗت التي جسً٘ للخجمُ٘ هي الأزغي مٗىُت ببٌٗ االإهام التي ًم٨ً اؾخيخاظها مً زلا٫ اله٩ُل 

 3الخىُٓمي الظي جُغ٢ىا بلُه: 

 م٣اعبت ؤعنضة الكغ٧اث الخابٗت؛

 االإٗالجاث االإدخملت للخؿاباث الٟغصًت) الؤظخماُٖت(؛

 بٖضاص وبعؾا٫ ملاخ٤ الخجمُ٘.

ت .بغضاص ملاخو ججمُؼ الحؿاباث: 3 ٣ًهض بملاخ٤ الخجمُ٘ جل٪ االإلٟاث الخانت بالخجمُ٘، التي جدك٩ل مً مجمىٖ

ججمُ٘ الىزاث٤ االإداؾبُت التي جم الخإقحر ٖلحها مً َغٝ مهلخت االإداؾبت للكغ٧اث االإجمٗت، واالإغؾلت بلى مهلخت 

 4ث بالكغ٦ت الام.الخؿابا

لتي حؿهل الاجها٫ بحن مسخل٠ مهالر االإداؾبت للكغ٧اث التي جيخمي بلى مدُِ ة االخجمُ٘ ال٣اٖضوحٗض ملاخ٤ 

 5الخجمُ٘، ٞهي جًمً البُاهاث االإداؾبُت الغؾمُت االإلاخ٤.

 6ومً بحن الأهضاٝ التي جد٣٣ها ملاخ٤ الخجمُ٘ هظ٦غ: 

 ام بها؛الخيؿ٤ُ في بْهاع االإحزاهُت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج م٘ الا٢تراح لكغ٧اث االإجم٘ همىطط ز

ت، التي جسو مغخلت الؤ٢هاء: الخ٣ى١ والضًىن االإخٗل٣ت بالكغ٧اث الخابٗت، ٦ظل٪  بخهاء االإٗلىماث الجىهغٍ

 مهاع٠ٍ وبًغاصاث هظه الأزحرة، والخهو االإ٣ضمت واالإؿخلمت، وجدلُل مدٟٓت ؾىضاث االإؿاهمت؛

                                                 
1
 Dominique Mesplé- Lassalle, Op.Cit., P.71. 

2
 Stephane Marcier, La Consolidation (3

eme 
édition; Belgique: l’édition Professionnelle, 2013), P. 103. 

3
 jean- Michael Palou, Manuel De Consolidation (Paris: Groupe revue Fiduciaire, 2003), P. 34. 

4
 Philippe Dandon, Mise En Place D'Une Consolidation (France: les éditions Foucher, 2004), P. 68.  

5
 Erice Tort, Le Reporting Financier Aspect Comptable Fiscaux Et De Gestion (Paris: Dunod, 2006), P. 18. 

6
 Philippe Dandon, Op. Cit., P. 68. 
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ةٖضاص ًىمُت زانت باالإٗالجاث حؿمذ بالخيؿ٤ُ بحن مسخل٠ ؤؾالُب الخ٣ُُم االإداؾبي صازل االإجم٘، وطل٪ ب

ت للمٗالجت؛  واالإلاخ٤ االإخٗل٣ت بالبُاهاث الًغوعٍ

 حؿمذ بةوكاء االإلاخ٤ الخانت بالخؿاباث االإجمٗت؛

ل للمجم٘، هٓغا لضوعه في جِؿحر ال٣غاءة االإباقغة للخٛحراث الخانت باالإحزاهُت، والتي  حؿهل ٖملُت بٖضاص ظضو٫ الخمىٍ

 مذ بةٖضاص ظضو٫ الخٛحراث للؤمىا٫ الخانت.جخٗضي الؿىت االإالُت ٦ما حؿ

 زالثا : مدخىي ملاخو ججمُؼ الحؿاباث: 

 1جدخىي ملاخ٤ ججمُ٘ الخؿاباث ٖلى : 

بن ق٩ل االإحزاهُت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج ٩ًىن ٖلى ؤؾاؽ همىطط ًسو االإيزاهُت وحضوُ خؿاباث الىخاثج االإجمؼ: 

الخجمُ٘ ٩ًىن مخٗاعٝ ٖلحها في ٧ل صولت، بل هجضها جسخل٠ مً الخجمُ٘ االإداؾبي، ٞلا جىظض خؿاباث زانت جسو 

 ؛مجم٘ بلى ؤزغ، لظا لابض مً بٖضاص مسُِ ًًم الخؿاباث التي جسو االإجم٘

ج٩ىن االإُُٗاث الأولُت التي جسو االإٗالجت في خالت جُب٤ُ االإؿاع االإغ٦ؼي للخجمُ٘ االإػُُاث التي جسو االإػالجت: 

اع ٞهي  ٖلى مؿخىي الكغ٦ت الام، والتي  ت: ج٣ىم بمٗالججسى٫ لها بخدضًض بظغاءاث االإٗالجت، وفي هظا اَلؤ

 الخباًً بحن االإباصت االإداؾبُت وؤؾالُب الخ٣ُُم في الخؿاباث الؤظخماُٖت و٦ظل٪ في الخؿاباث االإجمٗت؛

لٕا ٖلى الدسجُل االإداؾبي بٛغى  ؛اَلا

 مجاوؿت االإباصت االإداؾبُت وؤؾالُب الخ٣ُُم؛

 ث االإداؾبُت التي لها َبُٗت ظباثُت ٣ِٞ.ب٢هاء الدسجُلا 

 االإػُُاث الخانت بالاؾدبػاصاث: 

 حكمل االإُُٗاث الخانت بٗملُت الا٢هاء ٖلى:  

 البُيُت؛ الخؿاباث

 الىخاثج الضازلُت؛

 ؾىضاث االإؿاهمت والأمىا٫ الخانت.

اع حكمل:  غ في هظا اَلؤ ت الاصوى التي ًجب ؤن جخىٞ لُه ٞةن االإٗلىماث الًغوعٍ  وٖ

البُاهاث االإخٗل٣ت بدؿاباث الكغ٧اث الخابٗت واالإخمشلت في االإحزاهُت وظضو٫ خؿاباث الىخاثج م٘ بْهاع الأعنضة بحن 

 الكغ٦ت االإضمجت وجل٪ التي جىي٘ في االإٗاصلت؛

ت؛  البُاهاث االإخٗل٣ت بؿىضاث االإؿاهمت االإجمٗت، وحٛحراتها في الؿىت الجاعٍ

 ؿخلمت مً الكغ٧اث االإجمٗت؛البُاهاث الخانت بخ٣ؿُماث الأعباح االإ

البُاهاث االإخٗل٣ت باالإاوهاث التي جسو ؾىضاث االإؿاهمت االإجمٗت، و٦ظل٪ خغ٦ُت هظه االإاوهاث مىظ ب٢ٟا٫ الؿىت 

 االإالُت االإايُت؛

 البُاهاث الخانت بالخ٣ى١ االإخٗل٣ت بالكغ٧اث االإجمٗت، وخغ٦ُتها مىظ ب٢ٟا٫ الؿىت االإالُت االإايُت؛

 والأصواث الأؾاؾُت لخدضًض الهامل الظي ؾِخم ب٢هاءه؛مبالٜ االإسؼوهاث، 

 البُاهاث االإخٗل٣ت بخٛحراث الأمىا٫ الخانت، والاخخُاَاث؛

                                                 
1
Ibid., P. 69-70. 
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 البُاهاث االإخٗل٣ت بالإلتزاماث االإ٣ضمت مً َغٝ الكغ٧اث االإجمٗت؛

اثٌ ؤو ها٢و ال٣ُمت الظ ي ٢ض ًيخج ًٖ البُاهاث التي جدضص الخىاػ٫ الضازلي للمجم٘ باليؿبت للؤنى٫ الشابخت وٞ

 الخىاػ٫؛

البُاهاث التي جسو االإاوهاث االإترجبت ًٖ الأزُاع التي جدُِ بالكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘ م٘ الاقاعة بلى 

ت.  َبُٗت الخُغ االإؿخدضر، والخٛحراث لهظه االإاوهاث في الؿىت الجاعٍ

  الكغع الثاوي: مهاعبت الحؿاباث البُيُت والػملُاث االإخباصلت: 

ٖملُت اصعاط االإ٣اعبت للخؿاباث البُيُت ٖلى االإؿخىي الضازلي للمجم٘، وبهٟت مباقغة مً ٢بل الكغ٧اث جخم 

الخابٗت، ٞمً مىُل٤ الىنى٫ بلى ج٣ضًم نىعة ناص٢ت ًٖ الىيُٗت الؤ٢خهاصًت واالإالُت للمجم٘، لابض مً بجبإ 

ٖضاص الخؿاباث االإجمٗت، ٞهي ج٣ام مباقغة ٖلى الؤظغاءاث االإخٗل٣ت باالإ٣اعبت، بةٖخباعها مغخلت خؿاؾت مً مغاخل ب

، وهظه الأزحرة ج٣ىم بةعؾالها بلى االإهلخت االإسخهت وطل٪ بٗض ال٣ُام بمجاوؿت ٧ل  مؿخىي ٧ل قغ٦ت ؤو ٞغٕ

 الخؿاباث االإٗىُت بها وباالإجم٘ ٩٦ل.

واالإبُٗاث وؤصاء  ٣ى١ الضًىن،تهضٝ ٖملُت م٣اعبت الخؿاباث البُيُت بلى بلٛاء الخؿاباث االإخٗل٣ت: الخؤولا: ؤَضاقها: 

مما ٌؿمذ بةظغاء  الخضماث الضازلُت مً خؿاباث الخجمُ٘، ٦ما تهضٝ بلى جد٤ُ٣ قغٍ الخجاوـ بحن الخؿاباث،

ج٣ُُم وج٣ضًغ لل٣ُم الخ٣ُ٣ُت للٗملُاث البُيُت، زم ب٢هائها مً الخؿاباث االإجمٗت وهظا بضون جضازل ؤو حٗاعى في 

 1ُل.حؿُحر ٖملُت الٟىجغة والخده

بَاع ٖملُت االإ٣اعبت للخؿاباث االإجمٗت، باجبإ  جلتزم الكغ٧اث االإضًىت والضاثىت للمجم٘ فيزاهُا: بحغاءاث االإهاعبت: 

وطل٪ ُٞما ًسو الخؿاباث االإخٗل٣ت بالخ٣ى١ والٗملُاث   بظغاءاث االإ٣اعبت ٖلى الأ٢ل ٧ل زلاسي مً ؾىت الؤؾخٛلا٫،

 االإخباصلت.

اث االإضعاء االإالُحن للكغ٧اث االإٗىُت بخجمُ٘ الخؿاباث، بدُض ٣ًىمىن ٦ما حٗض ٖملُاث االإ٣اعبت  حٗض مً ؤولىٍ

 بمُاب٣ت وظم٘  الخؿاباث البُيُت ل٩ل ٞغٕ مدل الخجمُ٘.

م٨ً جلخُو الؤظغاءاث االإخٗل٣ت باالإ٣اعبت في الى٣اٍ الخالُت:   وٍ

 َلب جإ٦ُض الأعنضة؛

 الؤظابت ٖلى َلب جإ٦ُض الأعنضة؛

 ى َلب الخإ٦ُض؛صعاؾت الؤظابت ٖل

ت الؤزخلاٞاث ؤو الخباًً.  الخيؿ٤ُ ومٗالجت وحؿىٍ

ج٣ىم الكغ٦ت التي لها خ٣ى١ ؤو صًىن ججاه قغ٧اث ؤزغي جيخمي بلى هٟـ مدُِ الخجمُ٘  في َلب جإيُض الأعنضة: 

٤ ا٢ها بما ًلي هظه الخالت بةعؾا٫" َلب جإ٦ُض الأعنضة" وٞ  : الآظا٫ االإدضصة مً ٢بل االإجم٘ م٘ يغوعة بعٞ

 وز٣ُت االإ٣اعبت لأعنضة الخ٣ى١ والضًىن االإخباصلت؛

 وز٣ُت االإ٣اعبت للخ٩ال٠ُ والؤًغاصاث البُيُت.

 

 

                                                 
 .100 .م ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،ػعمىث زالض 1
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 ى َلب جإيُض الأعنضة: الؤحابت غل

ع هظه االإضة بٗكغة ؤًام الإغاظٗت خؿاباتها، وبٖاصة بعؾا٫ وز٣ُت مدضصة ج٣ضجخ٣ُض الكغ٦ت  الخابٗت االإضًىت بٟترة ػمىُت 

ا٢ها ب٨ك٠ ًبحن الخباًً والازخلاٝ الخانل، وفي هظه االإغخلت ًم٨ً ؤن همحز بحن ه٣ُخحن م٣اعبت الأعنضة،  م٘ بعٞ

 ؤؾاؾِخحن هما: 

٣ا للخؿاباث االإكتر٦ت، والتي جسو جغخُل الأعنضة:  ٌٗاص حسجُل الأعنضة التي ٧اهذ مسجلت في وز٣ُت االإ٣اعبت وٞ

ش حسج  ُلها في الكغ٦ت الضاثمت.الضًىن الخ٣ى١ والى٣ٟاث والاًغاصاث، وفي هٟـ جاعٍ

ج٣ىم مهلخت االإداؾبت للكغ٦ت االإضًىت بةٖضاص وزاث٤ االإ٣اعبت االإخٗل٣ت بالأعنضة، وبالخالي ًم٨ً ب . مهاعبت الأعنضة:  

 ؤن همحز بحن خالخحن: 

ث٤ ٖىضما ج٩ىن ٧ل ؤعنضة الخؿاباث االإخٗل٣ت بىزاث٤ االإ٣اعبت مُاب٣ت ومخىاؾ٣ت، هجض خؿاباث وزاالحالت الأولى: 

االإ٣اعبت هي هٟؿها الخؿاباث االإسجلت لضي الكغ٦ت الخابٗت االإضًىت وفي هظه الخالت، ج٣ىم مهلخت االإداؾبت لضي 

 ؛الكغ٦ت االإضًىت بالخإقحر ٖلى مىا٣ٞتها لخُٗض بعؾالها في الأظا٫ االإدضصة الإهلخت االإداؾبت للكغ٦ت الضاثىت

 .ت بىزاث٤ االإ٣اعبت جدخىي ٖلى جباًً ٦لي ؤو ظؼجي:  ٖىضما ج٩ىن ؤعنضة الخؿاباث االإخٗل٣الحالت الثاهُت

ت ُٞما ًسو خالاث الخباًً  في هظه الخالت  ج٣ىم مهلخت االإداؾبت للكغ٦ت االإضًىت بالبدض والخدلُل والدؿىٍ

ٞةطا ٧اهذ الؤزخلاٞاث هاججت ًٖ الؿهى ؤو الخُإ ٞالخصخُذ  م٘ الكغ٦ت الضاثىت، والاؾدكاعةالىاججت وهظا بالخٗاون 

غها  ٞىعي ومباقغ،٩ًىن  ؤما بطا ٧اهذ هظه الؤزخلاٞاث هاججت  ًٖ ٖملُاث مخٗل٣ت بجزاٖاث ما، ًجب قغخها وجبرً

خباع وحسجل في ٖمىص زام باالإلاخٓاث.  و٢ُمتها جإزظ بٗحن اٖلؤ

اث زانت بها ج٩ىن مغجبُ ً ٧ل الخالاث الىاججت ًٖ الخباًً والؤزخلاٞاث في الخؿاباث في ملاخ٤ ؤو ٦كىٞ خم جضوٍ ت وٍ

الاخخٟاّ ؤنلا م٘ االإلخ٤ الخام بم٣اعبت الأعنضة، وفي الأزحر ٌٗاص بعؾا٫ الىز٣ُت للكغ٦ت الخابٗت الضاثمت م٘ 

 بها لاخ٣ا. للاؾخٗاهتت مجها بيسخ

مهلخت االإداؾبت للكغ٦ت الضاثىت الغص ٖلى َلب جإ٦ُض الأعنضة وجضعؾها مً  حؿخٛل صعاؾت الغص غلى َلب الخإيُض: 

ٞاث الخانلت بن وظضث وجدضًضها، بالإياٞت بلى ؤجها جبحن الكغ٧اث االإضًىت التي لم جغص ٖلى َلب ؤظل ج٣ضًغ الؤزخلا 

خم مٗالجخه لاخ٣ا في ظلؿت ج٣ام جدذ  للازخلاٞاثالخإ٦ُض، ومً زم ج٣ىم بةوكاء مل٠ جٟهُلي  ٩ىن مبرعا ؤًًا، وٍ وٍ

غاٝ م٘ الؤقاعة بلى ؤن بقغاٝ االإهلخت االإسخهت باالإ٣اعبت للىنى٫ بلى جد٤ُ٣ الؤوسجام للمُ اب٣ت بحن ظمُ٘ اَلأ

 للكغ٦ت االإٗىُت هي التي ج٣ىم بدىُٓمه. مهلخت االإداؾبت

ت الؤزخلاقاث:  ٣ٌٗض ممشلى مهلخت االإداؾبت لكغ٧اث االإجم٘ والتي ج٩ىن ؤعنضتها مىيىٕ الخيؿُو ومػالجت وحؿىٍ

ت، مً ؤظل اوسجام اظخمإٖضم  ما٫ واالإ٣اعبت ل٩ل الخؿاباث  ٩ًىن ٖاصة في قهغ ماعؽ مً الؿىت الجاعٍ جيؿ٤ُ اٖلأ

 البُيُت.

ت لأجها حؿهم في :  ت وظىهغٍ  ٦1ما حٗخبر ٖملُت الخيؿ٤ُ ومٗالجت الؤزخلاٞاث يغوعٍ

 حؿهُل ب٢هاء الخؿاباث والٗملُاث البُيُت لكغ٧اث االإجم٘؛

 الخإ٦ض؛ الظي ًجؿض جسٌُٟ الى٣ٟاث في خالت ٖضم مبضؤ الخُُت والخظع، جُب٤ُ ال٣ىاٖض واالإباصت،

٤ ت الؤزخلاٞاث الىاظمت ًٖ َغٍ  ؛ٟٞي بَاع بلىٙ هظًً االإبضؤًً ًدؿجى الإهلخت الخجمُ٘ بدؿىٍ

                                                 
 .105م  ،االإغظ٘ الؿاب1٤
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 مُاب٣ت ؤعنضة الخؿاباث للكغ٦ت االإضًىت والكغ٦ت الضاثىت بهُلا٢ا مً مبضؤ الخُُت والخظع؛

٣ها للىنى٫ وطل٪ ف ل الأمىا٫ في َغٍ ي ٢ُىص زانت بالكغ٧اث الدسجُل االإداؾبي للبًاج٘ التي جم بعؾالها وجدىٍ

 االإؿخُٟضة واالإغؾلت؛

٦ما ؤن الؤزخلاٞاث الىاظمت حسجل مداؾبُا ٢بل ب٢ٟا٫ خؿاباث الضوعة، وطل٪ في وزاث٤ زانت ًخم االإىا٣ٞت 

 واالإهاص٢ت ٖلحها مً ٢بل ممشلحن للكغ٧اث االإٗىُت م٘ مؿاو٫ مهلخت الخجمُ٘ للمجم٘.

 ُنهاالكغع الثالث: نػىباث االإهاعبت وبحغاءاث جدؿ

 في هظا الهضص بلى جدضًض ؤهم الهٗىباث التي جهاصٝ االإ٣اعبت، زم وٗغط بٗضها بلى بظغاءاث جدؿُجها: 

 ؤولا: نػىباث االإهاعبت: 

 مدُِ الخجمُ٘ ٧لما ٧اهذ ٩ٞلما بحؿ٘ حٗض ٖمُلت االإ٣اعبت مً ؤنٗب االإغاخل التي جمغ بها ٖملُت الخجمُ٘،   

ت الؤزخلاٞاث هظ٦غ  ا البٌٗ،صازلها ٖاصة جسخل٠ ًٖ بًٗه الخؿاباث ومً بحن الهٗىباث التي جىاظه ٖملُت حؿىٍ

 1ما ًلي: 

ل الخ٣ى١ والضًىن البُيُت لكغ٧اث االإجم٘ التي ج٣٘ زاعط خضوصالؤزخلاقاث في ؾػغ الهغف:   جاصي  ٖملُت جدىٍ

ي الخٗامل هي الٗملت ٘ بإؾٗاع نغٝ  بلى زل٤ خالت جباًً، والإٗالجتها ًخُلب ظٗل الٗملت االإغظُٗت فصولت االإجم

 ؛االإؿخسضمت في الخجمُ٘

بن بٌٗ الؤزخلاٞاث التي ٢ض جيخج في الخؿاباث البُيُت في بٌٗ الأخُان جب٣ى مبهمت وحىص خالت غضم الخإيض: 

ًهٗب جدضًضها، زانت جل٪ الٗملُاث التي جخم ٖىض ٖملُت البُ٘ والكغاء مما ًهٗب جدضًض خهت قغ٧اث االإجم٘ 

 الخالت ج٣ىم مهلخت الخجمُ٘ بةجبإ ٖملُت الخد٨ُم والًبِ واهخ٣اء االإٗلىماث الأ٦ثر صخت. ُٞما بُجها ٟٞي هظه

 زاهُا: بحغاءاث جدؿين غملُاث االإهاعبت : 

 مً بحن الؤظغاءاث االإخبٗت لًمان ؾحر ٖملُت االإ٣اعبت البُيُت هظ٦غ ماًلي: 

 بغضاص عػهامت االإهاعبت للحؿاباث والػملُاث االإخباصلت: 

الخجمُ٘ هي ٖباعة ًٖ وزاث٤ ٢اٖضًت جدضص ٞحها ؤظا٫ الؤهجاػ والؤعؾا٫ مً َغٝ الكغ٦ت االإٗىُت والىزاث٤ عػهامت 

 اجها٫للخجمُ٘ و٦ظل٪ ؤظا٫ بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت وهظه الغػهامت لابض ؤن ج٩ىن همؼة ونل وؤصاة  الأؾاؾُت

 2باليؿبت لــ: 

ت للخجمُ٘، مؿاو   لي الكغ٧اث الخابٗت؛مؿاولي الخجمُ٘، االإهلخت االإغ٦ؼٍ

ت للخجمُ٘؛  مؿاولي مهلخت االإداؾبت للكغ٧اث االإجمٗت التي ج٣ىم بةهخاط مٗلىماث مداؾبُت يغوعٍ

 االإضعاء الٗامُحن للكغ٧اث االإجمٗت و٦ظل٪ مهلخت الخض٤ُ٢ واالإغاظٗت الضازلُت و٦ظا مهلخت مغا٢بت الدؿُحر؛

 مداٞٓي الخؿاباث لكغ٧اث االإجم٘.

 خسظة: الؤحغاءاث الأزغي االإ

 ًم٨ً الؤقاعة بلحها في الى٣اٍ الخالُت: 

 جدضًض الٗملُاث البُيُت؛

                                                 
 .110-109م ؾب٤ ط٦غه،مغظ٘  ،مضم٣ضمي ؤخ 1

2
 Philippe Dandon, Op.Cit., P. 73. 
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 جدضًض ٖضص الٟىاجحر والٗملُاث االإخٗل٣ت بالٗملُاث الضازلُت؛

 بعؾا٫ ٦ك٠ قهغي للٟىاجحر البُيُت؛

 الدؿضًضاث ج٩ىن ٖلى ؤؾاؽ ال٨ك٠ الكهغي للٟىاجحر؛

ت؛  مى٘ حؿضًض الخ٣ى١ بةؾخسضام الأوعا١ الخجاعٍ

ش الؤ٢ٟا٫ للخؿاباث االإجمٗت؛جٟا  صي الدؿضًض في الأًام الأزحرة مً جاعٍ

٘ مً ٞترة االإ٣اعبت؛  الغٞ

ت خهت ٧ل قغ٦ت في االإٗاملاث البُيُت؛  اللجىء بلى جغمحز الكغ٧اث الضازلت في االإجم٘ الإٗغٞ

 بدسجُل الٟىاجحر البُيُت ختى بطا ٧اهذ مدل هؼإ. الالتزام

ت للخجمُؼاالإُلب الثاوي: الػملُاث الخد  ًيرً

ت حؿب٤ ٖملُت  ضاصجخُلب ٖملُت ججمُ٘ الخؿاباث ٖملُاث جدًحرً ً مل٠ صاثم باؾم الخجمُ٘، اٖلؤ ، وجخمشل في ج٩ىٍ

نغٝ  وؤؾٗاع ًخ٩ىن مً ٧ل الىزاث٤ االإداؾبُت وال٣ٗىص االإبرمت، وجدلُل الخؿاباث زانت الٗملُاث البُيُت، 

 الٗملاث، ملاخ٤ الخجمُ٘.

: جهضًم ا  الإيزاهُاث الكغصًت وحضوُ خؿاباث الىخاثجالكغع الأوُ

ت الٟغصًت لل٨ُاهاث الضازلت  حهضٝ الخجمُ٘ بلى ج٣ضًم ال٣ُمت الؤ٢خهاصًت للمجم٘ ولهظا حهخم بجم٘ الخؿاباث الؿىىٍ

 1يمً هُا١ الخجمُ٘.

ِ الخجمُ٘، جخمشل االإغخلت الأولى في بظغاءاث الخهى٫ ٖلى االإحزاهُاث وخؿاباث الىخاثج للكغ٧اث الضازلت في مدُ

لى مؿخىي االإجم٘ هىا٥ ٖضة ج٣ىُاث حؿمذ بخد٤ُ٣ هظه االإغخلت .  ويمً الخجمُ٘ وٖ

في البضاًت ًخم ٞخذ مل٠ وطل٪ بةؾخٗما٫ بغامج ؤو ظضاو٫، زم ال٣ُام بةٖضاص الدسجُلاث االإداؾبُت للخجمُ٘ وطل٪ 

٤ مسُِ مداؾبي للخجمُ٘.  الإغا٦ؼ االإحزاهُت وخؿاباث الىخاثج، ًٖ َغٍ

 2اثج التي ًجب بؾخدضاثها ٦ما ًلي:لخ٣ُ٣ت لا ًىظض مسُِ مداؾبي همىطجي للخجمُ٘ وؤهم مغا٦ؼ الخجمُ٘ والىخوفي ا 

 الىدُجت االإجمٗت؛ بخخُاَاث االإجم٘؛

 ت؛االإؿاهمت للؤ٢لُوؿبت × خ٣ى١ الأ٢لُت)الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها(؛ جدؿب مً زلا٫ خ٣ى١ االإل٨ُت 

 ٞاع١ الؤ٢خىاء؛

 ىاؾُت االإٗاصلت؛الؿىضاث االإ٣ىمت ب

 يغاثب ماظلت زهىم؛ يغاثب ماظلت ؤنى٫؛

 ٞىاثٌ /هىا٢و ال٣ُمت للؿىضاث االإ٣ىمت بالىي٘ باالإٗاصلت ؛

 واالإاوهاث؛ مسههاث الؤهخلا٧اث

لخهت  وؿبت االإؿاهمت االإىا٣ٞت ×ٞىاثض الأ٢لُت)خؿاب الىخاثج( جدؿب مً زلا٫ هدُجت الؿىت االإالُت ل٩ل قغ٦ت

 الأ٢لُت؛

 . ظضو٫ الىدُجت

                                                 
1
 Stephane Marcier, Op.Cit., P. 35. 

2
 Memonto Expert, Comptes consolides (France: édition Francis Lefebvre, 2013), P. 135. 
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بٗض هظه االإغخلت ًم٨ً بؾخٗما٫ بغهامج بٖلام ؤلي زام بالخجمُ٘ وطل٪ للخهى٫ ٖلى االإٗلىماث الخانت الأزغي 

 1مشل ٖضص الكغ٧اث وحجم االإٗالجاث والخٛحر في مدُِ الخجمُ٘.

 الكغع الثاوي: مغخلت ججاوـ االإػُُاث

ُاء نى  عة خ٣ُ٣ُت وواضخت للخؿاباث االإجمٗت، ًجب حٗض مغخلت الخجاوـ ؤولى الخُىاث التي ًيبغي مغاٖاتها، ٞلٖئ

جد٤ُ٣ قغٍ الخجاوـ، وهظا لدؿهُل ٖملُت الخ٣ُُم، وجغظمت البُاهاث االإالُت، ٞالخجاوـ هىا ٣ًهض به بًجاص هىٕ 

ض مً بحن االإباصت الترابِ ٌٗمً الترابِ والخُاب٤ للبُاهاث االإالُت االإخض٣ٞت ٢بل مباقغة ٖملُت الخجمُ٘، باٖخباع 

ت ت قغ٧اث ؤزغي جابٗت ٢ض ًخٗضي  الجىهغٍ لخجمُ٘ الخؿاباث، ٞةطا ؤزظها مشلا ؤي مجم٘ قغ٧اث، ًخ٩ىن مً مجمىٖ

مضاها ال٣ُغ الضازلي للبلض، ٩ٞل قغ٦ت هجضها جسً٘ للمباصت الٗامت والأخ٩ام الخانت بخل٪ الضولت، وفي هظه 

ت للك٩ل ال٣اهىوي للكغ٧اث التي جيخمي الخالت ٢ض جسخل٠ الأؾالُب االإداؾبُت مً صولت لأزغي، هٟـ الصخيء باليؿب

 2الإدُِ االإجم٘.

غ١ الخ٣ُُم اي الؿُاؾاث االإداؾبُت  الخجاوـ قغٍ ؤؾاسخي ًجب جد٣ُ٣ه بدُض ٌؿمذ بمجاوؿت الأؾالُب وَ

 بهٟت ٖامت، ومُاب٣تها، مما ًجٗل البُاهاث االإالُت حٗبر ًٖ نىعة واضخت وص٣ُ٢ت للمجم٘.

ل٣ىاثم االإالُت للكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘ مخىا٣ٞت م٘ الؿُاؾاث الهضٝ مً هظه االإغخلت هى ظٗل ٧ل ا

٣ت ٖغيها ؤو في  ضم ججاوـ االإُُٗاث االإداؾبُت ًم٨ً ؤن ٩ًىن في َغٍ االإداؾبُت للمجم٘، وبالخالي ٢ابلت للخىخُض، وٖ

 3ٖملُت ج٣ُُم الٗىانغ االإ٩ىهت لها.

خُلب  ٣ا للمٗاًح بٖضاصوٍ ر االإداؾبُت الضولُت ؤن ج٩ىن ٧ل ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت للكغ٧اث ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت وٞ

٣ا  لىٟـ الؿُاؾاث االإداؾبُت االإُب٣ت في الكغ٦ت الام ما ٖضا الكغ٧اث  الضازلت في هُا١ الخجمُ٘ مٗضة ٦ظل٪ وٞ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت.  التي جسً٘ لُغٍ

ش بنكاُ الهىاثم االإالُت:   ؤولا: جاعٍ

ش  الإالُت الٟغصًت للكغ٧اث الضازلت فيم ا٩ًىن لل٣ىاثًجب ان  مدُِ الخجمُ٘، وال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، لها هٟـ جاعٍ

ش ب٢ٟا٫ ٢ىاثم الكغ٦ت الأم و٢ىاثم الكغ٦ت الخابٗت، ٞةن هظه الأزحرة حٗض  الؤ٢ٟا٫، وفي خالت وظىص بزخلاٝ بحن جاعٍ

ضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت بىٟـ ج ش ب٢ٟا٫ هظه الأزحرة.٢ىاثم مالُت بياُٞت زانت لٖإ  4اعٍ

ىض ٖضم بم٩اهُت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الؤياُٞت، ٞةهه ًجب الأزظ بٗحن  خباع وٖ حٗضًلاث ؤزاع الٗملُاث والأخضار  اٖلا

سحن  ش ب٢ٟا٫ ال٣ىاثم االإجمٗت، ٖلى ؤلا ًخجاوػ الٟغ١ بحن الخاعٍ ش ب٢ٟا٫ ٢ىاثم الكغ٦ت الخابٗت وجاعٍ الهامت بحن جاعٍ

 ٍجب مغاٖاة هٟـ الٟاع١ الؼمجي مً ٞترة مداؾبُت لأزغي.زلازت ؤقهغ، و 

ش الؤ٢ٟا٫ ًىُب٤ ٖلى ٧ل ماؾؿاث هُا١ الخىخُض، ؾىاء الكغ٧اث الخابٗت ؤو الك٣ُ٣ت ؤو الكغ٧اث  بن مغاٖاة جاعٍ

 االإكتر٦ت.

 

 

                                                 
1
 Richard Effantin, Op.Cit., P.43. 

2
 Jean –Michal Palou, Op.Cit., P.80-81. 

3
 Idem.  

4
 Memonto Expert, Op.Cit., P.299. 
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 ىخُض َغم الخهُُم والػغى: زاهُا: ج

و هي مً مخُلباث بٖضاص  ي مدُِ الخجمُ٘،ت فالكغ٧اث الضازلث مداؾبُت مىخضة بحن ٧ل اؾخسضام ؾُاؾاًجب 

٣ا للمٗاًحر االإداؾبُت الضولُت.  ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت وٞ

،ًٟغى ؤن ًخم بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت بةؾخسضام َغ١ مداؾبُت مىخضة للمٗاملاث IFRS10يٞاالإُٗاع االإداؾب

اثم مالُت لكغ٦ت ما مً هُا١ الخىخُض ٖلى ؤؾاؽ ث ٢ى ما ؤٖضاالإدكابهت وللؤخضار التي جخم في هٟـ الٓغوٝ، وبطا 

ضاص ال٣ىاثم  اث اللاػمت لخل٪ ال٣ىاثم ٖىض اؾخسضامها لٖإ َغ١ مداؾبُت مسخلٟت ٞةن طل٪ ًخُلب بظغاء الدؿىٍ

 االإالُت االإجمٗت.

ج٣ىم  ـ وال٣ىاٖض واالإماعؾاث التياالإباصت والأؾ" الؿُاؾاث االإداؾبُت ٖلى ؤجها IAS8و٢ض ٖغٝ االإُٗاع الضولي "

غى ال٣ىاثم االإالُت.  االإاؾؿت بخُب٣ُها ٖىض بٖضاص وٖ

 وبالخالي ٞةن جىخُض َغ١ الخ٣ُُم ًسو ٣ِٞ الُغ١ ولِـ الخ٣ضًغاث االإداؾبُت.

جب الخىبُه بلى ؤن الىٓام االإداؾبي االإالي ٢ض حٗخمض هٟـ الخٗغ٠ٍ للُغ١ االإداؾبُت بلا ؤن حُٛحرها لا ًخم بلا بطا  وٍ

 ىُٓم ظضًض ؤو ٧ان ٌؿمذ بخدؿحن ٖغى ال٣ىاثم االإالُت وبٗض مىا٣ٞت الهُئت االإاهلت.٧ان مٟغويا في بَاع ج

ىض جُب٤ُ مبضؤ جىخُض َغ١ الخ٣ُُم هلاخٔ ما  ًلي:  وٖ

 ًُب٤ هظا االإبضؤ ٖلى ٧ل قغ٧اث هُا١ الخجمُ٘، قغ٧اث جابٗت، ق٣ُ٣ت ؤو مكتر٦ت؛

 ًجب جُب٣ُه مهما ٧ان االإى٢٘ الجٛغافي للماؾؿت االإىخضة؛

 في ٧ل مغة ج٩ىن االإٗاملاث ؤو الأخضار مدكابهت وفي هٟـ الٓغوٝ؛ ًُب٤

 ًُب٤ ٣ِٞ ٖلى ٧ل الُغ١ االإداؾبُت ولِـ الخ٣ضًغاث.

اًث الأحىبُت:  ل خؿاباث الكغ ل ال٣ىاثم االإالُت للماؾؿاث الأظىبُت في بَاع ٖملُت الخجمُ٘ زالثا:  جدىٍ ًخم جدىٍ

ل ٖىانغ ال٣ىاثم االإالُت للىخضاث الأظىبُت ٩ًىن ، ووIAS21٣ٞاالإداؾبي َب٣ا للمُٗاع االإداؾبي  ا لهظا االإُٗاع ٞةن جدىٍ

 ٦1ما ًلي: 

ش االإحزاهُت؛ ل الأنى٫ والخهىم ل٩ل محزاهُت ًخم ٖغيها، بؿٗغ الؤ٢ٟا٫ في جاعٍ  ًخم جدىٍ

ش خضور االإٗاملاث. ل الؤًغاصاث واالإهاع٠ٍ ل٩ل ظضو٫ خؿاباث هخاثج بإؾٗاع الهغٝ في جىاعٍ  ًخم جدىٍ

ل خؿاباث الكغ٧اث الأظىبُت التي هي في ق٩ل ٞغوٕ ٣ِٞ، وهي ؤما  الىٓام االإداؾبي االإالي ٣ٞض خضص ٦ُُٟت جدىٍ

ل IAS21هٟؿها االإٗخمضة في االإُٗاع  ، ٚحر ؤهه ؤياٝ بم٩اهُت اٖخماص ؾٗغ نغٝ مخىؾِ ؤو م٣غب في خالت جدىٍ

 2الؤًغاصاث واالإهاع٠ٍ.

 ٞةهه خضص َغ٢خحن هما: CRC 99-02 ARTICLE 32010 ET 32000ؤما باليؿبت لل٣اهىن الٟغوسخي وبدؿب 

هت ؾػغ الؤنكاُ:  ٣ت ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ جُب٤ ٖلى الكغ٧اث التي جخمخ٘ باؾخ٣لالُت ا٢خهاصًت ومالُت جخٗامل بٗملت َغٍ َغٍ

خي، ول٨ً ٢ض ًيخج ٣ت الؿٗغ الخاعٍ ٣ت ؤ٦ثر بؿاَت مً َغٍ ٖجها  ٦شحرة الخضاو٫ وج٩ىن جابٗت للكغ٦ت الأم حٗخبر هظه الُغٍ

جىىٕ في ال٣ُمت االإداؾبُت الخانت بالأنى٫ الشابخت وطل٪ مً زلا٫ حُٛحر ؤؾٗاع الهغٝ الخانت بٗملت ما م٣اعهت 

 ًلي:  بٗملاث ؤزغي وجخمحز بما

                                                 
 .05ال٣ٟغة  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،IAS 28االإُٗاع االإداؾبي الضولي  1
ش  8-132االإاصة  2  .26/07/2008مً ٢غاع وػٍغ االإالُت بخاعٍ
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حر الى٣ضًت جدى٫ بؿٗغ ب٢ٟا٫ الضوعة؛  ٧ل ٢ُم الأنى٫ والخهىم الى٣ضًت وٚ

باء والىىاجج جدى٫ خؿب ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ ؤو   . ؿٗغ االإخىؾِال باؾخٗما٫اٖلأ

 جخم االإٗالجت االإداؾبُت ٧الخالي: 

ل االإد٤٣ ٖلى ال٣ُم الضمُت ًى٣ل بلى خؿاب الأمىا٫ الخانت؛  ٞغ١ الخدىٍ

ل االإسجل في الأمىا٫ الخانت ٌٗاص صمجه في خؿاباث الىخاثج.  في خالت الخىاػ٫ ًٖ الأنى٫ ٞةن ٞغ١ الخدىٍ

خي:  هت الؿػغ الخاعٍ خيَغٍ ٣ت الؿٗغ الخاعٍ ٖلى الكغ٧اث ٚحر االإؿخ٣لت والتي ج٩ىن ٖملتها يُٟٗت وجخمحز بما  جُب٤ َغٍ

 ًلي: 

خي)الؿٗغ االإسجل ٖىض صزىلها في طمت الكغ٦ت(؛  جدى٫ الٗىانغ ٚحر الى٣ضًت خؿب الؿٗغ الخاعٍ

 جدى٫ الٗىانغ الى٣ضًت خؿب ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ للٗملُاث؛

باء ٖمىما جدى٫ خؿب الؿٗغ االإٗمى٫ به ؤزىاء خضو  ملُا جدى٫ خؿب الؿٗغ االإخىؾِ للضوعة) الىىاجج واٖلأ ثها وٖ

 قهغي، ٞهلي...(؛

خي له. خي ٞةن بهخلا٥ ؤو ماوهت هظا الأنل جدى٫ ؤًًا بالؿٗغ الخاعٍ  بطا ٧ان الأنل مدىلا بالؿٗغ الخاعٍ

 جخم االإٗالجت االإداؾبُت ٧الخالي: 

ل للٗىانغ الى٣ضًت جٓهغ ٖىض بضاًت الٗملُاث جى٣ل بلى خؿاب ال  ىخاثج؛ٞغو١ الخدىٍ

٣ت حؿلؿلُت ومىه ٟٞغ١ بطا حٗل٤ الأمغ بٗىانغ ه٣ضًت جد٤٣ في االإ ل ٞخخم مداؾبتها بُغٍ ٣ت  ضي الُىٍ ل بُغٍ الخدىٍ

خي ٌسجل في خؿاب الىخاثج االإىخض  .الؿٗغ الخاعٍ

ل الهىاثم االإالُت االإػضة بػملت   1ؤحىبُتالكغع الثالث : مثاُ جُبُهي  غً جدىٍ

 بالُىعو االإيزاهُت

 ُ  الهافي الخهىم الهافي بَخلاى/م/ن م حماليالؤ  الأنى

 االإاصًتالخثبُخاث 

 الخشبُخاث االإالُت

 مسؼون البًاج٘

 خ٣ى١ الٗملاء

 الى٣ضًت

3650 

750 

850 

1500 

500 

1837.50 

162.50 

325 

360 

/ 

1812.50 

587.50 

525 

1140 

500 

 االإا٫ عؤؽ

 الاخخُاَاث

 الىدُجت الهاُٞت

اهاث  اٖلؤ

باء والأزُاماوهت   عاٖلأ

 ال٣غوى

بُت  صًىن اظخماُٖت ويغٍ

 االإىعصون 

2000 

650 

142.50 

507.50 

190 

500 

150 

425 

 4565 االإجامُؼ 4565 2685 7250 االإجامُؼ

 

 

 

                                                 
1
 Dominique Mesplé- Lassalle, Op.Cit., P. 77. 
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 بالُىعو حضوُ الىدُجت        

اٍلُل  االإبالـ الؤًغاصاث االإبالـ الخ

اث البًاج٘ االإباٖت  مكترً

 حٛحر االإسؼون

 زضماث زاعظُت

 يغاثب وعؾىم

٠ االإؿخسضمحناظىع ومها  عٍ

 للخشبُخاث الُٗيُت مسههاث الاهخلا٧اث

 ه٣و ال٣ُمت للخ٣ى١ 

 ه٣و ال٣ُم ٖلى االإسؼوهاث

٠ مالُت  مهاعٍ

 ه٣و ال٣ُم ٖلى الخشبُخاث االإالُت

 مسههاث االإىئهاث ٖلى الأزُاع

 الًغاثب ٖلى الأعباح

 الىدُجت الهاُٞت

4250 

-300 

980 

650 

1715 

587.5 

235 

125 

90 

112.5 

100 

160 

142.5 

 مبُٗاث البًاج٘

 ٢ؿِ بٖاهاث الاؾدشماع االإدىلت للىدُجت

 اؾترظإ االإاوهاث

 

8750 

77.50 

20 

 

 8874.50 االإجامُؼ 8874.50 االإجامُؼ

 مػلىماث مخػلهت بإؾػاع نغف الػملاث

 N-4 0.90الؿػغ االإخىؾِ

 N-3 0.90الؿػغ االإخىؾِ

 N-2 0.95الؿػغ االإخىؾِ

 N-1 1الؿػغ االإخىؾِ

 N 1.25االإخىؾِالؿػغ 

 N-1 1.1ؾػغ الانكاُ 

 N 1.3ؾػغ الانكاُ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخثبُخاث االإاصًت

اًث  الاَخلا

 Nاالإبلـ في نهاًت  Nمسههاث N لـ في بضاًتاالإب

N-4 2000 1000 250 1250 

N-2 600 200 100 300 

N-1 500 50 100 150 

N 550 0 137.50 137.50 

 1837.50 587.50 1250 3650 االإجامُؼ
 

 

 

 

 خهىم الػملاء

 ههو الهُم

 Nاالإبلـ في نهاًت  Nمسههاث  Nاالإبلـ في بضاًت 

N-2 100 *100 00 100 

N-1 200 25 175 200 

N 1200 00 60 60 

 360 235 125 1500 االإجامُؼ
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N-4 1500 

N-1 500 

 2000 االإجامُؼ

 االإبالـ الاخخُاَاث

N-4 300 

N-3 150 

N-2 300 

N-1 -100 

 650 االإجامُؼ
 

 

مسؼون البًاجؼ في نهاًت 

N-1 

 الهُمت الهاقُت ههو الهُم

 Nفي نهاًت 
 N-1االإبلـ في نهاًت  N-1مسههاث  N-1االإبلـ في بضاًت 

N-2 100 00 100 100 00 

N-1 450 00 100 100 350 

 350 200 200 00 550 االإجامُؼ
 

االإؿخلمت الؤغاهاث  Nاالإبلـ في Nؾترحاع ا N-1اؾترحاع  N-2اؾترحاع  

N-2 300 37.50 37.50 37.50 187.50 

N-1 400 00 40 40 320 

 507.50 77.50 77.50 37.50 700 االإجامُؼ
 

 االإبالـ ماوهاث الأزُاع

 N-3 50مسههاث

 N-1 60مسههاث

 N 100مسهو

 N 20 اؾترحاع

 190 االإجامُؼ

 االإبالـ الهغوى

N-4 200 

N 300 

 500 االإجامُؼ

 

 االإبالـ الإىعصون ا

N-4 75 

N-3 350 

 425 االإجامُؼ
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بُت واحخماغُت  صًىن يغٍ

 

 االإبالـ

N 150 

 150 االإجامُؼ

هت ؾػغ الؤؾلام ل وقو َغٍ  الخدىٍ

 (( taux moyen: الخ٩ال٠ُ والؤًغاصاث وؿخسضم الؿٗغ االإخىؾِحضوُ الىدُجت

اٍلُل ل الخ  الضولاع االإػضُ وبالا وع  جدىٍ

اث البًاجؼ  االإباغت مكترً

 حؿير االإسؼون

 زضماث زاعحُت

 يغاثب وعؾىم

ل االإؿخسضمين  احىع ومهاعٍ

اًث للخثبُخاث الػُيُت  مسههاث الاَخلا

 ههو الهُمت للحهىم 

 ههو الهُم غلى االإسؼوهاث

ل مالُت  مهاعٍ

 ههو الهُم غلى الخثبُخاث االإالُت

 مسههاث االإىئهاث غلى الأزُاع

 الًغاثب غلى الأعباح

 تالىدُجت الهاقُ

4250 

-300 

980 

650 

1715 

587.5 

235 

125 

90 

112.5 

100 

160 

142.5 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

1.25 

5312.5 

-375 

1225 

812.50 

2143.75 

734.38 

293.75 

156.25 

112.50 

140.63 

125 

200 

178.13 

اٍلُل  11059.38  8847.50 مجمىع الخ

ل  صاثالؤًغاجدىٍ  الضولاع االإػضُ بالاوعو 

 مبُػاث البًاجؼ

 نؿِ اغاهاث الاؾدثماع االإدىلت للىدُجت

 اؾترحاع االإاوهاث

8750 

77.50 

20 

1.25 

1.25 

1.25 

10937.50 

96.88 

25 

 11059.38  8847.50 مجمىع الاًغاصاث

ل االإيزاهُت : جدىُ  -2 ُ جدىٍ  (  taux de clôture )باؾخسضام ؾػغ الأنكاُ   الأنى

خي، الىدُجت باؾخسضام الؿٗغ اواالإٗض٫ االإخىؾِ و  لهم باؾخسضام الؿٗغ الخاعٍ عؤؽ االإا٫ والاخخُاَاث ًخم جدىٍ

  الخهىم الأزغي باؾخسضام الؿٗغ االإخىؾِ.

ل  ُ جدىٍ  بالضولاع االإػضُ وبالا وع  الأنى

 الخثبُخاث االإاصًت

 بَخلاى الخثبُخاث االإاصًت

 الخثبُخاث االإالُت

 خاث االإالُتههو الهُم للخثبُ

 مش البًاجؼ

 ههو الهُم للبًاجؼ

 خهىم الػملاء

 ههو الهُم للػملاء

 الىهضًت

3650 

1837.50 

750 

-162.50 

850 

-325 

1500 

-360 

500 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

1.30 

4745 

2388.45 

975 

-211.25  

1105 

-422.50  

1950 

-468  

650 

 ُ  5934.50  4565 مجمىع الأنى
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ل ال  بالضولاع االإػضُ بالاوعو هىمخجدىٍ

 Taux historiqueعؤؽ االإاُ   

N-4 

N-3 

 Taux historiqueاخخُاَاث        

N-4 

N-3 

N-2 

N-1 

ل  Ecart de Conversionقاعم الخدىٍ

 الىدُجت

 الؤغاهاث

 ماوهاث الأزُاع

 الهغوى

بُت واحخماغُت  صًىن يغٍ

 االإىعصون 

 

1500 

500 

 

300 

150 

300 

-100 

 

142.50 

507.50 

190 

500 

150 

425 

 

0.90 

1 

 

0.90 

0.90 

0.95 

1 

 

1.25 

1.3 

1.3 

1.3 

1.3 

1.3 

1850 

1350 

500 

590 

270 

135 

285 

100- 
11012.13 

178.132* 

659.75 

247 

650 

195 

552.5 

 5934.50  4565 مجمىع الخهىم

 ظضو٫ الىدُجت الىدُجت باالإٗض٫ االإخىؾِ مشلما جم خؿابها فيج٣ىم                                                                 

ل للخهىم :  ٤ الجضو٫ الخاليقاعم الخدىٍ ل الٓاهغ في الخهىم وٞ  :  ًم٨ً جدلُل ٞاع١ الخدىٍ

ل  الكغم  بالضولاع بالاوعو جدلُل قاعم الخدىٍ

 االإاُ عؤؽ

خي ل باؾخسضام الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخسضام ؾػغ الؤؾلام  1.3الخدىٍ

2000 

 

 

1850 

2600 

 

 

750 

 الاخخُاَاث

خي ل باؾخسضام الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخسضام ؾػغ الؤؾلام  1.3الخدىٍ

650  

590 

845 

 

 

255 

 الىدُجت

ل باؾخسضام االإػضلاالإخىؾِ  الخدىٍ

ل باؾخسضام ؾػغ الؤؾلام   1.3الخدىٍ

142.50  

178.13 

185.25 

 

 

7.13 

ل  1012.13 قاعم الخدىٍ

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

الخهىم  ًدؿب بالٟغ١ بحن مجمىٕ الأنى٫ ومجمىٕ 1 

٣ا لجضو٫ الىدُجت  ج٣ُم الىدُجت بالؿٗغ االإخىؾِ وٞ 2 
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- IIخي )مػاًير االإداؾبت الضولُت ا هت الؿػغ الخاعٍ ل باؾخسضام َغٍ  ( IAS/IFRSلخدىٍ

ل خؿاباث الىدُجت : -1 تجدىٍ ت الًغوعٍ ل خؿاباث الىدُجت وظب ال٣ُام ببٌٗ الخؿاباث الخدًحرً  لخدىٍ

 جهُُم حؿيراث االإسؼون: 

ؾػغ  Nمش البًاجؼ  في نهاًت

ل  الخدىٍ

 االإبلـ

N-2 100 0.95 95 

N-1 250 1 250 

N 500 1.25* 625 

 970 200 850 االإجامُؼ

ؾػغ  N-1مش البًاجؼ  في نهاًت

ل  الخدىٍ

 االإبلـ

N-2 100 0.95 95 

N-1 450 1 450 

 545 200 850 االإجامُؼ

 .* الؿٗغ االإخىؾِ الؿىىي 

 خؿاب مسههاث االإاوهاث مً احل ههو الأنىُ الؿير ههضًت : 

 ُ  ًىظض ؤي مسهو  خٔ اهه لا: مً الجضو٫ ؤصهاه هلا  االإالُت الأنى

الهُم 

 الاحمالُت

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

الهُم الاحمالُت 

 االإدىلت

الهُمت الهاقُت 

 للخدهُو

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

الهُمت 

الهاقُت 

 االإدىلت

الكغم او االإاوهت 

ت  الًغوعٍ

 االإسهو

250 0.95 237.50 200 1.30 260 -22.5 00 

500 1 500 400 1.3 520 -20 00 

 : Nاالإسؼوهاث في نهاًت

الهُم 

 الاحمالُت

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

الهُم 

الاحمالُت 

 االإدىلت

الهُمت 

الهاقُت 

 للخدهُو

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

الهُمت 

الهاقُت 

 االإدىلت

الكغم او 

االإاوهت 

ت  الًغوعٍ

االإسهو 

 االإىحىص

 االإسهو

100 0.95 95 00 1.30 00 95 95 00 

250 1 250 00 1.3 00 250 65 185 

500 1.25 625 425 1.30 552.50 72.50 00 72.50 

850  970 425  552.50 -417.50 160 257.50 

٣ت  160، االإاوهت االإىظىصة ٢ضعث بـ ٢257.50ضعث بـnمسهو االإاوهت في الؿىت  والتي خؿبذ باؾخسضام هٟـ َغٍ

 .n-1وهى ٌٗض للمسؼون  21الخ٣ُُم َب٣ا للمُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م 

الهُم 

 الاحمالُت

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

حمالُت الهُم الا 

 االإدىلت

الهُمت الهاقُت 

 للخدهُو

ؾػغ 

ل  الخدىٍ

الهُمت 

الهاقُت 

 االإدىلت

الكغناو االإاوهت 

ت  الًغوعٍ

 االإسهو

100 0.95 95 00 1.10 00 95 95 

450 1 450 350 1.1 385 65 65 

550  545 350  385 160 160 
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خي ٣ًغب م٘ ؾ لا١مسههاث االإاوهاث للى٣و في ٖىانغ الى٣ضًت، الؿٗغ الخاعٍ ش بٖضاص الدسجُلاث  ٗغ اٚلؤ في جاعٍ

ل ٩ًىن بؿٗغ   .1.3االإداؾبُت لٗملُاث الجغص وبالخالي الخدىٍ

اٍلُل ل الخ  بالضولاع االإػضُ الأوعو  جدىٍ

اث البًاجؼ االإباغت  مكترً

 حؿير االإسؼون

 زضماث زاعحُت

 يغاثب وعؾىم

ل االإؿخسضمين  احىع ومهاعٍ

اًث للخثبُخاث الػُيُت  مسههاث الاَخلا

N-4 

N-2 

N-1 

N 

 ههو الهُمت للحهىم 

 ههو الهُم غلى االإسؼوهاث

ل مالُت  مهاعٍ

 ههو الهُم غلى الخثبُخاث االإالُت

 مسههاث االإىئهاث غلى الأزُاع

 الًغاثب غلى الأعباح

 الىدُجت الهاقُت

TM 

TH 

TM 

TM 

TM 

 

TH 

TH 

TH 

TH 

TC=TH 

 ُ  وقو الجضو

TM 

 ُ  وقو الجضو

TC=TH 

TM 

/ 

4250 

-300  

980 

650 

1715 

 

250 

100 

100 

137.50 

235 

125 

90 

112.5 

100 

160 

142.50 

1.25 

0 

1.25 

1.25 

1.25 

 

0.90 

0.95 

1 

1.30 

1.30 

/ 

1.25 

/ 

1.30 

1.25 

/ 

5312.50 
1 -425  

1225 

812.50 

2143.75 

 

225 

95 

100 

178.75 

305.50 

257.50 

112.50 

00 

130 

200 

710.632  

ل  11383.63  8847.50  مجمىع االإهاعٍ

ل الؤ   بالضولاع االإػضُ الاوعو  ًغاصاثجدىٍ

 مبُػاث البًاجؼ

 نؿِ الؤغاهت االإدىُ للىدُجت

N-2 

N-1 

 اؾترحاع االإاوهاث غلى الأزُاع

TM 

TH 

TH 

TH 

TH 

8750 

 

37.50 

40 

20 

1.25 

 

0.951 

1.30 

10937.50 

35.63 

40 

26 

 11039.13  8847.50  مجمىع الاًغاصاث نبل قاعم الخدىٍل

ل  344.503    قغم الخدىٍ

 11383.63  8847.50  الؤًغاصاثمجمىع 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
٤ الجضو٫  1  .425-=970-545جدؿب وٞ
2

 .12تحسة مثاشرج من الميسانيح في ح/ 
3

 تحسة تالفرق تين مجموع الإيراداخ والتكاليف. 
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ل :   الكغوع في غملُت الخدىٍ

ل خؿاباث االإيزاهُت :  جدىٍ

ل الأنى   بالضولاع االإػضُ باأعوعو االإػضُ ُ جدىٍ

 الخثبُخاث االإاصًت

N-4 

N-2 

N-1 

N 

 اَخلاى الخثبُخاث االإاصًت

N-4 

N-2 

N-1 

N 

 

TH 

TH 

TH 

TH 

 

TH 

TH 

TH 

TH 

3650 

2000 

600 

500 

550 

1837.50- 

-1250 

-300 

-150 

-137.50 

 

0.90 

0.95 

1 

1.30 

 

0.9 

0.95 

1 

1.30 

3585 

1800 

570 

500 

715 

1738.75- 

-1125 

-285 

-150 

-178.75 

 الخثبُخاث االإالُت

N-2 

N-1 

 ماوهت ههو الخثبُخاث االإالُت

 

TH 

TH 

 ُ  وقو الجضو

750 

250 

500 

-162.50 

 

0.95 

1 

1.3 

737.50 

237.50 

500 

00 

 مسؼون البًاجؼ

N-2 

N-1 

N 

 ماوهت ههو مسؼون البًاجؼ

N-2 

N-1 

N 

 

TH 

TH 

TH 

 

 ُ  وقو الجضو

 ُ  وقو الجضو

 ُ  وقو الجضو

850 

100 

250 

500 

325- 

-100 

-150 

-75 

 

0.95 

1 

1.3 

995 

95 

250 

650 

417.50- 

-95 

-250 

-72.50 

 TC 1500 1.30 1950 خهىم الػملاء

 TC -360 1.30 -468 ماوهت ههو خؿاباث الػملاء

 TC 500 1.30 650 الىهضًت

ُ مجمىع   5293.25  4565  الأنى
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ل الخهىم  بالضولاع االإػضُ بالاوعو االإػضُ جدىٍ

 عاؽ االإاُ

N-4 

N-1 

 الاخخُاَاث

N-4 

N-3 

N-2 

N-1 

 

TH 

TH 

 

TH 

TH 

TH 

TH 

2000 

1500 

500 

650 

300 

150 

300 

-100 

 

0.9 

1 

 

0.9 

0.9 

0.95 

1 

1850 

1350 

500 

590 

270 

135 

285 

-100 

 الؤغاهاث

N-2 

N-1 

 

TH 

TH 

507.50 

187.50 

320 

 

0.95 

1 

498.13 

178.13 

320 

 ماوهت الأزُاع

 الهغوى

 صًىن حباثُت واحخماغُت

TC 

TC 

TC 

190 

500 

150 

1.3 

1.3 

1.3 

247 

650 

195 

 TC 425 1.3 552.50 االإىعصون 

 4582.63  4422.50  مجمىع الخهىم نبل الىدُجت

 *710.63  142.50  الىدُجت

 5293.25  4565  مجمىع الخهىم
ُ الىدُجت االإدؿىبت بالكغم بين  *  والخهىم الأنى

ل  جدلُل قاعم الخدىٍ

ل  جدلُل قاعم الخدىٍ

 

 بالاوعو

 

 الكغم  الكغوم الجؼثُت بالضولاع

 عاؽ االإاُ والاخخُاَاث

خي ل باؾخػماُ الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخػماُ ؾػغ الؤ  1.3نكاُ الخدىٍ

2650  

2440 

3445 

 

 

1005 

 

 

1005 

 الػىانغ ؾير الىهضًت أعنىُ االإيزاهُت

 الخثبُخاث االإاصًت

 اَخلاى الخثبُخاث االإاصًت

 الخثبُخاث االإالُت

 ماوهت ههو الأنىُ االإالُت

 مسؼون البًاجؼ

 ماوهت ههو مش البًاجؼ

خي ل باؾخػماُ الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخػماُ ؾػغ الؤن  1.3كاُ الخدىٍ

ل زهىم االإيزاهُت  جدىٍ

ــــــــــاهاث ــــــــــــــــــــــ  الؤغــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

خي ل باؾخػماُ الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخػماُ ؾػغ الؤنكاُ   1.3الخدىٍ

2925 

3650 

(1837.50) 

750 

(162.50) 

850 

(325) 

 

507.50 

 

 

 

 

 

 

 

 

3161.25 

3802.5 

 

498.13 

695.75 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

641.25 

 

 

161.63 

-479.63 

اٍلُ  لالؤًغاصاث والخ

) اٍلُل )وقو الجضوُ  الخ

خي ل باؾخػماُ الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

 

8705 

 

 

 

10673.50 

 

 

 

 

-  180.88 
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ل باؾخػماُ ؾػغ الؤنكاُ   1.3الخدىٍ

 الؤًغاصاث )الؤحمالي(

خي ل باؾخػماُ الؿػغ الخاعٍ  الخدىٍ

ل باؾخػماُ ؾػغ الؤنكاُ   1.3الخدىٍ

لقــــــــــــــــــــ ـــــــاعم الخدــــــــــــــــــــــــــىٍ ــــــــــــــــــــــ  ــــــــ

 

8847.50 

11316.50 

 

11039.13 

11501.75 

 

643.50 

 

462.63 

 

 

 

 

 

344.50 

 

 الكغع الغابؼ : الهػىباث االإخػلهت بدؿاب مػضلاث الكاثضة )االإهلحت(

م جُغ١ ال٣اهىن لم ًدضص الىٓام االإ ٣ت التي ًجب الٗمل بها مً اظل خؿاب مٗضلاث الٟاثضة، عٚ داؾبي االإالي الُغٍ

٤ خؿابها، وعبما ًغظ٘  بلى،واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت 99/02الٟغوسخي  بؿاَت جغ٦ُبت االإجمٗاث في  بلى الأمغَغٍ

٣ا للىمى   الجؼاثغ، ومىه ًم٨ىىا صعاؾت ٦ُُٟت جدضًض مٗضلاث الٟاثضة طط االإ٣ترح مً َغٝ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت وٞ

٤ ماًلي:  99/02وال٣اهىن الٟغوسخي   وٞ

 99/02: مػضُ االإهلحت )الكاثضة( بين االإػاًير االإداؾبُت الضولُت واالإغحػُت االإداؾبُت الكغوؿُت الهاهىن ؤولا

خما ص ٖلى مٗض٫ الٟاثضة في خؿاب الخهت ٌٗخبر مٗض٫ الٟاثضة ماقغ مهم في اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت، ًخم اٖلا

مً ٧ل خؿاباث االإحزاهُت وخؿاباث الىخاثج، ٞازخلاٝ مٗضلاث الٟاثضة بحن مغظُٗت مداؾبُت ومغظُٗت مداؾبُت 

 الأمشلت، ًازغ ٖلى مسغظاث الىٓام االإداؾبي وهي ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت ول٩ي هبحن هظه الٟغو١ وٗخمض ٖلى ؤزغي 

 الخُب٣ُُت.

 : ُهُتخالت جُب

 

 

 

 

 

 

 خؿاب وؿبت الغنابت)الؿُُغة(

هت الخجمُؼ الخػلُو مػضُ  % َغٍ

 الغنابت

 الكغيت

 IG 100% Aالخجمُؼ الٌلي )الكامل ( 

مجمػاث 03عنابت مكتريت بين  IP 33.33% Bالخجمُؼ بالخىاؾب 

ولا هإزظ في dوBيُاع الغنابت غلى مؿخىي الكغيت 

20الحؿبان مؿاَماتهم واالإهضعة بـ  % 10و % 

 IG 60% Cالخجمُؼ الٌلي )الكامل (

 ME الىيؼ في االإػاصلت )خهىم

 االإلٌُت(

30% D 

ولا هإزظ في Dيُاع الغنابت غلى مؿخىي الكغيت 

 .%15الحؿبان مؿاَماجه واالإهضعة بـ 

ME الىيؼ في االإػاصلت )خهىم

 االإلٌُت(

25%+0% E 

 

60% 33.33% 
30% 25% 

10% 20% 15% 
B E C D 

A 
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غ االإالي الضولُت   99/02والهاهىن IFRSخؿاب وؿبت الكاثضة وقو مػاًير الخهغٍ

 مػضُ الكاثضة خؿاب مػضُ الكاثضة IFRSمػاًير 

 A  100%ٞاثضة االإجم٘ في   %

 B  33.33%ٞاثضة االإجم٘ في   %

 %60 لا جازظ بالخؿبانDوBوؿبت C 60%+00%+00%ٞاثضة االإجم٘ في   %

 D  30%ٞاثضة االإجم٘ في   %

 %25 لاجازظ بالخؿبانDوؿبت  E 25%+00%ٞاثضة االإجم٘ في   %

 

 مػضُ الكاثضة خؿاب مػضُ الكاثضة الخػلُو 02-99الهاهىن 

ٞاثضة االإجم٘ في   %

A 

  100% 

ٞاثضة االإجم٘ في   %

B 

  33.33% 

ٞاثضة االإجم٘ في   %

C 

في   Bفي الخؿبان وؿبت االإؿاهمت لــ هإزظ

D 

60%+)33.33%*20%(+)10%*30(% 69.66% 

ٞاثضة االإجم٘ في   %

D 

  30% 

الإجم٘ في ٞاثضة ا  %

E 

 D 25%+30%*15% 29.50%في الخؿبان وؿبت االإؿاهمت في  هإزظ

غ١ الخجمُ٘ خؿب خ:  خالت جُبُهُت غ١ الخجمُ٘ والٟاثضة وَ ؿب ه٩ُل االإجم٘ االإىالي جدضًض مٗضلاث الغ٢ابت وَ

IAS/IFRS   99/02وال٣اهىن . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

%30 

%50 

%40 

%60 

%10 

Poisson Taureau Poisson coffre 

 

Morue 

%15   

Maquereau Mérou Poisson clown Sardine 

%40 
%3

0 

%55 %20 %80 %15 

Poisson perroquet Loup Mulet 

%65 

%25 

REQUIN 

Poisson chat Rascasse 

%50 

%8

0    
%50 

%35 

%25 
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 : خؿاب مػضلاث الغنابت وجدضًض َغم الضمج ؤولا

 اًثالكغ 

 

 وؿبت )مػضُ( الغنابت

هت الضمج هىع الغنابت الخػلُو  َغٍ
وؿبت 

 الؤصماج

غة
ق

با
م

غة 
ق

با
 م

ؽ
 

لي
ما

ح
ب

 

Requin 100% 100% 100%  ت  %100 الضمج الٌلي خهغٍ

 

Rascasse %50  %50  الغنابت مهؿمت مؼ مجمؼ

 ؤزغ

 50% الضمج الخىاؾبي مكتريت

Poisson chat %65  %65  ت  100% ٌليالضمج ال خهغٍ

Poisson 

perroquet 

ت  %80  %80  100% الضمج الٌلي خهغٍ

Loup %30  %30  00% الىيؼ باالإػاصلت الخإزيرالهام 

Mulet 25% 35% 60% 35%  مػضُ الغنابتPoisson 

clown ،10%  للكغيت

Sardine   لا جازظ في

 الحؿبان

ت  %100 الضمج الٌلي خهغٍ

Maquereau  30% 30% Rascasseلغنابت جدذ ا

لا جازظ في   %40االإكتريت و

 الحؿبان

 %00 الىيؼ باالإػاصلت الخإزير الهام

Mérou  55% 55%  لان الغنابت مً َغف

poisson chat 

ت  %100 الضمج الٌلي خهغٍ

Poisson clown  %20+60% 80%  لان الغنابت Poisson 

perroquet  و Mérou 

ت  %100 الضمج الٌلي خهغٍ

Sardine  00%  ُاع ؾلؿلت الغنابت غلى اهه

 Loup مؿخىي 

لا جىحض 

 عنابت

زاعج مدُِ 

 الضمج

00% 

Poisson 

taureau 

 N/A الىيؼ باالإػاصلت الخإزير الهام Mérou لان الغنابت غلى  40% 40% 

Poisson coffre  15%+00% 15% 15%  مىذ لـPoisson clown 

لا   poisson taureauلــ %50و

 جازظ في الحؿبان

لا جىحض 

 عنابت

زاعج مدُِ 

 الضمج

00% 

Morue  25%+10% 35%  و  poisson clownغً َغٍ

قهِ،  Muletو

30%Poisson taureau  لا

 جإزظ في الحؿبان

 %35 الىيؼ باالإػاصلت الخإزير الهام

 زاهُا: خؿاب مػضلاث الكاثضة

 

اًث  الكغ

 الكغوس ي 99/02الهاهىن  IFRSمػاًير 

 قغح الحؿاب والخػلُو الكاثضة  %
%  

 الكاثضة
 قغح الحؿاب والخػلُو

Requin 100%  100%  
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Rascasse %50  %50  

Poisson chat %65  %65  

Poisson 

perroquet 

%80  %80  

Loup %30  %30  

Mulet %38,11 25%(+35% ×37.45 %( )Poisson clown + )00% لان

هت الىيؼ باالإػاصلت   LOUPEالكغيت   جسًؼ لُغٍ

%38,11 25%(+35% ×37.45 % )

(Poisson clown + )00% 

ؾير   Sardineلان الكغيت 

 صازلت في مدُِ الاصماج

Mérou %35,75  و  IFRSهٟؿها م٘  poisson chat  :0,65×0,55 %35,75غً َغٍ

Poisson 

clown 

و  0,20×0,80 %37,45   0,3575×0,60+ (poisson perroquet)غً َغٍ

و   (Mérou ) غً َغٍ

 IFRSهٟؿها م٘  %37,45

Morue 13,27% 0,25×0,3811 )  و ) غً Mulet +)0,10×0,3745غً َغٍ

و   Poisson) لا جىحض عنابت غلى   Poisson clown) +00%َغٍ

taureau) 

ُٞما ًسو  IFRSهٟؿها م٘  17,56%

 %14,3×0.3+ %13.27وؿبت 

( ٤  (Poisson Taureauًٖ َغٍ

Poisson 

taureau 

و ) 0,3575×0.4 %14,30  IFRSهٟؿها م٘  Mérou ) %14,30غً َغٍ

Maquereau %19,50 0.30×0,65 (Poisson chat  +)00        %Racasse)   لانها   )

 مضمجت بالخىاؾب

%39,50 0.30×0,65 ((Poisson chat  +

0,5×0,4 (Rascasse) 

Sardine N/A / N/A  

Poisson 

coffre 

N/A / N/A  

 زلت في الخجمُؼ واؾدبػاص الػملُاث مابين الكغوعالثالث: بغاصة مػالجت الػملُاث الضا الإُلبا

٣ت الضمج ال٨لي، الؤصماطمٗالجت االإحزاهُاث الٟغصًت للكغ٧اث الضازلت في مدُِ  بٖاصةحٗخبر  ، زانت الخايٗت لُغٍ

ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، وجخمشل االإٗالجت في ججاوـ الخؿاباث والتي جاصي الى  بٖضاصامغ يغوعي ٢بل الكغوٕ في 

 ىع الًغاثب االإاظلت في ٖملُاث االإٗالجت.ْه

ُ الكغع   :  هماطج االإػالجت والأزغ الجباجي الأو

ت ت ومٗالجت ازخُاعٍ  جخًمً االإٗالجت جهيُٟحن: مٗالجت بظباعٍ

تؤولا  : االإػالجت الؤحباعٍ

ت بلا في الخالاث التي لا جازغ ٖلى الظمت والىيُٗت االإالُت والىدُجت االإ  مً ؤظل:  جمٗت،جُب٤ االإٗالجت الؤظباعٍ

حؿعى مهلخت الخجمُ٘ مً زلا٫ ٖملُت مٗالجاث الخجاوـ بلى جُب٤ُ مسُِ الخجمُ٘، الظي مػالجاث الخجاوـ: 

ًم مسخل٠ الؤظغاءاث االإخسظة وخؿاباث الكغ٧اث الخابٗت وؤهم  1الٗملُاث التي ج٣ىم بها:  ًمشل الضلُل الخُب٣ُي وٍ

 الُغ١ ومضة الؤهخلا٥؛

 َغ١ ج٣ُُم االإسؼون؛

 ل٣ىاٖض الخانت باالإاوهاث.ا

بت االإاحلت:   مػالجاث الًغٍ

                                                 
1
 Jean Michal Palou, Op.Cit., P. 83.  
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خباع في   ًم٨ً ؤن جٓهغ الٗملُاث االإد٣٣ت مً َغٝ الكغ٧اث هخاثج ظباثُت مىظبت ؤو ؾالبت والتي جم ؤزظها بٗحن اٖلؤ

بت ماظلت مً ظهت الأنى٫ ؤو الخهىم بدؿب  بت االإؿخد٣ت، مما ًىجم ٖىه يغٍ  CRC99-02خؿاب الًغٍ

 .310االإاصة

بت( ًسخل٠ ًٖ الأؾاؽ االإداؾبي ًٓهغ في الخؿاباث بط اء الخاي٘ للًغٍ بي ) الىٖ ن ٞٗىضما ٩ًىن الأؾاؽ الًغٍ

داث الٟغصًت(. بي هى ال٣ُم االإهغح بها ؤزىاء ال٣ُام بالخهغٍ اء الًغٍ بت االإاظلت) مهضع الىٖ  االإجمٗت بما ٌٗغٝ بالًغٍ

ت مجمل الٟغو٢ بت االإاظلت ًجب مٗغٞ ت َبُٗت الًغٍ ُت وطل٪ بخدضًض مسخل٠ مهاصعها االإم٨ىت، والإٗغٞ اث الٓغٞ

والتي جٓهغ بمجغص ؤن ج٩ىن ال٣ُمت االإداؾبُت لٗىهغ مً ٖىانغ الأنى٫ ؤو الخهىم ًسخل٠ ًٖ ٢ُمخه الجباثُت 

٣ت الخالُت:  بت حؿىي بالُغٍ  ومٗالجت ؤٖباء الًغٍ

بت ماظلت مسجلت مً ظهت  بطا ٧اهذ االإٗالجت جيخج ٢ُمت ػاثضة في الىدُجت ؤو الؤخخُاَاث جٓهغ في هظه الخالت يغٍ

 ؛1الخهىم لخى٣و ٢ُمت الىدُجت والؤخخُاَاث

بت ماظلت مسجلت مً ظهت الأنى٫ مً ؤظل  بطا ؤهخجذ االإٗالجت ٢ُمت ها٢هت في الىدُجت ؤو الؤخخُاَاث جٓهغ يغٍ

اصة   ت والاخخُاَاث.٢ُمت الىدُجػٍ

ت  زاهُا : االإػالجت الؤزخُاعٍ

ت بإجها ٖملُاث جباقغها االإهلخت االإسخهت بالخجمُ٘ وهظا الىىٕ مً االإٗالجاث حؿخسضمه حٗغٝ االإٗالجاث الازخ ُاعٍ

تهظه الأزحرة بهٟت  ، ومً بحن 1967ماعؽ  23مً ال٣غاع االإاعر في  248/8، وطل٪ خؿب هو االإاصة ازخُاعٍ

 2االإٗالجاث التي حٗخمضها هظه االإهلخت هظ٦غ ما ًلحى: 

 ها بالُغ١ االإخاخت؛مٗالجت االإسؼوهاث و٦ظا ج٣ُُم

لي خؿمٗالجت ٢غى الؤًجاع   ؛IAS17ب جىظحهاث االإُٗاع الخمىٍ

 ؛IAS19الخ٣اٖض خؿب جىظحهاث االإُٗاع  بلىماوهت مىاٞ٘ االإؿخسضمحن زانت مىدت الاههغاٝ 

٣ت وجحرة الخ٣ضم في الأقٛا٫  لت الأظل) االإاصة ٖىض االإٗالجَغٍ ؿب (خ2008مً ٢اهىن  1-133ت االإداؾبُت لل٣ٗىص َىٍ

 ؛IAS11جىظحهاث االإُٗاع

 ؛IAS23وكغ ج٩ال٠ُ وؤ٢ؿاٍ ال٣غى ٖلى مضجه خؿب جىظحهاث االإُٗاع 

ل االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإٗبر ٖجها بٗملت ٚحر ٖملت الخجمُ٘ و  IAS21خؿب االإُٗاع  حسجُل هدُجت ٞاع١ الخدىٍ

IAS29؛ 

باء مشل مهاع٠ٍ الخىمُت ال٣ابلت للخشبُذ، ج٩الُ  ؛٠IAS38 الؤهجاػ خؿب هو االإُٗاع جُٟٗل بٌٗ اٖلأ

خباع مهاع٠ٍ ال٣غى يمً ج٩ال٠ُ بهخاط جشبُذ ؤو مسؼون خؿب ما وعص في االإُٗاع    .IAS23الأزظ بٗحن اٖلؤ

وطل٪ هٓغا لأزغها في االإحزاهُت  م٘ الؤقاعة ؤهه مً الًغوعي بزباث هظه الٗملُاث في ظضاو٫ ملخ٣ت زانت ب٩ل خؿاب،

 وظضو٫ خؿاباث الىخاثج.

 

 

                                                 
1
 Memonto Expert, Op. Cit., P. 195-196. 

2
 Richard Effantin, Op.Cit., P. 60. 
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بت غلى  اًث اعباحالكغع الثاوي : الًغٍ  الكغ

بُتؤولا  1: الكئاث الًغٍ

ٖىضما ًخم خؿاب الًغاثب االإؿخد٣ت ٖلى الىدُجت واالإدؿىبت ٖلى ؤؾاؽ ال٣ىاٖض الجباثُت، وهىا ًدضر مك٩ل في 

ٗاث االإداؾبُت. الازخلاٝ ٗاث الجباثُت والدكغَ  بحن الدكغَ

: ًدضر هىا٥ ازخلاٝ ما٢ذ بحن ال٣ُمت االإداؾبُت لأنى٫ CRC99-02مً ال٣اهىن الٟغوسخي  311بدؿب هو االإاصة 

هى٠ هظا   بلى ؤعبٗت ؤنىاٝ و هي:  الازخلاٝؤو زهىم االإاؾؿت وال٣ُمت الجباثُت، وٍ

باء جهاثُت، ل٨ً ظباثُا ًجب اؾترظاٖها لخؿاب الىدُجت الكغوم الضاثمت:  مً وظهت هٓغ مداؾبُت حٗخبر هظه اٖلأ

ىيت مً الىاخُت الجباثُت، وفي هظه الخالت لا ًىظض مٗالجت  مداؾبُت ٖىض ال٣ُام الجباثُت، اي هي مهاعٍ ٠ مغٞ

باء، بهخلا٥ الؿُاعاث الؿُاخُت التي جٟى١ مبلٜ   صط، ٚغاماث الخإزحر، 00,1000.000بالخجمُ٘ ومً ؤمشلت هظه اٖلأ

 ؛مهاع٠ٍ الهضاًا، ....الخ وحؿمى هظه الٗملُاث زاعط االإداؾبت

دضر : الكغوم االإانخت باء ٢ابلت للخهم ظباثُا ل٨ً الخضر االإيصخئ ًسخل٠ ٖلى ال٣اهىن االإداؾبي وٍ حٗخبر هظه اٖلأ

ت الأظغ، ازخلاٝ الُغ١ االإؿخٗملت في  باء مؿاهمت الأظغاء في الىدُجت، الُٗل االإضٞىٖ جباٖض ػمجي، ومً ؤمشلت هظه اٖلأ

لا ازخلاٝ َغ١ الاهخلا٥، ازخلاٝ َغ١ الازغاظاث االإداؾبت ًٖ الُغ١ االإؿخٗملت في بٖضاص االإحزاهُت الجباثُت مش

ٗالج هظا الٟغ١  الؤ٢هاء، ة االإٗالجت،ٖملُاث بٖاصت االإضمجت زان٦ما حؿخٗمل ٖىض بٖضاص الخؿاباث  للمدؼوهاث، وَ

بت ماظلت ؾىاء ؤنى٫ ؤو زهىم  ؛االإا٢ذ بدسجُل يغٍ

بت االإاظلت  ؤنخُض  الى٣هان، ؤو اصة وحؿخٗمل الًغاثب االإاظلت مً اظل جدضًض الىدُجت االإجمٗت ؾىاء بالؼٍ الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ٞمشلا  الٗبي ؤوجىزغ ٖلى الىدُجت بالٟغ١ بحن مبلٜ االإهغوٝ   بطاال٨لي وبحن جإزحر مٗض٫ الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  %٧100اهذ الخ٩ال٠ُ او الؤًغاصاث بيؿبت  ٞان الخإزحر ٖلى الىدُجت  %19و٧ان مٗض٫ الًغٍ

اصة في خالت الخ٩ال٠ُ اي خــ/%81( =19-٩ً100ىن بيؿبت ) االإجمٗت  الًغاثب االإاظلت ؤنىلا 692وجإزحرها ٩ًىن بالؼٍ

 الًغاثب االإاظلت زهىم . 693وبالى٣هان في خالت الؤًغاص ؤًدــ/

بت، وبالخالي ٩ًىن ممىخجاث الًغاثب االإاحلت:  ً حكخمل ٖلى الؤًغاصاث االإسجلت مداؾبُا ول٨ً ٚحر زايٗت للًغٍ

 ؛الًغوعي االإٗالجت في هٟـ الى٢ذ للًغاثب

بُت في الًغاثب االإاظلت  جغخُل العجؼ الجباجي:  اطا  ؤنى٫ ًغخل ٦ُان العجؼ الجباجي بةٖاصة مٗالجت الخ٣ى١ الًغٍ

٧اهذ الكغ٦ت مً االإم٨ً ان جد٤٣ اعباح في مؿخ٣بل مىٓىع او الا٦خٟاء بمٗالجتها زاعط االإداؾبت ٞدؿب ٢اهىن 

 04ؾىىاث الى  05مً ٢اهىن الًغاثب االإباقغة والغؾىم االإمازلت  مً االإضة  147الظي ٚحر االإاصة  2010 االإالُت لؿىت

 .2ؾىىاث لاؾترظإ العجؼ للؿىىاث الؿاب٣ت

 زاهُا: االإػالجت غىض الخجمُؼ: 

ه الهىعة الهاص٢ت للخؿاباث االإجمٗت،CRC99-02مً ال٣اهىن الٟغوسخي 303جىو االإاصة  ًجب  : مً ؤظل ٖضم حكىٍ

خٗحن ٖلى ال٨ُان االإجم٘ ال٣ُام بـــ بظغاء بي للضولت وٍ ٘ الًغٍ غاى الدكغَ  : 3اؾدبٗاصاث لها ؤزغ ٖلى ال٣ُىص االإسجلت لٚأ

                                                 
1
 Ibid., P. 61-62.  

2
 Abdesselam Medjoubi, Syseteme Comptable Financier (1

er
Edition; Setif:  Ben Guellil, 2010), P. 146. 

3
Ibid., P. 63-64. 
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 ٘ بزباث ؤو اؾترظإ الاهخلا٧اث الاؾخصىاثُت، وطل٪ ٖىضما جُب٤ االإاؾؿت الؤهخلا٥ االإخىا٢و الظي ٌؿمذ به الدكغَ

 الجباجي للخٟاّ ٖلى الؤهخلا٥ الخُي؛

 االإاوهاث االإىخٓمت؛ جإؾِـ واؾترظإ

 ماوهاث الاؾدشماع؛ اؾترظإ

باء اللاخ٣ت والىاججت مً خُاػة الاؾدشماعاث؛  حسجُل بٌٗ اٖلأ

 الؤصعاط في الىدُجت ؤزغ الخٛحر في الُغ١ االإداؾبُت.

ت ٞةهه ٖىض الخجمُ٘ لابض مً حسجُل الًغاثب االإاظلت  زلاٞا للمماعؾت االإخبٗت لإهجاػ الخؿاباث الاظخماُٖت الؿىىٍ

 والىاججت مً: 

 الٟغو٢اث االإا٢خت بحن الدسجُل االإداؾبي والدسجُل الجباجي؛

 الاؾدبٗاص وبٖاصة االإٗالجت االإخٗل٣ت بٗملُت الخجمُ٘؛

 العجؼ الجباجي االإغخل في بَاع جدمُله ٖلى الأعباح االإؿخ٣بلُت.

 االإػالجاث االإسخلكت للخجمُؼالثالث: الكغع 

ت، ًجب ال٣ُام بمٗالجاث ازغي مً اظل يبِ ٖملُت الخجمُ٘ االإداؾبي، وهظا ٧له االإٗالج بظغاءبٗض  اث الًغوعٍ

٣ت الضمج ال٨لي مخجاوؿت، الامغ الظي ٌُٗي للمحزاهُت االإجمٗت  مً اظل ظٗل ٧ل الخؿاباث للكغ٧اث الخايٗت لُغٍ

 االإٗالجاث في: الهىعة الهاص٢ت والىاُٞت وججٗلها ٢ابلت للم٣اعهت م٘ مجمٗاث ازغي وجخمشل هظه 

 ولا : مػالجت خؿاباث الؤؾدثماعؤ

سُت في خحن ًجب:   1حسجل الخشبُخاث في الأنى٫ ب٣ُمتها الخاعٍ

خباع الاؾدشماعاث االإخٗل٣ت ب٣غى الاًجاع؛  الأزظ بٗحن اٖلؤ

خباع بٌٗ االإهاع٠ٍ الضازلت يمً ج٩لٟت خُاػة الاؾدشماع؛  الأزظ بٗحن اٖلؤ

 بٖاصة ج٣ُُم مٗترٝ بها.

اًث الاؾخثىاثُت زاهُا :  مػالجت الؤَخلا

جلجإ االإهلخت االإسخهت بالخجمُ٘ بلى مٗالجت بهخلا٧اث الٟغوٕ ٖىض الؤ٢خًاء وطل٪ بٛغى جىخُض الُغ١ االإؿخسضمت 

 وظٗلها مُاب٣ت لىٓام الاهخلا٥ الخُي وهظا ما ٌؿمذ بخ٣اعب ٞتراث خُاة الأنى٫ الخانت باالإجم٘ ٩٦ل.

خمشل في خهو الؤهخلا٧اث االإُب٣ت زهُها لٛغى الاؾخٟاصة مً االإؼاًا الجباثُت، الؤؾدشاثُت ج ٦ما ؤن الاهخلا٧اث

لى هظا الأؾاؽ ٞةن االإجم٘ ًٟغى ٖلى ٧اٞت الكغ٧اث الخابٗت التي جيخمي الى مدُُه جُب٤ُ الؤهخلا٥ الخُي  وٖ

 لأنىلها.

اًث  الؤؾخثىاثُت:  الدسجُل االإداؾبي للإَخلا

التي جخٗل٤ باالإٗالجت ًجب حسجُلها في ظضو٫ زانت وطل٪ هٓغا لأهمُتها  ٦ما ؾب٤ وؤن ط٦غها، ؤن ٧ل الٗملُاث

وجإزحرها ٦ما ؤهه مً الهٗب بٞتراى حسجُلاث مداؾبُت زانت بهظه االإٗالجاث بةٖخباعها م٣ٗضة جخُلب مجهىصاث 

ت جسو الباخشحن في هظا االإجا٫.  ٨ٞغٍ

٩ىن الدسجُل االإداؾبي ٦ما ًلي:   وٍ

                                                 
1
Ibid.,P. 67. 
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 ؛(الاؾخصىاثُتلُٗيُت)الخشبُخاث ا / بهخلا281٥ح

 ؛/ الىدُجت12ح                      

 ؛/ الىدُجت12ح

 ./ الؤخخُاَاث)االإجمٗت(106ح                      

ُ زالثا: بغاصة جهُُم   الأنى

مً  18-123ًم٨ً ؤن ج٣ىم االإاؾؿت الأم في الخالاث الخُب٣ُُت بةٖاصة ج٣ُُم للخ٣ى١ االإكتر٦ت، ٞمشلا بدؿب االإاصة 

غها في االإلاخ٤.ال٣اه  1ىن الخجاعي الٟغوسخي ٞةن االإكغٕ ٌؿمذ بةٖاصة ج٣ُُم خغة بكغٍ جبرً

 2ًٟترى جُب٤ُ بٖاصة الخ٣ُُم ٖىض الخجمُ٘: 

 بٖاصة ج٣ُُم االإبلٜ الؤظمالي للؤنى٫؛

 بٖاصة ج٣ُُم للئهخلا٧اث؛

 حسجُل الٟاع١ في الأمىا٫ الخانت؛

 الإجم٘.جىػَ٘ هظا الٟاع١ مابحن خهت االإجم٘ وخهت زاعط ا

مً ال٣اهىن  12ج٣ُُم مُب٣ت االإاصة  بٖاصةفي ال٣اهىن الٟغوسخي ًم٨ً ان ججغي الكغ٦ت االإجمٗت في خؿاباتها الٟغصًت 

ٗاث االإدلُت لبلض جىاظض الكغ٦ت الخابٗت بظل٪.ا م بطاج٣ُُم خغة  بٖاصة ؤوالخجاعي الٟغوسخي الكغ٧اث   ؾمدذ الدكغَ

مً الخؿاباث  ب٢هاءها ؤما٣ُُم  في خؿاباتها الٟغصًت، االإٗالجت جىظب ج بٖاصة٢امذ قغ٦ت جابٗت بٗملُت  ما وبطا

الؿالٟت الظ٦غ، في  12ج٣ُُم ٖلى مجمل قغ٧اث االإجم٘ خؿب الكغوٍ االإضعظت في االإاصة  بٖاصةجُب٤ُ  ؤو االإجمٗت 

٣ت مىخضة، وحٗخبر ٖملُت  بٖاصةهظه الخالت  ٤ َغٍ غوعة ٖىضما مً ي ؤ٦ثر الخ٣ُُم  بٖاصةالخ٣ُُم ًجب ان ج٣ام وٞ

 .3و مغجٟٗت جخىاظض الكغ٦ت الخابٗت في بلض وؿبت الخطخم ُٞه ظض

لي :   عابػا : مػالجت نغى الؤًجاع الخمىٍ

خماص الؤًجاعي في الجؼاثغ بإهه : "ٖملُت  09-96ٌٗغٝ ٢غى الؤًجاع خؿب االإاصة الأولى مً الأمغ ع٢م  االإخٗل٤ بالٖا

ت ومالُت مىجؼة بىاؾُت االإهاعٝ واالإاؾ ؿاث االإالُت ؤو مً َغٝ قغ٦ت جإظحر ماهلت ٢اهىها ومٗخمضة نغاخت ججاعٍ

حن جابٗحن لل٣اهىن  حن ؤم الأظاهب، ؤشخانا َبُُٗحن ٧اهى ؤو مٗىىٍ بهظه اله٣ٟت م٘ االإخٗاملحن الا٢خهاصًحن الجؼاثغٍ

كغاء لهالر الٗام ؤو الخام، ٦ما جىجؼ ٖملُت ٢غى الؤًجاع ٖلى ؤؾاؽ ٣ٖض بًجاع ًم٨ً ؤن ًخًمً خ٤ الخُاع بال

ت ؤو االإاؾؿاث  ت طاث بؾخٗما٫ مهني ؤو ٖلى االإدلاث الخجاعٍ ٣٘ بالًغوعة ٖلى ؤنى٫ مى٣ىلت ؤو ٣ٖاعٍ االإؿخإظغ، وٍ

ُت"  4الخغٞ

٦ما ؤن ؤنى٫ الكغ٧اث االإجمٗت التي حؿخدىط ٖلحها بىاؾُت ٣ٖىص جسو ٢غى الؤًجاع لِؿذ مل٩ا لها ٞهي 

ت جمشل ؤٖباء للئؾخٛلا٫، وفي جهاًت بؾدشماعاث ماظغة ٞلا جٓهغ في ؤنىلها، ٦ما  ؤجها لا تهخل٪، ٦ظل٪ الؤًجاعاث االإضٞىٖ

ال٣ٗض بةم٩اجها الخُاػة ٖلى مل٨ُت هظا الؤؾدشماع بؿٗغ مخ٤ٟ ٖلُه في ال٣ٗض، وفي خالت الخهى٫ ٖلُه ٌسجل ًٓهغ في 

 ؤنى٫ ب٣ُمت الخُاػة.

                                                 
1
 Richard Effantin, Op.Cit., P. 69. 

2
 Ibid., P. 70. 

 .68م  ؾب٤ ط٦غه،مغظ٘  ،خمضؤم٣ضمي  3
4
 Robert Obert, Op.Cit., P. 116-117.  
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اع ًم٨ً جلخُو ؤهم االإٗالجاث للخؿاباث االإجمٗت الت  1ي جسو ٣ٖض ٢غى الؤًجاع ٦ظل٪ ٦ماًلي: في هظا اَلؤ

 مً وحهت هظغ االإهغى

حسجُل هظا الؤؾدشماع يمً ؤنى٫ االإحزاهُت بما بال٣ُمت االإدضصة في ال٣ٗض ؤو ب٣ُمخه الخ٣ُ٣ُت ؤطا لم جدضص في ال٣ٗض، 

خم بهخلا٦ه بدؿب َبُٗخه؛  وٍ

 ا يمً ٖىانغ الخهىم؛الؤًجاع ٦إهه ؤ٢ؿاٍ حؿضًض الضًً)مهاع٠ٍ مالُت(، وحسجل مداؾبُ اٖخباع 

بي ٖىضما ٩ًىن مسُِ بهخلا٥  .الؤؾدشماع مسخل٠ ًٖ مسُِ الؤهخلا٥ االإالي للضًً حسجُل ٢غى يغٍ

 غهض الؤًجاع مً وحهت هظغ االإاحغ

م٨ً  ٣ت مكابهت، وٍ ٤ َغٍ حٗض الأملا٥ التي ويٗتها الكغ٦ت االإجمٗت جدذ جهغٝ الؼباثً بم٣خطخى ٢غى الؤًجاع ؤو وٞ

 مضة ٣ٖض ٢غى الؤًجاع. اهتهاء٧ان البُ٘ مًمىها ب٣ضع ٦بحر بٗض  جها ٢ض بُٗذ بإظل بطا ماؤن حٗالج ٦ما لى ؤ

م٨ً جلخُو ؤهم مٗالجاث الخجمُ٘ ُٞما ًلي:   وٍ

 ب٢هاء ٢ُمت االإل٪ مً الأنى٫؛

 الدسجُل االإداؾبي للخ٤؛

 ب٢هاء الؤهخلا٧اث؛

 ب٢هاء الؤًجاعاث االإسجلت في خؿاباث الىخاثج؛

 لخانت بدؿضًض الغؤؾما٫ االإؿدشمغ والؤًغاصاث االإالُت؛مٗالجت الؤًجاعاث ا

 حسجُل في خؿاباث الىخاثج ؤًغاص البُ٘ وج٩لٟخه بطا ٧ان االإاظغ مىػٕ ؤو مهى٘ للمل٪؛

 حسجُل الًغاثب االإاظلت.

 زامؿا : مػالجت االإسؼوهاث

٣ت ج٣ُُم مىخضة، وفي خالت بزخ ٤ بجبإ َغٍ لاٝ َغ١ الخ٣ُُم بحن ًخم مٗالجت االإسؼوهاث صازل االإجم٘ ًٖ َغٍ

٣ت االإخبٗت مً َغٝ  ٣ا للُغٍ الكغ٧اث الضازلت في مدُِ الخجمُ٘ ٌؿخىظب ٖلحها ؤن ج٣ىم بخٗضًل مسؼوهاتها وٞ

 الكغ٦ت الام.

 (: بؾدبػاص َامل االإسؼون07حضوُ عنم )

                        

 الباجؼ

 االإكتري 

اٍمل الكامل هت الخ اٍمل اليؿبي َغٍ هت الخ هت االإ َغٍ  ػاصلتَغٍ

اٍمل الكامل مىػٖت بحن  %100اؾدبٗاص بيؿبت  الخ

 االإجم٘ وخ٣ى١ الأ٢لُت

٣ت  اؾدبٗاص بيؿبت الخ٩امل اليؿبي اؾدبٗاص بيؿبت َغٍ

 االإٗاصلت

هت االإػاصلت اؾدبٗاص بيؿبت خانل يغب  اؾدبٗاص بيؿبت الخ٩امل اليؿبي َغٍ

 اليؿبخحن

اؾدبٗاص بيؿبت خانل 

 يغب اليؿبخحن

SOURCE : Simon Paoli et François Colinet, La Pratique Des Comptes Consolidées (4
eme 

 édition; Paris: 

Edition Dunod, 2005), P.176 

 

 

                                                 
1
  Jean –Michal Palou, Op.Cit., P. 148-149. 
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 ؾاصؾا : مػالجت االإاوهاث االإهىىت

حٗخبر االإاوهاث االإ٣ىىت مً بحن الٗملُاث التي ًجب ب٢هائها مً مداؾبت االإجم٘، بةٖخباعها لا حٗبر ًٖ ٢ُم ها٢هت بل 

٘ الجباجي، ٞهي بالخالي جسخل٠ ًٖ االإبضؤ ال٨لاؾ٩ُي للماوهاث الٗاصًت، وفي ْل جُب٤ُ ال٣ىاٖض  مغجبُت بالدكغَ

والأخ٩ام االإخٗل٣ت بالخجمُ٘، لابض مً ب٢هاء ؤي جإزحر ٖلى الخؿاباث وال٣ُىص التي سجلذ ؾىي مً ؤظل جُب٤ُ 

 1االإهلخت الجباثُت.

٘ الجباجي للبلض ٞمً الًغوعي ب٢هاء الدسجُلاث االإ٣ُضة  ؾلٟا في الخؿاباث الؤظخماُٖت التي تهضٝ بلى جُب٤ُ الدكغَ

الظي جخىاظض ُٞه الكغ٦ت الخابٗت وطل٪ بدك٨ُل االإاوهاث االإ٣ىىت، ٦ما ؤن الهضٝ مً ال٣ُض بها مداؾبُا ماهى بلا 

بت، ٢ض ٩ًىن صاثم ؤو ْغفي، ٞهي لا حٗبر ًٖ الخالت الا٢خهاص ا٢خهاصللخهى٫ ٖلى  ًت بد٨م ؤجها ٚحر مبرعة، في الًغٍ

 لظا لابض مً بلٛاءها مً الخؿاباث االإجمٗت، و جخم ٖملُت الدسجُل االإداؾبي ٦ماًلي: 

ل االإاوهت االإهىىت بلى الؤخخُاَاث غىض بضاًت الؿىت  االإغخلت الأولى: جدىٍ

 ؛ماوهاث م٣ىىت 15ح/

 ؛بخخُاَاث مجمٗت 106ح/

 ؛ب٢هاء االإاوهت لبضاًت الؿىت

 ؛مجمٗتبخخُاَاث  106ح/

 .يغاثب ماظلت للخهىم 134ح/

بي لبضاًت الؿىت  حسجُل الأزغ الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ملاخظت بت االإاظلت للخهىم= االإاوهت االإ٣ىىت* الًغٍ  IBS: الًغٍ

 : ب٢هاء االإاوهت االإ٣ىىت زلا٫ خغ٦ُت الضوعةاالإغخلت الثاهُت

٩ىن الدسجُل االإداؾبي ٦ماًلي:   وٍ

 ؛ماوهاث م٣ىىت 15ح/

 ؛مسههاث االإاوهاث االإ٣ىىت 68ح/

 ؛ماوهاث م٣ىىت لؿىىاث ؾاب٣ت بؾترظإ 78ح/

 ؛ماوهاث م٣ىىت 15ح/

 .IBSيغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  695ح/

 الاؾدثماعؾابػا : مػالجت بغاهاث 

ل الأنى٫ الاؾدشماع بًغاصاحٗخبر بٖاهاث  ث مد٣٣ت ٖلى ٖضة صوعاث في الخؿاباث الؤظخماُٖت، وهي جىظه ٖاصة لخمىٍ

 الشابخت ال٣ابلت للئهخلا٥.

 2والإٗالجت بٖاصة الؤؾدشماع لابض مً بلٛائها مً خؿاباث الخجمُ٘ بدُض جلغى مً عؤؽ االإا٫ الخام وطل٪ ٦ما ًلي: 

 بما بدسجُل خؿاب بٖاهاث الؤؾدشماع في خؿاباث الخجمُ٘ بدُض جلغى مً عؤؽ االإا٫ الخام؛

                                                 
1
 Robert Obert, Op. Cit., P. 121 

2
 Richard Effantin, Op. Cit., P. 75. 
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 ؤو سجُلاث االإ٣ُضة ٖلى ٖضة صوعاث حسجل في خؿاباث الخجمُ٘ حسجُل بٖاهاث الؤؾدشماع ٦ةًغاص مسجل مؿب٣ا والد

 وؤٖباء ؤزغي ماظلت. بًغاصاث 1387حسجل في خؿاب 

ماعؽ  23مً ال٣غاع االإاعر في  ٦248/13ما ًخم بصعاط مٗالجت الًغاثب االإاظلت في الخؿاباث االإجمٗت َب٣ا للماصة 

غها مداؾبُا في الًغاثب ولا حسجل ٖلى الٗمىم في الخؿاباث الٟغصًت، وباليؿ 1967 بت للٟغو٢اث الىاججت ًخم جبرً

 1مً الخىظحهت الأوعوبُت الؿاب٣ت( ٦ماًلي:  ٣ٞ4غة  24االإاظلت بشلار مهاصع )االإاصة 

خباع مً الىاخُت الجباثُت؛ ش ؤزظها بٗحن اٖلا ش ٢ُض الٗملُت في مداؾبت الكغ٧اث وجاعٍ  الٟغو٢اث بحن جاعٍ

 لى مؿخىي الخؿاباث الٟغصًت؛االإٗالجاث االإداؾبُت االإسجلت ٖ

اث الىاظمت ًٖ مؿاع ٖملُت الخجمُ٘.  الدؿىٍ

خم الدسجُل   Nل بٖاهاث الؤؾدشماع للؿىت االإداؾبي بدسجُوٍ

 ؛بٖاهاث الؤؾدشماع 132ح/

 ؛خهت بٖاهاث الؤؾدشماع االإىظهت لىدُجت الضوعة 754ح/

اهاث االإخٗل٣ت بالؿىت  مٗالجت  .Nاٖلؤ

 لزامىا . مػالجت قغوم الخدىٍ

ل بلى ٖملت الخجمُ٘ للمحزاهُت  ل ٢ض ٩ًىن بما مىظبا ؤو ؾالبا، وهى طل٪ الٟغ١ الظي ًدهل ٖىض الخدىٍ ٞغ١ الخدىٍ

 2وظضو٫ خؿاباث الىخاثج للٟغوٕ الأظىبُت.

ل ٖملاث الكغ٧اث  8-248االإاصة  ٦09ما جىو ال٣ٟغة  ل للؤنى٫ والخهىم الىاظمت مً جدىٍ ٖلى ؤن ٞغو٢اث الخدىٍ

م٨ً حسجُلها في خؿاب الخابٗت الأظى بُت بلى ٖملت الخجمُ٘، للخ٣ى١ ؤو الضًىن االإسجلت بٗملت ٚحر ٖملت الخجمُ٘، وٍ

 3الىدُجت االإجمٗت.

ل الأنى٫ والخهىم و٦ظل٪ بلٛاء ماوهت زؿاثغ الهغٝ  ل في بلٛاء ٖىانغ ٞغ١ جدىٍ وجخمشل مٗالجت ٞغ١ الخدىٍ

ي الاخخُاَاث االإجمٗت بدؿب الخهت االإخٗل٣ت بالضوعاث وحسجل في الىدُجت خؿب الخهت االإخٗل٣ت بالضوعة، ؤو ف

 الؿاب٣ت.

 الخهاغض )مىدت نهاًت الخضمت( بلىجاؾػا : مػالجت ماوهت الاههغاف 

للٗاملحن االإدالحن ٖلى الخ٣اٖض مبالٜ بياُٞت م٣اعهت للمبالٜ التي  بالضٞ٘ جٟغى الاجٟا٢ُاث الجماُٖت لبٌٗ ال٨ُاهاث

 4جضٞٗها نىاص٤ً الخ٣اٖض.

٦غ في الاجٟا٢ُاث الجماُٖت ٦ُُٟت خؿاب هظه االإىذ وهٓغا الإبالٛها الطخمت زانت في ال٨ُاهاث ال٨بحرة ُٞجب ٖلحها جظ

ً مىئهاث خباع:  ج٩ىٍ ت ؤزظث بٗحن اٖلا  جدؿب بُغ١ ج٣ضًغٍ

 5قغيُاث صًمىؾغاقُت-1

 ؛ مٗض٫ صوعان الٗامل ًدؿب هظا االإٗض٫ مً صازل الكغ٦ت

اة الٗامل ٢بل ش الخ٣اٖض ؾً الخ٣اٖض مٗض٫ اخخما٫ وٞ  ؛ ؛مٗض٫ اخخما٫ ب٣اء الٗامل في الكغ٦ت الى ٚاًت جاعٍ

                                                 

 .144م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،ػعمىث زالض1 
2
 Evelyne Gurfein, Comptes Consolides (France: édition D’organisation, 2006), P. 69. 

3
 Stephane Mercier, La Consolidation (3

eme
 édition; Belgique: l’édition Professionnelle, 2013), P. 112. 

4
 Richard Effantin, Op. Cit., P. 76. 

5
 Francois Colinet, Op. Cit., P.115. 
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 مٗض٫ الا٢ضمُت.

 مالُت .قغيُاث2

 مٗض٫ الخدُحن؛

جي للئخهاء ) ٘ الأظغ وهى مٗض٫ بخهاجي ٌُٗى مً َغٝ الضًىان الىَ  . (ONSمٗض٫ عٞ

ت لخُُٛت مىاٞ٘ االإؿخسضمحن.وجسخل٠ االإٗالجت االإداؾبُت بدؿب الىٓام االإخب٘، وجىضر في االإلاخ٤ االإ  بالٜ االإضٞىٖ

ومً زلا٫ هٓام الاقترا٧اث ًدضص ماًخم صٞٗه بلى االإىٓماث الأزغي والتي ج٣ضم مٗاقاث للمؿخسضمحن االإدالحن ٖلى 

باء االإداؾبُت ال٣ابلت للخهم، وهظه الأزحرة لا حؿخضعي  اث مً اٖلأ الخ٣اٖض في الؼمً ال٣اصم، جخ٩ىن هظه االإضٞىٖ

ت الجت ٖىض الخجمُ٘، وجب٣ىال٣ُام بمٗ ت الٟاع١ مابحن مبلٜ الؤلتزام واالإبلٜ االإضٞىٕ وجضعط ٦إنى٫  ازخُاعٍ وجخم حؿىٍ

ىض الخجمُ٘ ه٣ىم  ًاث جهاًت الخضمت وجىضر في ملاخ٤ الخؿاباث الٟغصًت وٖ  مىٟهلت، ٦ما ًضعط مبلٜ حٗىٍ

خدملها االإاؾؿت وجإزظ في الخؿبان ٖىض ٧ل ٦ٗبء وجسهُو ماوهت للؤٖباء والتي ج الالتزامل مٗالجت لدسجُبةظغاء 

 1صوعة مداؾبُت الإضة وكاٍ الأظغاء.

 الػملُاث الضازلُت للمجمؼ اؾدبػاصاالإُلب الغابؼ : 

جخم ٖملُت اؾدبٗاص الخؿاباث االإخٗل٣ت بالٗملُاث البُيُت بىاء ٖلى الأؾالُب االإُب٣ت للخجمُ٘، وبالخالي الؤ٢هاء ٩ًىن 

 2ٖلى الىدى الخالي: 

٣ت الخ٩امل الكامل؛ 100%  باليؿبت للكغ٧اث التي جُب٤ َغٍ

٣ت الخ٩امخؿب وؿب الٟاثضة االإخٗل٣ت باالإؿاهماث ل٩ل قغ٦ت صازلت في االإجم٘، وهظا في بَاع جُب٤ُ   ل اليؿبي؛َغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت ٞلا ًىظض هىا٥ ؤي ب٢هاءاث.  في خالت جُب٤ُ َغٍ

: ؤَضاف بؾدبػاص الػملُاث الضازل  ُت للمجمؼالكغع الأوُ

حٗض ٖملُت ب٢هاء الخؿاباث الضازلُت ؤو ٦ما ًصر الخٗبحر ٖجها بالخؿاباث االإكتر٦ت بحن الكغ٧اث التي جيخمي بلى 

ي الىا٢٘ الا٢خهاصمدُِ االإجم٘ مً بحن ؤهم االإباصت الأؾاؾُت لخجمُ٘ الخؿاباث وبْهاعها في نىعة مشالُت حٗبر ًٖ 

شت مً الخُىاث االإخٗاعٝ ٖلحها في بَاع الخجمُ٘، بدُض لا ًم٨ً الاؾخٛىاء للمجم٘، ٞهي بالخالي جمشل الخُىة الشال

ٖجها، ٞبىاؾُتها ًخم ب٢هاء الخض٣ٞاث االإخٗل٣ت بالكغ٧اث الخابٗت التي حؿاهم في جطخُم ؤنى٫ وزهىم االإجم٘ 

لى ؾبُل االإشا٫:   3بهٟت جل٣اثُت وٖ

يؿبت للخ٩ال٠ُ والؤًغاصاث، واالإباصلاث الضازلُت) بُ٘ الخ٣ى١ والضًىن االإغجبُت بالكغ٧اث االإجمٗت، هٟـ الصخيء بال

 وقغاء(.

 يماًلي:  1986قُكغي  17مً االإغؾىم االإاعر في  6-248يما جىو االإاصة 

 ججمُ٘ الخؿاباث حؿخىظب ب٢هاء الىخاثج الضازلُت للكغ٧اث االإجمٗت والخهو؛: D الكهغة

٤ الؤصماط.: ظمُ٘ الخؿاباث حؿخىظب ٌب٢هاء الخؿاباث االإكترF٦الكهغة  ت للكغ٧اث االإجمٗت ًٖ َغٍ

 مً الخىحيهاث الأوعوبُت الؿابػت:  26/01يما جىو االإاصة 

                                                 
1
 Ibid., P. 254. 

2
 Dominique Mesple- lassale, Op.Cit., P. 96. 

3
 Robert Obert, Op. Cit., P. 129. 
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الخؿاباث االإجمٗت جمشل الأنى٫ الخالت االإالُت، والىخاثج الخانت بالكغ٧اث التي جيخمي بلى مدُِ الخجمُ٘ ٦ما لى ؤجها 

 حٗل٤ بكغ٦ت واخضة وفي هظه الخالت: 

 ٧اث التي جيخمي بلى االإجم٘ ًخم ب٢هائها مً الخؿاباث االإجمٗت؛الضًىن والخ٣ى١ بحن الكغ 

 الخ٩ال٠ُ والؤًغاصاث بحن الكغ٧اث االإضمجت ًخم ب٢هائها مً الخؿاباث االإجمٗت.

م٨ً اؾخيخاط مً ٧ل ما حن:  وٍ  1ؾب٤ ؤن ٖملُت الؤ٢هاء الخانت بالخؿاباث الضازلُت جخم ٖلى مؿخىٍ

 .مؿخىي االإيزاهُت، وغلى مؿخىي الىخاثج

 ًم٨ً ًيكإ الخباٖض مً: 

ش   ؛الاٞخخاحجباٖض هاجج ًٖ جاعٍ

 الدسجُل؛

ش الؤ٢ٟا٫) حسجُل الٟىاثض االإؿخد٣ت(؛  جباٖض هاجج ًٖ جاعٍ

 ؤوعا١ الخهم ٚحر االإؿخد٣ت؛

 بلتزاماث؛

.  ؤؾٗاع الهغٝ

 الكغع الثاوي: بحغاءاث بنهاء الػملُاث الضازلُت

 مً زلا٫ مٗاًحر االإداؾبت وؿخيخج: 

ث االإالُت االإجمٗت، خؿاباث الكغ٦ت الأم وخؿاباث الٟغوٕ ج٩ىن مجمٗت ًخم ظمٗها ؾُغ بؿُغ، وطل٪ في البُاها

بجم٘ الأنى٫ والخهىم والؤًغاصاث والخ٩ال٠ُ االإخٗل٣ت بها، وبالخالي ٞةن الؤ٢هاءاث االإخٗل٣ت بالخؿاباث االإخباصلت 

 2للكغ٧اث الخابٗت ج٩ىن ٖلى نىٟحن؛

 ُجت االإجمٗت؛ب٢هاءاث بضون جإزحر ٖلى الىد

 ب٢هاءاث لها جإزحر ٖلى الىدُجت االإجمٗت.

 : الاؾدبػاصاث التي لِـ لها جإزير غلى الىدُجت االإجمػت:  ؤولا  

جخمشل الٗملُاث الضازلُت للمجم٘ التي لِـ لها ؤي جإزحر ٖلى الىدُجت االإجمٗت في جل٪ الٗملُاث في ال٣غوى، الخ٣ى١ 

ت والخهو االإ  خضاولت بحن الكغ٧اث.والضًىن والخؿاباث الجاعٍ

ت بحن قغ٦خحن جابٗخحن لىٟـ  ٦ما ؤن هظه الٗملُاث الضازلُت االإخباصلت جخمشل في مجمىٕ الخض٣ٞاث طاث االإبالٜ االإدؿاوٍ

٣ت الخجمُ٘  االإجم٘ ٦ما ًجب الؤقاعة ؤهه ٖىض الخُغ١ بلى هظا االإؿخىي مً الؤ٢هاءاث ٞةهه لابض مً مغاٖاة َغٍ

٣ت االإُب٣ت هي: االإُب٣ت و٦ما ؾب٤ وؤن جُغ٢ى  ا له، ٞةهه في خالت ما بطا ٧اهذ الُغٍ

اٍمل الكامل  : في هظه الخالت ًخم ب٢هاء بهٟت ٧لُت؛الخ

اٍمل اليؿبي:   ًخم الؤ٢هاء هىا بدؿب وؿبت االإؿاهمت؛الخ

هت االإػاصلت:   لا ًىظض هىا٥ ؤي ب٢هاء.َغٍ

                                                 
1
 Memonto Expert, Op. Cit., P. 348. 

2
 Jean –Michal Palou, Op. Cit., P. 148.  
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٘ لأؾلىب الخ٩امل اليؿبي والأزغي ٦ظل٪ ٢ض ههاصٝ هىا٥ خالت زانت في خالت ما بطا ٧اهذ هىا٥ قغ٦ت جسً

 1مضمجت بهٟت ٧لُت، ٞالإ٢هاء هىا ٩ًىن ٦ما ًلي: 

 ًخم بلٛاء الضًىن والخ٣ى١ االإخباصلت و٦ظل٪ الؤًغاصاث والى٣ٟاث الضازلُت في خضوص وؿبت الكغ٦ت االإضمجت بصماظا

 الٛحر. ؽ ؤجها صًىن ؤو خ٣ى١ ججاهوؿبُا، والٟغ١ بحن ال٣ُمت االإلٛاة و٢ُمت الضًىن والخ٣ى١ البا٢ُت ج٣ُض ٖلى ؤؾا

 زاهُا : الاؾدبػاصاث التي لها جإزير غلى الىدُجت االإجمػت

 مً بحن الؤ٢هاءاث التي ًم٨ً مٗالجتها ٖلى هظا االإؿخىي هظ٦غ ماًلي: 

 2ًم٨ً بجبإ الؤظغاءاث الخالُت للمباقغة في ب٢هاء الٗملُاث الضازلُت: بنهاء الىخاثج الضازلُت: 

٣ا لأؾلىب الاهضماط ال٨لي؛ ٞحها ًخم ب٢هاء الأعباح والخؿاثغ و٦ظل٪ ٞاثٌ في خالت الٗم لُاث التي جخم بحن قغ٦خحن وٞ

زم بٗضها ًخم ج٣ؿُمها بحن خهت الكغ٦ت الأم وخهت خ٣ى١  %100ال٣ُمت وها٢و ال٣ُمت بهٟت بظمالُت ؤي 

 ؛(CRC Reglet 240 02-99)الأ٢لُت للكغ٧اث االإٗىُت بالىخاثج 

٣ا لأؾلىب الخ٩امل الكامل: ٟٞي  ؤما في خالت ٣ا لأؾلىب الخ٩امل اليؿبي وؤزغي وٞ الٗملُاث التي جخم بحن قغ٦خحن وٞ

بَاع الخىاػ٫ الظي ٢ض ًخم بحن الكغ٦ت االإضمجت ٧لُا والكغ٦ت االإضمجت وؿبُا ٞةن الؤ٢هاء ًخم في خضوص وؿبت بصماط 

ليؿبي، هٟـ الصخئ باليؿبت في خالت الخىاػ٫ مً َغٝ الكغ٦ت االإغا٢بت بهٟت مؼصوظت والتي جىا٤ٞ ؤؾلىب الخ٩امل ا

 ؛ (2810CRC Reglet)قغ٦ت مضمجت م٘ قغ٦ت ؤزغي مضمجت بهٟت ٧لُت 

٣ا للضمج ال٨لي ؤو اليؿبي، ٟٞي  ٣ا الىي٘ باالإٗاصلت والٗملُاث التي جخم وٞ ؤما في خالت ب٢هاء الٗملُاث التي جخم وٞ

٣ؿاباث مً زلا٫ الٗملُاث التي جخم بحن قغ٧اث هظه الخالت الىخاثج الضازلُت االإضمجت في الخ الىي٘  تجسً٘ لُغٍ

باالإٗاصلت وقغ٧اث ؤزغي مضمجت ٧لُا، بدُض ًخم ب٢هائها في خضوص وؿبت مؿاهمت الكغ٦ت الأم في عؤؽ ما٫ الكغ٦ت  

 .(CRC 02/99 Reglet)التي جسً٘ الىي٘ باالإٗاصلت

خهو التي حؿخلمها الكغ٦ت الأم مً َغٝ الكغ٧اث الأزغي ًخم ب٢هاء البلؿاء الحهو والأعباع االإىػغت صازلُا: 

مً خؿاباث الىخاثج االإخٗل٣ت بالضوعة، ُٞخم بلٛاء الأعباح االإخٗل٣ت بالؿىىاث الؿاب٣ت التي ًخم حسجُلها في 

  3الؤخخُاَاث.

ٌٗغٝ بهامل  ماًيخج ًٖ ٖملُت بُ٘ االإسؼون بحن الكغ٧اث االإجمٗت بلؿاء الأعباح الضازلُت االإسجلت في االإسؼون : 

الغبذ، وهظا الأزحر ًجب ب٢هاثه مً االإسؼون الجهاجي والىدُجت والؤخخُاَاث باليؿبت للكغ٦ت التي جباقغ في ٖملُت بُ٘ 

 االإسؼون ٞالإ٢هاء ٩ًىن خؿب الخالاث الخالُت: 

 في خالت جُب٤ُ ؤؾلىب الخ٩امل الكامل ٞةن الؤ٢هاء ٩ًىن بهٟت مُل٣ت؛

 مل اليؿبي ٞالإ٢هاء هىا ٩ًىن َب٣ا ليؿبت الٟاثضة، ؤي وؿبت االإؿاهمت؛في خالت بجبإ ؤؾلىب الخ٩ا

٣ت االإٗاصلت ٟٞي هظه الخالت الؤ٢هاء ًخم لٛغى ج٣ُُم عؤؽ االإا٫ الخام وهخاثج الكغ٧اث التي جسً٘  في خالت َغٍ

 4لهظا الأؾلىب.

                                                 
1 
Ibid., P. 91.  

2
 Robert Obert, Op. Cit., P. 130. 

3
 Richard Effantin, Op. Cit., P. 78. 

 )مظ٦غة ماظؿخحر ٚحر ميكىعة، ومػاًير االإداؾبت الضولُت  SCFداؾبي االإالي الهىاثم االإالُت االإضمجت وقو الىظام االإ الُُب مضاوي، 4

 .123م  (،2015 ظامٗت وع٢لت،
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 بلؿاء الخؿاثغ الضازلُت

لخإ٦ض مً ٢ُمت الٗىهغ االإٗالج مً الأنى٫، بدُض ًجب ؤن لا في خالت ال٣ُام بة٢هاء الخؿاثغ الضازلُت، لابض مً ا

جخجاوػ ٢ُمت الخؿاعة ٢ُمخه الخالُت، وطل٪ َب٣ا الإبضؤ الخُُت والخظع، ٞمشلا الخؿاعة الىاظمت ًٖ االإسؼون لا 

 ًم٨ً ب٢هائها لأن ؾٗغ البُ٘ ًخجاوػ ٢ُمخه الخالُت.

ًىجم ًٖ الخىاػ٫ ًٖ ال٣ُم الشابخت التي جخم بحن الكغ٧اث ٞاثٌ ال٣ُمت الضازلي بلؿاء قىاثٌ الهُم الضازلُت :  

 1االإجمٗت، وهظه الٟىاثٌ لابض مً ب٢هائها مً ؤظل الغظىٕ بلى ال٣ُمت الخالُت.

٦ما ؤن ٞاثٌ ال٣ُمت االإد٤٣ زلا٫ الضوعة ٣ًصخى مً الىدُجت، في خحن ؤهه ٩ًىن ب٢هاء ٞاثٌ ال٣ُمت االإخٗل٤ 

 2ماًلي: ٦ بالضوعاث الؿاب٣ت مً الاخخُاَاث

 في خالت الخ٩امل الكامل: الؤ٢هاء ٩ًىن بهٟت مُل٣ت؛

ت في االإٗاصلت. ٣ت االإٗاصلت: ًخم الؤ٢هاء لٛغى ج٣ُُم عؤؽ االإا٫ الخام وهخاثج الكغ٧اث االإىيىٖ  في خالت َغٍ

ًم٨ً ؤن ج٣ىم بخضي قغ٧اث االإجم٘ بخسهُو ماوهت الإىاظهت زؿاعة مدخملت زلا٫ االإاوهاث الضازلُت:  بلؿاء

 ملها م٘ قغ٧اث ؤزغي مً هٟـ االإجم٘، وفي هظه الخالت االإاوهاث الضازلُت ج٣صخى مً الخؿاباث االإجمٗت.حٗا

 ؛االإاوهت 15ح/

 ؛Mالىدُجت  12ح/ 

 ؛الدسجُل في االإحزاهُت

 ؛الىدُجت 12ح/

 ؛مسههاث الؤهخلا٥ 68ح/

 .الدسجُل في الىخاثج

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 Evelyne Gurfein, Op.Cit., P. 184. 

2
 Ibid., Idem. 
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 الخجمُؼاالإبدث الثالث: بحغاءاث حؿير مدُِ 

ازغ هظا الخُٛحر ٖلى مدُِ الؤؾتراججُت للمؿحرًجاصي ال٣غاعاث  ً بلى الخُٛحر في حجم االإجم٘ ٖىض ٖملُت الخجمُ٘، وٍ

اصة االإؿاهمت ؤو الى٣هان في خالت الخىاػ٫ ٖلى ؾىضاث قغ٧اث االإجم٘، ٦ما ًدضر حُٛحر  الخجمُ٘ بالىمى في خالت ػٍ

اص وبالخالي ًاصي بلى حٛحر  ة عؤؽ ما٫ الكغ٧اث االإجم٘ ؤو في خالت الؤهضماطٖلى مؿخىي عؤؽ ما٫ االإجم٘ في خالت ػٍ

 وؿبت االإهلخت.

 ُ : مػالجت قاعم الؤصماج الأو  االإُلب الأوُ

اصة خهت الكغ٦ت في الكغ٧اث االإؿاهمت،   ؤو ٖىض حٛحر مدُِ الخجمُ٘ والظي ٩ًىن بؿبب قغاء قغ٧اث ظضًضة، او ػٍ

الظي ًسل٤ بٌٗ االإكا٧ل االإداؾبُت بمىاؾبت هظا الخٛحر في  الأمغ ، ؤزغي  الكغ٦ت لهالر قغ٧اث ؤؾهمالخىاػ٫ ًٖ 

 مدُِ الخجمُ٘.

 ُ : مكهىم قاعم الؤصماج الأو  الكغع الأوُ

 ؤو  الؤنضاعؾىاء ٧اهذ ٖملُت الكغاء ٧لُت او ظؼثُت وؾىاء ٧اهذ ٖلى مؿخىي ؾى١  ؤزغي ٖىض قغاء الكغ٦ت لكغ٦ت 

٩ًىن  الأؾهمالؿٗغ االإضٞىٕ م٣ابل قغاء جل٪  ؤنبٌٗ االإكا٧ل مجها ؾى١ الخضاو٫، ٖملُت قغاء الكغ٧اث جُغح 

في االإحزاهُت ٢بل ٖملُت البُ٘ جسخل٠ ًٖ ال٣ُمت بٗض  الأنى٫ للخ٣ُُم ٣ُٞمت  زاي٘ باليؿبت لأنى٫ الكغ٦ت االإكتراة

اصجا  ًب٣ى مك٩ل  الأنى٫ ج٣ُُم  بٖاصةْهىع خؿاب ٞاع١ الخ٣ُُم، بٗض  بلىالظي ًاصي  الأمغ ه٣هاها،  ؤو ٖملُت البُ٘ ػٍ

الؿٗغ ال٣ُمت الٗاصلت ٌؿمى بٟاع١ الخُاػة الاًجابي وال٨ٗـ  ١ٞا ٞةطا، الأؾهمهى الؿٗغ الظي ًخم به بُ٘ جل٪  ما

اع١ الخُاػة االإغجر بيؿبت االإؿاهمت ٌُُٗىا ٞاع١   .الأو٫  الؤصماطٌؿمى ٞاع١ الخُاػة الؿلبي، و٧ل مً ٞاع١ الخ٣ُُم وٞ

ُ  الؤصماجولا: قاعم ؤ  وقو الىظام االإداؾبي االإالي الأو

 في االإىاص الخالُت:  الأو٫  الؤصماطجُغ٢ذ بٌٗ االإىاص في الىٓام االإداؾبي االإالي الى ٞاع١ 

ش  13.132بن االإاصة   1: جخ٩لم ًٖ مىيىٕ جدضًض ٞاع١ الؤصماط الأو٫ خُض هجض 2009ماعؽ  5مً ال٣غاع الهاصع بخاعٍ

 صزى٫ ٦ُان ما في مدُِ الؤصماط بالٟغ١ بحن:  ًخم جدضًض ٞاع١ الؤصماط الأو٫ االإشبذ لضي

 ج٩لٟت ا٢خىاء ؾىضاث ال٨ُان االإٗجي ٦ما جٓهغ في الأنل الخاب٘ للكغ٦ت االإال٨ت لهظه الؿىضاث؛

الخهت ٚحر االإٗاص ج٣ُُمها لغئوؽ الأمىا٫ الخانت الخابٗت لهظا ال٨ُان والتي حٗىص بلى الكغ٦ت االإال٨ت بما في طل٪ 

ش صزى٫ ال٨ُان في مدُِ الؤصماط.خهت هدُجت الؿىت االإ  الُت االإ٨دؿب ٖىض جاعٍ

ومىه ًم٨ً ال٣ى٫ بإن ٞغ١ الخجمُ٘ الأو٫ هى الٟغ١ الىاجج ًٖ ج٩لٟت جدهُل الؿىضاث وخهت الكغ٦ت االإال٨ت لها ؤو 

 ال٣ابًت لغئوؽ الأمىا٫ الخانت ومً هىا ًم٨ً اؾخيخاط الٗلا٢ت الخالُت: 

 

 

 

 

                                                 
ضة الغؾمُت 1  .17م  ،الجؼاثغ ،2009ماعؽ  25االإىا٤ٞ ٫  19الٗضص  ،الجغٍ
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= جٍلكت الح  خهت الكغيت الحاثؼة مً عئوؽ الأمىاُ الخانت -ُاػة غلى الؿىضاثقغم الخجمُؼ الأوُ

ًمشل ٞغ١ الخجمُ٘ الأولي ًٖ الضزى٫ في مدُِ الخجمُ٘: الٟغ١ بحن ج٩لٟت الخُاػة لؿىضاث االإاؾؿت وخهت 

 1االإاؾؿت االإال٨ت للؤمىا٫ الخانت) بٗض ال٣ُام باالإٗالجاث الخانت بالخجمُ٘(.

حن م  : 1999ؤ٦خىبغ  9مً ال٣غاع االإاعر في  7ً ٞغ١ الخجمُ٘: خؿب االإاصة ٦ما ًم٨ً ؤن همحز بحن هىٖ

 ٞغ١ الخ٣ُُم؛

 ٞغ١ الخدهُل.

 ظاء به االإكغٕ الٟغوسخي. ولٟهم ٞاع١ الؤصماط الأو٫ هدىاو٫ ما

 ( : خؿاب الكاعم الاوُ للحُاػة18قٍل عنم )

 

 

 

 

 

SOURCE: Sophie de Oliveira Leite et dong Pham, la Consolidation des Comptes (France: ellipses, 

2002),P.44. 

 

ُ  الؤصماجزاهُا : قاعم  ؼ الكغوس ي:  الأو  2وقو الدكغَ

مهُلر ٞاع١ الؤصماط الأو٫   بلى  1986في ؾىت  PCGجُغ١ الخىُٓم االإداؾبي الٟغوسخي في االإسُِ االإداؾبي الٗام 

وخهت الكغ٦ت االإال٨ت في الأمىا٫  ؤؾهمهاحن ج٩لٟت ا٢خىاء وهى الٟغ١ االإلاخٔ ٖىض صزى٫ قغ٦ت في مدُِ الؤصماط ب

ش بن ؾىضاث االإؿاهمت االإ٨دؿبت جمشل خ٤ في خهت مً الأمىا٫  الخانت، بما في طل٪ الىدُجت االإد٣٣ت في طل٪ الخاعٍ

 هلاخٔ ٞاع١ بحن:   االخجمُ٘ ٞةهىلكغ٦ت مؿُُغة خُض ٖىض صزى٫ قغ٦ت في مدُِ 

 ج٩لٟت قغاء ؾىضاث االإؿاهمت؛

٢ؿاٍ الأمىا٫ الخانت التي جمشلها هظه الؿىضاث والٓاهغة في االإحزاهُت الٟغصًت بما في طل٪ هدُجت الؿىت االإالُت ؤ

ش، هظا الٟاع١ ٌؿمى بٟاع١ الؤصماط الأو٫.  االإد٣٣ت ختى طل٪ الخاعٍ

 زالثا : مثاُ جُبُهي خىُ خؿاب قاعم الؤصماج الأوُ : 

ون، ظاء في ٣ٖض الكغاء  2000.000بمبلٜ  N-1/31/12ي فBمً عؤؾما٫ الكغ٦ت  %60جمل٪   Aالكغ٦ت 

٘ بمٗض٫  ؤؾاؽٖملُت مغاظٗت للؿٗغ ٖلى  بظغاء ما٫ مما ًغٞ ؾٗغ خُاػة  الأؾهم لُهبذ ٣ًضع  % 10اعجٟإ ع٢م اٖلأ

 .2.100.000بــ

                                                 

ا٫ اوماَت.  1 . )عؾالت ماظؿخحر في الٗلىم الا٢خهاصًت ٞغٕ ه٣ىص  َغاىا: خالت الكغيت الهابًت ؾىهجهىُت ججمُؼ الحؿاباثاما٫ ٞغٍ

 .86م  ،(2004ومالُت، ظامٗت الجؼاثغ، 

2
 Robert Obert et Marie-Pierre Mairesse, Comptabilité et audit manuel et application (2

eme
 Édition; Paris: 

Dunod, 2009), P. 274.  
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ىم م٣ىمت ون، الأنى٫ والخه 1900000ج٣ضع بــ ٧Bاهذ الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت  Bفي ًىم الخُاػة لؿىضاث الكغ٦ت

ون باالإ٣اعهت م٘ ال٣ُمت في  400000ؤي بٟاثٌ ٢ُمت ٢ضع بــ ون، 2300000بال٣ُمت الٗاصلت خُض ؤُٖذ لىا ٢ُمت 

 B (1900000.)االإحزاهُت للكغ٦ت

اع١ الا٢خىاء لم ٨ًً ًازظ N-1وها٦ض ان ٞاع١ الا٢خىاء االإسجل في االإداؾبت في  لم ٨ًً مىيىٕ ازخباع لل٣ُمت، وٞ

خباع ف  ي خؿاب خهت االإجم٘ .بٗحن اٖلا

االإلاخٔ Goodwillون واالإُلىب خؿاب ٞاع١ الخُاػة  2200000ت ٢ضعث بــ زاعط الىدُجالأمىا٫ الخانت N/31/12في 

 وخؿاب الخٛحر االإؿخد٤ و حٗضًلاث الؿٗغ. n-1في 

 n-1خؿاب ٞاع١ الخُاػة االإلاخٔ في الحل: 

 بىاؾُت ال٣ُمت الٗاصلت . خؿاب ٞاع١ الخ٣ُُم الىاجج مً الأنى٫ والخهىم واالإ٣ُمت

 ال٣ُمت الٗاصلت للؤنى٫ والخهىم

 ال٣ُمت في االإحزاهُت للؤنى٫ والخهىم

اصة ال٣ُمت الؤظمالُت  ػٍ

 (400000× %33.33الًغاثب االإاظلت )

بت  ٞاع١ الخ٣ُُم الهافي بٗض الًغٍ

2.300.000 

1.900.000 

400.000 

بت ماظلت  133.333,33  ُم (زهىم ٖلى ٞاع١ الخ٣ُ –)جاؾـ يغٍ

266.666,67 

 

 

 Nخؿاب ٞاع١ الخُاػة )الا٢خىاء( في الؿىت 

 الخُاػة. ون مما ًخُلب جصخُذ ٞاع١ 100.000ؾىضاث االإؿاهمت واالإ٣ضع بـــ ظغاء اعجٟإ ؾٗغ الخُاػة االإضٞىٕ ٖلى

 ون في الخؿاباث االإضمجت . 800.000= 100.000+700.000لُهبذ بمبلٜ 

ل االإخػلهت بالحُاػة  عابػا: االإهاعٍ

لخبراء االإداؾبت  ٧الأحٗاب االإمىىخت جخمشل هظه االإهاع٠ٍ في االإهاع٠ٍ الخاعظُت االإباقغة واالإخٗهض بها ٢بل الخُاػة،

 .29ال٣ٟغة  IAS3والاؾدكاعاث ال٣اهىهُت  وبهٟت ٖامت  االإهاع٠ٍ االإىهىم ٖلحها في 

ت الضازلُت والتي خضزذ بؿبب الخُاػة ٞهي ج٣صخى مً ج٩لٟت الخُاػة خؿب  ال٣ٟغة  IAS3ؤما االإهاع٠ٍ الؤصاعٍ

ل الخُاػة ٖلى ا29  لؿىضاث.،هٟـ الخالت باليؿبت الإهاع٠ٍ الؤنضاع بمىاؾبت جمىٍ

٤ االإشا٫ االإىالي:  99/02جسخل٠ ًٖ مخُلباث ال٣اهىن الٟغوسخي  ٦IAS3ما ان مخُلباث االإُٗاع ع٢م   والتي هبُجها وٞ

ون .هظه الخُاػة  3.000.000، زمً الخُاػة ٢ضعة بـBمً ؾىضاث الكغ٦ت %٢50امذ بالخُاػة ٖلى  Aمشا٫: الكغ٦ت 

ون، مٗض٫  100.000ون، مهاع٠ٍ الدسجُل ٢ضعث بمبلٜ  ٢300.000ضعث بـــ ٧اهذ باالإٟاوياث م٘ وؾُِ بإحٗاب

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث   .%٢33.33ضعث بـــ IBSالًغٍ

 ؛ االإهاع٠ٍ االإباقغة جضزل مباقغة في ج٩لٟت الؿىضاث بال٣ُمت الؤظمالُتIFRS3باليؿبت للمُٗاع 

الخُاػة ٖلى الؿىضاث بمبلٜ بٗض ا٢خُإ االإهاع٠ٍ االإباقغة جضزل مباقغة في ج٩لٟت  02-99باليؿبت لل٣اهىن الٟغوسخي 

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث،  الك٩ل االإىالي:  بالخالي ًم٨ً ج٣ضًم مٗالجت مهاع٠ٍ الخُاػة ٖلى الًغٍ

 2.000.000 االإبلٜ االإضٞىٕ

 1.140.000 1900.000× %60الخهت مً الأمىا٫ الخانت 

 860.000 الٟغ١ 

بت ل ٞاع١ الخ٣ُُم بٗض الًغٍ  160.000 جدىٍ

 Goodwill 700.000ٞاع١ الخُاػة 
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 02-99وقو الهاهىن IFRSوقو مػاًير الؤبلاؽ االإالي الضولُت 

 االإبالـ 02-99هىن جهُُم جٍلكت قغاء الؿىضاث وقو الها  االإبالـ IFRSجهُُم جٍلكت قغاء الؿىضاث وقو

 3.000.000 ؾٗغ الكغاء  3.000.000 ؾٗغ الكغاء

بت )  300.000 الىؾُاء ؤحٗاب  200.000 (%66.66×300000احٗاب الىؾُاء بٗض الًغٍ

 66.667 (%66.66×100000خ٣ى١ الدسجُل )  100.000 خ٣ى١ الدسجُل

 3.266.667 ج٩لٟت الكغاء  3.400.000 ج٩لٟت الكغاء

ُ : غىانغ قاعم الؤصماج لكغع الثاويا  الأو

ً ازىحن ٩ًىهان مىيىٕ مٗالجت 14.132خؿب االإاصة  ، ًتر٦ب ٞاع١ الؤصماط الأو٫ الؤًجابي ٖلى الٗمىم مً ٖىهغٍ

 1مداؾبُت مسخلٟت في بَاع بٖضاص الخؿاباث االإضمجت.

ل الخبؿُِ بصعاظه بال٩امل ٖىضما لا ًخإحى ج٣ؿُم ٞاع١ الؤصماط الأو٫ بحن مسخل٠ م٩ىهاجه ٩ًىن مً االإ٣بى٫ ٖلى ؾبُ

 2في باب ٞاع١ الؤ٢خىاء، بطن ٞاع١ الؤصماط الأو٫ ًخ٩ىن مً: 

ظؼء ًمشل ٢ؿِ ٞىاع١ الخ٣ُُم) الٟغ١ بحن ال٣ُمت الٗاصلت وال٣ُمت االإداؾبُت للخؿاباث الٟغصًت الإسخل٠ الأنى٫ 

 والخهىم ال٣ابلت للخُٗحن للكغ٦ت االإ٨دؿبت(؛

غ١ بحن ج٩لٟت ا٢خىاء الؿىضاث وال٣ُمت الٗاصلت لخهت الأنى٫ والخهىم ال٣ابلت مً ظهت ؤزغي ٞاع١ الؤ٢خىاء) الٟ

 للخُٗحن للكغ٦ت االإ٨دؿبت(.

 Ecart d’évaluation  : قاعم الخهُُمؤولا

ٞةن ٞاع١ الخ٣ُُم هى ٖباعة ًٖ الٟغ١ بحن ال٣ُمت االإداؾبُت لبٌٗ الٗىانغ ال٣ابلت  14.132في االإاصة : SCFخؿب 

ش ا٢خىاء الؿىضاث للخدضًض في الأنل  ؛وال٣ُمت الخ٣ُ٣ت لىٟـ هظه الٗىانغ في جاعٍ

ؼ الكغوس ي :  االإخٗل٤ بالخؿاباث االإجمٗت" الٟغ١ بحن  CRCمً  99-02الظي ٌٗغٝ خؿب اللاثدت خؿب الدكغَ

 ؛ 3ال٣ُمت االإضعظت في االإحزاهُت االإجمٗت وال٣ُمت االإداؾبُت في هٟـ الٗىهغ في االإاؾؿت االإؿُُغ ٖلحها".

، ؤن ٖلى االإكتري بظغاء ج٣ُُم للؤنى٫ ال٣ابلت للخُٗحن 18في  ال٣ٟغة  IFRS 3االإُٗاع  ًا٦ضالإػاًير الضولُت: خؿب ا

ش الكغاء، ٦ما ؤن ٞغ١ الخ٣ُُم لا ًٓهغ في الأنى٫ ٖلى ٨ٖـ ٞغ١   4االإ٨دؿبت والخهىم بال٣ُمت الٗاصلت ًٖ جاعٍ

الغثِسخي مً مٗالجت ٞغ١ الخ٣ُُم هى بٖاصة ج٣ُُم الا٢خىاء وبهما ًخم بؾىاصه بلى ؤنل مٗحن، ٦ما ؤن الهضٝ 

اصة خ٣ى١ الأ٢لُت  ت وفي خالت الخ٩امل الكامل ًاصي بلى ػٍ اصة بخخُاَاث االإجمىٖ الؤؾدشماعاث والظي ًاصي بلى ػٍ

٣خحن الإٗالجت ٞغ١ الخ٣ُُم مداؾبُا:  ت، وجىظض َغٍ  5وخ٣ى١ االإجمىٖ
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 .Fمً الكغ٦ت %٢75امذ بدُاػة Mالكغ٦ت 1خالت جُبُهُت : زاهُا: 

، في هظا Nفي بضاًت ظاهٟي Fجمذ الخُاػة ٖلى ؾىضاث ; ون  440ب٣ُمت  Mاالإىضخت في االإحزاهُت للكغ٦ت  Fالؿىضاث 

ش  ون. 300بمبلٜ Fالأمىا٫ الخانت للكغ٦ت  الخاعٍ

ش الكغاء، ٢امذ الكغ٦ت   .ون  120ؾمدذ بخد٤ُ٣ ٞاثٌ ٢ُمت بــ Fبةٖاصة ج٣ُُم الخشبُخاث للكغ٦ت Mفي جاعٍ

ش الحُاػة : N/01/01ي واالإهضمت ف FوMميزاهُت الكغيت   في جاعٍ

 ُ ُ   االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 200 عاؽ االإا٫ 400 الخشبُخاث  200 عاؽ االإا٫ 60 الخشبُخاث

 100 اخخُاَاث      F 440ؾىضاث 

ت ؤنى٫  تؤنى٫   400 الضًىن  100 ٚحر ظاعٍ  400 الضًىن  300 ٚحر ظاعٍ

 700 االإجمىع 700 االإجمىع  600 االإجمىع 600 االإجمىع

 225(= %75×300ج٣ضعبـــ )Mون ومىه الخهت مً الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت  300بــــ٢Fضعث الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت 

 ون . 215(=225-400ون، ان الٟغ١ بحن ؾٗغ الخُاػة )الٟاع١ الأو٫ للخُاػة( ٣ًضع ٦ظل٪ بــــ)

 . %75بـMفي الكغ٦ت  Fون والىاجج مً الخشبُخاث للكغ٦ت  120ٜ اله٣ٟت ًٟؿغ بجؼء مً ٞاثٌ ال٣ُمت واالإ٣ضعبــمبل

 ون ًم٨ً ج٣ؿُمه بلى :  215الٟاع١ الأو٫ للئصماط ٣ًضع بــــ

 .؛و 90بلى  ون  وحؿاوي  120بٟاع١ ج٣ُُم ٣ًضع بــ %75االإا٫ واالإ٣ضع بــ عؤؽالخهت في 

 ؛ون وهى ًخٗل٤ بالغنُض االإخب٣ي بٗض الخىػَ٘ 125ـٞاع١ خُاػة ٣ًضع بــ

 .الخهت مً ٞاع١ الخ٣ُُم –للئصماط ٞاع١ الخُاػة )الا٢خىاء( = الٟاع١ الأو٫ 

 =215-90 =125 

 ون. 490=90+400واالإ٣ضع بـــ  Fٞاع١ الخ٣ُُم ًًاٝ الى خؿاب الخشبُخاث في الكغ٦ت 

٤ الك٩ل البُاوي الظي ًدلل ؾٗغ ال م٨ً جمشُله وٞ  خُاػة ٖلى هظا االإشا٫: وٍ

 

 

 

 

 

 

ش الحُاػة :   بغضاص االإيزاهُت االإضمجت في جاعٍ

 ؛ٞىاع١ الخ٣ُُم جدى٫ بلى اه٣و في الخشبُخاث

 ٞاع١ الخُاػة او الا٢خىاء الاًجابي ٌسجل في  ؤنى٫ االإحزاهُت االإضمجت .

 

 

 

                                                 
1
 Sophie de Oliveira Leite et dong Pham, Op.Cit., P. 45. 

 

 
 ؾػغ الحُاػة

440 

 

 

 

 

ُ الكاعم   الأو

 للحُاػة

215 

 
الحهت مً 

 الأمىاُ

225 الخانت  

90   الحهت مً قاعم الخهُُم  

125 قاعم الانخىاء )الحُاػة(  
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اٍمل الكامل  في خالت الخ

 ُ  جاالإضم الضاثً االإضًً االإجمىع F M الأنى

 الخشبُخاث

 الؿىضاث

 ٞاع١ الخُاػة

ت  الأنى٫ ٚحر الجاعٍ

400 

/ 

/ 

300 

60 

440 

/ 

100 

460 

440 

/ 

400 

90 

/ 

125 

/ 

/ 

440 

/ 

/ 

550 

 

125 

400 

 ُ  1075 440 215 1300 600 700 مجمىع الأنى

 

 االإضمج الضاثً االإضًً االإجمىع F M الخهىم

 Mاالإا٫  عؤؽ

 Fاالإا٫  عؤؽ

 الاخخُاَاث

 الأ٢لُتخهت 

 الضًىن 

/ 

200 

100 

/ 

400 

200 

/ 

/ 

/ 

400 

200 

200 

100 

/ 

800 

/ 

200 

100 

/ 

/ 

/ 

/ 

/ 

75 

/ 

200 

/ 

/ 

75 

800 

 ُ  1075 75 / 1300 600 700 مجمىع الأنى

 االإيزاهُت االإضمجت )الضمج الٌلي(

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 200 االإا٫ عؤؽ 550 الخشبُخاث

 75 خهت الأ٢لُت 125 ٞاع١ الخُاػة

ت  800 الضًىن  400 ؤنى٫ ٚحر ظاعٍ

 1075 االإجمىع 1075 االإجمىع

 في خالت الىيؼ باالإػاصلت

ــــــ الأمىا٫عئوؽ   300= 100+ الاخخُاَاث 200االإا٫  عؤؽ Fالخانت لــــ

 420=120+300الخانت +ٞاع١ الخ٣ُُم = الأمىا٫ االإٗاص مٗالجتها الخانت الأمىا٫عئوؽ 

ش الخُاػةالؿىضاث االإ٣ىمت باالإٗاصل  الخانت االإٗاص مٗالجتها الأمىا٫الخهت مً  ت في جاعٍ

 =420×75%   =315 

-440مٗالجتها= الخهت مً الأمىا٫ الخانت  االإٗاص –= الؿىضاث  ٞاع١ الخُاػة

315=125 

اٍقا(  االإيزاهُت االإضمجت )الضمج بالخ

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 M 200عاؽ االإا٫ 60 الخشبُخاث

 الخُاػةٞاع١ 

 ؾىضاث م٣ىمت باالإٗاصلت

125 

315 

  

ت  M 400 الضًىن  100 ؤنى٫ ٚحر ظاعٍ

 600 االإجمىع 600 االإجمىع
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ُ  الؤصماجاالإُلب الثاوي : االإػالجت االإداؾبُت لكاعم    الأو

ُ الكغع   : حسجُل قاثٌ الهُمت مباقغة الأو

 : الدسجُل  في الاخخُاَاثؤولا

٣ت بٖاصة ج٣ُُم م حزاهُت الكغ٦ت الٟغٕ ؤزىاء ججمُ٘ خؿاباجه مً ؤظل الخىنل بلى الىيُٗت حؿخىظب هظه الُغٍ

 الصخُدت االإٟغويت لى ٧اهذ الأنى٫ م٣ُمت بهىعة صخُدت ؤزىاء الضزى٫ في مجا٫ الخجمُ٘.

٣ت حسجُل ٞاثٌ ال٣ُمت في خؿاب بخخُاَاث الٟغٕ واالإؿمى بةخخُاَاث بٖاصة الخ٣ُُم وبْهاع  خم في هظه الُغٍ وٍ

٣ت االإخبٗت في خالت بهخلا٥ ٞغ١ الؤ٢خىاء بلا  خؿاب الأنل الظي اؾىض بلُه ٞغ١ الخ٣ُُم زم ًخم بهخلا٦ه بىٟـ الُغٍ

ت وبخخُاَاث الخجمُ٘، وبهما ًخم اؾخسضام خؿاب هدُجت الٟغٕ  ؤهه لا ًخم اؾخٗما٫ خؿاب هدُجت االإجمىٖ

 وبخخُاَاث بٖاصة الخ٣ُُم وهظا في خالت بؾخٗما٫ ٞغيُت الخ٩امل الكامل.

 زاهُا: جصحُذ ؾىضاث االإؿاَمت: 

ًخم َغح مبلٜ ٞغ١ الخ٣ُُم مً خؿاب ؾىضاث االإؿاهمت مشله مشل خؿاب ٞغ١ الؤ٢خىاء، ٚحر ؤن ٢ُمت ٞغ١ الخ٣ُُم 

٣ت في خالت ٞغيُت الخ٣ُُم اليؿبي وفي  م٨ً اؾخسضام هظه الُغٍ ًخم بؾىاصها بلى خؿاب ؤنل مٗحن زام بها، وٍ

 خالت ٞغيُت الخ٣ُُم ال٨لي.

ت وبخخُاَاث الخجمُ٘ ًٓهغ ٦لا مً خؿاب خ٣ى١ الأ٢لُت والىدُجت والأمىا٫ الخانت.    االإجمىٖ

 :  الانخىاءزالثا: قاعم 

٤ َغخه مً ج٩لٟت قغاء ؾىضاث االإؿاهمت، زم ه٣ىم بازخباع جضوي  في البضاًت ًخم بْهاع ٞغ١ الؤ٢خىاء وطل٪ ًٖ َغٍ

ت ب الخجمُ٘  اخخُاَاثب الخضوي وخؿاٜ مؿاوي الإبل٣ؿِ ال٣ُمت وطل٪ بخسٌُٟ ٧ل مً خؿاب هدُجت االإجمىٖ

ش ْهىع ٞغ١ الؤ٢خىاء.  ب٣ؿِ مؿاو الإجمىٕ  جضوي ال٣ُم االإخٗل٣ت بٟاع١ الا٢خىاء االإ٩ىهت مً جاعٍ

الظي هى ٖباعة ًٖ ٞاثٌ ٞاع١ الؤصماط الظي لم  goodwillٞاع١ ا٢خىاء ؤو  SCFٖغٝ:  SCFقاعم الانخىاء خؿب  

 ؛ل ال٣ابلت للخدضًض والظي هى مضعط في ٞهل زام مً الأنل٨ًً بلخا٢ه بٗىانغ الأن

ٞاع١ الؤ٢خىاء ؾىاء ٧ان اًجابُا )الجاهب االإضًً( ؤو ٧ان ؾلبُا ) الجاهب الضاثً( الىاجج ًٖ  207ٌسجل الخؿاب 

الأنل ججمُ٘ االإاؾؿاث في بَاع ٖملُت الؤ٢خىاء، بهههاع ؤو بصماط ماؾؿت بلى ؤزغي، ًجب ؤن ًٓهغ في االإحزاهُت يمً 

ت التي  لُه ًجب ؤن ًمحز ًٖ الخشبُخاث االإٗىىٍ االإالي ٚحر الجاعي مهما ٧ان عنُضه، ٞاع١ الكغاء هى ؤنل ٚحر مٗغوٝ وٖ

ت.  1ؤنىلها مٗغٞ

ًخم ج٣ُُم ٞاع١ الؤ٢خىاء ٦ٗىهغ مؿخ٣ل في االإحزاهُت بٗض ٖملُت الؤ٢خىاء بم٣اعهت ؾٗغ قغاء االإاؾؿت م٘ ال٣ُمت 

 2ال٣ُمت الهاُٞت للؤنى٫. -: ٞاع١ الا٢خىاء= ؾٗغ ا٢خىاء االإاؾؿتالٗاصلت لهافي ؤنىلها خُض

ؼ الكغوس ي :     قاعم الانخىاء خؿب الدكغَ

هى الٟغ١ بحن ج٩لٟت الا٢خىاء لؿىضاث االإؿاهمت وج٣ُُم الخهت مً الأمىا٫ الخانت التي جمشلها هظه الؿىضاث، م٩ىهت 

 3ماٌٗغٝ بٟاع١ الا٢خىاء.

                                                 
ت1 ضة الغؾمُت الجؼاثغٍ  .57م ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،19الٗضص  ،الجغٍ

2
 Alain Burlaud, Comptabilité et Audit, Manuele et Applications (Paris: Edition Foucher, 2007), P. 274. 

3
 Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Comptabilité et audit manuel et application, Op. Cit., P. 311. 



 غلى الحؿاباث االإجمػت SCFوالىظام االإداؾبي االإالي  IAS/IFRS االإداؾبت الضولُت جُبُهاث مػاًير الثالث: الكهل 

- 177 - 

 

االإخٗل٤ بالخؿاباث االإجمٗت" الٟغ١ بحن  CRCمً  02- 99لظي ٌٗغٝ خؿب اللاثدت وهجض مهُلر ٞاع١ الا٢خىاء ا

ش الا٢خىاء". ت في جاعٍ  ؛1ج٩لٟت الا٢خىاء للؤؾهم وج٣ُُمها ال٨لي للؤنى٫ والخهىم االإٗغٞ

 زامؿا : االإػالجت االإداؾبُت لكاعم الانخىاء

٣ت مسخلٟت خؿب َبُٗخه  ؾىاء ٧ان  ٤ ال٨ُُٟاث الخالُت  : جخم مٗالجت ٞاع١ الا٢خىاء بُغٍ  اًجابي ؤو ؾلبي وٞ

اصة في الشمً باليؿبت الى ج٣ُُم خهت الكغ٦ت  goodwillًمشل ٞاع١ الا٢خىاء الاًجابي ؤو قاعم الانخىاء الاًجابي:  الؼٍ

ت الخابٗت، ٞاع١ الا٢خىاء الاًجابي ٌسجل في ؤنى٫ االإحزاهُت االإ جمٗت الام في الأمىا٫ الخانت االإٗاص ج٣ضًغها في الكغَ

ت، في االإ٣ابل ال٣ُمت االإداؾبُت لؿىضاث االإؿاهمت ًخم اؾخٗاصتها في مؿخىي خهت الكغ٦ت الأم في  ٢بل الأنى٫ االإٗىىٍ

 الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت الخابٗت االإٗاص ج٣ضًغها بال٣ُمت الٗاصلت.

٘ الٟغوسخي وبدؿب  في ٦ه في مضة ح٨ٗـ ٞةن ٞاع١ الؤ٢خىاء الاًجابي ًجب بهخلا 21130االإاصة  CRC99-02الدكغَ

 2الؤم٩اهُاث االإ٣ٗىلت والٟغيُاث والأهضاٝ االإؿُغة ٖىض الخُاػة.

ٞةن الكهغة االإ٨دؿبت ٖىض ججمُ٘ االإاؾؿاث لا ًم٨ً بهخلا٦ها وفي م٣ابل طل٪ ًجب  55Bال٣ٟغة  IFRS3في االإُٗاع 

 ال٣ُام بازخباع جضوي في خالت ملاخٓت وظىص حٛحراث في ٢ُمت الكهغة.

ش لاخ٤. 124Bال٣ٟغة  IFRS 3ُٗاع ؤًًا هجض في االإ  ازخباع جضوي ٢ُمت الكهغة لا ج٩ىن مىي٘ اؾترظإ في جاعٍ

 SCF :3حسجُل قاعم الانخىاء خؿب

خُض هجض؛ ًضعط في الخؿاباث ؤي ٞاع١ ا٢خىاء  Badwillالى مىيىٕ ٞاع١ الا٢خىاء الؿلبي ؤو 17.132جُغ٢ذ االإاصة 

ُٟت ؤنله.ؾلبي ؤو خؿً الخٟاجت ؾلبُت في ق٩ل مىخىط   جبٗا لىْ

 ٖىضما ٩ًىن ٖباعة ًٖ ه٣ٟاث مؿخ٣بلُت مىخٓغة ًضعط في الخؿاباث في ق٩ل مىخج خضور جل٪ الخؿاثغ ؤو الى٣ٟاث؛

ٖىضما ٩ًىن ٖباعة ًٖ ٞاع١ بحن ال٣ُمت الخ٣ُ٣ت للؤنى٫ ٚحر الى٣ضًت االإ٨دؿبت و٢ُمت ب٢خىائها ٞةهه ًضعط في 

 ت البا٢ُت لهظه الأنى٫؛الخؿاباث ٦مىخىظاث ٖلى مضي االإضة الىُٟٗ

ٖىضما لا ًم٨ً بلخا٢ه بلا بإٖباء مؿخ٣بلُت ولا بإنى٫ ٚحر ه٣ضًت ٞةهه مباقغة ًضعط في الخؿاباث ٖلى ق٩ل 

 مىخىظاث.

ؼ الكغوس ي:  ؾلبي ؾىاء بخى٢٘ زؿاعة ؤو ه٣و في مغصوصًت  الا٢خىاءًٓهغ ٞاع١ 4حسجُل قاعم الانخىاء خؿب الدكغَ

 في ال٣ُمت ٚحر مٗغوٝ، هاجج ًٖ قغوٍ جًُٟلُت في ٖملُت الكغاء االإد٤٣.الكغ٦ت االإ٨دؿبت، ؤو ٞاثٌ 

ٞاع١ الا٢خىاء الؿلبي ٌسجل في مغ٦ؼ زام في ظاهب الخهىم والظي ٌٗبر ًٖ ماوهت، هظه االإاوهت ًجب ؤن جدمل بلى 

 االإاوهت.  اؾترظإالىدُجت خؿب مسُِ 

 IFRS/IASحسجُل قاعم الانخىاء خؿب االإػاًير 

 5ؾلبي ٞةن ٖلى االإكتري:  ا٢خىاء، في خالت ْهىع ٞاع١ 56B، ال٣ٟغة IFRS3ع بدؿب االإُٗا

بٖاصة ج٣ضًغ وجدضًض وج٣ُُم الأنى٫ والخهىم االإدضصة واالإدخملت ال٣ابلت للخُٗحن للكغ٦ت االإ٣خىاة وبٖاصة ٢ُاؽ ؤولا: 

 .الا٢خىاءج٩لٟت 

                                                 
1
 Alain Burlaud, Op. Cit., P. 274. 

2
 Richard Effantin, Op. Cit., P. 86. 

ضة الغؾمُت3  .18-17م ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه،الجغٍ
4
 Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Comptabilité et audit manuel et application, Op.Cit., P. 315. 

5
 Richard Effantin, Op.Cit., P. 316. 
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تراٝزاهُا:  اصة مخب٣ُت  اٖلا   بٗض بٖاصة الخ٣ضًغ.مداؾبُا ٖلى الٟىع بالأعباح بإًت ػٍ

 الكغع الثاوي: الخؿير في وؿبت االإهلحت ومدُِ الخجمُؼ

ٗخبر   هىا٥ ٖضة ؤؾباب للخٛحر في وؿبت االإهلخت بًٗها ًازغ ٖلى مدُِ الخجمُ٘ والبٌٗ الأزغ لا ًازغ ٖلُه وَ

 حٗضًلاث ٖلى عؤؽ االإا٫.

 : ؤؾباب الخؿير في مدبِ الخجمُؼؤولا

٘ عاؽ االإا٫، الؤصماطالغثِؿُت لخٛحر مدُِ ًلخو الجضو٫ الخالي الأؾباب  الاهضماط،....الخ  والىاجج ًٖ ٖملُاث عٞ

 واالإمشلت في الجضو٫ الخالي: 

 ( : الأنىاف الأؾاؾُت للػملُاث االإػىُت بخؿير مدُِ الاصماج08الجضوُ عنم )

 الػملُاث الحالاث

 

 

 الحُاػة

 ؛قغاء ؤؾهم زاعط االإجم٘

اصة في عؤؽ االإا٫  ؛ب٦خخاب ػٍ

 اهضماط؛ؿاهمت ظؼثُت في ؤنى٫ ؤو م

ل ؤو الخُٛحر  .بلتزاماث ٢ابلت للخدىٍ

 

 

 ُ  الخىاػ

 ؛بُ٘ ؤؾهم زاعط االإجم٘

 اهضماط؛مؿاهمت ظؼثُت في ؤنى٫ ؤو 

 الاهضماط؛اهسٟاى وؿبت االإغا٢بت بٗض 

 .جهُٟت االإاؾؿت االإجمٗت

 

 

 الخؿير في وؿبت االإهلحت

 ؛الخُاػة ٖلى ؤؾهم بياُٞت

٘ عؤؽ االإا٫ ٚح  .ر االإ٨خدب مً َغٝ االإجم٘عٞ

 جىاػ٫ ظؼجي ًٖ الأؾهم

 حٛحر وؿبت الٟاثضة

SOURCE : Richard Effantin, les comptes de groupe(France: éditionl’harmattan,2010),P.97. 

ش الضزىُ والخغوج مً مدُِ الخجمُؼ:   جاعٍ

 ٩ًىن صزى٫ ماؾؿت في مدُِ الخجمُ٘ ٞٗلُا: 

ش خُاػة ؤؾهم االإ  اؾؿت الضازلت في الخجمُ٘؛بما بخاعٍ

ش مباقغة االإغا٢بت ؤو الخإزحر االإلخىّ بطا خضزذ الخُاػة ؤ٦ثر مً مغة؛  جاعٍ

ش  ش ؤزغ مسخل٠ ًٖ جاعٍ ش االإدضص في ال٣ٗض بطا ٧ان هظا الأزحر ًىو ٖلى ه٣ل االإغا٢بت بلى جاعٍ ٩ًىن ؤًًا جبٗا للخاعٍ

 ه٣ل الأؾهم"

ش " " جسغط االإاؾؿت مً مدُِ الخجمُ٘ في جاعٍ  به٣ًاء االإغا٢بت ؤو الخإزحر االإلخىّ

 زاهُا : هخاثج الخؿير في مدُِ االإجمؼ

 الضزىُ بلى مدُِ الخجمُؼ

 هى ؤو٫ خالت حٛحر في االإدُِ والتي ًخم الأزظ بها ٖىض جدضًض ٞاع١ الؤصماط الأولي.

 1الغقؼ في عؤؽ االإاُ: 

٘ عؤؽ االإا٫.مٗاًىت خالاث جبٗا لُبُٗت االإغا٢بت ووؿبت االإؿاهمت في  ًم٨ىىا  االإاؾؿت الضازلت في االإدُِ ٖىض عٞ

                                                 
1
 Robert Obert, Op.Cit., P. 344. 
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خباع ٞاثٌ ؤو  ا٦خخابفي خالت ٖضم وظىص ٖملُت  جدلل الٗملُت ٖلى ؤجها جىاػ٫ ظؼجي ًٖ الأؾهم م٘ الأزظ بٗحن اٖلؤ

 ؛ها٢و ال٣ُمت ًٖ الخىاػ٫ 

٘ في عؤؽ االإا٫ م٘ االإداٞٓت ٖلى وؿبت االإهلخت الضازلُت الؿاب٣ت ٞلً ٩ًىن  - هىا٥ ٞاع١ ب٢خىاء ًم٨ىىه  في خالت الغٞ

 ؛مٗاًيخه

اصة عؤؽ االإا٫ ُٞخٗحن خؿاب ٞاع١ الؤ٢خىاء الجضًض. اصة مؿاهمت االإجم٘ جبٗا لؼٍ  وؤزحرا وؿخيخج بإهه في خالت ػٍ

 الخىاػلاث الضازلُت للؿىضاث االإضمجت صازل االإجمؼ

ٟؿغ ٖلى ؤهه ٖملُت بلٛاء بضون بصزا  ؛٫ الىخاثج.لا ٌك٩ل هظا الىىٕ مً الٗملُاث نٗىباث وٍ

سُت م٘ الٟاع١ الأولى التي ٌٗاص حك٨ُلها م٘ بلٛاء ٞاثٌ ؤو  - وجخم االإٗالجت هىا بهضٝ ؤزظ الؿىضاث ب٣ُمتها الخاعٍ

 .1ه٣و ال٣ُمت ٖىض الخىاػ٫ 

 الخىاػلاث الضازلُت للؿىضاث االإضمجت زاعج االإجمؼ

خباعهىا٥ خالخان جازظ بٗحن   2: اٖلا

خؿاباث  خغوط مً مدُِ الخجمُ٘، وفي هظه الخالت حؿدبٗض الىدُجت االإجمٗت مًالخىاػ٫ الخام والظي ًىجغ ٖىه ال

ش زغوظه مً مدُِ الخجمُ٘؛  الدؿُحر لل٨ُان االإخىاػ٫ ٖىه بلى جاعٍ

ٟؿغ ٖلى ؤهه جىاػ٫ ظؼجي ًخم جى٢ٗه ٖلى ؤؾاؽ وؿبت االإغا٢بت ٢بل وبٗض الٗملُت.  الخىاػ٫ الجؼجي وٍ

                                                 
1
 Jean Michal  Palou, Op.Cit., P. 506-507. 

2
 Robert Obert, Op.Cit., P. 137. 
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 الكهل :  زلانت

 بٖضاصجمُ٘ الخؿاباث خؿب االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت، ٣ًىصوها الى زل٤ مىهجُت ًجب اجباٖها في بخ٣ىُاث ج الؤالإام 

الخؿاباث االإجمٗت، اهُلا٢ا مً جىُٓم ٖملُت الخجمُ٘ بحن الكغ٦ت الام والكغ٧اث الازغي مىيىٕ مدُِ الاصماط، 

هاء للٗملُاث البُيُت، مٗالجت الًغاثب ه٩ُل االإجم٘، واظغاء االإ٣اعباث و ٖملُاث ججاوـ، الخؿاباث وا٢ وبٖضاص

ل ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة  بٗملت ٚحر ٖملت الخجمُ٘، لىخدهل ٖلى خؿاباث  مٗاص مٗالجتها ظاهؼة  االإاظلت، جدىٍ

 للخجمُ٘ .

جاث ان الخٟغ٢ت بحن االإحزاهُت الٟغصًت واالإحزاهُت االإجمٗت مً خُض ما ًجب ان ٌسجل في االإحزاهُت الٟغصًت وماهي االإٗال

االإحزاهُت االإجمٗت ٌٗخبر بالٜ ٖىهغ بالٜ الاهمُت، زانت الٗملُاث االإخٗل٣ت بخٛحر مدُِ  بٖضاصاالإسخلٟت التي حؿب٤ 

 الخجمُ٘ و٦ُُٟت مٗالجت ٞاع١ الخجمُ٘ الاو٫ مً االإحزاهُت الٟغصًت الى االإحزاهُت االإجمٗت.

ُٞما ًسو  بق٩الا ث الٟاثضة والتي جُغح وفي االإغخلت الشاهُت جمذ صعاؾت مدُِ الخجمُ٘ وخؿاب ٧ل مً مٗضلا 

 99/02جُب٣ُاث االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت و جُب٣ُاث ال٣اهىن الٟغوسخي  ؤنجُب٤ُ الىٓام االإداؾبي االإالي خُض 

 مسخلٟت.

، ًخم االإٗالجت للمحزاهُاث الٟغصًت للكغ٧اث الخابٗت والكغ٧اث الؼمُلت وال٨ُاهاث االإكاع٦ت بٖاصةفي االإغخلت الشالشت ٖىض 

٤ َغ١ الخجمُ٘ االإىهىم ٖلحها مً َغٝ ال٣ىاهحن االإىٓمت الإهىت االإداؾبت في الضولت مىيىٕ  ججمُ٘ الخؿاباث وٞ

٤ للمٗاًحر االإداؾبُت  ًٖ االإماعؾت الأخىا٫جسخل٠ ازخلاٞا ٧لُا في ٧ل خا٫ مً  االإداؾبت والتي لا االإىهىم ٖلحها وٞ

لى الجاهب الخ٣جي بالاؾخٗاهت في ٧ل مغة بإمشلت مً اظل اؾدُٗاب ما ، جم التر٦حز في هظا الٟهل IAS/IFRSٖالضولُت 

 ظاء في الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت .
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 جمهُض: 

والخاعظُت  للؤَغاٝ الضازلُتمً زلالها جىنُل االإٗلىماث االإالُت  الىؾُلت التي ًخم الأؾاؾُتال٣ىاثم االإالُت  حٗض

سا مؿخمغا ومٗبر ٖىه بىخضاث ه٣ضًت،ٞهُمً ؤهم مهاصع االإٗلىماث التي ٌٗخمض ٖلحها  وهظه ال٣ىاثم ج٣ضم جاعٍ

غ االإالُت والتي هي ٧ ل مً ال٣ىاثم االإؿدشمغون والضاثىىن واالإ٣غيىن واالإدللىن االإالُىن وبهٟت ٖامت مؿخسضمي الخ٣اعٍ

٣ااالإالُت االإلاخٓاث والخٗل٣ُاث الهامكُت،والتي حهخم بها مسخل٠  غاٝ وٞ غاٝ  اَلأ للؤهضاٝ التي حؿعى جل٪ اَلأ

 لخد٣ُ٣ها.

وحٗخبر ال٣ىاثم االإالُت في خالت االإجمٗاث والتي حؿمى بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت او االإضمجت الغ٦حزة الأؾاؾُت الإؿخسضمي 

ي اجساط ال٣غاعاث ٞال٣ىاثم االإالُت االإضمجت حُٗي نىعة ناص٢ت ٖلى االإجم٘ ٩٦ل زلاٞا للمحزاهُاث ال٣ىاثم االإالُت ف

غاى الًغاثب او لخؿاب ماقغاث الخىاػهاث ال٨بري للا٢خهاص ال٨لي. ؤؾاؾاالٟغصًت  واالإٗضة   لٚأ

غ بغمجُاث للمداؾبت ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ٖملُت نٗبت وقاث٨ت زانت في ْل ٖضم جىاٞ ٖملُت بٖضاصحٗخبر 

صعاؾت ال٨ُُٟت التي ًخم بها بٖضاص هظا الىىٕ مً ال٣ىاثم واٖخمضها ٖلى صعاؾت الإٗالجت هظا االإىيىٕ ٌؿخىظب ٖلُىا 

جم ج٣ؿُم هظا الٟهل بلى  الى٣و لهظاخالاث قاملت هٓغا للى٣اثو االإلاخٓت في صعاؾت الخالت الإداولت ؾض هظا 

 االإباخض الخالُت: 

 ثم االإالُت ؛مضزل بلى ال٣ىا

 بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الأؾاؾُت؛

 ؛الأؾاؾُتال٣ىاثم االإالُت  بٖضاصجُب٣ُاث قاملت ًٖ 

 اجي الخام باالإجمٗاث.بالىٓام الج
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:  ا  لهىاثم االإالُت االإبدث الأوُ

ـــىاثم االإالـــُت في اجساط ال٣غاعاث حٗخبر ال٣ىاثم االإالُت مً ؤهم مهــــاصع االإٗلىماث التي ٌٗخـــمض ٖلحها مؿخســـضمي ال٣ـ

ت،وبالخالي وظب مً وظىص بَاع مٟاهُمي ًد٨م ؤؾـ ٖغى وبٖضاص اع الٗام الظي  الاؾدشــــماعٍ البُاهاث االإالُت،وهى اَلؤ

ٌؿترقض به مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت في ٖملُت بنضاع مٗاًحر ظضًضة وفي ٖملُت بظغاء حٗضًلاث ٖلى االإٗاًحر 

اث االإداؾبُت التي لم ًخم حُُٛتها بك٩ل مباقغ في مٗاًحر االإداؾبت االإىظى  صة خالُا وفي ٖملُت مٗالجت ؤي مً االإىيىٖ

 الضولُت الخالُت.

اع االإٟاهُمي الخهىعي( واالإباصت االإداؾبُت واالإٗاًحر االإداؾبُت في الٟهل (٦ما ؤن الىٓام االإداؾبي االإالي خضص اَلؤ

 . 25/11/2007االإاعر في  07/11مً ال٣اهىن 06،07،08مً زلا٫ االإىاص  الشاوي

 ُ  طاث الهضف الػام:  الؿغى مً الهىاثم االإالُتاالإُلب الأو

اع غى ال٣ىاثم االإالُت طاث الٛغى الٗام وهي ال٣ىاثم التي حٗضها ميكئاث ال٣ُإ  االإٟاهُمي ٌٗالج اَلؤ ضاص وٖ لٖإ

خم بٖضاص هظه الخام بالإياٞت بلى االإيكأث الا٢خهاصًت االإملى٦ت مً ٢بل ال ضولت والتي حؿخسضم االإداؾبت االإالُت، وٍ

دت واؾٗت مً االإؿخسضمحن الخاعظُحن لل٣ىاثم  ال٣ىاثم بك٩ل ؾىىي لخلبُت الاخخُاظاث الٗامت مً االإٗلىماث لكغٍ

ًاث االإالُت لا ًُب٤ بالًغوعة ٖلى ٖملُت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإٗضة لاؾخٗمالاث زانت مشل ال٣ىاثم التي حٗض لٛا

بُت.  يغٍ

اع االإكاَُمي لإغضاص وغغى الهىاثم االإالُت بمىحب االإػاًير االإداؾبُت الضولُت :  مٌىهاث اَلؤ  الكغع الأوُ

غى ال٣ىاثم االإالُت االإىايُ٘ الخالُت:  ضاص وٖ اع االإٟاهُمي لٖإ  ًخًمً هُا١ اَلؤ

 مؿخسضمي االإٗلىماث االإداؾبُت؛

 ؤهضاٝ ال٣ىاثم االإالُت؛

ُت لل  مٗلىماث االإداؾبُت؛الخهاثو الىىٖ

 حٗغ٠ٍ ٖىانغ ال٣ىاثم االإالُت؛

غى ال٣ىاثم االإالُت. ضاص وٖ  الٟغوى الغثِؿُت لٖإ

اع غى ال٣ىاثم االإالُت مً مىٓىع مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت  االإٟاهُمي ٦ما ؤن اَلؤ ضاص وٖ  (IASB)لٖإ

  مً ؤعبٗت ٞهى٫ وهي :  2010االإٗض٫ ٖام 

غ االإالُت االإٗض  ة للؤٚغاى الٗامت؛ؤهضاٝ الخ٣اعٍ

غ "لم ًهضع بٗض وهى ٢ُض الأهجاػ ختى جهاًت   "؛2012االإيكاة مٗضة الخ٣غٍ

ُت للمٗلىماث االإالُت االإُٟضة  ؛الخهاثو الىىٖ

اع ٖام  اع االإٟاهُمي لٗام  1989اَلؤ  .1989الأظؼاء التي ب٣ُذ ٦ما هي مً اَلؤ

غ االإالُت االإػضة للأؾغاى الػامت   ؤولا :  ؤَضاف الخهاعٍ

غ االإالُت وخاظتهم مً االإٗلىماث، واالإٗلىماث خى٫ االإىاعص الا٢خهاصًت ًخ ًمً هظا االإدىع ببُان مؿخسضمي الخ٣اعٍ

 للميكاة واالإُالباث ٖلحها والخٛحراث التي جخم ٖلى االإىاعص واالإُالباث.
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 زاهُا : مؿخسضمى الهىاثم االإالُت واخخُاحاتهم مً االإػلىماث

اعالإٗلىماث االإداؾبُت في ٖملُت اجساط ال٣غاعاث الا٢خهاصًت الغقُضة و٢ض خضص جلجإ ٞئاث مخٗضصة لاؾخسضام ا  اَلؤ

ضاص االإٟاهُمي اع َبُٗت  لٖإ غى ال٣ىاثم االإالُت ٖضصا مً الٟئاث ٦مؿخسضمحن لل٣ىاثم االإالُت،٦ما خضص اَلؤ وٖ

 االإٗلىماث التي جدخاظها ٧ل ٞئت ٖلى الىدى الخالي: 

 ؤهإهم االإٗلىماث التي جدخاظها هظه الٟئت جخمشل في الآحي: :  االإؿدثمغون الحالُىن واالإدخملىن 

 االإٗلىماث التي حؿاٖض االإؿدشمغ في اجساط ٢غاع قغاء او بُ٘ ؤؾهم الكغ٦ت.

 االإٗلىماث التي حؿاٖض االإؿدشمغ في جدضًض مؿخىي جىػَٗاث الأعباح االإايُت والخالُت واالإؿخ٣بلُت وؤي حُٛحر في ؤؾٗاع

 ؤؾهم الكغ٦ت.

 ماث التي حؿاٖض االإؿدشمغ في ج٣ُُم ٦ٟاءة بصاعة الكغ٦ت.االإٗلى 

االإٗلىماث التي حؿاٖض االإؿدشمغ في ج٣ُُم ؾُىلت الكغ٦ت ومؿخ٣بلها وج٣ُُم ؾهم الكغ٦ت باالإ٣اعهت م٘ ؤؾهم الكغ٧اث 

 الأزغي.

٠ في الكغ٦ت بلى مٗلىماث جخٗل٤ بمضي الأمإناالإىظكىن والىهاباث الػمالُت:   ُٟ ًدخاط االإىْ ي ومضي الخدؿً الىْ

ُٟي االإخى٢٘ في االإؿخ٣بل بالإياٞت ُُٟت. الىْ ٟحن بخدؿحن ؤوياٖهم  الىْ ؼ مُالب االإىْ  بلى مٗلىماث حؿاٖض في حٗؼٍ

ىن:  جدخاط هظه الٟئت بلى مٗلىماث حؿاٖضها في ج٣ضًغ ما اطا ٧اهذ الكغ٦ت ؾخ٩ىن  االإىعصون والضاثىىن الخجاعٍ

 ٖمُل ظُض ٢اصع ٖلى ؾضاص صًىهه.

ًدخاط الٗملاء بلى مٗلىماث حؿاٖض في الخيبا بىي٘ الكغ٦ت االإؿخ٣بلي و٢ضعتها ٖلى الاؾخمغاع في ٖملُت ؤهخاط  ء: الػملا

 وبُ٘ ؾلٗها.

حر الى٣ضًت اللاػمت لؿضاص  االإهغيىن:  ًدخاط االإ٣غيىن بلى مٗلىماث حؿاٖض في ج٣ضًغ ٢ضعة الكغ٦ت االإ٣تريت ٖلى جىٞ

في الى٢ذ االإىاؾب وفي ج٣ضًغ ٖضم ججاوػ الكغ٦ت االإ٣تريت لبٌٗ االإدضصاث ؤنل ال٣غى والٟىاثض االإؿخد٣ت ٖلُه 

 االإالُت مشل وؿبت الضًىن للٛحر بلى خ٣ى١ االإل٨ُت.

ا االإسخلكت،والجهاث االإىظمت أعغماُ جدخاط هظه الٟئاث بلى مٗلىماث حؿاٖضها في االإيكأث:  الحٌىمت وصواثغَ

لٗلا٢ت مشل ٢اهىن الكغ٧اث و٢اهىن الًغاثب ٦ما جدخاط بلى مٗلىماث الخإ٦ض مً مضي التزام الكغ٦ت بال٣ىؤهحن طاث ا

حؿاٖض في ج٣ضًغ الًغاثب االإسخلٟت ٖلى الكغ٦ت وجدضًض مضي ٢ضعث الكغ٦ت ٖلى حؿضًض هظه الًغاثب ومضي 

جي.  االإؿاهمت الٗامت للكغ٦ت في الا٢خهاص الىَ

غاٝ الؿاالجمهىع:  ب٣ت ؤٖلاه ٦ما ٢ض ًدخاط بلى مٗلىماث زانت ًدخاط الجمهىع بلى االإٗلىماث التي جسو اَلأ

حرها يمً ال٣ىاثم االإالُت طاث الٛغى الٗام.  بياُٞت ٢ض ٩ًىن مً الهٗب جىٞ

( (Stakeholdersوالجضًغ بالظ٦غ ؤن ٞئاث مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت جدؿ٘ لدكمل ظمُ٘ مً لهم مهلخت في االإيكاة 

غى البُاهاث االإالُت  ؾىاء بك٩ل مباقغ او ٚحر مباقغ، ومً هظه الٟئاث التي لم ًغص ط٦غها يمً بَاع بٖضاص وٖ

 ،االإىاٞؿىن واالإدامىن.الؿى١ االإاليالهاصع ًٖ لجىت مٗاًحر االإداؾبت الضولُت:  بصاعة االإيكاة،االإدللىن االإالُىن، 

اعو٢ض وعص يمً  ضاص االإٟاهُمي اَلؤ غى ال٣ىا لٖإ ً هم الجهت التي جؼوص االإيكاة بغؤؽ االإا٫ وٖ ثم االإالُت ؤن االإؿدشمغٍ

ً باالإٗلىماث التي ًدخاظىجها ؾُلبي مٗٓم ما ًدخاظه  وهم الجهت الأ٦ثر جدملا للمساَغ وبالخالي ٞإن جؼوٍض االإؿدشمغٍ
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االإٗلىماث التي حك٩ل  مؿخسضمى ال٣ىاثم االإالُت مً مٗلىماث،ٞإن ال٣ىاثم االإالُت طاث الٛغى الٗام جغ٦ؼ ٖلى جلبُت

 ال٣اؾم االإكتر٥ بحن ظمُ٘ مؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت.

غى ال٣ىاثم االإالُت ٌٗخبر بك٩ل ؤؾاسخي مً مؿاولُت بصاعة الكغ٦ت )مجلـ الؤصاعة(.  ؤزحرا ٞإن ٖملُت بٖضاص وٖ

 لى االإىاعص واالإُالباثزالثا:  االإػلىماث خىُ االإىاعص الانخهاصًت للميكاة واالإُالباث غليها والخؿيراث التي جخم غ

غ االإالُت طاث الٛغى الٗام مٗلىماث خى٫ االإغ٦ؼ االإالي للميكاة والتي حكمل مٗلىماث خى٫ االإىاعص  غ الخ٣اعٍ جىٞ

غ االإالُت مٗلىماث خى٫ جإزحر الٗملُاث والأخضار غ الخ٣اعٍ  الا٢خهاصًت للميكاة واالإُالباث ٖلى جل٪ االإىاعص. ٦ما جىٞ

 ر االإىاعص الا٢خهاصًت واالإُالباث ٖلحها؛الأزغي التي جاصي لخُٛح

غ مضزلاث مُٟضة لاجساط ال٣غاعاث خى٫ جؼوٍض االإيكاة باالإىاعص الا٢خهاصًت؛  واالإٗلىماث االإظ٧ىعة جىٞ

ؤن ج٣ضًم مٗلىماث خى٫ االإىاعص الا٢خهاصًت للميكاة واالإُالباث ٖلى جل٪ االإىاعص حؿاٖض مؿخسضمي جل٪ االإٗلىماث 

 ال٠ًٗ االإالُت. خُض ًخم ج٣ُُم ؾُىلت االإيكاة وصعظت الِؿغ االإالي لضحها؛في جدضًض ه٣اٍ ال٣ىة و 

ما٫ مً عبذ او زؿاعة  ؤن الخٛحراث في االإىاعص الا٢خهاصًت واالإُالباث ٖلحها جيخج ًٖ الأصاء االإالي للميكاة ؤي هدُجت اٖلأ

 و٦ظل٪ مً الأخضار والٗملُاث الأزغي مشل بنضاع ؤؾهم او ؾىضاث.

ى االإٗلىماث مً ج٣ضًغ الخض٣ٞاث الى٣ضًت االإؿخ٣بلُت للميكاة،ًدخاط مؿخسضمي االإٗلىماث بلى ولُخم٨ً مؿخسضم

الخمُحز بحن الخٛحر في االإىاعص الا٢خهاصًت واالإُالباث ٖلحها الىاججت ًٖ الأصاء االإالي )عبذ او زؿاعة( والخٛحر الىاجج ًٖ 

 الأخضار الأزغي االإازغة ٖلحها.

 هىاثم االإالُتاالإُلب الثاوي:  مٌىهاث ال

ما٫ مً عبذ او زؿاعة والخض٣ٞاث الى٣ضًت  تهضٝ ال٣ىاثم االإالُت بلى ج٣ضًم مٗلىماث خى٫ االإغ٦ؼ االإالي وهخاثج اٖلأ

للميكاة،بدُض ج٩ىن مُٟضة ل٣اٖضة ٖغًٍت مً االإؿخسضمحن في ٖملُت اجساط ال٣غاعاث الا٢خهاصًت،ول٣ض خضص االإُٗاع 

 1االإالُت ٖلى الىدى الخالي: ( م٩ىهاث ال٣ىاثم 01االإداؾبي ع٢م )

 ٢اثمت االإحزاهُت )االإغ٦ؼ االإالي(؛

 ٢اثمت ظضو٫ الىدُجت )٢اثمت الضزل (؛

 ٢اثمت الخٛحراث في خ٣ى١ االإل٨ُت؛

ىت   )   ٢اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت (؛  ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

ت  .الؿُاؾاث االإداؾبُت والؤًًاخاث الخٟؿحرً

 

 

 

 

 

 

                                                 
 .10م  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،الىسالت وببغاهُم ظمٗت خمُضاث 1
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 االإالُت( :  مٌىهاث الهىاثم 19الكٍل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE : Odile Dandon et Laurent Didelot, Maitriser les IFRS (2
eme

 édition; Paris: Groupe Revue Fiduciaire, 

2006), P. 553 . 

ُ الكغع   :  الخهاثو الىىغُت للمػلىماث االإالُت االإكُضة الأو

ُت هي نٟاث ججٗل االإٗلىماث االإٗ غ االإالُت طاث ٞاثضة الإؿخسضمي االإٗلىماث الخهاثو الىىٖ غويت في الخ٣اعٍ

حرهم والتي ججٗل االإٗلىماث االإالُت طاث  االإداؾبُت ومجهم االإؿدشمغون الخالُىن واالإدخملىن،واالإ٣غيىن،والضاثىىن وٚ

 ظىصة ٖالُت.

ُت للمٗلىماث االإالُت االإُٟضة بل غ االإالُت الخهاثو الىىٖ اع االإٟاهُمي للخ٣اعٍ خحن: ٣ًؿم اَلؤ  ى مجمىٖ

ُت الأؾاؾُت وجخ٩ىن مً االإلاثمت والخمشُل الهاص١ ت الأولى:  هي الخهاثو الىىٖ  ؛االإجمىٖ

ُت وحكمل ال٣ابلُت للم٣اعهت  ت الشاهُت:  هي الخهاثو االإٗؼػة او الضاٖمت للخهاثو الىىٖ  وال٣ابلُت للخد٤٣االإجمىٖ

ُما ًلي ببُان لخل٪ ا والخى٢ُذ االإىاؾب  .لخهاثووال٣ابلُت للٟهم وٞ

 الخالُخان الخانِخان: الخهاثو الىىغُت الأؾاؾُت:  وحكمل  ؤولا 

ًجب ؤن ج٩ىن طاث نلت بال٣غاع وبالخالي جازغ  ملاثمت(:  ختى ج٩ىن االإٗلىماث االإالُت االإٗغويت RELEVANCE) االإلاثمت

الأخضار االإايُت ٖلى ال٣غاعاث الا٢خهاصًت للمؿخسضمحن وجدضر ٞغ١ في جل٪ ال٣غاعاث بمؿاٖضتهم في ج٣ُُم 

 1والخايغة واالإؿخ٣بلُت او حٗضًل ٖملُت الخ٣ُُم الؿاب٣ت.

٩ىن للمٗلىماث صوع  بطا ملاثمتحٗخبر االإٗلىماث االإالُت  ت او ال٣ُمت الخإ٦ُضًت او ٦لاهما وٍ ٧اهذ جخمحز بال٣ُمت الخيباٍ

ر الا٢خهاصًت والأصاء االإخى٢٘ ٧ان مً االإم٨ً اؾخسضامها مً ٢بل مؿخسضمي االإٗلىماث للخيبا بالأخضا بطاجيباي 

للميكاة في الٟتراث ال٣اصمت وب٣ضعة االإيكاة في مىاظهت الأخضار واالإخٛحراث االإؿخ٣بلُت ٚحر االإخى٢ٗت آما ال٣ُمت 

                                                 
 .10م  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،ابغاهُم الىسالتو  ظمٗت خمُضاث1

خؿاباث الىدُجت  مػض خؿب 
 الىظُكت او خؿب الُبُػت 

 ػباصة الثهت 

 اخؿً نابلُت للمهاعهت 

ىت   حضوُ جضقهاث الخؼٍ

االإلاخظاث الهامكُت والخػلُهاث 

هىغُت  والأخؿًغضصا   الأيثر  

الخانت الأمىاُناثمت حؿيراث   

ُ االإيزاهُت مهىكت خؿب   الأنى
ت ت والانىُ الجاعٍ  ؾير الجاعٍ
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غ في االإٗلىماث االإالُت اطا غ حٛظًت ٨ٖؿُت خى٫ الخ٣ُُماث الؿاب٣ت )ؾىاء بخإ٦ُضها او  الخإ٦ُضًت ٞخخىٞ ٧اهذ جىٞ

 حُٛحرها(.

ٟها ًم٨ً ؤن ًازغ ٖلى ال٣غاعاث الا٢خهاصًت التي وحٗخبر  االإٗلىماث ماصًت )طاث ؤهمُت وؿبُت( اطا ٧ان خظٞها او جدغٍ

وؿبت  ؤو ًم٨ً ؤن ًخسظها االإؿخسضمىن اٖخماصا ٖلى ال٣ىاثم االإالُت،ولم ًدضص مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت مُٗاع 

بُٗت  حرها مً الٗىامل.مدضصة لأهمُت اليؿبُت خُض طل٪ لدجم االإيكاة وَ  ٖملُاتها وٚ

الأزغي التي  ختى ج٩ىن االإٗلىماث االإالُت مىزى٢ت ًجب ؤن حٗبر بهض١ ًٖ الٗملُاث والأخضارالخمثُل الهاصم:  

خضزذ في االإيكاة والٓىاهغ الىاظب جمشلها،وختى جهىع االإٗلىماث االإالُت الأخضار والٗملُاث والٓىاهغ بهض١ ًجب 

زالُت مً الأزُاء،ولا ًخى٢٘ ؤن جخد٤٣ هظه الهٟاث بال٩امل ل٨ً االإ٣هىص ؤن جخد٤٣ ؤن ج٩ىن ٧املت، ومداًضة و 

 . 1لأ٢صخى خض مم٨ً

ت لٟهم مؿخسضمي االإٗلىماث ًٖ   الأخضار التيزانُت ٧املت ؤن  حٗبر االإٗلىماث االإالُت  ًٖ ٧اٞت االإٗلىماث الًغوعٍ

 ًخم الخٗبحر ٖجها بما في طل٪ االإٗلىماث الىنُٟت والخىيُدُت؛

غى ال٣ىاثم االإالُت لخضمت َغٝ او ظهت  زانُت الخُاص ؤن ج٩ىن االإٗلىماث االإالُت ٚحر مخدحزة بدُض لا ًخم بٖضاص وٖ

غاٝ الأزغي ٖلى خؿاب  االإٗلىماث االإداؾبُتمُٗىت مً مؿخسضمي   وبهما،او لخد٤ُ٣ ٚغى او هضٝ مدضص اَلأ

 للاؾخسضام الٗام وصون جدحز؛

ولا  الأخضار الا٢خهاصًتها ؤن لا ج٩ىن هىا٥ ؤزُاء او خظٝ في ون٠ وببُان زانُت الخلى مً الأزُاء ٣ًهض ب

 ًىظض ؤزُاء في ٖملُت مٗالجت االإٗلىماث االإالُت االإٗلً ٖجها؛

ؤن زانُت الخمشُل الهاص١ بظاتها،لِـ بالًغوعة ؤن جيخج مٗلىماث ملاثمت ٞمشلا ٢ض حؿخلم االإيكاة ؤنل ٚحر 

ت  صًىاع  الأنل االإؿخلمهت خ٩ىمُت،ٞةطا جم بزباث طل٪ مخضاو٫ )مٗضاث مشلا( مً زلا٫ بٖا بضون  ٢ُمت او ٢ُمت عمؼٍ

واخض مشلا ًٞ جل٪ ال٣ُمت حٗبر بهض١ ًٖ الخ٩لٟت ل٨جها ٚحر ملاثمت للخٗبحر ًٖ ٢ُمت الأنل االإؿخلم،٦ما ؤن هىا٥ 

جدضًض مبلٜ ٌٗبر بهض١ ًٖ  ؤنى٫ مىظىصة لضي االإيكاة ول٨ً ٚحر ْاهغة في ال٣ىاثم االإالُت للميكاة لأهه لا ًم٨ً

تراٝ بها لٗضم خضور ٖملُت مالُت جمشل بهض١ االإبلٜ االإدضص  ٢ُمتها،مشل الكهغة االإىلضة صازلُا والتي لا ًخم اٖلا

 لها،وبالخالي الخهى٫ ٖلى مٗلىماث مُٟضة ًجب ؤن جخه٠ جل٪ االإٗلىماث باالإلاثمت والخمشُل الهاص١ مٗا.

 ( للخهاثو الىىغُت للمػلىماث وحكمل: الخهاثو الضاغمت )االإػؼػة -زاهُا

م٘ ال٣ىاثم االإالُت لٟترة او ٞتراث ؤزغي  بم٩اهُت م٣اعهتها:  ٣ًهض ب٣ابلُت االإ٣اعهت لل٣ىاثم االإالُت الهابلُت للمهاعهت

ؿخُٟض مؿخسضمى االإٗلىماث االإداؾبُت  ؾاب٣ت لىٟـ االإيكاة آو م٣اعهت ال٣ىاثم االإالُت الإيكاة ؤزغي ولىٟـ الٟترة،وَ

ل وجدب٘ ؤصاء االإيكاة مً ٞترة  غاى اجساط ال٣غاعاث االإخٗل٣ت ب٣غاعاث الاؾدشماع والخمىٍ مً بظغاء االإ٣اعهت لٚأ

 لأزغي،وبظغاء االإ٣اعهت بحن االإيكأث االإسخلٟت؛

: وحٗجي صعظت الاجٟا١ بحن الأٞغاص االإؿخ٣لحن واالإُلٗحن الظًً ٣ًىمىن بٗملُت ال٣ُاؽ باؾخسضام الهابلُت للخدهو 

االإداؾبحن االإؿخ٣لحن ٖىض اؾخسضامهم هٟـ َغ١  الؤظمإ بحنمضي وظىص صعظت ٖالُت مً  ؤيؤؾالُب ال٣ُاؽ،هٟـ 

 ال٣ُاؽ وزغوط بيخاثج مدكابهت للؤخضار الا٢خهاصًت بدُض جد٤٣ زانُت الخمشُل الهاص١ ؤًًا؛

                                                 
جاهذ ظحري و  صوهالض ٦ِؿى 1 ش: الؿٗىصًتالأو٫؛ الجؼء ) اخمض خامض حجاطغظمت ج ،الإداؾبت االإخىؾُت ا ،وٍ  .70 م،(1999،صاع االإغٍ
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غة لاجساط االخىنُذ االإىاؾب:   ل٣غاع في الى٢ذ الظي ٩ًىن حٗجي زانُت الخى٢ُذ االإىاؾب ؤن ج٩ىن االإٗلىماث مخىٞ

٘ في ٖالم الخجاعة واالإا٫ ٞإؾٗاع  للمٗلىماث جإزحر في ال٣غاع و٦ما هى مٗغوٝ ٞإن االإٗلىماث ج٣ٟض ٢ُمتها بك٩ل ؾغَ

ٖلى ؤؾاؽ ج٣ضًغاث االإؿخ٣بل ٦ما ؤن البُاهاث ًٖ االإاضخي حؿاٖض في بظغاء الخيبااث  الخبىء بهاالؿى١ مشلا ًخم 

ىضما ًهبذ االإؿخ٣بل هى الخايغ جهبذ مٗلىماث االإاضخي وبك٩ل متزاًض ٚحر  االإؿخ٣بلُت،ول٨ً م٘ مغوع  الى٢ذ وٖ

 مُٟضة لاجساط ال٣غاعاث؛

غى االإٗلىماث بك٩ل واضر  حٗجي ٢ابلُتالهابلُت للكهم :  الٟهم للمٗلىماث االإداؾبُت ؤن ًخم جهي٠ُ وٖ

ٟترى ؤن لضي مؿخسضمي االإٗلىماث االإداؾبُت مؿخىي م٣ٗى٫ مً االإ ت في مجا٫ االإداؾبت وفي ؤٖما٫ وص٤ُ٢،وٍ ٗغٞ

غ  بت في بظ٫ الجهض ال٩افي لضعاؾت االإٗلىماث االإداؾبُت االإ٣ضمت في الخ٣اعٍ االإيكاة ووكاَاتها الا٢خهاصًت ولضحهم الغٚ

االإالُت للكغ٦ت،٦ما ًجب ؤن ج٩ىن االإٗلىماث االإالُت االإٗغويت بُٗضة ًٖ الخ٣ُٗض والهٗىبت،بلا ؤن طل٪ لاٌٗجي ٖضم 

٦ما في بٌٗ ٖملُاث الأصواث االإالُت مشل االإكخ٣اث  والأخضار االإ٣ٗضةٗلىماث االإداؾبُت االإخٗل٣ت بالٗملُاث ٖغى االإ

 االإالُت ول٨ً ًجب ؤن ج٩ىن مٗغويت بك٩ل ؾهل واضر ومٟهىم ما ؤم٨ً.

اع خُلب اَلؤ ُت بلى ا٦بر خض مم٨ً،ول٨ً  وٍ غ االإٟاهُمي جد٤٣ الخهاثو االإٗؼػة او الضاٖمت للخهاثو الىىٖ جىٞ

 باالإلاثمتجخه٠  ًجٗل االإٗلىماث مُٟضة اطا ٧اهذ جل٪ االإٗلىماث لا هظه الخهاثو بك٩ل ٞغصي او ظمُٗها لا

ُت الأؾاؾُت للمٗلىماث االإداؾبُت ؾالٟت الظ٦غ.  والخمشُل الهاص١ وهي الخهاثو الىىٖ

 واالإىزىنُت للمػلىماث االإلاثمتالكغع الثاوي : الهُىص غلى 

 الخٍلكت واالإىكػت:   :  االإىاػهت بينؤولا 

حر هظه  ؤي   ض ًٖ الخ٩ال٠ُ االإخ٨بضة في جىٞ ؤن االإىاٞ٘ التي ًخم الخهى٫ ٖلحها مً االإٗلىماث ًجب ؤن جؼٍ

 1االإىٟٗت(ل٩ل الخالاث ٧ىجها ٖملُت اظتهاصًت ل٩ل مى٠٢ ٖلى خضة.-االإٗلىماث ولا ًىظض مُٗاع زابذ لازخُاع )الخ٩لٟت

  زاهُا:  غىانغ الهىاثم االإالُت :

اع االإٟاهُمي الهاصع ًٖ مجلـ مٗاًحر االإداؾبت الضولُت ٖىانغ ال٣ىاثم االإالُت ٖلى ؤجها ٞئاث مخٗضصة  ًه٠ اَلؤ

جمشل الٗملُاث االإالُت والأخضار التي جمذ لضي االإيكاة آو التي ؾِىجم ٖجها ؤخضار مؿخ٣بلُت هدُجت ؤخضار جخٗل٤ 

 ث،وخ٣ى١ االإل٨ُت، االإهاع٠ٍ والضزل.بالٟترة االإالُت الخالُت وحكمل الأنى٫ والالتزاما

:  ؤن الٗىانغ االإخٗل٣ت مباقغة ب٣ُاؽ االإغ٦ؼ االإالي وهي الأنى٫،الالتزاماث،وخ٣ى١ االإل٨ُت وحٗغٝ هظه االإغيؼ االإالي

 الٗىانغ ٦ما ًلي: 

ؿخ٣بلُت الأنل:  وهى مىعص ٌؿُُغ ٖلُه االإكغوٕ هدُجت لأخضار ؾاب٣ت ومً االإخى٢٘ ؤن ًىجم ٖىه مىاٞ٘ ا٢خهاصًت م

 جخض٤ٞ للمكغوٕ.

الالتزام وهى مضًىهُت خالُت ٖلى االإكغوٕ هاقئت ًٖ ؤخضار ؾاب٣ت ومً االإخى٢٘ ؤن ًخُلب ؾضاصها جض٣ٞاث زاعظت 

 للمىاعص والتي جخجؿض ٞحها مىاٞ٘ ا٢خهاصًت ًمل٨ها االإكغوٕ للخاعط.

ايُت خ٣ى١ االإل٨ُت : وهي خهت االإلا٥ االإخب٣ُت في ؤنى٫ االإكغوٕ بٗض َغح ٧اٞت الا لتزاماث وحؿمى اًًا بال٣ُمت الغٍ

 ونافي االإغ٦ؼ االإالي .

                                                 
1
جاهذ ظحري و  صوهالض ٦ِؿى    .86م  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،وٍ
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ؤزغي مشل الٗاثض ٖلى الاؾدشماع او خهت الؿهم  الإ٣اًِـ و٦إؾاؽ ٌؿخسضم الغبذ ٚالبا ٦م٣ُاؽ للؤصاء.  الأصاء:   2

تراٝ بالضزل و  االإهغوٞاث مً الأعباح،ؤن الٗىانغ االإغجبُت مباقغة ب٣ُاؽ الغبذ هي الضزل واالإهغوٞاث،وؤن اٖلا

و٢ُاؾهما وبالخالي الغبذ،ٌٗخمض ظؼثُا ٖلى مٟهىمي عاؽ االإا٫ والخٟاّ ٖلى عاؽ االإا٫ االإؿخسضمإن مً ٢بل االإيكاة 

ضاص ببُاهاتها االإالُت .  لٖإ

اصاث في الأنى٫ او الضزل:   اصة االإىاٞ٘ الا٢خهاصًت ؤزىاء الٟترة االإداؾبُت ٖلى ق٩ل جض٣ٞاث صازلت او ػٍ وهى ػٍ

اصة في خ٤ االإل٨ُت زلاٞا لخل٪ االإخٗل٣ت بمؿاهماث االإكاع٦حن في خ٤ ه٣هان في الا لتزاماث مما ًيكاء ٖجها ػٍ

خد٤٣ الؤًغاص اهُلا٢ا مً ٖملُاث البُ٘ والغؾىم  االإل٨ُت،٦ما ًخًمً حٗغ٠ٍ الضزل ٧ل مً الؤًغاصاث  واالإ٩اؾب وٍ

لاجيكا في ؾُا١ اليكاَاث الٗاصًت  ؤو ٢ض جيكا االإ٩اؾب جمشل بىىص ؤزغي جد٤٣ حٗغ٠ٍ الضزل و  والؤًجاع ؤماوالٟىاثض 

 للمكغوٕ،مشل م٩اؾب الخىاػ٫ ًٖ الأنى٫ الشابخت.

هي ه٣هان في االإىاٞ٘ الا٢خهاصًت زلا٫ الٟترة االإداؾبُت ٖلى ق٩ل جض٣ٞاث زاعظت او اؾدىٟاط الأنى٫ االإهغوقاث:  

الإخٗل٣ت بالخىػَٗاث بلى االإكاع٦حن في خ٤ او ج٨بض التزاماث التي ًيكا ٖجها ه٣هان في خ٤ االإل٨ُت زلاٞا لخل٪ ا

ٖلى  االإل٨ُت،ًخًمً حٗغ٠ٍ االإهغوٞاث الخؿاثغ واالإهغوٞاث الأزغي التي جيكا في ؾُا١ اليكاَاث الٗاصًت للمكغوٕ

وجإزظ ٖاصة ق٩ل الخض٣ٞاث الخاعظت او اؾدىٟاط الأنى٫ مشل الى٣ض  الاهخلا٥، ؾبُل االإشا٫ ج٩لٟت االإبُٗاث الأظىع،

 الى٣ض،واالإسؼون واالإمخل٩اث االإهاو٘ واالإٗضاث. وما ٌٗاص٫

و٢ض جيكا او لا جيكإ في ؾُا١ اليكاَاث الٗاصًت  جمشل الخؿاثغ بىىص ؤزغي جد٤٣ حٗغ٠ٍ االإهغوٞاث،

لُه لا ولازخل٠للمكغوٕ،وجمشل الخؿاثغ ه٣هان في االإىاٞ٘ الا٢خهاصًت  ٌٗخبر  في َبُٗتها ًٖ االإهغوٞاث الأزغي،وٖ

٤ الًُٟاهاث،٦ما ٌكمل حٗغ٠ٍ االإهغوٞاث ٦ظل٪ الخؿاثغ ٚحر ٖىهغا مىٟهلا في ه اع،مشل زؿاثغ الخغٍ ظا اَلؤ

اصاث في ؾٗغ نغٝ الٗملت الأظىبُت ُٞما ًخٗل٤ با٢تراى  ٖلى ؾبُل االإشا٫، االإخد٣٣ت، جل٪ التي جيكاء مً ؤزاع الؼٍ

 االإيكاة بخل٪ الٗملت.

  زالثا:  ؤؾالُب نُاؽ غىانغ الهىاثم االإالُت

غى ال٣ىاثم االإالُت وحكمل:  االإٟاهُمي َاعًخًمً الؤ  غ١ مخٗضصة لل٣ُاؽ واالإؿخسضمت في بٖضاص وٖ  ؤؾالُب وَ

سُت بال٣ُمت الٗاصلت للم٣ابل الظي ؤو ٌٗاصله  ما ؤو : وحٗجي حسجُل الأنى٫ باالإبلٜ الى٣ضي الظي صٞ٘ الخٍلكت الخاعٍ

 ؤو م٣ابل الضًً او في بٌٗ الٓغوٝ بمبلٜ الى٣ض  للخهى٫ ٖلحها وحسجل الالتزاماث بمبلٜ االإخدهلاث االإؿخلمت ؤُٖي

 ًضٞ٘ لؿضاص الالتزام يمً الؿُا١ الٗاصي لليكاٍ. ؤنٌٗاص٫ الى٣ض االإخى٢٘  ما

ت:  حسجل الأنى٫ بمبلٜ الى٣ض او ما ٌٗاص٫ الى٣ض والضي ًٟترى صٞٗه للخهى٫ ٖلى هٟـ الأنل او ما الخٍلكت الجاعٍ

اث باالإبلٜ ٚحر االإسهىم مً الى٣ض او  ما ٌٗاص٫ الى٣ض االإُلىب لؿضاص الضًً ًمشله في الى٢ذ الخايغ وحسجل الالتزام

 .1في الى٢ذ الخايغ

ٌٗاص٫ الى٣ض الظي ًم٨ً الخهى٫ ٖلُه في الى٢ذ الخايغ  ًمشل مبلٜ الى٣ض او مانافي الهُمت الهابلت للخدهو: 

٣ت مىٓمت وج٣ُض الالتزاماث ب٣ُم ؾضاصها، ٌٗاص٫  لٜ ٚحر االإسهىمت الى٣ضًت او مااي االإبا م٣ابل بُ٘ الأنل بُغٍ

 2الى٣ضًت التي مً االإخى٢٘ ؤن جضٞ٘ لؿضاص الالتزاماث يمً الؿُا١ الٗاصي لليكاٍ.

                                                 
1
 Robert Obert, Op.Cit., P. 65. 

.19م ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه،ابغاهُم الىسالتو  ظمٗت خمُضاث 2 
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الأنى٫ بال٣ُمت االإسهىمت الخالُت لهافي الخض٣ٞاث الى٣ضًت االإؿخ٣بلُت التي  ج٣ُضالهُمت الحالُت) نُمت االإىكػت(: 

الٗاصي لليكاٍ وج٣ُض الالتزاماث بال٣ُمت االإسهىمت الخالُت لهافي  مً االإخى٢٘ ؤن ًىلضها الأنل يمً الؿُا١

الخض٣ٞاث الى٣ضًت الخاعظت االإؿخ٣بلُت التي مً االإخى٢٘ ؤن ًدخاط بلحها لؿضاص الالتزاماث يمً الؿُا١ الٗاصي 

 . 1لليكاٍ

ٖلى االإيكاة ٖلى ؤؾاؾها وطل٪ هي ٖباعة ًٖ ال٣ُمت  التي ًم٨ً مباصلت الأنل بها او حؿضًض التزاماث الهُمت الػاصلت: 

بت في الخٗامل ٖلى ؤؾاؽ ججاعي.  مً ٢بل ؤَغاٝ مُلٗت ولضحها الغٚ

هي ٖباعة ًٖ ال٣ُمت الٗاصلت للؤنل مُغوخا مجها ج٩ال٠ُ البُ٘ او ال٣ُمت ٢ُض الاؾخٗما٫ الهُمت الهابلت للاؾترصاص: 

 .ؤحهما ؤٖلى

 لُت( :  الخهاثو الىىغُت للمػلىماث االإا20الكٍل عنم )

 مؿخسضم و االإػلىماث 

 االإداؾبُت     

 ----------------------------------االإىاقؼ<الٍلل-------------------------------------مهُمً نُض                                                            

 

 الخهاثو الىىغُت

 االإخػلهت باالإؿخسضم

 

 

 لىىغُت الغثِؿُتالخهاثو ا        

 الخانت بالهغاع

  

 

 

 

 

 

 

 

 

ت        زهاثو هىغُت زاهىٍ

 مخضازلت             

 ------------------------------------------------------الأهمُت اليؿبُت------------------------غخبت الاغتراف    

احي بل٩اوي،:   االإهضع اى الٗبض الله و ٍت االإداؾبتهظغ   اخمض عٍ  .273م  (،2009 :  صاع الُاػوعي،الأعصن )ٖمان، َلا٫ الججاوي مغاظٗت ، جغظمت عٍ

 

 

 

 

                                                 
1
 Eric Ducasse et autres, Op.Cit., P. 130. 
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 الهضعة غلى االإهاعهت والثباث
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 االإبدث الثاوي: مٌىهاث الهىاثم االإالُت االإداؾبُت االإضمجت

ت ٧املت مً ال٣ىاثم االإالُت )بما ا ٖلى الأ٢ ًجب ٖلى االإيكاة ٖغى مجمىٖ ىض حٛحر ٞحها االإٗلىماث االإ٣اعهت( ؾىىٍ ل وٖ

ض او ج٣ل ًٖ ؾىت، غ االإالُت لها حٗغى البُاهاث االإالُت لٟترة جؼٍ ٞإن ٖلى االإيكاة  االإيكاة جهاًت ٞترة بٖضاص الخ٣اعٍ

وخ٣ُ٣ت ؤن االإبالٜ  الؤٞهاح ًٖ الٟترة التي حُٛحها ال٣ىاثم االإالُت،والؿبب وعاء اؾخسضام ٞترة ؤَى٫ او ا٢ل مً ؾىت،

 لُت لِؿذ م٣اعهت بك٩ل ٧امل.االإا البُاهاثاالإٗغويت في 

، ٢52ىاثمها االإالُت لٟترة  االإيكأث بٖضاصٖملُت ٢ض جًٟل بٌٗ  ولأؾباب وهُغؤ لٗضم وظىص ٞغو٢اث طاث  ؤؾبىٕ

 ؤهمُت وؿبُت في هظه الخالت م٣اعهت م٘ خالت بٖضاص ال٣ىاثم لؿىت ٧املت ٣ٞض ؾمذ االإُٗاع االإداؾبي الضولي بظل٪.

:  االإيزاهُت و   حضوُ الىدُجت االإضمج االإُلب الأوُ

 ؤزغي في االإلاخ٤. بٞهاخاث و ًخُلب الأمغ  اٞهاخاث مُٗىت في نلب ال٣ىاثم االإالُت

 ًجب ؤن جدخىي ٧ل ٢اثمت مالُت مً ال٣ىاثم الغثِؿُت ٖلى االإٗلىماث الخالُت: 

 ؛اؾم)ٖىىان( ال٣اثمت واؾم االإيكاة االإٗضة لها ال٣اثمت

٘ )٢ىاثم مىخضة(٧اهذ ال٣اثمت للمكغوٕ لىخضة  بطا ما ت مكاعَ  ؛ام الإجمىٖ

 ؛ الٟترة الؼمىُت التي حُٛحها ال٣اثمت

 ؛الٗملت االإؿخسضمت في ٖغى ال٣ىاثم

 .آو بمئاث الآلاٝ( الضهاهحر ازخهاع ال٣ُمت في ال٣ىاثم االإالُت )الأع٢ام بألاٝ  ؤو مؿخىي ججمُ٘ 

 الكغع الأوُ :  االإيزاهُت : 

 ؾىت وهي مً اهم  ال٣ىاثم االإالُت الاؾاؾُت. 99ٖلى َى٫ خُاة الكغ٦ت واالإ٣ضعة بـ الؤعر ؤوحٗبر االإحزاهُت ًٖ االإل٨ُت 

 ؤولا:  االإيزاهُت الكغصًت 

ىانغ الخهىم وجبرػ بهٟت مىٟهلت ٖلى الأ٢ل الٟهى٫ الآجُت ٖىض  جه٠ االإحزاهُت بهٟت مىٟهلت ٖىانغ الأنى٫ وٖ

 وظىص ٖملُاث جخٗل٤ بهظه الٟهى٫: 

  :  الأنىُ

تالخشبُخاث االإ  ؛ٗىىٍ

ت؛  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 الاهخلا٧اث؛

 االإؿاهماث؛

 الأنى٫ االإالُت؛

 االإسؼوهاث؛

 الًغاثب م٘ جمُحز الًغاثب االإاظلت؛

ً والأنى٫ الأزغي االإمازلت؛  الؼباثً،واالإضًىحن الآزغٍ

ىت االإٗاصلت. ىت والخؼٍ  خؿاباث الخؼٍ
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 الخهىم:   

ش الؤ٢ٟا٫ م٘ جمُحز االإ٣ ؤو عئوؽ الأمىا٫ الخانت ٢بل الخىػَ٘ االإ٣غعة  االإا٫ الهاصع )في خالت  عؤؽترخت ٣ٖب جاعٍ

 قغ٧اث( والاخخُاَاث والىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت والٗىانغ الأزغي؛

ت التي جخًمً الٟاثضة؛  الخهىم ٚحر الجاعٍ

 االإىعصون والضاثىىن الآزغون؛

 الًغاثب )م٘ جمُحز الًغاثب االإاظلت(؛

باء والخهىم االإما  زلت ؛ماوهاث اٖلأ

ىت الؿلبُت االإٗاصلت. ىت الخهىم والخؼٍ  زؼٍ

 خالت االإيزاهُت االإضمجت :  

٣ت االإٗاصلت؛   االإؿاهماث االإضعظت في الخؿاباث خؿب َغٍ

الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها( وهي خهت الأ٢لُت في نافي ؤنى٫ االإيكاة  الٟىاثض طاث الأ٢لُت)خهت الأ٢لُت،

ٓهغ هظا الخؿاب ٖىض بٖضاص ا  ل٣ىاثم االإالُت االإىخضة يمً بىض خ٣ى١ االإل٨ُت وفي بىض مىٟهل.الخابٗت،وٍ

ت  ًبرػ–2008ًىلُى  26مً ال٣غاع االإاعر في  2-220االإاصة  ٖغى الأنى٫ والخهىم في االإحزاهُت الخمُحز بحن ٖىانغ ظاعٍ

ت. ىانغ ٚحر ظاعٍ  وٖ

 مٗلىماث ؤزغي جٓهغ في االإحزاهُت وفي االإلخ٤:  – 3-220االإاصة 

بُٗت و   مىيىٕ ٧ل اخخُاٍ مً الاخخُاَاث؛ون٠ وَ

 خهت لأ٦ثر مً ؾىت للخؿاباث الضاثىت والخؿاباث االإضًىت؛

 مبالٜ للضٞ٘ او الاؾخلام؛

 الكغ٦ت الأم؛

 الٟغوٕ؛

 ال٨ُاهاث االإؿاهمت في االإجم٘.

 زاهُا:  هماطج الٌكىف  االإالُت  )االإيزاهُت(

اث االإ٩ىهت للمحزاهُت في ظهت الأنى٫ ومً ظهت ل٩ل خؿاب مً الخؿاب %100الجم٘ الجبري خالت الضمج الٌلي: 

ماٖضا عاؽ %100الخهىم  ٞخذ خؿاب باؾم خهت طوي الأ٢لُت او الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها  وظم٘ الخؿاباث 

 االإا٫ وخظٝ مً الخؿاباث الأزغي الجؼء مً ٞىاثض الأ٢لُت واالإسهىم بيؿبت خهت الأ٢لُت )الاخخُاَاث والىدُجت،ما

 اع١ الخ٣ُُم ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم ( ًى٣ل مً ظضًض،ٞ

ت مىي٘ االإٗاصلت مً  اؾدبضخالت الضمج بالىيؼ باالإػاصلت :  الخؿاب الخشبُخاث االإالُت في خؿاب ؾىضاث مىيىٖ

٣ت الخ٩لٟت او ال٣ُمت الٗاصلت في ظهت الأنى٫ وزل٤ خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت مً ظهت  ظهت الأنى٫ باؾخٗما٫ َغٍ

 الخهىم.
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 ة  بين االإيزاهُت الكغصًت واالإيزاهُت االإضمجت خؿب الىظام االإداؾبي االإاليالحؿاباث الجضًض

 N-1الهافي  Nالهافي Nبَخلاى عنُض  Nبحمالي ملاخظت الأنل

      ؾىضاث مىيىغت مىيؼ االإػاصلت
 

 Nبحمالي  ملاخظت الخهىم

   قاعم االإػاصلت

   خهت الأنلُت )الحهىم ؾير االإؿُُغ غليها(

الأنلُت مً الىدُجت+الحهت مً الىدُجت  ُت) هدُجت الكغيت الأم+خهتالىدُجت الهاق

اًث االإهىمت باالإػاصلت(  للكغ

  

 جهىع حضًض لخهؿُم الحؿاباث االإخػلهت بالخثبُخاث االإالُت مً مىظىع مػاًير االإداؾبت الضولُت الجضًضة

 N-1الهافي  Nالهافي Nبَخلاى عنُض  Nبحمالي  ملاخظت الأنل

      ت مىيؼ االإػاصلتؾىضاث مىيىغ-1

      الإؿاَماث في الٌُاهاث االإكاعيتا

اًث الؼمُلتا       الإؿاَماث في الكغ

      ؾىضاث مؿاَمت ؾير مضمجت-2

 الكغع الثاوي: خؿاب الىدُجت )ناثمت الضزل(: 

ة و٢ض اؾخسضم حٗغى ٢اثمت الضزل هخاثج ؤٖما٫ االإيكاة مً عبذ او زؿاعة ًٖ ٞترة مالُت مدضص 1-230جىو االإاصة 

،مهُلر الغبذ او الخؿاعة بضلا مً نافي 2003(يمً الخٗضًل الظي جم بصزاله ٖام 01مُٗاع االإداؾبت الضولي ع٢م )

 الخؿاعة للضلالت ٖلى الغ٢م الأزحر الظي ًٓهغ قي ٢اثمت الضزل. ؤو الغبذ 

 ؤولا:  االإػلىماث الضهُا االإهضمت في خؿاب الىخاثج الكغصي

لى الخٛحر في وكاٍ اؾخٛلا٫ مُٗى لؿىت مُٗىت، وهى بالخإ٦ُض ًخٛحر مً ؾىت بلى ؾىت ازغي لخٛحر حٗبر ٢اثمت الضزل ٖ

 الٓغوٝ االإدُُت بالكغ٦ت ٦إؾٗاع االإىاص الأولُت، الٗمالت، حٛحر ٢ىؤهحن الًغاثب  ......الخ.

 حضوُ خؿاب الىدُجت الكغصي

ُٟت الظي ٌؿمذ بخدضً باء خؿب َبُٗتها او خؿب الىْ  للدؿُحر الغثِؿُت الآجُت:  ض الأعنضة الىؾُُتجدلُل اٖلأ

 الهامل الؤظمالي؛

 ال٣ُمت االإًاٞت ؛

 الٟاثٌ الؤظمالي للاؾخٛلا٫ ؛

 الىدُجت الٗملُاجُت؛

 الىدُجت االإالُت؛

 الىدُجت الٗاصًت؛

 الىدُجت ٚحر الٗاصًت؛

 الًغاثب ٖلى الأعباح؛

 زهىم(؛–٫ والًغاثب االإاظلت ؤنى –حٛحراث الًغاثب االإاظلت )الٟغ١ بحن الًغاثب االإاظلت 

 الىدُجت الهاُٞت.
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 زاهُا : خالت ناثمت الىخاثج االإجمػت: 

  ًجب ؤن ًبحن ظضو٫ خؿاباث الىخاثج االإضمج ماًلي : 

٣ت االإٗاصلت في الىدُجت الهاُٞت؛  خهت االإاؾؿاث االإكاع٦ت واالإاؾؿاث االإكتر٦ت االإضمجت خؿب َغٍ

 هاُٞت.خهت الٟىاثض طاث الأ٢لُت في الىدُجت ال

ًخم بٖضاص خؿاباث الىدُجت في خالت الضمج ال٨لي )الكامل( وهظا بالجم٘ الجبري لخؿاباث الكغ٦ت الأم والكغ٧اث 

 .%100الخابٗت 

بْهاع خهت الىدُجت للؤ٢لُت في زاهت ؤؾٟل خؿاباث الىدُجت وهي حؿاوي بلى الىخاثج الهاُٞت  للكغ٧اث الخابٗت 

 مً الكغ٧اث الخابٗت .مًغوب في وؿبت االإؿاهمت ل٩ل قغ٦ت 

ًخم بٖضاص خؿاباث الىدُجت في خالت الضمج بالىي٘ باالإٗاصلت في زاهت ؤؾٟل خؿاب الىدُجت جدذ حؿمُت خهت 

ت مىي٘ االإٗاصلت مًغوب في  الىدُجت في الكغ٧اث مىي٘ االإٗاصلت والتي حؿاوي بلى الىخاثج الهاُٞت للكغ٧اث االإىيىٖ

 وؿبت االإؿاهمت .

اًث االإهىمت باالإػاصلتالىدُجت الهاقُت =   الىدُجت الهاقُت + هدُجت الأنلُت +الحهت مً الىدُجت للكغ

 الؤٞهاح في ٢اثمت الضزل ماًلي:  ؤًًا ٦01ما ًخُلب االإُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م 

 الخؿاعة الظي ٌٗؼي )ًيؿب(بلى:  ؤو الغبذ 

 الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها )خ٣ى١ الأ٢لُت(؛

 مال٩ي الكغ٦ت الأم.

 لي الضزل الكامل للٟترة االإالُت الظي ًيؿب بلى: بظما

 ؛الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها )خ٣ى١ االإل٨ُت(

  .مال٩ي الكغ٦ت الأم 

 في ................... االإضمج حضوُ الىدُجت

 N-1االإبالـ Nاالإبالـ الحؿاباث

   الىدُجت الهاقُت للؿىت االإالُت

اًث في الىيؼ    الهاقُت باالإػاصلت في الىدُجت خهت الكغ

   (1الىدُجت الهاقُت للمجمىع االإضمج)

   (1ومنها خهت طوي الأنلُت)

   (1خهت االإجمؼ)

 لخهضًم الٌكىف االإالُت االإضمجت بلا حؿخػمل  لا

 االإُلب الثاوي:  ناثمت الخؿيراث في الأمىاُ الخانت 

ضوع الظي ج٨دؿُه ٞهي خل٣ت الٗبىع للخٛحراث لل ،الأؾاؾُتالخانت مً ال٣ىاثم االإالُت  الأمىا٫حٗخبر ٢اثمت الخٛحر في 

 هظا الخٛحر. بلى ؤصثالتي  الأؾباب، وحكغح ؤزغي ؾىت  بلىالتي جُغؤ ٖلى زغوة االإلا٥ مً ؾىت 
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:  مدخىي ناثمت الخؿيراث في   الخانت الأمىاُالكغع الأوُ

  ًجب ٖلى االإيكاة ٖغى ٢اثمت الخٛحراث في خ٣ى١ االإل٨ُت بدُض جٓهغ هظه ال٣اثمت:

مبالٜ التي حٗىص بلى  بظمالي الضزل الكامل للٟترة مبِىا بك٩ل مىٟهل االإبالٜ االإيؿىبت بلى مال٩ي الكغ٦ت الأمىا٫

 الخ٣ى١ ٚحر االإؿُُغ ٖلحها )خ٣ى١ الأ٢لُت(.

٣ا الإُٗاع  ل٩ل م٩ىن مً م٩ىهاث خ٣ى١ االإل٨ُت ؤزاع الخُب٤ُ بإزغ عظعي او بٖاصة الٗغى بإزغ عظعي االإٗترٝ بها وٞ

 .08داؾبت الضولي ع٢م االإ

ت الإبالٜ البىىص الىاعصة يمً خ٣ى١ االإل٨ُت بحن ال٣ُمت االإسجلت في بضاًت الٟترة االإالُت وجهاًتها،وبك٩ل مىٟهل  حؿىٍ

 ًجب الؤٞهاح ًٖ الخٛحراث الىاظمت ًٖ: 

 الأعباح والخؿاثغ؛

 ٧ل بىض مً م٩ىهاث الضزل الكامل؛

اصة عؤؽ االإا٫االإٗاملاث م٘ االإال٨حن، التي جٓهغ بك٩ل مى جسٌُٟ عاؽ االإا٫(والخىػَٗاث ٖلى  -ٟهل االإؿاهماث) ػٍ

 ن الؿُُغة ٖلى الكغ٦ت الخابٗت؛ااالإال٨حن والخٛحر في خ٣ى١ االإال٨حن في الكغ٧اث الخابٗت التي لا ًيخج ٖجها ٣ٞض

 ؛1جإزحراث حٛحراث مٗضلاث )ؤؾٗاع( الهغٝ

 حٛحراث الُغ١ االإداؾبُت ؛

 خ٣ُُم للخشبُخاث؛الخٛحراث مً ظغاء بٖاصة ال

 ٘  عؤؽحٛحراث مدُِ الؤصماط: ؾىضاث االإؿاهمت طاجُت الغ٢ابت،الخُاػة ٖلى ؾىضاث االإؿاهمت للكغ٦ت الضامجت عٞ

االإا٫ للكغ٦ت الضامجت حٛحراث مٗضلاث الٟاثضة الخىاػ٫ ٖلى ؾىضاث االإؿاهمت للكغ٦ت الضامجت حُٛحر الُغ١ 

 االإداؾبُت.

ُ  ؤولا   ىاُ الخانت الأم خهغ : االإىكػت مً حضو

 ومجها:  ؤؾئلتجدلُل ظضو٫ حٛحراث الأمىا٫ الخانت االإضمج ًجُب ٖلى ٖضة  ؤن

ت الأمىا٫ الخانت االإضمجت؛ :  sécuritéؤمىُت  وطل٪ بًمان اؾخمغاعٍ

 :  حُٗي بض٢ت جُىع الأمىا٫ الخانت ؛information بٖلامُت

 ا٫ الخانت االإضمج.:  ٌؿمذ لىا مً بٖضاص ظضو٫ حٛحراث الأمى contributionحؿإهمُت 

 زاهُا : مٌىهاث حضوُ حؿيراث الأمىاُ الخانت

مضةالأغمضة:   ت مً اٖلأ  : ًدخىي هظا الجضو٫ ٖلى مجمىٖ

 الأمىا٫ الخانت في بضاًت الؿىت ؛ 

 جىػَ٘ الىدُجت؛ 

  ٘  االإا٫؛ عؤؽعٞ

  ٌُٟاالإا٫؛ عؤؽجس 

 ت؛  ج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

                                                 
1
 François Colinet et Simon Paoli, Op.Cit., P. 408. 
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 ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت؛ 

 ُٞت؛الىدُجت الها 

 بٖاصة الخ٣ُُم؛ 

 حُٛحر َغ١ الخ٣ُُم؛ 

 ل؛  حٛحراث ٞاع١ الخدىٍ

 وجسٌُٟ  حٛحراث مدُِ الؤصماط ٘  االإا٫؛ عؤؽبما ٞحها عٞ

 الخٛحراث الأزغي؛ 

 .مضة  الأمىا٫ الخانت في جهاًت الٟترة والىاججت ًٖ مجمىٕ اٖلأ

الاخخُاَاث الجؼء  بلى ت والتي خىلذؤزىاء جىػَ٘ الىدُجت،ًجب بزغاط ٖىانغ الىدُجت للؿىت الؿاب٣جىػَؼ الىدُجت:  

ت.  مً الىدُجت االإىػٖت ٖلى ق٩ل ج٣ؿُماث الأعباح حسجل في الٗمىص االإسهو لخ٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

٘  االإاُ:  عؤؽعقؼ   االإا٫ ًم٨ً ؤن جترظم ؤؾاؾا بىظهحن:  عؤؽٖملُاث عٞ

 ٘ ٤ ا٢خُإ ٖلى الاخخُاَاث في خالت عٞ  االإا٫ االإجاوي؛ عؤؽًٖ َغٍ

٤ الا٦خخاب في الجهت الأزغي،الأؾهمًٖ   ؛مً زاعط االإجم٘ االإدغعة مً َغٝ االإجم٘ او مً َغٝ مؿاهمحن َغٍ

٤ امخهام خؿاب مااالإاُ:  عؤؽجسكٌُ  االإا٫ وبالخالي  عؤؽزؿاثغ وبالخالي ٖملُت جسٌُٟ -ًى٣ل مً ظضًض ًٖ َغٍ

ت بالدؿاوي  ٖلى الكغ٧اء   ؛االإؿاهمحن ؤو ٖملُت حؿىٍ

٤ اؾترظإ   االإؿاهمحن. ؤو الخهو هظا الاؾترظإ ًم٨ً ؤن ٩ًىن بالدؿاوي م٘ الكغ٧اء  ؤو ظؼء مً الأؾهم ًٖ َغٍ

لهالر ٧ل االإؿاهمحن وفي بٌٗ الخالاث ج٣ؿُماث  ؤن ٖملُت صٞ٘ ج٣ؿُماث الأعباحاالإضقىغت:  جهؿُماث الأعباح

جسً٘  ػَ٘ ج٣ؿُماث الأعباحجضٞ٘ بالخىاؾب االإسخل٠ ٖلى خهو االإجم٘ في جهاًت الؿىت وج٩ىن ٖملُت جى  الأعباح

 ؛للغ٢ابت بض٢ت

مً ظهت ؤزغي في بٌٗ الخالاث ج٣ؿُماث الأعباح ج٩ىن زايٗت للا٢خُإ مً االإهضع ٦ما ًم٨ً ؤن ج٩ىن م٣ضمت 

٤ جإؾِـ  مؿب٣ا ٖلى ق٩ل حؿب٣ُاث، بُت ًم٨ً ؤن حسجل في هظا الٗمىص ًٖ َغٍ الخلى٫ لهظه الا٢خُاٖاث الًغٍ

بُت.اهُلا٢ا مً حسجُلاث الا٢خُ  اٖاث الًغٍ

بة٢هاءاث االإخٗل٣ت  جىػَٗاث الأعباح االإؿخلمت حسجل في هظا الٗمىص باالإبلٜ االإىا٤ٞجهؿُماث الأعباح االإؿخلمت : 

 ؛بخ٣ؿُماث الأعباح

:  في هظا الٗمىص وسجل الىدُجت الٓاهغة في الخؿاباث الٟغصًت و٦ظل٪ جإزحراث الىدُجت ٖلى الىدُجت الهاقُت

 ؛الدسجُلاث االإداؾبُت

 ؛:  ٧ل الخدغ٧اث او الخٛحراث في خؿاب ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم حسجل في هظا الٗمىصبغاصة الخهُُم

: ؤن الخٛحر في َغ١ ال٣ُاؽ جاصي بلى حُٛحر في الاخخُاَاث االإضمجت مً اظل خلى٫ مخٗل٣ت الخؿير في َغم الهُاؽ 

 ؛الٗمىص  بالأنى٫ والخهىم في بضاًت الؿىت االإالُت،ؤن هظا الخٛحر ٌسجل في هظا

ل  ل للكغ٧اث الأظىبُتConversionالخدىٍ والتي لها ؤمىا٫ زانت والتي وؿخٗمل خؿاباتها  : ؤن الخٛحر في ٞاع١ الخدىٍ

 ؛الٟغصًت في بٖضاص ال٣ُىص االإخٗل٣ت بالإصماط
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 وسجل في هظه الخاهت والتي جدخىي ؤؾاؾا ٖلى الٗملُاث الخالُت: :  الخؿير في مدُِ الؤصماج

 ؛  لخىاػ٫ ٖلى الؿىضاث زاعط االإجم٘ا ؤو الخُاػة 

 ؛ الخىاػ٫ ٚحر االإباقغ ؤو الخٛحر في مٗض٫ الٟاثضة للمجم٘ االإغجبِ بالخُاػة 

٘ في الأمىا٫ الخانت الاهضماطٖملُاث   ؛  للكغ٧اث االإخًمىت الخىىَ

 ًىظض ٖىض جىػَ٘ في ؤٖمضة ؤزغي. ٧ل الخٛحراث في الأمىا٫ الخانت بحن االإجم٘ والأ٢لُت لا

 ؛الجضاو٫ الٟغصًت لخهغ الأمىا٫ الخانت جخ٩ىن مً ٖضة ؤظؼاءالأؾُغ: .   2

في هظا الجؼء مً الجضو٫ ٌؿمذ بًمان الخُىع في الأمىا٫ الخانت بحن بضاًت  الخؿير في الأمىاُ الخانت الكغصًت: 

 ؛مً ٢ُمها  %100الؿىت وجهاًت الؿىت بحن ٧ل م٩ىهاث الأمىا٫ الخانت،٧ل االإُُٗاث جمشل 

في هظا الخ٣ل بطا ٧اهذ الكغ٦ت مضمجت بىاؾُت الضمج بالىي٘  الؤصماج: % في الأمىاُ الخانت بيؿبتالخؿير 

 ؛باالإٗاصلت، االإُُٗاث االإسجلت في الأمىا٫ الخانت و٦ظل٪ جإزحر الدسجُلاث االإداؾبُت ج٣ضم بىاؾُت وؿبت الؤصماط

ها و٦ظل٪ حٛحراتها ومً اظل الدسجُلاث في هظا الجؼء حؿمذ بخإؾِـ الخهت مً الأمىا٫ الخانت االإٗاص مٗالجت

 االإداؾبُت للضمج والتي لها ازغ ٖلى الأمىا٫ الخانت خُض حُٗض بىاء االإُُٗاث االإسجلت في ٧ل ؾُغ.

في الٗمىص "بضاًت الؿىت" مً اظل الخإزحر ٖلى الاخخُاَاث خُض ؤن الخإزحر الٟٗلي ٧ان في الؿىت الؿاب٣ت ٖىض بٖضاص -

 الخؿاباث االإضمجت.

 الٗمىص االإسهو "حٛحر مدُِ الؤصماط" ولأن الكغ٦ت ٢ض ٢امذ بالضمج لأو٫ مغة ًٖ َغ٤ٍ الؤصماط.في 

 في الٗمىص االإسهو "الىدُجت" مسهو للدسجُلاث االإداؾبُت التي لها جإزحر ٖلى الىدُجت .

 في الٗمىص االإسهو" جهاًت الؿىت" للخإزحر الجبري للؤٖمضة الأزغي .

في هظا الجؼء هجض ٖضص مً الأؾُغ:  الأمىا٫ الخانت، ب٢هاء ؾىضاث  : اُ الخانتالأمى الخإزيراث بػض جىػَؼ 

 .االإجم٘ الأ٢لُت، خهت االإؿاهمت، ٞىاع١ الخُاػة، خهت

ت هدبهخلا٥ ٞاع١ الخُاػة )الا٢خىاء( ٌسجل في الجضو٫ االإخٗل٤ بدهغ الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت االإا في ا٦بر االإجمٗاث،

 ؛للمؿاهمت 

 ٛحرة بهخلا٥ ٞاع١ الخُاػة ٌسجل في الجضو٫ االإخٗل٤ بدهغ الأمىا٫ الخانت للمؿاهمحن.في االإجمٗاث اله

 الكغع الثاوي : بحغاءاث بغضاص حضوُ الخؿيراث في الأمىاُ الخانت

 :  االإػُُاث في الأؾُغ: ؤولا

ث االإخٗل٣ت بالؿىت ٧ل االإُُٗاث االإسجلت واالإىا٣ٞت ل٩ل االإُُٗا في هظا الٗمىص،الأمىاُ الخانت في بضاًت الؿىت : 

ت الأمىا٫ الخانت  ؛الؿاب٣ت مً اظل يمان اؾخمغاعٍ

٦ظل٪ جىػَ٘ الىدُجت ًترظم  جإؾِـ الىدُجت، مبضؤجىػَ٘ الىدُجت ٩ًىن خؿب  للكغ٧اث الأظىبُت، جىػَؼ الىدُجت: 

٣ت ؾٗغ الأ٢ٟا٫  ؛باؾخٗما٫ الؿٗغ االإخىؾِ للؿىت الؿاب٣ت للكغ٧اث التي حؿخٗمل َغٍ

 في هظا الٗمىص ًم٨ً ؤن وسجل: لهغف:  حؿيراث ؤؾػاع ا

 ؛الخٛحراث في ٞاع١ الهغٝ ٖلى الأمىا٫ الخانت في بضاًت الؿىت

 ؛ٞاع١ الهغٝ بحن الىدُجت باؾخٗما٫ الؿٗغ االإخىؾِ والىدُجت باؾخٗما٫ ؾٗغ الؤ٢ٟا٫

 ؛حٛحراث ؤؾٗاع الهغٝ ٖلى الدسجُلاث االإخٗل٣ت بالخجمُ٘
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 مىىخت مً َغٝ الكغ٧اث الأظىبُت.حٛحراث ؤؾٗاع الهغٝ ٖلى الؿىضاث االإ

الخإزحر ٖلى الىدُجت لا جازظ في  بطا ٧اهذ خؿاباث الؿىت ٢ض حٛحرث بٗض ب٢ٟا٫ خؿاباث الضمج،حؿيراث ؤزغي:  

سجل في ٖمىص "حٛحراث ؤزغي" الخؿبان،  ؛وَ

  زاهُا:  االإػُُاث في الأغمضة

ُُٗاث بم٨ً ؤن جبرع بالخٛحر في ٧ل خؿاب مً : ٧ل االإحؿيراث الأمىاُ الخانت الىاججت مً الحؿاباث الكغصًت 

 .خؿاباث الأمىا٫ الخانت بحن بضاًت الٟترة وجهاًت الٟترة

 جبرع الخٛحراث في هظا الجؼء مً الجضو٫ هي :  ؤنالأخضار الغثِؿُت التي ًم٨ً 

 ؛والجؼء الأزغ بلى ج٣ؿُماث الأعباح جىػَ٘ الىدُجت : هظا الجؼء ًم٨ً ًىػٕ بلى الاخخُاَاث،

ٖ ٘ ٤ امخهام الاخخُاَاث عؤؽملُاث عٞ ٘  ؤو ما ًى٣ل مً ظضًض  ؤو  االإا٫ والتي ًم٨ً ؤن جيخج ًٖ َغٍ االإا٫  عؤؽعٞ

٤ الا٦خخاب الى٣ضي  ًٖ ٤ الخهو الُٗيُت في بَاع  ؤو َغٍ  الاهضماط؛ًٖ َغٍ

٤ امخهام ما ًى٣ل مً ظضًض  االإا٫ بما عؤؽجسٌُٟ  ٤ اؾترظإ  الأؾهم ا  زؿاثغ،–ًٖ َغٍ و الخهو او ًٖ َغٍ

 ؛الكغ٧اء ؤو للمؿاهمحن 

 ؛بغعة بٖاصة الخ٣ُُم في الخؿاباث االإضمجت للكغ٧اث التيالخٛحراث في ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 

 ؛الخٛحراث في ٞاع١ الخُاػة للكغ٧اث الأظىبُت باؾخٗما٫ ٖملت الضمج

في خالت خؿاباث الؿىت  في الٟغو٢اث في الىدُجت في ؾىت ًٖ الأزغي، زانت ؤؾاؾا جخمشلالخٛحراث الأزغي والتي 

 .1الؿاب٣ت لِؿذ جهاثُت

 زالثا:  خالاث زانت 

٧ل جىظض خالاث زانت جخٗل٤ بالخٛحر في  ،ٖىض صزى٫ الكغ٦ت في مدُِ الؤصماطالضزىُ في مدُِ الؤصماج:  

ٛحر  ؿاهمت،الظي ٌٛحر في وؿبت االإ الأمغ  ،الأؾهماو الخىاػ٫ ٖلى  بياُٞت  ؤؾهمبالخُاػة ٖلى  ؤمابؾتراجُجُت الكغ٦ت  وَ

 في َغ١ الخجمُ٘ ٢بل وبٗض ٖملُت الخُاػة او الخىاػ٫. ؤًًا

حٛحراث مدُِ الؤصماط" ماٖضا الٗملُاث اللاخ٣ت »االإُُٗاث بسهىم الأمىا٫ الخانت جٓهغ في الٗمىص االإسهو 

 ٘ االإا٫  عؤؽوالتي صزلذ الإدُِ الؤصماط ًجب الؤقاعة في ؤٖمضة ؤزغي هظه الٗملُاث ًم٨ً ؤن ج٩ىن ٖملُت عٞ

ت واالإ٣بىيت.....الخ وفي خالت ؤن االإجم٘ ٢ام بالخُاػة ٖلى ؾىضاث االإؿاهمت لكغ٦ت ما بٗض  ج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

 ؛لا ًجب الؤقاعة بلحها هظه الأزحرة  (Dividendes)ج٣ؿُماث الأعباح

ش الخغوط مً مدُِ الؤصماط ًجب الؤ  الضزىُ في مدُِ الؤصماج:  قاعة بلحها في ظضو٫ ماٖضا الٗملُاث لٛاًت جاعٍ

 ؛الأمىا٫ الخانت ًجب ؤن حسجل في ٖمىص "حٛحر مدُِ الؤصماط" ناؤن ٖملُت صوع  خهغ الأمىا٫ الخانت،

وفي »الخهت في الأمىا٫ الخانت »ؤن حٛحر مٗض٫ الؤصماط ًجب ؤن ٌسجل في الؿُغ االإسهو  حؿير مػضُ الؤصماج: 

 ٘  ؛حٛحر مدُِ الؤصماطاالإا٫  عؤؽاالإا٫ جسٌُٟ  عؤؽالٗمىص االإسهو لغٞ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت حؿير َغم الضمج )الخجمُؼ(:   «mise enحٛحر مٗض٫ الؤصماط والىاجج ًٖ الخدى٫ مً َغٍ

«équivalence  ٣ت الضمج الكامل  »  « l’intégration globaleبلى َغٍ

                                                 
1
 François Colinet et Simon Paoli, Op.Cit., P. 414. 
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٣ت الىي٘ باالإٗاصلت ًجب ؤن حسجل في الؿُغ االإسهوؤ ٣ت الضمج الكامل بلى َغٍ الخهت في الأمىا٫ » و مً َغٍ

 ٘  االإا٫ حٛحر مدُِ الؤصماط. عؤؽاالإا٫ جسٌُٟ  عؤؽالخانت" وفي الٗمىص االإىا٤ٞ لغٞ

 

 (:  همىطج حضوُ حؿيراث الأمىاُ الخانت وقو الىظام االإداؾبي االإالي09الجضوُ عنم )

قاعم بغاصة  قاعم الخهُُم غلاوة الؤنضاع عؤؾماُ الكغيت ملا 

 الخهُُم

 ُجتالاخخُاَاث والىد

       N-2/31/12الغنُض في 

هت االإداؾبُت        حؿُير الُغٍ

       جصحُذ الأزُاء الهامت

       بغاصة جهُُم الخثبُخاث

الأعباح او الخؿاثغ ؾير مضعحت في 

 الحؿاباث

      

       الحهو االإضقىغت

اصة عؤؽ االإاُ        ػٍ

       نافي هدُجت الؿىت االإالُت

       N-2/31/12الغنُض في 

هت االإداؾبُت        حؿُير الُغٍ

       جصحُذ الأزُاء الهامت

       بغاصة جهُُم الخثبُخاث

الأعباح او الخؿاثغ ؾير مضعحت في 

 الحؿاباث

      

       الحهو االإضقىغت

اصة عؤؽ االإاُ        ػٍ

       نافي هدُجت الؿىت االإالُت

       N/31/12الغنُض في 

وا٦خٟى بال٣اثمت في االإحزاهُت لم ًخُغ١ الىٓام االإداؾبي االإالي لىمىطط ٢اثمت الخٛحراث في الأمىا٫ الخانت  االإضمج :  خظتملا 

 الٟغصًت .
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ىت  االإُلب الثالث : ناثمت جضقهاث الخؼٍ

خُلب ٖ ل٣اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت IAS07جُغ١ االإُٗاع  غى االإٗلىماث ًٖ ،خُض جم جسهُهه ٣ِٞ لهظه ال٣اثمت وٍ

٤ ٢اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت التي جهى٠ الخض٣ٞاث  سُت في الى٣ضًت والى٣ضًت االإٗاصلت الإيكاة ما ًٖ َغٍ الخٛحراث الخاعٍ

لُت. ت وجمىٍ  الى٣ضًت زلا٫ ٞترة مُٗىت بلى وكاَاث حكُٛلُت واؾدشماعٍ

ٟها يمً االإلاخ٤ وهى ًًٟل ًٖ ٞالجضو٫ وز٣ُت مٗلىماث جضزل يمً ال٣ىاثم االإالُت الأؾاؾُت ومجهم مً ًهى

ل واالإاؾـ ٖلى ؤؾاؽ الخٛحراث في عاؽ االإا٫ الٗامل ٞهى ٌُُٗىا مٗلىماث لا حٗخمض ٖلى الخٛحراث في  ظضو٫ الخمىٍ

ىت صازل الكغ٦ت، وهل هي مدبظة او لا،  ول٨ً االإحزاهُت ٣ت جُىعها و٦ُُٟت زل٤ الخؼٍ ً َغٍ ىت الخ٣ُ٣ُت وٖ ٖلى الخؼٍ

ت ٞهى ٣ًضم لىا لؿىت صز ى٫ وزغوط الى٣ضًت والى٣ضًت االإٗاصلت واالإهىٟت خؿب الأوكُت الٗملُاجُت، الاؾدشماعٍ

لُت  .1والخمىٍ

ىت  الكغع الأوُ : جهيُكاث جضقهاث الخؼٍ

٣ا لل٣ٟغة  هظا الجضو٫ هى ظؼء م٨مل لل٣ىاثم االإالُت،وهى هضٝ االإُٗاع  IAS1مً االإُٗاع االإداؾبي الضولي  08وٞ

٤ للمٗاًحر االإداؾبُت الضولُت و٦ظا الىٓام االإداؾبي االإالي   IAS 7االإداؾبي الضولي ع٢م  ت وٞ وهى ٢اثمت بظباعٍ

SCF 99/02،وال٣اهىن الٟغوسخي. 

ىت هى  وز٣ُت زخامُت مشل االإحزاهُت وظضو٫ الىدُجت وهى ظضو٫ ع٢ابي مشله مشل ظضو٫ حٛحراث  ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 .                             2لخؿاباثالأمىا٫ الخانت   ٦ما ؤهه وز٣ُت للخدلُل االإالي ل

٣ا للمُٗاع  ىت، 4في ال٣ٟغة  IAS07وٞ ٌؿخٗمل  م٘ ال٣ىاثم االإالُت الأؾاؾُت ٞهى ٣ًضم مٗلىماث  "ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

وه٩ُلتها االإالُت )بما ٞحها الى٣ضًت و٢ابلُت  مالُت حؿمذ الإؿخٗملحها ٖلى ج٣ُُم الخٛحراث في  الأنى٫ الهاُٞت للكغ٦ت،

لى ٢ضعتها ٖلى حُٛحر االإبالٜ واؾخد٣ا١ الخض٣ٞاث الى٣ضًت، اء(وٖ  مً اظل ٢بى٫ الخٛحراث االإىا٣ٞت وؤهتهاػ الٟغم، الىٞ

ىت مً اؾخسضامها  مً اظل ٢ُاؽ ٢ضعة الكغ٦ت ٖلى  ؤن االإٗلىماث طاث الأهمُت اليؿبُت التي جسو جض٣ٞاث الخؼٍ

لى الأصاء ؤلٗملُاحي بحن مسخل٠ الكغ٧اث .زل٤ الى٣ضًت او ما ٌٗاصلها مما ٌٗؼػ ٢ابلُت االإ٣اع   هت بحن االإٗلىماث االإالُت وٖ

ىت ٖلى ؤجها" مضزلاث ومسغظاث الى٣ضًت وما ٌٗاصلها "  07مً االإُٗاع ع٢م  06حٗغٝ ال٣ٟغة  حٗغٝ جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت االإٗاصلت، الىصاج٘ بالىٓغ، الى٣ضًت حكمل في هٟـ ال٣ٟغة ؤمىا٫ الهىضو١،  حرة الأظل،٢ه الخىنُٟاث والخؼٍ

ٗت الخدى٫. ٗت الخدى٫ بلى الى٣ضًت وؾغَ  ؾغَ

لُت ٖلى الىدى الخالي:  جخًمً ٢اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت البىىص االإخٗل٣ت باليكاَاث الدكُٛلُت، ت والخمىٍ  الاؾدشماعٍ

حٗخبر في  تي لا والوهي اليكاَاث التي ج٣ىم بها االإيكاة لخىلُض الؤًغاصاث  الغثِؿُت ٞحها الخضقهاث الدكؿُلُت : -ؤولا 

ت  لُت، ؤو طاث الى٢ذ وكاَاث اؾدشماعٍ  وبظل٪ حكمل اليكاَاث الدكُٛلُت ماًلي:  جمىٍ

 ؛ الى٣ضًت االإؿخلمت مً الٗملاء

ت للمىعصًً و الأظىع   ؛الى٣ضًت االإضٞىٖ

ت  ؛الٟىاثض االإضٞىٖ

ت  ؛االإهاع٠ٍ الأزغي االإضٞىٖ

                                                 
1
 
François colinet et Simon Paoli

, Op.Cit., P. 
447. 

2 Dominique Mesplé-Lassalle
, Op.Cit., P. 

328. 
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 .1الًغاثب ٖلى الىخاثج

ما٫ في ٢اثمت الضزل التي وحٗخبر اليكاَاث الدكُٛلُت هي الي كاَاث الأ٦ثر ؤهمُت في االإيكاة خُض جخدضص هدُجت اٖلأ

٣ا لأؾاؽ الاؾخد٣ا١، ما٫ التي حٗض  حٗض وٞ بِىما ٌٗبر نافي الخض٤ٞ الى٣ضي مً اليكاَاث الدكُٛلُت ًٖ هدُجت اٖلأ

٣ا للؤؾاؽ الى٣ضي.  وٞ

ٗخبر ٦ُُٟت الىنى٫ بلى نافي وبظل٪ ُٞٗخبر مً الأهمُت بم٩ان الى٢ىٝ ٖلى اليكاَاث الدكُٛلُ ت في االإيكاة وَ

ضاص ٢اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت.  الخض٣ٞاث الى٣ضًت هى الٟاع١ بحن الأؾلىب االإباقغ والأؾلىب ٚحر االإباقغ لٖإ

ت :  – زاهُا  الخضقهاث الاؾدثماعٍ

التي لا حٗخبر ه٣ضًت مٗاصلت وهي الخض٣ٞاث االإخٗل٣ت با٢خىاء الأنى٫ ٚحر االإخضاولت والخسلو مجها بياٞت للاؾدشماعاث  

ت:   وحٗخبر اليكاَاث الخالُت مً ؤهم اليكاَاث الاؾدشماعٍ

ت والخىاػ٫ ٖجها؛  قغاء الأنى٫ ٚحر الجاعٍ

 قغاء الاؾدشماعاث االإالُت والخىاػ٫ ٖجها؛

 مىذ ال٣غوى للٛحر )ب٢غاى( وجدهُلها.

لى٥ وه٩ُل الا٢تراى في االإيكاة وبظل٪ حكمل هظه اليكاَاث التي جسو عاؽ االإا٫ االإمالخضقهاث الخمىٍلُت :   -زالثا

 اليكاَاث ما ًلي: 

٘ وجسٌُٟ   االإا٫؛ عؤؽعٞ

 الخهى٫ ٖلى ٢غوى مً الٛحر وجدهُلها؛

ت بلى االإلا٥؛  ج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

ىت وبُٗها.  قغاء ؤؾهم الخؼٍ

ىت:  ( 10) حضوُ عنم  غىانغ الأوكُت االإٌىهت لهاثمت جضقهاث الخؼٍ

 قهاثالخض الأوكُت

 الخضقهاث الىهضًت الخاعحت الخضقهاث الىهضًت الضازلت

 

الأوكُت 

 الدكؿُلُت

 مبُٗاث الؿل٘ والخضماث

 الٟىاثض االإؿخلمت

 خهو الأعباح االإؿخلمت

ت م٣ابل الى٣ضًت  بُ٘ الأوعا١ الخجاعٍ

لُت ت والخمىٍ  مهاصع الؤًغاص الأزغي ٚحر االإخٗل٣ت بالأوكُت الاؾدشماعٍ

اث البًاٖت  مكترً

 غواجب والأظىع ال

ت  الٟىاثض االإضٞىٖ

ت ه٣ضا  قغاء الأوعا١ الخجاعٍ

 االإهاع٠ٍ الأزغي 

الأوكُت 

ت  الاؾدثماعٍ

 بُ٘ ٣ٖاعاث و مٗضاث

 بُ٘ الاؾدشماعاث االإالُت

 قغاء ٣ٖاعاث و مٗضاث

 قغاء الاؾدشماعاث االإالُت

الأوكُت 

لُت  الخمىٍ

 بنضاع ؤؾهم عؤؽ االإا٫

 بنضاع ؾىضاث

ىت  قغاء ؾىضاث الخؼٍ

 ٘ الضًىن )ؤنل الضًً ٣ِٞ(صٞ

 صٞ٘ خهو الأعباح الى٣ضًت

 .145-144(، م 2008؛ ٖمان:  صاع واثل لليكغ،2ٍ)الخدلُل االإالي، ازغونو  : مىحر قا٦غ مدمض،االإهضع
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 SCFالكغع الثاوي :  غغى ناثمت الخضقهاث الىهضًت وقو الىظام االإداؾبي االإالي 

٣ ىت بمىظب َغٍ ٣ت ٚحر االإباقغة ًخم ٖغى ٢اثمت جض٣ٞاث الخؼٍ ٣ت االإباقغة والُغٍ  خحن وهما الُغٍ

هت االإباقغة :  همىطج ناثمت ىت خؿب الُغٍ  جضقهاث الخؼٍ

٣ت االإباقغة االإىصخى بها خؿب الىٓام االإداؾبي واالإالي الجضًض ) في ج٣ضًم الٟهى٫ الغثِؿُت لضزى٫  جخمشل الُغٍ

 (وزغوط الأمىا٫ الؤظمالُت الؼباثً واالإىعصون، الًغاثب....

بت الٟترة االإ٣هىصة.   ٢هض ببغاػ جض٤ٞ مالي ناٝ، و٦ظا ج٣غٍب هظا الخض٤ٞ االإالي بلى الىدُجت ٢بل يغٍ

٣ت االإباقغة ٖلى زلازت ؤظؼاء عثِؿُت مً الخض٣ٞاث:  ىت خؿب الُغٍ  خُض ًدخىي ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾخٛلا٫ )ؤوكُت الٗملُاث الٗاصًت التي  حرها مً جض٣ٞاث الخؼٍ ًيكا مجها مىخجاث االإاؾؿت وٚ

ل(  ؛الأوكُت ٚحر االإغجبُت بالاؾدشماع والخمىٍ

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾدشماع )ٖملُاث حؿضًض ؤمىا٫ مً اظل ا٢خىاء اؾدشماع وجدهُل للؤمىا٫ ًٖ  جض٣ٞاث الخؼٍ

لت الأظل( ٤ الخىاػ٫ ًٖ ؤنى٫ َىٍ  ؛َغٍ

ل ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ )ؤوكُت ج٩ىن هاظمت ًٖ حُٛحر حجم وبيُت الأمىا٫ الخانت ؤو  جض٣ٞاث الخؼٍ

 .ال٣غوى(
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ىت(11)الجضوُ عنم  :  حضوُ جضقهاث ؾُىلت الخؼٍ

 الكترة مً...........بلى...............

  ملاخظت N الؿىت االإالُت N-1الؿىت االإالُت

ىت االإخإجُت مً الأوكُت      الػملُاجُتجضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 الخدهُلاث االإ٣بىيت مً ٖىض الؼباثً..............

ت للمىعصًً واالإؿخسضمحن..............  االإبالٜ االإضٞىٖ

ت............  الٟىاثض واالإهاع٠ٍ االإالُت الأزغي االإضٞىٖ

ت................  الًغاثب ٖلى الىخاثج االإضٞىٖ

ىت ٢بل الٗىانغ ٚحر الٗاص     ًتجض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت االإغجبُت بالٗىانغ ٚحر الٗاصًت......     جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت الهاُٞت االإخإجُت مً الأوكُت الٗملُاجُت)ا(     جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ت    ىت االإخإجُت مً الأوكُت الاؾدثماعٍ  جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 االإسخىباث ًٖ ا٢خىاء جشبُخاث ماصًت ؤو ٚحر ماصًت.......

 ملُاث بُ٘ جشبُخاث ماصًت ؤو ٚحر ماصًت ........الخدهُلاث ًٖ ٖ

 االإسخىباث ًٖ ا٢خىاء جشبُخاث مالُت.................

 الخدهُلاث ًٖ ٖملُاث بُ٘ جشبُخاث مالُت............

ُٟاث االإالُت..........  الٟىاثض التي جم جدهُلها ًٖ الخىْ

 الخهو والأ٢ؿاٍ االإ٣بىيت مً الىخاثج..........

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾدشماع)ب(جض٣ٞا     ث ؤمىا٫ الخؼٍ

ل    ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ  جض٣ٞاث  ؤمىا٫ الخؼٍ

 الخدهُلاث في ؤ٣ٖاب بنضاع ؤؾهم

حرها مً الخىػَٗاث التي جم ال٣ُام بها  الخهو وٚ

 الخدهُلاث االإخإجُت مً ال٣غوى

 حؿضًضاث ال٣غوى ؤو الضًىن الأزغي االإمازلت.........

ل)ج(    ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ  نافي جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 جإزحراث حٛحراث ؾٗغ الهغٝ ٖلى الؿُىلاث وقبه الؿُىلاث......   

ىت في الٟترة)ؤ+ب+ط(     حٛحر ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ومٗاصلاتها ٖىض اٞخخاح الؿىت االإالُت.........     ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ومٗاصلاتها ٖىض ب٢ٟا٫   الؿىت االإالُت........ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت     حٛحر ؤمىا٫ الخؼٍ

 االإ٣اعبت م٘ الىدُجت االإداؾبُت   

غيها و٦ظا مضوهت الخؿاباث و٢ىاٖض  2008/ 26/07:  ٢غاع ماعر في االإهضع ًدضص ٢ىاٖض الخ٣ُُم واالإداؾبت ومدخىي ال٨كىٝ االإالُت وٖ

ضة الغؾمُت ع٢م   .2009ماعؽ  25لُىم  19ؾحرها، الهاصع في الجغٍ

هت  ؾير االإباقغة :  ناثمت ىت خؿب الُغٍ  جضقهاث الخؼٍ

٣ت ٚحر االإباقغة في جصخُذ الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت م٘ الأزظ   : بالخؿب ؤنجخمشل الُغٍ

ىت )بهخلا٧اث، حٛحراث الؼباثً، االإسؼوهاث، حٛحراث االإىعصًً.........(  آزاع االإٗاملاث صون الخإزحر في الخؼٍ

اث)يغاثب   ماظلت(.الدؿىٍ

ل)٢ُمت الخىاػ٫ الؼاثضة ؤو الىا٢هت....(وهظه الخض٣ٞاث ج٣ضم ٦لا  الخض٣ٞاث االإالُت االإغجبُت بإوكُت الاؾدشماع ؤو الخمىٍ

 ٖلى خضا.
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ت لهافي صزل االإيكاة  ٣ت االإباقغة وج٣ىم ٖلى ؤؾاؽ بظغاء حؿىٍ ٣ت بإجها ا٢ل ج٩لٟت مً الُغٍ جمخاػ هظه الُغٍ

 وجض٣ٞاتها الى٣ضًت.

هت ؾير االإباقغة()12(نم الجضوُ ع  ىت )الُغٍ  :  حضوُ جضقهاث ؾُىلت الخؼٍ

 الكترة مً...............بلى...................

  ملاخظت Nالؿىت االإالُت  N-1الؿىت االإالُت 

ىت االإخإجُت مً الأوكُت الػملُاجُت     جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 نافي هدُجت الؿىت االإالُت

 جصخُداث مً اظل: 

 ث و الأعنضةالاهخلا٧ا-

 حٛحر الًغاثب االإاظلت-

 حٛحر االإسؼوهاث-

 حٛحر الؼباثً والخؿاباث الضاثىت الأزغي -

 حٛحر االإىعصًً والضًىن الأزغي -

اصة ٢ُمت الخىاػ٫ الهاُٞت مً الًغاثب-  ه٣و ؤو ػٍ

ىت الىاظمت ًٖ اليكاٍ )ا(  جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت االإخإجُت مً غملُاث الاؾدثماع  جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 باث ًٖ ا٢خىاء جشبُخاثمسخى 

 جدهُلاث الخىاػ٫ ًٖ جشبُخاث

 (1جإزحر حٛحراث مدُِ الؤصماط)

ىت   بٗملُاث الاؾدشماع)ب(االإغجبُتجض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ل ىت االإخإجُت مً غملُاث الخمىٍ  جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

ت للمؿاهمحن  الخهو االإضٞىٖ

اصة عؤؽ االإا٫ الى٣ضي  ػٍ

 بنضاع ال٣غوى

 حؿضًض ٢غوى

ىت جضقهاث ؤ ل)ج(االإغجبُتمىاُ الخؼٍ  بػملُاث الخمىٍ

ىت )ؤ+ب+ط(  حٛحر ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ٖىض الاٞخخاح  ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ٖىض الأ٢ٟا٫  ؤمىا٫ الخؼٍ

 (1جإزحر حٛحراث ؾٗغ الٗملاث الأظىبُت )

ىت  حٛحر ؤمىا٫ الخؼٍ

   

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

غيها و٦ظا مضوهت الخؿاباث   ًدضص ٢ىاٖض الخ٣ُ 2008/ 26/07:  ٢غاع ماعر في االإهضع ُم واالإداؾبت ومدخىي ال٨كىٝ االإالُت وٖ

ضة الغؾمُت ع٢م   .2009ماعؽ  25لُىم  19و٢ىاٖض ؾحرها، الهاصع في الجغٍ

ىت عاظ٘ بلى ٦ُُٟت ج٣ضًم  ٣ت ٚحر االإباقغة في بٖضاص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ ٣ت االإباقغة والُغٍ ًغظ٘ الازخلاٝ بحن الُغٍ

ىت االإخ إجُت مً ؤوكُت الاؾخٛلا٫ )الأوكُت التي جيخج بًغاصاث واليكاَاث الأزغي ٚحر مغجبُت لا جض٣ٞاث الخؼٍ

٣ت االإباقغة حك٩ل ٖىهغ عثِسخي لضزى٫ وزغوط الؿُىلت الؤظمالُت للؼباثً واالإىعصًً  ل(، ٞالُغٍ بالاؾدشماع ولا بالخمىٍ

ىت االإغجبُت بيكاَا حرها مً الٗىانغ االإٗىُت بخض٣ٞاث الخؼٍ ث الاؾخٛلا٫ ٢هض ببغاػ الخض٤ٞ االإالي والًغاثب وٚ

٣ت ٚحر االإباقغة حٗخمض ٖلى جصخُذ الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت مً آزاع االإٗاملاث صون الخإزحر  الهافي، بِىما الُغٍ

ىت مشل الاهخلا٧اث واالإاوهاث وه٣و ال٣ُم حٛحراث الًغاثب االإاظلت و التي لا ًغا٣ٞها جض٤ٞ ه٣ضي خ٣ُ٣ي  ٖلى الخؼٍ
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ي والؼباثً واالإىعصًً التي بٗض ٞترة مُٗىت جخدى٫ بلى جض٤ٞ ه٣ضي صازلي ؤو زاعجي،ؤو الٗىانغ التي لِـ لها زاعج

 ٖلا٢ت بإوكُت الاؾخٛلا٫ ٦ٟاثٌ ؤو عجؼ الخىاػ٫ ًٖ الاؾدشماعاث.

ىت االإضمجت :   ناثمت جضقهاث الخؼٍ

ىت الٟغصًت للكغ٧اث الخاي   ٤ الضمج ال٨لي م٘ الأزظ ًخم الجم٘ الجبري ل٣ىاثم الخض٣ٞاث الخؼٍ ٗت للضمج ًٖ َغٍ

خباع  االإىهجُت االإٗخمضة  في بٖضاص االإحزاهُت وظضو٫ الىدُجت وجخمشل هظه االإٗالجاث في حسجُل الخض٣ٞاث  بٗحن اٖلا

لي( وب٢هاء الخض٣ٞاث البُيُت االإخمشلت في ٖملُاث الكغاء والبُ٘ )صًىن،  خؿب ٧ل نى٠ )ٖملُاحي، اؾدشماعي، جمىٍ

٤  الك٩ل الخالي:  خ٣ى١( وٞ

ىت  بغضاص(:   االإىهجُت االإػخمضة في 21الكٍل عنم )  ناثمت جضقهاث الخؼٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SOURCE:  François Colinet  et  Simon Paoli, Pratique des Comptes consolides (4
eme

 édition; Paris:  Dunod, 

2005), P 465. . 

 الإالُت الكغع الثالث:  الؤًًاخاث االإغقهت للهىاثم ا

٣ت لل٣ىاثم االإالُت ظؼاء لا ًخجؼؤ مجها،اطا ؤن لها ؤهمُت ٦بحرة في االإؿاٖضة ٖلى ٞهم ال٣ىاثم  حٗخبر الؤًًاخاث االإغٞ

االإالُت،وجىيُذ االإٗلىماث التي ًهٗب بصعاظها في جل٪ ال٣ىاثم،و٢ض ؾب٤ الؤقاعة بلى االإٗلىماث التي ًخىظب ٖضم 

٣ت بصعاظها يمً ٢اثمت الضزل واالإحزاهُت  و٢اثمت الخٛحر في خ٣ى١ االإل٨ُت وبالخالي ًخم بصعاظها يمً الؤًًاخاث االإغٞ

٣ت لل٣ىاثم االإالُت حؿاهم في جد٤ُ٣  IAS1لل٣ىاثم االإالُت،وخؿب مُٗاع االإداؾبت الضولي  ٞإن الؤًًاخاث االإغٞ

 الأهضاٝ الخالُت: 

 كاة في بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت.ج٣ضًم مٗلىماث ًٖ الأؾـ والؿُاؾاث االإداؾبُت االإؿخسضمت مً ٢بل االإي

ًٖ اي ببُاهاث او مٗلىماث جخُلبها مٗاًحر  الؤبلٙا االإالي الضولُت ولا جٓهغ في نلب ٢اثمت الضزل واالإحزاهُت  الؤقهاح

 و٢اثمت الخٛحر في خ٣ى١ االإل٨ُت)حٛحر الأمىا٫ الخانت( و٢اثمت الخض٣ٞاث الى٣ضًت.

غ في نلب ٢اثمت الضزل واالإحزاهُت و٢اثمت الخٛحر في خ٣ى١ االإل٨ُت و٢اثمت الؤٞهاح ًٖ اي ببُاهاث او مٗلىماث لم جٓه

حر الٗغى الٗاص٫ لل٣ىاثم االإالُت واالإؿاٖضة في ٞهم الخض٣ٞاث الى٣ضًت، اث الا ؤن وكغها ٌٗخبر يغوعي لخىٞ  مدخىٍ

 ال٣ىاثم االإالُت .

 

ل جضقهاث االإيزاهُت  حػغٍ

ىت االإضمج  غغى وجهضًم ناثمت جضقهاث الخؼٍ

ىت  جدمبل الخضقهاث خؿب جهؿُماث ناثمت جضقهاث الخؼٍ

الخضقهاث صازل االإجمؼ بنهاء  

 جغييز الخضقهاث
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 ؾاؾُتالأ الهىاثم االإالُت  االإُلب الغابؼ: خالاث جُبُهُت قاملت خىُ بغضاص

 الخانت الأمىاُالكغع الأوُ :  ناثمت الخؿيراث في 

بالخىاػ٫ ًٖ  Aصط،٢امذ الكغ٦ت  600.000جمذ الخُاػة بخ٩لٟت ج٣ضع بــ   Bمً عؤؾما٫ الكغ٦ت %60جمل٪  Aالكغ٦ت

ـــــ   Bمً ؤؾهم الكغ٦ت  20%  ؛ N/30/09صط في 1000.000بمبلٜ ٣ًضع بــ

 صط . ٢700.000ضعث بــــــــ   B، الأمىا٫ الخانت للكغ٦ت Bالكغ٦ت  لأؾهم%60ــفي ًىم الا٦خخاب لــــــــ

صط )بالخإ٦ُض ٖلى ؤن هظه 500.000بمبلٜ ٣ًضع بــ  Dمً عؤؽ ما٫ الكغ٦ت  N  40%جمخل٪ ختى الؿىت  Aالكغ٦ت 

صط في  700.000بياُٞت بمبلٜ  %20، وجمذ الخُاػة ٖلىDالؿىضاث جمذ الخُاػة ٖلحها ٖىض جإؾِـ الكغ٦ت 

30/06/N؛ 

ــــ  N/01/09صٞٗذ ج٣ؿُماث الأعباح في  Dالكغ٦ت  ـــ ــ  صط . 100.000بمبلٜ ٣ًضع بـ

٘ عؤؽ Cؾهم،زلا٫ الؿىت الكغ٦ت7000واالإ٣ضعة بـــــــــ  Cمً عاؽ ما٫ الكغ٦ت  %70جمل٪   Aالكغ٦ت ٘  بغٞ االإا٫ مبلٜ عٞ

 . صط /ؾهم  150ؾهم بؿٗغ ا٦خخاب ٣ًضع بــــ  4000عؤؽ االإا٫ ٢ضع بــ

ً في ٧ل الأؾهم بضون بٖاصة الىٓغ في الخ٩لٟت الخانت االإغجبُت بةًهالاث  الا٦خخاب،االإ٨خدبحن  ٢امذ  Aالكغ٦ت  الآزغٍ

 ؛خ٣ى١ الا٦خخاب ؤزىاء الا٦خخاب آزظو 

ت بمبلٜ ؛ب،وهي قغ٦ت Eمً ؾىضاث الكغ٦ت  %55وؿبت  N-1/30/06جمل٪ مىظ  A الكغ٦ت هجلحزً

٣ت االإؿخٗملت في600.000 ٣ت ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ " صط،الُغٍ ل الخؿاباث بالٗملت الأظىبُت هي َغٍ  COURS DEجدىٍ

CLOTURE" م٘ الخإ٦ُض ؤن الىدُجت للكغ٦تE  ٌٗجدى٫ بالؿٗغ االإخىؾِ،والجضو٫ االإىالي ًبحن لىا ال٨ك٠ ٖلى ب

.  ؤؾٗاع الهغٝ

 اوعو N-1 =1 1.21/31/12ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ في 

 اوعو N =1 1.30/31/12ؾٗغ الؤ٢ٟا٫ في 

 اوعو N-1 =1 1.10االإخىؾِ للؿضاسخي الشاوي  الؿٗغ 

 اوعو N =1 1.20الؿٗغ االإخىؾِ للؿىت 

 اوعو N-1 =1 1.15/30/06ؾٗغ الهغٝ في 

 

 N/31/12و N-1/31/12اًهذ الأمىاُ الخانت يما ًلي: في 

 N/31/12في  N-1/31/12في  

 الىدُجت الاخخُاَاث عؤؽ االإاُ الىدُجت الاخخُاَاث عؤؽ االإاُ

A 9000000 1000000 1500000 900000 2200000 2000000 

B 1000000 400000 200000 1000000 600000 500000 

C 700000 280000 320000 1100000 800000 200000 

D 1500000 500000 230000 1500000 630000 -100000 

E 600000 100000 100000 600000 200000 200000 

ًىظض ؤي ٞغ١ بحن ال٣ُم في االإحزاهُت وال٣ُمت الٗاصلت،٦ما ؤن ازخباع ال٣ُمت لٟاع١ الا٢خىاء  لا ٖىض الخُاػة ًٖ الأؾهم

goodwill   االإلاخٓت فيN  وفيN-1 والتي ٢ُمذ بالى٣و للكغ٧اث،B وC وD   ؤما الكغ٦تE ٞإن ازخباع ال٣ُمت االإبجي

مً ٞاع١ الا٢خىاء  %5الي زؿاعة  ج٣ضع بــؤُٖذ لىا ٞاع١ ا٢خىاء اًجابي،بةظمUGTٖلى الىخضة التي جسل٤ الى٣ض  

 الؤظمالي.
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 ج٣ؿُماث الأعباح للمؿاهمحن. 300000مبلٜ  Nصٞٗذ في الؿىت  Aالكغ٦ت 

باث آو ا٢هاءاث، مٗالجت، جىظض ؤي مً اظل وي٘ وجبؿُِ لا بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ٖلى ج٣ؿُماث  وجهىٍ الًغٍ

خباع.  الأعباح جازظ بٗحن اٖلا

 الحل: 

 :  Bت مػالجت الكغي

الىي٘ Nفي الؿىت  Bًخٗل٤ بالخىاػ٫ الجؼجي للؿىضاث زانت ما ًخٗل٤ بخُٛحر َغ١ الخجمُ٘ لأن الكغ٦ت  ٧ل ما

 باالإٗاصلت.

 خؿاب قاعم الانخىاء 

 

 

 

 

 

 : خؿاب ؾػغ الخٍلكت االإضمج

 ؾػغ الخٍلكت للخىاػُ االإضمج

 الخهت  مً الأمىا٫ الخانت 320000 20%

 N/30/09الخهت مً الىدُجت لٛاًت  75000 20%

 QUOTE-PART DU GOODWILLالخهت مً ٞاع١ الا٢خىاء  60000 20%

 االإجمىع 455000 

 الدسجُل االإداؾبي للخجمُؼ

ُ  Aالحؿاباث الكغصًت لـــ الحؿاباث االإضمجت  االإهاعهت مؼ هدُجت الخىاػ

1000000 100000  ُ  ؾػغ الخىاػ

 ؾػغ الخٍلكت 200000 455000

545000 800000  ُ  هدُجت الخىاػ

 الكغم   (255000)

 

128 

1068 

 

 الىدُجت االإضمجت

 الاخخُاَاث االإضمجت

ُ جصحُذ  هدُجت ال  خىاػ

255000  

255000 

 : خؿاب جصحُذ هدُجت وقو ماًلي

2618 

128 

128 

1068 

261 

 بالىي٘ باالإٗاصلت Bؾىضاث 

 01/10الىدُجت االإضمجت ابخضاءا مً 

 30/06الىدُجت االإضمجت بلى ٚاًت مً 

 الاخخُاَاث االإضمجت

 Bؾىضاث الكغ٦ت 

960000  

50000 

150000 

360000 

400000 
 

 600000 جٍلكت قغاء الؿىضاث

 420000 (1)%60خهت الكغ٦ت االإ٣خىاة في الأمىا٫ الخانت 

ل الأنى٫ والخهىم  00 جدىٍ

 180000 لمجم٘ٞاع١ الا٢خىاء ل

 300000 ٞاع١ الا٢خىاء الؤظمالي

700000×60% =420000 

                                        

700000×60% 

=420000 

                            

700000×60% 

=420000 
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 N 960000/31/12في  B اث الكغ٦تالىي٘ باالإٗاصلت لؿىض

 N-1 640000الخهت مً الأمىا٫ الخانت في 

 50000 31/12بلى  01/10مً  Nالخهت مً الىدُجت للؿىت

 150000 30/09بلى 01/01مً  Nالخهت مً الىدُجت للؿىت

 120000 (0.40×300000ٞاع١ الا٢خىاء ٖلى الؿىضاث )

 Bحضوُ الكغصي للأمىاُ الخانت للكغيت 

           N-1 N لكغيتا

هت الضمج            IG ME َغٍ

           %40 %100 وؿبت الؤصماج

           %40 %60 مػضُ الكاثضة
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 1600000          200000 1400000 االإاُ والاخخُاَاث عؤؽ

ل  00            قاعم الخدىٍ

 00            ماًىهل مً حضًض

 500000     500000     200000- 200000 الىدُجت

خانت الكغصًت عئوؽ الأمىاُ ال

100% 

1600000   1600000   500000     3700000 

 840000     **200000   *960000-   1600000 الؤصماج %

 840000        960000-   1600000 الأمىاُ الخانت بػض  االإػالجت

 120000     200000   180000-   300000 قاعم الانخىاء )+(

 +960000        1140000-   1900000 الأمىاُ الخانت الهاقُت

 400000     200000   200000-   600000 (-بنهاء ؾىضاث االإؿاَمت)

 ++560000     200000   180000-   540000 خهت االإجمؼ

 00        760000-   760000 قاثضة زاعج االإجمؼ

*160000×60%  =960000 

 (500000× 0.40مً الىدُجت ) 40%** 

 االإ٣ىمت بالىي٘ باالإٗاصلت+ ٢ُمت ؾىضاث 

 الاخخُاَاث االإجمٗت والىدُجت++

 

 

 : Cمػالجت الكغيت 

٘ عؤؽ االإا٫ االإد٤٣ مً َغٝ الكغ٦ت  زلا٫ الؿىت وحسجُل الخإزحر ٖلى بصماط Cًخٗل٤ الأمغ هىا بالبدض ًٖ ازغ عٞ

 الخؿاباث .

 

 

500000×3/12×0.40  

40%×500000×9/12 

300000×0.40  
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 :  Cاالإاُ للكغيت عؤؽغلى جإزير حؿير 

 بػض عقؼ عاؽ االإاُ اُعقؼ عاؽ االإ نبل عقؼ عاؽ االإاُ 

 1900000 600000 1300000 االإجمىٕ

 14000 4000 10000 ٖضص الأؾهم

 135.71 150 130 ال٣ُمت للؿهم

 11000 4000 7000 ٖضص الأؾهم االإملى٦ت مً َغٝ االإجم٘

 %78.57 %100 %70 %خهت االإجم٘ بــ

 1492857.14 582857.14* 910000 خهت االإجم٘ بال٣ُمت

 1300000- 600000- 700000- الؿىضاثج٩لٟت قغاء 

 192857.14 **17142.86- 210000 الاخخُاَاث االإجمٗت

 407142.86 17142.86 390000 خهت الأ٢لُت

اصة في عاؽ االإا٫  * اصة في عاؽ االإا٫ والخهت ٢بل الؼٍ  جدؿب بالٟغ١ بحن خهت االإجم٘ ٢بل الؼٍ

  سٌُٟ في عاؽ االإا٫هدُجت الخ 17142.86بـ  اهسًٟذاخخُاَاث االإجم٘  **

 حسجُل غملُاث الخجمُؼ
  

1013 

103 

12 

2078 

261 

1068 

148 

128 

1482 

 

 N/31/12في Cعاؽ االإا٫ واخخُاَاث الكغ٦ت

 ٖلاواث الانضاع

 Cهدُجت الكغ٦ت 

 ٞاع١ الا٢خىاء

 Cؾىضاث الكغ٦ت 

 الاخخُاَاث االإجمٗت

 الاخخُاَاث–ٞاثضة الا٢لُت 

 (%78.57×200000الىدُجت االإجمٗت ) 

 (%21.43×200000الىدُجت االإجمٗت ) 

 Cا٢هاء ؾىضاث الكغ٦ت 

1700000 

200000 

200000 

17142.86* 

 

 

 

 

 

1300000 

210000** 

407142.86 

157142.86 

42857.14 

 *ا٣ٞاع االإجم٘ ٌسجل في ٞاع١ الا٢خىاء

٘ عاؽ االإا٫ م٘ حسجُلها في ٞاع١ الا٢خىاء  ** الاخخُاَاث االإجمٗت جدخٟٔ ٢ُمتها ٢بل عٞ
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 Cحضوُ الكغصي للأمىاُ الخانت للكغيت 

  N-1 N الكغيت

هت الضمج  IG IG َغٍ

 %100 %100 وؿبت الؤصماج

 %78.57 %70 مػضُ الكاثضة
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N 

 1700000         400000 320000 98000 عاؽ االإاُ والاخخُاَاث

 200000         200000   غلاوة الؤنضاع

ل              قاعم الخدىٍ

 00            ماًىهل مً حضًض

 200000     200000     320000- 320000 الىدُجت

 2100000     200000   00 600000 00 1300000 %100الأمىاُ الخانت الكغصًت  -ع

 2100000     200000   00- 600000 00 1300000 الؤصماج  %

             الخىاػُ غلى  الأؾهم

             نؿاًماأععباح االإؿخلمت

             ههو في قاعم الانخىاء

            1300000 الىدُجت نبل الحُاػة

 2100000     200000    600000   الأمىاُ الخانت بػض االإػالجت

         17142.86    قاعم الانخىاء)+(

 2117142.86     200000   17142.86 600000  1300000 الأمىاُ الخانت الهاقُت

 1300000         600000  700000 (-انهاء ؾىضاث االإؿاَمت)

 367142.86     157142.86      210000 خهت االإجمؼ

 450000     42857.14   17142.86   390000 قاثضة زاعج االإجمؼ

 

 (50000) (50000×  %60-(+)50000×%40-هدُجت االإجم٘ )

 (20000) ( %40×50000-هدُجت الا٢لُت )

 (30000) ( %40×50000)-(%20×50000-الىدُجت الؿاب٣ت )

 
 

 ح-ع  مبالـ مضًىت مبالـ صاثىت

 

264000 

176000 

 

 قاعم الانخىاء 440000

 Dؾىضاث الكغيت

 قىاثض الأنلُت

 Dجإؾِـ قاعم الانخىاء 

207 

261 

1481 
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زلا٫ الؿىت و حسجُل  Dًخٗل٤ بالبدض ًٖ جإزحر الخُاػة الؤياُٞت للؿىضاث الكغ٦ت  ٧ل ما  : Dمػالجت الكغيت 

٣ت الخ٩امل ال٨لي )الضمج  الخجمُ٘، ٖلى ٖملُت زحرالخإ ٣ت الىي٘ باالإٗاصلت بلى َغٍ ٣ت الخجمُ٘  باالإغوع مً  َغٍ َغٍ

 الكامل(.

لأو٫ مغة مما ًىٟي وظىص   Dؤن ٖملُت الكغاء الأولى للؿىضاث ٧اهذ ٖىض جإؾِـ الكغ٦ت خؿاب قاعم الانخىاء: 

 ٞاع١ للا٢خىاء للدسجُل.

 نُىص الخجمُؼ

 

1013 

           12 

           12 

         261 

       1068         

128 

       1481 

1482 

 

128 

       1068 

 

 االإا٫ والاخخُاَاث عؤؽ

ش الغ٢ابت Dهدُجت                                                    ٢بل جاعٍ

ش الغ٢ابتابخضاء مً ج Dهدُجت                                             اعٍ

 D (700000+500000-264000)ؾىضاث                           

 (500000-2230000×0.40الاخخُاَاث االإضمجت )                      

 (50000-()0.60(+)50000-(×)0.40الىدُجت االإضمجت )

 0.40(2230000+50000-اخخُاَاث )–ٞىاثض الأ٢لُت                     

 (0.40×50000-الىدُجت )–ُت ٞىاثض الأ٢ل

 Dبنهاء ؾىضاث 

  الىدُجت االإضمجت

 الاخخُاَاث االإضمجت                                             

 Bواالإمىىخت مً َغف  Aبنهاء جهؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً َغف 

2230000 

 

 

 

 

50000 

 

20000 

 

40000 

 

30000* 

70000 

936000 

392000 

 

872000 

 

 

 

40000 

 (6/12×100000-×) الأنلُت %40االإكتراة +20%*

 

 700000 ج٩لٟت قغاء الؿىضاث 

 436000 %20الخهت مً الأمىا٫ الخانت واالإ٣ضعة بــ 

 00 الخىػَ٘ ٖلى الأنى٫ والخهىم

 264000 ٞاع١ الا٢خىاء للمجم٘

 440000 ٞاع١ الا٢خىاء الؤظمالي

 176000 %40ٞاع١ الا٢خىاء للؤ٢لُت 

 

 

 

 

 

 

(2230000-100000×6/12)  %20 
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 Dالخانت للكغيت  وُ الكغصي للأمىاُحض

  N-1 N الكغيت

هت الضمج  ME IG َغٍ

 %40 %100 وؿبت الؤصماج

 %60 %40 مػضُ الكاثضة
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 2130000          230000 2000000 عؤؽ االإاُ والاخخُاَاث

ل         40000-     قاعم الخدىٍ

             ماًىهل مً حضًض

 100000-     100000-     230000- 230000 الىدُجت

 2030000     100000-  40000-   00 2230000 %100لخانت الكغصًت  الأمىاُ ا -ع

 2090000     100000-  40000- 1338000   892000 الؤصماج  %

             حسجُلاث الؤصماج وحسجُلاث ؤزغي 

30000-    هدُجت نبل  غملُت خُاػة الأؾهم
+

   30000      

 2090000     70000-  40000- 1308000   892000 الأمىاُ الخانت بػض االإػالجت

440000    قاعم الانخىاء)+(
*

        440000 

 2530000     70000-  40000- 1748000   892000 الأمىاُ الخانت الهاقُت

 1200000        700000   500000 (-بنهاء ؾىضاث االإؿاَمت)

302000     50000-  40000- 00   392000 خهت االإجمؼ
**

 

1048000   00 ضة زاعج االإجمؼقاث
÷

 00  -20000     1028000 

 الؤظمالي.*ٞاع١ الا٢خىاء 

 .+ ؤهٓغ ٦ُُٟت الخؿاب في الجضو٫ الخدًحري 

 .ٖلى الأمىا٫ الخانت 872000و 176000الخهت في ٞاع١ الا٢خىاء الإبلٜ ÷ 

ت  وجىػَٗاث 50000-،الىدُجت االإضمجت بمبلٜ 392000** الاخخُاَاث االإجمٗت بمبلٜ   .الأعباح االإضٞىٖ

 : Eمػالجت الكغيت  

ل ٖلى الأمىا٫ الخانت االإضمجت للؿىضاث  ل باؾخسضام  E،الكغ٦تEوهي جخٗل٤ بخإزحر ٞاع١ ؾٗغ الخدىٍ ٢امذ بالخدىٍ

٣ت ؾٗغ الؤ٢ٟا٫  .((La Méthode De Cours De Clôtureَغٍ

 .NوالؿىتN-1 خؿاب قاعم الخدىٍل والكغوع في ظهاع قاعم َظا الكغم بين الؿىىاث 

ل الأمىاُ الخانت نهاًت   الاوعو  الؿػغ  N-1 LIVREجدىٍ

 805000 1.15 700000 عاؽ االإا٫ والاخخُاَاث

 57500 1.15 50000 ظىؤن30الىدُجت ٢بل 

 55000 1.1 50000 30/06الىدُجت ابخضاء مً 

 917500  800000 االإجمىٕ

ل بؿٗغ الؤ٢ٟا٫  968000 1.21 800000 الخدىٍ

ل قاعم الخ  N-1 50500دىٍ

 

 %N-1 (×100-40) الخانت الأمىاُ
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ل الأمىاُ الخانت نهاًت   EUROSالاوعو  COURSالؿػغ  N-1 LIVREجدىٍ

 805000 1.15 700000 عاؽ االإا٫ والاخخُاَاث

 57500 1.15 50000 ظىؤن30الىدُجت ٢بل 

 55000 1.1 50000 30/06الىدُجت ابخضاء مً 

 917500  800000 االإجمىٕ

 N 200000 1.2 240000الىدُجت للؿىت 

 1157500  1000000 االإجمىٕ

ل بؿٗغ الؤ٢ٟا٫  1300000 1.30 1000000 الخدىٍ

ل   N 142500قاعم الخدىٍ

ل  *92000 حؿير قاعم الخدىٍ

ل بالخٛحر  ل للىدُجت 1.21-1.30)800000الخانت زاعط الىدُجت:    الأمىا٫*ًٟؿغ ٞاع١ الخدىٍ ( والخٛحر في ٞاع١ الخدىٍ

 N  :200000(1.30-1.20)للؿىت 

 600000  ج٩لٟت قغاء الؿىضاث

 474375  %55الخهت مً الأمىا٫ الخانت 

  805000 (1.15×700000الاخخُاَاث والىدُجت )

  57500 (6/12×1.15×100000الىدُجت )

 125625  ٞاع١ الا٢خىاء للمجم٘

 228409.09  ٞاع١ الا٢خىاء الؤظمالي

 نُىص الخجمُؼ

207 

261 

1481 

 

1013 

1052 

12 

261 

1068 

1481 

128 

1482 

1052 

 

29078 

128 

1481 

 ٞاع١  الا٢خىاء

 Eؾىضاث 

 ٞىاثض الأ٢لُت والاخخُاَاث

 جإؾِـ قاعم الانخىاء

 N/31/12في  Eعاؽ االإا٫ والاخخُاَاث 

ل  ٞاع١ الخدىٍ

 Eهدُجت 

 E(600000-125625)ؾىضاث االإؿاهمت 

 474375-(0.55×917500الاخخُاَاث االإضمجت)

 0.45(×142500+917500َاث )الاخخُا -ٞىاثض الأ٢لُت 

 (0.55×240000الىدُجت االإضمجت)

 (0.45×240000الىدُجت) –الىدُجت االإضمجت 

ل للمجم٘)  (0.55×142500ٞاع١ الخدىٍ

ل ؾىضاث   Eجدىٍ

 E(5% ×228409.09)ه٣و ٞاع١ الا٢خىاء ٖلى 

 الىدُجت االإضمجت

 الىدُجت–ٞىاثض الأ٢لُت 

 جإؾِـ ههو نُمت قاعم الانخىاء

228409.09 

 

 

 

917500 

142500 

240000 

 

 

 

 

 

 

 

11420.45 

 

125625 

102784.09 

 

 

 

 

474375 

30250 

477000 

132000 

108000 

38375 

 

 

6281.25 

5139.20 

 

 

 

 Aالخانت للكغيت  الأمىاُاهظغ لجضوُ خهغ 
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 Eحضوُ الكغصي للأمىاُ الخانت للكغيت 

 N-1 N الكغيت

 
هت الضمج  IG IG َغٍ

 %100 %100 وؿبت الؤصماج

 %100 %100 مػضُ الكاثضة
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دُ

لى
ؼ ا

ػَ
جى

 ُ
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 11200000       300000-   1500000 10000000 عؤؽ االإاُ والاخخُاَاث

             غلاوة الؤنضاع

ل              قاعم الخدىٍ

             ماًىهل مً حضًض

 2000000     2000000     1500000- 1500000 الىدُجت

 13200000     2000000  300000-    11500000 %100الأمىاُ الخانت الكغصًت   -ع

 13200000     2000000  300000-    11500000 الؤصماج  %

حسجُلاث الؤصماج وحسجُلاث 

 ؤزغي 
            

      B    255000   -255000الخىاػُ غً ؾىضاث الكغيت 

      D      40000 -40000جهؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً 

 11420.45-     11420.45-       ههو نُمت قاعم الانخىاء

 13188579.50     1693580 40000 300000- 255000   11500000 الأمىاُ الخانت بػض االإػالجت

             قاعم الانخىاء)+(

 13188579.50     1693580 40000 300000- 255000   11500000 الأمىاُ الخانت الهاقُت

             (-بنهاء ؾىضاث االإؿاَمت)

 13193718.75     1693580 40000 300000- 255000   11500000 خهت االإجمؼ

 5139.20-     5139.20-  00     قاثضة زاعج االإجمؼ

 حضوُ حؿيراث الأمىاُ الخانت للمجمؼ

ىت م٣غبت بلى الىخضة الى٣ضًت  الأ٢غب،وهى ظضو٫ قامل ل٩ل ظضاو٫ حٛحراث  الأع٢ام الٓاهغة في ظضو٫ حٛحراث الخؼٍ

بحن حٛحراث الأمىا٫ الخانت لل ،م٘ جىبُه خؿب Nوالؿىت  N-1محزاهُت االإضمجت بحن ؾىىاث الأمىا٫ الخانت الٟغصًت،وٍ

 الظي ًىو ٖلى ج٣ضًم وصمج خهو الأ٢لُت في الجؼء االإخٗل٤ بالأمىا٫ الخانت. IAS01االإُٗاع 
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 حضوُ حؿيراث الأمىاُ الخانت للمجمؼ

          N-1 N الكغيت

هت الضمج           IG IG َغٍ

 %100 وؿبت الؤصماج
10

0% 
         

 %100 مػضُ الكاثضة
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 N-1 9000000  3170909 2167000 50500    12700025 1688384 14388409/31/12الىيػُت في 

            حؿيراث الاعنضة 

اًث االإىضمجت             حؿير عاؽ االإاُ للكغ

 380143 305142.86 75000      380143   حؿُيراث مدُِ الؤصماج

        2167000- 2167000   جىػَؼ الىدُجت

            جازير قاعم اغاصة الخهُُم

 2263580 125718 2137862     2263580    االإضمجت للؿىت االإالُتالىدُجت 

 300000-  300000-     300000-    جهؿُماث الأعباح الهاقُت

ل  92000 41400 50600    92000     حؿيراث قاعم الخدىٍ

            حؿير الُغم االإداؾبُت

 N 9000000  5718052 1963580 142500    1466487 2160645 16824131/31/12الىيػُت في 

 

ىت االإضمج   الكغع الثاوي :  خالت قاملت لإغضاص حضوُ جضقهاث الخؼٍ

هي قغ٦ت  Cوالكغ٦ت  مً عاؽ االإا٫،%70وهي جمل٪ ٞحها وؿبت  Bهي قغ٦ت ؤم الإجم٘ م٩ىن مً الكغ٦ت  Aالكغ٦ت 

٦ما  جمذ الخُاػة ؤزىاء الخإؾِـ، CوBؤؾهم الكغ٦ت  مً عؤؽ االإا٫، %40م٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت وهي جمل٪ وؿبت 

 ؤن قغ٧اث االإجم٘ جدب٘ هٟـ الؿُاؾاث االإداؾبُت.

 . 650000بخ٩لٟت خُاػة ٢ضعة بــ  Dمً ؾىضاث االإؿاهمت للكغ٦ت %60جمذ الخُاػة ٖلى  Aالكغ٦ت  N /31/12في 

   :  Aمػُُاث الكغيت 

٤ امخهام ظؼء مً الاخخُاَاث ٦دض ؤ٢صخى بمبل ٘ عؤؽ االإا٫ ًٖ َغٍ ٤ صٞٗاث ه٣ضًت  300000ٜ عٞ و ًٖ َغٍ

 ؛200000للمؿاهمحن بمبلٜ 

ل ٖملُت  400000بمبلٜ  /15/12Nزلا٫ الؿىت وال٣غى الشالض في  200000الا٦خخاب في ٢غيحن بمبلٜ  مً اظل جمىٍ

 ؛ Dالخُاػة ٖلى الكغ٦ت 

٢ُت بسهىم ٖملُت الخُاػة با 50000وصًىن ج٣ضع بمبلٜ  450000الخُاػة ٖلى جشبُخاث ظضًضة م٣ىمت بخ٩لٟت ج٣ضع بــ

 ؛N /31/12ٖلى الخشبُخاث في 

 ؛50000ص ٞ٘ ج٣ؿُماث الأعباح للمؿاهمحن بمبلٜ 

مسؼون بمبلٜ  N/31/12،ل٨ً في N-1في الؿىت  Bٖملُت بحن الٟغوٕ  م٘ الكغ٦ت  ؤيجىظض  لا  Aفي مسؼوهاث الكغ٦ت 

 . Bمد٤٣ م٘ الكغ٦ت  20000بهامل ٣ًضع بــ B في ٖملُت بُ٘ صازلُت م٘ الكغ٦ت  80000
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  :  Bمػُُاث الكغيت 

 ؛الإسخل٠ االإؿاهمحن 150000صٞ٘ ج٣ؿُماث الأعباح زلا٫ الؿىت الإبلٜ 

 ؛N/31/12ب٣ُذ صًىن لٛاًت  70000،صًىن ٖلى الخشبُخاث بمبلٜ 150000الخُاػة ٖلى جشبُخاث ظضًضة ب٣ُمت 

 ؛100000الا٦خخاب ب٣غى ب٣ُمت 

في ؤهخٓاع  50000لكغ٦ت زاعط االإجم٘ الخ٣ى١ ٖلى ٖملُت الخىاػ٫ ج٣ضع بــ   300000الخىاػ٫ ٖلى جشبُخاث بمبلٜ 

 ؛ N/31/12ال٣بٌ لٛاًت 

بمبلٜ  Aخ٣ى١ ٖلى الكغ٦ت  Bٖىض ٖملُت الكغاء   300000بمبلٜ بظمالي ٣ًضع بــ Nبًاج٘ في الؿىت  Aبُ٘ للكغ٦ت 

لا جىظض اي صًىن او N-1/31/12،في A لت للكغ٦ت،جٓهغ هظه الخ٣ى١ في الخؿاباث االإخباصN/31/12في  100000ج٣ضع بـــ

 خ٣ى١ مخباصلت ملاخٓت.

 :  Cمػُُاث الكغيت 

 ج٣ؿُماث الأعباح الإسخل٠ االإؿاهمحن. 100000صٞ٘ زلا٫ الؿىت مبلٜ 

 :  Dمػُُاث الكغيت 

بمبلٜ  ؤن ٖملُت بٖاصة الخ٣ُُم والتي ٧اهذ بال٣ُمت الٗاصلت للؤنى٫ والخهىم ؤؾٟغث ٖلى ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم

 ٖلى الخشبُخاث االإاصًت. 300000

واالإُلىب بٖضاص االإحزاهُت   A ,B,C ,Dومحزان االإغاظٗت للكغ٧اث   N-1اهُلا٢ا مً االإحزاهُت االإضمجت للؿىت 

ىت .  االإضمجت،ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 N-1/31/12االإيزاهُت االإضمجت في 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 1500000 اؾما٫ م٨خدب مضٖى مضٞىٕع  3680000 الخشبُخاث االإاصًت

 1260000 الاخخُاَاث االإضمجت (700000) الاهخلا٧اث

 530000 الىدُجت االإضمجت 640000 م٣ىمت باالإٗاصلت Cؾىضاث 

 450000 ٞىاثض الأ٢لُت 300000 االإسؼوهاث

 3740000 عئوؽ الأمىاُ االإضمجت (40000) ماوهت ه٣و االإسؼوهاث

 400000 وىال٣غ  300000 خ٣ى١ الٗملاء

 130000 صًىن االإىعصون  (400000) ه٣و ٢ُمت الٗملاء

 60000 الضًىن الجباثُت 190000 البى٪

 4330000 االإجمىع 4330000 االإجمىع
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 N-1/31/12في   Dاالإيزاهُت للكغيت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 500000 عاؽ ما٫ م٨خدب مضٖى مضٞىٕ 1000000 الخشبُخاث االإاصًت

 200000 الاخخُاَاث االإضمجت (250000) الاهخلا٧اث

 100000 ٞىاثض الأ٢لُت 180000 االإسؼوهاث

 200000 ال٣غوى 100000 خ٣ى١ الٗملاء

 50000 صًىن االإىعصون  50000 البى٪

 30000 صًىن ظباثُت  

 1080000 االإجمىع 1080000 االإجمىع

 N/31/12في  Aميزان االإغاحػت للكغيت 

 الأعنضة االإجامُؼ 01/01ُض في الغن الحؿاباث

 صاثً مضًً صاثً مضًً صاثً مضًً

 2000000  500000  1500000  ؽ االإا٫ؤع 

 450000  150000 300000 600000  الاخخُاَاث

    200000 200000  الىدُجت

 750000  600000 150000 300000  ال٣غوى

  2530000  450000  2080000 جشبُخاث ماصًت

 708000  208000  500000  ثالاهخلا٧ا

  B 400000    400000ؾىضاث 

  C 300000    300000ؾىضاث 

  D   650000  650000ؾىضاث 

  500000 200000 500000  200000 االإسؼوهاث

 40000    40000  االإاوهاث ه٣و االإسؼوهاث

 430000  1800000 1450000 80000  صًىن االإىعصون 

 50000  50000    صًىن الخشبُخاث

  300000 2400000 2500000  200000 خ٣ى١ الٗملاء

 40000  20000  20000  الٗملاء-ه٣و ال٣ُم 

 50000  50000    صًىن اظخماُٖت

 50000  50000 40000 40000  صًىن ظباثُت

  117000 3328000 3345000  100000 البى٪

اث مؿتهل٨ت   1500000  1500000   مكترً

 300000  300000    حٛحر االإسؼون

٠ زاعظُت   300000  300000   مهاعٍ

  150000  150000   يغاثب

٠ االإؿخسضمىن    500000  500000   مهاعٍ

٠ مالُت   38000  38000   مهاعٍ

  208000  208000   مسههاث الاهخلا٧اث

  20000  20000   مسههاث االإاوهاث و ن ٢ُم

ما٫  2500000  2500000    ع٢م اٖلأ

 145000  145000    الأعباحج٣ؿُماث –بًغاصاث مالُت 

 7513000 7513000 12301000 12301000 3280000 3280000 االإجمىع
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 N/31/12في  Bميزان االإغاحػت للكغيت 

 الأعنضة االإجامُؼ 01/01الغنُض في   الحؿاباث 

 صاثً مضًً صاثً مضًً صاثً مضًً

 1000000    1000000  عاؽ االإا٫

 350000  150000  200000  خُاَاثالاخ

    300000 300000  الىدُجت

 180000  100000 20000 100000  ال٣غوى

  1450000 300000 150000  1600000 جشبُخاث ماصًت

 410000  260000 50000 200000  الاهخلا٧اث

  250000 100000 250000  100000 االإسؼوهاث

 20000  20000    االإاوهاث ه٣و االإسؼوهاث

 100000  900000 850000 50000  صًىن االإىعصون 

 70000  70000    صًىن الخشبُخاث

  400000 1700000 2000000  100000 خ٣ى١ الٗملاء

 20000  20000    الٗملاء-ه٣و ال٣ُم 

  50000  50000   خ٣ى١ ٖلى الخشبُخاث

 40000  40000    صًىن اظخماُٖت

 30000  30000 20000 20000  صًىن ظباثُت

  190000 1950000 2050000  90000 البى٪

اث مؿتهل٨ت   900000  900000   مكترً

 150000  150000    حٛحر االإسؼون

٠ زاعظُت   250000  250000   مهاعٍ

  130000  130000   يغاثب

٠ االإؿخسضمىن    500000  500000   مهاعٍ

٠ مالُت   20000  20000   مهاعٍ

  260000  260000   هخلا٧اثمسههاث الا 

  20000  20000   مسههاث االإاوهاث و ن ٢ُم

       ال٣ُمت البا٢ُت للخشبُخاث مخىاػ٫ ٖجها

ما٫  2000000  2000000    ع٢م اٖلأ

 300000  300000    ج٣ؿُماث الأعباح–بًغاصاث مالُت 

 4670000 4670000 8070000 8070000 1890000 1890000 االإجمىع
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 N/31/12في  Cميزان االإغاحػت للكغيت

 الأعنضة االإجامُؼ 01/01الغنُض في   الحؿاباث 

 صاثً مضًً صاثً مضًً صاثً مضًً

 900000    900000  ؽ االإا٫ؤع 

 600000  200000  400000  الاخخُاَاث

    300000 300000  الىدُجت

 150000   50000 200000  ال٣غوى

  1750000    1750000 جشبُخاث ماصًت

 420000  170000  250000  الاهخلا٧اث

  200000 150000 200000  150000 االإسؼوهاث

 20000  10000  10000  االإاوهاث ه٣و االإسؼوهاث

 170000  820000 700000 50000  صًىن االإىعصون 

  300000 1560000 1700000  160000 خ٣ى١ الٗملاء

 20000    20000  الٗملاء-ه٣و ال٣ُم 

   10000   10000 خ٣ى١ ظباثُت

    20000 20000  صًىن ظباثُت

  290000 1360000 1570000  80000 البى٪

اث مؿتهل٨ت   800000  800000   مكترً

 50000  50000    حٛحر االإسؼون

٠ زاعظُت   100000  100000   مهاعٍ

  90000  90000   يغاثب

٠ االإؿخسضمىن    300000  300000   مهاعٍ

٠ مالُت   20000  20000   مهاعٍ

  170000  170000   مسههاث الاهخلا٧اث

  10000  10000   مسههاث االإاوهاث و ن ٢ُم

ما٫  1700000  1700000    ع٢م اٖلأ

 4030000 4030000 6030000 6030000 2150000 2150000 االإجمىع

 

 الحل الىمىطجي: نُىص الؤصماج

128 

1068 

 

707 

607 

 

401 

411 

 

 الىدُجت االإضمجت

 الاخخُاَاث االإضمجت                     

 Bبنهاء جهؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً الكغيت 

 مبُٗاث البًاج٘

اث االإؿتهل٨ت                            االإكترً

 بُؼ(-انهاء الػملُاث البُيُت )قغاء

 االإىعصون  صًىن 

 لاءخ٣ى١ الٗم                                  

 انهاء الحهىم والضًىن االإخباصلت

105000 

 

 

30000 

 

 

100000 

 

105000 

 

 

30000 

 

 

100000 



 والىظام الجباجي للمجمػاث بغضاص الهىاثم االإالُت  الغابؼل الكه

 

- 222 - 

 

 َامل الغبذ بنهاء

128 

4418 

148 

37 

 

6037 

607 

 

707 

692 

881 

882 

 

 االإضمجت الىدُجت

 خ٣ى١ الًغاثب االإاظلت

 الىدُجت–ٞاثضة الأ٢لُت

 مش البًاج٘                                 

 َامل االإسؼونبنهاء 

 حٛحراث االإسؼون

 البًاج٘ االإؿتهل٨ت             

 جصحُذ نُمت الكغاء.

 مبُٗاث البًاج٘

 يغاثب ماظلت                                    

 الىدُجت -الأ٢لُتٞاثضة                        

 الىدُجت االإضمجت                                

 بنهاء َامل االإسؼون

9333.33 

6666.67 

4000 

 

 

 

20000 

 

 

20000 

 

 

 

20000 

 

 

20000 

 

 

 

6666.67 

4000 

9333.33 

 Bبنهاء ؾىضاث االإؿاَمت 

 زاعج االإجمؼ االإجمؼ االإجمىع Bجهؿُم الأمىاُ الخانت لــ

 300000 700000 1000000 عاؽ االإا٫

 105000 245000 350000 الاخخُاَاث

 405000 945000 1350000 االإجمىٕ

  B (400000) (400000)ث االإؿاهمت ؾىضا

 405000 545000 950000 ج٣ؿُم الأمىا٫ الخانت

 B 1200000 84000 36000 هدُجت الكغ٦ت

 

1013 

106 

12 

 

261 

1068 

1481 

128 

1482 

 عاؽ االإا٫

 الاخخُاَاث

 Bهدُجت الكغ٦ت 

 Bؾىضاث االإؿاهمت                            

 خخُاَاث االإضمجتالا                          

 الاخخُاَاث-ٞىاثض الأ٢لُت                   

 الىدُجت االإضمجت                       

 الىدُجت-ٞىاثض الأ٢لُت                    

 Bبنهاء ؾىضاث الكغيت 

1000000 

350000 

120000 

 

 

 

400000 

545000 

405000 

84000 

36000 
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 Cالىيؼ االإػاصلت لؿىضاث الكغيت  

 االإبالـ Cالىيؼ باالإػاصلت للكغيت 

 900000 عاؽ االإا٫

 600000 الاخخُاَاث

 600000 االإجم٘

 C 300000     ؾىضاث االإؿاهمت 

 300000 اخخُاَاث مضمجت

 104000 %40الىدُجت 

 ٢C 704000ُمت الؿىضاث 

 

2168 

261 

1068 

128 

 

881 

7558 

 

 م٣ىمت باالإٗاصلت Cؾىضاث 

 Dؾىضاث الكغ٦ت                                          

 االإضمجت الاخخُاَاث                                       

 الىدُجت االإضمجت                                        

 

 الىدُجت االإضمجتC الىيؼ باالإػاصلت لؿىضاث الكغيت 

 الخهت مً الىدُجت للكغ٧اث االإ٣ىمت باالإٗاصلت       

 Cالحهت مً الىدُجت للكغيت  جإؾِـ

704000 

 

 

 

 

104000 

 

300000 

300000 

104000 

 

 

104000 

 Dخؿاب وجإؾِـ قاعم الانخىاء وبنهاء ؾىضاث الكغيت 

 650000  الؿػغ االإضقىع

 600000  %60الأمىاُ الخانت االإكتراة واالإهضعة بـــ

  500000 االإاُ عؤؽ

  200000 الاخخُاَاث

  100000 الىدُجت

بت )قا   200000 (2/3×300000عم الخهُُم الهافي مً الًغٍ

 50000  قاعم الانخىاء للمجمؼ

 83333.33  قاعم الانخىاء الؤحمالي
 

 

207 

261 

          1481 

 

 ٞاع١ الا٢خىاء

 Dؾىضاث الكغ٦ت 

 اخخُاَاث-ٞىاثض الأ٢لُت

 Dجإؾِـ قاعم الانخىاء غلى الكغيت 

83333.33 

 

 

 

 

50000 

33333.33 
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10 

106 

12 

21 

      1558 

      161 

      1068 

      1481 

 

 عاؽ االإا٫

 الاخخُاَاث

 Dهدُجت الكغ٦ت 

ت  الخشبُخاث االإٗىىٍ

 صًىن الًغاثب االإاظلت                                    

 Dؾىضاث الكغ٦ت                                     

 الاخخُاَاث االإضمجت                                    

 اخخُاَاث-ٞىاثض الأ٢لُت                                     

 C الىيؼ باالإػاصلت لؿىضاث الكغيت 

500000 

200000 

100000 

300000 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

100000 

600000 

00 

400000 

 :  N/31/12االإيزاهُت االإضمجت في 

،خُض جم بٖاصة االإٗالجت للخؿاباث Dومحزاهُت الكغ٦ت Cو A .Bللكغ٦ت  ًخم بٖضاص االإحزاهُت اهُلا٢ا مً محزان االإغاظٗت

 ؾاب٣ا . بالإصماط واالإ٣ضمتالٟغصًت،وج٣ضًم ال٣ُىص االإخٗل٣ت 

 ُ  االإبالـ الخهىم االإبالـ الأنى

 2000000 عاؽ االإا٫ 83333.33 ٞاع١ الا٢خىاء

 1400000 الاخخُاَاث االإضمجت 5280000 الخشبُخاث االإاصًت

 302666.67 الىدُجت االإضمجت (1368000) اثالاهخلا٧

 870333.33 قىاثض الأنلُت 704000 م٣ىمت باالإٗاصلت Cؾىضاث 

 4573000 الأمىاُ الخانت االإضمجت 910000 االإسؼوهاث

 100000 زهىم–يغاثب ماظلت  (60000) ماوهت ه٣و االإسؼوهاث

 1130000 ٢غوى 700000 خ٣ى١ الٗملاء

 480000 صًىن االإىعصون  (60000) ماوهت ه٣و الٗملاء

 120000 صًىن ٖلى  الخشبُخاث 50000 خ٣ى١ ٖلى الخىاػلاث

 90000 صًىن اظخماُٖت 6666.67 ؤنى٫ –يغاثب ماظلت 

 110000 صًىن ظباثُت 357000 البى٪

 6603000 االإجمىع 6603000 االإجمىع
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اٍلُل  االإبالـ الؤًغاصاث  االإبالـ الخ

اث االإؿتهل٨ت ما٫ 2080000 االإكترً  4180000 ع٢م اٖلأ

 40000 ج٣ؿُماث الأعباح (430000) حٛحراث االإسؼون

 104000 الخهت مً الىدُجت للكغ٧اث االإ٣ىمت باالإٗاصلت 550000 زضماث زاعظُت

 300000 الاؾدشماعاث االإخىاػ٫ ٖجها بًغاصاث 280000 الًغاثب

٠ االإؿخسضمحن    1000000 مهاعٍ

٠ االإالُت    58000 االإهاعٍ

   468000 هاث الاهخلا٧اثمسه

   40000 مسههاث االإاوهاث وه٣و ال٣ُم

   250000 ال٣ُمت البا٢ُت للاؾدشماعاث االإخىاػ٫ ٖجها

   ( 6666.67) الًغاثب االإاظلت

   302666.67 هدُجت االإجم٘

   32000 الىدُجت زاعط االإجم٘

 4624000 االإجمىع 4624000 االإجمىع

ىت ىت للمجم٘ في  بغضاص حضوُ جضقهاث الخؼٍ واالإإزىطة مً  ٢190000ضعث بــN-1/31/12:  ؤن خؿاباث الخؼٍ

 . N-1االإحزاهُت االإضمجت للؿىت 

ىت في  بحن هظه الخٛحراث  357000بلى  190000جدىلذ مً N/31/12الخؼٍ ىت ٌكغح وٍ خُض ؤن ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 .167000( وحؿاوي 357000-190000واالإ٣ضعة بـــ)

هت ؾير -1   االإباقغة : وقو الُغٍ

( للؤوكُت الدكُٛلُت، ًبضؤ الخؿاب اهُلا٢ا مً  BFRًجب ؤولا خؿاب الخٛحراث في اخخُاظاث عؤؽ االإا٫ الٗامل )

الخ٣ى١ والضًىن االإخٗل٣ت بالاؾخٛلا٫( بحن  الخٛحر في الخؿاباث االإخٗل٣ت بالاخخُاط في عؤؽ االإا٫ الٗامل )االإسؼوهاث،

 . N-1 وNمحزاهِخحن مضمجخحن بحن 

،وهي Nوبالخالي لم حؿاهم في وكاٍ االإجم٘ في الؿىت N/31/12والتي جمذ الخُاػة ٞحها في  Dالكغ٦ت  في خالت ؤزغي و

ًدؿب اهُلا٢ا مً االإحزاهِخحن ول٨ً  ٚحر  مازغة ٖلى الخٛحر في عؤؽ االإا٫ الٗامل ومىه الخٛحر في عؤؽ االإا٫ الٗامل  لا

 .Bو٣Aُىص االإداؾبُت للكغ٦خحن مً محزان االإغاظٗت االإٗض٫ بىاؾُت ال اهُلا٢ا

 N N-1  عقؼBFR  ٌُجسكBFR 

  430000 300000 730000 االإسؼوهاث

  300000 300000 600000 خهىم الػملاء

 300000  130000 430000 صًىن االإىعصون 

 20000  60000 80000 الضًىن الجباثُت

 90000  00 90000 الضًىن الاحخماغُت

 41000 730000 790000 1930000 االإجمىع

 320000 االإاُ الػامل عؤؽالىهو في اخخُاج 

ًخم بٖضاص هظا الجضو٫ اهُلا٢ا مً ظضو٫ الىدُجت االإضمج ومحزان االإغاظٗت الٟغصي ل٩ل قغ٦ت مٗض٫ خؿب الخالت 

 ب٣ُىص الؤصماط.
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ىت االإخػلهت باأعوكُت الػملُاجُت  الأعنضة االإجامُؼ جضقهاث الخؼٍ

اًث   Intégrées  334666.67االإىضمجت  الىدُجت الهاقُت للكغ

ىت   00 الخؼٍ

اًث واالإاوهاث )   468000 (1الاَخلا

  (6666.67) حؿيراث الًغاثب االإاحلت

  (50000) قىاثٌ الهُم الىاججت غً الخىاػُ غلى الخثبُخاث 

اًث االإهىمت باالإػاصلت   (104000) الحهت مً الىدُجت للكغ

ل الظاحي  اًث االإىضمجتالهامل الؤحمالي للخمىٍ  642000  للكغ

اًث االإهىمت باالإػاصلت جهؿُماث الأعباح   40000 االإؿخلمت  مً الكغ

  (320000) (2االإخػلو بالاؾخؿلاُ) BFRحؿيراث الاخخُاج مً عاؽ االإاُ الػامل 

ىت للأوكُت الػملُاجُت  362000  الخضقو الهافي للخؼٍ

ىت  االإخػلو بلأوكُت تالاؾ الخضقو الهافي  للخؼٍ    دثماعٍ

  (480000) الخُاػة ٖلى الخشبُخاث

  250000 الخىاػ٫ ًٖ الخشبُخاث 

   ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت

  (600000) الخُاػة ٖلى ؤؾهم الكغ٧اث

ت ىت  االإخػلو باأعوكُت الاؾدثماعٍ  (830000)  الخضقو الهافي  للخؼٍ

٘ عاؽ االإا٫ الى٣ضي   200000 عٞ

  A (50000)ت مً َغٝ الكغ٦ت ج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

ت مً َغٝ الكغ٦ت    (45000) للمؿاهمحن الأ٢لُت  Bج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

  700000 بنضاع ال٣غوى

  (170000) حؿضًض ال٣غوى

لُت ىت  االإخػلو باأعوكُت الخمىٍ  635000  الخضقو الهافي  للخؼٍ

ىت  167000  حٛحر الخؼٍ

ىت في   N  190000/01/01الخؼٍ

ىت في ال  N  357000/31/12خؼٍ

 00  جإزحر حٛحراث  الأؾٗاع بالٗملت الأظىبُت 

 بغكاء ماوهت ههو الهُم غلى الأنىُ االإخضاولت أعنها حػخبر ههو نُمت زؿاعة خهُهُت 

 ، صًىن الاؾخؿلاُ(.خهىم الاؾخؿلاُ جهؿم او ججؼي غلى ايبر خؿاباث ) االإسؼوهاث،

هت االإباقغة:   وقو الُغٍ

اث زلا٫ الؿىت واالإغجبُت في البضاً ت ًجب مؿب٣ا الخدًحر ل٩ل االإبالٜ والٗملُاث االإخٗل٣ت باالإ٣بىياث واالإضٞىٖ

واالإٗضلت بالخٛحراث BوA بالإًغاصاث  واالإهاع٠ٍ،خُض ٖملُاث الخؿاب ج٩ىن اهُلا٢ا مً بًغاصاث ومهاع٠ٍ الكغ٧اث

االإهاع٠ٍ والؤًغاصاث  ج٩ىن خ٣ُ٣ُت وجترظم  ٖلى الخ٣ى١ والضًىن االإىا٣ٞت،هظه الخٗضًلاث حؿمذ بالٗمل ٖلى ؤن

٤ ماًلي:  ىت( وٞ  بالخض٣ٞاث الى٣ضًت )جض٣ٞاث الخؼٍ
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ل الػملُاجُت  غىانغ الؤًغاصاث  واالإهاعٍ
A B 

حؿيراث الحهىم 

 والضًىن 

ىت  جضقهاث الخؼٍ

 4100000 400000 2000000 2500000 مهبىياث االإبُػاث

ل  اث واالإهاعٍ مضقىغاث غلى االإكترً

 خاعحُتال

1800000 1150000 400000 (2550000) 

 (260000) 20000 130000 150000 مضقىغاث غلى الًغاثب

ل االإؿخسضمين  (910000) 90000 500000 500000 مضقىغاث غلى مهاعٍ

 (58000) 00 20000 38000 مضقىغاث غلى الكىاثض

 

ىت االإخػلهت باأعوكُت الػملُاجُت  الأعنضة االإجامُؼ جضقهاث الخؼٍ

   مىخىحاث غملُاجُت مهبىيت زلاُ الضوعة

  4100000 مبُػاث 

   مىخجاث غملُاجُت ؤزغي 

  40000 جهؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً الٌُاهاث االإكاعيت

   مهاعٍل غملُاجُت مضقىغت زلاُ الؿىت 

اث ومهاعٍل زاعحُت   (2550000) مكترً

  (260000) يغاثب

ل االإؿخسضمين    (910000) مهاعٍ

  (58000) الكىاثض البىٌُت 

ىت للأوكُت الػملُاجُت  362000  الخضقو الهافي للخؼٍ

ىت  االإخػلو باأعوكُت ت الخضقو الهافي  للخؼٍ    الاؾدثماعٍ

  (480000) الخُاػة ٖلى الخشبُخاث

  250000 الخىاػ٫ ًٖ الخشبُخاث 

   ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت

  (600000) الخُاػة ٖلى ؤؾهم الكغ٧اث

ت ىت  االإخػلو باأعوكُت الاؾدثماعٍ  (830000)  الخضقو الهافي  للخؼٍ

٘ عاؽ االإا٫ الى٣ضي   200000 عٞ

ت مً َغٝ الكغ٦ت    A (50000)ج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

ت مً َغٝ الكغ٦ت    (45000) للمؿاهمحن الأ٢لُت  Bج٣ؿُماث الأعباح االإضٞىٖ

  700000 بنضاع ال٣غوى

  (170000) حؿضًض ال٣غوى

لُت ىت  االإخػلو باأعوكُت الخمىٍ  635000  الخضقو الهافي  للخؼٍ

ىت  167000  حٛحر الخؼٍ

ىت في   N  190000/01/01الخؼٍ

ىت في   N  357000/31/12الخؼٍ

 00  جإزحر حٛحراث  الأؾٗاع  بالٗملت الأظىبُت 

 



 والىظام الجباجي للمجمػاث بغضاص الهىاثم االإالُت  الغابؼل الكه

 

- 228 - 

 االإبدث الثالث : الىظام الجباجي للمجمػاث

اث ٧ىخضة ا٢خهاصًت، ظٗل االإكغٕ الجباجي ًً٘ ؤهٓمت زانت بها، جًمً ٖضم ٖغ٢لت ٖمل الكغ٧ ٘مجم تؤن خ٣ُ٣

بت  اث، ؾىاء ٖلى االإؿخىي الضازلي ؤو االإؿخىي الٗالمي، ٟٞي ٞغوؿا ٞإن جُب٤ُ مبضؤ ب٢لُمُت الًغٍ االإجمىٖ

ؤن الأهجلى  ا ًٖ البلض، ظٗل مً هظا الىٓام مخإزغ 1985للؤشخام الخايٗحن بلى ٚاًت ؾىه  والاؾخ٣لالُت ال٣اهىهُت

٩ا وؤالإاهُا(.  ؾ٨ؿىهُت في جُب٤ُ هٓام جىخُض الخؿاباث، ٦ما هى الخا٫ في الضو٫ االإخ٣ضمت الأزغي )امغٍ

لى الٗمىم ٞإن اهم ما ًمحز الىٓام الجباجي في صو٫ الاجداص الاوعوبي هى اٖتراٞها بهظا الخىُٓم ومٗاملخه         وٖ

عا ؤؾاؾُا في جُىع ا٢خهاصًاتها،  هٓام الؤصماط الجباجي الظي ٌؿمذ بةظغاء مٗاملت زانت جخًمً له ؤن ًلٗب صو 

م٣انت قاملت بحن الأعباح والخؿاثغ للكغ٧اث الخايٗت و هٓام الكغ٦ت الأم و الكغ٦ت الخابٗت وختى جىؾُ٘ جُب٣ُه 

ذ مً الؿلُاث ٖلى مؿخىي الخىظحهُت الأوعوبُت الؿابٗت وهٓام الغبذ الٗالمي والغبذ االإىخض الظي ًُب٤ ب دؿغٍ

 االإسخهت.

ً االإجمٗاث ؾىاء ٖلى جسً٘ االإجمٗاث  لشلازت ؤهٓمت ؤؾاؾُت زانت بالىٓام الجباجي بهضٝ ٖضم ٖغ٢لت ج٩ىٍ

 االإؿخىي الضازلي او الٗالمي، وهي: 

بي للؤعباح االإد٣٣ت لكغ٧اث جابٗت م ٣ُمت في هٓام الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت والظي حهضٝ بلى بلٛاء الاػصواط الًغٍ

 ؛ن جسخل٠ ًٖ بلض ب٢امت الكغ٦ت الأمابلض

هٓام الغبذ الٗالمي والغبذ االإىخض الظي ٌكمل مجا٫ جُب٣ُه الأعباح االإد٣٣ت في الخاعط، وهظا ٨ٖـ مبضؤ ب٢لُمُت 

بت  ؛الًغٍ

 جم٘.الجباجي الظي ٌؿمذ بةظغاء م٣انت قاملت للؤعباح والخؿاثغ بحن الكغ٧اث االإىخمُت لىٟـ االإ الاهضماطهٓام 

اًتها الخابػت:  :  هظام قغيه الأم وقغ  االإُلب الأوُ

لُت  12لــ 566-65، و٢ض جم حٗضًله بال٣اهىن ع٢م 1920جم وي٘ هظا الىٓام خحز الخُب٤ُ لأو٫ مغه في ٞغوؿا ؾىت  ظىٍ

 .1992و  1978،1982،1989،زم  بٗض طل٪ في الؿىىاث 1962

بي للؤعباح االإد٣٣ت مً َغٝ الكغ٦ت الخابٗت واالإىػٖت  حهضٝ هٓام الكغ٦ت الأم و قغ٧اتها الخابٗت لإلٛاء الاػصواط الًغٍ

ٗخبر مً  غ قغوٍ ختى جخم٨ً االإجمٗاث مً الاؾخٟاصة مً مؼاًاه وَ  ؤ٢ضمللكغ٦ت الأم، ولهظا و٩٦ل هٓام ٞهى ًلؼم جىٞ

 1الأهٓمت الجباثُت للمجمٗاث.

اًت : الكغوٍ الػامت لخُبُو هظام الكغيت الأم وقغ   الخابػت:  اهالكغع الأوُ

حن مً اظل جُب٣ُه   غ ٖلى قغَ ؤن جُب٤ُ هٓام الكغ٦ت الأم والكغ٧اث الخابٗت ٌؿخىظب ٖلى مجم٘ الكغ٧اث ؤن ًخىٞ

بُٗت االإؿاهماث. بي الظي جسً٘ له الكغ٧اث وؤهمُت وَ  وهى هىٕ الىٓام الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح ا لكغ٧اث )شخو مٗىىي(، مهما الكغٍ الأو٫ ًخمشل في ؤن الكغ٦ت الأم ًجب ؤن ج٩ىن زايٗت للًغٍ

بُٗت وكاَها وق٩لها ال٣اهىوي  ؛٧اهذ ظيؿُتها وَ

ش صٞ٘ ج٣ؿُماث الأعباح مً  الكغٍ الشاوي ًخٗل٤ بؿىضاث االإؿاهمت االإمىىخت مً َغٝ الكغ٦ت الأم وجدضًض جاعٍ

 َغٝ الكغ٦ت الخابٗت،ًجب ٖلى ؾىضاث االإؿاهمت ؤن جد٤٣ : 

                                                 
1
 Elisabeth Bertin, Christophe Godowski, Rédha Khalassi, Op.Cit., P. 488. 
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مً ال٣اهىن الٗام، الًغاثب ٧اهذ  145ً الغؤؾما٫ )بلى ٚاًت ؤخ٩ام االإاصة م %05ٖلى الأ٢ل االإؿاهمت حؿاوي وؿبت 

 ٖلى الأ٢ل مً عؤؾما٫ الكغ٦ت الخابٗت(. %10جىظب خُاػة 

بت ٖلى الكغ٧اث في ٞغوؿا(.  ًم٨ً ؤن ج٩ىن الكغ٦ت الأم قغ٦ت ٞغوؿُت ؤو ؤظىبُت )بكغٍ ؤن ج٩ىن زايٗت للًغٍ

 ٞغوؿُت ؤم ؤظىبُت.ؤما ًٖ الكغ٧اث الخابٗت ُٞم٨ً ؤن ج٩ىن 

 االإخػلهت بةًغاصاث االإؿاَماث الؤغكاءاثالكغع الثاوي :  

 مضازُل االإؿاَماث االإػكاة 

 الأمالؤًغاصاث  االإؿخلمت مً الٟغوٕ للكغ٦ت  بٖٟاءوالكغ٧اث الخابٗت ًخمشل في  الأمالٟاثضة مً جُب٤ُ هٓام الكغ٦ت 

مشل ؤن ج٩ىن عبذ مىػٕ ٖلى ٧ل  جدترم بٌٗ الخهاثو،الؤًغاصاث  االإؿخلمت ًجب ؤن بٖٟاءاثوالتي هي مىيىٕ 

٧ان مٟهىم  بطاوهي هاجج  االإؿاهمحن )شخو مٗىىي(،خحن ٧ل مؿاهم ٌؿخُٟض  خؿب مؿاهمخه في عاؽ االإا٫،

 ب٨شحر مً الغبذ )ٖلى ؾبُل االإشا٫ جىػَ٘ الاخخُاَاث(. االإؿاهماث ا٦بر مضزى٫ 

جغبِ مباقغة بالىدُجت الجباثُت  الأماالإالُت مً َغٝ الكغ٦ت  االإضازُل الهاُٞت للمؿاهماث االإؿخلمت زلا٫ الؿىت

بت ٖلى  هظه االإضازُل والتي هي في نىعة ج٣ؿُماث الأعباح  الكغ٧اث، ؤعباح)الغبذ الجباجي( مً اظل خؿاب الًغٍ

( وفي خالت ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت EXTRA COMPTABLE(زاعط االإداؾبت )Déductionsوج٩ىن مىيىٕ جسٌُٟ )

 . ؤظىبُتً ٞغٕ او قغ٦ت جابٗت م

ت  في عاؽ %10جمل٪ مؿاهماث في خضوص  Mولخىيُذ ٦ُُٟت االإٗالجت هإزظ االإشا٫ الخالي باٞتراى ؤن قغ٦ت ظؼاثغٍ

ت مً الكغ٦ت الخابٗت  ؤمًذما٫ قغ٦ت اظىبُت م٘ صولت  مٗها اجٟا٢ُت ظباثُت م٘ الجؼاثغ اؾخلمذ الكغ٦ت الجؼاثغٍ

 2000واالإ٣ضعة بــ%10ون جسً٘ للا٢خُإ مً االإهضع في خضوص  20000ج٣ضع بــNلؿىت الاظىبُت ج٣ؿُماث الأعباح ل

ت   ون. 18000ج٣ضع بــ   »  « Dividende Netاؾخلمذ ج٣ؿُماث ناُٞت  Mون،اطا الكغ٦ت الجؼاثغٍ

اوي بلى االإبلٜ الظي ًسٌٟ مً الىدُجت الجباثُت للؿىت ٖلى ؾبُل االإضازُل االإؿخلمت مً َغٝ الكغ٦ت الاظىبُت ٌؿ

( = %10×20000)-18000الٟغ١ بحن ج٣ؿُماث الأعباح الهاُٞت والخهت مً مهاع٠ٍ والخ٩ال٠ُ واالإ٣ضعة بـــ :  

16000. 

ٟاء لخ٣ؿماث الأعباح لِـ ٧لُا في خالت هٓام الكغ٦ت الأم وقغ٧اتها الخابٗت ًجب ؤن جًاٝ  بما ؤن اٖلؤ

(Réintégrationsٍبلى الىدُجت الجباثُت بدهت االإهاع)٠10 واالإ٣ضعة بــ% . 

مً ٢اهىن الًغاثب االإباقغة  138االإاصة  االإ٨مل لأخ٩ام 1997مً ٢اهىن االإالُت لؿً  13اًًا خؿب االإاصة

(CIDج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت،)  ٘مً َغٝ الكغ٦ت ٖلى ؾبُل مؿاهماتها في عاؽ ما٫ قغ٧اث ازغي َغٝ في االإجم

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث )  (.IBSمٟٗاة مً الًغٍ

االإؿاهماث االإخباصلت ج٣ؿُماث الأعباح االإىػٖت للكغ٦ت الأم مً َغٝ قغ٧اتها  في هٟـ الؿُا١ هظ٦غ في خالت

جىظض ج٣ؿُماث الأعباح ًم٨ً جىػَٗها مً الكغ٧اث الخابٗت  الخابٗت،االإؿاهماث االإخباصلت ٚحر  مؿمىح بها وبالخالي لا

 لخابٗت.ججاه الكغ٧اث ا الأمهدى الكغ٦ت الأم ولا مً الكغ٦ت 
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 الحهت مً االإهاعٍل  بياقت

ُت، ٟاء ُٞما ًسو ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً َغٝ الكغ٧اث الٟغٖ ٖلى الكغ٦ت الأم  لأظل الاؾخٟاصة مً اٖلؤ

ت اياٞت الخهت مً االإهاع٠ٍ والخ٩لٟت واالإ٣ضعة ظؼاُٞا في خضوص  مً مىخىظاث االإؿاهماث )ج٣ؿُماث  %10اظباعٍ

بي )الأعباح( االإؿخلمت، مخ (،هظا االإبلٜ الجؼافي مخٗل٤ بالخ٩ال٠ُ الىاججت مً Crédit d’impôtsًمىت ال٣غى الًغٍ

ج٣ؿُماث الأعباح االإخإجُت مً الكغ٧اث الخابٗت والتي ًجب ؤن جسٌٟ مً الىدُجت الجباثُت )في الجؼاثغ حٗالج في 

 للمحزاهُت الجباثُت االإخٗل٤ بخدضًض الىدُجت الجباثُت(. 09الجضو٫ ع٢م 

اًتها الخابػت غع الثاوي:  آلُت جُبُوالك  هظام قغيه الأم وقغ

(، ؤن الأعباح االإىػٖت مً الكغ٧اث الخابٗت لهالر الكغ٦ت الأم مٟٗاة CGIمً ٢اهىن الًغاثب الٗام ) 216جىو االإاصة 

بت ٖلى الكغ٧اث ) بي.ISمً الًغٍ  (، وهظا بٛغى بلٛاء الاػصواط الًغٍ

  ي مشا٫ ٖلى الىدى الخالي: ولٟهم الُت جُب٤ُ هظا الىٓام هجغ 

بت ٖلى ؤعباح  05جمل٪ مؿاهماث في عاؽ االإا٫ لــ  » « Albertaقغ٦ت االإؿاهمت  قغ٧اث جسً٘ ٧لها للًغٍ

 الكغ٧اث،االإٗلىماث االإخٗل٣ت باالإؿاهماث ج٣ضم ٦ما ًلي : 

اًث الخابػت ً الكغيت الخابػت وؿبت االإؿاَمت الكغ جىػَػاث الأعباح  مىَ

 االإؿخلمت

 اثاالإلاخظ

Artémis 10% 620 الجؼاثغ-اصعاع  

Blanche 5% 540 الجؼاثغ -بكاع  

Armagedon 3% غؤن   210 الجؼاثغ-وَ

Harsbruck 8% مً مبلـ جهؿُماث   %15الهغى الجباجي  391 جىوـ

 الأعباح

Tandja 6%  مً مبلـ جهؿُماث   %10الهغى الجباجي  342 االإؿغب-َىجت

 الأعباح

خباع  لخ٣ؿُماث الأعباح ٢ضع بــالىدُجت الجباثُت ٢ب  ون . 6300ل الازظ بٗحن اٖلا

٩ىن خؿاب الىدُجت الجباثُت للؿىت ٦ماًلي:   » « Alberta ازخاعث الكغ٦ت   هٓام الكغ٦ت الأم وقغ٧اتها الخابٗت وٍ

٧اتها ًجب جدضًض الكغ٧اث التي جد٤٣ قغوٍ جُب٤ُ هٓام الكغ٦ت الأم وقغ  Nلأظل خؿاب الىدُجت الجباثُت للؿىت 

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث» « Albertaالخابٗت،الكغ٦ت  والكغ٧اث الأزغي ًجب ؤن جغا٢ب مً اظل اخترام  جسً٘  للًغٍ

ها لىٓام الكغ٦ت الأم وقغ٧اتها الخابٗت ٞىجض  بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  04الكغوٍ لخًىٖ قغ٧اث جسً٘ للًغٍ

 02ُاث هي ؾىضاث م٨خدبت )انضاع او جمل٪ مىظ ،الؿىضاث االإمىىخت جدذ ق٩ل حؿم%10ومؿاهمت وخُضة ا٦بر مً 

 ؾىت(.

 مؿاهماث . » « Albertaظضو٫ ًغا٢ب الكغوٍ ل٩ل قغ٦ت مً الكغ٧اث التي جمل٪ ُٞه قغ٦ت 

 

 
اًث الخابػت  قٍل حؿمُت %10قغٍ غلى الانل IBSجسًؼ لــ  الكغ

Artémis وػم وػم وػم 

Blanche وػم وػم وػم 

Armagedon وػم لا وػم 

Harsbruck وػم وػم وػم 

Tandja وػم وػم وػم 
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ٟاء ٖلى  Alberta جدترم الكغوٍ التي حؿمذ لكغ٦ت " 05هلاخٔ ؤن الكغ٧اث  ؤٖلاهمً الجضو٫  " مً جُب٤ُ اٖلؤ

ٟاء ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت مً َغٝ الكغ٧اث هي مىيىٕ اٖٟاء.  ج٣ؿُماث الأعباح، الخل مً اظل جُب٤ُ اٖلؤ

ٟاء اطا مدمل صازل ج٣ؿُماث الأعباح االإمىىخت مً َغٝ الكغ٧اث الخابٗت،ولخُب٤ُ هظا الىٓام ًجب اياٞت  اٖلؤ

 " الخهت مً االإهاع٠ٍ والخ٩ال٠ُ االإىا٣ٞت االإٟٗاة واالإدؿىبت ٦ماًلي: Albertaللىدُجت الجباثُت للكغ٦ت  "

221 =0.10 (((620+540+210+(391/0.85)+(342/0.90))= 

خباع ج٣ؿُماث الأعباح االإؿخلمت هٓحر  مؿاهماتها  ٦Albertaت "الجهاثُت للكغ  الىدُجت الجباثُت "بٗض الازظ بٗحن اٖلا

 ون  6521=  221  + 6300حؿاوي بلى :  

 االإُلب الثاوي:  هظام الغبذ الػاالإي وهظام الغبذ االإجمؼ

خباع الخُىع الا٢خهاصي االإ بخلا٫ؤخـ االإكغٕ الٟغوسخي بًغوعة    دلي و الضولي، هٓام ظباجي ظضًض ًإزظ بٗحن اٖلا

بت ٌٗض ٦داظؼ ؤمام ج٨خل و جىؾ٘ الكغ٧اث الٟغوؿُت هدى  الؤ٢لُميٞٗلى االإؿخىي االإدلي ٞإن مبضؤ االإجا٫  للًغٍ

الخاعط. ؤما ٖلى االإؿخىي الخاعجي ٞإن جبجي الضو٫ الأوعوبُت و الىلاًاث االإخدضة لىٓام الأعباح االإجمٗت ظٗل الكغ٧اث 

 هاجه البلضان.الٗاالإُت ال٨بري جمُل ؤ٦ثر هجى 

لُت مً ؾىت ٢12اهىن في  بنضاع ولهظا والإٗالجت هظه الىيُٗت جم     ًً٘ خحز الخىُٟظ لىٓام  22في ماصجه  1965ظىٍ

 .(1)ظضًض زام بمجمٗاث الكغ٧اث ٌٗغٝ بىٓام الأعباح االإجمٗت و الأعباح الٗاالإُت 

ً االإجمٗاث ب  1حن الضو٫ وهى ٚحر مُب٤ في الجؼاثغؤن هٓام الغبذ الٗالمي وهٓام الغبذ االإىخض ٌؿمذ بخ٩ىٍ

:  حػغقه  الكغع الأوُ

٤ ؤخ٩ام االإاصة  بت ٖلى الكغ٧اث )CGIمً ال٣اهىن الٗام للًغاثب ) 209وٞ ( IS( ٞإهه بةم٩ان الكغ٧اث الخايٗت للًغٍ

بت هخ بي الخاي٘ للًغٍ اء الًغٍ اثج و الخانلت ٖلى اٖخماص مً ٢بل وػاعة الا٢خهاص و االإالُت بإن جضزل في الىٖ

 اؾخٛلالاتها االإباقغة ٚحر مباقغة االإخىاظضة في ٞغوؿا ؤو في الخاعط.

٤ بم٩اهُت اظغاء م٣انت بحن  بي في صازل وٛـ االإجم٘ وهظا ًٖ َغٍ لظل٪ ٞهضا الىٓام حهضٝ لإلٛاء الاػصواط الًغٍ

بي ٖلى هدُجت الخاعط ٖلى مؿخىي هٟـ االإجم٘، وهظا بةزً يالأعباح و الخؿاثغ االإد٣٣ت ؾىاء في الضازل ؤو ف إ يغٍ

 (.2)بظمالُت ولِـ ٖلى هدُجت ٧ل قغ٦ت ٖلى خضة 

ؤن ٖملُت بظغاء م٣انت بحن  ؤعباح  وزؿاثغ الكغ٧اث االإخىاظضة زانت في الخاعط ًم٨ً ؤن جدضر آزاعا ؾلبُت. وهظا 

خماص مً وػاعة الا٢خهاص و االإالُت وبٗضها ًخم جُب٣ُه )مشلا في ؾىت  هظا الىٓام ٧ل٠  2002ما ًٟؿغ وظىب َلب اٖلا

ىت الٗمىمُت زؿاعة ٢ضعث بـــ   ملُىن ؤوعو(. 847الخؼٍ

 و٦إهم الخٗضًلاث الأزحرة التي مؿذ هظا الىٓام هظ٦غ مجها:  

 ؛1992ُٟٞغي  7وجمم بال٣غاع لــ  1991صٌؿمبر  16لـــ  1265-91االإغؾىم ع٢م 

 .1997صٌؿمبر 26االإىا٤ٞ لـــ  1227-97االإغؾىم ع٢م 

ت لــ  و٦ظل٪ الخٗلُمت ضة  1995ماعؽ  16الؤصاعٍ  .1995ماعؽ  31لــ  BOI 4H  - 4 – 95االإيكىعة في الجغٍ

                                                 
1
 Ibid., P. 494. 
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 هظام الغبذ الػاالإي ؤولا: 

ٌؿمذ للكغ٧اث االإٗخمضة بةياٞت لىخاثجها االإد٣٣ت في ٞغوؿا هخاثج اؾخٛلالها االإباقغة )ٞغوٕ، م٩اجب( االإكاع بلحها في 

 ٗام للًغاثب.مً ال٣اهىن ال II  االإلخ٤ A -134االإاصة 

 هظام الغبذ االإجمؼزاهُا: 

٤ هظا الىٓام بإن جإزظ  بالإياٞت بلى ما  ًم٨ً ؤن جد٣٣ه الكغ٧اث في هٓام الغبذ الٗالمي، ًدؿجى للكغ٦ت الأم وٞ

ت مؿخ٣لت بت هخاثج الكغ٧اث الخابٗت التي جمخاػ بصخهُت مٗىىٍ ائها الخاي٘ للًغٍ وهظا بالجم٘  ٦ظل٪ في خؿاب وٖ

 1زؿاعة( . ؤو ج الجباثُت )عبذ الجبري للىخاث

 الكغع الثاوي:  قغوٍ الحهىُ غلى الاغخماص و مضجه

٘ الٟغوسخي لخُب٤ُ هٓام الغبذ الٗالمي و الغبذ االإجم٘ الكغوٍ الخالُت:    بهٟت ٖامت ًىظب الدكغَ

 ؛خاخُتزانت و االإخمشلت في ٦ُُٟت ؤوكاء االإحزاهُاث الاٞخ قغوٍالخهى٫ ٖلى اٖخماص و الظي ًغجبِ بخد٤ُ٣ 

 الأظىبُت؛جغظمت االإحزاهُاث التي ويٗذ بالٗملت 

ذ باؾم ٧ل قغ٦ت جابٗت حؿمذ مً زلاله بمبضؤ م٣انت الىخاثج  ؛م٘ بصعاط في مل٠ َلب )حٗهضاث( حؿغٍ

 و٦ظا جخٗهض بالؿماح لإصاعة لًغاثب بال٣ُام بمغا٢بت )مُضاهُت( بطا ؤعاصث طل٪.      

ت لــ  خماص لا ٣ًضم ؾىي للمجمٗاث التي لها جمغ٦ؼ في صو٫ مسخلٟت وجد٤٣ بظل٪  16/03/95ج٣غ الخٗلُمت الؤصاعٍ ؤن اٖلا

 ع٢م ؤٖما٫ مهم بالخاعط.

خماص بــ  1991مىظ ؾىت  ٤ هو 5خضصث مضة اٖلا ش لم ًخم جدضًض ؤًت مضة وٞ ؾىىاث ٢ابلت للخجضًض، ٢بل هظا الخاعٍ

خماص ٧ان ٣ًضم ٧ل  عي ول٨ً مُضاهُا اٖلا خماص ؾىىاث وهى ٚحر عظ 5حكغَ عي خُض لا ًم٨ً للكغ٦ت الخاثؼة ٖلى اٖلا

 ه٣اٍ. 5( بإ٦ثر مً ISالٗضو٫ ًٖ جُب٣ُه زلا٫ ٧ل هظه االإضة بلا في خالت حٛحر في وؿبت )

خماص االإ٣ضم في الخالخحن الخالُخحن:    ٦ما ؤن للئصاعة بم٩اهُت بلٛاء اٖلا

 ؛خماصفي خالت ٖضم اخترام الالتزاماث التي جم ج٣ُض بها ؤزىاء َلب اٖلا

ت للكغ٧اث خؿب االإاصة   ؛مً ٢اهىن الًغاثب الٗام 1576ؤو ٖضم ٢بى٫ بصاعٍ

غ قغٍ وؿبت االإؿاهمت، الظي ًجب ؤن جخٗضي وؿبت ، بلا في خالت ؤن االإكغٕ االإدلي ؤًً ج٣ُم %٦50ما ًجب ؤن ًخىٞ

 الكغ٦ت الخابٗت ٣ًغ بيؿبت ؤ٦بر مً طل٪، ؤو بطا ههذ مٗاهضة صولُت ٖلى وؿبت ؤ٢ل.

 ًخٗل٤ بمجا٫ جُب٤ُ هظا الىٓام ٞهى ٌكترٍ و ًلؼم ؤن :  و ُٞما

ش؛  ٧ل الكغ٧اث الخابٗت والاؾخٛلالاث االإباقغة و الٛحر مباقغة ؤن جٟخذ خؿاباتها و ج٣ٟلها في هٟـ الخاعٍ

خماص خحز الخُب٤ُ ؾىي في الضوعة التي جلي صوعة الخُاػة ٖلُه؛  لا ًضزل اٖلا

ح بمجا٫ الخجمُ٘ الجباجي بهٟت صاثمت )صزى٫ ؤو زغوط الكغ٧اث الخابٗت ٦ما ًجب ٖلى الكغ٦ت االإٗخمضة ؤن جهغ 

 مً مجا٫ الخجمُ٘(.

 

 

                                                 
1
 Ibid., Idem. 
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هت خؿاب الىدُجت الؤحمالُت  ؤولا:  َغٍ

بت ج٣ىم الكغ٦ت الأم   اء الخاي٘ للًغٍ االإٗخمضة بجم٘ هخاثج الكغ٧اث االإجمٗت بما ٞحها هخاثجها وهظا  غ لخؿاب الىٖ

٤ الكغوٍ و ال٣ىاٖض الٟغوؿُت ، ٦ما ًخم بصعاط ال٣ُم االإًاٞت و ال٣ُم الىا٢هت الخانت باؾخٛلالاتها و قغ٧اتها وٞ

خباع وؿبت االإؿاهمت في ٧ل قغ٦ت. ٤ الأزظ بٗحن اٖلا  الخابٗت الٟغوؿُت و الأظىبُت، ًٖ َغٍ

بت، وفي الخالت االإٗا٦ؿت حٗخبر ٦ٗبء ٢      ابل ٞةطا ٧اهذ الىدُجت االإسجلت للمجم٘ بًجابُت، ٞهي جسً٘ للًغٍ

 للخهم مً الىخاثج الاًجابُت االإد٣٣ت زلا٫ الؿىىاث اللاخ٣ت بلى ٚاًت الؿىت الخامؿت.

خماص  ً ؤمام مجمٗاث الكغ٧اث، ٖلى ؤن ًخم َلب اٖلا ؤن ٧ل مً الىٓامحن، الغبذ الٗالمي و الغبذ االإجم٘ ًب٣ُا ٦سُاعٍ

 جخدهل ٖلُه بلا االإجمٗاث ال٨بري التي جلٗب ؾىىاث ٢ابلت للخجضًض، ولا  5مً وػاعة الا٢خهاص و االإالُت الهالر الإضة 

 صوعا باعػا في مجا٫ الخهضًغ.

خماص مً الىػاعة الىنُت، ؤزغ طل٪ ٖلى الىٓام الجباجي الٟغوسخي الظي لِـ مً    وهٓغا لإلؼامُت الخهى٫ ٖلى اٖلا

 الا٢خهاصي. مهاٝ الضو٫ االإخ٣ضمت، وهظا ما ؤلؼم ٖلى جبجي هٓام ظضًض ؤ٦ثر جماقُا م٘ مخُلباث الخُىع 

 الجباجي الؤصماجاالإُلب الثالث:  هظام 

٨ٖـ هٓام الأعباح االإجمٗت الأعباح الٗاالإُت الظي لا ًُب٤ بلا بالخهى٫ ٖلى اٖخماص مً الىػاعة الىنُت، ٞىٓام  ٖلى

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  الاهضماط ت ٖلى قغ٧اث الأمىا٫ الخايٗت للًغٍ  ، ٦ما ؤههIBSالجباجي ًُب٤ بهٟت ازخُاعٍ

ٌؿمذ للكغ٧اث الٟغوؿُت االإال٨ت لأؾهم قغ٧اث ؤزغي حٗغٝ بكغ٧اتها الخابٗت ٖلى ؤن ج٣ضع وؿبت الخُاػة ٖلى الأ٢ل 

95%. 

ذ مشل هظا  ٗاث الضو٫ االإهىٗت، التي ٖغٞ ٘ الٟغوسخي بمهاٝ ؤٚلبُت حكغَ و٢ض ؾمذ جبجي هظا الىٓام بالخدا١ الدكغَ

ُاهُا و الىلاًاث ا  الإخدضة(.الىٓام مً ٢بل)ؤالإاهُا، بغٍ

مً ٢اهىن الًغاثب الٗام،   A223ج٣ىحن الأخ٩ام الجباثُت  بالىٓام الجضًض الإجم٘ الكغ٧اث في ٞغوؿا في االإاصة جم   

 مجم٘ قغ٧اث زاي٘ لهظا الىٓام. 5000خُض ؤهه ومىظ صزىله خحز الخىُٟظ قهض الا٢خهاص الٟغوسخي حك٩ل لأ٦ثر مً 

 .الؤصماطللٗملُاث البُيُت التي جخم صازل مدُِ  ب٢هاثه٫ خُض ًم٨ً الىٓام مً خماًت االإجمٗاث مً زلا

بي، د٤٣ في هٟـ الى٢ذ ا٢خهاص يغٍ باء والؤًغاصاث  الإجمىٕ الىخاثج الخانت  وٍ وهظا بًٟل اظغاء م٣انت بحن اٖلأ

 بالكغ٧اث الضازلت مدُِ الؤصماط.

ُ الكغع   الجباجي في الجؼاثغ  الؤصماجهظام  :  الأو

٤ ٢اه ٤ ٢اهىن االإالُت لؿىت ٖغٝ هظا الىٓام وٞ بىو  1997ىن الًغاثب االإباقغة والغؾىم االإمازلت،والظي ؤوكا وٞ

بت  14و 13االإاصة  والهضٝ مً هظا الىٓام هى الؿماح جدذ قغوٍ الإجم٘ الكغ٧اث بخجمُ٘ ٢اٖضة الخًىٕ للًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث، اء( للًغٍ ؿغي الإضة الاهسغاٍؤن  )الىٖ ؾىىاث بضون الغظىٕ ًٖ  04 في هظا الىٓام ازخُاعي وَ

 هظا الازخُاع.

ا للئصاعة الجباثُت االإسخهت ا٢لُمُا وهي  الكغ٦ت الأم والتي جإحي ٖلى عاؽ االإجم٘ )الكغ٦ت الأم( ًجب ؤن جهغح ؾىىٍ

ذ بةصماط ٧ل الكغ٧اث الخابٗت .  ملؼمت بالخهغٍ

ذ الؿىىي للمحزاهُت الإٟدكُ مً  ؤقهغ  04ت الًغاثب الا٢لُمُت في خضوص ٦ما ؤن الكغ٧اث الخابٗت ملؼمت بةًضإ الخهغٍ

 الؿىت االإىالُت.
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بي ؤولا:  قغوٍ الاؾخكاصة مً  جُبُو  هظام الؤصماج الًغٍ

ًجب ٖلى الكغ٧اث الضازلت في مدُِ الؤصماط الجباجي ؤن ج٩ىن  مً اظل الاؾخٟاصة مً هٓام الؤصماط الجباجي،

٤ ال٣اهىن الٗام، بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث وٞ  او وكاَها . مهما ٧ان ق٩لها ال٣اهىوي زايٗت للًغٍ

 قغوٍ الخُبُو للكغيت الأم

ٖلى الا٢ل مً  %90ًجب ؤن جمل٪ بهٟت مباقغة او ٚحر مباقغة  للكغ٦ت الأم او الكغ٦ت التي جمشل ٢مت االإجم٘،

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث جدذ قغوٍ ال٣اهىن الٗام. ت جسً٘ للًغٍ  قغ٦ت ازغي لها شخهُت مٗىىٍ

لُه ٞإن الك ٣ت مباقغة و  %85غ٦ت التي ًمخل٪ عؤؾمالها  بيؿبت وٖ ٤ قغ٦ت   %5بُغٍ ٣ت ٚحر مباقغة ًٖ َغٍ بُغٍ

ماهلت  للخًىٕ لهظا الىٓام ختى وؤن ٧ان عؤؾمالها ممخل٩ا في الخ٣ُ٣ُت مً ٢بل الكغ٦ت الأم بيؿبت  لأج٩ىن ازغي 

90% .1 

ًجب  ٠ اليؿب بحن الكغ٧اث )االإؿاهماث( ولاوؿبت الغ٢ابت جدؿب بجضاء مسخل ٦ظل٪ في خالت االإؿاهمت االإباقغة،

٤ وؾاَت قغ٦ت لا بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث )مشل قغ٦ت  الازظ في الخؿاب اليؿبت االإمىىخت ًٖ َغٍ جسً٘ للًغٍ

 SNC)2الخًامً 

 يُكُاث جدضًض مدُِ الؤصماج الجباجي: 

 . Cمً عؤؾما٫ الكغ٦ت %90ل٪ جم B،والكغ٦ت Bمً عاؽ ما٫ الكغ٦ت %90جمل٪  Aباٞتراى ؤن الكغ٦ت  :  01مثاُ 

 

 

 

في Bوللكغ٦ت Bفي الكغ٦ت Aًد٣٣ىا قغوٍ جُب٤ُ هٓام الؤصماط الجباجي لأن وؿبت االإؿاهمت االإمىىخت لـ CوBالكغ٧اث 

C وبمإن ؤن الكغ٦ت،A ،بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  او ٢مت االإجم٘ . عؤؽجمشل  Aاطا الكغ٦ت  جسً٘ للًغٍ

بت ٖلى قغ٦ت اظىبُت و Aاطا ٧اهذ الكغ٦ت  هي شخو  ؤو الكغ٧اث و/ ؤعباح/او ٚحر زايٗت لىٓام الًغٍ

 ًم٨ً بإن ج٩ىن في ٢مت االإجم٘. Bَبُعي،الكغ٦ت

  A لأن الكغ٦ت Cمً عاؽ ما٫ الكغ٦ت  %90ختى ولى مل٨ذ ا٦ثر مً  C ؤن حك٩ل ججم٘ م٘ الكغ٦ت Bًم٨ً للكغ٦ت لا

 مً عؤؾمالها. %90جمل٪ 

 وحىص مؿاَماث جباصلُت:  02مثاُ 

 

 

 

مً عؤؾمالها لأن %90ختى ولى مل٨ذ ا٦ثر مً  Bؤن حك٩ل مجم٘ باالإٟهىم الجباجي م٘ الكغ٦ت  Aًم٨ً للكغ٦ت  لا

٣ت مباقغة. Bمً عؤؾما٫ الكغ٦ت  %5جمل٪  Aالكغ٦ت   بُغٍ

                                                 

.118م  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،خمضؤم٣ضمي   1 
2
 Ibid., P. 498.  

 

   B  الكغيت Aالكغيت

 

 Cالكغيت 

90% 90% 

 Aالكغيت Aالكغيت

5% 

100% 
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 وحىص مؿاَماث ؾير مباقغة  03مثاُ 

 

 

 

 

 

٣ت لأ  Bؤن حك٩ل مجم٘ باالإٟهىم الجباجي م٘ الكغ٦ت  Aلا ًم٨ً للكغ٦ت  ن هظه الأزحرة جمل٪ ظؼاء مً عؤؾمالها بُغٍ

 ٚحر مباقغة.

اًث الخابػت  الكغع الثاوي:  قغوٍ الخُبُو للكغ

 %90هي قغ٦ت جمل٪ بهٟت مباقغة او ٚحر مباقغة وؿبت للكغ٦ت الخابٗت والتي هي َغٝ في مدُِ الؤصماط الجباجي،

٤ وؾاَت الؤ  في خلت االإؿاهمت ٚحر االإباقغة، ٖلى الا٢ل مً عاؽ االإا٫، صماط الجباجي ًسً٘ بٟٗل االإؿاهمت ًٖ َغٍ

ٖلى الا٢ل والتي ججٗلها يمً مدُِ الؤصماط  %٣ٞ90مت االإجم٘ جمل٪ مؿاهماث ٖلى الا٢ل في خضوص  قغ٦ت او ا٦ثر،

 الجباجي .

ض الؤصماط الجباجي، غ ٖضص الكغ٧اث الخابٗت التي جغٍ لؼام ولاًىظض اي ا لهظا الؿبب هظه الكغوٍ،االإجم٘ ًشبذ جدغٍ

 بةصماط مجمىٕ الكغ٧اث التي جد٤٣ قغوٍ الاهًمام بلى هٓام الؤصماط الجباجي.

بلى هظا الىٓام مً ٖضمه للكغ٧اث الخابٗت مكغوَت بالىيُٗت الجباثُت للكغ٧اث وبلى  الاهًمامؤن ٖملُت ازخُاع 

 االإؼاًا التي حٗىص ٖلى الكغ٧اث مً جُب٤ُ هظا الىٓام.

اً  1الجباجي الؤصماجث في هظام ؤولا:  جدضًض الىخاثج للكغ

ًجب خؿاب واؾخسغاط  مً اظل خؿاب الىدُجت الاظمالُت للكغ٧اث الضازلت في مدُِ جُب٤ُ الىٓام الجباجي،

داث( الجباثُت واظغاء  خماص ٖلى الىزاث٤ )الخهغٍ الىخاثج االإدؿىبت الإسخل٠ قغ٧اث االإجم٘ باالإٟهىم الجباجي بالٖا

بت واالإهاع٠ٍ  ت،جصخُداث الخانت بالٗملُاث البُيُ والهضٝ هى  اػالت مٟٗى٫ وجإزحر الؤًغاصاث  الخايٗت للًغٍ

االإد٣٣ت بحن قغ٧اث االإجم٘( والتي جسو ه٣و   االإ٣بىلت الخهم والتي جدضر صازل االإجم٘)  اي هخاثج الٗملُاث

هاث االإد٣٣ت بحن ااٖلا  ٞىاثٌ وهىا٢و ال٣ُم الىاججت ًٖ الخىاػلاث ٖلى ٖىانغ الخشبُخاث، ال٣ُم بحن قغ٧اث االإجم٘،

قغ٧اث االإجم٘ و٦ظل٪ ٖملُاث ازغي والتي لِؿذ بالًغوعة ٖملُاث بحن قغ٧اث االإجم٘ والتي ًجب اػالت جإزحرها مشل 

مسخل٠ هظه الخإزحراث ٖلى الىدُجت الجباثُت  و االإىػٕ مً َغٝ الكغ٧اث الخابٗت، (jetons de présence)بض٫ الخًىع 

داث للىد  .الأمُجت الجباثُت الٟغصًت ل٩ل قغ٦ت بما ٞحها الكغ٦ت ج٩ىن مى٣ىلت في الخهغٍ

اًث الضازلت في هظام الؤصماج الجباجي بت الإجمىع الكغ  زاهُا:  جدضًض الًغٍ

اًث بت غلى ؤعباح الكغ  جدضًض الًغٍ

  اٖضاص ويُٗت جصخُذ ٖلى االإجمىٕ الجبري للىخاثج الٟغصًت للكغ٧اث الضازلت في مدُِ الؤصماط الجباجي، بظغاءٖىض 

 مً َغٝ االإجم٘ بالىخاثج االإد٣٣ت ل٩ل قغ٧اث االإجم٘ باالإٟهىم الجباجي.

                                                 
1
 Ibid., P. 513. 
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ًى٣ل مً  اطا ٧اهذ هدُجت االإجم٘ )الىدُجت االإجمٗت( عبذ ًم٨ً ؤن جسهم الىخاثج الؿاب٣ت واالإسجلت في خؿاباث ما

بت ٖلى ؤعبا بطاوالغنُض االإخب٣ي  زؿاثغ والتي جد٤٣ قغٍ الا٢ضمُت،-ظضًض ح الكغ٧اث باؾم ٧ان عبذ ًسً٘ للًغٍ

٩ىن باالإٗض٫ ال٩امل او باالإٗض٫ االإخىؾِ في خالت ازخلاٝ االإٗضلاث.  1الكغ٦ت الأم وٍ

 ٞالكغ٦ت الأم جسخاع:  في خالت الىدُجت البا٢ُت زؿاعة،

 ؾىىاث الأزحرة. 04هٓام الترخُل بلى الخل٠ للخؿاثغ للمجمىٕ ٖلى الأعباح االإد٣٣ت زلا٫ 

ت  بضون خض لأهتهاءهٓام الترخُل بلى الأمام للخؿا  الآظا٫. ثغ للمجمىٖ

لت الاظل ٧ل الكغ٧اث الازلت مدُِ الؤصماط الجباجي ًجب ؤن جدؿب  بسهىم ٞىاثٌ وهىا٢و ال٣ُم الهاُٞت َىٍ

لت الاظل الٟغصًت وج٣ىم بالخصخُداث اللاػمت.  باالإبلٜ الجبري مؿب٣ا ٞىاثٌ وهىا٢و ال٣ُم الهاُٞت َىٍ

بت غلى  اًث ؤعباحصقؼ الًغٍ  الكغ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث واالإدؿىبت ٖلى الىدُجت، ٞالكغ٧اث  اٖخبر ال٣اهىن الجباجي الكغ٦ت الأم الىخُضة االإ٩لٟت بالًغٍ

بت، بال٨ٗـ جغ٥ االإكغٕ الجباجي االإجم٘ خغ في  الخابٗت مكتر٦ت  او مخًامىت م٘ الكغ٦ت الأم ٖىض الضٞ٘ الإبلٜ الًغٍ

بت ٖلت الكغ٧اث االإ٩ىهت ل بي مغ٦ؼ ٖلى مؿخىي الكغ٦ت الأم وبالخالي ًم٨ً جىػَ٘ مبلٜ الًغٍ لمجم٘ ٞالإزًإ الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث   IBS.2لكغ٧اث االإجم٘ ؤن ٣ٌٗضوا اجٟا٢ا ًٖ ٦ُُٟت جىػَ٘ الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإىا٣ٞت لها واالإدؿىبت  الؤصماط، ؤزىاء مبضا الكغ٧اث الخابٗت جاؾـ وجضٞ٘ للكغ٦ت الأم الًغٍ

٣ا للجضو٫ ع٢م بهُٛت  االإخٗل٤ بخدضًض الىدُجت الجباثُت  09ٞغصًت اهُلا٢ا مً الىدُجت الجباثُت الٟغصًت للكغ٦ت وٞ

 الٟغصًت ل٩ل قغ٦ت ما ٖضا الخلاث الاؾخصىاثُت الخالُت:  

ُٞما ًسو الدؿب٣ُاث ٖلى الًغاثب ٖلى الأعباح ازىاء الضزى٫ في مدُِ الؤصماط الجباجي الكغ٧اث الخابٗت هي 

 لؼمت بضٞ٘ الدؿب٣ُاث الشلازت.االإ

 جهُٟت الًغاثب االإخٗل٣ت بالٟترة ٢بل الاهًمام بلى هٓام الؤصماط الجباجي

 .الؤٞلاؽفي خالاث 

 زالثا. الجاهب االإداؾبي للإصماج الجباجي 

الجباجي بالأزظ بمهاع٠ٍ الًغاثب بمبلٜ ٌؿاوي او ا٢ل لجمُ٘ الكغ٧اث الضازلت في مدُِ  الاهضماطٌؿمذ هٓام 

بي واالإدؿىبت اهُلا٢ا مً ال٣اهىن الٗام اي مً  االإحزاهُاث الٟغصًت،الؤ  ٖلى  الى٣و االإلاخٔهظا  صماط الجباجي الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث هاجج ًٖ االإ٣انت بحن الأعباح والخؿاثغ للكغ٧اث االإ٩ىهت الإدُِ الؤصماط الجباجي، اطا  الًغٍ

ت مً الُغ١ ًجب ج٣ؿُم مهاع٠ٍ الًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث  بحن قغ٧اث االإجم٘ وهظا باؾخٗما٫ مجمىٖ

 االإداؾبُت االإ٣ترخت: 

٣ت الأولى جغ٦ؼ ٖلى الدسجُل االإداؾبي الإهاع٠ٍ الًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث للكغ٧اث الخابٗت في الكغ٦ت الأم  الُغٍ

بي واالإخٗل٣ت اؾاؾا ٦ما في خالت ٖضم وظىص اصماط ظباجي، بسؿاثغ الؿىىاث  ٧ل الخإزحراث بسهىم ال٣غى الًغٍ

 ؛الؿاب٣ت والتي هي لِؿذ جهاثُت ٖىض الكغ٦ت الأم

٣ت الشاهُت جغ٦ؼ ٖلى حسجُل ٧ل الًغاثب في الكغ٦ت الأم  ؛الُغٍ

                                                 
1
 Robert Obert, Marie-Pierra Mairsse, comptabilité et audit, Op.Cit.,P. 349. 

2
 Patrick Morgenstern, Initiation à l’intégration Fiscale, (2

eme
 Edition; Paris: Groupe Revue Fiduciaire, 2006), 

P. 84. 
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٣ت الشالشت جخمشل في  بي االإغجبِ بالكغ٦ت الأم بًجاع  بٖاصة بظغاءالُغٍ  ؛ال٣غى الًغٍ

٣ت الغابٗت جخمشل في حسجُل مهاع٠ٍ الًغاثب ٖلى ؤعباح ا لكغ٧اث و٧اجها ٚحر  مىٓمت بلى  الىٓام الجباجي الُغٍ

ٟها واًغاصاتها الٟغ١ بحن صًىن الًغاثب للمجم٘ ومجمىٕ الًغاثب  الإجم٘ الكغ٧اث، حسجل الكغ٦ت الأم يمً مهاعٍ

٣ت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث واالإسجلت مً َغٝ الكغ٦ت، ٣ت بُغٍ ٣ت االإًٟلت مً َغٝ  حؿمى هظه الُغٍ الخُاص وه الُغٍ

 . 1ٓم االإجمٗاثالاصاعة الإٗ

 عابػا : مثاُ جُبُهي 

في الىدُجت االإداؾبُت للؿىت  Cو Bوقغ٦خحن جابٗخحن  Aمجم٘ ًسً٘ لىٓام الؤصماط الجباجي م٩ىن مً الكغ٦ت الأم 

N،مً ظهت ازغي امٌ الكغ٧اث الضازلت في مدُِ الؤصماط الجباجي اجٟا٢ُت الؤصماط  واالإمشلت في الجضو٫ اصهاه

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث في االإداؾبت الجباجي ممًاة مً َغ  ٝ الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ الجباجي ٖلى ؤن حسجل الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإؿخد٣ت ٖلى  الٟغصًت ٖلى اؾاؽ ؤجها مؿخ٣لت، ماٖضا الكغ٦ت الأم التي حسجل بالٟغ١ للًغٍ

 االإجم٘.

 االإجمىع Dالكغيت  Cالكغيت  Bالكغيت  Aالكغيت  

 IBS 900 (600) 1500 800 2600ت نبل الىدُجت الجباثُ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ل٩ل قغ٦ت ٖلى خضي بك٩ل مىٟهل وهظا مٗىاه) ُٚاب  في االإغخلت الأولى هدؿب الًغٍ

 . %19الؤصماط الجباجي( بخُب٤ُ مٗض٫ 

 االإجمىع Dالكغيت  Cالكغيت  Bالكغيت  Aالكغيت  

 IBS 900 (600) 1500 800 2600الىدُجت الجباثُت نبل 

IBS  494 152 285 00 171 في ؾُاب الؤصماج الجباجي 

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإؿخد٣ت مً َغٝ االإجم٘ في اَاع هٓام الؤصماط الجباجي  في االإغخلت الشاهُت خؿاب الًغٍ

ًجب ؤن جسٌٟ مً هدُجت االإجم٘ وهي B)م٣انت الىخاثج الكغ٧اث االإضمجت ظباثُا(،الخؿاعة الٓاهغة في الكغ٦ت 

بي )الٟغ١ بحن مهاع٠ٍ ا٢خ الىاججت ًٖ جُب٤ُ  IBSفي خالت ُٚاب الؤصماط الجباجي ومهاع٠ٍ  الؤظمالُت IBSهاص يغٍ

 مباصي الؤصماط الجباجي(.

 االإجمىع Dالكغيت  Cالكغيت  Bالكغيت  Aالكغيت  

 IBS 900 (600) 1500 800 2600الىدُجت الجباثُت نبل 

IBS  ........608 152 285 00 171 (1................)في ؾُاب الؤصماج الجباجي 

IBS 494     (2...).…في خالت جُبُو هظام الؤصماج الجباجي 

بت .............  114     (2)-(1..........................)انخهاص الًغٍ

 . 

 الدسجُل االإداؾبي في خالت ؾُاب هظام الؤصماج الجباجي : 

 N/31/12في      Cالدسجُل في الكغيت 

695 

         444 

 Nى ٖلى ؤعباح الكغ٧اث لليؿت

 مؿخد٣ت  IBSيغاثب  –الضولت                                     

بت مؿخدهت غلى الأعباح  يغٍ

285  

285 

                                                 
1
 Elisabeth Bertin, Christophe Godowski, Rédha Khalassi, Op.Cit., P. 515. 
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 N/31/12في  Dالدسجُل في الكغيت 

695 

           

444 

 Nٖلى ؤعباح الكغ٧اث لليؿت

 مؿخد٣ت  IBSيغاثب  –ت الضول                               

بت مؿخد٣ت ٖلى الأعباح  يغٍ

152  

152 

 N/31/12في  Aالدسجُل في الكغيت 

695 

          444 

 

 Nتبالكغ٧اث لليؿ ؤعباحٖلى 

 مؿخد٣ت  IBSيغاثب  –الضولت                       

بت مؿخد٣ت ٖلى الأعباح  يغٍ

171  

171 

 

 اج الجباجي : الدسجُل االإداؾبي في خالت هظام الؤصم. 2

 Cالدسجُل في الكغيت 

6981 

        4511 

 مهاع٠ٍ-الؤصماط الجباجي

 Aالكغ٦ت الأم -ٖملُاث االإجم٘                    

بت مؿخدهت غلى الأعباح                 يغٍ

285  

285 

 Dالدسجُل في الكغيت 

6981 

        4512 

 مهاع٠ٍ-الؤصماط الجباجي

 Aم الكغ٦ت الأ -ٖملُاث االإجم٘

بت مؿخدهت غلى الأعباح  يغٍ

152  

152 

 Aالدسجُل في الكغيت الأم

4511 

4512 

6981 

         444 

 Cالكغ٦ت -ٖملُاث االإجم٘

 Dالكغ٦ت -ٖملُاث االإجم٘

 مهاع٠ٍ-الؤصماط الجباجي

 يغاثب مؿخد٣ت ٖلى الأعباح  -الضولت               

بت مؿخدهت غلى الأعباح  يغٍ

285 

152 

57 

 

 

 

494 

الكغ٦ت الأم ججغي م٣انت بحن الًغاثب االإؿخد٣ت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ وبحن    Aلاخٔ ؤن في الكغ٦ت ه

بت  الىاجج ًٖ الخؿاعة التي جدملتها الكغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ باالإٟهىم الجباجي، هظه الأزحرة لِـ لها  ا٢خهاص الًغٍ

 اصة زهم زؿاثغ الؿىىاث الؿاب٣ت .الخ٤ في الؿىىاث االإؿخ٣بلُت في خالت جد٤ُ٣ ؤعباح مً اٖ

  الكغع الثالث :  الاؾخثىاءاث مً َظا الىظام 

٤ االإدغو٢اث ومكخ٣اتها، ٦ىدُجت لظل٪  ل او حؿىٍ ًجب ؤن لا ًخٗل٤ الٗمل الغثِسخي للكغ٦ت بمُضان الى٣ل ولا بخدىٍ

 حؿدشجى الكغ٧اث البترولُت والكغ٧اث الأزغي التي ًخٗل٤ وكاَها باالإىيىٕ االإظ٧ىع.

ًجب ؤن ج٩ىن ٖلا٢اث الكغ٦ت مىهىنا ٖلحها خغنا مً َغٝ ال٣اهىن الخجاعي  خُض ٌؿمذ للماؾؿاث الٗمىمُت 

،ٖلى الا٢ل ؤن حؿخُٟض مً هٓام مجم٘ الكغ٧اث بهٟت %90التي جمل٪ الكغ٧اث ال٣ابًت عؤؾمالها الاظخماعي بيؿبت 

غ الكغوٍ ال٣اهىهُت قغ٦ت ام،  1الأزغي. وهظا بخىٞ

 

 

 

                                                 
 .120م  ،مغظ٘ ؾب٤ ط٦غه ،م٣ضمي ؤخمض1
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بي  ءاثبحغا:  ؤولا  ازخُاع هظام الؤصماج الًغٍ

 ٤ مً ٢اهىن االإالُت لؿىت  14باالإاصة  االإخمتمً ٢اهىن الًغاثب االإباقغة والغؾىم االإمازلت  138االإاصة  ؤخ٩اموٞ

،ًم٨ً الإجم٘ الكغ٧اث مً ازخُاع هٓام االإحزاهُت االإىخضة،ٖلى ؤن ًخم الازخُاع مً َغٝ الكغ٦ت الأم وبمىا٣ٞت 1997

 .1ؾىىاث وبضون عظٗت 04لخابٗت لُب٣ى ؾاعي االإٟٗى٫ الإضة ظمُ٘ الكغ٧اث ا

عثِـ مجلـ االإغا٢بت،ًخًمً  ؤو  الؤصاعةجغؾل الكغ٦ت الأم َلب ممطخي مً َغٝ االإضًغ الٗام للكغ٦ت وعثِـ مجلـ 

 االإٗلىماث الخالُت: 

 ٖباعة ٢بى٫ الاهًمام بلى هٓام الؤصماط الجباجي؛

 الخٗغ٠ٍ الجباجي  وع٢م االإاصة للكغ٦ت الأم؛ اليكاٍ االإماعؽ،  االإ٣غ الاظخماعي، ع٢م

٤ الُلب بغؾالت ٢بى٫ ٧ل  اليكاٍ االإماعؽ، االإ٣غ الاظخماعي، غٞ ع٢م الخٗغ٠ٍ الجباجي وع٢م االإاصة للكغ٧اث الخابٗت،وٍ

 الكغ٧اث الخابٗت ممًاة مً ٢بل االإضًغ الٗام وعجـ مجلـ الاصاعة جى مجلـ االإغا٢بت خؿب الخالت مخًمىت ماًلي: 

 ؛الؤصاعةمجلـ  ؤًٖاء ؤٚلبُتاعة ٢بى٫ ٖب

٤ هظا الُلب بمحزاهُتي الضوعجحن الؿاب٣خحن الازحرجحن الإجمل الكغ٧اث والتي جخًمً هخاثج اؾخٛلا٫  .ًغٞ

اع ٞإهه جم الٛاء البىض الخام بخد٤ُ٣ هخاثج اًجابُت للؿيخحن الازحرجحن ٦كغٍ للضزى٫ الإجم٘ الكغ٧اث  في هظا اَلا

 ؾخٟاصة مً هٓام الؤصماط الجباجي.الجباجي وبالخالي الا 

 هظام الؤصماج الجباجي الاهًماماالإخسظة لدشجُؼ  الؤحغاءاثزاهُا :  

ىاثٌ ال٣ُم الىاججت ٖلى الخىاػ٫ ًٖ الخشبُخاث  ٟاءاث ُٞما ًسو الغؾم ٖلى ال٣ُمت االإًاٞت،وٞ بالإياٞت بلى اٖلؤ

بت ٖلى والغؾم ٖلى اليكاٍ االإهني، للٗملُاث البُيُت )بحن قغ٧اث االإ جم٘( وجىيُذ ؤهه في خالت ازخلاٝ مٗضلاث الًغٍ

خؿب وكاٍ ٧ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ ٞيؿخسضم الترظُذ باؾخٗما٫ %23،%26،%19ؤعباح الكغ٧اث مشلا بحن 

ما٫ االإد٤٣ ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘، ٤ الٛاء ٢ىؤهحن ٢ ع٢م اٖلا ام االإكغٕ الجباجي الجؼاثغي بخدٟحزاث ًٖ َغٍ

 ومجها:  ٧اهذ مىظىصة

 الأزيرجينقغٍ جدهُو هخاثج اًجابُت )ؤعباح( زلاُ الؿيخين  بلؿاء

بةلٛاء 2008مً ٢اهىن االإالُت لؿىت 06للاؾخٟاصة مً هٓام الؤصماط الجباجي ٢ام االإكغٕ الجباجي الجؼاثغي خؿب االإاصة 

 ؛الجباجي اطالؤصمهٓام  بلىقغٍ جد٤ُ٣ هخاثج اًجابُت زلا٫ الؿيخحن الازحرجحن ٢بل َلب الاهًمام 

اًث الػاحؼة  مً الاهًمام لىظام الؤصماج الجباجي  الؿاء قغٍ  انهاء الكغ

ً مخخالُحن  2012مً ٢اهىن االإالُت لؿىت  06ظاء في هو االإاصة ع٢م  ٖلى الٛاء  ا٢هاء الكغ٧اث التي جد٤٣ عجؼٍ

 زلا٫ جىُٟظ  هٓام الؤصماط الجباجي مً مدُِ الخجمُ٘ الجباجي.

 جدضًض الىدُجت الجباثُت للمجمؼاالإُلب الغابؼ :  

٤ ال٣اهىن الجباجي، ؤن ج٣ىم بإٖضاص  جخُلب ٖملُت جدضًض الغبذ الجباجي للكغ٧اث ختى وؤن ٧اهذ في ق٩ل مجم٘ وٞ

في مٟدكُاث الًغاثب الخابٗت الحها ا٢لُمُا بٌٛ الىٓغ ًٖ هىٕ الىٓام الجباجي الظي  وبًضاٖهااالإحزاهُت الجباثُت 

ُما ًلي   هىضر ٦ُُٟت خؿاب الىدُجت الجباثُت.جسً٘ له، وٞ

 

                                                 
1
 Djelloul boubir, Op. Cit., P. 105. 
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:  الكغم بين الىدُجت الجباثُت والىدُجت االإداؾبُت:   الكغع الأوُ

٣ا للمباصت االإداؾبُت  ٌٗىص الازخلاٝ بحن الىدُجت الجباثُت والىدُجت االإداؾبُت بلى ؤن الىدُجت االإداؾبُت جخدضص وٞ

بي، والتي ٢ض جخًمً بٖٟاءاث مُٗىت االإخٗاعٝ ٖلحها، في خحن ؤن الىدُجت الجباثُت جخدضص وٞ ٘ الًغٍ ٣ا ل٣ىاٖض الدكغَ

تراٝ ببٌٗ الى٣ٟاث بلا بكغوٍ مُٗىت، مشلا ٖلى ؤؾاؽ ه٣ضي، ؤو وي٘  لأهىإ مدضصة مً الؤًغاصاث ، ؤو ٖضم اٖلا

بُت مُٗىت، مشل خ٤ جغخُل  ؾ٠٣ مٗحن لبٌٗ ؤهىإ االإهغوٞاث لًمان ٖضم االإبالٛت ؤو الإىذ االإاؾؿاث خىاٞؼ يغٍ

بُت للؿاب٤ واالإؿخ٣بل  1الخؿاثغ الًغٍ

 :  الكغوم التي جدضر بين الىدُجت الجباثُت والىدُجت االإداؾبُت:  ؤولا

٘ الكغوم الضاثمت:   هي الٟغو١ التي جيكإ بحن الىدُجت االإداؾبُت و الىدُجت الجباثُت  هدُجت بٌٗ االإخُلباث في الدكغَ

بي ٚحر االإيؿ٤ م٘ االإباصت االإداؾبُت، ولا  جى٨ٗـ آزاع هظه الٟغو١ ٖلى ٞتراث مالُت ؤزغي، لظل٪ لا جخًمً ؤي  الًغٍ

 2؛مك٨لاث مخٗل٣ت باالإداؾبت ًٖ يغاثب الضزل

ان. الكغوم االإانخت:    2  و هي هىٖ

بت ٖىض جدضًض الغبذ الجباجي  بت:  وهي ٞغو١ ما٢خت ؾىٝ ًيكإ ٖجها مبالٜ زايٗت للًغٍ ٞغو١ ما٢خت زايٗت للًغٍ

 ؛لٟتراث االإؿخ٣بلُت ٖىضما ًخم اؾترصاص او ؾضاص االإبالٜ االإسجلت للؤنى٫) الخهىم()الخؿاعة الجباثُت( ل

ٞغو١ ما٢خت ٢ابلت للا٢خُإ:  و هي ٞغو١ ما٢خت ؾىٝ ًيكإ ٖجها مبالٜ ٢ابلت للا٢خُإ ٖىض جدضًض الغبذ الجباجي ؤو 

 سجل في الأنى٫ ؤو الخهىم.الخؿاعة الجباثُت للٟتراث االإؿخ٣بلُت، ٖىضما ًخم اؾترصاص ؤو ؾضاص االإبلٜ االإ

 مً الىدُجت االإداؾبُت بلى الىدُجت الجباثُت:  الاهخهاُزاهُا :  

جبضؤ الىدُجت الجباثُت مً ه٣ُت الجهاًت للىدُجت االإداؾبُت وطل٪ بٗض بنضاع االإاؾؿت لل٣ىاثم االإالُت عبدا ؤو زؿاعة، 

٤ الٗلا٢ت الخالُت االإؿخسغظت، اه ُلا٢ا مً الىدُجت االإداؾبُت وهظا بٗض صعاؾت خُض حُٗى الىدُجت الجباثُت وٞ

باء مً الىاخُت الجباثُت:   اٖلأ

 

ىيت  باء االإغٞ  3العجؼ. -الخسًُٟاث  –الىدُجت الجباثُت = الىدُجت االإداؾبُت + مجمىٕ اٖلأ

Résultat fiscal= Résultat  comptable+ Réintégrations- Déductions 

 

ىيت ؤي ؤن جدضًض الىدُجت الجباثُت ًخُ لب صعاؾت و جدلُل الاؾترصاصاث التي هي ؤٖباء م٣بىلت مداؾبُا و ل٨ً مغٞ

ظباثُا، ٦ما ًخُلب صعاؾت وجدلُل الخسًُٟاث التي هي بًغاصاث م٣بىلت مداؾبُا ول٨ً ًجب بٖاصة الىٓغ ٞحها مً 

 4الىاخُت الجباثُت.

اث ظضو٫ خؿاب الىدُجت الجباثُت  )الجضو٫ ع٢م  ؤن الىدُجت الجباثُت جدضص اهُلا٢ا مً ( هجض 9و مً زلا٫ مدخىٍ

 الىدُجت االإداؾبُت االإضعظت في ظضو٫ خؿاب الىدُجت الجباثُت  والظي ًدخىي ٖلى االإٗلىماث الخالُت: 

 

                                                 
1
 Allal Hamini, Bilan Comptable ) Alger: Berti Edition, 2013(, P. 160. 

اًث ، ؤٖماعهمىهىع بً  2 بت غلى ؤعباح الكغ  .123 -122م  ،(2010 ،لخىػَ٘لليكغ وا صاعهىمت: الجؼاثغ) الًغٍ
لام ولهي،  3  .55م (،2018، الجؼاثغ: صاع الهضي للُباٖت واليكغ والخىػَ٘) حباًت االإاؾؿتبىٖ
 .154م  ،(2017 ،الهٟدت الؼع٢اء: الجؼاثغ) حباًت االإاؾؿت ،يلُٟي  قٗباو 4
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 الاؾترصاصاث ) الأغباء االإغقىيت(:   ــ 1

باء وؤظىع ال٨غاء الخانت   ؛ٚحر االإسههت مباقغة للاؾخٛلا٫  باالإباويمسخل٠ الخ٩ال٠ُ واٖلأ

صط م٘ خض ؤ٢صخى ٣ًضع بـ  500هضاًا االإسخلٟت باؾخصىاء جل٪ التي لها َاب٘ بقهاعي مالم جخجاوػ ٢ُمت ٧ل مجها مبلٜ ال

 ؛صط1000000

ٗام والٟىض٢ت والٗغوى، باؾخصىاء االإبالٜ االإلتزم بها واالإشبخت ٢اهىها  مهاع٠ٍ خٟلاث الاؾخ٣با٫ بما ٞحها مهاع٠ٍ اَلؤ

 ؛ؾؿتواالإغجبُت مباقغة باؾخٛلا٫ االإا 

 الأوكُت الش٣اُٞت التي تهضٝ بلى: 

سُت ت واالإىاْغ الخاعٍ اث االإخدُٟت  وججضًض االإٗالم الأزغٍ ت واالإجمىٖ االإهىٟت، ؤو جغمُمها وعص  جغمُم الخد٠ الأزغٍ

خباع لها وجهلُدها وجضُٖمها وجغ٢ُتها؛  اٖلا

خي االإاصي ُت الجمهىع وجدؿِؿه بجمُ٘ الىؾاثل ُٞما ًخٗل٤ بالترار الخاعٍ واالإٗىىي، وبخُاء االإىاؾباث الخ٣لُضًت  جىٖ

 االإدلُت؛

٤ ؤوكُت و مهغظ ىِخحن ًٖ َغٍ  ؛هاثاوكغ الش٣اٞت والخٟاّ ٖلى االإىعور الش٣افي وجغ٢ُت اللٛخحن الىَ

باء التي حؿخىفي قغوٍ الخهم، والتي جم حؿضًضها ه٣ضا، ٖىضما ًٟى١ مبلٜ الٟاجىعة ٢ُمت  صًىاع م٘  300000اٖلأ

 اخدؿاب ٧ل الغؾىم؛

اًت الخانت ٚحر ال٣ابلت للخهم  ؛خهو الؤقهاع االإالي والغٖ

٘ الجباجي الؿاعي االإٟٗى٫ ؛  الًغاثب و الغؾىم ٚحر ال٣ابلت للخهم بخُب٤ُ الدكغَ

مً ٢اهىن الًغاثب االإباقغة  5-141ماوهاث ٚحر ٢ابلت للخهم، التي لا جد٤٣ الكغوٍ االإىهىم ٖلحها في االإاصة 

 والغؾىم االإمازلت؛

 اث ٚحر ال٣ابلت للخهم، واالإخٗل٣ت ؤؾاؾا بالؿُاعة الؿُاخُت التي لا حك٩ل الأصاة الغثِؿُت للاؾخٛلا٫؛الاهخلا٧

ت والٛغاماث واالإهاصعاث، الىا٢ٗت ٖلى ٧اهل مسالٟي الأخ٩ام ال٣اهىهُت؛  االإٗاملاث الخجاعٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ٚحر ال٣ابلت للخهم؛  1الًغٍ

غ ٚحر ال٣ا بت في خضوص 10بلت للخهم ) الجؼء الظي ًخجاوػ خض مهاع٠ٍ البدض والخُىٍ % مً الغبذ الخاي٘ للًغٍ

 2صط(؛ 100.000.000ؾ٠٣ ٌؿاوي 

ؤو الخىاػ٫  الامخُاػ ٦ما لا ج٣بل ٞىاثض االإبالٜ االإؿخد٣ت مً الضزل الىاججت ًٖ الؿىضاث و الىصاج٘ و ال٨ٟالاث و ؤجاوي 

و ٚحرها مً الخ٣ى١ االإمازلت االإؿضصة و  الؤهخاطماث الهى٘ ؤو َغ١ ًٖ عزهت الاؾخٛلا٫ و بغاءاث الازترإ، ؤو بُ٘ ٖلا 

حن  حن االإ٣ُمحن في الجؼاثغ، لٟاثضة ؤشخام َبُُٗحن ؤو مٗىىٍ االإؿخد٣ت مً َغٝ الأشخام الُبُُٗحن ؤو االإٗىىٍ

 3م٣ُمحن في صولت ؤظىبُت، باؾخصىاء الضو٫ التي ؤبغمذ مٗها  الجؼاثغ اجٟا٢ُاث ظباثُت؛

 حر ال٣ابلت للخهم؛زؿاثغ ال٣ُم ٚ

 ؛مً االإحزاهُت الجباثُت 5الٟغ١ بحن الاهخلا٥ الجباجي و الاهخلا٥ االإداؾبي، مشل ما هى مسجل في الجضو٫ ع٢م 

                                                 
ت الٗامت للًغاثب1  .36م ،141االإاصة  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،االإضًغٍ
 .44م ،171االإاصة  ،االإغظ٘ الؿاب2٤
 .38م ،م٨غع  141االإاصة  ،االإغظ٘ الؿاب3٤



 والىظام الجباجي للمجمػاث بغضاص الهىاثم االإالُت  الغابؼل الكه

 

- 242 - 

اؾترصاصاث ؤزغي ٚحر ٢ابلت للخهم التي لم جضعط في الأؾُغ االإظ٧ىعة ؤٖلاه و ًجب ؤن جىضر في ظضو٫ مىٟهل ًلخ٤ 

 .091بالجضو٫ ع٢م 

 خٗل٤ بما ًلي: وجـ الخسكًُاث:  2

بت بإن ٌُٗض اؾدشماع مبلٜ ٌؿاوي  ٞىاثٌ ال٣ُم الىاججت مً الخىاػ٫ ًٖ ٖىانغ ؤنى٫ زابخت ؤن التزم االإ٩ل٠ بالًغٍ

ه٣ًاء ؤظل زلار ؾىىاث، ابخضاء مً ازخخام هظه الؿىت امبلٜ ٞىاثٌ هظه ال٣ُم في ق٩ل جشبُخاث في ماؾؿخه ٢بل 

 االإالُت، و جدضص بـ: 

 مغ بٟىاثٌ ال٣ُم ٢هحرة الأظل؛% بطا حٗل٤ الأ 35

لت الأظل70  2؛% بطا حٗل٤ الأمغ بٟىاثٌ ال٣ُم َىٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ؤو جل٪ االإٟٗاة نغاخت؛  االإضازُل االإخإجُت مً جىػَ٘ الأعباح الخايٗت للًغٍ

ي و الاهخلا٥ الجباجي ج٨ملت  الاهخلا٧اث االإخٗل٣ت بٟىاع١ االإ٣اعن بحن الاهخلا٥ االإداؾبي َب٣ا للىٓام االإالي االإداؾب

 )الاهخلا٥ االإداؾبي ؤ٢ل مً الاهخلا٥ الجباجي( ؛

ىاثٌ ال٣ُم االإخإجُت مً الخىاػ٫ ًٖ الأؾهم و الأوعا١ االإمازلت، و٦ظل٪ جل٪ االإخإجُت مً ؤؾهم وخهو  خىانل وٞ

OPCVM  ؛2009مً ٢اهىن االإالُت الخ٨مُلي لؿىت  46االإؿٗغة في البىعنت َب٣ا للماصة 

 . 093ي التي لم جضعط في الأؾُغ االإظ٧ىعة ؤٖلاه و ًجب ؤن جىضر في ظضو٫ مىٟهل ًلخ٤ بالجضو٫ ع٢م جسًُٟاث ؤزغ 

 ـ العجؼ )الخؿاعة (:  3

مً ٢اهىن الًغاثب االإباقغة والغؾىم االإمازلت  ٞإهه " في خالت حسجُل عجؼ في ؾىت مالُت ما ٞإن  147خؿب االإاصة 

الُت االإىالُت و ًسٌٟ مً الغبذ االإد٤٣ زلا٫ هٟـ الؿىت االإالُت، وبطا ٧ان هظا العجؼ ٌٗخبر ٖبئا ًضعط في الؿىت االإ

هظا الغبذ ٚحر ٧اٝ لخسٌُٟ ٧ل العجؼ ٞإن العجؼ الؼاثض ًى٣ل بالترجِب بلى الؿىىاث االإالُت االإىالُت بلى ٚاًت الؿىت 

 .4االإالُت الغابٗت االإىالُت لؿىت حسجُل العجؼ"

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
لام1  .66 -65م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،ولهي بىٖ
ت الٗامت للًغاثب 2  .45م  ،173االإاصة  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،االإضًغٍ
لام 3  .67ــ  66م  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،ولهي بىٖ
ت الٗامت للًغاثب4  .39م ،147االإاصة  ،ط٦غه مغظ٘ ؾب٤ ،االإضًغٍ
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 زلانت الكهل: 

ا جمذ صعاؾخه في هظا الٟهل واالإخٗل٤ بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت وهي ال٣ىاثم االإالُت الاؾاؾُت مً زلا٫ م

ُت الىاظب  ىت، ٢اثمت حٛحراث الأمىا٫ الخانت( و٢بلها الخهاثو الىىٖ )االإحزاهُت، ظضو٫ الىدُجت، ٢اثمت جض٣ٞاث الخؼٍ

غها في االإٗلىماث االإالُت لخ٩ىن طو مىٟٗت الإؿخسضمي ال غ االإالُت .جىٞ  خ٣اعٍ

جم التر٦حز في هظا الٟهل ٖلى ٦ُُٟت اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت خؿب هماطط ال٨كىٝ االإ٣ترخت مً َغٝ الىٓام االإداؾبي 

ىت و٢اثمت الخٛحراث في الأمىا٫ الخانت ل٩ىن الىٓام االإداؾب  99/02االإالي وال٣اهىن  زانت في ٢اثمت  جض٣ٞاث الخؼٍ

ضاص هظه ال٣ىاثم ولٗضم  االإالي لم ٌُٗي ؤهمُت لىماطط  اث االإالُت االإضمجت وجم الاؾخٗاهت بدالاث قاملت لٖإ ال٨كىٞ

ا جم التر٦حز في هظا الٟهل ٖلى ٦ُُٟت اٖضاص هظه  ضاص ٢ىاثم الخؿاباث االإجمٗت والتي حٗض ًضوٍ وظىص بغمجُاث لٖإ

 ال٣ىاثم .

ُت للمجمٗاث لأن الأمخُاػاث الجباثُت وبما ؤن الًغاثب مىيىٕ له٤ُ باالإداؾبت جم صعاؾت اًًا الأهٓمت الجباث

ً االإجمٗاث وهظا بضعاؾاث الجضوي زانت االإخٗل٣ت بىٓام  االإىظىصة في هٓام ًٖ الازغ مً قإجها ؤن حصج٘ ٖلى ج٩ىٍ

 الًغاثب  الظي ًسخاعه االإجم٘.

٢اثمت جض٣ٞاث  جم اصعاط هظا الٟهل هٓغا للهٗىباث التي جىاظه االإجم٘ في اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت  زانت

ىت وحٛحراث الأمىا٫ الخانت و٦ظا للًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ووظىص ٞغم لخدؿحن االإغصوصًت االإالُت للمجم٘  الخؼٍ

 في اؾخٛلا٫ الأمخُاػاث التي ًمىدها ال٣اهىن الجباجي .

 

 



 

 

 

 

 

 

 الكهل الخامـ

 نُضاُ مجمؼ خالت صعاؾت
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  جمهُض : 

هظا االإىيىٕ  ٣ٞضا ٢ترن ظضًض في الجؼاثغ،  لِـ بمىيىٕال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت مىيىٕ ججمُ٘ الخؿاباث او ما ٌؿمى ب

ً الكغ٧اث ال٣ابًت  1997مىظ اٖاصة ه٩ُلت الكغ٧اث الٗمىمُت الا٢خهاصًت والكغ٧اث الٗمىمُت االإدلُت  في ؾىت  وج٩ىٍ

ل والدؿُحر لهظه الكغ٧اث والتي ٧اهذ جُب٤ ههىم االإ جي للمداؾبت التي ٧اهذ جخىلى مهام  الخمىٍ الظي  PCNسُِ الىَ

م ان ال٣اهىن الخجاعي ٢ض اصعط الىهىم ال٣اهىهُت التي جىٓم االإجمٗاث ٢بل جل٪  ٧ان ؾاعي االإٟٗى٫ في جل٪ الٟترة، عٚ

ت هظا 1996الٟترة وبالخدضًض ؾىت  ٣ًطخي بىظىص  الأزحر ، وهي الؿىت التي اصزلذ هٓام قغ٧اث االإؿاهمت للكغ٧اث الخجاعٍ

٤ البىعنت مما ظ خم اصعاظهم في بىعنت الجؼاثغ ًٖ َغٍ اى ؾ٠ُُ وٍ ٗل الؿلُاث الٗمىمُت جؼط بمجم٘ نُضا٫ والغٍ

٤ اللجىء الٗلجي للاصزاع او ما ٌؿمى بالا٦خخاب الٗام للجمهىع . %20الٟخذ الجؼجي لغاؽ االإا٫ بالخىاػ٫ ًٖ   ًٖ َغٍ

ض الاهًمام الى البىعنت مً قغوٍ بىعنت الجؼاثغ للا٦خخاب الٗام انضاع مظ٦غة اٖلامُت حٗض م ً َغٝ الكغ٧اث التي جغٍ

 مىظهت الى الجمهىع  جخًمً الخٗغ٠ٍ بالكغ٦ت واؾتراجُجُتها ومغصوصًتها  .

اع االإداؾبي  غ اَلؤ م ٖضم جىٞ لامُت  عٚ اى ؾ٠ُُ او٫ مغة ٢ىاثم مالُت مضمجت في االإظ٦غة اٖلا ؤنضع مجم٘ نُضا٫ والغٍ

لامُت الإجم٘ للخجمُ٘  في جل٪ الٟترة و٧ان اظتهاص ٞ ٣ِ مً َغٝ مداٞٓي الخؿاباث للمجمٗحن، خُض ظاء في االإظ٦غة اٖلا

٣ت الضمج ال٨لي  . اى اهه في ُٚاب اَاع ٢اهىوي للخجمُ٘ ٞةهجي ا٢ترح َغٍ  الغٍ

االإخًمً الىٓام االإداؾبي االإالي م٘ ٢ابلُت الخُب٤ُ  25/11/2007االإاعر في  07/11جم بنضاع ال٣اهىن ع٢م  2010ؾىت  وفي

 والظي جُغ١ في ٖضص مً االإىاص بلى ٦ُُٟت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت. 01/01/2010ضاء مً ابخ

خماص ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي في بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت جم الازخُاع ٖلى مجم٘ نُضا٫ لأؾباب  ت مضي اٖلا والإٗغٞ

الجؼاثغ وهى لخض الان مضعط في بىعنت الجؼاثغ، ووٗخ٣ض ان ٖضة مجها، اهه مً الكغ٧اث الأولى االإضعظت في البىعنت في 

اعاث االإجم٘ ٣ا لــ  1998الخبرة في بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مىظ ؾىت  لَإ ٤ لــ 2016الى  2010و مً  PCNوٞ ، SCFوٞ

اهُاث الٟغصًت، وجىػَٗاث ٦ما ان ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت هي ال٣ىاثم االإُلىبت مً لجىت جىُٓم ٖملُاث البىعنت ولِـ االإحز 

 الاعباح االإ٣غعة مً َغٝ مجلـ الاصاعة ج٣غع اهُلا٢ا مً ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت.

زم ججمُ٘  مداؾبت الىخضاث واٖضاص محزاهُت ا االإ٣غ الاظخماعي مجم٘ نُضا٫ مً االإجمٗاث ال٣لُلت التي جخم ٞحها

 الضعاؾت.ٌؿمى ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مىيىٕ  بٖضاص ماالخؿاباث)للكغ٧اث الخابٗت واالإؿاهماث( في الكغ٦ت الأم و 

  : بلىلهظا ؾِخم ج٣ؿُم الضعاؾت 

 ج٣ضًم  ٖام الإجم٘ نُضا٫

٣ا  الإا جم ال٣ُام به في مجم٘ نُضا٫ ؛  بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت وٞ

٣ا لضعاؾت الُالب )ما ًجب ؤن ٩ًىن(؛  بٖاصة بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت وٞ

٣ا لضعاؾت الُالب )ما ًجب ان ٩ًىن(.ب بٖاصة  ٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت وٞ
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 :  جهضًم مجمؼ نُضاُ : االإبدث الأوُ

مً عؤؾما٫ قغ٦ت نُضا٫ مل٪ للضولت %80صط،  002500.000.000,بغؤؾما٫ ٢ضعه  SPAقغ٦ت نُضا٫ قغ٦ت طاث ؤؾهم

٤ الٟخذ الجؼجي لغؤؽ االإا20%٫ ٤  1999في ؾىت  االإخب٣ُت جم الخىاػ٫ ٖجها ًٖ َغٍ الكغ٦ت في البىعنت اصعاط اؾهمًٖ َغٍ

غ،  ً مً االإاؾؿاث والأشخام، ج٨مً مهمت قغ٦ت نُضا٫ في جُىٍ ٤ االإىاص  بهخاطوالخىاػ٫ ٖجها لٟاثضة االإؿدشمغٍ وحؿىٍ

 الهُضلاهُت االإىظهت للاؾتهلا٥ البكغي.

ؼ م٩اهخه ٦غاثض في بهخا ت الجىِؿت واالإؿاهمت بك٩ل ٞٗلي في ججؿُض ًخمشل الهضٝ الاؾتراجُجي الإجم٘ نُضا٫ في حٗؼٍ ط الأصوٍ

ىُت للضواء التي ويٗذ مً ٢بل الؿلُاث الٗمىمُت .  الؿُاؾت الىَ

  بن نٟت االإاؾؿت الٗمىمُت جسى٫ الإجم٘ نُضا٫ مهمخحن ؤؾاؾِخحن: 

اجه مً اظل جد٤ُ٣ ؤهضاٝ يمان اؾخ٣لاله االإالي والاؾخضامت في الخٟاّ ٖلى جىاػهه االإالي ويمان ال٣ضعة الخىاٞؿُت الإىخج -

ت ؛ غ مىاعصه البكغٍ  همىه و جُىٍ

ت به مً ٢بل الضولت بهٟتها االإؿاهم الغثِسخي .  -  جد٤ُ٣ الأهضاٝ االإىىَ

ؼ م٩اهخه الغاثضة في بهخاط  في بَاع مهمخه الأؾاؾُت، خضص مجم٘ نُضا٫ زُىٍ الٗمل التي جم٨ىه مً يمان همىه وحٗؼٍ

ت الجيؿ  ت.ُالأصوٍ

لخُىٍ ًٓهغ مسُِ قامل ومخ٩امل للخىمُت ًغا٤ٞ جىؾ٘ االإجم٘ والظي ًخمغ٦ؼ خى٫ جشمحن االإىاعص في َلُٗت هظه ا

ؼ ز٣اٞت االإاؾؿت وجىُٟظ ؾُاؾت ٞٗالت للاجها٫. ت، جدؿحن الخىُٓم وهٓام االإٗلىماث، حٗؼٍ  البكغٍ

ت- ت وجُهحر ؾى١ الأصوٍ ؼ ال٣ىاٖض الأزلا٢ُت التي تهضٝ بلى حؿىٍ  حٗؼٍ

 مً الىاعصاث االإؿاهمت في الخض -

 الاهٟخاح ٖلى الأؾىا١ الخاعظُت -

اصة في مؿخىي عيا االإؿتهل٪  -  الؼٍ

ش نُضاُ االإُلب الأوُ :   جاعٍ

 الكغع الأوُ : وكإة نُضاُ 

اع مً ه٣ل مهاو٘   1982في ؾىت  نُضا٫ ؤوكئذ ت و٢ض اؾخٟاصة في هظا اَلؤ ت الجؼاثغٍ ٣ٖب بٖاصة ه٩ُلت الهُضلُت االإغ٦ؼٍ

ت للمضًت الظي ٧ان ٖلى  ٦1988ما خى٫ بلحها في ؾىت  )لبًُاء، ظؿغ ٢ؿىُُىت الخغاف، الضاع ا( جغ٦ُب االإًاصاث الخُىٍ

ت . ىُت للهىاٖاث ال٨ُماوٍ  وق٪ الاهتهاء مً ٢بل الكغ٦ت الىَ

جخمحز باؾخ٣لالُت EBEنُضا٫ ماؾؿت ٖمىمُت ا٢خهاصًت  وجبٗا لخىُٟظ الؤنلاخاث الا٢خهاصًت ؤنبدذ 1989في ؾىت 

 الدؿُحر .

ت  1993في ؾىت  جم بيٟاء حٗضًلاث ٖلى ال٣اهىن الأؾاسخي للكغ٦ت، خُض ؾمذ لها باالإكاع٦ت في ٧ل ٖملُت نىاُٖت ؤو ججاعٍ

ها الاظخماعي مً زلا٫ بوكاء قغ٧اث ظضًضة او ٞغوٕ .في ؾىت  ويٗذ قغ٦ت 1997ًم٨ً ؤن ج٩ىن طاث نلت م٘ مىيىٖ

لها بلى مجم  . )ٞاعما٫، اهخِبُىج٩ُا٫، وبُىجُ٪(٘ نىاعي ًٓم زلار ٞغوٕ نُضا٫ مسُِ بٖاصة اله٩ُلت ؤؾٟغ ٖلى جدىٍ

ٗذ نُضا٫ مً خهتها في عؤؾما٫ 2009في ؾىت  مً %٢20امذ بكغاء  2010وفي ؾىت %59ؾىمُضا٫ بلى خضوص  عٞ

ٗذ مً خهتها مً عؤؾما٫ قغ٦ت جا٩ٞى مً   .%44.51الى %38.75عؤؾما٫ قغ٦ت اًبحرا٫، ٦ما عٞ
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ٗذ نُضا٫ خهته 2011في ؾىت   .%60ا في عؤؾما٫ ابحرا٫ بلى خضوص عٞ

٤ الامخهام  2014ي ظاهٟيف  .)اهخِبُىج٩ا٫، ٞإعما٫ وبُىجُ٪ (قغٕ مجم٘ نُضا٫ في بصماط ٞغوٖه الآحي ط٦غها ًٖ َغٍ

ٗذ نُضا٫ خهتها في عؤؾما٫ 2016في ؾىت   .%99، 99ابحرا٫ بلى خضوص قغ٦ت  عٞ

 ؤولا : الهٍُل الخىظُمي لكغيت نُضاُ

٤ الامخهام اهخِبُىج٩ُا٫، ٞاعما٫، وبُىجُ٪، ق 2014في ظاهٟي  غٕ مجم٘ نُضا٫ في بصماط ٞغوٖه الآحي ط٦غها ًٖ َغٍ

تبلى جىُٓم ظضًض ًخمدىع ؤؾاؾا خى٫:   ؤصي هظا ب٢غاع  الظي جمذ االإىا٣ٞت ٖلُه مً ٢بل هُئاجه الؤصاعٍ

ت الإجمؼ نُضا13ُالجضوُ عنم ) ( : مسخلل االإضًغٍ  

ت الػامت للمجمؼ  الاحخماعي  وحكمل :  االإهغ -االإضًغٍ

ت الخض٤ُ٢ الضازلي ت يمان الجىصة مضًغٍ  مضًغٍ

تبصاعة البرامج ت الكاون الهُضلاهُت مضًغٍ  مضًغٍ

ت الاؾتراجُجُت والخىُٓم ت ؤهٓمت مضًغٍ لام مضًغٍ  اٖلؤ

٤ واالإبُٗاث ت الدؿىٍ ت االإالُت واالإداؾبت مضًغٍ  مضًغٍ

غ ت االإمخل٩اث والىؾا مغ٦ؼ البدض والخُىٍ  ثل الٗامتمضًغٍ

ت الاجها٫ مغ٦ؼ الخ٩اٞا الخُىي   مضًغٍ

اث ت االإكترً ت الٗملُاث مضًغٍ  مضًغٍ

ت الخىمُت الهىاُٖت ً مضًغٍ ت الخ٩ىٍ  مضًغٍ

ت االإؿخسضمحن ت الكاون ال٣اهىهُت مضًغٍ  مضًغٍ

 الُالب اٖخماصا ٖلى الىزاث٤ االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘ بٖضاص: مً  االإهضع

اًث : ُزاه  ا : الكغا

 :  في الكغايت نُضاُؾُاؾت

ُٞما ًسو مجم٘ نُض٫ التي ٌٗمل خالُا ٖلى بغهامج َمىح للخىؾ٘، ٞان جىمُت الكغا٦ت ًمشل مدىعا ًخىا٤ٞ م٘ 

بدى٣ُذ االإؿعى مً ٢ام االإجم٘ اخخُاظاجه، وا٢٘ الؿى١، و٦ظا ؤهضاٝ قغ٧اثه اؾخسلانا للٗبر مً الخدالٟاث الؿاب٣ت 

 ُت ٖلى الخ٩امل بحن الكغ٧اء، االإغ صوصًت واؾخضامت الٗملُاث التي جمذ مباقغتها .زلا٫ ب٢امت ٖلا٢اث قغا٦ت ظضًضة مبي

 ؛ًخىاظض مجم٘ نُضا٫ بهٟت مؿاهم عثِسخي في قغ٦ت واخضة 

لبُت في  مؿاهم عثِسخي   ؛قغ٧اث03وبالٚأ

ً ت خالُا م٘ قغ٧اء آزغٍ  ت .مً اظل حُُٛت ؤ٢ؿام ٖلاظُت مسخل02ٟلإوكاء قغ٦خحن ظضًضجحن  االإىا٢كاث ظاعٍ

ت، مىذ وامخُاػ الغزو وبوكاء قغ٧اث  بن الكغا٧اث التي ؤ٢امها االإجم٘ ج٨دسخي ؤق٩ا٫ ٖضًضة، قغا٦ت نىاُٖت وججاعٍ

 مكتر٦ت .

 الؤهخاج:  وخضاث 1.1

٤ :  200مىا٢٘ للئهخاط بؿٗت بظمالُت ٢ضعها  09جمخل٪ قغ٦ت نُضا٫   ملُىن وخضة بُ٘ وجخىػٕ وٞ

غ ٖلى وخضجحن زانخحن : مسخهت في بهخاط اوخضة االإضًت1.1.1 خىٞ حر البيؿُلُيُت، وٍ ت البيؿُلىُت وٚ الإًاصاث الخُىٍ

٤ الخ٣ً،  بالتر٦ُب الجؼجي لإهخاط ً َغٍ ٤ الٟم وٖ ت التي ًخم جىاولها ًٖ َغٍ  الأصوٍ
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يخج هظا االإهى٘ حك٨ُلت واؾٗوخضة الضاع البًُاء 2.1.1 ت : ج٣٘ في االإى٣ُت الهىاُٖت بىاص الؿماع بالجؼاثغ الٗانمت، وٍ

تمً  في مسخل٠ الؤق٩ا٫ )قغاب، مدالُل، مغهم وؤ٢غام(، وهي مً ا٢ضم الىخضاث خُض حٗىص وكإجه الى ؾىت  الأصوٍ

 الى ٞغٕ ٞإعما٫. ٢2014بل جإمُمها و٧اهذ جابٗت ٢بل ؾىت  labazaخُض ٧اهذ جابٗت للمسبر الٟغوسخي  1958

ملُىن وخضة بُ٘، وهي  ١20 َا٢ت بهخاظها، جٟى 1984: التي بضؤث وكاَها مىظ ؾىت  وخضة حؿغ نؿىُُىت 3.1.1

جي االإخسههت في بهخاط  االإدالُل االإ٨شٟت ٖلى ق٩ل  بخ٨ىىلىظُا ٖالُت، ًخإل٠  ٢اعوعاث وؤ٦ُاؽالىخُضةٖلى االإؿخىي الىَ

 الجالىوؿُت وهي:  االإهى٘ مً زمؿت وعقاث اهخاط مخسههت في نىاٖت الأهىإ

     ؛وعقت الخدمُلاث

 ؛وعقت الأ٢غام

 ؛دالُل االإ٨شٟت ٖلى ق٩ل ؤ٦ُاؽوعقت االإ

 ؛وعقت االإدالُل االإ٨شٟت ٖلى ق٩ل ٢اعوعاث

 .وعقت الامبىلاث

غ االإهى٘ ت ٦ما ًخىٞ ى٦ُمُاوٍ ظاهب  بلىوزهاثو الؿمىم،  واالإ٨ُغوبُلىظُت ٖلى مسبر الإغا٢بت الجىصة م٩ل٠ بالخدالُل الٟحزً

 الدؿُحر الخ٣جي والىزاث٣ي .

غ ٖلى لغب٘ وعقاث اهخاظُت  وهي: 1971: صقيذ ؾىت وخضة الحغاف  4.1.1 خىٞ  ، وٍ

 ؛وعقت للؤقغبت

 ؛وعقت االإدالُل

 ؛وعقت الا٢غام واالإلبؿاث

 .وعقت االإغاهم

 الى ٞغٕ بُىجُ٪ . 2014و٧اهذ جابٗت ٢بل ؾىت 

 وجخ٩ىن مً زلار وعقاث وهي :  2م3120: ج٣٘ باالإى٣ُت الهىاُٖت واص بلاح بكغقا٫، جترب٘ ٖلى مؿاخت وخضة قغقاُ 5.1.1

 ؛وعقت الاقغبت

 ؛ وعقت لإهخاط الأق٩ا٫ الجاٞت )ا٢غام، مسخى١ في ا٦ُاؾى ٦بؿىلاث(

 .وعقت االإدالُل االإ٨شٟت

 الى ٞغٕ بُىجُ٪ . 2014و٧اهذ جابٗت ٢بل ؾىت 

لها الى وخضة ٞإعما٫ بٗض خل وخضة نؿىُُىت  6.1.1 ج٣٘ في االإى٣ُت الهىاُٖت  31/12/1997في Ecopharm: جم جدىٍ

 .01/04/2006في  الؤهخاطفي  للؤوؿىلحن اهُل٤مسخهت في نىاٖت الهُٜ الؿاثلت  و٢ض جم اوكاء مهى٘ ب٣ؿىُُىت، وهي 

و ٦بؿىلاث  و٧اهذ  ؤ٢غامالجاٞت مً  الأق٩ا٫ بهخاطوجسخو في  1998: اهًمذ الى نُضا٫ ؾىت وخضة غىابت  7.1.1

 جابٗت لٟغٕ ٞإعما٫.

 الخدامُل  بهخاط: مسخو في  وخضة باجىت 8.1.1
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ت 2.1  : الىخضاث الخجاعٍ

ت للىؾِ 1.2.1 ت ؤوكئذ في الىؾِ ؾىت  ؤو٫ : وهي UCCالىخضة الخجاعٍ م٣غها باالإدمضًت بالجؼاثغ  1996وخضة ججاعٍ

٤ وجىػَ٘ مىخجاث مجم٘ نُضا٫ .  الٗانمت، تهخم بدؿىٍ

ت للكغ١  2.2.1 ولاًت في قغ١  18ً بباجىت وؤؾىضث لها مهمت جمىٍ 15/10/1998: جم جإؾِؿها في  UCEالىخضة الخجاعٍ

 الجؼاثغ بهىعة مؿخمغة.

ت للٛغب 3.2.1 لُت ؾىت  UCOالىخضة الخجاعٍ  ولاًت ٚغب الجؼاثغ. 19بىهغان م٩لٟت بخُُٛت  2000: جم جإؾِؿها في ظىٍ

غ 4.2.1 لى  24/07/1999: اوصخئ في  CRDمغ٦ؼ البدض والخُىٍ غ ٖلى اخضر االإٗضاث وٖ خىٞ م٣غه باالإدمضًت )الخغاف( وٍ

ت.٦ٟاءاث ب غ للؤصوٍ كغٝ ٖلى ٧ل ماهى بدض ٖلمي وجُىٍ ت ماهلت، وَ  كغٍ

اًث الخابػت    الكغ

نُضا٫ : جم ببغام الاجٟا١ بحن نُضا٫ واالإجم٘ الهُضلاوي  –الخجم٘ الهُضلاوي الأوعوبي ؾىمُضًاُ:  قغيت 1.3.1

٣٘ م٣غها الاظخماعي  %37ٌؿاهم ٞحها مجم٘ نُضا٫  SOMEIDIAL ؾمُذ بؿىمُضًا٫ الأوعوبي باالإى٣ُت الهىاُٖت بىاص  وٍ

الجاٞت والؿاثلت والعجُىت  الأق٩ا٫ بهخاط، وجسخو في 2001مً ؾىت  الأو٫ في الشلاسي  الؤهخاطالؿماع، باقغث ٖملُت 

(PATEUSE الإسخل٠ )ٝمً %59الٗلاظُت الخالُت: مىاو٘ الخمل، مًاصاث الؿٗا٫ والان جمل٪ قغ٦ت نُضا٫ وؿبت  الأنىا

 قغ٦ت ؾىمُضًا٫.

ت نُضا٫  قغيت ابيراُ 2.3.1   : هي قغ٦ت طاث اؾهم هابٗت ًٖ الكغا٦ت بحن الُإ الٗام وال٣ُإ الخام بحن مجمىٖ

 31/12/2016ولٛاًت  %20و ٞلاف الجؼاثغ االإخسههت في االإىاص الٛظاثُت %40و ظلٟاع )الاماعاث الٗغبُت االإخدضة( 40%

 ىاعي الى جد٤ُ٣ ماًلي : لكغ٦ت ابحرا٫ وحهضٝ هظا االإكغوٕ اله %100جمل٪ قغ٦ت نُضا٫ 

ت الجىِؿت  ؛نىاٖت الاصوٍ

ت )الاق٩ا٫ الهلبت(  ؛ حٛل٠ُ الاصوٍ

حر زضمت الخٛل٠ُ ومغا٢بت الجىصة بىاء ٖلى َلب االإىخجحن االإدلُحن.  جىٞ

 هظه الاجٟا٢ُت مخٗل٣ت بةوكاء قغ٧اث مكتر٦ت  مخمشلت في: : ( JOINT VENTURES)اجكانُاث الكغايت االإكتريت    4.1

ٌُت قاًؼع   (PFIZER-SAIDAL MANUFACTURING PSM) نُضاُ–الأمغٍ

٩ي  ٞاًؼع –٣ًخطخي بوكاء قغ٦ت مسخلُت نُضا٫  08/12/1998ٞاًؼع في  ٢ام االإجم٘ بةبغام ٣ٖض قغا٦ت م٘ االإسبر الأمغٍ

ُٞه  ملُىن وخضة بُ٘ ؾاهمذ 912م٣غه الاظخماعي بالضاع البًُاء ولاًت الجؼاثغ  بخ٩لٟت اؾدشماع ج٣ضع بــPSMؾمُذ 

جخمشل مىخجاجه في في ٧ل الأق٩ا٫ الجاٞت  والؿاثلت ٖلى  23/06/2002بضاء االإكغوٕ في ٖملُت الؤهخاط  في %30نُضا٫ بــ

ت، ومًاصاث ؤمغاى ال٣لب.  الأنىاٝ الٗلاظُت الخالُت : مًاصاث الالتهاب، مًاصاث خُىٍ

 JORAS PHARMACETUCAL –SAIDALنُضاُ -قاعماؾدٍُل حىاعؽ

ت.جيخج هظه االإ  سابغالأنىاٝ الٗلاظُت الخالُت: مًاصاث الالتهاب، مًاصاث للخؿاؾُت، مًاصاث الخُىٍ
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 NOVO NORDISK –PIERRE FAPRE-SAIDAL نُضاُ–بُاع قإبغ–هىقى هىعص ٌؿَ 

ى هىعص ٌؿ٪ ابغ الٟغوؿُت ونُضا٫ في  جم ٣ٖض اجٟا١ بحن مسابغ هىٞ  وجىو الاجٟا٢ُت 13/01/1999الضاهماع٦ُت ومسابغ بُاعٞ

ان بىاص ِٖسخى  ملُىن  2670جحزي وػو، ٢ضعث ج٩لٟت هظا االإكغوٕ –ٖلى اهجاػ وخضاث لإهخاط الاوؿىلحن وم٣ىماث الؿغَ

ى هىعص ٌؿ٨بــ%10م٣ؿم ٖلى نُضا٫ بــ ابغ هي الأزغًبـ  ومسابغ%45ومسابغ هىٞ  16مىخج مخٗل٣ت بــ 75وهي جيخج  %45بُاعٞ

 ؤمغاى بؿ٩ُىلىظُت وؤمغاى الخؿاؾُت . نى٠ ٖلاجي وهي مغى الؿ٨غي، ال٣لب، الخؿاؾُت،

–جإؾؿذ هظه الكغ٦ت مً َغٝ نُضا٫ : SAIDAL-ACADIMA-SPIMACO-JPM DIGROMEDالكغيت االإكتريت جاقٌى

ل٤ ٖلحها اؾم الكغ٦ت الهُضلاهُت الٗغبُت الُاؾُلي 08/07/2000صٌٛغوماص  في –جي بي ام  -ؾبُما٧ى–ا٦ضًما  Tassilliوَ

Pharmacetique Company  جسخهغ في وtaphco  ج٣٘ باالإى٣ُت الهىاُٖت عوٍبت جسخو هظه الكغ٦ت في نىاٖت االإىخجاث

ى٣ؿم الى :  656الخانت بإمغاى الُٗىن ومىخجاث الخ٣ً عاؾمالها ٣ًضع بـ  صٌٛغوماص و %10نُضا٫ و %45ملُىن صط وٍ

ى )االإمل٨ت الٗغبُت الؿٗىصًت( ، ؾبُما٧%25 لٛحر االإ٣ُمحن ا٦ضًما )قغ٦ت جإؾؿذ مً َغٝ ظامٗت الضو٫ الٗغبُت(55%

 .)الأعصن(   % JPM 10و   20%

ٞاعمؿىجُ٪  نىلٟاعم-: جم ٣ٖض بوكاء نُضاSAIDAL SOULPHARM PHARMACETIQUE٫ قاعماؾدَُ نُضاُ نىلكاعم

اع الخام ًىو ٖلى جهيُ٘ االإىخجاث ٖلى الك٩ل الجاٝ والخ٣ً ُٞم في بَاع ا بؾتراججُت الكغا٦ت بحن ال٣ُإ الٗام واَلؤ

ان  ومىاص الخسضًغ جم جإؾِـ هظه الكغ٦ت في  ًسو الأنىاٝ الٗلاظُت االإًاصاث للغوماجحزم  واالإًاصاث للؿغَ

09/03/2004 .  في ولاًت الُاعٝ

اٍَىلُىـ-نُضاُ بحن مجم٘ نُضا٫  2012: هي هخاط لكغا٦ت ؤبغمذ في ؾبخمبر SNM ماوقٌخىعٍىـ هىعر اقغٍ

٩ا49% دُت هىعر اٞغٍ جي للاؾدشماع  %٨ٞ49خىعٍىٜ ماهى  والكغ٦ت ال٩ىٍ مً اظل بوكاء مغ٦ؼ   %02والهىضو١ الىَ

ان. ت االإًاصة للؿغَ ٤ الاصوٍ  مخسهو في جىمُت وجهيُ٘' وحؿىٍ

ىثروب ت نُضا٫  1999(: جإؾؿذ ؾىت WPSقاعما نُضاُ ) وٍ مً اظل  %70وقغ٦ت ؾاهىفي الٟغوؿُت   %30بحن مجمىٖ

٤ في الجؼاثغ االإىخجاث ال  . 2000ؾىت  الؤهخاطهُضلاهُت االإىظهت للاؾخسضام البكغي اهُل٣ذ في ٖملُت جهيُ٘ وججهحز وحؿىٍ

 االإداؾبي االإُبو صازل الكغيت  الكغع الثاوي : الىظام

الىخضاث مىدكغة ٖبر ٖضص مً الىلاًاث  بنخُض     Succursalesبن الىٓام االإُب٤ في االإداؾبت هى مداؾبت الىخضاث 

 للىخضاث ٣ًىم  االإ٣غ الاظخماعي بةظغاء الخجمُ٘ /31/12ي، وفي جهاًت ٧ل ؾىت ول٩ل وخضة مداؾبت مؿخ٣لت ًٖ الأزغ 

جىاػلاث واعجباَاث  18وبظغاء االإ٣اعباث بحن الىخضاث ُٞما ًسو الخىاػلاث والاعجباَاث بحن الىخضاث وهظا باؾخسضام ح/

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي  خُض بن عنُض هظا ا ًجب  الأخىا٫لخؿاب  ب٩ل خا٫ مً بحن الىخضاث االإىهىم باؾخسضامه وٞ

 مٗضوم بٗض الخجمُ٘  .عنُض ؤن ٩ًىن طو 

 : مداؾبت الىخضاث ؤولا

حؿخسضم قغ٦ت نُضا٫ هٓام مداؾبت الىخضاث خُض ٧ل وخضة لها مداؾبت مؿخ٣لت ججم٘ في جهاًت الؿىت باؾخٗما٫ 

خُض هو الىٓام االإداؾبي االإالي خى٫ جٟؿحر ما ٌؿمى بمحزاهُت االإ٣غ الاظخماعي،  بٖضاصاالإ٣اعباث بحن الىخضاث ومً زما 

جدذ جهغٝ  18خؿاباث الاعجباٍ الخانت باالإاؾؿاث والكغ٧اث في ق٩ل مؿاهمت وي٘ الخؿاب  18ح/الخؿاب 
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جب جهُٟخه ٖىض  الكغ٧اث االإؿاهمتال٨ُاهاث ل٩ي حؿخ٣بل زلا٫ الؿىت االإالُت، الٗملُاث التي جمذ بحن االإاؾؿاث وم٘  وٍ

 ُت.ب٢ٟا٫ الؿىت االإال

٩ًىن مغ٦ؼي اي ٧ل الٗملُاث التي جخم في الىخضاث ًخم حسجُلها مداؾبُا في االإ٣غ  ان هٓام االإداؾبت في الىخضاث ًم٨ً ان

داث الجباثُت وقبه الجباثُت حٗض ٖلى مؿخىي الىخضة  زم جدى٫ هظه الىزاث٤  الاظخماعي  و٧ل الىزاث٤ االإخٗل٣ت بالخهغٍ

 ُخم الدسجُل االإداؾبي.)الشبىجُت( بلى االإ٣غ الاظخماعي  ل

٦ما ًم٨ً ان ج٩ىن الىخضة مؿخ٣لت مداؾبُا ًٖ االإ٣غ الاظخماعي وباقي الىخضاث الأزغي التي جيخمي لىٟـ االإ٣غ الاظخماعي 

داث الجباثُت وقبه الجباثُت  و٧ل ما ًخٗل٤ بالٗملُاث صازل الىخضة و٦ظا الدسجُلاث االإداؾبُت  ُٞخم بٖضاص الخهغٍ

مٟدكُاث الًغاثب االإسخهت ا٢لُمُا،  وبالخالي ج٩ىن الىخضة مؿاولت  ؤمامباثُت واالإداؾبُت وج٣ضًمها وبٖضاص ال٣ىاثم الج

اث الًغاثب، وجخم في جهاًت الؿىت االإالُت الجم٘ الجبري ل٩ل  داث واالإىاػٖ ججاه مهالر الًغاثب ُٞما ًسو الخهغٍ

جسً٘ لىٓام مداؾبي مىخض ُٞما ًسو الخؿاباث، الخؿاباث والتي ًجب ؤن ج٩ىن مخجاوؿت في الُغ١ والخؿاباث لأجها 

خم االإ٣اعبت ُٞما بحن الىخضاث وبحن االإ٣غ الاظخماعي وزانت ُٞما ًخٗل٤ بالٗملُاث البُيُت  الؿُاؾاث االإداؾبُت  االإُب٣ت، وٍ

 االإٗض زهُها لهظا الٛغى . 18التي جخم بحن الىخضاث وطل٪ باؾخسضام ح/

ن الكغ٧اث في ق٩ل مؿاهمت "مً اظل الٗملُاث االإىجؼة بىاؾُت قغ٧اث خؿاب الاعجباٍ بح188ٌؿخسضم الخؿاب"

خم ججمُ٘ خؿاباث قغ٧اث االإؿاهمت في االإداؾبت التي ًمؿ٨ها االإؿحر م٣اولاثمؿاهمت ؤو االإمازلت لها )ججمٗاث،  ....( وٍ

 .188االإؿاو٫ ًٖ حؿُحر الٗملُاث في هظا الخؿاب 

وخؿاب الىدُجت ل٩ل وخضة ٖلى خضا والتي جٓهغ باؾم الىدُجت  للىخضاث  ٟغصًت٦ما ؤن الىدُجت الٓاهغة  في االإحزاهُاث ال

بت هي الىدُجت بٗض الخجمُ٘ لخؿاباث الىخضاث  الظي ًسخل٠  الهاُٞت هي هدُجت بظمالُت لان الىدُجت الخايٗت للًغٍ

للمداؾبت جخىا٤ٞ م٘  ازخلاٞا ٧لُا ًٖ ججمُ٘ الخؿاباث مىيىٕ صعاؾدىا، وبالخالي ٧ان مً الأوؿب بٖضاص بغمجُاث

مداؾبت الىخضاث، ولان في الىٓام االإداؾبي االإالي لا ًىظض خؿاب ٌكحر بلى الىدُجت الؤظمالُت، هظه الأزحرة حؿخسغط  مً 

 خؿاباث الىدُجت ٦مٗلىمت صون ع٢م خؿاب.
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 ( : الىخضاث والكغوع واالإؿاَماث االإكٍلت الإجمؼ نُضا22ُالكٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخجمُ٘ للمجم٘: اٖخماصا ٖلى الىزاث٤ االإ٣ضمت مً َغٝ مهلخت  عاالإهض

 بغضاص الهىاثم االإالُت االإضمجت  الإجمؼ نُضاُ زاهُا : بحغاءاث

داث  جخم اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت في مجم٘ نُضا٫ بةٖضاص في البضاًت محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي والتي حؿخسضم اًًا في الخهغٍ

٤ الك٩ل االإىالي: باالإحزاهُت الجباثُت، زم   اٖضاص الخؿاباث االإضمجت م٘ الكغ٧اث الخابٗت واالإؿاهماث وٞ

 بغضاص الهىاثم االإالُت االإضمجت  الإجمؼ نُضاُ بحغاءاث(: 23الكٍل عنم )

 خؿب  الهىاثم االإالُت الكغصًت )االإيزاهُت الكغصًت لٍل وخضة( مداؾبت الىخضاث

  

 / لٍل االإؿاَماث ؾىاء الكاثٌ او العجؼ31/12الأزظ بدهت نُضاُ في +الإيزاهُاث(الجمؼ الجبري لٍل  الهىاثم االإالُت   )ا

 

اًث الخابػت واالإؿاَماث)ميزاهُت االإهغ الاحخماعي(  االإيزاهُت الكغصًت بما قيها الحهت مً الكغ

 

اًث الخابػت  )الضمج الكامل  )الىيؼ باالإػاصلت( %50وانل مً %20االإؿاَماث ايبر مً (الكغ

 

ىت االإضمج+ حضوُ حؿيراث الأمىاُ يزاهُت االإضمجت +حضوُ الىدُجت االإضمج+االإ  خانت االإضمج+ االإلاخو االإضمجتلا حضوُ جضقهاث الخؼٍ

 

 الُالب بىاء ٖلى جغ٦ُبت االإجم٘ بٖضاص: مً االإهضع

 %100وخضاث مملىيت 

 وخضاث الؤهخاج    -1

 االإضًت 

 الحغاف 

 حؿغ نؿىُُىت 

 ُقغقا 

 الضاع البًُاء 

 نؿىُُىت 

 غىابت 

 ػميرلي 

 ػَؼوخضاث الخى    -2

 ت الجؼاثغ  وؾِ-الىخضة الخجاعٍ

  ت قغم  باجىت–الىخضة الخجاعٍ

 ت للؿغب غان -الىخضة الخجاعٍ  وَ

غ    -3  مغيؼ البدث والخُىٍ

 

 

 مؿاَماث باأعؾلبُت -1

 ُؾىمُضًاSOMEDIAL 59% 

 ُ100   %  ابُــــــــــــــــــغا    IBERAL 

 مؿاَماث باأعنلُت -2

   -SNM  - 49% 

 -TAPHCO  44.51 % 

 %30 -  WPS 

 PSM   30  % 

 JORAS   30% 

 -ACDIMA  0.43% 

 %  4.40   - NOVER 

 ت للمهانت  %2.34الجؼاثغٍ

ـــــضاث  الكغوع الىخـــــــــ
 واالإؿاَماث

 مجمؼ نُضاُ
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 (خؿاباث الخىاػلاث /الاعجباَاث بين الىخضاث وخؿاب الىدُجت الاحمالُت للمهغ الاحخماعي14الجضوُ )

 الىدُجت الؤحمالُت بين الىخضاث االإهاعبت  جىاػلاث بين الىخضاث 18ح/ االإهاعبت بين الىخضاث

 753,30 859 122 1- االإ٣غ الاظخماعي  824,44 617 219 8- االإ٣غ الاظخماعي

UCO 1 197 646 943,30  UCO 175 940 620,24 

UCC 4 336 055 977,78  UCC 352 928 163,02 

S p cherchel 60 192 782,73  S p cherchel -50 356 865,68 

S p gue const -134 396 535,33  S p gue const 764.196.429.97 

Antibiotical 285 262 288,31  antibiotical 523 198 369,25 

S p El harrache 5 938 242,68  S p El harrache 962 911 264,50 

S p  dar el Beida 214 988 375,57  S p  dar el Beida 413 021 922,70 

Direction transit 124 654 027,96  Direction transit -1 277 344,14 

S p Constantine 877 470 792,88  S p Constantine -436 794 622,52 

S p Annaba 109 646 582,26  S p Annaba 38 932 904,26 

UCE 1 142 158 346,30  UCE 165 777 573,86 

 662,16 618 785 1 االإجمىع  00 االإجمىع

 : مً اٖضاص الُالب اٖخماصا ٖلى  محزاهُاث الىخضاث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘ االإهضع

عنُض مٗضوم وهظا ما  طو 18ٖىض ال٣ُام باالإ٣اعباث بحن الىخضاث ُٞما بُجها والىخضاث واالإ٣غ الاظخماعي ًجب ان ٩ًىن ح/

 خهل في قغ٦ت نُضا٫.

م ْهىعها جدذ حؿمُت هدُجت ناُٞت ٞالىدُجت الهاُٞت هي الىدُجت التي الىدُ جت الؤظمالُت هي هدُجت ٢بل الًغاثب عٚ

 جٓهغ في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي بٗض الخجمُ٘ )الىخضاث(.

اًث واالإؿاَماث  االإُلب الثاوي : ؾُاؾاث نُضاُ في الكغا

ُ الكغع  اًثالأو   : الكغا

اًث جٌىىلىحُا نىا  غُت ؤولا: قغا

ان مجم٘ نُضا٫ مً اظل مخابٗت الاهُلا١ في الخجمُ٘ لٗلا٢اث الكغا٦ت وهظا بالبدض ًٖ قغا٧اث ظضًضة م٘ ا٦بر 

 االإجمٗاث الٗاالإُت وجخمشل هظه الكغا٧اث في : 

 %50( : الاؾدثماع في قغوع بإيبر م15ًالجضوُ عنم )

ش الخإؾِـ حُٗحن  ٓاثملاخ الؤهخاط٢ُإ  االإؿاهمت في عؤؽ االإا٫ جاعٍ

SOMEDIAL 1994 59% في خالت ؾحر الهىاٖت الهُضلاهُت 

IBERAL 2003 % 99.997 مخى٢ٟت ٖضا االإسبر الهىاٖت الهُضلاهُت 

غ مجلـ  االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: ج٣غٍ
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 ( : الاؾدثماع في الػهىص االإكتريت16الجضوُ عنم )

ش الخإؾِـ حػُين  ملاخظاث نُاع الؤهخاج االإؿاَمت % جاعٍ

WPS (sanofi) 1999 30% في خالت ؾحر الهىاٖت الهُضلاهُت 

PSM(pfizer) 1999 30% في خالت ؾحر الهىاٖت الهُضلاهُت 

TAPHCO(spimaco-ACDIMA-JPM) 1999 44.51% مغخلت الاهُلا١ في الهىاٖت الهُضلاهُت 

SNM(Koweït) 2012 49% ٢ُض الضعاؾت الهىاٖت الهُضلاهُت 

JORAS 1999 30% في خالت ؾحر ٖت الهُضلاهُتالهىا 

غ مجلـ  االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: ج٣غٍ

 ( : االإؿاَماث الأزغي 17الجضوُ عنم )

ش الخإؾِـ حػُين  نُاع اليكاٍ وؿبت االإؿاَمت جاعٍ

ACDIMA 1999 0.43 % ماؾؿت مالُت 

Algérie-Clearing 2000 02.34% ماؾؿت مالُت 

NOVER 1995 04.40% نىاٖت الؼظاط 

غ مجلـ الاصاعة لؿىت  هضعاالإ  2016: ج٣غٍ

اًث18الجضوُ عنم )  الؼمُلت في َىع الخهكُت ( : االإؿاَماث في الكغ

ش الخإؾِـ حػُين  نُاع اليكاٍ وؿبت االإؿاَمت جاعٍ

SAIDAL-SOLUPHARM 1999 35% الهىاٖت الهُضلاهُت 

EDIC  35%  

غ مجلـ  االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: ج٣غٍ

 ؾتراجُجُاث االإخبػت مً َغف مجمؼ نُضاُالا الكغع الثاوي : 

 مً زلا٫ الجضاو٫ ؤٖلاه واالإخٗل٣ت باالإؿاهماث وؿخسلو الاؾتراجُجُاث االإخبٗت مً َغٝ الكغ٦ت وهي ٖلى الىدى الخالي : 

اٍمل الأقهيؤولا  : بؾتراجُجُت الخ

خ٣ل اليكاٍ ) اليكاٍ الؤهخاط  في االإؿاهماث في لكغ٧اث االإىاٞؿت ؤي التي جيخمي بلى هٟـ الؤؾتراججُتجخجلى هظه 

، IBERAL ،SOMEDIAL ،WPS( Sanofi) ،Psm(pfizer) هظه الكغ٧اث هي لاو الهُضلاوي االإىظه للاؾخٗما٫ البكغي(

Taphco (spimaco-ACDIMA-JPM) ،SNM(Koweït) ،JORAS ،Saidal -soulpharm. 

اٍمل الػمىصي  بؾتراجُجُتزاهُا:   الخ

االإخسههت في الؼظاط وهي قغ٦ت ٢ام مجم٘ نُضا٫ با٢خىاء مؿاهماث ج٣ضع NOVERقغ٦ت  جخجلى هظه الاؾتراجُجُت في

وهظه الكغ٦ت  لها صوع ؤؾاسخي في نىاٖت مىاص الخٗبئت االإخٗل٣ت بال٣اعوعاث الؼظاظُت ومسخل٠ الاؾخٗمالاث الأزغي  4.4%بــــــ

 الإجم٘ نُضا٫.

اٍمل االإسخلِ بؾتراجُجُتزالثا:   الخ

وهما قغ٦خان جيكِ في ال٣ُإ  Algérie-ClearingوACDIMAُب٣ت مً زلا٫ االإؿاهماث في  قغ٧اث مالاؾتراجُجُت هظه 

٘ االإدٟٓت %2.34و %0.43االإالي، ٢ام مجم٘ نُضا٫ باالإؿاهمت في عؤؾمالهم بيؿبت  ٖلى الخىالي والهضٝ الأؾاسخي هى جىىَ

 االإالُت وامخهام الؿُىلت الٟاثًت ًٖ اخخُاظاث االإجم٘ .
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 واحغاءاث الخجمُؼ اُ : بيُت مجمؼ نُض ثالكغع الثال

 : ٍَُل مجمؼ نُضاُؤولا

مً زلا٫ الك٩ل االإىضر ؤؾٟله هلاخٔ ؤن الكغ٧اث الخابٗت لِؿذ لها اعجباَاث مالُت ُٞما بُجها و جمخل٪ الكغ٦ت الأم 

 مؿاهماث في ٖضة قغ٧اث مىٟهلت مالُا بًٗها ًٖ بٌٗ

ت ٧اث الخابٗت لِؿذ لها ٖلا٢ت ًبًٗها البٌٗ ؤي لاول٨جها جماعؽ ٖلحها ع٢ابت مباقغة. ول٨ً الكغ   جىظض قغ٧اث جابٗت زاهىٍ

" sous- filiales".٘مما ًض٫ ٖلى البيُت الكٗاُٖت هي البيُت االإخبىاة مً َغٝ االإجم 

 ( : ٍَُل مجمؼ نُضا24ُقٍل عنم )

 

 

 

 

 

 

 

  

 

ؿاهماث: مً بٖضاص الُالب بىاء ٖلى ظضو٫ االإ هضعاالإ  

 الأم هي الىخُضة االإاهلت لخماعؽ حؿُحر الٟغوٕ و االإؿاهماث. ًىضر الك٩ل البُاوي ؤن الكغ٦ت

 مجمؼ نُضاُ الخجمُؼ خؿبزاهُا : مدُِ 

٣ؿم مدُِ الخجمُ٘ الى  ؤٖلاهًخ٩ىن مدُِ الخجمُ٘ الإجم٘ نُضا٫ مً ٧ل الكغ٧اث االإظ٧ىعة  في ظضاو٫ االإؿاهماث وٍ

٘ خؿب َغ١ الخجمُ٘ االإٗخمضة او الكغ٧اث التي لا جسً٘ للخجمُ٘ ٣ٞؿم بمدُِ الخجمُ٘ ٖضة ج٣ؿُماث مً َغٝ االإجم

ت ٖلى الكغ٧اث  ٣ت الضمج ال٨لي او الكامل  والتي جمل٪ ع٢ابت خهغٍ ، الكغ٧اث التي الأزغي الى الكغ٧اث التي جسً٘ لُغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت وهي الكغ٧اث الهض٣ًت والكغ٧اث االإ٣هاة مً مد ُِ الخجمُ٘ لأؾباب مسخلٟت مجها وؿبت جسً٘ لُغٍ

٤ الك٩ل االإىالي:  ؤجها ؤواالإؿاهمت،   في َىع الخهُٟت، وهي مبِىت وٞ

 الأم يتالكغ 

JORAS 30% 
P.S.M 30% 

 

TAPHCO 49% 

SAIDAL-SOULPHARM 30% 

 

 

NOVER 4.40% 

 

W.P.S 30% 

 

ACDIMA 30% 

ALGERIE-CLEARING 2.34% EDIC 100% 

 

SAIDANORA 44.51 % 

 

IBERAL 99.998% SOMEDIAL   59 % 
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 ( : مدُِ الخجمُؼ وقو مجمؼ نُضا25ُالكٍل )

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : مً بٖضاص الُالب بىاء ٖلى ظضو٫  الخهيُٟاث االإٗخمض مً َغٝ االإجم٘ االإهضع

 ملاخظاث بسهىم مدُِ الؤصماج: 

الكغ٧اث زاعط مدُِ الؤصماط مٗىاها ؤن االإٗالجت للمؿاهماث جخم ٖلى مؿخىي االإحزاهُاث الٟغصًت وهظا بخ٣ُُم االإؿاهماث 

 .31/12في 

 . %20مً االإٟترى اجهم زاعط مدُِ الؤصماط لان وؿبت االإؿاهمت ا٢لمً   Algérie clearingو   noverالكغ٧اث 

 زالثا : ؾيروعة الخجمُؼ 

الأم في  واالإؿاهماث ٞالكغ٦تللكغ٧اث الخابٗت  االإحزاهُاث الٟغصًتؾلىب الخجمُ٘ بالأعنضة خُض ًخم ججمُ٘ ًدب٘ االإجم٘ ؤ

 خُض ًخم ججمُٗها زم جسً٘ لٗضة حٗضًلاث مً بٖاصة االإٗالجت وب٢هاء. جهاًت الضوعة

 عابػا : ؾُام الخجمُؼ

٣ت االإباقغة في ؾُا١ الخجمُ٘ خُض ان ٧ل الكغ٧ا مىظىصة في هٟـ ث التي جيخمي بلى مدُِ الخجمًُٗدب٘ االإجم٘ الُغٍ

االإؿخىي جبٗا للبيُت الهغمُت االإخبٗت مً َغٝ مجم٘ نُضا٫  وبالخالي ج٣ىُت الخجمُ٘ االإباقغ هي الأؾهل، ٞٗملُت الخجمُ٘ 

وؿبت ل٩ل قغ٦ت مً قغ٧اث االإجم٘ ج٩ىن مباقغة في الكغ٦ت الأم وطل٪ في ٖملُت واخضة خُض ؤن وؿبت الٟاثضة هي هٟؿها 

 الغ٢ابت .

الخجمُ٘ : بن ٢ىاٖض الخىُٓم االإداؾبي االإُب٤ في االإجم٘ جض٫ ٖلى ؤن الخىُٓم االإغ٦ؼي هى الىمىطط االإُب٤  جىُٓم ٖملُت

 مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ خُض ؤن مهلخت الخجمُ٘ االإخىاظضة ٖلى مؿخىي الكغ٦ت الأم هي التي حكغٝ ٖلى ٖملُت الخجمُ٘ 

٤ الك٩ل االإ٣ترح في ال٣اهىن ع٢م خُض ًخم بٖضاص ال٣ىاثم االإالُ االإاعر في  07/11ت االإجمٗت واالإىهىم ٖلحها وٞ

ًىظض بغهامج مٗلىماحي في االإداؾبت  ٣ًضم  ؤي لا EXCELبغامج  االإالي باؾخٗما٫االإخًمً الىٓام االإداؾبي  25/11/2007

 . ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت
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 31/12/2016( : االإؿاَماث في 19زامؿا : حضوُ عنم )

 االإؿاَماث االإمىىخت عؤؽ االإاُ الاحخماعي االإؿاَماث

 االإبلـ غضص الأؾهم االإبلـ غضص الأؾهم الكغوع

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 

IBERAL 55 276 552 760 000,00 55 275 552 750 000,00 

SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813 1 281 300 000,00 

 I  2 729560 000,00  1839050 000,00االإجمىع 

     مؿاَماث ؤزغي 

SAIDANORA 5 000 150 000 000,00 2 450 73 500 000,00 

TAPHCO 165 165 1 083 484 400,00 63 510 416 625 600,00 

SAIDAL SOULPHARM  15 000 150 000 000,00 5 250 52 500 000,00 

P.S.M 9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 

W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 

JORAS 15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 

NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 

ALGERIE CLEARING 240 000 240 000 000,00 5 625 5 625 000,00 

ACDIMA 9 000  37 44 667 575,00 

 II  3 189 684 400,00  1.002.482.600,00جمىع االإ

 836352600,00 2  5.914.244.400,00  االإجمىع الٌلي

غ مجلـ  االإهضع  2016للمجم٘ لؿىت  الؤصاعة: ج٣غٍ

اًث الخابػت واالإؿاَماث20ؾاصؾا: حضوُ عنم ) (: جدلُل عؤؽ االإاُ للكغ  

 االإبلـ الجؼء  ؾير االإدغع  الجؼء االإدغع  الكغوع-1

EDIC 5 000 000,00  5 000 000,00 

IBERAL 442.198.000,00 110.552.000,00 552 750 000,00 

SOMEDIAL 1 281 300 000,00  1 281 300 000,00 

 I 1 728 498 000,00 110.552.000,00 1839050 000,00االإجمىع 

    ي مؿاَماث ؤزغ -2

ACDIMA 44.667.575,00  44.667.575,00 

SAIDANORA 24.500.000,00  73 500 000,00 

TAPHCO 416.625.600,00  416.625.600,00 

SAIDAL SOULPHARM 13.125.000,00 39.375.000,00 52.500.000,00 

P.S.M 273.600.000,00  273.600.000,00 

W.P.S 127.860.000,00  127.860.000,00 

JORAS 27.000.000,00  27.000.000,00 

NOVER 12.672.000,00  12.672.000,00 

ALGERIE CLEARING 5.625.000,00  5.625.000,00 

 II 3 189 684 400,00 39.375.000,00 1.002.482.600,00االإجمىع 

 600,00 352 836 2  5.914.244.400,00 االإجمىع الٌلي

غ مجلـ  االإهضع  2016للمجم٘ لؿىت  الؤصاعة: ج٣غٍ
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 ُت االإضمجت االإىخهجت مً َغف مجمؼ نُضاُ االإبدث الثاوي : َغم بغضاص الهىاثم االإال

ُ االإُلب   الخجمُؼ الإجمؼ نُضاُ وبحغاءاث: َغم  الأو

االإباقغ  الإداٞٓي الخؿاباث  الؤقغاٝان الٗمل االإ٣ضم مإزىط مً مهلخت الخجمُ٘ الإجم٘ نُضا٫ والظي ٧ان بٖضاصه جدذ 

ل٨جها  30/06/2017اص٢ت في الجمُٗت الٗامت ٢بل ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مً االإ٣غع ان ج٣ضم للمه بنللمجم٘ وللظ٦غ 

 .بؿبب االإلاخٓاث والخىنُاث االإ٣ضمت مً َغٝ مداٞٓي الخؿاباث  جإزغث

ُ الكغع  هت الخجمُؼالأو  : َغٍ

جدٟٓاث   الخؿاباث بةنضاع في ٧ل مغة حٗض ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مً َغٝ عثِـ مهلخت الخجمُ٘، ٣ًىم مداٞٓي 

االإٗالجت االإداؾبُت وؾإ٢ىم بؿغص مغاخل بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت في ٧ل ٞترة مً  بٖاصة جسو ٖملُت الضمج لخخم

ش  ضاص ختى جاعٍ  لُخم بنضاع ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت واالإهاص٢ت ٖلحها . 25/12/2017ٞتراث اٖلؤ

هت الضمج الٌلي )الكامل( 21ؤولا: الجضوُ عنم )  » « INTEGRATION GLOBAL(: َغٍ

 االإؿاَماث االإمىىخت عؤؽ االإاُ الاحخماعي اثاالإؿاَم
 االإؿاَمت %

 االإبلـ غضص الأؾهم االإبلـ غضص الأؾهم الكغوع

IBERAL 55 276 552 760 000,00 55 275 552 750 000,00 % 99.99 

SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813 1 281 300 000,00 % 59 

  000,00 .1.834.050  000,00. 724.560 .2 االإجمىع

غ مجلـ الاصاعة لؿىت   2016االإهضع: خؿب ج٣غٍ

اٍقا( "22زاهُا:  الجضوُ عنم ) هت الىيؼ باالإػاصلت )الخ  "MISE EN EQUIVALENCE( : َغٍ

 االإؿاَماث االإمىىخت عؤؽ االإاُ الاحخماعي االإؿاَماث
 االإؿاَمت %

 االإبلـ غضص الأؾهم االإبلـ غضص الأؾهم مؿاَماث ؤزغي -

SAIDANORA 5 000 150 000 000,00 2 450 24 500 000,00 % 49 

TAPHCO 165 165 1 083 484 400,00 63 510 416 625 600,00 % 44.51 

P.S.M 9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 % 30 

W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 % 30 

JORAS 15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 % 30 

NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 % 4.40 

ALGERIE CLEARING 240 000 240 000 000,00 5 625 5 625 000,00 % 2.34 

  II  3 189 684 400,00  953 482 600,00االإجمىع 

غ مجلـ االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: خؿب ج٣غٍ

٘ %20لي جسً٘ االإؿاهماث التي جٟى١ الــخؿب الىٓام االإداؾبي االإا ، والتي جسً٘ للخإزحر الهام او الٟٗا٫  او االإكاعَ

٣ت الضمج بالىي٘ باالإٗاصلت، وهظا بدؿاب الخهت مً الأمىا٫ الخانت ل٩ل قغ٦ت  االإكتر٦ت او الكغ٧اث الؼمُلت، بلى  َغٍ

غح مجها الخهت الىدُجت خؿب وؿبت االإؿاهمت في عؤؽ االإا٫، ُٞخم في اع١  وَ االإحزاهُت بْهاع خؿاب الخهت مً الىدُجت وٞ

االإٗاصلت، وفي ظضو٫ الىدُجت ًٓهغ في ؤزغ الجضو٫ زاهت باؾم الخهت مً الىدُجت للكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ 

باالإٗاصلت، وهظا ماجم الٗمل به ٖلى مؿخىي مجم٘ نُضا٫، ل٨ً الخُاء ٧ان ٖلى مؿخىي الكغ٧اث التي جسً٘ لهظا الىىٕ 

مً االإٟغوى خؿب ههىم الىٓام %20االإؿاهمت ًٖ  ج٣ل وؿبتاالإٗالجت )مدُِ الخجمُ٘(، ٞالكغ٧اث التي مً 

االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت حٗخبر زاعط مدُِ الؤصماط وحٗالج في الخؿاباث الٟغصًت الإجم٘ نُضا٫ 
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االإٗض٫ وهظا  IAS 27الإداؾبي االإالي وخؿب االإُٗاع االإٗجي  وهظا خؿب الىٓام ا 26ٞاع١ االإٗاصلت و/ 104باؾخسضام ح/

 باؾخسضام مضزل ال٣ُمت الٗاصلت او مضزل الخ٩لٟت .

اًث زاعج مدُِ الخجمُؼ )وؿبت االإؿاَمت(23زالثا:  الجضوُ عنم )  (: قغ

 االإؿاَمت % االإؿاَماث االإمىىخت عؤؽ االإاُ الاحخماعي االإؿاَماث

 االإبلـ ؾهمغضص الأ  االإبلـ غضص الأؾهم مؿاَماث ؤزغي 

ACDIMA 9 000 00 37 44 667 575,00 0.41111% 

  575,00 667 44  00  االإجمىع

غ مجلـ االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: خؿب ج٣غٍ

واالإٗاًحر  SCFبدؿب ههىم  %20زاعط مدُِ الؤصماط هٓغا ليؿبت االإؿاهمت التي ج٣ل ًٖ  ACDIMAحٗخبر قغ٦ت 

IAS/IFRS   الأؾهم ؾىاء ٧ان الىاجج ٞاثٌ او عجؼ في ؤزغ الؿىت االإالُت باؾخسضام مضزل  ُمبزباث ج٣ُوالظي هو ٖلى

 ال٣ُمت الٗاصلت او مضزل الخ٩لٟت خؿب الخالت.

ت  NOVERللكغ٦ت  االإؿاهماث باليؿبتل٨ً الخىا٢ٌ االإلاخٔ باليؿبت الإجم٘ نُضا٫ ٠ُ٦ جمذ مٗالجت  و الجؼاثغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت وب٢  مً مدُِ الؤصماط . ACDIMAهاء الكغ٦ت للم٣انت باؾخٗما٫ َغٍ

اًث في بَاع الخهكُت(24عابػا : الجضوُ عنم ) اًث زاعج مدُِ الخجمُؼ )قغ  (: قغ

 % االإؿاَماث االإمىىخت عؤؽ االإاُ الاحخماعي االإؿاَماث

 االإبلـ االإؿاَمت % االإبلـ غضص الأؾهم مؿاَماث ؤزغي -2 االإؿاَمت

SAIDAL SOULPHARM 15 000 150 000 000,00 5 250 52 500 000,00 100% 

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 35% 

  57.500.000,00  155.000.000,00  االإجمىع

غ مجلـ االإهضع  2016لؿىت  الؤصاعة: خؿب ج٣غٍ

حٗخبران زاعط مدُِ الؤصماط بؿبب ؤجهم في َىع الخهُٟت ٞمك٩ل الخهُٟت EDIC و  SAIDAL SOULPHARMالكغ٦خان 

ت الكغ٦ت وبالخالي صزىلهم بلى مدُِ الؤصماط وجىظض هُت للخسلو مجهم في مؿخ٣بل مىٓىع  ًازغ  ًازغ ٖلى مبضؤ اؾخمغاعٍ

٤ االإُٗاع  االإٗض٫  اي يمً االإحزاهُت الٟغصًت  IAS27ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت يمً االإحزاهُت االإضمجت وبالخالي جخم االإٗالجت وٞ

بهما٫ الدسجُل االإداؾبي لهظا الىىٕ مً  ٌٗجي لا مهُلر زاعط مدُِ الؤصماط ؤنقاعة وججضع الؤ  للم٣غ الاظخماعي لهُضا٫

م ان الكغ٦ت الأولى مملى٦ت ٣ت الضمج الكامل  %100االإؿاهماث عٚ الإجم٘ نُضا٫ و٧ان مً االإٟغوى ان جسً٘ لُغٍ

٣%35والكغ٦ت الشاهُت والتي جبلٜ وؿبت االإؿاهمت    ت الىي٘ باالإٗاصلت  .والتي ٧اهذ مً االإٟغوى ان جسً٘ لُغٍ

 الكغع الثاوي : االإػالجت االإداؾبُت للخجمُؼ

هت  الضمج الٌلي  ؤولا  اًث االإضمجت باؾخػماُ َغٍ  « INTEGRATION GLOBAL »: الكغ

 ُ  بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الأنى

 الضاثً االإضًً

 175,00 650 105 1 1.834.050.000,00 0,00 2.939.700.175,00 مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت

 963,54 827 553 5 43.873.293,98 0.00 5.597.701.257,52 الػملاء

ً  1.251.208.759,56 236.875.759,97 0,00 1.488.084.268,53 مضًىين ازغٍ
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 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

 00, 2.500.000.000 00 2.724.560.000,00 5.22.560.000,00 مدغع مضقىع -عاؽ االإاُ مٌخدب

 12.861.813.853,83 0,00 137.731.973,67 12.999.545.827,55 اخخُاَاث مضمجت-غلاواث واخخُاَاث  

 7.157.706,98 00 4.973.999,76 12.131.706,74 قاعم بغاصة الخهُُم

 1.742.355.324,10 76, 4.426.500 0,00 1.737.928.823,34 الىدُجت الهاقُت

 392.938.698,31- 13.609.543,33 00 406.548.241,64- ًىهل مً حضًض ما

 1.015.179.929,35 1.015.179.929,35 00 00 قىاثض الأنلُت

 2.629.529.580,68 00 43.873.293,98 2.673.402.874,66 االإىعصون والحؿاباث االإلحهت

 3.512.927.858,77 00 236.875.759,97 3.749.803.618,74 ؤزغي  صًىن 

 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت حضوُ الىدُجت

 بػض االإػالجت الضاثً االإضًً

 10.223.411.484,28 00 00, 11.186.300 28, 10.234.597.784 عنم الأغماُ

اث االإؿتهلٌت  3.663.777.474,24- 0,00 00 3.663.777.474,24- االإكترً

اًث   934.125.177,66- 00, 11.186.300 00 945.311.477,66- ؤزغي زضماث زاعحُت واؾتهلا

 1.742.355.324,10 76, 4.426.500 0,00 1.737.928.823,34 قىاثض الأنلُت

 خؿاب قاثضة الأنلُت )الحهىم ؾير االإؿُُغ غليها(

 

 البُان

 

IBERAL SOMEDIAL 

 %59وؿبت الأنلُت  االإبالـ وؿبت الأنلُت االإبلـ االإبلـ النهاجي

 890.500.000,00 890.500.000,00 00, 2.171.800.000 10000 00, 552.760.000 مدغع مضقىع -االإاُ مٌخدب عؤؽ

 67, 137.731.973 67, 137.731.973 335.931.643,10 00 00 اخخُاَاث وغلاواث مغجبُت بغؤؽ االإاُ

 4.973.999,76 4.973.999,76 12.131.706,74 00 00 قاعم بغاصة الخهُُم

 76, 4.426.500- 29, 4.425.833- 10.794.715,34- 47, 667- 48, 36.895.123- الىدُجت الهاقُت

 13.609.543,33- 13.595.233,25- 33.159.105,73- 98, 14.309- 57, 790.998.231- ؤمىاُ زانت ؤزغي 

 1.015.179.929,35 1.015.184.906,80 77, 2.475.909.528 45, 4.977 05, 275.133.355- االإجمىع

 

 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الحؿاباث

 الضاثً االإضًً

 870,62 .126 .067. 1 870,62 .126 .067. 1 0,00 0,00 قاعم االإػاصلت

 075,06 .007 .650 .1 0,00 748,28 .921 .87 823,34 928 737 1 الىدُجت الهاقُت

ًىهل مً حضًض ما  -406 548 241,64 0,00 13. 609. 543,33 -392. 938 .698,31 

 929,35. 179. 015 .1 929,35 .179. 015 .1 0,00 0,00 قىاثض الأنلُت

 580,68 .529. 629 .2 0,00 293,98 873 .43 874,66 402 673 2 الػملاء

 858,77 .927. 512 .3 0,00 759,97 .875 .236 618,74 803 749 3 االإضًىىن الآزغون
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 زهىم االإيزاهُت الخايػت للمػالجت غىانغ خؿاباث

 ُ  31/12/2016الىدُجت في  حضو

 االإبالـ الحؿاباث

 823,34 928 737 1 الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت

 500,76 426 4 هدُجت الأ٢لُت

 249,04 348 92- باالإٗاصلت في الىدُجت الهاُٞت خهت الكغ٧اث في الىي٘

 075,06 007 650 1 الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت

 زاهُا: الػملُاث البُيُت: 

 31/12/2016(: ويػُت الخجمُؼ للحهىم والضًىن  االإخباصلت بين مجمؼ نُضاُ والكغيت الخابػت ؾىمُضًاُ في 25الجضوُ عنم )

ع 
قغ

SO
M

ED
IA

L
 

 البُان ح-ع
االإهغ 

 الاحخماعي

وخضة 

الخىػَؼ 

 الىؾِ

بُىجَُ 

 الحغاف

خهل 

الؤهخاج 

 قغقاُ

خهل الؤهخاج 

-ُقاعما

 نؿىُُىت

خهل الؤهخاج 

 الضاع البًُاء

خهل 

الؤهخاج 

بُىجَُ 

حؿغ 

 نؿىُُىت

اٍُ  اهخِبُىج

 12.441,50 20.068,96 4.468.070,15 2.503,94 855.754,50 730.225,90 30.000.000 00 ث  الػملاء 419

 50 ,12.441 20.068,96 4.468.070,15 2.503,94 855.754,50 730.225,90 30.000.000 00 مج الحهىم 

401 
ص  

 االإىعصون 
899.872,96 00 909.449,88 62.625,25 4.192.631,47 669.217,25 92.309 ,93 175.754,12 

25 909.449,88 30.000.000 899.872,96 مج الضًىن  ,65.625  4.192.631,47 669.217,25 92.309,93 175.754,12 

 .347م 10اهٓغ االإلخ٤ ع٢ماالإهضع: 

 31/12/2016: ويػُت الخجمُؼ للحهىم والضًىن  االإخباصلت بين مجمؼ نُضاُ والكغيت الخابػت ابيراُ في (26الجضوُ عنم )

ُ
يرا

ًب
ع ا

قغ
SP

A 
IB

ER
AL

 

ب
ؿا

لح
م ا

ن ع
 البـــــــــــــــــــُان 

ج
خا

الؤه
ل 

خه
اء 

ً
بُ

 ال
اع

لض
ا

 

ج
خا

الؤه
ل 

خه
 

َ
ىجُ

بُ
 

ىت
ُُ

ؿى
غ ن

ؿ
ح

 

ج
خا

الؤه
ل 

خه
 

بت
ىا

غ
 

ج
خا

الؤه
ل 

خه
 

ف
غا

لح
ا

 

الؤهخ
ل 

خه
ج

ا
 

–
CR

D
ىع 

جم
االإ

 

 11.186.300,00 60.000,00 144.000,00 8.379.850,00 1.603.000,00 999.450,00 جهضًم الخضماث الأزغي  706

 11.186.300,00 60.000,00 144.000,00 8.379.850,00 1.603.000,00 999.450,00 مجمىع الؤًغاصاث

4457 TVA غلى االإبُػاث   169.906,50 272.510,00 1.424,574,50 24.480,00 10.200,00 1.901.671,00 

 .347م10ع٢م : اهٓغ االإلخ٤ االإهضع
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ل والؤًغاصاث  االإخباصلت بين مجمؼ نُضاُ والكغيت الخابػت ابيراُ في 27الجضوُ عنم )  31/12/2016(: ويػُت الخجمُؼ للمهاعٍ

اُ
ير

ًب
ع ا

قغ
SP

A 
IB

ER
AL

 

ـــــُانالبــــــــــــــــــــــــــــــ ح-ع  ـــ

خهل الؤهخاج 

الضاع 

 البًُاء

خهل 

الؤهخاج 

بُىجَُ 

حؿغ 

 نؿىُُىت

خهل الؤهخاج  

 غىابت

خهل 

الؤهخاج  

 الحغاف

خهل 

 –الؤهخاج 

CRD 

 االإهغ الاحخماعي

 مجمؼ نُضاُ
 االإجمىع

 2.784.249,00 00 70.200,00 168.480,00 1.315.372,50 692.640,00 537.556,50 خهىم الػملاء 411

 2.784.249,00 00 70.200,00 168.480,00 1.315.372,50 692.640,00 537.556,50 مىع الحهىم مج

419 

455 

حؿبُهاث 

 االإىعصون 

اًء  ح ج للكغ

5.000.000,00 

00 

00 

00 

00 

00 

00 

00 

00 

00 

00 

235.975.887,01 

5.000.000,00 

235.975.887,01 

 240.975.887,01 235.975.887,01 00 00 00 00 5.000.000 مجمىع الضًىن 

 -238.191.638,01 235.975.887,01- 70.200,00 168.480,00 1.315.372,50 692.640,00 4.462.443,50- الغنُض 

 .347م 10: اهٓغ االإلخ٤ ع٢م االإهضع

هت الىيؼ باالإػاصلتزالثا :  اًث االإضمجت باؾخػماُ َغٍ  « Mise en Equivalence»الكغ

ش   20/05/2017 مػالجت قاعم الؤصماج بخاعٍ

قغ٧اث في مدُِ الؤصماط مً اظل خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت  في الجؼء  03جمذ في بضاًت الأمغ مٗالجت ٞاع١ االإٗاصلت بةصزا٫ 

االإخٗل٤  بدؿاب خهت االإجم٘ في عؤؽ ما٫ االإؿاهماث   بِىما في خؿاب خهت االإجم٘ في الىخاثج االإد٣٣ت في االإؿاهماث 

الجضاو٫ ؤصهاه    والتي جبحن ٖضم الاحؿا١ في خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت ٞمً االإٟغوى ان قغ٧اث ٦ما هى مبحن في  07ٞازظ 

الكغ٧اث التي جازظ في خؿاب خهت االإجم٘ مً عؤؽ االإا٫ في االإؿاهماث هى هٟـ الكغ٧اث االإدؿىبت بدهت االإجم٘ في 

ب الُالب .  الىدُجت  والتي ؾىدىاولها في الجؼء الشاوي واالإخٗل٤ بخهىٍ

 .31/12/2016اعم االإػاصلت فيحضوُ خؿاب ق

اًث  الكغ
 مجمىع الأمىاُ الخانت

 الأؾهم 

 الهُمت االإداؾبُت عؤؽ االإاُ الاحخماعي

 للؿىضاث 

اصة الهُم خهت نُضاُ  ػٍ

31/12/2016 

P.S.M 2 580 704 279,31 30% 912 000 000,00 273 600 000,00 774 211 283,79 500 611 283,79 

W.P.S 1 884 562 803,96 30% 426 200 000,00 127 860 000,00 565 368 841,19 437 508 841,19 

NOVER 1 121 147 650,19 4,4% 288 000 000,00 12 672 000,00 49 330 496,61 36 658 496,61 

 621,59 778 974 621,59 910 388 1 000,00 132 414 000,00 200 626 1  733,46 414 586 5 عى االإجم

 

هت الىيؼ باالإػاصلتالدسجُلا  ث االإداؾبُت لُغٍ  

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

اًث االإكاعيت-ؾىضاث مهىمت بالىيؼ باالإػاصلت  265000   621,59 910 388 1 الكغ

 000,00 132 414  مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت 262000

 621,59 778 974  قاعم االإػاصلت                  107000

  249,04 348 92 م االإػاصلتقاع  107000

اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت في ن م 670300  249,04 348 92  خهت الكغ
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اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت    « MISE  E N EQUIVALENCE »االإػالجت االإداؾبُت للمؿاَماث في الكغ

 ُ  الأنى
االإبالـ نبل 

 االإػالجت

 بغاصة االإػالجت
 الإػالجتاالأعنضة بػض 

 الضاثً ًاالإضً

ؾىضاث مهىمت بالىيؼ 

 باالإػاصلت

00 1.388.910.621,59  1.388.910.621,59 

مؿاَماث ؤزغي وخهىم 

 ملحهت

1.105.650.175,00 00 414.132.000,00 691.518.175,00 

 

 االإبالـ نبل االإػالجت الخهىم
 بغاصة االإػالجت

 الأعنضة بػض االإػالجت
 الضاثً االإضًً

 1.067.910.621,59 1.067.910.621,59 00 00 قاعم باالإػاصلت

 1.650.007.075,06 92.348.249,04- 00 1.742.355.324,10 الىدُجت الهاقُت

 

 حضوُ الىدُجت
االإبالـ نبل 

 االإػالجت

 بغاصة االإػالجت
 الأعنضة بػض االإػالجت

 الضاثً االإضًً

اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت  04, 92.348.249-  04, 92.348.249- 00 في ن م  خهت الكغ

 خؿاب قاعم االإػاصلت

 الأمىاُ الخانت ماًىهل مً حضًض الىدُجت الهاقُت الاخخُاَاث االإاُ عؤؽ االإؿاَماث

NOVER 288.000.000,00 643.263,57 -111.704.200,46 944.208.587,08 1.121.147.650,19 

PSM 912.000.000,00 2.138.242.427,89 487.948.723,80- 18.410.575,22 2.580.704.279,31 

TAPCHO 1.083.242.400,00 00 -75.709.784,00 -302.114,664,00 705.417.952,00 

SNM 150.000.000,00 00 -3.322.533,93 -2.789.649.32 143.887.816,75 

JORAS 90.000.000,00 3.111.382,29 18.989.305,35 -109.881.387,77 2.219.299,87 

ALG CLEARING 240.000.000,00 00 -17.745.413,77 -144.915.940,37 77.338.645,86 

WPS 426.200.000,00 1.161.706.350,83 296.656.453 ,13 00 1.884.562.803.96 

 6.515.278.447,94 402.917.520,84 380.784.897,48- 3.303.703.424,58 3.189.442.400,00 االإجمىع

هت  الىيؼ باالإػاصلت :  خهت الىدُجت االإهىمت بُغٍ

 خهت نُضاُ وؿبت االإؿاَمت الىدُجت الهاقُت االإؿاَماث

NOVER -111.704.200,46 %4.4 -4.914.984,82 

PSM 487.948.723,80- %30 -146.384.617,14 

TAPCHO -75.709.784,00 %44.51 -33,698.424,89 

SNM -3.322.533,93 %49 -1.628.041,63 

JORAS 18.989.305,35 %30 5.696.791,61 

ALG CLEARING -17.745.413,77 %2.34 -415.242,68 

WPS 296.656.453 ,13 %30 88.996.935,94 

 -92.374.583,58  380.784.897,48- االإجمىع
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ٞاع١ االإٗاصلت وخؿاب خهت االإجم٘ مً الىدُجت االإ٣ىمت بىاؾُت  107خـ/ بٖاصة الىٓغ في خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت جمذ

ش  االإٗاصلت ش لاخ٤  في جاعٍ  .15/11/2017في جاعٍ

ش   )ؤزغ حػضًل(: 15/11/2017مػالجت قاعم الؤصماج في جاعٍ

 بٖضاصوالتي ج٣طخي بةٖاصة ٢اٖضة خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت  والتي جم الازظ بها  في خؿب جىنُاث مداٞٓي الخؿاباث للمجم٘ 

 ال٣ىاثم االإالُت  االإضمجت الجهاثُت .

اًث االإهىمت بىاؾُت االإػاصلت  خهت االإجمؼ مً الىدُجت في  الكغ

 خهت نُضاُ وؿبت االإؿاَمت الىدُجت الهاقُت االإؿاَماث

NOVER -111.704.200,46 %4.4 -4.914.984,82 

PSM 487.948.723,80- %30 -146.384.617,14 

WPS 296.656.453 ,13 %30 88.996.935,94 

 62.302.666,02-  13, 302.996.471- االإجمىع

م وظى  ٣ت  قغ٧اث07ص عٚ ٣ت االإداؾبت بُغٍ جمل٪ ٞحهم قغ٦ت نُضا٫ مؿاهماث  مخٟاوجت  في وؿبت االإؿاهمت، جسً٘ لُغٍ

قغ٧اث والتي خ٣٣ذ ٞاثٌ في  03الىي٘ باالإٗاصلت او االإٗالجت في االإحزاهُت الٟغصًت ٣ِٞ، ازخاع مداٞٓي الخؿاباث 

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت وهظا مالم جد ل٨ً االإٗاًحر  ىاوله ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي اَلا٢ااالإؿاهماث مً اظل جُب٤ُ َغٍ

هو ان ٧ل الكغ٧اث التي جضزل مدُِ الخجمُ٘ بالىي٘ باالإٗاصلت جسً٘  IAS28االإداؾبُت الضولُت زانت االإُٗاع 

مً للمٗالجت وهظا الُغح االإداؾبي االإ٣بى٫ مً خُض ج٣ضًم الهىعة الهاص٢ت، وهلاخٔ مً زلا٫ االإٗلىماث االإ٣ضمت لىا 

َغٝ االإؿاو٫ ًٖ ٖملُت ججمُ٘ الخؿاباث ٖلى مؿخىي الكغ٦ت الأم والظي هى هٟؿه االإ٣غ الاظخماعي، جضازل مهمت 

٤ ال٣اهىن  غ للمهاص٢ت ٖلى الخؿاباث وٞ  10/01مداٞٔ الخؿاباث مً االإهاص٢ت ٖلى ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت وبٖضاص ج٣غٍ

غ  بخدٟٓاث وملاخٓاث ًخم الأزظ بها في الؿىىاث االإ٣بلت، ٞىجض ؤن االإىٓم الإهمت مداٞٔ الخؿاباث ٩ًىن هظا الخ٣غٍ

لى ٖملُت الخجمُ٘ وهظا ًدىافى م٘ مهام مداٞٔ الخؿاباث ٞةطا  ُٟت الؤقغاٝ ٖلى االإداؾبت وٖ مداٞٔ الخؿاباث ماعؽ وْ

ً للمهاص٢ت ولا  بالؤقغاٝ وظماعؽ  مهمت  ٣ًىم  ٣ًىم بمهمت الؤقغاٝ ًًم٨ً الإوظىص مداٞٓحن للخؿاباث آزغٍ

م   االإماعؾت لم ج٨ً مهمت عؾمُت الإداٞٓي الخؿاباث. الؤقغاٖٝملُت  ؤنباالإهاص٢ت ٖلى الخؿاباث عٚ

اًث مىيىع االإؿاَماث  عؤؽخهت االإجمؼ مً    االإاُ في الكغ

٣ت الأولى االإؿخسضمت  في خؿاب ٞاع١  ت مىي٘ االإٗاصلت  وخؿاب خهت  ثالؤصماط والؿىضاٖلى ٨ٖـ الُغٍ مىيىٖ

٣ت الىدُجت االإ٣ م ان الُغٍ ٣ت الأولى  عٚ ىمت بىاؾُت االإٗاصلت  جم ازظ هٟـ الكغ٧اث  في خؿاب َغفي االإٗاصلت ٨ٖـ الُغٍ

الأولى والشاهُت لا جخماشخى م٘ ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت االإخٗل٣ت بالخؿاباث االإضمجت، وج٩ىن 

٣ت الخالُت :  ٤ الُغٍ  االإٗالجت وٞ

 

 

 

 

 



 صعاؾت خالت مجمؼ نُضاُ                                الكهل الخامـ                                             

 

- 267 - 

 الهىاثم االإالُت  بغضاصُلب الثاوي : االإ

ُ الكغع  ُ الأو هت الجضاو  : الدسجُلاث االإداؾبُت بُغٍ

 31/12/2016حضوُ الىدُجت في 

 االإبالـ الحؿاباث

 567037770,32 1 الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت

 500,76 426 4 هدُجت الأ٢لُت

 302666,02 62- خهت الكغ٧اث في الىي٘ باالإٗاصلت في الىدُجت الهاُٞت

 509161605,06 1 الىدُجت الهاُٞت للؿىت االإالُت

هت الضمج الٌلي   « INTEGRATION GLOBAL »االإػالجت االإداؾبُت بىاؾُت َغٍ

 ُ  نبل االإػالجت الأنى
 االإػالجت

 بػض االإػالجت
 الضاثً االإضًً

 175,00 650 105 1 1834.050.000,00 000 2939.700.175,00 مؿاهماث ؤزغي وخ٣ى١ ملخ٣ت

 547718023,80 5 49.978.282,02 000 5597.701.257,52 الٗملاء

ً  1255.466.985,99 236.875.759,97 00 1492.342.745,96 مضًىحن ازغٍ

 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

 00, 2.500.000.000 00 2.724.560.000,00 5.22.560.000,00 مدغع مضقىع -عاؽ االإاُ مٌخدب

اخخُاَاث -غلاواث واخخُاَاث  

 مضمجت

12.999.545.827,55 137.731.973,67 0,00 12.861.813.853,83 

 1.585.712.860,28 00 4.973.999,76 1.590.686.860,04 قاعم بغاصة الخهُُم

 1.571.464.271,08 76, 4.426.500 0,00 1.567.037.770,32 الىدُجت الهاقُت

 1.766.796.831.10- 13.609.543,33 00 1.780.406.374,43- هل مً حضًضماًى

 1.015.179.929,35 1.015.179.929,35 00 00 قىاثض الأنلُت

 2.430.054.019,90 00 49.978.282,02 2.480.032.301,92 االإىعصون والحؿاباث االإلحهت

 3.512.927.858,77 00 236.875.759,97 3.749.803.618,74 صًىن ؤزغي 
 

 

 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت حضوُ الىدُجت

 الضاثً االإضًً

 10.223.411.484,28 00 00, 11.186.300 28, 10.234.597.784 عنم الأغماُ

اث االإؿتهلٌت  3.663.777.474,24 0,00 00 3.663.777.474,24- االإكترً

اًث ؤزغي   928.780.089,72- 00, 11.186.300 00 939.966.389,72- زضماث زاعحُت واؾتهلا

 1.571.464.271,08 76, 4.426.500 0,00 1.567.037.770,32 الىدُجت الهاقُت
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 لكغع الثاوي : خؿاب قاثضة الأنلُت )الحهىم ؾير االإؿُُغ غليها(ا

 االإبلـ النهاجي IBERAL SOMEDIAL البُان

وؿبت الأنلُت  االإبلـ 

 )ؾهم واخض(

 %59وؿبت الأنلُت  االإبالـ

 890.500.000,00 890.500.000,00 00, 2.171.800.000 10000 00, 552.760.000 مدغع مضقىع -االإاُ مٌخدب عؤؽ

 67, 137.731.973 67, 137.731.973 335.931.643,10 00 00 اخخُاَاث وغلاواث مغجبُت بغؤؽ االإاُ

 4.973.999,76 4.973.999,76 12.131.706,74 00 00 قاعم بغاصة الخهُُم

 76, 4.426.500- 29, 4.425.833- 10.794.715,34- 47, 667- 48, 36.895.123- الىدُجت الهاقُت

 13.609.543,33- 13.595.233,25- 33.159.105,73- 98, 14.309- 57, 790.998.231- ؤمىاُ زانت ؤزغي 

 1.015.179.929,35 1.015.184.906,80 77, 2.475.909.528 45, 4.977 05, 275.133.355- االإجمىع

 غىانغ خؿاباث زهىم االإيزاهُت الخايػت للمػالجت

 الكغع الثالث: خؿاب قاعم االإػاصلت

لخؿاب ٞاع١ االإٗاصلت ٢امذ مهلخت الخجمُ٘ الإجم٘ نُضا٫ بالأزظ ٣ِٞ الكغ٧اث التي خ٣٣ذ هخاثج اًجابُت خؿب 

 الجضو٫ االإىالي: 

 .31/12/2016حضوُ خؿاب قاعم االإػاصلت في

اًث  مجمىع  الأمىاُ الخانت الكغ

 الأؾهم

االإاُ عؤؽ 

 الاحخماعي

 الهُمت االإداؾبُت

 للؿىضاث 

اصة الهُم خهت نُضاُ  ػٍ

31/12/2016 

P.S.M 2 580 704 279,31 30% 912 000 000,00 273 600 000,00 774 211 283,79 500 611 283,79 

W.P.S 1 884 562 803,96 30% 426 200 000,00 127 860 000,00 565 368 841,19 437 508 841,19 

NOVER 1 121 147 650,19 4,4% 28000 000,00 12 672 000,00 49 330 496,61 36 658 496,61 

 733,46 414 586 5 االإجمىع
 

1 626 200 000,00 414 132 000,00 1 388 910 621,59 974 778 621,59 

هت الىيؼ باالإػاصلت  الدسجُلاث االإداؾبُت لُغٍ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

اًث االإكاعيت-ؾىضاث مهىمت بالىيؼ باالإػاصلت  265000  621,59 910 388 1 الكغ
 

 مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت                                                       262000
 

414 132 000,00 

 قاعم االإػاصلت                    107000
 

974 778 621,59 

 62.302.666,02 قاعم االإػاصلت 107000
 

اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت في ن م                                                   670300  خهت الكغ
 

62.302.666,02 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الحؿاباث

 الضاثً االإضًً

 870,62 .126 .067. 1 870,62 .126 .067. 1 0,00 0,00 قاعم االإػاصلت

 075,06 .007 .650 .1 0,00 748,28 .921 .87 823,34 928 737 1 الىدُجت الهاقُت

 698,31. 938 .392- 543,33 .609 .13 0,00 241,64 548 406- ماًىهل مً حضًض

 929,35. 179. 015 .1 929,35 .179. 015 .1 0,00 0,00 قىاثض الأنلُت

 580,68 .529. 629 .2 0,00 293,98 873 .43 874,66 402 673 2 الػملاء

 858,77 .927. 512 .3 0,00 759,97 .875 .236 618,74 803 749 3 االإضًىىن الآزغون
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اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت      « MISE  E N EQUIVALENCE »االإػالجت االإداؾبُت للمؿاَماث في الكغ

 ُ االإبالـ نبل  الأنى

 االإػالجت

 الأعنضة بػض االإػالجت ػالجتبغاصة االإ

 الضاثً االإضًً

ؾىضاث مهىمت بالىيؼ 

 باالإػاصلت
00 1.388.910.621,59  1.388.910.621,59 

مؿاَماث ؤزغي وخهىم 

 ملحهت
1.105.650.175,00 00 414.132.000,00 691.518.175,00 

 

 

 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت االإبالـ نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

 1.037.081.287,61 621,59 778 974 62.302.666,02 00 قاعم باالإػاصلت

 1.509.161.605,06 -62.302.666,02 00 08, 1.571.464.271 الىدُجت الهاقُت

 

االإبالـ نبل  حضوُ الىدُجت

 االإػالجت

بػض  الأعنضة بغاصة االإػالجت

 الضاثً االإضًً االإػالجت

اًث  االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت في ن مخهت الكغ  00 62.302.666,02-  62.302.666,02- 

 الكغع الغابؼ: قاعم الانخىاء 

ًمشل ٞاع١ الا٢خىاء ؤو الخُاػة  الٟغ١ بحن االإبلٜ االإضٞىٕ لا٢خىاء الأؾهم وبحن ال٣ُمت الٗاصلت في هٟـ الٟترة وجدؿب ال٣ُمت 

ظت في البىعنت ؤو بإخض َغ١ الخ٣ُُم االإٗخمضة في الكغ٧اث والتي حٗخمض الٗاصلت بال٣ُمت البىعنُت بطا ٧اهذ الكغ٦ت مضع 

 ٖلى: 

خماص ٖلى االإحزاهُت االإصدخت بٗض بٖاصة الخ٣ُُم لٗىانغها(  ؛ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُت )بالٖا

خماص ٖلى خؿاب الىدُجت( و ًدؿب ٢ُمت الكغ٦ت مً زلا٫ ال٣ضعة ٖلى جد٤ُ٣ الأ   ؛ عباحال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإغصوص )بالٖا

 ؛بالٟغ١ بحن  ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإغصوص وال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُتgoodwill) ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ الُغ١ االإكخ٣ت )

 .الؤنضاعٖملُاث االإٟاوياث بحن الكغ٧اث االإٗىُت ج٣ىصوها الى جدضًض ؾٗغ 

 ػة ٖلى ؤؾهم قغ٦ت ابحرا٫هى هاجج ًٖ الخُا 2015/ 2016ٞاع١ الا٢خىاء االإلاخٔ بالخٛحر بحن اعنضة  محزاهُت 

  جدلُل الخؿير في خؿاب قاعم الانخىاء 

 الخؿير 2015 2016 الحؿاب

 goodwill 115.414.200,00 87.341.040,00 28.073.160,00) قاعم الانخىاء ) 207ح/

ش  147للضوعة الخ٨مُلُت  13ظاء في اللاثدت ع٢م  ُاػة ٖلى ؤؾهم الإجلـ مؿاهماث الضولت االإخًمً الخ 24/03/2016بخاعٍ

 قغ٦ت ابحرا٫ مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ خُض هو: 

 ؛مً ؤؾهم قغ٦ت ابحرا٫ لٟاثضة مجم٘ نُضا٫%40الخُاػة ٖلى 

 ٖلى الىدى الخالي : صج12.610,00جم الاجٟا١ ٖلى الخُاػة بؿٗغ وخضوي للؿهم بمبلٜ 
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 11308ؾهم مً َغٝ ٞلاف ٞاعماFlache Pharma ؛صط  142.593.880,00بمبلٜ  في عؤؽ ما٫ قغ٦ت ابحرا٫ 

 01 ً؛صط 12.610 00, بمبلٜ مٗغاٝ خؿان ما٫ قغ٦ت ابحرا٫ مملى٦ت مً َغٝ الؿُض بى عؤؽؾهم م 

 7998 ٜ؛صط00, 100.854.780ؾهم مملى٦ت مً َغٝ الؿُض بىمٗغاٝ ٖبض الغخُم في عؤؾما٫ قغ٦ت ابحرا٫ بمبل 

 2758؛صط 34 00, 778.380.بمبلٜ ت ابحرا٫ؾهم مملى٦ت مً َغٝ الؿُض بىمٗغاٝ ٖبض الغػا١ في عؤؾما٫ قغ٦ 

 ؛و مجم٘ نُضا٫ قغ٦ت طاث ؤؾهم بدىُٟظ ما ظاء في هظه اللاثدت ٩ًل٠ وػٍغ االإالُت والهىاٖت واالإىاظم 

  ٩ًل٠ وػٍغ الهىاٖت واالإىاظم بمخابٗت جىُٟظ هظه اللاثدت. 

 ش االإهاص٢ت ٖلى اللاثدت مً ٢بل مجلـ مؿاهماث الضولت في  .24/03/2016جاعٍ

 ُ غ اؾهم قغيت ابيراُ لهالح قغيت نُضا28ُعنم) الجضو  (: جدغٍ

الهُمت  غضص الأؾهم

 الاؾمُت

ُ  نُمت الأؾهم االإخىاػُ  نُمت الأؾهم نُمت الخىاػ

 غنها

 قاعم الحُاػة

7998 10000 79.980.000,00 12.610 ,00 100.854.780,00 20.874.780,00 

1/5  2000 15.996.000,00 2.522,00 20.170.956,00 4.174.956,00 

4/5  8000 63.984.000,00 10.088 ,00 80.683.824,00 16.699.824,00 

 24/03/2016: لاثدت مجلـ مؿاهماث الضولت في االإهضع

 

   : 06/06/2016الدسجُل االإداؾبي لػملُاث الحُاػةفي

 02/06/2016 غملُت

 الضاثً االإضًً  الحؿاب

261 

207 

512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 قغيت ابيراُ -االإػاصلت قاعم 

 البىَ                                

63.984.000 

16.699.824 

 

 

80.683.824 

 06/06/2016غملُت 

 الضاثً االإضًً  الحؿاب

261 

207 

512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 قغيت ابيراُ -قاعم االإػاصلت

 البىَ                                

15.996.000 

4.174.956 

 

 

20.170.956 

 

 حضوُ ًبين الحُاػة غلى ؤؾهم ابيراُ خؿب الػهض االإىزو

 غضص الأؾهم
ُ  نُمت الأؾهم الهُمت الاؾمُت ُ نُمت  نُمت الخىاػ  قاعم الحُاػة غنها الأؾهم االإخىاػ

2758 10000 27.580.000,00 12.610 ,00 34.778.380 ,00 7.198.380,00 

1/5  2000 5.516.000,00 2.522,00 6.955.676,00 1.439.676,00 

4/5  8000 22.064.000,00 10.088 ,00 27.822.704,00 5.758.704,00 
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 06/06/2016غملُت  

 الضاثً االإضًً  الحؿاب

261 

207 

512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 قغيت ابيراُ -قاعم االإػاصلت

 البىَ                                

5.516.000 

1.439.676 

 

 

6.955.676 

 06/06/2016غملُت 

 الحؿاب
 الضاثً االإضًً 

261 

207 

512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 قغيت ابيراُ -قاعم االإػاصلت

 البىَ                                

22.064.000 

5.758.704 

 

 

27.822.704 

 االإجمػت الأؾاؾُتالهىاثم االإالُت  بغضاصلكغع الخامـ : ا

 31/12/2016: االإيزاهُت االإضمجت الإجمؼ نُضاُ في ؤولا

 االإبالـ

 ُ  م م م الأنى

 

اًث و ماوهاث  اَخلا

 

 الهُمت الؤحمالُت

ت     انىُ ؾير حاعٍ

115. .414.200,00  قاعم الانخىاء 115.414.200,00 00 

ت 212.104.001,73 195.224.374,97 16.879.626,76  جثبُخاث مػىىٍ

 الأعاض ي 10.383.338.837,77 00 10.383.338.837,77

 االإباوي 7.329.947.475,94 5.637.047.200,46 1.692.900.275,48

 جثبُخاث غُيُت ازغي  15.098.007.460,68 13.798.654.169,79 1.299.353.290,89

 جثبُخاث في قٍل امخُاػ 00, 280.023.210 2.252.958,94 277.770.251,06

ا 11.189.299.772,01  11.189.299.772,01  جثبُخاث حاعي اهجاػَ

 مؿاَماث ازغي  وصًىن صاثىت 691.518.175,00 58.940.054,97 632.578.120,03

 االإاؾؿاث االإكاعيت-الؿىضاث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت 1.388.910.621,59 00 1.388.910.621,59

 الؿىضاث والهؿاثم 3.000.000.000,00 00 3.000.000.000,00

 جثبُخاث مالُت ازغي انغاى 154.332.649,23 00 154.332.649,23

ُ -يغاثب ماحلت 291.018.838,11 00 291.018.838,11  انى

ت 50.133.916.242,06 19.692.118.769,13 30.441.796.482,93  مجمىع الأنىُ ؾير الجاعٍ

ت     انىُ حاعٍ

 خؿاباث االإسؼون 6.358.574.088,97 629.232.318,65 5.729.341.770,32

 الؼباثً 5.547.718.013,80 1.906.769.106,35 3.640.948.917,45

 الحؿاباث الازغي االإضًىت 1.255.466.985,99 377.579,41 1.255.089.406,58

 الًغاثب 185.798.351,63 11.998.649,03 173.799.702,60

 الكىاثض االإىظغة 18.559.989,19 00 18.559.989,19

ىت 5.214.275.956,41 83.275.568,07 5.131.000.388,34  الخؼٍ

ت 18.580.393.395,99 22.323.771.980,64 15.948.740.174,48  مجمىع الأنىُ الجاعٍ

46.390.536.657,41 22.323.771.980,64 68.714.308.638,05  ُ  االإجمىع الػام للأنى
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 31/12/2016زاهُا: االإيزاهُت االإضمجت الإجمؼ نُضاُ في 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخهىم االإجمىع

مىاُ الخانتالأ    

 عاؽ االإا٫ 2.500.000.000,00

 ٖلاواث مغجبُت بغاؽ االإا٫ 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.861.813.853,88

 ٞاع١ الخ٣ُُم 00

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.585.712.860,28

 الىدُجت 1.509.161.605,06

 ٞاع١ االإٗاصلت 1.037.081.287,61

زؿاثغ-ظضًض  ما ًغخل مً 1.766.796.831,10-  

 ٞىاثض الأ٢لُت 1.015.179.929,35

 مجمىع الأمىاُ الخانت 27, 27.464.009.197

ت   الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.973.229.626,56

ت 17.509.995,00  صًىن ؤزغي ٙ ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 1.061.401.552,48

 ماوهاث ومىخجاث م٣ُضة مؿب٣ا 1.345.087.321,65

ت 11.397.228.495,69  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت   الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملحهت 2.430.054.019,90

 يغاثب 776.153.641,37

 صًىن ؤزغي  3.512.927.858,77

ىت ؾلبُت 810.163.444,41  زؼٍ

ت 7.529.298.964,45  مجمىع الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 46.390.536.657,41
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 31/12/2016حضوُ الىدُجت االإضمج الإجمؼ نُضاُ في 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حضوُ الىدُجت االإجمىع

 عنم الأغماُ 10.223.411.484,28

 الؤهخاج االإسؼون 265.663.623,51

 بهخاج الؿىت االإالُت 10.489.075.107,79

اث االإؿتهلٌت 3.663.777.474,24-  االإكترً

ُت الأزغي الخضماث الخاعح 928.780.089,72-  

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.592.557.563,96-

 الهُمت االإًاقت 5.896.517.543,83

 اغباء االإؿخسضمين 3.023.474.168,42-

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 173.817.524,53-

 الكاثٌ الاحمالي للاؾخؿلاُ 2.699.225.850,88

 مىخىحاث غملُاجُت 72.651.701,08

 اغباء غملُاجُت 99.258.043,60-

اًث 1.299.102.638,36-  واالإىئهاث مسههاث الاَخلا

 اؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإاوهاث 719.627.105,07

 الىدُجت الػملُاجُت 2.093.143.975,07

 مىخىحاث مالُت 183.271.195,24

 ؤغباء مالُت 177.710.456,40-

 الىدُجت االإالُت 5.560.738,84

 الىدُجت الػاصًت نبل الًغاثب 2.098.704.713,91

 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًت 628.653.272,00-

 الًغاثب االإاحلت 96.986.328,41

 احمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 11.464.625.109,18

 احمالي الاغباء غلى الأوكُت الػاصًت 9.897.587.338,86-

ت الهاقُت للأوكُت الػاصًتالىدُج 1.567.037.770,32  

مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00  

ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00  

 الىدُجت ؾير الػاصًت 00

 الىدُجت الهاقُت 1.567.037.770,32

 خهت الأنلُت مً الىدُجت 4.426.500,76

اًث االإهىمت بىاؾُت االإػاصلت 62.302.666,02-  خهت الىدُجت للكغ

 الىدُجت الهاقُت 1.509.161.605,06
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ىت لؿىت زا هت االإباقغة( 2011لثا: حضوُ جضقهاث الخؼٍ  )الُغٍ

 

ىت ٞىجض الٟغ١ االإلاخٔ مً زلا٫ االإ٣اعبت م٘  ىت وقبه الخؼٍ ىت عنُضه ٩ًى مؿاوي لخؿاباث الخؼٍ ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت وهظا لخؿاباث االإ٣غ الا  خمشل الٟغ١ في : الىدُجت االإداؾبُت ًخمشل في الخؿاباث التي حؿمى بكبه الخؼٍ  ظخماعي وٍ

 

 

 

ظت
لاخ

م
 

 االإجمىع ابيراُ ؾىمُضًاُ نُضاُ

ىت االإخإجُت مً الأوكُت الػملُاجُت       جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 10.258.952.908,35 83.044.112,86 640.687.265,71 9.535.221.529,78  الخدهُلاث االإهبىيت مً غىض الؼباثً

 6.946.345.316,05- 86.510.643,27- 499.016.591,58- 6.360.818.081,20-  االإبالـ االإضقىغت للمىعصًً واالإؿخسضمين

ل االإالُت الأزغي االإضقىغت  2.441.741.163,41-  41.477.648,09- 2.400.263.515,32-  الكىاثض واالإهاعٍ

    00  ج االإضقىغتالًغاثب غلى الىخاث

ىت نبل الػىانغ ؾير الػاصًت     00  جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

ىت االإغجبُت بالػىانغ ؾير الػاصًت       جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

ىت االإخإجُت مً الأوكُت  نافي جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 الػملُاجُت )ؤ(

 774.139.933,26 100.193.026,04 3.466.530,41- 870.866.428,89 

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾدثماعجضقها       ث ؤمىاُ الخؼٍ

ت  461.982.067,20-  5.291.542,8- 456.690.524,52-  االإسحىباث غً انخىاء جثبُخاث غُيُت او مػىىٍ

الخدهُلاث غً غملُاث الخىاػُ غً جثبُخاث غُيُت او 

ت  مػىىٍ

 1.932.147,74   1.932.147,74 

 142.619.452,95-   142.619.452,95-  الُتاالإسحىباث غً انخىاء جثبُخاث م

 00   00  الخدهُلاث غً غملُاث الخىاػُ غً جثبُخاث مالُت

 22.500.000,00   22.500.000,00  الكىاثض التي جم جدهُلها غً الخىظُكاث االإالُت

 39.802.995,41   39.802.995,41  الحهو والؤنؿاٍ االإهبىيت مً الىخاثج االإؿخلمت

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت نافي جض قهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 الاؾدثماع)ب(

 535.074.834,32- 5.291.542,8-  540.366.377,00- 

ل ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ  00   00  جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

 00   00  الخدهُلاث في ؤغهاب بنضاع ؤؾهم

ا مً الخىػَػاث التي جم الهُام بها  340.067.274,00-   340.067.274,00-  الحهو وؾيرَ

 201.937.587,93  163.369.570,44 38.568.017,49  الخدهُلاث االإخإجُت مً الهغوى

 1.218.740.861,26-  365.332.510,80- 853.408.350,46-  حؿضًضاث الهغوى والضًىن الأزغي االإمازلت

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت  نافي جضقهاث ؤمىاُ الخؼٍ

ل)ج(  الخمىٍ

 06,971.154.907.6- 201.962.940,36-  1.356.870.547,33- 

 1214.06-  1214.06- 00  جازير حؿيراث ؾػغ الهغف غلى الؿُىلاث وقبه الؿُىلاث

ىت في الكترة )ؤ+ب+ج(  -1.026.371.709,50 -3.466.530,41 -107.062.671,06 -915.482.508,03  حؿيراث ؤمىاُ الخؼٍ

ىت ومػاصلاتها غىض اقخخاح  4.294.408.723,14 12.843.076,95 -251.436.908,72 4.533.002.554,21  الؿىت االإالُت ؤمىاُ الخؼٍ

ىت ومػاصلاتها غىض انكاُ الؿىت االإالُت  3.268.037.013,64 9.376.546,54 -358.499.579,78 3.617.160.046,88  ؤمىاُ الخؼٍ

ىت زلاُ الكترة  -1.026.371.709,50 -3.466.530,41 -,06107.062.671 -915.842.508,03  حؿير ؤمىاُ الخؼٍ

      االإهاعبت مؼ الىدُجت االإداؾبُت
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ىت  االإبالـ خؿاباث الخؼٍ

ىت في االإيزاهُت  24, 4.753.235.545 خؿاباث الخؼٍ

ىت ىت في حضوُ جضقهاث الخؼٍ  TFT 3.617.160.046,88 خؿاباث الخؼٍ

 1.136.075.498,36 الكغم 

 2016مهلخت الخجمُ٘ للمجم٘ لؿىت االإهضع: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جدلُل الكغم خؿب الحؿاباث 

ىت لكغ٦ت نُضا٫ االإ٣غ جم بٖض ىت االإضمج الإجم٘ نُضا٫ بالجم٘ الجبري لجضاو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ اص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت وهلاخٔ اهه جم  الاظخماعي وقغ٦ت ؾىمُضًا٫ وقغ٦ت ابحرا٫ بضون بظغاء ؤي حٗضًلاث ٖلى م٩ىهاث ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

خماص ٖلى الأعنضة صون  الخٛحراث او االإجامُ٘  ٦ما ها٦ بإي  ض ان الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ باالإٗاصلت لأجضزلاٖلا

٣ت االإباقغة.  ق٩ل مً الؤق٩ا٫ في بٖضاص هظا الجضو٫ بالُغٍ

٣ت الاهجلىؾا٦ؿىهُت  جضزل الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت  ٣ت ٚحر مباقغة او الُغٍ ىت بالُغٍ ٖىض بٖضاص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

خاهت االإخٗل٣ت بالىدُجت الهاُٞت خُض ؤن الىدُجت الهاُٞت جدىي ٖلى ٢ؿِ الىي٘ باالإٗاصلت في بٖضاص هظا الجضو٫ في ال

 او خهت الكغ٧اث االإ٣ىمت باالإٗاصلت مً الىدُجت.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الضاثىت االإبالـ االإبالـ االإضًىت الحؿاباث

518600  378.932.207,26 

541000  9.999.001 ,98 

542000 1.042.684.893 ,00  

511000 3.251.181,96  

5111000 495.553.473,65  

511300 6.378.686,13  

519000  22861527,14 

 38, 411.792.736 1.547.868.234,74 االإجمىع
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 31/12/2016نُضاُ في  -للمهغ الاحخماعيعابػا: حضوُ حؿير الأمىاُ الخانت       

غلاوة  عؤؾماُ الكغيت ملاخظت 

 الؤنضاع

قاعم 

 الخهُُم

 الاخخُاَاث والىدُجت ة الخهُُمقاعم بغاص

 13.258.393.539,45 211.470.238 71,   2.500.000.000 00,  31/12/2014الغنُض في 

هت االإداؾبُت        حؿُير الُغٍ

  11, 175.633.931-     جصحُذ الأزُاء الهامت

  73.382.310,56-     بغاصة جهُُم الخثبُخاث

  2.586.812.201,59     بغاهاث الضولت

 400.000.000,00-      الحهو االإضقىغت

 Tantiemes      -3.180.000,00بضُ الحًىع 

 198.660.000,00-      خهت الػماُ مً ؤعباح الكغيت

اصة عؤؽ االإاُ  00      ػٍ

 1.171.407.473,19      نافي هدُجت الؿىت االإالُت

 13.828.961.012,64 66.198,632.549.2   2.500.000.000 00,  31/12/2015الغنُض في 

هت االإداؾبُت        حؿُير الُغٍ

  1.383.551.973,73-     جصحُذ الأزُاء الهامت

  1.440.467.225,15     بغاصة جهُُم الخثبُخاث

  6.135.044.290,61     بغاهاث الضولت

 400.000.000,00-      الحهو االإضقىغت

 Tantiemes      -4.320.000,00بضُ الحًىع 

 217.420.000,00- 59.330.039,52     خهت الػماُ مً ؤعباح الكغيت

اصة عؤؽ االإاُ  00    2.500.000.000 00,  ػٍ

 1.614.727.609,14      نافي هدُجت الؿىت االإالُت

 14.821.948.621,78 8.800.555.780,18   2.500.000.000 00,  31/12/2016الغنُض في 
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  31/12/2016نُضاُ في  -الاحخماعي غ االإجمؼ للمه ضوُ حؿير الأمىاُ الخانتزامؿا: ح
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 13.979.165.199,45 218.627.945,69   2.500.000.000 00,  31/12/2014الغنُض في 

هت االإداؾبُ        تحؿُير الُغٍ

  11, 175.633.931-     جصحُذ الأزُاء الهامت

  73.382.310,56-     بغاصة جهُُم الخثبُخاث

  2.586.812.201,59     بغاهاث الضولت

       الأعباح او الخؿاثغ ؾير مضعحت في الحؿاباث

 400.000.000,00-      الحهو االإضقىغت

 Tantiemes      -3.180.000,00بضُ الحًىع 

 203.710.000,00-      خهت الػماُ مً ؤعباح الكغيت

اصة عؤؽ االإاُ  113.534.000,00-      ػٍ

 18.117.370,96-      قىاثض الانلُت

اًث االإهىمت باالإػاصلت مً  خهت الكغ

 الىدُجت

     -25.993.947,24 

 1.051.000.799,40      قاعم االإػاصلت

 1.143.817.990,89      نافي هدُجت الؿىت االإالُت

 409.448.671,5415. 2.556.485.905,61   2.500.000.000 00,  31/12/2015الغنُض في 

هت االإداؾبُت        حؿُير الُغٍ

  67, 1.398.282.527-     جصحُذ الأزُاء الهامت

  1.440.467.225,15     بغاصة جهُُم الخثبُخاث

       الأعباح او الخؿاثغ ؾير مضعحت في الحؿاباث

  6.135.044.290,61     بغاهاث الضولت

 400.000.000,00-      الحهو االإضقىغت

 Tantiemes      -4.320.000,00بضُ الحًىع 

 217.420.000,00- 59.330.039,52     خهت الػماُ مً ؤعباح الكغيت

اصة عؤؽ االإاُ  107.560.000.00-      ػٍ

 4.426.500,76-      قىاثض الأنلُت

اًث االإهىمت باالإػاصلت مً  خهت الكغ

 الىدُجت

     62.302.666,02 

 81, 76.222.177-      قاعم االإػاصلت

 06, 1.509.161.605      نافي هدُجت الؿىت االإالُت

 16.170.964.264,05 8.793.044.933,22   2.500.000.000 00,  31/12/2016الغنُض في 
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 ؾبُت للميزاهُت الكغصًت وقو صعاؾت الُالبػالجت االإدااالإ: االإبدث الثالث

ضاص الجُض للمحزاهُت الٟغصًت ٌؿهل مً ٖملُت اٖضاص الخؿاباث االإجمٗت ،زانت في الجاهب االإخٗل٤ بالخ٣ُُم في جهاًت  ان اٖلا

٩ٞل  الؿىت باليؿبت الإسخل٠ االإؿاهماث ؾىاء للكغ٧اث الخابٗت، الؼمُلت ، او االإؿاهماث التي هي زاعط مدُِ الخجمُ٘،

 هظه االإٗالجاث التي جخم ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت، حؿدبٗض ٖىض اٖضاص الخؿاباث االإجمٗت.

ُ االإُلب   حػضًل االإيزاهُت الكغصًت للمهغ الاحخماعي لكغيت نُضاُ : الأو

خُب٤ُ الٗملي االإٗالجاث االإداؾبُت مؿخمضة مً الىٓام االإداؾبي االإالي والظي ٚلب ٖلُه الُاب٘ ال٣اهىوي ل٨ً مً خُض ال

ًدخاظه  االإداؾبىن وختى مداٞٓي الخؿاباث مما جغ٥  لىهىنه ٞهى لم ًخُغ١ الى ٧ل خؿاب بالخٟهُل وهظا ما

ىه الصخو، زبرجه هٓغا للٛمىى الظي  االإماعؾت االإداؾبُت جسخل٠ بازخلاٝ شخهُت مً ٣ًىم باالإداؾبت مً خُض ج٩ىٍ

ىُت للمداؾبت مً قاجها بػالت الٛمىى لاػم وماػا٫ ًلاػم الىٓام االإداؾبي االإالي، مما  ًبرع يغوعة جبجي الجؼاثغ الإٗاًحر وَ

مجم٘ نُضا٫ مً خُض ٢ضعجه ٖلى جُب٤ُ الىٓام االإداؾبي االإالي  ٦ىمىطط ؤزظها بطاوجىخُض االإماعؾاث االإداؾبُت، زانت 

بي زانت وان االإجم٘ جإزغ في بالىٓام االإداؾ بالإامهم ؤًًاوصعظت  2016جُب٣ُا ؾلُما و٦ظا الإداٞٓي الخؿاباث للٟترة 

وهظا بؿبب االإلاخٓاث والى٣اثو  30/06/2017والتي مً االإٟغوى ؤن ج٩ىن ٢بل  25/12/2017بٖضاص ٢ىاثمه االإالُت ختى 

والتي ؾىضعؾها خؿاب بدؿاب 2016التي ٢ضمها مداٞٓي الخؿاباث خى٫ ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت الإجم٘ نُضا٫ لؿىت 

لم ه٣ل في ٧ل مغة الغظىٕ بلى االإٗاًحر  بنها م٘ ما ظاء به الىٓام االإداؾبي االإالي وفي بٌٗ وملاخٓت بملاخٓت وم٣اعهت

خماص ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي في بٖضاص ال٣ىاثم IAS/IFRS االإداؾبُت  لإػالت الٛمىى وفي الأزحر هسغط بسلانت اٖلا

 اللجىء بلى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت . ؤو االإضمجت ٣ِٞ 

ُ  الكغع  : مدُِ الخجمُؼ خؿب صعاؾت الُالب الأو

 (: َغم الؤصماج وقو صعاؾت الُالب الإجمؼ نُضا26ُالكٍل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الُالب بىاء ظضو٫ االإؿاهماث بٖضاصمً االإهضع : 
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 .31/12/2016الكغع الثاوي : حػضًل الهىاثم االإالُت الكغصًت باؾخػماُ الخهُُم في 

ش    ضاص ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت في هظه الخالت وٗخمض ٖلى االإُُٗاث بخاعٍ اث والٗملُاث  31/12/2016لٖإ ووٗجي ان ٧ل الدؿىٍ

 االإسخلٟت حسجل في مغخلت واخضة.

 : الخثبُخاث االإالُتؤولا

 ؤنىاٝ:  03الىٓام االإداؾبي االإالي بلى  مهىٟت خؿببن الخشبُخاث االإالُت 

 ابحرا٫(.ا٫ ،وهي االإؿاهماث في الكغ٧اث الخابٗت )ؾىمُضTitres De Filialesًٕ االإىدؿبتؾىضاث  الٟغو 

  (Joras ،Wps ،Psm ،Taphco ،Saida Noraاالإؿاهماث في ال٨ُاهاث االإكاع٦ت والكغ٧اث الؼمُلت  )

 (Nover ،AlgClering ،Acdima ،Edicاالإؿاهماث الازغي زاعط مدُِ الاصماط وحٗالج في االإحزاهُت الٟغصًت )

 ج٩ىن الضعاؾت ٖلى الىدى الخالي: 

اًث الخابػت   الكغ

جبحن ؤن مجمىٕ الأمىا٫ الخانت ْهغ بةقاعة ؾالبت  31/12/2016الكغ٦ت ابحرا٫ : مً زلا٫ االإحزاهُت لكغ٦ت ابحرا٫ في  

ــ الإبلٜ  ال٣ُم مؿاوي ؤي ٧ل مبلٜ االإؿاهماث بسهىم االإؿاهمت في قغ٦ت ابحرا٫ حسجل له ماوهت لى٣و  االإؿاهمت واالإ٣ضع بـ

ٌٗالج ه٣و ال٣ُم في محزاهِخه الٟغصًت في الؿىىاث الؿاب٣ت ُٞجب حسجُل  مجم٘ نُضا٫ لا ؤنوخُض  552.750.000,00

 مبلٜ ه٣و ال٣ُم في مداؾبت نُضا٫ للمؿاهماث في الكغ٦ت الخابٗت ابحرا٫.

ظغاء مداؾبت ظُضة ٖلى االإؿخىي االإحزاهُاث الٟغصًت بن الخٟغ٢ت بحن االإحزاهُت الٟغصًت واالإحزاهُت االإضمجت ؤمغ يغوعي لإ 

 واالإحزاهُت االإضمجت .

٣ت الخ٩لٟت ؤو ال٣ُمت الٗاصلت ل٩ل ؤهىإ  االإؿاهماث وجازظ في االإحزاهُت الٟغصًت وسجل خهت االإؿاهماث باؾخسضام بما َغٍ

باء ال٣ابلت للخهم ٖلى االإؿخىي ٞاالإىئهاث لى٣و ال٣ُم ٖلى الخشبُخاث االإالُت حٗخب  ؤًًا في االإحزاهُاث الجباثُت ر مً اٖلأ

 الجباجي .

جلغى   104و 261في االإحزاهُت االإضمجت ٧ل الٗملُاث االإخٗل٣ت بى٣و ال٣ُم ٖلى الؿىضاث او الٟاثٌ االإسجل في الخؿاباث 

 جهاثُا ٖىض بٖضاص الخؿاباث االإضمجت .

ل٣ُم لهظا الىىٕ مً الؿىضاث و٦ظل٪ ٞىاثٌ ال٣ُم مجم٘ نُضا٫ لم ٌسجل جهاثُا االإىئهاث االإخٗل٣ت بى٣و ا ؤنواالإلاخٔ 

٣ت للم٣غ الاظخماعي لهُضا٫ مما ٩ًىن ٢ض ازغ ٖلى الىخاثج للؿىىاث الؿاب٣ت  للمؿاهماث وهظا مً زلا٫ االإحزاهُت االإغٞ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإؿضصة والتي ٧ان مً االإٟغوى ان جسهم بمبلٜ االإاوهت االإظ٧ىع ؤٖلاه  في و٦ظل٪ الإبلٜ الًغٍ

 .IBSخؿاب
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 الٌُاهاث االإكاعيت والؼمُلت

اصة وفي خالت الى٣هان.   هظا الىىٕ مً االإؿاهماث لم حٗالج ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت لا في خالت الؼٍ

هت الخٍلكت قىاثٌ الهُم بين خؿابحضوُ   للمؿاَماث االإهىمت بالىيؼ باالإػاصلت باؾخػماُ َغٍ

مجمىع الأمىاُ  االإؿاَماث

 تالخان

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 الخانت

 قىاثٌ االإؿاَماث االإىاقهت االإؿاَماث

PSM 2.580.704.279,31 %30 774.211.283,79 273 600 000,00 500.611.283 ,89 

SNM 143.887.816,75 %49 70.505.030,21 24 500 000,00 46.005.030 ,21 

WPS 1.884.562.803.96 %30 565.368.840,95 127 860 000,00 437.508.840,95 

 984.125.154,95 00, 425.960.000 1.410.085.154,95  02, 4.609.154.900 االإجمىع

  الُالب بٖضاصمً االإهضع :  

ايُت واالإؿاهماث  984.125.154,95واالإ٣ضع  31/12/2016الٟاثٌ االإسجل في  بن صط وهى الٟاثٌ بحن ال٣ُمت الغٍ

 104ً االإٟغوى ان حسجل في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي الإجم٘ نُضا٫ في ؾىت جد٣٣ها في خؿاب االإىا٣ٞت لها والتي ٧ان م

ٞاع١ الخ٣ُُم والظي ًخم ب٢هاءه مً الخؿاباث ٖىض بٖضاص الخؿاباث االإضمجت باليؿبت للمؿاهماث في الكغ٧اث الخابٗت، 

االإٗجي بلى  26ل الٗملُاث االإداؾبُت مً خــ/واالإؿاهماث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ باالإٗاصلت ٟٞي ؾىت جد٤ُ٣ الٟاثٌ وسج

ىضما جىسٌٟ ال٣ُمت مً ٞىاثٌ ال٣ُم الى هىا٢و ال٣ُم ه٣ىم بدسجُل في الجاهب االإضًً )   104خــ/ ٞاع١ الخ٣ُُم، وٖ

٤ ال٣ُض الخالي  296ه٣و ال٣ُم للمؿاهماث (الى خــ/ 686ٞاع١ الخ٣ُُم ,ح/ 104خــ/  : ماوهت ه٣و ال٣ُم ٖلى االإؿاهماث  وٞ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

 PSM,SNM ,WPS 984.125.154,95قغيت –ؾىضاث الكغوع االإىدؿبت   261

 PSM,SNM ,WPS غلى قغيت–قاعم الخهُُم  104 

 

984.125.154,95 

هت الخٍلكت  حضوُ بين خؿاب   هىانو الهُم للمؿاَماث االإهىمت بالىيؼ باالإػاصلت باؾخػماُ َغٍ

مىاُ مجمىع الأ  االإؿاَماث

 الخانت

 الحهت مً الأمىاُ وؿبت االإؿاَمت

 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 هىانو االإؿاَماث

TAPHCO 705.657.952,00 %44.51 314.088.354,44 416 625 600,00 102.537.245 ,46 

JORAS 2.219.300,47 %30 665.790,14 27 000 000,00 26.334.209,86 

 128.871.455,42 443.625.600,00 58, 314.754.144  47, 707.877.252 االإجمىع

 2016الُالب بىاء ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘ لؿىت  بٖضاصمً االإهضع : 

صط  والتي مً االإٟغوى خؿب 128.871.455,42واالإترا٦مت والظي ٢ضعث بمبلٜ 31/12/2016هىا٢و ال٣ُم االإلاخٓت في 

ًجب ؤن 01/01/2013االإٗض٫ وال٣ابل للخُب٤ُ ابخضاء مً  IAS27بل الخٗضًل واالإُٗاع ٢ IAS 27االإُٗاع االإداؾبي الضولي ع٢م 

٣ت ال٣ُمت الٗاصلت وحٗخبر ماوهت ه٣و ٢ُمت  ٣ت الخ٩لٟت او َغٍ ٌسجل الى٣و في ٢ُمت االإؿاهماث ًٖ ال٣ُمت الاؾمُت بُغٍ

 الُت الٟغصًت .الؿىضاث مىئهت ٢ابلت للخهم مً الىاخُت الجباثُت وهظا ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإ

: ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ًجب ب٢هاء ٧ل الٗملُاث االإخٗل٣ت باالإاوهاث الىٓامُت االإخٗل٣ت بدسجُل  ملاخظت

 ب٢هاء ال٣ُىص االإخٗل٣ت بدسجُل ٞىاثٌ ال٣ُم . الأؾهم و٦ظاه٣و ال٣ُم االإلاخٔ ٖلى 
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 مؿاَماث زاعج مدُِ الضمج

ت للم٣انت        وهي الؿىضاث التي حٗالج ٣ِٞ في االإحزاهُت الٟغصًت ولا جسً٘ لضمج الخؿاباث وهم الكغ٦خان الجؼاثغٍ

٣ت الخالُت: NOVERت الؼظاطوقغ٦  وحسجل بالُغٍ

هت الخٍلكت للمؿاَماث زاعجهىانو الهُم  ًبين خؿابحضوُ   مدُِ الؤصماج باؾخػماُ َغٍ

 مجمىع الأمىاُ االإؿاَماث

 الخانت 

 وؿبت

 االإؿاَمت 

 الحهت مً الأمىاُ

 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 هىانو

 االإؿاَماث 

ALG CLEARING 77.338.645,86 %2.34 1.809.724,31 5 625 000,00 3.815.275 ,69 

 69, 3.815.275 000,00 625 5 1.809.724,31  77.338.645,86 االإجمىع

 الدسجُل االإداؾبي

هت الخٍلكت للمؿاَماث زاعجحضوُ بين خؿاب   قىاثٌ الهُم   مدُِ الؤصماج باؾخػماُ َغٍ

 مجمىع الأمىاُ االإؿاَماث

 الخانت 

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 لخانتا

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 قىاثٌ االإؿاَماث

NOVER 1.121.147.650,19 %4.4 49.330.496,61 12 672 000,00 36.658.496 ,61 

 61, 36.658.496 000,00 672 12 49.330.496,61  1.121.147.650,19 االإجمىع

 الدسجُل االإداؾبي

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

  NOVER 36.658.496 ,61قغيت هىقغ –ؾىضاث الكغوع االإىدؿبت  261

 NOVER  36.658.496 ,61قغيت –قاعم الخهُُم  104

 ال٣ُم و٦ظاوهٓغا للؤهمُت اليؿبُت الإبلٜ ه٣و  31/12/2016لاؾخدالت حسجُل ه٣و ال٣ُم والىاجج ًٖ جغا٦مها الى ٚاًت 

باء مً الىاخُت الجباثُت وو٤ٞ الإخُلباث االإُٗاع  االإخٗل٤ بالأزُاء   IAS08لل٣ىاٖض الجباثُت والتي لا ج٣طخي ب٣بى٫ هظه اٖلأ

٤ الىٓام االإداؾبي االإالي ٞةهىا وسجل ه٣و ال٣ُم واليؿُان وحُٛحر الُغ١ االإداؾ ضم الؤقاعة بهغاخت الى االإٗالجت وٞ بُت وٖ

 : ٤  في الؿىضاث وٞ

زؿاثغ  –ماًى٣ل مً ظضًض 119ه٣و ال٣ُم االإسجل في خؿاب  بن: وهظا ٖلى اٖخباع الأزظ بػين الاغخباع الًغاثب االإاحلت

في  ؾىىاث في االإحزاهُت الجباثُت 04زؿاثغ ؾىىاث ؾاب٣ت في خضوص في زاهت  ٣ً2016بل للخهم مً الغبذ الجباجي لؿىت 

٤ ٢اهىن الًغاثب االإباقغة والغؾىم االإمازلت زانت االإاصة  09الجضو٫ ع٢م  مً  10االإخٗل٤ بخدضًض الغبذ الجباجي، وهظا وٞ

بذ في الؿىىاث مً هٟـ ال٣اهىن، ووظىص ٞغيُت جد٤ُ٣ هدُجت ع  147والظي ٖض٫ االإاصة ٢2010اهىن االإالُت لؿىت 

٤ ماًلي: 2016االإؿخ٣بلُت ابخضاء مً ؾىت  ٩ىن ال٣ُض وٞ  ، وٍ

 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

  TAPHCO-JORAS 128.871.455,42- سههاث ههو الهُم غلى الأؾهمم-ما ًىهل مً حضًض  119

 TAPHCO-JORAS  128.871.455,42 ههو الهُم غلى الأؾهم لكغيت  296

 ح-ع
 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب

ت للمهانت–مسههاث مىئهت ههو نُم الأؾهم 686   69, 3.815.275 قغيت الجؼاثغٍ

ت للمهانتقغيت ا –مىئهت ههو نُم الأؾهم 296  69, 3.815.275  لجؼاثغٍ
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 الضاثً االإضًً  ح-ع

119 

296 

133 

   692 

 زؿاثغ ن م االإؿاَماث -ًىهل مً حضًض ما

 ن م االإؿاَماث                           

ُ ى م   ن م االإؿاَماث ؾىىاث ؾابهت -ؤنى

ُ م ى                                  ؤنى

728.664.251,14 

 

138.446.207 

 

728.664.251,14 

 

138.446.207 

–ماًى٣ل مً ظضًض 119ؤن ه٣و ال٣ُم االإسجل في خؿاب  : وهظا ٖلى اٖخباعغضم الأزظ بػين الاغخباع الًغاثب االإاحلت

ي مً زلا٫ الجضو٫ و لا ًسً٘ للخهم ٖىض جدضًض الغبذ الجباج  2016زؿاثغ  لا ٣ًبل للخهم مً الغبذ الجباجي لؿىت 

٩ىن ال٣ُض ٦ماًلي : 2016مً االإحزاهُت الجباثُت واالإخٗل٤ بخدضًض الغبذ الجباجي لؿىت  09ع٢م   ، وٍ

ش  ؤنًم٨ً ؤًًا  ٣ت للمؿاهماث االإسخلٟت باؾخٗما٫  31/12/2016هدؿب ه٣و ال٣ُم بخاعٍ وهظا بىاء ٖلى االإحزاهُاث االإغٞ

٣ت الخ٩لٟت وحسجُل هىا٢و ال٣ُم في  ه٣و ال٣ُم لخؿاب  296الى خؿاب   2015للى٣و االإلاخٔ ختى ؾىت  119ح/َغٍ

 االإؿاهماث االإٗجي.

ش خؿاب  وه٣و ال٣ُم في  ٦2016ما جم صعاؾخه ؤٖلاه وخؿاب الٟاع١ بحن ه٣و ال٣ُم في  31/12/2016ه٣و ال٣ُم بخاعٍ

اث االإىاؾبت بما باؾترظإ مىئهت2015 ٣ًل ًٖ  2016ه٣و ال٣ُم في خالت مبلٜ  ه٣و ال٣ُم االإترا٦م لؿىت  ، وبظغاء الدؿىٍ

ً  78االإٗجي مضًىا بلى خؿاب  296باؾخٗما٫ ال٣ُض مً  2015ه٣و ال٣ُم االإترا٦م لؿىت  اؾترظإ ه٣و ال٣ُم، وج٩ىٍ

٩ىن هظا االإسهو االإسجل بغؾم   296بلى خؿاب  686مسهو ه٣و ٢ُمت بيافي في الخالت ال٨ٗؿُت مً خؿاب  وٍ

و٧ل هظا ٖلى مؿخىي  ٢2016ابل للخهم ٖلى مؿخىي الغبذ الجباجي ٨ٖـ ه٣و ال٣ُم االإسجل ٢بل ؾىت    2016ؾىت 

 الضمج . الخجمُ٘ ؤو لٟغصًت ٢بل االإحزاهُاث ا

 . 2016الثاوي: حػضًل الهىاثم االإالُت الكغصًت باؾخػماُ الخهُُم نبل/ زلاُ  االإُلب

جصخُذ للمحزاهُت الٟغصًت وهظا خؿب االإلاخٓاث واالإؿخيخجت مً الخؿاباث  بٖاصةال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ًجب  بٖضاص٢بل 

٤ ماًلي:   باؾخسضام ٖىهغ االإلاخٓت وٞ

ُ كغع ال  االإيزاهُت الكغصًت  بغضاص:  الأو

٤ حسجُل الٗملُاث في  والتي جسو  02/01/2016وج٩ىن االإٗالجت التي جازظ ٖىض جصخُذ ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت وٞ

اث ختى  اث لٛاًت  بظغاءزم  31/12/2015الدؿىٍ  . 31/12/2016الدؿىٍ

 

 

 

 

 

 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

ت للمهانت–مسههاث مىئهت ههو نُم الأؾهم   686  14, 728.664.251 قغيت الجؼاثغٍ

ت –مىئهت ههو نُم الأؾهم   296   للمهانت قغيت الجؼاثغٍ

 

728.664.251 ,14 
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اًث الخابػت : ؤولا  : الكغ

 قغيت ابيراُ : 

جبحن ؤن مجمىٕ الأمىا٫ الخانت ْهغ بةقاعة ؾالبت ؤي ٧ل مبلٜ  31/12/2016الإحزاهُت لكغ٦ت ابحرا٫ في مً زلا٫ ا

االإؿاهماث بسهىم االإؿاهمت في قغ٦ت ابحرا٫ حسجل له ماوهت لى٣و ال٣ُم  مؿاوي الإبلٜ االإؿاهمت واالإ٣ضع بـــ 

الٟغصًت في الؿىىاث الؿاب٣ت ُٞجب حسجُل  وخُض ان مجم٘ نُضا٫ لاٌٗالج ه٣و ال٣ُم في محزاهِخه 552.750.000,00

خباع  ٤ ال٣ُض الخالي م٘  ٖضم الأزظ بٗحن اٖلا مبلٜ ه٣و ال٣ُم في مداؾبت نُضا٫  للمؿاهماث في الكغ٦ت الخابٗت ابحرا٫ وٞ

 الًغاثب االإاظلت : 

 قغيت ؾىمُضًاُ : 

ايُت )خ٣ى١ االإل٨ُت( ٢ُمت مىظبت ٨ٖـ قغ٦ت ابحرا٫ خُض سجلذ  31/12/2016مً زلا٫ االإحزاهُت في  والتي جبحن ٢ُمت عٍ

دؿب بال ٣ت الآجُت: مبلٜ ٞاثٌ ٢ُمت وٍ  ُغٍ

ايُت االإىا٣ٞت للمؿاهمت في ؾىمُضًا٫ -  ؛ 1.460.786.621,97=  %59*   77, 2.475.909.528ال٣ُمت الغٍ

 1.281.300.000,00مبلٜ االإؿاهماث في قغ٦ت ؾىمُضًا٫=  -

  179.486.621  97, ٞاثٌ /ه٣و االإؿاهماث              =  -

٤ ال٣ُض الخال  ي: وج٩ىن االإٗالجت االإداؾبُت وٞ

 ر

 

اًث االإهىمت بىاؾُت الضمج الكامل لؿىت ز  2015اهُا : الكغ

٣ت الخ٩لٟتظضو٫ بحن خؿاب   ٞىا ٣ت الضمج ال٨لي باؾخٗما٫ َغٍ  ثٌ/هىا٢و ال٣ُم للمؿاهماث االإ٣ىمت بُغٍ

مجمىع الأمىاُ  االإؿاَماث

 2015الخانت في 

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 2015 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 قىاثٌ وهىانو 

 الإؿاَماثا

 194.546.530,85 1.281.300.000,00 1.475.846.530,85 59% 2.501.434.798,05 ؾىمُضًاُ

 790.966.790,13- 552.750.000,00 238.216.790,13- 99,998% 238.238.231,57- ابيراُ

 2015و 2016قىاثٌ وهىانو الهُم لؿىتي

قىاثٌ وهىانو  االإؿاَماث

 2016االإؿاَماث 

قىاثٌ وهىانو االإؿاَماث 

2015 

الخؿير في االإؿاَماث في 

31/12/2016 

 15.059.908,88 1.475.846.530,85 1.460.786.621,97 ؾىمُضًاُ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

  552.750.00,00 ابحرا٫-مسههاث ه٣و ال٣ُم ٖلى الأؾهم-ما ًى٣ل مً ظضًض  119

       

296       

 552.750.00,00  ه٣و ال٣ُم ٖلى الأؾهم لكغ٦ت ابحرا٫                          

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

 179.486.621,97 قغ٦ت ؾىمُضًا٫–ؾىضاث الٟغوٕ االإىدؿبت   261

 ٖلى قغ٦ت ؾىمُضًا٫–ٞاع١ الخ٣ُُم                             104        

 

179.486.621,97 
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زانت الىدُجت، ٞى٨خٟي بالٗملُاث االإسجلت ؤٖلاه في   2016و ؾىت  2015ًىظض ؤي حُٛحر او ازغ ٖلى الخؿاباث بحن ؾىت  لا

 الخانت بالكغ٧اث الخابٗت . 31/12/2016

اًث االإهىمت بىاؾُت الىيؼ باالإػاصلت لؿىت   2015زالثا: الكغ

هت الخٍلكت اب   قىاثٌحضوُ بين خؿ  الهُم للمؿاَماث االإهىمت بالىيؼ باالإػاصلت باؾخػماُ َغٍ

مجمىع الأمىاُ  االإؿاَماث

 2015الخانت

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 2015 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 قىاثٌ االإؿاَماث

PSM 3.130.573.003,11 %30 939.171.900,93 273 600 000,00 665.571.900,93 

SNM 147.210.350,68 %49 72.133.071,83 24 500 000,00 47.633.071,86 

WPS 1.663.467.002,30 %30 499.040.100,69 127 860 000,00 371.180.100,69 

 1.084.385.073,48     االإجمىٕ

هت الخٍلك-  تحضوُ بين خؿاب   هىانو الهُم للمؿاَماث االإهىمت بالىيؼ باالإػاصلت باؾخػماُ َغٍ

مجمىع الأمىاُ  االإؿاَماث

 2015الخانت

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 2015 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

 هىانو االإؿاَماث

TAPHCO 781.367.736,00 %44.51 347.786.779,29 416 625 600,00 -68.838.820,71 

JORAS -16.770.004,88 %30 -5.031.001,46 27 000 000,00 -32.031.001,46 

 100.869.822,17-     االإجمىع

 2015و 2016االإهاعهت بين قىاثٌ وهىانو الهُم لؿىتي

قىاثٌ وهىانو االإؿاَماث  االإؿاَماث

2016 

قىاثٌ وهىانو االإؿاَماث 

2015 

الخؿير في االإؿاَماث في 

31/12/2016 

PSM 500.611.283 ,89 665.571.900,93 -164.960.617,04 

SNM 46.005.030 ,21 47.633.071,83 -1.628.041.65 

WPS 437.508.840,95 371.180.100,69 66.328.740,26 

TAPHCO -102.537.245 ,46 -68.838.820,71 -33.698.425,05 

JORAS -26.334.209,86 -32.031.001,46 5.696.791,60 

ت : 02/01/2016عابػا: االإػالجت االإداؾبُت في   واالإخػلهت بدؿىٍ

اًث ) 31/12/2015قىاثٌ الهُم ختى   (PSM-SNM-WPSبضون الأزظ بالاغخباع الًغاثب االإاحلت: الكغ

اًث ن الأزظ بالاغخباع الًغاثب االإاحلت: بضو  31/12/2015هىانو الهُم ختى   JORAS-TAPHCOللكغ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

اًث –ؾىضاث الكغوع االإىدؿبت   261   PSM,SNM,WPS 1.084.385.073,46قغ

اًث –قاعم الخهُُم  104  PSM,SNM,WPS  1.084.385.073,46 قغ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

اًث –زؿاثغ   –ًىهل مً حضًض  ما 119   JORAS-TAPHCO 100.869.822,17قغ

اًث  –ههو الهُم للمؿاَماث 296  JORAS-TAPHCO  100.869.822,17قغ
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ىاثٌ ال٣ُم ختى واالإ  31/12/2016االإٗالجت االإداؾبُت في  ت: ه٣و وٞ خباع  31/12/2015خٗل٣ت بدؿىٍ بضون الأزظ بالٖا

 الًغاثب االإاظلت: 

 WPSللكغيت  31/12/2016في  قىاثٌ الهُم

اًث   في  اًث 2016واالإخػلهت بالىهو في االإؿاَماث لؿىت   31/12/2016هىانو  الهُم للكغ  PSM ,SNMو  TAPHCOللكغ

اًث   في   . JORASللكغيت2016واالإخػلهت بالىهو في االإؿاَماث لؿىت   31/12/2016اؾترحاع هىانو  الهُم للكغ

اًث زاعج مدُِ   2015  الؤصماج لؿىتزامؿا: الكغ

هت الخٍلكت في   31/12/2015حضوُ بين خؿاب   قىاثٌ الهُم للمؿاَماث زاعج مدُِ الؤصماج باؾخػماُ َغٍ

مجمىع الأمىاُ الخانت  االإؿاَماث

2015 

وؿبت 

 ؿاَمتاالإ

 الحهت مً الأمىاُ

 لخانتا

قىاثٌ  االإىاقهت االإؿاَماث

 االإؿاَماث

NOVER 1.229.471.785,32 %4.4 54.096.758 ,55 12 672 000,00 41.424.758,55 

 02/01/2015في الدسجُل االإداؾبي

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

  NOVER 41.424.758 ,55قغيت –ؾىضاث الكغوع االإىدؿبت   261

 NOVER  41.424.758 ,55قغيت  –قاعم الخهُُم                      104

هت الخٍلكت في  للمؿاَماث زاعجهىانو الهُم  ًبين خؿابحضوُ   31/12/2015مدُِ الؤصماج باؾخػماُ َغٍ

مجمىع الأمىاُ  االإؿاَماث

 2015الخانت 

وؿبت 

 االإؿاَمت

الحهت مً الأمىاُ 

 الخانت

 االإؿاَماث

 االإىاقهت

هىانو 

 االإؿاَماث

ALG CLEARING 95.084.059,63 %2.34 2.224.967 ,00 5 625 000,00 3.400.033 ,00 

 02/01/2015في الدسجُل االإداؾبي

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

  WPS 66.328.740,26قغيت–ؾىضاث الكغوع االإىدؿبت   261

 WPS  66.328.740,26قغيت–قاعم الخهُُم                        104

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح  -ع

686 

104 

 SNM,PSMو  TAPHCO –مسههاث مىئهت ههو نُم الأؾهم   

 SNMقغيت –قاعم الخهُُم 

198.659.042,09 

1.628.041,65  

 

 SNM ,PSM  200.287.083,74و   TAPHCO –مىئهت ههو نُم الأؾهم                    296

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

  JORAS 5.696.791,60 –مىئهت ههو نُم الأؾهم   296

 JORAS  5.696.791,60 –اؾترحاع مىئهت ههو نُم الأؾهم   78     

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

  ALGERIE CLEARING 3.400.033 ,00 –مسههاث مىئهت ههو نُم الأؾهم    119

 ALGERIE CLEARING  3.400.033 ,00  –مىئهت ههو نُم الأؾهم   296     
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اًث زاعج مدُِ الؤصماج:  2016الدسجُل االإداؾبي لؿىت   للكغ

 2015و 2016االإهاعهت بين قىاثٌ وهىانو الهُم لؿىتي

قىاثٌ وهىانو االإؿاَماث  االإؿاَماث

2016 

قىاثٌ وهىانو 

 2015االإؿاَماث 

الخؿير في االإؿاَماث في 

31/12/2016 

NOVER 36.658.496 ,61 41.424.758 ,55 4.766.261,94- 

ALG CLEARING 3.815.275 ,69 3.400.033 ,00 415.242,69 

 

 31/12/2016الدسجُل االإداؾبي في

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

 NOVER 4.766.261,94قاعم الخهُُم قغيت  104

 NOVERقغيت –ههو الهُم للمؿاَماث  296       

 

4.766.261,94 

 31/12/2016االإداؾبي في ل الدسجُ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب-ع

 ALGERIE CLEARING 415.242,69 –مىئهت ههو نُم الأؾهم   296

 ALGERIE CLEARING  –اؾترحاع مىئهت ههو نُم الأؾهم   78              

 

415.242,69 

 ؾاصؾا : مؿاَماث زاعج مدُِ الضمج  )في بَاع الخهكُت(  

والتي مً االإٟغوى ؤن ج٩ىن زاعط مدُِ الؤصماط وجخم االإٗالجت  %0.41111والتي مؿاهمتها ج٣ضع بــACDIMAغ٧اث في الك

االإداؾبُت ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت  ل٨ً ٢ُاؽ ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ الخ٩لٟت  واالإؿخٗمل في ال٣ُاؽ والخ٣ُُم 

خباعاث زانت ٣ٞض اهملذ غ لضي االإجم٘ لٖا مداؾبت مجم٘ نُضا٫ في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي م٣ضاع  للمؿاهماث لا ًخىٞ

 ؛االإؿاهمت 

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت،     %35.والتي مؿاهمتها ج٣ضع بــ EDICفي الكغ٦ت  والتي مً االإٟغوى ؤن ج٩ىن االإداؾبت  باؾخسضام َغٍ

ت  وبالخالي ًجب ان جخم االإٗ الجت االإداؾبُت ٖلى مؿخىي االإحزاهُت ل٨ً الكغ٦ت في خالت جهُٟت مما ًازغ ٖلى مبضؤ الاؾخمغاعٍ

غ لضي االإجم٘  الٟغصًت  ل٨ً ٢ُاؽ ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ الخ٩لٟت  واالإؿخٗمل في ال٣ُاؽ والخ٣ُُم للمؿاهماث لا ًخىٞ

خباعاث زانت ٣ٞض ؤهملذ مداؾبت مجم٘ نُضا٫ في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي م٣ضاع االإؿاهمت   ؛لٖا

والتي مً االإٟغوى ؤن ج٩ىن االإداؾبت  باؾخسضام   %100.مؿاهمتها ج٣ضع بــ والتي SAIDAL SOULPHARMفي الكغ٦ت 

ت  وبالخالي ًجب ان جخم االإٗالجت  ٣ت  الضمج الكامل،  ل٨ً الكغ٦ت في خالت جهُٟت مما ًازغ ٖلى مبضا الاؾخمغاعٍ َغٍ

مل في ال٣ُاؽ والخ٣ُُم االإداؾبُت ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت  ل٨ً ٢ُاؽ ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ الخ٩لٟت  واالإؿخٗ

خباعاث زانت ٣ٞض ؤهملذ مداؾبت مجم٘ نُضا٫ في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي م٣ضاع  غ لضي االإجم٘ لٖا للمؿاهماث لا ًخىٞ

 االإؿاهمت .

غة ٞىٟترى ان ال٣ُمت لهظه االإؿاهماث مٗضومت  ؤن: بما  ملاخظت االإٗلىماث االإخٗل٣ت بهظا الىىٕ مً االإؿاهماث ٚحر مخىٞ

 ACDIMA,EDIC,SAIDALالشلازت ) ه٩ىن مسهو لى٣و ٢ُم االإؿاهماث بمجمىٕ االإؿاهماث للكغ٧اث وبالخالي

SOULPHARM97, 58.940.054( م٘ اٞتراى ان االإىئهت االإ٩ىهت والتي جٓهغ في االإحزاهُت للم٣غ الاظخماعي لهُضا٫ واالإ٣ضع بــ 

 صط  جدمل مباقغة ٖلى الى٣و في الكغ٧اث الشلار االإظ٧ىعة ؤٖلاه.
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 مبلـ االإؿاَماث الكغيت مىيىع االإؿاَماث

ACDIMA 44.667.575 ,00 

EDIC 5000.000,00 

SAIDAL SOULPHARM 52.500.000,00 

 97, 58.940.054- 31/12/2016مىئهت ههو الهُم للمؿاَماث االإسجلت في ميزاهُت 

 03, 43.227.520 بػض الخػضًل 31/12/2016االإىئهت   في 

  

اًث في َىع الخهكُت(  31/12/2016في  الدسجُل االإداؾبي اًث االإههاة مً مدُِ الؤصماج )قغ  للكغ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

 ACDIMA-EDIC-SAIDAL SOULPHARM 43.227.520 ,03–مسههاث مىئهت ههو نُم الأؾهم   119

 ACDIMA-EDIC-SAIDAL SOULPHARM–ماوهت ههو نُم الأؾهم   296    

 

43.227.520 ,03 

 ملاخظاث  : 

ٖىض ٖملُت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ج٣صخى ٧ل الدسجُلاث االإداؾبُت في االإحزاهُاث الٟغصًت االإخٗل٣ت بالى٣و في ٢ُم 

 ؛جضزل مدُِ الؤصماط االإؿاهماث ماٖضا ه٣و ال٣ُم االإخٗل٣ت باالإؿاهماث في الكغ٧اث التي لا

ل الدسجُلاث االإداؾبُت في االإحزاهُاث الٟغصًت االإخٗل٣ت بالٟاثٌ في ٢ُم ٖىض ٖملُت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ج٣صخى ٧

 جضزل مدُِ الؤصماط. االإؿاهماث ماٖضا ٞاثٌ ال٣ُم االإخٗل٣ت باالإؿاهماث في الكغ٧اث التي لا

 الهىاثم االإالُت الكغصًت بغضاصاالإُلب الثالث: 

ُ الكغع   : الهىاثم الجباثُت  الأو

 باجي : حضوُ جدضًض الغبذ الجؤولا

اث الىاججت ًٖ اوٗضام ٢ُاؽ االإؿاهماث بمسخل٠  ؤٖلاهالٗملُاث  في االإحزاهُت الٟغصًت  ؤهىاٖهاواالإخٗل٣ت بمسخل٠ الدؿىٍ

بت ٖلى  بُت لبٌٗ الخؿاباث مما ازغ ٖلى  مبلٜ الًغٍ ازغ  الأزحر هظا  الأعباحللمجم٘ وللؤزُاء ٖلى مؿخىي  االإٗالجت الًغٍ

 : الأحي دى ٖلى الىدُجت الهاُٞت  ٖلى الى

 قاعم بغاصة الخهُُم : 

٤ االإُٗاع ان مً IFRS13 ٌٗخبر بٖاصة ج٣ُُم الخشبُخاث جُب٣ُا الإبضؤ ال٣ُمت الٗاصلت واالإىهىم ٖلُه وٞ ، في الجؼاثغ ًىظض هىٖ

، ٖملُت ال٣ُاؾُت الأع٢ام الخ٣ُُم باؾخسضام بٖاصةالخ٣ُُم االإىٓم والظي حُٗي لاُٞه الضولت مٗاملاث  بٖاصةبٖاصة الخ٣ُُم، 

ٗخبر هاجج بٖاصة الخ٣ُُم مٟٗى مً الًغاثب ٖلى  2007، 1996، 1993الخ٣ُُم االإىٓم في الجؼاثغ ٧اهذ في ؾىىاث  بٖاصة وَ

 .IBSالأعباح

اصة ج٣ُُم  ىظض بٖاصة الخ٣ُُم الخغ والظي ج٣ىم به الكغ٧اث لٖإ حر االإى٣ىلت مً َغٝ زبحر مسخو،  جشبُخاتها االإى٣ىلتوٍ وٚ

سً٘ هظا الىىٕ  للًغاثب ٖلى ؤعباح الكغ٧اث وهظا باليؿبت للؤنى٫ ال٣ابلت للاهخلا٥ ب٣ؿمت ٞاع١ الخ٣ُُم ٖلى الٗمغ وٍ

االإخب٣ي للخشبُذ االإٗجي او اٞتراى ٖمغ ج٣ضًغي للخشبُذ  ًخماشخى م٘ وجحرة الاهخلا٧اث، والٗىانغ الٛحر ٢ابلت للاهخلا٥ جىػٕ 

 ؾىىاث . 10ٖلى 

٤ الجضو٫ الخالي:  2016صة الخ٣ُُم في ؾىت ٖملُت بٖا ؤن نُضا لىلاخٔوفي مجم٘   ٧اهذ وٞ
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 جدلُل الخؿير في خؿاب قاعم بغاصة الخهُُم

 الخؿير 2015 2016 الحؿاب

 1.440.467.225,15 138.087.928,15 1.578.555.153,30 لخهُُماقاعم  105ح/

للاهخلا٥ و الخشبُخاث ٚحر ال٣ابلت للاهخلا٥  وبما ؤن ٖملُت بٖاصة الخ٣ُُم لم ًخم الؤٞهاح ًٖ الٟاع١ في الخشبُخاث ال٣ابلت

ؾىىاث هي ٖضص  10 ؤنوهظا لخ٣ؿُم الٟاع١ ًٖ الٗمغ الؤهخاجي االإٟترى او ال٣اهىوي، ٞلمٗالجت هظا الٟاع١ هٟترى 

الغبذ الجباجي وهي ٖملُاث زاعط االإداؾبت حٗالج في  الؿىىاث لخدمُله ٖلى الغبذ الجباجي وهظا بةياٞت خانل ال٣ؿمت بلى

 .AUTRES RIENTEGRATIONSزاهت بياٞاث ؤزغي 

ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم ٦مغخلت  105االإٗجي الى ح/ 2الدسجُل االإداؾبي : جم الدسجُل االإداؾبي لٟاع١ بٖاصة الخ٣ُُم بةظغاء ح/

ٖاصة بخُب٤ُ هٟـ االإٗامل لإ  الاهخلا٥ ؤولى، زم حسجُل الأزغ ٖلى الاهخلا٥ لان هىا٥ ٖلا٢ت مباقغة بحن الاؾدشماع و

 الخ٣ُُم والظي ًدؿب بالٗلا٢ت الخالُت : 

 

هت الآجُت   وهدؿب الاَخلاى االإترايم بػض بغاصة الخهُُم بالُغٍ

 

 

ىت الكغ٦ت ٦ما  مبلٜ  ؤنوهٓغا الإبلٜ ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم االإهم ٞان بصماظه في الغبذ الجباجي لؿىت واخضة ؾُازغ ٖلى زؼٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإدؿىب ًازغ  بالؿلب ٖلى الىدُجت الهاُٞت وبالخالي ٖلى مبضا ٢ابلُت االإ٣اعهت بحن الؿىىاث  الًغٍ

حر ٢ابل للئهخلا٥. الٗبءمما جغ٥ االإكغٕ الجباجي  ٌؿمذ بخ٣ؿُم   ٖلى مضة مُٗىت خؿب َبُٗت الخشبُذ ٢ابل للئهخلا٥ وٚ

مما ازغ ٖلى مغصوصًت  لىاخُت الجباثُتالإجم٘ نُضا٫ اؾخٛلا٫ ال٣ىاٖض الجباثُت في مٗالجت ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم مً ا ؤهم

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث لؿىت  ٢ضعث بـــ  2016صط وفي ؾىت  ٢328.046.833ضعث بـــ 2015الكغ٦ت او االإجم٘ ٞالًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الك٩اث  صط  ٞخإزحر ٞاع١ بٖاصة الخ٣ضًغ 628.653.272,00  ٧ان بم٣ضاع IBSفي الًغٍ

هاجج ًٖ الؤزًإ  2016لؿىت   ٣ًIBSاعب الىه٠ مً مبلٜ  ماصظاي   273.688.772,00 ( =0.19*1.440.467.225,15)

بت ٖلى الأعباح الكغ٧اث   . %19بمٗض٫  IBSال٨لي لٟاع١ بٖاصة الخ٣ُُم الى الًغٍ

 الدسجُل االإداؾبي واالإػالجت الجباثُت لكاعم بغاصة الخهُُم : 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب ح-ع

  273.688.772,00 قاعم بغاصة الخهُُم 105

 273.688.772,00  يغاثب ماحلت زهىم 134         

 االإػالجت االإداؾبُت: 

 

 

 االإبالـ نبل االإػالجت الخهىم
 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت

 الضاثً االإضًً

 1.304.866.381,30 00 273.688.772,00 1.578.555.153,30 الخهُُم بغاصة قاعم 

 273.688.772,00 273.688.772,00 00 00 زهىم-الًغاثب االإاحلت 

 مػامل بغاصة الخهُُم = الهُمت الػاصلت للخثبُذ االإػني/الهُمت االإداؾبُت الهاقُت للخثبُذ االإػني

 

 مػامل بغاصة الخهُُم× الاَخلاى االإترايم = الاَخلاى االإترايم للخثبُذ االإػني 
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 :   االإػالجت الجباثُت

ا في الجضو٫ ع٢م    بمبلٜ ٌؿاوي  االإخٗل٤ بخدضًض الغبذ الجباجي 09ًخم جدمُل ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم   ؾىىٍ

ىت الكغ٦ت   130.486.638,13= 1.304.866.381,30/10بلى ولا ٩ًىن ؾبب صط  خؿب االإكغٕ الجباجي ل٩ي لا ًازغ ٖلى زؼٍ

 في الخسلي ًٖ بٖاصة ج٣ُُم الخشبُخاث.

 :  جدضًض الغبذ الجباجي 09الجضوُ عنم 

خباعاث جخٗل٤ بال٣اهىن الجباجي لظل٪ زهو االإحزاهُت الجباثُت   بن الغبذ االإداؾبي ًسخل٠ ًٖ الغبذ الجباجي وهظا لٖا

بٞهاح ا٦بر مً الضوع الخؿابي للغبذ الجباجي  ًلٗب صوع  09لخدضًض الغبذ الجباجي، ل٨ً الجضو٫ ع٢م  09الجضو٫ ع٢م 

جي  ؤولا لظل٪ ًجب  ٤ للمسُِ الىَ ٣ت الؿاب٣ت والتي ٧اهذ مُب٣ت في االإحزاهُت الجباثُت وٞ خؿاب الغبذ الجباجي  بالُغٍ

٣ت الآجُت :   للمداؾبت بالُغٍ

 ؾىىاث  04العجؼ في خضوص  –ًاث الخسكُ –الغبذ الجباجي = الىدُجت االإداؾبُت )الػاصًت + ؾير الػاصًت( + الؤياقاث 

 2016الإجمؼ نُضاُ (: حضوُ خؿاب الىدُجت الجباثُت29حضوُ عنم)

 االإبالـ بػض الخصحُذ االإبالـ الؿىىاث

 1.954.821.662 2.147.368.670 الىدُجت االإداؾبُت ) الىدُجت الػاصًت+ الىدُجت ؾير الػاصًت(

IIالاؾترصاصاث.   

ت ؾير   1.466.600 1.466.600 نابلت للخهمخهو الهضاًا الؤقهاعٍ

ايُت ؾير نابلت للخهم  22.986.526 22.986.526 خهو الىىاصي الغٍ

 32.183.135 32.183.135 الًغاثب والغؾىم ؾير الهابلت للخهم

باث ؾير نابلت للخهم اًث وَ  13.222.673 13.222.673 اقترا

 368.466.766 368.466.766 ماوهاث ؾير نابلت للخهم

 114.967 114.967 اًث ؾير نابلت للخهماَخلا

 8.306.569 8.306.569 ؾغاماث وغهىباث

 658.427.082* 1.954.847.584 الاؾترصاصاث الأزغي 

 1.105.174.318 2.401.594.823 مجمىع الاؾترصاصاث

IIIالخسكًُاث.   

 2.601.157 2.601.157 قاثٌ الهُمت الىاجج غً الخىاػُ غلى الخثبُخاث

اًثاالإضاز بت غلى ؤعباح الكغ  39.802.995 39.802.995 ُل  االإخػلهت بخهؿُماث الأعباح الخايػت للًغٍ

 370.682.551 370.682.551 الاَخلاى االإٌمل

 827.175.357 827.175.357 جسكًُاث ؤزغي 

 1.240.262.061 1.240.262.061 مجمىع الخسكًُاث

IVالخؿاثغ الؿابهت الهابلت للخهم.   

 956.249.037 00 2015 زؿاعة ؾىت

 الىدُجت الجباثُت
 863.484.883 3.308.701.430 عبذ

 00 00 زؿاعة

اًث بت غلى ؤعباح الكغ  164.021.127 628.653.272  الًغٍ

 2016مً اٖضاص الُالب بىاء ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘ لؿىت االإهضع : 

  IBSبلٜ ٞاع١ بٖاصة الخ٣ضًغ الخاي٘ م–*الٟغ١ بحن الاؾترصاصاث الأزغي ٢بل الخصخُذ 

144.046.722+ 1.440.467.225-1.954.847.584      =658.427.082 
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 2016االإػضُ الإجمؼ نُضاُ (: حضوُ خؿاب الىدُجت الجباثُت30حضوُ عنم)

 بػض الخصحُذ االإبالـ الؿىىاث

I.)الىدُجت الهاقُت للؿىت) خؿاباث هخاثج 
 34. 1.914.151.612 1.614.727.609 عبذ

   زؿاعة

IIالاؾترصاصاث.   

 00 00 ؤغباء الػهاعاث ؾير ميؿىبت مباقغة بلى الاؾخؿلاُ

ت ؾير نابلت للخهم  1.466.600 1.466.600 خهو الهضاًا الؤقهاعٍ

ايُت ؾير نابلت للخهم  22.986.526 22.986.526 خهو الىىاصي الغٍ

 32.183.135 32.183.135 الًغاثب والغؾىم ؾير الهابلت للخهم

باث ؾير نابلت للخهم اًث وَ  13.222.673 13.222.673 اقترا

 368.466.766 368.466.766 ماوهاث ؾير نابلت للخهم

اًث ؾير نابلت للخهم  114.967 114.967 اَخلا

اًث بت غلى ؤعباح الكغ  الًغٍ
 164.021.127 628.653.272 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت

 -123.381.087,68 96.012.211- يراث(الًغاثب االإاحلت ) الخؿ

 8.306.569 8.306.569 ؾغاماث وغهىباث

 658.427.082 1.954.847.584 الاؾترصاصاث الأزغي 

 1.145.855.368,32 2.934.235.882 مجمىع الاؾترصاصاث

IIIالخسكًُاث.   

 2.601.157 2.601.157 قاثٌ الهُمت الىاجج غً الخىاػُ غلى الخثبُخاث

اًثاالإضازُ بت غلى ؤعباح الكغ  39.802.995 39.802.995 ل  االإخػلهت بخهؿُماث الأعباح الخايػت للًغٍ

 370.682.551 370.682.551 الاَخلاى االإٌمل

 827.175.357 827.175.357 ؤزغي  جسكًُاث

 1.240.262.061 1.240.262.061 مجمىع الخسكًُاث

IV7956.249.03 00 .الخؿاثغ الؿابهت الهابلت للخهم 

 956.249.037 00 2015زؿاعة ؾىت 

 الىدُجت الجباثُت
 863.495.882 3.308.701.430 عبذ

 00 00 زؿاعة

 2016الُالب بىاء ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم٘ لؿىت بٖضاصمً االإهضع : 

خم ٖلى  ؾىىاث 10وسجل ال٣ُىص الخالُت ٖلى مضاع  2016في الؿىىاث االإ٣بلت ابخضاء مً ؾىت    09مؿخىي الجضو٫ ع٢م وٍ

 صط  144.046.722=  1.440.467.225,15/10ؾىىاث بياٞت مبلٜ  10الجباجي في ٧ل ؾىت الإضة 

بت ٖلى اعباح الكغ٧اث  ؤو   27.368.877وحؿاوي   IBSخانل ٢ؿمت الًغاثب االإاظلت االإىا٣ٞت ٖلى مٗض٫ الًغٍ

 صط. 144.046.722=0.19/

 الضاثً االإضًً  ح-ع

134     

     693 

 2016نؿِ قاعم اغاصة الخهُُم ؾىت –ى م زهىم 

 2016م قاعم جهُُم ؾىت  –ى م زهىم         

27.368.877  

27.368.877 
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اًث بت غلى ؤعباح الكغ  زاهُا : الًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث االإهغح به مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ واالإ٣ضع بـــ صط  هى مبلٜ مىيىٕ 628.653.272,00مبلٜ الًغٍ

ا هٓغ الإا جم الخُغ١ بلُه ؾاب٣ا زانت ُٞما ًخٗل٤ بإزغ الخصخُداث ٖلى  الىدُجت وجصخُداث جخٗل٤ باالإحزاهُت جصخُذ وهظ

 : " Extra -comptable"الجباثُت زاعط االإداؾبت

 خؿاب الغبذ الجباجي )الىغاء(:  بغاصة

بت ٖلى جُب٤ الكغ٦ت الىٓام االإداؾبي للكغ٦ت الام والكغ٧اث الخابٗت خُض ٧ل قغ٦ت حسجل ف  ؤعباحي مداؾبتها الًغٍ

بي ٞان مبلٜ ج٣ؿُماث الاعباح  09واالإدؿىبت مً الجضو٫ ع٢م  IBSالكغ٧اث  للمحزاهُت الجباثُت، ولخٟاصي الاػصواط الًغٍ

بت في الجضو٫ ع٢م  في الؿىت التي خضر ٞحها ج٣ؿُم للؤعباح في الخاهت االإسههت  09ًسٌٟ مً الغبذ الخاي٘ للًغٍ

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اثللمضازُل  االإخٗل٣  ؛ت بخ٣ؿُماث الأعباح الخايٗت للًغٍ

ت الًغاثب االإسخهت بُلب الاهًمام الى هٓام  ؤنبةم٩ان مجم٘ نُضا٫  الجباجي لكغ٦ت ابحرا٫  الؤصماط٣ًىم بمغاؾلت مضًغٍ

لها  ؤو  %99.997والتي بلٛذ ٞحها وؿبت االإؿاهمت بــ  ؤعباحبت ٖلى وخضة جابٗت للمجم٘ مً اظل ا٢خهاص الًغٍ بلىجدىٍ

 الازحرة . 04الكغ٧اث للؿىىاث 

بت غلى  اًث  ؤعباحجصحُذ مبلـ الًغٍ  :  IBSالكغ

اث االإسخلٟت، واالإٗالجت الجباثُت لٟاع١  بت ٖلى اعباح الكغ٧اث ٧ل الٗملُاث االإخٗل٣ت بالدؿىٍ جسو ٖملُت جصخُذ الًغٍ

 ٧الخالي:  الخ واالإبِىتاٖاصة الخ٣ُُم، ه٣و مبلٜ االإؿاهماث.....

 ؛ غو٢اث بٖاصة الخ٣ُُمٞ

خباع جهاثُا الإجم٘ نُضا٫ مً ٢بل؛ 2016ماوهاث ه٣و ال٣ُم و االإلاخٓت زلا٫ ؾىت   والتي لم جازظ بٗحن اٖلا

والظي هو ٖلُه في الجمُٗت الٗامت الٗاصًت الإجم٘  13،956.249.037واالإ٣ضع بمبلٜ  2015زؿاثغ الؿىىاث الؿاب٣ت  لؿىت 

 ًى٣ل مً ظضًض مً الىدُجت. بخسٌُٟ ما نُضا٫ في اللاثدت الشالشت ٣ًطخي

 الجباجي االإخٗل٤ بخدضًض الغبذ الجُاجي االإصدر. ٧09ل هظه الخصخُداث ؾىٝ جازظ ٖىض بٖضاص الجضو٫ ع٢م 

بت غلى  اًث وقو الجضوُ الخالي:  ؤعباحجصحُذ الًغٍ  الكغ

الهاغضة الخايػت  البُان

IBS 

مػضُ  الكغوم الهاغضة االإصححت

IBS 

IBS  االإصححت 

 00, 246.319.895 %19 54, 1.296.420.502 144.046.722 1.440.467.225,15 قاعم بغاصة الخهُُم

 37.745.218,00- %19 09, 198.659.042 09, 198.659.042 00 ههو نُم االإؿاَماث

 181.687.317,00 %19 13, 956.249.037 13, 956.249.037 00 زؿاثغ ؾىىاث ؾابهت

 1.161.286,00 %19 6.112.034,29 6.112.034,29 00 اؾترحاع م ن الهُم

 00, 391.423.280 االإجمىع
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هت الجضاوُ         الكغع الثاوي : الدسجُلاث باؾخسضام َغٍ

 ُ الأعنضة بػض  بغاصة االإػالجت االإبالـ نبل االإػالجت الأنى

 الضاثً االإضًً االإػالجت

مؿاَماث ؤزغي والحهىم 126ح/

 االإلحهت

2.939.700.175,00 1.371.625.194 ,24 00 4.311.325.369,24 

 958.128.741,56 905.300.720,88 29, 6.112.034 58.940.054,97 ههو الهُم للمؿاَماث  296ح 

 

االإبالـ نبل  الخهىم

 الخصحُذ

الأعنضة بػض  الخصحُذ

 الضاثً االإضًً الخصحُذ

 65, 1.365.230.890 24, 1.371.625.194 6.394.303,59 00 قاعم الخهُُم 104ح/

 1.304.866.381,30 00 273.688.772,00 30, 1.578.555.153 قاعم بغاصة الخهُُم 105ح/

 1.656.316.412,33 00 700.067.375,20 956.249.037,13 ماًىهل مً حضًض 119ح/

 246.319.895,00 273.688.772 27.368.877 00 يغاثب ماحلت زهىم 134ح/

ى يغاثب مؿخدهت غل 444ح/

 الأعباح

761.129.174,14 628.653.272 164.021.127 296.497.029,14 

 

االإبالـ نبل  حضوُ الىدُجت

 االإػالجت

الأعنضة بػض  بغاصة االإػالجت

 الضاثً االإضًً االإػالجت

مسههاث ماوهاث وههو  686ح/

 الهُم

1.159.694.221,71 198.659.042,09 00 1.358.353.263,80 

بت غل 695ح/ اًثالًغٍ ى ؤعباح الكغ  628.653.272,00 164.021.127 628.653.272,00 164.021.127 

يغاثب ماحلت زهىم 693ح/  96.012.210,68 00 27.368.877 123.381.087,68 

اؾترحاع ماوهاث وههو الهُم 78ح/  716.269.125,01 00 6.112.034 ,29 722.381.159,30 
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 الأؾاؾُتالكغصًت الهىاثم االإالُت   بغضاصلكغع الثالث: ا

 : االإيزاهُتؤولا

 

بػض االإػالجت  31/12/2016الخهىم  للمهغ الاحخماعي نُضُ في -الهىاثم االإالُت الكغصًت    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اؾم الحؿاب الهُم الؤحمالُت الهُم الؤحمالُت االإصححت

 الأمىاُ الخانت  

 عاؽ االإا٫ 2.500.000.000,00 2.500.000.000,00

 ٖلاواث مغجبُت بغاؽ االإا٫ 8.721.856.492,20 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.663.614.184,45 12.663.614.184,45

 ٞاع١ الخ٣ُُم 00 65, 1.365.230.891

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.578.555.153,30 1.304.866.381,30

 الىدُجت 1.614.727.609,14 34. 1.914.181.623

 زؿاثغ-ل مً ظضًض ماًغخ 956.242.037,13- 1.656.496.412,33-

 مجمىع الأمىاُ الخانت 26.122.504.401,96 26.813.253.159,61

ت    الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11 8.496.430.148,11

ت 1.061.401.552,48 1.061.401.552,48  صًىن ؤزغي ٙ ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 00 246.319.895.00

 ماوهاث ومىخجاث م٣ُضة مؿب٣ا 1.311.093.334,58 1.311.093.334,58

ت 10.868.925.035,17 11.115.244.930,17  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت    الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملخ٣ت 2.373.437.421,34 2.373.437.421,34

 يغاثب 14, 761.129.174 296.497.029,14

 زغي صًىهإ 43, 3.428.025.639 43, 3.428.025.639

ىت ؾلبُت 439.878.062,02 439.878.062,02  زؼٍ

ت 7.002.470.296,93 6.537.838.051,02  مجمىغالخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 43.993.899.734,06 44.466.336.241,71
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 بػض االإػالجت  31/12/2016الخهىم  للمهغ الاحخماعي نُضُ في -الهىاثم االإالُت الكغصًت  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اؾم الحؿاب الهُم الؤحمالُت الهُم الؤحمالُت االإصححت

 الأمىاُ الخانت  

 عاؽ االإا٫ 2.500.000.000,00 2.500.000.000,00

 ٖلاواث مغجبُت بغاؽ االإا٫ 8.721.856.492,20 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.663.614.184,45 12.663.614.184,45

 ٞاع١ الخ٣ُُم 00 65, 1.365.230.891

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.578.555.153,30 1.304.866.381,30

 الىدُجت 1.614.727.609,14 34. 1.914.181.623

 زؿاثغ-ماًغخل مً ظضًض  956.242.037,13- 1.656.496.412,33-

 مجمىع الأمىاُ الخانت 26.122.504.401,96 26.813.253.159,61

ت    الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11 8.496.430.148,11

ت 1.061.401.552,48 1.061.401.552,48  صًىن ؤزغي ٙ ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 00 246.319.895.00

 ماوهاث ومىخجاث م٣ُضة مؿب٣ا 1.311.093.334,58 1.311.093.334,58

ت 10.868.925.035,17 11.115.244.930,17  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت    الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملخ٣ت 2.373.437.421,34 2.373.437.421,34

 يغاثب 14, 761.129.174 296.497.029,14

 ؤزغي  صًىن  43, 3.428.025.639 43, 3.428.025.639

ىت ؾلبُت 439.878.062,02 439.878.062,02  زؼٍ

ت مجمىع 7.002.470.296,93 6.537.838.051,02  الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 43.993.899.734,06 44.466.336.241,71
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 بػض الخػضًل  31/12/2016حضوُ الىدُجت للمهغ الاحخماعي نُضاُ في -زاهُا: الهىاثم االإالُت الكغصًت  

 اؾم الحؿاب االإبالـ نبل الخصحُذ االإبالـ بػض الخصحُذ

 عنم الأغماُ 17, 9.609.290.222 17, 9.609.290.222

 الؤهخاج االإسؼون 86, 235.480.028 86, 235.480.028

 بهخاج الؿىت االإالُت 9.844.770.251,03 9.844.770.251,03

اث االإؿتهلٌت 3.371.821.336,23- 3.371.821.336,23-  االإكترً

 الخضماث الخاعحُت الأزغي  884.175.896,26- 884.175.896,26-

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.255.997.232,49- 4.255.997.232,49-

 الهُمت االإًاقت 5.588.773.018,54 5.588.773.018,54

 ؤغباء االإؿخسضمين 2.873.936.143,03- 2.873.936.143,03-

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 164.621.547,94- 164.621.547,94-

 ثٌ الؤحمالي للاؾخؿلاُالكا 2.550.215.327,57 2.550.215.327,57

 مىخىحاث غملُاجُت 57.975.481,11 57.975.481,11

 ؤغباء غملُاجُت 80.248.317,65- 80.248.317,65-

اًث 1.159.694.221,71- - 1.358.353.263,80  واالإىئهاث مسههاث الاَخلا

 اؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإاوهاث 716.269.125,01 722.381.159,30

 الىدُجت الػملُاجُت 2.084.517.394,33 53, 1.891.970.386

 مىخىحاث مالُت 181.645.158,13 181.645.158,13

 ؤغباء مالُت 118.793.882,00- 118.793.882,00-

 الىدُجت االإالُت 62.851.276,13 62.851.276,13

 الىدُجت الػاصًت نبل الًغاثب 2.147.368.670,46 1.954.821.662,66

 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًت 628.653.272,00- 164.021.127-

 الًغاثب االإاحلت 96.012.210,68 123.381.087,68

 بحمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 10.800.660.015,28 

 الأغباء غلى الأوكُت الػاصًت بحمالي 9.185.932.406,14- 

 لهاقُت للأوكُت الػاصًتالىدُجت ا 1.614.727.609,14 34. 1.914.181.623

 مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00 00

 ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00 00

 الىدُجت ؾير الػاصًت 00 00

 الىدُجت الهاقُت 1.614.727.609.4 34. 1.914.181.623

  الكغع الغابؼ : قاعم الانخىاء الإجمؼ نُضاُ

 : مػالجت غملُاث الانخىاء ؤولا

ؤو الخُاػة  الٟغ١ بحن االإبلٜ االإضٞىٕ لا٢خىاء الأؾهم وبحن ال٣ُمت الٗاصلت في هٟـ الٟترة وجدؿب ال٣ُمت  ًمشل ٞاع١ الا٢خىاء

الٗاصلت بال٣ُمت البىعنُت بطا ٧اهذ الكغ٦ت مضعظت في البىعنت ؤو بإخض َغ١ الخ٣ُُم االإٗخمضة في الكغ٧اث والتي حٗخمض 

 ٖلى: 

خماص ٖلى .  االإحزاهُت االإصدخت بٗض بٖاصة الخ٣ُُم لٗىانغها(؛ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُت )بالٖا

خماص ٖلى خؿاب الىدُجت( و ًدؿب ٢ُمت الكغ٦ت مً زلا٫ ال٣ضعة ٖلى جد٤ُ٣ الأعباح؛  ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإغصوص )بالٖا
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 بالٟغ١ بحن  ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإغصوص وال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُت. goodwill) ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ الُغ١ االإكخ٣ت )

 االإخب٣ُت. %40هى هاجج ًٖ خُاػة ؤؾهم قغ٦ت ابحراللــ 2016بن ٞاع١ الا٢خىاء االإلاخٔ في محزاهُت 

 جدلُل الخؿير في خؿاب قاعم الانخىاء

 الخؿير 2015 2016 الحؿاب

 goodwill 115.414.200,00 87.341.040,00 28.073.160,00) قاعم الانخىاء ) 207ح/

 ُاػةالدسجُل االإداؾبي لػملُاث الح

الهُمت  غضص الأؾهم

 الاؾمُت

ُ  نُمت الأؾهم االإخىاػُ  نُمت الأؾهم نُمت الخىاػ

 غنها

 قاعم الحُاػة

7998 10000 79.980.000,00 12.610 ,00 100.854.780,00 20.874.780,00 

1/5 2000 15.996.000,00 2.522,00 20.170.956,00 4.174.956,00 

4/5 8000 63.984.000,00 10.088 ,00 80.683.824,00 16.699.824,00 

 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

  00, 80.683.824 االإؿاَمت في قغيت ابيراُ 261

 00, 80.683.824  البىَ                       512     

ش   06/06/2016في جاعٍ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

  00, 20.170.956 االإؿاَمت في قغيت ابيراُ 261

 البىَ       512      

 لكاثضة بىمػغاف 6693165قَُ عنم 

 20.170.956 ,00 

 ابيراُ خؿب الػهض االإىزو ؤؾهمحضوُ ًبين الحُاػة غلى 

 

 

ي كق

ش   02/06/2016جاعٍ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

261 

           512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 البىَ                                        

6.955.676 ,00  

6.955.676 .00 

ش   02/06/2016في جاعٍ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

261 

          512 

 قغيت ابيراُ–ؾىضاث االإؿاَمت 

 البىَ                                        

27.822.704  

27.822.704 

 

ُ  نُمت الأؾهم الهُمت الاؾمُت غضص الأؾهم ُ نُمت  نُمت الخىاػ  قاعم الحُاػة غنها الأؾهم االإخىاػ

2758 10000 27.580.000,00 12.610 ,00 34.778.380 ,00 7.198.380,00 

1/5 2000 5.516.000,00 2.522,00 6.955.676,00 1.439.676,00 

4/5 8000 22.064.000,00 10.088 ,00 27.822.704,00 5.758.704,00 
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 الإداؾبُت لػملُت انخىاء ؤؾهم ابيراُزاهُا:  االإػالجت ا

والتي جم حسجُلها وهظا بُهىع خؿاب ٞاع١ الا٢خىاء في  بن الدسجُلاث االإداؾبُت بسهىم ٖملُاث ا٢خىاء ؤؾهم ابحرا٫

ش  االإظ٧ىعة ؤٖلاه مما ًتر٥  ْهاعه في بْهاع ٞاع١ الا٢خىاء في االإحزاهُت الٟغصًت او ب الأمغ بةم٩اهُتاالإحزاهُت الٟغصًت خؿب الخىاعٍ

االإحزاهُت االإجمٗت ًُغح الٗضًض مً الدؿائلاث والتي لم جُغح في الىٓام االإداؾبي االإالي بهىعة واضخت وص٣ُ٢ت ومىه ًم٨ً 

غ ٖضم حسجُل ٞاع١ الا٢خىاء في االإحزاهُت الٟغصًت، وحسجُل مبلٜ الخُاػة مباقغة في ح/ االإٗجي ب٣ُمت الخُاػة بلى  26جبرً

٤ 512خـــ/  ؛الدسجُلاث ؤٖلاه  البى٪ وهظا وٞ

٣ت الخ٩لٟت  ج٩ىن  ا٦بر مً خؿاب  /31/12في االإحزاهُت الٟغصًت ٞان ٖملُت ج٣ُُم الأؾهم في 207بطا سجلىا ح/ بُغٍ

االإؿاهمت طاتها لأجها مى٣ىنت بمبلٜ ٞاع١ الا٢خىاء مما ًض٫ ٖلى وظىص ٞاثٌ ٢ُمت للمؿاهماث ٌسجل في االإحزاهُت الٟغصًت 

ت هدُجت االإٗالجت االإداؾبُت لخؿاب ٞاع١ 104ــ/االإٗجي بلى خ 26مً خــ/ ٞاع١ الخ٣ُُم  وبالخالي ٖملُت بٞهاح مٛلىَ

ْهىع ٞاع١ الا٢خىاء ٩ًىن ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ولِـ الٟغصًت اي ان حسجُل ٖملُاث  بنالا٢خىاء، مما ًا٦ض 

ىت االإٗجي  26ج٩ىن مباقغة مً ح/ الأؾهما٢خىاء   ؛الى ح/ الخؼٍ

 2015ٞتراى ان ج٣ُُم قغ٦ت ابحرا٫ مً َغٝ زبراء مجم٘ نُضا٫ ٧ان ٖلى ؤؾاؽ االإُُٗاث االإؿخسلهت مً محزاهُت با

وبالخالي ًم٨ىىا   2016وهظا لان ٖملُت الخىاػ٫ ًٖ ؤؾهم قغ٦ت ابحرا٫ لهالر مجم٘ نُضا٫ ٧ان في الشلاسي الأو٫ مً ؾىت 

خماص ٖلى  الُغ١ االإٗغوٞت للخ٣ُُم في الكغ٧اث ٚحر االإضعظت في البىعنت االإٗلىماث االإالُت وهظا ب بلىم٣اعبت ؾٗغ الخىاػ٫  الٖا

 وطل٪ بدؿاب : 

ايُت )ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُت( والتي حٗخمض ؤؾاؾا ٖل بٖاصة ج٣ُُم ؤنى٫ وزهىم الكغ٦ت وهظا ما  خؿاب ال٣ُمت الغٍ

مٗجى  ؤيؾٗغ الكغاء ٚحر مٟؿغ ولِـ له  لم ًخم ال٣ُام به مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ ٖىض قغاثه لكغ٦ت ابحرا٫ مما جغ٥

 ؛ا٢خهاصي 

 ؛خؿاب ٢ُمت االإغصوص اهُلا٢ا مً الأعباح االإد٣٣ت او ج٣ؿُماث الأعباح...................الخ

ايُت.  خؿاب ٢ُمت الا٢خىاء بالٟغ١ بحن ٢ُمت االإغصوص وال٣ُمت الغٍ

ايُت )الهُمت غلى ؤؾاؽ االإلٌُت(  خؿاب الهُمت الغٍ

 2013 2014 2015 االإؿاَماث

 552.760.000,00 552.760.000,00 552.760.000,00 عاؽ االإاُ

 58, 196.503.810- 98, 50.783.949- 71, 54.272.248- الىدُجت الهاقُت

 489.438.222,32- 685.942.032,88- 736.725.982,86- ماًىهل مً حضًض

 133.182.032.88- 183.965.982,86- 238.238.231,57- االإجمىع

 خؿاب الهُمت غلى ؤؾاؽ االإغصوص -2

 االإبالـ الىدُجت الهاقُت

2015 -54.272.248,71 

2014 -50.783.949 ,98 

2013 -196.503.810 ,58 
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ايُت  لا جم٨ىىا مً  31/12/2015في خالت بُ٘ الكغ٦ت بدالتها الٓاهغة في  ؤن بالؿالب ؤي الؤظمالُت ْهغثال٣ُمت الغٍ

ــــحؿضًض التزاماث الكغ٦ت ججاه   .   238.238.231,57صاثِىحها خُض ؤن مبلٜ العجؼ ٢ضع بـ

ًىو ٖلى "جيخهي الكغ٦ت لهلا٥ ظمُ٘ عؤؾمالها او ظؼء ٦بحر مىه بدض لا   438ال٣اهىن االإضوي الجؼاثغي  في االإاصة  ؤن٦ما 

 ًهبذ ٞاثضة لاؾخمغاعها " 

خماص ؤًًا ٖلى ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإغصوص  لا ًىظض ؤي ماقغ  اً جابي  ًىحي بان جبإ ؤؾهم قغ٦ت ابحرا٫ بؿٗغ بالٖا

بٞهاح مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ ٖلى الأؾاؽ االإؿخٗمل ل٣ُاؽ ٢ُمت قغ٦ت ابحرا٫ ٞالؿٗغ  ؤي ًىظض صزىلا   12.610,00

 بلى الٓغوٝاالإخب٣ُت  مً ؤؾهم ابحرا٫  مبلٜ مبالٜ ُٞه بالىٓغ  %40االإضٞىٕ مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ م٣ابل الخُاػة ٖلى 

م الكغ٧اث . االإدُُت   االإخٗل٣ت بماقغاث  ج٣ىٍ

الخ٣ُ٣ي ٌؿاوي  ؤما االإبلٜصط 12.610,00قغ٦ت ابحرا٫ هى  ؤؾهماالإبلٜ الىٓغي واالإضٞىٕ لا٢خىاء  ؤن٦ما 

جدمل  بلى ٞبالإياٞتصط   16.920,00صط وحؿاوي الى  12610,00صط للؿهم + 4310.05(=238.238.231,57/55275بلى)

ايُت بةقاعة ؾالبت صٞٗذ الكغ٦ت  مبلٜ بيافي  ٞى١ ما جدملخه .الالتزاماث والتي جٓهغ بال٣  ُمت الغٍ

ًٟؿغه ٞاع١ الخ٣ُُم  الخ٣ُُم للكغ٧اث في البضاًت ٖلى بٖاصة ج٣ُُم االإحزاهُت مً ؤنى٫ وزهىم وطل٪ ما حٗخمض ٢ىاٖض

٢خىاء، ٞٗملُت الخُاػة واالإدؿىب ٖىض خؿاب ٞاع١ الؤصماط الأو٫  والظي ٌؿاوي الى ٞاع١ الخ٣ُُم مًاٝ بلُه ٞاع١ الا

ابحرا٫ هي ٖملُت مبهمت لم ًدب٘ في االإجم٘ ؤبجضًاث ج٣ُُم الكغ٧اث   واؾهمها مما جغ٥ االإبلٜ االإضٞىٕ مبالٜ ُٞه  ٖلى ؤؾهم

بالإٞهاح ولِـ له ؤي مٗجى ا٢خهاصي زانت ان مجم٘ نُضا٫ ٌٗخبر االإجم٘ الأو٫ في الجؼاثغ االإضعط في البىعنت ولا ًلتزم 

 حٗل٤ بهظه الٗملُت .ما  زانت

م الكغ٧اث ٖلى  ٞالىدُجت الهاُٞت زؿاعة للشلار ؾىىاث الأزحرة والتي ٚالبا ما جازظ ٣٦اٖضة في الخؿاباث  ٖىض ج٣ىٍ

وهظا ما ًا٦ض ؤن قغ٦ت ابحرا٫ لها 17.472.769,32ؾالب بمبلٜ EBE الٟاًٌ الخام للاؾخٛلا٫  ؤؾاؽ االإغصوص ٦ما بن

 ت ٞدؿب بل ختى ٖلى االإؿخىي ؤلٗملُاحي.مكا٧ل  لِـ ٖلى مؿخىي الىدُج

خىا للؤمىع والخ٣ىُاث التي ج٣اؽ بها الكغ٧اث وهظا صاثما في ْل الُٛاب  وبالخالي ٢ُمت قغاء ؤؾهمها مبالٜ ُٞه خؿب مٗغٞ

الخام للئٞهاح  في مشل هظا الىىٕ مً الٗملُاث )ٖملُاث الخُاػة(  زانت وان مجم٘ نُضا٫ مضعط في البىعنت مىظ ؾىت 

1998 ، 

ج٣ُُمه في جهاًت ٧ل صوعة ٦ما ظاء في الىٓام االإداؾبي  ،و ٞاع١ الا٢خىاء الٓاهغ في االإحزاهُت لاحهخل٪ بل ًسً٘ لازخباع ال٣ُمت

ىت هي ٖملُت نٗبت زانت في مجم٘ نُضا٫ خُض ؤٚلبُت ٞغوٖه  االإالي ل٨ً ٖملُت جدضًض الىخضة التي جسل٤ الخؼٍ

  لا٣ًىصوها مما ًا٦ض ؤن  اؾخسضام االإٟاهُم االإالُت في الخ٣ُُم الإشل هظه الٗملُاثومؿاهماجه ؤزغث ٖلى الىدُجت بالؿلب  

 . ؤي هدُجت في مشل الىيُٗت الغاهىت للمجم٘ بلى

الىيُٗت الخالُت لكغ٦ت ابحرا٫ واالإبِىت خؿب االإحزاهُت وظضو٫ الىدُجت جبحن الىيُٗت الؿِئت للكغ٦ت الأمغ الظي ٣ًىصوها 

م٨ً بزًاٖه لازخباع ال٣ُمت والتي ًم٨ً ؤن ح٨ٗـ الىيُٗت بلى ان مً االإم٨ً بن ٞ اع١ الا٢خىاء لِـ له ؤي مبرع وٍ

تر٥ مبلٜ اهسٟاى ٞاع١ الا٢خىاء مؿاوي له .  الخ٣ُ٣ُت  للكغ٦ت وٍ

 87.017.356,11ال٨ُاهاث االإكاع٦ت واالإ٣ضعة بـــ ؤو بن خهت مجم٘ نُضا٫ مً الىدُجت في الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت 

 بطا ما الجضوي مً هظه الاؾدشماعاث بطا لم جدؿً في مغصوصًت االإجم٘ . )زؿاعة(   
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اًث الخابػت  واالإؿاَماث   زالثا :  خؿاب مغصوصًت الاؾدثماعاث في الكغ

 الحؿاباث
نبل الخجمُؼ )االإهغ 

 الاحخماعي(

مؼ    االإيزاهُت االإجمػت

اًث الخابػت  الكغ

االإيزاهُت االإجمػت بما قيها 

 االإؿاَماث

 1.650.007.075,16 1.742.355.324,10 1.785.618.662,16 الىدُجت

 21.295.158.939,17 20.320.380.317,58 19.953.654.143,86 مجمىع الأمىاُ الخانت

 % 7.748 % 8.574 % 8.949 االإغصوصًت االإالُت
 

نبل الخجمُؼ )االإهغ  الحؿاباث

 الاحخماعي(

االإيزاهُت االإجمػت   مؼ 

اًث الخاب  ػتالكغ

االإيزاهُت االإجمػت بما قُه 

 االإؿاَماث

 1.650.007.075,16 1.742.355.324,10 1.785.618.662,16 الىدُجت

 21.295.158.939,17 20.320.380.317,58 19.953.654.143,86 مجمىع الأمىاُ الخانت

 19.645.151.864,00 18.578.024.993,00 18.168.035.481,00 الأمىاُ الخانت نبل الىدُجت

 % 8.40 % 9.38 % 9.83 االإغصوصًت االإالُت

الؿلبي ٖلى االإغصوصًت مً ظغاء قغا٧اث االإجم٘ ومؿاهماجه خُض اهسًٟذ  الأزغ واالإخٗل٣ت بدؿاب االإغصوصًت االإالُت هلاخٔ  ؤٖلاهمً الجضاو٫ 

 %8.40 بلى %9.83االإغصوصًت االإالُت مً 

 غف االإجمؼالػُيُت مً َ الخهُُم للخثبُخاثعابػا : صعاؾت بغاصة 

الاظخماعي صون الكغ٧اث الأزغي ؾىاء الخابٗت  االإ٣غ–الكغ٦ت الىخُضة التي ٢امذ بةٖاصة ج٣ُُم ؤنىلها هي قغ٦ت نُضا٫ 

، ٖملُت ٖضم الخجاوـ في ٢ىاٖض 2015/2016او الكغ٧اث االإكاع٦ت واالإؿخسغظت مً ٞدو الخٛحر في الخؿاباث بحن ؾىت 

م ان ٞاع١ الخ٣ُُم االإ٣ضع بـ الخ٣ُُم جىزغ ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت  ، 1.440.467.225ٖلى مؿخىي ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت عٚ

صط االإهضع الأؾاسخي لهظا الٟاع١ مخإحي مً الخشبُخاث االإاصًت زانت االإباوي والأعاضخي، ٩ٞل الكغ٧اث الخابٗت واالإكاع٦ت  25

ىص ٞاع١ ج٣ُُم لهظه الكغ٧اث مسٟى، ٦ما ؤن مً جخىاظض في هٟـ الؤ٢لُم)واص الؿماع الجؼاثغ الٗانمت(مما ًا٦ض ٖلى وظ

 ٢ىاٖض ججاوـ الخؿاباث لكغ٧اث االإجم٘  هى جُب٤ُ هٟـ الؿُاؾاث االإداؾبُت واالإُب٣ت مً َغٝ الكغ٦ت الأم .

ٞاع١ بٖاصة  الخ٣ُُم في خالت بٖاصة ج٣ُُم ؤنى٫ الكغ٧اث االإكاع٦ت ؾُاصي بلى ع ٞ٘ خهت الأمىا٫ الخانت الأمغ الظي 

ايُت او ال٣ُمت ٖلى ؤؾاؽ االإل٨ُت ل٨ً ًازغ بالؿلب ٖلى االإغ  ًاصي بلى اصة ٞاع١ االإٗاصلت وبالخالي ًدؿً في ال٣ُمت الغٍ ػٍ

٤ الجضو٫  اصة الىاججت ًٖ ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم وٞ صوصًت االإالُت للكغ٦ت، ٞىٟـ الىدُجت ل٨ً بةم٩اهُاث ا٦بر مخمشلت في الؼٍ

 االإىالي : 

 بػض بغاصة الخهُُم نبل بغاصة الخهُُم الحؿاباث

 1.914.181.623 1.914.181.623 الىدُجت الهاقُت

 26.813.253.159 25.508.386.778 الأمىاُ الخانت

 %7.14 %7.50 االإغص وصًت االإالُت

 

 االإبالـ الؿىىاث

2013 427.898.054,65 

2014 211.470.238,71 

2015 138.087.928,15 

 289.810.126- 2015و2013الخؿير بين 

 73.382.310- 2016حؿير ؾىت 

 -363.193.436 بحمالي الخؿير
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(ٖلى 2015، 2014، 2013(الخ٣ُُم االإسجل في محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي والظي ٧اهذ ؤعنضجه  في ؾىىاث ؤٖاصةٞاع١  -       

لخٛحر في خؿاب ٞاع١ ،  وازغ ا2016الخىالي بضون بصزا٫ ٖملُاث بٖاصة الخ٣ُُم التي ٢امذ بها قغ٦ت نُضا٫ زلا٫ ؾىت 

٤  ج٣ىُاث الدسجُلالخ٣ُُم ٌٗىص الى وخضة االإضًت والتي ماػالذ حؿخسضم   ؛PCNوٞ

خباعاث ظباثُت لم ًدب٘ في  -           الدسجُلاث االإداؾبُت االإخٗل٣ت بالترنُض الجؼجي لخؿاب ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم وهظا لٖا

الضولُت   هظه الأزحرة ٞهلذ ما بحن االإداؾبت والجباًت ٞاالإٗاًحر ع٦ؼث الدسجُل االإداؾبي ما ظاء به في االإٗاًحر االإداؾبُت 

لى مهالر الجباًت ج٠ُُ٨ ٢ىاثمها الإا جدخاظه مً مٗلىماث، ٦ما ان الىٓام االإداؾبي االإالي  ٖلى الجاهب االإداؾبي واالإالي وٖ

٤ ما ٧ان ٌس جي ؤًًا لم ًخُغ١ بالخٟهُل ل٨ُُٟت مٗالجت هظا الٟاع١، ول٨ً الدسجُل وٞ جل في االإسُِ االإداؾبي الىَ

PCN  ت للجباًت ًٖ االإداؾبت وفي زلا٫ مضة اهخلا٥ هظا الٟاع١ ًدىا٢و هظا الٟاع١ بلى ان ًهبذ ٌُٗي للٗملُت الأولىٍ

٣ت لاجازغ ٖلى الضوع  عنُض مٗضوم الأمغ الظي ًازغ ٖلى الؤٞهاح في ال٣ىاثم االإالُت، لظا ًجب ان حٗالج مداؾبُا بُغٍ

لامي لل٣ ٤ ماًلي: اٖلؤ ٣ت الصخُدت وٞ ٣ت التي جمذ بها االإٗالجت االإداؾبُت والُغٍ  ىاثم االإالُت وؾيبحن الُغٍ

 الخهُُم في مجمؼ نُضاُ وما ًجب ان ًٌىن  بغاصة(: االإػالجت االإداؾبُت لكاعم 31الجضوُ عنم )

الدسجُلاث 

االإداؾبُت 

 نُضاُ في

غاى  ظباثُت االإٗ 282بلى ح/ 105ح/زم مً   105االإٗجي  بلى ح/ 2مً ح/ جي  وفي جهاًت ٧ل ؾىت و لٚأ

خؿب ٖضص الؿىىاث  االإٟتريت للاهخلا٥ وهلاخٔ حٛلب الضوع الجباجي ٖلى 75بلى ح/ 105مً ح/وسجل 

جي للمداؾبت . الضوع  ٣ت ٧اهذ مٗخمضة في االإسُِ الىَ  ؤالإٗلىماحي للمداؾبت  هظه الُغٍ

ما ًجب ان 

 ًٌىن 

االإٗجي و الًغاثب االإاظلت واالإدخمل حؿضًضها في  282ا٫ ح/ 510زم مً ح/  105االإٗجي  الى ح/ 2مً ح/

بت ٖلى اعبا ح الكغ٧اث بال٣ُض مً  االإؿخ٣بل   بمىاؾبت ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم مًغوب في مٗض٫ الًغٍ

غاى،  وفي جهاًت ٧ل ؾىت ى م ر 134الى ح/ 105ح/ ظباثُت   ٌٗالج ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم مً الىاخُت  ولٚأ

االإخٗل٤ بخدضًض الىدُجت الجباثُت  اي  االإٗالجت زاعط االإداؾبت بةياٞت في  ٫09 ع٢م ت في الجضو ثُالجبا

 134/زاهت اؾترصاصاث ؤزغي  خؿب ٖضص الؿىىاث  االإٟتريت للاهخلا٥ ووسجل في االإداؾبت ال٣ُض مً ح

 .ى م ر 693ح/ بلىى م ر 

 2016 ٘ لؿىتالُالب بىاء ٖلى االإٗلىماث االإ٣ضمت مً َغٝ االإجم بٖضاصمً االإهضع : 
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 االإبدث الغابؼ  : الخػضًل غلى مؿخىي الهىاثم االإالُت االإضمجت : 

ُ االإُلب   مػالجت االإيزاهُت الكغصًت بغاصة: الأو

٣ت الضمج ال٨لي او الىي٘ باالإٗاصلت حسجل في ًىمُت مؿاٖضة  الٗملُاث بسهىم ج٣ُُم االإؿاهماث التي جسً٘ لُغٍ

 ى هظه الٗملُاث جهاثُا ٖىض اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت.زانت بالٗملُاث االإخٗل٣ت باالإجم٘، ج٣صخ

 الكغع الاوُ : االإيزاهُت

٢بل البضا في ٖملُت بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ًجب في البضاًت ب٢هاء ٧ل ال٣ُىص االإخٗل٣ت بخ٣ُُم الأؾهم في 

ال٣ُم(، و٦ظا الكغ٧اث او ال٨ُاهاث ٢ُىص ٞىاثٌ وهىا٢و  بلٛاءوابحرا٫ )ا٫ للكغ٧اث الخابٗت ؾىمُضً 31/12/2016

ب٣ى في الخؿاباث الٟغصًت  اث االإخٗل٣ت بالكغ٧اث زاعط مدُِ الؤصماط بؿبب وؿبت االإؿاهمت  بلا االإكاع٦ت والؼمُلت وٍ الدؿىٍ

 والكغ٧اث في َىع الخهُٟت. %20التي ج٣ل ًٖ 

اًث الخابػت واالإكاعيت  جإزير   بنهاءالهىاثم االإالُت الكغصًت بػض  ُ ؤن–الكغ   31/12/2016االإهغ الاحخماعي نُضُ  في  ى

 نبل الضمج

 اؾم الحؿاب 

اًث و ماوهاث م م م  الهُمت الؤحمالُت اَخلا

    ُ ت ؤنى  ؾير حاعٍ

 قاعم الانخىاء 11.414.200,00 00 414.200,00..115

ت 207.434.128,66 24, 193.065.585 14.368.243,42  جثبُخاث مػىىٍ

 الأعاض ي 9.122.499.237,77 00 9.122.499.237,77

 االإباوي 03, 6.063.582.444 5.112.317.742,42 951.264.701,61

 جثبُخاث غُيُت ازغي  14.114.235.254,81 13.145.122.865,38 969.112.389,43

 جثبُخاث في قٍل امخُاػ 280.023.210,00 2.252.958,94 277.770.251,06

ا 10.994.512.248,40 00 10.994.512.248,40  جثبُخاث حاعي اهجاػَ

 مؿاَماث ازغي  وصًىن صاثىت 2.981.124.933,55 66.091.107,22 2.914.433.826,33

 الؿىضاث والهؿاثم 3.000.000.000,00 00 3000.000.000,00

 بنغاى- جثبُخاث مالُت ؤزغي  152.406.625,37 00 152.406.625,37

ُ -لتيغاثب ماح 281.381.815,40 00 281.381.815,40  ؤنى

ت 47.312.614.097,44 18.519.450.559,20 28.793.163.538,79  مجمىع الانىُ ؾير الجاعٍ

ت     انىُ حاعٍ

 خؿاباث االإسؼون 5.531.739.846,94 629.232.318,65 4.902.507.528,29

 الؼباثً 5.282.943.258,21 1.664.198.518,72 3.618.744.739,49

 الحؿاباث الأزغي االإضًىت 1.477.878.325,64 377.579,41 1.477.500.746,23

 الًغاثب 119.257.508,21 11.998.649,03 107.258.859,18

 الكىاثض االإىظغة 18.559.989,19 00 18.559.989,19

ىت 26, 5.193.113.607 83.275.568,07 5.109.838.039,19  الخؼٍ

ت 17.623.492.535,45 2.389.082.633 88, 15.234.409.901,57  مجمىع الأنىُ الجاعٍ

44.027.573.440,36 20.908.533.193,08 64.931.106.633,44  ُ  االإجمىع الػام للأنى
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اًث الخابػت واالإكاعيت في   31/12/2016الخهىم  للمهغ الاحخماعي نُضُ  بػض بنهاء الحؿاباث للكغ

 اؾم الحؿاب الؤحمالُت الهُمت

 الأمىاُ الخانت 

 الإاُا عؤؽ 2.500.000.000,00

 االإاُ بغؤؽ غلاواث مغجبُت 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.663.614.184,45

 قاعم الخهُُم 36.658.496,61

 قاعم بغاصة الخهُُم 1.304.866.381,30

 الىدُجت 2.107.102.873,83

 زؿاثغ-ًغخل مً حضًض  ما 959.649.070,13-

 الخانت الأمىاُمجمىع  26.374.449.358,26

تالخهى    م ؾير الجاعٍ

 نغوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11

ت 1.061.401.552,48  صًىن ؤزغي ؽ حاعٍ

 يغاثب ماحلت 00, 246.319.895

 ماوهاث ومىخجاث مهُضة مؿبها 1.311.093.334,58

ت 10.868.925.035,17  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت   الخهىم الجاعٍ

 حهتمىعصون وخؿاباث مل 2.373.437.421,34

 يغاثب 296.538.029,14

 ؤزغي  صًىن  43, 3.428.025.639

ىت ؾلبُت 439.878.062,02  زؼٍ

ت مجمىع 6.537.879.151,93  الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 44.027.573.440,36
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 الكغع الثاوي: حضوُ الىدُجت

اًث  -حضوُ الىدُجت   31/12/2016الخابػت واالإكاعيت في للمهغ الاحخماعي نُضُ  بػض بنهاء الحؿاباث للكغ

 اؾم الحؿاب االإبالـ نبل الخصحُذ

 عنم الأغماُ 17, 9.609.290.222

 الؤهخاج االإسؼون 86, 235.480.028

 بهخاج الؿىت االإالُت 9.844.770.251,03

اث االإؿتهلٌت 3.371.821.336,23-  االإكترً

 الخضماث الخاعحُت الأزغي  884.175.896,26-

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.255.997.232,49-

 الهُمت االإًاقت 5.588.773.018,54

 اغباء االإؿخسضمين 2.873.936.143,03-

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 164.621.547,94-

 الكاثٌ الؤحمالي للاؾخؿلاُ 2.550.215.327,57

 مىخىحاث غملُاجُت 57.975.481,11

 ُتؤغباء غملُاج 80.248.317,65-

اًث 1.159.694.221,71-  واالإىئهاث مسههاث الاَخلا

 اؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإاوهاث 716.269.125,01

 الىدُجت الػملُاجُت 2.084.517.394,33

 مىخىحاث مالُت 181.645.158,13

 ؤغباء مالُت 118.793.882,00-

 الىدُجت االإالُت 62.851.276,13

 اصًت نبل الًغاثبالىدُجت الػ 2.147.368.670,46

 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًت 164.021.127-

 الًغاثب االإاحلت 123.381.087,68

 بحمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 10.800.660.015,28

 الأغباء غلى الأوكُت الػاصًت بحمالي 9.185.932.406,14-

 صًتالىدُجت الهاقُت للأوكُت الػا 2.107.102.873,83

 مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00

 ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00

 الىدُجت ؾير الػاصًت 00

 الىدُجت الهاقُت 2.107.102.873,83
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 الكغع الثالث : َغم الخجمُؼ 

هت الضمج الٌلي ؤولا  : َغٍ

٣ت ٩ٞل الخؿاباث جب٣ى ٖلى باليؿبت للكغ٧اث الخايٗت للضمج ال٨لي لا جىظض ؤي ملاخٓاث في جُب٤ُ مباصت هظه الُغٍ

 خالها بضون ؤي حُٛحر واالإخمشلت في.

 بلٛاء الٗملُاث الخباصلُت ُٞما ًسو الخ٣ى١ /صًىن و٦ظا الخ٩ال٠ُ/الؤًغاصاث ما بحن الٟغوٕ .

غ االإٗلىماث ال٩اُٞت، ٞاالإ٣غ  ججاوـ الخؿاباث ُٞما ًسو الؿُاؾاث االإداؾبُت والتي ؤهملذ ٖىض صعاؾدىا  هٓغا لٗضم جىٞ

ظخماعي هجض ان نُضا٫ ٢امذ بةٖاصة ج٣ضًغ الأنى٫ ٨ٖـ الكغ٧اث الخابٗت واالإؿاهماث مما مً قاهه الخإزحر ٖلى الا 

خباع الكغ٧اث التي هي في َىع الخهُٟت ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت مً  االإٗلىمت االإالُت، ٦ما ان ٖضم الأزظ بالٖا

ر الؿلبي ٖلى ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت، ٦ما لم هخم٨ً مً الخهى٫ ٖلى ال٣ىاثم الخإزح قاهه ان ًسٟي مٗلىماث مهمت بةم٩اجها

غة ٖلى مؿخىي االإجم٘ ولم جضزل في ٖملُت الخجمُ٘ ولا في االإحزاهُت  لأجهااالإالُت للكغ٧اث التي هي في َىع الخهُٟت  ٚحر مخىٞ

 الٟغصًت.

ل ال٣ىاثم االإالُت بلى الٗملت لا الأظىبُت لان ٧ل الكغ٧اث بما ٞحها االإ٣غ الاظخماعي، الكغ٧اث  ًىظض مكا٧ل ُٞما ًخٗل٤ بخدىٍ

 مداؾبتها لٗملت واخضة وهي الضًىاع الجؼاثغي. جسً٘ فيالخابٗت واالإؿاهماث 

 بٖضاص ال٣ىاثم االإضمجت وهظا لاوٗضام اؾباب ْهىعها في بٖاصة االإٗالجت . جيكإ بمىاؾبتلا وظىص للًغاثب االإاظلت  والتي 

ٖىض بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت  31/12/2016واالإسجلت في  ال٣ُم للمؿاهماثالىٓامُت واالإخٗل٣ت بى٣و االإاوهاث  بلٛاء

ٖلى الكغ٧اث الخابٗت واالإؿاهماث االإ٣ىمت بىاؾُت  104و٦ظا ال٣ُىص االإخٗل٣ت بدسجُل ٞىاثٌ ال٣ُم واالإسجلت في ح/

 . باالإٗاصلت ٣ِٞالىي٘ 
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اًث الخابػت في -الإالُت الكغصًت  الهىاثم ااالإيزاهُت   نبل الضمج  31/12/2016ؤنىُ   االإهغ الاحخماعي نُضُ  والكغ

اًث الخابػت ابيراُ  اؾم الحؿاب و ؾىمُضًاُ الجمؼ الجبري للمهغ للاحخماعي والكغ

اًث م م م و ماوهاث بَخلا  الهُمت الؤحمالُت 

ت     ؤنىُ ؾير حاعٍ

115. .414.200,00  قاعم الانخىاء 115.609.440,00 195.240,00 

ت 211.908.761,73 195.029.137,97 16.879.626,76  جثبُخاث مػىىٍ

 الأعض ي 10.714.869.646,64 81.181.741,44 10.663.687.902,20

 االإباوي 7.179.356.661,12 5.729.034.845,40 1.450.321.815,72

 جثبُخاث غُيُت ؤزغي  14.917.067.466.63 13.625.484.783,41 1.291.582.683,22

 جثبُخاث في قٍل امخُاػ 453.828.275,61 2.252.958,94 451.575.316,67

ا 11.015.494.706,40 00 11.015.494.706,40  جثبُخاث حاعي اهجاػَ

 مؿاَماث ؤزغي  وصًىن صاثىت 2.981.124.933 55, 66.691.107,22 2.194.433.826,33

 الؿىضاث والهؿاثم 3.000.000.000,00 00 3.000.000.000,00

 انغاى جثبُخاث مالُت ؤزغي  154.332.649,23 00 154.332.649,23

ُ -يغاثب ماحلت 281.018.838,11 00 281.018.838,11 ؤنى  

ت 51.034.611.379,02 19.699.869.811,38 31.334.741.567,54  مجمىع الأنىُ ؾير الجاعٍ

ت     ؤنىُ حاعٍ

 خؿاباث االإسؼون 6.358.574.088,97 629.232.318,65 5.729.341.770,32

 الؼباثً 5.597.696.305,82 1.906.769.106,35 3.690.927.199,47

 الحؿاباث الأزغي االإضًىت 1.492.342.745,96 377.579,41 1.491.965.166,55

 الًغاثب 185.798.351,63 11.998.649,03 173.799.702,60

ىاثض االإىظغةالك 18.559.989,19 00 18.559.989,19  

ىت 5.214.275.956,41 83.275.568,07 5.131.000.388,34  الخؼٍ

ت 18.867.247.437,98 2.631.653.221,51 16.235.594.216,47  مجمىع الأنىُ الجاعٍ

47.570.335.784,11 22.331.523.032,89 69.901.858.817,00  ُ  االإجمىع الػام للأنى
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اًث الخابػت في -ت  الهىاثم االإالُت الكغصً  نبل الضمج  31/12/2016الخهىم  للمهغ الاحخماعي نُضُ  والكغ

 اؾم الحؿاب االإهغ الاحخماعي نُضاُ ؾىمُضًاُ ابيراُ االإجمىع

 الأمىاُ الخانت    

 االإا٫ عؤؽ 2.500.000.000,00 2.171.800.000,00 552.760.000,00 5.224.560.000,00

 االإا٫ بغؤؽٖلاواث مغجبُت  8.721.856.492,20 00 00 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.663.614.184,45 335.931.643,10 00 12.999.545.827,55

 ٞاع١ الخ٣ُُم 36.658.496,61  00 36.658.496,61

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.304.866.381,30 12.131.706,74 00 1.316.998.088,04

 الىدُجت 2.107.102.873,83 10.494.715,34- 36.895.123,48- 2.059.413.035,01

 زؿاثغ-ما ًغخل مً ظضًض  959.649.070,13- 33.159.105,73- 790.998.231,57- 1.783.806.407,43-

 مجمىع الأمىاُ الخانت 26.374.449.358,26 2.475.909.528,77 -275.133.355,05 28.575.225.531,98

ت      الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11 00 476.799.478,45 8.496.430.148,11

ت 1.061.401.552,48 00 00 1.538.201.030,93  صًىن ؤزغي ٙ ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 246.319.895.00 17.509.995,00 00 263.829.890,00

 ٣ُضة مؿب٣اماوهاث ومىخجاث م 1.311.093.334,58 26.323.462,65 7.670.524,42 1.345.087.321,65

ت مجمىع 11.115.244.930,17 43.833.457,65 484.470.002,87 11.643.548.390,69  الخهىم ؾير الجاعٍ

ت      الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملحهت 2.373.437.421,34 104.165.613,60 2.429.266.98 2.480.032.301,92

 يغاثب 296.497.029,14 961.902,03 14.062.565,20 311.521.496,37

 صًىن ؤزغي  43, 3.428.025.639 62.666.898,29 259.111.081,02 3.749.803.618,74

ىت ؾلبُت 439.878.062,02 370.285.382,39 00 810.163.444,41  زؼٍ

ت 6.537.838.051,02 538.079.796.31 275.602.913,02 7.351.520.861,44  مجمىع الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 44.027.573.440,36 3.057.822.782,73 939.561,02484. 47.570.335.784,11
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اًث الخابػت في  حضوُ الىدُجت للمهغ الاحخماعي نُضاُ-الهىاثم االإالُت الكغصًت    بػض الخػضًل  31/12/2016و الكغ

 اؾم الحؿاب نُضاُ -االإهغ الاحخماعي ؾىمُضًاُ ابيراُ االإجمىع

 عنم الأغماُ 17, 9.609.290.222 610.072.692,11 13.234.870,00 10.234.597.784,28

 الؤهخاج االإسؼون 86, 235.480.028 30.183.594,65 00 53.731.623,51

 بهخاج الؿىت االإالُت 9.844.770.251,03 642.256.286,76 13.234.870,00 10.500.261.407,79

اث االإؿتهلٌت 3.371.821.336,23- 288.865.702,75- 3.090.435,26- 3.663.777.474,24-  االإكترً

 الخضماث الخاعحُت الأزغي  884.175.896,26- 49.109.992,14- 6.680.501,32- 939.966.389,72-

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.255.997.232,49- 337.975.694,89- 58, 9.770.936- 4.603.743.863,96-

 الهُمت االإًاقت 5.588.773.018,54 304.280.591,87 3.463.933,42 5.896.517.543,83

 االإؿخسضمين ؤغباء 2.873.936.143,03- 134.501.244,35- 15.036.781,04- 3.023.474.168,42-

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 164.621.547,94- 8.854.525,19- 341.451,40- 173.817.524,53-

 الكاثٌ الاحمالي للاؾخؿلاُ 2.550.215.327,57 160.924.822,33 11.914.299,02- 2.699.225.850,88

 مىخىحاث غملُاجُت 57.975.481,11 12.374.943,18 2.301.276,79 72.651.701,08

 غملُاجُت ؤغباء 80.248.317,65- 18.313.374,53- 696.351,42- 99.258.043,60-

اًث 1.159.694.221,71- 117.947.367,70- 21.461.048,95- 1.299.102.638,36-  واالإىئهاث مسههاث الاَخلا

 اؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإاوهاث 716.269.125,01 327.263,86 3.030.716,20 720.042.347,76

 الىدُجت الػملُاجُت 2.084.517.394,33 37.366.287,14 28.739.706,40- 2.093.559.217,76

 مىخىحاث مالُت 181.645.158,13 1.589.557,31 36.479,80 183.271.195,24

 ؤغباء مالُت 118.793.882,00- 50.727.677,52- 8.191.896,88- 177.710.456,40-

 الىدُجت االإالُت 62.851.276,13 49.135.120,21- 8.155.417,08- 5.560.738,84

 ل الًغاثبالىدُجت الػاصًت نب 2.147.368.670,46 11.768.833,07- 36.895.123,48- 2.099.119.956,60

 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًت 614.062.127,00- 00 00 164.021.127,00-

 الًغاثب االإاحلت 123.381.087,68 974.117,73 00 123.355.205,41

 احمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 10.800.660.015,28 656.548.051,11 18.603.342,79 

 احمالي الاغباء غلى الأوكُت الػاصًت 9.185.932.406,14- 667.342.766,45- 55.498.466,27- 

 الىدُجت الهاقُت للأوكُت الػاصًت 2.107.102.873,83 10.794.715,34- 36.895.123,48- 2.059.413.035,01

 مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00 00 00 

 ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00 00 00 

 لػاصًتالىدُجت ؾير ا 00 00 00 

 الىدُجت الهاقُت 2.107.102.873,83 10.794.715,34- 36.895.123,48- 2.059.413.035,01

  الأعباحاالإػالجت لخهؿُماث  بغاصةالكغع الغابؼ : 

 : الأعباح االإىػٖت ٖلى الكغ٧اء زانت قغ٧اء مجم٘ نُضا٫  جسو نىٟحن بنجهؿُماث الأعباح: 

 جهؿُماث الأعباح االإغجبُت بالكغوع: 

ما ًىٟي ا٫ وؾىمُضً جىظض ج٣ؿُماث الأعباح باليؿبت للٟغوٕ وهظا لان الىخاثج االإد٣٣ت ٧اهذ زؿاعة للكغ٦خحن ابحرا٫ لا

 ؛ 2016وظىص ج٣ؿُماث للؤعباح زلا٫ ؾىت 
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  باالإؿاَماث:جهؿُماث الأعباح االإغجبُت 

٣ت ا لىي٘ باالإٗاصلت هخاثج ؾلبُت للكغ٧اث لم جد٤٣ الكغ٧اث مىيىٕ االإؿاهماث والتي جمذ االإداؾبت ٖجهم بىاؾُت َغٍ

TAPHCO ،JORAS ،NOVER ،ALGERIE CLEARING ،SAIDANORA ما ٖضا الكغ٧اثPSMو ،WPS  خ٣٣ذ ؤعباح زلا٫

 صط ٖلى الخىالي بملبٜ 22.668.195,00صط و 16.200.000,00مما اؾخضعى ج٣ؿُماث للؤعباح في خضوص  2016الؿىت 

 حصط  00, 39.802.995بظمالي

غ لضًىا  : لا ث الأعباح االإغجبُت باالإؿاَماث الأزغي جهؿُما مٗلىماث جسو الكغ٧اث زاعط مدُِ الؤصماط ؾىاء  ؤيجخىٞ

 الكغ٧اث في َىع الخهُٟت او االإؿاهماث ٚحر االإٗخبرة .

بت ٖلى ؤعبا 00, 39.802.995حٗخبر ج٣ؿُماث الأعباح واالإ٣ضعة بـــــ بت وهظا لأجها زًٗذ للًغٍ ح صط ٚحر زايٗت للًغٍ

وهدً وٗلم ان الىٓام االإداؾبي االإُب٤ هى هٓام  2016الكغ٧اث في ؾىىاث جد٤٣ الأعباح والتي هي في ٧ل الأخىا٫ ٢بل ؾىت 

ت  ٤ للصخهُت االإٗىىٍ بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث وٞ الكغ٧اث الأم والٟغوٕ والظي ٣ًطخي ان ٧ل قغ٦ت حؿضص وجهغح بالًغٍ

ب٣ى الؤق٩ا٫ في ٤  االإؿخ٣لت للكغ٦ت ًٖ الأزغي وٍ ج٣ؿُماث الأعباح والتي حسجل في مجم٘ نُضا٫ في االإحزاهُت الٟغصًت وٞ

 نُضا٫( –ال٣ُض الخالي: )٢ُض مسجل في االإحزاهُت الٟغصًت للم٣غ الاظخماعي 

 

م مجم٘ هظه االإٗالجت صخُدت باليؿبت للدسجُل االإداؾبي في االإحزاهُت في الكغ٧اث مىيىٕ االإؿاهماث والكغ٦ت الأ  بن

ٌؿخىظب ٖلُىا بلٛاء ازغ ج٣ؿُماث الأعباح الٟغصًت للمجم٘ او االإ٣غ الاظخماعي ٢بل ججمُ٘ الخؿاباث ول٨ً  نُضا٫ مما

بت ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ها االإؼصوط للًغٍ  ٖلى الىدُجت وهظا باؾخسضام ال٣ُض الأحي:  IBSجُغح مك٩ل زًىٖ

هت الجضاوُ وقو ؤو   ي: ماًل باؾخسضام َغٍ

 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت االإبالـ نبل االإػالجت حضوُ الىدُجت

 الضاثً االإضًً

 143.468.200,24 00 00, 39.802.995 183.271.195,24 االإىخىحاث االإالُت

 

 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت االإبالـ نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

الإجمػتالاخخُاَاث ا  12.861.813.853,88 00 39.802.995 ,00 12.901.616.848,83 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

512 

512 

          76 

 PSMج٣ؿُماث الأعباح مؿخلمت مً قغ٦ت –البى٪ 

 WPSمؿخلمت مً قغ٦ت  ج٣ؿُماث الأعباح–البى٪ 

 PSMو  WPSج٣ؿُماث الأعباح االإخٗل٣ت باالإؿاهماث            

16.200.000 

22.668.195 

 

 

39.802.995 

   جهؿُماث الأعباح االإخػلهت باالإؿاَماث بلؿاء 

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

76 

106 

106 

 PSMو   WPSخهو ج٣ؿُماث الأعباح لــ –ىظاث مالُت مىخ

 .PSMج٣ؿُماث الأعباح-الاخخُاَاث االإجمٗت  

 WPSج٣ؿُماث الأعباح-الاخخُاَاث االإجمٗت  

39.802.995 ,00  

16.200.000 ،00 

22.668.195 ،00 

   جهؿُماث الأعباح االإخػلهت باالإؿاَماث بلؿاء 



 صعاؾت خالت مجمؼ نُضاُ                                الكهل الخامـ                                             

 

- 309 - 

 خؿاب قاثضة الأنلُت )الحهىم ؾير االإؿُُغ غليها(

 

 البُان

 

IBERAL SOMEDIAL االإبلـ النهاجي 

وؿبت الأنلُت  االإبلـ

 )ؾهم واخض(

 %59وؿبت الأنلُت  االإبالـ

مدغع مضقىع -االإاُ مٌخدب عؤؽ  552.760.000 ,00 10000 2.171.800.000 ,00 890.500.000,00 890.500.000,00 

 67, 137.731.973 67, 137.731.973 335.931.643,10 00 00 اخخُاَاث وغلاواث مغجبُت بغؤؽ االإاُ

 4.973.999,76 4.973.999,76 12.131.706,74 00 00 قاعم بغاصة الخهُُم

 76, 4.426.500- 29, 4.425.833- 10.794.715,34- 47, 667- 48, 36.895.123- الىدُجت الهاقُت

 13.609.543,33- 13.595.233,25- 33.159.105,73- 98, 14.309- 57, 790.998.231- ؤمىاُ زانت ؤزغي 

 1.015.179.929,35 1.015.184.906,80 77, 2.475.909.528 45, 4.977 05, 275.133.355- االإجمىع

 .2016ضمجت لؿىتالهىاثم االإالُت االإ الثاوي: بغضاصاالإُلب 

ُ الكغع  هت الضمج الٌلي الأو  « INTEGRATION GLOBAL »: االإػالجت االإداؾبُت بىاؾُت َغٍ

 ُ  بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الأنى

 الضاثً االإضًً

(1مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت)  2.981.124.933,53 0,00 1.834.050.000,00 1.147.074.933,53 

 80, 5.547.718.023 02, 49.978.282 0.00 5.597.696.305,82 الػملاء

ً  1.255.466.985,99 236.875.759,97 0,00 1.492.342.745,96 مضًىين ازغٍ

ـــــــٗت  )ؾىمُضًا٫( 261ًدظٝ مً خؿاب االإؿاهماث الأزغي والخ٣ى١ االإلخ٣ت الكغ٧اث الخابٗت: ح/ ـــ ـــاث الخابــ ـــ ـــ ـــ ــــــــغ٦ـــ ـــ ـــ االإ٣ضع  و و ابحرا٫ للكــ

ــــ  صط واالإىظىصة في الجضو٫ ع٢م)( ؤٖلاه .1.834.050.000,00بـ

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

مدغع مضقىع -عاؽ االإاُ مٌخدب  5.224.560.000,00 2.724.560.000,00 00 2.500.000.000 ,00 

اخخُاَاث -غلاواث واخخُاَاث  

 مضمجت

12.999.545.827,55 137.731.973,67 39.802.995 ,00 12.901.616.848 ,87 

 1.312.024.088,28 00 4.973.999,76 1.316.998.088,04 قاعم بغاصة الخهُُم

 10, 1.770.196.864- 13.609.543,33 00 1.783.806.407,43 ماًىهل مً حضًض

 1.015.179.929,35 1.015.179.929,35 00 00 قىاثض الأنلُت

 90, 2.430.054.019 00 02, 49.978.282 2.480.032.301,92 االإىعصون والحؿاباث االإلحهت

 3.512.927.858,77 00 236.875.759,97 3.749.803.618,74 صًىن ؤزغي 

 

 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت حضوُ الىدُجت

 الضاثً االإضًً

 10.223.411.484,28 00 00, 11.186.300 28, 10.234.597.784 عنم الأغماُ

اًث  زضماث زاعحُت واؾتهلا

 ؤزغي 

939.966.389 ,72 00 11.186.300 ,00 928.780.089,72 

 76, 4.426.500 76, 4.426.500 00 00 خهت  الأنلُت مً الىدُجت
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اًث الخابػت  )ؾىمُضًاُ و ابيراُ( : االإيزاهُت االإضمجت الإجمؼ نُضُ الكغيت الأمؤولا    31/12/2016    و الكغ

 
 اؾم الحؿاب

 م م م

 

اًث و ماوهاث  اَخلا

 

 الهُمت الؤحمالُت

ت     انىُ ؾير حاعٍ

115. .414.200,00  قاعم الانخىاء 115.609.440,00 195.240,00 

ت 211.908.761,73 195.029.137,97 16.879.626,76  جثبُخاث مػىىٍ

 الأعاض ي 10.714.869.646,64 81.181.741,44 10.663.687.902,20

 االإباوي 7.179.356.661,12 5.729.034.845,40 1.450.321.815,72

 جثبُخاث غُيُت ازغي  14.917.067.466.63 13.625.484.783,41 1.291.582.683,22

 جثبُخاث في قٍل امخُاػ 453.828.275,61 2.252.958,94 451.575.316,67

اجثبُخا 11.015.494.706,40  11.015.494.706,40 ث حاعي اهجاػَ  

 مؿاَماث ؤزغي  وصًىن صاثىت 1.147.074.933,55 66.691.107,22 1.080.383.826,33

 الؿىضاث والهؿاثم 3.000.000.000,00 00 3.000.000.000,00

بنغاى جثبُخاث مالُت ؤزغي  154.332.649,23 00 154.332.649,23  

ُ -يغاثب ماحلت 291.018.838,11 00 291.018.838,11 ؤنى  

ت 49.200.561.379,02 19.699.869.811,38 29.500.691.567,64  مجمىع الأنىُ ؾير الجاعٍ

ت     ؤنىُ حاعٍ

 خؿاباث االإسؼون 6.358.574.088,97 629.232.318,65 5.729.341.770,32

 الؼباثً 5.597.696.305,82 1.906.769.106,35 3.690.927.199,47

 الحؿاباث الأزغي االإضًىت 1.492.342.745,96 377.579,41 1.491.965.166,55

 الًغاثب 185.798.351,63 11.998.649,03 173.799.702,60

 الكىاثض االإىظغة 18.559.989,19 00 18.559.989,19

ىت 5.214.275.956,41 83.275.568,07 5.131.000.388,34  الخؼٍ

تمجمىع الأنى  18.580.393.395,99 2.631.653.221,51 15.948.740.174,48 ُ الجاعٍ  

45.449.431.742,12 23.331.523.032,89 67.780.954.775,01  ُ  االإجمىع الػام للأنى
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 اؾم الحؿاب الإجمىع

 الأمىاُ الخانت 

 عاؽ االإا٫ 2.500.000.000,00

 ٖلاواث مغجبُت بغاؽ االإا٫ 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.901.616.848,87

 لخ٣ُُمٞاع١ ا 61, 36.658.496

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.312.024.088,28

 الىدُجت 2.024.036.540,77

 زؿاثغ-ما ًغخل مً ظضًض  1.770.196.864,10-

 ٞىاثض الأ٢لُت 1.015.179.929,35

 مجمىع الأمىاُ الخانت 26.741.175.531,98

ت   الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11

ت 1.538.201.030,93  صًىن ؤزغي ٙ ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 263.829.890,00

 ماوهاث ومىخجاث م٣ُضة مؿب٣ا 1.345.087.321,65

ت 11.643.548.390,69  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت   الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملخ٣ت 2.430.054.019,90

 يغاثب 311.521.496,37

 صًىن ؤزغي  3.512.927.858,77

ىت ؾلبُت 810.163.444,41  زؼٍ

ت 7.064.707.819,45  مجمىع الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 45.449.431.742,12
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اًث الخابػت  )ؾىمُضًاُ و ابيراُ(   في     31/12/2016زاهُا : حضوُ الىدُجت االإضمج الإجمؼ نُضُ الكغيت الأم و الكغ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جمىعاالإ
 اؾم الحؿاب

 عنم الأغماُ 10.223.411.484,28

 الؤهخاج االإسؼون 265.663.623,51

 بهخاج الؿىت االإالُت 10.489.075.107,79

اث االإؿتهلٌت 3.663.777.474,24-  االإكترً

 الخضماث الخاعحُت الأزغي  928.780.089,72-

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.592.557.563,96-

 الهُمت االإًاقت 5.896.517.543,83

 اغباء االإؿخسضمين 3.023.474.168,42-

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 173.817.524,53-

 الكاثٌ الاحمالي للاؾخؿلاُ 2.699.225.850,88

 مىخىحاث غملُاجُت 72.651.701,08

 اغباء غملُاجُت 99.258.043,60-

اًث 1.299.102.638,36-  هاثواالإىئ  مسههاث الاَخلا

 اؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإاوهاث 720.042.347,76

 الىدُجت الػملُاجُت 2.093.559.217,76

 مىخىحاث مالُت 143.468.200,24

 ؤغباء مالُت 177.710.456,40-

 الىدُجت االإالُت 16, 34.242.256-

 الىدُجت الػاصًت نبل الًغاثب 2.059.316.961,60

 ؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًتالًغاثب االإ 164.021.127,00-

 الًغاثب االإاحلت 124.355.205,41

 احمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 

 احمالي الاغباء غلى الأوكُت الػاصًت 

 الىدُجت الهاقُت للأوكُت الػاصًت 2.059.316.961,60

 مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00

 ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00

 ير الػاصًتالىدُجت ؾ 00

 الىدُجت الهاقُت 2.059.316.961,60

 خهت الأنلُت مً الىدُجت 4.426.500,76

اًث االإهىمت بىاؾُت االإػاصلت 00  خهت الىدُجت للكغ

 الىدُجت الهاقُت 2.024.036.540,77
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اٍمل   هت الخ  الكامل  في مجمؼ نُضاُ زالثا: ملاخظاث بسهىم االإداؾبت غً الخجمُؼ  وقو َغٍ

٤ ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي  جم بٖضاص ٣ت الضمج الكامل وٞ واالإٗاًحر  SCFال٣ىاثم االإالُت  االإضمجت باؾخٗما٫ َغٍ

هٓغا لُٛاب   IFRS10، ولا ًم٨ً جُب٤ُ االإٗاًحر الجضًضة زانت االإُٗاع IAS27اي  2013االإداؾبُت الضولُت الهاصعة ٢بل 

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت الاجٟا٢ُاث االإبر  زاعط مدُِ  ؤو مت بحن مجم٘ نُضا٫ واالإؿاهماث االإسخلٟت ؾىاء ٧اهذ جسً٘ لُغٍ

 ؛الؤصماط بٌٛ الىٓغ في هظه الخالت ًٖ ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي

خباع مبلٜ ج٣ؿُماث الأعباح  االإخٗل٣ت بؿىت  م  2016واالإ٣بىيت في ؾىت  2015مداؾبت االإجم٘ لم جإزظ بٗحن اٖلا مٗالجتها عٚ

 الصخُدت مً الىاخُت الجباثُت .

هت الىيؼ باالإػاصلت  الكغع الثاوي  : َغٍ

مً الؤصماط بىاؾُت الىي٘ باالإٗاصلت ٦ما جم الؤقاعة بلُه ؾاب٣ا والتي لا   Algérie ClearingوNOVERالكغ٦ت  ًخم ب٢هاء

٤ ماًلي : ٌؿمى بمدُِ الؤ  ما ؤو وبالخالي هي زاعط الخؿاباث  %20جخٗضي وؿبت االإؿاهمت   صماط وبالخالي ج٩ىن االإٗالجت وٞ

 : خؿاب قاعم االإػاصلت خؿب الىظام االإداؾبي االإاليؤولا

اًث مىيىع االإؿاَماث  الحهت مً الىدُجت الإجمؼ نُضاُ في الكغ

وؿبت  الىدُجت الهاقُت االإؿاَماث

 االإؿاَمت

 خهت نُضاُ

PSM 487.948.723,80- %30 -146.384.617,14 

TAPHCO -75.709.784,00 %44.51 -33,698.424,89 

SNM -3.322.533,93 %49 -1.628.041,63 

JORAS 18.989.305,35 %30 5.696.791,61 

WPS 296.656.453 ,13 %30 88.996.935,94 

 87.017.356,11-  251.335.283,25- االإجمىع

اًث مىيىع االإؿاَماث الحهت  مً عؤؽ االإاُ  الإجمؼ نُضاُ في الكغ

خهت نُضاُ مً  وؿبت االإؿاَمت عؤؽ االإاُ االإؿاَماث

 عاؽ االإاُ

PSM 912.000.000,00 %30 273.600.000,00 

TAPHCO 1.083.482.400,00 %44.51 482.258.016,24 

SNM 150.000.000 ,00 %49 73.500.000,00 

JORAS 90.000.000,00 %30 27.000.000,00 

WPS 426.200.000,00 %30 127.860.000,00 

 984.218.016,24  2.661.442.400,00 ىعاالإجم
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 خؿاب قىاثٌ وهىانو الهُم للمؿاَماث.

 االإؿاَماث
خهت نُضاُ مً 

 (1الأمىاُ الخانت )

خهت نُضاُ مً عؤؽ 

 (2) االإاُ

قىاًٌ وهىانو 

 (2)-(1) الهُم

PSM 774.211.283,79 273.600.000,00 500.611.283,79 

TAPHCO 314.088.354,44 482.225.600,00 -168.137.245 ,56 

SNM 70.505.030,21 73.500.000,00 -2.994.969,79 

JORAS 665.790,14 27.000.000,00 -26.334,209.86 

WPS 565.368.840,95 127.860.000,00 437.508.840,95 

 740.653.699,53 984.185.600,00 1.724.839.299,53 االإجمىع

اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت  االإػالجت االإداؾبُت للمؿاَماث في ال  « MISE  E N EQUIVALENCE »كغ

 ُ  الأنى
 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت االإبالـ نبل االإػالجت

 الضاثً االإضًً

 724.839.299,53. 1 00 724.839.299,53. 1  ؾىضاث مهىمت بالىيؼ باالإػاصلت

 53, 162.889.333 984.185.600,00 00 1.147.074.933,53 (1مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت)

ــ  ب٢هاء االإؿاهماث في الكغ٧اث االإكاع٦ت او الؼمُلت  صط.984.185.600,00واالإ٣ضعة بـ

 الخهىم
االإبالـ نبل 

 االإػالجت

 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت

 الضاثً االإضًً

 827.671.055,64 827.671.055,64 00 00 قاعم باالإػاصلت

 

االإبالـ نبل   ىدُجتحضوُ ال 

 االإػالجت

 الأعنضة بػض االإػالجت بغاصة االإػالجت

 الضاثً االإضًً

اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت في ن  خهت الكغ

 م

00 87.017.356,11 00 87.017.356,11- 

هت الىيؼ باالإػاصلت  الدسجُلاث االإداؾبُت لُغٍ

 الضاثً االإضًً اؾم الحؿاب الحؿاب

اًث االإكاعيت-بالىيؼ باالإػاصلت ؾىضاث مهىمت  265000 الكغ  1 .724.839.299,53  

 984.185.600,00  مؿاَماث ؤزغي وخهىم ملحهت 262000

ٌ الهُم(ثقاعم االإػاصلت )قىا 107000   740.653.699,53 

  87.017.356,11 قاعم االإػاصلت )الحهت مً الىدُجت( 107000

اًث االإهىمت بىاؾ 670300 ُت االإػاصلتالحهت مً الىدُجت للكغ             87.017.356,11 

 

 
 

 

اًث االإهىمت بىاؾُت الىيؼ باالإػاصلت قاعم  اًث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت في الىدُجت  -االإػاصلت = خهت الكغ خهت الكغ

 الهاقُت
87.017.356,11+  1.724.839.299,53قاعم االإػاصلت =   

صج  827.671.055,64    قاعم االإػاصلت =   
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ت للم٣انت  Noverمؿاهماث ٚحر زايٗت للخجمُ٘: وهي االإؿاهماث االإخٗل٣ت بكغ٦ت الؼظاط   ALGERIEوقغ٦ت الجؼاثغٍ

CLEARING  ٤ الىٓام ٞهي حٗالج في االإحزاهُت االإىٟهل (%2.34و  %4.40)والتي مؿاهماتهم ٖلى الخىالي ت )الٟغصًت(  وٞ

٣ت ال٣ُمت الٗاصلت IAS27 االإداؾبي االإالي و االإُٗاع  ٣ت الخ٩لٟت لاؾخدالت جُب٤ُ َغٍ وطل٪ لان  االإٗض٫ باؾخسضام َغٍ

 الكغ٧اث مىيىٕ االإؿاهمت ٚحر مضعظت في البىعنت  : 

 بػض االإػالجت االإػالجت نبل االإػالجت الخهىم

 الضاثً االإضًً

 827.671.055,64 1.724.839.299,53 -87.017.356,11 00 قاعم باالإػاصلت

هت الىيؼ باالإػاصلت في مجمؼ نُضاُ :   ملاخظاث بسهىم االإداؾبت غً الخجمُؼ  وقو َغٍ

٣ت الىي٘ باالإٗاصلت  ٤ َغٍ غ في مدُِ الؤصماط وٞ خؿب جىنُاث وجدذ بقغاٝ مداٞٓي الخؿاباث جم بصعاط قغ٦ت هىٞ

م ان وؿبت االإؿاهمت ا٢ل مً   ؛IAS/IFRSم٘ الىٓام االإداؾبي االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  ًدىافى وهظا ما %20عٚ

ؤًًا خؿب جىظحهاث مداٞٓي الخؿاباث للمجم٘ جم ب٢هاء مً مدُِ الؤصماط للكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ 

االإالي واالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت باالإٗاصلت الكغ٧اث التي لم جد٤٣ ٞاثٌ اي عجؼ وهظا ؤًًا ًدىافى م٘ الىٓام االإداؾبي 

IAS/IFRS.٘٣ت التي جمذ بها االإٗالجت مً َغٝ االإجم ذ ٌكحر الى الُغٍ  ولا ًىظض هو نغٍ

 حضوُ مهاعهت االإغصوصًت االإالُت نبل االإػالجت وبػض االإػالجت

االإيزاهُت االإجمػت بما قُه  الحؿاباث

 االإؿاَماث نبل االإػالجت

االإيزاهُت االإجمػت بما قُه 

 االإػالجت الإؿاَماث بػضا

 الكغم 

 427.857.579 1.937.019.184 1.509.161.605 الىدُجت

 17.820.094 27.481.829.291 27.464.009.197 مجمىع الأمىاُ الخانت

 410.037.485 25.544.810.107 25.954.847.592 الأمىاُ الخانت نبل الىدُجت

  %7.58 %5.81 % االإغصوصًت االإالُت
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 الهىاثم االإالُت االإضمجت بغضاصغع الثالث: لكا

اًث الخابػت واالإكاعيت في ؤولا  31/12/2016: االإيزاهُت االإضمجت وحضوُ الىدُجت االإضمج الإجمؼ نُضُ الكغيت الأم و الكغ

  ُ  الانى

اًث و ماوهاث م م م  الهُمت الؤحمالُت اَخلا

ت     انىُ ؾير حاعٍ

115. .414.200,00  قاعم الانخىاء 115.609.440,00 195.240,00 

ت 211.908.761,73 195.029.137,97 16.879.626,76  جثبُخاث مػىىٍ

 الأعاض ي 10.714.869.646,64 81.181.741,44 10.663.687.902,20

 االإباوي 7.179.356.661,12 5.729.034.845,40 1.450.321.815,72

ثبُخاث غُيُت ؤزغي ج 14.917.067.466.63 13.625.484.783,41 1.291.582.683,22  

 جثبُخاث في قٍل امخُاػ 453.828.275,61 2.252.958,94 451.575.316,67

ا 11.015.494.706,40  11.015.494.706,40  جثبُخاث حاعي اهجاػَ

 مؿاَماث ؤزغي  وصًىن صاثىت 1.147.074.933,55 66.691.107,22 1.080.383.826,33

االإاؾؿاث االإكاعيت-الؿىضاث االإىيىغت مىيؼ االإػاصلت 1.724.839.299,53 00 1.724.839.299,53  

 الؿىضاث والهؿاثم 3.000.000.000,00 00 3.000.000.000,00

ؤزغي بنغاىجثبُخاث مالُت  154.332.649,23 00 154.332.649,23  

ُ -يغاثب ماحلت 291.018.838,11 00 291.018.838,11 انى  

ت 49.941.215.078,55 19.699.869.811,38 30.241.345.267,17  مجمىع الأنىُ ؾير الجاعٍ

ت     انىُ حاعٍ

 خؿاباث االإسؼون 6.358.574.088,97 629.232.318,65 5.729.341.770,32

 الؼباثً 5.597.696.305,82 1.906.769.106,35 3.690.927.199,47

 الحؿاباث الازغي االإضًىت 1.492.342.745,96 377.579,41 1.491.965.166,55

 الًغاثب 185.798.351,63 11.998.649,03 173.799.702,60

 الكىاثض االإىظغة 18.559.989,19 00 18.559.989,19

ىت 5.214.275.956,41 83.275.568,07 5.131.000.388,34  الخؼٍ

ت 18.580.393.395,99 2.631.653.221,51 15.948.740.174,48  مجمىع الأنىُ الجاعٍ

46.190.085.441,65 22.331.523.032,89 68.521.608.474,54  ُ  االإجمىع الػام للأنى
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 الخهىم االإجمىع

 الأمىاُ الخانت 

 عؤؽ االإا٫ 2.500.000.000,00

 ٖلاواث مغجبُت بغؤؽ االإا٫ 8.721.856.492,20

 الاخخُاَاث 12.901.616.848,87

 ٞاع١ الخ٣ُُم 61, 36.658.496

 ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم 1.312.024.088,28

 الىدُجت 1.937.019.184,66

 ٞاع١ االإٗاصلت 827.671.055,64

 زؿاثغ-ما ًغخل مً ظضًض  1.770.196.864,10-

 ٞىاثض الأ٢لُت 1.015.179.929,35

 مجمىع الأمىاُ الخانت 27.481.829.231 51,

ت   الخهىم ؾير الجاعٍ

 ٢غوى و صًىن مالُت 8.496.430.148,11

ت صًىن ؤزغي ٙ 1.538.201.030,93  ظاعٍ

 يغاثب ماظلت 263.829.890,00

 ماوهاث ومىخجاث م٣ُضة مؿب٣ا 1.345.087.321,65

ت 11.643.548.390,69  مجمىع الخهىم ؾير الجاعٍ

ت   الخهىم الجاعٍ

 مىعصون وخؿاباث ملحهت 2.430.054.019,90

 يغاثب 311.521.496,37

 صًىن ؤزغي  3.512.927.858,77

ىت ؾلبُ 810.163.444,41  تزؼٍ

ت 7.064.707.819,45  مجمىع الخهىم الجاعٍ

 االإجمىع الػام للخهىم 46.190.085.441,65
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اًث الخابػت واالإكاعيت  في                     31/12/2016زاهُا : حضوُ الىدُجت االإضمج الإجمؼ نُضُ الكغيت الأم و الكغ

 اؾم الحؿاب االإجمىع

 عنم الأغماُ 10.223.411.484,28

 الؤهخاج االإسؼون 265.663.623,51

 بهخاج الؿىت االإالُت 10.489.075.107,79

اث االإؿتهلٌت 3.663.777.474,24-  االإكترً

 الخضماث الخاعحُت الأزغي  928.780.089,72-

 اؾتهلاى الؿىت االإالُت 4.592.557.563,96-

 الهُمت االإًاقت 5.896.517.543,83

مينؤغباء االإؿخسض 3.023.474.168,42-  

 الًغاثب والغؾىم واالإضقىغاث االإمازلت 173.817.524,53-

 الكاثٌ الؤحمالي للاؾخؿلاُ 2.699.225.850,88

 مىخىحاث غملُاجُت 72.651.701,08

 ؤغباء غملُاجُت 99.258.043,60-

اًث 1.299.102.638,36-  واالإىئهاث مسههاث الاَخلا

 وهاثاؾترحاع غً زؿاثغ الهُمت واالإا  720.042.347,76

 الىدُجت الػملُاجُت 2.093.559.217,76

 مىخىحاث مالُت 143.468.200,24

 ؤغباء مالُت 177.710.456,40-

 الىدُجت االإالُت 16, 34.242.256-

 الىدُجت الػاصًت نبل الًغاثب 2.059.316.961,60

 الًغاثب االإؿخدهت غلى الىدُجت الػاصًت 164.021.127,00-

 ب االإاحلتالًغاث 124.355.205,41

 بحمالي االإىخىحاث غلى الأوكُت الػاصًت 

 بحمالي الأغباء غلى الأوكُت الػاصًت 

 الىدُجت الهاقُت للأوكُت الػاصًت 2.059.316.961,60

 مىخىحاث –غىانغ ؾير غاصًت  00

 ؤغباء –غىانغ ؾير غاصًت  00

 الىدُجت ؾير الػاصًت 00

 الىدُجت الهاقُت 2.059.316.961,60

 خهت الأنلُت مً الىدُجت 4.426.500,76

اًث االإهىمت بىاؾُت االإػاصلت 87.017.356,11-  خهت الىدُجت للكغ

 الىدُجت الهاقُت 66, 1.937.019.184
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ىت لؿىت ز هت االإباقغة( 2011الثا: حضوُ جضقهاث الخؼٍ  )الُغٍ

 
ملاخظ

 ة
 االإبالـ بػض االإػالجت االإػالجت االإجمىع

ىت      االإخإجُت مً الأوكُت الٗملُاجُت جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

 9.972.098.866,36 99, 286.854.041- 10.258.952.908,35  الخدهُلاث االإ٣بىيت مً ٖىض الؼباثً

ت للمىعصًً واالإؿخسضمحن  6.659.491.274,06- 99, 286.854.041 6.946.345.316,05-  االإبالٜ االإضٞىٖ

٠ االإالُت الأزغي االإضٞى   2.441.741.163,41-  2.441.741.163,41-  ٖتالٟىاثض واالإهاعٍ

ت      الًغاثب ٖلى الىخاثج االإضٞىٖ

ىت ٢بل الٗىانغ ٚحر الٗاصًت      جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت االإغجبُت بالٗىانغ ٚحر الٗاصًت      جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت االإخإجُت مً الأوكُت الٗملُاجُت  نافي جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

 )ؤ(
 89870.866.428,  870.866.428,89 

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾدشماع      جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ت  461.982.067,20-  461.982.067,20-  االإسخىباث ًٖ ا٢خىاء جشبُخاث ُٖيُت او مٗىىٍ

 1.932.147,74  1.932.147,74  الخدهُلاث ًٖ ٖملُاث الخىاػ٫ ًٖ جشبُخاث ُٖيُت او مٗىىٍت

 142.619.452,95-  142.619.452,95-  جشبُخاث مالُت االإسخىباث ًٖ ا٢خىاء

 00  00  الخدهُلاث ًٖ ٖملُاث الخىاػ٫ ًٖ جشبُخاث مالُت

ُٟاث االإالُت  22.500.000,00  22.500.000,00  الٟىاثض التي جم جدهُلها ًٖ الخىْ

 39.802.995,41  39.802.995,41  الخهو والؤ٢ؿاٍ االإ٣بىيت مً الىخاثج االإؿخلمت

ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الاؾدشماع)ب(ن  -540.366.377,00  -540.366.377,00  افي جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

ل ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ  00  00  جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

 00  00  الخدهُلاث في ؤ٣ٖاب بنضاع ؤؾهم

حرها مً الخىػَٗاث التي جم ال٣ُام بها  340.067.274,00-  340.067.274,00-  الخهو وٚ

 201.937.587,93  201.937.587,93  الخدهُلاث االإخإجُت مً ال٣غوى

 1.218.740.861,26-  1.218.740.861,26-  حؿضًضاث ال٣غوى والضًىن الأزغي االإمازلت

ل)ط( ىت االإخإجُت مً ؤوكُت الخمىٍ  -1.356.870.547,33  -1.356.870.547,33  نافي جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

 1214.06-  1214.06-  ؾٗغ الهغٝ ٖلى الؿُىلاث وقبه الؿُىلاث جإزحر حٛحراث

ىت في الٟترة )ؤ+ب+ط(  -1.026.371.709,50  -1.026.371.709,50  حٛحراث ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ومٗاصلاتها ٖىض اٞخخاح الؿىت االإالُت  4.294.408.723,14  4.294.408.723,14  ؤمىا٫ الخؼٍ

ىت ومٗاصلاتها ٖىض ب٢ٟ  3.268.037.013,64  3.268.037.013,64  ا٫ الؿىت االإالُتؤمىا٫ الخؼٍ

ىت زلا٫ الٟترة  -1.026.371.709,50  -1.026.371.709,50  حٛحر ؤمىا٫ الخؼٍ

     االإ٣اعبت م٘ الىدُجت االإداؾبُت

ىت االإضمج بغضاصملاخظاث خىُ   حضوُ جضقهاث الخؼٍ

ىت االإضمج الإجم٘ نُضا٫ لم  جازظ الٗملُاث الخباصلُت بحن الكغ٧اث الخابٗت والكغ٦ت الأم ٖىض بٖضاص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

خباع وطل٪ للتر٦حز ٖلى الأعنضة االإخدهل ٖلحها وؤهمل االإجامُ٘ هظه الأزحرة لها صوع ؤؾاسخي في جٟؿحر ٦ُُٟت زل٤  بٗحن اٖلا

ىت صازل االإجم٘ زانت وان الٗملُاث الخباصلُت هي ٖملُاث ٚحر زايٗت للغؾم ٖلى ال٣ُمت ا ٤ لل٣ىاهحن الخؼٍ الإًاٞت وٞ

 ؛االإٗمى٫ بها 
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 ؤو بن الٗملُاث التي ٢مىا بها ٖلى مؿخىي االإحزاهُاث الٟغصًت او ٖلى مؿخىي بٖضاص الخؿاباث االإضمجت لم جازغ ٖلى الى٣ضًت 

ىت وؤزغ  بت ٖلى  جإزحرا الخؼٍ لى الًغٍ ؤعباح بالٜ الأهمُت ٖلى الىخاثج  بما ٞحها خهت الكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت وٖ

خباع ٖىض  ٣ت ٚحر  بٖضاص ظضو٫ الكغ٧اث والًغاثب االإاظلت ٧ل هظه الخٛحراث جازظ بٗحن اٖلا ىت بالُغٍ جض٣ٞاث الخؼٍ

ىت االإخإجُت مً الأوكُت الٗملُاجُت، ٦ما ها٦ض ان مجم٘ نُضا٫ والكغ٧اث  االإباقغة  في الكُغ الخام جض٣ٞاث ؤمىا٫ الخؼٍ

٣ت االإباقغة في ىت ٦ما ان ؾىت  الخابٗت حٗخمض ٖلى الُغٍ هي الؿىت الأولى التي ًخم ٞحها  2016بٖضاص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

٣ا لُلب مداٞٓي الخؿاباث للمجم٘ . ىت االإضمج وٞ  بٖضاص ظضو٫ جض٣ٞاث الخؼٍ

 31/12/2016في  -االإضمج  الإجمؼ نُضاُعابػا: ناثمت الخؿير  في الأمىاُ الخانت

خهغ خؿاباث الخهىم للكغ٦ت الام والكغ٧اث الخابٗت  خُض ًخم ظم٘  ولا ؤهظه ال٣اثمت ًجب ٖلُىا  بٖضاص٢بل البضا في 

 بلىالخانت الٟغصًت  ل٩ل قغ٦ت بما ٞحها الكغ٦ت الام، زم الغظىٕ   الأمىا٫الخؿاباث االإخجاوؿت خؿب ٢اثمت الخٛحر في 

ال٣اثمت وك٩ل ٖمىص  بٖضاصً الجضو٫ االإخٗل٤ بدؿاب خ٣ى١ االإل٨ُت بةياٞت االإبالٜ للخؿاباث االإىا٣ٞت ، بٗض الاهتهاء م

 والٗمىص باالإبالٜ البا٢ُت خؿب ٧ل خؿاب للمجم٘ . الأ٢لُتلخؿاب خهت 

خماص ٖلى االإحزاهُاث  الخانت لكغ٦ت ابحرا٫ وقغ٦ت ؾىمُضًا٫ الأمىا٫هٓغا لٗضم خهىلىا ٖلى ٢اثمت الخٛحر في  ٞاهه جم اٖلا

 .2015و 2014لؿىىاث 

خماص ٖلى مدًغ الجمُٗت الٗامت ضاص الٗمىص الخام بالىدُجت . 2016و 2015الإجم٘ نُضا٫ لؿىت  جم اٖلا  لٖإ

الاؾخٗاهت بؿُغ مخٗل٤ بازغ الخٛحر في مدُِ الاصماط وهظا الإ٣اعبت الىدُجت الٟغصًت م٘ الىدُجت االإجمٗت خُض ان الازغ لهظا 

/ والىدُجت 01/01جمٗت في باالإبالٜ الٟغ١ بحن )الىدُجت االإ 31/12/2016الى ٚاًت  2014الؿُغ مترا٦م مً بضاًت ؾىت 

)الٟغ١ بحن هدُجت الؿىت الخالُت الٟغصًت وهدُجت الؿىت االإجمٗت(،زانت في يل ٖضم وظىص صلُل جُب٣ُي  -االإىػٖت( +

ضاص هظه ال٣اثمت.  لٖإ

ضاص هظه ال٣اثمت زانت واجها حٗض  ٤ مهلخت الخجمُ٘ ولا ختى مداٞٓي الخؿاباث للمجم٘ في اُٖاء جىنُاث لٖإ لم جىٞ

٤ الجضو٫ ع٢م ًضو   .34ٍا هٓغا لٗضم وظىص بغمجُاث الإداؾبت الخجمُ٘، ٣ٞمىا بمداولت اٖضاص هظه ال٣اثمت وٞ

 هو غلى ماًلي: 2014غلى الىخاثج االإدههت في ؾىت  2015مدًغ الجمػُت الػامت لؿىت 

 صط 1.385.942.685،96الضوعة االإدؿىبت مً االإحزاهُت الٟغصًت        : هدُجت 

 صط400.000.000،00ح االإىػٖت                               : ج٣ؿُماث الاعبا

 صط Tantième                                 :00،3.180.000بض٫ الخًىع 

 صط ل٩ل ٖامل( 60.000,00صط ) 198.660.000،00خهو الٗما٫ مً الاعباح                        :  

ت بالباقي                        صط784.102.685،96:                 الاخخُاَاث الازخُاعٍ

 صط    1.477.751.553،22الىدُجت االإجمٗت:  

 هو غلى ماًلي: 2015غلى الىخاثج االإدههت في ؾىت  2016مدًغ الجمػُت الػامت لؿىت 

 صط 1.172.407.473،19هدُجت الضوعة االإدؿىبت مً االإحزاهُت الٟغصًت                              : 

 صط400.000.000،00ج٣ؿُماث الاعباح االإىػٖت                                                     : 

 صط Tantième                                                       :00،4.320.000بض٫ الخًىع 

 صط 217.420.000،00: خهو الٗما٫ مً الاعباح                                              

ت بالباقي                                            :      صط 550.667.473،19الاخخُاَاث الازخُاعٍ
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ت في الؿىىاث الؿاب٣ت واالإدىلت للاخخُاَي الازخُاعي :  صط                   59.330.039،52باقي خهو الٗما٫ مً الاعباح ٚحر االإضٞىٖ

 صط  1.143.817.990,89:         الىدُجت االإجمٗت 

 31/12/2016في  -الإجمؼ نُضاُاالإػضُ وقو صعاؾت الُالب  االإضمجالأمىاُ الخانت في خؿير (: ناثمت ال33عنم )عابػا: حضوُ 
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االإضمجالأمىاُ الخانت في ؿير (: ناثمت الخ34)عابػا: حضوُ  31/12/2016في  -مجمؼ نُضاُخؿب  -مً َغف الُالب االإصحح    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  12.074.435(=1025006852.16-1037081287.61)2015و2016الٟغ١ بحن ٞاع١ االإٗاصلت لؿىت 

 158.089.960 48( =52، 59330039+217420000-**الٟغ١ بحن )
  33، 13.609.543-  4.426.500,76-137.731.973,67ًى٣ل مً ظضًض + الىدُجت +الاخخُاَاث  =  حؿاوي الى خهت الا٢لُت للخؿاباث ما+
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  زلانت الكهل: 

ت واالإٗاعٝ الصخهُت في االإداؾبت جم ٖلى مجم٘ نُضا٫ ٞخمذ صعاؾت الؤظغاءاث والخُىاث  بؾ٣اٍ الضعاؾت الىٓغٍ

ت مدُِ الؤصماط و الُغ١ االإؿخٗملت للئصماط، بظغاءاث  الخجمُ٘، ٦ُُٟت االإٗمى٫ بها مً َغٝ االإجم٘ مخمشلت في مٗغٞ

 جضزل في بٖضاص ال٣ىاثم االإضمجت)االإجمٗت(. لأجهاالجباثُت للمجم٘ زانت ظضو٫ جدضًض الغبذ الجباجي،  بٖضاص ال٣ىاثم

جم مً زلا٫ صعاؾت الخالت الى٢ىٝ ٖلى الهٗىباث التي ٌٗاوي مجها االإجم٘ في بٖضاص ال٣ىاثم االإضمجت، ٞٗلى ؤ٦ثر مً 

 مؿخىي مخمشل في : 

ت زانت ُٞما ًخٗل٤ بالخ٣ُُم او ال٣ُاؽ في جهاًت االإضة ٞكغ٦ت نُضا٫ ٖلى مؿخىي نٗىباث في بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت الٟغصً

و٢بلها مخٗل٤ بٟىاثٌ او هىا٢و االإؿاهماث ؾىاء للكغ٧اث  2016محزاهُت االإ٣غ الاظخماعي لم حسجل اي ٢ُض في ؾىت 

لٗضم الٟهم الجُض لىهىم  الخابٗت او االإؿاهماث وبهما٫ الكغ٧اث زاعط مدُِ الؤصماط ؤًًا مً الخ٣ُُم وطل٪ عاظ٘

 ؛SCFٞاع١ الخ٣ُُم والظي لم ٌٗالج بك٩ل ٧افي في  104الىٓام االإداؾبي االإالي زانت خؿاب 

نٗىباث مخٗل٣ت بالجاهب الجباجي واالإخمشل في خؿاب الغبذ الجباجي زانت الٗملُاث االإخٗل٣ت بٟاع١ بٖاصة الخ٣ُُم و٦ُُٟت 

 ؛مٗالجخه مً الىاخُت الجباثُت

ٞاع١ الا٢خىاء   207ح/االإٗالجت االإداؾبُت االإخٗل٣ت بٗملُت الاهضماط والخُاػة زانت ُٞما ًخٗل٤ بٟاع١ الا٢خىاء  نٗىباث في

و٦ُُٟت ابغام ن٣ٟاث قغاء الكغ٧اث زانت ُٞما ًخٗل٤ بخ٣ُُم الكغ٧اث االإكتراة وبالخالي ؾٗغ الكغاء لكغ٦ت ابحرا٫ والتي 

 ؛ٌؿىصه الٛمىى

صماط زانت للكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت الىي٘ باالإٗاصلت، واؾخصىاء الكغ٧اث التي خ٣٣ذ نٗىباث ُٞما ًخٗل٤ بمدُِ الؤ 

و٢بى٫ ٣ِٞ الخؿاباث التي خ٣٣ذ ٞىاثٌ في ال٣ُم، هٟـ الصخيء في  107هىا٢و في ال٣ُم في خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت ح/

ت الظي اؾدشجى ؤًًا الكغ٧اث خؿاب في ظضو٫ الىدُجت في الؿُغ الخام بدهت الكغ٧اث االإ٣ىمت باالإٗاصلت في الىدُج

ٞىٟـ الكغ٧اث التي جم ؤزظها في خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت جم الأزظ بيخاثجها في خؿاب الخهت مً الكغ٧اث االإ٣ىمت 

 في االإٗاًحر جُغ١ لهظه الخالت. ؤو  SCFًىظض ؤي هو في  باالإٗاصلت في الىدُجت والتي لا
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خماص ٖلى االإسُِ  1975لى االإسُِ االإداؾبي الٗام ختى ؾىت اٖخمضث الجؼاثغ مىظ الاؾخ٣لا٫ ٖ ،بٗضها جم اٖلا

جي بضاًت مً  SCFؾىت ختى الخُب٤ُ الجهاجي الإا ؾمي بالىٓام االإداؾبي االإالي  ٣ً35اعب  الى ما PCN االإداؾبي الىَ

االإٗاًحر االإداؾبُت  هظا الازحر مؿخمض مً 25/11/2007االإاعر في  07/10والظي ٧ان مجؿض في ال٣اهىن  01/01/2010

اث ومخُلباث الٗىالإت والضزى٫ في اIAS/IFRSالضولُت  لخ٣ُِـ ،اًًا للمكاوعاث التي ٧اهذ في جل٪  هدُجت لًٛىَ

الخ٣بت واالإخٗل٣ت بالاهًمام الى االإىٓمت الٗاالإُت للخجاعة وظلب الاؾدشماع الاظىبي والخىظه هدى ا٢خهاص الؿى١ ٧ان 

ُىع في مجا٫ االإداؾبت  وظٗله ًخماشخى الخُىع الضولي في االإداؾبت او ما ٌؿمى باالإٗاًحر  ٖلى الجؼاثغ مؿاًغة الخ لؼاما

 االإداؾبُت الضولُت.

غ١ ال٣ُاؽ والٗغى و٧لٟذ ٖملُت الخدى٫  ظاء الىٓام االإداؾبي االإالي بخُٛحر ظظعي في االإٟاهُم واالإباصت االإداؾبُت وَ

جي للمداؾبت الى الىٓام االإداؾبي  االإالي ج٩ال٠ُ اياُٞت ٖلى ٖاج٤ الكغ٧اث جمشلذ في مهاع٠ٍ مً االإسُِ الىَ

ل محزان االإغاظٗت  للكغ٧اث في  ً والبرمجُاث بالإياٞت الى االإهماث االإى٧لت الإداٞٓي الخؿاباث واالإخٗل٣ت بخدىٍ الخ٩ىٍ

خماص ٖلى الا٦خخاب الٗام SCFالى  PCNمً 31/12/2009 جي بالٖا اللجىء و   ،ولاخخما٫ جهًت وق٨ُت للا٢خهاص الىَ

ل بال٣غوى وامخهام الى٣ضًت االإىظىصة زاعط  للاصزاع الٗمىمي في جإؾِـ الكغ٧اث والابخٗاص ظؼثُا ٖلى الخمىٍ

جٗل مً ال٣ىاثم االإالُت  ت ب٩ل ٞٗالُاتها وم٣ىماتها ما ًيكِ البىعنت وٍ ا في البِئت الجؼاثغٍ البىى٥ وظب حُٛحر ظظعٍ

جي وظٗلها مهضعا مهما للمٗلىماث االإالُت التي جهضعها الكغ٧اث جلٗب الضوع االإىىٍ لها  ٪ عجلت الا٢خهاص الىَ بخدغٍ

 واجساط ال٣غاع.

لُخد٤٣ هظا الأمغ لا ًىظض اي ٖظع  مً اظل الخد٨م والاالإام الجُض بالىٓام االإداؾبي االإالي ب٩ل م٣ىماجه والتي ججٗل 

 مىه طو مىٟٗت ٖلى الامض االإخىؾِ والبُٗض.

ٗخبر بٖضاص الخؿاباث االإجمٗ ت مً بحن الخ٣ىُاث االإداؾبُت الىاظب الخد٨م بها هٓغا لهٗىبتها وحكٗب خؿابتها بحن وَ

الٟغوٕ واالإؿاهماث مما ٌؿخىظب ٖمل مجهجي مىٓم بحن الكغ٧اث الىا٢ٗت في مدُِ الاصماط وطل٪ ج٣لُل للى٢ذ 

 والخ٩لٟت واُٖاء مىٟٗت للمٗلىماث االإالُت ا٦بر مً ج٩لٟت اٖضاصها .

 يُاث:هخاثج ازخباع الكغ 

٣ت مٗالجت مىيىٕ البدض بك٣ُه الىٓغي والخُب٣ُي    و مً زلا٫ صعاؾت الخالت ،جىنل  اهُلا٢ا مً َغٍ

 الباخض ازىاء ازخباع الٟغوى الى الىخاثج الخالُت:

جُب٤ُ ههىم الىٓام االإداؾبي االإالي وخضها ٦ُٟلت بةٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت ،حٗخبر هظه الكغيُت الأولى:   -ؤ

غيُت ٚحر صخُدت لان الىٓام االإداؾبي االإالي ظاء بهُٛت ؾغصًت ل٩ل الخؿاباث بما ٞحها الخؿاباث االإضمجت الٟ

ٛلب ٖلحها الُاب٘ ال٣اهىوي االإلؼم بالخُب٤ُ والامغ الظي لا ًخىظه االإماعؾت  ًجٗل مً ههىم الىٓام االإداؾبي االإا٫ وَ

ت االإضمجت مىظىصة في مضوهت الىٓام االإداؾبي االإالي وهماطط االإداؾبُت ٩ٞل الخؿاباث التي جٓهغ في ال٣ىاثم االإالُ

ال٨كىٝ االإالُت ل٨ً ج٣ىُاث الٗمل والدسجُل االإداؾبي مٗضومت ، مما ًجٗل مً مداؾبت الخجمُ٘ ٖملُت م٣ٗضة  

ح٣ٗض الٗلا٢اث بحن الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ ،ٞهي جسً٘ الإىهجُت ٖمل مُٗىت لا ًم٨ً لىهىم ٢اهىهُت ان ج٣ُض 

٦ما ان االإلاخٓاث والخصخُداث في صعاؾت الخالت بُيذ لىا ٖضم  الخد٨م في الىٓام االإداؾبي االإالي  ه الٗملُت،هظ
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بهٟت ٖامت مً زلا٫ الازُاء االإلاخٓت ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت  مشل  اٖاصة الخ٣ُُم ،ٞاع١ الخ٣ُُم، ه٣و 

بُت ُٞما ًسو بت، وازُاء في ٖملُاث  ال٣ُم للمؿاهماث، مكا٧ل في االإداؾبت الًغٍ جدضًض الغبذ الخاي٘ للًغٍ

 الخجمُ٘ مشل جدضًض مدُِ الاصماط، خؿاب ٞاع١ الا٢خىاء، ٞاع١ االإٗاصلت....الخ.

غ االإالي الضولُت الكغيُت الثاهُت:  -ب يغوعة خخمُت  IAS/IFRSالغظىٕ بلى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ومٗاًحر الخ٣اعٍ

االإالُت االإجمٗت ،حٗخبر هظه الٟغيُت صخُدت ،وهظا اًًا بىاء ٖلى ما ط٦غ في ازخباع  للمؿاٖضة في اٖضاص ال٣ىاثم

الٟغيُت الاولى ٞٗضم ٞٗالُت الىٓام االإداؾبي االإالي وجغ٦حزه ٖلى ٦ُُٟت الدسجُل بهىعة ص٣ُ٢ت نٗب الٗمل 

داؾبُت ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت االإداؾبي لُتر٥ االإجا٫ للغظىٕ الى االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت لترقُض االإماعؾت االإ

ٞمٗاًحر الخجمُ٘ الجضًضة ٚحر مؿمىح بخُب٣ُها في الىٓام  2007واالإحزاهُت االإضمجت وهظا ٣ِٞ للمٗاًحر ٢بل ؾىت 

 ،وبالخالي لا جُب٤ و لا ًيبغي الغظىٕ الحها في اٖضاص الخؿاباث االإضمجت في الجؼاثغ. SCFاالإداؾبي االإالي لأجها نضعث بٗض 

ت  يغوعة خخمُت مً اظل جىخُض وجغقُض االإماعؾت االإداؾبُت في  اٖضاص الكغيُت الثالثت : -ج مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

،وٗخبر  هظه الٟغيُت صخُدت لِـ ٖلى مؿخىي ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ٞدؿب بل ٖلى ٧ل الخؿاباث الجؼاثغ 

ضاص وهظا اٖخماصا ٖلى الهٗىباث والٗملُاث التي جًمجها الىٓام االإداؾبي االإالي ؾىاء ٖلى مؿخى  ي االإٗالجت او اٖلا

ب في الىٓام االإداؾبي االإالي الامغ الظي  التي جىاظه مجم٘ الضعاؾت ٞالأزُاء االإغج٨بت لا ًىظض لها اي جإنُل او جهىٍ

ت ولِـ ال٨ٗـ . ت ومً زم اٖضاص مٗاًحر مغاظٗت ظؼاثغٍ  ًلؼمىا بالكغوٕ في اٖضاص مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

ضاص الكغيُت الغابػت:  -ص حٗبر ال٣ىاثم االإالُت الٟغصًت لكغ٦ت نُضا٫ ًٖ الىيُٗت الخ٣ُ٣ُت للمجم٘ صون اللجىء لٖا

هظه الٟغيُت زاَئت لان االإحزاهُت الٟغصًت للم٣غ الاظخماعي لاحٗبر الا ًٖ االإ٣غ الاظخماعي ؛ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت

ت حٗض لاؾباب ظباثُت ُٞما ًسو خؿاب الًغاثب ٖلى الاعباح والى والىخضاث االإ٩ىهت لها ،ولان االإحزاهُت الٟغصً

مخُلباث خؿاب الخىاػهاث ال٨بري ٖلى مؿخىي الا٢خهاص ال٨لي،اما االإحزاهُت االإضمجت ٞهي بٛغى اٖلامي مىظه 

غ االإالُت ،ٞمً ٚحر االإم٨ً ان الهىعة التي حُٗحها االإحزاهُ ت الٟغصًت هي هٟؿها الإؿخسضمي ال٣ىاثم االإالُت او بالاخغي الخ٣اعٍ

الهىعة التي حُٗحها االإحزاهُت االإضمجت ،ٞمً زلا٫ صعاؾت الخالت والاؾخٗاهت بماقغاث االإغصوصًت لاخٓىا ان في ٧ل مغة 

 جدىا٢و االإغصوصًت االإالُت مً االإحزاهُت الٟغصًت الى االإحزاهُت م٘ الكغ٧اث الخابٗت الى االإحزاهُت االإضمجتالجهاثُت.

 الىخاثج: -2

ت:هخاثج   الضعاؾت الىظغٍ

لا ًخىا٤ٞ الىٓام االإداؾبي االإالي زانت في الجاهب االإخٗل٤ بخجمُ٘ الخؿاباث م٘ االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت زانت 

ت االإٟٗى٫ ابخضاء مً  2012االإٗاًحر الجضًضة والهاصعة في ؾىت  ؛ 01/01/2013والتي هي ؾاعٍ

ت ج٨مً ؤهمُتها ٖىضما الخؿاباث االإجمٗت ؤو ما ٌؿمى باالإضمجت لا حك٩ل بلؼا ما في الجؼاثغ ٞمً زلا٫ الضعاؾت الىٓغٍ

بالخالي خ٣ُ٣ت الىيُٗت االإالُت والأصاء االإالي للمجم٘ لها ؤهمُت ٦بحرة في اجساط  ج٩ىن الكغ٧اث مضعظت في البىعنت،

 ال٣غاع؛

حر ا ل٣ُمت الٗاصلت لا ًم٨ً ان ج٨مً هجاٖت ؤي هٓام مداؾبي في البِئت التي ًُب٤ ٞحها ،ٞالبِئت التي لا حؿخُُ٘ جىٞ

 ج٩ىن مسغظاث الىٓام االإداؾبي بها حك٩ل مغظٗا لاجساط ال٣غاع؛
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جخُاب٤ َغ١ ججمُ٘ الخؿاباث في الىٓام االإداؾبي االإالي م٘ الُغ١ االإٗخمضة في االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت ،ختى ُٞما 

غ االإالي   ؛IFRS11ًسو الخؿاباث االإغ٦بت جخُاب٤ م٘ ما ظاء في مُٗاع الخ٣غٍ

لم ٌُٗي الىٓام االإداؾبي االإالي جٟؿحر ص٤ُ٢ ل٨ُُٟاث خؿاب ٧ل مً مٗض٫ الغ٢ابت )الؿُُغة( ومٗض٫ 

 الٟغوسخي؛ 99/02الٟاثضة)االإهلخت( زانت الٟغو١ االإلاخٓت في الخؿاب  بحن االإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت وال٣اهىن 

بت  ًجب الاهخمام بالىٓام الجباجي االإُب٤ ٖلى االإجمٗاث ٞخُب٤ُ هٓام ٖلى هٓام ؤزغ مً قإهه ا٢خهاص هام في الًغٍ

ٖلى ؤعباح الكغ٧اث ،٦ما ؤن الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ لها امخُاػاث ظباثُت زانت ُٞما ًسو الغؾم ٖلى ال٣ُمت 

 االإًاٞت، الغؾم ٖلى اليكاٍ االإهني، خ٣ى١ الدسجُل ،٧ل هظا  ًجب ؤن ًازظ ٖىض صعاؾاث الجضوي للمجمٗاث؛

ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت هي ٖملُت م٣ٗضة الأمغ الظي ًجٗل مً ٧ل الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ جدكاع٥ في  ٖملُت بٖضاص

ضاص مً زلا٫ بٖضاص ٧ل ما ًلؼم للخجمُ٘ مؿب٣ا وفي الى٢ذ االإىاؾب ولا ًخإحى طل٪ الا بالخيؿ٤ُ الجُض بحن  ٖملُت اٖلؤ

 الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘ ؛

ضا ص الخؿاباث االإضمجت ًخُلب البدض في الاجٟا٢ُاث االإبرمت بحن الكغا٧اث ،وهظا لخدضًض جُب٤ُ االإٗاًحر الجضًضة لٖإ

 َغ١ الؤصماط الأمغ الظي ًجٗل مً الأمغ مؿخدُل الخُب٤ُ في الجؼاثغ.

ىُت ازغ ؾلبا ٖلى الأصاء االإداؾبي في الجؼاثغ ووٗخ٣ض ان الٟغنت مىاجُت الإباقغة  غ الجؼاثغ ٖلى مٗاًحر وَ ان ٖضم جىٞ

ىُت لان ججغبت بٖضا ت بمكا٧ل ٖلى االإؿخىي  07ص مٗاًحر وَ ؾىىاث مً بنضاع الىٓام االإداؾبي االإالي ما ػالذ مدٟىٞ

 الأ٧اصًمي ؤو الٗملي.

  هخاثج الضعاؾت الػملُت  -ب

ت في جهاً ت مجم٘ نُضا٫ لا ًخد٨م بك٩ل ظُض في الىٓام االإداؾبي االإالي ُٞما ًخٗل٤ باالإحزاهُت الٟغصًت ٞٗملُاث الدؿىٍ

الؿىت واالإخٗل٣ت  بال٣ُاؽ لٟىاثٌ وهىا٢و ٢ُم االإؿاهماث ،لا حسجل في قغ٦ت نُضا٫ مما ًتر٥ لها ازغ ؾلبي ٖلى 

لى مهضا٢ُت ال٣ىاثم االإالُت ؛  الًغاثب  ٖلى الأعباح االإؿضصة وٖ

بُت ،ٞىجض ان ٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم والظي مً االإٟغوى ان ًىػ   10ٕ ٖلى لا ًخد٨م مجم٘ نُضا٫ في االإداؾبت الًغٍ

لى هدُجت  2016ؾىىاث ،٢ام االإجم٘ بةصعاظه ٧املا في ؾىت  ىت ،وٖ مخىاؾُا الآزاع الؿلبُت التي حٗىص ٖلى خؿاباث الخؼٍ

لى مبضؤ ٢ابلُت االإ٣اعهت بحن الؿىىاث ٞؿىىاث  لهما ع٢م ؤٖما٫ مخ٣اعب وهٟـ الصخيء  2016و2015الضوعة ، وٖ

با  2015لؿىت  IBSللمهاع٠ٍ وهجض ؤن  ملُىن صط وهظا بؿبب بصعاط ٞاع١  620هجض  2016ملُىن صط ؤما  320ج٣غٍ

ً له ماوهت في  بٖاصة الخ٣ُُم في الغبذ الجباجي لؿىت واخضة، ٦ما ؤن ههِب الٗما٫ مً الأعباح ٧ان مً االإم٨ً ج٩ىٍ

بت م وظىص الخؿاباث في الىٓام االإداؾبي االإالي ٞ IBSجهاًت الؿىت لأجها مهاع٠ٍ لها ا٢خهاص في الًغٍ ماػالذ حٗالج عٚ

 ٤ ٣ت ال٣ضًمت وٞ ٚحر م٣بىلت الخهم ظباثُا في االإ٣ابل  2016ٞمهاع٠ٍ ؾىت  اي لا جسٌٟ مً الىدُجت، PCNبالُغٍ

 ؛االإخٗل٤ بخدضًض الىدُجت الجباثُت 09جضعط ٦خسًُٟاث في الجضو٫  2016واالإؿضصة في  2015مهاع٠ٍ 

ل االإجم٘ الاؾخٟاصة مً االإؼاًا الجباثُت وبٌٛ الىٓغ ٖل ٖلى ى االإلاخٓاث الؿالٟت الظ٦غ ًٖ قغ٦ت ابحرا٫ بةم٩ان جدىٍ

 04وبالخالي الاؾخٟاصة مً زهم الخؿاثغ للؿىىاث الؿاب٣ت في خضوص  %100قغ٦ت ابحرا٫ بلى وخضة بما ؤن االإل٨ُت 

ت الًغاثب وازخُاع هٓام الؤصماط الجباجي  ؛ؾىىاث ،ؤو مغاؾلت مضًغٍ
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ثم االإالُت االإضمجت لم ٣ًصخى الأزغ االإؼصوط لخ٣ؿُماث الأعباح ٞهي مسجلت في في ٖملُاث  االإٗالجت مً اظل بٖضاص ال٣ىا

 2016وبالخالي ًجب ب٢هاءه مً الىدُجت في ؾىت  2015الىدُجت ؾىاء للكغ٧اث الخابٗت او ال٨ُاهاث االإكاع٦ت في ؾىت 

 ؛ملُىن صط  32والتي ٧اهذ بمبلٜ 

ء في ٧ل خا٫ مً الاخىا٫ وحسجل االإؿاهماث بؿٗغ الؤنضاع ٧املا ٖلى مؿخىي االإحزاهُاث الٟغصًت لا ًٓهغ ٞاع١ الا٢خىا

٤ ج٣ؿُم ح/ 26في ح/ لُىا٤ٞ ال٣ُمت الاؾمُت والباقي حسجل  26ولا ًٓهغ ٞاع١ الا٢خىاء الا في االإحزاهُت االإجمٗت ًٖ َغٍ

 مضًىا او صاثىا وهى ما سجل في قغ٦ت نُضا٫ ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت؛ 207في ح/

ت في مدُِ ال ٤ االإجم٘ في جدضًض الكغ٧اث زاعط مدُِ الؤصماط ٞكغ٦ت الؼظاط وقغ٦ت الجؼاثغٍ خجمُ٘ لم ًىٞ

ٗالجان ٖلى مؿخىي االإحزاهُت الٟغصًت ٣ِٞ خُض ٢ام االإجم٘ بةصعاظهم في مدُِ  للم٣انت هم زاعط مدُِ الؤصماط وَ

 ؛خجمُ٘ ٨ٖـ ما ٢ام به االإجم٘في َىع الخهُٟت وبالخالي لا جضزل مدُِ ال Jorasالؤصماط ،٦ما ان الكغ٦ت  

لم ج٣ضم للمجم٘ محزاهُت الكغ٦خحن والتي لم جضزلان في مداؾبت االإجم٘ ٖلى مؿخىي  ACDIMAوEDICالكغ٦خان 

 االإحزاهُت الٟغصًت واالإجمٗت؛

ٖىض خؿاب ٞاع١ االإٗاصلت لم ًإزظ االإجم٘ ٖىض الخؿاب الا الكغ٧اث االإد٣٣ت لىخاثج اًجابُت )اعباح( واصزل ختى 

كغ٧اث والتي ٧ان مً االإٟغوى زاعط مدُِ الاصماط ،وفي خؿاب خهت الىدُجت للكغ٧اث االإ٣ىمت بىاؾُت االإٗاصلت ال

 اصزل ٧ل الكغ٧اث وهظا ما ٌٗض جىا٢ًا ولا ًىظض اي هو ٌكحر الى طل٪ ؛

٤ لىو االإاصة  ل عؤؾمالها مً ال٣اهىن االإضوي الجؼاثغي حٗخبر قغ٦ت مىدلت لأجها اؾتهل٨ذ ٧ام 734قغ٦ت ابحرا٫ وٞ

ايُت الؿالبت في الؿىىاث  م ٖضم جد٣ُ٣ها لأي مغصوصًت في الؿىىاث الشلازت الأزحرة وال٣ُمت الغٍ ،ٞىجض ان االإجم٘ عٚ

با   هظا االإبلٜ لِـ له اي مٗجى ا٢خهاصي؛ صج16940الشلازت الأزحرة ٢ام االإجم٘ بكغائها بمبلٜ ج٣غٍ

با في مى٣ُت وكاَاث ٖملُت بٖاصة الخ٣ُُم ًجب ان ٣ًىم بها ٧امل الكغ٧ا ث االإ٩ىهت للمجم٘ زانت ؤجها مىظىصة ج٣غٍ

واخضة، ٞماٖضا االإ٣غ الاظخماعي، لا الكغ٧اث الخابٗت ولا ال٨ُاهاث االإكاع٦ت ٢امذ بةٖاصة ج٣ُُم الخشبُخاث ،وبالخالي لا 

الذ حسجل ًم٨ً بُٖاء الهىعة الهاص٢ت للمجم٘ والظي ٣ًطخي بخجاوـ َغ١ الخ٣ُُم ،٦ما ؤن وخضة االإضًت ماػ 

٣ت االإٗخمضة في   ؛والظي ًدىا٢و ٧ل ؾىت 105وهظا مً زلا٫ االإلاخٓت لخؿاب PCNٞاع١ بٖاصة الخ٣ُُم بالُغٍ

لا ًم٨ً للمجم٘ ؤن ًُب٤ االإٗاًحر الجضًضة لخجمُ٘ الخؿاباث  2016زلا٫ صعاؾدىا الإجم٘ نُضا٫ لؿىت  مً

IFRS10،IFRS11،IFRS12 ج٣ضم ٢ىاثمها االإالُت للكغ٦ت االإؿدشمغة مً اظل هٓغا للٓغوٝ االإدُُت  ٞالكغ٦ت التي لا

ً البىىص في جل٪  بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإضمجت ٠ُ٦ بةم٩اجها ؤن جٟصر  ٖلى الاجٟا٢ُاث والكغا٧اث االإبرمت وٖ

 الاجٟا٢ُاث؛

ىت االإجمٗت، 2016لأو٫ مغة في ؾىت  ٤ لخدٟٓاث مداٞٓي الخؿاباث بٖضاص ٢اثمت جض٣ٞاث الخؼٍ  ٣ًىم االإجم٘ وٞ

٣ا في بٖضاصهما زانت  غ مجلـ الؤصاعة والظي لم ًىٞ ٢اثمت الخٛحر في الأمىا٫ الخانت االإجم٘ وبنضاعهم في ج٣غٍ

 ال٣اثمت الشاهُت ؛

لا جىظض في ال٣ىاثم االإالُت الهاصعة مً َغٝ مجم٘ نُضا٫ اي ملاخٓت ؤو حٗل٤ُ هامصخي بسهىم خؿاب ما ؤو 

ولُت الاظخماُٖت وهظا هٓغا لُبُٗت وكاٍ االإجم٘ الظي ًم٨ً ؤن ًازغ الؤقاعة بلى مداؾبت البِئت او مداؾبت االإؿا 
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ت االإىظهت للاؾخٗما٫ البكغي عبما ٩ًىن ٞحها ظاهب للمؿاولُت  ٖلى البِئت ،٦ما ؤن وكاَه ؤًًا االإخمشل في الأصوٍ

غ االإا م ؤن االإلاخٓاث والخٗل٣ُاث ٦ما ط٦غها ؾاب٣ا جمشل ظؼاء  مهما مً الخ٣اعٍ  ؛لُت الاظخماُٖت  ،عٚ

 

 

 آقام الضعاؾت :

٣ا للىٓام االإداؾبي االإالي  –بىاء ٖلى الضعاؾت     في ْل االإٗاًحر االإداؾبُت SCF بٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت وٞ

ملُت ،ٞاهه ًم٨ً 2016"صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫ لؿىت IAS/IFRSالضولُت  ت وٖ " وما جم الخىنل بلُه مً هخاثج هٓغٍ

 الإخمشلت في:ا٢تراح بٌٗ االإىايُ٘ وا

 ؛الخدلُل االإالي للخؿاباث االإجمٗت

بُت للمجمٗاث  ؛صعاؾت الجضوي الًغٍ

م االإجمٗاث  ؛ج٣ىٍ

ُٟي للخؿاباث االإجمٗت.  الخدلُل الضًىام٩ُي والىْ



 

 

 

 
 

 االإغاحؼ ناثمت
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 باللؿت الػغبُت اَغوخاث وعؾاثل

ت . زلُل ،َُاع ، ٚحر ميكىعة :اَغوخت ص٦خىعاه. جإَُل االإماعؾت االإداؾبُت للخجمُؼ في بِئت الأغماُ الجؼاثغٍ
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٤ُ ،مدمض قغ٠ٍ اثم الضزل واالإغيؼ االإالي والأعباح االإدخجؼة والخضقهاث بغضاص الهىاثم االإالُت االإسُُت، نى . جىٞ
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 الهىاهين والىهىم الغؾمُت:

ت  الٗضص  ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  االإجمؼ ًدضص يُكُاث ججمُؼ خؿاباث   09/10/1999االإاعر في  87الجغٍ

ت  الٗضص  ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ  ًخًمً الىظام االإداؾبي االإالي   25/11/2007االإاعر في  74الجغٍ

ت،ا جي للؤقٛا٫ التربىٍ  .2001 ل٣اهىن الخجاعي، الضًىان الىَ

ت  الٗضص  ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ ًدضص نىاغض الخهُُم واالإداؾبت   05/03/2009االإاعر في  27الجغٍ

ا.ومدخىي الٌكىف االإالُت وغغيها ويظا مضوهت الحؿاباث   ونىاغض ؾيرَ

ت  الٗضص  ضة الغؾمُت للجمهىعٍت الجؼاثغٍ -08االإخًمً االإغؾىم الخىكُظي عنم   28/05/2008االإاعر في  19الجغٍ

اٍم الهاهىن  2008ماي  26االإاعر في  156 االإخًمً الىٓام  25/11/2007االإاعر في  11-07ًخًمً جُبُو اخ

 االإداؾبي االإالي 
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نُضاُ-الاحخماعي (: ميزاهُت االإهغ 01االإلحو عنم )  

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

    
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

   
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    

BILAN SOCIETE MERE  

     

 
  31/12/2016     

ACTIF MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

  BRUTS PROVISIONS NETS   

ACTIFS NON COURANTS   
 

    

Écart d'acquisition (ou goodwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00 

Immobilisations  incorporelles 207 434 128,66 193 065 885,24 14 368 243,42 18 599 199,87 

Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00 

Terrains 9 122 499 237,77 0,00 9 122 499 237,77 3 253 653 353,87 

Bâtiments 6 063 582 444,03 5 112 317 742,42 951 264 701,61 847 360 897,56 

Autres immobilisations corporelles 14 114 235 254,81 13 145 122 865,38 969 112 389,43 825 307 373,29 

Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68 

Immobilisations en cours 10 994 512 248,40 0,00 10 994 512 248,40 5 188 598 357,17 

Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres participations et créances rattachées 2 939 700 175,00 58 940 054,97 2 880 760 120,03 2 725 481 076,01 

Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00 

Prêts et autres actifs financiers non courants 152 406 625,37 0,00 152 406 625,37 135 653 591,34 

Impôts différés actif 281 381 815,40 0,00 281 381 815,40 463 434 650,38 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 47 271 189 339,44 18 511 699 506,95 28 759 489 832,49 13 823 533 523,17 

ACTIFS  COURANTS         

Stocks et encours 5 531 739 846,94 629 232 318,65 4 902 507 528,29 4 376 143 808,49 

Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

Clients 5 282 943 258,21 1 664 198 518,72 3 618 744 739,49 3 748 973 002,80 

Autres débiteurs 1 477 878 325,64 377 579,41 1 477 500 746,23 1 211 075 073,54 

Impôts 119 257 508,21 11 998 649,03 107 258 859,18 116 717 205,01 

Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 40 666 666,67 

Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 
Placements et autres actifs financiers 
courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19 

Trésorerie 5 193 113 607,26 83 275 568,07 5 109 838 039,19 5 917 989 912,12 

TOTAL ACTIFS COURANTS 17 623 492 535,45 2 389 082 633,88 15 234 409 901,57 18 430 125 657,82 

TOTAL GENERAL ACTIF 64 894 681 874,89 20 900 782 140,83 43 993 899 734,06 32 253 659 180,99 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

   

BILAN SOCIETE  MERE  

   

      

PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 
      

CAPITAUX PROPRES     

Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 

Dotation de l'état 0,00 2 586 812 201,59 

Autres fonds propres 8 721 856 492,20 0,00 

Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 663 614 184,45 12 053 616 671,74 

Ecarts de réévaluation 1 578 555 153,30 138 087 928,15 

Écart d'équivalence 0,00 0,00 

Résultat Net 1 614 727 609,14 1 172 407 473,19 

Autres capitaux propres -report  à  nouveau -956 249 037,13 427 302 936,60 

Liaison inter unités 0,00 0,00 

TOTAL  I 26 122 504 401,96 18 878 227 211,27 

PASSIFS NON COURANTS 0,00   

Emprunts et dettes financieres 8 496 430 148,11 4 190 157 590,77 

Impots (différés et provisionnés) 0,00 267 823 005,95 

Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 1 061 401 552,48 
Provisions et produits comptabilisés 
d'avance 1 311 093 334,58 1 580 101 125,54 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 10 868 925 035,17 7 099 483 274,74 

PASSIFS  COURANTS     

Fournisseurs et comptes rattachés 2 373 437 421,34 1 926 054 185,99 

Impôts 761 129 174,14 385 749 968,56 

Autres dettes 3 428 025 639,43 3 543 560 345,02 

Trésorerie passif 439 878 062,02 420 584 195,41 

TOTAL PASSIF COURANT  III 7 002 470 296,93 6 275 948 694,98 

TOTAL GENERAL PASSIF 43 993 899 734,06 32 253 659 180,99 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  Direction  des Finances  et  
Comptabilité 

  
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

   

BILAN   SOCIETE   MERE  

   
TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 

Chiffre  d'affaires 9 609 290 222,17 9 507 148 649,95 

Variation stocks produits finis et en cours 235 480 028,86 -74 347 148,02 

Production immobilisée 0,00 0,00 

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 9 844 770 251,03 9 432 801 501,93 

Achats consommés -3 371 821 336,23 -3 220 928 148,25 

Services extérieurs et autres consommations -884 175 896,26 -960 130 556,64 

II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 255 997 232,49 -4 181 058 704,89 

III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 588 773 018,54 5 251 742 797,04 

Charges de personnel -2 873 936 143,03 -2 905 838 062,46 

Impôts,  taxes et versements assimilés -164 621 547,94 -159 103 414,40 

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 550 215 327,57 2 186 801 320,18 

Autres produits opérationnels 57 975 481,11 165 800 341,55 

Autres charges opérationnelles -80 248 317,65 -100 210 602,71 
Dotations aux amortissements,provisions et pertes de 
valeur -1 159 694 221,71 -1 188 926 338,34 

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 716 269 125,01 412 976 082,77 

V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 084 517 394,33 1 476 440 803,45 

Produits financiers 181 645 158,13 137 836 001,57 

Charges financières -118 793 882,00 -97 748 530,51 

VI - RESULTAT FINANCIER 62 851 276,13 40 087 471,06 

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 147 368 670,46 1 516 528 274,51 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 046 833,00 

Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 012 210,68 16 073 968,32 

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 10 800 660 015,28 10 149 413 927,82 

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 185 932 406,14 -8 977 006 454,63 

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 614 727 609,14 1 172 407 473,19 

Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser ) 0,00 0,00 

Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser ) 0,00 0,00 

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE     

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 614 727 609,14 1 172 407 473,19 
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اًث الخابػت (: ميزاهُت 02االإلحو عنم )   SOMEDIAL–الكغ

 

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
    

Direction  des Finances  et  Comptabilité 

    

 
SOMEDIAL 

    

      
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    

      

      
N°     31/12/2016     

DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

CPTS   BRUTS PROVISIONS NETS   

            

  ACTIFS NON COURANTS   
 

    

  Écart d'acquisition (ou godwill)   
 

                                  
-        

  Immobilisations  incorporelles 4 474 633,07 1 963 249,73              2 511 383,34    2 988 948,15 

  Immobilisations corporelles   
 

                                  
-        

  Terrains 1 260 839 600,00 
 

     1 260 839 600,00    1 260 839 600,00 

  Bâtiments 934 834 223,04 443 547 716,60          491 286 506,44    538 323 113,64 

  Autres immobilisations corporelles 802 832 211,82 480 361 918,03          322 470 293,79    355 649 868,03 

  Immobilisations en concession   
 

                                  
-        

  Immobilisations en cours 20 982 458,00 
 

           20 982 458,00    1 581 769,73 

  Immobilisations financières   
 

                                  
-        

  
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées   

 

                                  
-        

  
Autres participations et créances 
rattachées   

 

                                  
-        

  Autres titres immobilisés   
 

                                  
-        

  
Prêts et autres actifs financiers non 
courants 1 926 023,86 

 
             1 926 023,86    4 826 023,86 

  Impôts différés actif 9 637 022,71 
 

             9 637 022,71    8 662 904,98 

  TOTAL ACTIFS NON COURANTS 3 035 526 172,50 925 872 884,36 2 109 653 288,14 2 172 872 228,39 

            

  ACTIFS  COURANTS         

  Stocks et encours 825 211 383,41 0,00          825 211 383,41    588 097 495,75 

  Créances  et emplois assimilés     
                                  
-        

  Clients 308 484 778,61 242 570 587,63            65 914 190,98    82 297 534,53 

  Autres débiteurs 14 413 358,98              14 413 358,98    78 235 249,55 

  Impôts 30 844 758,61              30 844 758,61    29 755 988,15 

  Autres actif courant     
                                  
-        

  Disponibilités et assimilés     
                                  
-        

  
Placements et autres actifs financiers 
courants   

 

                                  
-        

  Trésorerie 11 785 802,61              11 785 802,61    56 811 642,28 

  TOTAL ACTIFS COURANTS 1 190 740 082,22 242 570 587,63 948 169 494,59 835 197 910,26 

            

  TOTAL GENERAL ACTIF 4 226 266 254,72 1 168 443 471,99 3 057 822 782,73 3 008 070 138,65 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  

 
SOMEDIAL 

  

    
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

    

    
N°       

DE DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

CPTS       

        

  Capital émis 2 171 800 000,00 2 171 800 000,00 

  Capital non appelé     

        

  Primes et réserves -(réserves consolidées) 335 931 643,10 335 931 643,10 

  Ecarts de réévaluation 12 131 706,74 12 131 706,74 

  Écart d'équivalence     

  Résultat Net -10 794 715,34 -18 428 551,79 

  Autres capitaux propres -report  à  nouveau -33 159 105,73   

  TOTAL  I 2 475 909 528,77 2 501 434 798,05 

        

  PASSIFS NON COURANTS     

  Emprunts et dettes financieres   108 817 142,75 

  Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 17 509 995,00 

  Autres dettes non courantes     

  Provisions et produits comptabilisés d'avance 26 323 462,65 21 808 292,88 

  TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 43 833 457,65 148 135 430,63 

        

  PASSIFS  COURANTS     

  Fournisseurs et comptes rattachés 104 165 613,60 16 459 820,10 

  Impôts 961 902,03 1 160 123,08 

  Autres dettes 62 666 898,29 32 631 415,79 

  Trésorerie passif 370 285 382,39 308 248 551,00 

  TOTAL PASSIF COURANT  III 538 079 796,31 358 499 909,97 

        

  TOTAL GENERAL PASSIF 3 057 822 782,73 3 008 070 138,65 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  

 
SOMEDIAL 

  

    
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

    

    
N°       

DE DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

COMPTES       

  Chiffre  d'affaires 612 072 692,11 471 714 015,68 

  Variation stocks produits finis et en cours 30 183 594,65 62 454 024,32 

  Production immobilisée     

  Subvention d'exploitation     

  I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 642 256 286,76 534 168 040,00 

  Achats consommés -288 865 702,75 -245 901 848,11 

  Services extérieurs et autres consommations -49 109 992,14 -42 602 844,67 

  II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -337 975 694,89 -288 504 692,78 

  III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 304 280 591,87 245 663 347,22 

  Charges de personnel -134 501 244,35 -125 708 228,37 

  Impôts,  taxes et versements assimilés -8 854 525,19 -7 164 366,81 

  IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 160 924 822,33 112 790 752,04 

  Autres produits opérationnels 12 374 943,18 36 187 691,22 

  Autres charges opérationnelles -18 313 374,53 -38 617 436,71 

  Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -117 947 367,70 -109 359 558,92 

  Reprises sur pertes de valeurs et provisions 327 263,86 8 192 796,08 

  V - RESULTAT OPERATIONNEL 37 366 287,14 9 194 243,71 

  Produits financiers 1 589 557,31 4 599 872,19 

  Charges financières -50 724 677,52 -32 250 539,09 

  VI - RESULTAT FINANCIER -49 135 120,21 -27 650 666,90 

  VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) -11 768 833,07 -18 456 423,19 

  Impôts exigibles sur résultats ordinaires   -652 385,00 

  Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -974 117,73 -680 256,40 

  TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 656 548 051,11 583 148 399,49 

  TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -667 342 766,45 -601 576 951,28 

  VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -10 794 715,34 -18 428 551,79 

  Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser )     

  Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser )     

  IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE     

  X - RESULTAT NET DE LEXERCICE -10 794 715,34 -18 428 551,79 
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اًث الخابػت (: ميزاهُت 03عنم )االإلحو    IBERAL –الكغ

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

    
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

    

 
IBERAL 

    

      
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    

      

      
N°     31/12/2016     

DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

CPTS   BRUTS PROVISIONS NETS   

  ACTIFS NON COURANTS         

  Écart d'acquisition (ou godwill)     0,00   

  Immobilisations  incorporelles                195 240,00                     195 240,00    0,00 00 

  Immobilisations corporelles     0,00   

  Terrains     0,00   

  Bâtiments         331 530 808,87                81 181 741,44    250 349 067,43           258 637 337,60    

  Autres immobilisations corporelles         180 939 994,05              173 169 386,38    7 770 607,67             13 827 177,55    

  Immobilisations en concession     0,00   

  Immobilisations en cours         173 805 065,61      173 805 065,61           173 805 065,61    

  Immobilisations financières     0,00   

  
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées     0,00   

  Autres participations et créances rattachées     0,00   

  Autres titres immobilisés     0,00   

  Prêts et autres actifs financiers non courants     0,00   

  Impôts différés actif     0,00   

  TOTAL ACTIFS NON COURANTS 686 471 108,53 254 546 367,82 431 924 740,71 446 269 582,76 

            

  ACTIFS  COURANTS         

  Stocks et encours             1 622 858,62      1 622 858,62               1 658 714,89    

  Créances  et emplois assimilés     0,00   

  Clients             6 268 269,00      6 268 269,00               4 582 590,64    

  Autres débiteurs                  51 061,34      51 061,34   

  Impôts           35 696 084,81      35 696 084,81             32 947 381,00    

  Autres actif courant     0,00   

  Disponibilités et assimilés     0,00   

  
Placements et autres actifs financiers 
courants     0,00   

  Trésorerie             9 376 546,54      9 376 546,54             12 843 076,95    

  TOTAL ACTIFS COURANTS 53 014 820,31 0,00 53 014 820,31 52 031 763,48 

            

  TOTAL GENERAL ACTIF 739 485 928,84 254 546 367,82 484 939 561,02 498 301 346,24 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  

 
IBERAL 

  

    DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

    

    N°       

DE DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

COMPTES       

        

  CAPITAUX PROPRES     

  Capital émis   552 760 000,00      552 760 000,00    

  Capital non appelé     

        

  Primes et réserves -(réserves consolidées)     

  Ecarts de réévaluation     

  Écart d'équivalence     

  Résultat Net -   36 895 123,48    -   54 272 248,71    

  Autres capitaux propres -report  à  nouveau - 790 998 231,57    - 736 725 982,86    

  TOTAL  I -275 133 355,05 -238 238 231,57 

        

  PASSIFS NON COURANTS     

  Emprunts et dettes financieres   476 799 478,45      522 538 272,07    

  Impots (différés et provisionnés)     

  Autres dettes non courantes     

  Provisions et produits comptabilisés d'avance       7 670 524,42          3 662 516,20    

  TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 484 470 002,87 526 200 788,27 

        

  PASSIFS  COURANTS     

  Fournisseurs et comptes rattachés       2 429 266,98          2 429 266,98    

  Impôts     14 062 565,20        15 597 231,87    

  Autres dettes   259 111 081,02      192 312 290,69    

  Trésorerie passif     

  TOTAL PASSIF COURANT  III 275 602 913,20 210 338 789,54 

        

  TOTAL GENERAL PASSIF 484 939 561,02 498 301 346,24 

        

 

 

 

 

 

 

 

 



 االإلاخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــو

- 346 - 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  

 
IBERAL 

  

    
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

    

    
N°       

DE DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

COMPTES       

  Chiffre  d'affaires     13 234 870,00        17 187 186,88    

  Variation stocks produits finis et en cours     

  Production immobilisée     

  Subvention d'exploitation     

  I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 13 234 870,00 17 187 186,88 

  Achats consommés -     3 090 435,26    -     3 649 461,44    

  Services extérieurs et autres consommations -     6 680 501,32    -     6 160 645,89    

  II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -9 770 936,58 -9 810 107,33 

  III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 3 463 933,42 7 377 079,55 

  Charges de personnel -   15 036 781,04    -   24 477 954,20    

  Impôts,  taxes et versements assimilés -       341 451,40    -       371 894,73    

  IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -11 914 299,02 -17 472 769,38 

  Autres produits opérationnels       2 301 276,79            747 809,39    

  Autres charges opérationnelles -       696 351,42    -     4 447 993,54    

  Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -   21 461 048,95    -   30 653 852,09    

  Reprises sur pertes de valeurs et provisions       3 030 716,20                         -      

  V - RESULTAT OPERATIONNEL -28 739 706,40 -51 826 805,62 

  Produits financiers           36 479,80              19 047,51    

  Charges financières -     8 191 896,88    -     2 454 490,60    

  VI - RESULTAT FINANCIER -8 155 417,08 -2 435 443,09 

  VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) -36 895 123,48 -54 262 248,71 

  Impôts exigibles sur résultats ordinaires   -         10 000,00    

  Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires 0,00   

  TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 18 603 342,79 17 954 043,78 

  TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -55 498 466,27 -72 226 292,49 

  VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -36 895 123,48 -54 272 248,71 

  Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser )     

  Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser ) 0,00   

  IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 

  X - RESULTAT NET DE LEXERCICE -36 895 123,48 -54 272 248,71 

 

 

 

 

 

 



 االإلاخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــو

- 347 - 

  SNM-االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 04االإلحو عنم )
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JORAS EN LIQUIDATION EDITION DU: 03/04/2017 15:29 

Route de Baraki Gue de Constantine Alger EXERCICE: 01/01/2016 AU  31/12/2016 

N° D'IDENTIFICATION:099916000863124      PERIODE DU: 01/01/2016 AU 31/12/2016 

     
BILAN (ACTIF) 

     
LIBELLE BRUT AMO/PROV NET 2016 NET 2015 

ACTIFS NON COURANTS         

Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif         

Immobilisations incorporelles       23 400,00 

Immobilisations corporelles         

Terrains         

Bâtiments         

Autres immobilisations corporelles       3 613 573,56 

Immobilisations en concession         

Immobilisations encours         

Immobilisations financières         

Titres mis en équivalence         

Autres participations et créances rattachées         

Autres titres immobilisés         

Prêts et autres actifs financiers non courants         

Impôts différés actif         

TOTAL ACTIF NON COURANT       3 636 973,56 

ACTIF COURANT         

Stocks et encours 2 038 936,95 2 038 936,95     

Créances et emplois assimilés         

Clients 8 085 821,31 8 085 821,31     

Autres débiteurs 25 045 000,00   25 045 000,00 1 210 245,72 

Impôts et assimilés       100 122,00 

Autres créances et emplois assimilés         

Disponibilités et assimilés         

Placements et autres actifs financiers courants         

Trésorerie 24 496,16   24 496,16 4 496,48 

TOTAL ACTIF  COURANT 35 194 254,42 10 124 758,26 25 069 496,16 1 314 864,20 

TOTAL GENERAL ACTIF 35 194 254,42 10 124 758,26 25 069 496,16 4 951 837,76 

 JORAS -االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 05االإلحو عنم )
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JORAS EN LIQUIDATION EDITION DU: 03/04/2017 15:35 

Route de Baraki Gue de Constantine Alger EXERCICE: 
01/01/2016 AU 
31/12/2016 

N° D'IDENTIFICATION:099916000863124      PERIODE DU: 
01/01/2016 AU 
31/12/2016 

     BILAN (PASSIF) 
  

     LIBELLE 2016 2015 
  CAPITAUX PROPRES     
  Capital émis 90 000 000,00 90 000 000,00 
  Capital non appelé     
  Primes et réserves -  Réserves consolidées (1) 3 111 382,89 3 111 382,89 
  Ecart de réévaluation     
  Ecart d'équivalence (1)     
  Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 18 989 305,35 -12 989 713,84 
  Autres capitaux propores - Report à nouveau -109 881 387,77 -96 891 673,93 
  TOTAL I 2 219 300,47 -16 770 004,88 
  PASSIFS NON-COURANTS     
  Emprunts et dettes financières     
  Impôts (différés et provisionnés)     
  Autres dettes non courantes     
  Provisions et produits constatés d'avance     
  TOTAL II     
  PASSIFS COURANTS:     
  Fournisseurs et comptes rattachés 20 879 608,94 19 399 679,23 
  Impôts 690 245,00 890 245,00 
  Autres dettes 1 280 341,75 1 417 129,12 
  Trésorerie passif   14 789,29 
  TOTAL III 22 850 195,69 21 721 842,64 
  TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III) 25 069 496,16 4 951 837,76 
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JORAS EN LIQUIDATION EDITION DU: 03/04/2017 15:42 

Route de Baraki Gue de Constantine Alger EXERCICE: 01/01/2016 AU  31/12/2016 

N° D'IDENTIFICATION:099916000863124      PERIODE DU: 01/01/2016 AU 31/12/2016 

     
COMPTE DE RESULTAT/NATURE 

  

     
LIBELLE 2016 2015 

  Ventes et produits annexes   3 469 860,92 
  Variation stocks produits finis et en cours   -6 616 552,43 
  Production immobilisée     
  Subventions d'exploitation     
  

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE   -3 146 691,51 

  Achats consommés -25 120,00 -687 287,15 
  Services extérieurs et autres consommations -1 663 222,87 -3 611 016,30 
  

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -1 688 342,87 -4 298 303,45 

  
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) -1 688 342,87 -7 444 994,96 

  Charges de personnel -904 861,23 -1 781 850,04 
  Impôts, taxes et versements assimilés   -52 556,89 
  

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -2 593 204,10 -9 279 401,89 

  Autres produits opérationnels 25 319 605,01 459 683,06 
  Autres charges opérationnelles -3 737 095,56 -690 189,14 
  Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs   -3 469 874,87 
  Reprise sur pertes de valeur et provisions   69,00 
  

V- RESULTAT OPERATIONNEL 18 989 305,35 -12 979 713,84 

  Produits financiers     
  Charges financières     
  

VI-RESULTAT FINANCIER     
  

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 18 989 305,35 -12 979 713,84 

  Impôts exigibles sur résultats ordinaires   -10 000,00 
  Impôts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires     
  

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 25 319 605,01 -2 686 939,45 

  
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -6 330 299,66 -10 302 774,39 

  
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 18 989 305,35 -12 989 713,84 

  Eléments extraordinaires (produits) (à préciser)     
  Eléments extraordinaires (charges) (à préciser)     
  

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE     
  

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 18 989 305,35 -12 989 713,84 
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 NOVER -االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 06االإلحو عنم )
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 PSM –االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 07االإلحو عنم )
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 TAPHCO–االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 08االإلحو عنم )
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 Algérie clearing–االإؿاَماث قغيت (: ميزاهُت 09االإلحو عنم )

Les états financiers 
 

I. L’actif du bilan 

 

Désignation NOTE 
Au 31/12/2016 Au 31/12/2015 

Brut Amo/Prov Net Net 

ACTIF NON COURANT 1 

    
Immobilisations incorporelles 2 21 627 507,04 20 348 582,23 1 278 924,81 909 108,44 

Logiciels informatiques et assimilés  21 627 507,04 20 348 582,23 1 278 924,81 909 108,44 

Logiciels informatiques  457 000,00 308 800,00 148 200,00 211 100,00 

Licences d'exploitations  21 170 507,04 20 039 782,23 1 130 724,81 698 008,44 

Immobilisations corporelles 3 37 698 889,40 36 152 315,42 1 546 573,98 1 428 244,86 

Installations techniques  1 489 799,00 1 489 799,00 
 

25 146,34 

Autres immobilisations corporelles  36 209 090,40 34 662 516,42 1 546 573,98 1 403 098,52 

Agencements et installations  7 066 246,58 6 922 217,16 144 029,42 215 450,82 

Matériel de transport  1 788 888,89 1 788 888,89 
 

46 648,24 

Équipements de bureau  1 798 761,71 1 763 781,21 34 980,50 44 837,92 

Matériels informatiques et d'impression  22 965 361,99 21 730 605,65 1 234 756,34 845 440,89 

Équipements sociaux  55 912,56 55 912,56 
  

Équipements de communication  2 533 918,67 2 401 110,95 132 807,72 250 720,65 

Immobilisations en cours  1 180 000,00 
 

1 180 000,00 1 180 000,00 

Immobilisations financières  70 000 000,00 
 

70 000 000,00 70 000 000,00 

Total actif non courant  130 506 396,44 56 500 897,65 74 005 498,79 73 517 353,30 

ACTIF COURANT 4 

    
Stocks et encours  140 563,00 

 
140 563,00 149 590,00 

Créances et emplois assimilés  303 255 469,85 285 912 311,18 17 343 158,67 35 387 278,24 

Clients 5-6 295 973 013,93 285 912 311,18 10 060 702,75 29 217 040,11 

Autres débiteurs 7 6 929 751,26   6 929 751,26 5 786 266,18 

Impôts et assimilés 8 352 704,66   352 704,66 383 971,95 

Disponibilités   39 869 491,50   39 869 491,50 30 329 079,06 

Caisse  153 425,00   153 425,00 11 069,36 

Banque  39 716 066,50   39 716 066,50 30 318 009,70 

Total actif courant  343 265 524,35 285 912 311,18 57 353 213,17 65 865 947,30 

TOTAL GENERAL   473 771 920,79 342 413 208,83 131 358 711,96 139 383 300,60 
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II. Le passif du bilan 

 

Désignation  NOTE au 31/12/2016 au 31/12/2015 Évolution 

I - CAPITAUX PROPRES  
    

Capital social 9 240 000 000,00 240 000 000,00 - - 

Résultat de l'exercice - déficit  -17 745 413,77 -8 683 948,65 -9 061 465,12 104,35% 

Report à nouveau 10 -144 915 940,37 -136 231 991,72 -8 683 948,65 6,37% 

TOTAL I  77 338 645,86 95 084 059,63 -17 745 413,77 -18,66% 

II - PASSIFS NON-COURANTS  - - - - 

TOTAL II  - - - - 

III - PASSIFS COURANTS 11 
    

Fournisseurs et comptes rattachés 12 3 328 914,35 2 927 502,47 401 411,88 13,71% 

Fournisseurs de biens et services  1 948 314,35 1 546 902,47 401 411,88 25,95% 

Fournisseurs d'immobilisations  1 380 600,00 1 380 600,00 - - 

Impôts 13 45 428 191,97 38 128 412,46 7 299 779,51 19,15% 

État, impôts sur les résultats  10 000,00 10 000,00 - - 

État, taxes sur le chiffre d'affaires  45 064 024,57 37 779 272,82 7 284 751,75 19,28% 

Autres impôts,  
taxes et versements assimilés 

 354 167,40 339 139,64 15 027,76 4,43% 

Autres dettes 14 5 262 959,78 3 243 326,04 2 019 633,74 62,27% 

Personnel et comptes rattachés  4 014 493,61 2 616 928,93 1 397 564,68 53,40% 

Organismes sociaux  
et comptes rattachés 

 1 248 466,17 626 397,11 622 069,06 99,31% 

TOTAL III  54 020 066,10 44 299 240,97 9 720 825,13 21,94% 

TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III)  131 358 711,96 139 383 300,60 -8 024 588,64 -5,76% 
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III. Le Compte de résultats 

 

Désignation NOTE Exercice 2016 Exercice 2015 Évolution 

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 15 97 083 756,15 92 363 712,20 4 720 043,95 5,11% 

Achats consommés 16 1 060 660,01 777 437,25 283 222,76 36,43% 

Services extérieurs  17 21 682 844,86 17 407 659,53 4 275 185,33 24,56% 

Services extérieurs  11 869 311,42 11 982 416,12 -113 104,70 -0,94% 

Autres services extérieurs   9 813 533,44 5 425 243,41 4 388 290,03 80,89% 

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE  22 743 504,87 18 185 096,78 4 558 408,09 25,07% 

III-VALEUR AJOUTÉE D'EXPLOITATION (I-II)  74 340 251,28 74 178 615,42 161 635,86 0,22% 

Charges de personnel 18 25 292 943,90 21 282 717,05 4 010 226,85 18,84% 

Impôts, taxes et versements assimilés 19 1 612 958,22 1 053 213,85 559 744,37 53,15% 

IV-EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION  47 437 942,70 51 842 684,52 -4 404 741,82 -8,50% 

Autres produits opérationnels 20 92 069,69 259 507,00 -167 437,31 -64,52% 

Autres charges opérationnelles 21 1 719 263,75 1 697 973,28 21 290,47 1,25% 

Dotations aux amortissements,  
provisions et pertes de valeurs 

22 100 289 127,99 62 557 051,90 37 732 076,09 60,32% 

Reprise sur pertes de valeur  
et provisions 

23 35 190 441,02 2 205 114,52 32 985 326,50 1495,86% 

V- RÉSULTAT OPÉRATIONNEL  -19 315 138,33 -9 947 719,14 -9 367 419,19 94,17% 

Produits financiers 24 1 575 000,00 1 273 770,49 301 229,51 23,65% 

Charges financières  18 881,90 0,00 18 881,90 
 

VI-RÉSULTAT FINANCIER  1 556 118,10 1 273 770,49 282 347,61 22,17% 

VII-RÉSULTAT ORDINAIRE 

 AVANT IMPÔTS (V+VI) 
 -19 291 531,87 -9 947 719,14 -9 343 812,73 93,93% 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires  10 000,00 10 000,00 - - 

TOTAL DES PRODUITS  
DES ACTIVITÉS ORDINAIRES 

 133 941 266,86 96 102 104,21 37 839 162,65 39,37% 

TOTAL DES CHARGES  
DES ACTIVITÉS ORDINAIRES 

 151 686 680,63 104 786 052,86 46 900 627,77 44,76% 

VIII-RÉSULTAT NET  

DES ACTIVITÉS ORDINAIRES 
 -17 745 413,77 -8 683 948,65 -9 061 465,12 104,35% 

IX-RÉSULTAT EXTRAORDINAIRE  - - - - 

X-RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE  -17 745 413,77 -8 683 948,65 -9 061 465,12 104,35% 
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اًث الخابػت )ال(: 11االإلحو عنم )  (SOMEDIAL+IBERALجمؼ الجبري الإيزاهُت الكغيت الام والكغ

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
    

Direction  des Finances  et  Comptabilité 
    

 
CONSOLIDATION   GLOBALE 

    

      
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    

      

      
N°     31/12/2016     

DE DESIGNATIONS MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

CPTS   BRUTS PROVISIONS NETS   

            

  ACTIFS NON COURANTS         

  Écart d'acquisition (ou godwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00 

  Immobilisations  incorporelles 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02 

  Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00 

  Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 4 514 492 953,87 

  Bâtiments 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 1 644 321 348,80 

  Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 1 194 784 418,87 

  Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68 

  Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 5 363 985 192,51 

  Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0,00 

  
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées 0,00 0,00 0,00 0,00 

  Autres participations et créances rattachées 2 939 700 175,00 58 940 054,97 2 880 760 120,03 2 725 481 076,01 

  Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00 

  Prêts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20 

  Impôts différés actif 291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 472 097 555,36 

  TOTAL ACTIFS NON COURANTS 50 993 186 620,47 19 692 118 759,13 31 301 067 861,34 16 442 675 334,32 

            

  ACTIFS  COURANTS         

  Stocks et encours 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 4 965 900 019,13 

  Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

  Clients 5 597 696 305,82 1 906 769 106,35 3 690 927 199,47 3 835 853 127,97 

  Autres débiteurs 1 492 342 745,96 377 579,41 1 491 965 166,55 1 289 310 323,09 

  Impôts 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 179 420 574,16 

  Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 40 666 666,67 

  Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

  
Placements et autres actifs financiers 
courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19 

  Trésorerie 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 5 987 644 631,35 

  TOTAL ACTIFS COURANTS 18 867 247 437,98 2 631 653 221,51 16 235 594 216,47 19 317 355 331,56 

            

  TOTAL GENERAL ACTIF 69 860 434 058,45 22 323 771 980,64 47 536 662 077,81 35 760 030 665,88 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
  Direction  des Finances  et  Comptabilité 
  

 
CONSOLIDATION   GLOBALE 

  

    DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 
  

    

    
N°       

DE DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

COMPTES       

        

  CAPITAUX PROPRES     

  Capital émis 5 224 560 000,00 5 224 560 000,00 

  Dotation de l'état 0,00 2 586 812 201,59 

  Autres fonds propres 8 721 856 492,20 0,00 

  Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 999 545 827,55 12 389 548 314,84 

  Ecarts de réévaluation 1 590 686 860,04 150 219 634,89 

  Écart d'équivalence 0,00 0,00 

  Résultat Net 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

  Autres capitaux propres -report  à  nouveau -1 780 406 374,43 -309 423 046,26 

  TOTAL  I 28 323 280 575,68 21 141 423 777,75 

        

  PASSIFS NON COURANTS     

  Emprunts et dettes financieres 8 973 229 626,56 4 821 513 005,59 

  Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 285 333 000,95 

  Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 1 061 401 552,48 

  Provisions et produits comptabilisés d'avance 1 345 087 321,65 1 605 571 934,62 

  TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 11 397 228 495,69 7 773 819 493,64 

        

  PASSIFS  COURANTS     

  Fournisseurs et comptes rattachés 2 480 032 301,92 1 944 943 273,07 

  Impôts 776 153 641,37 402 507 323,51 

  Autres dettes 3 749 803 618,74 3 768 504 051,50 

  Trésorerie passif 810 163 444,41 728 832 746,41 

  TOTAL PASSIF COURANT  III 7 816 153 006,44 6 844 787 394,49 

        

  TOTAL GENERAL PASSIF 47 536 662 077,81 35 760 030 665,88 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
  Direction  des Finances  et  Comptabilité 
  

 
CONSOLIDATION   GLOBALE 

  

    DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 
  

  DESIGNATIONS 31/12/2016 31/12/2015 

  Chiffre  d'affaires 10 234 597 784,28 9 996 049 852,51 

  Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 

  Production immobilisée 0,00 0,00 

  Subvention d'exploitation 0,00 0,00 

  I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 500 261 407,79 9 984 156 728,81 

  Achats consommés -3 663 777 474,24 -3 470 479 457,80 

  Services extérieurs et autres consommations -939 966 389,72 -1 008 894 047,20 

  II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 603 743 863,96 -4 479 373 505,00 

  III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 896 517 543,83 5 504 783 223,81 

  Charges de personnel -3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 

  Impôts,  taxes et versements assimilés -173 817 524,53 -166 639 675,94 

  IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2 282 119 302,84 

  Autres produits opérationnels 72 651 701,08 202 735 842,16 

  Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 -143 276 032,96 

  Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -1 299 102 638,36 -1 328 939 749,35 

  Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421 168 878,85 

  V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 1 433 808 241,54 

  Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 

  Charges financières -177 710 456,40 -132 453 560,20 

  VI - RESULTAT FINANCIER 5 560 738,84 10 001 361,07 

  VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 098 704 713,91 1 443 809 602,61 

  Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 

  Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15 393 711,92 

  TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11 475 811 409,18 10 750 516 371,09 

  TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 908 773 638,86 -9 650 809 698,40 

  VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

  Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser ) 0,00 0,00 

  Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser ) 0,00 0,00 

  IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 

  X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 
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هت الضمج الٌلي(: 12االإلحو عنم )  االإػالجت بُغٍ

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  
SPA 

     Direction  des Finances  et  
Comptabilité 

     

      
TRAITEMENT COMPTABLE "INTERGATION GLOBALE"  31/12/2016 

 

      

ACTIF 
AVANT 

RETRAITEMENT  

RETRAITEMENT  APRES 
RETRAITEMENT  DEBIT CREDIT 

 
Autres participations et créances rattachées        2 939 700 175,00                 1 834 050 000,00          1 105 650 175,00    

 
Clients        5 597 696 305,82                       49 978 282,02          5 547 718 023,80    

 
Autres débiteurs        1 492 342 745,96                     236 875 759,97          1 255 466 985,99    

 

      

PASSIF 
AVANT 

RETRAITEMENT  

RETRAITEMENT  
APRES 

RETRAITEMENT  
DEBIT CREDIT 

 
Capital émis 5 224 560 000,00 2 724 560 000,00 - 2 500 000 000,00 

 
Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 999 545 827,55 137 731 973,67 - 12 861 813 853,88 

 
Ecarts de réévaluation 1 590 686 860,04 4 973 999,76 

 
1 585 712 860,28 

 
Résultat Net 1 567 037 770,32 

 
4 426 500,76 1 571 464 271,08 

 
Autres capitaux propres -report  à  nouveau -     1 780 406 374,43 

 
13 609 543,33 -    1 766 796 831,10 

 
Intérêts  minoritaires 

  
1 015 179 929,35 1 015 179 929,35 

 
Fournisseurs et comptes rattachés 2 480 032 301,92 49 978 282,02 - 2 430 054 019,90 

 
Autres dettes 3 749 803 618,74 236 875 759,97 - 3 512 927 858,77 

 
     

 
     

 

TCR AVANT RETRAITEMENT 
RETRAITEMENT 

APRES 
RETRAITEMENT  

DEBIT CREDIT 

 
Chiffre  d'affaires 10 234 597 784,28 11 186 300,00 

 
10 223 411 484,28 

 
Achats consommés -     3 663 777 474,24 

  
-    3 663 777 474,24 

 Services extérieurs et autres 
consommations 

-         939 966 389,72 
 

11 186 300,00 -       928 780 089,72 

 
Résultat  minoritaires 1 567 037 770,32 - 4 426 500,76 1 571 464 271,08 

 
     

 

      
CALCULE  DES DROITS MINORITAIRES 

     

      

DESIGNATION 
IBERAL SOMEDIAL 

TOTAL 
MONTANT 0,00180910% MOANTANT 41% 

CAPITAL EMIS 552 760 000,00 10 000,00 2 171 800 000,00 890 500 000,00 890 510 000,00 

CAPITAL NON APPELE 
    

- 

PRIMES ET RESERVES 
  

335 931 643,10 137 731 973,67 137 731 973,67 

ECART DE REEVALUATION 
  

12 131 706,74 4 973 999,76 4 973 999,76 

RESULTAT NET -36 895 123,48 -                       667,47 -               10 794 715,34 -            4 425 833,29 -           4 426 500,76 

AUTRES CAPITAUX PROPRES -790 998 231,57 -                  14 309,98 -               33 159 105,73 -          13 595 233,35 -        13 609 543,33 

CAPITAUX PROPRES -         275 133 355,05 -                    4 977,45 2 475 909 528,77 1 015 184 906,80 1 015 179 929,35 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

 

   
Direction  des Finances  et  Comptabilité 

   
DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    

     

BILAN  GROUPE   

     

    31/12/2016     

ACTIF MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

  BRUTS PROVISIONS NETS   

ACTIFS NON COURANTS   
 

    

Écart d'acquisition (ou godwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00 

Immobilisations  incorporelles 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02 

Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00 

Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 4 514 492 953,87 

Bâtiments 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 1 649 608 532,26 

Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 1 189 497 235,41 

Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68 

Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 5 363 985 192,51 

Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres mis en équivalences - entreprises associées 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres participations et créances rattachées 1 105 650 175,00 58 940 054,97 1 046 710 120,03 998 991 076,01 

Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00 

Prêts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20 

Impôts différés actif 291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 472 097 555,36 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 49 159 136 620,47 19 692 118 759,13 29 467 017 861,34 14 716 185 334,32 

ACTIFS  COURANTS         

Stocks et encours 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 4 965 900 019,13 

Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

Clients 5 547 718 023,80 1 906 769 106,35 3 640 948 917,45 3 822 680 037,51 

Autres débiteurs 1 255 466 985,99 377 579,41 1 255 089 406,58 1 139 842 768,95 

Impôts 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 179 420 574,16 

Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 40 666 666,67 

Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

Placements et autres actifs financiers courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19 

Trésorerie 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 5 987 644 631,35 

TOTAL ACTIFS COURANTS 18 580 393 395,99 2 631 653 221,51 15 948 740 174,48 19 154 714 686,96 

TOTAL GENERAL ACTIF 67 739 530 016,46 22 323 771 980,64 45 415 758 035,82 33 870 900 021,28 

 

 

 

 

 

اًث الخابػت13و عنم )االإلح  (: الهىاثم االإالُت االإجمػت للكغيت الام والكغ
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  

   
BILAN GROUPE  

   
PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 

CAPITAUX PROPRES 
  

Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 

Dotation de l'état 0,00 2 586 812 201,59 

Autres fonds propres 8 721 856 492,20 
 

Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 861 813 853,88 12 251 816 341,17 

Ecarts de réévaluation 1 585 712 860,28 145 245 635,13 

Écart d'équivalence 0,00 0,00 

Résultat Net 1 571 464 271,08 1 117 824 043,65 

Autres capitaux propres -report  à  nouveau -1 766 796 831,10 -166 052 299,51 

Intérêts minoritaires 1 015 179 929,35 979 287 855,72 

TOTAL  I 26 489 230 575,68 19 414 933 777,75 

PASSIFS NON COURANTS 
  

Emprunts et dettes financieres 8 973 229 626,56 4 821 513 005,59 

Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 285 333 000,95 

Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 1 061 401 552,48 

Provisions et produits comptabilisés d'avance 1 345 087 321,65 1 605 571 934,62 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 11 397 228 495,69 7 773 819 493,64 

PASSIFS  COURANTS 
  

Fournisseurs et comptes rattachés 2 430 054 019,90 1 931 770 182,61 

Impôts 776 153 641,37 402 507 323,51 

Autres dettes 3 512 927 858,77 3 619 036 497,36 

Trésorerie passif 810 163 444,41 728 832 746,41 

TOTAL PASSIF COURANT  III 7 529 298 964,45 6 682 146 749,89 

TOTAL GENERAL PASSIF 45 415 758 035,82 33 870 900 021,28 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

     BILAN   GROUPE  

   TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 

Chiffre  d'affaires 10 223 411 484,28 9 984 043 757,71 

Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 

Production immobilisée 0,00 0,00 

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 489 075 107,79 9 972 150 634,01 

Achats consommés -3 663 777 474,24 -3 470 479 457,80 

Services extérieurs et autres consommations -928 780 089,72 -996 298 147,20 

II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 592 557 563,96 -4 466 777 605,00 

III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 896 517 543,83 5 505 373 029,01 

Charges de personnel -3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 

Impôts,  taxes et versements assimilés -173 817 524,53 -166 639 675,94 

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2 282 709 108,04 

Autres produits opérationnels 72 651 701,08 202 735 842,16 

Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 -143 865 838,16 

Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -1 299 102 638,36 -1 328 939 749,35 

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421 168 878,85 

V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 1 433 808 241,54 

Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 

Charges financières -177 710 456,40 -132 453 560,20 

VI - RESULTAT FINANCIER 5 560 738,84 10 001 361,07 

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 098 704 713,91 1 443 809 602,61 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 

Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15 393 711,92 

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11 464 625 109,18 10 738 510 276,29 

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 897 587 338,86 -9 638 803 603,60 

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser ) 0,00 0,00 

Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser ) 0,00 0,00 

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 
 

0,00 

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

Résultat  minoritaires 4 426 500,76 18 117 370,96 

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence 0,00 

 
 RESULTAT  NET DE LEXERCICE 1 571 464 271,08 1 117 824 043,65 
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 َغم الخجمُؼ االإػخمضة مً َغف االإجمؼ(: 14االإلحو عنم )

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

     Direction  des Finances  et  
Comptabilité 

     
 INTEGRATION    GLOBALE    

 

                  CAPITAL  SOCIAL      PARTICIPATION  DETENUE   

 DESIGNATIONS NOMBRE 
MONTANT 

NOMBRE 
MONTANT 

% 

   D'ACTIONS D'ACTIONS   

 
1  FILIALES           

 
IBERAL 55 276 552 760 000,00 55 275 552 750 000,00 99,998191% 

 
SOMEDIAL 21 718 2 171 800 000,00 12 813 1 281 300 000,00 58,997145% 

 
TOTAL    2 724 560 000,00   1 834 050 000,00   

 

       

MISE EN EQUIVALENCE 

 

                  CAPITAL  SOCIAL      PARTICIPATION  DETENUE   

 DESIGNATIONS NOMBRE 
MONTANT 

NOMBRE 
MONTANT 

% 

   D'ACTIONS D'ACTIONS   

 
2 AUTRES  SOCIETES           

 
SAIDANORA 5 000 150 000 000,00 2 450 24 500 000,00 49,00% 

 
TAPHCO 165 165 1 083 484 400,00 73 510 482 225 600,00 44,51% 

 
P.S.M 9 120 912 000 000,00 2 736 273 600 000,00 30,00% 

 
W.P.S 42 620 426 200 000,00 12 786 127 860 000,00 30,00% 

 
JORAS  15 000 90 000 000,00 4 500 27 000 000,00 30,00% 

 
NOVER 288 000 288 000 000,00 12 672 12 672 000,00 4,40% 

 
ALGERIE  CLEARING 240 000 240 000 000,00 5 625 5 625 000,00 2,34% 

 
TOTAL    3 189 684 400,00   953 482 600,00   

 
              

PARTICIPATION NON INTEGREES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

 

                  CAPITAL  SOCIAL      PARTICIPATION  DETENUE   

OBS DESIGNATIONS 
NOMBRE 

D'ACTIONS 

MONTANT NOMBRE 
D'ACTIONS 

MONTANT % 
    

ACDIMA 9 000   37 44 667 575,00 0,41111% 

non 
transmis 

TOTAL    0,00   44 667 575,00     

       PARTICIPATION NON INTEGREES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

                  CAPITAL  SOCIAL      PARTICIPATION  DETENUE   

OBS DESIGNATIONS NOMBRE 
MONTANT 

NOMBRE 
MONTANT 

% 

  D'ACTIONS D'ACTIONS   

EDIC 500 5 000 000,00 500 5 000 000,00 100,00%   

SAIDAL  
SOLUPHARM 15 000 

150 000 
000,00 5 250 52 500 000,00 35,00% En liquidation  

TOTAL    
150 000 
000,00   52 500 000,00     

 



 االإلاخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــو

- 374 - 

 خؿاب قاعم االإػاصلت(: 15االإلحو عنم )

TABLEAU   CALCULE DE L'ECART D'EQUIVALENCE      AU  31/12/2016 

    Entités Entités % MONTANT 

TAPHCO 
 

44,51% - 

P.S.M -     487 948 723,80 30,00% -          146 384 617,14 

W.P.S 296 656 453,13 30,00% 88 996 935,94 

SNM 
 

49,00% - 

NOVER -     111 704 200,46 4,40% -              4 914 984,82 

ALGERIE CLEAR 
 

2,34% - 

JORAS 
 

30,00% - 

 
-     302 996 471,13 

 
-            62 302 666,02 

          TABLEAU   CALCULE DE L'ECART D'EQUIVALENCE      AU  31/12/2016 

          

Entités 
Capitaux  

propres  au 
31/12/2016 

TOTAL 
ACTIONS 

ACTIONS 
DETENUS 

PAR 
SAIDAL 

Capital  social 
% 

détenu 

quote Valeur  
comptable des 

titres 
Plus-value 

perte  
de  

valeur 
part  Groupe 

SAIDAL 

TAPHCO   165 165   73 510     44,51% 0,00   0,00     0,00   

P.S.M 2 580 704 279,31   9 120   2 736   912 000 000,00   30% 774 211 283,79   273 600 000,00   500 611 283,79     

W.P.S 1 884 562 803,96   42 620   12 786   426 200 000,00   30% 565 368 841,19   127 860 000,00   437 508 841,19     

SNM   5 000   2 450     49% 0,00   0,00     0,00   

JORAS   15 000   4 500     30% 0,00  0,00     0,00   

NOVER 1 121 147 650,19   288 000   12 672   288 000 000,00   4,40% 49 330 496,61   12 672 000,00   36 658 496,61     

ALGERIE 
CLEAR 

  240 000   5 625     2,34% 0,00   0,00     0,00   

  5 586 414 733,46       1 626 200 000,00     1 388 910 621,59   414 132 000,00   974 778 621,59   0,00   

Ecart d'équivalence 974 778 621,59 

 

TRAITEMENT COMPTABLE "Mise en Equivalence"  EXERCICE 2016 

     

ACTIF 
AVANT 

RETRAITEMENT  

RETRAITEMENT  
APRES 

RETRAITEMENT 

DEBIT CREDIT 
 

Titres mis en équivalences - entreprises 
associées         1 388 910 621,59          1 388 910 621,59    

Autres participations et créances 
rattachées     1 105 650 175,00            414 132 000,00            691 518 175,00    

 

PASSIF AVANT RETRAITEMENT  
RETRAITEMENT  

APRES RETRAITEMENT 
DEBIT CREDIT 

Écart d'équivalence      *                              -          1 037 081 287,61               1 037 081 287,61    

Résultat Net     1 571 464 271,08      -        62 302 666,02               1 509 161 605,06    

     
* ECART D'equivalence  974 778 621,59 

   
Resultats  -        62 302 666,02 

   
Constatation ecart d'équivalence 1 037 081 287,61 

   

     

TCR AVANT RETRAITEMENT  
RETRAITEMENT  

APRES RETRAITEMENT 
DEBIT CREDIT 

part dans le Résutat dans Stes mises en 
équivalence   -  62 302 666,02      -               62 302 666,02    
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اًث الخابػت واالإؿاَماث(: 16عنم )االإلحو   الهىاثم االإالُت االإضمجت للكغيت الام و الكغ

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA           

Direction  des Finances  et  Comptabilité         

DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016           

BILAN GROUPE RETRAITEMENT 

            

PASSIF 31/12/2016 
RETRAITEMENT 2 semestre 2016 

31/12/2016 
DEBIT CREDIT 

CAPITAUX PROPRES         

Capital émis 5 224 560 000,00 2 724 560 000,00 0,00 2 500 000 000,00 

Dotation de l'état 0,00 0,00   0,00 

Autres fonds propres 8 721 856 492,20 0,00   8 721 856 492,20 

Primes et réserves -(réserves 
consolidées) 12 999 545 827,55 137 731 973,67   12 861 813 853,88 

Ecarts de réévaluation 1 590 686 860,04 4 973 999,76   1 585 712 860,28 

Écart d'équivalence 0,00 0,00      1 037 081 287,61    1 037 081 287,61 

Résultat Net 1 567 037 770,32 0,00 -          57 876 165,26    1 509 161 605,06 

Autres capitaux propres -report  à  
nouveau -1 780 406 374,43 0,00             13 609 543,33    -1 766 796 831,10 

Intérêts minoritaires 0,00 0,00      1 015 179 929,35    1 015 179 929,35 

TOTAL  I 28 323 280 575,68 2 867 265 973,43 2 007 994 595,02 27 464 009 197,27 

PASSIFS NON COURANTS       0,00 

Emprunts et dettes financieres 8 973 229 626,56 0,00 0,00 8 973 229 626,56 

Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 0,00 0,00 17 509 995,00 

Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 0,00 0,00 1 061 401 552,48 

Provisions et produits 
comptabilisés d'avance 1 345 087 321,65 0,00 0,00 1 345 087 321,65 

TOTAL PASSIFS NON 
COURANTS  II 11 397 228 495,69 0,00 0,00 11 397 228 495,69 

PASSIFS  COURANTS       0,00 

Fournisseurs et comptes rattachés 2 480 032 301,92 49 978 282,02 0,00 2 430 054 019,90 

Impôts 776 153 641,37 0,00 0,00 776 153 641,37 

Autres dettes 3 749 803 618,74 236 875 759,97 0,00 3 512 927 858,77 

Trésorerie passif 810 163 444,41 0,00 0,00 810 163 444,41 

TOTAL PASSIF COURANT  III 7 816 153 006,44 286 854 041,99 0,00 7 529 298 964,45 

TOTAL GENERAL PASSIF 47 536 662 077,81 3 154 120 015,42 2 007 994 595,02 46 390 536 657,41 

 

 

 

 

 

 

 

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA         
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Direction  des Finances  et  Comptabilité         

DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016         

BILAN GROUPE RETRAITEMENT 
          

TCR 31/12/2016 
RETRAITEMENT 2 semestre 2016 

31/12/2016 
DEBIT CREDIT 

Chiffre  d'affaires 10 234 597 784,28 11 186 300,00 0,00 10 223 411 484,28 

Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 0,00 0,00 265 663 623,51 

Production immobilisée 0,00 0,00 0,00 0,00 

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 500 261 407,79 11 186 300,00 0,00 10 489 075 107,79 

Achats consommés -3 663 777 474,24 0,00 0,00 -3 663 777 474,24 

Services extérieurs et autres consommations -939 966 389,72 0,00 11 186 300,00 -928 780 089,72 

II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 603 743 863,96 0,00 11 186 300,00 -4 592 557 563,96 

III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 896 517 543,83 11 186 300,00 11 186 300,00 5 896 517 543,83 

Charges de personnel -3 023 474 168,42 0,00 0,00 -3 023 474 168,42 

Impôts,  taxes et versements assimilés -173 817 524,53 0,00 0,00 -173 817 524,53 

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 11 186 300,00 11 186 300,00 2 699 225 850,88 

Autres produits opérationnels 72 651 701,08 0,00 0,00 72 651 701,08 

Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 0,00 0,00 -99 258 043,60 
Dotations aux amortissements ,provisions et pertes de 
valeur -1 299 102 638,36 0,00 0,00 -1 299 102 638,36 

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 0,00 0,00 719 627 105,07 

V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 0,00 0,00 2 093 143 975,07 

Produits financiers 183 271 195,24 0,00 0,00 183 271 195,24 

Charges financières -177 710 456,40 0,00 0,00 -177 710 456,40 

VI - RESULTAT FINANCIER 5 560 738,84 0,00 0,00 5 560 738,84 

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 098 704 713,91 0,00 0,00 2 098 704 713,91 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 0,00 0,00 -628 653 272,00 

Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 0,00 0,00 -96 986 328,41 
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES 
ORDINAIRES 11 475 811 409,18 11 186 300,00 0,00 11 464 625 109,18 
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES 
ORDINAIRES -9 908 773 638,86 0,00 11 186 300,00 -9 897 587 338,86 

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 567 037 770,32 11 186 300,00 11 186 300,00 1 567 037 770,32 

Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser )       0,00 

Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser )       0,00 

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE   0,00 0,00 0,00 

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 11 186 300,00 11 186 300,00 1 567 037 770,32 

Résultat  minoritaires 0,00        4 426 500,76    4 426 500,76 

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence                             -        -  62 302 666,02    -62 302 666,02 

 RESULTAT  NET DE LEXERCICE     1 567 037 770,32       11 186 300,00    -  46 689 865,26        1 509 161 605,06    

 

 

 

 

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
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Direction  des Finances  et  Comptabilité 

    DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

    BILAN  CONSOLIDE DES FILILAES DU GROUPE ET PARTICIPATIONS MINORITAIRES 

         31/12/2016     

ACTIF MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

  BRUTS PROVISIONS NETS   

ACTIFS NON COURANTS   
 

    

Écart d'acquisition (ou godwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00 

Immobilisations  incorporelles 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02 

Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00 

Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 4 514 492 953,87 

Bâtiments 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 1 649 608 532,26 

Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 1 189 497 235,41 

Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68 

Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 5 363 985 192,51 

Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées 1 388 910 621,59 0,00 1 388 910 621,59 1 465 132 799,40 

Autres participations et créances rattachées 691 518 175,00 58 940 054,97 632 578 120,03 584 859 076,01 

Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00 

Prêts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20 

Impôts différés actif 291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 472 097 555,36 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 50 133 915 242,06 19 692 118 759,13 30 441 796 482,93 15 767 186 133,72 

ACTIFS  COURANTS 0,00 0,00     

Stocks et encours 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 4 965 900 019,13 

Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 

Clients 5 547 718 023,80 1 906 769 106,35 3 640 948 917,45 3 822 680 037,51 

Autres débiteurs 1 255 466 985,99 377 579,41 1 255 089 406,58 1 139 842 768,95 

Impôts 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 179 420 574,16 

Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 40 666 666,67 

Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00 
Placements et autres actifs financiers 
courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19 

Trésorerie 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 5 987 644 631,35 

TOTAL ACTIFS COURANTS 18 580 393 395,99 2 631 653 221,51 15 948 740 174,48 19 154 714 686,96 

TOTAL GENERAL ACTIF 68 714 308 638,05 22 323 771 980,64 46 390 536 657,41 34 921 900 820,68 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 
  Direction  des Finances  et  Comptabilité 
  DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  BILAN  CONSOLIDE DES FILILAES DU GROUPE ET PARTICIPATIONS 
MINORITAIRES 

   PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 

CAPITAUX PROPRES     

Capital émis 2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 

Dotation de l'état 0,00 2 586 812 201,59 

Autres fonds propres 8 721 856 492,20 0,00 

Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 861 813 853,88 12 251 816 341,17 

Ecarts de réévaluation 1 585 712 860,28 145 245 635,13 

Écart d'équivalence 1 037 081 287,61 1 025 006 852,16 

Résultat Net 1 509 161 605,06 1 143 817 990,89 

Autres capitaux propres -report  à  nouveau -1 766 796 831,10 -166 052 299,51 

Intérêts minoritaires 1 015 179 929,35 979 287 855,72 

TOTAL  I 27 464 009 197,27 20 465 934 577,15 

PASSIFS NON COURANTS 0,00   

Emprunts et dettes financieres 8 973 229 626,56 4 821 513 005,59 

Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 285 333 000,95 

Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 1 061 401 552,48 

Provisions et produits comptabilisés d'avance 1 345 087 321,65 1 605 571 934,62 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 11 397 228 495,69 7 773 819 493,64 

PASSIFS  COURANTS 0,00   

Fournisseurs et comptes rattachés 2 430 054 019,90 1 931 770 182,61 

Impôts 776 153 641,37 402 507 323,51 

Autres dettes 3 512 927 858,77 3 619 036 497,36 

Trésorerie passif 810 163 444,41 728 832 746,41 

TOTAL PASSIF COURANT  III 7 529 298 964,45 6 682 146 749,89 

TOTAL GENERAL PASSIF 46 390 536 657,41 34 921 900 820,68 
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GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

  Direction  des Finances  et  Comptabilité 

  DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

  BILAN  CONSOLIDE DES FILILAES DU GROUPE ET PARTICIPATIONS 
MINORITAIRES 

   TABLEAU DES COMPTES DE RESULTAT 31/12/2016 31/12/2015 

Chiffre  d'affaires 10 223 411 484,28 9 984 043 757,71 

Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 

Production immobilisée 0,00 0,00 

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 489 075 107,79 9 972 150 634,01 

Achats consommés -3 663 777 474,24 -3 470 479 457,80 

Services extérieurs et autres consommations -928 780 089,72 -996 298 147,20 

II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 592 557 563,96 -4 466 777 605,00 

III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 896 517 543,83 5 505 373 029,01 

Charges de personnel -3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 

Impôts,  taxes et versements assimilés -173 817 524,53 -166 639 675,94 

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2 282 709 108,04 

Autres produits opérationnels 72 651 701,08 202 735 842,16 

Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 -143 865 838,16 

Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -1 299 102 638,36 -1 328 939 749,35 

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421 168 878,85 

V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 1 433 808 241,54 

Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 

Charges financières -177 710 456,40 -132 453 560,20 

VI - RESULTAT FINANCIER 5 560 738,84 10 001 361,07 

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 098 704 713,91 1 443 809 602,61 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 

Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15 393 711,92 

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11 464 625 109,18 10 738 510 276,29 

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 897 587 338,86 -9 638 803 603,60 

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

Eléments extraordinaires (produits) ( à préciser )     

Eléments extraordinaires (charges) ( à préciser )     

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00 0,00 

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

Résultat  minoritaires 4 426 500,76 18 117 370,96 

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence -62 302 666,02 25 993 947,24 

 RESULTAT  NET DE LEXERCICE     1 509 161 605,06        1 143 817 990,89    
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 االإيزاهُت الجباثُت(: 17االإلحو عنم )

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

N.I.F  098226010016645

Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA
………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………………….

Activité : Production Pharmaceutique

Adresse :  BP 141 Route de wilaya n°11 Dar el Beida

Exercice clos le 31/12/16

Série G, n°2 (2010)

N N N N - 1

Montants 

Bruts

ACTIFS NON COURANTS 

Ecart d’acquisition – goodwill positif ou négatif           115 414 200             115 414 200              87 341 040   

 Immobilisations incorporelles           207 434 129           193 065 885                14 368 243              18 599 199   

Immobilisations corporelles                              -                                 -     

Terrains       9 122 499 238          9 122 499 238         3 253 653 354   

Bâtiments       6 063 582 444        5 112 317 742             951 264 702            847 360 897   

Autres immobilisations corporelles     14 114 235 255      13 145 122 865             969 112 389            825 307 372   

 Immobilisations en concession           280 023 210                2 252 959             277 770 251            278 103 984   

Immobilisations en cours     10 994 512 248        10 994 512 248         5 188 598 357   

 Immobilisations financières                              -                                 -     

  Titres mis en équivalence                              -                                 -     

  Autres participations et créances rattachées       2 939 700 175              58 940 055          2 880 760 120         2 725 481 076   

  Autres titres immobilisés       3 000 000 000          3 000 000 000                               -     

  Prêts et autres actifs financiers non courants           152 406 625             152 406 625            135 653 591   

  Impôts différés actif           281 381 815             281 381 815            463 434 650   

                       TOTAL ACTIF NON COURANT     47 271 189 339      18 511 699 507        28 759 489 832      13 823 533 520   

ACTIFS COURANTS                              -                                -                                  -                                 -     

  Stocks et encours       5 531 739 847           629 232 319          4 902 507 528         4 376 143 809   

Créances et emplois assimilés                              -                                 -     

 Clients       5 282 943 258        1 664 198 519          3 618 744 739         3 748 973 004   

 Autres débiteurs       1 477 878 326                   377 579          1 477 500 746         1 211 075 073   

 Impôts et assimilés           119 257 508              11 998 649             107 258 859            116 717 205   

 Autres créances et emplois assimilés                              -                40 666 667   

Disponibilités et assimilés                              -                                 -     

    Placements et autres actifs financiers courants             18 559 989                              -                  18 559 989         3 018 559 989   

    Trésorerie       5 193 113 607              83 275 568          5 109 838 039         5 917 989 912   

                                 TOTAL ACTIF COURANT     17 623 492 535        2 389 082 634        15 234 409 902      18 430 125 659   

                                TOTAL GENERAL ACTIF     64 894 681 875      20 900 782 141        43 993 899 734      32 253 659 179   

Net

BILAN (ACTIF) 

ACTIF
Amortissements, 

provisions et 

pertes de valeurs

Net

 

 

 

 



 االإلاخـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــو

- 381 - 

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION 
  

   
 

N.I.F 098226010016645   

   Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA   
 

Activité : Production Pharmaceutique   
 

Adresse :  BP 141 Route de wilaya n°11 Dar el Beida   
 

                                                                                      Exercice clos le 31/12/2016 
 

   
 

BILAN (PASSIF)    

   
PASSIF N N - 1 

CAPITAUX PROPRES :     

Capital émis 
2 500 000 000,00 

                   2 500 000 000    

Capital non appelé                                             -      

Dotation de l'état                      2 586 812 202    

Autres fonds propres 
8 721 856 492,20 

  

Primes et réserves- Réserves consolidées(1)                         12 663 614 184                     12 053 616 672    

Ecarts de réévaluation                           1 578 555 153                           138 087 928    

Ecart d’équivalence (1)                                                  -                                                -      

Résultat net  - Résultat net part du groupe (1)                           1 614 727 609                       1 172 407 473    

Autres capitaux propres – Report à nouveau -                            956 249 037                           427 302 936    

Part de la société consolidante (1)                                                  -                                                -      

Part des minoritaires (1)                                                  -                                                -      

                           TOTAL I                         26 122 504 402                     18 878 227 211    

PASSIFS NON-COURANTS :     

Emprunts et dettes financières                           8 496 430 148                       4 190 157 591    

Impôts (différés et provisionnés)                          267 823 006    

Autres dettes non courantes                           1 061 401 552                       1 061 401 552    

Provisions et produits constatés d’avance                           1 311 093 335                       1 580 101 125    

                         TOTAL II                         10 868 925 035                       7 099 483 274    

PASSIFS COURANTS :     

Fournisseurs et comptes rattachés                           2 373 437 421                       1 926 054 186    

Impôts                              761 129 174                           385 749 968    

Autres dettes                           3 428 025 639                       3 543 560 345    

Trésorerie Passif                              439 878 062                           420 584 196    

                         TOTAL III                           7 002 470 297                       6 275 948 694    

                         TOTAL PASSIF (I+II+III)                         43 993 899 734                     32 253 659 179    
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(1)       à utiliser uniquement pour la présentation d’états financiers consolidés 
  

N.I.F 098226010016645

……………………………………………………………………………………………………………

Activité : Production Pharmaceutique

Adresse : BP 141 Route de Wilaya n°11 Dar el Beida

Exercice du                   01/01/2016 au 31/12/2016

DEBIT (en Dinars) CREDIT (en Dinars) DEBIT (en Dinars) CREDIT (en Dinars)

                                        -               150 923 809                             -               502 591 999   

Produits  fabriqués                                         -         10 116 108 872                             -            9 724 693 228   

Prestations de services                                         -                    2 196 000                             -                    2 190 000   

Vente de travaux                                         -                                  -                               -                                  -     

                                        -                                  -                               -                                  -     

                     659 938 458                                -            722 326 577                                -     

       9 609 290 222          9 507 148 650   

          235 480 029            74 347 148   

       9 844 770 251          9 432 801 502   

                     140 648 118                                -            382 475 262                                -     

                  1 718 180 240                                -        1 459 271 068                                -     

                  1 343 884 108                                -        1 196 047 790                                -     

                                        -                                  -                                  -     

                                        -                                  -                               -                                  -     

                     186 144 512                                -            261 678 813                                -     

                                        -                 17 035 642               78 544 784   

                       13 663 578                                -                5 763 870                                -     

                       16 333 665                                -              24 068 971                                -     

                     102 612 598                                -              82 349 382                                -     

                     102 080 738                                -            112 981 598                                -     

                          8 396 241                                -              57 959 712                                -     

                     178 936 549                                -            180 763 891                                -     

                     109 973 432                                -            157 472 529                                -     

                       65 673 437                                -              64 320 174                                -     

                     286 505 659                                -            274 450 432                                -     

                                        -                                  -                               -                                  -     

                  4 255 997 232      4 181 058 706   

       5 588 773 019          5 251 742 796   

                  2 873 936 143                                -        2 905 838 062                                -     

                     164 621 548                                -            159 103 414                                -     

       2 550 215 328                             -            2 186 801 320   

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA

COMPTE DE RESULTAT

Rubriques

N N-1

Ventes de marchandises

Production vendue

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordés

Chiffre  d’affaires  net des Rabais, remises, 

ristournesProduction stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d’exploitation

I-Production de l’exercice

Achats de marchandises vendues

Matières premières

Autres approvisionnements

Variations des stocks

Primes d'assurances

Achats d’études et de prestations de services

Autres consommations

Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats

Personnel extérieur à l’entreprise

Rémunération d’intermédiaires et 

honorairesPublicité

Locations

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services 

extérieurs

Services 

extérieurs

Sous-traitance générale

Entretien, réparations et maintenance

II-Consommations de l’exercice

III-Valeur ajoutée d’exploitation (I–II)

Charges de personnel

Impôts et taxes et versements assimilés

IV-Excédent brut d’exploitation
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N.I.F 098226010016645

……………………………………………………………………………………………………………

Activité : Production Pharmaceutique

Adresse : BP 141 Route de Wilaya n°11 Dar el Beida

Exercice du                                         01/01/201301/01/2016 au 31/12/2016

            57 975 481                             -               165 800 340   

                       80 248 318          100 210 603                                -     

                     362 536 256          427 279 021                                -     

                     368 466 766          525 072 793                                -     

                     428 691 200          236 574 521                                -     

          716 269 125                             -               412 976 081   

       2 084 517 394                             -            1 476 440 803   

          181 645 158                             -               137 836 002   

                     118 793 882            97 748 531                                -     

-                      62 851 276   -       40 087 471   

       2 147 368 670          1 516 528 274   

                                        -                                  -                               -                                  -     

                                        -                                  -                               -                                  -     

       2 147 368 670          1 516 528 274   

628 653 272                                                -     328 046 833                                  -     

            96 012 211            16 073 968   

       1 614 727 609          1 172 407 473   

        (*) A détailler sur état annexe à joindre. -                          

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA

COMPTE DE RESULTAT

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements

Provision

Pertes  de valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

V-Résultat opérationnel

Produits financiers

Charges financières

VI-Résultat financier

VII-Résultat ordinaire (V+VI)

Eléments extraordinaires (produits) (*)

Eléments extraordinaires (Charges) (*)

IX - RESULTAT NET DE L’EXERCICE

VIII-Résultat extraordinaire

Impôts exigibles sur résultats

Impôts différés (variations) sur résultats
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

N.I.F098226010016645

Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA

Activité : Production Pharmaceutique

Adresse : BP 141 Route de Wilaya n°11 Dar el Beida

Exercice du 01/01/16 au 31/12/2016

9/ Tableau de déterminition du résultat fiscal :

                  1 614 727 609   

                                         -     

                          1 466 600   

                        22 986 526   

                                         -     

                        13 222 673   

                        32 183 135   

                     368 466 766   

                             114 967   

                                         -     

                                         -     

                                         -     

                     628 653 272   

-                      96 012 211   

                          8 306 569   

                                         -     

                  1 954 847 584   

                  2 934 235 882   

                          2 601 157   

                                         -     

                        39 802 995   

                                         -     

                                         -     

                     370 682 551   

                     827 175 357   

                  1 240 262 061   

                                         -     

                                         -     

                                         -     

                                         -     

                                         -     

Bénéfice                   3 308 701 430   

Déficit

(*) A détail ler sur état annexe à joindres.

Déficit de l’année 20

Déficit de l’année 20

Impôts sur les bénéfices des sociétés Impôt exigible sur le résultat

Impôt différé (variation)

Pertes de valeurs non déductibles

Déficit de l’année 20

Déficit de l’année 20

Amendes et pénalités

Autres réintégrations (*)

Total des déficits à déduire

Les revenus provenant de la distribution des bénéfices ayant été soumis à l'impôt sur les bénéfices des sociétés 

ou expressément exonérés (cf.art 147 bis du CIDTA)

Amortissements liés aux opérations de crédit bail (Bailleur) (cf.art 27 de LFC 2010)

IV.   Déficits antérieurs à déduire (cf.art 147 du CIDTA)

Résultat fiscal      (I+II-III-IV)

Loyers hors charges financières (Preneur) (cf.art 27 de LFC 2010)

Complément d’amortissements

Autres déductions (*)

Total des déductions

Total des réintégrations

III.   Déductions

Plus values sur cession d’éléments d’actif immobilisés (cf.art 173 du CIDTA)

Les produits et les plus valus de  cession des actions et titre assimilés ainsi que ceux des actions ou

part d’OPCVM  cotées en bourse.

Quote-part du sponsoring et parrainage non déductibles

Frais de réception non déductibles

Cotisations et dons non déductibles

Loyers hors produits financiers (bailleur) (cf.art  27 de LFC 2010)

Impôts et taxes non déductibles

Provisions non déductibles

Amortissements non déductibles

Quote-part des frais de recherche développement non déductibles

Amortissements non déductibles liés aux opérations de crédit bail (Preneur) (cf.art 27 de LFC 2010)

Charges des immeubles non affectés directement à l’exploitation

Quote–part des cadeaux publicitaires non déductibles

I.   Résultat net de l’exercice

(Compte de résultat)

Bénéfice

Perte

II. Réintégrations
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N.I.F 098226010016645

Exercice du 01/01/2016 au 31/12/2016

Montants

Report à nouveau de 

l’exercice N-1 (à détailler)

Résultat de l’exercice N-1
       1 172 407 473   

Prélèvements sur réserves (à 

détailler)

TOTAL        1 172 407 473   

Réserves (à détailler)           550 667 473   

Augmentation du capital

Dividendes, Tantièmes et 

Prime d'encouragement           621 740 000   

Report à nouveau (à 

détailler)

TOTAL        1 172 407 473   0 -                      

Filiales et entités associées Capitaux propres Dont capital

Quote-part 

de capital 

détenu %

Résultat Dernier 

exercice

Prêts et avances 

accordées

Dividendes 

encaissés

Valeur

comptable des 

titres détenus

Filiales 

SOMEDIAL                            2 475 909 529          2 171 800 000   59                 -          18 428 552        1 460 786 622   

IBERAL -                             275 133 355             552 760 000   99,99           -          54 272 249   -       275 105 842   

Entités associées

TAPHCO                               705 657 952          1 083 482 400           44,51   -          37 578 901        1 047 641 240            314 067 242   

SAIDAL SOLUPHARM                               150 000 000             150 000 000   35                            52 500 000   

PFIZER PSM                            2 580 704 279             912 000 000   30                            18 410 575           16 200 000            774 211 284   

WPS                            1 884 562 804             426 200 000   30                          251 868 838           22 668 195            565 368 841   

JORAS                                    2 219 300               90 000 000   30                 -          12 989 714                    665 790   

NOVER                            1 121 147 650             288 000 000   4,40             -       147 006 376              49 330 497   

ALGERIE CLEARING                                  77 338 646             240 000 000   2,34             -            8 683 949                934 800                1 812 625   

SAIDAL NORAH MANUFAC 143 887 817                             150 000 000        49                 279 805,38 -        70 505 030         

GRP 1 000 000             14                 -                         

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION

Désignation de l'entreprise : GROUPE SAIDAL SPA

Activité : Production Pharmaceutique

Origine

Affectation

11/ Tableau des participations (filailes et entités 

associées) :

Adresse : BP 141 Route de Wilaya n°11 Dar el Beida

10/ Tableau d'affectation du résultat et des réserves (N-1) :

 



 

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA            

          
           

BILAN  GROUPE  RETRAITEMENT AU 31/12/2016 

    31/12/2016     RETRAITEMENT 2 
semestre 2016 

  31/12/2016     

ACTIF MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 31/12/2015 

  BRUTS PROVISIONS NETS   RET BRUTS PROVISIONS NETS   

ACTIFS NON COURANTS   
 

        
 

    

Écart d'acquisition (ou godwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00   115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 87 341 040,00 

Immobilisations  incorporelles 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02   212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 21 588 150,02 

Immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00   

Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 4 514 492 953,87   10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 4 514 492 953,87 

Bâtiments 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 1 644 321 348,80   7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 1 649 608 532,26 

Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 1 194 784 418,87   15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 1 189 497 235,41 

Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68   280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 278 103 983,68 

Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 5 363 985 192,51   11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 5 363 985 192,51 

Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres mis en équivalences - entreprises 
associées 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres participations et créances rattachées 2 939 700 175,00 58 940 054,97 2 880 760 120,03 2 725 481 076,01      1 834 050 000,00    1 105 650 175,00 58 940 054,97 1 046 710 120,03 998 991 076,01 

Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00   3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 0,00 

Prêts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20   154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 140 479 615,20 

Impôts différés actif 291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 472 097 555,36   291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 472 097 555,36 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 50 993 186 620,47 19 692 118 759,13 31 301 067 861,34 16 442 675 334,32      1 834 050 000,00    49 159 136 620,47 19 692 118 759,13 29 467 017 861,34 14 716 185 334,32 

ACTIFS  COURANTS 0,00 0,00       0,00 0,00     

Stocks et encours 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 4 965 900 019,13   6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 4 965 900 019,13 

Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00   0,00   0,00 0,00     

Clients 5 597 696 305,82 1 906 769 106,35 3 690 927 199,47 3 835 853 127,97           49 978 282,02    5 547 718 023,80 1 906 769 106,35 3 640 948 917,45 3 822 680 037,51 

Autres débiteurs 1 492 342 745,96 377 579,41 1 491 965 166,55 1 289 310 323,09         236 875 759,97    1 255 466 985,99 377 579,41 1 255 089 406,58 1 139 842 768,95 

Impôts 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 179 420 574,16   185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 179 420 574,16 

Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 40 666 666,67   0,00 0,00 0,00 40 666 666,67 

Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0,00   0,00 0,00 0,00 0,00 
Placements et autres actifs financiers 
courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19   18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 3 018 559 989,19 

Trésorerie 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 5 987 644 631,35   5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 5 987 644 631,35 

TOTAL ACTIFS COURANTS 18 867 247 437,98 2 631 653 221,51 16 235 594 216,47 19 317 355 331,56 286 854 041,99 18 580 393 395,99 2 631 653 221,51 15 948 740 174,48 19 154 714 686,96 

TOTAL GENERAL ACTIF 69 860 434 058,45 22 323 771 980,64 47 536 662 077,81 35 760 030 665,88 2 120 904 041,99 67 739 530 016,46 22 323 771 980,64 45 415 758 035,82 33 870 900 021,28 

هت الضمج الٌليالهىاثم االإالُت بػض (: 18االإلحو عنم )  االإػالجت بُغٍ

 



 

 

 

 
 
GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA 

      DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016 

      
BILAN GROUPE RETRAITEMENT 

       

PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 
RETRAITEMENT 2 semestre 2016 

31/12/2016 31/12/2015 

DEBIT CREDIT 

CAPITAUX PROPRES     
 

      

Capital émis 5 224 560 000,00 5 224 560 000,00 2 724 560 000,00   2 500 000 000,00 2 500 000 000,00 

Dotation de l'état 0,00 2 586 812 201,59     0,00 2 586 812 201,59 

Autres fonds propres 8 721 856 492,20 0,00     8 721 856 492,20   

Primes et réserves -(réserves consolidées) 12 999 545 827,55 12 389 548 314,84 137 731 973,67   12 861 813 853,88 12 251 816 341,17 

Ecarts de réévaluation 1 590 686 860,04 150 219 634,89 4 973 999,76   1 585 712 860,28 145 245 635,13 

Écart d'équivalence 0,00 0,00     0,00 0,00 

Résultat Net 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69  
4 426 500,76 1 571 464 271,08 1 117 824 043,65 

Autres capitaux propres -report  à  nouveau -1 780 406 374,43 -309 423 046,26            13 609 543,33    -1 766 796 831,10 -166 052 299,51 

Intérêts minoritaires          1 015 179 929,35    1 015 179 929,35 979 287 855,72 

TOTAL  I 28 323 280 575,68 21 141 423 777,75 2 867 265 973,43 1 033 215 973,43 26 489 230 575,68 19 414 933 777,75 

PASSIFS NON COURANTS         0,00   

Emprunts et dettes financieres 8 973 229 626,56 4 821 513 005,59     8 973 229 626,56 4 821 513 005,59 

Impots (différés et provisionnés) 17 509 995,00 285 333 000,95     17 509 995,00 285 333 000,95 

Autres dettes non courantes 1 061 401 552,48 1 061 401 552,48     1 061 401 552,48 1 061 401 552,48 

Provisions et produits comptabilisés d'avance 1 345 087 321,65 1 605 571 934,62     1 345 087 321,65 1 605 571 934,62 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS  II 11 397 228 495,69 7 773 819 493,64 0,00 0,00 11 397 228 495,69 7 773 819 493,64 

PASSIFS  COURANTS         0,00   

Fournisseurs et comptes rattachés 2 480 032 301,92 1 944 943 273,07 49 978 282,02   2 430 054 019,90 1 931 770 182,61 

Impôts 776 153 641,37 402 507 323,51     776 153 641,37 402 507 323,51 

Autres dettes 3 749 803 618,74 3 768 504 051,50 236 875 759,97   3 512 927 858,77 3 619 036 497,36 

Trésorerie passif 810 163 444,41 728 832 746,41     810 163 444,41 728 832 746,41 

TOTAL PASSIF COURANT  III 7 816 153 006,44 6 844 787 394,49 286 854 041,99 0,00 7 529 298 964,45 6 682 146 749,89 

TOTAL GENERAL PASSIF 47 536 662 077,81 35 760 030 665,88 3 154 120 015,42 1 033 215 973,43 45 415 758 035,82 33 870 900 021,28 



 

 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA       
Direction  des Finances  et  
Comptabilité 

 
    

BILAN GROUPE RETRAITEMENT 

PASSIF 31/12/2016 31/12/2015 

RETRAITEMENT 2 semestre 2016 
31/12/2016 31/12/2015 

DEBIT CREDIT 

Chiffre  d'affaires 10 234 597 784,28 9 996 049 852,51 11 186 300,00 
 

10 223 411 484,28 9 984 043 757,71 

Variation stocks produits finis et en cours 265 663 623,51 -11 893 123,70 
  

265 663 623,51 -11 893 123,70 

Production immobilisée 0,00 0,00 
  

0,00 0,00 

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 
  

0,00 0,00 

I - PRODUCTION DE L'EXERCICE 10 500 261 407,79 9 984 156 728,81 11 186 300,00 0,00 10 489 075 107,79 9 972 150 634,01 

Achats consommés -3 663 777 474,24 -3 470 479 457,80 
 

- -3 663 777 474,24 -3 470 479 457,80 

Services extérieurs et autres consommations -939 966 389,72 -1 008 894 047,20 
 

11 186 300,00 -928 780 089,72 -996 298 147,20 

II - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE -4 603 743 863,96 -4 479 373 505,00 0,00 11 186 300,00 -4 592 557 563,96 -4 466 777 605,00 

III - VALEUR AJOUTTEE D'EXPLOITATION ( I - II ) 5 896 517 543,83 5 504 783 223,81 11 186 300,00 11 186 300,00 5 896 517 543,83 5 505 373 029,01 

Charges de personnel -3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 
  

-3 023 474 168,42 -3 056 024 245,03 

Impôts,  taxes et versements assimilés -173 817 524,53 -166 639 675,94 
  

-173 817 524,53 -166 639 675,94 

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2 699 225 850,88 2 282 119 302,84 11 186 300,00 11 186 300,00 2 699 225 850,88 2 282 709 108,04 

Autres produits opérationnels 72 651 701,08 202 735 842,16 
  

72 651 701,08 202 735 842,16 

Autres charges opérationnelles -99 258 043,60 -143 276 032,96 
  

-99 258 043,60 -143 865 838,16 

Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur -1 299 102 638,36 -1 328 939 749,35 
  

-1 299 102 638,36 -1 328 939 749,35 

Reprises sur pertes de valeurs et provisions 719 627 105,07 421 168 878,85 
  

719 627 105,07 421 168 878,85 

V - RESULTAT OPERATIONNEL 2 093 143 975,07 1 433 808 241,54 11 186 300,00 11 186 300,00 2 093 143 975,07 1 433 808 241,54 

Produits financiers 183 271 195,24 142 454 921,27 
  

183 271 195,24 142 454 921,27 

Charges financières -177 710 456,40 -132 453 560,20 
  

-177 710 456,40 -132 453 560,20 

VI - RESULTAT FINANCIER 5 560 738,84 10 001 361,07 0,00 0,00 5 560 738,84 10 001 361,07 

VII - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT ( V + VI) 2 098 704 713,91 1 443 809 602,61 11 186 300,00 11 186 300,00 2 098 704 713,91 1 443 809 602,61 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -628 653 272,00 -328 709 218,00 
  

-628 653 272,00 -328 709 218,00 

Impôts différés ( variation ) sur résultat ordinaires -96 986 328,41 15 393 711,92 
  

-96 986 328,41 15 393 711,92 

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 11 475 811 409,18 10 750 516 371,09 11 186 300,00 0,00 11 464 625 109,18 10 738 510 276,29 

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -9 908 773 638,86 -9 650 809 698,40 0,00 11 186 300,00 -9 897 587 338,86 -9 638 803 603,60 

VIII - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 11 186 300,00 11 186 300,00 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 
 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

X - RESULTAT NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 11 186 300,00 11 186 300,00 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 

Résultat  minoritaires 
   

4 426 500,76 4 426 500,76 18 117 370,96 



 

 

part dans le Résutat dans Stes mises en équivalence 
    

0,00 0,00 

RESULTAT  NET DE LEXERCICE 1 567 037 770,32 1 099 706 672,69 11 186 300,00 15 612 800,76 1 571 464 271,08 1 117 824 043,65 

GROUPE  INDUSTRIEL SAIDAL  SPA               

Direction  des Finances  et  Comptabilité               

DATE   DE CLOTURE   :   31/12/2016               

BILAN  GROUPE  RETRAITEMENT 

    31/12/2016   
RETRAITEMENT 2 semestre 2016 

  31/12/2016   

ACTIF MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS MONTANTS AMORTS  OU MONTANTS 

  BRUTS PROVISIONS NETS DEBIT CREDIT BRUTS PROVISIONS NETS 

ACTIFS NON COURANTS         

Écart d'acquisition (ou godwill) 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 0 0 115 414 200,00 0,00 115 414 200,00 

Immobilisations  incorporelles 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 0 0 212 104 001,73 195 224 374,97 16 879 626,76 

Immobilisations corporelles 0,00 0,00 
 

0 0 0,00 0,00 
 

Terrains 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 0 0 10 383 338 837,77 0,00 10 383 338 837,77 

Bâtiments 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 0 0 7 329 947 475,94 5 637 047 200,46 1 692 900 275,48 

Autres immobilisations corporelles 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 0 0 15 098 007 460,68 13 798 654 169,79 1 299 353 290,89 

Immobilisations en concession 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 0 0 280 023 210,00 2 252 958,94 277 770 251,06 

Immobilisations en cours 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 0 0 11 189 299 772,01 0,00 11 189 299 772,01 

Immobilisations financières 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00 0,00 

Titres mis en équivalences - entreprises associées 0,00 0,00 0,00 1 388 910 621,59 
 

1 388 910 621,59 0,00 1 388 910 621,59 

Autres participations et créances rattachées 2 939 700 175,00 58 940 054,97 2 880 760 120,03 
 

2 248 182 000,00 691 518 175,00 58 940 054,97 632 578 120,03 

Autres titres immobilisés 3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 
  

3 000 000 000,00 0,00 3 000 000 000,00 

Prêts et autres actifs financiers non courants 154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 
  

154 332 649,23 0,00 154 332 649,23 

Impôts différés actif 291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 
  

291 018 838,11 0,00 291 018 838,11 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 50 993 186 620,47 19 692 118 759,13 31 301 067 861,34 1 388 910 621,59 2 248 182 000,00 50 133 915 242,06 19 692 118 759,13 30 441 796 482,93 

ACTIFS  COURANTS 0,00 0,00 
   

0,00 0,00 
 

Stocks et encours 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 0 0 6 358 574 088,97 629 232 318,65 5 729 341 770,32 

Créances  et emplois assimilés 0,00 0,00 
 

0 0 0,00 0,00 
 

Clients 5 597 696 305,82 1 906 769 106,35 3 690 927 199,47 0 49 978 282,02 5 547 718 023,80 1 906 769 106,35 3 640 948 917,45 

Autres débiteurs 1 492 342 745,96 377 579,41 1 491 965 166,55 0 236 875 759,97 1 255 466 985,99 377 579,41 1 255 089 406,58 

Impôts 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 0 0 185 798 351,63 11 998 649,03 173 799 702,60 

Autres actif courant 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00 0,00 

Disponibilités et assimilés 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00 0,00 0,00 



 

 

Placements et autres actifs financiers courants 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 0 0 18 559 989,19 0,00 18 559 989,19 

Trésorerie 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 0 0 5 214 275 956,41 83 275 568,07 5 131 000 388,34 

TOTAL ACTIFS COURANTS 18 867 247 437,98 2 631 653 221,51 16 235 594 216,47 0,00 
286 854 041,99 

 
18 580 393 395,99 2 631 653 221,51 15 948 740 174,48 

TOTAL GENERAL ACTIF 

69 860 434 058,45 22 323 771 980,64 

47 536 662 077,81 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1 388 910 621,59 2 535 036 041,99 68 714 308 638,05 22 323 771 980,64 46 390 536 657,41 



 

  

 WPSلكغيت الهىاثم االإالُت (: 19االإلحو عنم )

 



 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 :ملخو

اث االإشحرة للاهخمام في خ٣ل االإداؾبت وهي بٖضاص الخؿاباث االإجمٗت، ؤي ال٣ىاثم االإالُت  جدىاو٫ هظه الضعاؾت ا مً االإىيىٖ مىيىٖ

ت مً الكغ٧اث الخابٗت، الكغ٧اث  ، ٞٗلى مؿحري الكغ٦ت الأم ؤن ٣ًضمىا ال٣ىاثم االإالُت الؼمُلت وال٨ُاهاث االإكاع٦تلكغ٦ت جمل٪ مجمىٖ

االإالُت، الا٢خهاصًت واالإالُت الخ٣ُ٣ُت الإجمىٕ الكغ٧اث االإ٩ىهت للمجم٘، وهي حؿاٖض مؿخسضمي ال٣ىاثم  االإجمٗت وهظا مً اظل اُٖاء الىٓغة

ً مً  اجساط ال٣غاعاث. الخ في.... الدؿُحر، االإىعصًً، مغا٢بي االإؿاهمحن، االإؿدشمغٍ

التي  ،IAS/IFRSاالإداؾبُت الضولُت  صعاؾت االإٗاًحر و في الجاهب االإخٗل٤ بال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت،  SCF جمذ صعاؾت الىٓام االإداؾبي االإالي

 االإجمٗت،ب٨ُُٟت اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت  الخ٣جي االإخٗل٤جىاولذ مىيىٕ ججمُ٘ الخؿاباث بهىعة مباقغة او ٚحر مباقغة والتر٦حز ٖلى الجاهب 

ت ٖلى صعاؾت خالت مجم٘ نُضا٫ زلا٫ الؿىت االإالُت   .2016واؾ٣اٍ الضعاؾت الىٓغٍ

خماص ٖلى الىٓام االإداؾبي االإالي ٣ِٞ في اٖضاص ال٣ىاثم االإالُت االإجمٗت، مً اهم بل الغظىٕ الى  الىخاثج االإخىنل الحها، اهه لا ًم٨ً اٖلا

ت جًبِ االإماعؾت االإداؾبُت.  IAS/IFRSاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت   يغوعة خخمُت في ْل ٖضم وظىص مٗاًحر مداؾبُت ظؼاثغٍ

َغ١  ،IAS/IFRSاالإٗاًحر االإداؾبُت الضولُت  ،SCF مدُِ الخجمُ٘، الىٓام االإداؾبي االإالي ل٣ىاثم االإالُت االإجمٗت،ا االإكخاخُت:الٍلماث 

 .االإجم٘ ،الخجمُ٘

Résumé : 

Cette étude traite d'un sujet intéressant dans le domaine de la comptabilité, à savoir l'élaboration 

des comptes consolidés, c’est à dire les états financiers d'une société détient plusieurs filiales, des 

sociétés associées et coentreprises. Les dirigeants de la société mère doivent présenter les états 

financiers consolidés afin de donner les perspectives économiques et financières réelles pour 

l’ensemble des sociétés du groupe, ce qui est en mesure d’aider les utilisateurs des états 

financiers tels que les actionnaires, contrôleurs de gestion, fournisseurs, … etc. à prendre les 

décisions. 

Le système comptable financier est étudié dans son volet relatif aux états financiers consolidés et 

l'étude des normes comptables internationales IAS/IFRS qui ont traité le sujet de consolidation 

des comptes d’une manière directe ou indirecte tout en se concentrant sur le côté technique 

relatif à la manière avec laquelle se fait l’élaboration des états financiers consolidés et la 

projection de la partie théorique sur l’étude de cas du Groupe SAIDAL durant  l'exercice 2016. 

Parmi les principales conclusions de l’étude, il a été démontré qu’’il n’est pas possible de 

s’appuyer uniquement sur le système comptable financier pour l’élaboration des états financiers 

consolidés, mais il est nécessaire de se référer aux normes comptables internationales en 

l’absence de normes comptables algériennes régissant la pratique comptable. 

Mots-clés: Groupe - états financiers consolidés - périmètre de consolidation - système comptable 

financier - normes comptables internationales IAS/IFRS - Méthodes de consolidation. 

Abstract:  

This study deals with an interesting topic in the field of accounting, namely the preparation of 

consolidated accounts, which means the financial statements of a company with affiliated 

companies, associated companies and participating entities. The managers of the parent company 

(holding) must present the consolidated financial statements in order to give the real economic 

and financial prospects for all the companies in the holding, which is able to help the users of the 

financial statements, such as shareholders, auditors, management controllers, suppliers, ... etc to 

make the decisions 

The financial accounting system is studied in its section related to the consolidated financial 

statements and the study of IAS / IFRS international accounting standards that have dealt with 

the subject of consolidation of the accounts in a direct or indirect way while focusing on the 

relative technical side related to the manner in which the consolidated financial statements are 

prepared and the projection of the theoretical part on the SAIDAL Group case study during the 

year 2016. 

Among the main conclusions of the study, it has been shown that it is not possible to rely solely 

on the financial accounting system for the preparation of the consolidated financial statements, 

but it is necessary to refer to the standards in the absence of Algerian accounting standards 

governing accounting practice. 

Keywords: Holding - consolidated financial statements - scope of Consolidated - financial 

accounting system - international accounting standards IAS / IFRS - Consolidation methods 


