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 كرـــــــــــــش

الحمد لله الذي ىدانا ليذا وما كنا لنيتدي لولا أن ىدانا الله لقولو تعالى :"لئن  
 –صدق الله العظيم   -شكرتم لأزيدنكم "  

في ىذا المق ام لا يسعنا إلا أن نحمد الله تعالى على ىبتو لنا نعمة الإرادة والعزيمة  
نختم بيذا العمل المتواضع من خلالو  والعافية طوال فترة الدراسة لنصل في الأخير ل

نتقدم بأصدق عبارات الشكر الذي لا تسعو الكلمات ولا تسطره الأق لام ولا تملاه المعاني  
وعملا بقولو صلى الله عليه وسلم :" من لم يشكر الناس لم يشكر الله " وعليو نتقدم بخالص تشكرننا إلى  

إتمام ىذا المشروع ونخص    كل من قدم لنا يد العون من قريب أو من بعيد في
بالذكر الأستاذة " قشي حبيبة " راجين من الله عز وجل أن يجعليا في ميزان حسناتيا  

 إن شاء الله

وأتقدم بجزيل الشكر والعرف ان  إلى كل من علمنا ولو حرف ا من الطور الابتدائي إلى  
 الجامعة إلى والدي رحمو الله و أمي أطال الله عمرىا .
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 الإهداء

إلى بؤرة النور التي عبرت بي نحو الأمل والآمال الجميلة واتسع ق لبو ليحتوي حلمي حين  
ضاقت سبل الحياة ، فروض الصعاب من أجلي ليغرس معالم النور والصف اء بق لبي وبنور  

دربي ، إلى الذي طالما حن ق لبو إلى رؤيتي متق لدة شيادة الماجستير إلى أبي العزيز  
واسكنو فسيح جناتو ، أىدي لروحو ىذا العمل .رحمو الله    

إلى من تتسابق الكلمات لتخرج معبرة عن مجوداتيا إلى من تمتين الحب وتغزل الأمل  
بداخلي ، وطالما كانت دعواتيا عنوان دربي ، إلى حبيبتي أمي  التي أكتب أسميا  

والدتي يا    على دفتر ق لبي ساعة حزني وأىتف بفضليا في كل خطوة أخطييا ، لكي يا
سيدة الق لب والحياة أىديك رسالتي لتيديني الرضي والدعاء  ، وكل أخوتي وأخواتي  

وكذا أبنائيم حفظيم الله ، إلى زوجي وعائلتو ، و كل عائلة بن جدي . وصديق اتي  
، إلى كل من ساعدني طيلة مشواري  أىدي ليم ثمرة جيدي    أخص بذكرىم حياة  

و بكلمة طيبة .الدراسي من قريب أو من بعيد ول  

 

 بن جدي
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 الإهداء

 

 إلى قدوتي الأولى ونبراسي الذي ينير دربي إلى من أعطاني

أبي الغالي أدامو الله  ولم يزل يعطيني بلا حدود إلى من رفع رأسي عاليا وافتخر بيو   
إلى التي رآني ق لبيا قبل عينيا ، وحضنتني أحشاؤىا قبلفخرا لي .  

يدييا إلى شجرتي التي لا تذبل أمي الحبيبة حفظيا الله   

إلى روح أختي العفيفة النقية رحميا الله وأسكنيا فسيح جناتو ،     

 أىدي عملي ىذا متمنية من كل من استف اد من بحثي  

 ىذا بالدعاء ليا وأن يتغمد الله روحيا الطيبة بمزيد من الأجر والثواب

وتى المسلمين واجعل قبرىا نورا عليياليا الليم ارحميا وارحم كل م   

إلى يوم ألق اك يا الله ، إلى شموعي إلى تنير لي طريقي إخواني    

سليم و إبراىيم، جلول وخاصة سيد علي الذين شجعوني وواصلو العطاء   

دون مق ابل إلى جوىرتي المضيئة أختي الغالية مليكو ،   

ليم جميعا أىدي ثمرة جيدي .   

بلعباس                                                                        
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 مقجمة:

مدت ضاىخة العػلسة جل السياديغ الاقترادية الاجتساعية والدياسية وسعت كل الجول     
لمتحالف مع تكتلبت الجول الأقػػ اقتراديا ،  قرج مػاكبة التصػرات في تمظ البمجان ففي 

مرالحيا ثع القجيع كانت التحالفات العدكخية ىي أول ما تدعى إليو الجول قرج تأميغ 
ضيخت تحالفات خاصة في السجال الاقترادؼ مثل : السشزسات والسعاىجات الاقترادية 

 واتفاقية الذخاكة وكحا الذخكات الذخكات الستعجدة الجشديات ...

وقج أسيع الانتذار والتصػر الدخيع لطاىخة العػلسة مغ خلبل آلياتيا السختمفة في جعل   
العالع قخية واحجة مغ خلبل تقخيب السدافات بيغ  الجول بفزل التصػر الحؼ عخفتو 
تكشػلػجيا الإعلبم والاترال ، التي قمرت مغ وقت وتكاليف تعاملبت وإجخاء مختمف 

يغ الجول التي تدعى إلى تحقيق تصػر في نطاميا الاقترادؼ الرفقات ، و الجدائخ مغ ب
حيث تبشت الشطام الاشتخاكي لسجة قاربت العذخيتيغ غيخ أنيا لع تدتصيع الػصػل إلى التشسية 
السشذػدة ليعخف اقترادىا عجة ميدات مسا دفعيا إلى تبشي عجة إصلبحات اقترادية تيجف 

ترادؼ حخ مغ خلبل أعادة ىيكمة اقترادىا فيحه إلى إرساء قػاعج الاقتراد في ضل نطام اق
التصػرات والتغيخات عمى مدتػػ العالع أثخ عمى تصػر الكتمة الشقجية ومعجلات الفائجة ..... 

 والشذاط الاقترادؼ ككل مسا يؤثخ عمى الدياسة الشقجية .

البشػك وىحا ما أوجب إتباع سياسة نقجية رشيجة تتزسغ الاستقخار الشقجؼ واستقلبلية    
السخكدية مسا يسكشيا مغ قيام بػضع وتشفيح الدياسة الشقجية التي تداىع في تخقية الشسػ 
الستػازن والسشتطع للبقتراد وترحيح الإختلبلات والسداعجة في السحافطة عمى الاستقخار 
الجاخمي والخارجي بحيث يسثل البشظ السخكدؼ أىع السؤسدات في الشطام السرخفي والدػق 

لكػنو لا ييجف لتحقيق الخبح بل لخجمة السرمحة العامة ، فػجب البحث عغ تأثيخ  الشقجية
 العػلسة عمى الدياسة الشقجية .

وللئحاشة بجػانب بحثشا قسشا بصخح الإشكالية التالية : ما ىػ أثخ العػلسة السالية عمى 
 الدياسة الشقجية في الجدائخ ؟.

 ومشو يتع شخح التداؤلات الفخعية التالية :
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 ما ىي العػلسة  -*

 ما مدار تصػر الدياسة الشقجية في الجدائخ ؟ -*

 ىل الدياسة الشقجية في الجدائخ تػاكب متصمبات العػلسة السالية ؟-*

 فخضيات الجراسة    -1

العػلسة مرصمح ججيج أدت إلى جعل العالع قخية إلكتخونية وىي تعاون اقترادؼ بيغ -*
 دول العالع ككل ، 

 تحقيق الاستقخار الشقجؼ لتحقيق سياسة نقجية رشيجة .تداىع في -* 

لسعالجة الإختلبلات  سعت الجدائخ مشح الاستقلبل لإعصاء أىسية لمدياسة الشقجية-*
 الاقترادية 

 الدياسة الشقجية يسكغ أن تكػن رشيجة لسػاكبة التصػرات في العالع ) العػلسة(.-* 

 أسباب اختيار المهضهع-2

 ودوافع ذاتية وعامة  لاختيار السػضػع يسكغ حرخىا في :*ىشاك عجة مبخرات 

 *الذعػر بأىسية السػضػع .

 *السيػل الذخري لمسػضػع .

 *إبخاز الجور الحؼ تمعبو العػلسة لتحقيق سياسة نقجية رشيجة .

 أهجاف اختيار المهضهع -3

م الجول * يعتبخ مػضػع العػلسة السالية والدياسة الشقجية مػضػعا ميسا يحزى باىتسا 
 الستقجمة والشامية عمى حج سػاء .

 * البحث عغ الدبل الفعالة لتحقيق سياسة نقجية رشيجة مغ خلبل العػلسة .

 * إبخاز العلبقة بيغ العػلسة والدياسة الشقجية .
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 * تدميط الزػء عمى الدياسة الشقجية وإضيار أىسيتيا ودورىا في الشذاط الاقترادؼ .

التي تقػم بيا الجول مغ  –الدياسة الشقجية  –الدياسة الاقترادية * معخفة نػع مغ أنػاع 
أجل الخفع مغ الشسػ الاقترادؼ ، وبالتالي تحقيق التشسية الاقترادية والاجتساعية التي تعػد 

 بالفائجة عمى جسيع مكػنات الاقتراد الػششي .

 منهج الجراسة :-4

للئجابة عمى إشكالية الجراسة السػسػمة ب: أثخ العػلسة السالية عمى  
الدياسة الشقجية في الجدائخ ،تع الاعتساد عمى السشيج الػصفي التحميمي في 
الجراسة الشطخية لجسع السادة العمسية ، ومشيج دراسة حالة الجدائخ مغ خلبل قخاءة 

-2015ل الفتخة السستجة مغ وتحميل مختمف الإحرائيات والبيانات الخقسية خلب
2020. 

  : صعهبات الجراسة-5

 واجيتشا جسمة مغ الرعػبات خلبل بحثشا نحكخ مشيا :

*قمة ونجرة السادة العمسية الستخررة التي تشاقر مػضػع العػلسة السالية والدياسة الشقجية 
 في الجدائخ .

بالخغع مغ تػفخ الكتب أو قج * سػء تشطيع إدارة السكتبات لعجم تػفخ الذبكة في السكتبة ، 
 يكػن تست إعارتيا ولع يتع إرجاعيا .

 * ضيق الػقت وقمة الإمكانيات السادية الخاصة بالبحث .

 حجود الجراسة -6

 تقترخ الجراسة في الإشار عمى :

 الإشار السكاني : تقترخ عمى دراسة العػلسة السالية والدياسة الشقجية في الجدائخ .

 . 2020-2015تذسل الفتخة مغ الإشار ألدماني : 
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 الجراسات الدابقة :-7

 تػجج عجة دراسات سابقة تشاولت جػانب مغ السػضػع نحكخ مشيا ما يمي :

العهلمة الاقترادية والأزمات المالية : الهقاية والعلاج " دراسة لأزمة نادية العقػن ، -1
كمية العمػم الاقترادية ، أ ، أشخوحة دكتػراه ، غيخ مشذػرة ، الخهن العقاري في اله م 

، انصمقت الباحثة مغ الإشكالية السػالية : ما  2013-2012جامعة الحاج لخزخ ، باتشة ، 
مجػ مداىسة العػلسة السالية في تكخيذ الأزمات السالية وتػسع نصاقيا ؟ وىل يسكغ رصج 

ما ىي أىع مجسػعة مغ السؤشخات التي تدسح بالإنحار السبكخ بحجوث الأزمات السالية ؟ و 
الإجخاءات والبجائل التي يسكغ تقجيسيا لمػقاية مغ ىحه الأزمات عمى ضػء أزمة الخىغ 

 العقارؼ في الػ م أ ؟ وتع التػصل إلى الشتائج التالية :

العػلسة وما تفخزه مغ رىانات تخمق باستسخار العجيج مغ الثغخات التي تجعل مغ حجوث -*
وقت ، كسا أن العػلسة السالية بكل ما تزسشو مغ تحخيخ  أزمة مالية ججيجة أمخا مسكشا في أؼ

 مالي وتكامل للؤسػاق السالية العالسية ، تػفخ أىع قشػات تجويل وعجوػ الأزمات السالية .

يعتبخ الإفخاط في مشح الائتسان السرخفي ، وخاصة في فتخات الخواج ، سببا في خمق  -*
، وذلظ أن جدءا كبيخا مغ ىحا التسػيل لا فقاعات ما تمبث أن تشفجخ محجثة أزمة مالية 

يدتخجم لبشاء شاقات إنتاجية ججيجة ، بل يدتخجم في مجال العقار والأوراق السالية أو 
القخوض  الاستيلبكية ، كسا يؤدؼ ضعف الزسانات السقجمة مقابل عسميات الائتسان 

 السسشػح إلى تدايج حجع الجيػن السعجومة وتعخض البشػك السخاشخ.

-آلية تأثيخ الدياسة النقجية في الجدائخ ومعهقاتها الجاخلية  يمى أسسيان بقبق ، ل-2
، أشخوحة دكتػراه ، غيخ مشذػرة ، كمية العمػم الاقترادية ، جامعة أبي  -دراسة قياسية

، انصمقت الباحثة مغ الإشكالية التالية : ما ىي  2015-2014بكخ بمقا يج ، تمسدان ، 
انتقال أثخ الدياسة الشقجية في الجدائخ وما مجػ فعاليتيا في ضل  القشػات السدئػلة عغ

 معػقات التي يفخضيا السحيط السالي ؟ ، وتػصمت إلى الشتائج التالية : 

غياب تأثيخ الدياسة الشقجية عمى الأسعار ، الحؼ يخجع إلى عجة أسباب أىسيا أن التزخع  *
ع إلى أسباب أخخػ كالتزخع السدتػرد في الجدائخ ليذ نقجيا فحدب ، بل قج يخجع التزخ
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والتزخع الشاتج عغ أسباب ىيكمية كانتذار الدػق السػازية ، كسا يسكغ إرجاع ذلظ إلى 
 الجراسة القياسية في حج ذاتيا .

غياب تأثيخ الدياسة الشقجية عمى قشاة الرخف مسا يجعميا عاجدة عغ لعب دورىا في نقل *
الاقترادؼ في الجدائخ ، ويخجع ىحا في نطخنا إلى عجة  تأثيخ الدياسة الشقجية إلى الشذاط

 أسباب أىسيا :

 انخفاض درجة انفتاح الاقتراد الػششي عمى الخارج .*

 تبعية الاقتراد الػششي لمسحخوقات .-*

غياب قشاة أسعار الأصػل السالية والحقيقية عمى لعب أؼ دور في نقل أثخ الدياسة -*
 .الشقجية في الاقتراد الجدائخؼ 

، محكخة لشيل شيادة  العهلمة وضخورة تفعيل الدياسة النقجية في الجدائخحسيج رسػل ،  -3
الساجدتيخ ، غيخ مشذػرة ، كمية العمػم الاقترادية ، تخرز تحميل اقترادؼ ، جامعة 

، حيث تع شخح الإشكالية التالية : ما مجػ فعالية الدياسة الشقجية  2008-2007الجدائخ ، 
 ي ضل العػلسة ؟ حيث تع الػصػل إلى الشتائج التالية : في الجدائخ ف

أن العػلسة الاقترادية مدت مخمف الجػانب الإنتاجية والتشسػية والتدػيقية وأصبحت -*
 تقػد العالع اليػم في مختمف أدواتيا التي تييسغ عمييا القػػ الاقترادية الكبخػ 

رىا الأصمية أؼ التصخق إلى مختمف لا يسكغ فيع الدياسة الشقجية إلا بالعػدة إلى جحو -*
 السجارس الاقترادية التي تشاولتيا الجراسة .

،  -دراسة حالة الجدائخ  –أثخ العهلمة على فعالية الدياسة النقجية عبج الله البحخؼ ، -4
، 2005-2004محكخة ماستخ ، غيخ مشذػرة ، كمية العمػم الاقترادية ، جامعة الجدائخ ، 

ى الإشكالية التالية : ما ىي مطاىخ تأثيخ العػلسة عمى أداء الدياسة حيث تصخق الباحث إل
 ة الشقجية في العالع الثالث ؟ الشقجية في الجدائخ ؟ وىل لمعػلسة آثار عمى تشفيح الدياس
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 وتػصل إلى الشتائج التالية :  

 الدياسة الشقجية مغ أىع الدياسات الاقترادية التي تيجف إلى ضسان تػازن الشذاط-*
الاقترادؼ  عمى السجػ القريخ والستػسط فيي تدعى إلى تحقيق أىجافيا * لا مجال لأؼ 

 بمج لأبعاد اقترادىا عغ مجال العػلسة لأنيا أصبحت واقعا معاشا في جسيع السجالات .

فعالية الدياسة النقجية في تحقيق الاستقخار المالي في الجدائخ خلال الفتخة آية نر ، -5
، محكخة لشيل شيادة الساستخ ، غيخ مشذػرة ، كمية العمػم الاقترادية ،  2014-2020

، تشاولت الإشكالية التالية : ما ىػ  2021-2020جامعة العخبي بغ مييجؼ ، أم البػاقي ، 
-2014الجور الحؼ تمعبو الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار السالي في الجدائخ لمفتخة 

 ى الشتائج التالية : ؟ وتػصمت الباحثة إل 2020

الدياسة الشقجية ىي عبارة عغ مجسػعة مغ الإجخاءات والأساليب التي تحجدىا الدمصة -*
 الشقجية لمتأثيخ عمى حجع الكتمة الشقجية  وعمى الائتسان الشقجؼ .

في الجدائخ لع يكغ بالإمكان الحجيث عغ استقلبلية البشظ السخكدؼ الجدائخؼ إلا بعج  -*
، حيث مشح ىحا القانػن بشظ الجدائخ درجة عالية مغ  90/10لشقج والقخض صجور قانػن ا

 الاستقلبلية في إدارة الدياسة الشقجية .

-1990دراسة قياسية  –أثخ الدياسة النقجية على النمه في الجدائخ حميسة باب الله ، -6
البػاقي ،  ، غيخ مشذػرة ، كمية العمػم الاقترادية ، جامعة العخبي بغ مييجؼ ، أم 2017
، تصخق الباحثة إلى الإشكالية التالية : إلى أؼ مجػ ساىست الدياسة  2018-2019

 الشقجية في تحقيق الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ ؟ ووصمت إلى الشتائج التالية :

الدياسة الشقجية عبارة عغ مجسػعة الإجخاءات تتخحىا الدمصة الشقجية لمتأثيخ عمى -*
 السعخوض الشقجؼ .

الشسػ الاقترادؼ ليذ الديادة الجورية الشاتجة عغ ضخوف معيشة وإنسا ىػ الديادة السصخدة -*
 أو السدتسخة حقيقية وليدت نقجية وبالتالي استبعاد أثخ التزخع.
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 تقديمات الجراسة -8

للئجابة عمى الإشكالية السصخوحة في دراستشا ، قسشا بتقديع البحث إلى فرميغ بعج 
 السقجمة كالتالي :

حيث تشاولشا في الفرل الأول الدياسة الشقجية في ضل العػلسة السالية ، تصخقشا في 
السبحث الأول لمعػلسة السالية الحؼ ألع بسفيػم العػلسة عامة والعػلسة السالية خاصة وتع 
التصخق فيو إلى لأىع خرائريا  وانعكاساتيا الدمبية والايجابية ، أما السبحث الثاني كان 

الدياسة الشقجية ، فحسل في شياتو مفيػميا وأىع أدواتيا السباشخة والغيخ مباشخة حػل ماىية 
وكحا أىع مؤشخات نجا عتيا ، وتشاول آخخ مصمب في الفرل نجاعة الدياسة  الشقجية في 

 ضل العػلسة السالية .

أما الفرل الثاني كان حػل أثخ العػلسة السالية عمى الدياسة الشقجية في الجدائخ 
، وقدسشاه إلى أربع مباحث ، جاء في الأول تصػر الدياسة  2020-2015الفتخة خلبل 

الشقجية قبل وبعج إصلبحات قانػن الشقج والقخض وأىع التعجيلبت التي شخأت عميو ، وحسل 
، والستسثمة في  2020-2015السبحث الثاني أدوات الدياسة الشقجية السعتسجة خلبل الفتخة 

ت الدػق السفتػحة ، معجل الاحتياشي الإجبارؼ ، آلية استخجاع سعخ إعادة الخرع ، عسميا
الديػلة بالسشاقرة وكحا استقلبلية الدياسة الشقجية ، وجاء في السبحث الثالث أىع الأىجاف 

مغ أىجاف وسيصة ونيائية متسثمة في  2020-2015الشيائية لمدياسة الشقجية في الفتخة 
زن ميدان السجفػعات ، العسالة الكاممة وتحقيق معجل استقخار السدتػػ العام للؤسعار ، تػا

-2015نسػ مختفع ، وفي الأخيخ تصخقشا إلى تصػر الػضعية الشقجية في الجدائخ لدشة 
2020. 
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 تمهيج.
يذيج العالع تغيخات وتصػرات جحرية في جسيع  السجالات خاصة في السجال  

الاقترادؼ، وىحا ما أسساه البعس مغ العمساء والباحثيغ "بالعػلسة" . وتذسل ىحه التصػرات 
زيادة حجع وتشػيع السعاملبت مغ الدمع والخجمات العابخة لمحجود وتعاضع التجفقات السالية 

 الجولية.
وتعتبخ الدياسة الشقجية أىع الخكائد التي تقػم عمييا الدياسة الاقترادية العامة لمجولة    

 استخجام، فيي تيجف إلى دعع عسمية التشسية وتحقيق معجل نسػ مختفع ومدتقخ مغ خلبل 
لتصبيق الدياسة مجسػعة مغ الأدوات الستاحة لمبشظ السخكدؼ حيث يعتبخ البشظ السخكدؼ أداة 

 بالعػلسة السالية والدياسة الشقجية ،  الإحاشةؼ دولة ، وسشحاول مغ خلبل بحثشا الشقجية لأ
ة ، والحؼ يحتػؼ الأول الدياسة الشقجية في ضل العػلسة الساليبحيث سشتشاول في الفرل 

 عمى مبحثيغ ىسا :
 السبحث الأول : العػلسة السالية *
 : مفيػم العػلسة السالية  الأولالسصمب *
 السصمب الثاني : خرائز العػلسة السالية *
السرخفي  الجيازالايجابية والدمبية لمعػلسة السالية عمى  الانعكاساتالسصمب الثالث : أىع *

 الجدائخؼ .
 السبحث الثاني : ماىية الدياسة الشقجية *
 الدياسة الشقجية مفيػم : الأولالسصمب *
 السصمب الثاني : أدوات الدياسة الشقجية *
 لسصمب الثالث : مديج الدياسة الشقجية في ضل العػلسة السالية ا*
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 المبحث الأول:العهلمة المالية
يعتبخ مفيػم العػلسة مغ السػاضيع التي أثارت اىتسام الباحثيغ والسفكخيغ، وسشتصخق في    

 ىحا السبحث إلى تعخيف العػلسة السالية وأىع خرائريا.
 مفيػم العػلسة السالية المظلب الأول:

وذلظ لايسكغ أن نقػم بتعخيف العػلسة السالية ونشدى أىع مرصمح ألا وىػ العػلسة  
لتذعبيا وتػسع مفيػميا واختلبف الباحثيغ والسفكخيغ في إعصاء تعخيف شامل ليحه نطخا 

 الطاىخة التي تعج مرصمح حجيث الشذأة.
حيث قام بتعخيفيا د.عجنان الذخز:" أن العػلسة ىي ضاىخة الانتساء العالسي بسعشاه 

)الإقميسية  تعبيخ مخترخ عغ مفاىيع عجة في تذسل الخخوج مغ الأشخ السحجودةالعام، وىي 
والعشرخية والصائفية وغيخىا...(، إلى الانتساء العالسي الأعع، ففي جانبيا الاقترادؼ تذسل 
الانفتاح التجارؼ وإلغاء القيػد التجارية، وتػفيخ فخص لمتبادل التجارؼ الػاسع محكػما بقػاعج 

ىي الانفتاح وفي جانبيا الفكخؼ والثقافي ، الدػق فقط بجون وجػد إجخاءات حساية حكػمية
 لإلغاءوعجم الانغلبق عمى الحات ورفس التعرب الفكخؼ الحؼ يجعػ  الآخخيغالفكخؼ عمى 

سػػ أنو مغايخ في الفكخ، وفي جانبيا الدياسي ىي شيػع تصبيق القانػن  لذيءالآخخ لا 
 1الحقػق الأساسية للئندان " ومخاعاةعمى الجسيع 

الستدايج السصخد في تجويل الانتاج مغ قبل وىشاك مغ أعتبخ العػلسة عمى أنيا "التػسع 
شخكات متعجدة الجشديات بالتػازؼ مع الثػرة السدتسخة في الاترالات والسعمػمات التي حجث 

 2إلى ترػر أن العالع قج تحػل إلى قخية كػنية صغيخة".

                                                           
‌.8-7ه,‌ص:1419,-الرٌاض-,‌المملكة‌العربٌة‌السعودٌة1,‌دار‌بلنسٌة,طالعولمة صالح‌الخراشً,:سلٌمان‌بن‌1
,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌الٌسانس‌,‌مذكرة‌أثر العولمة الالتصادٌة على التصادٌات البنون :سعاد‌لممدم,‌سمٌرة‌لوٌدري,2

‌.11,ص:2113-2112,,‌الجزائر,‌جامعة‌لاصدي‌مرباح,‌ورللةالعلوم‌الالتصادٌة
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تمف الاقتراديػن حػل وضع تعخيف محجد اخ أما بالشدبة لتعخيف العػلسة السالية فقج
لمعػلسة السالية وىحا لتبايغ  الاتجاىات والآراء حػل ىحه الطاىخة ويسكغ إدراج أىع وشامل 

 التعاريف التي جاءت حػل العػلسة السالية في ما يمي :
*التعخيف الأول: "ىي ضاىخة تجفقات مالية متراعجة عبخ الحجود"، والشاتج الأساسي 

رتباط ج السالي الحؼ أدػ إلى تكامل وامالعسمية التحخيخ السالي والتحػل إلى ما يدسى بالانج
الأسػاق السالية السحمية بالعالع الخارجي مغ خلبل إلغاء القيػد عمى حخكية رؤوس الأمػال 

 ومغ ثع أخحت تتجفق عبخ الحجود إلى الأسػاق العالسية.
*التعخيف الثاني:العػلسة السالية ىي الشاتج الأساسي لعسميات التحخيخ السالي والتحػل 

ما يصمق عميو بسرصمح الانفتاح السالي، مسا أدػ إلى تكامل وارتباط الأسػاق السالية إلى 
السحمية بالعالع الخارجي مغ خلبل إلغاء القيػد عمى حخكة رؤوس الأمػال ومغ ثع لأخحت 

 1تتجفق عبخ الحجود إلى الأسػاق العالسية.
سة الشقجية والسالية *التعخيف الثالث: ىي ذلظ التذابظ والتخابط شبو الكامل للؤنط

مع تصبيق إجخاءات التحخيخ السالي ورفع لسختمف الجول والحؼ بجأ يتجدج أكثخ فأكثخ 
الحػاجد في الػ.م.أوبخيصانيا ثع في باقي الجول الرشاعية الخئيدية الأخخػ بعج ذلظ، 

 2وتصبيق أسعار الرخف السخنة وتحػيل الجيػن العسػمية إلى أوراق مالية.
ريف الدابقة يسكغ استشتاج مفيػم شامل لمعػلسة السالية، فيسكغ القػل مغ خلبل التعا

بأنيا تعشي تذكل سػق مػحجة لانتقال رؤوس الأمػال بيغ الأسػاق العالسية والأسػاق 
السحمية، تكػنت مغ خلبل التكامل السدتسخ للؤسػاق السالية الجولية مسا يحقق الكفاءة في 

 السشاشق.   تخريز السػارد السالية بيغ مختمف

                                                           
1
مذكرة‌(,6002-6002دراسة حالة الجزائر)-دور العولمة المالٌة فً تطوٌر الخدمات المصرفٌة:حمزة‌مراجً,‌‌

-2117,,‌الجزائرجامعة‌محمد‌الصدٌك‌بن‌ٌحً,‌جٌجلغٌر‌منشورة‌,جستٌر‌أكادٌمً‌فً‌العلوم‌الالتصادٌة,‌االم

‌.6,ص:2118
2
مذكرة‌ماستر‌غٌر‌منشورة,‌جامعة‌عولمة المالٌة على الالتصاد الجزائري, أثر ال:‌سمٌرة‌بخبخ,‌فاطمة‌حٌدوش,‌‌

‌.25,ص:2114-2113,,‌الجزائرجٌجل
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 المظلب الثاني: خرائص العهلمة المالية.
مع تحخيخ الأسػاق السالية الجولية نتيجة العػلسة وما رافقيا مغ تصػرات في عالع   

 1الاترالات والسعمػمات بخزت خرائز عجيجة لمعػلسة السالية نحكخ مشيا:
 ارتفاع كبيخ في حجع التجفقات السالية مغ وإلى الجول.-
نريب القصاع الخاص مغ التجفقات السالية مقارنة مع التجفقات الخسسية التي كانت ارتفاع -

 تفػقو قبل التدعيشات.
ارتفاع نريب الاستثسار الأجشبي السباشخ لمتجفقات السالية العالسية ) حيث بمغ حجع -

 (.2010دولار عام  تخيميػن  1.24. و2009دولار عام  تخيميػن  1.18الاستثسارات العالسية 
يشتج عغ العػلسة السالية والسرخفية غيخ الستابعة إلى نذػب أزمات مالية ومرخفية خصيخة -

تشتذخ بفعل العجوػ السالية في كل الجول مسا يؤثخ عمى الاستثسارات ويؤدؼ إلى تحبحب 
، 1997 اوتايمشجي، 1994التجفقات السالية بذكل كبيخ) مثمسا حجث في السكديظ عام 

 (.2009، والػلايات الستحجة الأمخيكية في 2002والأرجشتيغ عام 
أهم الانعكاسات الإيجابية والدلبية للعهلمة المالية على المجال المظلب الثالث: 
 المرخفي الجدائخي.

 نعكاسات الإيجابية.الا أولا:
*تتسثل أىع الانعكاسات الايجابية لمعػلسة السالية عمى السجال السرخفي الجدائخؼ 

 2في:
السشافدة والحج مغ الاحتكارات القائسة في ىحا القصاع وذلظ بتػفيخ الخبخات أ(: لتقػيع 

 والكفاءات السيشية السؤىمة لمتعامل مع الأسػاق السالية الجولية.

                                                           
1
غٌر‌‌,‌,‌مذكرة‌ماجستٌر‌فً‌العلوم‌الالتصادٌةالعولمة الالتصادٌة وآثارها على النظام البنكً الجزائري:‌فاطمة‌بلحاج,‌‌

‌.21,ص:2111-2111,,‌الجزائرمنشورة,‌جامعة‌وهران
2
,‌مذكرة‌ماجستٌر,‌غٌر‌منشورة,‌دراسة حالة الجزائر-أثر العولمة على فعالٌة السٌاسة النمدٌة:‌عبد‌الله‌البحري,‌‌

‌.94وص:2115-2114جامعة‌الجزائر.
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ب(: تصػيخ القصاع السرخفي الجدائخؼ يدبب انفتاح الأسػاق الجدائخية أمام مػردؼ 
 الخجمات السرخفية.
الأجشبية السباشخة بالابتعاد عغ القخوض السرخفية التجارية ت استثسار الاج(: تدسح حخكة 

 وبالتالي الحج مغ زيادة حجع الجيػن الخارجية التي أثقمت بيا الجدائخ.
د(: إن الانفتاح السالي قج يسكغ الجدائخ مغ الػصػل إلى الأسػاق السالية الجولية، لمحرػل 

 سػجية لتسثيل الاستثسارات .عمى ما تحتاجو مغ أمػال، لدج الشقز في السجخخات ال
 مسا يؤدؼ إلى زيادة الاستثسار السحمي وبالتالي معجل الشسػ الاقترادؼ.

زيادة الاستثسارات الأجشبية في الجول الشامية كالجدائخ، وىحا ما نتاج السالي ه(: يشجع عغ الإ
سشافدة بيغ يتبعو التكشػلػجيا إلى ىحه الأخيخة بإضافتو إلى تخفيف تكمفة التسػيغ بدبب ال

 1الػكلبء الاقترادييغ .
 و(:الاستفادة مغ الذخوط السعمػماتية الحجيثة خاصة وأنيا أصبحت متصػرة يػما بعج يػم.

 لسشافدة بيغ الػكلبء الاقترادييغ.ع(: تخفيس تكمفة التسػيل بدبب ا
ك(:إن آليات تحخيخ الأسػاق السالية في إشار العػلسة السالية تسكغ إلى وصػل أسعار 

 2الفائجة الحقيقة السػجبة.
 الانعكاسات الدلبية.ثانيا:

 1كسا لمعػلسة السالية عمى السجال السرخفي الجدائخؼ إيجابيات ليا أيزا سمبياتيا نحكخ مشيا:
 
 
 

                                                           
1
‌.94ص:‌مرجع سابك,:عبد‌الله‌البحري,‌‌
2
,‌ة الأسواق المالٌة العربٌةدراسة حال-ةعلى أداء الأسواق المالٌة الناشئ العولمة المالٌة وتأثٌرها:رمضان‌شٌبان,‌‌

-2117,‌,‌الجزائرماجستٌر,‌غٌر‌منشورة,كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌عبد‌الحمٌد‌بن‌بادٌس,‌لسنطٌنةمذكرة‌‌

‌.17,ص:2118
غٌر‌‌مذكرة‌ماجستٌر,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌وضرورة تفعٌل السٌاسة النمدٌة فً الجزائر, العولمة,‌:حمٌد‌رسول1

‌.29,ص:2118-2117,عة‌الجزائرمنشورة‌,‌جام
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 (: تدايج أنذظة تبييض الأمهال:1
حجع الأمػال القحرة التي يتع غدميا في لقج زادت عسمية تبييس الأمػال حتى وصل 

مغ الشاتج السحمي الإجسالي  6عادل مميار دولار سشػيا، وىػ ما ي 500العالع إلى أنحاء 
 العالسي.

يتزسغ رصيج الأمػال تحػيل أرباح الجخيسة الاقترادية إلى شكل يسكغ استخجامو    
عمييا مغ الجخيسة إلى الشطام وعة، فبعج إدخال الأمػال الستحرل وإخفاء أصػليا غيخ السذخ 

فائيا مغ خلبل تذكيمة متشػعة مغ السعاملبت والأدوات السالية السختمفة، السالي، يتع إخ
 وتدتثسخ في الشياية في شكل أصػل مالية.

مغ أىع الأنذصة التي يتع بػاسصتيا غديل الأمػال، والستاجخة في السخجرات والأسمحة 
السرخفية  السحطػرة والخشاوػ والاختلبسات والأمػال الشاتجة عغ الفداد الإدارؼ والقخوض

خجم الجياز السرخفي كػسيط لعسميات لدخقات وتجارة الخقيق والجعارة، و يدتالسيخبة وا
 غديل الأمػال، حيث تسخ ىحه العسميات بثلبث مخاحل:

 * مخحمة الإيجاع الشقجؼ.
 *مخحمة التعتيع.
 *مخحمة التكامل.

الشذاط الاقترادؼ الػششي مع الأخح بعيغ الاعتبار أن غدل الأمػال يؤثخ تأثيخا سمبيا عمى 
 1والعالسي.

 
 (: إضعاف قجرة البنهك المخكدية على التحكم في الدياسة النقجية:2
إذا تست العػلسة السالية بذكل كامل، أؼ تع فتح حداب رأس السال وتدايجت درجة انجماج  

تشفح الحكػمة فسغ الخاجح أن الأسػاق الشقجية والسالية السحمية مع الأسػاق الخارجية العالسية، 
سيادتيا في مجال الدياسة الشقجية، ففي ضل حخية انتقال رؤوس الأمػال عبخ الحجود بحثا 

                                                           
1
‌.29,‌ص‌مرجع سابكحمٌد‌رسول,‌:‌
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عغ أعمى عائج قج تتجفق لمبمج كسيات ضخسة مغ الأمػال وبذكل مفاجئ، ويجفع ذلظ إلى 
تخفيس سعخ الفائجة في البمجان الرشاعية وسعيا لاغتشام ارتفاع سعخ الفائجة السحمي في ىحه 

 1لشقجية مسا يؤدؼ إلى حجوث التزخع.الحالة تفقج الدمصة الشقجية سيصختيا عمى الكتمة ا
 (: المنافدة غيخ المتكافئة بين المرارف العالمية والمحلية: 3

إن تحخيخ التعامل في الخجمات السرخفية، أدػ إلى خمق نػع مغ السشافدة بيغ السرارف 
لسػاجية ىحه العالسية والسرارف السحمية، ومشيا السرارف الإسلبمية والتي لا تدال مييأة 

وتػاضع خجماتيا مقارنة السشافدة، نطخا لسحجودية أحجاميا وضعف إمكانياتيا الاقترادية 
بية إذ وججت ىحه الأخيخة سيػلة كبيخة في خصف العمسيات التسػيمية بالسرارف الأجش

الزخسة مغ السرارف السحمية الإسلبمية وذلظ بدبب فارق الإمكانيات وتػافخ التقشيات 
 الحجيثة الستقجمة.

إن وجػد السرارف الأجشبية داخل الجول التي يػجج فييا مرارف إسلبمية يسكغ الأولى  
سخعة اتخاذ القخار دون مخاعاة الزػابط التي تمتدم ا لسرمحتيا نتيجة مغ تحخيظ الأمػال وفق

 يخة تحتاج في الغالب إلى وقت كاف حتى يتع تجارسخالسرارف الإسلبمية، لأن ىحه الأ بيا
 الأمخ مع ىيئة الخقابة الذخعية مسا يتصمب التفخغ الكامل لمييئة حتى تكػن عمى صمة دائسة. 

ثع إن تحخيخ التعامل في الخجمات السرخفية يقمل بجرجة حادة أو يخضي دعع الرشاعات   
 .الػليجة مغ السؤسدات السالية الإسلبمية مسا يزعف دور ىحه الأخيخة في الاستثسار

وما تبعيا مغ  2001سبتسبخ 11العالع وبعج أحجاث تػاجو السرارف الإسلبمية عبخ  
يات كبيخة، ولعل ىحه الأحجاث كانت الشقصة التي استغمتيا تفجيخات لتشطيع القاعجة تحج

 السرارف الأجشبية لتذػيو صػرة السرارف الإسلبمية.
 
 

                                                           
1
الدار‌الجامعٌة,‌الإسكندرٌة,‌مصر,‌بدون‌‌البنون الشاملة, عملٌاتها وإدارتها,:عبد‌المطلب‌عبد‌الحمٌد,‌‌

‌.18-16تارٌخ,ص:



  .....السٌاسة النمدٌة فً ظل العولمة المالٌة................الفصل الأول : ..................
 

8 
 

 ماهية الدياسة النقجية.المبحث الثاني: 
تعتبخ الدياسة الشقجية أو الائتسانية مغ أىع الدياسات الاقترادية، حيث أنيا تمعب    

تعتبخ مغ أىع وضائف البشػك السخكدية، يعتسج عمييا  دورا ىاما في الشذاط الاقترادؼ وىي
لبمػغ أىجاف مدصخة سابقا، ولكغ يتع تحجيج شبيعة الدياسة الشقجية عمى حدب الػضعية 

 الاقترادية الدائجة في البلبد خلبل فتخة ما.
 مفههم الدياسة النقجية.المظلب الأول: 

" عخفت بأنيا عبارة عغ سيصخة وتحكع ؼ القصا بخ عخفيا محمد ضيف الله  :1تعخيف
البشظ السخكدؼ في كسية الشقػد ومعجلات أسعار الفائجة، بغخض تحقيق أىجاف الدياسة 
الاقترادية، حيث تعسل عمى زيادة كسية الشقػد وتخفيس أسعار الفائجة في فتخة الانكساش 

الاستقخار والتػازن  بيجف السحافطة عمىورفع الأسعار وتخفيس كسية الشقػد في فتخة التػسع 
 1الاقترادؼ

: وتعخف أيزا عمى أنيا مجسػعة التجابيخ التي تتبشاىا البشػك السخكدية 2تعخيف
ػك لتحقيق الأغخاض أو الأىجاف تسان السسشػحة مغ البشلمتأثيخ عمى مدتػيات الديػلة والائ

 2.قترادية الكمية ومغ أىسيا:الا
 ضسان تحقيق الاستقخار الدعخؼ.-
 لشسػ الاقترادؼ والتذغيل.تحفيد ا-

: تعخف بأنيا مجسػعة مغ القػاعج والأساليب والػسائل والاجخاءات والتجابيخ 3تعخيف
مع الشذاط  يتلبءمالتي تقػم بيا الدمصات الشقجية لمتأثيخ والتحكع بعخض الشقػد بسا 

معيشة، خلبل فتخة معيشة. والدمصة الشقجية ىشا ىي البشظ  اقتراديةالاقترادؼ لتحقيق أىجاف 

                                                           
1
‌.18,ص:2111الطبعة‌الأولى,,‌دور السٌاسة النمدٌة فً الاستمرار والتنمٌة الالتصادٌة:محمد‌ضٌف‌الله‌المطابري,‌‌
2
.‌2زٌع,‌طبعة‌دار‌الوفاء‌للطباعة‌والنشر‌والتو‌السٌاسة النمدٌة",والمصرفٌة الإسلامٌة :ٌوسف‌كمال‌محمد." 

‌19,ص:1996
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في أؼ دولة، وتبشى الدياسة الشقجية عمى التأثيخ في عخض الشقػد أو السعخوض  السخكدؼ 
 1الشقجؼ بأدوات معيشة تدسى أدوات الدياسة الشقجية.

اسة ومغ خلبل التعاريف الدابقة ندتشتج بأن الدياسة الشقجية ىي أداة مغ أدوات الدي
 الاقترادية، تيتع بالجانب الشقجؼ في بمجىا مغ أجل تحقيق أىجاف معيشة.

وىي ايزا عبارة عغ مجسػعة مغ الاجخاءات والػسائل السباشخة وغيخ السباشخة مغ أجل 
 محجدة. قترادية السخجػة خلبل فتخة زمشيةتحقيق الأىجاف الا
 أدوات الدياسة النقجية. المظلب الثاني:

يعتبخ البشظ السخكدؼ السدؤول الاول عغ رسع وتشفيح الدياسة الشقجية وذلظ باستخجام أدوات 
مباشخة وغيخ مباشخة، وىشاك مغ يقدسيا إلى أدوات كسية وأخخػ نػعية، وىي تخجع إلى 

 وذلظ مغ حيث كيفية التعامل معيا والتأثيخ بيا.الأداة في حج ذاتيا 
 دوات الكسية(.الأدوات غيخ السباشخة )الأ :أولا

سان في الشطام السرخفي دون ػجو لمتأثيخ عمى الحجع الكمي للبئتوىي تمظ الأدوات التي ت
الاىتسام أو التخكيد برفة خاصة عمى نػع الاتسان وتتسثل في عسميات الدػق السفتػحة 

 وسعخ الخرع، وندبة الاحتياشي الشقجؼ.
السفتػحة دخػل البشظ السخكدؼ لمدػق ػحة: تعشي سياسة الدػق /: سياسة الدػق السفت1

الشقجؼ مغ أجل تجميخ)تقميل( أو زيادة الكتمة الشقجية، وىي عبارة عغ بيع وشخاء الاوراق 
السالية، السدتثسخة مغ قبل البشظ السخكدؼ ولحدابو الخاص في الدػق السفتػحة وبحخية 

 أو الخخوج مشيا. الترخف في التعامل، ودون أن تكػن ىشاك قيػد عمى دخػل ىحه الدػق 
آثار العسميات السباشخة التي يدتخجميا البشظ السخكدؼ بيجف تغييخ القاعجة الشقجية وتعتبخ مغ 

وىي شخاء أو بيع الأوراق السالية برفة عامة والدشجات الحكػمية برفة خاصة، وتعتبخ 

                                                           

-6000, دور السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً مكافحة التضخم فً الدول النامٌة دراسة حالة الجزائر)عبد‌اللطٌف‌حدادي:‌

-2116لً,‌جامعة‌سٌدي‌بالعباس,‌الجزائر,,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌التصاد‌ما,‌غٌر‌منشورة‌كتوراهد‌أطروحة(,6002

.26,ص:2117 1 
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الشقجية  أيزا مغ أىع أدوات الدياسة الشقجية في الاقتراد الخأس مالي، فيي تسكغ الدمصة
 1مغ بقاء السبادرة في يجىا دائسا كي تدسح ليا بأن تحقق العسمة الػششية.

البشظ السخكدؼ سياسة تػسعية لمخخوج  إتباعفعالية عسمية الدػق السفتػحة:في حالة أ/: -1
وراق السالية برفة عامة مغ اجل تسكغ الأ مغ حالة الخكػد الاقترادؼ فانو يقػم بذخاء

 غ رفع قجرتيا الاحتياشية الشقجية والتػسعية في عسميات الاقخاض .البشػك التجارية م
اما اذا اتبع البشظ السخكدؼ سياسة انكساشية فانو يقػم ببيع الاوراق السالية مغ اجل تخفيس 

 إلىؤدؼ لي نقل قجرتيا عمى الائتسان وىحا يلجػ البشػك التجارية وبالتاالاحتياشات الشقجية 
 2زيادة سعخالفائجة

 فعاليات عملية الدهق المفتهحة./: 1
تعتبخ الدػق السفتػحة مغ أنجع أدوات الدياسة الشقجية في التأثيخ عمى القاعجة الشقجية في 

فالأمخ يختمف نطخا لأن نجاح عسميات الدػق السفتػحة الجول الستقجمة، أما الجول الشامية 
 يتصمب وجػد سػق متصػرة للؤوراق السالية أؼ وجػد بػرصة.

بحيازات كافية مغ الأوراق بغخض القيام بعسميات الدػق الاحتفاظ مغ جانب البشظ السخكدي
 3السفتػحة.

 /: سعخ إعادة الخرم.2
يعبخ سعخ إعادة الخرع ىػ الدعخ أو الفائجة التي يتقاضاىا البشظ السخكدؼ مغ البشظ 

خة الأجل التي بحػزتيا التجارؼ عشج المجػء إلى إعادة خرع الأوراق التجارية أو السالية قري
ستحقاقيا أو الاقتخاب، بزسان الأوراق السالية الحكػمية مغ أجل الحرػل عمى قبل مػعج ا

مػارد نقجية ججيجة وتجعيع احتياشيا الشقج، ويدتصيع البشظ السخكدؼ بسػجب ىحه الأداة تغييخ 
                                                           

كلٌة‌العلوم‌‌غٌر‌منشورة,‌‌جستٌر,ام,‌مذكرة‌‌أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر :خٌرة‌بن‌وٌس.‌1.

‌33-32,ص:2115-2114,الجزائر,‌دةلتجارٌة,‌بنون‌وأعمال,‌:جامعة‌سعٌا

.33,ص:مرجع سابك:حٌرة‌بن‌وٌس‌,‌ 2 

دراسة‌حالة‌مجموعة‌البنون‌التجارٌة‌‌أثر السٌاسة النمدٌة على الأداء المالً للبنون التجارٌة,:سمٌرة‌العمري,‌‌3.

-2116,‌جزائر,‌الماستر,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌مالٌة‌وبنون,‌جامعة‌أم‌البوالً,‌مذكرة‌2114-2114الجزائرٌة,

‌25,ص:2117



  .....السٌاسة النمدٌة فً ظل العولمة المالٌة................الفصل الأول : ..................
 

11 
 

ستحقاقيا وغالبا ما و مغ البشػك التجارية قبل مػعج اسعخ خرسو للؤوراق السالية السقجمة إلي
يديج البشظ السخكدؼ مغ سعخ خرسو ليحه الأوراق السالية أثشاء فتخة التزخع الاقترادؼ 
ويخفس سعخ خرسو أثشاء فتخات الخكػد والانكساش الاقترادؼ بيجف زيادة مقجرة البشػك 

 1التجارية عمى مشع الائتسان البشكي وتشذيط الصمب الفعال في الدػق.
 سياسة إعادة الخرم.أ/:فعالية -2

الخرع  في ضل نطام العػلسة واتداع نذاط البشػك التجارية ىحا مسا يقمل مغ فعالية إعادة
وىػ كػنو محجود الأثخ إذ كانت البشػك التجارية في غشى عغ البشظ السخكدؼ بدبب وفخة 

إلى الأرصجة الشقجية العاشمة لجييا أو بدبب وجػد مرادر أخخػ تعػد إلييا عشج الحاجة 
الديػلة. كخؤوس الأمػال الأجشبية القادمة مغ الخارج بغخض التػضيف، وعميو يسكغ القػل 

تأثخ عمى أسعار الفائجة  ان سياسة إعادة الخرع ىي أداة مغ أدوات الدياسة الشقجية التي
ئتسان والدػق الشقجية، لكشيا تبقى محجودة الأثخ لحلظ نحتاج إلى وسائل أخخػ وحجع الا
 2قيق فعالية أكبخ.مكسمة لتح

 /: سياسة الاحتياطي الاجباري,3
حدب قػانيغ الخقابة السخكدية عمى البشػك التجارية فإن البشػك التجارية ممدمة بالاحتفاظ 

حتياشي قانػني وإلدامي، ويشجرج الي ودائعيا لجػ البشظ السخكدؼ كابشدبة معيشة مغ إجس
تسام التػفيخ. وتػلي البشػك السخكدية اىضسغ إجسالي الػدائع الجارية، الػدائع لأجل، ودائع 

حتياشي نقجؼ في نياية كل شيخ،ويحدب ن يدجد كل بشظ تجارؼ ما عميو مغ اخاصا في أ
خ فإن تخمف البشظ الاحتياشي الشقجؼ بشاءا عمى الستػسط الذيخؼ لحجع ودائعو في ذلظ الذي

التجارؼ عغ تدجيج ما عميو مغ احتياشي فإن البشظ السخكدؼ يفخض عميو فائجة عمى السبالغ 
الشاقرة، وذلظ ليحث البشػك التجارية عمى تدجيج ما يتختب عمبيا مغ احتياشي نقجؼ قانػني 
، وفي ضل الخكػد الاقترادؼ فإن البشظ السخكدؼ يمجأ إلى تخفيس ندبة الاحتياشي 

                                                           

..25,ص:‌,مرجع سابك‌:‌سمٌرة‌العمري 1 

.35ص:,‌مرجع سابك:‌خٌرة‌بن‌وٌس,‌ 2 
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القانػني بيشسا في حالة الزخع فإنو يخفع ىحه الشدبة، وذلظ لتقميز قجرة البشػك التجارية 
 1عمى ضخ الائتسان.

 أ/:آلية عمل الاحتياطي الاجباري.-3
يدتصيع البشظ السخكدؼ مغ خلبل ىحه الأداة أن يؤثخ عمى حجع الائتسان الحؼ تقجمو    

إلدامي، يسثل ندبة مغ احتياشيا حتياشي قانػني التجارية عغ شخيق إلداميا بػضع ا البشػك
إذ يدتصيع البشظ أن يحقق بػاسصتيا إيخادات الشقجؼ مغ الػدائع.وىي غيخ مكمفة بصبيعتيا 

إلى سيمة عغ شخيق إقخاضيا لمجسيػر، ومغ ثع مزاعفة السعخوض الشقجؼ. مسا يؤدؼ 
دؼ إلى لشقجؼ، مسا يؤ حتياشي اخ البشظ السخكدؼ إلى رفع ندبة الاضغػط تزخسية، فيزص

 2ستغلبل ىحه الحدابات البشكية في مشع الائتسان.الحج مغ قجرة البشػك عمى ا
 ثانيا: الأدوات السباشخة) الكيفية أو الشػعية(.

لسسارسة بعس الشذاشات كسا السالية تيجف ىحه الأدوات إلى الحج مغ حخية السؤسدات 
 وكيفا، ومغ ىحه الأدوات نحكخ ما يمي:

 سياسة تأطيخ القخوض./: 1
وىػ إجخاء تشطيسي تقػم بيو الدمصات الشقجية بتحجيج سقػف لتصػيخ الفخوض السسشػحة مغ  

 قبل البشػك التجارية بكيفية إدارية مباشخة وفق ندب محجدة خلبل العام، كأن لا يتجاوز
البشػك  تفاع مجسػع القخوض السػزعة ندبة معيشة. وبحال الاخلبل بيحه الاجخاءات تتعخضار 

البشظ السخكدؼ  تتبايغ مغ دولة لأخخػ، ولمقيام بدياسة تأشيخ القخوض يقػم إلى عقػبات
السػزعة، وتعجيل سمػك السقخضيغ، نحكخ تقائية لمتحكع في القخوض باستخجام أدوات ان

 البعس مشيا:

                                                           

-6000دراسة حالة الجزائر خلال الفترة:-مدى فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك التوازن الداخلً وال‌لاسمً"‌1.

,‌تخصص‌إلتصاد‌نمدي‌وبنكً,‌جامعة‌البوٌرة‌غٌر‌منشورة‌,‌ماستر‌فً‌العلوم‌الالتصادٌة,."‌مذكرة‌6002

‌31.ص:2118-2117.الجزائر

.34.ص.مرجع سابك :‌بن‌وٌس‌خٌرة, 2 
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تدجيج خديشة الجولة لجدء مغ الفػائج مغ أجل تكمفة القخض الستعمق ببعس الأنػاع، -
 تسػيلبت الستعمقة بالترجيخ أو الدكغ أو الدراعة أو الرشاعة.ال
السخكدؼ بعس الانذصة فإنو إعادة خرع الأوراق فػق مدتػػ الدقف. فعشجما يذجع البشظ -

 يقػم بإعادة خرع الكسبيالات الخاصة بيحه القخوض مثل قخوض الرادرات.
الشقجية معجل إعادة الخرع فخض أسعار تفاضمية لإعادة الخرع حيث تفخض الدمصات -

ولة تذجيعيا. وىحا مفرل لمتأثيخ عمى القخوض السػجية لبعس الأنذصة التي تخيج الج
 1قترادية الدائجة.حدب الطخوف الا

تػفيخ القخوض لبعس أنػاع التسػيل بتذجيع مغ الجولة، حيث تقػم الدمصات العامة بتحجيج -
 ل عمى تػزيعيا مباشخة.مبالغ مخررة لبعس القخوض السرخفية، وقج تعس

 /: سياسة أسعار الفائجة.2
تسائو إلى أن تكػن الفػائج التي يحرل ياز السرخفي مغ خلبل التػسع في انيدعى الج  

عمييا جخاء مشح القخوض أكبخ مغ التكمفة التي يتحسميا عشج إدارتو ليحه القخوض وخاصة 
اض، بسعشى آخخ لكي تكػن ل الإقخ عشجما تكػن في شكل نقػد مخكدية معجة خريرا لأج

عتبار معجلات الفائجة السجفػعة مغ خبحة. يجب عمييا أن تأخح بعيغ الاتثسارات البشػك ماس
قبل الدبائغ عمى القخوض السػزعة بػاسصة البشػك، ومعجلات الفائجة السجفػعة مغ قبل البشػك 

التسػيل التي يفخضيا البشظ عمى الػدائع الآجمة. وأخيخا معجلات الفػائج عمى التسػيل وإعادة 
 عبخ تجخلبتو السباشخة وغيخ السباشخة. السخكدؼ 

ويدتخجم البشظ السخكدؼ سياسة أسعار الفائجة مغ أجل التأثيخ عمى الإقخاض السرخفي تبعا 
والأىجاف السخجػة إلا أن ىحه الدياسة ليا آثار سمبية حيث نجج لمحالة الاقترادية الدائجة 

ليا ضػابط قج تؤدؼ إلى سػء تخريز السػارد وتخشيج الائتسان  أن ىحه الدياسة تػضع

                                                           
-6002"مساهمة السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك الاستمرار النمدي فً الجزائر خلال الفترة):حلٌمة‌تركً‌وآخرون,1

,‌تصاد‌نمدي‌وبنكً,‌جامعة‌الواديللتصادٌة,‌غٌر‌منشورة‌,‌تخصص‌اماستر‌فً‌العلوم‌الا‌,‌مذكرة‌("6002

.17-16,ص:2118-2117,الجزائر 1 
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ضافة إلى ذلظ فإنو مغ السسكغ بديػلة التحايل عمى الحج الأقرى السفخوض وذلظ بالإ
 1بتحػيل الػدائع السرخفية إلى أصػل تجر عػائج بأسعار الدػق مثل الشقج الأجشبي.

 /: الندبة الجنيا من الديهلة.3
تفاظ بشدبة بإجبار البشػك التجارية عمى الاح أن يقػم البشظ السخكدؼ  يقتزي ىحا الأسمػب

دنيا يتع تحجيجىا عغ شخيق بعس الأصػل مشدػبة إلى بعس مكػنات الخرػم، وىحا 
لخػف الدمصات الشقجية مغ خصخ الإفخاط في الإقخاض مغ قبل البشػك التجارية بدبب ما 

بعس ىحه الأصػل في محافع البشػك لجييا مغ أصػل مختفعة الديػلة، وىحا بتجسيج 
 2.التجارية، وبحلظ يسكغ الحج مغ القجرة عمى إقخاض القصاع الاقترادؼ

 /:الإقشاع الأدبي.4
دبي في إقشاع عمى التأثيخ الأ عتسادهيدتعسميا البشظ السخكدؼ مغ خلبل ا تعتبخ كأداة 

معيشة وكل ذلظ يتػقف نقجية السؤسدات السرخفية، والسالية مغ أجل التعاون لتشفيح سياسة 
 مي:عل ما ي

 مجػ اىسية البشظ السخكدؼ بالشدبة لمبشػك الأخخػ .

 3مجػ التعامل بيغ البشػك التجارية والبشظ السخكدؼ .
البشظ السخكدؼ مغ خلبل ترػراتو لسا قج تكػن عميو الأوضاع  بيئة: علانات/: الإ5

الاقترادية السدتقبمية لمدػق البشكية مػضحا مغ خلبل الأرقام الحقيقية والسعصيات الخاصة 
بالاقتراد الػششي والتي تجفعو لاتخاذ وتفريل سياسات محجدة عغ غيخىا وكحلظ اصجارىا 

ؼ عمى التػجييات العامة مجعسة بأفكار كبار للؤبحاث والشذخات الاقترادية التي تحتػ 

                                                           

‌(.,6002-0990," دور السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً تحمٌك التوازن الخارجً , دراسة حالة الجزائر):‌كرٌم‌بوروشة1

-2118,,‌الجزائر,‌تخصص‌"مالٌة‌دولٌة",جامعة‌ورللة,‌غٌر‌منشورةدكتوراه‌فً‌العلوم‌الالتصادٌة‌أطروحة‌

.11,ص:2119 1 

.33:نوال‌لاسمً,‌مرجع‌سابك‌,ص: 2 

,‌13,‌"‌مجلة‌التمكٌن‌الاجتماعً‌,‌العدد‌6002-6000لال الفترة ة النمدٌة خوالع السٌاس أسماء‌علام‌,‌فاطمة‌علام‌,‌3

456,‌ص2111الجزائر‌, 3 
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السختريغ في الذؤون البشكية ،والى غيخ ذلظ مغ البيانات السفيجة التي يفتخض في البشػك 
 1سانيةتجاىات الدميسة لمدياسات الائتات تخشجىا الى الاالتجارية ان تأخحىا كسؤشخ 

امخ والتعميسات السباشخة البشظ السخكدؼ الأو  وفييا يرجر: /: الأوامخ والتعليمات الملدمة6
لمبشػك التجارية التي تربح ممدمة بتشفيحىا والا تعخض لمعقػبات مغ قبل البشظ السخكدؼ 
،ويحقق ىحا الاسمػب نجاحا في الخقابة عمى الائتسان وخاصة في البمجان السختمفة التي 

 2الخقابة الكسية والشػعية في تحقيقيا .أساليبلاتشجح 
 مديج الدياسة الشقجية في ضل العػلسة السالية .لمظلب الثالث: ا
 3:مؤشخات نجاح الدياسة النقجية :/1 

تػفخ نطام معمػماتي فعال حػل وضع السيدانية )العجد الفائس ( ،القجرات الاقترادية 
 وشبيعة ميدان السجفػعات .

 فيسا بيشيا ما أمكغ ذلظ.تحجيج أىجاف الدياسة الشقجية بجقة  ومحاولة تفادؼ التزارب 
درجة الػعي الادخارؼ السرخفي لجػ مختمف الاعػان الاقترادييغ اضافة الى تػافخ اسػاق 

 مالية ونقجية متصػرة .
 مجػ استقلبلية البشظ السخكدؼ في ادارتو لمدياسة الشقجية السصبقة .

 لمستغيخات التي تحجدىا الدمصة الشقجية .مخونة الجياز الانتاجي 
ضيػر الابتكارات السالية و التحخيخ السالي والتقجم التكشػلػجي الحؼ يعج السحخك الاساسي 

 . اونجا عتيلمعػلسة السالية التي تداعج عمى تصػر الدياسة الشقجية 
 
 
 

                                                           

.31,‌صمرجع سابكسمٌرة‌العمري‌,‌‌ 1 

.31ص‌المرجع نفسه,سمٌرة‌العمري‌,‌ 2 
مجلة‌,6002-6000الإطار المانونً للسٌاسة النمدٌة فً ظل التحدٌات الالتصادٌة حلال الفترة عبد‌المادر‌روتسو‌,‌3

.71,ص‌2121,‌الجزائر‌,22التصادٌات‌شمال‌افرٌمٌا,‌العدد‌ 3 
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 1/:نجاعة الدياسة النقجية في عل العهلمة المالية :6

 ترادية التي تيجف الىبالخغع مغ ان الدياسة الشقجية ىي مغ أىع الدياسات الاق   
تؤدؼ الدياسة الشقجية الى نتائج غيخ  نأفسغ السحتسل  الاستقخار الشقجؼ الاقترادؼ ككل، 

فييا ليذ عمى السدتػػ الشقجؼ فقط ولكغ عمى مدتػػ الاقتراد ككل لحلظ ومغ مخغػب 
عمى دراية  ايكػنػ  إناجل ضسان سلبمة تمظ الدياسات يفتخض برانعي الدياسة الشقجية 

قيقي وىػ ما يتصمب فيسا واعيا دقيقة بتػقيت والأثار الدمبية الستبعة عمى الاقتراد الح
بيا اثخ ىحه الدياسة ، ومع كل ىحه التحجيات التي ضيخت أمام الدياسة  يشتقلليات التي للآ

ع مشح الشقجية الى انيا اثبتت فعاليتيا في ضل العػلسة السالية وىحه الاخيخة اجتاحت العال
جبختيا وأ الاقتراديات القػمية للؤخيار،كثيخة مغ ثسانيشات القخن الساضي ولع تعصي فخصا 

ولكغ   بالشسػ والخفاىية معا ،ولا ندتصيع الجدم بحلظ إياىاواعجة  عمى التجخل السالي العالسي
لكل اقتراد خرائرو وضخوفو الاقترادية ،حيث أثخت  العػلسة السالية في فعالية 

وخاصة الدياسة الشقجية لمبشظ السخكدؼ في تحقيق أىجافو نتيجة  ات الاقتراديةالدياس
التجفقات الأجشبية سػاء مغ خلبل الاستثسار الأجشبي السباشخ او مغ خلبل الاستثسار في 
محفطة الاوراق السالية ،وعمى الية قشػات انتقال أثار تمظ الدياسة الى الجانب الحقيقي ومغ 

أجخيت في الجدائخ لسعخفة وتقييع مجػ فعالية الدياسة الشقجية في تحقيق  خلبل الجراسة التي
، الحؼ يحتػؼ عمى أربع أىجاف والتي تختبط بيا العػلسة السالية  كالجورالسخبع الدحخؼ 

ارتباشا وشيجا وىي الشسػ والتصػر في رأس السال واستقخار السدتػػ العام للؤسعار وخفس 
في ضل  اشجا عتيتتغ ىشا نجج أن الدياسة الشقجية أثبخارجي وموتحقيق تػازن معجل البصالة 

 2العػلسة السالية ولػ بشدبة معقػلة .
 
 

                                                           

غٌر‌دكتوراه‌الفلسفة‌فً‌الالتصاد‌,‌رسالة‌‌تمٌٌم فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً ظل العولمة المالٌة ,ادهم‌محمد‌‌البرماوي‌,‌1

.6،7,ص2119تخصص‌التصاد‌تطبٌمً‌,‌جامعة‌طنطا‌,‌مصر‌,منشورة,‌ 1 

.7,ص‌, مرجع سابك أدهم‌محمد‌البرماوي‌ 2 
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 :خلاصة
مغ الجانب الشطخؼ ومغ في ىحا الفرل إلى العػلسة السالية و الدياسة الشقجية  لقج تصخقشا

 ىحا الدياق يسكغ أن ندتخمز الشتائج التالية :
 الستدايج بيغ الاقتراديات والسجتسعات في جسيع أنحاء العالع .تكامل الالعػلسة ىي *

لعسميات التحخيخ السالي والتحػل إلى ما  الأساسي*وتعخف العػلسة السالية عمػ أنيا الشاتج 
يصمق عميو بسرصمح الانفتاح السالي ، مسا أدػ إلى تكامل وارتباط الأسػاق السالية السحمية 

 اء القيػد عمى حخكة رؤوس الأمػال .بالعالع الخارجي مغ خلبل إلغ
 *ارتفاع حجع التجفقات السالية مغ خرائز العػلسة السالية .

*تعخف الدياسة الشقجية عمى أنيا مجسػعة مغ القػاعج والتجابيخ والإجخاءات التي تقػم بيا 
الدمصات الشقجية لمتأثيخ والتحكع عمى السعخوض الشقجؼ بسا يتلبءم مع الشذاط الاقترادؼ 

 لتحقيق أىجاف اقترادية معيشة، خلبل فتخة محجدة .
 *تعتبخ الدياسة الشقجية مغ أىع الدياسات التي تدعى لتحقيق الاستقخار الشقجؼ .

*تتسثل الدمصة الشقجية في البشظ السخكدؼ الحؼ يعسل عمى التأثيخ في عخض الشقػد مغ 
 خلبل مغ أدوات الدياسة الشقجية .

*تتسثل أدوات الدياسة الشقجية في أدوات غيخ مباشخة مشيا: سياسة الدػق السفتػحة وسعخ 
....، وأدوات مباشخة تتسثل في: سياسة تأشيخ القخوض ، سياسة أسعار إعادة الخرع 

 الفائجة.
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 تمهيج

سياسة  اعتسادالدػق أىسية  اقترادغمى غخار الجول الستحػلة إلى أدركت الجدائخ   
الأسعار  استقخارنقجية مدتشجة إلى قػػ الدػق وبشاء نطام مالي ومرخفي سميع لزسان 

وزيادة معجلات الشسػ الاقترادؼ حيث حخصت الجدائخ عمى تحقيق ذلظ بإصجار قانػن الشقج 
إصلبح شامل لمدياسة الشقجية كسا تمعب  باعتباره،  م1991أفخيل  14في  91/11والقخض 

ة دورا فعالا وىاما لمسداعجة في تحقيق أىجاف الاقتراد ، ويسكغ تجديج ىحه الدياسة الشقجي
 والأدواتالفعالية مغ خلبل السيكانيدمات وأدوات الدياسة الشقجية حيث تكتدب ىحه الآليات 

مغ خلبل الفرل الثاني والحؼ تصخقشا  لإبخازهفعالية في الشذاط الاقترادؼ وىحا ما سشدعى 
تصػر الدياسة الشقجية في الجدائخ خلبل الفتخة  ، يشجرج الأول ضسغفيو إلى أربع مباحث 

الدياسة الشقجية السعتسجة  أدوات ، أما السبحث الثاني والثالث فجرسشا فييسا  2115-2121
عمى التػالي ، وفي الأخيخ تصخقشا  2121-2115في الجدائخ والأىجاف الشيائية خلبل الفتخة 

 الجدائخ خلبل نفذ الفتخة أيزا .إلى تصػر الػضعية الشقجية في 
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 2020-2015المبحث الأول: تظهر الدياسة النقجية في الجدائخ خلال الفتخة:
عخفت الجدائخ مشح الاستقلبل تصػرات في مجاليا الاقترادؼ خاصة عمى مدتػػ      

الجياز السرخفي بسا أنو السحخك الأساسي لمشذاط الاقترادؼ الػششي فيػ يجفع بعجمة 
الشسػ إلى التقجم، فعخف ىحا القصاع عجة إصلبحات بيجف تحديشيا وتساشييا مع أىجاف 

ة والدياسية، ومغ أجل ذلظ سشحاول إبخاز مدار تصػر الدياسة البلبد الاقترادية والاجتساعي
 الشقجية قبل وبعج قانػن الشقج والقخض.

 تع تقديع الدياسة الشقجية في الجدائخ إلى مخحمتيغ أساسيتيغ ىسا:
يسكغ أن نمخريا : الدياسة النقجية قبل إصلاحات قانهن النقج والقخض: المظلب الأول
 عمى مخحمتيغ.

بعج الاستقلبل انتيجت الجدائخ سياسة : 19791-1962الدياسة النقجية في الفتخة أولا: 
التخصيط السخكدؼ، ولع تكغ الدياسة الشقجية خلبليا ذات معالع بارزة وواضحة أؼ عجيسة 
الفعالية لتحقيق أىجاف الدياسة الاقترادية، حيث أن نذأة البشػك لع تكغ بالأساس مغ أجل 

ي، لكشيا راجعة لستصمبات الاقتراد الاشتخاكي السخصط، كسا أن مسارسة نذاشيا الصبيع
الشقػد لع تكغ إلا مجخد أداة لمسبادلة، وبالتالي كانت بعيجة كل البعج عمى أنيا أداة تتحكع في 

 عسمية تحقيق الشسػ وتحقيق الاستقخار الاقترادؼ والسالي.
لغياب السذاريع تسيدت ىحه الفتخة بزعف الصمب عمى القخوض السرخفية نتيجة 

الاستثسارية، وىػ ما أدػ إلى زيادة التجفقات الشقجية ومشو زيادة الكتمة الشقجية بذكل كبيخ في 
غياب أدوات الدياسة الشقجية، كسا شيجت ىحه الفتخة إلغاء الحج الأقرى لتدبيقات البشظ 

يق قخوض السخكدؼ لتسػيل الخديشة العسػمية حيث كان تسػيل عجد السيدانية آليا عغ شخ 
 وتدبيقات غيخ مشتيية بجون قيج أو شخط.

                                                           
,‌غٌر‌ماستر‌‌مذكر‌(,6002-6000النمدي حالة الجزائر )دور السٌاسة النمدٌة فً ضبط المعروض خدٌجة‌سنوسً,‌‌‌1

‌ ‌فً ‌علمنشورة ,‌ ‌وبنون ‌تخصص‌مالٌة ,‌ ‌التسٌٌر ‌البوالًوم ‌ام ,‌ ‌بلمهٌدي ‌العربً ‌الجزائرجامعة ,‌,2114-2115‌,

‌.77ص
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 : 1تسيدت الدياسة الشقجية في ىحه السخحمة بالخرائز التالية   
*ازدواجية الشطام البشكي في قصاع بشكي وششي قائع عمى أساس اشتخاكي وسيصخة الجولة 

 .1966وقصاع بشكي أجشبي قائع عمى أساس ليبخالي رأسسالي ، و ىحا حتى سشة 
 *احتكار الخديشة العسػمية لمداحة السالية وىيسشتيا عمى جسيع أوجو الشذاط السالي والبشكي.

*تيسير دور البشػك وتكميفيا بجور إدارؼ حتى أصبحت مجخد مرجر لمشفقات بيغ الخديشة 
  .العسػمية والسؤسدات الاقترادية العسػمية

  .مغ البشظ السخكدؼ *لجػء البشػك التجارية برفة دائسة إلى إعادة التسػيل 
*أصبحت السؤسدات مجيشة لمبشػك مغ خلبل استفادتيا مغ القخوض، وأصبحت البشػك 

 بجورىا مجيشة لجػ البشظ السخكدؼ 
 *تحجيج معجلات الفائجة إداريا.

*يعسل الشطام السرخفي تحت وصاية الحكػمة ووزارة السالية ،حيث تمجا البشػك برفة دائسة 
البشظ السخكدؼ الحؼ لا يدتصيع ان يسجىا بحلظ دون الشطخ الى مدتػػ إلى إعادة التسػيغ مغ 

 .2الشذاط الاقترادؼ ،ويعتبخ تجخل البشظ السخكدؼ مقيجا في اقتراد الاستجانة
بجأت الإصلبحات الييكمية لمقصاع  3:م1989-1982الدياسة النقجية في الفتخة  ثانيا:

مؤسدة عسػمية في  102ىيكمة حػالي الاقترادؼ مع بجاية الثسانيشات حيث تست إعادة 
مؤسدة مع اعتساد نطام القخارات اللبمخكدية التي كانت في  400، لتربح  1983سشة 

الدابق فقج أعيجت ىيكمة القصاع السرخفي في ىحه الفتخة ، ولكغ ىحا لع يقجم إجخاءات ججيجة 
الدشة دعع ،حيث جاء في إصلبحات ىحه  1986في مجال الدياسة الشقجية حتى في سشة 

البشظ السخكدؼ لتدييخ الدياسة الشقجية عمى وجو الخرػص تدييخ أدوات ىحه الدياسة ،
                                                           

.78-77,ص:,مرجع سابك:‌خدٌجة‌سنوسً 1 

فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً تحٌمً الاستمرارالالتصادي فً ظل الاصلاحات الراهنة, زاٌد,وفاروق‌بو‌الماٌة,‌:ٌاسٌن‌بن

تخصص‌نمود‌ومالٌة,‌جامعة‌‌غٌر‌منشورة‌,‌فً‌العلوم‌الالتصادٌة,‌ماستر‌,‌مذكرة6002-6000دراسة حالة الجزائر:

.88,ص:2117-2116,,‌الجزائرمحمد‌الصدٌك‌بن‌ٌحٌى 2 
أطروحة‌دكتوراه,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌‌,6000-0990النمود والسٌاسة النمدٌة, دراسة حالة الجزائر::صالح‌مفتاح,‌3

‌.261,ص:2113امعة‌الجزائر,العلوم‌الالتصادٌة‌والتسٌٌر,‌ج
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وتحجيج الحجود القرػػ لعسميات إعادة الخرع السخررة لمسؤسدات القخض ،  
وذلظ انصلبقا مغ تغييخ الشطخة لمشقػد ،فمع تعج وسيمة لمحداب والتبادل فقط بل أصبحت أداة 

لتأثيخ الايجابي عمى الستغيخات الاقترادية ،كالإنتاج والتػزيع والاستيلبك لمقخض والتشسية وا
والشسػ والتذغيل ، بالإضافة إلى التعامل مع الخارج وىكحا صبح تحجيج مدتػػ القخوض 
السرخفية لا يعػد لاحتياجات السؤسدات وإنسا يخزع لستصمبات الاقتراد الكمي والتػازنات 

 البشكية .
عخف تصػرا نػعيا ، خاصة بعج صجور  1988الييكمي في سشة  كسا أن الإصلبح 

الشرػص القانػنية الستعمقة باستقلبلية السؤسدات العسػمية بسا فييا البشػك ، والتي أصبحت 
تديخ وفقا لمسعاييخ التجارية والسخودية ،بالإضافة إلى اندحاب الخديشة مغ عسميات تسػيل 

رخ مشح ذلظ الحيغ في تسػيل الاستثسارات في الاقتراد، بحيث أصبحت مدؤولياتيا تقت
عجلت أسعار الفائجة بخفع مدتػاىا  1989البشى الأساسية والاستخاتيجية فقط، وفي ماؼ

الاسسي، كسا دخمت السخونة في ىيكل أسعار الفائجة السصبقة مغ شخف البشػك لتشذأ في 
مالية غيخ مرخفية جػان مغ نفذ الدػق الشقجية، وجخػ تػسيع ىحه الدػق إلى مؤسدات 

 1مثل شخكات التأميغ وغيخىا.
لع ترل إلى السدتػػ السخغػب فيو، وىحا نطخا للؤسباب  الإصلبحاتكغ كل ىحه ل
 التالية:

مػاصمة ضعف الجياز البشكي مغ خلبل عجم إمكانية تعبئة الادخار والسػارد الازمة لتسػيل -
 عمى البشظ السخكدؼ في تسػيل القخوض.الاقتراد الػششي، وىحا ما أدػ إلى الاعتساد كميا 

نقز الديػلة الكافية لجػ البشػك لمقيام بعسميات التسػيل، وكثخة استخجام التسػيل بالدحب -
 عمى السكذػف كذكل مغ أشكال القخوض الخئيدية.

                                                           
‌.261,ص‌‌,مرجع سابكصالح‌مفتاح‌,‌1
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وعميو فإن ىحه السخحمة رغع أىسيتيا في تصػيخ الدياسة الشقجية وجعل التدييخ الشقجؼ في يج  
البشكي فقط، إلى أنيا بقيت تعاني مغ قرػر وجسػد وىحا ما استػجب إصلبحات الشطام 

 ججيجة أكثخ فعالية.
 : الدياسة النقجية بعج إصلاحات قانهن النقج والقخض.المظلب الثاني

. الرادر في 10-90يعتبخ القانػن رقع: :1990-10قانهن النقج والقخض:تعخيف  أولا:
نرا تذخيعيا يعكذ بحق الاغتخاف بأىسية  1، والستعمق بالشقج والقخض.1990-أفخيل-14

السكانة التي يجب أن يكػن عمييا الشطام البشكي، ويعتبخ مغ القػانيغ التذخيعية الأساسية 
لسرخفي الجدائخؼ لع وكانت كل الجيػد السبحولة لإصلبح وإنعاش الشطام ا 2للئصلبحات.

تشعكذ إيجابا عمى الاقتراد الجدائخؼ، مسا جعل الدمصات تعدز أكثخ فكخة إصلبح الجياز 
، رغع أنيا 1990أفخيل14السرخفي في التدعيشات، وذلظ مغ خلبل قانػن الشقج والقخض في 

نربت عمى الشطام ما، إلى أن الاىتسامات السبخمجة اصعبة نػعا  ضخوفتػاججت في 
ؼ بالجرجة الأولى، فقج جاء ىحا القانػن ليحخر تساما البشػك التجارية مغ قيػدىا الإدارية الشقج

ويخكد الدمصة في البشظ الجدائخؼ، أو مجمذ الشقج والقخض، ويفتح السجال لإنذاء بشػك 
تراد الدػق، وىحا الأخيخ الحؼ يخغسشا عمى خرػصا وأن الجدائخ متػجية نحػ اق خاصة،

، وكسا يجب أن نذيخ إلى أن ىحا  وتدييخاحرؼ في جيازنا السرخفي إداريا، القيام بإصلبح ج
القانػن أنذأ لإعادة إدخال العقلبنية الاقترادية عمى مدتػػ البشظ، السؤسدة والدػق. وكسا 

 3ساعجنا قانػن الشقج والقخض عمى تشذيط وضيفة الػساشة السالي.
و ي تفادؼ سمبيات السخحمة الدابقة :"رغبة مغ الدمصات ف4كسا عخفو محفػظ لذعب بأن

   ولة تراد الدػق أو محاات تساشيا مع سياسة التحػل إلى اقوتجاوز قرػر الاصلبح
                                                           

‌رلم:1 ‌لانون :91/11‌ ‌فً ‌الصادر ,14‌ ‌وال1991أفرٌل ‌بالنمد ‌المتعلك ‌الجزائرٌة,‌, ‌الرسمٌة ‌الجرٌدة مرض,

‌.14/14/1991,بتلرٌخ:18العدد
‌.196,ص:2113الجزائر,,‌دٌوان‌المطبوعات‌الجزائرٌة,‌2طبعة‌ تمنٌات البنون,:طاهر‌لطرش,‌2
كلٌة‌العلوم‌ماستر,‌غٌر‌منشورة,‌مذكرة‌‌الإصلاحات البنكٌة فً الجزائر والع وآفاق,:أمٌن‌العرباوي,‌ٌاسٌن‌حرٌر,‌3

‌.32,ص:2116-2115,,‌الجزائرالالتصادٌة‌والتسٌٌر,‌جامعة‌أبً‌بكر‌بالماٌد,‌تلمسان
‌.31-31,ص2111المطبعٌة‌,‌الجزائر‌,‌المطبعة‌الحدٌثة‌للفنونالمانون المصرفً :محفوظ‌لشعب,4
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حيث مثل  90/10نجماج في الاقتراد العالسي، جاء القانػن الستعمق بالشقج والقخضالا
يل تراد الدػق مغ أجل القزاء عمى نطام تسػ فا حاسسا فخضو مشصق التحػل إلى اقمشعص

الاقتراد الػششي القائع عمى السجيػنية والتزخع، حيث وضع قانػن الشقج والقخض الشطام 
السرخفي عمى مدار تصػر ججيج تسيد بإعادة تشذيط وضيفة الػساشة السالية وإبخاز دور 

ل عجد السيدانية الشقج والدياسة الشقجية مغ خلبل وضع الدقف لتدميف البشظ السخكدؼ لتسػي
 .ستخجاعيا إجباريا كل سشة"يا وامع تحجيج مجت

تدسية البشظ  انػن إعادةلقج تع مغ خلبل ىحا الق: 90/10مبادئ قانهن النقج والقخض ثانيا:
ع بشظ الجدائخ، كسا جاء بعجة افكار ججيجة ترب مجسميا في مشح الشطام البشكي السخكدؼ باس

 مكانتو الحقيقة كسحخك أساسي للبقتراد ومغ أىع مبادئو ما يمي:
ومعشاه أن القخارات الشقجية لع تعج تتخح  :1أ/: الفرل بين الجائخة النقجية والجائخة الحقيقية-

تبعا لمقخارات الستخحة عمى اساس كسي مغ شخف ىيئة التخصيط ولكغ تتخح عمى أساس 
 الػضع الشقجؼ الدائج الحؼ تقجره الدمصة الشقجية.
ومعشاه أن الخديشة بسػجب ىحا القانػن لع ة: ب/: الفرل بين الجائخة النقجية والجائخة المالي

 تعج حخة في لجػئيا إلى البشظ السخكدؼ لتسػيل العجد.
: بسػجب ىحا القانػن أبعجت الخديشة عغ مشح ئتمانل بين دائخة الميدانية ودائخة الا ج/: الفر

 القخوض للبقتراد وأصبح الشطام ىػ السدؤول عغ القخوض في إشار ميامو التقميجية.
ندجام الدياسة الشقجية مغ جية وذلظ مغ أجل ا إنذاء سلظة نقجية وحيجة ومدتقلة: د/:

ومغ جية أخخػ ضسان تشفيح ىحه الدياسة لتحقيق الأىجاف الشقجية وتتسثل ىحه الدمصة في 
 مجمذ الشقج والقخض.

                                                           
الدكتوراه‌مذكرة‌‌إصلاحات النظام المصرفً الجزائري وآثارها على تعبئة المدخرات وتموٌل التنمٌة,:‌علً‌بالطاهر,‌1

‌.33,‌ص:2116-2115علوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌الجزائر,‌الدولة‌فً‌ال
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أؼ التسييد بيغ نذاط البشظ السخكدؼ كدمصة نقجية  ه/: وضع نغام بنكي على مدتهيين:
البشػك التجارية كسػزعة لمقخوض، وبسػجب ىحا الفرل أصبح البشظ السخكدؼ يسثل  ونذاط

 .1فعلب بشكا لمبشػك يخاقب نذاشيا وعسمياتيا، كسا أصبح يقػم بػضيفة السمجأ الأخيخ للئقخاض
مخت الدياسة الشقجية في الجدائخ بعجة  :10-90بعج قانهن النقج والقخض الإصلاحات:ثالثا

مخاحل وذلظ لسا فخضتو الطخوف والستغيخات الاقترادية التي مخت بيا الجدائخ، حيث 
عسمت الجولة عمة ترحيح مدار الدياسة الشقجية عمى عجة مخاحل والتي كان أىسيا مخحمة 

ػق السرخفية عمى العالع الخارجي وأصبحت الد انفتاحا، حيغ عخفت 1990إصلبحات عام 
الجدائخية مخكد نذاط عجة بشػك اجشبية، ومشو سشحاول تػضيح مختمف السخاحل التي مخت 

 .2020إلى1990بيا الدياسة الشقجية في الجدائخمغ
نقصة تحػل جحرية في الشطام الشقجؼ  1990تعتبخ سشة  :21994-1990المخحلة الاولى:

عتبار لمبشظ السخكدؼ مق بالشقج والقخض الا، الستع90/10والسالي الجدائخؼ، حيث أعاد القانػن 
مع إعصاء مجمذ الشقج والقخض إدارة البشظ السخكدؼ كدمصة نقجية، كسا أعاد السيام التقميجية 
لمبشظ السخكدؼ في تدييخ الشقج والائتسان وإدارة الدياسة الشقجية والانتقال لاستخجام الادوات 

 ة.غيخ السباشخة في التأثيخ عمى الكتمة الشقجي
مغ  44يسثل مجمذ الشقج والقخض الدمصة الشقجية حدب ما نرت عميو السادة:

 ، مغ الأمخ 62، ويخػل لو القيام بعجة ميام حدب مشرت عميو السادة:90/10القانػن:
، الستعمق بالشقج والقخض التي بيشت أن تحجيج الدياسة الشقجية والإشخاف عمييا 03/11:

ام السجمذ، كسا تحجد ىحه الدمصة الأىجاف الشقجية السترمة ومتابعتيا وتقييسيا يعتبخ مغ مي
عمى رد الاعتبار لمدياسة الشقجية 90/10بالسجاميع الشقجية ومجاميع القخوض، عسل القانػن 

                                                           
بنون التملٌدٌة من خلال عملٌات تموٌل والاستثمار, دراسة فعالٌة الشبابٌن الاسلامٌة لدى ال :أسماء‌للً,‌ندى‌تازٌر,1

,‌مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة,‌معهد‌العلوم‌الالتصادٌة‌والتجارٌة,‌المركز‌الجامعً,‌عبد‌الحفٌظ‌بوالصوف,‌حالة الجزائر

‌52.25-51,ص:2121-2119,,‌الجزائرمٌلة
مع التركٌز  6002-0920تمٌٌم أداء بنن الجزائر للسٌاسة النمدٌة خلال الفترة: :بالعزوز‌بن‌علً,‌عبد‌العزٌز‌طٌبة,2

‌.2,ص:2115الجزائر,‌مجلة‌كلٌة‌العلوم‌التجارٌة‌للبحوث‌العلمٌة,‌جامعة‌الشلف,‌على سٌاسة التضخم, 
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إذ أرجع القخارات الشقجية مغ الجائخة الحقيقية إلى الجائخة الشقجية، كسا أعصى الاستقلبلية لمبشظ 
 ارىا عمى إعادة استخجاع الجيػن التي عمييا.السخكدؼ عغ الخديشة مع إجب

أدػ رد الاعتبار لجور البشظ السخكدؼ إلى تحجيج معالع الدياسة الشقجية سػاء مغ حيث 
 .90/10مغ قانػن  55الأىجاف أو أدوات تجخل البشظ السخكدؼ مثمسا نرت عميو السادة:

، فيسكغ التفخيق بيغ ثلبث تعكذ مباشخة تػجو الدياسة الشقجية 1990التصػرات الشقجية مشح 
تػجيات تتسثل في الدشػات الأولى التي سبقت تصبيق بخامج الإصلبح الاقترادؼ أيغ كان 
تػجو الدياسة الشقجية نحػ التػسع، وتيجف إلى تسػيل عجد السيدانية، إذ أن التخاجع عغ 

تعجاد الائتساني سياسة التذجد السالي التي انتيجتيا الحكػمة في الدابق باعتساد بخنامج الاس
، مع مؤسدات الشقج الجولي التي تيجف 1989/1991مغ خلبل الاتفاقيتيغ السشعقجتيغ سشة 

إلى مخاقبة تػسع الكتمة الشقجية بالحج مغ التػسع الشقجؼ، ويطيخ السدح الشقجؼ لمفتخة 
تفاع في السدتػػ ياسة نقجية تػسعية مسا نتج عشو ار ، التػجو نحػ تصبيق س1990-1994

 1ام للؤسعار خلبل ىحه الفتخة.الع
بعج الشجاح السحقق في إشار بخنامج الاستقخار : 2 1998-1995المخحلة الثانية 

الاقترادؼ ، سعت الدمصات الجدائخية إلى عقج اتفاق آخخ مع صشجوق الشقج الجولي لتكسمة 
ومػاصمة تحقيق التػازنات الشقجية والسالية ،حيث تع عقج  وتجعيع ما جاء في البخنامج الدابق،

الى 1995ماؼ 22بخنامج الترحيح الييكمي الحؼ يغصي فتخة ثلبث سشػات  ابتجاء مغ 
 127.9مميػن  أؼ ما يعادل  1.16988لتحرل الجدائخ بسػجبو عمى قخض بسبمغ  1998

 مغ حرتيا في الرشجوق ،وييجف ىاذ البخنامج إلى :%
 تجعيع الشتائج السحققة في بخنامج الاستقخار الاقترادؼ الدابق .*متابعة و 

 *تدخيع الشسػ الاقترادؼ .

                                                           
‌.2:بالعزوز‌بن‌علً,‌عبد‌العزٌز‌طٌبة,‌مرجع‌سابك,ص1

مذكرة‌الدكتوراه‌,‌كلٌة‌,‌-‌دراسة لٌاسٌة–آلٌة تأثٌر السٌاسة النمدٌة فً الجزائر ومعولاتها الداخلٌة سمهان‌بمبك‌,لٌلى‌إ

.‌295,ص2115-2114,‌,الجزائرٌة‌,‌مالٌة‌وبنون,جامعة‌أبً‌بكر‌بلماٌد,تلمساندلتصاالعلوم‌الا 2 
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*متابعة وتعسيع الإصلبحات الييكمية لمتثبيت أو الاستقخار ،فعمى الرعيج الجاخمي تتسثل ىحه 
 الإصلبحات في متابعة تحخيخ الأسعار ،إصلبح الشطام البشكي ،خػصرة السؤسدات )بسا

البشػك ( أما عمى الرعيج الخارجي فيتعمق الأمخ بستابعة تحخيخ التجارة الخارجية فييا 
،وإرساء سعخ الرخف مغ خلبل إقامة سػق صخف بيغ البشػك ،بالإضافة إلى تقميز 

 الحساية الجسخكية.
تحقيق الأىجاف الدابقة يتصمب تذكيمة مغ الدياسات الاقترادية الييكمية والطخفية   

تعسل بتشاسق محكع ، حيث أوكمت لمدياسة الشقجية مغ ضسغ ىحه الدياسات والتي يجب أن 
ميسة تحقيق الاستقخار في الأسعار مغ خلبل تخفيس مدتػياتيا ،والػصػل إلى معجل 

 تزخع ملبئع مقارنة بالذخكاء التجارييغ الحيغ تخبصيع علبقة بالجدائخ .
 :1ىحا البخنامج كسا يمي  وعميو تبخز أىع التجابيخ الشقجية السعتسجة في إشار  

 *متابعة تصػيخ الدػق الشقجية .
*اعتساد معجلات فائجة دائشة حقيقية مػجبة مقاسو عمى أساس اتجاىات التزخع السقجرة 

 .1995لمثلبثي الخابع 
*اعتساد ىيكمة السعجلات السػجبة ، خاصة معجل إعادة الخرع في إشار إدخال نطام 

 السدايجة .
 ايجة عمى القخوض.*تصػيخ تقشية السد 

 *إدخال تقشية السدايجة عمى أذونات الخديشة .
 *إلغاء القيػد عمى ىػامر معجلات الفائجة .
 *إنذاء وتصػيخ سػق الرخف مابيشالبشػك .

تبشت الجدائخ خلبل ىحه السخحمة عجة إصلبحات كان ليا  2020:1-2001المخحلة الثالثة 
 العالسية والتي نمخريا كسا يمي :وقعيا وأثخىا عمى مدار الدياسة الشقجية  

                                                           

295,صمرجع سابك لٌلى‌اسمهان‌بمبك,‌ 1 
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فيفخؼ  27الرادر في  01-01يعتبخ الأمخ : 2001تعجيل قانهن النقج والقخض في أ/:
حيث مذ ىحا الأمخ برفة مباشخة الجػانب 90/10أول تعجيل شخأ عمى القانػن  2001

 الإدارية في نذخ بشظ الجدائخ فقط دون السداس برمب القانػن ومػاده السصبقة .
بعجما تع التقميل مغ أىسية وزارة السالية أثبت بشظ الجدائخ عجم فعاليتو في تحقيق عجة      

أىجاف مدصخة ، فان رئيذ الجسيػرية قام بإحجاث بعس التعجيلبت الزخورية عمى قانػن 
حيث قام بالفرل بيغ مجمذ إدارة  01-01عغ شخيق إصجار الأمخ  90/10الشقج والقخض 

شقج والقخض ،فتدييخ بشظ الجدائخ وإدارتو يتػلاه كل مغ :محافع بشظ وبشظ الجدائخ ومجمذ ال
 الجدائخ ، ثلبث نػاب لمسحافع ومجمذ الإدارة )بجلا مغ مجمذ الشقج والقخض ( ، مخاقبان .

أما مجمذ الشقج والقخض فيتكػن مغ :أعزاء مجمذ إدارة البشظ الجدائخؼ ،وثلبث شخريات 
 الاقترادية والشقجية . في السدائليختارون بحكع كفاءتيع 

والستعمق 2003أوت  26السؤرخ في 03-11الأمخ  2003:2ب(قانهن النقج والقخض في 
بالشقج والقخض والحؼ قام بتػسيع صلبحيات مجمذ الشقج والقخض لتذسل تحجيج الحج الأدنى 
لستصمبات رأس مال البشػك والسؤسدات السالية وكحا تججيج شخوط تكػيغ الاحتياشي 

 0مابيغ  2004 مارس04الرادر في  04-03الإجبارؼ لمبشػك الحؼ حجده القانػن رقع 
 %15و %

كسا تججر الإشارة إلى آثار الإصلبح الاقترادؼ الذامل الحؼ عخفو الاقتراد 
الجدائخؼ مشح الثسانيشات إلى ما بعج مشترف التدعيشات وذلظ بجعع مؤسدات الشقج الجولي 

 عمى الشطام السالي والسرخفي الجدائخؼ والدياسة الشقجية العامة .
باصلبح الإشار القانػني لمبشػك ومغ ثع لمدياسة 2010تسيدت سشة  :2010ج( تعجيل 

،السعجل والستسع 2010أوت  26السؤرخ في 040-10الشقجية مغ خلبل صجور الأمخ رقع 
                                                                                                                                                                                     

,مذكرة‌‌,السٌاسة النمدٌة ودورها فً استهداف معدلات التظخم فً الجزائرصباح‌بوسمط,‌فاطمة‌الزهراء‌جرف1‌‌‌ً.

‌,‌الجزائر,كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌,‌التصاد‌نمدي‌وبنكً‌,‌جامعة‌محمد‌الصدٌك‌بن‌ٌحٌى‌,‌جٌجل‌غٌر‌منشورة‌,‌ماستر‌,

‌72,ص2121-2121

.73,صمرجع سابك  صباح‌بوسمط‌,‌فاطمة‌الزهراء‌جرفً‌, 2 
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الستعمق بالشقج والقخض حيث تعدزت ىحه التجابيخ التذخيعية الججيجة في 11-03للؤمخ 
جدائخ وتقػؼ الإرساء القانػني للبستقخار الإشار القانػني الحؼ يشطع القصاع السرخفي في ال

السالي كسيسة صخيحة لبشظ الجدائخ ،خاصة مغ زاوية مخاقبة الخصخ الشطامي إضافة إلى 
 ميستو الستعمقة بتحقيق الاستقخار في الأسعار .

 .2020-2015المبحث الثاني : أدوات الدياسة النقجية المعتمجة خلال الفتخة 
بخ عغ تمظ الأدوات التي يحػز عمييا البشظ السخكدؼ باعتباره قسة أدوات الدياسة الشقجية تع

اليخم السرخفي والدمصة الشقجية ،التي يسكشو استخجاميا لمتأثيخ في سيػلة البشػك وحجع 
وسائل الجفع في إشار سياسة نقجية وائتسانية معيشة ،أؼ ىي عبارة عغ الأسعار والكسيات 

ة الشقجية مثل عشاصخ ميدانيتيا ،أو أسعار الخرع ، التي تقع تحت التحكع السباشخ لمدمص
التي تقػم الدمصة بتعجيل مدتػياتيا لمسداعجة في الػصػل الى الأىجاف الشيائية لمدياسة 
الشقجية ، بحيث تيجف ىحه الأدوات إلى التأثيخ في حجع الائتسان وكسيتو ونػعو ، لتحقيق 

 الاستقخار الشقجؼ والاقترادؼ .
 الأدوات فيسا يمي :تتسثل ىحه 

 المظلب الأول: سياسة إعادة الخرم وعمليات الدهق المفتهحة.
يعتبخ مغ الػسائل التقميجية الذائعة الاستعسال مغ شخف  :  1/سياسة إعادة الخرم1

البشػك السخكدية  في تشفيح الدياسات الشقجية ،ويسثل معجل إعادة الخرع ذلظ السعجل الحؼ 
ى الدشجات قريخة الأجل تأتي لمبشػك التجارية لإعادة خرسيا يصبقو البشظ السخكدؼ عم

عشجما تحتاج إلى سيػلة ،ولا يأخح ىحا السعجل شابعا تجاريا ،وبالتالي فانو لا يتحجد بػاسصة 
آلية الدػق وبسا أن ىحا السعجل لا يكتدي الرفة التجارية فانو يدتعسل عمى شكل مصمق 

 لاقتراد.كأداة لمتأثيخ عمى حجع الديػلة في ا

                                                           

.153,‌ص2،2112عة‌لجزائر‌,‌طبالالتصاد‌النمدي‌والبنكً‌,‌دٌوان‌المطبوعات‌الجامعٌة‌,‌االطاهر‌لطرش‌,‌‌ 1 
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إن استعسال معجل إعادة الخرع يتع نطخيا وفق آلية بديصة ،إذ رأػ البشظ السخكدؼ بأن 
الديػلة الحالية في الاقتراد متػفخة بكثخة )وىػ ما يديج مغ احتسالات التزخع ( مغ سشجات 
تجارية لاعتقادىا بأن ىحا السعجل مختفع ويفػق شاقة تحسميا ،فيتقمز تػزيعيا لمقخض ، أما 
إذا كان البشظ السخكدؼ يعتقج بأن ىشاك نقز في الديػلة الحالية )وىػ ما يقػػ احتسالات 
الانكساش ( ،فانو يمجأ إلى خفس معجل إعادة الخرع بذكل يذجع البشػك التجارية عمى 

 1إعادة خرع ما لجييا مغ سشجات تجارية والتػسع بالتالي في تػزيع القخوض . 
لقخض أصبح استعسال معجل إعادة الخرع كأداة ىامة مغ بعج صجور قانػن الشقج وا   

 . 2أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ
 وقج حجدت شخوط إعادة الخرع لجػ بشظ الجدائخ وفق الريغ التالية:

 إعادة خرع سشجات تسثل عسميات تجارية سػاء كانت مزسػنة مغ الجدائخ أو مغ الخارج.-
تسػيل تسثل قخوضا مػسسية أو قخوض تسػيل قريخة إعادة خرع لمسخة الثانية لدشجات -

الأجل عمى أن لا تتعجػ السجة القرػػ لحلظ ستة أشيخ، مع إمكانية تججيج ىحه العسمية دون 
 شيخا. 12أن تتجاوز ميمة السداعجة

إعادة خرع لمسخة الثانية لدشجات مرجرة أساسا لإحجاث قخوض متػسصة السجػ عمى أن لا -
ػ ستة أشيخ، ويسكغ تججيجىا دون أن تتعجػ السجة الكمية لمتججيجات تتجاوز السجة القرػ 

 ثلبث سشػات.
خرع سشجات عسػمية لرالح البشػك والسؤسدات السالية والتي يفرل عغ تاريخ استحقاقيا -

 ثلبثة أشيخ عمى الأكثخ.
سػ لقج تع تعجيل معجل إعادة الخرع مشح صجور قانػن الشقج والقخض تقخيبا كل سشة بدبب الش

عام  %7.5الذجيج لمكتمة الشقجية ولقج قام بشظ الجدائخ بخفع معجل إعادة الخرع مغ

                                                           

.153,‌صمرجع سابك  الطاهر‌لطرش‌, 1 
-0990أثرالسٌاستٌن النمدٌة والمالٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر خلال الفترة::‌ولٌد‌بشٌشً,‌سلٌم‌مجلخ,‌2

‌.79,ص:2117دٌسمبر‌الجزائر,‌‌,17صادٌة,‌جامعة‌لالمة‌العددالمجلة‌الجزائرٌة‌للتنمٌة‌الالت‌,6002
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 705إلى  2111وفي عام  1991في  %11.5، ثع إلى 1991عام  %1105إلى 1989
. لأن الػضع في الجدائخ بجأ يعخف 2114مشح سشة %4واستقخ معجل إعادة الخرع عشج %

 1.نػعا مغ الاستقخار السالي والشقجؼ
 

 (.2121-2114تصػر معجل إعادة الخرع في الجدائخ خلبل الفتخة):00الججول
 %معجل إعادة الخرع  الدشة                 

2114 4 
2115      4 
2116 305 
2117 3075 
2118 3075 
2119 3075 
2121 1 

                                آية نر، فعالية الدياسة الشقجية في تحقيق الاستقخار السالي في الجدائخالمرجر: 
 .42(،ص2121-2114خلبل الفتخة)

، 2015-2014مغ خلبل الججول نلبحع أن معجل إعادة الخرع بقي ثابت خلبل سشتيغ 
، حيث تع في ىحه الفتخة تشذيط %305، ثع بجأ بالتخاجع ندبي أؼ انخفس إلى %4بشدبة 

، بجأ 2119إلى 2117معجليا وفي عسميات الخرع لمدشجات الخاصة والعسػمية وخفس 
 ، وبقي ىحا السعجل ثابت إلى %3075السعجل بالارتفاع ليبمغ 

 غاية اليػم.

 /:عمليات الدهق المفتهحة.6
يجخل فييا البشظ السخكدؼ كسذتخؼ لمدشجات والأوراق السالية الحكػمية مغ البشػك      

لأخيخة، وبالتالي زيادة قجرتيا عمى التجارية مسا يؤدؼ إلى زيادة الديػلة الشقجية لجػ ىحه ا
 .1الإقخاض والاستثسار ومغ ثع زيادة عخض الشقػد

                                                           
‌.79ص:مرجع سابك,:ولٌد‌بشٌشً,‌وسلٌم‌مجلخ,‌1
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إذا كانت الجولة تعاني حالة ركػد اقترادؼ، فإن ىحا سيجفع بالبشظ السخكدؼ إلى إتباع     
سياسة نقجية تػسعية والتي تقػم عمى أساس قيام البشظ السخكدؼ وفقا ليحه الأداة بذخاء 

ػمية مغ البشػك التجارية والجسيػر، وعشجىا يدداد حجع الأرصجة الشقجية الدشجات الحك
الستاحة مغ أيجؼ الجسيػر في البشػك التجارية وىحا بجوره سيعسل عمى زيادة قجرة البشػك 
التجارية مغ التػسع في عسمية خمق الائتسان مغ خلبل مشح العجيج مغ القخوض والتدييلبت 

لحؼ سيعسل عمى حقغ الاقتراد بكسيات كبيخة مغ الشقػد السرخفية بسختمف أشكاليا وا
 .2ستداعجه في الخخوج مغ حالة الخكػد الاقترادؼ ودفع عجمة الشسػ الاقترادؼ في الجولة

، لع يتسكغ بشظ الجدائخ مغ بيع 21113مشح صجور فائس الديػلة في الدػق الشقجية عام    
، ىشاك مجيػدات تبحل 2114ح سشةسشجات عسػمية لامتراص الديػلة الفائزة، لكغ مش

لاستعساليا كأداة نقجية فعالة، عمى أن يقػم الستعاممػن الاقتراديػن بصخح أوراق مالية عمى 
السجييغ الستػسط والصػيل لتفعيل عسل الدػق الشقجية، رغع ىحه السجيػدات بقيت عسمية 

يػلة في الاقتراد ، لكغ مع انخفاض ندبة الد2112الدػق السفتػحة غيخ مدتعسمة مشح سشة
أعاد بشظ الجدائخ تفعيل دور ىحه الأداة الشقجية اليامة، وىػ ما تجمى ذلظ، حيث تع تحجيج 

أيام إلى  17، لدشجات تدتحق لفتخة مابيغ:%305معجل فائجة قجر ب 2117أواخخ سشة 
 .4شيخا.لكغ تصبيق العسمية الفعالة لع يتع بعج مغ قبل بشظ الجدائخ 13،16،12

 بالمناقرة. وآلية استخجاع الديهلة معجل الاحتياطي الإجباري  :الثانيالمظلب 
ىػ تمظ الشدبة مغ الشقػد التي يجب عمى البشػك التجارية /: معجل الاحتياطي الإجباري: 0

الاحتفاظ بيا لجػ البشظ السخكدؼ مغ حجع الػدائع التي ترب في تمظ البشػك، حيث إذا أراد 
                                                                                                                                                                                     

دراسة تحلٌلٌة لٌاسٌة -, السٌاستان النمدٌة والمالٌة والنمو الالتصادي فً الجزائري:‌إٌمان‌بن‌جدة,‌محمد‌أمٌن‌حرشاو1

ة‌العلوم‌الالتصادٌة‌والتجارٌة,‌جامعة‌محمد‌البشٌر‌لٌك‌غٌر‌منشورة‌,‌استر,مذكرة‌م‌(,6002-0990خلال الفترة)

‌.12,ص:2121-2119,,‌الجزائرالابراهٌمً,‌برج‌بوعرٌرٌج
‌ماستر,مذكرة‌‌, 6002-0990دراسة لٌاسٌة-أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر :حلٌمة‌جاب‌الله,2

‌.11,ص:2119-2118ٌة‌والتجارٌة,‌جامعة‌العربً‌بن‌مهٌدي,الجزائركلٌة‌العلوم‌الالتصاد‌غٌر‌منشورة‌,‌
أطروحة‌تمٌٌم أداء البنن المركزي الجزائري فً إدارة السٌاسة النمدٌة فً ظل تملبات أسعار النفط ,  :ملٌكة‌تجاعً,3

‌.143,ص:2121-2119,,‌الجزائركلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌محمد‌بوضٌاف,‌المسٌلةغٌر‌منشورة‌,‌دكتوراه,
‌.143,‌صسابك مرجع:ملٌكة‌تجاعً,‌4
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شقػد مغ خلبل زيادة قجرة البشػك التجارية عمى خمق الشقػد أو البشظ السخكدؼ زيادة عخض ال
خمق الػدائع، فإن البشظ في ىحه الحالة يخفس السعخوض الشقجؼ والعكذ صحيح، ولمتعخف 

-2111عمى التصػرات الحاصمة في معجل الاحتياشي القانػني في الجدائخ خلبل الفتخة:
 ، تع إعجاد الذكل السقابل.2118
 .2118-2111يسثل تصػر معجل الاحتياشي الاجبارؼ في الجدائخ خلبل الفتخة: :06الججول
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‌

‌

‌

‌

‌‌2111/2118(‌:‌منحنى‌تطور‌معدل‌الاختٌاطً‌الاحباري‌‌فً‌الجزائر‌خلال‌الفترة‌1الشكل‌رلم‌)

‌

‌

‌
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 إلىليختفع %  4ب  2111خلبل الذكل نلبحع ان السعجل في ارتفاع مدتسخ حيث قجر سشة 
 الأربعةعمى التػالي ليدتقخ بعجىا خلبل الدشػات 2113-2112سشتي %  6025و% 4025

ويدتقخ   %12قيسة خلبل فتخة الجراسة مدجلب  أعمى، ليذيج بعجىا  %605القادمة عشج قيسة 
والدبب وراء الارتفاع السدتسخ ليحا السعجل ىػ اعتساد  2115-2113فيو خلبل الدشػات 

تزخع )معجل التزخع لامتراص الديػلة والتحكع في ال الأداة الدمصات الشقجية عمى ىحه 
عمى 2117-2116سشتي % 4و8%لى ( ليعػد للبنخفاض بعجىا إ %3السدتيجف ىػ 

التػالي وبعج ىحه الانخفاضات عخفت الديػلة السالية استقخارا برفة ندبية لكغ مع الانصلبق 
وبعج تفعيل التسػيل الغيخ  2117لعسميات الدػق السفتػحة لزخ الديػلة ابتجاء مغ مارس 

ارتفاع معجلات التزخع تقميجؼ ، وتحدبا لتخاكع الديػلة البشكية وتفادؼ أؼ دفعات تؤدؼ إلى 
 21181.سشة  % 8قامت الدمصة الشقجية بخفع معجل الاحتياط الإجبارؼ إلى 

 2آلية استخجاع الديهلة بالمناقرة : /: 6
تعتبخ آلية استخجاع الديػلة بالسشاقرة مغ شخف بشظ الجدائخ إحجػ التقشيات التي       

ىحه الآلية حيد التشفيح مشح ج دخمت استحجثيا ىحا البشظ كأسمػب لدحب فائس الديػلة ، وق
،وتعتسج آلية استخجاع الديػلة عمى البياض وعمى استجعاء بشظ 2112فخيل سشة شيخ أ

اختياريا لجيو  ز السرخفي ، وان تزع ىحه الأخيخةالجدائخ لمبشػك التجارية السذكمة لمجيا
ساعة او لأجل، في مقابل استحقاقيا لسعجل فائجة 24حجسا مغ سيػلتيا في شكل ودائع لسجة 

( وذلظ عبخ مذاركتيا في مشاقرة يعمشيا N/360ثابت يحدب عمى أساس فتخة الاستحقاق )
 بشظ الجدائخ .

ا لبشظ الجدائخ تطيخ مخونة الية استخجاع الديػلة عبخ السشاقرة في الحخية التي تسشحي    
في تحجيج سعخ الفائجة الستفاوض عميو ، وفي حجع الديػلة التي يخغب في سحبيا مغ 

                                                           
مجلة‌‌,6002-0922,اثر السٌاسة النمدٌة على اثر النمو الالتصادي فً الجزائر خلال الفترة رمٌسةكلاش‌والهام‌ناٌل1‌ً

‌.179-178,ص,‌الجزائر,‌جامعة‌ام‌البوالً‌,‌جامعة‌تسمسٌلت‌‌1الالتصاد‌والتنمٌة‌البشرٌة‌,‌العدد
ماستر‌,‌مذكرة‌6060-6002السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك الاستمرار المالً فً الجزائر خلال الفترة بٌن فعالٌة اٌة‌نش‌,‌2

‌.44,‌ص2121-2121,,‌الجزائركلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌والتجارٌة‌,‌العربً‌بن‌مهٌدي‌,‌ام‌البوالً‌‌غٌر‌منشورة‌,‌,
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لإجبارؼ ، خاصة وان بشظ الجدائخ الدػق ، والتي قج لايتع تحقيقيا عبخ سياسة الاحتياط ا
تتستع  ما إلىونطخا 2112سبػعية في الدػق الشقجية مشح ل بيحه الآلية برػرة أصبح يتجخأ

ية الديػلة عبخ السشاقرة مغ مخونة ، لقج اصبحت تسثل الاداة الخئيدية في تشفيح آلبو 
البشػك مغ فائس كبيخ في  وخرػصا في ضل ما تذيجه2111الدياسة الشقجية مشح 

 .الديػلة
 1استقلالية الدياسة النقجية : المظلب الثالث: 

فيح ية ، اؼ ثقة الجسيػر في تشاستقلبلية البشظ السخكدؼ تزسغ مرجاقية الدياسة الشقج     
ان صياغة سياسة نقجية مغ الشقجية ، ذلظ  الإستخاتيجيةعمغ عشيا ضسغ الأىجاف التي أ 

لا يسارسػن الدياسة وممتدميغ بسياميع يكػنػن ججيخيغ اكثخ مغ غيخىع  يغشخف مدئػل
جىا لتحقيق الاىجاف السدصخة وكل تجخل مغ اؼ جية كانت لرياغة الدياسة الشقجية يفق

سعمػمات الستعمقة مرجاقيتيا ، كسا ان الدمصة الشقجية السدتقمة تدتصيع تػفيخ ونذخ ال
ي تبيغ مجػ سعي البشظ السخكدؼ للئعلبن عغ تحقيق جخاءات ومؤشخات الدياسة الشقجية التبإ
جاف نقجية معيشة ، كالتػسع في السعخوض الشقجؼ بسعجل يتشاسب مع نسػ الشاتج السحمي أى

و تحقيق معجل تزخع يمتدم البشظ السخكدؼ عمى تحقيقو ، كسا تكسغ اىسية الاجسالي ا
الدياسة الشقجية الاكثخ شفافية في تخسيخ فكخة الاعتساد عمى البشظ السخكدؼ مغ قبل 
الستعامميغ الاقترادييغ ، ويخػ العجيج مغ السفكخيغ ان استقلبلية البشظ السخكدؼ خيخ ضسان 

 جاقيتيالفعالية الدياسة الشقجية ومر
 2يسكغ ان نتصخق لاىع معاييخ استقلبلية البشظ السخكدؼ فيسا يمي :     

مجػ سمصة وحخية البشظ السخكدؼ في وضع وتشفيح الدياسة الشقجية ومجػ حجود التجخل  :ا/
الحكػمي فييا ، ومغ ىػ صاحب القخار الشيائي ، وفي حالة وجػد خلبف بيغ البشظ 

                                                           
‌45-44,‌ص‌رجع سابك اٌة‌نش‌,‌م1
‌ة البنون الامركزٌة ودورها فً رسم معالم السٌاسة النمدٌة , دراسة حالة بنن الجزائر ,استملالٌبوكرشاوي‌,‌ابراهٌم‌‌2

-2119,,‌الجزائربكر‌بلماٌد‌,‌تلمسان‌‌الالتصادٌة‌والتسٌٌر‌,‌جامعة‌أبو‌,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌العلومروحة‌‌الدكتوراهاط

‌87-86,‌ص‌2121
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الدياسة ،وكمسا كانت البشػك السخكدية ليا صلبحيات واسعة السخكدؼ والحكػمة في شان ىحه 
في صياغة الدياسة الشقجية وتقاوم الدمصة التشفيحية في حالات التعارض ، تػصف عمى انيا 
اكثخ استقلبلية وان البشظ السخكدؼ الحؼ يكػن لجيو سمصة واسعة في تشفيح حالات التعارض ، 

الدياسة الشقجية ودور مؤثخ وفاعل في التشديق ويكػن لجيو سمصة واسعة في وضع وتحجيج 
 والسذاركة مع الاجيدة الحكػمية السخترة.

ب/ مجػ تسثيل الحكػمة في السجالذ ، وما اذا كان التسثيل لمحزػر والاستساع لع يستج الى 
حق الترػيت والسذاركة والاعتخاض عمى اتخاذ القخارات ، اذ تختمف درجة استقلبلية البشػك 

مغ ناحية عجد اعزاء مجمذ الادارة مسغ يسثمػن الحكػمة في البشظ السخكدؼ ،  السخكدية
فكمسا انخفزت ندبة اعزاء الحكػمة السسثميغ في مجمذ ادارة البشظ فانو يكػن اكثخ 

 استقلبلا.
ج/ مجػ التدام البشظ السخكدؼ بتسػيل العجد في الانفاق الحكػمي ويتسثل في التدامو بذخاء  

"سػق الاصجار الاولية " وكحلظ مجػ التدامو بذخاء ادوات ديغ حكػمية ادوات الحكػمة 
 بذكل مباشخ "سػق الاصجار الشقجؼ" 

د/ مجػ تجخل الحكػمة بذان مػازنة البشظ السخكدؼ ، اذ ان تجخل الحكػمة بذان مػازنة 
البشظ السخكدؼ مغ خلبل اشتخاط الحرػل عمى مػافقة مدبقة مغ الحكػمة لمسػازنة ، قج 

ثيخ عمى ىحا البشظ عغ شخيق الحج مغ غيخ مباشخة تدتخجميا الحكػمة لمتأكل وسيمة تذ
قجرتو لمحرػل عمى مػارد مالية لازمة لو في حالة عجم اتباعو لتػجيياتيا ، فكمسا انخفس 

 1تجخل الحكػمة بذان ميدانية البشظ السخكدؼ كمسا تستع البشظ لاستقلبلية مالية اكثخ. 
 لسحافطة عمى استقخار اسعار قيسة العسمة كيجف اساسي .ه/ مجػ اىسية ىجف ا

 2و/ مجػ مدائمة البشظ السخكدؼ امام الييئات الاخخػ .
 

                                                           
‌.87,‌ص‌, مرجع سابك‌يبوكر‌شاو‌مإبراه1‌ٌ
‌.46,‌ص‌مرجع سابكاٌة‌نش‌,‌‌2



 6002/6060فً الجزائر خلال الفترة  أثر العولمة المالٌة على السٌاسة النمدٌة ........الفصل الثانً : 
 

37 
 

الأهجاف النهائية للدياسة النقجية في الجدائخ في الفتخة المبحث الثالث: 
6002-6060. 

لكغ يسكغ مغ السعمػم أن الدمصة الشقجية لاستصيع الػصػل مباشخة إلى الأىجاف الشيائية 
التأثيخ عمى الشذاط الاقترادؼ ،مغ خلبل وسائل انتقال الدياسة الشقجية لسباشخة اليجف 

 السخاد تحقيقو وىي الأىجاف الػسيصة .
 عة الستغيخات التي تذكل حمقة: ىي عبارة عغ مجسػ  الأهجاف الهسيظةالمظلب الأول: 

خات تدتخجم لمتأثيخ عمى وصل بيغ الأىجاف أو الستغيخات التذغيمية التي تعتبخ متغي
الاحتياشات والأىجاف الشيائية وتتسثل تمظ الستغيخات وأؼ متغيخ آخخ تخاه الدمصة الشقجية 
ويسكغ تقديسيا إلى نػعيغ الأول كسي ويسثل مختمف مدتػيات الكتمة الشقجية 

،M1/M2/M3/M4 .1والآخخ سعخؼ ويذسل أسعار الفائجة والرخف 
 .2121-2115الشقجية في الجدائخ خلبل الفتخة:ججول تصػر الكتمة :02الججول

النقهد  الدنهات
 القانهنية

الهدائع 
تحت 
 الظلب

 النقهد

M1 
ندبة 
 التغيخ

الكتلة 
النقجية 

M2 

ندبة 
 التغيخ

قخوض 
 الاقتراد

ندبة 
 التغيخ

قخوض 
 الحكهمة

ندبة 
 التغيخ

صافي الأصهل 
 الخارجية

2115 411801 515301 926102 306- 137140
7 

101 72770
2 

1109 56705 12805

- 
1537504 

2116 449702 491908 9417 106 138160
3 

108 79190
9 

807 26820
2 

37206 1259601 

2117 471609 554901 11266 901 149740
6 

804 8881 1203 46910
9 

7409 1122704 

2118 492608 647703 1141401 1101 166360
7 

1101 99760
3 

1203 63250
7 

3408 948506 

2119 553104 431301 1196501 1101 165160
6 

1105 11855
708 

1205 71190
9 

7303 759807 

2121 574909 425307 1142504 1105 173110
7 

1201 11913

.7 
1209 81490

4 
7601 717606 

-2117-2113تع إعجاد الججول بشاءا عمى تقاريخ الدشة لبشظ الجدائخ:لدشة المرجر:
2119. 

                                                           
دام مربع كالدور بإستخدور السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك أهداف السٌاسة الالتصادٌة فً مصر أمال‌علً‌إبراهٌم‌,1

‌.35,ص:‌‌2119مصر,‌,12,الجزء‌3,‌العدد‌‌السحري
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 .45،46،51،2121الإحرائية لبشظ الجدائخ رقع: الشذخة-
: يػجج اتفاق واسع عمى الأىجاف لأهجاف النهائية للدياسة النقجية لمظلب الثاني : اا

الخئيدية والشيائية لمدياسة الاقترادية بذكل عام والدياسة الشقجية بذكل خاص وىي الستسثمة 
 في الستغيخات في مخبع كالجور وىي كالتالي :

 الاستقخار في السدتػػ العام للؤسعار . *تحقيق

 *العسالة الكاممة .

 * تحقيق معجل نسػ مختفع .

 * تػازن ميدان السجفػعات .

 * السداىسة في تصػيخ السؤسدات السرخفية .

 والذكل السػالي يسثل مخصط لسخبع كالجور:

 ( : السخبع الدحخؼ لكالجور2شكل رقع )-*                       

 

 
 
 

 

 

, محكخة  6002/6060المرجر: نش آية , فعالية الدياسة النقجية لتحقيق الاستقخار المالي في الجدائخ  خلال الفتخة 
ماستخ غيخ منذهرة , كلية العلهم الاقترادية , إذارة مالية جامعة العخبي بن المهيجي, أم البهاقي, الجدائخ , 

    02ص 6060/6060

 استمرار‌الاسعار

 استهداف‌مستوى‌عالً‌من‌التشغٌل توازن‌مٌزان‌المدفوعات

 معدل‌النمو‌الالتصادي
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: يعسل ىحا اليجف عمى محاربة التغيخات الزعيفة في 1السدتػػ العام للؤسعار  استقخار -1
مدتػػ العام للؤسعار وذلظ لسا يشتجو مغ أخصار ،مسا يؤدؼ إلى تقمبات واسعة في قيسة 

الشقػد ، ومغ ثع فأن تحقيق السدتػػ العام للؤسعار أصبح أىع أىجاف الدياسة  الشقجية وذلظ 
بػجو  الاقتراديةمغ عجم التأكج ،الأمخ الحؼ يعخقل عسمية الشسػ  لأن التزخع يخمق حالة

سشػيا % 405و %11عام ،وىحا يعشي أن التزخع يشبغي ان يزل مشخفس كأن يتخاوح بيغ
أؼ معتجل ندبيا ليعاود في الارتفاع  % 407كان  2115فشجج أن معجل التزخع في سشة 

في التزخع راجع إلى السحجدات ويبجو أن ىحا الارتفاع  %607بشدبة  2116في سشة 
،تجىػر معجل الرخف ، ارتفاع أسعار    M2الكلبسيكية لمتزخع تصػر الكتمة الشقجية 

التي وصمت في  2121-2115السشتجات الأساسية السدتػردة وبقي في تحبحب شػال الفتخة 
 % 204إلى  2121

 . 2121-2115:تصػر معجلات التزخع في الجدائخ سشة  14الجدول
 2121 2119 2118 2117 2116 2115 الدشػات 

معجل 
 التزخع 

407% 6.7% 4.8% 4.3% 2% 2.4% 

 .onsالسرجر : الجيػان الػششي للئحراء 

العسالة الكاممة : تدعى الدياسة الشقجية لتحقيق مدتػػ مختفع مغ التذغيل حيث يعج مغ  
بيغ الأىجاف الأساسية وذلظ مغ خلبل قيام الدمصات الشقجية عمى تثبيت الشذاط الاقترادؼ 

عشج أعمى مدتػػ مسكغ مغ التػضيف لمسػارد الصبيعية والبذخية وذلظ باتخاذ جسيع 
 2تجشيب الاقتراد مغ مذاكل البصالةالاجخاءات الكفيمة ب

                                                           
1

والدولٌة‌,مجلة‌التنمٌة‌‌تصادٌة الاللٌمٌةالتوجهات النمدٌة المالٌة للألتصاد الجزائري على التطورات الإلناصر‌بو‌جلال‌,‌وآحرون‌,

‌.181,ص‌2119,‌الجزائر,16,‌العدد‌14والاستشراف‌للبحوث‌والدراسات‌,‌المجلد‌رلم‌
2
‌.181,‌ص, مرجع سابكناصر‌بوحلال‌واخرون‌‌
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فمقج شيجت الجدائخ في الفتخات الحجيثة في التدعيشيات ارتفاع معجل الشسػ الدكاني مسا أدػ 
إلى ارتفاع عجد العاشميغ عغ العسل نتيجة الػضعية الاقترادية الرعبة التي عاشتيا ، 

رتفاع بشدب متحبحبة واستسخ في الا % 1103كان مختفعا  2115فشجج أن معجل البصالة في 
عمى  19، والتي أثخت عمييا جائحة كػرونا كػفيج % 12083حيث بمغت   2121إلى غاية 

 العالع بأسخه  خاصة مغ الشاحية الاقترادية 

  2121-2115تصػر معجلات البصالة في الجدائخ خلبل  :15*الججول 
 2121 2119 2118 2117 2116 2115 الدشػات 

معجل 
 البصالة 

1103% 1106% 1201% 1107% 1107% 12083% 

 .www.ons.dzبفتح السػقع  ONSالسرجر : الجيػان الػششي للئحراء 

 12/15/2122يػم  18:32التػقيت 

 .2118-2115*تقاريخ بشظ الجدائخ لدشة 

/ تحقيق معجل نسػ مختفع : يسثل الشسػ الاقترادؼ في العالع ىجف ميع تدعى جسيع 3
ن تخفع في معجل السدتػػ أالجول لتحقيقو والبحث عغ الػسائل والدبل التي مغ شانيا 

 1السعيذي لمفخد والسجتسع 

، وبقي متحبحب بشدب  % 108تذيج معجل نسػ مشخفس  2115فشجج الجدائخ في سشة  
 % 304بشدبة  2121لى أن استقخ في سشة متفاوتة إ

 

 

                                                           
1
‌,6002-0990خلال الفترة بٌن ,اثر متغٌرات المربع  السحري لكالدور على الانفاق العام , دراسة حالة الجزائر شمس‌مسعودة‌,‌هٌبة‌نعٌمة‌‌

‌.‌68,ص‌2118-2117مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة,‌علوم‌التصادٌة‌,‌تخصص‌التصاد‌وتسٌٌر‌مؤسسسات‌,‌جامعة‌الوادي‌,الجزائر,‌‌

http://www.ons.dz/
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 2121-2115: تصػر معجل الشسػ الاقترادؼ في الجدائخ خلبل الفتخة 16*ججول 
 2121 2119 2118 2117 2116 2115 الدشػات 

 %304 %108 %102 %104 304% %108 معجل الشسػ 
  

‌المصدر‌:‌الدٌوان‌الوطنً‌للإحصاء‌

‌.2118-2117سنة‌*التمارٌر‌السنوٌة‌لبنن‌الجزائر‌

/‌توازن‌مٌزان‌المدفوعات‌:‌عرفت‌الجزائر‌انضمامها‌إلى‌المنظمة‌العالمٌة‌للتجارة‌ف4‌ً

سلسلة‌الإصلاحات‌التً‌باشرتها‌الجزائر‌منذ‌منتصف‌الثمانٌنات‌من‌المرن‌العشرٌن‌

وعزمها‌لإنتاج‌نظام‌التصاد‌السوق‌والانفتاح‌على‌الالتصاد‌العالمً‌
1
وفً‌الجدول‌التالً‌‌

تدهور‌مٌزان‌‌2115د‌أن‌تطور‌مٌزان‌المدفوعات‌شهد‌تذبذب‌فنلاحظ‌انه‌فً‌سنة‌نج

,‌وذلن‌بفعل‌زٌادة‌‌2121ملٌار‌دولار‌فً‌سنة‌‌27054المدفوعات‌محمما‌عجزا‌لدره‌

‌الصادرات‌من‌المحرولات‌خلال‌فترة‌كورونا‌.

‌:2121-2115:‌تطور‌وضعٌة‌مٌزان‌المدفوعات‌فً‌الجزائر‌فً‌الفترة‌‌17الجدول‌

‌‌2115‌2116‌2117‌2118‌2119‌2121السنوات‌

رصٌد‌مٌزان‌
‌المدفوعات‌

-27.54 -26.03‌-21.4‌-15.82‌-10.2‌-07.311‌

‌المصدر‌:‌الدٌوان‌الوطنً‌للإحصاء‌.

من‌خلال‌هذه‌التحلٌلات‌نلاحظ‌أن‌تحسن‌الأداء‌الالتصادي‌الجزائري‌كان‌بطئ‌خلال‌‌‌‌‌‌

كانت‌أوضاع‌مزرٌة‌وكل‌‌2117إلى‌‌2115,فنلاحظ‌إن‌من‌‌2121-2115الفترة‌

تحسنت‌‌2121مؤشرات‌الالتصادٌة‌فً‌تدهور‌خاصة‌البطالة‌والتضخم‌ولكن‌من‌مطلع‌

خلال‌ارتفاع‌سعر‌المحرولات‌من‌جدٌد‌الأوضاع‌وخاصة‌مٌزان‌المدفوعات‌وذلن‌من‌

الذي‌كان‌كل‌الخبراء‌ٌجزمون‌بأنه‌سوف‌تمع‌الجزائر‌فً‌أزمة‌كبٌرة‌مثلها‌مثل‌بالً‌دول‌

العالم‌إلا‌أن‌كل‌التولعات‌جاءت‌على‌العكس‌,بارتفاع‌أسعار‌المحرولات‌وخاصة‌مع‌

‌(‌والحروب‌الأخٌرة‌.19انتشار‌الوباء‌)كوفٌد‌

                                                           
1

‌.‌74,‌ص‌مرجع سابك شمس‌مسعودة‌,‌هٌبة‌نعٌمة‌,



 6002/6060فً الجزائر خلال الفترة  أثر العولمة المالٌة على السٌاسة النمدٌة ........الفصل الثانً : 
 

42 
 

 خلاصة:   

تعتبر‌السٌاسة‌النمدٌة‌إحدى‌الركائز‌السٌاسٌة‌التً‌تموم‌علٌها‌السٌاسة‌الالتصادٌة‌وٌتم‌

والع‌تطور‌‌استخدامها‌لتحمٌك‌هذه‌الأخٌرة‌والهدف‌من‌هذا‌الفصل‌هو‌تسلٌط‌الضوء‌على

‌م‌,2121-2115السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌الجزائر‌خلال‌الفترة‌

من‌خلال‌إبراز‌هذا‌التطور‌الكبٌر‌الذي‌جاء‌من‌جملة‌الإصلاحات‌خاصة‌بعد‌لانون‌النمد‌‌

والمرض‌وذلن‌لما‌فرضته‌الظروف‌التً‌مرت‌بها‌الجزائر,‌ونجد‌التطور‌بدرجة‌كبٌرة‌فً‌

المركزي‌فً‌أداء‌السٌاسة‌النمدٌة‌وأهم‌أدوات‌السٌاسة‌النمدٌة‌المعتمدة‌فً‌استملالٌة‌البنن‌

الجزائر‌خلال‌هذه‌الفترة‌أٌضا,‌كما‌أعاد‌المهام‌التملٌدٌة‌لبنن‌الجزائر‌فً‌تسٌٌر‌النمد‌

والائتمان,‌وبدراستنا‌للأهداف‌النهائٌة‌للسٌاسة‌النمدٌة‌فً‌الجزائر‌تبٌن‌أنها‌تتمثل‌فً‌

السحري‌ل‌كالدور‌وهً:‌استمرار‌المستوى‌العام‌للأسعار,‌تحمٌك‌معدل‌المتغٌرات‌للمربع‌

نمو‌عالً‌للنمو‌الالتصادي,‌تحمٌك‌التوازن‌فً‌مٌزان‌المدفوعات,‌إلى‌جانب‌العمالة‌الكاملة‌

أٌضا‌إلى‌أنه‌ٌبمى‌هدف‌استمرار‌الأسعار‌هو‌الهدف‌الرئٌسً‌ممارنة‌بالأهداف‌الأخرى‌

م‌من‌أجل‌2121-2115مدٌة‌فً‌الجزائر‌خلال‌الفترة‌إضافة‌إلى‌هذا‌بٌنا‌الوضعٌة‌الن

معرفة‌مدى‌درجة‌الاستمرار‌المالً,‌خاصة‌أن‌الجزائر‌تعتمد‌بنسبة‌كبٌرة‌على‌المحرولات‌

من‌إٌراداتها‌.%‌91التً‌تمثل‌
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 خاتمة 

‌خاص‌‌‌‌‌ ‌بشكل ‌أملتها ‌متصارعة ‌تغٌرات ‌والمصرفٌة ‌والمالٌة ‌الالتصادٌة ‌البٌئة شهدت

‌وا ‌العولمة ‌أن‌ظاهرة ‌حٌث ‌الالتصادٌة ‌العولمة ‌وخاصة ‌العمٌمة ‌المتغٌرات ‌من ‌تعبر لتً

جوهر‌العولمة‌الالتصادٌة‌هً‌العولمة‌المالٌة‌والتً‌تعتبر‌حمٌمة‌والعٌة‌لا‌ٌمكن‌تجاهلها‌فً‌

الولت‌الراهن‌وذلن‌لما‌أحدثته‌من‌تأثٌرات‌جذرٌة‌على‌صعٌد‌كافة‌المعاملات‌والمجالات‌

‌ ‌التً ‌ ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌خلمتها‌‌خاصة ‌التً ‌التسهٌلات ‌خلال ‌من ‌العولمة ‌علٌها أثرت

‌من‌ ‌بجملة ‌الجزائر ‌لامت ‌التطورات ‌هذه ‌ولمواكبة ‌كبٌر, ‌تكنولوجً ‌تطور باعتبارها

الإصلاحات‌فً‌سٌاستها‌النمدٌة,‌وجمٌع‌المجالات‌الأخرى‌حٌث‌بدأت‌هذه‌الإصلاحات‌منذ‌

والمرض‌الذي‌أحدث‌تغٌٌرا‌م‌بموجب‌لانون‌النمد‌1991السبعٌنات‌ومن‌أبرزها‌إصلاحات‌

‌التً‌ ‌دراستنا ‌من‌خلال ‌لذلن‌أردنا ‌المتبعة, ‌النمدٌة ‌الجزائري‌والسٌاسة ‌النظام ‌فً جذرٌا

-2115وسمناها‌بعنوان‌تأثٌر‌العولمة‌المالٌة‌على‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌الجزائر‌خلال‌الفترة‌

‌م‌لتأكٌد‌هذا‌التطور‌الحاصل‌.2121

 نتائج البحث 

صعب‌التحدٌد‌نظرا‌لتشعب‌المحتوى‌الفكري‌للمفهوم‌وامتداده‌إلا‌أنها‌*أن‌مفهوم‌العولمة‌

‌تبمى‌ظاهرة‌حتمٌة‌ٌفرضها‌الوضع‌الالتصادي‌الراهن‌.

*للعولمة‌المالٌة‌مزاٌا‌ٌتجلى‌بعضها‌فً‌تطور‌الأداء‌الالتصادي‌من‌خلال‌الحصول‌على‌

‌التموٌل‌بسبب‌المنافسة‌.

‌ال ‌المعروض ‌ضبط ‌على ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌النمود‌*تعمل ‌كمٌة ‌لجعل ‌فٌه ‌والتحكم نمدي

‌المعروضة‌تتناسب‌مع‌كمٌة‌الإنتاج‌الحمٌمً‌.

‌بل‌ٌجب‌تحدٌد‌هدف‌واحد‌أو‌هدفٌن‌ *لا‌ٌمكن‌تحمٌك‌أهداف‌السٌاسة‌النمدٌة‌دفعة‌واجدة

على‌الأكثر‌لأن‌غالبا‌ما‌تكون‌الأهداف‌متعارضة‌مما‌ٌنعكس‌على‌بالً‌الأهداف,‌وتحمٌك‌

‌لسٌاسة‌النمدٌة‌.آثار‌غٌر‌مرغوب‌فٌها‌ل
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‌*السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌الجزائر‌لها‌دور‌كبٌر‌فً‌التحكم‌فً‌الكتلة‌النمدٌة‌.

*تتمثل‌الأصول‌التً‌تمابل‌إصدار‌النمود‌من‌لبل‌النظام‌البنكً‌فً‌الجزائر‌بممابلات‌الكتلة‌

‌النمدٌة‌.

 نتائج اختبار الفرضٌات 

تعنً‌جعل‌الشًء‌عالمً‌أو‌جعل‌الشًء‌دولً‌الانتشار‌فً‌مداه‌أو‌تطبٌمه,‌وهً‌‌العولمة-‌

أٌضا‌التً‌تموم‌من‌خلالها‌المؤسسات‌التجارٌة‌والتً‌تكون‌فٌها‌العولمة‌عملٌة‌التصادٌة‌فً‌

‌فً‌التصادٌات‌ ‌لوصف‌الترابط‌المتزاٌد ‌العولمة ‌مفهوم ‌وٌستخدم ‌سٌاسٌة, ‌ثم ‌الأول الممام

دمات‌والتكنولوجٌا‌التً‌جعل‌العالم‌لرٌة‌إلكترونٌة‌صغٌرة‌بفعل‌الابتكار‌العالم‌فً‌مجال‌الخ

‌والإبداع‌التكنولوجً‌الحدٌث‌وخاصة‌فً‌الجانب‌المالً‌والمعلوماتً‌.

‌الإخلالات‌‌- ‌لمعالجة ‌النمدٌة ‌للسٌاسة ‌كبٌرة ‌أهمٌة ‌الجزائٌة ‌الدولة ‌أعطت ‌الاستملال بعد

‌سوا ‌الإصلاحات ‌من ‌جملة ‌خلال ‌من ‌والالتصادي‌الالتصادٌة ‌المالً ‌الجانب ‌فً ء

والاجتماعً,‌وذلن‌من‌خلال‌إصلاحات‌لانون‌النمد‌والمرض‌لتصبح‌السٌاسة‌النمدٌة‌أكثر‌

‌من‌ ‌المستخدمة ‌الأدوات ‌إلى ‌بالرجوع ‌المرجوة ‌الأهداف ‌تحمٌك ‌أجل ‌من ‌وفعالٌة نجاعة

‌ ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌أدوات ‌ ‌تنوٌع ‌فً ‌وغٌاب ‌لصور ‌هنان ‌أن ‌نجد ‌الجزائر فً‌طرف‌بنن

‌الجزائر‌حٌث‌تموم‌بدور‌محدود.

ٌمكن‌للسٌاسة‌النمدٌة‌أن‌تكون‌رشٌدة‌لمواكبة‌التطورات‌فً‌العالم‌من‌خلال‌خلك‌توازن‌‌-

‌الرشد‌ ‌فً‌هذا ‌مهما ‌وتلعب‌العولمة‌دورا ‌المعادلة‌الصعبة‌بٌن‌جمٌع‌مجالاتها, أن‌موافمة

‌ومال ‌تكنولوجٌا ‌ومتطورة ‌متمدمة ‌الدولة ‌كانت ‌كلما ‌حٌث ‌تكون‌الالتصادي ‌ومعلوماتٌا ٌا

‌إمكانٌة‌رشاده‌السٌاسة‌النمدٌة‌بنسبة‌كبٌرة‌.

 الالتراحات والتوصٌات

‌بشكل‌- ‌والتً‌تساهم ‌التوصٌات‌التالٌة ‌نضع ‌فإننا ‌إلٌها ‌التوصل ‌التً‌تم ‌على‌النتائج بناءا

 كبٌر‌فً‌تفعٌل‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌ظل‌العولمة‌المالٌة‌
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ودراسة‌أكبر‌من‌أجل‌التطور‌التكنولوجً‌ودعمه‌فً‌ضرورة‌أعطاء‌العولمة‌مساحة‌أكبر‌-

‌وٌضمن‌له‌ ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌المبتكرٌن‌والمبدعٌن‌من‌أجل‌تنفٌذ الجزائر‌من‌خلال‌مساندة

 التحكم‌فً‌ضبط‌المعروض‌النمدي‌وهذا‌فً‌الجانب‌الالتصادي‌والمالً‌.

‌السوق- ‌عملٌات ‌خاصة ‌المباشرة ‌غٌر ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌أدوات ‌تفعٌل المفتوحة,‌‌ضرورة

 وإعادة‌تفعٌل‌أداة‌إعادة‌الخصم‌من‌أجل‌الحصول‌على‌تنوع‌فً‌أدوات‌السٌاسة‌النمدٌة‌

‌التً‌- ‌المفرطة ‌السٌولة ‌فً ‌التحكم ‌بغرض ‌الإلكترونٌة ‌النمود ‌استعمال ‌فرض ضرورة

‌تصعب‌من‌مهمة‌السلطة‌النمدٌة‌فً‌التحكم‌فً‌حجم‌الكتلة‌النمدٌة‌المتداولة‌.

لٌة‌متطورة‌ومستمرة‌من‌أجل‌أن‌تصبح‌هذه‌البٌئة‌لادرة‌على‌مواكبة‌ضرورة‌تهٌئة‌بٌئة‌ما-

 التطور‌الحاصل‌فً‌العالم‌.

 آفاق البحث 

هذا‌العمل‌حلمة‌ضمن‌بحوث‌سبمت‌وأضفنا‌إلٌه‌بعض‌المستجدات‌لإثرائها‌وبثها‌من‌‌ٌعتبر

جدٌد‌وبالتالً‌هذا‌الموضوع‌ٌحتاج‌إلى‌دراسات‌وبحوث‌أخرى‌لتغطٌة‌جوانب‌المصور‌به‌

‌وإثرائه‌أكثر‌من‌خلال‌إشكالٌات‌أخرى‌حٌث‌نجد:‌

 ة‌.دور‌السٌاسة‌المالٌة‌فً‌مكافحة‌التضخم‌فً‌الجزائر‌فً‌ظل‌العولم 

 .أثر‌العولمة‌المالٌة‌على‌الجهاز‌المصرفً‌فً‌الجزائر‌ 

 .أثر‌العولمة‌المالٌة‌على‌التصادٌات‌البلدان‌الناشئة‌فً‌ظل‌الأزمات‌المالٌة‌العالمٌة‌ 

 .دور‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌تحمٌك‌الاستمرار‌النمدي‌فً‌الالتصاد‌ 

 ر‌أثر‌الإصلاحات‌النمدٌة‌على‌أدوات‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌الجزائ 

‌

‌
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 الملخص :

‌فً‌الجزائر‌خلال‌ ‌النمدٌة ‌على‌السٌاسة ‌المالٌة ‌العولمة ‌أثر ‌الى‌تبٌان ‌الدراسة تهدف‌هذه

‌ ‌‌2115/2121الفترة ‌حٌث ‌فعالٌة‌, ‌مدى ‌تمٌٌم ‌تم ,‌ ‌التحلٌلً ‌الوصفً ‌المنهج إستخدمنا

‌ ‌المباشرة‌و‌الغٌر‌مباشرة ‌و‌التطرق‌الى‌مختلف‌السٌاسة‌النمدٌة‌بأدواتها ‌الفترة خلال‌هذه

‌الاصلاحات‌التً‌انتهجتها‌الجزائر‌من‌أجل‌الاندماج‌فً‌الالتصاد‌العالمً‌.

‌الكلمات‌المفتاحٌة‌:‌العولمة‌المالٌة‌,‌السٌاسة‌النمدٌة‌,‌الجزائر‌

This study amis to demonstrate the imact of financial globalization on 

algeria’s monetary policy dyring the period 2015-2020 whereby using 

the descriptive analytical approach , the effectiveness of monetry 

policy with its direct and indirect tools was evaluated during this 

period and to address the various reforms pursued by algeria for 

integration in the global economy. 

 Keywords : financial globalization . monetary policy. Algeria . 

 ‌

‌
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 لائمة المراجع

 الكتب:–أولا 

,‌الطبعة‌الأولى,‌دار‌بلنسة,‌المملكة‌العربٌة‌العولمة بن‌صالح‌الخراشً‌سلٌمان,‌- .1

‌م.1919,‌-الرٌاض-السعودٌة‌

دور السٌاسة النمدٌة فً الاستمرار والتنمٌة الالتصادٌة, ضٌف‌الله‌المطابري‌محمد,‌- .2

‌م.2111الطبعة‌الأولى,‌

,‌الدار‌الجامعٌة‌البنون الشاملة عملٌاتها وإدارتهاعبد‌المجٌد‌عبد‌المطلب,‌- .3

‌الإسكندرٌة,‌مصر,‌بدون‌تارٌخ‌.

,‌الطبعة‌الثانٌة,‌دار‌الوفاء‌,الصٌرفة الإسلامٌة والسٌاسة النمدٌةكمال‌محمد‌ٌوسف,‌- .4

‌م.1996للطباعة‌والنشر‌والتوزٌع,

,‌الطبعة‌الأولى,‌المطبعة‌الحدٌثة‌للفنون‌المانون المصرفًلشعب‌محفوظ,‌- .5

‌م.2111المطبعٌة,‌الجزائر‌

الطبعة‌الثانٌة,‌دٌوان‌المطبوعات‌‌الالتصاد النمدي والبنكً,لطرش‌الطاهر,‌- .6

‌م.2112الجامعٌة,‌الجزائر,‌

,‌الطبعة‌الثانٌة,‌دٌوان‌المطبوعات‌الجزائرٌة,‌البنون‌تمنٌاتالطاهر,‌لطرش‌- .7

‌م.2113الجزائر,‌

 أطروحات الدكتوراه:

إصلاحات النظام المصرفً الجزائري وآثارها على تعبئة المدخرات  بالطاهر‌علً, .1

أطروحة‌دكتوراه‌دولة,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌الجزائر,‌وتموٌل التنمٌة, 

 م.2115-2116

–, آلٌة تأثٌر السٌاسة النمدٌة فً الجزائر ومعولاتها الداخلٌة بمبك‌لٌلى‌أسمهان .2

,‌أطروحة‌دكتوراه,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌مالٌة‌وبنون,‌جامعة‌-دراسة لٌاسٌة

 م.2115-2114أبً‌بكر‌بن‌زاٌد,‌تلمسان,‌

دراسة -الخارجً , دور السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً تحمٌك الوازنبوروشة‌كرٌم .3

أطروحة‌دكتوراه,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌مالٌة‌‌م,6002-0990,-الجزائر‌حالة

 م.2119-2118دولٌة,‌جامعة‌ورللة,‌

ستملالٌة البنون المركزٌة ودورها فً رسم معالم السٌاسة بوكر‌شاوي‌إبراهٌم,‌ا .4

ة‌العلوم‌,‌أطروحة‌دكتوراه,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌالنمدٌة, دراسة حالة بنن الجزائر

‌م2121-2119الالتصادٌة‌والتسٌٌر,‌جامعة‌أبً‌بكر‌بلما‌ٌد,‌تلمسان,‌
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‌, دور السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً مكافحة التضخم فً الدولحدادي‌عبد‌اللطٌف .5

,‌كلٌة‌العلوم,‌دكتوراه أطروحةم, 6002-6000-دراسة حالة الجزائر–النامٌة 

 .2117-2116التصاد‌مالً,‌جامعة‌سٌدي‌بلعباس,

دراسة حالة -العولمة الالتصادٌة والأزمات المالٌة الولاٌة والعلاجالعمون‌نادٌة,‌ .6

,‌أطروحة‌دكتوراه‌فً‌العلوم‌الالتصادٌة,‌غٌر‌لأزمة الرهن العماري ل الو م أ

 م.2113-2112منشورة,‌جامعة‌الحاج‌لخضر,‌باتنة,‌

أطروحة‌المالٌة,  تمٌٌم فعالٌة السٌاسة النمدٌة فً ظل العولمة محمد‌البرماوي‌أدهم, .7

 م2119دكتوراه,‌التصاد‌تطبٌمً,‌جامعة‌طنطا,‌مصر,‌

م, 6000-0990-دراسة حالة الجزائر–لنمود والسٌاسة النمدٌة مفتاح‌صالح,‌ا .8

 م2113أطروحة‌دكتوراه,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌الجزائر,‌

دارة السٌاسة النمدٌة فً تمٌٌم أداء البنن المركزي الجزائري فً إ نجاعً‌ملٌكه, .9

أطروحة‌دكتوراه,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌محمد‌‌ظل تملبات أسعار النفط,

‌م.2121-2119بوضٌاف,‌مسٌلة,‌

,‌-دراسة حالة الجزائر–أثر العولمة على فعالٌة السٌاسة النمدٌة البحري‌عبد‌الله,‌ -10

 م.2115-2114مذكرة‌لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌جامعة‌الجزائر,‌

بخبخ‌سمٌرة,‌حٌدوش‌فاطمة,‌أثر‌العولمة‌المالٌة‌على‌الالتصاد‌الجزائري,‌مذكرة‌ -11

 م.2114-2113لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌جامعة‌جٌجل,‌

,‌مذكرة‌العولمة الالتصادٌة وأثرها على النظام البنكً الجزائريبلحاج‌فاطمة,‌ -12

 م2115-2114زائر,‌لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌جامعة‌الج

بن‌جدة‌اٌمان‌,حرشاوي‌محمد‌أمٌن,‌السٌاستان‌النمدٌة‌والمالٌة‌والنمو‌الالتصادي‌فً‌ -13

,‌مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة‌,‌2118-1991الجزائر‌,‌دراسة‌تحلٌلٌة‌لٌاسٌة‌,‌

كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌محمد‌البشٌر‌الابراهٌمً,‌برج‌بو‌عرٌرٌج‌,‌الجزائر,‌

2119-2121. 

بن‌زاٌد‌ٌاسٌن,‌بولماٌة‌فاروق,‌فعالٌة‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌تحمٌك‌الأستمرار‌ -14

,‌2115-2111الالتصادي‌فً‌ظل‌الاصلاحات‌الراهنة,دراسة‌حالة‌الجزائر,‌

مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌نمود‌ومالٌة‌,‌جامعة‌محمد‌

 .2117-2116الصدٌك‌بن‌ٌحٌى,‌الجزائر,

,‌مذكرة‌أثر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر ة,بن‌وٌس‌خٌر -15

لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌التجارٌة,‌بنون‌وأعمال,‌جامعة‌

 م.2115-2114سعٌدة,‌
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بوسمط‌صباح‌,‌جرفً‌فاطمة‌الزهراء,‌السٌاسة‌النمدٌة‌ودورها‌فً‌إستهداف‌ -16

ر,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌معدلات‌التضخم‌فً‌الجزائر,‌مذكرة‌ماست

 .2121-2121,‌نمدي‌وبنكً‌,‌جامعة‌محمد‌الصدٌك‌بن‌ٌحٌى,‌جٌجل,‌الجزائر,

تركً‌حلٌمة‌و‌اخرون‌,‌مساهمة‌سٌاسة‌نمدٌة‌فً‌تحمٌك‌الاسمرار‌النمدي‌فً‌ -17

,‌مذكرة‌ماستر‌,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌علوم‌التصادٌة‌,‌‌2115/2115الجزائر‌

 ‌2117/2118امعة‌الواد‌,‌الجزائر‌,‌نمدي‌و‌بنكً‌,‌ج

جاب‌الله‌حلٌمة,‌أثر‌السٌاسة‌النمدٌة‌على‌النمو‌الالتصادي‌فً‌الجزائر,‌دراسة‌ -18

,‌مذكرة‌ماستر‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌,‌2117-1991لٌاسٌة‌,

 .2119-2118جامعة‌العربً‌بن‌المهٌدي,‌الجزائر‌,‌

 :رسائل الماجستٌر

,‌مذكرة‌لنٌل‌مة وضرورة تفعٌل السٌاسة النمدٌة فً الجزائرالعولرسول‌حمٌد,‌ -19

-2117شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌التجارٌة,‌جامعة‌الجزائر,‌

 م.2118

سنوسً‌خدٌجة‌,‌دور‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌ضبط‌المعروض‌النمدي‌,‌دراسة‌حالة‌ -20

العلوم‌التجارٌة‌,‌,‌مذكرة‌ماستر‌,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌‌2111/2113الجزائر‌

 .2115-2114مالٌة‌وبنون,‌جامعة‌العربً‌بن‌المهٌدي,‌أم‌البوالً‌,‌الجزائر,‌

–العولمة المالٌة وتأثٌرها على أداء الأسواق المالٌة الناشئة شٌبان‌رمضان,‌ -21

مذكرة‌لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌‌,-حالة الأسواق المالٌة العربٌة‌دراسة

 م.2118-2117كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌عبد‌الحمٌد‌بن‌بادٌس,‌لسنطٌمة,‌

لعرباوي‌أمٌن‌,‌حرٌر‌ٌاسٌن,‌الاصلاحات‌البنكٌة‌فً‌الجزائر‌والع‌وآفاق‌,‌مذكرة‌ -22

مسان,‌ماستر,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌,‌جامعة‌أبً‌بكر‌بلماٌد‌,‌تل

 .2116-2115الجزائر‌,‌

دراسة –, أثر السٌاسة النمدٌة على الأداء المالً للبنون التجارٌة لعمري‌سمٌرة -23

,‌مذكرة‌لنٌل‌شهادة‌م6002-6002, -حالة مجموعة البنون التجارٌة الجزائرٌة

الماستر,‌غٌر‌منشورة,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌مالٌة‌وبنون,جامعة‌أم‌البوالً,‌

 .م‌2116-2117

لاسمً‌نوال‌,‌مدى‌فعالٌة‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌تحمٌك‌التوازن‌الداخلً‌,‌دراسة‌حالة‌ -24

,‌مذكرة‌ماستر‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌,‌‌2111/2117الجزائر‌

 ‌2117/2118التصاد‌نمدي‌و‌بنكً‌,‌جامعة‌البوٌرة‌,‌الجزائر‌,‌
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لدى‌البنون‌التطبٌمٌة‌من‌خلال‌للً‌أسماء,‌تازٌر‌ندى,‌فعالٌة‌الشبابٌن‌الاسلامٌة‌ -25

عملٌات‌تموٌل‌الاستثمار,‌دراسة‌حالة‌الجزائر‌,‌مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة‌,‌

 .2121-2119المركز‌الجامعً‌عبد‌الحفٌظ‌بوصوف,‌مٌلة‌,‌الجزائر,‌

,‌أثر العولمة الالتصادٌة على التصادٌات البنونلممدم‌سعاد,‌لوٌدري‌سمٌرة,‌ -26

و‌نس,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌جامعة‌لاصدي‌مرباح,‌مذكرة‌تخرج‌لنٌل‌شهادة‌لٌس

 م.2113-2112ورللة,‌

دراسة حالة –دور العولمة المالٌة فً تطوٌر الخدمات المصرفٌة مراجً‌حمزة,‌ -27

مذكرة‌لنٌل‌شهادة‌الماستر,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة,‌غٌر‌‌م,6002-‌6002-الجزائر

 م.2118-2117منشورة,‌جامعة‌محمد‌الصدٌك‌بن‌ٌحٌى,‌جٌجل,‌

مسعودة‌شمس‌,‌نعٌمة‌هٌبة‌,‌أثر‌متغٌرات‌المربع‌السحري‌لكالدور‌على‌الانفاق‌ -28

,‌مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة‌,/‌كلٌة‌2117-1991العام,‌دراسة‌حالة‌الجزائر‌,‌

-2117العلوم‌الالتصادٌة,‌التصاد‌وتسٌٌر‌مؤسسات‌,جامعة‌الوادي,‌الجزائر,‌

2118. 

-2114دٌة‌فً‌تحمٌك‌الاستمرار‌المالً‌فً‌الجزائر,/‌نش‌أٌة‌,‌فعالٌة‌السٌاسة‌النم -29

,‌مذكرة‌ماستر,‌غٌر‌منشورة‌,‌كلٌة‌العلوم‌الالتصادٌة‌,‌جامعة‌العربً‌بن‌2121

 .2121-2121المهٌدي,‌أم‌البوالً‌,‌الجزائر‌,‌

 الموانٌن والمجلات 

دي‌فً‌بشٌشً‌ولٌد‌,‌مجلخ‌سلٌم‌,‌أثر‌السٌاستٌن‌النمدٌة‌والمالٌة‌على‌النمو‌الالتصا -30

‌ ‌جامعة‌2114-1991الجزائر‌خلال‌الفترة ‌الالتصادٌة, ‌للتنمٌة ‌الجزائرٌة ‌المجلة ,

 .2117,‌الجزائر,‌17لالمة,‌العدد‌

بن‌علً‌بلعزوز,‌طٌبة‌عبد‌العزٌز‌,‌تمٌٌم‌اداء‌بنن‌الجزائر‌للسٌاسة‌النمدٌة,‌حلال‌ -31

التجارٌة‌مع‌التركٌز‌على‌سٌاسة‌التضخم‌,‌مجلة‌كلٌة‌العلوم‌‌2114-1991الفترة‌

 .2115للبحوث‌العلمٌة‌,‌جامعة‌الشلف,‌الجزائر,‌

‌على‌ -32 ‌الجزائري ‌للإلتصاد ‌المالٌة ‌النمدٌة ‌التوجهات ,‌ ‌أخرون ‌و ‌ناصر, بوجلال

التطورات‌الالتصادٌة‌الاللٌمٌة‌و‌الدولٌة‌,‌مجلة‌التنمٌة‌و‌الاستشراتف‌للبحوث‌و‌

 .‌2119,‌الجزائر‌,‌‌‌16,‌العدد‌‌14اللدراسات‌,‌المجلد‌

‌الالتصادٌة‌رو -33 ‌التحدٌات ‌ظل ‌فً ‌النمدٌة ‌للسٌاسة ‌المانونً ‌المادر,الاطار تسوعبد

‌,‌العدد2118-2111خلال‌الفترة‌ ,‌الجزائر‌,‌22,‌مجلة‌التصادٌات‌شمال‌افرٌمٌا

2121. 

34- ‌ ,‌ ‌الفترة ‌خلال ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌والع ,‌ ‌فاطمة ‌علام ,‌ ‌أسماء ,‌2117-2111علام

 .2111الجزائر,‌,‌13مجلة‌التمكٌن‌الاجتماعً‌,‌العدد
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علً‌ابراهٌم‌أمال‌,‌دور‌السٌاسة‌النمدٌة‌فً‌تحمٌك‌أهداف‌السٌاسة‌الالتصادٌة‌فً‌ -35

 .2119,‌مصر,12,‌الجزء13مصرباستخدام‌المربع‌السحري‌لكالدور,‌العدد‌

,‌المتعلك‌بالنمد‌و‌المرض‌,‌‌1991/‌افرٌل‌/14,‌الصادر‌ف91/11‌‌ًلانون‌رلم‌:‌ -36

 .‌14/14/1991,‌بتارٌخ‌‌18العدد‌الجرٌدة‌الرسمٌة‌الجزائرٌة‌,‌

‌فً‌‌ -37 ‌الالتصادي ‌النمو ‌أثر ‌على ‌النمدٌة ‌السٌاسة ‌أثر ,‌ ‌الهام ‌ناٌلً كلاش‌رمٌسة,

‌ ‌2118-1974الجزائر‌خلال‌الفترة ‌العدد ‌البشرٌة, ‌والتنمٌة ‌الالتصاد ‌مجلة ,11‌,

 جامعة‌أم‌البوالً‌,‌جامعة‌تٌسمسٌلت,‌الجزائر‌.
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