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  :مقدمة
ستثمارات الأجنبية الدباشرة على الصعيد العالي، حيث أن جميع دول العالم مهما  لقد تعاظم دور الا  

كانت مستوياتو تطورىا تتعامل مع ىذه الاستمارات و ىذا نظرا لدا تحققو من عوائد على الدول الدضيفة، حيث أنو 
و الدعروفة باسم العولة أصبحت العديد من الدول النامية في حاجة في بداية ىذا العقد و في الظروف العالدية الدتحولة 

ماسة إلى الاستمارات الأجنبية الدباشرة نظرا لانخفاض الدصادر الداخلية بسبب عدم كفاية الددخرات المحلية، كما أن 
حت أغلبية الدول البديل الأخر الخاص بالقروض الأجنبية أثبت عدم فعاليتو نظرا للنتائج الدترتبة عنو، حيث أصب

، و ىكذا فإنو في ظل تصاعد مؤشرات الدديونية و تضخم التكاليف ابالتزاماتهتعاني من عجز عن الوفاء النامية 
الدرافقة لاقتراض الدول النامية من العالم الخارجي فإن مصادر التمويل التي تبقى متاحة أمامها تنحصر في العمل على 

 من جهة، و تنشيط الاستثمار المحلي من جهة أخرى،جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر 
ت تطورا كبيرا نظرا للدور الذم إن الاستثمار الأجنبي الدباشر بشكل أحد أىم رؤوس الأموال التي شهد

الدال، و رفع كفاءة رأس الدال  رئسالحيوي الذي يلعبو في نقل التكنولوجيا و التقنيات الحديثة و الدساهمة في تراكم و 
نماذج ( و  Solow - Swanمو النيو كلاسيكية ) نالخبرات و ىذا ما أكدتو نماذج الو تحسين الدهارات و البشري 

النمو الداخلي من ىذا الدنطق اقمتو التنافس بين الدول على جذب الدزيد من الاستمارات الأجنبية الدباشرة وذلك من 
وافز و الضمانات التي تسهل قدومها و دخولذا السوق خل إزالة الحواجز و العراقيل التي تعيق طريقها، و منها الح

سن تشريعات تمنح حوافز مغرية للمستثمرين الأجانب و تزيل كل امت كل الدول النامية بوجو عام بالمحلي، حيث ق
باشر إليها و الظفر القيود التي تقف في طريقهم، و الجزائر من بين الدول التي تحاول جذب الاستثمار الأجنبي الد

الحوافز و الامتيازات الدالية  من خلال اتباع سماعات اقتصادية مناسبة، و استخدامها للعديد من وذلكزاياه ، بم
و تطوير الدناخ الاستشماري بها. و رغم عوامل جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر الدتوفرة في الجزائر،  لدفعالتمويلية و 

 ثمار.ا للاستوائق التي تحد من جاذبيتهفإن ىناك جملة من الع
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‏‏إشكالية‏البحث‏.1‏
 و الدتقدمة الدول بين الدنافسة حدة اديوازد الدباشر الأجنبي الاستثمار بظاىرة الاىتمام تزايد من انطلاقا

 ىذا أن إلينا يتبادر الدباشر، الأجنبي الاستثمار تدفقات من الدزيد جذب أجل من سواء، حد على النامية الدول
 إشكالية صياغة يدكننا وعليو الاقتصادي، النمو بعجلة الدفع شأن من الدضيفة الدول إلى مزايا عدة معو يجلب الأخير
‏ :يلي كما البحث

  ؟(‏0228-0222)ةالفتر‏‏خلال‏الجرائر‏في‏الاقتصادي‏النمو‏على‏المباشر‏الأجنبي‏الاستثمار‏أثر‏هو‏ما‏-
  :التالية التساؤلات نطرح يدكن سبق ما خلال من
  الدباشر؟ الأجنبي بالاستثمار الدقصود ما -
  الجزائر؟ إلى الدباشر الأجنبي الاستثمار تدفقات حجم ىو ما -
  التدفقات؟ ىذه من أكبر قدر على استحوذت التي القطاعات ما ىي -
‏:‏الدراسة‏فرضيات‏.0

  التالية الفرضية على الدراسة تقوم
    النمو الاقتصادي في الجزائر. على إيجابيا تأثيرا الدباشر الأجنبي الاستثمار يؤثر -

 . الجزائر في الاقتصادي النمو على إيجابيا تأثيرا الواردات تؤثر -
 . الجزائر في الاقتصادي النمو على إيجابيا تأثيرا المحلي الاستثمار يؤثر -
 الاستثمار أثر من أكبر الجزائر في الاقتصادي النمو على المحلي الاستثمار و للواردات الإيجابي الأثر -

 .الوطني الاقتصاد لخصوصية وذلك الدباشر الأجنبي
‏أهداف‏البحث‏.‏3

 بناء على إشكالية البحث وفرضياتو فإن ىذه الدراسة ترمى إلى تحقيق الأىداف التالية:   
 التعرف على أىم المحددات الدؤثرة في استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر.  - 
الجزائر من حيث حجمها وتوزيعها على لستلف القطاعات وموقع الجزائر  تثمارات الأجنبية فيرفة واقع الاسمع - 

 بين البلدان الشقيقة وإفريقيا من حيث استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر. 
 . إبراز الدزايا التي تقدمها قوانين الاستثمار في الجزائر للمستثمر الأجنبي ومعرفة العراقيل التي تواجهو - 
 دراسة أساليب جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر وتوطينو في الجزائر.  - 
 رفع مستوى كفاءتنا العلمية وذلك الأساليب الحديثة وأدوات البحث العلمي.  - 
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‏أسباب‏اختيار‏الموضوع:‏‏.4
‏الأسباب‏الشخصية:‏-

اختيارنا لذذا الدوضوع لم يكن سوى منطلق نظري وتطبيقي لإثراء معارفنا وقدراتنا في ىذا الدوضوع والتي من شأنها 
 أن تفيدنا في الدستقبل الدراسي.

 الديول الشخصي للطالب لذذا المجال كونو في إطار التخصص الدراسي.
‏الأسباب‏الموضوعية:‏-
 اشر و الواردات و الاستثمار المحلي على النمو ما ىو الاقتصادي.معرفة تأثير الاستثمار الأجنبي الدب -

‏منهج‏البحث‏.5
قصد الإجابة على الإشكاليات الدطروحة وإثبات صحة الفرضيات الدوضوعة استخدمنا خلال البحث الدنهج 

طلحات الدتعلقة بالدوضوع الوصفي التحليلي وىذا في تحديد عناصر الدشكلة الدراد بحثها، فتعرضنا لأىم الدفاىيم والدص
قصد الوصول إلى معرفة دقيقة وتفصيلية لو. حيث استعنا في ذلك بمجموع من الدراسات والبحوث الدتوفرة سواء  
كانت متوفرة في شكل كتب، مذكرات أو رسائل ماجستير أو أطروحات دكتوراه، أو مقالات منشورة في لرلات أو 

 عبر مواقع على الانترنيت.
‏ت‏جمع‏البيانات‏أدوا‏.6

في الشق النظري للبحث استعنا في ذلك بمجموعة مراجع متنوعة سواء ما توفر منها في شكل ورقي)الكتب، 
المجلات، رسائل وأطروحات...(، أو ما توفر على حوامل إلكترونية أو مواقع على شبكة الانترنت. أما الشق التطبيقي 

 تقارير البنك الجزائريالاستثمار الاجنبي والنمو الاقتصادي الوثائق فقد تطلبت الدراسة دراسة قياسية للتقارير و 
 .0202-0222من سنة والعالدي 

 حدود‏الزمانية‏والمكانية‏.7
تناسبا مع الدعطيات الاحصائية والتي تعبر  0202 -0222ستغطي دراستنا الفترة الدمتدة بين  :الحدود الزمانية -

 عن معطيات سنوية.
 .، البنك العالديإذ تتوفر ىذه الدعلومات لدى ىيئات رسمية كوزارة الدالية، البنك الجزائري :انيةالحدود الدك -
‏
‏
‏
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‏الدراسات‏السابقة‏.8
فيما يخص الدراسات الجامعية الدنجزة بغرض الحصول على شهادات الداجستير او الدكتوراه في  

 ل لا الحصر:العلوم الاقتصادية، يدكن أن نذكر بعضها على سبيل الدثا
دراسة مصباح بلقاسم بعنوان اهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر ودوره في التنمية الدستدامة حالة الجزائر " مذكرة  -0

حيث ارتكزت اىداف ىذه الدراسة على الدور الدمكن للاستثمار الأجنبي  0225ماجستير، جامعة الجزائر سنة 
دامة في الجزائر من خلال تسليط الضوء على الصعوبات و التحديات و وضع الدباشر أن يلعبو في تحقيق التنمية الدست

 استراتيجية لدواجهتها .
دراسة بسعد حكيمة بعنوان " اهمية الاستثمار الأجنبي الدباشر في التنمية الاقتصادية دراسة حالة الجزائر"، مذكرة  -0

 واقع الاستثمار الأجنبي الدباشر في الدول حيث تطرقت ىذه الدراسة إلى 0222ماجستير، جامعة الجزائر، سنة 
 النامية و ما ىي العوامل الدشجعة لو في ىذه الدول بصفة عامة و الجزائر بصفة خاصة.

دراسة سحنون فاروق بعنوان "قياس اثر بعض الدؤشرات الكمية للاقتصاد الكلي على الاستثمار الأجنبي الدباشر  -3
 ،0202ستير، جامعة فرحات عباس سطيف، "، مذكرة ماج-دراسة حالة الجزائر 

حيث ىدفت ىذه الدراسة إلى تحديد اىم الدؤشرات التي تأثر على الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر و لزاولة بناء 
 نموذج قياسي يبرز ذلك.

عة منتوري قسنطينة، سعيدي يحيي بعنوان " تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر اطروحة دكتوراه، جام -4
وقد ركزت ىذه الدراسة على تقييم تجربة الجزائر في لرال جذب الاستثمارات الأجنبية الدباشرة وجدواىا  0222

 الاقتصادية بالاضافة الى تاثيرىا على بعض جوانب الاقتصاد الجزائري .
  خطة‏وهيكل‏البحث‏.9

تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول، الفرضيات الدطروحة، تم للإجابة على الإشكالية الدطروحة ومن ثم اختبار   
ثم يأتي .، الاستثمار الأجنبيالفصل الثاني ليقدم  وقد جاء، للاستثمار الاقتصادييتناول الفصل الأول مدخل نظري 

الاستثمار الأجنبي الدباشر  (0202-0222دراسة قياسية خلال الفترة )الفصل الثالث حيث يتم فيو التطرق إلى 
 في الجزائر. ى النمو الاقتصادي عل

 



 
 
 
 
 
 

 الفصل الأول:

 لاستثمار لالإطار النظري 
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 تمهيد:
يعتمد الإطار النظري لتقدير العلاقات القياسية بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو الاقتصادي، إما على  

 Endogenous( أو على لظوذج النمو الداخلي )Neo - Classical Modelالنموذج التقليدي الحديث )
Growth Model حيث يعتبر النموذج التقليدي الحديث أن الاستثمار الأجنبي الدباشر أداة لزيادة حجم ،)

الاستثمار في الدولة الدضيفة ومن ثم زيادة كفاءتو ، كما أن الفهم الرسمي للعلاقة بتُ الاستثمار الأجنبي الدباشر والنمو 
الفكر على أن معدل النمو الاقتصادي يتحدد بالتقدم  دومار، وقد ركز ىذا-الاقتصادي بدأ مع سلسلة أعمال ىارود

نبي التكنولوجي، إلا أنهم لم يوضحوا الآلية التي من خلالذا ينتقل تأثتَ التقدم التكنولوجي الدصاحب للاستثمار الأج
كما أنو يشتَ إلى   ، أما لظوذج النمو الداخلي فإنو يعبر عن النمو كدالة في التقدم التكنولوجيالدباشر إلى النمو الاقتصادي

دور الاستثمار الأجنبي الدباشر في زيادة معدل النمو في الاقتصاد الدضيف من خلال دوره في نقل التكنولوجيا والدعرفة و 
 سوف نتعرض لذذه الآثار بالتفصيل في ىذا الفصل الذي قسمناه إلى الدباحث التالية :

 ؛الأول: ماىية الاستثمار وأىدافو المبحث
 ؛وطرق تخطيطو ثاني: محددات الاستثمارالمبحث ال

 .رالمبحث الثالث: أىمية الاستثما
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 الأول: ماىية الاستثمار وأىدافو المبحث
فإلى الثالث والأختَ تطرقنا في الدطلب الأول إلى مفهوم الاستثمار ثم إلى أنواعو في الدطلب الثاني أما الدطلب 

 أىداف الاستثمار. 
 مفهوم الاستثمارالأول: المطلب 
 توجد عدة مفاىيم للاستثمار الاقتصادي منها الآتي: 

الاستثمار ىو عبارة عن اقتناء أصل معتُ بهدف تحقيق أقصى عائد في الدستقبل، أي تكوين رأس الدال العيتٍ الجديد  -1
 .1الذي يتمثل في زيادة الطاقة الإنتاجية

 الاستثمار ىو استخدام الددخرات في تكوين الاستثمارات اللازمة لعمليات الإنتاج  -2
 .2) السلع والخدمات(

الاستثمار ىو عمل لددة معينة من أجل تطوير النشاط الاقتصادي سواء كان ىذا العمل في شكل أموال مادية أو  -3
 .3غتَ مادية، أو في شكل قروض

 الاستثمارالمطلب الثاني: أنواع 
 ىناك عدة أنواع للاستثمار لابد من التمييز بينها لأغراض التحليل الاقتصادي وىي: 

 استثمار خاص واستثمار عام: -1
يقصد بالاستثمار الخاص الاستثمار الذي يقوم بو الأفراد أو القطاع الخاص وىي الدشروعات التي تؤول ملكيتها  

 .4إلى القطاع الخاص
 العام فهو الاستثمار الذي تقوم بو الدولة من إنشاء الدشروعات الدختلفة. بالنسبة للاستثمار 
وىناك أيضا الاستثمار الدختلط وىي الدشروعات التي يشتًك في تكوينها ورأس مالذا، القطاع الخاص، والقطاع  

ستثمار العام حيث العام، وىذا ولغدر بالذكر في ىذا الصدد إلى أن الأىداف في القطاع الخاص تختلف عنها في الا
 يهدف استثمار القطاع الخاص بصفة رئيسية إلى تعظيم العائد، وىو تحقيق أكبر ربح لشكن.

بينما يهدف استثمار القطاع العام إلى تعظيم العائد الاجتماعي حيث أن معظم مشروعات الدولة تهدف إلى  
 تحتية،.... الخ.خدمة المجتمع مثل: إنشاء الدستشفيات، والددارس، وخدمات البنية ال

                                                 
 .14، ص I ،2005الكويت، الطبعة  منشورات ذات السلاسل، -استثمار النظرية والتطبيق ،شراحرمضان   1
 .37، ص I، 2000دار الكتاب الحديث، مصر، الطبعة  الاستثمار والعولمة، ،حستُ عمر  2
 .02، ص 1999 ،ديوان الدطبوعات الجامعية، الجزائر قانون الاستثمار في الجزائر، ،كمال عليوش قربوع  3
 .16، ص سابقالمرجع ال رمضان شراح،  4



لاستثمارل................ الإطار النظري الفصل الأول:......................................................  

 

 
8 

 استثمار طبيعي واستثمار بشري: -2
من ناحية أخرى لؽكن تقسيم الاستثمار إلى استثمار طبيعي، واستثمار بشري: والاستثمار الطبيعي ىو عبارة  

 عن الاستثمار في الدشروعات الدختلفة مثل إنشاء الدصانع وشراء العدد والآلات اللازمة للإنتاج.
ي فهو الاستثمار الخاص برفع الكفاءة الإنتاجية للموارد البشرية التي تدلكها الدولة مثل أما الاستثمار البشر  

 إنشاء الددارس والجامعات ومعاىد التدريب وكذلك إنشاء الدستشفيات.
وقد يعتقد البعض أن الإنفاق على التعليم ومراكز التدريب والصحة إنفاق استهلاكي ولكنو في واقع الأمر يعتبر  

استثماريا حيث أن الإنفاق على التعليم والصحة يؤدي إلى مزيد من الثقافة والدعرفة وزيادة مستوى صحة الأفراد لشا  إنفاقا
لؽكنهم من أداء أعمالذم بكفاءة أكبر ويطلق على ذلك الكفاءة الإنتاجية التي تؤدي بالتالي إلى زيادة كمية الإنتاج من 

 ى.ناحية وتحستُ مستوى جودتو من ناحية أخر 
 استثمار وطني واستثمار أجنبي: -3

لؽكن تقسيم الاستثمار أيضا إلى استثمار وطتٍ واستثمار أجنبي، فإذا كانت الأموال يتم توجيهها لتكوين رأسمال  
، أما إذا استخدمت ىذه الأموال الوطنية في تكوين رأسمال حقيقي خارج 1جديد داخل الدولة، يكون ىذا استثمار وطتٍ

 دولة أجنبية، يكون ىذا الاستثمار استثمار أجنبي. الدولة أي في
 كما لؽكن تقسيم الاستثمارات من حيث عنصر الزمن إلى نوعتُ رئيسيتُ لعا: 

 / استثمارات قصيرة الأجل:1 -3
يقصد بذلك توظيف قدر من السيولة بدلا من تركها عاطلة، وىذا ىو الذدف الأساسي من الاستثمار في  

 ن سيمات ىذا النوع من الاستثمار ما يلي:الأوراق الدالية، وم
 توافر سوق للتداول بسهولة وسرعة. -
الذدف من حيازتها أنو لؽكن تحويلها إلى نقدية عند الحاجة بفرض وجود سوق للتداول وبسهولة وسرعة حتى لؽكن لذا  -

 يكن ىناك سوق للتداول. أن لػقق الغرض وىو تحويلها إلى نقدية عند الحاجة حيث يصعب تحقيق ىذا الذدف ما لم
 
 
 
 

                                                 
 .17، صسابقالمرجع الرمضان شراح،   1
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 / استثمارات طويلة الأجل:2 -3
يقصد بذلك استثمار أو توظيف قدر معتُ من السيولة النقدية الدتوافرة في أوراق مالية طويلة الأجل، ويتمثل  

ستثمار،  الذدف الأساسي لتلك الاستثمارات في الاحتفاظ بها لفتًة طويلة نسبيا، ويعتمد طول الفتًة على الغرض من الا
 كما أن ىناك عدة أنواع من الاستثمارات في الأوراق الدالية والتي لؽكن أن تبوب ضمن الأصول الطويلة الأجل مثل:

 الاستثمارات في الأسهم. -
 الاستثمارات في السندات. -

 المطلب الثالث: أىداف الاستثمار
 والقومي:للاستثمار أىداف على الأصعدة الثلاثة، الفردي، والدؤسساتي  

 1* على الصعيد الفردي يتم الاستثمار بهدف تحقيق أقصى عائد منو في الدستقبل.
فعلى الدستوى الشخصي لصد أن الفرد الذي لؽتلك مبلغا من الدال ويريد استثماره، فإنو قد يقوم بشراء عدد من  

، وىو تحقيق أقصى ربح لشكن، الأسهم، او يقيم مشروعا تجاريا أو صناعيا بهدف الحصول على عائد في الدستقبل
ويتضمن ىذا الذدف الأساسي عدة أىداف فرعية، والتي قد تختلف باختلاف الدستثمر، وقد تختلف لدى الدستثمر نفسو 

 ومن تلك الأىداف:
 تحقيق أقصى نمو ممكن لرأس مال المستثمر في الأجل الطويل: -1

زيادة أو ارتفاع قيمة الاستثمارات خلال فتًة طويلة نسبيا يركز ىذا الذدف على الدكاسب الرأسمالية الناتجة عن  
 أي في الأجل الطويل.

 تحقيق أقصى عائد جاري: -2
يقصد بذلك أن الدستثمر يتهم بالاستثمارات التي تحقق لو أقصى عائد جاري، وتحقيق ىذا الذدف يناسب  

 فقاتو الجارية.الدستثمر الذي يعتمد على الدخل الذي تولده الاستثمارات في تدويل ن
 تحقيق عائد جاري متوسط مع تحقيق زيادة معقولة في قيمة الاستثمارات: -3

يتهم ىذا الذدف بمراعاة تحقيق التوازن بتُ العائد الجاري الدتولد من الاستثمارات، والدكاسب الرأسمالية الناتجة عن  
 زيادة أو ارتفاع قيمة الاستثمارات التي لؽكن الحصول عليها.

 
 

                                                 
 .18ص سابق،المرجع الرمضان شراح،   1
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 تحقيق الحماية لمصادر الدخل الأخرى من الضرائب المرتفعة: -4
قد يكون الذدف من الاستثمار في بعض الحالات تحقيق الحماية لدصادر الدخل الأخرى من الضرائب الدرتفعة  

 التي لؼضع لذا الدستثمر.
الضريبية مثل شراء وذلك عن طريق استثمار بعض الأموال في الاستثمارات التي تحقق للمستثمر بعض الدزايا  

 أصول عقارية.
 * الاعتبارات التي على ضوءىا يستثمر الأفراد:

 إن الدستثمر يهدف إلى تحقيق عائد من وراء الاستثمارات على ضوء عدة اعتبارات منها ما يلي: 
 درجة السيولة الدناسبة للمستثمر والتي يرغب في توافرىا في استثماراتو. -1
 خاطرة التي قد يتعرض لذا.درجة تحملو لعنصر الد -2
درجة جودة الدعلومات والخدمات الاستشارية الدتاحة للمستثمر والتي تساعده بدرجة فعالة في إدارة وتوجيو  -3

 استثماراتو.
 مدى تنوع مصادر دخل الدستثمر والدوقف الضريبي لو ودرجة تعرضو لشرائح ضريبية مرتفعة. -4

مثل الآلات والدواد الخام  –ار لؽثل تيارا من الإنفاق على الأصول الدختلفة لصد أن الاستثم * على صعيد المؤسسة:
 من اجل تحقيق عائد معتُ في الدستقبل. -والسلع الوسيطة

ويتمثل في كافة أوجو الإنفاق التي تستهدف زيادة الطاقة الإنتاجية للدولة أو تحستُ مستوى  * على الصعيد القومي:
 1الدعيشة للمواطنتُ.

 ىذه الحالة لصد أن الاستثمار لو أكثر من ىدف:وفي  
يتمثل في تحقيق عائد مادي للمجتمع، كما ىو الحال في الإنفاق على زيادة الطاقة الإنتاجية  ىدف اقتصادي: -1

 للدولة.
يتمثل في تحقيق رفاىية للمواطنتُ مثل: الإنفاق على التعليم والصحة ووسائل الاتصال  ىدف اجتماعي: -2

 والطرق،.... الخ.
 
 
 

                                                 
 .25، ص2000، الجزائر، دار الدلكية، الجزائر، الأسس والأطر الجديدة للاستثمار في الجزائرموسى بودىان،   1
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 وطرق تخطيطو المبحث الثاني: محددات الاستثمار
سياسات الاستثمار متنوعة ومتعددة وىذا ما تطرقنا إليو في الدطلب الأول أما بالنسبة للمطلب الثاني فذكرنا أىم 

 الاستثمار مرورا إلى ألعية وطرق تخطيط الاستثمار في كل من الدطلب الثالث والرابع. لزددات 
 المطلب الأول: سياسات الاستثمار

تتعدد أنواع الاستثمارات نتيجة لتعدد سياسات الاستثمار التي يتبعها الدستثمر، وبما أنو عنصر متقلب في  
 الاستثمار أمر بالغ الألعية في التحليل الاقتصادي.الاقتصاد القومي فإن تغيتَ ىذه التقلبات في 

ولغب عدم إلعال تخطيط الاستثمار لتحقيق أىداف الخطة وتجنب أي اختلال التوازن في النمو الاقتصادي،  
 وىناك نوعتُ من السياسات الاستثمارية ىي:

 سياسة الاستثمار المغامرة أو الهجومية: -1
ثمر إلى تحقيق أقصى عائد لشكن وبالتالي فإن لديو استعداد لتحمل لساطر ىي تلك السياسة التي يهدف الدست 

 الاستثمار الكبتَة.
 سياسة الاستثمار المتحفظة أو الدفاعية: -2

ىي تلك السياسة التي يهدف الدستثمر إلى تخفيض لساطر الاستثمار إلى أدنى حد لشكن، وبالتالي فإن لديو  
 .1خفضة نسبيااستعداد لتحقيق أرباح أو مكاسب من

 * آثار سياسات الاستثمار:
 أثر سياسات الاستثمار على نوعية الأوراق المالية المشتراة: -1

عادة ما يكون لدى الدستثمر الدغامر استعداد لشراء الأوراق الدالية التي تتميز بارتفاع درجة لساطرة ؟ عدم  
 .2لديو استعداد لتحمل تلك الدخاطرةالسداد، عكس الحال بالنسبة للمستثمر الدتحفظ الذي لا يكون 

 اثر سياسات الاستثمار على درجة تكرار عمليات الشراء والبيع للاستثمارات: -2
عادة ما يكون لدى الدستثمر الدغامر استعداد وميل لتزايد وتكرار عمليات البيع والشراء للاستثمارات، عكس  

 .3تفاظ بما يشتًيوالحال بالنسبة للمستثمر الدتحفظ الذي لؽيل إلى الاح
 

                                                 
 .21، ص 2005 ،ذات السلاسل, الكويت ،I، الطبعة والتطبيقاستثمار النظرية رمضان شراح:  1
 .22ص  ،نفس الدرجع  2
 .22ص  ،نفس الدرجع  3
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 أثر سياسات الاستثمار على سلوك واتجاىات المستثمر، اتجاه تنويع الاستثمارات:-3
لؽيل الدستثمر الدغامر عادة إلى تركيز استثماراتو في عدد لزدود من الأوراق الدالية بهدف تحقيق أقصى عائد لشكن  

الحال بالنسبة للمتحفظ الذي لؽيل إلى تنويع استثماراتو بقدر منها، وبالتالي فإنو لا يهتم بتنويع الاستثمارات، عكس 
 الإمكان.

 أثر سياسات الاستثمار على سلوك واتجاىات المستثمر اتجاه توقيت عملية الاستثمار: -4
وكذلك لؽيل الدستثمر الدغامر إلى دراسة وتحليل بيانات سوق الأوراق الدالية ولزاولة الاستفادة من تلك الدراسة  

 تحليل في تحديد التوقيت لعمليات الشراء والبيع لاستثماراتو، بعكس الدتحفظ الذي لؽيل إلى الاحتفاظ بما يشتًيو.وال
 أثر سياسات الاستثمار على سلوك واتجاىات المستثمر اتجاه المتاجرة على الملكية: -5

لاستفادة من تأثتَات الدافعة الدالية في لؽيل الدستثمر الدغامر إلى الاقتًاض لتمويل شراء استثماراتو، وذلك بهدف ا 
تعظيم العائد من تلك الاستثمارات وبالتالي أرباحو، عكس الدتحفظ الذي لا لؽيل إلى الاقتًاض لتمويل شراء 

 .1استثماراتو
 المطلب الثاني: محددات الاستثمار

 تتمثل لزددات الاستثمار فيما يلي: 
من الإنفاق الاستثماري عن طريق الاقتًاض حيث أن سعر الفائدة على  يتحقق الكثتَالاستثمار وسعر الفائدة:  -1

القروض الدمنوحة للمستثمرين في سوق النقود تعبر عن نفقة اقتًاض النقود، ولذلك لؽكن أن نتوقع مقدار الاستثمار 
ز عليو نظرية الذي لؽكن أن يكون مربح أن يتناسب عكس مع سعر الفائدة ويعتبر سعر الفائدة الأساسي الذي ترتك

 .2التحركات الدولية لرأس الدال في تفستَ تواجد الاستثمار الأجنبي وتطوره
إن القرار الاستثماري الذي يصدره الدستثمر الآن ىو ناتج عن الثقة في الدستقبل، ولذلك الاستثمار والتوقعات:  -2

شأة، سوف لن يرى تذار استثماره مباشرة بل فإن رجل الأعمال الذي يقرر ىذا العام أن يوسع من الطاقة الإنتاجية لدن
 أنها سوف تنتشر على مدار عدة أعوام.

بل أنها في الواقع يبذل قصارى جهده في التنبؤ حول مدى توسع السوق في الدستقبل، وىناك عدة عوامل لؽكن  
 .3الإنفاق الحكومي أن تؤثر على مدى ىذا التوسع، وذلك مثل: التغتَ في السياسة الضريبية أو التغتَ في سياسة

                                                 
1
 .23ص ، المرجع السابقرمضان شراح،   

2
 .49ص  ،I، 2000طبعة دار الكتاب الحديث، القاىرة، مصر،  ،الاستثمار والعولمة ،حستُ عمر  

3
 .372ص  ،I، 2001الطبعة  ،مصردار الجامعة الجديدة، الاسكندرية ، الأعمال والاستثمار الدولياقتصاديات  ،عبد السلام أبو قحف  
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ىناك علاقة دالية بتُ الاستثمار والأرباح، حيث أن الاستثمار يتأثر بمستوى الأرباح الاستثمار ومستوى الأرباح:  -3
وقد تعرضت ىذه العلاقة إلى الكثتَ من الجدل في ضوء الصعوبات الإحصائية حول تحديد ما إذا كانت الدشاىدات 

 تتطابق مع مضمون ىذه العلاقة.
ومن بتُ الدشكلات الرئيسية ىي أن لررد مشاىدة أن الاستثمار مرتفع في مستواه عندما تكون الأرباح مرتفعة  

لا تعد بالضرورة دليلا قاطعا على صحة نظرية العلاقة الدالية بتُ الاستثمار والأرباح، ولؽكن لذذه العلاقة السببية أن 
 د يكون سببا في الأرباح، وليس العكس.تكون في الاتجاه العكسي، بمعتٌ أن الاستثمار ق

 الاستثمار ومعدل التغير في الدخل: -4°
إن النظرية الاقتصادية تعتبر أن الاستثمار لا يتأثر بمستوى الدخل الوطتٍ بقدر ما يتأثر بمعدل التغتَ في الدخل  

قد يرجع على توقعات الدؤسسة  الوطتٍ، أي أن ارتفاع مستوى الدخل الوطتٍ يؤدي إلى ارتفاع مستوى الاستثمار الذي
على الاتجاه التصاعدي لرقم الدبيعات، كما قد تكون التوقعات على الاتجاه التنازلي لرقم الدبيعات غتَ ملائمة عكس 

 . 1الأولي أي على الاتجاه التصاعدي والتي تكون ملائمة
نفاق الاستثماري، غتَ أن عنصر الاستثمار وىكذا فإن التغتَ في أحد ىذه المحددات أو كلها ينجم عنو تقلبات في الإ -

 بوصفو متغتَ اقتصادي كلي يلعب دور ىام في مسار تطور الاقتصاد الشامل.
 ب الثالث: أىمية تخطيط الاستثمارالمطل

تأتي ألعية تخطيط الاستثمار من ألعية الاستثمارات بالنسبة للمشروع، وألعية الأموال الدنفقة على ىذه  
عكاساتها على استمرار الدشروع، وعلى عملية التنمية الاقتصادية في الأجل الطويل، ولؽكن الإشارة إلى الاستثمارات، وان

 بعض العوامل التي تعطي للتخطيط الاستثماري ألعية خاصة:
تحتاج الاستثمارات الرأسمالية إلى مبالغ كبتَة، ولذلك لغب العمل على تأمتُ ىذه الدبالغ بشكل مسبق من أجل  -1

 الحصول عليها في الوقت الدناسب، وبأقل تكلفة لشكنة. ضمان
قرارات الإنفاق الاستثماري ذات طبيعة خاصة تأتي من طبيعة الأجهزة والدعدات والتجهيزات الدصممة لذا، ويصعب  -2

ع تلك الرجوع عنها خاصة إذا تم البدء فيها وتنفذ جزء منها، ولا توجد لدى الدنشأة من إمكانية غتَ التي تؤدي لبي
 الأجهزة والآلات بأسعار منخفضة، وبذلك يتحمل الدشروع خسائر كبتَة.

الإنفاق الرأسمالي يستمر لفتًة طويلة الأجل، وبذلك لصد أن أي خطأ في التقدير لؽكن أن يؤدي إلى زيادة ىذا  -3
 الإنفاق وإنقاصو عن الحاجة، الأمر الذي يفقد الإدارة شيئا من مرونتها.

                                                 
1
 .54ص  ،سابقالمرجع ال، حستُ عمر  
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الاستثمار تدعو للتنبؤ بالدستقبل وتقدير التدفقات النقدية الدتوقعة في الدستقبل من ىذه الاستثمارات،  عملية تخطيط -4
 . 1وىذا يساعد على لصاح التخطيط النقدي

 طلب الرابع: طرق تخطيط الاستثمارالم
 ىناك ثلاثة طرق لتخطيط الاستثمار ىي: 

ستثمارية والنتائج الدتًتبة عليها، ثم تقارن ىذه النتائج بالأىداف يتم تحديد الدشروعات الاطريقة التجربة والخطأ:  -1
المحددة ولؼتبر التوازن بتُ الدوارد والاستخدامات وأي الضراف بينهما يتم تعديلو بإدخال أو استبعاد بعض الدشروعات حتى 

 .2يتحقق التوازن
ماعية باستخدام لظوذج رياضي يتضمن تريع والذي يتلخص في إلغاد حل لدالة التفضيل الاجتأسلوب المعادلات:  -2

 العلاقات الاقتصادية.
 وىو من أفضل الأساليب وذلك للآتي:أسلوب التخطيط على مراحل:  -3
 تقديراتو ليست جزائية مثل طريقة التجربة والخطأ. -
 لا يتطلب الدقة الدتناىية في البيانات كطريقة الدعادلات. -
 أولا بأول.لؽكن مراجعة نتائج الدراحل  -

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
 .33 -32ص ص  ،سابقالمرجع ال ،رمضان شراح  

2
 .34ص ،الدرجع نفسو  
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 رالمبحث الثالث: أىمية الاستثما
إن الألعية الاقتصادية للاستثمار بوصفو متغتَا اقتصاديا كليا لو تأثتَه الكبتَ على مسار النظام الاقتصادي،  

 فيما يلي:وذلك لارتباطو الوثيق بمتغتَات اقتصادية كلية أخرى كالادخار والدخل، ومستوى التوظيف وتتمثل ىذه الألعية 
 مطلب الأول: الاستثمار والابتكارال

لقد ميز الاقتصاديون بشكل واضح بتُ الاختًاع والابتكار، حيث أن الاختًاع يقصد بو اكتشاف أسلوب فتٍ  
جديد، أو تصميم طريقة فنية حديثة في لرال الإنتاج، أما الثاني فيقصد بو التطبيق العلمي للاختًاع الجديد أو الطريقة 

ثة للإنتاج، ومنو نرى أن الاستثمارات في الأصول الرأسمالية ىي الأسلوب العملي لتطبيق الاختًاع والانتقال بو إلى الحدي
مرحلة الابتكار، والأساليب الحديثة في الإنتاج أو التحسينات الفنية تتطلب استخدام الاستثمارات في الأصول الرأسمالية 

 .1ىذه التحسينات فهي عبارة عن الشكل الدادي الذي تتخذه
وقبل أن ندخل أي تقدم فتٍ وجتٍ تذاره في الديادين الرئيسية للإنتاج، لابد من الاستثمار على نطاق واسع في  

 الصناعات الأساسية او البنية الأساسية كتعبيد الطرق ووسائل الري... الخ.
وثيقا الارتباط أحدلعا بالآخر واستخدام  ومن الضروري التذكتَ بأن رأس الدال العيتٍ والفن الإنتاجي لعا موردان 

 أحدلعا يتطلب بالضرورة استخدام الآخر.
 ي: الاستثمار والتراكم الرأسماليالمطلب الثان

إن من أوائل الاقتصاديتُ الذين حاولوا إبراز فكرة أن الاستثمار ىو الدافع القوي للحركة التًاكمية للنشاط  
فكرة الربط بتُ مضاعف الاستثمار والدعجل والتفاعل بينهما في مسار ىذه  الاقتصادي، بول سام ويلسون حيث أبرز

الحركة التًاكمية، إذ أن للاستثمارات تأثتَات مضاعفة على الدخل القومي بمعتٌ أن كل تغتَ في الاستثمار يؤدي إلى تغتَ 
ي أحيانا إلى ارتفاع في الدخل نسبية أكبر وىذا ىو جوىر فكرة مضاعف الاستثمار كسلاح ذو حدين، فقد يؤد

مضاعف في مستوى الدخل، وقد يؤدي في أحيان أخرى إلى الطفاض مضاعف في مستوى الدخل، وقد يكون الوضع 
معكوسا فينقلب السبب إلى نتيجة، وتنقلب النتيجة إلى سبب بمعتٌ أن أي في رقم الدبيعات من السلع الاستهلاكية، 

 تغتَ في مستوى الاستثمار نسبة أكبر، وىذا ىو جوىر فكرة الدعجل وبالتالي أي تغتَ في مستوى الدخل يؤدي إلى
الدسمى أيضا مبدأ الدعجل كسلاح ذو حدين ىو الآخر يؤدي أحيانا أخرى إلى زيادة مضاعفة في الاستثمار، وقد يؤدي 

 .2في أحيان أخرى إلى نقص مضاعف الاستثمار

                                                 
1
 .64ص  ،سابقالمرجع ال ،حستُ عمر  

2
 .64ص  ،الدرجع نفسو  
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الدعجل(، وقد يكون سببا للوصول إلى ىذا الدستوى من إذن الاستثمار ىو نتيجة لدستوى الدخل ) نظرية مبدأ  
الدخل ) نظرية مضاعف الاستثمار(، إن الجمع بتُ النظريتتُ يعتٍ التفاعل بتُ مضاعف الاستثمار ومبدأ الدعجل وىذا 

 التفاعل من شأنو أن يؤدي أحيانا إلى حركة تراكمية في الاتجاه التصاعدي أي ميل تضخمي مطرد 
، أو أن يؤدي إلى حركة تراكمية في الاتجاه التنازلي أي ميل انكماشي مطرد، إذ لو فرضنا مثلا أن نقطة ) علاقة طردية(

 البدء في ىذه الحركة ىو الارتفاع الدعتدل في الدخل.
نتيجة لزيادة رقم الدبيعات للسلع الاستهلاكية فإن ىذا يؤدي إلى زيادة كبتَة في الاستثمار طبقا لدبدأ الدعجل،  

أن ىذه الزيادة في الاستثمار تؤدي إلى زيادة مضاعفة في الدخل طبقا لفكرة مضاعف الاستثمار، ولكن ىذه الزيادة غتَ 
في الاستثمار تؤدي إلى زيادة مضاعفة في الدخل طبقا لفكرة مضاعف الاستثمار، لكن ىذه الزيادة في الدخل وىي 

ي إلى الزيادة الكبتَة في الاستثمار طبقا لدبدأ الدعجل، وىكذا منطوية على زيادة رقم الدبيعات للسلع الاستهلاكية تؤد
تنشأ دورة مفرغة يتفاعل فيها كل من مضاعف الاستثمار ومبدأ الدعجل ليحدث معا حركة تراكمية إلى أعلى، والعكس 

 .1صحيح بالنسبة للحركة التًاكمية إلى أسفل
 الدوريةار والتقلبات الاقتصادية المطلب الثالث: الاستثم

تجمع النظريات غتَ النقدية للدورة الاقتصادية القصتَة الددى على أن الاستثمار يلعب الدور الرئيسي في نشوء  
 الدورة وتعتٍ بذلك نظرية الابتكار ونظرية الدضاعف البسيط ونظرية الحدود العليا والدنيا للدخل ونظرية الدضاعف الدركب.

سا ظهور موجة واسعة من التجديد والابتكار تدفع إلى التوسع في الإنفاق وىي تتبتٌ أسانظرية الابتكار:  -1
الاستثماري في مرحلة التوسع والرخاء، إلا أن ىذه الدرحلة لا لؽكن أن تستمر إلى ما لا نهاية، إذ أن القوة التي دفعت إلى 

 موجة التوسع والرخاء تعمل بدورىا في الاتجاه الدضاد.
على شرح التقلبات الاقتصادية الدولية بالاستعانة بثلاث متغتَات  تقوم) نظرية كينز(:  نظرية المضاعف البسيط -2

 اقتصادية تتمثل في:
والتي تساوي سعر الخصم الذي لغعل القيمة الحالية لسلسلة من الأقساط السنوية التي  * الكفاية الحرية لرأس المال:

 .2تنتج عن الإيراد الدتوقع من الاتصال الرأسمالي أثناء حياة ذلك الاتصال مساوية تداما لثمن عرضو
 ضلة.وىي الإيراد النقدي للاستثمار وىو لػل لزل الاستثمار الإنتاجي عند الدفا* سعر الفائدة: 

                                                 
1
السنة الجامعية  ،مالية -علوم التسيتَ ،ماجستتَمذكرة تخرج لنيل شهادة  ،واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ،جاب الله ختَ الدين ،بلال منتَ  

 .18ص  ،2007/ 2006

2
 .64ص  ،سابقالمرجع ال ،حستُ عمر  
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وىو الذي لػدد مضاعف الاستثمار حيث أن ىذا الدضاعف يساىم في لظو الدخل الذي * الميل الحدي للاستهلاك: 
بدوره يؤدي لزيادة الدخل مستقبلا، وبذلك فيحقق النمو بشكل دائم ومستمر والمحرك الأساسي لذلك ىو الاستثمار 

 الدنافس والفعال في المجتمع.
حيث يرتكز تحليل ىيكس ىنا على الدعجل ويدل على ألعية نظرية ىيكس(: والدنيا للدخل )ة الحدود العليا نظري -3

ىذه الفكرة بأن الطلب على سلع الاستثمار مشتق من الطلب على سلع الاستهلاك، وىذا يعتٍ أن الزيادة في الطلب 
مستوى الاستثمار وفقا لدبدأ )الإنفاق( على الاستهلاك تنطوي على الزيادة في الدخل ذات أثر كبتَ ومضاعف على 

الدعجل، وىذا الذي لػدث في مرحلة الرخاء، عندما يرتفع الدخل إلى الحد الأعلى على مستواه نتيجة للتوظف الكامل 
لجميع موارد المجتمع أما في مرحلة الكساد فإن العكس ىو الصحيح عندما يهبط إلى الحد الأدنى لدستواه ولا يهبط دون 

رة البدء في استثمارات التجديد والإحلال وما لذا من أثر مضاعف على الدخل أي تحويلو من الحد ىذا الدستوى لضرو 
الأدنى للدخل صوب الحد الأعلى، ومع ذلك لؽكن القول بأن ىيكس لم يغفل عن دور مضاعف الاستثمار في تفاعلو 

دور الدعجل ىو الدور الرئيسي في نشوء مع مبدأ الدعجل في إحداث التقلبات الاقتصادية الدورية، إن كان يعتقد أن 
 الدورة.

حيث تعتمد ىذه النظرية في تفستَ الدورة الاقتصادية على تداول نظرية المضاعف المركب )نظرية ىانسين(:  -4
، وما يتبع ذلك من حركة تراكمية في الاتجاىتُ التصاعدي والتنازلي بصورة دورية ومنظمة أي 1أثري الدضاعف والدعجل

ستهلاك الدستحفز ) أثر الدضاعف( وعلى الاستثمار في تحليل كينز اسم الدضاعف البسيط فإنو لؽكننا القول أن على الا
الدضاعف الدركب ىو لزصلة الجمع بتُ الدضاعف البسيط ومبدأ الدعجل في تفستَ التقلبات الاقتصادية الدورية، وتتضمن 

 عدة مراحل:
أولية في الاستثمار التلقائي تؤدي إلى زيادات متتالية في الاستهلاك  وتتمثل في حدوث زيادة* المرحلة الأولى: 

 الدستحفز وفي الدخل وىذا ىو أثر الدضاعف البسيط.
وتتمثل في أن الزيادات الدتعاقبة في استهلاك الدستحفز وفي الدخل تؤدي بدورىا إلى زيادات متعاقبة في * المرحلة الثانية: 

 الدعجل. استثمار الدستحفز وىذا ىو أثر
تتمثل في أن الزيادات الجديدة في استثمار الدستحفز تؤدي بدورىا إلى زيادات متعاقبة في الاستهلاك * المرحلة الثالثة: 

 الدستحفز وفي الدخل وىذا ىو أثر الدضاعف البسيط من جديد.

                                                 
1
 .68ص  ،سابقالمرجع ال ،حستُ عمر  
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عجل وإن استمرار ىذا ومن الواضح من ىذا التتابع في الدراحل الثلاثة يعكس الجمع بتُ الدضاعف البسيط والد 
التتابع في مراحل متتالية ومتكررة على مدار الوقت ينطوي على استمرار الحركة التًاكمية، أما إذا كانت الحركة انكماشية 

 .فإن تتابع الخطوات الثلاث الدشار إليها يتحقق في الاتجاه العكسي
 ابع: الاستثمار والنمو الاقتصاديالمطلب الر 

الاقتصادي أن ىناك كعلاقة واضحة بتُ قيمة الإنتاج الكلي وبتُ القيمة الدضافة الكلية، وىي أثبت التحليل  
تعادل قيمة الدنتجات النهائية فقط وىذه القيمة الدضافة الكلية ىي التي تدثل لرموع الأنصبة الدوزعة على أصحاب عناصر 

هدفة في الدخل الكلي بمعدلات معينة لا لؽكن أن تزيد الإنتاج أي تدثل الدخل الكلي وفي ىذا الصدد فإن أية زيادة مست
بمعدلات مناظرة للزيادة في القيمة الدضافة أو الدخل إلا بزيادة قيمة الاستثمار العيتٍ أي بزيادة مناظرة في الطاقات 

ثمار العيتٍ باعتباره الإنتاجية اللازمة لتحقيق التوسع في كمية الإنتاج وقيمتو، ومن ىنا ندرك الألعية البالغة لرقم الاست
"رأس الدال/ الدخل" العلاقة بتُ ما يستثمر وما يع للنمو الاقتصادي ويبتُ معامل الوسيلة الفعالة في تحقيق أي معدل سر 

"رأس الدال/  ينتج عنو من دخل أي ما لغب أن يستثمر من رأس الدال لتحقيق زيادة معينة في الدخل فإذا كان معامل 
 ن ىذا يعتٍ أن لتوليد دخل قدره دينار واحد لابد من إنفاق ثلاث دينارات على الاستثمار.فإ 1/3الدخل" يساوي 

ولدا كان معامل "رأس الدال/ الدخل" لؽثل جزءا من لظوذج ىارود دومار فإن ىذا الدعامل يعتبر أداة ىامة في يد  
ققو بمعدل معتُ من الاستثمار ىذا من خبراء التخطيط تدكنهم من تحديد معدل النمو الذي لؽكن لاقتصاد معتُ أن لػ

 ناحية، ومن ناحية أخرى تدكنهم من تحديد معدل الاستثمار الذي يلزم لتحقيق معدل معتُ من النمو الاقتصادي.
 ولشا سبق نستنتج الألعية الاقتصادية البالغة لعنصر الاستثمار على تطور النشاط الاقتصادي. 
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 :خلاصة
الحقيقي للاستثمار في تحقيق التطور الاقتصادي، ولكن ذلك لا يتم في كل الحالات إذ أن ىناك ينصب الدفهوم  

استثمار مناسب وملائم للنمو الحقيقي للاقتصاد الوطتٍ، واستثمار ولعي قد لػقق تنمية ولكن دون لظو وىذا ما تعانيو  
قتصادية من ىذه الاستثمارات، لذا ففي اعتقادنا كثتَ من الدول النامية حيث تستثمر الكثتَ نظريا، ولكن دون جدوى ا

أنو لتحديد مفهوم صحيح للاستثمارات يعد ضرورة اقتصادية واجتماعية لأي لرتمع يريد الخروج من التخلف ولذلك 
برأينا لغب تحديد وبدقة لرالات الاستثمارات الدعتمدة بالدرجة الأولى للاقتصاد الوطتٍ بل وقد تصبح أحيانا وسيلة 

 هب والسلب للثروة لضو الخارج.للن
 



 
 
 
 
 

 الفصل الثاني:

 الاستثمار الأجنبي المباشر
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 تمهيد:
من أىم مشكلات الدوؿ النامية قصور الدوارد الدالية وضعف مستوى التقدـ التقني الأمر الذي لػتم اللجوء إلى 

التدفقات الرأسمالية وتقنية أطراؼ خارجية للمساعدة ودعم الاستثمار المحلي، ومن ثم لم يعد انفتاح البلاد النامية على 
 الحصوؿ على مصادر بسويل خارجية مكملة للمصادر المحلية ونقل التكنولوجيا الدتطورة.

والواقع أثبت فشل ىذه التجارب، وذلك يعود إلى طبيعة ىذه القروض وكيفية استخدامها من جانب الدوؿ  
ية وتطوير الذيكل الصناعي في ىذه الدوؿ، وبذربة الدوؿ الدضيفة، لذا وجب البحث عن بدائل ملائمة لتمويل برامج التنم

الدصنعة حديثا باعتمادىا على الاستثمار الخارجي يوضح إمكانية اللجوء إلى ىذا البديل، وبرليل أنواعو للمفاضلة بينها 
 تبعا لظروؼ الدوؿ النامية، متطلبات التنمية الاقتصادية بها.

 وسف نتطرؽ في ىذا الفصل إلى مبحثنٌ:
 ؛ستثممر  الأنبب  المبرر  وهمميث المبحث الأول: الا

 ؛هركرل وستيرسترت الاستثممر  الأنبب  المبرر  وتطو  ح كث مرن : ال المبحث
 .نسيرب الاستثممر  الأنبب  المبرر المبحث المرلث: عوامل ور وط ا          

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



الاستثمار الأجنبي المباشر ......................................................................الفصل الثاني:  

 

 
22 

 المبحث الأول: الاستثممر  الأنبب  المبرر  وهمميث 
البحث في موضوع الاستثمار الأجنبي الدباشر يقودنا إلى التفرقة بنٌ نوعنٌ من الاستثمارات الأجنبية: إف  

 الاستثمار الأجنبي الدباشر، والاستثمار الأجنبي غنً الدباشر، ومن أجل ذلك سوؼ نقوـ بتقديم بعض التعاريف.
 مرمية الاستثممر  الأنبب  المبرر المطلب الأول: 

ف والنظريات الدفسرة لذذا النوع من الاستثمارات الأجنبية، وأىم ما جاء في ىذا المجاؿ تعريف تعددت التعاري 
صندوؽ النقد الدولي، وىو يعكس ىدؼ الحصوؿ على عوف اقتصادي في اقتصاد ما على مصلحة دائمة بدؤسسة مقيمة 

الدستثمر الأجنبي الدباشر والدؤسسة، في اقتصاد وطني آخر، وتنطوي ىذه الدصلحة على وجود علاقة طويلة الأجل بنٌ 
 .1لإضافة إلى بستع الدستثمر الدباشر بدرجة كبنًة من النفوذ في إدارة الدؤسسة

أما بالنسبة لدنظمة التعاوف والتنمية الاقتصادية فإنها تتبنى تعريفنٌ للاستثمار الأجنبي الدباشر، التعريف الأوؿ يعتبر  
ولية حيث الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو ذلك الاستثمار القائم على نظرة برقيق أنو بررير حركات رؤوس الأمواؿ الد

 علاقات تعطي إمكانية تطبيق فعلي على تسينً الدؤسسة بواسطة:
 إنشاء أو توسيع مؤسسة، ملحقة، فرع، .... الخ. -
 الدسالعة في مؤسسة جديدة أو قائمة من قبل. -

 سنوات أو أكثر(. 5يكوف طويل الددى )  ونشنً إلى طبيعة القرض في ىذه الحالة 
أما التعريف الثاني الذي تتبناه منظمة التعاوف والتنمية الاقتصادية فإنو يقوـ على أىداؼ إحصائية لأف عملية  

قياس حركة الاستثمارات الدباشرة لا لؽكن أف تكوف بدوف توحيد التعاريف الدستعملة من طرؼ الدوؿ الأصلية والدوؿ 
لك فإف الدنظمة قامت بعدة إجراءات للوصوؿ إلى وضع تعريف واحد، مرجعي للدوؿ الأعضاء، ويتمثل الدضيفة لذ

التعريف الثاني في أف كل شخص طبيعي، كل مؤسسة عمومية أو خاصة، كل حكومة، كل لرموعة من الأشخاص 
شخصية الدعنوية والدرتبطة فيما الطبيعينٌ الذين لذم علاقة تربطهم ببعضهم البعض، كل لرموعة من الدؤسسات لديها ال

بينها، تعتبر مستثمرا أجنبيا إذا كاف لديها مؤسسة للاستثمار الدباشر، ويعني كذلك فرع أو شركة تابعة تقوـ بعمليات 
 . 2استثمارية في بلد غنً بلد إقامة الدستثمر الأجنبي

                                                 
1
جامعة  ،ماجستنًمذكرة  والتجارية وعلوـ التسينً،، كلية العلوـ الاقتصادية واقع الاستثممر  الأنبب  المبرر  ف  الجزائ  ،بلاؿ مننً، جاب الله خنً الدين  

 .23ص  ،2007/ 2006، باتنة
2
 .128ص  ،2001 ،جامعة الإسكندريةمؤسسة شباب الجامعة،  ،كلية التجارة  ،نظ يرت الثدويل وندول الاستثممر ات الأنببية ،عبد السلاـ أبو قحف  
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الأجنبي الدباشر على أنو: "كل التدفقات وقد عرؼ المحاسبوف الدكلفوف بديزاف الددفوعات الأمريكي الاستثمار  
الدالية إلى مؤسسة أجنبية، أو كل حيازة جديدة لجزء من الدلكية في مؤسسة أجنبية، على شرط أف الدقيمنٌ في البلد 

 الدستثمر )عادة مؤسسات( تكوف لذم حصة ىامة من ملكية ىذه الدؤسسة.
في  %10لايات الدتحدة الأمريكية لصد أف الحيازة على قيمة ىذه الدلكية بزتلف من دولة إلى أخرى، ففي الو  

 مؤسسة ما من طرؼ الدستثمر الأجنبي تكفي للتعريف الرسمي للاستثمار الأجنبي الدباشر".
بعد عرضنا لبعض تعاريف الاستثمار الأجنبي الدباشر، لؽكننا الوقوؼ على أنو كل من تعريف صندوؽ النقد  

ية الاقتصادية يتفقاف على أف الاستثمار الأجنبي الدباشر ىو استثمار طويل الأجل خارج الدولي، ومنظمة التعاوف والتنم
حدود البلد الأصلي يعطي صاحبو حق الدشاركة في إدارة الدشروع، أما بالنسبة إلى المحاسبنٌ الدكلفنٌ بديزاف الددفوعات 

 على الأقل. %10ستثماري، والي  تقدر بػ الأمريكي فإنهم يركزوف على نسبة الدسالعة أو الدلكية في الدشروع الا
كما لؽكن تعريف الاستثمار الأجنبي الدباشر على أنو الاستثمار الذي يفضي إلى علاقة طويلة الأمد ويعكس  

منفعة وسيطرة دائمتنٌ للمستثمر الأجنبي أو الشركة الأـ في فرع أجنبي قائم في دولة مضيفة غنً تلك الي  ينتمياف إلى 
ولؽثل الاستثمار الأجنبي الدباشر في الواقع ملكية أسهم رأس الداؿ والأرباح الدعاد استثمارىا والقروض من الشركة جنسيتها، 

 .1الأـ إلى الشركات التابعة في الدولة الدضيفة طالدا أنها تقضي إلى السيطرة على الأصوؿ الدستخدمة للإنتاج في الخارج
نا صياغة تعريف شامل للاستثمار الأجنبي الدباشر، وىو أنو تكوين من خلاؿ التعاريف السابقة يكوف بإمكان 

مؤسسة أعماؿ جديدة أو توسيع مؤسسة قائمة وذلك عن طريق مقيمي دولة معينة ضمن حدود دولة أخرى مع إمكانية 
 حق بسلك الإدارة والتحكم في كل عمليات الدؤسسة إضافة إلى حق الدلكية في الدؤسسة.

ى مفهوـ الاستثمار الأجنبي الدباشر لصد أنو نوع من التدفق الذي يطلق عليو رأس الداؿ وبعد أف تعرفنا عل 
 التمويلي مثل شراء السندات وغنًىا من الأوراؽ الدالية.

 خثلفة للاستثممر  الأنبب  المبرر المطلب المرن : الصو  الم
 يتخذ الاستثمار الأجنبي الدباشر عدة صور من أبرزىا: 

الخاص  -وىو من أكثر الأشكاؿ شيوعا في الدوؿ النامية، حيث يشارؾ الدستثمر المحليمبرئ : الاستثممر  ال -1
الدستثمر الأجنبي في ملكية الدشروعات الاقتصادية الدقامة على أراضيو، وبالتالي يشاركو في  -والحكومي أو الاثننٌ معا

 اسية الي  قد يتعرض لذا الدستثمر قرارات الإدارة، وعن طريق ىذه الدشاركة لؽكن تقليل الدخاطر السي

                                                 
1
 .2ص  ،2005 ،جامعة قسنطينة ،كلية الاقتصاد والتسينً ،مبرخ الاستثممر  الأنبب  ف  الجزائ تقييم ، ناجي بن حسيني  
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الأجنبي من التأميم والدصادرة، وخلافة، فضلا عن بزفيف الأعباء الدالية الي  يتحملها الاقتصاد الدضيف نتيجة مشاركة 
 .1الدستثمر الوطني في الدشروع الأجنبي الدشترؾ

م أشكاؿ ىذا الاستثمار، والمحرؾ وتعتبر ىذه الشركات من أىالاستثممر  ف  صو ة ر كرت مثعددة الجبسيرت:  -2
الرئيسي لو، حيث أف لذا فروعا متعددة بستد إلى عدة دوؿ لستلفة، وتتميز بكبر حجم إنتاجها وتنوعو، وباحتكارىا 

 لأحدث أساليب التكنولوجيا العصرية، كما أنها تدار مركزيا من مركزىا الرئيسي في الوطن الأـ.
 الأنبب  المبرر هممية الاستثممر  المطلب المرلث: 

في  ضوء الدفهوـ السابق للاستثمار الأجنبي الدباشر تبرز لنا ألعية ىذا الاستثمار ودوره في التنمية الاقتصادية في  
الدوؿ النامية، وترجع ألعيتو لدا يقدمو من خدمات للاقتصاد وبزفيف أعبائها ومسالعتو في توليد الادخار، ففي الوقت 

إضافة إلى حجم الدوارد الحقيقية الدتاحة للاستخداـ فإف يتضمن إمكانية زيادة كفاءة الدوارد المحلية الذي لؽثل فيو انسيابو 
ويترتب عنو تشغيل موارد كانت عاطلة، كما يؤدي إلى رفع الدوارد الدستخدمة فعلا، ويعد أيضا مصدرا ىاما من مصادر 

خرات المحلية عن بسويل الدستوى الدلائم من الاستثمارات التمويل الخارجي خاصة في الدوؿ الي  يعجز فيها مستوى الدد
 :2اللازمة لتحقيق معدلات مرتفعة للنمو والتنمية الاقتصادية وذلك من خلاؿ

إمداد الدوؿ النامية بحزمة من الأصوؿ الدختلفة في طبيعتها والنادرة في ىذه الدوؿ، وذلك من خلاؿ الشركات متعددة  -
وؿ، رأس الداؿ، التكنولوجيا، الدهارات الإدارية، كما أنها قناة يتم عن طريقها تسويق الجنسيات، وتشمل ىذه الأص

 الدنتجات دوليا.
 الدسالعة في خلق فرص للعمل وفي رفع إنتاجية ىذا العنصر وبالتالي الحد من مشكلة البطالة. -
ن خلاؿ جلب الددخرات المحلية إلى رفع معدؿ الاستثمار بالدوؿ النامية من خلاؿ تدفقات الاستثمار الأجنبي، وم -

الأنشطة الأساسية، أو الأنشطة الدكملة، ومن بشة ارتفاع عوائد الدلكية، وىو ما يدفع بدوره إلى زيادة الددخرات، وبالتالي 
 الاستثمارات.

الي  تربط انتشار الآثار الإلغابية على مستوى الاقتصاد القومي ككل نتيجة علاقات التشابك الأمامية والخلفية،  -
أنشطة الشركات متعددة الجنسيات بأنشطة الشركات المحلية، فالروابط الخلفية تسهم في زيادة إنتاجية وكفاءة أداء 

                                                 
1
ص  ،ـ2005 ،جامعة عنٌ شمس ،كلية التجارة  ،محددات الاستثممر  الأنبب  المبرر  وغي  المبرر  ف  الببية الاقثصردية الع بية، أمنًة حسب الله لزمد  

19. 
2
 .20ص  ،الدرجع نفسو  
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الشركات الأخرى، أما الروابط الأمامية فتسهم في تطوير مؤسسات البيع المحلية، كما تعمل على فهم التكنولوجيا الدعقدة 
 في صناعات عديدة.

لات الرأسمالية الي  تقوـ بها الشركات الأجنبية في بسويل مشروعاتها في زيادة الصادرات في الدوؿ الدضيفة، تسهم التحوي -
 وفي تقليل عجز ميزاف الددفوعات.

 ومن مساوئ الاستثمار الأجنبي الدباشر وأثره على الدوؿ النامية ما يلي: 
 يتجو إليها. / لا يساىم في بناء قاعدة تكنولوجيا وطنية في الدوؿ الي 1
/ وجود تباين في مستوى الأجور، وشروط العمل، وىو السبب في بروؿ الائتماف الدصرفي والعمالة الداىرة من قطاعات 2

 الاقتصاد القومي لخدمة ىذه الشركات من خلاؿ القوة الشرائية الكبنًة.
لنابصة عنو فإنو يتعنٌ على الدوؿ ومن أجل تعظيم الاستفادة من الاستثمار الأجنبي الدباشر، وتقليل الدساوئ ا 

الدضيفة توخي الحرص عند اختيار التكنولوجيا الأجنبية بحيث تكوف ملائمة قدر الإمكاف للظروؼ الاقتصادية المحلية، 
وأيضا لؽكن الاستفادة من الاستثمار الدباشر عن طريق الدشروعات الدشتركة الي  تشرؼ عليها الدولة من خلاؿ مشاركتها 

 ة رعاياىا.أو مشارك

 مر  الأنبب  المبرر  وتطو  ح كث المبحث المرن : هركرل وستيرسترت الاستثم
الأشكاؿ الدختلفة تناولنا في المحث الثاني المحددات الرئيسية للاستثمار الأجنبي الدباشر في الدطلب الأوؿ ثم إلى 

 في الدطلب الثالث. النامية خاصة العربيةتطور حركة الاستثمار الدباشر في الدوؿ ثم إلى  للاستثمارات الأجنبية
 ئيسية للاستثممر  الأنبب  المبرر المطلب الأول: المحددات ال  

 إف ىناؾ عدة نظريات تفسر دوافع الاستثمار الأجنبي الدباشر ومن أىم ىذه النظريات ما يلي: 
عن عدـ كماؿ الدنافسة أو عدـ  تقوـ ىذه النظرية على افتراض عدـ كماؿ السوؽ الناجم/ فك ة عدم كمرل السوق: 1

كماؿ الدعلومات، أي أف الشركات الوطنية في الدوؿ الدضيفة لا تستطيع منافسة الشركات الأجنبية في الأنشطة 
الاقتصادية، وىذا ما يفسر ىروب الشركات الأجنبية من الدنافسة الكاملة في الأسواؽ الوطنية بالدوؿ الأـ وابذاىها 

أنشطتها لأسواؽ الدوؿ النامية، وبخصوص جدوى ىذه النظرية في مساعدة الشركات الأجنبية  للاستثمار أو نقل بعض
 .1في بلوغ أىدافها، فهي تستطيع أف تقيم احتكارا وبرقق أرباحا كثنًة، ولكن ينعكس ىذا سلبا على الاقتصاد المحلي

إف بستع ىذه الشركات بدزايا شبو احتكارية، وقياـ حكومات الدوؿ الدضيفة بدنع امتيازات وتسهيلات بصركية،  
وذلك كوسيلة لجذب رؤوس الأمواؿ الأجنبية، وىذه الامتيازات لا لػصل عليها الدشروع الوطني، وذلك يوجو نقد أساسي 

                                                 
1
 .29ص  ،سربقالم نع ال، بلاؿ مننً، جاب الله خنً الدين  
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لاستثمارية الإنتاجية كوسيلة لاستغلاؿ جوانب القوة أو الدزايا لذذه النظرية لأف الشركات الأجنبية بستلك الدشروعات ا
الاحتكارية لذذه الشركات في الوقت الذي لؽكننا برقيق ذلك من خلاؿ أشكاؿ أخرى للاستثمار كعقود التراخيص 

 الخاصة بالإنتاج...
ليها نظرية عدـ كماؿ ظهرت ىذه النظرية نتيجة للتحلل الذي ساد الافتراضات الي  قامت ع/ فك ة الحمرية: 2

الوقائية من قبل الشركات الأجنبية لضماف عدـ تسرب الابتكارات الحديثة في 1السوؽ، ويقصد بالحماية الدمارسات
 لرالات الإنتاج أو التسويق أو الإدارة عموما على أسواؽ الدوؿ الدضيفة.

ىذا النوع من الحماية لم يعد لو وبخصوص جدوى ىذه النظرية أيضا في مساعدة الشركات الأجنبية يلاحظ أف  
معنى حيث أف بعض الدنظمات الدولية التابعة لذيئة الأمم الدتحدة، وأخرى دولية مستقلة وضعت ضوابط لحماية براءات 

 الاختراع بدختلف أنواعها على الدستوى العالدي.
دة الجنسيات على العديد من بصفة عامة ينطوي قرار الاستثمار الخارجي الخاص بأي شركة متعد/ فك ة الموقع: 3

العوامل، بعضها دولي والآخر لؽثل عوامل على الصعيد المحلي، وفي ىذا الشأف لصد لزور اىتماـ نظرية الدوقع يرتبط بقضية 
اختيار الدولة الدضيفة الي  ستكوف مقر الاستثمار أو لشارسة الأنشطة الإنتاجية أو التسويقية الخاصة بالشركة الدتعددة 

ات، أو بدعنى آخر أنها ترتكز على المحددات والعوامل الدوقعية أو البيئية الدؤثرة على قرارات استثمار الشركة في الدوؿ الجنسي
الدضيفة وكذلك تهتم ىذه النظرية بالدتغنًات البيئية في الدوؿ الدضيفة الي  ترتبط بالعرض والطلب، تلك العوامل الي  تؤثر 

سويقية، والبحوث، والتطوير ونظم الإدارة وغنًىا، وتهتم أيضا بكل العوامل الدرتبطة على الأنشطة الإنتاجية أو الت
 .2بتكاليف الإنتاج، والتسويق والإدارة، بالإضافة إلى العوامل الدرتبطة بالسوؽ

عوامل  إف ىذه النظرية ىي امتداد لنظرية الدوقع في نظرية عدـ كماؿ السوؽ، إلا أنها أضافت/ فك ة الموقع المعدلة: 4
أخرى ترتبط بخصائص الشركة متعددة الجنسيات والدنتج ونظم الاتصاؿ والنقل بنٌ الدوؿ كمحددات أو عوامل تؤثر على 

 .3الاستثمارات الخارجية في الدوؿ الدضيفة
من واقع ىذه النظرية لؽكن القوؿ أف لزددات الاستثمارات الخارجية ودوافع الشركات متعددة الجنسيات تتصف  

دد والتباين وكذا كاف من الصعب الخروج بنتيجة عامة عن حصر ترتيب العوامل الي  قد تؤثر على الاستثمارات بالتع
 الخارجية من حيث ألعيتها النسبية.

                                                 
1
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وأخنًا لؽكننا القوؿ أف اختيار النموذج أو الددخل الأمثل لتحليل لزددات الاستثمارات الخارجية يتطلب درجة  
بذنبا للوقوع في خطأ التعميم من ناحية، ومن ناحية أخرى إلى تعدد وتداخل وتباين الدتغنًات  عالية من الحذر والتحفظ

الدؤثرة على قرارات الاستثمار الخارجي سواء كانت ترتبط بالدوؿ الدضيفة أو كانت تتعلق بالدولة الأـ أو تلك الخاصة 
 تياره عمليا، بحيث تلقى نتائجو القبوؿ العاـ.بالدستثمر الأجنبي لغعل من الصعوبة بدكاف اقتراح مدخل معنٌ واخ

 ل المخثلفة للاستثممر ات الأنببيةالمطلب المرن : الأركر
ينطوي الاستثمار الأجنبي الدباشر على التملك الجزئي أو الدطلق للطرؼ الأجنبي لدشروع الاستثمار سواء كاف  

لنشاط الإنتاجي أو الخدمي، ويعني ىذا إمكانية تقسيم مشروعا للتسويق أو البيع أو التصنيع والإنتاج أو أي نوع من ا
 الاستثمار الأجنبي الدباشر إلى نوعنٌ أساسينٌ لعا:

 الاستثممر  المشث ك:  -1
ىو أحد مشروعات الأعماؿ الذي لؽتلكو أو يشارؾ فيو طرفاف ) أو شخصيتاف معنويتاف( أو أكثر من دولتنٌ 

قتصر على الحصة في رأس الداؿ بل بستد أيضا إلى الإدارة، والخبرة وبراءات لستلفتنٌ بصفة دائمة، والدشاركة ىنا لا ت
 الاختراع أو العلامات التجارية، .... الخ.

 إف ىذا النوع من الاستثمارات ينطوي على الجوانب التالية: 
ل حدود دولة اتفاؽ طويل الأجل بنٌ طرفنٌ استثمارينٌ، أحدلعا وطني والآخر أجنبي لدمارسة نشاط إنتاجي داخ -

 الطرؼ الدضيف.
 لؽكن للطرؼ الوطني أف يكوف شخصية معنوية تابعة للقطاع العاـ أو الخاص. -
 قياـ أحد الدستثمرين الأجانب بشراء حصة في شركة استثمار مشترؾ. -
تقديم الخبرة،  الدشاركة في مشروع الاستثمار لا تقتصر على تقديم حصة في رأس الداؿ فقط، وإلظا قد تكوف من خلاؿ  -

 العمل أو التكنولوجيا بصفة عامة.
وتدر الإشارة أنو في كل حالة من الحالات السابقة، لابد أف يكوف لكل طرؼ من أطراؼ الاستثمار حق  

 .1الدشاركة في إدارة الدشروعات
باشرة، نظرا لكوف وفي الواقع لصد أف الدوؿ النامية قد لجأت إلى إنشاء ىذا النوع من الاستثمارات الأجنبية الد 

وسيلة مراقبة على الدؤسسة متعددة الجنسيات الي  تعمل في إقليمها، حيث لوحظ ميدانيا الخطر الذي قد ينجم عن 

                                                 
1
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الدستثمر الأجنبي عندما لؽتلك أكبر قدر من رأس الداؿ، فمثلا لصد أف الدوؿ الاشتراكية سابقا كانت تسمح بشكل وحيد 
 من قيمة الدشروع. %49لدباشر بدسالعة أجنبية لا تتعدى من أشكاؿ الاستثمار الأجنبي ا

 الاستثممر ات المملوكة للمسثمم  الأنبب :  -2
يعتبر ىذا النوع من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة أكثر تفضيلا من طرؼ الشركات متعددة الجنسيات، وبذدر 

 حد حق الدراقبة ) بلوغ عتبة الدلكية(.الإشارة ىنا إلى أف اكتساب الحيازة لا تتحقق إلا بعد الوصوؿ إلى 
إف تفضيل الشركات متعددة الجنسيات لذذا النوع من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة بقابلو في الواقع تردد، بل  

الرفض في بعض الأحياف، من طرؼ الدوؿ النامية الدضيفة، إذ أنها لا تقبل بالترخيص الكامل لدلكية الدشروع الاستثماري، 
خوفها من التبعية الاقتصادية وما يترتب عليها من آثار سياسية على الصعيدين المحلي والدولي، إلى جانب الحذر  بسبب

 .1من احتمالات الوقوع في حالة احتكار الشركات متعددة الجنسيات لأسواقها
ا وأمريكا اللاتينية، مع افتراض قبوؿ ىذه الأسباب ) السالفة الذكر(، فإف ىناؾ بعض الدوؿ النامية في شرؽ آسي 

وحتى في إفريقيا بسنح فرصا للشركات الدتعددة الجنسيات بالتملك للمشروع بسلك مطلق، كوسيلة بسكنها من جذب الدزيد 
 من الاستثمارات الأجنبية الدباشرة في الكثنً من لرالات النشاط الاقتصادي.

د الآف بدلائل علمية وعملية بشأف الآثار إف حالة التردد والخوؼ لدى الدوؿ النامية الأخرى لم تؤيد لح 
السياسية والاقتصادية السلبية النابصة عن ترخيص الدلكية الدطلقة الدتعلقة بالدشروع الاستثماري للشركات متعددة 
  الجنسيات، وإلظا درجة بركم الدولة الدضيفة في وضع عدد من الضوابط والنظم والتوجيو الجيد للاستثمارات الأجنبية مهما
كاف نوعها، ىو الذي بإمكانو التخفيف من حدة الآثار السلبية، بالإضافة إلى تعظيم العوائد الدتوقعة لذذه الدوؿ من وراء 

 الاستثمارات الأجنبية الدباشرة.
ولغدر الذكر أف زيادة حدة الدنافسة بنٌ الدوؿ النامية وحتى الدوؿ الدتقدمة صناعيا لجذب الاستثمارات الأجنبية  

شرة أدى بالكثنً من حكومات الدوؿ النامية إلى الترخيص للشركات الدتعددة الجنسيات بالتملك الدطلق للمشروعات الدبا
الاستثمارية، كوسيلة لتحفيز تدفق الاستثمارات وجذب الدستثمرين الأجانب، وىذا بعدما تشابهت الكثنً من الدوؿ 

 لجذب الاستثمار  الأجنبي الدباشر. النامية في طبيعة الامتيازات والتسهيلات الي  تقدمها
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   ف  الدول البرمية خرصة الع بيةالمطلب المرلث: تطو  ح كة الاستثممر  المبرر
لقد حدث بروؿ كبنً في مصادر التمويل للدوؿ النامية في السنوات الأخنًة، حيث تقلصت مساعدات التنمية  

دوؽ النقد الدولي، كما حلت التدفقات الخاصة في صورة الرسمية بسبب القيود الدفروضة من قبل البنك الدولي، وصن
الأسهم والسندات( لزل القروض البنكية التجارية بسبب مشاكل باشر، وكذلك في صورة التدفقات )الاستثمار الأجنبي الد

عدـ سداد القروض وقد أصبح الاستثمار الأجنبي الدباشر من أىم مصادر التمويل الخاص، بل ومن أىم مصادر 
 .1دفقات الرأسمالية للدوؿ النامية على الإطلاؽالت

ـ، والذي يرصد حركة الاستثمار الأجنبي 2004ولكن أكد تقرير الأمم الدتحدة للتجارة والتنمية السنوي لعاـ  
دوؿ أخرى  6دولة عربية بينما تراجعت في  13الدباشر الدتدفق إلى لستلف دوؿ العالم، أف تلك التدفقات ارتفعت في 

 لجزائر.منها ا
من الاستثمار الأجنبي على  0,7%ـ ما نسبتو 2003بلغت كل التدفقات إلى كل الدنطقة العربية في عاـ  

مستوى العالم، وىو ما لا يتناسب مع حجم الدنطقة وتأىيلها للنمو، وما لا يتناسب مع احتياجاتها، خاصة في ضوء 
 في تلك الدوؿ.اتساع الفجوة بنٌ معدلات الادخار واحتياجات الاستثمار 

وليس بالضرورة أف تكوف العلاقة طردية بنٌ حجم الإعفاءات والحوافز الي  بسنحها الدولة للمستثمرين، وبنٌ  
حجم الاستثمارات الي  تستطيع اجتنابها، بدعنى أنو لؽكن التضحية بالكثنً من إيرادات الضرائب والرسوـ أو من أبشاف بيع 

، ومع ذلك لا يتحقق لك من جذب الاستثمار ما يعوض ىذه التضحيات، لداذا؟، الأراضي، والأصوؿ وحقوؽ التشغيل
 لأف ىناؾ عوامل أخرى طاردة للاستثمار تفوؽ في أثرىا أثر الإعفاءات.

جز الإداري على الدستوى القومي ويأتي قصور الإدارة أو العجز الإداري على رأس ىذه العوامل، وقد يكوف الع 
فيغيب الاستقرار، وتتخبط السياسات وتتضارب، وقد تسنً الدشروعات والدخططات القومية في وىو الأخطر أثرا( )

ابذاىات متعارضة أو متضادة، أو حتى طاردة عن غنً وعي للاستثمار الأجنبي أو المحلي، وقد يكوف القصور على 
قتصاد أولا، ولا لغد الدستثمر الأجنبي ضالتو الدستوى الجزئي فيغيب الالتزاـ والكفاءة عن الدؤسسات المحلية فتتدىور بيئة الا

 في شريك لزلي يدعم علاقة تعاوف مثمر للطرفنٌ.
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 نسيرب الاستثممر  الأنبب  المبرر المبحث المرلث: عوامل ور وط ا
إستراتيجية في الدطلب الأوؿ ثم إلى  الابذاىات العالدية الحالية للاستثمار الأجنبيتطرقنا في ىذا الدبحث إلى 

العوامل الدؤثرة في انسياب الاستثمار في الدطلب الثاني ثم إلى  الشركات متعددة الجنسيات في توجيو الاستثمار العالدي
 في الدطلب الثالث والرابع. شروط جذب الاستثمار الأجنبي و الأجنبي الدباشر

 رلمية الحرلية للاستثممر  الأنبب المطلب الأول: الاتجرمرت الع
ـ وذلك في ظل تراجع 2002سجلت الاستثمارات الأجنبية الدباشرة الالطفاض الثاني على التوالي في سنة  

مليار دولار أي  651ـ لتبلغ 2001عن سنة  %16( بدعدؿ IDEمعدلات لظو الاقتصاد العالدي، فقد الطفضت )
بلد مستقل للاستثمار الدباشر،  195بلدا من بنٌ  108ـ، وكاف ىذا الالطفاض في 1998أقل مستوى لذا منذ سنة 

 :1ولؽكن تفسنً أسباب تراجع حجم التدفقات الدولية للاستثمار الأجنبي إلى العوامل التالية
 * معدلات النمو الاقتصاد الدنخفضة في أغلب مناطق العالم.

 * تراجع القيم الدالية في أغلب البورصات العالدية.
 * الطفاض حجم أرباح الشركات.

 تنًة الإصلاحات الذيكلية في العديد من القطاعات الاقتصادية.* تراجع و 
 * انتهاء برامج الخوصصة في العديد من الدوؿ.

* التراجع الكبنً في حجم وقيمة عمليات التملك والاندماج العالدية، والي  كانت إحدى أىم عوامل ارتفاع حجم 
(IDE.في السنوات السابقة ) 

لقطاع الصناعي وقطاع الخدمات، وارتفعت في القطاع الأوؿ كالتنقيب على لقد تراجعت الاستثمارات في ا 
 460ـ ما قيمتو 2002في  %22( بػ IDEالنفط والدواد الأولية الأخرى، وحسب التوزيع الجغرافي فقد تراجعت )

 لدتحدة.مليار دولار فإف التراجع في الاستثمار قد تركز على الخصوص في كل من الولايات الدتحدة والدملكة ا
مليار دولار وسجلت منطقة  162ـ حوالي 2002( سنة IDEبالنسبة للبلداف النامية فقد بلغت قيمة ) 

أمريكا اللاتينية والكرايبي أعلى معدلات الالطفاض للسنة الثالثة على التوالي حيث كاف معدؿ التراجع في تدفقات 
سجلت دوؿ منطقة آسيا والمحيط الذادي أقل معدؿ تراجع ـ و 2002سنة  %33الاستثمار الأجنبي الدباشر لذذه الدنطقة 
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مليار دولار وىو ما أىل  53وذلك بفضل حجم التدفقات الاستثمارية بابذاه الصنٌ والي  تعتبر قياسية حيث بلغت 
 الصنٌ لتتبوأ صدارة البلداف الدستقبلية للاستثمار الأجنبي.

مليار  19حيث تراجعت من  % 41ات الأجنبية فيها بدعدؿ بالنسبة للبلداف الإفريقية فقد تراجعت الاستثمار  
ـ، لكن إذا أخذنا بعنٌ الاعتبار الدستوى القياسي والاستثنائي 2002مليار دولار سنة  11ـ إلى 2001دولار سنة 

 ـ 2001الذي بلغتو سنة 
ـ، فإف ىذا التراجع 2002سنة ) عمليات التملك والاندماج( الي  بست في كل من الدغرب وجنوب إفريقيا والي  لم تتكرر 

دولة إفريقية وتركزت  53بلد من بنٌ  23يعتبر طفيفا مقارنة بالسنوات القليلة الداضية، فقد تراجعت الاستثمارات في 
أغلب الاستثمارات في القطاع النفطي بالجزائر، أنغولا، التشاد، نيجنًيا، وتونس، ىذه الدوؿ الي  استحوذت على أكثر 

 ـ.2002مارات الدتوجهة لإفريقيا خلاؿ سنة من نصف الاستث
 سيرت ف  توني  الاستثممر  العرلم المطلب المرن : إستث اتيجية الش كرت مثعددة الجب

بزتلف إستراتيجية الشركات متعددة الجنسيات في برديد مناطق الاستثمار حسب أىدافها الإستراتيجية ووضعية  
ستثمار، وفي ىذا الإطار لؽكننا التمييز بنٌ ثلاث إستراتيجيات أساسية الدنافسة السوقية وخصائص البلد الدضيف للا

 :1ىي
 إستراتيجية النفاذ ) الوصوؿ( للموارد الطبيعية. -
 الإستراتيجية الأفقية ) إستراتيجية السوؽ(. -
 إستراتيجية تدنية التكاليف ) الإستراتيجية العمودية(. -

بق على قرارات الاستثمار الأجنبي الي  تهدؼ إلى الإنتاج للسوؽ المحلي إف الإستراتيجية الأفقية أو السوقية تنط 
في البلد الدضيف، وتعتبر ىذه الإستراتيجية الأكثر بساشيا مع طبيعة الاستثمار الأجنبي في شكلو الحالي والدرتكز فيما بنٌ 

( بينما لم تستقبل IDE)من الحجم السنوي لػ  %70بلداف  10ـ استقبلت 2001الدوؿ الأكثر تضيعا، ففي سنة 
، وعلى العكس من ذلك فإف إستراتيجية تدنية التكاليف أو IDEفقط من  %1دولة الأكثر تأخرا سوى  100

العمودية تعبر عن حركة الاستثمار الأجنبي من البلداف الدصنعة بابذاه البلداف النامية، وذلك في ظل عدـ تساوي 
لد الدضيف للاستثمار، إف سعي الشركات متعددة الجنسيات للوصوؿ إلى برقيق مستويات التقدـ بنٌ البلد الدستثمر والب

 بعض الدزايا النسبية يدفعها إلى البحث عن أقصر الطرؽ للوصوؿ إلى الدوارد خاصة بالنسبة للاستثمار في القطاع الأولي.
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الشركات، وعليو فإف البلداف إف ما يدفع الشركات للاستثمار في بلد ما ىو بيئتو الي  تستجيب لأىداؼ ىذه  
الدضيفة يتوجب عليها توفنً الشروط الكفيلة بجذب ىذه الاستثمارات وسط المحيط العالدي الدتميز بشدة الدنافسة بنٌ 
لستلف الدوؿ صناعية؟ كانت أـ نامية، وفي ىذا الصدد من برليلنا لظاىرة الاستثمار الأجنبي الدباشر لغب علينا عرض 

ؤثرة في انسيابو وأىم الشروط الواجب توفنًىا من طرؼ البلد الدضيف من أجل جذب الدزيد من الاستثمار أىم العوامل الد
 الأجنبي الدباشر.

 نسيرب الاستثممر  الأنبب  المبرر المطلب المرلث: العوامل المؤث ة ف  ا
نية معرفة العوامل الأساسية نظرا لشدة التنافس الدولي من أجل جذب الاستثمار الأجنبي الدباشر فعلى الدوؿ الدع 

( والعمل على توفنًىا داخل البلد، وفي ىذا الصدد ىناؾ عاملاف أساسياف لػكماف قرار IDEالي  تؤثر في انسياب )
 :1الاستثمار لعا

حيث يتوقع الدستثمر الأجنبي من مثل ىذه الفرص أف برقق عائدا لرزيا يفوؽ مدى توف  ف ص نيدة للاستثممر :  -1
قو الفرص البديلة في دوؿ أخرى أو قطاعات أخرى، ويتطلب ذلك ثبوت جدوى الدشروع الفرصة الاستثمارية ما قد برق

 من كل جوانبو: الفنية، الدالية، الإدارية، التسويقية.
يقصد بدناخ الاستثمار لرمل الظروؼ والأوضاع السياسية، والاقتصادية مدى توف  مبرخ الاستثممر  الملائم:  -2

والقانونية والدؤسسية وكذلك الإجرائية الي  لؽكن أف تؤثر على فرص لصاح الدشروع الاستثماري في منطقة أو  والاجتماعية
دولة معينة، وتعد الظروؼ سالفة الذكر عناصر متداخلة تؤثر وتتأثر ببعضها البعض ومعظمها عناصر متغنًة لؼلق تفاعلها 

 صلتها كعناصر جاذبة أو طاردة للاستثمار.أو تداعيها أوضاعا جديدة بدعطيات لستلفة وتترجم لز
 ابع: ر وط نذب الاستثممر  الأنبب المطلب ال  
نستطيع التمييز بنٌ نوعنٌ من الشروط، الشروط الأساسية والشروط الدكملة لجذب الاستثمار الأجنبي على  

 النحو التالي:
 / الش وط الأسترستية لجذب الاستثممر :1

ية للاستثمار الواجب توفرىا من أجل جذب الاستثمار الأجنبي والي  لا لؽكن بسثل ىذه الشروط الظروؼ القبل 
في حاؿ عدـ توفرىا انتظار قدوـ الدستثمرين وطنينٌ كانوا أـ أجانب، يتمثل الشرط الأوؿ في توفنً الاستقرار السياسي 

ف عليو الاستثمار، فحتى إذا كانت والاقتصادي، فتوفر استقرار سياسي يعتبر شرطا أساسيا لا لؽكن الاستغناء عنو ويتوق
 الدردودية الدتوقعة للاستثمار كبنًة فلا لؽكن الاستثمار في ظل غياب الاستقرار السياسي.
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يأتي الاستقرار الاقتصادي في الدقاـ الثاني بعد التأكد من مدى برقق الاستقرار السياسي، حتى وإف كاف من  
قتصادي في برقق توازنات الاقتصاد الكلي وتوفنً الفرص الدلائمة لنجاح الصعب الفصل بينهما، ويتمثل الاستقرار الا

 :1الاستثمار ومن أىم الدؤشرات الدعتمدة في الحكم على الدناخ الاقتصادي للاستثمار نذكر العناصر التالية
فوعات، التحكم في معدؿ توازف الديزانية العامة ) التحكم في عجز الديزانية(، توازف ميزاف الدد* عبرص  الاقثصرد الكل : 

 التضخم، استقرار سعر الصرؼ...
حرية برويل الأمواؿ ) الأرباح خاصة( الحوافز الجبائية، والجمركية للاستثمار، * العبرص  الاقثصردية لجذب الاستثممر : 

على رخصة القواننٌ الاجتماعية الخاصة بتنظيم العمل، الاجراءات الإدارية الدرتبطة بالاستثمار ) آجاؿ الحصوؿ 
 الاستثمار أو إنشاء مؤسسة اقتصادية(.

( لغب التأكيد على ضرورة استقلالية النظاـ القضائي وتوفر الشفافة في IDE* أخنًا وضمن الشروط القبلية لجذب )
 المجاؿ الاقتصادي ) الصفقات العمومية(.

 / الش وط المكملة لجذب الاستثممر  الأنبب :2
ستثمار لغب ضماف الشروط الإضافية والي  تسمح للبلد من إمكانية اللحاؽ بعد توفر الشروط الأساسية للا 

 (، ولؽكن بذميع ىذه الشروط في أربعة عناصر ىي:IDEبدجموعة الدوؿ الجاذبة لػ )
إف ما يدفع الشركات للاستثمار في بلد ما يرتبط بحجم السوؽ لكن لا يهم حجم حجم السوق ومعدل نموه:  -1

قدر ما يهم أكثر تطور ولظو السوؽ في الدستقبل، فالدستثمرين الأجانب يكونوف أكثر الصذابا السوؽ في حد ذاتو ب
للمناطق الي  تشهد ديناميكية كبنًة وتوسعا في أسواقها والي  توفر فرصا جديدة للاستثمار، أي أنو لا يكفي أف يكوف 

 ما ينطبق على دوؿ جنوب آسيا. لكن لغب أف يكوف السوؽ ديناميكيا وىو -شرط أساسي –حجم السوؽ كبنً 
تستعمل الشركات تقنيات إنتاج عالية ومتطورة ذات قيمة مضافة عالية وبالتالي توف  الموا د البش ية المؤملة:  -2

فتوفر عرض عمل منخفضة التكلفة وبتأىيل ضعيف لا يعتبر عنصرا جاذبا للاستثمار كما كاف عليو الحاؿ في بداية 
الداضي في الدناطق الحرة كهونغ كونغ مثلا، حاليا إف البحث عن تدنية التكاليف عن طريق عنصر الستينات من القرف 

 العمل لا لػتل إلا مكانة ثانوية في برديد توجيهات الاستثمار.
 والدواصلاتتوف  قرعدة مثطو ة لوسترئل الاتصرل ) الهرتف، الانث نيت....(،  -3

يدية(، فطبيعة الدنشأة الدولية تفرض عليها أف تضمن الاتصاؿ الدائم والجيد بنٌ  ) البرية، الجوية، البحرية، السكك الحد
 كل فروعها.

                                                 
1
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 :خلاصة
إف الاستثمارات الأجنبية الدباشرة ومن خلالذا الشركات متعددة الجنسيات لا تبحث عن ملك مفقود، بل ىي  

ئل ومعتمدة على ضخامة إنتاجها وتعددىا، الي  تسعى جاىدة لخلق ىذا الدلك والحفاظ عليو مسخرة لذلك لستلف الوسا
زيادة حجم مبيعاتها، تعاظم أرباحها وزيادة تغلغلها وتوسع فروعها والشركات التابعة لذا وىذا يساعدىا على التملك في 

 سلطة ابزاذ القرار.
وواقعية متخذة والدوؿ النامية لم بذد منفذا أو خيارا لذا سوى التعاطي معها لكن برؤية مستقبلية أكثر شمولا  

بذلك إجراءات وسياسات الكفيلة بالاستفادة من مزاياىا وبذنب أخطارىا واضعة صوب أعينها ما آلت إليو اقتصادياتها 
 في ظل العولدة وبررير التجارة الخارجية، وواقع اقتصاد عالدي تسيطر عليو الاحتكارات.

بجعل منطقتها قطبا للتهوية وىذا لتوسيع دائرة ولذذا حرست الجزائر على القياـ بعلاقات اقتصادية حقيقية  
التبادؿ التجاري ونقل التكنولوجيا وبزفيض عبء الدديونية، يعززىا في ذلك وجودىا في الدنطقة الدغاربية الي  تشهد تنافسا 

 دة الأمريكية.أوروبيا لا بل وأمريكيا، حيث براوؿ أوروبا تنشيط الشركة وتكثيفها في تلك الدنطقة وكذلك الولايات الدتح
وحتى تضمن الجزائر توجو الاستثمارات الأجنبية لضوىا، كاف لابد من وجود إستراتيجيات جديدة لاستقطاب  

 ىذه الاستثمارات وتوفنً الجو الدناسب والضمانات الكافية للمستثمر الأجنبي.
 



 

 

 

 الفصل الثالث:

أثر الاستثمار الأجنبً المباشر على 

 دراست قياسيت الاقتصاد الجزائري

 (0208-0222خلال الفترة )
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 تمهيد
تعددت الدراسات الساعية لقياس أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي، كما تعددت الطرق 
القياسية الدستخدمة لتحقيق ىذا الذدف، و تبعا لذلك فقد تعددت النتائج التي توصل إليها الباحثون ، فمنهم من أثبت 

لنمو الاقتصادي ، أي أن زيادة الاستثمار الأجنبي الدباشر تعزز وجود علاقة متبادلة بين الاستثمار الأجنبي الدباشر و ا
النمو الاقتصادي ، والنمو الاقتصادي بدوره يحفز الاستثمار الأجنبي الدباشر كما و يعتبر أحد لزدداتو. في حين أشار 

بعض الدراسات علاقة البعض لوجود علاقة عكسية بين الاستثمار الأجنبي الدباشر و النمو الاقتصادي، في حين لم تجد 
بين الاستثمار الأجنبي الدباشر و النمو الاقتصادي. ىذا وقد أظهرت معظم الدراسات الأثر الإيجابي للاستثمار الأجنبي 
الدباشر على النمو الاقتصادي، خاصة في الدول النامية. ويتباين حجم ىذا الأثر بين الدول نتيجة لاختلاف العوامل 

دا و ىذا ما يدفعنا في ىذا الفصل للبحث عن مدى تأثير الاستثمار الأجنبي الدباشر على الخاصة بكل دولة على ح
 ( من خلال التطرق إلى الدباحث التالية 02035-0222النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )

 المبحث الأول : تحديد النموذج المستخدم و التعريف بمتغيراته.  -
 تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي .المبحث الثاني : قياس  -
 معوقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر5 المبحث الثالث -
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 المبحث الأول: تحديد النموذج المستخدم و التعريف بمغيراته
بعدما تم دراسة واستعراض الإطار النظري للاستثمار الأجنبي الدباشر وعلاقتو بالنمو الاقتصادي، يتم في ىذا 

 الدبحث تحديد وتعريف النموذج الدستخدم في الدراسة التطبيقية كالتالي5
 المطلب الأول: تحديد النموذج المستخدم 

"، لقياس أثر  cobb- douglasقلاس "  دو -تعتمد ىذه الدراسة إلى توظيف دالة الإنتاج "كوب 
(، حيث أن ىذا النموذج 0203-0222الاستثمار الأجنبي الدباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )

مستمد من النموذج الدستخدم من طرف "زياد لزمد أبو ليلي " و "زكية أحمد مشعل " في دراستهما العلاقة و أثر 
و قد تدت تلك الدراسة خلال الفترة  0222لدباشر على النمو الاقتصادي في الأردن و ذلك عام الاستثمار الأجنبي ا

(. و سوف يتم تقدير دالة الإنتاج باستخدام رأس الدال ، العمل، والواردات كعوامل إنتاج ، كما تم 0421-0222)
ير مقاسا بالاستثمار الأجنبي الدباشر . ولأن التمييز بين رأس الدال المحلي و الأجنبي كعوامل مستقلة، حيث أن ىذا الأخ
، و الذي يساوي الناتج المحلي الإجمالي GPالنموذج تضمن الواردات كعامل إنتاج ، سيتم استخدام الناتج الإجمالي 

 مضافا إليو الواردات.
 15قد جاء النموذج على الشكل التالي

 
 حيث5

 GP الإجمالي مضافا إليو الواردات.5 الناتج الإجمالي، وىو يساوي الناتج المحلي 
K.5رأس الدال المحلي 
 FDI . 5 رأس الدال الأجنبي مقاس بتراكم الاستثمار الأجنبي الدباشر 

L .)5 عنصر العمل ، مقاس بعدد العمال )العمالة الكلية 
IMP.5 الواردات من السلع و الخدمات 
 حد الخطأ. 5£ 

 التالية 5ويدكن كتابة الدعادلة السابقة على الصيغة 

 

                                                           
 الداجستير، شهادة متطلبات ضمن مقدمة رسالة ،الأردن في الاقتصادي النمو على المستوردات و المباشر الأجنبي الاستثمار أثر ليلی، أبو لزمد زياد 1

 .61، ص0222، الأردن
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 حيث5
a1+a2+a3+a4 = 1 
 (205لضصل على الدالة رقم ) L( على 22و بقسمة طرفي الدالة رقم )

 
 ومنو 5

 
 ( بالصيغة التالية225ويدكن كتابة الدعادلة رقم )

 
 وبعد إعادة ترتيب الدالة يدكن التوصل إلى الصيغة التالية 5 

 
ان  التباين ، و التي يعي  وجودىا أن التباين يتغير مع تغير "إن ىذا النموذج يساعد على تجنب مشكلة عدم تج

الدشاىدات، الأمر الذي يقود إلى نتائج غير كفؤة لا تساعد في اتخاذ القرار الصحيح بشأن اختبار الفرضيات، كما 
ات الدستخدمة في يساعد ىذا النموذج على تجنب مشكلة الارتباط الخطي الدتعدد، و التي يعي  وجودىا ترابطا بين الدتغير 

 ""1تفسير الدتغير التابع.
 بالمتغيرات المكونة للنموذج المطلب الثاني : التعريف

 إن الدتغيرات الدكونة للنموذج ىي كالآتي5 
و ىو عبارة عن الناتج المحلي الإجمالي  5GP ستعتمد الدراسة على مفهوم الناتج الإجمالي GP. الناتج الإجمالي 0

 الاسمي خلال سنة معينة مقاسا بالدولار الأمريكي، مضافا إليو الواردات من السلع و الخدمات. 
5 عبارة عن السلع و الخدمات الدنتجة خارج الاقتصاد الجزائري ولكنها تستخدم داخلو خلال سنة IMP. الواردات 0

 يكي . معينة ، مقاسو بالدولار الأمر 
 5 ويعبر عنو بإجمالي الاستثمار المحلي، مقاسا بالدولار الأمريكي.K. رأس الدال المحلي 3
5 تعتمد الدراسة على حجم القوى العاملة الكلية )عدد العمال( کمعيار العنصر العمل على الدستوى L. عنصر العمل4

 الكلي للاقتصاد.
                                                           

 .64 ص ،سابق مرجع ليلی، أبو لزمد زياد 1
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 برأس الدال الأجنبي ، مقاسا بالدولار الأمريكي.5 أو ما يسمى FDI. الاستثمار الأجنبي الدباشر 6
 المبحث الثاني : أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي

لضاول في ىذا الدبحث تقدير واختبار الدعادلات الدشكلة للنموذج ، و تحليل نتائجها بمدف الوقوف على مدى 
الذي  spss V.02ج الدوصوف في ىذا الدبحث بواسطة برنامج صحة فرضية البحث أو نفيها ، كما تم تقدير النموذ 

يعد أىم و أشهر البرامج التي تستخدم في لرال التحليل الإحصائي للبيانات ، بما يتميز بو من مزايا عديدة أهمها سهولة 
 الاستخدام . وعليو فقد قدرت النتائج حسب معطيات البرنامج الدشار إليو كما يلي 5 

 قياس تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر و الواردات و الاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي  المطلب الأول :
لقد تم تحويل النموذج الأساسي إلى الخطي بالتحويل اللوغاريتمي، وتم تقديره بطريقة الدربعات الصغرى 

ستثمار الأجنبي الدباشر و الواردات ( كانت الدعادلة الخاصة بقياس تأثير الا0203-0222الاعتيادية، وخلال الفترة )
 على النمو الاقتصادي في الجزائر كالآتي 5

 
( ، وبالاستناد إلى اختبارا ثبتت معنوية معلمة 0( الدقدرة  وحسب الجدول رقم )21يتضح من الدعادلة رقم )

-0و ذلك عند درجة حرية ) t=0.241 الجدولية tالثابت و معلمة الاستثمار الأجنبي الدباشر إذ كانتا أكبر من قيمة 
لكل من الثابت و متغير الاستثمار  2.220و  2.222كانت تساوي   value. P (، كما أن قيمة الاحتمال02

 %.6الأجنبي الدباشر وىي أقل من مستوى الدعنوية 
الجدولية ، و  tأقل من قيمة  t=2.012المحسوبة  tكما تبين عدم معنوية معلمة الواردات ، حيث كانت قيمة 

 %. 6أكبر من مستوى الدعنوية  P . value=  2.222كذلك قيمة الاحتمال 
 tأقل من قيمة  t=3.260المحسوبة  tكذلك تبين عدم معنوية معلمة الاستثمار المحلي ، حيث أن قيمة 

 %.6أكبر من مستوى الدعنوية  2.222. تساوي إلى value P، و كذلك قيمة الاحتمال 0.241الجدولية 
بالرجوع إلى قيم الدعاملات ، يتضح الأثر الإيجابي للاستثمار الأجنبي الدباشر، حيث تظهر النتائج أن مرونة 

( أي أن زيادة بنسبة واحدة في الدائة في حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر تؤدي إلى 2.010الاستثمار الأجنبي الدباشر )
الأثر على الرغم من صغره ، إلا أنو إيجابي. كما تشير النتائج إلى الأثر  ( ، و ىذا2.010زيادة في الناتج الإجمالي ب )

( ، و تعتبر ىذه الدساهمة كبيرة ، و يرجع سبب ارتفاع 2.210الإيجابي للواردات على الناتج الإجمالي حيث تبلغ مرونتو )
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ما الخارجية ، و كذلك اعتماد ىذه الدساهمة نتيجة ارتفاع حجم الواردات خاصة بسبب شروع الجزائر بتحرير تجارته
الإنتاج المحلي على العالم الخارجي لتوفير جزء كبير من السلع الرأسمالية الضرورية لعملية الإنتاج. بالإضافة إلى ىذا تشير 

(، أي أن الزيادة بنسبة 2.364النتائج إلى الأثر الإيجابي لرأس الدال المحلي على الناتج الإجمالي حيث بلغت مرونتو )
 (. 2.364احد في الدائة في حجم الاستثمار المحلي تؤدي إلى زيادة في الناتج الإجمالي ب )و 

%، لشا يعي  أن الدتغيرات التفسيرية  41نسبة  -Sq ( adj Rكما قد بلغت قيمة معامل التحديد الدعدل )
% يرجع إلى عوامل 4جمالي، و الباقي الدستقلة تفسر ىذه النسبة من التغيرات التي تحدت في الدتغير التابع أي الناتج الإ

( بينت معنوية 0( من الجدول رقم )0203-0222أخرى منها الخطأ العشوائي. كما أن نتائج القياس خلال الفترة )
( ، كما  F=062.311الجدولية ) Fالمحسوبة كانت أكبر من  Fالنموذج باعتبار معلمات النموذج المجمعة معنوية، لأن 

 %. 6وىي أقل من مستوى الدعنوية  P . value=  2أن قيمة الاحتمال 
 (: يوضح نتائج اختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر و الواردات على0الجدول رقم )

 النمو الاقتصادي
 P.VALUE قيمة إحصائي الاختبار )ت( قيمة معاملات الانحدار المعاملات

0 0.462 4.610 2.222 
0 2.364 3.260 2.222 
3 2.010 2.320 2.220 
4 2.202 2.013 2.221 

 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 

لاختبار تأثير الاستثمار الأجنبي الماشر والواردات على  ANOVA(: يوضح تحليل التباين 0الجدول رقم )
 النمو الاقتصادي

 قيمة الاحتمال ف المحسوبة متوسط المربعات مجموع المربعات درجات الحرية المصدر
 2.222 062.311 2.044 2.143 2 الانحدار

 2.022 2.032 06 الخطأ
 2.024 2.066 03 المجموع

 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 
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سميرنوف" تبين أن البواقي تتبع  -ومن نتائج اختبار اعتدالية التوزيع الاحتمالي للبواقي باستخدام اختبار" كولومو غروف 
%، لشا أدي بنا 6وىي أكبر من مستوى الدعنوية  Kolmogorov – Smirnovالتوزيع الطبيعي ، حيث أن قيمة 

التي تقول أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي و ىذا ما يؤكده = الاحتمال العدم P . value 2.06إلى قبول فرضية 
 الشكل التالي 5

 (: يوضح التوزيع الاحتمالي للبواقي0شكل رقم )

 
 Minitab V.506 من نتائج التقدير و باستخدام برنامج المصدر

الذي يدثل الصفر أي الخط كما كان من نتائج التحليل أن انتشار و توزيع البواقي يأخذ شكل عشوائي على جانبي الخط 
الذي يفصل بين البواقي السالبة و البواقي الدوجبة ، كما أنو لا يدكن رصد نمط أو شكل لزدد لذذه البواقي ، عن أنها 

 (.0ليست متزايدة أو متناقصة أو تقع في جانب واحد لذا لضكم بعدم ثبات التباين، و ىذا ما يؤكده الشكل رقم )
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 (:يوضح انتشار البواقي للنموذج المقدر0)الشكل رقم 

 
 Minitab V.506 من نتائج التقدير و باستخدام برنامج المصدر

ومن أجل الوقوف على مدى صحة فرضيات البحث أو نفيها فقد ارتأينا أن ندرس أثر كل عامل من عوامل الإنتاج 
 السابقة على النمو الاقتصادي على حدا و ذلك باستعمال النموذج الخطي البسيط. 
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 المطلب الثاني: قياس تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي
 ( كالآتي02035-0222الدعادلة الدقدرة خلال الفترة )شكل 

 
( ، و بالاستناد إلى اختبارا ثبتت معنوية معلمة 2( و حسب الجدول رقم )22يتضح من الدعادلة الدقدرة رقم )

-02او ذلك عند درجة حرية ) t=0.241الثابت و معلمة الاستثمار الأجنبي الدباشر إذ كانتا أكبر من قيمة الجدولية
لكل من الثابت و متغير الاستعمار الأجنبي الدباشر ىي أقل من مستوى  P .value، كما أن قيمة الاحتمال (0

(، كما أن  F= 4.44الجدولية )  Fالمحسوبة كانت أكبر من  F%. كما تبينت الدعنوية الكلية للنموذج لأن 6الدعنوية 
 -Sq%. كما قد بلغت قيمة معامل التحديد 6ية وىي أقل من مستوى الدعنو  P . value= 2.264قيمة الاحتمال 

R  من التغيرات التي تحدت في الدتغير التابع أي 44.3%، لشا يعي  أن الاستثمار الأجنبي الدباشر يفسر  44.3نسبة %
 % يرجع إلى عوامل أخرى منها الخطأ العشوائي. 46.0الناتج الإجمالي ، أما الباقي 

بالرجوع إلى قيم الدعاملات ، يتضح الأثر الإيجابي للاستثمار الأجنبي الدباشر، حيث تظهر النتائج أن مرونة و 
( أي أن زيادة بنسبة واحدة في الدائة في حجم الاستثمار الأجنبي الدباشر تؤدي إلى 2.204الاستثمار الأجنبي الدباشر )
ر إيجابي، أي أن ىناك علاقة طردية بين الاستثمار الأجنبي الدباشر و (، وىذا الأث2.204زيادة في الناتج الإجمالي ب )

و الذي يعي  وجود علاقة متوسطة موجبة بين  2.443الناتج الإجمالي، و ىذا ما أثبتو معامل بيرسون الذي قيمتو 
 الدتغيرين. 

 ( : يوضح نتائج اختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو3الجدول رقم )
 الاقتصادي

 P.VALUE قيمة إحصائي الاختبار )ت( قيمة معاملات الانحدار المعاملات
0 0.030 02.206 2.222 
0 2.204 0.211 2.264 

 5SPSS من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج المصدر
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لاختبار تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو  ANOVA(: يوضح تحليل التباين 4الجدول رقم )
 الاقتصادي

 قيمة الاحتمال ف المحسوبة درجات الحرية المصدر
 2.264 4.022 0 الانحدار

 02 الخطأ
 03 المجموع

 5SPSS من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج المصدر

 المطلب الثالث: قياس تأثير الواردات على النمو الاقتصادي 
 ( كالأتي02035-0222شكل الدعادلة الدقدرة خلال الفترة )

 
( ، وبالاستناد إلى اختبارا ثبتت معنوية معلمة 6(و حسب الجدول رقم )23يتضح من الدعادلة الدقدرة رقم )

(، كما أن 02-0و ذلك عند درجة حرية ) t=0.241الجدولية  tالثابت و معلمة الواردات إذ كانتا أكبر من قيمة 
%. كما تبينت الدعنوية 6. لكل من الثابت و متغير الواردات ىي أقل من مستوى الدعنوية value Pقيمة الاحتمال 

 P .value=  2(، كما أن قيمة الاحتمال F=4, 44الجدولية ) Fالمحسوبة كانت أكبر من  Fالكلية للنموذج لأن 
 نسبة  R- Sq%. كما قد بلغت قيمة معامل التحديد 6أقل من مستوى الدعنوية  وىي

% من التغيرات التي تحدت في الدتغير التابع أي الناتج الإجمالي، أما الباقي  44.1%، لشا يعي  أن الواردات تفسر 44.1
 % يرجع إلى عوامل أخرى منها الخطأ العشوائي. 6.4

( 2.004يتضح الأثر الإيجابي للواردات، حيث تظهر النتائج أن مرونة الواردات ) وبالرجوع إلى قيم الدعاملات ،
(، وىذا الأثر 2.004أي أن زيادة بنسبة واحدة في الدائة في حجم الواردات تؤدي إلى زيادة في الناتج الإجمالي ب )

لشا  2.342و معامل بيرسون الذي قيمتو إيجابي، أي أن ىناك علاقة طردية بين الواردات و الناتج الإجمالي، و ىذا ما أثبت
 يعي  أي وجود علاقة قوية موجبة بين الدتغيرين.
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 (: يوضح نتائج اختبار تأثير الواردات على النمو الاقتصادي5الجدول رقم )
 P.VALUE قيمة إحصائي الاختبار )ت( قيمة معاملات الانحدار المعاملات

0 0.330 2.202 2.223 
0 2.004 1.613 2.222 

 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 

 لاختبار تأثير الواردات المباشر على النمو الاقتصادي ANOVA(: يوضح تحليل التباين 6الجدول رقم )

 قيمة الاحتمال ف المحسوبة درجات الحرية المصدر
 2.222 42.022 0 الانحدار
 02 الخطأ

 03 المجموع
 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 

 المطلب الرابع: قياس تأثير الاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي 
 ( كالأتي:0208-0222شكل المعادلة المقدرة خلال الفترة )

 
بارا ثبتت معنوية معلمة ( ، وبالاستناد إلى اخت6( وحسب الجدول رقم )23)يتضح من الدعادلة الدقدرة رقم 

(، كما أن قيمة 02-0و ذلك عند درجة حرية ) t=0.241الجدولية  tمعلمة الواردات إذ كانتا أكبر من قيمة الثابت و 
ينت الدعنوية الكلية %. كما تب6. لكل من الثابت و متغير الواردات ىي أقل من مستوى الدعنوية value Pالاحتمال 

وىي  P .value=  2(، كما أن قيمة الاحتمال F=4, 44الجدولية ) Fالمحسوبة كانت أكبر من  Fللنموذج لأن 
%، لشا يعي  أن الواردات 44.1نسبة  R- Sq%. كما قد بلغت قيمة معامل التحديد 6أقل من مستوى الدعنوية 

% يرجع إلى عوامل أخرى 6.4التابع أي الناتج الإجمالي، أما الباقي  % من التغيرات التي تحدت في الدتغير 44.1تفسر 
 منها الخطأ العشوائي. 

( 2.041وبالرجوع إلى قيم الدعاملات ، يتضح الأثر الإيجابي للواردات، حيث تظهر النتائج أن مرونة الواردات )
(، وىذا الأثر 2.041أي أن زيادة بنسبة واحدة في الدائة في حجم الواردات تؤدي إلى زيادة في الناتج الإجمالي ب )
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لشا  2.432ناتج الإجمالي، و ىذا ما أثبتو معامل بيرسون الذي قيمتو إيجابي، أي أن ىناك علاقة طردية بين الواردات و ال
 يعي  أي وجود علاقة قوية موجبة بين الدتغيرين.

 (: يوضح نتائج اختبار تأثير الاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي7الجدول رقم )
 P.VALUE قيمة إحصائي الاختبار )ت( قيمة معاملات الانحدار المعاملات

0 0.364 3.622 2.222 
0 2.041 02.212 2.222 

 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 

 لاختبار تأثير الاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي ANOVA(: يوضح تحليل التباين 8الجدول رقم )

 الاحتمالقيمة  ف المحسوبة درجات الحرية المصدر
 2.222 404.602 0 الانحدار

 02 الخطأ
 03 المجموع

 SPSSالدصدر5 من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات البنك العالدي واستعمال برنامج 
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 في الجزائر  الأجنبي المباشر: معوقات الاستثمار الثالثالمبحث 
السياسية الاقتصادية والاجتماعية في الدطلب الأول وفي الدطلب الثاني إلى تطرقنا في الدبحث الثالث إلى العراقيل 

 العراقيل القانونية والتنظيمية.

                   المطلب الأول: العراقيل السياسية، الاقتصادية والاجتماعية.
من الناحية السياسية يدكن لنا أن نشير إلى الجانب السياسي ودوره الفعاال في جاذب الاساتثمار الأجنابي الدباشار،      

حيث تعتبر الأخطار السياسية من الدؤثرات الأساسية في برامج مناخ الاستثمار، ففي الجزائر ولفترة غير بعيادة ومان ناحياة 
لسياسااية ظااىرة الاضااطرابات الأمنيااة  والااتي أصاابحت تشااكل عائقااا كباايرا الاساتقرار السياسااي فقااد ساايطر علااى التطااورات ا

ملياار  6لم يتعادى في اواخار التساعينيات أمام تدفق الاستثمارات الأجنبية الدباشرة حيث أن حجم تدفق ىاذه الأخايرة في 
الدعادلاة الصاعبة في مفهاوم الاساتقرار دولار كما ورد في تدفقات الاساتثمار الأجنابي الدباشار ساابقا، وتعتابر ظااىرة الإرىااب 

 السياسي.

كذلك علاى الدساتوى الاقتصاادي لاسايما الاجتمااعي فقاد مارت الجزائار بسابب الدانهج الاقتصاادي الاشاتراكي في      
مرحلاة أولى   كنتااج لدرحلااة الأمان الاتي ماارت  اا الاابلاد أدى إلى تحطام الاقتصااد وضااعف القادرة الشارائية لشااا شاكل عاماال 

 إبعاد للاستثمار وخاصة الاستثمار الأجنبي.

 العراقيل الاقتصادية: .0
إن وجاااود سياساااة اقتصاااادية واضاااحة تكاااون حاااافزا علاااى القياااام بالاساااتثمارات الأجنبياااة الدباشااارة ويكاااون ذلاااك في      

حة ىاي أفضال مان لستلف المجالات سواء السياسية النقدية أم الدالية، والحكومة التي تدارس نشاطها في شروط مساتقرة وواضا
الحكوماااات الاااتي تتمياااز بالتذباااذب في سياساااتها الاقتصاااادية، فهااادف الدساااتثمر ىاااو معرفاااة الدنااااخ والمحااايط الاقتصاااادي الاااذي 
يدارس فيو نشاطو، فالجزائر ولددة طويلة من الزمن كانت سياستها الاقتصادية غير واضحة، ونتيجاة لتعاقاب أكثار مان عشار 

وسياسااااة اقتصااااادية لستلفااااة عاااان الأخاااارى وىااااذا مااااا شااااكل عاااادم شاااافافية السياسااااة حكومااااات وكاااال حكومااااة تااااأتي بقااااانون 
 الاقتصادية لشا شكل عامل إبعاد للمستثمر.

أمااا في لرااال الخوصصااة فااان عاادم وجااود معلومااات واضااحة وقااوانين تشااجع علااى ذلااك تجعاال الدسااتثمر يحجاام عاان      
ر أولااات ىاااذا الدلاااف القساااط الاااوافر مااان الأهمياااة لاسااايما الااادخول إلى غماااار الاساااتثمار في الجزائااار ومااان الدلاحااا  أن الجزائااا

 خطاب الرئي  عبد العزيز بوتفليقة في ذكرى تأميم المحروقات على النية الصادقة للتوجو أكثر لضو التخصص.

يعاااد ماان باااين العوامااال الدافعاااة لعااازوف  OMCكمااا أن عااادم انضااامام الجزائااار بعااد إلى الدنظماااة العالدياااة للتجاااارة 
الدستثمرين الأجانب عان الجزائار، وللتحليال أكثار للوضاعية الاقتصاادية وبيماة الأعماال نساتدل بابعض الدؤشارات الاقتصاادية 
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الاذي يعكا  متوساط الأداء خالال السانوات  1وىذا كما ىو موضح في الجدول أسفلو الذي يعبر عن مؤشر بيماة الأعماال
 ة ببعض الدول على الدستوى العالدي.   الفارطة مقارن

تعتبر اليد العاملة الجزائرية في نظار الدساتثمرين الأجاناب غاير منتجاة أي ذات إنتاجياة قليلاة اليد العاملة الجزائرية: .  0.0
مقارناة بماا تتقاضاااه مان أجار ويظهاار ذلاك مان خاالال مقارناة الجزائار باادول شارق اسايا أياان إنتاجياة الياد العاملااة جاد مرتفعااة 

الأجاااار ماااانخفض نوعااااا مااااا، بالإضااااافة إلى ذلااااك غياااااب الكفاااااءة في بعااااض الأحيااااان لذااااذا يضااااطر الدسااااتثمرين الأجانااااب و 
 للاستثمار في دول كدول جنوب شرق اسيا والعزوف عن الجزائر.

إن اساتغلال الداوارد المحلياة لا توجاد عليهاا أياة قاوانين صاريحة لحاد الآن وىاذا ماا يشاكل استغلال المووارد المحليوة: . 0.0
 لساوف لدى الدستثمرين الأجانب والمحليين في استغلال ىذه الدوارد المحلية.

الساوق المحلياة تعتابر ذات حجام صاغير  ساعة الدوقاع الجغارافي الاذي تتمياز باو الجزائار إلا أنارغام شالسوق المحلية: . 3.0
ع أساواق اسايا وأمريكاا اللاتينياة، مقارنة بأسواق أخرى ، لذا تعتبر السوق الجزائرية أقل جذب للمستثمرين وىذا بالدقارنة ما

ف إلى ذلك معانااة الجزائار مان بطاأ النماو في أساواقها وأيضاا عزلاة الجزائار وعادم مشااركتها في تحالفاات اقتصاادية زاد مان ض
وتفااااوض الجزائااار  0226صاااغر حجااام ساااوقها، إلا اناااو ماااع بداياااة تطبياااق مباااادئ الشاااراكة ماااع الاتحااااد الأوربي في جويلياااة 

الدنظمة العالدية للتجارة سوف يكون بادر خير بزياادة نماو الساوق المحلياة وزياادة اساتقطاب اساتثمارات أجنبياة للانضمام إلى 
 أكثر فأكثر وذلك بزوال أغلب القيود الجمركية التي تعتبر عائقا كبيرا في وجو الاستثمارات الأجنبية. 

الدساتثمرين الأجاناب نظارا لعادة أساباب منهاا صاعوبة يعتبر النظاام البنكاي مان أىام العوائاق في وجاو النظام البنكي: . 4.0
ماانح القااروض ماان طاارف البنااوك الجزائريااة وعاادم وجااود بنااوك متخصصااة في عمليااة الاسااتثمار وعاادم تحماال البنااوك الجزائريااة 
للمخااااطرة لشاااا أدى إلى غيااااب مصااادر أساساااي لتمويااال الدؤسساااات، بالإضاااافة  إلى ذلاااك صاااعوبة تحويااال الأماااوال والقياااود 

ة علااى عملياة الصاارف بالعملااة الصاعبة وغيرىااا ماان الأساباب الااتي أدت إلى عاادم اساتقطاب الاسااتثمارات الأجنبيااة.  الدفروضا
كما أن تأخر الإصلاحات في النظام البنكي وضعفو من بين أسباب فشل كل سياسات الدولة الاقتصادية الرامياة لإنعااش 

ساراع في إصالاح كلاي للنظاام البنكاي أو تغياير طريقاة التمويال في الاقتصاد عامة والاستثمار خاصة وبالتالي فعلاى الدولاة الإ
الجزائر وإنعاش السوق الدالية من خالال باث ثقافاة الادخاار في المجتماع وبنااء أسا  نظاام تدويال يعتماد علاى الأساواق الدالياة 

 يزة.ولا يعتمد على نظام الاستدانة وىذا من اجل استقطاب الاستثمار الأجنبي الدباشر في فترة وج
 

 
 

                                                           
عنصر تؤثر ايجايا أو سلبا على أداء الأعماال وقادرتها علاى اساتقطاب 32مؤشر بيمة الأعمال5 يقي  نوعية وجاذبية قطاع الأعمال ومكوناتو فيها على أساس  -1

 الاستثمارات وطبيعة الدعطيات التي تفترضها داخل القطر الدضيف.
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 البنيوة التحوتية:  .0

نسااااجل ضاااامن ىااااذا الإطااااار نقااااص وتخلااااف معظاااام الذياكاااال والبنايااااات الأساسااااية ماااان خاااادمات الطاااارق والنقاااال      
والدواصلات والاتصالات والطاقاة والديااه وغيرىاا، ويبادو أن طموحاات الدساتثمر الأجنابي تكمان في إيجااد خادمات البنياات 

وفير البااا التحتيااة يساااعد الدسااتثمر علااى إقامااة مشااروعو علااى أساا  ومرتكاازات الأساسااية متااوفرة بااالكم والكيااف، إذ أن تاا
اقتصااادية واضااحة وسااليمة وعلااى العكاا  ماان ذلااك فااان عاادم تااوفر ىااذه البااا لااو اثاار واضااح في إحجااام الدسااتثمر في إقامااة 

حيااث ياانعك  أثرىااا علااى مشااروعاتو وإعاقااة تنفيااذىا في الدواعيااد الدبرلرااة ومااا قااد ينجاار علااى ذلااك ماان زيااادة في التكاااليف 
 عدم مردودية الاستثمار، وفي نهاية الدطاف التأثير على إمكانيات النجااح الخاصاة بالدشااريع بال وعلاى إمكانياة اساتمرارىا،

ماان الساالع الدسااتوردة تداار عاابره إلا أن لستلااف  %321ويدكاان ضاامن ىااذا الإطااار وصااف حالااة ميناااء الجزائاار بااالرغم ماان أن 
الدتعاملين يشتكون مرارا من بطئ عملية تساريح السالع الاتي تساتغرق في بعاض الأحياان عادة شاهور بفعال ثقال الإجاراءات 

  الإدارية.
   العراقيل السياسية :. 3

لياات الاتي تم تقليصاها إلى أقصاى إن النظام السياسي غلق كل منافذ الحوار وقدرة الاندماج الآتية من لستلاف الفعا     
حااد كمااا لصااد أيضااا أن كاال الطلبااات السياسااية والاقتصااادية والاجتماعيااة وحاا  الثقافيااة تم تهميشااها، وماان خاالال ىااذا لا 
يدكااان أن نساااتغرب في وجاااود تضاااارب باااين الدفااااىيم الاااتي اتخاااذت أبعااااد خطااايرة أدخلااات الجزائااار في دواماااة رىيباااة لا يدكااان 

بجبهاااة التحريااار الاااوطي  إلى اعتمااااد دساااتور جدياااد  0434لاضاااطرابات الاجتماعياااة أدى في سااانة نسااايانها حياااث نتيجاااة ا
يسامح بتعاادد الأحازاب في الانتخابااات و  ااذا دخلات الجزائاار عهادا جدياادا ماان الديدقراطياة لكاان ىاذا الاختيااار لم يهضاام 

م في ارتفااع نسابة الدخااطرة الأمنياة في بثقافة سياساية واعياة لفساف ونتيجاة لاذلك عانات الجزائار حالاة مان الأمان لشاا سااى
اساتقرارا سياسايا، حياث تعاقاب علاى كرساي الرئاساة  ساة  0433الجزائر، بالإضافة إلى ذلك لم تعرف الجزائار مناذ سانة 

وزيااار ولا تتعااادى فاااترة كااال حكوماااة سااانتين في غالاااب  602رؤسااااء و بلاااغ عااادد الحكوماااات عشااارة بتعاااداد وزاري يقااادر باااا
غم مااان وجاااود قاااانون لزااادد للاساااتثمارات لصاااد أن كااال حكوماااة تركاااز الاىتماااام في لراااال تهيماااة الدنااااخ الأحياااان وعلياااو باااالر 

 الاستثماري على القطاعات التي تتماشى ورغباتها لشا نتج عنو اختلاف في الأىداف والتوجهات.

لقااد أكااد الدلتقااى الاادولي للاسااتثمار الااذي انعقااد في الجزائاار أن الدخاااطرة الأمنيااة تشااكل عائقااا كباايرا أمااام جااذب     
الاستثمار الأجنبي الدباشر، ويشكل ذلك الشغل الشاغل لفجانب الاذين يتخوفاون مان القادوم في ظال ظاروف غاير مواتياة 

ر صاادقت علاى اتفااق الشاراكة النهاائي ماع الاتحااد الأوربي، وىاو ماا بالرغم من أن السوق الجزائرياة مغرياة خاصاة وأن الجزائا
 .2سيجعلها منطقة للتبادل الحر لشا يسهل على الدستثمرين الأجانب الانطلاق لضو السوق الجزائرية

                                                           

 . 021ص  الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر بين الواقع والإصلاح، مذكرة لنيل شهادة الداجستير، جامعة الجزائر )معهد العلوم الاقتصادية(. 1-
 .023الاستثمار الأجنبي الدباشر بين الإصلاح والواقع، مرجع سابق، ص - 2
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                                                  المطلب الثاني: العراقيل القانونية والتنظيمية.
العراقيل التنظيمية أساسا في غياب تشريع قانوني شامل ينظم الاستثمارات، وعليو فقد تتاوزع الاساتثمارات تكمن      

علااى أكثاار ماان الشاايء الااذي يترتااب عليااو تشااتت الدسااتثمرين بااين أكثاار ماان تشااريع وىااذا قااد يااؤدي إلى فااتح الباااب أماااام 
لاجتهااادات ماان مسااؤول إلى اخاار، الأماار الااذي يخاال ، واخااتلاف ىااذه ا1الاجتهااادات بشااأن الجوانااب الااتي أغفلهااا التشااريع

 بعدالة التشريع من حيث وجوب تطبيقو على الدتساوين في الدراكز القانونية.

بالإضاااافة إلى عااادم وضاااوح الااانص في قاااوانين وتشاااريعات الاساااتثمارات وغيااااب اللاااوائح التفسااايرية والتنفيذياااة الاااتي  
ىا و ذا يفاتح المجاال لدفارقاات في التطبياق ينطاوي في كثاير مان الأحياان تفصل في مضمونها لشا يؤدي إلى اختلاف في تفسير 

 على تدييز لرحف.

، و ىااو ساالوك مناااوئ الليبراليااة ويعااارض 2إن الساالوك الجزائااري يتميااز بتعاادد الرقابااة القبليااة و التراخاايص الدساابقة 
لاساااتثمار و يحاااد مناااو و يسااااىم باااذلك في التوجاااو الليااابرالي الاااذي تبنتاااو السااالطات العمومياااة، ىاااذا السااالوك المحااااف  يضااار با

 تقليص فرص الاستثمار الأجنبي الدباشر في الجزائر، الأمر الذي يتطلب إعادة النظر في النظام الدركزي.

عدم مسايرة التطورات الحاصلة في التشريعات الاستثمارية مع تشريعات القطاعات الأخرى، لاسايما أن عادد مان 
بو جماود في لراال الإصالاح علاى غارار الدنظوماة البنكياة أو الدصارفية وحا  بعاض القطاعاات القطاعات لا يازال يعااني مان شا

مرحلاااة قبااال الحصاااول علاااى الترخااايص بإقاماااة  22الصاااناعية، ففاااي ىاااذين القطااااعين فاااإن الدساااتثمر علياااو أن يتخطاااى حاااوالي 
كااوين الدؤسسااة أو الشااركة سااتمتد مصاانع و تجساايد اسااتثماره، ىااذه الداادة الااتي يضاااف إليهااا فااترة أخاارى مرتبطااة بااإجراءات ت

علاااى ثااالاث أو أرباااع سااانوات للوصاااول إلى تحساااين الدشاااروع نهائياااا، وىاااي الدااادة الاااتي تفصااال في الواقاااع باااين قااارار الاساااتثمار 
والإلصاااز الفعلاااي للمشاااروع، بينماااا لصااد أن متوساااط الصااااز الدشااااريع الاسااتثمارية في دول الجاااوار لا يتعااادى شاااهرين إلى ثلاثاااة 

قدير مع كل التسهيلات، كما أن تشاكيل شاركة وتجهيزىاا بالذااتف والفااك  لا يتجااوز ثالاث سااعات في أشهر كأقصى ت
 الولايات الدتحدة الأمريكية بينما يتطلب إقامة خط ىاتفي أو فاك  في الجزائر عدة شهور.

ثمرين، فالعقاار يعتابر مان أىام العقباات الاتي تواجاو الدسات مشكل العقار وشهادات الحصوول علوى ملكيوة الأراضوي :. 0
وىو عامل مساعد جدا على استقرار الدستثمرين في الحصول على الأراضي يبقى دائما من صلاحيات اللجناة المحلياة لادعم 
الاستثمار التابعاة لصالاحيات الاوالي والاتي مان مهامهاا القياام باالإجراءات الضارورية اللازماة الاتي تسامح للمساتثمر الحصاول 

خص البناء، ولكن جوىر الإشكال يكمن أساسا في طول الدادة الزمنياة الاتي تساتغرقها عملياة رد على العقارات الصناعية ور 
ىااذه الذيماااات لدااانح قااارار اسااتغلال العقاااار فقاااد يطاااول الأمااار أحيانااا لدااادة سااانة إن لم نقااال أنهااا في بعاااض الأحياااان فاااترة إلصااااز 

ا ياااؤدي في كثاااير مااان الحاااالات إلى اساااتغناء لشااا ANDIالدشاااروع نفساااو الاااتي تدنحهاااا الوكالاااة الوطنياااة لتشاااجيع الاساااتثمار
                                                           

ت و القوانين من جهة نشير ىنا إلى التأخر الدسجل في صياغة القوانين و إقرار الدراسيم التنفيذية وتطبيقها ميدانيا حيث نسجل أن ىناك تناقضا بين التشريعا - 1
 والواقع من جهة أخرى وعدم مسايرة القوانين الأخرى لتطور الاستثمارات مثل غياب قانون خاص بإصلاح القطاع الدالي.

 لصد في ىذا الشأن صعوبة فتح حساب بنكي بصورة مباشرة وضرورة الحصول على ترخيص مسبق من البنك الدركزي للقيام بتحويل الأموال. -2
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الدسااتثمر بصاافة كليااة عاان الدشااروع، وبالتااالي يبقااى الوصااول إلى العقااار ماان أكاابر الصااعوبات وماان أىاام الدعوقااات أمااام قاارار 
الاستثمار بحيث يتطلب الحصول على قطعة أرض مسارا طاويلا وموافقاة عادة سالطات وىيماات منهاا بالنسابة للمؤسساات 

لزامياااة الحصاااول علاااى تااارخيص الاااوالي للحصاااول علاااى قطعاااة أرض لإقاماااة أي مشاااروع وصاااعوبات أخااارى تتعلاااق الأجنبياااة إ
بشهادات الدلكية والتي لا لصد لذا أثرا في قااموس الاساتثمارات في بلادناا، حياث أن النظرياة الاقتصاادية للشاركة العالدياة الاتي 

 ترغب في الاستثمار تتمحور حول بعدين 

 ملكية الأصول الدستخدمة في لشارسة النشاط الإنتاجي بالأسواق. -    

 موقع لشارسة ىذا النشاط الإنتاجي. -   

علاى قارار الاساتثمار في دولاة  1وفي ضوء بعض الدراساات فقاد أشاارت النتاائج إلى أن تاأثير درجاة العوامال الدوقعياة
ىال الدشاروع الاساتثماري يكاون لشلوكاا ملكياة مشاتركة  -رى ما يختلف باختلاف شكل و نموذج الاساتثمار أي بعباارة أخا
كمااا نسااجل بااطء وتعقيااد  إجااراءات تقااد  ملااف اسااتغلال   –أم ساايكون لشلوكااا ملكيااة مطلقااة للمسااتثمر الأجناابي الدباشاار 

العقاار لاادى الذيماات الدعنيااة، وإن تم تخصايص بعضااها فنجادىا ذات تكاااليف باىظاة تثقاال كاىال الدسااتثمر، حياث لصااد أن 
معظاام الدناااطق الصااناعية حالذااا متاادىورة جاادا ولا تتااوفر علااى أدب الدرافااق فأصاابحت بااذلك لا تشااجع علااى إقامااة مشاااريع 

 استثمارية كونها لا توافق بطبيعتها مع نوع النشاط الاستثماري.

أنظمااة معلوماتيااة  وينااتج ىااذا الأماار أساسااا ماان البيروقراطيااة والااروتين الإداري، وكااذا انعاادام الرشوووة والفسوواد ايداري :. 0
تااالاءم القياااام بالعمااال الاساااتثماري لشاااا ياااؤدي في النهاياااة إلى انعااادام التنسااايق باااين الذيماااات الدشااارفة علاااى الاساااتثمار أماااا مااان 
الناحية القانونية فهو ناتج عن عدم وضوح النظام الضريبي وعدم كفاية شفافية القوانين والإجراءات الضريبية، ويكمان ىاذا 

وعادم اساتقرار البيماة القانونياة والتشاريعية الاتي تحكام  2لاحيات كبيرة لمحصلي الضرائب مع غياب الرقاباةأساسا في إعطاء ص
الدؤسسات الحكومية إذ أن وجود نظام قانوني وضريبي عادل إضافة إلى وجود حكومة قادرة على تطبيق القاوانين ياؤثر علاى 

د ماان انتشاار الفساااد، أمااا في حالااة فشالها في تأديااة وظائفهااا قااد قياام ىااذه الدؤسسااات بالدهاام الدوكلااة إليهااا بشااكل فاعال يحاا
 يدفع الدتعاملين إلى اللجوء إلى أساليب غير قانونية لرشوة الدسؤولين لإلصاز أعمالذم.

إذا فالرشوة تعتبر أحد العوامال الاتي يراعيهاا الدساتثمر في مشااريعو و تضااف في حساابات تكااليف وأعبااء الدشاروع 
ىااو يااؤرق الساالطات لاساايما الجهااات الااتي تعماال علااى تحسااين مناااخ الاسااتثمار الأجناابي الدباشاار، بالإضااافة  وأن ىااذا العاماال

فإن الاستثمار في الجزائر حساب تقريار الفرياق الدخصاص مان البناك العاالدي ماازال رىاين البيروقراطياة والرشاوة وتادعو منظماة 
ي  سياسااة الاانف  الطوياال للوصااول إلى بيمااة أكثاار شاافافية في أداء الشاافافية العالديااة إلى تكثيااف الجهااود لمحاربااة الفساااد و تباا

الأعمااال ، وتهااتم الدنظمااة بمتابعااة الإجااراءات الوطنياااة الااتي تحااارب الفساااد مثاال القااوانين الاااتي صاادرت ماان أجاال تحاار  دفاااع 

                                                           
 مشكلة صعوبة إثبات الدلكية قد تؤدي إلى تنازع الدلكية و قد يطرح إشكالا عند خوصصة الدؤسسات أو ح  حالة الشراكة.  -1
 بعض دول أمريكا الجنوبية إلى استبدال أجهزة التحصيل القائمة بأخرى جديدة نظرا لانتشار الفساد في الدوائر. في ىذا المجال اضطرت -2
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ات لزاربااة تبياايض الرشاااوى ماان قباال الشااركات الأجنبيااة الدباشاارة إلى كبااار الدااوظفين و الحكااوميين، وتوافااق ذلااك مااع سياساا
الأمااوال والعماال علااى زيااادة الااوعي بمحاربااة الفساااد علااى كافااة الأصااعدة، وبالإضااافة إلى ظاااىرة الرشااوة الااتي تتفشااى كثاايرا في 
عااالم الدااال و الأعمااال فااإن مشااكل ارتفااااع التكلفااة الإداريااة يعتاابر ىاجسااا اخاار حياااث تحتاال الجزائاار الدرتبااة الأخاايرة مقارناااة 

ما يؤدي إلى إبعاد الدساتثمرين الأجاناب لارتفااع قيماة التكلفاة الإدارياة مان جهاة وطاول مادة الانتظاار بتون  والدغرب وىذا 
 لالصاز الدشروع وتعقيد الإجراءات من ناحية أخرى. 

وباااالرغم مااان أن الجزائااار لم تااادمج ضااامن مؤشااار الشااافافية إلا أن الدختصاااين يصااافونها علاااى أنهاااا متوساااط رصااايدىا 
درجة فساد عالية خاصاة وأن مؤشار الرشاوة مان أساوء مظااىر الفسااد في الجزائار وىاو ماا سابب الدسجل ينطوي على وجود 

 تأخر دخول الاستثمار الأجنبي الدباشر بالقدر الدطلوب.
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 خلاصة:
لقد حاولنا في ىذا الفصل الإجابة على فرضية الدراسة من خلال لزاولة قياس تأثير الاستثمار الأجنبي الدباشر 
على النمو الاقتصادي في الجزائر، حيث تم التعريف بالنموذج الدستخدم و تحديد الطريقة الدتبعة في القياس باستعمال 

، كما تم في الوىلة الأولى دراسة أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر و الواردات و الاستثمار المحلي على  spss V.02برنامج 
نموذج الضدار متعدد و قد توصلنا من خلالذا لفثر الايجابي للاستثمار الأجنبي النمو الاقتصادي، والتي جاءت في شكل 

الدباشر والواردات و الاستثمار المحلي على النمو الاقتصادي، و أن الأثر الايجابي للواردات والاستثمار المحلي على النمو 
عامل من ىذه العوامل على النمو الاقتصادي ،  الاقتصادي يفوق أثر الاستثمار الأجنبي الدباشر،   قمنا بدراسة أثر كل

 والتي جاءت في شكل نموذج الضدار بسيط ، و قد تحصلنا على نف  النتائج السابقة.
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 خاتمة:
الفصل  ،ية والمسار الحي المباشر في الجزائر في ثلاث فصولدلت هذه الدراسة موضوع التنمية الاقتصاو اتن

الاستثمار الأجنبي  ل بعنوان الاستثمار الاقتصادي نظريا، الفصل الثاني الاستثمار الأجنبي، الفصل الثالث أثر و الأ
(، وبعد أن انتهينا من دراسة هذا الموضوع بالتفصيل 2018-2000المباشر في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة )

 : اختبار الفرضياتأين سنبين نتائج سنقوم بوضع اللبنة الأخيرة له من خلال خاتمته، 
لاستثمار الأجنبي المباشر و الواردات و الاستثمار المحلي تحققت الفرضية الأولى التي تنص على أن ل -

 .الاقتصاديعلى النمو ما هو تؤثر 
 .على النمو الاقتصادييؤثر الاستثمار الأجنبي المباشر  أن على تنص التي الثانية الفرضية تحققت -
 .على النمو الاقتصاديتؤثر الواردات  أن على تنص التي الثالثة الفرضية تحققت -
 .على النمو الاقتصادييؤثر الاستثمار المحلي  أن على تنص التي الرابعة الفرضية تحققت -

 اعتبار وذلك كما يلي:رى أنها قد تكون محل التي ن النتائجبعض  إلىتوصلنا و 
أن انتقال الاستثمار الأجنبي المباشر بين الدول المختلفة يترتب عليه نواحي ايجابية وأخرى مثلية على الدول  -1

الى استثماراته قرار بتوجيه  ان المستثمر الأجنبي يكون منقوع بمجموعة من العوامل التي تؤثر في اتخاذو  ،المضيفة له
الخارج، لذا من الضروري لكل دولة أن تجري حياتها الخاصة فيما يتعلق بالمزايا والا عليا به المرة من شدة 

  لتعظيم الأثر الايجابي لها. مارات ثالاست
للمجتمعات،  لاجتماعي الرتب الاقتصادي وا باختلاف اهدافها تختلفأن التنمية الاقتصادية عملية معقدة  -2

الرئيسي الأجنبي عله المحرك  أوويعتبر الاستثمار سواء المحلي  ،المراحل التي يمر فيها المجتمع كما تختلف باختلاف
المصادر  توفر هيان من ابرز العقبات التي تواجه عملية التنمية الاقتصادية في الدول و ، والتنمية الاقتصادية وللنم

الدولة  إلىالاستثمارات الأجنبية المباشرة  انتقالالفوائد التي ترافق ة قوية لها، و الداخلية القادرة شر تحقيق دفع
 المحلية لها مقارنة بمصادر المويل الخارجي الاخرى.تنمية ال المضيقة تساهم بشكل أكبر في عملية

إلى تراجع كافة أنواع  كبيرة على الاستثمار الاجنبي المباشر حيث ادتكانت    العالميةان تداعيات الأزمة المالية  -3
تدفقاته نتيجة انتهاج المستثمرين سياسية استثمارية حذرة بالإضافة إلى شح التمويل وشدة التقلبات في الأسواق 

التدفقات العلمية الواردة للاستثمار الأجنبي المباشر الى الدول  2014 ل مرة سنةو زت ولأو االمالية العالمية، ولقد تج
دول المتقدمة اين شهدنا تراجع حصة هذه الأخيرة على حساب الدول النامية، إلا أن الدول النامية نظريتها في ال

 .المشاريع الاستثمارية صدر الرئيسي لتدفقاتلمالمتقدمة تمثل ا
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أن الاقتصاد الجزائري مر بعدة مراحل منذ الاستقال الى يومنا الحالي، الا ان اهمال القطاع الفلاحي في بداية  -4
اقتصاد  بناءالمنعرج الخطير الذي حال دون  وقطاع المحروقات كان ه اقتصادنا الوطني والاعتماد المطلق علىتكوين 

ه في ما بعد الي العديد من الميزات التي ادت الى ارتفاع المديونية تالتي عرضبأسعار البترول و  مرتبطقوي غير 
 ة.ى جميع الأصعدضاعها علأو فيما بعد من تدهور  البلادما شهدت و الخارجية، 

عليها أهمها عدم  التغلبالتي يجب ة و الأجنبي أو المحليةسواء  الاستثماراتعوائق كبيرة تواجه هناك مشاكل و  -5
مشكل ونقل المنظومة المصرفية و  إلى تفشي الفساد الإداري والبيروقراطية  بالإضافةها استقرار القوانين وعدم وضوح

البلاد الذي يجعل و  أخطر هذه المشاكل  ولاقتصاد الجزائري بأسعار البترول هالعقار الصناعي، ويعتبر ارتباط ا
واقتصادها عرضة لهزات وأزمات تهدد استقرار الجزائر على جميع المستويات الاقتصادية الاجتماعية السياسية وحتى 

  الأمنية.
 التوصيات وآفاق البحث: 

على ضوء دراستنا لموضوع البحث وبعد استعراضنا من التأجيل المتوصل إليها، يمكن في هذا المجال تقديم  
 الاقتراحات التالية:

 تطوير مناخ الاستثمار وذلك في النقاط التالية:  -1
 حل مشكل العقار الاقتصادي الذي يعتبر مشكل الحقيقي في وجه المستثمر الأجنبي  -
المتبعة في خلق المؤسسات لاسيما في وجه الأجانب حيث ان الإجراءات المعقدة تعتبر تبسيط الإجراءات  -

 من أهم العوامل المنفرة للمستثمر الأجنبي.
 إصلاح النظام القانوني الجزائري لكي يضع المستثمر الثقة في المنظومة التشريعية. -
 التنويع  في الاقتصاد الجزائري بين مؤسسات عامة وخاصة بالخصوص في القطاعات غير الطاقوية. -
 تحسين البنية التحتية وإشراك المستثمر الأجنبي فيها حتى لا تكون النفقات بحجم كبير بالنسبة للدولة. -
ر على المناخ الاستثماري الأخيرة عدة تغيرات فقد تأث نةو الآالتي شهدت في و العمل على استقرار القوانين  -

 أولكن من حيث كيفية تطبيقها وفهمها سواء بالنسبة المستثمرين و في الجزائر ليس لمضمون هذه القوانين 
 حتى الادارة المسؤولة عن تنفيذها.

العمل على رفع كفاءة الادارة والتي تمثل همزة وصل بين الدولة والمستثمرين من خلال دورات وطنية  -
تكوينية للموظفين العاملين في مجال الاستثمار وذلك لتوحيد المفاهيم وتحديد بدقة ما للمستثمر من مزايا 
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يل القوانين أو بيلا لتوحقوق وما عليه من التزامات وواجبات، حتى لا تكون هذه النقطة بالذات س
 حسب فهم كل موظف.

 تحسين صورة البلد في الخارج: -2
لت صورة الجزائر جد متواضعة في الإعلام الأجنبي من خلال علاقة الدولة بالمستثمر الجزائري وذلك اماز 

الاستثمار  لعدة أسباب منها، تدخل الدولة في الاقتصادي ومناخ الاستثمار يعتبر غير مشبع وبالتالي عدم جاذبية
 ولهذا يجب عليها القيام بالإصلاحات التالية:

لابد من القيام بإستراتجية ترقية الاستثمار من خلال الوكالة الوطنية وضرورة القيام بعملية المراجعة لهذه  -
 الوكالة لتستجيب هذه الأخيرة للمعايير الدولية لجلب الاستثمار الأجنبي.

تصالات من خلال الإصلاحات الهامة لتحسيس الجالية الجزائرية وضع سياسة ترقية حقيقية لفضاء الا -
 والأجانب لأهمية السوق الجزائرية وفرص الاستثمار من خلال المنشورات، قنوات، سفرات الجزائر بالخارج.

 الموارد البشرية: -3
 وذلك من خلال: 
 .الرفع من ميزانية الدولة الموجهة للجامعات خاصة ميزانية البحث والتطوير -
لة القطاع الخاص بقوانين تحفيزية لكي يضع ويفتح على مستوى مؤسساته و اتشجيع البحث العلمي ومح -

 مخابر البحث والتطوير لتطوير منتجاتها.
العمل على خلق الارتباط بين الجامعة ومراكز التكوين والبحث من جهة والقطاع العام والخاص من جهة  -

 أخرى.
 البحث  آفاق

تكون مواضيع ابحاث علمية  لعلهاالتوسع و تحتاج الى البحث  ،بعد دراستنا لموضوع البحث عدة قضايا ظهرت لنا
 في المستطيل شكرها كالتالي:

 - المكسيك – البرازيلالاستثمارات الأجنبية المباشر شر غرار:  جذب دراسة تحارب بعض الدول النامية في -
 .تركيا -اندونسيا

 لترقية الاستثمار على تحسين المناخ الاستثماري في الجزائر.القانون الجديد  تأثيردراسة  -
  الجزائر.التنمية الزراعية في  الفلاحي علىاثر الاستثمار  - 
 



 

 

 قائمة
  المراجــعو المصادر
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 قـــالملاح
 

 

 

 

 

 

 



 (2017-2000(: جدول البيانات الخاصة بالجزائر في الفترة )1الملحق رقم )

M/L IED/L K/L GP/L ANNES 
992,7 37,7 1181,8 5720,1 2000 
980,6 96,6 1203,4 5437,87 2001 

1107,5 82,7 1373,3 5537,8 2002 
1190,8 46,2 1488,5 6152,6 2003 
1617,9 60,5 1926,5 7355,9 2004 
1557,6 68,5 2076,9 8047,9 2005 
1545,8 107,6 2107,9 8572,5 2006 
3687,8 95,1 3224,9 9408,3 2007 
5190,5 150,9 4154,6 11042,8 2008 
3676,0 184,4 4677,5 10034,3 2009 
4392,9 151,7 4865,8 12049,5 2010 
5703,9 147,4 5195,7 14384,8 2011 
6339,3 118,9 6347,4 16209,6 2012 
5957,5 155,16 7223,6 16647,9 2013 
5738,4 122,63 7848,4 17228,6 2014 
5103,1 -50,24 8466,2 16702,1 2015 
5110,1 165,22 8826,8 17406,8 2016 
6182,8 133,76 9143,7 18906,6 2017 
3788.00 9305.1 8220.0 21380.0 2018 

 ,العالميتقارير  بن الجزائر والبنك 

 

M/L IED/L K/L GP/L 
 الناتج الاجمالي الاستثمار المحلي الاستثمار الأجنبي الواردات

 

 

 

 



قياس تأثير الاستثمار الاجنبي المباشر والواردات والاستثمار المحلي على : 2الملحق 

 النمو الاقتصادي:

 

 

Statistiques descriptives 

 Moyenne Ecart type N 

 19 5154,61560 12011,8895 النمو

 19 2991,58525 4770,4211 المحلي

 19 1862,73741 531,3016 الأجنبي

 19 2032,53730 3677,0105 الواردات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Corrélations 

 الواردات الأجنبي المحلي النمو 

Corrélation de Pearson 847, 448, 980, 1,000 النمو 

 841, 374, 1,000 980, المحلي

 026, 1,000 374, 448, الأجنبي

 1,000 026, 841, 847, الواردات

Sig. (unilatéral) 000, 027, 000, . النمو 

 000, 057, . 000, المحلي

 458, . 057, 027, الأجنبي

 . 458, 000, 000, الواردات

N 19 19 19 19 النمو 

 19 19 19 19 المحلي

 19 19 19 19 الأجنبي

 19 19 19 19 الواردات

 

 

Variables introduites/éliminées
a
 

Modèle 

Variables 

introduites 

Variables 

éliminées Méthode 



الواردات, الأجنبي,  1

المحلي
b
 

. Introduire 

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Toutes les variables demandées ont été introduites. 

 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F 

1 ,990
a
 ,981 ,977 778,77613 ,981 257,856 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle 

Modifier les statistiques 

ddl1 ddl2 Sig. Variation de F 
 

1 3 15 ,000 1,019 

 

a. Prédicteurs : (Constante), الواردات, الأجنبي, المحلي 

b. Variable dépendante : النمو 

 

 

ANOVA
a
 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 469163731,424 3 156387910,475 257,856 ,000
b
 

Résidus 9097383,914 15 606492,261   

Total 478261115,338 18    

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Prédicteurs : (Constante), الواردات, الأجنبي, المحلي 

 

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Ecart standard Bêta 

1 (Constante) 3629,970 379,635  9,562 ,000 

 000, 8,051 698, 149, 1,203 المحلي

 002, 3,831 180, 130, 498, الأجنبي

 006, 3,168 255, 204, 646, الواردات

 



Coefficients
a
 

Modèle 

Corrélations Statistiques de colinéarité 

Corrélation simple Partielle Partielle Tolérance VIF 

1 (Constante)      

 5,934 169, 287, 901, 980, المحلي

 1,739 575, 136, 703, 448, الأجنبي

 5,106 196, 113, 633, 847, الواردات

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Corrélations du coefficient
a
 

Modèle المحلي الأجنبي الواردات 

1 Corrélations 897,- 575, 1,000 الواردات 

 651,- 1,000 575, الأجنبي

 1,000 651,- 897,- المحلي

Covariances 027,- 015, 042, الواردات 

 013,- 017, 015, الأجنبي

 022, 013,- 027,- المحلي

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Diagnostics de colinéarité
a
 

Modèle Dimension Valeur propre 

Index de 

condition 

Proportions de la variance 

(Constante) الأجنبي المحلي 

1 1 2,957 1,000 ,02 ,00 ,01 

2 ,859 1,855 ,01 ,00 ,56 

3 ,161 4,284 ,91 ,06 ,02 

4 ,023 11,315 ,06 ,94 ,42 

 

Diagnostics de colinéarité
a
 

Modèle Dimension 

Proportions de la variance 

 الواردات

1 1 ,00 

2 ,00 

3 ,04 

4 ,96 

 

a. Variable dépendante : والنم  

 



 

Statistiques des résidus
a
 

 Minimum Maximum Moyenne Ecart type N 

Valeur prédite 5712,5703 21368,0742 12011,8895 5105,35520 19 

Résidu -1692,42212 1353,16943 ,00000 710,92209 19 

Valeur prédite standardisée -1,234 1,833 ,000 1,000 19 

Prévision standardisé -2,173 1,738 ,000 ,913 19 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

 
Graphiques 
 

 

 
 

 



 
 

 



 
 

 



 
 

 



 
 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 قياس تأثير الاستثمار الأجنبي على النمو الاقتصادي: 3الملحق 
 

Statistiques descriptives 

 Moyenne Ecart type N 

 19 5154,61560 12011,8895 النمو

 19 1862,73741 531,3016 الأجنبي

 

 

Corrélations 

 الأجنبي النمو 

Corrélation de Pearson 448, 1,000 النمو 

 1,000 448, الأجنبي

Sig. (unilatéral) 027, . النمو 

 . 027, الأجنبي

N 19 19 النمو 

 19 19 الأجنبي

 

 

Variables introduites/éliminées
a
 

Modèle 

Variables 

introduites 

Variables 

éliminées Méthode 

الأجنبي 1
b
 . Introduire 

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Toutes les variables demandées ont été introduites. 

 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F 

1 ,448
a
 ,201 ,154 4741,86218 ,201 4,270 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle 

Modifier les statistiques 

ddl1 ddl2 Sig. Variation de F 
 

1 1 17 ,054 ,210 

 

a. Prédicteurs : (Constante), الأجنبي 

b. Variable dépendante : النمو 

 



 

ANOVA
a
 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 96011747,082 1 96011747,082 4,270 ,054
b
 

Résidus 382249368,256 17 22485256,956   

Total 478261115,338 18    

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Prédicteurs : (Constante), الأجنبي 

 

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Ecart standard Bêta 

1 (Constante) 11353,147 1133,605  10,015 ,000 

لأجنبيا  1,240 ,600 ,448 2,066 ,054 

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Corrélations Statistiques de colinéarité 

Corrélation simple Partielle Partielle Tolérance VIF 

1 (Constante)      

 1,000 1,000 448, 448, 448, الأجنبي

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Corrélations du coefficient
a
 

Modèle الأجنبي 

1 Corrélations 1,000 الأجنبي 

Covariances 360, الأجنبي 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

 

 

 

 

Diagnostics de colinéarité
a
 



Modèle Dimension Valeur propre 

Index de 

condition 

Proportions de la variance 

(Constante) الأجنبي 

1 1 1,281 1,000 ,36 ,36 

2 ,719 1,335 ,64 ,64 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Statistiques des résidus
a
 

 Minimum Maximum Moyenne Ecart type N 

Valeur prédite 11290,8564 21544,8359 12011,8895 2309,54237 19 

Résidu -6035,11816 7387,60840 ,00000 4608,26171 19 

Valeur prédite standardisée -,312 4,128 ,000 1,000 19 

Prévision standardisé -1,273 1,558 ,000 ,972 19 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 قياس تأثير الواردات على النمو الاقتصادي: 4الملحق 
 

 

Statistiques descriptives 

 Moyenne Ecart type N 

 19 5154,61560 12011,8895 النمو

 19 2032,53730 3677,0105 الواردات

 

 

Corrélations 

 الواردات النمو 

Corrélation de Pearson 847, 1,000 النمو 

 1,000 847, الواردات

Sig. (unilatéral) 000, . النمو 

 . 000, الواردات

N 19 19 النمو 

 19 19 الواردات

 

 

Variables introduites/éliminées
a
 

Modèle 

Variables 

introduites 

Variables 

éliminées Méthode 

الواردات 1
b
 . Introduire 

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Toutes les variables demandées ont été introduites. 

 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F 

1 ,847
a
 ,717 ,701 2820,17737 ,717 43,133 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle 

Modifier les statistiques 

ddl1 ddl2 Sig. Variation de F 
 

1 1 17 ,000 ,638 

 

a. Prédicteurs : (Constante), الواردات 

b. Variable dépendante : النمو 



 

 

 

 

 

ANOVA
a
 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 343053308,382 1 343053308,382 43,133 ,000
b
 

Résidus 13520 

 

 

 

 

 

7806,956 

17 7953400,409   

Total 478261115,338 18    

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Prédicteurs : (Constante), الواردات 

 

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Ecart standard Bêta 

1 (Constante) 4114,185 1365,534  3,013 ,008 

 000, 6,568 847, 327, 2,148 الواردات

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Corrélations Statistiques de colinéarité 

Corrélation simple Partielle Partielle Tolérance VIF 

1 (Constante)      

 1,000 1,000 847, 847, 847, الواردات

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Corrélations du coefficient
a
 

Modèle الواردات 

1 Corrélations 1,000 الواردات 



Covariances 107, الواردات 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Diagnostics de colinéarité
a
 

Modèle Dimension Valeur propre 

Index de 

condition 

Proportions de la variance 

(Constante) الواردات 

1 1 1,881 1,000 ,06 ,06 

2 ,119 3,969 ,94 ,94 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Statistiques des résidus
a
 

 Minimum Maximum Moyenne Ecart type N 

Valeur prédite 6220,3765 17730,1152 12011,8895 4365,60616 19 

Résidu -4219,85352 9129,72070 ,00000 2740,71977 19 

Valeur prédite standardisée -1,327 1,310 ,000 1,000 19 

Prévision standardisé -1,496 3,237 ,000 ,972 19 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 المحلي على النمو الاقتصادي قياس تأثير الاستثمار: 5الملحق 
 

Statistiques descriptives 

 Moyenne Ecart type N 

 19 5154,61560 12011,8895 النمو

 19 2991,58525 4770,4211 المحلي

 

 

Corrélations 

 المحلي النمو 

Corrélation de Pearson 980, 1,000 النمو 

 1,000 980, المحلي

Sig. (unilatéral) 000, . النمو 

 . 000, المحلي

N 19 19 النمو 

 19 19 المحلي

 

 

Variables introduites/éliminées
a
 

Modèle 

Variables 

introduites 

Variables 

éliminées Méthode 

المحلي 1
b
 . Introduire 

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Toutes les variables demandées ont été introduites. 

 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle R R-deux R-deux ajusté 

Erreur standard 

de l'estimation 

Modifier les statistiques 

Variation de R-

deux Variation de F 

1 ,980
a
 ,961 ,958 1052,77477 ,961 414,513 

 

Récapitulatif des modèles
b
 

Modèle 

Modifier les statistiques 

ddl1 ddl2 Sig. Variation de F 
 

1 1 17 ,000 1,127 

 

a. Prédicteurs : (Constante), المحلي 

b. Variable dépendante : النمو 

 



 

 

 

 

ANOVA
a
 

Modèle 

Somme des 

carrés ddl Carré moyen F Sig. 

1 Régression 459419425,318 1 459419425,318 414,513 ,000
b
 

Résidus 18841690,020 17 1108334,707   

Total 478261115,338 18    

 

a. Variable dépendante : النمو 

b. Prédicteurs : (Constante), المحلي 

 

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Coefficients non standardisés 

Coefficients 

standardisés 

t Sig. B Ecart standard Bêta 

1 (Constante) 3955,810 463,577  8,533 ,000 

 000, 20,360 980, 083, 1,689 المحلي

 

Coefficients
a
 

Modèle 

Corrélations Statistiques de colinéarité 

Corrélation simple Partielle Partielle Tolérance VIF 

1 (Constante)      

 1,000 1,000 980, 980, 980, المحلي

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Corrélations du coefficient
a
 

Modèle المحلي 

1 Corrélations 1,000 المحلي 

Covariances 007, المحلي 

 

a. Variable dépendante : والنم  

 

 

Diagnostics de colinéarité
a
 

Modèle Dimension Valeur propre Index de Proportions de la variance 



condition (Constante) المحلي 

1 1 1,854 1,000 ,07 ,07 

2 ,146 3,558 ,93 ,93 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 

 

Statistiques des résidus
a
 

 Minimum Maximum Moyenne Ecart type N 

Valeur prédite 5951,5820 19669,8574 12011,8895 5052,05913 19 

Résidu -1820,66846 1710,14185 ,00000 1023,11317 19 

Valeur prédite standardisée -1,200 1,516 ,000 1,000 19 

Prévision standardisé -1,729 1,624 ,000 ,972 19 

 

a. Variable dépendante : النمو 

 
 

 



 

 

 

 

 

 



 :ملخص   
المباشر وإبراز الدور الذي يلعبو في دعم النمو  جنبيالبحث في موضوع الاستثمار الأ ىذه الدراسة إلى

باعتبار أن ىذه الفترة عرفت ارتفاعا تدريجيا في حجم  0202-0222خلال الفترة  الجزائريالاقتصادي 
ة إلى الجزائر بعد غياب شبو تام للاستمارات الأجنبية خلال فترة التسعينات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الوارد

المتعلقة  المفاىيمتدىور الأوضاع السياسية والأمنية، حيث قمنا بتسليط الضوء على مختلف ب تالتي اتسم
 .بالاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي و العلاقة بينهما في الجزائر 

كل من المتغيرات سالفة الذكر لاحظنا ضعف في تكوين الناتج الداخلي الخام   لتطورمن خلال تتبعنا 
بالرغم من مساهمتها في الاستثمار المحلي ولو بنسبة ضعيفة، بالإضافة إلى أن خروج العملات الصعبة في شكل 

 .تثمار الأجنبي المباشر في تحسين المدفوعاتتحويلات قد يقلل من مساهمة الاس
، الناتج الداخلي المحلي، الاستثمار الوارداتالمباشرة النمو الاقتصادي،  الأجنبيالاستثمار  :الكلمات المفتاحية

 .الخام
 

Résumé: 

         Cette étude examine le rôle des investissements directs étrangers 

dans le soutien de la croissance économique algérienne entre 2000 et 

2018. Cette période a été témoin d'une augmentation progressive du 

volume des investissements directs étrangers reçus en Algérie après 

une absence presque complète de formes étrangères au cours des 

années 1990, qui s'est caractérisée par une détérioration. Situations 

politiques et de sécurité, mettant en évidence les divers concepts liés à 

l’investissement direct étranger et à la croissance économique et leurs  

relations en Algérie. 

         En suivant l’évolution de chacune des variables susmentionnées, 

nous avons constaté une faiblesse de la composition du PIB malgré 

leur contribution à l’investissement local, même à un taux faible, et la 

sortie de devises étrangères sous forme d’envois de fonds peut réduire 

la contribution de l’investissement étranger direct à l’amélioration des 

paiements. 

Mots-clés: investissement direct étranger, croissance économique, 

importations, investissement intérieur, produit intérieur brut. 


