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  المقدمة العامة



 المقدمة العامة
 

 أ‌
 

 مقدمة

فهو يمثل حلقة ربط بين أسعار البيع  ،ات العالميعتبر سعر الصرف أداة ربط بين اقتصاد مفتوح وباقي اقتصادي      
وفي الوقت  ،م ترجمة الأسعار فيما بين الدولفبواسطتو تت ،على الدستوى الدولي، و التكلفة بين الشركات التجارية

 معداتت التخمم و نفسو يلعب دورا بارزا في القدرة التنافسية للاقتصاد و بالتالي في وضعية ميزان الددفوعات وفي
 .النمو الحقيقي

برز ااتىتمام بسعر صرف الدينار الجزائري لدا عرفتو الجزائر من مشاكل عويصة في ميزان مدفوعاتها الخارجية و      
ارتفاع معداتت الفائدة في ، ها تراجع معداتت النمو ااتقتصاديية الكلية لأسباب عديدة أهموتوازناتها ااتقتصاد

الأسواق الدولية وتذبذب أسعار الصرف إضافة إلى ضعف الإنتاج والإفراط في الإصدار النقدي، وأمام ىذا 
ن الإصلاحات ااتقتصادية من الوضع  وفي إطار التغيرات الدولية واتجاىها نحو العولدة، قامت الجزائر بمجموعة م

ن ىيكل ااتقتصاد الجزائري مرتبط أأجل تحسين الأداء ااتقتصادي وتحقيق التوازنات الداخلية والخارجية، اتسيما و 
حيث الصادرات الدتمثلة بنسبة عالية جدا  من جهة، ومن ستهلاكبالعالم الخارجي من حيث واردات الإنتاج واات

 .هة أخرىوطاقوية من ج في مواد منجمية

نستطيع أن ندرك مدى مساهمتو في تحقيق أىداف اقتصادية ، ا في الوظائف الحديثة لسعر الصرفإذا ما تأملن    
وتصحيح ااتختلااتت الخارجية التي يتعرض لذا ىذا  بالغة الأهمية للوصول بااتقتصاد إلى حالة ااتستقرار،

 ااتقتصاد، من خلال التأثير على لرموعة من الدتغيرات ااتقتصادية الكلية. 

 التالي:  على النحوإشكالية الدراسة  طرح: بناءا على ما تقدم يمكن إشكالية البحث

 رة فيه؟               العوامل المؤث ي أهمه وما ،هي محددات سعر صرف الدينار الجزائري ما

 ويندرج ضمن ىذه الإشكالية الأسئلة الفرعية التالية:

 ما ىو مفهوم سعر الصرف؟ -

 ما ىي أىم أنظمة سعر الصرف؟ -

 ما ىي أىم لزددات سعر الصرف؟ -



 المقدمة العامة
 

 ب‌
 

 ما ىي أىم التطورات التي طرأت على سعر الصرف والعوامل الدؤثرة فيو في ااتقتصاد الجزائري؟ -

 : لدعالجة إشكالية البحث تم صياغة الفرضية الرئيسية كالآتي:البحثفرضيات 

 يتحدد سعر الصرف في الجزائر بجملة من العوامل ااتقتصادية الكلية التي تؤثر على تطوره؟ -

 ويمكن تقسيم ىذه الفرضية إلى الفرضيات الفرعية التالية:

 دورا مهما في تحديد كفاءة ااتقتصاد.سعر الصرف من الدتغيرات ااتقتصادية الكلية التي تلعب  -
ىناك العديد من العوامل ااتقتصادية التي تساىم في تحديد سعر الصرف في الجزائر التي تطورت بمعداتت كبيرة  -

 .9111نتج عنها تغير كبير في سعر الصرف منذ سنة 
 أهداف البحث

على سعر الصرف الدينار الجزائري وذلك  تكمن أىداف البحث في التعرف على المحددات والعوامل الدؤثرة     
 من خلال:

 معرفة أنظمة الصرف السائدة في الجزائر وكيفية تطورىا؟ -

 العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري والعوامل الدؤثرة فيو في ااتقتصاد الجزائري؟ -

  أهمية الموضوع

تكمن أهمية الدراسة في معرفة أىم أنظمة سعر الصرف في العالم، وتحديد أىم الأنظمة السائدة والتعرف على     
 العوامل ااتقتصادية الدؤثرة فيو وربط ىذا الأثر بتغيرات سعر الصرف في الجزائر. 

 سباب اختيار الموضوع أ

 .مراحل تطور أنظمة الصرفحث في لرال سعر الصرف والتعرف على أىم ا_ الرغبة الشمصية للب9

 الدولية.  تفي ااتقتصاديا سعر الصرف والعوامل الدؤثرة فيو _ ااتىتمام الدتزايد للدولة الجزائرية بموضوع2

يرتبط سعر الصرف في الدوضوع بالحالة الراىنة للجزائر وىذا في ظل تدىور أسعار البترول، حيث  _ ارتباط3
 النفط.الجزائر بدرجة كبيرة بتغيرات أسعار 



 المقدمة العامة
 

 ج‌
 

 منهج الدراسة 

من أجل الإجابة على أسئلة الدراسة تم إتباع الدنهج الوصفي التحليلي وىذا من خلال وصف أىم المحددات      
الأساسية لسعر الصرف بااتقتصاد عامة وبالجزائر خاصة وأىم الأنظمة الدتبعة في تحديد تغيراتو، وتحليل أىم 

 والناتجة عن تغير بعض العوامل الدؤثرة فيو.التطورات في سعر الصرف بالجزائر 

 محتوى الدراسة

فصلين حيث  إلىالرئيسية في الدراسة والأسئلة الفرعية الدرتبطة بها قسمت الدراسة  الإشكاليةمن أجل معالجة     
حيث قمنا فيو بالتطرق إلى مفهوم سعر الصرف وكذلك خص الفصل الأول للجانب النظري لسعر الصرف وأنظمتو 

، أما في الفصل الثاني فقد خص للإطار التطبيقي لمحددات سعر الصرف وأىم التغيرات في السائدةأىم الأنظمة 
 العوامل فيها أين قمنا بدراسة تحليلية لأىم لزددات و العوامل الدؤثرة في تطور سعر الصرف بالجزائر.



 

 

 

 

لسعر الصرف    النظري الإطار الأول:الفصل 

 وأأنظمته
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 تمهيد:

يكتسي سعر الصرؼ ألعية كبتَة في اقتصاديات تريع الدوؿ، وىذا نتيجة للكم الذائل من الدعاملات      
لؽكن اتخاذ العملة المحلية لدعظم دوؿ العالم كوسيط  لا إذالاقتصادية الدختلفة للمجتمع الواحد مع القطاع الخارجي، 

  .سعر صرفها بالنسبة للعملة الأجنبيةللتبادؿ وكوسيلة للمدفوعات، بل يستلزـ تحديد 

بل تصل إلى أسواؽ رأس الداؿ وعوامل الإنتاج وما يرتبط  فقط إف ألعية ىذا السعر لا تكمن في أسواؽ السلع    
بذلك من اثأر ارتدادية أو انعكاسية على جل الدتغتَات الاقتصادية , ولذلك لؽكن اعتباره من أىم الأسعار 

بالتالي نظاـ كن  من تحستُ القدرة التنافسية للدولة لؽم  ،ياسة الاقتصادية بشكل مرض وفعاؿالدستخدمة  كأداة للس
سعر الصرؼ لو تأثتَ كبتَ على حجم التجارة الخارجية و تدفقات رؤوس الأمواؿ حيث أصبحت دوؿ العالم تريعا 

 .تبحث عن نظاـ صرؼ مناسب لعملاتها

 إلىمفهوـ سعر الصرؼ و أىم الأنظمة السائدة حيث قمنا بتقسيمو  إلىوعليو سنتطرؽ في ىذا الفصل     
مفاىيم عامة حوؿ سعر الصرؼ وكذلك أنواعو و لزدداتو، أما في حيث سنتناوؿ في الدبحث الأوؿ ، مبحثتُ

الدبحث الثاني فسنخصو لأنظمة سعر الصرؼ حيث سنتعرؼ على نظاـ سعر الصرؼ الثابت ونظاـ سعر الصرؼ 
 نظاـ الرقابة على الصرؼ. الدرف وكذلك 
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 مفاىيم عامة حول سعر الصـــرفالمبحث الأول : 

مفهوـ سعر الصرؼ  إبرازإلى بغرض فهم سعر الصرؼ و أىم أنواعو سوؼ نقوـ في ىذا الدبحث بالتطرؽ     
 .أنواع سعر الصرؼ وأيضا لزددات سعر الصرؼالتطرؽ إلى وكذلك 

 سعر الصرف مفهومالمطلب الأول : 

الخدمات بتُ لستلف دوؿ العالم حيث يتم تسوية نتيجة للتبادؿ الدولي في السلع و مفهوـ سعر الصرؼ  أنش    
 لأختَ يتم تعريفو من خلاؿ وجهات نظر عديدة.                                                                      ذا الاقتصادية باستخداـ سعر الصرؼ ىالدعاملات التجارية وا

فقد عرؼ بأنو سعر الوحدة من النقد الأجنبي مقدرة بوحدات من العملة الوطنية كما لؽكن التعيتَ عنو أيضا     
 .معبرا عنها بعملة أجنبيةبأنو سعر الوحدة الواحدة من العملة المحلية 

فالصلتًا على سبيل  ،يوجد اختلاؼ بتُ الأسلوبتُ السابقتُ عند التعبتَ عن سعر الصرؼ نو لاأوواقع الأمر     
معبرا عنو بوحدات من العملة  ستًليتٍالإساس الجنيو ألتقليدية في تحديد سعر الصرؼ عل الدثاؿ تتبع طريقتها ا

ريقة العكسية في تحديد سعر كنيويورؾ و باريس مثلا يتم إتباع الط  الأخرىكز الدالية في معظم الدرا  أما. الأجنبية
ا مع الدوؿ الدصدرة لذذه بمثابة سلعة كغتَىا من السلع يتم تبادلذ الأجنبيف النقد أ آخروفو يعتبر  ،الصرؼ

 .1, ويعبر عن تذنها بوحدات من العملة الوطنية العملات

ى و العملات  بدلالة عملة أخر  إحدىعبارة عن سعر  إلاسعر الصرؼ لعملة ما ىو  فألؽكن القوؿ  ،لشا سبق    
التي لؽكن شراؤىا بوحدة واحدة من  الأجنبيةبحيث يعبر عن الوحدات من العملة  ،الدبادلة أساسوالذي يتم على 
خر من عدد الوحدات الوطنية اللازمة للحصوؿ على واحدة من أأو بشكل  ،[ مثلا0.2$دج= 1العملة الوطنية ]

 دج[.5=1$] الأجنبيةالعملات 

بالنسبة  الأجنبيةسعر الصرؼ بالصيغة الدعبر عن تعادؿ العملة  إلىل الكثتَ من الاقتصاديتُ النظر ضم و يف    
العملة  إلىيغة الأولى يتم النظر إذ تبعا للص الأجنبية،للعملة الوطنية و ليس العملة الوطنية بالنسبة للعملات 

 (2)العملات.ىذه  أصدرتكما لو كانت سلعة من السلع التي يتم تبادلذا مع الدوؿ التي   الأجنبية

                                                           
 .97ص  ،1987 ،القاىرة ،القاىرة الدصرية, مكتبة سياسة سعر الصرف وعلاقتها بالموازنة العامة للدولة: تزدي عبد العظيم1
 .200ص ، 1977 ،القاىرة، مكتبة نهضة الشرؽ ،إقتصاديات التجارة الخارجية :اتزد الصفتي2
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 فكلما زاد، الأجنبيفسعر الصرؼ شأنو شاف أي سعر آخر يتوقف على العرض و الطلب على الصرؼ     
 و العكس صحيح . ،الطلب على عملة ما ارتفعت قيمتها

لذا لؽكن اعتبار سعر الصرؼ الدرآة  التي ، ف ارتفاع الكمية الدعروضة من سلعة ما سيخفض من قيمتهاأكما    
 .تظهر العلاقة بتُ الصادرات و الواردات دولة مػػػػػػا

 الصرف أنواع سعر  الثاني:المطلب  

 النقاط التالية:ىناؾ العديد من تصنيفات أسعار الصرؼ وسنحاوؿ في ىذا الدطلب ذكر بعضها في 

 سعر الصرف الحر :  -1

  standard of valuesلقد عرفت النقود أنها كل شيء يقبل قبولا عاما ويستخدـ كمقياس للقيم       
وىذا التعريف يسري  store of value 1وكمخزف للقيمة   medium of exchangeوكوسيط للتبادؿ 

 إلىعليها في حدود الدوؿ أو الدناطق النقدية التي تتعامل بعملة قانونية واحدة حيث تجري الددفوعات من الددين 
يتم سداد الالتزامات بتحويل  أوغتَ لزدود من الدولة  إبراءبأوراؽ نقدية مدعومة بقوة  أوبنقود معدنية  إماالدائن 

والات أو بسحب كمبيالات أو أوراؽ تجارية الح اديق التوفتَ عن طريق الشيكات أوصن الودائع الدصرفية أو ودائع
يظهر وبذلك  تحويل العملات فيما بينهابلابد من نظاـ يقوـ  التعامل بتُ الدوؿ مقومة بالعملة الوطنية ولكن عند

، إف نقود التي يدفع بهاوال هاة النقود التي لػسب على أساسمشكل آخرمشكلة حساب القيمة أو بمعتٌ  للوجود
, حيث دي جديد ىو سعر الصرؼيتًتب عليها عامل اقتصا وؿ باستخداـ عملاتها الوطنية قياـ التجارة بتُ الد

في النظر لأي من  العملتتُ سلعة والأخرى ىي النقد الذي يقاس بو قيمة تلك السلعة وىناؾ طريقتاف إحدىتعد 
وىي الشائعة ترى أف العملة الأجنبية ىي السلعة وتقاس الوحدة الواحدة منها بالعملة  فإحدالعا, العملتتُ كسلعة

المحلية و ىي الطريقة الدباشرة و الطريقة الأخرى تعد السلعة ىي العملة المحلية تقاس وحدتها بالعملة الأجنبية وىي 
 .2الطريقة الغتَ مباشرة 

لؼتلف ىذا  دده الطلب والعرض في سوؽ الصرؼ وبذلك لالػ الأجنبيةسعر الصرؼ ىو سعر للعملات ف      
شأف لستلف السلع  السعر عن أسعار السلع الأخرى أو أنو ليس أكثر من سعر يعلن في الأسواؽ المحلية يوميا شأنو

                                                           
 .58ص 2000الجامعية عماف الأردف  مركز طارؽ للخدمات ،صاديات النقود و البنوك المعاصرةاقت :عبد الحفيظ بالعربي، غالب عوض صالح1
 .196ص  1967 ،القاىرة ،دار الدعارؼ، التجارة الدولية :صلاح الدين نامق 2
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، و أسعار الصرؼ لا غتٌ عنها طالدا بقيت الحاجة قائمة للعلاقات الاقتصادية الدولية ولؽكن تصور الدولية الأخرى
الحالة التي يستغتٌ فيها عن أسعار الصرؼ عندما تستخدـ تريع الدوؿ عملة مشتًكة وتقل ألعيتو في الدناطق النقدية 

 1 .واليور  كما في منطقة

 سعر التعادل  -2

السعر الرسمي الذي تحدده الدولة لقيمة عملتها من الذىب والذي يتم  parity rateيعد سعر التعادؿ       
فق ما تحتويو العملة من كمية ونوعية الذىب )العيار(، وىذه القيمة أي قيمة السك التعادلية و بادؿ على تبموجبو ال

وبعد وضع اتفاقيات بريتن وودز سادت قاعدة الصرؼ  ،2لا تتغتَ طالدا ظلت على وزنها الدعروؼ عند السك
ذىب عند الطلب بدوف شرط أو قيد  إلىبالذىب وفيها التزمت الولايات الدتحدة الأمريكية بتحويل الدولار 

عادؿ ىذا في سوؽ والتزمت كذلك الدوؿ الأخرى بتثبيت أسعار عملاتها بالدولار وعليها المحافظة على سعر الت
سعر التعادؿ ظل مستمرا لفتًة طويلة  إف ،بالدائة ( من القيمة الاسمية 1)±ف لا يتقلب أكثر من أالصرؼ الأجنبي و 

لذىب بأشكالذا الدختلفة كقاعدة الدسكوكات الذىبية ثم قاعدة السبيكة الذىبية و أختَا دة اعمرت من خلالذا قا
و حتى مطلع السبعينات من القرف الداضي حيث انطوت صفحتها وبدأت صفحة جديدة   ،قاعدة الصرؼ بالذىب

 كاف عنوانها الدرونة في أسعار الصرؼ.

لزددة من الذىب ىي نشوء علاقة لزددة وثابتة تداما  بأوزافالنتيجة الحتمية لتعريف عملات لستلف الدوؿ  إف    
وفي نظاـ التعادؿ أو نظاـ استقرار الصرؼ  بتُ ىذه العملات أي بنظاـ صرؼ ثابت لكل عملة بكافة العملات

لصندوؽ النقد الدولي استمر الذىب لػتل مكانة مهمة ولذا فقد وصف ىذا النظاـ بأنو نظاـ التعادؿ بالذىب، 
تذن موحد للذىب النقدي  إقامةتحديد عملات الدوؿ بشكل أوزاف معينة من الذىب ينتج عنو  أفشك فيو ولشا لا

ويعد احتًاـ الدوؿ لو من شروط عمل نظاـ التعادؿ على لضو عادي وفعاؿ، ويتعتُ على السلطات النقدية للدوؿ 
  .ئف نقديةا يتحلى بو الذىب من وظاتشتًي وتبيع الذىب على وفق سعر التعادؿ لد فأ

 

 

                                                           
 .67ص  1975، القاىرة ،مؤسسة فرانكلتُ ،ترترة د.لزمود أنسي ،الاقتصاد المالي الدولي:  رلؽوف برتراف1

.27، ص2010عماف،  ، دار الصفاء،سعر الصرف وإدارتو في ضل الصدمات الاقتصاديةعبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي:   2 
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   سعر الصرف الحقيقي  -3

سعار معلنة ويتم التبادؿ أفيما سبق تم استعراض مفهومي سعر الصرؼ الحر وسعر التعادؿ واللذين يعبراف عن      
لسعر الصرؼ والذي يعد في كثتَ من الأحياف مقياسا للارتفاع  آخرنقدـ نوعا  والآفوفقا لذما في أسواؽ الصرؼ، 
تعد كمؤشرات  الدؤشرات الحقيقية غالبا ما إف ،ملة معينة وىو سعر الصرؼ الحقيقيوالالطفاض الحقيقي لقيمة ع

للقدرة التنافسية الدولية، ويعرؼ سعر الصرؼ الحقيقي على أنو نسبة مستوى  أوالصرؼ التوازنية  لأسعارمناسبة 
  الأسعار المحلية مقاسا بعملة مشتًكة. إلىالسعر العالدي للسلع الدتاجر بها 

 1:الآتيةويربط سعر الصرؼ الحقيقي بتُ الأرقاـ القياسية للأسعار و سعر الصرؼ الاسمي ولػسب وفق الصيغة 

   
  

   
 

 : سعر الصرؼ الحقيقي Reوتدثل : 
Eسعر الصرؼ الاسمي :                Pd, Pfالمحلية و الأجنبية على التوالي : الرقم القياسي للأسعار 

ومن الصيغة أعلاه يتضح أف العلاقة بتُ سعر الصرؼ الحقيقي و سعر الصرؼ الاسمي علاقة عكسية وكذلك بينو 
كن توضيح ذلك بالأشكاؿ بية وطردية مع الرقم القياسي للأسعار المحلية ولؽوبتُ الرقم القياسي للأسعار الأجن

                                                                                           الثلاثة الأتية: البيانية
 .و الأسعار الأجنبية و الأسعار المحلية الاسمي( العلاقة بين سعر الصرف الحقيقي و سعر الصرف 01شكل )ال

 

 

                                                           
1
 27عبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي، مرجع سابق، ص  
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سعر الصرؼ الرسمي على لضو لػوؿ دوف ارتفاع سعر الصرؼ الحقيقي بالنسبة  بإدارةوعادة يقوـ راسمو السياسة      
ف وجود سعر صرؼ اسمي لزدد يعتٍ وجود سعر صرؼ الخط أساس معتُ وبالعكس من ذلك ف للقيمة الأصلية

نشيطة رغبة منها في تحقيق رقم مستهدؼ لقيمتو الحقيقية  إدارةحقيقي مرف، وحتُ تدير الحكومات سعر الصرؼ 
ظل سعر  الصدمات الداخلية و الخارجية سيختلف اختلافا كبتَا عما لػدث في إزاءفاف تكييف الاقتصاد الكلي 

ارتفاع الأسعار النسبية  إلىفاع سعر الصرؼ الحقيقي يعكس معدلات التضخم ويفضي ارت ،الصرؼ الثابت
للصادرات لشا لػد من القدرة التنافسية للدولة مسببا تدىورا في موقف ميزاف الددفوعات واستنزاؼ احتياطيات النقد 

ة الوطنية وىروب رؤوس على العمل إضافيالى جانب ذلك يعد عاملا لزفزا للمضاربة وتوليد ضغطا ا، و الأجنبي
الأمواؿ لشا قد لػدث انهيارا في قيمتها، فضلا عن ارتفاع سعر الصرؼ الحقيقي يدفع لضو زيادة معدلات البطالة من 
قطاع التصدير وينجم عنو الطفاض كل من الدخل الكلي وحجم الطلب الكلي وبالتالي الطفاض الطلب على 

سعر الصرؼ الحقيقي  إلىينظر  فأولؽكن ، 1ت البطالة في الاقتصاد برمتوالسلع غتَ الدتاجر بها والذي يفاقم معدلا
 من خلاؿ سعر الصرؼ الفعاؿ الاسمي وسعر الصرؼ الفعاؿ الحقيقي.

 الاسمي : ليسعر الصرف الفع 1 -3

Higgins (1970 )و   Hirschلقد تطورت فكرة سعر الصرؼ الفعاؿ الاسمي لأوؿ مرة من قبل       
  Numeraireوالذي افتًضو لتمثيل العلاقة الكلية الناشئة بتُ القيمة الفعلية للعملة المحلية معبرا عنها بمعادؿ 

معة لسلة العملات الأجنبية الدعبر عنها بنفس الدعادؿ وقد وضح ىذا الدفهوـ أيضا من قبل امعتُ والقيمة الج
Artus & Rhomberg (1973)   كاف الدعتٌ الاقتصادي لاختيار الدؤشرات    إذا و انو حتى أكدوالذي

فتًة الأساس الدستخدمة و الأقطار الشريكة أو الدنافسة،  إلىكافي الوضوح، فاف القيم المحتسبة ستختلف مع النظرة 
 ،الدعدؿ و الصيغة الأساسية لأي مؤشر كهذا إلغادوالدتغتَات الدتناسبة في أسعار الصرؼ والأوزاف الدستخدمة في 

ىذا الدؤشر بحد  إففسر تغتَ القيمة الاسمية لسلة ثابتة معينة من العملات نتيجة لتحركات سعر الصرؼ الاسمي، ت
ىي تأثتَات حركات سعر الصرؼ على قيمة سلة لستارة من العملات  لسؤاؿ لزدد ىو : ما إجابةذاتو يعطي 

 لزددة. ساسأمقارنة مع فتًة 

                                                           
 -167 ص ص ،2003نظم وسياسات الصرؼ، صندوؽ النقد العربي،  ،سياسات سعر الصرف في مصر :أتزد كجوؾ ، ي الدينلزمود لز  1

168. 
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لدتحصلات القطر الدعتٍ بعملتو المحلية من الصادرات السلعية  الإضافيةقيمة ىذا الدؤشر يعطي دلالة عن ال إف    
 للفتًة الجارية بالدقارنة مع قيمة متحصلاتو لفتًة الأساس.

ويعتمد ىذا الدؤشر مباشرة على الاختيار الدناسب للأوزاف الدستخدمة فيو التي تعتمد على الذدؼ الأساسي     
اسة تأثتَات حركات سعر الصرؼ على متحصلات القطر من الصادرات السلعية كاف الذدؼ ىو در   فإذاللسياسة 

كاف الذدؼ ىو دراسة   وإذافاف مؤشر صادرات التجارة الثنائية سيكوف مناسبا لسعر الصرؼ الفعاؿ الاسمي، 
لدناسب تأثتَات حركات سعر الصرؼ على مدفوعات القطر للواردات السلعية فاف مؤشر وزف الواردات الثنائية ىو ا

كاف الذدؼ ىو دراسة تأثتَات حركات سعر الصرؼ على متحصلات القطر في حساب لرموعة من   إذا أمالو، 
الصرؼ الفعالة الاسمية على أساس توزيع حصص السوؽ على الدنافستُ الرئيسيتُ  لأسعارالسلع فاف بناء مؤشر 

 .فتًة أساس لزددة يكوف ىو الدناسبعلى مثل ىذه السلع في 

 (MERM)تطويرات سعر الصرؼ الفعاؿ الاسمي ىو لظوذج سعر الصرؼ الدتعدد  أىممن بتُ  إف    
Multilateral Exchange Rate Model  وىو مؤشر اسمي يستخدـ لحساب تغتَ سعر الصرؼ

الفعاؿ لقطر صناعي معتُ، ويعرؼ بأنو التغتَ في سعر الصرؼ الذي ينتج عنو نفس التغتَ في ميزاف التجارة لقطر 
وىذا الدؤشر يظهر في الددى الدتوسط التأثتَ الصافي لتغتَات سعر  Numeriareتار معبرا عنو بالعملة الدعادلة لس

بها لتقدير تأثتَات سعر الصرؼ عليو  الإحاطةالصرؼ لبلد معتُ على ميزاف تجارتو، وىناؾ ثلاث عناصر يفتًض 
 1وىي : 

 ات سعر الصرؼ.درجة التكيف في الكلفة والأسعار المحلية لتغتَ  -1
 مرونة الأسعار لتدفقات التجارة الخارجية. -2
 الطلب الكلي الدتبعة من قبل السلطات. إدارةسياسات  -3

 على ثلاث افتًاضات رئيسية وىي :  MERMويرتكز احتساب مؤشر سعر الصرؼ 
 وجود مرونة نسبية في التكاليف و الأسعار بالعملة المحلية. -1
 الددروسة تنتج سلعا لستلفة مع وجود مرونة سعرية لزدودة للطلب في الأسواؽ العالدية. دوؿتكوف ال أف -2
 أف تستطيع السلطات الدركزية التأثتَ على مستوى الطلب الكلي المحلي النهائي. -3

                                                           
1
 8:، 98، ص ص 8811زينب حسين عوض الله: محاضرات في العلاقات الدولية، دار المعرفة الجامعية، الاسكندرية،   
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ىي أسعار صرؼ فعالة اسمية تحتسب على أساس لظاذج معدة على وجو  MERMإف الدؤشرات من       
نها تتميز بأخذىا كل أسواؽ السلع أطار الإنتاج الدتقدمة. فضلا على للتجارة الدتعددة الإطراؼ لأقالتخصيص 

 الدتاجر بها وغتَ الدتاجر بها بنظر الاعتبار.

 الحقيقي :   ليالفعسعر الصرف   3-2

بدأ استخداـ مؤشرات سعر الصرؼ الفعاؿ بالدؤشرات الاسمية ولكنو فيما بعد توسع ليتضمن الدؤشرات الحقيقية     
الاسمي الدخفض أو الدكيف  ليماىي إلا مؤشرات سعر الصرؼ الفعفي صيغتها الأكثر معيارية ومثل ىذه الدؤشرات 

يقية عندما لوحظ كثتَا من الاختلافات في الدؤشرات مؤشرات الأسعار النسبية، وبدأ استخداـ الدؤشرات الحق مليلائ
ولذذا فقد خفض الدؤشر الاسمي بمؤشر يصف معدلات  ،الاختلافات التضخمية بتُ الأقطار إلىالنسبية يرجع 

ر الأسعار على حركات سعر الصرؼ الدقاسة بالدؤِشر الاسمي وىذا اثآلنسبية على وجو الدقة فقد أزيلت التضخم ا
تكوف النتيجة ىي نظتَ حقيقي يقيس بشكل ملائم الأثر الحقيقي لتغتَات سعر الصرؼ على يفضي إلى أف 

الدؤشر الحقيقي الدخفض)الحقيقي( ليس دائما لغسد مفهوـ سعر الصرؼ  إفالظاىرة الحقيقية ) الديزاف التجاري( 
يعكس القوة الشرائية لعملتتُ  لأف الأختَ ىو مقياس اسمي أصلا ويعتٍ السعر النسبي لعملتتُ، واف مثل ىذا الدؤشر

في أسواؽ السلع وعادة فاف قيم مثل ىذا الدؤشر يعطي بعض الدعايتَ الخارجية للربح والخسارة في تنافسية السعر 
الذدؼ من وراء ىذه الدؤشرات قد أصبح واضحا و الدعتٌ الاقتصادي أصبح أكثر  إفبالنسبة لفتًة أساس لزددة، 

ت سعر الصرؼ الحقيقي في صيغتها الدعيارية تقيس التغتَات في الدؤشر الناتجة من وضوحا أيضا وذلك لأف مؤشرا
الأسعار المحلية الدكيفة للأسعار الأجنبية وفقا لتحركات سعر الصرؼ التي تعطي قياسا لتنافسية الأسعار الأساسية 

ـ الدؤشر أف تكوف الأسعار النسبية بتُ قطر ما ومنافسيو الرئيسيتُ وىذا الدؤشر يلخص تعادؿ القوة الشرائية، ويستلز 
و أسعار الصرؼ في حالة استقرار في فتًة الأساس الدختارة فضلا عن أف الشروط الخارجية تكوف معطاة حيث أف 
الدتوسط الدوزوف للأسعار الأجنبية يعطي سعرا مستقرا للسعر المحلي في القطر موضوع الدراسة، اف بناء الدؤشر على 

 ف لزكما ويعطي نتائج معنوية التفستَ.وفق ىذه الأسس سيكو 

 إلىفيقيس سعر الصرؼ الفعلي الحقيقي كيفية تغتَ سعر صرؼ بلد معتُ اتجاه شركائو التجاريتُ، بالقياس 
فتًة أساس معينة، لكن تحركات الأسعار الاسمية لا تنوي على أي شيء يربط القوة الشرائية لعملة معينة عبر الوقت 

، إجراء ذلك عن طريق تعديل مؤشر سعر الصرؼ الفعلي (reer)صرؼ الفعلي الحقيقي فنستعتُ بمؤشر سعر ال
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ىي متوسط مرجح لأسعار  (reer)الاسمي على ضوء حركة الأسعار النسبية، ومن الدقاييس الشائعة لحساب 
 الصرؼ الدنخفضة للشريك التجاري.

 :1والدعادلة التالية تدثل مؤشر سعر الصرؼ الفعلي الحقيقي الذندسي

 
Pi/Pj ( نسبة مؤشر الأسعار في البلد لزل الدراسة الى مؤشر الأسعار في البلد الأجنبي :i في الفتًة ،)(t)  ونسبة

 (.Riالأساس ىي نفسها سنة الأساس الخاصة )
Wi( الوزف التًجيحي لعملة الشريك التجاري رقم :i.) 

 
 محددات سعر الصرف  الثالث:المطلب 

ما ىي  "؟ وبعبارة أخرى  لذي لغعلها كذلك يا ترىافما  ،خرالصرؼ بصفة دائمة ومن يوـ لآتتغتَ أسعار       
التي  .أو ما ىي العوامل"العوامل التي يؤدي تغتَىا إلى تغتَ أسعار الصرؼ التوازنية في أسواؽ العملات الأجنبية ؟ 

 .تفسر قوة أو ضعف عملة ما ؟

العرض والطلب وأف أي عامل مؤثر ، فإف سعر الصرؼ يتحدد ب مثل سعر أية سلعة أو أصل في سوؽ حرة     
( إلظا يؤثر في جانبي العرض أو الطلب على العملات الأجنبية في أسواؽ الصرؼ الأجنبي . ونورد أىم )لزدد

 كالتالي :لسعر الصرؼ  العوامل 

 العمليات على السلع والخدمات ورصيد الميزان التجاري  - 1

جزائري بتصدير سلع إلى أمريكا فعلى الدستورد الأمريكي أف لػصل من السوؽ على  صدرقاـ م لنفتًض أنو     
فكل زيادة  ،الدينارىذا الطلب للدينار وىذا العرض للدولار لعا رفع لقيمة  الدولارات،ولذذا يعمد إلى بيع  دنانتَ،

ة تديل العملة الوطنية إلى ارتفاع بالنتيجالوطنية، في التصدير تزيد عرض العملات الأجنبية والطلب على العملة 

                                                           
، مذكرة شهادة ماستً أكادلؽي في العلوـ أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري في الجزائر دراسة تحليلية قياسيةحستُ دوغة:  1

11، ص2017ئر، الاقتصادية، جامعة الدسيلة، الجزا  
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النتيجة  الدنانتَ،فالدصدر الجزائري يبيع الدولارات ليحصل على  بالدولار،قيمتها ) إذا كاف التصدير لزررا مدفوعا 

 * 1 (.نفسها في سوؽ الصرؼ 

، وكل زيادة للدنانتَي طلبا للدولارات وعرضا الدستوردات الجزائرية التي مصدرىا أمريكا تستدع العكس،على      
 . تديل في النتيجة إلى تقليل قيمة العملة الوطنية .ستهلكتُ أو الدشروعات الجزائريةفي الاستتَاد من قبل الد

ف يولد ، وكل شيء كما في ، نستطيع القوؿ أف فائضا تجاريا لغب أنا باعتبارنا الصادرات والوارداتلو أخذ    
، على العكس من ذلك أف عجزا تجاريا يولد نقصا في تقدير قيمة العملة طنيةالسابق  تقديرا زائدا للعملة الو 

  .الوطنية

سيبقى تقدير الدينار بأكثر من قيمتو حتى يصبح  ليس بدوف حدود  ،ن قيمتو أو أقلإف تقدير الدينار بأكثر م    
، تظل قيمة على العكس ب على الدنتجات الأمريكية مشجعاالطلب على الدنتجات الجزائرية غتَ مشجع والطل

  .شجعاالدينار تتدنى حتى يصبح الطلب على الدنتجات الأمريكية غتَ مشجع والطلب على الدنتجات الجزائرية م

 التباين في التضخم:  - 2
يرتبط ارتفاع أو الطفاض سعر صرؼ عملة دولة ما بمعدؿ التضخم في الدولة الدعنية مقارنة بمعدلات التضخم في    

 الأخرى، وىو ما يطلق عليو بمساواة القوى الشرائية.الدوؿ 

تنتجاف نوعاف متماثلاف تداما من  وألدانيا أمريكا، نفتًض أف ثر التضخم علي سعر صرؼ العملةأولتوضيح      
أورو ولو أف سعر 18000بينما تباع في ألدانيا بسعر  ،دولار 8000بسعر أمريكاالسيارات حيث تباع السيارة في 

، فإف سعر السيارة في ورو (أدولار لكل  0.4444أورو لكل دولار) أو  2.25الاورو والدولار ىو  تُالصرؼ ب
 $ ( .8000=  1( 8000/2.25  ما لسعرىا في الولايات الدتحدةألدانيا يكوف مساويا تدا

%  في مقابل 10والآف نفتًض أف معدؿ التضخم في العاـ القادـ في الولايات الدتحدة يتوقع أف يبلغ معدؿ    
$ بينما سيبلغ سعر  8800، في ىذه الحالة سوؼ يبلغ سعر السيارة الدصنوعة في الولايات الدتحدة %  في ألدانيا5

ولو أف سعر الصرؼ بتُ الدولار واليورو ظل على ما كاف عليو فإف  €18900السيارة الدماثلة الدصنوعة في ألدانيا 

                                                           
 43صلاح الدين نامق، مرجع سابق، ص  1
. كذلك نفرض أف كل الدبادلات التجارية تتلخص في   بالتًتيب بالدنانتَ والدولارات للتبسيط نفرض أف كل الصادرات الجزائرية والأمريكية ىي لزررة* 

 . البلدينصادرات وواردات بتُ 
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سعرىا  السيارة الألدانيةو $ 8800وف كما يلي السيارة الأمريكية سعرىا سعر السيارتتُ في الولايات الدتحدة سيك
(2.25 /18900 = )8400. $ 

رة مقارنة بالسيا$(  8400يات الدتحدة بسعر أقل )ىذا يعتٍ أف السيارة الألدانية لؽكن أف تباع في الولا     
=  2.25$× 8800) لدانيا بسعر أكبرأ كذلك ستباع السيارة الأمريكية في. $ ( 8800الأمريكية الدماثلة )

 .   €18900بينما السيارة الألدانية بػ  ،( € 19800

ونتيجة لذلك سوؼ ينخفض الطلب على السيارات الأمريكية في السوقتُ في مقابل ارتفاع الطلب على     
فإف  ،سعر السلعتتُ الدتماثلتتُ متساو ، ووفقا لقانوف السعر الواحد الذي يقضي بأف يكوفلألدانيةالسيارات ا
أورو  2.1682، سوؼ يتًتب عليها الطفاض قيمة الدولار لتصبح  الدولتتُ في إنتاج تلك السيارةالدنافسة بتُ

يتساوى سعر  فعند سعر الصرؼ الدذكور ،دولار لكل أورو 46560.( أو  8800÷  18900لكل دولار  ) 
 ف سوؽ العملة الأجنبية ىو أداة لنقل القوة الشرائية من عملة إلى أخرى.، وىكذا يبدو أالسلعتتُ في السوقتُ

، التي تقضي بأف التغتَ في سعر الصرؼ بتُ عملتتُ يرتبط ةمساواة ) تعادؿ ( القوة الشرائيوىذه ىي نظرية     
ية لنسبة التغتَ في بالتغتَ في معدؿ التضخم في الدولتتُ الدعنيتتُ ، بحيث تكوف نسبة التضخم في الدولتتُ مساو 

 سعر صرؼ العملتتُ وىذا ما توضحو الدعادلة التالية :   

                                     

 معدؿ التضخم في السوؽ المحلي                                       
 التضخم   %

 معدؿ التضخم في السوؽ الأجنبي ة الدئوية لتغتَ سعر الصرؼ = + النسب                             1
 

 وبالتطبيق على الحالة التي لضن بصددىا يتضح أف : 

 ( .( 1 + 0.06 ( / 1 + 0.10 ( ينبغي أف تساوي  )(2.25 / 2.1477

 ( .1+ 0.10 ( / )  0.06+    1ينبغي أف تساوي ) (0.4444 / 0.4656)
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يتوقع أف  أخرى،نظرية مساواة القوة الشرائية بأف الدولة التي تتعرض لدعدؿ مرتفع للتضخم مقارنة بدولة  تقضي   
تتعرض عملتها لالطفاض في قيمتها ليس ىذا فقط بل أف ىذا الالطفاض يساوي الفرؽ النسبي لدعدؿ التضخم في 

 الدولتتُ.

 إلا أنها تعاني من نقطتي ضعف لعا:ورغم القوة التفستَية لنظرية مساواة القوة الشرائية 

 لؽكن استتَادىا و تصديرىا كالأراضي والعقارات  أنها لا تنطبق على السلع التي لا – 1

مستوى ، وذلك أف وقتا طويلا قد لؽضي لكي يدرؾ الدتعاملوف فروؽ أسعار و الطويلأنها تنصرؼ إلى الددى  – 2
 .جودة الدنتجات في الدولتتُ

 القومي مستوى الدخل   - 3
صحب ذلك لو أف مستوى الدخل القومي في بلد ما قد حقق ارتفاعا ملحوظا مقارنة بالدوؿ الأخرى فقد ي     

س قدر زيادة ، غتَ أنو إذا كاف حجم الطلب الأجنبي على منتجات ىذا البلد لم يزد بنفارتفاعا في حجم الواردات
، فسوؼ لػدث عجز ومي في الدوؿ الأخرى بنفس النسبةالق، ربما بسبب عدـ ارتفاع الدخل الواردات لذذا البلد

تجاري لذذا البلد يتًتب على تسديده نقدا زيادة الدعروض من العملة والطفاض قيمتو بالتبعية في مواجهة العملات 
 1 الأخرى.

غتَ كل ىذا ، فما الذي لغعل أسعار الصرؼ تترىا تعتبر مؤثرة في الددى الطويلكل ىذه المحددات التي تم ذك     
 .وؿ معرفتو من خلاؿ المحدد التاليالتغتَ ومن يوـ لآخر ) في الأجل القصتَ ( ؟  ىذا ما سنحا

 

 معدل الفائدة والحركات الدولية لرؤوس الأموال   - 4
 تتجو رؤوس الأمواؿ الدفتشة عن الفائدة ، لضو الدراكز الدالية حيث معدلات الفائدة الأكثر ارتفاعا ، نفتًض في     

%  في مثل  16، ومردود أذونات الخزينة الفرنسية ىو % 14ذونات الخزينة الأمريكية ىو وقت معتُ أف مردود أ
حواجز أو تكاليف للتجارة ىذه الحالة نفتًض أف الدستثمرين في سوؽ الصرؼ ليسوا عرضة للمخاطر وأنو لا توجد 

دولارات ( للفرنكات الفرنسية ) وبالنتيجة زيادة عرضهم لل، يعمد الدستثمروف الأمريكيوف إلى زيادة طلبهم الدولية

                                                           
مذكرة ماجستتَ، جامعة قاصدي مرباح،  ،2013-1795سعر الصرف في الجزائر للفترة دراسة قياسية لبعض محددات سامية منصوري،  1

 .2014 الجزائر، ورقلة،
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ليشتًوا أذونات ، في نفس الوقت يعمد الدستثمروف الفرنسيوف إلى صرؼ دولاراتهم الدودعة حتى يستثمروا في فرنسا
، زيادة في عرض الدولارات في سوؽ الصرؼ لجهة ىذا الضبط الجديد لتًكيب الأمواؿ، يولد الخزينة الفرنسية

ستثمرين الأمريكيتُ ) وكل الدستثمرين الدوليتُ بشكل عاـ ( تخفيضا في طلب الدولارات لجهة الدستثمرين الد
 1 الفرنسيتُ ) وكل الدستثمرين الدوليتُ بشكل عاـ ( .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 361 359 ص ، مرجع سابق ، صإ . سيموف ، ب . برنييو  1
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  المبحث الثاني: أنظمة سعر الصرف

للظروؼ الاقتصادية بحيث تخلق اتساقا بتُ إف مسألة اختيار نظاـ سعر الصرؼ تعتبر مسألة معقدة وتخضع      
بينها في اختيار نظاـ سعر  سياسة سعر الصرؼ و باقي السياسات الاقتصادية الأخرى، ولصد أف الدوؿ تتباين فيما

، إذ لغب على أي متعامل في التجارة الخارجية معرفة نظاـ سعر الصرؼ السائد في بلده، ذلك أف نظاـ الصرؼ
، أي كم تساوي العملة المحلية بالنسبة للعملات الأخرى  ىو الذي لػكم سعر الصرؼ فيو لبلدسعر الصرؼ في ا

كوف أف الدستورد إذا كاف بلده يطبق نظاـ سعر الصرؼ الثابت عندىا يكوف على ثقة أف تذن السلعة الدستوردة لن 
بالتالي نظاـ سعر الصرؼ لو  يتغتَ في الأشهر القادمة و العكس صحيح إذا كاف البلد يطبق نظاـ الصرؼ الدرف، و

تأثتَ كبتَ على حجم التجارة الخارجية و تدفقات رؤوس الأمواؿ حيث أصبحت دوؿ العالم تريعا تبحث عن نظاـ 
صرؼ بربط عملتها بعملة موثوؽ بها، صرؼ مناسب لعملاتها ، فمنها من اختارت البقاء على النظاـ الثابت لل

اريتُ و عومتو تجاه باقي من عملات شركائها أو منافسيها التج بعض الدوؿ ربطت عملاتها بسلة مكونةو 
 القلة البقية وىي الدوؿ الدتقدمة تركت عملاتها تعوـ في بحر الاقتصاد الدولي. العملات، و 

وقبل التطرؽ لتًتيبات أنظمة الصرؼ لغب معرفة ما الدقصود بنظاـ الصرؼ ؟نظاـ الصرؼ ىو لرموعة من      
دور كل من السلطات النقدية و كل الدتعاملتُ في سوؽ الصرؼ،  ولؽثل الإطار القانوني الذي  القواعد التي تحدد

ولؽكن صياغة التعريف التالي لنظاـ الصرؼ: ىو تلك الكيفية التي حددت على أساسها .يتحدد فيو سعر الصرؼ
ا:الدرونة في سعر ارين لعأسعار صرؼ العملات، وتحديد نظاـ سعر الصرؼ يكوف باعتماد الحكومة على معي

، ومن بتُ التقسيمات في أنظمة أسعار الصرؼ عدد منو لؽكن التمييز بتُ  القيود على استخدامها.الصرؼ و 
 ىذه التقسيمات: 

 نظاـ سعر الصرؼ الثابت. - 
 نظاـ الرقابة على الصرؼ. -
 نظاـ الصرؼ الدرف. -
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 المطلب الأول: نظام سعر الصرف الثابت 

سعر الصرؼ الإسمي والمحافظة يقوـ ىذا النوع من أسعار الصرؼ على تدخل السلطات النقدية في تحديد       
، حيث تكوف العلاقة بتُ العملات لزددة إداريا و بطريقة نظرية باتفاؽ بتُ السلطات النقدية لدختلف الدوؿ عليو

لى أساس معتُ، و ذلك دوف أف تعطي ، فالدولة تقوـ بتثبيت عملتها على أساس معطيات اقتصادية وسياسيةع
ألعية كبتَة لقوى العرض و الطلب على العملات الأجنبية كما ىو الحاؿ في نظاـ الصرؼ الحر، و في ظل ثبات 

 .1الاستقرارأسعار الصرؼ تفرض الدولة رقابة على  أسعار الصرؼ لتحقيق التثبيت و بالتالي 
أف الزيادة في الطلب على العملة الأجنبية لا تؤدي إلى زيادة سعر  نستنتج أنو في ظل نظاـ الصرؼ الثابت        

الصرؼ ، ذلك كوف التوازف يتحقق بشكل تلقائي في ظل ىذا النظاـ. في إطار سعر الصرؼ الثابت سنتطرؽ 
 لنظامتُ لعا: )سعر الصرؼ في ظل قاعدة الذىب وسعر الصرؼ في ظل نظاـ بريتن وود(. 

وتدثل قاعدة الذىب الشكل الأوؿ و الأساسي لنظاـ سعر  : الذىب سعر الصرف في ظل قاعدة -1
الصرؼ الثابت الذي يعتمد في تحديد قيمة العملة بالذىب مع المحافظة على قابلية تحويل العملة إلى ذىب و 

العكس، حيث كاف سعر التثبيت لػدد بمقدار من الذىب و كل دولة تربط عملتها الوطنية بوزف معتُ من الذىب 
                                                            :  ، غتَ أف ثبات سعر الصرؼ لا يتحقق إلا في وجود شرطتُبسعر ثابت للذىب بالنقد الوطتٍ ااحتفاظه مع

                                            و بيع الذىب واحد في كل دولة.  راء: أف يكوف سعر ش الشرط الأوؿ
                                                    أما الشرط الثاني : أف تكوف حرية في انتقاؿ الذىب بدوف قيود.  

ولإستحالة تحقيق ىذين الشرطتُ فإنو يسمح بتحرؾ ىذا السعر بحرية ضيقة جدا، و ىو حدي دخوؿ و خروج 
عملة من عملات الدوؿ الأجنبية )أي حسب الذىب من الدولة وفقا لقوى العرض و الطلب الخاصة بكل 

 الذىب( وىو ما يعرؼ ب "قواعد الذىب".  تَادتصدير واست
 غ ذىب. 1.67$ =1غ ذىب و 1FRF  =0.32256كاف   1914فمثلا: قبل عاـ 

  FRF 5.18$ = 1، أي أف:  سعر صرؼ الدولار ىو : 
% لإجتياز 1أي أف سعر الصرؼ لا يتجاوز ىذا السعر و لا يقل عنو إلا في حدود ضيقة  قدرت بنسبة       

 وىي حدود تصدير واستتَاد الذىب. نفقات نقل الذىب

                                                           
 .405، صمرجع سابق :سيموف، برنييو 1
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 سعر الصرف المستخدم في ظل نظام بروتن وودز -2
في الولايات الدتحدة الأمريكية ارتبط ثبات  1944مع تطور النظاـ النقدي الدولي وانعقاد اتفاقية بروتوف وودز عاـ 

سعر صرؼ العملات الأخرى بالدولار الأمريكي مع قابلية تحويل الدولار إلى ذىب، فالدولار الأمريكي كاف عملة 
 في أسعار الصرؼ.  الاستقرارالرسمي و كاف من أىم أىدافو ىو ضماف تحقيق درجة أكبر من  الاحتياطي

% 1قد الدولي حد أقصى لتقلبات لستلف العملات مقابل الدولار و الدتمثل بنسبة )حيث وضع صندوؽ الن     
% دوف رجوع 10يسمح للدوؿ الأعضاء بتعديل سعر صرفها بحدود  % جهة الالطفاض(، و لا1للأعلى و 

ديل، و الصندوؽ بذلك التعديل، و ىو ما يطلق عليو بالتثبيت القابل للتع إبلاغمسبق لصندوؽ النقد الدولي، مع 
 الذي تلجأ إليو الدولة عندما تواجو خطر ما في مركزىا الخارجي. 

، إلا إذا ة لأسعار الصرؼ يعد لساطرة للبلدغتَ أف التثبيت بالنسبة إلى عملة واحدة وسط التقلبات العالدي     
شكلة كاف الحل بربط قامت بتثبيت عملتها مع الدولة التي تعتبر الشريك التجاري الأوؿ لذا، و للخروج من ىذه الد

العملة المحلية بسلة من العملات، حيث يتم تقييم العملة المحلية بسلة من العملات الرئيسية انطلاقا من عملات 
 Special وىي سلة FMIالشركاء التجاريتُ الأساسيتُ في الدولة، و إما باستعماؿ السلة الجاىزة من طرؼ 

Drawing Right(SDR  )  وحدة حقوؽ السحب الخاصة، والتي تم تقييمها على متوسط مرجح للدولار
حيث تقوـ  FMIيوميا من قبل  SDR، ويتم إعلاف سعر الدولار الدعادؿ لو تُ و اليورو  والجنيو الإستًليتٍو ال

لصرؼ و لنظاـ سعر اSDRالدوؿ الدعنية بالتعديل في سعر عملتها بالدولار لتحقيق سعر صرؼ ثابت بالنسبة 
 الثابت بعض النقائص و العيوب إلى جانب مزاياه التي حققها و فيمايلي سنذكر مزايا وعيوب ىذا النظاـ. 

 مزايا وعيوب نظام سعر الصرف الثابت -3

 يلي:  من مزايا أنظمة الصرؼ الثابتة ما  المزايا: -أولا

 يعمل سعر الصرؼ الثابت على تنشيط حركة التجارة الخارجية و الاستثمار مع البلداف نفس منطقة العملة.  -
 يعمل على تخفيف صدمات العرض الدؤقتة، باستخداـ الاحتياطات النقدية.  -
 يعمل على التقليل من الصدمات الخارجية على الدخل المحلي و الأسعار.  -
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ا ، فإف عملية الربط بهللسلة تدتاز بالثبات والإستقرار إذا كانت العملات الدكونة في ظل سعر الصرؼ الثابت -
مع الدوؿ  ف العالم في تعاملاتهم التجارية، كما يؤدي إلى زيادة ثقة بقية بلداتكسب سياسات الحكومة ثقة قوية

 الدثبتة لسعر صرفها. 
يوفر ىذا النظاـ إمكانية التحكم في كمية النقود، لأف الإصدار النقدي لزدود بكمية الذىب، وىذا لؽنع حدوث  -

 تضخم. 
و ما  ،سعر الصرؼ الثابت لػدث تغتَات في اقتصاد الدولة لؽكن أف تحقق توازف تلقائي في ميزاف الددفوعات -

لغابية في الدوؿ ذات الاقتصاد المحدود، حيث تكوف لؽكن أف نستخلصو ىو أف نظاـ سعر الصرؼ الثابت أكثر إ
 علاقاتها الاقتصادية الخارجية قليلة و ىذا في حالة ربط العملة المحلية بعملة واحدة. 

 1يلي:  من عيوب ىذا النظاـ ما :الثابتعيوب نظام سعر الصرف  -ثانيا

في حالة الربط بعملة أجنبية وحيدة لؽكن أف يتسبب في إضعاؼ عمل السلطات النقدية في عملية الرقابة على  -
 النقد من خلاؿ زيادة التدفقات الرأسمالية إلى الداخل. 

في حالة الربط بسلة من العملات لؽكن أف تنعكس درجة تقلب وزف إحدى عملات السلة على سعر  و -
 ؼ الاقتصادية و السياسات النقدية لبلد ىذه العملة. الصرؼ من خلاؿ الظرو 

الددفوعات تؤدي إلى تغتَ الإحتياطات النقدية و   ميزاففي ظل أسعار الصرؼ الثابتة لؽكن أف تقع اختلالات في  -
 كذا الأسعار المحلية. 

أنها قد لا تحصل على  في ظل ىذا النظاـ يصعب على الدولة اللجوء إلى سياسة تخفيض سعر العملة المحلية، كما -
 موافقة صندوؽ النقد الدولي على التخفيض. 

ىذه العيوب في نظاـ الصرؼ الثابت أدت إلى ضرورة التخلي عن التثبيت من أجل تحقيق أكبر قدر من      
  لاثية الدستحيلةمن خلاؿ الث Mundellالأىداؼ الاقتصادية و السياسية الدسطرة، وىذا ما أوضحو الاقتصادي 

فقا لذذه الأختَة لا تستطيع البلداف أف تختار سوى اثنتُ فقط من ثلاث نتائج لشكنة ،  والذي يوضح من خلالو وو 
                                                           

1Hend Sfaxi Benahji, Choix des politiques de change dans les pays en 

developpements : Etude de la competitivite de la Tunisie, Panoeconomicus, 

2008,Tunisie, p354. 
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أف السياسة الاقتصادية الكلية لا لؽكن للدوؿ تحقيقها إلى من خلاؿ توفر عنصرين من رؤوس الدثلث و الدتمثلة 
 1في:

   .حرية حركة رؤوس الأمواؿ عبر الحدود 
  .استقلالية السياسة النقدية 
  .نظاـ سعر صرؼ ثابت 

حيث إذا اختارت  الدولة سعر صرؼ ثابت و سياسة نقدية مستقلة لتحقيق أىدافها، لابد من تقييد حركة       
أما إذا اختارت حرية  ،اصلة في أسعار الفائدة العالديةرؤوس الأمواؿ حتى لا تتأثر أسعار الفائدة المحلية بالتغتَات الح

انتقاؿ رؤوس الأمواؿ و استقلاؿ السياسة النقدية فلابد من التخلي عن سعر الصرؼ الثابت لعدـ قدرة السلطات 
 النقدية تحقيق الأىداؼ الاقتصادية المحلية. 

نقدية ما لؽكن استخلاصو ىو أنو في حاؿ اعتماد الدولة على نظاـ سعر الصرؼ الثابت، تواجو السلطات ال و   
صعوبة بالغة في تصحيح الاختلاؿ الخارجي نتيجة التعارض بتُ الأىداؼ الداخلية والخارجية للسياسات 

 الاقتصادية. 

 المقيدة( ة، المروننظام الرقابة على الصرف )سعر الصرف المدار :الثانيالمطلب 

يقصد بالرقابة على الصرؼ وضع السلطة النقدية قيود تنظم التعامل في النقد الأجنبي، و يكوف في ظل ىذا    
النظاـ تقييد حرية تصدير و استتَاد النقد الأجنبي، بالإضافة إلى أف تحويل العملة إلى العملات الأخرى لا يكوف 

ن خلاؿ التأثتَ على ظروؼ العرض والطلب على بصفة مطلقة إلظا بقواعد وشروط تفرضها السلطة النقدية م
 الصرؼ الأجنبي بغية المحافظة على استقرار أسعار الصرؼ. 

تعتمد الدولة على نظاـ الرقابة على الصرؼ في حاؿ رغبتها في التحكم في أسعار العملة المحلية في الأسواؽ   
ية ذات فعالية عالية، حتى لا تؤدي إلى انتشار الدولية، فنظاـ الرقابة على الصرؼ يتطلب توافر أجهزة تقنية وفن

 الرشوة من أجل تسهيل إجراءات التعامل. 

بمقتضى أنظمة الرقابة على الصرؼ كل من يصدر بضاعة إلى الخارج لابد أف يقدـ العملة الأجنبية التي حصل   
 عليها إلى البنك الدركزي لتحويلها إلى عملة وطنية وفقا لسعر صرؼ لزدد.

                                                           
ت العربية ار مامعهد السياسات الاقتصادية، الإ، التقرير الاقتصادي العربي الدوحد، نظم و سياسات أسعار الصرف: علي توفيق الصادؽ و آخروف1

 . 27،ص2003الدتحدة، سبتمتَ
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 الدوالي يوضح كيفية تحديد سعر الصرؼ في ظل نظاـ الرقابة :  و الشكل

 ( : تحديد سعر الصرف في ظل نظام الرقابة على الصرف02الشكل رقم )

 
لرلة اقتصاديات شماؿ  ،إعادة التقويمائري بين نظرية أسلوب المرونات و الدينار الجز : : لزمد راتوؿالمصدر
 . 243، ص04، العدد 2006 جامعة الشلف، الجزائر، إفريقيا،

 : سعر الصرؼ التوازني OPحيث تدثل : *

              1OP سعر الصرؼ الرسمي المحدد من طرؼ السلطة النقدية : 

  OQ1)سعر الصرؼ الرسمي(، الكمية الدطلوبة  ىي  op1نلاحظ من خلاؿ الشكل السابق أنو عند السعر     
تنفيذ سعر الصرؼ حسب الأولويات السلطة النقدية تقوـ ب p1، فعند السعر OQ2الكمية الدعروضة ىي و 
الإحتياجات بما يتلاءـ و الكمية الدعروضة، ونظرا لكوف الإحتياجات كثتَة و لا لؽكن تلبيتها من خلاؿ السعر و 

الرسمي يلجأ الدتعاملوف الاقتصاديوف  للحصوؿ على العملة الصعبة من السوؽ غتَ الرسمي، ومن ىنا يتشكل سعر 
زني و السعر الدنشأ في إذ يعتبر الفرؽ بتُ السعر التوا ثاني يكوف أعلى من السعر الرسمي و السعر التوازني أيضا،

 ، تأمينا على الدخاطر التي لؽكن أف يتعرض لذا الدتعاملوف بسبب التنظيمات الدعموؿ بو. p2السوؽ الدوازية 

 يلي: و يتميز نظاـ الرقابة على الصرؼ بما

 إخضاعهاحرية تحويل العملة الوطنية إلى عملات أجنبية و  بتقييد ية تصدير و استتَاد الصرؼ الأجنبيتقييد حر  -
  لقواعد منظمة تضعها الدولة.   
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بالتعامل بها من خلاؿ تقييد الطلب على  رادتزاية القيمة الخارجية للعملة من التدىور وزيادة كسب ثقة الأف -
                                                               . إلى تخفيض قيمة العملة المحليةء الصرؼ الأجنبي بدلا من اللجو 

ء العملة الأجنبية ومنع ار ازنو، من خلاؿ التحكم في بيع وشعلاج الخلل في ميزاف الددفوعات و المحافظة على تو  -
                                                                                       خروج رؤوس الأمواؿ من الدولة. 

السلع التي لذا بدائل في الاقتصاد الوطتٍ  استتَادتزاية الصناعات الناشئة من الدنافسة الأجنبية من خلاؿ منع  -
                                                               أو شبيهة بالإنتاج المحلي، و التي تساىم في تنمية الاقتصاد الوطتٍ. 

الحصوؿ على موارد مالية ناتجة عن الفارؽ بتُ السعر الدنخفض الذي تشتًى بو العملات الأجنبية وسعر البيع  -
                                                                                                           الدرتفع الذي تباع بو.

                                                                                                               توجيو الدوارد الإنتاجية لضو القطاعات الأكثر فعالية في الاقتصاد من أجل تحقيق  تنمية اقتصادية مستدامة.  -
 ع الخارجي من ذىب و عملات قابلة للتحويل.  تنمية الإحتياطات من وسائل الدف  -

نتيجة تحايل  راقيلعمنو من الصعوبات و لكن ىذا النظاـ تخلت عنو بعض الدوؿ التي تبنتو وذلك لدا تض      
الدتعاملتُ الاقتصاديتُ على الرقابة بفوترة الواردات بأعلى من قيمتها، أو التقليل من قيمة الصادرات من أجل 

تهريب الأمواؿ و الحصوؿ على عملات أجنبية إضافية من البنك الدركزي بالسعر الرسمي وبيعها بفائدة في السوؽ 
 الدوازية. 

 فيما لؽكن استخلاصو ىو أنو في ظل اعتماد الدولة على نظاـ الصرؼ الثابت تستطيع الدولة أف تتحكم     
وارداتها حيث لا يستطيع أي مستورد أف لػصل على العملة الأجنبية الضرورية لدفع تذن ما يستورده إلا عن طريق 

ذنا بالاستتَاد، ولا تعطي الدولة إذف استتَاد إلا الإدارة الدسئولة عن الرقابة على الصرؼ، لذلك لابد أف يأخذ إ
بمقتضى أنظمة تضعها لدنع استتَاد السلع أو تخفيض استتَادىا إلى أدنى حد لشكن أو منع استتَاد بعض السلع من 
دوؿ معينة وتشجيع استتَادىا من دوؿ أخرى، وبذلك تستطيع الدولة عن طريق الرقابة على الصرؼ أف تتحكم 

وارداتها من الخارج سواء من ناحية تركيبها السلعي، أو من ناحية الدوؿ التي تستورد منها، حيث   في تحكما كاملا
ف مدفوعاتها، أو التي تخشى ىروب رؤوس الأمواؿ إلى الخارج  از يالدوؿ التي تعاني من عجز في ملصد أف بعض 

 تعتمد على نظاـ الرقابة على الصرؼ . 
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 لمرن )المعوم( المطلب الثالث: سعر الصرف ا

تبنت العديد من الدوؿ نظاـ الصرؼ الدرف بدلا من نظاـ الصرؼ الثابت و نظاـ الرقابة على الصرؼ نظرا      
لتزايد حجم العلاقات الاقتصادية الدولية، والتحركات الكبتَة في رؤوس الأمواؿ ،إلى جانب كوف ىذا النظاـ 

تعديل أسعار صرفها حسب الدؤشرات الاقتصادية يتميز بمرونتو وقابليتو للتعديل، حيث تقوـ السلطات النقدية ب
 للبلد. 

نظاـ لا تتحمل السلطات يطلق على نظاـ سعر الصرؼ الدرف إسم "نظاـ تعونً العملات" وفي ظل ىذا ال       
ناسبة من خلاؿ الحد من النقدية عبء معالجة الخلل في ميزاف الددفوعات عن طريق اتخاذ السياسيات الدالدالية و 
وإحداث تغتَات مهمة في مستويات الأسعار، و كذلك من خلاؿ إحداث تغتَات في مستويات الدخل ت الواردا

وإحداث تغتَات في مستوى أسعار الفائدة، أو وضع قيود على انتقاؿ رؤوس الأمواؿ وىذا ما يساىم في توسيع 
سبة في معدلات الصرؼ والتي درجة استقلالية السياسة النقدية، فجهاز الأسعار يتكفل بإحداث التغتَات الدنا

  1تنعكس بدورىا في التأثتَ على قيمة الصادرات والواردات وكذا انتقاؿ رؤوس الأمواؿ. 
وفي ظل نظاـ الصرؼ الدرف تتحدد القيمة الخارجية للعملة من خلاؿ قوى العرض والطلب على العملات في      

 و تحقيق التوازف في ميزاف الددفوعات، حيث يتحدد أسواؽ الصرؼ الأجنبية من أجل تحقيق سعر الصرؼ التوازني
 سعر الصرؼ عند الدستوى الذي تتوازف عنده الكميات الدطلوبة من الصرؼ الأجنبي مع الكميات الدعروضة. 

عدـ تدخل السلطات النقدية، إلا أف الدوؿ لا لؽكن أف تتًؾ مصتَ استقرارىا  فيو يفتًض رغم أف ىذا النظاـ     
يو ، لذذا تلجأ السلطات النقدية والدالية للتدخل من أجل توجمرىوف بتقلبات قوى العرض والطلب الاقتصادي

ه مناسبا تفاديا لحدوث أزمات داخل اقتصادىا ومن ىذه الإجراءات ما يسمى بالتعونً راسياساتها النقدية وفقا لدا ت
 يلي:  لفرؽ فيماالنظيف والتعونً غتَ النظيف )التعونً الددار، الدوجو(،  و سنوضح ا

 أولا: التعويم النظيف )الحر( 

تتًؾ السلطات النقدية سعر الصرؼ حرا يتحدد وفقا لقوى العرض والطلب، حيث يبقى سعر الصرؼ      
بإنشاء أمواؿ موازنة   بالدوازاةتقوـ السلطات النقدية  ،خاضعا لقواعد السوؽ، و خوفا من لساطر التعونً الحر

                                                           
 . 165ص ،2012 ،دار الدستَة للنشر و التوزيع و الطباعة، الأردف،التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية :و أخروف موسى شقتَي نوري1



 الفصل الأول: الإطار النظري لسعر الصرف وأنظمته
 

23 
 

أرصدة من الإحتياطات النقدية والذىب، وتقوـ السلطات النقدية بالتدخل في سوؽ  الصرؼ، من خلاؿ تخصيص
الصرؼ الأجنبي عن طريق البيع و الشراء للنقد الأجنبي حسب الحالة من أجل تزاية سعر صرؼ العملة المحلية من 

استخدامها قواعد اللعبة  طرؽ و تعتبر أمواؿ موازنة الصرؼ بة، والتغتَات العارضة التي تنشأ بسبب عمليات الدضار 
 . 1في ظل أسعار الصرؼ الحرة

 ثانيا: التعويم غير النظيف )المدار( 

يتميز التعونً غتَ النظيف بإمكانية تدخل السلطات النقدية من أجل تغيتَ اتجاه العرض و الطلب على     
لاقتصادية للدولة، و ذلك من العملات الأجنبية، من أجل التأثتَ على قيمة العملة المحلية لتحقيق الأىداؼ ا

 خلاؿ: 

بيع العملة الوطنية بهدؼ زيادة الدعروض منها و تخفيض قيمتها من أجل تخفيض أسعار صادراتها رغبة زيادة  -
 الطلب العالدي على السلع المحلية. 

 واؿ إلى الخارج.شراء العملة الوطنية لزيادة الطلب عليها ما يؤدي إلى رفع قيمتها من أجل منع خروج رؤوس الأم -
ولؽكن اعتبار التعونً الددار الحل الوسيط بتُ الثبات والتعونً الحر، وىو ما يتلاءـ مع الوضع النقدي ووضع      

 التجارة الدولية. 
وقد أصدر صندوؽ النقد الدولي بعض الشروط التي تستوجب على البنوؾ الدركزية مراعاتها حتُ التدخل لإدارة    

 سعر الصرؼ من ألعها: 
 أف لا تؤدي تدخلات البنك الدركزي في سوؽ الصرؼ إلى الزيادة في حدة التقلبات.  -
 ئد على حساب دوؿ أخرى. أف لا تهدؼ التدخلات للتأثتَ على أسعار الصرؼ إلى اكتساب فوا -

 أما الصور التي لؽكن أف يتخذىا ىذا التدخل قصد التأثتَ على سعر العملة الوطنية فتتمثل في: 

التأثتَ على حركة الصادرات والواردات من خلاؿ رفع أو تخفيض الحواجز الجمركية، فزيادة الصادرات ستؤدي  -
إلى زيادة الطلب على العملة المحلية، لشا يؤدي إلى رفع قيمتها تجاه العملات الأجنبية، بينما الزيادة في الواردات 

 ت الأجنبية لشا يؤدي إلى الطفاض العملة المحلية. على حساب الصادرات ستؤدي إلى زيادة الطلب على العملا
 التوسع النقدي دوف الزيادة في الطلب على العملة الوطنية.  - 

                                                           
1
 .140، صمرجع سابقلزمد راتوؿ:   
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استعماؿ سعر الفائدة، فإذا أرادت السلطات النقدية رفع قيمة عملتها فما عليها إلا القياـ بتخفيض سعر  - 
 ستقوـ برفعو. الفائدة الدوجو للمستثمرين، أما في الحالة العكسية ف

في الطلب على  الصدمات الحقيقية كالتغتَ استنتاجو ىو أف نظاـ الصرؼ الدرف يوفر الحماية من و ما لؽكن     
الصادرات ،أو في معدلات التبادؿ التجاري، كما أف فعالية الدوؿ للتعامل مع الصدمات التجارية يعتمد بالدرجة 

 دوؿ، الذي بدوره ينعكس على النمو الاقتصادي للدولة. الأولى على نظاـ الصرؼ الدعتمد في ىذه ال

( يوضح حالة السوؽ الحرة بالإضافة إلى تدخل الدولة من أجل توجيو سياستها 03الشكل رقم) و    
حيث يتحدد سعر الصرؼ في السوؽ الحرة للعملة الأجنبية عند تقاطع منحنيي العرض والطلب لذذه  الاقتصادية،

 العملة. 

 (: منحنيا الطلب على العملة وعرضها في السوق الحرة 03الشكل رقم)

 
 من النقد الأجنبي                                                 من النقد الأجنبي        

سلوك سعر الصرف الحقيقي و أثر انحرافو عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في : زاويعبد الرازؽ بن ال المصدر:
 ،2010، 3ئراتخصص قياس اقتصادي جامعة الجز  وـ الاقتصادية،لفي الع دكتوراهأطروحة  ،2007-9019الجزائر في الفترة

 . 9ص

  سعر الوحدة  

  لأجنبي النقدا  من  O  سعر  الوحدة  
 D       النقد  الأجنبي من    

 A     B  

 D  

 O  

  

  الكمية المعروضة     الكمية  المطلوبة
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(: الكميات المطلوبة و المعروضة من العملة الأجنبية 04الشكل رقم )

 
سلوك سعر الصرف الحقيقي و أثر انحرافو عن مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في  :: عبد الرازؽ بن الزاويالمصدر 

-2010، 3تخصص قياس اقتصادي جامعة الجزائر وـ الاقتصادية،لفي الع دكتوراهأطروحة ،2007-1991الجزائر في الفترة 
 . 9ص ،2011

الصرؼ الحر و يطلق على ىذا السعر  لدا يتقاطع منحنيي الطلب والعرض على الصرؼ الأجنبي يتحدد سعر    
، فإذا لم يكن ىناؾ ميل لذذا السعر في ظل ظروؼ معينة لضو (P1إسم سعر الصرؼ التوازني ويرمز لو ب )

ف بنود ميزاف إلى كوف العرض و الطلب على  الصرؼ الأجنبي ينشأ من لستل راالارتفاع أو الالطفاض ونظ
ف أشكاؿ التوازف )الحسابي( في ميزاسعر الصرؼ يعتٍ ضمنيا شكلا من  والددينة، فإف توازف الددفوعات الدائنة

الددفوعات فسعر الصرؼ التوازني لؽثل السعر الذي يسود عندما يتحقق التوازف الاقتصادي داخليا وخارجيا في 
 الأجل الطويل. 

العملة الوطنية لصالح  قيمة رج تفوؽ مداخيلها من الخارج تقلصلضو الخا فإذا وجدت الدولة أف مدفوعاتها     
العملات الأجنبية في سوؽ الصرؼ الأجنبي، في ىذه الحالة تضطر الدولة إلى التدخل لإجبار الدصدرين 

والدتعاملتُ بالعملة الصعبة على بيع ما لديهم من عملات أجنبية لذا أو لبنوؾ معينة، وىذا  التدخل يكوف عادة  
، و يلاحظ أنو عند السعر الإداري  OP1أقل من السعر التوازنييكوف  P2بفرض سعر إداري نرمز لو بالرمز 

 . QD1أكبر من عرضو QD2يكوف الطلب على الصرؼ الأجنبي 
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 ومن بتُ الأسباب الداعية إلى اعتماد نظاـ الصرؼ الدرف نذكر: 

الثقة في النظاـ بالإضافة إلى  : كوف قلة أو عدـ توفر الإحتياطات يؤدي إلى عدـعدم وجود احتياطات كافية -
 . جود الدضاربةو 

: لػتاج نظاـ الصرؼ الثابت إلى توازف داخلي من أجل لصاحو، عدم وجود استقرار على الصعيد الكلي -
، لشا تضخم عالية و حالة عدـ الاستقراروىذا ما تفتقره معظم الدوؿ خاصة الدوؿ النامية التي تتميز بمعدلات 

 ظاـ الصرؼ الدرف لجعل السوؽ المحرؾ الأساسي لأسعار الصرؼ. دفع الدوؿ اعتماد ن
وفي حالة ما إذا قامت الدولة بتخفيض قيمة عند تبتٍ نظاـ سعر الصرؼ الثابت : حيث  ارت السياسيةالإعتب -

 ، لكن في أسعار الصرؼ الدرنة الالطفاض يكوف تلقائيا. ها تكوف الدولة لزل مساءلة الشعبعملت

 عيوب نظام سعر الصرف المرنثالثا: مزايا و 

 : يتميز نظاـ الصرؼ الدرف بالعديد من الدزايا نذكر منها:  مزايا نظام سعر الصرف المرن -1

يسهل تطبيق نظاـ الصرؼ الدرف، لأف تنظيمو آلي في تحديد سعر صرؼ العملات وتحقيق تعادؿ حقيقي لسعر  -
الصرؼ دوف وجود لراؿ لتقدير العملة بأكثر أو بأقل من قيمتها، فهو يتحدد بفعل ظروؼ اقتصادية لزركة 

 للسوؽ، كما يساعد على وضع الدولة في مكانتها في التجارة الدولية. 
 ل نظاـ الصرؼ الدرف على الحد من الدضاربة برؤوس الأمواؿ في الآجاؿ القصتَة. يعم -
والظا  الدركزية للتأثتَ على سعر الصرؼ يسمح بإعادة التوازف لديزاف الددفوعات تلقائيا، ولا لػتاج لتدخل البنوؾ -

 يقتصر دورىا على الدراقبة للتوفيق بتُ العرض والطلب. 
لدولية من خلاؿ إزالة القيود في العلاقات الاقتصادية و النقدية الخارجية، فضلا عن ذلك يسمح بحرية التجارة ا -

 1 فإف ىذا النظاـ لؽكن أف لؼفف من مسؤولية السلطات النقدية عن الطفاض قيمة العملة.
 ،سعار الصرؼلاؿ الحرية الدطلقة لأغتَ أف ىذه الدزايا غتَ مطلقة كوف أف التوازف  في أسعار الصرؼ يأتي من خ    

ولو تحقق ذلك التوازف لدا كانت ىناؾ حاجة للجوء إلى التعونً الددار من خلاؿ تدخل البنك الدركزي، كما أف 
ؤدي إلى ارتفاع أسعار السياسة النقدية الداخلية غتَ مستقلة تداما، كوف التعونً دوما يكوف مصاحب بتضخم ي

 بالتالي أسعار الدنتجات الداخلية، وىذا يؤدي بالدولة إلى اتخاذ قرارات تزائية. الواردات و 

                                                           
 . 302-301ص ص ،2001لبناف، الدنهل اللبناني،، دار الظواىر النقدية على المستوى الدولي :وساـ ملاؾ1
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رغم توفر نظاـ الصرؼ الدرف على العديد من الدزايا إلا أنو تتخللو بعض : عيوب نظام الصرف المرن-2
 النقائص نذكر منها: 

أف التقلبات  المحلية والدولية، حيثى الأسعار ت أسعار الصرؼ في ظل التعونً تؤثر بشكل كبتَ علاإف تغتَ  -
الحادة اليومية في أسعار الصرؼ تنعكس بشكل مباشر على أسعار السلع المحلية وبالتالي تؤثر عكسيا على نشاط 

 التصدير. 
مقارنة لدا   الاحتياطاتنظاـ التعونً لم يساىم في التقليل من أعباء الددفوعات أو التقليص من حجم الطلب على  -

 الوضع في نظاـ التثبيت.  كاف عليو
يؤدي تعونً العملة المحلية إلى ارتفاع سعر صرفها مقابل بقية العملات لشا يؤدي إلى عرقلة حركة الصادرات و  -

بالتالي زيادة الواردات لشا يؤدي إلى عجز في الديزاف التجاري، كما يتسبب في اتجاه رؤوس الأمواؿ المحلية لضو 
أصبح بالإمكاف مبادلة وحدة العملة المحلية بوحدات أكثر من العملة الأجنبية لشا يؤثر سلبا الاستثمار الخارجي لأنو 

 و سنوضح من خلاؿ الشكل الدوالي آلية التوازف في ظل نظاـ سعر الصرؼ الدرف.ت الددفوعا زافعلى مي

 ( : آلية التوازن في ظل سعر الصرف المرن4الشكل رقم )
 

 
، دار الدناىج للنشر   مقدمة في المالية الدولية :: نوازد عبد الرتزاف الذيتي ومنجد عبد اللطيف الخشاليالمصدر
 . 55، ص2007 الأردف، والتوزيع،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الصرؼ  سعر  التوازف  استعادة ظل   في
6 و    الدرف

6

; 

   

  حدوث    الطفاض  طريق  عن  الأسعار التوازف استعادة   عن الأسعار   استعادة  التوازف إرتفاع  طريق

  اختلاؿ
  عجز   في الددفوعات  ميزاف  الددفوعات فائض  في  ميزاف 

التأ
 ث

 قيمة   في  ير
  العملة  الوطنية

لةللعم الطفاض  ؿ الخارجية  القيمة   القيةة  الخارجية   للعةلة ارتفاع   

 في التأثتَ  
  التجارة

  الخارجية

   الأسعار ارتفاع  الأسعار الطفاض 

   نقص  الإستتَاد زيادة  الصادرات و   نقص و   الصادرات  الاستتَاد زيادة 

  استعادة  أخرى  مرة التوازف 
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بتُ سعر الصرؼ الدرف وسعر الصرؼ الثابت، فوجود فائض  ما نلاحظ من خلاؿ الشكل أف ىناؾ اختلاؼ في    
ارتفاع القيمة الخارجية للعملة وىذا يؤدي إلى  فامفهوـ سعر الصرؼ الدعوـ يعتٍ ضمفي ميزاف الددفوعات حسب 

زيادة الطلب على الإستتَاد وتقليل الصادارت، لأف الطلب الخارجي على الصادرات سينخفض نتيجة ارتفاع القيمة 
ركة إلى نقطة التوازف من جديد، رجية للعملة، فيقل الفائض بسبب ظهور العجز في الديزاف التجاري و تعود الحالخا

 العكس صحيح في حالة العجز.و 

والفرؽ في ىذه الآلية عنها في ظل قاعدة الصرؼ الثابت ىو أف تأثتَ الاختلاؼ مرتبط مباشرة على القيمة     
، أي لم تعد القيمة الداخلية للعملة ىي أساس الوصوؿ إلى الاستقرار في ة النقودة  وليس على كميالخارجية للعمل

القيمة الخارجية لذا، و في ىذه الحالة يتم عزؿ الاقتصاد المحلي عن الصدمات الخارجية، حيث أف العجز في ىذه 
 الحالة يصحح  تلقائيا.

إتباع سياسة اقتصادية ونقدية مستقلة وأكثر ومن خلاؿ ما سبق لؽكن القوؿ أف نظاـ الصرؼ الدرف يسمح ب    
مرونة، لؽكنها التكيف والتفاعل مع الصدمات ذات الأصل الداخلي أو الخارجي وامتصاص آثارىا وذلك بتقرير ما 
تراه السلطات مناسبا، سواء فيما تعلق بالعمالة أو أسعار الفائدة وكمية النقود، ولا تكوف ىناؾ أسباب تسمح 

 ية مثل صندوؽ النقد الدولي لتقدنً توجيهاتها.للمنظمات الدول
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 خلاصة الفصل:

يعتبر سعر الصرؼ من الدفاىيم التي نتجت عن التبادؿ التجاري بتُ الدوؿ وحاجتها في تقييم سلعها وخدماتها 
ويتم تحديدىا  ،لتسهيل العمليات الاقتصادية فيما بينها وظهرت العديد من أنواع سعر الصرؼ مع مرور الوقت

اختيار نظاـ صرؼ عن آخر لا يتم نظريا كما أف   ،وتقييم ىاتو الأنواع بالعديد من العوامل الكلية التي تؤثر عليها
، حيث يكوف النظاـ روؼ الداخلية والخارجية لكل دولةإلظا تحكمو الظاس سلبيات و إلغابيات كل نظاـ، و على أس

 .دي للدولةالدعتمد يساىم في تحقيق النمو الاقتصا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ثانيالفصل ال  

الإطار التطبيقي لمحددات سعر  

الصرف في الجزائر و أ هم التغيرات 

 في العوامل المؤثرة فيها 



ي الجزائر وأهم التغيرات في العىامل المؤثرة فيهافطبيقي لمحددات سعر الصرف لتا الإطارالفصل الثاني:   
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 بسهيد:

 الرسميةالعملة  الدينار الجزائري صبحأن أ منذلسعر الصرف  نظمةأ لعدة الجزائري تطبيق الاقتصادلقد عرف 
 لقدو ، الخالص الذهب منغرام  0.18ب  آنذاك قدر الذهب بوزن لزدد من تم برديدهو  الاستقلال بعدللبلاد 

 الجزائر عملت كما،  لعائمالصرف ا سعر نظامإلى  الثابتالصرف  سعر منالتنمية  بدراحلالتغيرات  لرمل تبطتار
الصرف و إلى  سعر ظل ثباتفي  الفرنسي الفرنك منطقة منذ خروجها منعلى الصرف  الرقابة نظام تطبيقعلى 
 النقدية السلطات تفكر لمو  نذاكآ لزدودة التحويلقابلية  كانت قدو ، الفرنسي الفرنك تاريخ بزفيض 1969 غاية
 تفاقمو  بالجزائر سيةالسيا الأزمة معو  مؤشراتهاالعالمية و  الأزمةو  1986 سنة معو ، الجزائري الدينار بزفيضفي 

خاصة  الأنظمة مست لستلفعميقة  إصلاحاتالشروع في  الجزائرعلى  كان الاحتياطات نقصو  جيالخار لدينا
النقد و  قانونليأتي نتُ القوا تعديلهذا  تطلبو قد ، الهيكلي التعديل برامجالدولي و  صندوق النقداللجوء إلى  بعد

إلى ل لنص، يحالتخفيض الصرثم  لغيالتدر لانزلاقالتسيير الآلي إلى ا منالصرف  نظمةأ برول مراحلالقرض و 
 الأنظمة تغيتَالبترولية و  الإيرادات برسنالصندوق و  برامج ساعدت قدو  ،للعملة جيةالقيمة الخار بزفيض سياسة
 .مباحث رئيسية ثلاثإلى ل هذا الفص تقسيم تمو على هذا  ،الكلية الدؤشرات برسنعلى 

أهم العوامل الاقتصادية الدؤثرة في سعر الصرف وهي في جميع الدول متشابهة ومن بتُ ل المبحث الأو حيث لؼص
كر كمية النقود وسعر الفائدة وكذلك التضخم و ميزان الددفوعات، أما في الدبحث الثاني فسنتناول هذه العوامل نذ 

تطور أنظمة الصرف في الجزائر حيث سنعرف أهم أنظمة الصرف التي مرت بها الجزائر وكذلك أهم لزددات سعر 
لدؤثرة فيه في الجزائر حيث سنعرف الصرف فيها، وبخصوص الدبحث الثالث فسنتطرق الى تطور سعر الصرف والعوامل ا

 تطور سعر الصرف وكيف تطورت معدلات العوامل الدؤثرة في سعر الصرف في الجزائر.  
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 فالاقتصادية المؤثرة على سعر الصر العوامل أىم : الأولالمبحث 

اقتصادي يتأثر بالعديد من العوامل التي بذعله في تغتَ مستمر وسنتطرق  مؤشركأي   يعتبر سعر الصرف
ككمية النقود وسعر  سعر الصرف على وعة من العوامل التي من شأنها التأثتَلرم إلىفي هذا الدبحث 

 .الفائدة والتضخم وكذلك ميزان الددفوعات 

 عر الصرف كمية النقود وسعر الفائدة والتضخم وأثرىا على سالمطلب الأول:  

 كمية النقود:   1)

نظرية كمية  إلىالحياة  إعادةعلى عاتقه  M.Friedmanمريكي ملتون فريدمان لقد اخذ الاقتصادي الأ     
حركات  نأ فريدمانإذ يرى ، )والنتائج الأسعارالنقد وتغتَات  عرض)الشهتَةالنقود ولكن بصورتها الجديدة في مقالته 

ن هناك علاقة وثيقة بتُ تغتَات كمية النقود أو ، الدهمة في حركة النقود التغتَاتالأسعار تعكس بشكل أساسي 
وفي ، أيضا الأسعار( وحركات (Stock of Money per unit of outputلوحدة واحدة من النتائج 

 إندون في كمية النقود بالنسبة لوحدة من النتائج  أساسيذالك يقول فريدمان) ليس هناك من حالة حصل فيها تغتَ 
وعلى حد معرفتي ليس هناك من مرة حدثت فيها  ،بنفس الابذاه وبالعكس الأسعارترافقه تغتَات مهمة في مستوى 

تغتَات مهمة في مستوى الأسعار إلا وصاحبها تغتَ جوهري في كمية النقود لوحدة واحدة من النتائج في نفس 
ة النقود لكل وحدة من النتائج وتغتَات الأسعار هو وجود صحة العلاقة بتُ كمي يفسر أن ما إلىالابذاه ( وقد أشار 

  1عاملتُ لعا:

ففي حالة ثبات كمية النقود وتضاعف حجم الإنتاج فإن الأسعار  ،تغتَات الإنتاج والتي تعد متغتَا مستقلا 1.
 النتائج.بدقدار النصف تقريبا وتعليله لذلك هو هبوط كمية النقود بالنسبة لوحدة من  الالطفاضستميل إلى 

 والتي تتوقف على : لهمبها نسبة إلى دخ الاحتفاظتغتَات كمية النقود التي يرغب الأفراد  2.

 مستوى الدخل الحقيقي للفرد لذلك فإنها تزداد كلما ازداد الدخل الحقيقي والعكس صحيح-
قود كشكل من أشكال بالنقود والتي تتحدد بسعر الفائدة على الدوجودات الأخرى من غتَ الن الاحتفاظتكلفة -

 الثروة الذي يتخلى عنه الفرد نتيجة الإحتفاظ بالنقود. 
                                                   

 85، ص5995، دار الحكمة للطباعة والنشر، الدوصل، النقود والبنوكعوض فاضل الدليمي:   1
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وبالتالي  الأسعارولشا تقدم يتضح أن الإفراط في الإصدار النقدي وتزايد كمية النقود تؤدي إلى ارتفاع مستوى      
والطفاض  الاستتَاد 1سلع الدول الأخرى لشا يتسبب في زيادة عقل قدرة من على منافأجعل سلع الدولة الدعنية 

الصادرات ويقابل ذلك زيادة في الطلب على عملات تلك الدول والطفاض في الطلب على العملة المحلية لشا ينتج 
ثتَ في التي تستهدف التأ أدواتهامن  بأيياسة النقدية الدتبعة لسا أن الأجنبيةصرف العملات  أسعارعنها ارتفاع في 

( يوضح حالة دولتتُ لعا الدولة 8عرض النقد وحجم الإئتمان تؤثر بشكل مباشر في سعر الصرف الأجنبي والشكل )
A   والدولةB في الدولة  الأسعارالنقدي وان  الإصدارفي  إفراط,حدث لدى الأختَةA   مستقرة بينما الدولةB 

مسببة  Aوتنخفض صادراتها إلى  D2 إلى D1نحتٌ وعملتها من الد Aسوف يتزايد فيها الطلب على منتجات 
 .R2إلى  R1بارتفاع سعر الصرف من S2الدنحتٌ  إلى S1من الدنحتٌ  Aعرض عملة  الطفاض

ارتفاع  إلىالطفاض عرض النقد يؤدي  أن إذ ،ن طريق قناة سعر الفائدةويؤثر سعر الصرف في السياسة النقدية ع      
بالدخول  الأجنبيلنظتَه في الخارج لشا يسمح لتدفقات رأس الدال  سعر الفائدة الحقيقي في الاقتصاد المحلي بالنسبة

 ،سلبا على الصادرات ووضع الحساب الجاري يؤثرزيادة قيمتها وهذا  إلىوزيادة الطلب على العملة المحلية لشا يؤدي 
وركود الاقتصاد المحلي وعادة ما توظف السياسة  الإجماليوتنعكس هذه التطورات في الطفاض معدل لظو الناتج المحلي 

ن سعر الصرف عائما فلن يكون سعر اك  إذا ماأ ،ضمن حدود معينة أوكان ثابتا   إذاالنقدية في ميدان سعر الصرف 
 5 النقدية. السياسية أهدافالصرف من بتُ 

 
 
 
 
 

 

 
 
 

                                                   
 537عبد الحسن جليل عبد الحسين الغالبي، مرجع سابق، ص -5
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 . الأجنبيالنقدي على رفع سعر الصرف  بالإصدار الإفراطثر أ( 07الشكل )
 

 
  .22ص، بتَوت ،التوزيعو  والنشرالدؤسسة الجامعية للدراسات ، العلاقات الاقتصادية الدولية :ربسام الحجا :الدصدر

 أسعار الفائدة: -2

 Intertain Loanabloالدولي  راضقللإالأرصدة الدعدة  Hot Moneyرؤوس الأموال الساخنة  إن      
Funds فالزيادة في  ،ناطق ذات العائد الدتوقع الأعلىأنها تتدفق إلى الد بساما لتغتَات أسعار الفائدة إذ حساسة
قيمة عملتها في سوق  ارتفاعالحقيقية ستحفز رأس الدال الأجنبي للانسياب إلى الداخل مؤدية إلى  الفائدةالأسعار 

على  ،Cوالدولة Bسيدفع الدستثمرين من الدولة  Aالزيادة في سعر الفائدة الحقيقي في الدولة  الصرف الأجنبي إذ أن
وهذه التحركات في رأس الدال  Aوإقراض عملاتهم المحلية إلى مقتًضتُ في الدولة  Aزيادة الطلب على عملة البلد 

 أثرهفاض أسعار الفائدة المحلية فسيكون أما الط ،Cوالعملة  Bبالنسبة للعملة  Aسوف تؤِدي إلى رفع قيمة العملة 
 1معاكسا لدا ذكر أعلاه .

فعندما  ،ولا تقتصر التغتَات في أسعار الفائدة على الأسعار المحلية فحسب بل بستد إلى أسعار الفائدة الأجنبية    
فإن الدستثمرين في الأصول الدالية قصتَة الأجل سوف  Cوالدولة  Bترتفع أسعار الفائدة الحقيقية في الدولة 

                                                   
 .549ص  5999،  5ط ، عمان،دار لرد اللاوي ،التمويل الدولي :تقي الحسيتٍ-5
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الدزايا التي أتيحت لذم بتحسن فرصة الكسب في هذه الأسواق  ليحققوا ،Cوالعملة  Bبالعملة  Aيستبدلون العملة 
أ وينش A, وعليه فارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية في الخارج يزيد الطلب على العملات الأجنبية ويزيد عرض العملة 

عنه الطفاض قيمتها بالنسبة لعملات الدول الأخرى التي ارتفعت لديها أسعار الفائدة الحقيقية وبالعكس فإن الطفاض 
 Aأسعار الفائدة الحقيقية يؤدي إلى نتيجة مغايرة عما سبق بساما في الشكل )( إذا ارتفع سعر الفائدة في الدولة 

وبالتالي زيادة الطلب على العملة  Aفي  Bالدالية من  الاستثماراتق فإنه سيقود إلى تدف ،Bتَه في الدولة ظمقابل ن
A  فينتقل منحتٌ الطلب منD1  إلىD2  ونتيجة لتفاوت بتُ أسعار الفائدة بتُ الدولتتُ فإن بعض الدستثمرين

نحتٌ لد للانتقالوالنتيجة النهائية  S2إلى  S1فينتقل منحتٌ العرض من  Bفي  الاستثمارسيعزفون عن  Aمن 
 .R2إلى R1 من  Bمقابل  Aالعرض والطلب هي زيادة سعر صرف العملة 

 (تغيرات سعر الفائدة وأثرىا على سعر الصرف08الشكل )
 

 
 .58, ص2004منشأة الدعارف,إسكندرية  ،الأجنبيسوق الصرف  :لزمد كمال الحمزاوي :المصدر

 
 متطرفتتُ لسلوك سعر الفائدة وثالثة واقعية وهي :ومن الجدير بالذكر أن هناك حالتتُ افتًاضيتتُ      

لحاصل جمع سعر الفائدة الحقيقي  الاسميقتصادات الدغلقة بساما وفيها لػسب سعر الفائدة في الا :الحالة الأولى.1
فالزيادة في عرض النقد تؤدي إلى  ،روف السيولةظلفائدة الحقيقي على ويتوقف سعر ا ،ومعدل التضخم الدتوقع

وبالإفتًاض ثبات التضخم فإن سعر الفائدة الإسمي سينخفض بدوره أيضا  ،سعر الفائدة في الأجل القصتَ فاضالط
 .يولة إلى توليد أسعار فائدة أعلىوبالعكس يؤدي ارتفاع الطلب على الس
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الداخلية  الاسميةلة التوازن ستساوي أسعار الفائدة اة الإقتصاد الدفتوح بساما ففي حالحالة الدتطرفة الثانية هي حال.2
ف العملة المحلية وعلاوة الدخاطر, ولكن عند الأسعار الفائدة العالدية مضافا إليها الدعدل الدتوقع لالطفاض سعر صر 

ل الذي سيزيد بدوره مستوى اعدة الداخلي سعر الفائدة العالدي فستتدفق رؤوس الأموال إلى الداخقبذاوز سعر ال
سعر الصرف وعلاوة  قفار  إليهدل السعر العالدي مضافا الفائدة الداخلي حتى يعاالداخلي ويضغط على سعر  ةالسيول

 الدخاطر وعند التعادل ستتوقف تدفقات رأس الدال ويعود التوازن مرة أخرى .

لتتُ السابقتتُ إذ تؤثر عوامل الحالة الثالثة وهي الحالة الأكثر واقعية هي وضع الاقتصاد الذي يكون بتُ الحا.3
 :لفائدة الاسمي الداخلي يتوقف علىالدفتوح والدغلق على برركات أسعار الفائدة الداخلية وعليه فإن سعر ا قنصادالإ

 أ. مستوى السيولة في الاقتصاد .

 التضخم الداخلي الدتوقع . ب.

 أسعار الفائدة الخارجية . ج.

  للمخاطرة. علاوة أيةالدعدل الدتوقع للتغتَ في سعر الصرف مع  د.
ذا كان الاقتصاد لؽيل إلى الانفتاح في الجانب الدالي فإن أسعار الفائدة الداخلية سوف تتأثر بأسعار الفائدة فإ      

يكون  إنأما إذا كان الاقتصاد لؽيل إلى  ،كثر لشا تتأثر بالعوامل الداخليةالدتوقع في سعر الصرف أ والالطفاضالعالدية 
 1لية والتضخم المحلي الدتوقع ستكون هي الدسيطرة .ن العوامل الدتعلقة بالسيولة الداخامغلقا ف

 (التضخم المحلي والعالمي :3
 إن التضخم يعد أحد العوامل الدؤثرة في سعر لصرف , وإن العلاقة بينهما تأتي من عدة قنوات ألعها :

 Purchasing Power parity theoryتعادل القوة الشرائية  نظريةالقناة التي تؤكد سريان مفعول  -5
فإن سعر الصرف  لآرائهووفقا  gustav casselالسويدي كوستاف كاسل  الاقتصاديوالتي وضع أساسها العالم 

للعملة المحلية مقابل العملات الأخرى لؽيل إلى الذبوط بنفس النسبة التي يرتفع بها مستوى الأسعار فإذا تضاعفت 
ة في غتَها من البلدان فإن قيمة التعادل لعملتها سوف تصبح بينما لم تتغتَ الأوضاع السعري Aالأسعار في الدولة 

على إعادة التوازن عند  Commodity Arbitrageكانت عليه من قبل وتعمل الدوازنة السلعية  نصف ما
 .إختلاله

                                                   
 .25ص  ،الدرجع السابق: عبدالرزاق بن الزاوي  (5)
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أي   Defaluationالقناة الأخرى التي تأتي علاقة سعر الصرف بالتضخم منها هي قناة بزفيض قيمة العملة  -2
رفع سعر الصرف والذي يؤدي إلى رفع الأسعار نتيجة إلى ارتفاع أسعار السلع الدستوردة بالعملة المحلية ولايقف عند 

 أثارأن  لى الأجور والتي تؤثر على فاعلية سياسة سعر الصرف من خلال جمودها.عهذا الحد بل يتعداه التأثتَ 
ات الإقتصادية الكلية تتوقف بشكل كبتَ على كيفية استجابة بزفيض قيمة العملة )رفع سعر الصرف( على الدتغتَ 

قيمة العملة   لتخفيضفكلما ارتفعت الزيادة في الأجور الإسمية كنتيجة  ،الإسمية والأسعار لذالك التخفيض الأجور
سعار وفي ظل وهكذا في ظل ارتفاع درجة ربط التأثتَ الأجري بالدستوى العام للأ ،ا قل التغيتَ في الأجور الحقيقيةكلم

التالي على الدستوى الناتج سمي على الأجور الحقيقية وبثر تغتَ سعر الصرف الاأإقتصاد لؽيل إلى الإنفتاح سيكون 
 .العام يتطلب مرونة في سعر الصرف وعليه فإن ربط الأجور بدؤشر السعر ،قليلا
بالدستوى الأسعار العالدية يؤدي إلى زيادة كل من وخلاصة القول إن تأثتَ ارتفاع مستوى الأسعار المحلية مقارنة      

 لشا يدفع بالسعر الصرف الاستتَادات والطلب على النقد الأجنبي والطفاض كل من الصادرات وعرض النقد الأجنبي
ومنه لؽكن إعتبار الدستوى العام للأسعار وتغتَاته من أهم العوامل التي تؤثر في برديد سعر الصرف  ،رتفاعإلى الا

 1قلباته .وت

 المطلب الثاني: ميزان المدفوعات وأثره على سعر الصرف

 ميزان المدفوعات : -1

الإختلال في ميزان الددفوعات من بتُ أهم العوامل الدؤثرة في سعر الصرف كونه حلقة الوصل التي  يعد التوازن و    
ذا حتما سيكون المحاسبي لأن ه والاختلالتعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي ولكن الحديث لاينصب على التوازن 

بل إنه يتمحور حول التوازن  ،في تدوين بيانات ميزان الددفوعات حاصلا بسبب إستخدام طريقة القيد الدزدوج
ولؽكن القول بوجود إختلال في ميزان الددفوعات في حالة حصول التباين بتُ مدفوعات   ،والإختلال الإقتصادي فيه

قتصادي من ولؽكن معرفة الإختلال الا ،العالم الخارجي خلال فتًة زمنية معينة تقدر سنة عادة ومقبوضات البلد مع
 :خلال

فالتغتَ في رصد الديزان ينعكس بالضرورة على موجودات البلد من الذهب  ، في أرصدة الذهب والنقد الأجنبيالتغتَ.5
ولذلك فإن إختلال  ،والنقد الأجنبي لأن أية عملة إقتصادية للبلد تتم مع البلدان الأخرى ترافقها حركة نقد أجنبي

 الديزان تتم تسويته من خلال التغتَ في الأرصدة الدركزية من الذهب والنقد الأجنبي .

                                                   
 .7، ص5986العربية، الدؤسسة الجامعية، بتَوت،  للبلاد الخارجيةنظام النقد الدولي والتجارة عبد الرحمن حبيب:  عبد الدنعم السيد علي،  1
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تغتَ في ميزان الددفوعات الأساسي الذي يتكون من ميزان الحساب الجاري وحساب رأس الدال الطويل الأجل إذ ال.2
جل وتغتَات لدال القصتَ الأاوعادة ما يتم التصحيح من خلال حركة رأس  ،يتم من خلاله برديد حجم الإختلال

 .الذهب والنقد الأجنبي
والعملات الأجنبية وشرلػة الذهب لدى  ،ية )الذهبسموي الإحتياطات الر التغتَ في السيولة الخارجية والتي تسا.3

ومثل هذا الدقياس يوضح الكيفية  ،صندوق النقد الدولي ( مضافا إليها التغتَات الصافية في الإلتزامات القصتَة الأجل
ية للبلد من ذهب ونقد أجنبي التي يتم بدوجبها تصحيح مواقع الديزان التي تقع فوق الخط من خلال تغتَ الأرصدة الدركز 

 بدا فيها أرصدة البنوك التجارية إبذاه البلدان الأخرى .
فالدستقلة تشمل كل  ،ات موازنةالعمليات التلقائية : يتضمن ميزان الددفوعات عمليات تلقائية أو مستقلة وعملي.4

وازنة هي التي تستهدف بسويل العمليات الد أنالعلميات التي تتم بدون ملاحظة وضع ميزان الددفوعات في حتُ 
ادات من السلع والخدمات والددفوعات من طرف واحد وحركة رؤوس تَ العمليات الدستقلة وعليه فالصادرات والاست

الأموال تشكل عمليات ذات طابع مستقل أما عمليات الدوازنة فهي عمليات التمويل للفائض في الواردات على 
ء إلى الأحتياطي الذهبي والعملات الأجنبية والإقتًاض لألغاد التوازن في الصادرات والذي يتم عن طريق اللجو 

 .1(2)الحساب الجاري 

 :التأثير المتبادل بين موقف ميزان المدفوعات وسلوك سعر الصرف  -2

زيادة يلعب سعر الصرف دورا مهما في برقيق التوازن في ميزان الددفوعات ففي حالة العجر يندفع البلد بابذاه     
الطلب على العملات الأجنبية مقابل إلطفاض طلب أجانب على عملته وهذا يعتٍ إلطفاض قيمة عملة هذا البلد 

ن تصبح السلع المحلية رخيصة للأجانب مقارنة بالسلع في الخارج ر الصرف الأجنبي الذي يؤدي إلى أوبالتالي زيادة سع
السلع أجنبية أكثر غلاءا من السلع المحلية ومن وجهة الدقيمتُ  لشا يشجع على زيادة التصدير وفي الوقت نفسه تصبح

قيق التوازن في ميزان ادات تؤدي إلى برتَ ادات وعليه فإن زيادة الصادرات وبزفيض الإستتَ لشا يؤدي إلى بزفيض الإست
ر الداخلية بنفس توازن لديزان الددفوعات  لغب أن لا تتغتَ الأسعاالولكي يتمكن سعر الصرف من إعادة  ،الددفوعات

جانب على الأيشجع  نسبة تغتَ أسعار الصرف أي عدم تغتَ أسعار الصادرات بالعملة المحلية لأن تغتَ سعرها لا
ويتوقف أيضا تأثتَ سعر الصرف في ميزان الددفوعات وبدرجة مهمة على مرونات الطلب المحلية على    ،زيادة إستتَادها

لى مرونة الطلب الأجنبي على صادرات القطر من السلع والخدمات وكلما كانتا وكذلك ع ،السلع والخدمات الدستوردة
وكلما إلطفضت هذه الدرونات سيكون  ،أكثر مرونة كان إثر تغتَ معتُ في سعر الصرف على ميزان الددفوعات أكبر

                                                   
 560صسابق  مرجع ،الجليل عبد الحسن الغالبي ستُعبد الح (5)
 .54ص 2009دار الدهل اللبناني ,بتَوت ، الصرف وأسعارنظام النقد العالمي  :( بسام الحجار2)



ي الجزائر وأهم التغيرات في العىامل المؤثرة فيهافطبيقي لمحددات سعر الصرف لتا الإطارالفصل الثاني:   

 

39 
 

حظ من الشكل نلا ،معدل التغتَ الدطلوب في سعر الصرف للقضاء على ذالك الإختلال في ميزان الددفوعات أكبر
سبب زيادة كبتَة في أسعار الصرف إذا كان منحتٌ  D1إلى   DDنتقال بسيط في منحتٌ الطلب ا نإ ،(10)

 ( .أما إذا كان منحتٌ العرض مرن فإن زيادة أسعار الصرف ستكون ضعيفة .S1العرض غتَ مرن )

 

 اختلاف مرونات عرض الصرف الأجنبي( 09رقم )  شكلال 

 

 

  246ص، 2009،إسكندرية، تجارة خارجية، احمد السربيتيالمصدر :محمد 
 

. وفي ضوء ماتقدم فإن الدعادلة الأتية توضح العلاقة بتُ مرونات عرض وطلب الصرف الأجنبي  R1إلى   Rمن 
والعرض من إذ أن مرونة عرض الصرف الأجنبي تتوقف على الطلب  ،اداتتَ ات والإستومرونات عرض وطلب الصادر 

 :الصادرات , وكما يأتي 
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 إذ أن:
ESF  . هي مرونة عرض الصرف الأجنبي 
Edx . مرونة الطلب على الصادرات 
Esx.مرونة عرض الصادرات 

( والطلب عليها (ESM( تتوقف على مرونة عرض الواردات EdFكما أن مرونة طلب الصرف الأجنبي )
EdM))

 
ولغرض برقيق الاستقرار بسعر الصرف وبرقيق التوازن في ميزان الددفوعات حدد مارشال ولتَنر شروطهما      

Marshall-Lerner Conditions  التي تؤكد على وجوب كون لرموع مرونات الطلب على الصادرات
 والواردات أكبر من الواحد .

Edx + Edm > 1……………………………(3) 

نطلاقا من فكرة أن أسعار الصرف تتحرك لتوازن الدعروض والدطلوب من العملات أو أن إ تقدم و وفضلا عن ما      
لإختلال التوازن في الدعروض والدطلوب من العملات لابد من الإنطلاق لضو أسواق اأسعار الصرف تتحرك نتيجة 
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ثتَ الحساب الجاري أو على سعر الصرف وعدم التوقف عند تأ وأثارهاالدوجودات والدخول في حركات رؤوس الأموال 
 . 1الديزان التجاري فقط

أن مفهوم رأس الدال الذي يؤثر على ميزان الددفوعات هو القوة الشرائية النقدية التي تنتقل إلى الخارج أو العكس    
وعملية ، دون أن بزصص للحصول على سلع إستهلاكية فانتقال مثل هذه القوة الشرائية يعتبر فقط انتقالا لرأس الدال

تدهور بعض الدخاطر كالطفاض و  قيى دخل مقابل هذا الانتقال أو تلوالحصول عل بالتوظيفالإنتقال هذه تقتًن 
 : ل رأس الدال لأسباب متعددة ألعهاوينتق ،الاجتماعية أو الدصادرة والتأميماضطرابات السياسية و  قيمة الوحدة النقدية

قتًاض ...(حيث ينتقل رأس الدال من البلاد ذات الفائدة منخفضة إلى الإختلاف بتُ أسعار الفائدة )كعملية الإ.5
الدرتفعة, ومن الطبيعي أن سعر الفائدة يكون منخفضا في البلد الغتٍ برأس الدال لأن عرضه يفوق الطلب عليه, وهذا 

وت في ه , وأيضا التفاوضع البلدان الغنية بينما يرتفع سعر الفائدة في البلدان الفقتَة لأن عرضه يقل عن الطلب علي
قال رأس الدال للاستفادة من فرص الربح كالدؤسسات الصناعية التي تعمد إلى انشاء فروع تمعدل الأرباح يؤدي إلى إن

 .( Direct Investmentلذا في الخارج واصطلح على تسمية هذا النوع من رأس الدال إسم الإستثمار الدباشر) 
 إلى التحرك أيضا .تفادي الدخاطر تدفع رأس الدال .2
 الأهداف السياسية قد تؤدي الى برريك رأس الدال الحكومي ..3
وأيضا لابد من الأشارة إلى الحركة السريعة لرأس الدال الساخن أو العائم والساعي وراء الأرباح أو الدضاربة أو .4

 (.(Defaluaton( أو هربا من بزفيض (Efaluationالإستفادة من فرص إعادة تقونً عمله 
ولالؽكن أن ينحصر فقط الإختلال في ميزان الددفوعات عن الإختلال الناجم في الحساب الجاري فحسب بل لؽكن 
ان ينتج عن الإختلال في حساب رأس الدال وقد يتحفز الحساب الجاري نتيجة العجز في حساب رأس الدال ويتولد 

 . 2الجاري لتعويض ذالك العجز يكفي رد الفعل في الحساب فيه فائضا بفعل إثر الدخل وقد لا

 (عجز الموازنة الحكومية والسياسية المالية:3
ية مالية أكثر تقييدا سمتباينة على سعر الصرف فإذا ابزذت الحكومة سيا آثاربسيل السياسة الدالية إلى توليد      

Amore Restrictife Financial  لتحقيق فائض في الدوازنة أو لتقليل العجز القائم على الأقل فإنها ستعمل
على بزفيض الطلب الكلي والطفاض النشاط الإقتصادي وهبوط معدل التضخم لشا ينجم عن ذلك الطفاض في 

يض سعر الصرف وبزف الصادرات يتجه الحساب الجاري إلى برقيق فائض يرفع قيمة عملتها في أسواق ةالواردات وزياد
                                                   

 .80 85 ص ، ص 5997 ،الاسكندرية، الدار الجامعية، الاقتصاد الدولي نظرة عامة على بعض القضايا:زينب حسن عوض الله  1
. 
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يسمح بتدفق الفائدة الحقيقية في تلك الدولة لشا  أسعاربذاه خفض اكما أن هذه السياسة تدفع ب  ،الصرف الأجنبي
  .الأجنبيية لذا بزيادة سعر الصرف ويتزايد عرض عملتها مولدا الضغوط لخفض القيمة التبادل ،رأس الدال إلى الخارج

 الدالية الدقيدة أو توسيعية لغعل من النتيجة النهائية لذا غتَ مؤكدة وحيث لا ن التناقضات أعلاه في إتباع السياسةإ     
يبدو من الدؤكد ما إذا كانت السياسة الدالية مقيدة ستؤدي إلى الطفاض  يتبتُ أي من هذه القوة سوف يسود فإنه لا

وسيعية يشابه هذا التحليل لأنها سعر الصرف أو تزايده في سوق الصرف الأجنبي وأيضا فإن بررير السياسة الدالية الت
ع هذا فالسياسة و برقيق عجز في الحساب الجاري ومسوف تشجع الطلب الكلي لدا فيه الطلب على الواردات ا

 .لشا لػقق فائض في حساب رأس الدالالتوسيعية ستزيد الاقتًاض الحكومي وارتفاع أسعار الفائدة الحقيقية 
ا بزفض سعر كون لذا ردود فعل لستلفة فإذا كان الذدف منها معالجة تضخم فإنهلضرائب لؽكن أن تاأما في حالة    

( فإنها ستشكل قيدا (In flowثرها عكسيا عندما تفرض على رؤوس الأموال الداخلة أالصرف ولكن قد يكون 
 عليها لشا يؤدي إلى رفع سعر الصرف .

 المبحث الثاني: تطور نظام الصرف في الجزائر أىم محدداتو

ف نظام الصرف في الجزائر عدة تطورات منذ الاستقلال، هاته الأنظمة كانت برددها بعض العوامل وهذا ما عر 
 سنتطرق إليه في هذا الدبحث. 

 في الجزائرالصرف  المطلب الأول : أنظمة

 سعر من بدايةالتنمية  بدراحل لرملها تبطتار، لسعر الصرف نظمةأ لعدة تطبيق ئريالاقتصاد الجزا عرف       
 هي : بدراحلالصرف  نظام تعديل مرالصرف المرن و لقد  سعرإلى  بتالصرف الثا

في هذه الفتًة كانت الجزائر منتدبة في منطقة الفرنك والتي كانت  :1963-1962الانتماء لمنطقة الفرنك  -أ 
 التالية:تتميز بقواعد الصرف 

 .الخارجية عن نطاق الفرنكتجارية مع الدول الثناء العمليات أمراقبة الصرف  -

 داخل الدنطقة. الأموالحرية التجارة الخارجية وحركة رؤوس  -

واختلال ميزان الددفوعات جعلت الجزائر تغادر منطقة  الأموالالدتًتبة عن هجرة رؤوس  الأخطاربعد مواجهة  -
 الفرنك لتسيتَ بدفردها، وباستقلالية في سياستها النقدية والدصرفية .
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 :1973-1964 يللفرنك الفرنس ةبالنسبيت التثب -ب

 كتوبرفي أ نسيالفر نكالفر منطقة من خروجها منذعلى الصرف  بةالرقا نظام تطبيقعلى  ائرالجز لتعم
 من بنسبةد حدإنشاء العملة الوطنية و الذي تاريخ  1964 بعدهو العملة الرسمية للبلاد  الدينارليصبح ، 1963

 1969سنة  يةإلى غا ،الفرنسي نكالفر مقابل ثابتا الدينارف صر سعر بقيوقد ، غرام 0,18الذهب قدرت ب 
 الدينارط تبااستمر ار كما،  11,10%  بنسبة الدولار الأمريكي مقابل نسيالفر نكقيمة الفر بزفيضريخ تا

 نكفر 1.25إلى  مساوياج د 1ليصبح  بزفيضه عند نكالفر يتبعلم  الدينارأن  غمر نسيالفر بالفرنكي الجزائر
 19731.و 1969 بتُالفترة الممتدة  خلال نسيفر نكفر 0.888 ثم 1969 سنةفي  نسيفر

 السلطات تفكرو لم ، العملة تسيتَعملية ل سه لشا، فقطللمقيمين  بالمحدودية الدينار برويل بليةقا امتازت       
ي و اعتماد الصادرات على المحروقات الجزائرالاقتصاد  تنوعلعدم للدينار  جيةالقيمة الخاربزفيض في  النقدية
النظام  منهذه الفترة  خلال الدينار صرف سعر امتازو لقد ، OPEP منظمةأسعارها في إطار  تتحددالتي 

التسعير والصرف على  نظامعلى مبنيا و هو استقرار ، على الصرف قابةالر بنظام بالاستقرار الدخططالاقتصادي 
أهم عملات البلدان  مقابل مستمرا الطفاضاالذي عرف  نسيالفر نكالفر مع الدينار تباطلار نتيجة نسيالفر نكالفر

أسعار  تعونً مبدأت أسعار الصرف وإقرار ثبا ساسالمبني على أ1973وودز في  نظام بريتن انهيار مع خاصة
و الذي  ريناالدلتسعيرة  جديد نظامإلى ل التحوالنقدية و لتقرر السلطات  بالذهب بطهاالعملات وعدم ر صرف
 التنمية. تطبيق الجزائر لدخططات واكب

  

 :1994-1973لسلة عملات  ةبالنسبالتثبيت  -ج  
بسلة ي ائرالجزالدينار  يربط صرف نظامل إلى استعما 1974 سنة منذ ئريةالجزا النقديةأت السلطات لجـ       
ي في ائرالجزبالدينار الخاص التًجيح  نظامليبدأ ، التغيرات النسبية للعملات حسبو   ،2عملة 14 من مكونة

 تسعتَي يتفادى سلبيات نظام من أجل الغاد (1974-1977) الرباعي الثانيللمخطط  الجزائر ظل تطبيق
 كماالخارجية  التسديداتعلى أساس وزنها في  سعرا ترجيحيا لزدداعملة  يتم منح كلو ، الأنظمة السابقة

لنسبة إلى العملات المسعرة با الدينار سعر صرف يتم حساب ساسوعلى هذا الأ، المدفوعات ميزانفي  تظهر
 :التالية يقةعلى أساس الطر ئريالجزا كزيالبنك المرل قب من

                                                   
 1 Hociene ben issad, ajustement et expériences structurels, Alger, Edition, Alain 1993, p92.  

ة، اللتَة وهي: الدولار الأمريكي، الشلينغ النمساوي، الفرنك الفرنسي، الفرنك السويسري، الفرنك البلجيكي، الجنيه الاستًليتٍ، اليستا الاسباني  2 
 نرولغي، الفلورين الذولنديالايطالية، الدولار الكندي، الكورون الدلظركي، الكورون السويدي، الدارك الألداني، الكورون ال
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 لػسب حيث، يكيمرلنسبة للدولار الأبا، يئرالجزا الدينارب التغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة حساـ  1
كمقام أو   من بتُ قيم الدتغتَيتُ كبرالقيمة الأ تؤخذعلى أن ، مريكيللدولار الأ بالنسبةعملة ل التغيير النسبي لك

 :وتكونلحساب التغير النسبي 
($ljin)- ($ljio) /($ljio) 

 : حيث بسثل كل من

:ji  للسلة  نةالعملات الصعبة المكو منعملة. 

: $ljio 1974.س ساالأ سنةللسلة  نةى المكوخرالعملات الصعبة الأ منعملة ل لنسبة لكبا $ سعر 

= $ljin ى المكونة للسلة يوم التسعير.خرالعملات الأ منعملة ل لنسبة لكبا $ سعر 

:O و  1974س ساالأ سنة:n م التسعير.يو 

لنسبة للدولار با، يئرالجزا الدينارلسلة  نةبالتغيرات النسبية للعملات المكو جحالمر سطب المتوحساـ 2
عملة في السلة ل لوزن كل الممث مللمعابا جحةو المر (ij/$)ع التغيرات النسبية لرموو المتمثلة في ، مريكيالأ

وإذا  يومياي ئرالجزا لديناربالنسبة ل مريكيللدولار الأ ميالصرف اليو سعر يتم حسابو ، ai)له ب)  يرمزو الذي 
 : كان

:($/dzd)n ي.ئرالجزا بالدينار مريكيالأ للدولار  ميالصرف اليو سعر 

: ($/dzd)0 ساس الأ سنةي في ئرالجزا للديناربالنسبة  مريكيالأ الدولارف صر سعر. 

 (ai)). مرجحة بالدعاملالتغيرات النسبية    0 =($/dzd)n(dzd/$) . (1+يلي:  كمافيحسب 

و هذا ، يكزطرف البنك المر منى المسعرة خري بالنسبة للعملات الأئرالجزا الدينارف صر سعارب أحساـ 3
 إمكانيةمع ف عند الشراء والبيع أسعار الصر متوسطعلى ل طريقة أسعار الصرف المتقاطعة للحصو باستعمال

 1. انطلاقا من نظام التثبيتو  يوميا جنبيةة العملات الأتسعتَ

 1987)رس ماو التسيير الآلي لسعر الصرف ) 1994و  1986بينالصرف  نظامـ  د
                                                   

جامعة قاصدي  ، مذكرة ماجيستً في العلوم الاقتصادية، بزصص بذارة مالية ودولية،أسعار الصرف وأثرىا على الميزان التجاريبرنة عبد العزيز، تقلبات   1
 523، ص2056مرباح ورقلة، 
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 بدفكان لا، ادات البتروليةيرفي الإ نقصدة و حا مةأز الجزائر فتعر، 1986في ل البترو سعارأ لطفاضامع     
 خليالدا ينالمالية على الصعيدو لنقديةا صلاحاتالإ يقطر عنالموارد  بزصيصإعادة الاعتبار إلى وظيفة  من
الاستقرار على المستوى برقيق التي إستهدفت المدفوعات و ميزانالعجز الذي عرفه  مع خاصة جيالخارو

إلى  ئري لجأت الجزائرالجزا الدينارهور قيمة تد معو ، يالجزائر الدينارف صر معدل تعديلالخارجي و 
 بزفيفف بهد للدينار لغيلاق التدرنزو لتليها إتباع سياسة الا الدينارقيمة  لتحديدالعملات  منسلة ل استعما

 ئيالجز يلإلى قابلية التحو صولاو1986 من سنة بدايةالعالمية  يةالاقتصاد مةالأز حدثتهاالصدمات التي أ حدة
 .يةلنسبة للعمليات الجاربا يلالتحو بليةإلى قال صو الول قب  للدينار

إلى  5987مراقب من نهاية و  بتنظيم انزلاق تدرلغيالسلطات  متقا1987- 1991: لغيلاق التدرنزالاـ  1ج.
الصرف  خلالذا معدلانتقل من إذ  الدين و خدمته، عبءالصرف و احتياطات ضعفبسبب  1991سبتمبر 

و لقد عرفت عملية ، 1991 نهاية مارسالدولار في  مقابلدج  17.7إلى  5987نهاية ج في د 4.9 من الدينار
اقتصادية  صلاحاتالتي رافقتها إ حلةوهي المر، 1990 شهر نوفمبر بداية منا معتبررعا تسا لغيلاق التدرنزالا
قيمة  بتخفيض النقد والقرض لرلسقام  1991 كتوبرأ نهايةو في  ،الدينار استقرار مقبولى مستوإلى ل صو للو 

-Accord de stand))نيالثا تفاقالا بدوجبوذلك ، احدو مريكيدولار أ مقابل 22%بنسبة  الدينار
by تطبيق جراء منلية ماعدات مساعلى ل الحصو مقابلو  1991ان جو 03النقد الدولي في  صندوق معالمبرم 

 .ةتفاقيالواردة في الاوق النقد الدولي شرطية صند
المالية ت م المؤسساماأل و الذي فتح المجا 1989إنشاء السوق النقدي في  إحداث حلةهذه المر شهدت كما   

ومعدلات اقبة السوق بدري كزة للبنك المرهذه العملي سمحتو قد ، لاموللأ كمقرضةفيها  ملغير المصرفية للتعا
السندات المنشأة  خصمإعادة  مكانيةي إكزو ليصبح للبنك المر الخصم بعدما كانت حقرا على الخزينة في السابق

 سيعمل كما،جلقصيرة الأ كقروضالسندات  خصمأشهر( و  6 تتجاوز)التي لا  جلالقروض المتوسطة الأل لتشكي
لإعادة  بلةالقا الخاصةو السندات  جلن قصيرة الأتكو ماالتي غالبا  ميةالسندات العمو و شراء بيعرسة عملية لشاعلى 

فة.ية خاصة أجنبية أو لستلسات مال، وتم السماح بإنشاء بنوك ومؤسالخصم

بتخفيض سبتمبر قرار  نهايةالنقد و القرض في  لرلس بزذا لقد1991- 1994 :التخفيض الصريح ـ  2ج.
سعر ولقد استمر ، 1994رس ما يةو إلى غا للدولاردينار  22.5إلى ل ليص للدولارلنسبة با 22% بنسبة رالدينا

ى آخر تعد تعديلي جرأ ماعان سرو  ،1994رس ماشهر  لغايةا مستقرو  الدولار الدينار ثابتا مقابلصرف 
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و 40.17%ب  لدينارا سعر بزفيض 1994النقد الدولي و عرفت سنة  صندوقاللجوء إلى ل و هذا قب %10
عرف  1996 منذو ، رالمسي ئمالصرف العا نظامالبنوك في إطار  بتُ ماالصرف  نظام تبعت الجزائرا 1995 منذ

 .5% حواليسعر الصرف  تغتَ متوسطإذ بلغ  ،2002 غايةو هذا إلى  الدولار مقابلالدينار استقرار  سعر صرف

 ( fixing )إن التثبيت الإداري أو التسعير الإداري 1994 :  ما بعد (Le Fixing) جلسات التثبيتـ  ه
 امتدو لقد  ،يكزالبنك المر برئاسة يةالبنوك التجار لشثلي تضم ئمةت داحلقاعلى  مركز لمزادباللتسعيرة  نظامهو 

التخلي عن النظام المحدد  حلةوشهدت هذه المر، 1995/12/31يةإلى غا 1994/10/01 منهذا النظام 
عن  تجالصرف النا سعر صبحو أ، نظام التعونًفي  الدخولالصرف الثابت و سعر نظامإداريا لقيمة الدينار و 

 سوق بتوحيدويسمح (، الطلبليات قوى السوق )العرض وبا لزدد حقيقي سعر صرف كشبهالتثبيت  حصص
و البنوك  ما بتُف صرق سو ضعإلى و يةفي النهال صو انتقالية للو مرحلة بدثابةالتثبيت  جلسات تعتبر كماالصرف 

في دورة  تتمأن  لؽكنا كم،  القصوى الدينارلات معد برديدل ي قبكزالبنك المر ينظمها يوميةذلك بحصص  يكون
 حسبهالمعبر عنه في السعر الأولي والذي  للطلبي كزعرض البنك المر تلبية حسبأو عدة دورات و  احدةو

ا بعين الاعتبار خذأ ،الصفقات في ذلك اليومل الحصة لصالح لكل خلاالشراء و سعر التوازن المحدد  مرأوا تصدر
 1 وطلبات البنوك....، الصرف احتياطات، المحروقات تصديرعن  بذة: الموارد النا يتَالمعا بعض

 بالدولارا عنها معبر ةجنبيالعملات الأ من مبلغض بعر احداليوم الو جلسة أثناء كلعند  ئرالجزا يقوم بنك   
 .عليهل الصرف المراد الحصو سعر عنليتم التعبير  مريكيالأ

 الدينار برويل بليةقا تعزيز جلأ من يةلتخلي عن العملة الصعبة لصالح البنوك التجارباهذه العملية  سمحت لقد
على  الدينار خفض لزاولةو السعر الموازي و الرسمي السعر  بتُ يبالتقر لزاولةفي إطار سعره الرسمي  و 

 برامجح لصاالنقدي و  ضعوو التحكم في ال؛ لمناقصةبا الدينارف صر سعر برديدل في ظ يةى السوق الموازمستو
ج الوطني و حتياالموارد حسب الا بزصيصو  بستيعالتقليص الا كأداةالصرف  سعرل أستعم قدو ، رستقرالاا

 سعراستقرار و  الدينار برويل بليةإلى قال صو ف الوبهد الطلبالعرض و  حسبت السوق و متطلبا حسب
 .الصرف الرسمي

                                                   
1 Media Bank, « Le fixing », un nouveaux system de déterminataion du taux de change, N°14 Banque d’Algérie 1994. 
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 البنوك: بينق الصرف سوـ  و

 بتُ ماف صر سوق تتضمن إنشاء 95-08 قمر ئحةلا 1995/12/23 بتاريخ ئرالجزا بنكر صدلقد أ
القابلة  جنبيةاء العملات الأشربيع و جلأ منى( خرت المالية الأسساوالبنوك الأولية والمؤ ئرالجزا بنكالبنوك) 

 1996/01/02م يو بإنشاء سوق صرف بتُ البنوكو عوض هذا التسعير ، الدينار الجزائري مقابلو هذا  يلللتحو
 (Spot)فورية  سوقالبنوك إلى  ما بتُالصرف  سوقوينقسم ، 1996/10/02الصفقات في ل أو جريتوقد أ

أن  كما،  والطلب( قوى السوق )العرض حسب الدينارف صر سعرليتحدد  ،(Forward) جلةق آسوى خروأ
، ( لهذه العملةالحاجةأو  ئض)الفا حسب وضعيته صعبةعملة  تسابكالتخلي أو ا بإمكانهفي السوق  متدخلل لك
 مقابلي للبنوك غير المقيمة ئرالجزا الدينار ببيع تقومللبنوك الأولية والمؤسسات المالية أن  الدمكن من صبحوأ

 حساباتالمودعة في الدينار الجزائري  مقابلل للتحوي بلةالقاجنبية العملات الأ بيعو  يلللتحو بلةقا جنبيةعملات أ
 بيعفضلا عن  ،يلللتحو بلةقا جنبيةعملات أ مقابل يلللتحو قابلة صعبةوشراء عملات  بيعالعملة الوطنية أو 

العملة  مقابل بحرية يلالقابلة للتحو جنبيةالعملات الأو البنوك  ما بتُق الصرف سوفي  الدتدخلتُ بتُاء شرو
 1 المحلية.

 

                                                   
صادية، جامعة نعمان سعيدي: سياسة الصرف في إطار برنامج التصحيح الذيكلي لصندوق النقد الدولي، رسالة مقدمة لنيل شهادة الداجستتَ في العلوم الاقت  1
 502، ص5998زائر، الج
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 محددات سعر الصرف في الجزائر  المطلب الثاني:أىم

 مافي الدراسة التحليلية وفي ز عليهابرديد بعض المحددات التي تؤثر على سعر الصرف في الجزائر والتي نرك لؽكن    
 ددات:هذه المح أهم يلي عرض

 وخاصة الدول النامية من التضخم التي تضر باقتصادها وبراول بعضهاتعاني الكثتَ من دول العالم  :التضخم -1
 استخدام سياسة سعر الصرف لمحاربة هذا الخطر.

القوة الشرائية  ةساواالدب يطلق عليه مستوى التضخم الدستورد وهو ما في الالطفاض إلى يؤدي برستُ سعر الصرف
القريب يكون لالطفاض مستوى التضخم، وتتضاعف وبذلك التحستُ في مستوى تنافسية الدؤسسات،ففي الددى 

 إنتاجيةوهكذا برقق الدؤسسات عوائد  في الددى الدتوسط، الإنتاج أداةارباح الدؤسسات بدا لؽكنها من ترشيد ،
 سلع ذات جودة عالية بدا يعتٍ برستُ تنافسيتها. إنتاجوتتمكن من 

لرموع رصيد ميزان العمليات الجارية وتدفقات رؤوس رصيد ميزان الددفوعات هو رصيد ميزان المدفوعات:  -2
الأموال، ويعبر عن التأثتَات الدطبقة على أسعار الصرف، باعتبار أن العمليات الدسجلة في الجانب الدائن بسثل طلبا 

ت على العملة المحلية وبالتالي التحستُ في قيمتها، والعمليات الدسجلة في الجانب الددين بسثل طلبا على العملا
 1الأجنبية وعرضا للعملة المحلية، وبالتالي تدهورا في قيمة هذه الأختَة؛

: يقصد به درجة انفتاح الدولة للخارج، وبسثل الدرآة العاكسة للتجارة الخارجية ،وهناك  الانفتاح الاقتصادي -3
تاح التجاري الذي يقيس العديد من الدؤشرات التي تقيس مقدار الانفتاح الاقتصادي للدولة من ألعها مؤشر الانف

الخارجية، وبالتالي درجة خضوعه إلى  مدى تأثر وشدة حساسية الاقتصاد الوطتٍ للتغتَات التي تطرأ على التجارة
 التضخم العالدي الدستورد عبر التبادلات الخارجية. ويعبر عن درجة الانفتاح التجاري بالعلاقة التالية:

 . الصادرات والواردات من والسلع الخدمات                                                                
        الانفتاح التجاري                 

 ليالناتج المحلي الاجما                                                                       
 

                                                   
 139ص مرجع سايق،برنة عبد العزيز، 1
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الإجمالي خلال فتًة زمنية  الاقتصادي الزيادة الدستمرة في الناتج الوطتٍيقصد بالنمو مستوى النمو الاقتصادي:  -4
ومن ثم زيادة صادرات الدولة والحصول على عائدات متعاظمة من النقد الأجنبي الذي لؽكن استغلاله في  ،لزددة

 الصرف؛   تسديد الديون الخارجية أو زيادة حجم الاحتياطات من النقد الأجنبي، لشا يؤثر إلغابا على سعر
زيادة عرض النقد يؤثر تأثتَا طرديا وجوهريا على سعر الصرف، فزيادة كمية النقود في الداخل  إن: الكتلة النقدية -5

أكبر منها في الخارج يساعد على الطفاض سعر الفائدة في الداخل بالنسبة للخارج، ومن ثم زيادة عرض العملة المحلية، 
تها بدلالة العملة الأجنبية؛ أي ارتفاع سعر صرف العملة المحلية بدلالة العملة الأمر الذي يؤدي إلى الطفاض قيم

 1الأجنبية؛
الحصول على الديون الخارجية يتطلب برويلها إلى عملة لزلية وبالتالي يزداد  إنالدين الخارجي وخدمة الدين:  -6

سداد تتطلب الدديونية الخارجية دفع الفوائد والدين الطلب على العملة المحلية فتَتفع سعرها، هذا في البداية، وفي فتًة ال
بالعملة الخارجية لشا يؤدي إلى زيادة الطلب على العملة الخارجية وزيادة عرض العملة المحلية، وينتج عن ذلك الطفاض 

 قيمة العملة المحلية؛ 
الفائدة لزليا وعالديا يؤثر على  هناك ارتباط قائم بتُ سعر العملة وفائدتها، فالتباين في أسعارمعدل الفائدة:  -7

حركة رؤوس الأموال، فإذا الطفضت أسعار الفائدة لزليا؛ فان ذلك يزيد من تدفق رؤوس الأموال إلى الخارج، لشا يؤثر 
على حركة حساب رأس الدال ومعدلات الادخار والاستثمار والإنتاج ،وبالتالي التأثتَ على الاقتصاد المحلي من خلال 

ازن بتُ العرض والطلب ومن ثم النقص الحاد في النقد الأجنبي الذي يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف أي اختلال التو 
 تدني قيمة العملة المحلية؛

تؤثر التوقعات في أسعار الصرف بصورة واضحة، إذ أن أسواق الدال تستجيب بسرعة لأية أخبار التوقعات:  -8
تقبلية، فعندما تكون هناك توقعات تشتَ إلى إمكانية رفع أسعار الفائدة تتعلق بالعوامل الدؤثرة في أسعار الصرف الدس

 فان ذلك يؤدي إلى زيادة الطلب على تلك العملة وبالتالي زيادة سعرها في السوق. ،على عملة ما

 

 
 

                                                   
حمان متَة، ر جامعة عبد البحث منشور، ، محددات سعر الصرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق الاستقرار الاقتصاد جمال طباش، سعيدة شطباني:1

 .9ص  .2055 بجاية،
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 الصرف والعوامل المؤثرة فيو في الجزائر : تطور سعرالمبحث الثالث
 التغتَات التي مست سعر الصرف في الجزائر والتي كانت بفعل تطور العوامل الدؤثرة  فيه.سنتطرق خلال هذا الدبحث إلى أهم 

 تغيرات سعر الصرف في الجزائر:  المطلب الأول
يعتبر سعر الصرف أداة تربط بتُ الاقتصاديات المحلية والاقتصاديات الدولية، لذلك فان التغتَ الذي تعرفه أسعار الصرف من شأنها أن 

ى الدؤشرات الاقتصادية للدول ذات العلاقة ،خاصة تلك التي تستعمل عملات خارحية في تعاملاتها الخارجية ، ومن ثم فان تنعكس عل
يلي جدول يوضح لنا  الوطنية. وفيما الاقتصاديةالتقلبات التي تعرفها أسواق الصرف الدولية من شأنها التأثتَ على لستلف القطاعات 

 ( :2057 -5999خلال الفتًة )  الجزائري بالنسبة للدولار واليورو الدينار تطور سعر الصرف

    ( 2017 –1999( : الصرف الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي و اليورو خلال الفترة ) 1لجدول رقم )ا 

 الوحدة: دينار جزائري

 (2017الى  2000سنة ) 40الى  1المصدر : بنك الجزائر ، النشرة الاحصائية الثلاثية رقم 
 

 

 سعر صرف الدينار بالنسبة لليورو سعر صرف الدينار بالنسبة للدولار السنة

5999 66.6412 70.9715 
2000 75.3165 69.4307 
2005 77.2694 69.2036 
2002 79.6861 75.3454 
2003 77.3768 87.4722 
2004 72.0659 89.6423 
2005 73.3627 91.3014 
2006 72.6464 91.2447 
2007 69.3655 94.9973 
2008 64.5684 94.8622 

  2009 72.6480 101.299 
2050 74.4041 99.1927 
2055 72.8537 102.2154 
2052 77.5519 102.1627 
2053 79.389 105.4374 
2054 80.5606 106.9064 
2055 500.4645 555.4458 
2056 509.4654 525.5766 
2057 509.5082 558.5798 
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 للدولار و اليوروبالنسبة  الدينار( : تطور سعر صرف 10الشكل رقم )

 

 

 

 Excel 2007باستعمال 01)  الطالب بالاعتماد على الجدول رقم ) إعدادالمصدر ، من 

بالنسبة من خلال الشكل البياني أعلاه نلاحظ أن هناك استقرار نسبي في تغتَات سعر صرف الدينار الجزائري      
وبذدر الاشارة أنه قام البنك   % 5حوالي  الدينار لكل من اليورو والدولار  حيث بلغ متوسط تغتَ سعر الصرف

وهذا بهدف الحد من تطور الكتلة   % 5و  2بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتًاوح بتُ  2003الدركزي في سنة 
السلطات النقدية عن بزفيض رسمي لقيمة الدينار مقابل  إعلانم ، وبالرغم من عدةالنقدية الدتداولة في الأسواق الدوازي

رو حيث انتقل من وخاصة بالنسبة لليو  2008منذ  ضالالطفاأن سعر صرف الدينار استمر في  إلاالعملات الرئيسية 
سعر  ، وانتقل2057ورو الواحد سنة يدينار لل 558.5أكثر من  إلى 2008رو الواحد سنة لليو دينار  94.89

دينار لكل دولار سنة  509.5من  أكثر إلى 2008دولار سنة واحد دينار لكل  64.56الدولار من  صرف
  الحد من الطلب على الواردات وتشجيع الصادرات خارج المحروقات إلى، ويعود السبب في هذا التخفيض 2057
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 العوامل المؤثرة في تغير سعر الصرف في الجزائر  تطور معدلاتالمطلب الثاني: 

مرتبطة أن هاته العوامل متغتَة في حد ذاتها وليست ثابتة كما أنها  إلاتعد العوامل الدؤثرة سببا في تغتَ أسعار الصرف 
 ببعضها البعض لشا يؤدي إلى عدم استقرار سعر الصرف دائما وهذا ما سنحاول تغطيته في هذا الدطلب.

ملان أساسيان في برديد سعر ارف والدديونية عيشكل احتياطي الصتطور احتياطي الصرف والمديونية: أولا: 
 2057إلى سنة  5999الصرف في الجزائر وفي غتَها من الدول، وقد عرف هذان العاملان تطورا كبتَا منذ سنة 

                                          .(2017 - 1999( يمثل تطور احتياطي الصرف و المديونية في الجزائر للفترة )2الجدول رقم )
 مليار دولارالوحدة: 

 

 المصدر:
- Banque d’Algérie, Rapport2017, évolution économique et monétaire. 

- Banque d’Algérie, Rapport 2005, évolution économique et monétaire. 

- Banque d’Algérie, Rapport 2004, évolution économique et monétaire. 

- Banque d’Algérie, Rapport 2002, évolution économique et monétaire. 

 المديونية احتياطي الصرف السنة

5999 4.4 28.540 
2000 55.90 25.265 
2005 57.96 22.705 
2002 23.55 22.642 
2003 32.92 23.353 
2004 43.55 25.825 
2005 56.58 57.592 
2006 77.78 5.652 
2007 550.58 5.606 
2008 543.50 5.586 
2009 548.95 5.453 
2050 562.225 5.536 
2055 592.224 4.450 
2052 590.665 3.694 
2053 594.052 3.396 
2054 578.938 3.735 
2055 559.958 3.025 
2056 554.5 3.849 
2057 502.45 3.773 
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 (2057-5999) الى ارتفاع احتياطات الصرف وبشكل كبتَ خلال هذه الفتًة سعر البتًوللقد أدى ارتفاع          
مليار دولار كأقصى حد لذا سنة  594ووصلت الى أكثر من  5999مليار دولار سنة  4.4حيث كانت لاتتعدى 

الديون الخارجية ، وقد سمح ارتفاع سعر البتًول وتراكم احتياطات الصرف من الدفع الدسبق لنسبة كبتَة من 2053
مليار دولار في نهاية  5.652الى  5999مليار دولار سنة  28.54حيث الطفضت من  2006خاصة في سنة 

مليار دولار  وهذا ما يبينه  3.025بقيمة   2055، وواصلت التًاجع الى أن وصلت الى حد قياسي سنة 2006
  الدخطط البياني التالي:

 ( 2017 – 1999(   : يوضح تطور احتياطي الصرف والمديونية في الجزائر خلال الفترة )  11الشكل رقم )  

 
 Exel 2007( باستخدام برنامج 02من اعداد الطالب بالاعتماد على الجدول رقم ): المصدر 

ة والتي بسثل راجع الددبونية سببه ارتفاع أسعار النفط خلال هاته الفتً تان هذا النطور الكبتَ لاحتياطي الصرف و 
  من صادرات الجزائر 95%
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 ( :2014-1999رامج التنموية المنفذة خلال الفترة )بثانيا : أىم ال

- 1999وتراكم احتياطات الصرف باشرت الحكومات الدتعاقبة في هذه الفتًة الخارجية الدالية الوضعيةنتيجة لتحسن 
هي  اضخمة كم ماليةبرامج تنموية خصصت لذا مبالغ  إعداددفع عجلة التنمية وذلك من خلال  إلى (2014

 موضحة في الجدول التالي:

 ( :2014-1999( أىم اليرامج التنموية المنفذة خلال الفترة )03الجدول رقم )

المبلغ المخصص  مفهوم البرنامج رنامجبال
 للرنامج

برنامج الانعاش 
الاقتصادي   

2001-2004 

يعرف الانعاش بأنه لرموع السياسات والبرامج الدتبعة من طرف الحكومة من 
 أجل برريك النشاط الاقتصادي بعد ماكان يعاني من الركود، في لرمل الياته 

 

مليار دولار  6.9
 أمريكي

برنامج دعم النمو 
 الاقتصادي

2005-2009 

تعتبر سياسة دعم النمو الية مكملة لسياسة الانعاش، والذدف منها ضخ 
أكبر قدر لشكن من الاستثنارات المحلية والأجنبية لتسريع وتتَة وذلك بهدف 
التقليص من ظاهرة البطالة وتضييق فجوة الفقر ورفع الدستوى الدغيشي 

ي للأفراد عن طريق انشاء مناصب الشغل في لستلف القطاعات،و السع
للوصول الى مستوى خلق القيمة الدضافة التٍ تعبر عن الانتاج و الانتاجبة. 

. 

مليار دولار  150
 أمريكي

برنامج توطيد النمو 
 الاقتصادي

2010-2014 

يعتبر برنامج توطيد النمو الاقتصادي البرنامج الذي يعمل على تكملة 
البطالة، وكذلك واستدامة التنمية للمشاريع الدنسقة والتي تعمل على تقليص 

الرفع من الدستوى الدعيشي للأسر و التكثيف من البنية التحتية والرفع من 
 الانتاجية الاجمالية.

 

مليار دولار  286
 أمريكي

 

 من اعداد الطالب بالاعتماد على الدراجع التالية :المصدر: 

 .2055سنة  205دار الخلدونية، الحزائر، ص -الواقع والافاق -الاصلاحات الاقتصادية في الجزائر ،عبدالرحمان تومي -

في ضخمة من أجل دفع عجلة التنمبة  ةيولة الجزائرية قد خصصت مبالغ ماليتضح من خلال الجدول أن الد     
مليار دولار أمريكي في برنامج  07، وقد بلغت الدبالغ الدخصصة ما يقارب 2005لستلف القطاعات منذ سنة 

 550ضعف ليصل الى أكثر من  20(، وتضاعف هذا الدبلغ لأكثر من 2004-2005الانعاش الاقتصادي )
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مليار دولار أمريكي خلال  286( ، ووصل الى أكثر من 2009-2005مليار دولار أمريكي في الرنامج الثاني )
 ( .2054-2050البرنامج التنموي الثالث الدسمى برنامج توطيد النمو الاقتصادي وذلك من )

تي والحد من الاستتَاد و الرفع من قيمة الصادرات خارج لرال من أجل برقيق الاكتفاء الذاوكل هاته البرامج 
 المحروقات.

 ( : 2017 – 1999، النمو والبطالة في الجزائر خلال الفترة ) ثالثا : تطور معدلات التضخم
لاحتياطي الصرف فقد انعكست نظرا الى الدبالغ الضخمة الدخصصة للبرامج التنموية و ذلك نتيجة التطور الكبتَ 

 على لستلف الدؤشرات الاقتصادية الكلية كما هي موضحة في الجدول :
 ( :2017-1999و و البطالة خلال الفترة )م( يمثل معدلات التضخم،الن04الجدول رقم )

 (%الوحدة :  ) 
 معدل البطالة معدل النمو معدل التضخم السنوات

5999 2.64 3.2 29.2 
2000 0.33 3.2 29.5 
2005 4.22 3 27.3 
2002 5.45 5.6 25.9 
2003 2.58 7.2 23.75 
2004 3.56 4.3 57.7 
2005 5.63 5.9 55.26 
2006 2.53 5.7 52.3 
2007 3.52 3.4 55.8 
2008 6.65 2.4 55.3 
2009 5.74 5.6 50.2 
2050 3.90 3.6 50 
2055 4.52 2.8 50 
2052 8.89 3.3 55 
2053 3.25 2.8 9.8 
2054 2.95 3.3 50.6 
2055 4.8 3.8 55.2 
2056 6.4 4 50.5 
2057 5.9 4.5 55.7 

 

 المصدر : من اعداد الطالب بالاعتماد على المراجع التالية :
ص ، 2053، الجزائر ،دار هومة ،دراسة على ضوء الأزمة الدالية العالدية، الأزمات النفطية والسياسات المالية في الجزائرسعد الله داوود،   -

583. 
أثر أسعار البترول في تمويل الإنفاق الحكومي لبرامج النمو الاقتصادي وانعكاساتها على سوق ، مسعودة بن لخضر، دي عبد الصمدسعو  -

 ،الاقتصادي في الجزائرمداخلة ضمن الدلتقى الوطتٍ الثالث حول : سياسات التشغيل في إطار برامج التنمية  و الانعاش  ،التشغيل في الجزائر
 . 59-58ص ص ،2054جامعة البويرة 
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 يلي : من الجدول لؽكن استخلاص ما

حكم وبشكل جيد في معدل التضخم الى ت التم ا من الجدول أنه خلال هذه الفتًةبتبتُ لن معدل التضخم: -5
الالطفاض في ويعود هذا الدعدل في  %0.33بدعدل  2000وقد حقق أدنى قيمة له في سنة  2007غاية سنة 

معدل التضخم الى السياسة الحذرة التي انتهحتها الحكومة في لرال الانفاق و التحكم في الكتلة النقدية الدتداولة، 
وبلغ  % 6.65الى  2008شهد معدل التضخم ارتفاعا بوتتَة متسلرعة حيث وصل ستة  2007وبداية من سنة 

وهذا ماأدى الى الطفاض سعر صرف الدينار الجزائري في الفتًة ، %8.89وذلك بدعدل  2052أقصى حد له سنة 
 ذاتها نتيجة للتوجه للسلع الدستوردة نظرا لارتفاع قيمة السلع الدتداولة لزليا، مايعتٍ زيادة الطلب على العملة الأجنبية.  

من خلال  : لقد سمح التحكم في معدل التضخم من تفعيل الاقتصاد بشكل جيد وهذا ما تبتُمعدل النمو -2
(، ويعود سبب ارتفاع 2054 -5999للفتًة )  %3.5تطور معدلات النمو، فقد بلغ متوسط معدل النمو الى 

 كومية السالفة الذكر والى ارتفاع الانفاق الحكومي وارتفاع أسعار المحروقات.دل النمو الى البرامج الحعم
الى  5999سنة %29.2بطالة من : سمحت معدلات النمو المحققة من بزفيض معدل المعدل البطالة -3

على التوالي، حيث تم  2054و  2053خلال سنتي  50.6و   %9.8لتصل الى  2007سنة  55%
منصب  5035692كما تم استحداث طار برنامح الانعاش الاقتصادي،منصب شغل في ا 850000داث  حاست

 (.2050-2005شغل في اطار برنامج دعم النمو )
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 (:2014-1999الواردات في الجزائر في الفترة )رابعا : تطور 

الانفتاح التجاري التي تعيشه الجزائر نظرا للتطور الكبتَ في احتياطي الصرف أدى الى ارتفاع تكلفة الواردات من  إن
 لستلف الدواد والسلع وهذا ما يبينه الجدول التالي:  

 (:2014-1999فترة )( يمثل تطور الواردات في الجزائر في ال 05الجدول رقم )  
 

 السنوات
 

المواد 
 الغذائبة

 
سلع 

 التجهيز

 
سلع 

 أخرى1

 
 المجموع

 
 السنوات

 
المواد 
 الغذائبة

 
سلع 

 التجهيز

 
سلع 
 أخرى

 
 المجموع

 
5999 

  9.564 5.974 4.883 2.307 القيمة
2007 

 27.635 5.400 57.277 4.954 القيمة
 500 59.54 62.53 57.93 النسبة 500 53.29 53.29 25.57 النسبة

 
2000 

  9.573 5.950 4.808 2.455 القيمة
2008 

 39.479 7.009 24.674 7.796 القيمة
 500 57.75 65.82 56.43 النسبة 500 25.30 52.00 26.70 النسبة

 
2005 

  9.940 2.083 5.462 2.395 القيمة
2009 

 39.297 7.895 25.539 5.863 القيمة

 500 20.73 64.98 54.92 النسبة 500 20.95 54.96 24.09 النسبة
 

2002 
  52.009 2.362 6.907 2.740 القيمة

2050 
 40.252 8.338 25.850 6.024 القيمة

 500 20.73 64.25 54.99 النسبة 500 59.66 57.55 22.83 النسبة
 

2003 
  52.606 2.632 7.458 2.556 القيمة

2055 
 47.300 50.884 26.655 9.805 القيمة

 500 23.05 56.26 20.73 النسبة 500 20.87 59.57 59.96 النسبة
 

2004 
  57.546 3.505 50.260 3.385 القيمة

2052 
 50.376 56.795 24.562 9.023 القيمة

 500 33.33 48.76 57.95 النسبة 500 20.45 59.85 59.74 النسبة
 

2005 
  20.357 4.070 52.700 3.587 القيمة

2053 
 54.903 58.372 27.004 9.580 القيمة

 500 33.46 49.55 57.43 النسبة 500 59.99 62.39 57.62 النسبة
 

2006 
  25.456 4.098 53.558 3.800 القيمة

2054 
 58.330 55.022 32.303 55.005 القيمة

 500 25.75 55.38 58.87 النسبة 500 59.09 63.2 57.75 النسبة

 

Source : 

- les réalisations des échange extérieurs de l’Algerie, période: 1993-2010, centre nationale d’informatique 

et des statistique ( CNIS ), sans anné de publication. 

- bulletins statistique trimestriels, N0 de 1 à 30, Bank of Algeri, de 2002 à 2015 

يتبتُ لنا أن مواد التجهبز و الدواد الغذائية تستحوذ على أكبر نسبة من الواردات الجزائرية  من خلال الجدول    
 حيث:

                                                   
 تشمل السلع الأخرى كل من الدواد الأولية،الطاقة و السلع الاستهلاكبة الغتَ عذائية 1
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شكل أكثر من تالفلاحية والدواد النصف مصنعة،  مواد النحهبز: والتي تشمل كل من التجهيزات الصناعية،-5
سنة ( عرفت استقرارا نسبيا أما بعد 2005-5999من الواردات الجزائرية خلال هذه الفتًة، فخلال الفتًة ) 50%

أكثر من  إلى 2005مليار دولار سنة  5.4نلاحظ تزايد ملحوظ و مستمر لقيمة التجهيزات حيث انتقلت من  2005
للبرامج التنموية التي سطرتها الدولة خلال  مرات، وذلك يرجع 06بأكثر من  تتضاعف يأ 2054مليار دولار سنة  32

، حيث أن الصناعيةمن مواد أولية وخاصة التجهيزات  التجهيزلستلف مواد  إلىيث أن هذه الدشاريع برتاج حهذه الفتًة، 
 . ب استتَادها من الأسواق الخارجيةويستوج لزلياهذه السلع لا تنتج 

من السلع الغذائية في تزايد  تن خلال الجدول أن فاتورة الوارداالدستوردة ويتبتُ مالدواد الغذائية: تعتبر من أهم السلع -2
أين الطفضت قيمة  2050و  2009، باستثناء سنتي 2054دولار سنة  مليار 55أكثر من  إلىمستمر حيث وصلت 

 ساعدت اخية التي، وذلك نتيحة لتحسن الظروف الدن %55مليار دولار وذلك بنسبة  6.024و  5.863الواردات الى 
 .الزراعي الإنتاجعلى رفع 

ان زيادة تكلفة الواردات أدى بالضرورة الى الزيادة على من  الواردات الجزائرية ف %50وبدا أن الابراد الأروبي لؽثل حوالي  
تطور كل  يوضح  ه شهد الطفاضا أمام هاته العملات و الشكل الدوالطلب العملة الأجنبية مقابل الدينار الجزائري الذي بدور 

 من سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة لليورو وقيمة الواردات
 (2014- 1999للفترة )  ( تطور سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة لليورو وقيمة الواردات12الشكل رقم )

 

 
 

 Excel( باستخدام برنامج 05( و ) 05الدصدر: من اعداد الطالب بالاعنماد على الجدولتُ رقم ) 
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طور قيمة تمن خلال الشكل يتضح لنا أن هناك علاقة عكسية بتُ بزفيضات سعر صرف الدينار بالنسبة لليورو و 
وهذا عكس النظرية الاقتصادية من بزفيض الدينار، حيث كان من الدفتًض أنه كلما الطفض سعر الصرف  الواردات،

في سعر الدينار الى الحاجة الداخلية للسلع و خاصة سلع الطفضت الواردات، ويرجع سبب عدم تبعية الواردات للتغتَ 
التجهيز نتيجة الدشاريع التنموية التي أطلقتها الحكومة في هذه الفتًة علما أن هاته السلع غتَ متوفرة لزليا لشا يستوجب 

 .استتَادها
 (:2014-1999تطور الصادرات في الجزائر في الفترة ) : خامسا

من تطوير صادراتها خارج روقات عرفت الجزائر تطورا كبتَا في صادراتها من المحروقات الا أنه لم تتمكن نظرا لارتفاع أسعار المح
 وهذا ما يبينه الجدول التالي: بالشكل الدطلوب المحروقات

 .: مليون دولار أمريكي( الوحدة) (:2014-1999( يمثل تطور الصادرات في الجزائر في الفترة ) 06الجدول رقم ) 

خارج  المحروقات السنوات
 المحروقات

خارج  المحروقات السنوات المجموع
 المحروقات

 المجموع

 
5999 

  12522 438 12084 القيمة
2007 

 60916 1311 59605 القيمة
 100 2.15 97.85 النسبة 100 3.49 96.51 النسبة

 
2000 

  22031 612 21419 القيمة
2008 

 79146 1954 77192 القيمة
 100 2.47 97.53 النسبة 100 2.77 97.23 النسبة

 
2005 

  19132 648 18484 القيمة
2009 

 45477 1066 44411 القيمة
 100 2.34 97.66 النسبة 100 3.38 96.62 النسبة

 
2002 

  18825 734 18091 القيمة
2050 

 57762 1619 56143 القيمة
 100 2.80 97.20 النسبة 100 3.89 96.10 النسبة

 
2003 

  24465 477 23988 القيمة
2055 

 73802 2140 71662 القيمة
 100 2.90 97.10 النسبة 100 1.95 98.05 النسبة

 
2004 

  32208 660 31548 القيمة
2052 

 72620 2048 70571 القيمة
 100 2.82 97.18 النسبة 100 2.05 97.95 النسبة

 
2005 

  46495 907 45588 القيمة
2053 

 65823 2161 63662 القيمة

 100 3.28 96.72 النسبة 100 1.95 98.05 النسبة
 

2006 
  54791 1183 53608 القيمة

2054 
 61172 2810 58362 القيمة

 100 4.59 95.41 النسبة 100 2.19 97.84 النسبة

 

- les réalisations des échange extérieurs de l’Algerie, période : 1993-2010, centre nationalde              :المصدر 

l’informatique et des statistique ( CNIS ), sans année de publication. 

 ه:من خلال الجدول بتيبن أن

 فيما لؼص التصدير في لرال المحروقات بتضح لنا أن: أولا: 
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بشكل شبه كلي على نوع واحد من السلع وهي  يعتمدهيكل الصادرات الجزائرية يتميز بالتًكيز السلعي حيث  -
  .% 96وذلك بنسبة تفوق  المحروقات

ص حصيلة الصادرات فهي متغتَة بتُ الالطفاض و الزيادة وهذا نتيجة لتغتَ أسعار النفط في السوق العالدية لؼفبما  -
وهذا نتيجة ارتفاع  %25.73أكثر من  بنسبة 2055و  2050فنلاحظ مثلا ارتفاع حصيلة الصادرات بتُ سنتي 

دولار  555من  2054و  2052، وقد أدى الطفاض سعر النفط بتُ سنتي %40.95 بنسبةسعر البتًول 
 إلى 2052مليون دولار سنة  72620الصادرات من  حصيلةتراجع  إلىدولار أمريكي للبرميل  500.2 إلىللبرميل 

 و هذا ما يوضحه الجدول التالي .%55.76، أي بنسبة 2054مليون دولار سنة  65572

  ( 2016-1999( : تطور أسعار النفط خلال الفترة )07الجدول رقم )

                        الوحدة: )دولار/برميل(

 2017سنة  إلى 2002المصدر  : تقارير بنك الجزائر من سنة 

شهدت أسعار النفط ارتفاعا ملحوظا حيث ارتفع سعر البرميل  5999من خلال الجدول يتبتُ و أنه منذ سنة    
، وقد شهدت أسعار البتًول تراجعا  2055دولار سنة  552أكثر من  إلىليصل  5999دولار سنة  57.8من 

ليصل    2055ل سنة خلا  الالطفاضدولار لكل برميل واستمر في  500 إلىحيث الطفض  2054خلال سنة 
 : إلىدولار وتعود أسباب هذا الالطفاض  55 إلى

( سنوات 06بدقدار الضعف تقريبا خلال الست ) الأمريكي الإنتاج: فقد ارتفع  الولايات المتحدة إنتاجارتفاع  
، برول التنافس نافس على أسواق الولايات الدتحدةالداضية، وفي الوقت الذي كانت فيه السعودية ونيجتَيا والجزائر تت

 الأسواق الأسيوية واضطر الدنجون لخفض أسعار النفط في وقت ازداد فيه انتاج كندا والعراق وروسيا إلى

: وذلك نتيجة تراجع معدلات لظو اقتصاديات أوروبا والدول النامية، يضاف الى ذلك  انخفاض الطلب على النفط
هكذا فان لظو الطلب في تناقض بسبب ما يسمى الاقتصاد أن السيارات أصبحت أكثر.قدرة على توفتَ الطاقة، و 

 الرقمي الذي أدخل على التكنولوجيا تغيتَات هيكلية.

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2005 2000 5999 السنة

سعر 
 البترول

57.8 28.5 24.3 25.2 29 38.7 54.6 65.7 74.9 

 2056 2055 2054 2053 2052 2055 2050 2009 2008 السنة

سعر 
 البترول

99.9 62.2 80.2 552.9 555 509.5 500.2 55.3 45 
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التوازن للسوق الذي يعاني  لإعادةأو التدخل  الإنتاجحيث وفي هذه الظروف ترفض أوبك خفض  سياسات أوبك:
في  إنتاجهاضت السعودية خفض منذ أن رف %50بنحو  أوبكمن زيادة العرض، وقد الطفض سعر نفط سلة 

وطالدا لعبت السعودية تارلؼيا دور '' الدنتج الدرن '' الذي يستطيع زيادة أو خفض الانتاج،  2054 أواخراجتماع فيينا 
 لكنها تتمسك حاليا بحصتها في السوق رفقة دول أخرى.

الطلب على النفط، ذلك أن  : حيث يعتبر ارتفاع سعر الدولار أيضا من أسباب ضعفارتفاع سعر صرف الدولار
 وهذا مايبينه الشكل التالي: ره أعلى لدستخدمي العملات الأخرىبرميل النفط مقوم بالدولار لشا لغعل سع

 (2014-1999في الفترة الممتدة ) وسعر صرف الدينار بالدولار ( يوضح تطور سعر النفط13شكل )

 

 Excel( باستخدام برنامج  07الدصدر: من اعداد الطالب بالاعتماد عل الجدول رقم ) 

  :بالنسبة للصادرات خارج المحروقات :ثانيا

في أحسن أحوالذا، الا أن قيمتها في تزايد مستمر حيث بذاوزت  %5اذ لم تتجاوز لذا النسبة الضعيفة  من  رغمبالف
مليار دولار سنة  02واستمرت في الارتفاع الى أن بذتوزت عنبة  2006قيمتها ولأول مرة مليار دولار أمريكي سنة 

 ،وهذا نتيجة لسياسة الدولة في ترقية ودعم الصادرات2054مليار دولار سنة  2.8ووصلت الى أكثر من  2055
حارج المحروقات وما تقدمه من اعفاءات ضريبية وجمركبة للصادرات خارج المحروقات وللقطاعات الدتخصصة 

شارة هنا أن الصادرات خارج الا رمور، وبذدتللمنتجات الدوجهة للتصدير وخاصة للمنتجات الفلاحية مثل ال
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 ، الا2005فاقية الشراكة حيز التنفيذ سنة روبي منذ دخول اتو و الابراد الأظا لضروقات قد سجلت ارتفاعا ملحو المح
 أن هذه القيمة تبقى دون الدطلوب وهذا مايبينه الشكل الدوالي:

تطور سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة لليورو وقيمة الصادرات خارج المحروقات  (14الشكل رقم )
 (. 2014 – 1999للفترة ) 

 
 Excel( باسنخدام  يرنامج  06( و ) 05الجدولتُ )الدصدر من اعداد الطالب بالاعتماد على 

من خلال الشكل البياني يتضح أنه هناك علاقة بتُ عكسية بتُ سعر صرف الدينار و الصادرات خارج المحروقات، 
حيث شهدت  2009حيث كلما الطفض سعر صرف الدينار زادت قيمة الصادرات خارج المحروقات باستثناء سنة 

 .2008وقات الطفاضا بسبب تراجع التجارة العالدية نتيجة للأزمة الدالية العالدية سنة الصادرات خارج المحر 
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 (:2014-1999سادسا: تطور الميزان التجاري الجزائري للفترة )

هيكل الصادرات والواردات للجزائر  إلىمن خلال التطرق  الخارجيةبعد أن بينا أهم خصائص التجارة الجزائرية 
 تطور الديزان التجاري الذي لؽثل الفرق بتُ الصادرات والواردات وتأثتَ تغتَ سعر صرف الدينار عليه إلىسنتطرق 

 .(2014-1999غبرات الميزان التحاري للفترة الممتدة من )ت(: 15الشكل رقم ) 

 

 Excel 2007( باستخدام برنامج06( و ) 05الجدولتُ رقم )  من اعداد الطالب بالاعتماد علىالمصدر : 

 إلى 5999من خلال الشكل البياني أعلاه بتضح أن الديزان التجاري الجزائري قد شهد حالة من الفائض منذ سنة    
مليار دولار سنة  52.3الر  5999مليار دولار سنة  3.36، حيث ارتفع رصيد الديزان التجاري من 2054غاية 

مليار  6.7 إلى 2002سنة  الالطفاض إلىد ليعو  2005و  2000، وقد شهد مرحلة شبه مستقرة سنتي 2000
 دولار.

بأكثر من  2008ارتفاعا ملحوظا حيث سجل أعلى قيمة سنة  التجاريشهد رصيد الديزان  2003وبعد سنة    
 مليار دولار وهذا نتيجة لارتفاع حصيلة الصادرات نتيجة ارتفاع أسعار المحروقات . 40.6

مليار دولار، وهذا نتيجة  7.78 إلىوصل  حيث 2009فاضا ملحوظا سنة كما شهد رصيد الديزان التجاري الط    
، لكن هذا 2008لالطفاض أسعار المحروقات نتيجة لتًاجع الطلب عليها بسبب تداعيات الأزمة الدالية العالدية سنة 
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قيمته ، فحقق ما 2050بدأ بالتحسن تدرلغيا منذ سنة  إذالالطفاض في رصيد الديزان التجاري لم تطل مدته 
 على التوالي . 2052و  2055مليار دولار سنتي  20.57و  25.96

مليار دولار  0.32 إلىوصل  إذ 2054و  2053تراجعا كبتَا خلال سنتي  التجاريولقد شهد رصيد الديزان    
، وهذا بسبب تراجع سعر البتًول الذي سبب بدوره 5999أدنى قيمة له منذ سنة  ذهوه 2054أمريكي سنة 

مليار دولار  60مليار دولار فقط، كما أن تكلفة الواردات وصلت لحوالي  60 إلىالطفاض قيمة الصادرات لتصل 
 خلال نفس السنة.

ي رهينا بالنطورات التي تطرأ على أسعار ان الاعتماد الشبه كلي على صادرات النفط لغعل من الديزان التجاري الجزائر 
المحروقات في الأسواق العالدية والشكل البياني التالي يوضح العلاقة الطردية بتُ أسعار النفط ورصيد الديزان التجاري 

 (. 2054 – 5999الجزائري خلال الفتًة )

 (2054- 5999: تطور الديزان التجاري الجزائري وسعر النفط للفتًة ) (56)  الشكل رقم 

 
  Excel( باستخدام برنامج 7( و )6( و )5عداد الطالب بالاعتماد على الجداول )الدصدر: من ا

يتبتُ من الشكل العلاقة الطزدبة بتُ سعر النفط ورصيد الديزان التجاري، حيث كلما ارتفعت أسعار النفط ارتفع 
 بشكل كبتَ على المحروقات.رصيد الديزان التجاري وهذا بسبب قطاع الصادرات الذي يعتمد 
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وبدا أن الصادرات الجزائرية تعتمد على المحروقات و التي تسعر بالدولار و الذي عرف تدهورا أمام اليورو فان تدهور 
سعر صرف الدولار يؤثر سلبا على عائدات المحروقات، أي أنه كلما الطفض سعر صرف الدولار بالنسبة لليورو 

من واردات الجزائر تسعر باليورو وللتوضيح أكثر  %50ئدات المحروقات، علما أن الطفضت القدرة الشرائبة لعا
 نستعتُ بالدثال التالي:

دولار  70أورو (، و أن سعر النفط  5دولار =  5لو افتًضنا أن سعر صرف الدولار يساوي سعر صرف الاورو )  
أورو، فاننا لضتاج  7000سيارة ألدانية مثلا هو  أيضا، اذا كان سعر 70للبرميل، فان سعر النفط مقدرا باليورو يكون 

 5.5أورو يساوي  5برمبل من النفط لشراء هاته السيارة، أما في حالة ماكان سعر كل  500فهذه الحالة الى تصدير 
دولار لشراء هاته السيارة،  50500دولار للبرميل، فاننا لضتاج الى  70دولار وبقيت أسعار النفط على حالذا أي 

برميل من النفط، وهذا معناه الطفاض القوة الشرائية لصادرات النفط بسبب الطفاض الدولار لأننا  550ايعادل أي م
 برميل فقط. 500برميل لشراء السيارة نفسها التي كنا نشتًيها سابقا ب  550سنحتاج الى تصدير 
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 خلاصة الفصل:

في أغلب الأحيان بتطور سعر النفط الذي عرف ارتفاعا كبتَا خلال ان تطور العوامل الدؤثرة في سعر الصرف مرهونة 
هاته السنوات هذا ما أدى بدوره الى ارتفاع احتياطي الصرف من حهة والتخلص من الدديونية من جهة أخرى 

اتيعتها اسات التي يسمحت للجزائر بالقيام بدشاريع تنموية أدت الى برسن الدؤشرات الاقتصادية الكلية للبلد، ان الس
الجزائر قي لزاولة التحكم في سعر صرف الدينار لم تكلل كلها بالنجاح نظرا للتبعية النفطية لصادرات الدولة و عدم 
قدرتها على زيادة صادراتها خارج المحروقات بالشكل الدطلوب وكذلك ارتفاع قيمة تكلفة وارداتها أدى الى تدهور سعر 

 صرف الدينار أمام العملات الأجنبية.
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 :خلاصة

يعبر سعر الصرف على عدد وحدات عملة ما التي يستلزم دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أخرى،    
ويعتبر سعر الصرف من أىم الدواضيع التي تولي لو لرمل الدول أهمية كبتَة لدا لو من آثار على لستلف الدؤشرات 

 الاقتصادية.

العلاقات الاقتصادية الدولية، فانو ومن أجل تسوية لستلف الصفقات والدعاملات التجارية الدولية يتم  إطاروفي    
استعمال عملات دول )ارتكازية( تحظى بالقبول من جميع أقطار العالم، وقد كان الدولار الأمريكي وحتى نهاية 

كعملة دولية أدى بتًاجع الدولار نتيجة   2002أن ظهور اليورو سنة  إلاالقرن الداضي يتصدر ىذه العملات، 
 القوية التي تستعمل عملة اليورو و أصبح منافسا لو. تللاقتصاديا

ونستخلص لشا سبق أن انفتاح الأسواق وتحرير الدعاملات الاقتصادية بكافة أشكالذا مع تزايد حركة رؤوس      
أخرى، والجدير بالذكر أن التغتَات  إلىن دولة حدوث أزمات اقتصادية قابلة للانتقال م إلىالأموال دوليا أدى 
الصرف والتي تحدث بصورة تلقائية نتيجة تفاعل قوى العرض والطلب على العمولات في سوق والتقلبات في سعر 

من صادرات الجزائر تقيم بالدولار وأكثر من  %79الصرف التي لذا أثر على ميزان الددفوعات، فبما أن أكثر من 
تكبد الجزائر خسائر ونتائج  إلىات تقيم باليورو وأما الارتفاع الحاصل لليورو مقابل الدولار أدى من الوارد  00%

 سلبية.

والذي يستند بدرجة كبتَة ويعتبر سعر الصرف في الجزائر منوط بعوامل متغتَة أهمها الناتج المحلي الاجمالي،      
تجاري حيث قامت الدولة على سعر الصرف حصيلة الديزان العلى صادرات البتًول، وأيضا من بتُ العوامل الدؤثرة 

يظهر لنا مدى ىشاشة البنية الاقتصادية الجزائرية أمام الدتغتَات الاقتصادية لشا  وبعدة تدخلات لتصحيح اختلالات
دد سعر ، وكذلك من بتُ الدتغتَات التي تحالعالدية وعدم مرونة صادراتها وعدم قدرتها على منافسة الدنتوج الدولي

افظة الصرف في الجزائر لصد معدل التضخم، معدل النمو، معدل البطالة، ىاتو الدعدلات لذا دورا مهم في مدى لز
 الدينار الجزائري على قيمتو.

سعر النفط ىو عامل رئيسي في تغتَ سعر الصرف في الجزائر التي ترتبط عائداتها بعائدات النفط، ىذه  إن     
يا أمام الدولار من سنة إلى الذي أخذ منحتٌ تصاعد ر الأمريكي الذي عانى كثتَا أمام اليوروالأختَة تسعر بالدولا
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ويلعب  أخرى، في حتُ أن معظم واردات الجزائر تكلفتها باليورو، لشا يجعل سعر النفط يؤثر جميع العوامل السابقة 
 دور أساسي في تحديد سعر الصرف بالجزائر.

فتاح الأسواق وتحرير الدعاملات الاقتصادية بكافة أشكالذا مع تزايد حركة رؤوس ونستخلص لشا سبق أن ان     
أخرى، والجدير بالذكر أن التغتَات  إلىحدوث أزمات اقتصادية قابلة للانتقال من دولة  إلىالأموال دوليا أدى 
العمولات في سوق  الصرف والتي تحدث بصورة تلقائية نتيجة تفاعل قوى العرض والطلب علىوالتقلبات في سعر 

من صادرات الجزائر تقيم بالدولار وأكثر من  %79الصرف التي لذا أثر على ميزان الددفوعات، فبما أن أكثر من 
تكبد الجزائر خسائر ونتائج  إلىمن الواردات تقيم باليورو وأما الارتفاع الحاصل لليورو مقابل الدولار أدى   00%

 سلبية.

 والتي تخص فرضيات الدراسة المتحصل عليها:  النتائج

تطور سعر قمنا من خلال الفصل التطبيقي بدراسة على أسئلة الدراسة والتأكد من صحة فرضياتها  للإجابة
أىم ا ذواقتصادية وك إحصائيةمن معطيات  لك بما توفر لديناذو  2099 -9777 الصرف في الجزائر خلال الفتًة

 فيو.العوامل الدؤثرة  تطورات

 بخصوص الفرضية الأولى:

، فهو بذلك أداة الكلية يؤثر سعر الصرف كجزء من السياسة الاقتصادية على العديد من الدتغتَات الاقتصادية-
زيادة القدرة التنافسية لإعادة التوازن وإصلاح الاختلال الخارجي، لشا يساعد في تحستُ الأداء الاقتصادي و 

 .للصادرات

 ة:أما بخصوص الفرضية الثاني

و   الوطتٍ والعوامل الدؤثرة في دبالاقتصاالنفط التي تتحكم  بأسعاربشكل كبتَ  يتأثرسعر صرف الدينار  نإ-
وحصيلة الديزان التجاري، كما معدلات التضخم، النمو والبطالة، كما يتأثر أيضا بتطور الصادرات و الواردات ك

 .الاقتصاديةلسعر الصرف دور في التأثتَ على جملة من العوامل 

 مصلحة الجزائر وكذلك الدول الدصدرة للنفط التحكم في عملة تصدير النفط، وىذا من أجل تفادي لساطر إن-
 الصرف على عملاتها النفطية، ولزاولة تنويع الصادرات بالبحث عن بدائل نفطية أخرى.
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