Aopetl) dakaldanall Ao yihall &) seand)

République Algérienne démocratique et populaire

bl anly el el 53

Ministere de I'Enseignement Supérieur et de la Recherche scientifique

Université de M'sila - Auedd) Calua gy a2 Axals
r . - , 5
Faculté des Science économique n Dl agle g dylaally dpalaid] aglall A0S

commerciales et science de gestion
Département de science économique dluuml - Glatgy 2000 G0l aLaBY) o slall anid

Université Mohamed Boudiaf - M'sila

10 gaall

€.

daa Al diguaal) Ao J g
Liill 5uaal) Jgall
— il dla-
011-1980) -

Aol aglall (& jislall algd o Slidliie aaa dadie 3)S2e

g.AS.ﬂ.mﬁ\ - -t &

s dallal) alas)

AEBL Hial
Lol

e
2015/2014: daslad) diud)







QL.:L,_'IAAJ\ U-HP

S T FAPS | DRY:A
Gaayall Liigasally J gl il JUaY) 1Y) Juaadl

7 g
8 | e Jaill (olait) Uyl JsY Gaaal)
8 | e, Js ) GalaSinds delia ) Jase: Jsy) calladll
B | e e Ja il Cauyat 2Vl

8 | e Js ) cilaiie 1Ll

O | e Js ) gz luly GLasaul Jalya : G
1O | coeereeeeeeeeee e, gilbn s Joil) = 3] e liva Cljae 2 la))

| N T Adg ) Gl (B pmendl) ulludy g all e s B Calladl)
| R P PP P PP PRPRR ol el 1Yy
I3 | ceeeenreneieere e Jo i) Bom (b pantl) ulld) : Ll
T4 | e oyl Hland cilaaaar el (gl
T4 | e sl e llallg ayall Yl
I8 | ceeereeiieeiie e aiall 3y1mal) Jpall Aalaiaz gl ) el
1O | et Lok g Lalias )
L T T Sl Aadaie Calaaf < Ll
20 | cereerriee e e e calalal) al sl
200 | e Sl ol @bl 207 :lal,
22 | e, Laadl Adigaal) AU ghat 1 A Gaall




22 | e L a s Gamylad) A el ggiar J5¥) alladl)
22 | e e Loaylall A gorall Clgas 1Yl
22 | e Aa,la) A el il pige 2Ll
24 | e Ayl gl iz SN Callaa)
26 | ceeeeenineenns Gaaolal) B el Ble ) cal S Jalgad) aal: ) Callaal)
260 | e datal) Jalsedt 1
20 A Laaylall Jalgat 2
20 | e, Aas Al A soaal) Anllaad A fiall Jsladlz ]l Callal)
R PP Jaadll DA
LA Ligusall o opiliy giliad) Badi) : SBN Juadl
2 Lig
35 | e Sl B Jadil): J g iasall
35 | e a3laile 5 Jagill eyl J V) calladl)
B e Ll gyl sVl
36 | e (2011-2000) aaiall cxilal) sl Ll
36 | ceeeeneieiennes @bl ala®y) e Tadill jlend cilul€ash: B Callaall
39 | dcliall odgd Ala) draalls duyilial) calig ymall 53 sa Aanailin: CIBH Callal)
39 | e, sagall Cua (e Dyl Cli gyl Aadls oY)
/T Sl b padil) deliall Akl dnaaY) 2L
43 | ... Sl g ) b 2l Lleas dplainll e lial) sl Gallad)
A3 | e Al dolea g dodaaill deluall oY)
e Gl aall g Uad 8 Jaall ol : Ll
45 | Cadl daub e g Julad g daaglad) duigaaall gl 1 S Giasall
S Lyihall Zos Al A paad) elat : J4Y) Calladl)
AT | e A el dualal) & el il SE) Clladl




AT | e aadaall ol ey

A9 | e Loyl L 2Ll

51 | ceeeeeeeeeeeiean, Siall e dalal) dupadd) dal B caEl Gl
3 N T Faaylal) O pall ) iz gl Calladll
54 | e, Loyl Ligaaal) Ao Josil) laad il GOB dasal)
. T RN ) 3538 1Y) Qlladll
54 | e, lislal) 8 1 S Cldadl)
5 | ettt il 358 1l Cllagll
5 T T PSP 2006-2000 e 5538 :aalll calladll
56 | eeeeeeeeeee e 201120065 3538 ualall Glladll
57 | et Jeadll DA

1S T PP Ligad
60 | oo, bl SLaBY) Jga chiagas 1Y) Canall
B0 | ceerereeiee e, dalgias (oabill) ala@®Y) Caiyat 1 JgY) alladl)
B0 | ceereeneie e eobtl) ALY ) Casyas Yl
00 | cerriii e bl L8y alia :Lilh
3 T eobidl) 2La8Y) Calaal 2 G
62 | e, bl (alaBY) 73 gail) Alia Jalye 1 S Calladl)
03 | e, saxiall adll Jaai¥) = 3ga Julas sl Calladll
B4 | e e Glabeall s 1Yl
31 T hall laaiy) clad) 1Ll
69 | e, Zasalll slis Alglas 1S Easal)
09 | e Al Alexiosall il paad 1 J5Y) calladl)
09 | e, Aia3l) Judladl i Al 1 S Calladl)




T3 | e il g 3ail) oo 2l Calladl)

Bl | e Joadl) DA
o Aalad) Aall)

W

Gadlal) 44lE

sl




3

JS %Jﬁ




EEN Jsaall olsie Jsaall A8,
36 —dranll Y- (2011 -2000) 3 gihall Js ) jan sk (01)
39 L@l g sl i) Jss sl J i) e plsil o dlie | (02)
41 z2 Osale 3234l (1999 —1986) 558 dodadall dubaall cilalyy) sk (03)
40 (2010-2000) 558 dhaiil) dbaad) oyl ohas (04)
45 (2006 —1986) Lihall & dua)lAl) A guaall sk (05)
49 1992 —1989 35l skl sLady) 8 dgisall saill Y ana (06)
53 awdll dlliag bl sl Jsasd Syl Y (07)
70 s S OV zasall b il i leal | (08)
73 (2011-1980) sl dipoaall il z2saill i il | (09)
74 leay! Aaall il ) ey baal Zasaill ki min | (10)
75 Ciagiie LAl mils | (11)
78 Breusch Pegan Godfrey laal xil (12)
78 ARCH(LM) lasl gt | (13)
79 White (14)

JSEY dasts 2

Aanieall Slgaall 3
71 DT woldll yuriall 45 (01)
71 PP Jaiweall el &)y (02)
72 GDP il ysaidl) A i (03)
72 EXC Jasall uaiall )i (04)
76 sl b )z (05)
77 sl Slasje Al 4 (06)
77 GHlsll (prndall )l Az jd Lol (07)
79 Durbin— Watson iglaal (08)




Eud ET TV S Mo adopln i Y
& Gt S Sl GifjVess S S Lmtls 1l Yop g
Sl Sl Mz a5 dnpd ad Sl oo WG E . G dled
S G S o] G p K Gp 2, igth i g sid
il
i, o S it swiid A
Cr oo I L8 (i Byl MY SMUL (ed) BXLAY JS ¢ <y
e lag agil o lolan al Gl pBaal) 139 ¢ pram Slae

P RVENTR T PIT RPSVENS's TR







-dalald) dadiall

RIS |

3 ¢ callall Z8Ual) Slait) 8 Ganlad cilpuas ol Qi) (e Slinsadly ciliau) Gagd
bl DY) 335 pase 5yl Al gall Lol Sy (oo (pe o panniy Jadill ) b ASanl] i
bl SaiBY) 8 Gt 1) A sl ) il puaial) aaf Lol jaus praal A Aniiig adill
ey et ealaBY) aill ool es (sl clesire (pilse o DS Ll open & cibual) cul
Jsall i 1979 A el Sl Al desall chias Lavied Gl allall Jaall ays
Gotial coall Joall pary sl las clgign dead dlan (8 Gligra 4als Jihall Loy e Al
O Aa)l b palu Cus 1982 Gl 8 e aBlin a8y ol i ol clially Joal) sl
I Slgrall s Adsal) JLal) Blsnd o g il Ao Gaalill Joall Jpean Gigaa b dun)\al)
pel Comaal L dai ¢ G lgale Aaatiad) Gl Aasd calie dlaw 8 Jeall Glb aslss
el (e Llaly dasail G Y Lgie Rl Oy cleaally adud) (e Lghoba Aias (e 508 das
Oe o 2 (A lgaane padind lgle cilaat Al Qg @l cula 13 (Ao sl cleaslls
Aljhe dala B en lelea (53 5aY) canlal) Lig Al gas sale)

09l Byaaall Jgall Ayl Ligaaall Ao Jg il jlaad clulds il gae Ledaliciy- 2
sl dae yall ALY ) JIKEY) s Liand 33

Tl et o oS
sl Sl Chaane o L
Axisne des dale Aiiay Jgull Bnaal) Joall Axige Ao Jy i) Hlend il 56 gae e
¢ Lald Laay yilial)
¢ il Aemlad) Al e Jy ) Slend S Gald oS dam
A0l il il A la &5 Faeall A5 )l LNSEY) e DD raludsilt 3
ol ueaal saaeie cudlad llia -
clhally Gyl Gl adil) s puad
Aas)lal Bl e € 580 Joull el cilili-
il Ll A gl e gl bl 5T s oKay par
) cilab 4
Aoaniliind Al dllad) aLai®Y) 8 J 5l daaal Sl
bl sl i) ek ledal-



-dalald) dadiall

Aol Aigaall Al e paliall 8 Jg i) Sl g i) e il saliin) CaS A e
- bl
el aladl e daa Al A el BT A e
Aaa)la Bl o Jg gl e 580 Guldl 2 3se ol Aglas
leie cbliie) Basl g gunsall 138 HLad) 25ny ggagall JLA) Glauk 5
Aaaal) dgad) B s S chendl sl e Sl
Gaa ) Aol e paldnl B S A lise bl (S A jna A e J 5l Baaal 3 jeal
- bl
S Lagins Canan Ak Yy 43 V) i) lals Zaslal) dsanall Joa 35S0 ciluall o2
sl 138 (8 Cand) ans Le 138 (Aauld Ay AL])
) b 6

Gaa)lal Aigaal) o Jo sl Jlaad il ganage cialle g36S b Al duaal s
D bl magal el Alglaag

Ayl agas 7
Auhall 58 8 Judhy oyl HUaYU ¢ JlSay Jley yllal aass 23 ZIKEY) dallas da) e
(2011-1980) cmle s Al
el G Al A gl Gads Gl )l ¢ SIS UYL -
) g 8
alidl) ey Cilags of L) ozl laal Gl ANSEY) e Aladd Lo Alglae b
lal) il (38155

4 S5 A AlaiBY) i) 5 Al e Chiay DA (e il zlgial) -
sl 3d (Pl Jg )

b Il s i 0 yaat) Analiyly Aslanl) Gyhlls Al Callud) plasin o5 LS -
Al Y Aibuall & Jpaially bl juaiall (e OsSh uld zdgat by elldg dan)lall 4 o)
E-Views zaliy e

a



-dalald) dadiall

Al clga 9

ciaalall Jili s calag yaY) ceai€ll e Lnal dalid) clsdY) e Laciel 13 Wiay Dl
cabailallg (g <ty Cﬁ\}d\j ¢yl c‘):l)uﬂ\ aly POA|

:Ald) cludll — 10

Haa)ad) A gaa) 1Sy Jg ll gacase (M Ik pall Gfaldl (e el cllia

&8 Alla lall saoeie Auallall Gl Lalis DA e Aalsall jalae cilany Sisy—
Jsall adly of A aauhy & Jeasi 582009 AoslaiBY o slall col)i€s Al ¢J g sl
salall bl AUSis aalsi g8 halad) e LIS 4l G deay eliac ¥ Js 5l 5)aadll
Adle Slol 8 sl e BN Ja g a1 le)

il Al Aol gel) Aladl HLaaY Anald Ay ) jlealy Capeall ledd (opall Caan Al —
S iy b deas G3.2010 «sins Adle 358 Gaadd (ol alal) ¢ yivale Al
il Cpall ey Lol Hland oy daghall (s3al & A Sy

Sl Al Ay Al Joall 8 Bpsbai®y) dpatill o Fum )il Aigadl) i) s -
2008¢ hall Aaalae el agle s LolaB@B) aslell LIS ¢ iale Alsy ((2006-1990)
Agad) aan o e IS0 B5 ol el i o ) 4wl b deag 51)
- Aladl daalad)

Ayl Joall 8 Aualaidy) dpatill o Laybly Fam Ll @ pal) BIKE) ¢ ga Cilagin A -
Goala ¢Apalai®Y) aslall b of) €Al Baled il Aadhe dngplal Ainaal) Joall (ians Alla
Ayad) Al 3 A la) A gl Aajl il o Y 5l B clias 15,2005 ¢ el
c B Gl daials dadliv] dsag are (M S IS 350 Al

Ayl S — 11

Ganal) 138 i 23 1Y) (3has byl Aaa Hladly caadll K e dlad
Gale Aala loasiiy dale Ladie Lied Jgund 25 )

Aale aaliar Jeind Gan)lall Auigaally Jo i) Sl (el JUY) Jo¥) Jualll sl
Dl Callads () CaliSiulg Ao lial 48 (ki cAaay ) igaalls J gl e U
lesioa (b A gurall syalla sl QIS Uiy ol e ilaana SIS el fall 3sud) S
clabisinds Tl (ans Jo¥) Qeadll 2ds A jiiall Jolal) (el Leadlial cosl 3 Jalgall aal

.



-dalald) dadiall

B e 4ilulSaily ¢ ilial) & adlaile s il sl ) A (3yliid S Jeadl Ll
Al 5538 DA L gaally Jall e

A e Jo il Hlend i Aalladd dld Luha 2Ll Jolaied GIEN Jadl L

Gl g oyl Aol - dla = 5ly Jg ) yrs Lgd S350 (Al Cbriall (s Gkl aa doalad)
Aokl Gl @yl Jlasiuly






A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

3

g

Jo b Jaisi caald) Jsal) e Wy o ihadl d elow ale (<5 Ayl clalaall ¢
Blgiae it coldile 1S 5 paaeie iV laxind 55585 jolian (e a1 13 4By of (So b
. bl Jaal

o iy goalial lS ) Jg il Gam Aana Joa uabai®y) (353l e i) kg
U sl (8 @ aalu Jo gl Jlaedd Gl oY) L Gl Faaleadl palssy) dads <3 L
AChe cul€ a8 (Rl sl Gl e lemes da b atle LS Rpoliaiy) il
Sladl o Loy b Al Lulad) duadl Lo T LS il Joall delall Jadl) A sl
Al clagll S el

cudludy ol cadliasindy Jgpull delica ) Gyl Joadll 138 DA (e Jslaie 13gds
sl 5yaad) Jsal) dadiial daal g eJg sl G clatae ) jadins LS ey

Jalsally Leilaviaty Leilpige sy lal) duigad) e dale dadd dalid W) ) 8
on)al A Aalleal Jolall (oany ) i LS gl sl 3



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Jasill (gulail Uyl g sY) asall
lehshad e Fumail i Ralus 4l Cumy Baae s Aala Whias aiay 43 & (galoaiy) Lol Bpaal (45
s sl 358 i adle s eJaall atliny) ol jealic aal sed slsull o coally alul)
23 (il A pi5e ojlie b @lldg opuls callall phhall b oSaall 3lse o el DA
Aaslaasls Jsal

Jasil) Cilisingg dslia ) JadardsY) callaal)

ie S5 Uy sl Aaldll Cilarll (o fe sane ollia Jgsills iyl 1Yl

@l cuypetr i Petroleum iy &aY AalS Jua) b dadil) dalS o) Jg¥) s -

Al Cus e dasn 5¢8 Bl ) 83K Ao Bale Ladill iy« jauall Cu) e Oleum
ldide Gaibad DA Cus e CSie 25 05085 Gangpuell Lad Gapaic e Wil G585
IS5 Al LeusSi laag o Sl (e (0685 3ol G Lgie JU S5all Sl sl
g5 3as el Ol aam A bl gy 23 alal) pailiad aaTiy il oo il (5
o8 s Galliad 5) b zgiie Al S 8 Lgie zam alaty) 13 8 aalus ) da )
J oAl clana)

dgpiae ClLSye (ge Auilaie gty Baiee LA o O Jilu 4l Capay B Gl
e o gsing LS cdaling 45l danls Galsdg de giie i GluSH Gl (Aig Sy
23ally o sapé ol Jie olaall (s QS (DYl elally s sunilly Cpanasilly SIS Calpal)
-ze):m}m]‘}

Al Balall Coal) die jad) (sl z 1ol adde B8 (2 2B s Jadil) sl ol

P das 5ygem dupal) LAY Gan o)Al (e salyiad e adials

:doid) ciladiia s Ll
Aaalu Cilatia ) abigats ) )5 f Al aas Y] 4Gy Allesind (Kar Y al& 53l U sl

s Al clamiall sda g cdabiaall Al g sl Cilamiall (e dnaell ae (aliiin 3 cdabiaa A4, 5
A K

-

0102 2003 as cpyal) Auzagill ) Ao Aol Ll el Js ) ol 2 !
802201 3cgaal) uii 2

300= 1983 ¢ 1 chpyal) sansll Sl S50 ¢ Jaiil) ) spmglle Sl ol

140a (1983 iamalall Slepalaall s ¢! g sil) SLaiBY) b lpaladcgysall deal ag

8



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

:Aedl) cilatiall- 1
Natural gaz =~ anhll jlal-
Owiation gazoline &lyilall (e
Motor gazoline <)) ¢y
Kérosene (juu S
sddacgial) ciladiall = 2
Gaz oil Hlall cuj-
Diesel oil Jyall cuy-
Lulricants aadall cuy —
AL clatiadl- 3
Banker [ fuel oil 28l cui-
Hitumen calauyi-
Wax aedl-
Juid) g lily CiLaSin) Jal s Ul
Jalya olliS, sl gty Gl Gulee Ly 5 3 ) Jaball il (Ko
aul Ll DA e Silly deluall
b L J sl 2 lly CaLaSin) Jabye (il J g i) gz il cilis) Jala =
U5 e L ol 2sa g ) (3lalial) ppan g oy ) V01 GLASN ] dla e 1
. sl
bl g Slaiayl Gyl e ddhid) e Jsasdl dlage 2
il dolee ey Jguall asa o aSB Lo i Y Sledl) GLiSauY) dsje .3
Aatie S Astie g U e el a G QLY L) Al e Tas a Y] Als e 4
st il Gunall JalS Jadil 7 G Adee ase gty QAN DA e agii ) skl Alaye .5
L g (oalea®y] laas alis Laxie HLY) (Dhely jela o Cus clayaay Aahaidl awdlaye .6
Ll sagal aalely agall o Olaind L

3 el (Jysad U Alls Clual) saseie daallall GISEN Bl DA e dalgall Jalae olany Sogr !
16302 2009 cAualaidy o slall ol 53 b



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

leans ge Jo i) @lis€e duad w eyl ge A Aalaal) 8 Jguil) juSip dslia Jal —
lemud s (o Tl Jahar Jgsall Aelia ey ¢ ubaiill zy (8 yall kel 33yl (e
A Ll b
se by o3 JSEIL layshiiy JLY) jiay slalial) CalaSion) Lo 2 iz WYy calasiud) sy .1
Jad zhanud e
oalall Sl elSa ) ebigats Al jull dlgall sy 500 g gy rdadlaall ddaje .2
el
o iy Sl wibias ) Ads ) slsall Jleags aosills Jaill Jasiy saagilly JAU Adaye .3
Neanas Sl ) A ) clatiall Jlad)
Aaald Lain oSl 8 3 il Cilaiad) (s S Cus ) 3l Asje a1 GASH Aaya 4
iy ly (Rl aie Gaald dag g
Ll gl ) Al il 3t ad) Aaya 5
Lgilhua g Jadil) 7 L) Ao lia cfja :la)
(A cleliall ge e ge ale (<8 s Laiill 7 ) de lial Shaeall Ciliall Calias

Lo Lol 2 1) deliva Ciliia el (el ey ceh¥) 8 Gl ) DY) o3a cal S
:1§J3
sl 3 halaal- 1

Wlle a5 Y Ledlisiuly lewati s Jadill Gllaloal ge Gl o 4 Capeal A alld) o)
o bl il & Gl Gan cplad Jediiy o hanadl Al dulas cilbalial J) Jsasl )
Sl A il ylgal) e iy pal) Gllee b saSiall sl e i %20 (e S8
Jaa Amiiie Jg i) GLES) aojlie 7 lad Cand oz Asd A6 4)las clblaa) e Jsaal)
s ailgally Jhalial) o ddmia A 2

Lt Qi 2 5) ) 05 Lo Wle Jadil 2 1) Ao lia ulS)8 Waass ) 3, i) )
il b (ganall LY (e 3K oSa dlas cillabial e Jgeanll & GUAY)
g Yy G Falas (o BS 3528 2525 3

Lad il @l Sl saalls oaslsal) GLASILY) @illalis 3 A 5ae Clgin a3
Slo Jsanll (GaY) @il e e sale llabiill ol aiiny (Aldiag gilie 4 (IS 13)
O jea Jleed bl saae cilginy ccalaSany )y sl Glilee 3400 sac Gl giny ¢ peand il

44_41‘_)4 ¢ 2010cu\.«; ¢ a8l )\J ¢ 1 cd})'.'\,\” Lalaa cg.\h‘laf)ﬂ Pro “;mtd\ SIIVEN !

10



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

e bl Aaaly) cadisat- 4

ls S8 lealiily by ghay Leilasanls agil) cllaliia) e Jpemnll aslie (Rl a3
las AalSay S
Al B ASLaall Lald cldlE) g 5

Dbl Al @ldlil b paed) eae g sole Ll 1) delia IS8 Jax
Faslaall foalaall Lgd a3 o) s Auslae OIS sale (3140 LELEYT o2y (Adlal) CadlSall,
OV (s chalils Ysla sl UK Al
shaadiall 4uagSall 4018 09 Lakailg oilsdl 6

Olll ads s Bt daesSa A5 aads ) cilelicall (e Laiill ) Aelivn 2a3
Adpad) D) 3 sl Ay
canadl AL el clagagalt 7

O Bl llalia¥h Ay bl £ 1) clelia Gl 8 Lulul) Glagasall 2
leana 3345 ol Llla 53 5m gal) laallly aagll b Ledlasials Waslag) unay Al 5l Cilagasall
AN (salal) Lalaall DA g
A aabanaly AuRl)g Apalai®Y) Jalsalt 8

Al Apalai ) Jalgalls Lagale IS0 fl ) cileliall ¢pe Jadil) 7 1) e lia a3
Aasaiall Cipeall ¥ ey cdaliial) Bondl land dalgal) @l JBal oy cAanlandly

Alg i) Bged) (B ) cullady (gl rad): (SE Gallaal)

ped e lay ghal WS et ol cpme saus slys (aall dhaly puasdl) dlac agd
Dl Canyay Yl st Jo gl sl Gplall iy Ay sl Aeluall #yla e oy
Ay i) Gandl b aclsdly g sl
o saad) Yl

Oas Gla) (dg Badme A3 Bangy lgie ane Aodadil) Zalull Aad (e Bl o ) iddyps ]

DB G Byate s Al e ADle (& Aiadig hadill jaa o A () alall ae (neslae
Jaahis )l Jalsall (e aaedl Jalsg

Ay 3 il il Alla Al Adaiill Jsall bl ipa 8 Zoabaad) 59 5 Gaslia 550 (s ol |
8402 2010 alai®¥) aglall ooy

11



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Jasidl Jlaud glgi- 2

el ol 3l e )
GlSall U8 e ban) Aibeal) gl laad 40 aady 2 Adlaadl el o cleal) aadi—
A aY) sasiall LY A 1880 ale 5ye J5Y ad) 13 el Ay il (Bendl B Al il
paat 8 g el (3y5all) AV (3)eu) 8 ke Dlad Sl oda ien 1 @Radall adi— o
gl el Sl ggimall cAdliall dapda (@Dlgan Jalal: leaal (e 5,5 Jalse Ll i
Oo 0588 ) bl g ol i) GIGED Lgaad Al S il il Hland) o8 Jadsg
2 Akl Sl e JB Ll Sl o3 ol Lo cdadill Al HUEY) das

(Bdal-ailadll) i) el g Lo dans (g5ine G Bole Slan) ol O LYY aw g
1965 51528  as b Luijh aa die (3 BV dey (gyiliall bl U (e 8ye J5Y Aiis g
Ll Gilanse untint G G Y (53 ISl GUEY) 138 Cange 5LIY1 el Cinang ¢ oai8)

O e oda e Jib aDA e HlA

dal e (S Aghaill IS Leadss ) Agaal) A8SN 3 Juan Ayl AR jlaad -
GlosSa pe Lgite A (el ) LY Canges xiial) Tl (g aldd) dsasll e Jpaanl)
Gl 8 Qi) ) Lesle 3855 S sac il jlenl o3 yiats L Aieall Jaill daiall Y
O Ay 5yleal) e ) sda (e S Al Ladil) o of 3 Akl

i s e Lo saalaiall e Ayl liball Sleod & 1 Y1 o 88 aad) -
Jehpilly wadl e el el saia

1980a ¢l g (sl 2aal 2!

Aalall el aud Sypiia ¢ 9 aaadl callally Tl Alss ¢Adsall (3lpu) 3 Aliadl) Slenle ap a2 ek’
17021973 cany il 3335 3 SleY)s

510a 1973 8 saal callally aiil) Alsa 3y} laad ¢pa)lé ile 3

22052 2000 13 caisilly all dpalead) Sl calall opell Jadill lady Y1 Aadaia ooy ) il *
24 a el uin

12



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Josll B A ) cudlud : Ll

Gt Gllaly Ay il deliall syl b 55€ Jsad Ak 1973 (gpaad) monactll (IS i
oAzl g Lé)’-‘-“j‘ 6\3..4:\3\ dﬁ M\ GJ\

: 1973 Gpdl pmaiaill J8 Jg il jaud —1-2
P et dabe D ) Alayall o3 auds (Ka
p Bl ulul) Al AR s il

Glabas Wlgis dm aa ) As gl o3 DA il allall o G i) Slaad o Lagda
aaa il Alladl  alall ol Slend of Aamill culS 5 cgalliae 5 2K5aY) saaiall il
Ll a6 ey Jsanall land Al

olaa) Wt b Aatial) ) AL (Bl puedll— o

s yd e o) oSyl e alall gl sl Joalls dg il el A5 e
A sl Sl (5)lSiaY) aSatll fas aily Al il Lels i i B L 2S5l g il Jalal
Ll At ) lesSall an 2dlss aal o dalsall 38 cilS (Joal) @l cilelica aal 8 (5,1
Oe bell) Claids Ciela 5 cagilile e aluall bysll jlend) 8 adYls deliall 3
slii] sa5  Jange W ge datiall GlesSall Mash Jandl (1960 51959 wle ISl cuils
aie st Aadiiall Gleall Cargll IS ¢patiiall 5as e AguaS "l Jg sl Byamall Jsall dakiie
vie Jgyll Al Sl cufin e Jadll dadaiadl cu€as cadaae GaleaiV e Jogadl e
Al aas Sl 1000 SSY 5 1960 @il b Wlsinse

1973 2 Gl pasalll s J gl s —2-2

ol et pumd 0 callall 5 Gyl dalsal 2ad3 1973 Jogll e S5
Ay il GBodl (e LSV giall o sland LlKos el Sl 35eY sasiall iVl dadal
e O gliag¥loa Jha s cdaallad) J il delica dabie poes o el G diaallal)

¢ yimale Al ¢ liall Ala Gl gl Aled)l Lo Aauld Ay al) leuls Cipeall Hlead ¢l Caas jalyes !

13



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

o Joall ey LAl Anbiad) 538 Cucadd dalg ¢ el e}@.é.d @by aall 283y Jg il
:1‘:;3{)!\

IS Bl (et ulS il o J 5l polie ellias S Joall (g oSad Hlan¥) S5 a1 @
cJs sl
b Aaled) gl & sl Jo il el (SIs Al e

Sl Slad cilaaae 1B bl

e 6 Om Jeliall Aagn () 8 aaaty Aabu (gl e o Labeatl A g paal) Cligaad) e
Sl 2aa ya M deagil) ) A 8 o053 s Jelall 1 o Gua Aald) o8 il
Ll Al Loliai) e Lo 13 s cdabuad) 038 (pe Ain g yral) Al pe A shlaall 200 e

(saal) ol )l andls Il srie Gaang (A ad) 138 ansss

Lan gl el jmas auaatd Gl ggobual) o3a (3t Ulglag cialu alad) Tadil) ) ki 13
sl aall 3t (50 clls lge g e 3 Adait iy Cigyla Ly culalaf Zaludl oda o
alad) 2]

21 das Lo qllall g gal) Yl

Gl Aald caaal) Ble b ey Jo sl Sland 8 85i5al Jalsall aal Adjea o)
Rijmar ol Al Jadl sa LS 35S Jasy Jo ) e Leihola 8 adied g Aatid) Jsall
gLl e bae Algindl 5 datiall Jgall dash elac) (o oS5 Jg i) Sl 353500 Jalgall
AL hsall e dsiall Jsall Jsean o oS 5 ¢l ) (Bgaal) g Limgl o Bl iy Alons
ol ) Glala 4ub

b Auagane sl 4l ¢ palal) Gl Pla el Bondl Qi (ga a2 ) e
Sl ball Geps (B Aaidall Glawgall cilpags Huing cllall 8 A hias 33l Bkl
2030 4l (s %50 sai e llall ¢ Uil e prpall Jlesil )l

4 o 1986 gy dmalall Al calall Jgull lead Jiital sl Jalgall ¢ uig a2 !

14



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

tdasll palladl (gl - 1

O sSlginall dallay Wl Alaial) (ajall Hiian 3 cchlaasall (e 22a] Ll allal) (iajall gaads
Ciy b Jaall b Aaliall Laly) SlalSeYl Gyl 2aaTy G, (Gl 8 2L Hlend) die
ol o ¢ adll Elginl dgalsal haiil) ) lgtala (gaas Jadill daviall A gall Ay ¢ ane
L ifieal) clalia) dgalsal 4 Ll 5 il Lealaliial ool (a8 3y5al s

tdaidl e asgda —1-1

Ay 5 Py danse jrw 2ie i Cpadiall (Ko Al desl) 50 (g ll (el
Siding - Bondl 8 38 Slen) die () oSlginnal) antday Ll Bl g 5l Glayal) piiny 5 cBaraa
o 3345 (51 Agalsal Ialasind g3l e ein Al il A5 andine ) sl (g il (el
kb dxd i

:Jasl) Gag b Bial Jalsall —2-1

2385 Jalse Aesana paldiod ghaiall 138 (e ¢ ol (mpad) aan 8 555a Jalsall aal b Lad
339-“3 sl galladl (a2l

sl e allad) Qulall— f

u);'_'\.\.d\ LAYy \Jl 43 Qg;_a c‘gj‘)l\l\ UAJJ 2:“\_\‘\)3\ Gladaall (e ‘?Ji)l\l\ ;\ﬂ:ﬂ\ Prety]
Bl 2 Ayl Balall (e aguiag e 1)y o pganndy D Gl (Jg ) el d 3ol Jg sl
A gyaall LSl b il 1) agaday Gl ) llall b Galess) ) Gl Gaa 13 Ll

i lend Aldiaad) ciladgill— o
davial) 5 ASlgidl Joall e S daaal) Ble B ey i) 8 Dol Slanls sl )

Gyl die Jg gl (g Baygpual) LSl i ) Caagd (S0 Ao luall Jalla o sl
Jsl Ll ¢ gabaidy) lagai Jhyiind e Aadladll dal Ge dealds alai@y) leallas il

98ua cd,\u\ ca‘),d\ L'):\A]\ R ‘)Alb,sl
9804: Al ca‘),d\ 2
99 Lo cauit gasell

15



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

5 Canall Slbleny Aaleiall i) 331 o) e diiesall 8 5lenL gl Jolas gd danial)
Ayl Ll 5 obail Gilala pe oblaty A1 el U 20 i) Lgalalae) sy el

:deoill oo cudiilly daanl) cilbilas g Al il cllalaaY) — |

OB Ghaiall 138 ey o g pull 2 Y1 Aubs lale 5S35 Al sacldl) a4 il cilalaal)
o pand) @lligh ccllaliny) @l gdad) uadil) e 30T o) oty pailly £ BB Al (6]
anal Ly 4 Aadluall adied 28 Agnaall Joall ol 8 Alalad) Aaia] 40 ) IS,
el o ek & ag Abish sl i Ll Lo o Rdaaall Jall g 1) 2y ccilalia)

Aeds i a5 gy
H Aol deliall 2 Lllall z LY - &

el O e Al Jleandl Sala (gl i J sl Aabud dcalall sl ()
g 55 AU candllS (gAY Ay gillall cilaial) g0 gl IS ok Sl g8 G (3Rnal
e (=il at a5l (mpall alell dhaall of asi ¢ KA 2Bl Jalgall ) ddlayLa
Al miall gl e pagsia) el o Gl gy cadian oSaall Jlall al) (gl aS
Lol 13 Jg il gy 8 Alalad) CablaY) S anlam Gua cellgiua) ) il 13 a6

2 gl alghally Lssbsd) glag¥) - iz
aand cojland e Jgjull yaadll Jsall Gans 8 Aaallal) by dsulad) g la gy 55

(bl Jia Jgo G eagiel JSLia 5l clihlacal igon e ol ¢ ey ouband) )
W) Ao 5 Ragand) dpell ASlaally Slyg s by s Ly

Tosana e Ay chaiill o 3 el (e Al 313 b Jalall 038 maen Crealis 3
il Gyl e 5 IS8 B3 13 JS o allal) Z ) il

¢ iinale Al ¢ il 8 2SN Aol ) il e Jy il bl il Gl dass s madd (Hus |
.83 22009 alall daalae alaisy) ?)M‘
T 2008 €92 aaall cAuspell syl Alaa & Jlie ~yisally pmaali Tl lass ¢ ilaas 32

16



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

i) o allall qulhal) - 2

Maxiad e oygisall G5 Al @bl ge sjbe bl o ) Zaalai@y) Aoyl i
O 6 Ll Sl G LanSall 3D el llall 53l jelays L Ld Allaadl len) o L)yl
Ty i) LS el o iy ajans (il LalS 21355 e dabs (g dyglladl) cilaesll

bl sl e llal) e ldie Ll bl e ) ey chaiil) e ullal) aggha —1-2
b et b 5 (pay clgblond b SDLELY) il (e 1 3 gl el 03 Kl
Pl e bl A5y e bl 55 o Lels e Silaiidll

22 Al elsall (ya paall 2aay o sll bl cdadil) Ao callall B 5i3al) Jalgal) —2-2
: VS Jalgall

o liall asiill Ay sabay) paill Jara— |

skl Adac g dualiy) Adaall yealic e oulbad juaie Jg il dala a8l i
QA uliay yige sa gl us s skl 13gd Jlad Diae Jg e ¢ oo lially ol
oskill JB 8 dals Jg sl @Dl sal)y callat (sabai@®¥) saill 32038 (g skl (Sgiunall
0o Loslladl) bl e e 5 obai®¥) sail) (mlass) of LS (il elilSaal) 5 5z 5) 3l
S s
13 %al Al i) claiiall laafy aldd) Joil jaw =l

O e Hpans Jyall e Gl eyl 8 Alledlly alu) Jalsall (e e
Laill D paal) Callall By o V) L Lalad 50 ey callall 5al5 ) (5350 ad) g (alids)

o JIad) 5,08 ane g Lol BaaY Ly gl iamy oo LY ALE el JaY) 558
A spsill DY)

10002 ¢l gage 0l s alys !
1050.4 Al aéjd\ 2
149 5a (Gl gasall (55l 2eal 32

108_1070" c&m\ c;)d\ c(_'):u.ﬂ\ R )A\)}a 4

17



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Al & i) dsal) jrar

oSl e liall Joall @ adg V) Wlgiie 8 sasaa ek Jg ) Slaad cilas WIS
Rl Sl e Jaacally J i) (e BaaSl il andlly Sl Lgiesia & Al 3)lse
oAl Ll sale pladind S lgivse Sy 13 G gadll
allad) A o) Y-

Wy Jysdl Ao qllall e il dalgal) o QS el dueal Jin Y oland) !
oY) Gan gl 068 38 Aaubd) Ul Gl e sydle (S
o Jymanll Ly Lok Gl J 52l A SV J5alls aday L 13as ey il clalaal)

Py ) clalaey) e (e ligad 1as e shig dsthall 40l)

O g8 I

A Al 8 0sS @l (S gsallls il Gl e i 4ils 1S SIS sl (IS LIS
O 08l )8 Al Jalsall Sl 5l 3ac Lcall Jalgall (e Jalal) 138 () Wy L l€0d) aae
Sy Al ik gl il Aald s Aawlad) Jalsal) A e SalSiag L

v Chuall 3 3hally oluall & 3l led 2oy ) Jeall 3 AU oDgaul aiiy ipliadt
Sl Asiad) ghalidl)

(€ sl) Jadill §aaall J sal) dakiia zaafyll cullaall
) LSl 25 KAl A Y1 Ca) e Lo Aadaiall aaiu

OPEC : organization of petroleum exporting countries.

OPEP: Organisation des pays exportateurs de pétrole.

aste ¢ inale by 20041970 ihall alls 2y clalsll e by Jaiil) laad clyshid' gy Anan!
.37 522007 cAabi)

108 ac Gl gasall ¢l Cases alisn 2

T4om il pae da il

Al caallall Akl Gaudl o Lgio IS 5l 2l sal) 28U ANy oY) A3 lhe Lol Ay g Ll alen

34 U 1987 (il «ipm Aasla ¢ yiale

18



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

W) ekaig l@‘l.a.. Nl

14 10 ge oo bsie @3 aigal) 8 Jo sl saaall ol daliie cunsls
A gand) danpall ASlaal) g Jadill Aaiall Fanlu) Guedll Jsall (e 30ba g (1960 acion
davial) Joall Chaca g 850ball 23gd i) Cund) IS S5 Dy yidy cas g e 3hall ¢l
S Sl Taail) SSH4 Agalsa B Sy ¢ oamalad) Ol e lisedd) 538 DI Ladill 3)0a4ll
sl U e ol Aadaia sl byl comaal @llisg ¢ adil) g peall oyl @l culS
Ngallas dle ) dlill

k8 Cracai) s anga Aajye gl Addaia Baa o S5V Sial) liie) oSas
ale  saaiall Agpadl hley) (1962 e b Luwsils Ll Leins (1961 ale 3 msnsial
GOl 19735l b 55058V Craail & (197 1ple 8 Ly & ¢1969ale ihalls 1967
dakiia O 1305 . sl Ao 1994 51992 ale Luaail o3 gileall o ) < 19755le
Ml Lsheatl) daalad) bajaeg Alss pie s0a) Llla lghipine & o ol

oY) daliie calaaf: Luls
2 e 35 el V) @il yan i dacaly cilaal e WL Ay 8 calel 08 2SS o3 ()

asyrall b peliha) (=il Gl o) e chaiill (e lilae] @Dlgind (s e Jaall— |
zhal ehs b anaill Gl ag S ol J8 (e llal) el Jilia 2ol cligY) L e
Mo zoatual) lad) Jadil) jled lgine drand o pmneas ) lgada g adaial)

Alal) Ladil) 2l AaadU) el e sylasd) Jal e DS Glaly o Jaad) Gawsi— o

6 AW el il i) 24Ul clall b baaill Hlsy dlels 3dad e Glay)- o
(1973 I St DA o

O sl DIl A (ggin ) doas 8 (2 €l i) il i gaki—
(S s @Y il A g Uil Al 3) ALlS A 5aad AN

tleie SN el ) Adaial (gial Galaal @llia o) WS

1402 2005 572320 Aaaiill s Al ¢ allal) Tl Blpud ¢ pund olusa
252251 0a «laall gyl ¢ aspll il 2

19



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

i clgallas (peas Lo d uis cadags Lok Glabi e sbiac¥) HUEY Lo Gas -
cBlagy daw e Aadinag

O Chiaie Sl plaa ) LSl L auiy caaliag aliiia Jadiy ASlgieall olall) sl o5 -
il delia b allsal i

iy Al sal) ki) Galsnd A b)) e S il dad) alal e dadaial) Jass -
el Cnge ¥ Bylin Ll (e Lgsias 38 Le A3

Aeilmel G A5t wolia 2alBY 3yl Jlsa¥) sy A -

Laseliall Jsall (e Aediall clile) Lo o Gl allall clile) s -
s &laled) Al WG

Y leaal) Al aaig COPEC (62 Juayll o Jaws e ull bemye et clald) (g Al
:2‘;@ ey 12

el sl ol o Bhal) speadly (I Y ¢ s i) (lise ¢ il Glara Hla -
ULUA e& sédyu.d\ ;.gn;l\ Lfl)"j\ e&\ 4@)):33\ L_é);.\l\ e&]\ ‘L_.SM‘ L;;i}.a e& c‘:‘;\:\m JM\ e&
5 D D il g5l 8y ¢ LY

Slaadt dasal gl AT :lagl,

o Ll el s Al b 1998 51986 ale b Ladil land lagdl 2
- Gpmall il gial aaads Aabudl 038 Canaly cadill Aniiall Jpall Ciyla e daall oyl el
bl any 8 el Adate 553 (ga aally sud) AT CilaY Usgala |0 Gucliall Joall IS a8
S lesliny) o clbisinn ol () Baddl) Sl aliiy Gand) 21 Jtd ) lld al35 Apdaial
O S o bba (Sl (alladl Ladill B (& LBGY) a2 (e Al Lgie s dasld Gl gl
celgm aa e daelil) davidll Jeally dacliall Jsall

el g 05ially AN il gl Cpulaall Lo jaomy Ay Al (0 Al (A5l By Jaiil) ¢ el a2 !
iy sl ¢ ihal) Al gl Sbai®¥) e Jo il Sland juan 3 ccpall oyl gglaas 5 ¢ yae slale?

.8u4 ‘2013‘ ;ds)} AML.A‘Q._.A})«“

20



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

mhlie) s ol I el dabaie OF Y1 dadil) e aaat (& lbally Giagal) daaal a2
paanl o33 N 8y puin s Aatial) Jsal) Ganan o ZUY) Gy (3le Baaal JB Y AT
S el (sise e Ml anlSaily allad) SLaBY) et e Gld I ) i)
A e baiill Al Joally @bl 8 elne V1 ol G ol Bpaal s ol el La
2 Jsll 08 Ao sena G (e il (e allall Z LY B e JB Y L elbia ) dedaial)
I Vsily Slauall G (A saad) e Jaiall paae 5S) ) gl Sie sl L olaeY)

31205 ¢ ) gl ¢ pasyll il !

21



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

daa Al A_gaall 5als el :ga'lﬂ\ Gaasall

Lol iy Ay bl e ) Jie Iy d Lebia dualal) A gad) Aoyl (e yiliall cuile
Zdlgaba®By) Al e Al jgedag ile daall fhae

e 5 Leasall Liigsaall o gga 58 ol

Aoy L gonall Aaslal Cinylail) (e daall llia Asajlad) Axigaaal J clojladll Gz oV
tb L lgie S,

el (el e 558 (g1 (8 Aesall 5 AR L) Al 8 dsnall i i gY) Ciatlt 1
Lol s sl e 5l Gsas pe ) @) Grakall e sl Aiuee Agy
G Ala Bl LY alie Cpee o)l (8 (gslon Fum) i (o all Maa)' 1 SBY Gyt 2
Uyl wansy s ey Gally s Cpadiall e aellial sl sadie Lo as add Bdee ) ol
Praisy ol Jead) g 8 2 o clgig e ol 20sall Bshe o5l
=l BY) jlias e Al JlseY) a5 :External Foreign Loans 4l (gl 3
5 5350l o ylaill ALl ansdl 15 2elsal) (1o A gana o ol Aslill Joall ) saaaiall L05aY)
Jade e 5 Lo i Ll 53518 s Ly deal pe Gandl Cag Ll
A gpaal) cfpdiga Lill
L) b s bl Ml laylalie GLEST e sae Luall A gl clydige skt o
@3 Al ) el g Ailaly Agn (g Aigre JB ani Ao aelud Ll cdsall o3 aadis Lavie s
oo el 5ypm ellacy Sualis jla) & chasall aladind gy sl e gl 300l dxigane
L Lad el oda Jiaiis lyllie 2ty A ) cilalas)

1402 2013 el 5 il Bh s colee Al L) 8 Sl cChussy (S5)anane |

«(2006-1990 ) bl Alla Audys Anelill Joall & Lpalaid¥) Apatil e Gyl Aggad) i ahen e
5002 2008 Aluall Axalac yuedl asle s Tala@Y) aslal) 31 ¢ jtiuale Al

6202 2013 caisily sl ALY 5l ¢ ApabaB) cilgadll e oy caadl Qs cgaledl de e el
Aaspell OUBY) 8 el Lok a5 Aays Al Lpatil) e e cAaslal) Ggnal) 0] ¢ IR0 38 ane
16-150= <2004 ¢« 30 a2l

22



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

rahabal) ) cpal) sdiga

el o Aasli) Al 3jlse o HS) il Gl G e Ja sagall s ¢ i) o
comilal) olat AL Ll oldsl 8 JSLie dalg 38 Al o e @l Javg cBanaall
tdlaay) Aaal) @bl ) cpall pddade

Aandd Aalial Adlea) 3fsall dows S ¢ Jlan) aall @l ) LSE1 pall L
el A 5% o Al (g bl ) ) Adaal abdl 2 e 3lsall Ji e Riguaall
A JSE 5)aaall adud) colS 1) duaiiie Jaall Ul ) paall 4 ety dadije clyoliall )
.G_’atd\ e i
tdaagSal) Jalaall ) el Ldlal) dadl) el

Jaladl e Aol sylalie (5)lad 536 e ageadall cpall Aeadl Al dedll i
aall) Aaall 08 e 3 g il SLaBY) I Gald) 8 A Gay T sSall Akl
ISl 4alg Al of e saie @lsiad pdgall 13 g Loyl Jay 38 3ol Gead ¢ U)o
+Aaipaall deaad dlle g diles
raabal) ) Cpall dadd el

e A5 Al dend ) Jsad Al culyabiall da iy 43 daliia) jdge e
daad 8 syl Ol Anaal GSey WS chabiall aigia je (mliadl cpall dead Ailia
:\:uﬁd.qﬂ e.l'; il (e cﬁ)ﬁ 'é):\..aﬂ\ u}:aﬂ\ Al &Lﬁ)\ Ul 3\:1.:):1.3.03\
B pall) Ogadl) ) alia¥) Jdigap

Gt a3 ) Aaia ) EBlanll o ShliaY] (siae Gl e Capen Al a5
A syl eal) Ggida ) il cilalld)
doa A O gl Chieal :g;l.‘d\ cullaal)

lete SN Cayiaill b Lale chnaiel Al Zanplal) Cona La)lall G goall ey sae <llia

PR TR Y

-

23



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

3oy dads oo L) @Yl

Pl Baa ) Aandl (v (udvial sac Sllia

Osaital) eShiay ) Fum Al saca V1 Aad B Blall (gl (g5l s Adlall G gudl) —
S Ldle ddlial) (gl pllaan yiiay Lasales ¢ cpaniall e LeShiay Sl DU 30 )y
Ol Jie ¢ saill Gayla (885l Glalll (s 5yshaiall Glalll damazay Jadadd Al
A e Taaties g ) U Jll B0adl
&b umsA USE B A e Lol il e dlleaY) ggall 5okt s dllaay) Qgaalh o
Cpadall e LeSha Al A 13 saa)l S oAl
A oBill oyl Al e Al Glald) ads Led il aa Allaal) sl mllaias
Al sa Ll Jajial) el

Oatall i gill) Aasdall s Cieatl) 1Ll
2 IS Aalal) (5 ally dna gandl G gl poaall s 3l Ragadal) Caes (30
SRl clelaall A sandl oY) s :(dettes publiques) duagaad) O gl f
LodasSs ) dald dual dsy leaias S a5 :(dettes privées) daldll g o
Sl s ials §f dsee duue
Ol A gilal) Al Cus Caiieatl) s I
ey Gl e et o L i
Aalad) Sgully Adsal) cilalaidl) aay :(créanciers publiques) ¢ ssagand) ¢ gislall- i
(el gl Gl 3 L) Lgilamgay cilasSall 5 Jsall o Al ilisglly dsail

50 Ua cGibadl gasall ahen k!

50 L cdusiti gayall

Jsall mns Alla Bupal) Jall (3 Bslai®Y) Ball o lajals don Al (5ol RS ¢ Jpn lasin Aluiad
302 2006 ~2005 « il daals Rslaaid¥) aslall 3 oSl Al cAipaal)

50 o el gasall ahen ok’

24



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Calain oSl cpdl) il 3 Osfiaing :(créanciers privés) alsall ¢ gidlal- -
aalall @iy (palad) Sl e Aatall Sl e gend) g Uadll 3 Ak ge i)
g 8 e 0l Cpaypad) (e s Cpdanls (AT Al Cilisiias

B Cpall A gilal Saal) s Ciniall) :lay

B\.L.u}ld\ u}_.].ﬂ\j c&.&d\ M\ Q}_.g.ﬂ\ c;"’ﬁ Ué})m (e (e g g.,a_.}.\mﬂ\ (AT QEEWEN Slia
-5l Al shall,

53 (58 (500 :(dettes extérieures a court terme) (saall byuad Lo\l ¢ gl i
Ngiae daad ol ) el il e B o Alalas s
(dettes extérieures a long terme) (saall dlighlly daugiall A i) O gualt o
(32 sisall 3 gal) Fands o opall waud Bae Caliddy cdand) saredl 5 AbaYl Lhe BsE (s
e Sally Jish (salail) Jae il 53 sienall alodl i€ LS Aligha il 330 (5S35
Al lleall BLEY) cua i) :Laald
Ml clleally Alagiye g s oladl) clilealls Aadye g i ligh

Ladaieg (BRI)  adgall Fgudl) ol agein o ¢ dujyladll cilileadls dasipal) (gag @8-
9 9 e =) o - AR ol
(OCDE) iy (salaiY) ¢ slatl

OB (Aol S B oaial danily Ll "(gylail) (sl mllaias Jalay pllacadl) 134 lé
3 Osovadl 5uilie leaiay Al g @l oo 4njiall Ggall e Galat Ajlaall g 53l
D) b laal) e eds pans g eclandd) 5 aldl Jlae 8 cDlabead) o) 8 (50 sinall
Aolall Jlast)

e ALl Copt ant gy Ladie (15<5 tBadaa Alad Al daipe paal) Gag Rl o
Gasdll gl e glel Aal s aaall s B ccilaliia) us dleivg lea)
o) g al) (e gSall (g il il saaetia g sall ALl

25



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

el Adgaal) Lol pBlS ) cdf A Jalgadl aaf sl Gullaal)
A0a0ah Jalgad) 2l

el Aeslal Ggal) Aol adle ) el ) Ayl L) G e legiaadl Gl B Saadt 1
cJaal dcaaandly Aav i) daldy dnad) Joall Cile iaa (e B el

Al e Y all 4 laally gylal) Clual) 8 ae Laalll alladl glaly e L5 caile a3l
Gluaal) 8 aall LS1ge IS Jsall 03¢) Fumylal) Aigurall 8 Caoa (53 gaill o Cam 0y pial
Jele aall gajlsd gylal)

L gl JSLel) Caaca (e @30S Aaalill (lalidl (e Aa)l o) ol Aaidlall Lubud) G~ 2
) AL ApaleaiB) Asband) Cliad L Al 638 3 Apaleai®Y) clubndl <l e ke
A5V 3 d i Aeldl) Jsall e Jen (A el Aaya ) il Sl L Jpmsl) ) cags
gl LY (e Aadiie Alaye 8 U8 Lelea Las Lia) JIsa) Gy alasial g

e limadl) Aglasy bl Bl (B il lies Gl alladl Joo e 220 esal o LS

La e (500 3] Aalay ASgaa¥) alud) o iyl Jisatd Aaial (a8 dial ol )
¢ sl il dpalisy) d8lall 3 50l) Gigas die (aday W Gagall o2 pladiul )
2oms il o3 cliel ol yile el )8l lse 3las Y Il

el Glalill 3 syl gl alig sl adill G Aa85 2D dlia @l aduail- 3
Lo 1y .zl ) dgdaall cihabiall el gl 4 cle dad) (s 8 Ll i adaills
Aplaill Golsall o bl Sy Ll IS

G sk cAlad) Aleal) Cipea Hland joam 8 ()al dga e add) sl iy WS
IS5 Aalall 2aY) chlanay) Gl Qe e Load danyg () all I JIseY) Gasiy o
Jaall sl Al Bl Jsall Sl L cale siaad) hae e dubu BN a5 138
ol cluall 8wl

36u4 ‘@LA\ c;).d\ R g QQ}\M !

36 uacm.é.'a CA)A\ 2
.36 ‘dghu]\ c;)d\ (8 g Lﬁ}\m 3

26



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

abhae Al ) ke gl) J1sel) canpgd pallas cpi) sAualil) Glald) (e Jlsa) sy oA 4
o3¢d Loyl gaall e ) g g 6 ecnlinladl) Blass Ciliveand) die A Gl Glall
Al Glald) 8 alai®¥) g Lag¥) e Lle syalall s3a cauSes) 38 aadallyy ¢ lalill

138 e and 3y Al Alladl ol 8 Aol 56l (g)la] Sk 3sasy ) 138 Lasiyy
AL o bl pe Baldl) allall (laly Lgiaie ) Bam)lad) (i 8 (pa S il gt sl
a0 Adphall o3y cbjifiall iledl ol ol pumy a Gl (8 deddiiall Gyhll G e cAalsall
o) 13 o) a8 aellin 8 35 Gilaal (alddY) e saa)) 5al) dilee
slel cligl) L lem e ) LS Glll) Al gl cile gian cilse oo B Jagia Claa]
RV EV IR

Foaglal) Jalsad) L

Jabsall S ) ladily adlis elyy i ) 380l dan Al alsal) sl g e )
i)

O e gana gy oyl ) 25 lad 8 20l g L)Y o) s Aakdal) S Jleud gl 1
el Al e Ll 558 (PlA @l dalal) L A 35 A s GIE) Ll
slael adal lpeanadnl Joall o3 ot comanal ) allaall 82L5 ) ol ¢ LY 13 A

2 osaall ol ) ¥ 2wl 3)se 4 Caayad (S3) gl b gl

& Al Jsally e luall Joall G )laal) dalall Jagyd g3 o)) r@ladl) Jabal) Jag il ja5 2
Janll s 5yalls o LS LAl Luallal) ol S Al 4 jlaill @l e 2 daal)
Auaidial Jlendl @3 Al slpd) Z 1) B panadill Al Jol e cam ) sl

Dl deaiiall e liall Joal (ga 3yshaiall JoaslsiSilly  Cagailly SV (e Lgdala 2yl
@l o) Jagyd & Gl (3 Adpea (K pahallis cgradl Jd o pasE (Al tAadise
Db ) Al i) plalill bajacas Al chabeall Sl daws alidil Gulsis Zaalill Jall
Sle il (e b aall 52l b Callaall Algs b (uSam g cladygid Al sl

360 i aa all

29 28 Lo = ¢l masall (s (S5)ansa

(o) (g i) od) oyl Js3 3 @abaiBY ) paill A5 Apalai@l) ladla) e Aok’
3002 2011-2010 Al il zlall dxals Apalai@¥) alell b olygi€a Al

27



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Jso ol e adoal) adl) 3leuy) clejl ooSam sdatgal) Al 3lead) clall G- 3
(Jsall o2 chalia ciliile aali Al COleall Cipea e @il 505 Cam agial
Cuaars Aol (3lsndl] (3 COlaad) s ladaat ) Jsall o3gd 8yaimall aldl jlend o8 as
Dlad i cul€ ady @iy Jalal) eV are coyoa s Jaall o3a il jalial Aiieall sisall ialeds)
o3a Jaxi o) (59 pmall (o graas 13l (lgilola Jlend 8 e Y1 e €I OV e iyl
AWy (e @)l ) Aediall Joall Tals cadiail) dgalsaly s i) Bl ) DA (e 55adl)
Masanal (almEy) e i) ) epalll 5 cagiad) Joal cpall dead CallSs ) 525 Las

Al gty callall slai@¥) 8 daall allad) glaly plesdy Dl alladl gabuai®y) 3550 G- 4
e Tl al AlSigll il s AualaBY) 55l A8 Ao pon Al Leilh L ySue 5 Liabiadl
LAlandy

caliilall s i) Bles 8 1LY Glubadl (and e liall Joall a6 gal sl
oaliail ) ol Lea (sabeail 3585 Ala 8 Leadsl Laa Glalill o2 (b (gabaiBY) saill a5 )
3 13 Calia My saill Jama (mbdily Alasll ¥ aee i Al Joall ciljlaa Je cllal)
O csbia o allad) llal) Gaaliasl ) 13 ool a8y dalgall slaall ASa B € alias]
@aBY) 35S (e and LS 198551981 alsel (p Aediiall Mlandyl) sbaid¥!) laly ) 4l
SN A )y dlgall e odladl Cllall 8 aad Al igas dae bial) dallandl Jsall
2 palal dandl) daall b mealy (il adde (a5 s Y ¢lalll (e Ao sanall 038 L yras
Zagallall chpaball el o Gl Jlall laly

3002 —290a <Gl gasall gy (gylannsa |
34ua Al CA)A\ 2

28



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

AaaA) Aigarall Aadleal daiiall Jglall: aulyl) callaal)

oS paa ) e Aesiial) Adlanl) Joall 8 o Saal) iyl e A siiall Jslall )
Glo deall DA (e clldg ¢ Qishally Jausgiall (saall e agallians duaitall agllsal salatiad Gasilall
S ) Al A el B3l da () aai Y Bledl) 8 LS L adall e il @l 6
fb L oWa Leaph Sl Jlall o3a aal peas (Sag i) Jsall Lgia

iy cpall @lid s aehge dualiy 066 Lesaley a)lall el i sale) s :dlgaal) Sale). 1
leiss ads B Jaes Adle Al e Slad A Joall Led) Tl ) 3)Lall aal Al gaal) sale] (45
2 Jie cchlial pndy Algaal) sale] ddes aledn (g3 aliall ) M lgie A siall silsally Ransy)
A0l 3aase 5y DIA saaa (ag i e AUl sale) dulae (e el AL} Jgan -

L@l sale) G Al Ggall e Aol 30l Cile dae 8 aaas -

Alaal) Leladn Al Cilisiuel) ded & (anids -

e saall Al G530 Gl Jlaga) -

)l o oaS Ao ik Gl o 38Ul jan g i) o) 10 gl) Ao SN i (an8dd .2
& oSl e € ase alaal DB A1 e L gl ilead g Uil e Sy 2 cile i
Plete JS (0l se e il il il ey 1300 Leasis Adlanll) Jsal)

O ageady ool Sl (3snian oamsxil) Jisal Jaged T 13 Cpanent ik (g lia -
B8 land g L)) deasy Lavie diadl)

A sl Jsa @l (daatiinall Nilgdll Cile an digail saaa (g 8 ellach (galy & 18] cllia -
-pSe pa Jaal

o Aand oplal) Glla Jalia (sl AR ) e B 3250 Hlals Baaa (i B s -
il Jsall 52 sasal) cile g puiall 38k

55 Ca LAl Jsall cilla ltile dluas (e Are Ay diaiuadl 25l Cle dae Ak -
cSally (Sl xilsdl) Cile siae 2l Auasl) o2y

Glsssal) Joa JV) il bl ¢ Jsall 3l snia ) hall esady A gaall Zail ¢ Dladl e gl
11022002 i) 9 =8« iball chalse V1 huail) 3 Laysns Adass sially 5 ppnall

s 2 o colae anlin iaef/ibintlinals lan1:Aaalil) Jpall don )l A paaall b conlin ise plae 2
255022006 <3k ayslly all o€l sl by o lades ilas dealye

180m b aae ¢ DR ag e

29



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Dbl alatinl 2 o La codill (Kars wolaeiy ¥ i (S5iuse die 325 e s o¥5a - ik -
il Sl Wi adasy 5 caal) DL claly o ciyalia

dasad (s (callal) il LeaS i gt (Al ASpdiall (g @l ana 5L Byg pdan (ol e s -
L0l ady ) c s

e sl Gl 038 angar (el zansy debit equity swap : aguls gl Jlagiad .3
A & il pia S pend blaind b Alias) aladind 3yl caads dulaal) dlaslls Leallas
Il g B aads LY agitall ald o Joidi angiall o2 Gl AT iy ol
(ol Cipeall e ALISH Gpan) Aia Adae Alee Ablhe 8 Juangs caldl (o Jeay
LAy Y Ly Y salels Bl pend ey G Rl Aleal) 030 padty
Glsal ol 3ol claliall @lld 8 Loy 28 0 81 o) Jaii A&l G gaall Jagali Bale) .4
ol ¢ B0 Jlasind Load Jais 5 . 2aly 03 () il (53 (0 Ao gana Jigad Jie (oA
Zaaaa Gl 3l Gl Jlaga) o i) Jie @il
Ol cpaally A G Lo i el IS S aall e gial eshal) ST s iz land) W5
lalews i ¥ g Zeaiad) g5 bl 25054l ol
Ay e Lo aly o Jagialy sl Sl b 35l 38 Jidty 2 AT cpt il Lailia .6
oy Laa Cpra Al gl a5 ) Acalaall o3a e Caaghs o) o Juadl 5508 sic jal
AL J<a Skl

Oe Ao 2383 (5 Wi o 43 ilpaaall g sl e Lol Caaly 3gail) 18 Gkt o
:4&\4\ Uﬂj\ ;bﬁ\ )mhc eAT L.)Aj cw

ol gl el yuy Adlaiall aclgall LAY Ll s -
A ggusal) Gllalill cilua i) andiy ¢ goall Ay gt maliyy Hla) (& dadkall Glllall dul)s &5 -
Logpd cpl (gatil) dal) ol el sale) 8 Adeall oda iam i Gaall pdllg cpall el Bals).7

el gl (b carady Cpall Bpan) Al el 2 Ladic s ¢ Gaaally cilal) (e Lle (38 5y
L aad e i (ks Rl Gl dany o cpaall Ky Ll sale] ey

gl o glell 3 ALgall oy i€ Ay o i) Alla G Allal) (laly Aigae el A copun saldall !
199 L= 2008-2007 (—iidaind—(5)siia dnala

180a ) gyl (3l a8 ane

18a causis gyl

20502 ¢l gapall cran sallall

30



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

Ol daatil) Aalsin axdid Jisel il o gy el Gaal) Aalie 25 Ladie :epall (audis. 8
ol Loaias ajlie) (S Radal) Jlsadls ailalan cacr (g3 cpall e Gl

: ) Aada

SN Ll sae cAaslad) Aigaaally Jgsull (gylaill UaY) Joadll 13gd Ly DA Ul 231
leat] (e

18 cansiti oyl ?

31



A A 4 guaall g Sl (g BN UaY) 1Js¥) Jual)

2l el salal) o2 Gaaal o 3 LIS (S5 canlip€a G Culad Bans Jg il e
Ot e amhall SIS Cilatiall (e uaalls 40 3alEaY) e ey W eV aad daaal Y15 Y
ol ) canndall cuy el ikl

gl o3a o Cua el plalaal) e o 5y (RIS Anbiily dasioais Jg ) CaliSy-
(LIS Ualis 340 B Bae Clsie a5 b Qi 2] ) 05 L W 5,8
Ja sl zluls delial (9AT sase e el

A allS o il (el (8 aSam L lgie Jo il jaead g B 28 Jalse 320 Slla-
Nl € ol llal) 3 S50 Lo Leag ol Al o Lia ¥ g il Slen Blitindl)
Al Ol g (Al 4 dlall

Slabis o sl HUREY Lo gt Leatl cJgsill yaaal) Joall ala 190 @l dakiia Canli
S dilaslly dand) alagl e dabaiall Joad LS clgallias Ggmn o o 5085 dlada gy Ak
LA Buse alea Loy e pall Lol (lpud (& Hla¥) il Ganss

Aadia Jadys ¢ 5538 (gl 3 @bl e Ble b dunlal) Aggad) of e @ slay) sk
Ly o sl cpal Jeal wans

A3))sall & Saall Jie Balals Jalse lgie duigaad) Al pBle ) @l Al Jalgal) (e sl llia—
Aorall 33 el ¢ lo)S Lmjla (il dalse s gl pal iU Aadlal) Aubausdl Gl cAalall
AL P [ DN P RER D

cpdlsal g lasind il (e duaall e Aallawl) Jsall (& cpuSiall U (e dagiall Jolal) o
Meis 2 dal e Anaall Joall da Yy 008 Y

32






Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

-

g

Gl il Gasylal) Agaall e 5aY) oda iy Jy ) Sl il &85 3 o
8 Al 055 Heda g sk sy pmay  ilbal) 8 Al s2a LK) Ay ) gaa )l
bl Zas)lal) Agad) e gl el i 585 (a0 Blisin) dal (e < il

L) 3lond il Aais 1985 A Ales 8 Cipela el ALl JSLEA ¢ yeY) diing
palails ¢ gilagll ALa®y) o lbo Sl Lae dialaiill il cilpslia (mliad) ) sl g3
iy b o dugmall (8 Jiay 5a€ Ble A il Canligy (alai®¥) saill Y ana
A o Chlaiinl) dasai 1385 20N alsall dusa (& hainl)s cdga (o () des allie

(A

D DA e bl sall e oyilis o yihall laiil) Joadll 13a & Jsliie 13l
st oo plie sed I Ganaall W egyihall Jasill ) Jo¥) Gansall 8 Gyt caalia
Goslal Angaall e Ladill Gled ol a0 GBI Gl b et o yihall A )

34



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

Abal) b haail) 1Y) Gl

Aabadill dilsall 4 Craalis Wl Hhilly alalas (S Y il (8 Jg ) 4l 3 )sall o)
ol Jslas (gfal) SLaiBV L Laidl) g gmsal (31 o V) eletbal cpa ye IS 3 iall 2)A) b
e ala ¥ Ll Jsall gla¥) e HESH b eailse caalil (31 3y gl 3gs Aalatial) CalEjlaall el
Gahall Jsall Glua

a3laile g Jaddl) ey 1 6 callaal)
Jadil) e )5 Yl

(il U8 e bl e ailaadle Cadis add) i Lnslsis dsase iliadl & Ll o
20 Ol Ll e culS jihal) 8 dadill e liall Plinad) Ll o V1 V15 olag )l

e Gagin) il i e (ag) mhaa e dalai cdise ciels Dl Jlead i
R clS 2y o (OWRD) g agin) (ppkad alg ) Adlia) (1915 A 4ila€) 5 g3 (ke
ol Lo (gl ) ool s ) iy 13) ¢ il 6 lail) Ledl) Y1 iy o 1956
(1956 ~1949) 55l Pa ol calf 308.7

Lo 28l jalias (e il iiuly oalid jacaeS Tadill Zaeal <)y ZIEN Gaallall Copall 2y
bl 8 Ay pall g Al it () (et Ladjh daa

Pl opelt] LaDle ST oy dlae) e G i) Lo sSal) LISY) o2a Canas N
Jlsa¥) usiy andn 1958 Luadgi (' gshanall Jgsull 05l slad cany Juadl o charall
o) BN 2ess S5l A sl Glasall 8 OLeinedl Gawsh of Gpsal colS elsu dalal)
o0 Ak A58 Ll Al il 5 A g By ) Aol cllalul) Cganl 1962 4 jihall
P e i) @SV oS dege (55 1964/12/31 oty @bl caslis (lgallas
Al a8 B0l Ol g mall Builly (32 guilly Jail) oz YY) ccuial) Aads] arasy \gald
Ml 4 i

ol el b iabe Al o iall Al dahadl) cailall e Gipeal) Slend @il BT can g)se !

140-1395a ¢ glaall iy S o Basls 2010 b all

35



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)
(2011-2000) J3& il b Ldail) caslal) g :Lils

Ll el Jadill Sl L pusne Lo liy) daallal) Ladatill (3 gudl citia 2000 s pllas
Mgall A laie¥) e A o aakied o) Sifadls dale @byl Joal dakadill cilalyy) sk e
Lol Js ) e ol sy JEI Jsaally ¢ il SLaBY) Alae ads A 5l

—drall Ng- (2011 -2000) 2 bl Sl saw ki :(01)ady Jgaal)

2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 i
54.64 | 38.66 | 29.03 | 25.24 | 24.80 | 28.00 | (sl Js i
2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007 | 2006 i
107.46 | 80.35 | 62.35 | 98.96 | 74.66 | 66.05 | syl Js s

A580a (il pase e (550 1yl

e Alle Slgine il 38 yihall Jaiil) Sleud o Jaadl Aaball Jeaall cilblans IS o0
38.66 cualy a 2004 At dald Usgala )ysdat dulg ) Xilsall cyelan 8 2000 A
Gligine 2004 Aiw die lasll jlend cala 385 2003 23w 29.03 il G o Jrapll Yo
10 Aaallall ALl 20 3Y1 jlacy oIS iy 2008 Aiw Jrapll J¥50 98 i L caly Alle
35200 <2009 2w Jrapll M52 62 alud (gyihall Lol jeu aalp 2 il Gew e il
2011 2 Y50 107.46 e ) Jasid) e aalgll Juapal) yras Jaad aopuadl g s DU

Gl aBY) o baitl) jland cilulad) : G llaal)
$abai®y) cuilad) Yl

O Al 5ye IS 8 ledi) e ccpdizall e ) ykal) cailall 1aa DA (e Jslas
By S el —EAIEN ) By 5 il liolil- ol Calide 8 Lol jew 5 pdige JS
:(PIB)Alaay) Asal) gstiti - 1
Lol lad Gl e st oSa 2011 1980 35l mlill Jlaa) axil) UK 1
Gl ) Daiuse lelil Cae bl o ol (bl 5538 ilidase Canad sclilall) 5,5 -
13.53 ) dias s aibigise 53 pead) ali W a5 e WiV 1 g GaleadY ) o Jadill e
L o 5¢ ¥ Hlla 64.87 qu Mcﬁj ﬁ@m‘ C)i :Yl « 1986 Iuj Bk Jaapll Wea Hlila

36



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

Cun 555dll o2 ol il 8 550S Aaalise ot c2a3) 38 Ayl 5 Aeliall cilelad of ) el
oo IO i | sl e 36,06% 5 78,43% e ST UV puledd) Taladdll Ganad
S A lasl Llaidl Pl cll 038 adds azy sl e deliall 5 2D el

F Y 5 paliaay | o bl ) ags 3 gialudd el 5 oK o] rclismadl) 5 —
e lizadll DA 2yl maly 5 Aolad) gl 5 dgn (e daitll e 4y Jasiyall

a5 kel chabial) e Lubd sadieall cilpaball aoaiiy Bl Lad Lals ()il 4ga

On OSae L3 S Gl ol (e Lediall Cljuiall ilia) ¢ Agl) Jaaail) alipd Wabg <)l
gl . ) o) mll) e bl ) gos Lo st 5 ebptlaall BpialY) ol L]
N alay i Jo il Hlend (mlessl a2y 1998 diw Vs Hble 74 il 578 2l P
Y50 slle 12.28

Dsa 5iadll sda DA Tl Hlewsd a3dye @A) jaial ¢ Y o€ 1 :(2004-2000) 558 -
5 ¥ 5Lk 97.44 e ST Y 2004 din Jeay s Jaa) Al gl ok 8 Lls
36.05 M= 2004 dnd aslgll daodl e OIS Gun il G by 1 ele e K b
3oLy b b 1T L Ld oIS (galai®Y ) (ilas) malig dald 5 =Sl el of LS Yo
sl Z )

5l 038 Ay (ge popus Lasale aliadl Aaall Jla) 2l Caje 1(2011-2005) 5 -
¢ 50.64 OIS Joll aalgl) ol yew of 4252005 L V50 Hlle 10.31 ) diay G
A oy um i) el (8 i) gLV 225 2011 Aie Vo 5Lk 12,02 ) dead

107.02 oyl L ) 2011

gl Gilal) Ll

rciypal) jladd 1

ald \giad 8 e Lo ddaal) dleal) cije dadill jland A sl ol cliilall) 3,38

4.32 = Mol (e Cipall jgp JE Gus o lildll 558 oW Lyla) 2oy ol Gipeall e ol
e il 585 1989 Aiw Jn 8.96 = N1 ) Capall jew pinyd 1980 4 i

bl [l dad o Jarual)

182 e 1993 ¢ ihall s Gaddae cdplai® )y daubidl TN o el (Jslen s !

37



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

£l 2005l A juiaail) il ye 8 Capall (Bsu 2Ol cllee iy limadl) 3,38
Oo oluall Al Ael) (abdy Aalaie 4006 Alaje <ol 51990 e Lueall Alaally iliihiadl)

35,06 s> N 23,35 (o Naia Aloall G maias o5 Jonail gealing ks 3l 35
Jaabs (1994 daull ey 4 (Sb panss o LS Il e 1993 (1992 s (8 )l
Sl Oa eyl muad ansal) gl ol ) Culill Cipeall peas allas e il ali el
Jilad b Gapall e Lais Lellas 1996

& aes Gledadl hae Cina ) 1999-1998  (Bla Js ) Slewd paliasl (o3 WS
Salls Jsall laliay | i ) ol Lee daaplal) Blnay ) gadss Jalls Jlall () Gl
dic d;id\ e.ls; & C'Q:DA 32318 P L.A:’ cu.i\g\ LA! c_aLL.Ldb cﬁi Lae JL\..}JS\ ‘;&: Ll 3.31:1‘}
2 oall jealess)

ey ) A Ll Aleal) dad b Unsale Lias 55l 020 e :2011-2000 3,3
12002 3 50 77.39 13 Qe g 1 (e Cipea s Ji) G Ladil) el 8 siasdl
43.1 e ST ) i) Gipall (e linY | das of 2 Al 2004 3as 5073.28
1 ) dead Gyl s @l ey pdtil ol lad (bl s Lgasds i) e V50 e
2011 3aw Jln 77.54 = ¥

Al L) Jlad clpsbial gl ¢ ilall 3 o) ZOaY) 5 et clubis e ol !
2004 S oladl Alal Andlaez g s @lg e L] Jlad ilolail g Aadgal) yia <0032 15Y)
190 e

asle 5 AalaB¥) oslell Alae o s Ban i of ilad) iy 4 oLl 8 L oni) Cana (63 Le ¢ (53030
196 G 2002 Cishans Axals (01 22elle il

38



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

Ao lial) oagd Adlal) oaad) g 4 ihad) By aall Baga Auwdlis : Gl qullaall
(Jasid) deg) Bagall Cua e dupilial) cilly jaal) Lol Y]

o3l Cun e Alayl ailad ey "aily glana’ 5 Cagyeall ) Y Ja i o)
U2 8 e paaall Jg ) glail (e LESIL A5 )lhe Baun B gin Sl sed cAES Aa g Capsl) (e
O Al dapa Ao oIS ki g B Y1l e gdtiea) g ullé clelud A<aalls @l gY)
%8 dxll 3y %32 5 %24 (o %34 o Jadg 0.830 4l iy Gus alal
S ZhAnY daladl GliSd) oo hall 838y el cilaiiall pal of LS ooy Yolocy;
sl aal cpe ahal) piiang cilpdl) o Ylas) JBl 4l Shas caiill gl 3eal (e g ¢ anbal
gl Lman Al il (ofall Jgll sasal) linen G lsall Jsaally cal 8)aadlly datial
IS ¢ e gall DS An s cupl) e ghhia) Ay Gl Lad Auali @ligY) daliie Joal g sl
Il n lajue o Jlaas¥) Axabiag asiall all (o L Juadl dpmglii 38 hall Jaxy 12a
Al Jsal) pe R paal) lAEY) 8 il o iy Gl (o Ky Gl el

LSl Jasidly gl Jod pard Jasidl o gl o Al (02) ad) Jsa

Ay ) clatiall 4o gill Aadl) | Yo Sl A Aap | ol g Jsl
Al Ao ia YPIVEN a3l
O
20.0]  350]  35.0 0.14|  44.0] wwsd|
48.5 31.0 20.5 1.6 34.2] Loge]  aes
60.75 23.25 16.0 2.84 27.3 Jat
55.35 25.30 19.35 2.48 31.3 L sia s <)
47.50|  30.25| 22.25 135 343] g N
52.0 26.85 21.15 1.85 31.3 Jat
44.4 30.6 25.0 1.88]  36.1| s el
50.0 28.0 22.0 1.95 34.0 Lbigia
48.0 40.0 12.0 0.25 27.1 Jat Lpas

91&90& cé,sl...d\ CA)A\ cd..u]\ R )Ab}.l :J.\JAAS\

9190 a ¢ alasdl gasall ¢pall Cases alise !

39




i3l A JAY 45 gaal) e o 18059 5 i sl

LA Juadl)

P e Agall dihae Sldaiy i) josha (8 g jaall g Ul daalis Gaye Jslaiu

Lipall Ldadil) deliall Aatlall Leaaly) @ Ll

(2010 —2000) & AY1s (1999-1982) 558 ¢ abiana 8

:(1999 -1986) 5,8 Lgall Aifjua B Lol Ao linal) cialyy) Lo lsa—

dad o) ) bl len A da Cun (1986 Aind AunSall Jadil) da3h 85l o2 e

$32.51 e Ll cbgudl Aol ) baall ] ciliay Lo ¢Jaaypll $13.53  jaew 4l
o ol Cuall (alady) 1 oKl Gua (1986 Ayl U Lo cilgiad) DA aall) Jaapall
Adgall dalal) iyl Lo Lle Y1 (gsi

£ Ossla 3angll (1999 ~1986) 5558 daiil) bl chaly)  shai :(03) aby Jsaal

Balal) oY) ) Al Al B | Al Y ppena | Al dladl il i
%23.90 89690 21439 1986
%22.20 92984 20479 1987
%25.77 93500 24100 1988
%39.08 116400 45500 1989
%49.96 152500 76200 1990
%64.88 248900 161500 1991
%62.14 311864 193800 1992
%57.08 313949 179218 1993
%46.56 477181 222176 1994
%60.10 611731 336100 1995
%54.94 825157 496000 1996
%64.74 881500 507000 1997
%42.00 901500 378714 1998
%59.77 937100 560116 1999

%51.54 i) 3] Zalall sfaall ZASI Y1 Y Aulail Bilan) s

.30 U ‘é.a\.u]\ CA)A\ 13-F =N t;j)“:" JM\

.33-30= <2003 ¢ ihall daals ¢ pfiala Al s‘gjj.'\,d\ Lall g—“"":’ CA}A_\ el (Byaea é)“:' !

40




Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

alse DA e dalal) Al e Zudaill Llall ol addl AY1 (Jsanll e Jaadls
A Uaa Dl o i) WiSey G (8380 Lbiall gsas )

Aglall laly) g lias) ciias (1986 dind el i) () Jadil) Slend lall (mleaiy) e
05 1988 Aiw 723 Usale 24100 dad N Canitiyly 22 Osle 21439 e culas ol Akt
3 %25.77 N 1986 4 %23.90 - Aslall oY) b Aadail Aleal) Lealiss Jans
.1988

Sl sala Aol cela ol (1994 das ddle ) Akl Abal) s b el )Y i
el ayally sudl oy ool sl Auladill ilaiially Boudl el 3 hadil) (3)pu) (g5

378714 ad Jaws cun (1998 Jaw jiand Ay 5,060 dnhadil) Zubadl Cilaly) a5 Jacal e
g UiyY) 8 Aaidl) oY) Ggley (1997 A 23 ke 507000 4ied ialy Ladey 23 Osale
1998 A 45)lae 1999 i %47.89 Ay

= ledana (aliail aay gl Cila s cAaladl ClalyY) G Akl bl dealie clial g
Jara by Jlall Je (1988 51987 51986 ) <lsind %25.77%22.20 «%23.90
%51.54 Jare a3y (1999 —1986 ) 35l & Jase Jone el€1997 . < 7064.74
ale JaneS
:(2010-2000) 5,3 Algal) dsifiaa b dukadil) de Linal) i) dabluse oy

lebsiae ) Lohaaill Alad) clsile gsmys 1999 Aiw gl ) bl cle Lo ol
Pha s Agdaail) Laaldl) il die 73 Laa il 3aa3 b)) s 2000 Ziw Jolags cais (e
S ol cle dualaiily dunbis ol saal Aaiy 2012 J2001 Zae (e Al gl
Oels Wglaas dabadil) Cilalaey) (i (e dall Caaall Blai  oaped) Tadall e cllall ol ¢ LY
Gaulay) aa Qg pall o Ladill Aol lgaiis Al daiil) dea Lae cJadill sl ia) (g sl
sl Joanll & sl Al

34ua ‘é.i\.u]\ CA)A“ 13-FEN &)& 1

41



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

(2010-2000) 555 Akl Al claf) sk :(04) oy Jsand

Ralal) Y ) i) Al B | b ppena | glaadl il | lsiadl
daladl dgkaail)

%74.34 1578100 1173200 2000

%63.52 1505500 956400 2001

%62.86 1603200 1007900 2002

%68.37 1974500 1350000 2003

%70.43 2229900 1570700 2004

%54.91 1667920 916000 2005

%53.97 1802616 973000 2006

%50.42 1924000 970200 2007

%58.44 2786600 1628500 2008

%59.56 3081500 1835500 2009

%49.20 2992400 1472400 2010

%60.54 | Ailieall A claly) ) Adadit) dlad) daud

dalal)
= 2010-2008-2005 sl 38 36 33 e celianill ikl lsall g 5ybaall cladl) @ juaal)
AL il gl
foh Lo i

G 2008 A L Aald s ) il e Akl Akl (e Aland) daladl) a5
1628500 <zl

Aale @lgY) dakie sliacl (o0 4te Canliind (3 aagll cladle Jadill e bl b sl
2002 diu die 2 ble 100 fae cond Alainll Zleall (e laha¥) J38 ol Gus sl il
.2 Ossle 235270 e e 2005 3w die Chraall dlall ayslaiil

Cptiadly aalsl) Rl (Y ol b dalaill Alal) o
.(2010 —2000) 554l %60.54

42



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

bl 2 Jasal) cillalug Adaiil) dolal) & A8l Alas sl callaal)
) Llaag Ahadil) deliall oYl
Aacalill 3lsall (e 435S cchbanill o diel) agalss (haall) 2yeall 1aa aladinl of Gleay Y
Jaaha ) sl e Laall delia (e daslil) Al JSLad) e clal £lall saagall
bl delial) A A0l dulead Agilal addaiilt f

Gload) g Rl 1o Byal el (pe At e Gk e Aall AV Aplaall Gl sall JiS
B Aga e bl e Jpeand) Llpdl i) e L)
Ao ganae laal e Y OIS Aphadll deluall dan el 480 JSUL) Aams Sl
P OS3 Clsal) 028 G ey Al dplead eyl Guilgdl (s
Al endle s bl iy 3l 2001/12/12 8 )34l 19/01 a8, o5l
Aaanll ) & dd) e abilaall 3laall 2003/07/19 8 )5all 10/03 85 o5l
Al i)
:dahadil) deliall b Adl) Lles el o

Sl caasenll daiall e 135 2l e jile ol 550 @3 3y 5l deluall
calS el oY) eds sl e s bolae) Lol LB 13 lewsey ) Al (e Bas)y
e Aailad) Jal e Cilehal sac Al yihall il 38 ddadll delicall 3yshaal 48500 dacly
Dbl il Adlye (3 aad) S e a1 b Lo SE el o3 aal G (es Al
i e B O dis (8 COp e paliall ¢ g 5l
s A b Ad o dliblaal) Ja) (e &y gBllal) Asbaadt [

23 zlad) M (ol Lae Al ilesall (5 Taaal g ) b d8lal) ¢ b )
t0sn Ll B galdal) Al jsmamig ¢ oo sSall aliplly due Undl) Al 8 oYl
Uigh Y1 calalal) Jlaniasl s ha g 48 5
sl gl Jalisalely jiedar

186-185-184-183 Lm ¢ 3l gyl el ey !

43



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

a0aidl) llall o plai
LAalLll T XY ‘_“J; &;\:\J\ J“.\.Luﬂ\ ):a}}a]—
Glhg aal) plad 8 budl) el 1Ll
ldg aal) g Uad QAM\ Glabew gaiall— 1

V5 edgr ool (Wgall Ciyla e lSia) IS5 cilS ) Adliall Aalal) (38l b )
oA VAN o s ddandlal) dlead) Ldlas Ao e Al LYY e ala) dglas
O] dan )l L eday a8 Jascall bl (o aaig Y 4 V) LY Cdasall bl

b 2a Lesale illalud) o385 ¢3ydlie Abiay (Aaagae Gllalu aliaial) (e Jasall O o
AHall Y sl e daidall Al byl

& aally 2aI<a)) 2l 55l Jasiall daga alind-

el e pilae e o bl JA s Andlil) Alaall el & Gaud) 2ol 0S8 o

Ainne Jag yd (35 giline] Cpad iy Alfine Ll Auldl ileladl) (any (b Tavall Jsis oF
Ao ihall Algall awis (3 g Y QW) 5 ¢ Gl Caliaal | lo sall plaill Cadlaly Cabias
J5al) clald b

raldy paall g lad 2 bual) cllal e 2

Lol il e byt e Wiads paibiad Ll llalu) e b paS cils mall IS
2 b Lad Ledlea) oS
roallSel) Ao Lhgl dba slada)-

Gladls 2005/04/28 & )5all (07-05 ) oslall e 12 solall elld e caas 2l
Adlal) DY g A siaall Anadall Gleia liltiee Gtk oGS, Lao': g g cld g aally
."Q\EJ)MM ‘;\MS} ul:\.c.l:l

csaiBY) pulaiill g 58 aladl Ol b ieale by ¢ ilall b clds paall g Uil Tapuall cillals colaal e !
34 33 1auhing dala 2013
34 33(a causii gyl ?

44



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)
A ginal) Luadilly iy aal) GillSy alali- o

cal) omiiag o V) gy 8 b Ol g 12 sald) 4dde cuai Lo o @lll
il o ligaal) adgy ChLA jlaaly Capaill Gall€ll Gals Ladla @ Ayl duadilly
Gl e 53l e cpalaill o byt ae dgie sl Cilis mall S AlSa) ) ALYl Sy e

Adpall A e Alie Adle ded allSGl o6

@Y Ol Al g ol are—

4 12 saldl & Qligmall dalaidl (07-05 ) a8) O3l siall 028 o (i 2l
U ous s Leandaily (3laty Lo Lasss c3y)aY) e Zasdaal) aclgall culig paall BlSy aaadn Y "4l i
Magr Ol Jleell W) 05l

A ihad) 4 guaall :g.':m\ Gaaal)

AoV ol )y g ol Yl e A o Lelia 4 ) e el e
)Y 3y g ) (de\ Olab e el Jie Lelia duigaadl Al (e yiball cule

Loiadl L il Lguaall b :J5Y) Gllal)
Aiad) Laglal) Avigaaal) ) ghai :Ysf
12006 4le ) 1986 L (30 iliadl s ylall A gl sk ) Jsaall zeasy

— M52 Jbla — (2006 -1986) bl 2 L) dxgarall gkt (05) a8y Jgand)

1992 | 1991 | 1990 | 1989 | 1988 | 1987 | 1986 <l i)
26.67 | 27.87|28.37|26.13|24.86 | 24.39 | 20.44 Ol sl
1999 | 1998 | 1997 | 1996 | 1995 | 1994 | 1993 <l gl
28.31 | 30.47|31.22|33.65|31.57|29.48 | 25.72 Ol Jeal
2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 <l gl
15.5] 16.4|21.82|23.35|22.64 | 22.57 | 25.26 Ol Jlaa)

.www.bonk —of-algeria.dz il ¢l : juaal)

A30a sa bl gl (Dl ae i !

45



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

(1985 -1967) : AsY Aajult 1

(o luall Oslanll A @l el )8 V) Jadi i) (8 Lol O g0l (S5l

Apatill oSN Bsanall (o Liajiy ¢ Bpdll Sumall Glald 4 sSall (g @l (s L) il
leea diny Ajlas Dl gail) ulS 5aY) 138 eliialys cclnead) Aglay (3 Sall daie Gl
Ozl Osiaae iy S8y e buall aoyliall Ul Ly ddadiall coleaally Cliaeanlly 4o gaall (lald)
saf Js) o dsmanll 51974 Giw g ¢ Sopal V53 05lal 260 Nsn 1971 2 G j\a)
DI Ta genll hlaiay) Cilaaly aasd aiiall g WY ool 285" JlsaY) g3l sl G gusl i
O oMl Aalall gl Ji5 aae i llag (Al dosadll sad dasSall dag ) 55ull o2a
ol o3a ddass Jal

(1993 -1990) : 45l dajall- 2

Sal Vs Jlle 28.37 e Ja) 3] Auaidiie 5y (sl laa] (il 55dl) s3a b
el (alaail Al yall oda haai 3 (1993 s (Spal Vg0 JWle 29.72 ) 1990 diu
(e oihall Glalia) el WS o Dl e 16.33 5 ¥ 28.73 el (IS Cus Jg )
CRlEY) g Asall sl Bgxia ) egall jall ool laje s cyslaill o3a cduniall dleal)
oaid A ol L 1991 gl b Al Can (Bgia saag ke 300 o 4ie Cilian G
g 2ad eyl 5,08

(1999 -1994) 436 daal- 3

ASe)) anaatl) Jal e 50 lasena leile Lo il a1 1994 L 3y aa
260 il da¥) lassie g e anl Jsal) i) (35aia (e Bac lusall Callal ulald (oLl
B e JY3Ll20.48 N doail gl pliny) ool Lea cilegiadd) (e peal ¥sa sl
G Jean 3kt 1997w ey ¢ ¥sn jlle 33.65 ) cibiay ¢ua 1996 e ) 1994
il bl clalas) da¥) Jashally Ja sl cpall o Gaas Zihall sl A soal) auia
b Gin 1998 i Wpale lelin)) e cpall Ao Jane oF ¥) <1999 dis Nso 5lle 28.31
L J) 1995 i e el (3 passall sl Uil Al ) dgn e gage 1y %47.5

Lgiall Gl el Cigin Gl sl A gadl Jpa i g e 1oLV (alaBY) ibagll ) |
39 a0 e Aalal) Lalall 3y50) cAdangia 5ys¥) Asenil) QL ile

46



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

51997 i p cDlaall s ol Aasiall il s g Ul ) 930 dea a5 <1998
Bt %6.02 Gawty Vsl s (mlindl Jlae Ml e %13.3 5 %14.17 ey 1998
Ao i) (Sopal V53 17.47  Jeopdl Gad cily Cun 1999 3an Jy i) Sl 1l aas

%39.1 ) Jsil cpall dra

(2006 —2000) :dadl Uajalt- 4

2000 i aslsl) daopll (Spal V53 27.6 cialy ) Wasale L J il lad il
Ao alis) (ool Lea (Sopal Vsn 5lle 25.94 1) clig pmdl e clpaliall alia Jias 13K
10 ase Ll Al o hlia¥) 55las WS %19.8 ) dectl clabiall Jilie Ay soaall
aad) 138 Adas Cangs Gl jihal) 283 2001 diw cle o) Ofie Jae o s Vs udle
s paleas) ) sl o3 aagis Vs lle 23.35 a1l 2003 i Leig gl ) ol Les
Db ae Aiald Daeall Olaad) A Qilie 28.1 = V5ol () deas Cum paY) Yl Capea
Al ddlie iS5 )0Y)

ovle B Y5 DLl 7.9 ) deadl (aleasl) A Aihad) daslall A padd) @il
5 b sl daond) e il Gan J 5l e £y (aliasy) 13 Gl a8l a5 <2006
! Y52 61.08 3 2006 L)l

Al Lagla dvigasal) Gl @ A gl

Lo Jsa anal) Homais clayseds ) ool Gl a3¥) o dapde a3 cilalat) calias
caaal) 25 Jasis Jalse o Al Joalls dasi 5 Aalal libas ) 3503 33Y) clS 1Y)
s ple IS8 Ban Al () Ayl Cland e

a0 Qb oy

bl 8 Fas )l A gl A adlans oLl 8 cuaale daa)las Bidaly il sac Sllia
tlgatl (pa

Aailay 1999 yued g/ S 10355 912 ¢linydl Sl sylailly Ly A sl 513} o Ay Al
el AL (i)

47



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

ALl Jggal) daliia— |

G poliall g Ul o dals aciel dy5aT b o Glimand) Sia jilal ciadel
Gl esalll ) 5ihall (ol Lea cdadaall Jugail) cillal il dadin L alls
Loy A Calarl) Alage Jolas o Y 4 Auabeai®y) Aubad) cany AMEeY |lai GaalAl)
Gob oo Ghlana) sda disad o e Aediia bl 28] 3k e V) @yiball slasy)
) g alads ddee o) 3 olall Ll Dlea (A Sleall e das Gaa)al g
Saal e %50 ) S Jaee deay G Adagll alulls ALY alid) cyly e nS
11978/1969 55l Hlall ) sl

Gl A Lo Gl |

2 Ll ey el b (al iU Al Al ot oS DA e oS ulas sae lia
on)all 3)latl daai g ol cpall £l Faial) COleal) A5 o i agag pie -
o Yol Aad mlinil (S diay (Spa¥) sl B 4 Bypems o0 el cihalia of Cus

cemal) cpal aas Gilay s (gAY el @il

Cun e duald Banli Jagyd e leadi Ly plag @l lea] e JaY) syual g il duan g Lyl

N 35 e ¢ L))

R %57.62 3lam ol s 8 1994 4 %307 Y sy 3) aslal) Gl cilexd 52l

1987
aadl e Dllgll Jasa (8 Lgie 308 st Cileatia) s (g all it & ddlaiadll aae—
LSl

Glge Sl daly) GleUadl) Caling lgitea Al Al alass o 3l Y Oleall Adlad aae—
il nall g Uad o Lo ddpein S g sl

aste s slaiBY) aglell LIS 2009 Glsa=31 aaall bl Gigay Zlaay) aslal) Asa cpun salall 5y !

48



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

:géj)é”.ﬂ\ sailt

Cllgll iy g3l e13adly () ) Aalall 3ol (& dalall 138 Casniy cligins %32 ¥ ane ily
11991 ale Jlle 3.1 <1980 L5 slke 2 <1973 ale 953 (ke 326 (e LS 4

sall Jsaally chania sy hman lglona b clS 0 ibagl) lafi) il ciadr [

:zuﬂﬁ C._a.aﬁ

1992 —1989 531 ihagl) slay) (b Liaal) gail) N na :(06)ad) Jsia

1992 1991 1989 sl /e
%?2.9 %0.2 %3.1- elsj\ Qim‘ G.JUJ\
%2.3 %6.1 S *S F/FRCAPRROU Y R JUPRARES RO (P b
%0.6| %2.9-| %3.7- il
%4.8 | %23.0-| %12.5- A=l
%2.6| %I1.4- - iy
%2.7|  %1.0-| %6.9- clasally aludl e ol

040a Bl gasdl (Dldl xe Jlia 1 jhuaal)

Al Qlaud) sl

Vil Jiball L LAl Agaall Raif adlin ) el ) dsplal) L) e sl s

rgladll Jakal) Jaa jsaxi—

B Aaydy b Al A lal) Ayl dalgall 0 (e (9ladl) ol Jase 5020 ey
o blaasils 2aland) Glald) cufjaba aliasls jilal) Loy (s b Jeall i pae 5
Jea e lal) clamially Blleahl) abudl e L3l el Uy Lagead 20531 ) gally Tadil

lealls e b Jolal

il asle 8 piale Al il Sba@Y) e Zpba®Y) clnssal) dial 51 o) ae el ilsle |

040a ¢l gasd) (Dl ae gl ?
0504 ¢ &A)A” 3

49



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

sadll A Jalil) eV aee psaml dags ihall gabe (Al ilaald) of ) eds <))l
¥ Jle 8 s caly 5 1977-1973

rdipall jlau) cllir o

Y5l Lean® o ¢Aaial) O laall pwi )l jacaall yiien culS ) Akl clpsliall of @l
Cipa yr o Blay palitil U ) e ((9a] funa Bl QA 8 a5 Lebuass Gilee (o]
getil) Llee Jisail L3S 52 Lelany lee chpaliall Alias e e e ¥l

il Gag Al Ao diag el Luall gyl
gl grad eliel (e ol 2558 Ayl A sl sl Ll 3505 Lo Wl Lag 8
el L ey Aueli) ol

Cillg aal) ¢ Uad clulis

oo Laa¥ls Rolaidy) danll (38a5 & Sl gl e Wl bilae) il cadel
(ol g Uadl) b e bl 3l Glld allay cllg pmall ) CafiSy caald Glly 3al
Aa)l lis e yalie IS 1 Slen) 8 Qi (6€ il ) g Uil 13 gt o e

3 Lee Tadill jaus 2ii)) 197951973 i cpidy i) yiascall A ¢ ilyall dumjlal) A onal)
Asbis il Condl 13g) Aaii€s (e daall Ghae (A il 4ol agdll Jaal 30l )
D i) 3 eall Gaaa 81 AU el iall el el ¢ L)) ciligSs e sadina il Y
e B e Gigan & ey Dl gaa)l hola @laile padlis ) 63 Lee 1986 4w g il
Dbl 9 layas yihall Jlad & aliaiV) e s 88y sl mad e 5)38ll axeg e hadll

. J\}{BJ

Oo (St 8y shial) Adlanhll Joall bl 5505 cujd ) 5allall sda yiiedy saduail
Gl allad) plaly ) il 8 aUal) o) - oaladl Gl (e Sl Dl e dree 20<0 A
cleadlly abudl (e )l 3205 s leaal lsill o el e dials daay il

dald dlladd) aliad) Cibide CallS g L)) 8 Craale Al dnsal FSEY) 5LEN e
S gl clidl Alaye & il dgag egen o

270 = el gl cpman alkall o !

50



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

Sl e Al Luguaal) dajl BT 1B Gllaal)

DS e LaiaY g Al ) algill e i€ 8 Al ) duaglad) A gaal) Ae3Y oIS
:gjg L Leat
rahuladld A5 5ya8Y e GV 1
el e Wihaba (8 (griall iy ilae Dokt daliay ol Jiladl dlad) Gl sk ()
50 Al hlas gl Ao dascall ) @lls (ol ag ¢lgilyly dnhais o aeluy (K8 cilasalls
Sl sas (e gl St Lagali )
: (G.D.P) alall sl mililly zluy) e JUEYF 2

O G Al Aol il 2y e dabe SBI Al A gl clel Ml oIS )
ALRYL dalans Slgas Blsl Asa S8 o o)Al allall (g saiunn (psad ) zliss z &Y Slea
et (KL Y dalee Al Glaa dal (e Slead) s Dlual a1 claedly YY)
aladly dsall b e gy o Jaall el coylaal S8 Gl Aigaaall sliel Jaraa
Gl Gun Unsale Laali Cilais 8 Saeaill abu e clylsl) o () el Aalial) cililalld ciudauss)
GAY) o a3 Ldavs gl Lol Gl W 1992 daw Lot %4.4 5 1991 sle %32.7
o3 b b 585 1991 ale %10.5 51990 ole %7.2 il i Ussals beals
conals 508 il Leben (531 ) Atk gl ALY ilsssgall (g0 HES 3 2 Y1 Sl siase
CYare (A S aalp a1 S A0l diasa) cnlSy (W) oo gl larga lgia Sl
21992 ale %0.25 1990 ale %1.3 Jaxadl 138 &l 3 calall sl m3ll) s
rdadally ladiuly saN) e LEY- 3
s lallé Jaazally lénn) e dabu DB el dalal dupsal 303 IS A

e habaall dias (e S leha agilh Cinscal leailal wilsh g Lludl JS3 e il lesds
Jia gl i IS il Leads ) isally L) 038 (40 %75 Fas cialy Anaal) Cleall
e (53l o ey chdad) 33k (M asg o) o A Aabial) el 3)sall e Lali)
el el e OIS AileS) Al yiliad) Congil A soaall Ja gz caand (Juilly L)

127 U ‘Cyu\ c;)d\ c‘#:\}a'é)'u !
070a bl gasd) (Dl 2 gl ?

51



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

Ve 1B e oyt oSail Lo 525 1991 ale %15 2 51990 ale %5.7 i) i aee
REARIN
el Ldgal) cllaliay) Lo JET- 4

IS Cuinty ccle shad) i gylall Jaall dgalsal dale Aboay Aol cillaloal) axdid
pda e dg . bl Slai®Y) o e IS8 55 ) lels e S @yl e i

sai palsi By can) Al Aipaall ilead eliel a5 e @iy a€ aali cillabaa)
claluly ool ¢ a2l 585 e 5yl Gy cdpial) cBleadl (e choliall Alpas
Pl alexd e cils vl Leall Eleall 5 cadll cilblial aladiad ) 4yl

;\A:u.d\ Q\,}Jﬁm&ﬁ Juiﬁ— 5

3803800 alsall pe Cibalsall ilalial b a)all alladl e 5085 gemy Silall adie
Axigaal) slel wlil OIS 3 (AT dea e 43 V] gl )l Sl Gl as) IS0 L g
e DIl e Jarall ) el cilad dus (IS Aline Gt o laaly il daslal)
SledY) ) ciyhaa) LS 1990 ale %29.4 &y Lualids) cilas Gumy A31330) LY 2l
@llyg gl alull e SIS o aeall (muiany elally cualid ¢ Jsal) Saill (35niia alllae (s
o @) Lol dad aias Lghaal Al SBY) i o 0o 13 dlajland 30L) DA
ala OIS Lluae (sinn (B S A el e aad Lag lall @il pia Sl (G

5 0saY) 8 Al L e el e @lld 5 IS dalel J<a ) ddsal) Jeaall Glaal
Dl Jsaal 8 sabil Ve IS (356 adeill YV il Gua (il

0702 (Gilaad) ol (D) 3e aslie !
0702 () ol (Dl e aslie

52



i3l A JAY 45 gaal) e o 18059 5 i sl

LA Juadl)

daa Al O guall Gawall sl bl qullaal)

Gsl) A Fgalse padiind i) Cpeall (g Bytina @l ) Al o laill i

e

Aaidie llabaa) dlis Al Joall e Ul el ok G yla)

B (e I Al ) A A et vy g of Siball @l sl 13y
A Jgandl Laadl L) o) dpanilly Ol Al oI5 e eguall @Yy c(g8Y

sl fdlaag Ll gl Jpaal Al Y1 1(07) o) Jgaal

paul) &l S wds gl 2l Jsall
1600 2006/ s/ 41 1 L
92 21l
20 2006/ s/ 54120 Uil
45 2006/ sslef 122 il 1
225 2006/ sslef 427 el
45.3 2006 5555/ c5206 EER!
625 2006 55555/ a1 5 asiall LYl
369 2006 55/ hy3a21 Lt
690 2006 55/ 35222 Lol
15.6 s il
255 2006 5255/ c)y25224 |
11.8 2006 5555/ 327 it
15.2 2006 555/ )35228 SR ETOR

173ua ‘LB:‘L“J\ CA)A\ calla ‘L;:m;i :JM\

Ozl rdl) 32l 3 lalaal) aladiul & a8 el of wlel Jsaall e ey
1.6 ool Lo @llig Zum )l Leisen das 3 DI sl @) 52004 ale & cdalal)

aaie 3l 2006 b/ LI 11

@ bl Gy Lexie aanall 5305 ety ¢ Y5 bl

Dble 7.9 Mg 3p3kalls daplad) Lol Gavall wanalls Ll rans Cans el (926 ae ahLY)

Uy Shall Ala el o) Jsn Slesiae (lse o LabulSaily Zug ) galaad) (gl o)l calls Zasaal’

53

173()‘ ‘2013_2012 ‘&53 Alaid) UM;:} ‘:X:ml.m:lé\j‘ ejﬂ\ “):\:Lm;l.o




Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

4.3 ey Lo st dun g o Ly pe Bl Lial el cadie e 12 Ciph 85 ¢ Vs
b dile V50 Hlde 4.7 ol by ) pe BlEN el Candly LS el (531 ae Y52 )lle
AAdlide Fany) Glpeail Ahal

Lol Luigaal) Ao Jgsil) sland il : Gl daal)

3 %50 I anes @jslat mliss) 135 1986 ale ddsall Blsul) & Jo sl land )l
268 2 1986 A Juayll V53 13.53 ) 1980 s Juayll J¥53 28.64 (e ) (imii
Al 5ye paliaN) dsle S cJuanll N2 17.24 o 502l 1987 i ik lelisy) Jy il e
1986  Aaw Jg sl Slaud (alias) cialia 385 (1988 Lin Jrapll ¥sd ¥sn 14.24 o il
bl clang 23 4.85 = Vil maal dun Euwd)l) cOleall QL Yol Capea e pals
AalS ] clgle dums Y dedia dxigne b gplall SLaBY) JAag celasm daplic s allaa (34
Agald any ¢ysoally Gl Lab g culada

climaad) 3y58: J ) allaal)

sl pe SN Aadia Al yfse i3 8 1973 A Al ) derall Craalis
D52 Osla 3412 5 V53 Osle 944 (o0 g (saal) Al Can gl ¢ Sl Lgia 5 Aupel) daladill
“hleind Gt Ao Jaall 3 Jlga¥) o38 Aol cilianls . gl e 1974 51970 e o
Pa gl aliad) iy die elgun Leads Loa 35adl) ol dgaiil \gilalade DA (0 (53 Aragas
5 P& el dus o€ IS0 Agaal) dad Cund)ld ¢ aylAl) () jBY J e gall Mimll 55
N5 Jule 17604 Jsa 1979 e (il chye 3,5 e 5SE 1975 A (e oy Lath ilsis
Y53 24.80 )l il e OIS Cua Ladil land 8 ke g L) a2

LAY 55 ¢S Callaal)

L) Sl ad il (0 Aigaall af O G GanSe Ao lligh Al ads Le

Bl Ay chngd B Haylal Al Aad minp Jo ) lend (aias Laxie gl c(gyrall
15,097 ) <1980 s V53 5l 19,36 (5 Diiie ¢ oyl cpall A b Lusgusns Lialis)
Ginee Lo ) Al cdianll V53 28 (5ina G5b bl Jland olis dnmi 1984 daw s e
doatl) aaa e padill (1984-1980  JsY) culedd) Lehalada (DUA (4e Fa gl clalud) 4]
sy Joat Ak yge) (1986 A caaa Lo o ) el Culal) b lgie dals 5 A lal)
Ol a3 Dpaione Il Al @l bie e A A gaall Al DA e Copad (i3l

54



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

S aal) Jeagd el @laly) 5 Jokill cl a0 %50 s i & Sl e
Gaia¥) Gag Al Gob oo 4l 58 Saall gl ol Gam il all 5 ool a8 350all
G G il ) aam gl e Lol el 5@ b 5 Al aaa (e gyl 4ty
Gsll kst 5y o3 Ciyae Rl am gl jaaal b ol 5 cchalaall paliasl b
LS| i)

Ciliaadl) 358 G Callaal)

o e Tadil) bl 8 dasalal) il e 5alial) il dly S el cl)l
1990 v Vs Jhle 28,379 (ga midd] (W anlad) coall dad (e Jlil] Al lal)
1993 i s Jble 4o oy a pliny¥J sl sase F Y1 1992 A e bl 25,724

A gaall sale) 55 pum Ay Cpels 5 Omall olad] bl ol e Saall Ciige (& ial) g

Gaxial (SN Al aeil) maliyad Wy oail (6aliy Gunl (530 (e IS g GEY | DA (e
- Agdail Pl

il el e Ay 8 s il ol cpal) B G ) Al sseall a2
Aiw Vsn sble 28,315 () it &« Vs ble 33,65 (s 1996 diw ld s el
8 ol Laily Gl e eliailly et 1995 51994 G Alsaall 5ale) of s <1999
c o) AR e gda (el

(2006-2000) 55l :a) callaal

Agigaal) aaa e el 150 Do 5l o3 DA Ladil Dl gl g€
2004 3w V50 JLle 21,82 e 8 ) ea)all cpal) Jles) (i) G Lgiard

41 oo 312005 ale coslad Gua Aayihall Jaladly Tadill s i) 250 pas
onshy 4ad A ol Cuad L ghedd s A gall aaa Gadd jain] 2004 A 35k § Ll
352006 i B N 155 a1l opall Jaa) o ) W 2006/03/21 a5 dasSal
vl 6 craali dobadil) Ssally by ol 2005 srawws 31 8 V5o Jlle 16,4 cialy ¢
- 2005 N 1985 4w e V50 DL 17,9 s Sihall Ciady Cas ¢ (5l

il il b eliall g Uil Jaalis oY) e Adausgio 5ys¥1 AShall 8l caulaly (5355 ol xe Juy !
:2001/30-29 (a5 cishans Anala ¢yl agle s ZpaleaiB ] o slall LIS GualaiY) dususall Jaals Jsa o

55



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

:2011-2006 538 : (ualdd) allaal)

A ¥ JLLT.9 Ayl Al Cily Cus (6 aop (bl 5l 28 gl

Blall oyl Cnally 2011 2iw Moo bl ) clay G (alddy) 8 cuyainly 2006

o) S Gun il bl el gl s da)lall Avipaall aas 8 (Rliaiy) 13
¥ U107 32011 & Js ) Sland ciliay 38 cdaalall (pall Gawall vl

56



Al da Al A gaal) o o pilig g 0 jad) Jadil) LA Juadl)

: dadl) dadA

o il Ayl Bl & Gacad (g3l cAuhal o3 (e S dendl) o Le DS e
O Al U lé Al Al A el e ihall B dua ) A gaaal) Aol Ll o ¢ il
LA 8 Ll hsa Ja ) Slaad Casad Cua cByiial) Guaslal Zigaally gl el cllis
oxad) 13 o e (13 Liagy ) DY) Sie el Leingml ) L@l dubudl dalsl
sy Aatyall abidlaen 5l e 5yl e ) s pily e iy 4iaeal e a2l lisall
Dl Ll @l WS cgpihal) slaidyl o paleaiV )y ¢ oy bl sda il Gum coplad
eadl) 138 (30 linaliinl sy e Cuiad Hilall e calS ) L) Agsadl e
23l iy

Dbl it wind il gl) ALY ) duniia gl Aavwi )l Claanall aal e Tadill lad] il o
e paldilly Raabuall cil€ Sl g Ul die g ualad) Al g ls)) a1 13 aali daddl
sl ds el 2

Aajl 2 Aals gl G o eaily (yihall sba®y) L) I 3 3a)Y) o alie V) sl
st 53 038 o e JaV) Bueadll (mg il ) esalll Gk e o3slad (Kar 1986 Jlad
Rl Gpall Ay

AlalS ] sala Axigane B (gl 2La®Y) Ja) Jo sl sland 8ol Q) ol bl
U i) el sage aa V) za3 Al S calady) Abe ) ahal) i,

aas sradS Ll o Jadies oy Lo sl clescall e Gy bl slaidy ) o
L)l

Gladba) e 5] i) 3 Gaa Lo ualig 50 A5 g el g Ud dealus o
Al Al (e palanlly

Cumidil LS ihall )il el aaas o puSe S0 Jg il Jland @lls g
e Sally cuaglal) Aiganal) aaa leae wiils VI Ja sl Slasd

bl Ay cliilall lg DA @yihall sbaidy) e Lol HE duslall 4 paall culs-

57



’]‘ Wi




A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

-

F gl

Lol 38 Ld daliaal) Zuiilly calall Cand) (paslae aan 4ipe (62 papud) sbaill o
38 sial) Ao palls Apolal) fsall ST Planal) 3 Aealud) Gy (L)) s 8 ) Lalgn)
Gl sl Alglae b Gaaleai®) alaial Jae Loasleai) Gl oS oldal) aal il
MaTY AnalS il Jang Aualai®y) el haall (el sy 1as g5 Bl alall Canl
Gl das e selud daulie Bylay ciliplai slaal (gy5pall (e graal 38 DLl LAl
O A4Sl QB dyas doay bl SLa@Y) 8 O finll) Sl dua cibariall (a0 sa 54l
Gl s ) Aaalai®y ) dplailly sl alaly) by Cargl) 13 o iy e yuiiall 538
Aphi 8 Gl Jlaw Qi ¢ @bkl s3gy saad) A8 peall caila Iy cclyraall @l G daalasy)
chanyls pmlll didasll @lsaYL Lo alady) by sl slaY|

S Al L) ) @kl Jeadll 1aa 6 Jslain 3aw Lae Wil laud) 138 g
Ll ) Gl 8 il B lal) B guaally Jg il e o A Al el
Aele Jeanial) ibiall Jilas 5 3aaSl) i) o3a gabai Jolainn SBI Gandl)

59



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

() ALY Jga Clbragas 1Y) Caaal)
rAalgiay bl SLaiBY) Gl 1Y) Gallaal)
Al o Yl

alal jaida sag"ECONO " ripia (e 4550 ECONOMetrics s (b asd Cua
Aale Aay aigy alai®¥) bl of Jall iy il Gulidll e Jay 'metrics” 5 alay)
Jlai®y) Jlae b Gubdl Aalall Bl

ae g ol oLy Gl Laajye s Klein s Malinvaud e e giinlll (gl quad
llyy ¢ garilly ol bylas eculuzaydll Hlas) NV WiaY) 4l pilany) Yy i)
il I8 e Wielua e Aalaidy) Aoyl i€a ) Bl (e il i i
b)) 7 lgda s Ll

23000 Jalyad) & bl 2L 2 lgie any

syallall G Jass 0 g yaal) AN Al Axsall (sS8 aslitl) - dsaill LS8 Jiay
Aaaall 38 danla st ¢ lgad eS;:ﬂ u."\l\ )mh:d\} :&uj).&d\

o Al il 2l Haatiall G pasd Al Aualyll AL 53 st dal (e
saglll) ol gladl) ¢ L)

Jalgad) aa5 o 5ydall o daslil) Balall Caapes dalall 13 8 ol g Julad olia) @
Lot i 5all Jalsall (0 IS5 Bl el Lgy s Al Gabidll Cilasg st iy LS g 33540
Baa e

et 555l Lalgadlg A paall 3yalall cpu daals ddas Ae Sl (o e ST @
slelye ae A ydall Balally ddagpal) Jalsadl US e lidaral) pan Ty A0V Clogleall aan @
comld Joaa o cin d lailly O Cun (e Gmnall L ae Al i) 0S5 ¢

FEAPN ).\.\uﬂ\ ?Jlr_j 3_1»3\.».435&\ (’JH‘ 4:\5 ceviews CALUJ Jlaninly ‘_g.\.\la.\l\ L’gab.aﬁ‘z“ u.nbﬂ\ cgg‘g\‘)m CL; SAsan 1
1 o= «2010¢ ks

14-13-12-11 (= 2007 cpmalad) cle sad) s Alglas Jilusay 553 abl) Aai@Y) (e aa?

60



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

Chariall hall avl) Aandss @I g Ayl Jae 3L aigall Shal) JSal) e Capel) o
B o e e JS5 aalill juially dalaial)

by Al Jae 38l adal) L) JSAD e D5 ) Bl gonall ol sl o
BaaS s ) Jma gl Alglan Jing ¢ oulilll z3saill i of il g igail) jasi- 2
cprall Slanyall Ayl Aandsy aidl) @lls e Gl il ilelaall o Blee ) ¢leDlalad]
3 o 53gm (e SN ung oal) oldl) 2 3sail alasin) U8 bl 7 3galll andi 3
Ay sinall Aalaidy) dysieall sl Auadll GHLEAY) Gan DA (e Sl g L dsalll
Maye g alall oY) 55a (Ailias)

il calida eha] b loale Jeanal) bl 2 3Ll Jlasinl ia fobill) 7 3sail plasiut 4
i) 8 g paal) alglall ) ohal clad il sl

LBy Guladl) il aaf: WG
LU A 1as Caagy Gum L sl SLaBY ) g gainsal Aoty Cilaal GO lia

iy . Saall HLaad Jl J<a 8 daba®y) # 3l el (gl cduaboa®y) daulidll 7 3lai eliy(1
el JSa i) 3k e olaBY) 73 gaill o (golaBY) (bl z3sa1 olid 3k sac

o Anall) At luall oemn A0 Al yall oda Jiais 1385 criall sl (Sel) Ganads
LLaBY ) (pull) Angia

il 2ilan ) s yall Zdeall oda Jidig c5d sial) ULl Cpolerioe z3laill 038 ldls (2
- gLy

Aanslial) bl Sl i coabaml Jalatll ¢ gl (o ad 5y0kall el Jlexind (3

8 02 2011 Zumalall clegahaall g ¢gabia®y) (o) Al Jade mlla asi |

61



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

gul..}m\ L.sél.«aﬂ'i\ z saill delua Jalm :g;l.‘m llaal

B Jabe Bams e o e by Bl Aiiaay (golaiBY ] £ 3 sall

Labai®y) (g @) audag : A1 A sall

a5 laylod) die Lgany ol Wisa auld) oS ally Aol plaill (3shaie ) a5 odag
Agginall (e dpme Db gl
Al ) gy daalaidy) 4BNal) s :A WY Al yal)

e Syl Ohasiall lieS Jan i Adlias) dusal) A80le L o Wlunf dad e

charial) #1533 Lalan) DA (e sallall jluse e @dlly (L) JSEN any 1 dgY) 3ghadll-
ellae) (e letas ccnbiiall O ALY Jlasad it o ellae] (K Letas (Anlilly st
gl Al 5l Al dapal

Weilalaa s clyaiiall ragia lldg cbjen (olim¥) JSEN sl Al Z8Dall Jiaiy 148Ul 3ghadli-
gsasall 138 J)gall acalyyl) 5yl Cpadive
Zisall) L) AR Al sl

Aoy L 3peciall lanLiall dly e 403 5 oy Ly laialsy z3sell (Ll o
ol Aaal lsna Uy Uast of (S 30 (g l) sl shials Bl g i

62



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

el (Jadd) JlasiV) g dsad Jalad ) callaal)
Alise Clyiia 52n Ty (y) @ kil (8 saeiall Jhall gasall o gdsalll a1

Yy, = ﬂl -|-ﬂ2X2t +ﬂ3X3t T, +ﬂkxkt + & 1 Dlaiy) dlalas Tt Coa
(t=1....n) Has

JKaN e o eag(t) o 4K Vol Alea IS8 e 1S of oS Alabell o28 5ST ~5

Y, =B+ BoXoy + PoXap v + B X + &

Y, = B+ BrXy, +183X32 T + B X T &
Vi = B+ BoXoi + BaXai F o + B X + &

Vo =B+ BoXon + BoXgy v + B X T &,

b A U<l e b gaill 2 (Ko
A D X1 y:3 &
Y, 1 Xy  Xgpererrereerareieiaenas Xy > 5o £,
N N

Vi D . Xy ya &
vo) 11 % o | ) e,

: C.:JA.J\ cluagd 2
Pl il dll pady ua Jlsde it g adll e
&> N03) laubh Wysigises (I

E(5)=0 4xisiiad 3 (0

V(g) =062 <l anls 4

a1l e atl asbial) S ol cdlsn paab) dsn ilia sl ke demd ¢ shandl oo s !
:56-550a 2006 ¢ lac ¢ 1 L casilly Ll

1993 Agmalall Gl silaall s ¢ ilall Aasls ZabaB) ashal) dgna ¢ ol Sl ki ¢ A58 Jlen”
51 L=

1 02 ¢1993 (@bl gasall (Jlen 25587

el asle 5 TalaBY) o slell IS (BVIEWS graliyy Jlaxinly iadaill alai®Y) il ¢ (g5lmam zla (S35en *
4 La 2010cCadan daals

64



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

Cov(e;, %) =0 rgl & laally 5wl o Ll aag Y (-
2 Cov=_(g,6)=0, Vizj: sl eVl onbls)amaY(z

t(Grnall Cilagyal) Al jhay Clalaall juads .3

y=xB+e 2 alall adll 23 gt Lyl

y=xB: ¢ua

celadl) Cilane ggana yraal Ll il Z3gall i LS

4. F3
[WEEL ¥

RRS=Y u? = %.(y; — B — Baxo; — B3x3:)?
int jhall Lol Bbiney Ayl g ollaall Tl L VL

ORSS 5 5 5

e —22(Y) — b1 — Baxy; — P3x3) =0
ORSS 5 5 5
e —22(Y) — b1 — Baxy; — P3x3i)xy =0
RSS 5 5
TR —22(Y; — 1 — B2xgi — P3x3)x3; =0

yall o pall Zuanlal) E¥ sl e Jeant jaeall 8lghaalls odlel DN 4 ial) clinial (g
LAl
B1 =¥ — B2X; — B3X3

B‘Z — ZXZiYi-Z X?jzi_ZXSiYi-ZXZiXSi
X5 T XE— (T X2iX3:)>

fBs = T X3V B XF-E XY i Z X2 X3
} X5 X5~ (T X2iX3:)?

4 e Gl assdlgihaan zla gasen !

Alad) 5l e il bl SLaiBY) (SLie s astll dlsa ciln (sl ke o ¢ st e la iy
132 = 2006¢ il a5l

43 42 (2 2002 aaslall Gle bl g el i) sl ciliiig gz e (ladia 35lse

8887 e ¢l payall (i o ?

65



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

:(R?) BLLY) Jalae cilea .4

Lol e Ja dun s Aage Ay Adlas) AN 53 Jalae sas (1) BLipV) dalead gups s
L) Jolas e (po sl 4iad (05855 ol il 3 kil (e sl i) Uiy 3
.1(r=1) s &b e

P danad) S8 L) S il

n?_q_ SCR _SCE
SCT SCT

Yel=ele=y'y-B'x'y
i=1
SCT =SCE + SCR
n2_ SCE _ B'x'y
SCT vy'y
:R? raaall maadll Jalra Gluwa .5
;2300 Al Caye G

RZ=1-(1- RZ)[ ”_1}

n-k

asalal) Jadl) gz dgaill Aacily YAl of Ay ginal) liid) .5

:aalll) Al daea

Yi = B+ BoXor + BXg o + X &

o lalily ) Aahll Gy () el Jssally (x) Al ciburial) g D) e

P s bl adll 2554l

D Cuidgiiew lid) L1.5

Loy (S
H,: 5 =0
{leﬁi #0

tAilaay) Cluan HlaaV) S

5, =€ (00 2 T, = |45,

N5=a Aasira G (N—k) all days die Al dedll ae (T,) Al (i A

7 el gasall ¢ i) Joelowd 2y !
1050 el gayall mlla o5 2

66



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

LAYy )8 <
Hoe oy THT, oIS 13
Hoo Jis T(T, oS 13
2.43
Pl LA
YIS LAY J<E (5Ss

Ho:ﬂ1=ﬂi=0 Vi=2, ...... N
H:B#p =0 Vi=2,.. N

D) Al (F) cavass

RZ
F - e S F(k-Ln—k)

° - Ry
(n—k)
laay) 18 <

Ho - adall dumjp by WBF(F, oIS 13)
Hy- dacaydll Jis WEF)FE oS 13)
4.18
A Bl aland) Auzad Lad) .6

Aemd e e s i) Al Bl syl dlea e (rall o) dinh adas
Adhaall @l eladl G SR dals,¥) alaed)
O S LY alaed) e SIA Bl N1 saay Jadd) z3gal) HLad) b asell Run g al
tlagane 05 Lagin adl) Talsy¥) Jalaa of (g ¢olad¥)
HO:,OZO tpdall Ao 8
tdenind A LLE Y pland) 5 asms 0 Gl s Hiip)0 OU p(0 s3biad) dpa)dl
:(Durbin — Watson) Lii) .1.6
el 55« IV A5yl e eUadB 5 Ll asmg pae sl dsmy e SBU SLAAY) 138 sy
: ZQ\JLG';Y\

104-103 Ua <2009 casilly yiall Appalall s ¢ kil slany) ¢ Dl sk >

67



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

% (et —€1 )2

> €
t=1 '

n
z (- 1)
n
> e/
t=1
du 5 A Lals,¥) alaed¥ (SaV) sl i ) T il sanal) el C Lebls d ol e
ISz asatll 8 Alkisall chriall 22e 5N Glaadl) 2ae caua Gl g a2l Jia )
o Gl Sl s il sn) s S U s 5 (196,590 ) AV Gl
siCadll e asls

d t

Q

0 d, d, 2 4—d, 4—d, 4

A A A I A A A
SR Bl aag | pae ddhia SRl agag aae | aae dakie | (A1 Dl aga
iU Can e 2aail) RIS waaill | elaadl Gl

p=0 0SSN LY axwy laxie 52 (o4 bl d e

Hy:d=2= p=0

H,:d#2= p=0
N e e (bl S Jsadl) 2

conge D D)) asag od(d, -1
B KIS AF: )\ R PERPRYS R PRQRE BERJE LY IO WEORS Jaed (d¢d, 2
A BLEY dsag pae gl elladd) Pliald (d((4—d ) -3

e ot Jae (4—d)(d((4—-d ) T4

1 “l® -
| g.a\dla\,u)\ Jﬁ5(4—d|_)<d<4 -5

215202320 1994 cialialll Zopmall 1Al 3 lal) ¢ Gl Ayl ¢ alidl) ALsBY) ¢ ayptl) gana !

68



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

g igall) el Aglaa : A Ciaal)

Auhll) (B Alaniual) Cipiiial) auaat 1 gY) clbaall

Dbl lgie hana DT Sapll 4l eyt 5iall 8 G lad) Agnall & iy :aolil) palal |
2011 4l ) 1975 o i Apgin Aia) Abudis e ) 8 cpadina ¢ jYs0

) ABURY L Gaalal) A gaall 5 putall abai@Y) cbplaill ) sasells 18 pudal) Cfpiiall [
Ghaiall Ao 35 s jasially dalaiall 38 5iall dibas) Glibully cdaiball 4l clu)all

) 5 jusiall

b Dl die e Capall jeu :EXC
Y50 Ll die juaa Jadll JlaY) =5l :GDP
Y5l lgie aa Jo sl e :PP
R Juidlaad) i) Adpsr S0 llnal
3] fiane (5538 ¢ Aadaill dlee dal (o Ays i At Aluadud] A )haY) dulyy e

PRV z\.fjbﬁl.u\ G e gJ.&SMj ¢ (JA‘)SLI iDle 4] u.u:d uguéa ey ‘_s_iLMA-L'u.nj d); Culs
I Banal) Ailian ) LAY (i Cages Y o Al

:Dickey—Fuller Juull g <o Ladl -
Ly of oSar sed @y ) ALY ¢ duhinal) ahlad) sl om ge SWERY) 138 ey
p Al zalall e (DF) Lol adieys i Alalid) deal 3ayk Jad e

[ AXt=yXt_ ;-3 @)+ 1AXt, +et : JY) gosal
4 AXt = yXt_, — 2}’21 @j + L.AXt_j+c + et SO zgall

ofmaf e b sl Laa) ok
HIO: Bi=0 dsasell aiaydl
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- EEY) Juadll

padd A t@) e dans Wl AU z3lill 4 @] il gruall Dlaall Aok Jleainb
$ S A8 Cuin gl a5l

Byfiase Aluludl Gl cagang Hda dsmg ate (gl cAedall dumdll (b Wila ttab< t@)

el ALl b are by cAasang Heda dgas (g cAaenal) dua il Ji Lslé ttab> ¢ @

AN bl Aphaial Auhs e 2 Y e mige Jo Jeasd) (e S sy
) lasil 0S8 L Wl adde Jgaad) (Say (63 lasiVI Gl A3l Jedbad) 4p)iiul aae Al
Pl bl calSy ¢ 8 — S LAl aski ddde

A S oY) gisall B el A i) L) :(08)ad; Jsaal

M) gl Sl g S sl Jmall gh S bl lpiial
%5 | el g S0 %5 | el - S0

-1.95 -2.79 -1.95 -0.81 DT

-1.95 -3.78 -1.62 1.81 PP

-1.95 -2.41 -1.95 0.80 EXC

-1.95 -3.97 -1.95 -0.89 GDP

Eviews4d clayia e alacWh Al dlac) (e 1 jaaal)

%5 (ssina vie Al ganl) aill o Ji DLl Zasills (ADF) £y ol ek Jsand) PAA e
Ja) e Al Al bl axe Jallig cdugans ysda dgag () cpand) Faad Jis Lild diay
s s ¢ Judlall 3V daal) (pe Cllg il Ayl Lieddind By Liajl) Judludl ¢ L))
%5 e vie ddgaall Anal) will e S) (ADF) By e of us Gl Joaall 8 ek
Al 3yiine Abud) Jallig Aasany Hsda dgms ate (gl cpaall Auasd iy Ll il
%5 (s5ise die V) Aayall (1 3j8iss (DT,PP,EXC,GDP) Zioll Judlulla
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DT gt _paciall &yl (01) a3, JSi)

Date: 05/20/15 Time: 11:43
Sample: 1980 2011
Included observations: 30

Autocorrelation Partial Carrelation AC PAC Q-5tat Prob

-0.135 -0.135 0.6067 0.436
-0.264 -0.288 2.9949 0.224
-0.007 -0.102 2.9965 0.392
-0.267 -0.401 55197 0.238
0.065 -0.140 56796 0.339
0137 -0.132 6.4342 0.376
0.004 -0.083 6.4350 0.490
0.004 -0129 6.4355 0.599
0.212 0.255 §.4827 0.486
10 -0.141 -0.011 9.4371 0491
11 -0.152 0.015 10598 0478
12 0.033 -0.021 10.656 0.559
13 -0.129 -0.08% 11.580 0.561
14 0128 -0.035 12572 0.560
15 0.056 -0.138 12773 0.620
16 -0.075 -0.148 13.164 0.661

WD 00 =) O o= L R

Eviewsd Jlasy) malipdl e aldie Y Cllall dlae] (4o 1 juaal)

PP Jiiwall yiiall Ly)iad: (02) 8 Jal

Date: 052015 Time: 11:51
Sample: 1980 2011
Included cbservations: 31

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-5tat Prob

-0.141 0141 06761 0411
-0.137 -0.160 1.3353 0.513
0244 0208 3.5070 0.320
0.002 0.050 3.5072 0477
0107 0190 3.9572 0.556
0119 0131 4.5404 0.604
0.026 0102 45698 0.712
0113 0116 51382 0.743
-0.091 -0.118 5.5256 0.786
10 -0.081 -0172 58459 0.828
11 0124 -0.058 6.6348 0.828
12 0.034 0.009 6.6981 0.877
13 -0.116 -0.096 74611 0.877
14 -0.089 -0151 7.9328 0.893
15 0.033 -0.012 B5.0009 0.924
16 0.003 0.047 3.0014 0.949

[Tl RO, RS U R L RS

Eviews] Suasy) zaldl e alde¥h Qllall dlae] (e 1 jhaal)
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GDP Jiiwall psiial) &y )i (03)ady J<id)

ate: 05/20/115 Time: 11:54
ample: 1980 2011
icluded observations: 31

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob

-0.037 -0.037 0.0466 0.829
-0.070 -0.072 02208 0.895
-0.053 -0.059 0.3228 0.956
-0.030 -0.040 0.3560 0.986
-0.040 -0.052 04197 0.995
-0.033 -0.047 0.4653 0.995
-0.031 -0.046 05053 0.999
-0.001 -0.018 0.5054 1.000
-0.026 -0.042 05372 1.000
10 -0.027 -0.043 05730 1.000
11 0.009 -0.009 05774 1.000
12 0.018 0.002 0.5951 1.000
13 -0.007 -0.018 0.5983 1.000
14 0.014 0.006 0.6095 1.000
15 -0.007 -0.014 0.6130 1.000
16 -0.034 -0.040 0.6910 1.000

[Tl RS, R L RN SUR

=k =k —k —k —k —k —k —k Lk

Eviews] Suasy) el e alae¥h Qlllall dlae] (e 1 jhaal)

EXC Jiiall yiiall Lyliia) :(04)a8; Jsi

Date: 05/20/15 Time: 11:58
Sample: 1980 2011
Included observations: 31

Autocaorrelation Partial Correlation AL PAC Q-Stat Prob

0413 0413 58134 0.016
0.098 -0.0858 6.1502 0.046
0.291 0345 92515 0.026
0.250 -0.011 11.629 0.020
0.116 0.051 12160 0.033
-0.035 -0.206 12.211 0.057
0177 -0.205 13.551 0.060
-0.297 -0.312 17479 0.025
-0.284 -0.117 21.229 0.012
10 -0.213 -0.021 23447 0.009
11 -0.279 -0.013 27.415 0.004
12 -0.387 -0.1193 35481 0.000
13 -0.315 -0.053 41111 0.000
14 -0.081 0111 41.504 0.000
15 -0.004 0.064 41.505 0.000
16 -0.142 0145 42378 0.000

D20 =] O M e LA RS —

Eviewsd Suasy) malipdl e sl Qlllall dlae] (e 1 jhaal)
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: el
g () Bansl) ia o L) el Bie Lt el Judbll dalal) 5kl DA (e ek
o siza Gl yaaial)
g} andip g Aladl) yadi s ) Calaal)
Zasalll jadi oVl
Gmal e i Sy MCO - daalall (gal) lasyal) Ayl Jlastinls Ganlidl) 3Ll s 2
zealipe Bl Glld g ¢ ailiad (e 4p Ja L @l Zaasl) o 3laill jal (3Ll
P A i) ) ek bl JA) a5 Eviewsd ilaa)
(2011-1980) duail) Aigsall adl) z3gaill o geillii :(09) a8 Jgaad)

Dependent Variable: DDT

Method: Least Squares

Date: 05/18/15 Time: 22:20

Sample: 1980 2011

Included observations: 32

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
DEXC 0.065635  0.027132  2.419134  0.0223
DGDP 0.047281  0.048880 0.967293  0.3417
DPP -0.332389  0.058544 -5.677559  0.0000

C 24.84925 4.114771  6.039035  0.0000
R-squared 0.843569 Mean dependent var 19.42128
Adjusted R-squared 0.826809 S.D. dependent var 9.272378
S.E. of regression  3.858813 Akaike info criterion 5.655065
Sum squared resid  416.9322 Schwarz criterion 5.838282
Log likelihood -86.48104 F-statistic 50.33106
Durbin-Watson stat  1.105923 Prob(F-statistic) 0.000000

-Eviewsd Jlasy) maliyll e aldie Yl Cllall dae] (1o 1 juaal)

DT= 24.80+0.06 EXC +0.04GDP - 0.33PP

(6.03) (2.41)  (0.96) (-5.67)

R>=084 R?=0.82 N=31 F-=50 DW =1.10
b Adlany) Jid gl g aall:()

c2aa1l) Jales : R2

cJaral) sl Jales 1 R2

LClaaliall aae N

Ol (a0 Adlas) :DW
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aall il Copall jaa aa Gaa Al Al G ALY o s el 73 gail) Aaadlay
Aoyl e ol Lo 13as Jg il Dlands Auaslall duigaall o danSe ke dlia 5 Ak Do
sy bl il ymdal) clysnall Gu (g balsy) dlia O Gau Les Liliaa] g cApala)
e %084 pasis b sl Syeidall hariall of (61 0.84 &y glosall spasll Jalae da 5 el L
dflian] Gisiee 4l Gud (GDP ) Jlea) sl bl o Jaadls o€ edan lall 4 el <l i
ol 3ale) camy 1A Famplal) Aol ae Boayke Ay %5 e 5S) (0.3) Waddl Jlaal s
ALy Aaal) qilil) A sy Jadd) g dgail) ki il 1(10) ady Jgaad
Dependent Variable: DDT
Method: Least Squares
Date: 05/19/15 Time: 09:21

Sample: 1980 2011
Included observations: 32

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
DEXC 0.075283  0.025203  2.987029  0.0057
DPP -0.379965  0.031718 -11.97932  0.0000

C 28.62344  1.305173  21.93076  0.0000
R-squared 0.838342 Mean dependent var 19.42128
Adjusted R-squared 0.827193 S.D. dependent var 9.272378
S.E. of regression  3.854529 Akaike info criterion 5.625435
Sum squared resid  430.8645 Schwarz criterion 5.762848
Log likelihood -87.00696 F-statistic 75.19561
Durbin-Watson stat 1.572702 Prob(F-statistic) 0.000000

Eviewsd Slasy) malinll slac Yl Al slac] oge 1 jaal)

DT= 28.62 + 0.07 EXC — 0.37 PP
(21.93)  (2.98) (-11.97)

R?=083 R?=082 N=31 F.=75 DW =157

Aoyl A gl o ans aa) ol il Jalkn) aes aple Jeaniall o 3 saill Aaadlay
Al ae 385 Lo sas danSe A8 Jo ) Jland gas Bunyl A8y Cipeal) o i
Aysine L) zhsalll 3 AN il paen o LaaDld Ailian) Zaldl) e Lol Aol
Jsthe sty Adilianly Lolail dysins 4l £35aild %5 e 8l Wadll Jlaial o)) Gus Ailiaal
bl
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(uaay) andil) : Ll
gt t dilask- 1
Tasad (bl usial o pmadil) clpsiall 5l Agiae audil Coaghiat lad) st
1l o dl) p3505 Can ekl oY)
{ Hy :Bo=p1 =p2=0
Hy:Bo # p1 # B2 # 0
Al e dl) Ji Fallaal) el S culS 136 b Alas) Cla %5 (ssise e
un Agaadl t i Ailan] Agies L Al o (51 ael) Aun
nox = T3ty = T35 = 2.04
f Al Jsandl 4 daiage gt jlaal) <Al
Coagiie JLad) il 1(11) a8y Jgaad)

u=adyig Hy

DDl iflaal) il | i)
Lol | 4 gt T Jlaay) il
Al gaal) Loy
gma| Tc>Te|  21.93 2.04| 0.0000 - C
gra| Tc>Th 2.98 2.04| 0.0057 5o EXC
gea| Tc>Te|  11.97 2.04| 0.0000 Jsia PP

Eviewsh, Jloasy) malidl slae ¥l 3l dlael (e 1 jdeall
[F i ilas|

Cllumill i Ablan] 4855 aaly iy & cilalaal) S Zagine Al JLESY) 2ty
:adil)
{ Hy:Bo=Pp1=P2=0
Hi:Bo# 1 # B2#0

s Gl o 3sall By alpandl el ge 750 80kaly Fp i smenall el 45lae o
o e LS alaally Lol Al Ay %5 Ayl (Siane i ¢ b i e lealiid
A ) Al
FX5l = FZ27LF)y = 4.18

paall dua s by ey oF, Alganall daidll (o SIFp Lgenall daidll o Jaadls diag
s 4] Waolie ally Abisl) Bacin sl Ly « il A sbasa Al cipiiall IS o e it Sl
Adlaal 45 Al JSS o agaill ey ¢ iall (gl Y aaly juie Y1 e
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Aas)adl Ag gl il il ) ((R% =83 ) Adle sasa 53 zdsall o)) taadl) Jalas 2

Hle s AU L) %83 o i) el i cibpsiall o s Al Chyial) JB e juda
S sl o (58 L)) g e Ju Lo 13 ez dsaill s ol AT cilaiia e

Lz gail) o (tgi Al ol yuaniallg

(Blsal) Al duahya 1Ll

e 8 5ysane L€y o Jaadls Cun Jilsll Ll Jaal PUA (e 1 Blgall Ak 1

KA B mnge s LS (AR

Aol b A )yind) 1(05) oy Sl

Date: 05/20M5 Time: 12:35
Sample: 1980 2011
Included observations: 32

Autocorrelation Partial Correlation AL PAC Q-Stat Prob

1 0.306 0306 3.2803 0.070
2 014 0.022 37479 0154
3 0.345 0336 8.2202 0.042
4 -0.012 -0.257 §.2255 0.084
5-0.101 -0.040 B5.6326 0.125
6 -0.054 -0.159 B.7555 0.188
7 -0.075 0.099 9.0016 0.253
8 -0.033 0.023 20513 0.338
9 -0.219 -0.233 11.313 0.255
10 -0.364 -0.343 17.867 0.057
11 -0.308 -0.246 22792 0.019
12 -0.2871 -0.004 27.082 0.008
13 -0.285 0.001 31.727 0.003
14 -0.109 0.080 32.443 0.003
15 0113 0109 33.255 0.004
16 0.004 -0.160 33.256 0.007

Eviewsh, Jlasy) galisdl e slae¥l 2l dlael (e 1 jdeaall
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Sample: 1980 2011

Crate: 052015 Time: 12:38

Included observations: 32

Autocorrelation FPartial Correlation A PAaC Q-S5tat Prob
| | | | 1 0105 0105 03896 0.533
1 1 1 1 2 0148 0138 1.1835 0.553
1 1 1 1 3 -0.088 -0.119 14731 0.5688
1 1 1 1 4 0166 -0.174 2. 5446 0.637
| | | | 5 0085 0127 26667 0.751
| | | | 6 0079 0117 2. 9266 0.818
1 1 1 1 ¥ -0.030 -0128 2.96569 0.888
1 1 1 1 8 0164 -0.227 41876 0.840
1 1 1 1 9 0229 -0.133 6.6606 0672
| | | | 10 -0.003 01587 66610 0Q.FT&7T
| | | | 11 0017 0.020 66763 0.825
1 1 1 1 12 0119 -0.042 7. 4472 0.827
1 1 1 1 13 0177 01582 92356 07585
1 1 1 1 14 -0 114 -0.073 10.023 0.F60
| | | | 15 0,023 0.000 A0.057 0.816
| | | | 16 0001 0.026 10.0583 0.864

. Eviews Slasy) malill e alaeVL Adlall dlac) (e 2 jbuaal)
(Algall ol 2 gil) jLaa) ;GG
QS A8 Jlae i Jale (6 2a ¥ Gan (I3 Tl V1 A (e WD) Al 3yl

O oo S o) s ol Gsl i sl 03 005 e S) Jlaial L x? Aileany)
sl 4 Aie LAY &5l (Jarque— Bera ) jlodl aodius el il aim sl

: Sal
gﬁw g.a:i,\kl\ aisill dua @ las) :(07)a8, J<ad)
10
Series: RESID
Sample 1980 2011
8 Observations 32
Mean -5.55E-16
6 | Median 0.040206
Maximum 7.087775
Minimum -8.427762
4 Std. Dev. 3.728117
Skewness 0.015997
> Kurtosis 2.535694
Jarque-Bera 0.288805
o Probability 0.865539
FRx -7.5 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5

Eviewsh Suasy) zalipd) e aldie Wl Al dlae] (e 1 jhaal)

77



A A A guaall Ao Jgid) e it d sl 8 A adad - Gl Jaadl)

JB = 0.28 < x¢ 5 = 42.55 Jarque-Bera dlaa) Laadi )<l myaall PIA (e
sl gl Ay i ale
Bloal) G (AN LYY LA ey
e M sag Breusch Pegan Godfrey [ lodl Jasius Sl e S Bl sy

A panatil) Cibiall (g 230 a3 e s (87 ) (sl il O Ll 135 ihe ¥ chelia 358
pad laals o Zp (5%) O ADke dgas 3 JLEA) Gajdd delue jlaad) jaaly a5t Cas 7y
sl Clasya g gane Cial Gl paell G Jb s Hy =0 =00G= - op= 0

laly %5 Gysinall (Sinsas 20 luall Jlaai) dhsa 8 X2 w4l % > Xk o)

ae (ol aall i i ades Lm=nR? =29 x 0.17 = 4.93 < x§ 5 = 42.55
(02) ald) Lkl elad¥) 313 Lol a5
Breusch Pegan Godfrey Lail ailis :(12)a3; Jgaadl

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 3.015480 Prob. F(2,29) 0.0646
Obs*R-squared 5.509147 Prob. Chi-Square(2) 0.0636
Scaled explained SS 3.474202 Prob. Chi-Square(2) 0.1760

Eviews7 cilajie Je olaeWL Al jlasl ot jaaal)
eladl) el (uilad LEA) lwald
o iy Var(U)=E(U,)%)=0f  elad¥l oils cild s Jhdll HlaaiV) Gilun b o (s

a5t 13¢5 Lacapdll o3a (33 (pe ST Cany ey ladd) aa L ild pae o dl) 138 ol
Al cl)lnay L

ARCH(LM) last 1
OIS bl ol V) Aapall (e sl Slasyal (I3 lasil (ga

ARCH(LM) Laa) il :(13)8) Jgaal)

ARCH Test:

F-statistic  0.407561 0.528220
Probability

Obs*R-squared 0.429631 0.512170
Probability

-Eviewsd Jlasy) maliyll e aldieYh Ul dae] (1o 1 juaal)
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A AL axiy il Caeliae dibas) e 5V Anall adiey ARCH(LM) Ll
daiey s dayn k=1 2eludll HaaDUR?2 = 0.013 Gl Jsaal) paskm=nRZ__|  x7
G5l %5 Fusine (ssias k=1 Ay Agaad) xf Aflas) Lm= 29x 0.013= 0.377
il eladV) s Gailan il (gl caaall g ik 4305 0.013 <3.841 4ne 3.841

(03) =lall

White s Lt

128 a5 (PP,EXC,gdp ) Ajpedil) il yustiall Aol 2ol Jlasi) Hoas e HLad¥] 13a adiey
t Ml 23l e Joans Hlaay)

White L) gl :(14)ad; Jgaal)

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.722088 0.174211
Probability

Obs*R-squared 6.504515 0.164506
Probability

Eviewsh Suasy) zalipd) e alde ¥l Al dlae] (e 1 jhaal)

x§ =984 ks acludl jlaadl) & cldeddl 2 k swh=nR% =29 X 0.20 = 5.8
(04) gald) kil eUadBU cplall uilas g axall G d Qs Wh<xZ  ade

Durbin— Watson iy ¢ dsibaa) : busbu

138 o3 <Durbin— Watson Ailaa) o adei deade e S DL aga oo oiSH
DW,= 1.57 :&ua Jsaall e (du,dl) 2kl sl ae dhasiall DW dad ulad e JalsyY|

gl 5 dI=0.56 5 dU=1.27 33 %5 &usine ssinas k=2 5 N=29 sic Agaadl il

Durbin— Watson 4.ilaa) :(08)ad, J<il)

0 1.27 S 2 2.44 2.73 4
‘r A A 1.57 A A L
GE\J‘LL\]‘)\ A9y | ade dahaia GS\JLLCD\ 99 adc pae dghia GE\JJ:LCD\ deng
s (A ga 2aa) aaSu 2aan) s |

.300 o 2007 6‘)3});}\ c:t:\a.au\ A"_ltcj.\u\ Olgad c:djha df\h.u) BT ‘:‘s.a.nl.:\aj‘ alaisy| ‘L_.sj‘: J_.)SA ZJ-‘-AAA“
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cellad¥l o S ko)) dsas pre Aihia b adis 1.57 (sl z3saill 3 DW, dad of 2aadls
zigaill (Aany) andilly L.g.:haﬁ‘l\ oseadilt 1
o) 7 3gail) Jula Yl

Dladls Capeall e e JSI 50 @lla o Basg Losladl) cluhall 2308 e Gaw b e el
 ABIS =3 gl ISg damylad) Aol e J sl

DT=28.62 + 0.07 EXC - 0.37 PP

D 313 s Al Al i) jedald syl A el 48le g Capeall aad Al
Aligd A guaalls Lidle s Jo sl Slan Lol W %0.07 - ¢y abiay %1 (EXC) iyl
Aigaall (meaw %1 o (pp ) Joidl e ) LelS Cum - dsaill 0l Lo 13a5 Al AL

%0.37 - daa,la))

1 dgaill Huaay) aadil) Wil

tiad (e S Agunall tAad oY (zdsall o S5 syl 2 3sall ilales of it jladl=
Jaa e e (S0 Agasdl) £=1.95

Gl yialld las Alle Ay 3% 41 o e Jy lee R* =0.83 Wl :R? sl dalas
LAl Jalgal AL Al Joai Lt cdanylal) & gnall juds 3554l)

oo Sl Agseadl (Fo =75 ) dad 0¥ z3sail e Ji5 JSS 2 3sail allae o) iF jlast o
o Bisina @it @l 3)lia) Al clysia) of S 13 (Fi=4.18 ) dsaadll
il A gt cald 5yaall jlaasy) Alalaa s cdanlal) A gaal)

DW el O sl o S5 Bala)) ang Y Al Adlasy) o3 i :DW last e
o)) asag ate e 1.56 51.27 o Jsl) Ailaie A a4 gl
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: ) LM

Pl ihal) el G saall Lauld b ) ) Jeadl 138 DS (e L yas 33
Dlasi¥ly il L8y Jon Sl sand J5Y) Ginsall 8 L Cus (2011-1980) 354
Al o chaiesae il U ol z3sar ol Wl 28 G Ganaally 2aeid) el
tsll o ) oo siall i) el i) 8 alald)

Capeal) o 1355 sl JlaaY) zlilly G sual) Hlaads senall dsa)ll Judadl of ) libea g
e Lebaal (J5Y) Aspall e il 3k oo Alalial) a3l Lo e e

) Jlad ge danSe Aoy ) Al Cipall Sland (g Bk A 35a5

Zasadll e na llea Lee Aaall  JaaY! m5l) o gine are—

pall jrus Jo il el Lilas¥ Ay sieall-

+7083 Aoy Aiuaal) ey Cipall yras sl jaer

csime USS 2 saill o i Le gas Aganall (e ST Asunal) piid lilian-

Ll lasye ALl 155 Bl Alul 3l

LSl G (S b)) say are

%1 (EXC)  Gajpall youw o)y 13 daun Ala) A8ke Loaplal) 4 soaalls Capeall jous A~
%0.07 < ¢l alilay

e 3 Ll a3l opeday La 1345 B lad) A guaally J il Sland o Al 38 @llia-
%0.37 o Ayl dsaall (i %1 o (PP) Jasdl
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Baa) il gl e gl Jlend il (30 e il g didail 138 e ey - g 3sall
aall ) 7 3gail) 8 Ue sy cipall ey el el ) ol ysias LBl
zasadll Y] Gipeall e e Ll AY) chsndl ARl sine e s @ Jla)
Al )L Dl el (8 Osaal) e bl Jg ) e 31 Aaaals Rdeany taaty Ul o
et SY Al (e aaell 13 Winy (e paliiud g.dialed

g ihall oy dali ¢ gilasl) sLaiBY) 2ol elu))y slis (8 pge 53 il yaall ¢ Uil o
Lee S8l Cipla (e B)Sine il 55 il 03a o e (A8l 3)lse 8 Jia Aals Fpaada il 5
dclia dal o ilasll 2Lai®y) 550 DUty anlil) 335k o leelajin) ) ihall ads
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il giad) DT PP EXC GDP
1980 | 19.36 | 28.640 4.320 50.460
1981 | 18.379 | 32.510 4.590 51.980
1982 | 17.604 | 32.380 4.790 55.310
1983 | 16.047 | 29.040 4.980 58.290
1984 | 15.097 | 28.200 5.030 61.560
1985 | 16.483 | 27.010 4.700 65.000
1986 | 20.436 | 13.530 4.850 64.870
1987 | 24.386 | 17.730 5.910 64.420
1988 | 24.856 | 14.240 7.610 63.200
1989 | 26.063 | 17.310 8.960 66.230
1990 | 28.379 | 22.260 | 18.470 67.060
1991 | 27.875 | 18.620 | 21.840 66.250
1992 | 25.724 | 18.440 | 23.350 67.310
1993 | 29.724 | 16.330 | 35.060 65.900
1994 | 29.486 | 15.530 | 47.660 65.310
1995 | 31.573 | 16.860 | 54.750 67.820
1996 | 33.651 | 20.2900 | 57.710 70.400
1997 | 31.222 | 18.680 | 58.740 71.170
1998 | 30.473 | 12.280 | 66.570 74.800
1999 | 28.315 | 17.470 | 75.260 77.190
2000 | 25.261 | 27.600 | 77.220 80.130
2001 | 22.571 | 23.120 | 79.680 82.530
2002 | 22.642 | 24.360 | 77.390 87.150
2003 | 23.353 | 28.100 | 72.060 93.430
2004 | 21.821 | 36.050 | 73.280 97.440
2005 | 16.60 | 50.640 | 72.650 10.310
2006 | 7.900 | 61.080 | 69.290 10.490
2007 | 4.400 | 69.080 | 64.580 10.850
2008 | 4.300 | 94.450 | 72.650 11.110
2009 | 3.900 | 61.060 | 74.390 11.290
2010 | 3.600 | 77.450 | 72.940 11.690
2011 | 2.000 | 107.460 | 77.540 12.020
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Breusch-Pagan-Godfrey laal zii :(02) a8 ke

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 3.015480 Prob. F(2,29) 0.0646
Obs*R-squared 5.509147 Prob. Chi-Square(2) 0.0636
Scaled explained SS 3.474202 Prob. Chi-Square(2) 0.1760
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 05/25/15 Time: 09:04
Sample: 1980 2011
Included observations: 32
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 3.020427 5.399937 0.559345 0.5802
DEXC 0.048633 0.104275 0.466397 0.6444
DPP 0.256012 0.131230 1.950869 0.0608
R-squared 0.172161 Mean dependent var 13.46452
Adjusted R-squared 0.115069 S.D. dependent var 16.95263
S.E. of regression 15.94748 Akaike info criterion 8.465538
Sum squared resid 7375.340 Schwarz criterion 8.602951
Log likelihood -132.4486 Hannan-Quinn criter. 8.511087
F-statistic 3.015480 Durbin-Watson stat 2.048863
Prob(F-statistic) 0.064598
ARCH i) itz (03)ad alal
ARCH Test:
F-statistic 0.407561 Probability 0.528220
Obs*R-squared 0.429631  Probability 0.512170
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 05/20/15 Time: 16:09
Sample(adjusted): 1981 2011
Included observations: 31 after adjusting endpoints
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 12.34264 3.938225 3.134061 0.0039
RESID"2(-1) 0.126640 0.198369 0.638405 0.5282
R-squared 0.013859 Mean dependent var 13.89885
Adjusted R-squared -0.020146 S.D. dependent var 17.05091
S.E. of regression 17.22181  Akaike info criterion 8.592571
Sum squared resid 8601.130 Schwarz criterion 8.685086
Log likelihood -131.1848  F-statistic 0.407561
Durbin-Watson stat 1.899356 Prob(F-statistic) 0.528220
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White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 1.722088 Probability 0.174211
Obs*R-squared 6.504515 Probability 0.164506
Test Equation:
Dependent Variable: RESID"2
Method: Least Squares
Date: 05/20/15 Time: 16:28
Sample: 1980 2011
Included observations: 32
Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
C 5.570560  12.15193  0.458409  0.6503
DEXC 0.391384  0.547936  0.714287  0.4812
DEXC"2 -0.004468  0.007060 -0.632822  0.5322
DPP -0.060248  0.540357 -0.111496  0.9120
DPP"2 0.003267  0.004875 0.670164  0.5084
R-squared 0.203266 Mean dependent var 13.46452
Adjusted R-squared 0.085231 S.D. dependent var 16.95263
S.E. of regression 16.21410 Akaike info criterion 8.552240
Sum squared resid 7098.219 Schwarz criterion 8.781262
Log likelihood -131.8358  F-statistic 1.722088
Durbin-Watson stat 2.228047  Prob(F-statistic) 0.174211
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