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  وعرفانر شك
 مصداقاࢫلقولھࢫصڴʄࢫاللهࢫعليھࢫوسلم

" لمࢫʇشكرࢫالناسࢫلمࢫʇشكرࢫاللهࢫمن " 

ݰمدࢫعڴʄࢫتوفيقھࢫلإتمامࢫɸذاࢫالعملࢫالمتواضع ْ  بدايةࢫɲشكرࢫاللهࢫونحمدهࢫحقࢫاݍ

 وɲسألھࢫأنࢫيɢونࢫخالصاࢫلوجɺھࢫالكرʈمࢫوأنࢫينفعناࢫوʈنفعࢫالناسࢫجميعا

ʏࢫɸذاࢫالعملࢫכستاذة ِ  نتوجھࢫبالشكرࢫوالعرفانࢫإڲʄࢫمنࢫɠانࢫدليلناࢫومرشدناࢫࢭ

رفتࢫعڴʄࢫɸذاࢫالعملࢫالمتواضعالذيࢫأش" ݯݨارࢫم؄فوكةࢫ''  

وإڲʄࢫכساتذةࢫالكرامࢫأعضاءࢫالݏݨنةࢫالمناقشةࢫوعڴʄࢫموافقْڈمࢫمناقشةࢫɸذاࢫ

 العمل

 ɠلࢫالشكرࢫوالعرفانࢫلɢليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوالتجارʈةࢫوالعلومࢫالȘسي؈ف

)ومحاسبةقسمࢫماليةࢫ(  

 بجامعةࢫمحمدࢫبوضيافࢫالمسيلة

 وطاقمɺاࢫלداريࢫوɠلࢫأساتذٮڈاࢫالكرام

ʄࢫࢫوإڲʄثمارࢫعڴȘرࢫטسʈالةࢫالوطنيةࢫلتطوɠفࢫممثلࢫالوʈכستاذࢫحميديࢫالشر

ʏࢫإجراءࢫال؅فبص ِ  مساعدتھࢫࢭ

ʏࢫإتمامࢫɸذاࢫالعملࢫولو ِ  ɠلࢫالشكرࢫوالعرفانࢫلمنࢫساɸمࢫمنࢫقرʈبࢫأوࢫȊعيدࢫࢭ

  بمساɸمةࢫصغ؈فة



  اھداء

  Ȋسمࢫاللهࢫالرحمنࢫالرحيم

  "وعڴʄࢫوالديࢫࢫعڴʄربࢫأوزعۚܣࢫأنࢫأشكرࢫɲعمتكࢫالۘܣࢫأɲعمتࢫ"

الۘܣࢫلعلۚܣࢫلاࢫأملكࢫأغڴʄࢫمنھࢫأنࢫاɸديࢫإنھࢫلاࢫʇسعۚܣࢫࢭʏࢫɸذهࢫالݏݰظاتࢫ

  ثمرةࢫɸذاࢫالعملࢫالمتواضع

  محمدࢫصلواتࢫاللهࢫوسلامھࢫعليھࢫبصري،إڲʄࢫضياءࢫقلۗܣࢫونورࢫ

وإڲʄࢫأميࢫالغاليةࢫأطالࢫاللهࢫࢭʏࢫعمرɸاࢫوإڲʄࢫوالديࢫرحمھࢫاللهࢫوɠلࢫأفرادࢫ

  العائلةࢫواخصࢫالذكرࢫأخواȖي

  ولمࢫيɴساɸمࢫقلۗܣوإڲʄࢫɠلࢫمنࢫɲسٕڈمࢫقل׿ܣࢫ

وأسالࢫاللهࢫعزوجلࢫأنࢫيوفقناࢫلماࢫفيھࢫاݍݵ؈فࢫلناࢫولوطنناࢫانھࢫɲعمࢫالموڲʄࢫ

  .وɲعمࢫالنص؈ف
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  : مقدمة

النامیـة عـدة تحـدیات تنمویـة اقتصـادیة واجتماعیـة،تعیق  في ظل المتغیرات التـي یشـهدها العـالم الیوم،تواجـه الـدول

طریقهــا فــي ســبیل مواكبــة الـدـول المتقدمــة، لــذا نجــدها فــي صــراع دائــم للتقلــیص مــن هــذه الفجــوة بینهــا وبــین هــذه 

الــدول، حیــث أنهــا أدركــت أن الســبیل لتحقیــق هــدفها هــو تشــجیع الاســتثمار بشــتى أشــكاله،باعتباره إحــدى الآلیــات 

للتنمیة الاقتصادیة،حیث یسمح بتـوفیر مناصـب الشـغل،ویعمل علـى زیـادة الإنتـاج والقیمـة المضـافة وكـذا الرئیسیة 

  .الدخل الإجمالي وهذا ما یؤدي إلى زیادة الثروة في المجتمع

حیــث  وازدهارهــا،لــه مــن أهمیــة كبیــرة فــي تطورهــا  بالاســتثمار لمــاوهــذا الأمــر أدى بغالبیــة الــدول إلــى الاهتمــام  

اســتخدمت فــي ذلــك عــدة أســالیب وسیاســات للنهــوض بالاســتثمار وتتمثــل فــي السیاســة الضــریبیة حیــث تلعــب دور 

لأنهـــا تمثـــل أحـــد الوســـائل الهامـــة التـــي  والاقتصـــادیة،هامـــا فـــي إطـــار كـــل مـــن السیاســـات المالیـــة والاجتماعیـــة 

الواقــع الاقتصــادي مــن ناحیــة أخــرى ممــا  تســتخدمها الدولــة لتوجیــه الحیــاة الاقتصــادیة مــن ناحیــة، والإعــادة رســم

  .یجعل من السیاسة الضریبیة عاملا هاما ومؤثر في المناخ الاستثماري للدولة المستوردة لرأس المال الأجنبي

الاقتصـــادیة باعتمادهـــا مجموعـــة مـــن  تحقیـــق التنمیـــةتســـعى إلـــى  النامیـــة التـــيوالجزائـــر كغیرهـــا مـــن الـــدول     

وتُعتبـر الجبایـة مـن ، والبحث عـن الأدوات والوسـائل اللازمـة لـذلك إراداتها العامةزیادة الأدوات والوسائل من اجل 

أهم المـوارد المالیـة التـي تسـتعملها الدولـة لتمویـل نفقاتهـا العمومیـة بالإضـافة الـى ذلـك فهـي تُعـد أداة فعالـة تمكنهـا 

ادا على نظـام جبـائي یهـدف إلـى الموازنـة من التدخل في الحیاة الاقتصادیة والاجتماعیة،والذي یمكن تحقیقه اعتم

ففي الفترات السابقة اعتمـدت الجزائـر علـى الجبایـة البترولیـة  التـي .بین السیاسات الاقتصادیة والسیاسات الجبائیة

كانت تمثلا لحجـر الأسـاس لمـوارد الدولـة، لكـن نظـرا لعـدم اسـتقرار أسـعار البتـرول تـم اللجـوء إلـى الجبایـة العادیـة 

  .فيكمورد إضا
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وتماشــیا مـــع التطــور الاقتصـــادي ومــا نجـــم عنــه مـــن إصـــلاحات اقتصــادیة فقـــد أصــبح هـــدف الجبایــة یتمثـــل فـــي 

الجبائیة بإصـلاح سیاسـتهاتشجیع الاستثمار عن طریق تقدیم الاعفاءات والتحفیزات الجبائیة، ولهذا قامـت الجزائـر 

غیــة تحقیــق التنمیــة الاقتصــادیة وذلــك عــن طریــق وضــع قــوانین خاصــة ُ عــد مؤشــرا للاقتصــاد  ب ُ بالاســتثمار الــذي ی

لحــة لوجــود قــوانین اســتثماریة  الأمــر نــتجالــوطني مــن خــلال اســتقطاب الاســتثمارات المحلیــة، وهــذا  ُ عنــه ضــرورة م

  .تسعى لتنظیم الاستثمار

  :التالیة الاشكالیةوبالاعتماد على ما سبق یمكننا طرح 

  في الجزائر، من خلال إحـدى هیئاتهـا المتمثلـة فـي كیف تساهم الحوافز الجبائیة في تطویر الاستثمار

  ؟الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار

  :ومن خلال هذه الإشكالیة یمكن طرح الأسئلة الفرعیة التالیة

  والاستثمار؟ما مفهوم التحفیز الجبائي 

  الاستثمار؟كیف تؤثر التحفیزات الجبائیة على 

  ما طبیعة التحفیزات التي تقدمها الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمارANDI؟  

 الفرضیات:  

  :وللإجابة على التساؤلات المطروحة تم صیاغة الفرضیات التالیة

 تسمح التحفیزات الجبائیة بتشجیع الاستثمارات. 

 تعتبر التحفیزات الجبائیة العنصر الأساسي الإقبال الشباب نحو الاستثمار. 

 ر القوانین المطبقة على حجم القروض الممنوحة من قبل الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمارتؤث. 
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 أسباب اختیار الموضوع: 

  معمقةمحاسبة وجبایة (التخصص العلمي للباحث(. 

 الآفاق التي فتحها الاستثمار في مجال التشغیل. 

 تخصص جدید نوعا ما في مجال التشغیل. 

 أهداف الدراسة: 

  الهیكل الضریبي المشجع للاستثمارمعرفة. 

 الاعفاءات والتخفیضات الجبائیة الممنوحة للمستثمرین. 

 دور المزایا الجبائیة في استقطاب الاستثمار. 

 أهمیة الدراسة: 

 أهمیة الاستثمار بالنسبة للاقتصاد الوطني. 

 الدور المهم الذي تلعبه الحوافز الجبائیة في جذب المستثمرین. 

  الممنوحة للمستثمرین على تكلفة الاستثمارتأثیر المزایا. 

 ةالدراسات السابق :  

  :أهمهاتوجد العدید من الدراسات التي تطرقت إلى موضوع الحوافز الجبائیة والاستثمار، ومن 

فعالیــة النظــام الضــریبي فــي ظــل إفــرازات "بعنــوان "قاشــي یوســف"باحــث الدراســة التــي قــام بهــا ال: ىالدارســة الأولــ

وهـــي مـــذكرة لنیـــل شـــهادة ماجســـتیر فـــي العلـــوم " دارســـة حالـــة النظـــام الضـــریبي الجزائـــري -العولمـــة الاقتصـــادیة 

، وهـــدف الباحــث إلـــى تحدیــد فعالیـــة الــنظم الضـــریبیة وتحلیــل النظـــام 2009الاقتصــادیة، جامعــة بـــومرداس ســنة 

الضـــریبي الجزائـــري كضـــرورة لمســـایرة التغیـــرات الاقتصـــادیة، وذلـــك مـــن خـــلال تقیـــیم فعالیـــة التحفیـــزات الضـــریبیة 

  . للاستثمار بعد الإصلاح



 مقدمة

 
  ث

 

الجبـائي الجزائـري ودوره فـي تشــجیع النظـام ''بعنــوان ''قـرین رشـید''الدراسـة التـي قــام بهـا الباحـث  :الدراسـة الثانیـة

تخصــص كلیــة -،مــذكرة ماجســتیر''الاســتثمار ومســاهمة وكالــة دعــم وترقیــة الاســتثمار والمتابعــة فــي ولایــة البــویرة 

  .2001العلوم الاقتصادیة والتسییر، جامعة الجزائر، 

  :حیث كانت إشكالیته على النحو الآتي

 مار؟وما مــدى نجاعــة الإجــراءات الجبائیــة الــواردة فــي النظــام مــا هــي أهــم السیاســات المعتمــدة لتشــجیع الاســتث

  الجبائي الجزائري لتحقیق هذا الدور؟

وتوصــلت الدراســة أنــه لا یمكــن لسیاســة التحفیــز الجبــائي وحــدها أن تحقــق النتــائج المرجــوة ولهــذا فــان الســلطات 

  .في قانون الاستثمار اقتنعت في النهایة أن آثار هذه السیاسة تبقى محدودة ولذلك قامت بتغیرات

دور الضـــرائب فـــي دعـــم ''تحـــت عنـــوان  ''إســـحاق خدیجـــة''الدراســـة التـــي قامـــت بهـــا الباحثـــة  :الدراســـة الثالثـــة

تخصـــص تســـییر مالیـــة العامـــة،  -، رســـالة ماجســـتیر)دراســـة حالـــة فـــي الجزائـــر(المؤسســات الصـــغیرة والمتوســـطة 

ــــوم التجاریــــة وعلــــوم  ــــدبكلیــــة العلــــوم الاقتصــــادیة والعل تلمســــان، فــــي الموســــم  -التســــییر ، جامعــــة أبــــي بكــــر بلقای

كیــف یمكــن للسیاســة الضــریبیة أن تســاهم فــي :،حیــث كانــت الإشــكالیة علــى النحــو الآتــي 2012l2011الدراســي

خلــق بیئــة ملائمةــ لــدعم وتطــور المؤسســات الصــغیرة والمتوســطة ؟،ولقــد توصــلت الدراســة أن سیاســة الامتیــازات 

كبیــر فــي توســیع النشــاط الاســتثماري للــوطن وفــك العزلــة عــن المنــاطق النائیــة مــن أجــل الجبائیــة ســاهمت بشــكل 

  .تحقیق توازن جهوي 

   



 مقدمة

 
  ج

 

 المنهج المتبع:  

للإجابة علـى الإشـكالیة المطروحـة تـم الاعتمـاد علـى المـنهج الوصـفي ومـنهج دراسـة الحالـة،حیث تـم اعتمـاد      

ســــرد مختلــــف الجوانـــب النظریــــة المتعلقــــة بالامتیــــازات المـــنهج الوصــــفي ضــــمن الإطـــار النظــــري للدراســــة وذلـــك ب

الجبائیةوالاســتثمار،أما بالنســبة لمــنهج دراســة حالـــة فقــد تــم اســتخدامه فــي الفصـــل التطبیقــي أیــن تــم اعتمــاده فـــي 

  .تحلیل إحصائیات العینة محل البحث

 هیكل البحث:  

للإجابة علـى الإشـكالیة المطروحـة والأسـئلة المنبثقـة عنها،سـیتم تقسـیم الدراسـة إلـى ثلاثـة فصـول، حیـث سـنتطرق 

  . في الفصل الأول للإطار العام للاستثماروالجوانب المتعلقة به

  .أما فیما یخص الفصل الثاني فسیتم التطرق للحوافز الجبائیة وعلاقتها بالاستثمار

بیقـي فسـنقوم بعـرض مختلـف الجوانـب النظریـة الخاصـة بالوكالـة مـن حیـث التأسـیس والمهـام وبالنسبة للفصل التط

التي تقوم علیها،وكذلك التعرف علـى مختلـف صـیغ التمویـل الممنوحـة مـن طرفهـا، كمـا سـیتم تحلیـل الإحصـائیات 

  .المقدمة من قبل الوكالة الفرع وذلك للإجابة على الإشكالیة المطروحة

 صعوبات البحث:  

  :جهتنا أثناء إعداد هذا البحث العدید من الصعوبات منهاوا

 ضیق الوقت المتوفر لإعداد المذكرة،وهو ما أعاقنا عن إثراء الموضوع بالشكل الكافي. 

 قلة الدراسات السابقة في مجال الحوافز الجبائیة. 

  الدولةقلة المراجع في هذا الموضوع على الرغم من أنه موضوع یحظى باهتمام كبیر من طرف.  
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  الفصلࡧכولࡧ               

  לطارࡧالنظريࡧللإسȘثمار      
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  :تمهید

أوجه تحقیق التنمیـة الاقتصـادیة فـي الوقـت الحالي،كمـا تـزداد أهمیـة الاسـتثمار یومـا تعد السیاسة الاستثماریة أحد 
بعــد یــوم، وذلــك لكونــه یلعــب دورا هامــا فــي الحیــاة الاقتصــادیة باعتبــاره یمثــل عنصــرا دینامیكیــا وفعــالا فــي الــدخل 

ئــة منــاخ اســتثمارها عــن ولهــذا تهــدف الجزائــر لتهی١الــوطني وعــاملا محــددا للنمــو الاقتصــادي وتطــویر الانتاجیــة،
طریق منح التسهیلات والمزایا والضمانات المتعددة  لدعم الاستثمارات وللمشاركة بها فـي عملیـة التنمیـة المحلیـة، 

عتبــــر مــــن بــــین ٢.بالإضـــافة الــــى الحــــد مـــن الاقتــــراض مــــن الخــــارج ُ و لـــذلك نجــــد أن تحلیــــل المنــــاخ الاســـتثماري ی
خاصـة مـع التحـولات والتطـورات العدیـدة التـي تـم القیـام بهـا خـلال السـنوات الانشغالات الرئیسیة لبلد مثـل الجزائـر 

 ٣.السابقة

  :وللإحاطة بموضوع الاستثمار وتفصیلاته تم تقسیم الفصل إلى مبحثین

  ماهیة الاستثمار: المبحث الأول

  مبادئ الاستثمار وأدواته ومحدداته: المبحث الثاني

  

  

  

  

 

 

 

 

  

 
                                                             

  .، بتصرف53ص ، 2009، 31، مجلة العلوم الانسانیة، المجلد ب، العدد تحلیل وتقییم مناخ الاستثمار في الجزائرناجي بن حسین، ١
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 الاستثمارماهیة : المبحث الأول  
  .وخصائصه وطرقه وكذا مبادئ الاستثمارنلم بماهیة الاستثمار سوف  ومن خلال هذا المبحث 

  وخصاصه وطرقه الاستثمارمفهوم : المطلب الأول

  طلب مفهوم الاستثمار وخصاصه وطرقه مستناول في هذا ال

  :الاستثمارمفهوم . 1

 ١:یرتبط بأهم المفاهیم الاقتصادیة، ومن بینهالقد تعددت التعاریف المتعلقة بالاستثمار، بحیث أنه 

بهــدف تحقیــق تــراكم رأس مــال  اجتماعیةوثقافیــة،، اقتصــادیةتوظیــف الأمــوال فــي مشــاریع '' یقصــد بالإســتثمار
 .''رأس المال القدیم وتعویضجدید ورفع القدرة الإنتاجیة أو تجدید 

في الوقـت الحـالي أمـلا فـي الحصـول علـى عوائـد أكبـر  بالاستهلاكلتضحیة ا :"على أنه الاستثمارویمكن تعریف 
المستثمر بشـأن العوائـد التـي سیحصـل علیهـا فـي المسـتقل زادت قیمـة  اطمئنانفي المستقبل، ولذلك كلما زاد عدم 

  "ستثماراتهاالمكافأت التي یطالب بها مقابل 

تســـتخدمه فـــي  هـــو ذلـــك الجـــزء مـــن النـــاتج المحلـــي مـــن الدولـــة الـــذي" علـــى أنـــه  الاســـتثماروعمومـــا یعـــرف 
نمــا تــم  الاســتهلاك ٕ فــي الإضــافة إلــى رصــید المجتمــع مــن الأصــول الرأســمالیة  اســتخدامهالجــاري لســنة معینــة، وا

  ٢".لزیادة قدرة الدولة على إنتاج السلع والخدمات

 :وهناك مفاهیم مختلفة للإستثمار نوجزها فیما یلي

هو مجموعة من الوسائل والقـیم الثابتـة المادیـة والمعنویـة منهـا المنقولـة، التـي  :المفهوم المحاسبي للإستثمار  - أ
اشــترتها المؤسســة وأنجزتهــا بنفســها لــیس بهــدف بیعهــا أو تحویلهــا، وانمــا لاســتعمالها كوســیلة اســتغلال بهــدف 

  ٣."زیادة الطاقة الاستثماریة للمشروع

تكوین رأس المـال واسـتخدامه بهـدف "یعرف الاستثمار لدى الاقتصادیین بأنه  :للاستثمارالمفهوم الاقتصادي   - ب
إنتـــاجي،  تحقیـــق الـــربح فـــي الأجـــل القریـــب أو البعیـــد بشـــكل مباشـــر أو غیـــر مباشـــر بمـــا یشـــمل انشـــاء نشـــاط

  ١".قائمة، أو حیازة ملكیة عقاریة أو إصدار أسهم أو شرائها من الأخرین أوتوسیع طاقة انتاجیة
                                                             

 .12، ص 2011ماجد أحمد عطا Ϳ، ادارة الاستثمار، الطبعة الأولى، دار أسامة للنشر والتوزیع، عمان الأردن ١
ر بسكرة، ضعلوم المالیة والمحاسبة، جامعة محمد لخمسعود یوسف، دور التحضیرات الجبائیة في تطویر الاستثمار، مذكرة لنیل شھادة الماستر، قسم ٢

  29، ص 2014/2015، الجزائر
 –مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادیة  ،1990-2014التحلیل الكمي لأثر السیاسة النقدیة على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر مریم رواص، ٣

  .4ص ، 2014/2015مھ لخضر بالوادي،اقتصاد عمومي وتسییر المؤسسات، جامعة الشھید ح: تخصص
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كـل النفقـات التـي تولـد مــداخیل " مـن المنظــور المـالي علـى أنـه  الاسـتثماریعـرف : المفهـوم المـالي للإسـتثمار  - ت
جدیــــدة علــــى مــــدى الطویــــل، والممــــول یعرفــــه كعمــــل طویــــل یتطلــــب تمویــــل المــــدى، أو مــــا یســــمى بالأصــــول 

 ٢)".الدیون المتوسطة وطویلة الأجل+ الأصول الثابتة (الدائمة

 :الإستثمار خصائص . 2

  : للإستثمارمجموعة من الممیزات المشتركة والخصائص العامة نذكر منها

تهــــدف إلــــى تحقیــــق  الاقتصــــادیةإن الاســـتثمار عملیــــة اقتصــــادیة فهــــو عبـــارة عــــن مجموعــــة مــــن النشـــاطات   . أ
 .اقتصادیةعوائد

المعلوماتیـة واعتمـادا علـى ذلـك و یتعلق الإستثمار بتوجیه الأصول الرأسمالیة بمختلف أشكالها المادیة،البشریة   . ب
فــإن الإســتثمار یوجــه لتحقیــق عوائــد متباینــة ویتوقــف نــوع هــذه العوائــد علــى الهــدف الرئیســي للمســتثمر وعلــى 

 .والمجتمعالاقتصاد أبعاد التأثیرات الاستثماریة في 
 .وجود قیم حالیة تم التضحیة بها   . ت
 .لتضحیة إلى حین الحصول على العوائد المستقبلیةلحظة البدء با نما بیوجود فترة زمنیة للإستثمار تقع   . ث
 ٣.ثمة مخاطر تصاحب الاستثمار نظرا لعدم تأكد تحقق العائد في المستقبل   . ج

 : طرق الاستثمار. 3

للاستثمار أنواع مختلفة بحیث ینقسم إلى اشكال متعـددة تسـاهم فـي تحقیـق النسـب الربحیـة المرتفعـة، والتنمیـة 
 : ٤يما یلالاقتصادیة الداخلیة والخارجیة للدولة ومن أهم أنواع وطرق الاستثمار 

 :الاستثمار العقاري  . أ

العقـارات التجاریـة بحیـث یـتم شـراء وبیـع یعد من أشهر طرق الاستثمار ویتم من خلاله استثمار مجموعة مـن 
  .العقارات التجاریة أو سكنیة إضافة إلى الأراضي السكنیة والزراعیة

  

  

                                                                                                                                                                                                          
 -، رسالة ماجستیر في علوم التسییردراسة حالة الجزائر وتونس -دور السیاسة الجبائیة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر عبد الصمد لعرشي،  ١

  .42ص ، 2014/2015مستغانم،  -دي بن بادیسیالأعمال الدولیة، جامعة عبد الحم وادارةتجارة : تخصص
  .27عیسى بن لخضر، مرجع سبق ذكره، ص  ٢
مالیة المؤسسة، جامعة : تخصص -ر في علوم التسییر، رسالة ماجیستالموازنة الاستثماریة ودورھا في ترشید الانفاق الإستثمارينصر الدین نمري،  ٣

 .5، ص 2009-2008بومرداس،  -أحمد بوقرة 
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 : صنادیق الاستثمار  . ب

وهي أداة استثماریة یتم ادارتها من خلال مدیر الاستثمار حیث یمكن للمسـتثمرین مـن خلالهـا الاسـتثمار عـن 
 .الأخرىطریق الأسهم والأدوات الاستثماریة 

  :استثمارات الأسهم  . ت

یتم مـن خلالهـا الاسـتثمار بالأسـهم الدولیـة والمحلیـة وتعتبـر عنصـر أساسـي مـن عناصـر صـنادیق الاسـتثمار 
  .المشتركة والبورصة التي یتشارك فیها مجموعة من الأفراد برأسمال معین ونسبة ربح معین

 :استثمار التبادل التجاري  . ث

في بورصة وخلال یوم التداول على عكس صنادیق الاسـتثمار المشـتركة التـي یـتم  وهي أداة استثماریة یتم تداولها
تـداولها فـي الیـوم الاسـتثماري، ویوجـد دوافـع وكـذا مخــاطر لطـرق الاسـتثمار ومـن مخـاطر التـي تـؤدي إلـى حــدوث 

قیــق العائــد أمــر غیــر مرغوــب فیــه كتراجــع فــي الأربــاح أو تراجــع القیمــة الســوقیة لهــذه الأســهم وعــدم الیقــین مــن تح
المتوقـــع علـــى الاســـتثمار، ومـــن المخـــاطر الممكـــن حـــدوثها أثنـــاء العملیـــة الاســـتثماریة مخـــاطر صـــرف العمـــلات 
ذا كانت عملة حساب التوفیر تختلـف عـن العملـة المحلیـة لصـاحب الحسـاب فـالخطر یكمـن فـي تحـرك  ٕ الأجنبیة وا

 .خسائر في رأس المالیؤدي إلى حدوث  العملتین بشكل غیر متناسب مماسعر الصرف بین 

 :١أما بالنسبة لدوافع الاستثمار فهي كالتالي

  تشـجیع المصـالح المتعاقــدة علـى اللجــوء إلـى تجزئــة المشـاریع وهـذا مــن أجـل تمكــین المؤسسـات الجزائریــة
 .من المشاركة في انجاز برامج الاستثمار العمومیة

 الاسـتثمار فـي الجزائـر مـن إطـار شـراكة مـع التزام المؤسسـات الأجنبیـة المتعهـدة فـي الصـفقات العمومیـة ب
 المؤسسات الخاضعة للقانون الجزائري یحوز رأسمالها متعاملون مقیمون في الوطن 

  تحدید شروط القابلیة للتعهد في دفـاتر شـروط المناقصـات المحـددة وفـق طبیعـة المشـروع وتعهـده وأهمیتـه
 .المناقصات بمایسمح للمؤسسات الخاضعة للقانون الجزائري بمشاركة في

  إلـــزام المصـــالح المتعاقـــدة بـــاللجوء إلـــى المناقصـــة الوطنیـــة عنـــدما یكـــون الإنتـــاج الـــوطني أو أداة الإنتـــاج
 .الوطنیة كفیلین بالاستجابة لحاجات المصلحة المتعاقدة

 تحفیز المؤسسات الأجنبیة المتعهدة على تقلیص الحصة القابلة في الصفقة. 
                                                             

 .6، مرجع سبق ذكره، ص حسین بن مالك، محمد لمین بوزیان١
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  ر وأنواعه وأهدافهأهمیة الاستثما: المطلب الثاني

یعــد الاســتثمار أحــد المواضــیع الاقتصــادیة الأكثــر نقاشــا لهــذا ســوف نتطــرق فــي هــذا المطلــب الــى 
  .١مفهوم الاستثمار وأنواعه وأهدافه

 : أهمیة الاستثمار.1
تقـــــاس قـــــوة  الـــــوطني للنهـــــوض بعجلـــــة التنمیـــــة الاقتصـــــادیةحیثیعتبـــــر الاســـــتثمار المحـــــرك الحقیقـــــي للاقتصـــــاد 

 :لها وتتجلى أهمیة الإستثمار في الاستثماريالاقتصادیات الحدیثة بمبدأ حیویة الجانب 

 : زیادة الإرادات وتنمیة الأرباح  . أ

إضافة نوع جدید مـن السـلع، هـذه الأخیـرة تمكـن المؤسسـات مـن رفـع إیراداتهـا وبالتـالي، یعمل الاستثمار على 
 لمنتجاتهــا،عملیــة البیـع أي مســاعدة المنشـآت علــى خلـق أســواق جدیـدة جدیــدة لتسـهیل  اسـتثماراتتوسـیع وتحقیــق 

  .وبالتالي زیادة الأرباح المنتجة،مما یؤدي إلى زیادة الطلب على السلع 

 : القضاء على البطالة  . ب

یلعب الاستثمار دورا مهمـا فـي القضـاء علـى مشـكل البطالـة فمـع تزایـد عـدد السـكان یتزایـد تبعیـا لـذلك الطلـب 
 .الشغل، لذا تنتهج الدول سیاسة فعالة لجذب الاستثمارات وبالتالي خلق مناصب شغلعلى 

 : تمویل الخزینة العمومیة  . ت

یسـاعد الاسـتثمار إلــى حـد كبیــر فـي تمویـل الخزینــة العمومیـة وذلــك عـن طریـق الضــرائب والرسـوم المفروضــة 
 .على المشاریع

 :المساهمة في التنمیة   . ث

یعمــل إلـــى تشــغیل الطاقـــات الكامنــة وبالتـــالي خلــق اســـتثمارات جدیــدة وتوســـیع  إن الاســتثمار الفعــال والنـــاجح
 .استثمارات قدیمة وهذا ما یساهم في نمو جمیع القطاعات

 : الذاتي الاكتفاءتحقیق   . ج

                                                             
الاستثمار في المؤسسة،مذكرة لنیل شھادة الماجیستیر، قسم علوم تجاریة ، جامعة محمد  ةاستراتیجیأثر السیاسة الضریبیة على  ،حجار مبروكة -١

  .مذكرة غیر منشورة 37ص، 2006،رئالمسیلة، الجزا -بوضیاف
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تســمح الاســتثمارات بتحقیــق الاكتفــاء الــذاتي وبالتــالي الــتخلص مــن التبعیــة الأجنبیــة وذلــك عــن طریــق توســیع 
 .وتشجیع رجال الأعمال على توسیع في الاستثمار وزیادة الإنتاجشبكات الإنتاج 

 :الاستثمار والاختراع  . ح

هــو اكتشــاف أســلوب فنــي جدیــد او تصــمیم طریقــة فنیــة حدیثــة فــي الانتــاج، وبالتــالي الاختــراع یســاهم بشــكل 
  :أنواعكبیر في اشباع رغبات الافراد وذلك عن طریق اكتشاف آلیات جدیدة والاختراع یضم ثلاثة 

  .انتاج سلعة جدیدة لم تكن موجودة في السوق -

 .كشف مصادر جدیدة لمادة أولویة للأزمات لعملیة الإنتاج -

 ١.إدخال اسلوب فني جدید لإنتاج سلعة معینة - 

 :أنواع الاستثمار.2

  : تعددت انواع الاستثمار فهي تختلف باختلاف المعاییر المعتمدة في تصنیفه ویمكن تلخیصها فیما یلي

 :وهنا نمیز بین نوعین من الاستثمارات: تصنیف الاستثمارات وفقا لمعیار الوطن  . أ

وتشمل جمیعا لفرص المتاحة للاستثمار في السوق ا لمحلي أي الوطني،ویقصـد بـه  :الاستثمارات المحلیة -
  .مجمـوع مـدخرات الأفراد،والفوائض الاقتصادیة الأخرى،وهو الذي ینجز من طرف الدولة أو الأفراد

ـتثمار وتشمل جمیع الفرص المتاحة للاستثمار في الأسواق الأجنبیة، أي انه كـل اس:الاستثمارات الخارجیة -
یـتم خـارج الوطن وذلك بالبحث عـن دولـة مضـیفة سـعیا وراء تحقیـق حزمـة مـن الأهـداف الاقتصـادیة، والمالیـة 

  .والسیاسـة سـواء لهدف مؤقت، أو لأجل محـدد، أو خلال مدة طویلـة الأجـل

  :وهنا یمكن تقسیم الاستثمارات كما یلي: تصنیف الاستثمارات وفق معیار المدة   . ب

وهــي الاســتثمارات الـــتي تقــل مــدة انجازهـــا عــن الســنتین، وتكـــون نتائجهــا فـي نهایـــة  :قصــیرة الأجـــل اسـتثمارات -
  .الدورة لأنها تتعلق بالدورة الاستغلالیة

وهي الاستثمارات التي تقل مدة انجازهـا عـن خمـس سـنوات وتزیـد عـن سـنتین وهـي  :استثمارات متوسطة الأجل -
  .هداف الاستراتیجیة التي تحددها المؤسسةالتكملة الأ

  

                                                             
  .37،مرجع سابق، صحجار مبروكة -١
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تــؤثر هــده الاســتثمارات بشــكل كبــیر علــى المؤسســة بصــفة خاصــة، وعلــى المجتمــع  :استثمارات طویلـة الأجـل -
  ١.بصفة عامة، وهي تتطلب رؤوس أموال ضخمة وتفوق مدة انجازها خمس سنوات

  :تمییز الأنواع التالیةوهنا یمكن : تصنیف الاستثمارات حسب الهدف منها  . ت
یتم من خلال هذا النوع من الاستثمارات استبدال التجهیزات والمعدات القدیمة نظرا  :استثمارات الإحلال -

لتقادمها، أو بسبب ارتفاع تكالیف الصیانة، التعطیلات المستمرة، بطء في الإنتاج حیث تعوض بتجهیزات 
  .جدیدة تتمتع بنفس الخصائص التقنیة

یرمي هذا النوع من الاستثمارات إلى رفع القدرة الإنتاجیة والتوزیعیة للمؤسسة، قصد  :التوسع استثمارات -
  .مواجهة الطلب المتزاید على منتجاتها أو خدماتها

تمكن مثل هذه الاستثمارات المؤسسة من تحسین الإنتاجیة، لكن بشرط  :استثمارات التحدیث أو الترشید -
  .تخفیض التكالیف والحفاظ على نفس الحجم الإنتاج بشكل متزامن

تهدف المؤسسة إلى زیادة حصتها السوقیة للسیطرة على الأسواق فهي بذلك تتبنى : الاستثمارات الإستراتیجیة -
یجیة دفاعیة من خلال المحافظة على وضعیتها التنافسیة في حالة استراتیجیة هجومیة، أو تستعمل استرات

  .المنافسة الشدیدة

وهي عبارة على الاستثمارات التي یتم انجازها عن طریق استغلال التكنولوجیا الجدیدة، :التجدید استثمارات -
  .وتهدف الى مواكبة التطور التكنولوجي

جتماعیة إلى تحسین ظروف العمل، وتكون لها أثر إیجابي تهدف الاستثمارات الا:الاستثمارات الاجتماعیة-
إنجاز مطاعم للعمال، قاعات الریاضة مراكز الاصطیاف وروضة : غیر مباشر على مردودیة المؤسسة، مثل

ن هذا النوع من الاستثمارات یحقق الاستقرار في وضعیة العمال، مما ینعكس إیجابا ویؤدي إلى  ٕ الأطفال، وا
والجدیر بالذكر أنه قد یجمع استثمار معین بین مختلف الأنواع في نفس الوقت،  .مؤسسةتحسین إنتاجیة ال

كالاستثمارات التوسعیة التي قد تكون أیضا مخصصة لأغراض تحقیق الإحلال، فضلا على خدمة مجال 
  ٢.البحث في نفس الوقت

  :وتبعا لهاذا التصنیف نمیز بین أنواع الاستثمارات التالیة :تصنیف الاستثمارات وفقا لطبیعتها  . ث

                                                             
  .6-5ص . صمرجع سبق ذكره، مریم رواص، ١
اقتصاد : تخصص -، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیةدراسة حالة الجزائر - الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصاديأثر شوقي جباري،  ٢

  .10-9ص . ، ص2014/2015أم البواقي،  -التنمیة، جامعة العربي بن مھیدي
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تشمل الانفاق على الاصول الانتاجیة او السلع الاستثماریة الجدیدة وتؤدي الى خلق  :العینیةالاستثمارات -
القیم، وهو بذلك یشمل الاستثمار في مختلف الاصول التي لها كیان مادي ملموس مثل الاراضي، العقارات 

التجهیزات الانتاجیة التي تؤدي الى خلق منتجات مادیة وخدمیة جدیدة تساهم في زیادة الثروة الخاصة  ومختلف
  .بالمستثمر، ویترتب علیها اثار مباشرة الى تحسین الرفاهیة الاجتماعیة للمجتمع ككل

انتقالها من شخص عبارة عن استثمارات لا تؤدي الى خلق القیم، وانما تؤدي الى  وهي: ةالمالیالاستثمارات -
والاصول المالیة .وتتضمن الاستثمارات في مختلف الاصول المالیة المتاحة. الى اخر لتمویل الانشطة العینیة

عبارة عن اوراق تشیر الى حقوق حاملها اتجاه مصدر هذه الاوراق، فهي دلیل الملكیة للمستثمر كما تحدد 
  .حقوقه القانونیة

رة عن استثمارات لیس لها وجود مادي ملموس، وتشتمل على مختلف النفقات وهي عبا:المعنویةالاستثمارات -
التي تؤدي الى تحسین السمعة التجاریة للمستثمر والرفع من القیمة الاقتصادیة لممتلكاته، وتتمثل بوجه 

  ١.الخصوص في شهرة المحل وبراءة الاختراع ومختلف الابحاث وبرامج التطویر

  :أهداف الاستثمار3.
للاستثمار أهداف متعددة تختلف باختلاف الجهة التي تقوم بعملیة الاستثمار فقد یكون الهدف تحقیق النفع 

العام أو تحقیق العائد والربح وهو الجانب الذي ترتكز علیه أغلب الدراسات، ومن أهم أهداف الاستثمار ما 
  :یلي

حیث أن كل مستثمر یهدف من خلال توظیف أمواله إلى تحقیق عائد ملائم دون  ):الربح(تحقیق العائد   . أ
 .تحقیق خسارة إن أمكن، لأن عدم تحقق عائد مرضي للمستثمر یجعله یصرف النظر عن هذا الاستثمار

 .والعمل على زیادته من خلال اعادة استثماره) الثروة(استمراریة الحصول على الدخل  :تكوین الثروة  . ب
المحافظة على قیمة رأس المال الاصلي المستثمر في المشروع ولا  :ة على قیمة الأصول الحقیقیةالمحافظ  . ت

 .یتم ذلك إلا من خلال دراسة عنصر المخاطرة
 ٢.للتمكین من تغطیة حالات الطوارئ ومواجهة جمیع الالتزامات المترتبة علیه :ضمان السیولة اللازمة   . ث

  

  

                                                             
  .9-10ص . ، مرجع سبق ذكره، صشوقي جباري  ١
  .42ذكره، ص  عبد الصمد لعرشي، مرج سبق٢
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  : وعناصرهمجالات الاستثمار : المطلب الثالث

  ١سنتناول فیما یلي مجالات الاستثمار وعناصره التي یتمیز بها

 :مجالات الاستثمار.1
ـــه، بقصـــد  یقصـــد بمجـــال الاســـتثمار نـــوع أو طبیعـــة النشـــاط الاقتصـــادي الـــذي ســـیوظف فیـــه المســـتثمر أموال

 .الاستثمارالحصول على عائد وبهذا المفهوم فان معنى مجالات الاستثمار أكثر شمولا من معنى أداة 

فـإذا كنــا نتحــدث مــثلا عــن اســتثمارات حقیقیــة أو اسـتثمارات مالیــة، فإننــا نتجــه نحــو مجــال الاســتثمار، أمــا إذا 
وجدنا مستثمرا یوظف أمواله في سوق العقـار بینمـا مسـتثمر آخـر یوظـف أموالـه فـي سـوق العمـلات الأجنبیـة فـإن 

وبشكل عـام تختلـف مجـالات الاسـتثمار، ویمكننـا تبویـب مجـالات .الاستثمارتفكیرنا یتجه في هذه الحالة نحو أداة 
الاسـتثمار مـن زوایـا مختلفـة، حیـث توجـد فـي هـذا الصـدد عـدة تبویبـات ولكـن نحـاول التطـرق لأهـم هـذه التبویبـات 

  :التبویب الجغرافي و التبویب النوعي، أي: المتعارف علیها وهي

  :التبویب الجغرافي لمجالات الاستثمار  . أ
  .تبوب الاستثمارات من الزاویة الجغرافیة الى استثمارات محلیة واستثمارات خارجیة او اجنبیة

ونعني بها توظیف الأمـوال فـي مختلـف المجـالات المتاحـة للاسـتثمار فـي السـوق المحلـي :المحلیةالاستثمارات  –
ى ذلـــك فـــإن الأمـــوال التـــي قامـــت بغـــض النظـــر عـــن الأداة الاســـتثماریة التـــي تـــم اختیارهـــا للاســـتثمار، وقیاســـا علـــ

المؤسسـات بتوظیفهــا داخــل الــوطن تعتبــر مــن قبیــل الاســتثمارات المحلیــة ومهمــا كانــت أداة الاســتثمار المســتخدمة 
  .الخ. . . مثل مشاریع، عملات أجنبیة، أوراق مالیة

  :ــ الاستثمارات الخارجیة أو الأجنبیة

الأمــوال المهــاجرة مــن جــلاء المســتثمر إلــى الــبلاد المضــیفة وتشــمل كــل الاســتثمارات التــي تقــوم علــى رؤوس 
الاســـتثمارات الخارجیـــة هـــي جمیـــع الفـــرص المتاحـــة للاســـتثمارات فـــي  :ویمكـــن تعریفهـــا بشـــكل آخـــر.للاســـتثمار

الأســواق الأجنبیــة مــن قبــل الأفــراد أو المؤسســات المالیــة إمــا بشــكل مباشــر أو غیــر مباشــر، إذ تكــون مباشــرة فــي 
فـروع مؤسسـات تنشـأ فـي البلـد المضـیف للاسـتثمار أو قیـام المسـتثمرین المحلیـین بشـراء عقـارات  شكل شـركات أو

أو حصـص فــي شــركات أجنبیـة، ویكــون الاســتثمار غیــر مباشـر للبلــد المصــدر لــرأس المـال عــن طریــق مؤسســات 

                                                             
 ،"مع إمكانیةتطبیقھا على الجزائر" دور صنادیق الاستثمار في سوق الأوراق المالیة دراسة تجربة جمھوریة مصر العربیةلاح الدین شریط، ص -١

  .52-50ص -، ص2011/2012، 3ص نقود ومالیة، جامعة الجزار تخص -أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة
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ــ ي شــتى دول مالیــة دولیــة أو عــن طریــق صــنادیق الاســتثمار، حیــث تســتثمر الأمــوال فــي مشــروعات اســتثماریة ف
  ١.العالم

  : التبویب النوعي لمجالات الاستثمار  . ب
 .الأصل محل الاستثمار إلى استثمارات حقیقیة وأخرى مالیةنوع تبوب مجالات الاستثمار من زاویة 

 الاستثمارات الحقیقة: 

 یعتبــر الاســـتثمار حقیقیـــا أو اقتصـــادیا عنــدما یكـــون للمســـتثمر الحـــق فـــي حیــازة أصـــل حقیقـــي كالعقـــار الســـلع
والأصل الحقیقي یقصد به كل أصل له قیمة اقتصادیة في حد ذاته ویترتـب علـى اسـتخدامه منفعـة الخ.....الذهب

اقتصادیة في حد ذاته ویترتب على اسـتخدامه منفعـة اقتصـادیة إضـافیة تظهرعلـى شكلسـلعة أو علـى شـكل خدمـة 
كمـا هـو نـه لا یترتـب لحاملـه حـق الحیـازة أما السهم فهو أصل مالي ولا یمكن اعتباره أصل حقیقـي لأ. مثل العقار

نما لمالكه حق المطالبة بالحصول على عائد حقیقي أصلالحال في حالة  ٕ   .وا

 الاستثمار المالي : 

وتشـمل الاسـتثمار فـي سـوق الأوراق المالیــة حیـث یترتـب علـى عملیـة الاســتثمار فیهـا حیـازة المسـتثمر لأصــل 
الــخ، والأصــل المــالي یمثــل حقــا مالیــا ..... د أو شــهادة إیــداع تجــاري مــالي غیــر حقیقــي یتخــذ شــكل ســهم أو ســن

لمالكه أو لحاملـه المطالبـة بأصـل حقیقـي ویكـون عـادة مرفقـا بسـند قـانوني كمـا یترتـب لحاملـه الحـق فـي الحصـول 
على جزء من عائد الأصول الحقیقیة للشركة المصدرة لـلأوراق المالیـة ومایحـدث فـي السـوق الثانویـة مـن عملیـات 

الأصــل  ملكیــة ذلــكع أو شــراء للأســهم أو الســندات فیعتبــر نقــل ملكیــة الأصــل المــالي حیــث یتخلــى البــائع عــن بیــ
منفعـة اقتصـادیة مضـافة للنـاتج  تنشـئمقابل حصوله على المقابل فخلال عملیة التبادل هـذه لا ....) سهم، سند (

صــول المالیــة قیمــة مضــافة وذلــك فـــي الــوطني لكــن هنــاك حــالات اســتثنائیة یترتــب فیهــا علــى الاســتثمار فــي الأ
  ٢.حالات التمویل للمشاریع الجدیدة أو التوسع في النشاط

 :عناصر الاستثمار.2
تقوم عملیة الاستثمار بأنواعها المختلفـة إلا بتـوافر مجموعـة مـن الأركـان الدعامـة الأساسـیة والمكونـة لهـذه  لا
  :العملیة

 
                                                             

  .52-50ص -، صمرجع سابقصلاح الدین شریط، ١
  
 . 75ص  ،1999 ، دار وائل للنشر الأردن الإطار النظري والتطبیقات العلمیة –إدارة الاستثمارات محمد مطر؛ ٢
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 : المساهمة   . أ

الاخـــتلاف فـــي نـــوع وهـــذه المســـاهمة قـــد تكـــون نقدیـــة أو عینیـــة كمـــا یمكـــن أن تكـــون مادیـــة أو معنویـــة وهـــذا 
المسـتثمر  المساهمة یكون بـاختلاف نـوع الاسـتثمار وفقـا لمـا سـیتم تباینـه، وتجـدر الإشـارة إلـى أنـه یمكـن أن یكـون

 .شخص طبیعي أو معنوي خاص أو عمومي

 :نیة الحصول على ربح  . ب

فـإن إبعـاد هـذا العنصـر یخـرج المسـتثمر  وبالتـاليض الأساسي مـن الاسـتثمار هـو تحقیـق الأربـاح، یعتبر الغر 
 .من دائرة العملیة

  : عنصر المجازفة  . ت

إن المســـاهمة برأســـمال فـــي عملیـــة اســـتثماریة مـــن أجـــل تحقیـــق الأربـــاح لایكـــون دائمـــا موفقـــا،ولایتحقق هـــذا 
لأربـــاح لكـــن ممكـــن أیضـــا أن یحقـــق المســـتثمر قـــدرا مـــن الغـــرض دائمـــا إذأنـــه مـــن الممكـــن فعـــلا الحصـــول علـــى ا

 .الخسارة وعلیه فإن المجازفة ضروریة في الاستثمار

 :عنصر الزمن  . ث

نمـــا علیـــه الانتظـــار مـــدة زمنیـــة معینـــة،  ٕ إذن یمكـــن القـــول أن الاســـتثمار إن المســـتثمر لا یحقـــق أربـــاح فـــورا وا
ة البیـــع تحقـــق ربـــح أو خســـارة فـــورا فـــي حـــین أن یســـتغرق وقتـــا، وهومـــا یمیـــز الاســـتثمار عـــن البیـــع، إذ أن عملیـــ

الاسـتثمار یحتــاج وقتــا وهــذا مــا یمیــزه عــن التمــوین الــذي یسـتغرق مــدة زمنیــة وبتــالي ففــي هــذه الحالــة عملیــة البیــع 
ول علـى تتشابه كثیرا مـع عملیـة الاسـتثمار، أو یمكـن أن یحـدث العكـس فـي حالـة مسـتثمر الـذي یسـرع فـي الحصـ

  ١.لتي سیحصل علیها من بیع مشروع ما مسبقا ومثلها العقود المتعلقة بتكنولوجیا معینة الفوائد المنتظرة وا

  مبادئ الاستثمار وأدواته ومحدداته : المبحث الثاني
 تم تقسیم هذا المبحث إلى ثلاث مطالب تشرح فیه مبادئ وأدوات الاستثمار ومحدداته  

 مبادئ الاستثمار: المطلب الأول
بمــا أن الاســتثمار هــو توظیــف الأمــوال فــي الأصــول المتنوعــة بهــدف الحصــول علــى دخــل للمســتثمر فعلــى 

  :  المستثمر أن یراعي في ذلك مجموعة من المبادئ والأسس قبل اتخاذ القرار ومن أهم هذه المبادئ
                                                             

، جامعة محمد  مالیة ومحاسبة مذكرة لنیل شھادة الماستر، قسم علوم ، دور الحوافز الجبائیة على الاستثمار  في المؤسسات الاقتصادیة ،  بورنان إبراھیم ١
  . 39-32ص ص، 2020/2021بوضیاف، المسیلة ، 
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أن علــى المســتثمر  معرفــة البــدائل المتاحــة لــه مــن حیــث تكالیفهــا، وعوائــدها المتوقعــة ومخاطرهــا، ویعنــي ذلــك .١
 .أن یبحث عن فرص الاستثمار المتاحة له

أموالـه اسـتثمار قصـیر الأجـل أم طویـل الأجـل  استثمارتحدید الفترة الزمنیة للإستثمار، أي هل یرید المستثمر  .٢
 .اعتمادا على نوع الدخل الذي یرغب في تحقیقه خلال الفترة الزمنیة

لتحمل الخسـائر التـي قـد یتعـرض لهـا اسـتعدادهتحدید درجة المخـاطر التـي یرغـب المسـتثمر فـي تحملهـا، أي   .٣
 .الجزء من استثماراته في المستقبل

 .الأسهم والسندات وغیرها بین ضرورة تنویع الاستثمارات ما .٤
تــي مــن شــأنها أن تمكــن ضــرورة الاســتعانة بكفــاءات مالیــة التــي لــدیها خبــرة ودرایــة كافیــة فــي هــذا المجــال ال .٥

المســـتثمر مـــن اتخـــاذ القــرـار المناســـب للاســـتثمار مـــن خـــلال تقـــدیم كـــل مـــا یحتاجـــه المســـتثمر مـــن معلومـــات 
 .وتهیئته بالشكل الذي یمكنه من اتخاذ القرار السلیم

 أدوات الاستثمار: المطلب الثاني
المســـتثمر لقـــاء المبلـــغ الـــذي تعـــرف أدوات الاســـتثمار بأنهـــا الأصـــل الحقیقـــي أو المـــال الـــذي یحصـــل علیـــه 

وأدوات الاســتثمار المتاحــة للمســتثمر . یسـتثمره،ویطلق الــبعض علــى أدوات الاســتثمار مصــطلح وسـائط الاســتثمار
 .١عدیدة ومتنوعة

 :الحقیقيأدوات الاستثمار 1.
 : العقار   . أ

الاســتثمار فیهــا بشــكلین، إمــا تحتــل المتــاجرة بالعقــار المركــز الثــاني فــي عــالم الاســتثمار بعــد الأوراق المالیــة،ویتم 
بشــكل مباشــر عنــدما یقــوم المســتثمر بشــراء ســند عقــاري صــادر عــن بنــك عقــاري مــثلا،أو بالمشــاركة فــي محفظــة 
مالیـة لإحـدى صـنادیق الاسـتثمار العقاریــة، ویلاقـي الاسـتثمار فـي العقـار اهتمــام كبیـر مـن قبـل المسـتثمرین ســواء 

  .في السوق المحلي أو في السوق الأجنبي

 :السلع   . ب

تتمتــــع بعــــض الســــلع بمزایــــا خاصــــة، تجعلهــــا صــــالحة للاســــتثمار لدرجــــة أن تنشــــأ لهــــا أســــواق متخصصــــة 
، علــى غــرار بورصــات الأوراق المالیــة، لــذا فقــد أصــبحنا نســمع بوجــود بورصــة القطــن فــي نیویــورك، )بورصــات(

 .إلخ...... ورابعة للشاي في سیریلانكا البرازیل،وأخرى للذهب في لندن، وثالثة للبن في 
                                                             

شھادة الماستر، قسم علوم التسییر ، جامعة محمد  ، مذكرة لنیلدور الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار في دعم الاستثمار المحليحمیدي الشریف ،  -١
  .15، ص  2018/2019بوضیاف، المسیلة ، 
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، وهــي عقــد بــین طــرفین )المســتقبلیة التعهــدات(یــتم التعامــل فــي أســواق الســلع عــن طریــق قیــود خاصــة تســمى 
هما منتج السلعة ووكیل أو سمسار، یتعهد فیـه المنـتج للسمسـار بتسـلیم كمیـة معینـة، وبتـاریخ معـین فـي المسـتقبل 

 .غطیة تحدد بنسبة معینة من قیمة العقدمقابل حصوله على تأمین أو ت

 :المشروعات الاقتصادیة  . ت

تعتبـر المشــروعات الاقتصــادیة مــن أكثــر أدوات الاســتثمار الحقیقــي انتشــارا، وتتنــوع أنشــطتها مــابین التجــاري، 
 ١.والصناعي والزراعي، كما أن منها من یتخصص بتجارة السلع أو صناعتها أو تقدیم الخدمات

  : لاقتصادیةافي المشروعات خصائص الاستثمار   . ث

  .یحقق المستثمر في المشروعات الاقتصادیة عائدا مقبولا مستمرا - 

توفر قدر كبیر من الأمان لدى المستثمر، باعتباره یحوز على أصول حقیقیة لها قیمـة ذاتیـة ولـذا فـإن درجـة  -
 .المخاطرة المتعلقة بالمخاطر الرأسمالیة تكون منخفضة إلى حد كبیر

 .للمستثمر میزة الملائمة، إذ یختار من المشروعات ما یتناسب مع میوله توفر -

  .یتمتع المستثمر بحق إدارة أصوله إما بنفسه، أو بتفویض غیره -

لهـــا دور اجتمـــاعي أكثـــر مـــن غیره،فهـــذه المشـــروعات تنـــتج ســـلعا وخـــدمات تحقـــق إشـــباعا حقیقیـــا للأفـــراد أو  -
 ٢.العمالة الوطنیة، وبالتالي تعتبر مصدر دخولهمالمجتمع، كما تعمل على توظیف جزء من 

  : المالي أدوات الاستثمار2.

یمكن تصنیف أدوات الاستثمار المـالي إلـى أصـناف متنوعـة، حسـب معـاییر مختلفـة، ومـن أهـم هـذه المعـاییر 
  :معیار الأجل، ومن خلالها یمكن تقسیم الأدوات الاستثماریة إلى أجلین رئیسین

 : ٣المالي قصیر الأجلأدوات الاستثمار   . أ

 :قروض تحت الطلب -

هـــي قـــروض تمنحهـــا البنـــوك لـــبعض المتعـــاملین بـــالأوراق المالیـــة فـــي أســـواق رأس المـــال، ومـــن شـــروطها أن 
یحقــق للبنـــك اســـتدعاء القـــرض فـــي اللحظـــة التـــي یشــاء، وعلـــى المقتـــرض أن یقـــوم بالســـداد خـــلال ســـاعات طلـــب 

 .ومدتها قصیرة الأجل قد لا تتجاوز یوما أو یومین البنك، ولذلك فهي تحمل أسعار متدنیة جدا
                                                             

 .15، ص  مرجع سابقحمیدي الشریف ،  -١
 .42، ص 2007للنشر، الأردن، وائل ، دار مبادئ الاستثمار المالي والحقیقي، نزیاد رمضا٢
  .42، ص مرجع سابق، نزیاد رمضا -٣
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 أذونات الخزینة : 

هــي عبــارة عــن دیــن قصــیر الأجــل، أي أنهــا أوراق تقــوم الحكومــة ببیعهــا إلــى المســتثمرین الــراغبین فیهــا مثــل 
البنــوك وشــركات التــأمین بخصــم عــن قیمتهــا الاســمیة بهــدف الاقتــراض للأجــل القصــیر وذلــك لســد حاجــات مالیــة 

 .رة الأجل، وتستحق هذه الأوراق في مدة تقل عن السنة ویكون عائدها أكبر بقلیل من الأخرىقصی

 الأوراق التجاریة: 

هــي شــبیهة بأذونــات الخزینــة مــن جمیــع الوجــوه، ولكنهــا تختلــف عنهــا بــأن الأوراق التجاریــة هــي مــن مصــادر 
لخــاص وبــذلك فهــي تتصــف بمخـــاطر الشــركات الضــخمة، بــدلا مــن الحكومــة، أي أنهــا أدوات اقتـــراض للقطــاع ا

 .أكثر بقلیل من مخاطر أذونات الخزینة، وبناءعلیه فإن عائدها أكبر بقلیل من الأخرى

 القبولات: 

ینشـأ القبــول عــن الســحب الزمنـي المســتعمل فــي التجــارة الخارجیة،والســحب الزمنـي هــو مطابقــة بالــدفع یرســلها 
المطلوب ثمنا للبضـاعة، وعنـدما یقبـل المسـتورد هـذه المطالبـة مصدر البضاعة إلى مستوردها یطالبه بدفع المبلغ 

 .یكتب على السحب كلمة مقبول

ویضع توقیعه وتـاریخ التوقیـع ویصـبح السـحب عنـدها مقبـولا، ویمكـن بیعـه بأقـل مـن قیمتـه الاسـمیة مثلـه مثـل 
بخصـم، والاحتفـاظ بهـا إلـى وتقوم مؤسسـات مالیـة عدیـدة بالاسـتثمار بهـذه القبـولات عـن طریـق شـرائها .  الكمبیالة

 .موعد استحقاقها حیث تقوم بتحصیل كامل قیمتها الاسمیة فتربح الفرق

 : شهادات الایداع -

شــهادة الإیــداع وثیقــة تثبــت وجــود ودیعــة فــي البنــك بمبلــغ ثابــت، ولفتــرة محــددة وبمعــدل عائــد فائــدة محــددة، 
وتشــجع البنــوك لإصــدار هــذه الشــهادات . مــن الضــرائبوالشـهادة قــد تكــون بمبــالغ كبیــرة نســبیا،أما عوائــدها فمعفــاة 

لتــتمكن مــن الحصــول علــى أمــوال تشــكل مــورد ثابتــا نســبیا فــي مــوارد البنــك، وهــذا یشــجع علــى الاســتثمار طویــل 
 .الأجل وعلى منح الائتمان ذا الأجل الطویل الذي تحتاجه المشاریع الكبیرة

  التعامل الفوري(العملات الأجنبیة:( 

، حیــث تنتشــر رلعمــلات الأجنبیــة علــى اهتمــام قســم كبیــر مــن المســتثمرین فــي عصــرنا الحاضــتحــوز أســواق ا
 ١.لندن، باریس، فرانكفورت، طوكیو وغیرها: هذه الأسواق في شتى أنحاء العالم مثل

                                                             
 .42، ص مرجع سابق، نزیاد رمضا١
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 :أدوات لاستثمار المالي طویل الأجل   . ب
 الأسهم العادیة : 

بحقـوق، حـددتها الأعـراف وقـانون الشركات،وأحسـن وصـف الأسهم العادیة تمثل أموال الملكیة، یتمتع حاملهـا 
 .لها یأتي من خلال التعرف على حقوق حملتها

 لأسهم الممتازةا : 

هــي الأســهم التــي تصــدرها الشــركات إلــى جانــب الأســهم العادیــة، وقــد ســمیت أســهم ممتــازة لأنهــا تختلــف عــن 
 .الحصول على حقوقهاالأسهم العادیة في أن لها حق الأولویة على الأسهم العادیة في 

 السندات : 

الســند عبــارة عــن حصــة فــي قــرض تأخــذه الشــركة المصــدرة مــن أشــخاص ومؤسســات التــي تشــتري منهــا هــذه 
فإصــــدار الســــندات یعتبــــر شـــكل مــــن أشــــكال الاقتــــراض عنـــدما تقــــوم الحكومــــة أو الشــــركات الضــــخمة . الســـندات

ة محـددة وبمعـدل فائـدة معـین، وتسـتحق فـي فتـرة معینـة بالاقتراض من الجمهور، فتبیع الأوراق المالیة بقیمة إسـمی
 .ومحددة

وأســعار الفائـــدة تكـــون إمـــا ســـنویة أو نصـــف ســـنویة، أي فائــدتها تكـــون دوریـــة، أمـــا بعـــد انتهـــاء الفتـــرة الزمنیـــة 
 ١.المحددة، تقوم الشركات المصدرة لهذه السندات باسترجاعها وبدفع قیمتها الاسمیة لحاملها

 :عریف أن السندات هيومنه نستنتج من الت

  تعرف بموجب الجهة المصدرة لها بمدیونیتها للشخص الذي یمتلكهـا بمبلـغ یسـاوي القیمـة الاسـمیة للسـند المكتـوب
  .علیه

 تتعهد الجهة المصدرة بدفع فوائد سنویة أو نصف سنویة لحامل السند.  
  ٢.میةالاستتعهد الجهة المصدرة بإطفاء السندات عند تاریخ الاستحقاق بقیمتها 

  

  

                                                             
المسیلة  -نورالدین سایب، أثر التحفیز الجبائي على تشجیع الاستثمار في الجزائر، مذكرة ماستر، قسم المالیة ومحاسبة جامعة محمد بوضیاف واضح،باسم ١

 25ص  2017/2018
 .42ص زیاد رمضان ، مرجع سابق، ٢
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 محددات الاستثمار: المطلب الثالث

 :المصرفيالائتمان 1.

إن مدى توفیر الائتمان المصرفي في السیاسـة الداخلیـة للمصـارف التجاریـة أو المصـارف المتخصصـة لـدعم 
، یعتبــر )الرأســمالي(المشــاریع أو الشــركات الأعمــال ســواء فــي رأس المــال الثابــت التشــغیلي أو رأس المــال الثابــت 

عملا محـدد ومـؤثر علـى الاسـتثمار، فـإن تـوفیر القـروض المصـرفیة یسـاهم فـي دعـم وتشـجیع الاسـتثمار، وعكـس 
  .ذلك أي في حال تقنین القروض فقد یؤدي ذلك إلى تحجیم الاستثمار

 :الأجنبيالنقد 2.

الخــدمات،والتي  إن شــراء الســلع الرأســمالیة كــالآلات والمكــائن التــي یــتم الاحتیــاج إلیهــا لغــرض الإنتــاج وتقــدیم
یتم استیرادها من خـارج الـدول وخاصـة الـدول النامیـة تنشـئ الحاجـة إلـى النقـد الأجنبـي لشـراء هـذه السـلع وربمـا لا 

 .یكون ذلك متاحا لسداد قیمتها، مما یؤثر سلبا على قرار الاستثمار

 :الاقتصادي عدم الاستقرار . 3

 الاسـتثمار فـي البلـد مـن خـلال جوانـب عدیـدة منهـا ارتفـاعسلبا على عملیـة  إن عدم استقرار الاقتصادي یؤثر
معــدلات التضـــخم التـــي تــؤثر علـــى الربحیـــة المتوقعــة وخاصـــة فـــي حالــة الشـــركات أو المشـــاریع التــي تكـــون فیهـــا 
الإدارة غیر مغامرة فإن حالة عدم التأكد تجعل هذه الإدارة تعید إعادة هیكلـة اسـتثماراتها بعیـدا عـن الأنشـطة ذات 

 .طرة المرتفعة وهذا یؤدي إلى انخفاض الاستثمارالمخا

 :للدولة ارتفاع المدیونیة الخارجیة . 4

إن ارتفاع نسبة المدیونیة غلى ناتج المحلي الإجمالي تؤثر سلبا علـى الاسـتثمار الخـاص مـن خـلال مجـالات 
ر العـــام یـــزاحم الاســـتثمار عدیـــدة منهـــا اســـتخدام المـــوارد المتاحـــة لخدمـــة المدیونیـــة العامـــة، وربمـــا یجعـــل الاســـتثما

الخـاص، كـذلك قـد یــؤدي ارتفـاع المدیونیـة إلـى تحویــل رؤوس الأمـوال إلـى الخـارج بــدل ادخالهـا أو الاسـتثمار فــي 
  .داخل البلد
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  :النفطارتفاع 5.

خاصـة فـي البلـدان المصـدرة للـنفط حیـث  )الاجمالیـة(ویعتبر هـذا العامـل مـن أهـم العوامـل المـؤثرة فـي أسـعار 
یــؤدي ارتفــاع أســعار الــنفط إلــى زیــادة مســتوى عائــدات البلــد الــذي صــرف المزیــد مــن الأمــوال علــى المشــاریع 

 .التنمویة للاقتصاد وهذا ما یؤثر على حیاة المواطنین، وبتالي على الاستثمار في الأسواق المالیة

 :أخرى عوامل . 6

مــدى تــوفر الــوعي الادخــاري أو الاســتثماري لــدى جمهــور المســتثمرین أو مــدى تــوفیر الأســواق المالیــة الكفــؤة 
 في البلاد وغیرها 

العوامـل سـبق ذكرهـا تمتـاز (هناك الكثیر من العوامل الاقتصادیة المؤثرة في الاستثمار إلا أن هذه المحـددات 
، وعلــى المســتثمر معرفــة كیفیــة تــأثیر هــذه العوامــل علــى نشــاط بشــمولیتها وتأثیرهــا المباشــر والواضــح فــي الســوق

لاســـتثمار وخاصـــة فـــي السوـــق الأوراق المالیـــة، وعلـــى المســـتثمر أن یكـــون متتبـــع جیـــد للأحـــداث وتغیـــرات البیئـــة 
  ١.بشكل عام لكي یكون قادرا على تحلیل آثارها الاقتصادیة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
                                                             

لنیل شھادة شعباني زولیخة ،دور الامتیازات الجبائیة في جذب الاستثمار في الجزائر دراسة حالة الوكالة الوطنیة لدعم وتشغیل الشباب مذكرة مقدمة  ١
  .48ص  2015/2016ماستر للعلوم التسییر، بجامعة محمد خیضر، بسكرة 
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  :خلاصة

) الـخ...ومجـالاتأدوات و ، محـددات مـن(من خلال هـذا الفصـل تطرقنـا الـى مفـاهیم أساسـیة حـول الاسـتثمار       
قـد شـهد الاسـتثمار ارتبـاط وثیقـا بالرفاهیـة والتقـدم ول‘ یعتبر الاستثمار ذو أهمیة كبیر في تطـویر اقتصـادیات الـدول

  ٠ن معادلات البطالة ، وخلق فرص العمل ، ویعمل على تقلیل ملذا یحتل مكانة هامة في البرامج التنمویة 

تھا الدولة   للنھوض بالإستثمار بجمیع أشكالھ ، السیاسة الضѧریبیة والمتمثلѧة التي وضع السیاسات  ومن بین     
  .والتي سنتطرق الیھا في الفصل الثاني  في التحفیزات الجبائیة 
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 الفصلࡧالثاɲيࡧ

وعلاقْڈاࡧاݍݰوافزࡧاݍݨبائيةࡧ

 بالإسȘثمار
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  :   تمهید

تلعــب الحــوافز الجبائیــة دورا هامــا فــي تحســین منــاخ الإســتثمار نظــرا لمــا تقدمــه مــن مزایــا مــن  
شــأنها أن تشــجع المســتثمرین علــى إحــداث مشــروعات اســتثماریة فــي المجــالات المرغــوب فیهــا 
ــا فــي الإعفــاء مــن الضــریبة أو تطبیــق الأســعار  ــة وتتمثــل هــذه المزای ــا للدول اقتصــادیا، واجتماعی

التمییزیــــة أو المنخفضــــة،أو الســــماح بــــبعض الخصــــومات التــــي تخفــــض مــــن وعــــاء الضــــریبیة 
ـــى الآلات والمعـــدات  ـــي تفـــرض عل ـــة الت ـــاء مـــن الضـــرائب والرســـوم الجمركی الضـــریبة، أو الإعف
والمــواد الخــام التــي یســتوردها المشــروع الاســتثماري وتكــون لازمــة لإنشــائه أو تشــغیله أو للتوســع 

  .فیه

  :الفصل إلى المباحث الآتيومنه سوف نتطرق في هذا 

  .عمومیات حول الحوافز الجبائیة :لالمبحث الأو
  .الحوافز الجبائیة كآلیة لتدعیم الإستثمار :يالمبحث الثان
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 عمومیات حول الحوافز الجبائیة: لالمبحث الأو.  
كأسـلوب لجـذب الاسـتثمارات لجأت العدید من دول العالم سواء المتقدمة أو النامیة لاسـتخدام الحـوافز الجبائیـة 

لــدورها الكبیــر فــي التنمیــة وزیــادة معــدلات النمــو الاقتصــادیة والاجتماعیــة،حیث ســمحت للمســتثمرین بإمكانیــة 
  .الاستفادة من الاعفاءات والتسهیلات الضریبیة

  :وعلى هذا الأساس سوف نتطرق في هذا المبحث إلى

 ماهیة الجبایة. 

 مفهوم الحوافز الجبائیة. 

  الحوافز الجبائیةأنواع.  

  .ماهیة الجبایة :المطلب الأول
إن الجبایــة تعتبــر فــي عصــرنا مــن الإیــرادات التــي تســتعمل فــي تســییر إدارات الدولــة وتلبیــة حاجیاتهــا فالجبایــة 
هي ذلك النظـام التشـریعي الموضـوع حیـز التطبیـق لضـمان الإجـراءات لتغطیـة نفقـات الدولـة بصـفة مسـتمرة،إذ 

نظـــرا لثباتهـــا والتزاماتهـــا فضـــلا علـــى حجمهـــا ویمكـــن تعریـــف الجبایـــة مـــن خـــلال مجموعـــة  تحتـــل مكانـــة بـــارزة
  ١: العناصر التالیة

  : تعریف وخصائص الضریبة1. 
الضــریبة هــي اقتطــاع نقــدي إجبــاري بــدون مقابل،وبصــفة نهائیــة تقــوم بــه الدولــة وفقــا لقواعــد قانونیة،وهــذا 

حســب قــدراتهم التكلیفیــة،بغرض  )الاعتبــاریین(أو المعنــویین الاقتطــاع یكــون مــن أمــوال الأشــخاص الطبیعیــین 
  . استخدامه لتحقیق المنفعة العامة ولتحقیق تغطیة النفقات العمومیة

  :وتتمیزالضریبة بمجموعة من الخصائص هي

 .ویقصد بذلك إن المكلف بالضریبة یقوم بدفعها لصالح الدولة في صورة نقدیة:الضریبة اقتطاع نقدي  . أ
 .أي أن لیس للفرد الحریة في دفع الضریبة أو عدم دفعها: ضة إلزامیةالضریبة فری  . ب
، تفـرض الضــریبة علـى كـل شــخص قـادر علـى الــدفع تبعـا لقدرتـه المالیــة: الضـریبة تفـرض مـن قبــل الدولـة  . ت

 .فالضریبة هي طریقة لتقسیم الأعباء العامة بین الأفراد وفقا لمقدرتهم

                                                             
، دراسة حالة ، المدیریة الولائیة لولایة ، بومرداس ، كلیة  الاستثمار في الجزائردور الحوافز الجبائیة في تطویر لعلمي حمزة ،عمروس محمد ، ١

  . 2017/2016، 3ص الجزائر،العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر ، مذكرة التخرج لنیل شھادة ماستر ، جامعة بومرداس ، 
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یســـلم الفكـــر المـــالي الحـــدیث بالـــدور الهـــام الـــذي تلعبـــه الضـــریبة فـــي تغییـــر : الغـــرض مـــن دفـــع الضـــریبة   . ث
 .البنیات الاقتصادیة

حیـث تـدفع الضـریبة مـن المكلـف دون أن یحصـل علـى نفـع خـاص یعـود علیـه : الضریبة تدفع دون مقابـل  . ج
  . وحده مقابل أدائه

  :تعریف وخصائص الرسم.2
مبلغ من المال تحدده الدولة ویدفعه الفرد في كل مـرة تـؤدى إلیـه خدمـة معینـة تعـود عرف الرسم على أنه ی

  .علیه بنفع خاص وتنطوي في نفس الوقت على منفعة عامة غالیة

  :وللرسم الخصائص التالیة

أي اخـذ مبلـغ مـن المـال جبـرا وهـذا عـن طریـق النقـود سـواء كانـت ورقیـة أو معدنیـة أو :اقتطاع مالي نقـدي  . أ
 .أوالنقود الإلكترونیة)شیكات(كتابیة 

أي المرفــق العــام هــو المســؤول عــن جبایتــه ولكــن لا یمكــن أن یكــون وحــده مســؤول :یقــوم بــه المرفــق العــام  . ب
 .عن ذلك

 .وذلك حسب اختیار الشخص في المشاركة ولكن مجبرا على دفع مبلغ معین:جبرا  . ت
  .لتعود على الفائدة للفرد أو المؤسسة من خلال دفع الرسم:بمقابل  . ث

  :الإتاوة تعریف وخصائص . 3

الإتــاوة هــي اقتطــاع مــالي نقــدي، تقــوم بــه الدولــة جبــرا وبصــفة نهائیــة وبالمقابــل مــن أجــل تمویــل النفقــات 
وللإتــاوة مجمــوع مــن الخصــائص ، العامــة للمجتمــع، كمــا لا تأخــذ بعــین الاعتبــار المقــدرة التكلیفیــة لكــل شــخص

  :١هي

 .أي یكون المبلغ المقتطع نقدا،أي في شكل أموال نقدیة ولیست عینیة :اقتطاع مالي نقدي  . أ
أي تمــس فقــط العقــارات،ولا تمــس المنقــولات وتــدفع مــرة واحــدةأي لیســت بصــفة دوریــة مثــل :خــاص بالعقــارات  . ب

 .الضرائب

 أي الإتاوة إلزامیة ولیس للفرد الخیار في دفعها أولا أي أنه مجبر على دفعها  :جبرا  . ت

                                                             
دراسة حالة مؤسسة المطاحن  الكبرى لجنوب (لمؤسسة الاقتصادیة الجزائریة دور الامتیازات الضریبیة في دعم القدرة التنافسیة ل،یحي لخضر -١

  .21،ص 2006/2007، والعلوم التجاریة،جامعة المسیلة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ، مذكرة ماجستیر)2003/2005بسكرة للفترة 
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 ذ الشـخص جـزء یسـتفید منـه،أي یوجـد عائـد أو فائـدة خاصـة كمـا یمكـن أن یكـون المقابـل هـوأي یأخ:بمقابل  . ث
  ١.المنفعة العامة

  .ةماهیة الحوافز الجبائی :يالمطلب الثان
  .سنحاول في هذا المطلب تعریف بالحوافز الجبائیة وخصائصها التي تقوم علیها هذي السیاسة

  : تعریف الحوافز الجبائیة1. 
نظـــام یصـــمم فـــي إطـــار السیاســـة المالیـــة للدولـــة بهـــدف تشـــجیع الادخـــارأو  :تعـــرف الحـــوافز الجبائیـــة بأنهـــا    

الاستثمار علـى نحـو یـؤدي إلـى نمـو الإنتاجیـة القومیـة وزیـادة المقـدرة التكلیفیـة للاقتصـاد،وزیادة الـدخل القـومي 
 .التوسع في المشروعات القائمة مشروعات جدیدة أونتیجة قیام 

الدولــة لصــالح  تجهیــزي تتخــذهعبــارة عــن مجموعــة مــن الإجــراءات والتســهیلات ذات طــابع : اویــرى الفقــه بأنهــ 
 .الامتیازفئات معینة لغرض توجیه نشاطهم،والمؤسسة الخاصة هي المستهدفة بالدرجة الأولى من إجراءات 

ـــة لتشـــجیع  ازامتیـــومـــن خـــلال التعـــاریف الســـابقة نســـتخلص أن التحفیـــز الجبـــائي هـــو عبـــارة عـــن  تقدمـــه الدول
بقطاع معـین فـي إطـار التنمیـة وذلـك وفـق شـروط معینـة الاستثمار، سواء كان وطني أو أجنبي بغیة النهوض 

 .یلتزم بها المستفیدین

  :الجبائیةخصائص الحوافز .2

 ٢:امن خلال استعراضنا للتعاریف السابقة نلاحظ أن الحوافز الجبائیة تتمتع بعدة خصائص نذكر منه

  :إجراء اختیاري  . أ

وحســـب هـــذه الخاصـــیة فـــان المســـتثمرین لهـــم الحریـــة فـــي الاختیـــار بـــین الاســـتفادة أو عـــدم الاســـتفادة مـــن 
الإجراءات والمزایا الممنوحة، فالاستفادة تفرض الخضـوع للشـروط التـي تضـعها الدولـة، وعـدم الاسـتفادة یترتـب 

  .علیه الخضوع للنظام الضریبي العادي للدولة المضیفة

  

  

                                                             
  .22ص مرجع سابق ،یحي لخضر١
، مذكرة ماجستیر، فرع قانون أعمال، كلیة الحقوق، جامعة الجزائر في تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر،دور الحوافز الضریبیة ،بلعباس نوال -٢

  .24،ص2001/2002
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  :إجراء هادف  . ب

ـــــق جملـــــة مـــــن الأهـــــداف الاقتصـــــادیة     ـــــة إلـــــى سیاســــةـ الامتیازالضـــــریبي تهـــــدف إلـــــى تحقی إن لجـــــوء الدول
فــــي والاجتماعیة،بتقـــدیم تنــــازلات مالیــــة عــــن طریــــق إعفـــاءات ضــــریبیة تــــنقص مــــن مــــداخیل الخزینــــة العامـــة 

فـي الــدخل بالنسـبة لقطاعـات كبیــرة الراهنـة،لتحقیق مـداخیل أكبــر فـي المسـتقبل لمیزانیــة الدولـة وزیـادة اللحظـة 
  .من المجتمع

فاستغناء الدولة عن إیرادات مالیة جبائیة بمنحها الحـوافز الضـریبیة یـتم وفـق السیاسـة الاقتصـادیة المتبعـة 
  ١:من طرفها،وبناء على دراسات شاملة حول العناصر التالیة

  .مراعاة الظروف الاجتماعیة، الاقتصادیة والسیاسیة المحیطة -

  .مدة صلاحیة إجراءات التحفیز -

  .الضریبيتحدید إطار قانوني للمستفید من إجراءات الامتیاز  -

  .تحدید مختلف الشروط التي یجب توفرها في المستفید من التحفیز -

  :إجراء له مقاییس  . ت

أن إن الامتیــاز الضــریبي موجــه إلــى فئــة معینــة مــن المكلفــین بالضــریبة،وهم المســتثمرون اللــذین یجــب علــیهم 
یلتزموا ویتقیدوا بجملـة مـن الشـروط الشـكلیة والموضـوعیة التـي وضـعها المشـرع فـي قـانون الاسـتثمار والقـوانین 

تحدید طبیعـة النشـاط، مكـان النشـاط  :المعدلة له بالإضافة إلى قوانین المالیة المختلفة ومن أمثلة هذه الشروط
ـــ.. ...والإطـــار القـــانوني والتنظیمـــي للمســـتفید  تیـــاز الضـــریبي لـــیس إجـــراء عـــام یطبـــق علـــى جمیـــع فالام. خال

نما هــو إجــراء محــدد بمقــاییس والمؤسســات التــي تســتجیب لتلــك المقــاییس هــي التــي تســتفید مــن  ٕ المؤسســات،وا
  .الامتیازات الضریبیة

 :الوسیلة المستعملة  . ث

تهدف الدولة من وراء سیاسة التحفیز الجبائي إلى إحداث سـلوك وتصـرف معـین بتوجیـه المسـتثمرین نحـو 
أعمال وأنشطة لم یقوموا بهـا فـي وقـت مضـى، أي لیسـت مسـتحبة لـدیهم بحیـث یـتم لفـت نظـرهم وتفكیـرهم إلـى 

لا لن یكون لهـذه السیاسـة أي أهمیة ٕ ،فالمسـتثمر یـوازن إذن بـین كل ذلك بمختلف الأسالیب والطرق الإغرائیة وا
العائد الـذي یحتمـل أن یحصـل علیـه مـن اسـتثماره وبـین المخـاطر التـي یتحملهـا فـي سـبیل الحصـول علـى هـذا 

                                                             
، مذكرة ماجستیر، فرع قانون أعمال، كلیة الحقوق، جامعة الجزائر دور الحوافز الضریبیة في تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر،،بلعباس نوال١

  .24،ص2001/2002
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فــإذا قــدمت مــن عناصــر الموازنــة مــا یجعلــه یــرجح كفــة الإقــدام علــى الاســتثمار، دفــع بــرؤوس أموالــه  العائــد،
  ١.للاستثمار فیها

  .الحوافز الجبائیة أنواع :ثالثالالمطلب 

  :٢إلىیمكن تقسیم أنواع الحوافز الجبائیة

 :الضریبيالإعفاء 1. 

التــزامهم هـو عبـارة عــن إسـقاط حــق الدولـة عــن بعـض المكلفـین فــي مبلـغ الضــرائب الواجـب تســدیده مقابـل 
موقعــه الجغرافــي، نطاقــه،ومن  النشــاط،حجمه،نشــاط معــین فــي ظــروف معینــة، وذلــك حســب أهمیــة  بممارســة

 :أهم صور الإعفاءات الضریبیة

  :الإعفاء الدائم  . أ

سـقاط حــق الدولـة كلیــا فــي مـال المكلــف طالمـا بقــي ســبب الإعفـاء قائمــا،وهي تلـك التســهیلات  ٕ  الدائمــة،هوا
حـــداث تغیـــرات فـــي المجتمـــع مـــن حیـــث رفـــع المســـتوى المعیشـــي وحتـــى  ٕ التـــي تـــؤدي إلـــى إنعـــاش الاقتصـــاد وا

 . ،أي أن الدولة تمنح هذا الإعفاء الدائم لنشاطات محددة سواء الاقتصادیة أو الاجتماعیة أو الثقافیةالثقافي

  :الإعفاء المؤقت  . ب

وهو عدم دفع المكلف لضریبة أو مجموعة من الضرائب والرسوم لمدة معینة من حیـاة المشـروع، وتختلـف 
الاسـتثمار،ویهدف إلـى تشـجیع المؤسسـات حدیثـة هذه المدة من بلـد إلـى آخـر حسـب النظـام الضـریبي وقـوانین 

التكــوین وتخفیــف العــبء الضــریبي علیهــا حتــى تــتمكن مــن الانطــلاق الصــحیح فــي ممارســة نشاطها،ویســتمر 
هذا الإعفاء مدة معینة من حیاة المشروع وهي تتراوح عادة بین ثلاثة إلـى عشـر سـنوات، كمـا أن مـدة الإعفـاء 

 .ترتبط بأهمیة الاستثمار

إعفــاءات المؤسســـات العاملــة فـــي الجنــوب الكبیـــر فــي الجزائــر مـــن الضــرائب علـــى أربــاح الشـــركات وكــذا 
،وقــد )ولایــات أدرار تندوف،تمنراســت، الیــزي(والرســم علــى النشــاط المهنــي والرســم العقــاري لمــدة عشــر ســنوات 

  .،وهو إسقاط جزء من الحق لمدة معینةالإعفاء جزئیایكون 

                                                             
جستیر، جامعة محمد الصدیق بن یحي، شھادة الما لیلن، مذكر ة مقدمة أثر الحوافز الجبائیة على تشجیع الاستثمار المباشر في الجزائر،جلال عزیزي١

  .12،ص2012،  جیجل
  .178 -177ص. ، ص2002، 3اطروحة دكتوراه، علوم التسییر، جامعة الجزائر  النظام الضریبي وإشكالیة التھرب،ناصر مراد،  -٢
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  :التخفیضات الضریبیة . 2

یمـس قیمـة الضـریبة المسـتحقة مقابـل الالتـزام بـبعض الشـروط تقلـیص : اتعرف التخفیضات الضریبیة علـى أنهـ
كإعــادة اســتثمار الأربــاح، بمعنــى یــتم اســتخدام التخفیضــات الضــریبیة بنــاءعلى توجهــات السیاســة الاقتصــادیة 

  .والاجتماعیة المستهدفة

یة أقـــل مـــن المعـــدلات الســـائدة أو تقلـــیص مـــن قیمـــة إخضـــاع الممـــول لمعـــدلات ضـــریب :كمـــا عرفـــت بأنهـــا    
الضـــریبة المتحققـــة مقابـــل الالتـــزام بـــبعض الشـــروط، كالمعـــدل المفـــروض علـــى الأربـــاح المعـــاد اســــتثمارها أو 
التخفیضـات الممنوحـة لتجــار الجملـة علــى الرسـم النشــاط المهنـي نظیـر التــزامهم بتقـدیم قائمــة الزبـائن المتعامــل 

تــم انجازهــا  معهــم لصــالح مصــلحة الضــرائب،وتتبع التخفیضــات الضــریبیة، التوجهــات  معهــم والعملیــات التــي
السیاســة الاقتصـــادیة والاجتماعیـــة للبلـــد   ،وذلـــك بإخضـــاع المكلفــین لمعـــدلات اقتطـــاع أقـــل أو تقلـــیص وعـــاء 

 .الضریبة مقابل التزامهم ببعض الشروط، كالتخفیض المتعلق بمعدل الضریبة

 :بیة أكثر جدوى من طریقة الإعفاء الضریبي وذلك للاعتبارات التالیةتعتبر التخفیضات الضری

أهم مشاكل استخدام طریقة الإعفاء الضریبي هو أنها وسیلة یسـتخدمها المسـتثمر للتهـرب الضـریبي خاصـة  -
 .في حالة المشروع ذو العمر الإنتاجي قصیر الأجل

عد فترة الإعفاء باعتبـار هـذا الأخیـر مؤقـت وهـذا إن ما یهم المستثمر هو المعدل الضریبي الذي یخضع له ب-
  .خاصة في حالة المشروع ذو العمر الإنتاجي طویل الأجل

 :المعدلات التمییزیة3.

الضـریبیة، بحیـث یحتـوي علـى عـدد مـن المعـدلات یـرتبط ) الأسعار(ونعني بذلك تصمیم جدول المعدلات 
ت تــنخفض تـــدریجیا إذااقتربــت نتـــائج المشــروع مـــن كــل منهــا بنتـــائج محــددة لعملیـــات المشــروع، وهـــذه المعــدلا

المعـدلات تـرتبط  إنالخطة المسـطرة وترتفـع هـذه المعـدلات كلمـا انخفضـت نتـائج المشـروع، ومنـه یمكـن القـول 
  ١.الاقتصادیةعكسیا مع حجم المشروع أو مدى مساهمة الأخیر في التنمیة 

  :نظام الإهتلاك 4.

یعتبــــر الإهــــتلاك مســــألة ضــــریبیة بــــالنظر إلــــى تــــأثیره المباشــــر علــــى النتیجــــة، مــــن خــــلال المخصصــــات 
، وكلمـا كبـر حجـم هـذه )متناقصثابت،متزایـد،( اسـتخدامهالسنویة، التـي یتوقـف حجمهـا علـى النظـام المـرخص 
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إذ بفضـله تـتمكن  المخصصات، وتسارع في بدایـة حیـاة الإسـتثمار، كلمـا اعتبـر ذلـك امتیـازا لصـالح المؤسسـة،
  ١.من دفع ضرائب أقل فضلا عن كونه عنصرا أساسیا من عناصر التمویل الذاتي للمؤسسة

  الحوافز الجبائیة كآلیة لتدعیم الإستثمار :المبحث الثاني
ســـوف نتطـــرق فـــي هـــذا المبحـــث إلـــى أهمیـــة الحـــوافز الجبائیـــة واهـــم هیئاتهـــا التـــي تلعـــب دورا هامـــا فـــي دعـــم 

  .الاستثمارالاستثمار مثل الوكالة الوطنیة لتطویر 

  . أهمیة الحوافز الجبائیة وهیئاتها: المطلب الأول

تقدمـه مـن مزایـا مـن شـأنها تشـجیع تلعب الحوافز الجبائیة دورا هاما فـي تحسـین منـاخ الاسـتثمار نظـرا لمـا     
المستثمرین على إحداث مشروعات استثماریة في المجالات المرغوب فیها اقتصـادیا للدولـة،وتتمثل هـذا المزایـا 

  .في الإعفاء من الضریبة أو تطبیق الأسعار الضریبیة التمییزیة أو المنخفضة

  :من خلال المقدمة للمستثمرینوتتضح أهمیة المزایا والحوافز الجبائیة

  :الجبائیةأهمیة الحوافز 1.

  :الحوافز الجبائیة أداة لتحقیق التنمیة الاقتصادیة   . أ

فــي عملیــة التنمیــة الاقتصــادیة مــن خــلال تأثیرهــا علــى  الإعفــاءات الضــریبةیتضــح الــدور الفعــال لسیاســة     
فـــالتكوین (معــدلات الادخــار وتكـــوین رأس المــال، فالعملـــة تزیــد إنتاجیتهـــا عنــدما تمتـــزج بتــراكم رأســـمالي كبیــر 

  ).الرأسمالي یزید من معدل الإنتاج

    .لمستقبلفكلما زاد الجزء المخصص من الدخل للادخار والاستثمار كلما زاد مستوى الدخل في ا

  :إلغاء الازدواج الضریبي حافز من الحوافز الجبائیة   . ب

مشكلة تعدد فرض الضریبة علـى المكلـف بأدائهـا خـلال نفـس الفتـرة الزمنیـة  :یعرف الازدواج الضریبي أنه
، ففــي الازدواج الضــریبي یـــدفع علــى نفــس الوعـــاء )المســتثمرة والدولــة المضـــیفة الدولـــة(فــي دولتــین مختلفتــین 

  .أكثر من مرة
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ونظرا للآثار السلبیة للازدواج الضریبي على الاستثمارات الأجنبیة بصـفة خاصـة وحركـة التجـارة الدولیـة بصـفة 
دول لتشـجیع الاسـتثمار، عامة، یعمل كثیـر مـن الـدول علـى عـلاج حـالات الازدواج عـن طریـق اتفاقیـات بـین الـ
  ١.وتمثل هذه الاتفاقیات حافزا للإفادة من حوافز موجودة على النطاق المحلي لكل دولة

  : أثر الحوافز الجبائیة على عائدات المشروع الاستثماري  . ت

یتوقـــف معـــدل العائـــد الاســـتثماري علـــى حجـــم الـــربح المحقـــق مـــن المشـــروع، أي الفائـــدة التـــي تعـــود علـــى      
باعتبـار أنهـا تعمـل علـى  الإعفـاءات الضـریبةبعد خصم الضریبة، وتأتي فـي هـذا الخصـوص أهمیـة المستثمر 

رأس المــال فــي  الــربح وتــراكمالأمــر الــذي یــنعكس ایجابیــا علــى معــدلات  الــدخل المتاحللمســتثمرین وهــوزیــادة 
عتبـر الأمـر الـذي مـن شـأنه أن یـؤدي إلـى زیـادة التكـوین  ُ الدولـة،  الرأسـمالي فـيالمشروع الاستثماري، وأیضـا، ی

 ٢. ویفتح إمكانیة إعادة استثمار ما تحقق من ربح في مشروعات تنمویة مستقبلیة

   :هیآت دعم الاستثمار2.

 : )CNI(المجلس الوطني للاستثمار   . أ

ینشــأ مجلــس وطنــي للاســتثمار الــوزیر المكلــف بترقیــة الاســتثمارات، ویوضــع تحــت ســلطة الــوزیر الأول الــذي 
، حیـث یسـهر علـى تطـویر 06_355یتولى رئاسته، وقد تم تنظیم هذا المجلس بموجب المرسوم التنفیـذي رقـم 

ودراســة المجلــس تســتلزم ، 2006المعــدل والمــتمم ســنة 2001الاســتثمار طبقــا لقــانون تطــویر الاســتثمار لســنة 
  ).ثانیا(وصلاحیاته )أولا( تشكیلته:التطرق إلى نقطتین

 تشكیلة المجلس الوطني للاستثمار:  

یتــولى أمانــة المجلــس الــوزیر المكلــف بترقیــة الاســتثمارات بعــدما كانــت تتــولى أمانــة المجلــس الوكالــة الوطنیــة 
یتعلـــق بتشـــكیلة  الـــذي01_281الملغـــى رقـــممـــن المرســـوم التنفیـــذي 08لتطــویر الاســـتثمار حســـب نـــص المـــادة 

  المجلس الوطني للاستثمار وتنظیمه وسیره 

  :ذكرهم الآتيویتشكل المجلس الوطني للاستثمار من الأعضاء 

  الوزیر المكلف بالجماعات المحلیة  

  الوزیر المكلف بترقیة الاستثمارات  

                                                             
  .169،ص2005،الجزائر،2،طدیوان المطبوعات الجامعیة،المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكمیةعبد المجید قدي،  ١
عة محمد خیضر بسكرة، قانون أعمال، جام: تخصص -مذكرة ماستر في الحقوق الحوافز الجبائیة في قانون الاستثمار،حنان مراكشي، ٢
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  الوزیر المكلف بالتجارة  

  الوزیر المكلف بالطاقة والمناجم 

  یر المكلف بالصناعة الوز 

  الوزیر المكلف بالسیاحة 

  الوزیر المكلف بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

 الوزیر المكلف بتهیئة الإقلیم 

 صلاحیات المجلس الوطني للاستثمار:  

 یقوم المجلس بالمهام التالیة 

  الاستثمار یدرس البرنامج الوطني لترقیة الاستثمار ویوافق علیه ویحدد الأهداف في مجال تطویر 

  یقترح مواءمة التدابیر التحفیزیة للاستثمار مع التطورات الملحوظة 

  یدرس كل اقتراح لتأسیس مزایا جدیدة وكذا كل تعدیل للمزایا الموجودة 

  لیها وكذا تعدیلها وتعیینها عیدرس قائمة النشاطات والسلع المستثناة من المزایا ویوافق 

  یدرس مقاییس تحدید المشاریع التي تكتسي أهمیة بالنسبة للاقتصاد الوطني ویوافق علیها 

  یفصـــل علـــى ضـــوء أهـــداف تهیئـــة الإقلـــیم فیمـــا یخـــص المنـــاطق التـــي یمكـــن أن تســـتفید مـــن النظـــام
  . المعدل والمتمم01_03الاستثنائي المنصوص علیها في الأمر 

  ANDIالوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار   . ب
 ١التعریف بالوكالة:  

المتعلـق بترقیـة  الاسـتثمار  _1993_10 05المـؤرخ فـي  12_39أنشئت بمقتضـى  المرسـوم  التشـریعي رقـم 
المتعلــــق بتطــــویر الاســــتثمار،وعملا  2001أوت  20المــــؤرخ فــــي  03_01وبمقتضــــى الأمــــر الرئاســــي رقــــم 

 2001مـارس 24المـؤرخ فـي  282_01بأحكام المادة السادسـة مـن هـذا الأمـر، صـدر المرسـوم التنفیـذي رقـم 
المتضــمن لصــلاحیات الوكالــة الوطنیــة لتطــویر الاســتثمار وتنظیمهــا وتســیرها والــذي عرفهــا علــى أنهــا مؤسســة 

                                                             
كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة ،جامعة عبد الحمید مھري،  دور سیاسة التحفیز الجبائیة في تعزیز فرص الاستثمار في الجزائر،قریشي ھاجر،  -١

  .32ص ،01،2020، عدد04، مجلة البحوث والدراسات التجاریة، مجلد 2قسنطینة 
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عمومیــة ذات طــابع إداري، تتمتــع بالشخصــیة المعنویــة، الاســتقلال المــالي، ویمــارس وزیــر المســاهمة وتنســیق 
  .الوكالة الإصلاحات  المتابعة العملیة لجمیع أنشطة

 أهم مهام الوكالة:  

  تسجیل الاستثمارات  

  ترقیة الاستثمارات في الجزائر وفي الخارج  

 ترقیة الفرص والإمكانات الإقلیمیة  

  تسهیل ممارسة الأعمال ومتابعة تأسیس الشركات وانجاز المشاریع  

 دعم المستثمرین ومساعدتهم ومرافقتهم  

 الإعلام والتحسیس في لقاءات الأعمال  

 عــــداد اتفاقیـــــة  الــــوطني،المشـــــاریع التــــي تمثـــــل أهمیــــة خاصـــــة بالنســــبة للاقتصـــــاد  تأهیــــل ٕ وتقییمهـــــا وا
 ١.لتي تعرض على المجلس الوطني للاستثمار للموافقة علیهااالاستثمار 

  الاستثمارالامتیازات الجبائیة الممنوحة في إطار الوكالة لتطویر :ANDI 

  :مستویات من الامتیازات الجبائیة التي یمكن أن تستفید منها المشاریع الاستثماریة نلخصها في 3یوجد 

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
  .32ص ،المرجع السابققریشي ھاجر،   -١
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  ANDIالامتیازات الجبائیة الممنوحة في إطار ):01(الجدول رقم 

  

  

  المؤهلة مشتركة للاستثماراتمزایا .1

  مرحلة الإنجاز

الإعفاء من الحقوق الجمركیة فیما یخص السلع   . أ
 .المستوردة

 .التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار  . ب
القیمة المضافة فیما  الإعفاء من الرسم على  . ت

یخص السلع والخدمات المستوردةأو المقتناة 
 .محلیا التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار

الإعفاء من دفع حق نقل الملكیة بعوض والرسم   . ث
على الإشهار العقارین كل المقتنیات العقاریة التي 

  تتم في إطار الاستثمار المعني
على  الإعفاء من حقوق التسجیل والرسم) ث  . ج

  الإشهار العقاري المبنیة
وغیر المبنیة الموجهة لإنجاز   . ح

 .المشاریعالاستثماریة
من مبلغ الإتاوة الإیجاریة  %90تخفیض بنسبة   . خ

ن قبل مصالح أملاك الدولة م السنویة المحددة
 .خلال فترة إنجاز الاستثمار

الإعفاء لمدة عشر سنوات من الرسم العقاري على   . د
دخل في إطار الملكیات العقاریة التیت

 .الاستثمار،ابتداء من تاریخ الاقتناء
الإعفاء من حقوق التسجیل فیما یخص العقود   . ذ

  .رأسمالوالزیادات في التأسیسیة للشركات

سنوات بالنسبة للاستثمارات ) ٠٣( لمدة ثلاث
منصب شغل ابتداء ) 100(المحدثة حتى مائة 

من بدء النشاط وبعد معاینة الشروع في النشاط 
  .ده المصالح الجبائیة بطلب منالمستثمرالذي تع

الإعفاء من الضریبة على أرباح الشركات    . أ
)IBS( 

الإعفاء من الرسم على النشاط المهني   . ب
)TAP( 

  من مبلغ الإتاوة %50تخفیض بنسبة   . ت

الإیجاریةالسنویة المحددة من قبل مصالح أملاك 
 .الدولة
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 http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes- 04/20/ 2022.معلومات محصل علیها من موقع :المصدر
avantages-d  

  

  

  

  

  

  

  

  مزایا إضافیة لفائدة الأنشطة المتمیزة أو التي تخلق فرص عمل                     2 .

منصب شغل  100أما النوع الثاني من المزایا الإضافیة، فهو یخص المشاریع التي تخلق أكثر من 
 5دائموالمنجزة في المناطق التي تستدعي التنمیة وتستفید هذه المشاریع من مدة إعفاء جبائي یقدر ب 

 .الاستغلالسنوات على مرحلة 

 المزایا الاستثنائیة لفائدة الاستثمارات ذات الأهمیة الخاصة للاقتصاد الوطني. 3"

  مرحلة الإنجاز

  .الإنجازكل المزایا المشتركة المتعلقة بفترة  -

منح إعفاء أو تخفیض،طبقا للتشریع المعمول  -
به،للحقوق الجمركیة والجبائیة والرسوم وغیرها 
منالاقتطاعات الأخرى ذات الطابع الجبائي 
والإعاناتأوالمساعدات أو الدعم المالي، وكذا 

 .كلالتسهیلات التي قد تمنح

إمكانیة تحویل مزایا الإنجاز،بعد موافقة المجلس -
الوطني للاستثمار، محل تحویل للمتعاقدین مع 

المستثمرالمستفید والمكلف بإنجاز الاستثمار لحساب هذا 
  .الأخیر

  مرحلة الاستغلال

تمدید مدة مزایا الاستغلال لفترة یمكن أن تصل  -
  .سنوات)10(إلى عشر 

تستفید من نظام الشراء بالإعفاء من الرسوم  -
المواد والمكونات التي تدخل في إنتاج السلع  على

المستفیدة من الإعفاء من الرسمألى القیمة 
  .المضافة
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 : ١آلیات دعم التوظیف الذاتي.3"

  : ANSEJالوكالة لدعم وتشغیل الشباب . أ

 التعریف بالوكالة:  

وهـي هیئـة ذات طـابع خـاص تتمتـع بالشخصـیة  1996أنشأت الوكالة الوطنیة لدعم وتشغیل الشباب عام 
قــد أُسســت بهــدف مرافقــة الشـباب ذوي المشــاریع قصــد إحــداث أنشــطة إنتاجیــة أو المعنویـة والاســتقلال المالي،و 

 .توسیعها وفق مقاربة اقتصادیة تهدف إلى خلق الثروة ومناصب العمل

د مــن الملحقــات المتواجــدة علــى فــرع وتغطــي كــل الولایــات وكــذا العدیــ 51تضــم الوكالــة شــبكة تتكــون مــن
  .مستوى بعض المناطق

  :ومن مهام الوكالةما یلي

  تقدیم الاستشارة ومرافقة الشباب ذوي المشاریع في إنشاء النشاطات 

  تزویـــد الشـــباب ذوي المشــــاریع، بالمعلومـــات ذات الطـــابع الاقتصــــادي والتقنـــي والتشـــریعي والتنظیمــــي
 المتعلقة بنشاطاتهم 

 بنوك،مصالح الضرائب،صنادیق الضمان الاجتماعي(ع مختلف شركاء الجهازتطویر العلاقة م( 

  تطویر الشراكة بین القطاعات لتحدید فرص الاستثمار في مختلف القطاعات 

  ضمان تكوین لصالح الشباب ذوي المشاریع  

 تشجیع الأعمال والتدابیر الرامیة إلى ترقیة إحداث الأنشطة وتوسیعها. 

   الامتیازات الجبائیة الممنوحة في إطار جهاز الوكالة الوطنیة لدعم تشغیل الشبابANSEJ  :  

خلال مرحلـــة الانجـــاز،وتكون علـــى شـــكل إعفـــاءات أثنـــاء یســـتفید الشـــباب المســـتثمر مـــن امتیـــازات جبائیـــة
ســـیع قــــدرات مرحلـــة الاســـتغلال لمشـــروعه، وتمـــنح هــــذه الامتیـــازات ســـواء أثنـــاء مرحلــــة الإنشـــاء أو مرحلـــة تو 
ـــة فـــي العناصـــر التـــي نوجزهـــا فـــي الجـــدول  الإنتـــاج، وتتمثـــل مختلـــف الامتیـــازات الممنوحـــة مـــن طـــرف الوكال

  .٢الموالي

  
                                                             

  .31ص ،المرجع السابققریشي ھاجر،  -١
  .32ص ،المرجع السابققریشي ھاجر،  -٢
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  ANSEJالامتیازات الجبائیة الممنوحة في إطار  -  02)(رقم الجدول 

  مرحلة استغلال المشروع  مرحلة انجاز المشروع             

مالي على الإعفاء من رسم نقل بمقابل  -
ات العقاریة في إطار إنشاء نشاط بالاكتسا

  صناعي

الإعفاء من حقوق التسجیل فیما  -
یتعلقبالعقود التأسیسیة للشركاتتطبیق نسبة 

فیما یخص الحقوق الجمركیة 5%منخفضة 
المستوردة والداخلة مباشرة في انجاز 

  .الاستثمار

الإعفاء من الرسم العقاري على البناءات الإضافیة لمدة  -
سنوات حسب موقع المشروع، 10سنوات أو 6سنوات،3

  ابتداء من تاریخ انجازها

حسب  سنوات10سنوات، 6سنوات،3إعفاء كامل لمدة  -
موقع المشروع،ابتداء من تاریخ استغلالها من الضریبة 

ریبي الحقیقي أو الخضوع للنظام الضIFUالجزافیة الوحیدة 
  .حسب القوانین الساریة المفعول

عند انتهاء فترة الإعفاء المذكورة أعلاه، یمكن تمدیدها  -
عمال علىالأقل  4لسنتین عندما یتعهد المستثمر بتوظیف 

  .لمدة غیر محددة

عدم احترام التعهد الخاص بخلق مناصب شغل یؤدي  -
ق والى سحب الامتیازات الممنوحة والمطالبة بالحقو 

  .والرسوم الواجب دفعها

بعد الانتهاء من فترة الإعفاءات یستفید النشاطات التي  -
یمارسهاالشباب ذو المشاریع من تخفیض في الضریبة 

أو الضریبة على الدخل  IBSعلى أرباح الشركات
وكذا الرسم على النشاط  الحالة،حسب IRGالإجمالي 
وذلك خلال الثلاث سنوات الأولى من TAPالمهني

  : یلي الإخضاع الضریبیویكون هذا التخفیض كما

 تخفیض :السنة الأولى من الإخضاع الضریبي
 70%بنسبة 
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 تخفیض  :السنة الثانیة من الإخضاع الضریبي
 .5%بنسبة 

 تخفیض :السنة الثالثة من الإخضاع الضریبي
 .25%بنسبة 

  2020|04|20:من موقع معلومات محصل علیها :المصدر
/20https://promoteur.ansej.dz/documents/documents_utiles  

  ANGEM١الوكالة لتسییر القرض المصغر   . ت
 تعریف الوكالة ومهامها:  

المــــؤرخ فــــي  04_14تــــم إنشــــاء الوكالــــة الوطنیــــة لتســــییر القــــرض المصــــغر بموجــــب المرســــوم التنفیــــذي رقــــم 
الحكومــة فیمــا  لتجســید سیاســةالوكالــة الوطنیــة لتســییر القــرض المصــغر أداة  وتشــكلالمعــدل، 2004جــانفي22

  :یخص محاربة الفقر والهشاشة وتتمثل مهامها الأساسیة في

 المصغر وفق التشریع والتنظیم المعمول بهما  تسییر جهاز القرض 

  دعم ونصح ومرافقة المستفیدین من القرض المصغر في تنفیذ أنشطتهم 

 وائد منح سلف بدون ف 

  إبلاغ المستفیدین، ذوي المشاریع المؤهلة للجهاز بمختلف المساعدات التي تمنح لهم 

  ضــمان متابعــة الأنشــطة التــي ینجزهــا المســتفیدون مــع الحــرص علــى احتــرام بنــود دفــاتر الشــروط التــي
تـــربط هـــؤلاء المســـتفیدین بالوكالـــة بالإضـــافة إلـــى مســـاعدتهم عنـــد الحاجـــة لـــدى المؤسســـات والهیئـــات 

 . .المعنیة بتنفیذ مشاریعهم

  

 

                                                             
  .33ص ،المرجع السابققریشي ھاجر،  -١
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  ــــرض المصــــغر ــــة لتســــییر الق ــــة الوطنی ــــي إطــــار جهــــاز الوكال ــــازات الجبائیــــة الممنوحــــة ف الامتی
ANGEM :  

تســـتفید المشـــاریع المصـــغرة مـــن مجموعـــة مـــن الإعانـــات والامتیـــازات الجبائیـــة فـــي إطـــار جهـــاز الوكالـــة 
  ١:الوطنیة لتسییر القرض المصغر نوجزها فیما یلي

  ANGEMالامتیازات الجبائیة الممنوحة في إطار : )( 03رقمالجدول 

  

  

  

  

        

  

  

  

  

  

  

  

  

  

avantages-et-https://www.angem.dz/ar/article/aides-:معلومات محصل علیها من موقع:المصدر
credit-micro-du-beneficiaires-aux-accordes/٢٠/٠٤/٢٠٢٠   

                                                             
  .34قریشي ھاجر ،مرجع سابق ، ص ١

  ANGEMالممنوحة في إطار الامتیازات الجبائیة

) 3(على أرباح الشركات لمدة ثلاث  والضریبةإعفاء كلي من الضریبة على الدخل الإجمالي  -
  .تسنوا

) 3(ثلاث إعفاء من رسم العقاري على البنایات المستعملة في الأنشطة التي تمارس لمدة  -
 .تسنوا

تعفى من رسم نقل الملكیة،الإقتناءات العقاریة التي یقوم المقاولون قصد إنشاء أنشطة  -
 .صناعیة

یمكن الاستفادة من الإعفاء الضریبي على القیمة المضافة، مقتنیات مواد التجهیز  -
 .والخدماتالتي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار الخاص بالإنشاء

تخفیض من الضریبة على الدخل الإجمالي أو الضریبة على أرباح الشركات وكذا من الرسم  -
على النشاطالمهني المستحق عند نهایة فترة الاعفاءات وذلك خلال الثلاث سنوات الأولى من 

  : لتاليالإخضاع الضریبي،ویكون التخفیض كا

 70%بنسبة  تخفیض: السنة الأولى من الإخضاع الضریبي -

 50%تخفیض بنسبة :السنة الثانیة من الإخضاع الضریبي -

  25%تخفیض بنسبة : السنة الثالثة من الإخضاع الضریبي -
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  :١)CANG(الصندوق الوطني للتأمین البطالة    . ث

لفائــدة أجــراء القطــاع الاقتصــادي الــذین فقــدوا مناصــب عملهــم بصــفة لا إرادیــة إذ یتكفــل  1994تأســس ســنة 
الصـندوق الـوطني للتـأمین عـن البطالـة بجهـاز الـدعم لإنشـاء وتوسـیع النشـاطات المخصصـة للشـباب  العاطـل 

ة وذلــك بالاســتفادة مــن اقتصــادیســنة  والــذین فقــدوا وظــائفهم لأســباب  30_50عــن العمــل والبــالغ مــن العمــر 
ملایــــین دج، ١٠مــــن التكلفــــة الإجمالیــــة للمشــــروع شــــرط أن لا تتجــــاوز %29إلــــى  28مســــاعدات مالیــــة مــــن 

بالإضــــافة  للتحفیــــزات جبائیــــة تتمثــــل فــــي الإعفــــاء مــــن ضــــریبة القیمــــة المضــــافة والتخفــــیض فــــي التعریفــــات 
  .الاستغلالالضریبي أثناء مرحلة  الجمركیة قید الإنجاز والإعفاء

 الامتیازات والحوافز الممنوحة من قبل الصندوق.  

ذلك تم تقریر مساعدات وامتیازات مالیة وجبائیـة لصـالح كـل شـخص یسـتوفي شـروط الالتحـاق فضلا عن 
السـن وفتـرة البطالـة والتأهیـل أو المهـارة المكتسـبة فـي النشـاط المـراد إنجـازه والقـدرة علـى : بالجهاز بمـا فـي ذلـك
صـاحب المشـروع مستشـار یقـوم بتقدیمـه جمیـع الاستشـارات  ویرافـق. ''المرافقـة ''المشـروع المساهمة في تمویل 

نجاز وبعث المشروع بخصوص عملیة تقویم خبرات أصحاب المشاریع المهنیة ٕ   .اللازمة لدراسة وتركیب وا

 عند تنفیذ المشروع: 
  مـن الرسـوم الجمركیـة علـى التجهیـزات المسـتوردة التـي تـدخل مباشـرة  5%تطبیق معدل مخفض بنسبة

 .في إنجاز المشروع

  الإعفــــاء مــــن الضــــریبة علــــى القیمــــة المضــــافة للتجهیــــزات والخــــدمات التــــي تــــدخل مباشــــرة فــــي إنجــــاز
 . المشروع

  عالمشرو العقاریة المحققة في إطار ذات  الملكیة الخاصة بالإقتناءاتالإعفاء من رسوم تحویل. 

  الإعفاء من :سنوات3عند استغلال المشروع لمدة: 
 الضریبة على أرباح الشركات . 

 الضریبة على الدخل الإجمالي . 

  المهنيالرسم على النشاط. 
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  البنایاتالرسم العقاري الخاص بملكیة.  

  :تأثیر الحوافز الجبائیة على الإستثمار :الثانيالمطلب 
  .الاستثمار التي یؤثر علیها الحوافز الجبائیة أهم العناصرسنتعرف في هذا المطلب على 

  ١:التكالیفأثر السیاسة الجبائیة على تدنیة .1

تعبــر التكــالیف عــن كــل النفقــات المادیــة والمعنویــة ذات القیمــة الاقتصــادیة التــي تبــذل أو تــدفع فــي ســبیل 
 النفقـات أو تعویضـا عنهـا، حیـثة كمقابـل لتلـك ؤداالحصول على إیراد یرتبط بالإنتاج المتحقـق أو بالخدمـة المـ

تسعى معظم المؤسسات إلى تدنیه تكالیفها إلى أقل مـا یمكـن، أي محاولـة تحقیـق أكبـر قـدر ممكـن مـن الفوائـد 
 .بأقل قدر من التكالیف ویدخل هذا في إطار ترشید استغلال الموارد الإنتاجیة

تـوفره لسیاسة الضـریبیة تسـعى مـن خـلال مـا فإن افالضریبة تعتبر عنصرا هاما یدخل في تكلفة المنتوج، ولذلك 
 تحفیــزات أو امتیــازات ضــریبیة إلــى تدنیــة التكــالیف وبالتـالي إعطــاء الفرصــة للمؤسســة للبیــع بســعر أقــل مــن مـن

 .سعر المؤسسات المنافسة

 إلا أن تأثیر السیاسة الضریبیة على تكـلفة المنتوج یتوقف أیضا على طبیعة السـوق الـذي تنشــط فیـه المؤسسـة
 :حیث أن

  : في سوق المنافسة الاحتكاریة   . أ

فـي هــذه السـوق تحــاول المؤسسـة الــتخلص مـن الضــریبة، وذلـك عــن طریـق نقــل عبئهـا إلــى المسـتهلك مــن 
خلال رفع السعر، لكن هذا السلوك قد یؤدي إلى انخفاض الطلب على منتجـات المؤسسـة، وذلـك تبعـا لمرونـة 

  .الإنتاجالطلب على المنتجات ومن ثم انخفاض مستوى 

التكـالیف،  خفـضولهذا السبب تعمـل السیاسـة الضـریبیة مـن خـلال التحفیـزات التـي تقـدمها للمؤسسـة علـى 
 .مما یجنبها اللجوء إلى رفع أسعار منتجاتها

  : في سوق المنافسة التامة  . ب

ء في هذه السوق لا تستطیع المؤسسة أن ترفـع أسـعار بیـع منتجاتهـا، وبالتـالي عـدم المقـدرة علـى نقـل عـب
وفـي هـذه الحالـة یمكـن . الضریبة إلى المستهلك، لأن السعر في هذه السوق یتحدد تبعـا لقـوى العـرض والطلـب
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أن تتجــاوز التكــالیف الــربح المحقــق، وبالتــالي تحقیــق الخســارة، ممــا یــؤدي إمــا إلــى تخفــیض الإنتــاج أو خــروج 
  .المؤسسة من السوق

ــــازات ولتجنیــــب المؤسســــة الخســــارة، أو الانســــحاب مــــن  الســــوق، تعمــــل السیاســــة الضــــریبیة مــــن خــــلال الامتی
الضریبیة إلى تخفیض التكالیف وبالتالي تحقیق المؤسسة لسـعر تنافسـي یمكنهـا مـن البقـاء فـي السـوق وتحقیـق 

  .الأرباح

  : في سوق الاحتكار  . ت

 لكـي تســیطر المؤسسـة علــى الســوق تعمـل علــى رفــع السـعر بمقــدار الضــریبة دون تخفـیض كمیــة الإنتــاج،
وهــذا الســلوك یتوقــف علــى مرونــة الطلــب وعلــى مســتوى الســعر قبــل فــرض الضــریبة، فــإذا كــان الطلــب علــى 

 .السلعة یتمیز بقلة المرونة فإن كمیة الإنتاج تنخفض، بینما لا یحدث ذلك إذا كان الطلب على السلعة مرن

یبیة تعمــل علــى تخفــیض نلاحــظ أنــه مهمــا كانــت نوعیــة الســوق الــذي تتواجــد فیــه المؤسســة، فالسیاســة الضــر 
مـــن العــبء الضـــریبي فـــي المؤسســـات  والتخفیـــفالتكــالیف، وبالتـــالي زیـــادة هــامش الـــربح فـــي المنافســـة التامــة 

  .الاحتكاریة وتجنب مخاطر انخفاض الطلب على منتجاتها

 شروط تخفیض التكالیف: 

تطـــرح مـــن إیـــرادات تعتبـــر التكـــالیف عنصـــرا جـــد هـــام فـــي تخفیـــف العـــبء الضـــریبي، حیـــث إن تلـــك التكـــالیف 
المؤسسة لنحصـل علـى المبلـغ الخاضـع للضـریبة، ولـذلك تعمـل المؤسسـة علـى تضـخیم تلـك التكـالیف وتنویعهـا 

  .١قصد تخفیف العبء الضریبي

  :لكن المشرع الضریبي وضع مجموعة من القیود لتلك التكالیف ومن بین الشروط ما یلي

 أن تكون التكالیف مبررة بمستندات قانونیة.  

 اح بتخفیض التكالیف التي لها علاقة بنشاط المؤسسةالسم. 

 ترجمة الأعباء إلى نقص في الأصول. 

 أن تقوم المؤسسة بإدراج الأعباء في السنة المعنیة بتحدید الربح. 

مـن  ١٤١و١٤أما فیما یخص الأعباء التي أجـاز التشـریع الضـریبي للمؤسسـة تخفیضـها، فقـد حـددتها المادتـان 
  ١.المباشرة والرسوم المماثلةقانون الضرائب 

                                                             
  .١٠٣حجار مبروكة ،مرجع سابق ،ص -١



 الحوافز الجبائیة وعلاقتها بالإستثمار           الفصل الثاني                       

 
46 

 

  :المؤسسةأثر السیاسة الجبائیة على توسیع حجم .2

ً مـن حیـث الحجـم أو فـي تقنیـات الإنتـاج مـن العوامـل الداعمـة للقـدرة التنافسـیة فـي  یعتبر توسـع المؤسسـة سـواء
ى تحقیقـه، السوق، ولهذا السبب اعتبر توسیع المؤسسة مـن بـین الأهـداف الأساسـیة التـي تسـعى المؤسسـات إلـ

  :وتلعب السیاسة الضریبیة دور جد هام في تحقیق هذا الهدف وذلك عن طریق

 المعاملة الضریبیة لفائض القیمة:  

لاسـتثمار ومثـال ذلـك الفـائض النـاتج عـن الأصـلیة لیتمثل فائض القیمة فـي تلـك القیمـة الزائـدة عـن القیمـة 
 .التنازل لاستثمار معین بقیمة تفوق قیمته الصافیة

ویعتبــر هــذا الفـــائض مصــدرا هامـــا مــن مصـــادر تمویــل الاســتثمارات وخضـــوعه للضــریبة یقلـــص مــن حجمـــه، 
 .فكلما كانت الضریبة مرتفعة تقلص حجم ذلك الفائض وبالتالي إعاقة المؤسسة على التوسع

ومـــن أجـــل تطـــویر المؤسســـة تـــم وضـــع أنظمـــة ضـــریبیة خاصـــة لهـــذا الفـــائض تتمثـــل فـــي التخفـــیض الضـــریبي 
 . والتبسیط الضریبي

وقد وضع المشرع الضریبي الجزائري نظاما ضریبیا لفائض القیمة وذلك من أجـل مسـاعدة المؤسسـة علـى 
 :النمو والتوسع، یتمثل في

 ٧٠ح الشـركات إلـى نسـبة یتم إخضاع فـوائض القیمـة للضـریبة علـى أربـا  مـن الفـائض فـي حالـة التنـازل
إذا تـم التنــازل  ٣٥عـن الاسـتثمار فــي مـدة ثلاثــة سـنوات مـن اكتســابه، ویخضـع هــذا الفـائض إلـى نســبة 

 .عن الاستثمار بعد انتهاء المدة السابقة

  الفــائض مــن ســنوات یــتم إعفــاء هــذا  ٠٣وفــي حالــة التــزام المؤسســة بإعــادة اســتثمار فــائض القیمــة خــلال
 .الضریبة

 الضریبة العامة المتتابعة على رقم الأعمال: 

تعــــرف الضــــریبة العامــــة المتتابعــــة علــــى رقــــم الأعمــــال بالضــــریبة التراكمیــــة، فهــــي تفــــرض علــــى مختلــــف 
العملیــات التــي تمــر بهــا الســلعة مــن المنــتج إلــى المســتهلك، أي أن المنــتج یخضــع للضــریبة فــي أكثــر مــن 

  :٢لىمرحلة وهذا ما یؤدي إ

                                                                                                                                                                                                    
  .103حجار مبروكة ،مرجع سابق ،ص ١
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  عدم قدرة المنتجات الوطنیة البدیلة للواردات عـن منافسـة الـواردات فـي الأسـواق المحلیـة وذلـك نتیجـة لثقـل
 :عبئها الضریبي الذي أدى إلى

 .انخفاض الطلب على المنتجات الوطنیة البدیلة للواردات -

 .انخفاض أرباح المؤسسات الوطنیة نتیجة انخفاض مبیعاتها -

  .المدفوعات بسبب زیادة الطلب على المنتجات الأجنبیة وزیادة حجم وقیمة الوارداتزیادة عجز میزان  -

فالضریبة المتتابعة تشجع التكامل بین المشروعات لاختصار المراحل . "اختلال هیكل إنتاج وتوزیع الخدمات
 ".التي تمر بها السلعة

وتوزیعهـا تتحمـل عـبء ضـریبي أقـل فالوحدات الإنتاجیة المتكاملة التـي تـنجح فـي تقصـیر خطـوط إنتاجهـا 
 :مقارنة بالمؤسسات التي تفشل في تحقیق ذلك، ویؤدي ذلك إلى

ارتفــاع أربــاح المؤسســات المتكاملــة وانخفــاض أربــاح المؤسســات غیــر المتكاملــة وقــد یــؤدي ذلــك إلــى  -
 .خروجها من السوق

 .ارتفاع الأسعار نتیجة لظهور قوى احتكاریة في مجال الإنتاج والتوزیع -

 .وانخفاضه بالنسبة للمؤسسات المتكاملة المتكاملةتفاع العبء الجبائي للمؤسسات غیر ار  -

  .عدم قدرة الصادرات الوطنیة على المنافسة في الأسواق الخارجیة نتیجة ثقل عبئها الضریبي -

تعرقــل الضــرائب تطــور المؤسســات خاصــة الصــغیرة منهــا وذلــك بتقلــیص تمویلهــا الــذاتي، بالإضــافة إلــى 
ولهذا السـبب ،لجوئها إلى السوق المالي، فحین تقوم هذه المؤسسات بالتوسـع تواجـه صـعوبات ضـریبیةصعوبة 

تعمـــل الوكالـــة الوطنیـــة لـــدعم تشـــغیل الشـــباب بتقـــدیم مســـاعدات هامـــة للمؤسســـات المصـــغرة ســـواء فـــي مجـــال 
  .الاستغلالنات المستمرة خلال فترة إنشاء المشروع وفي مرحلة االتمویل أو في میدان الإع

/  ٩٣حــیث بلغـت نسـبتها فـي الفتـرة  ،التحفـیزات الجـبائیة المباشرة وغیـر المباشـرة ،ومن بین هذه الإعـانات
  ١. ملیار دینار جزائري ١٥٠حوالي  ٢٠٠٠
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  :تأثیر السیاسة الضریبیة على مردودیة المؤسسة3.
اخـــتلاف وجهـــات النظـــر ومـــن أهـــم هـــذه لقـــد تعـــددت التعـــاریف الـــواردة بشـــأن المردودیـــة ویرجـــع ذلـــك إلـــى 

 :التعاریف ما یلي

مفهوم یطبق على جمیـع الاتجاهـات الاقتصـادیة عنـد اسـتخدام واسـتعمال الإمكانیـات المادیـة :"عرفت بأنها
 :  عنها بالعلاقة التالیة روعب ،"والمالیة

  

  : على المردودیة أن تحقق على الأقل ما یلي فإن ''conso''وحسب وجهة نظر 

 .ضمان المحافظة على رأس مال المؤسسة -
  .ضمان دفع الفوائد والقروض -
  .ضمان تجدید وسائل الاستغلال وتطویرها -

قدرة المؤسسة على تحقیق الوفر النقـدي، بمعنـى القـدرة علـى تحقیـق وفـرة فـي :" كما عرفت المردودیة على أنها
  " الأرباح

  :عبارة عن قید مالي ویعبر عنها بالعلاقة التالیة"بأنها Dufigour Pierre André: عرفهامن جهة أخرى 

  

مـــن خـــلال التعـــاریف الســـابقة یمكـــن القـــول علـــى أن المردودیـــة تعبـــر عـــن النســـبة بـــین النتیجـــة التـــي تحققهـــا 
  .للوصول إلى هذه النتیجةالمؤسسة وبین الوسائل المستعملة 

وبــاختلاف وجهــات النظــر حــول إعطــاء مفهــوم موحــد للمردودیــة اختلفــت تبعــا لــذلك أنواعهــا فهنــاك المردودیــة 
المردودیـــة السیاســـیة لكـــن فـــي دراســـتنا ســـنركز علـــى و المردودیـــة الاجتماعیـــة و المالیـــة والمردودیـــة الاقتصـــادیة 

  . المردودیة المالیة والمردودیة الاقتصادیة

 : المردودیة المالیة  . أ

ذلــك المقیــاس الــذي یشــیر إلــى مــدى قــدرة المؤسســة علــى تحقیــق الأربــاح، :" تعــرف المردودیــة المالیــة علــى أنهــا
: فــــیمكن أن تعبــــر المردودیــــة المالیــــةعلى مفهــــومین همــــا، "وتـــوفیر الأمــــوال الكافیــــة لضــــمان اســــتمرار نشــــاطها

  :١وهذا ما یوضحه الشكل التالي ،یلالمردودیة بمفهوم الربح والمردودیة بمفهوم التمو 
                                                             

  .105حجار مبروكة ،مرجع سابق ،ص -١

.رأس المال/ النتیجة = المردودیة   

الإمكانیات/ النتائج = المردودیة   
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  یبین كیفیة تحدید المردودیة المالیة:01رقم  شكل

  

 

 

 

  

  

الاستثمار في المؤسسة، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر، قسم  ةاستراتیجیحجار مبروكة، أثر السیاسة الضریبیة على  :المصدر

  .٢٠٠٧/ ٢٠٠٦، 106المسیلة،ص/ علوم التجاریة، جامعة المسیلة 

مــن خــلال الشــكل أعــلاه یتضــح أن المردودیــة المالیــة بمفهــوم الــربح تشــیر إلــى أن المؤسســة تســتخدم مختلــف 

الإمكانیات والوسائل المتاحة لدیها سواء كانت مادیة أو مالیة وذلك بغرض تحقیـق الـربح، فیحـین أن المردودیـة 

  .للمؤسسةالمالیة بمفهوم التمویل تسمح بتوفیر موارد التمویل الذاتي 

  :ونلاحظ أن أكثر نسب المردودیة استعمالا هي نسب المردودیة المالیة للأموال الخاصةأي

  

  :   المردودیة الاقتصادیة  . ب

أولا، ثـم تحقیـق  للمؤسسـةتعبر المردودیة الاقتصادیة عن العائد الذي یتمثل في تحقیق التنمیة الاقتصادیة 
ویعتبـــر تحقیـــق هـــذه التنمیـــة الهـــدف الرئیســـي للمردودیـــة الاقتصـــادیة حیـــث  التنمیـــة الاقتصـــادیة الوطنیـــة ثانیـــا،
  :١یمكن التعبیر عنها بالعلاقة التالیة

                                                                                                                                                                                                    
  
  .105حجار مبروكة ،مرجع سابق ،ص -١

.الأموال الخاصة/ الصافیة  النتیجة= المالیة المردودیة   

 

 

 

 

 

 

المبيعات ةمردودي  

المبيعات/النتيجة الصافية  

المبيعات/التدفق النقدي  

الأموال الخاصة ةديدو مر   

الأموال الخاصة/النتيجة الصافية  

الأموال لخاصة/التدفق النقدي  

الأموال ةمردودي  

إجمالي الأصول/النتيجة الصافية  

إجمالي الأصول/التدفق النقدي  
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المردودیة المالیة للأموال 
 الخاصة

 أثر الاستدانة المردودیة الاقتصادیة

معدل الھامش  تكلفة الاستدانة تكلفة الاستدانة
 الاقتصادي

معدل دوران 
 الاموال المستثمرة

  

أما إذا كانت هـذه النسـبة أكبـر  ،سالبة فهذا یعني عدم وجود مردودیة بالمؤسسةفإذا ظهرت هذه النسبة بنتیجة 

شــــرط أن یكــــون معــــدل العائــــد أكبــــر مــــن معــــدل الفائــــدة  ٪ وهــــذا یعنــــي وجــــود مردودیــــة لا بــــأس بهــــا١٠مــــن 

 ir .وهـذا مـا یوضــحه ومـا یمكـن قولـه هـو وجــود علاقـة بـین المردودیـة الاقتصـادیة والمردودیــة المالیـة ١

  :الشكل التالي

  یوضح العلاقة بین المردودیة المالیة والمردودیة الاقتصادیة: 02الشكل

  

  

  

  

  

الاسـتثمار فـي المؤسسـة، مـذكرة لنیـل شـهادة  ةاسـتراتیجیحجـار مبروكـة، أثـر السیاسـة الضـریبیة علـى  :المصدر

    ٢٠٠٧/ ٢٠٠٦، 107صالمسیلة،/ الماجستیر، قسم علوم التجاریة، جامعة المسیلة 

  : من خلال الشكل أعلاه فإن

  

                                                                                                                                                                                                    
  
  .105حجار مبروكة ، مرجع سابق ، ص١

.الأموال المستثمرة/ الفائض الإجمالي للاستغلال = المردودیة الاقتصادیة   

معدل دوران الأصل الاقتصادي ×الاقتصادي معدل الهامش = المردودیة الاقتصادیة   
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ومعـدل الهـامش  ،حیث یشیر كل من معدل دوران الأصل الاقتصادي إلى سرعة دوران الأمـوال المسـتثمرة

  :ومنه، وحدة نقدیة من رقم الأعمال ١٠٠الاقتصادي إلى مقدار النتیجة الاقتصادیة المحققة عند توظیف 

 

  : أي أن

  

وذلـك  ،تعمل السیاسة الضریبیة على رفع مردودیة المؤسسة سواء كان ذلـك بصـفة مباشـرة أو غیـر مباشـرة

  .من خلال مختلف التحفیزات الضریبیة التي تمنحها للمؤسسة

حیـث تعمـل هـذه  ،فبالتركیز على المردودیة المالیة بمفهوم الـربح تظهـر آثـار السیاسـة الضـریبیة بصـورة مباشـرة

 :الأخیرة على

الرفع من النتیجة الصافیة للمؤسسة التي هي عبارة عن النتیجة الإجمالیة مخصـوما منهـا مجمـوع الضـرائب  -

  :على الأرباح، كما هو مبین في المعادلة التالیة

  

فكلمــا كــان معــدل الضــریبة علــى الأربــاح مرتفعــا كلمــا أدى ذلــك إلــى تخفــیض حجــم النتیجــة الصــافیة، وبالتــالي 

المردودیـــــة المالیـــــة بالمؤسســـــة ویحـــــدث العكـــــس فـــــي حالـــــة انخفـــــاض معـــــدل الضـــــریبة علـــــى أربـــــاح انخفـــــاض 

  ١.المؤسسة

ویظهـر تــأثیر السیاســة الضــریبیة بصــورة غیــر مباشــرة علـى مردودیــة المؤسســة مــن خــلال الآثــار الایجابیــة 
  .یة المالیةالمتأتیة من قرار التمویل والاستثمار وما یترتب منهما من آثار ضریبیة على المردود

                                                             
  . 106حجار مبروكة، مرجع سابق،ص١

مستوى الاستدانة ×الاستدانة تكلفة × المردودیة الاقتصادیة  =المالیة لمردودیة ا  

أثر الاستدانة× المردودیة الاقتصادیة = المردودیة المالیة   

.معدل الضریبة على الأرباح×النتیجة الإجمالیة  -النتیجة الإجمالیة = النتیجة الصافیة   
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أما فیما یخص مساهمة السیاسة الضریبیة على تحقیق تنمیة المؤسسـة أولا وتحقیـق التنمیـة الوطنیـة ثانیـا، 
فتظهر من خلال مختلف الامتیازات والإعفاءات الممنوحة لتشـجیع الاسـتثمارات وتشـجیع الصـادرات وهـذا مـن 

  .رتیبأجل خلق فائض اقتصادي ومحاولة جلب العملة الصعبة على الت

ومن أجل تحقیق التكامل الاقتصادي تم توحید الأنظمة الجبائیة كما تم منح تحفیـزات ضـریبیة للمؤسسـات 
الواجـب ترقیتهـا وذلـك مـن أجـل النهـوض بعجلـة التنمیـة وتحقیـق التـوازن الجهـوي، كـل  ي المناطقالتي تنشط ف

ؤسســة أولا ومــن خلالهــا تحقیــق التنمیــة هــذه التحفیــزات الضــریبیة تعمــل علــى تحقیــق المردودیــة الاقتصــادیة للم
  ١.الاقتصادیة للوطن

  .محددات الحوافز الجبائیة في الجزائر: المطلب الثالث 
  تمنحها إدارة الضرائب   التحفیزات التيسنتطرق في هذا المطلب إلى أهم المحددات   التي تعرقل هذي 

  : الخفي الاقتصاد1.

  :تعریفه  . أ

یعــرف الاقتصــاد الخفــي بأنــه الأنشــطة غیــر المدرجــة بالحســابات القومیــة فهــي أنشــطة بعیــدة عــن القنــوات 
أن تكــون أنشــطة مشــروعة  إمــاالاقتصــادیة المعلنــة وبعیــدة أیضــا عــن الرقابــة والإدارة الاقتصــادیة للــدول،وهي 

 .أوغیر مشروعة

تصــل قیمتهــا ســنویا إلــى الملایــین وكــذلك عــرف اقتصــاد الظــل علــى انــه أنشــطة مشــروعة وغیــر مشــروعة 
  ٢.التي تظل خارج السجلات بعیدا عن مجال الضرائب والإحصائیین الحكومیین

 : أسباب ظهور وتنامي ظاهرة الاقتصاد الخفي  . ب
 الضرائب:  

أن هنـــاك تـــأثیر للنظــــام ذ تشـــیر الدراســـات إلــــى وتعـــد الضـــرائب مســـؤولة عــــن حـــدوث الاقتصـــاد الخفــــي إ
بمـــــا فیهـــــا مـــــدفوع الضـــــمان (الظـــــل، ففـــــي النمســـــا كـــــان عـــــبء الضـــــرائب المباشـــــرة الضـــــریبي علـــــى اقتصـــــاد 

أقوى الأثر في نمو اقتصاد الظل، وتجدر الإشارة إلى أنـه مـع زیـادة أسـعار الضـرائب تـزداد حـوافز )الاجتماعي
  .التهرب منها

                                                             
 .108ص مبروكة،حجار ١
سان بودلال علي،تقییم للاقتصاد غیر الرسمي في الجزائر،مقارنة نقدیة للاقتصاد الخفي، أطروحة دكتوراه  في العلوم الاقتصادیة ، جامعة تلم٢

  2007.،142،ص
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 البیروقراطیة والفساد الإداري:  

مـــدة یـــؤدي ذلـــك إلـــى لجـــوء جهـــود المتعـــاملین إلـــى أن ازدیـــاد التعقیـــدات الإداریـــة المعتمـــدة أو غیـــر المعت
  .یسمى بالسوقالسوداءالأبواب الخلفیة أو ما 

 القوانین المانعة :  

بعــــض الأنشــــطة،فیقوم الأفــــراد والمؤسســــات بتلــــك الأنشــــطة  و تحظــــرقیــــام الدولــــة بوضــــع قــــوانین تمنــــع أ
  .بالالتفاف حول تلك القوانین والتحایل علیها

 انخفاض مستوى الدخل:  

ـــة والفقـــر فیهـــا،یؤدي إلـــى ارتفـــاع معـــدلات  إن تـــدني مســـتویات الـــدخل فـــي دولـــة مـــا وارتفـــاع نســـبة البطال
ذا استمرت مستویات الدخل فـي الانخفـاض سـیؤدي ذلـك إلـى ظهـور الجریمـة الكاملـة وبالتـالي زیـادة  ٕ الجریمة وا

  ١.الخفيفي حجم الاقتصاد 

  :آثار الاقتصاد الخفي  . ت
 الآثار الایجابیة: 
 ویزیــد فــي معــدلات التشــغیل ویقلــص مــن حــدة  البطالــةحیــث یســاعد علــى حــل أزمــة :الأثــر علــى التشــغیل

 .الفقر

 یساعد على تخفیض الواردات من الخـارج ومـن ثـم المسـاعدة فـي خفـض فهو : الأثر على میزان المدفوعات
 .العجز في میزان المدفوعات للدول

 الأعبــاء الاجتماعیــة للعدیــد مــن طبقــات  ي تخفــیضحیــث یســاهم فــ: الأثــر علــى الإنتــاج والعــرض الســلعي
الشـــعب التـــي تطبـــق مبـــدأ الاكتفـــاء الـــذاتي فحتمـــا أن الإنتـــاج ســـوف یزیـــد ممـــا یـــؤدي إلـــى زیـــادة العـــرض 

  .السلعي

 الآثار السلبیة: 
 تمتع أصحاب الدخول الخفیة بالمرافق والخدمات العامة ولا یسددون الضرائب المستحقة علیهم. 

  یــؤدي إلــى عــدم صــحة البیانــات والمعلومــات التــي علــى أساســها تعــد الإحصــاءات الوطنیــة وبــذلك تكــون
 .الاقتصادیةالمؤشرات المستخلصة غیر مناسبة لوضع السیاسة 

                                                             
  .143سابق، صبودلال علي، مرجع ١
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  الاقتصاد الرسـمي نتیجـة الرقابـة علـى الأسـعار أو التوزیـع بانتظـام قـد تزیـد كثیـرا أسـعارها  البضائع فيندرة
 .السوداءفي اقتصاد السوق 

 : الفساد الإداري2.
  مفهوم الفساد الإداري   . أ

مكاســـب أو المنصـــب بغیـــة تحقیـــق  للســـلطة العامـــةیعـــرف الفســـاد الإداري علـــى أنـــه اســـتخدام واســـتغلال 
شخصــیة أو جماعیــة ســواء مادیــة كانــت أو معنویــة بطریقــة مخالفــة للقــیم ومعــاییر الســلوك الأخلاقـــي  ومنــافع

دوافــع شخصــیة  وذلــك نتیجــةوالأنظمــة الرســمیة مــن قــوانین وتعلیمــات نافــذة داخــل الجهــاز الإداري الحكــومي 
  ١.لحكومياالجهاز  أخرى من داخل أو خارجللموظف أو نتیجة الضغوط التي یمارسها علیه أطراف 

  خصائص الفساد الإداري   . ب

 أن الفساد الإداري یمثل سوء استخدام المال أو الملكیة العامة  -

عملیــة الفســاد بیــن طــرفین أو أكثــر مــع تمیزهــا بعامــل الســریة والالتــزام والمصــلحة المتبادلــة بــین أطــراف تتم -
 العملیة 

  تشكل أعمال الفساد خرقا وانتهاكا لأنماط الواجب والمسؤولیة  -

  تباین أنماط الفساد وأدواته باختلاف الجهات التي تتعامل به والمجالات التي یمارس فیها -

  .الشخصیةالتضحیة بالمصلحة العامة لغرض الاستفادة  -

 : أشكال ومظاهر الفساد الإداري  . ت
 الرشوة: 

فعــة تكــون مالیــة فــي الغالــب لتمریــر أو تنفیــذ أعمــال خــلاف التشــریع أو وتعنــي حصــول الشــخص علــى من
 .الأصول المهنیة

 المحسوبیة: 

أو النفــوذ أو التحفیــز لفــرد أو جهــة معنیــة علــى نحــو یتعــارض مــع القــوانین  اســتغلال الســلطةوتتمثــل فــي 
 .والتشریعات حیث تعد أهم أشكال الفساد بما تسببه من آثار اقتصادیة واجتماعیة سلبیة

                                                             
  ،2012جانفي240   ، 239ص  05:العدد /مجلة الاقتصاد الجدید  3بركنوقوسام ،الفساد الإداري في الجماعات المحلیة ، جامعة الجزائر  -١
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 النصب والاحتیال: 

هـــو جریمـــة اقتصـــادیة تتضـــمن نوعـــا مـــن الغـــش یعمـــل علـــى تزییـــف الحقـــائق والمعلومـــات لتحقیـــق منـــافع 
 .خاصة

 الإداريتزویر وانتشار ظاهرة التسیب ال: 

ن طریــق الحكومیــة عــوهـو منتشــر بشــكل واســع، حیــث یســتعمل فیــه تقلیــد التوقیعــات، والأختــام الرســمیة أو 
 .الطباعة للشهادات

 غسیل الأموال : 

تعـــد مـــن الجـــرائم الاقتصـــادیة الحدیثـــة التـــي تـــرتبط بالفســـاد والجریمـــة المنظمـــة، لاســـیما منهـــا المخـــدرات، 
 ١.ساد السیاسي، الرشوة، والتهریب، حیث ترتبط هذه الجریمة بالبنوك والمؤسسات المالیةوالف

 :التهرب الضریبي3.
  : تعریفه  . أ

یتمثــل التهــرب الضــریبي فــي تهــرب المكلــف عــن الإقــرار بواجبــه المتمثــل فــي دفــع الضــریبیة المترتبــة علیــه 
عـدم تقـدیم البیانـات اللازمـة طبقـا للقـوانین أو تقـدیم بیانـات مظللـة وغیـر كاملـة للـدوائر المالیـة  خـلالسواء مـن 

  :وبتخفیض الإیرادات الضریبیة بطرق مختلفة

  . القانون الضریبي وهو ما یعرف بالتجنب الضریبي انتهاكتهرب ضریبي بدون  -

  .الضریبيتهرب ضریبي بانتهاك القانون الضریبي وهو ما یعرف بالغش  -

 : أشكال التهرب الضریبي  . ب
 التهرب الضریبي المشروع وغیر المشروع:  
 التهرب الضریبي المشروع: 

ویقصد به تجنب الدفع من غیر مخالفة التشریعات الضریبیة،ویحدث ذلك في حالة استفادة المكلف 
  .الثغرات القانونیة الموجودة في التشریع الضریبيبالضریبة من بعض 

                                                             
  
ة خلال فترة بلواضح جیلاني سعیدي یحي ، فعالیة الرقابة الضریبیة في مكافحة التھرب الضریبي ، دراسة حالة مدیریة الضرائب لولایة المسیل -١

  .  29، ص14-20، 12، مجلة العلوم الاقتصادیة والتسییر  ، جامعة مسیلة ، الجزائر ، عدد 2012|2007
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  المشروعالتهرب الضریبي غیر:  

وهو التهرب المقصود من طرف المكلف نتیجة مخالفته الصریحة عمدا " الغش الضریبي"وهو ما یسمى 
  .لأحكام القانون الضریبي قصدا منه عدم دفع الضرائب المستحقة علیه

  والخارجيالتهرب الضریبي الداخلي: 
 التهرب الضریبي الداخلي:  

ویحدث هذا النوع من خلال قیام المكلف بمخالفة قواعد وأحكام القانون الضریبي داخل حدود الدولة 
 .بالوسائل غیر المشروعة والمخالفة للقانون لغرض التهرب من دفع الضریبة المترتبة علیه

 التهرب الضریبي الخارجي:  

الدولة الواحدة نتیجة استفادة المكلف من مبدأ السیادة الضریبیة  هو التهرب الحاصل خارج حدود
 .الضریبیة التزاماتهمن  وذلك بهدف التخلصبعلاقة تبعیة تربطه بعدة دول  باستغلالارتباطهللدولة،وقیامه 

 التهرب الضریبي على فعالیة السیاسة الجبائیة: 
من خلال تخفیضه لحصیلة الضرائب والتي تؤدي إلى الإضرار بالخزینة العامة ویؤدي التهرب ویؤثر  

لى الإخلال بمبدأ المساواة بین  ٕ   ١.المكلفینأیضا إلى المساس بالعدالة الضریبیة وا

   

                                                             
  .29، ص مرجع سابقبلواضح جیلاني سعیدي یحي، .-١



 الحوافز الجبائیة وعلاقتها بالإستثمار           الفصل الثاني                       

 
57 

 

:خلاصة  

من خلال تعرضنا في هذا الفصل لمجموعة من المفاهیم المتعلقة بالحوافز الجبائیة وعلاقتها بالاستثمار 
براز خصائصها وأهمیتها، وهذا من خلال إرشاد وتوجیه هذه التحفیزات التي تهدف على النهوض  ٕ تعریفها وا

  .بالاقتصاد

وانطلاقا مما سبق ذكره نستخلص أن الحوافز الجبائیة هي مجموعة الإجراءات والتسهیلات التي تقرها 
اتجاه تحقیق الأهداف الاقتصادیة والاجتماعیة للدولة السیاسة الضریبیة لتعبئة الطاقات المادیة والبشریة في 

مع الأخذ بعین الاعتبار عدد هذه الحوافز الجبائیة،فعلى الدول النامیة ومن بینهم الجزائر على أن تعمل 
  .على إحداث تنمیة وأن تكیف سیاستها الجبائیة لتحفیز الاستثمار
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  الفصلࡧالثالث

دارسةࡧحالةࡧالوɠالةࡧالوطنيةࡧ

  لتطوʈرࡧטسȘثمار

ANDI بالمسيلةࡧ  
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  تمهید

بالاستثمار في الفصل الثاني  وعلاقتهابعد تطرقنا للإطار العام للاستثمار في الفصل الأول والحوافز الجبائیة
، تنظیمها ومهامها، وكذا دورها في )ANDI(سنحاول في هذا الفصل دراسة الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار 

تطویر الاستثمار من خلال المزایا المخصصة للاستثمار وتقییم الاستثمارات المحلیة على مستوى ولایة المسیلة 
  2020/2015للفترة 

  :مبحثینا الفصل إلى وقد قسمنا هذ

  نظرة عامة حول الوكالة : المبحث الأول

  تحلیل إحصائیات الوكالة : المبحث الثاني
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  نظرة عامة حول الوكالة : المبحث الأول

  .سیتم في هذا المبحث التعریف بالوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار، ومهامها، وعرض هیكلها التنظیمي

  الوكالة ومهامهاتعریف : المطلب الأول

  : تعریف الوكالة.1

لدى رئیس الحكومة بواسطة الأمر رقم  6بموجب المادة )ANDI(الاستثمار أنشأت الوكالة الوطنیة لتطویر 
والمتعلق بتطویر الاستثمار، والذي عرف هذه الوكالة على أنها مؤسسة 2001أوت  20في  مؤرخ 01_03

  ١.المعنویة والاستقلال الماليعمومیة ذات طابع إداري، تتمتع بالشخصیة 

  : مهام الوكالة2.

  :یأتيتتكلف الوكالة بما 

 تسجیل الاستثمارات   - أ

 ترقیة الاستثمارات في الجزائر وفي الخارج   - ب

 ترقیة الفرص والإمكانات الإقلیمیة   - ت

نجاز المشاریع   - ث ٕ  تسهیل ممارسة الأعمال ومتابعة تأسیس الشركات وا

 دعم المستثمرین ومساعدتهم ومرافقتهم   - ج

 الإعلام والتحسیس في لقاءات الأعمال   - ح

عداد اتفاقیة الاستثمار   - خ ٕ تأهیل المشاریع التي تمثل أهمیة خاصة بالنسبة للاقتصاد الوطني وتقییمها وا
 .التي تعرض على المجلس الوطني للاستثمار للموافقة علیها

 .قانونتسییر حافظة المشاریع السابقة لهذا ال  - د

  

 

                                                             
  5.،ص2001، 47، المتعلق  بتطویر الإستثمار ، الجریدة الرسمیة الجزائریة ، العدد  2001أوت  20المؤرخ في  03_01، الأمر رقم6المادة ١
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  الهیكل التنظیمي للوكالة : المطلب الثاني

  :على المستوى المركزي1.

 .مدیر الدراسات المكلف بالتسهیل  - أ

 .مدیر الدراسات المكلف بترقیة الاستثمارات  - ب

 .مدیر الدراسات المكلف بالأنظمة الإعلامیة والاتصال  - ت

 .مدیر الدراسات المكلف بالمساعدة والمتابعة  - ث

 .بالاستثمارات المباشرة الأجنبیة والمشاریع الكبرى مدیر الدراسات المكلف  - ج

 .مدیر التدقیق والمراقبة  - ح

 .مدیر الدراسات القانونیة والمنازعات  - خ

 .مدیر الإدارة المالیة  - د

یساعد كل من مدیري الدراسات المكلفین بالتسهیل والمساعدة والمتابعة والأنظمة الإعلامیة والاتصال أربعة   -
  ١.دراساترؤساء )8(مدیرین وثمانیة ) 4(

یساعد كل من مدیري الدراسات المكلفین بترقیة الاستثمارات والاستثمارات المباشرة الأجنبیة والمشاریع  -
  ٢.رؤساء دراسات)6(مدیرین وستة ) 3(ثلاثة  الكبرى،

  ٣:فرعیتین) 2(تنظم مدیریة التدقیق والمراقبة في مدیریتین 

 المدیریة الفرعیة للتدقیق. 

  الفرعیة للمراقبةالمدیریة. 

  .وتنظم كل مدیریة فرعیة مكتبین

  ٤:رعیتینف 2)(تنظم مدیریة الدراسات القانونیة والمنازعات في مدیریتین  -

                                                             
 .22،مرجع سابق ، ص 2008فیفري  9،قرار وزاري مشترك مؤرخ في 5المادة ١
  .22،المرجع  نفسھ ، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في 6المادة ٢
 .22،المرجع نفسھ ، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في 7المادة ٣
 .22،المرجع نفسھ ، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في 8المادة ٤
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 المدیریة الفرعیة للدراسات القانونیة. 
 المدیریة الفرعیة للمنازعات. 

  ١:مدیریات فرعیة 3)(تنظم مدیریة الإدارة والمالیة في ثلاث : وتنظم كل مدیریة فرعیة في مكتبین

 المدیریة الفرعیة للمستخدمین والتكوین. 

 المدیریة الفرعیة للمیزانیة والمحاسبة. 

 المدیریة الفرعیة للوسائل العامة.  

  .والشكل الموالي یوضح التنظیم الداخلي للوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار على المستوى المركزي
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                             
 .22،المرجع نفسھ، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في : 8المادة١
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  المستوى على ANDIالاستثمار التنظیم الداخلي للوكالة الوطني لتطویر ): 03(الشكل رقم 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .٢٢ص ،مرجع سابق،٢٠٠٨فیفري  ٩على القرار الوزاري المشترك المؤرخ في  باعتماد ینمن إعداد الطالب:المصدر
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  :على المستوى اللامركزي2.

 :GUDالشباك الوحید غیر المركزي   . أ

ــــة لتطــــویر  ــــة الوطنی ــــي مــــن الوكال ــــى المســــتوى اللامركــــزي الشــــباك غیــــر المركزي،وهــــو هیكــــل محل یوجــــد عل
الاســتثمار، ینشـــأ علــى مســـتوى كــل ولایـــة، وقــد أســـس الشــباك غیـــر المركــزي علـــى مســتوى ولایـــة المســیلة بتـــاریخ 

  .المسیلةلولایة مكتب، مقابل المجلس الشعبي الولائي  72حیث یقع مقره بالحي الإداري  2011جوان 11

یمـارس السـلطة  ANDIویسیره مدیر برتبة نائب مدیر في المدیریـة العامـة للوكالـة الوطنیـة لتطـویر الاسـتثمار 
السلمیة على جمیع الأعوان الخاضعین مباشرة للوكالة، كما یمارس السلطة الوظیفیة علـى بـاقي الأعـوان، وینشـط 

  .وینسق نشاط المراكز الأربعة المشكلة للشباك

  :المركزيدور الشباك الوحید غیر   . ب

یتمثل دور الشـباك الوحیـد غیـر المركـزي فـي تسـهیل وتبسـیط  الإجـراءات القانونیـة لتأسـیس المؤسسـات وتنفیـذ 
المشاریع الاستثماریة، ولهذا الغرض یؤهل ممثلو الإدارات والهیئات الموجـودون علـى مسـتوى المراكـز، لتسـلیم كـل 

داریـــة المرتبطـــة  بإنجـــاز الاســـتثمار وتكـــوین الوثـــائق المطلوبـــة مباشـــرة علـــى مســـتواهم، وتقـــدیم كـــل الخـــدمات الإ
الشـــركات ویكلفـــون بالتـــدخل لـــدى المصـــالح المركزیـــة والمحلیـــة لإداراتهـــم أو إداراتهـــم الأصـــلیة لتـــذلیل الصـــعوبات 

وقصد ضمان فعالیة عمل  الشـباك الوحیـد غیـر المركـزي وجعلـه أداة حقیقیـة .المحتملة التي یواجهها المستثمرون 
 03المــؤرخ فــي  1609_ تجـاه المســتثمرین، تــم إدخـال تعــدیلات مــن خـلال قــانون الاسـتثمار  للتبسـیط والتســهیل

  .وتطویر المشاریع الاستثماریة  لإنجازوذلك بغرض السماح لإنشاء فضاء ضروري  2016أوت 

ى إن الخدمات المقدمة من طرف الشباك الوحید غیر المركزي لم تعد تقتصـر علـى المعلومـة البسـیطة بـل تمتـد إلـ
اتخـاذ القـرار والتوقیـع الممنـوح مـن  للسـلطة،الانتهاء من جمیع الإجـراءات المطلوبـة وهـذا بفضـل التفـویض الفعلـي 

  .الشباكطرف الإدارات والهیئات المعنیة لممثلیهم داخل 

  : GUDتشكیلة الشباك الوحید غیر المركزي   . ت

  ١:یضم الشباك الوحید غیر المركزي المنصب على مستوى مقر الولایة، المراكز الأربعة الآتیة 

 مركز تسییر المزایا.  
 مركز استیفاء الإجراءات.  

                                                             
، یتضمن 2006اكتوبر  09رخ في المؤ 06_356،یعدل وتمم المرسوم التنفیذي رقم 2017مارس 5مؤرخ في 17_100 ، مرسوم تنفیذي رقم 7المادة  ١

  4_6ص _،ص 16،2016صلاحیات الوكالة الوطنیة لتطویر الإستثمار وتنظیمھا  وسیرھا ، الجریدة  الرسمیة الجزائریة ،  العدد



  بالمسیلة ANDIدراسة حالة لوكالة الث                                     الفصل الث

 
65 

 

 مركز الدعم لإنشاء المؤسسات. 
 مركز الترقیة الإقلیمیة.  

  :مهام المراكز الأربعة المشكلة للشباك الوحید غیر المركزي  . ث
 ١مركز تسییر المزایا:  

یكلف مركز تسییر المزایا، باستثناء الحالات المنصوص علیهـا فـي القـانون المتعلـق بترقیـة الاسـتثمار، المزایـا 
والتحفیزات الموضوعة لفائدة الاستثمار بموجـب التشـریع المعمـول بـه، وبهـذه الصـفة یقـوم مركـز تسـییر المزایـا بمـا 

  : یأتي

  ساعة على قائمة السلع والخـدمات القابلـة للاسـتفادة مـن المزایـا وكـذا مسـتخرج ) 48(یؤشر في أجل لایتجاوز
 .العینیةالقائمة المشكلة للحصص 

 یتولى معالجة طلبات تعدیل القوائم المذكورة أعلاه. 

  یـــرخص حســـب الشـــروط المنصـــوص علیهـــا فـــي التنظـــیم المتخـــذ تطبیقـــا للقـــانون المتعلـــق بترقیـــة الاســـتثمار
الاســتثمار، ویتلقــى التصــریحات المرتبطــة بهــا عنــدما تتعلــق هــذه العملیــات بأصــل واحــد أو  بالتنــازل وتحویــل

 .أكثر من الأصول المنفردة

  یعــد الإعفـــاءات مـــن الرســـم علـــى القیمـــة المضـــافة المتعلقـــة باقتنـــاء الســـلع والخـــدمات الـــواردة ف قائمـــة الســـلع
 .الجبائیةوالخدمات المستفیدة من المزایا 

 الدخول في الاستغلال بغرض الاستفادة من المزایا أو الإقفال النهائي لملف الاستثمار یعد محضر معاینة. 

  تفضــیلیة ظــل شــروط  المقتنـاة فــيیعـالج بالاتصــال مــع إدارة الجمــارك طلبــات رفـع عــدم القابلیــة لتحویــل الســلع
 .بهاالقرارات المتعلقة  ویبلغ

  آجــال آثــار تســجیلها ومحاضــر معاینــة الــدخول فــي یعــد الكشــف السداســي للمقاربــة بالاســتثمارات التــي حلــت
 .الاستغلال المستلمة

  الاستغلالیوجه إعذارات للمستثمرین الذین لم یحترموا الالتزام بتقدیم محضر معاینة الدخول في. 

  یصـــدر إشـــعارات بالتجریـــد مـــن الحـــق فـــي المزایـــا بالنســـبة للاســـتثمارات الخاضـــعة لاختصاصـــه، ویقـــوم عنـــد
 ١.الاقتضاء بسحبها
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 یقوم بكل عمل ذي صلة بمهامه. 

 وتتمثل مهامه فیما یلي:مركز استیفاء الإجراءات: 

  نجــاز المشــاریع ویضــم ضــمن نفــس الفضــاء ٕ یكلــف بتقــدیم الخــدمات المرتبطــة بــإجراءات إنشــاء المؤسســات وا
نجــاز المشــاریع، لا ٕ ســیما المصــالح المكلفــة مباشــرة بتنفیــذ الإجــراءات المرتبطــة بــدخول وممارســة النشــاطات وا

ـــــدى الســـــلطات  ـــــراخیص ل ـــــى الت ـــــات الضـــــروریة مـــــن أجـــــل الحصـــــول عل التصـــــریحات أو التبلیغـــــات أو الطلب
 .المختصة

  یضــم مركــز اســتیفاء الإجــراءات ضــمنه زیــادة علــى أعــوان الوكالــة المعنیــین ممثلــي المجلــس الشــعبي البلــدي
التجــاري والتعمیــر والبیئــة والعمــل الـذي یتبعــه مكــان إقامــة الشــباك الوحیــد اللامركــزي، المركــز الــوطني للســجل 

 .وصندوق التأمینات الاجتماعیة للعمال الأجراء وغیر الأجراء

  یسـجل ممثـل الوكالــة الاسـتثمارات ویبلــغ شـهادات التســجیل، ویكلـف بدارسـة كــل طلبـات تعــدیل شـهادة تســجیل
 .الاستثمار وكذا تمدید الآجال المتعلقة بها

  یتعـین علـى ممثـل المركــز الـوطني للسـجل التجـاري أن یســلم فـي الیـوم نفسـه شــهادة عـدم سـبق التسـمیة ویســلم
 .استثمارهفي الحال الوصل المؤقت الذي یمكن المستثمر من القیام بالترتیبات الضروریة لإنجاز 

  رخصـة البنـاء والـرخص یكلف ممثل التعمیر بمساعدة المستثمر في إتمام الترتیبـات المرتبطـة بالحصـول علـى
الأخـــرى المتعلقـــة بحـــق البنـــاء ویتســـلم الملفـــات التـــي لهـــا علاقـــة بصـــلاحیاته ویتـــولى شخصـــیا متابعتهـــا حتـــى 

  .انتهائها

 مركز الدعم لإنشاء المؤسسات: 

یكلــف بمســاعدة ودعــم إنشــاء وتطــویر المؤسســات ویقــدم للاســتثمارات القابلــة للاســتفادة مــن منظومــة القــانون 
  .بالاستثمار، خدمة الإعلام والتكوین والمرافقةالمتعلق 

  بعنوان الإعلام، یقوم بدور الاتصال وتوفیر كل المعلومات التقنیة والاقتصادیة والإحصائیة حـول كـل جوانـب
 .المشروع

  بعنوان التكوین، ینظم دورات تكوین لفائدة حاملي المشاریع تتعلق بكل مراحل المشروع 
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 مات المرافقــة مــن الفكــرة إلــى غایــة مرحلــة إنجــاز المشــروع، وتطــور بهــذه الصــیغة بعنــوان المرافقــة، یقــدم خــد
  .خدمة جواریة لفائدة حاملي المشاریع في إعداد مخطط الأعمال وتركیب المشروع

 مركز الترقیة الإقلیمیة : 

طلوبـــة یؤهـــل ممثلـــو الإدارات العمومیـــة والهیئـــات الموجـــودون علـــى مســـتوى المراكـــز، لتســـلیم كـــل الوثـــائق الم
  .مباشرة على مستواهم، وتقدیم كل الخدمات الإداریة المرتبطة بإنجاز الاستثمار وتكوین الشركات

ویكلفــون زیـــادة علـــى ذلـــك، بالتـــدخل لـــدى المصــالح المركزیـــة والمحلیـــة لإداراتهـــم أو هیئـــاتهم الأصـــلیة لتـــذلیل 
  .الصعوبات المحتملة التي یواجهها المستثمرون

تكـــون الوثـــائق التـــي یســـلمها ممثلـــو الإدارات والهیئـــات علـــى مســـتوى المراكـــز ملزمـــة إزاء الإدارات والهیئـــات 
  .  المعنیة الشكل الموالي یبین هیكل الشباك الوحید اللامركزي

  ھیكل الشباك الوحید اللامركزي): 04(الشكل 
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،مرجع سابق 2017مارس 05في مؤرخ 17-100المرسوم التنفیذي رقم ،23المادة :من إعداد الطالبین باعتماد على: المصدر
  .4-6ص –ص 

  التحفیزات الممنوحة للاستثمار من طرف الوكالة:المطلب الثالث

  :١توجد ثلاثة مستویات من التحفیزات

  : المشاریع المنجزة في الشمال1.

  :هماتقسم التحفیزات الجبائیة الممنوحة في الشمال إلى مرحلتین 

  :مرحلة الإنجاز   . أ
  :یليمن أهم التحفیزات الجبائیة الممنوحة خلال مرحلة الانجاز ما 

 .الإعفاء من الحقوق الجمركیة فیما یخص السلع المستوردة التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار -

محلیـا التـي تـدخل الإعفاء من الرسم على القیمة المضـافة، فیمـا یخـص السـلع والخـدمات المسـتوردة أو المقتنـاة  -
 .مباشرة في إنجاز الاستثمار

الإعفــاء مــن دفــع حــق نقــل الملكیــة بعــوض والرســم الإشــهار العقــاري عــن كــل المقتنیــات العقاریــة التــي تــتم فــي  -
 .إطار الاستثمار المعني

یــاز الإعفــاء مــن حقــوق التســجیل والرســم علــى الإشــهار العقــاري ومبــالغ الأمــلاك الوطنیــة المتضــمنة حــق الامت -
على الأملاك العقاریة المبنیة وغیـر المبنیـة الموجهـة لإنجـاز المشـاریع الاسـتثماریة وتطبـق هـذه المزایـا علـى المـدة 

 .الدنیا لحق الامتیاز الممنوح

مــن مبلــغ الإتــاوة الإیجاریــة الســنویة المحــددة مــن قبــل مصــالح أمــلاك الدولــة خــلال فتــرة  90%تخفــیض بنســبة  -
  .الاستثمارنجاز 

الملكیــات العقاریــة التــي تــدخل فــي إطــار الاســتثمار  العقــاري علـىســنوات مــن الرســم ) 10(عفـاء لمــدة عشــر الإ -
 .الاقتناءابتداء من تاریخ 

 .رأسمالالإعفاء من حقوق التسجیل فیما یخص العقود التأسیسیة للشركات والزیادات في  -
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  : مرحلة الاستغلال   . ب

مـن بـدء النشـاط وبعـد  ابتداءمنصب شغل ) 100(المحدثة حتى مائة لمدة ثلاث سنوات بالنسبة للاستثمارات 
  .معاینة الشروع في النشاط الذي تعده المصالح الجبائیة بطلب من المستثمر

  IBSالإعفاء من الضریبة على أرباح الشركات  -

  .TAPالإعفاء من الرسم على النشاط المهني  -

  .الدولةمبلغ الإتاوة الإیجاریة السنویة المحددة من قبل مصالح أملاك  من 50%تخفیض بنسبة  -

 : ١العلیاالاستثمارات المنجزة في الجنوب والهضاب  2.

  : زمرحلة الإنجا  . أ
  الإعفاء من الحقوق الجمركیة فیما یخص السلع المستوردة التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار    -

المضـافة، فیمـا یخـص السـلع والخـدمات المسـتوردة أو المقتنـاة محلیـا التـي تـدخل  الإعفاء من الرسم على القیمة -
 .مباشرة في إنجاز الاستثمار

الإعفــاء مــن دفــع حــق نقــل الملكیــة بعــوض والرســم الإشــهار العقــاري عــن كــل المقتنیــات العقاریــة التــي تــتم فــي  -
  .إطار الاستثمار المعني

الإعفــاء مــن حقــوق التســجیل والرســم علــى الإشــهار العقــاري ومبــالغ الأمــلاك الوطنیــة المتضــمنة حــق الامتیــاز  -
هـذه المزایـا علـى المـدة  الاسـتثماریة وتطبـقالمشـاریع  الموجهـة لإنجـازالمبنیـة  المبنیة وغیـرعلى الأملاك العقاریة 

 .الممنوحالدنیا لحق الامتیاز 

الرســم العقــاري علــى الملكیــات العقاریــة التــي تــدخل فــي إطــار الاســتثمار، ابتــداء  ســنوات مــن) 10(لمــدة عشــر  -
  .من تاریخ الاقتناء

  .الإعفاء من حقوق التسجیل فیما یخص العقود التأسیسیة للشركات والزیادات في رأسمال -

الضـــروریة لإنجـــاز التكفـــل الكلـــي أو الجزئـــي مـــن طـــرف الدولـــة بنفقـــات الأشـــغال المتعلقـــة بالمنشـــآت الأساســـیة  -
  .الاستثمار وذلك بعد تقیمها من قبل الوكالة
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تخفیض من مبلغ الإتاوة الإیجاریة السـنویة المحـددة مـن قبـل مصـالح أمـلاك الدولـة، بعنـوان مـنح الأراضـي عـن  -
  .سنوات١٠طریق الامتیاز من اجل إنجاز مشاریع استثماریة بالدینار الرمزي للمتر المربع خلال فت ة عشر

  :ة الاستغلال لمدة عشر سنواتمرحل  . ب

  .IBSالإعفاء من الضریبة على أرباح الشركات  -

  .TAPالإعفاء من الرسم على النشاط المهني.  -

  .الدولةمبلغ الإتاوة الإیجاریة السنویة المحددة من قبل مصالح أملاك  من 50%تخفیض بنسبة  -

 : مزایا إضافیة لفائدة الأنشطة المتمیزة أو التي تخلق فرص عمل -

یتعلـق الأمـر بـالتحفیزات الجبائیـة والمالیـة الخاصـة المقــررة مـن طـرف الأنظمـة المعمـول بهـا لصـالح النشــاطات  -
رقیـة هـذه المزایـا لا یمكـن جمعهـا مـع تلـك المنصـوص علیهـا فـي منظومـة قـانون ت ،الصناعیة والفلاحیةالسیاحیة، 

 .الاستثمار، وفي هذه الحالة یتم تطبیق التحفیز الأكثر تشجیعا

منصب شغل دائـم والمنجـزة فـي المنـاطق التـي تسـتدعي  100هذه المزایا تخص المشاریع التي تخلق أكثر من  -
 .الاستغلالسنوات على مرحلة  5التنمیة وتستفید هذه المشاریع من مدة إعفاء جبائي یقدر ب 

 .الاستثنائیة لفائدة الاستثمارات ذات الأهمیة الخاصة للاقتصاد الوطنيالمزایا  -

یقصد بالاستثمارات ذات الأهمیة الخاصة للاقتصـاد الـوطني تلـك الاسـتثمارات التـي تحقـق تنمیـة حقیقـة وتكـون  -
مثــل الصــناعة، الفلاحــة، الســیاحة، والتــي تریــد الدولــة تنمیتهــا وتقســم التحفیــزات إلــى  ةالإســتراتیجیفــي القطاعــات 

  :مرحلتین هما

 : ١مرحلة الإنجاز1.

 .كل المزایا المشتركة المتعلقة بفترة الإیجار  . أ
ــــة والرســــوم وغیرهــــا مــــن   . ب مــــنح إعفــــاء أو تخفــــیض، طبقــــا للتشــــریع المعمــــول بــــه للحقــــوق الجمركیــــة والجبائی

خــرى ذات الطــابع الجبــائي والإعانــات أو المســاعدات أو الــدعم المــالي وكــذا كــل التســهیلات الاقتطاعــات الأ
ــــوطني للاســــتثمار، محــــل تحویــــل  ــــس ال ــــة تحویــــل مزایــــا الإیجــــار، بعــــد موافقــــة المجل التــــي قــــد تمــــنح إمكانی

 .للمتعاقدین مع المستثمر المستفید والمكلف بإنجاز الاستثمار لحساب هذا الأخیر

                                                             
 3، مرجع نفسھ ، ص2017ملرس  05، المؤرخ في 100-17، مرسوم التنفیذي رقم ٢٦المادة -١
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  : ١الاستغلالةمرحل. 2

 .سنوات) 10(تمدید مدة مزایا الاستغلال لفترة یمكن أن تصل إلى عشر   . أ
تســتفید مــن نظــام الشــراء بالإعفــاء مــن الرســوم المــواد والمكونــات التــي تــدخل فــي إنتــاج الســلع المســتفیدة مــن   . ب

 .الإعفاء من الرسم على القیمة المضافة

أســعار الســلع المنتجــة التــي تــدخل فــي إطــار الأنشــطة تســتفید مــن الرســم علــى القیمــة المضــافة المطبــق علــى   . ت
  .سنوات) 5(الصناعیة الناشئة ولمدة لاتتجاوز خمس 

  )ANDI(تحلیل إحصائیات الوكالةّ :المبحث الثاني

سنتناول في هذا المبحث بعض العناصـر وهـي تقیـیم إحصـائي للوكالـة فـي المطلـب الأول أمـا فـي المطلـب الثـاني 
  ة بالاستثمار  علاقة التحفیزات الجبائی

  تحلیل الإحصائي للمعطیات الموجودة في الوكالة: المطلب الأول

  )ANDI(سنتطرق في هذا المطلب إلى تحلیل الإحصائي للوكالة حسب المعطیات المأخوذة من طرف الوكالة 

 2015المشــاریع المحلیـة لولایـة المســیلة المصـرح بهـا حســب كـل سـنةخلال الفتــرة  تطـور)(04: الجـدول رقـم
  .2020إلى غایة 

 _المدیریة العامة  _عتماد على بیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار الاب ینإعداد الطالب: المصدر

  

                                                             
  ٠ 3ص، مرجع نفسھ ، 2017ملرس  05، المؤرخ في 100-17، مرسوم التنفیذي رقم 26المادة -١

عدد   السنوات
  المشاریع

 %نسبة المبالغ  )ج.ملیون د(المبلغ %نسبة المشاریع 

2015 115 18.91 57935.00 31.69  
2016 186  30.59 40957.00 22.40 
2017 99 16.28 39935.00 21.84 
2018 92  15.13 25109.00 13.73 
2019  52 08.55 7914.00 4.33  
2020 64  10.53 10982.00 6.01  
 100 182832.00 100  608  المجموع
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ــة للولایــة المســیلة المصــرح بهــا حســب كــل ســنة خــلال  05:الشــكل رقــم  ــل بیــاني لعــدد المشــاریع المحلی تمثی
  .2020إلى غایة  2015الفترة

  

  

  

  

  

  

  
  

  

  المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینمن إعداد الطالب: المصدر   

تمثیــل بیــاني لمبــالغ المشــاریع المحلیــة للولایــة المســیلة المصــرح بهــا حســب كــل ســنة خــلال  60:الشــكل رقــم 
  2020إلى غایة  2015الفترة

  
  

  

  

  

  

  

  
  - المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینإعداد الطالب: مصدر منال
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الــذي یظهــر وبــین تطــور المشــاریع المحلیــة لولایــة المســیلة المصــرح بهــا علــى مســتوى  04:مــن خــلال الجــدول رقــم
یظهـــر أن تطــور عـــدد  2020- 2015الشــباك الوحیـــد غیــر المركـــزي لولایــة المســـیلة حســب كـــل ســنة للفتـــرة مــن 

مشــروع محلــي  115كــان عــدد المشــاریع  2015المشـاریع غیــر مســتقر ولا یتطــور بــوتیرة منتظمــة، حیــث نجـد فــي 
  .2016ملیون دینار جزائري بینما بدأ تزاید عدد المشاریع في سنة 57935.00بتكلفة 

بالترقیــــــة والاســــــتثمار وفــــــي المتعلــــــق 2016أوت 03المــــــؤرخ فــــــي  09-16وذلــــــك راجــــــع لصــــــدور قــــــانون رقــــــم 
نلاحظ أنه یوجد تنـاقص فـي تكلفـة المشـروع محلیـا ثـم بـدأ یتنـاقص فـي عـدد المشـاریع وتكلفـة 2018/2017سنتي

والـذي یحـدد القـوائم  2017مـارس  05المؤرخ فـي  17/101المشروع وذلك راجع لصدور  المرسوم التنفیذي رقم 
، والــذي جــاء فیــه اســتثناء تالاســتثماراا والكیفیــات علــى مختلــف أنــواع مــن المزایــ للاســتفادةالســلبیة والمبــالغ الــدنیا 

نقل البضائع، نقل الأشـخاص، كـراء السـیارات، كـراء معـدات وأدوات  البنـاء والأشـغال : ( كل من الأنشطة التالیة 
  .یلة، وهي أنشطة  التي یمارسها أغلبیة المستثمرین المحلین لولایة المس)العمومیة ونشاط صناعة الأجر 

كبیر في تكلفـة المشـروع محلیـا المشـاریع ان وذلـك راجـع  یوجد تناقصنلاحظ أنه 2019 / 2020/سنة وفي 
العـــالمي الــذي أثـــرا علــى الاقتصـــاد ) 19كوفیــد(وتفشــي وبـــاء ) الحـــراك(لظــروف السیاســیة التـــي مــرت بهـــا الدولــة 

  . الوطني وخاصة میزان المدفوعات

كمـا هـو مبـین 2020/2015وتوزع المشاریع المحلیة لولایـة المسـیلة المصـرح بهـا حسـب قطـاع النشـاط للفتـرة 
  :في الجدول التالي

یمثل توزیع المشاریع المحلیة لولایة المسیلة المصرح بها حسب قطاع النشاط للفترة )(05:الجدول رقم
2020/2015  

  المبالغ بملیون دج  عدد المشاریع  قطاع النشاط

 5211 26  الفلاحة

  6343 91  الأشغال العمومیة

 71125 145  الصناعة

 2242 11  الصحة

 10421 189  النقل
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المبیعات

فلاحة

العمومیةالاشغال

الصناعة

الصحة

النقل

السیاحة

الخدمات

  6333  12  السیاحة

 4223  45  الخدمات

 105898  564.50  المجموع العام

  _المدیریة العامة _اعتمادا على بیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  بینمن إعداد الطال:المصدر

لولایة المسیلة المصرح بها حسب قطاع النشاط   المشاریع المحلیةتمثیل بیاني لعدد : ٠٧رقم الشكل 
  2020إلى غایة  2015للفترة

  
  -المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینإعداد الطالب من :المصدر

تمثیل بیاني لمبالغ المشاریع المحلیة للولایة المسیلة المصرح بها حسب قطاع النشاط لفترة : ٠٨رقم الشكل 
  2020إلى غایة  2015

  
  

  

  

  

  

  

  

  

عدد المشاریع 

الفلاحة

العمومیةالأشغال

الصناعة

الصحة

النقل

السیاحة

الخدمات
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  -المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینمن إعداد الطالب:المصدر

والذي یبین توزیع المشاریع المحلیـة المصـرح بهـا علـى مسـتوى الشـباك الوحیـد غیـر 05رقم  من خلال الجدول
حیـث یظهـر أن قطـاع نشـاط النقـل یحتـل  2020-2015المركزي لولایة المسـیلة حسـب قطـاع النشـاط للفتـرة مـن 

المرتبـة مشـروع محلـي أمـا فـي 145بمقـدارمشروع محلي لتلیه الصناعة في المرتبة الثانیـة  189المرتبة الأولى ب
مشـروع محلـي علـى التـوالي، هـذا مـن جانـب  12و 11الأخیرة فهي لكل من قطاعي نشاطي السیاحة والصـحة ب

ملیـون دج   71125عدد المشاریع المحلیة  إلا أنه من جانب المبالغ فتعود المرتبة الأولى للنشـاط الصـناعي ب 
ملیـون دج، وهــذا  2242نشـاط الصـحة ب  ملیـون دج  وفـي الأخیـر قطـاع 10421ویلیـه نشـاط النقـل بمبلـغ قـدره

راجـــع لطبیعـــة ولایـــة المســـیلة فهـــي تعتبـــر قطـــب صـــناعي خاصـــة فـــي مجـــال مـــواد البنـــاء ویلیهـــا النقـــل والأشـــغال 
فـي  18تحتـل المرتبـة  الولایـةفـإن )ANDI( العمومیة، حیث حسب إحصـائیات الوكالـة الوطنیـة لتطـویر الاسـتثمار

  .ي الترتیب الإقلیميالترتیب الوطني والمرتبة الأولى ف

  من توزیع المشاریع المحلیة لولایة المسیلة المصرح بها حسب القطاع القانوني لل )06(:الجدول رقم 

  2020-2015فترة من 

  

  

  

  
  

  

  

  _المدیریة العامة _اعتمادا على بیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینإعداد الطالب: المصدر

  

  

  

  )ملیون دج(المبالغ   عدد المشاریع  القطاع القانوني

  98692.5 497  الخاص

  387.5  8  العمومي

  1419  1  المختلط

  100499  506  المجموع العام
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تمثیل بیاني لعدد المشاریع المحلیة للولایة المسیلة المصرح بها حسب القطاع القانوني :09الشكل رقم 
  2020إلى غایة  2015للفترة

  
    -المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینمن إعداد الطالب: المصدر

القانوني تمثیل بیاني لمبالغ المشاریع المحلیة لولایة المسیلة المصرح بها حسب القطاع  10:الشكل رقم 
  2020إلى غایة  2015لفترة

  
     -المدیریة العامة –اعتمادا على البیانات الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار  ینمن إعداد الطالب: المصدر
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الذي یبـین توزیـع المشـاریع المحلیـة المصـرح بهـا علـى مسـتوى الشـباك الوحیـد غیـر  )( 06رقم ومن خلال الجدول 
، یظهــر أن اســتثمارات القطــاع الخــاص 2020/2015المركــزي لولایــة المســیلة حســب القطــاع القــانوني للفتــرة مــن 

ملیـــون دج  98692.5مشـــروع محلـــي بقیمـــة مالیـــة تقـــدر بـــــ 497تحتـــل المرتبـــة الأولـــى بمقـــدار) ، معنـــويطبیعـــي(
وتلیهـــا اســــتثمارات القطــــاع العــــام وهــــي ضــــئیلة جــــدا مقارنـــة باســــتثمارات القطــــاع الخــــاص وذلــــك لكونهــــا تقــــدر ب 

فهـي عبـارة عـن مشـروع ) عـام، خـاص(ن دج أما الاستثمارات المختلطـة ملیو  387.5مشاریع محلیة بقیمة مالیة 8
  .ملیون دج1419محلي واحد بقیمة

  علاقة التحفیزات الجبائیة بالاستثمار :الثانيالمطلب 

إن ارتبـاط التحفیــزات الجبائیــة بالاســتثمار یعطیهــا دورا فعــالا فـي الفضــاء الاقتصــادي وتعــد الركیــزة الأساســیة  
أن الجبایــــــة تمـــــنح التحفیــــــزات  لأي دولـــــة،حیث أن علاقــــــة التحفیـــــزات الجبائیــــــة بالاســـــتثمار علاقــــــة تكـــــاملي أي

  ١:اوالإعفاءات للمستثمرین من أجل القیام بمشاریعهم التي یرغبون فیه

  إن الإعفـــاء كحـــافز ضـــریبي یمكـــن أن یترتـــب علیـــه أثـــر تمهیـــدي لصـــالح اســـتثمارات معینـــة فـــي غیـــر صـــالح
الاســــتثمارات الأخــــرى، بالنســــبة للاســــتثمارات طویلــــة الأجــــل والتــــي غالبــــا لاتحقــــق أرباحــــا فــــي بدایــــة حیاتهــــا 

تمیـز بـین الاسـتثمارات طویلـة  الإنتاجیة، لذلك فإنه یتعین على النظم الضـریبیة وخاصـة فـي الـدول النامیـة أن
الأجل  و الاستثمارات قصـیرة الأجـل عنـد مـنح التحفیـز الاعفـاء الضـریبي ، حیـث تـزداد فتـرة الإعفـاء بالنسـبة 
للنــوع الأول مــن الاســتثمارات ،وتقــل بالنســبة للنــوع ، ویرجـــع الســبب إلــى أن الاســتثمارات طویلــة الأجــل هـــي 

ة الاقتصــادیة فــي الــدول النامیــة، حیــث تســاهم بفاعلیــة فــي تحقیقهــا، التــي تكــون غالبــا ملائمــة لظــروف التنمیــ
كمـا أن عدـم التمییـز بـین الاســتثمارات طویلـة الأجـل وقصـیرة الأجـل عنــد مـنح الإعفـاء الضـریبي یمثـل إســرافا 
وتضحیة بجزء من موارد الدولة بدون مبرر، في وقت هي في أشد الحاجة لكل جـزء مـن مواردهـا، لـذلك تلجـأ 

 .دول لوضع حد أقصى للأرباح التي یسري علیها الإعفاءبعض ال
  قـد یكـون الإعفــاء الضـریبي كحــافز جبـائي أكثــر ملاءمـة وخاصــة بالنسـبة للمؤسســات التـي یكــون فیهـا معامــل

 .العمل على رأس المال مرتفعا نسبیا،أي المؤسسات كثیفة العمل نسبیا

                                                             
  .101، ص 2002، الدار الجامعیة الجدیدة، الإسكندریة، مصر، نظم الضریبیة، مدخل تحلیلي مقارنیونس أحمد البطریق، سعید عبد العزیز عثمان، ١
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 تمییـزي فـي صـالح المؤسسـات الجدیـدة وفـي صـالح  إن استخدام الإعفاء الضریبي كحافز جبائي یكون له أثـر
نشــاء مشــروعات جدیــدة  ٕ المشــروعات القائمــة، ممــا یترتــب علیــه قیــام المشــروعات القائمــة بتصــفیة أعمالهــا، وا

 .قصیرة الأجل وسریعة العائد
   أن اسـتخدام الإعفــاء الضـریبي كحــافز بـدون التمییــز بـین نوعیـة الاســتثمارات المختلفـة یترتــب علیـه أثــر |كمـا

تمییزي في صالح الاستثمارات ذات السیولة المرتفعة والكسـب السـریع والمخـاطر المحـدودة، وفـي غیـر صـالح 
 .الاستثمارات طویلة الأجل ذات العائد المنخفض والمخاطرة المرتفعة

   إن اســتعمال الإعفــاءات الضــریبیة لقیــت الكثیــر مــن الجــدل ولكنهــا اتبعــت رغــم العدیــد مــن التحفظــات التــي
یبـــدیها المشـــككون فـــي جـــدواها، وخاصـــة بمقاربـــة المنـــافع التـــي تحققهـــا الاســـتثمارات مـــع الخســـارة التـــي تلحـــق 

اقبـة، مثـل هـذه الامتیـازات بالدولة جراء تخفیض الموارد خاصة على المسـتوى العالمي،هـذا بجانـب صـعوبة مر 
كمــا أن إتبـــاع نظــام الإعفـــاء الضــریبي قــد یترتـــب علیــه بعـــض المشــاكل بعــد انتهـــاء مــدة الإعفـــاء . الممنوحــة

ذا نظرنـا إلـى  ٕ باعتبارها آلات جدیدة،وفي هذه الحالة سـیتم التضـحیة بجـزء كبیـر نسـبیا مـن حصـیلة الضـریبة وا
 :النتائج الایجابیة نجد

الاستثماریة على الانتهاء من فترة الإنشاء والتجهیز فـي أسـرع وقـت ممكـن حتـى سوف تعمل المؤسسات  -
 .یتمكن من الاستفادة من الإعفاء الضریبي

ذ لكــل نـــوع مـــن الاســتثمارات یســـاعد المشـــروعات إن تحدیــد فتـــرات مثلــى مســـبقة لمراحـــل الإنشــاء والتنفیـــ -
 ١.وضوحو الاستثماریة على إعداد خطط سنویة لمراحل الإنشاء أكثر دقة 

 

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
  ،  101یونس أحمد البطریق، مرجع سابق، ص١
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  الخاتمة 

 اتضــح لنــادور الحــوافز الجبائیــة فــي تطــویر الإســتثمار فــي الجزائــر ه الدراســة إلــى ذمــن خــلال تطرقنــا فــي هــ
 الـوطني وتخلـص مـن بالاقتصـادبها الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار فـي الجزائر،لنهـوض  ىالأهمیة التي تحض

  ، أهداف الدولة في الوقت الراهن هو التوسع في مجال الاستثمار داخل وخارج الوطن ومن الاقتصاد الریع،

وتحفیـز المسـتثمرین  وتشـجیعجدیـدة عمل وسیلة لخلق فرص  هلأنالاستثمار   فعلى الدولة تجسید آلیات لدعم  
  .الشباب الراغبین في تجسید أفكارهم ومشاریعهم على أرضالواقع

ذلك تعمل على وضع مختلف التسهیلات والتحفیزات الجبائیة تسـاهم فـي تشـجیع وجلـب ولكي تحقق الجزائر  
مـن استعمال كافـة الطـرق والأسـالیب رؤوس الأموال المحلیة والأجنبیة لتمویل المشاریع الاستثماریة، ویكون ذلك ب

  .أجل النهوض بالاقتصاد الوطني

 اختبارالفرضیات:  
 تسمح التحفیزات الجبائیة بتشجیع الاستثمارات. 
 تعتبر التحفیزات الجبائیة العنصر الأساسي الإقبال الشباب نحو الاستثمار. 
  الوطنیة لتطویر الاستثمارتؤثر القوانین المطبقة على حجم القروض الممنوحة من قبل الوكالة. 

وذلك لكون التحفیزات الجبائیة تسمح بتشجیع الاستثمار إلـى حـد كبیـر ولكـن مقبولة فهي  :للفرضیة الأولىبالنسبة 
  .لیست هي السبب الأساسي الذي أدى لحدوث عملیة الاستثمار

الممنوحــة ســبب مــن أســباب توجــه لأنها تعتبــر الامتیــازات الجبائیــة مقبولــةفتعتبــر أیضــا :الفرضــیة الثانیــةأمــا 
  .الشباب نحو الوكالات، ویؤدي تفعیل دور الشباب في الاستثمار إلى تحقیق التنمیة الاقتصادیة للوطن

كلیا فالقوانین التي یصدرها المشرع تؤثر ایجابا على حجـم القـروض أي تعتبـر مقبولة فهي  :والفرضیة الثالثة
وأســرع وكلمــا كانــت ســهل علـى المســتثمر القیــام بمشــروعه دون عراقیــل علاقـة طردیــة فكلمــا كانــت القــوانین أسـهل 

  .وغموض
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 نتائج الدراسة :  

  :من بین النتائج المتحصل علیها مایلي

  .الدول خاصة دول العالم الثالث اقتصادیاتالعنصر الجدید والأهم في الاستثمار عتبر ی -

  .التحفیز الجبائي من أدوات التأثیر على سیاسة الاقتصادیة في الدولةتعتبر سیاسة  -

  .إحدى تلك العوامل التي تساهم في تخفیض تكلفة الاستثمارلتحفیزات الجبائیة تعد ا -

رغــم الإصــلاحات التيــ تبنتهــا الجزائــر فــي مجــال الاســتثمار،إلا أنهــا لــم تصــل إلــى المســتوى المطلــوب، ویعــود  -
  .تبني استراتیجیة شاملة تهدف من خلالها إلى تحقیق توازن اقتصاديذلك الى عدم 

لا یتوقــف إنشــاء منــاخ ملائــم ومشــجع مــن اجــل الاســتثمار علــى مــنح المزایــا الجبائیــة بــل یتطلــب تعبئــة شــاملة  -
ومســتمرة مــن أجــل وضــع مبــادئ قانونیــة جدیــدة لجعـــل الجهــاز المتعلــق بتطــویر الاســتثمار یقضــي علــى جمیـــع 

  .الاقتصادیة التي یعرفها بلدنا المشاكل

سعي الوكالة على تحدید المشاریع التي تهم مصلحة الاقتصاد الـوطني اسـتنادا علـى معاییر،والقواعـد المحـددة  -
  .في التنظیم المعمول به التي صادق علیها المجلس الوطني للاستثمار

رة بكــل عمــل فــي مجــال الإعــلام والترقیــة تكمــن المهمــة الأساســیة للوكالــة بترقیــة الاســتثمار مــن خــلال المبــاد -
والتعاون مع الهیئات العمومیة والخاصة في الجزائر وفي الخارج بهدف ترقیة المحـیط العـام للاسـتثمار، وتحسـین 

  .سمعة الجزائر في الخارج وتعزیزها

رین، تـم إدخـال من أجل ضمان فعالیة عمل الشـباك الوحیـد وجعلـه أداة حقیقیـة للتبسـیط والتسـهیل تجـاه المسـتثم -
  تعدیلات بفرض السماح لإنشاء فضاء ضروري لإنجاز وتطویر المشاریع الاستثماریة 

تســاهم التحفیــزات الجبائیــة المتعلقــة بالضــریبة علــى أربــاح الشــركات فــي زیــادة ربحیــة المؤسســة وزیــادة مــداخیل  -
  .المساهمین باعتبار هذه العوائد تخضع فقط للضریبة على الدخل الإجمالي

مكنت التحفیزات الضریبیة المؤسسة من الاحتفاظ بهامش سیولة،مما یمكنهـا مـن مواجهـة الأخطـار المسـتقبلیة،  -
كـون الضـریبة تشـكل عبئـا علـى المؤسسـة، یـتم إخـراج حصـیلتها مـن خزینـة المؤسسـة ممـا یـؤثر سـلبا علـى هــامش 

  .سیولتها

 الاقتراحات والتوصیات:  
 .لقضاء على العوائق البیروقراطیة وشتى صور الفسادتوفیر بیئة إداریة ملائمة من خلال ا -
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 .توفیر ما یسمى بالأمان أي الاستقرار القانوني عدم تضارب في القوانین -
 .رمحاولة الدولة بكل جهودها للحد من التضخم الحاد الذي یسبب ارتباك لدى المستثم -
 .الحد من التهریب الذي یعتبر المنافس الغیر الشرعي للمستثمر -
مـن التقلبـات فـي القـررات فـي جمیـع المیـادین التـي یسـتعملها السیاسـیون عـدمي الخبـرة وأصـحاب النفـوذ الحد  -

 .لغرض مصالح الشخصیة التي تنخر في بلدنا الغني
 .التعسفیة توالقراراوضع ضمانات للمستثمر التي تحمیه من مخاطر المصادرة  -
الجمركـة التــي تزیـد فــي القیمــة العتـاد والتــي تعتبــر فـتح اســتیراد للعتـاد الخــاص بمشــروع الاسـتثمار ورفــع قیــود  -

 .تكالیف باهضة للمستثمر
 .للمستثمر تسویق منتجاته تتیحفتح التصدیر ل -
  آفاق الدراسة:  

 الموضـوع،بعد دراستنا لهـذا الموضـوع ومحاولـة ایجـاد حلـول ومقترحـات لحـل هـذه الاشـكالیة، والإلمـام بكـل جوانـب 
  : نطلاقة لبحوث جدیدة ونذكر منهااوبذلك یكون  والقصور،یخلوا من النقص  إلا أننا ندرك أن هذا البحث لا

 .المحليأثر التحفیزات الضریبیة على الاستثمار  -
 .المیزان التجاري الضریبیة فيدور السیاسة  -
 .ما مدى تأثیر الاستثمار على سعر الصرف -
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المدیریة الولائیة لولایة، بومرداس، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، مذكرة التخرج لنیل 
  . 2017/2016شهادة ماستر، جامعة بومرداس، 

دراسة (یحي لخضر،دور الامتیازات الضریبیة في دعم القدرة التنافسیة للمؤسسة الاقتصادیة الجزائریة  .١٨
، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم )2003/2005حالة مؤسسة المطاحن الكبرى لجنوب بسكرة للفترة 

  .2006/2007الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة،جامعة المسیلة، 
،دور الحوافز الضریبیة في تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر، مذكرة ماجستیر، فرع بلعباس نوال .١٩

  .2001/2002قانون أعمال، كلیة الحقوق، جامعة الجزائر، 
جلال عزیزي،أثر الحوافز الجبائیة على تشجیع الاستثمار المباشر في الجزائر، مذكرة مقدمة لنیل  .٢٠

  .٢٠١٢جیجل، یحي، شهادة الماجستیر، جامعة محمد الصدیق بن 
شكالیة التهرب، اطروحة دكتوراه، علوم التسییر، جامعة الجزائر  .٢١ ٕ ، 3ناصر مراد، النظام الضریبي وا

2002.  
قانون  :تخصص - حنان مراكشي، الحوافز الجبائیة في قانون الاستثمار، مذكرة ماستر في الحقوق .٢٢

   .2015/2016أعمال، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
تقییم للاقتصاد غیر الرسمي في الجزائر ،مقارنة نقدیة للاقتصاد الخفي ، أطروحة بودلال علي ،21-  .٢٣

  2007.العلوم الاقتصادیة ، جامعة تلمسان ، دكتوراه في
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دراسة حالة  الضریبي،جیلاني سعیدي یحي، فعالیة الرقابة الضریبیة في مكافحة التهرب  حبالواض .٢٤
جامعة  والتسییر،، مجلة العلوم الاقتصادیة 2012|2007مدیریة الضرائب لولایة المسیلة خلال فترة 

  .14-20، 12عدد  مسیلة،الجزائر،
  : المجلات :ثالثا

بن حسین ناجي، تحلیل وتقییم مناخ الاستثمار في الجزائر، مجلة العلوم الانسانیة، المجلد ب، العدد  .٢٥
31،٢٠٠٩.  

هاجر قریشي، دور سیاسة التحفیز الجبائیة في تعزیز فرص الاستثمار في الجزائر، كلیة العلوم  .٢٦
، مجلة البحوث والدراسات التجاریة، مجلد 2الاقتصادیة والتجاریة،جامعة عبد الحمید مهري، قسنطینة 

  . 01،2020، عدد04
العدد /مجلة الاقتصاد الجدید ،٣بركنو،الفساد الإداري في الجماعات المحلیة، جامعة الجزائر قوسام .٢٧

  .2012جانفي240   05:
دراسة حالة  الضریبي،سعیدي، فعالیة الرقابة الضریبیة في مكافحة التهرب  ویحي جیلاني بلواضح .٢٨

جامعة  والتسییر،، مجلة العلوم الاقتصادیة 2012|2007مدیریة الضرائب لولایة المسیلة خلال فترة 
 .14-20، 12عدد  مسیلة،الجزائر،

  
  الجریدة الرسمیة  :رابعا  
الجریدة الرسمیة  الإستثمار،، المتعلق بتطویر 2001أوت 20المؤرخ في  03_01، الأمر رقم6المادة  .١

 5.،ص2001، 47العدد  الجزائریة،
  .22،مرجع سابق، ص 2008فیفري  9،قرار وزاري مشترك مؤرخ في 5المادة  .٢
  .22،المرجع نفسه، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في  6المادة  .٣
 .22،المرجع نفسه، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في  7المادة  .٤
 .22،المرجع نفسه، ص 2008فیفري  9قرار وزاري مشترك مؤرخ في  8المادة  .٥
 06_356،یعدل وتمم المرسـوم التنفیـذي رقـم 2017مارس 5مؤرخ في 17_100 ، مرسوم تنفیذي رقم 7المادة .٦

، یتضـمن صـلاحیات الوكالـة الوطنیـة لتطـویر الإسـتثمار وتنظیمهـا  وسـیرها ، 2006اكتـوبر  09 المـؤرخ فـي 
 4_6ص _، ص ٢٠١٧،  ١٦الجریدة  الرسمیة الجزائریة ، العدد 
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  :لملخصا

تعتبر الحـوافز الجبائیـة مـن المزایـا الجاذبـة للاسـتثمار ، فهـي تسـاعد علـى خفـض تكـالیف الانجـاز  
والاستغلال للمشروع الاستثماري مما یكسب منتجاته تنافسیة في السـوق المحلیـة والدولیـة ، وهـو مـا 

ول علیهـا وللحصـ.یجعل المستثمرین یقبلون على الاسـتثمار فـي الـدول التـي  تمـنحهم هاتـه الحـوافز 
وتتمثـل .وجب أن یكون المشروع الاستثماري مرتبطـا بـالخطط التنمویـة للدولـة ویخـدم الصـالح العـام 

هــذه الحــوافز فــي اعفــاءات مــن الحقــوق الجماركیــة والرســوم والضــرائب علــى المــواد التــي تــدخل فــي 
ـــات العقاریـــات والاانجـــاز المشـــروع ، ومـــن الحقـــوق  جـــراءات والرســـوم الواجـــب دفعهـــا علـــى المقتنی

وكـــذلك اعفـــاءات مـــن الضـــرائب والرســـوم والحقـــوق الجماركیـــة المســـتحقة علـــى .التاسیســـیة للشـــركة 
ســنوات ، لاســیما إذا كانــت معــدة  (10) منتجــات المشــروع ، فــي المرحلــة الاســتغلال لمــدة زمنیــة 

  .للتصدیر وهو ما یخدم الاقتصاد الوطني 
  
Résumé 
Les avantages fiscaux accordés aux investisseurs sont considérés parmi 
les moyens d’attraction de ces derniers. Ils contribuent à l’abaissement des 
couts de réalisation et d’exploitation du projet d’investissement et participe à la 
compétitivité de ses produits sur le marché local ou international. C’est ce qui 
fait que les investisseurs acceptent de venir investir dans les pays qui leurs 
accordent ces avantage. Pour les obtenir, il faudrait que le projet soit lié aux 
plans dedéveloppement mis en place par l’Etat pour le bien public. Ces 
avantages consistent en des exonérations des droits de douane et des impôts et 
taxes sur les produits entrants dans la réalisation du projet, et celles dues 
pour les acquisitions foncières et les actes constitutifs des sociétés, ainsi que des 
exonérations des impôts et taxes et droits de douane dus sur les produits du 
projet en sa phase d’exploitation, notamment quand ils sont destinés à 
l’exportation, ce qui servira l’économie nationale. 

 

 


