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نشكر االله الذي لا إله إلا هو على جليل نعمه وعظيم إفضاله، إذ أتاح لنا إنجاز 

هذا العمل ورزقنا القدرة على تجاوز الصعاب التي واجهتنا، فله الحمد حمدا يوافي 

  نعمه ويكافئ مزيد عطاياه.

  الصلاة والسلام على أشرف المرسلين وعلى آله وصحبه إلى يوم الدين.و 

  ".االله لا يشكر الناس قول الرسول صلى االله عليه وسلم:" من لا يشكر ومن منطلق 

 ـزةـي حمـطيبـ"يشرفنا أن نتقدم بخالص الشكر والتقدير لأستاذنا المحترم:  اكم

" الذي أشرف على هذا العمل وكان موجها ومقوما له حتى يخرج على هذه الصورة، 

  فله جزيل الشكر. 

 طالب العلم والمثابر والخلوق "حمــزة خلافــي"  بجزيل الشكر إلىكما نتقدم 

  كل من علمنا حرفا ولم يبخل عنا سواء في الحياة الجامعية أو في الحياة اليومية.و 

كما لا ننسى أعضاء اللجنة .............على مناقشة هذه المذكرة وتحملهم 

يتم تكميل مشاق قراءة المذكرة، وعلى توجيهاتهم وتصويباتهم التي من خلالها 

  المذكرة وتتميمها.

   ونشكر كل من قدم لنا يد المساعدة من قريب أو بعيد ولو بكلمة طيبة

  والحمد الله ربي العالمين 



  

  إهداء
بسم االله أبدأ كلامي... الذي بفضله وصلت لمقـامي هذا الحمد والشكر على  

ما أتاني أهدي هذا العمل. إلى  أعز وما أملك في حياتي أمي الغالية أسأل  

  االله أن يطيل في عمرها ويحفظها لي ويرعاها.

يجعل  إلى روح والدي العزيز رحمه االله، أسأل االله أن يكون مثواه الجنة وأن  

  قبره روضة من رياض الجنة ويسكنه فسيح جنانه.

  إلى من شجعني على مواصلة مسيرتي العلمية.

  إلى من أحبهم في االله أصدقـائي الذين كانوا رفقة  دربي وسندا لي.

إلى كل زملاء الدراسة وأخص بالذكر الإخوة سميــــر سيـلم وحمـزة خلافـي و  

           ية المسعود على كل جهوده  فيصل بلعباسي كما لا ننسى الأخ بوسعد

  والأستاذ بن مرزوق نبيل.

  إلى كل من ساهم في إنجاز هذا العمل                    

 

 



  

  إهداء

إلى من قال فيهما الحق" واخفض لهما جناح الذل من الرحمة وقل ربي ارحمهما كما ربياني صغيرا" 

  )24(الإسراء:

  إلى منبع المحبة والحنان والوفاء وأغلى ما أملك أمـــي العزيزة، أطال ا في عمرها 

  إلى أبي الغالي الذي ورثت عنه حب طلب العلم أطال ا في عمره وحفظ صحته.  

  إلى أخواتي.

  إلى كل من علمني حرفا في حياتي.

إلى أصدقائي وإخواني سمير سليم وحمزة خلافي وسليم دفاف و مسعود بوسعدية والأستاذ بن 

  مرزوق نبيل.  

  إلى من كانوا لي أوفياء ... أصدقائي جميعا.

  كل من ساهم في إنجاز هذا العمل المتواضع. إلى
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  تمهید

من  وتعد تأثیرا على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، الاقتصادیة تعتبر السیاسة النقدیة من أكثر السیاسات

حیث تختلف طبیعة السیاسات الأساسیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في أي دولة من دول العالم، 

فبعض الدول توجه سیاستها استعمالها من دولة إلى أخرى، وتختلف أغراضها أیضا حسب ظروف كل بلد، 

لأسواق المالیة وأسواق االنقدیة لمعالجة التضخم، أي استقرار الأسعار، والبعض الأخر توجهها نحو استقرار 

(أي تحقیق  صادي، وتخفیض من البطالةصرف العملات، وغیرها من الأهداف مثل تحقیق النمو الاقت

  .مستوى عالي من التشغیل)

ویعد معضلة العصر الحدیث بل انه سایر كافة الأنظمة الاقتصادیة في والتضخم ظاهرة اقتصادیة 

یعني التضخم انعكاسا نتیجة ، و سواءحد المتقدمة على  وأولم یفرق بین الدول النامیة  مختلف العصور

المتبعة، وفي واقع الأمر أن وجود التضخم في الاقتصادي الوطني یعني فشل للسیاسات الاقتصادیة 

  .السیاسات الاقتصادیة في تحقیق أحد أهدافها ألا وهو هدف الحفاظ على الاستقرار العام للأسعار

إحدى مكونات السیاسة ي الاقتصاد الجزائري تطورا هاما بصفتها كولقد عرفت السیاسة النقدیة ف

بعد ما كانت تقریبا غیر فعالة بسبب عدم  04- 90بعد صدور قانون النقد والقرض و كلیة، الاقتصادیة ال

تطور السوق النقدیة وأیضا التداخل في الوظائف بین البنك المركزي والخزینة العمومیة، وبدأت السیاسة 

ظهرا فیهما ذان )الل11- 03المعدل والمتمم بالأمر ( 10-90النقدیة في الجزائر تأخذ دورها مع صدور قانون 

، مع والإشراف علیها وتقییمها وتوضیح أدواتهااعتماد السیاسة النقدیة كأسلوب لتنظیم عرض وتداول النقود، 

  .إدارتهامنح الاستقلالیة للبنك المركزي في 

  :الإشكالیة 

قامت الجزائر بعدة إصلاحات، ومن هنا تظهر أهمیة دراسة  ،من أجل مسایرة التطورات التي حصلت

  .موضوع السیاسة النقدیة ودورها في معالجة التضخم في الجزائر

  على ما تم استعراضه تتبلور إشكالیة البحث التي یمكن صیاغتها في التساؤل التالي: وبناء

 ؟ 2017-2006فترةفي الجزائر خلال ال التضخم معالجةما هو دور السیاسة النقدیة في 

 :فرعیةالسئلة مجموعة من الأویقودنا التساؤل السابق إلى طرح 

 ؟ماهي انعكاسات التضخم على الاقتصاد الوطني خلال الفترة محل الدراسة .1
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 ب 

هل توجد أدوات أخرى للسیاسة النقدیة تكون فعالة لمعالجة التضخم في الجزائر خلال الفترة محل  .2

 الدراسة؟

  المتوفرة والحلول المتاحة للتحكم في التضخم في الجزائر؟ماهي البدائل  .3

 الفرضیات 

 :قة ارتأینا وضع الفرضیات التالیةلمناقشة الإشكالیة، والإجابة على التساؤلات الساب

محدودیة فعالیة السیاسة النقدیة في التخفیض من معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة  ولى:الفرضیة الأ 

  محل الدراسة.

  كان للتضخم أثر سلبي على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة. الفرضیة الثانیة:

تعتبر الصیرفة الإسلامیة عن طریق الصكوك الإسلامیة أحد البدائل في الجزائر لمعالجة  الفرضیة الثالثة:

  ظاهرة التضخم، وذلك من خلال استقطاب المدخرات التي عجز بنك الجزائر عن مراقبتها.

 ةالدراسأهمیة 

یستمد هذا البحث أهمیةً كبیرة، باعتبار أن التضخم أهم المشاكل التي قد یتعرض لها الاقتصاد الوطني، 

تالي وأیضا كثرة النقاش الدائر في أوساط المختصین حول دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم وبال

 1439محرم عام  20مؤرخ في  10-17المرسوم رقم خصوصا بعد إصدار و تحقیق الاستقرار في الأسعار، 

الموافق  1424جمادى الثانیة عام  27المؤرخ في  11-03، یتمم الأمر رقم 2017أكتوبر سنة  11الموافق 

والمتعلق بالنقد والقرض المتعلق بالتمویل الإسلامي ( الغیر تقلیدي) كبدیل للتمویل  2003غشت سنة  26

  التقلیدي.

  الدراسةأهداف 

  البحث إلى:نهدف من خلال هذا 

 .التعرف على ظاهرة التضخم 

 .التعریف بالسیاسة النقدیة وأدواتها وأهدافها 

  إبراز دور السیاسة النقدیة في التأثیر على الكتلة النقدیة وتحلیل فعالیة السیاسة النقدیة المطبقة في

 الجزائر لمواجهة التضخم

 .انعكاسات التضخم على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة 

 الحلول المتاحة والبدائل المقترحة لكبح معدل التضخم. البحث عن 
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 حدود الدراسة 

  ، وهي على النحو التالي:تصنیفینطبیعة التي تمیز بها موضوع دراستنا جعلت حدوده تتصنف إلى 

 الحدود الجغرافیة:-

  قتصر على الجزائر ت

 الحدود الزمنیة:-

 ).2017-2006الدراسة خلال الفترة (في تتمثل 

 اختیار الموضوع أسباب 

  هناك عدة أسباب دفعتنا لاختیار هذا الموضوع منه:

  محاولة التعرف على أسباب التضخم الذي یعتبر ظاهرة مصاحبة لكل اقتصادیات العالم، وكذلك

 نظرا لأثاره السلبیة على المتغیرات الاقتصادیة.

 التضخمیة النقدیة في  التعرف على أهم الآثار الاقتصادیة والاجتماعیة التي أفرزتها الضغوط

 الاقتصاد الجزائري.

 .التعرف على أهم وسائل مكافحة التضخم، ومدى إمكانیة الاعتماد علیها في علاجه 

  الدارسةالمنهج المستخدم في 

  للإجابة على إشكالیة البحث تم استخدام:

  :الإطار  وذلك من خلال التطرق فيباعتباره منهجا مناسبا لمثل هذه المواضیع المنهج الوصفي

 النظري وأهم المفاهیم للسیاسة النقدیة والتضخم.

 وذلك من خلال تحلیل معطیات  دراسةلستعاب الجانب النظري لاي: الذي یسمح بالمنهج التحلیل

 الجداول والبیانات التي تتوافر لدینا وإسقاطها على موضوع الدراسة واستنتاج مختلف النتائج.

 الدراسات السابقة 

السیاسة النقدیة والمالیة على التضخم في الجزائر خلال الفترة  أثربار، امحمد بن دراسة  .1

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه(غیر منشورة)، –دراسة تحلیلیة قیاسیة  –) 2014- 1986(

  .2017كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، 

- 1986لى التضخم في الجزائر خلال الفترة المالیة والنقدیة عتناولت هذه الدراسة أثرى السیاسة 

، وتهدف هذه الدراسة إلى معرفة دور السیاستین المالیة والنقدیة في معالجة التضخم وذلك من 2014

لتحقیق أهداف  أدواتهماالقرار ووضع سیاسة نقدیة ومالیة فعالة من خلال  اتخاذأجل تسهیل عملیة 
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كلیة، وخلصت نتائج هذه الدراسة في عدم تحقیق المستوى المطلوب لعملیة التنسیق السیاسة الاقتصادیة ال

بین السیاستین في معالجة التضخم نتیجة التباطئ الزمني للسیاستین وآلیة عمل المضاعف المالي 

 والنقدي.

دراسة قیاسیة لمؤشرات الاستقرار الاقتصادي الكلیة في الجزائر في ضوء دراسة مسعود میهوبي،  .2

، أطروحة دكتوراه (غیر منشورة)، جامعة محمد 2015-1990الإصلاحات الاقتصادیة للفترة بین 

 .2016/2017بوضیاف المسیلة، 

لاقتصادي الكلي في الجزائر في ضوء راسة قیاسیة لمؤشرات الاستقرار اتناولت هذه الدراسة د

وبرامج  الإصلاحات، وتهدف الدراسة إلى تقییم مدى تحقیق 20215-1990الاقتصادیة للفترة  الإصلاحات

الاقتصادي الكلي  للاستقرار 2014-1990الاقتصادي المعتمدة من قبل الجزائر خلال الفترة  الإنعاش

المستدیم، من خلال تحدید أهم المتغیرات المؤثرة في سلوك كل من النمو والتضخم والبطالة والتوازن 

لصت نتائج هذه الدراسة إلى بقاء المتغیرات الخارجیة الأكثر تحكما في سلوك مؤشرات الخارجي، وخ

 الاستقرار الاقتصادي الكلي.

السیاسة النقدیة وسیاسة استهداف التضخم دراسة قیاسیة لحالة الجزائر جمیلة وجدي ، دراسة  .3

قتصادیة والتسییر ، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الا2014 -1990خلال الفترة 

  .2016 - 2015العلوم التجاریة، جامعة تلمسان، 

تناولت هذه الدراسة السیاسة النقدیة وسیاسة استهداف الضخم دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة 

لتضخم في الجزائر لعدم توفر شروطه استهداف ایمكن تطبیق سیاسة  والتي إلى انه لا 2014- 1990

 استقلالیة البنك المركزي.الأولیة وأهمها 

  الدراسةهیكل 

 تطرق فیه إلى جانبین ، جانب نظري وآخر تطبیقي،ال خلال دراستنا لهذا الموضوعسنحاول من 

  ولتوضیح المتغیرات ودراسة الجانب التطبیقي اعتمدنا على خطة مكونة من فصلین: 

ة عن ریف متعددة ولمحالنظري للتضخم والسیاسة النقدیة من خلال تقدیم تعا الإطار: یتناول الأولالفصل 

آثاره وطرق قیاسه والنظریات المفسرة له ولمحة عن السیاسة النقدیة وأدواتها وأهدافها وأنواعها التضخم و 

  والنظریات المفسرة لها.

  2017-2006خلال الفترة في الجزائر في معالجة التضخم السیاسة النقدیة  تناولنا فیه فعالیة: الفصل الثاني
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والسیاسة النقدیة المطبقة في  2017- 2006ائر خلال الفترة حیث تطرقنا إلى أسباب التضخم وآثاره في الجز 

-2006مع تحلیل فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  2017-2006الجزائر خلال الفترة 

2017.  

  



 الفصــــل الأول
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  الفصل: تمهید

یعتبــر التضــخم أحــد المشــاكل الاقتصــادیة، وهــو لــیس حــدیث النشــأة وإنمــا یعــود إلــى العصــور 

القدیمة، فمعظم النظریات التي تناولت مشكلة التضخم لا یوجد إجماع عام بینهم فـي تحدیـد أسـبابه 

الرئیســیة والعوامــل المؤدیــة لــه، لــذلك تضــاربت المفــاهیم حــول مفهــوم التضــخم ممــا دفــع الكثیــر مــن 

المفكرین إلى محاولة إیجاد تفسیر لهذه الظاهرة، ویتمیز بالارتفاع المستمر للأسعار، بحیـث یصـبح 

ـــة ویظهـــر بعـــدة أنـــواع، ممـــا یـــؤدي إلـــى آثـــارٍ   التضـــخم موجـــة عنیفـــة تهـــدد الاقتصـــاد وقیمـــة العمل

اقتصــادیة یصــعب القضــاء علیهــا، فیعمــل البنــك المركــزي علــى علاجــه بامتصــاص الكتلــة النقدیــة 

  الفائضة عن طریق أدواته.

كمـا تعتبــر السیاســة النقدیــة مـن بــین أهــم فــروع السیاســات الاقتصـادیة، حیــث تســعى مــن خــلال 

قرار والتـوازن الاقتصـادي، أدواتها المباشرة والغیر مباشرة إلى تحقیق أهدافها، والمحافظة على الاسـت

  غیر أن هذه الأهداف تختلف من دولة إلى أخرى حسب طبیعة اقتصادها.

  وللإلمام بما ورد تم تقسیم الفصل إلى ثلاثة مباحث والمتمثلة في:

 المبحث الأول: مفاهیم عامة حول التضخم. -

 المبحث الثاني: مفاهیم عامة حول السیاسة النقدیة. -

  عمل السیاسة النقدیة في معالجة التضخم.المبحث الثالث: آلیات  -
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  حول التضخممفاهیم عامة : الأولالمبحث 

یعتبر التضخم من الاخـتلالات الاقتصـادیة التـي تـؤثر علـى التـوازن الاقتصـادي العـام، وتهـدف 

مفهـــوم  :إلـــىوســـنتطرق فـــي هـــذا المبحـــث الـــتحكم فیـــه،  إلـــىمعظـــم السیاســـات الاقتصـــادیة الكلیـــة 

 التضخم، وآثار التضخم، والنظریات المفسرة للتضخم، وطرق قیاس التضخم.

  ــــفهوم التضخمالمطلب الأول: م

یعتبــر التضــخم ظــاهرة قدیمــة تشــیر إلــى ارتفــاع الأســعار وذلــك بغــض النظــر عــن أســباب هــذه 

  اهرة أنواع متعددة سنقوم بذكرها. الظاهرة، كما أن لهذه الظ

  : تعریف التضخمالفرع الأول

  یمكن إعطاء أكثر من تعریف للتضخم.

الحقیقیـــة لوحـــدة النقـــد، هـــذه القیمـــة التـــي تقـــاس التعریـــف الأول: هـــو "الانخفـــاض المســـتمر للقیمـــة 

  1بالمتوسط العام لمختلف السلع والخدمات الممكن شراؤها لهذه الوحدة من النقد."

: هــو ارتفــاع مســتمر وملمــوس فــي الأســعار بســبب زیــادة الطلــب الكلــي علــى الســلع نيالتعریــف الثــا

  2.انخفاض قیمة النقودوالخدمات عن عرضها الكلي حیث یؤدي هذا الارتفاع إلى 

: التضخم هو ارتفـاع كبیـر ومسـتمر فـي المسـتوى العـام للأسـعار یصـاحبه انخفـاض ثالثالتعریف ال

في القیمة الحقیقیة للنقود، ویصبح التضخم أكثـر تسـارعا عنـدما یرافـق الزیـادة فـي الإصـدار النقـدي 

 3من الضرائب. زیادة في الإنفاق الحكومي الذي یتم تمویله بالقروض المحلیة بدلا

  4التعریف الرابع: "التضخم هو الزیادة المستمرة في الأسعار نتیجة الزیادة في كمیة النقود."

                                                             
، 2017الطبعـة الرابعـة، دیـوان المطبوعـات الجامعیـة، الجزائـر، ، محاضرات فـي النظریـات والسیاسـات النقدیـةبلعزوز بن علي، -1

  .139ص
، 2010، الطبعــة الأولــى، دار المســیرة للنشــر والتوزیــع والطباعــة، عمــان، النقــود والمصــارفمحمــود حســین الــوادي وآخــرون،  -2

  .79ص
  . 285، ص2014، الطبعة الثانیة، دار وائل للنشر، الأردن، النقود والمصارف والنظریة النقدیةهیل عجمي جمیل الجنابي،  - 3
  141بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص-4
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بــین تــدفقات النقدیــة والتــدفقات الحقیقیــة الجزئیــة. أو أنــه  اخــتلال: "التضــخم هــو الخــامس التعریــف

  1مطاردة كمیة كبیرة من النقود لكمیة أقل من السلع والخدمات."

فكــرة المســتوى العــام للأســعار علــى أســاس اختیــار عــدد محــدود مــن الســلع والخــدمات تســتند و 

المتداولة في السوق، أي مستوى أسعار متوسط لسلة مـن السـلع والخـدمات، ولا یوجـد مسـتوى واحـد 

للأسـعار بـل هنــاك أنـواع مختلفــة مـن مســتویات الأسـعار، حیـث تتعــدد طبقـا لتعــدد وتنـوع الأغــراض 

  2أو قیمة النقود. ة تغیرات الأسعارالمقصودة من دراس

ویمكن إعطاء تعریف شامل للتضخم إذ انـه الزیـادة المسـتمرة فـي المسـتوى العـام للأسـعار التـي 

أو زیادة الطلـب علـى یصاحبها انخفاض في القدرة الشرائیة للنقود، بسبب الإفراط في عرض النقود 

  السلع والخدمات مع ثبات عرضها. 

  أسباب التضخم : ثانيال الفرع

  3یمكن إرجاع التضخم إلى الأسباب التالیة:

 زیادة الإنفاق الاستهلاكي والاستثماري؛ -

 التوسع في منح الائتمان من قبل البنوك؛ -

 تمویل عجز الموازنة بالإصدار النقدي الجدید؛ -

 تمویل العملیات الحربیة التي تتطلب إنفاق عام كبیر؛ -

 الارتفاع في معدلات الأجور؛ -

 التوقعات والأوضاع النفسیة؛  -

 الوصول إلى مرحلة التشغیل الكامل؛ -

 عدم كفایة الجهاز الإنتاجي؛  -

  .النقص في رأس المال العیني -

                                                             
، 2013، دار آمنــة للنشــر والتوزیــع، الأردن، دور السیاســة المالیــة والنقدیــة فــي معالجــة التضــخم الركــوديرجــاء الربیعــي،  -1

  .12ص
  .74محمود حسین الوادي وآخرون، مرجع سابق، ص -2
  .152-148ص ص ز بن علي، مرجع سابق،بلعزو -3
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  أنواع التضخم : ثالثال الفرع

یوجــد أكثــر مــن معیــار لتصــنیف أنــواع التضــخم، ولعــل أهمهــا معیــار الســرعة التــي ترتفــع فیهــا 

  الأسعار وحسب هذا الأخیر یمكن ذكر الأنواع التالیة للتضخم: 

هـو الارتفـاع المتواصـل للأسـعار الـذي یحـدث علـى مـدى فتـرة طویلـة مـن  التضخم الزاحـف: .1

فـي ارتفـاع الأسـعار هنـا هـو  الـبطءوسـبب  1.الزمن نسـبیا؛ أي أن هـذا الارتفـاع یكـون بطیئـا

 2اعتدال الطلب الكلي.

هـو التضـخم الـذي یـرتبط بالتقلبـات الاقتصـادیة لأسـباب تتعلـق  أو الجـاري التضخم الدوري: .2

بالطلـب الكلـي أو العـرض الكلـي وتـنعكس تأثیراتهـا فـي ارتفـاع المسـتوى العـام للأسـعار كلمــا 

أي أن معــدل التضــخم یكــون ثابتــا، وفــي هــذه 3قــارب الاقتصــاد مــن حالــة التشــغیل الكامــل.

 الحالة یكون التضخم مستهدفا.

: هو تضخم الذي یحدث عند تدخل الحكومـة فـي تحدیـد المسـتویات العلیـا التضخم المكبوت .3

 4.للأسعار حین تتعدى الحد الأقصى من ارتفاعها، حیث یكون هذا الارتفاع مؤقت

هــو الــذي ترتفــع فیــه الأســعار بشــكل كبیــر جــدا وتــزداد فیــه ســرعة تــداول  التضــخم الظــاهر: .4

 5.النقود

  

  

  

  

 

                                                             
  .148مرجع سابق، ص بلعزوز بن علي،-1
ــةعبــد المــنعم الســید علــي ونــزار ســعد الــدین العیســى،  -2 ــود والمصــارف والأســواق المالی ، الطبعــة الأولــى، دار الحامــد للنشــر النق

  .449، ص2004والتوزیع، عمان، 
  .449-448، ص ص بلعزوز بن علي، مرجع سابق-3
  .147ص المرجع نفسه،-4
  .449عبد المنعم السید علي و نزار سعد الدین العیسى، مرجع سابق، ص -5
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الذي یحدث نتیجة للعلاقات الاقتصادیة الدولیـة، حیـث یـتم هو التضخم التضخم المستورد:  .5

استیراد جزء من التضخم الذي یكون داخل الدولة المصدرة عبر قناة الواردات وینعكس ذلـك 

 1على أسعار السلع المستوردة.

  لتضخمالاقتصادیة ل المطلب الثاني: آثار

  للتضخم عدت آثار ولعلى أهمها الآثار الاقتصادیة، والتي یمكن حصرها فیما یلي:   

  إعادة توزیع الدخل الوطنيالتأثیر على : ولالأ  الفرع

الــدخل الــوطني النقــدي هــو مجمـــوع عوائــد عناصــر الإنتــاج أمـــا الــدخل الــوطني الحقیقــي فهـــو 

، فخلال فتـرة التضـخم الدخول النقدیة مجموع السلع والخدمات التي یمكن فعلا الحصول علیها بهذه

ترتفع الدخول النقدیة بمعدلات تفوق ارتفاع الدخول الحقیقیة من جهة، ومن جهة أخرى كلما اقتربنا 

  2.من التشغیل الكامل كلما تناقص معدل نمو الدخل الحقیقي

  تراجع معدلات نمو الإنتاج الحقیقي ثاني: ال الفرع

الــوطني فیعیــق ترتیــب الصــناعات حســب درجــة الأربــاح وكــذلك  یــؤثر التضــخم علــى هیكــل الإنتــاج

والخـدمات؛ أي تنمـو  حسب الطلب، وبالتالي تشوه في نمو القطاعات الإنتاجیة واختلال من الإنتاج

الخــــدمات بمعــــدلات مرتفعــــة بینمــــا الصــــناعات الثقیلــــة والإنتاجیــــة تنمــــو بمعــــدلات أقــــل ممــــا یــــدفع 

  3.ى الخدماتالمستثمرین للانتقال من الإنتاج إل

  

  

  

                                                             
أثر التضخم على عوائد الأسهم دراسة تطبیقیة لأسهم مجموعة من الشركات المسعرة في بورصة عمان للفترة سمیة بلجبلیة،  -1

ــــاد1996-2006 ــــــوم الاقتصــ ــــتیر (غیــــــر منشــــــورة)، كلیــــــة العل ــــــوري قســــــنطینة، ، مــــــذكرة ماجســ ــــییر، جامعــــــة منت ــــــوم التســ یة وعل

  .  137، ص2009/2010
  .  153-152بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص ص-2
  .  266 -265، د ن، سوریا، ص ص النقود والصیرفة والسیاسة النقدیةعلي كنعان،  -3



 الإطار المفاهیمي للتضخم والسیاسة النقدیة ـــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــالفصل الأول: 

 

 
11 

  : تراجع القیمة الحقیقیة للنقود ثالثال الفرع

عنــد ارتفــاع الأســعار مباشــرة یرفــع المســتثمرون والتجــار ثمــن الســلع والخــدمات وبالتــالي ترتفــع 

معدلات أرباحهم في حین تبقى الأجور على حالها مما یؤدي إلى تنـاقص القیمـة الحقیقیـة للأجـور؛ 

  1.والخدمات التي یمكن الحصول علیها من هذه الأجورأي انخفاض كمیة السلع 

  2ویمكن تلخیص آثار التضخم على الاقتصاد الوطني فیما یلي:

تـــدهور القیمـــة الشـــرائیة للنقـــود ممـــا یـــؤدي إلـــى انخفـــاض الادخـــار وبالتـــالي ضـــعف تكـــوین  -

 الرأسمالي؛

 النقدي المتزاید؛تشجیع الاكتناز وبالتالي انخفاض عرض السلع والخدمات بالنسبة للطلب  -

 العمل على تحقیق أرباح سریعة بدل من تطویر الإنتاج والنهوض به؛  -

التـــأثیر علـــى نمـــط الإنتـــاج بعیـــدا عـــن الســـلع الضـــرورة اتجـــاه الســـلع الكمالیـــة التـــي لا یتـــأثر  -

 الطلب علیها؛

فــي حالـــة التضـــخم یكـــون تفضـــیل الســـیولة منخفضــا جـــدا نتیجـــة اســـتمرار الهبـــوط فـــي قیمـــة  -

 النقود.

  المطلب الثالث: النظریات المفسرة للتضخم

یهـتم بجانـب الطلـب ومـنهم مـن اختلفت الآراء حـول تفسـیر ظـاهرة التضـخم فمـن النظریـات مـن 

  یهتم بجانب العرض، بالإضافة إلى النظریات الهیكلیة.

  : النظریات من جانب الطلب ولالأ  الفرع

ـــي نســـتعرض المـــدارس تهـــتم هـــذه النظریـــات بالطلـــب الكلـــي باعتبـــاره ســـبب التضـــخم  وفیمـــا یل

  الاقتصادیة التالیة:

  

                                                             
  .267مرجع سابق، ص، علي كنعان -1
، دار الیــازوري العلمیــة للنشــر والتوزیــع، والبنــوك والمصــارف المركزیــةالنقــود ســعید ســامي الحــلاق ومحمــد محمــود العجلــوني ،  -2

  .  216 -215، ص ص 2010الأردن، 
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  النظریة الكلاسیكیة-أولا

التغیــر فــي المســتوى العــام للأســعار للتغیــر الــذي یطــرأ علــى كمیــة  ترجــع النظریــة الكمیــة للنقــود

المســتوى العــام للأســعار ســببه الرئیســي هــو زیــادة المعــروض مــن  ارتفــاعالنقــود المعروضــة؛ إذ أن 

وسـرعة تــداول النقـد، فحســب فرضـیة ثبــات العــرض النقـود فــي ظـل ثبــات حجـم كــل مـن المعــاملات 

الكلــي فــإن أي زیــادة فــي حجــم النقــود ســتؤدي حتمــا إلــى ارتفــاع الأســعار وبالتــالي یرجــع الكلاســیك 

اشــر علــى الطلــب الكلــي نحــو الارتفــاع فــي ظــل ثبــات التضــخم إلــى أســباب نقدیــة تــؤثر بشــكل مب

 1العرض.

التوسع النقدي هو تضخمي بطبیعته فهو یفرض ضریبة على كل  إنوترى النظریة الكلاسیكیة 

من یحتفظ بأرصدته النقدیة عند ارتفاع الأسعار؛ في حین یمیل الأفراد للتخلص من النقـود حتـى لا 

بـــین الأفـــراد والســـلطات  إعـــادة توزیـــع الأرصـــدة النقدیـــةممـــا یترتـــب علیـــه وا ضـــریبة التضـــخم یـــدفع

 2الحكومیة.

  النظریة الكینزیة -ثانیا

أزمــة الكســاد العالمیــة فــي ثلاثینیــات القــرن الماضــي أدت إلــى التشــكیك فــي نظریــة كمیــة النقــود 

التــي فســرت ارتفــاع الطلــب بزیــادة  لعــدم توافــق الــدلالات الإحصــائیة فاســتبدلت  بالنظریــة الكینزیــة

 والإنفـاقإذا كانـت هنـاك زیـادة فـي الـدخل ؛ أي أن أسـعار السـلع والخـدمات سـترتفع والإنفـاقالـدخل 

حیـث یترتـب علـى الوصـول إلـى هـذه المرحلـة صـدمات  3التشغیل الكامـل.عند الوصول إلى مرحلة 

 جدیدة. 

لتوازن في الاقتصاد عند تقـاطع منحنـى تسمى هذه النظریة بنظریة فائض القیمة، حیث یتحدد ا

حتمــا  عــن العــرض الكلــي طلــب الكلــي مــع منحنــى العــرض الكلــي وأن أي زیــادة فــي الطلــب الكلــي

 4، كما أن زیادة العرض الكلي عن الطلب الكلي تؤدي إلى الكساد.ستؤدي إلى ارتفاع الأسعار

                                                             
  . 391، ص 1999، الطبعة الأولى، دار زهران للنشر والتوزیع، النقود والمصارف والنظریة النقدیةناظم محمد نوري الشمري،  -1
  . 199سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص -2
  .452عبد المنعم السید علي ونزار سعد الدین العیسى، مرجع سابق، ص -3
  .143بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص -4
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  التضخم برحلتین أساسیتین: ویفسر كینز

تكــون هنــاك نتیجــة ارتفــاع المیــل الحــدي للاســتهلاك أو الزیــادة فــي الإنفــاق العــام المرحلــة الأولــى: 

ممــا یســبب ارتفــاع بســیطا فــي الأســعار بحكــم أن فــائض الطلــب یمتصــه  1زیــادة فــي الطلــب الكلــي.

التوظیــــف والإنتــــاج، لكــــن مــــع زیــــادة الإنفــــاق یقتــــرب الاقتصــــاد مــــن حالــــة التشــــغیل الكامــــل فتبــــدأ 

، ویظهــر هــذا الأخیــر فــي الظهــور، وهــذا التضــخم یســمى "التضــخم الجزئــي"الاتجاهــات التضــخمیة 

  قبل الوصول إلى التشغیل الكامل.

وتتمثل أسباب هذا الارتفاع الطفیف في الأسعار إلى عدم قدرة الجهـاز الإنتـاجي علـى مواجهـة 

 الطلب المتزاید على المنتجات، بالإضافة إلى ممارسـات الضـغوط علـى أصـحاب العمـل مـن طـرف

هـذا ارسات الاحتكاریة لبعض المنتجین، نقابات العمال لرفع الأجور، كما یمكن أن یكون سببه المم

یحفز المنتجین على الزیادة في الإنتاج بسبب ارتفاع الأسعار التـي تـؤدي  –حسب كینز –التضخم 

  2.إلى زیادة الأرباح

تشغیلها ترتفع الأسعار عند وصول الطاقات الإنتاجیة إلى أقصى حد من المرحلة الثانیة: 

شروط عمل  –باستمرار لوجود فائض الطلب، بسبب الزیادة المستمرة في الإنفاق العام والاستهلاك 

لأن الوصول إلى هذه المرحلة ما هو إلا مواجهة صدمات جدیدة،  –المضاعف غیر متوفرة 

ضخم في الدول حسب كینز یحدث هذا النوع من التو  ویسمي كینز هذا التضخم بالتضخم البحت.

إلى توفرها على أسواق  بالإضافةالصناعیة المتقدمة القادرة على استغلال كل الموارد المتاحة، 

  3.ذات كفاءة عالیة

  النظریة المعاصرة- ثالثا

حسب فریدمان توجد علاقة قویة بین كمیة النقود والدخل الوطني إذ توجد حالة ارتباط بین 

الكتلة النقدیة والدورة الاقتصادیة، فهو یرى أن التضخم ظاهرة نقدیة وان مصدره هو نمو كمیة 

                                                             
  .80محمود حسین الوادي وآخرون، مرجع سابق، ص -1
  .143بلعزوز بن علي، مرجع سابق، ص -2
  . 144، ص نفسهمرجع  -3
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النقود بنسبة أكبر من نمو الإنتاج، أي أن مصدر ارتفاع الأسعار هو زیادة الرصید النقدي عن 

.ا   1لحجم الأمثل الذي یحقق الاستقرار في المستوى العام للأسعار

  تفسیر التضخم من جانب العرض: ثانيال الفرع

لتفسـیر ظـاهرة ارتفـاع الأسـعار  التكالیف بعد الحـرب العالمیـة الثانیـةالعرض و استخدمت نظریة 

  وهو ما یعرف بالركود التضخمي. 2مع ارتفاع معدلات البطالة في آن واحد

یسمى تضخم العرض لأنه مرتبط بتكالیف الإنتاج، ویحدث بسبب محاولة رفع الأجور 

إلى رفع الأسعار من طرف وبالتالي زیادة التكالیف (أجور ورواتب العمال) وهو الأمر الذي یؤدي 

المنتجین، كما یمكن أن یكون سبب ارتفاع الأسعار هو الاحتكار ولو في غیاب الزیادة في الطلب 

  3ع الإنفاق.أو ارتفا

في اتجاهین؛ أولهما ضعف مرونة  –حسب جانب العرض  –تنحصر مصادر التضخم 

، أي قصور العرض الكلي عن مواجهة الطلب الإنتاجیةوضیق قاعدة الموارد  الإنتاجيالجهاز 

الكلي. بینما الثاني ارتفاع تكلفة المنتجات المستوردة والمنتجة في الدول الصناعیة، وفي هذا 

  4هناك إشارة إلى التضخم المستورد.الصدد 

  5ما یلي: –أي جانب العرض  –ومن بین العوامل التي تؤدي إلى تضخم التكلفة 

 )زیادة أرباح أصحاب العمل والتي تؤدي بالعمال للمطالبة برفع الأجور (ضغوط النقابات  -

 كما أن الزیادة في الطلب على العمل ترفع من تكلفة الاستفادة من الكفاءات؛

ارتفاع مستوى أسعار المنتجات المستوردة خاصة الاستهلاكیة منها وتلك التي تدخل في  -

 العملیة الإنتاجیة؛ 

  ارتفاع تكلفة الحصول على الأموال المستثمرة أو زیادة الضرائب. -
                                                             

، مـــذكرة "2011-1980التضــخم والبطالـــة  وعلاقتهمــا بــالنمو الاقتصـــادي دراســة قیاســـیة  "حالــة الجزائــرعمیــر شــلوفي،  -1

  .30، ص2013/2014ماجستیر(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة، جامعة تلمسان، 
  .454مرجع سابق، صعبد المنعم السید علي ونزار سعد الدین العیسى،  -2
  .  21رجاء الربیعي، مرجع سابق، ص -3
  .191سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص  -4
  .298 – 297هیل عجمي جمیل الجنابي، مرجع سابق، ص ص  -5
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  : النظریة الهیكلیة ثالثال الفرع

خـتلال الهیكلـي فـي حسب هذه النظریة فإن أسباب الارتفاع في المسـتوى العـام للأسـعار هـو الا

البحــث عــن الحلــول المناســبة لمعالجــة هــذه الاخــتلالات، البنــاء الاقتصــادي، الأمــر الــذي یســتوجب 

  1وتتمثل هذه الأخیرة في كیفیة توزیع الموارد الاقتصادیة وطبیعة الاقتصاد الوطني.

الكلـي كما یمكن تفسیر التضخم حسب هذه النظریة بتلك التغیـرات الداخلیـة فـي تركیـب الطلـب 

والعرض الكلي، وأیضـا وجـود قطاعـات اقتصـادیة تكـون فیهـا الأجـور والأسـعار مرنـة ارتفاعـا وغیـر 

  2مرنة انخفاضا إذا ما انخفض الطلب الكلي في الاقتصاد.

بسبب زیادة الطلب أو ضغوط التكالیف فـي بعـض الصـناعات والتـي  الأسعار ویمكن أن ترتفع

عمل منتجاتها كمدخلات، وقد یحصل ذلـك علـى الـرغم مـن تؤثر بدورها على أسعار سلع أخرى تست

 3التوازن بین الطلب والعرض.

 المطلب الرابع: طرق قیاس التضخم

یتم قیاس التضخم من خلال الأرقـام القیاسـیة للأسـعار (لاسـبیر وبـاش)، بالإضـافة إلـى معـاییر 

  التضخمیة) والمرونات. الفجوة معیار الاستقرار النقدي، معیار فائض الطلب ( متمثلة فيأخرى وال

  : الأرقام القیاسیة للأسعارولالأ  الفرع

  تعریف الأرقام القیاسیة للأسعار-أولا

التــي طــرأت تمثــل الأرقــام القیاســیة للأســعار سلســلة مــن الأرقــام التــي توضــح التغیــرات النســبیة 

علیـه ذلـك المسـتوى فـي م للأسعار خلال فترة زمنیة معینـة، بالقیـاس إلـى مـا كـان على المستوى العا

، وتجدر الإشارة إلى عدم وجـود مسـتوى واحـد للأسـعار؛ فترة سابقة یطلق علیها فترة (سنة) الأساس

                                                             
  .402ناظم محمد نوري الشمري، مرجع سابق، ص  -1
  .459 – 458عبد المنعم السید علي ونزار سعد الدین العیسى، مرجع سابق، ص ص  -2
، الطبعـة الأولـى، مؤسسـة حمـادة للدراسـات السیاسات الاقتصادیة بین النظریـة والتطبیـق الجـزء الأولإسماعیل محمد دعـیس،  -3

  .65، ص2012الجامعیة والنشر والتوزیع، الأردن، 
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وإنما هناك أنـواع مختلفـة مـن مسـتویات الأسـعار تتعـدد طبقـا لتعـدد وتنـوع الأغـراض المقصـودة مـن 

 1دراسة تغیرات الأسعار (قیمة النقود).

  التالیة:اع في المستوى العام للأسعار) بشكل عام وفق العلاقة ویُعبَر عن التضخم (الارتف

� =
P1 − �0

P0
 

  :  أن حیث

 هو معدل التضخم؛  :�

P1هو السعر في السنة الجاریة (سنة المقارنة)؛ :  

P0: .هو السعر في سنة الأساس  

  أنواع الأرقام القیاسیة للأسعار-ثانیا

نمیـــز بـــین نـــوعین للأرقـــام القیاســـیة همـــا الـــرقم القیاســـي لأســـعار الاســـتهلاك (مؤشـــر لاســـبیر)، 

  ومكمش الناتج (الرقم القیاسي لباش). 

یُعبَر هذا المؤشـر عـن متوسـط التغیـر فـي الأسـعار التـي  :لرقم القیاسي لأسعار الاستهلاكا -1

ریة كالغـذاء، الملــبس، الســكن یـدفعها المســتهلكون للحصــول علـى ســلة مــن السـلع والخــدمات الضــرو 

  2والنقل والتعلیم.

  لیة: لأسعار الاستهلاك بالعلاقة التا ویحسب الرقم القیاسي

ILP =  
∑��×	�	�	

��×	��
  ×100 

  حیث: 

P1 :.الأسعار الجاریة  

                                                             
  .74 -73مرجع سابق، ص ص محمد حسین الوادي وآخرون،  -1
  . 193، ص 2018، الطبعة الثانیة، دار جسور للنشر والتوزیع، الجزائر، مدخل لعلم الاقتصادفیصل بوطیبة،  -2
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P0.الأسعار الثابتة : 

Q0.الكمیات الثابتة : 

Q1.الكمیات الجاریة :  

مــع العلــم أنــه یوجــد نوعــان للأرقــام القیاســیة للأســعار الاســتهلاك؛ همــا أســعار التجزئــة وأســعار 

  الجملة. 

یعــرف أیضــا بمؤشــر أســعار النــاتج المحلــي  :المخفــض الضــمني لإجمــالي النــاتج المحلــي -2

  1الإجمالي، یقیس أسعار كل ما أنتج من سلع وخدمات في الاقتصاد.

أســعار الســلع والخــدمات المتاحــة فــي الاقتصــاد ســواء كانــت ویشــمل المخفــض الضــمني جمیــع 

  2استهلاكیة أم وسیطة أم إنتاجیة، كما أنه یضم أسعار الجملة وأسعار التجزئة على السواء.

  = ILPویحسب هذا المؤشر بالعلاقة التالیة:  
∑��×	�	�	

��×	��
  ×100  

  ثاني: معیار الفجوة التضخمیةال الفرع

توجــد طــرق أخــرى لقیــاس الارتفــاع للمســتوى العــام فـــي  الأرقــام القیاســیة للأســعارإضــافة إلــى 

على قیـاس الاخـتلالات النقدیـة والفجـوات بـین العـرض والطلـب، ونلخـص  ینصب تركیزها الأسعار،

  فیما یلي:  هذه المعاییر

  معیار فائض الطلبأولا: 

ینجـر عنـه سـلع والخـدمات حسب كینز فإن زیادة الطلـب الكلـي عـن العـرض الكلـي فـي سـوق ال

التــي تقــود الاقتصــاد إلــى تضـــخم  ارتفــاع الأســعار الأمــر الــذي یــؤدي إلــى حــدوث فجــوة تضــخمیة

هـي مقـدار الطلـب  وبالتالي فإن فائض الطلب أو الفجـوة التضـخمیة المتوقعـة فـي المسـتقبل3حقیقي.

                                                             
  .193، ص سابقمرجع ، فیصل بوطیبة -1
ماجسـتیر (غیـر ، مـذكرة 2011ـ  1990أثـر سیاسـة الإنفـاق العـام علـى معـدلات التضـخم فـي الجزائـر للفتـرة أسماء نـویس،  -2

  .59ص، 2013/2014منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة حسیبة بن بوعلي بالشلف، 
  . 22، ص 2008، دار الخلدونیة، الجزائر، دلیلك في الاقتصادبلعزوز بن علي ومحمدي الطیب أمحمد،  -3
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للسـلع والخـدمات  والمتوقع الذي یُقاس بالأسعار الجاریـة مطروحـا منـه القیمـة الكلیـة المتوقعـة الفعال

المتاحــة للفتــرة المقبلــة مقاســة بأســعار فتــرة الأســاس وأن هــذا الفــائض المتوقــع حدوثــه ســوف یجــذب 

 1الأسعار نحو الارتفاع.

 Dx =( Cp+CG+I+ΔS ) - Yویحسب  الاختلال حسب هذا المعیار كما یلي:   

  حیث: 

Dx :.إجمالي فائض الطلب  

Cp :.الاستهلاك الخاص بالأسعار الجاریة  

CG :.الاستهلاك العام بالأسعار الجاریة  

I :في الأصول الثابتة بالأسعار الجاریة الاستثمار  

ΔS :.التغیر في المخزون بالأسعار الجاریة 

Y: .الناتج المحلي الخام بالأسعار الثابتة  

  الاستقرار النقدي أو الضغط التضخميمعیار  -ثانیا

یســتند هــذا المعیــار علــى أفكــار النظریــة الكمیــة الحدیثــة القائلــة أن التضــخم یكــون عنــد اخــتلال 

العلاقــة بــین الزیــادة فــي كمیــة النقــود و الزیــادة فــي النــاتج الحقیقــي، أي أن الزیــادة فــي كمیــة النقــود 

فائض الطلب یدفع بالأسعار نحو الارتفـاع، ویتحقـق  بنسبة أكبر من الزیادة في الناتج الحقیقي تولد

هذا الأخیر فقط من خلال الزیادة في حجم الطلب الكلي على السلع والخدمات بنسـبة تفـوق الزیـادة 

  2في الكمیة المعروضة منها.

   = M/M – ΔY/YΔB:النقدي من خلال المعادلة ویتم حساب معامل الاستقرار

  حیث أن: 

                                                             
  . 193ابق، صسعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع س -1
دور السیاسات النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیـة دراسـة حالـة الجمهوریـة أحمد محمد صالح الجـلال،  -2

ـــــة العلـــــوم الاقتصـــــادیة وعلـــــوم التســـــییر، جامعـــــة الجزائـــــر، )2003-1990الیمنیـــــة ( ، رســـــالة ماجســـــتیر (غیـــــر منشـــــورة)، كلی

  .32، ص 2005/2006
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B:نقدي. معامل الاستقرار ال  

ΔM/M :.نسبة التغیر في الكتلة النقدیة  

Y/YΔ: .نسبة التغیر في الدخل  

ـــل للا ویقـــیس هـــذا ئتمـــان المصـــرفي فـــي تمویـــل حركـــة النشـــاط المعـــدل مـــدى الاســـتخدام الأمث

  1الاقتصادي.

  معیار الإفراط النقديثالثا: 

نصیب الوحدة المنتجة هذا المعیار إلى نظریة كمیة النقود المعاصرة والتي ترى أن تغیر  یستند

حیــث أن ارتفــاع  2مــن كمیــة النقــود هــو المتغیــر الــرئیس الــذي یســبب التغیــر فــي مســتوى الأســعار.

نصــیب الوحــدة المنتجــة مــن كمیــة النقــود عــن حجمهــا الأمثــل یــؤدي إلــى إفــراط نقــدي یبعــث علــى 

 3الارتفاع التضخمي في الأسعار.

 Mt:  عــن مســتوى معــین مــن الأســعار كالتــاليیــتم تحدیــد حجــم الإفــراط النقــدي المولــد للتضــخم 

=λYt – Mt  

  حیث: 

Mt : النقدي. الإفراطحجم  

Yt :.حجم الناتج المحلي الخام الحقیقي بالأسعار الثابتة  

Mt : كمیة النقود المتداولة بالفعل معبرا عنها بM2.  

λ: المتداولة السـائدة متوسط نصیب الوحدة من الناتج المحلي الخام الحقیقي من الكتلة النقدیة

 / λ = Mt:      في سنة الأسـاس عنـد مسـتوى معـین مـن الأسـعار، وتحسـب بالعلاقـة التالیـة

Yt 

                                                             
  .20، مرجع سابق، ص دلیلك في الاقتصادعلي ومحمدي الطیب أمحمد،  بلعزوز بن -1
  .194محمد سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص -2
  .21، مرجع سابق، صدلیلك في الاقتصادبلعزوز بن علي ومحمدي الطیب أمحمد،  -3
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  المبحث الثاني: مفاهیم عامة حول السیاسة النقدیة 

السیاسة النقدیة أحد أهم السیاسات الاقتصادیة الكلیة باعتبارها تتعلق بتنظیم حجم الكتلة  تعتبر

عن طریق السلطات النقدیة الممثلة في البنوك المركزیة، ولعل ما یزید من أهمیتها  النقدیة ومراقبتها

  .كسیاسة فعالة هي استهداف معدل محدد للتضخم

  المطلب الأول: مفهوم السیاسة النقدیة

تتعدد التعاریف المقدمة مـن طـرف الاقتصـادیین والهیئـات والمنظمـات للسیاسـة النقدیـة، نوجزهـا  

  فیما یلي: 

التي یتخذها البنك المركـزي أو السـلطات  والإجراءاتتعرف بأنها " مجموع التدابیر  التعریف الأول:

  1النقدیة من أجل إحداث أثر على الاقتصاد ومن أجل ضمان استقرار الأسعار والصرف."

التعریــف الثــاني: " هــي ذلــك الفعــل الــذي یســتعمل لمراقبــة عــرض النقــود مــن طــرف البنــك المركــزي 

  2لتحقیق أهداف السیاسة العامة." كأداة

اللازمة التي تمكن السـلطات النقدیـة مـن ضـبط عـرض النقـود أو  الإجراءاتهي "  التعریف الثالث:

  3التوسع النقدي لیتماشى وحاجة المتعاملین الاقتصادیین."

بقصـد التي تتخذ من قبل الحكومـة والبنـك المركـزي والخزینـة  الإجراءاتالتعریف الرابع: هي" جمیع 

  4التأثیر على مقدار توفیر واستعمال النقود والائتمان وكذلك الاقتراض الحكومي."

                                                             
  . 38، ص2015لمطبوعات الجامعیة، الجزائر، ، الطبعة الثانیة، دیوان االاقتصاد النقدي والبنكيالطاهر لطرش،  -1
  .38المرجع نفسه، ص  -2
، الطبعة الثالثة، دوان المطبوعات الجامعیة، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید قدي،  -3

  . 53، ص 2006الجزائر، 
، الطبعـة الأولـى، دار وائـل للنشـر، والبنـوك والمتغیـرات الاقتصـادیة المعاصـرةالنقود طاهر فاضل البیاتي ومیرال روحي سماره،  -4

  .240، ص2013الاردن، 
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هي الوسائل التي یستخدمها البنـك المركـزي لمراقبـة عـرض النقـد لتحقیـق أهـداف  التعریف الخامس:

اقتصادیة معینة كهدف النمو والتشغیل الكامل، وتعنـي مراقبـة التغیـرات فـي عـرض النقـد التـي تـؤثر 

  1على سعر الفائدة في السوق النقدي. الأثرلى النشاط الاقتصادي من خلال ع

 والإجــراءاتومــن التعــاریف الســابقة نســتنتج أن السیاســة النقدیــة مجموعــة مــن التــدابیر والقواعــد 

تكـون موجهـة  أنالمنظمة لحجم النقود والمحافظة على استقرار الأسعار  في الاقتصـاد، كمـا یمكـن 

  للمحافظة على قیمة العملة اتجاه باقي العملات الأخرى. 

  المطلب الثاني: أدوات السیاسة النقدیة 

ــــوعین مــــن الأدوات همــــا الأدوات غیــــر المباشــــرة (الكمیــــة) والأدوات  یوجــــد للسیاســــة النقدیــــة ن

  المباشرة (النوعیة)، نوضحهما في الآتي: 

   الأدوات غیر المباشرة :ولالأ  الفرع

هــي الوســائل التــي تــؤثر علــى حجــم الائتمــان وســعره ومجموعــه أي التــأثیر بصــفة غیــر مباشــرة 

القــروض، وتتمثــل هــذه الأدوات فــي كــل مــن الاحتیــاطي الإجبــاري (الإلزامــي)، معــدل  إجمــاليعلــى 

  إعادة الخصم  وعملیات السوق المفتوحة. 

  نسبة الاحتیاطي الإجباري -أولا

ودائـــع الجمهـــور (ودائـــع تحـــت الطلـــب وودائـــع لأجـــل) یفرضـــها البنـــك هـــو نســـبة قانونیـــة علـــى 

  2المركزي على البنوك التجاریة عند استلامها لهذه الودائع.

الهــدف الأساســـي مــن تحدیـــد هــذه النســـبة هــو ضـــمان حقــوق المـــودعین وینظــر إلیهـــا بأنهـــا أداة 

    أساسیة للرقابة على مقدرة البنوك التجاریة على التوسع في الائتمان 

  

  

                                                             
  .267هیل عجمي جمیل الجنابي، مرجع سابق،  ص -1
  .157طاهر لطرش، مرجع سابق، ص -2
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  معدل إعادة الخصم -ثانیا

هو سعر الفائدة التي یتقاضاه البنك المركزي من البنـوك التجاریـة عنـد منحهـا القـروض، خصـم 

الكمبیـــالات أو الأوراق المالیـــة الأخـــرى لقـــاء القـــروض الممنوحـــة لهـــا، ویمثـــل هـــذا المعـــدل بالنســـبة 

  1احتیاطاتها لدیه. للبنوك كلفة الأموال التي تقترضها من البنك المركزي لتعزیز

  عملیات السوق المفتوحة -ثالثا

شــراء ســندات قصــیرة الأجــل (تكــون فــي  وأهــي عملیــة یقــوم البنــك المركــزي مــن خلالهــا ببیــع 

  2الغالب عمومیة) في السوق النقدیة.

كما یمكن تعریفها على أنها قیام البنك المركزي ببیع أو شراء الأوراق المالیة والذهب والعملات 

الأجنبیــة والســندات العمومیــة وأذونــات الخزینــة العمومیــة فــي الســوق النقدیــة أو المالیــة وذلــك بهــدف 

وتحــدث هــذه الأداة آثــارا علــى حجــم الســیولة إمــا عــن طریــق آثــار الحجــم أو 3التــأثیر علــى الائتمــان.

  4عن طریق آثار السعر.

  الأدوات المباشرة :الفرع الثاني

لكیفیــة أي التــأثیر علــى نــوع الائتمــان واتجاهــه ولــیس الهــدف منهــا تســتعمل للرقابــة النوعیــة أو ا

  التأثیر على حجم الائتمان، وتتمثل هذه الوسائل في ما یلي:   

  الإقناع الأدبي -أولا

هي تجسید لروح التعـاون بـین البنـوك التجاریـة والبنـك المركـزي، ویتوقـف ذلـك علـى هیبـة البنـك 

  أي على طبیعة العلاقة القائمة بین البنك المركزي والبنوك التجاریة 5المركزي وقوته وسط البنوك.

                                                             
  . 364عبد المنعم السید علي، مرجع سابق، ص  -1
  .153الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص -2
، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، مبادئ الاقتصاد النقدي والمصرفي الجزء الثانيعبد القادر خلیل،  -3

  .97، ص2014
  .155الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص -4
  .105عبد القادر خلیل، مرجع سابق، ص -5
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یسـعى البنـك المركــزي إلـى التـأثیر علــى البنـوك التجاریـة لكــي تتصـرف بالاتجـاه الــذي یرغبـه، وذلــك 

من أجل تحقیق الأهداف العامة للسیاسة الاقتصادیة، بحیث أن للبنـوك التجاریـة غیـر ملزمـة بقبـول 

  1والإرشادات بخصوص تقدیم الائتمان وتوجیهه.التعلیمات 

  سیاسة تأطیر القروض-ثانیا

هو إجراء تنظیمي من البنوك المركزیة یقوم على تحدیـد سـقوف للقـروض الممنوحـة مـن البنـوك 

التجاریة بكیفیة إداریة مباشرة وفق نسب محددة خلال السنة، كما یمكن استعمال هـذه الأداة لتوجیـه 

  2ات التي تعتبر أكثر حیویة التي ترتكز علیها أهداف السیاسة الاقتصادیة.القروض نحو القطاع

  تحدید أسعار الفائدة -ثالثا

یمكــن أن یقــوم البنــك المركــزي بفــرض فوائــد علــى أصــول ذات درجــة كبیــرة مــن الســیولة مثـــل 

وارتفاع أسعار أذونات الخزینة والودائع الجاریة، الأمر الذي یؤدي إلى التنافس بین البنوك التجاریة 

  3الفائدة فیتدخل البنك المركزي لتحدید الحد الأقصى لأسعار الفائدة.

  النسبة الدنیا للسیولة-رابعا

ویقتضــي هــذا الأســلوب أن یقــوم البنــك المركــزي بإجبــار البنــوك التجاریــة علــى الاحتفــاظ بنســبة 

ونـات الخصـوم، دنیا یتم تحدیدها عن طریق بعض الأصول المنسوبة إلى بعض مكونات بعـض مك

لخوف السلطات النقدیة من خطر الإفراط في الإقراض من قبل البنوك التجاریة بسبب ما لدیها من 

أصول مرتفعة السیولة، وهذا بتجمید بعض هذه الأصول في محـافظ البنـوك التجاریـة، وبـذلك یمكـن 

  4الحد من القدرة على إقراض القطاع الاقتصادي.

                                                             
، مؤسســة شــباب الجامعــة، مصــر، البنــوك المركزیــة -ریــةالبنــوك التجا –الاقتصــاد النقــدي المؤسســات النقدیــة ضــیاء مجیــد، -1

  .271 -270، ص ص 2008
  .80عبد المجید قدي، مرجع سابق، ص  -2
  .  272 – 271ضیاء مجید، مرجع سابق، ص ص  -3
  .81عبد المجید قدي، مرجع سابق، ص -4
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علـــى البنـــوك التجاریـــة واســـتثماراتها بالنســـبة لأنـــواع معینـــة مـــن  كمـــا توجـــد قواعـــد عامـــة للرقابـــة

  1القروض والاستثمارات.

  المطلب الثالث: النظریات المفسرة للسیاسة النقدیة

  لقد حظیت النظریات النقدیة باهتمام الكثیر من الاقتصادیین عبر مختلف العصور.

  السیاسة النقدیة في التحلیل الكلاسیكي الفرع الأول:

ط موقـف الاقتصـادیین الكلاسـیك مـن السیاسـة النقدیـة بنظـرتهم إلـى النقـود ووظائفهـا، حیـث ارتب

اعتبروهــا مجــرد عربــة لنقــل القــیم التبادلیــة فــي الأســواق، أي أنهــا محایــدة ولا أثــر لهــا فــي الظــواهر 

  2الاقتصادیة.

والمســـتوى العـــام وتــرى المدرســـة الكلاســـیكیة أن هنــاك علاقـــة مباشـــرة موجبــة بـــین كمیـــة النقــود 

للأســعار، أي كلمــا ازداد عــرض النقــود ( مــع بقــاء كمیــة الســلع ثابتــة) فــإن الأســعار ســترتفع بــنفس 

 MV = PY 3النسبة، وهذا حسب معادلة التبادل التي حددها "فیشر":

  حیث أن: 

M:  .كمیة النقود 

V:  .سرعة تداول النقود  

P:     .مستوى الأسعار 

Yلداخلي الحقیقي).: حجم الإنتاج (الناتج ا 

PY:  التیار السلعي ( الناتج الداخلي الإجمالي الاسميPIB.(  

                                                             
  .162سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سابق، ص -1
السیاسة النقدیة والمالیة في تحقیقي التوازنات الاقتصـادیة الكلبیـة فـي ظـل بـرامج الإصـلاح الشیخ أحمد ولد الشیباني، فعالیة  -2

، كلیــة العلــوم الاقتصــادیة والعلــوم التجاریــة وعلــوم التســییر، )مــذكرة ماجســتیر (غیــر منشــورةدراســة حالــة موریتانیــا،  –الاقتصــادي 

  .  49، ص2012/2013، جامعة فرحات عباس سطیف
  .153، ص 2018، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، أساسیات في الاقتصاد النقدي والمصرفيسلیمان بوفاسة،  -3
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MV: .التیار النقدي  

  ثوابت في المدى القصیر. Yو Vوأن: 

ویركــز الكلاســیك علــى الاهتمــام بأهمیــة السیاســة النقدیــة وذلــك لقــدرتها علــى الــتحكم  فــي كمیــة 

دي إلــى ارتفــاع الأســعار) وبالتــالي اســتقرار النقــود المعروضــة (كــل زیــادة فــي المعــروض النقــدي تــؤ 

هــو الـتحكم فـي المعــروض  -حسـب الكلاسـیك –الأسـعار، إذا فـإن الهــدف المنـوط بالسـلطة النقدیــة 

  1النقدي.

  التحلیل الكینزيفي : السیاسة النقدیة الفرع الثاني

 2نظـرتهم للنقـود،انتقد كینز النظـرة الكلاسـیكیة التـي أولـت اهتمامهـا بالسیاسـة النقدیـة كمـا انتقـد 

وبــدأ یعطــي تفســیرات أخــرى لمختلــف الظــواهر الاقتصــادیة، وقــد اهــتم بجانــب الطلــب علــى النقــود 

  وسماه " التفضیل النقدي."

ویــرى كینــز أن رفــع حجــم الكتلــة النقدیــة یــؤدي إلــى انخفــاض معــدلات الفائــدة، وهــذا مــا یشــجع 

الزیــادة فــي الطلــب الإجمــالي، وهــذا المســتثمرین علــى الإقــدام علــى طلــب القــروض لاســتثمارها أي 

  3الأخیر یؤدي إلى زیادة الإنتاج، ولیس بالضرورة ارتفاع الأسعار.

كما یرى أیضا أن هناك علاقة غیر تناسبیة بین كمیة النقود والطلب الكلي الفعال وهذا خـلاف 

ا هــي مــن للمنطــق الكلاســیكي، لأن كینــز اعتبــر أن النقــود لیســت مجــرد عربــة لنقــل القــیم فقــط وإنمــ

الموجــودات الســائدة التــي یمتلكهــا الأفــراد كجــزء مــن ثــروتهم، وأن للأفــراد الحریــة فــي الاختیــار بــین 

الرغبة في الاحتفاظ بالنقود لأغراض السیولة (المعاملات والاحتیاط)، حیث یكون الفاصل فـي ذلـك 

 كما اعتبر كینز سعر الفائدة ظاهرة حقیقیة.  4هو سعر الفائدة.
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 وأنواع السیاسة النقدیة  المطلب الرابع: أهداف

تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیق مجموعة من الأهداف الاقتصادیة التي سیتم التطرق إلیها، 

  بالإضافة إلى أنواعها والمتمثلة في السیاسة النقدیة التوسعیة والانكماشیة ونوجزها في مایلي:  

  أهداف السیاسة النقدیة - أولا

یاسة النقدیة بجملة من الأهداف المرجوة من وراء تنفیذها، لتكون هذه الأهداف في تتسم الس

مضمونها ساعیة بالكلیة إلى تحقیق الاستقرار والثبات في القطاع الاقتصادي، والسعي وراء تحقیق 

هذه الأهداف لا یكون إلا من خلال الاستخدام الأمثل لأدوات السیاسة النقدیة في البلاد، لكن 

ابة هذه الأهداف لأدوات السیاسة النقدیة المتبعة تسییر في الاتجاه الصحیح لتحقیق هذه استج

 الأهداف، وتتمثل هذه الأخیرة في كل من الأهداف النهائیة والأهداف الوسیطیة.  

  الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة  -1

الأهداف العامة حسب تتمثل الأهداف النهائیة لهذه السیاسة باعتبارها سیاسة اقتصادیة في 

كالدور، حیث تسعى إلى تحقیق الاستقرار في الأسعار والوصول إلى التشغیل الكامل بالإضافة 

إلى تحقیق نمو اقتصادي مناسب وتوازن في میزان المدفوعات فأهداف السیاسة النقدیة في مجملها 

  . متوافقة وثابتة في النظریات الاقتصادیة على اختلاف توجهاتهم وأفكارهم

یعـد الاســتقرار فــي المســتوى العـام للأســعار هــدفا أساســیا للسیاســة  اســتقرار الأســعار: -1-1

النقدیــة لأنــه یــؤدي إلــى تــوازن النشــاط الاقتصــادي لــذا یعمــل البنــك المركــزي علــى محاربــة التضــخم 

لتجنب حدوث تغییرات واضطرابات كبیـرة فـي العلاقـات الاقتصـادیة بـین الـدائن والمـدین والمحافظـة 

  1(القوة الشرائیة). على استقرار قیمة النقود

للسیاســة النقدیـــة دور هــام فـــي تحقیــق التشـــغیل الكامــل وتخفـــیض  التشــغیل الكامـــل: -1-2

البطالة عن طریق تقویة الطلب الفعال فعندما تقوم السلطات النقدیة بزیادة العرض النقدي تنخفض 

                                                             
، مـذكرة ماجسـتیر -دراسـة حالـة الجزائـر –دور سیاسة سعر الصرف في الرفـع مـن فعالیـة السیاسـة النقدیـة عبد االله یاسـین،  -1

  .  13، ص2013/2014(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وهران، 
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الاســتهلاك ثــم أســعار الفائــدة فیُقبــل رجــال الأعمــال علــى الاســتثمار فتــنخفض البطالــة وبتــالي زیــادة 

  1زیادة الدخل.

عند أخذ النمـو كهـدف للسیاسـة النقدیـة ینبغـي التفریـق تحقیق معدل نمو اقتصادي مناسب:  -1-3

بینـه وبـین التنمیـة. فهـذه الأخیــرة تعنـي القضـاء علـى الفقـر وعــلاج أسـبابه وتحسـین نوعیـة الحیــاة 

 2ودعم القدرة على النمو.

ــام) للمــوارد یــؤدي إلــى تحقیــق  المجتمــعالاقتصــادیة المتاحــة فــي  فالاســتخدام العــالي (الشــبه الت

معـــدلات نمـــو مرتفعـــة، ویـــأتي ذلـــك مـــن خـــلال تشـــجیع الاســـتثمار بواســـطة تخفـــیض فـــي معـــدلات 

  3.اقتصادیة إعاناتالضرائب وتقدیم 

یجســد میــزان المــدفوعات لبلــد مــا علاقاتــه النقدیــة والمالیــة تــوازن میــزان المــدفوعات:  -1-4

ان فــي صــالح البلــد عنــدما تكــون ات الأخــرى فــي العــالم. ویكــون هــذا المیــز والتجاریــة مــع بقیــة العلاقــ

للخـارج والعكــس صـحیح، وتســعى جمیــع  مــن العـالم بالعملــة الصـعبة أكبــر مـن مدفوعاتــه سـتلاماتهاا

البلدان مهما اختلفت درجـة تطورهـا الاقتصـادي إلـى جعـل هـذا المیـزان یمیـل فـي صـالحها مـن أجـل 

المحافظــة علــى مــا لــدیها مــن مخــزون ذهبــي واحتیاطــات مــن العملــة الصــعبة، فــالعجز فــي میــزان 

ملـة الأجنبیـة ولا یمكـن تغطیـة هـذا المدفوعات یعني أن البلد یدفع أكثر مما یستلم بصورة جاریة بالع

 الاقتـراضالنقدیـة الأجنبیـة أو بیـع بعـض موجوداتـه عـن طریـق  احتیاطاتـهالعجز إلا بالسـحب علـى 

أو الحصــول علــى بعــض المــنح والإعانــات، مــع مــا یترتــب علــى ذلــك مــن آثــار ســلبیة علــى القیمــة 

ــة الوطنیــة ودور الســلطات النقدیــة هنــا التــدخل للحــ  الإنفــاقد مــن التوســع فــي حجــم الخارجیــة للعمل

الممنـوح للوحــدات الاقتصــادیة غیــر المصــرفیة فــي محاولـة للتقلــیص اســتیراداتها، أمــا إذا كــان ســبب 

العجز في میزان المدفوعات كثرة التوظیفات القصیرة وطویلة الأجل فـي الخـارج، فـإن تقلـیص حجـم 

                                                             
، مـذكرة ماجسـتیر (غیـر منشـورة)، كلیـة العلـوم الاقتصـادیة العولمة وضرورة تفعیل السیاسة النقدیـة فـي الجزائـرحمید رسـول ،  -1

  .66، ص2007/2008وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
  .66المرجع نفسه، ص  -2
  .137سلیمان بوفاسة، مرجع سابق، ص  -3
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ادیة، ممــا یرغمهــا علــى اســتعادة الائتمــان المصــرفي یقــود إلــى تقلــیص ســیولة هــذه الوحــدات الاقتصــ

 1رؤوس أموالها في الخارج.

  الأهداف الوسیطیة -2

سمیت أهداف وسیطیة لأن البنك المركزي یستطیع التأثیر على قیمة هذه الأهداف كما أنهـا  

لیسـت نهائیـة ولكنهـا حلقـة وصـل بـین أدوات السیاسـة النقدیـة وتحقیـق الأهـداف النهائیـة، تتمثـل فــي 

الكتلة النقدیة وجعل الفائدة مرآة للتوظیـف الفعـال للمـوارد المالیـة، واسـتقرار أسـعار تنظیم معدل نمو 

  الصرف للرفع من قیمة العملة.

تقوم السلطات النقدیة بتحدید كمیة زیـادة النقـود المتداولـة سـنویا بشـكل  نمو الكتلة النقدیة: -2-1

الحتمیة لمستوى الأسعار، فتحدیـد  متوازي مع مستوى نمو النشاط الاقتصادي الأخذ بعنصر الزیادة

وتهــدف  M2عــرض النقــود یختلــف مــن دولــة إلــى أخــرى، إلا أن فئــة كبیــرة مــن الــدول تعتمــد علــى 

النقود إلى تأثیر على الثروة لتخفیض الطلب على السلع والخدمات وتخفیض التوقعـات التضـخمیة، 

لى تحدید إحصائیة، بمعنى أن فاستخدام العرض النقدي كهدف وسیط لا بدا أن تكون هناك قدرة ع

  2یستطیع القائمون على السیاسة النقدیة تحدید الأصول المالیة المسماة بالعملة أو النقود.

یتمنون أن یتم تثبیت معدل الفائدة إلى أدنى حد  من المعروف أن الكینزیین معدل الفائدة: -2-2

ممكن، بینما لا یهتم النقدیون بها كثیرا لأن كمیة النقود هي المهمة بالنسبة لهم، ویضیفون بأنه 

عندما نهتم بمعدلات الفائدة ینبغي ارتباطها بمستواها الحقیقي، إلا أن المستثمرین والعائلات على 

معدلات الفائدة من ناحیة تكلفة قروضهم، ومن ناحیة تلقي حد سواء هم شدیدي الحساسیة ل

التعویضات عن توظیف مدخراتهم، ولذلك یجب على السلطات العامة أن تهتم بتقلبات معدلات 

  3الفائدة، ولكن المشكل یكمن في تحدید المستوى الأفضل لهذه المعدلات.

لخلق كمیة من النقود أكبر أو أقل من ولهذا السبب تكون السلطة النقدیة مضطرة أن تترك هامشا 

  4تلك التي كان من المفروض تقییدها بالهدف الكمي بالنسبة للمجمعات النقدیة.

                                                             
، مذكرة 2014 -1990استهداف التضخم دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة  النقدیة وسیاسةجمیلة وجدي ، السیاسة  -1

  .29 -28ص ص، 2016/ 2015ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر العلوم التجاریة، جامعة تلمسان، 

  .15عبد االله یاسین، مرجع سابق، ص -2
  .23جمیلة وجدي ، مرجع سابق، ص -3
  .15الله یاسین، مرجع سابق، ص عبد ا -4
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إن سعر صرف النقد هو من حیث المبدأ مؤشر نموذجي حول الأوضاع  سعر الصرف: -2-3

درات الشرائیة سواء الاقتصادیة لبلد ما إذ أنه بالحفاظ على هذا المعدل قریبا من مستواه لتكافئ الق

عبر تدخلات البنك المركزي في سوق الصرف أو عبر معدلات فائدة مناسبة، تستطیع السیاسة 

النقدیة أن تساهم في التوازن الاقتصادي العام حیث أن رفع سعر صرف العملة المحلیة اتجاه 

  ضخم.العملات الأجنبیة الأخرى ( تخفیض قیمة العملة المحلیة)، یؤدي إلى تخفیض الت

كم أن التخفیض في قیمة العملة یؤدي إلى ارتفاع سعر الواردات للعملة المحلیة، وبالتالي    

.   1التقلیل الإنفاق على الواردات وهذا یؤدي إلى تحول جزء من هذا الإنفاق على السلع المنتجة

  أنواع السیاسة النقدیة - ثانیا

اسة نقدیة انكماشیة وأخرى توسعیة، كما یمكن التمییز بین نوعین رئیسیین للسیاسة النقدیة، سی

تهدف السیاسة النقدیة إلى التأثیر في العرض النقود لإیجاد التوسع أو الانكماش في حجم القوة 

  الشرائیة للمجتمع.

یعني أن التحكم في حجم وسائل الدفع یجب أن یتجه نحو تحقیق السیاسة النقدیة التوسعیة: -1

أدى إلى ارتفاع مقبول في معدل التضخم، سیؤدي بالطبع  زیادة النشاط الاقتصادي، حتى ولو

إلى زیادة الأسعار، إلا أنه سیؤدي في نفس الوقت إلى زیادة القدرة الشرائیة، وزیادة الطلب 

الاستثماري، وتحقیق مستوى أعلى للتشغیل وهذا لا یأتي إلا إذا قام البنك المركزي بزیادة حجم 

 2تشجیع الائتمان.وسائل الدفع، وخفض سعر الفائدة و 

تتمثل هذه السیاسة في تخفیض العرض النقدي من خلال قیام  السیاسة النقدیة الانكماشیة:-2

البنك المركزي إما برفع سعر إعادة الخصم أو رفع نسبة الاحتیاطي القانوني أو الدخول بائعا 

في سوق الأوراق المالیة، ومنه ارتفاع سعر الفائدة وانخفاض الاستثمار  الحكومیة للسندات

 3.عإلى تقلیل القوة الشرائیة للمجتموبالتالي انخفاض الطلب الكلي، الأمر الذي یؤدي 
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  .36، ص2006/2007العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
  .12یلة وجدي ، مرجع سابق، صجم -3
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  التضخم علاجالمبحث الثالث: آلیات عمل السیاسة النقدیة في 

فــي الــدول المتقدمــة، وهــذا راجــع إلــى تختلــف فعالیــة السیاســة النقدیــة فــي الــدول النامیــة عنهــا 

اختلاف الوعي المصرفي وطبیعة السیاسات الاقتصادیة، بالإضافة إلى تـوفر البیئـة الملائمـة لتنفیـذ 

  إجراءات هذه السیاسة.

  المطلب الأول: الأدوات غیر المباشرة

ن یمكــن التعبیــر عــن هــذه الأدوات كمیــا، وهــي موجهــة أساســا لتنظــیم حجــم أو عــدد الوحــدات مــ

المتداولـــة فـــي الاقتصـــاد والتــي یمكـــن أن تـــؤثر علـــى الأســـعار بالارتفـــاع  –الكتلـــة النقدیـــة  -النقــود 

  وبالتالي حدوث التضخم.

  رفع سعر إعادة الخصم -أولا

عندما تتجمع للبنك المركزي البیانات والمعلومات التي تشیر إلـى أن حجـم الائتمـان قـد زاد عـن 

قد بدأت بوادر التضخم النقدي في الظهور، فإن البنك المركزي المستوى المطلوب والمرغوب فیه، و 

الذي یقدمه للبنوك التجاریة، وبالتـالي سـینخفض  -سعر إعادة الخصم -سیقرر رفع تكلفة الائتمان 

 –زبائن البنوك  –مستوى الإقراض ویرتفع سعر الفائدة في السوق النقدیة، وهذا ما یدفع المتعاملین 

  1تراض والخصم  من البنوك التجاریة لارتفاع خدمات الدین.إلى التقلیل من الاق

  رفع نسبة الاحتیاطي القانوني -ثانیا

یقوم البنك المركزي برفع النسبة القانونیة للاحتیاطي النقدي الإجباري المطبقة على الودائع فـي 

وذلـك فـي حالـة البنوك التجاریـة قصـد التـأثیر علـى قـدرة البنـوك فـي مـنح الائتمـان نحـو الانخفـاض، 

التوقــع بوجــود تضــخم مســتقبلا، أو فــي حالــة تجــاوز الائتمــان المســتوى المرغــوب فیــه، وتعتبــر هــذه 

  2الأداة أكثر فعالیة لأنها قید كمي مباشر للبنوك على التوسع في اشتقاق نقود الودائع.

  

                                                             
، منشـورات الهیئـة العامـة السـوریة للكتـاب، السیاسة المالیة والنقدیة ودورها التنموي في الاقتصـاد السـوريهیفاء غدیر غدیر،  -1

  .42، ص 2010سوریا، 
  .48المرجع نفسه، ص  -2
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 بیع الأوراق المالیة الحكومیة - ثالثا

دیة انكماشیة بسبب بدایة ارتفاع الأسعار إذا رغب البنك المركزي في تطبیق سیاسة نق

وانخفاض قیمة النقد؛ فسیحاول عن طریق السوق المفتوحة سحب كمیة النقود الفائضة عن التداول 

  1كبائع لسندات الخزینة العمومیة.

وخلاصة لما قد سبق تسعى السلطات النقدیة من خلال استخدام أدوات السیاسة النقدیة إلى 

النقود وضبطه حتى لا یتجاوز معدل نمو الناتج الحقیقي، حیث تعمل على رفع التحكم في عرض 

 2تكالیف القروض الممنوحة من قبل الجهاز المصرفي في فترات التضخم.

  المطلب الثاني: فعالیة السیاسة النقدیة

تتمثل فعالیة السیاسة النقدیة في الوصول إلى تحقیق الأهداف النهائیة للسیاسة الاقتصادیة، 

وعاد ما یرتبط بهذه السیاسة هدف استقرار الأسعار، غیر أن درجة نجاح السیاسة النقدیة تتوقف 

  على مجموعة من الشروط والتي عادة ما تتوفر في الدول المتقدمة دون الدول النامیة.

  شروط نجاعة السیاسة النقدیة - أولا

  3العوامل والشروط أهمها:نجاح السیاسة النقدیة في أي اقتصاد یتوقف على مجموعة من 

  ،تحدیــد أهــداف السیاســة النقدیــة بدقــة نظــرا لتعــارض الكثیــر مــن الأهــداف المســطرة

 فكلما كان الهدف واضحا ومحددا كلما زاد ذلك من فعالیة السیاسة النقدیة؛

  هیكـل النشـاط الاقتصـادي، مكانـة القطـاعین العـام والخـاص، سیاسـة الحكومـة، اتجــاه

 ، بالإضافة إلى حریة التجارة الخارجیة ومرونة الأسعار؛المؤسسات الإنتاجیة

  مرونة الجهاز الإنتاجي للتغیرات التي تحدث على المتغیرات الاقتصادیة لاسیما

 النقدیة منها؛

  نظام سعر الصرف إذ تحقق السیاسة النقدیة فعالیتها في اقتصاد ذو سعر صرف

 مرن أكبر من اقتصاد ذو سعر صرف ثابت؛

                                                             
مذكرة ماجستیر (غیـر منشـورة)، كلیـة العلـوم ، 2005-1990تقییم فعالیة سیاسات مكافحة التضخم في الجزائر رقیق ساعد،  -1

  .75، ص 2009الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
، 2009-2000إجــراءات السیاســة النقدیــة والمالیــة لتصــحیح الاخــتلالات الاقتصــادیة الكلیــة حالــة الجزائــر حسـین كشــیتي،  -2

  .106، ص 2012جاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والت
  .45جمیلة وجدي، مرجع سابق، ص  -3
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  الادخاري والمصرفي لمختلف الأعوان الاقتصادیة؛درجة الوعي 

  سیاسة استثمار، مناخ الاستثمار، بالإضافة إلى مدى حساسیة الاستثمار إلى سعر

 الفائدة؛

 توافر أسواق مالیة ونقدیة متطورة؛ 

  مدى استقلالیة البنك المركزي عن الحكومة، حیث كلما تحقق ذلك للسلطة النقدیة

 یة العمل باستقلالیة، مما یمكنها من تحقیق نجاعتها وفعالیتها؛كلما أمكن للسیاسة النقد

  توافر نظام معلوماتي فعال، إذ تؤثر السیاسة النقدیة في جمیع الأسواق من خلال

تأثیرها على كمیة النقود، ومن هذا المنطلق فیجب على مصممي السیاسة النقدیة امتلاك معرفة 

 لف أسواقه وطبیعة اختلالا ته وإمكانیاته؛شاملة وتفصیلیة عن وضع الاقتصاد في مخت

  حالة نشاط السوق الموازي، إذ كلما قل نشاط هذا السوق كلما أمكن التحكم في

 الاقتصاد وبالتالي تفعیل السیاسة النقدیة.

  في الدول المتقدمة ةفعالیة السیاسة النقدی -ثانیا

اســـتخدام الأدوات الكمیـــة والخاصـــة تتبلـــور السیاســـة النقدیـــة فـــي الاقتصـــادیات الرأســـمالیة فـــي 

ـــة  للتـــأثیر علـــى عـــرض النقـــود، وبالتـــالي علـــى الائتمـــان، ویعتمـــد نجاحهـــا علـــى التعـــاون التـــام والثق

المتبادلــة بــین البنــوك المركزیــة والبنــوك التجاریــة (وغیرهــا مــن المؤسســات المالیــة) مــن ناحیــة، ومــن 

مـة ومتقدمـة، وبالتـالي یـؤدي تجـاوب البنـوك ناحیة أخرى یعتمد على وجود أسواق نقدیة ومالیة منتظ

التجاریــة والمؤسســات المالیــة مــع البنــك المركــزي إلــى تحقیــق الأهــداف المرســومة للسیاســة النقدیــة، 

وبالتالي تزید فعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على النشـاط الاقتصـادي، ویـؤدي وجـود سـوق نقدیـة 

إلــى زیــادة فعالیــة ســعر  التجاریــة قصــیرة الأجــل راقكاملــة ومنتظمــة تتعامــل فــي قبــول وخصــم الأو 

الخصم في التأثیر على الائتمان عـن طریـق مـا یحدثـه مـن أثـر علـى تكلفـة خصـم الأوراق التجاریـة 

الــذي یمثــل ائتمــان قصــیر الأجــل كــذلك یــؤدي وجــود ســوق مالیــة كبیــرة مرنــة تتعامــل مـــع الأوراق 

وحـة فـي التـأثیر علـى الائتمـان، ومـن ثـم علـى عـرض المالیة إلـى زیـادة فعالیـة عملیـات السـوق المفت

  1النقود عن طریق البنك المركزي عندما یدخل مشتریا أو بائعا لهذه الأوراق في السوق.
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  فعالیة السیاسة النقدیة في الدول النامیة -ثالثا

  1تتمثل خصائص السیاسة النقدیة في الدول النامیة بما یلي:

 قدیة منظمة كما أنها تتمیز بضیق نطاق الأسواق افتقار هذه الدول لوجود أسواق ن

المالیة إن وجدة وهو ما یؤدي إلى ضعف فعالیة سیاسة معدل إعادة الخصم واستحالة تطبیق 

 السوق المفتوحة على نطاق واسع؛

  ضعف دور البنك المركزي في التأثیر القروض التجاریة، مما یحول دون قیام البنوك

 التأثیر على النشاط الاقتصادي؛التجاریة بأي دور فعال في 

  تمیل البنوك التجاریة في الدول النامیة إلى تقدیم الائتمان المصرفي لتمویل قطاع

التجارة (تمویل قصیر الأجل)، مقارنة بالتمویل (طویل الأجل) المقدم للقطاع الإنتاجي (الزراعة 

 والصناعة) والذي یعتبر أحد دعامات التنمیة الاقتصادیة؛

  عي النقدي والمصرفي، ففي الدول النامیة یتجه الأفراد إلى الاكتناز مما ضعف الو

یؤدي ذلك إلى ضعف الدور الذي تقوم به الودائع في تسویق المدفوعات، الأمر الذي یقلل من 

دور البنوك التجاریة في هذه الدول بالمقارنة مع الدول المتقدمة، حیث یعتمد الأفراد في هذه الدول 

 ي التعامل على النقود الائتمانیة؛بشكل أساسي ف

  یرجع تواضع الدور الذي تلعبه النقود المصرفیة في التداول النقدي إلى قصور نماء

العادات المصرفیة لأسباب عدة منها انخفاض مستوى الدخل وانتشار حاجة الاكتناز وعدم انتشار 

 البنوك والمؤسسات المالیة في مختلف أنحاء الوطن؛

 مصرفي في الدول النامیة بصفة أساسیة على المؤسسات التي تتعامل یقوم النظام ال

في الائتمان قصیر الأجل، وحرمان قطاعات هامة من الاقتصاد الوطني من الائتمان المصرفي 

طویل الأجل، ضف إلى ذلك عدم كفایة الدور الذي تلعبه البنوك والمؤسسات المصرفیة في جمع 

 وتعبئة المدخرات.

                                                             
،  مـذكرة ماجسـتیر (غیـر منشـورة)، كلیـة العلـوم الاقتصـادیة والتسـییر السیاسة النقدیة واستهداف التضخم بالجزائرأمینة دبات،  -1

  .132-131، ص ص2015لمسان، والعلوم التجاریة، جامعة ت
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أن السیاسـة النقدیـة غیـر فعالـة فـي الـدول النامیـة نظـرا لعـدم وجـود بیئـة ملائمـة سبق یتبین  مما

لعمل أدواتها التي تتطلب بدرجة أولى عمق الأسواق المالیـة والثقـة المتبادلـة بـین المؤسسـات بصـفة 

 عامة وواضعي السیاسات الاقتصادیة الكلیة.

  1تها كما یلي: بالنسبة لأدوات السیاسة النقدیة الكمیة یمكن وصف فعالی 

  :في  النظام المصرفي عادة لا تلجـأ المؤسسـات المالیـة للبنـك المركـزي معدل إعادة الخصم

مــن أجــل إعــادة خصــم الأوراق التجاریــة، وذلــك لضــیق التعامــل بهــا الأمــر الــذي یجعــل هــذه 

 الأداة غیر فعالة للرقابة على الائتمان.

 :ــات الســوق المفتوحــة تعتمــد هــذه الأداة علــى تطــور وعمــق الأســواق المالیــة، حیــث  عملی

 تتمیز الدول النامیة بضعف هذه الأسواق وهو ما یحول دون فعالیة هذه الأداة.

 :تعد هذه الأداة من أفضل الوسائل للرقابة على الائتمان الممنوح  نسبة الاحتیاطي القانوني

فــي الــدول النامیــة نظــرا لمــا تتمیــز بــه مــن حركــة موســمیة ویتوقــف نجــاح هــذه السیاســة علــى 

  الوعي المصرفي للمدخرین. 

  السیاسة النقدیة إبلاغ المطلب الثالث: قنوات

ـــق الـــذي مـــ ـــة الطری ن خلالـــه تصـــل أدواتهـــا إلـــى الهـــدف تعتبـــر قنـــوات الإبـــلاغ للسیاســـة النقدی

النهــائي؛ وتختلــف فاعلیـــة هــذه القنــوات مـــن اقتصــاد إلــى آخـــر، وذلــك حســب كفـــاءة الــنظم المالیـــة 

  وكذلك مدى استعمال النقود في مختلف المعاملات الاقتصادیة.   

فـاض : تؤدي السیاسة النقدیة التوسعیة حسب وجهة نظر الكینـزیین إلـى انخقناة سعر الفائدة -أولا

أسعار الفائدة الحقیقیة، مما یشجع الاستثمار الذي یدفع بدوره إلى زیـادة النمـو والتشـغیل، وبالمقابـل 

تــؤدي السیاســة النقدیــة الانكماشــیة إلــى رفــع أســعار الفائــدة ممــا یعمــل علــى ارتفــاع ســعرها الحقیقــي 

ار ممــا یــؤدي فــي ومنــه ارتفــاع تكلفــة رأس المــال، وهــذا مــا یــؤدي إلــى تقلــیص الطلــب علــى الاســتثم

 2النهایة إلى انخفاض الطلب الكلي.

                                                             
  .133أمینة دبات، مرجع سابق، ص  -1
، أطروحـة دكتـوراه (غیـر 2011-1970أثـر السیاسـة النقدیـة والمالیـة علـى النمـو الاقتصـادي حالـة الجزائـر محمد بالوافي،  -2

  .  41-40، ص ص  2013منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة، جامعة تلمسان، 
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ســعر الفائــدة دوره كوســیط بــین القطــاع النقــدي والقطــاع الحقیقــي مــن خــلال ثلاثــة روابــط  یــؤدي

  هي: 

 .الرابطة الأولى وتتمثل في العلاقة بین العرض  النقدي وسعر الفائدة  

  الفائدة والإنفاق على الرابطة الثانیة وتتمثل في العلاقة المفترضة بین سعر

  الاستثمار.

  الرابطة الثالثة تتمثل في العلاقة المفترضة بین الإنفاق الاستثماري ومستوى الطلب

  الكلي.

كما أشار فریدمان في تحلیله من قبل بأنه لیس من الضروري أن ینخفض سعر الفائـدة  إذا زاد 

لحقیقـي یـؤثر علـى سـعر الفائـدة العرض النقدي، حیث یقـرر بـأن التغیـر فـي سـعر العـرض النقـدي ا

  1من خلال أربعة آثار جزئیة هي:

  أثــر الســیولة: هــو الانخفــاض الفــوري فــي ســعر الفائــدة قصــیرة الأجــل نتیجــة زیــادة العــرض

 النقدي

  أثر الدخل: هو محاولة الأفراد عند وجود أرصدة نقدیة زائدة نتیجة زیادة في العرض النقدي

الدخل الحقیقي التي تؤدي بدورها إلى ارتفاع سعر الفائـدة وهـو وهذا ما ینتج عنه ارتفاع في 

 ما یسمى أثر الدخل (مع بقاء العوامل الأخرى على حالها).

  أثــر مســتوى الأســعار المتوقعــة: قــد تســبب الزیــادة فــي العــرض النقــدي ارتفاعــا فــي المســتوى

دي إلـى ارتفـاع فـي العام للأسعار مما یسبب زیادة في الطلب على النقود الأمر الـذي قـد یـؤ 

 سعر الفائدة (مع بقاء العوامل الأخرى على حالها)

  أثر التضخم المتوقع: مع ارتفاع المستوى العـام للأسـعار یرتفـع معـدل التضـخم، فیـؤدي إلـى

مطالبــة المقرضــین (الــدائنین) عــلاوة مقابــل معــدل التضــخم المتوقــع والتــي تعــد مــن مكونــات 

 سعر الفائدة.

  

                                                             
، مـذكرة ماجسـتیر 2009-1990دور السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي حالـة الجزائـر محمد أمین بن الدین،  -1

  . 43، ص2010(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة دالي إبراهیم، 
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  قناة سعر الصرف -ثانیا

نظــرا لتزایــد انــدماج الاقتصــادیة الوطنیــة والتحــول إلــى ســعر الصــرف المــرن فقــد أصــبح لســعر 

الصــرف دورا هامــا فــي نقــل أثــر السیاســة النقدیــة وذلــك بتــأثیره علــى صــافي الصــادرات وعلــى حجــم 

 1.سعر الصرف الیوم بمكانة خاصة في السیاسة النقدیة ویحظىتدفقات الاستثمار الأجنبي 

إذا كانت قنـاة سـعر الصـرف ذات أهمیـة وفعالـة فـي نظـام سـعر الصـرف العـائم، فـإن فـي نظـام 

سعر الصرف الثابت تكون فعالیة هذه القناة مرتبطة بدرجة إحلال الأصول المحلیـة والأجنبیـة غیـر 

ـــالي  ـــة عـــن المســـتوى العـــام، وبالت تامـــة فمـــن الممكـــن إن تنحـــرف معـــدلات الفائـــدة المحلیـــة والأجنبی

ســـتطیع السیاســـة النقدیـــة التـــأثیر علـــى ســـعر الصـــرف الحقیقـــي مـــن خـــلال العمـــل علـــى مســـتوى ت

الأســـعار، ومـــع ذلـــك اســـتطاعت السیاســـة النقدیـــة التـــأثیر علـــى صـــافي الصـــادرات فـــي نظـــام ســـعر 

الصرف الثابت فأن ذلك یكون بصفة بطیئة وفترات تأخر طویلـة إلا أنـه یمكـن أن تكـون هـذه القنـاة 

  2ون درجة إحلال الأصول غیر التامة كنتیجة لمراقبة رؤوس الأموال مثلا.فعالة عندما تك

تشـیر هـذه القنـاة إلـى أن حجـم الائتمـان یعتبـر أحـد المتغیـرات المهمـة بالنسـبة ثالثا: قناة الائتمـان: 

للسیاسة النقدیة وذلـك لعلاقتـه الوطیـدة بحجـم الإنفـاق الكلـي وتمـارس هـذه القنـاة فـي الساسـة النقدیـة 

 3لیدیة، وتعمل من خلال قناتین فرعیتین هما:التق

 قناة الإقراض المصرفي 

 قناة میزانیات منشأة الأعمال 

قنــاة الإقــراض المصــرفي: مــن خــلال هــذه القنــاة یــتم إتبــاع سیاســة نقدیــة توســعیة التــي تعمــل  -1

ـــة  ـــي ارتفـــاع حجـــم القـــروض البنكی ـــع لـــدیها، وهـــذا الأمـــر یعن علـــى زیـــادة احتیاطـــات البنـــوك والودائ

المتاحة، مما یؤدي إلى ارتفاع الإنفاق الاستثماري والموارد المالیة المتاحة لإقـراض القطـاع العـائلي 

 وقطاع الأعمال وبالتالي ارتفاع الطلب الكلي ومعدل نمو الناتج.

                                                             
  .42محمد بالوافي، مرجع سابق، ص -1
  .49مرجع سابق، صجمیلة وجدي،  -2
، مـذكرة ماجسـتیر -دراسـة حالـة الجزائـر –دور سیاسـة سـعر الصـرف فـي الرفـع مـن فعالیـة السیاسـة النقدیـة یاسین عبد االله،  -3

  .20 -19، ص ص 2014-2013(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة وهران، 
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قناة میزانیات منشأة الأعمال: یؤدي انخفاض عرض النقود إلى الانخفاض فـي صـافي قیمـة  -2

ي یمكــن للمقترضـین تقـدیمها عنـد الإقــراض ویـؤدي ارتفـاع سـعر الفائــدة المؤسسـات، والضـمانات التـ

إلــى تخفــیض التــدفقات النقدیــة نحــو المؤسســات الصــغیرة، ممــا یزیــد عــن مخــاطر إقراضــها وهــو مــا 

 یؤثر علي استثمار القطاع الخاص وبالتالي نمو الناتج المحلي الخام.
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  الفصل: خلاصة

نعكاســـا للفكـــر الاقتصـــادي، وذلـــك مـــن خـــلال تطورهـــا السیاســـة النقدیـــة تعـــد ان القـــول أن یمكـــ

قتصــرت مهمتهـا فــي السـیطرة علــى الكمیـة المعروضــة ، إذ نجــد أن فـي الفكــر الكلاسـیكي االتـاریخي

تصـادي فـي سـوقي النقـود من النقود، وفي الفكر الكینزي انتقلت إلى السعي نحو تحقیق التوازن الاق

مجمــل النشــاط الاقتصــادي، باســتخدام أدواتهــا المباشــرة  فتســعى فــي التــأثیر علــىوالســلع، أمــا حــدیثا 

  مباشرة لتحقیق أهدافها المنشودة. والغیر

ویعتبـــر التضـــخم أو الاســـتقرار فـــي المســـتوى العـــام للأســـعار أحـــد هـــذه الأهـــداف، إذ یمــــارس 

وقد تعددت التعاریف التي  التضخم دورا هامًا في التأثیر على اقتصادیات البلدان النامیة والمتقدمة،

تناولـــت ظـــاهرة التضـــخم، إلا أنهـــا تشـــیر فـــي مجملهـــا إلـــى حـــدوث ارتفـــاع فـــي مســـتویات الأســـعار 

  وتدهور القوة الشرائیة لوحدة العملة الوطنیة. 
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  :الفصل تمهید

یعتبر التضخم انعكاسا ونتیجة للسیاسات الاقتصادیة المتبعة ،وفي واقع الأمر فإن وجود 

ألا ، التضخم في الاقتصاد الوطني یعني فشل السیاسات الاقتصادیة في تحقیق أحد أهم أهدافها

وفي إطار موضوعنا هذا سوف نسلط الضوء  هدف الحفاظ على الاستقرار العام للأسعار،وهو 

على العوامل الخارجیة التي تؤدي إلى إحداث ظاهرة تضخمیة حیث یزید تأثیر هذه العوامل 

ولهذا تتعاظم ، الخارجیة على التضخم المحلي في ظل الانفتاح الاقتصادي على العالم الخارجي

  لمستورد في الاقتصادیات المنفتحة على العالم الخارجي بشكل كبیر. ظاهرة التضخم ا

كما مرت السیاسة النقدیة في الجزائر بالعدید من التطورات التي ترجع إلى طبیعة النظام 

موما والذي ینعكس أسلوب إدارته على السیاسات الاقتصادیة المطبقة ع ،الاقتصادي المنتهج

من أجل مسایرة هذه التطورات الحاصلة وتحقیق الأهداف و  ،والسیاسة النقدیة بصفة خاصة

المنشودة قامت الجزائر بعدة تطورات وإصلاحات وسنتطرق إلیها في هذا الفصل الذي سنتناول فیه  

  ثلاثة مباحث:

  ؛2017-2006أسباب التضخم وآثاره في الجزائر  -

  ؛2017-2006السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر  -

  .2017-2006السیاسة النقدیة في الجزائر تحلیل فعالیة   -
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  2017- 2006: أسباب التضخم وآثاره في الجزائر المبحث الأول

یعرف الاقتصادیون التضخم بأنه الارتفاع في المستوى العام للأسعار(أسعار السلع التي تشكل 

، العرض والطلب ویتحدد السعر في السوق الحرة بقوى، سلة مؤثرة على القدرة الشرائیة للمواطن)

إلى أن الملاحظ في حالة ، فإذا ارتفع الطلب أكثر من العرض أدى ذلك إلى ارتفاع في السعر

  تحكمه قوى خارجیة. تحكمه قوى داخلیة بقدر ما الجزائر لا

  2017- 2006أسبــاب التـضخـم في الجزائــر  :المطلب الأول

 للتضخم ولكن یمثل نتیجة طبیعیة له لقد أصبح الآن واضحا أن ارتفاع الأسعار لا یمثل سببا

وإرجاع أسبابه لعوامل خارجیة وعوامل داخلیة تتمثل ، ولقد ظهرت آراء كثیرة تحاول تفسیر التضخم

  یلي: في ما

  التضخم المستوردالفرع الأول: 

یعتبر هذا العامل من المصادر الخارجیة للتضخم في الجزائر وهو انعكاس للتطور الذي 

ودرجة الانفتاح الاقتصادي في الجزائر مما جعل السیاسة ، التجارة الخارجیةیحدث في حجم 

فالاقتصاد ، الاقتصادیة الجزائریة تتأثر بالتطورات الاقتصادیة الدولیة عبر قنوات التجارة الخارجیة

من الواردات في المعدات  %75الجزائري یعتمد على الواردات بدرجة كبیرة حیث تتمثل تقریبا 

من المؤسسات  %80من الصادرات في المحروقات كما أن  %98في حین تتمثل ، الأولیةوالمواد 

  1.مستوردةالالخاصة والعامة تعمل بالاعتماد على المدخلات 

یظهر هذا النوع نتیجة لاختلال العلاقات الاقتصادیة الدولیة عبر قناة التجارة الدولیة وحركات 

فإذا ما أصاب إحدى هذه الاقتصادیات تضخم محلي فإنه سیصل بالتأكید إلى ، رؤوس الأموال

الدول الأخرى حسب درجة انفتاح اقتصادیاتها ونوعیة العلاقات التي تقیمها خاصة مع الدولة التي 

  2عرفت التضخم .

                                                             
 –مخبر التنمیة المحلیة المستدامة –فعالیة السیاسة النقدیة في محاربة التضخم في الجزائر، مجلة الاقتصاد والتنمیة معمري لیلى وسعدون عائشة،  -1

 . 127، ص 2016، جوان 06المدیة، العدد –جامعة یحي فارس 
2

، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم 2003- 1994 ، سیاسة استھداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیة دراسة حالة الجزائر للفترةطیبة عبد العزیز -
 .13، ص2005الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الشلف، 
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كما یعرف التضخم المستورد على أنه ذلك التضخم الذي یمس السوق الوطنیة نتیجة ارتفاع 

ومن خاتل هذا التعریف البسیط یتضح أن ، السلع والخدمات المستوردة في البلد المصدر أسعار

وعدم قدرتها على تلبیة حاجاتها ، تأثیر التضخم المستورد یرتفع كلما زاد انكشاف السوق الوطنیة

وطبیعة هیكل السلع المستوردة  دللاستیراحیث أن ارتفاع المیل الحدي ، من خلال الإنتاج المحلي

مما یرفع ، یعدان العاملان الأساسیان في تحدید مدى تأثیر التضخم المستورد على السوق المحلیة

 1من نسب التبعیة الاقتصادیة لهذه الدول.

  الفرع الثاني: أسباب التضخم الداخلیة

بالإضافة إلى تنامي الكتلة ، تتمثل أساسا في التضخم من جانب الطلب وجانب العرض  

  في ما یلي: ونوضحها، النقدیة

  التضخم من جانب الطلب ( تضخم جذب الطلب ) أولا:

یحدث هذا التضخم نتیجة لزیادة كمیة النقود في المجتمع مما یؤدي إلى زیادة الإنفاق مع 

  ثبات كمیة السلع والخدمات المعروضة فیدفع بالمستوى العام للأسعار نحو الارتفاع.

الطلب النقدي والذي یصاحبه عرض ثابت من وینشأ هذا النوع من التضخم عن زیادة حجم 

مما یؤدي إلى ارتفاع ، إذ أن ارتفاع الطلب الكلي لا تقابله زیادة في الإنتاج، السلع والخدمات

الأسعار أي یمكن القول بأنها الحالة التي ترفع فیها الأسعار نتیجة لوجود فائض الطلب الكلي 

، عناصر الإنتاج ( نقود كثیرة تطارد سلعا قلیلة )سواء عن العرض الكلي سواء في سوق السلع أو 

فعند الوصول إلى التوظیف الكامل تؤدي الزیادة في الطلب وزیادة الإنفاق الكلي إلى جذب 

  2الأسعار للارتفاع لمقابلة الفائض عن الطاقة الإنتاجیة للمجتمع.

فقه زیادة في ومن خلال قانون العرض و الطلب فإن الزیادة المفرطة للطلب دون أن ترا

تؤدي إلى ارتفاع الأسعار وسبب الزیادة في الطلب تعود إلى الكتلة النقدیة الزائدة الناتجة ، العرض

                                                             
، مجلة علوم الاقتصاد و التسییر و التجارة 2010-1990نمذجة قیاسیة لمحددات التضخم في الاقتصاد الجزائري للفترة د.حمیدي یوسف و آخرون،  -1

 .20، ص2014- 2المجلد - 29العدد 
2

، مذكرة ماستر، كلیة العلوم 2014-1990دراسة قیاسیة لمدى تأثیر السیاسة النقدیة علي التضخم في الجزائر للفترة خلیفي فایزة و شنافي خدیجة،  -
 .45- 44، ص ص 2015-2014الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جامعة البویرة، 
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وینعكس ذلك على مستوى الأسعار التي تتجه نحو ، عن تحویل عجز المیزانیة بطبع النقود

فإذا حدث ، احیث أن السلعة یتحدد سعرها عند تعادل الطلب علیها مع العروض منه، الارتفاع

إفراط في الطلب لسبب ما مع بقاء العرض على حاله ( أو زاد بنسبة أقل ) یرتفع سعر هذه 

ومن هذه ، ومع كل ارتفاع في السعر یتناقص الفرق بین العرض والطلب حتى یتلاشى ، السلعة

لى یمكن تعمیمها ع، القاعدة البسیطة التي تفسر دینامیكیة تكوین السعر في سوق سلعة معینة

فكما أن إفراط الطلب على سلعة واحدة ، مجموعة أسواق السلع والخدمات التي یتعامل بها المجتمع

فإن إفراط الطلب على جمیع السلع و الخدمات أو الجزء الأكبر منها یؤدي ، یؤدي إلى رفع سعرها

  .1إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار وهذا ما یسمى بتضخم الطلب

الكلي الفعلي على السلع والخدمات الاستهلاكیة والإنتاجیة من عرضها الكلي إن زیادة الطلب 

وقصور هذا الأخیر (العرض الكلي) عن احترام هذا الطلب المتزاید یؤدي حتما إلى ارتفاع أسعار 

السلع والخدمات عن مستواها العام والذي یعني بروز مظاهر تضخمیة أو یحدث هذا الاختلال 

في إحدى قطاعات الاقتصاد الوطني وقد یعم كافة هذه القطاعات ومن بین العرض والطلب 

  :2یلي أسباب زیادة الطلب الكلي ما

  زیادة الإنفاق الاستهلاكي والاستثماري؛  

 دات من طرف المصارف؛عتماالتوسع في فتح الا  

 العجز في المیزانیة؛  

 .تمویل العملیات الحربیة  

  :التضخم من جانب العرض (العوامل الدافعة بالعرض الكلي نحو الانخفاض) ثانیا: 

وما یقابله من معروض ، بما أن التضخم یعود إلى اختلال العلاقة بین الطلب الكلي الفعال

فإن عدم مرونة الجهاز الإنتاجي في كفایة ، )مستوى التشغیل الكامل(السلع والمنتجات على 

  :لأمور كثیرة منهالي الفعال یعود الطلب الك

                                                             
، مذكرة ماستر، كلیة العلوم و التجاریة و 2015-2000نقدیة في معالجة التضخم في الجزائر خلال الفترة دور السیاسة البلحوت نبیلة و مھني جمیلة،  -1

 .26، ص2017- 2016علوم التسییر، جامعة محمد بوضیاف المسیلة، 
2

ماجستیر، كلیة علوم الاقتصادیة  )، مذكرة2014-1980دراسة قیاسیة لبعض محددات معدل التضخم في الجزائر (دراسة قیاسیة للفترة العایبي منیرة،  -
 .5، ص2016-2015ورقلة،  -و علوم التجاریة و علوم التسییر، جامعة قاصدي مرباح
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قد یصل الاقتصاد الوطني لمرحلة من الاستخدام والتشغیل :تحقیق مرحلة الاستخدام التام  - أ

الكامل والتام لجمیع العناصر الإنتاجیة بحیث یعجز الجهاز الإنتاجي في نهایة الطلب الكلي 

للطلب  عن دون المستوى المرتفع، المرتفع عن ذلك المستوى بحیث الجهاز الإنتاجي عاجزا

 الكلي .

قد یتصف الجهاز الإنتاجي بعدم المرونة والكفایة في تزوید :عدم كفایة الجهاز الإنتاجي   - ب

وقد یعود عدم المرونة إلى نقص ، السوق بالمنتجات والسلع الضروریة ذات الطلب المرتفع

وقد یكون ، وقد تكون الأسالیب المتبعة قدیمة، الفن الإنتاجي المستخدم في العملیات الإنتاجیة

 والموظفین المختصین والمواد الأولیة .، النقص في العناصر الإنتاجیة كالعمال

قد یود عدم المرونة للجهاز الإنتاجي إلى نقص في رأس  :النقص في رأس المال العیني   - ت

وبین ، مما یباعد ما بین النقد المتداول، المال العیني المستخدم عند مستوى التشغیل الكامل

وبالتالي ، السلع والخدمات والثروات المتمثلة في العرض الكلي المتناقص المعروض من

ظهور التضخم كمؤشر على وجود خلل توازني في الأسواق المحلیة الذي یعبر عن النقص 

 في العرض الإنتاجي.

فالتضخم إذن یتمثل في انخفاض المردود الإنتاجي المعروض عن الطلب الكلي الفعال 

، یتمثل في ارتفاع الطلب الكلي الفعال عن المردود الإنتاجي المعروض المقابل لهكما ، المقابل له

  . 1أي إلى عوامل انخفاض العرض الكلي وعوامل ارتفاع الطلب الكلي الفعال

  تنامي الكتلة النقدیة في الجزائر (معیار الإفراط النقدي) ثالثا:

  الدراسة والجدول الموالي یوضح ذلك: عرفت الكتلة النقدیة في الجزائر نمو مستمرا خلال فترة

-2006): مقارنة الكتلة النقدیة بالناتج المحلي الإجمالي في الجزائر للفترة  (01الجدول رقم (

2017 (  

  الوحدة: ملیار دج

                                                             
 .60-59جمیلة وجدي، مرجع سابق، ص ص  -1

  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

M2  4933.7  5964.6  6955.9  7173.1  8162.8  9929.2  

  M2 8.63  10.30  9.91  2.17  9.89  17.66و نممعدل 

  14519.8  12049.5  10034.3  11090  9366.6  8514.8  الناتج الإجمالي الداخلي
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  .2017، 2012، 2010، : من إعداد الطالبین بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك الجزائرالمصدر

) أنه إذا تمت مقارنة الكتلة النقدیة بالناتج المحلي الإجمالي للحصول 01من الجدول رقم (

بالأسعار الجاریة وحركیة تداول النقود في  PIBإلى  M2على معدل السیولة الذي یمثل نسبة  

ونلاحظ أن هناك تذبذبا بین الارتفاع والانخفاض في معدلات السیولة طوال ، الاقتصاد الجزائري

لهذه % 0.70حیث بلغ متوسط معدل السیولة حوالي ، 2017إلى  2006الممتدة من فترة الدراسة 

لیشهد ارتفاعا ملحوظا إلى غایة سنة  %0.58قدر معدل السیولة بـ  2006ففي سنة ، الفترة

نتیجة تطهیر المؤسسات الاقتصادیة بعد الشروع في قانون النقد  %0.71أین بلغ معدل  2009

ق البرامج التنمویة من خلاله تم ضخ سیولة كبیرة في الاقتصاد والشروع في تطبی، والقرض

على  2012، 2011، 2010سنة  %0.68وشهد معدل السیولة تراجعا لیصل إلى ، الوطني

وعاد ، التوالي لتباطؤ معدل نمو الكتلة النقدیة نتیجة تزامنه وتأثره بالأزمة الاقتصادیة العالمیة

 2015وفي سنة ، %0.72أین بلغ معدل  2013د سنة معدل السیولة إلى الارتفاع من جدی

  على التوالي. 2017و 2016سنتي  %0.72،لیصل إلى %0.82وصل إلى 

  2017- 2006المطلب الثاني: آثار التضخم في الجزائر 

تتعلق درجتها إلى ، یترتب على التضخم آثار اقتصادیة واجتماعیة سلبیة في حالات متعددة

وسنتناول الآثار والمخلفات الاقتصادیة ، هذه الظاهرة مسبقاحد كبیر بمدى توقع حصول 

  والاجتماعیة فیما یلي:

  الجزائرفي النشاط الاقتصادي  الفرع الأول: آثار التضخم على

  یمكن إبراز الآثار على الاستثمار والادخار كم یلي: 

  M2/PIB%  0.58  0.60  0.63  0.71  0.68  0.68 معدل السیولة

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

M2  11015.1  11941.5  13686.7  13704.5  13816.3  14974.6  

  M2 10.58  9.26  17.45  0.17  1.11  11.58و نممعدل 

  18906.6  17406.8  16702.1  17228.6  16647.9  16209.6  الناتج الإجمالي الداخلي

  M2/PIB%  0.68  0.72  0.79  0.82  0.79  0.79 معدل السیولة
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  أثار التضخم على الادخار - أولا

المستوى العام للأسعار یخلق مناخا غیر ملائم إن الاختلال النقدي المتمثل في ارتفاع 

مما یلجأ الأفراد ، فعندما تتجه الأسعار نحو الارتفاع یؤدي إلى هبوط في الدخل الحقیقي، للادخار

فالتضخم وما ینجم عنه تدهور ، إلى تقلیص مدخراتها النقدیة بغیة الحفاظ على مستوى استهلاكهم

فیفضلون الأفراد الحصول على ، المتمثلة بمخزن للقیمةفي قیمة النقود وفقدان إحدى وظائفها 

السلع والخدمات على موجودات النقدیة مما یؤدي إلى زیادة المیل الحدي للاستهلاك على حساب 

  الادخار. والجدول الموالي یوضح ذلك: 

): تطور مستوى الاستهلاك والادخار والدخل المتاح في الجزائر خلال الفترة 02الجدول رقم (

)2006-4201(  

  الوحدة: ملیار دج

  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

الدخل 

  المتاح
3587.1  4539.5  4908.4  5397.1  6242.6  7304  8217.8  9231.4  9789.1  

الإنفاق 

الاستهلاكي 

  الخاص

  

2655  

  

2963.8  

  

3333.3  

  

3743.9  

  

4115.6  

  

4548.2  

  

5211  

  

5769.8  

  

6264.7  

  3524.4  3461.6  3006.8  2755.80  2127  1653.20  1575.1  1575.7  932.1  الادخار

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائر.المصدر: 

كما نشاهد أن الأسرة ، ) نلاحظ أن الدخل المتاح في ارتفاع مستمر02من الجدول رقم (

بینما الادخار یحضا بنسبة ، للجانب الاستهلاكيالجزائریة تخصص نسبة عالیة من دخلها المتاح 

وذلك بسبب زیادة الطلب على ، كما هو موضح في الجدول أعلاه، ضئیلة من الدخل المتاح

  المنتجات الاستهلاكیة والغذائیة المرتفعة السعر في ظل تضخم مرتفع.

القدرة الشرائیة  تدهورت، ویمكن القول أنه نتیجة لارتفاع المستوى العام للأسعار في الجزائر

  وانهیار الفئات التي تملك مدخرات نقدیة أو مالیة.
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  آثار التضخم على الاستثمار - ثانیا

یؤدي التضخم إلى توجه رؤوس الأموال إلى فروع النشاط التي لاتفید التنمیة في مراحلها 

حتى وان كانت ، حیث تعطى الأولویة إلى الاستثمارات ذات المردودیة العالیة والفوریة، الأولى

والتي تتمیز بقلة المخاطر مثل الخدمات السیاحیة والتجاریة ومشاریع ، لیست ذات أهمیة اجتماعیة

والمضاربة على ، وكذلك یتجه قسم هام من الأموال إلى الاستیراد وتجارة الجملة والتجزئة، النقل

  وبناء المنازل الفاخرة. أسعار الأراضي والعقارات

لمرتفع والغیر المتحكم فیه یمكنه أن یقلص من حجم الاستثمار ویحث على وبالتالي فالتضخم ا

اوینتج ، كما یستطیع التقلیص من عوائد الاستثمار الفیزیائي، انسحاب رأس المال الاستثماري

  حیث توجد علاقة قویة بین التضخم والاستثمار.، التشوهات التي بدورها تقلص من الأجر الحقیقي

لمرتفعة تفقد الثقة في قیمة النقد الأجنبي وتحقق مناخ للاستثمار ذي المردود أن معدلات التضخم ا

  المؤجل. 

  والجدول التالي یوضح ذلك:

-2006): توزیع الاستثمارات على أهم القطاعات الاقتصادیة خلال الفترة(03جدول رقم(

2017( 

  الوحدة: ملیون دج 

 %النسبة  المبلغ  %النسبة  عدد المشاریع  القطاع

  1.52  176019  2.02  1218  الزراعة

البناء والأشغال 

  العمومیة

11290  18.74  1323698  11.44  

  56.20  6503533  15.32  9231  الصناعة

  1.10  127684  1.34  809  الصحة 

  8.88  1027480  50.91  30669  النقل

  8.49  982934  1.31  789  السیاحة

  8.33  964388  10.34  6226  الخدمات

  0.32  37514  0.00  2  التجارة
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  3.71  428963  0.01  5  الاتصالات

  %100  11572213  %100  60239  المجموع

  : من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر البنك.المصدر

) نلاحظ أن المبلغ الإجمالي للاستثمار في قطاع النقل 03من خلال الجدول رقم(

الاستثمار في القطاع الزراعي مرة مبلغ  5.84ملیون دج یفوق بحوالي  1027480المقدرب

ویرجع هذا التباین إلى الإقبال الكبیر للأفراد للاستثمار في قطاع ، ملیون دج 176019والبالغ 

وصعوبة وعدم توفیر الإمكانیات في القطاع ، النقل نظرا للربح السریع في هذا القطاع من جهة

  الزراعي والقطاعات الأخرى كالقطاع الصناعي من جهة أخرى.

  الفرع الثاني: آثار التضخم على المجتمع الجزائري

یرجع فقط إلى الآثار الاقتصادیة  إن تسلیط الضوء من طرف الخبراء على ظاهرة التضخم لا

وإنما أیضا إلى الآثار السلبیة الاجتماعیة التي یلحقها من خلال إعادة توزیع الدخل ، السابقة الذكر

فحدة ودرجة ، لى حساب الفئات الاجتماعیة محدودة الدخللصالح الدخول غیر الثابتة ع، الوطني

خطورة الآثار التي تهدد السلم الاجتماعي جراء التضخم تختلف باختلاف طبیعة وخاصیة كل 

  وبطبیعة النظام والثقافة الاجتماعیة السائدة فیه. ، اقتصاد

  1وسنحاول دراسة هذه الآثار في النقاط التالیة:

  ز الاجتماعي بین الطبقاتاتساع هوة التمای - أولا

الشرائح الاجتماعیة المختلفة  بین، الذي یولده التضخم، یمكن الحدیث عن التمایز الاجتماعي

یطلق  للطبقة الواحدة من خلال بروز فئات وإفراد یزدادون ثراء وآخرون یزدادون سواء أو هو ما

تصرفات بعض أفراد نفس في  علیه مصطلح التمایز الاجتماعي الراسي الذي تحدثه التحولات

الطبقة الاجتماعیة عن طریق الصدمات القویة والتحولات السریعة في تصرفاتها الاقتصادیة 

والاجتماعیة اتجاه الموجات الجدیدة من الاتجاهات التضخمیة. ونظرا أن الشریحة ذات الدخول 

ها أصبحت تدعو للقلق فان مستویات معیشت، الثابتة من الأكبر عددا والأوسع انتشارا في الجزائر

بحیث أن هناك أعداد كبیرة من الأفراد المتعلمین تعلیما عالیا والمتخرجین ، وتهدد السلم الاجتماعي

                                                             
1

أطروحة مقدمة لنیل  ،–دراسة تحلیلیة قیاسیة  –) 2014-1986أثر السیاسة النقدیة والمالیة على التضخم في الجزائر خلال الفترة (امحمد بن بار،  -
  .167، ص2017شھادة دكتوراه(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، 
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من الجامعات والمعاهد العلیا سنویا یلتحقون بقطار البطالة أو یتقاضون رواتب ضعیفة جدا 

فیدین المباشرین من هذا بالمقارنة مع أصحاب الحرف والمهن الحرة الذین یعتبرون من المست

وقد أدى هذا ببعض الكفاءات ، وكانوا ینتمون إلى نفس الفئة الاجتماعیة المتوسطة، الوضع الجدید

البشریة لممارسة النشاطات الإضافیة الأخرى في أوقات فراغهم للدفاع عن دخلهم الحقیقي 

، ن طریق عمل الزوجةوالمحافظة على قوتهم الشرائیة من خلال التعدد في دخولهم الاسمیة ع

تقدیم استشارات قانونیة واقتصادیة ، تقدیم ساعات إضافیة في التدریس بالنسبة للأساتذة، الأبناء

والبحث عن وظیفة ثانیة لتعویض النقص الذي حدث في دخولهم الحقیقیة ، للمؤسسات الخاصة

  نتیجة ارتفاع المستوى العام للأسعار.

  الفساد الإداري والاستهلاك الترفي، تفشي ظواهر الرشوة - ثانیا

أن من اخطر الصور الرهیبة التي أحدثتها الضغوط التضخمیة وما ولدته من تدهور رهیب 

ارتفع مستمر وغیر منطقي في سلم معیشة ، في مستوى فئات عریضة من الشرائح الاجتماعیة

الشرائح التي أحست شرائح أخرى وأدى إلى بروز روح من الانتقام والحقد الاجتماعي لدى بعض 

بتغییر المفاهیم والقیم الاجتماعیة وتفشت عادات جدیدة وخطیرة في المجتمع الجزائري مثل الرشوة 

والفساد الإداري بلجوء البعض من أصحاب الدخول الثابتة والمحدودة إلى تصرفات مشبوهة 

  لوطني.لتعویض الانخفاض الحاد في دخولهم الحقیقیة كنتیجة لإعادة توزیع الدخل ا

التفاخریة داخل  ي المظاهرو كما أسهم التضخم كذلك في اتساع نمط الاستهلاك الترفي وذ

ونمو طبقة الطفیلیین ، بین الشرائح الاجتماعیة ماالجزائري بسبب بروز فوارق كبیرة المجتمع 

والمقاولین المزیفین الذین یفوزون بصفقات تجاریة ومشاریع خدماتیة من خلال تقدیم رشاوى 

ودون الخضوع لمیكانیزمات المناقصة القانونیة المتعارف علیها دولیا في هذا ، وعمولات سریة

ونظرا لزیادة أرباح هذه الفئة تزامنا مع وفرة السلع وارتفاع الأسعار وتزاید إمكانیات ، المجال

لسلع أدى إلى ارتفاع الطلب على ا، الاستیراد الناتجة عن تطبیق برنامج الاستقرار الاقتصادي

الاستهلاكیة المعمرة مثل السیارات الفاخرة وأجهزة الاتصال والإعلام التي من شانها أن تعمق 

  بین الشرائح الاجتماعیة. الفوارق ما
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  هجرة الأدمغة الجزائریة إلى الخارج - ثالثا

تحت وطأة الارتفاع المستمر في الأسعار  وعدم مواكبة الأجور والمرتبات النقدیة لهذا 

في هذا الصدد وبالإضافة إلى ، حیث فقدت الجامعات الجزائریة، الارتفاع إلى العمل في الخارج

ما یزید عن ألفي أستاذ من ذوي ، الوضع الأمني المتدهور في النصف الأول من عقد التسعینات

التي  الكفاءات العالیة باتجاه الدول الغربیة التي تكونوا فیها أو باتجاه بعض دول الخلیج العربي

  توفر مستویات مغریة من الرواتب.

 ولم یقتصر هذا التسرب على قطاع الجامعات فقط بل شمل اغلب قطاعات الوظیف العمومي

بحیث ظهرت موجة شدیدة من هروب المهندسین والتقنیین ، وبعض الشركات التابعة للقطاع العام

ل غربیة معروفة بحاجتها لذلك الماهرین في بعض التخصصات ذات التكنولوجیا العالیة باتجاه دو 

 1وفي مقدمتها كندا.

  2017 - 2006السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر : لثانيالمبحث ا

عرفت السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة مرحلة تمیزت بتطبیق الجزائر لعدة برامج تنمویة 

الكتلة النقدیة ومقابلاتها كما شهدت تغیرات في أدواتها وكذا  للنهوض بالنمو الاقتصادي والتشغیل،

  نتیجة الفائض من احتیاطات الصرف الأجنبي.

  2017 -2006الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر  المطلب الأول:

بتقسیم ، 2017-2006في الجزائر خلال الفترة  هایتناول هذا المطلب الكتلة النقدیة ومقابلات

من خلال ، 2017-2012 والفترة الثانیة ، 2011-2006مهذه الفترة إلى فترتین . الفترة الأولى 

  ما یلي:

   2011 -2006الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر خلال الفترة  الفرع الأول:

تعتبر مقابلات الكتلة النقدیة على أنها كمیة النقد المتداولة التزاما للمؤسسات المصدر لها  

كما تحتوي ، اتجاه الوحدات الاقتصادیة، ومیة)الخزینة العمالبنوك التجاریة وكذلك ، (البنك المركزي

                                                             
  .168امحمد بن بار، مرجع سابق، ص-1
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وتتكون من النقود الورقیة والنقود ، الكتلة النقدیة على وسائل الدفع الفوریة التي في الاقتصاد

  الكتابیة وأشباه النقود.

  1ویتم إیجاز مجامیع الكتلة النقدیة فیما یلي:

وتعتبر من ، النقود الورقیة من بنكنوت وقطع نقدیةوالتي تتمثل في تداول : قانونیةالنقود ال

  المكونات الأساسیة للكتلة النقدیة في الجزائر. 

تتمثل في الودائع تحت الطلب لدى البنوك التجاریة وودائع مراكز الحساب الجاري النقود الكتابیة: 

ق الكتابة من والتي تتداول عن طری، وصنادیق التوفیر والأموال الخاصة المودعة لدى الخزینة

  حساب آخر.

وتتكون من الودائع المودعة بغرض الحصول على فوائد وودائع لأجل والودائع  أشباه النقود:

والتي تتمثل في الأموال الموظفة للأعوان ، الخاصة المسیرة من قبل مؤسسات القرض

  .(M2)وهذه العناصر یطلق علیها اسم السیولة المحلیة، الاقتصادیین

 2011 - 2006الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة تطور  - أولا

حیث ، هدفت السیاسة النقدیة لبنك الجزائر تحقیق نمو بشكل مستقر في حجم الكتلة النقدیة

سنة  %27.5و %27مقابل  %13و %12بـ  2009سنة   M2قدر معدل النمو المستهدف في

، 2012أما سنة ، واليعلى الت %14و %13قدر المعدل بین  2011و 2010وسنة ، 2008

 %11.5 -9.5، %11 -9، %12-10.5فقد حددت أهداف التوسع بحوالي:  2014و 2013

  2على التوالي.

) من خلال 2011-2006ویمكن توضیح تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة (

  الجدول الموالي:

  

  
                                                             

1
  .205امحمد بن بار، مرجع سابق، ص -

2
، ص 2014، جامعة باتنة، الجزائر، )2014-2000سعار دراسة حالة الجزائر (أثر التغیرات في عرض النقود على المستوى العام للأسمیة بلقاسمي،  -

  .19- 18ص 
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  2011 - 2006خلال الفترة  ومكوناتها ): یوضح تطور الكتلة النقدیة04الجدول رقم (

 الوحدة: ملیار دج 

التداول   السنوات

النقدي 

خارج 

  البنوك

الودائع 

تحت 

  الطلب

ودائع لدى 

الخزینة 

  والبرید

الكتلة 

النقدیة  

M1  

معدل  

نمو    

M1 

أشباه 

  النقود

الكتلة 

النقدیة  

M2  

معدل   

  نمو

M2  

2006  1081.4  1750.4  335.8  3167.6  30.8  1766.1  4933.7  18.7  

2007  1284.5  2570.4  378.7  4233.6  33.7  1761.0  5994.6  21.5  

2008  1540.0  2965.1  459.8  4964.9  17.3  1991.0  6955.9  16.0  

2009  1829.4  2541.9  572.9  4944.2  -0.4  2228.9  7173.1  3.1  

2010 2098.5  2804.4  735.5  5638.5  14.0  2524.3  8162.8  15.4  

2011 2571.5  3536.2  1034.0  7141.7  24.1  2787.5  9929.2  19.9  

  .2012و  2010التقاریر السنویة لبنك الجزائر: من إعداد الطالبین بالاعتماد على المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن التداول النقدي خارج البنوك شهد ارتفاع مستمر منذ سنة 

 2571.5أن قیمته قدرت بـ حیث نرى  2011ملیار دج إلى غایة سنة  1081.4بقیمة  2006

ونلاحظ أن الودائع تحت الطلب هي أیضا شهدت ارتفاعا خلال هذه الفترة حیث ، ملیار دج

ملیار  3536.2قدرت بحوالي  2011ملیار دج وفي سنة  1750.4ما قیمته  2006بلغت سنة 

معدل نموها  2006حیث بلغ سنة  2011 -2006شهدت تذبذبا مستمرا للفترة  M1كما أن، دج

بعدها شهدت انخفاضا ، %33.7أین بلغ نموها معدل  2007لیتطور سنة  %30.8حوالي 

وهذا راجع إلى تطور الجهاز المصرفي واتساع ، %24.1معدل  2011حیث بلغت في سنة 

ملیار  1766.1تقدر بـ  2006ي كانت في سنة قنوات جمع الودائع الآجلة (أشباه النقود) الت

  .2011ملیار دج سنة  2787.5ثم انتقلت إلى ، دج

مقارنة بالسنة السابقة  %15.4بنسبة  2010ارتفاعا سنة  M2وسجل معدل نمو الكتلة النقدیة 

ویفسر هذا بارتفاع الأرصدة النقدیة الصافیة المتمثلة في احتیاطات ، %3.1حین بلغ معدل نموها 

المقدرة  2009ومباشرة تنفیذ البرامج التنمویة التي أقرها رئیس الجمهوریة لسنة ، لصرف والذهبا

  .2014 – 2009ملیار دولار للفترة   238بحوالي 
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  2011 -2006تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  - ثانیا

تقابلها عملیة الإصدار وإنشاء النقود  تمثل مقابلات الكتلة النقدیة مجموعة الأصول والدیون التي

، وتتمثل هذه المقابلات في: الأصول الخارجیة، من طرف البنك المركزي والبنوك التجاریة

  القروض المقدمة للاقتصاد والقروض للخزینة.

  ).2011-2006والجدول أسفله یوضح تطور مقابلات الكتلة النقدیة خلال الفترة (

   2011- 2006): یوضح تطور مقابلات الكتلة النقدیة خلال الفترة 05الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

صافي القروض المقدمة   قروض الاقتصاد  السنوات

  إلى الدولة

  صافي الأصول الخارجیة

2006  1905.4  −����. � 5515.0  

2007  2205.2  −����. � 7415.5  

2008  2615.5  −����. � 10246.9  

2009  3086.5  −����. � 10885.7  

2010  3268.1  −����. � 11996.5  

2011  3726.5  −����. � 13922.4  

 .2012و 2010، التقاریر السنویة لبنك الجزائر: من إعداد الطالبین بالاعتماد على المصدر

الجهاز : تتمثل في مجموعة وسائل الدفع الدولیة الموجودة لدى صافي الأصول الخارجیة -1

) أن صافي الأصول 05ونلاحظ من خلال الجدول رقم(، المصرفي من ذهب وعملات أجنبیة

ملیار دج  5515.0أین بلغت قیمتها  2006الخارجیة تواصل ارتفاعها بصفة مستمرة من سنة 

ملیار دج سبب ذلك تحسن إیرادات المحروقات نتیجة  13922.4بقیمة  2011إلى غایة 

 في الأسواق الدولیة. ارتفاع أسعار البترول

هي القروض الممنوحة من الجهاز المصرفي للأعوان  القروض المقدمة للاقتصاد:-2

 1الاقتصادیین غیر المالیین من أجل مواجهة احتیاجاتهم وتشمل نوعین هما:

                                                             
  .31، ص2014، مجلة رؤى اقتصادیة  العدد السابع، دیسمبر 2013 - 2000سیاسة عرض النقود في الجزائر للفترة علي صاري،  -1
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القروض المقدمة من طرف بنك الجزائر إلى البنوك التجاریة لتلبیة حاجاتها من السیولة  -

 النقدیة.

لمقدمة من البنوك التجاریة لصالح الأعوان الاقتصادیین باستعمال الشیكات القروض ا -

 وأدوات السحب.

 2006) شهدت القروض المقدمة للاقتصاد نموا مستمرا حیث بلغت سنة 05ومن الجدول رقم (

 3726.51لیتواصل ارتفاعها على نسق متزاید حتى بلغت قیمتها ، ملیار دج 1905.4قیمة 

وكذا التسهیلات ، وهو ما یفسر طلب الأشخاص للقروض المصرفیة، 2011ملیار دج سنة 

الائتمانیة التي اعتمدتها بعض البنوك سواء لتمویل المشاریع الاقتصادیة للمؤسسات الصغیرة 

أو لتمویل الإنفاق العائلي (قروض الاستهلاك) خاصة في مجال العقارات والسیارات ، والمتوسطة

  عمومیة المندرجة ضمن البرامج التنمویة.أو من أجل تمویل الصفقات ال

تتمثل قروض المقدمة للدولة في التسبیقات التي یمنحها بنك صافي القروض المقدمة للدولة:  -3

) أن القروض المقدمة للدولة 05ونلاحظ من خلال الجدول رقم (، الجزائر للخزینة العامة

الخزینة العمومیة أصبحت وذلك نتیجة أن  2011إلى غایة  2006سجلت نموا سالبا من 

 تسدد القروض التي اقترضتها من الجهاز المصرفي وذلك لتحسین الوضعیة المالیة.

   2017 -2012: الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر خلال الفترة الفرع الثاني

  عرفت الكتلة النقدیة نموا مستمرا بسبب تزاید الموجودات الخارجیة من احتیاطات الصرف

 2017 - 2012تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة   - أولا

  والتي نتم إیجازها في الجدول الآتي:
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   2017-2012): یوضح تطور الكتلة النقدیة خلال الفترة 06الجدول رقم (

 الوحدة: ملیار دج

  السنوات

التداول 

النقدي 

خارج 

  البنوك

الودائع 

تحت 

  الطلب

ودائع لدى 

الخزینة 

  والبرید

الكتلة 

النقدیة  

M1  

معدل  

نمو    

M1 

أشباه 

  النقود

الكتلة 

النقدیة  

M2  

معدل   

  نمو

M2  

2012  2952.3  3380.2  1349.0  7981.5  7.6  3333.6  11015.1  10.9  

2013  3204.0  3564.5  1481.3  8249.8  7.4  3691.7  11941.5  8.4  

2014  3658.9  4460.8  1483.3  9603.0  16.4  4083.7  13686.7  14.6  

2015  4108.1  3908.5  1244.6  9261.2  3.6-  4443.3  13704.5  0.1  

2016 4497.2  3745.4  1164.4  9407.0  1.6  4409.3  13816.3  0.8  

2017 4716.9  4513.3  1035.8  10266.1  9.1  4708.5  14974.6  8.4  

  .2017و 2016، التقاریر السنویة لبنك الجزائر: من إعداد الطالبین بالاعتماد على المصدر

شهد انخفاضا مقارنة  2M) أن معدل نمو المجمع النقدي 06نلاحظ من خلال الجدول رقم(

واستمر بالانخفاض حتى سنة  %10.9حوالي  2012حیث بلغ معدل نموها سنة ، بالفترة السابقة

ذلك بسبب انخفاض في صافي الموجودات ، %8.4نسبة  M2 أین قدر معدل نمو 2013

فقد عرف معدل نمو  2014أما في سنة ، أسعار البترول انخفاضاكما عرفت أیضا ، الخارجیة

M2  3.3بسبب ارتفاع في معدل نمو صافي الأصول الخارجیة بمعدل  %14.6ارتفاعا بنسبة%.  

أین تمیزت بنمو ، M2منعرجا فیما یخص تطور معدل نمو الكتلة النقدیة  2015وشهدت سنة 

اجع للانخفاض القوي للودائع لأجل لقطاع وهذا ر ، %0.1شبه منعدم حیث قدرت نسبتها بـ 

بمعدل قدره  2017و 2016ارتفعت الكتلة النقدیة في سنتي  2015وعلى عكس سنة ، المحروقات

على التوالي خص هذا الارتفاع في السیولة النقدیة والودائع تحت الطلب على  %8.4و 0.8%

  مستوى المصارف.
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  2017 -2012مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة - ثانیا

إلى غایة  2012) تطور مقابلات الكتلة النقدیة للفترة الممتدة من 07یبین لنا الجدول رقم(

2017.  

  ) 2017-2012): یوضح تطور مقابلات الكتلة النقدیة خلال الفترة (07الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دج

  الاقتصادقروض   السنوات
صافي القروض المقدمة 

  إلى الدولة
  صافي الأصول الخارجیة

2012  4287.6  −����. � 14940.0  

2013  5156.3  −����. � 15225.2  

2014  6504.6  −����. � 15734.5  

2015  7277.2  567.5  15375.4  

2016  7909.9  2682.2  12596.0  

2017  8880.0  4691.9  11227.4  

  .2017و 2015، التقاریر السنویة لبنك الجزائر: من إعداد الطالبین بالاعتماد على المصدر

  ) أن: 07نلاحظ من خلال الجدول رقم (

) 2011-2006صافي الأصول الخارجیة بقیة في ارتفاع مستمر من خلال الفترة السابقة ( -

 2014ملیار دج حتى وصلت قیمتها سنة  13922.4حوالي  2011حیث بلغ قیمتها في 

ملیار دج وذلك یعود لتحسن في أسعار المحروقات مقارنة بالسنوات 15734.5حوالي  

كانت تقدر  2015ومن ثم بدأت صافي الأصول الخارجیة بالانخفاض ففي سنة ، السابقة

، ملیار دج 11227.4قیمة  2017ملیار دج حتى بلغت سنة  15375قیمتها بحوالي  

ى إلى تدهور أسعار المحروقات الذي شهدا انخفاضا ویرجع سبب الانخفاض بالدرجة الأول

 حادا في الأسواق الدولیة.

) نلاحظ ارتفاع مستمر خلال فترة 07القروض المقدمة للاقتصاد : من الجدول رقم ( -

  ملیار دج.      8880ما قیمة  2017حیث بلغت سنة ، 2017إلى غایة  2006الدراسة من 
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   2017 - 2006الثاني: تطور أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر من  المطلب

، استعمل بنك الجزائر أدوات مختلفة للسیاسة النقدیة من أجل الحفاظ على استقرار الأسعار

بالإضافة إلى أدوات جدیدة من شأنها أن ، مثل معدل إعادة الخصم والاحتیاطي القانوني الإجباري

  منح الائتمان. تضعف من قدرة البنوك على

  2017-2006الفرع الأول: الأدوات الكمیة للسیاسة النقدیة في الجزائر 

یعتبر أهم أداة یتدخل بها البنك الجزائري للتحكم في حجم القروض معدل إعادة الخصم: - أولا

  الممنوحة من طرف البنوك التجاریة وبالتالي التحكم في حجم المعروض النقدي.

 ):2017-2006تطور معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر للفترة (والجدول الموالي یوضح 

  )2017-2006): تطور معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر خلال الفترة (08الجدول رقم(

  %)(الوحدة: 

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

  معدل

إعادة 

  الخصم

4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  4.00  3.50  3.75  

 .17ص، 2018، 2014، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، : بنك الجزائرالمصدر

 %4.00بنسبة  2006) أن معدل الخصم ثابت من سنة 08نلاحظ من خلال الجدول رقم(

لیرتفع ارتفاعا طفیفا من جدید في  %3.50انخفض إلى  2016وفي سنة ، 2015إلى غایة سنة 

  .%3.75إلى  2017سنة 

ویعد هذا مؤشرا جیدا ویعبر عن التحسن في مستویات التضخم والتحكم فیه من طرف 

وكذا انعدام إعادة التمویل لدى بنك ، السلطات النقدیة التي تعمل على استقرار معدلات التضخم

هذي المرحلة مما دعا إلى عدم لجوء البنوك  الجزائر بسبب السیولة الكبیرة التي تمیزت بها

 التجاریة إلیه. 
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أداة تحكیمي وتنظیم ، أعطى قانون النقد والقرضنسبة الاحتیاطي القانوني الإجباري:  - ثانیا

ومنح فرصة لإعادة تمویل خزینتها ، من حیث استخداماتها لمجموع ودائعها، أخرى للبنوك التجاریة

تتمثل هذه الأداة في الاحتیاطي الإلزامي (الإجباري) حیث یحق لبنك و  هاوالتدفقات المالیة فیما بین

الجزائر أن یفرض على البنوك التجاریة بأن تودع لدیه احتیاطات في حساب مجمد ینتج أو لا 

  1ینتج فوائد.

وهذه الأداة تعتبر من أهم أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر ونص علیها قانون النقد 

إلا في حالات  %28حیث فرض هذه النسبة بقیمة لا تتعدى ، 93في مادته  10-90والقرض

ونظرا لوضعیة السیولة الضعیفة لدى البنك لم تطبق فعلیا إلى غایة أفریل ، الضرورة المثبتة قانونا

والذي وضع هذه  93ألغى المادة  10-90) المعدل والمتمم للقانون 11-03لكن الأمر (، 2001

  بها من جانب آخر.الأداة دون التكفل 

كان ، ونظرا لأهمیة هذه الأداة باعتبارها الضمان الأول للمودع وأداة فعالة في السیاسة النقدیة

) والذي حدد 02-04على مجلس النقد والقرض إعادة إدراجها وهو ما یقر علیه القانون رقم (

  خضوع مختلف الودائع لمعدل الاحتیاطي الإجباري.  

السیاسة النقدیة غیر مباشرة للدول النامیة لما له  تزامي من أفضل أدواالاحتیاطي الإلویبقى 

  2تأثیر مباشر على مضاعف الائتمان.

  ):2017-2006والشكل الموالي یوضح تطور معدلات الاحتیاطي الإجباري خلال الفترة (

): تطور معدل الاحتیاطي القانوني الإجباري في الجزائر خلال الفترة 09الجدول رقم(

)2006 - 2017(  

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

  4  8  12  12  12  11  9  9  8  8  6.5  6.5  %م.إ.ق

 .17ص، 2018، 2014، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، : بنك الجزائرالمصدر

                                                             
1

، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم یة (دراسة حالة الجزائر)انعكاس استقلالیة البنك المركزي على أداء السیاسة النقد جدایني میمي، -
  .129-128، ص ص2005/2006التسییر، جامعة الشلف، 

  ، مجلة الاقتصاد والمالیة، جامعة المدیة، الجزائر.-حالة الجزائر-، مدى فعالیة السیاسة النقدیة في التشغیل واستقرار الأسعارأحمد غربي -2
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نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن معدل الاحتیاطي القانوني الإجباري شهد تزایدا مستمرا من 

وهذا نتیجة فائض السیولة  %12.00بنسبة  2015إلى غایة سنة  % 6.50بنسبة   2007الفترة 

وكان من الصعب على بنك الجزائر أن التحكم في السیولة بصفة ، الزائدة لدى البنوك التجاریة

 2017وفي سنة  %8.00انخفض إلى  2016وفي السنوات الأخیرة انخفض نرى في سنة  ،فعالة

  .%4وصل إلى معدل 

  2017- 2006الفرع الثاني: الأدوات الكمیة المستحدثة من طرف بنك الجزائر 

  سنقوم بذكرها، اتبع بنك الجزائر سیاسة نقدیة انكماشیة وذلك باستحداث أدوات جدیدة

 آلیة استرجاع السیولة - أولا

تم إدخال وسیلة جدیدة غیر مباشرة عن طریق نداءات العروض بموجب  2002في أفریل 

وهي أسلوب استرجاع السیولة ، 2002أفریل  11المؤرخة في  02-02تعلیمة بنك الجزائر رقم 

ب استرجاع لیتم تدعیمها لاحقا بأسلو ، أیام ضمن أسالیب تدخل بنك الجزائر في السوق النقدیة 7لـ

  .2005أشهر في أوت  3السیولة لـ

  1إذ تستهدف هذه الوسیلة تعقیم وامتصاص السیولة الفائضة لدى النظام البنكي.

بموجب هذا الأسلوب یعلن بنك الجزائر عن رغبته في امتصاص السیولة من السوق النقدیة 

طرف بنك الجزائر  عن طریق المناقصة وذلك بعرض المبلغ المراد سحبه بمعدل فائدة یعین من

  ) یوضح ذلك.10والجدول رقم (، نفسه

  

  

  

  

                                                             
1

اختبار علاقة التكامل المشترك بین أدوات السیاسة النقدیة ومعدلات التضخم في الجزائر دراسة تطبیقیة سید أعمر زھرة وبن عبد الفتاح دحمان،  -
  .770-769،ص ص 2017، 41، مجلة الحقیقة، العدد2014-2001للفترة 
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  ) %(الوحدة): معدلات تدخل بنك الجزائر لاسترجاع السیولة. 10الجدول رقم(

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

استرجاع 

السیولة 

  أیام 7لـ

  

1.25  

  

1.75  

  

1.25  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

0.75  

  

-  

استرجاع 

السیولة 

  أشهر3لـ

  

2  

  

2.5  

  

2  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

1.25  

  

-  

  .17ص، 2018-2012، النشرةالإحصائیةالثلاثیة، : بنك الجزائرالمصدر

السیولة  ) أن هناك تذبذبا في معدلات الفائدة على استرجاع10نلاحظ من خلال الجدول رقم (

 7حیث نلاحظ أن معدل استرجاع السیولة لـ، أشهر مما یدل على دینامیكیة هذه الأداة 3أیام ولـ 7لـ

، %1.25التي كانت تقدر نسبته بـ2006مقارنة بسنة  %0.25ارتفع بنسبة  2007أیام في سنة 

انخفض من سنة ثم ، وهذا نتیجة فعالیة الأداة وأنها كانت نشطة في هذه الفترة لامتصاص السیولة

أشهر  3أما استرجاع السیولة لـ، وبقي ثابتا إلى غالیة الیوم  %0.75إلى نسبة تصل  2009

بنسبة  2009و 2008ثم بدأ بالانخفاض في سنة ، %2.5بنسبة 2007نلاحظ أنه ارتفع في سنة 

  على التوالي ویبقى ثابتا إلى یومنا هذا.  1.25%، 2%

  الودیعة المغلقة للفائدة - ثانیا

تم إدخال وسیلة جدیدة أیضا غیر مباشرة لامتصاص فائض السیولة البنكیة ، 2005ي سنة ف

والتي تسمح للبنوك بإنجاز ، استعملت كأداة للسیاسة النقدیة 1تسمي تسهیل الودیعة المغلقة للفائدة.

تمنح هذه الوسیلة للمصارف مرونة واسعة في مجال ، ساعة لدى بنك الجزائر 24ودائع لمدة 

حیث لجأ بنك الجزائر لاستخدام هذه الأداة نظرا لاستمرار ، تسییر الخزینة في المدى القصیر

وتم إدخالها قصد زیادة فعالیة الرقابة على المجامیع النقدیة مع تركیز ، فائض السیولة لدى البنوك

عن إیداع  الجهد على مجموع القاعدة النقدیة كهدف وسیط للسیاسة النقدیة. كما تعتبر هذه الأداة

ویتم ذلك في شكل عملیة على ، البنوك التجاریة لفائض السیولة المتحقق لدیها لدى بنك الجزائر

                                                             
1

عار النفط على الكتلة النقدیة كمتغیر یشیر إلى السیاسة النقدیة في الجزائر دراسة قیاسیة حول أثر ارتفاع أس فراج الطیب وبروكي عبد الرحمان، -
  .26، ص 2017، سبتمبر 03مجلة البشائر الاقتصادیة، العدد  )،2015-2000للفترة(
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بیاض تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لبنك الجزائر مقابل فائدة تحسب على أساس فترة 

الخاص بالودیعة  استحقاقها وبمعدل فائدة ثابت یحدده بنك الجزائر. إن معدل الفائدة على التسهیل

تمثل معدل فائدة مرجعي بالنسبة لبنك الجزائر والسوق النقدیة في ظل انعدام عملیات إعادة 

  والجدول الموالي یوضح ذلك:1الخصم وإعادة التمویل لدى بنك الجزائر.

): تطور معدلات الودیعة المغلقة للفائدة لدى بنك الجزائر خلال الفترة 11جدول رقم (

  )%(الوحدة:                      )  2017- 2006(

السنوا

  ت
2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

معدل 

  الودیعة
0.30  0.75  0.75  0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  0.30  -  -  

  .2018، 2012، النشرة الإحصائیة الثلاثیة، تقاریربنك الجزائر: من إعداد الطالبین بالاعتماد على المصدر

) نلاحظ استقرار معدلات استرجاع الودیعة المغلقة للفائدة عند 11من خلال الجدول رقم (

حیث ارتفع هذا المعدل إلى ، 2008وسنة  2007ماعدا سنة ، خلال فترة الدراسة %0.3نسبة 

  وكان بسبب الارتفاع الزائد للسیولة لدى البنوك. ، 0.75%

یستخدم أیضا مناقصات القروض وذلك ابتداء من سنة وتجدر الإشارة إلى أن بنك الجزائر 

كما كان یستخدم نظام الأمانات ابتداء من سنة ، 2006وتوقف عن استعمالها منذ سنة  1995

  2007.2لیتوقف عن ذلك سنة 1993

  

  

  

  

  

                                                             
1

  .  204- 203، ص ص سابق مرجع ،أمحمد بن البار -
  .205، صسابق مرجع ،أمحمد بن البار  -2
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 2017-2006المبحث الثالث: تقییم فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر للفترة 

النقدیة في الجزائر یتطلب تحدید أهداف ومدى تحقیقها من قبل لمعرفة فعالیة السیاسة 

  السلطات النقدیة

   2017- 2006المطلب الأول: أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر للفترة 

المتعلق بالنقد والقرض الأهداف للسیاسة النقدیة حیث  10-90من قانون  55حددت المادة 

هدف یتمثل في تحقیق معدل نمو اقتصادي منتظم  تتعدد هذه الأهداف حسب نفس المادة لتشمل

في المقام الأول إلى جانب تحقیق تشغیل كامل. أما هدف استقرار الأسعار والحفاظ على استقرار 

  العملة خارجیا جعلا في المقام الثاني.

وفیما یلي تحلیل مدى تحقیق هذه الأهداف من قبل السلطة النقدیة في الجزائر خلال فترة 

  الدراسة.

 النمو الاقتصادي - أولا

ویتحقق النمو من ، یعتبر تحقیق معدلات نمو مرتفعة أحد الأهداف الأساسیة للسیاسة النقدیة

الاستثمارات وتحریك الطاقات الإنتاجیة بشكل مستمر مما یعني تفعیل الطلب الكلي عن طریق 

  سیاسة نقدیة توسعیة.

الذي جعل السیاسة ، ادي والنمو الاقتصاديوتمیزت هذه الفترة بتطبیق برنامج الإنعاش الاقتص

وللتعرف على مدى تحكم السیاسة النقدیة في الجزائر في النمو الاقتصادي  النقدیة سیاسة توسعیة.

  نستعین بالجدول التالي:

  )2017- 2006): تطور معدلات النمو في الجزائر خلال الفترة (12الجدول رقم (

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

المعدل 

% 

 

2,0  

 

3,0  

 

2,4  

 

2,4  

 

3,3  

 

2,8  

 

3,3  

 

2,8  

 

3,8  

 

3,7  

 

3,3  

 

1,6  

  .2012، 2017، 2010، من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائرالمصدر: 
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الفترة ): تطور معدلات النمو في الجزائر خلال 01) والشكل رقم (12یمثل الجدول رقم (

رقم  والشكل أن هناك تذبذبا في معدل النمو خلال  نلاحظ من الجدول ). حیث2017- 2006(

إلى معدل  2007لیرتفع في سنة  %2.0قدرت نسبته بـ 2016فترة الدراسة حیث نشاهد في سنة 

إلى  2008وذلك لتحسن الإنتاج في بعض القطاعات لي ینخفض بعد ذلك في سنة ، 3.0%

حیث ارتفع مرة أخرى لیصل إلى أعلى نسبة ، 2009ت في السنة الموالیة ویبقى ثاب  2.4%

وذلك لتطور أسعار المحروقات ، %3.8حیث قدرة نسبته بـ  2014خلال فترة الدراسة في سنة 

 %1.6إلى  2017خلال هذه السنوات یرجع إلى الانخفاض حتى وصل معدل النمو في سنة 

وذلك بسب تراجع نمو قطاع المحروقات ، في هذه الفترة وهي أدنى نسبة انخفض إلیها معدل النمو

  وانخفاض أسعارها في الأسواق الدولیة. 

  )2017- 2006): تطور معدلات النمو في الجزائر خلال الفترة (01الشكل رقم (

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على معطیات الجدول أعلاه.المصدر: 

 تخفیض معدل البطالة - ثانیا

البطالة المرتفعة من أهم المشاكل التي تواجه اقتصادیات الدول النامیة  تعتبر معدلات

ویرتبط تحقیق معدلات منخفضة للبطالة بتحقیق معدلات نمو قادرة على ، والمتقدمة على حد سواء

كما أیضا ، فإن عدم تحقیق هذا الأخیر ینعكس سلبا على هدف التشغیل، امتصاص القوى العاطلة

  ت البطالة عن طریق تدخل السیاسة النقدیة عبر أدواتها المختلفة.یمكن تخفیض من معدلا

  ویمكن تلخیص تراجع نسبة البطالة في الجزائر من خلال الجدول التالي: 

0
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4
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  2017-2006): تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة 13الجدول رقم (

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

  11.7  10.5  11.2  10.6  9.8  11  9.97  11.4  10.2  11.3  11.8  12.3  %البطالة

  .من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائرالمصدر: 

تطور ):02الشكل رقم () و 13الجدول رقم ( یمثل، ویمكن تحویل أرقام الجدول إلى شكل بیاني

أن  والشكلنلاحظ من خلال الجدول ، 2017-2006الفترة معدلات البطالة في الجزائر خلال 

أین بلغ معدل البطالة  2006معدلات البطالة في الجزائر عرفت تراجعا محسوسا من سنة 

نتیجة  %10.2أین بلغت معدل  2009لیشهد انخفاضا متتالیا بعد ذلك إلى غایة سنة  12.3%

العدید من التدابیر التي من شأنها مكافحة بالإضافة إلى ، تطبیق برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي

  البطالة المتمثلة في: 

 التشغیل المأجور لمبادرة محلیة؛

 الأشغال ذات المنفعة وذات الكثافة العالیة من الید العاملة؛

 عقود التشغیل المسبق؛

 برامج المساعدة على إنشاء المقاولات الصغرى.

 2017لیصل في سنة  %11.4أین بلغ  2010وشهد معدل البطالة أیضا تذبذبا من سنة 

یعود ذلك إلى أن السیاسة النقدیة لم تستطع تحقیق هدف التشغیل لأسباب عدیدة ، %11.7معدل 

، بالإضافة إلى طول المرحلة الانتقالیة لخوصصة المؤسسات العمومیة، منها نقص الاستثمارات

مضاف إلیها عدم تشجیع ، وعدم توفیر مناخ مناسب لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر

الاستثمار الخاص بالشكل الذي یساعد على تحقیق النمو الاقتصادي والحد من البطالة بتوفیر 

  مناصب شغل.

  2017-2006تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة ):02الشكل رقم (

  
  من إعداد الطالبین بالاعتماد على معطیات الجدول السابق.المصدر: 
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 توازن خارجي تحقیق - ثالثا

والعمل على تحقیق استقرار في سعر ، یرتبط هذا الهدف بتحقیق فائض في میزان المدفوعات

وهذا الهدف یعتبر من بین الأهداف الأساسیة للسیاسة النقدیة في الجزائر والتي نص ، الصرف

المحروقات لذا یبقى ونجد أن میزان مدفوعات الجزائر متعلق بصادرات ، علیها قانون النقد والقرض

  والجدول الموالي یوضح ذلك:  رهینة لأسعارها في السوق الدولي.

  )2017-2006في الجزائر خلال الفترة ( رصید میزان المدفوعات): تطور 14الجدول رقم (

  الوحدة: ملیار دولار

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

رصید میزان 

  المدفوعات

  

17.73  

  

29.55  

  

36.99  

  

3.86  

  

15.58  

  

20.14  

  

12.06  

  

0.13  

  

 -5.88  

  

 -27.3  

  

 -26.3  

  

 -21.7  

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائر.المصدر: 

فائضا معتبرا خلال سنوات من الجدول أعلاه أن رصید میزان المدفوعات سجل  نلاحظ

على التوالي ، ملیار دولار 36.99، 29.55، 17.73 حیث بلغ معدل 2008، 2007،2006،

، انخفاض حاد 2009ونلاحظ في سنة ، وذلك بطبیعة الحالة لتحسن في مستوى أسعار البترول

ثم بدأ یتحسن بعد ، ولتفاقم الأزمة المالیة العالمیة 2009نتیجة مجيء الصدمة الخارجیة لسنة 

ثم بدأ یسجل ، على التوالي 2011و 2010ملیار دولار في سنتي 20.14و 15.58ذلك لیبلغ 

ملیار  0.13و12.06) حیث سجل 2017-2012رصید میزان المدفوعات انخفاضا خلال الفترة (

ضعیفا  2013وكان الفائض المسجل في سنة ، على الترتیب 2013و 2012دولار في سنتي 

خار على الاستثمار. التآكل الواضح للفائض في الاد، وهذا ما یترجم، مقارنة بالسنوات الماضیة

، 5.88والمقدرة بـ ، )2017-2014لیواصل انخفاضه حیث سجل عجزا في السنوات الباقیة (

  وذلك نتیجة تراجع في أسعار البترول. ، ملیار دولار على التوالي 21.7، 26.3، 27.03

 استقرار المستوى العام للأسعار - رابعا

الجزائر لم یكن یشكل أولویة ولم تكن أیة خطة إن استقرار الأسعار ومكافحة التضخم في 

وعلى غرار ذلك ، لأن التضخم لا یؤثر إلا من خلال تدهور القدرة الشرائیة، لمكافحة التضخم
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لذا ، وتتعداها من السبب النقدي إلى أسباب مؤسساتیة وهیكلیة، تعددت أسباب التضخم في الجزائر

بصفة ، في الجزائر لمعالجة أسباب التضخم النقدیة تتدخل السلطات المشرفة على السیاسة النقدیة

بالنسبة للأسباب المؤسساتیة والهیكلیة من خلال التأثیر على حجم القروض ، مباشرة وغیر مباشرة

  في الاقتصاد.

بدأ اعتبار الأسعار متغیرا أساسیا في الاقتصاد وقد  10-90ومع صدور قانون النقد والقرض 

  قانون التي تم ذكرها من قبل.من هذا ال 55حددته المادة 

  ویتم إیجاز التطورات لمعدل التضخم في الجزائر خلال فترة الدراسة في ما یلي: 

   2011-2006تطور معدلات التضخم في الفترة  .1

والمتمثل في ، لدراسة تطور معدلات التضخم نعتمد على مؤشر من مؤشرات قیاس التضخم

-2006والجدول التالي یوضح تطور المؤشر خلال الفترة ، الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك

2011:  

  2011- 2006): تطور الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك خلال الفترة 15الجدول (

  الوحدة: ملیار دج

  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنوات

لأسعار  القیاسي الرقم

  الاستهلاك
114,05  118,24  123,99  131,10  138,22   142,39  

  4.52  3.91  5.74  4.46  3.51  2.53 %1*معدل التضخم

  .2008،2012بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك الجزائر  ین: من إعداد الطالبالمصدر

یمثل  حیث والشكل التالي یبین منحنى بیاني لتطور معدلات التضخم لفترة الدراسة السابقة.

نلاحظ من خلال الشكل  تطور . 2011-2006مؤشر أسعار الاستهلاك خلال الفترة  الشكل

 2006في سنة  % 2.53ونلاحظ أن المؤشر كان في حدود ، الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك

والسبب في ذلك  2009وواصل الارتفاع حتى سنة  2007سنة  %3.51ثم ارتفع بعد ذلك إلى 

حیث نتج عن المبالغ المنفقة في إطار البرنامج ، هو الانطلاق في البرنامج التكمیلي لدعم النمو
                                                             

*
الرقم القیاسي لأسعار الاستھلاك للسنة السابقة / الرقم القیاسي لأسعار الاستھلاك للسنة  –معدل التضخم = الرقم القیاسي لأسعار الاستھلاك للسنة الحالیة  

 .100× السابقة 
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والودائع  M2بالإضافة إلى تنامي الكتلة النقدیة  ، زیادة الطلب الكلي وسیاسات التشغیل المتبعة

  تحت الطلب في البنوك.

فقد ارتفع  2011أما في سنة ، %3.91حیث قدر ب  2010كما سجل المؤشر انخفاضا سنة 

 .%4.52إلى 

  2011- 2006مؤشر أسعار الاستهلاك خلال الفترة : )03شكل رقم (ال

  

  من إعداد الطالبینبالاعتماد على معطیات الجدول السابقة.المصدر: 

 2017-2012تطور الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك خلال الفترة  .2

  :نعتمد على معطیات الجدول التالي لدراسة هذا المؤشر

  2017 - 2012الاستهلاك خلال الفترة ):تطور الرقم القیاسي لأسعار 16الجدول(

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  السنوات

CPI 155,05  160,10  164,77  172,65  183,70  193,97   

  5.59  6.40  4.78  2.92  3.26  8.89 %التضخم

  .2017و 2015من إعداد الطالبین بالاعتماد على تقاریر بنك الجزائر المصدر: 

منحنى بیاني لتطور معدلات التضخم خلال فترة الدراسة  )إلى16(ویمكن تمثیل أرقام الجدول 

2012-2017.  
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  2017 - 2012تطور الرقم القیاسي لأسعار الاستهلاك خلال الفترة  ):04الشكل(

  

 .)16البین بالاعتماد على الجدول رقم (: من إعداد الطالمصدر

وهي  8.89%إلى معدل  2012) أن معدل التضخم وصل في سنة 04نلاحظ في الشكل(

وذلك بسبب ارتفاع تكالیف الإنتاج والاستیراد وأیضا النمو  أكبر نسبة سجلت خلال فترة الدراسة

 و%3.26 لیصل إلى 2014و 2013بعد ذلك انخفض في سنتي ، ة النقدیةالكبیر في الكتل

والسبب راجع إلى لقیام بنك الجزائر باعتماد أداة جدیدة للسیاسة النقدیة تمثلت  على التوالي 2.9%

بهدف استرجاع أكبر قدر ممكن من السیولة المستقرة في المصارف ، ةفي استرجاع السیول

  . 2012لمواجهة معدل التضخم الذي شهدته سنة 

  كبدیل لتمویل عجز الموازنة العامة في الجزائرواقع الصیرفة الإسلامیة المطلب الثاني: 

اطار النظام المالي الاسلامي تمثل الصیرفة الاسلامیة تلك المعاملات التي تدخل في 

  .وتحكمها أحكام الشریعة الاسلامیة

  الفرع الأول: تعریف الصیرفة الإسلامیة

  یمكن إعطاء أكثر من تعریف للصیرفة الاسلامیة

الإسلامیة عن النظام أو النشاط المصرفي الذي یعمل وفق أحكام تعبر الصیرفة التعریف الأول: 

، أین تعتبر جزءا من المالیة الإسلامیة في إطار النظام الاقتصادي الإسلامي، الشریعة الإسلامیة

وتحظى بأهمیة بالغة كونها التطبیق العملي لأسس الاقتصاد ، ولیس المكون الوحید لهذا النظام
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دت مجالا لتطبیق فقه المعاملات المالیة الشرعیة في الأنشطة حیث أنها أوج، الإسلامي

وتعد المصارف الإسلامیة أحد أهم المرتكزات الأساسیة القائمة بأعباء الصیرفة ، المصرفیة

  1الإسلامیة ضمن مكونات النظام المالي الإسلامي.

المصرفي الإسلامي هو الصیرفة الإسلامیة كأهم قطاع للتمویل الإسلامي النظام التعریف الثاني: 

آلیة لتطبیق العمل المصرفي على أسس تتلاءم مع مبادئ الشریعة الإسلامیة وبطریقة لا یتم 

  التعامل فیها بنظام الفائدة أخذا أو عطاء.

  أهمیة الصیرفة الإسلامیة الفرع الثاني:

  2تتمثل أهمیة وجود المصارف الإسلامیة إلى ما یلي:

 في إیجاد قنوات للتعامل المصرفي بعیدا عن استخدام الفائدة؛تلبیة رغبة المجتمع المسلم  -

 إیجاد مجال لتطبیق فقه المعاملات الشرعیة في الأنشطة المصرفیة؛ -

  تعد المصارف الإسلامیة التطبیق العملي لأسس الاقتصاد الإسلامي. -

  ومن أهم الخصائص التي تتمیز بها المصارف الإسلامیة عن المصارف التقلیدیة: 

 أحكام الشریعة الإسلامیة في كافة المعاملات المصرفیة والاستثماریة؛ تطبیق 

    تطبیق أسلوب المشاركة في الربح أو الخسارة في المعاملات؛ 

 تطبیق أسلوب الوساطة المالیة القائم على المشاركة؛ 

 تطبیق القیم والأخلاق الإسلامیة في العمل المصرفي؛ 

  نشاط صندوق الزكاة،...إلخ ).، القرض الحسنتقدیم مجموعة من الأنشطة ( نشاط  

  الفرع الثاني: واقع الصیرفة الإسلامیة في الجزائر

  تطور العمل بالصیرفة الإسلامیة في الجزائر - أولا

                                                             
ادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة ، كلیة العلوم الاقتصالملتقى وطني حول إشكالیة استدامة المؤسسات الصغیرة والمتوسطةعوادي مصطفى،  -1

  .7، ص2017دیسمبر 07الوادي، 
  .2019/  06/ 10الاطلاع:  تاریخ، http://islamicbank.ly/ar/Definislamicbanking.htmlسلامي: موقع البنك الإ -2
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قبول الذي تحظى به تلك أضحى توجه الجزائر نحو الصیرفة الإسلامیة أمرا واقعیا بالنظر لل

  دفع الحكومة للتفكیر في تنویع المنتجات المصرفیة وهو ما، في أوساط الجزائریین المعاملات

وطرح مختلف الصیغ التي تسمح باستقطاب الأموال المتداولة. الجدول التالي یوضح 

  1باختصار تطور مكانة الصیرفة الإسلامیة في الجزائر:

  ): تطور مكانة الصیرفة الإسلامیة بالجزائر من خلال بعض المؤشرات17الجدول رقم (

  المؤشرات  السنة

  تأسیس ثاني بنك إسلامي في الجزائر( السلام)   2006

   2006سلامیة من قبل وزارة المالیة عام إاعتماد شركة تأمین 

  

2013  

من خلال مساهمة ، 2013/دیسمبر/15في  AGBتم تأسیس بنك الخلیج الجزائر 

، الدولي)وبنك تونس ، بنك الكویت الأردن، ثلاث بنوك زائدة في السوق (بنك برقان

من  %22كانت  2013ویقدم البنك حلولا للبنك التقلیدي والإسلامي. ففي عام 

  القروض الممنوحة كانت وفق التمویل الإسلامي. 

  

2014  

تزاید فتح تخصصات وفروع جدیدة في مجال الصیرفة الإسلامیة والتمویل الإسلامي 

مختلف جامعات الوطن  وتزاید إقبال الطلبة على التكوین في مثل هذه التخصصات في

كما أن هناك الكثیر من ، ومنح شهدات في تخصصات الاقتصاد والتمویل الإسلامي

  الملتقیات المؤتمرات التي تعقد بهدف نشر الوعي المصرفي  الإسلامي

  

2015  

انعقاد ملتقى حول الصیرفة الإسلامیة في الجزائر الذي نظمته المدرسة العلیا للتجارة 

لخبراء إلى ضرورة تعدیل قانون النقد والقرض بشكل بسمح بإنشاء بالجزائر ونوه ا

ومدى أهمیة توفیر مختلف المنتجات الإسلامیة في السوق ، مؤسسات مالیة إسلامیة

  معتبرین أن هذا الأمر بمثابة حق یكلفه الدستور لكل الجزائریین.، المالیة الجزائریة

  

2016  

لك تتیحها سوق الصیرفة الإسلامیة كذالفرص الكبیرة التي ، مناقشة الخبراء مؤخرا

الأفاق التي تفتحها هذه الشعبة للاقتصاد والتي یمكن أن تكون حلا بدیلا لاستقطاب 

  %20یقارب عن  خاصة فإن التقدیرات الحالیة تسیر إلى أن الجزائر تفقد ما، الأموال

 350من الأموال المتداولة ضمن التعاملات الإسلامیة في العالم والتي تقدر بحوالي 

  ملیار دولار.

                                                             
1

، 01، العدد03، المجلة  -تقییم تجربة الجزائر–بن عزة إكرام، بلدغم فتحي، مكانة الصیرفة الإسلامیة ودورھا في تفعیل النشاط المصرفي  -
  .83-82، ص ص27/12/2018
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2017  

  

التي تسمح بتمویل عن طریق  45قامت الحكومة بتعدیل قانون النقد والقرض المادة 

التمویل الغیر تقلیدي أو ما یسمى بالقروض التساهمیة أو التشاركیة وفقا لقواعد 

وفقهاء في ، الإسلامیة بالتشاور مع خبراء ومختصین في الصیرفة الإسلامیةالشریعة 

  الشریعة الإسلامیة على المذهب السائد في بلدان المغرب العربي.

تحضیر البنوك العمومیة لإطلاق الخدمات المصرفیة الإسلامیة وهي بنك وقرض 

  میة المحلیة.الشعبي الوطني وبنك صندوق الوطني للتوفیر والاحتیاط وبنك التن

من خلال التعدیلات في قانون النقد والقرض التي تخص على وجه الخصوص مواد 

والذي یتوقع أن ینجح في استقطاب نصف أموال السوق الموازیة في مدة  67-68-73

  سنوات. 5لا تتجاوز 

  من إعداد الطالبین بالاعتماد على بعض المصادرالمصدر: 

نوفمبر سنة 04ه موافق لـ 1440صفر عام  26المؤرخ في  02-18وحسب نظام رقم 

یتضمن قواعد ممارسة العملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة التشاركیة من طرف ، 2018

  المصارف والمؤسسات المالیة

غشت  26ه الموافق لـ 1424جمادى الثانیة عام  27المؤرخ في  11-03وبمقتضى الأمر رقم 

  منه. 69إلى  66لاسیما المواد ، لمعدل والمتمما، والمتعلق بالنقد والقرض 2003سنة 

  1یصدر النظام الآتي: 2018نوفمبر  04وبعد الاطلاع على مداولة مجلس النقد والقرض بتاریخ 

: یهدف هذا النظام إلى تحدید القواعد المطبقة على المنتجات المسماة التشاركیة التي لا 01المادة 

یهدف إلى تحدید شروط الترخیص المسبق من طرف بنك یترتب عنها تحصیل أو تسدید فوائد. كم 

الجزائر للمصارف والمؤسسات المالیة المعتمدة للقیام بالعملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة 

  التشاركیة. 

كل ، في مفهوم هذا النظام تعد العملیات المصرفیة المتعلقة بالصیرفة التشاركیة: 02المادة

ارف والمؤسسات المالیة التي تندرج ضمن فئات العملیات المذكورة العملیات التي تقوم بها المص

                                                             
يتضمن قواعد ممارسة العمليات المصرفية المتعلقة بالصيرفة التشاركية من  ،2018نوفمبر سنة 04ه موافق لـ 1440صفر عام  26المؤرخ في  02-18نظام رقم  -1

  .22-21، ص ص2018دیسمبر 9، 73الجزائریة، العدد  الرسمیةللجمھوریةالجریدة ، طرف المصارف والمؤسسات المالية
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ه الموافق لـ 1424جمادى الثانیة  27المؤرخ في  11-03من الأمر رقم  69إلى  66في مواد 

والمتمثلة في عملیات تلقى ، المعدل والمتمم، والمتعلق بالنقد والقرض 2003غشت سنة  26

یات التمویل والاستثمار التي لا یترتب عنها تحصیل أو الأموال وعملیات توظیف الأموال وعمل

  تسدید الفوائد وتخص هذه العملیات على الخصوص فئات المنتجات الآتیة: 

  وكذا الودائع في حساب الاستثمار. ، السلم، ستصناعالا، الإجارة، المضاربة، المشاركة، المرابحة

المؤرخ في  11- 03من النظام رقم  03هذه لأحكام المادة –تخضع منتجات الصیرفة التشاركیة 

الذي یحدد قواعد العامة المتعلقة  2013أفریل  08الموافق لـ  1433جمادى الأولى    26

  بالشروط البنكیة المطبقة على العملیات المصرفیة.

تخضع منتجات ، ینص على خلاف ذلكومالم ، بالإضافة إلى أحكام هذا النظام: 11المادة

  الصیرفة التشاركیة لجمیع الأحكام القانونیة والتنظیمیة المتعلقة بالمصارف والمؤسسات المالیة.  
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  ل:خلاصة الفص

یعتبر التضخم في الجزائر أحد أسباب عدم الاستقرار الاقتصادي نتیجة الانفتاح الاقتصادي 

الخارجیة المتسببة في جلب تضخم التكالیف من الخارج والمتمثل في المرتبط بقنوات التجارة 

، وكذلك التضخم المحلي الناتج عن الإفراط في الإصدار النقدي دون مقابل لها، التضخم المستورد

الأمر الذي أثر سلبا على مختلف طبقات المجتمع الجزائري بتفشي عدة ظواهر اقتصادیة 

  واجتماعیة.

في أسلوب إدارته للسیاسة النقدیة على الأدوات الغیر مباشرة التي تتمثل اعتمد بنك الجزائر 

، في معدل إعادة الخصم والاحتیاطي الإجباري حتى یتمكن من التحكم في التضخم بطریقة مثلى

ولكن بسبب الزیادة المستمرة في الكتلة النقدیة والناتجة على ذلك إطلاق البرامج التنمویة للإنعاش 

 م یتم التحكم في معدلات التضخم بشكل جید.ل، الاقتصادي
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  الخاتمة 

، فهي تعبر عن یعتبر التضخم من بین المشاكل التي عانت منها الاقتصادیات المتقدمة و النامیة

أن  ارتفاع المستوى العام للأسعار، وتهدف كل سیاسة نقدیة إلى تحقیق الاستقرار في الأسعار باعتبار

التضخم ظاهرة نقدیة ناتجة عن الإفراط في الإصدار النقدي الذي لا یصاحبه زیادة حقیقیة في الإنتاج 

  .مما ینعكس سلبا على الأسعار

فشل السیاسة النقدیة في معالجة التضخم إلى عدم اقتران السیاسات مع الأهداف لأن  ویعود سبب 

 ،وتخدم السیاسة المالیة من أجل تمویل البرامج التنمویةالسیاسة النقدیة في فترة الدراسة كانت توسعیة 

جعل المدخرات تزداد في البنوك  تزاید الإنفاق العام ،ومن آثار السیاسة المالیة على السیاسة النقدیة

التجاریة ومنه التوسع النقدي، ومن أسباب الفشل أیضا التدرج في الأهداف لذلك نلاحظ أن السیاسة 

ا السیاسة النقدیة كانت موجهة بصفة رئیسیة لتحقیق معدلات النمو الاقتصادي الاقتصادیة بما فیه

والتشغیل( التقلیل من البطالة) وأهملت هدف استقرار الأسعار، وتزاید الكتلة النقدیة الخارجة عن النظام 

  البنكي والتي یصعب على بنك الجزائر الرقابة علیها.

الإسلامي كبدیل لمعالجة الاختلالات الاقتصادیة والتي أهمها وعلى الجزائر التوجه نحو الاقتصاد 

  التضخم.

 نتائج اختبار الفرضیات

صحة الفرضیة الرئیسة القائمة "محدودیة فعالیة السیاسة النقدیة في التخفیض من  :الأولىالفرضیة 

بنك المركزي وعدم معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة محل الدراسة، وذلك بسبب انعدام استقلالیة ال

  توافر سوق مالي نشط بالإضافة إلى ضعف دینامكیة الأدوات الكمیة للسیاسة النقدیة.

صحة الفرضیة الثانیة المتمثل في " كان للتضخم أثر سلبي على المؤشرات الاقتصادیة الفرضیة الثانیة: 

السلبي على الادخار وكذا  ثیرتأال عن طریق خلال تأثیره على النمو الاقتصادي،الكلیة." وذلك من 

   العوائق التي تصادف المستثمرین عند بدایة نشاطاتهم نتیجة ارتفاع الأسعار. 

صحة نسبیة للفرضیة الثالثة القائلة أن "تعتبر الصیرفة الإسلامیة عن طریق الصكوك  الفرضیة الثالثة:

لال استقطاب المدخرات التي الإسلامیة أحد البدائل في الجزائر لمعالجة ظاهرة التضخم، وذلك من خ

عجز بنك الجزائر عن مراقبتها."، نظرا لحجم الكتلة النقدیة المتداولة خارج الجهاز المصرفي وأیضا لما 

  تتمیز به الصكوك المالیة الإسلامیة بانعدام الربا وتشجیع الاستثمار المنتج.
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  النتائج المتوصل إلیها

مكونات السیاسة الاقتصادیة هدفها هو تحقیق الاستقرار تعتبر السیاسة النقدیة مكونا أساسیا من  - 1

 في المستوى العام للأسعار وتحقیق معدل نمو اقتصادي عال.

الاقتصادیة، ولكن نجاحها الكامل یرتبط  ي أكثر الوسائل تفضیلا في السیاساتالسیاسة النقدیة ه - 2

 دارة السیولة النقدیة.لي وخبرته في إل تطور النظام المابتوفیر مجموعة من الشروط الهیكلیة والظرفیة، مث

إن بلوغ الأهداف النهائیة التي تصبو إلیها السیاسة النقدیة بشكل فعال یتطلب تفعیل أدواتها  - 3

المباشرة و غیر المباشرة أهمها معدل إعادة الخصم، الاحتیاطي القانوني الإجباري، سیاسة السوق 

 النامیة والمتقدمة.المفتوحة، ویختلف واقع هذه الأدوات بین الدول 

یعتبر التضخم المستورد من أهم أسباب التضخم في الجزائر لذلك یصعب تفسیر التغیرات في  - 4

 معدلات التضخم.

التحدیات والصعوبات التي تواجهها السیاسة النقدیة للسیطرة على هذا الهدف  والقضاء على  - 5

 السیاسات الاقتصادیة الأخر. ظاهرة التضخم نهائیا في الجزائر، لهذا یتوجب التنسیق مع باقي

تلة ظهور أدوات جدیدة للسیاسة النقدیة في الجزائر غیر تلك المعروفة، هدفها امتصاص الك - 6

 النقدیة الزائدة في الاقتصاد.

 جة التضخم.لإعطاء الصیرفة الإسلامیة أهمیة بالغة التي تعتبر كبدیل للسیاسة النقدیة في معا - 7

  الاقتراحات

 من خلال ما سبق:

النقدیة ضرورة التنسیق بینها حسب الظروف السائدة والأهداف یستدعي استخدام أدوات السیاسة  .1

المراد تحقیقها من وراء السیاسة المستخدمة مع تجنب التضارب التي تعرقل فعالیة السیاسة 

 النقدیة.

من حدة  التقلیل من الاستیراد ومحاولة تعویض الواردات بالمنتوج المحلي قدر الإمكان للتخفیف .2

 التضخم المستورد الذي یساهم في ارتفاع معدلات التضخم المحلیة. 

التوجه نحو اقتصاد أفضل تقل فیه هیمنة النفط على الاقتصاد الوطني إلى اقتصاد ضرورة  .3

 إنتاجي محلي. 
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 أكثر استقلالیة، وإدارةبالنسبة للسیاسة النقدیة یستوجب تفعیل الدور الحقیقي لهذه السیاسة بمنحها  .4

أدواتها بشكل حقیقي من خلال تفعیل السوق المالي، وعدم جعلها أداة لإصدار النقدي المشجع 

 للتضخم.

تهیئة المناخ الملائم لعمل الصیرفة الإسلامیة في الجزائر، خاصة مع تزاید عدد البنوك الإسلامیة  .5

  مستقبلا.  

  آفاق البحث

به، فلا شك أن هناك نقائص كثیرة التي قد لكي لا یعتقد الباحث بأنه قد أُلم بالموضوع وأُحیط 

یحتویها هذا الموضوع سواء في الجانب المنهجي أو المعلوماتي، ولذلك یحتاج هذا الموضوع إلى البحث 

ودراسات أخرى أعمق لتغطیة جوانب القصور فیه وإثرائه أكثر من خلال مواضیع أخرى، وعلى سبیل 

  المثال نذكر منها:

 .- حالة الجزائر- في مكافحة التضخم  دراسة  الصیرفة الإسلامیة دور -

 أهمیة التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة لمعالجة التضخم في الجزائر. -

 أثر تقلبات أسعار البترول على السیاسة النقدیة في الجزائر. -
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  قائمة المراجع

 :المراجع باللغة العربیة 

  :كتبال - 01

  . 2008بن علي بلعزوز و أمحمد محمدي الطیب، دلیلك في الاقتصاد، دار الخلدونیة، الجزائر،  .1

الطبعة الرابعة، دیوان المطبوعات بن علي بلعزوز، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة،  .2

  .2017الجامعیة، الجزائر، 

بوطیبة فیصل، مدخل لعلم الاقتصاد، الطبعة الثانیة، دار جسور للنشر والتوزیع، الجزائر،  .3

2018 .  

بوفاسة سلیمان، أساسیات في الاقتصاد النقدي والمصرفي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  .4

2018.  

فاضل وسماره میرال روحي، النقود والبنوك والمتغیرات الاقتصادیة المعاصرة، البیاتي طاهر  .5

  .2013الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، الأردن، 

حسین الوادي محمود وآخرون، النقود والمصارف، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع  .6

  .2010والطباعة، عمان، 

لنقدي والمصرفي الجزء الثاني، الطبعة الثانیة، دیوان خلیل عبد القادر، مبادئ الاقتصاد ا .7

  .2014المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 

الربیعي رجاء، دور السیاسة المالیة والنقدیة في معالجة التضخم الركودي، دار آمنة للنشر  .8

 .2013والتوزیع، الأردن، 

المركزیة، دار الیازوري  سامي الحلاق سعید والعجلوني محمد محمود، النقود والبنوك والمصارف .9

  . 2010العلمیة للنشر والتوزیع، الأردن، 

السید علي عبد المنعم وسعد الدین العیسى نزار، النقود والمصارف والأسواق المالیة، الطبعة  .10

  .2004الأولى، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان، 

بعة الأولى، دار زهران للنشر الشمري ناظم محمد نوري، النقود والمصارف والنظریة النقدیة، الط .11

  . 1999والتوزیع، 

غدیر هیفاء، السیاسة المالیة والنقدیة ودورها التنموي في الاقتصاد السوري، منشورات الهیئة  .12

  .2010العامة السوریة للكتاب، سوریا، 

، الطبعة -دراسة تحلیلیة تقییمیة  –قدي عبد المجید، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة  .13

  .2006الثالثة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 

  كنعان علي، النقود والصیرفة والسیاسة النقدیة، د ن، سوریا.   .14
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لطرش الطاهر، الاقتصاد النقدي والبنكي، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  .15

2015.  

البنوك المركزیة، مؤسسة  -التجاریة البنوك –مجید ضیاء، الاقتصاد النقدي المؤسسات النقدیة  .16

  .2008شباب الجامعة، مصر، 

محمد دعیس إسماعیل، السیاسات الاقتصادیة بین النظریة والتطبیق الجزء الأول، الطبعة الأولى،  .17

  .2012مؤسسة حمادة للدراسات الجامعیة والنشر والتوزیع، الأردن، 

النقدیة، الطبعة الثانیة، دار وائل للنشر، هیل عجمي جمیل الجنابي، النقود والمصارف والنظریة  .18

 .2014الأردن، 

 :والمذكرات الأطروحات - 02

 :أطروحات دكتوراه 

-1986امحمد بن بار، أثر السیاسة النقدیة والمالیة على التضخم في الجزائر خلال الفترة ( .1

كلیة ، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه(غیر منشورة)، –دراسة تحلیلیة قیاسیة  –) 2014

  .2017العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة المسیلة، 

، 2011-1970بالوافي محمد، أثر السیاسة النقدیة والمالیة على النمو الاقتصادي حالة الجزائر  .2

أطروحة دكتوراه (غیر منشورة)، جامعة تلمسان، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم 

 .2013التجاریة، 

لجبلیة سمیة، أثر التضخم على عوائد الأسهم دراسة تطبیقیة لأسهم مجموعة من الشركات ب .1

، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم 2006- 1996المسعرة في بورصة عمان للفترة 

  . 2009/2010الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة منتوري قسنطینة، 

یة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي حالة الجزائر بن الدین محمد أمین، دور السیاسة النقد .2

، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، جامعة دالي إبراهیم، كلیة العلوم الاقتصادیة 2009- 1990

 . 2010والتجاریة وعلوم التسییر، 

جمیلة وجدي ، السیاسة النقدیة وسیاسة استهداف التضخم دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال  .3

، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر العلوم 2014 -1990الفترة 

  .2016 -2015التجاریة، جامعة تلمسان، 

حسین كشیتي، إجراءات السیاسة النقدیة والمالیة لتصحیح الاختلالات الاقتصادیة الكلیة حالة  .4

قتصادیة والتجاریة وعلوم ، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الا2009-2000الجزائر 

  .2012التسییر، جامعة المسیلة، 
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دبات أمینة، السیاسة النقدیة واستهداف التضخم بالجزائر،  مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة  .5

  .2015العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة، جامعة تلمسان، 

ي الجزائر، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، رسول حمید، العولمة وضرورة تفعیل السیاسة النقدیة ف .6

  .2007/2008كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 

، مذكرة ماجستیر 2005-1990ساعد رقیق، تقییم فعالیة سیاسات مكافحة التضخم في الجزائر  .7

  .2009(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 

شلوفي عمیر، التضخم والبطالة  وعلاقتهما بالنمو الاقتصادي دراسة قیاسیة  "حالة  .8

"، مذكرة ماجستیر(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم 2011- 1980الجزائر

  .2013/2014التجاریة، جامعة تلمسان، 

افحة التضخم في البلدان النامیة صالح الجلال أحمد محمد، دور السیاسات النقدیة والمالیة في مك .9

)، رسالة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم 2003 - 1990دراسة حالة الجمهوریة الیمنیة (

 .2005/2006الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 

عبد العزیز طیبة، سیاسة استهداف التضخم كأسلوب حدیث للسیاسة النقدیة دراسة حالة الجزائر  .10

، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة 2003- 1994ة للفتر 

 .2005الشلف، 

دراسة حالة  –عبد االله یاسین، دور سیاسة سعر الصرف في الرفع من فعالیة السیاسة النقدیة  .11

تجاریة وعلوم التسییر، ، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، جامعة وهران، كلیة العلوم الاقتصادیة وال-الجزائر

2013 -2014.  

 :مذكرات ماجستیر 

منیرة العایبي، دراسة قیاسیة لبعض محددات معدل التضخم في الجزائر (دراسة قیاسیة للفترة  .1

)، مذكرة ماجستیر، كلیة علوم الاقتصادیة و علوم التجاریة و علوم التسییر، 2014- 1980

 .2016- 2015ورقلة،  - جامعة قاصدي مرباح

، مذكرة -حالة الجزائر –سلي، فعالیة السیاسة النقدیة في الاقتصادیات الانتقالیة  موساوي .2

ماجستیر(غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 

2006/2007.  

میمي جدایني، انعكاس استقلالیة البنك المركزي على أداء السیاسة النقدیة (دراسة حالة  .3

جزائر)، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة ال

  .2005/2006الشلف، 
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ـ  1990نویس أسماء، أثر سیاسة الإنفاق العام على معدلات التضخم في الجزائر للفترة  .4

ر، ، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسیی2011

  .2013/2014جامعة حسیبة بن بوعلي بالشلف، 

ولد الشیباني الشیخ أحمد، فعالیة السیاسة النقدیة والمالیة في تحقیقي التوازنات الاقتصادیة  .5

، مذكرة ماجستیر (غیر -دراسة حالة موریتانیا –الكلبیة في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي 

جاریة وعلوم التسییر، جامعة فرحات عباس سطیف، منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم الت

2012/2013  .  

دراسة حالة  –یاسین عبد االله، دور سیاسة سعر الصرف في الرفع من فعالیة السیاسة النقدیة  .6

، مذكرة ماجستیر (غیر منشورة)، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم -الجزائر

 . 2013/2014التجاریة، جامعة وهران، 

 :مذكرات ماستر  

فایزة خلیفي وخدیجة شنافي، دراسة قیاسیة لمدى تأثیر السیاسة النقدیة علي التضخم في الجزائر  .1

، مذكرة ماستر، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جامعة 2014-1990للفترة 

 .2015-2014البویرة، 

في معالجة التضخم في الجزائر خلال الفترة  نبیلة بلحوت وجمیلة مهني، دور السیاسة النقدیة .2

، مذكرة ماستر، كلیة العلوم و التجاریة و علوم التسییر، جامعة محمد بوضیاف 2015- 2000

 .2017-2016المسیلة، 

  المجلات: - 03

تقییم –إكرام بن عزة وفتحي بلدغم، مكانة الصیرفة الإسلامیة ودورها في تفعیل النشاط المصرفي  .1

 .27/12/2018، 01، العدد03المجلة ، - تجربة الجزائر

بلقاسمي سمیة، أثر التغیرات في عرض النقود على المستوى العام للأسعار دراسة حالة الجزائر  .2

  .2014)، جامعة باتنة، الجزائر، 2000-2014(

زهرة سید أعمر ودحمان بن عبد الفتاح، اختبار علاقة التكامل المشترك بین أدوات السیاسة  .3

، 41، مجلة الحقیقة ، العدد2014- 2001ت التضخم في الجزائر دراسة تطبیقیة للفترة النقدیة ومعدلا

2017.  

، مجلة رؤى اقتصادیة  2013 - 2000صاري علي، سیاسة عرض النقود في الجزائر للفترة  .4
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 ملخص الدراسة:

والسیاسة النقدیة، وكذا دور هذه الأخیرة في معالجة هدفت الدراسة إبراز مختلف المفاهیم المتعلقة بالتضخم   

التضخم، كما هدفت الدراسة إلى توضیح طبیعة التضخم في الجزائر والأثر الذي تركته أدوات الساسة النقدیة في 

معالجتها، وتطرقت الدراسة أیضا إلى السیاسة النقدیة المطبقة من طرف بنك الجزائر من خلال أداة الاحتیاطي 

  ني واستحداث أدوات جدیدة مثل استرجاع السیولة، والودائع المغلة للفائدة.القانو 

وتوصلت الدراسة في الأخیر إلى أن السیاسة النقدیة في الجزائر ذات فعالیة ضعیفة بسبب عدم دینامكیة   

ثار التوسع المالي طیلة فترة الدراسة، وذلك راجع إلى أ M2أدواتها الكمیة، بالإضافة إلى تزاید حجم الكتلة النقدیة 

  ، والتي خصص لها مبالغ مالیة كبیرة.2001للحكومة من خلال برامج الإنعاش الاقتصادي المتبعة منذ سنة 

  .السیاسة النقدیة، التضخم، الرقم القیاسي للأسعار، السیاسة الانكماشیة الكلمات المفتاحیة:

  

Abstract : 

The study aimed to clarify the various concepts related to inflation and monetary 
policy, as well as the role of the latter in the treatment of inflation. The study aimed to 
clarify the nature of inflation in Algeria and the impact of the instruments of monetary 
policy in dealing with them. The study also discussed the monetary policy applied by 
the Bank of Algeria through Legal reserve and the introduction of new instruments 
such as liquidity recapitalization and interest bearing deposits. 

The study concluded that the monetary policy in Algeria is very weak due to the 
lack of dynamism of its quantitative instruments, in addition to the increase in the size 
of M2 during the period of study, due to the effects of the financial expansion of the 
government through the economic recovery programs implemented since 2001, Large 

amounts of money 
Keywords:  monetary policy, inflation, consumer price index, deflationary policy. 
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