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 مقدمـة عامــة
نقدي ومالي في جميع  استقراردول إلى تبني سياسات نقدية فعالة، لتحقيق التسعى معظم 
 استقرارالقطاع الخارجي، الذي أصبح  وهذا ما يؤثر على الكلي، الاقتصادقطاعات ومستويات 

وتوفير المناخ المناسب  لاستقطابركيزة أساسية حيث يعتبر  الأولوياتسعر الصرف فيه من 
، وفي هذا المجال نجد الدول النامية والتي يغلب الأسعار استقرار، والمحافظة على للاستثمار

تعمل على الحد من  أو صدمات أسعار النفط عليها طابع الحساسية لصدمات أسعار الصرف،
 .الكلية الاقتصاديةمتغيراتها أثار تقلبات أسعار الصرف على 

 النقدية، الأنظمة من مجموعة تبني في ساهمت وسياسية اقتصادية تغيرات عدة العالم عرف
 مؤتمر انعقاد إلى أدى ما وهذا القاعدة، هذه عن التخلي ليتم بالذهب الصرف نظام من انطلاقا

 الأمريكية المتحدة الولايات إعلان مع عنه التخلي تم الآخر هو أنه إلا 1944 عام وودز تنو بر 
 تم بعدها ،ومن1971 م عا الدولار قيمة بتخفيض والقيام ذهب إلى الدولار تحويل قابلية عدم عن

 بترك وذلك الحر أو المعوم الصرف بنظام يعرف جمايكا اتفاقية عقد بعد جديد نظام إلى التحول
 بتدخل يسمح وهنا السوق، قانون  وفق أي والطلب العرض قانون  وفق الصرف أسعار تحديد

 .الصرف سعر في والحادة المفاجئة التقلبات من للحد السلطات
ميزان  أرصدةتؤثر سلبا على  الأجنبيةت لاأسعار صرف العمفي المتكررة  الارتفاعات

للواردات، مما  الأسعارالمدفوعات للبلد، فهي تضعف القوة التنافسية للصادرات، وتزيد من تضخم 
مما يشجع على هروب رؤوس  ويؤثر على الاستثمارى مستوى الميزان التجاري، يحدث عجزا عل

وبالتالي عجز كلي على  مال،وهذا يؤدي إلى حدوث عجز في ميزان رأس  الخارج،نحو  الأموال
 .الاقتصاديالنمو  معدلاتفي  وبالتالي انخفاضمستوى ميزان المدفوعات، 

 العامة الأداة هي الوطنية فالعملة ،بهاالخاصة  النقديةت وحداال العالم بلدان من بلد كلفل
 أساسا تتخذ فهي الوطن داخل الاقتصادية المعاملات عن الناشئة الالتزامات بجميع الوفاء في

 والمدفوعات الداخلية المدفوعات بين فارق  وهناك المختلفة، السلع من سلعة كل قيمة عن للتعبير
 الخارجية المدفوعات أما الوطنية، العملة أو النقد وحدة بواسطة تتم الداخلية فالمدفوعات الخارجية،
 أظهرته ما وهذا الدولي، التبادل في الأطراف الدول تخص متعددة عملات أو نقد وحدات فتتضمن
 المدفوعات ونظام الخارجية التجارة في الصرف سعر أداة أهمية في المتعاقبة النقدية الأنظمة
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 مقدمـة عامــة
 مكان إلى العملات مبادلة عملية تحتاج حيث الدولية المبادلات عساوات نمو مع خاصة الدولي،
 يخفى لا وكما الصرف سوق  إلى الحاجة كانت هنا ومن ،تهالضمان سيرور  المبادلات هذه لإجراء
 بين صرفال أسعار اختلاف تفسير تحاول نظريات عدة ظهرت الاقتصادية الأدبيات في أنه علينا
 .الدول

 الدراسة إشكالية :أولا
التي تتأثر بأسعار الصرف، فهو ظاهرة تواجهها  الاقتصاديةالمتغيرات  أهممن  مالتضخ

 ،والأرباح الأجورتضعف القوة الشرائية للمستهلكين، تلتهم  الأسعارفالزيادات المفرطة في  ،الدول
أراء محل نقاش بين يعتبر من أهم القضايا والظواهر التي كانت ، والتضخم تعيق حوافز العمل
 دول مختلف اقتصاديات بين ربط أداة يعتبر الصرف سعر أن بما، و الاقتصاديةوأفكار المدارس 

 والواردات الصادرات حركة على آثاره خلال من للدولة الاقتصادي النشاط على وتأثيره العالم
 .الأموال رؤوس وحركة

 من خلال ما سبق نطرح الإشكالية التالية :
 ؟في الجزائر بين سعر الصرف والتضخم هل هناك علاقة
 :الفرعية نذكرها فيما يلي التساؤلاتشكالية مجموعة من الاوتتفرع عن هذه 

 ؟وسعر الصرفبالتضخم ا المقصود م .1
 ؟أسباب التضّخم في الجزائرمحددات سعر الصرف و ماهي  .2
 ؟ الصرف بسعر التضخم يتأثر كيف .3
 :الدراسة فرضيات :ثانيا

 للدراسة منطلقا تكون  التي الفرضيات من جملة وضع يمكن المطروحة الأسئلة على للإجابة
 :كالآتي
 .سعر الصرف الصرف والتضخم علاقة تأثير في اتجاه واحد علاقة .1
 .سعر الصرف، بكثير من المتغيرات منها التضخم يتأثر .2
 يتأثر التضخم بمتغيرات كثيرة منها الاصدار النقدي. .3
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 مقدمـة عامــة
 الدراسة أهمية :الثاث

 المرنة أو العائمة الصرف أنظمة نحو والتوجه الثابت الصرف نظام عن التخلي ظل في  
 تحدثه أن يمكن الذي التأثير طبيعة وتبيان الرابط إيجاد محاولة في الدراسة هذه أهمية تكمن

 .الجزائر في التضخم وأهمها المتغيرات من مجموعة على الصرف أسعار تغيرات
 :الموضوع اختيار أسباب :ابعار 

 :في نوجزها أن يمكن الدوافع من جملة إلى الموضوع لهذا اختيارنا سبب يرجع
 دراستنا فيه نزاول الذينقدي وبنكي  بتخصص الموضوع ارتباط. 
 والتضخم الصرف أسعار فهم ومحاولة بالمالية، اهتمامنا. 
 الدراسة قيد هو الذي مجالهذا ال في المستخدمة الأساليب على أكثر التعرف. 
 الموضوع هذا يخص فيما الذاتية العلمية المعرفة تنمية. 

 :الدراسة أهداف: خامسا
ظهار دراسة محاولة هو الدراسة هذه من الهدف إن  على الصرف سعر تغير وأثر أهمية وا 
 .التضخم
 المتبع المنهجسادسا: 

 وذلك النظري  للجانب دراستنا فيالتحليلي   الوصفي للمنهج استندنا الموضوع لطبيعة نظرا
 الصرف سعر ومحددات والتضخم، الصرف سعر حوللاطار النظري ل التعرض خلال من

 .التضخم على الصرف سعر تأثير إلى بالإضافة
 .التضخمب الصرف سعر علاقةل القياسية الدراسة خلال من أساليب احصائية القياسية على واعتمدنا
 الدراسة إطار تحديدسابعا: 

أما المجال  2212/ 2222بالنسبة للجزء التطبيقي تحددت الدراسة من حيث المجال الزمني 
 .المكاني تمثل في العينة المنتقاة والمتمثلة في الجزائر

 الدراسات السابقة :  ثامنا:
دراسة –الية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية بقبق ليلة اسمهان، " -1

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر  ،"-قياسية
 بلقايد، تلمسان،.
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 مقدمـة عامــة
 الفلسطيني للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير" خضر، الحليم عبد زاهر -2
 والعلوم الاقتصاد كلية الاقتصاد، في الماجستير شهادة لنيل مقدمة مذكرة ، (2010 1994)

 .2012 فلسطين،– غزة– الأزهر جامعة الإدارية،
اشكالية العلاقة بين البطالة والتضخم مع التطبيق الاحصائي على الاقتصاد سمية بلقاسمي،  -3

 – 2212، 1، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة الجزائري"
2212. 

، "سياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة طيبة عبد العزيز -4
مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجستير في ، 3002 – 4991الجزائر للفترة 

 .2222 – 2222العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بوعلي، الشلف، 
المؤشرات الاقتصاد  طيوب حسين وشادي نور الدين، "أثر تقلبات سعر الصرف على بعض -5

(("، مذكرة مقدمة ضمن 2212 – 1992الكلي )دراسة قياسية للاقتصاد الجزائري خلال الفترة )
 متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف ، المسيلة.

 البحث خطة :تاسعا
 : ينلفص إلى البحث تقسيم تم

 تضخملل النظري  الاطار إلى التطرق  تم الأول الفصل في تطبيقي، وفصل نظري  فصل
 الثاني المبحثو   التضخم ماهية الأول المبحث مباحث، ثلاث الى قسمناه الصرف وسعر

 . التضخم دافهإست سياسة الثالث المبحث وفي الصرف، سعر اهيةم
 وسعر التضخم وأسباب تطور ليلتحه في تم التطبيقي الفصل وهو الثاني الفصل في أما
 في مباحث ثلاث إلى كذلك قسمناه ،2212 -1922رة الفت خلالزائري الج الاقتصاد في الصرف
  الفترة خلال ري زائالج الاقتصاد في التضخم وأسباب ورتط يللتح الأول المبحث
-1992 الفترة خلال الصرف سعر ومحددات تطور يللتح الثاني المبحث وفي ،1922-2212
 .والتضخم الصرف سعر بين العلاقة سةالدر  تطرقنا الثالث المبحث وفي، 2212

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأولالفصل 

الإطار النظري حول التضخم وسعر 
  الصرف 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 :تمهيد
الاقتصادية، وهدف أي سياسة يعتبر التضخم وسعر الصرف إحدى  أهم المتغيرات      

، ومن ثم يبرز الوضعية  جهة يعكس حقيقة الأداء الاقتصاديم أنه من ك، بحاقتصادية كانت
ويبرز في أي اتجاه  الاقتصادية، الأمر الذي يمكن توضيح الرؤى جهة أخرى  من الاقتصادية

وقد  واقتصاديين اجتماعيين ينمدلول ا، وبالتالي فالتضخم وسعر الصرف لهمالاقتصاديسير 
ظاهرتين تشابكت المفاهيم والعلاقات بشكل يجعل من التضخم وتدهور سعر الصرف 

 .مرتبطتين يبعضهما البعض 
وماهية سعر  التضخمفي المبحث الأول إلى ماهية  ق وعلى هذا الأساس نتطر 

سياسة ، و الثالثالمبحث في علاقة سعر الصرف بالتضخم و  ،المبحث الثانيفي  الصرف
 المبحث الرابع. التضخم في استهداف
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 التضخم ماهية المبحث الأول: 

العالم، والتي  دول لدى اقتصاديا المعروفة الظواهر أكثر من التضخم ظاهرة تعتبر
 .تطرق إليها الكثير من العلماء والمفكرين الاقتصاديين

  تعريف التضخم  المطلب الأول: 
كل زيادة في كمية النقد تؤدي إلى زيادة في المستوى العام " على أنه يعرف التضخم

بمعنى أنه كلما أضفنا في السوق كميات من النقود كلما ارتفعت الأسعار معبرة  "،للأسعار
 ،1الأخرى على حالها، إلا انه عن حصول ظاهرة التضخم وهذا بافتراض بقاء الأشياء

استنادا إلى نظرية الدخل والإنفاق التضخم كما يلي التضخم يعرف بعض الاقتصاديين و 
ن زيادة الإنفاق النقدي ومن ثم الدخل أحيث ، 2"اق والدخلالزيادة في معدل الإنف على أنه "

النقدي يسبب ارتفاع الأسعار وتضخمها على فرض بقاء كمية السلع الموجودة في حالة 
ثبات، إلا أن ما يعاب على هذا التعريف أن الدخول النقدية قد تزداد دون إرجاع هذه الزيادة 

أو إرجاع هذه الزيادة إلى الزيادة في معدل إنفاق إلى عوامل نقدية كارتفاع الأجور العمالية 
بالإضافة إلى أنه لا يمكن وصف الرواج و ازدياد الدخل النقدي في حالة الانتقال من  النقود

 .3الكساد إلى الرخاء بأنه حالات تضخمية
التعريفين السابقين عرفا التضخم على أساس المسببات، في حين يفضل البعض 

لذا نجد من يعرف التضخم بالنظر إلى خصائص التضخم الظاهرة، أو التعاريف التي تصف 
أنه حركة الارتفاع " أو  "نه ارتفاع الأسعار " أأو’ الارتفاع غير منتظم للأسعارعلى أنه "

 . 4" العام للأسعار
الأسعار مستمرا  إرتفاع  حدد متى يمكن اعتبارتلا  االتعاريف أنه هوما يعاب على هذ

لا تحدد معدل هذا الارتفاع كما أنه لا يوجد نسبة للثبات معترف بها ومتفق أو مؤقتا وأيضا 
التعاريف النسبية على نظرية ارتفاع  هعليها لدى جميع الاقتصاديين وأهم ما يرد على هذ

الأسعار أنها ليست كافية بمفردها كأساس يصلح بموجبه تحليل الظواهر التضخمية وتفسيرها 

                                                           

 .41، ص 0222، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، التضخم الماليغازي حسين،  عناية - 1 
 .41نفس المرجع، ص عناية غازي حسين،  - 2 
 .491، ص4191، دار النهضة العربية ، القاهرة ، النقود والتوازن النقدي اقتصادياتفؤاد هاشم،   _ 3 
 . 02، 00نفس المرجع، ص  فؤاد هاشم، - 4 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

لتعريف الأفضل هو الذي يجمع بين هذه التعاريف و عليه نعرف او ، وتبيان المقصود منها
 التضخم :

زيادة في الطلب الكلي الفعال عن  ابأنه كل الزيادة في التداول النقدي يترتب عليه"       
 . "العرض الكلي للسلع و المنتجات في فترة زمنية تؤدي إلى زيادة في المستوى العام للأسعار

 التضخم أنواع المطلب الثاني:
حسب المعايير تعددت أشكال وأوجه ظاهرة التضخم والتي يمكن التعرض إليها على 

 :1التاليالمختارة ك
 أولًا: معيار مدى تحكم الدولة في جهاز الأسعار

  : هي يضم هذا المعيار ثلاث أنواع 
وهو ارتفاع مستمر في الأسعار  الظاهرويطلق عليه أيضا بالتضخم  :التضخم الطليق -1

نتيجة إرتفاع الطلب الكلي مقارنة بالعرض  ،والأجور والنفقات التي تتمتع بشيء من المرونة
 الكلي للسلع و الخدمات.

ديدة من قبل الرقابة الش المقيد تؤدي ويطلق عليه أيضا بالتضخم :التضخم المكبوت -2
يتميز بانخفاض  ،سياسة الإعانات إلى ظهور نوع من التضخم مستترالدول على الأسعار و 

 . في الأسعار
يقصد به زيادة الدخل بشكل غير عادي دون إنفاقه على سلع و  :التضخم الكامن -3

لكل  تة مثلا تحديد كمية السلع المقتناهذا نتيجة تدخل الدولة بإجراءات مختلفو  ،الاستهلاك
 فرد.

  ثانياً : معيار مصدر الضغط التضخمي
 :هما نوعين  يضم هذا المعيار

 : نتيجة الإفراط في كمية السلع والخدمات المطلوبة. التضخم بفعل زيادة الطلب الكلي -1
، وكذا ارتفاع الإنتاج: سببه حدوث زيادة في تكاليف التضخم بفعل زيادة التكاليف -2

 .1أسعار المواد المستوردة )تضخم مستورد(

                                                           

 . 69، مرجع سبق ذكره، صعناية غازي حسين -1
منتدى التمويل الاسلامي، معايير تحديد أنواع التضخم، على الموقع الالكتروني :   -

topic-http://islamfin.goforum.net/t8 9024/ 32/ 04،  تم تصفحه بتاريخ. 

http://islamfin.goforum.net/t8-topic
http://islamfin.goforum.net/t8-topic
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 يلي:يضم ثلاث أنواع كما  :ثالثاً: معيار مدى حدة الضغط التضخمي
إذ ترتفع الأسعار بصورة  ،وطنيال الاقتصادوهو أخطر الأنواع على  :  التضخم الجامح -1

الأجور وزيادة تكاليف الإنتاج وخفض أرباح  ارتفاعفتنعدم الثقة في النقود وتؤدي إلى  ،كبيرة
 ايوما بعد يوم وبشكل سريع حتى يبلغ مستوى الأسعار أرقام الارتفاعالعمال، ويستمر هذا 

 قياسية. 
 ،ويكون أقل خطورة من سابقه حيث ترتفع الأسعار بمعدلات أقل : حجام غيرالالتضخم  -2

 وأيضا يكون علاجه في متناول السلطات النقدية مما لا يؤدي إلى فقدان الثقة تماما بالنقد
  .المتداول

العام سنويا في المستوى  %2،%0،%4بمقدار  الارتفاع: ويقصد به التضخم الزاحف -3
 الائتمانالتوسع في  فهذا التضخم ليس ناتجا عن زيادة الإصدار النقدي أو ،للأسعار

نما   . 2الأسعار هي التي تزيد من التداول النقدي ارتفاعالمصرفي وا 
 طرق قياس التضخم    المطلب الثالث:

المظهر العام للتضخم يتمثل في الارتفاع المتواصل للأسعار، ومن ثم يمكن تتبع تطور   
الأرقام القياسية للأسعار، فالارتفاع المتواصل للأرقام القياسية للأسعار يعد مؤشرا عاما على 
نما هو نتيجة لوجود قوى تضخمية ناتجة عن  وجود هذه الظاهرة و لكنه ليس سببا لوجودها وا 

تلالات في الاقتصاد الوطني ما ولهذا يجب التعرف على الأرقام القياسية باعتبارها وجود اخ
وثانيا التعرف على الفجوات التضخمية التي تشكل ضغطا  ،أداة قياس التغير في قيمة النقود

 على مستوى العام للأسعار.
 
 
 

                                                                                                                                                                                     

وبارتفاع أسعار هذه  التضخم المستورد يحدث في الدول التي تستورد مختلف السلع والخدمات من خارج نطاقها الجغرافي *
السلع في بلدها الأصلي ينتقل أثرها إلى الدول المستردة ، ويمكن حساب معدل التضخم المستورد كما يلي:  التضخم 

وتتحدد قيمة التضخم المستورد بتغير تركيبة ،  ،  التضخم الإجمالي xالمستورد= )قيمة الواردات  /  قيمة الناتج الوطني( 
 هذا التضخم يعطينا فكرة عن مدى تبعية الجهاز الإنتاجي وخاصة الصناعي لدولة معينة. إذ أنالواردات وكميتها ، 

 . 06عناية غازي حسين، مرجع سابق ، ص  2-
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

                    : الأرقام القياسية للأسعار  الطريقة الأولى
تعرف الأرقام القياسية للأسعار على أنها عبارة عن متوسطات نسبية وزمنية للأسعار وتعد 
لمختلف أنواع السلع أو مجموعها معبرة عنها بوحدات نقدية لقياس الوحدة الشرائية للأفراد 

 والمشروعات و مختلف القطاعات ومن هذا التعريف نستخلص ما يلي : 
 :الأرقام القياسية .1

أي مقارنة تطورات الأسعار بالنسبة لسنة معينة هي سنة الأساس التي  نسبيةهي أرقام  
تتميز بالاستقرار ويقاس التغير نسبة لها بالنسبة للسنة المطلوب معرفة تغيرات الأسس فيها 

 والتي تدعى سنة الأساس

  :الأرقام القياسية  . 2   

حيث أن تطورات الأسعار تؤدي خلال فترة زمنية وبالتالي يمكن اعتبار هذا هي أرقام زمنية 
 الأخير متغير أساسي ومن بين الصيغ المستعملة في الأرقام القياسية نجد : 

 . الرقم القياسي لأسعار الجملة يعكس مستوى معيشة الأفراد 
 الرقم القياسي لأسعار التجزئة يعتبر عن القوة الشرائية للمستهلكين . 
  الرقم القياسي لنفقات المعيشة 

هناك علاقة تعدي بين هذه الصيغ للأرقام القياسية فعندما يتحرك أي رقم قياسي فانه 
يحرك معه الأرقام الأخرى أي أن حركة هذه الصيغ هي حركة متوازية خاصة في الفترات 

اله في التضخمية ومع ذلك نجد الاقتصاديين يختلفون في تحدي أفضل نوع يمكن استعم
قياس القوة الشرائية للنقد بالنظر الى اختلاف المستوى الذي تعكسه كل صيغة ولكن عموما 
يعتبر الرقم القياسي لنفقات المعيشة أهم مقياس في الفترات التضخمية وفيما يلي عرض لأهم 

 الأرقام القياسية :
 صيغة لاسبير: 

 
n

1 0

i 1
n

0 0

i 1

p Q

h 100

p Q





 



 

 حيث : 
h : الرقم القياسي  
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 P1: سعر السلعة في سنة المقارنة. 
 P0:  سعر السلعة في سنة الأساس. 
   Q0:  كمية السلعة في سنة الأساس.

 صيغة باش:  
n

i i

i 1
n

i 0

i 1

p Q

p 100

p Q

% 



 



 

P :  الرقم القياسي 
Qi: .كمية السلعة في سنة المقارنة 

 :صيغة فيشر
 حيث :                                  هو المتوسط الهندسي لصيغة باش ولاسبير 
 

F = √𝑃 × 𝐿 
 Fفيشر :FICHER   
 Pباش : PEACHE   
L  لاسبير :LASPPYRES 

القياسية للأسعار ليست في الواقع مقاييس كاملة لقيمة النقود  أن الأرقام وتجدر الإشارة    
نما هي مقاييس نسبية تساعد على عمل مقارنات خاصة بالقوة الشرائية للنقود بين فترتين  وا 

 . 1زمنيتين و عليه فان الطريقة الثانية لقياس التضخم هي الفجوات التضخمية

  : قياس الفجوات التضخميةالطريقة الثانية
التضخم بالطلب في الفكر الكنزي هو عبارة عن عدم التوازن بين الطلب والعرض،  إن  

عندما يكون فائض الطلب على السلع يفوق المقدرة الحالية للطاقة الانتاجية ويطلق على هذا 
النظريات المفسرة لظهور الفجوة التضخمية جعل في التباين  إنالفائض الفجوة التضخمية. 

                                                           

 . 101، ص 4111، دار غريب للطباعة، القاهرة، النظرية الاقتصادية الكليةصقر أحمد صقر،  -1 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

فة تقترح لحسابها بالاعتماد على المعالم الأساسية لكل مدرسة أو معيار هناك معايير مختل
 .1فكري في تحديد الفجوة التضخمية

إن تبيان النظريات المفسرة لظهور القوى التضخمية أدى إلى خلق معايير مختلفة 
 تعتمد على معالم و أدوات خاصة بكل تيار فكري و من بين هذه المعايير: 

 لب :معيار فائض الط -1
حسب النظرية الكنزية في الطلب الفعال اذ لم يصاحب الزيادة في حجم الطلب الفعال 
زيادة مماثلة في حجم الانتاج، ويظهر لنا فائض الطلب الذي يتسبب في ارتفاع المستوى 

 2العام للأسعار ويعطى بالعلاقة التالية: 
 

Dx  = ( Cp +  Cg  +  I ) Yt 

 حيث: 
Dx: .اجمالي فائض الطلب 
Cp: .الاستهلاك الخاص بالأسعار الجارية 
Cg: .الاستهلاك الاجمالي بالأسعار الجارية 

tY: .اجمالي الناتج المحلي الحقيقي 
 معيار الاستقرار النقدي أو الضغط التضخمي : 2

كلاسيكية التي تأخذ بعين الاعتبار إمكانية تغيير كل من  يستند إلى أسس النظرية النيو
 تغير الطلب على النقود ولسرعة دورانها وذلك كما يلي:  إلى بالإضافةالدخل والناتج الوطني 

 
 حيث:

B=1       
DY.معدل التغير في اجمالي الناتج الوطني : 

                                                           

، مذكرة لنيل شهادة 4110_4191الاقتصادية : حالة الجزائر في الفترة مابين بن عربة بوعلام، التضخم في النظرية  - 1 
 .02الماجستير، جامعة الجزائر، ص

.01،نفس المرجع، ص - 2 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

DM.معدل التغير في كمية النقود : 
يكون التغير في كمية النقود  واحديساوي ال Bعندما يكون معامل الاستقرار النقدي     

 1الناتج الوطني. إجمالييساوي التغير في 
 النقدي : الإفراطمعيار  -3

يستند الى النظرية النقدية المعاصرة بقيادة "ميلتون فريدمان" الذي يعتبر أن استقرار 
المستوى العام للأسعار في المدى الطويل لايتحقق الى في تحديد الحجم الأمثل لكمية النقود 

 من طرف السلطات النقدية.
، الأثر هذا الحجم الأمثل هو الذي يتعين أن يلغي معدل تغيره في كل فترة زمنية

الذي يمارسه معدل تغير الناتج الوطني ومعدل تغير الطلب على النقود أو سرعة دورانها 
محافظا على مستوى الأسعار السائد في فترة الأساس فاذا كانت هناك زيادة في الطلب على 
النقود مع انخفاض سرعة دورانها، فيجب أن يزيد نصيب الوحدة المنتجة من كمية النقود 

لذي يلغي أثر انخفاض درجة دوران النقود على مستويات الأسعار والارتفاع في بالقدر ا
نصيب الوحدة المنتجة من كمية النقود من حجمها الأمثل يؤدي الى افراط نقدي الذي يبعث 

 وهذا المعيار هو الاكثر استعمالابالأسعار نحو الارتفاع ومنه ظهور القوى التضخمية، 
 .2الدولي يتبنى هذا المعياربحيث أن صندوق النقد 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 . 01نفس المرجع، ص   -1 
.461،461، ص 4191، دار النهضة العربية، مصر، النقود والبنوكصبحي قادوس قريصة،  -2 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 سعر الصرف المبحث الثاني : ماهية 
 بجميع الوفاء في العامة الأداة ه  حيث تعتبربالخاصة  النقديةت وحداال بلد لكل 

 الخارجية مدفوعاتال في حين يحتاج في إتمام  ،الداخلية المعاملات عن الناشئة الالتزامات
 التبادل في الأطراف الدول تخص متعددة عملات أو نقد وحدات أو إلى وحدة أخرى، 

 ، لذلك يتم تحديد القيمة بين الوحدات النقدية. الدولي
 سعر الصرف   تعريف وأشكالالمطلب الأول : 

يعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات النقدية التي تبدل به تعريف سعر الصرف:   -أولا
بين عملتين مختلفتين ( ، وهو بهذا يجسد أداة  وحدة من العملة المحلية إلى أخرى أجنبية )

الربط بين الاقتصاد المحلي وباقي الاقتصاديات ، وهو يربط بين أسعار السلع في الاقتصاد 
المحلي واسعارها في السوق العالمية ، فالسعر العالمي والسعر المحلي للسلعة مرتبطان من 

 .  1خلال سعر الصرف

  تتمثل أهم أشكال سعر الصرف في  : الصرفسعر أشكال   -ثانيا
 سعر الصرف الاسمي الرسمي  - 1

هو مقياس لقيمة عملة إحدى البلدان التي يمكن تبادلها بقيمة عملة بلد آخر ، يتم 
تبادل العملات أو عمليات شراء وبيع العملات حسب أسعار هذه العملات بين بعضها 

بعا للطلب والعرض عليها في سوق البعض ، ويتم تحديد سعر الصرف الاسمي لعملة ما ت
الصرف في لحظة زمنية ما . ولهذا يمكن لسعر الصرف أن يتغير تبعا لتغير الطلب 

 والعرض وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد .
 وسعر الصرف الاسمي الرسمي هو ذلك المعمول به فيما يخص المبادلات الجارية الرسمية 

 سعر الصرف الاسمي الموازي   - 2
من سعر  أكثروهذا يعني إمكانية وجود ، لأسواق الموازيةوهو السعر المعمول به في ا

  البلد.الصرف اسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس 
 
 

                                                           

، ديوان المطبوعات الجامعية ،  إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييميةالمدخل عبد المجيد قدي ، - 1 
 . 422، ص 0222الجزائر، 
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 الصرف الحقيقي سعر- 3
وهو يعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية في مقابل وحدة واحدة من السلع 

 المحلية.
 المتحدة الأمريكية والجزائر فيمكننا أن نكتبفلو أخذنا الولايات 

  (Pus/Pdz  )  TCR = TCN 
  حيث:
TCR:  الحقيقي.سعر الصرف 
TCN: .سعر الصرف الإسمي 
Pus: .مؤشر الأسعار في الولايات المتحدة الأمريكية 
Pdz:  .مؤشر الأسعار في الجزائر 

 . 1فتحسن سعر الصرف الحقيقي هنا هو في فائدة الجزائر

 : أي كيف يتم الإعلان عن السعر ، وهناك ثلاثة أساليب هي:أساليب التسعير  -ثالثا

 التسعير المباشر :الأسلوب الأول  - 1 

يعبر عن عدد الوحدات النقدية الوطنية الضرورية للحصول على وحدة نقدية أجنبية 

الضرورية للحصول على  )الدنانير(ففي الجزائر مثلا يتم الحديث عن عدد الوحدات النقدية 

 .2(دولار واحد أو يورو واحد

 التسعير غير المباشر  :الثاني الأسلوب- 2 

 .3ويتم التعبير عن سعر وحدة نقدية وطنية بالعملة الأجنبية  

 

                                                           

 .  421نفس المرجع ، ص ، عبد المجيد قدي  - 1
 .400نفس المرجع ، ص  - 2
 .400نفس المرجع ، ص  -3 
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   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 التسعير المتقاطع  الثالث: الأسلوب- 3

لو أن مستثمرا أمريكيا يرغب في شراء جنيهات استرلينية بدنانير جزائرية مثلا فحتى 

يتعرف على عدد الجنيهات الإسترلينية التي يمكن الحصول عليها في مقابل الدنانير 

 .   1لابد وأن يكون ذلك من خلال الدولار الجزائرية،

 عن سعر العملة رابعا: التعبير

سعر العملة برقم متبوع بأربعة أرقام بعد الفاصلة والرقم عادة ما يتم التعبير عن 

( من سعر صرف 1/10000تساوي )الأخير من الفاصلة يعبر عنه بنقطة أي أن النقطة 

 العملة.

 2خامسا: سعر الصرف الحاضروالآجل

ويكون فيه التسليم فور الشراء أو التعاقد ويمكن أن يتم التسليم  الصرف الحاضر:سعر - 1

 يومين.بعد 

يتم التعاقد على شراء العملة على أن يتم التنفيذ في تاريخ لاحق  الصرف الآجل: سعر- 2

 قد يزيد أو يقل وذلك على ضوء التوقعات المستقبلية. التسليم( )فيوبالتالي فالسعر هنا 

 

 

                                                           

، مصر ،  الإسكندرية، توزيع منشاة المعارف ،  الفكر الحديث في مجال مصادر التمويلمنير ابراهيم هندي ،  - 1 
 .  129، ص  4119

 . 129، ص  نفس المرجعمنير ابراهيم هندي ،  - 2 



 

03 
 

   الإطار النظري حول التضخم وسعر الصرف                   :  الأولالفصـل 

 سعر الصرف الثاني: محدداتالمطلب 
لذي يجعلها كذلك وبعبارة ا تتغير أسعار الصرف بصفة دائمة ومن يوم لآخر فما  
ما هي العوامل التي يؤدي تغيرها إلى تغير أسعار الصرف التوازنية في أسواق  "أخرى  

مثل سعر أية ، أو ما هي العوامل التي تفسر قوة أو ضعف عملة ما، 1 "العملات الأجنبية  
سلعة أو أصل في سوق حرة ، فإن سعر الصرف يتحدد بالعرض والطلب وأن أي عامل 
مؤثر ) محدد ( إنما يؤثر في جانبي العرض أو الطلب على العملات الأجنبية في أسواق 

 الصرف الأجنبي . ونورد أهم العوامل كالتالي :
 على السلع والخدمات ورصيد الميزان التجاري.  العمليات-1

ذا قام مشروع جزائري بتصدير فإافتراضات تحديد سعر الصرف،  على يعتمد التحليل
ولهذا يعمد إلى  دنانير،سلع إلى أمريكا فعلى المستورد الأمريكي أن يحصل من السوق على 

فكل زيادة في  الدينار.، هذا الطلب للدينار وهذا العرض للدولار هما رفع لقيمة اتر الدولابيع 
بالنتيجة تميل العملة  ،التصدير تزيد عرض العملات الأجنبية والطلب على العملة الوطنية

، فالمصدر الجزائري يبيع ن التصدير محررا مدفوعا بالدولاركا )إذاالوطنية إلى ارتفاع قيمتها 
 .  2 النتيجة نفسها في سوق الصرف ( الدنانير،الدولارات ليحصل على 

على العكس، المستوردات الجزائرية التي مصدرها أمريكا تستدعي طلبا للدولارات 
تميل  الجزائرية.دنانير، وكل زيادة في الاستيراد من قبل المستهلكين أو المشروعات وعرضا لل

 في النتيجة إلى تقليل قيمة العملة الوطنية.
لو أخذنا باعتبارنا الصادرات والواردات، نستطيع القول أن فائضا تجاريا يجب أن 

العكس من ذلك أن عجزا  يولد، وكل شيء كما في السابق، تقديرا زائدا للعملة الوطنية، على
  الوطنية.تجاريا يولد نقصا في تقدير قيمة العملة 

إن تقدير الدينار بأكثر من قيمته أو أقل. ليس بدون حدود ، سيبقى تقدير الدينار 
بأكثر من قيمته حتى يصبح الطلب على المنتجات الجزائرية غير مشجع والطلب على 
المنتجات الأمريكية مشجعا ، على العكس ، تظل قيمة الدينار تتدنى حتى يصبح الطلب 

                                                           
 0222، دار المناهج ، عمان ، الاردن ،  المقدمة في الاقتصاد الكليأسامة بشير الدباغ ، أشيل عبد الجبار الجومرد ، -1

 621، ص 
كل للتبسيط نفرض أن كل الصادرات الجزائرية والأمريكية هي محررة بالترتيب بالدنانير والدولارات  . كذلك نفرض أن  - 2

صادرات وواردات بين البلدين . المبادلات التجارية تتلخص في
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ع والطلب على المنتجات الجزائرية مشجعا . ويختصر على المنتجات الأمريكية غير مشج
 الرسمان أدناه هذه النتائج .

 تأثير التضخم على سعر الصرف (:11الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 

محمد العربي ساكر، محاضرات في الاقتصاد الكمي، دار الفجر للنشر والتوزيع، المصدر: 
 .444، ص0222الجزائر، 

 الإنتاجية:     - 2 
إذا أصبحت دولة ما أكثر إنتاجية من غيرها من الدول الأخرى ، فإن منظمات  

الأعمال في هذه الدولة يمكن أن تخفض أسعار السلع المحلية بالنسبة لاسعار السلع 
الأجنبية وتظل تحقق أرباحا . والنتيجة هي زيادة الطلب على السلع المحلية وميل سعر 

السلع المحلية ستستمر تباع جيدا عند القيمة المرتفعة للعملة العملة المحلية إلى الارتفاع لان 
ومع ذلك إذا تقهقرت إنتاجية الدولة بالنسبة للدول الأخرى فإن السلع التي تنتجها تصبح 
نسبيا غالية الثمن وتميل قيمة عملة الدولة إلى الانخفاض ففي الفترة الطويلة كلما زادت 

 .1الأخرى ترتفع قيمة عملتها إنتاجية دولة ما بالنسبة إلى الدول
إن كل ما من شأنه أن يؤدي إلى زيادة الطلب على السلع المحلية بالنسبة للسلع  

الأجنبية ،فان العملة المحلية ستزداد قيمتها والعكس صحيح كتفضيل السلع الأجنبية علي 
 السلع المحلية .

                                                           

، مصر ،  الإسكندرية، الدار الجامعية الإبراهيمية ،  نقود وبنوك وأسواق مالية اقتصاديات، وأخرون  محمود يونس - 1 
 . 022إلى  419، ص 0221
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 : 1في التضخم التباين- 3
يرتبط ارتفاع أو انخفاض سعر صرف عملة دولة ما بمعدل التضخم في الدولة 

وهو ما يطلق عليه بمساواة القوى  الأخرى،بمعدلات التضخم في الدول  المعنية مقارنة
 الشرائية.

ولتوضيح اثر التضخم علي سعر صرف العملة ، نفترض أن امريكا والمانيا تنتجان نوعان  
بينما تباع  ،دولار  9222يارة في امريكا بسعرارات حيث تباع السمتماثلان تماما من السي

أورو  0.06أورو ولو أن سعر الصرف بين الاورو والدولار هو  49222في ألمانيا بسعر 
ا دولار لكل اورو ( ، فإن سعر السيارة في ألمانيا يكون مساويا تمام 2.1111لكل دولار) أو 

والآن نفترض أن معدل ، (  $9222=  ( 8000/2.25 لسعرها في الولايات المتحدة
  %6في مقابل   %10التضخم في العام القادم في الولايات المتحدة يتوقع أن يبلغ معدل 

 9922في ألمانيا ، في هذه الحالة سوف يبلغ سعر السيارة المصنوعة في الولايات المتحدة 
ولو أن سعر الصرف  €49122بينما سيبلغ سعر السيارة المماثلة المصنوعة في ألمانيا  $

بين الدولار واليورور ظل على ما كان عليه فإن سعر السيارتين في الولايات المتحدة سيكون 
( = 49122/ 0.06السيارة الألمانية و سعرها ) . $9922كما يلي السيارة الأمريكية سعرها 

المتحدة بسعر أقل هذا يعني أن السيارة الألمانية يمكن أن تباع في الولايات ،  9122$
كذلك ستباع السيارة الأمريكية  ،(  $ 9922ة الأمريكية المماثلة )(  مقارنة بالسيار $ 9122)

ما السيارة الألمانية ( . بين € 41922=  0.06×$ 9922في ألمانيا بسعر أكبر   )
 .  €49122بـ

بل نتيجة لذلك سوف ينخفض الطلب على السيارات الأمريكية في السوقين في مقا
ووفقا لقانون السعر الواحد الذي يقضي بأن يكون  الألمانية،ارتفاع الطلب على السيارات 

سوف  السيارة،سعر السلعتين المتماثلتين متساو. فإن المنافسة بين الدولتين في إنتاج تلك 
 أورو لكل دولار 0.4990يترتب عليها انخفاض قيمة الدولار لتصبح 

دولار لكل أورو . فعند سعر الصرف المذكور  46562.( أو 9922÷  49122)   
وهكذا يبدو أن سوق العملة الأجنبية هو أداة لنقل القوة  السوقين،يتساوى سعر السلعتين في 
 الشرائية من عملة إلى أخرى.
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وهذه هي نظرية مساواة ) تعادل ( القوة الشرائية ، التي تقضي بأن التغير في سعر  
تغير في معدل التضخم في الدولتين المعنيتين ، بحيث تكون الصرف بين عملتين يرتبط بال

نسبة التضخم في الدولتين مساوية لنسبة التغير في سعر صرف العملتين وهذا ما توضحه 
 المعادلة التالية : 

     4معدل التضخم في السوق المحلي +                                             
 =      1النسبة المئوية لتغير سعر الصرف +  

  4معدل التضخم في السوق الأجنبي +                                            
 وبالتطبيق على الحالة التي نحن بصددها يتضح أن : 

 ( .( 1 + 0.06 ( / 1 + 0.10 ( ينبغي أن تساوي  )(2.25 / 2.1477
 ( .1+ 0.10 ( / )  2.29+    4تساوي )ينبغي أن  (0.4444 / 0.4656)

تقضي نظرية مساواة القوة الشرائية بأن الدولة التي تتعرض لمعدل مرتفع للتضخم  
مقارنة بدولة أخرى ، يتوقع أن تتعرض عملتها لانخفاض في قيمتها ليس هذا فقط بل أن 

 هذا الانخفاض يساوي الفرق النسبي لمعدل التضخم في الدولتين .
حيث بلغ معدل  4196ثلة الواقعية في هذا الشأن ما حدث في تركيا عام ومن الأم

ضعف في أقطار  .91وذلك في مقابل   4192ضعف ما كان عليه سنة  5.1التضخم 
   % 91أخرى خلال نفس الفترة ، هذا يعني انخفاض القدرة الشرائية لليرة التركية بما يعادل 

مة العملة التركية عوضه وربما أكثر قليلا ( الذي حدث هو انخفاض قي5.1 / 1.6 -5.1)
وهكذا يظهر بوضوح أثر التضخم   ، % 11انخفاض سعر صرف العملة التركية بنسبة 

   .1"على أسعار الصرف
ورغم القوة التفسيرية لنظرية مساواة القوة الشرائية إلا أنها تعاني من نقطتي ضعف  
 هما:
 ن استيرادها و تصديرها كالأراضي والعقارات يمك أنها لا تنطبق على السلع التي لا – 4
أنها تنصرف إلى المدى الطويل ، وذلك أن وقتا طويلا قد يمضي لكي يدرك  – 0

 المتعاملون فروق أسعار ومستوى جودة المنتجات في الدولتين .
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لو أن مستوى الدخل القومي في بلد ما قد حقق ارتفاعا :  وطنيالمستوى الدخل    - 4
مقارنة بالدول الأخرى فقد يصحب ذلك ارتفاعا في حجم الواردات ، غير أنه إذا ملحوظا 

كان حجم الطلب الأجنبي على منتجات هذا البلد لم يزد بنفس قدر زيادة الواردات لهذا البلد 
، ربما بسبب عدم ارتفاع الدخل القومي في الدول الأخرى بنفس النسبة ، فسوف يحدث 

رتب على تسديده نقدا زيادة المعروض من العملة وانخفاض قيمته عجز تجاري لهذا البلد يت
 .1بالتبعية في مواجهة العملات الأخرى 

  .كل هذه المحددات التي تم ذكرها تعتبر مؤثرة في المدى الطويل 
رؤوس الأموال المفتشة عن تتجه معدل الفائدة والحركات الدولية لرؤوس الأموال:  - 5

، نفترض في وقت معين أن الأكثر ارتفاعا، نحو المراكز المالية حيث معدلات الفائدة الفائدة
  % 49، ومردود أذونات الخزينة الفرنسية هو % 41ذونات الخزينة الأمريكية هو مردود أ

في مثل هذه الحالة نفترض أن المستثمرين في سوق الصرف ليسوا عرضة للمخاطر وأنه لا 
للتجارة الدولية ، يعمد المستثمرون الأمريكيون إلى زيادة طلبهم  توجد حواجز أو تكاليف

للفرنكات الفرنسية ) وبالنتيجة زيادة عرضهم للدولارات ( حتى يستثمروا في فرنسا ، في نفس 
الوقت يعمد المستثمرون الفرنسيون إلى صرف دولاراتهم المودعة ليشتروا أذونات الخزينة 

جديد لتركيب الأموال ، زيادة في عرض الدولارات في سوق الفرنسية ، يولد هذا الضبط ال
الصرف لجهة المستثمرين الأمريكيين )وكل المستثمرين الدوليين بشكل عام ( تخفيضا في 

 طلب الدولارات لجهة المستثمرين الفرنسيين ) وكل المستثمرين الدوليين بشكل عام (.
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 .بالتضخم الصرف سعر لاقةع :الثالث المبحث
 .بالتضخم الصرف سعر علاقة إبراز المبحث هذا في سنحاول       
 .التضخم إلى الصرف سعر انتقال قنوات :الأول المطلب

 الأسعار على الصرف سعر تغيرات أثر فإن الصرف وأسعار التضخم يخص فيما
 :هي مصادر ثلاث خلال من يحدث المحلية

 كاسل، لجوستاف الشرائية القوة تعادل نظرية مفعول سريان تؤكد التي : الأولى القناة -أولا
 بنفس الهبوط إلى يميل الأخرى  العملات مقابل المحلية للعملة صرف سعر فإن لآرائه ووفقا
 يتغير لم فيما المحلية الدولة في الأسعار تضاعفت فإذا الأسعار، مستوى  يرتفع التي النسبة
 للعملة التعادل قيمة فإن التجارة، في معها تشترك التي الدول من غيرها في السعري  الوضع
 إعادة على السلعية الموازنة على وتعمل قبل، من عليه كانت مما أقل تصبح سوف المحلية
 .اختلاله عند التوازن 

 قيمة تخفيض قناة هي بالتضخم الصرف سعر علاقةتحدد  : التيالثانية القناة -ثانيا 
 أسعار ارتفاع نتيجة الأسعار رفع إلى يؤدي وهو الأجنبي، الصرف سعر ارتفاع أي العملة

 يستغرقها التي والفترة المحلية الأسعار على التأثير قوة أن إلا المحلية، بالعملة الواردات
 عوامل على تعتمد وسرعته التأثير هذا قوة لأن وذلك خلاف، محل يزال لا التأثير هذا تحقق
 بدائل صناعة في المنافسة ودرجة المستهلكة، السلع إجمالي إلى الواردات نسبة منها مختلفة
 تغيرات تأثير يزداد أن المتوقع من حيث لآخر، اقتصاد من تختلف التي المحلية الواردات

 المنافسة درجة وزيادة المستهلكة السلع إجمالي إلى الواردات نسبة زيادة مع الصرف سعر
 .1الصناعة في

 تؤثر التي النقدية الأجور تغير على الصرف سعر تغيرات أثر فهي  القناة الثالثة:-ثالثا 
 ارتفاع" العملة قيمة تخفيض آثار إن جمودها، خلال من الصرف سعر سياسة فعالية على
 مدى على كبير بشكل تتوقف الكلية الاقتصادية المتغيرات على "الأجنبي الصرف سعر

 الاسمية الأجور في الزيادة ارتفعت فكلما التخفيض، لذلك والأسعار الاسمية الأجور استجابة
                                                           

 مذكرة ، (2010  1994) الفلسطيني للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير "خضر، الحليم عبد زاهر - 1  
 ص ، 2012 فلسطين،– غزة– الأزهر جامعة الإدارية، والعلوم الاقتصاد كلية الاقتصاد، في رالماجستي شهادة لنيل مقدمة

47. 
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 أثر ربط درجة ارتفاع ومع الحقيقية، الأجور في التغير قل كلما العملة قيمة لتخفيض كنتيجة
 سعر تغير أثر سيكون  للانفتاح يميل اقتصاد ومع للأسعار، العام المستوى  مع الأجور
 الأجور ربط فإن وعليه قليلا، مستوى الناتج وعلى الحقيقية الأجور على الاسمي الصرف
 مستوى  تأثير ارتفاع أن القول وخلاصة الصرف، سعر في مرونة يتطلب العام السعر بمؤشر
 الطلب وزيادة الواردات زيادة إلى يؤدي العالمية الأسعار مستوى  مقارنة المحلية الأسعار

 سعر يدفع مما الأجنبي النقد وعرض الصادرات من كلا وانخفاض العملة الأجنبية، على
 أهم من وتغيراته للأسعار العام المستوى  يمكن اعتبار ومنه للارتفاع، الأجنبي الصرف
 .1وتقلباته  الصرف سعر تحديد في المؤثرة  العوامل
 .التضخم على الصرف سعر نظام ي أثرالثان المطلب

 الصرف سعر ربط أن حيث الصرف بالتضخم، أسعار نظم علاقة ه عنفي نبحث
 منذ السياسة الاقتصادية لممارسي بالنسبة منخفض تضخم معدل على بالمحافظة يسمح
 .القدم
 النقدية للسياسات بالنسبة والصرامة الالتزام من عالي مستوى  توفر الثابتة الصرف أسعار

 السياسات التزام حيث من مصداقية ذات هو الصرف سعر أن ربط ظل في والمالية،
 التي المحلية، العملة قيمة على للحفاظكبير  استعداد على فإنه الربط، معدل على بالحفاظ
 .النقدي العرض في للتوسع التضخمية الآثار من تخفض
 التضخم فيها معدلات ثابتة، صرف أسعار نظم اتبعت التي الدول أن إلى الدراسة فتوصلت

 .الصرف لأسعار الحرة للنظم بالنسبة % 16 و الوسيطة للنظم % 14 و %8 كانت
 مهمين عاملين إلى الدراسة لنتائج وفقا بالتضخم الصرف أسعار نظم علاقة تبرير يمكن
 :هما
 منخفضة معدلات لها الصرف لأسعار ربط نظم تنتهج التي الدول إن  :الانضباط -أولا
 فمعدلات العملات ربط نظام عن التخلي عند كبيرة تكلفة وجود مع النقدي، العرض لنمو
 فقدرت الحرة للنظم بالنسبة أما ،% 17 ب سنويا قدرت الربط في حالة النقدي العرض نمو
 .الدول هذه في الدخل مستوى  النظر عن بغض وهذا ،% 30 ب

                                                           

 . 48ص ،ذكره بقس مرجع  حليم خضر،لزاهر عبد ا -1 
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 من يخفض سوف النقود على الطلب فإن ذلك إلى :  بالإضافة الاحتياط بدافع -ثانيا
 في يعزز حيث الصرف، لأسعار الربط نظم تنتهج التي الدول في التضخم، هذا معدلات

 انخفاض مع أقل يكون  سوف النقد دوران معدل فإن واستقرارها، وعليه العملة قيمة من الثقة
 السياسة لمصداقية المطلق المفهوم في ظل هذا المحلية، الفائدة أسعار في ملحوظ

 كانت الربط نظم ظل الفائدة في أسعار السابقة الدراسة في المثال سبيل فعلى الاقتصادية،
  .1الصرف لأسعار الحرة النظم في  % 2.3و الوسيطة النظم في  % 1.8و  % 0.2

 لى التضخم عالمطلب الثالث: أثر سعر الصرف 
 ميزان على يؤثر مما المحلية، الأسعار في ارتفاع العملة قيمة تخفيض على يترتب
 تخفيض عن الناجمة التنافسية المكاسب بعض يفقد وبالتالي معاكسة، بطريقة المدفوعات

 المحلية، العملة قيمة لانخفاض التضخمية الآثار تحتوي  أن فعلى السلطات العملة، قيمة
 العملة، قيمة تخفيض عن الناجمة جميع المكاسب إزالة إلى يؤدي أن يمكن التضخم فانتشار
 وتطبيقها جهازها الإنتاجي مرونة بعدم تتسم نجدها النامية الدول أوضاع إلى وبالنظر
 ويؤدي بالعجز، التمويل كسياسة التضخمية الضغوط وطأة تحت تتخبط تجعلها لسياسات

 من المصدرة الكمية زيادة دون  الأسعار ارتفاع إلى النامية الدول صادرات على زيادة الطلب
 بالنسبة العملة قيمة انخفاض أثر عكس إلى يؤدي الأولية ،مما المواد خاصة السلع

 يؤدي قد بل المدفوعات ميزانوضعية  من يحسن لن العملة تخفيض فإن ثم ومن للأجانب،
 مقابل العملة الأجنبية العملة على الطلب زيادة وبالتالي المحلية، العملة في الثقة فقدان إلى

 التضخمية، الضغوط يزيد مما المحلية، العملة لقيمة مضاعف تدهور إلى يؤدي مما المحلية
 .2 للقيمة كمخزون  النقود وظيفتها تفقد أن ويمكن

 

 

                                                           

 شهادة لنيل مقدمة مذكرة ،الجزائر حالة إلى الإشارة مع المستورد التضخم من الحد سياسات الدين، حسام عبورة -1  
ص  ،2009 - 2008 الشلف،– بوعلي بن حسيبة - 23جامعة  ومالية، نقود تخصص الاقتصادية العلوم في الماجستر

01 .  
مالية وتسيير علو مسعودة، أثر تغيرات سعر الصرف على التضخم، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر تخصص بنوك 2 

 .14، ص 0249-0246المخاطر، جامعة سعيدة السنة الجامعية 
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 التضخم استهداف سياسة  الرابع: المبحث
 باستهداف أساسا تتعلق التسعينات مطلع مع حديثة نقدية سياسة تتبنى الدول بعض بدأت

 محل لتحل التضخم استهداف بسياسة تعرف للتضخم، محددة مجالات كمية أو معدلات
 .التضخم ظاهرة من الحد في التقليدية النقدية السياسة
 التضخم استهداف سياسة تعريف :الأول المطلب

 إدارة أسلوب لتطور نسبيا، الحديثة المفاهيم من التضخم استهداف سياسة تعد
 هده تتمثل و التضخم معدل على التركيز خلال من المركزية البنوك قبل من النقدية السياسة
 مستوى  تحقيق هو السياسة هده هدف بأن النقدية السلطة قبل من صريح إعلان في السياسة
 .محددة زمنية فترة خلال التضخم لمعدل محدد
  :يعرف حيث التضخم استهداف لسياسة تأعطي تعاريف عدة وهناك

 الرسمي الهدف عن العام بالإعلان يتميز النقدية للسياسة نظام بأنه التضخم استهداف 
 الاعتراف مع أكثر أو واحدة زمنية لفترة التضخم لمعدل )رقمي( كمي هدف أو لمجالات
 للسياسة الرئيسي الهدف هو الطويل المدى في التضخم واستقرار تخفيض بأن الظاهر
 .النقدية
 نسبيا الحديثة الأساليب من يعد بأنه التضخم استهداف فيعرف الشناوي  أحمد الأستاذ أما    

 التضخم، معدل على بوضوح التركيز خلال من النقدية للسياسة البنوك أسلوب إدارة لتطور
 محدد مدى أو محدد رقمي هدف عن النقدية إعلان السلطات في التضخم استهداف ويتحدد
 الهدف يمثل ، الطويل في الأجل استقراره تحقيق و القصير الأجل في التضخم لمعدل

 .النقدية للسياسة الأساسي
 لسياستها المركزية البنوك لإدارة وحديث جديد حديث أسلوب التضخم استهداف سياسة تعتبر
 الهدف أما النقدية، للسياسة وسيط كاستهداف مباشرة التضخم معدل على مركزة النقدية
 .1الطويل الأجل في الأسعار استقرار تحقيق هو لها النهائي

 
 
 

                                                           
 . 01 ص الشمس، عين جامعة ،النامية والدول التضخم استهداف ،الشناوي أحمد   - 1
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 :التضخم استهداف سياسة تطور :الثاني المطلب
 النهائي الهدف تربط التي العلاقة بمدى يرتبط النقدية السياسة أهداف تحقيق إن    

 السائد الاعتقاد كان حيث الثمانينات فترة سبقت التي في المرحلة الوسط ، بالاستهداف
 الوسطية الاستهدافات في التحكم  على المركزية البنوك قدرة على القائمة الفرضية بصحة
 وودز بروتين انهيار نظام  إن .النهائية الأهداف مع الأخيرة هذه بين وثيقة علاقة هناك وأن
المجمعات النقدية كاستهداف  فظهرت وسيط، كاستهداف فعالة غير الصرف أسعار جعل

 .النهائي الهدف جيدة بصفة وتعكس فيها وسيط  يمكن التحكم
 السياسة أهداف بين بالتناقض الأول يتعلق النقدي الاستهداف لتعثر سببان يوجد

  .تحقيقها المراد الأهداف أولوية في الجمهور لدى عدم الثقة يخلق مما النقدية
 الهدف على وتأثير الاستهدافات ارتباط قوة وتغير بضعف فيتعلق الثاني السبب أما
نتيجة  النقد على الطلب دالة استقرار انعدام ظروف في خاصة النقدية للسياسة النهائي

 ركزية، الم للبنوك كبيرة استقلالية إعطاء وعدم المالية واق الأس في المستحدثة لابتكارات
 كاستهدافات للتضخم محددة ومجالات لمعدلات استهدافات إلى بالانتقال سمح ما هذا

  .1النهائي الهدف الطويل هو المدى في الأسعار في الاستقرار وتحقيق وسيطة
 بداية إلى الثانية العالمية الحرب منذ نهاية انتقلت الوسيط الاستهداف أن نلاحظ

 .التضخم استهداف إلى النقدي الاستهداف إلى الصرف استهداف سعر من التسعينات
 يحاول النقدية للسياسة نظام الصرف سعر استهداف يمثل :الصرف سعر استهداف -أولا
 مع الفائدة سعر تغيرات طريق عن سعر الصرف استقرار تأسيس المركزي  البنك خلالها من

 البلدان في منخفضة للتضخم معدلات يحقق بما الأجنبي الصرف إدارة في مباشر تدخل
 في استقرار أكثر آخر بلد عملة صرف سعر مع المحلية عملتها صرف سعر ربط تم التي

 التضخم معدل عن بعيدا تنحرف أن يمكنها لا التضخم معدلات أن حيث مستوى الأسعار

                                                           

 ، مذكرة 0222-4111 -الجزائر حالة– النقدية للسياسة حديث كأسلوب التضخم استهداف سياسة" العزيز، عبد طيبة - 1
 .103 ص ، 2005 دفعة ومالية  جامعة الشلف، نقود فرع الماجستير شهادة لنيل تخرج
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ما به، سعر صرفها ربط تم الذي البلد في  في المتقلب المثبت الصرف لسعر السماح وا 
 المجال. ذلك انحرافات خارج تحدث عندما المركزي  البنك بتدخل معين مجال
 الأسعار مستوى  أن مفادها حقيقة إلى النظام هذا يستند :النقدية المجمعات استهداف -ثانيا
 المختار النقدي للمجمع ملائم ضمان معدل مع الطويل المدى في النقدي العرض بنمو يتأثر

النقدية  المجمعات من مختلفة أنواع تخص استهدافات الدول معظم حددت وسيط كاستهداف
 استهدافات النقدية للمجمعات تصبح .السبعينات منتصف من ابتدءا التضخم على للسيطرة

 الاستقرار تحقيق من المركزي  البنك يتمكن حتى مرنة، صرف أسعار تطبيق ظل وسيطة في
 الفائدة كسعر أدواته توجيه خلال من النقدي نمو العرض على بالتأثير يقوم الأسعار في

 .المدى الطويل في التضخم بمستويات وثيقة علاقة له أن باعتبار
 :التضخم استهداف سياسة قيام شروط المطلب الثالث:

 معدلات في التحكم النقدية السلطة إمكانية بمدى تتعلق التضخم استهداف سياسة فعالية إن
 توفر يجب السياسة هذه فعالية ولضمان .المدى في النقدية للسياسة كهدف أساسي التضخم
 .1الشروط من نوعين

 تتميز أن يجب التي الخصائص أو المعايير العامة بالشروط نعني :العامة الشروط -أولا
 الشروط هذه من شرط نقص نقول انها تستهدف التضخم، فإذا أن يمكن حتى المعنية الدولة
 .2التضخم يستهدف أنه على الحكم نستطيع لا بلد أي في
  :هي أساسية شروط خمسة يحدد حيث 
 النقدية السلطة تلتزم المتوسط الأجل في التضخم لمعدل رقمية أهداف عن العام الإعلان -1

 .محدد زمنية فترة خلال محدد تضخم بتحقيق معدل صريحا التزاما
 مع الطويل المدى في النقدية للسياسة أولي كهدف الأسعار لاستقرار مؤسساتي التزام -2

 .المسطر بتحقيق الهدف التعهد أو الالتزام
بالفترة  )تتعلق المتغيرات من العديد على تحتوي  التي الشاملة المعلومات ستراتيجيةا-3

 آليات المركزي  البنك لدى تتوفر أن يجب حيث ، التضخممعدل  في للتحكم المستقبلية
 .المحلي التضخم بمعدل للتنبؤ متقدمة

                                                           

 . 105ص ،ذكره بق، مرجع سالعزيز عبد طيبة - 1 
 . 106ص المرجع، نفس،  العزيز عبد طيبة - 2 
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 خطط حول والأسواق بالجمهور للاتصال النقدية السياسة إستراتيجية حول الشفافية زيادة -4
 .النقدية صانعي السياسة وأهداف

 للسياسة أساسي كهدف التضخم هدف إنجاز في أكثر للمساءلة المركزي  البنك إخضاع -5
 .المدى الطويل في النقدية

 أن في يتمثل آخر شرط الشناوي  أحمد الأستاذ أضاف فقد الشروط هذه إلى إضافة
 . المستهدف التضخم معدل تقدير في المستقبلية النظرة على أسلوب المركزي  البنك يعتمد
 المبدئية المعايير تلك في الأولية الشروط تتمثل : التضخم لاستهداف الأولية الشروط -ثانيا
 في أكبر التضخم فعالية استهداف لسياسة تكون  حتى ما دولة في تتوفر أن يجب التي

 سياسة تكون  أن يمكن التضخم استهداف سياسة فإن العامة الشروط عكس على تطبيقها،
 سياسة لفعالية أولية شروط ثلاثة توجد حيث الشروط، بعض توفر عدم حالة في حتى فعالة

 :1يوه التضخم استهداف
 خلال من التضخم لاستهداف الأساسية المتطلبات من يعتبر :المركزي  البنك إستقلالية -1 

 معدل إلى للوصول النقدية الحر لأدواته التعديل في المركزي  للبنك كاملة استقلالية إعطاء
 من الميزانية الحكومية لعجز المركزي  البنك تمويل عدم إلى ضمنيا ونشير منخفض، تضخم
 لرفع المركزي  البنك على سياسي ضغط هناك يكون  لا أن يجب كما النقدي، التوسع خلال

 .الطويل الأجل في الأسعار استقرار تحقيق مع تتعارض بطريقة الاقتصادي معدلات النمو
 الأجور مثل أخرى  استهدافات انعدام في الشرط هذا ويتمثل :وحيد هدف امتلاك  -2

 . الطويل المدى في استقرار الأسعار تحقيق مع تتعارض الصرف سعر أو والتشغيل
 تكون  أن يجب  :التضخم ومعدل النقدية السياسة أدوات بين مستقرة علاقة وجود  -3 

 لذا التضخم، معدل و النقدية السياسة أدوات التنبؤ بها بين يمكن و مستقرة علاقة هناك
 حالة في بفعالية بأدواتها المتاحة التأثير على القدرة لها تكون  أن النقدية السلطة على يجب

 المال لرأس مالية أسواق هناك تكون  أن المستقبل ،ولابد في قيمته عن المعدل انحراف
 حدث إذا الاقتصادي على النشاط أثرها لينتقل الأدوات لتلك الأنجع للاستخدام متطورة
 . المناسب الوقت في تصحيحها يمكن المستهدف التضخم معدل عن انحراف

                                                           

 .429ص  ،ذكره بقطيبة عبد العزيز، مرجع س  -1 
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 التوجه على ساعدت عوامل عدة هناك :التضخم استهداف سياسة نحو التوجه أسباب   4
 :منها نذكر السياسة هذه نحو

 التحكم وجب لذا الاقتصادي النمو على سلبا أثر قد الثمانينات سنوات في التضخم ارتفاع-
 .الطويل المدى في النقدية للسياسة أساسي التضخم كهدف معدل في
 .وسيطية كاستهدافات النقدية للمجمعات الدقيق الإحصائي التحديد في مشكل هناك-
 الاقتصاديين للأعوان المالية المحافظ مشكلة النقدية المجمعات استهداف سياسة تطرح -

 تشكيلة في الاختلاف إلى يؤدي الأجل، مما وطويلة قصيرة الفائدة أسعار في تغير نتيجة
 تطور في الاختلاف إن هذا ، الحجم حيث من والضيقة الواسعة النقدية المجمعات
 استهدافات تكون  بأن لها أكبر فعالية يعطي لا معينة لصدمات نتيجة النقدية المجمعات
 .1الطويل المدى في الأسعار استقرار جيدا تعكس وسيطة

 عانت التي المشاكل من التضخم مشكلة تعتبر :التضخم استهداف سياسة فعالية تقييم   5
 للمستوى  المستمر عن الارتفاع يعبر فهو سواء حد على والنامية المتقدمة الاقتصاديات منها
 لتحقيقه كهدف تسعى الأسعار استقرار هو نقدية سياسة كل هدف كان ولذلك للأسعار، العام
 عليها التأثير يمكن وسائل خلال من إلا الهدف هذا بلوغ يمكن لا و الأخرى  الأهداف دون 

 فعالية أن إلا الاقتصاد، داخل النقدية السياسة إدارة له المخول المركزي  بواسطة البنك
 مع تزامنت التي الماضي القرن  من الأخيرتين في العشريتين كثيرا تراجعت النقدية السياسة
 المدرسة أفكار هيمنة مرنة مع صرف سعر أنظمة إتباع و الأموال لرؤوس شديدة حركة
أفضل  أداء من تتمكن حتى المركزي  البنوك باستقلالية أكثر والاهتمام المعاصرة النقدية

  .2بحتة نقدية ظاهرة باعتباره التضخم محاربة على أساسا المرتكزة النقدية لسياستها
 
 
 
 
 
 

                                                           

 . 107ص ،مرجع سبق ذكرهطيبة عبد العزيز،   - 1 
 .429ص  المرجع، نفس طيبة عبد العزيز،  - 2 
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 : الفصل خلاصة
أتضح أن التضخم الصرف و إستعرضنا في هذا الفصل إلى ماهية التضخم وسعر      

اعل العرض الكلي و الطلب الكلي كما أنه مرتبط بالإصدار النقدي ، وهو مختلف مرتبط بتف
تبعت فاالدول الاثار السلبية للتضخم ، حيث تجنبت من دولة لأخرى ومن إقتصاد لأخر

صرف ظاهرة مرتبط بالواردات وميزان ال، بالإضافة إلى أن سعر سياسة إستهداف التضخم
 المدفوعات لذلك فإن الظاهرتين مرتبطتين ببعض.
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 :تمهيد
بعد أن تناولنا مفاهيم عامة حول التضخم وسعر الصرف وأهم مكوناتهما يجدر بنا أن        

ن ، وهذا مللدول الاقتصاديلتي تعكس الأداء نحاول التعرف على بعض المتغيرات الرئيسة ا
هو ما سنتطرق إليه في المبحث الأول والثاني إلى و  ألاقتصاديةخلال إحدى السياسات 

، وكذا المبحث الثالث دراسة ات الحاصلة في التضخم وسعر الصرفتحليل أهم التطور 
 العلاقة بين سعر الصرف والتضخم .
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 المبحث الأول : تحليل تطور وأسباب التضخم في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

(6111– 6102) 

تعد ظاهرة التضخم ظاهرة مؤثرة ومتأثرة بجميع القطاعات المتواجدة في الاقتصاد، ونجد أن 
 معدل التضخم يتغير ارتفاعا وانخفاضا حسب الظروف التي تمس الاقتصاد ككل.

 يل تطور معدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري المطلب الأول: تحل

تقوم الدراسة من خلال هذا المطلب بتحليل تطورات التضخم في الاقتصاد الجزائري  
يمكن تقسيم فترات تطور معدل التضخم في الجزائر إلى ،6102- 0901خلال الفترة 

 المراحل أساسية التالية:

بداية تطبيق السياسة  0791قا من سنة انطلا  : 0999إلى  0991المرحلة الأولى من   
عرفت معدلات التضخم زيادات معتبرة  ألأسعارالانتقائية للأسعار عوضا عن سياسة تثبيت 

حيث تم تسجيل معدل تضخم بلغ   الثمانيناتتفاقمت أكثر خلال نهاية السبعينيات و بداية 
تراجع الذي عرفه ، وبالرغم من ال0710بالمائة سنة  9..0و  0791بالمائة سنة  1..0

، إلا أنه لم يلبث أن ارتفع من جديد ليصل إلى حدود .071- 0711التضخم خلال الفترة 
يرجع ذلك إلى على الترتيب، و  0711، .071سنتي  بالمائة خلال 01.1بالمائة و  ..01

تأثير انخفاض أسعار البترول هاز التنظيم المركزي للأسعار، و الإختلالات التي أحدثها ج
 .عملية التنميةعلى 

مرحلة تحرير الأسعار حيث يلاحظ أن  هيو  :0992إلى  0999المرحلة الثانية من    
بلغت أعلى نسبة لها في ، و 0771-0717قياسية طيلة الفترة معدلات التضخم سجلت قيما 

ة، بالمائ 17بالمائة،  ..11بالمائة، في حين بلغ هذا المعدل  10.9بمعدل  0771سنة
 على الترتيب، ويمكن إرجاع هذه الزيادات إلى  .7، .7، 71ي السنوات بالمائة ف17.1و
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 عدة أسباب أهمها: 

عنها؛  الحكومي   رفع الدعم(، و 0779-.077سعار خلال الفترة )التحرير الواسع للأ
وضعية اقتصادية جد سيئة، نتيجة لأسعار البترول التي  0991شهدت الجزائر قبل سنة 
في ميزان مدفوعاتها، ولتغطية هذا العجز لم تكن الدولة الجزائرية  سجلت فيها عجزا كبيرا

لديها سوى اللجوء الى صندوق النقد الدولي لطلب المساعدة، وبعد تحول اقتصاد الجزائر 
نحو اقتصاد السوق استدعى منها الأمر تحرير الأسعار بشكل تدريجي لتحدد وفق اليات 

ا الى ارتفاع اللأسعار وبالتالي ظهور الضغوط العرض والطلب في السوق، مما أدى منطقي
التضخمية، وهذا ما يمكن ملاحظته من خلال الجدول والشكل السابقين، حيث يمكن تقسيم 

 هذه الفترة بالاعتماد على ارتفاع وانخفاض معدلات التضخم خلالها كما يلي:

( مستويات .077 – 0771شهدت معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة )
سنة  %0971رتفعة جدا مقارنة بما كانت عليه من قبل حيث أخذت في الارتفاع من م

كأقصى معدل تضخم سجل على طول فترة الدراسة،  0996سنة  %7010 الى 0991
الذي عادت أسبابه لكون السلطات قامت بدعم النشاط الاقتصادي باتباع سياسة مالية 

لتغطية هذا العجز لابد من الاصدار النقدي توسعية وبذلك حدوث عجز في ميزانية الدولة، و 
، %6719وهذا ماتسبب في تغيير قيمة الدينار بسبب ارتفاع الكتلة النقدية الى حوالي 

ويرجع السبب في ذلك  %61102انخفاض في معدل التضخم الى  0997عرفت سنة كما
 .1الكليالى انخفاض وتيرة التوسع النقدي بالاضافة الى استقرار مستويات الطلب 

على  %6919و %69بمعدل  0990و 0992معدل التضخم ارتفاعا اخر في  كما عرف 
التوالي، بداية تطبيق برنامج الاصلاح الاقتصادي مع مؤسسات النقد الدولية، فلهذا يمكن 
القول أن نظام الأسعار كان أهم منبع للتضخم خلال هذه الفترة، بحيث أدت هذه السياسة 

 لتضخمي في الجزائر، حيث عرف الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلالالى زيادة المسار ا
 

                                                           

 مراد عبد القادر، دراسة أثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة1- 
وعلوم التسيير، جامعة ، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية 0902

 .19 – 11، ص 1100قاصدي مرباح، ورقلة، 
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، بالاضافة الى رفع 0991عرض وطلب متزايد باستمرار مما أدى لارتفاع الأسعار منذ  
 (.0992الدعم عن السلع المحددة في اطار اتفاق الاستعداد الائتماني الثالث )أفريل

 : 6111 – 0992المرحلة الثالثة : 
انخفاض واضح في معدلات التضخم مقارنة بالفترة السابقة اذ سجل معدل  الفترةعرفت هذه  

والسبب في ذلك يعود الى نجاح برنامج الاصلاح بداية من  %01170تغير وسطي قدره 
الذي كان هدفه الأساسي هو الحد من ارتفاع معدلات التضخم الى المستوى  0992عام 

 1توسع نمو الكتلة النقدية.الذي يسمح باستقرار الأسعار والحد من 
فراح هذا المعدل يتراجع بصورة متواصلة  0992عام  %0910حيث بلغ معدل التضخم  

 6111، واستمر التضخم في الارتفاع اذ قدر سنة 0999سنة  %612ليقتصر على معدل 
 كأدنى مستوى على طول فترة الدراسة وبهذه النسبة للتضخم أصبحت الجزائر من  %117ب 

الشريكة الأكثر أهمية حتى وان كان يجب المزيد من الجهودات حتى تصبح من الدول الدول 
 2ذات التضخم المنعدم.

وتعود هذه النتائج الحسنة الى تظافر عدة اجراءات تمت في اطار سياسة نقدية انكماشية 
 3المتمثلة فيما يلي:

 على السلع والخدمات.انتهاج الدولة لسياسات مالية ونقدية تقييمية بغية تقليص الطلب  -
 تخفيض المداخيل لاسيما الاجور من خلال اتباع سياسة دخول متشددة. -
تقليص الموازنة العامة الى مستويات معقولة والصرامة في تسيير الكتلة النقدية، والبحث  -

 عن أساليب جديدة لتمويل الأنشطة الاقتصادية بدلا من الاصدار النقدي المفرط.
 ل أسعار الفائدة برفعها الى مستويات قياسية.تحرير الأسعار وتعدي -

 

                                                           
الاقتصادية،  العلوم في رسالةالماجيستير ،الجزائر في التضخم معدلات على العام الإنفاق سياسة أثرناويس أسماء،  -1

 .10 – 11، ص .110 – 1101جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، 
 .11 – 19، ص  ذكره مراد عبد القادر، مرجع سبق  -2
( دراسة .110 – 0711أثر عرض النقود على التضخم في الجزائر خلال الفترة )، بن البار محمد، علي سنوسي3

 – 119، جامعة المسيلة الجزائر، ص 01/1101مجلة كلية الاقتصاد والتسيير والعلوم التجارية، العدد، تحليلية قياسية،
111 .
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 :6102 – 6111الفترة من 

نلاحظ من خلال احصائيات هذه الفترة التي تتميز بالسياسة التوسعية المطبقة في ظل  
 %919ان معدل التضخم لم يتجاوز ،6100 – 6111انتعاش أسعار النفطخلال الفترة من 

، لكن من الواقع أنه لم ينخفض ليصل الى الحد الذي بلغه 1101كحد أقصى وذلك سنة 
ويمكننا تحليل تحركات معدلات التضخم خلال هذه الفترة  %117والمقدر ب  6111سنة 

 1كما يلي:

سجل ارتفاع في معدل التضخم مقارنة بالسنة السابقة، حيث بلغ في هذه  6110سنة 
بسبب  %6616الذي بلغ M2ويفسر هذا الارتفاع الى زيادة نمو الكتلة النقدية  %216السنة 

زيادة الأرصدة النقدية الصافية الناجم عن تحسن أسعار البترول والانطلاق في تنفيد برنامج 
، ويعود كذلك هذا الارتفاع في معدل التضخم 6112 – 6110دعم الانعاش الاقتصادي 

ذائية التي تشكل نسبة كبيرة في تشكيلة مؤشر الأسعار وأن الى ارتفاع أسعار المواد الغ
اذ جاء كخلاصة  2الاسعار العالمية لهذه المواد قد ارتفعت بشكل ملحوظ في نفس السنة.

 كما يلي: " ان الهدف النهائي للسياسة النقدية، اذا هو 6117 لتقرير السنوي لبنك الجزائر

منه زيادة محصورة في الأرقام القياسية لأسعار  المحافظة على استقرار الأسعار، الذي يفهم
 3الاستهلاك".

بسبب انخفاض  %012قدر ب  6116كما سجل انخفاض في معدل التضخم سنة   
، %217ارتفاع في معدل التضخم  6117، ثم شهدت سنة %00171إلىفي الكتلة النقدية 

حركة هيكل  إلى بالإضافةية ويفسر هذا الارتفاع باستمرارية السيولة المفرطة في السوق النقد

                                                           
، أطروحة مقدمة لاقة بين البطالة والتضخم مع التطبيق الاحصائي على الاقتصاد الجزائري اشكالية العسمية بلقاسمي، 1

 ..01، ص 1109 – 1101، 0لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة 
 – .077سياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة الجزائر للفترة ، طيبة عبد العزيز -2

مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بوعلي، الشلف، ،1111
 . 011، ص .111 – .111

، ص .111، أبو ظبي ، صندوق النقد العربي، الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحمد لكصاسي،  -3
01. 
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الطلب على العملة لوسائل الدفع الفورية مثل العملة الائتمانية والودائع عند الطلب مع ميل 
 1أكثر أهمية نحو الودائع عند الطلب.

عرفت معدلات التضخم تذبذبا بين  6100الى غاية  6112ابتداءا من سنة 
 6112 سنة %019 الارتفاع في بعض السنوات والانخفاض في سنوات أخرى، حيث بلغت

وذلك يعود الى الأموال الكبيرة التي خصصت لتنفيذ  6119سنة  %010 ووصلت الى
برامج الانعاش الاقتصادي وبرامج دعم النمو، وكذلك ارتفاع الأجور دون زيادة مقابلة 

نتاجية وكذلك ارتفاع أسعار السلع المستوردة وخصوصا المواد الغذائية )التضخم للا
المستورد(، اضافة الى ذلك التغيرات في احتياطات الصرف نتيجة التغير في أسعار 

 2البترول.

مقارنة بسنة  6106 سنة %919 كما سجل معدل تضخم أعلى مستوى بمعدل
ف المعدل السابق، وبذلك فهو قد تجاوز وهو تقريبا ضع %210التي سجلت معدل  6100

بنك  بإدارةللسياسة النقدية  ألاستشرافيالمعدل المستهدف على المدى المتوسط، فان المنهج 
 نحو الهدف الذي حدده مجلس 6107الجزائر قد دعم عودة معدل التضخم ابتداء من سنة 

 %717 مسجلتين (، تميزت السنتين الأخيرتين بتراجع في التضخم،%2لنقد والقرض )ا
على التوالي. ليصير بذلك التحكم في التضخم فعليا ويساهم في الاستقرار النقدي  7%،

 3والمالي.

دولار للبرميل أي  70 حوالي 6100ان انخفاض سعر النفط الذي وصل في نهاية 
دولار للبرميل،  70 وهو حوالي 6102أقل من السعر المرجعي المبرمج في قانون المالية 

ى وقوع الجزائر في ضرر مما سيزيد العجز أكثر من الميزانية، ولهذا الانخفاض أدى ال
الكبير في أسعار النفط ارتباط وثيق في قيمة العملة الوطنية خاصة وأن الحكومة تعمدت 

، هذا الانخفاض في العملة من رمن أجل تحقيق جباية بترولية أكب تخفيض قيمة العملة أكثر
                                                           

 .11، ص ذكره بقجع سمراد عبد القادر، مر   -1
، مذكرة مقثدمة ضمن دراسة قياسية–الية تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية  بقبق ليلة اسمهان،  -2

 .1.0متطلبات نيل شهادة دكتوراه في الغعلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، ص 
تدخل محافظ بنك الجزائر أمام  ،.110واخر التوجهات لسنة  .110نقدية لسنة التطورات الاقتصادية والبنك الجزائر،   -3

 .01، ص .110المجلس الشعبي الوطني، ديسمبر، 



 

03 
 

(6102-0991الفترة )الجزائري خلال  التضخم وسعر الصرف في الإقتصاد تحليل تطور: الثانـيالفصـل   

 019بارتفاع  %219مايقارب  6100، حيث سجلت سنة شأنه رفع معدلات التضخم
 ، حسب ماجاء في التقرير السنوي لبنك الجزائر%212 معدل 6102ليبلغ سنة  1نقطة.

أنه لايعود تفسير هذه التطورات في معدلات التضخم الى المحددات الكلاسيكية  6102
لمية للمنتجات للتضخم )أي تطور الكتلة النقدية، تغير معدل الصرف، الأسعار العا

الأساسية، التضخم المستورد....(، وبالتالي، تترجم هذه الوضعية ضعف المنافسة والتنظيم 
والرقابة على مستوى العديد من أسواق السلع والخدمات، والتي يتميز البعض منها بتواجد 

 2وضعيات مهيمنة.

 (6102 – 0991في الجزائر ) وسعر الصرف  معدلات التضخمتطور يوضح (: 10الجدول رقم )
 سعر الصرف معدل التضخم السنوات
1990 16,7 8,96 
1991 25,9 18,47 
1992 31,7 21,64 
1993 20,5 23,35 
1994 29 35,06 
1995 29,8 47,66 
1996 18,7 54,75 
1997 5,7 57,71 
1998 5 58,74 
1999 2,6 66,57 
2000 0,3 75,26 
2001 4,2 77,22 
2002 1,4 79,68 
2003 4,3 77,39 
2004 4 72,06 
2005 1,4 73,28 

                                                           
 .071، ص ذكره بقسمية بلقاسمي، مرجع س -1
المجلس  مامتدخل بنكالجزائر أ ،1109واخر التوجهات لسنة  1101التطورات الاقتصادية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  -2

 .07، ص 1101، فيفري الشعبي الوطني
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2006 2,3 72,65 
2007 3,7 69,29 
2008 4,9 64,58 
2009 5,7 72,65 
2010 3,9 74,39 
2011 4,5 72,94 
2012 8,9 77,54 
2013 3,3 79,13 
2014 3 80,58 
2015 4,8 100,46 
2016 6,4 109,47 

 المصدر: البنك الدولي

 من خلال الجدول الموضح أعلاه يمكن رسم الشكل التالي: 

 (6102 – 0991تطور معدل التضخم الفترة  ): ( 10الشكل ) 

 
 اعتمادا على معطيات البنك الدولي. تينالطالب إعدادالمصدر: من 
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 المطلب الثاني:  أسباب التضخم في الجزائر

 :منهاهناك الكثير من الأسباب التي تدفع بالتضخم نذكر 

 أولا: اتساع الفرق بين الطلب الكلي و العرض الكلي:

كلي مقابل ثبات العرض التضخم حسب الكينزيين يحدث نتيجة لارتفاع الطلب ال
ذا كان الطلب الكلي الحقيقي، و  مستمرا كنتيجة حتمية في الجزائر يعرف ارتفاعا سريعا و ا 

وامل، فان الأمر يختلف بالنسبة لزيادة الإستهلاك و ارتفاع عدد السكان و غيرها من الع
للعرض الكلي، هذا الأخير يمكن تمثيله محاسبيا في الجزائر بالناتج الداخلي الخام معطى 

أن الناتج الداخلي الخام الحقيقي عرف نوعا من الإنخفاض خلال  حقيقية، حيثبالقيم ال
سا إلى يرجع ذلك أسا، و 0771-0770والفترة  0717-0711بعض الفترات مثل الفترة 
يظهر الشكل مدى ارتباط الناتج الداخلي الخام الحقيقي في ، و فطانخفاض أسعار برميل الن

 الجزائر بأسعار النفط.

، على خلفية 1111قد أدى تطبيق برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي بداية من سنة و  
نمو الناتج الإنفراج المالي الناتج عن الإرتفاع القياسي لأسعار النفط، إلى ارتفاع نسبة 

أما خارج قطاع لال الفترة الرباعية للبرنامج، و بالمتوسط خ %...الداخلي الخام إلى حوالي 
لنفس الفترة، وهو ما تحقق بفضل قطاعات البناء  % ..1المحروقات فقد بلغ حوالي 

 الأشغال العمومية و الخدمات.و 

ات الإنتاج السلعي اختلال التوازن المسجل بين قطاع ومما ينبغي التأكيد عليه هو 
وبين قطاع الخدمات في بنية الناتج الداخلي الخام، فيمكن ملاحظة أن قطاع المحروقات 

من مكونات الناتج المحلي الإجمالي خلال كامل الفترة  %1.الذي يحتل لوحده نسبة تفوق 
المدروسة، في حين ما زالت مساهمة القطاع الصناعي خارج المحروقات منخفضة إذ لا 

-.079خلال الفترة  % 01في تركيب ذلك الناتج، و قد انتقلت من  %1وز نسبتها تتجا
فقط خلال الفترة  % 9، لتصبح حوالي 0779-0711خلال الفترة  % 01إلى نحو  0719
. أما القطاع الفلاحي فان مساهمته في كامل الفترة هي الأخرى ضئيلة نسبيا 0777-1101
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اتج المحلي الإجمالي، و قد انتقلت من حوالي في تركيب الن % 01حيث تقدر بحوالي 
 .2012-0777خلال الفترة  % 7إلى  0779-0711خلال الفترة  % .0

 ثانيا: الإفراط في الإصدارالنقدي

مليار دج  0..، حيث انتقلت من 0711عرفت الكتلة النقدية ارتفاعا متسارعا منذ 
إلى  0771لكتلة النقدية في ، و انتقل حجم ا0711مليار دج في سنة  019إلى أكثر من 

، و يفسر ذلك بالإصلاحات 0777مليار دج في  0991مليار دج، ثم وصلت إلى  1.1
الملاحظ عادة هيكلة المؤسسات العمومية. و الاقتصادية التي قامت بها الدولة و المتعلقة بإ

إلى آخر، أن الكتلة النقدية ظلت تنمو بكثرة إلا أن نموها عرف نوعا من الإستقرار من عقد 
. 0777 -0711والسبب في ذلك يعود لمحاولة التحكم في التضخم، خاصة في الفترة بين 

مليار دينار  ..1111وعرفت الألفية الجديدة نموا متزايدا للكتلة النقدية، حيث انتقلت من 
 أهمها: عدة عوامل ، ويرجع ذلك إلى2012 مليار دج عام11013  إلى 1111سنة 

التوسع في حجم الإئتمان و زيادة كتلة الأجور، إلى جانب ارتفاع الإنفاق الحكومي حيث  
الإنعاش الاقتصادي، الذي خصص له مبلغ  دعم تم الشروع في تنفيذ ما يعرف ببرنامج

 ثم الإنطلاق 2004 - 2001 مليار دج( خلال الفترة 11.مليار دولار )حوالي  9حوالي 
و الذي خصص له هو 2009 - 2005 عم النمو خلال الفترةالبرنامج التكميلي لد في

مليار  55 مليار دينار جزائري إي ما يعادل حوالي 4203 الآخر مبلغ إجمالي يقدر بنحو
 دولار.

، حيث يمكن أن 2012 إلى 0791بالقيم الحقيقية من   M2تطور الكتلة النقدية        
، 0779و  0719فترة الممتدة بين تها خلال الالتراجع الملحوظ للكتلة النقدية و مركبا نلاحظ

النقدية المتشددة التي انتهجتها الجزائر بالتعاون مع صندوق وهو ما يفسر بالسياسة المالية و 
 النقد الدولي بغرض السيطرة على معدلات التضخم.

ن تغيرات الكتلة النقدية بالمقارنة مع تغيرات معدلات التضخم مرت بثلاث فترات ا        
 مختلفة:
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حيث كانت معدلات تغير المستوى العام للأسعار  :0717إلى  0791الفترة الأولى من  .0
أقل من معدلات تغير العرض النقدي، وكما هو واضح من الشكل فهما يأخذان تقريبا نفس 

 الاتجاه، أي كلما ازداد العرض النقدي ازداد المستوى العام للأسعار ولكن بمعدل أقل.
: انقلبت فيها الصورة و أصبحت معدلات تغير الأسعار 0771-0717الفترة الثانية  .1

 أكبر من معدلات تغير العرض النقدي.
و هي تشبه المرحلة الأولى، مع ملاحظة بعض الفروق  2012-1997 الفترة الثالثة .1

 كالإنخفاض الملحوظ الذي عرفته معدلات التضخم.

 ثالثا: ارتفاع الأجور

بالتالي فان حصول أي زيادة لإستهلاك العائلات، و در الأساسي تمثل الأجور المص
 في والخدمات في كتلة الأجور من شأنه أن يؤدي إلى زيادة الإستهلاك الكلي للسلع

البلاد،أي أن الأجور تمثل عنصرا رئيسيا في تحديد مستوى الطلب الكلي، ذلك أن أي زيادة 
في العرض(، ستؤدي إلى اتساع الفرق في الأجور لا يقابلها زيادة في الإنتاج الحقيقي )زيادة 

هو ما يؤدي بدوره إلى حدوث ما يعرف بالفجوة ين العرض الكلي و الطلب الكلي، و ب
 التضخمية.

 رابعا: عجز الميزانية

مايميز نفقات الميزانية في الجزائر أنها في تزايد مستمر مقابل إيراداتمحدودة، و لذلك 
إما عن طريق الإصدار النقدي المباشر كما كان تلجأ الدولة لتغطية هذا العجز المسجل 

فائض الجباية   عليه الحال في فترة الاقتصاد الموجه أو عن طريق الدين العمومي و
يرادات الميزانية بالقيم نفقات و بين تطور كل من ت.  البترولية مع بداية المرحلة الانتقالية ا 

أن هناك عجز تم تسجيله في  حظيلا ، حيث2012 و إلى غاية 0791الحقيقية انطلاقا من 
و يرجع ذلك  0771و  0717  ، ثم الفترة الممتدة بين0711و  0790الميزانية خلال 

أساسا إلى تراجع أسعار النفط، و هو ما يؤثر سلبا على موارد الدولة التي تحتل الجباية 
لال العشرية . فبالرغم من الإرتفاع الذي عرفته أسعار النفط خ%1.البترولية فيها أكثر من 

من  الأخيرة فقد استمر تسجيل العجز في إطار سياسة مالية توسعية حيث انتقل فيها العجز
من الناتج الداخلي الخام  %20 إلى 2003إلى الناتج الداخلي الخام العام %4 نحو
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. هذا العجز المسجل يلجئ السلطات في كثير من الأحيان إلى تغطيته عن 2012العام
بالتالي ارتفاع معدلات التضخم و الذي لا يقابله أي إنتاج حقيقي و طريق الإصدار النقدي 

ومة مع مرور الوقت حتى في حال التمويل عن طريق الدين العمومي تضطر الحك
صندوق  1111تي خصص لها مع بداية سنة الفوائض الجباية البترولية و  عن طريق لمسحه

 خاص عرف بصندوق ضبط الإيرادات.

 خامسا: التضخم المستورد

حيث يمكن   2012-0791، خلال الفترة الاسميةتطور الواردات الجزائرية بالقيم 
التجهيز وسلع  لغذائية والاستهلاكيةا السلع وبالذات للواردات التفكير بأن التطور السريع

، أدت إلى نقل التضخم من الأسواق الخارجية إلى السوق المحلية، و طيةيالوسالسلع و 
خاصة خلال السنوات الأخيرة التي تزامنت مع الأزمة المالية العالمية، و التي شهدت فيها 

 العديد من الأسواق العالمية ارتفاعا كبيرا في الأسعار، خاصة ما تعلق بالمواد الغذائية.
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 ( 6102 – 0991المبحث الثاني: تحليل تطور سعر الصرف خلال الفترة )

 من خلال هذا المبحث نستعرض فيه تحليل تطورات سعر الصرف مقابل الدولار .

 6102-0991 المطلب  الأول: تحليل تطور سعر الصرف خلال الفترة

تأثير على يعتبر سعر الصرف أحد الاهتمامات الكبرى للحكومة الجزائرية لما له من 
مختلف الجوانب الاقتصادية للدولة وسنحاول التعرف على تطور هذا المتغير خلال الفترة 

، حيث يبين الشكل أدناه أن سعر الدينار مقابل الدولار عرف عدة تطورات 6102 –0991
 نوجزها فيمايلي:

 ( يمكن ان نلاحظ أن سعر الصرف في سنة11والشكل رقم ) (10)من خلال الجدول
اتخذ مجلس النقد والقرض قرار تخفيض  0990وفي سنة  دج/ $ 9192قدر ب  0991

، حيث استقر سعر صرف دج / $ 09120الدينار مقابل الدولار الأمريكي ليصل الى 
 أين وصل سعر الصرف الى 0992الدينار الجزائري حول هذه النسبة، الى غاية سنة 

أين وصل سعر  0999غاية  وواصل الاستقرار حول هذه النسبة الى دج/ $ 70112
تقلصت  0999ومع انهيار أسعار البترول البترول سنة دج/ $  09102صرف الدينار الى 

مليار دولار سنة  07109مليار دولار بعدما كانت  9100ايرادات صادرات المحروقات الى 
بعدما  0999سنة دج/ $  22100 ، ثم شهد سعر صرف الدينار ارتفاعا ليصل الى0990
واستمر في الارتفاع بصفة متقاربة من سنة الى أخرى  0999سنة دج/ $  09102كان 

وبعد ذلك  دج/ $ 09129ب  6116، حيث سجل أكبر نسبة ارتفاع سنة 6112الى غاية 
وانطلاقا من دج / $،  06112حيث بلغ سعر صرف الدينار  6112سجل تحسنا سنة 

ات الصرف الأجنبي الذي ساهم في ونظرا لارتفاع أسعار البترول وارتفاع احتياط 6112
تقوية المركز المالي الخارجي للجزائر وتعزيز استقرار سعر صرف الدينار ليسجل تحسنا 

وذلك بعد انهيار الدولار الأمريكي  دج / $ 22109أين وصل الى  6119معتبرا الى غاية 
 6102ة الى غاي 6119، وانطلاقا من سنة 6119نتيجة للأزمة المالية العالمية سنة 

 وأدى تراجع دج/ $ 91109عرف سعر الصرف ارتفاعا متواصلا حيث بلغ في هذه السنة 

 



 

33 
 

(6102-0991الفترة )الجزائري خلال  التضخم وسعر الصرف في الإقتصاد تحليل تطور: الثانـيالفصـل   

أسعار النفط وتفاقم العجز في الميزانية العامة وفي ميزان المدفوعات الى انخفاض قيمة  
متوسط سعر  ، انتقل6100و 6102الدينار الجزائري مقابل العملات الرئيسية بين سنتي 

سنة  دج/ $ 011122الى  6102في  دج/ $ 91109الجزائري من دينار الصرف السنوي لل
 1.%09190أي انخفاضا قدره  6100

الى دج/ $  011122وفي الوقت نفسه انتقل متوسط سعر الصرف السنوي للدينار من 
 .%916، أي انخفاضا بنسبة 6102في سنة  دج/ $ 019120

 يمكن استنتاج الشكل الموالي: (10رقم )من خلال الجدول 

 (: تطور سعر صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة 16الشكل رقم )
(0991– 6102 ) 

 
 (10الطالبتين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم ) إعدادالمصدر:من 

 

  
                                                           

طيوب حسين وشادي نور الدين، "أثر تقلبات سعر الصرف على بعض المؤشرات الاقتصاد الكلي )دراسة قياسية 1
(("، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي في العلوم .110 – 0771للاقتصاد الجزائري خلال الفترة )

 . .1- 11- 11ة، جامعة محمد بوضياف ، المسيلة، ص الاقتصادي
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، 6102على الرغم من استقراره النسبي بالمتوسط الشهري مقابل الدولار بين جوان وديسمبر 
عرف سعر الصرف السنوي للدينار انخفاضا في قيمته مقابل هاته العملة الرئيسية في 

. وفقا لتقييمات المؤسسات الدولية )لاسيما صندوق النقد 6100، مقارنة بسنة 6102
 1السنوي للدينار يبقى يفوق مستوى توازن قيمته الفعلية الحقيقية.الدولي(، فان سعر الصرف 

 محددات سعر الصرف :المطلب الثاني

يكمن السبب الرئيسي والمباشر لتغير سعر عملة معينة في عدم التوازن الذي قد ينتج بين 
 العرض والطلب على هذه العملة؛ فانخفاض عرض هذه العملة يعتبر مؤشرا قويا لارتفاع 

ها في السوق، والعكس يحـدث عند زيادة عرضها في السوق، وبالتالي سهولة الحصول سعر 
عليها مما يدفع سعرها للانخفاض،من هنا نجد أن العملات في الأسواق كالسلع تماما 

 تحكمها قوى العرض والطلب، وهـذه القـوى تتحدد بعدة عوامل نذكرها كما يلي: 

: تتمثل العوامل المؤثرة في كميات الطلب على محددات الطلب على الصرف الأجنبي - 1
العملة الأجنبية في مجموع العمليات القائمة بين الدولة والعالم الخارجي، والتي تستوجب عند 

  :تسويتها وجود عملة أجنبية، ومن بين تلك العوامل

 واردات السلع والخدمات؛  -0
 التحويلات وحيدة الجانب إلى الخارج؛  -1
الأموال قصيرة وطويلة الأجل؛ فكلما ازداد حجم هذه العمليات كلما صادرات رؤوس  -1

 .زادت الحاجة لوسائل الدفع الخارجي وبالتالي زيادة الطلب على العملة الأجنبية

محددات عرض الصرف الأجنبي: تتمثل العوامل المؤثرة في كميات عرض العملة  -1
  خول عملة أجنبية عند قيام هذهالأجنبية في مجموع العمليات التي تستوجب تسويتها د

 

 

                                                           
..1، ص1101التقرير السنوي لبنك الجزائر،  -1
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العمليات بين الدولة والعالم الخارجي، وتمثل هذه العمليات كافة البنود الدائنة في ميزان 
  :المدفوعات، ومن بين تلك العوامل

 .صادرات السلع والخدمات -0
 .التحويلات أحادية الجانب إلى الداخل -1
 .واردات رؤوس الأموال قصيرة وطويلة الأجل -1
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 المبحث الثالث : دراسة العلاقة بين سعر الصرف والتضخم 

من خلال الدراسة النظرية أثبتنا أن التضخم يؤثر على سعر الصرف، وسنتناول في 
 هذا المبحث أدوات الدراسة والعلاقة بين سعر الصرف و التضخم.

 المطلب الأول: تحليل الانحدار الخطي البسيط.
البسيط أبسط أنواع نماذج الانحدار، بحيث يوجد العديد من يعتبر الانحدار الخطي 

العلاقات الاقتصادية التي يمكن قياسها باستخدام هذا الأسلوب، مثل علاقة الإنفاق 
الاستهلاكي والدخل المتاح، وعلاقة الكمية المطلوبة من السلعة وسعرها، وأيضا مستوى 

لفصل إلى تحليل الانحدار ذي ... سنتطرق إذن في هذا ا1البطالة مع معدل التضخم
متغيرين. نعطي أولا الصيغة الرياضية لهذا النموذج مع الفرضيات الأساسية حول الخطأ 
العشوائي ثم في الفقرة الثانية من هذا الفصل نقوم بتعريف طريقة المربعات الصغرى العادية 

زء الثاني، قصد تقدير معالم النموذج ودراسة خصائص المقدرات مع تشتتاتها وفي الج
 سنتناول دراسة التوزيع الاحتمالي للمقدرات وبناء فترات الثقة قصد اختبار الفرضيات.

 الفرع الأول: كتابة النموذج الخطي والفرضيات الأساسية.
 على الشكل: iXوiYيمكن نمذجة العلاقة بين المتغيرين 

Yi=0+1X1+i,    i=1………….n 
 0بالمتغير المفسر أو المستقبل،  iXيسمى بالمتغير المفسر أو التابع و iYحيث: 

 هما معلما النموذج. 1و
 ، ومنه يمكن كتابته انطلاقا من العلاقة:Yiفيمثل الخطأ في تفسير  iأما 

i=Yi+0-1Xi 

 ويرجع وجود حد الخطأ إلى عدة أسباب منها:
 أن تؤثر على المتغير التابع في النموذج.*إهمال بعض المتغيرات المستقلة التي يمكن 
 *الصياغة الرياضية غير السليمة للنموذج.

                                                           
 .99، ص0991عبد القادر محمد عبد القادر،  -1
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 *حدوث خطأ في كلمن تجميع البيانات وقياس المتغيرات الاقتصادية.
 ويترتب على إسقاط هذا الافتراض حدوث أخطاء تحديد تتمثل فيما يلي:

غيرات مستقلة هامة في نموذج *تحديد خاطئ للمتغيرات المستقلة: ويتمثل ذلك في إغفال مت
 الانحدار المراد تقديره، أو احتواء هذا النموذج على متغيرات مستقلة غير هامة.

*تغير معاملات الانحدار: إن معاملات الانحدار قد لا تظل ثابتة أثناء الفترة الزمنية التي تم 
 تجميع البيانات عنها.

 ل قد تكون غير خطية.*العلاقة الحقيقية بين المتغير التابع والمستق
 فرضيات النموذج:

وتعني هذه الفرضية  )0iE=(الأمل الرياضي للأخطاء معدوم/ الفرضية الأولى: -أ
، إذ أنها تعبر عن حدود عشوائية تأخذ قيما سالبة، موجبة Yأن الأخطاء لا تدخل في تفسير 

، بحيث يكون وسطها أو معدومة لا يمكن قياسها أو تحديدها بدقة، وتخضع لقوانين الاحتمال
   )i=1……n  )=0, iEأو توقعها الرياضي مساويا للصفر:

 :Homoscedasticityتجانس )ثبات( تباين الأخطاء الفرضية الثانية: -ب
 وهو ما يعني أن تشتتها حول المتوسط ثابت، ونعبر عنها رياضيا بالكتابة:

var(i)=E(𝜀𝑖2)=2, i=1……n    
وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء: بمعنى أن التباينات  عدمالفرضية الثالثة: -ج

المشتركة لأخطاء الملاحظات المختلفة تكون معدومة، وهذا على مختلف مشاهدات مكونات 
 العينة، ونعبر عنها رياضيا كما يلي:

cov(i, j)=E(i, j)=0, i=j       i.j=1……n   
، تتمثل في أن المعطيات التي جمعت Xiل تتعلق بقيم المتغير المستقالفرضية الرابعة: -د

، بحيث تكون قيمة Yiبالنسبة لهذا المتغير قادرة على إظهار تأثيرها في تغير المتغير التابع 
 ، 1واحدة على الأقل مختلفة عن بقية القيم

                                                           
 .615، ص0991عبد الحميد عبد المجيد البلداوي، 1
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 يكون المقدار nأي مهما يكن حجم العينة 

(
𝑖

𝑛
)∑(𝑋𝑖 − 𝑋̅)

2 = 0

𝑛

𝑖=1

 

 :Xiأي أن الأخطاء تكون مستقلة عن 
cov(Xi, j)=0, i= 1……n   

 الفرع الثاني: معالم النموذج.

 :𝑌𝑖̂)الحقيقية( بـ: iYسنرمز فيما يلي إلى القيمة المقدرة لـ 

يكون التساؤل  i,Yi)……………(Xn, Yn(X(ثنائية:  nعند سحب عينة مكونة من 
ولذلك يجب تقدير  i+iX1+0= iYحول الخط الذي يعبر بكيفية جيدة عن العلاقة 

. فعند تمثيل ثنائيات المشاهدات في بينا يُظهر لنا تشتت هذه المشاهدات iو  0المعاملين 
((، يكون هدفنا هو البحث عن تصحيح يعبر تعبيرا جيدا عن العلاقة أعلاه. 0)الشكل رقم )

 في هذه الحالة يقترح طريقة المربعات الصغرى.

 طريقة المربعات الصغرى:-6-0

هذه الطريقة تحاول إيجاد أحسن تصحيح خطي بتدنئة مربعات الانحراف )بين إن 
∑المشاهدات الفعلية والمقدرة(،  ε1
2̂𝑛

n=1 :حيث ،iY'-ii=Y( (0. )أنظر الشكل رقم)1. 

 

 

 

 

 

                                                           
 .99، ص6115هتهات سعيد، 1
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 حدار الخطي البسيطمستقيم الإن(:17الشكل رقم )
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 spssعلى برنامج  االمصدر من : إعداد الطالبتين بناء
 وهذا ما يمكن كتابته رياضيا بـ:

𝑀𝑖𝑛∑ 𝜀𝑖̂
2

𝑛

𝑛=1

= 𝑀𝑖𝑛∑(𝑌𝑖 − 𝛽0̂ − 𝛽1𝑋𝑖̂)
2

𝑛

𝑖=1

 

,𝛽̂1والشرط اللازم لتدنئة هذه العلاقة هو أن تكون المشتقات الجزئية بالنسبة  𝛽̂0  معدومة
 أي:

{
𝜕

𝜕𝛽0̂
∑ (Yi − β̂0 − β̂1Xi)

2
= 0

i   

{
𝜕

𝜕𝛽1̂
∑(Yi − β̂0 − β̂1Xi)

2
= 0

i

 

 بعد حل جملة المعادلتين السابقة نتحصل على تقدير معلمتي النموذج:
 
 

iY 

iY 

i'Y 

0' 

iX iX 
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β̂1 =
n∑ XiYi − ∑ Xi∑ Yiiii

n∑ Xi
2 − (∑ Xii )2i

 

β̂0 = Y̅ − βî𝑋̅ 
 : 𝛽1̂ومن المفيد استخدام صيغة مكافئة لتقدير 

β̂1 =
∑ (𝑋𝑖 − 𝑋̅)(𝑌𝑖 − 𝑌̅)
n
i=1

∑ (Xi − X̅)
2n

i=1

 

 ( كما يلي:OLSالمقدرة )ويكون النموذج المقدر )خط الانحدار( بطريقة المربعات الصغرى 
𝑌̂𝑖 = 𝛽̂0 + 𝛽̂𝑖𝑋𝑖 

 خصائص مقدرات المربعات الصغرى:-6-6
 خاصية عدم التحيز:-6-6-0

التحيز هو ذلك الفرق بين مقدرة ما ووسط توزيعها، فإن كان هذا الفرق يختلف عن الصفر 
ذا عدنا إلى مقدرتي المربعات الصغرى فإننا  نقول عن ذلك المقدر بأنه متحيز، وا 

𝐸(𝛽̂1)نجد = 𝛽1, 𝐸(𝛽̂0) = 𝛽0 

 على التوالي. 𝛽̂0 وβ̂1هما مقدرتين غير متحيزتين لـ 𝛽̂0 وβ̂1ومنه نقول أن

 مقدران غير متحيزين. 𝛽̂0 وβ̂1البرهان: نبرهن أن 
 :β̂1*بالنسبة لـ 

𝛽̂1لدينا المقدر  =
∑ 𝑋𝑖𝑌𝑖
𝑛
𝑖=1

∑ 𝑋𝑖
2𝑛

𝑖=1
𝑦𝑖حيث:   = 𝑌𝑖 − 𝑌̅ و𝑥𝑖 = 𝑋𝑖 − 𝑋̅ 

𝑊𝑖نضع:  =
𝑖

∑ 𝑖
2𝑛

𝑖=1
𝛽̂1فيمكن كتابة المقدر كما يلي:   = ∑ 𝑤𝑖𝑦𝑖

𝑛
𝑛=1  فهو خطي

 لأن:

𝛽̂1 = ∑𝑤𝑖𝑦𝑖

𝑛

𝑛=1

= 𝑤1𝑦1 + 𝑤2𝑦2 +⋯ .+𝑤𝑛𝑦𝑛 
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 :iخصائص 
∑ 𝑤𝑖 = 0 −
𝑛
𝑛=1   

∑ 𝑤𝑖𝑥𝑖 = 1 −𝑛
𝑛=1   

∑ 𝑤1
2 =

1

∑ 𝑥𝑖
2𝑛

𝑖=1
−𝑛

𝑛=1  

 يكتب على الشكل: 𝛽̂iنعلم أن 
𝛽̂i = ∑ 𝑤i[yi − y̅]

𝑛
i=1 حيث:  Yi = β0 + β1Xi + 𝜀i و   

Y̅ = β0 + β1X̅ + 𝜀 ̅
𝛽̂iوعليه:  = ∑ [β0 + β1Xi − εi − β0X̅ − ε̅]

𝑛
i=1  

 نحصل على:
β̂1 = ∑ 𝑤𝑖

n
i=1 [β1Xi + εi − β1X̅ − ε̅] = ∑ 𝑤𝑖

n
i=1 [𝛽1(𝑋𝑖 − 𝑋̅) + (𝜀𝑖 − 𝜀]̅  

𝜀𝑖المقدار:  − 𝜀̅  يؤول إلى𝜀𝑖  لأن𝜀 ∑مساو للصفر بالأمل الرياضي و  ̅ 𝑤𝑖xi = 1n
i=1 

(β̂1  )عشوائيβ̂1 = 𝛽𝑖 + ∑ 𝑤𝑖εi
n
i=1 

𝐸(𝛽̂1)بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:  = 𝐸(𝛽1) + ∑ 𝑤𝑖𝐸(𝜀𝑖)
𝑛
𝑖=1  و باعتبار

𝐸(𝛽̂1)أن  = 𝛽1 (𝛽1  و )0=(معلم نظري غير عشوائيiE( ومنه نستنتج أن ، 
𝐸(𝛽̂1) = 𝛽1  فهو مقدر غير متحيز، نذكر فقط أن مقدار التحيزβ̂1 − 𝛽𝑖  يساوي إلى
∑ 𝑤𝑖εi
n
i=1. 
 :𝛽̂0*بالنسبة لـ 
β̂0نعلم أن:  = Y̅ − β1̂𝑋̅  :حيثY̅ = β0 + β1X̅ + 𝜀̅ 

β̂0 = β̂0 + β1X̅ + ε̅ − β̂1𝑋̅ :وبإدخال التوقع الرياضي على الطرفين، نحصل على 
𝐸(𝛽̂0) = 𝛽0 + 𝛽1𝑋̅ +

1

𝑛
∑ 𝐸(𝜀𝑖) − 𝐸(𝛽̂1)𝑋̅
𝑛
𝑖=1مع العلم أن𝐸(𝛽̂1) = 𝛽1 

𝐸(𝛽̂0)نستنتج  = 𝛽0  المقدر.𝛽̂0.غير متحيز 
 على الشكل التالي:𝛽̂0يمكن أيضا كتابة الثابتة المقدرة 
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β̂0 =
1

n
∑ 𝑦1
𝑛
𝑖=1 − ∑ 𝑤𝑖yiX̅ =

1

n
∑ Yi − X̅
n
i=1

n
i=1 ∑ 𝑤𝑖(𝑌𝑖 − 𝑌̅) =

𝑛
i=1

1

𝑛
∑ 𝑦𝑖 − 𝑋̅ ∑ 𝑤𝑖𝑦𝑖

𝑛
𝑖=1

𝑛
𝑖=1  

β̂0ومنه:  = ∑ (
1

𝑛
− 𝑤𝑖𝑋̅)

n
i=1 Yi 

wiنضع: 
n =

1

n
− wi𝑋̅ 

β̂0المقدر يكتب:  = ∑ 𝑤𝑖
𝑛Yi = w1

nY1 +W2
nY2 +⋯…… . . +wn

nYn
n
i=1 

 خطي.
 ومتسق: BLUEأفضل مقدر خطي غير متحيز -6-6-6

والتي تقول "من بين المقدرات  Gauss-Markovتنطلق هذه الفكرة من نظرية 
أفضل مقدرتين  β̂1و β̂0الخطية وغير المتحيزة، تكون مقدرتا المربعات الصغرى العادية 

خطيتين وغير متحيزتين، حيث أن لها أصغر تباين ممكن مقارنة مع بقية المقدرات الخطية 
 وغير المتحيزة الأخرى".

الخاصية التقاربية لذلك المقدر،  إذا واجهنا مشكلة تحيز مقدرة ما، فإننا ننظر إلى
 عبارة عن متغير تابع ومبطئ بفترة زمنية ما،  Xiويحدث ذلك لما يكون المتغير المستقل 

(، إذا كان: كلما Consistent Estimatorبأنه مقدر متسق ) β̂1ونقول عن 
n  فإن توزيع المعاينة لـβ̂1  يقترب من القيمة الحقيقيةβ1 ونقول أن النهاية الاحتمالية ،
limونكتب:  β1هي  β̂1للمقدر 

n→∞
(β̂1) = β1. 

لكن هذا الشرط غير كاف للحصول على مقدر متسق، بل يجب أن تكون قيمتا 
 من ما لا نهاية أي: nالتحيز والتباين تقتربان أو تساويان الصفر كلما اقترب 

lim
n→∞

𝐸(β̂1) = lim
n→∞

𝐸(β̂1) = β1. 

lim
n→∞

𝑣𝑎𝑟(β̂1) = p lim
n→∞

𝑣𝑎𝑟(β̂1) = 0. 
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بأنه مقدر متسق للمعلمة الحقيقية. إن  β̂1وبتحقق هذين الشرطين، نقول عن المقدر    
سواء بطريقة المربعات الصغرى أو  2و  β1و β0المقدرات المتحصل عليها لكل من 

 غيرها هي تقديرات نقطية، ولكن من المهم أن يكون لدى الاقتصادي أكثر من اختيار، 
مجالا لهذه المقدرات وذلك بقبول مستوى ثقة معين وهو ما نسميه  ولذلك يجب أن نبني

 بالتقدير المجالي للمعالم.
 الفرع الثالث: توزيع المعاينة للمقدرات والتقدير المجالي للمعالم:

 حساب تباينات المقدرات:-7-0
 والبواقي. β̂0 ،β̂1لبناء مجال الثقة للمعالم، يتعين معرفة تباين كل من 

 β̂0*تباين: 
β̂0نحسب المقدار:  − 
0

 
β̂0 − β0 = β1X̅ + ε̅ − β̂1X̅ = ε̅ − (β̂1 − β1)

=∑(
1

n
− wiX̅) εi =∑wi

nεi

n

i=1

n

i=1

 

 يه: لوع

(β̂0 − β0)
2
=∑wi

∗2εi
2 + 2∑∑wi

nw1
nεi

1i

ε1

n

i=1

 

 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:

E ((β̂0 − β0)
2
) = ∑ wi

∗2E(εi
2) + 2∑ ∑ wi

nw1
nE(εi1i ε1

n
i=1 )  

)𝐸بما أن  𝑖
2) = 𝜎𝑖

2, 𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗) = 0 

∑ wi
∗2 = ∑ (

1

n2
+wi

2X̅2 −
2

n
wiX̅) =

1

𝑛
+ ∑ wi

2X̅2n
i=0

n
i=1

n
i=1  

 فإن: 
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𝑣𝑎𝑟(𝛽̂0) = (
1

𝑛

𝑋̅2

∑ (𝑋𝑖 − 𝑋̅)
2𝑛

𝑖=1

)𝜎𝐸
2 = (

∑ 𝑋𝑖
2𝑛

𝑖=1

𝑛∑ (𝑋𝑖 − 𝑋̅)
2𝑛

𝑖=1

)𝜎𝐸
2 

 𝛽̂1*تباين: 
𝛽̂1نذكر أن المقدار  − 
1

 يكتب على الشكل التالي: 
𝛽̂1 − 

1
= ∑ 𝑤𝑖εi

n
i=1  

𝛽̂1)وعليه: − 
1
)
2
= (∑ 𝑤𝑖εi

n
i=1 )2 = ∑ 𝑤𝑖

2εi
2 + 2∑ ∑ 𝑤𝑖𝑤𝑗εiεjji

n
i=1 

 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:

𝐸 ((𝛽̂1 − 
1
)
2
) = ∑ 𝑤𝑖

2E (εi
2) + 2∑ ∑ 𝑤𝑖𝑤𝑗E(εiεj)ji

n
i=1  

E(εiεj) بما أن  = E (εiو 0
2) = 𝜎𝜀

 فإن: 2

𝑣𝑎𝑟(𝛽̂1) = 𝜎𝜀
2∑ 𝑤𝑖

2 =
𝜎𝜀
2

∑ (𝑋𝑖−𝑋̅)
2𝑛

𝑖=1

𝑛
𝑖=1  

 تعطى بالعلاقة التالية: 𝑣𝑎𝑟(𝛽̂0)و 𝑣𝑎𝑟(𝛽̂1)العلاقة بين 

𝑣𝑎𝑟(𝛽̂0) =
𝜎𝜀
2

𝑛
+ 𝑋̅2𝑣𝑎𝑟(𝛽̂1) 

هي الجذور (Standard déviations)وبناءا على هذا التعريف تكون الانحرافات المعيارية 
( فهي الجذور Standard errorsالتربيعية لتباينات المقدرات، أما الأخطاء المعيارية )

 التربيعية لمقدرات الانحرافات المعيارية أي:

σβ̂0 = √var(β̂0) = σε
√

∑𝑋𝑖
2

𝑛∑(𝑋𝑖 − 𝑋̅)
2
 

σβ̂1 = √var(β̂1) = σε√
𝜎𝜀

𝑛∑(𝑋𝑖 − 𝑋̅)
2
 

 
𝜎𝑖نلاحظ أن تباين كل مقدر غير معروف لأنه يرتبط بتباين الأخطاء النظري 
2 

 فينبغي في هذه الحالة تقدير تباين الأخطاء للحصول على تباين البواقي:
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𝑌i = β0 + β1Xi + εi,    𝑖 = 1………𝑛 
𝑌̂i = β̂0 + β̂1Xi 

𝜀î = 𝑌i − 𝑌̂i = (
0
− β̂0) + (1 − β̂1)Xi + εi 

ولكن المقدار 
0
− β̂0  يمكن كتابته بعد تعويضβ̂0 :بقيمته كالتالي 


0
− β̂0 = 

0
− 𝑌̅ + β̂1𝑋̅  = (0 + β̂1𝑋̅ + ε̅) + β̂1𝑋̅

= (β̂1 − 
1
)𝑋̅ − ε̅ 

 نكتب المعادلة كما يلي:
ε̂i = (

1
− β̂1 )X1 + (β̂1 − 

1
)𝑋̅ + (𝜀𝑖 − 𝜀)̅

= (
1
− β̂1 )(𝑋𝑖 − 𝑋̅) + (𝜀𝑖 − 𝜀)̅ 

 بتربيع طرفي المعادلة، نحصل على:
ε𝑖
2̂ = (

1
− β̂1 )

2
(X1 − 𝑋̅)

2 + (𝜀𝑖 − 𝜀)̅
2 + 2(

1
− β̂1 )(𝑋𝑖 − 𝑋̅)(𝜀𝑖

− 𝜀)̅ 
 ولدينا سابقا: 

β̂1 − 
1
= ∑ 𝑤𝑖εi ⇒

n
i=1 (β̂1 − 

1
)
2
= (∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )2  

X1)وللتسهيل، نضع:  − 𝑋̅)
2 = xi

2 
ε̂i
2 = (∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )2𝑋𝑖

2 + (𝜀𝑖 − 𝜀)̅
2 − 2(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )𝑋𝑖(𝜀𝑖 − 𝜀)̅  

 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:
𝐸(ε̂i

2) = E[(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖
𝑛
𝑖=1 )2𝑋𝑖

2 + (𝜀𝑖 − 𝜀)̅
2 − 2(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )𝑋𝑖(𝜀𝑖 −

𝜀)̅]  
 عن توقع هذا المقدار بمراحل وذلك بإيجاد توقع كل حد على حدة:نبحث 

 الحد الأول:
(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )2 = ∑ 𝑤𝑖

2𝜀𝑖
2 + 2∑ ∑ 𝑤𝑖𝑤𝑗𝜀𝑖𝜀𝑗𝑗𝑖

𝑛
𝑖=1  
 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:
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𝐸((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖
𝑛
𝑖=1 )2) = ∑ 𝑤𝑖

2𝐸(𝜀𝑖
2) + 2∑ ∑ 𝑤𝑖𝑤𝑗(𝜀𝑖𝜀𝑗𝑗𝑖

𝑛
𝑖=1 ) =

𝜎ε
2∑ 𝑤𝑖

2n
i=1  

𝐸((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖
𝑛
𝑖=1 )2) =

𝜎ε
2

∑ 𝑋𝑖
2n

i=1
  

 الحد الثاني:
εi − ε̅ = εi −

1

n
∑ ε𝑖
n
i=1 −

1

n
(ε1 + ε2 +⋯+ 𝜀n)  

(εi − ε̅)
2 = 𝜀𝑖

2 +
1

n2
(𝜀𝑖
2…+ 𝜀𝑖

2 + ∑ ∑ 𝜀𝑖𝜀𝑗𝑗𝑖 ) −
2

n
εi(ε1 +⋯+

𝜀n)  
 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:

E((εi − ε̅)
2) = E(𝜀𝑖

2) +
1

n2
E(∑ ε𝑖

n
i=1 ) + 2∑ ∑ 𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗)𝑗𝑖 −

2

n
∑𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗)  

 
𝑖 ≠ 𝑗, 2∑ ∑ 𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗)𝑗𝑖 = 0,

1

n2
E(∑ 𝜀𝑖

2
i ) = 𝜎2/ 𝑛, 𝐸(𝜀𝑖

2) = 𝜎2  
1( i=j)لما 

n
∑E(εiεj) = 𝜎2/ 𝑛 

 إذن:

E((εi − ε̅) = 𝜎2 +
𝜎2

n
− 2

σ2

n
 

 الحد الثالث:
 لدينا: 

(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖
𝑛
𝑖=1 )(εi − ε̅) = (∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)𝜀𝑖 −

𝑛
𝑖=1

∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)𝜀̅ −
𝑛
𝑖=1 (∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)𝜀̅

𝑛
𝑖=1   

 بإدخال التوقع الرياضي:
E((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖

𝑛
𝑖=1 )(εi − ε̅)) = E((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)

𝑛
𝑖=1 ) − 𝐸((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)𝜀̅

𝑛
𝑖=1 ) 

∗ 𝐸((∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)𝜀𝑖
𝑛
𝑖=1 ) = 𝑤𝑖𝜎

2  
𝐸((∑ 𝑤𝑗𝜀𝑗)𝜀𝑖𝑗 ) = ∑ 𝑤𝑗𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗)𝑗 𝑤𝑖𝜎

2  
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𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗) = {
0, 𝑖 ≠ 𝑗

𝜎2, 𝑖 = 𝑗
 

∑ومنه: 𝑤𝑗𝐸(𝜀𝑖𝜀𝑗)𝑗 = ∑ 𝑤𝑖𝜎
2

𝑗 
 

∗ (∑ 𝑤𝑗𝜀𝑗)𝜀̅
𝑛
𝑖=1 = ∑ 𝑤𝑗𝜀𝑖)

1

𝑛
∑ 𝜀𝑖 = (∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)

𝜀1

𝑛
+𝑖𝑖𝑗

(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)
𝜀2

𝑛
+⋯(∑ 𝑤𝑖𝜀𝑖)

𝜀𝑛

𝑛𝑖 .𝑖   

=
𝑤1𝜎

2

𝑛
+
𝑤2𝜎

2

𝑛
+⋯

𝑤1𝑛𝜎
2

𝑛
 

∑) وعليه: 𝑤𝑖𝜀𝑖)(𝜀𝑖 − 𝜀)̅
𝑛
𝑖=1 𝑋𝑖) = ∑ 𝑋𝑖𝑤𝑖𝜎

2
𝑖 

 بجمع الحد الأول، الثاني والثالث، يكون لدينا:

∑ 𝐸(𝜀𝑖
2)𝑛

𝑖=1 =
𝜎2

∑𝑥𝑖
2∑xi

2 + nσ2 + σ2 + (−2σ2) − 2σ2∑ 𝑥𝑖zi =i

nσ2 − 2σ2 = (n − 2) σ2  
 نلاحظ أن:

𝐸(∑ 𝜀̂2𝑛
𝑖=1 = (n − 2)σ2 ⇒ 𝐸 (

∑ 𝜀̂𝑖
2𝑛

𝑖=1

𝑛−2
) = σ2  

𝜀̂2إذن: =
∑ 𝜀̂𝑖

2𝑛
𝑖=1

𝑛−2
 

∑القيمة التي في البسط تعبر عن مجموع مربعات البواقي حيث  𝜀𝑖̂
2𝑛

𝑖=1 =

∑ (𝑌𝑖 − 𝑌̂𝑖)
2𝑛

𝑖=1  أماn-2  وذلك لوجود  1فهي درجة الحرية، تعبر عن حجم العينة
 معلمين للتقدير في النموذج.

 بناء مجال الثقة للمعالم:-7-6
جراء اختبار الفرضيات الموضوعة 𝛽̂1و 𝛽̂0بمعرفة توزيع  يمكن تكوين مجالات ثقة وا 
على التوالي، نعطي مجالا للقيم التي يمكن أن تحتوي عليها  𝛽̂0و𝛽̂1حول معالم الانحدار 

معالم الانحدار الحقيقية، مع كل مجال ثقة نضع مستوى إحصائيا للمعنوية، حيث أن 
الانحدار الحقيقية يكون واحد مطروحا منه احتمال احتواء المجال المذكور على معلمة 
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 𝛽̂0و𝛽̂1بالنسبة للمعلمين  t(، ولتكوين مجال الثقة من التوزيع -1مستوى المعنوية، أي )
 نكتب القانون الخاص لكل معلمة:

 غير معروف:  2و 30nفي حالة 
𝛽̂0 − β0
𝜎̂𝛽̂0

→ t(n−2) 

𝛽̂1 − β1
𝜎̂𝛽̂1

→ t(n−2) 

 الثقة لكلا المعلمين:( يكون مجال %عند مستوى معنوية )

𝑃𝑟 [−𝑡𝑛−2.𝛼
2
≤
𝛽̂0 − 𝛽0
𝜎̂𝛽̂0

≤ +1𝑛−2.∝
2
] = 1−∝ 

𝑃𝑟 [−𝑡𝑛−2.𝛼
2
≤
𝛽̂1 − 𝛽1
𝜎̂𝛽̂1

≤ +1
𝑛−2.

∝

2
] = 1−∝ 

 ثنائي الطرف. 𝛽̂1توزيع المعاينة لـ  
 
 
 
 
 

ا 𝜎̂𝛽̂2(𝜎̂𝛽̂1)إذا ضربنا )داخل الاحتمال( كل الأطراف بواسطة  لأطراف 𝛽0(𝛽1)وأضفن
 المتراجحة نجد:

𝛽0 ∈ [𝛽̂0𝑛−2.𝛼
2
𝜎̂𝛽̂0 , 𝛽̂0 ≤ +1𝑛−2.∝

2
𝜎̂𝛽̂0] 

 

𝛽1 ∈ [𝛽̂1𝑛−2.𝛼
2
𝜎̂𝛽̂1 , 𝛽̂1 ≤ +1𝑛−2.∝

2
𝜎̂𝛽̂1] 
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𝑡
𝑛−2.

∝

2
( %ونسبة معنوية ) n-2بدرجة حرية  Student: القيمة الحرجة لتوزيع 
 ونجد من جدول التوزيع القيمة المحسوبة.

 معروفة: 2و n>30في حالة 

β̂1 → 𝑁 (𝛽1,
𝜎̂𝑖
2

∑𝑥𝑖
2)  

β̂0 → 𝑁(𝛽0𝜎𝑖
2
∑𝑋2

𝑛∑𝑋2
) 

𝛽̂0 − β0
𝜎̂𝛽̂0

→ n(0.1) 

 
𝛽̂1 − β1
𝜎̂𝛽̂1

→ n(0.1) 

 ( يكون مجال الثقة لكلا المعلمين:%عند مستوى معنوية )

𝑃𝑟 [−2𝛼
2
≤
𝛽̂0 − 𝛽0
𝜎̂𝛽̂0

≤ +2∝
2
] = 1−∝ 

𝑃𝑟 [−2𝛼
2
≤
𝛽̂1 − 𝛽1
𝜎̂𝛽̂1

≤ +2∝
2
] = 1−∝ 

 𝛽1(𝛽̂0)ونضيف  𝜎̂𝛽̂0(𝜎̂𝛽̂1)نفس الشيء، نضرب )داخل الاحتمال( كل الأطراف بواسطة 
 لأطراف المتراجحة نجد:

𝛽0 ∈ [𝛽̂0−2𝛼
2
𝜎̂𝛽̂0 , 𝛽̂0+2∝2

𝜎̂𝛽̂0] 

 

𝛽1 ∈ [𝛽̂1−2𝛼
2
𝜎̂𝛽̂1 , 𝛽̂1+2∝2

𝜎̂𝛽̂1] 
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 2∝
2

( ونجد من جدول التوزيع %: القيمة الحرجة للتوزيع الطبيعي بنسبة معنوية )
القيمة المحسوبة، كلما كان مجال الثقة ضيقا كلما كان المقدر أحسن، لأن الأخطاء 

 المعيارية تكون أصغر.
 ، لدينا:2نبني أيضا مجال الثقة لـ 

Xα
2(𝑛 − 2)~

(𝑛 − 2)𝜎̂𝜀
2

𝜎𝜀
2  

 :Xα
2(𝑛 −  ، يكون مجال الثقة:n-2بدرجة حرية  2Xالقيمة الحرجة لتوزيع  (2

𝑃𝑟 [𝑋∝/2
2 ≤

(𝑛 − 2)𝜎̂𝜀
2

𝜎𝜀
2 ≤ 𝑋1−∝/2

2 ] = 1−

∝⇒ Pr [
(𝑛 − 2)𝜎̂𝜀

2

𝑋1−∝/2
2 ≤ 𝜎̂𝜀

2 ≤
(𝑛 − 2)𝜎̂𝜀

2

𝑋1−∝/2
2 ] = 1−∝ 

 الأخطاء:يكون مجال الثقة لتباين 

 𝜎𝜀
2 ∈ [

(𝑛−2)𝜎̂𝜀
2

𝑋1−∝/2
2 ,

(𝑛−2)𝜎̂𝜀
2

𝑋∝/2
2 ] 

 والأخطاء المعيارية:

𝜎̂β̂1 =
√var(𝛽̂1) = √0.000124 = 0.011 

𝜎̂β̂0 =
√var(𝛽̂0) = √0.49 = 0.7 

 يمكن بناء مجالات ثقة للمعالم:
𝛽0 ∈ [𝛽̂0 − 𝑡0.025𝜎̂𝛽̂0 , 𝛽̂0 + 𝑡0.025𝜎̂𝛽̂0] 

 
𝛽1 ∈ [𝛽̂1 − 𝑡0.025𝜎̂𝛽̂1 , 𝛽̂1 + 𝑡0.025𝜎̂𝛽̂1] 
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n-ودرجة حرية  %.هي القيمة الحرجة لتوزيع ستيودنت بنسبة معنوية  0.025tحيث 
 في جدول توزيع ستيودنت. بالتطبيق العددي لدينا: 91..1والتي تعادل القيمة 5=2

𝛽0 ∈ [10.89 − 2.570𝑥0.7, 10.89 + 2.570𝑥0.7] 
𝛽0أي:  ∈ [9.09,12.68] 
 و:

𝛽1 ∈ [0.21 − 2.570𝑥0.011,0.21 + 2.57𝑥0.011] 
 هذا يعني:

𝛽1 ∈ [0.18,0.23] 
 التقدير بطريقة المعقولية العظمى:-2

 i=1…ni+iX1+0=iY,أن الأخطاء تتوزع توزيعا طبيعيا والنموذج دائما هو  نفترض

(𝜀𝑖) = (2𝜋𝜎2)−
1

2exp (−
𝜀𝑖
2

2𝜎2
)  

 ( دالة المعقولية العظمى، حيث:n,…….1نسمي )

∏ (2πσ2)−
1

2exp (−
εi
2

2σ2
) L(εi… . . εn) = ∏ (𝜀𝑖) =

n
i=1

𝑛
i=1  

εiنعلم أن:  = 𝑌𝑖 − 𝛽0 − 𝛽1 𝑖 :وعليه 

L(εi… . . εn) = (2πσ
2)−

1

2exp (−
1

2
∑

εi
2

2σ2
n
i=1 ) =

(2πσ2)−
1

2exp (−
1

2
∑

( 𝑌𝑖−𝛽0−𝛽1𝑋𝑖)
2

σ2
n
i=1 )  

 نقوم بتقدير معالم النموذج وذلك بتعظيم لوغاريتم دالة المعقولية العظمى، حيث:

max
𝛽̂0β̂1σ

2
log L = max

𝛽̂0β̂1σ
2
{−
𝑛

2
𝑙𝑜𝑔2𝜋 −

𝑛

2
𝑙𝑜𝑔𝜎2

−
1

2𝜎2
∑(𝑌𝑖 − 𝛽0 − 𝛽1𝑋𝑖)

2

𝑛

𝑖=1

} 

 عن شروط التعظيم حيث أن الشروط اللازمة هي:نبحث 
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{
 
 

 
 

log L

β̂0
= 0⇔−

2

σ2
∑ (Yi − β̂0 − β̂1Xi)(−1) = 0
n
i=1

log L

β̂0
= 0⇔−

2

σ2
∑ (Yi − β̂0 − β̂1Xi)(−Xi) = 0n
i=1

log L

β̂0
= 0⇔−

n

2
.
1

σ2
.
1

2σ4
∑ (Yi − β̂0 − β̂1Xi)

2
= 0n

i=1

  

 من المعادلات الثلاث يمكن بكل سهولة استخراج قيم المقدرات:
β̂0من المعادلة الأولى:  = Y̅ − β̂1X̅ 

β̂1من المعادلة الثانية:  =
∑ (Yi−X̅)(Yi−Y̅)
n
i=1

∑ (Xi−X̅)
2n

i=0
 

𝑛𝜎̂2−ومن المعادلة الثالثة للجملة:  = −∑ 𝜀𝑖̂
2𝑛

𝑖=1 ⇒ 𝜎̂2 =
∑ 𝜀̂𝑖

2𝑛
𝑖=1

𝑛
 

لنتذكر تقدير الأخطاء بطريقة المربعات الصغرى فبرهنا أنه غير متحيز ولكن المقدر 
𝜎̂𝑂𝐿𝑆المتحصل عليه بطريقة المعقولية العظمى متحيز. فلنسم 

مقدر تباين الأخطاء بطريقة  2
𝜎̂𝑀𝐿𝐸المربعات الصغرى و

 المقدر المتحصل عليه بطريقة المعقولية العظمى، لدينا: 2

𝜎̂𝑀𝐿𝐸
2 =

∑ 𝜀𝐼̂
2𝑛

𝑖=1

n
=
𝑛 − 2

n
.
∑ ε̂i

2n
i=1

n − 2
 

 بإدخال التوقع الرياضي على الطرفين:

𝐸(𝜎̂𝑀𝐿𝐸
2 ) = (

𝑛 − 2

𝑛
) . 𝐸 (

∑ ε̂i
2𝑛

𝑖=1

𝑛 − 2
) = (

𝑛 − 2

𝑛
) . 𝐸(𝜎̂𝑂𝐿𝑆

2 ) 
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(6102-0991الفترة )الجزائري خلال  التضخم وسعر الصرف في الإقتصاد تحليل تطور: الثانـيالفصـل   

 لمطلب الثاني : أثر التضخم على سعر الصرف     ا

 من خلال البيانات يمكن إظهار الشكل التالي: 

 التضخم وسعر الصرف: (12)الشكل رقم

 
 بناءا على معطيات الجدولمن إعداد الطالبتين : 

يظهر من خلال الشكل أن هناك علاقة عكسية بين سعر التضخم و سعر الصرف، ويمكن 
 كالتالي:وصف النموذج 

y = -1,897x + 80,79 
R² = 0,647  

 ولذلك يمكن قبول النموذج 
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(6102-0991الفترة )الجزائري خلال  التضخم وسعر الصرف في الإقتصاد تحليل تطور: الثانـيالفصـل   

 علاقة سعر الصرف بالتضخم(: 10الشكل رقم )

 
 بناءا على معطيات الجدولمن إعداد الطالبتين : 

 وهذا يعني أن هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف والتصخم .
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(6102-0991الفترة )الجزائري خلال  التضخم وسعر الصرف في الإقتصاد تحليل تطور: الثانـيالفصـل   

 : الفصل خلاصة

نتيجة  والذي تأثر نتيجة الفصل تحليل تطور معدلات التضخم إستعرضنا من خلال هذا   
كذلك نفس الشيء بالنسبة تي مر بها الإقتصاد الوطني، جملة من العوامل والأسباب ال

 .1101 -0771سعر الصرف في الفترة الممتدة من  لتحليل تطور

لتضخم على التحديد أثر تغير بدراسة العلاقة بين سعر الصرف والتضخم وهذا  كما قمنا 
يق معادلة الانحدار الخطي ، بعد تطبكس في الجزائر خلال فترة الدراسةسعر الصرف أو الع

على سعر الذي يؤثر سلبا  الأمرجة تفيد بوجود ارتباط قوي، ، حيث توصلنا إلى نتيالبسيط
 .الصرف
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 الخـــاتمــة العـــامــــة 

 الخاتمة
 الجزائر، في التضخم على الصرف سعر أثر معالجة الدراسة هذه خلال من حاولنا     
 حيث فصول، ثلاثة إلى هذه دراستنا تقسيم خلال من ذلك حول نظرة شاملة بإعطاء فقمنا
عن الاطار النظري للتضخم وسعر  فيها تحدثنا دراسة نظرية عن عبارة الأول الفصل كان

 .الصرف
 تحدثنا  بالتضخم الصرف سعر لعلاقة قياسية دراسة عن عبارة هو الثاني الفصل أما      

 نموذج ماهية إلى وتطرقنا الجزائر في والتضخم الصرف سعر تطور عن الفصل هذا في
 الانحدار البسيط .

  الفرضياتاختبار  أولا:
 :التالي النحو على الدراسة موضوع منها انطلق التي الفرضيات على الإجابة حاولنا
 هي والتضخم الصرف سعر بين العلاقة إلى تشير والتي الأولى بالفرضية يتعلق فيما -1

 الصرف سعر في تحدث التي التغيرات خلال من ذلك فقد تحقق تأثير، علاقة
 .معدلاته بارتفاع وذلك التضخم على وتنعكس

 على الصرف سعر معدلات تأثير كيفية على تنص والتي الثانية الفرضية أما -2
 يؤديسعر الصرف  انخفاض أن حيث الفرضية الدراسة صحة أثبتت فقد التضخم

 .ارتفاع التضخم  إلى
 النتائجثانيا: 

  :التالية النتائج إلى توصلنا القياسية الدراسة بعد
 قيمة العملة خارجيا انخفاض أن بمعنى ، الصرف وسعر التضخم بين علاقة وجود -1

 . التضخم زيادة إلى ستؤدي
 تؤثر معدلات  -2
  .الصرف سعر في للتغير طردي وبشكل يستجيب الجزائر في التضخم إن -3
 الأخرى  الاقتصادية المتغيرات على تؤثر الصرف سعر على تحدث التي التغيرات إن -4

 .ككل الجزائري  الاقتصاد على يؤثر مما التضخم، وبالخصوص
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 الخـــاتمــة العـــامــــة 

يتأثر سعر الصرف بالصادرات والواردات أي بالميزان التجاري الذي يتأثر بأسعار   -5
 الصرف.

 قتراحاتاثالثا: 
 غياب ظل وفي الجزائر في التضخمية الضغوط لضبط كقناة دوره الصرف سعر يلعب حتى
 :يلي بما نوصي النقدية السلطات من طرف رسمية حلول
 ضبط خلاله من يمكن حتى اللازمة بالمرونة الصرف سعر يحظى أن يجب -1

 .التضخمية الضغوط
 الاقتصادية والسياسات الصرف سعر سياسة بين ما وتنسيق تكامل وجود من بد لا -2

  .للبلد الاقتصادية الظروفو  تتماشى سياسة تطبيقرى، أي الأخ
 .) التمويل غير التقليدي( مقابل بدون  للنقود إصدار أي عن التوقف -3
 التضخم على كبيرة أثارا تحدث لا حتى الصرف سعر في الكبيرة غيراتالت منع يجب -4

 الجزائر. في المحلي

 أفاق البحث  رابعا:

 بالدراسة جديرة هامة جوانب هناك بأن الموضوع هذا معالجة خلال من لنا تبين لقد    
 والتحليل الدراسة من حقها تنال أن نأمل ودراسات لبحوث إشكالية لتكون  ونقترحها والبحث

 :وهي المستقبل في
 أثر التضخم ومعدلات الفائدة في أسعار الصرف. -
 في الجزائر.لأجنبي اعلاقة سعر الصرف بسياسة جذب الإستثمار  -
 أثر تخفيض سعر الصرف على حجم الواردات. -
ستقرار معدل الصرف. -  تأثير السياسة النقدية على توازن المدفوعات الخارجية وا 
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 قـائمة المراجـع
 
 
 

 : المراجع باللغة العربية : 10
 الكتب  أولا:

 .4002،الشمس عين جامعة النامية، والدول التضخم ، استهدافأحمد الشناوي   -1
، دار المناهج ، المقدمة في الاقتصاد الكليأسامة بشير الدباغ ، أشيل عبد الجبار الجومرد ، -4

  . 4002، عمان، الاردن
 .1892، دار النهضة العربية، مصر، النقود والبنوكصبحي قادوس قريصة،  -2
 .1881، دار غريب للطباعة، القاهرة، النظرية الاقتصادية الكليةصقر أحمد صقر،  -2
 .4000الجامعة، الإسكندرية، ، مؤسسة شباب التضخم الماليغازي حسين،  عناية -5
جامعية الإبراهيمية ، ، الدار ال اقتصاديات نقود وبنوك وأسواق ماليةمحمود يونس وأخرون،  - 6

 .4002، مصر، الإسكندرية
نشاة المعارف ، ، توزيع م الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، هندي منير ابراهيم -1

 .1889، الإسكندرية، مصر
 .1868، دار النهضة العربية ، القاهرة ، النقود والتوازن النقدي اقتصادياتفؤاد هاشم،  -9

، ديوان  المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية دراسة تحليلية تقييمية، عبد المجيد قدي - 8
 .4002المطبوعات الجامعية ، الجزائر، 

 والمذكراتثانيـا: الرسـائل 
حالة الجزائر في الفترة مابين ، التضخم في النظرية الاقتصادية عربة بوعلام،بن  -1

 ، مذكرة لنيل شهادة الماجستير، جامعة الجزائر.1884_1861

 دراسة قياسية،–تأثير السياسة النقدية في الجزائر ومعوقاتها الداخلية  آليةبقبق ليلة اسمهان،  -4
مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد، 

 تلمسان.
     الفلسطيني للاقتصاد الكلية المؤشرات على الصرف سعر تأثير" خضر، الحليم عبد زاهر -2
 والعلوم الاقتصاد كلية الاقتصاد، في الماجستير شهادة لنيل مقدمة مذكرة، (2010 1994 -)
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 قـائمة المراجـع

 .2012 فلسطين،– غزة– الأزهر جامعة الإدارية،

اشكالية العلاقة بين البطالة والتضخم مع التطبيق الاحصائي على الاقتصاد سمية بلقاسمي،  -2
 – 4016، 1أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة باتنة  الجزائري،

4011. 
سياسة استهداف التضخم كأسلوب حديث للسياسة النقدية دراسة حالة ، طيبة عبد العزيز -5

مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضير شهادة الماجستير في ، 4002 – 1882الجزائر للفترة 
 .4005 – 4002العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بوعلي، الشلف، 

ؤشرات الاقتصاد طيوب حسين وشادي نور الدين، أثر تقلبات سعر الصرف على بعض الم -6
(، مذكرة مقدمة ضمن 4015 –1880تصاد الجزائري خلال الفترة )الكلي )دراسة قياسية للاق

 متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد بوضياف ، المسيلة.
 مذكرة ،الجزائر حالة إلى الإشارة مع المستورد التضخم من الحد الدين،سياسات حسام عبورة -1

 حسيبة - 23جامعة  ومالية، نقود تخصص الاقتصادية العلوم في الماجستر شهادة لنيل مقدمة
 .2009 -2008 الشلف،– بوعلي بن
علو مسعودة، أثر تغيرات سعر الصرف على التضخم، مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماستر  -9

 .4016-4015 تخصص بنوك مالية وتسيير المخاطر، جامعة سعيدة السنة الجامعية
محاضرات في الإقتصاد الكمي، دار الفجر للنشر والتوزيع ،الجزائر،  محمد العربي ساكر، -8

 .111،ص 4002
مراد عبد القادر، دراسة أثر المتغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل  -10

مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير، كلية  ،0791 الدولار الأمريكي خلال الفترة
 .4011العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

 رسالة الجزائر، في التضخم معدلات على العام الإنفاق سياسة أثرناويس أسماء،  -11
 .4012 – 4012بوعلي، الشلف، الاقتصادية، جامعة حسيبة بن  العلوم في الماجيستير
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 قـائمة المراجـع

 المجلاتالمقالات و ثالـثا: 
، "أثر عرض النقود على التضخم في الجزائر خلال الفترة بن البار محمد، علي سنوسي -1
"، مجلة كلية الاقتصاد والتسيير والعلوم التجارية، ( دراسة تحليلية قياسية4101 –0791)

 ، جامعة المسيلة الجزائر.16/4016العدد،

، أبو ظبي ، صندوق الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحمد لكصاسي،  -2
 .4002النقد العربي، 

 تقرير بنك الجزائر :: رابعا 
 .65، ص4016التقرير السنوي لبنك الجزائر،  -
تدخل  ،4011 واخر التوجهات لسنة 4016التطورات الاقتصادية والنقدية لسنة بنك الجزائر،  -

 .18، ص 4019بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني، فيفري 

 نترنت: مواقـع الا اخامس
 

 ، معايير تحديد أنواع التضخم، على الموقع الالكتروني :  منتدى التمويل الإسلامي 1-
topic-http://islamfin.goforum.net/t8. 

   

 

http://islamfin.goforum.net/t8-topic
http://islamfin.goforum.net/t8-topic


   :الملخص

التضخم في الجزائر لابراز ف العلاقة التي تربط سعر الصرف بهدفت دراستنا لمعر        
مدى مساهمة سعر الصرف في الاقتصاد وكيف يؤثر التضخم عليه، ولمعالجة اشكالية 

البحث التي هي على الشكل التالي:هل هناك علاقة بين سعر الصرف والتضخم في 
قمنا بالجمع بين الدراسة النظرية من جهة والدراسة التطبيقية من  ، ومن أجل ذلك؟الجزائر

 جهة أخرى بتحليل تطور سعر الصرف والتضخم في الجزائر.

بعد الدراسة توصلنا لمجموعة من النتائج من بينها، لابد من وجود علاقة بين التضخم 
وطنية، وأن وسعر الصرف، تؤثر معدلات التضخم المرتفعة على انخفاض قيمة العملة ال

 التضخم في الجزائر يستجيب وبشكل طردي للتغير في سعر الصرف. 

Résume : 

Notre étude visait à comprendre la relation entre le taux de change 
et l’inflation en Algérie pour mettre en évidence la contribution du 
taux de change à l’économie et son impact sur l’inflation, et 
aborder le problème de la recherche, qui est le suivant: Existe-t-il 
une relation entre le taux de change et l’inflation en Algérie? La 
théorie d'une part et l'étude appliquée d'autre part analysent 
l'évolution du taux de change et de l'inflation en Algérie. 

Après l’étude, nous avons obtenu un ensemble de résultats, parmi 
lesquels il doit exister une relation entre inflation et taux de change, 
des taux d’inflation élevés affectent la dévaluation de la monnaie 
nationale et l’inflation algérienne réagit positivement à l’évolution du 
taux de change. 
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