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2000(  
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)2010-2000(  

46  

-2015(تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة  09

2011(  

51  

-2015(تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  10

2011(  

53  

تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال  11

  )2011-2015(الفترة

54  
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مقدمة عامة



حد المشاكل التي تصیب اقتصادیات البلدان النامیة والمتقدمة على 

على اقتصادیات البلدان ه تأثیر یزداد 

  .لتنامي الضغوط التضخمیة في الاقتصاد

نظرا لدورها  الأخرىبین السیاسات الاقتصادیة 

التضخم من خلال الاختلالات الاقتصادیة من بینها الحد من مشكلة 

حیث یقوم , الاقتصاديلنقدي مع مستوى النشاط 

رسم السیاسة النقدیة بغرض ضبط العرض النقدي والرقابة على 

التمویل لتثبیت التدفق النقدي ومن ثم یقوم باستخدامها بكیفیة سلیمة تتماشى مع وضعیة 

-10دورها مع صدور قانون النقد والقرض 

 كأسلوبواللذان نصا على اعتماد السیاسة النقدیة 

 ,ومنح الاستقلالیة للبنك المركزي في إدارتها

  . التطورات الحاصلة قامت الجزائر بعدة إصلاحات

في الجزائر دراسة موضوع السیاسة النقدیة ودورها في معالجة التضخم 

هل نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح الضغوط  التضخمیة في ظل التوسع في 

  

 أ 

حد المشاكل التي تصیب اقتصادیات البلدان النامیة والمتقدمة على أیعتبر التضخم 

یزداد الذي و  الأسعاروالمتمثل في ارتفاع مستویات 

لتنامي الضغوط التضخمیة في الاقتصادفرت البیئة المناسبة 

بین السیاسات الاقتصادیة  مكانة هامة السیاسة النقدیة 

الاختلالات الاقتصادیة من بینها الحد من مشكلة الجوهري في معالجة 

لنقدي مع مستوى النشاط لمسایرة الوضع ا أدواتهابإجراءاتها و 

رسم السیاسة النقدیة بغرض ضبط العرض النقدي والرقابة على البنك المركزي بالتخطیط ل

التمویل لتثبیت التدفق النقدي ومن ثم یقوم باستخدامها بكیفیة سلیمة تتماشى مع وضعیة 

  .وإمكانیاته

دورها مع صدور قانون النقد والقرض  تأخذالسیاسة النقدیة  بدأتفي الجزائر 

واللذان نصا على اعتماد السیاسة النقدیة ) 03-11(بالأمرالمعدل والمتمم 

ومنح الاستقلالیة للبنك المركزي في إدارتها,مع توضیح  أدواتها لتنظیم عرض وتداول النقود

التطورات الحاصلة قامت الجزائر بعدة إصلاحات ذههجل مسایرة 

دراسة موضوع السیاسة النقدیة ودورها في معالجة التضخم ومن هنا تظهر أهمیة 

  . 2000 -2015خلال الفترة محل الدراسة

  :طرح الإشكالیة

هل نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح الضغوط  التضخمیة في ظل التوسع في 

  ؟)(2000-2015خلال الفترة الحكومي 

  :الفرعیة التالیة  الأسئلةویندرج تحت هذا التساؤل 

  ؟ أدواتهاوماهي , بالسیاسة النقدیة ما المقصود

 ما ماهیة التضخم؟

  مقـــــدمة عـــامة

 

 

یعتبر التضخم   

والمتمثل في ارتفاع مستویات  ,سواءال

فرت البیئة المناسبة اكلما تو 

السیاسة النقدیة  حتلوت

الجوهري في معالجة 

بإجراءاتها و تدخلها 

البنك المركزي بالتخطیط ل

التمویل لتثبیت التدفق النقدي ومن ثم یقوم باستخدامها بكیفیة سلیمة تتماشى مع وضعیة 

وإمكانیاتهالاقتصاد 

في الجزائر و 

المعدل والمتمم  90

لتنظیم عرض وتداول النقود

جل مسایرة ومن أ

ومن هنا تظهر أهمیة 

خلال الفترة محل الدراسة

طرح الإشكالیة-1

هل نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح الضغوط  التضخمیة في ظل التوسع في 

الحكومي  الإنفاق

ویندرج تحت هذا التساؤل 

ما المقصود -

ما ماهیة التضخم؟ -



المستعملة  الأدوات أهموما ,مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الحد من التضخم

خلال  في الجزائر للتحكم في التضخم

  .الرئیسیة للسیاسة النقدیة 

  .المسطرة لأهداف

في كبح الضغوط  )2015- 2000

وكذا التعرف  وأهدافها وأدواتهاالتعریف بالسیاسة النقدیة 

 ,الدور الذي تلعبه السیاسة النقدیة في الحد من التضخم

هذا البحث في تقدیم دراسة تحلیلیة عن موضوع السیاسة النقدیة ودورها في 

  .المشاكل التي قد یتعرض لها الاقتصاد الوطني 

  . الرغبة في معرفة طبیعة عمل السیاسة النقدیة في معالجة التضخم في الجزائر

  

 ب 

مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الحد من التضخم

 لتحقیق هذا الهدف؟

في الجزائر للتحكم في التضخماتجاهات السیاسة النقدیة  

  ؟)2000-2015

:  

الرئیسیة للسیاسة النقدیة  الأهداف أهمالتحكم في التضخم احد 

لأهدافل ة  السیاسة النقدیة على مدى وصولهاتتوقف فعالی

2000(خلال الفترة نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر

  .الحكومي الإنفاقالتضخمیة في ظل التوسع في 

  :البحث

التعریف بالسیاسة النقدیة  إلىالبحث  هذانهدف من خلال 

الدور الذي تلعبه السیاسة النقدیة في الحد من التضخم إبرازومحاولة ,على ظاهرة التضخم 

  .السیاسة النقدیة في الجزائر أدواتوكیفیة سیر عمل 

  :البحث

هذا البحث في تقدیم دراسة تحلیلیة عن موضوع السیاسة النقدیة ودورها في 

المشاكل التي قد یتعرض لها الاقتصاد الوطني  أهمالتضخم  أنباعتبار , 

  :اختیار الموضوع

  :اختیار هذا الموضوع  إلىالتي دفعتنا  سباب

الرغبة في معرفة طبیعة عمل السیاسة النقدیة في معالجة التضخم في الجزائر

  .طبیعة التخصص

  .المیول الشخصي لهكذا مواضیع

  مقـــــدمة عـــامة

 

 

مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الحد من التضخم ما -

لتحقیق هذا الهدف؟

 هي ما -

2000(الفترة

:الفرضیات -2

التحكم في التضخم احد  -

تتوقف فعالی -

نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر -

التضخمیة في ظل التوسع في 

البحث أهداف-3

نهدف من خلال 

على ظاهرة التضخم 

وكیفیة سیر عمل 

البحث أهمیة-4

هذا البحث في تقدیم دراسة تحلیلیة عن موضوع السیاسة النقدیة ودورها في  أهمیةتكمن 

, معالجة التضخم

اختیار الموضوع أسباب-5

سبابالأ أهممن 

الرغبة في معرفة طبیعة عمل السیاسة النقدیة في معالجة التضخم في الجزائر-

طبیعة التخصص -

المیول الشخصي لهكذا مواضیع-

  



, زماني  وإطارمكاني  إطار إطارین

 أما, المكاني یخص الجزائر حیث نركز على السیاسة النقدیة وظاهرة التضخم 

ودورها في  2000-2015الزماني فقد تم التركیز على السیاسة النقدیة خلال الفترة 

المفاهیم التي  أهم إلى في الإطار النظري

الذي یسمح باستیعاب الجانب النظري للدراسة وذلك من خلال 

على موضوع الدراسة واستنتاج مختلف 

تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها 

كلیة العلوم الاقتصادیة ، قدمتها الباحثة بقبق لیلى أسمهان

ومن أهم ما توصلت إلیه غیاب تأثیر السیاسة 

یجعلها عاجزة عن لعب دورها في نقل تأثیر 

 

,  دور وفعالیة السیاسة النقدیة في التوازن الخارجي

كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم  

السیاسة النقدیة لم یكن  أن إلىتوصلت 

فصافي الموجودات الخارجیة هي 

  

 ج 

  :حدود الدراسة

إطارینالموضوع تم تحدید  إشكالیةبهدف معالجة 

المكاني یخص الجزائر حیث نركز على السیاسة النقدیة وظاهرة التضخم 

الزماني فقد تم التركیز على السیاسة النقدیة خلال الفترة 

.  

  :في البحث المنهج المستخدم

  : تم استخدامالبحث  إشكالیة

في الإطار النظري خلال التطرقوذلك من :المنهج الوصفي 

 .تقوم علیها السیاسة النقدیة والتضخم

الذي یسمح باستیعاب الجانب النظري للدراسة وذلك من خلال  :المنهج التحلیلي

على موضوع الدراسة واستنتاج مختلف  وإسقاطها فر لدینااتحلیل البیانات التي تتو 

  :الدراسات السابقة 

تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها  آلیةأطروحة الدكتوراه تحت عنوان 

قدمتها الباحثة بقبق لیلى أسمهان -دراسة قیاسیة - 

ومن أهم ما توصلت إلیه غیاب تأثیر السیاسة ,2015, جامعة تلمسان,وعلوم التسییر

یجعلها عاجزة عن لعب دورها في نقل تأثیر  النقدیة على قناة سعر الصرف مما

 .الجزائر  السیاسة النقدیة إلى النشاط الاقتصادي في

دور وفعالیة السیاسة النقدیة في التوازن الخارجي تحت عنوان مذكرة ماجستیر

 ,حسیبة لعزازي قدمتها الباحثة,دراسة حالة الجزائر

توصلت حیث , 2011, 03جامعة الجزائر, 

فصافي الموجودات الخارجیة هي ,لخارجياالتأثیر على التوازن لها دور فعال في 

  مقـــــدمة عـــامة

 

 

حدود الدراسة-6

بهدف معالجة       

المكاني یخص الجزائر حیث نركز على السیاسة النقدیة وظاهرة التضخم  فالإطار

الزماني فقد تم التركیز على السیاسة النقدیة خلال الفترة  الإطار

.معالجة التضخم

المنهج المستخدم-7

إشكالیةعلى  للإجابة

المنهج الوصفي  -

تقوم علیها السیاسة النقدیة والتضخم

المنهج التحلیلي -

تحلیل البیانات التي تتو 

 .النتائج

الدراسات السابقة -8

أطروحة الدكتوراه تحت عنوان  -

 الداخلیة

وعلوم التسییر

النقدیة على قناة سعر الصرف مما

السیاسة النقدیة إلى النشاط الاقتصادي في

مذكرة ماجستیر -

دراسة حالة الجزائر

, التسییر

لها دور فعال في 



وارتفاع حصیلة الصادرات البترولیة هي التي 

ولیست السیاسة النقدیة هي التي كانت وراء 

لسیاسة النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في 

حمد محمد صالح أ قدمها الباحث

 ,2003,جامعة الجزائر

نجاح السیاسات النقدیة والمالیة التي نفذتها السلطات الحكومیة 

ن الزیادة في حجم السیولة المحلیة نظرا 

للانخفاض التدریجي في حجم الاقتراض الحكومي من البنك المركزي واعتماد 

قیقیة غیر السلطات الحكومیة في تمویل عجز الموازنة العامة من مصادر ح

 .صعوبة التوسع في الدراسة بشكل كافي وذلك لتحدید الادارة لعدد الصفحات 

نتطرق للموضوع بجانبیه النظري والتطبیقي ولتوضیح 

  :ماهیة المتغیرات ودراسة الجانب التطبیقي اعتمدنا خطة مكونة من فصلین

النظري للسیاسة النقدیة والتضخم من خلال تقدیم تعاریف 

 أنواعهالتضخم  ولمحة عن وأهدافها

تطور السیاسة النقدیة في الجزائر ودورها في معالجة 

  

 د 

وارتفاع حصیلة الصادرات البترولیة هي التي , النقدي في الجزائر الإصدار

ولیست السیاسة النقدیة هي التي كانت وراء , حققت الفائض في میزان المدفوعات

  .تحسین وضعیة هذا المیزان 

لسیاسة النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في دور ا تحت عنوان ذكرة ماجستیر

قدمها الباحث,1990-2003دراسة حالة الیمن,البلدان النامیة

جامعة الجزائر,وعلوم التسییر كلیة العلوم الاقتصادیة

نجاح السیاسات النقدیة والمالیة التي نفذتها السلطات الحكومیة  إلىتوصل حیث 

ن الزیادة في حجم السیولة المحلیة نظرا عالعوامل الداخلیة الناجمة في علاج 

للانخفاض التدریجي في حجم الاقتراض الحكومي من البنك المركزي واعتماد 

السلطات الحكومیة في تمویل عجز الموازنة العامة من مصادر ح

.  

  :صعوبات البحث

صعوبة التوسع في الدراسة بشكل كافي وذلك لتحدید الادارة لعدد الصفحات 

  .التضارب في الاحصائیات 

  :هیكل البحث

نتطرق للموضوع بجانبیه النظري والتطبیقي ولتوضیح  أنسنحاول من خلال دراستنا 

ماهیة المتغیرات ودراسة الجانب التطبیقي اعتمدنا خطة مكونة من فصلین

النظري للسیاسة النقدیة والتضخم من خلال تقدیم تعاریف  الإطاریتناول 

وأهدافها وأدواتهامتعددة ولمحة عن تطور السیاسة النقدیة 

  .المفسرة له والنظریاتوسبل مكافحته 

تطور السیاسة النقدیة في الجزائر ودورها في معالجة  إلىفیه  سیتم التطرق

  .2000-2015التضخم خلال الفترة 

  مقـــــدمة عـــامة

 

 

الإصدارمصدر 

حققت الفائض في میزان المدفوعات

تحسین وضعیة هذا المیزان 

ذكرة ماجستیرم -

البلدان النامیة

كلیة العلوم الاقتصادیة,الجلال

حیث      

في علاج 

للانخفاض التدریجي في حجم الاقتراض الحكومي من البنك المركزي واعتماد 

السلطات الحكومیة في تمویل عجز الموازنة العامة من مصادر ح

.تضخمیة

صعوبات البحث-9

صعوبة التوسع في الدراسة بشكل كافي وذلك لتحدید الادارة لعدد الصفحات  -

التضارب في الاحصائیات  -

هیكل البحث-10

سنحاول من خلال دراستنا         

ماهیة المتغیرات ودراسة الجانب التطبیقي اعتمدنا خطة مكونة من فصلین

یتناول :الفصل الأول

متعددة ولمحة عن تطور السیاسة النقدیة 

وسبل مكافحته  وأسبابه

سیتم التطرق:الفصل الثاني

التضخم خلال الفترة 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأول

  

  للسیاسة النقدیة والتضخم

  

الأول  فصلال

 

  الإطار النظري

للسیاسة النقدیة والتضخم

  

  

  

  

  

  

  

  

 ال

للسیاسة النقدیة والتضخم 



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

السیاسات الاقتصادیة التي تهدف إلى 

  .الوصول إلى معدلات نمو مرتفعة

في الارتفاع العام للأسعار المتمثل 

تصحیحها عدة أسباب من بینها زیادة النقد المتداول التي تسعى السیاسة النقدیة إلى 

صل لذلك سنحاول في هذا الفالأهداف والأدوات، و 

  :المبحثین التالیینخلال  لنظري وهذا من
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السیاسات الاقتصادیة التي تهدف إلى فروع تعتبر السیاسة النقدیة من بین أهم 

الوصول إلى معدلات نمو مرتفعةصادیة لتحقیق الاستقرار النقدي و مكافحة الاختلالات الاقت

المتمثل الاقتصادیة و أما التضخم فهو إحدى المشاكل 

عدة أسباب من بینها زیادة النقد المتداول التي تسعى السیاسة النقدیة إلى 

الأهداف والأدوات، و یها من خلال مجموعة من 

لنظري وهذا منالتضخم من الجانب االتطرق إلى السیاسة النقدیة و 

  .ماهیة السیاسة النقدیة

  .للتضخم ألمفاهیمي الإطار: 

------------------- الفصل الأول

  :تمهید

تعتبر السیاسة النقدیة من بین أهم   

مكافحة الاختلالات الاقت

أما التضخم فهو إحدى المشاكل   

عدة أسباب من بینها زیادة النقد المتداول التي تسعى السیاسة النقدیة إلى نتیجة 

یها من خلال مجموعة من عل والسیطرة

التطرق إلى السیاسة النقدیة و 

ماهیة السیاسة النقدیة: المبحث الأول

: المبحث الثاني

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

البنك (لسلطة النقدیة السیاسة النقدیة وسیلة من الوسائل التي تمتلكها ا

یمكن لهذه السیاسة أن تكون على ضبط عرض النقود ومراقبتها و 

توسعیة، فمن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى مفهوم السیاسة النقدیة أهدافها 

  .وتطورها في الفكر الاقتصادي

تسعى من خلال إجراءاتها إلى توجیه الاقتصاد نحو التوازن من 

یتضمن هذا المطلب تعریف السیاسة 

  :الي

لقد عرفت السیاسة النقدیة على ید العدید من المفكرین والمحللین الاقتصادیین ومن 

  :سیاسة النقدیة كالآتي

السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات والأحكام التي تتبعها الدولة بغرض التأثیر 

 1.الرقابة على الائتمان بما یتفق وتحقیق مجموعة أهداف السیاسة الاقتصادیة

 وتعرف أیضا على أنها جمیع الإجراءات النقدیة والمصرفیة التي تستهدف مراقبة حجم 

النقد المتیسر في الاقتصادي القومي وهي بذلك تعني العمل الذي یوجه للتأثیر في النقد 

 2.الحكومي أي حجم وتركیب الدین الحكومي

على أنها  ومن خلال التعاریف السابقة نستخلص تعریف شامل للسیاسة النقدیة

القواعد التي تتخذها الدولة بهدف التحكم في المعروض النقدي 

  .112، ص 2006، دیوان المطبوعات الجامعیة، طبعة الثانیة، الجزائر، 

، 2010 ،الطبعة الأولى،الأردن-التوزیع، عمان، دار صفاء للنشر و 
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  .ماهیة السیاسة النقدیة

السیاسة النقدیة وسیلة من الوسائل التي تمتلكها ا

على ضبط عرض النقود ومراقبتها و التي تعمل 

توسعیة، فمن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى مفهوم السیاسة النقدیة أهدافها 

وتطورها في الفكر الاقتصادي السیاسة النقدیةریف تع

تسعى من خلال إجراءاتها إلى توجیه الاقتصاد نحو التوازن من السیاسة النقدیة 

یتضمن هذا المطلب تعریف السیاسة  ،الفائدة نسبحجم الكتلة النقدیة و  التأثیر في

اليالنقدیة وكذا مراحل تطورها في الفكر الاقتصادي وهذا كالت

  .تعریف السیاسة النقدیة

لقد عرفت السیاسة النقدیة على ید العدید من المفكرین والمحللین الاقتصادیین ومن 

سیاسة النقدیة كالآتيللتعاریف البین هذه التعاریف أعطینا بعض 

السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات والأحكام التي تتبعها الدولة بغرض التأثیر 

الرقابة على الائتمان بما یتفق وتحقیق مجموعة أهداف السیاسة الاقتصادیة

وتعرف أیضا على أنها جمیع الإجراءات النقدیة والمصرفیة التي تستهدف مراقبة حجم 

النقد المتیسر في الاقتصادي القومي وهي بذلك تعني العمل الذي یوجه للتأثیر في النقد 

الحكومي أي حجم وتركیب الدین الحكوميوالائتمان وكذلك الاقتراض 

ومن خلال التعاریف السابقة نستخلص تعریف شامل للسیاسة النقدیة

القواعد التي تتخذها الدولة بهدف التحكم في المعروض النقدي مجموعة من الإجراءات و 

                              
، دیوان المطبوعات الجامعیة، طبعة الثانیة، الجزائر، السیاسات النقدیةمحاضرات في النظریات و 

، دار صفاء للنشر و وراق المالیةالمالیة وأداء سوق الأ السیاسة النقدیة و 

------------------- الفصل الأول

ماهیة السیاسة النقدیة: المبحث الأول

السیاسة النقدیة وسیلة من الوسائل التي تمتلكها ا تعتبر  

التي تعمل و ) المركزي

توسعیة، فمن خلال هذا المبحث سنتطرق إلى مفهوم السیاسة النقدیة أهدافها  أوانكماشیة 

  .وأدواتها

تع:المطلب الأول

السیاسة النقدیة   

التأثیر فيخلال 

النقدیة وكذا مراحل تطورها في الفكر الاقتصادي وهذا كالت

تعریف السیاسة النقدیة: أولا

لقد عرفت السیاسة النقدیة على ید العدید من المفكرین والمحللین الاقتصادیین ومن   

بین هذه التعاریف أعطینا بعض 

  السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات والأحكام التي تتبعها الدولة بغرض التأثیر

الرقابة على الائتمان بما یتفق وتحقیق مجموعة أهداف السیاسة الاقتصادیةو   

  وتعرف أیضا على أنها جمیع الإجراءات النقدیة والمصرفیة التي تستهدف مراقبة حجم

النقد المتیسر في الاقتصادي القومي وهي بذلك تعني العمل الذي یوجه للتأثیر في النقد 

والائتمان وكذلك الاقتراض 

ومن خلال التعاریف السابقة نستخلص تعریف شامل للسیاسة النقدیة  

مجموعة من الإجراءات و 

                             
محاضرات في النظریات و علي، بن بلعزوز  1
السیاسة النقدیة و ، ألدعميعباس كاظم  2

  .25ص 



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

قیق أهداف الرقابة على الائتمان، وذلك من أجل تحقیق الاستقرار النسبي للأسعار ولتح

خل الدولة في النشاط قد اعتبر الاقتصادیون الكلاسیك أن النمو یتحقق تلقائیا دون تد

  1.دائما عند مستوى التشغیل الكامل

إن الهدف الرئیسي للفكر الاقتصادي التقلیدي ینصب في محاولة قیام السلطة النقدیة 

وفقا لهذه ر من خلال حصول التوازن النقدي و 

أن و  ،نقدفإن المستوى العام للأسعار یتحدد بالتغیرات التي تحصل في عرض ال

التوسع فیه یؤدي إلى حصول التضخم مع افتراض سلوك الوحدات الاقتصادیة سوف تتكیف 

غیل التشبار عدم مرونة الجهاز الإنتاجي و 

ثبات حجم الإنتاج لذا فإن نظریة كمیة النقود قد أولت اهتمامها 

 2.التي تنعكس في تغییر المستوى العام للأسعار

بعد أزمة الكساد الكبیر یعتبر كینز أول من أشار بعدم جدوى السیاسة النقدیة في ظل 

حها في الأسواق لا یؤدي طر النقود من قبل السلطات النقدیة و 

هذا یعني استحالة الزیادة في الإنتاج 

ر الفائدة إلى أدنى القومي عن طریق استخدام أدوات السیاسة النقدیة عندما تصل أسعا

جم أجل زیادة ح على هذا نادى كینز بضرورة اعتماد السیاسة المالیة من

لنقدیة عن إیجاد حلول التخلص من حالة الكساد وذلك بسبب عجز السیاسة ا

ماجستیر، كلیة العلوم مذكرة مقدمة لنیل شهادة ، 

.  

  .77ص ،2013الأردن،  -عمانالتوزیع،، دار آمنة للنشر و 
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الرقابة على الائتمان، وذلك من أجل تحقیق الاستقرار النسبي للأسعار ولتح

  .السیاسة الاقتصادیة المسطرة

  .تطور السیاسة النقدیة في الفكر الاقتصادي

 :النظریة الكلاسیكیة السیاسة النقدیة في

قد اعتبر الاقتصادیون الكلاسیك أن النمو یتحقق تلقائیا دون تد

دائما عند مستوى التشغیل الكاملقد اعتقدوا أن التوازن الاقتصادي یتحقق 

إن الهدف الرئیسي للفكر الاقتصادي التقلیدي ینصب في محاولة قیام السلطة النقدیة 

ر من خلال حصول التوازن النقدي و في المحافظة على المستوى العام للأسعا

فإن المستوى العام للأسعار یتحدد بالتغیرات التي تحصل في عرض ال

التوسع فیه یؤدي إلى حصول التضخم مع افتراض سلوك الوحدات الاقتصادیة سوف تتكیف 

بار عدم مرونة الجهاز الإنتاجي و ذاتیا مع توقعات استمرار التضخم آخذین بالاعت

ثبات حجم الإنتاج لذا فإن نظریة كمیة النقود قد أولت اهتمامها الكامل للموارد الاقتصادیة و 

التي تنعكس في تغییر المستوى العام للأسعاریرات التي تحصل في كمیة النقود و 

 :النظریة الكینزیة السیاسة النقدیة في

بعد أزمة الكساد الكبیر یعتبر كینز أول من أشار بعدم جدوى السیاسة النقدیة في ظل 

النقود من قبل السلطات النقدیة و الكساد طالما أن الزیادة في 

هذا یعني استحالة الزیادة في الإنتاج و إلى استثمارها بل الاحتفاظ بها على شكل عاطل، 

القومي عن طریق استخدام أدوات السیاسة النقدیة عندما تصل أسعا

على هذا نادى كینز بضرورة اعتماد السیاسة المالیة من

التخلص من حالة الكساد وذلك بسبب عجز السیاسة االإنتاج القومي و 

                              
الجزائر دراسة حالة ،دور وفعالیة السیاسة النقدیة في التوازن الخارجي

.03، ص 03،2011الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، فرع نقود و بنوك، جامعة الجزائر 

، دار آمنة للنشر و لتضخم الركوديالنقدیة في الحد من ادور السیاسة المالیة و 

------------------- الفصل الأول

الرقابة على الائتمان، وذلك من أجل تحقیق الاستقرار النسبي للأسعار ولتحو 

السیاسة الاقتصادیة المسطرة

تطور السیاسة النقدیة في الفكر الاقتصادي: ثانیا

السیاسة النقدیة في .1

قد اعتبر الاقتصادیون الكلاسیك أن النمو یتحقق تلقائیا دون تدل  

قد اعتقدوا أن التوازن الاقتصادي یتحقق و  ،الاقتصادي

إن الهدف الرئیسي للفكر الاقتصادي التقلیدي ینصب في محاولة قیام السلطة النقدیة   

في المحافظة على المستوى العام للأسعا

فإن المستوى العام للأسعار یتحدد بالتغیرات التي تحصل في عرض الالرؤیة 

التوسع فیه یؤدي إلى حصول التضخم مع افتراض سلوك الوحدات الاقتصادیة سوف تتكیف 

ذاتیا مع توقعات استمرار التضخم آخذین بالاعت

الكامل للموارد الاقتصادیة و 

یرات التي تحصل في كمیة النقود و بالتغ

السیاسة النقدیة في .2

بعد أزمة الكساد الكبیر یعتبر كینز أول من أشار بعدم جدوى السیاسة النقدیة في ظل   

الكساد طالما أن الزیادة في 

إلى استثمارها بل الاحتفاظ بها على شكل عاطل، 

القومي عن طریق استخدام أدوات السیاسة النقدیة عندما تصل أسعا

على هذا نادى كینز بضرورة اعتماد السیاسة المالیة منمستوى لها، و 

التخلص من حالة الكساد وذلك بسبب عجز السیاسة االإنتاج القومي و 

                             
دور وفعالیة السیاسة النقدیة في التوازن الخارجي، حسیبیهلعزازي  1

الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، فرع نقود و بنوك، جامعة الجزائر 
دور السیاسة المالیة و ربیعي، الرجاء 2
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یاسة المالیة للخروج من الأزمة وذلك في 

ة الأولى قبل هكذا بدا لكینز أن السیاسة المالیة تأتي في المرتب

الذي یسند  م إعطاء دور أكبر للدولة للتدخل عن طریق السیاسة المالیة

نظریته على أساس جمود الأسعار 

ها هي تحاول الجمع بین الأهداف التي سعت إلی

یمكن تصور و  ،الأهداف التي تتوخاها السیاسة النقدیة الكینزیة

 قتصاديملامح السیاسة النقدیة المعاصرة من خلال أهمیتها في تأثیر مجمل النشاط الا

انب الطلب الكلي بالتأثیر في ج

لا عن ذلك فإن السیاسة النقدیة المعاصرة لا یمكنها التأثیر على النشاط 

خصوصا  المالیةتدابیر السیاسة 

2 

انطلاقا من مجموعة  تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة

التي اف الوسیطیة، الأهداف النهائیة و 

دراسة حالة  ،الاقتصادي الإصلاحفعالیة النقدیة والمالیة في تحقیق التوازنات الاقتصادیة الكلیة في ظل برامج 

جامعة ،اقتصادیات الاعمال والتجارة الدولیة،كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر

  .210-209ص، ص 1999
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یاسة المالیة للخروج من الأزمة وذلك في ، حیث بدأ یدعو إلى الاهتمام بالس

هكذا بدا لكینز أن السیاسة المالیة تأتي في المرتبو  ،الفترة ما بین الحربین

م إعطاء دور أكبر للدولة للتدخل عن طریق السیاسة المالیةة النقدیة، وت

نظریته على أساس جمود الأسعار  قد بنى كینزالدین العام و إلى الإصدار النقدي أو 

 1.الأجور في الأجل القصیر

 :النظریة النقدیة المعاصرة السیاسة النقدیة في

هي تحاول الجمع بین الأهداف التي سعت إلیف"میلتون فیردمان "جاءت بزعامة 

الأهداف التي تتوخاها السیاسة النقدیة الكینزیةالسیاسة النقدیة الكلاسیكیة و 

ملامح السیاسة النقدیة المعاصرة من خلال أهمیتها في تأثیر مجمل النشاط الا

بالتأثیر في ج ذلكبهدف تحقیق الاستقرار والنمو النقدي والاقتصادي و 

لا عن ذلك فإن السیاسة النقدیة المعاصرة لا یمكنها التأثیر على النشاط ضفوالعرض الكلي و 

تدابیر السیاسة فعالة دون أن تتلازم إجراءاتها و الاقتصادي بصورة 

2.السیاسة الاقتصادیة العامة للدولة بفروعها المختلفة عموما

  .أهداف السیاسة النقدیة: 

تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة

اف الوسیطیة، الأهداف النهائیة و التي تتمثل في الأهداف الأولیة، الأهد

 :سنتطرق إلیها كالآتي

                              
فعالیة النقدیة والمالیة في تحقیق التوازنات الاقتصادیة الكلیة في ظل برامج ،

كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،ماجستیرمذكرة مقدمة لنیل شهادة 

1999، الاردن- ، دار مجدلاوي للنشر، الطبعة الثانیة، عمانالمصارفالنقود و 

------------------- الفصل الأول

، حیث بدأ یدعو إلى الاهتمام بالس1929لأزمة 

الفترة ما بین الحربین

ة النقدیة، وتالسیاس

إلى الإصدار النقدي أو 

الأجور في الأجل القصیرو 

السیاسة النقدیة في .3

جاءت بزعامة   

السیاسة النقدیة الكلاسیكیة و 

ملامح السیاسة النقدیة المعاصرة من خلال أهمیتها في تأثیر مجمل النشاط الا

بهدف تحقیق الاستقرار والنمو النقدي والاقتصادي و 

والعرض الكلي و 

الاقتصادي بصورة 

السیاسة الاقتصادیة العامة للدولة بفروعها المختلفة عموماو 

: الثانيالمطلب 

تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة  

التي تتمثل في الأهداف الأولیة، الأهدمن الأهداف و 

سنتطرق إلیها كالآتي

 

  

                             
،الشیخ احمد ولدالشیباني1

مذكرة مقدمة لنیل شهادة ،موریتانیا

  .15ص،2013،سطیف
النقود و عقیل جاسم عبد االله، 2
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كن للسلطات النقدیة الوصول إلیها بصفة جیدة باستخدام أدوات 

یرات تستخدم هي عبارة عن متغالعملیة تسمى بالأهداف الأولیة و 

احتیاطي الودائع للتأثیر الاحتیاطي وتتضمن القاعدة النقدیة ومجموع احتیاطي البنوك و 

الفائدة على السندات  وال سوق النقد، مثل معدل

  .معدل الفائدة على الأرصدة المقترضة لمدة قصیرة بین البنوك

مختلفة لممارسة  إستراتیجیةالأهداف المختلفة یتبع البنك المركزي 

فمثلا بعد أن یقرر بین تحقیق أهدافه 

الأسعار فإنه یختار مجموعة من متغیرات 

التي لها و ) قصیرة الأجل أو طویلة الأجل

بأدوات  مباشرة الأهدافهذه  تتأثر

التي تسمى ختار مجموعة أخرى من المتغیرات و 

الاحتیاطات غیر المقترضة، القاعدة 

هي و ) لمركزیة، سعر فائدة أذون الخزانة

یة التي یمكن عن طریق مراقبتها 

 ، وهي تضم المجمعات النقدیة، 2

  :التي سنتطرق إلیها كالتالي

  .64، ص 2005، دیوان للمطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة، الجزائر، 
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  .الأهداف الأولیة

كن للسلطات النقدیة الوصول إلیها بصفة جیدة باستخدام أدوات هي متغیرات نقدیة یم

العملیة تسمى بالأهداف الأولیة و في حوزتها، هذه الأهداف 

للتأثیر الاحتیاطي وتتضمن القاعدة النقدیة ومجموع احتیاطي البنوك و 

وال سوق النقد، مثل معدلالخاصة، أما المجموعة الثانیة فتسمى بأح

معدل الفائدة على الأرصدة المقترضة لمدة قصیرة بین البنوك

الأهداف المختلفة یتبع البنك المركزي  همن خلال هذ

بین تحقیق أهدافه یستهدف متغیرات تقع بین أدواته و السیاسة النقدیة بأن 

الأسعار فإنه یختار مجموعة من متغیرات  أو مستوىمركزي أهدافه بالنسبة للعمالة 

قصیرة الأجل أو طویلة الأجل( سعر الفائدة دیة مثل كمیة النقود المعروضة أو

تتأثرفان لم ،الأسعارمستوى  أو على البطالة

ختار مجموعة أخرى من المتغیرات و السیاسة النقدیة فإن البنك المركزي ی

الاحتیاطات غیر المقترضة، القاعدة (اطات الكلیة مثل الاحتی) العاملة(بالأهداف الأولیة 

لمركزیة، سعر فائدة أذون الخزانةسعر الفائدة على الأرصدة ا(أسعار الفائدة 

  1.تغیرات شدیدة الاستجابة لأدوات السیاسة النقدیة

  .الأهداف الوسیطیة

یة التي یمكن عن طریق مراقبتها تعبر الأهداف الوسیطیة عن تلك المتغیرات النقد

2الأهداف النهائیة وإدارتها الوصول إلى تحقیق بعض أوكل

التي سنتطرق إلیها كالتاليو  ئدةمعدل الفا،معدل سعر الصرف

 :المجمعات النقدیة

                              
  .20ص،مرجع سبق ذكره،

، دیوان للمطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة، الجزائر، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة

------------------- الفصل الأول

الأهداف الأولیة: أولا

هي متغیرات نقدیة یم  

في حوزتها، هذه الأهداف 

للتأثیر الاحتیاطي وتتضمن القاعدة النقدیة ومجموع احتیاطي البنوك و 

الخاصة، أما المجموعة الثانیة فتسمى بأح

معدل الفائدة على الأرصدة المقترضة لمدة قصیرة بین البنوكالحكومیة و 

من خلال هذو   

السیاسة النقدیة بأن 

مركزي أهدافه بالنسبة للعمالة البنك ال

دیة مثل كمیة النقود المعروضة أونق

على البطالة أثر مباشر

السیاسة النقدیة فإن البنك المركزي ی

بالأهداف الأولیة 

أسعار الفائدة أو )النقدیة

تغیرات شدیدة الاستجابة لأدوات السیاسة النقدیةم

الأهداف الوسیطیة: ثانیا

تعبر الأهداف الوسیطیة عن تلك المتغیرات النقد  

وإدارتها الوصول إلى تحقیق بعض أوكل

معدل سعر الصرف

المجمعات النقدیة .1

                             
،ولد الشیبانياحمد الشیخ 1
المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، ديعبد المجید ق2
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الذین نادوا بضرورة تثبیت معدل نمو 

الكتلة النقدیة في مستوى قریب بمعدل نمو الاقتصاد الحقیقي لتحقیق الاستقرار النقدي، حیث 

ذلك لأن النمو المتداولة في الاقتصادي و 

الإنتاج وتبادل  المتوازن للاقتصاد یتطلب أن تكون كمیة النقود المتاحة تتطابق مع احتیاجات

سائل الدفع المتاحة علیه یبدو من الضروري بالنسبة للبنك المركزي معرفة حجم و 

ا الطلب على النقود، بحیث تختلف 

  1.المصرفياختلاف درجة تطور النظام المالي و 

ا على ثلاثة أنواع من العوامل المؤثرة علیه

ر كبیر جمعات النقدیة التي تتأثر بقد

التي لها دور فعال في التأثیر على المجمعات الاقتصادیة 

الذهب ول الأجنبیة من العملات الصعبة و 

 .المركزي

صالح البنوك التجاریة لالممنوح من قبل البنك المركزي و 

فضلا عن استثمارات النظام المصرفي في 

صرفي النقود هي عبارة عن العملة المتداولة خارج الجهاز الم

مضافا إلیها الودائع تحت الطلب، أما أشباه النقود فهي الأصول السائلة غیر النقدیة 

دكتوراه، كلیة العلوم  مذكرة مقدمة لنیل شهادة، )دراسة قیاسیة

  .17، ص 2015،مالیة وبنوك، جامعة أبي بكر بلقاید تلمسان
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الذین نادوا بضرورة تثبیت معدل نمو  ینویو الهدف الوسیط المفضل عند النقد

الكتلة النقدیة في مستوى قریب بمعدل نمو الاقتصاد الحقیقي لتحقیق الاستقرار النقدي، حیث 

المتداولة في الاقتصادي و النقود یعمل البنك المركزي على مراقبة تطور كمیة 

المتوازن للاقتصاد یتطلب أن تكون كمیة النقود المتاحة تتطابق مع احتیاجات

علیه یبدو من الضروري بالنسبة للبنك المركزي معرفة حجم و 

ا الطلب على النقود، بحیث تختلف الكیفیة التي یحصل بها المتعاملین علیه

اختلاف درجة تطور النظام المالي و هذه المجمعات من اقتصاد إلى آخر ب

العوامل المؤثرة علیهوتستند عملیة فهم وتحلیل الكتلة النقدیة و 

 2:هي كالآتي

جمعات النقدیة التي تتأثر بقدهو وسیلة تمكن من القیام بتحلیل الم:المسح النقدي

التي لها دور فعال في التأثیر على المجمعات الاقتصادیة بسلوك السلطات النقدیة، و 

  :الأخرى حیث یتكون من

ول الأجنبیة من العملات الصعبة و هي مجموع الأصو  :صافي الأصول الأجنبیة

المركزي البنكخصوم الأجنبیة للبنوك التجاریة و منقوصا منها ال

الممنوح من قبل البنك المركزي و  هو الائتمانو  :الائتمان المحلي

فضلا عن استثمارات النظام المصرفي في ) خاص+ عام (القطاع الاقتصادي 

 .الأوراق المالیة

النقود هي عبارة عن العملة المتداولة خارج الجهاز الم :أشباه النقود

مضافا إلیها الودائع تحت الطلب، أما أشباه النقود فهي الأصول السائلة غیر النقدیة 

                              
دراسة قیاسیة(آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیة 

مالیة وبنوك، جامعة أبي بكر بلقاید تلمسانو  الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص نقود

  .69- 66عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص ص 

------------------- الفصل الأول

و الهدف الوسیط المفضل عند النقدوه  

الكتلة النقدیة في مستوى قریب بمعدل نمو الاقتصاد الحقیقي لتحقیق الاستقرار النقدي، حیث 

یعمل البنك المركزي على مراقبة تطور كمیة 

المتوازن للاقتصاد یتطلب أن تكون كمیة النقود المتاحة تتطابق مع احتیاجات

علیه یبدو من الضروري بالنسبة للبنك المركزي معرفة حجم و المنتجات و 

الكیفیة التي یحصل بها المتعاملین علیهعرض النقود و 

هذه المجمعات من اقتصاد إلى آخر ب

وتستند عملیة فهم وتحلیل الكتلة النقدیة و   

هي كالآتيالحسابات و 

المسح النقدي  .أ 

بسلوك السلطات النقدیة، و 

الأخرى حیث یتكون من

 صافي الأصول الأجنبیة

منقوصا منها ال

 الائتمان المحلي

القطاع الاقتصادي الحكومة و 

الأوراق المالیة

  أشباه النقودالنقود و

مضافا إلیها الودائع تحت الطلب، أما أشباه النقود فهي الأصول السائلة غیر النقدیة 

                             
آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیة ، أسمهانبقبق لیلى  1

الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، تخصص نقود
عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص ص  2
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تضم الأصول التي یمكن تحویلها 

ك المركزي، یتضمن في نشطة البن

العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي، الاحتیاطات البنكیة، الالتزامات 

، أما في جهة الأصول یتضمن حساب المتحصلات الخارجیة، 

ائع تضمن ملخصا لأنشطة المؤسسات التي تشكل عنصر الود

   صوم حساب الودائع بمختلف أنواعها

أما في جهة الأصول یتضمن ،

  .الخ...ات، المتحصلات الخارجیة، الحقوق على الحكومة

أما عملیة تكوین الكتلة النقدیة یمكن معرفتها من خلال العلاقة التي تربط بین التغیر 

التي تتحقق باشتقاق المضاعف النقدي 

الودائع المتداولة خارجة الجهاز المصرفي و 

القاعدة النقدیة أو ما یسمى كذلك بالنقود المركزیة یعبر عنها بمجموع العملة في التداول 

تسعى السلطة النقدیة أحیانا إلى اتخاذ الوصول إلى معدل فائدة حقیقي هدف وسیط 

دلات ة من بینها طبیعة العلاقة بین مع

النقود، كما أن التغیرات في سعر الفائدة لا تعكس في الواقع 

ت الفائدة تتجه إنما أبقیا عوامل السوق، ذلك أن معدلا

) الدورة الاقتصادیة(الاقتصادي تبعا للوضعیة التي یمر بها 
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تضم الأصول التي یمكن تحویلها لمتكونة من بعض دیون والتزامات المؤسسات المالیة و 

 .الودائع لأجلعة إلى نقود مثل ودائع الادخار و 

نشطة البنیسعى هذا الحساب إلى إظهار أ:حساب البنك المركزي

العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي، الاحتیاطات البنكیة، الالتزامات (جانب الخصوم 

، أما في جهة الأصول یتضمن حساب المتحصلات الخارجیة، )الخارجیة، ودائع الحكومة

 .الحقوق على الحكومة الحقوق على البنوك التجاریة

تضمن ملخصا لأنشطة المؤسسات التي تشكل عنصر الودیو :حساب البنوك التجاریة

صوم حساب الودائع بمختلف أنواعهاتتضمن في الخ ،المؤثرة في تكوین عرض النقود

)للقروض قد وفى البنك المركزيالالتزامات الخارجیة 

ات، المتحصلات الخارجیة، الحقوق على الحكومة

أما عملیة تكوین الكتلة النقدیة یمكن معرفتها من خلال العلاقة التي تربط بین التغیر 

التي تتحقق باشتقاق المضاعف النقدي التغیرات في القاعدة النقدیة و و في العرض النقدي 

المتداولة خارجة الجهاز المصرفي و فالعرض النقدي یعبر عن مجموع النقود القانونیة 

القاعدة النقدیة أو ما یسمى كذلك بالنقود المركزیة یعبر عنها بمجموع العملة في التداول 

 1.بالإضافة إلى الاحتیاطات الكلیة في النظام المصرفي

 :مستوى معدل الفائدة

تسعى السلطة النقدیة أحیانا إلى اتخاذ الوصول إلى معدل فائدة حقیقي هدف وسیط 

ة من بینها طبیعة العلاقة بین معا الهدف یطرح مشاكل عدیدللسیاسة النقدیة، إلا أن هذ

النقود، كما أن التغیرات في سعر الفائدة لا تعكس في الواقع و  الفائدة طویلة أو قصیرة المدى

إنما أبقیا عوامل السوق، ذلك أن معدلاج جهود السیاسة النقدیة وحدها، و 

تبعا للوضعیة التي یمر بها  الانخفاضنحو الارتفاع أو 

                              
  .19ى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

لمتكونة من بعض دیون والتزامات المؤسسات المالیة و ا

عة إلى نقود مثل ودائع الادخار و بسر 

حساب البنك المركزي  .ب 

جانب الخصوم 

الخارجیة، ودائع الحكومة

الحقوق على الحكومة الحقوق على البنوك التجاریة

حساب البنوك التجاریة  .ج 

المؤثرة في تكوین عرض النقود

الالتزامات الخارجیة (

ات، المتحصلات الخارجیة، الحقوق على الحكومةالاحتیاط

أما عملیة تكوین الكتلة النقدیة یمكن معرفتها من خلال العلاقة التي تربط بین التغیر   

في العرض النقدي 

فالعرض النقدي یعبر عن مجموع النقود القانونیة 

القاعدة النقدیة أو ما یسمى كذلك بالنقود المركزیة یعبر عنها بمجموع العملة في التداول أما 

بالإضافة إلى الاحتیاطات الكلیة في النظام المصرفي

مستوى معدل الفائدة .2

تسعى السلطة النقدیة أحیانا إلى اتخاذ الوصول إلى معدل فائدة حقیقي هدف وسیط   

للسیاسة النقدیة، إلا أن هذ

الفائدة طویلة أو قصیرة المدى

ج جهود السیاسة النقدیة وحدها، و نتائ

نحو الارتفاع أو 

                             
ى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص بقبق لیل 1



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

اعتبارا لكل ما سبق یذهب البعض إلى رفض استخدام معدل الفائدة هدفا وسیطا للسیاسة 

 1.الواقعدف النقدي للسیاسة الاقتصادیة في 

ت من جهة أخرى یستعمل إلى جانب معدلا

، انخفاض نسب الصرف من شأنه تحفیز 

ولا یحفز ) التضخم المستورد(الصادرات، لكنه یزید أیضا تكلفة مشتریاتها من الخارج 

الأجنبیة مع ة المؤسسات الوطنیة بالقدر الكافي على تقلیص أسعارها بمواجهة المنافس

مخاطر خفض من نحتى رفع نسب الصرف، ی

  3.عقلنة إنتاجها لتحسین تنافسیتها

هداف النهائیة إلا إذا لألكما أن هذه الأهداف الوسیطیة لا تكون فعالة في تحقیقها 

. 

 .أن تكون مراقبة مباشرة من طرف السلطات المشرفة على السیاسات النقدیة

 :اسة النقدیة كالتالي

  .231، ص 2015، منشورات الدار الجزائریة، الطبعة الأولى، الجزائر، 
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اعتبارا لكل ما سبق یذهب البعض إلى رفض استخدام معدل الفائدة هدفا وسیطا للسیاسة 

دف النقدي للسیاسة الاقتصادیة في النقدیة، لأن ذلك تعبیر عن غیاب اله

 :معدل سعر الصرف

من جهة أخرى یستعمل إلى جانب معدلامن جهة و  م للتأثیر على الصادرات

، انخفاض نسب الصرف من شأنه تحفیز 2الأجنبيالفائدة في استقطاب الاستثمار 

الصادرات، لكنه یزید أیضا تكلفة مشتریاتها من الخارج 

المؤسسات الوطنیة بالقدر الكافي على تقلیص أسعارها بمواجهة المنافس

حتى رفع نسب الصرف، یخطوط أفضل للنجاح، وبالعكس فإن استقرار و 

عقلنة إنتاجها لتحسین تنافسیتهاالتضخم المستورد ویدفع المؤسسات إلى تحقیق جهود و 

كما أن هذه الأهداف الوسیطیة لا تكون فعالة في تحقیقها 

  4:شروط التالیة

 .أن تمارس أثر مباشر على الهدف النهائي

.على الأهداف النهائیة أن لا تؤدي إلى تأثیرات متناقضة

أن تكون مراقبة مباشرة من طرف السلطات المشرفة على السیاسات النقدیة

 .أن تكون تحت التبعیة الحصریة لها لتفادي النزاعات

  الأهداف النهائیة

اسة النقدیة كالتاليیالأهداف النهائیة للسیمكن حصر 

                              
  .75عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص 

  .77جع السابق، ص 

، منشورات الدار الجزائریة، الطبعة الأولى، الجزائر، مدخل عام للاقتصاد السیاسي

  .21بقبق لیلى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

اعتبارا لكل ما سبق یذهب البعض إلى رفض استخدام معدل الفائدة هدفا وسیطا للسیاسة و 

النقدیة، لأن ذلك تعبیر عن غیاب اله

 

معدل سعر الصرف .3

م للتأثیر على الصادراتیستخد  

الفائدة في استقطاب الاستثمار 

الصادرات، لكنه یزید أیضا تكلفة مشتریاتها من الخارج 

المؤسسات الوطنیة بالقدر الكافي على تقلیص أسعارها بمواجهة المنافس

خطوط أفضل للنجاح، وبالعكس فإن استقرار و 

التضخم المستورد ویدفع المؤسسات إلى تحقیق جهود و 

كما أن هذه الأهداف الوسیطیة لا تكون فعالة في تحقیقها   

شروط التالیةلاستجابت ل

 أن تمارس أثر مباشر على الهدف النهائي

 أن لا تؤدي إلى تأثیرات متناقضة

 أن تكون مراقبة مباشرة من طرف السلطات المشرفة على السیاسات النقدیة

 أن تكون تحت التبعیة الحصریة لها لتفادي النزاعات

الأهداف النهائیة: ثالثا

یمكن حصر   

  

                             
عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص  1
جع السابق، ص نفس المر  2
مدخل عام للاقتصاد السیاسيموسى زواوي،  3
بقبق لیلى اسمهان، مرجع سبق ذكره، ص  4
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سعى كل دولة إلى مكافحة التضخم 

تصبح مهمة السلطة النقدیة الركود إن وجد و 

معروض ال(تقوم على زیادة عرض النقود 

في التشغیل اد الاستثمار و الكساد لتزید من الطلب الفعال فیزد

نسبة أسرع من الزیادة لكي یحدث النمو الاقتصادي یجب أن یزداد هذا الدخل ب

ذلك من خلال تأثیرها قدیة في تشجیع النمو الاقتصادي و 

الاحتیاطات النقدیة ته إذ تقوم هذه السیاسة في تغییر 

ذلك بتغییر عرض النقد الذي یؤدي إلى 

 3.تغیرات مقابلة في سعر الفائدة التي تحدد بدورها حجم الاستثمار الخاص

المصروفات عن المرآة التي توضح الإیرادات و 

بین الدولة والعالم الخارجي والذي یظهر من خلال حساب 

الضعف في حالة وجود یوضح القوة في حالة وجود فائض، و 

افظة على توازن میزان المدفوعات 

شارع زكریا غنیم الإبراهیمیة، الاسكندریة،  84، الدار الجامعیة 
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 :تحقیق الاستقرار في الأسعار

سعى كل دولة إلى مكافحة التضخم یعتبر من أهم أهداف السیاسات النقدیة، حیث ت

الركود إن وجد و في نفس الوقت علاج احتمال حدوث الكساد و 

 1.ل مستوى لهااحتواء تحركات مستوى الأسعار أي أق

 :المساهمة في تحقیق هدف التوظف الكامل

تقوم على زیادة عرض النقود ترك في ذلك مع السیاسة النقدیة و 

الكساد لتزید من الطلب الفعال فیزدفي حالة البطالة و 

 2.الاقتصاد القومي

 :تحقیق معدلات نمو اقتصادیة مناسبة

لكي یحدث النمو الاقتصادي یجب أن یزداد هذا الدخل ب

قدیة في تشجیع النمو الاقتصادي و یبرز دور السیاسة الن

ته إذ تقوم هذه السیاسة في تغییر على الاستثمار كواحد من أهم محددا

ذلك بتغییر عرض النقد الذي یؤدي إلى خلال أدواتها المعروفة، و  التجاریة من

تغیرات مقابلة في سعر الفائدة التي تحدد بدورها حجم الاستثمار الخاص

 :تحقیق توازن میزان المدفوعات

عن المرآة التي توضح الإیرادات و حیث أن میزان المدفوعات عبارة 

بین الدولة والعالم الخارجي والذي یظهر من خلال حساب  لمتعلقة بالمعاملات

یوضح القوة في حالة وجود فائض، و المدین لفترات المیزان و 

افظة على توازن میزان المدفوعات عجز، لذا تسعى السیاسة النقدیة بشكل دائم إلى المح

                              
، الدار الجامعیة )الأساسیات و المستحدثات(البنوك اقتصادیات النقود و عبد الحمید، 

  .176، ص 

  .75رجاء الربیعي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

تحقیق الاستقرار في الأسعار .1

یعتبر من أهم أهداف السیاسات النقدیة، حیث ت  

في نفس الوقت علاج احتمال حدوث الكساد و و 

احتواء تحركات مستوى الأسعار أي أق

المساهمة في تحقیق هدف التوظف الكامل .2

ترك في ذلك مع السیاسة النقدیة و وتش  

في حالة البطالة و ) النقدي

الاقتصاد القومي

تحقیق معدلات نمو اقتصادیة مناسبة .3

لكي یحدث النمو الاقتصادي یجب أن یزداد هذا الدخل ب  

یبرز دور السیاسة النالسكانیة و 

على الاستثمار كواحد من أهم محددا

التجاریة منفي البنوك 

تغیرات مقابلة في سعر الفائدة التي تحدد بدورها حجم الاستثمار الخاص

تحقیق توازن میزان المدفوعات .4

حیث أن میزان المدفوعات عبارة   

لمتعلقة بالمعاملاتالخارجیة ا

المدین لفترات المیزان و الدائن و 

عجز، لذا تسعى السیاسة النقدیة بشكل دائم إلى المح

                             
عبد الحمید،  عبد المطلب 1

  .274، ص 2007
، ص نفس المرجع السابق2
رجاء الربیعي، مرجع سبق ذكره، ص 3
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من آثار على  احتیاطي لما لهنبي ك

 

مذكرة مقدمة لنیل ،2009-2000الجزائر 

 .49ص ،2011 ،03جامعة الجزائر

منه من المهم لواضعي السیاسات النقدیة مراعاة الأبعاد المختلفة للهدف المطلوب 

اختیاره بما یخدم النقدیة وكذا تحدیده و 

الأدوات التي تستطیع من خلالها أن تحقق 

ه امتصاص واسطة البنك المركزي الذي بإمكان

عن طریق توفیر أرصدة نقدیة ة الزائدة عن احتیاجات التداول وعملیات التمویل و 

هذا حسب الحالات التي یواجهها الاقتصاد من تضخم أو كساد و تتمثل هذه 

والأدوات المساعدة ) المباشرة(ة الأدوات الكیفی

 ارتفاع الاسعار
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نبي كأكبر قدر ممكن من النقد الأجبهدف الحصول على 

  1.الخارجیة للبلدالأوضاع الداخلیة و 

  الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة : 

الجزائر ، السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في 

جامعة الجزائر،فرع نقود وبنوك ،كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر

منه من المهم لواضعي السیاسات النقدیة مراعاة الأبعاد المختلفة للهدف المطلوب 

النقدیة وكذا تحدیده و نهائي بالنسبة للسیاسة تحقیقه نظرا لأهمیة الهدف ال

  .الأوضاع الاقتصادیة

  أدوات السیاسیة النقدیة: 

الأدوات التي تستطیع من خلالها أن تحقق تعمل الدولة مجموعة من الوسائل و 

واسطة البنك المركزي الذي بإمكانأهداف السیاسة الاقتصادیة المسطرة و ذلك ب

ة الزائدة عن احتیاجات التداول وعملیات التمویل و 

هذا حسب الحالات التي یواجهها الاقتصاد من تضخم أو كساد و تتمثل هذه 

ة الأدوات الكیفیو ) غیر المباشرة(الأدوات الكمیة 

 :ها كالآتيالتي سنتطرق إلی

                              
  .22لشیخ أحمد ولد الشیباني، مرجع سبق ذكره، ص 

 التوازن الخارجي

معدل النمو

 معدل البطالة

------------------- الفصل الأول

بهدف الحصول على و 

الأوضاع الداخلیة و 

: 01الشكل رقم 

  

  

  

  

  

، السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في لونیس اكن:المصدر

كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،شهادة ماجستیر

منه من المهم لواضعي السیاسات النقدیة مراعاة الأبعاد المختلفة للهدف المطلوب و   

تحقیقه نظرا لأهمیة الهدف ال

الأوضاع الاقتصادیة

: المطلب الثالث

تعمل الدولة مجموعة من الوسائل و تس  

أهداف السیاسة الاقتصادیة المسطرة و ذلك ب

ة الزائدة عن احتیاجات التداول وعملیات التمویل و النقدیالكتلة 

هذا حسب الحالات التي یواجهها الاقتصاد من تضخم أو كساد و تتمثل هذه جدیدة، و 

الأدوات الكمیة الأدوات في 

التي سنتطرق إلیو 

  

                             
لشیخ أحمد ولد الشیباني، مرجع سبق ذكره، ص ا 1

 معدل النمو



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

  :تستخدم هذه الأدوات للتحكم في كمیة وحجم الائتمان حیث تتضمن

 عني به معدل الفائدة التي یحصل علیه البنك المركزي عندما یقرض البنوك التجاریة

السندات التي تقدمها له، فتحدید معدل الخصم من طرف 

تؤثر على حجم الائتمان من خلال العلاقة بینه وبین البنوك التجاریة، فإذا كان هناك 

أسعار الفائدة فتزداد تكلفة الائتمان فترفع البنوك التجاریة هذه 

التخفیض من حجم الى عملائها يء الذي یدفع المصارف التجاریة و 

من سعر الفائدة لتشجیع الائتمان، أما إذا كان هناك انكماش فإن المصرف المركزي یخفض 

أثبت الواقع العملي لاستخدام هذه السیاسة عدم فاعلیتها في علاج أي من الانكماش 

  4:، بحیث أن جدوى فعالیة هذه السیاسة تتعلق بوجود عدة شروط منها

ة ستثمار الذاتي أو الأموال الداخل

  

  .118، ص 2003

  .89، ص 2000، الإسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة، 
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  .)غیر المباشرة(الأدوات الكمیة 

تستخدم هذه الأدوات للتحكم في كمیة وحجم الائتمان حیث تتضمن

  :سیاسة معدل إعادة الخصم

 :تعریف سیاسة معدل إعادة الخصم

عني به معدل الفائدة التي یحصل علیه البنك المركزي عندما یقرض البنوك التجاریة

السندات التي تقدمها له، فتحدید معدل الخصم من طرف صم الأوراق التجاریة و 

 1.البنك التجاري یؤثر في قروض البنوك التجاریة

 :تأثیر سیاسة معدل إعادة الخصم

تؤثر على حجم الائتمان من خلال العلاقة بینه وبین البنوك التجاریة، فإذا كان هناك 

أسعار الفائدة فتزداد تكلفة الائتمان فترفع البنوك التجاریة هذه یرفع البنك المركزي من 

يء الذي یدفع المصارف التجاریة و التكلفة على عملائها الش

الائتمان، أما إذا كان هناك انكماش فإن المصرف المركزي یخفض 

  2.في الاقتصادمن ثم زیادة وسائل الدفع 

 :فعالیة سیاسة إعادة الخصم

أثبت الواقع العملي لاستخدام هذه السیاسة عدم فاعلیتها في علاج أي من الانكماش 

، بحیث أن جدوى فعالیة هذه السیاسة تتعلق بوجود عدة شروط منها

 .أن تكون سیولتها محدودة

ستثمار الذاتي أو الأموال الداخلأموال الاأن لا تتوفر على مصادر تمویلیة أخرى مثل 

 .من البلدان الخارجیة

                              
  .202، ص 2008، الإسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد المصرفي

2003، دار بهاء الدین للنشر و التوزیع، قسنطینة، المصرفيالاقتصاد النقدي و 

، مؤسسة شباب الجامعة، البعد الدولي للیوروالسیاسات النقدیة و ید حسن سهیر، أحمد فرید مصطفى، محمد الس

  .204خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

الأدوات الكمیة : ولاأ

تستخدم هذه الأدوات للتحكم في كمیة وحجم الائتمان حیث تتضمن  

سیاسة معدل إعادة الخصم .1

تعریف سیاسة معدل إعادة الخصم -أ

عني به معدل الفائدة التي یحصل علیه البنك المركزي عندما یقرض البنوك التجاریةن  

صم الأوراق التجاریة و أو یعید خ

البنك التجاري یؤثر في قروض البنوك التجاریة

تأثیر سیاسة معدل إعادة الخصم - ب

تؤثر على حجم الائتمان من خلال العلاقة بینه وبین البنوك التجاریة، فإذا كان هناك   

یرفع البنك المركزي من تضخم 

التكلفة على عملائها الش

الائتمان، أما إذا كان هناك انكماش فإن المصرف المركزي یخفض 

من ثم زیادة وسائل الدفع الإقراض و 

فعالیة سیاسة إعادة الخصم-ج

أثبت الواقع العملي لاستخدام هذه السیاسة عدم فاعلیتها في علاج أي من الانكماش   

، بحیث أن جدوى فعالیة هذه السیاسة تتعلق بوجود عدة شروط منها3أو التضخم

 أن تكون سیولتها محدودة

  أن لا تتوفر على مصادر تمویلیة أخرى مثل

من البلدان الخارجیة

                             
الاقتصاد المصرفيخبابة عبد االله،  1
الاقتصاد النقدي و ون، محمود سحن2
أحمد فرید مصطفى، محمد الس 3
خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص  4
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تمكن رجال الأموال من الاقتراض ولو بأسعار 

سندات قصیرة الأجل  شراءالمركزي من خلالها بعملیات بیع و 

تؤثر عملیات السوق المفتوحة على سوق النقود من خلال أسعار الفائدة، إذ أن قیام 

بنفس الوقت انخفاض العوائد المالیة یؤدي إلى رفع أسعارها و 

تیة منها طالما أن الأوراق الحكومیة تشكل الجزء الأكبر من الأوراق المطروحة في 

السوق المالیة، كما تؤثر تأثیر مباشر على المعروض النقدي ومن ثم في حجم الائتمان 

لبنك المركزي على تحمل یتوقف على قدرة ا

ن نجاحها یتأثر بمقدار ما یتوفر للبنك المركزي من سندات حكومیة متفاوتة 

الآجال تكفي لإحداث الأثر المطلوب في السوق إذ یتعین أن یتوفر له كمیات كبیرة منها 

أن الشرط الأساسي لنجاحها ، كما 

طلبها في مستوى كبیر ون عرضها و 

  .154ص ،2015،
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تمكن رجال الأموال من الاقتراض ولو بأسعار أن لا تكون هناك إمكانیة المضاربة 

  :سیاسة السوق المفتوحة

 :تعریف سیاسة السوق المفتوحة

المركزي من خلالها بعملیات بیع و هي عملیة یقوم البنك 

 1.تكون في الغالب عمومیة في السوق النقدیة

 :تأثیر سیاسة السوق المفتوحة

تؤثر عملیات السوق المفتوحة على سوق النقود من خلال أسعار الفائدة، إذ أن قیام 

المالیة یؤدي إلى رفع أسعارها و  البنك المركزي بشراء الأوراق

تیة منها طالما أن الأوراق الحكومیة تشكل الجزء الأكبر من الأوراق المطروحة في 

السوق المالیة، كما تؤثر تأثیر مباشر على المعروض النقدي ومن ثم في حجم الائتمان 

 2.الذي تمنحه البنوك فهي أداة غیر تضخمیة

 :فعالیة سیاسة السوق المفتوحة

یتوقف على قدرة اإن مدى عملیات السوق المفتوحة 

ن نجاحها یتأثر بمقدار ما یتوفر للبنك المركزي من سندات حكومیة متفاوتة 

الآجال تكفي لإحداث الأثر المطلوب في السوق إذ یتعین أن یتوفر له كمیات كبیرة منها 

، كما 3في الوقت المناسب لهامكنه من القیام بالدور المناسب و 

ون عرضها و یرتبط بوجود معاملات جد متسعة للسندات بحیث یك

                              
،الجزائر، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة، البنكيالاقتصاد النقدي و 

  .127-125ص بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص

  .93- 92صأحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

  أن لا تكون هناك إمكانیة المضاربة

 .مرتفعة

سیاسة السوق المفتوحة .2

تعریف سیاسة السوق المفتوحة-أ

هي عملیة یقوم البنك   

تكون في الغالب عمومیة في السوق النقدیة

تأثیر سیاسة السوق المفتوحة- ب

تؤثر عملیات السوق المفتوحة على سوق النقود من خلال أسعار الفائدة، إذ أن قیام   

البنك المركزي بشراء الأوراق

تیة منها طالما أن الأوراق الحكومیة تشكل الجزء الأكبر من الأوراق المطروحة في المتأ

السوق المالیة، كما تؤثر تأثیر مباشر على المعروض النقدي ومن ثم في حجم الائتمان 

الذي تمنحه البنوك فهي أداة غیر تضخمیة

فعالیة سیاسة السوق المفتوحة -ج

إن مدى عملیات السوق المفتوحة   

ن نجاحها یتأثر بمقدار ما یتوفر للبنك المركزي من سندات حكومیة متفاوتة الخسائر وأ

الآجال تكفي لإحداث الأثر المطلوب في السوق إذ یتعین أن یتوفر له كمیات كبیرة منها 

مكنه من القیام بالدور المناسب و ت

یرتبط بوجود معاملات جد متسعة للسندات بحیث یك

                             
الاقتصاد النقدي و طرش، الطاهر ل1
بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 2
أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص 3
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أن تكون للبنوك بصفة خاصة تقالید في الحفاظ على مقادیر وافرة من سندات الخزینة كما 

تتوخى هذه السیاسة التحكم في حجم الائتمان من خلال زیادة أو نقصان الرصید 

المصارف المركزي  التجاري حیث یلزم المصرف

تتغیر دي في حساب دائن لدیه و 

  2.انخفاضا في حالة الانكماش

لائتمان مع بعض تعد هذه السیاسة من أكثر وسائل السیاسة النقدیة تأثیرا في حجم ا

إذ أن نقص هذه النسبة النقود  تؤثر في قدرة البنوك التجاریة على خلق

یمكنها من زیادة حجم الائتمان، أما زیادتها فیحد من إمكانیة هذه البنوك على تقدیم 

نجاعة إذا ث تكون هذه الأداة أكثر فعالیة و 

كذا افتراض عدم وجود تسرب اع الودائع و 

ارد نقدیة خارج عدم وجود طرق أخرى أمام البنوك التجاریة للحصول على مو 

ك التغیرات المطبقة من قبل مرونة القطاعات الإنتاجیة لتل
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أن تكون للبنوك بصفة خاصة تقالید في الحفاظ على مقادیر وافرة من سندات الخزینة كما 

 1.هو الحال في البلاد المتقدمة اقتصادیا

  القانونيسیاسة معدل الاحتیاطي النقدي و 

 :تعریف سیاسة معدل الاحتیاطي النقدي القانوني

تتوخى هذه السیاسة التحكم في حجم الائتمان من خلال زیادة أو نقصان الرصید 

التجاري حیث یلزم المصرف النقدي الذي یجب أن یحتفظ به المصرف

دي في حساب دائن لدیه و كرصید نق التجاریة بالاحتفاظ الإجباري لنسبة من الودائع

انخفاضا في حالة الانكماشو هذه النسبة الرصید ارتفاع في حالة التضخم 

 :تأثیر معدل الاحتیاطي النقدي

تعد هذه السیاسة من أكثر وسائل السیاسة النقدیة تأثیرا في حجم ا

تؤثر في قدرة البنوك التجاریة على خلقالتحفظات علیها و 

یمكنها من زیادة حجم الائتمان، أما زیادتها فیحد من إمكانیة هذه البنوك على تقدیم 

 :فعالیة سیاسة معدل الاحتیاطي النقدي

ث تكون هذه الأداة أكثر فعالیة و ، حی4فعالة في التأثیر على حجم الائتمان

اع الودائع و الإجباریة شاملا لجمیع أنو  كان وعاء الاحتیاطات

عدم وجود طرق أخرى أمام البنوك التجاریة للحصول على مو 

مرونة القطاعات الإنتاجیة لتلالبنك المركزي، ومدى استجابة و 

.5 

                              
  .206خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص 

  .119محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص 

  .95أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص 

  .119محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص 

  .128بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

أن تكون للبنوك بصفة خاصة تقالید في الحفاظ على مقادیر وافرة من سندات الخزینة كما و 

هو الحال في البلاد المتقدمة اقتصادیا

سیاسة معدل الاحتیاطي النقدي و  .3

تعریف سیاسة معدل الاحتیاطي النقدي القانوني -أ

تتوخى هذه السیاسة التحكم في حجم الائتمان من خلال زیادة أو نقصان الرصید   

النقدي الذي یجب أن یحتفظ به المصرف

التجاریة بالاحتفاظ الإجباري لنسبة من الودائع

هذه النسبة الرصید ارتفاع في حالة التضخم 

تأثیر معدل الاحتیاطي النقدي- ب

تعد هذه السیاسة من أكثر وسائل السیاسة النقدیة تأثیرا في حجم ا  

التحفظات علیها و 

یمكنها من زیادة حجم الائتمان، أما زیادتها فیحد من إمكانیة هذه البنوك على تقدیم 

 3.الائتمان

فعالیة سیاسة معدل الاحتیاطي النقدي-ج

فعالة في التأثیر على حجم الائتمان  

كان وعاء الاحتیاطات

عدم وجود طرق أخرى أمام البنوك التجاریة للحصول على مو اكتناز و نقدي 

البنك المركزي، ومدى استجابة و 

.ت النقدیةطالالس

                             
خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص 1
محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص  2
أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص  3
محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص  4
بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  5



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

تستخدم في التحكم في أنوع معینة من القروض و تنظیم الإنفاق في وجوه معینة مثل 

أو تشجیع القروض القصیرة الأجل 

1  

إجراء تنظیمي تقوم بموجبه السلطات النقدیة بتحدید سقوف لتطور القروض 

الممنوحة من قبل البنوك التجاریة بكیفیة إداریة مباشرة وفق نسب محددة خلال العام، كأن لا 

یحال الإخلال بهذه الإجراءات القروض الموزعة نسبة معینة، وف

التي  )*(وض إلى توجیه القروض إلى القطاعات 

  :هي تأخذ عدة أشكال منها

تبطة بالقروض التي تطلبها إقرار معدل إعادة خصم مفضل خاص بالأوراق الجاریة المر 

 .القطاعات الإنتاجیة التي تقرر الدولة تشجعیها على حساب القطاعات الأخرى

 .الأوراق التي لا تتوفر فیها الشروط الضروریة لهذه العملیة

في بعض القطاعات فقط مثل قطاع القروض لشراء مواد الاستهلاك المعمرة، قطاع قروض البناءات العقاریة، قطاع قروض 
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  .)المباشرة(ات الكیفیة 

تستخدم في التحكم في أنوع معینة من القروض و تنظیم الإنفاق في وجوه معینة مثل 

أو تشجیع القروض القصیرة الأجل  تشجیع القروض الإنتاجیة دون القروض الاستهلاكیة

1.وهي تتضمن ،من القروض الطویلة الآجل أو العكس

  :سیاسة تأطیر القرض

إجراء تنظیمي تقوم بموجبه السلطات النقدیة بتحدید سقوف لتطور القروض 

الممنوحة من قبل البنوك التجاریة بكیفیة إداریة مباشرة وفق نسب محددة خلال العام، كأن لا 

القروض الموزعة نسبة معینة، وف یتجاوز ارتفاع مجموع

  2.باین من دولة إلى أخرىتتعرض البنوك إلى عقوبات، تت

  :3السیاسة الانتقائیة للقروض

وض إلى توجیه القروض إلى القطاعات تهدف هذه السیاسة الانتقائیة للقر 

هي تأخذ عدة أشكال منهادیة أكثر نفعا للاقتصاد الوطني و تعتبرها السلطات النق

إقرار معدل إعادة خصم مفضل خاص بالأوراق الجاریة المر 

القطاعات الإنتاجیة التي تقرر الدولة تشجعیها على حساب القطاعات الأخرى

الأوراق التي لا تتوفر فیها الشروط الضروریة لهذه العملیة مإمكانیة إعادة خص

 .معدل فوائدهار مدة استحقاق القروض و 

                              
  .128، ص بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره

  .80عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص 

  .210خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص 

في بعض القطاعات فقط مثل قطاع القروض لشراء مواد الاستهلاك المعمرة، قطاع قروض البناءات العقاریة، قطاع قروض 

------------------- الفصل الأول

ات الكیفیة الأدو : ثانیا

تستخدم في التحكم في أنوع معینة من القروض و تنظیم الإنفاق في وجوه معینة مثل   

تشجیع القروض الإنتاجیة دون القروض الاستهلاكیة

من القروض الطویلة الآجل أو العكسالحد و 

سیاسة تأطیر القرض .1

إجراء تنظیمي تقوم بموجبه السلطات النقدیة بتحدید سقوف لتطور القروض وهو   

الممنوحة من قبل البنوك التجاریة بكیفیة إداریة مباشرة وفق نسب محددة خلال العام، كأن لا 

یتجاوز ارتفاع مجموع

تتعرض البنوك إلى عقوبات، تت

السیاسة الانتقائیة للقروض .2

تهدف هذه السیاسة الانتقائیة للقر   

تعتبرها السلطات النق

  إقرار معدل إعادة خصم مفضل خاص بالأوراق الجاریة المر

القطاعات الإنتاجیة التي تقرر الدولة تشجعیها على حساب القطاعات الأخرى

 إمكانیة إعادة خص

 ر مدة استحقاق القروض و یتغی

  

  

  

                             
بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره1
عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص  2
خبابة عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص  3
في بعض القطاعات فقط مثل قطاع القروض لشراء مواد الاستهلاك المعمرة، قطاع قروض البناءات العقاریة، قطاع قروض  السیاسةتنحصر هذه *

  .التصدیر
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ة التي لا یمكن تصنیفها ضمن السیاسات الكمیة أو النوعی

التي تتمثل ، و 1زیادة فعالیة هذه السیاسات في إحداث التأثیر المطلوب

رف المركزي إقناع المصارف التجاریة 

ة إصدار تعلیمات رسمیة أو استخدام أدوات الرقاب

مدى وتتوقف فعالیة ونجاعة هذه الطریقة على خبرة ومكانة المصرف المركزي و 

مدى قدرة المصرف المركزي تعامل معه وثقتها في إجراءاته، و 

  2.سیاسة مستقلة في إدارته لشؤون التمویل

ما  منتظمة حسبجموعة من التعلیمات تكون دوریة و 

علیمات مرتبطة قد تكون هذه التتتطلبه الوضعیة الاقتصادیة ومراحل تنفیذ السیاسة النقدیة و 

نشاطها لمركزي لأحوال البنوك التجاریة و 

إجراءاتها في الوقت المناسب بما یضمن 

لنقدیة من طرف یلجأ المصرف المركزي لهذه الإجراءات، حسن تنفیذ سیاسة ا

لجزاءات في الحرمان من تتلخص هذه ا

الحصول على القروض ومنح السیولة أو في فرض تكالیف أعلى أو أقل على 
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  .الأدوات المساعدة

التي لا یمكن تصنیفها ضمن السیاسات الكمیة أو النوعی یتضمن بعض الأدوات

زیادة فعالیة هذه السیاسات في إحداث التأثیر المطلوب بإتباعها

رف المركزي إقناع المصارف التجاریة هو أداة یحاول من خلالها المص :الأدبي

إصدار تعلیمات رسمیة أو استخدام أدوات الرقاب لسیاسة معینة دون حاجة إلى

وتتوقف فعالیة ونجاعة هذه الطریقة على خبرة ومكانة المصرف المركزي و 

تعامل معه وثقتها في إجراءاته، و ال تقبل المصارف التجاریة

سیاسة مستقلة في إدارته لشؤون التمویل مقاومة الضغوط التي یتعرض لها وإتباع

جموعة من التعلیمات تكون دوریة و یصدر البنك المركزي م

تتطلبه الوضعیة الاقتصادیة ومراحل تنفیذ السیاسة النقدیة و 

  3.الجزاءاتمباشرة بالرقابة و 

لمركزي لأحوال البنوك التجاریة و لرقابة المباشرة للبنك اوتتم عن طریق ا

إجراءاتها في الوقت المناسب بما یضمن توجیهها والتأثیر في عملیاتها و  

  4.التناسق داخل النظام المصرفي لمصلحة الاقتصاد ككل

یلجأ المصرف المركزي لهذه الإجراءات، حسن تنفیذ سیاسة ا

تتلخص هذه االمؤسسات النقدیة والمالیة، و و المصارف التجاریة 

الحصول على القروض ومنح السیولة أو في فرض تكالیف أعلى أو أقل على 

  5.عملیات الائتمان المطلوب

                              
  .120أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص 

  .130بق ذكره، ص بلعزوز بن علي، مرجع س

  .121محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص 

  .122-121صن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسی

  .122-121محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص

------------------- الفصل الأول

الأدوات المساعدة: ثالثا

یتضمن بعض الأدوات  

بإتباعهاالتي یمكن و 

  :في

الأدبي الإقناع.1

لسیاسة معینة دون حاجة إلى بإتباعها

وتتوقف فعالیة ونجاعة هذه الطریقة على خبرة ومكانة المصرف المركزي و  القانونیة

تقبل المصارف التجاریة

مقاومة الضغوط التي یتعرض لها وإتباع على

یصدر البنك المركزي م:التعلیمات.2

تتطلبه الوضعیة الاقتصادیة ومراحل تنفیذ السیاسة النقدیة و 

الجزاءاتمباشرة بالرقابة و 

وتتم عن طریق ا :الرقابة .3

 حتى یتمكن من

التناسق داخل النظام المصرفي لمصلحة الاقتصاد ككل

یلجأ المصرف المركزي لهذه الإجراءات، حسن تنفیذ سیاسة ا: الجزاءات. 4

المصارف التجاریة 

الحصول على القروض ومنح السیولة أو في فرض تكالیف أعلى أو أقل على التمویل و 

عملیات الائتمان المطلوب

                             
أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، مرجع سبق ذكره، ص  1
بلعزوز بن علي، مرجع س2
محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص  3
أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسی 4
محمود سحنون، مرجع سبق ذكره، ص5
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النقدیة ارتباطا ادیة و من أكثر الظواهر الاقتص

تطورها ویات نموها و باختلاف مست

الآثار الناجمة لاقتصادیین حول تعریفات التضخم ومسبباته و 

  .یخصص المطلب الأول لتعریف بالتضخم والتعرض لأبرز النظریات المفسرة له

تابات ذلك من خلال العدید من الك

كبیر ومستمر في المستوى العام للأسعار یصاحبه 

یصبح التضخم أكثر تسارعا عندما یرافق الزیادة في 

الإصدار النقدي زیادة في النفقات الحكومیة التي یتم تمویلها بالقروض المحلیة بدلا من 

.2 

أنه حالة ارتفاع مستوى الأسعار بصورة متواصلة مما یؤدي إلى خسارة النقود 

ام من خلال ما سبق یمكن القول بأن التضخم هو ظاهرة نقدیة متمثلة في الارتفاع الع

الشرائیة للنقود انخفاض القدرة تكون النتیجة الأساسیة لهذه الظاهرة 

  .285، ص 2014الأردن، الطبعة الثانیة، التوزیع، عمان، 

  . 554، ص 1987، دار المریخ للنشر، الریاض، مملكة العربیة السعودیة، 

  .265ـ ص 2009مان، الأردن، التوزیع، ع
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 .للتضخم المفاهیمي الإطار: 

من أكثر الظواهر الاقتصلقد أصبحت ظاهرة التضخم 

باختلاف مستسواء المتقدمة منها أو النامیة و بالاقتصادیات المعاصرة 

لاقتصادیین حول تعریفات التضخم ومسبباته و لاختلاف آراء ا

  :سنحاول التطرق إلى ما یلي

  .والنظریات المفسرة له التضخمف تعری

یخصص المطلب الأول لتعریف بالتضخم والتعرض لأبرز النظریات المفسرة له

  .تعریف التضخم 

ذلك من خلال العدید من الكریف التضخم في الفكر الاقتصادي و تعددت تعا

  :نذكر منهاالتي تناولت هذه الظاهرة و 

كبیر ومستمر في المستوى العام للأسعار یصاحبه یعرف التضخم على أنه ارتفاع 

یصبح التضخم أكثر تسارعا عندما یرافق الزیادة في اض في القیمة الحقیقیة للنقود، و 

الإصدار النقدي زیادة في النفقات الحكومیة التي یتم تمویلها بالقروض المحلیة بدلا من 

.توى الأسعارویعرف أیضا بأنه الارتفاع المستمر في مس

أنه حالة ارتفاع مستوى الأسعار بصورة متواصلة مما یؤدي إلى خسارة النقود 

 3.لقوتها الشرائیة

من خلال ما سبق یمكن القول بأن التضخم هو ظاهرة نقدیة متمثلة في الارتفاع الع

تكون النتیجة الأساسیة لهذه الظاهرة و  لمستوى الأسعار

  .عجزها عن قیامها بوظائفها الأساسي

                              
التوزیع، عمان، ، دار وائل للنشر و ظریات النقدیةالنالنقود والمصارف و ابي، 

، دار المریخ للنشر، الریاض، مملكة العربیة السعودیة، الاقتصادبنوك و الالنقود و جمة طه عبد االله منصور، 

التوزیع، ع، دار زهران للنشر و الاقتصادیة الموجز في النظریةجیمس بلاكورد، ترجمة أشرف محمود، 

------------------- الفصل الأول

: المبحث الثاني

لقد أصبحت ظاهرة التضخم   

بالاقتصادیات المعاصرة 

لاختلاف آراء االاقتصادي و 

سنحاول التطرق إلى ما یلي ،عنه

تعری: المطلب الأول

یخصص المطلب الأول لتعریف بالتضخم والتعرض لأبرز النظریات المفسرة له  

تعریف التضخم : أولا

تعددت تعا  

التي تناولت هذه الظاهرة و 

  یعرف التضخم على أنه ارتفاع

اض في القیمة الحقیقیة للنقود، و انخف

الإصدار النقدي زیادة في النفقات الحكومیة التي یتم تمویلها بالقروض المحلیة بدلا من 

 1.الضرائب

 ویعرف أیضا بأنه الارتفاع المستمر في مس

   أنه حالة ارتفاع مستوى الأسعار بصورة متواصلة مما یؤدي إلى خسارة النقود وعلى

لقوتها الشرائیة

من خلال ما سبق یمكن القول بأن التضخم هو ظاهرة نقدیة متمثلة في الارتفاع الع  

لمستوى الأسعار

عجزها عن قیامها بوظائفها الأساسيو 

                             
ابي، یل الجنهیل عجمي جم 1
جمة طه عبد االله منصور، باري سیجل، تر  2
جیمس بلاكورد، ترجمة أشرف محمود،  3
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سیر تحدید مستوى العام تعتبر هذه النظریة من أولى النظریات التي حاولت تف

أنها اقي المعادن و كب" سلعة"المعدنیة 

  .الطلبومنها العوامل المتصلة بالعرض و 

 .تناسب عكسیا مع قیمة  النقود

بعلاقة عكسیة مع لاقة طردیة مع الطلب على السلع والخدمات، و 

فوفقا للافتراضات التي استند إلیها التحلیل الكلاسیكي، فإن مستوى الإنتاج ثابت 

فإن حجم المعاملات سیكون هذا 

هذا فإن المستوى العام للأسعار 

یتغیر تبعا لتغیر كمیة النقود المعروضة، كما یتضح من المعادلة التالیة المعروفة بمعادلة 

  :هيفي أوائل القرن الحالي و 

  .384، ص 2001، الدار الجامعیة، الاسكندریة، 

27-30.  
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  .النظریات المفسرة للتضخم

 :تفسیر التضخم في الفكر الكلاسیكي

تعتبر هذه النظریة من أولى النظریات التي حاولت تف

المعدنیة  باعتبارهم النقود، و 1ما یحدث فیه من تقلبات

ومنها العوامل المتصلة بالعرض و  تخضع في تحدید قیمتها لعدة عوامل

  :وتقوم هذه النظریة على عدد من الفرضیات

 .المؤثر في حركات الأسعاركمیة النقود هي العامل و 

تناسب عكسیا مع قیمة  النقودتبالتالي لنقود تتناسب طردیا مع الأسعار و 

لاقة طردیة مع الطلب على السلع والخدمات، و كمیة النقود بع

 2.هذه النظریة التشغیل الكامل لعناصر الإنتاج

فوفقا للافتراضات التي استند إلیها التحلیل الكلاسیكي، فإن مستوى الإنتاج ثابت 

هذا ل ،قتصاد بلغ مستوى التشغیل الكامل

هذا فإن المستوى العام للأسعار ة، لهي الأخرى ثابتثابتا،وكذلك فإن سرعة دوران النقود و 

یتغیر تبعا لتغیر كمیة النقود المعروضة، كما یتضح من المعادلة التالیة المعروفة بمعادلة 

في أوائل القرن الحالي و ) ج فیشرأرفین(المبادلة التي صاغها 

:  

  .كمیة النقود المعروضة

                              
، الدار الجامعیة، الاسكندریة، السیاسة النقدیةمقدمة في اقتصادیات النقود والمعرفة و ون، 

27، ص ص 2000، الإسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة، ، التضخم المالي

------------------- الفصل الأول

النظریات المفسرة للتضخم: ثانیا

تفسیر التضخم في الفكر الكلاسیكي .1

تعتبر هذه النظریة من أولى النظریات التي حاولت تف  

ما یحدث فیه من تقلباتللأسعار و 

تخضع في تحدید قیمتها لعدة عوامل

وتقوم هذه النظریة على عدد من الفرضیات  

  كمیة النقود هي العامل و

 لنقود تتناسب طردیا مع الأسعار و كمیة ا

  كمیة النقود بعترتبط

 .عرضها

 هذه النظریة التشغیل الكامل لعناصر الإنتاج ضر تفت

فوفقا للافتراضات التي استند إلیها التحلیل الكلاسیكي، فإن مستوى الإنتاج ثابت   

قتصاد بلغ مستوى التشغیل الكاملباعتبار أن الا

ثابتا،وكذلك فإن سرعة دوران النقود و 

یتغیر تبعا لتغیر كمیة النقود المعروضة، كما یتضح من المعادلة التالیة المعروفة بمعادلة 

المبادلة التي صاغها 

:حیث أن  

كمیة النقود المعروضة: �

                             
ون، نعمة االله نجیب و آخر  1
، التضخم الماليغازي حسین عنایة 2
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مما تقدم نستنتج أن الاختلاف في الوضع الاقتصادي ینشأ من التغیرات بین كمیة 

  1.الخدمات من جهة أخرىالناتج المتاح من السلع و 

المستوى العام للأسعار لاقة بین كمیة النقود المعروضة و 

العلاقة بین كمیة النقود المعروضة والمستوى العام للأسعار حسب 

    

ها هذه النظریة تالمستوى العامل للأسعار التي تضمن

بزیادة كمیة النقود  علاقة لهالیست بالبساطة التي تصورتها، فقد ترتفع الأسعار لأسباب لا 

  .358-357، ص ص2015الأردن، الطبعة الأولى، 

  .90ص  ،2007مزوار، ساحة السوق، الوادي،

 المستوى العام للأسعار

P1  

P  

P2  

M1  
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  .سرعة دوران النقود

  .المستوى العام للأسعار

  .حجم المبادلات

مما تقدم نستنتج أن الاختلاف في الوضع الاقتصادي ینشأ من التغیرات بین كمیة 

الناتج المتاح من السلع و حجم من جهة، و ) �(

لاقة بین كمیة النقود المعروضة و الشكل التالي یوضح الع

  :حسب التحلیل الكلاسیكي

العلاقة بین كمیة النقود المعروضة والمستوى العام للأسعار حسب  ):

  التحلیل الكلاسیكي

  

 .358، ص سبق ذكرهمصطفى یوسف كافي، مرجع 

المستوى العامل للأسعار التي تضمنیر أن العلاقة بین كمیة النقود و 

لیست بالبساطة التي تصورتها، فقد ترتفع الأسعار لأسباب لا 

                              
الأردن، الطبعة الأولى، - ر الحامد للنشر و التوزیع، عمانالعلوم الاقتصادیة، دامصطفى یوسف كافي، مبادئ 

مزوار، ساحة السوق، الوادي، ، مطبعةالسیاسة النقدیةمحاضرات في الاقتصاد النقدي و 

 النقود المعروضة

M  M2  

------------------- الفصل الأول

سرعة دوران النقود: �

المستوى العام للأسعار: �

حجم المبادلات: �

مما تقدم نستنتج أن الاختلاف في الوضع الاقتصادي ینشأ من التغیرات بین كمیة و   

(النقود المعروفة 

الشكل التالي یوضح الع  

حسب التحلیل الكلاسیكي

):02(شكل رقم 

التحلیل الكلاسیكي

  

  

  

  

  

  

مصطفى یوسف كافي، مرجع  :المصدر

یر أن العلاقة بین كمیة النقود و غ

لیست بالبساطة التي تصورتها، فقد ترتفع الأسعار لأسباب لا 

  2.فیها

  

  

                             
مصطفى یوسف كافي، مبادئ 1
محاضرات في الاقتصاد النقدي و ي، اللاو عبددمفی2

النقود المعروضةكمیة 
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یعتبر أن النظریة الكلاسیكیة غیر قابلة 

للتطبیق إلا عند وقوع الاقتصاد في مستوى التشغیل الكامل، كما استخدم كینز أدوات التحلیل 

یتحدد المستوى التوازني عند كینز بتقاطع 

  1.منحنى الطلب الكلي مع منحنى العرض الكلي أي بالطلب الكلي الفعال

 :ویتمیز التحلیل الكینزي في تفسیر التضخم بمرحلتین أساسیتین هما

هذه الحالة في  ،تصاد القومي مستوى التشغیل الكامل

ت إلى أقصى طاقاتها الإنتاجیة، 

بالتالي فإن حدوث زیادة في الطلب لا یؤدي إلى الارتفاع في المستوى العام للأسعار، لأن 

ي ها زیادة فالخدمات مما یترتب علی

بالتالي زیادة زیادة إنتاجهم، و  الخدمات، مما یدفع بالمنتجون إلى

تكون في هذه المرحلة الطاقات الإنتاجیة قد وصلت 

ى السلع جم الطلب الكلي علإلى أقصى حد من تشغیلها حیث یؤدي حدوث زیادة في ح

رغم ذلك فإن هذه النظریة تلقي الضوء 

  .المتقدمةهو أمر مهم للبلدان النامیة و 

دت ا، بحیث أع)النقدیةأصحاب النظریة 

، الذي طور 3النظریة الكمیة إلى الحیاة في صورة جدیدة

، رسالة 2003-1990، دراسة حالة الیمن المالیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیة

  .42، ص 2006التسییر، تخصص نقود و مالیة، جامعة الجزائر، 
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 :تفسیر التضخم في الفكر الكینزي

یعتبر أن النظریة الكلاسیكیة غیر قابلة في تحلیله من الاقتصاد الكلي، و  ینطلق كینز

للتطبیق إلا عند وقوع الاقتصاد في مستوى التشغیل الكامل، كما استخدم كینز أدوات التحلیل 

یتحدد المستوى التوازني عند كینز بتقاطع ، و المستوى الكليالعرض على الجزئي في الطلب و 

منحنى الطلب الكلي مع منحنى العرض الكلي أي بالطلب الكلي الفعال

ویتمیز التحلیل الكینزي في تفسیر التضخم بمرحلتین أساسیتین هما

تصاد القومي مستوى التشغیل الكاملمرحلة ما قبل بلوغ الاق

ت إلى أقصى طاقاتها الإنتاجیة، الموارد الاقتصادیة المختلفة لا تكون قد وصل

بالتالي فإن حدوث زیادة في الطلب لا یؤدي إلى الارتفاع في المستوى العام للأسعار، لأن 

الخدمات مما یترتب علیلب یصاحبها زیادة في عرض السلع و 

الخدمات، مما یدفع بالمنتجون إلىحركة مبیعات السلع و 

  2.العرض الحقیقي من السلع

تكون في هذه المرحلة الطاقات الإنتاجیة قد وصلت  مرحلة التشغیل الكامل 

إلى أقصى حد من تشغیلها حیث یؤدي حدوث زیادة في ح

رغم ذلك فإن هذه النظریة تلقي الضوء یحدث أي زیادة في العرض الكلي، و 

هو أمر مهم للبلدان النامیة و بین قوى الطلب والعرض الكلي، و 

 :النظریة المعاصرةتفسیر التضخم في 

أصحاب النظریة (یین و یسمى أصحاب هذه النظریة بالنقد

النظریة الكمیة إلى الحیاة في صورة جدیدة "فریدمان"مدرسة شیكاغو بزعامة 

                              
  .388نعمة االله نجیب وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 

المالیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیةدور السیاسة النقدیة و ح الجلال، 

التسییر، تخصص نقود و مالیة، جامعة الجزائر، جستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة و 

  .92مفید عبد اللاوي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

تفسیر التضخم في الفكر الكینزي .2

ینطلق كینز  

للتطبیق إلا عند وقوع الاقتصاد في مستوى التشغیل الكامل، كما استخدم كینز أدوات التحلیل 

الجزئي في الطلب و 

منحنى الطلب الكلي مع منحنى العرض الكلي أي بالطلب الكلي الفعال

ویتمیز التحلیل الكینزي في تفسیر التضخم بمرحلتین أساسیتین هما  

مرحلة ما قبل بلوغ الاق:المرحلة الأولى

الموارد الاقتصادیة المختلفة لا تكون قد وصلفإن الأجهزة و 

بالتالي فإن حدوث زیادة في الطلب لا یؤدي إلى الارتفاع في المستوى العام للأسعار، لأن و 

لب یصاحبها زیادة في عرض السلع و الزیادة في الط

حركة مبیعات السلع و 

العرض الحقیقي من السلع

 :المرحلة الثانیة

إلى أقصى حد من تشغیلها حیث یؤدي حدوث زیادة في ح

یحدث أي زیادة في العرض الكلي، و الخدمات لا و 

بین قوى الطلب والعرض الكلي، و  على الاختلال

تفسیر التضخم في  .3

یسمى أصحاب هذه النظریة بالنقد  

مدرسة شیكاغو بزعامة 

                             
نعمة االله نجیب وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص 1
ح الجلال، صالأحمد محمد  2

جستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة و مامقدمة لنیل شهادة 
مفید عبد اللاوي، مرجع سبق ذكره، ص  3
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هذه النظریة ادة صیاغة معادلة كمیة النقود، و 

د بسرعة أن مصدره هو نمو كمیة النقو 

  :أكبر من نمو الإنتاج، حیث تقوم نظریة فریدمان على مبدأین

 .الناتجغیر في النسبة بین كمیة النقود و 

التغییر الذي یطرأ على سرعة دوران النقود أو التفضیل النقدي كمعبر عن الأرصدة 

  :هي كالآتيأسباب التضخم و 

یمكن و للتضخم عدة أنواع تختلف حسب الظروف الاقتصادیة المسببة لكل نوع 

النوع من التضخم بارتفاع المستمر للأسعار 

 .لا یؤدي إلى أیة عوائق

هذا النوع من التضخم یرتبط بالزیادات في الأسعار ولكن تتدخل 

  2.الحكومة وتثبت الأسعار بصورة قانونیة، ویحدث ذلك في حالات الحروب والأزمات

هو الارتفاع المتواصل للأسعار الذي یحدث على مدى فترة طویلة 

 .من الزمن، أي تضخم بطيء ترتفع فیه الأسعار بمعدلات صغیرة

یكون لیه و في هذه الحالة یكون التضخم من الصعب السیطرة ع

  3.أو حتى ترلیون الارتفاع في الأسعار في تلك الحالة مقدرا بملیون في المائة

  .244، ص 2008، 

  .322ص، 
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ادة صیاغة معادلة كمیة النقود، و نظریة الطلب على النقود بإع 

أن مصدره هو نمو كمیة النقو تضخم على أنه ظاهرة نقدیة بحتة و التي تنظر إلى ال

أكبر من نمو الإنتاج، حیث تقوم نظریة فریدمان على مبدأین

غیر في النسبة بین كمیة النقود و المؤثر في المستوى العام للأسعار هو تطور الت

التغییر الذي یطرأ على سرعة دوران النقود أو التفضیل النقدي كمعبر عن الأرصدة 

 1.اظ بهاالنقدیة التي یرغب الأفراد في الاحتف

  أنواع التضخم وأسبابه: 

أسباب التضخم و ي هذا المطلب سنتطرق إلى أنواع و 

 :أنواع التضخم

للتضخم عدة أنواع تختلف حسب الظروف الاقتصادیة المسببة لكل نوع 

  :استعراض البعض منها فیما یلي

النوع من التضخم بارتفاع المستمر للأسعار یتسم هذا ):المكشوف(التضخم الطلیق 

لا یؤدي إلى أیة عوائقلة بأیة إجراءات أو الحد منها، و دون قیام الدو 

هذا النوع من التضخم یرتبط بالزیادات في الأسعار ولكن تتدخل :التضخم المكبوت

الحكومة وتثبت الأسعار بصورة قانونیة، ویحدث ذلك في حالات الحروب والأزمات

هو الارتفاع المتواصل للأسعار الذي یحدث على مدى فترة طویلة :التضخم الزاحف

من الزمن، أي تضخم بطيء ترتفع فیه الأسعار بمعدلات صغیرة

في هذه الحالة یكون التضخم من الصعب السیطرة ع:التضخم الجامح

الارتفاع في الأسعار في تلك الحالة مقدرا بملیون في المائة

                              
  .146بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 

، الإسكندریة، الدار الجامعیة، النظریة الاقتصادیة الكلیة، نجا علي عبد الوهاب

، 2015، الطبعة الأولى، الإسكندریة، مكتبة الوفاء، الاقتصاد الكليكمال سلطان محمد سالم، 

------------------- الفصل الأول

 1956في سنة 

التي تنظر إلى ال

أكبر من نمو الإنتاج، حیث تقوم نظریة فریدمان على مبدأین

 المؤثر في المستوى العام للأسعار هو تطور الت

  التغییر الذي یطرأ على سرعة دوران النقود أو التفضیل النقدي كمعبر عن الأرصدة

النقدیة التي یرغب الأفراد في الاحتف

: المطلب الثاني

ي هذا المطلب سنتطرق إلى أنواع و ف  

أنواع التضخم:أولا

للتضخم عدة أنواع تختلف حسب الظروف الاقتصادیة المسببة لكل نوع 

استعراض البعض منها فیما یلي

التضخم الطلیق 1-

دون قیام الدو 

التضخم المكبوت2-

الحكومة وتثبت الأسعار بصورة قانونیة، ویحدث ذلك في حالات الحروب والأزمات

التضخم الزاحف3-

من الزمن، أي تضخم بطيء ترتفع فیه الأسعار بمعدلات صغیرة

التضخم الجامح4-

الارتفاع في الأسعار في تلك الحالة مقدرا بملیون في المائة

 

                             
بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  1
علي عبد الوهاب، محمد السیرتي 2
كمال سلطان محمد سالم،  3
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لمفسرة له تقوم على فكرة أساسیة 

 :من بین هذه الأسباب نذكر ما یلي

المفرطة للطلب دون أن ترافقه الزیادة في 

سبب الزیادة في الطلب تعود إلى كتلة النقدیة زائدة 

ینعكس ذلك على مستوى الأسعار التي تتجه 

ذه النظریة یرجع إلى الزیادة في التكالیف الإنتاج مما یترتب علیها انخفاض 

، فیحددون معدلات أرباح مرتفعة لا یمكن التنازل عنها، كما یلجأ 

العمال من خلال النقابات العمالیة إلى تحدید الأجور عند مستوى لا یمكن التنازل عنه، 

الحفاظ على ویض الزیادة في تكالیف الإنتاج و 

لال في تفسر هذه النظریة التضخم الذي یصیب الدول المتخلفة لأنه ینتج عن الاخت

من بین هذه الاختلالات اختلال الهیكل 

 3.انخفاض مرونة عرض المنتجات الزراعیة

جستیر، كلیة العلوم ما مذكرة لنیل شهادة، 2006- 
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 .أسباب التضخم

لمفسرة له تقوم على فكرة أساسیة رغم تعدد أسباب التضخم إلا أن معظم النظریات ا

من بین هذه الأسباب نذكر ما یليهي التفاعل بین الطلب الكلي والعرض الكلي، و 

 :نظریة تضخم جذب الطلب

المفرطة للطلب دون أن ترافقه الزیادة في من خلال قانون العرض والطلب فإن الزیادة 

سبب الزیادة في الطلب تعود إلى كتلة النقدیة زائدة لعرض، تودي إلى ارتفاع الأسعار و 

ینعكس ذلك على مستوى الأسعار التي تتجه یل عجز المیزانیة بطبع النقود، و 

  

 ):النفقة(نظریة تضخم التكالیف 

ذه النظریة یرجع إلى الزیادة في التكالیف الإنتاج مما یترتب علیها انخفاض 

، فیحددون معدلات أرباح مرتفعة لا یمكن التنازل عنها، كما یلجأ 2أرباح رجال الأعمال

العمال من خلال النقابات العمالیة إلى تحدید الأجور عند مستوى لا یمكن التنازل عنه، 

ویض الزیادة في تكالیف الإنتاج و زیادة الأسعار لتفعندها یلجأ المنتجون إلى 

 :نظریة التضخم الهیكلي

تفسر هذه النظریة التضخم الذي یصیب الدول المتخلفة لأنه ینتج عن الاخت

من بین هذه الاختلالات اختلال الهیكل عرض الكلي، و الهیكل كل من الطلب الكلي و 

انخفاض مرونة عرض المنتجات الزراعیةالاختلال في سوق العمل، و 

                              
  .95مفید عبد اللاوي، مرجع سبق ذكره، ص 

  .238مرجع سبق ذكره، ص  ،علي عبد الوهاب نجا

1996 ،بورصة عمانأثر التضخم على عوائد الأسهم دراسة تطبیقیة للأسهم

  .138ص ،2010قسنطینة، جامعة التسییر، تخصص علوم التسییر، 

------------------- الفصل الأول

أسباب التضخم:ثانیا

رغم تعدد أسباب التضخم إلا أن معظم النظریات ا  

هي التفاعل بین الطلب الكلي والعرض الكلي، و و 

نظریة تضخم جذب الطلب .1

من خلال قانون العرض والطلب فإن الزیادة   

لعرض، تودي إلى ارتفاع الأسعار و ا

یل عجز المیزانیة بطبع النقود، و ناتجة عن تمو 

  1.نحو الارتفاع

نظریة تضخم التكالیف .2

ذه النظریة یرجع إلى الزیادة في التكالیف الإنتاج مما یترتب علیها انخفاض وفقا له  

أرباح رجال الأعمال

العمال من خلال النقابات العمالیة إلى تحدید الأجور عند مستوى لا یمكن التنازل عنه، 

عندها یلجأ المنتجون إلى 

  .نسبة الربح

نظریة التضخم الهیكلي.3

تفسر هذه النظریة التضخم الذي یصیب الدول المتخلفة لأنه ینتج عن الاخت  

هیكل كل من الطلب الكلي و 

الاختلال في سوق العمل، و نتاجي، الإ

  

                             
مفید عبد اللاوي، مرجع سبق ذكره، ص 1
علي عبد الوهاب نجا،محمد السیرتي 2
أثر التضخم على عوائد الأسهم دراسة تطبیقیة للأسهم، سمیةبلجبلیة 3

التسییر، تخصص علوم التسییر، الاقتصادیة و 
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  :إلىتنقسم 

بشكل عام  لكنتضخم العدید من الآثار السلبیة و 

یحدث هذا الأثر أكثر من صدى في المجتمع، فمن ناحیة یتأثر أصحاب الدخول 

كبیر من جراء الانخفاض في القوة 

ل أصحاب الأعماین و حد ما بالنفع على المنتج

بشكل أكبر  )المدینون(من ناحیة أخرى یستفید المقترضون 

 1.كثیرا من ذلك

الإنتاج  ر من التأثیر على حقل

العمالة الإنتاجیة المخصصة للاستهلاك، وتحریك رؤوس الأموال و 

التي تعد أساسا مهما لتحقیق النمو 

أعلى من معدلات التضخم  خاصة عندما یكون

  :ذلك لأنه یترتب علیه

 .زیادة الواردات لأنها تكون أرخص نسبیا

، ص 2006التوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الثامنة، 
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  .آثار التضخم: 

تنقسم هي بدورها و  ب عن التضخم آثار بالغة الأهمیة

  .الآثار الاقتصادیة للتضخم

تضخم العدید من الآثار السلبیة و یترتب عن الآثار الاقتصادیة لل

 :ن أن نلخص أهم تلك الآثار فیما یلي

 :وميمالأثر على توزیع الدخل الع

یحدث هذا الأثر أكثر من صدى في المجتمع، فمن ناحیة یتأثر أصحاب الدخول 

كبیر من جراء الانخفاض في القوة ومتقاعدین وغیرهم بشكل ملموس و الثابتة من موظفین 

حد ما بالنفع على المنتجالشرائیة لدخولهم في حین یعود التضخم إلى 

من ناحیة أخرى یستفید المقترضون الذین ارتفعت أسعار منتجاتهم و 

كثیرا من ذلك) الدائنون(یتضرر المقرضون من ارتفاع الأسعار، و 

 :على هیكل الإنتاج

ر من التأثیر على حقلالأسعایمثل في ارتفاع مستویات الأجور والأرباح و 

الإنتاجیة المخصصة للاستهلاك، وتحریك رؤوس الأموال و  خاصة في القطاعات

التي تعد أساسا مهما لتحقیق النمو ها على حساب الأنشطة الإنتاجیة والاستثماریة و 

 :أثر التضخم على میزان المدفوعات

خاصة عندما یكونولة ما و یترتب على التضخم في د

ذلك لأنه یترتب علیهة عجز في میزان المدفوعات بها، و زیادة حد

زیادة الواردات لأنها تكون أرخص نسبیالصادرات لأنها تكون أعلى نسبیا و 

                              
التوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الثامنة، ، دار وائل للنشر و لتطبیقاریة و مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظ

  .24رجاء الربعي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

: المطلب الثالث

ب عن التضخم آثار بالغة الأهمیةیترت  

الآثار الاقتصادیة للتضخم:ولاأ

یترتب عن الآثار الاقتصادیة لل  

ن أن نلخص أهم تلك الآثار فیما یليیمك

الأثر على توزیع الدخل الع1-

یحدث هذا الأثر أكثر من صدى في المجتمع، فمن ناحیة یتأثر أصحاب الدخول   

الثابتة من موظفین 

الشرائیة لدخولهم في حین یعود التضخم إلى 

الذین ارتفعت أسعار منتجاتهم و 

من ارتفاع الأسعار، و 

على هیكل الإنتاج الأثر2-

یمثل في ارتفاع مستویات الأجور والأرباح و   

خاصة في القطاعاتو 

ها على حساب الأنشطة الإنتاجیة والاستثماریة و باتجاه

 2.الاقتصادي

أثر التضخم على میزان المدفوعات3-

یترتب على التضخم في د  

زیادة حد العالمیة

 لصادرات لأنها تكون أعلى نسبیا و نقص ا

                             
مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظخالد واصف الوزاني،  1

261.  
رجاء الربعي، مرجع سبق ذكره، ص  2
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 .دول أخرى أكثر استقرارا

ة التدفقات زیادض التدفقات المالیة إلى الداخل و 

دهور إلى تز في میزان المدفوعات، مما یؤدي 

اریع التي یقوم بها توظیف رؤوس الأموال في المش

حو مشاریع تتمیز هذا یعني التوجه ن

 .المضمون بغض النظر عن مدى فائدتها في المجتمع

إلى انخفاض تنافسیتها في أسواقها الخارجیة 

مما یعني تراجع حجم صادرات في البلاد، كما یؤدي انخفاض أسعار السلع المستوردة بنسبة 

ني زیادة إلى نظیراتها المحلیة التي ارتفعت أسعارها إلى ازدیاد حجم الاستیراد مما یع

2 

أرباب المعاشات یترتب على التضخم ظلم اجتماعي یحیط بأصحاب الدخول الثابتة ك

دیة عن اللحاق بتصاعد الأسعار، وانتشار 

الاستقرار الاجتماعي تهدد جسور 
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دول أخرى أكثر استقرارالأموال الوطنیة إلى عملات أخرى و هروب رؤوس ا

ض التدفقات المالیة إلى الداخل و كل هذه الأمور یترتب علیها انخفا

ز في میزان المدفوعات، مما یؤدي المالیة إلى الخارج ومن ثم زیادة حدة العج

  1.العملات الأجنبیةاحتیاطات الدولة من الذهب و 

 :أثر التضخم على الاستثمارات

توظیف رؤوس الأموال في المشیؤدي التضخم إلى صعوبة 

هذا یعني التوجه نتحتاج إلى مدة استرداد طویلة، و  التي

المضمون بغض النظر عن مدى فائدتها في المجتمع

 :الأثر على التجارة الخارجیة

إلى انخفاض تنافسیتها في أسواقها الخارجیة یؤدي ارتفاع أسعار السلع المنتجة محلیا 

مما یعني تراجع حجم صادرات في البلاد، كما یؤدي انخفاض أسعار السلع المستوردة بنسبة 

إلى نظیراتها المحلیة التي ارتفعت أسعارها إلى ازدیاد حجم الاستیراد مما یع

2.اختلال ما یسمى بمیزان المدفوعاتالاعتماد على الخارج، و 

 .الآثار الاجتماعیة

یترتب على التضخم ظلم اجتماعي یحیط بأصحاب الدخول الثابتة ك

دیة عن اللحاق بتصاعد الأسعار، وانتشار الذین تختلف دخولهم النقوحملة السندات و 

 3.الرشوةالفساد الإداري و 

تهدد جسور التذمر الاجتماعي بدرجة یخلق موجة من التوتر و 

 .السیاسي الضروري لدفع عجلة التنمیة الاقتصادیة

                              
  .258-257عبد الوهاب نجا، مرجع سبق ذكره، ص ص

  .264خالد واصف وزاني، مرجع سبق ذكره، ص 

  .251رجاء الربیعي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

 هروب رؤوس ا

كل هذه الأمور یترتب علیها انخفا  

المالیة إلى الخارج ومن ثم زیادة حدة العج

احتیاطات الدولة من الذهب و 

أثر التضخم على الاستثمارات4-

یؤدي التضخم إلى صعوبة   

التيالمستثمرون و 

المضمون بغض النظر عن مدى فائدتها في المجتمعبالربع السریع و 

الأثر على التجارة الخارجیة5-

یؤدي ارتفاع أسعار السلع المنتجة محلیا   

مما یعني تراجع حجم صادرات في البلاد، كما یؤدي انخفاض أسعار السلع المستوردة بنسبة 

إلى نظیراتها المحلیة التي ارتفعت أسعارها إلى ازدیاد حجم الاستیراد مما یع

الاعتماد على الخارج، و 

الآثار الاجتماعیة:ثانیا

 یترتب على التضخم ظلم اجتماعي یحیط بأصحاب الدخول الثابتة ك

وحملة السندات و 

الفساد الإداري و 

  یخلق موجة من التوتر و

السیاسي الضروري لدفع عجلة التنمیة الاقتصادیةو 

                             
عبد الوهاب نجا، مرجع سبق ذكره، ص صعلي ،محمد السیرتي  1
خالد واصف وزاني، مرجع سبق ذكره، ص  2
رجاء الربیعي، مرجع سبق ذكره، ص  3
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حیث یصبح التضخم لصیق بالمجتمع لاعتقاد الأفراد باستمرار 

یزید من حدة التوتر الاجتماعي یؤثر سلبا على عملیات التنمیة و 

سبابه، لذلك ركزت معظم النظریات 

اسات المعتمدة سنعرض أهم السی

  .السیاسة المالیة

رض النقود بواسطة البنك المركزي 

 ، وتعرف بأنها تلك2یهدف باستخدامه لهذه الوسائل إلى تقلیل عرض بغرض المضاربة

الجهاز المصرفي، التي تؤثر في عرض النقود لإیجاد التوسع 

یعرف سعر إعادة الخصم بأنه ذلك الثمن أو المقابل الذي یتقاضاه البنك المركزي 

إلى نقود تحویلها ذون الحكومیة للبنوك التجاریة، و 

یراعي البنك المركزي في تحدید هذا السعر أهداف السیاسة النقدیة المراد 

دراسة حالة الجزائر، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر ،عوامل نجاحهما في ظل التغیرات الدولیة

تخصص "، ماجستیر في العلوم الاقتصادیةمقدمة لنیل شهادة ال
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حیث یصبح التضخم لصیق بالمجتمع لاعتقاد الأفراد باستمرار  الطبیعة التراكمیة للتضخم

یزید من حدة التوتر الاجتماعي یؤثر سلبا على عملیات التنمیة و  ارتفاع الأسعار، مما

  .ل التحكم في التضخموسائ

سبابه، لذلك ركزت معظم النظریات إن تعددت أالتضخم ظاهرة نقدیة بالأساس، و 

سنعرض أهم السیالنقدیة لمعالجة هذه الظاهرة، و  الدراسات على الأسالیب

السیاسة المالیةلمعالجة التضخم، وأكثر نجاعة وهي السیاسة النقدیة و 

 .النقدیة

رض النقود بواسطة البنك المركزي تمثل وسائل السیاسة النقدیة في السیطرة على ع

یهدف باستخدامه لهذه الوسائل إلى تقلیل عرض بغرض المضاربة

الجهاز المصرفي، التي تؤثر في عرض النقود لإیجاد التوسع السیاسات ذات العلاقة بالنقود و 

 3.ي حجم القوة الشرائیة للمجتمع

 :وسائل السیاسة النقدیة الكمیة

 :سیاسة سعر إعادة الخصم

یعرف سعر إعادة الخصم بأنه ذلك الثمن أو المقابل الذي یتقاضاه البنك المركزي 

ذون الحكومیة للبنوك التجاریة، و الأل إعادة خصم الأوراق التجاریة، و 

یراعي البنك المركزي في تحدید هذا السعر أهداف السیاسة النقدیة المراد ة في الحال، و 

                              
  .204عقیل جاسم عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص 

  .157بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص 

عوامل نجاحهما في ظل التغیرات الدولیةالسیاسة النقدیة والسیاسة المالیة و 

  .03، ص 2002في العلوم الاقتصادیة والتسییر، نقود ومالیة، 

مقدمة لنیل شهادة ال، رسالة قیاسیة لظاهرة التضخم في الجزائردراسة اقتصادیة و 

  .69، ص 2006 ،جامعة ورقلة

------------------- الفصل الأول

 الطبیعة التراكمیة للتضخم

ارتفاع الأسعار، مما

 1.بالمجتمع

وسائ: المطلب الرابع

التضخم ظاهرة نقدیة بالأساس، و   

الدراسات على الأسالیبو 

لمعالجة التضخم، وأكثر نجاعة وهي السیاسة النقدیة و 

النقدیةالسیاسة :ولاأ

تمثل وسائل السیاسة النقدیة في السیطرة على ع  

یهدف باستخدامه لهذه الوسائل إلى تقلیل عرض بغرض المضاربةو 

السیاسات ذات العلاقة بالنقود و 

ي حجم القوة الشرائیة للمجتمعأو الانكماش ف

وسائل السیاسة النقدیة الكمیة.1

سیاسة سعر إعادة الخصم -أ

یعرف سعر إعادة الخصم بأنه ذلك الثمن أو المقابل الذي یتقاضاه البنك المركزي   

ل إعادة خصم الأوراق التجاریة، و مقاب

ة في الحال، و قانونی

  4.تحقیقها

                             
عقیل جاسم عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص  1
بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص  2
السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة و رید بن طالبي، ف 3

في العلوم الاقتصادیة والتسییر، نقود ومالیة، 
دراسة اقتصادیة و سعید هتهات،  4

جامعة ورقلةدراسات الاقتصادیة، 
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تتوقف فعالیة هذه السیاسة على مدى مرونة الطلب على القروض تجاه تغیرات سعر 

رونة الفائدة ففي حالة التضخم مثلا یصبح الطلب على القروض من طرف المستثمرین أقل م

إلى زعزعة ثقة في حالة الكساد حیث یؤدي 

تتطلب فعالیة سیاسة سعر إعادة الخصم عدم 

ارتفاع معدل العائد و ، ى للسیولة لدى البنوك التجاریة والمشاریع الاقتصادیة

جعل من ارتفاع تكلفة الاقتراض دون تأثیر على حجم الطلب على 

ریا أو تتمثل سیاسة السوق المفتوحة في دخول البنك المركزي إلى أسواق رأسمال مشت

المالیة، فإذا أراد أن یحقق انكماشا في كمیة 

ببیع الأصول الرأسمالیة فیمتص السیولة وینخفض حجم الائتمان، 

من المشترین في شكل یرجع ذلك إلى أن أثمان هذه الأصول یحصل علیها البنك المركزي 

  .یحصل العكس إذا دخل البنك المركزي مشتریا لهذه الأصول

اطات تأثیر البنك المركزي في حجم الاحتی

بالتالي التأثیر في حجم وسائل الدفع المتاحة في الاقتصاد، حیث 

لكساد التي یعاني االوسیلة لمعالجة حالات التضخم و 

جم وسائل الدفع وزیادة الاحتیاطات 

یقوم  ،ن زیادة مقدرته على خلق الائتمان

اطات النقدیة لك بهدف تخفیض الاحتی
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تتوقف فعالیة هذه السیاسة على مدى مرونة الطلب على القروض تجاه تغیرات سعر 

الفائدة ففي حالة التضخم مثلا یصبح الطلب على القروض من طرف المستثمرین أقل م

في حالة الكساد حیث یؤدي  تقل فعالیة هذه السیاسةحیث  ،سعر الفائدة

تتطلب فعالیة سیاسة سعر إعادة الخصم عدم ،لأعمال في الوضع الاقتصادي العام

ى للسیولة لدى البنوك التجاریة والمشاریع الاقتصادیةوجود مصادر أخر 

جعل من ارتفاع تكلفة الاقتراض دون تأثیر على حجم الطلب على على الاستثمار ی

 :سیاسة السوق المفتوحة

تتمثل سیاسة السوق المفتوحة في دخول البنك المركزي إلى أسواق رأسمال مشت

المالیة، فإذا أراد أن یحقق انكماشا في كمیة بائعا للسندات الحكومیة والأوراق التجاریة و 

ببیع الأصول الرأسمالیة فیمتص السیولة وینخفض حجم الائتمان، ) ةالسیول(

یرجع ذلك إلى أن أثمان هذه الأصول یحصل علیها البنك المركزي 

یحصل العكس إذا دخل البنك المركزي مشتریا لهذه الأصول

تأثیر البنك المركزي في حجم الاحتیتتوقف فعالیة هذه السیاسة على مدى 

بالتالي التأثیر في حجم وسائل الدفع المتاحة في الاقتصاد، حیث النقدیة للبنوك التجاریة، و 

الوسیلة لمعالجة حالات التضخم و  یلجأ البنك المركزي إلى استخدام هذه

جم وسائل الدفع وزیادة الاحتیاطات ، ففي حالة التضخم نتیجة الزیادة في ح

ن زیادة مقدرته على خلق الائتمانالتي تمكنه مقدیة التي بحوزة البنك التجاري و 

لك بهدف تخفیض الاحتیالتي تحوز به وذ الأوراق المالیةالبنك المركزي ببیع 

 2.انقاص حجم وسائل الدفعو 

                              
  .141بلجبلیة سمیة، مرجع سبق ذكره، ص 

  .61أحمد محمد صالح الجلال، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

تتوقف فعالیة هذه السیاسة على مدى مرونة الطلب على القروض تجاه تغیرات سعر و       

الفائدة ففي حالة التضخم مثلا یصبح الطلب على القروض من طرف المستثمرین أقل م

سعر الفائدةاتجاه 

لأعمال في الوضع الاقتصادي العامرجال ا

وجود مصادر أخر 

على الاستثمار ی

 1.القروض

سیاسة السوق المفتوحة  -  ب

تتمثل سیاسة السوق المفتوحة في دخول البنك المركزي إلى أسواق رأسمال مشت  

بائعا للسندات الحكومیة والأوراق التجاریة و 

(القانونیة  النقود

یرجع ذلك إلى أن أثمان هذه الأصول یحصل علیها البنك المركزي و 

یحصل العكس إذا دخل البنك المركزي مشتریا لهذه الأصولنقود ورقیة و 

تتوقف فعالیة هذه السیاسة على مدى   

النقدیة للبنوك التجاریة، و 

یلجأ البنك المركزي إلى استخدام هذه

، ففي حالة التضخم نتیجة الزیادة في حمنها الاقتصاد

قدیة التي بحوزة البنك التجاري و الن

البنك المركزي ببیع 

و  للبنوك التجاریة

                             
بلجبلیة سمیة، مرجع سبق ذكره، ص  1
أحمد محمد صالح الجلال، مرجع سبق ذكره، ص  2
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نسبة معینة من إجمالي ودائعها في 

یترك و ) نسبة الاحتیاطي القانوني

لوسیلة لمكافحة  الضغوط التضخمیة من 

خلال تخفیض كمیة النقد في التداول، و تعد هذه الوسیلة من أكثر الأدوات فعالیة سواء في 

نقدیة متطورة، حیث تعتمد فعالیتها 

 2.الاستقرار النقدي

 :كیفیة فيالبنوك التجاریة بطریقة مباشرة و 

توجیه إرشادات البنوك یقوم البنك المركزي من خلال هذه السیاسة ب

إغرائها بالتضامن معه لتنفیذ سیاسة ائتمانیة معینة إما الحد أو التوسیع في 

یتمثل في ذلك المقدار من النقود الذي یمكن أن یحصل علیه 

وراق المالیة، ففي حالة الكساد یطلب 

طلب خفض هامش مقدمة، أما في حالة التضخم فإنه ی

یتدخل البنك المركزي في حجم الائتمان عن طریق تحدید 
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 :الاحتیاطي القانوني

نسبة معینة من إجمالي ودائعها في  -بصفة إجباریة–تلتزم البنوك التجاریة بالاحتفاظ 

نسبة الاحتیاطي القانوني(اسم شكل رصید سائل لدى البنك المركزي، یطلق علیها 

  1.البنك المركزي حق تحدید هذه النسبة

لوسیلة لمكافحة  الضغوط التضخمیة من تلجأ البنوك المركزیة إلى استخدام هذه ا

خلال تخفیض كمیة النقد في التداول، و تعد هذه الوسیلة من أكثر الأدوات فعالیة سواء في 

نقدیة متطورة، حیث تعتمد فعالیتها یة كونها لا تشترط أسواق مالیة و البلدان المتقدمة أو النام

الاستقرار النقدي هدف تحقیقرات التي تتخذها البنوك المركزي ب

 :وسائل السیاسة النقدیة النوعیة

البنوك التجاریة بطریقة مباشرة و تتمثل هذه الأداة في التأثیر على 

یقوم البنك المركزي من خلال هذه السیاسة ب :الإقناع الأدبي

إغرائها بالتضامن معه لتنفیذ سیاسة ائتمانیة معینة إما الحد أو التوسیع في 

 .الرقابة النوعیةو  ویأخذ شكلین هما الرقابة الكمیة

یتمثل في ذلك المقدار من النقود الذي یمكن أن یحصل علیه :هامش الضمان المطلوب

وراق المالیة، ففي حالة الكساد یطلب العملاء من البنوك التجاریة لتمویل مشتریاتهم من الأ

مقدمة، أما في حالة التضخم فإنه یالبنك المركزي رفع هذه النسبة ال

یتدخل البنك المركزي في حجم الائتمان عن طریق تحدید :الحد الأقصى سعر الفائدة

  .أسعار الفائدة لدى البنوك على أساس نوع القرض

                              
  .72سعید هتهات، مرجع سابق ذكره، ص 

  .142بلجبلیة سمیة، مرجع سبق ذكره، ص 

  .110فرید بن طالبي، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

الاحتیاطي القانونيسیاسة -ج 

تلتزم البنوك التجاریة بالاحتفاظ   

شكل رصید سائل لدى البنك المركزي، یطلق علیها 

البنك المركزي حق تحدید هذه النسبة

تلجأ البنوك المركزیة إلى استخدام هذه او   

خلال تخفیض كمیة النقد في التداول، و تعد هذه الوسیلة من أكثر الأدوات فعالیة سواء في 

البلدان المتقدمة أو النام

رات التي تتخذها البنوك المركزي بعلى القد

وسائل السیاسة النقدیة النوعیة .2

تتمثل هذه الأداة في التأثیر على   

الإقناع الأدبي-أ

إغرائها بالتضامن معه لتنفیذ سیاسة ائتمانیة معینة إما الحد أو التوسیع في التجاریة و 

ویأخذ شكلین هما الرقابة الكمیةالائتمان 

هامش الضمان المطلوب- ب

العملاء من البنوك التجاریة لتمویل مشتریاتهم من الأ

البنك المركزي رفع هذه النسبة ال

 3.الضمان

الحد الأقصى سعر الفائدة-ج 

أسعار الفائدة لدى البنوك على أساس نوع القرض

 

                             
سعید هتهات، مرجع سابق ذكره، ص  1
بلجبلیة سمیة، مرجع سبق ذكره، ص  2
فرید بن طالبي، مرجع سبق ذكره، ص  3



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

النفقات ات المتعلقة بالإیرادات العامة و 

 :تتمثل أهم أدوات السیاسة المالیة في

الانكماش، ففي ثر فعالیة في ضبط حركات التضخم و 

خفض معدلات الضریبة الإنفاق العام ب

الإنفاق الاستثماري، أو على الاستهلاك لرفع معدلات 

ذلك برفع تضي سحب جزء من القوة الشرائیة و 

بالتالي التخفیض من حجم الطلب مما یدفع 

العجز في الموازنة العامة الذي  یهدف إلى التقلیل من النفقات الحكومیة وذلك لتقلیص

حا في مواجهة یعتبر هذا التخفیض ناج

الطرق التي یمكن وأیضا الوسائل و 

علوم كلیة العلوم الاقتصادیة و  ،1990-2004 :

الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم ------------------- 
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 .ة المالیة

ات المتعلقة بالإیرادات العامة و بالسیاسة المالیة بأنها مجموعة السیاس

تتمثل أهم أدوات السیاسة المالیة في، و 1العامة بقصد تحقیق أهداف محددة

 :الرقابة الضریبیة

ثر فعالیة في ضبط حركات التضخم و الأك یةبتعد الرقابة الضری

الإنفاق العام بالخاص تقتضي هذه السیاسة زیادة 

الاستثماري، أو على الاستهلاك لرفع معدلات  الإنفاقسواء على أرباح لرفع معدلات 

تضي سحب جزء من القوة الشرائیة و أما بالنسبة للإنفاق الخاص فیق

بالتالي التخفیض من حجم الطلب مما یدفع ة على الدخل، و صاعدیمعدلات الضریبة الت

 2.بالأسعار نحو الانخفاض

 :الرقابة على الإنفاق العام

یهدف إلى التقلیل من النفقات الحكومیة وذلك لتقلیص

یعتبر هذا التخفیض ناجي معظم عن طریق الإصدار النقدي الجدید، و 

وأیضا الوسائل و  الإنفاق التي یستهدفهاأوجه  التضخم إذا ما أحسن اختیار

                              
:ورها في تحقیق التوازن الاقتصادي حالة الجزائردالسیاسة المالیة و 

  .48، ص 2006

  .74سعید هتهات، مرجع سبق ذكره، ص 

------------------- الفصل الأول

ة المالیةالسیاس: ثانیا

بالسیاسة المالیة بأنها مجموعة السیاس دیقص  

العامة بقصد تحقیق أهداف محددة

الرقابة الضریبیة .1

تعد الرقابة الضری  

الخاص تقتضي هذه السیاسة زیادة  الإنفاققصور 

سواء على أرباح لرفع معدلات 

أما بالنسبة للإنفاق الخاص فیقالاستهلاكي، و 

معدلات الضریبة الت

بالأسعار نحو الانخفاض

الرقابة على الإنفاق العام.2

یهدف إلى التقلیل من النفقات الحكومیة وذلك لتقلیص  

ي معظم عن طریق الإصدار النقدي الجدید، و مول فی

التضخم إذا ما أحسن اختیار

 .حقق ذلكتأن 

  

  

  

  

  

                             
السیاسة المالیة و ي المسعود، واسدر  1

2006التسییر، جامعة الجزائر، 
سعید هتهات، مرجع سبق ذكره، ص  2



  الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم

 

 

ذها الدولة بهدف التحكم في القواعد التي تتخ

مها من بینهما سعر الأدوات التي تستخد

تحقیق جل تحقیق الاستقرار في الأسعار و 

اعي إذ یعمل على كذا الاجتماهرة تؤثر في الجانب الاقتصادي و 

یق الاستقرار الاقتصادي تستخدم الدولة أدوات 

لة المالیة من أجل حل هذه المشك

الإطار النظري للسیاسة النقدیة والتضخم ------------------- 
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القواعد التي تتخة النقدیة مجموعة من الإجراءات و 

الأدوات التي تستخدالرقابة على الائتمان من خلال وض النقدي و 

جل تحقیق الاستقرار في الأسعار و من أ ،سیاسة السوق المفتوحةإعادة الخصم و 

  .أهداف السیاسة الاقتصادیة المسطرة

اهرة تؤثر في الجانب الاقتصادي و یعد التضخم ظ

یق الاستقرار الاقتصادي تستخدم الدولة أدوات تدهور الید العاملة ولتحقعرقلة الإنتاج و 

المالیة من أجل حل هذه المشكالدولة أدوات السیاسة النقدیة و  السیاسة الاقتصادي تستخدم

 .النمو في القطاع الاقتصاديالاقتصادیة وتحقیق التوازن و 

------------------- الفصل الأول

  :الفصل خلاصة

ة النقدیة مجموعة من الإجراءات و السیاس  

وض النقدي و المعر 

إعادة الخصم و 

أهداف السیاسة الاقتصادیة المسطرة

یعد التضخم ظو   

عرقلة الإنتاج و 

السیاسة الاقتصادي تستخدم

الاقتصادیة وتحقیق التوازن و 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ثاني

  في الجزائر 

2015  

ثانيال  فصل

 

في الجزائر لسیاسة النقدیة واقع ا

2015-2000خلال الفترة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

فصلال  

واقع ا

خلال الفترة 



  2015-2000واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

 

تطورات عدیدة وهذا راجع  2000

على السیاسة النقدیة ومن اجل 

وذلك لمعالجة الاختلالات  إصلاحات

ر خلال الفترة السیاسة النقدیة في الجزائ

2010-2000.(  

  ).2000-2015(في الجزائر خلال الفترة 
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2000شهدت السیاسة النقدیة في الجزائر منذ مطلع 

على السیاسة النقدیة ومن اجل  إدارته أسلوبطبیعة النظام الاقتصادي الذي ینعكس 

إصلاحاتمسایرة هذه التطورات الحاصلة قامت الجزائر بعدة 

  .الاقتصادیة وتحقیق التنمیة الاقتصادیة 

السیاسة النقدیة في الجزائواقع  إلىومن خلال هذا الفصل سوف نتطرق 

  :وذلك من خلال مبحثین , )2015

2000(مسار السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

في الجزائر خلال الفترة یتضمن مسار السیاسة النقدیة 

 

----- الفصل الثاني 

  :تمهید

شهدت السیاسة النقدیة في الجزائر منذ مطلع 

طبیعة النظام الاقتصادي الذي ینعكس  إلى

مسایرة هذه التطورات الحاصلة قامت الجزائر بعدة 

الاقتصادیة وتحقیق التنمیة الاقتصادیة 

ومن خلال هذا الفصل سوف نتطرق 

)2015-2000

مسار السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : الأولالمبحث 

یتضمن مسار السیاسة النقدیة :المبحث الثاني
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  )2010-2000(لفترة 

مرحلة تطوریة جدیدة  2000منذ بدایة 

ج تنمویة لدعم النمو الاقتصادي وتحسینه، وتغیرات في 

خلال الفترة  في الجزائر الإصلاحات التي مست السیاسة  النقدیة

التي كان لها أثر على السیاسة 

أدخل هذا الأمر بعض   2001

ذلك بالفصل بین مجلس إدارة بنك 

ة لتعزیز الاستقلالیة النقدیة، وذلك بالتخلي عن عهدة 

بنك الجزائر فصل بین مجلس إدارة 

 

الذي قد حدد بوضوح علاقة بنك الجزائر 

رسم السیاسة النقدیة المناسبة  

 منح الحكومة وزارة المالیة التابعة للحكومة و 

إلیه بنك الجزائر  بالمقابل السلطة المضادة التي تمكنها من أن تعدل ما یخلص

أبقى هذا الأمر على نفس مهمة بنك 

المتعلق بالنقد والقرض  90-10

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وآثارها على تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة

  .69، ص 2006

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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لفترة خلال ا سار السیاسة النقدیة في الجزائرم

منذ بدایة سیاسة النقدیة خلال هذه الفترة و 

ج تنمویة لدعم النمو الاقتصادي وتحسینه، وتغیرات في تمیزت بتطبیق الجزائر لعدة برام

  .مقابلاتهاأدواتها ومستوى الكتلة النقدیة و 

الإصلاحات التي مست السیاسة  النقدیة أهم: 

2010(.  

التي كان لها أثر على السیاسة ات التي تبنتها السلطة النقدیة و تمثلت الإصلاح

  

001فیفري  27لمؤرخ في و ا 01-01الأمر رقم 

ذلك بالفصل بین مجلس إدارة بنك و  10-90رض د والقالتعدیلات على قانون النق

ة لتعزیز الاستقلالیة النقدیة، وذلك بالتخلي عن عهدة الجزائر والسلطة النقدی

فصل بین مجلس إدارة  اسي كماتعیینه بمرسوم رئالمحافظ ونوابه و 

 1.القرض باعتباره سلطة مستقلةومجلس إدارة النقد و 

الذي قد حدد بوضوح علاقة بنك الجزائر  2003ت الصادر في أو  03/11

 مع الحكومة فمنح البنك الاستقلالیة التي تمكنه من

وزارة المالیة التابعة للحكومة و تنفیذها في إطار الرقابة التي تمارسها 

بالمقابل السلطة المضادة التي تمكنها من أن تعدل ما یخلص

  2.فیما یتعلق بالسیاسة النقدیة

أبقى هذا الأمر على نفس مهمة بنك  2010أوت  26المؤرخ في  10-04

90القانون  من 55الجزائر التي نصت علیها المادة 

                              
  .199لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص 

إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وآثارها على تعبئة المدخرات وتمویل التنمیة

2006جامعة الجزائر، , تصاديعلوم التسییر، فرع تحلیل اقالاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و 

----- الفصل الثاني 

م: المبحث الأول

سیاسة النقدیة خلال هذه الفترة و عرفت ال

تمیزت بتطبیق الجزائر لعدة برام

أدواتها ومستوى الكتلة النقدیة و 

: المطلب الأول

)2000-2010

تمثلت الإصلاح  

  :النقدیة كما یلي

  الأمر رقم

التعدیلات على قانون النق

الجزائر والسلطة النقدی

المحافظ ونوابه و 

ومجلس إدارة النقد و 

  03الأمر

مع الحكومة فمنح البنك الاستقلالیة التي تمكنه من

تنفیذها في إطار الرقابة التي تمارسها و 

بالمقابل السلطة المضادة التي تمكنها من أن تعدل ما یخلص

فیما یتعلق بالسیاسة النقدیة

  10الأمر

الجزائر التي نصت علیها المادة 

                             
لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص  1
إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وآثارها على تعبئة المدخرات وتمویل التنمیةبطاهر علي، 2

الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و 



  2015-2000واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

 

تعددت هذه الأهداف حسب نفس المادة لتشمل هدف تحقیق معدل نمو اقتصادي 

كامل، أما هدف استقرار منتظم في المقام الأول إلى جانب تحقیق التشغیل ال

الحفاظ على استقرار العملة خارجیا في المقام الثاني، فتمیزت الأهداف 

النقدیة حسب هذه المادة بالتعدد والتضارب كهدف النمو 

عطاء الأولویة لهدف استقرار 

تطبیق برامج ه المرحلة سیاسة نقدیة توسعیة، و 

و البرنامج التكمیلي لدعم ) 

  .)2010-2000(لفترة 

من أجل ضمان استعمال فعال للأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة، واصل بنك 

  2.تسییره للسیولة الإجمالیة

عمل است ,بالنظر إلى فائض السیولة في هذه الفترة والذي تحول إلى ظاهرة هیكلیة

یتعلق الأمر بكل النقدیة لامتصاص فائض السیولة و 

3  

 2007هیكلي الذي زاد استحكامه في 

ة ا باستعمال وسیلة استرجاع السیول

اسات لأكادیمیة للدر ، ا)2011-2000(فعالیة بنك الجزائر في تعقیم تراكم احتیاطات الصرف الأجنبي خلال الفترة 

  .29، ص 2014

  .13، ص 2004، أبو ظبي، صندوق النقد العربي، 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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تعددت هذه الأهداف حسب نفس المادة لتشمل هدف تحقیق معدل نمو اقتصادي 

منتظم في المقام الأول إلى جانب تحقیق التشغیل ال

الحفاظ على استقرار العملة خارجیا في المقام الثاني، فتمیزت الأهداف و عار 

النقدیة حسب هذه المادة بالتعدد والتضارب كهدف النمو النهائیة للسیاسة 

عطاء الأولویة لهدف استقرار عدم إالاقتصادي والتشغیل مع استقرار الأسعار و 

 1.الأسعار كهدف أساسي للسیاسة النقدیة

ه المرحلة سیاسة نقدیة توسعیة، و كما اتبعت السلطة النقدیة في هذ

2004-2001(تنمویة وهي برنامج الإنعاش الاقتصادي 

2009.(  

لفترة ة النقدیة في الجزائر خلال اوات السیاسأد: 

من أجل ضمان استعمال فعال للأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة، واصل بنك 

تسییره للسیولة الإجمالیةتطویر برنامجه النقدي و  2002

بالنظر إلى فائض السیولة في هذه الفترة والذي تحول إلى ظاهرة هیكلیة

النقدیة لامتصاص فائض السیولة و  بنك الجزائر وسائل جدیدة للسیاسة

3.الودائع المغلة للفائدة وتسهیلةمن استرجاع السیولة الهیكلیة 

هیكلي الذي زاد استحكامه في إن الظرف الذي یتمیز بفائض السیولة ال

ا باستعمال وسیلة استرجاع السیولكان عاملا جعل إدارة السیاسة النقدیة تتم أساس

                              
فعالیة بنك الجزائر في تعقیم تراكم احتیاطات الصرف الأجنبي خلال الفترة 

2014، جامعة الشلف، جوان 12القانونیة، العدد دیة و الإنسانیة، قسم العلوم الاقتصا

، أبو ظبي، صندوق النقد العربي، الوضعیة النقدیة وسیر السیاسة النقدیة في الجزائر

  .181، ص 2008، التقریر السنوي، للجزائرالتطورات الاقتصادیة والنقدیة 

----- الفصل الثاني 

تعددت هذه الأهداف حسب نفس المادة لتشمل هدف تحقیق معدل نمو اقتصادي و 

منتظم في المقام الأول إلى جانب تحقیق التشغیل ال

و عار الأس

النهائیة للسیاسة 

الاقتصادي والتشغیل مع استقرار الأسعار و 

الأسعار كهدف أساسي للسیاسة النقدیة

كما اتبعت السلطة النقدیة في هذ  

تنمویة وهي برنامج الإنعاش الاقتصادي 

2009-2005(النمو

: لمطلب الثانيا

من أجل ضمان استعمال فعال للأدوات غیر المباشرة للسیاسة النقدیة، واصل بنك 

2002عام الجزائر 

بالنظر إلى فائض السیولة في هذه الفترة والذي تحول إلى ظاهرة هیكلیةو   

بنك الجزائر وسائل جدیدة للسیاسة

من استرجاع السیولة الهیكلیة 

إن الظرف الذي یتمیز بفائض السیولة ال  

كان عاملا جعل إدارة السیاسة النقدیة تتم أساس

                             
فعالیة بنك الجزائر في تعقیم تراكم احتیاطات الصرف الأجنبي خلال الفترة طیبة عبد العزیز، 1

الإنسانیة، قسم العلوم الاقتصاالاجتماعیة و 
الوضعیة النقدیة وسیر السیاسة النقدیة في الجزائرلكصاسي محمد،  2
التطورات الاقتصادیة والنقدیة بنك الجزائر،  3
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الودائع المغلة  وتسهیله، )ترجاع السیولة لـ ثلاثة أشهر

المعروض  أقدمها التي یستخدمها بنك الجزائر للتحكم في

  .النقدي عن طریق تحكمه في حجم القروض الممنوحة من طرف البنوك التجاریة

من ) 2010-2000(یمكن توضیح تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة 

- 2000(تطور معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر خلال الفترة 

  2007  2008  2009  2010  

4.00  4.00  4.00  4.00  

consulté le 10/04/2017 .www.onefd.dz  

 2000نلاحظ من خلال الجدول أن معدل إعادة الخصم عرف انخفاضا من سنة 

من  %4.00وبقي ثابتا بمعدل 

وهذا نتیجة التحكم في التضخم من طرف السلطات النقدیة 

هو نسبة من الودائع التي تحتفظ بها البنوك التجاریة لدى البنك المركزي في شكل 

حسابات لمواجهة عملیات سحب العملاء دون أن تتقاضى عن ذلك البنوك التجاریة فائدة 

، تدخل محافظ بنك الجزائر محمد لكصاسي أمام مجلس الأمة، جویلیة 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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ترجاع السیولة لـ ثلاثة أشهراساسترجاع السیولة لسبعة أیام و 

  1.للفائدة قصد زیادة فعالیة الرقابة على المجامیع النقدیة

 :معدل إعادة الخصم

أقدمها التي یستخدمها بنك الجزائر للتحكم فيیعتبر من أهم الأدوات و 

النقدي عن طریق تحكمه في حجم القروض الممنوحة من طرف البنوك التجاریة

یمكن توضیح تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة 

  :ليالموا

تطور معدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائر خلال الفترة : 01

  )%:الوحدة

2001  2002  2003  2004  2005  2006  

6.00  5.50  4.50  4.00  4.00  4.00  

consulté le 10/04/2017موقع الالكترونيال على،2012-2009,ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر 

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل إعادة الخصم عرف انخفاضا من سنة 

وبقي ثابتا بمعدل  %4.00إلى معدل  2004لیصل سنة 

وهذا نتیجة التحكم في التضخم من طرف السلطات النقدیة ,2010حتى سنة 

  .وعملها على استقرار معدلات التضخم

 :نسبة الاحتیاطي القانوني

هو نسبة من الودائع التي تحتفظ بها البنوك التجاریة لدى البنك المركزي في شكل 

حسابات لمواجهة عملیات سحب العملاء دون أن تتقاضى عن ذلك البنوك التجاریة فائدة 

                              
، تدخل محافظ بنك الجزائر محمد لكصاسي أمام مجلس الأمة، جویلیة تطورات الوضعیة المالیة والنقدیة في الجزائر

----- الفصل الثاني 

استرجاع السیولة لسبعة أیام و (

للفائدة قصد زیادة فعالیة الرقابة على المجامیع النقدیة

معدل إعادة الخصم .1

یعتبر من أهم الأدوات و   

النقدي عن طریق تحكمه في حجم القروض الممنوحة من طرف البنوك التجاریة

یمكن توضیح تطور معدل إعادة الخصم في الجزائر للفترة و   

الموا الجدولخلال 

01الجدول رقم 

الوحدة) (2010

2001  2000  سنواتال

معدل 

إعادة 

  الخصم

6.00  6.00

النشر بنك الجزائر،:المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل إعادة الخصم عرف انخفاضا من سنة   

لیصل سنة %6.00بمعدل 

حتى سنة  2004سنة 

وعملها على استقرار معدلات التضخم

نسبة الاحتیاطي القانوني2.

هو نسبة من الودائع التي تحتفظ بها البنوك التجاریة لدى البنك المركزي في شكل   

حسابات لمواجهة عملیات سحب العملاء دون أن تتقاضى عن ذلك البنوك التجاریة فائدة 

                             
تطورات الوضعیة المالیة والنقدیة في الجزائرمد، لكصاسي مح 1

  .13، ص 2008

http://www.onefd.dz/
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تستعمل بشكل نشط في هذه الفترة 

  .السیولة في السوق النقدیة

  :)2010-2000(التالي یوضح تطور نسبة الاحتیاطي القانوني خلال الفترة 

- 2000(تطور معدل الاحتیاطي القانوني في الجزائر خلال الفترة 

  2007  2008  2009  2010  

  6.50  8.00  8.00  9.00  

le 10/04/2017consulté.www.onefd.dz  

معدل الاحتیاطي القانوني عرف تزاید مستمر من 

هذا نتیجة فائض السیولة و  9.00%

تدخل السلطات النقدیة لامتصاص هذا الفائض من 

الصادرة في  02/2002بیق بموجب التعلیمة رقم 

أیام ضمن أسالیب  7التي أدخل بموجبها أسلوب استرجاع السیولة لـ 

تدخل البنك المركزي الجزائري في السوق النقدیة لیتم تدعیمها لاحقا بأسلوب استرجاع 

بنك الجزائر عن بموجب هذا الأسلوب یعلن 

ذلك بعرض المبلغ لسوق النقدیة عن طریق المناقصة و 

1  
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تستعمل بشكل نشط في هذه الفترة نظیر هذه الاحتیاطات القانونیة، أصبحت هذه الأداة 

السیولة في السوق النقدیة هذا بهدف امتصاص الفائض من

التالي یوضح تطور نسبة الاحتیاطي القانوني خلال الفترة 

تطور معدل الاحتیاطي القانوني في الجزائر خلال الفترة ): 02

  )%:الوحدة

2001  2002  2003  2004  2005  2006  

3.00  4.25  6.25  6.50  6.50  6.50  

le 10/04/2017موقع الالكتروني على ال، 2012-2009, النشرة الإحصائیة الثلاثیة

معدل الاحتیاطي القانوني عرف تزاید مستمر من نلاحظ من خلال الجدول أن 

9.00بمعدل  2010إلى سنة %3.00بمعدل 

تدخل السلطات النقدیة لامتصاص هذا الفائض من التي عرفتها المنظومة البنكیة و 

 :استرجاع السیولة

بیق بموجب التعلیمة رقم تم دخول هذه الأداة حیز التط

التي أدخل بموجبها أسلوب استرجاع السیولة لـ و  2002

تدخل البنك المركزي الجزائري في السوق النقدیة لیتم تدعیمها لاحقا بأسلوب استرجاع 

بموجب هذا الأسلوب یعلن ، و 2005لة لـ ثلاثة أشهر من أوت 

لسوق النقدیة عن طریق المناقصة و السیولة من ا اص

1.بنك الجزائر نفسهسحبه بمعدل فائدة یعین من طرف 

                              
  .345، ص جع سبق ذكره

----- الفصل الثاني 

نظیر هذه الاحتیاطات القانونیة، أصبحت هذه الأداة 

هذا بهدف امتصاص الفائض منو 

التالي یوضح تطور نسبة الاحتیاطي القانوني خلال الفترة  الجدولو 

02الجدول رقم 

الوحدة) (2010

  2000  السنوات

معدل 

الاحتیاطي 

  القانوني

5.00  

النشرة الإحصائیة الثلاثیةالجزائر، بنك:المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن   

بمعدل  2001الفترة 

التي عرفتها المنظومة البنكیة و  الزائدة

  .البنوك

استرجاع السیولة آلیة.3

تم دخول هذه الأداة حیز التط  

2002أبریل  11

تدخل البنك المركزي الجزائري في السوق النقدیة لیتم تدعیمها لاحقا بأسلوب استرجاع 

لة لـ ثلاثة أشهر من أوت السیو 

اصرغبته في امتص

سحبه بمعدل فائدة یعین من طرف  المراد

  

  

                             
جع سبق ذكرهبقبق لیلى أسمهان، مر 1

http://www.onefd.dz/
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  .   معدلات تدخل بنك الجزائر لاسترجاع السیولة 

2007  2008  2009  2010  

1.75  1.25  0.75  0.75  

2.5  2  1.25  1.25  

10/04/2017consulté le .www.onefd.dz  

أیام دخل حیز التنفیذ ابتداء  

لمعدل  2004ثم انخفض لیصل في سنة 

فعالیة الأداة وهذا نتیجة ,1.75%

ثم انخفض في السنوات الأخیرة 

 3أما استرجاع السیولة لـ ، إلى یومنا هذا

بقیت ترتفع و  %1.90بمعدل  

 2008، ثم بدأت تنخفض ابتداء من سنة 

  .بقیت ثابتة على هذا المعدل إلى یومنا هذا

تسهیلة الودائع المتعلقة ب 2005

یخصصها بنك الجزائر لصالح المصارف 

یمكن لهذه البنوك أن تلجأ إلى هذه التسهیلة عن طریق تشكیل ودائع لدى 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 

40 

معدلات تدخل بنك الجزائر لاسترجاع السیولة : 

2002  2003  2004  2005  2006  

  1.25  1.25  0.75  1.75  2.75استرجاع السیولة لـ 

  2  1.90      استرجاع السیولة لـ 

10/04/2017موقع الالكتروني  على ،2012,ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر 

 7نلاحظ من خلال الجدول أن استرجاع السیولة لـ 

ثم انخفض لیصل في سنة  %2.75بمعدل مرتفع بلغ 

1.75بمعدل  2007سنة  ثم عادة إلى الارتفاع 

ثم انخفض في السنوات الأخیرة وأنها كانت نشطة في هذه الفترة لامتصاص السیولة،

إلى یومنا هذاوبقي ثابتا بهذا المعدل 0.75%

 2005أشهر نلاحظ أنها دخلت حیز التنفیذ ابتداء من سنة 

، ثم بدأت تنخفض ابتداء من سنة %2.50لتصل لمعدل  2007

بقیت ثابتة على هذا المعدل إلى یومنا هذاو  %1.25إلى معدل  2010

 :الودیعة المغلة للفائدة

2005جوان  14في  ةالمؤرخ 05-04وفقا للتعلیمة رقم 

یخصصها بنك الجزائر لصالح المصارف دائمة و المغلة للفائدة ویتعلق الأمر بتسهیلة 

یمكن لهذه البنوك أن تلجأ إلى هذه التسهیلة عن طریق تشكیل ودائع لدى 

  1.سا 24بنك الجزائر لمدة 

                              
  .207لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص 

----- الفصل الثاني 

: 03الجدول رقم 

  )%الوحدة (

  السنوات

المعدل على 

استرجاع السیولة لـ 

  أیام 7

المعدل على 

استرجاع السیولة لـ 

  أشهر 3

النشر ,بنك الجزائر :المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن استرجاع السیولة لـ   

بمعدل مرتفع بلغ  2002من 

ثم عادة إلى الارتفاع  0.75%

وأنها كانت نشطة في هذه الفترة لامتصاص السیولة،

0.75لیصل لمعدل 

أشهر نلاحظ أنها دخلت حیز التنفیذ ابتداء من سنة 

2007حتى سنة 

2010لتصل سنة 

الودیعة المغلة للفائدة .4

وفقا للتعلیمة رقم   

المغلة للفائدة ویتعلق الأمر بتسهیلة 

یمكن لهذه البنوك أن تلجأ إلى هذه التسهیلة عن طریق تشكیل ودائع لدى  ,كل حصريبش

بنك الجزائر لمدة 

                             
لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص 1

http://www.onefd.dz/
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لة في النظام جاء تطبیق هذه الآلیة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض السیو 

 للبنوك التجاریة لدى بنك الجزائر

وذلك في شكل عملیة على بیاض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لبنك 

فائدة ثابت یحدده معدل تحسب على أساس فترة استحقاقها و 

شاطا ت أكثر الأدوات نعلى الرغم من حداثة تطبیق هذه الآلیة إلا أنها مثل

، والجدول الموالي یوضح تطور 

  .     تطور معدل الودیعة المغلة للفائدة في بنك الجزائر

2009  2010  

0.30  0.30  

www.onefd.dz consulté le 10/04/2017.  

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل الودیعة المغلة للفائدة استقر عند معدل 

 2007ارتفاعا سنتي تغیرات و 

وهذا بسبب ارتفاع السیولة لدى البنوك خاصة سنة 

بقي مستقرا على هذا و  2010

  .)2000-2010(خلال الفترة

على رأسها هدف في الجزائر مجموعة من الأهداف و 

علوم التسییر، بحوث ، كلیة العلوم الاقتصادیة و 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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جاء تطبیق هذه الآلیة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض السیو 

للبنوك التجاریة لدى بنك الجزائرتعبر عن توظیف لفائض السیولة المصرفي الجزائري و 

وذلك في شكل عملیة على بیاض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لبنك 

تحسب على أساس فترة استحقاقها و  الجزائر، تستحق عنه فائدة

على الرغم من حداثة تطبیق هذه الآلیة إلا أنها مثل

، والجدول الموالي یوضح تطور 20061حتى في السداسي الأول من سنة 

  ).2010-2005(معدل الودیعة المغلة للفائدة للفترة 

تطور معدل الودیعة المغلة للفائدة في بنك الجزائر): 04

(  

  2005  2006  2007  2008  2009

  0.30  0.30  0.75  0.75  0.30

www.onefd.dz consulté le 10/04/2017موقع الالكترونيعلى ، 2012,ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر 

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل الودیعة المغلة للفائدة استقر عند معدل 

تغیرات و إلا أنه عرف  2005ذ سنة منذ دخوله حیز التنفی

وهذا بسبب ارتفاع السیولة لدى البنوك خاصة سنة  %0.75لیصل إلى معدل 

2010سنة  %0.30، وعاد لینخفض لیصل لمعدل 

  .المعدل إلى یومنا هذا

خلال الفترة أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر: 

في الجزائر مجموعة من الأهداف و  ت السیاسة النقدیة

.  

                              
، كلیة العلوم الاقتصادیة و )2011- 2000(تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر 

  .201، ص 2013ربیع، جامعة تبسة، /شتاء 61-62

----- الفصل الثاني 

جاء تطبیق هذه الآلیة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض السیو   

المصرفي الجزائري و 

وذلك في شكل عملیة على بیاض، تأخذ صورة قرض تمنحه البنوك التجاریة لبنك 

الجزائر، تستحق عنه فائدة

على الرغم من حداثة تطبیق هذه الآلیة إلا أنها مثلبنك الجزائر، و 

حتى في السداسي الأول من سنة و  2008سنة 

معدل الودیعة المغلة للفائدة للفترة 

  

04(الجدول رقم 

)%: الوحدة(   

  السنوات

  المعدل

النشر ,بنك الجزائر:المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل الودیعة المغلة للفائدة استقر عند معدل   

منذ دخوله حیز التنفی0.30%

لیصل إلى معدل  2008و 

، وعاد لینخفض لیصل لمعدل 2007

المعدل إلى یومنا هذا

: المطلب الثالث

ت السیاسة النقدیةفاستهد  

.استقرار الأسعار

                             
تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر فضیل،  رایس 1

61اقتصادیة عربیة، العددان 
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الجدول الموالي یبین النقدیة التي تسعى إلى تحقیقه، و 

  ) 2010-2000(لفترة خلال ا

  2007  2008  2009  2010  

  3.70  4.90  5.70  3.90  

 www.onefd.dzموقع الالكتروني 

  .والشكل التالي یبین منحنى بیاني لتطور معدلات التضخم للفترة السابقة

  .)2010-2000(لفترة تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال ا

  

حیث بدأ بانخفاض  البیاني أن معدل التضخم متذبذب

هذا نتیجة نجاح السیاسة النقدیة في تحكمها في هذا 

هذا یرجع إلى نمو الكتلة النقدیة 

0,3

4,2

1,4

0

1

2

3

4

5

6

2000 2001 2002 2003
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 :هدف استقرار الأسعار

النقدیة التي تسعى إلى تحقیقه، و یعتبر هدف أولي للسیاسة 

  :)2010-2000(لنا تطور معدلات التضخم خلال الفترة 

خلال ا تطور معدلات التضخم في الجزائر :)05

2001  2002  2003  2004  2005  2006  

4.20  1.40  4.30  4.00  1.40  2.30  

موقع الالكتروني  ,2009-2010،ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر , بنك الجزائر

consulté le 10/04/2017.  

والشكل التالي یبین منحنى بیاني لتطور معدلات التضخم للفترة السابقة

تطور معدلات التضخم في الجزائر خلال ا ):

  .)05(من إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیات الجدول رقم 

البیاني أن معدل التضخم متذبذب نلاحظ من خلال الشكل

هذا نتیجة نجاح السیاسة النقدیة في تحكمها في هذا و  %0.30بمعدل 

هذا یرجع إلى نمو الكتلة النقدیة ، و %4.20بمعدل  2001الهدف، ثم ارتفع سنة 

4,3
4

1,4

2,3

3,7

4,9

5,7

3,9

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

التضخم

----- الفصل الثاني 

هدف استقرار الأسعار .1

یعتبر هدف أولي للسیاسة   

لنا تطور معدلات التضخم خلال الفترة 

05(الجدول رقم 

  )%:الوحدة(

  2000  السنوات

  0.30  التضخم

بنك الجزائر: المصدر

consulté le 10/04/2017

والشكل التالي یبین منحنى بیاني لتطور معدلات التضخم للفترة السابقة  

):03(الشكل رقم 

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیات الجدول رقم : المصدر

نلاحظ من خلال الشكل  

بمعدل  2000سنة 

الهدف، ثم ارتفع سنة 

3,9

التضخم
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وهذا  %5.70بمعدل  2009

  .%3.90بمعدل 

وللتعرف تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیقه 

  :على  مدى تحكم السیاسة النقدیة في الجزائر في هذا الهدف نستعین بالجدول التالي

  .)2010-2000(لفترة 

  2007  2008  2009  2010  

  3.00  2.40  2.40  3.30  

www.onefd.dz consulté le 10/04/2017.  

بمعدل  2000نلاحظ من خلال الجدول أن معدل النمو بدأ یرتفع من سنة 

ة أعلى نسبة سجلها تعتبر هذه النسب

ابتداء من هذا نتیجة تحسن إنتاج كافة القطاعات ثم یعود إلى الانخفاض 

وهذا راجع إلى  %3.30لمعدل 

مقابلاتها في ن طریق تطور الكتلة النقدیة و 

  :مكوناتهاسنقوم بتعریف الكتلة النقدیة و 

 2:تتكون من، و 1هي مجموع وسائل الدفع في الاقتصاد خلال فترة زمنیة معینة

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة )1990-2005(

  .254-252، ص ص

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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2009سنة إلى %1.40بمعدل  2005بقي مرتفعا من سنة 

بمعدل  2010یعود إلى الانخفاض سنة نتیجة فائض السیولة و 

 

تسعى السیاسة النقدیة إلى تحقیقه یعتبر من بین الأهداف الأساسیة التي 

على  مدى تحكم السیاسة النقدیة في الجزائر في هذا الهدف نستعین بالجدول التالي

لفترة خلال ا تطور معدلات النمو في الجزائر): 06

2001  2002  2003  2004  2005  2006  

2.60  4.70  6.90  5.20  5.10  2.00  

www.onefd.dz consulté le 10/04/2017موقع الالكتروني على ال,2009-2011،ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر 

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل النمو بدأ یرتفع من سنة 

تعتبر هذه النسبو  %6.90لمعدل  2003إلى أن یصل سنة 

هذا نتیجة تحسن إنتاج كافة القطاعات ثم یعود إلى الانخفاض 

لمعدل  2010إلى أن یصل سنة %5.20بمعدل 

  .انخفاض مستوى النمو بالنسبة لقطاع المحروقات

 :هدف الاستقرار النقدي

ن طریق تطور الكتلة النقدیة و نقد عیبین لنا هذا الهدف استقرار ال

سنقوم بتعریف الكتلة النقدیة و  كلكن قبل ذل) 2000-2010

 :الكتلة النقدیة ومكوناتها

هي مجموع وسائل الدفع في الاقتصاد خلال فترة زمنیة معینة

                              
  .81إكن لونیس، مرجع سبق ذكره، ص 

(تغیرات الاقتصادیة الكلیة حالة الجزائر السیاسة النقدیة وأثرها على الم

، ص ص2008جامعة الجزائر، ,علوم التسییر، فرع التخطیط كلیة العلوم الاقتصادیة و 

----- الفصل الثاني 

M2 بقي مرتفعا من سنة و

نتیجة فائض السیولة و 

 :هدف النمو .2

یعتبر من بین الأهداف الأساسیة التي 

على  مدى تحكم السیاسة النقدیة في الجزائر في هذا الهدف نستعین بالجدول التالي

06(رقم الجدول 

  2000  السنوات

  2.20  النمو

النشر ,بنك الجزائر:المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن معدل النمو بدأ یرتفع من سنة   

إلى أن یصل سنة 2.20%

هذا نتیجة تحسن إنتاج كافة القطاعات ثم یعود إلى الانخفاض معدل النمو و 

بمعدل  2004سنة 

انخفاض مستوى النمو بالنسبة لقطاع المحروقات

هدف الاستقرار النقدي .3

یبین لنا هذا الهدف استقرار ال  

2000(الجزائر للفترة 

الكتلة النقدیة ومكوناتها-أ

هي مجموع وسائل الدفع في الاقتصاد خلال فترة زمنیة معینة  

                             
إكن لونیس، مرجع سبق ذكره، ص 1
السیاسة النقدیة وأثرها على المبوزعرور عمار، 2

كلیة العلوم الاقتصادیة و الدكتوراه، 
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تتكون النقود القانونیة من الأوراق النقدیة المتداولة 

 عن نفس البنك لفائدة الخزینة

 .تعتبر هذه النقود أكثر سیولة في مكونات الكتلة النقدیة

تتكون الودائع تحت الطلب من الودائع الجاریة لدى البنوك 

صنادیق الادخار، ودائع الأموال 

تها مقارنة بالنقود الائتمانیة والودائع 

 .هي عبارة عن ودائع مجمدة لفترة محددة

  ).2010-2000(للفترة 

  ) 2010-2000(تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

معدل 

النمو 

M2%  

إجمالي الناتج 

  المحلي

معدل السیولة 

)M2/PIB(% 

-  4123.5  49.04  

22.29  4227.11  58.51  

17.30  4522.8  64.15  

15.85  5247.5  64.05  

11.55  6150.4  60.97  

11.29  7563.6  55.18  

18.45  8520.6  58.02  

21.25  9306.2  64.41  

16.03  11042.8  62.99  

3.20  9968.02  72.01  

13.70  11991.6  68.07  

عرفت نمو مرتفع بدایة من سنة 

یمتها إلى ق لتصل 2010لیار دج إلى غایة سنة 

سنة  M2النقدیة  نمو الكتلة ، وسجلت نسبة

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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تتكون النقود القانونیة من الأوراق النقدیة المتداولة  ):الورقیة(النقود الائتمانیة 

عن نفس البنك لفائدة الخزینة الصادرة عن بنك الجزائر والنقود المساعدة الصادرة

تعتبر هذه النقود أكثر سیولة في مكونات الكتلة النقدیة

تتكون الودائع تحت الطلب من الودائع الجاریة لدى البنوك  :النقود الكتابیة

صنادیق الادخار، ودائع الأموال دائع الجاریة لدى مراكز البرید و لتجاریة، الو 

 .الخاصة في الخزینة

تها مقارنة بالنقود الائتمانیة والودائع تتمیز هذه الودائع بقلة سیول :أشباه النقود

هي عبارة عن ودائع مجمدة لفترة محددةتحت الطلب و 

 :تطور الكتلة النقدیة

للفترة  في الجزائر الي یوضح لنا تطور الكتلة النقدیة

تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ): 07

  )ملیار دج

النقود الكتابیة 

ودائع تحت 

  )الطلب

عرض النقود 

M1  

معدل 

النمو 

M1%  

أشباه النقود 

  )ودائع لأجل(

العرض النقدي 

M2  

563.65  1048.18  -  974.35  2022.53  

661.36  1238.51  18.15  1235.0  2473.51  

751.65  1416.33  14.35  1485.19  2901.52  

856.1  1637.43  15.61  1724.04  3361.47  

1291.3  2165.64  32.25  1574.4  3750.04  

1516.5  2437.5  12.55  1736.2  4173.7  

2096.4  3177.8  30.37  1766.1  4943.9  

2949.1  4233.6  33.22  1761.0  5994.6  

3425.0  4965.0  17.27  1991.0  6956.0  

3114.8  4949.8  0.30 -  2228.9  7178.7  

3539.9  5638.5  13.91  2524.28  8162.78  

  .من إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیات بنك الجزائر

عرفت نمو مرتفع بدایة من سنة  M2من خلال الجدول نلاحظ أن الكتلة النقدیة 

لیار دج إلى غایة سنة م 2022.53حیث بلغت قیمتها 

، وسجلت نسبة%13.70ملیار دج بمعدل نمو 

----- الفصل الثاني 

  النقود الائتمانیة

الصادرة عن بنك الجزائر والنقود المساعدة الصادرة

تعتبر هذه النقود أكثر سیولة في مكونات الكتلة النقدیةو 

 النقود الكتابیة

لتجاریة، الو ا

الخاصة في الخزینة

 أشباه النقود

تحت الطلب و 

تطور الكتلة النقدیة -ب 

الي یوضح لنا تطور الكتلة النقدیةالجدول المو 

07(الجدول رقم 

ملیار دج: الوحدة(

النقود   السنوات

  الورقیة

النقود الكتابیة 

ودائع تحت (

الطلب

2000  484.52  563.65

2001  577.15  661.36

2002  664.68  751.65

2003  781.33  856.1

2004  874.34  1291.3

2005  921.0  1516.5

2006  1081.4  2096.4

2007  1284.5  2949.1

2008  1540.0  3425.0

2009  1829.3  3114.8

2010  2098.6  3539.9

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیات بنك الجزائر :المصدر

من خلال الجدول نلاحظ أن الكتلة النقدیة   

حیث بلغت قیمتها  2000

ملیار دج بمعدل نمو  8162.78
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المشاریع إلى تطبیق سیاسة نقدیة توسعیة وانطلاق 

بلغت  2000 بالنسبة للودائع تحت الطلب هي الأخرى عرفت ارتفاعا من سنة

هذا ملیار دج، و  3539.9بلغت قیمتها 

 یمكن تفسیر ذلكظ بالأموال خارج الجهاز البنكي و 

عجز الجهاز البنكي في جلب السیولة المعطلة من 

بعد أن كان  %58بمعدل  

معدل  2002رتفاع لیبلغ سنة 

 2005إلى أن یصل سنة 64.05%

 السنوات لنقد والتحكم فیه في هذه

هي و  %72.01بمعدل  2009

الدیون التي تقابل لكتلة النقدیة فهي تمثل الأصول و 

الجدول الموالي یوضح تطور مقابلات 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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إلى تطبیق سیاسة نقدیة توسعیة وانطلاق  وهذا یعود %22.29قدرت بـ 

  .الاقتصادیة التي أقرتها السلطات النقدیة

بالنسبة للودائع تحت الطلب هي الأخرى عرفت ارتفاعا من سنة

بلغت قیمتها  2010ملیار دج إلى غایة سنة  563.65

ظ بالأموال خارج الجهاز البنكي و ما یبین اتجاه الأفراد إلى الاحتفا

عجز الجهاز البنكي في جلب السیولة المعطلة من بنقص الوعي المصرفي من جهة و 

 2001ارتفاعا سنة  لمعدل السیولة شهد

رتفاع لیبلغ سنة استمر في الاو  %49.4بمعدل  2000

64.05بمعدل  2003ثم یعود لینخفض من سنة 

لنقد والتحكم فیه في هذههذا نتیجة العمل على استقرار ا، و %

2009سنة و  %62.99بمعدل  2008لیعود إلى الارتفاع سنة 

  .أعلى نسبة یحققها خلال هذه الفترة

 :مقابلات الكتلة النقدیة

لكتلة النقدیة فهي تمثل الأصول و أما فیما یخص مقابلات ا

الجدول الموالي یوضح تطور مقابلات ر العملة من طرف النظام البنكي و 

  ).2010-2000(الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

                              
  .209لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص 

----- الفصل الثاني 

قدرت بـ  2001

الاقتصادیة التي أقرتها السلطات النقدیة

بالنسبة للودائع تحت الطلب هي الأخرى عرفت ارتفاعا من سنة  

563.65قیمتها 

ما یبین اتجاه الأفراد إلى الاحتفا

بنقص الوعي المصرفي من جهة و 

  1.جهة أخرى

لمعدل السیولة شهدبالنسبة   

2000منخفضا سنة 

ثم یعود لینخفض من سنة  64.15%

%55.18لمعدل 

لیعود إلى الارتفاع سنة 

أعلى نسبة یحققها خلال هذه الفترة

مقابلات الكتلة النقدیة تطور -ج

أما فیما یخص مقابلات ا  

ر العملة من طرف النظام البنكي و عملیة إصدا

الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

  

  

  

                             
لعزازي حسیبة، مرجع سبق ذكره، ص  1
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- 2000(تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

2007  2008  2009  2010  

7415.5  10246.9  10886.0  11997.0  

2193.1-  3627.3-  3488.9-  3510.9-  

2205.2  2615.5  3086.5  3268.1  

www.onefd.dz consulté le 10/04/2017.  

نلاحظ من خلال الجدول أن صافي الأصول الخارجیة سجلت نموا مرتفعا ابتداء 

ملیار  11997.0بـ  2010سنة 

  .هذا یعود إلى ارتفاع سعر النفط لهذا زاد العائد المترتب عنه

بـ  2000بالنسبة لقروض الدولة نلاحظ أنها شهدت انخفاضا في نموها من سنة 

هذا راجع إلى ارتفاع إیرادات الموازنة 

هذا بسبب تسدید نمو سلبیا و  

بالنسبة للقروض المقدمة للاقتصاد نلاحظ أنها شهدت نمو مرتفعا ابتداء من سنة 

ملیار دج  3268.1حیث بلغت 

من خلال ما سبق نستخلص أن السیاسة النقدیة تمیزت بغیاب سیاسة السوق 

وان بنك الجزائر قام بإدارة السیاسة 

غلة للفائدة والاحتیاطي مالنقدیة أساسا بواسطة أدوات استرجاع السیولة وتسهیلة الودائع ال

جباري وهذا ما سمح بامتصاص السیولة في السوق النقدي بشكل فعلي والتحكم في 

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 
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تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ): 08

  )ملیار دج: الوحدة

2001  2002  2003  2004  2005  2006  

1310.6  1755.7  2325.9  3109.1  4151.5  5515.0  

569.7  578.6  423.4  20.6 -  933.2-  1304.1  

1078.4  1266.8  1380.2  1535.10  1779.8  1905.4  

consulté le 10/04/2017موقع الالكتروني على ال، 2009-2011,ة الإحصائیة الثلاثیةیالنشر 

نلاحظ من خلال الجدول أن صافي الأصول الخارجیة سجلت نموا مرتفعا ابتداء 

سنة  ملیار دج إلى غایة 776حیث بلغت  

هذا یعود إلى ارتفاع سعر النفط لهذا زاد العائد المترتب عنه

بالنسبة لقروض الدولة نلاحظ أنها شهدت انخفاضا في نموها من سنة 

هذا راجع إلى ارتفاع إیرادات الموازنة و  423.4إلى  2003ار دج لتصل سنة 

 2010إلى غایة  2004 ء من سنةالعامة، وسجلت ابتدا

  .الدولة لدیونها للبنك المركزي

بالنسبة للقروض المقدمة للاقتصاد نلاحظ أنها شهدت نمو مرتفعا ابتداء من سنة 

حیث بلغت  2010ملیار دج إلى غایة سنة  993.73

  .ویة في هذه الفترةهذا نتیجة تمویل البرامج التنم

من خلال ما سبق نستخلص أن السیاسة النقدیة تمیزت بغیاب سیاسة السوق 

وان بنك الجزائر قام بإدارة السیاسة  المفتوحة وهذا راجع لضعف السوق مابین البنوك

النقدیة أساسا بواسطة أدوات استرجاع السیولة وتسهیلة الودائع ال

جباري وهذا ما سمح بامتصاص السیولة في السوق النقدي بشكل فعلي والتحكم في 

----- الفصل الثاني 

08(الجدول رقم 

الوحدة) (2010

  2000  السنوات

صافي 

الأصول 

  الخارجیة

776  

قروض 

  للدولة
667.5  

قروض 

  للاقتصاد
993.73  

النشر ,بنك الجزائر: المصدر

نلاحظ من خلال الجدول أن صافي الأصول الخارجیة سجلت نموا مرتفعا ابتداء   

 2000من سنة 

هذا یعود إلى ارتفاع سعر النفط لهذا زاد العائد المترتب عنهدج و 

بالنسبة لقروض الدولة نلاحظ أنها شهدت انخفاضا في نموها من سنة   

ار دج لتصل سنة ملی 667.5

العامة، وسجلت ابتدا

الدولة لدیونها للبنك المركزي

بالنسبة للقروض المقدمة للاقتصاد نلاحظ أنها شهدت نمو مرتفعا ابتداء من سنة و   

993.73بـ  2000

هذا نتیجة تمویل البرامج التنمو 

من خلال ما سبق نستخلص أن السیاسة النقدیة تمیزت بغیاب سیاسة السوق        

المفتوحة وهذا راجع لضعف السوق مابین البنوك

النقدیة أساسا بواسطة أدوات استرجاع السیولة وتسهیلة الودائع ال

جباري وهذا ما سمح بامتصاص السیولة في السوق النقدي بشكل فعلي والتحكم في الإ

  .التضخم
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  .)2015-2011(مسار السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

مالي متین للاقتصاد الجزائري، وذلك بفضل 

سنتطرق ر البترول في الأسواق العالمیة، و 

ات وأدو  10-90القرض لتعدیلات الي مست قانون النقد و 

المتعلق بالنقد والقرض  11-

اسة النقدیة في السی لعملیاتيا

كهدف صریح  إرساء قانوني لاستقرار الأسعار

 مبرزا ضرورة استهداف, ویشكل هنا إصلاحا هاما لإطار للسیاسة النقدیة

هدفا تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها 

ر أفضل الشروط في میادین النقد والقرض والصرف 

  1.الماليمع السهر على الاستقرار النقدي و 

 السیاسة النقدیةتعلق بعملیات 

  2:هيو الجزائر أدوات السیاسة النقدیة 

  .173، ص 
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مسار السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : 

مالي متین للاقتصاد الجزائري، وذلك بفضل  بوضع 2015-2011تمیزت الفترة 

ر البترول في الأسواق العالمیة، و ارتفاع أسعامریحة بفعل وجود وفرة مالیة جیدة و 

لتعدیلات الي مست قانون النقد و في هذا المبحث إلى أهم ا

  .أهدافهاالسیاسة النقدیة في الجزائر و 

  .03-11الرئاسي الأمر

-03المتمم لأمر المعدل و  04-10لقد جاء الأمر 

االذي یأتي لتقریر الإطار بإصلاح هام للسیاسة النقدیة و 

إرساء قانوني لاستقرار الأسعار بالإضافة إلى ,2010الذي أدخل في 

ویشكل هنا إصلاحا هاما لإطار للسیاسة النقدیة, 

  :یمكن أن نلاحظ ما یلي

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها 

ر أفضل الشروط في میادین النقد والقرض والصرف توفیمن أهداف السیاسة النقدیة و 

مع السهر على الاستقرار النقدي و  الحفاظ علیها لنمو سریع لاقتصاد

تعلق بعملیات ملا 2009ماي  26المؤرخ في  02-09ینص النظام رقم 

الجزائر أدوات السیاسة النقدیة  لبنكوأدواتها وإجراءاتها على أن لدى 

 .القرضالخصم و  إعادة 

 .الحد الأدنى للاحتیاطات الإجباریة

 .عملیات السوق المفتوح

 .التسهیلات الدائمة

                              
  .المتعلق بقانون النقد والقرض 11-03من الأمر رقم 

، ص 2013، الجزائر، 2012، التقریر السنوي التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر

----- الفصل الثاني 

: المبحث الثاني

تمیزت الفترة 

وجود وفرة مالیة جیدة و 

في هذا المبحث إلى أهم ا

السیاسة النقدیة في الجزائر و 

الأمر:المطلب الأول

لقد جاء الأمر   

بإصلاح هام للسیاسة النقدیة و 

الذي أدخل في 

, للسیاسة النقدیة

یمكن أن نلاحظ ما یليو ,التضخم

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها : 35المادة 

من أهداف السیاسة النقدیة و 

الحفاظ علیها لنمو سریع لاقتصادو 

ینص النظام رقم و 

وأدواتها وإجراءاتها على أن لدى 

 إعادة  عملیات

 الحد الأدنى للاحتیاطات الإجباریة

 عملیات السوق المفتوح

 التسهیلات الدائمة

                             
من الأمر رقم  35المادة  1
التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر،  2
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  :كما یلي 11-03من الأمر 

ضع لا یخلاستقرار المالي و ار مؤسسة وطنیة تتمتع بالشخصیة و 

  1.یلزم التسجیل في السجل التجاري

 1984جوان  7المؤرخ في  86

المتعلق بقوانین المالیة، یعفي بنك الجزائر كل العملیات المرتبطة بنشاطاتها من كل 

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها هدفا من 

الشروط في میادین النقد والقرض والصرف والحفاظ 

  . علیها لنمو سریع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي والمالي

  .)2015-2011( خلال الفترة

 طار القانوني للسیاسة النقدیة ووضع مسار

ما یتماشى متبعة مستوى نمو الكتلة النقدیة ب

ذلك باستخدام تولیفة و , النمو الحقیقي المنتظر تحقیقه

النوعیة شاط النقدي في المراقبة الكمیة و 

من الأدوات التي تستعملها یة من طرف البنك المركزي و 

المرغوب تحقیقه خلال  M2تقوم السلطات النقدیة بتحدید معدل نمو الكتلة النقدیة 

للسیاسة النقدیة في وضع یتمیز باقتصاد 

فإن تدفقات الائتمان یتم أساسا 

بتدخلات البنك المركزي عن طریق إعادة تمویل الجهاز المصرفي، ففي هذه الحالة 

  .11، ص ، الجزائر50المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة الرسمیة العدد 
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من الأمر  35و 32و 9المواد تتمم تعدل و  2جاءت المادة 

ر مؤسسة وطنیة تتمتع بالشخصیة و بنك الجزائ

یلزم التسجیل في السجل التجاريلإجراءات المحاسبة العمومیة ورقابة مجلس الأمة و 

86- 17ن القانو من  13بغض النظر عن أحكام 

المتعلق بقوانین المالیة، یعفي بنك الجزائر كل العملیات المرتبطة بنشاطاتها من كل 

  .الضرائب أو حقوق أو الرسوم

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها هدفا من 

الشروط في میادین النقد والقرض والصرف والحفاظ  أهداف السیاسة النقدیة وتوفیر أفضل

علیها لنمو سریع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي والمالي

خلال الفترة أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر: 

طار القانوني للسیاسة النقدیة ووضع مسارالإ 10-90القرض وضع قانون النقد و 

متبعة مستوى نمو الكتلة النقدیة بتطورها، واستهدفت طریقة التسییر النقدي ال

النمو الحقیقي المنتظر تحقیقه وهدف التضخم بالتوافق مع هدف

شاط النقدي في المراقبة الكمیة و یتمثل النوسائل المباشرة وغیر المباشرة، و 

یة من طرف البنك المركزي و یل البنوك التجار 

  :السیاسة النقدیة في الجزائر نجد ما یلي

 :تأطیر القروض

تقوم السلطات النقدیة بتحدید معدل نمو الكتلة النقدیة 

للسیاسة النقدیة في وضع یتمیز باقتصاد  وسیطیاهذا المؤشر هدفا 

فإن تدفقات الائتمان یتم أساسا  )السیولة(نظرا لضعف فعالیة محفظة البنوك 

بتدخلات البنك المركزي عن طریق إعادة تمویل الجهاز المصرفي، ففي هذه الحالة 

                              
المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة الرسمیة العدد  2010خ في أوت المؤر  10-04

----- الفصل الثاني 

جاءت المادة وكما 

بنك الجزائ :9المادة 

لإجراءات المحاسبة العمومیة ورقابة مجلس الأمة و 

بغض النظر عن أحكام : 32المادة 

المتعلق بقوانین المالیة، یعفي بنك الجزائر كل العملیات المرتبطة بنشاطاتها من كل و 

الضرائب أو حقوق أو الرسوم

تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتبارها هدفا من : 35المادة

أهداف السیاسة النقدیة وتوفیر أفضل

علیها لنمو سریع للاقتصاد مع السهر على الاستقرار النقدي والمالي

: المطلب الثاني

وضع قانون النقد و   

تطورها، واستهدفت طریقة التسییر النقدي ال

وهدف التضخم بالتوافق مع هدف

وسائل المباشرة وغیر المباشرة، و من ال

یل البنوك التجار لإعادة تمو 

السیاسة النقدیة في الجزائر نجد ما یلي

تأطیر القروض .1

تقوم السلطات النقدیة بتحدید معدل نمو الكتلة النقدیة   

هذا المؤشر هدفا  یعتبرالسنة، و 

نظرا لضعف فعالیة محفظة البنوك ستدانة، و الا

بتدخلات البنك المركزي عن طریق إعادة تمویل الجهاز المصرفي، ففي هذه الحالة 

                             
10من الأمر رقم  2المادة  1
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بة والتأثیر على التوسع ذا ما یقلل من فاعلیة المراق

إلغائه ضروریا خصوصا  وأصبح

متخذة في إطار الإصلاح أن الإبقاء علیه یتعارض في جوهره مع إجراءات التحریر ال

  .1991بالفعل تم إلغاء نظام تأطیر القروض في بدایة سنة 

تشتمل هذه الأداة في تدخل بنك الجزائر في السوق النقدیة لبیع وشراء السندات 

سندات خاصة قابلة للخصم أو بغرض منح 

القروض، تتطلب هذه الأداة وجود سوق نقدیة أولیة لإصدار السندات، والتي غالبیتها 

حدد القیمة  10-90المؤسسات العامة، كما أن القانون 

الإجمالیة للسندات العمومیة التي لا یمكن لبنك الجزائر أن یجربها على العملیات بسقف 

رغم الأهمیة الكبرى لأداء للدولة بالنسبة للسنة المنصرمة و 

السوق النقدیة  لم تعرف نجاحا في 

  بشراء بنك  1996دیسمبر 

 27وتستحق بتاریخ  14.95%

لى سیولة البنوك خدمة من طرف بنك الجزائر للتأثیر ع

القرض حدد دة تغیرات، كما أن قانون النقد و 

 بیع السندات الحكومیةبقام البنك المركزي 

لیص في تق وهو ما یوضح إرادته

لوم الإنسانیة، جامعة  بسكرة، العدد ، مجلة الع
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ذا ما یقلل من فاعلیة المراقهالنقد القاعدي متغیرات داخلیا و 

وأصبحلعوامل تقلص من فاعلیة التأطیر نظرا لهذه ا

أن الإبقاء علیه یتعارض في جوهره مع إجراءات التحریر ال

بالفعل تم إلغاء نظام تأطیر القروض في بدایة سنة 

 :ةسیاسة السوق المفتوح

تشتمل هذه الأداة في تدخل بنك الجزائر في السوق النقدیة لبیع وشراء السندات 

سندات خاصة قابلة للخصم أو بغرض منح و ) أشهر 6(مومیة التي لا تتجاوز 

القروض، تتطلب هذه الأداة وجود سوق نقدیة أولیة لإصدار السندات، والتي غالبیتها 

المؤسسات العامة، كما أن القانون تشكل سندات غیر مضمونة على 

الإجمالیة للسندات العمومیة التي لا یمكن لبنك الجزائر أن یجربها على العملیات بسقف 

للدولة بالنسبة للسنة المنصرمة و من الإیرادات العادیة 

لم تعرف نجاحا في لا أنها عملیات السوق المفتوحة في معظم الدول إ

دیسمبر  30بالجزائر، حیث منذ إنشائها تم إجراء العملیة الأولى في 

14.95ملیار دج، بمعدل فائدة  4الجزائر سندات عمومیة قیمتها 

  

 :معدل إعادة الخصم أو معدل الفائدة

خدمة من طرف بنك الجزائر للتأثیر عهو أقدم الأدوات المست

دة تغیرات، كما أن قانون النقد و علقد بقي هذا المعدل ثابتا بعد 

قام البنك المركزي ا ، إذ2مواده للسندات التي یمكن إعادة خصمها

وهو ما یوضح إرادته طه فإنه سیقوم برفع سعر الخصم،بهدف تدعیم نشا

                              
، مجلة الع10-90القرض الجزائر بعد صدور قانون النقد و  أدوات السیاسیة النقدیة في

  .378، ص 

  .374، 373ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص ص 

----- الفصل الثاني 

النقد القاعدي متغیرات داخلیا و  یصبح

نظرا لهذه االنقدي، و 

أن الإبقاء علیه یتعارض في جوهره مع إجراءات التحریر الو 

بالفعل تم إلغاء نظام تأطیر القروض في بدایة سنة المالي، و 

سیاسة السوق المفتوح .2

تشتمل هذه الأداة في تدخل بنك الجزائر في السوق النقدیة لبیع وشراء السندات   

مومیة التي لا تتجاوز الع

القروض، تتطلب هذه الأداة وجود سوق نقدیة أولیة لإصدار السندات، والتي غالبیتها 

تشكل سندات غیر مضمونة على 

الإجمالیة للسندات العمومیة التي لا یمكن لبنك الجزائر أن یجربها على العملیات بسقف 

من الإیرادات العادیة  20%

عملیات السوق المفتوحة في معظم الدول إ

بالجزائر، حیث منذ إنشائها تم إجراء العملیة الأولى في 

الجزائر سندات عمومیة قیمتها 

  1997.1فیفري 

معدل إعادة الخصم أو معدل الفائدة .3

هو أقدم الأدوات المست  

لقد بقي هذا المعدل ثابتا بعد التجاریة، و 

مواده للسندات التي یمكن إعادة خصمها

بهدف تدعیم نشا

                             
أدوات السیاسیة النقدیة فيماجدة مدوخ، 1

، ص 2011العشرون، الثالث و 
ماجدة مدوخ، مرجع سبق ذكره، ص ص 2
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روضة فإنه ضبط سیاسة القروض أما إذا أراد أن تزداد كمیة النقود المع

إن البنوك التجاریة تستبدل ما لدیها من كمبیالات 

في %4الدراسات السابقة وصل إلى معدل 

ى النشاط لتأثیر عللبنك الجزائر أن یستخدمها ل

 القانونيونسبة الاحتیاطي , هي نسبة الاحتیاطي المطلوب قانونا

ة للاحتیاط فرضها بنك الجزائر على البنوك التجاری

انه  إلا امن المبالغ المعتمدة كأساس لاحتسابه

وكل نقص في ,في حالة الضرورة المثبتة قانونیا 

من %1یخضع البنوك والمؤسسات المالیة لغرامة مالیة 

من قانون النقد  5 المبلغ الناقص ویستوفي بنك الجزائر هذه الغرامة التي تخضع للمادة 

لمؤرخة في ا 07-13وفق التعلیمة رقم 

المتعلقة بنظام الاحتیاطات الإجباریة 

  .من النظام المذكور

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة 2013-1990 ، حالة الجزائر

  

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 

50 

ضبط سیاسة القروض أما إذا أراد أن تزداد كمیة النقود المع

إن البنوك التجاریة تستبدل ما لدیها من كمبیالات ف یقوم بخفض سعر الخصم وبالتالي

  .بنقود تعید إقراضها فتؤدي إلى خلق نقود جدیدة

الدراسات السابقة وصل إلى معدل  إن معدل إعادة الخصم حسب

  .حد الآن إلىوبقي ثابتا  

 ):الإجباري(الاحتیاطي النقدي القانوني 

لبنك الجزائر أن یستخدمها ل التي یمكنالأخرى هي الوسیلة 

هي نسبة الاحتیاطي المطلوب قانوناالاقتصادي في المجتمع و 

فرضها بنك الجزائر على البنوك التجاریالنسبة المئویة من السیولة التي ی

من المبالغ المعتمدة كأساس لاحتسابه %27ى التي لا تتعدبها في خزائنها، و 

في حالة الضرورة المثبتة قانونیا  أعلىیحدد نسبة  أنیجوز لبنك الجزائر 

یخضع البنوك والمؤسسات المالیة لغرامة مالیة ) المطلوب(اطي القانوني

المبلغ الناقص ویستوفي بنك الجزائر هذه الغرامة التي تخضع للمادة 

وفق التعلیمة رقم  الإجباریةمعدل الاحتیاطات  كم تم رفع

المتعلقة بنظام الاحتیاطات الإجباریة  04-02ممة للتعلیمة المتالمعدلة و  

من النظام المذكور 2من الوعاء المحدد بموجب المادة 

                              
، حالة الجزائرنماذج القیاس الاقتصادي تقدیر دالة الطلب على النقود باستخدام

  .84، ص 2011الماجستیر، تخصص علوم تجاریة، فرع تقنیات كمیة للتسییر، جامعة مسیلة، 

----- الفصل الثاني 

ضبط سیاسة القروض أما إذا أراد أن تزداد كمیة النقود المعالكتلة النقدیة و 

یقوم بخفض سعر الخصم وبالتالي

بنقود تعید إقراضها فتؤدي إلى خلق نقود جدیدة

إن معدل إعادة الخصم حسب  

2004/03/07 

الاحتیاطي النقدي القانوني  .4

هي الوسیلة   

الاقتصادي في المجتمع و 

النسبة المئویة من السیولة التي یهي 

بها في خزائنها، و 

یجوز لبنك الجزائر 

اطي القانونيالاحتی

المبلغ الناقص ویستوفي بنك الجزائر هذه الغرامة التي تخضع للمادة 

  .1والقرض

كم تم رفع  

 2007دیسمبر 

من الوعاء المحدد بموجب المادة  %8عند 

  

  

  

                             
تقدیر دالة الطلب على النقود باستخدام، عنتر بوتیارة1

الماجستیر، تخصص علوم تجاریة، فرع تقنیات كمیة للتسییر، جامعة مسیلة، 
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  .)2015-2011( خلال الفترة

بنك یة في و خلال مرحلة التعدیل الهیكلي قد أخذ هدف الحد من التضخم الأول

الجزائر محافظا إلى حد ما على هدف استقرار الأسعار للسیاسة النقدیة وبالرجوع إلى 

 2001و 2000التضخم سنتي 

أن الهدف ستقرار الأسعار بعین الاعتبار، و 

اظ على استقرار الأسعار باعتبارها زیادة تدریجیة محددة 

نقدي من الفترة هو تحقیق الاستقرار ال

لرقم القیاسي ذلك عن طریق الحد من التصاعد الكبیر في ا

 لمشكل أولویة للسلطات و ي الجزائر ی

القرض حدد فیها أن تكن خطة خاصة لمكافحة التضخم، ولكن منذ إصدار قانون النقد و 

مراقبة وتیرة الجزائر هي استقرار الأسعار و 

  .2015-2011خلال 

  . 2015- 2011تطور معدلات التضخم في الجزائر للفترة 

2014  2015  

2.9  4.8  

2013-2015 

  .79، ص 0122 ,جامعة تبسة،10عدد ال، مجلة الباحث 
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خلال الفترة أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر: 

خلال مرحلة التعدیل الهیكلي قد أخذ هدف الحد من التضخم الأول

الجزائر محافظا إلى حد ما على هدف استقرار الأسعار للسیاسة النقدیة وبالرجوع إلى 

التضخم سنتي ك الجزائر حول الوضعیة النقدیة و التقریر السنوي لبن

ستقرار الأسعار بعین الاعتبار، و یتضح أن البنك لم یأخذ سوى هدف ا

اظ على استقرار الأسعار باعتبارها زیادة تدریجیة محددة الأساسي للسیاسة النقدیة هو الحف

  1.لمؤشر أسعار الاستهلاك

الفترة هو تحقیق الاستقرار ال هذه الهدف الوسیط للسیاسة النقدیة في

ذلك عن طریق الحد من التصاعد الكبیر في اخلال استقرار الأسعار، و 

  .لأسعار الاستهلاك

ي الجزائر ییكن استقرار الأسعار ومكافحة التضخم ف

تكن خطة خاصة لمكافحة التضخم، ولكن منذ إصدار قانون النقد و 

الجزائر هي استقرار الأسعار و  الهدف النهائي للسیاسة النقدیة في

خلال  معدلات التضخمالجدول التالي یوضح لنا تطور 

تطور معدلات التضخم في الجزائر للفترة ): 0

  2011  2012  2013  

  3.26  8.9  4.5  معدلات التضخم

  :ن بالاعتماد على من إعداد الطالبتی

2013-2012التقریر السنوي،  ،النقديو التطور الاقتصادي بنك الجزائر، 

                              
، مجلة الباحث )2009-2000(تحولات السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

  .203رایس فضیل، مرجع سبق ذكره، ص 

----- الفصل الثاني 

: المطلب الثالث

خلال مرحلة التعدیل الهیكلي قد أخذ هدف الحد من التضخم الأول  

الجزائر محافظا إلى حد ما على هدف استقرار الأسعار للسیاسة النقدیة وبالرجوع إلى 

التقریر السنوي لبن

یتضح أن البنك لم یأخذ سوى هدف ا

الأساسي للسیاسة النقدیة هو الحف

لمؤشر أسعار الاستهلاك

الهدف الوسیط للسیاسة النقدیة فيو   

خلال استقرار الأسعار، و 

لأسعار الاستهلاك

 :التضخم .1

یكن استقرار الأسعار ومكافحة التضخم فلم   

تكن خطة خاصة لمكافحة التضخم، ولكن منذ إصدار قانون النقد و 

الهدف النهائي للسیاسة النقدیة في

الجدول التالي یوضح لنا تطور و 2,التضخم

09(الجدول رقم 

  %)الوحدة(

  السنوات

معدلات التضخم

من إعداد الطالبتی: المصدر

بنك الجزائر، تقاریر  -

                             
تحولات السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ، فضیلرایس 1

2
رایس فضیل، مرجع سبق ذكره، ص 
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2011 -2015(  

  

  ).09(رقم ن بناء على معطیات الجدول

زة تحت تأثیر فق 2012معدلات التضخم شهدت سنة 

حیث كان التضخم منخفضا بنسبة 

هذا راجع إلى تراجع واستمر ارتفاع التضخم الداخلي و 

ارتفاع حت تأثیر هذا تو  2011

، أن التضخم بدأ ینخفض 2014

لیصیر بذلك التحكم ,2015سنة 

  .التوسع النقدي

 %4.8، عاد التضخم إلى الارتفاع لیبلغ المتوسط السنوي لوتیرته 

مما أدى إلى إبطال مفعول زیادة في الأجور 

محمد لكصاسي أمام  بنك الجزائر تدخل محافظ

  .120، ص 

4,5

8,9

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9
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2011 2012

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 

52 

2011(تطور معدلات التضخم للفترة ): 4(الشكل رقم 

ن بناء على معطیات الجدولمن إعداد الطالبتی:لمصدرا

معدلات التضخم شهدت سنة  الجدول أننلاحظ من خلال 

حیث كان التضخم منخفضا بنسبة  2011ة بسن رتفاع التضخم الداخلي مقارنة

واستمر ارتفاع التضخم الداخلي و  2012في 8.9%

2011في سنة  %19.8معتبر لوتیرة التوسع النقدي حیث بلغ 

2014و 2013ونلاحظ كذلك في سنتي ,القروض للاقتصاد

سنة  %2.9مقابل  %3.26 نسبة 2013ي سنة 

التوسع النقديو  1الماليا ویساهم في الاستقرار النقدي و 

، عاد التضخم إلى الارتفاع لیبلغ المتوسط السنوي لوتیرته 2015وفي سنة 

زیادة في الأجور اجع إلى نقص في التوسع النقدي، و 

  2.التضخم على القدرة الشرائیة

                              
تدخل محافظ،2015آخر التوجهات لسنة و  2014النقدیة لسنة التطورات الاقتصادیة و 

  .13، ص 2015، دیسمبر 

، ص 2015، الجزائر، الاجتماعي، تقریر حول الظروف الاقتصادي و المجلس الوطني الاقتصادي

8,9

3,26 2,9

4,8

2013 2014 2015

معدلات التضخم

معدلات التضخم

----- الفصل الثاني 

الشكل رقم  -

ا

نلاحظ من خلال 

رتفاع التضخم الداخلي مقارنةا

8.9مقابل 4.5%

معتبر لوتیرة التوسع النقدي حیث بلغ 

القروض للاقتصاد

ي سنة حیث بلغ ف

ا ویساهم في الاستقرار النقدي و في التضخم فعلی

وفي سنة   

اجع إلى نقص في التوسع النقدي، و هذا ر و 

التضخم على القدرة الشرائیة

  

                             
التطورات الاقتصادیة و ,محمد لكصاسي 1

، دیسمبر مجلس الشعبي الوطني 
المجلس الوطني الاقتصادي2

معدلات التضخم
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مقابلاتها في الجزائر بعدة تطورات خاصة في مرحلة 

للوقوف توى المجامیع الاقتصادیة الكلیة و 

  :یمكن أن نلخص تطور الكتلة النقدیة من خلال الجدول التالي

  .)2015-2011(تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

 )ملیار دج:الوحدة(                                                             

معدل 

النمو 

M2%  

إجمالي 

الناتج 

  المحلي

معدل السیولة 

)M2/PIB(%  

19.9  14588.6  68.4  

  10.9  16208.7  67.95  

  8.4  16643.8  71.74  

  14.6  17205.1  79.5  

  0.1  16799.2  82.6  

2015.  

www.bank-of-algerie.dz, consultele:

économique et monétaire, rapport, 2012, 2013, 2015.

ه هذ نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال

" M2"استمر في الارتفاع حیث سجلت الكتلة النقدیة 

هذا راجع إلى تحسین و  2011

  .الماضیة ملیار دج، مقارنة بالسنة

فقد عرف معدل نمو الكتلة النقدیة انخفاضا 

الانخفاض في صافي  على التوالي، وسبب ذلك 
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 :الكتلة النقدیة كهدف وسیط

مقابلاتها في الجزائر بعدة تطورات خاصة في مرحلة لقد مرت الكتلة النقدیة و 

توى المجامیع الاقتصادیة الكلیة و والتي كانت لها آثار كبیرة على مس

  :إلى ما یلي على هذه التطورات سنتطرق

 :تطور الكتلة النقدیة في الجزائر

یمكن أن نلخص تطور الكتلة النقدیة من خلال الجدول التالي

تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ): 10

                                                             

النقود 

الكتابیة 

ودائع (

تحت 

  )الطلب

عرض 

النقود 

M1  

معدل 

النمو 

M1%  

أشباه 

النقود 

ودائع (

  )لأجل

العرض 

النقدي 

M2  

4570.2  7141.7  24.06  2787.5  9929.2  

4729.1  7681.5  7.5  3333.5  11015.1  

5045.8  8249.8  7.3  3691.7  11941.5  

5944.5  9603.0  16.4  4083.7  13686.8  

5136.3  9261.2  3.55-  4443.3  13704.5  

  :من إعداد الطالبتین بالاعتماد على

2015، 2013، التقریر السنوي، النقديالتطور الاقتصادي و بنك الجزائر، 

, consultele:10/04/2017, banque d’Algérie, évaluation 

monétaire, rapport, 2012, 2013, 2015. 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال

استمر في الارتفاع حیث سجلت الكتلة النقدیة هناك توسع نقدي و 

2011سنة  %19.9م دج، بنسبة نمو  9929.2

ملیار دج، مقارنة بالسنة 13992.4 الأصول الخارجیة الصافیة التي ارتفعت

فقد عرف معدل نمو الكتلة النقدیة انخفاضا  2013و 2012أما فیما یخص سنة 

على التوالي، وسبب ذلك  %8.4و% 10.9

----- الفصل الثاني 

الكتلة النقدیة كهدف وسیط .2

لقد مرت الكتلة النقدیة و   

والتي كانت لها آثار كبیرة على مس الإصلاحات

على هذه التطورات سنتطرق

تطور الكتلة النقدیة في الجزائر  - أ

یمكن أن نلخص تطور الكتلة النقدیة من خلال الجدول التالي  

10(الجدول رقم 

                                                             

النقود   السنوات

  الورقیة

2011  2571.5  

2012  2952.3  

2013  3204.0  

2014  3658.9  

2015  4108.1  

من إعداد الطالبتین بالاعتماد على :المصدر

بنك الجزائر،  -

banque d’Algérie, évaluation 

نلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال  

هناك توسع نقدي و  تشهد الفترة

9929.2قیمة قدرها 

الأصول الخارجیة الصافیة التي ارتفعت

أما فیما یخص سنة   

10.9حیث سجل 

http://www.bank-of-algerie.dz/
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، كما عرفت 2013سنة  %

 %14.6نسبة بارتفاعا  M2فقد عرف معدل نمو الكتلة النقدیة 

 2013بعدما كانت في ملیار دج 

-2010(المخطط التكمیلي راجع الى انطلاق

M2 وهي أدنى نسبة  %0.1إلى

وهذا راجع إلى تقلص الودائع تحت 

 ):2015-2011(تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

تمثل مقابلات الكتلة النقدیة مستحقات الجهة المصدرة للنقود على الغیر أي هي 

الجزائر من تتكون في و  ,یة إصدار العملة من طرف النظام البنكي

یمكن توضیحها  ,قروض موجهة للاقتصاد

2011 -2015(.  

  )ملیار دج:

2014  2015  

15734.5  15375.4  

3.3  2.88 -  

1992.3 -  567.5  

38.4  128.4-  

6504.6  7277.2  

26.14  11.9  

2015. 

 بنك الجزائر تدخل محافظ،2013وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة 
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%1.9إلى  2012سنة  %7.9من  1الموجودات الخارجیة

  .دولار 109دولار إلى  111أسعار البترول انخفاضا من 

فقد عرف معدل نمو الكتلة النقدیة  2014

ملیار دج 15734.5فاع الأصول الخارجیة الصافیة إلى

راجع الى انطلاقوهذا  %3.3بمعدل نمودج

M2فقد انخفض نمو الكتلة النقدیة  2015أما سنة 

وهذا راجع إلى تقلص الودائع تحت , %14.6بمعدل2014مقارنة بسنة 

  .ب والودائع لأجل لقطاع المحروقات

تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة 

تمثل مقابلات الكتلة النقدیة مستحقات الجهة المصدرة للنقود على الغیر أي هي 

یة إصدار العملة من طرف النظام البنكيملأصول التي تقابل ع

قروض موجهة للاقتصاد,قروض موجهة للدولة,صافي الأصول الخارجیة

 :لجدول التاليفیما یلي من خلال ا

2011(تطور مقابلات الكتلة النقدیة خلال الفترة ): 

:الوحدة(                                                           

2011  2012  2013  

13922.4  14940.0  15225.2  

16.04  7.3  8.5  

406.6-  3334.0 -  3235.4 -  

2.97 -  2.13 -  3.0-  

3726.5  4287.6  5156.3  

14.02  15.1  20.3  

  :علىن بالاعتماد من إعداد الطالبتی

2015-2013، التقریر السنوي، النقديالتطور الاقتصادي و بنك الجزائر، 

 .2016، النشریة الإحصائیة الثلاثیةبنك الجزائر، 

                              
وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة  2012التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة 

  .22، ص 2013، دیسمبر محمد لكصاسي أمام المجلس الشعبي الوطني

----- الفصل الثاني 

الموجودات الخارجیة

أسعار البترول انخفاضا من 

2014أما سنة   

فاع الأصول الخارجیة الصافیة إلىبسبب ارت

دجملیار 15225.2

أما سنة ، )2014

مقارنة بسنة  تاریخیاسجلت 

ب والودائع لأجل لقطاع المحروقاتالطل

تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة   -  ب

تمثل مقابلات الكتلة النقدیة مستحقات الجهة المصدرة للنقود على الغیر أي هي   

أصول التي تقابل ع

صافي الأصول الخارجیة

فیما یلي من خلال ا

): 11(الجدول رقم 

                                                           

  السنوات

  صافي الأصول الخارجیة

 %معدل نمو 

  قروض للدولة 

 %معدل نمو 

  قروض الاقتصاد

 %معدل نمو 

من إعداد الطالبتی: المصدر

بنك الجزائر،  -

بنك الجزائر،  -

                             
التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة د لكصاسي، محم 1

محمد لكصاسي أمام المجلس الشعبي الوطني
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ذلك تبعا لتغیرات أن الأصول الخارجیة تشهد زیادة و 

لصرف حیث أسعار المحروقات باعتبار أن هذه الأصول ناتجة عن الاحتیاطات الرسمیة ل

هذا یعود لارتفاع أسعار النفط 

 15734.5إلى  2014ونلاحظ أن هذه الزیادة لم تشهد هبوط بل بالعكس وصلت لسنة 

  .ملیار دج 

سلبي إلى  نمو 2011نة فیما یخص تطور القروض المقدمة للدولة فقد سجلت س

بقیمة قدرت  38.4بمعدل نمو 

  -128.4نسبة نمو ب 2015

ض التي اقترضتها من الجهاز 

 بالنسبة للقروض المقدمة للاقتصاد تتماشى

مو ، حیث شهدت نسبة ن1المالیة غیر مواتیة بالفعل

 هي فترة ملائمة لبرنامج التمویل

مرتفع حیث وصل سنة نمو معتبر و 

سجلت  2015سنةأما ,20.3%

ات امتصاص یلام بنك الجزائر بالتقلیص التدریجي لعم

  .%8إلى  %12معدل الاحتیاطات الإجباریة الذي انتقل من 

سبق أن السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة الأخیرة استطاعت التحكم في 

الى رفع التضخم وهذا راجع إلى أن البنك  ادخل أداة جیدة لاسترجاع السیولة لستة أشهر و 

بهدف تدقیق إدارة السیاسة النقدیة واستمرار استهداف التضخم 

  .الماليو في الاستقرار النقدي 

وسیاسات التصدي والمرافقة في ظرف صدمة 

  .13، ص  2017جانفي
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أن الأصول الخارجیة تشهد زیادة و نلاحظ من الجدول أعلاه 

أسعار المحروقات باعتبار أن هذه الأصول ناتجة عن الاحتیاطات الرسمیة ل

هذا یعود لارتفاع أسعار النفط ملیار دج، و  13922.4ارتفعت بـ  201

ونلاحظ أن هذه الزیادة لم تشهد هبوط بل بالعكس وصلت لسنة 

ملیار دج  15375.4فانخفضت بـ  2015سنةأما 

فیما یخص تطور القروض المقدمة للدولة فقد سجلت س

بمعدل نمو  2014و قفز في سنة  -3.0بمعدل  2013

2015نخفاض في سنة لالبعدها عادت ملیار دج، و 

ض التي اقترضتها من الجهاز و أن الخزینة العمومیة أصبحت تسدد القر 

بالنسبة للقروض المقدمة للاقتصاد تتماشىأما الوضعیة المالیة، المصرفي وذلك لتحسن 

المالیة غیر مواتیة بالفعلة معتبرة، رغم التطورات النقدیة و 

هي فترة ملائمة لبرنامج التمویلو  15.1%الى  2012لتصل سنة  2011

نمو معتبر و فكان  2014و  2013نة أما س ,الموسع للمشاریع

20.3 معدلبـ 2013 بسنة مقارنة26.14%

ام بنك الجزائر بالتقلیص التدریجي لعمیق نتیجة  11.9% 

معدل الاحتیاطات الإجباریة الذي انتقل من  السیولة كما قام بتخفیض

سبق أن السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة الأخیرة استطاعت التحكم في 

التضخم وهذا راجع إلى أن البنك  ادخل أداة جیدة لاسترجاع السیولة لستة أشهر و 

بهدف تدقیق إدارة السیاسة النقدیة واستمرار استهداف التضخم  معدل الاحتیاطي الإجباري

في الاستقرار النقدي  یساهم ي التضخمالتحكم فن أو ,كهدف نهائي لها 

                              
وسیاسات التصدي والمرافقة في ظرف صدمة  2016أشهر من  9و  5201التوجهات المالیة النقدیة لسنة 

جانفي، محمد لكصاسي أمام المجلس الشعبي الوطني بنك الجزائر تدخل محافظ

----- الفصل الثاني 

نلاحظ من الجدول أعلاه   

أسعار المحروقات باعتبار أن هذه الأصول ناتجة عن الاحتیاطات الرسمیة ل

2011نجد أن سنة 

ونلاحظ أن هذه الزیادة لم تشهد هبوط بل بالعكس وصلت لسنة 

أما  ,%3.3بمعدل 

فیما یخص تطور القروض المقدمة للدولة فقد سجلت سو 

2013غایة سنة

ملیار دج، و  -1992.4

أن الخزینة العمومیة أصبحت تسدد القر وذلك نتیجة  

المصرفي وذلك لتحسن 

ة معتبرة، رغم التطورات النقدیة و بوتیر 

2011سنة  14.2%

الموسع للمشاریع

26.14إلى  2014

 معدلانخفاضا بـ

السیولة كما قام بتخفیض

سبق أن السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة الأخیرة استطاعت التحكم في نستخلص مما 

التضخم وهذا راجع إلى أن البنك  ادخل أداة جیدة لاسترجاع السیولة لستة أشهر و 

معدل الاحتیاطي الإجباري

كهدف نهائي لها 

                             
التوجهات المالیة النقدیة لسنة ي، سمحمد لكصا 1

تدخل محافظ ،خارجیةمستمرة
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الغیر مباشرة  الأدواتللسیاسة النقدیة على 

حتى یتمكن من التحكم في  

المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض لبنك الجزائر الصلاحیة الكاملة 

أولویة واستقرارها یشكل  الأسعار

نك علیه یبقى الهدف الأساسي للسیاسة النقدیة الذي حدده ب

واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  ----- 

56 

  

للسیاسة النقدیة على  إدارته أسلوبالبنك الجزائري في 

 الإجباريالخصم والاحتیاطي  إعادةالتي تتمثل في معدل 

  .التضخم بطریقة مثلى 

المعدل والمتمم لقانون النقد والقرض لبنك الجزائر الصلاحیة الكاملة -11

الأسعارالسیاسة النقدیة وجعل التحكم في مستویات 

علیه یبقى الهدف الأساسي للسیاسة النقدیة الذي حدده بو , بالنسبة للسیاسة النقدیة

  .بة وتیرة التضخممراقالجزائر هو استقرار الأسعار و 

----- الفصل الثاني 

  :خلاصة الفصل

البنك الجزائري في  اعتمد       

التي تتمثل في معدل 

التضخم بطریقة مثلى 

03-الأمر أعطى

السیاسة النقدیة وجعل التحكم في مستویات  إدارةفي 

بالنسبة للسیاسة النقدیة

الجزائر هو استقرار الأسعار و 
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خاتمة عامة



هل نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح 

والذي  2000-2015الحكومي خلال الفترة 

سابقي الذكر توصلنا إلى مجموعة من النتائج التي 

الأسئلة الفرعیة واختبار صحة الفرضیات من 

نثبت للسیاسة النقدیة الرئیسیة  التحكم في التضخم احد أهم الأهداف

السیاسة النقدیة تسعى لتحقیق مجموعة من الأهداف وعلى رأسها 

  .تحقیق الاستقرار في الأسعار وهذا بهدف التحكم في التضخم

 ، المسطرةلأهداف وصولها لالسیاسة النقدیةعلى مدى 

في معدلات التضخم والاستقرار النقدي 

لهدف استقرار الأسعار تحدیدها 

 نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح الضغوط التضخمیة في

نثبت ، 2015- 2000خلال الفترة 

السیاسة النقدیة كان لها الفضل في استرجاع بعض التوازنات 

الاقتصادیة الكلیة لا سیما التحكم في التضخم الذي عرف انخفاضا واضحا سنة 

متشددة التي كانت النقدیة الوكان ذلك نتیجة للسیاسة 

وبقي  ، الحد من توسع الكتلة النقدیة ونجاحها في التحكم في التضخم

أعلى  2012في سنة  سجل وبینما 
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هل نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح  بإشكالیةبعد تناولنا لهذا الموضوع المعنون 

الحكومي خلال الفترة  الإنفاقالتضخمیة في ظل التوسع في 

سابقي الذكر توصلنا إلى مجموعة من النتائج التي أحطنا بجوانبه من خلال فصلین 

الأسئلة الفرعیة واختبار صحة الفرضیات من ، بواسطتها یمكننا الإجابة عن الإشكالیة العامة

  :نتائج اختبار الفرضیات

التحكم في التضخم احد أهم الأهداف الأولىالفرضیة 

السیاسة النقدیة تسعى لتحقیق مجموعة من الأهداف وعلى رأسها لك لان 

تحقیق الاستقرار في الأسعار وهذا بهدف التحكم في التضخم

السیاسة النقدیةعلى مدى فعالیة  الفرضیة الثانیة تتوقف

في معدلات التضخم والاستقرار النقدي  هامن خلال تحكم وذلكنثبت صحتها 

تحدیدها و مواجهة التغیر في المستوى العام و الاقتصادي 

  .ونهائيكهدف أولي 

نجحت السیاسة النقدیة في الجزائر في كبح الضغوط التضخمیة فيالفرضیة الثالثة 

خلال الفترة في الجزائر ظل التوسع في الإنفاق الحكومی

السیاسة النقدیة كان لها الفضل في استرجاع بعض التوازنات  أنحیث  صحتها نسبیا

الاقتصادیة الكلیة لا سیما التحكم في التضخم الذي عرف انخفاضا واضحا سنة 

وكان ذلك نتیجة للسیاسة  %0.30نسبة  إلى

الحد من توسع الكتلة النقدیة ونجاحها في التحكم في التضخم إلى

وبینما %4.5حیث سجل نسبة 2011سنة  إلى
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بعد تناولنا لهذا الموضوع المعنون 

التضخمیة في ظل التوسع في  الضغوط

أحطنا بجوانبه من خلال فصلین 

بواسطتها یمكننا الإجابة عن الإشكالیة العامة

  . عدمها

  النتائج: أولا

نتائج اختبار الفرضیات1- 

الفرضیة  -

لك لان وذ صحتها

تحقیق الاستقرار في الأسعار وهذا بهدف التحكم في التضخم

الفرضیة الثانیة تتوقف -

نثبت صحتها 

الاقتصادي و 

كهدف أولي 

الفرضیة الثالثة -

ظل التوسع في الإنفاق الحكومی

صحتها نسبیا

الاقتصادیة الكلیة لا سیما التحكم في التضخم الذي عرف انخفاضا واضحا سنة 

إلى 2000

إلىتهدف 

إلىمتذبذبا 



التي ساهمت في ارتفاعه وهذا نتیجة الزیادة في الكتلة النقدیة 

تم إدخال أداة جدیدة لامتصاص السیولة 

ن إوعموما ف ، اشهر مما أدى إلى انخفاض التضخم في السنوات الموالیة 

  .  هدف السیاسة النقدیة التحكم في التضخم كهدف نهائي لها

تحقیق و من مكونات السیاسة الاقتصادیة هدفها ه

ومعالجة الضغوط التضخمیة وتحقیق معدل عال من 

الاختلالات الاقتصادیة وذلك عن طریق 

ومن ثم تحقیق الاستقرار والتوازن 

التوازن في الاقتصاد الكلي وبالتالي تكون مسبباته 

  .نتیجة لزیادة التكالیف

یعتبر التضخم المستورد من أهم أسباب التضخم في الجزائر لذلك یصعب تفسیر التغیرات 

 ضبط معدل التضخم في السیاسة النقدیة

  .مما جعل معدلات التضخم في هذه الفترة مقبولة

تضخم  تالسیاسة النقدیة في الجزائر حول استهداف معدلا
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وهذا نتیجة الزیادة في الكتلة النقدیة % 8.90ب قدرت

تم إدخال أداة جدیدة لامتصاص السیولة  2012وبعد ذروة ، لأجورمع الزیادة في ا

اشهر مما أدى إلى انخفاض التضخم في السنوات الموالیة 

هدف السیاسة النقدیة التحكم في التضخم كهدف نهائي لها

  :النتائج العامة للدراسة

من مكونات السیاسة الاقتصادیة هدفها ه أساسیاالنقدیة مكونا  تعتبر السیاسة

ومعالجة الضغوط التضخمیة وتحقیق معدل عال من  للأسعارالاستقرار في المستوى العام 

  

الاختلالات الاقتصادیة وذلك عن طریق  القضاء علىتؤدي السیاسة النقدیة دورا كبیرا في 

ومن ثم تحقیق الاستقرار والتوازن ) تضخم ، كساد(تأثیرها على الدورات الاقتصادیة 

التوازن في الاقتصاد الكلي وبالتالي تكون مسبباته یمثل التضخم حالة من حالات عدم 

نتیجة لزیادة التكالیف انخفاض العرض الكليو الأساسیة إما ارتفاع الطلب الكلي أ

یعتبر التضخم المستورد من أهم أسباب التضخم في الجزائر لذلك یصعب تفسیر التغیرات 

  .في معدلات التضخم بتغیر استقلالیة بنك الجزائر

السیاسة النقدیة أدواتمن خلال  بعیدحد  إلىنجحت الجزائر 

مما جعل معدلات التضخم في هذه الفترة مقبولة )2000-2015

  الإقتراحات

السیاسة النقدیة في الجزائر حول استهداف معدلا أهدافتنحصر 
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قدرتنسبة 

مع الزیادة في ا

اشهر مما أدى إلى انخفاض التضخم في السنوات الموالیة 06لمدة 

هدف السیاسة النقدیة التحكم في التضخم كهدف نهائي لها

النتائج العامة للدراسة-2

تعتبر السیاسة -

الاستقرار في المستوى العام 

  .الاقتصاديو النم

تؤدي السیاسة النقدیة دورا كبیرا في  -

تأثیرها على الدورات الاقتصادیة 

  .الاقتصادي

یمثل التضخم حالة من حالات عدم  -

الأساسیة إما ارتفاع الطلب الكلي أ

یعتبر التضخم المستورد من أهم أسباب التضخم في الجزائر لذلك یصعب تفسیر التغیرات -

في معدلات التضخم بتغیر استقلالیة بنك الجزائر

نجحت الجزائر  -

2000(خلال الفترة 

الإقتراحات: ثانیا

تنحصر  أنلابد  -

  .ةمقبول



تقوم على الصرامة والشفافیة والدقة في 

  .السیاسة النقدیة غیر المباشرة خاصة سیاسة السوق المفتوحة

وتوفیر كافة الظروف الملائمة لنجاح سیاسة 

  .السیاسة النقدیة 

 الإمكانالمحلي قدر  بالمنتوجالتقلیل من الاستیراد ومحاولة تعویض الواردات 

  .للتخفیف من حدة التضخم المستورد الذي یساهم في ارتفاع معدلات التضخم العالیة 

على السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر محاولة التوفیق بین هدف التضخم وبین 

-2015(رها في معالجة التضخم 

 إلىدور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم وبعد الوصول 

وهذا راجع إلى  أعمقبحث ودراسة 

وبالتالي هذا الموضوع یحتاج إلى دراسات وبحوث 

  :نذكر منها أخرىمواضیع 

.  

 .لتحقیق الاستقرار الاقتصادي

  .الاقتصادي في الجزائر
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تقوم على الصرامة والشفافیة والدقة في  ، ضرورة إتباع سیاسة نقدیة أكثر فعالیة

 .اتخاذ القرار

السیاسة النقدیة غیر المباشرة خاصة سیاسة السوق المفتوحةالسعي لتفعیل أدوات 

وتوفیر كافة الظروف الملائمة لنجاح سیاسة  ، ضرورة خلق سوق مالي في الجزائر

السیاسة النقدیة  أدواتالسوق المفتوحة لیتم الاعتماد علیها ضمن 

التقلیل من الاستیراد ومحاولة تعویض الواردات 

للتخفیف من حدة التضخم المستورد الذي یساهم في ارتفاع معدلات التضخم العالیة 

على السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر محاولة التوفیق بین هدف التضخم وبین 

  .لاستثمار الوطنيلملائم  وضرورة توفیر ج

  البحث

رها في معالجة التضخم و لقد تناول هذا البحث موضوع  السیاسة النقدیة ود

دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخم وبعد الوصول  إبراز ولقد حاولنا

بحث ودراسة  إلىتحتاج هناك جوانب مازالت  أننتائج الدراسة تبین 

وبالتالي هذا الموضوع یحتاج إلى دراسات وبحوث  ، تناول الموضوعالنقص والقصور في 

مواضیع  أخرى لتغطیة جوانب القصور فیه وإثرائه أكثر من خلال 

  .السیاسة النقدیة واستهداف التضخم في الجزائر

.الصیرفة الالكترونیةتحدیات السیاسة النقدیة في ظل 

لتحقیق الاستقرار الاقتصادي والسیاسة المالیة النقدیةلسیاسة التنسیق بین ا

الاقتصادي في الجزائرو فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق هدف النم
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ضرورة إتباع سیاسة نقدیة أكثر فعالیة -

اتخاذ القرار

السعي لتفعیل أدوات  -

ضرورة خلق سوق مالي في الجزائر -

السوق المفتوحة لیتم الاعتماد علیها ضمن 

التقلیل من الاستیراد ومحاولة تعویض الواردات   -

للتخفیف من حدة التضخم المستورد الذي یساهم في ارتفاع معدلات التضخم العالیة 

على السیاسة النقدیة المطبقة في الجزائر محاولة التوفیق بین هدف التضخم وبین  -

ضرورة توفیر ج

البحث فاقآ: ثالثا

لقد تناول هذا البحث موضوع  السیاسة النقدیة ود       

ولقد حاولنا ، )2000

نتائج الدراسة تبین 

النقص والقصور في 

أخرى لتغطیة جوانب القصور فیه وإثرائه أكثر من خلال 

السیاسة النقدیة واستهداف التضخم في الجزائر -

تحدیات السیاسة النقدیة في ظل  -

التنسیق بین ا أهمیة -

فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق هدف النم -
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  :قائمة المراجع

  المراجع باللغة العربیة: أولا

  :الكتب1-

وآخرون، مقدمة في اقتصادیات النقود والمعرفة والسیاسة النقدیة، الدار  ,نعمة االله نجیب -

  .2001، الإسكندریةالجامعیة، 

البعد الدولي للیورو و أحمد فرید مصطفى، محمد السید حسن سهیر، السیاسات النقدیة  -

  .2000، الإسكندریةمؤسسة شباب الجامعة، 

البنكي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الثانیة و الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي  -

  .2015,الجزائر

باري سیجل، ترجمة طه عبد االله منصور، النقود والبنوك والاقتصاد، دار المریخ للنشر  -

  . 1987مملكة العربیة السعودیة،  -الریاض

شر جیمس بلاكورد، ترجمة أشرف محمود، الموجز في النظریة الاقتصادیة، دار زهران للن -

  .2009الأردن،  -والتوزیع، عمان

لتطبیق، دار وائل للنشر اخالد واصف الوزاني، مبادئ الاقتصاد الكلي بین النظریة و  -

  .261، ص 2006الأردن، الطبعة الثامنة،  -والتوزیع، عمان

  .2008، الإسكندریةخبابة عبد االله، الاقتصاد المصرفي، مؤسسة شباب الجامعة،  -

یاسة المالیة والنقدیة في الحد من التضخم الركودي، دار آمنة رجاء الربیعي، دور الس -

  .2013الأردن،  -عمانللنشر والتوزیع،

، السیاسة النقدیة والمالیة وأداء سوق الأوراق المالیة، دار صفاء ألدعميعباس كاظم  -

  .2010 ,الطبعة الأولى،الأردن-للنشر والتوزیع، عمان

الاقتصادیة الكلیة، دیوان للمطبوعات الجامعیة  ، المدخل إلى السیاساتديعبد المجید ق -

  .2005الطبعة الثانیة، الجزائر، 

، الدار )الأساسیات والمستحدثات(عبد الحمید، اقتصادیات النقود والبنوك عبد المطلب -

  .2007، الإسكندریةالجامعیة، 

-انعقیل جاسم عبد االله، النقود والمصارف، دار مجدلاوي للنشر، الطبعة الثانیة، عم -

  .1999، الأردن



 
63 

  .2000، الإسكندریةغازي حسین عنایة، التضخم المالي، مؤسسة شباب الجامعة،  -

، الطبعة الأولى الإسكندریةكمال سلطان محمد سالم، الاقتصاد الكلي، مكتبة الوفاء،  -

2015.  

، النظریة الاقتصادیة الكلیة، الدار الجامعیة نجا علي عبد الوهاب ,محمد السیرتي -

  .2008، الإسكندریة

محمود سحنون، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار بهاء الدین للنشر والتوزیع، قسنطینة  -

2003.  

- مصطفى یوسف كافي، مبادئ العلوم الاقتصادیة، دار الحامد للنشر والتوزیع، عمان -

  .2015الأردن، الطبعة الأولى، 

النقدیة، مطبعة مزوار، ساحة عبداللاوي، محاضرات في الاقتصاد النقدي والسیاسة دمفی -

  .2007الوادي، -السوق

موسى زواوي، مدخل عام للاقتصاد السیاسي، منشورات الدار الجزائریة، الطبعة الأولى  -

  . 2015الجزائر، 

هیل عجمي جمیل الجنابي، النقود والمصارف والنظریات النقدیة، دار وائل للنشر والتوزیع  -

  .2014الأردن، الطبعة الثانیة،  - عمان

علي، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة، دیوان المطبوعات الجامعیة بن بلعزوز  -

  .2006طبعة الثانیة، الجزائر، 

  :والأطروحاتالمذكرات  2-

مجموعة من  ، أثر التضخم على عوائد الأسهم دراسة تطبیقیة للأسهمسمیة بلجبلیة -

ماجستیر، كلیة اللنیل شهادةمذكرة ، 2006-1996بورصة عمانالشركات المسعرة في 

  .2010قسنطینة،  جامعة العلوم الاقتصادیة والتسییر، تخصص علوم التسییر،

أحمد محمد صالح الجلال، دور السیاسة النقدیة والمالیة في مكافحة التضخم في البلدان  -

ماجستیر، كلیة العلوم مقدمة لنیل شهادة ، رسالة 2003-1990النامیة، دراسة حالة الیمن 

  .2006لاقتصادیة والتسییر، تخصص نقود ومالیة، جامعة الجزائر، ا

-2000إكن لونیس، السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر  -

فرع نقود , كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر,ماجستیرالمذكرة مقدمة لنیل شهادة ,2009

 .2011, 03جامعة الجزائر,وبنوك



 
64 

فعالیة النقدیة والمالیة في تحقیق التوازنات الاقتصادیة الكلیة في , دالشیبانيالشیخ احمد ول -

مذكرة مقدمة لنیل شهادة ,ظل برامج الإصلاح الاقتصادي دراسة حالة موریتانیا

اقتصادیات الأعمال والتجارة ,كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر,ماجستیرال

  .2013,جامعة سطیف,الدولیة

إصلاحات النظام المصرفي الجزائري وآثارها على تعبئة المدخراتوتمویل ، بطاهر علي -

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة التنمیة

  .2006جامعة الجزائر، , وعلوم التسییر، فرع تحلیل اقتصادي

دراسة (، آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیة أسمهانبقبق لیلى  -

دكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر  مذكرة مقدمة لنیل شهادة، )قیاسیة

  .2015,مالیة وبنوك، جامعة تلمسانو  تخصص نقود

یة الكلیة حالةالجزائر السیاسة النقدیة وأثرها على المتغیرات الاقتصادبوزعرور عمار،  -

مذكرة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم  ،)1990-2005(

  .2008جامعة الجزائر، ,التسییر، فرع التخطیط 

حالة  دراسة درواسي المسعود، السیاسة المالیة ودورها في تحقیق التوازن الاقتصادي، -

كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة  , أطروحة دكتوراه ,2004-1990الجزائر، 

  .2006الجزائر، 

مقدمة لنیل  سعید هتهات، دراسة اقتصادیة وقیاسیة لظاهرة التضخم في الجزائر، رسالة -

  .2006جامعة ورقلة تخصص دراسات الاقتصادیة، ,ماجستیر في العلوم الاقتصادیة شهادة

باستخدام نماذج القیاس الاقتصادي، حالة عنتر بوتیارة، تقدیر دالة الطلب على النقود  -

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، تخصص علوم تجاریة، فرع 2013-1990الجزائر 

  .2011تقنیات كمیة للتسییر، جامعة مسیلة، 

فرید بن طالبي، السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة وعوامل نجاحهما في ظل التغیرات  -

العلوم الاقتصادیة والتسییر،  كلیة,ر، مذكرة لنیل شهادة الماجستیرالدولیة دراسة حالة الجزائ

  .2002,جامعة الجزائرنقود ومالیة،

الجزائرمذكرة  ، دور وفعالیة السیاسة النقدیة في التوازن الخارجي دراسة حالةحسیبیهلعزازي  -

فرع نقود ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، مقدمة لنیل شهادة 

  .03,2011وبنوك، جامعة الجزائر 



 
65 

  :الدوریات والمقالات 3-

وعناصر التوجه للسداسي  2012ي، التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة سمحمد لكصا -

محمد لكصاسي أمام المجلس الشعبي  بنك الجزائرتدخل محافظ ، 2013الأول من سنة 

  .2013، دیسمبر الوطني

وسیاسات  2016أشهر من  9و 2015لیة النقدیة لسنة محمد لكصاسي، التوجهات الما -

محمد بنك الجزائر  تدخل  محافظ التصدي والمرافقة في ظرف صدمة خارجیة مستمرة،

  .2016، المجلس الشعبي الوطني أماملكصاسی

طیبة عبد العزیز، فعالیة بنك الجزائر في تعقیم تراكم احتیاطات الصرف الأجنبیخلال  -

الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، قسم العلوم الاقتصادیة  ،)2011-2000(الفترة 

  .2014، جامعة الشلف، جوان 12لعدد والقانونیة، ا

ظبي، صندوق و لكصاسي ، الوضعیة النقدیة وسیر السیاسة النقدیة في الجزائر، أبمحمد  -

  .2004النقد العربي، 

  .2008، جزائر، التقریر السنويبنك الجزائر، التطورات الاقتصادیة والنقدیة لل  -

لكصاسي ، تطورات الوضعیة المالیة والنقدیة في الجزائر، تدخل محافظ بنك محمد   -

  .2008أمام مجلس الأمة، جویلیة  الجزائر محمد لكصاسي

-90ماجدة مدوخ، أدوات السیاسیة النقدیة في الجزائر بعد صدور قانون النقد والقرض  -

  .2011نیة، جامعة  بسكرة، العدد الثالث والعشرون، ، مجلة العلوم الإنسا10

) 2011-2000(رایس فضیل، تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر  -

 62-61كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، بحوث اقتصادیة عربیة، العددان 

  .2013ربیع، جامعة تبسة، /شتاء

، الجزائر 2012والنقدي للجزائر، التقریر السنوي بنك الجزائر، التطور الاقتصادي  -

2013.  

، 2015وآخر التوجهات لسنة  2014التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة ,يمحمد لكصاس -

  .2015بنك الجزائر، دیسمبر 

 .2015، 2013بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي، التقریر السنوي،  -

 

 

  



 
66 

  :التقاریر والمراسیم- 04

الاجتماعي، الجزائر ، تقریر حول الظروف الاقتصادي و المجلس الوطني الاقتصادي -

2015.  

  .ضالمتعلق بقانون النقد والقر 11-03من الأمر رقم  35المادة  -

المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة  2010المؤرخ في أوت  04-10من الأمر رقم  2المادة  -

  .، الجزائر50الرسمیة العدد 

- 2013-2012بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي، التقریر السنوي، تقاریر  -

2015.  

  :المواقع الالكترونیة05-

 www.onefd.dzموقع الالكتروني  على ،2009, بنك الجزائر، النشرة الإحصائیة الثلاثیة -

consulté le (10/04/2017).  

 www.onefd.dzموقع الالكتروني  على ،2012, النشرة الإحصائیة الثلاثیة,بنك الجزائر -

consulté le (10/04/2017).  

 على موقع الالكتروني, 2016، بنك الجزائر، النشریة الإحصائیة الثلاثیة -

 - www.onefd.dz consulté le 10/04/2017.  

  www.bank-of-algeria.dz, consulté le(10/04/2017):موقع بنك الجزائر -

  المراجع الأجنبیة: ثانیا

, consulte le:10/04/2017, banque algerie.dz-www.bankofrapportsLes  -

d’Algérie, évaluation économique et monétaire, rapport, 2012,2013,2015.  

 

http://www.bankof-algerie.dz/


  :الملخص

السیاسة النقدیة في معالجة التضخم مع دراسة حالة دور تعالج هذه الدراسة موضوع     

توضیح مفهوم السیاسة  إلىوتهدف من الجانب النظري ,) 2000-2015(الجزائر خلال الفترة

وأدواتها ومفهوم التضخم واهم أسبابه وطرق مكافحته للوصول لتحقیق أهداف السیاسة النقدیة 

  .الاقتصادیة

-2015(أما الجانب التطبیقي یهدف لإبراز واقع السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة    

حد بعید في كبح الضغوط  إلىوقد خلصت الدراسة إلى أن السیاسة النقدیة نجحت ,)2000

  .التضخمیة والحد منها 

 .استقرار الأسعار, المعروض النقدي, التضخم, السیاسة النقدیة:الكلمات المفتاحیة

 

 

Abstract: 

      The current study aims of tackling the role of the monetary policy in treating 

the inflation taking in to account the case study of Algeria during (2000-2015) the 

theoretical part aims of explaining the concept of monetary policy, its tools , the 

term inflation, its main reasons, and the way to address this phenomenon in order 

to reach the main goals of the economic policy. 

      On the other side, the practical side aims of showing the status of  monetary 

policy in Algeria during (2000-2015), consequently this study has concluded that 

the monetary policy succeeded in preventing the repressions of this inflation.           

Keywords: monetary policy, inflation, shown monetary, the steadiness of prices. 
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