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 شكركلمة 
 

 

 بسم الله الرحمن الرحيم
 الحمد لله الذي أنار لنا درب العلم والمعرفة وأعاننا على أداء هذا الواجب 

 .ووفقنا لإنجاز هذا العمل
 امتثالا لقوله صلى الله عليه وسلم "من لم يشكر الناس لم يشكر الله"

عادة الفضل  دليلنا  لىإنتقدم بجزيل الشكر والتقدير  لأهلهومن باب العرفان بالجميل وا 
 " والى الأساتذة الكرام أعضاء لجنة المناقشةبوتيارة عنترفي هذا العمل الأستاذ "

كل الشكر والعرفان لكلية العلوم الاقتصادية والمالية وعلوم التسيير بجامعة المسيلة 
 .الكرام أساتذتهال وطاقمها الإداري وك

كما نتقدم بجزيل الشكر لكل عمال المؤسسات الاقتصادية على حسن استقبالهم وعلى 
كل المعلومات التي قـاموا بتقديمها لنا ولكل من ساعدنا من قريب أو من بعيد ولو 

 بالكلمة الطيبة
 .فجزى الله الجميع خير الجزاء

 
 
 
 



 

 

 

 إهداء
 

ن سَانِ  لَي سَ  وَأَن  قال الله تعالى﴿  ِ فَ  سَع يَه   وَأَنّ  ،سَعَى مَا إِلاّ  لِلْ  زاَه   ث مّ  ،ي رَى سَو  فَى جَزاَءَ ال   ي ج  َو   ﴾ الْ 
 صدق الله العظيم

 الحمد لله حمدا كثيرا طيبا مباركا فيه
 الحمد لله حبا وشكرا وامتنانا على البدء والختام 

 اهدي ثمرة جهدي المتواضع 
 القلب الرحيـــــم الذي رعانـــــــــــــــــــــي والوجـــــــه الباســـــــم الذي ربانـــــــــــي  إلى

 من هي لي في الحياة حياة  إلى
 بالدعوات يوأمطرتنالتي غمرتني بالمحبة  إلى

 " الحبيبة أمي"
 ونعم الْولياءمن كان لي معلما  إلى
 من ربيت في كنفه وعلمني العطاء  إلى
 من احمل اسمه بكل عز وافتخار إلى

 " الغاليأبي"
 إلى اللذين سخرهم الله ليكونوا لنا متكآ وسندا 

 من هم انس عمري ومخزن ذكرياتي إلى
 "إخوتي"

لى كل يد صافحتها يوما عن ظهر قلب...  وا 
 

 هبة
 



 

 

 إهداء
 

 الحمد لله شكراً وشكراً لعائلتنا على الحب والدعم
 )وأرفع درجاته إلى الجنة يارب العالمين(

 
 لم تكن الرحلة قصيرة ولا سهلة، بل كانت مليئة بالتحديات.

 كان الطريق طويلًا والهدف واضحاً، بفضل الله أولًا ثم بدعمكم وتشجيعكم.
 أهدي تخرجي إلى أجمل عائلة بكل الحب، فأنتم كنتم دائماً مصدر إلهامي وقوتي.

 سنداً، وستبقون في القلب مهما طال الزمن.أدامكم الله لي 
 ، لم تكن كلماتي قادرة على التعبير عن شكري وامتناني لما قدمته لي،أمي الغاليةإلى 

 فهي كانت لي الملاذ في الشدائد والمصدر للأمل والتفاؤل.
 أهديك نجاحي وكل ما أنجزت، لْنك كنت لي العون بعد الله.

 الْعلى، مهما كتبت لن أوفيك حقك، فقد علمتني الصبر والعزيمة.، قدوتي ومثلي أبي العزيزإلى 
 كنت دائماً فخراً لي ومصدر دعمي. لك مني كل التقدير والمحبة.

 ، كنتم خير الْصدقاء، ودائماً ما كنتم تدفعونني للأمام.إخوتي وأختيإلى 
 اً السند.شكراً لكم على كل لحظة دعم وتشجيع، على كل لحظة فرح وحزن، فقد كنتم دائم

 ، الذين لم يبخلوا علي بالنصح والإرشاد، وقدموا لي علماً نافعاً.أساتذتي الأفاضلإلى 
 أهديكم هذا النجاح، فأنتم أصحاب الفضل الكبير بعد الله في هذا الإنجاز.
 وأخيراً، إلى كل من ساهم ولو بكلمة، شكراً لكم، فأنتم جزء من هذا النجاح.

 أسأل الله أن يوفقكم جميعاً لما يحب ويرضى، 
 وأن يجعل النجاح حليفكم دائماً.

 

 سناء

 

 



 

 

  الملخص:
بيان دور التقييم المالي في تحسين وضعية المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، وكذا دوره  إلىهدفت الدراسة 

تم الاعتماد والتركيز على النسب المالية ومؤشرات التوازن المالي التي تعتمد على  أينفي ترشيد القرارات المالية، 
 لية.االقوائم الم

تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي، كما تم الاعتماد على أداة الاستبانة التي تم توزيعها على عينة 
 ل البيانات المستخرجة منها.في المؤسسات الاقتصادية بإقليم ولاية المسيلة، وتحلي الأفرادمن 

م المالي، وتقوم قييالمؤسسات الاقتصادية الجزائرية تولي أهمية بالغة لعملية الت أنتوصلنا من خلال الدراسة 
بهذه العملية على الأقل باستخدام النسب ومؤشرات التوازن المالي وتستخدم المخرجات في عملية اتخاذ القرارات 

 لمالية لهذه المؤسسات. المالية، وتحسين الوضعية ا
 .ب الماليةنسالمؤشرات التوازن المالي، الأداء، التحسين، الوضعية المالية، التقييم المالي،  الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

The study aimed to demonstrate the role of financial evaluation in improving the 

financial position of Algerian economic institutions, as well as its role in rationalizing 

financial decisions. The study relied on and focused on financial ratios and financial 

balance indicators that are based on financial statements. 

The descriptive-analytical approach was adopted, as well as the questionnaire tool 

that was distributed to a sample of individuals in economic institutions in M'Sila 

province, and the analysis of the data extracted from it. 

The study concluded that Algerian economic institutions attach great importance 

to the financial evaluation process, and carry out this process at least using financial 

ratios and balance indicators and use the outputs in the financial decision-making 

process, and improve the financial position of these institutions. 

Keywords: Financial evaluation, Performance, Improvement, Financial position, 

Financial balance indicators, Financial ratios.
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 مقدمة:
نفتا  وضعيتها التنافسية في ظل الابتحسين تسعى المؤسسات الاقتصادية لاتخاذ مواقع هامة في السوق 

التطورات الاقتصادية السريعة في العالم، حيث تعمل المؤسسة على تحقيق العديد من و نحو العالم الخارجي 
ذلك يتطلب معرفة دقيقة بالتغيرات الخارجية و بقائها في مجال نشاطها، و من أهمها ضمان استمرارها و الأهداف 

سببا لنجا  أي  المالي جانب، ويعد الة لوضع الخطط المناسبة لمواجهتهاالمستقبلي كذا التنبؤ الدقيق بالتغيراتو 
مؤسسة، فالحفاظ على المال وحسن استغلاله مطلب ضروري ومهم للحفاظ على قوتها، حيث يساهم الأداء المالي 

 واستمرارها.التي تساعد على تحسين وضعيتها في تقديم المعلومات  إيجابيةفي المؤسسة بصورة 
مؤسسة اقتصادية من أهم الطرق المستخدمة في الرقابة على الوظيفة  لأيالمالي  الأداءتعتبر عملية تقييم 

وهذا عن طريق  ،منها الإداريةوحتى  والاقتصاديةالمالية والتي تساعد في تقييم وترشيد مختلف قراراتها المالية 
 عتمد أساسا على تحليل أهم قوائمها المالية، ويتم ذلك اعتمادا علىاستخدام مختلف أساليب التحليل المالي والتي ت

 لانحرافاتاالتقنية المختلفة، والتي تمكن من قياس مختلف المؤشرات المالية وتحديد   والأدواتمجموعة من الوسائل 
يجاد التناسق والتفاعل الانحرافاتونقاط القوة والضعف واتخاذ مختلف الإجراءات لتصحيح هذه  وارد ين المب وا 

 لأساليبامثل لتحقيق الجودة العالية في الإنتاج بأقل الجهود والتكاليف وكذا إيجاد أالمتاحة والاستخدامات بشكل 
 .الجديدة الاستثماراتالتمويلية المناسبة في حالة 

لأدوات االمؤسسات الاقتصادية الجزائرية وفي بيئة خاصة بسبب محدودية الأسواق المالية فيها، وعدم تعدد 
المالية المستخدمة فيها، ومحدودية طرق التمويل لهذه المؤسسات والسياسات العامة للدولة التي تتميز بعدم الثبات 

 .والاستقرار، وغيرها من المشاكل التي تؤثر على عملية التقييم
 إشكالية الدراسة:

علاقته استخدام المؤشرات المالية و المالي بأهمية تقييم الأداء على ما تقدم تأتي هذه الدراسة لتبيان  ااعتماد
 :التالية الإشكاليةعلى  الإجابةمحاولة  خلالمن  المالية، وذلكفي اتخاذ القرارات 

 ما أهمية تقييم الْداء المالي في تحسين الوضعية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية؟ 
 التي يمكن حصرها فيما يلي:يندرج تحت هذه الإشكالية مجموعة من الأسئلة الفرعية 

 ما مدى وعي المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بأهمية التقييم المالي؟ -
 ؟هو واقع التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةما  -
 المؤسسات الاقتصادية الجزائرية؟ اتخاذ القرارات في هل تساعد عملية التقييم المالي في -
 



 

 ب
 

 :الدراسة فرضيات
 :يمكن صياغة الفرضيات التالية دراسةالمطروحة وتحقيق أهداف ال تساؤلاتعلى ال للإجابة

 في تحسين أدائها المالي. الجزائرية بأهمية التقييم الماليتعي المؤسسات الاقتصادية  -
 بشكل محدود. تقييم الأداء المالي في المؤسسات الاقتصادية الجزائريةتتم عملية  -
                                                                                           .في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية في تحسين الوضعية المالية للمؤسساتتساعد عملية التقييم المالي  -

 :دراسةأهمية ال
تكمن و  ،للمؤسسة ةالتي تشتغل بالوظيفة الماليالفئة لدى وخاصة ية بالغة أهم لجتهمعاالذي سيتم  للموضوع

وا نم تحققأن  المؤسسةتستطيع  بموجبها التيمن أهم الوسائل  يعتبر المالي الأداءأن تقييم  أهمية هذا البحث في
تلك  تحليلظهر ي بحيث للمؤسسة، الماليةومنه تشخيص الوضعية  الماليةالقوائم  تحليليقوم على  لأنه وتطورا،

 إلاإليه  الوصول يمكن قراراتها، وهذا طبعا لاعلى ترشيد  ومنه عونا لها المؤسسة،نقاط قوة وضعف  المعلومات
 .الأداءبدقة مستوى هذا  تحددباستخدام مؤشرات مالية 

 :دراسةأهداف ال
 نسعى من خلال هذه الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية:

 ؛ي المؤسسات الاقتصادية الجزائريةتشخيص واقع تقييم الأداء المالي ف -
 ة للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية؛أهمية عملية التقييم المالي في تشخيص الوضعية المالي إبراز -
 ؛المؤسسات الاقتصادية الجزائرية تخاذ القرار المالي فيا إبراز أهمية عملية التقييم المالي في -
 يمكن أن تحلها عملية التقييم المالي.العمل على وضع تصور لحل المشاكل التي  -

 :لهذه الدراسة وهي وأسباب موضوعية ذاتيةأسباب  عدة اكنه :الموضوعأسباب اختيار 
 :ذاتيةأسباب 
الرغبة الذاتية في الدراســة والتعرف على نظام التقييم المالي داخل المؤســســة الاقتصــادية باعتبار تواجهنا  -

 ؛الدراسي
 : موضوعيةأسباب 
 ؛الجزائرية الاقتصادية المؤسسات المستوى العملي فيلنظري بما هو موجود على مقارنة الجانب ا -
 الرغبة في معرفة واقع التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية الجزائرية؛ -

 واتخاذ القرار. م المالي في تحسين وضعية المؤسسةتوضيح مدى مساهمة التقيي -
 



 

 ج
 

 :وأدواته المستخدم المنهج
 المطروحة اعتمدنا على المنهج الوصــفي الإشــكاليةعلى  وللإجابةمن أجل الوصــول إلى أهداف الدراســة 

التحليلي حيث تم اتخاذ المنهج الوصــــفي في عرض الإطار النظري لمتغيرات الدراســــة وســــرد الدراســــات الســــابقة، 
عتمدين م والأســــلوب التحليلي في دراســــة الحالة على عينة من المؤســــســــات الاقتصــــادية الجزائرية بولاية المســــيلة،

شـــطة النا الاقتصـــاديةكأداة أســـاســـية لجمع المعلومات، تم توزيعها على مجموعة من المؤســـســـات  بيانالاســـتعلى 
 .SPSSالإحصائي ثم تحليل البيانات باستخدام مخرجات البرنامج و المسيلة،  بولاية

 :تيفي الآ دراسةتتمثل حدود ال :حدود الدراسة
 .بولاية المسيلةالجزائرية الاقتصادية وزع الاستبيان على مجموعة من المؤسسات  الحدود المكانية:
 .0202 مايوزع الاستبيان في شهر  الحدود الزمانية:

  البحث سيرورةأعاقت  التيالصعوبات  بعضإعداد هذه الدراسة واجهتنا  عند :الدراسةصعوبات 
 صعوبة وجود دراسات سابقة أجنبية؛  ،نظريفيما يخص الجانب ال –
 صعوبة إيجاد وصياغة الأسئلة في الاستبيان؛ فيما يخص الجانب التطبيقي، –
ر ن عليها وكذا عدم تعاون البعض منها، وهذا ما أثفي اختيار المؤسسات التي تم توزيع الاستبياصعوبة  –

 عينة الدراسة التي كنا نطمح أن تكون أكبر مما عليه. ىعل
 الدراسة: تقسيمات

وفقا أهداف الدراسة ولمعالجة إشكالية البحث المطروحة قمنا بتقسيم بحثنا هذا إلى فصلين، منها فصل 
نظري عالجنا فيها هذا الموضوع من الناحية النظرية، بينما يتناول الفصل الثاني الدراسة التطبيقية والميدانية له، 

 :وفيما يلي سنتطرق إلى تفصيل هيكل البحث

 الإطار النظري لمتغيرات الدراسة الْول:الفصل  -

ثر على عملية ن تؤ أفي هذا الفصل تم التطرق إلى مفاهيم التقييم المالي واهم أهدافه والعوامل التي يمكن 
التقييم المالي، كما تناولنا المراحل والمصادر التي يعتمد عليها وكذا بعض أساليب التحليل المالي المتمثلة في 

المالية التي تساعد المؤسسة في الكشف عن وضعيتها المالية ومعرفة الاختلالات لمعالجتها،  النسب والمؤشرات
وتناولنا مجموعة من الدراسات السابقة العربية منها والأجنبة التي تلامس موضوعنا وبينا الفجوة العلمية التي 

 عالجتها دراستنا.

ة بولاية ضعية المالية لعينة من المؤسسات الاقتصاديالعلاقة بين التقييم المالي وتحسين الو  الفصل الثاني: -
 المسيلة



 

 د
 

 في هذا الفصل تطرقنا إلى دراسة العلاقة بين التقييم المالي وتحسين الوضعية المالية لعينة من المؤسسات

سة، لدراا الاقتصادية في ولاية المسيلة. تم تقسيم الفصل إلى مبحثين رئيسيين. تناول المبحث الأول تقديم منهجية
يرات المستقلة المتغ حيث ناقشنا في المطلب الأول مجتمع وعينة الدراسة، مع توضيح كيفية اختيار العينة وتحديد

قد تناولنا المطلب الثالث، ف والتابعة. في المطلب الثاني، عرضنا الأدوات المستخدمة في جمع وتحليل البيانات. أما
يل أما المبحث الثاني، فقد ركز على التحل تخدم في الدراسة.فيه طرق التحقق من صدق وثبات الاستبيان المس

رافية العامة حول العينة، مع تحليل البيانات الديموغ الوصفي لنتائج الاستبيان. في المطلب الأول، قدمنا المعلومات
حديد في تاتجاهات إجابات عينة الدراسة، مما ساعدنا  والمعلومات الأساسية. في المطلب الثاني، قمنا بتحليل

المطلب الثالث، قمنا باختبار الفرضيات المحددة في الدراسة  الاتجاهات العامة والملاحظات الرئيسية. وأخيرًا، في
 وتحليل النتائج المستخلصة منها.

 
 



 

 

 

 
 
 

 :الفصل الْول
لمتغيرات الدراسةالإطار النظري 
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 تمهيد:
يعتبر تقييم الأداء المالي أحد المواضيع الهامة على مستوى المؤسسة الاقتصادية، وهذا لأن المؤسسة في 
حالة تغير مستمر بسبب بيئتها وعلاقتها مع المؤسسات الأخرى، حيث يكمن دور عملية تقييم الأداء المالي في 

الموارد المتاحة والحكم على مدى نجاحه بتوفير نظام متكامل من المعلومات الدقيقة  تحقيق الكفاءة باستخدام
وعة عن الأهداف الموض والموثوق بها والأداء الفعلي للأنشطة، وذلك من خلال مؤشرات محددة لتحديد الانحرافات

من  وما ضاع عنها من فرصومحاولة معالجة هذه الانحرافات، فلا يمكن لهذه الأخيرة معرفة ما حققته من نتائج 
أجل تحديد خططها المستقبلية إلا عن طريق تقييم الأداء وخاصة تقييم الأداء المالي وهذا ما يضمن استمرارية 

 وتحسن أداء المؤسسة.
 :وهمثلاث مباحث  الفصلوللإلمام بهذا الموضوع سنتناول في هذا 

 المالي الْداء تقييم ماهية: الْول المبحث -
 المالي الْداء تقييم مؤشرات باستخدام المالية الوضعية تشخيص: الثاني المبحث -
 المتغيرين بين والعلاقة السابقة تالدراسا عرض: الثالث المبحث -
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 المبحث الْول: ماهية تقييم الْداء المالي
ذا وسنقوم في ه ،كان جيدا أو سيئا أو غير ذلك إنهي أن نقوم بتقييمه  داءالأإن أهم نقطة من أن ندرك 

 الأداء.لتقييم  المفاهيمبعرض بعض  المطلب

 وأهميتهالْداء المالي  تقييم مفهومالمطلب الْول: 
 الْداء الماليتقييم  أولا: مفهوم

قبل التطرق إلى مفهوم تقييم الأداء المالي وجب التطرق إلى بعض المفاهيم التي يمكن النظر إليها من عدة 
 وياتها:مضامينها ومحتتناول زوايا، وعليه سن

 .يعتبر الأداء من المفاهيم الجوهرية والهامة بالنسبة للمؤسسة مفهوم الْداء:( 2
 لتي اشتقت منها اللفظةالتي تعني إعطاء كلّية الشكل لشيء ما، وا Performer يقابل اللفظة اللاتينيةالأداء  لغة:

نشاط أو تنفيذ مهمة، كما يعرف بأنه القيام بعمل  إنجازالتي تعني تأدية عمل أو و  Performanceة الإنجليزي
 (222، صفحة 0202)كلاش و بهلول،  .يساعد المؤسسة على الاستمرارية والبقاء

ة ا الكفاءة والفعالية، فالكفاءة تتمثل في القدرة على أداء الأشياء بطريقعلى عنصرين هم ويرتكز مفهوم الأداء
صحيحة ومن ثمة فهي تعتمد على مفهوم المدخلات والمخرجات، فالنظام الكفء هو الذي يتمكن من تحقيق 

تائج نمخرجات تفوق المدخلات المستخدمة، أما الفعالية فهي القدرة على تحقيق النشاط المرتقب والوصول إلى ال
 (00، صفحة 0202)المهدي و رياض،  المرجوة.المرتقبة، وهي بذلك معيار يعكس درجة تحقيق الأهداف 

 ه الإدارةتقوم ب نشــاط جزئي أوســلســلة من النشــاطات المرتبطة بوظيفة متخصــصــة انه الأداء وعليه نعرف 
 تحقيق أهدافها. ةمواردها بغي المؤسسة لجميع استغلالعكس مدى ت

 الْداء المالي:مفهوم ( 0
يعتبر الأداء المالي من بين التقنيات التي تستعملها أغلب المؤسسات الاقتصادية لتشخيص وتقييم وضعيتها 
المالية ومقارنة أدائها مع المؤسسات الأخرى التي تنشط في نفس القطاع كما أن معظم المحللين الماليين يلجؤون 
إليه، لكونه يمتاز بالاستقرار والثبات ويساهم في توجيه الشركات نحو المسار الأفضل والصحيح كما يساهم أيضا 

 :نهأويعرف على . في اتخاذ القرارات المالية الرشيدة
مدى نجا  المؤسسة في استغلال كل الموارد المتاحة لديها من موارد مادية ومعنوية أفضل  التعريف الْول:

 (2، صفحة 0220)رزازقة و برهي،  .الإدارةالمسطرة من طرف  وتحقيق الأهداف استغلال،
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حيث يركز على استخدام مؤشرات مالية  المؤسسات لأداءالضيق  المفهوم المالي الأداءيمثل  التعريف الثاني:
 لفةالمخت للأعمالي الأساسحيث أنه الداعم  المؤسساتعن أداء  المالي الأداء، ويعبر الأهدافلقياس مدى إنجاز 

 لأداءابفرص استثمارية في ميادين  المؤسسةوتزويد  المالية الموارد، ويساهم في إتاحة المؤسسةالتي تمارسها 
 (122، صفحة 0202)امال،  .والتي تساعد على تلبية احتياجات أصحاب المصالح وتحقيق أهدافهم المختلفة

 الاستغلالو المالي يتحقق في حالة قدرة المؤسسة على بلوغ أهدافها بأقل التكاليف  الأداءمما سبق نستنتج بأن 
ومدى قدرة المؤسسة على تخفيض تكاليفها وزيادة إيراداتها من أجل الوفاء  لمواردها المالية والمادية الأمثل

 ."افها الماليةبالتزاماتها، وبذلك تكون حققت أهد

 مفهوم تقييم الْداء المالي:( 2
عملية تقييم الأداء هي دراسة شاملة للمؤسسة، أو المشروع من عدة زوايا، والتي تساعدها على ترشيد 

ب الزاوية التي حس ، تعددت التعاريف وتنوعت حول مفهوم تقييم الأداء المالي للمؤسسة كلالمستقبلقراراتها في 
 :الآتيةوتناولنا من بينها التعاريف  ينظر منها،

تقييم نشاط الوحدة الاقتصادية في ضوء ما توصلت إليه من نتائج نهاية فترة مالية معينة عادة  هو التعريف الْول:
تكون سنة، بحثا عن العوامل المؤثرة في النتائج، وتشخيص ما تبين من انحرافات أثناء التنفيذ، وتحديد المسؤوليات 

 المؤشرات المالية.وتفادي أسبابها في المستقبل، وذلك باستخدام مجموعة من المقاييس و 
هو قياس النتائج المحققة أو المنتظرة على ضوء معايير محددة سلفا لتحديد ما يمكن قياسه، ومن  التعريف الثاني:

ثم مدى تحقيق الأهداف لمعرفة مستوى الفعالية، وتحديد الأهمية النسبية بين النتائج والموارد المستخدمة يسمح 
 (00، صفحة 0202)المهدي و رياض،  بالحكم على درجة الكفاءة.

 (120، صفحة 0202)امال،  .هو عملية تحليل وقياس الأعمال المنجزة خلال فترة زمنية معينة التعريف الثالث:
ي القوة الفعلي بالأداء المستهدف وتحديد نواحهو العملية التي تقوم فيها المؤسـسـة بمقارنة الأداء  التعريف الرابع:

 .ضمان بقاء الاستمرار للمؤسسة والضعف في تحديد أسباب ذلك للتأكد من مدى مساهمة الأداء في
 (222، صفحة 0202)غالم و بن خليف،  

نتظر تحقيقها المتوصل إليها أو الم وقياس للنتائجومما سبق يمكن تعريف تقييم الأداء المالي على أنه تحليل 
تخاذ الاختلالات لاو  الانحرافاتوهذا استنادا على معايير محددة خلال فترة زمنية محددة من أجل تشخيص أسباب 

 خدم جميع الأطراف.يالقرارات اللازمة بما 
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 تقييم الأداء المالي ةأهمي ثانيا:

عملية متابعة أعمال المؤسسات وفحص سلوكها ومراقبة أوضاعها وتقييم تنبع أهمية تقييم الأداء المالي في 
 مستويات أدائها وفعالياتها وتوجيه الأداء نحو الاتجاه الصحيح والمطلوب، وبذلك يعد تقييم الأداء المالي:

 (220، صفحة 0202)منصف و عميروش ،  

المالي القائم في المؤسسة في لحظة معينة لكل أو جانب معين من أداء المؤسسة أداة للتعرف على الوضع  -
 أو لأدائها إسهامها في السوق المالي في يوم محدد وفترة معينة؛

أداة لتدارك الثغرات والمشاكل والمعوقات التي قد تظهر في مسيرة المؤسسة، فالمؤشرات تدق ناقوس  -
ت نقدية أو ربحية أو لكثرة الديون ومشكل العسر المالي وبذلك الخطر إذا كانت المؤسسة تواجه صعوبا
 تنذر إدارتها للعمل على معالجة الخلل؛ 

أداة تحفيز لاتخاذ القرارات الاستثمارية وتوجيهها اتجاه المؤسسات الناجحة، فهي تعمل على تحفيز  -
 غيرها. تقييم والنجا  عن المستثمرين للتوجه إلى المؤسسة أو الأسهم التي تشير معاييرها المالية عن

 المطلب الثاني: أهداف التقييم والعوامل المؤثرة فيه
 التقييم المالي أهدافأولا: 

يكمن تحديد أهداف تقييم الأداء المالي في المؤسسات الاقتصادية في النقاط التالية، وهذه على سبيل المثال 
 (30، صفحة 0220و بورنيسة، )خنفري  :لا على سبيل الحصر

مرين وتوجيهها تجاه الشركات الناجحة. فهي تعمل على تحفيز المستث الاستثماريةالقرارات  ذلاتخاأداة تحفيز  -
 ؛، التي تشير معاييرها المالية على التقدم والنجا  عن غيرهاالأسهمللتوجه إلى الشركة أو 

لبذل المزيد من الجهد بهدف تحقيق نتائج ومعايير مالية أفضل في الشركة  والإدارةأداة لتحفيز العاملين  –
 ؛من سابقتها

كة لجانب معين من أداء الشر  أداة للتعرف على الوضع المالي القائم في الشركة في لحظة معينة ككل أو -
 ؛أسهمها في السوق المالي في يوم محدد وفترة معينة الأداءأو 

يهدف إلى تقييم أداء الشركات من عدة زوايا وبطريقة تخدم مستخدمي البيانات ممن لهم مصالح مالية  -
لمالي لترشيد ا الأداءمن البيانات التي يوفرها  والاستفادةفي الشركة لتحديد جوانب القوة والضعف فيها 

 ؛القرارات المالية للمستخدمين
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 لأهدافاالمتاحة والمتوفرة داخل المؤسسة بشكل فعال وفق الموارد  استغلالتقنية تسمح باختيار مدى  -
 ؛المسطرة

مقارنة من سوء التوازن في التسيير عموما التي تظهر ب مستقبلاالمالي بتفادي الفوارق الناتجة  الأداءيسمح  -
 ؛وعهيهدف أساسا إلى التحكم في الحدث قبل وق الأدائيالنتائج الفعلية مع النتائج المرتقبة. فالتقييم 

جراء تحليل شامل لها وبيان مسبباته الاقتصاديةالكشف عن موطن الخلل والضعف في نشاط الوحدة  - ا وا 
 ؛لها وتصحيحها اللازمةوذلك بهدف وضع الحلول 

 .تصحيحية والعمل على معالجتها تإجراءاالتي تكون في حاجة إلى  المجالاتتشخيص  -

 المؤثرة على عملية التقييم المالي ثانيا: العوامل
 أداء وظيفتها، مما يدفع يهاعل تعرقلقد  وصعوباتقيامها بنشاطها عدة مشاكل  خلالتواجه المؤسسة 

أهم هذه العوامل  ومن ،القرارات التصحيحية بشأنها واتخاذ وتحليلها المشاكل هذه مصادرعن  البحث إلى بالمسيرين
 (22-20، الصفحات 0202-0220)عوادي،   :ينجد ما يل

  ما يلي إلىالمالي  داءللأالعوامل الداخلية  تنقسمالداخلية: العوامل: 
طـار الـذي تتفاعـل فيـه جميـع المتغـيرات المتعلقـة بالمؤسسـات هـو الوعـاء أو الا: الهيكل التنظيمي (2

والمعلومات،  ةالأنشطوالمسؤوليات وأساليب تبادل  والصلاحيات الاتصالاتوأعمالهـا، ففيـه تتحـدد أساليب 
ـن الخطط بنجا  عالمساعدة في تنفيذ  خلالويؤثر الهيكل التنظيمي على أداء المالي المؤسسات من 

 إلى افةبالإضوالنشـاطات الـتي ينبغـي القيـام بهـا ومـن ثم تخصـيص المـوارد لهـا  طريـق تحديـد الأعمال
في المؤسسـات والمساعدة في اتخاذ القرارات من المواصفات التي تسهل  للأفراد رالأدواتسـهيل تحديـد 

 .المؤسسات باتخاذ القرار لإدارة
منشـودة ال الأهدافهـي عبـارة عـن أسـاليب والمهـارات والطـرق المعتمـدة في المؤسسـة لتحقيـق  :التكنولوجيـا (0

، وعلى المؤسسات تحديد نوع التكنولوجيـا المناسـبة لطبيعـة بالاحتياجاتوالـتي تعمـل على ربط المصادر 
أعمالهـا والمنسـجمة مـع أهـداف وذلـك بسـبب أن تكنولوجيـا مـن أبـرز التحـديات الـتي تواجـه المؤسسـات 

ائمة بين و والـتي البـد لهـا مـن التكيـف مـع التكنولوجيـا واسـتيعابها وتعـديل أدائهـا المـالي وتطويره بهدف الم
ن تغطـي جوانـب متعـددة م لأنهاالمـالي  الأداءالمالي، وتعمل التكنولوجيـا علـى شموليـة  والأداءالتقنية 

 .السوقية والحصة الأربا زيادة  إلى بالإضافةالقدرة التنافسية وخفض التكاليف والمخاطرة والتنويع 
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ية العنصر وتنم الأداءوتوجيه  الإدارةوأسلوب  هو وضو  التنظيم وكيفية اتخاذ القرار: المناخ التنظيمي (2
المالي بصورة إيجابية وكفاءته من  الأداءالبشري، حيث يقوم المناخ التنظيمي على ضمان سالمة 

ى مـدى المالي والتعرف عل للأداءمعلومات لمتخذي القرارات للرسم صورة والماليـة، وال الإداريةالناحيتين 
 .المـالي في تصـرفهم في أموال المؤسسات الأداءـايير عطـاء لمع الإداريينتطبيـق 

صـغيرة أو متوسـطة أو كبـيرة الحجـم، حيـث يوجـد عـدة مقاييس  إلىهـو تصـنيف المؤسسـات : الحجـم (2
لمـالي ا للأداءالمـالي سـلبا فقـد يشـكل عائقـا  الأداءلحجمها، ويعتـبر الحجـم مـن العوامـل المـؤثرة علـى 

سسـة تصـبح أكثـر تعقيـدا ومنـه يصـبح أداؤهـا إدارة المؤ بزيـادة الحجـم فـإن عمليـة  إنللمؤسسـة حيـث 
يجابا المـالي أقـل فعاليـة،  مـن حيـث أنـه كلمـا زاد حجـم المؤسسـة يـزداد عـدد محللـين المـاليين المهتمـين وا 

ـة الحجم بأداء المالي للمؤسسة وبينت أن العالقة بين الحجم قدارسـات حـول علابالمؤسسـة، وقـد أجريـت 
 .المالي عالقة طردية والأداء

 كالاتي:المالي  الأداءوتتلخص العوامل الخارجية المؤثرة على  :العوامل الخارجية 
رتباط الوثيق بين عن الا وذلك ناتجبهذه العوامل،  المالي الأداء يتأثر :والثقافية الاجتماعيةالبيئة  (2

لتعليم ل مدى تقدير الأفراد إلىالعادات والتقاليد، العرف، النظر  إلىالمؤسسة والمجتمع، ويرجع هذا 
ورغباتهم في الحصول عليه، التدريب وأنواع برامج التعليم الفني والمهني المتوفرة في المجتمع الذي تنشط 

 .فيه المؤسسة
التأثير المهم والمباشر على أداء المالي المؤسسة وذلك عن  الاقتصاديةللبيئة  إن :الاقتصاديةالبيئة  (0

 قتصاديالا الاستقرار، وذلك أما بكبح نشاط المؤسسة أو تركها حرة، كذلك للاقتصادالعام  الإطارطريق 
يلعب دور كبير في التأثير على أداء المالي المؤسسة، أما من جانب، والسياسات التشريعية على 

 الأسواقو البنوك  نمستوى الهيكل المالي للمؤسسة، لأمدى وجودها، فهنا يكون التأثير على نشاطها، و 
ردودية ، وهذا ينعكس مباشرة على مالاقتصاديةالمالية تعد المصدر الرئيسي في عملية تمويل المؤسسات 

 .المؤسسة، ويؤثر على أدائها المالي
تتأثر أي مؤسسة بالبيئة السياسية والقانونية مثل طبيعة النظام السياسي في  :البيئة السياسية والقانونية (2

لسائدة، حيث ا السياسي، مرونة القوانين والتشريعات الاستقرارالبلد الذي تتواجد به هذه المؤسسة ومدى 
 عاملومحيطها كالت التعاملاتوذلك بسهولة أو صعوبة  للمؤسسة،يعتبر هذا العامل مهم جدا بالنسبة 

مع مصلحة الضرائب، والتعامل مع السجل التجاري وغيرها، كما يتأثر أداء المالي المؤسسة بالسياسات 
 .الخارجية المتبعة من قبل الدولة والعالقات الدولية ونوعيتها
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 المطلب الثالث: مراحل ومصادر تقييم الْداء المالي

 تقييم الأداء المالي وخطوات لأولا: مراح

نما  واحدة دفعة هكذايتحقق  لا المالي الأداءتقييم  لاتجاوزها،  يمكن لا أساسيةبمراحل  يمروا  لن تؤدي ف وا 
  :المالي يمر بأربع مراحل أساسية الأداء. وعليه فإن تقييم منها المرجوة الأهداف تحقيق إلىعملية التقييم 

 (120، صفحة 0202)امال، 
  إعداد  المالي الأداءالسنوية وقائمة الدخل، حيث أن من خطوات  الماليةالكشوف  مجموعةالحصول على

 ؛ةزمنية معين فترة المؤسسات خلالبأداء المتعلقة  والتقارير السنويةالمالية والكشوف  الموازنات
  والتوزيعات،  اليلمامثل نسب الربحية والسيولة والنشاط والرفع  المالي الأداءاحتساب مقاييس مختلفة لتقييم

 ؛المالي الأداءالتي تستخدم في عملية تقييم  المالية الأدواتوتتم بإعداد واختيار 
 بالأداءوة والفروقات ومواطن الضعف والق الانحرافات استخراج النتائج يتم معرفة النسب وبعدوتقييم  دراسة 

 القطاع؛ فسن تعمل في التيالمؤسسات  بأداء مقارنته أوالمتوقع  بالأداء مقارنته خلالالفعلي من  المالي
 سباب أ النسب، بعد معرفة خلالمن المالي  الأداءتقويم  معتمدين على عمليةالملائمة التوصيات  وضع

 .للتعامل معها ومعالجتها المؤسساتهذه الفروق وأثرها على 
 مصادر تقييم الْداء المالي ثانيا:

المعلومات، فجمع المعلومات هي نقطة انطلاق ويشترط إن أول مرحلة في عملية التقييم هي مرحلة جمع 
في المعلومات أن تكون بالجودة وفي الوقت المناسب، وتقسيم مصادر المعلومات يختلف حسب كل باحث فمنه 

 تي:أخرى خارجية وكانت كالآمصادر داخلية و  من يقسمها إلى
 :المصادر الخارجية (2

تتحصل المؤسسة على هذا النوع من المعلومات من محيطها الخارجي، وهذه المعلومات يمكن تصنيفها إلى 
 .هالقطاع الذي تنشط في وأخرى عنالوطني  الاقتصادنوعين من المعلومات معلومات عامة عن 

 (02، صفحة 0202)ديلمي و سالمي،  
تتعلق هذه المعلومات بالحالة الاقتصادية حيث تبين الوضعية العامة للاقتصاد في المعلومات العامة:  -

فترة زمنية معينة، وسبب اهتمام المؤسسة بهذا النوع من المعلومات هو تأثير نتائجها بطبيعة الحالة 
ها والوقوف لى تفسير نتائجالاقتصادية كالتضخم والتدهور الاقتصادي...للخ، كما تساعد هذه المعلومات ع

 ا.على حقيقته
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 الأطراففهذا النوع من المعلومات على العموم تتحصل عليه المؤسسة من أحد المعلومات القطاعية:  -
 التالية:

مختلف  إجراءالمتخصصة بهدف  المجلات، الاقتصاديةوالدولية، النشرات  الاقتصاديةتقارير المنظمات 
ناءا عليها ب حيث يتم تجميع المعلومات وتحليلها، واستخراج نسب قطاعية ،والاقتصاديةالدراسات المالية 
  يتم إجراء المقارنة.

 :المصادر الداخلية (0
لحة المالي عموما في المعلومات التي تقدمها مص الأداءتتمثل المعلومات الداخلية المستعملة في عملية تقييم 

 .الملاحقحسابات النتائج،  المحاسبة، وتتمثل هذه المعلومات في الميزانية، جدول
 (22-22، الصفحات 0220)عطى الله، 

 :الميزانية -
سبية ختامية المالي وثيقة محا الأداءتقدم مصلحة المحاسبة العامة إلى المسيرين المكلفين بإجراء عملية تقييم 

عليها  تمادالاعهي الميزانية المحاسبية ومجموعة من المعلومات التي تمكنهم من إعداد الميزانية المالية التي يمكن 
 وضحوالجدول يمالية  وأخرى اقتصاديةدراسة قانونية  والميزانية لها الأداءكمعلومات مالية مساعدة على تقييم 

 :ذلك

 (: حالات دراسة الميزانية22) الجدول رقم
 = الموارد الخصوم الاستعمالات =الأصول الاقتصاديةلقراءة ا

 القراءة القانونية

 الممتلكات =  الأصول
 ) الملكيةحق  وجود)

 :التزامات المؤســــســــة الخصــــوم: مجموعة
نحو  التزامـــــــات) الخـــــــاصـــــــــــــــــــــة الأموال

 المساهمين(
  الغير(نحو  الديون )التزامات
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 الماليةالقراءة 

 الاســـــــــتثمارات مجموع صـــــــــول:الأ
 المؤسسة هي بحوزةالتي 

الخـــاصــــــــــــــــة: مـــا  الأموال الخصــــــــــــــوم =
 للمؤسسة محاسبيا

 الديون: ما على المؤسسة

 20-22، ص0222عطى الله عبد الرحمان،  المصدر:

 :جدول حسابات النتائج -

يعد جدول حسابات النتائج وثيقة محاسبية نهائية تلخص نشاط المؤسسة دوريا، ويتمثل في جدول يجمع  
يعبر عن  يمعينة، أالتي تساهم في تحقيق نتيجة نشاط المؤسسة في دورة  والإيراداتمختلف عناصر التكاليف 

مة للمسيرين يعد وسيلة جد مه فترة معينة. فهو خلالمختلف التدفقات التي تتسبب في تكوين نتيجة المؤسسة 
 ".لمالا وتقييم أدائهالدراسة وتحليل نشاط المؤسسة من جهة، ولتحديد مجاميع المحاسبة الوطنية من جهة أخرى 

 :ولقد وضع الجدول ليعطي النتائج على خمسة مستويات

يعتبر عنصر مهم في تحليل نشاط المؤسسات التجارية، وينتج عن الفرق بين العنصرين  :الإجماليالهامش ( 2
 .مبيعات البضائع وتكلفة البضائع المباعة في هذا النشاط وهما: الأساسين

. ويمكن جيةالإنتاالعملية  خلال الإنتاجالقيمة التي تم إنتاجها بواسطة مختلف عوامل  ويعني المضافة:القيمة ( 0
مثل مجموعة الوسيط من جهة، وأنها ت والاستهلاكفهي الفرق بين ما تم إنتاجه  مختلفتين،النظر إليها من زاويتين 

 :قة التاليةلامن جهة أخرى. ويتم حسابها محاسبيا بموجب الع الإنتاجعوائد عوامل 

 خدمات( + ولوازم مستهلكة )مواد –+ إنتاج الدورة  الإجماليالقيمة المضافة = الهامش 

 الذي قامت به المؤســــســــة، ويمكن حســــابه الاســــتغلالوتتمثل في الربح الناتج عن نشــــاط  :الاســـتغلالنتيجة  (2
 :قةلابالع

ين + المستخدم ف)مصاري-الاستغلالنواتج مختلفة وتحويل تكاليف  = القيمة المضافة +الاستغلالنتيجة 
 )كات والمؤوناتلا هتلا+ مصاريف مالية + مصاريف مختلفة+ مخصصات ا ضرائب ورسوم

 .لالاستغلاومصاريف خارج  الاستغلالعن الفرق بين نواتج خارج  جوتنت الاستغلال:نتيجة خارج  (2
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ي في إعداد ولقد روع. الاستغلالونتيجة خارج  الاستغلال بين نتيجةهي نتيجة الجمع الجبري  نتيجة الدورة: (3
 :أساسينهذا الجدول مبدأين 

العادي  لالالاستغالعادي وغير العادي حسب المبدأ يجب التفريق بين مصاريف ونواتج نشاط  الاستغلال -
 .في إعداد الجدول الاستثنائيومصاريف ونواتج النشاط 

ب فيه والعنصر المتسب الإيرادمقابلة كل عنصر إيراد بعنصر المصاريف المقابل له أي كل عنصر من  -
 .من التكاليف

 :الملاحق -

حسابات  وجدول وفهم الميزانيةهو تكملة وتوضيح  الأساسي هالمؤسسة. وهدفهو وثيقة شاملة تنشئها 
 الملاحقلى ويجب ع. النتائج، فهو يمكن أن يقدم المعلومات التي تحتويها الميزانية وجدول النتائج بأسلوب آخر

من  نوعين الملاحقالموجة إليها الميزانية وجدول النتائج من الفهم الجيد لها. وتقدم هذه  الأطرافأن تمكن 
 المعلومات:

 ؛المعلومات المكممة أو الرقمية الموجهة لتكملة وتفصيل بعض عناصر الميزانية وجدول حسابات النتائج -
 .رقمةالمالمعلومات  المعلومات غير المرقمة وتتمثل في التعليقات الموجهة لتسهيل وتوضيح فهم -
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 المبحث الثاني: تشخيص الوضعية المالية باستخدام مؤشرات تقييم الأداء المالي

مؤشرات تقييم الأداء المالي هي مؤشرات كمية تسهل عملية حسابها، وهي في مجملها مؤشرات مالية أو 
 تقييم الأداء المالي. نقدية وهذا يعود إلى طبيعة المعلومات المعتمد عليها في

 المطلب الْول: مؤشرات التوازن المالي
تسمح دراسة التوازن المالي بتقييم الملائمة والخطر المالي المتعلق بالنشاط الاستغلالي للمؤسسة حيث يعتبر 

 لمؤسسة.امن الأهداف المالية التي تسعى إلى تحقيقها، وهناك ثلاثة مؤشرات أساسية يستند عليها لإبراز مدى توازن 
 واستحقاقية الخصوم ســيولة مقابلــة خــلال مـــن التــوازن إحداث على المؤسســـة قـــدرة مبـــدأ مـــن اانطلاق

 .الخصوم
يمكن تعريف التوازنات المالية بانها التقابل القيمي والزمني بين الموارد المالية في الميزانية تعريف التوازن المالي: 

من جهة واستعمالاتها من جهة ثانية، حيث تختلف عناصر الموارد في مدة استعمالاتها التي ترافق استحقاقها 
 (1، صفحة 0220)بلغالي، وكذلك تختلف عناصر الاستعمالات التي توافق درجة ثبوتها. 

 مؤشرات التوازن المالي: -2
  تتمثل مؤشرات التوازن المالي التي يعتمد عليها المحلل المالي فيما يلي:

 (24-24، الصفحات 0200)مرابط و سليماني، 

  :FRرأس المال العامل الصافي الإجمالي  2-2
هو ذلك الجزء من الموارد الدائمة المستخدم في تمويل استخدامات دورة الاستغلال أكثر من سنة والموجهة 

 ة:التاليالصافي الإجمالي وفق العالقة للاستثمار والزيادة في الطاقة الإنتاجية. يعطى رأس المال العامل 
   من أعلى الميزانية:

 الْصول الثابتة –وال الدائمة رأس المال العامل الصافي الإجمالي = الْم
 من أسفل الميزانية:

 الخصوم المتداولة –رأس المال العامل الصافي الإجمالي = الْصول المتداولة 
يعتبر رأس المال العامل الصـافي الإجمالي هام  الأمان الذي تتوفر عليه المؤسـســة من النقدية، الموجه لتغطية 

  ستغلال بما يسمح بعدم وقوع المؤسسة في حالة نقص السيولة.الاحتياجات الطارئة المرتبطة بدورة الا
 ( أن يأخذ الحالات التالية:FRngيمكن لرأس المال العامل الصافي الإجمالي )



 لمتغيرات الدراسة النظري الإطار                                                 الفصل الْول: 
 

07 
 

  2إذا كان  <FRng:  فهذا يعني أن الموارد الدائمة تغطي الأصــــول الثابتة أي الاســــتخدامات المرتبطة
بدورة الاســــتغلال، بمعنى أن المؤســــســــة تتمتع بالســــيولة الكافية لتغطية مختلف احتياجاتها، أي وضــــعية 

 جيدة.
  2إذا كان  >FRng: طويلة لفهذا مؤشـر على عدم تمتع المؤسـسـة بالسيولة الكافية لتغطية احتياجاتها ا

الأجل بمصادر تمويل طويلة الأجل، بمعنى آخر وضعية غير جيدة كون المؤسسة تلجأ للديون القصيرة 
 الأجل لتمويل احتياجات دورة الاستثمار وهو ما يتعارض مع مبدأ الملائمة.

  2إذا كان  =FRng:  ة لفي هذه الحالة تغطي الأموال الدائمة الأصول الثابتة فقط، أما الأصول المتداو
  تتيح أي ضمان تمويلي في المستقبل. إلافتغطى عن طريق الديون قصيرة الأجل، فهذه الوضعية 
 يتكون رأس المال العامل الصافي الإجمالي من الأنواع التالية:

 رأس المال العامل الإجمالي: 2-0
دور الأصــول التي تيقصــد به مجموع عناصــر الأصــول التي يتكلف بها نشــاط اســتغلال المؤســســة، وهي مجموع 

 في مدة سنة أو أقل وتشمل مجموع الأصول المتداولة أي:
 رأس المال العامل الإجمالي = مجموع الْصول المتداولة

 رأس المال العامل الخاص: 2-2
هو ذلك الجزء من الأموال الخاصـــــــــة الموجه لتمويل جزء من الأصـــــــــول المتداولة، بعد تمويل الأصـــــــــول الثابتة، 

 بالعلاقة التالية:ويحسب 
 الْصول الثابتة –رأس المال العامل الخاص = الْموال الخاصة 

 رأس المال العامل الْجنبي: 2-2
يبين قيمة الموارد المالية الأجنبية )الديون( في المؤســــــــســــــــة، وهنا لا ينظر إلى الديون بالمفهوم الســـــــــلبي لها، بل 

لجزء من الأموال الدائمة الموجه لتمويل جزء من الأصـــول كموارد ضــرورية لتنشــيط عملية الاســتغلال، فهو ذلك ا
 المتداولة، ويحسب بالعلاقة التالية:

 الْموال الخاصة –رأس المال العامل الْجنبي = مجموع الخصوم 

 أي:
 رأس المال العامل الْجنبي = مجموع الديون الطويلة والقصيرة الْجل
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 :BFRرأس المال العامل  احتياجات -0
تدفقات نقدية داخلة وأخرى خارجة وفي كثير من الحالات لا تســتطيع المؤســســة  الاســتغلال دورةينتج عن 

تغطية ديونها لاســــــــــــتغلال بواســــــــــــطة حقوقها ومخزوناتها نتيجة فوارق زمنية بين مراحل دورة الاســــــــــــتغلال تجعل 
امل من رأس المال العالمؤســـــســـــة بحاجة للحصـــــول على أموال لتغطية احتياجاتها والتي يعبر عنها بالاحتياجات 

(BFR:ويعطى بالعلالقة التالية )  
 سلفات مصرفية( –)ديون قصيرة الْجل  –قيم جاهزة(  –احتياج رأس المال العامل = )الْصول الغير ثابتة 

 موارد الدورة –احتياج رأس المال العامل = احتياجات الدورة 

)ديون الاستغلال  –الاستغلال + مدينون خارج الاستغلال( احتياج رأس المال العامل = )المخزونات + مدينو 
 + ديون خارج الاستغلال(

 يمكن احتياجات رأس المال العامل أن يأخذ الحالات التالية:
  2إذا كان  <BFR:  إذا كانت قيمةBFR  كبيرة وموجبة، فإن المؤسسة في هذه الحالة لم تؤمن الموارد

لبا تكلفتها منخفضة لتغطية مختلف احتياجات دورة الاستغلال )حالة قصيرة الأجل الكافية والتي تكون غا
 .اختلال(

  2إذا كان  >BFR:  في هذه الحالة تكون احتياجات الدورة أقل من موارد الدورة أي أن المؤســــــــســــــــة لم
تســــــــــتخدم تلك الموارد في توســــــــــيع دورة الاســــــــــتغلال والزيادة في الطريقة الإنتاجية أي وجود اختلال في 

 .لتقليل من الأربا  )حالة اختلال(الاستغلال للموارد المتاحة بما يؤثر على زيادة التكلفة وا
  2كـان إذا=BFR:  موارد الـدورة = احتيـاجـات الـدورة، تعبر هـذه الحـالـة عن وجود تطابق كلي بين قيمة

الأصـــــول المتداولة وقيمة الديون القصـــــيرة الأجل، غير أن المؤســـــســـــة تحتاج هنا إلى فائض في الأموال 
  الدائمة لمواجهة الأخطار التي من المحتمل أن تتعرض لها مستقبلا.

 :TR الخزينة -2
مجموع الأصـــــــول الجاهزة )النقدية( الموجودة تحت تصـــــــرف المؤســـــــســـــــة في حالة ســـــــيولة التي يمكن  هي

 التصرف فيها لمقابلة احتياجات دورة الاستغلال، ويعطى بالعلاقة التالية:
 احتياجات رأس المال العامل –الخزينة = رأس المال العامل 

 تسبيقات بنكية –الخزينة = قيم جاهزة 

 أن تأخذ الحالات التالية:يمكن للخزينة 
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  < حالة توازن المؤسسة حققت هام  دائم من النقود يعني أن الموارد الدائمة أكبر  :2إذا كانت الخزينة
 من الأصول الثابتة، لذا يوجد فائض في رأس المال الصافي الذي يشكل خزينة موجبة.

  > بحاجة إلى موارد مالية من أجل ضمان حالة عدم التوازن، هنا تكون المؤسسة  :2إذا كانت الخزينة
 استمرارية النشاط.

  = المؤسسة حققت توازن مالي ثابت أو معدوم، أي لا بد من البحث عن موارد  :2إذا كانت الخزينة
 مادية جديدة لضمان تغطية احتياجاتها المستقبلية.

 المطلب الثاني: مؤشرات التوازن المالي باستخدام النسب المالية

التحليل المالي باســـــتخدام النســـــب المالية من أهم أســـــاليب التحليل ومن أكثرها شـــــيوعا، مع العلم أن يعتبر 
هناك فرق واضــــح بين التحليل المالي باســــتخدام النســــب المالية والتحليل المالي لان الأخير هو اشــــمل من مجرد 

 تحليل للقوائم المالية.
 النسب المالية: ممفهو  أولا:

تربط بين بندين أو أكثر من بنود القوائم المالية وقد تتواجد البنود التي  ةنها "علاقأبتعرف النســــــــــب المالية 
 .تدخل في اشتقاق النسبة المالية على القائمة المالية نفسها كما قد تتواجد هذه البنود على قائمتين ماليتين"

 (00، صفحة 0200)تيطراوي و بلباي،  

 :النسب المالية المستخرجة من الميزانية وجدول حساب النتائج .2
تعتبر النسب المالية من الأدوات المفيدة في التحليل المالي، كونها تسمح بإعطاء تفسير نتائج السياسات 

ار لي أن يقوم باختيالمتخذة من طرف المؤسسة، وهناك عدة أنواع من النسب المالية، ومنه وجب على المحلل الما
 (22-22، الصفحات 0200)مرابط و سليماني،  :النسب المالية الملائمة والمعبرة عن حالة المؤسسة وهي

  السيولة: نسب -2
التزاماتها، بتهدف إلى تحليل وتقييم الأصول والخصوم المتداولة بهدف الحكم على قدرة المؤسسة على الوفاء 

 ونذكر منها ما يلي:
 نسبة السيولة العامة: 2-2-2

هي النسبة التي تدرس قدرة المؤسسة على الوفاء بالالتزامات القصيرة الأجل بسرعة ودون أي أعباء إضافية، 
 تحسب بالعلاقة التالية:

 نسبة السيولة العامة = الْصول المتداولة / الخصوم المتداولة
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المنشــأة على الوفاء بالالتزامات الجارية يفترض أن المنشــأة التي لديها مقدار أكبر من الأصــول عند مقارنة مقدرة 
 المتداولة تتمتع بسيولة جيدة وبالتالي مقدرة أكبر على السداد.

  < معناه أن المؤســــســــة تتمتع بســــيولة كبيرة وبالتالي يمكنها مواجهة الالتزامات  :2إذا كانت النســـبة
  الأجل، أي قادرة على الدفع.المالية قصيرة 

  > معناه أن المؤســـــســـــة في وضـــــعية حرجة وعليها أن تزيد في قيمة الأصـــــول  :2إذا كانت النســــبة
 المتداولة أو تنقص من الديون قصيرة الأجل

  نسبة السيولة المختصرة: 0-2-2
لأجل الديون قصيرة اتركز على الأصول سريعة التداول كالنقدية وغير النقدية، وتبين مدى تغطية كل 

 تالية:بواسطة الحقوق، وتعطى بالعلاقة ال
 القيم القابلة للتحقيق + القيم الجاهزة( / الخصوم المتداولة(نسبة السيولة المختصرة = )

أي أن  2,0و 2,4في أغلب الأحيان هذه النســـبة لا تتجاوز الواحد، ويســـتحســـن أن يكون مجال هذه النســـبة بين 
 تكون ضعف القيم القابلة للتحقيق والقيم الجاهزة. الديون قصيرة الأجل

 نسبة السيولة الحالية: 2-2-2
تبين هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على تسديد كل ديونها القصيرة الأجل بالاعتماد على السيولة الموجودة 

 حاليا تحت تصرفها فقط، دون اللجوء إلى القيم غير الجاهزة وتعطى بالعلاقة التالية:
 نسبة السيولة الحالية = القيم الجاهزة / الخصوم المتداولة

تقيس هذه النســــبة قدرة المؤســــســــة على تغطية الديون قصــــيرة الأجل بالســــيولة التي تتوفر لديها، حيث من 
 .2,44و 2,00الأفضل أن تكون هذه النسبة بين 

  التمويل: نسب-2
ي اكتشـــاف مدى مســـاهمة كل مصـــدر تمويلي في تمكننا هذه النســـب من دراســـة وتحليل النســـب التمويلية أ

 تمويل الأصول بصفة عامة والأصول الثابتة بصفة خاصة ونذكر منها النسب التالية:
 الدائم:نسبة التمويل  2-2

تشير إلى تغطية الاستثمارات الصافية بالأموال الدائمة، وتعتبر صياغة أخرى لرأس المال العامل، وتعطى 
  بالعلاقة التالية:

 نسبة التمويل الدائم = الْموال الدائمة / الْصول الثابتة

  = يعني هذا انعدام رأس المال العامل الصافي وهذا في غير صالح المؤسسة. : 2إذا كانت النسبة 
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  < يعني هذا وجود رأس المال العامل الصافي موجب باعتبار الأموال الدائمة أكبر  : 2إذا كانت النسبة
 الجارية حتى تكون النسبة موجبة.من الأصول غير 

  > هذا يعني أن الأموال الدائمة أقل من الأصــــول غير الجارية أي أن رأس المال  : 2إذا كانت النســـبة
العامل الدائم ســــالب والحالة المالية ســــيئة كون الديون قصــــيرة الأجل تمويل الأصــــول الثابتة وهي طريقة 

  غير عقلانية.
 نسبة التمويل الخاص: 2-0

تعبر عن مدى تغطية المؤسـسـة أصـولها الثابتة بأموالها الخاصة، أي قدرة أموال المساهمين وما يلحق بها 
  على تغطية الأصول الثابتة وتعطى وفق العلاقة التالية:

 نسبة التمويل الخاص = الْموال الخاصة / الْصول الثابتة

  = قيمة الأموال الخاصة، وهذا يعني أن رأس  يعني أن قيمة الأصول الثابتة تساوي : 2إذا كانت النسبة
  المال الخاص منعدم.

  < يعني أن المؤســـــســـــة تمول قيمها الثابتة بواســـــطة أموالها الخاصـــــة وهي الحالة  : 2إذا كانت النســــبة
  المثلى.

  نسبة الاستقلالية المالية: 2-2
  ية:وتعطى وفق العلاقة التالتعبر عن وزن الديون داخل الهيكل المالي للمؤسسة أي درجة استقلاليتها، 

 نسبة الاستقلالية المالية = الْموال الخاصة / مجموع الديون

أو أكثر وتســــتخدم من قبل المتعاملين الماليين للمؤســـــســـــة كالبنك حيث  2,0يفضــــل أن تكون هذه النســـــبة 
  تعطي فكرة على مدى اعتماد التمويل الداخلي.

 نسبة التمويل الخارجي: 2-2
النســــــبة مســــــتوى تغطية موجودات المؤســــــســــــة بأموال خارجية، أي مقارنة موجودات المؤســــــســــــة تبين هذه 

 والمتمثلة في الأصول مجموع الديون، وتكون وفق العلاقة التالية:
 نسبة التمويل الخارجي = مجموع الديون / مجموع الْصول

 من خلال بيع موجوداتها.فهذا يدل على قدرة المؤسسة على تسديد كل ديونها  : 2إذا كانت النسبة <  -
 فالعكس المؤسسة غير قادرة على تسديد ديونها، أي حقوق الغير غير مضمونة. : 2إذا كانت النسبة >  -
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 نسب النشاط: -3
دارة أصولها في تحقيق المبيعات، وتصمم هذه النسب  تشـير إلى مدى قدرة وكفاءة الشـركة على اسـتخدام وا 

 ينبغي وذلك في الشــــــركة في كل أصــــــل من أصــــــولها يبدو معقولا أو أكثر مماعادة لتحديد إذا ما كان اســــــتثمار 
 :عات المخططة وتشمل النسب التاليةضوء مستوى المبي

 :معدل دوران الْصول 3-2
يقيس هذا المؤشر كفاءة المشروع في استثمار مصادر التمويل في الاستخدامات، إذا كانت معدلات عالية 

 وهذا المؤشر أنواع تتمثل في: دلت على حسن استثمار بالأصول
 :معدل دوران مجموع الْصول 3-2-2

توضـح هذه النسـبة مدى كفاءة الإدارة في اسـتخدام مجموع الأصول في توليد المبيعات، فليس هناك معدل 
معياري لهذه النســبة إلا أنه يمكن مقارنتها مع نســبة القطاع الذي ينتمي إليه، فإذا كان معدل المؤســســة أكبر من 

عدل القطاع فهذا يعني أن المؤسسة تستخدم أقصى طاقة لها إذ أنه لا يمكن زيادة حجم النشاط دون زيادة رأس م
المال المسـتثمر والعكس إذا كان معدل المؤسـسـة منخفض فهذا دليل على وجود أصول غير مستغلة وال ضرورة 

 لها، تعطى وفق العلاقة التالية:
 ات / مجموع الْصولمعدل دوران مجموع الْصول = المبيع

  معدل دوران الْصول الثابتة: 3-2-0
تبين هذه النسبة مدى استخدام الأصول الثابتة أقصى طاقة لها، فإذا كان هذا المعدل مرتفع فهذا يعني أن 

  الأصول الحالية تعمل بكامل طاقتها، وبالتالي على المؤسسة توسعة استثماراتها، تعطى بالعلاقة التالية:
 دوران الْصول الثابتة = المبيعات / الْصول الثابتةمعدل 

 معدل دوران الْصول المتداولة: 3-2-2
يشـير إلى مدى كفاءة المنشـأة في اسـتخدام الأصول المتداولة في توليد المبيعات، فإذا كان مرتفع دل على 

 كفاءة المؤسسة والعكس صحيح، تعطى بالعلاقة التالية:
 ة = المبيعات / الأصول المتداولةمعدل دوران الأصول المتداول

 

 مهلة تحصيل الزبائن وتسديد الموردين: 3-0
  تشمل مجموعة المعدلات التالية:

هي تلك المدة الممنوحة للعملاء من طرف المؤســـــســـــة لتســـــديد ما عليها من متوســــط فترة التحصــــيل:  3-0-2
  العلاقة التالية: ديون، تحسب وفق
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 / معدل المبيعات اليومي متوسط فترة التحصيل = المدينون

  متوسط فترة التسديد: 3-0-0
 ية:وتحسب وفق العلاقة التال تقيس المدة الممنوحة للمؤسسة من طرف مورديها لتسديد ما عليها من ديون

 متوسط فترة التسديد = الدائنون / معدل المشتريات اليومية

 معدل دوران المخزون: 3-2
تصـــريف المخزون لدى المؤســـســـة وكلما زادت هذه النســـبة كان ذلك في تشـــير هذه النســـبة إلى عدد مرات 

صــــالح المؤســــســــة حيث تســــتطيع أن تحقق أربا  كبيرة باســــتخدام هام  ربح أقل من المؤســــســــات المماثلة والتي 
  لديها معدل دوران مخزون أقل، وهي ميزة تنافسيه كبيرة يمكن الاستفادة منها، وتعطى بالعلاقة التالية:

 ران المخزون = تكلفة البضائع المباعة / متوسط المخزوناتمعدل دو 

  معدل فترة التخزين: 3-2
يوضح هذا المعدل الفترة التي يقضيها المخزون في المخازن قبل تصريفه ويعد طول هذه المدة أم ار غير 

لتكنولوجي امرغوب فيه خاصة في المؤسسات التي تتعامل مع منتجات ذات تواريخ صلاحية أو تتميز بالتطور 
السريع حيث تفقد قيمتها مع طول فترة التخزين، ورغم هذا يجب الحكم على فترة التخزين بناء على عوامل أخرى 
فقد تعد فترة التخزين معقولة بالرغم من الزيادة النسبية لها في حالة الارتفاع المبالغ فيه لتكاليف الطلب والنقل 

 وخالفه، تعطى بالعلاقة التالية:
 يوم / معدل دوران المخزون 212ترة التخزين = معدل ف

  المديونية: نسب-1
هي تلك النســــب التي تقيس درجة مديونية المشــــروع وتســــتطيع من خلالها الجهات المســــتفيدة )المقرضــــين 
والمالكين( معرفة مصـير مديونيتها وقدرة المشروع على تسديد الالتزامات المالية التي يتحملها تجاه الغير، وكذلك 

 المشــــروع، تشــــملاســــتثمارات  0ويل تبين هذه النســــب مدى مســــاهمة الأموال من مصــــادر خارج المشــــروع في تم
  بعض النسب التالية:

 نسبة الديون: 1-2 
 نسبة الديون = مجموع الديون / مجموع الْصول

 :نسبة الديون إلى حقوق الملكية 1-0
 نسبة الديون إلى حقوق الملكية = مجموع الديون / مجموع حقوق الملكية
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 نسبة الديون طويلة الْجل إلى حقوق الملكية: 1-2
توضــــح هذه النســــبة مدى التوازن بين الاقتراض وحقوق المالك في الهيكل المالي طويل الأجل للمؤســــســــة، 
  وكلما انخفضت هذه النسبة أدى ذلك إلى انخفاض مخاطر منح القروض طويلة الأجل، تعطى بالعلاقة التالية:

 لي حقوق الملكيةنسبة الديون طويلة الْجل إلى حقوق الملكية = الديون طويلة الْجل / إجما

  معدل تغطية الفوائد: 1-2
توضـح هذه النسـبة المدى الذي ينخفض فيه الربح دون أن تصـبح المؤسسة غير قادرة على مواجهة أعباء 
الفائدة الســــــــــنوية، غابا ما يطلب البنوك في عقود منح القروض للمؤســــــــــســــــــــات معدل تغطية الفوائد المتوقع لهذه 

اما إمكانية ســــداد القروض وأعبائها في مواعيد اســــتحقاقها، تكون وفق العلاقة المؤســـســــات باعتبار ذلك مؤشــــرا ه
 التالية:

 معدل تغطية الفوائد = صافي أرباح النشاط الجاري قبل الفوائد والضرائب / إجمالي أعباء الفوائد
  :الربحية نسب-0

ية على تحقيق مبدأ الاســــــــــــتمرار تعتبر من أدوات التحليل الرامية إلى قياس الأداء المالي للمنشــــــــــــأة وقدرتها 
الـذي تقوم عليـه منظمـات الأعمـال، تهـدف لتوضــــــــــــــيح العـالقـة بين الربح والمبيعـات من جهة، والعالقة بين الربح 

 ورأس المال المستثمر من جهة ثانية. نذكر منها النسب التالية:
 نسبة هامش الربح الإجمالي: 0-2

والإدارية والفوائد أي أنها تعكس كفاءة الإدارة في تعاملها مع تقيس الربح قبل خصم المصروفات العمومية 
  التالية: عناصر المبيعات وتكلفتها، فزيادة هام  الربح الإجمالي راجع إلى واحد أو أكثر من العوامل

  زيادة أسعار المبيعات مع ثبات تكلفة المبيعات. - 
 تخفيض تكلفة المبيعات مع ثبات أسعار البيع. - 
 ة أسعار المبيعات وتخفيض تكلفتها.زياد - 

 يحسب وفق العالقة التالية:
 هامش الربح الإجمالي = الربح الإجمالي / المبيعات

 نسبة هامش الربح الصافي: 0-0
هذه النسبة تعتبر مكملة للنسبة السابقة ولكنها توضح الأربا  المتبقية لمالك المشروع من كافة نشاطه، أي 

 مشروع في إدارة أصوله المختلفة، تعطى وفق العلاقة التالية:أنها تمثل مدى كفاءة ال
 هامش الربح الصافي = صافي الربح / المبيعات
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 نسبة العائد على إجمالي الْصول: 0-2
تعبر هذه النسـبة عن قدرة المؤسـسـة على اسـتخدام أصولها في توليد الربح، وكلما ارتفعت هذه النسبة كلما 

 استغلال أصولها، تعطى وفق العلاقة التالية:دل على كفاءة المؤسسة في 
 نسبة العائد على إجمالي الْصول = النتيجة الصافية / مجموع الْصول

 :نسب المردودية – 2
تعرف المردودية على أنها ذلك الارتباط بين النتائج والوســــــائل التي ســــــاهمت في تحقيقها حيث تحدد مدى 

ي البقاء ف النتائج المالية، والمردودية قيد أســــاســــي لكل مؤســــســــة ترغبمســــاهمة رأس المال المســــتثمر في تحقيق 
 والنمو في ظل واقع تنافسي مستمر، وتشمل النسبتين التاليتين:

 نسبة مردودية النشاط: 2-2
تعبر عن حســن تســيير وكفاءة المؤســســة في الاســتخدام الأمثل لمواردها لتحقيق الأربا ، فهي تمثل العائد 

 ل، وكلما ارتفعت كلما دلت أن مردودية المؤسسة جيدة، تحسب وفق العلاقة التالية:من عملية الاستغلا
 نسبة المردودية الاقتصادية = النتيجة الصافية / رقم الْعمال

 نسبة المردودية المالية: 2-0
تفيد هذه النســبة في معرفة الربح المتحصــل عليه في كل دينار مســتعمل من الأموال الخاصــة، ويســتحســن 

تكون هذه النســبة مرتفعة حتى تمكن المؤســســة من جذب أكبر عدد من المســاهمين عند الحاجة، تحســب عن أن 
 طريق العلاقة التالية:

 نسبة المردودية المالية = النتيجة الصافية / الْموال الخاصة

 :المالية المستخرجة من جدول تدفقات الخزينة النسب-0
تسمح النسب المالية المشتقة من قائمة التدفقات النقدية تقييم السياسة المالية للمؤسسة، بالإضافة إلى تقييم 
جودة ربحيتها وســـــــــيولتها، كما تمكننا من تقييم التدفقات النقدية الحرة ومرونتها المالية، والجداول التالية توضــــــــــح 

 هذا:
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 المستخرجة من جدول تدفقات الخزينة(: النسب المالية 20الجدول رقم )
 التعليق النسب المالية
 نسبة تغطية النقدية =

صـــــــــــــــافي التــدفقــات النقــديــة من 
الأنشــــــطة التشــــــغيلية   التدفقات 
النقــــديــــة الخــــارجــــة للأنشــــــــــــــطــــة 

 الاستثمارية والتمويلية

توضـــــح هذه النســــــبة قدرة المؤســــــســــــة على توليد تدفقات نقدية من الأنشــــــطة 
للوفاء بالالتزامات الاســـتثمارية والتمويلية الضـــرورية، كلما ارتفعت التشـــغيلية 

هذه النسبة دل ذلك على كفاية التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للوفاء 
 بهذه الاحتياجات.

نســـــــــبــة المـــدفوعـــات اللازمـــة 
ي صــاف = لتســديد فوائد الديون

التدفق النقدي التشـــــغيلي   فوائد 
 الديون

النسبة قدرة المؤسسة على تسديد فوائد الديون، وانخفاض هذه توضح هذه 
النسبة مؤشر سيئ وينبئ بمشاكل قد تواجه المؤسسة في مجال السيولة اللازمة 

 لدفع الفوائد المستحقة للديون.

ـــدي من  ـــدفق النق ـــة الت نســـــــــب
 النشاط التشغيلي

صـــــــــــــــافي التــدفق النقــدي من  =
النشــــــاط التشــــــغيلي   الالتزامات 

 المتداولة.

توضــح هذه النســبة قدرة المؤســســة على تغطية التزاماتها المتداولة من خلال 
التدفقات النقدية الناتجة من الأنشـــطة التشـــغيلية، وكلما كان مرتفع يدل على 

 السيولة الجيدة.

نسبة التدفقات النقدية الخارجة 
الاســــــــتثمارية إلى  للأنشــــــــطة

التــدفقــات النقــديــة الــداخلــة من 
 الْنشطة التمويلية

= التـــدفقـــات من الْنشـــــــــطـــة 
الـتمويليـــــة / التـــــدفقـــــات من 

 الْنشطة الاستثمارية

توضـــــــح هذه النســـــــبة مدى مســـــــاهمة التدفقات النقدية الداخلة من الأنشـــــــطة 
التمويلية على تمويل الاســـــــــــتثمار في الأصـــــــــــول طويلة الأجل، كذلك تعتبر 
مؤشــــــــــرا على مدى إســــــــــهام المصــــــــــادر الخارجية في تمويل الاســــــــــتثمار في 
الأصول طويلة الأجل، لذا توفر للمستثمرين والمقرضين معلومات عن كيفية 

 استخدام استثماراتهم من قبل المؤسسة.
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نســبة العائد على الْصــول من 
 = التـدفق النقدي التشـــــــــغيلي

صافي التدفق النقدي التشغيلي 
 / مجموع الْصول

توضـــــــــــح هذه النســـــــــــبة عالقة التدفقات النقدية التشـــــــــــغيلية بإجمالي ممتلكات 
 المؤسسة، وهو يبين نسبة العائد على الأصول من التدفق النقدي التشغيلي.

نســبة التدفق النقدي التشــغيلي 
= صـــــــــــــافي  إلـى المبيعـــــات

التدفقات النقدية التشــــــــغيلية / 
 المبيعات

الائتمان المتبعة وقدرة المؤســـــســــــة على توضـــــح هذه النســـــبة كفاءة ســـــياســـــة 
 تحصيل حقوقها من الزبائن، كلما ارتفعت هذه النسبة كان في صالحها.

 .10-14ص ،0200 سليماني وليد مرابط عامر هشام، المصدر:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 لمتغيرات الدراسة النظري الإطار                                                 الفصل الْول: 
 

18 
 

 والعلاقة بين المتغيرينالدراسات السابقة بعض المبحث الثالث: عرض 
وقد تنوعت  وتناولته من زوايا مختلفة،المالي  التقييمهناك العديد من الدراسات السابقة التي تطرقت لموضوع 

هذه الدراسات بين العربية والأجنبية. وسوف تستعرض هذه الدراسة جملة من الدراسات التي تم الاستفادة منها مع 
 ن جوانب الاتفاق والاختلاف وبيان الفجوة العلمية التيالإشارة إلى أبرز ملامحها. مع تقديم تعليقا عليها يتضم

 أن نشير إلى أن الدراسات التي سوف يتم استعراضها جاءت في الفترة الزمنية بين ونودتعالجها الدراسة الحالية. 
 ، وشملت جملة من الأقطار والبلدان مما يشير إلى تنوعها الزمني والجغرافي.0204و 0222

لهذه الدراســـــات، ثم نبين جوانب الاتفاق والاختلاف بينها، ثم نوضـــــح الفجوة العلمية  يلي نقدم عرضـــــاً فيما 
من خلال التعرف على اختلاف الدراســــة الحالية عن الدراســــات الســـــابقة، وأخيراً جوانب الاســــتفادة من الدراســـــات 

 السابقة في الدراسة الحالية.

 العربيةباللغة الدراسات السابقة عرض بعض الْول: المطلب 
"إمكانية التنبؤ بالفشل المالي : جاءت الدراسة تحت عنوان (:0223) المطيري،دراسة عادل نايف خالد ( 2

باستخدام النسب المالية من وجهة نظر المديرين الماليين )دراسة ميدانية على الشركات المساهمة العامة في 
 "دولة الكويت(

جهة نظر و  لمالي باستخدام النسب المالية منالتنبؤ بالفشل اهدفت هذه الدراسة إلى التعرف على إمكانية 
مة الدراسة من الشركات المساه امة في دولة الكويت، وتكون مجتمعالمديرين الماليين في الشركات المساهمة الع

ذه ه الدراسة فتم اختيارها من المديرين الماليين في شركة، أما عينة 422والبالغ عددها العامة في دولة الكويت 
اتها لية بمؤشر وتوصلت الدراسة إلى وجود إمكانية لاستخدام النسب الما ( مستجيباً.424شركات وتكونت من )ال

 في الشركات التنبؤ بالفشل الماليالسيولة، نسب النشاط، نسب المديونية، نسب السوق( في  )نسب الربحية، نسب
رافات الحسابية والانح الدراسة. وتبين أن المتوسطات ينةالمساهمة العامة في دولة الكويت وذلك من وجهة نظر ع

 ع.جاءت جميعها بالمستوى المرتف لية في التنبؤ بالفشل المالي، قدالمعيارية لمستوى استخدام النسب الما
"أثر نسب ومؤشرات التحليل : جاءت الدراسة تحت عنوان (:0221دراسة فهد راشد مسعود الهاجري، )( 0

 "المالي والمحاسبي في شركات الاتصال وتكنولوجيا المعلومات في دولة الكويتالمالي على الْداء 
ي والمحاسبي ف لتحليل المالي على الأداء الماليالتعرف على أثر نسب ومؤشرات ا إلىهدفت الدراسة 

( وردوأزين، شركة فيفا، شركة  لبالغ عددها ثلاث شركات هي )شركةشركات الاتصال وتكنولوجيا المعلومات وا
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 – 0242الكويت للأوراق المالية خلال الفترة من عام ) ة وحسب البيانات المنشورة في سوقباعتبارها عينة الدراس
ي وبين الأداء لالمتعدد لقياس العلاقة بين استخدام نسب ومؤشرات التحليل الما (. باستخدام تحليل الانحدار0242

 ي لنسبهناك أثر إيجاب أن إلىفي شركات الاتصال وتكنولوجيا المعلومات. وتوصلت الدراسة  المالي والمحاسبي
و الرفع المالي( ا بة النشاط ونسبة الهيكل التمويليومؤشرات التحليل المالي المتمثلة ب )نسبة السيولة النقدية ونس

بر أداة تبين ان التحليل المالي يعت كمالاتصال وتكنولوجيا المعلومات على الأداء المالي والمحاسبي في شركات ا
ل وغيرها التوسع في العم أوالتمويل الداخلي والخارجي  لاستثمارية المختلفة سواء من حيثمهمة لاتخاذ القرارات ا
 من القرارات الأخرى.

"دور التحليل المالي في تحديد مسار : عنوانجاءت الدراسة تحت  :(0221) اللحام،دراسة محمود عزت ( 2
 "المؤسسة الاقتصادي دراسة ميدانية في الشركات التجارية في محافظة نابلس

صميم الاقتصادي، بت ةهدفت هذه الدراسة إلى التعرف على دور التحليل المالي في تحديد مسار المؤسس
ئي حصاوقد تم استخدام البرنامج الإ سات الاقتصادية في محافظة نابلس،استبانة وزعت على الموظفين في المؤس

(SPSSلتحليل بيانات الا )نتائج من أهمها: أن التحليل المالي ضروري جداً، ستبانة، وتوصلت الدراسة إلى عدة 
 طويلة، وقصيرة المدى بدقة عالية. خططوأن التحليل المالي يساهم في تنفيذ ال

النسب المالية على "مدى قدرة : عنوانجاءت الدراسة تحت  :(0220دراسة حسن سليمان محمد أبو عودة، )( 2
تحسين نوعية المعلومات للشركات الخدمية المدرجة في بورصة فلسطين )دراسة حالة مجموعة الاتصالات 

 "الفلسطينية(
لقدرة على لزيادة ا ن نوعية معلومات القوائم الماليةقياس قدرة النسب المالية على تحسي إلىهدفت الدراسة 

القوائم المالية لمجموعة الاتصالات  في بورصة فلسطين، من خلال جمعجة تقييم أداء الشركات الخدمية المدر 
لية ما، والتحليل باستخدام النسب الوالأفقيالمالي الراسي،  لتحليل( وتطبيق ا0240- 0244الفلسطينية عن الفترة )

لفلسطينية ت اعة الاتصالالسهم مجمو  الإغلاقمُخرجات هذه النسب على متوسط سعر  على هذه القوائم، ودراسة أثر
الأساليب  يقبعلى تحسُن نوعية معلومات القوائم المالية لزيادة القدرة على تقييم أداء هذه الشركة، بتط كمؤشر –

انه يوجد أثر  إلىالنتائج  وتوصلت Eviewsو SPSSالإحصائية اللازمة عبر كلا من البرامج الإحصائية التالية 
ؤدي استخدام هذه النسب ي أنالسوق، أي  للسهم في الإغلاقد سعر ذو دلالة إحصائية للنسب المالية في تحدي

 .المدرجة في بورصة فلسطين نوعية المعلومات للشركات الخدميةتحسين  إلى
"دور التحليل المالي في تقييم كفاءة القرارات : عنوانجاءت الدراسة تحت  (:0220) ،بن دادة عمردراسة ( 3

 "دراسة حالة مجمع الرياضالمالية في المؤسسة الاقتصادية 
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لاقتصادية، ا كفاءة القرارات المالية بالمؤسسةهدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور التحليل المالي في تقييم 
 النسب المالية، والأدوات المالي،باستخدام مجموعة من الأدوات التقليدية المتمثلة أساسا في مؤشرات التوازن 

المتعلقة  قصد إبراز مختلف الجوانب لمضافة والقيمة السوقية المضافة،الاقتصادية االمتمثلة في القيمة  الحديثة
ري على تم إسقاط ما تم التوصل إليه في الجانب النظ الية في المؤسسة الاقتصادية، حيثبتقييم كفاءة القرارات الم

، وهي 0220إلى غاية  4992مرحلتين من الدراسة، الأولى من سنة  سة تطبيقية لمجمع رياض سطيف خلالدرا
، 0242إلى غاية سنة  0242سنة  المجمع عضو في بورصة الجزائر، والمرحلة الثانية من المرحلة التي كان فيها

دث بعين تح خذ كامل المتغيرات التي يمكن أنالمرحلة التي تلت خروج المجمع من بورصة الجزائر، وهذا لأ وهي
 للمجمع الذي يساعد على إجراء الدراسة.الاعتبار ضف إلى ذلك تنوع الهيكل المالي 

:" دور التحليل المالي في تقييم الْداء المالي جاءت الدراسة تحت عنوان :(0202، )سمرود دراسة زبيدة( 1
-0220للفترة  ANESRIFعن طريق مؤشرات التوازن )دراسة حالة المؤسسة الوطنية للسكك الحديدية 

0222") 
تخدام مؤشرات باس المالي في تشخيص الوضعية الماليةهدفت هذه الدراسة إلى التعرف على مساهمة التحليل 

الجوانب  لىإتقييم الأداء وبعد التطرق  خدم في عملية اتخاذ القرارات وفيالتوازن بهدف الحصول على معلومات تست
 المالي القوائم المالية تقييم الأداء ومؤشراته ومن اجل لف زواياه من خلال ماهية التحليلالنظرية للموضوع بمخت

في السكك  الاستثمارات إنجازدراسة حالة الوكالة الوطنية للدراسات ومتابعة  الأثر الميداني لهذه الدراسة ثم معرفة
 سة لفتراتمؤسالقوائم المالية لل التحليل المالي يقوم على فحص وتحليل أن إلىوتوصلت النتائج  ()رويبةالحديدية 

 ماضي بهدف معرفة الوضع المالي السائد في المؤسسة ويساعد على تحسين أداء المؤسسة.
استخدام التحليل المالي في تقييم الاداء المالي ": جاءت الدراسة تحت عنوان :(0202عوادي، )دراسة منير ( 0

 ("0220- 0222للمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة صيدال الفترة )
ي للمؤسسة المال يل المالي ودوره في تقييم الأداءتحديد طبيعة العلاقة بين التحل إلىهدفت هذه الدراسة 

تعلقة بالتحليل مختلف المفاهيم الم ر نظري لهذه الدراسة يتضمن تحديدالاقتصادية ولتحقيق هذا الهدف تم تقديم إطا
 النسب والمؤشرات المالية المستخدمة في تقييم الأداء وكذا وأدواته أساليبهالمالي من خلال التعرف على مختلف 

ا على واقع السابقة عمليمختلف الأساليب والأدوات  إسقاطتطبيقية تم من خلالها  جانب القيام بدراسة إلىالمالي، 
ستخدام ا المحاسبية اقتصاديا )مجمع صيدال(. من اهم النتائج التي توصلت اليها بيان أهمية وضرورة البيانات

 ختلف أساليب وأدوات التحليل المالي في تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة الاقتصاديةم
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لحلول ا المالية التي تعاني منها وتقديم وتحديد نقاط القوة والضعف فيها وكذا الكشف عن اهم الاختلالات
 المناسبة لها.

استخدام المؤشرات المالية الحَديثة " تأثير : جاءت الدراسة تحت عنوان :(0202دراسة عماد جودت نوري، )( 2
 ("302كأداة لتقييم الْداء المالي والاستمرار وفق معيار التَدقيق الدولي رقم )

لوحدة المالي ل المالية الحديثة في تقييم الأداءهدفت هذه الدراسة إلى إبراز إمكانية استخدام المؤشرات 
ج الكمي الإحصائية الحديثة منها المنه مستقبلًا، باستخدام الأدواتاطها الاقتصادية والقدرة على الاستمرار في نش
( Sherrord( و )Altman Z-scoreأنموذجي ) ( وبتحديدMAD) التحليلي التمييزي الخطي مُتعدد المتغيرات

لدولية امسؤولية مراقب الحسابات وفقا لمعايير التدقيق  وائم المالية للوحدة، وكذا إبرازوالتي تم إسقاطها على الق
ؤدي إلى تللتحليل المالي، والكشف عن المخاطر المالية المحتملة التي  ه على المؤشرات المالية الحَديثةباعتماد

وكذلك تحديد أهمية التنبؤ به بالإضافة إلى إجراءات التدقيق الرئيسة المتبعة في التنبؤ  الفشل المالي والإفلاس،
أهدافها،  (. لتحقيق072سابات بمسؤوليته وفق معيار التدقيق الدولي رقم )المالية ومدى التزام مراقب الح بالمخاطر

لحسابات تساعد مراقب ا المستخدمة في التحليل تعتبر أداةأن المؤشرات المالية الحديثة  إلىوتوصلت النتائج 
قبل المنظور. في المستالاقتصادية على الاستمرار  ء المالي ومعرفة مدى قدرة الوحدةوالمحللون الماليون لتقييم الأدا

ة يالحديثة للكَشف عن نُقاط القوة والضُعف والتنبؤات بالمخاطر المال ن الاعتماد على المؤشرات الماليةكما يُمك
 من خلال عملية تحليل، بما في ذلك اتخاذ القرار والإجراءات التصحيحية. المستقبلية للوحدة الاقتصادية

 .غة الْجنبيةدراسات باللعرض بعض المطلب الثاني: 
 :جاءت الدراسة تحت عنوان: Petrus Daniel Erasmus (0222) دراسة( 2

"Evaluating value based financial performance measures" 

 "تقييم مقاييس الْداء المالي القائمة على القيمةباللغة العربية: "عنوان الدراسة ترجمة 
 :أهداف هذه الدراسة

 .مقاييس الأداء المالية التقليدية وخلق القيمة للمساهمينتحديد العلاقة بين  –
 .لتقييم علاقتهم بإيجاد قيمة المساهمين  EVAو CVA وCFROI  التحقيق في المقاييس القائمة على –
 .تقييم محتوى المعلومات الإضافية للقيمة على أساس مقاييس أداء أعلى من الأداء المالي التقليدي –
 .على المقاييس القائمة على القيمة المقترحة وتقييم تأثير هذه التعديلات تنفيذ عدد من التعديلات –
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في معظم  EBEI أن المقاييس القائمة على القيمة ليست قادرة على أن يتفوق إلىتشير : نتائج هذه الدراسة
ليست قادرة   CFROIو  CVAو EVA اختبارات محتوى المعلومات النسبية، علاوة على ذلك فان مقاييس

 .Ri ضا على التفوق في الأداء على قياس بسيط نسبيا يعتمد على القيمةأي
 :جاءت الدراسة تحت عنوانBrum Carla (0220 :)( دراسة 0

"Management for Deposit Taking Microfinance Institutions" 

 ائع"الْصغر المتلقية للود"إدارة الْصول والخصوم لدى مؤسسات التمويل : ترجمة عنوان الدراسة باللغة العربية
باعتبارها مسألة  وتناولت هذه الدراسة أهمية الإدارة السليمة لأصول وخصوم مؤسسات التمويل الأصغر

دارتها، وتوصلت إلى أن مؤسسات التمويل  حاسمة الأهمية لمساعدة هذه المؤسسات في تقييم المخاطر المالية وا 
فيذها لنظام إدارة أصول وخصوم جيد، نظرا لقيود الموارد البشرية في تنبالواقعية  الأصغر تحتاج إلى أن تتسم

دارتها، لأنها كثيرا  والمالية، ويجب أن تعطى الأولوية لإرساء عملية جيدة جدا تعنى بمخاطر السيولة ورصدها ووا 
 .ما تكون هي أهم المخاطر المالية التي تواجه أية مؤسسة مالية

 جاءت الدراسة تحت عنوان: Thomas Arkan (0223:) دراسة( 3
"Detecting Financial Distress with the b-Sherrod Model: a Case Study" 

 "حالة دراسة :b-Sherrod نموذج باستخدام المالية الضائقة عن الكشفترجمة عنوان الدراسة باللغة العربية: "
أهميتها المالية والفشل إلى جانب دورها و هدفت الدراسة إلى أهمية دراسة وتحليل المفاهيم المختلفة للضائقة 

في تقييم أداء الوحدات الاقتصادية. يعتبر التعثر وفشل الوحدة الاقتصادية من أهم الموضوعات التي درسها 
الأكاديميون والباحثون من حيث الآثار المحتملة التي قد تنجم عن ذلك على ثروة المساهم والدائنين والمجتمع. 

ن الباحثين في إيجاد طريقة للكشف والتنبؤ بالمخاطر المالية مثل التعثر والفشل للحفاظ على لذلك بدأ العديد م
هدف بقاء واستمرارية الوحدات الاقتصادية قبل وقوع الكارثة، ركزت هذه الدراسة على استخدام أنموذج 

(SHERRORD الذي يعتبر نموذجا متقدماً للكشف عن هذه الظاهرة من خلال اختبار ) قابلية تطبيق هذا
(. ومن النتائج 0244-0222الأنموذج على عينة من شركة لتبريد والتكيف الصناعية الكويتية في فترة ما بين )

 المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة:
( القدرة الممتازة على الكشف والتنبؤ بالضائقة المالية والفشل قبل ثلاث SHERRORDأظهر أنموذج ) –

اهرة ويعطي تحذيراً حقيقياً مناسباً في الوقت المناسب مما يعكس أهمية قيمة سنوات من حدوث الظ
 المعلومات الواردة في هذا الأنموذج.
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تحتاج نماذج التنبؤ إلى أن تكون أكثر تفصيلًا من خلال النسب متعددة المتغيرات، يجب أن تأخذ النماذج  –
جانب في الاعتبار المؤشرات غير المالية بالتي تتعمق في تحليل الحسابات والتي تتغير بمرور الوقت 

 المالية.
 :جاءت الدراسة تحت عنوانChashmi and Fadaee (0221 :) دراسة( 4

"Impact of Financial performance and growthopportunitiers on succes or failure 

of companie sevidence from tehram stock exchange" 

تأثير الْداء المالي وفرص النمو على النجاح أو فشل الشركات دليل من " باللغة العربية: ترجمة عنوان الدراسة
 "بورصة طهران

تأثير الأداء المالي وفرص النمو على الشركات نجا  أو فشل  فيالتحقيق  هو الدراسةلهدف الرئيسي من هذه ا
ناع تظهر للمديرين المستثمرين وصأنها الشركات المدرجة في بورصة طهران الأهمية من هذه الدراسة تكمن في 

أن هناك علاقة بين الأمور المالية ومقاييس الأداء والنجا  أو الفشل بحيث يعتمد على هذه  الآخرينالقرارات 
 .النتائج ومن خلالها يمكنهم اتخاذ قرارات أكثر ملائمة

كمقياس للأداء المالي ROT  في هذه الدراسة لم يتم ملاحظة العلاقة بين معدل العائد على حقوق الملكية النتائج
ليست  ROT والنجا  أو الفشل، لذلك يجب على صانعي السياسة ملاحظة أن معدل العائد على حقوق الملكية

 .ةاللازممعايير مناسبة لتحديد السياسة 
 :جاءت الدراسة تحت عنوانBatchimeg Bayaraa (0220 :)دراسة ( 5

"Financial performance déterminants of Organizations the case of mongolien 

companies" 

 "محددات الْداء المالي للمنظمة حالة الشركات" ترجمة عنوان الدراسة باللغة العربية:
 1على هيكل ورأس المال على الأداء المالي من  دراسة تأثير الربحية والنمو والسيولة الهدف من هذه الدراسة هو

هذه الدراسة تحلل أداء الشركات  .قطاعات رئيسية في منغوليا وتقييم ما إذا كان هناك أي اختلاف متعلق بقطاعها
شركة مساهمة منغولية مدرجة في الأسهم المنغولية  422ا مع محددات متعددة ل به من حيث الربحية وارتباطها

 .rosو roe له محددات أكثر من roa تظهر نتائج الانحدار أن في البورصة
 السابقة الدراسات من الاستفادة وجوانب العلمية الفجوةالمطب الثالث: 

 الفجوة العلمية التي تعالجها الدراسة الحاليةأولا: 
لمالي ا الأداءهة النظر وتناولها لموضوع وج ثمعظم الدراسات السابقة كانت متنوعة فيما بينها من حي

على  تصاديةالاقالمؤسسة قدرة و المالي  الأداءبتقييم قة لاقليدية والحديثة، ومواضيع ذات عوالمؤشرات المالية الت
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ملك علاقة تالتي كمية المعلومات والجوانب الأخرى التي تم التطرق لها و واختلفت في  من عدة جوانب الاستمرارية
وتم  ،مجتمع الدراسة والعينات الخاصة بالمواضيع التي طرحتو  طرق المعالجةواختلفت في ، بموضوع الدراسة

ا في تحليل منه الاستفادة النظري، كما تم والإطارالعام للدراسة  الإطارمن الدراسات السابقة في صياغة  الاستفادة
 .هذه الدراسة بالدراسات السابقة نتائجمقارنة  تتم ثالدراسة التطبيقية حي نتائج

 ووعي المؤسسات أهمية تقييم الأداء الماليتحاول إبراز  أنها عن باقي الدراسات الدراسةهذه  وما يميز
وضعيتها  حسينتوبالتالي المؤسسة مواطن القوة والضعف في  في الكشف عنالاقتصادية الجزائرية بالتقييم المالي 

جت بق يتضح أن هذه الدراسة عالومن العرض الساالمالية وقدرتها على الاستمرارية ومجابهة المخاطر المحتملة، 
شمول و  دور التقييم المالي في تحسين الوضعية المالية للمؤسسة فجوة علمية متعددة الجوانب بتطرقها لموضوع

جزائرية، وخاصة في بيئة أعمال غير ملائمة، وتختلف كثيرا عن البيئات الاقتصادية  مؤسسة اقتصادية 42 ـلعينتها 
 للكثير من الدول.

 ب الاستفادة من الدراسات السابقةجوان: ثانيا

مما لا شك فيه أن الدراسة الحالية استفادت كثيرا مما سبقها من دراسات، حيث حاولت أن توظف كثيراً من 
ومعالجتها بشكل شمولي، ومن جوانب الاستفادة العلمية  الجهود السابقة للوصول إلى تشخيص دقيق للمشكلة

 للدراسات السابقة ما يلي:
ادت الدراســــة الحالية من جميع الدراســــات الســــابقة في الوصــــول إلى صــــياغة دقيقة للعنوان البحثي اســــتف -

 ؛التقييم المالي في تحسين الوضعية المالية للمؤسسة دورالموسوم بـ
 ؛صول للمنهج الملائم لهذه الدراسةاستفادت الدراسة الحالية من جميع الدراسات السابقة في الو  -
 صياغة الفرضيات؛ الحالية من جميع الدراسات السابقة فياستفادت الدراسة  -
 استفادت الدراسة الحالية من الدراسات السابقة في صياغة أدوات الدراسة وفي إثراء الإطار النظري؛ -
 بناء نموذج الدراسة؛استفادت الدراسة الحالية من الدراسات السابقة في  -
 .السابقة في دعم مشكلة الدراسة وأهميتها وظفت الدراسة الحالية توصيات ومقترحات الدراسات -

 
 
 



 لمتغيرات الدراسة النظري الإطار                                                 الفصل الْول: 
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 خلاصة الفصل:
هم أحد هم المواضيع وأأنه من أمن خلال ما تم عرضه حول تقييم الأداء المالي وما تضمنه، نستنتج 

العمليات الإدارية والاستراتيجية التي تحظى باهتمام معظم المؤسسات الاقتصادية، وذلك لدور عملية تقييم الأداء 
 المالي في تحقيق الكفاءة والحكم على مدى نجاحه في تحقيق الأهداف المخططة.

كما وتعتبر عملية تقييم الأداء المالي العنصر الأساسي والخطوة الهامة في اتخاذ الإجراءات الصحيحة 
له وتقليص  ططحيث يعمل على إيجاد كافة الانحرافات والنقائص بالمؤسسة، عند مقارنة الأداء الفعلي بالأداء المخ

 الفجوة بينهم.
حيث تتم عملية تقييم الأداء المالي بواسطة مؤشرات التوازن المالي والنسب المالية، لما لها من أهمية 
بالغة في تشخيص الوضعية المالية وتحديد نقاط القوة وتعزيزها ونقاط الضعف وتصحيحها، وهكذا تحافظ المؤسسة 

 مل على تحسين وضعيتها وتحقق هدفها الرئيسي وهو استمرارية والربح.على توازنها وحسن سيرورة عملها وتع

 



 

 
 

 
 
 

 الفصل الثاني:
المالي وتحسين الوضعية المالية العلاقة بين التقييم 

 ؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلةلعينة من الم
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 تمهيد:
بعد استعراض الأدبيات النظرية المتعلقة بدور التقييم المالي في تحسين الوضعية المالية للمؤسسة 

طلاع آراء ووجهات نظر الطاقم الإداري، وذلك من الاقتصادية في الفصل الأول، أجرينا دراسة ميدانية بهدف است
 خلال توزيع استبيان على عينة من المؤسسات الاقتصادية الجزائرية.

 مدى صحة فرضيات الدراسة الميدانية قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى ما يلي:  اختباروحتى نتمكن من تحقيق ذلك و
 المبحث الْول: تقديم منهجية الدراسة -

 التحليل الوصفي لنتائج الاستبيان المبحث الثاني: -
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 المبحث الْول: تقديم منهجية الدراسة
إن الهدف من هذا المبحث هو دراسة دور التقييم المالي في تحسين الوضعية المالية في المؤسسات 

ين، للطاقم الإدارية والمسير جل تحقيق هذا الهدف قمنا بإنجاز استبيان موجه أالاقتصادية الجزائرية، ولذا من 
 وقسمنا المحاور إلى محورين أساسيين:

 عبارة عن أسئلة لمعرفة مدى وعي المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى أهمية التقييم المالي. المحور الْول:
 يلة.المسعبارة عن أسئلة لمعرفة عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية بولاية  المحور الثاني:
عبارة عن أسئلة لمعرفة نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية في المؤسسات الاقتصادية بولاية  المحور الثالث:

 المسيلة.
 المطلب الْول: مجتمع وعينة ومتغيرات الدراسة.

لأولية عبر ااستخدمنا الاستبيان لتناول بعض الجوانب التحليلية لموضوع الدراسة، حيث تم جمع البيانات 
الاستبيان كأداة رئيسية. تم ذلك من خلال تصميم نموذج يحتوي على مجموعة من الأسئلة الموجهة إلى الأفراد 

 للحصول على معلومات محددة.
تم تقييم مستوى الإجابة على كل فقرة في الاستبيان باستخدام مقياس ليكارث الخماسي، حيث تم توزيع 

 افق، محايد، غير موافق، غير موافق بشدة(.البدائل بين )موافق بشدة، مو 
 :عداد الاستبيانإأولا: 

تمت عملية توزيع الاستبيان وفق الطريقة التقليدية حيث تم توزيعه على الطاقم الإداري والمسيرين للمؤسسات 
 تي يوضح عملية التوزيع المتعلقة بالاستبيان.والجدول الآ 0202يدويا خلال شهر ماي 

 عملية توزيع الاستبيان 22الجدول رقم :

 
أسلوب 
 توزيع
 الاستبيان

 عدد المؤسسات
 التي تم توزيع
 الاستبيان عليها

عدد 
 المؤسسات
 التي استجابت

 لنا

 عدد
 الاستبيانات
 الموزعة

 
 عدد الْساتذة

 الاستبيانات
 المسترجعة

 عدد
 الاستبيانات
 الصالحة

 42 0 0 التوزيعات
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42 42 

 نالطالبتيمن اعداد  المصدر:
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فيما يخص المؤسسات التي تم توزيع الاستبيانات عليها فهي مؤسسات تتواجد بولاية المسيلة حيث ذهبنا 
لمؤسسة اقتصادية تجاوبت معنا حيث تم توزيع الاستبيان على إطارات هاته المؤسسة وقمنا باسترجاع نفس العدد 

 المقدم.
 ثانيا: محاور الاستبيان:

كأداة بحثية، واعتمدنا فيه على سلم لي كارت الخماسي كمقياس لتقييم الإجابات على تم استخدام الاستبيان 
عبارات الاستبيان. تم تصميم الاستبيان بشكل يضمن تحقيق الأهداف المحددة، وتم توزيع العبارات في الاستبيان 

 تحت ثلاث محاور أساسيين كما هو موضح في الجدول التالي:
 ستبيان مع عدد ونسبة عبارات كل محورمحاور الا 20الجدول رقم :

 عدد العبارات رقام العباراتأ اسم المحور   عدد المحاور

وعي المؤســـــســـــات الاقتصـــــادية بولاية المســـــيلة بمدى  22
 أهمية التقييم المالي.

22-22 
 

22 

عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية بولاية  20
 المسيلة

23-22 23 

التقييم واتخــــــاذ القرارات المــــــاليــــــة في نظــــــام عمليــــــة  22
 المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة

20-22 0 

 20 المجموع

 نالطالبتيمن اعداد  المصدر:
ا بتضــــمين محور يتعلق بالبيانات العامة للمســــتجيبين،  بالإضــــافة إلى الثلاثة المحاور الرئيســــية، قمنا أيضــــً

 العلمي، ومدة الخبرة(.والذي يتضمن )الجنس، والعمر، والمؤهل 

 المطلب الثاني: الْدوات المستخدمة
(، حيث تم الاعتماد SPSS V29تم تحليل البيانات باستخدام برنامج التحليل الإحصائي للعلوم الاجتماعية )

على مجموعة من الاختبارات الإحصائية، بالإضافة إلى الأساليب الإحصائية الوصفية والأساليب الاستدلالية. 
 تم تمثيل البيانات بشكل بصري باستخدام الأشكال البيانية.كما 
 : لوصف الخصائص الديموغرافية لعينة الدراسة.التكرارات والنسب المئوية والْشكال البيانية -4



 المسيلة ولايةب الاقتصادية المؤسسات من لعينة المالية الوضعية وتحسين المالي التقييم بين العلاقة  : الثانيالفصل 
 

11 
 

: وهو متوســــط مجموعة من القيم، أو مجموع القيم المدروســــة مقســــوم على عددها، المتوســـط الحســـابي -0
مستجوبين حول عبارات الاستبيان، والمتوسط الحسابي أيضا يساعد بغية التعرف على متوسط إجابات ال

 في ترتيب العبارات حسب أعلى قيمة له.
: وذلك من أجل التعرف على مدى انحراف اسـتجابات أفراد الدراسـة اتجاه كل فقرة أو الانحراف المعياري -4

دراســــة جابات أفراد البعد، والتأكد من صــــلاحية النموذج لاختبار الفرضــــيات، ويوضــــح التشــــتت في اســــت
فكلما اقتربت قيمته من الصـفر فهذا يعني تركز الإجابات وعدم تشتتها، كما أنه يفيد في ترتيب العبارات 

 لصالح الأقل تشتتا عند تساوي المتوسط الحسابي بينها.
رسون يوذلك بالاسـتعانة بمعامل ألفا كرو نباخ لقياس الثبات ومعامل الارتباط ب اختبار الصـدق والثبات: -2

 لقياس الصدق والاتساق الداخلي لأداة الدراسة.
 المطلب الثالث: صدق وثبات الاستبيان

يُعتبر المصداقية والثبات من أهم المسائل التي يُوليها الباحثون اهتمامًا كبيرًا، حيث تُؤثر بشكل كبير على 
ث وقدرتها الأدوات المستخدمة في البحمدى أهمية نتائج البحث وقدرتها على التعميم. ترتبط المصـداقية والثبات ب

على قياس الظاهرة المراد قياســــــــــــــها ودقة القراءات المأخوذة من تلك الأدوات. ولذا قبل طباعة أداة جمع البيانات 
في صــــــــورتها النهائية، ينبغي على الباحث أن يختبرها لتحديد نقاط الضــــــــعف وتصــــــــحيحها قبل اســــــــتخدامها في 

 استقصاء آراء المستجوبين.
جرى هذه الاختبارات للتأكد من صــــــــــــلاحية الأداة، حيث يمكن أن يتم اختبارها على عينة عشــــــــــــوائية من تُ 

الأفراد، مع التأكد من ملاءمتها لخصائص مجتمع البحث. ومع ذلك، فإن هذه الخطوة لا تُغني عن عرض الأداة 
امًا يُعتبر قياس الثبات أمرًا هعلى المشـــرف والخبراء المتخصـــصـــين في هذا المجال، للحصـــول على آراءهم. كما 

 لضمان جودة استبيان الاستقصاء.
يُعتبر ضبط الاستبيان قبل تطبيقه على الفئة المستهدفة عملية هامة لضمان جودة البيانات، ولذا تم التأكد 
من صـدق الاستبيان من خلال صدق محتواه، حيث تم عرضه على محكمين متخصصين في العلوم المحاسبية. 

حكمون آراءهم وملاحظــاتهم حول الاســــــــــــــتبيــان، مركزين على مــدى ملاءمــة كــل فقرة للمحور الــذي تنــدرج قــدم الم
تحته، ودقة وســــلامة صـــــياغة العبارات اللغوية لكل فقرة من الاســـــتبيان، بالإضـــــافة إلى اقتراحات لإضـــــافة فقرات 

 مهمة لقياس محاور الاستبيان.
 أولا: صدق الاستبيان

 الاستبيان الداخلي وصدق الاتساق البنائي كما يلي: وذلك من خلال دراسة صدق
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يتم حســــاب الداخلي لعبارات الاســـــتبيان على عينة الدراســــة بحســـــاب معامل  :صـــدق الاتســـاق الداخلي -2
 الارتباط بين كل عبارة والدرجة الكلية للمحور التابعة له.

المؤسـسات الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى والمتمثل في مدى وعي الاتسـاق الداخلي لعبارات المحور الْول: أ( 
 أهمية التقييم المالي والجدول الموالي يوضح مدى اتساق هذه الأبعاد.

 المحور الْولق الداخلي لعبارات (: يوضح مدى الاتسا22الجدول رقم )
 Pearson العبارات الرقم

correlation 
Sig N 

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد في فهم صحة ومصداقية  2
 الوضعية المالية للمؤسسة. 

2.022 2,2442 22 

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة على فهم مدى  0
 قدرتها على تحقيق أهدافها.

2.144 2,2042 22 

لرقابة اتعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة على اجراء  2
المالية، وبالتالي تعديل وتصحيح الاستراتيجية والخطة وترشيد 

 استخدام الموارد.

2.292 2,2070 22 

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساهم في تعزيز عوامل القوة    2
 ومواجهة عوامل الضعف في بيئة المؤسسة. 

2.242 2,2447 22 

 22 2,2240 2.792 .لاالتخطيط المالي مستقبتعتقد أن التقييم المالي يساعد على  3
تعتقد أن التقييم المالي يساعد على التخطيط المالي لإدارة  1

 .المخاطر الاستثمارية في المؤسسة
2.190 2,2090 22 

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساهم في اتخاذ القرارات الاستراتيجية  0
 .دقيقة حول نجا  الاستثمار من خلال توفير معلومات

2.424 2.2409 22 

يمكن استخدام البيانات المالية لتحسين شفافية المؤسسة وجذب  2
 .المزيد من الاستثمارات

2000 2.2290 22 

تعتبر أن متابعة الأداء المالي بانتظام يساعد في تحديد المشاكل  0
 .المحتملة وتصحيحها

2.044 2.2422 22 

دارة الموارد يمكن استخدام تقييم الأداء  22 المالي لتحسين تخطيط وا 
 .المالية بشكل أكثر فعالية

2.704 2.2490 22 

 SPSS V 09بالاعتماد على مخرجات برنامج  نالطالبتيمن اعداد  المصدر:
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 من النتائج في الجدول أعلاه نلاحظ أن:
عبارات البعد الأول المتعلقة بقياس وعي المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى أهمية التقييم المالي 

Sig  والمقبولة  21والعبارة  24باستثناء العبارة  % 0)مستوى المعنوية( في كل قيمها هي اقل من مستوى معنوية
 . % 42عند مستوى معنوية 

ويشير الى علاقة خطية قوية بين عبارات المحور الأول ودرجة الكلية  4معامل الارتباط الذي يقترب من 
 للمحور.

يوضح عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية في المسيلة الاتساق الداخلي لعبارات المحور الثاني:  (ب
 .والجدول الموالي يوضح مدى اتساق هذه الأبعاد

 لعبارات المحور الثانيق الداخلي (: يوضح مدى الاتسا22الجدول رقم )

 Pearson العبارات الرقم

correlation 
Sig N 

البيانات المالية هي أساس التقييم المالي، وهي توفر لمحة سريعة  2
وموقعها في وقت محدد )بيان  الأداء المالي لمؤسستكمعن 

 .(وبيان التدفق النقديالدخل، بيان الميزانية، 

2,100 2,2200 22 

البيانات المالية أمر بالغ الأهمية لإجراء تقييم مالي فهم هذه  0
شامل، ومن خلال تحليل الأرقام والاتجاهات والعلاقات ضمن 
هذه البيانات، يمكن لمؤسستكم الحصول على نظرة ثاقبة حول 

 أدائها المالي وموقعها.

2.207 2,2244 22 

لمالي، ايعد تحليل الإيرادات والتكاليف عنصرا أساسيا في التقييم  2
فهو يساعد مؤسستكم على فهم مصادر إيراداتها وهيكل التكلفة 

 والربحية.

2.422 2,2210 22 

تساعد نسب الربحية في تقييم قدرة مؤسستكم على تحقيق الأربا   2
وبرحيتها الإجمالية، وأنها توفر نظرة ثاقبة عن كفاءتها، 

 واستراتيجية التسعير، وهيكل التكلفة.

2.770 2,2421 22 

من خلال تحليل نسب الربحية، يمكن لمؤسستكم تحديد المجالات  3
التي تحتاج إلى تحسين، ومقارنتها بمعايير الصناعة، واتخاذ 

 قرارات مستنيرة بشأن التسعير والتشغيل.

2.202 2,2200 22 
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من الجوانب الحاسمة للتقييم المالي.  السيولة والملاءة الماليةتعد  1
 ةقدرة مؤسستكم على الوفاء بالتزاماتها قصير وهي تقوم بتقييم 

 الأجل وطويلة الأجل، على التوالي.

2.220 2,2924 22 

من خلال تقييم السيولة والملاءة المالية، يمكن لمؤسستكم ضمان  0
دارة التدفق النقدي بفعالية، واتخاذ قرارات  استقرارها المالي، وا 

 مستنيرة بشأن الاقتراض والاستثمار.

2.722 2,2024 22 

توفر أنماط التدفق النقدي رؤى حول قدرة مؤسستكم على توليد  2
دارة تدفقاتها النقدية الداخلة والخارجة، والوفاء بالتزاماتها  النقد، وا 

 المالية.

2.729 2,2400 22 

من خلال فحص أنماط التدفق النقدي، يمكن لمؤسستكم تقييم  0
التدفق النقدي المحتملة، استدامة عملياتها، وتحديد مشكلات 

 واتخاذ قرارات استثمارية وتمويلية مستنيرة.

2.199 2,2094 22 

( مقياساً حاسماً لتقييم ربحية وكفاءة ROIيعد عائد الاستثمار ) 22
الاستثمارات لمؤسستكم، وهو يقيس العائد الناتج من الاستثمار 

 بالنسبة إلى تكلفته.

2.442 2,2042 22 

عائد الاستثمار، يمكن لمؤسستكم تقييم فعالية  من خلال حساب 22
استثماراتها، ومقارنة خيارات الاستثمار المختلفة، واتخاذ قرارات 

 مستنيرة لتخصيص رأس المال.

2.702 2,2424 22 

لمختلف جوانب الأداء المالي  المالية نظرة ثاقبةتوفر النسب  20
للمؤسسة ووضعها، فهي تساعد في تقييم الربحية والسيولة 

 والملاءة والكفاءة والمؤشرات الرئيسية الأخرى. 

2.244 2,2002 22 

من خلال تفسير النسب المالية، يمكن لمؤسستكم الحصول على  22
فهم أعمق لصحتها المالية، وتحديد الاتجاهات، واتخاذ قرارات 

 .مستنيرة

2.122 2,2241 22 

لقوة نقاط اهو أداة استراتيجية تستخدم لتقييم  SWOT تحليل 22
 .لدى مؤسستكم والضعف والفرص والتهديدات

2.101 2,2009 22 

ة، والضعف الداخلييساعد على تحديد نقاط القوة   SWOTتحليل 23
الخارجية، التي يمكن أن تؤثر  بالإضافة إلى الفرص والتهديدات

 .على الأداء المالي لمؤسستكم وموقعها

2.212 2.2222 22 

 SPSS V 09بالاعتماد على مخرجات برنامج  نالطالبتيمن اعداد  المصدر:
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 من النتائج في الجدول أعلاه نلاحظ أن:
 Sigعبارات البعد الثاني المتعلقة بقياس )عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية في المسيلة(. 

والمقبولة عند  44والعبارة  21باستثناء العبارة  % 0)مستوى المعنوية( في كل قيمها هي اقل من مستوى معنوية 
 . % 42مستوى معنوية 

نلاحظ ان معاملات الارتباط بيرسون بين العبارات المحور والدرجة الكلية للمحور تشير الى علاقة قوية حيث ان 
 . %0ا ان كل معاملات الارتباط ذو معنوية إحصائية عند مستوى معنوية كم 24 معاملات الارتباط تقترب من

نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية في المؤسسات الاقتصادية  الداخلي لعبارات المحور الثالث: الاتساقج( 
 بولاية المسيلة والجدول الموالي يوضح مدى اتساق هذه الأبعاد.

 لداخلي لعبارات المحور الثالثى الاتساق ا(: يوضح مد22الجدول رقم )
 Pearson العبارات الرقم

correlation 
Sig N 

طيط مالي في عملية التخعملية التقييم ال اســــتخدام نتائج 2
 .المستقبلي

2.127 2,2400 22 

اط كشــــــــــــف نق عملية التقييم المالي في اســـــــــــتخدام نتائج 0
 .الضعف والقوة بمؤسستكم

2.721 2.2401 22 

عمليــة التقييم المــالي في اتخــاذ قرار  اســــــــــــــتخــدام نتــائج 2
  الاستثمار عن طريق التوسعة أو إنشاء استثمار جديد

2.021 2,2214 22 

عملية التقييم المالي في إدارة المخاطر  اســــــــــتخدام نتائج 2
 المؤسسة.الاستثمارية في 

2.027 2,2400 22 

عض بعملية التقييم المالي في كشـــــــــف  اســـــــــتخدام نتائج 3
  المشكلات وتصحيحها في وقتها.

2.214 2,2722 22 

عمليــة التقييم المــالي في اتخــاذ قرار  اســــــــــــــتخــدام نتــائج 1
متعلق بالتمويل )اختيار التوليفة المناســــــبة من مصــــــادر 

 (.التمويل

2.110 2,2979 22 

عمليــة التقييم المــالي في اتخــاذ قرار  اســــــــــــــتخــدام نتــائج 0
الأربـــــــا  التي حققتهـــــــا  متعلق بتوزيع الأربـــــــا  )ادارة

 (.المؤسسة

2.210 2,2410 22 

 SPSS V 09من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
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 من النتائج في الجدول أعلاه نلاحظ أن:
لاقتصادية اعبارات البعد الثالث المتعلقة بقياس )نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية في المؤسسات 

والعبارة  21باستثناء العبارة  %0)مستوى المعنوية( في كل قيمها هي اقل من مستوى معنوية  Sigبولاية المسيلة(. 
 . % 42والمقبولة عند مستوى معنوية  27

نلاحظ ان معاملات الارتباط بيرسون بين العبارات المحور والدرجة الكلية للمحور تشير الى علاقة قوية 
كما ان كل معاملات الارتباط ذو معنوية إحصائية عند مستوى معنوية  24 عاملات الارتباط تقترب منحيث ان م

0% . 
 :صدق الاتساق البنائي -0

يعتبر صدق الاتساق البنائي أحد مقاييس صدق أداة الدراسة، حيث يقيس مدى تحقق الأهداف التي تسعى 
مدى ارتباط كل محور من محاور أداة الدراسة بالدرجة الكلية  الأداة للوصول الهيا، ويبين صدق الاتساق البنائي

 .لعبارات الاستبيان مجتمعة
 (: يوضح صدق الاتساق البنائي لْداة الدراسة23الجدول رقم )

 Pearson الاستبيان محاور الاستبيان

correlation 
Sig N 

بقياس وعي المؤسسات الاقتصادية بولاية  المحور الْول:
 22 2,2490 2.020 أهمية التقييم الماليالمسيلة بمدى 

عملية التقييم المالي في المؤسسات المحور الثاني: 
 22 2,222 2.010 الاقتصادية في المسيلة

نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية المحور الثالث: 
 22 2.2410 2.210 في المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة

 SPSS V 09من اعداد الطلبة بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:
 التعليق على الجدول أعلاه:

من نتائج الارتباطات الثنائية المبينة أعلاه نلاحظ أن محاور وأبعاد الاستبيان المعد للإجابة عن إشكالية 
الة إحصائيا قة الارتباط بيتهما دالدراسة تمتاز بالاتساق البنائي مع الدرجة الكلية لعبارات الاستبيان حيث أن علا

المحسوبة ومنه محاور وأبعاد الاستبيان صادقة ومستقلة لما وضعت  r)مستوى المعنوية( لقيم  Sigإذ أن قيمة 
 لقياسه.
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 ثانيا: ثبات الاستبيان
ن من اوفي دراستنا تم التحقق من ثبات عبارات محاور وأبعاد استبيان الدراسة، وتم التحقق من ثبات الاستبي

 خلال استخدام معامل ألفا كرو نباخ.
 للمحور الْول Alpha Cronbach( يبين قيمة معامل 21الجدول رقم )

وعي المؤسسات الاقتصادية المحور الْول: 
 بولاية المسيلة بمدى أهمية التقييم المالي.

2.220 
 09SPSS Vمن إعداد الطالبتين بناءً على نتائج المصدر: 

 حيث يعتبر ذو مســـتوى 2.229الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل ألفا كرو نباخ يصـــل إلى وكتعليق على 
ممتاز من الثقة والثبات، وهذا يعني أن هناك اســـتقرار بدرجة عالية في نتائج الاســـتبيان وعدم تغيرها بشـــكل كبير 

 فيما لو تم إعادة توزيعه على مؤسسات العينة عدة مرات.
 للمحور الثاني Alpha Cronbachمعامل ( يبين قيمة 20الجدول رقم )

عملية التقييم المالي في المحور الثاني: 
 المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة

2.023 
 09SPSS Vمن إعداد الطالبتين بناءً على نتائج المصدر: 

 حيث يعتبر ذو مســـتوى 2.720وكتعليق على الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل ألفا كرو نباخ يصـــل إلى، 
ممتاز من الثقة والثبات، وهذا يعني أن هناك اســـتقرار بدرجة عالية في نتائج الاســـتبيان وعدم تغيرها بشـــكل كبير 

 فيما لو تم إعادة توزيعه على مؤسسات العينة عدة مرات.
 للمحور الثالث Alpha Cronbach( يبين قيمة معامل 22الجدول رقم )

نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات  المحور الثالث:
 المالية في المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة

                     2.020 
 09SPSS Vمن إعداد الطالبتين بناءً على نتائج المصدر: 

حيث يعتبر ذو مســـتوى  2.727وكتعليق على الجدول أعلاه نلاحظ أن معامل ألفا كرو نباخ يصـــل إلى، 
من الثقة والثبات، وهذا يعني أن هناك اســـتقرار بدرجة عالية في نتائج الاســـتبيان وعدم تغيرها بشـــكل كبير  ممتاز

 فيما لو تم إعادة توزيعه على مؤسسات العينة عدة مرات.
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 التحليل الوصفي لنتائج الاستبيانالمبحث الثاني: 
مئوية ل، الرسوم البيانية، والنسب اليتضمن عرض وتفسير البيانات المجمعة بشكل مباشر من خلال الجداو 

لتوفير صورة واضحة ومبسطة عن الأنماط والاتجاهات العامة للمعلومات التي تم جمعها. يهدف هذا التحليل إلى 
 تسهيل فهم النتائج واتخاذ القرارات المبنية على البيانات.

 المطلب الْول: المعلومات العامة 
البيانات الشــــخصــــية، الجنس، العمر، الوظيفة، المؤهل العلمي والتخصــــص تمثلت المعلومات العامة حول 

 الأكاديمي وكذا مدة الخبرة.
 ( توزيع أفراد العينة حسب متغير الجنس20الجدول رقم )
 النسبة المئوية % التكرار الجنس
 %14.24 49 ذكر
 %41.7 44 أنثى

 %222 22 المجموع
 (20رقم )الملحق  SPSSمخرجات برنامج المصدر: 

من أفراد العينة ذكور وهي النسبة الأعلى مقارنة بعدد الإناث  %14.24( بأن 29نلاحظ من الجدول رقم )
 في هذه الدراسة. %41.7التي بلغت نسبتهن 

 ( توزيع أفراد العينة حسب متغير السن22الجدول رقم )
 النسبة المئوية % التكرار السن
 %02 1 سنة  22اقل من 
 %42 9 سنة   32-22ما بين 

 %02 40 سنة فما أكثر 32من 
 %222 22 المجموع
 (20الملحق رقم ) SPSS: مخرجات برنامج المصدر

سنة وهي النسبة الأعلى؛  02من أفراد العينة الذي تجاوزت أعمارهم  %02( أن 42تبين من الجدول رقم )
كما بلغت نسبة الأفراد الذين  %02إما بنسبة  %42بنسبة سنة  02و 42 بين تليها فئة الأفراد تتراو  أعمارهم

 سنة. 42تتراو  أعمارهم اقل من 
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 ( توزيع أفراد العينة حسب متغير المؤهل العلمي22الجدول رقم )
 النسبة المئوية %  التكرار المؤهل العلمي
 %44.4 42 ليسانس
 %02 40 ماستر
 %41.7 0 أخرى
 %222 22 المجموع
 (20الملحق رقم ) SPSSمخرجات برنامج : المصدر

من أفراد العينة لديهم مستوى ماستر وهي النسبة الأعلى، تليها فئة  %02( بأن 44يتبين من الجدول رقم )
 .%41.7أما النسبة الأقل فتمثلت في حاملي شهادات أخرى بنسبة  %44.4الأفراد بمستوى ليسانس بنسبة 

 الوظيفة  العينة حسب متغير( توزيع أفراد 20الجدول رقم )
 النسبة المئوية % التكرار الوظيفة

 %02 1 مدير          
 %42 9 اداري   
 %41.7 44 رئيس مصلحة           
 %44.4 2 أستاذ 

 %222 22 المجموع
 (20الملحق رقم ) SPSS: مخرجات برنامج المصدر

تليها عينة  %24.4أفراد العينة تكون للإداري بنسبة ( بأن النسبة الأكبر من 40يتبين من الجدول رقم )
 .%1.7أما النسبة الأقل فتمثلت في الأستاذ بنسبة  %42 ـثم نسبة المدير ب %22رئيس المصلحة بنسبة 

 ( توزيع أفراد العينة حسب متغير الخبرة22الجدول رقم )
 النسبة المئوية % التكرار الخبرة

 %02 1 سنوات 22اقل من 
 %01.7 2 سنة22إلى أقل من  2من 
 %04.4 41 سنة فأكثر 23من 

 %222 22 المجموع
 (20الملحق رقم ) SPSS: مخرجات برنامج المصدر

سنة وهي النسبة الأعلى.  40من أفراد العينة خبرتهم أكثر من  %04.4( بأن 44يتبين من الجدول رقم )
أما الأفراد الذين تقل خبرتهم  %01.7سنوات بنسبة 42الى 2تليها فئة الأفراد الذين تتراو  خبرتهم المهنية بين 

 .وهي النسبة الأقل %02سنوات بلغت  4عن
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 ( توزيع أفراد العينة حسب متغير التخصص الْكاديمي 22الجدول رقم )
 النسبة المئوية % التكرار التخصص الْكاديمي

 %21.7 42 محاسبة
 %44.4 42 مالية
 %02 1 اخرى
 %222 22 المجموع
 (20الملحق رقم ) SPSS: مخرجات برنامج المصدر

من أفراد العينة لديهم تخصص محاسبة وهي النسبة الأعلى،  %12.7( بأن 42يتبين من الجدول رقم )
 .%02أما النسبة الأقل فتمثلت في تخصصات أخرى بنسبة  %44.4تليها فئة الأفراد تخصصهم مالية بنسبة 

 المطلب الثاني: تحليل اتجاهات إجابات عينة الدراسة 
عداد دليل الموافقة لتحليل إجابات أفراد عينة الدراسة على عبارات الاستبيان فانه تم  أولا يجب تحديد وا 

 الاعتماد على الأدوات الإحصائية التالية:
 .التكرارات والنسب المئوية –
 .المتوسط الحسابي –
 الانحراف المعياري. –

تحديد طول خلايا مقياس لي كرت الخماسي )المدى العام( المستخدم في استبيان الدراسة ويتم حساب يجب 
وللحصول على طول الخلية  2( =4-0أدنى درجة في المقياس( )-المدى كالتالي: )أعلى درجة في المقياس

 الصحيح نقوم بقسمة المدى العام على عدد درجات الموافقة وذلك على النحو التالي:
وبإضافة هذه القيمة في كل مرة للحد الأدنى لدرجة الموافقة نحصل على الحد الأعلى وهكذا  2.2=0 2

 مع كل درجات الموافقة، وتفيد هذه العملية في التعرف على موقف مشترك لأجمالي أفراد العينة حيث:
ين ات الاستبيان ما بإذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة حول أي عبارة من عبار  –

 فان هذا يعني أن درجة الموافقة تمثل درجة منخفضة جدا. 4-4.79
إذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة حول أي عبارة من عبارات الاستبيان ما بين  –

 فان هذا يعني أن درجة الموافقة تمثل درجة منخفضة. 4.22-0.09
إذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة حول أي عبارة من عبارات الاستبيان ما بين  –

 فان هذا يعني أن درجة الموافقة تمثل درجة متوسطة. 0.12-4.49
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إذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة حول أي عبارة من عبارات الاستبيان ما بين  –
 تمثل درجة عالية.فان هذا يعني أن درجة الموافقة  4.22-2.49

إذا تراوحت قيمة المتوسط الحسابي المرجح لدرجة الموافقة حول أي عبارة من عبارات الاستبيان ما بين  –
 ة الموافقة تمثل درجة عالية جدا.فان هذا يعني أن درج 2.02-0

 درجة الموافقة مقياس لكرت مجال المتوسط الحساب
 منخفضة جدا غير موافق بشدة درجة 2.00إلى  22من 
 منخفضة غير موافق درجة 0.30إلى  2.22من 
 متوسطة محايد درجة 2.20إلى  0.12من 
 عالية موافق درجة 2.20إلى  2.22من 

 عالية جدا موافق بشدة درجة 3إلى  2.02من 

 متوســــــط حســــــابي في المحور وعندوترتب العبارة من خلال أهميتها في المحور بالاعتماد على أكبر قيمة 
 تساوي المتوسط الحسابي بين العبارتين فانه يأخذ بعين الاعتبار أقل قيمة للانحراف المعياري بينهما.

وعي المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى أهمية  تحليل إجابات عينة الدراسة للمحور الْول: " (2
 ."التقييم المالي

 التالي:يمكن توضيح ذلك من خلال الجدول 
( تحليل اتجاهات إجابات عينة الدراسة للمحور الْول: وعي المؤسسات 23الجدول رقم )

 .الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى أهمية التقييم المالي

المتوسط  المتغير
 الاتجاه الانحراف الحسابي

أن تقييم الأداء المالي يســـــــــاعد في فهم صـــــــــحة  تعتقد :2عبارة 
 ومصداقية الوضعية المالية للمؤسسة. 

 موافق 2.192 4.22

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يســــــاعد المؤســــــســــــة على  :0عبارة 
 فهم مدى قدرتها على تحقيق أهدافها.

2.04 4.424 
موافق 
 بشدة

أن تقييم الأداء المالي يســــــاعد المؤســــــســــــة على  تعتقد :2عبارة 
اجراء الرقابة المالية، وبالتالي تعديل وتصــــــــــحيح الاســــــــــتراتيجية 

 والخطة وترشيد استخدام الموارد.
 موافق 4.414 4.22
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أن تقييم الأداء المالي يســـــاهم في تعزيز عوامل  تعتقد: 2عبارة 
 القوة   ومواجهة عوامل الضعف في بيئة المؤسسة.

 موافق 2.742 4.24

أن التقييم المالي يســـــــــاعد على التخطيط المالي  تعتقد :3عبارة 
 .مستقبلا

 محايد 4.222 0.12

تعتقد أن التقييم المالي يســـــــــاعد على التخطيط المالي  :1عبارة 
 .لإدارة المخاطر الاستثمارية في المؤسسة

 موافق 4.440 4.10

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يســاهم في اتخاذ القرارات  :0عبارة 
الاســــــتراتيجية حول نجا  الاســــــتثمار من خلال توفير معلومات 

 دقيقة.
 موافق 2.220 4.21

يمكن اســــــــــــتخدام البيانات المالية لتحســــــــــــين شــــــــــــفافية  :2عبارة 
 الاستثمارات.المؤسسة وجذب المزيد من 

 محايد 4.022 0.22

تعتبر أن متـابعـة الأداء المالي بانتظام يســــــــــــــاعد في : 0عبـارة 
 وتصحيحها.تحديد المشاكل المحتملة 

2.12 4.202 
موافق 
 بشدة

يمكن اســـتخدام تقييم الأداء المالي لتحســــين تخطيط  :22 عبارة
دارة الموارد المالية بشكل أكثر فعالية  .وا 

 موافق 2.902 4.11

 موافق 2.112 2.300 أهمية التقييم المالي المتوسط العام لفقرة
  SPSSمخرجات برنامج  المصدر:

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد في فهم : "24 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
معياري وانحراف  4.22حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي صحة ومصداقية الوضعية المالية للمؤسسة." 

أفراد العينة موافقون على أن تقييم الأداء المالي يساعد في فهم صحة ومصداقية الوضعية  مما يعني أن 2.192
 المالية للمؤسسة.

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة : "20تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم 
وانحراف معياري  2.04" حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي فها.على فهم مدى قدرتها على تحقيق أهدا

وأن قيمة المتوسط الحسابي تشير إلى أن اتجاهات )تقييم( أفراد العينة موافقون بدرجة عالية في اجابتهم  4.424
حقيق على ت يعتقدون أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة على فهم مدى قدرتها ي أنهمأ 20على العبارة رقم 

 أهدافها.
تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة : "24 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

، وبالتالي تعديل وتصحيح الاستراتيجية والخطة وترشيد استخدام الموارد." حيث ظهرت على إجراء الرقابة المالية



 المسيلة ولايةب الاقتصادية المؤسسات من لعينة المالية الوضعية وتحسين المالي التقييم بين العلاقة  : الثانيالفصل 
 

11 
 

أن تقييم  أفراد العينة موافقون على مما يعني أن 4.414انحراف معياري و  4.22إجابات الأفراد بمتوسط حسابي 
 ، وبالتالي تعديل وتصحيح الاستراتيجية والخطة وترشيدالأداء المالي يساعد المؤسسة على إجراء الرقابة المالية

 استخدام الموارد.
تقييم الأداء المالي يساهم في تعزيز تعتقد أن : "22 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
 4.24حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  عوامل القوة ومواجهة عوامل الضعف في بيئة المؤسسة."

افراد العينة موافقون على أن تقييم الأداء المالي يساهم في تعزيز عوامل  مما يعني أن 2.742وانحراف معياري 
 ي بيئة المؤسسة.القوة ومواجهة عوامل الضعف ف

تعتقد أن التقييم المالي يساعد على التخطيط : "20 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
واتجاه أفراد العينة  4.222وانحراف معياري  0.1 ." حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابيالمالي مستقبلا

 .20 محايدون في اجابتهم على العبارة رقم
تعتقد أن التقييم المالي يساعد على التخطيط : "21 ل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقمتحلي

وانحراف  4.10حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي المالي لإدارة المخاطر الاستثمارية في المؤسسة." 
لي يساعد على التخطيط المالي لإدارة افراد العينة موافقون على أن التقييم الما مما يعني أن 4.440معياري 

 المخاطر الاستثمارية في المؤسسة.
تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساهم في اتخاذ : "27 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

فراد بمتوسط حيث ظهرت إجابات الأ القرارات الاستراتيجية حول نجا  الاستثمار من خلال توفير معلومات دقيقة."
افراد العينة موافقون على أن تقييم الأداء المالي يساهم في  مما يعني أن 2.220وانحراف معياري  4.21حسابي 

 اتخاذ القرارات الاستراتيجية حول نجا  الاستثمار من خلال توفير معلومات دقيقة.
ام البيانات المالية لتحسين شفافية يمكن استخد: "22 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

 4.02وانحراف معياري  0.2حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  المؤسسة وجذب المزيد من الاستثمارات
 .22 واتجاه أفراد العينة محايدون في اجابتهم على العبارة رقم

متابعة الأداء المالي بانتظام يساعد تعتبر أن : "29 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
وانحراف معياري  2.12حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  في تحديد المشاكل المحتملة وتصحيحها."

وأن قيمة المتوسط الحسابي تشير إلى أن اتجاهات )تقييم( أفراد العينة موافقون بدرجة عالية في اجابتهم  4.202
 الأداء المالي بانتظام يساعد في تحديد المشاكل المحتملة وتصحيحها.متابعة  اي أن 29على العبارة رقم 
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: "يمكن استخدام تقييم الأداء المالي لتحسين 42 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
دارة الموارد المالية بشكل أكثر فعالية." وانحراف  4.11حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  تخطيط وا 

دارة الموارد  مما يعني أن 2.902معياري  افراد العينة موافقون على استخدام تقييم الأداء المالي لتحسين تخطيط وا 
 المالية بشكل أكثر فعالية.

وهو يقابل الاتجاه الموافق مما يعني ان افراد عينة  4.079عموما فان المتوسط الحسابي للفقرة ككل بلغ 
 .2.112عبارات هذه الفقرة بانحراف معياري قدره الدراسة متفقون مع 

عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية بولاية  تحليل إجابات عينة الدراسة للمحور الثاني: " (0
 المسيلة".

 :يمكن توضيح ذلك من خلال الجدول التالي
(: تحليل اتجاهات إجابات عينة الدراسة للمحور الثاني "عملية التقييم المالي في المؤسسات 21جدول رقم )

 الاقتصادية بولاية المسيلة".

المتوسط  المتغير
 الاتجاه الانحراف الحسابي

المالية هي أساس التقييم المالي، وهي توفر  البيانات: 2عبارة 
لمحة سريعة عن الأداء المالي لمؤسستكم وموقعها في وقت 

 (محدد )بيان الدخل، بيان الميزانية، وبيان التدفق النقدي
 موافق بشدة 2.202 2.20

فهم هذه البيانات المالية أمر بالغ الأهمية لإجراء : 0عبارة 
تحليل الأرقام والاتجاهات تقييم مالي شامل، ومن خلال 

والعلاقات ضمن هذه البيانات، يمكن لمؤسستكم الحصول 
 على نظرة ثاقبة حول أدائها المالي وموقعها.

 موافق بشدة 2.220 2.02

تحليل الإيرادات والتكاليف عنصرا أساسيا في  يعد: 2عبارة 
التقييم المالي، فهو يساعد مؤسستكم على فهم مصادر 

 إيراداتها وهيكل التكلفة والربحية.
 موافق 2.021 2.01

نسب الربحية في تقييم قدرة مؤسستكم على  تساعد :2عبارة 
تحقيق الأربا  وبرحيتها الإجمالية، وأنها توفر نظرة ثاقبة عن 

 .كفاءتها، واستراتيجية التسعير، وهيكل التكلفة
 محايد 2.200 0.02

من خلال تحليل نسب الربحية، يمكن لمؤسستكم  :3عبارة 
عايير ومقارنتها بمتحديد المجالات التي تحتاج إلى تحسين، 

 الصناعة، واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن التسعير والتشغيل.
 موافق 2.002 2.02
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السيولة والملاءة المالية من الجوانب الحاسمة  تعد: 1عبارة 
للتقييم المالي. وهي تقوم بتقييم قدرة مؤسستكم على الوفاء 

 بالتزاماتها قصيرة الأجل وطويلة الأجل، على التوالي.
 موافق 2.223 2.01

من خلال تقييم السيولة والملاءة المالية، يمكن  :0عبارة 
دارة التدفق النقدي  لمؤسستكم ضمان استقرارها المالي، وا 
 بفعالية، واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن الاقتراض والاستثمار.

 محايد 2.022 0.22

أنماط التدفق النقدي رؤى حول قدرة مؤسستكم  توفر :2عبارة 
دارة تدفقاتها النقدية الداخلة والخارجة،  على توليد النقد، وا 

 والوفاء بالتزاماتها المالية.
 موافق بشدة 2.202 2.01

خلال فحص أنماط التدفق النقدي، يمكن  من :0عبارة 
لمؤسستكم تقييم استدامة عملياتها، وتحديد مشكلات التدفق 
 النقدي المحتملة، واتخاذ قرارات استثمارية وتمويلية مستنيرة

 موافق 2892, 2.02

( مقياساً حاسماً لتقييم ROIعائد الاستثمار ) يعد: 22 عبارة
ناتج لمؤسستكم، وهو يقيس العائد الربحية وكفاءة الاستثمارات 

 من الاستثمار بالنسبة إلى تكلفته.
 محايد 2.220 2.01

خلال حساب عائد الاستثمار، يمكن  من: 22 عبارة
لمؤسستكم تقييم فعالية استثماراتها، ومقارنة خيارات الاستثمار 

 المختلفة، واتخاذ قرارات مستنيرة لتخصيص رأس المال.
 موافق 2.202 2.21

النسب المالية نظرة ثاقبة لمختلف جوانب  توفر: 20 عبارة
الأداء المالي للمؤسسة ووضعها، فهي تساعد في تقييم 
الربحية والسيولة والملاءة والكفاءة والمؤشرات الرئيسية 

 الأخرى. 

 موافق 2.223 2.32

خلال تفسير النسب المالية، يمكن لمؤسستكم  من: 22 عبارة
لصحتها المالية، وتحديد الحصول على فهم أعمق 

 الاتجاهات، واتخاذ قرارات مستنيرة.
 موافق 1,168 2.22

هو أداة استراتيجية تستخدم لتقييم  SWOT تحليل :22 عبارة
 نقاط القوة والضعف والفرص والتهديدات لدى مؤسستكم.

 محايد 2.002 0.21

يساعد على تحديد نقاط القوة  SWOTتحليل :23 عبارة
والضعف الداخلية، بالإضافة إلى الفرص والتهديدات 

 موافق 6512, 0.21
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الخارجية، التي يمكن أن تؤثر على الأداء المالي لمؤسستكم 
 .وموقعها

 موافق 2.112 2.300 التقييم المالي عملية لفقرةالمتوسط العام 
  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج 

البيانات المالية هي أساس التقييم المالي، وهي : "24 أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقمتحليل رأي 
بيان التدفق و وموقعها في وقت محدد )بيان الدخل، بيان الميزانية،  الأداء المالي لمؤسستكمتوفر لمحة سريعة عن 

وأن قيمة المتوسط  2.292عياري وانحراف م 2.20." حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي (النقدي
 أي أن 24الحسابي تشير إلى أن اتجاهات )تقييم( أفراد العينة موافقون بدرجة عالية في اجابتهم على العبارة رقم 

 البيانات المالية هي أساس التقييم المالي.
أمر بالغ الأهمية لإجراء فهم هذه البيانات المالية : "20 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

تقييم مالي شامل، ومن خلال تحليل الأرقام والاتجاهات والعلاقات ضمن هذه البيانات، يمكن لمؤسستكم الحصول 
 وانحراف معياري 2.72حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  على نظرة ثاقبة حول أدائها المالي وموقعها."

شير إلى أن اتجاهات )تقييم( أفراد العينة موافقون بدرجة عالية في اجابتهم وأن قيمة المتوسط الحسابي ت 2.247
 فهم البيانات المالية أمر بالغ الأهمية لإجراء تقييم مالي شامل.  أي أن 20على العبارة رقم 

 ا"يعد تحليل الإيرادات والتكاليف عنصرا أساسي :24 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
يث ظهرت إجابات ." حفي التقييم المالي، فهو يساعد مؤسستكم على فهم مصادر إيراداتها وهيكل التكلفة والربحية

 واتجاه أفراد العينة محايدون في اجابتهم على العبارة رقم 2.021وانحراف معياري  4.71الأفراد بمتوسط حسابي 
24 . 

تساعد نسب الربحية في تقييم قدرة مؤسستكم : "22 ة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبار 
 "على تحقيق الأربا  وربحها الإجمالية، وأنها توفر نظرة ثاقبة عن كفاءتها، واستراتيجية التسعير، وهيكل التكلفة.

واتجاه أفراد العينة محايدون  2.400وانحراف معياري  0.92حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي 
 .22 اجابتهم على العبارة رقمفي 

من خلال تحليل نسب الربحية، يمكن لمؤسستكم : "20 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
تحديد المجالات التي تحتاج إلى تحسين، ومقارنتها بمعايير الصناعة، واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن التسعير 

افراد العينة  مما يعني أن 2.092وانحراف معياري  4.92اد بمتوسط حسابيحيث ظهرت إجابات الأفر  والتشغيل."



 المسيلة ولايةب الاقتصادية المؤسسات من لعينة المالية الوضعية وتحسين المالي التقييم بين العلاقة  : الثانيالفصل 
 

16 
 

موافقون على ان تحليل نسب الربحية، يمكن لمؤسستهم تحديد المجالات التي تحتاج إلى تحسين، ومقارنتها بمعايير 
 الصناعة، واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن التسعير والتشغيل.

من الجوانب الحاسمة  السيولة والملاءة الماليةتعد : "21 م على العبارة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابته
." ل، على التواليالأجل وطويلة الأج قدرة مؤسستكم على الوفاء بالتزاماتها قصيرةللتقييم المالي. وهي تقوم بتقييم 

راد العينة موافقون اف مما يعني أن 4.420وانحراف معياري  4.91حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي 
 تعد من الجوانب الحاسمة للتقييم المالي. السيولة والملاءة الماليةعلى ان 

من خلال تقييم السيولة والملاءة المالية، يمكن : "27 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
دارة التدفق النقدي بفعالية، واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن الاقتراض والاستثمار."  لمؤسستكم ضمان استقرارها المالي، وا 

واتجاه أفراد العينة محايدون في  2.042وانحراف معياري  0.22حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي 
 .27 م على العبارة رقماجابته

توفر أنماط التدفق النقدي رؤى حول قدرة : "22 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
دارة تدفقاتها النقدية الداخلة والخارجة، والوفاء بالتزاماتها المالية حيث ظهرت إجابات  ."مؤسستكم على توليد النقد، وا 

وأن قيمة المتوسط الحسابي تشير إلى أن اتجاهات )تقييم(  2.272انحراف معياري و  2.71الأفراد بمتوسط حسابي 
أنماط التدفق النقدي توفر رؤى حول  لأي أن 22أفراد العينة موافقون بدرجة عالية في اجابتهم على العبارة رقم 

دارة تدفقاتها النقدية الداخلة والخارجة، والوفاء   .بالتزاماتها الماليةقدرة مؤسستكم على توليد النقد، وا 
من خلال فحص أنماط التدفق النقدي، يمكن : "29 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

لمؤسستكم تقييم استدامة عملياتها، وتحديد مشكلات التدفق النقدي المحتملة، واتخاذ قرارات استثمارية وتمويلية 
أفراد العينة  مما يعني أن 2.029وانحراف معياري  4.92وسط حسابي ." حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتمستنيرة

موافقون على فحص أنماط التدفق النقدي، يمكن لمؤسستهم تقييم استدامة عملياتها، وتحديد مشكلات التدفق النقدي 
 .المحتملة، واتخاذ قرارات استثمارية وتمويلية مستنيرة
( مقياساً حاسماً لتقييم ROIيعد عائد الاستثمار ): "42 العبارة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على 

" حيث ظهرت .ربحية وكفاءة الاستثمارات لمؤسستكم، وهو يقيس العائد الناتج من الاستثمار بالنسبة إلى تكلفته
م على واتجاه أفراد العينة محايدون في اجابته 2.420وانحراف معياري  4.01إجابات الأفراد بمتوسط حسابي 

 .10 العبارة رقم
من خلال حساب عائد الاستثمار، يمكن : "44 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

لمؤسستكم تقييم فعالية استثماراتها، ومقارنة خيارات الاستثمار المختلفة، واتخاذ قرارات مستنيرة لتخصيص رأس 
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افراد العينة  مما يعني أن 2.494وانحراف معياري  4.21ابي ." حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسالمال
موافقون على حساب عائد الاستثمار، يمكن لمؤسستهم تقييم فعالية استثماراتها، ومقارنة خيارات الاستثمار المختلفة، 

 .واتخاذ قرارات مستنيرة لتخصيص رأس المال
لمختلف جوانب  المالية نظرة ثاقبةتوفر النسب : "40 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

الأداء المالي للمؤسسة ووضعها، فهي تساعد في تقييم الربحية والسيولة والملاءة والكفاءة والمؤشرات الرئيسية 
افراد العينة  مما يعني أن 2.420وانحراف معياري  4.04" حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي الأخرى.
لمختلف جوانب الأداء المالي للمؤسسة ووضعها، فهي تساعد في  المالية توفر نظرة ثاقبةعلى النسب موافقون 

 تقييم الربحية والسيولة والملاءة والكفاءة والمؤشرات الرئيسية الأخرى.
 من خلال تفسير النسب المالية، يمكن لمؤسستكم: "44 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

" حيث ظهرت إجابات .الحصول على فهم أعمق لصحتها المالية، وتحديد الاتجاهات، واتخاذ قرارات مستنيرة
أفراد العينة موافقون على انه يمكن للمؤسسة  مما يعني أن 2.412معياري  وانحراف 2.42الأفراد بمتوسط حسابي 

الحصول على فهم أعمق لصحتها المالية، وتحديد الاتجاهات، واتخاذ قرارات مستنيرة من خلال تفسير النسب 
 .المالية

هو أداة استراتيجية تستخدم   SWOTتحليل: "42 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
ي حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حساب لدى مؤسستكم." وة والضعف والفرص والتهديداتنقاط القلتقييم 
 .42واتجاه أفراد العينة محايدون في اجابتهم على العبارة رقم 2.772وانحراف معياري  0.41

على تحديد نقاط القوة  يساعد  SWOTتحليل: "40 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
الخارجية، التي يمكن أن تؤثر على الأداء المالي لمؤسستكم  والضعف الداخلية، بالإضافة إلى الفرص والتهديدات

افراد العينة  مما يعني أن 0.651وانحراف معياري  0.21." حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي وموقعها
 والضعف الداخلية، بالإضافة إلى الفرص والتهديداتى تحديد نقاط القوة يساعد عل  SWOTموافقون على ان تحليل

 .الخارجية
وهو يقابل الاتجاه الموافق مما يعني ان افراد عينة  4.079عموما فان المتوسط الحسابي للفقرة ككل بلغ 

 .2.112الدراسة متفقون مع عبارات هذه الفقرة بانحراف معياري قدره 
الدراســـــــة للمحور الثالث: "نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية في المؤســــــــســــــــات تحليل إجابات عينة 

 الاقتصادية بولاية المسيلة."
 يمكن توضيح ذلك من خلال الجدول التالي:



 المسيلة ولايةب الاقتصادية المؤسسات من لعينة المالية الوضعية وتحسين المالي التقييم بين العلاقة  : الثانيالفصل 
 

18 
 

"نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات  (: تحليل اتجاهات إجابات عينة الدراسة للمحور الثالث20جدول رقم )
 سات الاقتصادية بولاية المسيلة."لمؤسالمالية في ا

  SPSSمخرجات برنامج المصدر: 

عملية التقييم المالي في عملية  استخدام نتائج: "24العبارة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على 
واتجاه أفراد  2.272وانحراف معياري  4.2حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  التخطيط المستقبلي."

 .24العينة موافقون في اجابتهم على العبارة رقم 
عملية التقييم المالي في كشف  استخدام نتائج: "20تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

 2.449وانحراف معياري  4.00حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  نقاط الضعف والقوة بمؤسستكم."
 .20 واتجاه أفراد العينة موافقون في اجابتهم على العبارة رقم

المتوسط  المتغير
 الاتجاه لانحرافا الحسابي

 موافق 2.202 2.22  .نتائج عملية التقييم المالي في عملية التخطيط المستقبلي استخدام :2عبارة 
اسـتخدام نتائج عملية التقييم المالي في كشـف نقاط الضـعف والقوة  :0عبارة 

 .بمؤسستكم
 موافق 2.220 2.33

اســــتخدام نتائج عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار الاســــتثمار عن  :2عبارة 
 .طريق التوسعة أو إنشاء استثمار جديد

 محايد 2.220 0.00

اســتخدام نتائج عملية التقييم المالي في إدارة المخاطر الاســتثمارية  :2عبارة 
 .في المؤسسة

 غير موافق 2.202 2.22

اســـــتخدام نتائج عملية التقييم المالي في كشـــــف بعض المشـــــكلات  :3عبارة 
 وتصحيحها في وقتها.

 موافق 2.202 2.22

اســـتخدام نتائج عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار متعلق بالتمويل  :1عبارة 
 .)اختيار التوليفة المناسبة من مصادر التمويل(

 موافق بشدة 2.100 2.12

نتائج عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار متعلق بتوزيع اســـــــــتخدام  :0عبارة 
 .الأربا  )ادارة الأربا  التي حققتها المؤسسة(

غير موافق  2.002 0.31
 بشدة

 موافق 2.132 2.202 المتوسط العام لفقرة اتخاذ القرارات المالية
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عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار  نتائجاستخدام : "24تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
 0.70حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  الاستثمار عن طريق التوسعة أو إنشاء استثمار جديد."

 .24 واتجاه أفراد العينة محايدون في اجابتهم على العبارة رقم 2.227وانحراف معياري 
عملية التقييم المالي في إدارة  استخدام نتائج: "22 ارة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العب

 2.472وانحراف معياري  4.22 حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي المخاطر الاستثمارية في المؤسسة."
في  ةعملية التقييم المالي في إدارة المخاطر الاستثماري افراد العينة غير موافقون على استخدام نتائج مما يعني أن
 المؤسسة.

عملية التقييم المالي في كشف  استخدام نتائج: "20 تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم
وانحراف معياري  4.22حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  بعض المشكلات وتصحيحها في وقتها."

 .20 رة رقمواتجاه أفراد العينة موافقون في اجابتهم على العبا 2.402
عملية التقييم المالي في اتخاذ  استخدام نتائج: "21وان تحليل رأي أفراد العينة حول إجابتهم على العبارة رقم

حسابي  حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط قرار متعلق بالتمويل )اختيار التوليفة المناسبة من مصادر التمويل(."
المتوسط الحسابي تشير إلى أن اتجاهات )تقييم( أفراد العينة موافقون وأن قيمة  4.109وانحراف معياري  2.14

عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار متعلق  استخدام نتائج لأي أن 21بدرجة عالية في اجابتهم على العبارة رقم 
 بالتمويل )اختيار التوليفة المناسبة من مصادر التمويل(.

عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار  استخدام نتائج: "27م على العبارة رقمتحليل رأي أفراد العينة حول إجابته
 0.01حيث ظهرت إجابات الأفراد بمتوسط حسابي  متعلق بتوزيع الأربا  )إدارة الأربا  التي حققتها المؤسسة(."

 .27 واتجاه أفراد العينة غير موافقون بشدة في اجابتهم على العبارة رقم 2.974وانحراف معياري 
وهو يقابل الاتجاه الموافق مما يعني ان افراد عينة  4.272عموما فان المتوسط الحسابي للفقرة ككل بلغ 

 .2.102الدراسة متفقون مع عبارات هذه الفقرة بانحراف معياري قدره 

 ومناقشتها الفرضيات اختبارالمطلب الثالث: 
يم تعي المؤسسات الاقتصادية الجزائرية بأهمية التقيعلى "والتي تنص اختبار الفرضية الْولى )المحور الْول(:  –

 "المالي.
تم إثبات صحة هذه الفرضية من خلال نتائج الاستبيان في الجانب التطبيقي حيث تبين أن المؤسسات محل 

 .افي فحص سلوكها ومراقبة أوضاعها وتقييم مستويات أدائها وفعالياتهالدراسة تعي بأهمية تقييم الأداء المالي 
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تقييم الأداء المالي في المؤسسات الاقتصادية والتي تنص على " اختبار الفرضية الثانية )المحور الثاني(: –
 الجزائرية يتم عن طريق مؤشرات ونسب التحليل المالي."

تم إثبات صحة هذه الفرضية من خلال نتائج الاستبيان في الجانب التطبيقي حيث تبين أن المؤسسات محل  
 تركز في عملية تقييم أدائها المالي على استخدام المؤشرات ونسب التحليل المالي. الدراسة

ي تساعد عملية التقييم المالي على اتخاذ القرار ف والتي تنص على"اختبار الفرضية الثالثة )المحور الثالث(:  –
 ."المؤسسات الاقتصادية الجزائرية و تحسين الوضعية المالية للمؤسسات

ة هذه الفرضية من خلال نتائج الاستبيان في الجانب التطبيقي حيث تبين أن المؤسسات محل تم إثبات صح
 . التغذية العكسيةالدراسة تسعى إلى تحسين وضعيتها المالية بناءً على 
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 :الفصل خلاصة
"أهمية تقييم الأداء المالي في حاولنا من خلال هذا الفصل الإجابة على إشكالية الدراسة المتمثلة في: 

تحسين الوضعية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية"، وذلك بالاعتماد على دراسة ميدانية. تضمن هذا الفصل 
مبحثين؛ تطرقنا في المبحث الأول إلى تقديم منهجية الدراسة، بينما كان المبحث الثاني مخصصًا لاختبار 

 الفرضيات ومناقشة النتائج.
في الختام، توصلنا إلى أن المؤسسات الاقتصادية محل الدراسة تولي اهتمامًا كبيرًا بتقييم الأداء المالي، و 

حيث تسعى إلى تحقيق أهداف متعددة من خلال تحسين الوضعية المالية، مثل الوصول إلى اتخاذ القرارات 
 عف وتلافيها.الصائبة واختيار الوسائل الأنسب، بالإضافة إلى الكشف عن مواطن الض

باختصار، يعتبر تقييم الأداء المالي أداة حيوية لتحسين الوضعية المالية للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية، 
  مما يساهم في تعزيز استدامتها ونموها.
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 خاتمة:
هم بشكل اإن دور التقييم المالي يعتبر أساسياً في تحسين الوضعية المالية للمؤسسات الاقتصادية، حيث يس

من أهم  ريعتبو  الاستراتيجية.فعّال في فهم الأداء المالي الحالي وتنبؤات المستقبل وفي اتخاذ القرارات المالية 
من خلال هذا البحث اتضح أن التقييم المالي يمكن أن يؤدي إلى . الوظائف الإدارية التي تقوم بها المؤسسة

ي تحديد هم فاستثمارات نحو المجالات ذات العائد الأعلى. كما يستحسين كفاءة إدارة الموارد المالية وتوجيه الا
 .النقاط الضعيفة في الهيكل المالي وتطوير استراتيجيات لتعزيزها

 نتائج الدراسة:
أظهرت الدراسة أن المؤسسات الاقتصادية في ولاية المسيلة قد بدأت تدرك بشكل متزايد أهمية التقييم  -

دارية اليومية. هذا الوعي المتزايد يعكس فهماً أعمق لدور التقييم المالي في المالي كجزء من ممارساتها الإ
 تحسين الأداء المالي العام للمؤسسة.

هم بشكل كبير في دعم عملية اتخاذ القرارات المالية داخل المؤسسة. إذ ابينت النتائج أن التقييم المالي يس -
من اتخاذ قرارات مستنيرة تعزز من كفاءة العمليات  يساعد في تقديم بيانات دقيقة وشاملة تمكن الإدارة

 المالية.
أظهرت التحليلات أن المؤسسات التي تعتمد على التقييم المالي كجزء من استراتيجيتها المالية تتمتع  -

بمستوى أعلى من الاستقرار المالي. حيث يساعد التقييم المالي في الكشف عن نقاط الضعف المالية 
 الية قبل أن تتفاقم.والتعامل معها بفع

أكدت الدراسة أن المؤسسات التي تطبق التقييم المالي بانتظام تشهد تحسناً ملحوظاً في أدائها المالي.  -
دارة الموارد بشكل أكثر كفاءة.  حيث يمكنها تحقيق نتائج مالية أفضل من خلال التخطيط المالي الدقيق وا 

 الاقتراحات:
على نتائج الدراسة وما تم تناوله في الفصل النظري، يمكن تقديم الاقتراحات التالية لتحسين الأداء  بناءً 

 المالي للمؤسسات الاقتصادية:
 المالي، إذ يعتبر ضرورة قصوى للتخطيط المالي السليم؛ الأداء لتقييم البالغة الأهميةإعطاء  -
المالي لما له من أهمية في وضع مؤشرات  الأداءيم بتحليل النسب المالية عند تقي الاهتمامالعمل على  -

 عن الوضع المالي للمؤسسات  هامة
معرفة  لأجلاء تسييري يجب القيام به بصفة دورية رايجب اعتبار تشخيص الوضعية المالية للمؤسسة إج -

 .الوضعية المالية للمؤسسة وأخذ القرارات المناسبة لتحسينها
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لمالية ا الالتزاماتبمستوى مقبول منها لمواجهة  الاحتفاظ خلالمن  العمل على تحسين سيولة المؤسسة، -
 عليها مع العمل على استثمار الفائض منها لتحقيق الربحية؛ التي

من الضروري أن تقوم المؤسسات بتطوير أدوات وتطبيقات تكنولوجيا المعلومات، وذلك من خلال تطبيق  -
 المالي وديمومة النجا  في بيئة الأعمال المتغيرة. نظم تساهم في تحقيق أداء متميز وتعزيز المركز

يجب على المؤسسات أن تقوم باستمرار بتقييم أدائها المالي للوقوف على مختلف الاختلالات التي قد  -
 تتعرض لها. 

 فاق الدراسة:أ
خرى أوفي الأخير نأمل أن نكون ذا البحث قد فتحنا مجالا للقيام بدراسات أخرى تهدف إلى إعادة دراسات 

 على: معلى المؤسسات، ولهذا على الباحثين توجيه دراسته
 .دور التقييم المالي في تحسين أداء الشركات الناشئة -
 الجزائرية. الاقتصاديةالمالي في المؤسسة  تقييم الاداءمعوقات  -
 .دور التقييم المالي في إدارة الأزمات المالية -
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 المصادر والمراجع:قائمة 
 أولا: المراجع باللغة العربية:

 الْطروحات والرسائل:
سات دراسة حالة المركز الوطني للدرا-التقييم المالي والتجاري للمؤسسةإسماعيل تيطراوي، ويوسف بلباي،  (4

، مذكرة مقدمة من متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي، بالمسيلة C.N.E.R.I.Bوالْبحاث المتكاملة بناء 
 .0200جامعة محمد بوضياف المسيلة، 

سة دراسة حالة مؤس- الاقتصاديةقياس وتقييم الْداء المالي في المؤسسات  بشرى ديلمي، وندى سالمي، (0
مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة ماستر أكاديمي، جامعة محمد بوضياف المسيلة،  ، مذكرةالمسيلة"بريماتك" 
0204 

مدى قدرة النسب المالية على تحسين نوعية المعلومات للشركات الخدمية حسن سليمان محمد أبو عودة،  (4
بة ، رسالة ماجستير في المحاسمجموعة الاتصالات الفلسطينية(المدرجة في بورصة فلسطين )دراسة حالة 
 .0247 بِغَزة، ،والتمويل بِكُليِةِ التجارة فِي الْجَامِعَةِ الِإسلامِيةِ 

 ،دور القوائم المالية في إعداد بطاقة الْداء المتوازن لتقييم أداء المؤسسات الاقتصاديةحمزة بن خليفة،  (2
 .0242 ،ضر، بسكرةاطروحة دكتوراه بجامعة محمد خي

إمكانية التنبؤ بالفشل المالي باستخدام النسب المالية من وجهة نظر المديرين عادل نايف خالد المطيري،  (0
، رسالة ماجستير في المحاسبة، الماليين )دراسة ميدانية على الشركات المساهمة العامة في دولة الكويت(

 .0240الكويت، 
دراسة حالة -القوائم المالية ودوره في تقييم الوضعية المالية للمؤسسة تحليلعامر مرابط، ووليد سليماني،  (1

، مذكرة متطلبات نيل ليسانس، جامعة قاصدي مربا ، مديرية توزيع الكهرباء والغاز لولاية عين تيموشنت
 .0200ورقلة، 

 ،لة مجمع عبيديدراسة حا-تقييم الْداء المالي ودوره في اتخاذ القرارات الماليةعبد الرحمان عطى الله،  (7
 . 2012،قالمة ،4920ماي  22جامعة  ،مــذكرة تخرج لنيـل شهــــادة المـــاستر

تأثير استخدام المؤشرات المالية الحَديثة كأداة لتقييم الْداء المالي والاستمرار وفق عماد جودت نوري،  (2
 .0204، رسالة ماجستير، نيقوسيا،(302معيار التَدقيق الدولي رقم )

دور التحليل المالي في تقييم كفاءة القرارات المالية في المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة ادة، عمر بن د (9
 .0247رسالة ماجستير في علوم التسيير تخصص إدارة مالية، جامعة جيجل،  ،سطيف مجمع الرياض
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كات في شر أثر نسب ومؤشرات التحليل المالي على الْداء المالي والمحاسبي فهد راشد مسعود الهاجري،  (42
 .0241، رسالة ماجستير في المحاسبة، جامعة البيت، الاتصال وتكنولوجيا المعلومات في دولة الكويت

استخدام التحليل المالي في تقييم الاداء المالي للمؤسسة الاقتصادية دراسة حالة مؤسسة منير عوادي،  (44
م في العلوم الاقتصادية، جامعة ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علو (0220- 0222صيدال الفترة )

 .0202، 4الجزائر 
ية دراسة حالة البنك الجزائري بنك التنم-تقييم الْداء المالي في القطاع البنكيهاجر رزازقة، وهشام برهي،  (40

، مذكرة متطلبات ماستر اكاديمي، جامعة قاصدي مربا  0220-0223لفترة  221تقرت   BDL-المحلية
 .0249ورقلة، 

 :والمداخلاتالمقالات 
دراسة حالة -دور أدوات التحليل المالي في قياس الْداء المالي في المؤسسة الاقتصاديةأمال سحنون،  (4

 0204، 24، العدد 42، العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، المجلد مؤسسة الحضنة حليب
م الْداء المالي في المؤسسات دور النسب والمؤشرات المالية في تقييخيضر خنفري، ومريم بورنيسة،  (0

 .0247، 07، العدد 47، الدراسات الاقتصادية، المجلد الاقتصادية
دور التحليل المالي في تقييم الْداء المالي عن طريق مؤشرات التوازن )دراسة حالة المؤسسة زبيدة سمرود،  (4

يات الأعمال، المجلد ، مجلة الريادة لاقتصاد0222 -0220للفترة  ANESRIFالوطنية للسكك الحديدية 
 .0202، 14العدد ، 12

تقييم الْداء المالي للمؤسسات الاقتصادية الجزائرية وفق نموذج بطاقة كمال غالم، وطارق بن خليف،  (2
، 24، العدد 27، معاليم المعرفة، المجلد دراسة حالة مجموعة من المؤسسات الاقتصادية-الْداء المتوازن

0204. 
التحليل المالي في تحديد مسار المؤسسة الاقتصادي دراسة ميدانية في الشركات دور محمود عزت اللحام،  (0

 .0241، 29، مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية للجامعة، العدد التجارية في محافظة نابلس
-دور إدارة المخاطر المالية في تقييم الْداء المالي للمؤسسة الاقتصاديةمريم كلا ، ونور الدين بهلول،  (1

 .0204، 24، العدد 44، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد اسة حالة مجمع صيدالدر 
دراسة -دور تحليل القوائم المالية في تقييم الْداء المالي للمؤسساتوعميرو  بوشلاغم،  منصف شرفي، (7

 .0202، 24، العدد 44، المجلد حالة مؤسسة الصيانة الشرق
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الْداء المالي للبنوك الإسلامية وفقا للنموذج العائد على حقوق تقييم المهدي سوايح، ورياض العينوس،  (2
، مجلة دراسات 0202-0222الفترة  لدراسة حالة بنك السلام الجزائر خلا  CAMEISالملكية ومعيار 
 .0204، 24، العدد 00اقتصادية المجلد 

 ثانيا: المراجع باللغة الْجنبية
1) Thomas Arkan, Detecting Financial Distress with the b-Sherrod Model: a Case 

Study, Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia, nr 74, t. 2, 2015. 

2) Brum Carla, Management for Deposit Taking Microfinance Institutions, CGAP 

Magazine, Issue 55, Washington, USA, May 2009. 

3) Petrus Daniel Erasmus, Evaluating value based financial performance 

measures, Dissertation presented for the degree of Doctor of Philosophy, 

Stellenbosch University, Afrique du Sud, 2008. 

4) Chashmi and Fadaee, Impact of Financial performance and 

growthopportunitiers on succes or failure of companie sevidence from 

tehram stock exchange, 2016. 

5) Batchimeg Bayaraa, Financial performance déterminants of Organizations the 

case of mongolien companies, 2017. 

 

 

 
 



 

 

 

 
 
 الملاحــق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 :22الملحق رقم
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي

 جامعة محمد بوضياف بالمسيلة

 كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير

 قسم العلوم المالية والمحاسبة

 استمارة استبيان
 

 

 

 

 

 

 

 تحية طيبة وبعد

ا ، نرجو من سيادتكم مساعدتنمحاسبة وتدقيقفي إطار القيام بدراسة ميدانية لنيل شهادة ماستر أكاديمي تخصص 

ودقيقة وموضوعية على الاستمارة التي نضعها في إتمام هذا العمل العلمي بتعاونكم معنا من خلال الإجابة بصورة واضحة 

 بين أيديكم بغية السماح لنا بإنجاز هذا العمل بصورة جدية وصادقة.

 كما نتعهد ونضمن لكم سرية المعلومات المقدمة وبأنها لن تستخدم إلا في إطار هذه الدراسة ولأغراض البحث العلمي.

 ( في المكان المناسب.Xالمرجو منكم الإجابة بوضع علامة ) ملاحظة هامة:

 شكرا جزيلا على تعاونكم
 

 تحت اشراف الأستاذ:                                                                                                   :من إعداد الطالبتين 

 أ.د/ عنتر بوتيارة                                                                                                           هبة دشوشة 

 سناء جرار 

 
  0202/0202السنة الجامعية: 

 المحور الْول: المعلومات الشخصية

 الجنس:

    أنثى                                                       ذكر

 السن:

  سنة 02أكثر من                      سنة 02إلى  22من                       سنة 22أقل من 

 الوظيفة:

                   رئيس مصلحة                       أستاذ                                إداري                                        مدير   

 المؤهل العلمي:

  اخرى                               ماستر                                ليسانس          

 

 للمؤسسةدور التقييم المالي في تحسين الوضعية المالية 
 دراسة حالة على عينة من المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة

 



 

 

 التخصص الأكاديمي:

 أخرى                               مالية                               محاسبة          

 سنوات الخبرة:

   سنة 00أكثر من                          سنوات 02إلى  2من                       سنوات 2أقل من 

 

 المحور الثاني: وعي المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة بمدى أهمية التقييم المالي

 العبارات الرقم
موافق 

 بشدة
 محايد موافق

غير 

 موافق

 غير 

موافق 

 بشدة

20 
تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد في فهم صحة ومصداقية 

 الوضعية المالية للمؤسسة. 

     

20 
تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة على فهم مدى 

 قدرتها على تحقيق أهدافها.

     

22 

 تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساعد المؤسسة على اجراء الرقابة

، وبالتالي تعديل وتصحيح الاستراتيجية والخطة وترشيد المالية

 استخدام الموارد.

     

22 
تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساهم في تعزيز عوامل 

 ومواجهة عوامل الضعف في بيئة المؤسسة.   القوة 

     

      تعتقد أن التقييم المالي يساعد على التخطيط المالي مستقبلا 20

20 
تعتقد أن التقييم المالي يساعد على التخطيط المالي لإدارة 

 المخاطر الاستثمارية في المؤسسة

     

20 

تعتقد أن تقييم الأداء المالي يساهم في اتخاذ القرارات 

الاستراتيجية حول نجاح الاستثمار من خلال توفير معلومات 

  دقيقة

     

20 
شفافية المؤسسة يمكن استخدام البيانات المالية لتحسين 

  وجذب المزيد من الاستثمارات

     

20 
تعتبر أن متابعة الأداء المالي بانتظام يساعد في تحديد المشاكل 

  المحتملة وتصحيحها

     

02 
يمكن استخدام تقييم الأداء المالي لتحسين تخطيط وإدارة 

  الموارد المالية بشكل أكثر فعالية

     

 

 

 

 



 

 

 عملية التقييم المالي في المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة.المحور الثالث: 

 العبارات الرقم
موافق 

 بشدة
 محايد موافق

غير 

 موافق

غير 

موافق 

 بشدة

20 

البيانات المالية هي أساس التقييم المالي، وهي توفر لمحة سريعة 

وموقعها في وقت محدد )بيان  الأداء المالي لمؤسستكمعن 

 (وبيان التدفق النقديالدخل، بيان الميزانية، 

     

20 

فهم هذه البيانات المالية أمر بالغ الأهمية لإجراء تقييم مالي 

شامل، ومن خلال تحليل الأرقام والاتجاهات والعلاقات ضمن 

هذه البيانات، يمكن لمؤسستكم الحصول على نظرة ثاقبة حول 

 المالي وموقعها.أدائها 

     

22 

يعد تحليل الإيرادات والتكاليف عنصرا أساسيا في التقييم 

المالي، فهو يساعد مؤسستكم على فهم مصادر إيراداتها وهيكل 

 التكلفة والربحية.

     

22 

تساعد نسب الربحية في تقييم قدرة مؤسستكم على تحقيق 

ها، ثاقبة عن كفاءتالأرباح وبرحيتها الإجمالية، وأنها توفر نظرة 

 واستراتيجية التسعير، وهيكل التكلفة.

     

20 

من خلال تحليل نسب الربحية، يمكن لمؤسستكم تحديد 

المجالات التي تحتاج إلى تحسين، ومقارنتها بمعايير الصناعة، 

 واتخاذ قرارات مستنيرة بشأن التسعير والتشغيل.

     

20 

من الجوانب الحاسمة للتقييم  السيولة والملاءة الماليةتعد 

قدرة مؤسستكم على الوفاء بالتزاماتها المالي. وهي تقوم بتقييم 

 الأجل وطويلة الأجل، على التوالي. قصيرة

     

20 

من خلال تقييم السيولة والملاءة المالية، يمكن لمؤسستكم 

ضمان استقرارها المالي، وإدارة التدفق النقدي بفعالية، واتخاذ 

 مستنيرة بشأن الاقتراض والاستثمار.قرارات 

     

20 

توفر أنماط التدفق النقدي رؤى حول قدرة مؤسستكم على 

توليد النقد، وإدارة تدفقاتها النقدية الداخلة والخارجة، 

 والوفاء بالتزاماتها المالية.

     

20 

من خلال فحص أنماط التدفق النقدي، يمكن لمؤسستكم 

وتحديد مشكلات التدفق النقدي  تقييم استدامة عملياتها،

 المحتملة، واتخاذ قرارات استثمارية وتمويلية مستنيرة.

     

02 

 لتقييم ربحية وكفاءة ROIيعد عائد الاستثمار )
ً
 حاسما

ً
( مقياسا

الاستثمارات لمؤسستكم، وهو يقيس العائد الناتج من الاستثمار 

 بالنسبة إلى تكلفته.

     



 

 

00 

الاستثمار، يمكن لمؤسستكم تقييم من خلال حساب عائد 

فعالية استثماراتها، ومقارنة خيارات الاستثمار المختلفة، 

 واتخاذ قرارات مستنيرة لتخصيص رأس المال.

     

00 

لمختلف جوانب الأداء المالي  المالية نظرة ثاقبةتوفر النسب 

للمؤسسة ووضعها، فهي تساعد في تقييم الربحية والسيولة 

 والملاءة والكفاءة والمؤشرات الرئيسية الأخرى. 

     

02 

من خلال تفسير النسب المالية، يمكن لمؤسستكم الحصول على 

فهم أعمق لصحتها المالية، وتحديد الاتجاهات، واتخاذ قرارات 

 .مستنيرة

     

02 
ة نقاط القو هو أداة استراتيجية تستخدم لتقييم  SWOT تحليل

 .لدى مؤسستكم والضعف والفرص والتهديدات
     

00 

والضعف يساعد على تحديد نقاط القوة  SWOTتحليل

الخارجية، التي  الداخلية، بالإضافة إلى الفرص والتهديدات

 يمكن أن تؤثر على الأداء المالي لمؤسستكم وموقعها

     

 نظام عملية التقييم واتخاذ القرارات المالية في المؤسسات الاقتصادية بولاية المسيلة المحور الرابع:

 العبارات الرقم
موافق 

 بشدة
 محايد موافق

غير 

 موافق

غير 

موافق 

 بشدة

20 
عملية التقييم المالي في عملية التخطيط  استخدام نتائج

  المستقبلي

     

عملية التقييم المالي في كشف نقاط الضعف  نتائجاستخدام  02

  والقوة بمؤسستكم

     

عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار الاستثمار عن  استخدام نتائج 03

  طريق التوسعة أو إنشاء استثمار جديد

     

عملية التقييم المالي في إدارة المخاطر الاستثمارية  استخدام نتائج 04

  في المؤسسة

     

عملية التقييم المالي في كشف بعض المشكلات  استخدام نتائج 05

  وتصحيحها في وقتها.

     

عملية التقييم المالي في اتخاذ قرار متعلق  استخدام نتائج 06

  بالتمويل )اختيار التوليفة المناسبة من مصادر التمويل(

     

07 
توزيع قرار متعلق بعملية التقييم المالي في اتخاذ  استخدام نتائج

  الأرباح )ادارة الأرباح التي حققتها المؤسسة(

     

 

 



 

 

 SPSS: مخرجات 20الملحق رقم
 

 الجنس

 

Frequenc

y Percent 

Valid 63.3 19 ذكر 

 36.7 11 انثى

Total 30 100.0 

 
 

 السن

 

Frequenc

y Percent 

Valid 30> 6 20.0 

30-50 9 30.0 

50< 15 50.0 

Total 30 100.0 

 

 

 الوظيفة

 

Frequenc

y Percent 

Valid 10.0 3 مدير 

 43.3 13 اداري

 40.0 12 رئيس مصلحة

 6.7 2 استاذ

Total 30 100.0 

 
 

  المؤهل العلمي

 

Frequenc

y Percent 

Valid 33.3 10 ليسانس 

 50.0 15 ماستر

 16.7 5 اخرى

Total 30 100.0 

 

 
 

 

 

 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 سنوات خبرة

 Frequency Percent 

Valid 3> 6 20.0 

4-10 8 26.7 

15< 16 53.3 

Total 30 100.0 
 

 

 

 

 
 

 

 

الاكاديميالتخصص   
 

 Frequency Percent 

Valid 46.7 14 محاسبة 

 33.3 10 مالية

 20.0 6 اخرى

Total 30 100.0 

    



 

 

 
 

 

 
 

 

 

 
 

 
 



 

 

 

 
 

 

 
 


