
  جامعة محمد بوضياف بالمسيلة

 العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييركلية: 

  قتصاديةعلوم الاال  قسم:

  

  الاقتصاديةعلوم الفي  )LMDطور الثالث(ال شهادة دكتوراه أطروحة مقدمة لنيل

  تخصص: نقود ومالية

  
  

  

  

  

  

  

  تحت إشراف:                                              إعداد الطالبة:     

  أ.د. بلعباس رابح                               سهام ونيغمس -
  

  أمام لجنة المناقشة المكونة من السادة:
  

ــــــالرتب  الاسم واللقب   ةـــــــالصف  المؤسسة  العلمية ةـ

  رئيسا  المسيلة جامعة  العالي التعليم أستـــــــاذ  الدين صلاح شريط

  مشرفاً ومقرراً جامعة المسيلة أستـــــــاذ التعليم العالي بلعباسرابح 

  ممتحنا  الجلفة جامعة العالي التعليم أستـــــــاذ حسين طه نوي

  ممتحنا الوادي جامعة أستـــــــاذ التعليم العالي حميداتو محمد الناصر

 ممتحنا المسيلة جامعة أستاذ محاضر (أ) طيبي حمزة

 ممتحنا جامعة المسيلة أستاذ محاضر (أ) بوتيارة عنتر

  .2020/2021: السنة الجامعية

  

  ……………:الرقم التسلسلي      

ـــــجيالتسرقم         D.ES/3C/03/16:لــــــ

التكامل بين السياستين المالية والنقدية في تحقيق النمو الاقتصادي في 

 ظل تقلبات أسعار النفط

 -)2018-1990(للفترة العربية الدول ببعض الجزائر مقارنة دراسة – 



  



 

  

  

ا��مد���والشكر���الذي�وفقنا�بتوفيقھ�وأعاننا��عونھ�إ���حسن�التو�ل�

عليھ�لإنجاز��ذا�العمل�ف�سألھ�عز�وجل�أن�يتقبلھ�منا�و�جعلھ����م��ان�

  راحة�واطمئنان�أم�ن�"�لھتنا،�و�جد����نفوس�المطلع�ن�حسنا

  و�عد:

خطواتنا����ا��ياة�ا��امعية�من�وقفة��عود�إ���أعوام��لابد�لنا�و�نحن�نخط

قض�نا�ا����رحاب�ا��امعة�مع�أساتذتنا�الكرام�الذين�قدموا�لنا�الكث���

باذل�ن�بذلك�ج�ودا�كب��ة����بناء�جيل�وقبل�أن�نم����نقدم�أسمى�آيات�

الشكر�و��متنان�و�التقدير�و�المحبة�إ���الذين�حملوا�أقدس�رسالة����ا��ياة�

...  

  إ���الذين�م�دوا�لنا�طر�ق�العلم�و�المعرفة

  إ���جميع�أساتذتنا��فاضل�الذين�ص��وا�معنا�ح���بلغنا�المراد

"كن�عالما�فإن�لم��ستطع�فكن�متعلما،�فإن�لم��ستطع�فاجب�العلماء،�فإن�لم�

  "�ستطع�فلا�تبغض�م

  وأخص�بالتقدير�والشكر�:

  حبلعباس�رابالدكتور:��ستاذ���ستاذ�المشرف�

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

  

  �ب�ب�وقرة�عي���رسول�الله�الن��ا����ا��مد���وكفى�والصلاة�والسلام�ع

  .���ا��نة�المصطفى�أول�من�أ�ديھ�ثمرة�ج�دي�أسأل�الله�أن�يجعل���من�رفقائھ

  ����ما�ندخل�ا��نانو �نا�دي��ذا�العمل�إ���الذين�بطاعت��ما�أو����الرحما

  �ذا�القدر�من�العلم��ن،�إليكما�ياو�عنايت��ما�ودعوا��ما����وصلت�إ���

  من�خفق�قل���بحبكما�ولسا�ي�باسمكما.

  ا���ا�ي�حفظھ�الله�ورعاه.

  وا���نبع�ا��نان�ورمز�الت��ية�والعطاء�أمي�حفظ�ا�الله.

  إ���من�وقف�بجان���و��ع���ع���مواصلة�مس���ي�الدراسية�وا��اء��ذا

  العمل�المتواضع�زو���العز�ز.

أدعو�الله�عز�وجل�أن�ي�ب��ا�نباتا�حسنا��"أناي�س"�ابن��ر�ي:��إ���أغ���ما�رزق��

ونموذجا�طيبا�للمجتمع�كما�يرضاه�الله�عز�وجل��وأن�يجعل�ا�ذخرا�للإسلام

  ورسولھ.

كما�ا�دي�ثمرة�ج�دي�إ���جميع�إخو�ي�واخوا�ي�واولاد�م،�و�إ����ل�من�

  قر�ب�آو�من��عيد�بالقول�والعمل.�ساعد�ي�من

  �ذا�لبنة����صرح�البناء�وال�ش�يد�وسد��غرة�من��غور ���ع����أن�يكون�عم

  البحث�العلمي،�أسأل�الله�أن�يتقبلھ�م���وأحمده�ع���توفيقھ���.

  أن�ب.�ھت�واليلتو��ھيلوما�توفيقي�إلا�با��ع
  

  



  :ملخص

تهدف هذه الدراسة إلى دراسة تحلیلیة قیاسیة لتأثیر السیاسة المالیة والنقدیة وتقلبات أسعار النفط       

عینة من الدول العربیة في منطقة شمال إفریقیا  لحالة الاقتصاد الجزائري مقارنة مععلى النمو الاقتصادي 

ومصر،  الأردنائر والمغرب، ) دول هي الجز 40( أربعةوالشرق الأوسط ، حیث مست الدراسة التطبیقیة 

على سلاسل بیانات سنویة  Panel Dataوذلك من خلال تطبیق نماذج بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة 

لكل من الناتج الداخلي الخام الحقیقي والانفاق الحكومي والمعروض النقدي لهذه الدول، وسلسلة تقلبات 

النقدیة والنمو الاقتصادي حصلنا المالیة و نات السیاسة ، سلسلة بیا8201-1990أسعار النفط خلال الفترة 

علیها من قاعدة بیانات البنك الدولي، بینما حصلنا على بیانات أسعار النفط من موقع إدارة معلومات 

  الطاقة. 

وخلصت النتائج إلى أن السیاسة المالیة والنقدیة تؤثر تأثیرا طردیا على النمو الاقتصادي في الدول       

العربیة محل الدراسة، إلا أن فعالیة السیاسة المالیة والنقدیة في التأثیر على النمو الاقتصادي یختلف 

حسب طبیعة الاقتصاد، فالسیاسة النقدیة فعالة في الدول العربیة الغیر نفطیة (المغرب تونس، مصر 

لنمو الاقتصادي، كما خلصت والأردن)، بینما السیاسة المالیة فعالة في الدول النفطیة (الجزائر)على ا

الدراسة كذلك إلى أن أسعار النفط لها تأثیر طردي على النمو الاقتصادي في عینة الدول العربیة محل 

  الدراسة.

 الساسة المالیة والنقدیة، سوق النفط، أسعار النفط،  النمو الاقتصادي. الكلمات المفتاحیة:

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



Résumé: 

 Cette étude vise analyser l'impact de la politique fiscale et monétaire et des 

fluctuations des prix du pétrole sur la croissance économique, étude de cas de l'économie 

algérienne comparée à un échantillon de pays arabes en Afrique du Nord et au Moyen-Orient. 

 A ce propos, quatre pays sont sélectionnés : l'Algérie, le Maroc, la Jordanie et l'Égypte, en 

utilisant des modèles de données de séries chronologiques transversales (Panel Data) aux 

séries de données annuelles pour chacun des : Le Produit Intérieur Brut Réel, les Dépenses 

Publiques et la Masse Monétaire de ces pays, en plus de la série de fluctuations des prix du 

pétrole durée de la période 1990-2018. La série de données politique budgétaire et monétaire 

et croissance économique nous l'avons obtenu à partir de la base de données de la Banque 

mondiale, tandis que les données sur les prix du pétrole sont obtenu sur le site 

d'administration de l'information sur l'énergie. 

Les résultats ont conclu que la politique fiscale et monétaire affecte directement la croissance 

économique des pays arabes étudiés, et l'efficacité de cet effet varie selon la nature de 

l'économie de chaque pay. La politique monétaire est efficace dans les pays arabes non 

pétroliers (Maroc, Tunisie, Égypte et Jordanie), Alors que la politique budgétaire est efficace 

sur la croissance économique dans les pays producteurs de pétrole (Algérie), L'étude a 

également conclu que les prix du pétrole ont un effet direct sur la croissance économique dans 

l'échantillon des pays arabes étudiés. 

Mots clés: 

Politique fiscale et monétaire, Marché pétrolier, Prix du pétrole, Croissance économique. 

 

 

 

 

 



ABSTRACT: 

 The study aims to analyse the impact of fiscal and monetary policy and fluctuations 

in oil prices on economic growth, case study of the Algerian economy compared to a sample 

of Arab countries in North Africa and the Middle East, In the empirical study, four (04) 

countries are selected: Algeria, Morocco, Jordan and Egypt, in using cross-sectional time 

series data models (Panel Data) and annual data series for each of the Real Gross Domestic 

Product,  Government Spending and the Money Supply of these countries, as well as a series 

of oil price fluctuations over the period 1990-2018, Data series of fiscal and monetary policy 

and economic growth we got it from the World Bank database, While we got the oil price data 

from the Energy Information Administration website. 

The results concluded that the Fiscal and monetary policy have direct effect on the economic 

growth of the Arab countries studied, However, the effectiveness of fiscal and monetary 

policy in influencing economic growth varies depending on the nature of the economy. 

Monetary policy is effective in non-oil Arab countries (Morocco, Tunisia, Egypt and Jordan), 

While fiscal policy is effective on economic growth in oil-producing countries (Algeria), The 

study also concluded that Oil prices have a direct effect on economic growth in the sample of 

Arab countries studied. 

Keywords: 

Fiscal and monetary policy, Oil market, Oil price, Economic growth. 
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 مقدمة:

 في مجتمعة أو حده على منها كل تعمل التي السیاسات من مجموعة تشمل الاقتصادیة السیاسة إن  

 سعر وسیاسة والائتمانیة النقدیة والسیاسة المالیة كالسیاسة للدول، واجتماعیة اقتصادیة أهداف تحقیق

  .التجاریة والسیاسة الصرف

 الأعظم بالدور تقوم أن تستطیع لأنها الأخرى السیاسات بین هامة مكانة تحتل المالیة والسیاسة        

 من تُعَدُّ  التي المتعددة أدواتها بفضل وذلك الوطني، الاقتصاد ینشدها التي المتعددة الأهداف تحقیق في

 الاستقرار تعوق التي المشاكل على والقضاء الاقتصادیة التنمیة تحقیق في الاقتصادیة الإدارة أدوات أهم

 استقراریة أثار توجد المالیة السیاسة لأدوات والتخصصیة التوزیعیة الآثار إلى فبالإضافة الاقتصادي،

 المتغیرات على ثم ومن الكلي الطلب على التأثیر في والضرائب الحكومي الإنفاق دور في تتمثل

  .الكلیة الاقتصادیة

 من تحدثه لما للدولة، الكلیة الاقتصادیة السیاسة أدوات أهم من كذلك فهي النقدیة السیاسة أما      

 العملة قیمة واستقرار الأسعار ثبات على بالمحافظة وذلك أدواتها، خلال من للمجتمع اقتصادي استقرار

  .والتضخم البطالة حدة من والتخفیف التشغیل مستوى على المحافظة إلى إضافة الوطنیة،

 بین التكامل قضیة  من جعل والنقدیة المالیة السیاستین أهداف بین الفرق للحقیقة نظرا ولكن       

 لدى هامة مكانة احتلت التي القضایا من والنقدیة المالیة السیاستین وخاصة الاقتصادیة السیاسات

 تسعى ضروریا مطلبا أصبحت فقد سواء، حد على والنامیة المتقدمة الدول في الاقتصادي القرار صانعي

  .الاقتصادیة السیاسة أهداف تحقیق لها یتسنى وحتى تحقیقه إلى الدول

 وألقت الأخیرة، السنوات في العالم عایشها التي والأمني والاقتصادي السیاسي اللاستقرار لحالة بالنظر

 وحروب) 1986 أزمة وخاصة( والدولیة النفطیة الأزمات من بدء العالمي النفط سوق على لالهابظ

 النفط سعر إهتز  بعدها التي 2014 سنة إلى ووصولا الخ...العراق وحرب سبتمبر، 11 وأحداث الخلیج

 ظروف نتیجة بأكملها إاقتصادیات غیرت التي التقلبات هذه حول الضوء تسلیط من بد لا كان بسببها،

 في البترولي ریعها على تعتمد الاستقلال منذ كالجزائر النفطیة بالدول الأمر تعلق إذا خاصة خارجیة،

 السیاسة عن البحث إلى وتسعى والالفینیات والثمانینات السبعینات فترة في وخاصة التنمویة مسیرتها

 وأهدافها التنمویة سیاستها مع یتماشى وبما النفطیة، الثروة هذه استغلال بنظام یتعلق فیما الرشیدة

 مالیة لعوائد توفیره خلال من الجزائر في النفط أهمیة ،وتنبع الوطني الاقتصاد ركیزة تعتبر التي المسطرة

 رئیسیا دورا الجزائر في النفط ولعب والاجتماعیة، الاقتصادیة التنمیة خطط لتمویل وهامة ضروریة معتبرة
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 أهم البترول أسعار وتعد. الاستثماریة المشاریع وتمویل الاقتصادیة التنمیة وطبیعة مسار تحدید في

 یعطي استقرارها عدم أن وباعتبار الاقتصادیة، التغیرات تحلیل في إلیها الركون یمكن التي المؤشرات

 الإنفاق لتمویل الأساسي المصدر یشكل لكونه نظرا الجزائري، الوطني الاقتصاد حالة عن سلبیا مؤشرا

 النفط أسعار على حتما ستنعكس النفط سوق على تطرأ التي التغیرات جل أن إذ الجزائر، في الحكومي

 الاقتصاد في تراكم حدوث وبالتالي الاستقرار عدم من حالة عنه سینتج والذي الهبوط، أو بالصعود

 على سلبا أو إیجابا تنعكس والتي النفط، أسعار بتقلبات تأثرا الاقتصادیات أكثر یعتبر الذي الوطني

 في المتمثلة الاقتصادیة سیاستها أهداف على ثم ومن الوطني، الاقتصاد على ثم النفطیة صادراتها

  .والمالیة النقدیة السیاستین

  إشكالیة الدراسة:  .1

اقتصادي  النمو وتبرز أهمیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في البحث عن أنجع السبل لتحقیق

من خلال التأثیر على بعض المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، فالجزائر إحدى الدول النامیة التي تبحث عن 

استقرار ونمو اقتصادي مما یحتم علیها اللجوء إلى الأدوات الاقتصادیة المتوفرة لدیها، سواء السیاسة 

ذلك، لكن نجاعة تحقیق أهداف كل سیاسة المالیة أو السیاسة النقدیة أو أي سیاسة أخرى تراها مناسبة ل

سیجعل من قضیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة ضرورة حتمیة في الجزائر یجعلنا نبحث عن 

الترتیبات والإطار المؤسسي المناسب لها وطرق تنفیذه والتأثیرات المترتبة عن هذا التكامل على المتغیرات 

  :طرح ارتأینا صیاغة إشكالیة موضوع بحثنا كالآتي ، من خلال هذاالاقتصادیة الكلیة

في تحقیق النمو الاقتصادي في  قدیةنو ال لى أي مدى یمكن ان یساهم التكامل بین السیاستین المالیةإ

ردن والمغرب خلال الفترة ظل تقلبات أسعار النفط للجزائر مقارنة ببعض الدول العربیة : مصر والأ 

 ؟)1990-2018(

 بجوانب موضوع البحث قسمنا الإشكالیة الرئیسیة إلى التساؤلات الفرعیة التالیة:وللإحاطة 

 ما هي الیات التكامل بین السیاسة النقدیة والمالیة في تحقیق النمو الاقتصادي؟ 

 ما هي العوامل الرئیسیة المحددة لأسعار النفط؟ وما هي أسباب تقلبات أسعار النفط؟ 

  على النمو الاقتصادي الجزائري ومقارنته ببعض الدول كیف تؤثر تقلبات أسعار النفط

 العربیة؟

  ما هو أثر كل من المعروض النقدي والانفاق العام  وسعر النفط على النمو الاقتصادي في

 مجموعة الدول العربیة محل الدراسة ؟

  الفرضیات: .2

  :للإجابة على الإشكالیة استندنا إلى الفرضیات التالیة 
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  الاقتصاد الجزائري بالتنسیق والتكامل بین أدوات كل من السیاستین یتطلب تحقیق النمو

 المالیة والنقدیة؛

  تتحدد أسعار النفط في الأسواق العالمیة تبعا لآلیة العرض والطلب وعلیه فذلك یرتبط أساسا

 بالدول المنتجة للنفط والدول المستهلكة له.

  العربیة محل الدراسة تأثیرا متباین، ففي تأثیر أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الدول

الدول النفطیة تؤثر أسعار النفط تأثیرا إیجابیا على النمو الاقتصادي، أما الدول العربیة الغیر 

نفطیة تتأثر تأثیرا سلبیا، أي أن ارتفاع أسعار النفط یؤثر إیجابا على النمو الاقتصادي في 

 .با في الدول الغیر منتجة لهالدول العربیة المنتجة والمصدرة للنفط وسل

 الدول في الاقتصادي النمو على إیجابي تأثیر العام والانفاق النقدي المعروض من كل یؤثر 

 الدراسة. محل العربیة

 همیة الدراسة:أ .3

بكون الجزائر بلد نفطي فهو یعتمد ویرتكز في تلبیة جمیع متطلبات الاقتصاد الوطني على جزء كبیر من 

ن التضارب الحاد الناجم عن القوى العظمى للتحكم في أسعار النفط أعوائد قطاع الریع البترولي، وبما 

واقع الاقتصاد الوطني خیرة ستنعكس حتما على یعرف على أنه یحدث هزات أو تذبذبات غالبا وهذه الأ

  ن نختار هذا الموضوع محل الدراسة.أمن هذا رأینا 

  ولى على أسعار النفط .: لأن الاقتصاد الوطني اقتصاد ریعي یرتكز بالدرجة الأولاأ

: لأن أي تغیر في أسعار النفط ستؤثر حتما وبصورة مباشرة وكبیرة على اهداف السیاسة المالیة ثانیا

من أجل استخراج نموذج اقتصادي أكثر واقعیة یهدف إلى تعزیز التوازن جزائري، والنقدیة لاقتصاد ال

  الاقتصادي  واستقراره.

  هداف الدراسة:أ .4

  نهدف من خلال هذا البحث إلى:

  الوقوف على مختلف التقلبات التي عرفتها أسعار النفط في الاسواق العالمیة وتحلیلیها

 وتشخیصها.

  تؤثر بها السیاسة المالیة والنقدیة  على النمو الاقتصادي.ابراز وإظهار الكیفیة التي 

 ثر الذي تتركه تقلبات أسعار النفط على السیاسة الاقتصادیة المنتهجة من طرف اظهار الأ

 الحكومة الجزائریة.

 .ابراز انعكاسات تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر 

  التي تواجه الاقتصاد الجزائري خلال فترة الدراسة تحلیل وقیاس المشكلات الاقتصادیة

)1990 -2018.( 
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  مبررات اختیار الموضوع : .5

  ارتباط الموضوع بالتخصص العلوم الاقتصادیة وبالتحدید تخصص نقود ومالیة الذي نزاول

 فیه دراستنا في طور الدكتوراه.

 .میول شخصي لدراسة مثل هذه الموضوعات، خصوصا الدراسات القیاسیة 

 همیة هذا الموضوع في الوقت الراهن وذلك نظرا لتراجع أسعار النفط في السوق العالمیة ا

 وانعكاساتها على الاقتصاد الجزائري.

  لان قطاع المحروقات یحتل مكانة خاصة في الاقتصاد الجزائري وتتوقف علیه في عملیة

 التنمیة.

  حدود الدراسة: .6

الإطار المكاني رأینا أن تخص هذه الدراسة بالاقتصاد حددت الدراسة في إطارین مكاني وزماني، ففي 

، ولقد وقع 2018- 1990الجزائري نظراً للأسباب السالفة، أما الإطار الزماني فقد حددت الفترة ما بین 

  اختیارنا لهذه الفترة كون أن أسعار النفط تتقلب في هذى الفترة صعودا ونزولا.

  المنهج والأدوات المستخدمة: .7

شكالیة محل البحث معالجة علمیة وموضوعیة، اعتمدنا على مناهج تستجیب لبحثنا هذا، لمعالجة الإ

  ویأتي على رأسها:

 والمفهومي، ار النظري للموضوع بجانبه الفكريبهدف تحدید الإط :المنهج الوصفي التحلیلي 

الكمیة جامدة نظراً لملائمة المنهج في ذلك. والذي نستفي منه المعطیات الرقمیة، وبما أن المعطیات 

لا تفي بالمطلوب دون تحلیلها فقد استدعى منا الأمر الاعتماد على المنهج التحلیلي لتحلیل 

المعطیات الكمیة بالاعتماد على الجداول والرسومات البیانیة لعرض وتصنیف هذه المعطیات حتى 

 ؛یسهل على القارئ التعمق في هذه المعطیات

 ب دول أخرى تهتم بمجال التكامل بین السیاستین المالیة : وذلك بتحلیل تجار المنهج المقارن

 والنقدیة، واستنباط أهم المعاییر التي یجب توفرها لنجاح ذلك التكامل.

دوات المستخدمة في جمع المعلومات والبیانات في الدراسة، فقد اعتمدنا على تلك الأدوات الأأما عن 

  الأكثر شیوعاً، نختصرها:

  على ما تم تناوله في إطار دراستنا بهدف إرساء الدعامة النظریة له؛المسح المكتبي للوقوف 

 البحوث والدراسات السابقة التي تحدد لنا مجالات التركیز الجدیدة في هذا الموضوع؛ 

  البیانات الممنوحة من طرف المصادر الرسمیة لمعالجتها وعرضها بشكل یمكننا من الحصول

 بالموضوع؛على استنتاجات لها علاقة مباشرة 

  في محاولة تطبیق   احد نماذج القیاس الاقتصاديكما اعتمدنا علىpanel data  من خلال

 الوضع القائم وكذلك المعطیات المتوفرة؛



  مقدمة   -- ------------------------------------- 
 

 
 ه

 ببرمجیة الاستعانة Stata.للوصول إلى النتائج المرغوب فیها وفي أسرع وقت ، 

 صعوبات الدراسة:  .8

  رحلتنا البحثیة هي: يبین أهم الصعوبات التي واجهتنا فمن 

 الموضوع واسع ومتشعب، مما صعب مهمة الإلمام بجمیع جوانبه؛ 

  صعوبة جمع ومعالجة البیانات والإحصائیات المتعلقة بجمیع الدول العربیة محل الدراسة والتي

 كانت متضاربة في بعض الاحیان فیما بینها من مصدر لآخر؛

 ن السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر.قلة الدراسات التي تناولت موضوع التكامل بی 

  الدراسات السابقة: .9

یعتبر هذا البحث بمثابة حلقة تكملة لبعض الدراسات والبحوث التي سبقته، حیث نجد أن هناك   

بعض الابحاث التي تناولت موضوع البترول وأهمیته الاستراتیجیة بالنسبة للاقتصاد العالمي ككل، نظرا 

ي قلب موازین القوى الاقتصادیة، حیث نجد العدید من الدراسات والأبحاث التي تناولت للدور الذي یلعبه ف

موضوع أسعار النفط وأثرها على كل من التوازنات الاقتصادیة الكلیة، بالإضافة إلى دراسة مكانة قطاع 

الاقتصادي كانت تتناول السیاسة المالیة  النمومعظم الدراسات التي تناولت تحقیق  المحروقات الجزائري.

أو السیاسة النقدیة كل منهما على حدا، وتأتي هذه الدراسة محاولة للجمع بین تأثیرهما المتبادل بأدواتهما 

  المتنوعة.

 هذا وقد تم الاطلاع على بعض الدراسات والأعمال التي تناولت هذا الموضوع نذكر منها: 

 الدراسات باللغة العربیة: 

 : فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الاقتصادي حالة "): بعنوان 2008معیزي قویدر،(دراسة لـ

وهدفت  :2008، أطروحة دكتوراه  في العلوم الاقتصادیة، بجامعة الجزائر، "2006-1990الجزائر 

تستخدمها لمحاصرة مشكلات الدراسة إلى إظهار نجاعة السیاسة النقدیة باعتبارها أداة للسیاسة النقدیة 

اقتصادیة عدیدة مثل التضخم  والركود وتدهور قیمة العملة الوطنیة، وكذلك إظهار الكیفیة التي تؤثر 

بها السیاسة النقدیة على المتغیرات الاقتصادیة ومن ثمة التغییر في الواقع الاقتصادي والاجتماعي، 

تع بدرجة عالیة من الاستقلالیة، فالسیاسة النقدیة وتبین للباحث أنه عندما تكون السلطة النقدیة تتم

تحدث آثارا إیجابیة على المتغیرات الاقتصادیة والنقدیة، وفي مقدمتها تحقیق استقرار الأسعار  

 ومحاربة التضخم.

 : التكامل الوظیفي بین السیاستین النقدیة والمالیة"): بعنوان2010جمال بن دعاس،(دراسة لـ "

وهدفت الدراسة إلى المقارنة بین أدوات السیاستین  في السیاسة الشرعیة بجامعة باتنة، اطروحة دكتوراه

النقدیة والمالیة في الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعي وكذلك توضیح تأثیر خصائص كل 

اقتصاد في فعالیة هذه الأدوات ومدى الحاجة لتلك السیاسات، وتهدف أیضا إلى دراسة إمكانیة 

بین السیاستین النقدیة والمالیة في الاقتصاد الإسلامي والاقتصاد الوضعي. ومن خلال التكامل 
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الدراسة تبین للباحث أن أدوات السیاستین المالیة والنقدیة وخاصة في ظل تكاملهما یكون ذا فعالیة 

كبیرة في تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة في الاقتصاد الإسلامي وضعف ذلك في ظل الاقتصاد 

 الوضعي.

 : واقع التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة في ظل تزاید "بعنوان ): 2012،حمد بلعیديم(دراسة لـ

، 2012، جوان37مجلة العلوم الإنسانیة، عدد ")2011-2001عجز المیزانیة العامة في الجزائر (

حیث استعرض تطور السیاسة النقدیة ومسار السیاسة المالیة مركزا على أهم ، 1جامعة قسنطینة

والبحث عن مسؤولیة عجز المیزانیة عن ارتفاع نماذج التنسیق بینهما في النظریات الاقتصادیة، 

  الأساس النقدي والتضخم في الجزائر، وهذا في ظل أهداف الحكومة بزیادة الناتج والتوظف.

 : تقییم فعالیة السیاسة النقدیة في بعنوان :)2014،ول، صلاح الدین كروشمحمد رات(دراسة لـ "

"، مجلة البحوث الاقتصادیة )2010- 2000(تحقیق المربع السحري لكالدور في الجزائر خلال الفترة 

وتبرز إشكالیة هذه المقالة حول دراسة مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر  .66عربیة، العدد 

في تحقیق المربع السحري لكالدور، حیث توصل الباحثان إلى أن  )2010- 2000(خلال الفترة 

السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة لم تفلح في تحقیق الأمثلة لمتغیرات الاقتصاد الكلي بحسب المربع 

الدور، كما أوضحا أن هناك عوامل عدیدة تحد من فعالیة السیاسة النقدیة ومنها: ضیق لسحري لك

وقد توصل الباحثان إلى تحقیق هدف التضخم والحفاظ على ، وتخلف السوق المالي في الجزائر

استقرار المستوى العام للأسعار، أما الأهداف الأخرى لم تستطیع السیاسة النقدیة تحقیق الأمثلة 

 لمربع السحري لكالدور.بحسب ا

 : اثر تقلبات أسعار البترول على التنمیة في الجزائر دراسة "بعنوان): 2014سمیة موري،(دراسة لـ

اطروحة دكتوراه، العلوم الاقتصادیة، مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،  "قیاسیة

الباحثة في هذي الاطروحة اثر تقلبات أسعار البترول تناولت . جامعة ابو بكر بلقاید تلمسان، الجزائر

على بعض مؤشرات التنمیة الاقتصادیة، إلا أنه لم یتطرق إلى التعارض بین اهداف السیاسة 

 الاقتصادیة واثر هذه التقلبات على الاستقرار الاقتصادي في الجزائر.

 : على النمو الاقتصادي في  اثر تقلبات أسعار النفطبعنوان"): 2015عاشور حیدوشي،(دراسة لـ

أطروحة دكتوراه، العلوم الاقتصادیة، تحلیل اقتصادي، المدرسة  ")2012-1970الجزائر خلال الفترة(

تناول الباحث في هذه الاطروحة اثر تقلبات  .الوطنیة العلیا للإحصاء والاقتصاد التطبیقي الجزائر

نه لم یتطرق لأثر هذه التقلبات على كل أسعار البترول على النمو الاقتصادي في الجزائر، إلا أ

متغیرات المربع السحري(التشغیل، التوازن الخارجي، التحكم في التضخم)، وبالتالي فهو لم یعالج 

 التعارض بین الاهداف،  كما لم یتطرق إلى اثر هذه التقلبات على السیاسة الاقتصادیة في الجزائر.

 انعكاسات تقلبات أسعار النفط على قرارات السیاسة "ن بعنوا): 2015عبد الرحمن عیة،(:  لـ دراسة

أطروحة دكتوراه، العلوم الاقتصادیة، تحلیل اقتصادي، كلیة  ")2012-1962الاقتصادیة الجزائریة(
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حاول الباحث في هذه الاطروحة دراسة  ،، الجزائر3یر، جامعة الجزائریالعلوم الاقتصادیة وعلوم التس

ثر لأضافة إلى معرفة اإاثر تقلبات أسعار البترول في رسم واختیار السیاسات والقرارات الاقتصادیة، 

ذلك على التنمیة الاقتصادیة والنمو الاقتصادي، إلا أنه لم یتطرق لأثر هذه التقلبات على المتغیرات  

 للسیاسة الاقتصادیة.

 : التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة ودوره في " بعنوان): 2018،ق عبد الجلیلشلی(دراسة لـ

أطروحة دكتوراه في العلوم " 2014- 1990تحقیق التوازن الاقتصادي في الجزائر خلال فترة 

ناقشت هذه الدراسة موضوع التنسیق بین السیاستین المالیة  الاقتصادیة، بجامعة قاصدي مرباح ورقلة.

والنقدیة وأثر ذلك في صیاغة سیاسیة اقتصادیة متناسقة ومتلائمة تؤدي إلى ضبط المؤشرات الكلیة 

 لمنظومة التوازن الاقتصادي في الجزائر من خلال استخدام الأدوات البحثیة المتاحة.

 : دراسة قیاسیة لمحددات سعر البترول العالمي وتأثیره " بعنوان): 2020،قصابي شعبان( دراسة لـ

أطروحة دكتوراه في العلوم " 2018-1990على حجم الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة 

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز ومعرفة أهم العوامل المساهمة . التجاریة، جامعة محمد بوضیاف بمسیلة

في تغیرات سعر النفط في السوق العالمي، كما تهدف إلى معرفة مدى تأثیر تقلبات سعر النفط على 

 ،وذلك بشرح العلاقات الاتجاهیة بین 2020- 1990حجم الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة 

 ي صور نماذج ریاضیة.مختلف المتغیرات بصیاغتها ف

 جنبیة:الدراسات بالغة الأ 

 ) : دراسة لـOlomola and adejumo،2006(:  بعنوان" تأثیر تقلبات أسعار البترول على بعض

نماذج الانحدارً الذاتي  باستعمال ،"2003-1970متغیرات الاقتصاد الكلي في نیجیریا خلال الفترة

البترول لیس لها تأثیر كبیر على التضخم والناتج الداخلي ، فتوصلا أن صدمات أسعار varالمتعدد

الخام، كما استنتجنا أن ارتفاع أسعار البترول أدت إلى ارتفاع سعر الصرف الحقیقي، و تعتبر هذه 

 إحدى أعراض المرض الاقتصادي الهولندي.

 ) : دراسة لـIbrahim Mohamed،2012(: بعنوانThe Impact Of Government Expenditures 

On Economic Growth In Jordan في مجلة ،Interdisciplinary Journal Of  Contemporary 

Research In Businessهذه الدراسة إلى  هدفت  ، الولایات المتحدة الامریكیة،6، العدد14، المجلد

، ولقـد اسـتخدم 2010-1990  تحلیل أثر الإنفاق العام على النمو الاقتصادي في الأردن خلال الفترة

الباحـث في دراسـته بیانـات السلاسـل الزمنیـة حیـث أخـذ بیانـات متغیراتـه مـن قاعـدة بیانــات البنــك 

 المركــزي الأردني.

  : دراسة لـ)Zuhairah Bukhari and Zarinah yusof ،2014:( التأثیرات الاقتصادیة   بعنوان"

قسم الاقتصاد  ،2"، العددManagement And Human Behaviourالكلیة للسیاسة المالیة في مالیزیا"

وهدفت هذه الدراسة إلى تحلیل العلاقة الدینامیكیة بین السیاسة المالیة  والإدارة، جامعة ملایا بملیزیا،
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، لاسیما بشان تأثیرات السیاسة المالیة 2012-1970ومتغیرات الاقتصاد الكلي في مالیزیا للفترة 

 .على النمو والتضخم من خلال تطبیق نموذج تحلیل التكامل ونموذج تصحیح الأخطاء

 ) : دراسة لـAnita Angelovska Bežoska ،2015( : بعنوانCoordination of Monetary and 

Fiscal Policies In Republic of Macedoniaبالتحقیق في مستوى التنسیق بین  ، قامت الدراسة

)، والهدف من ذلك 2013-1992السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة في جمهوریة مقدونیا خلال الفترة (

 استكشاف العلاقة بین السیاستین المالیة والنقدیة وأشكال التعاون بینهما.

  محتوى البحث: .10

جوانبه تم تقسیم البحث إلى اربع فصول، بحیث حتى نتمكن من الإلمام بالموضوع والإحاطة بكل       

للإطار النظري للسیاسات المالیة والنقدیة، محاولة لتفكیك المصطلحات  یتم التطرق في الفصل الأول

وشرح وبیان المفاهیم والأسس الفكریة لكل منهما، ونركز على موضوع الإطار النظري لنمو الاقتصادي 

 والهدف منه.

العوامل الرئیسیة تم التعرض إلى الإطار العام لأسعار النفط، من حیث التعریف، ي أما الفصل الثان     

  تقلبات أسعار النفط. بسباأالمحددة لأسعار النفط، و 

أما الفصل الثالث فخصص لموضوع مسار السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر في ظل تقلبات     

والآلیات من خلال مسار السیاستین المالیة والنقدیة، ومؤشرات أسعار النفط وطرح نظري وفكري للترتیبات 

 الاقتصاد الكلي للجزائر، وانعكاسات تقلبات أسعار النفط علیها.

والفصل الرابع، وهو التطبیقي حول فاعلیة أثر كل من  السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر ودور    

، ومقارنتها 2018-1980للفترة  الجزائر أسعار النفط فيذلك في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل تقلبات 

  ببعض الدول العربیة ثم محاول نمذجة الظاهرة.

  وتتوج  الدراسة بمجموعة من النتائج والتوصیات. 
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  :تمهید

منذ أفول الهیمنة الكلاسیكیة وتراجع تأثیرها على الحیاة الاقتصادیة، مقابل بزوغ فجر الفكر 

الدور الاقتصادي للدولة بفضل حزمٍة من السیاسات الاقتصادیة، في طلیعتها بدأ یتنامى  الكینزي؛

السیاسات المالیة والنقدیة، كونها أكثر السیاسات استخداما وفعالیة من حیث تحقیق أهدافها الاقتصادیة، 

؛ ومن هذه الأهداف النمو الاقتصادي الذي شغل ویشغل بال الأمم عند أزماتها ورخائها في سبیل بلوغه

لكن دراسة دور هذه السیاسات في الوصول للغایة المنشودة یشهد صعوبة وتعقیدا كبیرین، لا سبیل 

  لتجاوزهما إلا بالاستعانة بنماذج ریاضیة مؤهلة لتفسیر الظواهر الاقتصادیة.

احتلت قضیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة مكانة مهمة لدى صانعي القرار الاقتصادي 

التطورات التي شهدتها الساحة  الى ى سواء، ویعزى ذلكد من الدول الصناعیة والدول الناشئة علفي عدی

لك برزت أهمیة التكامل  بین السیاستین المالیة والنقدیة وتحقیق لاقتصادیة في العقود الأخیرة، لذا

السیاسة المالیة الرامیة إلى ك مع توجهات السلطة المالیة في تنفیذها لبرامج هدافهما؛ وعدم التعارض ذلأ

تحقیق زیادة الناتج والتوظیف المفضي إلى زیادة معدلات النمو. وهذا ما اهتم به الفصل الأول ضمن 

  المباحث الآتیة:

  لسیاسة المالیة والنقدیةلالإطار العام المبحث الأول: 

  الإطار العام للنمو الاقتصادي المبحث الثاني:

  .في تحقیق النمو بین السیاستین المالیة والنقدیةالتكامل المبحث الثالث: 
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  لسیاسة المالیة والنقدیةلالمبحث الأول: الإطار العام 

، فنجـد أن ةالكلی الاقتصادیة للسیاسة الأساسیةمـن المكونـات  النقدیةو  المالیة السیاستینتعتبـر 

السیاسة الاقتصادیة العامة وتسعي الدولة إلي  هدافضع أهداف اقتصادیة أساسیة تمثل أغالبا ما ت الـدول

تحقیقها عـن طریـق أدوات ووسـائل السیاسـة المالیـة والنقدیـة، حیـث تحتـل كـل سیاسـة مـن هاتـه السیاسـات 

مكانـة هامـة لأنها تستطیع أن تقوم بالدور في تحقیق الأهداف المرجوة، فتعتبر السیاسة النقدیة ذات أهمیة 

الحیاة الاقتصادیة لأي بلد خاصة في محاربة التضخم والمحافظة على استقرار أسعار الصرف، كبیرة في 

إلا أن هذه الأهمیـة تختلف عند الاقتصادیین بحسب مبادئهم وتوجهاتهم، فمنهم من یرى أن السیاسة 

الاقتصـادي كالنقـدیین،  تحقیـق الأهـداف المرجـوة وبالتـالي تحقیـق الاسـتقرار لنقدیة ذات فعالیـة كبیـرة فـيا

ومـنهم مـن یـرى أنهـا لیسـت فعالـة ویشـككون فـي قـدرتها الإسـتقراریة، وهـذا كمـا عنـد الكینـزیین والـذین 

یقـرون بفعالیـة السیاسـة المالیـة فـي التـأثیرى على الطلب الكلي، حیث تحتل مكانة هامة بین هذه 

تحقیـق الأهـداف المتعـددة التـي یهـدف إلیهـا الاقتصـاد الـوطني  السیاسات، لأنها تستطیع أن تساهم في

معتمـدة فـي ذلـك علـى أدواتهـا المتعـددة التـي تسـتطیع أن تكیفهـا حتى تؤثر في الجوانب الاقتصادیة 

سیاسـة والاجتماعیة للمجتمع، كمـا لا یمكـن بلـوغ تلـك الأهـداف بواسـطة السیاسـة النقدیـة وحـدها، ولا ال

  لبلوغ تلك الأهداف. والمالیةالمالیـة أیضـا، ومـن هنـا نشـیر إلـى أهمیـة التكامل بـین السیاسـتین النقدیـة 

 السیاسة المالیةالمطلب الأول: ماهیة 

 أهدافه وسائله تبعاً للتطورات التي تعاقبت علىو  لقد شهد علم المالیة تطوراً كبیرا في فكرته

الدولة من الدولة الحارسة إلى الدولة المتدخلة، وهذا تطور لم یقتصر أثره على المجتمعات وتطور دور 

فقط، بل إنه قد انعكس على مفهوم النظام المالي فنقله من السیاسة المالیة المحایدة إلى  علم المالیة

عصور، حیث تُعتبر السیاسة المالیة المرآة العاكسة لدور الدولة في كل عصر من ال السیاسة المتدخلة،

حینما ظهرت الدولة كسلطة و  منظمة للمجتمع ضعف دور السیاسة المالیة، فحینما غابت الدولة كسلطة

تحت تأثیر الإیدیولوجیات السائدة آنذاك فكان دور السیاسة المالیة هو  منظمة ولكن دورها كان محدوداً 

ر المدرسة الكلاسیكیة، ومن هنا ولكن السیاسة المالیة كفكر ونظریة لم تبرز إلا مع ظهو  .الآخر محدوداً 

التحلیلات لتدخل الدولة في الاقتصاد لأعرق وأبرز مدرستین متمثلة في الكلاسیك  سنطرح مختلف

  .استعراض طبیعة السیاسة المالیة في اقتصادیات الدول النامیة والكینزیینن. بالإضافة إلى

  مفهوم السیاسة المالیة :لأولاالفرع 

، 1" وتعني بیت المال أو الخزانة Fiscالمالیة من الناحیة التاریخیة مشتقة من الكلمة الفرنسیة"السیاسة   

تعددت التعاریف التي أعطاها الاقتصادیون لسیاسة النقدیة حیث عرفها لغاستون جییز بأن السیاسة ولقد 

                                                             
 2016 -1990(الفترة خلال الجزائر في الاقتصادیة الدورات تقلبات مواجھة في والنقدیة المالیة السیاستین أھمیة). 2020(.لطفي بوناب -1
()Doctoral dissertation, Université de M'sila( 10، ص .  



  النظریة للسیاسات المالیة والنقدیة، النمو الاقتصادي.الخلفیة  -------الفصل الأول

 

12 

ي تحدید النفقات العامة المالیة مجموعة القواعد التي یجب على الحكومات والهیئات العامة أن تطبقها ف

 .1وتأمین الموارد الأزمة لسد هذه النفقات من خلال توزیع أعبائها بین الأفراد

  كما عرفها میلتون فردمان بأن السیاسة المالیة مجموعة البرامج التي تنتهجها الحكومة في تخطیط

الأمثل للإنتاج والتوظیف نفقاتها العامة وفي تدبیر وسائل تمویلها بقصد تهیئة الظروف لتحقیق الحجم 

 السیاسات تلك هي المالیة السیاسة أن: إلى یذهب من وهناك .2في القطاعین العام والخاص

 ناحیة، من الحكومة به تقوم الذي الإنفاق ونمط بمستوى والمتعمدة المتصلة المدروسة والإجراءات

  .3أخرى ناحیة من علیها تحصل التي الإیرادات وهیكل وبمستوى

  أیضا بأنها مجموعة من السیاسات المتعلقة بالإیرادات العامة والنفقات العامة بقصد تحقیق تعرف

بینما یعرفها البعض بأنها العملیة التي تهدف إلى تنظیم الإنفاق والإیرادات في  .4محددة أهداف

 5.صادیةالاقتصاد الوطني بغرض تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة المتمثلة في تحقیق التنمیة الاقت

  الفرع الثاني: أدوات السیاسة المالیة

یمكن للحكومة أن تؤثر في المجال الاقتصادي العام عن طریق استخدام أدواتها الرئیسیة، حیث   

 تتمثل هذه الأدوات فیما یلي:

 :تعد الضریبة أهم أدوات السیاسة المالیة ومصدر لإیرادات الدولة، وهي تشمل  الضرائب والرسوم

المباشرة وغیر المباشرة بكافة أنواعها، من أجل تحقیق أهداف معینة تخدم السیاسة الضرائب 

 المتعلق بتنظیموتعتبر السیاسة الضریبیة عن مجموع التدابیر ذات الطابع الضریبي  .6الاقتصادیة

قصد التأثیر على الوضع الاقتصادي والاجتماعي حسب التوجهات العامة  الضریبي التحصیل

  للاقتصاد من جهة

 7وتغطیة النفقات العمومیة من جهة أخرى.     

  :وهو اعتماد مالي اقر من السلطة التشریعیة وأجیز في المیزانیة العمومیة، تقوم بها الإنفاق الحكومي

ؤسسات والهیئات العامة ومؤسسات القطاع العام التابعة الحكومة المركزیة والسلطات المحلیة والم

، وترجع أهمیة هذه الأداة كونها  تستخدمها 8للدولة، بهدف تحقیق منفعة عامة وإشباع حاجات عامة

                                                             
 .49ص:، 2010، الأولىالطبعة ، عمان، دار صفاء للنشر والتوزیع، السیاسات النقدیة والمالیة، عباس كاظم الدعمي -1
 .339ص:، 2015، الطبعة الأولى، الأردن، دار الحامد للنشر والتوزیع، مبادئ العلم والاقتصاد، مصطفى یوسف كافي -2

3 - Philip. A. Klein, the Management of Market, Oriented Economics A Comparative Perspective Wadswor the 

Publishing company, Belmont, California, 1973, p:176. 

كلیة العلوم الاقتصادیة ، العدد التاسع، أبحاث اقتصادیة وإداریة، آلیة تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي عبر سیاستها المالیة، ونادي رشید -4

 .111ص:، 2011جوان، جامعة بسكرة، والتجاریة وعلوم التسییر

 .26ص:، 2016، الجزائر، دار الجامعیة الجدیدة للنشر، المالي بین النظریة والتطبیقالاقتصاد ، خبابة عبد االله 5-
 .71ص:، ، 2013، الاردن، دار آمنة للنشر والتوزیع، دور السیاسة المالیة والنقدیة في معالجة التضخم الركودي، رجاء الربیعي -6
 .139ص:، 2006، الجزائر، 3ط، دیوان المطبوعات الجامعیة، ، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةقدي عبد المجید -7

مذكرة ، )2011- 2001ثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي (دراسة قیاسیة على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة أ، یمانإبوعكاز  8-

  .4:ص، 2015، جامعة الحاج لخضر باتنة، في الاقتصاد الماليLMDشهادة دكتوراه لنیل مقدمة 
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الدولة من خلال سیاستها الاقتصادیة، في تحقیق أهدافها النهائیة التي تسعى إلیها فهي تعكس كافة 

  2لیه یمكن تلخیص عناصر النفقة العامة في ثلاث عناصر:، وع1جوانب الأنشطة العامة

 النفقات العامة هي عبارة عن مبلغ نقدي؛ 

 یقوم بإنفاقه شخص عام؛ 

 .الغرض منه هو تحقیق نفع عام 

  :هو المبالغ النقدیة تقترضها الدولة أو الهیئات العامة من الأفراد أو الهیئات الخاصة أو الدین العام

یة أو الأجنبیة أو المؤسسات الدولیة مع الالتزام برد المبالغ المقترضة وفوائدها الهیئات العامة الوطن

.وهو أیضا عقد دین تستلف بموجبه الدولة مبالغ من النقود من الأفراد أو 3طبقا لشروط القرض

د المصارف أو الهیئات المحلیة أو الدولیة، مع التعهد بوفاء القرض وفوائده للدائنین في التاریخ المحد

تلجأ الدولة عادة إلى زیادة الدین العام في أوقات التضخم، وتعمل العكس  .4للتسدید وفقا لشروط العقد

 .5في أوقات الكساد

  المطلب الثاني: الإطار العام للسیاسة النقدیة

تعتبر السیاسة النقدیة من أهم السیاسات الاقتصادیة والتي یتم اللجوء إلیها لمكافحة التضخم، 

لحمایة عملتها الوطنیة من التدهور ولتحقیق التوسع الاقتصادي القائم على أساس تمویل الأنشطة وأیضاً 

  الإنتاجیة المختلفة.

  مفهوم السیاسة النقدیة :الفرع الأول

"مجموعة  بأنها: Kentتعددت التعاریف التي أعطاها الاقتصادیون لسیاسة النقدیة حیث عرفها 

النقدیة لمراقبة عرض النقد بهدف بلوغ هدف اقتصادي معین كهدف الاستخدام الوسائل التي تتبعها الإدارة 

  ".6الكامل

 كما تعرف السیاسة النقدیة بأنها: "مجموعة الإجراءات التي تتخذها الدولة في إدارة النقد والائتمان 

تتخذها السلـطة ". مجموعة الإجراءات التي 7وتنظیم السیولة العامة للاقتصاد من أجل تحقیق أهداف معینة

النقدیة في المجتمع، بغرض الرقابـة على الائتمان والتأثیر علیه، بما یتفق وتحقیق الأهداف الاقتصـادیة 

  .التي تصبو إلیها الحكومة

                                                             
 .95ص:، 2017، 1ط، الأردن، دار الحامد للنشر والتوزیع، المالیة العامة، محمد إبراهیم عبد الاوي -1
 .65ص:، 2010، الجزائر، 4ط، دیوان المطبوعات الجامعیة، اقتصادیات المالیة العامة، محمد عباس محرزي -2
 .249ص:، 2009، عمان، دار زهران للنشر والتوزیع، مبادئ الاقتصاد والمالیة العامة، عبد الغفور ابراهیم احمد -3
 .236ص:، 2007، 3ط، دار وائل للنش، أسس المالیة العامة، أحمد زهیر شامیة، خالد شحادة الخطیب -4
 .224:ص، 2010، دار البدایة ناشرون وموزعون، الاقتصاد الكلي، رشید عبد الحكیم -5
  . 183، ص: 2005، الطبعة الأولى، الأردن، عمان، دار وائل للنشر، (مدخل تحلیلي ونظري) النقود والمصارف، مشهور هذلول، أكرم حداد -6
، الطبعة الأولى، الجزائر، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع، (دراسة مقارنة) السیاسة النقدیة في النظامین الإسلامي والوضعي، جمال بن دعاس -7

  . 86، ص: 2007
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ومن خلال التعریفین السابقین یمكن إعطاء تعریف شامل للسیاسة النقدیة بأنها عبارة عن الوسائل 

طة النقدیة لتحكم في كتلة النقدیة بناءًا على الأهداف الاقتصادیة المسطرة والإجراءات التي تقوم بها السل

  خلال فترة زمنیة معینة.

وتهتم السیاسة النقدیة بتوفیر السیولة اللازمة لسیر الحسن للاقتصاد ونموه، مع محافظة على استقرار 

  .2سیاسة تتعلق بالمعروض من النقود كونها ،1النقد والعملة

  وسائل السیاسة النقدیة الفرع الثاني:

تتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي بطریقة غیر مباشرة بواسطة السیاسة النقدیة التي تتبعها،   

ویعتبر التأثیر على حجم وسائل الدفع في المجتمع من أهم جوانب السیاسة النقدیة، وذلك من خلال 

  امتصاص النقود الزائدة أو توفیر أرصدة تغذیة جدیدة لتعامل.

ویعتمد البنك المركزي في تنفیذ السیاسة النقدیة على مجموعة من الوسائل والأسالیب التي یستخدمها 

حسب الظروف الاقتصادیة والمسموح باستخدامها بحكم القانون، حیث تتمثل هذه الوسائل في وسائل كمیة 

  وأخرى نوعیة.

دوات التي تسعى لتأثیر على حجم الائتمان الوسائل الكمیة هي الأ :لسیاسة النقدیةلالوسائل الكمیة  :أولا

وكلفته(معدل الفائدة) وبالتالي على الكمیات النقدیة الإجمالیة المعروضة في الاقتصاد، ویطلق علیها 

أیضا صفة التقلیدیة لأنها نمت مع نمو البنوك المركزیة، وتتمثل في سیاسة سعر إعادة الخصم، نسبة 

  ق المفتوحة.الاحتیاطي القانوني وعملیات السو 

البنك المركزي الأوراق  یقصد بمعدل إعادة الخصم الفائدة التي یخصم بها سیاسة سعر إعادة الخصم: .1

المالیة والتي تقوم بخصمها من البنوك التجاریة لدیه للحصول على احتیاطا تنقدیه جدیدة تستخدمها 

 .3تلأغراض الائتمان ومنح القروض للمتعاملین معها من الأفراد والمؤسسا

یمثل الاحتیاطي القانوني أو الإلزامي تلك النسبة التي یفرضها البنك  نسبة الاحتیاطي القانوني: .2

 ، وتحدد 4المركزي على البنوك التجاریة والتي یتم الاحتفاظ بها لدى البنك المركزي كودیعة بدون فوائد

  هذه النسبة وفقا للظروف الاقتصادیة السائدة للبلد.

تعني سیاسة السوق المفتوحة دخول البنك المركزي للسوق النقدیة من أجل سیاسة السوق المفتوحة:  .3

 تخفیض أو زیادة حجم الكتلة النقدیة عن طریق بیع أو شراء الأوراق المالیة من أسهم وسندات، 

  

                                                             
1-Garnier Olivier, CapulJean-Yve, Dictionnaire d'économie et des sciences sociales, édition Hatier، paris, 
1994, p:310. 
2-Marc Labonte, Gail E. Makinen, Monetary Policy and the Federal Reserve :Current Policy and Conditions 
CRS, repot for congress, Updated April 30, 2008, p:02. 

  .98، ص: 2017، عمان، ، دار صفاء للنشر والتوزیعالاقتصاد النقديسي محمد كمال،  -3
، 2006، دار حامد للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، (مبادئ وتطبیقات) الاقتصاد الكلينزار سعد الدین، إبراهیم سلیمان قطف،  -4

  .291ص: 
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  .1وتعتبر هذه الوسیلة الأكثر شیوعاً واستعمالاً خاصة للدول المتقدمة

یقصد بالوسائل الكیفیة للسیاسة النقدیة تلك الأسالیب : الكیفیة (النوعیة) للسیاسة النقدیةالوسائل : ثانیا

المباشرة التي یستخدمها البنك المركزي، بهدف التأثیر على النشاط الاقتصادي من خلال التأثیر في نوعیة 

من حیث التضخم  ، وهذا حسب الأولویة هذا النشاط وأهمیته وحالته الاقتصادیة2الائتمان المصرفي

والانكماش، فتقوم السلطات النقدیة بتشجیع تدفق الموارد المالیة نحو القطاعات التنمویة المهمة في 

الاقتصاد، والتي تعیق نموها ضآلة الموارد المالیة المتاحة والحد من انتقال تلك الأموال إلى القطاعات 

  أهم هذه الوسائل نذكر ما یلي:  ؛ ومن3الأقل إنتاجیة كالقطاعات الاستهلاكیة والمضاربة

تتضمن سیاسة تأطیر القرض مراقبة وضبط ، وإبداءالأساسي للكتلة النقدیة سیاسة تأطیر القرض:  .1

حیث یقوم كل بنك بوضع سقف محدد لنمو القروض، یتغیر هذا السقف تبعاً لنوع القروض الموزعة 

تقدیم احتیاطات إضافیة كبیرة للبنك من طرف البنوك لعملائها وأي تجاوز لهذه المعاییر یعاقب ب

 .4المركزي وهذا ما یؤدي إلى انخفاض أرباحها

سداد القروض  ةئتمان الاستهلاكي یشمل على كیفیإن الرقابة على الاتنظیم القروض الاستهلاكیة:  .2

ن اب جتتطلب حد أدنى من المبلغ الذي ی ومدة القروض الخاصة بشراء السلع المعمرة، وهذه الرقابة

 .5یدفعه المشتري ومدة قصوى لسداد

 وإبداء النصیحة لها فیما یخص  ویعني قیام البنك المركزي بإقناع المصارف، الإقناع الأدبي: .3

 .6توجهاتها الائتمانیة عموما وذلك لأجل التقید بالسیاسة التي یرسمها

ها بالتعامل بسعر فائدة قد یلجأ البنك المركزي إلى تقیید البنوك التجاریة وألزم سیاسة سعر الفائدة: .4

معین على الودائع تحت الطلب، وسعر فائدة على الودائع لأجل، وسعر فائدة للقروض العادیة، 

وسعر فائدة رابع للقروض لبعض المجالات الإنتاجیة، وهكذا یستطیع البنك المركزي عن طریق هذه 

 .7السیاسة تشجیع الادخار وتوجیهه نحو مجالات الاستثمار المرغوبة

  المالیة والنقدیة نالمطلب الثالث: أهداف السیاستی

  أهداف السیاسة المالیة :الفرع الأول

 تهدف السیاسة المالیة لتحقیق جملة من الأهداف، وهي كالتالي: 

                                                             
 .125: ، ص2006، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الطبعة الثانیة، والسیاسات النقدیةمحاضرات في النظریات بلعزوز بن علي،  -1
 .190ص:  .2005، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، (مدخل تحلیلي ونظري) النقود والمصارفأكرم حداد ، حسین، هذلول ،  -2
  .140، ص: 2000الجامعة، الإسكندریة، مصر، ، مؤسسة شباب التضخم الماليعنایة غازي حسین ،  -3

4- Latifé Ghalayni, Monnaie et Banques, dar el manhal el-lubnani, beyrouth, leban, 2006, p: 94. 
  .279، ص: 2014، الثانیةدار وائل للنشر، الاردن، الطبعة النقدیة،  یةر والنظالنقود والمصارف هیل عجمي جمیل الدنابي،  -5
  .184، ص: 2006، دار الخلدونیة لنشر والتوزیع، الجزائر، السیاسة النقدیة في النظامین الإسلامي والوضعيجمال بن دعاس،  -6
  .210، ص: 2010، دار البدایة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، مبادئ الاقتصاد الكليعبد الحكیم رشید،  -7
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تهدف الساسة المالیة إلى تحقیق النمو الاقتصادي من خلال الزیادة تحقیق النمو الاقتصادي:  .1

الضرائب، إذ تؤدي هذه الآلیة إلى زیادة الاستثمارات وبالتالي في الإنفاق الحكومي أو تخفیض 

  .1زیادة الدخل عبر عمل (المضاعف) من ثم تحفیز الطلب الكلي وزیادة الناتج القومي الإجمالي

إن التخصیص الأمثل للموارد الاقتصادیة وتوجیهها نحو التوزیع العادل لثروات والدخول:  .2

ة من السلع والخدمات وتوزیعها توزیعا عادلا على الأفراد عن الأولویات یؤدي إلى إنتاج تشكیل

 .2طریق التوزیع الأولي للثروات، والتوزیع العادل للدخول، والتوزیع التوازني لتصحیح الاختلال

من اهم أهداف السیاسة المالیة تحقیق حد أدنى من الاستقرار في  تحقیق الاستقرار الاقتصادي: .3

الإنتاج والتشغیل، حیث أن الاستقرار الاقتصادي لا یعني الجمود والركود في القطاعات 

ومقدار الدخل، ومستوى  الإنتاجالاقتصادیة المختلفة، بل یعني الوقایة من التقلبات المستمرة في 

ادیة من ركود، كساد، فانتعاش، فتضخم، فتتسبب في اختلال الحیاة الأسعار، في الأطوار الاقتص

الاقتصادیة وتنشأ عنها مصاعب في المجالین الاقتصادي والاجتماعي، وتساهم السیاسة المالیة 

السیطرة على  إلى جانب السیاسات الأخرى لتحقیق الاستقرار الاقتصادي الذي عانى منبأدواتها 

في میزان المدفوعات، والمحافظة على قیمة النقود  داخلیا  مشكلة التضخم وتحقیق توازن

  .3وخارجیا، وضبط مشكلة التشغیل

  أهداف السیاسة النقدیة :نيالفرع الثا

  :4هناك مجموعة من الأهداف تسعى السیاسة النقدیة لتحقیقها، وتتمثل هذه الأهداف بما یلي 

 خلال تجنب التغیرات التي تؤثر على  تحقیق مستوى مقبول من الاستقرار النقدي والاقتصادي من

 ؛قیمة العملة الوطنیة داخلیا وخارجیا والناجمة عن التغیرات في المستوى العام للأسعار

  المساهمة في تحقیق معدلات نمو اقتصادي مناسبة في القطاعات الاقتصادیة المختلفة بما یحقق

 ؛الدخل القومي ونمو الناتج المحليزیادة الحجم 

 ي تطویر المؤسسات المصرفیة والمالیة والأسواق التي تتعامل فیها هذه المؤسسات المساهمة ف

 ؛قتصاد الوطني(السوق المالي والسوق النقدي) وبما یخدم تطویر الا

  المساهمة في تسریع عملیة التنمیة الاقتصادیة وذلك بتوفیر المناخ المناسب لتنفیذ مشاریع وبرامج

 ؛ة في البلدان النامیةوالاجتماعی التنمیة الاقتصادیة

 .المساهمة في تحقیق التوازن المطلوب في میزان المدفوعات 

  

  

                                                             
 .70ص:، مرجع سابقرجاء الربیعي،  -1
 .499ص:، 2006، الطبعة الأولى، دار الفدر للنشر والتوزیع، المنهج التنموي البدیل في الاقتصاد الإسلامي، صالح صالحي -2
 Doctoral( قیاسیة تحلیلیة دراسة-)1986-2014( الفترة خلال الجزائر في التضخم على والمالیة النقدیة السیاسة أثر). 2017. (البار بن امحمد -3

dissertation, Université de M'sila(90، ص .  

 .241ص:، 2013، دار وائل لنشر والتوزیع، النقود والبنوك والمتغیرات الاقتصادیة المعاصرة، میرال روحي سماره، طاهر فاضل البیاتي 4-
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  الإطار العام للنمو الاقتصادي المبحث الثاني:

تعود الأهمیة الكبیرة التي یتمتع بها موضوع النمو الاقتصادي، لاعتباره واحدا من أهم المؤشرات 

ضلع من أضلاع المربع السحري)، فهو مرآة عاكسة والهدف النهائي لأي سیاسة اقتصادیة (باعتباره 

للوضعیة الاقتصادیة والاجتماعیة لأي أمة، حیث یستهدف النمو من جهة معرفة حقیقة الأداء 

الاقتصادي، ومن جهة ثانیة مدى تحسن أو تراجع رفاهیة أفراد المجتمع؛ كذلك تعود أهمیته إلى الاهتمام 

دیین عبر التاریخ، ما نتج عنه سلسلة من النظریات المفسرة للنمو المنقطع النظیر به من مختلف الاقتصا

 الاقتصادي، وكذا سبل تحقیقه عبر السیاسات المالیة والنقدیة التي تعتبره من أهم أهدافها.

  ماهیة النمو الاقتصادي المطلب الأول:

من النمو لا یختلف اثنان حول السعي المحموم لدول المعمورة من أجل تحقیق معدلات مرتفعة 

الاقتصادي، وهذا مهما كانت درجة تقدم هذه الدول وأنظمتها المتبعة، فعلى أساس النمو الاقتصادي 

(إضافة إلى مؤشرات أخرى) یتم تصنیفها إلى دول العالم الأول أو الثالث؛ ومن هذا المنطلق ارتأینا إلى 

  .اهتسلیط الضوء على مصطلح النمو الاقتصادي للتمكن من الإلمام بخبای

 الفرع الأول: تعریف النمو الاقتصادي

 1هو عبارة عن الزیادة في الناتج الوطني الإجمالي الحقیقي أو الناتج المحلي الإجمالي بین فترتین.

یعرف النمو الاقتصادي بالزیادة المستمرة في كمیة السلع والخدمات المنتجة من طرف الفرد في محیط 

تحدث في مؤشرات الاقتصاد الوطني مثل زیادة في الناتج الوطني ، ویعرف أیضا بزیادة 2اقتصادي معین

.وعرفه سیمون كوزنتش بأنه الارتفاع نصیب الفرد أو في نصیب عنصر 3الخام أو الصافي بشكل حقیقي

 أو المحلي الناتج إجمالي في زیادة حدوث بأنه الاقتصادي بالنمو یقصد كما .4العمل من حجم الناتج

  .5الحقیقي الدخل من الفرد نصیب متوسط في زیادة یحقق بما القومي الدخل إجمالي

.والنمو 6أن النمو الاقتصادي هو المتغیر المسجل في حجم النشاط الاقتصادي أما كوسوف فیقول:

  أیضا هو الزیادة المضطرة (أو المستمرة) في إنتاج بلد ما خلال فترة(أو عدة فترات) طویلة من الزمن 

  

  

                                                             

  .191:ص، 2017، الطبعة الأولى، الجزائر، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع، مدخل إلى الاقتصاد، فرحات غول1- 

2-Jean Arrous ,Les théories de la croissance, Paris, éditions du seuil,1999,p: 9. 
3-Pierre robert, coroissance et crises, pearson educatio,France,2010,p:2. 
4-Daron Acemoglu, Economic development, 4th edition, Cambridge university press, USA, 2006, p:15. 

) 2014-2001(). تقییم برامج الاستثمارات العمومیة وانعكاساتها على النمو الاقتصادي والتشغیل في الجزائر2016عبد الصمد. ( سعودي -5

)Doctoral dissertation, Université de M'sila( 56:، ص . 

، دار الرایة للنشر والتوزیع، 2005-1965قیاسیة لعینة من الدول خلال الفترة دراسة ، تطور النظام المالي والنمو الاقتصادي، أشواق بن قدور -6

 .63:ص، 2013سنة ، 1ط، عمان الأردن
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 .1) الذي یعني الزیادة في الإنتاج لفترة قصیرةexpansionعن مجرد التوسع(وبذلك فإن النمو یختلف 

 الدخل أو الوطني الناتج من الكلي الاقتصادي المجمع زیادة حول تدور النمو تعاریف ومعظم

 إجمالي في مستمرة زیادة حدوث هو الاقتصادي النمو: "أن حیث منها، الفرد حصة إلى بالإضافة الوطني

  .2  "الحقیقي القومي الدخل من الفرد نصیب متوسط في زیادة یحقق بما الوطني، الناتج أو المحلي الناتج

من خلال التعاریف السابقة یمكن تعریفه عموما بالزیادة المستمرة في كمیة السلع والخدمات المنتجة 

  عنها.لتكتفي الحاجات الكلیة في المجتمع وتفیض 3من طرف الفرد في محیط اقتصادي معین

  يأنواع النمو الاقتصادثاني: الالفرع 

  التمیز بین أنواع مختلفة من النمو نوردها فیما یلي: یمكن

یعتبر هذا النمو الأكثر حدوثا في الدولة النامیة، فهو لا یتمیز بالثبات والاستمراریة بل  النمو العابر:أولا: 

معها النمو الذي أحدثته، إن هذا النمو یحدث  یأتي نتیجة لبروز عوامل مفاجأة لا تلبث أن تختفي ویختفي

استجابة لأوضاع طارئة ومفاجئة تكون عادة خارجیة مثل حصول الدولة على إعانة من الخارج لفترة 

معینة أو بسبب ارتفاع مفاجئ في أسعار المنتجات التي تقوم بتصدیرها للخارج ومنه ارتفاع أسعارها في 

  .4هذه الزیادة بزوال مسبباتها السوق الدولي لكن سرعان ما تضمحل

 أسلوب إتباع دون قائیةتل عفویة بصورةیتحقق  الذي النموذلك ویقصد بو النمو التلقائي(الطبیعي): ثانیا: 

 الجزئي أو القطاعي ميالعل التخطیط وبأسل إتباعبل  ،تحقیقه فيمل التخطیط الإقتصادي الشا

 ىلفي الأساس ع مدولة وانما یقو لوقیادي لدور مركزي  هناك نیكو  نأ نالقطاع، ودو  نم

  .5ودات القطاع الخاص والمشروعات الخاصة همج

وهو النمو الذي یحصل نتیجة لعملیات تخطیط شامل لموارد المجتمع ومتطلباته، النمو المخطط: ثالثا: 

  غیر أن قوته وفعالیته ترتبط بقدرة المخططین وواقعیة الخطط، وهو نمو ذاتي الحركة وإذا استمر خلال 

  .6فترة طویلة تزید عن بضعة عقود یتحول إلى تنمیة اقتصادیة

  

                                                             
، الجزائر، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، 10عدد، مجلة الباحث، سیاسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على النمو، مسعي محمد -1

 .150:ص، 2012
 قیاسیة اقتصادیة دراسة-المحروقات قطاع خارج الاقتصادي النمو تحقیق في بالجزائر العام الإنفاق سیاسة مساھمة). 2018. (سلیم العمراوي -2

  .58، ص:)المسیلة جامعة، Doctoral dissertation( -)2015-1980( للفترة
  .63:ص، مرجع سابق، أشواق بن قدور -3
أطروحة في العلوم الاقتصادیة  حالة الجزائر،- والنوعیة لعناصر الإنتاج على النمو الاقتصاديأثر التغیرات الكمیة ، عبد الحكیم سعیج -4

 .11-10:ص ص، 2013، جامعة الجزائر، رالتسییكلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم ، تخصص الاقتصاد القیاسي
ــاح زروخـــــــــي -5  Doctoral) (2015-1986( للفترة قیاسیة دراسة الجزائر في البطالة على الإقتصادي النمو أثر). 2017. (صبــــــــ

dissertation, Université de M'sila ،(87:ص. 
أطروحة مقدمة لنیل شهادة ، - دراسة حالة الجزائر-حدود التنمیة المستدامة في الاستجابة لتحدیات الحاضر والمستقبل، حمداني محي الدین -6

 .9-8:ص ص، 2009، جامعة الجزائر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، الاقتصادیةالدكتوراه في العلوم 
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 ثالث: قیاس النمو الاقتصادي الالفرع 

  :1یتم بقیاس نمو الناتج ونمو الدخل الفردي  

هو مقیاس لحصیلة النشاط الإنتاجي، حیث یمكن حسابه بحساب الناتج المحقق في الناتج الوطني: أولا: 

 بلد ، وحساب معدل نمو الناتج الوطني هو ما یطلق علیه تسمیة معدل النمو.

یستخدم هذا المعیار لقیاس النمو الاقتصادي في كثیر من دول العالم، لكن  متوسط الدخل الفردي:ثانیا: 

 الدول النامیة یصعب قیاس الدخل الفردي بسبب نقص دقة إحصائیات السكان والأفراد.

  :2وعلى المستوى الفردي هناك طریقتان لقیاس معدل النمو

لحقیقي للسنة المعینة مقارنة یقیس هذا معدل النمو في متوسط دخل الفرد امعدل النمو البسیط:  .1

 .قصیر الأجل لسیاسات الحكومة بسابقتها ویستخدم في التقییم

یقیس هذا المعدل النمو في متوسط الفرد الحقیقي لفترة زمنیة معینة، معدل النمو المركب:  .2

 ویستخدم لتقییم الخطط طویلة الأجل للحكومة.

  المطلب الثاني: العوامل المحددة لنمو الاقتصادي

هناك جملة من العوامل التي تلعب دورا أساسیا في الجهود الهادفة إلى تطویر نظریة عامة للنمو 

  الاقتصادي، وهذه العوامل تعتبر المحددات الكبرى للنمو الاقتصادي، وهي تتمثل في ما یلي: 

ي یمكن قیاس معدل النمو الاقتصادي بواسطة معدل الدخل الفرد كمیة ونوعیة الموارد البشریة: .1

 الحقیقي، ویمكن استخراج هذا المؤشر من خلال العلاقة التالیة:

  

  

یتضح من العادلة أعلاه رقم أن معدل النمو الاقتصادي یزداد، كلما ازداد الحد الأیمن من المعادلة 

الوطني الإجمالي الحقیقي، فكلّما كانت الزیادة في الأخیر أكبر من الذي یعتمد على الزیادة في الناتج 

الزیادة السكانیة، كانت الزیادة في معدل الدخل الحقیقي للفرد أكبر، وبالتالي تحقیق زیادة أكبر في النمو 

ك الاقتصادي، وأما كانت الزیادة في عدد السكان مساویة للزیادة في الناتج الوطني الإجمالي، فمعنى ذل

أن نصیب الفرد من الدخل الحقیقي لن یتغیر؛ والجدیر بالملاحظة أن المعادلة السابقة رقم  تستخدم 

فمثلا تؤدي الزیادة  ،رنوعیة یجب أن تؤخذ بعین الاعتبا السكان مؤشرا كمیا فقط، إلا انه هناك اعتبارات

النمو الاقتصادي، ومن العوامل  السكانیة إلى زیادة حجم القوى العاملة، وتؤثر إنتاجیة العمل على معدل

                                                             
 02بتاریخ،  http://www.alukah.net/culture/0/79206 متاح على خط، 2014عناصر ومقاییس النمو الاقتصادي، جلال خشیب -1

  .2018فیفري
 .340:ص، 2008، مصر، الدار الجامعیة، النظریة الاقتصادیة الكلیة، السیرتي محمد ونجا عبد -2

=الناتج الوطني الإجمالي الحقیقي/عدد السكانمعدل الحقیقي للفرد  
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الرئیسیة المحددة لإنتاجیة العمل معدل ساعات العمل في الأسبوع، نسبة التعلیم والمستوى الصحي، درجة 

  . 1التنظیم والإدارة والعلاقات الإنسانیة في العمل وغیرها

 على تحقیق لا مهما یمكن أن یساعدتعتبر الموارد الطبیعیة عاممدى توافر الموارد الطبیعیة:  .2

، والتي لا دخل للإنسان في صنعها، بل هي هبة من الخالق سبحانه وتعالى، وهي تتكون من 2التنمیة

الأرض وما علیها وما بداخلها، فكلما توافرت هذه الموارد كلما زاد معدل النمو الاقتصادي، والعكس 

ي الموارد الطبیعیة التي صحیح مع ثبات العوامل الأخرى، ولذلك وجب على أي اقتصاد قومي أن ینم

لدیه حتى یزداد معدل النمو الاقتصادي، الموارد الطبیعیة: مثل البترول، المعادن، الغابات والأسماك 

  .3وغیرها، فكلما زاد استقلال هذه الموارد الطبیعیة كلما زاد معدل النمو الاقتصادي والعكس صحیح

یتكون رأس المال المادي ورأس المال البشري، ویقصد برأس المال المادي"كل أصل  تراكم رأس المال: .3

منتج وینتج سلعا أخرى كالآلات والمعدات والتجهیزات، والبنیة الأساسیة اللازمة لقیام المشروعات 

الإنتاجیة، ویطلق على عملیة الإضافة إلى الموجود من رأس المال بالتراكم الرأسمالي، وهي تعبر 

ك عن الاستثمار الذي یعبر بدوره عن الزیادة في رأس المال للمجتمع، ویعتبر من أهم محددات كذل

    ؛4أو الاستثمار كلما زاد النمو الاقتصادي والعكسالنمو الاقتصادي، فكلما زاد التكوین الرأسمالي 

 5ملیة الإنتاجویعتبر رأس المال البشري الذي یشمل كل الخبرات البشریة الموجودة والمشتركة في ع

 على مقدار الخدمات - بالإضافة إلى التعلیم والتدریب -من أهم محددات النمو الاقتصادي، ویعتمد

الصحیة والاجتماعیة التي تعمل على بنائه وصیانته، ویعتبر رأس المال البشري الكفء من أهم ما 

المال البشري الكفء، لذا  تتمیز به الدول المتقدمة على الدول النامیة التي تعاني من نقص في رأس

وجب على هذه الدول الاهتمام به لتحسین القدرة الإنتاجیة ومن ثم تحسین معدلات النمو 

  .6الاقتصادي

ویعني التقدم التكنولوجي الذي یحدث نتیجة للاختراعات والابتكارات ویؤدي إلى معدل التقدم التقني:  .4

.هو أیضا تنظیم جدید 7من الطرق القدیمة تطویر منتجات جدیدة وطرق إنتاج جدیدة أكثر كفاءة

للإنتاج یسمح بالاستخدام الأكثر فاعلیة للموارد المتاحة والتي توظف بطریقة أكثر كفاءة، أو بطریقة 

جدیدة في العملیة الإنتاجیة، حتى وإن بقیت كمیة الإنتاج على حالها وحدث تقدم تقني فإن ذلك 

لنمو الاقتصادي، وبالرغم أنه من الصعب القیاس الدقیق سیؤدي حتما إلى زیادة الإنتاج وتحقیق ا

                                                             
 .270:ص، 2006، 1ط، الاردن، دار النشر وائل للنشر، مبادئ الاقتصاد(التحلیل الكلي)، حربي محمد موسى عریقات -1

 .467:ص، 2008، الأردن، عمان، 1ط، عالم الكتب الحدیث للنشر والتوزیع، لاقتصاد الكلىا، فلیح حسن خلف 2-
 .471-470:ص ص، 2006، مصر، دار الجامعة الجدیدة، النظریة الاقتصادیة الدولیة، عبد المطلب عبد الحمید -3
 .468:ص، سابقمرجع ، عبد المطلب عبد الحمید -4
، معهد أبحاث السیاسات الاقتصادیة الفلسطیني(مارس)، مفهوم رأس المال الاجتماعي وأهمیته بالنسبة للأراضي الفلسطینیة، فضل التقیب -5

 .12:، ص2018جانفي  01الاطلاع  تاریخ،  http://www.wafainfo.ps/pdf/social_capital_arabic.pdfمتاح على خط ، 2006
 .470:ص، جع سابق، مر عبد المطلب عبد المجید -6
 .183:ص، 2006، الأردن، معهد الدراسات المصرفیة، مدخل إلى الاقتصاد الكلي، طالب محمد عوض -7
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 .1لناتج العلمي للعلماء بكل دولة، فإن الإنفاق الكلى على البحث والتطویر یمثل مؤشرا واسع القبول

إلى حد ما، فإن الدول الأقل تقدما یمكن أن تأخذ بتلك الأسالیب التقنیة في الإنتاج من خلال 

ستفادة منها في تنمیة اقتصادها من خلال معالجة الاختلالات الهیكلیة استیرادها من الخارج، والا

الكامنة في اقتصادیات هذه الدول ولاسیما ضعف ومرونة الجهاز الإنتاجي وارتفاع معدلات البطالة، 

أما الدول الأكثر تقدما فإنها دائما تبحث في تطویر الأسالیب التقنیة وابتكار أسالیب جدیدة، وبالتالي 

ما یسمى بالفجوة التكنولوجیة، یوحي بان هناك مجال للابتكار یتجاوز مجرد نقل التكنولوجیا  وجود

  .2الأجنبیة

یحتاج النمو الاقتصادي إلى ضرورة توفر مناخ مشجع على ذلك، ومن ذلك العوامل العوامل البیئیة:  .5

یتلاءم ومتطلبات  السیاسة والاجتماعیة والثقافیة والاقتصادیة، وبمعنى وجوب توفر قطاع مصرفي

النمو الاقتصادي، وكذا نظام ضریبي یشجع على تأسیس الاستثمارات الجدیدة، ونظام قانوني یعمل 

على إرساء قواعد التعامل التجاري، واستقرار سیاسي وحكم یدعمان النمو الاقتصادي، ولعل هذا 

تتمكن من تحقیقها دول العامل هو ما یبرر تحقیق عدید من الدول معدلات نمو مرتفعة، بینما لم 

  أخرى قد تفوق الدول الأولى من ناحیة توفر الإمكانیات الطبیعیة ووفرة الموارد البشري الفعال.

تعد التجارة الخارجیة من بین العوامل الأساسیة في تحقیق أهداف التنمیة  التجارة الدولیة: .6

 المتخلفة، الدول بعض لدى لتكنولوجيا التقدم زیادة في هاما دورا الدولیة التجارة وتلعبالاقتصادیة، 

 الصناعات نحو تحولها تقدما أكثر دول من المتطورة التكنولوجیة للآلات الدول هذه استیراد سهل فقد

 ،3الآلات هذه شراء ترافق والتي أهمیة تقل لا التي الفنیة الاستشارات إلى بالإضافة هذا المتطورة،

  :4تكمن أهمیتها لاعتبارین أساسین

 :إن التجارة الخارجیة تعتبر أحد المحددات الأساسیة للنمو في الدول النامیة. الاعتبار الأول 

 :أن التخصص الدولي أمر ضروري لزیادة الكفاءة الإنتاجیة بعد إرساء الأساس  الاعتبار الثاني

ولیة لدولة الصناعي للدول النامیة، فیما یتعلق بالاعتبار الأول، فإن أهم میزة تصنفها التجارة الد

ما مع العالم الخارجي، هي أن قیام هذه التجارة یسمح لها بسد العجز الذي تعاني منه عند 

محدودیة مواردها الطبیعیة والبشریة، وتركیز جهدها الإنمائي في المجالات التي تكون لها فیها 

خذ بأسالیب لنأخذ مقلا أي دولة تسعى إلى النمو من خلال سیاسیة التصنیع، والأ میزة نسبیة.

الإنتاجیة المتقدمة في كل مجالات الإنتاج، وأمكن لها الاعتماد بشكل أساسي على الواردات من 

السلع الاستثماریة، ومن السلع الوسیطة الأزمة لتنفیذ هذه السیاسیة بموجب هذه الطریقة في مجال 

                                                             
 .58:ص، 2001، دار القاهرة، القاهرة، النمو الاقتصادي( النظریة والمفهوم)، محمد ناجي حسن خلیفة -1
، 2010، مصر، مؤسسة شباب الجامعة للنشر، الاقتصادیة لمسیرة التنمیةالتكامل الاقتصادي العربي والإسلامي اللوحة ، علاوة نواري -2

 .164:ص
   2009-1975 الفترة خلال الجزائریة العائلات إدخار لسلوك تحلیلیة قیاسیة دراسة). 2010. (سالمي یاسین -3
)Doctoral dissertation, Université de M'Sila-Mohamed Boudiaf(:72، ص.  
 .313:ص، 1998، دار الجامعیة الجدیدة للنشر، الإسكندریة، أساسیات الاقتصاد الدولي، أسامة محمد الفولى، عادل أحمد حشیش -4
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تاج الكفء في العالم التبادل الدولي لسلع، یمكن أن تكسب الدولة المعنیة كثیرا من مزایا الإن

الخارجي، وعلى ذلك تعتمد هذه الدول على النمو إلى حد الكبیر في مدى مقدرتها على الاستیراد، 

ومن هنا یزید اهتمام هذه الدول بزیادة صادراتها والحیلولة دون تدهور معدلات تبادلها حتى تظل 

  مقدرتها على الاستیراد مرتفعة.

مجموع القدرات الفیزیائیة والفكریة التي یمكن لإنسان استخدامها في إنتاج هو عبارة عن  الید العاملة: .7

السلع والخدمات الضروریة لتلبیة حاجیاته، حیث یعتبر من العناصر المهمة في زیادة الإنتاج، 

وبالتالي زیادة معدل نمو الناتج القومي، ویرتبط حجم الید العاملة بعدد السكان الناشطین في البلد، 

اعات العمل التي یبذلها العامل، كما تمثل الزیادة في عدد السكان عاملا رئیسیا في ارتفاع وكذا س

یجب التركیز على نوعیة العمل، حیث یعتبر التحسین المستمر في نوعیة عنصر  العمالة في الدولة.

ناء العمل من العناصر المهمة في زیادة إنتاجیته، ویتم تحسین عنصر العمل عن طریق التدریب أث

  .1العمل والتعلیم

  المطلب الثالث: النظریات المفسرة للنمو الاقتصادي

حاولت النظریات الاقتصادیة تفسیر النمو الاقتصادي منذ الآراء الأولى المقدمة في هذا المجال من 

قبل الكلاسیك الذین واكبوا الثروات الفكریة والصناعیة وحاولوا تقدیم وتفسیر للنمو الاقتصادي حسب 

اهاتهم الفكریة، ثم قدمت بعد ذلك المدرسة النیوكلاسیكیة والحدیثة الكثیر من الأعمال والكتابات حول اتج

، ثم ظهور نظریة النمو Solowوالنموذج المقدم من قبل  Harrod-Domar النمو الاقتصادي أهمها نموذج

  الداخلي.

  ریة الكلاسیكیة للنمو الاقتصاديالفرع الأول: النظ

النمو وتوزیع الدخل بین الأجور والأرباح الشغل الشاغل لكل الاقتصادیین الكلاسیك كانت نظریات 

أمثال آدم سمیث، ریكاردو، مالتس، كارل ماكس وغیرهم، واستند تحلیلهم على عدة فرضیات أهمها 

وقد ، 2الملكیة الخاصة والمنافسة التامة والاستخدام الكامل للموارد والحریة الفردیة في ممارسة النشاط

  .3نظروا إلى النمو الاقتصادي أساسا على أنه "نتاج عملیة التراكم رأسمالي"

سنعمل من خلال هذه النقطة على إبراز أهم مساهمات مفكري المدرسة الكلاسیكیة بخصوص 

  مسألة النمو الاقتصادي. 

أكد "آدم سمیث" في كتابه "تحقیق في ثروة  ):1790-173النمو الاقتصادي عند آدم سمیث(أولا: 

على أن النمو الاقتصادي هو آلیة تتحد بفعل عوامل داخلیة، حیث أشار إلى أن  1776الأمم" سنة 

                                                             
 .81:ص، 2001، القاهرة، دار القاهرة للنشر، النمو الاقتصادي النظریة والمفهوم، محمد ناجي حسن خلیفة -1
 .55:ص، 2007، 1ط، عمان، دار وائل لنشر، وموضوعات)(نظریات وسیاسات  التنمیة الاقتصادیة، مدحت القریشي -2

3- Dominique Guellee, Les nouvelles théoris de la croissance, édition la découverte, France, 2001,p:25. 
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العامل الرئیسي في نمو إنتاجیة عنصر العمل التي لا حدود لها هو تقسیم العمل الذي یرتبط بدوره بمدى 

  .1المادي اتساع السوق ومن ثم بتراكم رأس المال

وأشار "سمیث" إلى أن تقسیم العمل یؤدي إلى تحقیق خاصیة ارتفاع العوائد لعنصر العمل، وذلك 

من خلال ما ینتج عنه من: تحسین في مهارة عنصر العمل، ادخار الوقت وتجنب تضیعه في الانتقال 

ساع حجم السوق، من عمل لآخر واختراع لآلیات جدیدة كما أكد على أن تقسیم العمل مرهون بمدى ات

حیث أنه كلما اتسع حجم السوق كلما أمكن ذلك من تقسیم أكبر للعمل ما بین الأفراد أو المؤسسات، وهو 

  . 2ما یؤدي إلى ارتفاع في إنتاجیة عنصر العمل على مستوى كامل المؤسسات الناشطة

الرأسمالیة هي التي قد آمن ریكاردو أن  ):1832-1772النمو الاقتصادي عند دافید ریكاردو(ثانیا: 

تحقق النمو الاقتصادي بفضل استثمار مدخراتها وتحویلها إلى رأسمال، وهو العنصر الفعال في النمو 

الاقتصادي. من ناحیة ثانیة، اعتبر ریكاردو طبقة العمال وملاك الأراضي طبقات تقوم على استهلاك 

  دي.مداخلیها، بحیث أنها لا تساهم بشكل فعال  في النمو الاقتصا

وقد خلص دافید ریكاردو فیما یخص مسالة النمو الاقتصادي إلى نظرة تشاؤمیة حیث أن تحلیله     

اعتمد على احتلال القطاع الزراعي المركز الأول في الأهمیة وقسم النظام الاقتصادي إلى رأسمالیین 

  وأصحاب أراضي وأخیرا عمال.

الأكثر جودة یحصل ملاكها على ریع  فقطاع الزراعي هو قطاع أساسي حیث یرى أن الأراضي

یتراكم ویتزاید لكنه في حالة زیادة الطلب على المنتجات الزراعیة یتوجه الملاك إلى الأراضي الأقل جودة 

والتي تتطلب عدد اكبر من العمال مما یؤدي إلى ارتفاع سعر الزراعیة وبالتالي عدد أكبر من العمال 

دمنا حسب ریكاردو رأس المال بدل العمل فهذا لا یغیر شیئا لأن حسبه وزیادة النفقات المتغیرة وإذا استخ

  .3رأس المال هو عمل مخزون واستخدمه في ظل غیاب التطور التكنولوجي لن یؤدي إلى زیادة الإنتاج

إن ظاهرة نقص المنتوج الزراعي وارتفاع أسعاره، یؤدي إلى إعادة توزیع الدخل على مستوى  

ذا في غیر صالح الرأسمالیین لأن حسب ریكاردو الأرباح هي المحرك الرئیسي الاقتصاد ككل ویكون ه

للنشاط الاقتصادي فهي مصدر لادخار والاستثمار وانخفاضها یعني تباطؤ معدل تراكم رأس المال في 

النشاط الصناعي وبالتالي دخول الاقتصاد في حالة ركود. ولم یعط ریكاردو للتطور التكنولوجي أهمیة 

بل اعتبره ظاهرة وغیر منتظمة واستثنائیة. وبذلك كان ریكاردو متشائما وتوقع سیادة ظروف ارتفاع تذكر ب

                                                             
-2001حالة الجزائراتجاه السیاسة الاقتصادیة في تحقیق النمو الاقتصادي: بین تحفیز الطلب أو تطویر العرض دراسة ، بودخدخ كریم -1

  .39:ص، 2014/2015، 3جامعة الجزائر، أطروحة دكتوراه علوم في علوم تسیر، 2014
2- Neri Salvadori, The Theory of Economic Growth: a’ Classical’ Perspective, Edward Elgar publishing 
UK,2003,pp:3-4. 

 .294ص:، 2003، مصر، الدار الجامعیة، ، تطور الفكر الاقتصاديعبد الرحمن یسري أحمد -3
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أسعار السلع الزراعیة في المدى الطویل ومنه ارتفاع الأجور والریویع وانخفاض الأرباح وهو ما یؤدي إلى 

  . 1تناقص معدلات الادخار والاستثمار ودخول الاقتصاد في حالة ركود

انطلاقا من نظریته في السكان،  ):1843-1766النمو الاقتصادي عند توماس روبرت مالتس( ثالثا:

التي تقول بأن عدد السكان یزداد وفق متتالیة هندسیة في وقت یزداد الغذاء وفق متتالیة حسابیة متأثرا في 

الركود. فغلاء  ذات الوقت بقانون تناقص الغلة، توصل مالتس إلى أن النمو الاقتصادي سیؤول إلى وضع

أسعار الغذاء من شأنه أن یؤثر في مستوى الأجور، أي حصول ارتفاع فیه، ومن ثم التأثیر سلبا على 

  مستوى تراكم رأس المال، بشكل یؤدي إلى انخفاض هذا الأخیر.

ولقد انتقد مالتس قانون المنافذ، أو ما یعرف بقانون ساي، الذي یقول بأن العرض یخلق الطلب 

ساي، فإن الادخار یمثل طلبا على السلع الرأسمالیة، إلا أن مالتس رأى فیه نقصا في الطلب  حسب قانون

  .2بشكل یؤدي إلى نقص الاستثمار وانخفاض أرباح الرأسمالیین

أما المفكر الاقتصادي كارلس ماركس فلقد  ):1831-1770النمو الاقتصادي عند كارل ماركس(رابعا: 

و في فكرتهما عن النمو الاقتصادي. حیث أن بالنسبة له فائض القیمة خالف كل من آدم سمیث وریكارد

والذي یعد الفرق بین قیمة السلعة المنتجة وأجور حد الكفاف المدفوعة للعمال من أجل إنتاج تلك السلعة 

هو المحرك للمجتمع الرأسمالي واعتبر أنه یوجد محركین لعملیة تراكم رأس المال وهما طبیعة النظام 

مالي من خلال البحث عن زیادة معدلان الأرباح من خلال تخفیض التكالیف أما بتخفیض الأجور الرأس

وإما من خلال تشغیل العمال ساعات أكثر عند نفس مستوى الأجر وهذا یؤدي بهم إلى زیادة أرباحهم 

  .3ومنه تراكم رأس المال

یف الإنتاج. واعتمد ماركس أن كذلك التقدم التكنولوجي الذي یعمل على رفع الإنتاجیة وخفض تكال

الكساد والأزمات تصبح أكثر قوة كلما تقدم النمو الاقتصادي وربما تناقصت الأجور فعلیا كلما خفضها 

  الرأسمالیون في محاولة منهم للحفظ على معدل مرتفع للأرباح.

مصدر النمو  وبالتالي خلص ماركس إلى أن النمو الاقتصادي هو ظاهرة غیر مستمرة إلا أنه اعتبر أن

هو قانون تزاید الغلة الموجودة في الصناعة ولیس في الزراعة وأن مصدر النمو هو قانون تزاید الغلة 

الموجودة في الصناعة ولیس في الزراعة وأن التطور التقني هو عامل مهم في زیادة الإنتاجیة غیر أنه 

  .4كاف لدفع عملیة النمو الاقتصادي

                                                             
، 2016-2015، 3جامعة الجزائر، أطروحة دكتوراه علوم قسم علوم التسییر، الوساطة المالیة والنمو الاقتصادي، بوغزالة محمد نجلة -1

 .141ص:
أطروحة ، 2009-1990ل الفترة دراسة حالة الجزائر خلا، ، الاستثمار في رأس المال البشري وآثاره على النمو الاقتصاديصابة مختار -2

 .9ص:، 2014-2013، 3جامعة الجزائر ، دكتوراه في العلوم الاقتصادیة
 .11:ص، 2006، جامعة الجزائر، دكتوراه غیر منشور أطروحة، أزمة التنمیة والتخطیط في ظل التحویلات الاقتصادیة العالمیة، حمدي باشا -3

4- Dominique Guellec, Pierre palle, Les novelles théories de la croissance 4eme édition la couverture, paris, 
2001, p:28. 
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للنظریة الكلاسیكیة، عدم قدرتها على توقع انتشار الثروة التكنولوجیة، حیث من الانتقادات الموجهة 

رغم اعتراف الكلاسیك بالتقدم الفني وأثره على الإنتاجیة، فإن هذا التقدم التقني حسب رأیهم لا یمكن أن 

  یلغي أثر تناقص الغلة.

 الفرع الثاني: النظریة النیوكلاسیكیة للنمو الاقتصادي 

النیوكلاسیكسة قاعدة هامة من حیث المفاهیم وأدوات التحلیل استغلت من طرف  شكلت النظریة

العدید من الاقتصادیین في تحلیل استغلت من طرف العدید من الاقتصادیین في تحلیلهم لعملیة النمو 

الاقتصادي، ویعتبر التحلیل على المستوى الكلي أهم ما یمیز هذه النظریة عكس ما كان علیه التحلیل 

  كلاسیكي الذي یقوم على مستوى الجزئي.ال

سنعمل من خلال هذه النقطة على إبراز أهم مساهمات مفكري المدرسة النیوكلاسیكیة بخصوص مسألة 

دومار باعتبارهم أهم من -النمو الاقتصادي. وسنركز هنا على مساهمات كل من شومبیتر، كینز وهارد

  ساهموا في هذا المیدان.

ما یمیز نظریة شومبیتر عن غیرها هو اهتمامه  :1)1939-1911عند شومبیتر( النمو الاقتصاديأولا: 

الخاص بالمنظم والدور الذي یقوم به من خلال الابتكارات حیث تنطلق هذه النظریة من فرض وجود 

اقتصاد تمیزه المنافسة التامة في حالة توازن راكد. حیث في هذه الحالة یتم إنتاج نفس المنتجات كل سنة 

س الطریقة، أي أنه تیار یتم تغذیته من تیارات مستمرة من القوة العاملة والأرض، ویفترض أیضا  أنه وبنف

ثمة فرص جدیدة دوما تظهر للمنظمین لإدخال تعدیلات في الطرق التي یتم بها مزج عوامل الإنتاج، 

  ویمكن تلخیص مضمون النظریة فیما یلي: 

تكار دورا أساسیا في تحلیل "شومبیتر"للنمو الاقتصادي، حیث یلعب الاب دور الابتكارات التكنولوجیة: .1

تتمثل هذه الابتكارات في التقدم الفني أو اكتشاف موارد جدیدة أو كلیهما، مما یسمح لهذه الأخیرة من 

تمكن تغییر في دالة الإنتاج والتي بدورها تؤدي إلى زیادة الناتج الكلي، ویمیز"شومبتر" خمسة 

  ات:أصناف من الابتكار 

 .إنتاج سلعة جدیدة 

 .إدخال وسیلة جدیدة في الإنتاج 

 .التوسع عن طریق إدراج أسواق جدیدة 

 .الحصول على مواد أولیة جدیدة 

 .إقامة تنظیم جدید في الصناعة  

وتتمثل الابتكارات حسب شومبیتر في إدخال منتج جدید أو تحسینات مستمرة فیما هو موجود بما یقود إلى 

  التطور.

                                                             
 .75-74-73ص: ص، مرجع سابق، أشواق بن قدور -1
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إن تمویل الاستثمارات من الائتمان المصرفي، یؤدي إلى زیادة الدخول كما یؤدي  الدائریة:العملیة  .2

إلى زیادة القدرة الشرائیة. ومع ظهور المنتجات الجدیدة ینقص الطلب على المعروضات من السلع 

  القدیمة وهذا یؤدي إلى تقلص تلك المشروعات وخروجها تدریجا.

د القروض من الأرباح فإن العرض النقدي سوف ینكمش وتمیل وعندما یشرع المبتكرون في تسدی

  الأرباح نحو الانخفاض.

ویرى شومبیتر بوجود موجات طویلة من المد والجزر فكل موجة من الرواج تأتي مصحوبة 

بالاكتشافات، وعندما تنتهي موجة الرواج یعود الاقتصاد إلى حالة السكون وعندئذ یبدأ بعض المنظمین 

  تكارات جدیدة ویعود الازدهار مرة أخرى.في تقدیم اب

لقد عرف الفكر التقلیدي أزمة نتیجة عجزه عن تفسیر أسباب الأزمة  النمو الاقتصادي عند كینز:ثانیا: 

فإن  1936، وخلال هذه الفترة وضع"كینز" نظریته المشهورة سنة 1929العالمیة التي عرفها العالم في 

الكساد، لذلك فأول ما نادى به هو مبدأ سیادة السوق لتحقیق  معظم أفكاره كانت محولات لتخلص من

التوازن الاقتصادي وأهتم كینز بالاقتصاد الكلي من خلال وصفه لشروط الأزمة لتحقیق النمو الاقتصادي، 

وركز على  .1وعرف الطلب فعال على أنه"الجزء من الدخل القومي الذي یتفق على الاستهلاك والتراكم

اص في تحقیق النمو الاقتصادي مع تدخل الدولة لتعویض النقص في الطلب الفعال دور القطاع الخ

. كما عمل على إیجاد العلاقة بین زیادة 2الذي اعتبره كینز المحرك الرئیسي لارتفاع الدخل القومي

الاستثمارات ونمو الدخل الوطني وهو ما سماه تضاعف الاستثمار، حیث یرتفع الدخل بشكل مضاعف 

  .3آلیة المضاعف من خلال

"وي  یرجع هذا النموذج إلى أبحاث كل من الاقتصادي دومار: -النمو الاقتصادي عند هاروثالثا: 

وجاء هذا  ،4الكینزیة وأفكار التقلیدیین "إفسي دومار" ویعتبر مزیجا بین الأفكار هارود" والاقتصادي

فیها معدلات النمو الاقتصادي، إذ یهدف النموذج بالأساس لیوجه إلى الدول النامیة والدول التي تنخفض 

إلى تحدید معدل الادخار الأنسب الذي من خلاله یتحقق معدل الاستثمار الضروري لاستهداف معدل نمو 

  .5اقتصادي مرغوب فیه

                                                             
1- Sabrine Nage ,Les nouvelles théories de la croissance, cahiers française, N: 323, 2006, p:08. 

، 2010، 1ط، الأردن، دار جلیس الزمان لنشر والتوزیع، سبل النهوض العالم العربي، الواقع ..العوائق..التنمیة في  ،علي جدوع الشرفات -2

 .48:ص
، 2011، الكویت، المعهد العربي لتخطیط، حلقة نقاشیة جول :لماذا لم تتحول أغلب البلدان النامیة الى بلدان متقدمة تنمویا؟، حمد الكوازأ -3

 .8:ص
4- Richard Grabowski, Michael shields : a dynamic Keyn esian model of development : journal of economic 
development : volume 25, n° 01, 2000. P1,( ht t p://www.jed.or.kr/full- t ext /25- 1/grabowski.PDF) , reviewed 
on 10/10/2017. 
5- Dwight Perkins : économie du développement , 3è me édit ion, édit ion de boeck, Belgique, 2008, p:141. 
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وبالتالي من خلال اهتمام كل من هارد ودومار بتحدید معدل الادخار الأنسب، فهما بذلك یؤكدان 

  :1ستثمار المحدد الرئیسي لعملیة النمو الاقتصادي، ویلعب دوران رئیسیان حیثأنه نتیجة لذلك یعد الا

 .یعتبر كجزء من الطلب الكلي أنه یمثل طلبا للموارد الاقتصادیة 

 .یعتبر الاستثمار بأنه الزیادة في الطاقة الإنتاجیة والمتمثلة في مخزون رأس المال 

الذي فرض نفسه كنموذج  solowنموذج  : solow-swanسوان  - النمو الاقتصادي عند سولورابعا: 

الجدیدة للنمو الاقتصادي یعرض أفكار مستمدة من التوازن العام لوالراس.  ةالكلاسیكیمرجعي للنظریات 

وهو ما یجعلنا نقتصر علیه كنموذج ممثل لفكر المدرسة النیوكلاسیكیة حول مسألة النمو الاقتصادي، 

 سوان"-نجد أن نموذج "سولو .2البحث في إمكانیة تحقیق نمو مستقر ودائمحیث یهدف هذا النموذج إلى 

بحیث في إطار النمو من المنظور الاقتصادي الجزئي، وذلك من خلال توضیح أفكار مستوحاة من 

تكوین التوازن العام محافظا على جوهر البدیهیات (الإنتاجیة الحدیة، المنافسة الكاملة، المردودیة غیر 

  .3المتزایدة....الخ)

نموذجا للنمو الاقتصادي الطویل الأجل في  Robert M.Solowقدم الاقتصادي النیوكلاسیكي البارز 

.والذي یعتبر بدیلا لنموذج النمو 1956" سنة  A Contribution to the Theory of Economic Growthمقاله:"

إمكانیات إحلال عوامل الإنتاج وتناقص  ، حیث أدرج في نموذجهDomarو Harrodالذي جاء به كل من 

دومار على افتراضات غیر واقعیة مثل ثبات نسب -یستند نموذج هارد  Solowالغلة لعامل معین، حسب 

، 4الناتج، مما جعل النتائج الأساسیة لهذا النموذج دقیقة ومشبوهة- عوامل الإنتاج وثبات معامل رأس المال

ي لدراسة التقارب بین الدول، وتجدر الإشارة إلى أنه في نفس الفترة، الإطار الأساس Solowویعتبر نموذج 

، Solow) أفكاره حول النمو الاقتصادي والتي تعتبر مطابقة لأفكار Trevor W.Swan )1956نشر الأستاذ 

5لذلك یتم الإشارة إلى هذا النموذج النیوكلاسیكي للنمو باسم نموذج 
Solow-Swan.  

عندما یتساوى معدل النمو المرغوب مع معدل النمو الطبیعي  Solowویحصل التوازن حسب مفهوم 

في الأجل الطویل بناء على عدم ثبات نسب عناصر الإنتاج، حیث یتم المزج بین عنصري العمل ورأس 

                                                             
1- Subrata Ghatak : introducLo n to development econo mics, 4th edition, routledge edition, 2003, p:54. 
2- Karim pellier, propriété intellectuelle et croissance économique en France 1791-1945, une analyse 
cliométrique du modèle de Römer, revue "économie et société", série "histoire économique quantitative", Tome 
XXXIX, N° 7, juillet 2005, p:1309. 
3- Ahmed zakane, dépenses publiques productives, croissance a long terme et politique économique « essai 
d’analyse économétrique appliquée au cas d’Algérie », Thèse pour l’obtention du diplôme de Doctorat d’Etat en 
Sciences Economiques, Université d’Alger,2002-2003,P: 45. 
4-Robert M. Solow ; " A Contribution to the Theory of Economic Growth " ; The Quarterly Journal of  
Economics ; Vol.70 ; No.1 ; 1956; p:65 . 
5- Lars Weber ; " Demographic Change and Economic Growth : Simulations on Growth Models " ; Springer -
Verlag Berlin Heidelberg ; London and New York ; 2010 ; p:92. 
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ى ثبات ، حیث أرجح سولو التوازن في النمو على المدى الطویل إل1لإنتاج كمیة محددة من سلعة معینة

 .2التولیفة الفنیة لأنصبة عناصر الإنتاج خاصة بین العمل ورأس المال

من فرضیات الأساسیة في نموذج سولو هو أن كل عوامل الانتاج، رأس المال والعمل الفعلي لدیهم 

وفورات حجم ثابتة، هذا یعني أنه إذا ضاعفنا كمیات رأس المال والعمل الفعلي نتحصل على إنتاج 

س الكمیة، بالإضافة إلى ذلك فإنه یفترض على الاقتصاد أن یكون متطور بالقدر الكافي، مضاعف بنف

بحیث كل الأرباح الناتجة عن التخصص تكون مستغلة بصفة كاملة، وهذا قد لا یحدث في حالة اقتصاد 

من  غیر متطور بصفة معینة، أین مضاعفة كمیات رأس المال والعمل تؤدي إلى زیادة في الإنتاج بأكثر

  .3الضعف

فانطلاقا من فرضیة أن الإنتاجیة الحدیة لرأس النمو الاقتصادي عند سولو مع التقدم التقني: خامسا: 

المال متناقصة، فالنمو الاقتصادي لا یمكن الحفاظ علیه في الأجل الطویل إلا عن طریق توافر عوامل 

 .4ارتفاع معدل النمو السكانيو  خارجیة مثل التطور التقني

لقد توصل سولو في نظریته إلى أن وصول الاقتصاد إلى حالة التوازنیة في المدى الطویل یجعل 

في النموذج  Aمتوسط الدخل الفرد ثابتا، ولزیادة هذا الدخل الفردي قام سولو بإدخال مفهوم التقدم التقني 

مدى الطویل من خلال والذي یعتبره متغیرا خارجیا یمكن له أن یزید في معدل النمو الاقتصادي في ال

  تأثیره في مختلف عناصر الإنتاج.

وعادة یتم الأخذ بالتقدم التقني الذي یدعم إنتاجیة العمل لدراسة النمو في الأجل الطویل لأن التقدم 

التقني یترك تأثیرا بالغا في مهارة العامل، مما یؤدي إلى زیادة إنتاجیة العمل الماهر وبالتالي زیادة الإنتاج 

  .5یادة النمو الاقتصادي، ویطلق على هذا نوع من التقدم التقني بالتقدم التقني الداعم للعمل الماهرومنه ز 

وتوصل سولو إلى نتیجة مفادها أن الدول الغنیة هي تلك الدول التي تتمتع بمعدل ادخار مرتفع ومعدل 

انیة التي قام بها سولو في نمو سكاني منخفض وتقدم تقني مرتفع، وتتوافق هذه النتیجة مع الدراسة المید

من النمو  %37.6، %11تفسیر مدى مساهمة عناصر العمل ورأس المال فسرا على الترتیب 

، ویؤكد سولو أن التقدم التقني ینقل دالة الإنتاج 6من النمو %51.4الاقتصادي، أما التقدم التقني ففسر 

                                                             
، نیسان، المجلد السابع، 26العدد، مجلة العلوم الاقتصادیة، دراسة في معدلات النمو الأزمة لصالح الفقراء، المسعوديتوفیق عباس عبد عون  -1

 .29:ص، العراق، 2010
، 2016، الجزائر، سطیف ، دار المجدد للطباعة والنشر والتوزیع، نماذج النمو الاقتصادي (تقدیم وقراءة نقدیة)، محمد الناصر حمیداتو -2

 .43:ص
جامعة ، فرع القیاس الاقتصادي، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، النمو والتجارة الدولیة في الدول النامیة، صدر الدین صوالیلي -3

  .40:ص، 2005، الجزائر
4-Frédéric teulon, Croissance , Crises et Développement (6=éme édition, Press Universitaire, France, 
2001),p:113. 
5- Gregory N Mankiw, Macroéconomie, Traduit par: Jean houard, 3eme édition, de boeck, Paris, 2003,p:247. 
6  - Bernard Bernier et Yves Simon, Initiation à la macroéconomie, 9 éditions, Dunod, Paris, 2007, p:516. 
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ة المدخلات التقلیدیة للإنتاج (العمل ورأس إلى الأعلى بمرور الزمن، وبالتالي بمعدل أعلى من معدل زیاد

  المال).

تشیر هذه النظریة إلى أن الزیادة في معدل النمو الاقتصادي في الأجل الطویل لا یمكن أن یتحقق 

إلا إذا حدثت بفعل عوامل خارجیة مثل تغیر معدل النمو السكاني أو معدل الادخار أو معدل التقدم 

قدم التقني وحده إلى عدم انخفاض الإنتاجیة الحدیة الصافیة لأس المال أو التقني، وفي المقابل یؤدي الت

إلى زیادتها، أي أن معدل نمو الإنتاج الفردي یتحدد فقط بمعدل نمو التقدم التقني عكس معدل الادخار 

رد المرتفع الذي لا یؤدي إلى زیادة مستمرة في نمو الإنتاج الفردي، بل یؤدي إلى زیادته مرة واحدة بمج

ارتفاعه، فیسمح التقدم التقني بمفرده بزیادة الإنتاج، ومن ثم یستمر معدل النمو الاقتصادي في الارتفاع 

  . 1في الأجل الطویل

  لنظریات الحدیثة للنمو الاقتصاديا الفرع الثالث:

قاد الأداء الضعیف للنظریات النیوكلاسیكیة في تفسیر مصادر النمو الاقتصادي طویل الأجل إلى 

عدم الرضا عن النظریة التقلیدیة والتي استنادا إلیها لیس لاقتصادیات أي صفات ذاتیة تسمح بحدوث 

واستمرار النمو لفترة طویلة، ففي غیاب صدمات خارجیة أو تغیرات تكنولوجیة فإن كل الاقتصادیات 

لت في إعطاء ، وعلیه فلیس هناك غرابة بان هذه النظریات فش2سوف تقترب من الصفر في معدل النمو

تفسیر مقنع للنمو التاریخي المستمر في الاقتصادیات المختلفة في العالم. وهذا ما أدى إلى بروز نظریات 

النمو الحدیثة، والتي حاولت إعطاء تفسیرات أكثر إقناعا للنمو الاقتصادي طویل الأجل، ومن أهم هذه 

  النظریات الحدیثة المفسرة للنمو الاقتصادي:

   مراحل النمو لوالت روستو:نظریة أولا: 

استلهم "روستو" نظریته من تجارب الدول التي حققت نجاحا في ثورتها الصناعیة لا سیما تجربة إنجلترا   

)، وقد اعتبر في كتابه مراحل النمو الاقتصادي أن النمو ظاهرة حتمیة تمر بها الدول 1780منذ عام (

احل النمو الاقتصادي إلى خمس مراحل، تتمیز كل ، یقسم روستو مر 3مرحلیا في سیاق خطي للتنمیة

مرحلة بجملة من الخصائص تمیزها عن بقیة المراحل. ولقد اعتمد روستو في تدعیم طرحه على سرد 

  الحقائق التاریخیة التي مرت بها الدول المتقدمة، فیما یلي عرض مختصر لهذه المراحل:

                                                             
، - 1990/2010دراسة حالة دول شمال إفریقیا خلال الفترة –الاقتصادي على النمو الاقتصادي المستدیم أثر الانفتاح ، طیبة عبد العزیز -1

 .74:ص، 2012-2011، جامعة الجزائر، أطروحة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة تخصص نقود ومالیة
 .153:ص، 2006، السعودیة المملكة، دار المریخ، التنمیة الاقتصادیة، مشیل تودارو ترجمة محمود حسن حسني -2
مذكرة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم ، الانطلاق الاقتصادي بالدول النامیة في ظل التجربة الصینیة، عبد الرحمان بن سانیة -3

 .26:ص، 2012/2013، تلمستن، جامعة أبو بكر بلقاید، غیر منشورة، الاقتصادیة
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على الزراعة التي، أما اجتماعیا فیتصف بالجمود، : هو مجتمع بدائي یعتمد مرحلة المجتمع التقلیدي .1

 .1وتحكمه العلاقات الغسریة والقبلیة، عاشت أوروبا هذه المرحلة في العصور الوسطى

خلال هذه المرحلة ترتفع معدلات الاستثمار نتیجة الثورة الصناعیة وذلك مرحلة التهیؤ للانطلاق:  .2

ل أكثر إنتاجیة والتوجه للإنتاج الصناعي وتحول عن طریق استبدال وسائل الإنتاج القدیمة بوسائ

 .2العمالة من القطاع الزراعي إلى القطاع الصناعي

تعتبر هذه المرحلة هي المصدر الأول والأساسي للتقدم في المجتمع عندها یصبح مرحلة الانطلاق:  .3

التي كانت  3النمو حالة عادیة و"...تسعى الدولة للقضاء على أسباب التخلف وتخطي العوائق..."

تمیز الفترات السابقة، فتنتصر قوى التقدم والتحدیث على المعوقات المؤسسیة والعادات الرجعیة، 

وتتراجع قیم واهتمامات المجتمع التقلیدي أمام التطلع إلى الحداثة في القطاعات الحدیثة. إضافة إلى 

 .تحقیق العدالة الاجتماعیة عن طریق إعادة توزیع الدخل بین الأفراد

تزداد في هذه المرحلة درجة التصنیع واستخدام الوسائل التكنولوجیة الحدیثة على مرحلة النضوج:  .4

نطاق واسع، كما ترتفع فیها الإنتاجیة بدرجة كبیرة، ویستطیع المجتمع أن یستغل موارده الإنتاجیة 

تظهر بعض  بأكبر كفاءة ممكنة كما یستطیع إنتاج العدید من السلع والخدمات المختلفة، كذلك

 .4الصناعات الدقیقة والصناعات الكیماویة والكهربائیة ذات القیمة العالیة

یتحول اهتمام المجتمع في هذه المرحلة نحو تحسین مستوى المعیشة مرحلة الاستهلاك الوفیر:  .5

  .5وتحقیق الرفاهیة الاجتماعیة والاقتصادیة من خلال إنتاج واستهلاك سلع الرفاهیة بكمیات كبیرة

  نظریات النمو الداخلي: نیا: ثا

  إن المشكل المطروح من خلال النماذج النیوكلاسیكیة للنمو هو استبعادها لإمكانیة النمو في المدى   

  .6البعید الناتج عن الشكل المحدب لدالة الإنتاج

من خلال فكرة جدیدة تعرف بنظریة النمو الداخلي التي تتخصص في تفسیر العوامل التي تحدد 

وتتحكم في تغیرات التقدم التكنولوجي، أو ما یسمى ب"بواقي سولو"، وذلك من خلال أبحاث كل "بول 

، والتي انطلقت من فكرة مفادها أن حتى 1991،و"بارو"و"روبیلو"1988،و"روبرت لوكاس"1986رومر"

مو محددات النمو الاقتصادي على المدى الطویل، مثل السیاسة النقدیة تعد عوامل أساسیة للن

الاقتصادي، كما أنها خرجت عما جاء به سولو فیما یتعلق بكون العامل التكنولوجي عامل خارجي، 

                                                             
 .150:ص، 2007، مصر، الدار الجامعیة، التنمیة الاقتصادیة بین النظریة والتطبیق، عجمیة محمد عبد العزیز وآخرون -1

2-John Gow, development theory Rostow's five-stage model of development, faculty of education and art ,  
the university of Newcastle, semester1 2005,p:05. 
3-W.W.Rostow, (1970), « Les cinq Etapes de la Croissance Economique » , Paris, Le Seuil, P:18.  

، 2009، الإسكندریة، مؤسسة شباب الجامعة، للتنمیة الاقتصادیة والقومیة في البلدان النامیة ةالاستراتیجیمعالم ، هشام محمود الأقداحي -4

 .155:ص
5John Gow, op-cit,p:5.  
6-Ghazi Boulila , Mohamed trabelssi, Théorie de la croissance, centre de publication universitaire, Tunis, 2008,  
P:166.  
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واعتبرت أن النمو الاقتصادي على المدى الطویل یتحدد بعوامل داخلیة وعلى هذا الأساس جاء ما یسمى 

  . 1بنظریات النمو الداخلي

ردودیة لمتناقصة لرأس المال الذي یتمیز الخاصیة الأساسیة لنماذج النمو الداخلي هي غیاب الم

بخاصیة التراكم الإرادیة من طرف الأعوان الاقتصادیین، وبالتالي فمن أجل الحصول على نمو مستقر 

  .2ذاتیا لا یجب كبح الرغبة في الحصول على التراكم تحت مبدأ المردودیة المتناقصة

 Robelo ـل  AKفي مستهلها نظریة  لنظریات،ومن بین أهم عوامل النمو الاقتصادي في هذا النوع من ا

، الهیاكل Lucasـ ل، تراكم رأس المال البشري Romerـل،نجد تراكم رأس المال وتراكم المعارف بالنسبة 

  . Barro ـالقاعدیة العمومیة(الإنفاق الحكومي)ل

أحد أول نماذج النمو الداخلي وأكثرها  AKیعتبر نموذج  في النمو الاقتصادي: "Robelo"AK"نموذج  .1

  بساطة والتي یكون فیها للسیاسات الاقتصادیة دور وانعكاسات على النمو في المدى الطویل.

عندما نحلل نماذج النمو النیوكلاسیكیة نجد أن المشكل فیها یتمثل في انخفاض النمو على المدى الطویل 

ة إنتاجیة رأس المال، فنماذج النمو الداخلي وعلى رأسها وذلك یرجع إلى تناقص الإنتاجیة الحدیة وخاص

جاءت لتعالج هذا المشكل أي مشكل تناقص المردودیة الحدیة لرأس المال، وعلیه لتفادي هذا  AKنموذج 

، ودالة الإنتاج المعتمدة  α =1إلغاء فرضیة تناقص الإنتاجیة الحدیة أي أن AKالمشكل یفترض نموذج 

  :3لشكل الخطي البسیط التاليتأخذ ا  AKفي نموذج 

  

  

فتمثل رصید رأس المال، وهذه الدالة تقودنا إلى وضع أین یكون فیها  Kمعامل ثابت، أما  Aحیث 

  العائد ثابت.

إن الغیاب الكلي لتناقص العوائد قد یبدو غیر واقعیا، ولكن الفكرة تصبح أكثر قبولا إذا تم التحدث 

  .4بمفهومه الواسع لیشمل رأس المال المادي والبشري Kعن 

  :5بحیث: تراكم رأس المال یأخذ الصیغة المعطاة في نموذج سولو أي أن

                                                             
دراسة قیاسیة على الاقتصاد الجزائري خلال - أثر الاستثمار في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على النمو الاقتصادي، نسیمة سابق -1

، *الحاج لخضر*1جامعة باتنة، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد مالي، رسالة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه، -)2000/2014الفترة(

 .101:ص، 2015/2016
2-Ahmed Zakane, Dépense publiques productive, croissance à long terme et politique, Essai d’an alize 
économétrique Appliquée ou cas de l’Algérie, Thèses pour obtenir du diplôme de doctorat d’tat en sciences  
économiques, université d’Alger 2002- 2003, p:14. 
3-Gregory N MANKIW, Macroéconomie 3eme édition De Boeck PARIS France 2003, p:264.  
4- Lewis-Guodo Liu , Robert Premus ; "Global Economic Growth : Theories, Research, Studies, and Annotated  
Bibliography, 1950-1997" , Greenwood Publishing Group, Inc. ; USA ; 2000 ; p:16. 

، جامعة أبو بكر بلقاید، دكتوراه في العلوم الاقتصادیةأطروحة ، أثر التطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر، بن قبلیة زین الدین -5

 .94-93 :ص -ص، 2016-2015، تلمسان

� = ��…………………………………………� 
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  بحیث :

Y  ،تمثل الإنتاجk  ،رأس المالS .نسبة الادخار  

المال غیر منعدمة على المدى  وعلیه ومن خلال ما سبق نستطیع الحصول على إنتاجیة حدیة لرأس

  .A ىالطویل، فهي ثابتة وتساوي إل

  من خلال المعادلتین السابقتین یمكن استخراج معادلة النمو كما یلي:

  ثابت فإنه یمكن التعبیر عن معدل نمو الدخل كما یلي: Aباعتبار 

 

   

 

 K)على 2أما معدل رأس المال فیمكن الحصول علیه بقسمة طرفي المعادلة(          

  

 

  

  )نستنتج أن معدل نمو رأس المال یعادل تماما معدل نمو الناتج:4)و(3من خلال المعادلتین(

  

  

 

وهذا فإن ، متزایدة في معدل الادخاریر دالة من خلال صیغة معدل النمو نلاحظ أن هذا الأخ

یبین أن النمو الاقتصادي في المدى الطول ذو طابع داخلي من خلال علاقته مع نسبة  AKنموذج 

ومن ناحیة أخرى أن رأس المال یتراكم بمردودیة ثابتة أي أن الإنتاجیة الحدیة لرأس المال  (S)الادخار

ة السیاسة الاقتصادیة ما دام مستوى النمو الاقتصادي محدد ثابتة ومنه فإن للدولة إمكانیة التدخل بواسط

  من طرف معدل الادخار.

ینطلق من المردودیة الثابتة لرأس المال،  AKإلا أن المشكل الأساسي الذي یعاني منه النموذج 

فمن خلال الاقتصاد الجزئي نجد أن دالة الإنتاج المؤسسة هي ذات مردودیة متغیرة أي زیادة ونقصان، 

  ما مردودیة ثابتة تفترض حالة الاستقرار.أ

� = �� − 	��…………………………………� 

ý

�
= �� −

���

�
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�
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لم تستخدم كل عوامل الإنتاج مثل  AKأما عن المشكل الآخر أن الدالة المعتمدة في نموذج 

العمل، الأرض المواد الأولیة،....الخ التي لا یمكن إدماجها في مفهوم العمل الموسع التي بدورها هي 

  .AKترحة في نموذج بدورها هي الأخرى تلغي ثابت المردودیة المق

ضمن نماذج النمو الداخلي، حیث   Romerیدخل نموذج  في النمو الاقتصادي:  Paul Romerنموذج  .2

أرجع النمو  1986یعتبر أب النمو الداخلي لأنه أول من جاء بهذه الفكرة، ففي نموذجه الأول عام 

فأرجع النمو  1990القاني عام )، أما في نموذجه Learning by doingالاقتصادي إلى عامل التمرن(

الاقتصادي إلى تراكم المعارف العامة، هذا النموذج الأخیر الذي افترض فیه ثبات مخزون رأس المال 

  البشري، واعتبر التقدم التكنولوجي هو إنتاج لأنواع جدیدة من السلع الرأسمالة.

ار الخاص في رأس المال الاستثم :1986في النمو الاقتصادي لعام  Romer ـأ.النموذج الأول ل

المادي هو مصدر مشترك للنمو الاقتصادي لدى النظریتین القدیمة والحدیثة. ولكن النظریة الحدیثة 

یجب الوصول  - entretenue auto  –تناولته بطریقة مختلفة، حیث وللوصول إلى نمو ذاتي مستمر 

بسیط، استبدل فیه عامل التطور  إلى قیمة ثابتة للعائد الحدي لرأس المال. نموذج رومر هو نموذج

التكنولوجي الخارجي لنموذج سولو بعامل تراكم المعرفة حسب رومر سلعة عامة تمثل جزء من رأس 

)یرتكز على وجود وفورات خارجیة إیجابیة بین Romer 1986، النموذج المرجعي للنمو الداخلي(1المال

ى إنتاج هذه المؤسسة وإنما یرفع من إنتاجیة المؤسسات لأن استثمار كل منها لا یسمح فقط برفع مستو 

المؤسسات الأخرى بسبب وجود وفورات خارجیة تكنولوجیة، فلاستثمار هو مصدر للتعلم والممارسة، 

وهذه المعرفة لا یمكن أن تكون ملكیة خاصة للمؤسسة لوحدها بالرغم من كونها هي التي أنتجتها وإنما 

فلاستثمار یكون إذن سببا مباشرا في النمو الاقتصادي وذلك تنتشر لا محالة إلى بقیة المؤسسات، 

بسبب آثاره على التطور التقني. ویعني التعلم بالممارسة أشكال الزیادة في المعرفة الناشئة عن النشاط 

الإنتاجي، على عكس نشاطات أخرى مثل التربیة والبحث، فالتحكم الناشئ من تكرار نفس العملیة من 

جموعة، حیث الإعادة مرتبطة بالإنتاج المتراكم، فالتعلم بالممارسة یولد إذن عوائد طرف الفرد أو الم

حجم دینامكیة والتي إذا كانت قویة فإنها تسمح بتحقیق نمو اقتصادي ذاتي مستمر. ومن بین أشكال 

التعلم بالممارسة یمكن الحدیث عن تحسین المعدات المستخدمة حالیا، أعمال إعادة الهندسة 

  یم، تبنى تكنولوجیات حدیثة، الرفع من مهارة العمال.والتصم

في نموذجه الأول اعتبر بأن النمو الاقتصادي ینتج عن تراكم المعارف التكنولوجیة  Romerإذن 

وذلك عبر الاستثمار، فبقدر ما ننتج بقدر ما نتعلم أن ننتح بطریقة فعالة، فبالإنتاج نكتسب خبرة ترفع من 

                                                             
توجهات التنمیة الصناعیة في الاقتصاد الجدید، ورقة مقدمة إلى المؤتمر السنوي الأول للجمعیة الاقتصادیة ، محمد عبد العال صالح -1

  .15 :ص، .httpM//www.oea-oman-org/oea4.ptt متاح على خط ،2005أكتوبر  2/3، عمان، العمانیة
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هو أول نموذج نمو داخلي أدخل على النموذج  Romerونا إلى القول بأن نموذج الإنتاجیة. وهو ما یدع

 :  1النیوكلاسیكي فرضیتین أساسیتین

 :أعاد الفكرة التى مفادها بأن التعلم بالممارسة یسمح للمؤسسات بتطویر طریقهم  الفرضیة الأولى

ة معینة هي دالة متزایدة الإنتاجیة مع مرور الوقت، إذ اعتبر بأن إنتاجیة مؤسسة ما خلال فتر 

للتجربة السابقة التي تراكمت لدیها من خلال إنتاج سلعة معینة. هذا التحسن في الإنتاجیة الناتج 

عن الاستثمارات، ففي كل مرة یقوم بها المنتج بالاستثمار فإن سلع التجهیز الجدیدة یتم فیها 

فعالیة من التجهیزات القدیمة التي إدماج المعارف المتراكمة عن الخبرة، وبالتالي تصبح أكثر 

  حلت محلها.

  :أعاد مبدأ الوفورات الخارجیة التي طورها ألفراد مارشال خلال نهایة القرن الفرضیة الثانیة

الماضي، فالمؤسسات عبر تحسین إنتاجیتها یكون لها وفورات خارجیة إیجابیة على بقیة 

احد منهم یعمل على تقلید طرق الإنتاج المؤسسات، فیوجد تنافس بین المنتجین بحیث أن كل و 

  الأكثر فعالیة لزیادة الإنتاجیة، حتى ولو كانت طرقا ابتكارها مؤسسات أخرى.

عند التحسن عند التحسن في الإنتاحیة الناشئ عن التعلم  Romerفي نموذجه الثاني لم یتوقف   

تولدها المؤسسة على بقیة المؤسسات بالممارسة بفضل الاستثمار ولا الوفورات الخارجیة الإیجابیة التي 

كمصدر داخلیة للنمو الاقتصادي، وإنما أدخل عناصر إنتاج جدیدة في نموذجه الثاني والذي سوف یكون 

  موضع حدیثنا في العنصر الموالي.

في هذا النموذج یعتبر بول رومر أن  :1990في النمو الاقتصادي لعام  Romer ـب.النموذج الثاني ل

الرئیسي للتقدم التكنولوجي هو إنتاج أنواع إضافیة من السلع الرأسمالیة، ویفترض رومر أن هناك المصدر 

مورد من نوع خاص من العمل أو رأس المال البشري لإنتاج سلع رأس مالیة یمكنها أن تنتج ناتجا نهائیا 

ك تنوع كبیر من السلع وفق التكنولوجیة المحددة، هذه الصیغة للتكنولوجیا تجعل الأثر الإنتاجي لامتلا

الرأسمالیة قویا، وبالتالي فإن معدل النمو الناتج یكون متناسب مع كمیة رأس المال البشري المخصص 

  :2للبحث ولاكتشاف أنواع جدیدة من السلع الرأسمالیة، وحسب رومر فإن مصادر النمو الداخلي تتمثل في

  النمو بخلق أنواع من السلع الوسیطة فقطأن تكنولوجیا الناتج النهائي القویة تسمح باستدامة  . 

  أن یكون ناتج قطاع البحث في الاقتصاد خطي بالنسبة إلى المدخل من رأس المال البشري في

 البحث وبالنسبة إلى عدد أنزاع السلع المخترعة.

وسلم رومر بأن التقدم التكنولوجي في الصناعة یتطلب نشاط جماعي بهدف الربح مؤلف من 

تصامیم محددة تتمثل في منتجات تسجل علیها براءات اختراع لإبعاد الشركات المنافسة من ممارسة نفس 

                                                             
1 -Jacques généreux, Introduction à la politique économique (3éme édition, Edition du Seuil Paris, 1999, p:310. 

 .252 :ص، 2003 ،الطبعة الأولى، بیروت، ، نظریة النمو، مركز دراسات الوحدة العربیةروبرت صولو ترجمة لیلى عبود -2
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ظهر أهمیة رأس ، لذا ت1النشاط بالإضافة إلى المعرفة المتعلقة بهذه التصامیم والتي تعد أساسا ملكیة عامة

المال البشري ازداد حجم المنتجات التي تزید من الإنتاجیة وازداد حجم المخزون المعرفي مما یسمح 

باستمرار النمو الاقتصادي، ولكن في حالة البلدان النامیة فهي تعجز عن التنسیق بین رأسمالها البشري 

  وبین مخزوناتها المعرفیة في تحقیق النمو السریع.

في نموذجه أنه حتى تتمكن شركات القطاع الخاص التي تستثمر في البحث والتطویر  ویرى رومر

من خلق سلع جدیدة تزید كفاءة عملیة الإنتاج توفر قوانین براءات الاختراع وحمایة حقوق الملكیة ویشیر 

أس المال : "تقوم كل وحدة من رأس المال لیس فقط بزیادة خزین ر 2رومر إلى مسألة انتشار المعرفة بقوله

  المادي ولكن أیضا بزیادة مستوى التكنولوجیا لكل الشركات في الاقتصاد الوطني".

الدول النامیة فإن  وحسب رومر فإن مفتاح النمو في المدى الطویل هو تطویر تكنولوجیا جدیدة، أما في

تبني التكنولوجیا الجدیدة یجب أن تتضمن تكوین رأس المال البشري وتشجیع عملیة  يالسیاسات الت

 التنظیم والتكامل الدولي الذي یزید عرض التكنولوجیا الحدیثة. 

 Romerبعد أن استعرضنا بالتفصیل نموذجي  :1988في النمو الاقتصادي لعام  Loucas ـالنموذج ل .3

اهمة أنشطة البحث والتطویر في النمو الاقتصادي عن كونهما یبینان مدى مس 1986،1990لسنة 

، حیث یعتبر 1988لسنة  Loucasطریق التأثیر في الرأس المال البشري، سنستعرض بإیجاز أعمال 

" تباین R.LUCASهذا الأخیر بأن النمو الاقتصادي یتحدد بالأساس بتراكم رأس المال البشري، وأرجع "

تلاف الذي شهده مستوى تراكم رأس المال البشري لدیها، كما ربط معدلات النمو بین الدول إلى الاخ

مخزون رأس المال البشري بمستوى الاقتصاد حیث أن المجتمعات المتطورة تحوي أفرادا یتمتعون 

أوعز النمو إلى دینامكیة تراكم هذا المخزون من خلال تخصیص الأفراد و  ،3بمخزون رأس مال جید

  للوقت اللازم والكافي قصد تجمیع المعارف ما یقود في النهایة لتطویر رأس مالهم البشري. 

إن تعریف هذا المصدر للنمو الاقتصادي لیس جدیدا، ولا خاصا ب لوكاس، لأنه وببساطة هناك 

 )1987"مادیسون"( هذه الإشكالیة بطریقة أو بأخرى. فعلى سبیل المثال، نجدكتاب آخرین عالجوا من قبل 

في تحالیله الكمیة حول النمو، أدرج مؤشر"نوعیة الید العاملة"، الذي یحسن من فعالیته. بالإضافة إلى 

)التي جعلت من التعلیم خیارا مثالیا ناشئا عن السلوك الأمثل للأعوان 1964هذا، نجد أعمال "بیكر"(

  الاقتصادیین، ومقیّما للأرباح الناشئة عن تعلیمهم.

- ن یكون الشيء الجدید الذي أتت بیه نماذج النمو الداخلي فیما یخص الصحیة.ضوعأیمكن 

هو أنها جعلت من الرأسمال البشري عاملا للنمو الداخلي -)1988وخصوصا النموذج النظامي "للوكاس"(

                                                             
، الریاض، مكتبة على أبو عمشة العبیكان، نظریة جدیدة إلى النمو الاقتصادي وتأثره بالابتكار التكنولوجي، فریدك شرر ترجمة على أبو عمشة -1

 .56:ص ،2002 ،ولى، الطبعة العربیة الأالمملكة العربیة السعودیة
 .116:ص، مرجع سابق، محمد صالح تركي القریشي -2

3 - Guio-Ann.c, Dejardin.M, Croissance endogène spatialisé et développement régional, article 01.OCDE,2004, 
p:86. 
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عالجه في إطار التوازن العام؛ بمعنى أنه یهتم بآثاره النفعیة على من خلال عملیة التراكم، إضافة إلى أنه ی

كل الاقتصاد. ونتیجة لهذا، فإنه لا یقتصر على آثاره في تأهیل الید العاملة كما هو الشأن في الأعمال 

  .1السابقة التي تستند على نظریة التوازن الجزئي

ترداد اقتصادیا، والمدمج في الأفراد. وهي ویشیر رأس المال البشري إلى رصید المعارف القابلة لاس

   2لا تشمل المؤهلات فحسب؛ وإنما تشمل أیضا: الصحة، التغذیة، النظافة الصحیة ...

إن الاستثمار في الرأس المال البشري یسمح للأفراد باستغلال التكنولوجیات المتاحة. فالأفراد 

هم المستقبلیة، علما أنه كلما زاد تكوینهم كلما سیقومون بالتحكیم بین منفعتهم في الوقت الحاضر ومنفعت

كانت الإنتاجیة والدخل في المستقبل مرتفعین. إذن سیقومون بالتضحیة بوقت الرفاهیة من أجل الإنتاج أو 

التكوین. علاوة على ذلك، وبالإضافة إلى عائده الداخلي(زیادة الدخل)، فإن التعلیم له عائد خارجي، إذ 

  .3في التكوین، فإن الجمیع یستفید من الاستثمار بطریقة غیر مباشرةأنه عند الاستثمار 

  :4یمكننا صیاغة أهم الفرضیات التي یقوم علیها هذا النموذج في مایلي

  یتكون الاقتصاد من قطاعین فقط، یتخصص القطاع الأول في إنتاج السلع والخدمات انطلاقا من

ي حین یتولى القطاع الثاني تكوین رأس المال رأس المال المادي وجزء من رأس المال البشري. ف

بان تراكم رأس  Lucasالبشري الذي لم یستعمل في القطاع الأول، وكما سبق واشرنا فقد افترض 

 المال البشري یكون بإنتاجیة حدیة على الأقل ثابتة؛

  یحددان ینتج رأس المال البشري من تلقاء نفسه، كما أن اختصاص الفرد والزمن المخصص للدارسة

 وتیرة تراكم رأس المال البشري. بالإضافة إلى افتراض بأن الجمیع أفراد المجتمع متماثلین في الدراسة؛

 یقسم الفرد وقته بین العمل وتراكم رأس المال؛ 

  لتراكم رأس المال البشري أثران، إحداهما داخلي ولآخر خارجي، حیث یتجلى الأثر الداخلي في زیادة

 ثر الخارجي فیتمثل في الوفرات الخارجیة.دخل الفرد، أما الأ

إن النقاش حول آثار الاستثمار ورأس  :1990" في النمو الاقتصادي لعام Barro Robertالنموذج" .4

المال العمومي على النمو الاقتصادي خلال السنوات الأخرى عرف تصعیدا استثنائیّا بسبب العدد 

ارها؛ وبسبب كذلك انعكاساتها العلمیة فیما یخصّ قرارات المرتفع للدراسات التجریبیة والنظریّة التي أث

السیاسة الاقتصادیة في البلدان الصّناعیة، الاقتصادیّات الانتقالیة والنامیة. فإذا كانت جذور هذه 

، غیر أنّ تطوّر Nurkse(1952)و kurz(1970)و  Arrowالنقاشات قدیمة فعلى سبیل المثال نجد 

                                                             
1-Mohamed Tlili Hamdi, Rami Abdelkafi, Les éléments de la croissance économique, Centre de Publications 
Universitaires, Manouba, 2009, pp: 162, 164 .  
2-Zakane Ahmed, Op. Cit, p :64.  
3 - Andrianasy A. Dijestra, Le rôle du capital humain dans la croissance : le cas des économies émergentes 
d’Asie,UniversitéMontesquieu,Bordeaux IV, P3.[http://gdrdevloppementtransition.org/papiers/jchd/Djistera.pdf] 
consultée le 03/07/2018. 
4 - Philippe Aghion et Peter Howitt, Théorie de la croissance Endogène, Traduit Par Fabrice Mazerolle, Dunod, 
Paris, 2000,PP:354-356.  
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والذي  Barroنظریات النمو الداخلي ساهم مؤّخرا في تجدید هذا النّقاش. وفي هذا الإطار نجد نموذج 

أعطى للنفقات العامّة المتمثلة في رأس المال العمومي دور المحرّك للنمو الاقتصادي الذاتي 

  المستمر.

یة مثل: النقل، یشكّل رأس المال العمومي من مجموع الهیاكل التى تمتلكها السّلطات العموم

الاتصالات...الخ، ویمكن أن نضیف إلیها سلع أخرى أو خدمات تقدّمها هذه السلطات مثل: الأمن أو 

. وتتضمن الهیاكل القاعدیة بمعناها الواسع الطرق والطرق السّریعة، السّكك الحدیدیّة، الموانئ، 1التربیة

هرباء والغاز، الإنارة العمومیة...الخ، وفي كلمة المطارات، شابكات الاتّصال، الشبكات الوطنیة لتوزیع الك

واحدة نقول بأنّها كل الاستثمارات العمومیة تأثّر إجابا على إنتاجیة المؤسسات الخاصة، فلو لم توفّر 

  الدولة الطرقات لكانت إنتاجیة مؤسسات النقل ضعیفة.

العمومیة دور المحرّك للنمو نموذج نموّ داخلي حیث تلعب النفقات  Barroفي هذا الصّدد قدّم 

الاقتصادي المستمر في الأجل الطویل وذلك مع افتراض وجود علاقة تكاملیّة بین رأس المال الخاص 

والعمومي. هذه العلاقة التكاملیة تسمح بتفادي مشكل المزاحمة الذي یمنع النشاط الاقتصادي من النمو 

و ما یعطي لرأس المال العمومي أثرا إیجابیا یتمثل في مع فقدان  المقاولة لدى أعوان القطاع الخاصّ. وه

  .2تحسین إنتاجیة رأس المال في القطاع الخاصّ 

أنّ الإنتاج یتمّ باستخدام تقنیة إنتاج معینة بعوائد ثابتة، وتستخدم عاملي إنتاج: رأس  Barroاعتبر 

  :3نموذجالمال الخاص ورأس المال العمومي، ویمكن الخروج بثلاثة نتائج من هذا ال

  بما أن عوائد الإنتاج ثابتة وكلا العاملین رأس المال الخاص والعمومي قابلین للتراكم، فإن النمو

 الاقتصادي یمكن أن یستمر ذاتیا في الأجل الطویل؛

  معدل الاقتطاع الضریبي یلعب دورا إیجابیا في النمو حیث كلما یرتفع معدل الاقتطاع الضریبي كلما

المال العمومي وبالتالي فعالیة رأس المال الخاص، فترتفع بذلك مردودیة القطاع ارتفع مستوى رأس 

الخاص وبالتالي النمو الاقتصادي، وبالمقابل نلاحظ أن معدل الاقتطاع الضریبي لدیه أثر تقلیدي 

آخر فهو مثبط لنشاط الخاص، وبالتالي یؤثر سلبا على النمو الاقتصادي وهو ما یقودنا إلى 

 یجة ثالثة؛استخلاص نت

  ،یوجد مستوى أمثلي للاقتطاع الضریبي، أي یوجد حجم أمثلي لتدخل الدولة یعظم النمو الاقتصادي

  والمقولة المشهورة"الضریبة تقتل الضریبة". Laferوهو ما یؤكد منحنى 

كانت له الأسبقیة في تركیزه على العلاقات الموجودة بین  Barroفي الأخیر یمكن القول بأن نموذج 

توى الاقتطاعات الجبائیة ومعدل النمو الاقتصادي. غیر أن الجمیع یتفق على أن میكانزمات مس

                                                             
1-Dominique Guellec, Pierre Ralle, Les Nouvelles Théories De La Croissance (5éme édition, La découverte, 
Paris, 2003), p:53. 
2-Sébastien Dessus, Rémy  Herrera, "capital public et croissance: une étude en économétrie de panel", revue 
économique, vol 50, N°1, janvier 1992, p:114 .  
3-Dominique Guellec, pierre ralle(2003), op.cit, pp:97-99. 
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تخصیص عوامل الإنتاج وأساسا رأس المال هي في العموم قلیلة الفعالیة في القطاع العمومي، وإذا كانت 

ستثمارات نحو مكانة هذا الأخیر مبالغ فیها في النشاط الاقتصادي فإن قدرة الاقتصاد على توجیه الا

النشاطات الأكثر إنتاجیة تصبح محدودة، وبالتالي كبح النمو الاقتصادي. ففشل برامج التعدیل الهیكلي 

التي تبنتها عدة دول نامیة خلال الثمانینیات من القرن العشرین والتي تهدف إلى إعادة التوازن بین 

العمومي خصوصا في الهیاكل القاعدیة  القطاعین العام والخاص خیر دلیل على ذلك. حیث أن الاستثمار

یمكن النظر إلیه على أنه مكمل ضروري لاستثمار الخاص، وبالتالي یساهم في نمو الاقتصاد في الأجل 

  الطویل.
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  المبحث الثالث: التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة

تسعى السیاسة الاقتصادیة العامة للدولة إلى تخفیف الاختلالات الاقتصادیة من خلال الإجراءات 

وتتولى مهمة تنفیذ هذه الإجراءات   والتدابیر الموجهة نحو خلق التوازن بین الطلب الكلي والعرض الكلي 

الیة والنقدیة. تتمیز كل من السلطات المالیة والنقدیة من خلال أدوات ووسائل كل من السیاستین الم

كل على حدى في حلها للأزمات الاقتصادیة، فكل سیاسٍة تحظى ، السیاسات المالیة والنقدیة بعدم الكمال

تحتاج السیاسة النقدیة إلى السیاسة المالیة، فهناك  بمواطن قوٍة وضعف، شأنها شأن أي فكٍر بشري؛

حیث أصبح من الصعب تمییز السیاسة .هماعلاقة تبادل بین السیاستین، وهو ما یفرض التكامل بین

على عرض النقود، سواء تعلق  النقدیة عن السیاسة المالیة بشمول الأولى على الأدوات التي تصمم للتأثر

الإیرادات التي تضم  بدوره في النشاط الاقتصادي وشمول الثانیة على الأمر بتكلفة وتوفیر النقد للقیام.

وطیدة  ن العام. والنفقات العامة. وبعض أنواع الضوابط النقدیة لها علاقةالضرائب والرسوم. وإدارة الدی

لذا یستوجب التكامل والملائمة بین هذه الأهداف  .بالسیاسة المالیة ولكن بعضها الآخر مستقل نسبیا

  من أجل تحقیق الاستقرار والنمو الاقتصادیین.  والوسائل لتغطیة ثغراتهما، 

  التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیةماهیة  المطلب الأول:

 لقد أهدر الفكر البشري القرنین الماضیین، حتى یتوصل في الأخیر إلى حقیقة التكامل بین

 السیاسات المالیة والنقدیة، وهذا بعد التجاذب المنقطع النظیر بین السلطات السیاسیة والبنوك المركزیة،

نظرا لما یلحق السیاستین المالیة والنقدیة كل على حدى من  عدمه؛فیما یتعلق باستقلالیة هذه الأخیرة من 

انتقادات تتمثل في عدم قدرة كل منهما على معالجة المشاكل الاقتصادیة، ظهرت أهمیة التكامل بین 

حیث سنحاول ضمن هذا المطلب الإحاطة   السیاستین للتغلب على هذه المشاكل وتفادي هذه الانتقادات

  :بین السیاسات المالیة والنقدیة، كالآتيبماهیة التكامل 

  التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیةالفرع الأول: مفهوم 

یشیر التنسیق بین المساهمتین إلى التفاهم المشترك من قبل السلطتین المالیة والنقدیة، والعمل على 

ثر قدمت حزمة من المفاهیم حول تبادل المعلومات بین السلطات النقدیة والمالیة، ولفهم هذه الأفكار أك

  معنى التكامل نورد منها ما یأتي:

تعریفا مبسطا للتكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة نصرف  Lain Beggیقدم : التعریف الأول .1

مضمونه إلى التدابیر التي تضمن أن القرارات التي یتم اتخاذها من قبل صانعي القرار بإحدى 

 .1علیها آثار غیر مباشرة على السیاسة الأخرىالسیاستین لا یترتب 

                                                             
1-Lain Begg « Running Economic and Monetary union، the challenges of Policy coordination »، in Europe 
Government and Money، the Federal trust for education and Research، 2002، p:21-22.  
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هي الآلیة التي یتم من خلالها التفاوض بین سلطتین تتمتع كل منهما باستقلالها عن  :التعریف الثاني .2

و ذلك بغیة تحقیق أفضل النتائج المرجوة من كلیهما، وخلق - البنك المركزي والحكومة-الأخرى

 الإطار 

  1.لطتینالملائم لتفعیل أداء كلتا الس

تم التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة لتحقیق الأهداف الاقتصادیة یتم على  :التعریف الثالث .3

مستویین، الأول عند تحدید الأهداف العامة على أن یكون من بین تلك الأهداف العمل على تطویر 

المؤسسیة وتحدید آلیات التنفیذ القطاع المالي، والثاني أن یتم التكامل من خلال اتخاذ بعض التدابیر 

 2.والتي من شأنها تأكید كفاءة ذل التكامل

 من المفاهیم السابقة نجد أن التكامل بین السیاسات المالیة والنقدیة یأخذ أحد الشكلین:

  هو الاتصال المتواصل بین صانعي السیاسات المالیة والنقدیة لتشاور عند وضع الأهداف والسیاسات

ضع بعض القواعد والمعاییر التي یلتزم كل طرف عند تحدید الأهداف ووضع لكل منها، أو و 

 السیاسات وتنفیذها.

  وجود التكامل بین السیاستین على المستوى المؤسسي من خلال الجلوس والاشتراك معا في تحدید

اللجان الأهداف لكل منهما، ومتابعة تنفیذ السیاسات وتعدیلها عند اللزوم، ویتأتى ذلك من خلال 

  .3المشتركة بین السلطتین النقدیة والمالیة التي تهتم بهذا الأمر

  الفرع الثاني: ضرورة، أهمیة وشروط التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة

إن الاختلاف الرئیس بین السیاستین النقدیة  ضرورة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة:أولا: 

تؤثر بشكل مباشر في عـرض النقـود وبشـكل غیـر مباشـر فـي تیـار الـدخول، فـي والمالیة هو أن الأولى 

حـین تـؤثر الثانیـة بشـكل مباشـر فـي تیـار الـدخول وبشـكل غیـر مباشـر فـي عـرض النقـود. ٕوان تحقیـق 

 الأهـداف والوسـائل ـةالنمو الاقتصادي یتطلب التكامل والتنسیق بین السیاستین المالیـة والنقدیـة مـن ناحی

عندما یتم الحدیث عن التكامل لا  .وذلـك بغیـة تجنب الآثار السلبیة التي قد تنجم عن عدم هذا التكامل

أو انكماشیة، بل یمكن أن تكون  توسـعیة نعني بذلك أن تكون ٌّ كل من السیاستین النقدیـة والمالیـة إمـا

توسعیة وسیاسـة نقدیـة انكماشـیة أو العكـس بشـكل یـؤدي إلـى تركیبة السیاسة العامة تتضمن سیاسة مالیة 

النتـائج المرجـوة مـن قبـل السـلطات النقدیـة والمالیـة معـاً بحیـث تكمـل كـل مـن السیاستین السیاسة الأخرى، 

خم فـي لنفرض وجود تضـ :وتسهمان بشكل فعـال فـي معالجـة الاختلالات الاقتصـادیة، فعلـى سـبیل المثـال

بلـد مـا نتیجـة زیـادة الطلـب الكلـي عـن العـرض الكلـي بسـبب وصـول الاقتصـاد إلـى حالـة التشـغیل الكامـل 

                                                             
1 -Powel Marszalek ,coordination of Monetary and Fiscal Policy، the Poznan University of economics، volume 
3، 2003، p:48. 
2 -Bernard Laurens and Enrique G، de la piedra، « coordination of monetary and fiscal policies »، international 
monetary fund، working paper، n°25، March 1998، p:4. 

، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد، النقدیة والمالیة وأثره على المتغیرات الاقتصادیة الكلیةالتنسیق بین السیاسات ، عصام السید علي الخطاب -3

  .5 :ص، 2004، مصر، جامعة حلوان
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لمـوارده بحیـث یتعـذر زیـادة حجـم الإنتـاج نتیجـة زیـادة الطلـب، ففـي هـذه الحالـة سـتقوم السیاسة الاقتصادیة 

ة والنقدیـة، باتخـاذ إجـراءات مـن شـأنها تحقیق التـوازن ببن العرض العامة مـن خـلال السیاسـتین المالیـ

 :1الإجراءات ما یلي الكلي والطلب الكلي ومن هذه

تخفـیض حجـم السـیولة وحجـم المعـروض النقـدي بواسـطة الرقابـة الائتمانیـة التـي یقـوم بهـا البنـك  -

 مـان الممنـوح مـن قبـل المصـارفتقلـیص حجـم الائت باسـتخدام أدوات السیاسـة النقدیـة مثـل المركـزي

 .الاقتصاد الوطني إلـى قطاعـات

 .قیام الحكومة بالاقتراض من الأفراد لتخفیض حجم السیولة المحلیة أو المعروض النقدي  -

وتـوازن رفـع أسـعار الفائـدة یـؤدي إلـى انخفـاض عـرض النقـود، وبالتـالي اسـتقرار مسـتوى الأسـعار  -

 .الكلي مع الطلب الكلي العـرض

 .تخفیض مستویات الإنفاق الحكومي بشقیه الجاري والاستثماري -

زیـادة مسـتویات الإیـرادات الحكومیـة مـن خـلال زیـادة مقـدار الضـرائب بنوعیهـا المباشـرة وغیـر  -

 .المباشـرة وتخفیض حجم الإعانات الحكومیة

: الأول والثـاني والثالـث تتصـل مباشـرة بالسیاسـة النقدیـة، بینمـا نلاحـظ ممـا سـبق أن الجوانـب

لذلك لا بد من التأكید على ضرورة التكامل  .یتصـل الجانبان الرابع والخامس بالسیاسة المالیة

 ـة النقدیـة للوصـول إلـى الهـدفوالسیاس والتنسیق بین الإجراءات المتخـذة مـن قبـل السیاسـة المالیـة

 .السلع والخدمات طلـوب فـي تحقیـق التـوازن بـین العـرض الكلـي والطلـب الكلـي علـىالم

إن هشاشة المالیة العامة المنعكسة في صورة تفاقم : أهمیة التكامل بین السیاستین النقدیة والمالیةثانیا:

تراكم الدین العام أو استنزاف العجز الموازني واستمراره والمترتب عن إدارة مالیة متساهلة یسایرها غالبا إما 

لادخارات مالیة؛ مما قد ینجر عنه إصدار نقدي جدید؛ وبالتالي نمو القاعدة وارتفاع معدلات التضخم؛ 

مما ینعكس سلبا على النمو الناتج ومعدلات التوظیف؛ وفقدان السیاسة النقدیة لفعالیتها في ضبط القاعدة 

أهمیة التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة، وفي هذا الإطار النقدیة ومعدلات التضخم؛ أدى إلى بروز 

كانت فرضیات وحجج ذلك تتمثل في فرضیة الهیمنة المالیة والنظریة المالیة للمستوى العام للأسعار 

خلال عقدي الثمانینیات والتسعینیات من القرن الماضي؛ واللتان بینتا مسؤولیة السیاسة المالیة 

  ة المالیة) في تعقید مهمة ووظیفة السلطة النقدیة.والتوسعیة(السلط

یعتبر مصطلح الهیمنة المالیة الحكومیة مفهومها مضادا لمفهوم استقلالیة : فرضیة الهیمنة المالیة .1

 هي علاقة عكسیة. فكلما كانت هناك درجة عالیة لاستقلالیة  البنك المركزي، بمعنى أن العلاقة بینهما

 

 

                                                             
، 2010ة للكتـاب، دمشـق، یئـة العامـة السـور ی، منشـورات الهودورهـا التنمـوي فـي الاقتصـاد السـوري والنقدیةـة یالمال السیاسة، ریفـاء غـدیه -1

 .89-88 :ص-ص
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  .1على أن درجة الهیمنة منخفضة، والعكس صحیح البنك المركزي، دل ذلك

) من بین أول من أشاروا إلى الصعوبات Sargent and wallace 1981والاس(و  وكان سارجنت   

  المحتملة في تنفیذ السیاسة النقدیة في بیئة تسیطر فیها السیاسة المالیة على قضیة التنسیق

  .2التي تتم بین السلطات النقدیة والمالیة 

والاس أن السیاسة المالیة لو تهیمن على الساسة النقدیة؛ حیث إن السلطة و  ذكر سارجنتلقد   

المالیة(الساسة المالیة) تحدد میزانیتها بشكل مستق، وتعلن عن العجز أو الفائض المستقبلي، وبالتالي 

ذا الأمر تحدد مبلغ مبیعات السندات أو مقدار الإصدار النقدي الازم لسد العجز إن وجد. فبموجب ه

ستواجه السلطة النقدیة عدة قیود یفرضها الطلب على السندات الحكومیة؛ ومنه سیحاول البنك المركزي 

تمویل ذلك بالإصدار النقدي في حالة وجود تباین بین احتیاجات السلطة المالیة ومقدار مبیعات السندات، 

  .3إضافي وبذلك تضطر السلطة النقدیة إلى خلق النقود وبالتالي حدوث تضخم

وانطلاقا من هذا التفسیر فالمعنى أن السلطات المالیة التي تعاني من عجز موازني مستمر دون قدرتها 

على علاجه أو إحداث فائض في المیزانیة، فسوف تلجأ إلى البنك المركزي من أجل التمویل النقدي 

  . 4للعجز الموازني

حتمل للدین العام على التضخم یعتمد على مدى فالأثر الم Philip Turner(5وحسب فیلیب تونیر(     

استجابة للسیاسة النقدیة، حیث یمكن أن تقید السیاسة المالیة قدرة المصارف المركزیة لضبط سیاسات 

  مكافحة التضخم، وهذا هو رأي الهیمنة المالیة.  

كیفیة  أن هناك اختلافات في الرأي بخصوص بشأن PHILIP. HANS(6ویشیر كلا من فیلیب، هانس(

تخفیض العجز المالي لتحقیق الاستدامة المالیة، بعضهم یشیر على مخاطر الانكماش وآخر یؤكد على 

مخاطر التضخم؛ لكن من المؤكد إلى حد ما أن استمرار ارتفاع نسب دیون الحكومة إلى الناتج المحلي 

  هو إلى تمهید لهیمنة مالیة جدیدة. الإجمالي ما

                                                             
، 4المجلد، مجلة جامعة الأنبار للعلوم الاقتصادیة والإداریة، االهیمنة المالیة مدخل نظري لمفهومها وأسبابه، عبد الرحمن عبید وحالوب كاظم -1

  http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=69032 ، متاح على خط)2016\04\25(، 18:ص، العراق،  9العدد
2 - Carlos De Resende and Nooman Rebei: The Welfare Implications of Fiscal Dominance, Bank of Canada 
Working Paper 2008-28, Bank of Canada ,September 2008, p:4. (21/03/2018).  
Online at: http://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2010/02/wp08-28.pdf 
3-Thomas J Sargent and Neil Wallace: some unpleasant monetarist arithmetic, 1981, pp: 1,2. (22/03/2017) 
http://www.nyu.edu/econ/user/bisina/sargent%20wallace.pdf المقال من موقع قسم الاقتصاد بجامعة نیویورك الأمریكیة:    
4-Julien Matheron et al: La crise de la dette souveraine et la politique monétaire, Revue de la stabilité 
financière N° 16 ,Banque de France, France, Avril 2012, p: 178. (13/03/2018)Online at: https://bit.ly/2DRZg7V  
5-Philip Turner : Fiscal Dominance and the Long-Term Interest Rate, Special Paper 199, Financial Markets 
Group Special Paper Series, LES, London, May2011, p :07. (21/03/2017) 
http://www.lse.ac.uk/fmg/dp/specialPapers/PDF/SP199.pdf  :المقال من موقع بورصة لندن  
6-Hans J. Blommestein, Philip Turner: interactions between sovereign debt management and monetary 
policy under fiscal dominance and financial instability, OECD Working Papers on Sovereign Borrowing and 
Public Debt Management, No. 3, OECD Publishing, France, 2012, p :13. (21/03/2018) 
Online at: http://www.oecd.org/finance/public-debt/49931946.pdf  
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ر الاقتصادیة زادت هیمنة السیاسة المالیة على الحیاة الاقتصادیة ففي ظل الأطروحات والأفكا

بشكل عام وعلى السیاسة النقدیة بشكل خاص؛ حیث ظهرت كمعوق أساس أمام رفع معدلات النمو 

وخفض التضخم والبطالة أو ما بات یعرف بالركود التضخمي؛ لذا اختلفت مفاهیم الهیمنة المالیة باختلاف 

  هیمنة المالیة التي تمارسا الحكومة على البنك المركزي والساسة النقدیة.شكل ونوع ودرجة ال

إن الهیمنة المالیة تعني أن الحكومة تخطط لإنفاقها بعیدا عن أي تنسیق مع السلطة النقدیة، وهي 

في سبیل ذلك تضع میزانیتها ولا تهتم بمقدار العجز المالي في المیزانیة العامة، حیث یتم تدبیر هذا 

جز بواسطة البنك المركزي، أو بواسطة سوق المال، وغالبا ما یحدث ذللك إذا كان البنك المركزي غیر الع

مستقل عن الحكومة من حیث تصمیم وتنفیذ السیاسة النقدیة؛ حیث تغلب على سیاسته الأهداف التي 

  .1تخددها الحكومة وتهتم بها عند وضع الخطوط الرئیسیة للسیاسة الاقتصادیة للدولة

) یؤكد أن أحد العبر المهمة التي نستخلصها من frederic s .Mishkinلذلك فإن فریدك میشكن(

فرضیة الهیمنة السلطة المالیة باتخاذها سیاسات مالیة غیر مسؤولة؛ مما یعقد مهمة البنك المركزي في 

لطة النقدیة تحقیق هدف استقرار الأسعار؛ حیث إن العجز المالي الكبیر یملي ویفرض ضغوطا على الس

لتنقید الدین العام وبالتالي نمو سریع للنقود ومنه ارتفاع معدلات التضخم؛ لكن تقیید السلطة المالیة من 

الانخراط في تمویل العجز الموازني المفرط بطریقة نقدیة یعني تأیید السیاسة النقدیة وإبقاء التضخم تحت 

     السیطرة.

من البنك المركزي أو القطاع المصرفي یجب أن یكون  بالتالي فإن الإقراض الحكومي المباشر

محددا أو محظورا، وأن تمتلك الحكومة قاعدة من الإیرادات تغنیها عن الاعتماد على ریع الأصدار، وأن 

تتسم الأسواق المالیة بالعمق الكافي لامتصاص أدوات الدین العام والخاص على السواء؛ وبالتالي لن ینشأ 

  2عام نتائج غیر مرغوب فیها.عن تراكم الدین ال

إن الفهم السائد للهیمنة المالیة ینسجم مع اقتصاد النموذج العام أو الاقتصاد المتنوع في قاعدته 

الإنتاجیة ومصادر العملة الأجنبیة والإیرادات الحكومیة؛ أما اقتصاد الحالة الخاصة مثل البلدان النفطیة 

علیها في تمویل إنفاقها، فهي  فإن صافي الموجودات الأجنبیة عماد الأساس النقدي، لأن الحكومة تعتمد

سوف تبادل العملة الأجنبیة المتحصل علیها من صادراتها للنفط مع البنك المركزي للحصول على المبالغ 

الكافیة من العملة الوطنیة، لإنفاقها في الداخل، ویزداد الإصدار تبعا لذلك. هذه الحالة أصبحت تسمى 

ة مزدوجة من خصائص الاقتصاد النفطي، ولا تتعلق بالقوانین بالهیمنة النفطیة المالیة، أي أنها هیمن

                                                             
، 4المجلد ، للعلوم الاقتصادیة والإداریةمجلة جامعة الأنبار ، الهیمنة المالیة مدخل نظري لمفهومها وأسبابها، عبد الرحمن عبید وحالوب كاظم -1

  .23ص:، 2012، العراق، 9العدد
  .20-21 :ص ص، المرجع نفسه -2
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یمكن التأثیر فیها بالقوانین واللوائح والتشریعات  الحاكمة لعمل وزارة المالیة والبنك المركزي. یعتبر آخر لا

  .1بل من خلال تغییر بنیة الاقتصاد

المالیة لعلاقتها مع البنك المركزي من ذلك نستنتج أن الهیمنة المالیة هي تشریع وتنظیم السلطة     

من خلال القوانین والتنظیمات دون إبداء البنك المركزي لأي رأي فیها، بمعنى أن تدخل الإدارة المالیة في 

  رسم أهداف السیاسة النقدیة بما یخدم مصالحها.

قول میلتون إن النظریة التقلیدیة التي یتم تلخیصها في : )FTPLالنظریة المالیة لمستوى الأسعار( .2

فریدمان " التضخم هو دائما وفي كل مكان ظاهرة نقدیة" تم الطعن فیها بما سمي" النظریة المالیة 

) sims1994 .1997.1998) وسیمس(leeper)، على ید كل من لیبر(FTPLلمستوى الأسعار(

  .woodford 1994 .1995.2000(2ودفورد(

والنقدیة، وتبین دور الدین الحكومي(السیاسة المالیة) حیث تصف النظریة قواعد السیاسة المالیة     

في تحدید الأسعار، وأن السیاسة النقدیة لیست وحدها تتحكم في التضخم، فهاته النظریة تتصادم مع 

المدافعین عن النظریة النقدیة والتي تنص أن المحدد الرئیس للتضخم، فهاته النظریة تتصادم مع 

  .3ة والتي تنص أن المحدد الرئیس للتضخم والأسعار هو عرض النقودالمدافعین عن النظریة النقدی

دراسة بیّن فیها أن أسالیب تمویل العجز ضمن اختیارات 4) 1995وفي أحد إسهاماته قدم وودفورد(     

الحكومة تؤدي أدوارا مهمة في تحدید اتجاهات معدلات التضخم مستقبلا؛ وحسب الدراسة فإن السیاسة 

على غالب الاهتمام في تحدید مستوى الأسعار؛ لذلك وسمها وودرفورد بالنظریة المالیة  المالیة تستحوذ

  لمستوى الأسعار. 

حسب النقدیین إن التضخم ظاهرة نقدیة أصلیة تظهر عندما تستمر كمیة النقود في النمو     

ق مستوى مرتفع بمعدلات عالیة وغیر متسقة من نمو الناتج؛ حیث إن رغبة الحكومة المتزایدة في تحقی

من الناتج والتوظیف؛ وفي ظل شح المصادر غیر التضخمیة أي الإیرادات الضریبیة أو صنادیق الثورة 

السیاسة والقادرة على التمویل عجز المیزانیة العامة؛ فإن التضخم سوف یتولد كنتیجة لتدفق السیولة 

أكثر من خلال طبع النقود الجدیدة؛ أو  النقدیة من بوابة الإنفاق العام بسبب جنوح الحكومة إلى تغطیته

الإصدار النقدي من البنك المركزي؛ وبالتلي تنقید العجز الموازني؛ مما تقلب الأسعار وتضخمها في 

  المدى الطویل.

                                                             
  .6:ص، السابقالمرجع ،  عبد الرحمن عبید وحالوب كاظم -1

2-Anita Angelovska Bežoska: Coordination of Monetary and Fiscal Policies In Republic of Macedonia, 
Doctoral Dissertation;University of Ljubjana, Slovenia, 2015, p:20. (13/03/2018) . 
Online at: http://www.cek.ef.uni-lj.si/doktor/angelovska.pdf  
3-Marco Basetto: Fiscal Policy of The Price Level, National Bureau of Economic Research, Cambridge, p:1. 
Online at: http://users.nber.org/~bassetto/research/palgrave/ftheorypost.pdf (13/03/2018)  
4-Michael Woodford, Price Level Determinacy Without Control of a Monetary Aggregate, NBER Working 
Paper Series, No. 5204, National Bureau Of Economic Research, Cambridge, August 1995, pp: 1-4 Online at: 
http://www.nber.org/papers/w5204.pdf (23/03/2018) 
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تساؤلا عن كیفیة استقرار الأسعار؛ Lawrence and Terry2000(1وأضاف كلا من لورانس وتیري(    

الدراسة تأثیر النظریة المالیة لمستوى الأسعار على البنك المركزي؛  وما هو مدى استقرارها؟؛ وبینت

والتزامه في تحقیق استقرار الأسعار؛ وأظهرت النظریة أن السیاسة النقدیة غیر كافیة لوحدها حتى لو كان 

البنك المركزي مستقبلا؛ وسیبقى تحقیق هدف استقرار السعر بعید المنال ما لم تتخذ خطوات لضمان 

ءة المالیة المناسبة؛ لذا یجب أن یجب أن یتم اختیار السیاسة النقدیة والساسة المالیة معا بالشكل الملا

  المناسب والملائم لتحقیق الاستقرار السعري.

  في مساهمة أخرى له؛ أن البنك المركزي في تطبیقه للسیاسة النقدیة  2)2001یضیف وودفورد(    

فلابد أن یكون هناك سیاسة مالیة متسقة مع الأسعار وملائمة  لتحقیق هدف استقرار الأسعار غیر كاف،

) التي تعتمد على السعر الفائدة التشغیلي(قصیر Taylor Ruleلذلك؛ ویقترح وودفورد ضمن قاعدة تایلور(

المدى)؛ وفجوة الناتج؛ ومعدل التضخم؛ حیث تعتمد علیها السیاسة النقدیة للسیطرة على منسوب السیولة 

الاقتصاد؛ والتي على البنك المركزي رفع أسعار فائدته عندما یكون الإنفاق الكلي في الاقتصاد النقدیة في 

أكبر من قدرات الاقتصاد الإنتاجیة؛ وعندما تكون الأسعار خارج نطار توازناتها؛ لذا تؤدي السیاسة النقدیة 

نمو مرغوبة في الناتج  في إطار تنفیذ عملاتها في إدارة السیولة؛ وفق مسار تتحدد بموجبه معدلات

  المحلى الإجمالي بأدنى مستوى من التضخم السنوي.

إن الضرورة تدعو في الواقع إلى التكامل ببن : شروط التكامل بین السیاستین النقدیة والمالیةثالثا: 

  السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة في الأوقات والحـالات،

الطریق الذي تطبق فآه السیاسـة المالیـة حتـى لا یكـون  بحیث یجب أن تطبق السیاسة النقدیة في نفس

تضارب، ویعتبر التركیز على سیاسة واحدة على أنهـا فعالـة والأخـرى عدیمـة الفعالیـة أمـر غیـر  هنـاك

لأن كلتا السیاستین ضروریتین حتى تدعم إحداهما الأخرى، لكن هذا الكامل لا یتحقق إلا إذا  منطقـي ذلـك

  :3الشروط نوجزها فیما یلي ضتوفرت بع

 یـتم التكامل بـین السیاسـتین إذا كانـت كـل واحـدة موضـوعة كفاءة وقوة السیاسـتین النقدیـة والمالیـة: .1

ومضبوطة بدقة وبدون غموض على أساس أن ضعف سیاسة ما یصعب عمل السیاسة الأخرى، ولا 

الكـفء والنزیـه یتطلـب قـوة السیاسـتین وهـو شـرط النتـائج المرغوبـة، إضـافة إلـى التنسـیق  تتحقق

الأهـداف المسـطرة بمـا لا یسـمح بوجـود أي تعـارض یـؤثر علـى الإقتصـاد ككـل سـلبا،  أساسـي لتحقیـق

                                                             
1-Lawrence J. Christiano and Terry J. Fitzgerald: Understanding the Fiscal Theory of the Price Level, Quarter 
2, Vol.36, No.2, Economic Review, the Research Department of the Federal Reserve Bank, Cleveland, 2000, p 
:2. Online at: https://bit.ly/2Gld8Nf (23/03/2018) 
2-Michael Woodford: Fiscal Requirements for Price Stability, NBER Working Paper No. 8072, National 
Bureau Of Economic Research, Cambridge, January 2001, p:3. (19/01/2018) Online at:  
http://www.nber.org/papers/w8072.pdf  

ـل شـهادة دكتـوراه یأطروحـة مقدمـة لن، )2006-1990فـي تحقیـق التـوازن الاقتصادي حالـة الجزائـر( النقدیة السیاسة فعالیة، زيیدر معیقو  -3

 .11-10:ص ص، 2008-  2007، جامعة الجزائر، منشورة ریغ، فـي العلوم الاقتصادیة



  النظریة للسیاسات المالیة والنقدیة، النمو الاقتصادي.الخلفیة  -------الفصل الأول

 

46 

بینهما ینتج عنه عدم الیقین لدى المؤسسات الإقتصادیة وتفقد السیاسات  لأن أي خـلاف ینشـأ

  ها.الكلیة مصداقیت الاقتصادیة

كـذلك یسـتوجب التكامل أن تكمـل كـل سیاسـة الأخـرى، سـواء  السیاسـات: وإدارةالتكامـل فـي وضـع ٕ .2

اسات المختلفة أو فـي حالـة إدارتهـا وتنفیـذها والرقابـة علـى تأثیراتهـا، وأن تتفـق یعنـد وضع الس

ا یضـمن نجـاح السیاسـة الموضـوعة، الفعـل المناسـب فـي إطـار صـیاغة واحـدة ممـ السیاسـتان علـى رد

التي أكدت بعض الدراسات علـى وجـود مثـل هـذا التنسـیق نسـبیا، بغـرض  وخاصـة فـي الـدول النامیـة

وتحقیـق مسـتوى مرتفـع مـن النمـو الإقتصـادي والحفـاظ علـى مسـار  الـدین العـاموإدارة الأسـعار  استقرار

  وغیرها من الجوانب المالیة والنقدیة الأخرى. العجـز المـالي هـذا النمـو، والتخفیـف مـن

وبالتالي یمكن استنتاج بأن تضارب السیاسات النقدیة والمالیة هو سبب مباشر لنقص المصداقیة     

لدى الوحدات الاقتصادیة اتجاه تلك السیاسات لذللك یستوجب على البنك المركزي عدم اتخاذ سیاسات 

  الأخرى. تتعارض مع السیاسات

  الفرع الثالث: الآثار المترتبة عن عدم الموائمة بین السیاسة النقدیة والمالیة

  إذ لم یكن هناك تكامل بین السیاسة النقدیة والمالیة فسوف نكون أمام ثلاث حالات:

ید حیث نجد هیمنة كاملة للبنك المركزي على السلطة النقدیة، فهو یقوم بتحد أولا: هیمنة السلطة النقدیة:

النمو في القاعدة النقدیة والمالیة مستقبلا عن الاحتیاجات النقدیة للحكومة وإمكانیات تمویلها من أسواق 

  .1المال المحلیة أو الأجنبیة

وهذا الأمر یدفع الحكومة إلى تخفیض عجز میزانیتها إلى مستوى التمویل المتاح من أسواق     

ما تقترضه من هذه الأسواق لأن عدم استهلاك هذه الدیون  المال المحلیة والخارجیة مع خطورة عدم سداد

یفقد المتعاملین في الأسواق المالیة ثقتهم في السندات الحكومیة، والذي یؤدي بدوره إلى صعوبة تسویق 

  أیة دیون جدیدة والافتراض بمعدلات فائدة مرتفعة، مما یجعل تكلفة الدین عند حد غیر مرغوب فیه.

حیث تهیمن وزارة المالیة في تحدید حجم عجز المیزانیة دون استشارة ثانیا: هیمنة السیاسة المالیة: 

السلطة النقدیة، والتي لها إمكانیة التمویل من سوق السندات، بینما تعتذر السلطة النقدیة عن تمویل أي 

ر، فإذا تعدى تمویل العجز حدود من العجز في صورة زیادة في القاعدة النقدیة أو اقتراض الحكومة المباش

التوسع في الطلب على القاعدة النقدیة الحقیقة عند المستوى الأسعار المستهدف، فسوف یؤدي ذلك إلى 

زیادة الضغوط على التضخم، حیث یؤدي ارتفاع مستویات الأسعار في الأسواق المحلیة إلى زیادة 

ر تضخما عالیا قد یضر بنمو الأسواق المحلیة الحقیقیة التدفقات النقدیة الخارجیة، كما یولد عدم الاستقرا

  .2والمالیة

                                                             
  . 31:ص، مرجع سابق، عصام السید علي خطاب -1
  . 32:ص، المرجع نفسه -2
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حیث نجد أن السلطات النقدیة والمالیة یعملان بطریقة مستقلة، ثالثا: استقلال كل سلطة بنفسها: 

وبالتالي فالسلطات النقدیة أو المالیة قد یصیغان قرارات متضاربة مع أهدافها بالنسبة للقاعدة النقدیة وحجم 

الموازنة، حیث تمویل السلطة النقدیة الجزء غیر المغطى من عجز المیزانیة في أسواق السندات  عجز

المحلیة والأجنبیة، فذا لم یكن سوق رأس المال قد تم تطویره بعد فسوف یكون في حالة لا تسمح بتقدیم 

ة مع السیاسة النقدیة، تمویل جوهري، أما إذا قد كان قد تم تطویره وكانت أهداف السیاسة المالیة متضارب

  .1فإن معدلات الفائدة في سوق السندات المحلة قد ترتفع لأعلى مستویاتها

مما سبق یتضح أن التكامل بین السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة یعطي نتائج أفضل من أي   

  بدیل(البدائل الثلاث سالفة الذكر).

  لمالیة وتأثیر المتبادل بینهماالمطلب الثاني: علاقة السیاسة النقدیة بالسیاسة ا

إن أهداف السیاسة المالیة عادة ما تكون متجهة نحو النمو المرتفع والعمالة حتى بتكلفة التضخم   

المرتفع؛ وتحقیق فائض أقل أو عجز في المیزانیة الحكومیة؛ في حین یهدف البنط المركزي إلى خفض 

نقدي؛ من خلال المیل نحو رفع معدل الفائدة؛ ومع هذا المستوى العام للأسعار والتحكم في معدل النمو ال

الانقسام في أهداف السیاسة الاقتصادیة للسلطات النقدیة والمالیة؛ فهناك خطر إبطال عمل بعضهم 

وهو ما یؤدي إلى الاتفاق حول أهداف الناتج والتضخم ویؤدي إلى حالة من التعایش بین  ،البعض

ك عدة مساهمات ودراسات اقتصادیة تمت دراستها على المستوى هنا.2السیاستین المالیة والنقدیة

السیاسة المالیة والنقدیة والتي عرفت جدال كبیر بین المفكرین الاقتصادیین،  الاقتصادي للتنسیق ما بین

  بعض أشهر النماذج المعروفة في هذا المجال. سنورد خلال في هذا التحلیل

  .IS-LMالفرع الأول: السیاستین وتحقیق التوازن الاقتصادي العام 

یتم الدمج بین السیاستین المالیة والنقدیة من خلال الجمع بین أدواتهما من أجل التأثیر على الطلب   

 : ویكون أثر الجمع هذا في الحالتین، الكلي

 الفائدة وتغییر مستوى عرعند تعملان في اتجاهین مختلفین من أجل تغییر س:الحالة الأولى 

 د یتم تخفیض سعر الفائدة عن طریقوفي هذه الحالة ق مستوى توازن الدخل، الإنتاج دون تغیر

مواجهة  یسار، إلا أنه في نفس الوقت یمكنإلى ال ISانتقال منحنى  رفع معدلات الضرائب ومن ثم

وهذا ما  إلى الیمین LMالنقود ومن ثم انتقال منحنى  مثل هذه الحالة عن طریق زیادة عرض

 السیاستین معا إلى انخفاض أسعار من فقد أدى التغیر المزیج )1-1(رقم یوضحه الشكل 

                                                             

  .263:ص، مرجع سابق، مسعود درواسي 1-
2
-Muhammad Farooq Arby and Muhammad Nadeem Hanif: Monetary and Fiscal Policies Coordination 

Pakistan’s Experience, SBP Research Bulletin, Volume 6, No. 1, State Bank of Pakistan, May 2010, p:3. 

Online at. http://mpra.ub.uni-muenchen.de/24160/ (24/10/2016)MPRA Paper No. 24160, posted 30. 



  النظریة للسیاسات المالیة والنقدیة، النمو الاقتصادي.الخلفیة  -------الفصل الأول

 

48 

 . الفائدة(ارتفاع مستوى الاستثمار) وبقاء المستوى التوازني للدخل ثابت

  : أثر السیاستین المالیة والنقدیة على سعر الفائدة)1-1(الشكل رقم

  
  202.:ص ،2000،مؤسسات شباب الجامعة، الإسكندریةالاقتصاد النقدي،  ضیاء مجید الموسوي،:المصدر

 غیر في مستوي الدخل التوازني دونعندما تعملان بنفس الاتجاه من أجل تحقیق الت: الحالة الثانیة 

 خل الوطني دون المساس بمستوىفي مثل هذه الحالة یمكن زیادة الد ـ،مستوى سعر الفائدة تغییر

فهذه الوضعیة توضح ) 1-1طریق السیاستین معا كما هو موضح في الشكل رقم ( الفائدة عن سعر

إلى الیمین وفي نفس LM طریق الزیادة في خلق النقود وبالتالي انتقال  التمویل بالعجز عن حالة

 .إلى الیمین ISوبالتالي انتقال  الزیادة في الإنفاق الحكومي الوقت

 المالیة والنقدیة على الدخلأثر السیاستین  ):2-1الشكل رقم (

  
Source: Dévoluy Michel, Théorie Macroéconomique fondement et controverses. Masson Editeur, Paris, 1993 

P:76. 

داخل  ن السیاسة المالیة وكذا السیاسة النقدیة تهدفان إلى جعل الطلب الكلي مساویا للعرض الكليإفومنه 

 الاقتصاد إذ یؤدي وجود فائض الطلب إلى جرفالاقتصاد الوطني والى استقرار المستوى العام للأسعار. 

وانخفاض  لى خلق حالة بطالة داخل الاقتصادنحو هاویة التضخم النقدي . في حین یؤدي نقص الطلب إ

یجعلهما أكثر فعالیة ،وذلك من وعلیه فالترابط بین السیاستین النقدیة والمالیة  .1لعام للأسعار المستوى

أهداف السیاستین والعمل جنبا إلى جنب من أجل إعادة حالة الاستقرار  خلال العمل على التكامل بین

                                                             
  .28:ص، جامعة مسیلة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، ساسیات في اقتصاد المالیة العامةأ، عبد االله خبابة -1
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حدى التضخم تقوم السلطات النقدیة بالتدخل عن طریق استخدام إ للوضع الاقتصادي، فمثلاً  في حالة

ة) من أجل التخفیف من حدة التضخم، ومنه فعلى الزیاد النقدي (سحب أدواتها للتأثیر على المعروض

الإجراءات المضادة، مثل العمل على زیادة النفقات  السلطات المالیة أن تتعاون مع هذه السیاسة وتجتنب

انتهاج سیاسة مالیة انكماشیة تتماشى مع  إنما على السلطات المالیة العمل علىو  أو خفض الضرائب،

تكامل بین السلطات المالیة والسلطات  س صحیح وبالتالي لا بد من وجودأهداف السیاسة النقدیة، والعك

  1.النقدیة في جانب اتخاذ القرارات اللازمة لمعالجة الاختلالات

  F-M فعالیة الساسة المالیة والنقدیة ضمن نموذج الفرع الثاني:

نوبل  ذا النموذج إلى كل من الاقتصادیین روبرت مندل الحائز على جائزةهیعود ظهور   

)، حیث FMIوصدیقه ماركوس فلمنغ، وهو مدیر مركز البحث في صندوق النقد الدولي ( ، 21999لسنة

 ، وهو امتداد لاقتصاد مفتوح للنموذج المعروف بالتوازن1960في بدایة الستینات  النموذج ذاه طور

Richard Hicksتم تطویره من قبل و  الاقتصادي الكلي الكینیزي،
فیما  1937في سنة Alvin Hansonو  3

  ".The Mundell Fleming Model  لیعرف  بعد ذلك بنموذج، مندل فلمنغ" IS/LM یعرف بتحلیل

  أولاً: خصائص وفرضیات النموذج

 :مواصفات النموذج1. 

 المالیة في اقتصاد مفتوح؛و  هو مفید لتحلیل مدى فعالیة السیاسة النقدیة 

  الخاصة بتحدید سعر الصرف؛هذا النموذج یشكل أساسا للنماذج المعاصرة 

 میكوف منحنى العرض الكلي تاو  یطبق هذا النموذج على اقتصاد مفتوح یعاني من موارد معطلة 

 في سعر المرونة في ظل توقعات ساكنة لسعر الصرف بمعنى أنه من غیر المتوقع حدوث تغیر

 .4لالصرف عن مستواه الراهن، إضافة إلى القدرة التامة لرأس المال على التنق

  :من أهم الافتراضات التي یقوـ علیها النموذج هي :الفرضیات التي یقوم علیها النموذج2.

 الحریة الكاملة لحركة رأس المال دولیا؛ 

 افتراض أن الدولة صغیرة حیث یقود هذا الافتراض إلى توازن میزان المدفوعات للدولة یتحقق عند 

 سعر فائدة محلي مساوي لسعر الفائدة الأجنبي؛

 القصیر؛ یتعامل مع میكانیكیة الأجلیشیر ذلك إلى أن النموذج و  افتراض أن مستوى السعر ثابت 

 أن البنك لن یقوم بتعقیم أثر خلل میزان المدفوعات على عرض النقود؛ 

 سكون التوقعات المستقبلیة لأسعار الصرف الاسمیة؛ 

                                                             
  .88:ص، 2008، 03العدد ، جامعة غردایة، مجلة الواحات للبحوث والدراسات، النظام النقدي الأوروبي، ماجدة مدوخ -1

2-Maurice Obsfeld-« International Macroeconomics .beyond the Mundell Fleming model »-NRBER 
Working paper No.8369-National Bureau of Economic Research –July 2001. 
3-Adouka Lakhdar-« Modelisation du taux de change du dinar algerien à l’aide des modeles ECM »- 
Thése pour l’obtention de doctorat Es-science Economiques-2009/2010-p:73. 

  . 129ص:، 2007، المملكة العربیة السعودي، المریخ للنشردار ، التمویل الدوليالنقود و ، رونالد ماكدونالد، سي بول هالوود -4
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إن الشكل الأساسي لنموذج مندل فلمنغ عبارة عن نموذج لاقتصاد : ثانیا: الشكل الأساسي للنموذج

الدخل یحدده و  افتراض جمود أسعار یعني أن منحنى العرض الكلي أفقي، مع M-Fصغیر مفتوح، فأعمال 

فلمنغ الذي یعتبر كمرجع -تتم دراسة مختلف أنظمة الصرف انطلاقا من نموذج مندل .الطلب الكلي

بالأخص الآثار ذات الطابع و  ل المشاكل المرتبطة بانفتاح اقتصاد ما على العالم،الأمر بتحلی عندما یتعلق

الخارجي من الداخلي و  ویسعى هذا النموذج إلى تحدید التوازن الكلي لتغیرات سعر الصرف، الاقتصادي

قد ظهر هذا النموذج في و  ،IS/LM/BPلتصبح   IS/LMوإضافته إلى  BPمیزان الدفوعات  خلال اشتقاق

-1962)) وفلمنغ ((1960-1961-1962-1963-1964سلة من الأوراق جمعت من قبل مندلسل

الأولى الرائدة في  الفكر الاقتصادي فهو من الأبحاث ، بحیث یعد هذا النموذج تطورا أساسیا في1971

مختلفة لسعر الصرف  نظم المالیة في اقتصاد صغیر مفتوح تحتو  السیاسة النقدیة مجال تحدید فاعلیة

المال تعتبر متغیرا  تركیزه على حساب رأس المال، فالسیولة الدولیة لرأس مرنة)، إضافة إلىو  (ثابتة

المالیة. كما وهو موضح في الشكلین و  الصرف لتغیرات السیاسة النقدیة أساسیا یحدد درجة استجابة معدل

  :التالین

السیولة  ضالصرف في ظل قرو یة وتحدید أسعار : مزیج السیاسات النقدیة والمال)3-1الشكل رقم(

  المرتفعة لرأس المال الدولیة

  
  . 130، ص:1،2003عبد المجید قدي، مدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیة، طالمصدر: 
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السیولة  ضیة وتحدید أسعار الصرف في ظل قرو : مزیج السیاسات النقدیة والمال )4-1الشكل رقم(

  المنخفضة لرأس المال الدولیة

  
 13.:، صمرجع سابقعبد المجید قدي،  :المصدر

  الخدمات بمنحنىو  في اقتصاد مغلق یمثل توازن سوق السلع IS/LMونذكر أن هذا النموذج الأساسي 

 IS  و توازن السوق النقدي بمنحنىLM  

 ثل المنحنىیمIS ) (مجموع الثنائیاتi,y(  و) التي من اجلها یكون هناك توازن بین الادخارS (

 هوYفي سوق السلع والخدمات، وهو علاقة متناقضة بسبب أن مستوى الإنتاج الكلي )Iالاستثمار(و 

 مربوط بمستوى الاستثمار، وهذا الأخیر نفسه عبارة عن دالة متناقضة مع معدل الفائدة.

  یمثل المنحنىLM ) مجموع الثنائیاتi,y،والتي من اجلها یوجد تساوي بین عرض وطلب النقود ( 

 هذه العلاقة هي متزایدة. حیث أف

  الفرع الثالث: السیاستین المالیة والنقدیة ومنحنى فیلیبس

عندما تلجأ الحكومة إلى تخفیض نفقاتها بهدف الحد من مستوى الإنفاق ومن ثم حجم الطلب الكلي 

  في فترات  التضخم غیر أن هذا الإجراء ینجم عنه بطالة في الأیدي العاملة.

قامت الحكومة بزیادة نفقاتها بهدف زیادة مستوى الإنفاق مما یعاینه الاقتصاد أما في حالة ما إذا 

من ركود فالنتیجة هي زیادة في المستوى العام للأسعار، هنا تواجه الحكومة مشكلة المفاضلة بین زیادة 

ضحه مستوى الاستخدام وقبول الارتفاع العام للأسعار، أي المفاضلة بین البطالة والتضخم وهذا ما یو 

  .1منحى فلیبس

  

  

  

  

  

                                                             
  .324ص:، 1999، عمان، 1ط، دار زهوان، النقود والمصارف والنظریة النقدیة، ناظم محمد النوري الشمري -1
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 ): منحنى فلیبس5-1الشكل (

 
  .324:ناظم محمد نوري الشمري، مرجع سابق، صالمصدر: 

یوضح الشكل أعلاه العلاقة بین مستوى البطالة ومستوى أو معدل التضخم(نسبة التغیر في 

فإذا كان هدف الحكومة هو تحقیق الاستقرار في الأسعار فعندئذ یجب أن نقبل بقدر من البطالة  الأسعار)

أما إذا كانت الحكومة تهدف إلى رفع مستوى الاستخدام والتقلیل من معدل البطال، فمثلا  مثلا. 9%قدره 

هنا تظهر مشكلة ، و  5%فعلیها أن تقبل بزیادة في الأسعار قدرها  2%إذا أردت تخفیض البطالة إلى 

المفاضة كما ذكرنا سابقا بین البطالة والتضخم أي الاختیار بین أفضل المستویات للاستخدام ومستوى 

الأسعار حتى تصل إلى أفضل النتائج المسطرة ضمن السیاسة الاقتصادیة للدولة، التي یمكن أن تجعل 

ى مستویات البطالة مع أدنى معدل المنحنى ینتقل ناحیة الیسار، الانتقال الذي یدل على تحقیق أدن

  للتضخم الأمر الذي یعني تطور مهارات العمال وتحسین أدائهم الإنتاجي.

لذا وجب على الدول الاختیار والتكامل والموائمة بین السیاستین بغیة تحقیق التوازن الاقتصادي،     

توازن الساسة الاقتصادیة العامة وبالتالي تعتبران بمثابة أدوات في ید السلطات التي تستخدمها في ضبط و 

  للدولة.

  ولتوضیح أهمیة التنسیق بین السیاستین وجب إتباع الإجراءات التالیة بافتراض أن الاقتصاد

 ؛1تضخم

 تقلیص حجم المعروض النقدي بالرقابة على الائتمان بواسطة أدوات السیاسة النقدیة؛ 

 اق الاستثماري) عن طریق تقلیص حجم الحد من حجم الطلب الكلي(الإنفاق الاستهلاكي، الإنف

 القروض العامة، أو امتصاص فائض المعروض النقدي؛

 رفع الضرائب بهدف زیادة مستویات إیرادات المیزانیة؛ 

                                                             
  .109ص:، 2004، الجزائر، 2ط، دیوان المطبوعات الجامعیة، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیة، بلعزوز بن على -1
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  تقلیص حجم الإنفاق الحكومي مما یؤدي إلى انخفاض مستویات الدخل، ومنه انخفاض الطلب

 الكلي؛

  المعاكسة تمام لحالة التضخم؛أما في حالة الكساد فیمكن اتخاذ الإجراءات 

  إن التوازن الاقتصادي الكلي في ظل اقتصاد مغلق، إنما یتحدد بالتوازن في كل من سوق النقود

)، LM) و(ISوسوق السلع والخدمات، بحیث هناك نقطة وحیدة یتحدد عندها التوازن بالتقاء منحنى(

 الفائدة التوازي؛والتي من خلالها یتحدد كل من مستوى الدخل التوازني وسعر 

 )وبغیة تحریك الدخل التوازني، تتدخل الدولة إما للتأثیر على منحنىIS عن طریق السیاسة (

) عن طریق السیاسة النقدیة. هذا LMالمالیة، عن طریق السیاسة المالیة، أو على منحنى(

 بافتراض عدم وجود علاقات مع العالم الخارجي.

  السیاستین المالیة والنقدیة: محددات التكامل بین رابعالفرع ال

 بین السیاسات المالیة والنقدیة یقوم على عدة محددات تحكم عملیتها، یمكن طرحها فیما كاملإن الت

  یلي:

هناك عدید من الدراسات : أولا: التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في ظل نظام سعر الصرف

الصرف؛ ومدى قوة أسعار الصرف الثابتة والمرنة في والأدبیات الاقتصادیة حول مزایا وعیوب أنظمة 

عزل الاقتصاد عن الصدمات الداخلیة والخارجیة؛ ولا یوجد جواب كامل لمدى أفضلیة نظام الصرف 

الثابت أو المرن؛ لكن عموما یعتمد اختیار نظام سعر الصرف الأهداف الاقتصادیة ومنبع الصدمات 

  .1سةوالخصائص الهیكلیة لاقتصاد محل الدرا

أخذت قضیة التكامل  :2التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في ظل نظام سعر الصرف الثابت .1

بین السیاستین المالیة والنقدیة، في ظل نظام سعر الصرف الثابت حیزا واسعا من الاهتمام، لتناولها 

في عدید الدارسات؛ فقد تبین أن السیاسة النقدیة مقیدة، كونها موجهة لتحقیق الاستقرار بسعر 

في دراسة تطبیقیة حول تأثیر تلك م (2001Roseو Fatásالصرف، أما السیاسة المالیة وحسب ما قدمه 

الأنظمة على أداء السیاسة المالیة)، أنها عادة ما تُطبق بصیغ تقییدیة لتساند سیاساتها النقدیة 

المتشددة، ومن ناحیة أخرى فالدول التي تضحي بسیاستها النقدیة المستقلة، في ظل ترتیب سعر 

تستخدم السیاسة المالیة كأداة لتحقیق  الصرف في حالة عدم وجود عملة رسمیة مستقلة، عادة ما

(انطلاقا من القاعدة التي اقترحها  مCherneff1 1976الاستقرار في دورة الأعمال الاقتصادیة؛ وأضاف 

): "ضرورة أن یتم توجیه السیاسة النقدیة نحو استهداف التوازن الخارجي، بینما Mundellالاقتصادي 

  الأهداف الداخلیة". یتم توجیه السیاسة المالیة نحو تحقیق

                                                             
  .20 :، ص2003، المعهد العربي للتخطیط، الكویت، نوفمبر2، السنة23، العددسیاسات أسعار الصرف، سلسلة جسر التنمیةبلقاسم العباس،  -1

  .2018-04-20تاریخ الاطلاع:  api.org/images/publication/pdfs/94/94_develop_bridge23.pdf-http://www.arab متاح على خط 
أطروحة دكتوراه في ، 2010\1990دراسة حالة الجزائر، دور السیاسات المالیة والنقدیة في تحقیق النمو الاقتصادي، بهاء الدین الطویل -2

  .74-75 :ص- ص، 2015\2016، باتنة، جامعة الحاج لخضر، اقتصاد الماليتخصص ، العلوم الاقتصادیة
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فخلُص في دراسته (المبنیة على نموذج نظري بسیط متعدد الدول، مع  م1999Trenqualyeأما     

افتراض حریة حركة رؤوس الأموال)، إلى سهولة قیام الدول بتنسیق سیاساتها النقدیة، والوصول إلى 

قتصادي المترتب على هذا أفضل النتائج في ظل نظام سعر الصرف الثابت؛ حیث یؤدي التكامل الا

النظام، إلى التیسیر من قدرة الدول على التحكم بسیاساتها الاقتصادیة بصورة أكثر كفاءة. والجدیر 

بالذكر، أنه في ظل نظام سعر الصرف الثابت، وفي حالة اقتصاد صغیر منفتح على العالم الخارجي، 

بیر من السلع القابلة للتبادل التجاري، تتسم متمتع بحریة كاملة في انتقال رؤوس الأموال، ووجود حجم ك

السیاسة المالیة بكونها أكثر فعالیة في التأثیر على الطلب الكلي، نظرا لأن التغیرات في الوضع المالي 

تكون عدیمة التأثیر على معدلات الفائدة وأسعار الصرف، ومنه لن یترتب على السیاسة المالیة التوسعیة 

  طاع الخاص فیما یعرف "بأثر المزاحمة".أي تأثیر على نشاط الق

وفیما یتعلق بنظام سعر  :1التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في ظل نظام سعر الصرف المرن .2

الصرف المرن، فقد شهد عقد التسعینیات من القرن الماضي تزایدا في عدد الدول المطبقة لهذا 

توفره نظم أسعار الصرف المرنة من حمایة  النظام، ومن المتوقع أن یستمر هذا الاتجاه لما

لاقتصادات الدول ضد الصدمات الخارجیة، وسهولة تنفیذ السیاسة النقدیة. وعلى الرغم من اتفاق 

عدید من الدراسات الاقتصادیة حول ملائمة نظم سعر الصرف المرنة لدول الأسواق الناشئة. وقد 

 Fear of) تخوف عدد من الدول من تطبیق نظم التعویم Calvo and Reinhart )2000أوضح كل من 

Floating ،حیث تقاوم السلطات النقدیة التخلي عن سعر الصرف الإسمي كركیزة للسیاسة النقدیة ،

والتخلي عن مصداقیة سیاستها. فعادة ما یقتضي التحول من نظام سعر الصرف الثابت إلى نظام 

، وأن تُعید صیاغة جدیدة)أداة (تثبیت اسمیة  اسمیة سعر الصرف المرن أن تتخذ الدولة ركیزة

الدول استراتیجیة  سیاستها النقدیة بحیث تتلاءم مع هذا التحول. وبصفة عامة، فقد اتخذت العدید من

  استهداف التضخم كأداة تثبیت اسمیة بدیلة على المدى الطویل.

ف المرنة في محورین: وعادة ما تنحصر محاور الارتكاز الاسمیة في ظل أنظمة سعر الصر 

الإجمالیات النقدیة أو معدلات التضخم المستهدفة. ویعد الاختیار الثاني هو الأكثر شیوعاً بین دول 

الأسواق الناشئة، كما یزداد انتشاراً. ویعزى ذلك الانتشار إلى أن استهداف الإجمالیات النقدیة لا یعتبر 

  ود في معظم الاقتصادات.سیاسة مثلى نظراً لعدم استقرار الطلب على النق

ویتضح مما سبق أهمیة نظام سعر الصرف المرن وارتباطه بقضیة التنسیق بین السیاستین المالیة     

استهداف التضخم والتي تسهم في إتباع  تیجیةاستر اوالنقدیة، حیث یصاحب تطبیق هذا النظام تبني 

سیاسة نقدیة مستقلة وغیر مقیدة باعتبارات مالیة، كما یسهم في الحد من الاقتراض الحكومي المباشر من 

                                                             
، أطروحة دكتوراه علوم تخصص قیاس اقتصادي، قیاس العلاقة بین الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي(حالة الجزائر)، جاب االله مصطفى -1

 .55-54:ص ص، 2015 2014، 3جامعة الجزائر ، قسم العلوم الاقتصادیة
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البنك المركزي لأغراض تمویل العجز المالي نظراً لأن هدف استقرار الأسعار یكون بمثابة الهدف 

ة، وتتسم السیاسة النقدیة بفعالیتها وقدرتها على استیعاب النقدی الرئیسي والمعلن من قبل السیاسة

الصدمات الخارجیة في حالة تمتع الاقتصاد بحریة كاملة لانتقال رؤوس الأموال، وحجم كبیر للسلع القابلة 

 للتبادل التجاري.

 المالیة بین السیاستین كاملدرجة تطور وعمق الأسواق المالیة المحلیة كأحد محددات الت :ثانیا

  والنقدیة

درجة تطور وعمق الأسواق المالیة، دور في تحدید شكل التكامل بین السیاستین المالیة  سیلمقای

  والنقدیة، حیث تبرز ملامح ذلك التكامل في أربع مراحل رئیسیة:

: وتتسم هذه المرحلة بعدم وجود سوق محلیة للأوراق المالیة الحكومیة، حیث یتم مرحلة عدم التطور .1

العجز المالي بالكامل من خلال الاقتراض الحكومي المباشر من البنك المركزي، باستثناء ذلك تمویل 

الجزء الذي یتم تمویله من خلال الاقتراض من الخارج؛ لهذا تظهر الحاجة إلى وجود ضوابط 

تشریعیة، للحد من التمویل المباشر للعجز المالي من قبل البنك المركزي، وذلك حتى یتم تلافي 

توسع المفرط في الائتمان المحلي وخلق النقود، ما یؤدي لتزاید الضغوط التضخمیة؛ بالإضافة إلى ال

الحاجة لإطار في البرمجة النقدیة بمفهومها الواسع، حتى یتم استخدامه في وضع تقدیرات لحجم 

 الطلب على النقود، ومصادر الائتمان المحلي.

عدم وجود سوق ثانویة لتداول الأوراق المالیة، مع ضعف : في هذه المرحلة المتسمة بمرحلة الإعداد .2

السوق البینیة للبنوك، وعدم مرونة معدلات الفائدة التي تخضع لتحكم السلطات النقدیة؛ یتم تشكیل 

لجنة تنسیق، تتضمن أعضاء من كل من البنك المركزي ووزارة المالیة، لتحدید حجم الدین المصدر 

فاٍل لأهداف السیاسة النقدیة، بما یساعد في وضع تصوٍر حول في سوق الإصدار، وذلك دون إغ

سیاسة معدلات الفائدة. أما إطار التنسیق في هذه المرحلة، فیهدف إلى خفض تكالیف خدمة الدین 

مع ضمان تحقیق أهداف السیاسة النقدیة، وهذا بالاعتماد على إطار البرمجة النقدیة بمفهومها 

 نة والأدوات الكمیة (غیر المباشرة) للسیاسة النقدیة.الواسع، واستخدام أذون الخزا

ضمن هذه المرحلة یوجد شيء من المرونة في تحدید أسعار الفائدة، مع المرحلة الانتقالیة:  .3

الخزانة والمزادات الائتمانیة لإدارة الشئون النقدیة، إضافة لطرح سندات  الاستمرار في استخدام أذون

اداریا أو مربوطة بأسعار أذون الخزانة، ویظل البنك المركزي هو  ةمتوسطة الأجل ذات أسعار محدد

الحكومي، كما یتم تعزیز السوق البینیة للبنوك، والبدء في  مصدر السیولة الرئیسي لأدوات الدین

المرحلة، یكون من المعتاد أیضا إجراء عملیة م ارجعٍة  تطبیق ترتیبات المقاصة والتسویة. وفي هذه

والخصوم، وفي هذا الإطار تتجه البرمجة النقدیة  المصرفي المتعلق بإدارة الأصول لكفاءة الإشراف

برامج النقود الاحتیاطیة أهمیة لمراقبة أسواق النقد  بمفهومها الواسع إلى أن تكون أقل أهمیة، وتكتسب

 قدي.في الأسواق في ظل تحقق الانضباط الن والأسواق المالیة، من أجل توجیه تدخل البنك المركزي
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یصبح سوق المال في هذه المرحلة مكتمل النمو، وفیه تتسم أسعار الفائدة بالمرونة مرحلة التطور:  .4

المزید من التدابیر المؤسسیة لتقویة الأسواق الثانویة، من خلال الترتیبات الرقابیة  التامة، مع اتخاذ

(حیث تتحقق استقلالیة البنك المركزي ویقوم البنك المركزي بإدارة السیولة بكفاءة  والتنظیمیة الملائمة؛

خلال استخدامه للأدوات القائمة على آلیات السوق كاتفاقیات إعادة الشراء،  في هذه المرحلة)، من

إدخال مزادات أدوات الدین ذات الأجلین المتوسط والطویل. ول یمكن  كما ویتم في هذه المرحلة

في تطویر الأسواق المالیة، حیث یعد تحقیق الاستقرار البنوك المركزیة  إغفال أهمیة الدور الذي تلعبه

الوظائف الرئیسیة التي تمارسها تلك البنوك بعدد من الدول، وذلك على  بالأسواق المالیة واحداً من

  التطبیق العملي لتلك الوظیفة. الرغم من وجود اختلاف في

یق التكامل بین السیاستین المالیة وآلیات التنفیذ اللازمة لتحق : الترتیبات المؤسسیةالثالث المطلب

  والنقدیة وتحدیاته

أصبح التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة مطلبا ضروریا تسعى عدید من الدول نحو تحقیقه؛ 

وذللك في ظل الحقیقة المتمثلة في التعارض بین أهداف كلا من السیاستین؛ لذلك یتطلب الأمر تنسیقا 

والنقدیة للتأثیر على مكونات منظومة التوازن الاقتصادي ترتیبات دعم   كفئا بین السیاسات المالیة

مؤسسیة وتنفیذیة، وفیما یأتي نعرض الترتیبات الازمة التي یجب أن تتخذها كلل من السلطة المالیة 

  والنقدیة في سبل التكامل بینهما.

  الفرع الأول: الترتیبات المؤسسیة الازمة لتكامل

التكامل شرط من الشروط الرئیسیة المحددة لدور ومسؤولیة كل من السلطة المالیة تتمثل ترتیبات 

  والنقدیة وتشمل هذه الترتیبات:

یتعین على البنك المركزي التحكم في نمو المعروض النقدي بشكل یتوافق  استقلالیة البنك المركزي:: أولا

النقدي ومن ثم الاستقرار في المستوى العام والنمو في الناتج المحلي الإجمالي بما یؤدي إلى الاستقرار 

وفي حقیقة  1للأسعار، وأن عدم الاستقرار في الأسعار من ناحیة ارتفاعه المستمر سوف یكون مكلفا

المركزي عن مالیة الحكومة، بحیث یمكن  ف متعلقا أساسا باستقلالیة البنكیالأمر یعدّ استبعاد تلك التكال

لذلك فزیادة مدى 2المسائل المرتبطة بقوة الوضع المالي للدولة زي إحدىاعتبار استقلالیة البنك المرك

استقلالیة البنك المركزي تكفل وجود سیاسة نقدیة فاعلة في مجال التحكم في التضخم في الفترتین القصیرة 

ت والطویلة فإذا واجهت السلطات المالیة بنكا مركزیا مستقلا یستهدف سیاسة لمكافحة التضخم، فإن توقعا

هذه السلطات أو الحكومة بأنه لن یتم تدبیر العجز في المیزانیة العامة، بواسطة البنك المركزي سوف یحد 

من تحقیقها لهذا العجز، ویؤید ذلك تاریخ العلاقة بین استقلالیة البنك المركزي والتمویل الحكومي، فكلما 

                                                             
، 2007، الإسكندریة، الجامعیةالدار ، المركزیةالمعاصرة على القطاع المصرفي و دور البنوك  المتغیراتانعكاسات ، شعبان محمد على أحمد -1

 .16:ص
  .7:ص، 2003، المعهد المصرفي المصري، استهداف التضخم، سودر لینج لودفیج وآخرون -2
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. 1المركزي ذي یتم تمویله عن طریق البنكزاد مدى الاستقلالیة كلما انخفضت نسبة العجز في المیزانیة ال

وفي هذا السیاق تقاس استقلالیة البنك المركزي من الناحیة الاقتصادیة من خلال قدرته على اختیار 

أدوات السیاسة النقدیة وكذلك حدود التمویل المباشر لمیزانیة الحكومة، حیث إن التوجه نحو استقلالیة 

النقدي أي أن البنوك المركزیة لا تقرض أو على الأقل لا تقدم  البنك المركزي یصاحبه عدم التمویل

وحتى تكون  2قروضا جدیدة للحكومة وفي بعض الحالات یسمح بإقراض محدود وقصیر الأجل للحكومة

تلك الاستقلالیة في اختیار الأدوات كاملة یجب أن لا تكون السیاسة النقدیة مرتبطة بقیود مالیة مفروضة 

من طرف الحكومة، ولمثل هذه  الأسباب نصت وثیقة میثاق الممارسات الجیدة لشفافیة السیاسات النقدیة 

بنك الدولي، أن تحدید التشریعات المنشئة والمالیة في جزء منها والصادرة عن صندوق النقد الدولي وال

للبنوك المركزیة لابد أن تضمن للبنوك المركزیة سلطة استخدام أدوات السیاسة النقدیة لتحقیق هدف أو 

 .3أهداف السیاسة النقدیة

 وضع ضوابط على إقراض البنك المركزي للحكومة لأغراض تمویل العجز في المیزانیة:: ثانیا

ن أشكال القروض یبقات) من یوالقروض المصرفیة وتسهیلات السحب على المكشوف(التسبالاعتمادات 

المهمة التي یقدمها البنك المركزي للحكومة، وقد توجد للحكومة أو البنك المركزي قواعد أو حدود مرسومة 

ها مسبقا لنطاق إقراض الحكومة من البنك المركزي، ومن الممكن أن تشمل شروط هذه القروض وحدود

ودا أخرى على حجم أو مبلغ أو مدة هذه القروض، حیث تعد آجال وشروط یقو  منحها ود على ظروفیق

ولعل أهم الوظائف التي یقوم بها  4القروض عوامل مهمة تتحكم في العلاقة بین الحكومة والبنك المركزي

عجز المیزانیة وفي  البنك المركزي وأخطرها في نفس الوقت تقدیمه القروض المباشرة للحكومة لمواجهة

لكن ولضمان  5هذه الحالة یتم إقراض الحكومة من قبل البنك المركزي عن طریق إصدار جدید للنقد

الاستقرار النقدي یتعین على البنك المركزي أن یصدر النقد تبعا للحاجات الاقتصادیة للدولة بما یخدم 

وبصفتها مسؤولة 6على مستویات الأسعارهدف المحافظة على استقرار قیمة العملة المصدرة والمحافظة 

نحو تحدید مسؤولیة البنوك المركزیة  التوجهعن تسییر السیاسة النقدیة للحكومة، یتزاید في الوقت الحالي 

على النحو الذي یكفل له أكبر قدر ممكن من الاستقلالیة وفي كثیر من البلدان تشدد قوانین البنك 

 7ارة عملیاته وتمنع أو تقید تمویله عجز المالیة العامة بصورة مباشرةالمركزي على استقلالیة البنك في إد

                                                             
  .305:ص، جع سابقمر ، أحمد شعبان محمد على -1
  .14:ص، 2005، لندن، بنك إنجلترا المركزي، مدخل إلى العملیات النقدیة، كتیبات عن البنوك المركزیة، جراي واخرون سایمون -2
  .8:ص، 2000، میثاق الممارسات الجیدة لشفافیة السیاسات النقدیة والمالیة، خبراء صندوق النقد الدولي والبنك الدولي -3
  .20:ص، هالمرجع نفس -4
 .231-232:ص-، ص2009روت، یباللبناني،  المنهل، دار الاقتصاد النقدي والمصرفيبسام الحجار،  -5
 .141:، ص2008ع، عمان، الأردن، ی، دار وائل للنشر والتوز النقود و المصارفأكرم حداد و آخرون،  -6
  .33- 32 :ص ، ص2007، صندوق النقد الدولي، ة العامةیة المالیل شفافیدل -7
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حمایة  ساعد وضع الحدود القصوى للاقتراض الحكومي وممارسات إدارة المخاطر السلیمة فيیلذلك 

وفي الأخیر یجب الإشارة إلى أن هذا الترتیب المؤسسي  1المیزانیة العامة من صدمات خدمة الدین العام

الذي یتوجب توفره لتحقیق التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة یتوقف من جهة على مدى التزام البنك 

المركزي والحكومة بنظام لاستهداف التضخم ومن جهة أخرى على التزام الحكومة بتطبیق القواعد المالیة 

  المعروفة.

مكن الحد من التعارض بین السیاستین المالیة ی ة:یة والنقدیاسة المالین السیالحد من التعارض ب: اثالث

والنقدیة من خلال تبني سیاسة اقتصادیة موجهة بالأساس نحو تحقیق هدف الاستقرار الاقتصادي 

Stability Oriented  Economic Policy  الاستقرار المالي واستقرار الاقتصاد الكلي،  لتحقیقكشرط ضروري

ق هدف واضح یة في تحقیة الفعلیالبنك المركزي بالاستقلال تمتعیاسة إلى ضرورة أن یر هذه السیوتش

ة یلذا غالبا ما تمنح الحكومة البنك المركزي درجة عال 2ق الاستقرار في الأسعاریتمثل في تحقیح یوصر 

ر، یة عن ضغوط الحكومة على المدى القصیاسة النقدیم السیة تصمیعملة لعزل یة المؤسسیمن الاستقلال

ة التي تتبعه الحكومة، یاسة المالیة بمعزل عن السیاسة النقدیر السییتم تسیبقى من النادر أن یر أنه یغ

ة یاسة اقتصادیق سیة تحقیة بغیاسة النقدیم السیة في الاعتبار عند تصمیاسة المالیوغالبا ما تؤخذ الس

ق هدف الاستقرار الاقتصادي في یة الموجهة نحو تحقیاسة الاقتصادیوتسهم الس 3ة متماسكة ومتسقةیكل

ض التضخم) وهدف الحكومة (النمو الاقتصادي)، ومن ین هدف البنك المركزي (تخفیالحد من التعارض ب

ادي وأظهرت في ن التضخم والنمو الاقتصیم العلاقة بییدة لتقیعد اقتصادیةت دراسات یة أخرى أجر یزاو 

  ن.یر ین المتغین  هذیة بیلمتعلقة بتلك الدراسات علاقة عكسالغالب النتائج ا

وتظهر أهمیة التوجه نحو الحد من التعارض بین أهداف السیاستین المالیة والنقدی بسبب الخوف    

الاقتصادي والتضخم، من أن یقود ذلك التعارض إلى فقدان فعالیة السیاستین معا في التأثیر على النمو 

وهو ما ینجر عنه في العادة معاناة الاقتصاد من ظاهرة الكساد التضخمي التي كما هو معلوم یترافق أو 

التضخم والبطالة. ومن جهة أخرى فمن غیر المستبعد أن یكون لإصدار  یتزامن فها الارتفاع في معدلات

أثر كبیر على الوضع الائتماني العام داخل الدین العام أو تحویل عجز المیزانیة إلى سیولة نقدیة 

الاقتصاد  (ارتفاع سعر الفائدة وما یتبعه من تأثیرات على النمو الاقتصادي)، وبالمثل من الممكن أن 

تتحملها الحكومة (نمو الدین العام  یكون لاستیعاب مبالغ كبیرة من السیولة تكالیف مهمة على المیزانیة

                                                             
  .15:ص، 2001، ن العامیالمبادئ التوجیهیة لإدارة الدخبراء صندوق النقد الدولي والبنك الدولي،  -1
،  mpra.ub.uni-muenchen.de/26856- متاح على الخط ،ةیة والنقدین المالیاستین السیق بیالإطار النظري للتنسمنى كمال،  -2

  .43:، ص2010
  .14:، صسابق، مرجع ةیة والمالیاسات النقدیة السیدة لشفافیثاق الممارسات الجیمخبراء البنك الدولي وصندوق النقد الدولي،  -3
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لنمو الاقتصادي) وبالتالي من الممكن أن تكون لعملیات المالیة العامة وما یتبعه من تأثیرات على ا

  . 1عواقب نقدیة وخیمة ارتفاع (معدل النمو النقدي والتضخم)

وهذا یستوجب ضرورة إیجاد حل لمشكلة التعارض بین السیاستین المالیة والنقدیة، وفي هذا الإطار 

ل للتضخم. حیث أصبح وضع هدف واضح لنسبة لجأت العدید من البلدان إلى اعتماد استهداف معد

وهذا على  2التضخم بوصفه غایة نهائیة للسیاسة النقدیة مرغوبا بشكل كبیر ومتزایدا في السنوات الأخیرة

استهداف نسبة التضخم بأنها قادرة على تقویة التنسیق بین السیاستین المالیة  خلفیة أنه ینظر إلى إجراءات

هدف الأساس للسیاسة النقدیة في إطار استهداف التضخم في الوصول إلى معدل بحیث یتمثل ال والنقدیة.

التضخم المحدد، والذي لا یمكن أن یتبع بهدف آخر ما لم یكن منسجما وغیر متعارض مع الهدف 

الأساس، ویمكن للسیاسة النقدیة التي تستهدف معدل التضخم تحقیق هدف النمو الاقتصادي في المدى 

  .3الطویل

من واجب  ر التي من شانها تحقیق التوازن المالي أو خفض العجز في المیزانیة العامة:یالتداب: رابعا

الحكومة اتباع قواعد مالیة تحد من ارتفاع الدین العام وتزاید العجز المالي، حیث من المفترض أن تعمل 

هذه القواعد على تحقیق الانضباط المالي، الذي یمكن أن ینعكس إیجابا على استعادة فعالیة السیاسة 

مكن یلمدى الطویل. وبشكل عام النقدیة في مجال التحكم في تغیرات الأساس النقدي والتضخم على ا

ة یزانی، والتي تشمل قواعد عجز المFiscal Policy Rulesة یاسة المالیفي قواعد الس ص هذه القواعدیتلخ

ق التوازن وقواعد یتم تحقیة حتى یزانیالهادفة إلى الخفض السنوي للعجز المالي بالم Deficit Rulesالعامة  

را قواعد یل العام وأخیار طرق التمو یق الرشاد في اختیهدف إلى تحقوالتي ت Borrowing Rulesالاقتراض  

  .4ات آمنةیالحكومة عند مستو التي تهدف إلى استدانة  Debt Rulesن  یالد

  الفرع الثاني: ترتیبات تتعلق بآلیات التنفیذ

مما سبق یتبین أنه لیس كافیا وجود بنك مركزي مستقل؛ خاصة في ظل وجود كثیر من    

المعلومات المتناقصة، والتوقعات غیر الأكیدة والتفضیلات المتغیرة؛ لذلك فإنه من الضروري أن یعمل كل 

قدیة والمالیة؛ من البنك المركزي والسلطة المالیة سویا في مراحل التصمیم والتنفیذ والمراقبة للسیاسات الن

وعند الضرورة یشتركان معا في تعدیل وتنقیح السیاسة الاقتصادیة الكلیة؛ ولكن یشترط الإعلام بطریقة 

                                                             
  .19 :ص،  رجع سابق، مةیة والمالیاسات النقدیة السیدة لشفافیثاق الممارسات الجیمخبراء البنك الدولي وصندوق النقد الدولي،  -1
 .7:ص،  ابقمرجع سسایمون جراي و آخرون  -2
،  ةیة الاقتصاد السعودیجي، جمعیللحد من التضخم في دول مجلس التعاون الخل كآلیةاسة استهداف التضخم یس، دانیمحمد أحمد ز  -3

  . 7:ص، 2009، اضیالر 
 ،)2001-2011المیزانیة العامة في الجزائر خلال الفترة (واقع التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة في ظل تزاید عجز ، محمد بلعبیدي -4

  .274 :ص، 2012جوان ، 37عدد ، 2كلیة العلوم الاقتصادیة جامعة قسنطینة ، مجلة العلوم الإنسانیة 
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ولكن لا یتم التكامل  ؛1مستمرة عن كافة التطورات الاقتصادیة والتغیرات في السیاسة الاقتصادیة الكلیة

العناصر الأخرى المكونة للإستراتیجیة الاقتصادیة  بین السیاسة النقدیة والمالیة بالكامل، وخاصة مع بقیة

  الكلیة، ففي واقع الأمر لا یوجد تنسیق كامل بین السیاسات النقدیة والمالیة.

لذا فإن التكامل بین السیاسات النقدیة والمالیة على المستوى العملي؛ یعد أمرا ضروریا وحتمیة    

یاسات وذللك من خلال برمجة الأطر النقدیة؛ أول الاتفاق علمیة؛ فیستوجب الأمر آلیات تنفیذ التكامل الس

على إتباع مزیج السیاسات النقدیة والمالیة من خلال عملیات التنسیق الیومیة؛ إذا أن هناك حتمیة تطبیق 

التكامل بین السیاسات النقدیة والمالیة على مستوى یوم بیوم، وذلك في مرحلة تصمیم السیاسات وتنفیذها، 

  .2والتعدیل وقت اللزوموالرقابة 

برزت أهمیة برمجة الأطر النقدیة كإطار لتصمیم السیاسة النقدیة من خلال  :3البرمجة النقدیة: أولا

مساهمته في تحقیق الأهداف النقدیة للبنك المركزي في فترة زمنیة معینة؛ وإبرازه للتداخل بین السیاستین 

  ة النقدیة هما المالیة والنقدیة؛ ویوجد هناك نوعان من البرمج

هذا البرنامج یتضمن تقدیر التطورات الشهریة وربع السنویة للإجمالیات  البرنامج النقدي الواسع: .1

من البرامج في حالة عدم تطور الأسواق المالیة، وكذا عند استخدام  النقدیة، ویتم الأخذ بهذا النوع

من البرامج النقدیة في رسم الأهداف  النقدیة؛ ویسهم هذا النوع الأدوات المباشرة في إدارة السیاسة

دالة الطلب على النقود وتحدید مصادر الائتمان المحلي؛  الرئیسیة للسیاستین المالیة والنقدیة، تقدیر

النقدیة في ضوء التطورات التي تطرأ على صافي  كما یتم تحدید التغیر المستهدف في الأرصدة

الاعتبار التقدیرات الخاصة بمعدل التضخم،  ا فيالأصول الأجنبیة، وصافي الأصول المحلیة، آخذ

إلى أنه لا یمكن الاعتماد على هذا  والنمو الاقتصادي، وأداء میزان المدفوعات، وتجدر الإشارة

  البرنامج في التكامل بین السیاستین على المستوى الیومي.

تیاطي بالبنك المركزي، تستخدم في وضع تقدیرات یومیة وأسبوعیة لنقود الاح إدارة نقود الاحتیاطي: .2

حیث یؤدي تطور الأسواق المالیة ونضج سوق النقود إلى تطبیق هذا النوع من البرامج النقدیة، كما 

یرتبط استخدام هذا النوع من البرامج على تطور الأدوات غیر المباشرة في إدارة السیاسة النقدیة؛ 

تي یمارسها البنك المركزي في سوق النقود، وتسهم إدارة نقود الاحتیاطي في رسم العملیات النقدیة ال

وفي وضع تقدیرات للبنود الأساسیة في میزانیة البنك المركزي، لذلك یتم الاستعانة بذلك البرنامج في 

  التكامل على المستوى الیومي بین السیاستین المالیة والنقدیة.

                                                             
1 - DeLisle Worrell: Monetary and Fiscal Coordination in Small Open Economies, IMF Working Paper N056, 
International Monetary Fund, March 2000, p1. (25/04/2017)  
Online at: https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2000/wp0056.pdf 

  .45-44 :ص ص، ، مرجع سابقعصام السید على خطاب -2
  .83:ص، مرجع سابق، بهاء الدین الطویل -3
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السیاستین على المستوى الیومي، إن تعزیز عملیة التكامل بین  :1التكامل على المستوى الیومي: ثانیا

یتطلب من البنوك المركزیة وضع برامج لإصلاح سوق النقود، لتحقیق الاستقرار في معدلات الفائدة للیلة 

واحدة، بحیث تتسق والمعدلات الرسمیة التي تُعلنها لجان السیاسة النقدیة التابعة للبنوك المركزیة، والى 

از المصرفي، كما یتطلب التكامل على المستوى الیومي أن تتبادل توفیر إطار جید لإدارة سیولة الجه

سلطات إدارة الدین العام والسلطات المالیة والنقدیة المعلومات المتعلقة باحتیاجات الحكومة الحالیة 

والمستقبلیة من السیولة؛ فنظرا لأن العملیات النقدیة تتم في أغلب الحالات باستخدام أدوات وأسواق الدین 

كومي، یكون لاختیار الأدوات النقدیة وإجراءات التشغیل أثر على عمل هذه الأسواق، وربما على الح

الوضع المالي للمتعاملین في تلك الأسواق؛ وعلیه تتطلب الإدارة الفعالة للسیاسة النقدیة فهما تاما للتدفقات 

رة الدین والمسئولین عن السیاستین المالیة الحكومیة قصیرة وطویلة الأجل، لذلك كثیرا ما یعقد مسئولو إدا

المالیة والنقدیة اجتماعات لبحث عدٍد كبیر من قضایا السیاسة الاقتصادیة، كما یتم التنسیق فیما بینهم 

  عملیاتهم السوقیة للتأكد من أنهم لا یعملون جمیعا في نفس الجزء من السوق في الوقت ذاته. بخصوص

  2الفرع الثالث: تحدیات التكامل

التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة بعض التحدیات على أرض الواقع في مختلف  تواجه

الاقتصادیات؛ حیث أن السیاسة النقدیة تهتم بشكل رئیس في المحافظة على استقرار الأسعار مستخدمة 

 أدواتها المتعددة؛ في حین تركز السیاسة المالیة بشكل أساسي على ضمان ارتفاع النمو الاقتصادي

والتوظیف باستخدام الإنفاق الحكومي والإرادات الضریبیة؛ ما یجعل إمكانیة أن تعمل السیاستین ضد 

  بعضهما؛ فیؤكد ذلك الحاجة إلى التنسیق الفعال بینهما لضمان توافقهما.

بالإضافة إلى ذلك، تنشأ الحاجة إلى تكامل السیاسات بسبب السیاسة الفردیة لكل من السلطتین؛ 

ت عادة یكون لها تأثیر على أكثر من هدف واحد؛ ما قد یعطل تحقیق القیمة الرغوبة لأهداف لأن الأدوا

السیاسة الأخر؛ على سبیل المثال: یمكن لسیاسة المالیة التوسعیة أن تساعد في تحقیق معدل اقتصادي 

لتمویل العجز مرتفع للنمو، ولكن یمكن أن یجعل معدل التضخم مرتفعا جدا إذا كان الرصید المالي یتم ا

من قبل البنك المركزي؛ على العكس، إذا كانت سیاسة نقدیة صارمة تهدف إلى استقرار الأسعار قد 

  زم.لایجعل معدل النمو الاقتصادي ینخفض إذا كان ذللك یدفع سعر الفائدة أكثر من ال

  لذلك تعترض عملیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة جملة من التحدیات هي: 

 عدم كفایة قنوات الاتصال الفعالة بین السلطة النقدیة والسلطة المالیة؛ .1

 عدم الالتزام بإجراءات التنسیق؛ .2

                                                             

  .84 :ص، سابقمرجع ، بهاء الدین طویل 1-

م. 2014-1990التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة ودوره في التحقیق التوازن الاقتصادي في الجزائر(خلال الفترة ، شلیق عبد الجلیل 2-

  . 104:ص، 2018-2017، بنوك وتأمینات، تخصص مالیة، الاقتصادیةقسم العلوم ، أطروحة دكتوراه علوم، ة)یلیدراسة تحل
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 الصراع القائم بین أهداف السیاستین المالیة والنقدیة؛ .3

 عدم وجود أسواق مالیة متطورة. .4

 الهیمنة المالیة الحكومیة(هیمنة السلطة المالیة على السلطة النقدیة)؛ .5

 التضخمي لعجز المیزانیة العامة؛التمویل  .6

  الفجوات الزمنیة المتغیرة لتأثیر السیاسات. .7
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  :خلاصة الفصل الأول

استعرضنا في هذا الفصل النقاشات حول السیاسة النقدیة التنفیذیة تركز على الأدوات والأهداف 

حیث الأدوات هي المتغیرات التي یتم التحكم فیها  ،التشغیلیة، الأهداف الوسیطیة، والأهداف النهائیة

  مباشرة من قبل البنك المركزي لتحقیق الأهداف النهائیة.

كما استعرضنا المفاهیم السیاسة المالیة والتي تعتبر من أهم أدوات السیاسة الاقتصادیة، فهي   

على المساهمة في تحقیق تبحث في مختلف الظواهر المالیة تحلل أوجه النشاط المالي، لتعین الدولة 

أهداف المجتمع، فهي برنامج تخططه وتنفذه الدولة مستخدمة كافة أسالیب فنون الجبایة والانفاق لإحداث 

  السیاسي.و  آثار تسعى إلى تحقیقها على كافة متغیرات النشاط الاقتصادي والاجتماعي

 ساس في عوامل الإنتاج: العمل،وتطرقنا أن النمو الاقتصادي هو نتیجة جملة من العوامل تتركز بالأ

من ثم على و  محددات أخرى لها تأثیرها على حجم الناتجو  رأس المال والتكنولوجیا إضافة إلى عوامل

الصحیة و  عملیة النمو الاقتصادي، لكن ذلك لن یكون بتحقیق مزایا إنتاجیة وفقط، لأن التكالیف البیئیة

لنمو الاقتصادي رهینة قدرة البلد على تحمل المزید من الأمر الذي یجعل عملیة ا هي في تزاید مستمر،

التي اختلفت و  التكالیف والتضحیات في المستقبل. وانطلاقا من تطور نظریات ونماذج النمو الاقتصادي

النمو، حیث أعزت النظریات التقلیدیة النمو الاقتصادي إلى عملیة التراكم  في نظرتها وتفسیرها لعملیة

دومار"، إلا أن التحلیل  –مر بالنسبة لبعض الكینزیین متمثلین في نموذج "هارود نفس الأو  الرأسمالي،

من ثم نظریات الفكر المعاصر أكدت على أهمیة الدور الذي تلعبه الدولة في عملیة النمو ،و و  الكینزي

  ذلك من خلال سیاستها المالیة في شكل الإنفاق العام.

المالیة والنقدیة بأهمیة كبیرة، خاصة مع تحول العدید حظیت قضیة التكامل بین السیاستین  ولقد

من الدول نحو نظم سعر الصرف المرنة، والتخلي عن سعر الصرف كركیزة اسمیة، وتطبیق استهداف 

التضخم كآلیة لتنفیذ السیاسة النقدیة؛ كما ترتبط فاعلیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة بدرجة 

حیث یسهم هذا التطور في توفیر بدائل أخرى لتمویل العجز المالي والحد من  تطور الأسواق المالیة،

الاقتراض الحكومي المباشر من البنك المركزي لأغراض تمویل ذلك العجز، وقد یسهم تشكیل مجلس 

  للعجز المالي. تنسیقي للسیاستین في الموائمة بین مصادر التمویل المختلفة
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  :تمهید

جذریة شملت المجال الاقتصادي على وجه یشهد العالم منذ بدایة القرن العشرین وإلى الیوم تحولات 

الخصوص حیث أدى اتساع حجم النشاط الاقتصادي وتطور المبادلات التجاریة الدولیة إلى تحسن 

مستویات المعیشة ولو بنسب مختلفة بین مختلف دول العالم، ومما لاشك فیه فإن أي تطور اقتصادي 

رئیسي لعملیة الإنتاج والمبادلات التجاریة ، ومن یتطلب توفر المصادر الطاقویة التي تعتبر المحرك ال

هذا المنطلق لعب النفط باعتباره أهم مصدر للطاقة دورا رئیسیا في عملیة التطور والتحول الاقتصادي 

  بالنظر لسهولة استغلاله ووفرته النسبیة بالمقارنة مع المصادر الأخرى للطاقة.

دول العالم في نشأة سوق عالمي للنفط یتم من خلاله ساهم التوزیع الغیر متوازن للنفط بین مختلف 

تبادل السلعة النفطیة بین الدول المنتجة والمستهلكة وهي سوق تشهد تنافسا شدیدا وتضارب في المصالح 

الاقتصادیة بین دول منتجة ومصدرة للنفط تسعى لتحقیق تنمیة اقتصادیة شاملة بالاعتماد على المداخیل 

ومستوردة تهدف إلى ضمان أمنها الطاقوي عن طریق سیطرتها على منابع النفط  النفطیة ودول مستهلكة

في العالم. وأدى اهتمام الباحثین الاقتصادیین بالنفط إلى ظهور علم اقتصادي جدید یسمى باقتصادیات 

ا في النفط وهو علم یعنى بدراسة جمیع الجوانب الاقتصادیة للنفط باعتباره أهم سلعة اقتصادیة یتم تداوله

العالم وإبراز تأثیراته المختلفة على اقتصادیات الدول المنتجة والمستهلكة له، وتحدید المتغیرات المتحكمة 

في عملیة التبادل الدولي للنفط، وانطلاقا من ذلك فإنه سیتم من خلال هذا الفصل التطرق إلى المحاور 

  التالیة التي نراها ضروریة لإدراك موضع البحث:

  ماهیة النفط ول: المبحث الأ  

  :جانب العرض والطلب في السوق النفطیةالمبحث الثاني  

  :تقلبات اسعار النفط، محددتها وانعكاساتها المبحث الثالث  
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  المبحث الأول: ماهیة النفط 

یمثل النفط المحرك الرئیس للاقتصاد العالمي، فهو من أهم المعاییر الرئیسة التي لها تأثیر عالمي 

الناحیة الاقتصادیة أو السیاسیة، وهو من الدعامات التي ترتكز علیها الحضارة الإنسانیة، ومن  من ءسوا

الطاقة الأخرى یعد النفط من أكثر السلع الإستراتیجیة تداولا عالمیا. حیث استخدم  بین جمیع مصادر

التاسع عشر المیلادي عندما ولكن قلة منهم أدركت قیمته قبل حلول القرن  الناس النفط منذ آلاف السنین،

التقدم الحضاري والتكنولوجي للبشریة تغیرت نوعیة الطاقة  ومع اختُرع مصباح الكیروسین والسیارة،

آخر، فبعد أن كان الفحم هو المصدر الرئیسي  المستخدمة في مختلف مجالات الحیاة من مصدر إلى

الطبیعي هما المصدر الرئیسي للطاقة في  والغاز للطاقة مع بدایة الثورة الصناعیة أصبح الآن النفط الخام

  1.من إمدادات الطاقة العالمیة %45العالم حیث یمثلان حوالي  

  المطلب الأول: تعریف النفط، تاریخه ونشأته

لابد أولاً من التنویه بأن استخدام كلمة أو مصطلح النفط لیس موحدا في جمیع الأوساط العلمیة 

دیدا سواء على الصعید العربي بشكل خاص أو الدولي بشكل عام، فالبلدان عامة أو الجامعیة منها تح

الغربیة تستخدم كلمة بترول لأن أصلها لا تیني، أما بلدن أوربا الشرقیة ذات الأصل السلافي، فیستخدمون 

كلمة نفط بدلا من بترول، وفي منطقتنا العربیة من محیطها إلى خلیجها منقسمون في استخدامهم لهذین 

لمصطلحین. علما بأن الكلمتین (النفط أو البترول) یرمزان ویعنیان نفس الشيء عن هذه المادة، رغم أن ا

  في دلالته الموضوعیة والعلمیة وبتجسید المعنى لهذه المادة. البترول أكثر وضوحا

  الفرع الأول: تعریف النفط 

وكمیات محددة موجودة في صورة یعرف البترول على انه مورد طبیعي غیر متجدد ذو رصید ثابت 

، وكلمة النفط في الأصل كلمة لاتینیة تعني روك زیت الصخر، فالبترول 2مخزون في باطن الأرض

یتكون من خلیط من المواد الهیدروكربونیة التي یمكن أن تأخذ أشكالا عدیدة في تركیبها الجزیئي فینتج 

هذه المادة في الطبیعة بأشكال وصور مختلفة  مختلف، ویكون تواجد عنها في كل حالة منتوج بترولي 

فیكون على صورة سائلة وهو البترول الاعتیادي الذي یعرف بالبترول الخام ویتمیز برائحة خاصة ولونه 

،أو یكون في حالة صلبة أو شبه صلبة كعروق الإسفلت أو 3یتنوع بین الأسود والبني والأخضر والأصفر

لغاز الطبیعي، ویتكون النفط من بقایا مواد عضویة ( نباتیة وحیوانیة) قد یوجد في حالة غازیة ویسمى با

                                                             
1- Short-Term Energy Outlook Real and Nominal Prices, January 2019. 

  .23 :، ص2006، مصر،موارد اقتصادیة، مؤسسة شباب الجامعةأحمد فرید مصطفى،  -2
 الاستخدامیة للثروة البترولیة في الاقتصادیات العربیة في إطار ضوابط التنمیة، استراتیجیات ترقیة الكفاءة مزراشي فتیحةمداني حسیبة،  -3

، 2008أفریل ،7-8، مداخلة مقدمة ضمن الملتقى الدولي التنمیة المستدامة والكفاءة الاستخدامیة للموارد المتاحة، جامعة سطیف،  المستدامة

  .:04ص
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عاشت وماتت بالبحار والمحیطات ثم دفنت بین الصخور ونتیجة لتعرضها للضغط والحرارة العالیة 

  .1وتفاعل البكتیریا معها على مدار ملایین السنین فإنها تحولت إلى مواد هیدروكربونیة

عن سائل كثیف قابل للاشتعال یوجد في الطبقة العلیا من القشرة الأرضیة، النفط أو البترول عبارة 

ویتكون من هدر وكربونات خاصة من سلسلة الألكانات الثمینة كیمیائیا، ولكنه یختلف في مظهره وتركیبه 

وتفاوته بحسب مكان استخراجه، ویطلق علیه الذهب الأسود، فهو مصدر من مصادر الطاقة الأولیة 

ي العالم، وتكمن قیمة النفط في إمكانیة نقله ومقدار الطاقة الهائلة الموجودة فیه، ویمثل المادة الهامة ف

  .2الخام للعدید من المنتجات الكیماویة

فالبترول خلیط من المواد الهیدروكربونیة التي تتكون وتتجمع في باطن الأرض وتظل فیه إلى أن 

العوامل الطبیعیة المختلفة (شقوق كسور أرضیة) أو بفعل تخرج لسطوح الأرض من تلقاء نفسها أي بفعل 

جه من راومعدات معینة واستخ وُیمكن الحصول على النفط عن طریق الحفر والتنقیب بآلاتالإنسان، 

فمنهم من یرى نشأته أزلیة أو  ،3باطن الأرض، وذلك عن طریق شركات مصَرح لها بالقیام بهذا العمل

یمكن أن یعرفه الإنسان كنتیجة للتفاعل الكیماوي الذي حدث في المواد  طبیعیة أي أنه نشأ بدون سبب

هو المادة الخام لعدید من المنتجات الكیماویة وبما فیها الأسمدة، ، ف4غیر العضویة التي تتكون منها

البلاستیكیة والرقائق والأنابیب والأقمشة والنایلون والحریر  مبیدات الحشرات، وكثیر من الأدوات

  .5ناعي والجلود الاصطناعیة والأدویةالاصط

 العناصر الأساسیة المكونة له في الطبیعة فهو عبارة عن سائل یتكون من ةزاویوإذا ما نظر للنفط من 

مخالیط معقدة وغیر متجانسة من مركبات عضویة هیدروكربونیة (الهیدروجین والكربون) ذات تركیبات 

. فالهیدروكربونات السائلة تشكل الزیت الخام، أما 6مختلفةمتنوعة وخواص فیزیائیة وكیمیاویة  جزئیة

  الغازیة فتشكل الغاز الطبیعي. الهیدروكربونات

  الفرع الثاني: تاریخه ونشأته

سنة، حیث  3000لقد تعرف الإنسان على البترول في شكل خام منذ زمن طویل حوالي  7:تاریخه :أولا

كانت تكفي حاجات الضروریة المتمثلة أما في شكل علاج أو دواء أو إنارة، ومع ظهور الثورة الصناعیة 

                                                             
 ، مداخلة مقدمة ضمن ملتقى دولي حول مساهمة موارد النفط في تمویلالنفطیة ولعنة المواردالاقتصادیات بن عزة محمد، شلیل عبد اللطیف،  -1

 28-29المیزانیة العامة بین لعنة الفجوات التضخمیة والعجز المزمن في الاقتصادیات العربیة المصدرة للنفط، المحور السادس، جامعة المسیلة، 

  .08 :، ص2014 أكتوبر،
 ، 6 العدد –، نشرة نوعیة یصدرها معهد الدراسات المصرفیة، السلسلة الخامسة Black Goldیة، الذهب الأسود  إضاءات مالیة ومصرف -2

  .02 :، ص2013ینایر، الكویت،
3-Joseph P. Riva, Priscilla G. McLeroy, Gordon I. Atwater. Petroleum"،www.britannica.com, Retrieved 
22/7/2018.Edited. 

  .15:، ص2015، الطبعة الأولى، الدار الجامعیة، الإسكندریة،  ،اقتصادیات البترول والسیاسة السعریة البترولیةعبد الحمید عبد المطلب،  -4
 .18 :، ص2017، النشر الجامعي الجدید ،تلمسان الجزائر ،  اقتصادیات الطاقات الناضبة والمتجددة ،محمد ماضي وكمال دیب -5

6- James G. Speight, Petroleum Technology, Economics and Politics, Scrivener Publishing, NEW Jersy (USA), 
2011،p :21. 

أطروحة دكتوراه  ،رجوع إلى بعض التجارب العالمیة دراسة حالة الجزائر بال –أنظمة استغلال النفط على الصادرات  أثر تطور ،أمینة مخلفي 7

  . 17، ص2013العلوم الاقتصادیة ـ جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، غیر منشورة، تخصص 
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وبالرغم من قدم استخدام النفط في  والتطور التقني استدعى القیام بعملیات البحث والتنقیب عن البترول.

ثاني من القرن التاسع عشر، ففي عدة دول إلا أن اكتشاف مكامن النفط لم یحدث إلا في النصف ال

م تدفق النفط أثناء استخراج الملح في الولایات المتحدة الأمریكیة. واكتشف مكمن النفط في روسیا 1830

ولكن أول اكتشاف تجاري كان في مدینة تتسفیل بولایة  م.1858م، وآخر في رومانیا سنة 1856سنة 

بحفر أول بئر لاستخراج النفط  1859"قام إدوین دریك" فيبنسلفانیا بالولایات المتحدة الأمریكیة عندما 

 20–35قدم بمعدل إنتاج یتراوح بین  69,5من جوف الأرض وقد عثر دریك على الزیت الخام على عمق

وبعد نجاح "إدوین دریك" في  برمیل في الیوم. ویعتبر هذا الحدث بدایة تاریخ عهد صناعة النفط.

البحث عن النفط، فتأسست عدة شركات في أمریكا لحفر آبار الزیت. افت الناس على  استخراج النفط 

منحت إیران 1901وبعد انتشار أخبار استخراج النفط في أمریكا بذلت جهود مماثلة في عدة دول، ففي  

ماي 26سنة، مكنه من استخراج النفط في   60رجل الأعمال الإنجلیزي "ولیم لارس" عقد امتیاز لمدة 

أصبح 1910قدم. وبحلول سنة  1200مسجد السلیمان بالقرب من عبدان على عمق م من منطقة 1908

النفط ینتج في كل من رومانیا، كندا، ایطالیا، ألمانیا، الیابان، الهند، البیرو، المكسیك، الأرجنتین، 

م. وفي 1914م بدأ الإنتاج في جزر البورینو البریطانیة ثم، فنزویلا سنة 1911اندونیسیا. وفي سنة 

تم اكتشاف النفط في 1932أكملت الشركة العراقیة للنفط أول حقول النفط في كركوك. وفي  1927

اكتشف النفط في كل من الكویت والعربیة السعودیة على التوالي. وفي سنة  1938و1936البحرین، وفي 

دول أكتشف في النرویج. كما هو مبین في الج 1967تم اكتشاف النفط في الجزائر وفي سنة  1956

  بتاریخ اكتشاف النفط في أهم المناطق عبر العالم. ) والخاص1-2(رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  ماهیة سوق النفط--------------------------------  ثانيالفصل ال

 

 

69 

  تاریخ اكتشاف النفط في أهم المناطق عبر العالم): 2-1(الجدول رقم 

  
دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى بعض التجارب  –أنظمة استغلال النفط على الصادرات  أثر تطور أمینة مخلفي،المصدر: 

، 2013العالمیة، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، تخصص العلوم الاقتصادیة، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، 

  . 17:ص

كان الوصول للنفط سببا في كثیر من التشابكات العسكریة بما فیها الحرب العالمیة الثانیة، حرب 

من مخزون العالم للنفط یتواجد  %80وتقریبا ،2001حرب العراق في سنة  ،1990العراق وإیران في سنة 

منه في خمس دول: العربیة السعودیة، الإمارات العربیة  %62,5 في الشرق الأوسط، حیث قدرت بنسبة

  المتحدة، العراق، الكویت وإیران. 

وفور اكتشاف واستغلال النفط عبر العالم في القرن العشرین، لم یتوقف تطور الصناعة النفطیة    

ع نشاطاتها إلى یومنا الحالي ،كون النفط مادة أساسیة في العدید من الصناعات الكیمیاویة في جمی

ومصدر طاقة لمعظم المركبات، مما یجعله من أهم السلع في العالم، رغم التجارب العدیدة في محاولة 

  .استبدال هذا المورد بالطاقات البدیلة

وتباینت آراء المعنیین والمختصین بشؤون النفط من لقد اختلفت : 1نظریة نشأة وتكوین النفط: ثانیا

وكیفیة تكونه في الطبیعة. وهذه الآراء أو النظریات متعددة  جیولوجیین وكیمیائیین حول أصل النفط

النفط كان من عناصر غیر عضویة مع تنوع تلك  ومتنوعة، بعضها یركز ویستند على أن نشأة وتكوین

الأساس في تكوین النفط في  ز على أن العناصر العضویة هيالآراء. والبعض الآخر یعتمد ویرك

  الطبیعة. وكل فریق من هؤلاء له أسانیده وبراهینه. وتنقسم تلك النظریات إلى مجموعتین رئیسیتین وهي:

                                                             
  .18 :ص ،أعلاهمرجع ، خلفيأمینة م -1
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: وهي من أولى وأقدم النظریات حول تفسیر أصل تكون النفط والكیفیة التي یتم  النظریة اللاعضویة .1

فیها. فتجمع هذه النظریات على أن مادة النفط قد تكونت في باطن الأرض نتیجة تفاعلات كیماویة 

بین العناصر اللاعضویة. كاتحاد وتفاعل عنصر الهیدروجین مع الكاربون مثلا أو عنصر كبریت 

خار الماء، وینشأ من اتحادهما مادة مشابهة للأسیتیلین، التي تحولت إلى زیت بفعل الحدید مع ب

العوامل الجیولوجیة من ضغط وحرارة ویحدد أماكن تواجد النفط حسب هذه النظریة في مكامن من 

الصخور الناریة ویستشهد أنصار هذه النظریة بمكامن النفط الموجود في المكسیك والیابان ویعتبرون 

دلیلا على صحتها. كما تمكنوا نظریا ومخبریا من تحضیر بعض المنتجات الهیدروكربونیة أو  ذلك

النفطیة كالبنزین والأستیلین والمیثان...الخ، بینما یعترض أنصار النظریة العضویة على ذلك 

بقولهم: إن النفط الموجود في مثل هذه الصخور لیس أصیلا وإنما هو مهاجر من أماكن أخرى ذات 

 صل عضوي.أ

: تؤكد هذه النظریة على أن النفط، ینتج عن تحلل الكائنات الحیة من أصل النظریة العضویة .2

حیواني والنباتي، التي انطمرت لملایین السنین في طبقات من الرمل الناعم تحت الضغط والحرارة 

 ن أبرز هذه الأدلة:الشدیدین تستند هذه النظریة إلى الأدلة والبراهین التي تؤید قوة وصحة آرائها وم

  وجود كمیات ضخمة من المواد العضویة والهیدروكربونات في الصخور الرسوبیة المكونة للقشرة

الأرضیة. وهذه المواد العضویة نباتیة كانت أو حیوانیة مع توفر عنصري الكربون والهیدروجین 

ود بعض اللذان یتحدان مع بعضهما تحت ظروف معینة من الضغط ودرجة الحرارة مع وج

 ؛العوامل المساعدة لیكونا النفط

  وجود عناصر البورفین والنیتروجین في أغلب العینات الخفیفة أو الثقیلة ویوجد هذان العنصران

 ؛فقط في البقایا أو المواد المتبقیة من المواد النباتیة والحیوانیة

 ني أو نباتي في یتم النشاط الضوئي للنفط نتیجة مادة الكولسترول والتي هي من أصل حیوا

  النفط.

یؤكد أنصار هذه النظریة على نحو دقیق أن النفط یعود إلى بقایا حیوانیة بحریة كانت تعیش في و    

میاه بحار دافئة كالقشریات والصدفیات والمحاریات. وقد تقطرت بمرور الزمن تحت الضغط الهائل 

نظریة في تفسیر المنشأ، راحت معظم والحرارة الشدیدة، مخلفة الزیت الحالي. استنادا إلى هذه ال

الدراسات والبحوث الجیولوجیة، لتؤكد بأن المكامن النفطیة ذات صلة بالصخور الرسوبیة البحریة أو 

المناطق القریبة للبحار. وهذا یفسر لنا الأهمیة المتزایدة للتنقیب عن النفط في تلك المناطق ویستشهد 

ئیسي في العالم، یمتد من خلیج المكسیك غربا إلى الخلیج أنصار هذه النظریة بأن محور النفط الر 

العربي شرقا. لذلك یمكن القول بأن الأحواض الرسوبیة المتواجدة على حافة القارات والتي تكونت 

  عبر التاریخ الطویل هي الأماكن الطبیعیة لتجمع كمیات كبیرة منه.
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  المطلب الثاني: أنواع النفط، منتجاته وخصائصه

ل الخام متواجد في الطبیعة رغم كونه مادة متجانسة في عناصره المكونة له إلا أنه لا یكون البترو 

  على نوع واحد في العالم، إذ یختلف كل نوع عن آخر باختلاف خصائصه.

  أنواع النفط: الفرع الأول

  :1یوجد النفط في الطبیعة على ثلاثة أنواع

یسمى خام البترول یتمیز النفط الخام برائحة خاصة )أو Crude oil( الشكل السائل (النفط الخام): .1

ومتمیزة لونه متنوع بین الأسود والأخضر والبني والأصفر، كما أنه مادة لزجة وهذه اللزوجـة مختلفة 

بحسب الكثافة النوعیة أساسا من جانب ونقطة الانسكاب من جانب آخر إضـافة إلى الضـغط وكذلك 

 الحرارة الجوفیة.

)، الإیثان Methane:وهذا یتكون من مجموعة عناصر: المیثان ( (الغاز الطبیعي)الشكل الغازي  .2

)Ethane) البروبان ، (Propane)البوتان، (Potane وكذلك عناصر أخرى كـالنتروجین وثـاني أوكسید (

  الكربون والكبریت ولكن بنسب متفاوتة.

  : كالإسفلت وهي حالة نادرة الوجود.الشكل الصلب أو شبه الصلب .3

  وهذا الاختلاف ینجم عنه تأثیرات متعددة على الاقتصاد من أهمها:

 ؛التأثیر على قیمة وسعر البترول  

 ؛التأثیر على الكلفة الإنتاجیة للبترول  

 التأثیر على العرض البترولي.  

  منتجات النفط :الفرع الثاني

بتحویله إلى منتجات البترول كمادة خام لا یمكن استعماله واستهلاكه إلا بعد تصفیته أو تكرره   

سلعیة  بترولیة مختلفة، إذ یتضمن ویستخلص منه العدید من المنتجات البترولیة المختلفة في طبیعتها أو 

شكلها أو قیمتها أو استعمالها فمنها الخفیفة للتدلیل على خفة وزنها وسرعة تطایرها، أو المتوسطة أو 

 الثقیلة.

  :2وهذه المنتجات البترولیة كالآتي

  

  

  

  

                                                             
  .28 :، ص2003، الطبعة الأولى، لیبیا،  ،مبادئ اقتصاد النفط، دار شموع الثقافةمحمد أحمد الدوري،  -1
، )2012- |1970فعالیة إعادة تدویر الأموال البترولیة في التنمیة الاقتصادیة( دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة حسیبة زایدي،  -2

- 2014، تخصص اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیة، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد خیضر بسكرة، الجزائر، أطروحة دكتوراه

  .18 :، ص2015
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  ): أهم المنتجات النفطیة المختلفة واستعمالاتها التجاریة2- 2الجدول رقم(

  درجة التطایر  أهم الاستعمالات  بالانجلیزیة  اسم المنتج  الحالة

  غازیة
  الغاز الطبیعي

  البوتاجاز
Natural Gaz 

استعمالات منزلیة في التدفئة والمطبخ واستعمالات 

صناعیة تجاریة في المحلات والمكاتب واستعمالات 

  في تولید الطاقة للمصانع

  الأسرع

  سریع  الطائرات ذات المحركات المروحیة Aviation Gasoline  بنزین الطائرات  سائلة

  سریع  السیارات والآلات الاحتراق الداخلي Motor Gasoline  بنزین السیارات  سائلة

  سریع  السریعة الدوران   وقود النفایات  سائلة

  سریع  الطائرات النفاثة Kerosine  كیروسین سائلة

  سریع  محركات الجرارات وما شابهها   المحركات سائلة

  سریع  الإضاءة والاستخدامات المنزلیة   الكیروسین سائلة

  متوسط  بعض الآلات المصنع ذات السرعة العالیة Gas Oil  زیت الغاز/سولار  سائلة

  متوسط  القطارات وبعض أنواع السیارات Diesel Oil  زیت الدیزل  سائلة

  متوسط  تزییت وتشحیم الآلات Lubricants  زیوت التشحیم  صلبة

  بطيء ثقیل  استعمالات متنوعة معروفة   الشمع  سائلة

  بطيء ثقیل  الآلات المصانع والأفران والغلایات Bunker / Fuel Oil  زیت الوقود  سائلة

  سائلة

  بطيء ثقیل  رصف الطرقات    المازوت

  قار/اسفلت

  الزفت

  بتروكیماویات

Bitumen  

مشتقات بترولیة تدخل في العدید من الصناعات 

الحدیثة وتعتبر أساسا لبعضها مثل الأسمدة والمطاط 

  الصناعي والجلود والمبیدات والبروتینیات

  بطيء ثقیل

، 2015الإسكندریة،-الجامعیةالدار  عبد المطلب عبد الحمید، اقتصادیات النفط والسیاسة السعریة البترولیة،المصدر: 

 .39:ص

  ممیزات وخصائص النفط: الفرع الثالث

إن خصائص السلعة البترولیة یرتبط بطبیعتها أو بكیفیة استغلالها مما تكسبها أهمیة كبیرة في تزاید   

منفعتها إلى جانب استمراریة تعاظم قدرتها التنافسیة وبصورة فاعلة ومؤثرة مع السلع البدیلة ومن أبرز 

  : 1ممیزاتها

ترتبط بمدى تطور تكنولوجیات أسالیب استغلال( معدات وأدوات استعمال  :المیزة التكنولوجیة الفنیة. 1

واستهلاك البترول) الثورة البترولیة، لتخفیض كلفة إنتاج السلعة البترولیة ومقدار الإنفاق الاستثماري، ما 

  على زیادة مقدار العائد الاقتصادي البترولي. یساعد على سرعة وسهولة استخراجها واستعمالها، ویعمل

حیث تتمیز بارتفاع إنتاجیتها وتزایدها بصورة مستمرة وكبیرة  :المیز الإنتاجیة (إنتاجیة العمل العالیة) .2

  مقارنة مع بقیة السلع الأخرى وخاصة المنافسة لها والبدیلة.

                                                             
  .62-61 :ص-، ص 1983، الجزائر، محاضرات في الاقتصاد البترولي، دیوان المطبوعات الجامعیةمحمد أحمد الدوري،  -1
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بمرونة حركتها وتنقلها من مراكز حیث تتمیز عن غیرها من السلع  :میزة مرونة الحركة البترولیة .3

  إنتاجها إلى مراكز ومناطق استعمالها واستهلاكها في أي منطقة من العالم.

وهي المیزة الأكثر تأثیرا والأكبر أهمیة من بقیة السلع  :المیزة للاستعمال الواسع وغیر المحدود .4

سعة وتعدد تلك الاستعمالات الأخرى حیث أن لهذه السلعة منافع متنوعة واستعمالات متزایدة، رغم 

التي تشمل مختلف جوانب حیاة الإنسان ومجموع النشاطات والقطاعات الاقتصادیة في الزراعة 

والصناعة والخدمات الإنتاجیة، الأمر الذي یعزز قدرة ومكانة وقیمة السلعة البترولیة في عالمنا 

  المعاصر.

  المطلب الثالث: الأهمیة الاقتصادیة للنفط

ورات الحضارة الإنسانیة ارتباطا كاملا باستخدامها للطاقة، وذلك منذ اكتشاف النار عرفت تط  

وتسخیرها في الطهو والإنارة والتدفئة، وطاقة الریاح في صورة الشراع والمطاحین الهوائیة، والمیاه 

دوالیب  بصورتها البسیطة حیثما كانت الأنهار، وبعدها تم اكتشاف الفحم الحجري والذي ساهم في تحریك

الثورة الصناعیة، ثم جاء بعد ذلك اكتشاف البترول لیأخذ المكانة الأهم في مصادر الطاقة التي تعتمد 

علیها الحضارة البشریة، وهذا نظرا لما یتمیز به من خصائص فریدة من نوعها لا تتوفر في المصادر 

الات الاقتصادیة والصناعیة الطاقویة الأخرى ومن هنا تبرز أهمیة الثروة النفطیة وعلى كافة المج

  والعسكریة والسیاسیة والزراعیة.

  الفرع الأول: أهمیة النفط في القطاع الصناعي

  تظهر أهمیته بشكل واقعي في النقاط التالیة:  

  یلعب البترول دورا هاما في تأمین الطاقة اللازمة لتشغیل الآلات والمصانع التي تنتج المستلزمات

لبشریة والضروریة والثانویة من مأكل وملبس وغیر ذلك، فضلا عن ذلك التي تغطي الاحتیاجات ا

فإن القطاع الصناعي یقوم بتشغیل الملایین من الید العاملة وتأمین أجورهم. فبدون النفط 

ستتوقف الصناعة وبشكل شبه تام، مما یؤدي إلى خلق أزمات اقتصادیة تؤدي إلى زعزعة 

 الاقتصاد الدولي؛

 ود الأساسي لتشغیل الصناعة وتحریك الآلات في المصانع والمعامل فهو یستخدم یعتبر النفط الوق

كوقود لمعظم الصناعات الثقیلة والخفیفة أیضاً، ویستخدم أیضا لضمان استمراریة الآلات وإطالة 

عمرها الإنتاجي وذلك عن طریق تزوید الصناعة بمواد التشحیم الضروریة التي تخفف من درجة 

 مر لأجزاء الآلات ببعضها البعض؛الاحتكاك المست

 تظهر میزة أخرى للنفط الخام هي بروز مجموعة من المشتقات ذات الاستخدامات غیر الطاقویة 

كالبلاستیك الألیاف الصناعیة، والدهانات والمنظفات،... والتي كان لها أثر واضح في مختلف 

 جوانب الحیاة البشریة.
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  القطاع الزراعيالفرع الثاني: أهمیة النفط في 

لا یختلف كثیرا دور وأهمیة البترول في الزراعة عن الصناعة، فمنذ القدم كانت الزراعة تعتمد على 

المجهود العضلي للإنسان أو الحیوان، ولكن بعد قیام الثورة الصناعیة وتوالي الاكتشافات والاختراعات في 

ا أهمیة بالغة وزاد في حدة تطورها هو اكتشاف مجال المكینة الزراعیة، وما عزز هذه الاختراعات وأعطاه

النفط وهذا باعتباره مصدر تولید الطاقة التي تغذي مختلف الآلات والمعدات الزراعیة الحدیثة كالجرارات 

ومضخات المیاه وغیرها من جهة ومصدر للمنتجات البتروكیمیاویة كالأسمدة الأزوتیة، والمبیدات 

تقدم زراعي. من خلال زیادة المحاصیل الزراعیة وتطویر المنتجات  العشبیة، والتي ساهمت في تحقیق

  الزراعیة وتحسین جودتها.

  أهمیة النفط في القطاع السیاسي :الفرع الثالث

یقول محمد الرمیحي في كتابه "النفط والعلاقات الدولیة": "مازال النفط كمادة خام حیویة للبشریة   

ر مما یثیر في میدان الاقتصاد، وتؤثر فیه العوامل السیاسیة بشكل یثیر من النقاش في میدان السیاسة أكث

أكبر وأوسع من العوامل الاقتصادیة. فكمیة الانتاج النفطي، وكذلك أسعاره هي قرارات سیاسیة بالدرجة 

. فلقد أصبح النفط العامل الأساسي والمؤثر 1الأولى ولیس لها علاقة بمیكانیكیة قوانین السوق الكلاسیكیة"

ي صنع القرارات السیاسیة في الدول المنتجة والمستهلكة على حد سواء، كما أصبح النفط أیضا یستخدم ف

عندما استعملت الدول 1973كسلاح سیاسي للدفاع عن قضایا أساسیة مثلما حدث في حرب أكتوبر  

العلاقات  العربیة النفط كسلاح ضد الإمبریالیة الغربیة وشكل حظر النفط منعطفا تاریخیا في مجرى

السیاسیة الدولیة، وأسفر استعماله المباشر في هذه الحرب عن نجاح أوسع وفاعلیة أكبر في خدمة 

  القضیة العربیة.

  أهمیة النفط في القطاع العسكري :الفرع الرابع

من یملك النفط 1958یقول أوكونور في كتابه "امبراطوریة النفط" الصادر في موسكو عام  "

لأنه بفضل المازوت سیسیطر على البحر وبفضل بنزین الطائرات سیسیطر على الجو سیملك العالم، 

وبفضل بنزین السیارات سیسیطر على البر، بل أكثر من ذلك إنه بفضل الثروات الخیالیة التي یمكن 

جمعها من النفط سیتحكم بقطاعات اقتصادیة كاملة." وهذا القول یعطي دلالة واضحة على أهمیة النفط 

تراتیجیة، فالنفط یعني الحیاة أو الموت، الحرب أو السلم. ففي السلام لا تدور عجلة الحیاة العصریة الاس

بل نفط وفي الحرب لا تستطیع دولة أن تقاتل وتنتصر دون هذه المادة الحیویة لآلتها العسكریة، ولا تكمن 

مصانع الحربیة فحسب، بل أهمیة النفط على الصعید العسكري في اعتباره الطاقة المحركة لآلات ال

یتعاظم دوره عسكریاً لأن النفط هو الوقود الضروري لآلة الحرب المیكانیكیة، وأحد أهم التجهیزات 

العسكریة في میدان القتال، وعامل مهم لها من عوامل الانتصار في الحروب إن لم یكن هدفاً أو سبباً 

  .2لاشتعالها

                                                             

  .207 :، ص2010 ، الطبعة الأولى، بیروت، دار النفائس للطباعة والنشر والتوزیع،النفط وتأثیره في العلاقات الدولیةمحمد ختاوي،  1-
  .99-98 :ص ص، 2000،علام ، الطبعة الأولى، بیروت، بیسان للنشر والتوزیع والإعلى النفط العربيالصراع الدولي حافظ برجاس،  -2
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دة العسكریین والسیاسیین الغربیین حول أهمیة البترول وعند قراءة بعض الوثائق وتصریحات القا  

لبناء حضارة غربیة واعدة، ندرك حقیقة أن البترول یعادل الدم في شریان الحضارة الإنسانیة المعاصرة، 

بعد أن اصبح البترول عنصراً هاماً في جمیع مجالات الحیاة الاقتصادیة والعسكریة وفي هذا الصدد یقول 

ا خلال الحرب العالمیة الأولى إن البترول ضروري لفرنسا وللعالم كالدم، ونجد رئیس رئیس وزراء فرنس

: (إن الغلبة 1924)یقول في عام 1923- 1929الولایات المتحدة الأمریكیة كالفن كولیدج: (جمهوري:  

  .1بین الشعوب ستكون بمقدار ما تملك من البترول ومنتجاته)

  اع التجاريأهمیة النفط في القط: الفرع الخامس

كان ولازال للنفط الدور الرئیسي في الارتقاء بنوعیة الحیاة وتحقیق الرفاهیة والازدهار والتنمیة 

التكنولوجیة والبشریة للدول الصناعیة والرأسمالیة على الخصوص، بالرغم من أن معظم هذه الدول لم تكن 

ید أن النفط لعب أیضاً الدور المحوري ب ،إلا مستهلكة لهذه المادة الحیویة والضروریة لحیاة الإنسان

  والأساسي بالنسبة للتجارة العالمیة والتي تظهر في النقاط التالیة:

  یعتبر مصدر رزق الدول المصدرة التي أصبحت في صدارة الدول في زیادة الإنفاق العقاري

میزانیة الدفاع بحیث والعسكري بالنسبة لمیزانیة التجهیز الطرقات والبناء ووسائل النقل، وارتفاع 

أصبحت هذه المادة لیس سلعة تجاریة فحسب كالسلع الأخرى المتداولة في الأسواق العالمیة 

 فحسب، ولكن أصبحت مادة استراتیجیة تستعمل في فرض القوة والنفوذ زیادة على قیمتها النقدیة؛

 تاجاً للنفط، وذلك على من المعروف أن الدول الصناعیة هي أكبر دول العالم استهلاكاً وأقلها ان

عكس الدول النامیة، وقد ترتب على هذا التفاوت بین معدلات إنتاج النفط والطلب علیه حركة 

تجاریة عالمیة جعلت من النفط السلعة الوحیدة ذات الأهمیة العظمى في التجارة الدولیة من حیث 

 حجم القیمة النقدیة؛

  المؤثرة في العلاقات التجاریة الدولیة، والتي یمكن یلعب البترول دوره الفعال في تسییر العوامل

أن تطال حتى العلاقات الاقتصادیة والسیاسیة الدولیة، باعتبار أنه مادة استراتیجیة وأكبر 

التي تربطها علاقات حساسة جدا  -خاصة الدول العربیة–الاحتیاطیات موجودة في الدول النامیة 

 مع الدول المتقدمة؛

 د والمتنامي على البترول ومنتجاته خاصة من لدن الولایات المتحدة الأمریكیة أدى الطلب المتزای

والدول الأوربیة والیابان، إلى تنامي وتطور تجارة النفط العالمیة بسرعة ملحوظة، خاصة بعد 

  الحرب العالمیة الثانیة وإلى غایة الیوم.

  أهمیة النفط في قطاع النقل والمواصلات :الفرع السادس

النقل من أهم القطاعات في الحیاة الاجتماعیة والاقتصادیة للإنسان المعاصر، وللنفط دور یعتبر   

كبیر في ضمان سیر هذا القطاع، فالسیارات والبواخر والطائرات وغیرها من وسائل النقل التي مكنت 

                                                             
  الاطلاع  متاح على خط2012ماي 11مقال صادر في جریدة الأهرام البحرینیة الصادرة یوم  ، )1-2البترول ولعبة المضیق(محمد المرابطي،  -1

article/80173-http://www.alayam.com/Article/courts ، 2018-07-15خ الاطلاع تاری  
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ن خلال الإنسان من الانتقال بسهولة ویسر حتى إلى أقاصي الأرض، ویعود الفضل في ذلك إلى النفط م

  مشتقاته التي تستعمل كطاقة ضروریة لعملها (كالبنزین والمازوت والدیزل.)...
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  المبحث الثاني: جانب العرض والطلب في السوق النفطیة

للنفط سوق عالمیة تعمل على فرض أسعاره من خلال تأثیرات قوى العرض والطلب في هده السوق 

الأطراف ذات الصلة التي تعمل على فرض هیمنتها داخل الإطار العام لهذا السوق خلال مجموعة  من

إن  على قوى العرض والطلب من خلال مجموعة عوامل تتعلق بالإنتاج واستهلاك هذه المادة. بالتأثیر

الاحتكار الذي عاشته الدول المصدرة من طرف الشركات النفطیة الكبرى طوال القرن الماضي هذا ما 

  إلى السوق والمنضمات الفاعلة فیها لتحمي هذه الثروة.أدى 

یعتبر السوق النفطي أحد أهم الأسواق العالمیة في التجارة الدولیة وأكثرها تغیرا وتقلبا، تتعرض 

فیه أسعار البترول لمجموعة من التقلبات تحددها عوامل العرض والطلب، ولذلك سنتطرق من خلال هذا 

تلف المراحل التي مرت بها أسعار البترول، إضافة إلى التطرق لمحددات المبحث للسوق النفطیة ومخ

نظرا للأهمیة التي یحظى بها النفط وأسعاره على المستوى العالمي والدولي سنتطرق في  السوق البترولي

هذا المبحث الى ماهیة الأسواق العالمیة لهذا المورد وذلك من خلال إلقاء نظرة حول التطورات التاریخیة 

 التي مرت بها أسواق النفط وتعریفها، وأنواعها أهم الخصائص التي یتمیز بها، والأطراف المؤثرة في هذه

  .الأسواق

  المطلب الأول: ماهیة السوق النفطیة

تعتبر السوق النفطیة من أهم الأسواق النشطة على الإطلاق باعتبار النفط أهم سلعة استراتیجیة 

، وهذا ما یجعل للسوق النفطیة خصائص ممیزة عن غیرها من الأسواق، كما تتدخل لمفي العا متداولة

  عمل السوق النفطیة. طراف عدید فيأ

  تعریف وأنواع الأسواق النفطیة :الفرع الأول

 هم طرفین في تكوین أي سوق بما فیها السوق النفطیة، كما ان لهذه الأخیرةأیعتبر العرض والطلب   

من طبیعة وخصائص السلة النفطیة المتداولة، كما تضـم السوق النفطیة عدة ممیزات خاصة مستمدة 

  أنواع.

هي المكان الجغرافي المعلوم الذي تتلاقى فیه قوى العرض والطلب لتبادل تعرف السوق النفطیة: "أولا: 

زمن هو المكان الجغرافي لتلاقي قوى العرض والطلب في أو  ،1السلعة النفطیة في سعر وزمن معلومین

 كأسعار معلومة".

لحدوث عملیة تبادل السلعة النفطیة، خاصة الخام منها بین  جغرافیاأو  مكانیا" هي المكان الوهمي 

  ".2الأطراف المتبادلة

"وهي السوق التي یتم فیها التعامل بمصدر مهم من مصادر الطاقة وهو النفط، یحرك هذا السوق  

ضافة إلى العوامل الاقتصادیة التي تحكم السوق، قانون العرض والطلب مع بعض التحفظات بالإ

                                                             
  .150 :، مرجع سابق، صمبادئ اقتصاد النفطمحمد أحمد الدوري،  -1
  .142 :مرجع سابق، ص، محاضرات في الاقتصاد البتروليمحمد أحمد الدوري،  -2
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المصالح بین المستهلكین  هناك عوامل أخرى، كالعوامل السیاسیة، العسكریة والمناخیة وتضارب

  ".والمنتجین والشركات

" السوق العالمیة للنفط هي سوق تضم كافة المتعاملین من بائعین أو مصدرین والذین یمثلون جانب 

) من جهة، ومشترین أو مستوردین وهم یمثلون جانب الطلب(المستهلكین) من جهة العرض (المنتجین

خرى. ویمكن وصف السوق العالمیة للنفط بأنها سوق احتكار قلة، كما یمكن وصف الوضع داخل 

كل مجموعة من المجموعات المكونة لهذه السوق بأنه احتكار قلة أیضا، حیث تتمیز كل مجموعة 

  ."1محدود یمارس بعضهم تأثیرا كبیرا على السوق نتیجة لكبر حجمهبوجود عدد متعاملین 

ومما سبق نستخلص أن السوق النفطیة هي المكان الذي یتم التعامل فیه بالمورد الأساسي والرئیسي 

 في تنمیة الاقتصاد وهو النفط وذلك طبقا لقوانین العرض والطلب.

  :2من العناصر التالیة : تتكون السوق النفطیةعناصر السوق النفطیةثانیا: 

 المكان المعلوم أو الوهمي؛ 

 الأطراف المتبادلة وهم البائعون والمشترون بصورة مباشرة أو غیر مباشرة؛ 

  الوسائل والأدوات المسهلة والمكملة لعملیة التبادل؛  

 .السعر والزمن المحددین للقیام بعملیة التبادل  

  :3النفطیة بعدة ممیزات یمكن إیضاحها كالتالي: تتسم السوق ممیزات السوق النفطیةثالثا: 

أي أن هناك عدد قلیل من الدول المنتجة والمصدرة للحصة الأكبر  ارتفاع نسبة التركز الاحتكاري: .1

%) تكونت في شكل منظمات مثل مجموعة الدول المصدرة للنفط 85العالـم من النفط (حوالي  في

)OPEC ا المختلفة على جوانب مهمة من هالعالمیة الكبرى بفروعجهة، كما تسیطر الشركات  ) من

ثانیة، ناهیك عن تركز عدد قلیل من الدول الصناعیة الكبرى المستوردة  السوق النفطیة من جهة

من جهة ثالثة، وكل واحدة من هذه  OCDEالاقتصادي   لمنفط من خلال منظمة التعاون والإنماء

 تسعى من خلالها للدفاع عن مصالحها. ق النفطیةالأطراف تشكل احتكارا في جزء من السو 

 یتصف الطلب على النفط في الأجل القصیر بعدـ مرونته، عدم مرونة الطلب في الأجل القصیر: .2

فالصناعات المبنیة على أساس استخدام النفط لا یمكنها التحول عنه إلى مصدر آخر بسبب ارتفاع 

ت لتحول إلى مصادر الطاقة البدیلة أو ترشید كون هذه العملیة تتطلب بعض الوق أسعاره مثلا

 استخدام الطاقة.

                                                             
سیاسات الحد من الأثر الاقتصادیة غیر المرغوبة لتقلبات النفط على الموازنة العامة في الدول العربیة المصدرة للنفط مع بلقلة إبراهیم،  -1

 :ص ،2015-2014 الشلفوعلي، ب، جامعة حسیبة بن ، تخصص مالیة ونقود، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیةالإشارة إلى حالة الجزائر

18-19 .  

، أطروحة دكتوراه، ، دور صنادیق الثروة السیادیة في تمویل اقتصادیات الدول النفطٌة الواقع والآفاق مع الإشارة الى حالة الجزائربو فیلح نبیل 2-

  .22 :، ص2010\2011كلیة علوم الاقتصادیة وعلوم التسییر،  ، 3جامعة الجزائر
 Doctoral( الجزائر حالة-للدولة العامة الموازنة برامج إعداد على النفط أسعار تقلبات لأثر اقتصادیة دراسة). 2019. (حســــــــــین كشیـــــــــتي -3

dissertation, Université de M'sila, univ-msila. dz( ،59-58 :ص.  
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حیث تتمیز السوق النفطیة بحریة البیع والشراء أین أصبح السعر  أنها سوق أكثر تنافسیة وشفافیة: .3

المسیطر في السوق، ولـم یفرض من قبل الشركات الاحتكاریة، كما أنو یتمیز بمرونة أكبر، حیث  هو

المنتجة والمستهلكة في منافسة مباشرة في الصفقات التجاریة والعقود المستقبلیة  والدول تكون الشركات

وبسبب ظهور وتطور الصفقات والعقود المستقبلیة للنفط أصبح من الضروري توفیر المعلومات  للنفط.

حول جانبي العرض والطلب النفطیین من أجل تقلیل المخاطر الناتجة عن عدم التوازن  اللازمة

 تقلبات الأسعار. ي تجنب خطروبالتال

وهذا راجع لتنامي مكانة النفط في  عدم استقرار السوق النفطیة والتأثر بالأسواق ذات الصلة: .4

 جهةالعالمي، بالنظر لاعتماد العدید من الصناعات علیة وفي شتى مجالات الحیاة من  الاقتصاد

من التوترات الجیوسیاسیة...الخبسبب تغیرات العرض والطلب، المضاربة و  استقرار الأسعار موعد

مباشرة بسوق الناقلات وتكالیف الشحن والتي  ، كما تتأثر السوق العالمیة لنفط بصورةجهة أخرى

  تتأثر هي الأخرى بتقلبات الطلب العالمي على النفط.

  أنواع السوق النفطیة :الفرع الثاني

تسویقه عبر عدة طرق، عقود طویلة الأجل یشكل النفط أكثر السلع تداولا في التجارة العالمیة، ویتم   

مع الدول المنتجة، أو بالشراء النقدي مباشرة من السوق، فضلا عن العقود الآجلة، ولا تختلف العلاقات 

التعاقدیة في الأسواق النفطیة، عن مثیلاتها في أسواق السلع الأخرى لأنها تعتمد في المقام الأول على 

  وامل الأخرى ثابتة.قوى العرض والطلب مع بقاء الع

لقد واجهت الدول المصدرة للنفط سوقا متنوعة منذ بدایة سبعینیات القرن الماضي، حیث وجدت 

أمامها الكثیر من المشترین لنفطها بدلا من مشتري واحد أو مشترین یمثلون شركات النفط الدولیة، وقد 

للمبادلات النفطیة الذي أخذ شكل عقود أثار هذا التنوع في السوق النفطیة تغیرا في الأسلوب التعاقدي 

قصیرة الأجل فضلا عن زیادة حجم المبادلات الفوریة، إلا أنه بشكل عام یمكن تقسیم التعاملات في 

  السوق النفطیة الدولیة إلى:

وتسمى أیضا بالأسواق الحرة أو الآنیة ویعود ظهورها منذ نشوء صناعة  السوق النفطیة الفوریة: :أولا

لعالم ولكنها تطورت بخطى سریعة منذ عقد السبعینیات والثمانینات من القرن الماضي، وتعكس النفط في ا

فوري بیع وشراء كمیات معینة من النفط في المدى القصیر، أما السوق الفوریة فتعني  "Spotكلمة "

یة للنفط ، ویمكن تعریف الصفقة الفور 1الصفقات المحققة على المدى القصیر في سوق منتج ما بالتراضي

بسعر متفق علیه في وقت التعاقد، وتنطبق عادة على صفقة واحدة.  لبیع أو شراء شحنة نفط اتفاقبأنها: 

یكون وقت التحمیل الشحنة أو وقت  ویمكن تسعیر الشحنة بسعر ثابت أو اعتماد سعر عائم والذي قد

وهذه السوق تشكل نسبة غیر قلیلة من مجموع السوق  الأسعار. تسلیمها، وهذا لأجل إدارة خطر تقلب

المتبادلة دولیاً وتمثل عنصرا أساسیاً في التأثیر  الكمیات من مجموع %20 -15النفطیة إذ تتراوح ما بین  

                                                             
1-Le Marché Pétrolier, Dossier réalisé en collaboration avec la Direction des Matières premières et des 
Hydrocarbures (DIMAH), Direction de la prévision, Juin 2001, p: 53.  
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خلال تداول مجموعة من النفوط تبعا لمعیار جودة النفط  على مستویات الأسعار(في الوقت الحاضر) من

  .1الإشارة في هذه السوق

 (نیویورك)،آسیا وتتواجد أهم الأسواق الفوریة للبترول الخام في أوروبا (لندن) الولایات المتحدة الأمریكیة

الولایات المتحدة  (سنغافورة،) أما الخامات المرجعیة فهي البرنت في أوروبا وخامات غرب تكساس في

صادراتها تباع على  جها إلا أن أهمسیا، وتستعمل الأوبك الصفقات الفوریة لبیع جزء من إنتاآودبي في 

را في أسواق یالأسواق تأث وتمتلك هذه ،أساس المدى البعید وفقا لسعر مرتبط بمستوى الأسعار الفوریة

ن الأسواق النفط ذات یمثل سوق من بیل ار سوق روتردامیث تم اختیدا في الأسعار حیالنفط الخام وتحد

  .2ةیالصفقات الآن

وحتى مطلع الثمانینات بشكل یغلب علیه عقود التورید طویلة الأجل محددة كان النفط یتداول     

مسبقا، غیر أن الاختلال الذي طرأ منذ أوائل الثمانینات أدى إلى وجود فائض كبیر في العرض  الأسعار

للبترول، لم یلبث أن دفع بالأسواق الفوریة إلى مرتبة متزایدة الأهمیة حیث صارت الأسعار  العالمي

  التعامل في السوق العالمیة للبترول. ریة أساسالفو 

ویقصد بها شراء عقود نفطیة مستقبلیة (قابلة للتحویل إلى سیولة في وقت محدد  الأسواق الآجلة: :ثانیا

مسبقا) والاحتفاظ بها لمدة زمنیة معینة من تاریخ الشراء، وبأسعار تحددها تلك السوق من تاریخ الشراء، 

  .3وبأسعار تحددها تلك العقود، غیر أنها لا تخضع إلى مراقبة محكمة

من تقلبات السوق في  )Hedgingي سلوكه الاقتصادي إلى التحوط (منذ القدم سعى الإنسان ف

المستقبل مما دفعه إلى السعي لتأمین حصوله على السلعة بسعر معین سواء بالنسبة للمشتري أو للبائع، 

ولقد أصبحت التعاملات الآجلة أكثر تنظیما بظهور أسواق التبادلات الحدیثة ومن أبرزها سوق تبادل 

. والنفط الخام كسلعة دولیة مهمة 1840رجع تاریخ التعاملات المستقبلیة فیها إلى عامشیكاغو التي ی

وتعتبر تلك الأسواق ، 4جرى التعامل بها في الأسواق الآجلة منذ مطلع عقد الثمانینات من القرن العشرین

قرار.وتختلف ظاهرة مستحدثة بالنسبة للنفط، إذ لا تنتعش إلا في ظل أسعار تتسم بالتذبذب وعدم الاست

الأسواق الآجلة عن الأسواق الفوریة بأن النفط المتعاقد علیه في الأسواق الآجلة ینتج ویسوق ویسلم 

ویتم ذلك بسعر متفق علیه مسبقاً بغض النظر عن الأسعار السائدة وقت التسلیم.  ،للمشتري في المستقبل

م، حیث یجد المضاربون والمستثمرون فرص وتعتبر السوق الآجلة للنفط من أكثر الأسواق نشاطاً في العال

ضخمة في هذه الأسواق لأنها تمكنهم من جني أرباح عن طریق تداول عقود النفط حتى یأتي وقت 

                                                             
  .94 :، ص2011، بیروت لبنان، الطبعة الأولى ،دار إحیاء التراث العربيعبد الرضا،  نبیل جعفر -1
  .150 :، ص2011للطباعة والنشر، بیروت، النموذجیة، الطبعة الأولى، الدار مقدمة في اقتصاد النفطأحمد حسین علي إلهیتي،  -2
، الملتقى العشرین لأساسیات صناعة النفط والغاز، منظمة التطورات الحدیثة والمستقبلیة في أسواق البترول العالمیةابراهیم عبد العزیز المهنا،  -3

  .4 :، ص2008مارس25الدول العربیة المصدرة لنفط (أوابك)، 
یة (دراسة سوق التبادلات ، العلاقة بین الأسعار الفوریة والأسعار المستقبلیة للنفط الخام في السوق الدولعبد الستار عبد الجبار موسى -4

  . 19:، ص2007الجامعة المستنصریة، العراق، ،64مجلة الإدارة والاقتصاد، العدد  NYMEX،في نیویورك)  السلعیة
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، ویوجد شكلان من هذا النوع من الأسواق هي 1التسلیم بدون القیام بأي عملیات فعلیة للشحن والتسلیم

  رولیة المالیة الآجلة.السوق البترولیة المادیة الآجلة والسوق البت

: تتم المعاملات في هذه الأسواق بالتراضي لسعر معین مع تسلیم السوق البترولیة المادیة الآجلة .1

آجاله شهر للبترول الخام، ویلزم هذا النوع من الأسواق كل من المشتري بتحدید حجم الشحنة والبائع 

 یوما.15بتحدید تاریخ توفرها في أجل أدناه 

: هي عبارة عن سوق مالیة (بورصة،) فالمعاملات فیها لا تتم فقط البترولیة المالیة الآجلةالسوق  .2

على بضاعة عینیة ولكن أیضا بواسطة أوراق مالیة عن طریق شراء وبیع البترول الخام والمنتجات 

 : 2وأهم هذه الأسواق هي ،البترولیة عن طریق التزامات

 :سوق نیویورك )(NYMEX : في الولایات 1978بدأت بتداول العقود الآجلة عام  هي أول سوق

وفیها تقیم عقود مبادلاتها الآجلة على وفق سعر خام  المتحدة وتغطي منطقة أمریكا الشمالیة

-15للتسعیر الدولي للنفط الخام بحوالي متوسط غرب تكساس، وتستخدم هذه العقود كمرجع

ونقطة التسعیر فیه ولایة أوكلاهوما بسبب  ملیون برمیل یومیا من النفط المباع في العالم،12

موقعها الإستراتیجي الذي تتقاطع فیها خطوط أنابیب النفط المتجهة للموانئ الأمریكیة من أجل 

  التصدیر.

 ) :سوق النفط الدولیة (IPE :  مقرها لندن وبدأت بتداول العقود الآجلة للنفط منذ عام

كمعیار لتسعیر ) Brentدم خام برنت ) (وهي أكبر أسواق النفط في أوروبا وتستخ1981

ملیون برمیل من النفط 40-50التعاملات، حیث یستخدم كقاعدة مقارنة مرجعیة لما یقارب 

وشمال غرب أوروبا،  المباع یومیا، وتأتي مبیعات النفط المستندة إلى خام برنت من غرب أفریقیا

  سیتأثر كمؤشر للنفط.ومع إشراف حقول بحر الشمال على النضوب فإن مزیج برنت 

 ):سوق النفط الدولیة بسنغافورة (SIMEX   في الشرق الأقصى 1989تأسست هذه السوق عام

لتسعیر مبیعات النفط المشترى في آسیا، وتبلغ  الذي یستخدم )Dubaiوتتبع معیار خام دبي (

عدة الخام إضافة خام عمان إلى قا ملیون برمیل یومیا، وتم10-15الكمیة المباعة منه حوالي  

دولیة للنفط نظرا  بعد انخفاض خام دبي، وتم اختیار سنغافورة سوق 2001المرجعي عام  

على  لموقعها الجغرافي، استقرارها السیاسي وامتلاكها ظروف قیام بورصة دولیة ناجحة للنفط

الآجلة في وتتحرك الأسعار في السوق  الرغم من أنها لیست دولة منتجة أو مستوردة كبیرة للنفط.

على تحركات أسعار العقود في  نفس اتجاه الأسواق الفوریة، لذلك یستند تجار الأسواق الفوریة

في الأسواق الفوریة  الأسواق الآجلة، فإذا ارتفعت الأسعار في الأسواق الآجلة فإن عدد البائعین

  .یقل في انتظار ارتفاع أكبر في الأسعار

                                                             
  .7:ص ،5، السلسة 6، ینایر، العدد 2013، ت، معهد الدراسات المصرفیة، إضاءاالذهب الأسود -1
، تخصص تحلیل اقتصادي، المدرسة 2012-1970خلال فترة، أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الجزائر حیدوشي عاشور -2

  .45:، ص2015\2014الوطنیة العلیا للإحصاء والاقتصاد التطبیقي، 
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  ي السوق النفطیةالأطراف المتدخلة ف :الفرع الثالث

السوق النفطیة من  عدة أطراف یظهر دورها من خلال عملیات الاستكشاف، الانتاج  نتتكو 

الموارد النفطیة، إضافة إلى دورهم في رسـم السیاسات الانتاجیة والتأثیر عمى الصناعة النفطیة  وتطویر

  ة في:وتتمثل هذه الأطراف الفاعلة في السوق النفطیة العالمی بشكل أو بآخر،

   والشركات الوطنیة شركات النفط العالمیة: أولا

كانت عدة شركات أجنبیة تسیطر على صناعة النفط في الفترة ما بین  :شركات النفط العالمیة .1

) Seven Sistersالأربعینات والسبعینات من القرن الماضي، أطلق علیها تسمیة "الشقیقات السبع" (

احتیاطي النفط في العالم، والأخوات السبع مجموعة مكونة من من  %85،حیث كانت تسیطر على 

ثلاث شركات عالمیة هي إكسون وبریتیش بترولیوم وشل، والتي كانت تشكل خلال الفترة ما بین 

ثم توسعت المجموعة لتشمل أربع شركات  )،Cartel) ما یسمى بالكارتل القدیم (1928- 1934(

لنفط في منطقة الشرق الأوسط هي: شیفرون وتكساكو أمریكیة كان لدیها احتیاطي كبیر من ا

بقرار من  1911وغولف وموبیل، وقد نشأت معظـم هذه الشركات من حل شركة ستاندرد أویل سنة  

 .1المحكمة العلیا الأمریكیة

وفي أواخر التسعینات ونتیجة للانخفاض الحاد في أسعار النفط بدأت موجة من عملیات    

شركات النفط العالمیة في محاولة لتحسیف أوضاعها، وأسفرت عملیات  الدمج بین الاستحواذ

 1999 "العمالقة الست" التي نعرفها الیوم، فعل سبیل المثال وفي سنة الاستحواذ هذه على ظهور

شركة (موبیل) ونتج عنها شركة (إكسون موبیل) الأمریكیة  اندمجت كل من شركة (إكسون) مع

النفط العالمیة من حیث الأرباح والقیمة السوقیة  ولى في قائمة شركاتالتي تحتل الیوم المرتبة الأ

(بریتش بترولیوم) البریطانیة،  والتدفق النقدي، بالإضافة إلى كل من شركة (شل) الهولندیة،

دورا رئیسیا في تاریخ  (شیفرون،) (توتال) الفرنسیة وأخیرا (كونوكو فیلیبس)، وقد أدت هذه الشركات

 تزال تؤثر على القضایا تشكل الاقتصاد العالمي القائم حالیا، كما أثرت ولاصناعة النفط و 

الجیوسیاسیة في معظـم البلدان المنتجة لا سیما دول الخلیج والشرق الأوسط، وفیما یلي قائمة بأكبر 

وحالیا لا یقتصر مصطلح "شركات النفط العالمیة" على الشركات  النفطیة في العالم. الشركات

الانفجار في استهلاك النفط وتقمص الحواجز أماـ المتدخلین الجدد  ملاقة فحسب، فقد أدىالست الع

العقود الماضیة والتي یرتكز نشاطها في التنقیب  إلى بروز المئات من الشركات الجدیدة خلال

شركة  500حالیا عمى قائمة اكبر والانتاج مثل شركة (أباتشي، دیفوف، أناداركو...،) وكمیا مدرجة

  مریكیة.أ

                                                             
، معید المجتمع المنفتح، نیویورك(الولایات المتحدة الأمریكیة)، الرقابة على النفط (مبادرة الحوار حول السیاسات)سفیتلا تسالیك، آنیا شیفرین،  -1

 .58 :، ص2005
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النفطیة للحكومة، الأمر  وهي تلك الشركات التي تكون مملوكة للدولة، وتتبع السیاسة الشركات الوطنیة: .2

تأسیس هذه  كان 1.یؤدي ضعف سیطرتها على البترول العالمي، لكنها محتكرة لسوق المحلي الذي

السیطرة الاحتكاریة  الشركات الوطنیة من أهم التطورات التي أدت لتآكل نظام الامتیازات وزعزعة

لشركات النفط العالمیة على الصناعة النفطیة في المنطقة، وأدت في فترة لاحقة دورا كبیرا في إدخال 

التغییر على هیكل الصناعة النفطیة، وتتمثل هذه الشركات في الشركة أرامكو السعودیة وشتات أویل 

ة النفط البرازیلیة، وشركة بترول أبوظبي وشركة النفط الوطنیة الإیرانیة، وشركة نفط الكویت، وشرك

الوطنیة"أدنوك"، وشركة النفط الوطنیة العراقیة وغیرها من الشركات وقد ساهمت هذه الشركات في 

عملیة دمج الصناعة النفطیة في الاقتصاد الوطني، وتمكنت من أداء دور أكبر في تطویر اقتصادها 

 .2المحلي

  النفط الوطنیة): أكبر شركات 3-2الجدول رقم (

 
وراق الاستطلاعیة، مركز ، سلسلة الأقطاع النفط كالغاز في الخلیج نظرة عامة وإقلیمیة، : علیاء كامل الصالحالمصدر

  .9ص، 2012الخلیج لسیاسات التنمیة، 

  الفرع الثاني: منظمة الدول المصدرة ونادي المستهلكین

الدول المصدرة أو المنتجة لنفط، أو كما یصطلح  منظمة): بكاالأو ( أولا: منظمة الدول المصدرة للنفط

وهي منظمة دائمة : ""OPEC( Organization of the Petroleum Exporting Countries( بك)اعلیها (الأو 

 14 -10، تم تأسیس هذه المنظمة خلال المؤتمر الذي عقد في بغداد في 3بین الحكومات الأعضاء

بمبادرة من الدول الخمسة الأساسیة المنتجة للنفط وهي المملكة العربیة السعودیة، ایران، 1960 سبتمبر 

                                                             
 ،16العلوم الإنسانیة، المجلد ، مجلة جامعة الأزهر، سلسلة العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیةعماد الدین محمد المزیني،  -1

 305 .:ص ،2014،غزة، 2العدد 
 .21:، صمرجع سابقبقلة إبراهیم،  -2
 .3 :ص ،2000، الدار الجماهریة للنشر والتوزیع، مصراتة (لیبیا)، بك وأسعار النفط العربي الخاماو ، منظمة الأ نواف الرومي -3
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العراق، الكویت، فنزویلا، وهذا تداركا للضعف الذي عانت منه الدول المصدرة والمنتجة للنفط في مواجهة 

  .1شركات النفط الكبرى التي كانت اللاعب الأساسي في السوق النفطیة

كار المنتج مشابه للكارحل الاحتكاري الذي كان سیطر على صناعة النفط قبل هذا وهي تنظیم احت

ر النفط یث تعتمد المنظمة في تسعیقات السبع)، حیة الشقیة النفطی(الممثل في الشركات العالم التاریخ

ج صحاري الجزائر، یعلى سعر برمیل سلة الأوبك والتي كانت تضم سبع أنواع من النفط الخام هي مز 

 39نفط دبي ، 34ف السعودي،یعربي خف37نفط بوني خفیف النیجري،34، الإندونیسيخام میناس 44

نوعا من الخامات 11تضم 2005 وأصبحت في 33 وأستیوموس المكسیكي، 31نیاجوانا الفنزویلي، 

السدرة  36ف العراقي، یج صحاري الجزائر، نفط البصرة الخفیة هي: عربي خفیف لسعودي، مز یالنفط

ل، خام بي سي یالثق الإیرانيالخام  31الخام الكویتي، 40 قطر البحري، 39موربان الإماراتي، 37اللیبي،

، وهي تركیبة تعكس معدل نوعیة أنواع النفط الإندونیسيومیناس  النیجريف یأف الفنزویلي، بوني الخف

، 2%1.77 ـیتي یقدر بكبر  وهي ذات محتوى 32.7لها   APIالداخلة في هذه السلة، التي تبلغ درجة  

ة یتم احتسابها على أساسها المعدلات الموزونة لأنواع النفط الداخلیوبالتالي فهي ذات كثافة متوسطة، و 

  ة للنفط.یها حسب نسبتها في الإنتاج والصادرات في الأسواق الأساسیف

عملیة التوازن بین بك في سوق البترولیة العالمیة، فیظهر كمنتج مرجح في اأما فیما یخص دور الأو   

العرض والطلب على البترول، فسیاسة الشركات البترولیة الكبرى الانفرادیة في تسعیر البترول ترتب عنها 

انفجار الطلب العالمي على البترول الخام، بسبب الأسعار الزهیدة والاستنزاف الجائر لمكامن البترول، 

بدایة السبعینات من القرن العشرین، والتي تعاملت تبعتها مشاركة الأوبك في تسعیر البترول الخام في 

أثناءه الأوبك بدور مسؤول إلى حد كبیر بما لا یخل بآلیات العرض والطلب على البترول الخام في 

  والجدول التالي یبین الدول الأعضاء في المنظمة وتاریخ انضمامها:.3السوق العالمیة

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، العدد بك) نشأتها، تطوراتها والتحدیات التي تواجهااللنفط(أو منظمة الدول المصدرة ماجد بن عبداالله المنیف،  -1

  . 71:، ص2008، الكویت، 41
، 34، مجلة النفط والتغون العربي، المجلدلعائدات النفطیة للأقطار الأعضاءتقلبات أسعار صرف الدولار وانعكاساتها على اعبد الفتاح دندي،  -2

  . 28:، ص125العدد 
مركز الإمارات للدراسة والبحوث الإستراتجیة، الإمارات  ، البحث عن الاستقرار في سوق البترول(مستقبل البترول كمصدر للطاقة)،مایكل لینش -3

  .256:، ص2005العربیة المتحدة، 
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 2019منظمة الأوابك ) : الدول الأعضاء في 4-2الجدول رقم(

 تعداد السكان سنوات العضویة المنطقة البلد

 29,275,460 1960 أمریكا الجنوبیة فنزویلا 

الإمارات العربیة  

 المتحدة
 5,779,760 1967 الشرق الأوسط

 27,752,316 1960 الشرق الأوسط السعودیة 

 37,056,169 1960 الشرق الأوسط العراق 

 2,788,534 1960 الشرق الأوسط الكویت 

 81,824,270 1960 الشرق الأوسط إیران 

 39,542,166 1969 أفریقیا الجزائر 

 1,705,336 –2016 ,1994–1975 أفریقیا الغابون 

 19,625,353 –2007 أفریقیا أنغولا 

 6,411,776 –1962 أفریقیا لیبیا 

 181,562,056 –1971 أفریقیا نیجیریا 

  اعضاء سابقون

 غادرت اوبك بتاریخ تاریخ الانضمام إلى اوبك المنطقة الدولة

 2020 2007، 1992–1973 أمریكا الجنوبیة الإكوادور 

 2008 1962 جنوب شرق آسیا إندونیسیا 

 2018 1970 الشرق الأوسط قطر 

 2020 2007، 1992–1973 أمریكا الجنوبیة الإكوادور 

 2008 1962 جنوب شرق آسیا إندونیسیا 

 2018 1970 الشرق الأوسط قطر 

 https://ar.wikipedia.orgمن الموقع الالكتروني المصدر: 

ن أعضائها في یق التعاون الاقتصادي بیة تهدف إلى تعمیر حكومیهي منظمة غالأوابك: منظمة ثانیا: 

ذهان أمنذ نشأتها اهتماما خاصا بشؤون البترول، فلم تغب عن  العربیةمجال النفط، أولت الجامعة 

اسات البترولیة العربیة، تألفت لجنة ین السیق بیة تعني بالتنسیالعرب فكرة انشاء منظمة عرب المسؤولین

، وتطور هذا 1954سنة التنظیميكلها  ی، ثم أنشا مكتب البترول في ه1951خبراء البترول العرب سنة

  .1959ة سنة یدارات الجامعة العربإدارة من إصبح یالمكتب ل

 وتأوتبلورت فكرة انشاء المنظمة في اواسط الستینیات من القرن العشرین عندما تقدمت مصر في 

ة یإلى لجنة خبراء بترول العرب باقتراح لإنشاء منظمة عربیة للبترول تعمل لصالح كافة الدول العرب 1964

یة الإسرائیلیة في ن هذا المشروع لم یكتب له النجاح لاندلاع الحرب العربأر یالمصدرة للبترول، غ

  .1967جویلیة
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بالخرطوم أنشئت منظمة الدول  29أوت  1967عقاب مؤتمر القمة العربي الذي عقد في أفي 

ب بیروت بین كل من الدول  1968جانفي 09بالاتفاقیة والتي أبرمت في الأوبكالعربیة المصدرة للبترول 

ت مقر للمنظمة ثم ین تكون دولة الكو أهذه الدول  نیها بیة آنذاك واتفق فیبیالكویت والسعودیة والمملكة الل

رتفع عدد یتها لیخرى للانضمام إلى عضو أة یعدلت الاتفاقیة المنشاة للمنظمة لیفسح المجال أمام دول عرب

  الأعضاء.

في  الأعضاءوقد حددت المادة الثانیة من اتفاقیة إنشاء المنظمة: "أن اهداف المنظمة هي تعاون 

ة البترول لتحقیق افض العلاقات فیما بینها، وتوحید الجهود لتامین وصول البترول مختلف مجالات صناع

إلى أسواق استهلاكه بشروط معقولة وعادلة، وتحدید الوسائل والطرق المناسبة للمحافظة على المصالح 

ل المشروعة للدول الأعضاء منفردین ومجتمعین، كذللك تبادل المعلومات والخبرات، وتوفیر فرص العم

والتدریب في مجالات صناعة البترول، وإقامة المشروعات في مجال البترول باستخدام الموارد المالیة 

  .1، والتعاون فیما بینهم لحل ما یعترضهم من مشكلات في مجال البترولللأعضاء

  :والجدول التالي یبین الدول الأعضاء المنظمة وتاریخ انضمامها

  في منظمة الأوابك ): الدول الأعضاء5-2الجدول رقم (

 تاریخ الانضمام الدول

 1968 الكویت

 1968  السعودیة 

 1968 لیبیا

 1970 الجزائر

 1970 البحرین 

 1970 قطر

 1970 الإمارات

 1972 العراق 

 1972 سوریا

 1973 مصر

 1981 الیمن

  .25/02/2018، تاریخ الإطلاع www.oapecorg.orgمن إعداد الباحثة بالاعتماد على الموقع الالكتروني المصدر:

تعبر هذه الوكالة تجمع الدول الصناعیة الكبرى : الوكالة الدولیة للطاقة (نادي المستهلكین): لثاثا

في  ) International Energy Agency )IEA"المستهلكة للنفط، حیث تأسست الوكالة الدولیة للطاقة "

لتطبیق  (OECD)كهیئة مستقلة ضمن الإطار التنظیمي للتطویر والتعاون الاقتصادي  1974نوفمبر 

دولة  30دولة ضمن  26برنامج طاقة دولي، وهى تعمل على تنفیذ برنامج شامل لتعاون الطاقوي ضمن 

                                                             
 الوطني الصندوق حالة دراسة الجزائر في الاجتماعي التأمین لقطاع المالیة التوازنات على النفط أسعار تقلبات أثر). 2021. (الھام غجاتي -1

  .117ص:  .CNR )(Doctoral dissertation, Université de M'sila –للقاعد



  ماهیة سوق النفط--------------------------------  ثانيالفصل ال

 

 

87 

تحقیق مجموعة من وبمشاركة الاتحاد الأوروبي، وتسعى وكالة الطاقة الدولیة إلى  ، OECD ـعضو في ال

 :1الأهداف

  تطویر الأنظمة التي تتماشي مع استنزاف النفط، وتشغیل نظام معلومات ثابت في سوق النفط

 العالمي؛

  تعزیز سیاسات ترشید الطاقة عالمیا عن طریق علاقات التعاون مع الدول غیر الأعضاء

 والمنظمات الدولیة الأخرى؛ والصناعات

  العالمیة والبناء المطلوب عن طریق زیادة كفاءة استخدم الطاقة تحسین عملیات تزوید الطاقة

 وتطویر

 موارد طاقة بدیلة؛

 .المساهمة في تكامل السیاسات البیئیة والطاقویة في العالم 

إن الهدف الأسمى لتأسیس هذه المنظمة التي تضم في معظمها الدول الصناعیة الكبرى في العالم 

وعلى رأسها الولایات المتحدة الأمریكیة، بریطانیا، كندا، استرالیا، الیابان وغیرها، هو التنسیق لمواجهة 

عن طریق عدة آلیات تحدیدا، وبالتالي محاولة إبقاء سعر النفط مناسبا 1973 أزمة النفط في سنة 

أهمها: التأثیر على العرض والطلب عبر رصیدها الاستراتیجي من النفط، وسیاساتها المالیة والضریبیة، 

وإحصائیات بشكل دوري حول قطاع النفط والطاقة، وهي تضم  إضافة إلى إصدارها تقاریر ومعلومات

  .دولة 34حالیا 

  ات النفطیةالفرع الثالث: الشركات المستقلة وشركات الخدم

ظهرت عدة شركات نفطیة جدیدة من خارج نادي الشركات النفطیة الكبرى الشركات المستقلة: أولا: 

لممارسة عملیة التنقیب والإنتاج طبقا لصیغ استثماریة جدیدة تختلف عن اتفاقیات الامتیاز، وتعرف هذه 

في البدایة على أسواقها المحلیة ثم الشركات بالشركات المستقلة وكان نشاطها الإنتاجي والتسویقي یقتصر 

اتجهت إلى الأسواق العالمیة بحثا عن مصادر للنفط الخام، وتحقیقا لمزایا التكامل وضمانات التنویع، إلا 

أن خصخصة بعض تلك الشركات جزئیا أدت إلى نقلها إلى فئة الشركات الخاصة، مثل: 

 .2الصینیة Sinopicالبرازیلیة و  Petrobrasبتروبراز

توفر شركات الخدمات النفطیة مساعدات تغطي جمیع مراحل الصناعة  : شركات الخدمات النفطیةثانیا: 

الفرنسیة وشركتا  "شلمبرجر" النفطیة من تطویر وإنتاج للنفط والغاز، ومن أهم هذه الشركات نجد شركة

 النفطیة في العالم.الأمریكیتان، وفیما یلي قائمة بأهم شركات الخدمات  "هالیبرتون وبیكر هیوز"

لقد اكتسبت شركات الخدمات النفطیة خلال سنوات طویلة مهارات تقنیة عالیة وتكنولوجیا 

متطورة، الأمر الذي جعلها قادرة أن تكون شریكا فعالا وأساسیا لشركات النفط الوطنیة في مختلف 

                                                             
ترجمة مظهر بایرلي، مدینة الملك عبد العزیز لعلوم ادخار الموارد، تقلبات النفط والغاز من أجل أسواق الطاقة المستقبلیة، كریستان بیسون،  -1

  ،2010والتقنیة، المملكة العربیة السعودیة، 
 .19-18:ص ، صمرجع سابقبقلة إبراهیم،  -2
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لوجیا للدول المنتجة دون مراحل  تطویر الحقول النفطیة، حیث تقدم مستوى عالیا من الخدمات والتكنو 

الاستحواذ على حصص من الموارد النفطیة لهذه البلدان، وبالتالي أصبحت شركات الخدمات منافسا 

   حقیقیا لشركات النفط العالمیة.

  المطلب الثاني: جانب الطلب في السوق النفطیة

أصبحت محل اهتمام یحتل الطلب على النفط مكانة مرموقة بین دول العالم، فهذه المادة الطاقویة 

العالم بأسره وذلك للتعدد استخدامات هذه السلعة الإستراتیجیة، ومن خلال هذا العنصر سیتم التطرق إلى 

  مفهوم الطلب على النفط والعوامل المؤثرة فیه.

یقصد بالطلب النفط مقدار الحاجة  الإنسانیة المنعكسة في : مفهوم الطلب على النفط .الفرع الأول

الكمي والنوعي على السلعة النفطیة كخام أو كمنتجات نفطیة عند سعر معین وخلال فترة زمنیة جانبها 

،سواء كانت الأغراض استهلاكیة كالبنزین لتحریك السیارات أو الكیروستین كالنفط الأبیض للإنارة 1محددة

، كذلك 2بیتروكیمیاویةالمستخدمة في الصناعة ال النفطیةكالمنتجات  إنتاجیةوالتدفئة...الخ، أو لأغراض 

یعرف على أنه عدد الوحدات المشترات من النفط عند مستوى سعر معین لها وذلك في مكان معین 

  .3وخلال فترة زمنیة معینة

)2018- 1990(: تطور إجمالي الطلب العالمي على النفط الخام والتغیر السنوي خلال الفترة)1-2(رقمشكل ال

  
 BP Statistical Review of World Energy June 2019 بالاعتماد على إحصائیات الطالبةمن إعداد المصدر:

http://www.bp.com/statisticalreview  

ملیون  66.64نلاحظ من خلال الشكل أن الطلب العالمي على النفط في تزاید مستمر حیث انتقل من 

تعافي  2017،حیث شهد عام 2018 ملیون برمیل یومي في سنة 99.84إلى 1990یومي في  برمیل

%عام 3.2حیث ارتفع معدل النمو العالمي من  2014العالمي وهذا للمرة الأولى منذ  النمو الاقتصادي

                                                             
، أثر أسعار البترول في تمویل الإنفاق الحكومي لبرامج النمو الاقتصادي وانعكاساتها على السوق سعودي عبد الصمد، مسعودة بلخضر -1

، مداخلة مقدمة في الملتقى الوطني الثالث حول سیاسات التشغیل في إطار برامج التنمیة والإنعاش )2014- 2001غیل في الجزائر (التش

 .05:، ص2014نوفمبر، 11/12)، جامعة البویرة، أیام 2014-2001الاقتصادي في الجزائر(
 .24:، صمرجع سابقنواف الرومي،  -2
 .63 :، ص2015، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الأولى، الطبعة اقتصادیات البترول والسیاسة السعریة البترولیةعبد المجید عبد الحمید،  -3
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ملیون برمیل یومي في 1.66وارتفع الطلب العالمي على النفط بـ  ،2017%خلالعام 3.6إلى 2016

  .2016مقارنة بسنة  % 1.7لياو حعدل نمو بلغ وبم2018

  یتكون الطلب على النفط من نوعین هما:  

: هو الطلب مشتق من الطلب على المنتجات النفطیة المكررة الطلب على النفط بغرض الاستهلاك .1

 لاستخدامها كوقود للتدفئة واستخدامها في القطاعات الاقتصادیة المختلفة.

: أي التعامل في السوق النفطیة بیعا وشراءا بغرض تحقیق ضاربةالطلب على النفط بغرض الم .2

 الربح بالمراهنة على اتجاه الأسعار، وبالتالي المضاربة تؤدي إلى زیادة الطلب ورفع الأسعار.

  العوامل المؤثرة فیه الفرع الثاني:

النفط في العالم، یعتبر معدل النمو من أهم المحددات الأساسیة لحجم استهلاك  :النمو الاقتصادي .1

فإذا كانت توقعات المنتجین تشیر إلى ارتفاع معدلات استهلاك الطاقة نتیجة لارتفاع معدل النمو 

سعر النفط الخام سیرتفع باعتباره أهم مكون لمزیج الطاقة العالمي، وعلیه فهناك  الاقتصادي فإن

یرتفع بارتفاع معدل النمو الاقتصادي وسعر النفط الخام فالسعر  النمو علاقة طردیة بین معدل

، هذا ما یوضحه الشكل 1استهلاك الطاقة والعكس صحیح الاقتصادي الذي یؤدي إلى ارتفاع معدلات

 التالي:

  )2018- 1990النمو الاقتصادي العالمي والنمو في الطلب على النفط( ):2- 2الشكل رقم (

  
 BP Statistical Review of World Energy June 2019 بالاعتماد على إحصائیات الطالبة من إعداد المصدر:

http://www.bp.com/statisticalreview  

سجل ارتفاعا ملحوظا لیسجل  2018-1990یوضح الشكل أن الطلب على النفط خلال الفترة 

متجاوزا المعدل المسجل في العام السابق  %1.7 ملیون برمیل یومي بمعدل نمو 1.5نحو  2018بنهایة 

 وهذا یدل أنه كلما ارتفع النمو الاقتصادي زاد الطلب على النفط.

                                                             
، مجلة جامعة تكریت للعلوم الإنسانیة، العدد أسعار النفط وانعكاساتها عمى اقتصادیات الدول العربیة المنتجةناجي عبد الستار محمود،  -1

 .264:، ص2008، جانفي 14،المجلد 1

الطلب العالمي للنفط ملیون برمیل یومي  معدل النمو الاقتصادي العالمي 
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یرتبط الطلب على النفط مثل أي سلعة أخرى بعلاقة   :سعر النفط الخام كأسعار المنتجات النفطیة .2

هما البدائل الأخرى للطاقة عكسیة مع السعر، إلا أن أثر السعر هنا یتوقف على عاملین أساسیین 

ومرونة الطلب السعریة، حیث یكون تأثیر هذین العاملین أكبر في المدى الطویل، باعتبار أنو من 

وتجدر الإشارة في هذا السیاق إلى أهمیة  .1الأخرى للنفط في المدى القصیر الصعب إحلال البدائل

محطات التكریر وأسعارها للمستهلك  في وأسعار المنتجات النفطیة التفرقة بین أسعار النفط الخام

الاستراتیجي وبتنظیم السوق  النهائي، فأسعار النفط الخام تتأثر بظروف العرض والطلب والمخزون

كل منطقة  في على المستوى العالمي، أما أسعار المنتجات المكررة فتتأثر بأسعار النفط الخام

المنتجات فیها، أما أسعار المنتجات للمستهلك جغرافیة، بالإضافة إلى تكالیف التكریر، مواصفات 

 .النهائي فتتأثر بالعوامل السابقة مجتمعة، ناهیك عن السیاسات الضریبیة في الدول المستهلكة

تشكل مصادر الطاقة البدیلة ضغطا على الطلب النفطي ومن ثم على سعره، إذ  :سعر الطاقة البدیلة .3

أسعار البدائل إلا وعملت الدول المستوردة للنفط على تقلیص وكلما زادت أسعار النفط مقارنة مع  أن

استهلاكها منه وتعویضه ببدائل أخرى، وأهمها الغاز الطبیعي والفحم، والتي تكون أسعارها أقل مقارنة 

 .2بأسعار النفط المرفعة

 تتوقف درجة مرونة الطلب على أي سلعة بالنسبة لتغیرات الأسعار على إمكانیة مرونة الطلب: .4

سلعة بدیلة مكانها في الاستعمال، وهنا یمكن القول بأن الطلب على النفط بشكل عام هو  إحلال

طلب ضعیف المرونة في الفترة القصیرة بسبب عدم وجود مصدر طاقة أرخص منه، ویترتب على 

انخفاض مرونة الطلب السعریة للنفط في المدى القصیر تقلبات حادة في الأسعار، الأمر الذي یؤدي 

 .3في معظـم الأحیان إلى حدوث الأزمات السعریة للنفط

 یؤثر متوسط دخل الفرد على استهلاك الطاقة تأثیرا كبیرا، فكلما ارتفع دخل الفرد  :متوسط دخل الفرد .5

 .4ارتفع معه حجم استهلاكه من الطاقة والذي أصبح یعتبر مؤشرا لمستوى المعشیة

الدول الصناعیة تستهلك أضعاف ما تستهلكه الدول النامیة كما هو شائع أن  :هیكل الناتج الوطني .6

 الطاقة، وذلك راجع إلى أهمیة مركز القطاع الصناعي في هیكل الناتج في هذه الدول. من

یرتفع استهلاك الطاقة في الدول التي یزداد فیها البرد في الشتاء والحرارة في الصیف عن  :المناخ .7

المناطق المعتدلة المناخ، یتحدد الطلب على النفط إضافة إلى العوامل السابقة بممیزات أخرى تتمثل 

به من  في أنو طلب مشتق، أي أنو مشتق من الطلب على المنتجات النفطیة، بالإضافة إلى ما یتمیز

                                                             
دار هومة للطباعة والنشر،  الأزمات النفطیة والسیاسات المالیة في الجزائر (دراسة على ضوء الأزمة المالیة العالمیة)،داود سعد االله،  -1

 .24: ، ص2013الجزائر، 
ورقة بحث مقدمة إلى الملتقى  )،2000-2014أثر تقلبات أسعار البترول على أداء المؤشرات الاقتصاد الجزائري خلال الفترة(كمال بوصول،  -2

أسعار النفط على اقتصادیات المصدرة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، جامعة یحي فارس لمدیة،  نهیاراالدولي حول انعكاس 

 .6:، ص2015أكتوبر،  8-7یومي 
 .61 :، صسابقمرجع داود سعد االله،  -3

4-Meidan Michael, Le pétrole et la Chine: plus qu’une relation, Afrique contemporaine n° 228 (2008), pp :104.  
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مواصفات سیاسیة وأمنیة ینفرد بها عن معظم السلع المتداولة في التجارة الدولیة واشتراكه مع بدائل 

للطاقة الأخرى في أنه طلب بدیل بمعنى أنه لا بمكن لدراسته مستقلا عن دراسة الطلب على 

شكل رئیسي في المصادر البدیلة للطاقة، ومرونة الطلب السعریة التي من أهم العوامل المؤثرة ب

 .1مستوى الطلب على النفط

یعتبر عامل المضاربة من العوامل المهمة التي لا یمكن  المضاربة في الأسواق الآجلة للنفط: .8

تجاهلها والتي تؤثر في الطلب على النفط الخام، وذلك من خلال صنادیق الاستثمار المنتشرة في 

الأسواق المالیة لدول الصناعیة، حیث أدت المضاربة في السنوات الأخیرة إلى جعل السوق النفطیة 

مر الذي أدى إلى رفع سعر برمیل النفط إلى مستویات غیر مسبوقة، ملاذا آمنا لتحقیق الأرباح، الأ

حیث بدأت المصارف الاستثماریة لاسیما الأمریكیة والأوروبیة إلى جانب صنادیق التحوط ومؤسسات 

مورجان "عملاقة في امتلاك إنتاج حقول بأكملها ولفترات محددة، فعلى سبیل المثال اشترى بنك 

ملیون برمیل نفط شركات بحر الشمال  36عاون مع بنك دویتشه الألماني نحو الأمریكي بالت "ستانلي

 .2)2010-2007وضعت في تصرفهما خلال الفترة(

یلعب العامل السیاسي دوار مهما في التأثیر على حجم الطلب النفطي الاستقرار السیاسي في العالم: .9

یة، فالاضطرابات السیاسیة قد تكون والذي تكون أثاره واضحة على تغیرات الأسعار في السوق العالم

 .3السبب الرئیسي في بعض الأحیان في نقص الإمدادات النفطیة ففي الوقت الحالي

لقد أثبتت الدراسات أن التغیر في سعر صرف الدولار خلف أثرا  :انخفاض سعر صرف الدولار .10

ویخفض من إنتاجیته الأمر كبیرا على صناعة النفط العالمیة، إذ أن انخفاضه یزید الطلب على النفط 

الذي یؤدي إلى ارتفاع الأسعار النفطیة، حیث اعتبر الضعف النسبي لسعر صرف الدولار مقابل 

 .4الاورو احد العوامل التي أدت إلى ارتفاع أسعار النفط

یعتبر أحد العوامل المؤثرة في الطلب البترولي، حیث كلما كان عدد السكان كبیرا النمو السكاني:  .11

یؤدي إلى نمو الطلب بافتراض أن نسبة النمو السكاني أقل من نسبة النمو الاقتصادي، فإنه 

 %70من سكان العالم غیر أنهم یستهلكون حوالي  % 18فالمناطق المتقدمة صناعیا یشكل سكانها 

 .5فقط من بترول العالم %30فإنهم یستهلكون  %72من البترول العالم، أما العالم والذین یشكلون 

  

                                                             
 .108:، ص2010دمشق،  ، منشورات الهیئة العامة السوریة للكتاب،أهمیة النفط في الاقتصاد والتجارة الدولیةبراهیم قصي عبد الكریم، إ -1
أبو ظبي ، (الفصل العاشر)، صندوق النقد العربيتطورات السوق البترولیة وتأثیراتها على الاقتصادیات العربیة التقریر العربي الموحد،  -2

 .191 :، ص2011(الإمارات العربیة المتحدة) ،
 .29:، ص2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،2004ثورة أسعار النفطي، و ضیاع مجید الموس -3
، 12، مجلة الباحث، العدد ،2000-2009، تطورات أسعار النفط وانعكاسها على الموازنة العامة للدول العربیة خلال الفترة ابراهیم بلقلة -4

 .11:، ص2013
 متاح على خط، 2000مجلة أخبار النفط والصناعة، الإمارات العربیة المتحدة، إلى أین أسعار النفط ، صباح نعوش،  -5

www.moenr.gov.ae  2016-12-12الاطلاع تاریخ. 
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  المطلب الثالث: جانب العرض في السوق النفطیة

یعد العرض النفطي أحد أهم العوامل المؤثرة في الأسعار وهو الكمیة التي یمكن للمنتجین توفیرها 

سواء كانت هذه الكمیة من النفط الخام أو المكرر عند سعر محدد وفترة زمنیة محددة، ویعتبر العرض من 

هلكین عن الأسعار السائدة في السوق، ویتمثل العرض من النفط في كل النفط استجابة لما یطلبه المست

النفط المنتج أو معظمه وقد یضاف له جزء من المخزون استعدادا لمواجهة أي زیادة غیر المتوقعة في 

الطلب أو حدوث اختلال في الإمدادات فزیادة المعروض من النفط یسمح للأسعار بالانخفاض والعكس 

  ل هذا العنصر سیتم التطرق إلى مفهوم العرض على النفط والعوامل المؤثرة فیه.ومن خلا. 1صحیح

   مفهوم العرض النفطي :الفرع الأول

العرض البترولي للسلعة الخام عبارة عن تلك الكمیات الممكن عرضها وتبادلها في السوق بین   

الكمیات المعروضة على البترول الأطراف المتبادلة خلال فترة زمنیة محددة أو معلومة. وتشمل هذه 

المنتج في معظمه أو كله إلى جانب نسبة قلیلة من المخزون أو الاحتیاطي البترولي(آني أو استراتیجي) 

  .2من أجل الحفاظ على التوازن واستقرار عرض البترول وفي مواجهة الطلب

  )2018-1990( تطور اجمالي الامدادات العالم من النفط): 3-2الشكل رقم (

  
 BP Statistical Review of World Energy June 2019 بالاعتماد على إحصائیات الطالبة من إعداد المصدر:

http://www.bp.com/statisticalreview  
  

  العوامل المؤثرة فیه الفرع الثاني:

التي تؤثر في العرض العالمي للنفط سواء بالارتفاع أو توجد العدید من العوامل والأسباب   

  الانخفاض، وتختلف درجة تأثیرها من عامل إلى آخر، واهم هذه العوامل نجد:

: الطلب على النفط یأتي في مقدمة هذه العوامل إذ یعتبر العرض استجابة لما یطلبه الطلب البترولي .1

المستهلكون عند الأسعار السائدة في السوق. فهناك علاقة طردیة قویة بین الطلب والعرض البترولي، 

                                                             
 .06:، صسابقمرجع سعودي عبد الصمد، مسعودة بن لخضر،  -1
مقدمة لنیل ، أطروحة 2012- 1970فعالیة إعادة تدویر الأموال البترولیة في التنمیة دراسة قیاسیة لحالة الجزائر خلال الفترة حسیبة زایدي،  -2

، 2014/2014شهادة الدكتوراه ل م د، تخصص اقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیة، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد خیضر بسكرة،

 .51 :ص

 1,990    1,991    1,992    1,993    1,994    1,995    1,996    1,997    1,998    1,999   

 2,000    2,001    2,002    2,003    2,004    2,005    2,006    2,007    2,008    2,009   

 2,010    2,011    2,012    2,013    2,014    2,015    2,016    2,017   2018
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أي زیادة الطلب على النفط من قبل الدول المستهلكة یؤدي ذالك إلى زیادة المعروض في السوق 

  .1فطیة من طرف الدول المصدرة لهالن

یعد الاحتیاط النفطي من الموضوعات الجوهریة المؤثرة في العرض :الاحتیاط والخزین النفطي  .2

النفطي وذلك من خلال إمكانیة تحدید استغلال الآبار النفطیة وفق الشروط الاقتصادیة والفنیة 

رات عدة منها على أساس الملكیة، ومنها على السائدة، وعادة یتم تقدیر الاحتیاطي النفطي وفقا لاعتبا

، وللخزین النفطي دور فعال في 2أساس الطاقة الدافعة، وعلى أساس درجة التأكد وتكالیف الاستخراج

التأثیر على العرض الكلي للنفط من خلال اللجوء إلیه عند حدوث ارتفاع في الأسعار حیث یتم إمداد 

 .3الخزین وبیعه بنفس مستوى الأسعار المرتفعةالسوق النفطیة بكمیات هائلة من هذا 

إن توفر السلع البدیلة للنفط (الغاز، الفحم، الطاقات المتجددة والطاقة  أسعار كمصادر الطاقة البدیلة: .3

النوویة...الخ) یؤثر سلبا على العرض النفطي خاصة إذا كانت متاحة بأسعار تنافسیة، غیر أن الواقع 

من الطاقة لا زالت تمتاز بارتفاع تكالیف إنتاجها، إضافة إلى وجوب توفر أن هذه البدائل  إلى یشیر

وفنیة متطورة لإنتاجها واستغلالها وحتى نقلها، كل هذه الأسباب تبقى البدائل  مهارات تكنولوجیة

الأخرى للطاقة في موقع تنافسي ضعیف في المدیین  القصیر والمتوسط اتجاه النفط الذي لا یزال 

 .4العالمي مزیج الطاقة كبر حصة فيیتربع على أ

یشیر المنطق الاقتصادي إلى وجود صلة وثیقة بیف الكلفة  التكلفة الحدیة لاستخراج النفط الخام: .4

لاستخراج النفط الخام وسعره في السوق الدولیة، حیث یتم الشروع باستخراجه من الآبار ذات  الحدیة

نسبیا، لكن بعد تزاید الطلب النفطي العالمي یتم  المنخفضة في ظل وجود طلب ثابت الحدیة التكلفة

التكلفة الحدیة الأكبر، غیر أن عدم مراعاة نسبة النفط المستخرج مقارنة  اللجوء إلى الآبار ذات

إلى استنزف احتیاطاتها. إن المنطق الذي یشیر إلى تدنیة  باحتیاطي البئر النفطیة سوف یؤدي

الفجوة بین الأسعار الحقیقیة والاسمیة للنفط  خلال توسیع التكالیف وبالتالي تعظیم الأرباح من

)، وبعد حدوثه 1973وبالتالي زیادة مرونة العرض منه قد ساد خلال الفترة ما قبل الصدمة الأولي (

                                                             
، كلٌیة العلوم ینبدروني عبد الحق، دراسة تقلبات أسعار البترول نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم ثبات التباٌ شویر عبد القادر،  -1

 ص: ، ص2014الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم علوم اقتصادیة، تخصص اقتصاد تطبیقي وإحصاء، جامعة حسیبة بوعلي بالشلف، 

13-15. 
المجلة العراقیة قیاس واختبار العلاقة السببیة بین مؤشرات سوق النفط العالمیة، خالد حسین المرزوك ورجاء عبد االله عیسى عبد السالم،  -2

 .147:، ص2011، العدد السابع والعشرون، العراق، للعلوم الإداریة
، مجلة جامعة كربلاء العلمیة، المجلد الخامس، العدد أسعار النفط في السوق الدولیة أبعادها ومضامینها الاقتصادیةتوفیق عباس عبد عون،  -3

 .360:، ص2007الرابع، العراق، ،
آثار تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد الدولي كالاستراتیجیات البدیلة لقطاع المحروقات (دراسة حالة قرعي مریـم،  بن یعقوب الطاهر، -4

المؤتمر الأول حول: السیاسات الاستخدامیة للموارد الطاقویة بین متطلبات التنمیة القطریة وتأمین الاحتیاجات الدولیة، كلیة العلوم الجزائر)، 

 .7 :، ص2015أفریل  7-8، یومي 1تجاریة وعلوم التسییر، جامعة سطیف الاقتصادیة وال
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بالرغـم من أن الأسعار لا  هذه الصدمة تم تضییق الفجوة بین الأسعار الحقیقیة والاسمیة للنفط،

 .1ة لإنتاجهتعكس التكلفة الاجتماعی

من المعلوم أن إنتاج السلعة البترولیة یتطلب وسائل  المستوى التكنولوجي والتقني لأدوات الإنتاج: .5

ومعدات إنتاجیة متطورة ومعقدة، وباعتبار أن التكالیف الإنتاجیة عامل مؤثر في العرض البترولي، 

قول وفقا لعملیة استنتاجیه متعدیة وهذه الكلفة تتوقف على الوسائل والتقنیة المستخدمة، فإنه یمكن ال

العلاقة أن التكنولوجیا تؤثر في العرض أیضا، حیث أنّ كل تحسّن وتطوّر في الأسالیب والمعدات 

معناه تقلیل الوقت وتخفیض التكالیف وهو ما یؤدي مباشرة إلى زیادة العرض. وتدعیما لما سبق، فقد 

نقیب والإنتاج إضافة إلى إعادة تنظیم الصناعة أدت التطورات التقنیة في مراحل الاستكشاف والت

وترشید الإنفاق وتحسین النظم الضریبیة في مناطق عدة إلى التأثیر على هیاكل التكالیف بشكل كبیر 

فانخفضت تكالیف الاستكشاف والتشغیل وهو ما أدى إلى زیادة العرض، والضغط على الأسعار منذ 

 .1985عام 

طورات السیاسیة غیر المتوقعة في العرض العالمي للنفط والغاز، وذلك تؤثر التالأحداث السیاسیة:  .6

عرض العالمي، مثل حرب من خلال المؤشرات التي تنبئ بحدوثها فیتم التسبب في زیادة أو نقصان ال

أدت إلى صدمة نفطیة واختلال توازن السوق بتراجع العرض العالمي، وهجوم الولایات  يأكتوبر الت

، والتي كانت سببا في انخفاض 2001سبتمبر  11المتحدة على العراق وأفغانستان بعد أحداث 

أسعار البترول العالمیة بسبب تناقص الطلب والذي یرجع إلى الركود الاقتصادي الأمریكي وتناقص 

 .2قتصادي العالميالنمو الا

: یعتبر عامل السكان من العوامل المؤثرة على الطلب فكلما كن عدد السكان كبیرا النمو السكاني .7

ومتزایدا فإن ذلك یؤدي إلى نمو وتزاید الطلب على الطاقة، وقد قدر الاقتصادیون أن زیادة عدد 

، وهكذا فعند تقدیر %50 إلى30یقابلها زیادة في الطلب على الطاقة بنسبة  %100السكان بنسبة 

 الزیادة في الطلب یجب أخذ عوامل النمو السكاني في الاعتبار.

: تتغیر مستویات الطلب على السلعة البترولیة على مدار السنة حسب تغیر الظروف المناخیة المناخ .8

 ودرجات الحرارة في مختلف المناطق الجغرافیة، وبالنظر إلى موسمیة الطلب على هذه السلعة فإن

استهلاكها یبدأ في التناقص في الفصل الثالث من كل سنة، ثم ترتفع في الشتاء مع نهایة الفصل 

 . 3الرابع وبدایة الفصل الأول

إن التنبؤ بأسعار النفط في المستقبل یعتبر في غایة الأهمیة،  :التوقعات المستقبلیة لأسعار النفط .9

صناعیة الكبرى تهدف إلى توفیر الكمیات فالدول ال لكل من الدول المستهلكة والمنتجة للنفط

                                                             
، دیسمبر 4،العدد 5مجلة جامعة كربلاء، المجمدأسعار النفط في السوق الدولیة (أبعادها كمضامینها الاقتصادیة)، توفیق عباس عون االله،  -1

  .359ص:، 2007،
2 -Chitour Chems Eddine, « Pétrole et politique »,	Andru, alger, 2003، p:136.   
3 - Khellif Amour, Ouvrage collectif sous la direction de Khellif Amour, « Dynamique des marchés, valorisation 
des hydrocarbures », CREAD, Alger, 2005, P:84. 
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الاقتصادیة وخاصة من أجل الحفاظ على مصالحها  الضروریة من النفط عن السعار الذي یناسب

استقرارها الاقتصادي، أما الدول المنتجة فهي تحاول التنبؤ بالأسعار في المستقبل من أجل اتخاذ 

وتحدید إمداداتها النفطیة وفقا للسعر الذي یتماشى مع التدابیر المتعلقة بعملیات البحث والتنقیب، 

 حاجیات اقتصادها وسیاستها النفطیة.

إن أسعار السلع الرأسمالیة تتأثر باقتصاد الوفرة، وهو تأثیر الأرباح العالیة في الصناعة النفطیة:  .10

كبیرة كلما كانت  الكمیة المنتجة في تكلفة الوحدات المنتجة، ومعناه أنه كلما كانت الكمیات المنتجة

الأرباح العالیة، وینطبق هذا على المبدأ على سلعة النفط في المراحل الأولى من الإنتاج، لكن عند 

مرحلة معینة من إنتاج النفط الخام نرى أنه زادت الكمیات المنتجة زادت معها التكالیف وذلك بسبب 

حرك الهام للعرض النفطي هو تحقیق أن آبار النفط تحتاج إلى تقنیات لزیادة الإنتاج، أي أن الم

فائض مالي كبیر من خلال الفرق بین السعر المفروض على المستهلك للمنتوج وتكلفة توریدها إلى 

 المستهلك.

انتهجت الدول المنتجة للنفط عدة أنواع من السیاسات  تاریخیا :1السیاسات النفطیة للدول المنتجة .11

 كان لها اثر كبیر في التأثیر على العرض العالمي للنفط یمكن اختصارها في الآتي:

تكمن هذه السیاسة في الحد من العرض  ):1985- 1973سیاسة تغلیب المتطلبات المالیة(   .أ 

النفطي بحیث یكون مناسبا للطلب علیه وإعطائه السعر الفعلي، أي تغلیب السعر والمتطلبات 

    المالیة على العرض.

تكمن هذه السیاسة في زیادة العرض النفطي، أي ): 1999-1986سیاسة تغلیب السوق(   .ب 

ینه وبین الطلب علیه، وذلك بسبب محاولة تغلیب حصة السوق بزیادة العرض دون خلق توازن ب

 بعض الدول المنتجة لاستعادة حصتها في السوق والتي فقدتها بدایة الثمانینات.

تجمع هذه السیاسة بین السیاستین السابقتین،  ):2000سیاسة تثبیت الأسعار (ابتداء من عام  .ج 

نخفاض الأسعار، حیث یتم ضبط العرض النفطي من قبل دول الأوبك حسب وتیرة ارتفاع وا

دولار لا أكثر من عشرین یوما تجاریا متتالیا  28-22فعندما ترتفع أسعار النفط خارج نطاق 

 ألف برمیل/الیوم. 500تقوم الدول الأعضاء بتغیر الإنتاج بمعدل 

  

  

  

  

  

  

                                                             
 24 . 7:، ص2006بیروت ، ،1الطبعة، مركز دراسات الوحدة العربیة، ، مستقبل النفط العربيحسین عبد االله -1



  ماهیة سوق النفط--------------------------------  ثانيالفصل ال

 

 

96 

  المبحث الثالث: تقلبات أسعار النفط، محددتها وانعكاساتها

المنتجة  على الاقتصاد في الدول لأسعار النفط أهمیة بالغة في بلدان العالم والتي لها أثر عمیق نإ

والمصدرة فأسعار النفط بطبیعتها متذبذبة منذ بدایة التاریخ التجاري للنفط بین الانخفاض والارتفاع ومن 

  .الاقتصاد العالميوآثارها على  خلال هذا المبحث سنتطرق إلى ماهیة أسعار النفط ومحدداتها

  المطلب الأول: ماهیة أسعار النفط وأنواعها ومحدداتها 

یعتبر موضوع تسعیر النفط في الصناعة النفطیة من أكثر الموضوعات جدلیة وغموضا، باعتبار 

 السوق النفطیة في كثیرا من متداولة على الصعید العالمي، الأمر الذي یجعل استراتیجیةأهم سلعة  النفط

غیر مقتصرة على المحددات الاقتصادیة فقط بل تتعداها إلى عوامل أخرى متعددة، كما تتمیز  الأحیان

السوق النفطیة بالتذبذب الكبیر من حیث الأسعار صعودا وهبوطا باعتبارها حساسة لمختلف القرارات 

  .المالیة تأثرها بالاختلالات الاقتصادیة والأزمات الاقتصادیة السیاسیة وحتى العسكریة، ناهیك عن

 الفرع الأول: مفهوم سعر النفط

  سعر النفط یعني قیمة المادة أو السلعة النفطیة معبرا عنها بالنقود، حیث أن مقدار ومستوى

یخضع ویتأثر بصورة متباینة لقوى فعل العوامل الاقتصادیة أو السیاسیة أو طبیعة  أسعار النفط

 .1معاعرض أو طلبه أو الاثنین  السوق السائدة سواء في

  سعر النفط الحقیقي أو ما یسمى سعر النفط بالدولار ثابت القیمة، والذي یعبر عن تطور السعر

زمنیة معینة بعد استبعاد ما طرأ علیه خلال تلك الفترة من عوامل التضخم النقدي أو  عبرة فترة

الرئیسیة الأخرى ومن تبادل الدولار الذي یتخذ أساسا لتسعیر النفط مع العملات  التغیر في معدل

 .2الحقیقي إلى سنة معینة وهي سنة الأساس هنا یلزم أن ینتسب السعر

  إن السعر هو عبارة عن قیمة الشيء معبر عنها بالنقود، والسعر قد یعادل قیمة الشيء أو قد لا

معهما أو یتساوى معها أي یكون قد یكون السعر أقل أو أكثر من القیمة لذلك الشيء  یتعادل

هذا التعریف للسعر فإن السعر البترولي یعني قیمة المادة أو السبعة معبر  نتج ومن خلالالم

 .3عنها بالنقود

  في حین یعرف سعر النفط الخام بأنه "قیمة السلعة النفطیة معبرا عنها بوحدة نقدیة في زمان

دلة وثابتة، بل ومكان معینین ومعلومین، وأن العلاقة بین سعر النفط وقیمته لیست متساویة ومتعا

كان سعر النفط الخام ولفترات زمنیة  اذإهي في كثیر من الأحیان كانت علاقة غیر متكافئة، 

                                                             
 .195-194: ص سابق، ص عمرج ،محاضرات في الاقتصاد البترولي أحمد محمد الدوري، -1
  .240:عبد االله حسین، مرجع سابق، ص -2
وانعكاساتها على النمو استدامة الاقتصاد الجزائري معا أسعر البترول في ظل برامج الاستثمار العام سعودي بلقاسم وعبد الصمد سعودي،  -3

الجزائر  كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، ، الملتقى الوطني حول الطاقات المتجددة وتحدي التنمیة المستدامة،الاقتصادي والتشغیل

  .5:، ص2015نوفمبر23-24الطارف، یومي  -جامعة الشاذلي بن جدید
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سابقة وطویلة أقل من القیمة، وهو الأخر أرتبط وتأثر بفعل العوامل التي ارتبطت وأحاطت 

 .1بطبیعة السلعة وكیفیة استغلالها واستهلاكها"

 نقدیة لبرمیل النفط الخام المقاس بالدولار الأمریكي المكّون من هو القیمة النقدیة أو الصورة ال

معبرا عنه بالوحدة النقدیة الأمریكیة، وأن هذا السعر یخضع لتقلبات مستمرة بسبب  )غالون42(

طبیعة سوق النفط الدولیة التي تتسم بالدینامیكیة وعدم الاستقرار، مما انعكس على أسعار النفط 

تقرة وتخضع للتقلبات المستمرة، حیث أصبحت ظاهرة التقلبات ظاهرة مثیرة وجعلها أسعارا غیر مس

للقلق على المستوى العالمي منذ أوائل عقد سبعینات القرن الماضي واستمرارها حتى الآن، 

والتي بلغت ذروتها أكثر من 2006-2007وبالأخص بعد الارتفاعات الكبیرة خلال العامین ،

 لكن 2008 د/ب في شهر تموز(جویلیة)،150مس عتبة الــ دولار/برمیل وكادت أن تلا147

د/ب في نهایة النصف 40سرعان ما بدأت تتهاوى وبانحدار حاد حیث تدحرجت إلى ما دون الـ 

 .2د/ب110الثاني من العام نفسه فاقدة بذلك نحو 

  أنواع الأسعار النفط :الفرع الثاني

 هناك العدید من المصطلحات السعریة البترولیة حیث كل مصطلح سعري بترولي یعبر عن معنى   

أسعار عدیدة تكونت في السوق النفطیة المحلیة والدولیة، كل سعر منها تمیّز عن  النفطیةوجدت للسلعة 

ولنا لهذه النقطة على الآخر بكیفیة تكوینه وتجسیده لقیمة النفط في السوق الدولیة، لذلك فإننا نركز في تنا

أبرز تلك الأسعار النفطیة التي وجدت في السوق النفطیة الدولیة حسب تطورها التاریخي معین وممیز له 

  عن بقیة أنواع الأسعار الأخرى ومن ابرز هذه الأنواع هي:

نقدیة وهو السعر الذي تعلنه الشركات في كارتل الشقیقات السبع محسوبا بالوحدة الالأسعار المعلنة:  .1

) وذلك عند إعلان شركة (ستاندرا أویل أوف 1880الأمریكیة وقد ابتدأ العمل بهذا النوع منذ عام (

 .3نیوجرسي) سعر برمیلها النفطي عند فوهة البئر

 وهو السعر الذي كان یتحدد من قبل الشركات النفطیة الاحتكاریة وذلك على وفق مصالحها ومصالح

 .4با بالوحدات النقدیة الأمریكیةالدول التي تنتمي إلیها، محسو 

ولذلك یمكن القول بأن الأسعار المعلنة ما هي إلا أسعار نظریة لا تساوي في حقیقتها أسعار النفط 

  .5بل تقوم بفرضها الشركات لكي یتم احتساب وتحدید ضرائب الدول المنتجة للنفط

                                                             

)، مجلة العلوم 2000-2009نفط على المستوى العالمي والتحلیل الإحصائي للسلسة الزمنیة(دراسة تذبذب أسعار الفوزیة غالب عمر، 1- 

  . 138:، ص2013، 9، المجلد34الاقتصادیة، جامعة البصرة، العدد 
غیر النفطیة مخاطر واشكالیات انخفاض أسعار النفط في إعداد الموازنة العامة للعراق وضرورات تفعیل مصادر الدخل سهام حسین البصام،  -2

  مقال بدون ترقیم. ،2013، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد السادس والثلاثون، العراق، -دراسة تحلیلیة –
، مجلة جامعة تكریت أسعار النفط الخام وانعكاساتها على اقتصادیات الدول العربیة المنتجةناجي عبد الستار محمود وعلي خضیر عباس،  -3

 .258:)، ص2007)، العراق، كانون الثاني(41)، المجلد(1للعلوم الإنسانیة، العدد(
 .138:، صسابقمرجع فوزیة غالب عمر،  -4
 .197-198:، ص صسابقمرجع أحمد محمد الدوري،  -5
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هو عبارة عن السعر الناجم عن الحسومات أو الخصم النقدي أو التسهیلات : السعر المحقق .2

ع والشراء  ( نسبة یة موضع البیالسلعة النفط لقیمةالمتنوعة والتي یتفق علیها بین الاطراف المتبادلة 

 وتتأثرتعود لطرفین  تكما أن هذه التسهیلا .1الدفع) تسهیلاتمئویة تخصم من السعر المعلن أو 

 .2المتحققة بالعلاقات الاقتصادیة الدولیة وظروف السوق البترولي الأسعار

بقین الأسعار المعلنة اتكون هذه الأسعار في مستوى وسط ما بین السعرین السأسعار الإشارة:  .3

والأسعار المتحققة وقد طبقت لأول مرة قبل الجزائر بعد الاتفاق الذي عقدته مع فرنسا في یوم 

وحددت أسعار الإشارة بموجب هذا الاتفاق بالشكل الذي لا یجب أن تحتسب مبیعات  28/07/1965

النفط الخام من خلاله بأقل من هذه الأسعار كما طبقتها فنزویلا حینما اتفقت مع الشركات النفطیة 

ولیس  01/01/1967العاملة في أرضیها على احتساب العوائد الحكومیة بهذه الأسعار اعتبارا من یوم 

 .3ى أساس الأسعار المتحققة التي كانت سائدة بین الطرفین سابقاعل

یمثل الكلفة الحقیقیة التي تدفعها الشركات لقاء حصولها على برمیل من  :4سعر الكلفة الضریبیة .4

النفط الخام ویساوي كلفة الإنتاج مضاف إلیها عوائد الحكومة المتمثلة في الضریبة والریع، ویعتبر 

القاعدة التي ترتكز علیها الأسعار الفعلیة في السوق النفطیة إذ لا یمكن أن یباع النفط هذا السعر 

وقد اتفقت حكومات الأقطار المنتجة للنفط والشركات النفطیة العاملة في  الخام بأقل من هذه الأسعار.

هذه الأسعار  أراضیها على الأسالیب التي یتم بموجبها احتساب هذه الأسعار، وقد تم التوصل إلى أنّ 

  تساوي في المتوسط ما یلي:

  سعر الكلفة الضریبیة = كلفة الإنتاج + عائد الحكومة.

  حیث أن عائد الحكومة = الریع + الضریبة.

الأسعار الآنیة هي أسعار الصفقات الفوریة غیر المتعاقد علیها مسبقا  :5السعر الفوري (الآني)  .5

والشراء، وتكون هذه الأسعار متأثرة بأوضاع العرض والطلب  والتي ینتهي مفعولها بانتهاء عملیة البیع

بعد 1978وقد برزت هذه الأسعار مع أواخر عام   السائدة في السوق یوم إجراء عملیة البیع والشراء.

أن توقفت صادرات النفط الإیرانیة عن البلدان المستهلكة المتعاقدة معها لتبدأ هذه الأخیرة في البحث 

لك استغلت شركات النفط الكبرى والشركات المستقلة الفرصة وقامت ببیع كمیات من عن نفط بدیل، لذ

النفط الخام في السوق الفوریة، لتقوم بعدها هذه السوق بإعادة توزیع قسم من هذه الإمدادات النفطیة 

                                                             
، 2013أطروحة دكتوراه علوم ألاقتصادیة جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  ،مستقبل الصناعة النفطیة في ظل التنمیة المستدامةرحمان أمال،  -1

  . 23:ص

)، أطروحة دكتوراه  2014-1980دراسة قیاسیة على الاقتصاد الجزائري (-تقلبات أسعار البترول وأثرها على السیاسة المالیةادریس أمیرة،  2-

  .96 :، ص2016-2015في العلوم الاقتصادیة، تخصص مالیة وبنوك، كلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة أبى بكر القاید، تلمسان، 
ة ، مجلة الدراسات الاقتصادیحالة الجزائر - تقلبات أسعار النفط وعلاقتها برصیدي الموازنة العامة ومیزان المدفوعاتجاب االله مصطفى،  -3

  . 4:، ص2016، جوان 01، المجلد 09الوادي، العدد ةوالمالیة، جامع
 . 48:ص ،سابقمرجع  ،حیدوشي عاشور -4
  .49-48 :صص ، المرجع نفسه -5
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%من مجمل صادرات النفط العالمیة وكان 10و5على البلدان المستهلكة ولكن بنسب تتراوح بین  

، وتعتبر سوق روتردام من 20و%15لترتفع هذه النسب بعد عام وتصبح بین  1978في سنة  ذلك 

  أفضل الأسواق الآنیة للنفط.

هذا السعر هو تعبیر عن قیمة الوحدة النفطیة الخام في زمن محدد السعر الرسمي(الإداري):  .6

وقد ساد هذا السعر  إداریة أو  حكومیة رسمیةوبوحدات نقدیة معلومة ومحددة من قبل طرف أو جهة 

لنفوط اعندما اعتمدت أوبك سلة أسعار  1987في السوق الدولیة طیلة فترة السبعینات وحتى عام 

متنوعة منها ستة نفوط من بلدان أعضاء أوبك والسابع خارجها من دولة المكسیك، إذ أنّ تغیّر 

الذي یتحدد به السعر المعلن متوسط أسعار هذه النفوط السبعة خلال زمن معلوم یعتبر الأساس 

 .1الرسمي )الإداري( لبلدان أوبك ونفوطها المختلفة

: ویعني القیمة النقدیة لبرمیل النفط الخام معبرا عنه بالدولار فنقول مثلا أن سعر  السعر الاسمي .7

  دولارا للبرمیل. 80یساوي   الأوبك

تین ضمن مجموعة من الشركات تتبع : وهو سعر التبادل للنفط الخام بین شركتین فرعیسعر التحویل .8

شركة أم واحدة أو عند انتقال النفط من نشاط لآخر، كالإنتاج والنقل والتكریر في اطار شركة واحدة، 

 .2كأن تبیع أكسون للاستخراج خامها لأكسون للنقل وهذه بدورها تبیعه لأكسون للتكریر

النفطیة الخام في زمن معلوم وبوحدات نقدیة : یقصدر به التعبیر عن قیمة الوحدة السعر الترجیعي .9

معلومة ومحددة وعلى أساس متوسط أسعار المنتجات النفطیة المتفق علیها مطروحا منها كفلة 

التكریر وهامش ربح التكریر وهاش ربح التكریر وكلفة نقل النفط، وظهر هذا النوع في الثمانینات في 

 .3السوق الفوریة لتبادل السلعة النفطیة

: هذا السعر هو تجسید لقیمة الوحدة النفطیة الخام في زمن معلوم وبوحدة نقدة سعر الإرجاعيال .10

محددة على أساس السعر الفوري الخام وكذلك السعر الترجیعي، وظهر هذا النوع في السوق الفوریة 

 .4(سوق المضاربة) في نهایة الثمانینات وأوائل التسعینات الآجلة

 بالاستنادعبر عن قیمة الوحدة النفطیة في زمن معلوم وبوحدة نقدیة محددة : یسعر المقایضة النفطي .11

على سعر یكون أقل من السعر الرسمي أول یكون هو السعر المتحقق، وظهر هذا النوع نتیجة وجود 

فائض في العرض النفطي في السوق الدولیة في نهایة الثمانینات، ویتداول في السوق الفوریة لتسهیل 

بادل النفطي اعتمادا على الأسعار الفوریة والأسعار الرسمیة الإداریة وهو مماثل للسعر عملیات الت

 النفطي المتحقق.

  

                                                             
 .36 :، مرجع سابق، صمبادئ اقتصاد النفط، محمد أحمد الدوري -1
  . 42:، صمرجع سابقزمال وهیبة،  -2
  . 36:، صمرجع سابقبوفلیح نبیل،  -3
  .37:، صمرجع نفسهال -4
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   : محددات أسعار النفطالثالثالفرع 

مـن البـدیهیات المعروفـة اقتصـادیا إن سـعر أي سـلعة یتحـدد في الغالـب نتیجـة لتفاعـل بـین قـوى   

أن هـذا التفاعـل هـو الـذي یـؤدي في النهایـة إلى التوصـل إلى سـعر  العـرض وطلب هذه السلعة، حیث

محـدد تتسـاوى عنـده الكمیة المطلوبة مع الكمیة المعروضة من هذه السلعة، وهذا ما یسمى اقتصادیا 

،وعادة ما ترتبط أسعار النفط بالتطورات التي تحدث في الاقتصاد العالمي  وتتأثر بالعدید جمالة التوازن

مرتبطة بالمدى الطویل وأخرى مرتبطة بالمدى  من العوامل التي تمسه والتي عادة ما تقسم إلى عوامل

  القصیر إلى جانب عدة عوامل أخرى.

یخضع العرض العالمي للنفط لعدد مـن المحـددات، یـأتي في مقـدمتها  :البترولي العرض والطلب .1

اسـتجابة لمـا یطلبـه المستهلكون عند الأسعار السائدة الطلـب علـى الـنفط وسـعره، إذ یعتـبر العـرض 

في السوق، وكذلك یتحدد العـرض بالإمكانیـات الإنتاجیـة المتاحـة في الحقـول في وقـت معـین، 

وبسیاسـة الدولـة المنتجـة للـنفط ومـدى حاجتهـا إلى الـنفط لمواجهـة اسـتهلاكها المحلـي، أو لتصـدیره 

قـدي یلـبي احتیاجاتها المالیـة، أو للاحتفاظ به لمواجهة احتیاجات المستقبل. لقد تطور وتحقیقـا لمـورد ن

إنتاج النفط في العالم منذ أواسط القرن الماضي تطورا ملفتا وانتشرت منـاطق الإنتـاج في أرجاء 

نـاطق وأقـالیم المعمورة وفي التخوم النائیة وفي الصحارى الحارة والباردة، وكذلك في الجـرف القـاري لم

عدد الدول المنتجة للنفط وعدد الآبار والحقول والكمیات المنتجة سنة  عدیـدة مـن العـالم. كمـا ازداد

أما فیما یخص الدول المنتجة والمصدرة خـارج أوبـك فـالمتوقع أن ترتفـع القـدرة الإنتاجیـة  .1بعد سنة

حسب تقدیرات والوكالة  2025عام  ب. م . ي  66إلى 2002ب. م . ي عـام   49مـن نحـو  

حیث یقع جانب كبیر من تلك الزیادة في دول مصدرة للنفط مثل الاتحاد  )EIAالدولیة للطاقة  (

والشكل . 2السوفیاتي سابقا وهي: روسیا، أذربیجان، كازخستان، والبرازیل، أنجولا، السودان وكندا

  :لعالمي خلال فترة الدراسة كما یليالتالي یوضح تطور حجم العرض النفطي والطلب النفطي ا

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
فمبر ، العـدد السـابع والخمسـون، نـو أسـواق الـنفط العالمیـة"، سلسـلة دوریـة تعـنى بقضـایا التنمیـة في الـدول العربیـةالمعهـد العـربي للتخطـیط،  -1

 www.arab-api.org/develop_1.htm خط ، متاح على7: السـنة الخامسـة، الكویت، ص
مجلـة قطـاع الـنفط والغـاز في منطقـة الخلـیج، مركـز الإمـارات للدراسـات ، أثیرهـا علـى النمـو الاقتصـادي :أسـعار الـنفط العالمیـةمهـدي وارزي،  -2

  . 2:ص ،2007بوظبي، طبعةأ، الاستراتیجیةوالبحـوث 
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  )2018-1990(تطور حجم العرض النفطي والطلب النفطي العالمي :)4-2الشكل رقم(

  
 BP Statistical Review of World Energy June بالاعتماد على إحصائیات الطالبة من إعداد المصدر:

2019 http://www.bp.com/statisticalreview  

نلاحظ أن الإنتاج والطلب العالمیین للنفط في تزاید مستمر خلال فترة الدراسة كما لاحظنا أن 

خلال فترة على البترول دائما یفوق الإنتاج العالمي للبترول بأكثر من ملیون برمیل  الطلب العالمي

ملیون برمیل یومي ووصل إلى  65.38بـ  1990العلمي من النفط في  قدر الإنتاج الدارسة حیث

ملیون برمیل یومي في  66.64العالمي للنفط قدر بـ  أما الطلب ،2018ملیون في سنة  99.84

  . 20181ملیون برمیل سنة 99.84ووصل إلى 1990

النفطي یعرف بأنه كمي وحجم النفط المخزون في باطن الاحتیاطي أما :  الاحتیاطات النفطیة .2

الأرض الذي یمكن استخلاصه الوسائل التقنیة المعروفة والمتاحة في الوقت الذي یتم به 

 :النفطیة العالمیةوالشكل الموالي یوضح احتیاطات ، 2الاستكشاف

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
1- BP Statistical Review of World Energy June 2019. 

  .5 :، صمرجع سابقالمعهد العربي للتخطیط ،  -2
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  )2018- 1990(أسعار النفط خام برنتتطور الاحتیاطات النفطیة العالمیة وتطور : ) 5- 2الشكل رقم (

  
 BP Statistical Review of World Energy June 2019 بالاعتماد على إحصائیات الطالبة من إعداد المصدر:

http://www.bp.com/statisticalreview  

تقدیرات الاحتیاطي المؤكد من النفط على الصعید العالمي نلاحظ من خلال الشكل السابق ارتفعت 

لى إ 1990ملیار برمیل سنة 1027.5حیث انتقل من  ،1999لىإ 1990ضئیل خلال الفترة  بشكل

مما صاحب ذلك ثبات في أسعار النفط في مستوى العشرین تقریبا  ،1999سنة رمیل ملیار ب 1142.4

فارتفعت تقدیرات الاحتیاطي المؤكد من النفط في  2018-2000 الفترة لخلا خلال نفس الفترة. أما

 ،2018 ملیار برمیل سنة 1729.73 إلى 2000سنة  ملیار برمیل 1300.92على الصعید العالمي من 

المؤكدة، حیث نلاحظ عند زیادة  كما نلاحظ أن تطور الأسعار یتأثر عكسیا مع الاحتیاطات

یؤثر على أسعار  على زیادة أو انخفاض الإنتاج مما الاستكشاف وانخفاضه من النفط المؤكد یؤثر

الخام  من الاحتیاطیات المؤكدة من النفط %92.6أن نسبة النفط في الأسواق العالمیة. والجدیر بالذكر

من %39.5تركزت في خمس دول وهي السعودیة التي استأثرت بحصة 2018في الدول العربیة لعام 

والإمارات  ،%15.2والكویت بنسبة  ،%17.2العراق بنسبة احتیاطیات الدول العربیة، و  إجمالي

من الاحتیاطي  % 49.4وقد شكلت احتیاطیات الدول العربیة نسبة  %6.2بحصة ولیبیا ،%14.6بنسبة

 .1العالمي من النفط الخام

یعتبر النفط أحد الموارد الناضبة مما یعني عدم صلاحیة القاعدة الكلاسیكیة : 2طبیعة النفط .3

بالنفقة الحدیة سیؤدي إلى تزاید معدلات النضوب وبالتالي انخفاض  إذ أن تحدید السعرلتسعیره، 

النفطیة، ولهذا فإن استهلاك النفط یتضمن نفقات الفرصة  نصیب الأجیال القادمة من الموارد

في المستقبل، لذلك فإن سعر النفط سیساوي  البدیلة المتمثلة في قیمة ما یمكن الحصول علیه

المقابلة للندرة ، وتتحدد نفقة  نفقات الفرصة البدیلة إلیهاحدیة للاستخراج حالیًا مضافًا النفقة ال

                                                             
 www.amf.org.ae/pdf : متاح على خط، 27:ص ،2018الفصل الخامس، ،التطورات في مجال النفط والطاقة صندوق النقد العربي، -1
  .58 :، صابق، مرجع سحیدوشي  عاشور -2



  ماهیة سوق النفط--------------------------------  ثانيالفصل ال

 

 

103 

مناسب وكامل للنفط  الفرصة البدیلة بالفرق بین القیمة الحالیة للنفط والقیمة الحقیقیة لتوفیر بدیل

 . في المستقبل

الإنتاج التي تتفاوت في معظم مراحل الإنتاج من منطقة لأخرى تؤثر في تحدید  تكالیفكما أن 

سعر النفط، إضافة إلى تفاوت الأنواع المنتجة من النفط بصورة كبیرة وفقا للكثافة النوعیة ونسبة 

ما یجعل تسعیر النفط متفاوت بصورة كبیرة وفقا للتكنولوجیا المرتبطة باستخدام  الشوائب والكبریت

  ا النوع.هذ

یعتبر مفهوم الندرة من أكثر المفاهیم شیوعا في تحلیلات أسعار المنهج الحدي ومبدأ الندرة:  .4

النفط على المدى البعید، ویقوم تفسیر الندرة على حقیقة أن النفط شأنه شأن أي مورد طبیعي غیر 

العالمي على متجدد، متوفر ولكن بكمیات ناضبة في الأرض، وبالتالي فإن أي زیادة في الطلب 

إمدادات محدودة لابد وأن تؤدي إلى ارتفاع الأسعار، وكلما ارتفع معدل الاستهلاك إلى ما هو 

متاح من مورد طبیعي یؤدي إلى المسارعة في الوصول إلى نقطة نضوب ولكن فرضیة كهذه تفقد 

وامل أهمیتها بسبب التطور التقني الذي یكون قادرا على تقلیص حجم الطلب، وكذلك بسبب ع

التأكد التي تحیط ببیانات الاحتیاطات المكتشفة. خاصة وأن هناك فارق بین تقدیر الاحتیاطي 

 1المؤكد وتقریر ما هو متاح من الفعل.

همیتها وحجمها أللعوامل النفسیة دور كبیر في السوق النفطیة تختلف كثیرا في  :2العوامل النفسیة .5

خرى من حیث كمیة العرض وحجم الطلب بل تتداخل جمیع العوامل بشكل قوي عن العوامل  الأ

لى إلیشكل في النهایة الصورة الاخیرة لسوق النفط، كذلك توقع حدوث الاضطرابات وتحولها 

زمة توقع نقص في الامدادات النفطیة الخام والمشتقات، أو شائعة تؤدي إلى ارتفاع أنزاعات أو 

  ل:أسعار النفط ومن العوام

  التأثیرات الفنیة للأوضاع السیاسیة والأمنیة المضطربة في منطقة الشرق الأوسط الأمر الذي

 دفع المتعاملین في السوق النفطیة (المضاربین) للمراهنة على ارتفاع أسعار النفط؛

  انخفاض قیمة الدولار مقابل  الیورو، دفع المستثمرین إلى استخدام النفط ملاذا آمنا في

  ف الدولار؛مواجهة ضع

  التهدیدات المستمرة من قبل المتمردین في نیجیریا حیث طالبوا شركات البترول بوقف  انتاجها

 مما أدل الى ارتفاع أسعار البترول، حیث أنها خامس دولة مصدرة لنفط أوبك؛

 تهدید دول الاتحاد الأوربي والولایات المتحدة الأمریكیة لإیران بوقف أعمالها النوویة مما جعل 

ملیون برمیل الى 3في أذهان محللي السوق والمضاربین  اعتقادا بأنها تخفض إنتاجها مف

  النصف.

                                                             
السابع والخمسون، المعهد العربي للتخطیط، ، العدد أسواق النفط العالمیة، سلسلة دوریة قضایا التنمیة في الدول العربیةجسر التنمیة، -1

 . 12:، ص2005الكویت، 
  .2013،  1، العدد 15المجلد مجلة جامعة الازهر، غزة سلسة العلوم الاقتصادیة، -2
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تؤدي العوامل الجیوسیاسیة دور كبیرا ومؤثرا في أسعار النفط في طل   :العوامل الجیوسیاسیة .6

یهدد والاضطرابات والنزاعات التي تحدث في مناطق إنتاج وتكریر النفط، الأمر الذي  التوترات

المستهلكین (المعروض النفطي)، الأمر الذي یدفع الأسعار نحو  النفطیة إلى أمن تدفق الإمدادات

وتزایدت في  .1الجیوسیاسي یبقى آنیا ومرحلیا بظروف سیاسیة معینة الارتفاع، غیر أن العامل

الإنتاجیة  العقود القلیلة الماضیة المخاوف حول تقلص الإمدادات النفطیة في العدید من المناطق

الحیویة للنفط، نتیجة الصراعات العسكریة وتردي الأوضاع الأمنیة خاصة في منطقة الخلیج 

الأوسط، والتي تستحوذ عمى الحصة الأكبر من مخزون النفط العالمي، الأمر الذي یؤثر  والشرق

 لموالي.توقعات التدفقات النفطیة إلى السوق العالمیة، وهو ما یوضحه الشكل ا بشكل كبیر على

 )2015-1970أهم الأحداث الجیوسیاسیة المؤثرة في أسعار النفط العالمیة ( :)6-2(الشكل رقم

  
 ، ندوة، تحدیات انهار أسعار النفط وردات أفعال السیاسات في دول مجلس التعاونخالد بن  راشد الخاطر :المصدر

نوفمبر 7للأبحاث ودراسة السیاسات، الدوحة (قطر)، تداعیات هبوط أسعار النفط على البلدان المصدرة، المركز العربي 

  . 48 :، ص2015

إن حالة عدـ الیقین جراء المخاطر الظروف السیاسیة المضطربة منذ السبعینات كانت في كل مرة 

) والحظر العربي  1973تؤثر على أسعار النفط صعودا أو هبوطا، بدایة من الصدمة النفطیة الأولى (

،الغزو الأمریكي  1990، والغزو العراقي للكویت1980الإیرانیة ثم الحرب مع العراق  للنفط مرورا بالثورة

  ثورات الربیع العربي (لیبیا وسوریا)...الخ. ، 2008للعراق، والأزمة المالیة العالمیة 

أسهمت الأسواق المالیة في رسم اتجاهات أسعار  نشاط المضاربة في الأسواق الآجلة للنفط: .7

النفط، حیث تؤثر أسعار الصرف على الأسعار الحقیقیة للنفط ویؤدي انخفاض أسعار صرف 

الدولار الأمریكي أمام العملات الأخرى إلى انخفاض سعر النفط مقوما بهذه العملات، كما یؤدي 

لنقود بسبب التضخم مما یخلق عائدا سلبیا الخفض في قیمة الفائدة إلى خسارة القیمة الحالیة ل

علیها، كما ساهمت الابتكارات المالیة التي ظهرت في الفترة الأخیرة في أسواق السلع في بروز في 

                                                             
، 15الإنسانیة)، المجلد مجلة جامعة الأزهر (سلسلة العلوم العوامل التي أثرت عمى تقلبات أسعار النفط العالمیة، عماد الدین محمد المزیني، -1

 .337 :، ص2013، غزة (فلسطین)، 1العدد 
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، وقد 1الأسواق الآجلة للنفط، ویؤدي ذلك إلى خلق طلب وهمي على ما یسمى بالبرامیل الورقیة

المستقبلیة للنفط وتزاید نشاط المضاربة في ساهم ذلك في رفع سقف التوقعات بشأن الأسعار 

في ظل المخاوف من تلاشي الطاقات الإنتاجیة الفائضة،  2003الأسواق الآجلة للنفط عام 

وتزایدت درجة الحساسیة الشدیدة لأسعار النفط تجاه أي أنباء تشیر إلى مخاطر انقطاع الإمدادات 

الأسواق الآجلة للنفط نشاطًا مكثفًا للعملاء الناجمة عن الظروف الجغرافیة السیاسیة.وقد شهدت 

الوساطة بین المستثمرین الباحثین عن فرص التداول  غیر التجاریین والتجاریین الذین یقومون بدور

في أسواق السلع والوسطاء التجاریین، وأدى ذلك إلى تحول العدد الأكبر من المتعاملین في 

رة اللازمة بطبیعة أسواق النفط، بینما ظل عدد الأسواق الآجلة إلى مستثمرین یفتقدون الخب

المتعاملین الأساسیین في أسواق النفط المتمثلین في المنتجین والصناعیین محدودا. نشاط 

المضاربة والمتمثل في شراء النفط بقصد إعادة بیعه بسعر أعلى بدلا من استخدامه لأغراض 

 تجاریة.

في كثیر من الأحیان یكون لها اثر مباشر على ارتفاع من العوامل العدیدة التي  :انخفاض الدولار .8

أسعار النفط الانخفاض المستمر للدولار الأمریكي على مدى السنوات الخمس الماضیة ففي حین 

أسعار النفط والدولار معقدة ولا تخدم مصالح أطراف السوق في معظم الأحیان،  أن العلاقة بین

ارتفاع في سعر النفط بالدولار والعكس بالعكس فمنذ أن نجد أن انخفاض قیمة الدولار ستؤدي إلى 

تم اعتماد تقویم النفط بالدولار الأمریكي یفترض أن بانخفاض سعر صرف الدولار سینخفض بذلك 

تسعیر النفط في السوق ومن ثم سیزید الطلب علیه وفي حال ترك السوق یتوازن وفقا للظروف 

  .2العوامل الأخرى سیرتفع سعر بالدولار انخفاض الدولار مع افتراض ثبات–الجدیدة 

: إن الموقع الجغرافي لمنافذ التصدیر یؤثر تأثیرا بالغا في أسعار برامیل النفط، الموقع الجغرافي .9

حیث أنه كلما قربت منافذ التصدیر من نقاط الاستلام كانت أجور الشحن أقل مما یؤدي إلى 

النفط وهذا ما جعل بعض منافذ التصدیر مثل انخفاض تكالیف النقل ومنه تنخفض أسعار برامیل 

 مضیق هرمز ومضیق جبل طارق كمنافذ متمیزة بالنسبة للدول المستهلكة الكبرى.

هي عوامل مرتبطة بتقلبات فصول السنة في نصف الكرة الارضیة الغربي : 3العوامل المناخیة .10

  وموسم الاعاصیر ومن هذه التغیرات المناخیة المفاجئة ما یلي:

 من زیادة الاعصار (دین) وتأثیره في منشآت النفط المكسیكیة واغلاق وحدات مصاف  مخاوف

 النفط الامریكیة؛

                                                             
العدد   ، 36مجلة النفط والتعاون العربي، المجلد ،انعكاساتها على الاقتصاد العالميو  العالمیةالتطورات في أسعار النفط ، الطاهر الزیتوني -1

 . 42:ص ، 2010ت، شتاء یمنظمة الأوبك، الكو  ،132
 ص ،9مجلـة الباحـث، عـدد  ،2008- 2010علـى اسـتقرار الاسـعارفي سوق النفط واثرهـا  الجدیدة المتغیرات تشخیصداود،  االلهسعد  -2

  .216- 215:ص
تصادیة شویر عبدالقادر، بدروني عبدالحق، دراسة تقلبات أسعار البترول نماذج الانحدار الذاتي المشروطة بعدم ثبات التباین، كلیة العلوم الاق 3

  .15-13ص-،ص2014بالشلف،  یبة بن بوعليتطبیقي واحصاء، جامعة حسوالتجاریة وعلوم التسییر، قسم علوم اقتصادیة، تخصص اقتصاد 
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 اعصار(كاترین) واعصار (امبریو) الذي ضرب المصاف في الولایات المتحدة الامریكیة؛ 

  2007برودة الطقس في الولایات المتحدة الامریكیة وأروبا في الربیعین الأول والرابع من سنة 

 ؛الامر الذي یعین في زیادة الطلب على وقود التدفئة

  تسبب الاعصار المداري (جونو) في وقف  عملیة الانتاج والتحمیل في سلطنة عمان واغلاق

 ؛مؤقت للمیناء العماني

  توقف انتاج النفط الامریكي عقب اعصار (ایفان) الذي حرم الولایات المتحدة الامریكیة أكثر من

،وهذا بالإضافة الى توقف الانتاج 2004من الانتاج وذلك منتصف شیر ایلولملایین  برمیل 10

  في بعض حقول المكسیك.

  التطور التاریخ لتقلبات أسعار النفط المطلب الثاني:

بسبب ربط سعر  متغیرة وبتقلبات اتسمت أسعار النفط بالتذبذب صعودا وهبوطا بین الحین والآخر  

 التي تساهم والمؤثرات العوامل من مجموعةبرمیل النفط بقوى العرض والطلب وآلیة السوق الحرة. ونتیجة 

 العربیة المنتجة الدول وخاصة النامیة الدول اقتصادیات إلى وبالنظر أسعارها، تغیر في بشكل أو بأخر

بالسلب أو  تنعكس علیها الأسعار تقلبات نأ نجد النفط، وهي منفردة سلعة تصدیر على قائمة فهي للنفط

 الأساسي المورد یشكلان المالیة وعوائده النفط لكون نظرا الدول لهذه والمتوسط البعید المدى على الإیجاب

في   النفط أسعار شهدت هذه الدول، حیث داخل الاقتصادیة التنمیة عملیات وتمویل العامة الموازنة لدعم

  الشكل الموالي:في موضح هو  فترة الدراسة كما  خلال استقرار وعدم الأسواق العالمیة تقلبات

  )2018- 1990): تطور أسعار النفط خلال الفترة (7-2(رقمالشكل 

  الوحدة: دولار للبرمیل

  
 BP Statistical Review of World Energy June 2019 بالاعتماد على إحصائیات الطالبة من إعداد المصدر:

http://www.bp.com/statisticalreview  

  ) 1999-1990( لفترةتطورات أسعار النفط خلال الا الفرع الأول: 

، وكذا نشوب حرب الخلیج 1990/1991إن انهیار المنظومة الاشتراكیة في أوروبا الشرقیة خلال   

سجلت سلة خامات أوبك ما مقداره   1990الثانیة أدى ذلك الى اضطراب السوق النفطیة، ففي سنة  

دولار  15.5لى إإذ انخفض  1994-1991دولار للبرمیل، استمر سعر النفط في التآكل خلال الفترة   22.3
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ببلوغها مستوى   1996و 1995 خلال سنتيوعلى الرغم من انتعاش أسعار النفط  ،1994للبرمیل سنة  

دولار للبرمیل، عادت أسعار النفط للانخفاض حیث وصلت الى ادنى مستوى لها سنة   20.3و16.9

  دولار للبرمیل متأثرة بتداعیات أزمة جنوب شرق آسیا.12.3بما یقدر ب   1998

 ) 2011-2000تطورات أسعار النفط خلال الفترة (الفرع الثاني: 

 2001خلال العام   الاسمیةانخفضت أسعار  ) :2008- 2000طفرة أسعار النفط خلال الفترة (أولا: 

دولار للبرمیل نتیجة  27.6والبالغة  2000عن مستویات عام %16.3دولار للبرمیل أي بنسبة   4.5بمقدار 

لى إسبتمبر في الولایات المتحدة الامریكیة، لتصل  11التباطؤ الاقتصادي الذي شهده العالم وأحداث 

دولار  24.3. منتقلة من مستوى 2008-  2002دولار للبرمیل، إلا أنها عرفت تحسنا خلال الفترة  23.1

 .2008دولار للبرمیل عام 94.4إلى مستوى   2002للبرمیل عام 

  وترجع أسباب الحقیقة وراء هذا الارتفاع الأسعار إلى:

 النمو في معدلات أداء بسب  ،2008- 2002 نامي في الطلب العالمي على النفط للفترةارتفاع المت

؛ (تقاریر 2007سنة  ℅5.2لى إ 2001 عام  ℅2.2  حیث انتقل معدل النمو من الاقتصاد العالمي،

 )2001- 2008شهریة لأوبك، من 

  لقد أثبتت الدراسات أن لتغیر أسعار صرف الدولار أثرا كبیرا على صناعة النفط العالمیة، حیث أن

 ؛1لى ارتفاع أسعار النفطإانخفاضه یزید الطلب على النفط ویخفض من إنتاجه، الأمر الذي یؤدى 

 30000ى الأحداث والاضطرابات السیاسیة المؤثرة على السوق النفطیة فقد فقدت منظمة أوبك حوال 

  .2برمیل نفط یومیا مما قلل من العرض النفطي في السوق النفطیة

خلال هذه الفترة أسعار  ) :2008-2011تقلبات أسعار النفط الخام في الأسواق العالمیة للفترة (ثانیا: 

النفط اتجهت لصعود لم یعهد من قبل، أعقبه انهیار مسبوق، فبعد أن حقق السعر الاسمي للنفط أوبك  

، 2008 جویلیةدولار 131.2لوغ الطفرة ذروتها عند وب ،2008دولار خلال النصف الأول من 105.15

أسعار النفط مستویاتها المنخفضة  دولار، وقد واصلت 38.6لتنخفض في شهر دیسمبر لنفس العام إلى 

دولار للبرمیل وذلك بفعل تداعیات الازمة  42.9لمتوسط قدره  بتسجیلها  2009خلال الربع الأول من 

المالیة العالمیة، إلا أنه ومع بدأ ظهور مؤشرات تعافي الاقتصاد العالمي بدأت أسعار النفط في الانتعاش 

، 2010دولار في سنة  83.8إلى مستوى  2009سنة  دولار في  58.5بحیث قفزت من مستوى  

  .2011دولار خلال سنة 118و 100لتستقر عند مستویات تتراوح ما بین 

  ) 2017-2011تطورات أسعار النفط خلال الفترة (الفرع الثالث: 

بسبب الاضطرابات شهدتها   ، 2014الى2011دولار من  100تخطت أسعار النفط مستوى    

، مما أدى إلى انقطاع إمدادات الكثیر من الدول المنتجة مثل لیبیا -الربیع العربي –المنطقة العربیة 

                                                             
، غرفـة 20، مجلـة الإصلاح الاقتصـادي، العـدد المضـاربات على أسـعار الـنفط العالمیـة وانعكاساتها على الـدول العربیةحسـام الـدین محمد،  -1

  . 30:، ص2008التجارة الأمریكیة بواشنطن، 
 .  23:ص ،1992بنان، ، دار المنهل، ل، التطورات النفطیة في الوطن العربي والعلم ماضیا وحاضراسمیر التنیر -2
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وكذلك الحظر الذي فرضته الولایات . ملیون برمیل یومیا من النفط اللیبي1.6والیمن، إذ فقد السوق نحو  

المتحدة والاتحاد الأوروبي على تصدیر النفط الإیراني والذي تسبب بخروج نحو ملیون برمیل یومیا من 

حیث بلغت سلة خامات أوبك   2014نفطها من السوق إلا أن أسعار النفط أخذت في الانخفاض سنة  

دولار، ما جعل الكثرین ینظرون إلیه  40.68إلى أدنى مستوى لها   2016دولار لتصل سنة 96.18

على أنه إشارة لنهایة عهد السعر العالي لبرمیل النفط. وأشارت التقدیرات إلى بقاء سعر خام النفط متدنیة، 

  وترجع أسباب هذا الانخفاض إلى:، 1 2016ولن تعرف زیادات هامشیة إلا خلال عام 

 ة وإنتاج النفط الصخري؛زیادة كمیة المعروض نتیجة الاكتشافات الجدید 

  انخفاض الطلب على النفط نتیجة الركود الاقتصادي في كل من الصین وأروبا؛ 

 حرب الإنتاج والاسعار بین المنتجین داخل وخارج منظمة أوبك؛ 

 ارتفاع سعر صرف الدولار وهو ما یؤثر على القدرة الشرائیة للدول النامیة؛ 

  مصادر شبه بدیلة للنفط إضافة إلى إنتاج سیارات وآلات التقدم العلمي والتكنولوجي الذي أتاح

  موفرة في استهلاك الوقود.

  )2016-2011) : تطورات أسعار سلة خامات أوبك خلال الفترة  (6-2الجدول (

 الوحدة: دولار للبرمیل

 
  منظمة الأقطار العربیة المصدرة للنفط  (أوبك)المصدر: 

   ) :2018–2017خلال الفترة (تطورات أسعار النفط الفرع الرابع: 

 4.8ارتفاعا بمقدار   2018شهد المعدل الشهري لأسعار سلة خامات أوبك خلال شهر جانفي

 دولار للبرمیل وهو 66.9 إلى، لیصل 7.7دولار للبرمیل مقارنة بأسعار الشهر السابق، أي بنسبة  %

دولار للبرمیل، أي بنسبة  14.5بذلك ارتفاعا بنحو  ، مسجلا2014أعلى مستوى له منذ شهر نوفمبر 

للتحسن الملحوظ في كان  مقارنة بمعدله المسجل خلال الشهر المماثل من العام الماضي، وقد%27.6

 سوق النفط على خلفیة قرار تمدید العمل باتفاق خفض الإنتاج بین منظمة أوبك ومنتجي النفط من

ضعف الدولار الأمریكي والتوترات الجیوسیاسیة، مع استمرار  إلىإضافة  ،2018خارجها حتى نهایة عام 

النفط، وانخفاض المخزونات النفطیة العالمیة، وخاصة مخزونات النفط الخام الأمریكي  تحسن الطلب على

، دورا رئیسیا في ارتفاع الأسعار خلال شهر 2015مستوى لها منذ شهر فبرایر أدنى إلىتراجعت 

  لجدول التالي:وهذا ما یوضحه ا.2ینایر

  

                                                             
1-John Baffersetal, Understanding the Plunge In Oil Prices: Sources and Implications, In: World Bank, Global 
Economic Prospects, World Bank Prospects, January 2015, p.155.   

، العدد  04مجلة اقتصاد المال والأعمال، المجلد ،الموازنة العامة في الجزائرأثر أسعار النفط على زحافي عدة، مناد محمد، بوعلام عیسى،  -2

  .114 :،جامعة الشهید حمه لخضر، الوادي، الجزائر، ص 2019،جوان 01
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  )2018–2017): تطورات أسعار سلة خامات أوبك خلال الفترة  (7-2الجدول (

 الوحدة: دولار للبرمیل

 
  .منظمة الأقطار العربیة المصدرة للنفط  (أوابك) التقاریر الشهریةالمصدر: 

 تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد العالميانعكاسات المطلب الثالث: 

  1 : المترتبة في حالة ارتفاع أسعار النفط الانعكاساتالفرع الأول: 

یتساءل الكثیرون عن الآثار المترتبة على الارتفاع الملموس في أسعار النفط على الاقتصاد 

العالمي، فلقد وردت الزیادة الكبیرة في أسعار السلع المختلفة إلى ارتفاع أسعار النفط نظرا لدخوله في 

المصنوعة والسلع الزراعیة بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة، فلا شك أن ارتفاع أسعار إنتاج معظم السلع 

 البترول قد أدى إلى:

حققت الدول المصدرة للنفط :  ارتفاع أسعار النفط على اقتصادیات الدول المصدرة للنفط انعكاسات أولا:

دادت دخول هذه الدول نتیجة عدة مكاسب اقتصادیة بالإضافة إلى ما حققته من مكاسب سیاسیة، فقد از 

لتزاید عوائد النفط، مما مكن هذه الدول من تنفیذ البرامج الطموحة في خططها للتنمیة الاقتصادیة، 

فاستطاعت الدول المصدرة للنفط تزوید نشاطها الإنتاجي برأس المال اللازم واستقطاب الأیدي العاملة 

خاصة في الدول التي تفتقر إلى مثل هذه العمالة ، كما  الفنیة والمهنیة والعادیة لتنفیذ برامج التنمیة

استطاعت معظم الدول المصدرة للنفط زیادة الفوائض النقدیة التي زادت عن احتیاجات التنمیة الداخلیة ، 

وارتفع مستوى معیشة الأفراد في هذه الدول وحققت معدلات مرتفعة من النمو الاقتصادي، بالرغم من 

الرأسمالیة من الآلات والمعدات التي تستوردها من الدول الصناعیة، نتیجة زیادة زیادة أسعار السلع 

أسعار النفط كارتفاع معدلات التضخم النقدي، من جهة أخرى فقد أدى ارتفاع معدلات التنمیة الاقتصادیة 

 .الإنتاجیةأو  الاستهلاكیةإلى زیادة حجم الاستهلاك المحلى من النفط سواء للأغراض 

تتلخص آثار ارتفاع أسعار النفط على اقتصادیات الدول الصناعیة المستوردة للبترول:  تانعكاساثانیا: 

   :2ارتفاع الأسعار على هذه المجموعة فیما یلي

                                                             
مجلة دراسات وأبحاث اقتصادیة في  نحو إیجاد نموذج للقیاس المحاسبي في ظل تقلبات أسعار النفط،الوردي خدومة، بن زروق زكیة،  -1

  . 13-12 :ص-، ص2017، دیسمبر 7لطاقات المتجددة، العدد ا

  . 180:، ص2012، 02"، العدد النفط والاستقرار النفطي في الجزائر تغیرات"، مداخلة بعنوان الجزائریةمجلة أداء المؤسسات  2-
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: تتحمل موازین المدفوعات لدول هذه المجموعة عبء كبیر جراء زیادة أعباء موازین المدفوعات .1

واردتها من البترول الخام، إضافة إلى ارتفاع تكالیف  ارتفاع أسعار النفط یساوي الزیادة في قیمة

 .البحث عن الطاقة البدیلة

إذ أن معظم هذه الفوائض تتسرب من خارج الدول المصدرة  احتواء الفوائض المالیة النفطیة: .2

داعات أو في صورة واردات متنوعة، إضافة إلى زیادة یفي صورة استثمارات أو إسوآءا للنفط 

المصنعة والتجهیزات، وبذلك نجد أن الدول الصناعیة المتقدمة هي المستفید  السلعأسعار المواد و 

  .النفطیة من زیادة العائدات المالیة للدول

تتمثل أهم آثار ارتفاع  :ارتفاع أسعار النفط على الدول النامیة المستوردة للبترول ثالثا: انعكاسات

 :أسعار النفط على دول هذه المجموعة في

  عجز موازین المدفوعات وتدهور شروط التبادل الدولي؛تفاقم 

 : ارتفعت الدیون الخارجیة لهذه الدول بسبب ارتفاع أسعار النفط فبلغت  زیادة المدیونیة الخارجیة

،إضافة إلى تزاید عبء خدمة  1991ملیار دولار عام  028لتصل إلى  1989ملیار دولار سنة  

 الدین، ولعل الاقتراض كان السبب الوحید أمام هذه الدول للتخفیف من حدة أزمتها الاقتصادیة؛

  الاستفادة من الفوائض المالیة النفطیة للدول المصدرة، حیث أتاحت الفوائض التي حققتها الدول

 .للمیزانیةأو دعم النفطیة فرصة أمام هذه الدول للحصول على قروض للمشروعات 

  العامة الناجمة عن انخفاض أسعار النفط تالفرع الثاني: الانعكاسا

  إن أهم الانعكاسات العامة لانخفاض أسعار النفط تتمثل في:

  تؤثر الأسعار المنخفضة على سیاسات تنویع مصادر الطاقة مما یؤدي إلى ارتفاع التكلفة النسبیة

یؤدي إلى انخفاض الاستثمارات فیها، وبالتالي زیادة الاعتماد على لإنتاج معظم بدائل الطاقة، مما 

 النفط؛

  إفلاس العدید من المشروعات المهتمة والتي تستثمر أموالها في مجال الطاقة البدیلة النفط المستورد

والذي أصبح رخیصا مقارنة بالعدید من تلك المصادر، مما یؤدي إلى زیادة سرعة نمو الطلب 

 النفط، كما تنخفض مرونة الطلب على النفط نتیجة لقلة المصادر البدیلة؛العالمي على 

  تؤدي الأسعار المنخفضة إلى خروج كثیر من المنتجین الحدیثین بسبب التكلفة الإنتاجیة المرتفعة، بل

ى تزاید إلقد تلجأ بعض الدول المنتجة وخاصة الدول من خارج أوبك إلى استیراد النفط مما یؤدي 

 ى دول أوبك وخاصة ذات الاحتیاطیات الكبیرة؛الطلب عل

  یشجع انخفاض الأسعار على زیادة الاستهلاك، مما یؤدي إلى امتصاص العرض الفائض في

  الأسواق وبالتالي نمو الطلب بدرجة أكبر.
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  ویحفز الانخفاض الأسعار في المدى الطویل زیادة الأسعار، حیث تؤدي زیادة الطلب على النفط

وق قدرته الانتاجیة إلى تزاید الأسعار ثم إعادة تطویر مصادر الطاقة التي أهملت أوبك بصورة تف

 .1بسبب انخفاض أسعار النفط

  أسعار النفط والتي تتمثل في: ضانخفاهناك العدید من الآثار التي تنجر عن و 

الانخفاض أسعار أحدثت أزمة  انخفاض أسعار النفط على الدول النامیة غیر المصدرة: تأولا: انعكاسا

النفط ضرراً بالغاً باقتصادیات الدول النامیة غیر المصدرة للنفط حیث لم یمكنها انخفاض أسعار النفط 

  من تحقیق النمو حیث:

  أدى انخفاض سعر النفط إلى توقیف الإقراض التطوعي من دول الأوبك، وفي نفس الوقت

ا أدى إلى الحد من قدرة الاقتصادیات ارتفعت أسعار الفائدة الحقیقیة في الدول الصناعیة مم

 النامیة من الاعتماد على الاقتراض من الخارج التمویل والتنمیة؛

  أصبحت نسبة هامة من إجمالي حصیلة الصادرات توجه إلى خدمة الدین الخارجي مما قلل من

استنزاف  قدرة هذ الدول على تمویل وارداتها ذاتیاً، الأمر الذي دفع عدد من الدول النامیة إلى

 احتیاطاتها من الذهب والعملات الأجنبیة وبالتالي دفعها إلى الضغط على الواردات؛

  تضرر الدول النامیة غیر المصدرة للنفط من انخفاض عائدات شركاتها الهندسیة وعقود

  .2المقاولات والإنشاءات التي كانت تعمل في الدول النفطیة قبل ظهور الأزمة

یتباین تأثیر انخفاض أسعار  أسعار النفط على الدول النامیة المصدرة للنفط: انخفاض تثانیا: انعكاسا

النفط على الدول المصدرة من دولة إلى أخــــــــرى ووفقا لإمكانیاتها الاقتصادیة وحجم الاحتیاطات فیها 

لعدید ونسبة مساهمة قطاع النفط في صادرات الدول المصدرة للنفط، ویؤدي انخفاض أسعار النفط إلى ا

من الانعكاسات على الدول النامیة المصدرة للنفط نتیجة تراجع العوائد النفطیة بالإضافة إلى انخفاض 

قیمة الدوار في الأسواق المالیة، كما یؤدي انخفاض أسعار النفط إلى انخفاض الإنفاق الحكومي وتباطؤ 

انخفاض  ثمارات الأجنبیة بسببالاقتصادي ككل، بالإضافة إلى تراجع الدخل المتحقق من الاست النمو

أسعار الفائدة العالمیة وزیادة معدلات التضخم المحلیة نتیجة لارتفاع أسعار الواردات المقومة بعملات 

غیر الدولار، وكذلك أدى انخفاض أسعار النفط إلى تعرض بعض البنوك في الدول المصدرة إلى بعض 

بة تسدید الأقساط والفوائد المستحقة على الدیون الخارجیة الأزمات المتعلقة بالسیولة  النقدیة، وزادت صعو 

 .3لبعض الدول المصدرة مما اضطرها إلى إعادة جدولة دیونها

لقد استطاع الاقتصاد انخفاض أسعار النفط على سوق النفط والنظام المالي الدولي:  ثالثا: انعكاسات

ودخل مرحلة الانتعاش مجدداً، وقد ساعده  الأولىالخروج من الكساد الذي أعقب الأزمة النفطیة  العالمي

انخفاض أسعار النفط الذي أسهم مع السیاسات المالیة والنقدیة في هذا النمو بالإضافة إلى خفض 

                                                             
  .  482:، ص2015، الطبعة  الثامنة، دار خوارزم العلمیة، جدة، اقتصاد النفط ( الموارد الطبیعیة والبیئیة والطاقة )سید أحمد الخولي،  -1
  .44-43:ص ، صابقمرجع سسعد االله داود،  -2
  .483 :ص ،ابقمرجع سسید أحمد الخولي،  -3
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التضخم بدرجة ملحوظة، وبالنسبة للآثار السلبیة على اقتصادیات الدول الغربیة، تمثلت أساساً في توقف 

شروعات الغاز الطبیعي الطاقة المتجددة ... حیث، أصبحت أسعار هذ م مشروعات الطاقة البدیلة مثل

  الأخیرة غیر تنافسیة مع انخفاض أسعار النفط.

وبالنسبة لمخاوف الدول الصناعیة من انهیار النظام المالي والنقدي العالمي التي أثیرت بسبب   

رى لدى البنوك الغربیة من النمو المتسارع للفوائض المالیة فلم تتحقق، حیث نتجت عنها مخاوف أخ

احتمال سحب الدول النفطیة لفوائضها بعد انخفاض عائداتها النفطیة في حین كانت هذه الأخیرة قد قامت 

بإقراضها للدول النامیة وقد ضاعفت من المشكلة أن الدول النامیة غیر قادرة على دفع دیونها في مواعید 

یهدد النظام المالي العالمي، لكن هذه الاحتمالات لم تتحقق استحقاقها، مما كان یهدد البنوك بالإفلاس و 

  للأن الدول النفطیة لم تقم بسحب

ودائعها من ناحیة، كما تدخل كل من البنك الدولي وصندوق النقد الدولي لمنع انفجار أزمة المدیونیة 

قة بالإضافة إلى وحمایة رؤوس أموال أوبك من خال إقراض الدول المدینة وإعادة هیكلة دیونها المستح

  .1توجه البنوك الغربیة إلى إقراض الدول التي تعاني من صعوبات مالیة

یؤدي انخفاض أسعار النفط إلى ارتفاع  انخفاض أسعار النفط على الدول الصناعیة:رابعا: انعكاسات 

ارتفاع معدلات النمو الاقتصادي، وانخفاض التضخم النقدي وما یتبعه من انخفاض في أسعار الفائدة، و 

أسهم الشركات الصناعیة، وانخفاض السلع الرأسمالیة والاستهلاكیة، وتقلیص السیاسات الحمائیة للتجارة 

الخارجیة، وانخفاض نسبة البطالة، من جهة ومن جهة أخرى فإن انخفاض أسعار النفط یؤدي إلى ارتفاع 

على الطاقة، وانخفاض  الطلب على النفط نتیجة عدم الاستمرار في بعض برامج تحفیز المحافظة

الاستثمار في بدائل الطاقة. كما أغرى انخفاض أسعار النفط المستورد بعض الدول وخاصة الولایات 

المتحدة بفرض ضریبة إضافیة على النفط ومشتقاته لتحقیق مكاسب في موازین مدفوعاتها مما یمنع 

هة أخرى فقد أدى انخفاض أسعار تخفیض نفقات السلع والخدمات عن المستوى المتوقع الطبیعي ومن ج

النفط وما تلاه من انعكاسات على الدول المصدرة للنفط إلى عجز بعض الدول المصدرة  والمدینة للدول  

الصناعیة عن دفع خدمة دیونها كما أدى انخفاض أسعار النفط إلى إفلاس بعض الشركات والبنوك 

و التنقیب عن مصادر جدیدة للنفط، بالإضافة إلى البدیلة أ المرتبطة باستثمارات إنتاج مصادر الطاقة

انخفاض واردات الدول المصدرة للنفط من الدول الصناعیة، مما أدى إلى انخفاض الطلب على المنتجات 

  . 19872دولار سنة200في الدول الصناعیة حتى بلغ عجز میزان المدفوعات الأمریكي نحو  

  

  

  

                                                             
  .43-42 :ص ، صابقمرجع سسعد االله داود،  -1
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  الثاني: خلاصة الفصل

النفط یمثل العصب الرئیسي للتطورات التي شهدها العالم منذ نهایة الحرب  مما سبق نستنتج أن

العالمیة الثانیة، وقد أضحى استخدام واستهلاك النفط من قبل أغلب اقتصادیات العالم من الحقائق 

 الأساسیة المتعارف علیها الیوم، وذلك نظرا للدور البالغ الأهمیة الذي یلعبه النفط في دفع  عجلة النمو

الاقتصادي لمختلف دول العالم مهما اختلفت درجات ومستویات نموها، وأصبح یعتبر من أهم موارد 

الثروة الاقتصادیة في العالم المعاصر وذلك نظرا للفعالیة التي لعبها في إعادة رسم الخارطة السیاسیة، 

مصدرا رئیسیا للطاقة ومادة الاقتصادیة أو حتى الدولیة، وتأتي الأهمیة الاستراتیجیة للنفط كونه یعتبر 

أساسیة في العدید من فروع الصناعات التحویلیة ویعتبر أیضا كسلعة بالغة الأهمیة في التجارة الدولیة 

  ومصدر دخل رئیسي  للدول المنتجة له.

فالسوق النفطیة مما تحتویه من متعاملین فیها من منظمات ودول منتجة واخرى مستهلكة وشركات   

حسب عوامل عدة منها اقتصادیة مثل  ىخر ألى إعالمیة جعل من اسعار النفط متمایزة من منطقة 

لى عوامل مناخیة ونفسیة وفنیة جعلت اسعار النفط إالعرض كالطلب وأخرى جیوسیاسیة بالإضافة 

سعار أن ارتفاع إذبذبة عبر الزمن بین الارتفاع والانخفاض تتحكم في اقتصادیات دول عدة، ومنه فمت

خیرة منتجة أو مستهلكة لى عدم توازن في اقتصادیات الدول سواء كانت هذه الأإالنفط أو انخفاضها یؤدم 

لاقتصاد العالمي الذي وتتحدد قیمتها حسب وضعیة ا، للنفط، مما یؤكد أن أسعار النفط تبقى غیر ثابتة

  . تمر به العناصر الفاعلة في السوق النفطیة

تعتبر أسعار النفط  إحدى أهم المؤشرات في الاقتصاد العالمي وعادة ما ترتبط هذه الأخیرة 

التي تحدث في الاقتصاد العالمي وتتأثر بالعدید من العوامل التي تمس هذه الاقتصادیات،  بالتطورات

وقد مر تسعیر النفط  ،ر النفط من أكثر المواضیع الاثارة للجدل في السوق النفطیةویعتبر موضوع تسعی

في الأسواق النفطیة بمراحل مختلفة وذلك استجابة للتغیرات الجذریة في الهیكلة الاقتصادیة والسیاسیة 

رتفاع والتحولات العالمیة التي غیرت بشكل جذري هیكلة سوق النفط، هذه السوق التي شهدت انخفاض وا

في أسعار النفط مما أدى إلى حدوث عدة أزمات كانت لها آثار اقتصادیة وخیمة على الدول المصدرة 

  بالدرجة الأولى.
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  تمهید:

یعتبر النفط أحد العوامل المهمة في التنمیة الاقتصادیة، وأحد أهم المصادر الرئیسیة للطاقة في 

النوویة والطاقة إلى حد الآن، مقارنة بمصادر الطاقة الأخرى كالفحم والطاقة 1950العالم منذ 

المتجددة... نتیجة زیادة مجالات استخدامه في القطاعات الاقتصادیة، وبالتالي أصبحت الحاجة إلى 

النفط رئیسیة لتحقیق معدلات نمو في الاقتصادیات. غیر أن هذه المادة هي سلعة ناضبة وغیر متجددة 

ئر والكویت ودول تتوفر على كمیات بالإضافة إلى ذلك هناك دول تزخر بهذا المورد كالسعودیة والجزا

  قلیلة منه وأخرى لا یوجد بها إطلاقا كالیابان.

وتعد الجزائر من بین أهم الدول المصدرة للبترول وأحد الفاعلین في السوق البترولیة، وقد عرف   

انطلاقا القطاع النفطي الجزائري العدید من المحطات وقد عبرت كل محطة عن الوضع السائد في البلاد، 

من قانون النفط الصحراوي مرورا بمرحلة التأمیمات ثم الاصلاحات الأولى والثانیة. ویمثل النفط العمود 

الفقري للاقتصاد الجزائري وذلك لأنه لا یزال بعد أكثر من أربعة عقود من الاستقلال القطاع المهیمن 

ساء قواعد اقتصادها الوطني ومشاریعها على النشاط الاقتصادي. وقد لعب دورا هاما وبارزا في بناء وإر 

من إجمالي الصادرات، 96التنمویة. فهو یتربع على قائمة الصادرات الجزائریة إذ یهیمن على أكثر من %

فالجزائر بذلك تعتمد بشكل أساسي على عائداته في تمویل احتیاجاتها من العملة الصعبة، ما یجعل 

لف أبعادها مرهون بتقلبات أسعاره في السوق الدولیة، وخیر اقتصادها وتمویل مشاریعها التنمویة بمخت

  دلیل على ذلك الأزمات النفطیة التي عرفها العالم والتي كان لها تأثیرات مختلفة على الاقتصاد الجزائري.

وسنحاول من خلال هذا الفصل دراسة أثر تقلبات اسعار النفطیة على الاقتصاد الجزائري من 

  :خلال المباحث التالیة

  :للجزائرمؤشرات الاقتصاد الكلي أثر تقلبات أسعار النفط على بعض المبحث الاول  

  :مسار السیاسة المالیة قوانین ومشاریع.المبحث الثاني  

  :مسار السیاسة النقدیة قوانین ومشاریع.المبحث الثالث  
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  للجزائرمؤشرات الاقتصاد الكلي  بعض ول: تطورالمبحث الأ 

التـي یكتسـبها قطـاع الـنفط فـي الاقتصـاد العـالمي والجزائـري فالسیاسـة  الأهمیةوفـي ضـوء هـذه 

بالمئـة  98هـا حـوالي یمثـل فیـة والتـي یعلـى العوائـد النفطیر تعتمـد بشـكل كب الجزائریةوالمالیـة  الاقتصـادیة

  .بالمائة من الناتج المحلي الإجمالي 49 ـساهم بیللصادرات كما  مـن الحجـم الإجمـالي

ن الاقتصاد الجزائري باعتمـاده علـى الـنفط كمـادة أولیـة فـي صـادراته وإیراداته إمن هذا المنطق ف

عنـه أثـار علـى الاقتصـاد الكلـي مـن نمـو النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي مرهونـا بتقلبـات  ممـا یترتـب

یـن تراجعـت أسـعاره بشـكل كبیـر أ 1986وخیـر دلیـل علـى ذلـك أزمـة الـنفط لسـنة  یـةأسـعار الـنفط الدول

إلا أن عـودة ارتفـاع الأسـعار فـي  آنـذاك، التنمویةوتسـببت فـي انخفـاض الصـادرات ممـا أعـاق الحركـة 

م هذا الارتفاع بشكل كبیر السـنوات الأخیـرة أعطـى دفعـا جدیـدا للمسـار الاقتصادي في الجزائر حیث ساه

لعـل من أهمها انخفاض نسبة البطالة ونسبة المدیونیة  ة،یالكل الاقتصادیةفي تحسین بعـض المؤشـرات 

  .الخارجیة وارتفاع نسب النمو الاقتصادي

 :المطلب الأول: تأثیر تقلبات أسعار النفط على الناتج المحلي الإجمالي، والنمو الاقتصادي

 تأثیر تقلبات أسعار النفط على الناتج المحلي الإجمالي:الفرع الأول: 

الناتج المحلي هو "مجموع القیم المضافة الإجمالیة المتحققة في القطاعات الاقتصادیة داخل 

،ویعرف أیضا "هو القیمة النقدیة للناتج الكلي 1الحدود الجغرافیة للبلد بمساهمة عوامل وطنیة وغیر وطنیة"

،ویعتبر النفط المحرك الرئیسي للاقتصاد 2لاقتصاد ما خلال فترة زمنیة معینةللسلع والخدمات في ا

  الجزائري من خلال عوائده المالیة التي تمثل الدخل الرئیسي للجزائر، وهذا ما یوضحه الجدول.

من الشكل أسفله یتبین أن القطاع یساهم بنسبة كبیرة في الناتج المحلي، إذ بلغ متوسط نسبة 

من إجمالي الناتج المحلي الخام، وهذا راجع  34,97%یعادل  ما 2013إلى  1997نة المساهمة من س

إلى السیاسة الجدیدة التي تبنتها الدولة عن طریق فتح مجال الاستثمار في القطاع الأجانب، إذ سجلت 

ملیار دج، وهذا راجع  638,2%ـمن الناتج المحلي الإجمالي والمقدرة ب 22,5%  ـأقل نسبة ب 1998سنة 

 2006إلى الأزمة النفطیة نتیجة انخفاض أسعار النفط في الأسواق العالمیة، أما أعلى نسبة فسجلت سنة 

ملیار دج، وهذا بسبب الارتفاع الكبیر الذي شهدته أسعار النفط خلال هذه 3885,2 ـوالمقدرة ب 45,9%ـب

إلى مستوى  2018أخذت في التراجع لتصل سنة  السنة مقارنة بالسنوات الأخرى. إلا أن هذه النسبة

 دولار للبرمیل 40وانهیار أسعار البترول التي وصلت إلى اقل من بسبب الصدمات النفطیة  %19,09

وكذا الإجراءات التي اتخذتها الجزائر للحد من أثار هذه الصدمات والتقلیص من تبعیة الاقتصاد الوطني 

  إلى تراجع نسبة مساهمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي.لقطاع المحروقات وهذا بدوره أدى 

  

                                                             
  . 187:، ص2014، دار الأیتام للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، علم الاقتصاد الجزئي والكليثامر علوان المصلح،  -1

  .18:، ص2017 ، مارس54، صندوق النقد الدولي، العددالتفكیر في إجمالي الناتج المحلي، مجلة التمویل والتنمیةإعادة دیان كویل،  2-
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  )2018-1990تطور الناتج المحلي الإجمالي وأسعار النفط (: )1- 3(الشكل رقم 

  
  .org/country/Algeriahttps://data.albankaldawliاعتمادا على البنك الدولي على الموقع الإلكتروني: الطالبة  من إعدادالمصدر: 

 :1تأثیر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصاديالفرع الثاني: 

ان علاقة بین سعر النفط والناتج الداخلي الخام یمكن توضیحها عن طریق أثر جانب العرض 

الكلاسیكي، والذي حسبه فإن أي ارتفاع في أسعار النفط هو دلیل على نقص وندرة المدخلات الضروریة 

للإنتاج، مما یؤدي بدوره إلى انخفاض الناتج الكامن، وبالنتیجة یكون هناك ارتفاع في تكلفة الإنتاج یقابله 

بما یوصف بأنه التوسع في انخفاض في الإنتاجیة. اذ یرى بعض الاقتصادیین ان النمو الاقتصادي ر 

الناتج الحقیقي أو التوسع في دخل الفرد في الناتج القومي الحقیقي وهو بالتالي یخفف من عبء ندرة 

  الموارد ویولد زیادة في الناتج القومي الذي یعمل على مواجهة المشاكل الاقتصادیة.

عالمیة أدت إلى اختلال م هزة سعریة في السوق النفط ال1998شهدت نهایة التسعینات وبالضبط 

دولار للبرمیل في 15كبیر في العرض والطلب فتدهورت أسعار البترول إلى أدنى مستوى لها بما یقل عن 

، أما سنة 1997سنة  1,1%دیسمبر من نفس السنة صاحبة انخفاضا حادا في سعر النمو بلغ حوالي 

في  7%في معدل النمو تجاوز نسبة تمیزت بارتفاع متواصل لأسعار النفط مما أدى إلى تحسین  2004

لیعرف بعد ذلك معدل النمو انخفاض وارتفاع جزئي في فترات وفي الفترة الممتدة من  2003نهایة 

) لتعرف PCSREاعتمدت الجزائر على برنامج تكمیلي للدعم وانعاش الاقتصادي( 2009إلى  2005

  . 2013-2011تحسن معدلات النمو مقارنة بفترة 

، حیث تراوحت النسبة 2013- 2001شهدت معدلات النمو الاقتصادي تذبذبا واضحا خلال الفترة،

% كأعلى نسبة، ویعود سبب هذا التذبذب إلى النمو غیر المستقر لقطاع  6.90% كأدنى نسبة و2بین

ائري المحروقات وبدرجة اقل إلى القطاع ألفلاحي والقطاع الصناعي، كما بلغ معدل نمو الاقتصاد الجز 

والتي بلغت  2014. إن تراجع أسعار النفط في نهایة 2014في  3.8%مقابل  2015في  %3.9

                                                             
، مجلة 2016- 1995دراسة قیاسیة في الفترة - أثر تقلبات النفط على النمو الاقتصادي في الجزائرعاشور عبد الحكیم، بوبكر بن العایب،  -1

  .419-418:، ص ص2017، دیسمبر23جامعة البویرة ، العدد معارف، فسم العلوم الاقتصادیة،
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 2017في  %1.6أدى إلى انخفاض كبیر معدل النمو الاقتصادي حیث بلغ 2016دولار في  43.73

  .1208في 1.4%وانخفض إلى 

الجزائر في الفترة  : العلاقة بین أسعار النفط ومعدلات النمو الاقتصادي في)2- 3رقم ( الشكل

)1990-2018(  

  
 .org/country/Algeriahttps://data.albankaldawliاعتمادا على البنك الدولي على الموقع الإلكتروني: الطالبة  من إعدادالمصدر: 

  :على التضخم ومعدل البطالةالمطلب الثاني: تأثیر تقلبات أسعار النفط 

 :2تأثیر تقلبات أسعار النفط على التضخمالفرع الأول: 

  )2018-1990(: تأثیر أسعار النفط على التضخم في الجزائر من  )3-3رقم( الشكل

 
دقیش جمال، جعفر هني محمد، أثر تقلبات أسعار النفط على التضخم في الجزائر: دراسة قیاسیة باستخدام المصدر: 

  .121، ص: 2019مكرر (الجزء الأول) /،  03العـــدد:  09، مجلـة الاستراتیجیة والتنمیـة، المجلد  / NARDLنموذج 

ن سنوات أمن خلال الشكل یتبین أنه العلاقة بین سعر النفط والتضخم غیر واضحة المعالم، حیث 

السبعینیات شهدت ارتفاعا متزایدا لأسعار النفط وتبعته زیادة في معدلات التضخم، بینما في 

                                                             
مجلة الاقتصاد والمالیة، مجلد  ،2017-1991اثر الجبایة على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة ،حشمان مولود، كنتاش سمیرة،  -1

 .225: ، ص02،2018عدد ،04

مجلـة  ،NARDLأثر تقلبات أسعار النفط على التضخم في الجزائر: دراسة قیاسیة باستخدام نموذج دقیش جمال، جعفر هني محمد،  2-

  .121 :، ص2019 ، مكرر (الجزء الأول)،03العـــدد ،09والتنمیـة، المجلد  الاستراتیجیة

النمو الاقتصادي  أسعار النفط 

)سنوي(التضخم، وأسعار المستھلك  أسعار النفط  العالمي 
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سجلت ارتفاعا متزایدا في أسعار النفط في حین أن معدلات التضخم عرفت  1998-2008الفترة

التي عرفت ارتفاعا جنونیا في أسعار النفط وصل  2010- 2012اضا (تأثیر سلبي) ثم تلیها الفترة  انخف

حیث أنه خلال هذه الفترة عرفت معدلات التضخم ارتفاعا  2012دولار للبرمیل سنة ، 111.39إلى عتبة

م، نلاحظ ارتفاع هي الأخرى (تأثیر ایجابي)+ وهو ما یبرر العلاقة الغیر واضحة بین سعر النفط والتضخ

كانت نتیجة لحالة الارتباك الذي أصاب  2014في نسبة التضخم تزامنت مع الصدمة النفطیة لسنة  

ما  نسبة التضخم  أالاقتصاد الوطني ونقص في تنظیم وضبط السوق كما أشار محافظ بنك الجزائر، 

نظرا للاستقرار  2016 ثم عرفت تراجعا مع بدایة نهایة 2016سنة  %6.4و 2015سنة   4.78%

حیث أرجع محافظ بنك  2017سنة  %5.6الذي عرفته أسواق النفط وتحسن أسعاره واستقرت في حدود

 الجزائر هذا الارتفاع إلى النقائص في ضبط السوق.

   1أثر تغیرات اسعار النفط على معدل البطالة:الفرع الثاني: 

وتهدد استقرار المجتمع وتزعزع أمنه وتختلف تعتبر البطالة من أخطر المشاكل وأهمها والتي تسبب 

آخر، والجزائر كغیرها من الدول استفحلت فیها ظاهرة البطالة خلال  أسبابها من مجتمع إلى مجتمع

الثمانینات ومن خلال المخططات الخماسیة  سنوات الثمانینات والتسعینات، فقد حاولت الجزائر خلال

دولارات للبرمیل  10هدت انخفاضا في أسعار البترول إلى ش1986المطبقة تخفیف حدتها إلا أن سنة 

ملیون  500فكل انخفاض في أسعار النفط بمقدار واحد دولار، یعني خسارة تقدر بمبلغ قدره  الواحد،

إذ انجر عن هذا الوضع انخفاض الصادرات من السلع والخدمات  الإیرادات النفطیة للجزائر ، دولار في

ومع  .أخرى حیث عرفت المدیونیة مستویات لم تعرفها من قبل الاستدانة من جهةمن جهة واللجوء إلى 

إلى  2002دولار للبرمیل سنة  24.91عادت أسعار البترول للانتعاش حین ارتفعت 2000مطلع سنة 

الجزائر من خلال سیاسة الإنفاق  حاولت ،سعار النفط للانتعاشأوأمام عودة  ،2004سنة 38.35%

الإنفاق   –العاطلین عن العمل وذلك من خلال قطاع الخدمات الحكومي تأمین فرص عمل جدیدة للعمال

حسب المخطط الخماسي الأول  ، حیث تسعى الدولة إلى توسیع الخدمات الصحیة والتعلیمیة-الجاري

 على التمركز الجغرافي بتقسیم الشركات وهذا یتطلب توفیر فرص عمل لسكان تلك المناطق والقضاء

جل توظیف عمال وموظفین جدد أمن  وذلك الكبرى الممركزة في منطقة معینة إلى وحدات وفروع معینة ،

الخدمات العامة في الدوائر والمحافظات والبلدیات كما تقوم الدولة باستثمارات  بالإضافة إلى توسیع حجم

یساهم في توفیر الید العاملة وهذا ما یبین أن الإنفاق  وهذا ما-اري الإنفاق الاستثم –القطاع الصناعي 

كل ذلك ساهم في إنعاش  الحكومي بنوعیه یساهم في زیادة معدل التشغیل أي انخفاض معدلات البطالة

 10%ثم إلى 2005سنة 15.30%إلى 1999سنة 29%سوق العمل، حیث انخفضت نسب البطالة من

  العدید من السیاسات والبرامج للتخفیف من حدة الظاهرة. وذلك نتیجة لتطبیق 2010سنة 

                                                             
 )،2014-1990دراسة قیاسیة للفترة ما بین (–دراسة تغیرات أسعار البترول على معدل البطالة في الجزائر  بكاریة علي، كحیل عبد الباقي، -1

  .3: ، ص2016دیسمبر 05و 04مداخلة في الملتقى الدولي، جامعة عبد الحمید بن بادیس، مستغانم، الجزائر، یومي 
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  )2018-1990تطور معدل البطالة وأسعار النفط خلال الفترة (: )4-3(الشكل رقم

  
  .org/country/Algeriahttps://data.albankaldawliاعتمادا على البنك الدولي على الموقع الإلكتروني: الطالبة  من إعدادالمصدر: 

%سنة  28.89ومن خلال الشكل أعلاه نلاحظ تراجع قیاسي لمستویات البطالة في الجزائر، فمن 

العدید من البرامج التي نتیجة تطبیق حزمة من الإجراءات واستحداث  2012سنة  9.8إلى %  2000

 ةتهدف إلى ترقیة مستوى التشغیل في الجزائر، إضافة أن الجزائر خلال هذه الفترة طبقت سیاسة إنفاقی

توسعیة من خلال إقامة المشاریع الاستثماریة مما حفز الطلب على الید العاملة خاصة في قطاع البناء 

دارة الجزائریة ساهم هو أیضا في ارتفاع الطلب على والأشغال العمومیة، كما أن التحدیث الذي عرفته الإ

  الید العاملة المؤهلة كل ذلك ساهم في تقلیص معدلات البطالة.

:المطلب الثالث: تأثیر تقلبات أسعار النفط على میزان المدفوعات ومیزان التجاري وسعر الصرف  

 تأثیر تقلبات أسعار النفط على میزان المدفوعات:الفرع الأول: 

یتضح بشكل جلي من المنحنى أن المیزان المدفوعات الجزائري قد تأثر بشكل كبیر لتغیرات أسعار 

 7وهو قرابة  2000عند نفس مستوى سنة 2003البترول وذلك عندما بقي رصید میزان المدفوعات سنة 

كل كبیر ثم تراجع وبش  2008مرات تقریبا لیصل إلى أعلى قیمة له سنة  5ملیار دولار ثم تضاعف  5.

ملیار دولار وذللك یعود إلى الصدمة المالیة والتي تدنى بسببها سعر البترول  3.8وسجل  2009سنة 

بسبب التحسن في سعر البترول  2011ملیار دولار سنة  20.14دولار، ثم ارتفع الرصید إلى  61.6إلى 

یزان الدفوعات في وهو أعلى مستوى له، ونلاحظ أن وضع الرصید الكلي لم 112.94الذي وصل إلى 

نتیجة للصدمات الخارجیة التي  2015-2009الجزائر لم یستقر وبقى متذبذبا خلال الفترة الممتدة ما بین 

لا أنه شهد تحسنا ملحوظا إیتعرض لها الاقتصاد الجزائري جراء الانخفاض والارتفاع في أسعار البترول 

انخفض الرصید  2013لكن في سنة بصفة عامة، و  2012و 2000خلال الفترة الممتدة ما بین 

ملیار دولار وذلك بسبب الارتفاع  0.13الإجمالي لمیزان المدفوعات إلى مستوى جد متدني بفائض قدره 

  ملیار دولار. 0.86المتواصل لحجم الواردات بالإضافة إلى وجود عجز في حساب رأس المال قیمته 

على استقرار وضع میزان المدفوعات الذي تبقى السیاسات الاقتصادیة غیر قادرة على المحافظة 

ملیار  5.88لازال یخضع إلى تغیرات في الوضع الاقتصادي الدولي، فقد سجل بعد كل هذا عجزا بقیمة 
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 58بسبب التدني في سعر البترول في النصف الثاني من نفس السنة إلى  2014دولار وذللك سنة 

وهو  2015سنة  27.53لإجمالي مسجلا عجزا بلغ دولار، ثم تفاقم الوضع أكثر حیث تهاوى الرصید ا

الأمر الذي یعود إلى تهاوي الحساب الجاري وبالضبط المیزان التجاري، باعتبار الصادرات الجزائریة فیه 

ملیار  58.46هي العنصر الفعال والأساسي في میزان المدفوعات ككل، وقد تقلصت هي الأخرى من 

لار بالإضافة إلى ذلك هناك ارتفاع كبیر في فاتورة الواردات ملیار دو  33.08إلى  2014دولار سنة 

وعدم القدرة على التقلیص فیها بشكل كبیر مما جعل عوائد الصادرات البترولیة غیر قادرة على تغطیتها، 

وانتقل الأثر إلى الرصید الإجمالي لمیزان المدفوعات، ومن هنا یسعنا الا أن نقول أن العجز في میزان 

كان بسبب انتقال الأزمة  السعریة للبترول من خلال قناة الصادرات، والاعتماد على عوائد  المدفوعات

بسبب تهاوي أسعار  2015الصادرات النفطیة بشكل أساسي ودائم هو ما خلف ذلك الأثر الكبیر. سنة 

 دولار للبرمیل، مؤثرة بذلك وبشكل جد كبیر على توازن میزان المدفوعات. 53البترول إلى 

   . 2015-2000: أثر تغیر سعر البترول  على رصید میزان المدفوعات خلال )5-3(الشكل

 
  www .opec.orgبالاعتماد على تقریر مختلفة لبنك الجزائر، وموقع أوبك:  الطالبة: من اعداد المصدر

 تأثیر تقلبات أسعار النفط على المیزان التجاري:الفرع الثاني: 

 )2018-1990التجاري الجزائري ( : تطور المیزان)6-3(الشكل

 
  https://data.albankaldawli.org/country/algeriaاعتمادا على البنك الدولي على الموقع الالكتروني: الطالبة:من إعداد المصدر

المیزان التجاري  الواردات   الصادرات 
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خر یتأثر بتقلبات أسعار النفط نلاحــظ مــن خــلال الشكل الســابق أن المیــزان التجــاري هو الآ

و 1994)، إذ أنه لم یحقـق عجـزا إلا في سـنتي2017- 1990فائضــا طیلــة فــترة الدراســة (وعــرف 

  علـى التـوالي لیعـاود العجـز في آخـر ثـلاث سـنوات من فترة الدراسة.1995

ملیـون دولار  1025بقیمـة  1994عجـز لـه خـلال فـترة دراسـتنا سـنة  حیث عرف المیـزان التجـاري أول

بع الرصـید عجـزه خـلال السـنة الموالیـة، وذلـك راجـع بدرجـة كبـیرة إلى الظـروف السیاسـیة والأمنیـة الـتي لیتـا

دور كبیر في تسجیل هذا   1994مـرت بها الـبلاد خلال تلك الفترة، كما كان للتحریر التجاري سنة  

 16.19إلى   1991لار للبرمیـل سـنةدو  21.04العجز، إضافة إلى تراجع سعر البـترول الـذي انتقـل مـن

ومـا صـاحب ذلك من ارتفاع خدمة الدین (المدیونیة) وإعادة الجدولة في مرحلة  1994دولار للبرمیـل سـنة 

  .1لاحقة

 1998 عرف المیزان التجاري الجزائري تحسنا وفائضا ماعدا النقص المسجل سنة 1996ومنذ سنة 

التجـاري متـأثرا بنمـو أسـعار المحروقـات وقـد تجـاوز هـذا الفـائض   نمـو الفـائض 2000من سـنة   لیتواصل

بالرغم من ارتفاع قیمة الواردات في تلك الفترة، ولكن الأزمة العالمیة لسنة     2008 ملیـار دولار سـنة 39

ض النفطیة أثرت على أسعار المحروقات وبالتالي أدت إلى انخفاض فائ على السوق وانعكاساتها 2008

ملیـار 33ملیـار فقـط أي بتراجـع فـاق   5.9فائضـا بقیمـة   2009المیزان التجاري الجزائري لیحقق سنة 

) فحقـق المیـزان 2010-2011-2012- 2013أمـا خـلال السـنوات الموالیـة ( ،2008دولار عـن سـنة

لسـوق النفطیـة، ومـع انهیـار أسـعار التجـاري فـوائض متتالیـة وذلـك راجـع لحالـة الاسـتقرار الـتي شـهدتها ا

تراجعـت الفـوائض إلى ما دون الملیار دولار لتدخل البلاد في حالة 2014الـنفط في الأزمـة النفطیـة لسـنة  

، وهـذا مـا دفـع بالبلاد للدخول في جملة من 2014مـن العجـز المسـتمر لمیزان التجـاري للسـنوات الـتي تلـت

  من الواردات وبالتالي التقلیل من العجز في المیزان التجاري.السیاسات للتخفیض 

علـى هـذا الأسـاس یمكـن القـول وعلـى الـرغم مـن هـذا الفـائض الـذي حققـه المیـزان التجـاري إلا أنه لا     

كـل  یعكـس الوضعیة الحقیقیة للاقتصاد الذي مازال إلى یومنا هذا یتخبط في مشاكل عدیـدة مـن بینهـا أن

المـداخیل الناجمـة مـن التجـارة الخارجیـة مصـدرها دائمـا هـو تزایـد صـادرات المحروقـات والمرتبطـة بـدورها 

  بأسـعار الـنفط بالدرجـة الأولى، وأما الصادرات خارج المحروقات فمازالت مساهمتها ضعیفة جدا.

المحروقات، هذه الأخـیرة هـي الـتي تحـدد طبیعـة وبالتالي فوضعیة المیزان التجاري تبقى مرهونة بعوائد 

  .الرصـید إذا كان موجبا أو سالبا

  

  

  

                                                             
 ،8، مجلة الدراسات المالیة والمحاسبیة والإداریة، العددلخارجیة الجزائریةالصادرات النفطیة ودورها في ترقیة التجارة امخطار علالي،  -1

  . 365:ص ، 2017دیسمبر
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 :الفرع الثالث: أثر تقلبات أسعار النفط على سعر الصرف

 -1990(تطور سعر الصرف بسعر النفط في الاقتصاد الوطني للفترة: )7- 3رقم ( الشكل

(2018 

 

  .org/country/Algeriahttps://data.albankaldawliاعتمادا على البنك الدولي على الموقع الإلكتروني: الطالبة  من إعدادالمصدر: 

من خلال ما هو ملاحظ في الرسم البیاني الذي یبین لنا التغیرات التي طرأت على سعر صرف 

دولار الأمریكي، حیت صاحب التزاید في سعر النفط في السوق العالمیة ارتفاع في سعر الدینار مقابل ال

أین لامس سعر صرف انخفاضا  ،2007إلى غایة سنة1990صرف الدینار مقابل الدولار للفترة من عام 

لتي مست محسوسا متأثرا بالأزمة المالیة العالمیة في الولایات المتحدة الأمریكیة (أزمة الرهن العقاري) ا

الدولار الأمریكي في السوق العالمیة كان لها تأثیر على الدینار، لكن هذا الانخفاض لم یصاحبه انخفاض 

في سعر النفط، لیتواصل الارتفاع والانخفاض في أسعار النفط الذي یصاحبه ارتفاع وانخفاض لصرف 

تأثر بتغیر سعر النفط المسعر الدینار مقابل الدولار الأمریكي، أي التغیر في سعر الصرف الدینار ی

 بالدولار الأمریكي في السوق العالمي.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

اسعار النفط   اسعار الصرف
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  المبحث الثاني: مسار السیاسة المالیة قوانین ومشاریع.

عرف الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال تغیرات عدیدة ساهمت بشكل كبیر في تغییر المفاهیم 

تغییر القرارات والأنظمة. وعلیه یمكن رد عوامل تطور والإیدیولوجیات وكذا الاستراتیجیات، وبالتالي 

السیاسة المالیة بالجزائر إلى ثلاث محددات متداخلة ومتكاملة وهي: المحدد الاقتصادي المتمثل في 

حتمیة الانتقال من سیاسة الاقتصاد المعتمد على التخطیط المركزي إلى اقتصاد السوق، المحدد 

ب على الخدمات العمومیة، والمحدد المالي المتمثل في الیسر المالي الاجتماعي المتمثل في ضغط الطل

الصعبة، كان حتما على  الناتج عن قطاع المحروقات، وأمام هذه الوضعیة الاقتصادیة والاجتماعیة

الجزائر أن تواجه هذه التحدیات عبر التكیف مع هذه الأوضاع والمحافظة على الاستقرار الاقتصادي 

  ى ذلك یمكن تقسیم تطور السیاسة المالیة وأدائها إلى أربع مراحل: حسب كل فترة. عل

 1989-1067مرحلة الاقتصاد الموجه  المطلب الأول:

 إّن أهم ما میّز هذه المرحلة هو تبني الدولة لنظام الاقتصاد الموجه كخیار لتحقیق التنمیة        

  .1967من الاقتصادیة، إذ تم الشروع فعلیا في تنفیذ المخططات بدءا

-1967الفرع الأول: الاتجاه العام للمخططات الإنمائیة وأهدافها الاقتصادیة خلال الفترة من (

1989(1.  

اعتبُر بمثابة مخطط تجریبي بالنظر لكونه أول مخطط :)1969- 1967أولا: المخطط الثلاثي الأول (

زراعي، والقطاع شبه المنتج" تنموي تعده وتنفذه الجزائر، شمل القطاع الإنتاجي بفرعیه الصناعي وال

  الخدمات"، والقطاع غیر المنتج" البنیة التحتیة الاقتصادیة والاجتماعیة".

مثّـل الانطلاقة الحقیقیة لأسلوب التخطیط، إذ تبنى : )1973-  1970ثانیا: المخطط الرباعي الأول ( 

یز باستخدام كثیف من هذا النظام نظریة الصناعات المصنعة التي تتضمن إنشاء أقطاب صناعیة تتم

عنصر رأس المال والعمل، وذلك في قطاعات الحدید والصلب، المیكانیك، الصناعة البتروكیماویة، ومواد 

  البناء...الخ.

عد كمخطط مكمل للرباعي الأول، وأهم ما میزه :)1977-1974ثالثا: المخطط الرباعي الثاني ( 

من حجم الاستثمارات الفعلیة إلى جانب 62 % بةاهتمامه الكبیر بقطاع الصناعة إذ تستحوذ على نس

  والاستهلاكي للسكان. اهتمامه بتحسین الإطار المعیشي

مثّل نقلة نوعیة في سیاسة تخطیط التنمیة إذ أنه جاء : 2)5198-0198رابعا: المخطط الخماسي الأول ( 

المخططات السابقة، كما أنه لیعالج الاختلالات التي نتجت عن تطبیق سیاسة الصناعات المصنعة من خلال 

  اعتمد على سیاسة النمو المتوازن التي شملت جمیع القطاعات الاقتصادیة.

                                                             
، 07، المجلة الجزائریة للاقتصاد والمالیة، العدد 2019- 1967تقویم تطور السیاسة المالیة للجزائر منأحمد الضیف، نسیمة بن یحي،  -1

 163.:، ص2017المجلد الثاني ، أفریل
، الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، 1984-1980، المتضمن المخطط الخماسي الأول 1980دیسمبر24المؤرخ في  11-80القانون رقم  -2

  .1980دیسمبر  16الصادرة بتاریخ 
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 :1)9198- 1985خامسا: المخطط الخماسي الثاني ( 

هذا  شكل المخطط الخماسي الثاني مرحلة هامة في مسیرة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة ویهدف

  المخطط إلى:

  ؛الاستقرار الاقتصادي وذلك بالتحكم في التوازنات المالیة الخارجیةالمحافظة على  

 ؛المحافظة على موارد البلاد الغیر قابلة للتجدید نظرا لضخامة الاحتیاجات الاقتصادیة  

 .تحسین فعالیة جهاز الإنتاج والتنمیة المكثفة لكافة القطاعات البشریة والمادیة المتوفرة  

 الجدول التالي:ویمكن توضیح ذلك في 

  )1989-1967): توزیع الاستثمارات حسب المخططات الوطنیة(1-3الجدول رقم (

 
، المجلة الجزائریة 2019-1967أحمد الضیف، نسیمة بن یحي، تقویم تطور السیاسة المالیة للجزائر من :المصدر

 .416:، ص2017، المجلد الثاني ، أفریل07للاقتصاد والمالیة، العدد 

خصص  خلال هذا الجدول أن المخطط الثلاثي الأول ركز على القطاع المنتج، حیثنلاحظ من 

المخصصة  من إجمالي المبالغ77,48%ملیار دج أي ما یعادل نسبة  7,02له غلافا مالي قدره  

على نسبة   للمخطط، أما بالنسبة للمخطط الرباعي الأول أیضا ركز على القطاع المنتج فقد حاز

مرات عن المخطط  المبالغ المخصصة لهذا المخطط والتي تضاعفت بحوالي ثلاثمن إجمالي %62,48

الاجتماعي من حیث  السابق، باعتباره المحرك لكل تنمیة، بینما المخطط الرباعي الثاني اهتم بالجانب

نفط الاستثمارات نتیجة ارتفاع أسعار ال توفیر مناصب العمل، ومجانیة العلاج والتعلیم....الخ، وزیادة حجم

 المحروقات. باعتبار أن المصدر الرئیسي لتراكم رأس المال هو قطاع

                                                             

مهوریة الجزائریة، ، الجریدة الرسمیة للج1989-1985 الثاني ، المتضمن المخطط الخماسي1984دیسمبر 24المؤرخ في  22-84القانون رقم  1-

  .1985ینایر  2الصادرة بتاریخ 
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اتجهت الجزائر إلى  1962بعد الاستقلال سنة ): 1989-1967الفرع الثاني: نتائج فترة التخطیط (

تم الإعلان 1971فیفري 24،في  1963حمایة الثروة البترولیة فأنشأت الشركة الوطنیة سوناطراك نهایة 

لي للموارد الوطنیة. بدأت كغیرها من الدول المنتجة للبترول باستخدام هذه الثروة كسلاح، التأمیل الك

أین تم تخفیض تدریجي ومستمر لإنتاج البترول  1973وظهر جلیا هذا بعد الحرب العربیة الإسرائیلیة سنة

اع عوائد النفط، والذي أدى إلى زیادات كبیرة في أسعار البترول الخام، مما سمح بارتف OPECفي منامة 

التي أدت إلى الحصول على إیرادات وفوائد هامة كانت تعتبر الحل الأمثل لتمویل مشاریع التنمیة 

الاقتصادیة المعتمدة على الصناعات الثقیلة، وهذا ما أكسب هذا القطاع أهمیة كبرى في تجدید استراتیجیة 

خلال خمس  ) ،1985-1970الفترة (التنمیة في الجزائر، فتطورت قیمة الصادرات النفطیة خلال 

السنوات الأولى من الفترة السابقة استقرت قیمة الصادرات النفطیة بسبب توازن سوق العالمیة للطلب 

بسبب نتائج الحرب العربیة الإسرائیلیة  1974% سنة180.35البترولیة، لتقفز قیمة الصادرات بحوالي 

دولارا للبرمیل سنة  3.1العرض لیرتفع سعر البترول من التي استخدم فیها البترول كسلاح بانخفاض كمیة

  . 19741دولارا للبرمیل سنة 10.4إلى 1973

) 7197-4197لتمویل برنامج المخطط الرباعي الثاني ( 2ملیاردج110هذه السیاسة وفرت ما یقارب   -

الأقل أي بزیادة  على46الذي یهدف إلى تطویر التنمیة من خلال رفع الناتج الداخلي الإجمالي بحوالي %

، لیث كان نصیب التنمیة الممثلة في قطاع الفلاحة والقطاع الاجتماعي 3سنوبا10تكون بمعدل  %

وقع إضراب للعمال 1979%. في سنة  47وقطاع الهیاكل الاقتصادیة وقطاع التربیة والتكوین حوالي 

دولار 36سعار إلى لد أقصى بلغ  الإیرانیین في مصافي النفط مما سبب أزمة بترولیة أدت إلى ارتفاع الأ

-1980للبرمیل مما ساهل في ارتفاع غلاف تمویل برامج المخطط التنموي المخطط الخماسي الأول (

دج، والملاحظ أن سعر النفط  ملیار130دج، كان نصیب التنمیة لوالي ملیار 400.6) بنحو 1984

ة طلب الدول الصناعیة على النفط تطور بشكل ملحوظ تحت تأثیر تقلیص الإنتاج الإیراني مع زیاد

وصاحبه في ذلك تواصل انخفاض قیمة الدولار الأمریكي، هذه العناصر رفعت من قیمة الصادرات 

  النفطیة الجزائریة التي ساهمت في دفع عجلة التنمیة المحلیة خلال هذه المرحلة.

حولات جوهریة في بنیته بسبب ما كما شهد الاقتصاد الجزائري في نهایة الثمینات وبدایة التسعینات ت    

من انعكاسات اقتصادیة واجتماعیة وخانقة أین ظهرت بوادر الانهیار  1986أحدثته الأزمة البترولیة لسنة 

$ للبرمیل 13.5إلى  1985للبرمیل سنة  $ 26.50بعد تهور أسعار البترول التي انخفضت من 

                                                             
 .0820سنة   34العدد   ،تقریر الأمین العام السنوي لمنظمة الأوبك  -1
، مجلة البحوث الاقتصادیة المتقدمة، جامعة الشهید حمة لخضر، انعكاسات تقلبات أسعار النفط على مؤشرات التنمیة بالجزائرأحمد طلحة،  -2

  .291:، ص2018جوان، 03الوادي، الجزائر، العدد
، أطروحة دكتوراه  دولة في العلوم الاقتصاد الجزائري الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى إنجاز أهداف السیاسة الاقتصادیةعبد االله بلوناس،  3

  .33:، ص2005ائر،الاقتصادیة، جامعة الجز 
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 1985سنة  32%خفاضا محسوسا منتقلة من .حیث عرفت الإیرادات الضریبیة الإجمالیة ان19861سنة

وذلك بسبب انخفاض قیمة الجبایة البترولیة في  1988سنة  23%لتصل إلى  1986سنة  25%إلى 

تللك الفترة والتي كانت تمثل المصدر الرئیسي للتمویل والناتجة عن انخفاض أسعار البترول في الأسواق 

إلى  1983سنة  58.28%ایة البترولیة منتقلة من العالمیة والتي تسببت في انخفاض إیرادات الجب

وهذا ما كان له انعكاس مباشر على إیرادات الدولة حیث انخفضت هي الأخرى 1987سنة  %22.92

من الإجمالي خلال  28%إلى 1985-1981من إجمالي الناتج المحلي الخام خلال الفترة  38%من 

كما قامت الحكومة بالرفع من معدل اقتطاع الضریبة على الأرباح الصناعیة  1990-1986الفترة 

، لتعویض النقص المسجل في الجبایة البترولیة 1987سنة  55%إلى  1986لسنة  50%والتجاریة من 

نتیجة انخفاض أسعار  1986ملیون دج سنة 21.439إلى 1985ملیون دج سنة 46.786بانتقالها من 

، الشيء الي أرغم الدول المصدرة 3كان له انعكاس مباشر على إیرادات الدولة الكلیة. وهذا ما 2البترول

للبترول ومن بینها الجزائر إلى انتهاج سیاسة التقشف مما انعكس سلبا على الجانبین الاقتصادي 

  والاجتماعي وعلى أوضاعها الداخلیة ومصداقیتها الخارجیة.

بتبني الخیار الاشتراكي كمنهج 1970لجزائر قامت خلال فترة ة، نعلم بأن ایبالنسبة للسیاسة الانفاق

للتنمیة الاقتصادیة ركزت فیه على القطاع العام بغرض إحداث تنمیة شاملة، وهذا ما استدعى تدخلا قویا 

للدولة في الحیاة الاقتصادیة عبر عنه ارتفاع الإنفاق الحكومي خلال هذه الفترة، إذ انتقل هذا الأخیر  

وقد تطلب هذا  1986من الناتج سنة .43إلى حوالي  %1967الناتج المحلي الخام سنة  من %25.98

النموذج للتنمیة المبني على نظریة الصناعات الكبرى استثمارات ضخمة حققت معدلات نمو اقتصادي 

حسب البیانات الحكومیة، وهذا ما دفع  1983سنة 13.28جد ایجابیة إذ بلغت نسبة البطالة حوالي  %

ة نحو هذا المجال بالرفع من إنفاقها الاستثماري، معتمدة یاستها المالیه سیولة خلال هذه الفترة إلى توجالد

في تمویل ذلك على الجبایة البترولیة والقروض الخارجیة فیما بعد والتي مثلت أهم مصدر للتمویل آنذاك. 

  بالمقابل عرفت مستویات التضخم نوعا من الارتفاع إذ

ادة یة إلى ز یلی، كما أدت النفقات التحو 1981سنة 14.65و %1978سنة  17.52%بلغت نسبة  

ة إلى التناقص، وهو ما نقص المدخرات المحلیة وساعد یالإنفاق العام. ومن ثم تعرض المدخرات الحكوم

  . والجدول التالي یوضح ذلك:4في ازدیاد الفجوة الداخلیة والخارجیة

  

                                                             
1- OPEC, Annuel Statistique bulletin 1985-1986. 

)، 2016-1980دراسة قیاسیة لأثر تقلبات أسعار البترول على السیاسة المالیة في الجزائر خلال الفترة (مهدیة حسنیة، بوظراف الجیلاني،  -2

  .126:، ص2018، 9، العدد5مجلة المالیة والأسواق، المجلد
3-Abderrahim Chibi, Mohamed Benbouziane and Sidi Mohamed Chekouri, the macroeconomic effects of fiscal 
policy shocks in Algeria: an empirical study, The Economic Research Forum (ERF), Cairo, Egypt, August 2010, 
P:07 . 

ة یة، المحاسبیمجلة الدراسات المال )،1990ق التوازن الاقتصادي الوطني( قبل وبعدیة في تحقیالمالاسة یدور السعواق مریم، زبیري رابح، -4

  .154: ص ، 2018جوان-، العدد التاسعوالإداریة
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  .1989-1967): تطور الرصید الموازني للجزائر 2-3الجدول(

  
 .165، صمرجع سابقأحمد الضیف، نسیمة بن یحي،  :المصدر

  1999-1990المطلب الثاني: مرحلة الانتقال إلى اقتصاد السوق 

بدأت عملیة التحول نحو اقتصاد السوق مع مطلع الثمانینات في الجزائر وغیرها من البلدان 

باشرت خلالها السلطات بجلة من الإصلاحات الهیكلیة الاقتصادیة والإداریة تمثلت في: الاشتراكیة التي 

م دخلت الجزائر مرحلة جدیدة وبدایة تحول تاریخي في مسار الدولة والمجتمع على 1989صدور دستور 

ن أجل جمیع الأصعدة السیاسیة والاقتصادیة  والاجتماعیة غیر أن هذا التحول لم یكن سهلا ومیسورا، وم

م، شرعت 1997مواجهة هذه الصعوبات بعد عودة الاستقرار السیاسي والأمني نسبیا بدرجة عالیة سنة 

  في تطبیق وتنفیذ مجموعة من البرامج التنمویة الهامة.

   )1999- 1990الاتجاه العام للبرامج التنمویة وأهدافها الاقتصادیة خلال الفترة من ( الفرع الأول:

یات دخلت الجزائر مرحلة انتقالیة من الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السوق، فقامت في نهایة الثمانین  

إصلاحات اقتصادیة تهدف إلى إعادة هیكلة القطاع العمومي والمؤسسات العمومیة بمنحها  بإجراء

استقلالیة التسییر، إلا أن هذه الإصلاحات لم تأت بالنتائج المنتظرة بحیث لجأت الجزائر إلى إبرام 
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اوضات واتفاقیات مع المؤسسات المالیة الدولیة(صندوق النقد الدولي، البنك العالمي) ونتج عن هذه مف

  :1المفاوضات ما یلي

 30/05/1989أبرمت الحكومة أول اتفاقیة للتثبیت الهیكلي في  أولا: برنامج الاستعداد الائتماني الأول:

  وكان من أهم محاور الاتفاقیة:

  أكثر تقییدا الهدف منها تقلیص العجز العام للمیزانیة.إتباع سیاسة نقدیة  

 والمعروفة03/06/1991عقدت الاتفاقیة الثانیة بتاریخ ثانیا: برنامج الاستعداد الائتماني الثاني:  

ملیون دولار ومن أهم 100ملیون دولار على أربعة أقساط كل قسط ب  400بقیمة  stand byباتفاقیة 

  أهدافها:

  وتطبیق أسعار فائدة موجبة؛تحریر الأسعار 

 الحد من التضخم وتخفیض قیمة الدینار؛ 

 تحریر التجارة الخارجیة والسماح بتدفق رؤوس  الأموال الأجنبیة؛ 

  إلغاء عجز المیزانیة؛ 

 .تقلیص تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي  

وبدایة  1993ةوبسبب الوضعیة الاقتصادیة الصعبة التي عرفها الاقتصاد الجزائري مع نهایة سن

الجزائر إلى إتباع سیاسة التصحیح المدعمة من قبل المؤسسات المالیة الدولیة  لجأت ،1994سنة

  والمتمثلة خاصة في برنامج الاستقرار الاقتصادي وبرنامج التعدیل الهیكلي.

نظرا لفشل السیاسات  :)1995مارس 31 - 1994آفریل1ثالثا: برنامج الاستقرار الاقتصادي ( 

عة سابقا في تحقیق أهداف الاتفاقیة وتدهور أسعار البترول، اضطرت السلطات الجزائریة إلى تقدیم المتب

  وكان هذا البرنامج یهدف إلى:1994طلب المساعدة من صندوق النقد الدولي وحضي بقبوله في ماي  

 رفع معدل النمو الاقتصادي بغیة خفض معدل البطالة؛ 

 ؛4%و3%دل الذي یتراوح بین  التحكم في التضخم ومقاربته بالمع 

 استعادة توازن میزان المدفوعات مع تحقیق مستویات ملائمة من احتیاطات النقد الأجنبي؛ 

  2من الناتج المحلي الإجمالي0,3% تخفیض عجز المیزانیة إلى.  

وزع  DTS731,5ملیون دولار أي ما یعادل 1037علما أن الجزائر تحصلت على قرض قدره 

  .3وتسلمه مباشرة بعد الاتفاق، والثاني خلال السنة على شكل دفعاتDTS389على قسطین الأول قدره  

                                                             
 ،07، المجلة الجزائریة للاقتصاد والمالیة، العدد 2019-1967تقویم تطور السیاسة المالیة للجزائر منأحمد الضیف، نسیمة بن یحي،  -1

 .166:، ص2017المجلد الثاني ، أفریل
   :-http://digitallibrary.univ، جامعة باتنة، الجزائر،على الخطالتجربة الجزائریة في ظل الفكر التنموي الجدیدكمال عایشي،  -2

batna.dz:8080/jspui/bitstream/123456789/59/3/experience.pdf :9-8:، ص ص8201مارس  03،تاریخ الاطلاع. 
 .376 :، صابقمرجع سمسعود دراوسي،  -3
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إن الاتفاقیات السابقة كانت تهدف  ):1998ماي21- 1995ماي22رابعا: برنامج التعدیل الهیكلي(

نات في الاقتصاد بالأساس  إلى إحداث استقرار اقتصادي بإدارة الطلب الكلي، وبالتالي تحقیق التواز 

الكلي، بینما یهدف برنامج التعدیل الهیكلي إلى تعمیق إجراءات الاستقرار، بالإضافة إلى زیادة العرض 

  الكلي السلعي والخدمي وبعث النمو الاقتصادي في الأجل المتوسط وذلك من خلال:

 السلع  مواصلة رفع الدعم عن الأسعار إلى غایة الوصول إلى التحریر الكامل لأسعار كل

 والخدمات؛

  تحریر أسعار الفائدة ومنح استقلالیة أكثر للبنوك التجاریة في تقدیم القروض؛ 

  تحریر أسعار الصرف والقضاء على عجز المیزانیة وتنمیة الادخار العمومي؛ 

 .التحكم في التضخم وجعله في مستوى مقبول  

  .1خاصةملیون حقوق سحب 1169علما أن الجزائر تحصلت على قرض قدره 

  19992-1989الفرع الثاني: السیاسة المالیة في ظل الاصلاحات خلال الفترة 

الانفاقیة  ففي ظل هذه فترة تمیزت السیاسة :1999-1989السیاسة الانفاقیة العامة في الجزائر  أولا:

  الانفاقیة التوسعیة.بنمو الانفاق سواء نفقات التسییر منه أو نفقات التجهیز، وهو ما یطلق علیه السیاسة 

 1999-1989): تطور النفقات العامة خلال الفترة3-3جدول رقم (ال

  
جهیدة العیاطي، تأثیر أدوات السیاسة المالیة على النمو الاقتصادي: مقاربة قیاسیة للعلاقة بین أدوات السیاسة  :المصدر

  .156، ص1،2017، العدد 3المالیة والنمو الاقتصادي في حالة الاقتصاد الجزائري، مجامیع المعرفة، المجلد 

                                                             
 . 09 :، صسابقمرجع  ،كمال عایشي -1
تأثیر أدوات السیاسة المالیة على النمو الاقتصادي: مقاربة قیاسیة للعلاقة بین أدوات السیاسة المالیة والنمو الاقتصادي في  جهیدة العیاطي،-2

  .157-156:، ص1،2017 ، العدد3، مجامیع المعرفة، المجلد حالة الاقتصاد الجزائري
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ملیار 142.5إذ بلغت  1990سنة  من خلال الجدول نلاحظ أن النفقات العامة كانت متواضعة في

،أي تضاعفت أربع مرات وقد  1995ملیار دج سنة  589.09دج وتزایدت بمعدلات مرتفعة لتصل إلى  

 ملیار دج أي بنسبة زیادة تقدر875.74مبلغ  1998استمرت هذه الزیادة في النفقات العامة إذ بلغت سنة

  .1995%مقارنة بسنة 48ـب

  ات بشطریها نفقات التسییر ونفقات التجهیز یمكن استنتاج ملاحظتین هامتین:وإذا تطرقنا إلى النفق    

  بالنسبة لنفقات التسییر یكشف الجدول أن هناك اختلالا بینها وبین نفقات التجهیز، فقد بلغت

% من إجمالي النفقات العامة وقد بلغت أقصاها خلال سنة 74.5نفقات التسییر نسبة

ا إلى نفقات التسییر كقیمة مطلقة نجد هناك تضخما كبیرا، حیث % أما إذا نظرن78بنسبة،1991

،أي أنها تضاعفت سبع 1998سنة 663.86إلى  1990ملیار دج سنة  96.09ارتفعت من 

 مرات.

  من النفقات 33ملیار دج أي نسبة %45.60و البالغة  1990بالنسبة لنفقات التجهیز سنة

ت محل الدراسة وهذا رغم أن قیمتها المطلقة بدأت العامة، وهي نسبة عالیة مقارنة بباقي السنوا

  تتزاید.

اعتمدت السیاسة الإیرادیة والضریبیة على  :1998 - 1990ثانیا: سیاسة الایرادات العامة في الجزائر

وجه الخصوص اعتمادا كبیرا على الجبایة البترولیة والتي تجاوزت نسبتها في كل السنوات أكثر من 

  ت العامة للموازنة كما هو موضح في الجدول اسفله.%من إجمالي الإیرادا50

  : 1999-1990: تطور إیرادات المیزانیة العامة خلال الفترة )4-3رقم( الجدول

  
  .157:، صسابقجهیدة العیاطي، مرجع  :المصدر

ملیار دج  233.15إلى 1990ملیار دج سنة 78.80بالنسبة لإیرادات الجبایة العادیة انتقلت من 

،حیث بلغت مساهمتها في الایرادات 1998ملیار دج سنة  329.83واستمرت لتصل  ،1995سنة



سعار النفط ألنقدیة في الجزائر في ظل تقلبات مسار السیاستین المالیة وا -------- الفصل الثالث   

 

 
132 

نظرا للأداء الجید لحصیلة الضرائب الخاصة بالتجارة، كما ارتفعت حصیلة الرسوم  42.50الاجمالیة % 

على الواردات نتیجة تحریر التجارة الخارجیة، كما اتجهت الضرائب نحو  TVAالجمركیة وضریبة  

وذلك نتیجة برنامج التصحیح الهیكلي الذي جاء فیه رفع معدل الضریبة على الدخل الارتفاع 

والتقلیل من الإعفاءات للرسم على القیمة المضافة بالإضافة إلى رفع معدل الضریبة على  IRGالإجمالي

  %زیادة على انتعاش الضرائب غیر المباشرة. 33% إلى  05الأرباح المعاد استثمارها من

جبایة البترولیة فلها دور هام في تغطیة النفقات العامة، حیث تشكل المصدر الأساسي بالنسبة لل

ما عدا التذبذب الذي حدث سنتي 1997- 1990للإیرادات العامة، فقد شهدت تزایدا مستمرا من 

1993 -1998.  

لیار م76.20بلغت 1990من خلال الجدول السابق یتضح أن الایرادات الجبائیة البترولیة خلال سنة  

ملیار دج ویعود ذلك إلى الطلب الكبیر على الموارد البترولیة 161.5إلى   1991دج ثم ارتفعت سنة

بسبب انخفاض سعر 1998، ثم تراجعت سنة  1997بسبب حرب الخلیج وقد استمرت الزیادة لغایة سنة 

لة فإنها تبقى موردا غیر برمیل النفط، وعلیه نلاحظ أنه رغم أهمیة الجبایة البترولیة في تمویل خزینة الدو 

  مستقر لارتباطه بعدة عوامل خارجیة منها:

  سعر البرمیل من النفط -سعر الصرف.  -

 الظروف السیاسیة والأمنیة. - الطلب العالمي على المحروقات. -

سنة  25لكن ثمن هذه النتائج الایجابیة، هو تدهور الجانب الاجتماعي كارتفاع البطالة من% 

الناجمة عن زیادة معدلات النمو الدیمغرافي من جهة وعملیة تسریح العمال 1998سنة %28إلى1994

  .1الحكومة لتطبیق قرار خوصصة مؤسسات تابعة للقطاع العام من جهة ثانیة بعد محاولة

سنة  ن الاقتصاد الجزائري من خلال برنامج التعدیل الهیكلي، قد انتقل من مرحلة الركود قبلأیمكن القول ب

لى مرحلة نمو تحقق فیها استقرار اقتصادي على المستوى الكلي، والذي لا یمثل سوى قاعدة إ1994

  أكثر طموحا هو الانتعاش الاقتصادي. لهدف

  2019-2000المطلب الثالث: مرحلة الإنعاش ودعم وتوطید النمو من 

  الفرع الأول: السیاسة المالیة في ظل برامج التنمیة الاقتصادیة 

لقد عملت الجزائر على وضع برامج : 2009-2000أولا: مرحلة الإنعاش الاقتصادي ودعم النمو 

تنمویة بحیث تعمل هذه الأخیرة على تدارك التأخر المسجل على مدار عشر سنوات من الأزمة وإلى 

محققة تخفیف تكلفة الإصلاحات المنجزة والمساهمة في إعطاء دفع جدید للاقتصاد واستدامة النتائج ال

 2004-  2001على مستوى التوازنات الكلیة، وتتمثل هذه البرامج برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي)،(

 برنامج التنمیة الخماسي). 2009-2005البرنامج التكمیلي لدعم النمو الاقتصادي )،( 

                                                             
 الملتقى الدولي حول آثار وانعكاسات اتفاق الشراكة على ،جزائریة وروالاقتصاد الجزائري ومتطلبات الشراكة الأ شهرزاد زغیب، لمیاء عماني،  -1

 . 3:ص ،2006 نوفمبر ،14-13الاقتصاد الجزائري وعلى منظومة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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مستوى إن استراتیجیة النمو الاقتصادي في الجزائر تندرج على البرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي:  .1

العملیة من خلال البرامج الطموحة، برنامج الإنعاش  الداخلي في الدعم الذي تولیه الدولة لهذه

خارج المیزانیة، وفي إطار استراتیجیة النمو  وبرنامج دعم النمو وهي برامج تسعى إلى دعم النمو

لیة التي وعدت الإصلاح الهیك الاقتصادي خارج المیزانیة العامة، وبعد سنتین من انتهاء برامج

العمل بالتخطیط  بتحقیق الإنعاش في إطار برامج الجیل الأول عادت الجزائر من جدید إلى صیغة

 ،2009-2005ثم برنامج دعم النمو  2004- 2001من خلال برنامج الإنعاش الوطني خلال 

 یعتبر، و 1وبرنامج الإنعاش هو عبارة عن دعم یقدم إلى الاقتصاد بهدف تدعیم النمو الاقتصادي

عبارة عن مخصصات مالیة موزعة على  2001فریلأقر في أمخطط دعم الإنعاش الاقتصادي الذي 

ي ما یقارب أملیار دج  525بنسب متفاوتة، وتبلغ قیمته الإجمالیة حوالي  2004- 2001طول الفترة 

  ملیار دولار، وهو یعتبر برنامجا ضخما قیاسا باحتیاطي الصرف الذي سجل قبل إقراره سنة7

ملیار دولار، وقد جاء هذا المخطط في إطار السیاسة المالیة قصد تنشیط 11.9والمقدر بـ 2000

  الاقتصاد الوطني.

یهدف مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي إلى تحقیق ثلاثة أهداف مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي:  1.1

  أهداف رئیسیة نهائیة وهي:

 الحد من الفقر وتحسین مستوى المعیشة؛ 

 ناصب العمل والحد من البطالة؛خلق م 

 .دعم التوازن الجهوي وإعادة تنشیط الفضاءات الریفیة  

ویكون تحقیق هذه الأهداف عبر أهداف وسیطة تعتبر بمثابة قنوات یمكن من خلالها التوصل إلى 

  السابقة الذكر وهي: الأهداف

  النیوكلاسیكي الذي جاءت به تنشیط الطلب الكلي، وفي ذلك تحول للسیاسة الاقتصادیة من الفكر

برامج صندوق النقد الدولي إلى الفكر الكینزي الذي یرتكز على تنشیط الطلب الكلي عن طریق 

السیاسة المالیة لتنشیط الاقتصاد، وخصوصا عن طریق الإنفاق العام الذي تزید فعالیته في رفع 

هامة للطلب الكلي الذي معدلات النمو الاقتصادي وخلق مناصب شغل، حیث أنها تمثل إضافة 

 یعتبر انخفاضه السبب الرئیسي في الركود الاقتصادي؛

  دعم المستثمرات الفلاحیة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة انطلاقا من كونها منشئات منتجة

 بصفة مباشرة للقیمة المضافة ومناصب العمل؛

 طیة الحاجات الضروریة تهیئة وانجاز هیاكل قاعدیة تسمح بإعادة بعث النشاط الاقتصادي وتغ

 للسكان بما ینعكس إیجابا على تنمیة الموارد البشریة.

                                                             
 الجزائر، ، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد السابع، جامعة وهران،الإصلاحات والنمو الاقتصادي في شمال إفریقیاحاكمي بوحفص،  -1

  .15:ص
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: یتمحور مخطط الإنعاش الاقتصادي الممتد على مضمون مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي 1.2

بالأساس حول تدعیم الأنشطة الخاصة بالإنتاج الفلاحي والصید 2004-2001طول الفترة 

وكذا ما یخص التنمیة المحلیة والبشریة كما یوضحه الجدول  البحري، البناء والأشغال القطاعات

  التالي:

 2004-2001: مضمون مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي)5-3(الجدول رقم

 
جامعة  ،2009-2001ثر سیاسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائرأ : بودخدخ كریم،المصدر

 .419:دالي إبراهیم الجزائر، ص

مشروعا 15974وبلغ عدد المشاریع المدرجة في إطار مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي حوالي 

  وزعت على النحو التالي:

 2004-2001: التوزیع القطاعي لمشاریع مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي )6-3(الجدول رقم

 
مرجع  ،2009-2001حالة الجزائر،ثر سیاسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة أبودخدخ كریم،  :المصدر

  .519:سبق ذكره، ص

من خلال الجدولین السابقین یتضح لنا أن قطاع الأشغال الكبرى والهیاكل القاعدیة تستحوذ على 

 ملیار دج اي ما210.5 الأكبر من مشاریع مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي بمبلغ النصیب

  التنمیة البشریة.الإجمالیة، ویلیه جانب  %من القیمة40.1نسبته

  ومن النتائج التي ظهرت في السنة الأخیرة لهذا البرنامج نذكر:
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  ؛2004%خلال الربع الأول من سنة 5.1تحقیق نمو حقیقي بـ 

  ؛9.3ارتفاع الإیرادات بحوالي% 

 استرجاع الفوائض في الجانب التجاري ومیزان المدفوعات؛ 

   ؛2004دولار نهایة ملیار  43.11ارتفاع حصیلة الاحتیاطیات إلى 

   على 2002لم تعرف الخصخصة التطور المسطر لها، حیث نجد الحكومة قد أعلنت في سنة

  مؤسسة.100خصخصة جزئیة أو كلیة لـ 

إلا أن هذه العملیة لم تتم بسبب معارضة النقابات العمالیة. وحسب التقاریر التي أوردها البنك 

 2004ي تجاوزت مداخیل  أ 2005ملیار دولار سنة   41المداخیل الجزائریة قد تجاوزت  نإالدولي ف

ملیار دولار 130ملیار دولار وبالتالي هناك توقعات لبلوغ احتیاطیات الصرف الجزائریة لـ  9بأكثر من 

  .1ملیار لنفس السنة150وكذلك الناتج المحلي الإجمالي بحوالي   2010خلال سنة 

اء هذا البرنامج في إطار مواصلة وتیرة البرامج ج: 2009-2005البرنامج التكمیلي لدعم النمو  .2

- 2001والمشاریع التي سبق إقرارها وتنفیذها في إطار مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي للفترة 

سجله سعر النفط الجزائري  ، وذلك بعد تحسن الوضعیة المالیة للجزائر بعد الارتفاع الذي2004

ما یقارب   إلى ج عنه تراكم احتیاطي الصرفدولار، مما نت38.5حدود   2004والذي بلغ سنة

 ملیار دج في السنة ذاتها، ومع تزاید التفاؤل بخصوص المداخیل المتوقع تحصیلها والوضعیة 43.1

المالیة المستقبلیة أقرت الدولة هذا البرنامج الذي من شانه تحریك عجلة الاقتصاد وخلق دینامیكیة 

  ئري.تسمح بازدهار الاقتصاد الجزا اقتصادیة

  أهداف البرنامج التكمیلي لدعم النمو 2.1

  جاء البرنامج التكمیلي لدعم النمو لتحقیق جملة من الأهداف منها:

  تحدیث وتوسیع الخدمات العامة: حیث أن ما مرت به الجزائر خلال فترة التسعینات سواء كانت

العامة، بشكل جعل من  الأزمة السیاسیة أو الأزمة الاقتصادیة اثر سلبا على نوع وحجم الخدمات

تحدیثها وتوسیعها ضرورة ملحة قصد تحسین الإطار المعیشي من جهة ومن جهة كتكملة لنشاط 

 القطاع الخاص في سبیل ازدهار الاقتصاد الوطني؛

  تحسین مستوى معیشة الأفراد : وذلك من خلال تحسین الجوانب المؤثرة على نمط معیشة الأفراد

 ، الأمني أو التعلیمي؛، سواء كان الجانب الصحي 

  تطویر الموارد البشریة والبني التحتیة: وذلك راجع للدور الذي یلعبه كلا من الموارد البشریة والبني

التحتیة في تطویر النشاط الاقتصادي، إذ تعتبر الموارد البشریة من أهم الموارد الاقتصادیة في 

موارد التقلیدیة عن الوقت الحالي، إذ أن تطویرها المتواصل یجنب مشكلة الندرة التي تتمیز بها ال

طریق ترقیة المستوى التعلیمي والمعرفي للأفراد والاستعانة بالتكنولوجیا في ذلك، كما أن البنى 

                                                             
 .4:، مرجع سابق، صجزائریة وروالاقتصاد الجزائري ومتطلبات الشراكة الا شهرزاد زغیب، لمیاء عماني،  -1
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التحتیة لها دور هام جدا في تطویر النشاط الإنتاجي وبالخصوص في دعم إنتاجیة القطاع 

 لإنتاج؛الخاص من خلال تسهیل عملیة المواصلات وانتقال السلع والخدمات وعوامل ا

  رفع معدلات النمو الاقتصادي : یعتبر رفع معدلات النمو الاقتصادي الهدف النهائي للبرنامج

التكمیلي لدعم النمو، وهو الهدف الذي تصب فیه كل الأهداف السابقة الذكر، حیث أنه نتیجة 

یشي العوامل والظروف والتي من بینها تحدیث الخدمات العامة، تحسین المستوى المع لعدد من

 وتطویر الموارد البشریة والبنى التحتیة.

یعتبر البرنامج التكمیلي لدعم النمو برنامجا غیر مسبوق : 1مضمون البرنامج التكمیلي لدعم النمو 2.2

ي ما أملیار دج 4203بلغت في شكله الأصلي   في تاریخ الجزائر الاقتصادي من حیث قیمته، والتي

حدهما بمناطق الجنوب بقیمة  أخاصین،  د إقراره برنامجینملیار دج، حیث أضیف له بع55یقارب 

ملیار دج، زیادة على الموارد المتبقیة من 668ملیار دج وآخر بمناطق الهضاب العلیا بقیمة  432

ملیاردج 119ملیار دج، والصنادیق الإضافیة المقدرة بـ 1071مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي والمقدرة بـ

  ملیار دج وكما یوضحه الشكل التالي:1140بحسابات الخزینة بقیمة والتحویلات الخاصة 

 2009-2005: البرنامج التكمیلي لدعم النمو والمخصصات المضافة له)7-3(الجدول رقم

 

 
، مرجع سابق، 2001- 2009: بودخدخ كریم، اثر سیاسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر،المصدر

  .203ص

هذا البرنامج الضخم في إطار محاولة استغلال الانفراج المالي الذي عرفته الجزائر بدایة من  وجاء

  :الثالثة، حیث یشمل في مضمونه خمسة محاور رئیسیة كما یبرزه الجدول التالي الألفیة

  

  

  

  

                                                             
.، 419،جامعة دالي إبراهیم الجزائر، ص2001-2009الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر، اثر سیاسةبودخدخ كریم،  -1

  .203-194:ص ص
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  2009-2005مضمون البرنامج التكمیلي لدعم النمو   :)8-3(الجدول رقم

  
، سابق، مرجع 2001- 2009ثر سیاسة الإنفاق العام على النمو الاقتصادي دراسة حالة الجزائر،ا: بودخدخ كریم، المصدر

  .203: ص

هو برنامج للاستثمارات العمومیة خاص بالفترة : 2014-2010برنامج توطید النمو الاقتصادي ثانیا: 

الوزراء، ویندرج هذا بعد اجتماع مجلس 2010ماي  14یوم   تمت دراسته والموافقة علیه2014- 2010

  .1البرنامج في إطار مواصلة سلسلة مخططات الاستثمارات العمومیة

ملیار دولار أمریكي. 286ملیار دج أي ما یعادل  21214خصصت له مبالغ مالیة إجمالیة قد  

یعتبر البرنامج الخماسي للتنمیة أكبر مخطط تنموي تعرفه الجزائر من الاستقلال، وهذا نظرا للغلاف 

  :2المالي الكبیر الذي تم رصده لإنجاز مختلف المشاریع التي یتضمنها، ویهدف هذا البرنامج عموما إلى

  ،استكمال المشاریع الكبرى الجاري انجازها خاصة في قطاع السكة الحدیدیة والطرق والمیاه

 ملیار دولار؛ 130ملیار دج أي ما یعادل  9700وقد خصص لذلك مبلغ  

  ملیار دولا.156ملیار دج أي ما یعادل  11534جدیدة بمبلغ  إطلاق مشاریع 

أن هذا البرنامج أنه یركز على قطاع التنمیة البشریة حیث  من خلال جدول أسفله یتضح لنا

المخصصة  من إجمالي المبالغ45,5%ملیار دج أي ما یعادل نسبة  9696خصص له غلافا مالیا قدره  

بالنسبة لتطویر  المعرفة من خلال البحث العلمي والتعلیم العالي، أماللبرنامج بهدف التوجه نحو اقتصاد 

العمومیة وتحدیثه وكذا دعم  الهیاكل القاعدیة والتنمیة الاقتصادیة فهما یهدفان إلى ترقیة قطاع الأشغال

التنمیة الریفیة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة كل ذلك من أجل تحسین الظروف المعیشیة وتدني 

  الفقر. مستویات

  

  

  

                                                             
جامعة قاصدي مرباح، ورقلة،  ،10، مجلة الباحث، العددسیاسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على النمومحمد مسعي،  1

 .147ص ، 2012الجزائر،
 .171، صسابقمرجع ،2019-1967تقویم تطور السیاسة المالیة للجزائر منأحمد الضیف، نسیمة بن یحي،  2
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 : التوزیع القطاعي لبرنامج توطید النمو)9-3الجدول رقم(

  
  .172:ص  ،سابقمرجع 2019-1967أحمد الضیف، نسیمة بن یحي، تقویم تطور السیاسة المالیة للجزائر من :المصدر

عموماُ یمكن القول أن التوزیع القطاعي للبرامج السابقة الذكر یعكس رغبة الحكومة في استهداف 

  القطاعات التي تؤثر بصورة مباشرة في معدلات النمو الاقتصادي. أهم

هو مخطط رصدت له الدولة : 2019- 2015ثالثا: رؤیة استشرافیة لمسار المخطط الخماسي لتنمیة  

ملیار دولار، باعتباره برنامج استثمارات عمومیة تفترض معدلا سنویا للمخصصات المالیة قدره  262نحو  

مع منح الأولویة لتحسین ظروف معیشة السكان في قطاعات السكن، التربیة، الصحة، ملیار دولار 52.4

  الماء، الكهرباء، الغاز...إلخ. ویهدف إلى:

  العمل على إحداث نمو قوي للناتج الداخلي الخام؛ 

  تنویع الاقتصاد ونمو الصادرات خارج المحروقات؛ 

  استحداث مناصب شغل؛ 

   التحویلات  مواصلة السیاسة الاجتماعیة للحكومة عبر ترشیدمع 7%استهداف بلوغ نسبة نمو

 الاجتماعیة ودعم الطبقات المحرومة؛ 

  تشجیع الاستثمار المنتج المحدث للثروة؛ 

  ترقیة ودعم الأنشطة الاقتصادیة القائمة على المعرفة والتكنولوجیا القویة ودعم المؤسسات

 المصغرة؛ 
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 لبیروقراطیة وإطفاء الطابع اللامركزي على القرار من اجل عصرنة الإدارة الاقتصادیة ومكافحة ا

 ضمان خدمة عمومیة جیدة؛ 

 1العمل على ترقیة الشراكة بین القطاع العام والخاص.  

وفق هذا المنظور أطلقت الجزائر برنامجین جدیدین من أجل الاستجابة للانشغالات الأساسیة لقطاعات 

  :2السكن والصید البحري

 ملیون وحدة  1.6ملیار دولار) الهادف إلى انجاز 65ر العمومي في قطاع البناء ( برنامج الاستثما

، وسیتم انجاز هذا البرنامج بشراكة بین الشركات الوطنیة والدولیة 2019سكنیة جدیدة في أفق سنة 

مع إدماج التكنولوجیات الجدیدة للبناء واحترام المعاییر البیئیة الوطنیة وضمان نقل المعارف 

 هارات لاسیما للشباب والم

 ) الرامي إلى 2020-2015المخطط الجدید لتنمیة نشاطات الصید البحري وتربیة الأحیاء المائیة (

ألف طن/ سنویا) وذلك بفضل تنمیة تربیة الأحیاء المائیة 200مضاعفة الإنتاج السمكي الوطني (

ثة وتعزیز نظام التكوین من الحدی ) من الإنتاج وسیشجع المخطط مواكبة الشركات70%التي ستمثل (

أجل تطور مهن الصید البحري، لكن ثمة قطاعات أخرى مازالت متأخرة عن الركب كالفلاحة 

ألف هكتار بتونس، 330ألف هكتار بالمغرب و20هكتار مقابل700البیولوجیة التي لا تشغل سوى  

ازالت في مرحلة التجارب وكذا السیاحة البیئیة وتدبیر النفایات وتنمیة الطاقات المتجددة التي م

  النموذجیة.

 2019-2000الفرع الثاني: السیاسة المالیة في ظل الإصلاحات من 

 :2009-2000السیاسة المالیة من  .1

أضفى نوعا الراحة  1999إن عودة ارتفاع أسعار المحروقات ابتداء من الثلاثي الأخیر لسنة 

الاقتصادي من خلال سیاسة مالیة تنمویة، عبر المالیة على هذه الفترة تم استغلالها في بعث النشاط 

) بحیث 2004- 2001عنها ارتفاع حجم الإنفاق العام ضمن ما سمي ببرنامج دمع الإنعاش الاقتصادي(

ملیار دولار أمریكي قبل أن یصبح غلافه المالي 9ملیار دینار جزائري) حوالي  111خصص له مبلغ (

ملیار دولار، بعد إضافة مشاریع جدیدة له  59ي ما یعادل ملیار دینار أ 5159النهائي مقدار بحوالي 

  وإجراء تقییمات لمعظم المشاریع المبرمجة سابقا،

) الذي قدرت الاعتمادات المالیة الأولیة المخصصة 2005- 2009والبرنامج التكمیلي لدعم النمو(

 1.216ج السابق(ملیار دولار)، بما في ذلك مخصصات البرنام 114ملاییر دینار( 8.705له بمبلغ 

ملیار) ومختلف البرامج الإضافیة، لاسیما برنامجي الجنوب والهضاب العلیا، والبرنامج التكمیلي الموجه 

                                                             
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة،  -دراسة حالة الجزائر–دور الموارد المالیة العمومیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة حمیدة أوكیل، -1

  .269-268:، ص ص2016-2015بومرداس،-جامعة أمحمد بوقرة
، متاح الاقتصاد الأخضر في الجزائر فرصة لتنویع الاقتصاد الجزائري وتحفیزهالأمم المتحدة، اللجنة الاقتصادیة لإفریقیا، مكتب شمال إفریقیا،  -2

  .12-10:، ص ص2018-05-18تاریخ الاطلاع http://iefpedia.com/arab/wpعلى :
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لامتصاص السكن الهش، والبرامج التكمیلیة المحلیة. أما الغلاف المالي الإجمالي المرتبط بهذا البرنامج 

ملیار)، بعد إضافة عملیات  130دینار(حوالي ملیار 9680فقد قدر بـ:  2009عند اختتامه في نهایة 

.وبهذا ارتفعت نسبة الإنفاق العام من 1إعادة التقییم للمشاریع الجاریة ومختلف التمویلات الإضافیة الأخرى

. وقد ساهمت السیاسة 2003سنة  %34.87إلى حوالي  2000سنة  %28.31الناتج المحلي الخام من 

ت الاقتصادیة الكلیة ظاهریا، بحیث بدأ النمو الاقتصادي في بشكل ملحوظ في تحسین بعض المؤشرا

. وقد 2003سنة  %6.9وارتفع إلى مستویات مقبولة إذ بلغت نسبة  2002وتسارع في عامي 2001عام

وارتفع إلى مستویات مقبولة إذ  2002وتسارع في عامي 2001ساعد هذا النمو الاقتصادي في عام 

اعد هذا النمو في الحد من البطالة، لینخفض المعدل إلى ، وقد س2003سنة  %6.9بلغت نسبة 

، كما انخفض حجم المدیونیة الخارجیة إلى 20012في عام  %27.3مقابل  2003في عام  23.7%

. نفس الشيء عرفته مستویات التشغیل أین انخفضت نسبة البطالة 2009ملیار دولار سنة 3.921حدود 

 2009لسنوات الستة الماضیة، إذ سجلت الأرقام الرسمیة لسنة في الجزائر إلى أكثر من النصف خلال ا

سنة  %0.30. أما عن معدلات التضخم فقد وصلت إلى أدنى مستویاتها حیث بلغت %10.2نسبة 

  ویمكن ملاحظة ذلك في الجدول التالي:  2005سنة %1.60و 2000

  2009-2000للفترة: بعض المؤشرات الكلیة للاقتصاد الجزائري )10-3(الجدول رقم

  
نور الدین عبد القادر، بلحاج فراجي، تحدیات السیاسة المالیة في ظل تقلبات أسعار النفط بالجزائر دراسة تحلیلیة  :المصدر

، 2018، مارس 01، العدد 05، المجلة المغربیة للاقتصاد والمناجمت، المجلد2017إلى  1980للفترة الممتدة من 

  .208الجزائر، ص 

تمكنت الجزائر من توظیف الإیرادات الناتجة عن : 2017-2010إصلاحات السیاسة المالیة  .2

الأسعار النفط المرتفعة في مواصلة دعم النمو، وقد كانت السیاسة المالیة التیسیریة ملائمة في هذه 

 .2014-2010الفترة، وهو ما تمثل في برنامج دعم النمو الاقتصادي أو المخطط الخماسي الثاني

                                                             
 .147:، صمرجع سابقمحمد مسعي،  -1

2 - Rapport annuel de la Banque d'Algérie 2003. 
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ملیار دج(أو ما یعادل  21.214الذي حدد له برنامج من الاستثمارات العمومیة، واستلزم من النفقات 

 :1دولار ملیار) وهو یشمل شقین اثنین هما 286

  استكمال المشاریع الكبرى الجاري انجازها على الخصوص في القطاعات السكة الحدیدة والطرق

 ملیار؛ 130ملیار دج ما یعادل  9.700والمیاه بمبلغ 

  ملیار دولار). 156ملیار دج(ما یعادل حوالي  11.534إطلاق المشاریع جدیدة بمبلغ 

في حین  %3.5مقابل توقع ب  %1.7ففي مجال الاقتصاد الكلي تم تحقیق نمو خارج المحروقات بلغ 

فقد بلغت  . وأخیرا انخفضت المدیونیة الخارجیة للدولة%4ـمقابل توقع قدر ب  %3.26بلغ التضخم نسبة 

  .2012ملیار دولار في نهایة  2.489مقابل  2013ملیار دولار في نهایة  2.068قیمة 

ملیار  3820ملیار دج مقابل توقع ب 5940.9، بلغت المداخیل 2013أما بخصوص تنفیذ میزانیة سنة 

ملیار دج وبلغ عجز  8.6879 ـملیار دج مقابل توقع ب 6092.1ن المصاریف بلغت أدج في حین 

من  %9.8ملیون، أي  1.12عند  2013ملیار دج. كما استقرت البطالة في سنة  151.2لمیزانیة ا

  .20122في سنة  %11.0القوى العاملة مقابل 

، 2014استمر هذا انخفاض سعر البترول في السوق الدولیة، الذي بدأ في النصف الثاني من 

 2014دولار للبرمیل في  100.23من  بحیث انخفض متوسط السعر السنوي للبرمیل من النفط الخام

. مما أدى إلى تغییر أحوال الكثیر من %47.1، أي انخفاض قدره 2015دولار للبرمیل في  53.07إلى 

البلدان المصدرة للنفط حول العالم. وینطبق هذا بوجه خاص على البلدان الشرق الأوسط والجزائر. وقد 

ئض إلى تسجیل عجز كبیر كما تباطأ فیها النمو، وزادت تحولت غالبیة موازناتها العامة من تحقیق فا

المخاطر على استقرارها المالي. وفي مثل هذه البیئة المحفوظة بالتحدیات، لن یكون إتباع سیاسة مالیة 

كمعتاد أمرا كافیا، فسیكون على صناع السیاسات اعتماد تدابیر مؤثرة لوضع المیزانیات العامة على مسار 

لمخاطر التي تتعرض لها السیولة وجودة الأصول في القطاع المالي، وتحسین أفاق أسلم، ومعالجة ا

النمو. وستكون هذه عملیة صعبة وطویلة الأجل، ولكن الأمر المبشر هو أن كثیرا من البلدان بدأت بدایة 

  .3قویة، وخاصة فیما یتعلق بسیاسات المیزانیة

سعار النفط، اتخذت إجراء ملائما حین استعانت بالنسبة للجزائر في المراحل البكرة من انخفاض أ

بمدخراتها لمواجهة نقص الإیرادات النفطیة. ولما أتضح أن هذا الانخفاض سیستمر، قامت بتخفیضات 

  كبیرة الإنفاق، وهو تحرك بدیهي لأن النفقات العامة كانت قد تضخمت في فترة ارتفاع أسعار النفط.

                                                             

 .02، ص:2010ماي 24، بیان اجتماع مجلس الوزراء، 2014-2010برنامج التنمیة الخماسي  1-
2 - Rapport annuel de la Banque d'Algérie ,2013. 
3 - Martin Sommer, Juan Treviño, and Neil Hickey, Oil Exporters Learn to Live with Cheaper Oil, IMFBlog, 
International Monetary Fund, June 8th, 2016. 
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مراجعة نسب بعض الضرائب وترشید النفقات العمومیة 20151 تضمن قانون المالیة التكمیلي لسنة-

لتقلیص عجز المیزانیة، بحث تم إعداده على أساس إطار الاقتصاد الكلي الذي یتوقع نمو خارج 

دولار   37علما أن سعر برمیل البترول المرجعي یقدر ب %4وتضخم بنسبة  %5.1المحروقات بنسبة 

على مستوى الأسواق. كما تم تحدید مداخیل الصادرات المتوقعة من  دولار أمریكي 60لحساب المیزانیة و

. أما قیمة الواردات فمن المتوقع أن تبلغ 2014ملیار دولار خلال  68ملیار دولار مقابل  34ـالنفط ب

 .2014ملیار دولار خلال  60ملیار دولار مقابل  3.57

 2015لت المالیة العامة في سنة إلا أن الأرقام الحقیقیة كانت عكس ما كان متوقع، حیث سج

، من إجمالي الناتج الداخلي، مقابل %15.4ملیار دینار، أي ما یعادل  2553.2عجزا في المیزانیة، بلغ 

 2015ولسنة  2014. وتم تمویل العجز المیزاني لسنة 2014ملیار دینار في سنة  1257.3عجزا قدره 

، 2015یرادات. وبلغت إیرادات المیزانیة في سنة بواسطة اقتطاعات معتبرة من موارد صندوق ضبط الإ

-ملیار( 635.3، أي بانخفاض قدره 2014ملیار دینار في  5738.4ملیار دینار مقابل  5103.1

). نتج هذا الانخفاض المعتبر في إجمالي إیرادات المیزانیة كلیا عن الانخفاض في إیرادات 11.1%

 7656.3)، كما بلغت نفقات المیزانیة الكلیة %30- دل ملیار دینار أي ما یعا 1014.9-المحروقات(

  .2%9.5، أي بارتفاع قدره2014ملیار دینار في  6995.7ملیار دینار مقابل 

، 2019-2015، آلیة من آلیات تنفیذ البرنامج الخماسي 2016یعتبر مشروع قانون المالیة لسنة 

وكذلك تلك المتخذة في  2015الثاني لسنةوذلك لاستكمال تجسید القرارات المتخذة في بدایة السداسي 

، والمتعلقة بالتدابیر الهادفة لتخفیف من الأثر السلبي الناجم عن 2015قانون المالیة التكمیلي لسنة 

  انخفاض أسعار المحروقات على التوازنات المالیة الداخلیة والخارجیة. 

أثر على القدرات المالیة للدولة، مما إن تراجع النمو الاقتصادي العالمي وانهیار أسعار البترول قد 

على أساس  2016، لذلك تم إعداد قانون المالیة لسنة 2016تطلب عند إعداد مشروع المیزانیة لسنة

دج للدولار الواحد. ویتوقع نص القانون نمو  98دولار، وسعر صرف ب 37ـسعر مرجعي لبرمیل النفط ب

. وبالنسبة للمیزانیة فإن الحكومة %4ند نسبة وتضخما متحكم في ع %6.4خارج المحروقات بنسبة 

مقارنة بالنفقات  %8.8ملیار دج أي بانخفاض یقدر بنسبة  2.7984نفقات میزانیة ب 2016تتوقع لسنة 

أي ما  %3.3. یفسر ذلك بتراجع نفقات التسییر بنسبة 2015المقررة في قانون المالیة التكمیلي لسنة 

ملیار 3176.8، لتبلغ %16التجهیز(اعتمادات الدفع) بنسبة  نفقاتملیار دج، وبانخفاض  164.9یعادل 

ملیار دج منها  4.4747عند  2016دج. وبالنسبة لإیرادات المیزانیة فقد حددها نص قانون المالیة

  . 3ملیار دج من الجبایة النفطیة 1682.5ملیار دج من الإیرادات العادیة و 2722.6

                                                             
 22، المنعقد یوم 2015بوابة الوزارة الأولى، اجتماعات ومجالس، الحكومة الجزائریة، بیان مجلس الوزراء المتعلق بقانون المالیة التكمیلي لسنة  -1

 .2015جویلیة 
2 -Rapport annuel de la Banque d'Algérie 2015. 

 .2015، لجنة المالیة والمیزانیة، المجلس الشعبي الوطني، الجزائر نوفمبر2016التقریر التمهیدي عن مشروع قانون المالیة لسنة -3
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ملیار دینار، وواصلت إیرادات  7303.8النفقات العمومیة ، بلغت 2016عند نهایة شهر دیسمبر 

ملیار دج في نهایة  2273.5ملیار دج مقابل  1805.4الضریبة البترولیة انخفاضها، حیث بلغت 

ملیار دولار، باعتبار متوسط سعر برمیل  27.66. كما بلغ مستوى إیرادات صادرات المحروقات 2015

مقارنة بنسبة  %10.6 ـ، وكذا حجم الصادرات، الذي ارتفع ب2016دولار في سنة  45البترول بلغ 

ملیار دولار إیرادات  1.39ملیار دولار؛ منها  29.05، وبذللك بلغت مستوى الإیرادات الكلیة 2015

ملیار  3.21ـملیار دولار، مسجلا انخفاضا ب 49.44الصادرات خارج المحروقات، وبلغ مستوى الواردات 

)؛ وسجل المیزان التجاري، بذلك، عجزا بلغ %6.1- (2015المسجل سنة  دولار مقارنة بالمستوى

ملیار دولار، لیبلغ عجز میزان  26.32ملیار دولار، لیسجل الحساب الجاري عجزا بلغ 20.38

ملیار  144.13ملیار دولار؛ وانخفض، نتیجة لذلك، قائم احتیاطیات الصرف من  26.03المدفوعات 

. الذي بقي معتبرا على الرغم 2016ملیار دولار في نهایة  114.14إلى  2015دولار في نهایة دیسمبر 

 %2.45ملیار دولار، ما یمثل  3.85من انخفاضه القوي، یبقى المستوى ضعیف جدا للدین الخارجي(

)، وبهذا تبقى الوضعیة المالیة الخارجیة للجزائر صلبة ومریحة 2016من إجمالي الناتج الداخلي في 

، لیبلغ 2015، عاد لیرتفع في سنة2014و 2013للتضخم بعد تراجعه المعتبر في سنتي  نسبیا. بالنسبة

، بالنسبة للبطالة تم تقلیص نسبها %6.4معدل  2016وبلغ في دیسمبر  %4.8المتوسط السنوي لوتیرته 

  .20161بالمائة في سنة  10إلى أقل من  2000بالمائة سنة  30بشكل كبیر بحیث انتقلت من 

دولار لبرمیل النفط، وسعر  50المعد على أساس سعر  2017ع قانون المالیة تضمن مشرو 

في  9.3في المائة ولمعدل النمو عند  4دج للدولار الواحد وبتوقع لمعدل التضخم عند 108ـالصرف ب

. 2016بالمائة مقارنة بسنة 13ملیار دج وهو ما یمثل زیادة تناهز  5635.5المائة، وإیرادات مقدرة ب

بالمائة فیما قدرت مداخیل الجبایة البترولیة  3.5ملیار دج أي زیادة ب 2845.4لجبایة العادیة وستدر ا

ملیار دج منها  6883.2ملیار دج. وفیما یخص النفقات تضمن مشروع المیزانیة مبلغ  2200ب

، ملیار دج قروض دفع بالنسبة لنفقات التجهیز 2291.4ملیار دج بالنسبة لنفقات التسییر و 4591.8

ملیار دینار. أما  670.9ملیار دینار وعملیات بأس المال ب 1620.4مقسمة على نفقات الاستثمار ب

بحیث  2016فیما یخص الرصید الإجمالي للخزینة فإن العجز سیقلص بنحو النصف مقارنة بسنة 

المیزانیة بالمائة. وبالرغم من القیود المالیة التي میزت إعداد مشروع  8بالمائة إلى  15سینخفض من 

فإن هذا الأخیر یعكس تمسك الدولة بالعدالة الاجتماعیة والتضامن الوطني. وهكذا سیخصص  2017

بالمئة من میزانیة السنة. ویتضمن مشروع  23.7ملیار دج للتحویلات الاجتماعیة أي  1630.8مبلغ 

وتشجیع الاستثمار وكذا  قانون المالیة عدة اقتراحات وتدابیر تشریعیة ترمي إلى تحسین إیرادات الدولة

مزید من التسهیل والتخفیف في الإجراءات الجبائیة. ویقترح النص في هذا الإطار الإعفاء من الضریبة 

سنوات على المستلزمات والمواد الأولیة المستوردة أو  5على القیمة المضافة وكذا الحقوق الجمركیة لمدة 

                                                             
 .2017بنك الجزائر، مداخلة محافظ بنك الجزائر أمام مجلس الأمة، أفریل  -1
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طهم لتصنیع مركبات والقطع الموجه للصناعة المیكانیكیة المقتناة محلیا من قبل المناولین في إطار نشا

والإلكترونیة والكهربائیة. من جهة أخرى یدرج القانون تمدید برنامج المطابقة الجبائیة الطوعیة إلى غایة 

. ولمساعدة المؤسسات التي تواجه صعوبات مالیة یقترح 2016دیسمبر 31عوض  2017دیسمبر  31

  شهرا. 36نها الجبائیة على مدى لا یتجاوز المشروع إعادة جدولة دیو 

كما تضمن قانون المالیة أیضا زیادة في الرسوم والضرائب وحقوق الطابع للتعویض وبصفة جزئیة 

بالمئة إلى 7بالمئة بالنسبة للمعدل العادي ومن 30تدهور مداخیل الجبایة النفطیة التي ستنخفض ب

أرقام المدرجة من طرف الجمارك  10لامتثال للتعریفة ذات بالمئة بالنسبة للمعدل المنخفض. ومن أجل ا9

بالمئة) الذي 9یحدد القانون قائمة السلع والخدمات الخاضعة لضریبة القیمة المضافة على سعر منخفض(

إلى  1ویقترح قانون المالیة زیادة الضرائب على المنتجات النفطیة من  ،تعریفة جمركیة 80یشمل 

واع الثلاثة من البنزین. كما ینص القانون فرض رسم الفعالیة الطاقویة الذي دج/للتر، للمازوت والأن3

سیطبق على المنتجات المستوردة أو المنتجة محلیا والتي تعمل على الكهرباء أو الغاز أو المنتجات 

  .1البترولیة
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 المبحث الثالث: مسار السیاسة النقدیة قوانین ومشاریع

الكلي، ولتحقیق  ي للسیاسة النقدیة هو العمل على تحقیق التوازن الاقتصادي إن الدور الأساس

أو توازن میزان المدفوعات، أو  ذلك یجب تحدید الأهداف المراد الوصول إلیها فیما إذا كانت تضخمیة

  الداخلي الإجمالي، أو التشغیل التام. زیادة في الناتج

التسعینیات، حیث  معناها الحقیقي إلا بعد إصلاحاتأما في الجزائر فالسیاسة النقدیة لم تظهر ب

النقدیة الدولیة، وذلك عن طریق إبرام  شرعت الجزائر في بلورة الإصلاحات الاقتصادیة مع المؤسسات

)المتعلق بالنقد والقرض، والذي یعتبر تاریخ ظهوره 10- 90مجموعة من الاتفاقیات، من بینها القانون (

 یقي للسیاسة النقدیة في الجزائر، أین اعتمدت الحكومة بعد ذلك سیاسة نقدیةالحق بمثابة تاریخ المیلاد

  الاقتصادي وبرنامج دعم النمو الاقتصادي. ومالیة توسعیة تماشیا مع برنامج الإنعاش

  :1989-1962المطلب الأول: مرحلة الاقتصاد المخطط 

المرحلة من الاقتصاد المخطط إن الوضعیة النقدیة التي عرفها الاقتصاد الوطني خلال هذه 

والموجه توحي بوضوح إلى أن السیاسة النقدیة خلال هذه المرحلة وضعت كلیة في خدمة أهداف الحطة 

المادیة في إطار استراتیجیة التنمیة المتبعة. فالسلطة النقدیة لم تكن تتمتع بصلاحیتها لأنها كانت 

على المتغیرات النقدیة المختلفة وتوجیهها وفق ما خاضعة لسلطة الحكومة التي تدخلت في فرض رقابتها 

یضمن تلبیة حاجات الاقتصاد من السیولة دون أي اعتبار للاستقرار النقدي. كما أن توجیه السیاسة 

النقدیة كان وفق أسالیب مباشرة لا دور لقوى العرض والطلب فیها حصوصا بعد التحدید الإداري لمعدلات 

ن السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة تغلب إومن ثم ف ،عادة الخصم للبنك المركزيالفائدة بما فیها معدلات إ

علیها ممیزات التنظیم النقدي الذي یفضي إلى تحدید كمي للقرض لضمان تمویل المؤسسات. فالوسیلة 

  :1المفضلة لمراقبة الكتلة النقدیة هي تأطیر القروض، وأهم ما میز السیاسة النقدیة خلال هذه المرحلة

ث أنه مباشرة ی، بحالاقتصادیةومنا هذا، مرت الجزائر بالعدید من الإصلاحات یمنذ الاستقلال إلى 

بعد الاستقلال سعت إلى بناء اقتصاد مستقل عن النظام الاقتصادي الفرنسي، من خلال القیام بمجموعة 

م المنشآت یتأمة، بالإضافة إلى یتمثلت في إنشاء بنك جزائري، إنشاء عملة وطن ،من الإجراءات

.في فترة السبعینات، عرف الاقتصاد الجزائري إتباع نظام 2واسترجاعها، كما قامت بإنشاء البنوك التجاریة

ل یاقتصادي موجه مركزیا قائم على سیاسة المخططات لتحقیق التنمیة وذلك من خلال الاستعانة بتمو 

ة مر النظام المصرفي بعدة محطات ، وفي هذه المرحل3عائدات النفط بالإضافة إلى البنك المركزي

  وإصلاحات بارزة أهمها:

                                                             
، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، جامعة أبي بكر بلقاید، (دراسة قیاسیة)أثر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیةبقبق لیلى اسمهان،  -1

  .271:، ص2014-2015 تلمسان، الجزائر،
مجلة  ،)1990-2014ئر(، أثر السیاسة النقدیة على النمو الاقتصادي دراسة قیاسیة لحالة الجزاعبد الكریم بویعقوب، براهیم بویعقوب-2

  . 217:، ص17،2017الباحث، عدد
3-C.CHAKIB. Programme D'ajustement Structurel Et Résultats Socio-Économiques En Algérie. 
Revu de la Faculté de Gestion Université Abou Bakr Belkaïd Tlemcen, Algérie, n°18, Décembre 2002, PP:39-56. 
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  )1970-1962الفرع الأول: مرحلة الاستقلال المالي والنقدي وبناء النظام المصرفي الجزائري(

وغرض منه تحقیق الاستقرار المالي والنقدي، أعلنت السلطات العمومیة الجزائریة فصل تبعة 

 1962 دیسمبر   13وفي  ،1962أوت29الخزینة العمومیة الفرنسیة في الخزینة العمومیة الجزائریة عن 

 1962أنشأ الصندوق الوطني للتنمیة، وما بین   1963ماي  07ثم إنشاء البنك المركزي الجزائري وفي 

واصلت البنوك الفرنسیة الموجودة في الجزائر عملها مركزة على التجارة الخارجیة لیتم تأمیمها  1966و

  1966، القرض الشعبي الجزائري  1966وتم إنشاء بنوك وطنیة كالبنك الوطني الجزائري 1966عام ،

، وتمیزت هذه الفترة بالاعتماد الكبیر على الخزینة العمومیة في تمویل 1967والبنك الخارجي الجزائري 

قصیرة  مختلف المخططات الاستثماریة للمؤسسات العمومیة بینما اقتصر دور لبنوك على تقدیم القروض

  الأجل.

  )1989-1971الفرع الثاني: مرحلة الإصلاحات المالیة والنقدیة ضمن منظور الاقتصاد المخطط (

،الإصلاحات  1971وتمیزت هذه المرحلة بثلاث محطات أساسیة هي: الإصلاح المالي لعام

لاقتصادیة بما ، إصلاحات استقلالیة المؤسسات العمومیة ا1986التي جاء بها قانون القرض والبنك لعام 

  .1988فیها البنوك لعام 

  :19711أولا: الإصلاح المالي لعام 

إن ما یمیز هذه المرحلة بدایة المخططات الرباعیة، التي حددت فیها الاتجاه نحو التخطیط 

) 73-70لإنشاء الصناعات الثقیلة والتركیز على القطاع المحروقات، من خلال المخطط الرباعي الأول(

إصلاحات عمیقة على شكل التمویل القدیم وأجبرت المؤسسات العمومیة على فتح حسابین وأدخلت فیه 

) فهو 77- 74واحد للاستغلال والآخر للاستثمار مع منع التداخل بینهما. أما المخطط الرباعي الثاني (

  عبارة عن استمرار للمخطط السابق ومحاولة تحقیق أهدافه.

برؤیة جدیدة یتم من  1971نمویة، جاء الإصلاح المالي لسنة ولضمان عملیة التمویل للمخططات الت

خلالها إسناد مهمة تسییر ومراقبة العملیات المالیة للمؤسسات العمومیة للبنوك، وفرض رقابة صارمة 

  على تدفقات النقدیة، وقد ارتكز هذا الإصلاح على المبادئ التالیة:

  فتح حسابین وهما حساب الاستغلال والذي تدعیم الرقابة وذلك عن طریق إجبار المؤسسات على

یختص في تمویل العملیات القصیرة الأجل (عملیات الاستغلال)، وحساب الاستثمار الذي یختص في 

 تمویل العملیات المتوسطة وطویلة الاجل(عملیات الاستثمار)؛

 إنشاء فروع بنكیة في كل التراب الوطني لتدعیم وتعبئة الادخار؛ 

  الذاتي للمؤسسات حتى تتمكن الدولة من تطبیق نظام التخطیط المركزي؛إلغاء التمویل 

                                                             
، أطروحة -)2011-1970حالة الاقتصاد الجزائري للفترة(–الاقتصادي فعالیة السیاسة النقدیة في ظل برامج الإصلاح بن طالبي فرید،  -1

  .294-293، ص ص  2013-2012، الجزائر،03دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر
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  فتح كل المؤسسة حسابا معینا لدى معین إجباري(التوطین البنكي) حتى تسهل عملیة مراقبة التدفقات

المالیة، ویتم توجیه المؤسسات نحو البنوك من طرف وزارة المالیة في إطار توزیع متوازن للمؤسسات 

 بنك، بحیث یكون كل بنك متخصص في تمویل قطاع اقتصادي محدد؛ بالنسبة لكل

  القروض البنكیة قد تكون قروض داخلیة أو خارجیة، فإذا كانت قروض داخلیة متوسطة الأجل فتتم

بواسطة إصدار سندات قابلة لإعادة الخصم لدى البنك المركزي، أما القروض طویلة الأجل فتكون 

مثل البنك الجزائري للتنمیة، أما إذا كانت قروض خارجیة فیلزم  عن طریق مؤسسات مالیة متخصصة

 ذلك تسریح مسبق من وزارة المالیة؛

 تحدید معدلات الفائدة بطریقة مركزیة وإداریة؛ 

 .إمكانیة اللجوء إلى السحب على المكشوف من طرف المؤسسات العمومیة لتمویل عملیة الاستغلال 

هو مركزه النظام المالي للاقتصاد  1971*لیه الإصلاح المالي لسنة وعلى العموم فغن المبدأ الذي قام ع

  في ید الخزینة العمومیة، وهذا المبدأ تحكمه ثلاث اعتبارات وهي:

  ضرورة انسجام نظام التمویل مع الفلسفة العامة التي یقوم علیها تنظیم الاقتصاد الوطني القائم على

التنمویة، فنظام التمویل ما هو إلا وسیلة لتحقیق المنهج الاشتراكي، والمعبر عنه بالمخططات 

 التنمیة؛

 مركزیة نظام التمویل مع بدایة تطبیق المخطط الرباعي الأول ضمانا لمبدأ الانسجام؛ 

  تعاظم أهداف الاستثمار استوجب تكییف نظام تمویل یناسب تحقیق هذه الأهداف بالاعتماد على

  المركزیة التمویل ومراقبة التدفقات.

د أدى هذا الإصلاح إلى الانتقال التدریجي للقطاع المالي إلى وصایة وزارة المالیة وبالتالي ولق

تقلص دور البنك المركزي الجزائري، حیث أصبح عمله ینحصر في عملیات أطلق علیها عملیات السوق 

د في إطار النقدیة، كما أبعد البنك المركزي في التحدید المباشر للسیاسة النقدیة وأصبح عرض النقو 

  التخطیط متغیرا داخلیا یجب أن یتكیف مع احتیاجات الاقتصاد الوطني.

ضف إلى ذلك فإن الخزینة العمومیة قد ساهمت بشكل كبیر في تحول الاقتصاد الجزائري من 

اقتصاد القروض إلى اقتصاد یعتمد على طابع الاستدانة عن طریق تدخلها كأكبر مقرض ومستثمر، مما 

  البنوك التجاریة والبنك المركزي للاستقلالیة فالكل یخضع إلى الخزینة العمومیة. أدى إلى فقدان

، فقد تم 1971، تم التراجع عن هذه المبادئ التي جاء بها إصلاح 1978ولكن وابتداء من عام 

إلغاء تمویل المؤسسات بواسطة القروض البنكیة متوسطة الأجل، وحلت الخزینة محل النظام البنكي في 

  جل.ل الاستثمارات العمومیة المخططة بواسطة قروض طویلة الأتموی

                                                             
القروض، تعملان تحت للإشارة هنا فإن تماشیا مع الإصلاحات أسست الدولة الجزائریة هیئتین مصرفیتین تتكفلان بتسییر البنوك ومراقبة وإدارة   *

  وصایة وزارة المالیة مباشرة وهي  مجلس القرض واللجنة التقنیة للمنشآت المصرفیة.
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قد أدت هذه الساسة مجملا إلى اختزال وظیفة البنوك ودورها في إطار محاسبي، على الرغم من 

أنها جاءت لتخفیف من الضغوط الموجودة على خزینتها، وأصبحت نشاطاتها تتمیز بالسلبیة في توزیع 

في هذا المجال. في هذه المرحلة ظل القرار النقدي بید وزارة التخطیط  القروض مع تعاظم دور الخزینة

  والمالیة بعیدا عن السلطة النقدیة المتمثلة في البنك المركزي.

  1986:1ثانیا: الإصلاحات التي جاء بها قانون القرض والبنك العام 

یة ضمن سلسلة تحت ضغط أزمة النفط الخانقة ، فإن أول إجراءات قامت بها الكومة الجزائر 

الإجراءات التي كانت تهدف إلى التحول بالنظام الاقتصادي مبادئه ومؤسساته نحو اقتصاد یقوم على 

أسس وقواعد السوق، هو إصدارها لقانون ینكي جدید، هدفه الأساسي إصلاح جذري للمنظومة المصرفیة، 

ه قواعد ومبادئ النظام المصرفي، محددا بوضوح مهام ودور البنك المركزي والبنوك التجاریة كمت تقتاضی

مع إعادة الاعتبار لدور واهمیة السیاسة النقدیة في تنظیمها لحجم الكتلة النقدیة المتداولة، ومراقبتها 

  تماشیا وتحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة الكلیة.

وهكذا أصبحت سیاسة الائتمان المصرفي تخضع لمتطلبات وحاجات الاقتصاد الكلي ولیس 

لاحتیاجات المؤسسات الأمر الذي نتج عنه نوع من الاستقلالیة والمرونة في تعدیل هیكل أسعار الفائدة 

الاسمیة المطبقة من طرف المصارف، مع ضبط وتعدیل إجراءات التعامل مع المؤسسات فیما یتعلق 

  بشروط منح الائتمان.

دیلات جذریة على الوظیفة المصرفیة، المتعلق بنظام البنك والقرض، تم إدخال تع 86\12بموجب قانون 

حیث تقوم فلسفة هذا القانون في اتجاه إرساء المبادئ العامة والقواعد التقلیدیة للنشاط المصرفي. اما من 

الناحیة التطبیقیة فینص التشریع صراحة على الإطار القانوني الذي یسیر النشاط الخاص بكل المؤسسات 

  یعتها القانونیة وهذا یتحقق وفق عدة قواعد أساسیة هي:المصرفیة والمالیة مهما كانت طب

 تقلیص دور الخزینة المتعاظم في تمویل الاستثمارات؛ 

 اشتراك الجهاز المصرفي في توفیر الموارد المالیة الضروریة للتنمیة الاقتصادیة؛ 

 ام تعوزها الآلیات إعادة القانون للبنك المركزي وظائفه التقلیدیة ودوره كبنك البنوك(عن كانت هذه المه

 والأدوات التنفیذیة التي تكون في كثیر من الأحیان مقیدة)؛

  من خلال هذا قانون تم الفصل بین البنك المركزي كمقرض أخیر وبین نشاطات البنوك التجاریة(إقامة

 نظام مصرفي على مستویین)؛

  یع القروض في إطار القانون إعادة للمصارف والمؤسسات التمویل دورها في تعبئة الادخار وتوز

المخطط الوطني للقرض؛ كما سمح للبنوك إمكانیة تسلم الودائع مهما كان شكلها ومدتها، كما اصبح 

 بإمكانها القیام بإحداث الائتمان دون تحدید لمدته أو للأشكال التي یأخذها؛

                                                             
، المجلد  LES CAHIERS DU MECAS،مسار السیاسة النقدیة في الجزائر وأثارها على التحول الاقتصاديستیتو ملیكة، محمد بن بوزیان،  -1

  .129:، ص2009، جامعة تلمسان، الجزائر،1، العدد5
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 د من من خلال القانون استعادت المصارف حق متابعة استخدام القرض وكیفیة استرجاعه، والح

 مخاطرة خاصة عدم السداد؛

 تنص مراسیم القانون على إنشاء هیئات رقابة وهیئات استشاریة على النظام المصرفي*. 

إن فحص هذا القانون یبرز بالمقابل أحكام متناقضة بین التخطیط والاستقلالیة في النظام المالي 

حیث  10هذا في احكام المادة فهذا  القانون مصمم في نظام مازال یمیز بالتخطیط المركزي ویظهر

اعتبرت المنظومة المصرفیة أداة تطبیق لسیاسة التي تقررها الحكومة في مجال جمع الموارد وترقیة 

. أما المواد الأخرى من نفس القانون فستستجیب لمتطلبات 1الادخار في إطار المخطط الوطني للتنمیة

المصرفیة. كما أن القانون أعطى دورا نشیطا للبنك طرق التسییر المصرفي وخاصة استقلالیة المؤسسات 

على ان تكلیف البنك المركزي بإعداد وتنفیذ المخطط الوطني للقرض  19المركزي حیث نص في المادة

وتنظیم ومراقبة ومراجعة نشاط امتیاز الإصدار، وفي هذا الإطار یتولى على الخصوص تسییر أدوات 

.إلا ان 2لقصوى لعملیات إعادة الخصم المخصصة لمؤسسات القرضالسیاسة التنفیذیة وتحدید الحدود ا

 1988الظروف الصعبة والمتعددة التي عرفها الاقتصاد الجزائري، دفعته إلى عملیة إصلاح مع بدایة 

  مست الجوانب المختلفة لبنیان الاقتصادي الجزائري. 

  ثالثا: إصلاحات استقلالیة المؤسسات العمومیة الاقتصادیة:

، حیث عرف النظام المصرفي إصلاحات اضطراریة لتتماشى مؤسساته 1988ها البنوك لعام بما فی

والذي بموجبه أصبح للبنك شخصیة معنویة تجاریة  ،1988وتنسجم مع قانون استقلالیة المؤسسات لعام 

  .3تخضع لمبدأ الاستقلالیة والتوازن المالي والمحاسبي

خذ بعین الاعتبار المستجدات التي طرأت على مستوى أمه لم یأ 1986إن ما یلاحظ على القانون 

التنظیم الجدید للاقتصاد، فإن بعض الأحكام التي جاء بها لم تعد تتماشى وهذه القوانین، وكان من اللازم 

أن یكیف القانون النقدي مع هذه القوانین بالشكل الذي یسمح بانسجام البنوك كمؤسسات مع القانون رقم 

المتضمن القانون التوجیهي للمؤسسات العمومیة. وفي هذا  1988جانفي  12الصادر في  88-01

السابق  86\12المعدل والمتمم للقانون  1988جانفي 12الصادر في  88\06 الاطار بالذات جاء القانون

  الذكر.

                                                             
خلال هذه المرحلة تم إنشاء مؤسستین مصرفتین وهذا نتیجة إعادة هیكلة كل من البنك الوطني الجزائري والقرض الشعبي الجزائري، حیث تم   *

یل القطاع ) جاء لرفع عن البنك الوطني الجزائري مهمة تمو 1982\03\13في  82\106بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة(بموجب مرسوم رقم - 1إنشاء

) یقوم 30\04\1985المؤرخ في  85\85بنك التنمیة المحلیة(بموجب المرسوم  -|2الزراعي، وأصبح یمنح قروض بدون قیود او شروط صارمة؛

ؤسسات مبنك التنمیة المحلیة بمختلف العملیات المصرفیة المألوفة في البنوك التجاریة، إلا أن مجال اختصاصه یتمثل في منح القروض المختلفة لل

 العامة ذات الطابع الاقتصادي.
  المتعلق بنظام البنوك والقروض. 1986أوت  19المؤرخ في   12-86من قانون 10المادة  -1
 المتعلق بنظام البنوك والقروض. 1986أوت  19المؤرخ في   12-86من قانون 19المادة  -2
 .1:ص ،2005الجزائر، ، دیوان المطبوعات الخاصة ، تقنیات البنوك ،الطاهر لطرش -3
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هو إعطاء الاستقلالیة للبنوك في إطار التنظیم الجدید للاقتصاد  1988إن مضمون قانون 

والمؤسسات وفي هذا الإطار یمكن أن نستنتج العناصر الرئیسیة التي جاء بها القانون وعرضها فیما 

  1یلي:

  یعتبر البنك شخصیة معنویة تجاریة تخضع لمبدأ الاستقلالیة المالیة والتوازن المحاسبي؛ بمعنى أن

البنك یخضع إلى قواعد التجارة ویجب أن یأخذ أثناء نشاطه بعین الاعتبار مبدأ الربحیة نشاط 

 والمردودیة؛

  یمكن لمؤسسات القرض أن تلجأ إلى الجمهور من اجل الاقتراض على المدى الطویل، كما یمكنها أن

 تلجأ إلى طلب دیون من الخارج؛

 قدیة لإحداث التوازن الاقتصادي الكلي.دعم دور البنك المركزي في ضبط وتسییر السیاسة الن  

كما شهد الشطر الأخیر من إصلاح الثمانینات انسحاب الخزینة من عملیة الاستثمارات 

؛ إلا 2والمؤسسات العمومیة، لیشكل هذا القرار خطوة هامة في إعادة الوظائف الأساسیة للنظام المصرفي

  تطور المؤشرات الرئیسیة الاقتصادیة آنذاك.هذا التغییر لم یأت بجدید ولم یكن مؤثرا في اتجاه 

وكخلاصة لهذه المرحلة "مرحلة الاقتصاد المخطط" والتي كانت أهم معالمها لسیاسة النقدیة من       

خلال الإصدار النقدي ولتوضیح أكثر تعتمد على الجدول أسفله الذي یوضح تطور حجم الكتلة النقدیة 

  :1970 – 1989في الجزائر خلال الفترة 

  )1989- 1970: تطور حجم الكتلة النقدیة في الجزائر ()11-3(الجدول رقم

  
  بالاعتماد على المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي. الطالبة من إعداد المصدر:

 1970من خلال الجدول أعلاه یتضح أن حجم الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة  

مما یعكس مدى 1989إلى ،1970مرة من سنة  23تضاعف  كان في زیادة مستمرة حیث 1989إلى

الإفراط في إصدار النقود وعدم وجود سیاسة نقدیة واضحة وقد تمیزت السیاسة النقدیة في هذه المرحلة 

  بما یلي:

                                                             
  .195، ص سابقمرجع لطرش الطاهر،  -1
، ورقة مقدمة ضمن أشغال الملتقى تطور الاقتصاد الجزائري وسماته منذ الاستقلال إلى الإصلاحات التحول نحو اقتصاد السوقصالح مفتاح،  -2

ص ، 2004أفریل  21-20الوطني الأول حول الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر، الممارسة التسویقیة الجزائر، المركز الجامعي ببشار، یومي 

231.  
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  خلال فترة الستینات إلى بدایة السبعینات لم تكن هناك سیاسة نقدیة واضحة المعالم وذلك لخصوصیة

بها الاقتصاد الجزائري في المجالین النقدي والمالي بشكل خاص، فقد كان هناك المرحلة التي مر 

اعتماد كبیر على میزانیة الدولة في تمویل مختلف الأنشطة الاستثماریة بما ینسجم والمخططات 

المركزیة، الأمر الذي غیب معها آلیات السیاسة النقدیة طیلة هذه المرحلة، حیث تم تسجیل عدم 

 لفائدة وتفضیل الاستثمارات الحقیقیة على حساب السیاسة الائتمانیة؛مرونة سعر ا

 )والثاني 3197–0197أما خلال فترة السبعینات والتي ساد خلالها المخططین إلى الرباعین الأول (

)، والتي تمیزت بإخضاع دور النقد لسیاسة المیزانیة وتم إلغاء الحد الأقصى 1977 -1974(

في تمویل الخزینة العامة للدولة، فبعد أن كانت السلطات الاقتصادیة تتبع لمساهمة البنك المركزي 

سیاسة التسییر الإداري للائتمان لتمویل النشاط الاقتصادي أسند هذا الدور لوزارة المالیة التي أخذت 

على عاتقها سلطة النقد والقرض لضمان تمویل احتیاجات المؤسسات العمومیة ضمن ما تم تخطیطه 

كما تم خلال هذه المرحلة إلزام المؤسسات الاقتصادیة العمومیة بتوطین جمیع عملیات  مركزیا؛

فضلا عن إلزام المؤسسات المصرفیة والمالیة بالاكتتاب في سندات الخزینة  المصرفیة لدى بنك واحد،

لطة لتأمین إعادة تمویل هذه الأخیرة، وهو ما بین لنا غیاب آلیات السیاسة النقدیة، فقد طلت الس

 النقدیة بید السلطات التنفیذیة (وزارتي التخطیط والمالیة) بعیدا عن البنك المركزي؛

  أما خلال عقد الثمانینات حیث عرف النظام المصرفي بعض الإصلاحات وما انبثق عن ذلك من

، والذي فصل بین 1986اتجاه نحو لا مركزیة القرار أحیانا خاصة بصدور قانون القرض والبنك لعام

البنك المركزي كسلطة نقدیة والبنوك التجاریة كبنوك أولیة خاصة في مجال السیاسة الائتمانیة، حیث 

انبثق عن ذلك مخطط وطني للقرض، حیث یمكن البنك المركزي من تحدید أهداف التوسع النقدي 

سیاسة ومن تم توضحت معالم ال 1989وتفعیل آلیة سعر إعادة الخصم وسعر الفائدة ابتداء من عام ،

القائم 1988الائتمانیة للبنوك التجاریة وتعززت بصدور قانون استقلالیة المؤسسات العمومیة لعام  

على مبدأ المردودیة المالیة والتجاریة لمختلف الاستخدامات بعیدا عن خزینة الدولة لكن رغم كل 

  ید.الجهود المبذولة ظلت السیاسة النقدیة بأدواتها المختلفة محتشمة إلى حد بع

لكن كل هذه الإصلاحات لم تصل إلى المستوى المرغوب فیه، نظرا للاختلالات المزمنة التي 

من حصیلة الصادرات وتدهور شروط  %80تعاني منها متمثلة أساسا في المدیونیة التي أصبحت تأخذ 

لمدفوعات، ملیار دولار، البطالة، التضخم، اختلال میزان ا 09.05خدمة الدین التي وصلت إلى أكثر من 

مع انعدام إمكانیة اللجوء إلى الأسواق المالیة العالمیة مع انخفاض كبیر في احتیاطات الجزائر من العملة 

وما تشكله من ضغوط، مما دفع بالجزائر أمام هذه الظروف والمتغیرات الداخلیة والخارجیة  * الصعبة

نجدة بسیاسته وتوجیهاته والاستفادة من مست ،1989لأول مرة اللجوء لمؤسسات النقد الدولیة في نهایة 

                                                             
 راد.ین من حاجاتنا في الاستیر شهلا تغطي أكثر من  تهامیث كانت قیح *
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نصائحه في إطار اتفاقیات التمویل المدعمة والتي جرت في سریة تامة، فعلا ذلك ما حدث في 

  .1989ماي

  2والتي سمیت باتفاقیة1حیث تم إبرام اتفاقیة الاستعداد الائتماني الأول مع صندوق النقد الدولي
2
Stand by والتي تعهدت فیها الجزائر بتنفیذ برنامج التكییف والاستقرار  1989- 05- 31وكان ذلك في

 200مایعادل ) ،DTSملیون وحدة حقوق سحب خاصة (155.7شهرا، تحصلت بموجبها على 12مدته 

 )DTSملیون ( 315.2ملیون دولار والتي استخدمت كشریحة أولي، واستفادت من تسهیل تمویلي بقیمة 

   3الحبوب المستوردة ل تعویض انخفاض أسعار البترول وارتفاع أسعارملیون دولار مقاب 360ما یعادل 

  والتي استخدمت كشریحة ثانیة.

وما یمكن استخلاصه في هذه الفترة أنه رغم هذا كله لا یزال التسییر النقدي جامدا أو قاصرا ولا 

في تطویر السیاسة یحمل هذا الإصلاح دلالات كبیرة في إدارة السیاسة النقدیة إلا أنها مرحلة هامة 

  النقدیة وبروز قواعد جدیدة لیترك التسییر النقدي للنظام المصرفي فقط.

  2000-1990المطلب الثاني: مسار الإصلاحات النقدیة في الجزائر لفترة 

إن العنصر الأساسي في انتقال الاقتصاد الجزائري من نظام مخطط إلى اقتصاد السوق هو إنشاء 

تستطیع مساندة هذا التوجه الجدید، وإن مواجهة صعوبات هذا الانتقال ومشاكله أسواق ومؤسسات مالیة 

یخلق تحدیات إضافیة لسیاسة النقدیة، لذا أوجب خلق الإطار المؤسسي لها ولأدواتها حتى تؤدي مهمتها 

  بكفاءة عالیة.

تصادي، فبعد المشاكل الاقتصادیة التي تعرضت لها الجزائر وأدت إلى عدم الاستقرار الاق    

معالجة هذه المشاكل، فاتبعت سیاسة نقدیة باعتبارها الوسیلة المزدوجة  1990وحاولت الدولة سنة 

المبذولة لتحقیق الاستقرار الاقتصادي والتجاه نظام یستند إلى میكانیزمات اقتصاد السوق باعتبار ان 

ز الأساسیة للسیاسات السیاسة النقدیة هي إحدى محاور الإصلاحات الاقتصادیة وهي إحدى الركائ

  الاقتصادیة التي تمكنها من مراقبة التضخم وتنظیم سوق الصرف وتحقیق الاستقرار النقدیة بنوعیه:

 محاربة التضخم وهو استقرار داخلي؛ 

 .استقرار سعر الصرف وهو استقرار خارجي  

  الفرع الأول: الإصلاحات النقدیة وفق قانون النقد والقرض

أثر كبیر على منحى السیاسة النقدیة في الجزائر حیث أعطى  90-10القرض لقد كان لقانون النقد و 

العدید من الصلاحیات للسیاسة النقدیة، ولم یقف التحسن المستمر في قوانین السیاسة النقدیة عند هذا 

                                                             
1- Baba Ahmed Mustapha, diagnostic d’un non développement, édition l’harmattan ،France, 1999, p:218 
2-Messaoud medjitna , « Caractéristiques Essentielles Actuelles de l’économie Algérienne », Revue des Sciences 
Economiques de gestion et de Commerce ،université d’Alger, Algérie, N°10, 2004, p:12. 
3-Fergani Merieme, Le programme d’ajustement structurel en Algérie, Revuel’économie, Algérie, N° 34, juin 
1966, p:24. 
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، من هنا سوف نتطرق إلى عرض أهم معالم وخصائص 1القانون بل طرأت علیه العدید من التعدیلات

  .90\10قدیة بعد صدور قانون النقد والقرضالسیاسة الن

كل الجهود المبذولة لإصلاح وإنعاش النظام المصرفي : 90-10أولا: مضمون قانون النقد والقرض 

جعل السلطات تعزز أكثر فكرة إصلاح الجهاز  الجزائر  لم تنعكس إیجابا على الاقتصاد الوطني، مما

رغم أنها  1990أبریل 14المؤرخ في  النقد والقرضالمصرفي في التسعینیات وذلك م  خلال قانون 

النظام النقد  بدرجة الأولى،  تواجدت في ظروف نوعا ما صعبة إلا أن الاهتمامات المبرمجة أنصبت على

في "بنك الجزائر"  فقد جاء هذا القانون لیحرر تماما البنوك التجاریة من قیودها الإداریة ویركز السلطة

اقتصاد  ویفتح مجال لإنشاء بنوك خاصة، خصوصا وأن الجزائر متوجهة نحوومجلس النقد والقرض، 

 السوق، هذا الأخیر الذ  یرغمنا على القیام بإصلاح جذري  في جهازنا المصرفي إدارتا وتسیرا، ویجب أن

نشیر إلى أن هذا القانون أتى لإعادة إدخال العقلانیة الاقتصادیة على مستوى البنوك والمؤسسات 

  .2والسوق

  ثانیا: أهداف قانون النقد والقرض

  :3إلى تحقیق ما یلي1990أفریل  14ر في دالصا90-10یهدف قانون 

وضع حد لكل تدخل إداري في القطاع المالي والمصرفي؛  

رد الاعتبار لدور الانك المركزي في تسییر شؤون النقد والقرض؛  

 ؛القانونمن 59،58،04إعادة تقییم العملة الوطنیة ( المادة(  

ضمان تسییر مصرفي جید للنقود؛  

تشجیع الاستثمارات الخارجیة والسماح بإنشاء مصارف وطنیة خاصة وأجنبیة؛  

تطهیر الوضعیة المالیة لمؤسسات القطاع العام؛  

إلغاء مبدأ تخصیص البنوك وتحدید وتوضیح النشاطات المنطویة بالبنوك والهیئات المالیة؛ 

 التمویل للمتعاملین الاقتصادیین، خصوصا بالنسبة للمؤسسات عن طریق إنشاء السوق تنویع مصادر

  بورصة القیم المنقولة؛ المال،

إیجاد مرونة نسبیة في تحدید سعر الفائدة من قبل البنوك.  

 ثالثا: مبادئ قانون النقد والقرض

إن تبني قانون النقد والقرض مبدأ الفصل بین الدائرتین  :الفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة الحقیقیة .1

النقدیة والحقیقیة یعني ذلك أن القرارات النقدیة لم تعد تتخذ تبعا للقرارات المتخذة على أساس كمي من 

                                                             
لمفتوحة "، مجلة جامعة القدس امتطلبات تطبیق استراتیجیة استهداف التضخم كإطار حدیث لإدارة السیاسة النقدي في  الجزائربشیشي ولید، " -1

  .109:ص ،2017الجزء الثاني، فلسطین، جانفي  ، 41للأبحاث والدراسات، العدد 
  .12:، جامعة وهران، الجزائر، صأهمیة الإصلاحات المصرفیة والمالیة في تحسین أداء الاقتصادفاروق تشام،  -2
  .14الجریدة الرسمیة، العدد  90-14-14متعلق بالنقد والقرض الصادر في  لا10-90قانون   -3
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طرف هیئة التخطیط، ولكن تتخذ بناءا على الوضع النقدي السائد والذي یتم تقدیره من طرف السلطة 

  :هذا المبدأ بتحقیق مجموعة من الأهداف نلخص أهمها فیما یليالنقدیة، وقد سمح 

 استعادة البنك المركزي لدوره في قمة النظام النقدي والمسؤول الأول عن تسییر السیاسة النقدیة؛ 

  استعادة الدینار لوظائفه التقلیدیة وتوحید استعمالاته داخلیا بین المؤسسات العمومیة والعائلات

 والمؤسسات الخاصة؛

  توسیع السوق النقدیة وتنشیطها واحتلال السیاسة النقدیة لمكانتها كوسیلة من وسائل الضبط

 الاقتصادي؛

  إیجاد مرونة نسبیة في تحدید سعر الفائدة من طرف البنوك، وجعله یلعب دورا مهما في اتخاذ

 القرارات المرتبطة بالقرض.

خزینة تلجأ غالبا إلى النظام المصرفي لتمویل كانت ال :الفصل بین الدائرة النقدیة والدائرة المالیة .2

نفقاتها مما أدى إلى التداخل بین صلاحیات وأهداف كل من الخزینة والسلطة النقدیة، وفي إطار 

قانون النقد والقرض لم تعد الخزینة حرة في اللجوء إلى عملیة الإقراض من البنك المركزي كما كان 

ن في مبدأ الفصل بین الدائرتین النقدیة والمالیة، وأصبح في السابق حسب ما نص علیه هذا القانو 

  1:بذلك تمویل عجز المیزانیة یخضع لشروط، وقد سمح هذا المبدأ بتحقیق الأهداف التالیة

 استقلال البنك المركزي عن الدور المتعاظم للخزینة العمومیة؛ 

  السابقة المتراكمة علیها؛تقلیص دیون الخزینة اتجاه بنك الجزائر والقیام بتسدید الدیون 

 تهیئة المحیط الملائم لإدارة لسیاسة النقدیة بشكل فعال؛ 

 الحد من الآثار السلبیة للمالیة العامة على التوازنات النقدیة. 

 لقد أكد قانون النقد والقرض إبعاد الخزینة العمومیة الفصل بین دائرة المیزانیة ودائرة القرض: .3

 تعریف الائتمان بأنه عملیة من عملیات البنك من جهة، ومن جهةعن النشاط الائتماني وذلك ب

أخرى منع كل شخص طبیعي أو معنوي غیر البنوك والمؤسسات المالیة من أداء هذه العملیات، 

  2:سمح الفصل بین دائرة المیزانیة ودائرة القرض بتحقیق الأهداف التالیة حیث

 تناقص التزامات الخزینة في تمویل الاقتصاد؛ 

 ستعادة البنوك والمؤسسات المالیة لوظائفها التقلیدیة وخاصة تلك المتمثلة في منح القروض؛ا 

 أصبح توزیع القرض لا یخضع إلى قواعد إداریة، وإنما یرتكز أساسا على مفهوم الجدوى الاقتصادیة 

 .للمشاریع

                                                             
، أطروحة دكتورة في العلوم الاقتصادیة فرع إصلاحات النظام المصرفي في الجزائر وأثرها على تعبئة المدخرات وتمویل التنمیةبطاهر علي،  -1

  .157- 156:، ص ص2005/2006تحلیل اقتصادي، جامعة الجزائر، 
، المؤتمر العلمي الدولي حول الأداء المتمیز ة في الجزائر في ظل الإصلاحات الاقتصادیة، أداء السیاسة النقدیوصاف عتیقة ماجدة مودخ، -2

  .197 :، ص2005مارس ،8/9للمنظمات والحكومات، جامعة ورقلة، الجزائر، 
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 :مراكز السلطة من بصدور قانون النقد والقرض ألغي التعدد في  إنشاء سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة

خلال هذا المبدأ، حیث أنه أنشأ سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة على أي جهة كانت، وقد وضع هذه 

السلطة النقدیة في الدائرة النقدیة، وذلك ضمن هیئة جدیدة أسماها مجلس النقد والقرض، حیث جعل 

  1:هذه السلطة تتمثل فیما یلي

 النقدیة لیضمن بذلك انسجام السیاسة  :سلطة وحیدة. 

 لتضمن تنفیذ هذه السیاسة من أجل تحقیق الأهداف النقدیة :سلطة مستقلة. 

 لكي تضمن التحكم في تسییر النقد وتفادي التعارض بین الأهداف  :سلطة موجودة في الدائرة النقدیة

 .النقدیة

 مستویین، كرس قانون النقد والقرض مبدأ وضع نظام بنكي على  :وضع نظام مصرفي على مستویین

ویعني ذلك التمییز بین نشاط البنك المركزي كسلطة نقدیة ونشاط البنوك التجاریة كموزع للقرض، 

وبموجب هذا الفصل أصبح البنك المركزي یمثل فعلا بنك للبنوك یراقب نشاطها ویتابع عملیاتها، كما 

الائتمانیة للبنوك وفقا  أصبح بإمكانه أن یوظف مركزه كملجأ أخیر للإقراض في التأثیر على السیاسة

لما تقتضیه الوضع النقدي، فبإمكانه أن یحدد القواعد العامة للنشاط المصرفي وتحدید معاییر تقییم 

 .2هذا النشاط في اتجاه خدمة أهدافه النقدیة وتحكمه في السیاسة النقدیة

 الفرع الثاني: الإصلاحات النقدیة مع المؤسسات الدولیة

الاقتصاد الوطني،  الاقتصادیة التي شاهدتها السوق النفطیة والتي أثرت سلبا علىبعد الاختلالات 

عقد اتفاقات مع هذا الأخیر في  دفع بالسلطات الجزائریة إلى الاستعانة بصندوق النقد الدولي تم على إثره

برامج ، فأبرمت عدة اتفاقیات عرفت بإطار سیاسات التثبیت الاقتصادي أو سیاسات التعدیل الهیكلي

  وتمثلت هذه الاتفاقات فیما یلي: 1998إلى  1989التثبیت والتعدیل الهیكلي وذلك خلال الفترة 

ثمانیة عشر  لمدة1990جوان 3والذي عقد بتاریخ   :STAND BYأولا: الاستعداد الائتماني الثاني 

أربعة أقساط، مقسمة إلى  ملیون وحدة حقوق سحب خاصة300 شهرا، وحصلت الجزائر على إثرها على

الحكومة لمحتوى الاتفاقیة، إذ تم توجیه ذلك  تم سحب ثلاثة شرائح أما الرابعة منها لم تسحب لعدم احترام

  .3القرض لأغراض أخرى

وقد جاء هذا الاتفاق لاستكمال برنامج التعدیل في معظم المجالات، حیث تضمنت رسالة حسن 

النیة التي أصدرتها الحكومة الجزائریة رغبتها في مواصلة الإصلاحات التي تهدف إلى إصلاح المنظومة 

السوق، وحریة المالیة وإعطاء الاستقلالیة الكاملة للبنك المركزي في اتخاذ القرارات على أسس قواعد 

تحدید الأسعار وكذا المراقبة الكمیة للقروض، وتحریر سعر الفائدة لإعطاء النقود تكلفتها الحقیقیة، 

                                                             
  .192:ص ،2018سبتمبر، 6مجلة اقتصادیات الأعمال والتجارة، العدد ،دراسة قیاسیة لفعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر جلیط الطاهر، -1
  مرجع أعلاه. - 2
 .312:، صسابق جعمر عبد االله خبابة، رابح بوقرة،  -3
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وضرورة تحقیق فائض في الموازنة العامة وتنویع الصادرات وانهاء احتكار الدولة للتجارة الخارجیة، 

  بالإضافة إلى تقلیص دور الخزینة العمومیة في تمویل

. فاتخذت على إثرها إجراءات لإصلاح نظام الأجور ونظم الدعم وكذا إلغاء التمییز بین 1یرهاالعجز وغ

القطاع العام والخاص فیما یتعلق بالقروض وأسعار الفائدة، إضافة إلى تمكین القطاع الخاص من 

  .2المشاركة في التجارة الخارجیة ووقف التمویل المباشر للدولة للبناء السكني

لحكومة الجزائریة تحقیق الاستقرار الاقتصادي دون تدخل المؤسسات المالیة الدولیة وقد حاولت ا

)وعادت للاقتصاد الإداري حیث رفضت إعادة جدولة دیونها، فتأزمت 1992-1993خلال الفترة (

.  1993% من الناتج المحلي الإجمالي سنة 7,8الأوضاع أنذاك بسبب عجز الموازنة العامة الذي بلغ 

 ، 1992ملیار دولار سنة 8796,9ملیار دولار سنة و 9794,10لصادرات من المحروقات  وسجلت ا

  .3ملیار دولار تم تمویله باستهلاك احتیاطات الصرف30,4 -وبذلك عرف میزان المدفوعات عجزا قدر بـ 

في مؤشراتها  ومنه فقد تمیزت السیاسة النقدیة خلال هذه الفترة بعدم فعالیتها نظرا لعدم قدرتها على التحكم

والتي تجسدت في ارتفاع معدلات التضخم والبطالة وسلبیة كل من معدل النمو الاقتصادي والرصید الكلي 

  لمیزان المدفوعات. 

إلا أن هذه التدابیر لم یتم تنفیذها بسبب إلغاء الانتخابات التشریعیة ودحول الجزائر في مرحلة     

صاص الغضب الاجتماعي منها رفع الحد الأدنى للأجر انتقالیة اتخذت فیها بعض الإجراءات لامت

دج ورفع الرواتب في إطار الشبكة الاجتماعیة للعائلات وتوقیف استراد بعض 70000الوطني إلى 

  المواد.

 ـوهذه الإجراءات تتنافى مع شروط صندوق لنقد الدولي مما دفعه إلى تجمید القسط الرابع للاتفاق المقدر ب

وفي ظل هذه الظروف الصعبة وجدت الجزائر نفسها في قوق السحب الخاصة، ملیار وحدة من ح 75

أحضان صندوق النقد الدولي مرة أخرى مستسلمة لسیاساته وقراراته على أمل تخطي أزمتها والمضي بها 

  .4ولهذا لجأت إلى اتفاق جدید وهو الاستعداد الائتماني الثالث نحو الاقتصاد العالمي،

لجأت الجزائر للمرة الثالثة إلى طلب مساعدات من : STAND BYثانیا: الاستعداد الائتماني الثالث 

صندوق النقد الدولي وذلك تحت ضغط الأزمة الاقتصادیة والأمنیة، من أجل النهوض باقتصادها ویتمثل 

                                                             
، -دراسة تحلیلیة للآثار الاقتصادیة لسیاسة الصرف الأجنبي  -صرف الأجنبي وعلاقتها بالسیاسة النقدیةلا ةسیاسلحلو موسى بخاري،  -1

 . 225 :ص ،2010 ،1لبنان، ط-بیروتمكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع، 
 ،1لبنان، ط - ، مكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع، بیروتسیاسة الصرف كأداة لتسویة الاختلال في میزان مدفوعاتأمین صید،  -2

  .240-241 :ص ص ، 2013
 ،- دراسة  تطبیقیة  قیاسیة  لنماذج التنمیة  الاقتصادیة  –الآثار الاقتصادیة  الكلیة لسیاسة الإنفاق الحكومي ولید عبد الحمید عایب،  -3

 .222 :ص ،2010 ،1لبنان، ط  -مكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع، بیروت
4-Mohamed Cherif Ilman, Les Trios Phrases de Développement de système Bancaire et Monétaire en Algérie, 
disponible sue le site, http://www.cread.edu.dz/ cinquante-ans/ communication-2012 / ILMAN.pdf.consule le : 
15-04/2019 . 
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، 19951|05\31إلى 1994\04\01هذا البرنامج في برنامج التثبیت الهیكلي الذي یغطي الفترة من 

بحیث اشترط البنك الدولي على  وعلى إثر هذا الاتفاق تحصل الجزائر على قروض ومساعدات مشروطة.

الجزائر عقد اتفاق تثبیت لمدة سنة تطبیقا لمبدأ المشروطیة المتقاطعة بین المؤسستین الدولیتین، لإیجاد 

دة الاختلالات إلى حالة التوازن مع حل جذري لمشكل المدیونیة الخارجیة من خلال إعادة الجدولة وإعا

 95-91قبل الذهاب إلى البنك الدولي لتنفیذ الخطوة الثانیة ،94-95صندوق النقد الدولي كخطوة أولى  

  :2ویهدف الاتفاق إلى

  بغرض استیعاب نمو القوة 1996% سنة  6و1994%سنة 3رفع معدل النمو الاقتصادي إلى

طلب 250000العاملة وخفض معدل البطالة، بحیث تم تسجیل نمو الید العاملة النشیطة إلى حدود 

 سنویا؛

  العمل على تحقیق تقارب بین معدل التضخم السائد في الجزائر وبین معدل التضخم السائد عند أهم

 شركاء الجزائر التجاریین؛

  للتصحیح الهیكلي للفئات السكانیة المتضررة، والمحافظة على القدرة خفض عبء التكالیف الانتقالیة

 الشرائیة للعائلات التي لا تتقاضى رواتب بواسطة تطویر قانون الشبكة الاجتماعیة؛

 .العمل على إرجاع قوة میزان المدفوعات وتحقیق مستویات كافیة من احتیاطي العملات الأجنبیة 

  :3المتخذة في إطار هذا البرنامج لقد كانت أهم الإجراءات النقدیة

   تخفیض معدل التوسع النقديM2 % ؛1993في 21.62لفترة البرنامج مقارنة ب %15.31الى 

  ؛15رفع معدل إعادة الخصم إلى% 

   ؛20جعل معدل تدخل البنك المركزي في السوق النقدیة عند مستوى% 

  ؛%24معدل السحب على المكشوف للبنوك على بنك الجزائر یعادل 

 .التخلي عن استعمال الوسائل المباشرة لمراقبة قروض الاقتصاد لإحلال مكانها الوسائل غیر المباشرة  

  واهم النتائج المحققة بعد انتهاء تطبیق هذا البرنامج:

  ؛1995%سنة 39.87إلى1993%سنة 52.73تراجع معدل سیولة الاقتصاد من 

  ؛1994%سنة  0.4بمعدل تحقیق نمو سلبي على مستوى الناتج المحلي الحقیقي 

 اعتماد سعر إعادة الخصم للبنوك التجاریة دون المعدل المحدد دولیا لتحفیز التوسع في الائتمان؛ 

                                                             
، )1990-2017سلوك بعض متغیرات السیاسة النقدیة على التضخم في الجزائر للفترة(لعشعاشي مصطفى، بن قدور علي، یبریر محمد،  -1

  .27:، ص2019، 10، العدد5مجلة المالیة والأسواق، المجلد
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصاديمعیزي قویدر،  -2

  .209:، ص2007\2008الجزائر،
مة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم مذكرة مقد - دراسة قیاسیة–آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیة بقبق،  مهانلیلى أس -3

 :ص ، ص2015أبي بكر بلقاید، تلمسان، الاقتصادیة، فرع: نقود و مالیة وبنوك، كلیة العلوم الاقتصادیة علوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة 

294-293 .  
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  ؛1994سنة  %10ارتفاع الائتمان المحلي بنسبة 

   من مجموع السلع؛ %84وصول نسبة الأسعار المحررة إلى حدود 

   دینار للدولار؛ 35.1ر إلى  دینار للدولا23.4و ارتفاع سعر الصرف الأجنبي من 

   من الناتج المحلي. % 5.7انخفاض عجز الموازنة العامة إلى 

  تخفیض الحكومة لمدیونیتها اتجاه الجهاز المصرفي، حیث انخفض معدل الدیون الموجهة إلى

 على التوالي؛ 1995و1994لسنتي  %13.04%و 11.2الحكومة بنسبة  

  ؛1995ملیار دولار سنة 4.71المدفوعات قدره تسجیل عجز إجمالي في میزان  

  1.47إلى1993%من الناتج المحلي الإجمالي سنة 82انخفاض نسبة خدمات الدین من %

  ؛1994سنة

  1995الإعلان فعلیا عن إقامة سوق صرف بین البنوك في دیسمبر.  

في إطار  الجزائرتحصلت :  19951-1998ثالثا: برنامج التعدیل الهیكلي  ( اتفاق التمویل الموسع) 

  وحدة حقوق سحب خاصة1.169.28برنامج التعدیل الهیكلي على قرض قدر بـ  

  من حصة الجزائر، ومن بین الأهداف التي یسعى هذا الاتفاق لتحقیقها مایلي: %127,9أي  

  فترة  من الناتج المحلي الإجمالي خارج المحروقات خلال %1تحقیق معدل نمو سنوي یقدر بـ

 %؛2د استیعاب الزیادة السنویة للسكان النشیطین التي تقدر بحوالي  البرنامج قص

    1994( %من الناتج المحلي الخام خلال 6,9تخفیض العجز في المیزان الجاري الخارجي من -

 )؛1998- 1997من الناتج المحلي الخام خلال ( % 2,2) إلى  1995

 تحقیق فائض  تخفیض التضخم، مع مواصلة العمل من أجل تحقیق استقرار مالي وخاصة من خلال

 في المیزانیة؛

 تدعیم مستوى معیشة الفئات الاجتماعیة الأكثر حرمانا؛ 

    1994( من الناتج المحلي ما بین %5,5رفع الادخار الوطني لتمویل الاستثمارات العمومیة بـ-

1995( -)1997-1998.(  

بواسطة أدوات السوق النقدیة مثل مزایدات  ومن أجل ذلك فقد تم التطبیق الحذر لسیاسة نقدیة غیر مباشرة

قروض إعادة التمویل لصالح المنظومة البنكیة والسوق المفتوحة، حیث تم إعادة تفعیل السیاسة النقدیة 

  كوسیلة ضبط مالي واقتصادي وكسیاسة لإدارة الطلب.

 2018-2000المطلب الثالث: مسار الإصلاحات النقدیة في الجزائر لفترة 

أثر كبیر على منحنى السیاسة النقدیة في الجزائر حیث  90-11لقد كان لقانون النقد والقرض 

أعطى العدید من الصلاحیات النقدیة، ولم یقف التحسن المستمر في قوانین السیاسة النقدیة عند هذا 

                                                             
مجلة أبحاث  )،1990-2014الاقتصادیة خلال الفترة(تأثیر الإصلاحات الاقتصادیة  في  الجزائر على تحقیق الاهداف  هناء بن جمیل،-1

  .138-139:ص ، ص2016اقتصادیة وإداریة، العدد التاسع عشر، جوان 
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 03-11مر من خلال تعدیل هذا الإطار القانوني بالأ ،1القانون بل طرأت علیه العدید من التعدیلات

الذي أعطى مرونة أكبر للسلطة النقدیة(مجلس النقد والقرض) في مجال تطویر الوسائل النقدیة الملائمة. 

، كان الاستقرار الداخلي 2010قبل إعادة صیاغة الإطار القانوني المتعلق بالنقد والقرض في أوت 

  والخارجي للعملة الوطنیة یشكل الهدف النهائي لسیاسة النقدیة.

یلي نعرض تحلیلا عاما لأداء السیاسة النقدیة بالجزائر وفعالیتها في تحقیق أهدافها النهائیة  فیما

 ).2000-2018خلال الفترة (

  01-01الفرع الأول: التعدیلات التي جاء بها الأمر

، 2001فیفري  27الصادر في  01-01كان الأمر رقم 10- 90أول تعدیل لقانون النقد والائتمان  

ذا الأمر تعدیل الجوانب الإداریة في تسییر بنك الجزائر دون المساس بمضمون القانون، حیث تضمن ه

المتعلق  01- 01إضافة إلى الفصل بین مجلس إدارة بنك الجزائر ومجلس النقد والقرض. فیعتبر الأمر

إلى بالنقد والقرض من أهم الإصلاحات النقدیة الهادفة في أساسها إلى تقسیم مجلس النقد والقرض 

  :2جهازین

 یتكون من مجلس الإدارة الذي یشرف على إدارة وتسییر شؤون البنك المركزي ضمن الحدود الأول :

 المنصوص علیها في القانون.

 یتكون من مجلس النقد والقرض وهو مكلف بأداء دور السلطة النقدیة والتخلي عن دوره الثاني :

  التعدیل: بنك الجزائر. ومن أهم ما جاء في هذا كمجلس إدارة

   حیث أصبح یتولى 01 01، -من الأمر 02بموجب المادة  90 10 - من قانون  19تعدل المادة

المركزي وإدارته ومراقبة، محافظ یعاونه ثلاث نواب له ومجلس الإدارة ومراقبان. فمجلس  تسییر البنك

ة تصدر تنظیمات هذا التعدیل كمجلس إدارة البنك المركزي وكسلطة إداری النقد والقرض یتصرف وفق

نیة المشرع في إیجاد  01 -01تعدیل هذه المادة وفق الأمر  نقدیة ومالیة ومصرفیة، یظهر من خلال

 والعملیات المصرفیة.  مجلسین أحدهما للإدارة وأخر مكلف بالشؤون النقدیة

   ن والخاصة بمدة تعیی 10 - 90من القانون  22أحكام المادة   01 -01من الأمر 13تلغى المادة

فإلغاء هذه المادة له تأثیر واضح على  نوابه وتجدید ولایتهم وظروف إقالتهم. المحافظ وتعیین

 .3الاستقلالیة العضویة لبنك الجزائر

  11 -03الفرع الثاني: التعدیلات التي جاء بها الأمر رقم 

جاء هذا التعدیل في ظروف قاسیة عاشتها الجزائر على وقع فضیحة بنك الخلیفة التي هزت مكانة   

المؤسسة المصرفیة الجزائریة، إضافة إلى إفلاس البنك التجاري والصناعي اللذان كلفا الخزینة ما یزید عن 

                                                             
 .190 :، صمرجع سابقبشیشي ولید،  -1
  .49:ص، مرجع سابقطاهر علي،  -2
 . 2001فبرایر 27، 14، المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة الرسمیة، العدد  01 - 01الجمهوریة الجزائریة، الأمـــــر -3
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الساحة الاقتصادیة ملیار وسبعمائة ملیون دولار، لیكون هذا التعدیل في ظروف جد صعبة على مستوى 

  الجزائریة.

یأتي كسبیل لدراسة الوضع المصرفي في البلاد، 2003أوت  26الصادر في   11 - 03فالأمر   

إلى الحلول اللازمة والمواتیة للخروج من هذه الأزمة المالیة في البلاد وما خلقته من  وضرورة التوصل

عبارة عن تدارك لثغرات ظلت  11 -03لأمر على حد سواء، لیكون ا ضعف الثقة بین البنوك والعملاء

 90 -10مفتوحة في ظل قانوني 

  .20012.  وإعادة صیاغة شبه كاملة للقانون مع تأكید التعدیلات التي تم إدخالها في سنة 011- 01و

  حیث یستجیب هذا التعدیل لتحقیق ثلاثة أهداف أساسیة هي:

 خلال:تمكین بنك الجزائر من ممارسة أفضل لصلاحیاته من  .1

 .التفرقة على مستوى بنك الجزائر بین مجلس الإدارة ومجلس النقد والقرض 

 .توسیع صلاحیات مجلس النقد والقرض 

 .تأسیس هیئة للرقابة 

 .تدعیم استقلالیة اللجنة المصرفیة  

  تعزیز الاتصال والتشاور بین بنك الجزائر والحكومة في المجال المالي وذلك من خلال: .2

  بین بنك الجزائر والوزارة لتسییر الموجودات الخارجیة والمدیونیة الخارجیة.إنشاء لجنة مشتركة 

 .التداول الجید للمعلومات المالیة 

  توفیر أحسن حمایة للبنوك والمودعین وذلك من خلال: .3

  تعزیز الشروط والمعاییر المتعلقة بتراخیص اعتماد البنوك ومسیریها وإقرار العقوبات الجزائیة

 على مخالفیها.

 .تشدید العقوبات على كل الانحرافات أو التجاوزات في ممارسة المهنة المصرفیة 

 .تدعیم شروط عمل مركزیة المخاطر 

المساهمة في صندوق ضمان الودائع، حیث تلتزم البنوك بالمشاركة في هذا الصندوق بعلاوة ضمان 

  .3%على الأكثر من مبلغ ودائعها1سنویة بنسبة 

قد حدد بوضوح علاقة بنك الجزائر مع  11 - 03وفي هذا الإطار نستطیع القول أن الأمر 

الحكومة، فمنح البنك الاستقلالیة التي تمكنه من رسم السیاسة النقدیة وتنفیذها في إطار الرقابة التي 

مكنها من أن تعدل تمارسها وزارة المالیة التابعة للحكومة، ومنح الحكومة بالمقابل السلطة المضادة التي ت

ما یخلص إلیه بنك الجزائر فیما یتعلق بالسیاسة النقدیة، ولعل السبب في هذا التغییر مقارنة بقانون النقد 

                                                             
دراسة قیاسیة حول أثر ارتفاع أسعار النفط على الكتلة النقدیة كمتغیر یشیر إلى السیاسة النقدیة في فراج الطیب، بروكي عبد الرحمان،  -1

  .22 :، ص2017سبتمبر  ،3مجلة البشائر الاقتصادیة، المجلد الثالث، العدد )،2000- 2015الجزائر للفترة(
  .409:ص ،2015، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،الاقتصاد النقدي والبنكيلطرش الطاهر،  -2
 .2003أوت 26، 52، المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة الرسمیة، العدد  11 -03الجمهوریة الجزائریة، الأمر رقم  -3
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یعود لما شهدته الساحة المصرفیة الجزائریة مع بدایة القرن بإفلاس العدید من البنوك  10 -90والقرض 

ة المصرفیة من  جهة، ومن جهة ثانیة طرحت العدید الخاصة، الأمر الذي أثر كثیرا على أداء المنظوم

  .1من التساؤلات في مدى نجاعة المراقبة المصرفیة التي یمارسها بنك الجزائر

  04 -10الفرع الثالث: التعدیلات التي جاء بها الأمر رقم 

بإصلاح الإطار القانوني للبنوك، ومن ثم للسیاسة النقدیة من خلال صدور  2010تمیزت سنة   

المتعلق بالنقد والقرض،  11- 03، المعدل والمتمم للأمر 2010أوت 26المؤرخ في   04 - 10مر رقم الأ

حیث تعززت هذه التدابیر التشریعیة الجدیدة الإطار القانوني الذي ینظم القطاع المصرفي في الجزائر، 

اویة مراقبة الخطر وتقوي الإرساء القانوني للاستقرار المالي كمهمة صریحة لبنك الجزائر خاصة من ز 

  النظامي، إضافة إلى مهمته المتعلقة بتحقیق الاستقرار في الأسعار.

وإثر ذلك، یصبح لبنك الجزائر صلاحیات أوسع من حیث القیام بأي تحقیق على مستوى البنوك     

والمؤسسات المالیة، خصوصا أن لمفتشي بنك الجزائر مهمة قیادة كل رقابة على مستوى هذه الهیئات 

وبالأخص لحساب اللجنة المصرفیة، وعلیه فإن تعزیز صلاحیات بنك الجزائر یسمح بقدرة أكبر على 

الكشف المبكر لنقاط الضعف، وذلك عبر متابعة أفضل للبنوك والمؤسسات المالیة. في هذا الإطار عزز 

تنقیط البنوك والمؤسسات بنك الجزائر قدراته في مجال اختبارات الصلابة بالموازاة مع إتمام النظام الجدید ل

. وتتمثل أهم النقاط 2المالیة، مستهدفا أفضل رقابة للمخاطر المصرفیة ( إشراف موجه نحو المخاطر )

  :3التي تطرق إلیها هذا التعدیل فیما یلي

 .تعزیز الرقابة الداخلیة من خلال وضع جهاز رقابة داخلي فعال 

 وك والمؤسسات المالیة ذات رأس المال الأجنبي.تحوز الدولة على مساهمة خاصـة في رأس مال البن 

  تكمن مهمة بنك الجزائر إلى جانب مهمته الأساسیة في الحفاظ على استقرار الأسعار في تمثیل

 الوضعیة المالیة الخارجیة للجزائر وإعداد میزان المدفوعات.

 للعائلات ومركزیة  ومركزیة للمخاطر یقوم بنك الجزائر بتنظیم وتسییر مركزیة للمخاطر للمؤسسات

  .4لعوارض الدفع

  تلتزم البنوك والمؤسسات المالیة وضمن الشروط المحددة من قبل مجلس النقد والقرض، بوضع جهاز

 للرقابة داخلي وجهاز للرقابة المطابقة، وأن تكون هذه الأجهزة ناجعة.

 

                                                             
  .51:، صسابقمرجع بطاهر علي،  -1
 مداخلة محافظ بنك الجزائر أمام المجلس ،2011التطورات الاقتصادیة والنقدیة وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة كصاسي محمد، ل -2

   . 7:الشعبي الوطني، الجزائر، ص
علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك التجاریة في ظل المتغیرات الدولیة الحدیثة مع دراسة تطبیقیة حول علاقة بنك البركة سلیمان ناصر،  -3

  .15:ص ،2006 ، الطبعة الأولى، مكتبة الریام، الجزائر،الجزائري ببنك الجزائر
 .2010أوت 26، المتعلق بالنقد والقرض، الجریدة الرسمیة،  04 -10الجمهوریة الجزائریة، الأمر رقم  -4
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 17-10مر الفرع الرابع: التعدیلات الذي جاء بها الأ

، وتزایدت حدتها مع مرور الوقت، 2013السالبة التي بدأت مع سنة  بعد الصدمة النفطیة   

اضطرت السلطات المالیة في الجزائر إلى إتباع سیاسة مالیة تقییدیة، من خلال التوسع في الضرائب، 

المباشرة من خلال رفع معدلها على أرباح الشركات والأجور، والعدید من الرسوم للخدمات العمومیة 

لمباشرة من خلال رفع الرسم على القیمة المضافة، ناهیك عن رفع أسعار الوقود وغیرها، وغیرها، وغیر ا

كل هذا أدى إلى العدید من ردود الفعل السلبیة والرافضة من طرف الأعوان الاقتصادیین، بمجرد الموافقة 

اته لجأت وحتى تتفادى ردود الفعل السالبة ه ،2018وحتى   2017-2013على قانون المالیة للسنوات 

،جاء هذا  11\10\2017المؤرخ في 17- 10إلى سیاسة التیسیر الكمي، من خلال قانون النقد والقرض 

، وهو تعدیل مس 03-11بتعدیل بسیط في شكله، عمیق في مدلوله وتأثیراته للأمر  17-10القانون

الذي یسمح  قانونيمكرر، والذي تم من خلاله وضع الإطار التشریعي وال 45بإضافة المادة  45المادة 

من  سنوات بشراء السندات المالیة التي تصدرها الخزینة العمومیة05للبنك المركزي بشكل استثنائي لمدة  

  :1أجل المساهمة على وجه الخصوص في

 تغطیة احتیاجات التمویل للخزینة العمومیة؛ 

 تمویل الدین العمومي الداخلي؛ 

 .التمویل للصندوق الوطني للاستثمار  

تنفذ هاته الآلیة لمرافقة تنفیذ برنامج الإصلاحات الاقتصادیة والهیكلیة والمیزانیة، والتي ینبغي أن 

  ایة الفترة المذكورة كأقصى تقدیر إلى: تفضي في 

 توازنات خزینة الدولة؛ 

 .توازن میزان المدفوعات  

البنك المركزي لا یتضح له أي سیاسة واضحة أو أن  10-17إن المتفحص لقانون النقد والقرض 

سینفذ سیاسة معینة، وهذا بالنظر إلى أن البنك المركزي یقوم بشراء سندات الخزینة العمومیة منذ صدور 

من خلال التسبیقات الموجهة في شكل أذونات خزینة موجهة لتمویل الموازنة 10-90قانون النقد والقرض 

إلى تمویل المخططات التنمویة الخماسیة  السنویة، وكذلك شراء السندات وإعادة خصم السندات والموجهة

لسیاسة الإنعاش الاقتصادي بعد الدخول في تنفیذ هاته السیاسة، وقبلها شراء السندات من أجل التوازنات 

  المالیة كإجراء مصاحب لسیاسة التعدیل الهیكلي سنوات التسعینات.

جریات مناقشة قانون المالیة المتعلق بالنقد والقرض، وبالنظر إلى م17- 10إلا أننا في القانون 

، بحیث أن كل من 17-10على مستوى البرلمان بغرفتیه، نجد وضوحا في الرؤیة التي أغفلها القانون 

تتابع من المتدخلین من النواب أو من وزیر المالیة والوزیر الأول، كلهم أكدوا أن هذا القانون سیلجأ من 

لها مقابل، في إشارة واضحة لسیاسة التمویل بالعجز  خلاله البنك المركزي إلى طبع كتلة نقدیة لیس

                                                             
 مكرر. 45المادة   -المتعلق بالنقد والقرض2017/10/11القانون المؤرخ في   -1
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الموازني ولیس سیاسة التیسیر الكمي، والدلیل أن الكتلة النقدیة المطبوعة موجهة لتمویل الموازنة العامة 

سنوات متتالیة، على أن یبقى كیفیة تطبیق هذه السیاسة للبنك المركزي  05، ولمدة 2018السنویة لسنة 

زینة العمومیة للتنظیم، وكیفیة طرح هاته الكتلة في الاقتصاد الوطني متروكة للظروف بالتنسیق مع الخ

المحیطة بتطبیق هاته السیاسة، حتى لا نكون أمام إشكالیة قدرة الاستیعاب لهاته الكتلة التضخمیة في 

أمام إشكالیة الاقتصاد الوطنیة، والتي سوف توجه بالدرجة الأولى إلى القطاع غیر التبادلي، ما یجعلنا 

  .1ارتفاع سعر الصرف الحقیقي، وبالتالي انحلال التصنیع تدریجیا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
یلیة نظریة لآفاق تطبیق سیاسة التیسیر دراسة تحل –سیاسة التیسیر الكمي كآلیة حدیثة لتطبیق السیاسة النقدیةمحمد هاني، میلود وعیل،  -1

  . 264:، ص2018، جوان  04، العدد 03، مجلة التنمیة  والاستشراف للبحوث والدراسات، المجلد الكمي في الجزائر
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  الثالث: خلاصة الفصل

ـات ضـخمة تجسـدت فـي مجموعـة مـن یـام بعملیعلـى إثـر انتقـال الجزائـر إلى اقتصـاد السـوق تـم الق

المالیة الدولیة والتي كانت بدایتها في فترة الثمانینات أین الإصلاحات الهیكلیة بالتعاون مع المؤسسات 

، والتـي 1986ة للدولة الجزائریة نتیجة الانخفاض الكبیر في أسعار البتـرول سـنة  یة المالیتدهورت الوضع

لي اسـتمرت حتـى أجبـرت الحكومـة علـى القیـام ببـرامج إصـلاح اقتصـادي بالاتفـاق مـع صـندوق النقـد الـدو 

ة التـي آل إلیهـا الاقتصـاد یـة والخارجیح الاخـتلالات الداخلیوالبنـك الـدولي فـي التسعینات وبهـدف تصـح

الجزائـري. وبعـد نهایـة فتـرة الإصـلاحات وتحسـن وضـعیة الاقتصـاد الجزائـري، قامـت الجزائـر بتنفیـذ برنـامج 

ـق معـدلات نمـو یمن خلالـه إلى الوصـول إلى تحق والذي هدفت2001الإنعـاش الاقتصـادي بدایـة مـن

تمثلت في تحقیق معدلات نمـو مرتفعـة لـم تحققهـا  إیجابیةمرتفعـة واسـتطاعت الجزائـر فعـلا تحقیـق نتائج 

  فـي ظـل الإصـلاحات المبرمـة مـع صـندوق النقـد والبنك الدولیین.

ـة خـلال فتـرة الدراسـة، اتضـحت یة والمالیالنقد نیاسـتیل مسـار السیومـن خـلال التطـرق إلى تحل

المتعلق بالنقد والقرض، حیث أدخلـت مـن خلالـه 90-10معـالم السیاسة النقدیة بصدور القانون  

السـلطات الجزائریـة تغیرات جذریة على السیاسة النقدیة من خـلال مـنح الاسـتقلالیة لبنـك الجزائـر فـي 

دیـة، هـذه الأخیــرة النــي تبنــت خلــیط متنــوع مــن الأدوات المباشــرة وغیــر المباشــرة كــان إدارتـه للسیاسـة النق

أهمهــا تأطیر القــروض البنكیــة، الاحتیاطي الإجباري، معدل إعادة الخصم ومعدل الفائدة، والسوق 

یولة والمتمثلـة فـي: معـدلات النقدیة، بالإضافة استحداث أداة جدیدة هي تقنیـة امتصـاص فـائض السـ

الودیعـة المغلـة للفائـدة، وبالمقابـل فـإن  وتسـهیلةأشـهر 6أشـهر ولــ  3أیـام ولــ  7اسـترجاع السـیولة لــ  

السیاسـة المالیـة التـي اسـتفادت هـي الأخـرى مـن الإصـلاحات أصــبحت تجنــد كــل أدواتهــا: النفقـات 

ات العامــة، الموازنــة العامــة لضــبط معــدل التضــخم، ممــا تؤكده الزیادة الكبیرة في حصیلة العامــة، الإیــراد

 الإیرادات العامة والنفقات العامة خلال فترة الدراسة.
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  :تمهید

القیاسي لاختبار جملة من الفرضیات تم بنائها سابقا للإجابة تسعى الباحثة إلى استخدام الاقتصاد 

على إشكالیة الدراسة، وانطلاق من ما وصلت إلیه النظریة الاقتصادیة وكذا الدراسات السابقة سیتم 

استخدام بعض الأسالیب الإحصائیة لاختبار مدى تطابق فرضیات النظریة الاقتصادیة مع الواقع العلمي 

نتائج كمیة دقیقة تساعد متخذي القرار وصانعي السیاسات على اتخاذ القرار السلیم في وكذا الوصول إلى 

التخطیط الاقتصادي، حیث سیتم قیاس مدى أثر الساسة المالیة والنقدیة على النمو الاقتصادي في ظل 

یاس )، أي ق2018- 1990تقلبات أسعار النفط في الجزائر مقارنة بالدول العربیة محل الدراسة خلال (

أثر توجهات الساسة المالیة والنقدیة وتقلبات أسعار النفط في الدول العربیة على الناتج المحلي الإجمالي 

  خلال فترة الدراسة وذللك بالاعتماد نماذج البانل الساكن.

  وبناء على ذللك سیتم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث:   

  دراسة مجتمع الدراسة.لأول: االمبحث 

 الإطار القیاسي المتبع في التحلیل.لثاني: المبحث ا 

  :تقدیر أثر فعالیة السیاستین المالیة والنقدیة على النمو الاقتصادي في ظل تقلبات المبحث الثالث

- 1990أسعار النفط في الجزائر ومقارنتها بالدول العربیة: الأردن، المغرب ومصر وخلال الفترة(

2018.(  
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  دراسة مجتمع الدراسة المبحث الأول:

تم اختیار قد یتمثل مجتمع الدراسة في دراسة اربع بلدان وهي الجزائر والأردن والمغرب ومصر و 

لتشابه اقتصادها المعتمد على قطاع واحد ممول لناتجها الحلي الإجمالي، بناء على ما  هذه البلدان نظرا

السابقة، فإن المتغیرات المكونة لناتج المحلي الإجمالي والدراسات التطبیقیة  النظریة الاقتصادیة جاء في

والموارد الطبیعیة إن وجدت، وحتى یكون النموذج الموصوف  لأي دولة هي الزراعة والصناعة والسیاحة

على مجموعة من المتغیرات الاقتصادیة، والتي تم  أكثر دقة وشمولا وواقعیة تم الاعتماد في هذه الدراسة

وقبل عرض متغیرات الدراسة ندرج  س الخصائص التي تمیز اقتصادیات هذه البلداناختیارها على أسا

  لمحة عن اقتصادیات هذه البلدان.

 المطلب الأول: دراسة بعض متغیرات الاقتصاد للجزائر والمغرب  

  الفرع الأول: تطور بعض متغیرات الاقتصاد الكلي في الجزائر

  أولا: الناتج الداخلي الخام الحقیقي:

  2018-1990في الجزائر خلال الفترة : تطور الناتج المحلي الإجمالي)1-4رقم ( شكلال

  
  .بالاعتماد على احصائیات البنك الدوليالطالبة عداد إمن  المصدر:

نلاحظ من خلال الشكل أعلاه العلاقة القویة بین أسعار البترول والناتج الداخلي الإجمالي، ومن 

في النمو الاقتصادي بشكل عام ونمو الناتج الداخلي الإجمالي بشكل أصل عدم الاستقرار  الواضح أن

الاستقرار في حصیلة قطاع المحروقات التي تتأثر بشكل كبیر بتقلبات أسعار  خاص، یرجع إلى عدم

  .النفط في الأسواق النفطیة العالمیة

سعار بترول ملیار دولار عند أ62.045مقدار 1990حیث سجل الناتج الداخلي الإجمالي في سنة 

 1998ملیار دولار سنة   48.19دولار للبرمیل، ثم تراجع بعد ذلك حتى وصل إلى   23.73تقدر بـ

دولار للبرمیل من نفس السنة، وقدر الناتج  12.72البترول التي وصلت إلى   تزامنا مع تراجعت أسعار

  دولار للبرمیل. 27.92وقدرت أسعار النفط   2999دولار سنة ملیار 48.64المحلي الإجمالي  
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دولار للبرمیل  27.6كانت الانطلاقة لارتفاعات غیر مسبوقة لأسعار النفط فسجلت  2000وبعد سنة  

دولار  30ملیار دولار، لترتفع حتى قاربت عتبة   54,79معها الناتج الداخلي الإجمالي إلى  وارتفع

للبرمیل لیرتفع الناتج الداخلي دولار  36.05لتسجل مقدار  2004وفاقتها في سنة 2003للبرمیل سنة 

تجاوزت أسعار  2005ملیار دولار على التوالي. بدایة من سنة   85.01 لىإ و  68.02الإجمالي إلى 

ملیار دولار، ویسجل 100معها الناتج الداخلي الإجمالي سقف  دولار للبرمیل لیتجاوز50البترول حدود  

 61.8دولار عند معدلات أسعار تقدر بـ  ملیار 135.8و 117.17مقدار 2007و   2006في سنتي  

قدر بـ  2008البترول ارتفاعا غیر مسبوق في سنة   دولار للبرمیل على التوالي، لتحقق أسعار 69.08و 

  ملیار دولار.170.35دولار للبرمیل، لیرتفع معها الناتج الداخلي الإجمالي إلى   94.45

حیث  2001دل السنوي لأول مرة منذ سنة شهدت أسعار النفط انخفاضا في المع 2009 أما سنة

دولار للبرمیل، متأثرة في ذلك بانخفاض الطلب وتراكم المخزون النفطي العالمي  61.06إلى وصلت

تفوق معدلاتها خلال الخمس سنوات السابقة، لیتأثر معها الناتج الداخلي الإجمالي  لیصل إلى مستویات

ذلك تدریجیا مقابل ارتفاع أسعار النفط في الأسواق  دولار. لیرتفع بعد ملیار140.58وینخفض إلى 

كأقصى قیمة خلال فترة الدراسة، تزامنا 2013سنة  225.93الإجمالي  العالمیة حیث قدر الناتج المحلي

دولار للبرمیل. كما تراجعت قیمة الناتج المحلي الإجمالي 108.66بـ  مع ارتفاع أسعار البترول التي قدرت

ملیار دولار إلى 220.09 المحلي الإجمالي من نخفضت قیمة الناتجحیث ا2014 مع نهایة

دولار 40التي وصلت إلى اقل من  من بسبب انهیار أسعار البترول2018ملیار دولار سنة  180.69

  .1للبرمیل

  ثانیا: الإنفاق العام

  2018-1990: تطور الإنفاق الحكومي في الجزائر خلال الفترة )2-4رقم( الشكل

  
  .بالاعتماد على احصائیات البنك الدوليالطالبة عداد إمن  المصدر:

                                                             
 الجزائر في الحكومي اق الإنف حجم على وتأثیره العالمي لبترول ا سعر لمحددات قیاسیة دراسة). 2020. (شعبان، & قصابي -1

  .180-179ص:ص  ، )Doctoral dissertation, Université de M'sila( 09 الفترة خلال-8102
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 ) أبرمت الجزائر اتفاقیات التثبیت والتعدیل الهیكلي مع1999-1990خلال هذه الفترة(

 المؤسسات المالیة الدولیة، التي من شروطها رفع تدخل الدولة والحد من نشاطها الاقتصادي والمالي،

الانفتاح الاقتصادي، وهي مرحلة اتفاقیات الاستعداد الائتماني الممتدة تمیزت هذه الفترة بتبني سیاسة 

ملیار دج سنة 235.30ملیار دج إلى 136.5حیث تزاید الإنفاق الحكومي من1995إلى غایة  1990من

ویرجع هذا 1995ملیار دج سنة 759.6لترتفع إلى55.38%أي بنسبة زیادة مرتفعة وصلت إلى 1991

سب الإنفاق على الرواتب والأجور والى تسدید المدیونیة العمومیة، والسبب في في الأساس إلى تزاید ن

البترول التي عرفت انتعاشا ملحوظا، حیث بلغ  ذلك تحسن الإیرادات العامة للدولة نظرا لارتفاع أسعار

دولار للبرمیل أثناء 20بعد أن انخفض إلى أقل من   1990دولار للبرمیل سنة 23.73سعر البرمیل

،بالإضافة إلى التدابیر التي اتخذت في هذه الفترة والمتمثلة إنشاء الشبكة 1981مة البترولیة سنةالأز 

الاجتماعیة (دعم الفئة المحرومة.) وتواصل عجز الهیئات العمومیة الخاصة والإدارات المحلیة 

ال الغیر الرشید (كالبلدیات) والتي تمول بصفة مستمرة من خلال نفقات المیزانیة العامة، بسبب الاستعم

للموارد المالیة وضعف وسوء التسییر وعدم الاعتماد على الطرق الحدیثة في هذا المجال، إضافة إلى 

انتشار الفساد في القطاع العام، وهذا ما تبنته الدولة من خلال برنامج یتعلق بالتطهیر المالي لجهازها 

رفت على الاهتلاك، حیث كلفت خزینة الدولة غلافا الإنتاجي باعتباره الأداة الاقتصادیة العمومیة التي أش

 .1)1998-1992( مؤسسة وطنیة فقط على مدار الفترة16ملیار دج، مست  415.53مالیا قدره  

وهي مرحلة الإصلاحات الهیكلیة المدعومة من طرف صندوق النقد الدولي الرامیة  1995أما في سنة 

م في تشكیل المنحنى التنازلي للإنفاق الحكومي بأنواعه إلى تقلیص الإنفاق الحكومي، الأمر الذي ساه

خلال هذه الفترة ورفع أشكال الدعم المقدمة من طرف الدولة، خلال هذه الفترة حاولت السلطات الضغط 

على حجم الإنفاق الحكومي بشقیه الجـاري والاستثماري وبدرجة أكبر نفقات التسییر تماشیا مع متطلبات 

یكلي وهذا ما یفسر انخفاض معدل نمو الإنفاق الحكومي في هذه الفترة، حیث برنامج التصحیح اله

، ویعود هذا 1999% سنة 9.82إلى  1995% سنة 34.13انخفض معدل نمو الإنفاق الحكومي من

  الانخفاض إلى التدابیر الاقتصادیة التي اتخذتها الدولة مع صندوق النقد الدولي لخفض الإنفاق وترشیده.

أن هناك تطور في حجم الإنفاق الحكومي كون أن الجزائر عرفت في هذه الفترة انطلاق نلاحظ أیضا 

. حیث أن هناك 2تصحیحیة وتقویمیة وتنمویة على عدة أصعدة خاصة الاقتصادیة والاجتماعیة برامج

ملیار دج)، حیث 741) بزیادة قدرها (+ 2004-2000زیادة متسارعة للإنفاق الحكومي خلال الفترة ( 

أي بمعدل زیادة قدرها  2004ملیار دج سنة  1920.10إلى 2000ملیار دج سنة 1178.1قل من انت

) بالارتفاع الذي عرفته نفقات التسییر خلال 2004-2000، وتفسر هذه الزیادة خلال الفترة (38.64%

قات بعض السنوات من مجموع الإنفاق الكلي إلى جانب النف في70%هذه المرحلة التـي تجاوزت نسبتها 

                                                             
 .102 :، ص2011، دار الخلدونیة للنشر والتوزیع ، الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر الواقع والأفاقتومي عبد الرحمان،  -1
، 2017، النشر الجامعي الجدید، تلمسان الجزائر، دراسة تحلیلیة وقیاسیة، نموذجاالجزائر ، النمو السكاني والنفقات العامة، عبد القادر قداوي -2

  .195-194 :ص ص
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،  هذا الأخیر كلف میزانیة الدولـة 2003ماي21وزلزال2001المتعلقة بإعادة بناء ما خلفته فیضانـات 

   .1ملیار دینار156.4ما قیمتـه 2004و 2003خلال 

) وهي مرحلة البرنامج التكمیلي لدعم النمو ارتفاع كبیر 2009-2005كما نلاحظ خلال الفترة (

الإنفاق الحكومي، حیث سعت الحكومة نحو تحسین الخدمة العمومیة والتنمیة المحلیة. ورفع  في حجم

معدلات النمو وتحسین المستوى المعیشي للسكان، حیث كان من أسباب الارتفاع توجه الدولة نحو إنشاء 

قات المتعلقة البنیة القاعدیة، كما شهدت هذه الفترة التسدید المسبق للدیون الخارجیة، إلى جانب النف

بالموظفین في القطاعات التابعة للدولة وقد بقي حجم الإنفاق الحكومي في تزاید مستمر وبمعدل نمو 

وذلك لتعزیز النمو وتحدیث البنیة 2009ملیار دج سنة  4246.3متزاید حیث بلغ حجم الإنفاق الحكومي 

ى دعم المواد الغذائیة الأساسیة مثل التحتیة وتلبیة احتیاجات اجتماعیة مختلفة مثل السكن بالإضافة إل

انطلاق البرنامج  2010القمح والحلیب ومشتقاته لتبقى المواد في متناول عامة الناس. وابتداء من سنة

ملیار دولار ووزع  262ملیار دج أي ما یقارب 21214الخماسي الذي خصص له غلاف مالي قدر ب 

كبیر في حجم النفقات العامة في هذه الفترة، إضافة إلى على مجموع من القطاعات وهذا ما یفسر التزاید ال

،أما 2010مقارنة بسنة  %40ملیار دج بنسبة ارتفاع تفوق  4486.3ذلك ارتفعت نفقات التسییر إلى 

شهدت البلاد ارتفاع كبیر في الإنفاق الحكومي دفعت إلیها الثورات والاضطرابات الشعبیة 2011في عام 

ملیار دج مقارنة بسنة 5731.4العربیة، حیث بلغ حجم الإنفاق الحكومي التي حدثت في بعض الدول 

ملیار دینار 1264.5ملیار دینار جزائري وذلك بزیادة تقدر4466.9والتي قدر فیها حجم الإنفاق 2010

جزائري وهذه الارتفاع لم یشهده الإنفاق الحكومي في السنوات السابقة وذلك راجع إلى قرار الحكومة بزیادة 

في محاولة لتهدئة شكاوي المواطنین والحیلولة دون وقوع اضطرابات في أعقاب 25%الإنفاق قدرها في 

  نستنتج أن سیاسة الإنفاق الحكومي لهذه الفترة كانت توسعیة. .ثورات في تونس، مصر ولیبیا

 ملیار دولار حیث ارتفعت 88.18ملیار دج أي  8858.1ارتفعت النفقات الكلیة إلى  2015أما في 

قدرت النفقات الكلیة  2016ملیار دج، و في  6980.20التي قدرت بـ 2014بشكل كبیر مقارنة بسنة 

ملیار  6800إلى  2017ملیار دولار وفي وانخفضت في  72.94ملیار دینار أي حوالي  7984,2بـ 

 2014نة ملیار دولار، وهذا راجع إلى انهیار أسعار النفط بعد الصدمة البترولیة لس 60دج أي حوالي 

 2018إلى  2017أما بین  .2016دولار للبرمیل عام  43.73والتي وصلت فیها أسعار النفط إلى 

ملیار دج   8628إلى 2018لاحظنا أن حجم الإنفاق الحكومي في الارتفاع التدریجي حیث وصل في 

ارتفعت  ویرجع ذلك  لتحسن متوسط أسعار النفط حیث 2018ملیار دولار مقارنة 75.00أي ما یعادل 

ویرجع هذا  2018دولار للبرمیل في سنة ،79.4لیصل إلى  2017دولار للبرمیل في  60إلى حدود 

  .2الارتفاع بفضل تأكید الدول المنتجة بتخفیض الإنتاج

                                                             
، والمتضمن قانون المالیة 2003-12-28، المؤرخ في 2004لسنة  22 -03من قانون رقم  66، المادة 83الجریدة الرسمیة الجزائریة،، رقم  -1

 .44 ،، ص2003 ،19-12-الصادرة بتاریخ  ،2003
 إحصائیات البنك الدولي. -2
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  المعروض النقديثالثا: 

  2018- 1990: تطور المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة )3-4رقم ( الشكل

  
  بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي.  الطالبةعداد إمن المصدر : 

شهدت نسبة نمو  2001اتجاها تصاعدیا، حیث مع بدایة سنة   M2وعرفت الكتلة النقدیة  

مع بدایة تطبیق المخطط الإنمائي لدعم الإنعاش الاقتصادي خلال  %، وهذا تزامنا22.3ـمرتفعة قدرت ب

بذلك سیاسة توسعیة لتحقیق معدلات نمو مرضیة )، فانتهجت 2001 - 2004الفترة الممتدة من (

بعد ذلك خلال الفترة الممتدة من M2والقضاء على مشاكل عدیدة منها البطالة، لتحقق الكتلة النقدیة  

) معدلات نمو منخفضة على الرغم من الزیادة البارزة في الودائع تحت الطلب لدى 2005-2003(

على التوالي، إلا أنها لم تستطع أن 2004و  2003ین  خلال السنت % 10.5% و13.7البنوك بنسبة 

%. أما عن 10.7 ـب 2004تعوض النقص الحاصل في شبه النقود الذي شهد تراجعا خصوصا في سنة  

 2007فقد شهدت معدلات نمو متذبذبة كان أقصاها سنة  2009 إلى سنة 2006الفترة الممتدة من سنة

مع العلم أن السبب الوحید في ذلك هو احتیاطات الصرف  %3.2ـب 2009وأدناها سنة   % 24.2  ـب

  الرسمیة المتأتیة من قطاع المحروقات.

) فقد شهدت معدلات نمو تعتبر متقاربة وقد ساهم في هذه 2010 - 2014بالنسبة للفترة (

 أما فیما یخص سنتي  المعدلات قطاع المحروقات بالإضافة إلى نسبة نمو التداول النقدي خارج البنوك.

% على التوالي 0.8و  %0.13معدلات نمو ضئیلة جدا تمثلت في   M2فقد شهدت  2016و  2015

وذلك راجع بالأساس لانخفاض إیرادات قطاع المحروقات بسبب انهیار أسعار النفط وكذلك لانخفاض 

اتج واذا ما تمت مقارنة الكتلة النقدیة بالن %.8.4معدل  2017حجم الودائع تحت الطلب، لتبلغ سنة  

للحصول على معدل سیولة الاقتصاد، یلاحظ أن هذا المعدل في ارتفاع مستمر منذ PIB المحلي الخام  

، ویرجع هذا الارتفاع للشروع في تطبیق برنامج الإنعاش الاقتصادي الذي تطلب ضخ أموال 2000سنة  

الاقتصاد عن  جدیدة في الاقتصاد الوطني من أجل تمویل عملیات التنمیة، حیث لم تنخفض سیولة

) یتجاوز 2000-2014، وبقي متوسط سیولة الاقتصاد خلال الفترة من  (2005لسنة   %55.1مستوى 

هذا الارتفاع في معدل سیولة الاقتصاد ذو دلالة على الاستعمال المفرط للنقود في ، 60ما نسبته %
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دیة الضخمة والتي تتطلب العملیات الاقتصادیة، وكذلك نتیجة التمویلات الحكومیة للمشاریع الاقتصا

وقد استمر معدل سیولة الاقتصاد في الارتفاع  ،مبالغ وتعاملات مالیة كبیرة واستمرار الإصدار النقدي

ویعني ذلك أن النمو المتزاید للكتلة النقدیة یفوق تزاید الناتج المحلي الإجمالي، وهذا ما  2017حتى سنة،

  .1أكثر عرضة للضغوط التضخمیة یفسر بوجود سیولة واسعة في الاقتصاد تجعله

   الفرع الثاني: تطور بعض متغیرات الاقتصاد الكلي في المغرب 

  أولا: الناتج الداخلي الخام الحقیقي

  2018-1990: تطور الناتج المحلي الإجمالي في المغرب خلال الفترة)4-4(الشكل رقم 

  
  . الدوليعداد الطالبة بالاعتماد على احصائیات البنك إمن المصدر: 

من خلال المنحنى یلاحظ أن المستویات السنویة الناتج الداخلي الخام الحقیقي تتجه على العموم 

ملیار  12.3بمعدل نمو 1996نحو الارتفاع خلال فترة الدراسة، حیث ارتفعت بشكل واضح في سنة 

ي سجلت فیها والت 1995و 1993و 2199دولار وكانت اكبر نسبة نمو في فترة دراسة، وفي السنوات 

معدلات سلبیة، وهذا یعود إلى ارتفاع أسعار المواد الغذائیة نتیجة فترة جفاف مرت بها البلاد أدت إلى 

انخفاض المحصول الزراعي ، ونذللك زیادة إنفاق الأسر والطلب على العقارات، حیث نمت الاستهلاك 

المغرب مع برامج الإصلاحات من نوع خلال هذه السنوات، ولكن بعد تجربة  4.5%الحقیقي للأفراد بنسبة

الجیل الأول بكل نتائجها وانعكاساتها واقتصار أوجه التحسن علي إطار الاقتصاد الكلي عادت المغرب 

بعد أن تخلت عن هذا  2004/2000إلي صیغة العمل بالتخطیط باعتماده خطة خماسیة تغطى الفترة  

تمدها المغرب مند الاستقلال، وقد جاءت لدعم نمو الأسلوب لمدة عقد كامل، وتعتبر هذه ثامن خطة یع

الاقتصاد وإقامة مشاریع تنمویة خلال السنوات الخمس الموالیة، وتهدف هذه الخطة إلى تحقیق جملة من 

% في 2.4% لتحسین مستوى معیشة الأفراد بنسبة 5الأهداف منها تحقیق معدل نمو لا یقل عن 

% مقابل  27.2عقد الماضي، إضافة إلى رفع معدل الادخار إلىبالمائة خلال ال 01المتوسط بدلا من  

                                                             
، مجلة العلوم 2017- 2000، تحلیل تطور الكتلة النقدیة في الجزائر في ظل تقلبات أسعار النفط خلال الفترة وسام مویسي، أمال بوسمینة -1

  .606 :، ص2020، جوان 2، العدد7الانسانیة لجامعة أم البواقي، المجلد
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%، العمل علي رفع الدخل الفردي إلي   28% من الناتج الوطني ومعدل الاستثمار بمعدل 23.3

دولار وقت إعداد الخطة، كما تهدف الخطة إلى تحقیق العدید من الأهداف 1300دولار بدلا من  1600

ملیار دولار في شكل استثمار وعلي الرغم من أهمیة 1.4وجذب   لف منصب عمل،أ 70تتعلق بتوفیر 

ملیار دولار) لتحسین الاقتصاد وإنعاش النمو الا أنها لم 15ملیار درهم (150هذه الخطة التي رصد لها  

تلق القبول المطلوب من طرف البنك الدولي الذي أكد آن الاقتصاد المغربي یحتاج إلى نمو اقتصادي 

بالمائة حتى یستطیع الاقتصاد المغربي تجاوز الصعوبات والاختلالات، وخاصة على  )6-8یتراوح من (

المستوى الاجتماعي، واعتبر معدل النمو الاقتصادي المحقق طوال العشریة السابقة والذي بقى في حدود  

فیه  % لا یساعد على تحقیق وتیرة نمو عالیة تستفید منها الفئات الضعیفة، في الوقت الذي تعرف1.9

النمو المحقق  . 1% ، مما یجعل من صافى النمو الاقتصادي المحقق ضعیف1.8زیادة السكان نسبة 

. وقد عاد المغرب إلي صیغة العمل بالتخطیط 2008 ىإل 1999خلال  %6,2إلي   %1انتقل من  

(خطة خماسیة ) لتحسین الاقتصاد وإنعاش النمو رد، البنك الدولي علي الخطة باستراتیجیة للوصول إلي 

والتي عرفت استقرار في تغیر معدلات النمو الاقتصادي نتیجة  .2009% تمتد إلي سنة 6معدل نمو 

طبیعة الاقتصاد المغربي الذي یعتمد على الموارد الطبیعیة تغیرات سعر الصرف، ویتجلى ذلك ل

والفلاحیة، إضافة إلى الجانب السیاحي الذي یعتبر مورد مالي أساسي للمغرب، كما تتمیز بموقع جغرافي 

له أهمیة كبیرة بالنسبة للأسواق الأوروبیة، هذا ما كان له أثر على تطورات الاقتصاد المغربي، بعد ذلك 

 ملحوظ في معدلات النمو الاقتصادي بالرغم من تراجع أسعار الصرف، إلى غایة سنة  هناك تحسن 

  .  2التي عرفت انخفاض في معدلات النمو الاقتصادي 2013

)، 2018-2012كما سجل الناتج الداخلي الخام الحقیقي تراجعا ملحوظا في وتیرته خلال فترة ( 

 5.25%، بمعدل نمو یقدر ب  2018ولار سنة ملیار د1.23إلى  2012ملیار دولار سنة  9.81من 

، ولعل ذلك یعود إلى تراجع عائد الفلاحة وارتفاع معدلات التضخم  2018سنة 2.99%إلى  2012سنة 

ومع ذلك فإن القطاعات المشكلة للاقتصاد  مما یدعي ضرورة اجراء الاصلاحات الأساسیة من أجل ذلك.

من مشكل الجفاف وإنتاجه یتحدد ضمن وفرة میاه الأمطار  تعاني من عدة مشاكل، فقطاع الزراعة یعاني

 التي تتقلب حسب الأعوام، كذلك قطاع الصناعة یعاني من مشكلة الجودة في المنتجات الصناعیة

ومحدودیة التصدیر للأسواق العالمیة، وقطاع السیاحة یعاني من مشكلة تقلبات الأوضاع الأمنیة المحیطة 

لعربي وكذلك الوضع في لیبیا وسوریا على السیاحة في المغرب فمعظم البلدان بالمغرب فقد أثر الربیع ا

  .2014وعلى رأسهم فرنسا جمدت عدة لرحلات للمغرب خاصة عام 

                                                             
، مجلة اقتصادیات شمال تونس–المغرب -الاقتصادي في شمال إفریقیا، دراسة مقارنة بین الجزائر الإصلاحات والنمو حاكمي بوحفص،  -1

 .17:إفریقیا، العدد السابع، ص
تقلبات سعر الصرف على النمو الاقتصادي لدول شمال إفریقیا: دراسة حالة الجزائر، تونس والمغرب أثر  عباده عبدالرؤوف، حمیدات عمر، -2

 .1045-1044 :، ص ص1، العدد 13المجلد   مجلّة الواحات للبحوث والدراسات ، ،2000إلى غایة 1990خلال الفترة من 
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 وضمن رؤیتها التطویریة الرامیة إلى النهوض بالاقتصاد الوطني للبلاد، فقد تبنت الحكومة المغربیة

ضع وتنفیذ مخططات تنمویة شاملة تهدف إلى العمل على اقتصادیة واضحة المعالم تجلت في و  سیاسات

القطاعات الرئیسیة الثلاث (الصناعة والزراعة والخدمات) التي تشكل بمجملها  رفع سویة أداء وعطاء

الدولة. من هذه المخططات نذكر مثلا "المخطط الأزرق "الذي تم وضعه  العمود الفقري لاقتصاد

نبثاق" الذي یهدف إلى الارتقاء النوعي بالقطاع الصناعي الا خصیصا للنهوض بالسیاحة و"مخطط

  .1مستویات الإنتاج لهذا القطاع اللوجستي الهام وتحسین و"المخطط الأخضر" الذي یعنى بتطویر الزراعة

أهم ما تم ملاحظته هو تذبذب في الناتج الداخلي خام الحقیقي في المغرب خلال فترة الدراسة، فلقد    

 1.23اعدیة و تنازلیة حادة، حیث وصل الناتج الداخلي خام الحقیقي في الغرب بقیمة سجل اتجاهات تص

  .2.99%أي بمعدل نمو قدره  2018ملیار دولار سنة 

   الحكومي الانفاق :نیاثا

  2018-1990): تطور الانفاق الحكومي في المغرب خلال الفترة 5-4الشكل رقم(

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي باحثةعداد الإمن المصدر: 

من خلال المنحنى یلاحظ أن المستویات السنویة للإنفاق العام تتجه على العموم نحو الارتفاع     

 1996) باستثناء السنوات 1999-1990خلال فترة الدراسة، حیث ارتفعت بشكل واضح خلال الفترة(

إلى  1990ملیار دولار سنة  4.73انتقلت من والتي سجلت فیها معدلات سلبیة، و  1998و 1997و

، وهذا یعود إلى ارتفاع قیم الإنفاق الجاري لاسیما فیما یتعلق بمستلزمات 1999ملیار دولار سنة  7.12

الإدارات الحكومیة والرواتب والأجور وكذلك مدفوعات الفائدة والدعم والإعانات، بالإضافة إلى التزام 

الحكومة المغربیة بسداد مبالغ ضخمة كخدمة الدین الخارجي والتي شكلت ضغطا كبیرا على المیزانیة 

ملیار دولار سنة  16.94لحكومیة المغربیة، ثم واصل الإنفاق العام مساره التصاعدي فوصل إلى ا

نتیجة التوسع في الإنفاق الرأسمالي لمواجهة تداعیات  2008مقارنة بسنة 9.2%بمعدل نمو  2009

                                                             
أطروحة دكتوراه، الطور الثالث ، ، البدائل المتاحة في البلدان المغاربیة لإقلاع النمو دراسة حالة (الجزائر، المغرب، تونس)الصافیة بقاص،  -1

  . 73:، ص2020-2019صادي، جامعة الشهید حمة لخضر، الوادي، الجزائر،العلوم الاقتصادیة، تخصص تحلیل اقت
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جیة" لمراقبة الأزمة المالیة العالمیة، وفي هذا السیاق شكلت الحكومة المغربیة "لجنة الیقظة الاستراتی

للقطاعات التصدیریة  القطاعات الأكثر تأثرا بالأزمة واتخاذ إجراءات لدعمها، حیث تم توفیر الدعم

الفوسفات ومشتقاته،  السلعیة ودعم قطاعات السیاحة والزراعة والصید البحري ودعم كافة أوجه صناعة

بحیث ارتفعت نفقات الأجور في طبقا لقرارات مسبقة،  2009كما قام المغرب بزیادة الأجور في عام 

  .9.3%1الموازنة بنسبة

ملیار  22.84إلى  2010ملیار دولار سنة  16.73یلاحظ أن الإنفاق العام واصل الارتفاع من 

، %-11.04 بمعدل نمو سلبي قدر ب 2015، لكن خلال هذه الفترة انخفض سنة 2018دولار سنة 

- 2000) مقارنة بالفترة(36%مو منخفض() سجلت متوسط معدل ن2018-2010كما أن الفترة (

)، وهذا راجع لجهود الدولة بإعادة توجیه الإنفاق العام، متضمنا في ذلك 47%) التي سجلت (2009

تقلیص الإنفاق الجاري عبر تخفیض الصرف على بنود الدعم واحتواء فاتورة الأجور والمرتبات وترشید 

  .2نفقات شراء السلع والخدمات

لقد أدت الحاجة الملحة إلى تقلیل حدة الفقر ومواجهة البطالة وإعادة الا عمار وتشجیع الاستثمار     

إلى ارتفاع نسبة الإنفاق العام من الناتج المحلي الإجمالي بشكل لافت خلال فترة الدراسة، حیث انتقلت 

  . 2018في سنة  19.27%إلى  1990سنة  15.69%من 

طور المنتظم للإنفاق العام في المغرب خلال فترة الدراسة، فلم تسجل أهم ما تم ملاحظته هو الت 

ملیار دولار خلال  18.11تصاعدیة أو تنازلیة حادة، حیث ارتفع الإنفاق العام في الغرب بقیمة  اتجاهات

  .382.87%فترة الدراسة أي بمعدل نمو قدره 

  : المعروض النقدي لثاثا

  2018- 1990النقدي في المغرب خلال الفترة ): تطور المعروض 6-4الشكل رقم (

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي الطالبةعداد إمن المصدر: 

                                                             
  .130:، ص2010صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -1
  .117:، ص2018صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -2
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من خلال المنحنى یلاحظ أن المستویات السنویة للعرض النقود تتجه على العموم نحو الارتفاع 

) والتي سجلت فیها معدلات 2018-1990الدراسة، حیث ارتفعت بشكل واضح خلال الفترة( خلال فترة

، وهذا یعود 2018ملیار دولار سنة  119.32إلى  1990ملیار دولار سنة  46.15مرتفعة، وانتقلت من 

نظام وضع قیود كمیة على القروض، التحكم في أسعار الفائدة  السیاسة  النقدیة  ترتكز على  إلى أن

م خلالها تطبیق برنامج الاصلاح الهیكلي نحو قطاعات  محددة، ولقد ت بالإضافة إلى توجیه القروض

لسیاسة نقدیة وفقا لمبدأ اقتصاد السوق، من بین أهم ما تم خلال هذه الفترة  حیث واكبه تطبیق تدریجي

الزیادة تدریجیا في معدل الاحتیاطي القانوني،  رفع نظام تأطیر الائتمان ، كما  تم  تحریر أسعار الفائدة  

خلال السنوات الأولى للتسعینات. أما خلال فترة الاخرى فقد تم تحریر الائتمان الدائنة تقریبا بأكملها 

وتطبیق سیاسة  نقدیة  تقوم  على  أدوات  المراقبة الغیر مباشرة،  وقد  سمحت  هذه  السیاسات بالتحكم 

في الأسعار والرفع من احتیاطات الصرف مما سمح بمواصلة التوجه نحو الانفتاح الاقتصادي على 

  .1الخارج

ملیار درهم  41.8وعلى ضوء الضغوطات  التي واجهت أوضاع السیولة، ضخ بنك المغرب     

ملیار 74.7مع تسجیل أعلى مستوى أواخر شهر أغسطس وصل إلى 2017كمتوسط أسبوعي خلال عام 

الفائدة درهم للإبقاء على متوسط سعر الفائدة المرجح في سوق تعاملات ما بین البنوك قریبة من سعر 

الرئیسي. ساهم ذلك إضافة إلى تأثیر تراجع سعر الصرف الفعلي الحقیقي نتیجة ارتفاع قیمة الیورو وبلوغ 

التضخم مستوى أقل عموما من البلدان الشریكة والمنافسة في تحسن الأوضاع النقدیة خلال النصف 

 .20172الثاني من عام 

ض النقدي في المغرب خلال فترة الدراسة، فلم تسجل أهم ما تم ملاحظته هو التطور المنتظم للعر     

ملیار دولار  119.32اتجاهات تصاعدیة أو تنازلیة حادة، حیث ارتفع العرض النقدي في الغرب بقیمة 

  .2018خلال سنة

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
في الدول المغاربیة (المغرب، تونس والجزائر) دراسة قیاسیة خلال الفترة  سیاسة التحریر المالي على النمو الاقتصادي أثر بشرول فیصل، -1

  .264:، ص2019، 01العــدد  ، 06الأسواق، المجلد  مجلة المالیة و  ،)1990-2017(
   .132 :، ص2018التقریر الموحد العربي -2
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  المطلب الثاني: تطور بعض متغیرات الاقتصاد الكلي في مصر 

  الفرع الأول: الناتج الداخلي الخام الحقیقي

  2018-1990): تطور الناتج الداخلي الخام الحقیقي في مصر خلال الفترة 7- 4الشكل رقم (

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي لطالبةعداد اإمن المصدر: 

من المنحى نرى أن الناتج الداخلي خام الحقیقي في مصر تتجه على العموم نحو الارتفاع خلال       

أي   2004ملیار دولار سنة 510.5إلى  1990ملیار دولار سنة  8.73فترة الدراسة، حیث انتقل من 

كمتوسط % 7بمعدل نمو وهي نسبة كبیرة، اذا كانت مصر حققت معدلا للنمو الاقتصادي تخطي حدود

% في العام 4.7إلا أن هذا المسار المرتفع لم یستمر، حیث انخفض إلى ،2008- 2005للفترة من 

ثم لیبدأ في  2008في ظل الأزمة المالیة العالمیة التي ضربت الاقتصاد العالمي في  2009- 2008

ة الجدیدة %. ولكن لم یستمر التعافي في ظل الصدم5.1لیبلغ  2010-2009التعافي مع العام المالي

% خلال 2ینایر لینخفض معدل النمو إلى متوسط  25التي تعرض لها الاقتصاد المصري مع ثورة 

) فإن متوسط 2012- 2007. أي أنه بنهایة الخطة الخمسیة السادسة(2012و 2011العامین المالیین 

هدف وفقا لتلك % من معدل النمو المست50%، أي ان النمو المحقق قد بلغ نحو 4.2معدل النمو قد بلغ 

الخطة. كما یتسم مسار النمو الاقتصادي في مصر خلال ما یقارب ثلاثة عقود بالتذبذب وعدم استدامة 

التوجه الصعودي للنمو على عكس التوجه النزولي للنمو الذي یستمر لفترات طویلة وذلك في ضوء 

  .1الهیكل الاقتصادي الذي لم یساعد استدامة المسار الصاعد

 حیث 2015سنة 3,1% ـالانخفاض في الناتج المحلي الإجمالي ب وقدرت نسبة

 ملیون دولار، ویرجع162,225التي حققت فیها  2014ملیون دولار مقارنة بسنة 301,737 حققت 

 سبب هذه الزیادة إلى ارتفاع عائدات السیاحة نسبیا والأداء الجید في قطاع الصناعات التحویلیة

                                                             
، شوهد  1:، ص2015، افریل 02، العدد 16، الجلد الاستدامة، مسار نمو الاقتصادي لاقتصاد مصري وإمكانیة عبد االله شحاته خطاب -1

  .  https://platform.almanhal.com/Reader/2/65750لكتروني :، على الموقع الإ2019-01-16بتاریخ :
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 ملیون دولار والذي تم تحقیقه332,162ویعتبر أكبر ناتج محقق خلال سنوات الدراسة ب  .1والتشیید

 وقطاع الخدمات 51,81%نسبة  2014ولقد مثل قطاع الإنتاج السلعي سنة  .2015سنة

 2015من الناتج المحلي الإجمالي أما سنة 24,60%، وقطاع الخدمات الاجتماعیة 27,19%الإنتاجیة 

 وقطاع27,31%وقطاع الخدمات الإنتاجیة نسبة 47,97%نتاج السلعي نسبة فقد مثل قطاع الإ

  .2من الناتج المحلي الإجمالي25,91%الخدمات الاجتماعیة نسبة 

والاقتصاد المصري عانى  2015ملیار دولار لعام  254ویبلغ الناتج المحلي الاجمالي المصري 

حطم الطائرة الروسیة مما دفع البنك المركزي بسبب انخفاض عوائد السیاحة بسبب ت 2016كثیرا في عام 

جنیه وادت إلى تلقي سیولة دولاریة للبنوك  13جنیه إلى 8.8لتعویم الجنیه حیث انخفض مباشرة من 

وایضا قامت الحكومة المصریة بطلب  2017ملیار من الدولارات حتى فبرایر عام 13.5حیث تخلى 

لثلاث سنوات وحصلت مصر على  2016في عام ملیار دولار من صندوق النقد الدولي  12قرض 

ملیار دولار 55.7ملیار دولار ووصلت الدیون الخارجیة الحكومیة الحالیة ب2.750شریحة اولى بقیمة 

ملیار دولار كاستثمارات اجنبیة 6.5ملیار دولار قبل ثورة ینایر واستطاعت مصر جذب  34بعد ان كانت 

بعد مرور أربعة أعوام على تحریر سعر الصرف والمراهنة على انعاش الاقتصاد  .2016في عام 

المحلي من خلال برنامج إصلاحي تقشفي، نجحت مصر في تحقیق بعض النمو على عكس كل الدول 

وصل إجمالي الناتج الخام ، المحیطة بها، لكن أعدادا كبیرة من المصریین لا تزال تعیش في فقر مدقع. 

. وهذا الرقم هو محصلة اقتصاد 2016/17ملیار دولار في  256و الثاني في إفریقیا، إلى المحلي، وه

%) وتجارة الجملة 15%) والعقارات والإنشاءات (16متنوع یعتمد على قطاعات المنتجات المصنعة (

بة %). یحتل القطاع العام مكانة غال11%) والزراعة والغابات والصید (12%) والتعدین (13والتجزئة (

% من الاستثمارات (خارج نطاق شركات القطاع 34% من النشاط الاقتصادي و10في الاقتصاد ممثلا 

العام). وتعد القوات المسلحة فاعلا اقتصادیا هاما بما في ذلك بالمجال المدني. ومن جهة أخرى فإن من 

أن یزید الناتج  % من نسبة التوظیف الكلیة50شأن إدماج الاقتصاد غیر الرسمي الذي یشغل حوالي 

 .% على أقل تقدیر40الخام المحلي بحوالي 

)، إلا إنه غیر 2016% في 4.2أما النمو الاقتصادي، فعلى الرغم من كونه قادرا على الصمود (

سنوات. وتتشكل هذه  5مرة على مدى  2.2كافي لتعویض المصروفات العامة التي تضاعفت بمقدار 

% من إجمالي المصروفات) ورواتب الموظفین 30فائدة الدیون (المصرفات بصورة رئیسیة من خدمة 

، مثلت النسبة 2016% من إجمالي المصروفات). وفي 22%) والمصروفات الاجتماعیة (23(

 .% فقط من المصروفات11المخصصة للاستثمارات 

ومن جهة أخرى، تدهور وضع التجارة الخارجیة في مصر. فالتجارة الخارجیة تعاني من عجز 

كلي بسبب میزان المحروقات الذي بات یحقق عجزا وبسبب اعتماد مصر على واردات السلع الوسیطة هی

                                                             
1- IMF, World Economic Outlook, Octobre 2016. 
2- World banque, World Development Indicators, 2016. 
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والاستهلاكیة. ولم یستعد المیزان التجاري توازنه بفعل العائدات التقلیدیة التي باتت تتراجع (تحویلات 

  المصریین بالخارج أو السیاحة).

إصلاحات مدعوم من صندوق النقد الدولي لعلاج أوجه الخلل هذه، أطلقت الحكومة برنامج 

% بحلول 5.5یهدف إلى تحقیق نمو قدره  )2018-2016ملیار دولار في الفترة من( 12(قرض قدره 

% من 3% من إجمالي الناتج الخام المحلي وعجز بالمیزان الجاري قوامه 4.7وعجز تجاري قدره  2018

 .إجمالي الناتج المحلي % من85.8إجمالي الناتج المحلي وخدمة دین تصل إلى 

ملیار دولار أي بنسبة معدل 20.86ما یقدر ب 2018ووصل الناتج الداخلي الخام حقیقي سنة 

، لكن اشار صندوق النقد الدولي في تقریره الصادر إلى أن مصر ستكون البلد الوحید في 5.31%نمو 

ولكن تشیر الإحصاءات الرسمیة منطقة الشرق الأوسط وشمال إفریقیا الذي سیحقق معدل نمو إیجابیا. 

 27,8، مقابل 2018و 2017بالمئة في الفترة ما بین  32,5إلى أن نسبة الفقر في مصر وصلت إلى 

  بالمئة. 4,7، أي بزیادة قدرها 2015بالمئة في 

  الإنفاق العام: :نيالفرع الثا

  2018-1990: تطور الانفاق العام في مصر خلال الفترة )9-4الشكل رقم(

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي الطالبةعداد إمن المصدر: 

 4.86من المنحى نرى أن الإنفاق العام في مصر عرف تطورات ملحوظة، حیث انتقل من  

أي بمعدل نمو وهي نسبة كبیرة، ویعزى هذا  1999ملیار دولار سنة 10.52إلى  1990ملیار دولار سنة 

الارتفاع إلى الزیادة في الإنفاق الاستثماري وكذلك نمو الإنفاق الجاري نتیجة زیادة أعباء خدمة الدین 

لاسیما الداخلي منه، أما أعباء خدمة الدین الخارجي فقد عرفت هي الأخرى ارتفاع كبیر خلال هذه الفترة 

لصندوق النقد الدولي لطلب المساعدة في حل الازمة  1991ریة مع بدایة سنة نتیجة لجوء الحكومة المص
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الاقتصادیة المتمثلة في الركود الاقتصادي الشدید، خاصة في النصف الثاني من الثمانینات وبدایة 

  . 1التسعینات وهو الامر الذي جعلها تعاني من مدیونیة خارجیة ضخمة خلال الفترة

سجل إجمالي الإنفاق العام المصري معدلات نمو  2004و 2003و 2002و 2001وفي السنوات  

، ویفسر 2004ملیار دولار سنة  10.05إلى  2001ملیار دولار سنة  11.05سالبة، حیث انتقل من 

سبب هذا الانخفاض جراء تراجع سعر صرف الجنیة المصري ولیس من تراجع النفقات، حیث ارتفع 

  .2إجمالي الإنفاق بالعملة المحلیة

 11.42من  2005لكن سرعان ما غیرت النفقات العامة مسارها واتجهت نحو الارتفاع ابتداء من سنة  

، ویرجع ارتفاع إجمالي 242.55%بمعدل نمو 2015ملیار دولار سنة 39.12ملیار دولار لتصل إلى 

عیة لتحیید آثار الإنفاق العام خلال العشر سنوات هذه نتیجة لإتباع الحكومة المصریة سیاسة مالیة توسی

، بالإضافة إلى 3الأزمة المالیة العالمیة على وتیرة النشاط الاقتصادي مع التركیز على الإنفاق الاستثماري

وفوائد الدین  27%وقت زادت فیه الإعانات بحوالي 16%بحوالي 2013ارتفاع الرواتب والأجور سنة 

   41.4%العام بحوالي

ملیار  38.04فقد شهدت انخفاض في قیمة الإنفاق العام من  2018و 2017و 2016أما السنوات   

، وهذا في إطار الإجراءات المتخذة من طرف 2018ملیار دولار سنة  20.95إلى  2016دولار سنة 

الحكومة المصریة لاحتواء النفقات الجاریة أو تقلیصها، حیث شملت هذه الإجراءات تقلیص فاتورة الأجور 

  5ضبطها، بالإضافة إلى تحریر أسعار المواد البترولیة.من خلال وقف التعینات و 

ویتضح جلیا أن المسار العام للإنفاق العام في مصر یتجه نحو الارتفاع، حیث قدرت قیمة الارتفاع في   

، كما قدر متوسط نسبة 331.06%ملیار دولار أي بمعدل نمو 16الإنفاق العام خلال فترة الدراسة ب

  . 11.64%ي الناتج المحلي خلال نفس المدة بالأنفاق العام من إجمال

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
 من مجموعة مع مقارنة الجزائري الاقتصاد لحالة قیاسیة تحلیلیة دراسة-.الجزائر في التضخم على الإنفاقیة السیاسة أثر). 2020. (برحومة -1

 .195:، ص)Doctoral dissertation, Université de M'sila( -)2018-1990( للفترة العربیة الدول

  .2004و 2005لسنتي صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد 2-
  .129:، ص2010صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -3
  .127:، ص2014صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -4
  .118-117 :ص ، ص2018صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -5
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   : المعروض النقديالثالفرع الث

  2018-1990في مصر خلال الفترة  المعروض النقدي): تطور 8- 4الشكل رقم (

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي الطالبة عدادإمن المصدر:  

من المنحى نرى أن العرض النقدي في مصر یتجه على العموم نحو الارتفاع خلال فترة الدراسة،       

أي بمعدل نمو وهي  2018ملیار دولار سنة 30.62إلى  1990ملیار دولار سنة  8.25حیث انتقل من 

)  لتصل إلى نحو  2004-1990نسبة كبیرة، أن كمیة المعروض النقدي قد تضاعفت ما بین (

ملیار 39.1مقابل نحو  2004من إجمالي السیولة في نهایة سنة  17.9ملیار جنیه وبما یمثل % 77.6

محققة بمتوسط معدل نمو سنوي 1990% من إجمالي السیولة في نهایة سنة   20.2جنیه وبما یمثل 

محصلة وتمثل الزیادة في كمیة وسائل الدفع المـشار إلیهـا  )1990-2004% خلال الفترة.(10.3بلـغ

الارتفاع في كل من النقد المتداول خارج الجهاز المصرفي والودائع الجاریـة بالعملـة المحلیة حیث بلغ 

). ویعد زیادة النقد 2004-1990على الترتیـب خـلال ( %11.7% ، 7.4متوسط النمو السنوي لها 

ادة هیكلة النقد المتداول التي المصدر على النقد المتداول خارج خزائن البنك المركزي انعكاسـا لسیاسة إع

ینتهجها البنك المركزي بهدف ترشید استخدام أوراق النقد وبما یحقق التوازن الملائم للنقد المصدر من 

 .1فئاته المختلفة مع احتیاجات السوق

) اتجه معدل المعروض النقدي إلى الانخفاض، حیث قدر معدل 2013- 2011في الفترة (

وذللك نظرا لاضطرابات السیاسة والاقتصادیة التي عرفتها  75%ه الفترة ب استقرار النقدي خلال هذ

  .2013جویلیة  30و  2011 جانفي 25مصر أثر ثورتي 

، ورث الرئیس المصري اقتصاد متدهورا، وهو ما استلزم 2013بعد الأزمة السیاسة في مصر 

نتهج البنك المركزي المصري إصلاحات عمیقة أوقفت نزیف الاقتصاد فتحسن معدل النمو الاقتصادي، 

                                                             
 5العدد  ،، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا) 2003- 1997أداء السیاسة النقدیة في مصر خلال الفترة (تحلیل  حسین عبد المطلب الأسرج، -1

 .139 :، ص
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 ومؤقت من أجل احتواء الضغوط التضخمیة التي  بشكل استباقي  2017سیاسة نقدیة تقییدیة خلال عام 

بتحریر سعر صرف العملة المحلیة. تم في إطار هذه  واجهها الاقتصاد المصري في أعقاب قرار البنك 

 مایو ویولیو من خلال جولتین للرفع في شهري ةنقاط مئوی4السیاسة رفع أسعار الفائدة الرسمیة بواقع 

مئویة منذ تحریر سعر  نقاط7الفائدة قد ارتفع بنحو  بواقع نقطتین مئویتین لكل منهما. وبذلك یكون سعر

 .20161الصرف في شهر نوفمبر من عام 

بنك وتراجع معدل النمو السنوي لنقود الاحتیاطي، المعدلة بفائض سیولة الجهاز المصرفي لدى ال 

. وقد جاء ذلك مدعوماً بانخفاض معدل نمو فائض السیولة نتیجة لتراجع 2017المركزي، منذ عام 

الأوراق المالیة الحكومیة بالعملة المحلیة لدى البنك المركزي المصري بالإضافة إلى تراجع مساهمة 

في نسبة الاحتیاطي ن الزیادة أشارة إلى وتجدر الإ ،عناصر أخرى في میزانیة البنك المركزي المصري

له تأثیر محاید على نقود الاحتیاطي بتعریفها السابق.  2017كتوبرأساس في أنقطة  400الإلزامي بمقدار

وبالتالي ظل المضاعف النقدي، والذي یتم قیاسه كنسبة بین السیولة المحلیة بالعملة المحلیة ونقود 

حیث حد  ،2017و 2016فاضه خلال عامي الاحتیاطي بتعریفها السابق، مستقراً خلال عام، بعد انخ

انخفاض النقد المتداول خارج الجهاز المصرفي وفائض السیولة كنسب من الودائع بالعملة المحلیة، مقارنة 

  .2، من الزیادة في نسبة الاحتیاطي الالزامي2017بمستویاتهم خلال عام 

إطار الإجراءات المتخذة  فقد شهد المعروض النقدي  ارتفاع في قیمة، وهذا في 2018وفي سنة 

  .من طرف الحكومة المصریة  بالإضافة إلى تحریر أسعار المواد البترولیة

  المطلب الثالث: تطور بعض متغیرات الاقتصاد الكلي في الأردن

  الفرع الأول: الناتج الداخلي الخام الحقیقي

  2018-1990خلال الفترة في الأردن الناتج الداخلي الخام الحقیقي: تطور )10-4(الشكل رقم

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي الطالبة عدادإمن المصدر: 

                                                             
 .130:، ص7201صندوق النقد الدولي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد -1
  .9 :، ص 2017البنك المركزي المصري، تقریر السیاسة النقدیة، -2
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من خلال مشاهدتنا للمنحنى نرى ان الناتج الإجمالي العام مر بعدة مراحل فیفي المرحلة الأولى 

، شهدت هذه الفترة تذبذبات حادة في الناتج المحلي الإجمالي إذ تراوح 1996إلى عام  1990من عام 

وهذا تباین واسع، إذ بلغ معامل الاختلاف  12.2%إلى موجب  3.4%معدل النمو ما بین سالب 

) یظهر تذبذب الحاد في معدلات 58%وإذا ما قورن بمعامل الاختلاف في الفترة اللاحقة ( %678

  النمو.

عدلات نمو موجبة تمیزت هذه الفترة بتحقیق م 2004إلى 1997نیة من عام أما المرحلة الثا

وانتهت بمعدل  1.1%بالإضافة إلى اتجاهها المتصاعد، إذ بدأت هذه الفترة بمعدل نمو وأكثر استقرارا 

  .وباتجاه متصاعد 5.9%نمو موجب 

وتمیزت هذه الفترة بانخفاض معدلات النمو إلى ان  2010إلى عام  2005وفي المرحلة الثالثة من عام 

 1.6%وانتهت بمعدل نمو سالب  4.9%دحلت المنطقة السالبة، إذ بدأت هذه الفترة بمعدل نمو موجب 

  وباتجاه هابط.

نلاحظ في هذه الفترة انه وبالرغم من أن اغلب  2018إلى  2011المرحلة الرابعة من عام 

البة إلا أن الاتجاه یظهر تحسنا تدریجا في النشاط الاقتصادي، اذا السنوات كانت معدلات النمو س

  .20181عامفي  0.02%وسالب  2010في عام  1.1%تراوحت معدلات النمو في هذه الفترة بین سالب

  :2: الانفاق العامانيالفرع الث

  2018-1990خلال الفترة  في الأردن الانفاق العام: تطور )11-4(الشكل رقم

  
  .بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي لطالبةعداد اإمن المصدر: 

                                                             
- 1990النمو الاقتصادي على معدل البطالة في الأردن دراسة قیاسیة تحلیلیة للفترة(أثر  حمود حمیدي بني خالد،ثامر على النویران،  -1

  .48 :، ص04،2017مجلة الدراسات الاقتصادیة المعاصرة، العدد  )،2015
 لكتروني:الإعلى موقع  ،2017-11-27مجلة الغد،  ،% 50: الإنفاق الحكومي یرتفع 2018- 2009موازنات یوسف محمد ضمرة،  -2

  https://alghad.com/2019-01-11بتاریخ:  ، شوهد.  
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من المنحى نرى أن بند الإنفاق الحكومي في الموازنة المركزیة خلال عقد من الزمان قفز  بنسبة    

. وعلى ضوء 2009ملیارات دینار للعام  6مقارنة بـ  2018ملیار دینار في  9.035%، لتصل إلى  50

لسنوات العشر الماضیة نجد أن الحكومات المتعاقبة رفعت من نفقاتها بمقدار تتبع مسار الإنفاق خلال ا

  ملیون دینار سنویا بالمتوسط خلال تلك المدة. 300

)، تزامنا مع رفع الحكومة موازنة العام المقبل فإن المسار تصاعدي 2018- 2009وخلال فترة (

تي تتجسد ببنود الرواتب والنفقات التقاعدیة للإنفاق الحكومي وجلّه في النفقات الجاریة بشكل رئیسي وال

وخدمة الدین المتوقع أیضا أن تستمر خلال السنوات المقبلة، حیث یلاحظ أن الأوضاع السیاسیة في 

وأعباء اللجوء قد أثرت على مسار النمو ودفعت الحكومة ” الربیع العربي“المنطقة خصوصا بعد اندلاع 

ومدته ثلاث سنوات واتبعتها ببرنامج ثان یتم تطبیقه حالیا للعام الثاني  لإنهاء برنامج الاستعداد الائتماني

  .2018مع دخول موازنة 

غیر أن غالبیة التوجهات في البرنامجین نحو زیادة الانفاق صبت مع محاولة المحافظة على زخم نمو   

جانب الطلب المحلي حكومي بالإنفاق رغم التراجع الذي أصاب الاقتصاد الوطني وتأثیرات البرامج على 

للمستهلكین جراء القرارات الحكومیة بزیادة الضرائب والرسوم لتنمیة الإیرادات رافقها تأثیرات سلبیة من 

اغلاق الحدود مع العراق وسوریة وتوقف عجلة الانتاج مما صعب من مهمة زیادة الناتج المحلي بالأرقام 

بیق البرنامج الإصلاحي الأول لكنها أي الحكومات والذي تزامن مع بدء تط 2011المستهدفة منذ العام 

  استطاعت المحافظة على الاستقرار المالي والنقدي كركیزة أساسیة.

ملیارات دینار، لكن رغم الظروف من ناحیة النمو الاقتصادي  6، كان اجمالي الإنفاق 2009ومنذ العام  

ملیار دینار  7.6طبیق البرنامج الأول إلى حافظت على وتیرة الصعود بالنفقات العامة حیث ارتفعت منذ ت

حیث عملت الحكومة حینها على تخفیض الدعم للمحروقات بشكل رئیسي للتخلص حینها من دعم قدر 

ملیون دینار واعتمدت سیاسة دعم المواطن بدلا من السلعة لكنها عادت عن تلك السیاسة بعد  800بنحو 

  لنقدي، وفرضت الضرائب والرسوم.انخفاض أسعار النفط وتوقفت عن دفع الدعم ا

واتخذت الحكومة العدید من الإجراءات الرامیة لمعالجة اوضاع المالیة العامة والتماشي مع مؤشرات الاداء 

  المستهدفة بهدف زیادة الإیرادات المحلیة.

للوصول إلى موازنة ” جلبها“وشرعت الحكومة بوضع خریطة طریق لمصادر الإیرادات التي تعتزم 

-2016عجز في نهایة عمر برنامج الإصلاح الاقتصادي مع صندوق النقد الدولي في الفترة (بلا 

  ملیارات دینار. 3)، والمتمثل بتسلیط الضوء على حجم الإعفاءات الممنوحة والتي قدرت بنحو 2019

سنوات بأن الانفاق الجاري یستأثر به إلى جانب بند الرواتب  10ویلاحظ من ارقام المالیة العامة خلال   

ملیار دینار في  2.3كل من التعویضات التقاعدیة إضافة إلى فاتورة خدمة الدین؛ حیث قفزت إلى 

  لكل من التقاعد والعام وحدهما. 2018

وصل  2011ملیار دینار وفي العام  4.58نفاق الجاري بحجم لذلك نجد أن مسار الارقام بدأ في الا  

% وكانت المملكة حینها لا تخضع لأي برامج اصلاحیة  25ملیار دینار بزیادة نسبتها  5.73إلى 
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وفاتورة الدعم كانت تشكل البند الأكبر في مستحقات المالیة حینها ویلاحظ أن الحكومة ركزت في 

) 2018-2009اق رأسمالي یفوق الملیار دینار وكان أعلى في الفترة (موازنتها على أن تحافظ على انف

  ملیار دینار . 1.4حیث بلغ الانفاق الرأسمالي الفعلي  2009في العام 

حیث  2011، بدأت الحكومة بالاستفادة من منحة مجلس التعاون الخلیجي في العام 2011ومنذ العام    

الأولویة في المملكة، وقد التزمت كل (المملكة العربیة السعودیة، قدم منحة لتمویل المشاریع التنمویة ذات 

) 1.25دولة الكویت، ودولة الإمارات العربیة المتحدة) بتنفیذ القرار أعلاه؛ حیث أسهمت كل منها بمبلغ (

) ملیار دولار، وتم تخصیص هذه المبالغ لتمویل مشاریع تنمویة 3.75ملیار دولار وبقیمة إجمالیة بلغت (

یویة وذات أولویة ومردود اقتصادي واجتماعي وفي قطاعات مختلفة (الطاقة والثروة المعدنیة، التعلیم وح

والتعلیم العالي، الصحة، البلدیات، الطرق، المیاه والصرف الصحي، التنمیة المحلیة، الاستثمار، 

  والاتصالات وتكنولوجیا المعلومات).

ة كافة من خلال هذه المنحة ضمن قانون الموازنة العامة وقامت الحكومة بتضمین المشاریع الممول   

)؛ حیث مرت هذه المشاریع وأقرت عبر القنوات الدستوریة وتخضع للدورة 2018-2012للسنوات (

  المستندیة المحاسبیة بكل مراحله.

  : المعروض النقديلثالفرع الثا 

  2018-1990خلال الفترة : تطور المعروض النقدي في الأردن)12-4(الشكل رقم

  
  . بالاعتماد على احصائیات البنك الدولي لطالبةعداد اإمن المصدر: 

من المنحى نرى أن المعرض النقدي في الأردن یتجه على العموم نحو الارتفاع خلال فترة الدراسة، 

حیث تمیزت فترة التسعینیات بشكل عام بسیاسة نقدیة متشددة سواء بهدف تخفیض معدلات التضخم كما 

خر حدث في أوائل التسعینیات، أو بهدف تعزیز استقرار سعر الصرف كما حدث في أواسط وأوا

التسعینات، عندما ارتفع الطلب على العملات الأجنبیة بشكل حاد ومفاجئ. وقد ترتب على ذلك في حینه 

ارتفاع أسعار الفائدة على مختلف أدوات السیاسة النقدیة لدى البنك المركزي إلى مستویات قیاسیة. أما 

السیاسة النقدیة بالیسر، غیر أن تحدیداً، فقد تمیزت  1999بعد ترسخ الاستقرار النقدي، ومنذ أواسط عام 
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لبعض التشدد من خلال رفع أسعار الفائدة، وذلك تجنباً للضغوط  2004البنك اتجه منذ أواسط عام 

بأن سیاسة سعر الصرف الحالیة 2005التضخمیة المحتملة جراء تزاید الطلب المحلي. وقد ذكر طوقان، 

مت الاقتصاد الأردني، وأسهمت بإحراز معدلات النمو المتمثلة في ربط الدینار بالدولار الأمیركي قد خد

الاقتصادي الإیجابیة وتخفیض معدلات التضخم إلى مستوى مماثل لما هو سائد في الدول الصناعیة، 

  فضلاً عن تعزیز الثقة العامة بالدینار الأردني. 

% في  9إلى  وأظهرت البیانات أن نمو المعروض النقدي في الأردن تباطأ بمقدار النصف تقریباً 

  مع تقلّص إقراض البنوك بسبب الركود العالمي. ملیار دینار، 19.949، وبلغ 2009

، وذلك للمرة الأولى على مدى عشر سنوات، 2008% في سنة  1.5وهبط إقراض البنوك المحلیة بنسبة 

باطؤ النمو مع تبني البنوك التجاریة سیاسات إقراض متشددة، في ظل الركود العالمي، التي تسبب في ت

  والاستهلاك المحلي.

واتخذ البنك المركزي الأردني إجراءات استباقیة لتیسیر السیاسة النقدیة منذ بدایة الاضطراب 

، والحد من التداعیات على الاقتصاد وضخ مزید من السیولة، وخفض البنك 2008العالمي في نهایة 

التجاریة، وأوقف إصدار شهادات إیداع، وخفض أسعار المركزي الاحتیاطي الإلزامي على ودائع البنوك 

الفائدة الأساسیة على الإقراض لإتاحة التمویل بغیة تحفیز النمو، وشهد نمو المعروض النقدي وهو مؤشر 

، بفعل التضخم 2008% في  17.3على اتجاه التضخم، انخفاضاً سریعاً منذ أن ارتفع إلى الذروة عند 

ردني أن أظهرت بیانات للبنك المركزي الأ ،لحادة في أسعار النفط والسلع الأولیةالمرتفع، نتیجة للزیادة ا

 10.3مقارنة مع نمو بنسبة  2009في المئة سنة  4.4نمو المعروض النقدي في الاردن تباطأ إلى 

%من العام الماضي فیما یشیر إلى تأثیر التباطؤ العالمي على الاقتصاد، حیث وصل المعروض النقدي 

. وفي مؤشر على أوضاع السیولة الشحیحة انكمش حجم النقود المتداولة 2009یار دولار في سنة مل 27

للمرة الاولى منذ أكثر من عقد من الزمان بعد فترة انتعاش شهدت تدفقات كبیرة من الخارج. والنقود 

راء مصرفیون المتداولة تشمل النقد لدى الجمهور لكن یستثنى منه صافي الاقتراض الحكومي. ویقول خب

ردنیین العاملین بالخارج خلال الازمة المالیة العالمیة تسبب جنبیة وتحویلات الأن تراجع الاستثمارات الأأ

ملیار دولار ،  28.3بلغ مستوى المعروض النقدي  2010في تباطؤ نمو المعروض النقدي، أما في سنة 

% إلى  4.3بنسبة  2015أول سنة  وقال البنك المركزي الأردني أن قیمة عرض النقدي ارتفعت في

ملیار دینار. 9.231، إذ كانت تبلغ 2014ملیار دینار مقارنة مع مستواها في نهایة العام  9.628

 3.839في المائة إلى  0.95وكانت الزیادة في عرض النقدي نتیجة ارتفاع قیمة النقد المتداول بنسبة 

ملیار  44.8بمستوى  2016% في نهایة سنة0.5وارتفع المعروض النقدي بشكل طفیف  ملیار دینار،

ملیار  46.3عند مستوى  2017،وبلغ المعروض النقدي استقر في سنة2015دولار مقارنة مع سنة 

بما  2017. وقام البنك المركزي برفع أسعار فائدة السیاسة النقدیة عام 2016دولار مقارنة به في نهایة 

ولار العملة التي یرتبط بها الدینار الأردني. بناء علیه، ارتفع یعكس التغیرات في أسعار الفائدة على الد

في المائة لسعر الفائدة المسجل  3.75في المائة مقارنة مع  5إلى  2017سعر إعادة الخصم بنهایة عام 
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.یعمل  البنك  المركزي  على  تنفیذ  عدد  من الإصلاحات على صعید السیاسة 2016بنهایة عام 

تطویر تسهیلاته التمویلیة بالعملة الأجنبیة وأدوات توفیر الائتمان لقطاع الصیرفة النقدیة بما یشمل 

  .1الإسلامیة

ردن هي دت إلى زیادته في الأأسباب المباشرة التي زاد المعروض النقدي والأ 2018وفي سنة 

  سعار الفائدة خلال العام الماضي بأربع مرات.أزیادة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

                                                             
  .131 :، ص2018التقریر العربي الموحد  -1
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  الثاني: الإطار القیاسي المتبع في التحلیلالمبحث 

تعتمد أغلبیة الدراسات التطبیقیة على أدوات الاقتصاد من أجل اختبار ومطابقة النظریة 

الاقتصادیة مع الواقع، وعلى هذا الأساس سوف نحاول من خلال هذا المبحث تسلیط الضوء على أهم 

المتبع في التحلیل والتي تشتمل على نماذج أو بیانات المحاور المتعلقة بمنهجیة الاقتصاد القیاسي 

المستخدمة في تقدیرها، بحیث یتم استعمال هذه النماذج أو ما  السلاسل الزمنیة المقطعیة(بیانات البانل)

عند تقارب الآثار والممیزات الفردیة بین مجموعة الدراسة،  (Panel Data)یعرف أیضا بمعطیات السلة

في النماذج الخاصة بالاقتصاد الكلي ودراسة العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة كما یمكن أن نجدها 

الكلیة، ولهذا فقد استعمل أغلب الاقتصادیین في دراستهم التطبیقیة. وذلك لأنها تأخذ في الحسبان أثر 

أ في تغیر الزمن واثر تغیر الاختلاف بین الوحدات المقطعیة المتضمنة في عینة الدراسة. وبذلك سنلج

دراستنا إلى استعمال هذا النوع من النماذج كون أن هذه الدراسة تخص مجموعة من الدول التي تتقارب 

فیما بینها من حیث الأداء، بالإضافة إلى الاعتماد على اختبارات دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة 

  وعلاقات التكامل المتزامن على بیانات البانل.

  .)Panel Dataبیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة ( جللنماذ يالمطلب الأول: مدخل نظر 

  ).Panel Dataنماذج بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة ( الفرع الأول: مفهوم

بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة أو معطیات البانل مجموعة من  نماذج نعني بمصطلح

تجمع بین نها المشاهدات التي تتكرر عند مجموعة من الأفراد في عدة فترات من الزمن، بحیث أ

خصائص كل من البیانات المقطعیة والسلاسل الزمنیة في نفس الوقت. فبالنسبة للبیانات المقطعیة فهي 

فردات أو الوحدات المقطعیة (شركات أو دول) عند فترة زمنیة واحدة، بینما تصف سلوك عدد من الم

تصف بیانات السلاسل الزمنیة سلوك مفردة واحدة خلال فترة زمنیة معینة، وهنا تكمن أهمیة استخدام 

بیانات البانل كونها تحتوي على معلومات ضروریة تتعامل مع دینامیكیة الوقت وعلى مفردات متعددة، 

كانت الفترة الزمنیة نفسها لكل الأفراد نسمي نموذج البانل ب " المتوازن"، أما إذا اختلفت الفترة الزمنیة فإذا 

   1من فرد لآخر یكون نموذج البانل "غیر متوازن".

والجدیر بالذكر، بأن هناك عدة تسمیات لبیانات البانل فقد تسمى بالبیانات المدمجة والتي تشتمل  

عندما تحتوي على  Longitudinal Data"المفردات، كما قد تسمى أیضا بیانات " على أعداد كبیرة من

سلاسل زمنیة طویلة، وأي من هذه التسمیات متماثل، بحیث أن استخدامها في الأدب التطبیقي كان عاما 

 (Panel Data)2.والتسمیة التي سنعتمد علیها في دراستنا ستكون بیانات البانل

  استخدام معطیات البانلالفرع الثاني: أهمیة 

لقد اكتسبت معطیات بانل في الآونة الأخیرة اهتماما كبیرا خصوصا في الدراسات الاقتصادیة، 

نظرا لأنها تأخذ بعین الاعتبار أثر تغیر الزمن وأثر تغیر الاختلاف بین الوحدات المقطعیة على حد 

                                                             
1-Dielman, Pooled Cross-Sectional and Time Series Data Analysis, Texas Christian University, USA, 1989, 
p:02. 
2 -Free. A and Kim, « Longitudinal and Panel Data », University of Wisconsin, Madison, 2007،p:02. 
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بمفردها أو معطیات السلاسل الزمنیة سواء. یتفوق تحلیل معطیات بانل عن تحلیل المعطیات المقطعیة 

  :1بمفردها بالعدید من الإیجابیات و المزایا نذكر منها ما یلي

  التحكم في التباین الفردي الذي قد یظهر في حالة المعطیات المقطعیة أو الزمنیة و الذي یؤدي إلى

 نتائج متحیزة؛

 الزمنیة، وبالتالي یسمح  تتضمن معطیات بانل معلومات أكثر من تلك التي في المقطعیة أو

بالحصول على تقدیرات ذات ثقة أعلى، كما أن مشكلة الارتباط المشترك بین المتغیرات تكون أقل 

حدة من معطیات السلاسل الزمنیة، ومن جانب آخر تتمیز معطیات بانل عن غیرها بعدد أكبر من 

 درجات الحریة وكذلك بكفاءة أفضل؛

 دراسة دینامیكیة التعدیل التي قد تخفیها المعطیات المقطعیة، كما توفر نماذج بانل إمكانیة أفضل ل

أنها أیضا تعتبر مناسبة لدراسة فترات الحالات الاقتصادیة مثل: البطالة، الفقر، النمو و غیرها. ومن 

جهة أخرى یمكن من خلال معطیات بانل الربط بین سلوكیات مفردات العینة من نقطة زمنیة إلى 

 أخرى؛

  الاعتبار ما یوصف بعدم التجانس أو الاختلاف غیر ملحوظ الخاص بمفردات العینة سواء أخذ بعین

 المقطعیة أو الزمنیة؛

  توفر نماذج  بیانات بانل إمكانیة التعدیل، حیث تحتاج بیانات السلاسل الزمنیة أن تكون طویلة جدا

ت المقطعیة لا تخبر بأي حتى تمد الباحث بتقدیرات جیدة عن السلوك الدینامیكي، كما أن البیانا

شيء عن الدینامیكیة، ومن جهة أخرى یمكن من خلال بیانات البانل الربط بین سلوكیات مفردات 

العینة من مقطة زمنیة لأخرى، كما تعتبر أیضا مناسبة لدراسة فترات الحالات الاقتصادیة مثل 

  .2البطالة والفقر والنمو وغیرها

  نلالفرع الثالث: نمذجة بیانات البا

لقد تطورت أسالیب وطرق الاقتصاد القیاسي من حیث جمع البیانات الإحصائیة و الاعتماد على أحدث 

الأسالیب الكمیة المتطورة لقیاس العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة، و خاصة في بدایة السبعینات مع 

 (Nerlove 1966) وفتطور برنامج الحاسوب، لقت دراسة بانل اهتماما واسعا خصوصا بعد أعمال نیرل

  ).Maddala1971ومادالا (

وفق طریقتین، الأولى  ( Empliment des données de panel) وتتم عملیة تنضید بیانات بانیل 

ویتم فیها ترتیب كل المشاهدات التاریخیة للفرد الأول ثم  (Empliment par individus)أساس الأفراد  على

الثاني وهكذا حتى ترتب كل مشاهدات العینة، أما في الطرقة الثانیة فیتم تنضید البیانات على أساس  الفرد

                                                             
1 Alain Pirotte, Economie des données de panel: Théorie et et application. Edition Economica, 1éme 
Edition, 2011, p:45. 

دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر" أعداد نموذج قیاسي باستخدام منهج تحلیل بیانات طلال زغبة،  -2

  .258 :، ص2015أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه علوم في العلوم التجاریة، جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة، الجزائر، البانل"،
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(السنوات أو الأشهر،..). أي ترتب كل مشاهدات الوحدات لزمن بدایة الدراسة ثم یلیه الزمن الذي  الزمن

  1.أن الطریقة الأولى هي الأكثر استعمالا في برامج الحاسوب بعده. غیر

وكما تمت الإشارة سابقا على أن نماذج بیانات بانل تمتاز بالبعد الثنائي، لذا فان الصیغة العامة لهذا    

  النموذج تكتب على الشكل التالي:

  
  )The Static Panel Data Models(المطلب الثاني: النماذج الأساسیة لتحلیل بیانات البانل الساكنة 

  PRM (Pooled Regression Model :2(التجمیعيالفرع الأول: نموذج الانحدار 

 یعتبر هذا النموذج من أبسط نماذج بیانات البانل، حیث تكون فیه جمیع المعاملات 

) نحصل 1ثابتة لجمیع الفترات الزمنیة ( یهمل أي تأثیر زمني)، وبإعادة كتابة النموذج في المعادلة (

  التالیة:على نموذج الانحدار التجمیعي وبالصیغة 

  

                                                             
الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحلیلیة قیاسیة ومقارنة مع بعض الدول العربیة أثر  صارة زعٍیتري، -1

 :، ص2018\2019بالجلفة، الجزائر، ، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة زیان عاشور2015- 1980خلال الفترة 

157.  
  .232:، صمرجع سابق سارة برحومة، -2
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) في تقدیر معلمات النموذج لأنها تعطي أفضل مقدر OLSوتستخدم طریقة المربعات الصغرى العادیة(

  ).N*T)، وبحجم المشاهدات (BLUEخطي غیر متحیز(

  FEM Fixed Effects Model:1) الفرع الثاني: نموذج التأثیرات الثابتة (

مجموعة من البیانات المقطعیة(سلوك كل دولة) على یفید نموذج التأثیرات الثابتة في معرفة سلوك كل 

حدا من خلال جعل معلمة الحد الثابت تتفاوت من مجموعة إلى أخرى مع بقاء معاملات المیل ثابتة لكل 

مجموعة بیانات مقطعیة، كما یمكن اعتبار هذا النموذج نموذج انحدار خطي بحد ثابت متغیر بین 

باختلاف الحد الثابت لكل مجموعة مقطعیة)، والسبب وراء إدخال  الوحدات المقطعیة(أي یسمح النموذج

الآثار الثابتة للمقاطع في هذا النموذج یرجع إلى وجود بعض المتغیرات الملاحظة التي تؤثر في المتغیر 

  التابع بطریقة مباشرة أغیر مباشرة من خلال تأثیرها على المتغیرات المستقلة في النموذج.

  وذج بالصیغة التالیة:ویأخذ هذا النم   

  
لكل مجموعة بیانات مقطعیة لا تتغیر خلال الزمن  ویقصد بمصطلح التأثیرات الثابتة أن المعلمة    

وإنما یكون التغیر فقط في مجامیع البیانات المقطعیة لغرض تقدیر معلمات النموذج في المعادلة أعلاه 

 N-1قطعیة وعادة ما تستخدم متغیرات وهمیة بقدر بالتغیر بین المجامیع الم والسماح لمعلمة القطع 

لكي تجنب التعددیة الخطیة التامة، ثم تستخدم طریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة، ویطلق على النموذج 

) Least Square Dummy Variableالتأثیرات الثابة اسم نموذج المربعات الصغرى للمتغیرات الوهمیة (

)LSDV بعد إضافة المتغیرات الوهمیة (D  :في المعادلة أعلاه یصبح الشكل النهائي لنموذج كالتالي  

  
  

  

                                                             
-1995للفترة( تكوین رأس المال البشري على النمو الاقتصادي لدول المغرب العربي باستعمال بیانات بانلأثر  دراسة رملة حسام الدین، -1

  . 6، الجزائر، ص2، جامعة البلیدة20018، دیسمبر1، العدد8، مجلة الابداع، المجلد )2014
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   REM (Random Effect Model:1(الفرع الثالث: نموذج التإثیرات العشوائیة

یتمثل النموذج ذو الأثر العشوائي في كون أن الثابت یتغیر عشوائیا، أي عكس نموذج التأثیرات الثابتة، 

حیث أن المشاهدات المقطعیة أو الزمنیة ماهي إلا معالم عشوائیة، ولیست ثابتة ویقوم على افتراض أن 

الآثار المقطعیة أو الزمنیة هي متغیرات عشوائیة بمتوسط یساوي الصفر وتباین محدد، ویأخذ الثابت فیها 

  الصیغة التالیة:

  
  ) في الصیغة العامة نجد5وبتعویض المعادلة رقم (

  
) یتضمن 6بسبب أن النموذج في المعادلة () Error Components )Modelنموذج مكزنات الخطأ   

كما أن طریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة تفشل في تقدیر معلمات  مركبین للخطأ هما 

نموذج التأثیرات العشوائیة كونها تعطى مقدرات غیر كفؤة ولها أخطاء قیاسیة غیر صحیحة، وتمثل طریقة 

  ) الطریقة الملائمة لتقدیر هذا النوع من النماذج.GLSالمربعات الصغرى المعممة(

  (اختبار النموذج الملائم): Statistical testsالمطلب الثالث: الاختبارات الإحصائیة 

من خلال هذا الفرع سیتم التعرف على بعض الاختبارات الإحصائیة التي یتم الاعتماد علیها عادة في    

وسیتم التركیز  تحدید نوعیة النموذج الذي یتلاءم مع البیانات الدراسة، حیث توجد مجموعة من الاختبارات

)، Breusch and Pagan، اختبار(Fفي هذه الدراسة على ثلاثة اختبارات أساسیة هي اختبار فیشر 

  ).Hausman( وأخیرا اختبار

  2المقید): Fالفرع الأول: اختبار فیشر (اختبار 

الثابتة، یتم استخدام اختبار فیشر بغرض المفاضلة بین نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج التأثیرات 

  ویعطى اختبار فیشر الصیغة التالیة:

                                                             
، 12، مجلة دراسات اقتصادیة إسلامیة، المجلدمحددات التجارة البیئیة للدول الإسلامیة باستخدام منهج تحلیل بانلعابد بن عابد العبدلي،  -1

  .19 :، ص2010والتدریب، البنك الإسلامي للتنمیة، جدة، السعودیة،، المعهد الإسلامي للبحوث 1العدد
، 2012، مارس21، المجلة العراقیة للعلوم الإحصائیة، العدداختبار النموذج في نماذج البیانات الطویلة الثابتة والعشوائیةزكریا یحي الجمال،  -2

  .274:جامعة الموصل، العراق، ص
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) عللا التوالي عند مستوى NT-n-k) و (n-1الجدولیة بدرجتي حریة( Fالمحسوبة مع  Fوبمقارنة    

، وهذا یعني أن H0تقبل الفرضیة  ، فإذا كانت   1%أو  5%   معنویة معین

ثم دمج بیانات السلسلة الزمنیة والمقاطع جمیع الحدود الثابتة لكل المقاطع العرضیة متساویة، ومن 

) من المشاهدات ولها حد ثابت واحد، وبعكس Nالعرضیة مع بعض والتعامل معها كعینة واحدة تضم (

) ویعني تغیر الحد الثابت خلال المقاطع العرضیة وبالتالي اعتماد نموذج H1ذلك یقبل الفرض البدیل (

  التأثیر الثابت.

  Breusch and Pagan.(1( ـلLM Lagrange الأثر العشوائيالفرع الثاني: اختبار 

) على مضاعف لاغرانج  لاختبار وجود الارتباط المتزامن بین Breusch and Paganیعتمد اختبار (  

الحدود العشوائیة الناتجة عن طریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة، والفروض محل الاختبار تكون كما 

  یلي:

  
والتي تتبع كاي تربیع ذات درجة حریة واحدة كما هو موضح أعلاه، فإذا كانت الإحصائیة المحسوبة   

LM  اقل من الإحصائیة المجدولة، فإننا نقبل الفرضH0  ،ویعني هذا غیاب الأثر الخصوصیة الفردیة

  والذي یعني عدم الأثار الخصوصیة. H1أما في حالة العكس فإننا نقبل الفرض 

                                                             
  .235 :سارة برحومة، مرجع سابق، ص -1
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 REMو FEMلها معنویة إحصائیة هذا یعني أن  LM) لإحصائیة اختبار value-Pانت قیمة (إذا ك   

سیكون  PRMلیس لها معنویة إحصائیة أي أن  LM، بینما إذا كانت قیمة PRMسوف یكون أفضل من 

  .REMوFEMأفضل من 

  Hausman.1الفرع الثالث: اختبار هوسمان 

یستخدم هذا الاختبار للمفاضلة بین نموذج الآثار لثابتة ونموذج الآثار العشوائیة، وهو یعتمد على المقارنة 

 Within BWلنموذج الأثر العشوائي و المقدر الداخلي  Βmcgبین مقدر المربعات الصغرى المعممة  

تفسیریة والآثار غیر الملاحظة، لنموذج الأثر الثابت، ویفترض النموذج أن هناك ارتباط بین المتغیرات ال

: بأن  H1: بأن مقدرة الآثار العشوائیة متسقة وكفأة، مقابل الفرضیة البدیلة، H0وتنص فرضیة العدم  

  وتكون صیاغة هذا الاختبار على الشكل التالي: مقدرة الآثار العشوائیة غیر متسقة،

  
ین المقدرتین معنوي، وعلیه یمكن رفض فرضیة فإذا كانت قیمة الإحصائیة كبیرة فهذا یعني أن الفرق ب  

العدم التي تنص على أن الآثار العشوائیة متسقة، ونقبل نموذج الآثار الثابتة، وفي حالة العكس أي أن 

  صغیرة وغیر معنویة، فیكون النموذج الأفضل هو نموذج الآثار العشوائیة. Hقیمة إحصائیة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
1-William. H. Greene,. Traduction de la 5 éme édition par Théophile Azomahou et Nicolas Coudec, 
«Econométrie », édition française dirigée par Didier Schlacther, IEP Paris, Université Paris II, 2005, p :287. 
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فعالیة السیاستین المالیة والنقدیة على النمو الاقتصادي في المبحث الثالث: تقدیر أثر 

ظل تقلبات أسعار النفط في الجزائر ومقارنتها بالدول العربیة: الأردن، المغرب ومصر و 

  ).2018- 1990خلال الفترة(

سنحاول من خلال هذه الدراسة القیاسیة تطبیق نمذجة قیاسیة باستخدام نماذج بیانات السلاسل     

، حیث سنحاول تقدیر أثر فعالیة كل من المعروض النقدي والانفاق العام Panel Dataالزمنیة المقطعیة 

ائر، المغرب، ) دول عربیة هي الجز 04وسعر النفط على النمو الاقتصادي لمجموعة تتكون من ستة (

والأردن، ستكون عینة الدول هي المقاطع في ملف البانال، عینة الدول مختلطة منها دولة نفطیة  مصر،

منتجة ومصدرة للنفط ویعتمد اقتصادها على الإیرادات النفطیة بشكل مباشر هي الجزائر، وثلاث دول 

ق بمنهجیة التحلیل سنحاول تصنف على أنها دول غیر نفطیة هي المغرب، مصر والأردن، فیما یتعل

، نموذج الآثار PRMتقدیر النماذج الثلاثة لنموذج البانال الساكنة والمتمثلة في نموذج الأثر التجمیعي 

، وسنحاول أن نركز اهتمامنا أكثر على نموذج الآثار REM، ونموذج الآثار العشوائیة FEMالثابتة 

السیاسة النقدیة والمالیة وأثر تقلبات أسعار النفط على العشوائیة لأنه هو من یسمح لنا بمقارنة فعالیة 

  النمو الاقتصادي حسب الدول محل الدراسة.

  المطلب الأول : النمذجة القیاسیة لدراسة

  الفرع الأول: تحدید متغیرات الدراسة

حاولنا في هذه الدراسة حصر أهم المؤشرات التي تُعبر عن السلوك الاقتصادي للظاهرة محل الدراسة،   

ستبنى هذه الدراسة القیاسیة على بیانات سنویة  سواء ما تعلق بالمتغیرات التابعة أو المتغیرات المستقلة.

سب البلدان، وفي نموذج مقاطع ح 04لكل الدول محل الدراسة حیث سیكون لدینا  2018إلى  1990من 

هو المتغیر التابع بینما المتغیرات التفسیریة في  GDPالدراسة سیكون الناتج الداخلي الخام الحقیقي 

وعلیه فقد شملت  P، وسعر النفط Mوالمعروض النقدي أو الكتلة النقدیة  Gالنموذج هي  الانفاق العام 

  الدراسة المؤشرات الآتیة:

 الناتج المحلي الخام: وهو المتغیر التابع 

 وأسعار النفطمعروض النقدي : هو الانفاق العام وال المتغیر المستقل 

بالنسبة للناتج الداخلي الخام  WDIأما مصادر البیانات فقد اعتمدنا على قاعدتا بیانات البنك الدولي      

فیما یخص  EIAت الطاقة والانفاق العام والمعروض النقدي، كما اعتمدنا على بیانات موقع إدارة معلوما

  سلسلة أسعار النفط.

  الفرع الثاني: الصیاغة الریاضیة للنموذج

بعد عملیة تحدید المتغیر التابع والمتغیر المستقل وتجمیع البیانات الخاصة بهما تم تحدید الشكل        

  الریاضي للنموذج القیاسي وكان كما یلي:

��� = �(�,�, �) 

  حیث: 
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Gdp : rgdp هو القیمة النقدیة النهائیة لإجمالي السلع و الخدمات المنتجة داخل  :الناتج الداخلي الخام

  حدود منطقة معینة و خلال مدة زمنیة محددة .

M ; m%Gdp  المقدار الإجمالي للأصول النقدیة المتاحة في الاقتصاد في فترة  هو :المعروض النقدي

  .زمنیة معینة

G : Gov. expenditure  یقوم بإنفاقه شخص عام بغرض تحقیق  ھو مقدار مالي نقدي: الانفاق العام

  .نفع عام

P : oil price عنها  یعرف السعر النفطي على أنه قیمة المادة أو السلعة النفطیة یعبر:  سعر النفط

  ومناخیة...الخ خلال فترة زمنیة محددة وتحت تأثیر مجموعة من عوامل اقتصادیة، سیاسیة بالنقد

ومن أجل جعل متغیرات الدراسة أكثر تجانسا فقد أدخلنا اللوغاریتم النبري على المتغیرات حیث     

، وستكون صیغة النموذج LGDP،LG  ،LM ،LPلكل متغیر فتصبح المتغیرات هي  Lسنضیف حرف 

 كما یلي:

������ = � + ������ + ������ + ������ + μ�� 

  حیث: 

LGDP تم الناتج الداخلي الخام.: لوغاری  

LM.لوغاریتم المعروض النقدي :  

LP.لوغاریتم سعر النفط :  

t 2018و 1990: عامل الزمن یتراوح بین.  

j 4إلى  1: المقاطع یتراوح من.  

 المطلب الثاني: القراءة الإحصائیة لنتائج نماذج بیانات  بانل الساكنة.

  أولا : تقدیر نماذج بیانات بانل الساكنة.

 Panel dataقمنا بتقدیر نماذج بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة  Stataبالاستعانة ببرمجیة   

Models  التي تقدر معادلة الناتج الداخلي الخام بدلالة في الدول العربیة الاربعة محل الدراسة بدلالة كل

من الكتلة النقدیة  والانفاق العام وأسعار النفط وطبقنا مختلف اختبارات الانتقاء والاختبارات الإحصائیة 

  الخاصة بمعالم النموذج وتحصلنا على النتائج التالیة:
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 FEMتقدیر نموذج التأثیرات الثابتة  .1

  FEM): نتائج تقدیر نموذج التأثیرات الثابتة 1-4الجدول رقم(

  
  stata 15المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 
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 REMتقدیر نموذج التأثیرات العشوائیة  .2

 REM): نتائج تقدیر نموذج التأثیرات العشوائیة 2-4(الجدول رقم

 
  stata 15المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 

  ثانیا: المفاضلة بین النماذج.

بعد عرض نتائج التقدیر للنماذج الثلاث لبانل الساكل تأتي خطوة المفاضلة بین نماذج، حیث تم الاعتماد 

فیما للمفاضلة بین نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج التأثیرات الثابتة، أما F-test على اختبار فیشر

 یخص المفاضلة بین نموذج التأثیرات الثابة ونموذج التأثیرات العشوائیة فتم الاعتماد على اختبار

Breusch-Pagan واختبار هوسمان Hausman test.  

 :المفاضلة بین نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج التأثیرات الثابتة .1

المقید لغرض المفاضة بین النموذج التجمیعي ونموذج التأثیرات الثابتة ،  F-testتم إجراء اختبار فیشر    

) ، من خلال الجدول یلاحظ أن قیمة فیشر 1-4ونتائج الاختبار موضحة في الجدول رقم(

، وبالتالي نرفض 5%) وهي اقل من 0.0000والقیمة المقابلة لها تساوي(  Fstat=95.11المحسوبة

  هو المرجح.  FEM أي أن نموذج التأثیرات الثابتةفرض العدم ونقبل البدیل، 
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 :ونموذج التأثیرات العشوائیة الانحدار التجمیعيالمفاضلة بین نموذج  .2

)، یتطلب الأمر 2-4بعد الحصول على نتائج تقدیر نموذج الاثار العشوائیة والتي هي في الجدول رقم(

كما  ونموذج التأثیرات العشوائیة الانحدار التجمیعينموذج للمفاضلة بین  Breusch-Paganإجراء اختبار 

  هو موضح في الجدول الموالي:

  اختبار التجمیعیة بین نموذج التاثیرات التجمیعیة ونموذج التاثیرات العشوائیة ):3-4الجدول رقم (

Poolability test Between PRM&REM Breusch Bagan test (Chow Test) 
 

 
 stata 15المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 

فإن القیمة الاحتمالیة للاختبار V(u)=0یعطي القیمة  Breusch-Paganمن الجدول أعلاه اختبار      

Prob ) الفرض الصفري ( رفض،أي یتم  5%من  قل) وهي ا0.0000تساويH0 وقبول الفرضیة البدیلة (

 Breusch-Paganاختباركما تظهر نتائج  هو الأفضل. REMوالذي یعتبر أن نموذج التأثیرات العشوائیة 

  ).cross-sectional correlationأن النموذج لا یعاني من عدم استقلالیة البواقي للمقاطع العرضیة (

  یرات العشوائیة:المفاضلة بین نموذج التأثیرات الثابتة ونموذج التأث .3

 في عملیة المفاضلة بین بین نموذج التأثیرات Hausman testاختبار هوسمان تم الاعتماد على 

  :، والنتائج مبینة في الجدول الآتياالثابتة والتاثیرات العشوائیة كما ذكرنا سابق
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 REMو FEMللمفاضلة بین  Hausman test): اختبار هوسمان 4-4الجدول(

 
 stata 15المصدر: مخرجات البرنامج الاحصائي 

، أي 5%) وهي أكبر من Prob=0.77من اختبار هوسمان یعطي القیمة الاحتمالیة للاختبار تساوي(    

هو الأفضل، ویرفض  REM ) والذي یعتبر أن النموذج التأثیرات العشوائیة H0یتم قبول الفرض الصفري(

النموذج الأمثل لتفسیر الدخل الإجمالي بدلالة الكتلة النقدیة والانفاق )، بمعنى أن H1( الفرض البدیل

الحكومي( العام)  وأسعار النفط في مجموعة الدول العربیة محل دراسة (الجزائر، الأردن، المغرب، 

ویكتب النموذج على .).2-4، ونتائجه مقدرة في الجدول ( REMمصر) هو نموذج التأثیرات العشوائیة

  التالیة:الصیغة 

GDPt = 1,50 + 4,68Mt +4,09 Gt+ 4,20Pt  

  تقدیر معادلة كل بلد: .4

ولأن هدفنا هو مقارنة أثر السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة وأسعار النفط على النمو الاقتصادي في       

مجموعة الدول العربیة محل الدراسة فإننا سنهتم بشكل خاص بمقدرات نموذج التأثیرات الثابتة للمتغیرات 

بت النموذج تتغیر حسب ، حیث سنقدر النموذج الرابع الذي نفترض فیه أن معالم وثواLSDVالصماء 

المقاطع(البلد)، أي من خلال نموذج بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة سنشتق النموذج الجزئي لكل دولة 

  على حدا، ونتائج تظهر في الجدول التالي:
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  یر معادلة كل بلدقدت): 5-4الجدول رقم(

  
 stata 15 الاحصائي البرنامج مخرجات: المصدر

 النموذجاختبار معالم  .5

 الجدول التالي یبین لنا اختبار معالم النموذج الكلي      

 اختبار معالم النموذج): 6-4(الجدول رقم 
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اذا هي اقل  0.002اما احتمالیته هي  6.53هي  F) فان قیمة فیشر 6-4بناءا على التقدیر النموذج(

  ومنة النموذج ككل مقبول ومعنوي. 0.05من 

 الإحصائیة.ثالثا: ملخص النتائج 

  ؛5%یلاحظ أن معامل الكتلة النقدیة معنوي عند 

  ؛5%یلاحظ أن معامل الانفاق العام معنوي عند 

  ؛5%یلاحظ أن معامل أسعار النفط غیر معنوي عند 

  من الدخل المحلي الإجمالي  یمكن  99.40%یشیر معامل التحدید المعدل الكلي إلى أن حوالي

 تفسیرها ب الانفاق العام والكتلة النقدیة؛

 توضح قیمة إحصائیة فیشرF ؛ 5%ن النموذج بمجمله له معنویة إحصائیا عند(أ( 

  وجود أثر معنوي موجب لكتلة النقدیة على الدخل المحلي الإجمالي في مجموعة الدول العربیة

 )؛2018-1990( محل الدراسة خلال الفترة

  وجود أثر معنوي موجب للإنفاق العام على الدخل المحلي الإجمالي في مجموعة الدول العربیة

 )؛2018- 1990محل الدراسة خلال الفترة (

  وجود أثر غیر معنوي سالب لأسعار النفط على الدخل المحلي الإجمالي في مجموعة الدول

 )؛2018-1990العربیة محل الدراسة خلال الفترة (

  نتائج اختبارLM ) ومنه 5%لاستقلالیة البینات المقطعیة تبین أن كل الاحتمالات أكبر من ،(

) لأن البیانات المقطعیة مستقلة ولا یوجد H0البینات المقطعیة مستقلة، أي یقبل الفرض الصفري(

  ).H1ارتباطات ویرفض الفرض البدیل (

  انات بانل الساكنةالمطلب الثالث: القراءة الاقتصادیة لنتائج نماذج بی

  الفرع الأول: المناخ الاقتصادي في الوطن العربي خلال العقود الأخیرة

شهدت منطقة الوطن العربي خلال العقود الأخیرة عدة تغیرات سیاسیة وكانت مسرحا لعدة حروب    

قلة مسار یمكن أن تسمیها حروبا عالمیة...الخ، هذه الأحداث ألقت بظلالها على اقتصادیات المنطقة وعر 

التنمیة لعدة دول عربیة، فبدایة بحرب الخلیج الأولى في مطلع التسعینات والتي شكلت تحالفا دولیا ضد 

والتي كان لها تأثیرا مباشرا على اقتصادیات عدید الدول  2003العرق، ثم حرب الخلیج الثانیة سنة 

النفط، وإنما من خلال تأثیرها المباشر العربیة لیس فقط من خلال تأثیرها الغیر المباشر عبر قناة أسعار 

على اقتصادیات هذه الدول خاصة الاقتصاد العراقي الذي عرف انهیار قویا في مؤشراته الاقتصادیة 

الكلیة نتیجة لهذه الحروب، ومع مطلع هذه الألفیة تحسنت مؤشرات الاقتصاد العالمي وتحسنت معها 

یة، إلا أنه ما لبث وأن ألقت الأزمة المالیة العالمیة ظلالها المؤشرات التوازنیة لاقتصادیات الدول العرب

على الاقتصاد العالمي بشكل عام والاقتصادیات العربیة بشكل خاص، فكانت بذلك الاقتصادیات العربیة 

من أكثر المتضررین من زلزال هذه الأزمة العالمیة خاصة مع التغیرات السیاسیة والأمنیة التي أحرقت 

ما یسمى بالربیع العربي، هذه الأحداث المأساویة التي استطاعت أن تدمر بلدان بأكملها المنطقة تحت 
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كسوریا ولیبیا والیمن، إضافة إلى إلحاق أضرار كبیرة باقتصادیات بعض الدول الأخرى على غرار مصر 

الأحداث وتونس والعراق...الخ، نتیجة لتوتر الوضع الأمني وعدم استقرار الأوضاع السیاسیة، كل هذه 

عرفتها المنطقة العربیة بشكل متسارع وفي أقل من ثلاث عقود، فلا بد أن التكلفة الاقتصادیة كانت 

باهظة الثمن، وأن آثارها السلبیة لم تؤثر فقط على المؤشرات الاقتصادیة الكلیة لهذه البلدان بل مست 

  ان.بشكل مباشر رفاهیة ومستوى معیشة الأفراد والمجتمعات في هذه البلد

لقد ظل حجم الناتج الداخلي الخام الحقیقي في الوطن العربي محتشما خلال العقود الأخیرة حیث   

 2017ترلیون دولار خلال سنة  2,6دولة)  أن تنتج أكثر من 22لم تستطع الدول العربیة مجتمعة (

لنمو البطيء ، وهذا ما یعكس ا1992ترلیون دولار سنة  1,02و 2008ترلیون دولا خلال سنة  2مقابل 

لاقتصادیات المنطقة العربیة ویبین أن اقتصادیات الدول العربیة اقتصادیات مستهلكة ولیست منتجة، فإذا 

) GDPقارنها مع بعض الدول المنتجة نجد أن الفجوة كبیرة جدا، حیث سجلت قیم الناتج الداخلي الخام(

ترلیون دولار 12,2دولار وفي الصین  ترلیون 19,4في الولایات المتحدة الأمریكیة وحدها  2017سنة 

ترلیون دولار خلال نفس السنة، إن حجم المستوى المتدني  2,6ترلیون دولار وفي فرنسا  3,7وفي ألمانیا 

للناتج القومي في الدول العربیة انعكس بشكل مباشر على رفاهیة ومستوى معیشة أفرادها، وهذا ما تعكسه 

) الذي یقاس بقسمة حجم الناتج الداخلي الخام على حجم السكان، GDPcقیم الناتج الداخلي الخام الفردي(

آلاف دولار سنویا خلال  6آلاف دولا و 4في الوطن العربي تتراوح بین  GDPcحیث ظلت مستویات 

دولار سنویا، إنها قیم متدنیا 6250ب حوالي  2016الثلاثین سنة الماضیة، وسجلت أكبر قیمة لها سنة 

الفرد والمجتمع في الوطن العربي بشكل عام خاصة إذا ما قارناها مع بعض جدا لمستوى رفاه 

مستوى  2017الاقتصادیات المتقدمة والناشئة، حیث سجل نفس المؤشر في الولایات المتحدة سنة 

ألف دولار، أما في جمهوریة الصین  38,47ألف دولار وفي فرنسا  47ألف دولار وفي ألمانیا  59,59

ألف دولار  8,8ملیار نسمة إلا أن حجم الناتج الفردي بلغ 2د السكان الهائل الذي یقارب الشعبیة فرغم عد

  .2017خلال سنة 

یعتبر النمو الاقتصادي المؤشر الأكثر دلالة لقیاس النشاط الاقتصادي في أي بلد، حیث یقیس نسبة 

النمو الاقتصادي في الوطن العربي  الزیادة في الناتج الداخلي الخام الحقیقي بین فترتین متتالیتین، إن تتبع

خلال السنوات والعقود الأخیرة یمكننا من ملاحظة التذبذب الهائل الذي میز تطور ونمو الناتج الداخلي 

الخام الحقیقي في البلدان العربیة، حیث یتمحور بشكل عام حول ثلاث درجات، إلا أنه یعاني من تذبذب 

درجات مئویة، وأحیانا أخرى یسجل قیما تقارب الصفر، إنها  6ب ملحوظ فأحیانا یسجل قیما مقبولة تقار 

استراتیجیة النمو المتعثر والغیر مستدام التي تنتهجها وتحققها عدید الدول العربیة في اقتصادها نتیجة 

هشاشة اقتصادها من جهة وقصور سیاساتها الاقتصادیة التنمویة من جهة أخرى، وهذا ما یعكسه هذا 

لب الهائل في نمو الناتج الداخلي لهذه البلدان نتیجة لتأثره بعدة صدمات، أولها وأكبرها كان التذبذب والتق

خلال حرب الخلیج الثانیة، والتي أحدثت صدمة قویة على اقتصاد المنطقة، إلا أن مؤشر  2003سنة 

 6حدود  وحافظ على استقراره في 2004النمو الاقتصادي العربي تحسن بشكل ملحوظ مباشرة بعد سنة 
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، والتي أثرت بشكل 2008درجات مئویة إلى أن عصفت به عواصف الأزمة المالیة العالمیة سنة 

  محسوس على النمو الاقتصادي حیث قاربت قیمه الصفر خلال السنتین الموالیتین.

تعتبر اقتصادیات الدول العربیة محل الدراسة متفاوتة سواء من حیث الحجم أو من حیث سرعة   

نمو وكذلك من حیث التأثر بالأزمات والأحداث التي ذكرناها سالفا، ویرجع ذلك لاختلاف ووتیرة ال

الظروف والإمكانیات المادیة والطبیعیة والبشریة التي تمتلكها كل دولة، فمن حیث الحجم تعتبر المملكة 

لدول العربیة من العربیة السعودیة القوى العربیة العظمى خلال العقود الأخیرة، أین ظلت تتصدر قائمة ا

حیث حجم الإنتاج وظلت الفجوة متسعة بینها وبین باقي الدول، حیث ظل مستوى الناتج الداخلي الخام 

 700ملیار دولار في بدایة التسعینیات إلى أن سجل ما یقارب  350الحقیقي السعودي یتزاید من حوالي 

قها كل من الجزائر والمغرب وتونس وهي القیمة التي لم تستطع أن تحق 2017ملیار دولار خلال سنة 

ومصر والأردن مجتمعة خلال نفس السنة، ثم یأتي في المركز الثاني والثالث من حیث الحجم الاقتصاد 

ملیار 271المصري والجزائري على التوالي حیث یلغ مستوى الناتج القومي في هذین البلدین على التوالي 

وفي المراتب الثلاثة الأخیرة تأتي كل من المغرب تونس ، 2017ملیار دولار خلال سنة  199دولار و 

 49,6ملیار دولار  119والأردن على التوالي حیث سجلت اقتصادیاتها على التوالي خلال نفس السنة 

  ملیار دولار. 31,4ملیار دولار 

ألف دولار سنویا،  4,8بحوالي  یقدر أما من حیث مؤشر الرفاه الاقتصادي والاجتماعي الجزائر

ألف دولار، وفي المراتب الأخیرة من حیث الرفاه الاقتصادي  3,2م تأتي في المرتبة الثالثة الأردن حوالي ث

 3,19بـ  2016والاجتماعي تأتي كل من المغرب ومصر مسجلین أقل مستوى دخل فردي خلال سنة 

  ألف دولار سنویا للفرد المصري. 2,7ألف دولار للفرد المغربي مقابل 

التذبذب في النمو الاقتصادي فالتجانس ملحوظ تقریبا في كل اقتصادیات الدول أما من حیث   

العربیة الستة محل الدراسة التي ظلت مستویات النمو الاقتصادي تتأرجح في حدود ثلاث درجات مئویة،  

وفیما یتعلق بأداء أسواق العمل، یعتبر مؤشر معدل البطالة الذي یقیس نسبة العاطلین عن العمل إلى 

مجموع القوى العاملة في البلد المؤشر الأكثر أهمیة في قیاس أداء أسواق العمل ومقارنتها ببعضها، ویبدو 

أن أسواق العمل العربیة لم تكن بمعزل عن مختلف الأحداث التي شاهدتها المنطقة خلال الثلاث عقود 

المیة والتحالفات الدولیة من الأخیرة مع ما تمیزت به هذه السنوات من أحداث مأساویة جراء الحروب الع

جهة والحروب والصراعات الداخلیة من جهة أخرى وما نتج عن هذه الأحداث من ضحایا وتسریح للعمال 

ولجوء وهجرة جماعیة للأوطان حتى سجلت المنطقة العربیة أكبر نسب للجوء والنزوح السكاني...الخ، في 

ي الاقتصاد الأردني والمصري حیث بلغت نسبة التعطل الفترة الحالیة تتفشى ظاهرة البطالة بأكثر حدة ف

%، وبأقل حدة تأتي بعد ذلك كل من 12%، مصر13,2على التوالي الأردن 2016عن العمل سنة 

  %.10% و 11,2الجزائر والمغرب بمعدلات بطالة على التوالي 

ل فترة ومن حیث الاستقرار فقد عانى سوق العمل الجزائري من حالة لا توازن رهیبة خلا  

% مع نهایة القرن الماضي، بسبب حالة الاستقرار 30التسعینیات أین ارتفعت معدلات البطالة لتقارب 
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السیاسي والأمني التي عرفها البلد خلال عشریته السوداء، لتتحسن بعد ذلك أوضاعه الاقتصادیة وحالة 

عار النفط التي حسنت من سوق عمله مع مطلع الألفیة بسبب الاستقرار السیاسي من جهة وارتفاع أس

عوائده النفطیة ومولت قطاعاته التنمویة من جهة ثانیة، ویعتبر سوق العمل المصري من أكثر 

المتضررین بأحداث ما یسمى بالربیع العربي الذي تسبب في اضطرابات اجتماعیة وسیاسیة مست عدت 

وهو المستوى القیاسي % 13,2مستوى  2014و 2013دول عربیة، حیث سجلت معدلا البطالة سنتي 

  الذي سجلته البطالة في مصر خلال الثلاثین سنة الفارطة.

فیما یتعلق بالتضخم وارتفاع الأسعار تعتبر الأردن والمغرب من أكثر الأسواق استقرارا حیت تسجل 

مستویات تضخم صفریة خلال كامل فترة الدراسة، وهذا بسبب استقرارها السیاسي واستقرار سیاساتها 

تصادیة، ثم تأتي في المنزلة الثانیة الجزائر والتي تعاني من ارتفاع طفیف في الأسعار بنسب سنویة الاق

درجات مئویة، یمكننا أن نلاحظ أنه في السنوات الأخیرة ترتفع معدلات التضخم  4و 3تتراوح في حدود 

  .ونسب التضخم تسجل رقمین في هذا البلد 2009في جمهوریة مصر العربیة فمنذ سنة 

  الفرع الثاني: تفسیر الاقتصادي لنتائج الإحصائیة 

من خلال النمذجة السابقة واعتمادا على الاختبارات الإحصائیة تم اختیار نموذج الآثار الثابتة   

تحت  LSDVداخل وخارج المجموعات، كما قمنا بتقدیر نموذج التأثیرات الثابتة للمتغیرات الصماء 

والمعالم تتغیر حسب المقاطع)، وبما أن النموذجین اجتازا الاختبارات الإحصائیة الفرضیة الرابعة (الثوابت 

والقیاسیة فإنه یمكننا أن نعتمد نتائج تقدیر هذین النموذجین في تفسیر وتحلیل فعالیة السیاسة النقدیة 

بیة الأربعة والسیاسة المالیة في تحقیق النمو الاقتصادي وخلق القیم المضافة في اقتصادیات الدول العر 

من دول شمال افریقیا والشرق الأوسط التي بنیت علیها هذه الدراسة التطبیقیة. ویمكن تفسیرها بشكل 

  التالي:

  یتضح من النموذج المتوصل إلیه أن الانفاق العام في الدول العربیة محل الدراسة لها أثر طردي

یؤدي إلى ارتفاع  الناتج الداخلي  1%ـعلى الناتج الداخلي الخام، حیث أن ارتفاع الإنفاق العام ب

، أما فیما تعلق بأثر الانفاق العام على الناتج الداخلي الخام في كل دولة على  4.09%الخام ب 

) أعلاه یظهر أن هناك تباین في درجة التأثیر ومدى 5-4حدا كما هو مبین في جدول رقم (

التقشفیة الصارمة التي انتجتها قل حدة، ویفسر ذلك بالإجراءات أحدته، فیفي المغرب كان 

 المغرب في وقف تدهور عجز الموازنة خلال فترة الدراسة.

  یتضح من النموذج المتوصل إلیه أن المعروض النقدي في الدول العربیة محل الدراسة لها أثر

یؤدي إلى ارتفاع  الناتج  1%ـطردي على الناتج الداخلي الخام ، حیث أن ارتفاع الإنفاق العام ب

%، أما فیما تعلق بأثر المعروض النقدي على الناتج الداخلي الخام في 4.68لداخلي الخام ب ا

) أعلاه یظهر أن هناك تباین في درجة 5-4كل دولة على حدا كما هو مبین في جدول رقم (

  التأثیر ومدى حدته، فیفي  الجزائر المغرب كان اكثر حدة.
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 لنفط في الدول العربیة محل الدراسة لها أثر طردي من النموذج المتوصل إلیه أیضا أن أسعار ا

% یؤدي إلى ارتفاع  الناتج الداخلي 1ـعلى الناتج الداخلي الخام، حیث أن ارتفاع الإنفاق العام ب

%، أما فیما تعلق بأثر أسعار النفط على الناتج الداخلي الخام في كل دولة على 4.20 ـالخام ب

یر ومدى ) أعلاه یظهر أن هناك تباین في درجة التأث5-4(حدا كما هو مبین في جدول رقم 

 .قل حدةأوالأردن كان حدته، فیفي المغرب 

  بشكل عام یؤثر كل من المعروض النقدي وسعر النفط تأثیرا طردیا معنویا في زیادة الناتج

یاسة الداخلي الخام وتحقیق النمو الاقتصادي في مجموعة الدول العربیة محل الدراسة، أي أن الس

النقدیة لها تأثیر إیجابي ومعنوي على النمو الاقتصادي في الدول العربیة محل الدراسة، وأسعار 

النفط لها تأثیر طردي على النمو الاقتصادي أي أن الفترات التي ترتفع فیها أسعار النفط ینتعش 

 فیها اقتصاد هذه البلدان، ویحدث العكس في حالة انهیار وتذبذب أسعار النفط.

  بمقارنة فعالیة السیاسة النقدیة وتأثیر أسعار النفط على النمو الاقتصادي حسب البلدان نستنتج و

أن مرونة المعروض النقدي في الجزائر لأنها الدولة منتجة ومصدرة للنفط اقل، وقد یفسر هذا 

یاسة النقدیة أولویة وأهمیة السیاسة النقدیة في هذه البلدان، فالبلدان العربیة الغیر نفطیة تضع الس

في ضمن أولویات السیاسات الاقتصادیة كما أهداف السیاسة النقدیة في هذه البلدان حقیقیة 

ولیست نقدیة، فهدفها الأول هو تنشیط الاقتصاد ودعم النشاط الاقتصادي ولیس تحقیق الاستقرار 

هذا البلد یعتمد  النقدي فقط، أما في الجزائر (الدول النفطیة المنتجة والمصدرة للنفط) فاقتصاد

بشكل مباشر على الإیرادات النفطیة في تمویل المشاریع التنمویة والبنیة التحتیة، وهذا ما یجعل 

من السیاسات الإنفاقیة في هذا البلد هي المفتاح الأساسي للتدخل الحكومي في النشاط 

تعمل على خلق المزید الاقتصادي من خلال تمویل مشاریع البنیة التحتیة والمشاریع التنمویة التي 

من الوظائف وتحصیل قیم مضافة جدیدة في النشاط الاقتصادي من شأنها دعم النمو 

الاقتصادي، وهنا تأتي أهمیة السیاسة النقدیة في المنزلة الثانیة لأن هدفها هو تحقیق الاستقرار 

 النقدي فقط لذلك تقل أهمیتها وفعالیتها في التأثیر على النمو الاقتصادي.

 فاوت تأثیرا أسعار النفط على النمو الاقتصادي في بلدان شمال إفریقیا والشرق الأوسط محل تت

الدراسة، وما یمكن ملاحظته هو أن لأسعار النفط تأثیر طردي على النمو الاقتصادي في كل 

من الجزائر ومصر حیث مرونة لوغاریتم أسعار النفط في النموذج موجب ومعنوي في كلیهما،  

ذج الأردني والمغربي أین تسجل أسعار النفط إشارة سالبة عاكسة بذلك التأثیر السلبي ما النمو 

لأسعار النفط على النشاط الاقتصادي في هذا البلد، وقد یفسر هذا بأن الاقتصاد الأردني 

والمغربي مصادر الدخل فیه غیر متنوعة أین یعتمد بشكل مباشر على السیاحة والخدمات وهو 

یب بشكل سلبي لارتفاعات أسعار النفط العالمي، أما باقي الدول فاستجابة الناتج ما یجعله یستج

الداخلي الخام لتقلبات أسعار النفط هي استجابة طردیة وهي نتائج منطقیة بالنسبة للجزائر  

بصفتها دولة نفطیة تستفید من ارتفاعات أسعار النفط في تمویل مشاریعهما واستثماراتهما 
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بالنسبة لباقي الدول الغیر نفطیة فالنتیجة عكس ما توصلت إلیه معظم الدراسات  الحكومیة، ولكن

السابقة وقد یفسر ذلك بارتباط اقتصاد هذه البلدان(المغرب، مصر والأردن) بتقلبات الاقتصاد 

العالمي وبالتالي في الفترات التي تهوى فیها أسعار النفط  وتنخفض تتباطأ  اقتصادیات هذه 

  نتعش في فترات ازدهار الاقتصاد العالمي الذي یصاحب ارتفاعا في أسعار النفط.البلدان، وت

لبحث تتفق إلى حد كبیر مع الخلفیة النظریة للسیاسة النقدیة وتأثیرها على االنتائج المتوصل إلیها في هذا 

تقلبات أسعار النفط النمو الاقتصادي والدراسات التطبیقیة السابقة من حیث تأثیر السیاسة النقدیة والمالیة و 

  على النمو الاقتصادي.
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  الرابع: خلاصة الفصل

تم في هذا الفصل دراسة تقدیر أثر فعالیة السیاستین المالیة والنقدیة على النمو الاقتصادي في 

وخلال ظل تقلبات أسعار النفط في الجزائر ومقارنتها بالدوال العربیة: الأردن، المغرب ومصر 

). الفترة حیث تم حصر مجموعة من المتغیرات بالاعتماد على الدراسات السابقة 2018- 1990الفترة(

  والنظریة الاقتصادیة.

تم في هذا الفصل دراسة أهم مؤشرات الاقتصاد الكلي للدول محل الدراسة، حیث تطرقنا إلى   

عرض النقدي وأسعار النفط وكـذا النـاتج عرض متغیرات الدراسة والمتمثلة أساسـا في الإنفـاق العام وال

المحلـي الإجمـالي، حیــث تم تتبــع تطــورهم خــلال الفــترة محــل الدراســة، ومــن ثم تطرقنــا إلى الجــزء 

القیاســي من خلال تقدیر نماذج البیانات الزمنیة المقطعیة: نموذج الانحدار التجمیعي، نموذج التأثیرات 

ج التأثیرات العشوائیة، ومن خلال اختبارات الإحصائیة للمفاضلة بین النماذج الثلاثة اتضح الثابتة، نموذ

لنا أن نموذج التأثیرات الثابتة هو الملائم، توافقا مع افتراضات النظریة الاقتصادیة والدارسات السابقة 

  حیث خلصت الدراسة إلى أن:

 ها أثر طردي على الناتج الداخلي الخام، وأن إن الانفاق العام في الدول العربیة محل الدراسة ل

 هذه الدول تنتهج سیاسة إنفاقیة التوسیعیة؛

 إن المعروض النقدي في الدول العربیة محل الدراسة لها أثر طردي على الناتج الداخلي الخام؛ 

  ،ما لدول الأردن ومصر والمغرب بنسبة ضعیفة أأن سعر النفط یفسر النمو الاقتصادي للجزائر

 ا راجع إلى وجود متغیرات أخرى تؤثر على النمو الاقتصادي؛وهذ

  بالنسبة للجزائر یتأثر النمو الاقتصادي تأثرا مباشرا من التقلبات في أسعار النفط لان الجزائر لا

تزال تعاني من التبعیة النفطیة وهو ما أكدته انخفاض معدلات النمو في السنوات الأخیرة بعد 

 ؛2014سنة 

 لمصر والمغرب والأردن  للتقلبات الحاصلة في سعر النفط لیس لها تأثیر مباشر على ما بالنسبة أ

نموهما الاقتصادي، ولعل ذلك راجع إلى طابع البنیة الاقتصادیة للدول وخاصة اعتمادهما على 

السیاحة كمورد أساسي، بالإضافة إلى وجود متغیرات أخرى لها أثر كبیر كذلك على النمو 

دم الاستقرار السیاسي وارتفاع الدین الحكومي في السنوات الأخیرة للاقتصاد الاقتصادي مثل ع

 المصري والأردني، والاعتماد على عائدات الفلاحة والصناعات التحویلیة في الاقتصاد المغربي؛
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  الخاتمة:

یتم استخدام السیاسة المالیة والسیاسة النقدیة لتحقیق أهداف اقتصادیة كلیة تترجمها ارتفاع معدلات 

النمو الاقتصادي وانحسار معدلات التضخم والبطالة. وفي سبیل تنفیذ التكامل بین السیاستین المالیة 

والنقدیة، یقوم البنك المركزي بتصمیم وتنفیذ السیاسیة النقدیة الملائمة، وتقوم وزارة المالیة بوضع وتطبیق 

الأول على القوة التكامل بین السیاستین السیاسة المالیة المناسبة. ویعتمد نجاح هذه السیاسات في المقام 

تفادیا لأي تعارض قد ینشأ بین أهدافهما الاقتصادیة؛ ما یؤدي إلى تراجع معدلات النمو الاقتصادي 

والتوظیف وارتفاع التضخم. لذلك اعتبر التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة من أهم المساهمات الفعالة 

ختلالات الاقتصادیة وتحقیق النمو الاقتصادي، وتفعل آلیة الحمایة التي یمكن أن تخفف من حدة الا

فسعر النفط له  والعلاج لتلك الاختلالات في مختلف الاقتصادیات، وخاصة في هذي تقلبات أسعار النفط

تأثیر مباشر على السیاسة المالیة والنقدیة للدول وخاصة على الدول التي یعتبر النفط المورد الرئیسي لها 

ل الجزائر. حیث شهدت أسعار النفط تقلبات حادة خلال فترة الدراسة، وفي هذا صدد سلطت هذه مث

الدراسة على التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر من أجل استعراض واقع  الاقتصاد 

سعار النفط الوطني وإبراز أهمیة هذا التكامل في تحقیق النمو الاقتصادي الجزائري في ظل تقلبات أ

ومقارنته مع مجموعة من الاقتصادیات العربیة (المغرب، جمهوریة مصر العربیة، الأردن) خلال 

  ). حیث قمنا بتقسیم هیكل الدراسة إلى أربع فصول كما یلي:2018-1990الفترة(

  :الاقتصادي وتناولنا فیه الاطار المفاهیمي كل من السیاستین المالیة والنقدیة والنمو الفصل الأول

وتوصلنا الى أنه توجد علاقة فاعلیة وتبادلیة بین السیاستین المالیة والنقدیة لتحقیق النمو 

الاقتصادي نظرا للارتباط الوثیق بینهما في تصمیم وتنفیذ الأهداف الاقتصادیة وتحقیق النمو 

دیة، والمقصود بیه الاقتصادي، وتقوم هذه العلاقة على أساس التكامل بین السیاستین المالیة والنق

أنع وضع نظاما سلیما ومرنا للاتصال والتشاور بین صانعي السیاسات المالیة والنقدیة(البنك 

المركزي والحكومة)، وذلك على مستوى مؤسسي، والاشتراك معا في رسم وتصمیم الأهداف لكل 

ذا ضمانا لتحقیق منهما وتحدید الإطار الملائم لتنفیذها بغیة تحقیق أفضل النتائج المرجوة، وه

أهداف كل من السلطتین المالیة والنقدیة أثناء الصیاغة والتنفیذ والرقابة، ما یدعم مصداقیة 

السیاسة الاقتصادیة الكلیة لدى العناصر الاقتصادیة في الدولة، لأن أي تعارض ینشأ بین هذه 

 السیاستین قد یؤدي إلى نقصان درجة مصداقیتها.

 :یه عمومیات ومفاهیم أساسیة حول الاقتصاد النفطي، حیث أن النفط الذي تناولنا ف الفصل الثاني

اعتمد علیه العالم كمصدر أساسي للطاقة یعتبر أفضل مصادر الطاقة حالیا، وتطرقنا لسوق 

خرى مستهلكة وشركات عالمیة أالنفطیة مما تحتویه من متعاملین فیها من منظمات ودول منتجة و 

حسب عوامل عدة منها اقتصادیة مثل  ىخر ألى إة من منطقة سعار النفط متمایز أجعل من 

العرض كالطلب وأخرى جیوسیاسیة بالإضافة الى عوامل مناخیة ونفسیة وفنیة جعلت اسعار 

النفط متذبذبة عبر الزمن بین الارتفاع والانخفاض تتحكم في اقتصادیات دول عدة، تعتبر أسعار 
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لعالمي وعادة ما ترتبط هذه الأخیرة بالتطورات التي النفط  إحدى أهم المؤشرات في الاقتصاد ا

 تحدث في الاقتصاد العالمي وتتأثر بالعدید من العوامل التي تمس هذه الاقتصادیات.

 :فكان مخصص لجانب التحلیلي للدراسة فقد تم تركیز على تقدیم صورة واضحة  الفصل الثالث

)، كما تم وصف تطورات 2018-1990ترة (عن مسار السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر للف

السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر، وانطلاقا من تحلیل تطور السیاستین المالیة والنقدیة في 

الجزائر تم استنتاج الأثر الذي تركته تقلبات أسعار النفط على مسار هذه السیاستین خلال فترة 

 الدراسة. 

 :للدراسة محاولة تقدیر أثر فعالیة كل من  السیاستین   يیقتضمن الجانب التطب الفصل الرابع

المالیة والنقدیة في تحقیق النمو في ظل تقلبات أسعار النفط في الجزائر وكذا الدول العربیة محل 

)، من خلال استخدام أهم الأسالیب القیاسیة كاختبار نماذج بانل 2018-1990الدراسة للفترة (

 الساكن،

  : ةأولا: نتائج الدراس

     وقد خلصت الدراسة إلى حزمة من النتائج نوردها في مایلي:

  من خلال محاولة نمذجة عملیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة في الجزائر ظهر أن هناك

ضعف في درجة التكامل بین السلطتین والمالیة والنقدیة، بسبب عرقلة السیاسة المالیة والمطبقة 

یة في كثیر من الأحیان لعمل السیاسة النقدیة المنفذة من قبل السلطة النقدیة، من قبل وزارة المال

حیث ساهمت النفقات العامة في تغذیة الضغوط التضخمیة، فصدمة هیكلیة بوحدة واحدة في 

النفقات العامة ستؤدي إلى التولید بوادر تضخمیة طیلة فترات الاستجابة، وعدم قدرة البنك الجزائر 

 في التوسع النقدي وضبط الأسعار؛على التحكم 

  أن النمو الاقتصادي یرتكز على العدید من المحددات والمصادر التي من شأنها أن تدفع بنمو

إلى المستویات علیا منها المصادر التقلیدیة والتي ركزت على العمل والموارد المادیة والتقدم 

ادئ نظریــات النمــو الــداخلي حیــث التكنولوجي، ومنها الحدیثة والتي جاءت علــى ضــوء مبــ

شملــت هــذه المصــادر الحدیثــة الانفتــاح التجــاري، الاســـتثمار الأجنـــبي، المعرفـــة والتركیـــز علــى 

الجانـــب البشـــري وأیضــا ظهـــور مصـــطلح الحوكمة أو ما یعـرف بـالحكم الراشـد، كـل مـا سـبق 

 ـادر الحدیثـة الـتي تـؤدي إلى زیـادة النمـو الاقتصادي؛یعتـبر مـن المص

  تؤثر السیاسة النقدیة تأثیرا طردیا على النمو الاقتصادي في الدول العربیة محل الدراسة، وهذا ما

یعكس الدور والمهم الذي تلعبه السیاسة النقدیة في دعم النشاط الاقتصادي وخلق القیم المضافة 

الاقتصادي والنقدي، إلا أن تأثیر السیاسة النقدیة على النمو الاقتصادي وتحقیق الاستقرار 

متفاوت بین الدول العربیة محل الدراسة، وهذه النتیجة الأساسیة تتفق مع التوجه العام النظریة 

 الاقتصادیة ومع معظم الدراسات التطبیقیة السابقة؛
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 الدول العربیة محل الدراسة، وهذا ما  تؤثر أسعار النفط تأثیرا طردیا في النمو الاقتصادي في

یعكس ارتباط اقتصادیات هذه الدول بتقلبات الاقتصاد العالمي الذي تعكسه بشكل مباشر تقلبات 

أسعار النفط العالمي، ففي الفترات التي ترتفع فیها أسعار النفط العالمي (فترات رواج بالنسبة 

عدلات النمو في البلدان العربیة محل الدراسة للاقتصاد العالمي خاصة الدول الصناعیة) تزداد م

سواء كانت نفطیة أو غیر نفطیة، ویحدث العكس في حالة تباطؤ الاقتصاد العالمي وانهیار 

 أسعار النفط؛

  فعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على النمو الاقتصادي تتفاوت بین الدول العربیة محل الدراسة

اع النفط، ففي الدول الغیر نفطیة (المغرب ، مصر والأردن) حسب درجة ارتباط اقتصادها بقط

تكون السیاسة النقدیة أكثر فعالیة من الدول النفطیة (الجزائر)، حیث الناتج الداخلي الخام مرن 

للتوسع النقدي في البلدان الغیر نفطیة وتقل مرونته عند الدول العربیة المنتجة والمصدرة للنفط 

 تطبیقیة.التي مستها الدراسة ال

  بتطبیق اختبار نماذج بیانات بانل على العینة الدراسة، تم التوصل إلى أن نموذج التأثیرات

العشوائیة هو النموذج الأفضل في تفسیر أثر فعالیة السیاستین المالیة والنقدیة على النمو 

علمات الاقتصادي في ظل تقلبات أسعار النفط في الدول العربیة محل الدراسة، كما وجد أن م

النموذج غیر ثابتة وعشوائیة حسب كل دولة، وهذا یفسر بخصوصیة كل اقتصاد من اقتصادیات 

 الدول العربیة(الجزائر، المغرب، مصر، الأردن)؛

  نتائج نموذج بانل الساكن بینت أن كل من السیاستین المالیة والنقدیة كان لها اثر اجابي على

ة الدول العربیة محل الدراسة ، أي أن السیاسة  المالیة الناتج الداخلي الخام الحقیقي في مجموع

النقدیة لها تأثیر إیجابي ومعنوي على النمو الاقتصادي في الدول العربیة محل الدراسة، وأسعار 

النفط لها تأثیر طردي على النمو الاقتصادي أي أن الفترات التي ترتفع فیها أسعار النفط ینتعش 

 ویحدث العكس في حالة انهیار وتذبذب أسعار النفط؛فیها اقتصاد هذه البلدان، 

  إن طبیعة الأثر الذي تركته تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي یختلف من دولة إلى

و مصر أما الأردن والمغرب أأخرى، حیث أن الأثر كان طردي في الجزائر بطبیعتها دولة نفطیة 

 فكان الأثر سلبي؛

  طردیا على السیاسة المالیة في الجزائر، أي أنه كلما ارتفعت أسعار النفط تؤثر أسعار النفط تأثیرا

ن للصدمة في أسعار النفط آثار سلبیة على سیاسة إتوسعت الحكومة في الانفاق العام، والعكس ف

الإنفاق العام بعد عدة سنوات. وهذا یشجع على فتح مشاریع استثماریة التي تخصص لها مبالغ 

ارتفاع حجم الإنفاق الحكومي، والعكس في حالة انخفاض الأسعر كما ضخم مما یؤدي إلى 

مما أدى إلى انخفاض حجم الإنفاق الحكومي من خلال توقیف وتجمید  2014حدث في 

عن طریق الإرسالیة المستعجلة من المدیریة العامة  2015العملیات والمشاریع الاستثماریة في 
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ر في سعر البترول والذي یعتبر الرئیسي لاقتصاد الوطني للمیزانیة وذلك راجع الى التدهور الكبی

 الجزائري.

  اما بالنسبة لمصر والمغرب للتقلبات الحاصلة في سعر النفط لیس له تأثیر مباشر على نموهما

الاقتصادي وخاصة مصر، ولعل ذلك راجع الى طابع البنیة الاقتصادیة للدولتین وخاصة 

ي، بالإضافة الى وجود متغیرات أخرى لها أثر كبیر كذلك اعتمادهما على السیاحة كمورد أساس

على النمو الاقتصادي مثل عدم الاستقرار السیاسي وارتفاع الدین الحكومي في السنوات الأخیرة 

 للاقتصاد المصري، والاعتماد على عائدات الفلاحة والصناعات التحویلیة في الاقتصاد المغربي؛

 ثانیا: اختبار الفرضیات:

"یتطلب تحقیق النمو الاقتصاد الجزائري بالتنسیق والتكامل بین أدوات كل من : الفرضیة الأولى

، إن إطار تنفیذ السیاستین المالیة والنقدیة في السیاستین المالیة والنقدیة" هي فرضیة غیر صحیحة

الحاصلة على مستوى  الجزائر لا زال یرتبط ارتباطا وثیقا بقطاع المحروقات، وتأثرهما الشدید بالتقلبات

نمو القطاع الإنتاجي خارج قطاع المحروقات الذي بدا ضعیفا في مساهمته في تحقیق الناتج المحلي 

الإجمالي. أضف إلیهما الجهاز الضریبي في توفیر الموارد الجبائیة العادیة لتغطیة احتیاجات المیزانیة 

  العامة للدولة.

ي الأسواق العالمیة تبعا لآلیة العرض والطلب وعلیه فذلك یرتبط الفرضیة الثانیة: "تتحدد أسعار النفط ف

والتي تنص على أن تحدید  أساسا بالدول المنتجة للنفط والدول المستهلكة له" هي فرضیة صحیحة،

أسعار النفط في الأسواق العالمیة یتم بقوى العرض والطلب وآلیة السوق. حیث أن اغلب المتغیرات التي 

في الدراسة هي عوامل إما یكون تأثیرها من جانب العرض وبذلك یتأثر سعر النفط  تم التطرق إلیها

  العالمي، أو یكون تأثیرها من جانب الطلب وبذلك تتأثر أسعار النفط في الأسواق العالمیة.

الفرضیة الثالثة: "یؤثر كل من المعروض النقدي والانفاق العام وأسعار النفط تأثیر إیجابي على النمو 

بشكل عام یؤثر كل من المعروض النقدي  قتصادي في الدول العربیة محل الدراسة" فرضیة صحیحة،الا

والانفاق العام تأثیرا طردیا معنویا في زیادة الناتج الداخلي الخام وتحقیق النمو الاقتصادي في مجموعة 

بي ومعنوي على النمو الدول العربیة محل الدراسة، أي أن السیاسة النقدیة والمالیة لهما تأثیر إیجا

  الاقتصادي في الدول العربیة محل الدراسة.

الفرضیة الرابعة: "تأثیر أسعار النفط على النمو الاقتصادي في الدول العربیة محل الدراسة تأثیرا 

متباین، ففي الدول النفطیة تؤثر أسعار النفط تأثیرا إیجابیا على النمو الاقتصادي، أما الدول العربیة 

فطیة تتأثر تأثیرا سلبیا، أي أن ارتفاع أسعار النفط یؤثر إیجابا على النمو الاقتصادي في الدول الغیر ن

 تتتفاوت تأثیراالعربیة المنتجة والمصدرة للنفط وسلبا في الدول الغیر منتجة له" فرضیة صحیحة، 

راسة، وما یمكن أسعار النفط على النمو الاقتصادي في بلدان شمال إفریقیا والشرق الأوسط محل الد

تأثیر طردي على النمو الاقتصادي في الجزائر، أما الدول الأردني له ملاحظته هو أن لأسعار النفط 

والمغربي والمصري أین تسجل أسعار النفط إشارة سالبة عاكسة بذلك التأثیر السلبي لأسعار النفط على 
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الأردني والمغربي والمصري مصادر الدخل النشاط الاقتصادي في هذا البلد، وقد یفسر هذا بأن الاقتصاد 

فیه غیر متنوعة أین یعتمد بشكل مباشر على السیاحة والخدمات  والفلاحة، وهو ما یجعله یستجیب 

بشكل سلبي لارتفاعات أسعار النفط العالمي، أما باقي الدول فاستجابة الناتج الداخلي الخام لتقلبات 

ج منطقیة بالنسبة للجزائر  بصفتها دولة نفطیة تستفید من أسعار النفط هي استجابة طردیة وهي نتائ

  ارتفاعات أسعار النفط في تمویل مشاریعهما واستثماراتهما الحكومیة.

  ثالثا: التوصیات والاقتراحات

من خلال ما تم التوصل إلیه من نتائج وما ورد من تحلیل في هذه الدراسة، فقد ارتأینا انه من   

الاقتراحات التي نراها ذات أهمیة في كفاءة اقتصادیات الدول محل الدراسة الضروري تقدیم جملة من 

والتي یمكن حصرها فیما یلي: ضرورة تبني استراتیجیة تنمویة تحرر الاقتصادیات العربیة من تبعیتها 

 لقطاع النفط الذي یرهن مستقبلها بفعل تقلباته الدوریة؛

 تجددة والبدیلة خاصة الطاقة الشمسیة التي تمتلك ضرورة التحول للاستثمار في قطاع الطاقات الم

 المنطقة العربیة میزة نسبیة في إنتاجها بفعل الموقع الجغرافي؛

  ضرورة تفعیل التكامل الاقتصادي العربي مما یسمح بالاستغلال الأمثل للموارد الطبیعیة والبشریة

 لاجتماعیة للجمیع؛والاستفادة من التجارب البینیة بما یحقق التنمیة الاقتصادیة وا

  ینبغي على الدول الاربعة (الجزائر، المغرب، مصر، الأردن) أن تسلك طریق التنویع الاقتصادي

 تدریجیا للخروج من دائرة التقوقع حول الاقتصاد الأحادي المصدر في الدخل؛

 عتمـــاد علـــى قطـــاع التركیـــز علـــى قطـــاع الزراعــة، الصـــناعة والســـیاحة وتنمیتهــا، بـــدل الا

 المحروقـــات نظـــرا لحساسیته تجاه تقلبات الأسعار العالمیة وتأثره بالأزمات المالیة والاقتصادیة؛

  استثمار الفوائض المالیة المحققة في مشاریع منتجة من أجل ضمان موارد مالیة جدیدة وضرورة

یع مصادر الإیرادات وعدم الاعتماد توزیعها بشكل جید على قطاعات الاقتصاد الجزائري. وتنو 

على الجبایة البترولیة التي تعتمد على أسعار النفط التي تتمیز بعدم الاستقرار وتتحدد بعوامل 

 خارجیة مما یجعل إیراداتها متذبذبة وغیر مستقرة.

  العمل على خلق توازن بین نمو الكتلة النقدیة ومعدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي خاصة في

 لاقتصاد الجزائري؛ا

  وجوب تغییر مسار السیاسة المالیة وجعلها سیاسة مولدة للنمو الاقتصادي والتوظیف من خلال

مساهمتها في زیادة العرض المحلي، وذللك بالتوجه نحو تنویع قاعدة الإنتاج الوطني عبر دعم 

السیاسة النقدیة في  القطاعات عالیة الإنتاجیة وتشجیع الاستثمار فیها، ما یساهم في استقلالیة

 تصمیم وتنفیذ أهدافها.

  الحفاظ على صندوق ضبط الإّیرادات كأسلوب تمویل غیر تضخمي في ظل تهاوي أسعار النفط

عالمیا، وذلك من أجل ضمان الاستدامة المالیة والقدرة على تحمل أي أعباء مستقبلیة للعجز 

 الموازني أو تكالیف الدین العام.
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 شراف على عملیة التكامل بین السیاستین المالیة والنقدیة یضمن تطبیق إنشاء مجلس مشترك للإ

الإجراءات والترتیبات اللازمة لعملیة التكامل، التي تعمل على تحقیق معدل مرتفع في النمو 

الاقتصادي وتوظیف عال، ومعدل تضخم منخفض، واستحداث لجان عمل مشتركة التي تعزز 

 هذه العملیة بشكل دوري.

  آفاق الدراسةرابعا: 

بعد عرض أهم النتائج المتوصل إلیها وتقدیم جملة من الاقتراحات مستوحاة من عمق هذه الدراسة   

تبین أن هناك بعض الجوانب التي لاتزال في حاجة إلى دراسة وهي مكملة لما تم تناوله في هذا البحث 

  یمكن حصرها في النقاط التالیة: 

 درات العربیة البینیة لتحقیق التنویع الاقتصادي في الدول دور التكامل العربي في ترقیة الصا

 المغاربیة؛

 دراسة قیاسیة اشمل على استقرار الاقتصادي بدلا من النمو الاقتصادي؛ 

 المنتجة والمستهلكة للنفط یمكن توسیع دراسة قیاسیة بمقارنة الجزائر ببعض الدول الأجنبیة.  
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، مجلة العلوم الإنسانیة ، كلیة العلوم الاقتصادیة جامعة قسنطینة )2001-2011الجزائر خلال الفترة (

  .2012، جوان37،عدد 2

، 10محمد مسعي، سیاسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر وأثرها على النمو، مجلة الباحث، العدد .43

  .2012جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،

دراسة تحلیلیة  –محمد هاني، میلود وعیل، سیاسة التیسیر الكمي كآلیة حدیثة لتطبیق السیاسة النقدیة .44

نظریة لآفاق تطبیق سیاسة التیسیر الكمي في الجزائر، مجلة التنمیة  والاستشراف للبحوث والدراسات، 
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في ترقیة التجارة الخارجیة الجزائریة، مجلة الدراسات مخطار علالي، الصادرات النفطیة ودورها  .45

  . 2017،دیسمبر8المالیة والمحاسبیة والإداریة، العدد
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 .2012جامعة قاصدي مرباح ورقلة،الجزائر،
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 .2018، 9، العدد5)، مجلة المالیة والأسواق، المجلد2016-1980فترة (الجزائر خلال ال

موساوي سمیة و بن الزاوي عبد الرزاق، آثار المتغیرات الاقتصادیة (النفط، معدلات التضخم،  .49

معدلات الفائدة ) على سعر الصرف الحقیقي، مجلة أبحاث اقتصادیة وإداریة، العدد الرابع والعشرون  

 .2018دیسمبر
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ناجي عبد الستار محمود وعلي خضیر عباس، أسعار النفط الخام وانعكاساتها على اقتصادیات  .50

)، العراق، كانون 41)، المجلد(1الدول العربیة المنتجة، مجلة جامعة تكریت للعلوم الإنسانیة، العدد(
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  ، الجزائر.2018، مارس 01العدد 
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 .2011ة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بسكرة، جوانوإداریة، العدد التاسع، كلیة العلوم الاقتصادی
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دراسة قیاسیة على الاقتصاد -ادریس أمیرة، تقلبات أسعار البترول وأثرها على السیاسة المالیة .1

)، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، تخصص مالیة وبنوك، كلیة العلوم  2014-1980الجزائري (

  .2016-2015الاقتصادیة، جامعة أبى بكر القاید، تلمسان، 

دراسة حالة الجزائر بالرجوع إلى  –أنظمة استغلال النفط على الصادرات  أمینة مخلفي ، " أثر تطور .2
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  .2013مرباح ورقلة، الجزائر، 
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بیة المصدرة للنفط مع الإشارة إلى حالة الجزائر، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة ، في الدول العر 

  .2015-2014وعلي، الشلفبتخصص مالیة ونقود ، جامعة حسیبة بن 
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حالة الاقتصاد الجزائري –بن طالبي فرید، فعالیة السیاسة النقدیة في ظل برامج الإصلاح الاقتصادي  .6

-2012، الجزائر،03روحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، أط- )2011- 1970للفترة(

2013. 
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  .3،2014/2015الجزائر

بوعكاز ایمان، اثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي (دراسة قیاسیة على الاقتصاد الجزائري  .11

في الاقتصاد المالي، جامعة الحاج LMD شهادة دكتوراه لنیل )، مذكرة مقدمة 2011- 2001خلال الفترة 

  .2015لخضر باتنة، 

الوساطة المالیة والنمو الاقتصادي، أطروحة دكتوراه علوم قسم علوم التسییر، بوغزالة محمد نجلة،  .12

 .2016- 3،2015جامعة الجزائر
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-2018، أطروحة دكتوراه، جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة، قسم العلوم الاقتصادیة، -حالة الجزائر
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 .2009التسییر، جامعة الجزائر، 
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حمدي باشا، أزمة التنمیة والتخطیط في ظل التحویلات الاقتصادیة العالمیة، أطروحة  دكتوراه غیر  .17
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  .2013جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

سارة برحومة، أثر السیاسة الإنفاقیة على التضخم في الجزائر "دراسة تحلیلیة قیاسیة لحالة الجزائري  .20

وحة  دكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصادیة، جامعة مقارنة مع مجموعة من الدول العربیة"، أطر 

  .2019\2000محمد بوضیاف بالمسیلة، الجزائر، 

شلیق عبد الجلیل، التنسیق بین السیاستین المالیة والنقدیة ودوره في التحقیق التوازن الاقتصادي في  .21

لوم، قسم العلوم الاقتصادیة، ة)، أطروحة دكتوراه عیم. دراسة تحلیل2014-1990الجزائر(خلال الفترة 

  .2018-2017تخصص مالیة، بنوك وتأمینات،

صابة مختار، الاستثمار في رأس المال البشري وآثاره على النمو الاقتصادي، دراسة حالة الجزائر  .22

 .2014-2013، 3، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر 2009- 1990خلال الفترة 

أثر الاستثمار الأجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر دراسة تحلیلیة صارة زعٍیتري،  .23

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه 2015-1980قیاسیة ومقارنة مع بعض الدول العربیة خلال الفترة 

 .2018\2019في العلوم الاقتصادیة، جامعة زیان عاشور بالجلفة، الجزائر،

تاحة في البلدان المغاربیة لإقلاع النمو دراسة حالة (الجزائر، المغرب، صافیة بقاص، البدائل الم .24

تونس)، أطروحة دكتوراه، الطور الثالث ، العلوم الاقتصادیة، تخصص تحلیل اقتصادي، جامعة الشهید 

 .2020- 2019حمة لخضر، الوادي، الجزائر،

طروحة دكتوراه في العلوم صدر الدین صوالیلي، النمو والتجارة الدولیة في الدول النامیة، أ .25

 .2005الاقتصادیة، فرع القیاس الاقتصادي، جامعة الجزائر، 

طلال زغبة، دراسة تحلیلیة وقیاسیة لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر" أعداد نموذج    .26

علوم التجاریة، قیاسي باستخدام منهج تحلیل بیانات البانل"، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه علوم في ال

  .2015جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة، الجزائر،

دراسة حالة دول شمال –طیبة عبد العزیز، أثر الانفتاح الاقتصادي على النمو الاقتصادي المستدیم  .27

، أطروحة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة تخصص نقود ومالیة، -1990/2010إفریقیا خلال الفترة 

 .2012-2011جامعة الجزائر،
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حالة - عبد الحكیم سعیج، أثر التغیرات الكمیة والنوعیة لعناصر الإنتاج على النمو الاقتصادي .28

الجزائر، أطروحة في العلوم الاقتصادیة تخصص الاقتصاد القیاسي، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة 

 .2013وعلوم التسییر، جامعة الجزائر،

الاقتصادي بالدول النامیة في ظل التجربة الصینیة، مذكرة مقدمة عبد الرحمان بن سانیة، الانطلاق  .29

ن، النیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، غیر منشورة، جامعة أبو بكر بلقاید، تلمس

2012/2013 . 

عبد االله بلوناس، الاقتصاد الجزائري الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى إنجاز أهداف السیاسة  .30

  .2005أطروحة دكتوراه  دولة في العلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، الاقتصادیة،

عصام السید علي الخطاب، التنسیق بین السیاسات النقدیة والمالیة وأثره على المتغیرات الاقتصادیة  .31

 .2004الكلیة، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد، جامعة حلوان، مصر، 

البترول العالمي وتأثیره على حجم الإنفاق الحكومي في قصابي شعبان، دراسة قیاسیة لمحددات سعر  .32

،أطروحة  دكتوراه علوم، قسم العلوم التجاریة، جامعة محمد بوضیاف 1990- 2018الجزائر خلال الفترة 

 .2020\2021مسیلة، الجزائر،

)، 2006-1990التـوازن الاقتصادي حالـة الجزائـر( تحقیقفـي  النقدیة الساسة فعالیةقویدر معیزي،  .33

- 2008منشورة، جامعة الجزائر، ریل شـهادة دكتـوراه فـي العلوم الاقتصادیة، غیأطروحـة مقدمـة لن

2007. 

مذكرة  -دراسة قیاسیة–لیلى أسمهان بقبق، آلیة تأثیر السیاسة النقدیة في الجزائر ومعوقاتها الداخلیة  .34

مالیة وبنوك، كلیة العلوم الاقتصادیة علوم  مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادیة، فرع: نقود و

 .2015التسییر والعلوم التجاریة، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 

معیزي قویدر، فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي، أطروحة دكتوراه في العلوم  .35

  .2007\2008الاقتصادیة، جامعة الجزائر،

دراسة قیاسیة -ر في المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على النمو الاقتصادينسیمة سابق، أثر الاستثما .36

، رسالة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه، تخصص -)2000/2014على الاقتصاد الجزائري خلال الفترة(

 .2015/2016*الحاج لخضر*،1اقتصاد مالي، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة باتنة

  رابعا: الملتقیات والمؤتمرات 

 .5، السلسة 6، ینایر، العدد 2013الذهب الأسود، إضاءات، معهد الدراسات المصرفیة، ، .37

إبراهیم عبد العزیز المهنا، التطورات الحدیثة والمستقبلیة في أسواق البترول العالمیة، الملتقى العشرین  .38

  .2008مارس25لأساسیات صناعة النفط والغاز، منظمة الدول العربیة المصدرة لنفط (أوابك)، 

، نشرة نوعیة یصدرها معهد الدراسات Black Goldإضاءات مالیة ومصرفیة، الذهب الأسود   .39

 .2013ینایر ، ،الكویت، 6 العدد –المصرفیة، السلسلة الخامسة 
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–بكاریة علي، كحیل عبد الباقي، دراسة تغیرات أسعار البترول على معدل البطالة في الجزائر  .40

)، مداخلة في الملتقى الدولي، جامعة عبد الحمید بن 2014- 1990(دراسة قیاسیة للفترة ما بین 

 .2016دیسمبر05و 04بادیس، مستغانم، الجزائر، یومي 

بن عزة محمد، شلیل عبد اللطیف، الاقتصادیات النفطیة ولعنة الموارد، مداخلة مقدمة ضمن ملتقى  .41

لعنة الفجوات التضخمیة والعجز المیزانیة العامة بین  دولي حول مساهمة موارد النفط في تمویل

 28-29المزمن في الاقتصادیات العربیة المصدرة للنفط، المحور السادس، جامعة المسیلة، 

  .2014 أكتوبر،
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للنفط  
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برمیل 
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العالمي 

للنفط 
ملیون 
برمیل 
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إنتاج 
دول 

  الأوبك
ملیون 
برمیل 
 یومیا

 إنتاج
السعودیة  

ملیون 
برمیل 
 یومیا

 إنتاج
الولایات 
المتحدة 
  الأمریكیة

برمیل 
 یومیا

طلب 
النفط 

في 
الوم أ 
ملیون 
برمیل 
 یومي

معدل 
النمو 

الاقتصادي 
 العالمي

معدل 
التضخم 
 العالمي

طلب 
النفط 

في 
الصین 
ملیون 
برمیل 
 یومي

طلب 
OECD 

ملیون 
برمیل 
 یومي

 إنتاج
النفط 
خارج 
 الأوبك
ملیون 
برمیل 
 یومي

سعر 
الصرف 

 الدولار
l مقابل

الیوان 
  الصیني

المخزون 
الاستراتیجي  

 الأمریكي
ملیون 
 برمیل

1 990 23,73 1 027,51 763,44 260,34 65,38 66,64 23,85 7,11 8,91 16,98 2,90 7,6 2,29 41,82 41,26 4.85 585,31 

1 991 20,00 1 097,84 769,01 260,94 65,20 66,84 23,90 8,82 9,07 16,71 1,44 8,1 2,49 41,97 41,00 5.31 571,71 

1 992 19,32 1 103,83 772,68 261,20 65,71 67,88 25,42 9,10 8,86 17,03 1,79 6,5 2,70 42,99 39,99 5.61 570,09 

1 993 16,97 1 104,30 774,94 261,36 65,98 67,60 26,18 8,96 8,58 17,24 1,56 7,1 3,01 43,28 39,48 5.79 581,73 

1 994 15,82 1 117,97 778,88 261,37 67,06 69,20 26,78 9,08 8,38 17,72 3,70 9,6 3,07 44,51 39,94 8.59 590,51 

1 995 17,02 1 126,17 786,60 261,45 67,98 70,33 27,10 9,09 8,32 17,72 3,60 7,8 3,34 45,17 40,50 8.40 591,67 

1 996 20,67 1 148,76 804,99 261,44 69,83 71,79 28,03 9,24 8,29 18,31 4,10 6,0 3,65 46,34 41,42 8.34 582,46 

1 997 19,09 1 162,06 817,47 261,54 72,08 73,85 29,51 9,43 8,27 18,62 4,10 4,9 4,00 47,11 42,15 8.32 563,63 

1 998 12,72 1 142,41 823,08 261,54 73,40 74,48 30,71 9,45 8,01 18,92 2,50 4,3 4,13 47,37 42,27 8.30 563,68 

1 999 17,97 1 281,83 831,93 262,78 72,22 76,26 29,63 8,80 7,73 19,51 3,33 4,1 4,38 48,30 42,16 8.28 572,51 

2 000 28,50 1 300,93 849,66 262,77 74,93 76,94 31,13 9,46 7,73 19,70 4,80 4,5 4,70 48,29 43,42 8.28 566,59 

2 001 24,44 1 305,39 855,55 262,70 75,17 77,86 30,70 9,19 7,67 19,65 2,50 3,7 4,80 48,28 44,03 8.28 543,72 

2 002 25,02 1 354,86 903,31 262,79 74,96 78,77 29,32 8,90 7,63 19,76 3,00 3,1 5,20 48,31 45,15 8.28 574,56 

2 003 28,83 1 362,10 912,06 262,73 77,68 80,54 31,34 10,14 7,36 20,03 4,00 4,0 5,80 48,91 45,79 8.28 611,77 

2 004 38,27 1 366,19 918,84 264,31 81,01 83,35 34,09 10,45 7,25 20,73 4,44 4,7 6,75 49,66 46,27 8.28 660,22 

2 005 54,52 1 374,39 927,78 264,21 81,91 84,67 35,10 10,93 6,90 20,80 4,90 4,8 6,90 50,02 46,15 8.17 689,52 

2 006 65,14 1 388,35 936,15 264,25 82,51 85,77 35,57 10,67 6,82 20,69 5,40 4,9 7,43 49,85 46,34 7.95 687,25 

2 007 72,39 1 424,24 949,53 264,21 82,33 87,16 35,27 10,26 6,86 20,68 4,90 5,3 7,80 49,74 46,49 7.58 690,91 

2 008 97,26 1 495,54 1 024,37 264,06 82,89 86,57 36,30 10,66 6,78 19,49 2,80 8,1 7,94 48,13 46,04 7.05 702,46 

2 009 61,67 1 534,96 1 064,63 264,59 81,22 85,69 34,00 9,66 7,26 18,77 -   1,73 2,4 8,28 46,13 46,68 6.84 718,45 

2 010 79,50 1 642,43 1 163,33 264,52 83,25 88,72 35,09 10,07 7,55 19,18 5,10 4,4 9,43 46,66 47,66 6.72 726,56 

2 011 111,26 1 681,26 1 197,54 265,40 84,02 89,72 35,99 11,14 7,86 18,88 4,00 5,8 9,79 46,13 47,55 6.46 714,46 

2 012 111,67 1 694,59 1 204,58 265,85 86,18 90,67 37,48 11,63 8,89 18,49 3,10 3,1 10,23 45,60 48,20 6.31 695,62 

2 013 108,66 1 701,76 1 209,06 265,85 86,61 92,11 36,56 11,39 10,07 18,96 3,00 3,0 10,73 45,68 49,56 6.15 695,91 

2 014 98,95 1 706,54 1 211,06 267,00 88,83 93,02 36,57 11,50 11,77 19,11 2,85 2,0 11,21 45,29 51,77 6.16 692,55 

2 015 52,39 1 691,45 1 210,31 266,58 91,70 95,00 38,13 11,98 12,75 19,53 2,85 2,0 11,98 45,95 53,18 6.28 693,23 

2 016 43,73 1 706,67 1 220,47 266,45 92,15 96,55 39,36 12,34 12,35 19,63 1,70 2,0 12,30 46,55 52,42 6.65 695,10 

2 017 54,19 1 696,60 1 218,81 266,20 92,64 98,18 39,44 11,95 13,05 19,87 2,80 3,4 12,79 47,03 53,21 6.76 681,61 

2018 71,31 1 729,73 1 242,21 297,67 94,71 99,84 39,33 12,28 15,31 20,45 3,60 2,6 13,52 47,46 55,38 6.63 659,98 

  المصادر:

1. BP Statistical Review of World Energy June 2019 http://www.bp.com/statisticalreview 
2. Short-Term Energy Outlook Real and Nominal Prices, September2019 : www.eia.gov. 
3. https://www.exchangerates.org.uk. 
4. https://www.ex.com. 
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 السنوات
 الإنفاق

الحكومي 
 بالملیار دینار

 أسعار
 الصرف

 الإنفاق
الحكومي 
 بالملیار
 دولار

 أسعار
 النفط

احتیاطي 
  الصرف
ملیار 
 دولار

الاحتیاطي 
النفطي 
  الجزائري
ملیار 
 برمیل

معدل 
النمو 

قتصادي الا
في 
 الجزائر

معدل 
 التضخم

معدل 
 البطالة

الناتج 
المحلي 
  الإجمالي
ملیار 
 دولار

 إنتاج
النفط 
 الجزائري
ملیون 
برمیل 
 یومي

حجم 
  صادرات

البترولیة 
برمیل  ألف

 یومي

قیمة 
  الصادرات

النفطیة 
ملیار 
 دولار

قیمة 
 الواردات

رصید 
صندوق 

ضبط 
الموارد 
 ملیار دج

المدیونیة 
الخارجیة 
للجزائر 

ملیار 
 دولار

1 990 136,50 12,20 11,19 23,73 0,73 9,20 -  1,00 17,80 20,00 62,05 1,34 
 

6,16 9,68 
 

26,69 
1 991 235,30 21,40 11,00 20,00 3,46 9,20 - 1,20 25,90 22,50 45,72 1,35 

 
7,55 7,68 

 
26,26 

1 992 420,10 22,80 18,43 19,32 3,32 9,20 1,80 31,70 24,38 48,00 1,32 
 

8,83 8,40 
 

25,76 
1 993 476,60 24,12 19,76 16,97 3,66 9,20 -  2,10 20,50 26,23 49,94 1,32 

 
7,67 8,78 

 
25,1 

1 994 566,30 42,89 13,20 15,82 4,81 9,98 - 0,90 29,00 27,73 42,54 1,32 
 

6,34 9,36 
 

28,45 
1 995 759,60 52,17 14,56 17,02 4,16 9,98 3,90 29,80 31,84 41,76 1,32 

 
6,94 10,76 

 
31,31 

1 996 724,60 56,18 12,90 20,67 6,30 10,80 4,30 18,67 28,61 46,94 1,38 391,00 9,16 9,98 
 

33,2 
1 997 845,10 58,41 14,47 19,09 9,67 11,20 1,10 5,73 25,43 48,18 1,42 373,00 9,72 8,68 

 
28,72 

1 998 875,70 60,35 14,51 12,72 8,45 11,31 5,10 4,95 26,70 48,19 1,46 549,00 6,27 8,40 
 

28,5 
1 999 961,70 69,31 13,88 17,97 6,15 11,31 3,20 2,64 28,31 48,64 1,51 415,00 8,08 9,16 

 
25,93 

2 000 1 178,10 77,19 15,26 28,50 13,56 11,31 3,80 0,33 29,77 54,79 1,54 544,00 14,20 9,17 
 

23,36 
2 001 1 321,10 83,30 15,86 24,44 19,63 11,31 2,60 4,22 27,29 54,74 1,53 441,50 11,48 9,94 171,53 20,87 
2 002 1 550,60 75,68 20,49 25,02 25,15 11,31 4,70 1,41 25,89 56,76 1,65 566,20 12,46 12,00 27,97 22,64 
2 003 1 811,10 77,37 23,41 28,83 35,45 11,80 6,90 2,60 23,71 67,86 1,82 741,00 16,61 13,53 320,89 21,43 
2 004 1 920,10 72,06 26,65 38,27 45,69 11,80 5,20 3,56 17,64 85,32 1,92 893,20 32,05 18,30 721,68 21,15 
2 005 1 950,10 73,36 26,58 54,52 59,17 12,27 5,10 1,64 15,27 103,20 1,98 970,30 32,75 20,35 1842,68 16,39 
2 006 2 454,40 72,64 33,79 65,14 81,46 12,27 2,00 2,50 12,27 117,03 1,97 997,20 38,29 21,45 2931,04 5,18 
2 007 3 108,50 69,29 44,86 72,39 114,97 12,20 3,00 3,90 13,78 134,98 1,99 1 253,10 44,25 27,63 3215,53 5,18 
2 008 4 191,00 64,58 64,90 97,26 148,10 12,20 2,40 4,40 11,32 171,00 1,97 841,00 53,60 39,47 4280,07 4,75 
2 009 4 246,30 72,64 58,46 61,67 155,11 12,20 2,10 5,70 10,15 137,21 1,77 747,60 45,18 37,40 4316,46 4,05 
2 010 4 466,90 74,39 60,05 79,50 170,46 12,20 3,00 4,10 9,96 149,07 1,68 709,40 57,09 38,88 4842,83 3,64 
2 011 5 731,40 72,85 78,67 111,26 191,37 12,20 2,89 4,52 9,96 197,45 1,64 698,00 72,88 46,92 5381,7 3,08 
2 012 7 058,10 77,55 91,01 111,67 200,59 12,20 3,37 8,89 10,97 206,40 1,53 685,90 71,73 51,57 5633,75 2,47 
2 013 6 024,10 79,38 75,89 108,66 201,44 12,20 2,76 3,25 9,81 225,93 1,48 744,00 64,37 54,99 4408,46 2,07 
2 014 6 980,20 80,56 86,65 98,95 186,35 12,20 3,78 2,92 10,60 220,09 1,58 622,90 60,12 59,67 4408,5 1,81 
2 015 8 858,10 100,46 88,18 52,39 150,60 12,20 3,76 4,78 11,19 172,30 1,55 642,20 34,56 52,64 2072,5 1,19 
2 016 7 984,20 109,46 72,94 43,73 120,79 12,20 3,20 6,40 10,19 166,00 1,58 649,22 15,22 49,43 740 1,87 
2 017 6 800,00 114,11 59,59 60,74 104,85 12,20 1,60 6,00 10,12 170,37 1,54 632,60 18,20 46,17 100,6 1,9 
2 018 8 628,00 115,00 75,00 71,03 84,60 12,20 1,40 4,50 11,70 180,69 1,51 822,00 20,43 46,19 0 1,73 

  المصادر:

 . والإحصائيات للجمارك الجزائرية انطلاقا من إحصائيات المركز الوطني للإعلام ةبالواردات::من إعداد الطالب خاصة إحصائيات .1

 .2018،جويلة2017بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائري، التقرير السنوي .2

 الوطني لمحو الأمية الديوانا�لس الاقتصادي والاجتماعي و  .3

 2018 إلى غاية 2000قوانين المالية من سنة   الديوان الوطني للإحصائيات .4

 WDI,Excelبيانات البنك الدولي  .5

 2018. 2015.2010.2008التقارير الإحصائية السنوية لمنظمة الأوابك سنوات و التقارير الإحصائية السنوية لمنظمة الأوابك سنوات .6

 .2018،جويلية  2017قتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنويلتطور الا .7
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contry cont GDP eg ms m G p 

1 Algeria 9.2018E+10 0.80 3.4332E+11 61.77 1.1966E+10 23.68 

1 Algeria 9.0914E+10 -1.20 4.1475E+11 49.11 1.3103E+10 20.07 

1 Algeria 9.2551E+10 1.80 5.4446E+11 51.94 1.4322E+10 19.31 

1 Algeria 9.0607E+10 -2.10 5.8418E+11 50.10 1.4265E+10 17.02 

1 Algeria 8.9792E+10 -0.90 6.7593E+11 45.32 1.4835E+10 15.83 

1 Algeria 9.3204E+10 3.80 7.399E+11 37.17 1.5443E+10 17.07 

1 Algeria 9.7025E+10 4.10 8.4825E+11 33.01 1.6061E+10 20.65 

1 Algeria 9.8092E+10 1.10 1.0031E+12 36.08 1.6382E+10 19.09 

1 Algeria 1.031E+11 5.10 1.1995E+12 42.38 1.6874E+10 12.72 

1 Algeria 1.0639E+11 3.20 1.3668E+12 42.21 1.7296E+10 17.81 

1 Algeria 1.1044E+11 3.80 1.5599E+12 37.83 1.7313E+10 28.27 

1 Algeria 1.1375E+11 3.00 2.4031E+12 56.85 1.7832E+10 24.42 

1 Algeria 1.2012E+11 5.60 2.8369E+12 62.72 1.9562E+10 24.97 

1 Algeria 1.2877E+11 7.20 3.2995E+12 62.82 2.0227E+10 28.85 

1 Algeria 1.3431E+11 4.30 3.6443E+12 59.27 2.0369E+10 38.30 

1 Algeria 1.4223E+11 5.90 4.0704E+12 53.83 1.9982E+10 54.43 

1 Algeria 1.4465E+11 1.70 4.8701E+12 57.28 2.122E+10 65.39 

1 Algeria 1.4957E+11 3.40 5.9946E+12 64.09 2.1581E+10 72.70 

1 Algeria 1.5316E+11 2.40 6.956E+12 62.99 2.4193E+10 97.64 

1 Algeria 1.5561E+11 1.60 7.2927E+12 73.16 2.6249E+10 61.86 

1 Algeria 1.6121E+11 3.60 8.2807E+12 69.05 2.7771E+10 79.64 

1 Algeria 1.6588E+11 2.90 9.9292E+12 68.06 3.0465E+10 110.94 

1 Algeria 1.7152E+11 3.40 1.1015E+13 67.95 3.1318E+10 111.97 

1 Algeria 1.7633E+11 2.80 1.1942E+13 71.73 3.1569E+10 108.86 

1 Algeria 1.8303E+11 3.80 1.3664E+13 79.31 3.1916E+10 98.94 

1 Algeria 1.898E+11 3.70 1.3705E+13 82.00 3.2905E+10 52.37 

1 Algeria 1.9587E+11 3.20 1.3816E+13 78.88 3.3333E+10 44.05 

1 Algeria 1.9842E+11 1.30 1.4974E+13 80.61 3.4266E+10 54.39 

1 Algeria 2.012E+11 1.40 1.6637E+13 82.12 3.5055E+10 71.07 

1 Algeria 2.0281E+11 0.80 1.6511E+13 81.38 3.5721E+10 64.03 

2 Jordan 8811060671 0.97 3505382000 126.96 1175121180 23.68 

2 Jordan 8971765262 1.82 4059362000 137.23 1246497364 20.07 

2 Jordan 1.0646E+10 18.66 4195007000 114.47 1230980805 19.31 

2 Jordan 1.1139E+10 4.63 4384061000 111.28 1310632546 17.02 

2 Jordan 1.1695E+10 4.99 4530186000 102.49 1408904122 15.83 

2 Jordan 1.2418E+10 6.19 4789693000 100.18 1559932019 17.07 

2 Jordan 1.2678E+10 2.09 4746115000 95.30 1656134651 20.65 

2 Jordan 1.3097E+10 3.31 5108807000 98.07 1783370497 19.09 

2 Jordan 1.3489E+10 2.99 5431429000 95.48 2113356136 12.72 

2 Jordan 1.3949E+10 3.41 6273344000 107.07 2011981286 17.81 

2 Jordan 1.4541E+10 4.25 6751567000 111.00 2152664748 28.27 

2 Jordan 1.5307E+10 5.27 7298631000 113.11 2264384033 24.42 

2 Jordan 1.6193E+10 5.78 7925640000 115.04 2034738913 24.97 

2 Jordan 1.6866E+10 4.16 9242463000 126.09 2163009183 28.85 
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2 Jordan 1.8311E+10 8.57 1.0209E+10 124.44 2728846586 38.30 

2 Jordan 1.9803E+10 8.15 1.2396E+10 136.96 2838496928 54.43 

2 Jordan 2.1406E+10 8.09 1.3987E+10 129.21 2923320793 65.39 

2 Jordan 2.3156E+10 8.18 1.5725E+10 127.83 3809833918 72.70 

2 Jordan 2.4831E+10 7.23 1.9042E+10 120.42 4034306914 97.64 

2 Jordan 2.6191E+10 5.48 2.3667E+10 138.00 4932198711 61.86 

2 Jordan 2.6796E+10 2.31 2.585E+10 135.87 4567042254 79.64 

2 Jordan 2.7489E+10 2.59 2.6547E+10 127.85 4432565341 110.94 

2 Jordan 2.8218E+10 2.65 2.6005E+10 116.75 4339465983 111.97 

2 Jordan 2.9016E+10 2.83 2.9686E+10 122.74 4144991681 108.86 

2 Jordan 2.9914E+10 3.10 2.8451E+10 110.30 4162577184 98.94 

2 Jordan 3.063E+10 2.39 3.0596E+10 113.27 4262917610 52.37 

2 Jordan 3.1244E+10 2.00 3.1925E+10 114.71 4075684375 44.05 

2 Jordan 3.1905E+10 2.12 3.191E+10 110.40 4189472510 54.39 

2 Jordan 3.2524E+10 1.94 3.196E+10 106.59 4344638201 71.07 

2 Jordan 3.3174E+10 2.00 3.36E+10 108.18 4561638201 64.03 

3 Morocco 4.3185E+10 3.41 1.148E+11 46.15 1.1128E+10 23.68 

3 Morocco 4.6302E+10 7.22 1.3409E+11 47.70 1.0957E+10 20.07 

3 Morocco 4.533E+10 -2.10 1.4651E+11 50.90 1.0476E+10 19.31 

3 Morocco 4.4995E+10 -0.74 1.5815E+11 53.72 1.0702E+10 17.02 

3 Morocco 4.9759E+10 10.59 1.7424E+11 53.18 1.0938E+10 15.83 

3 Morocco 4.7069E+10 -5.41 1.8652E+11 55.96 1.1043E+10 17.07 

3 Morocco 5.2893E+10 12.37 1.9878E+11 52.84 1.0429E+10 20.65 

3 Morocco 5.2067E+10 -1.56 2.3096E+11 61.93 1.0464E+10 19.09 

3 Morocco 5.5836E+10 7.24 2.4491E+11 60.99 1.0229E+10 12.72 

3 Morocco 5.644E+10 1.08 2.6999E+11 66.14 1.0925E+10 17.81 

3 Morocco 5.752E+10 1.91 2.9278E+11 70.91 1.1171E+10 28.27 

3 Morocco 6.173E+10 7.32 3.4582E+11 77.54 1.1715E+10 24.42 

3 Morocco 6.3657E+10 3.12 3.8149E+11 81.96 1.1831E+10 24.97 

3 Morocco 6.7452E+10 5.96 4.115E+11 82.55 1.2005E+10 28.85 

3 Morocco 7.0687E+10 4.80 4.4588E+11 84.32 1.2571E+10 38.30 

3 Morocco 7.3014E+10 3.29 5.0856E+11 92.02 1.3069E+10 54.43 

3 Morocco 7.8545E+10 7.57 6.0056E+11 99.47 1.3511E+10 65.39 

3 Morocco 8.1319E+10 3.53 7.0594E+11 109.02 1.4176E+10 72.70 

3 Morocco 8.6135E+10 5.92 7.9991E+11 111.57 1.4777E+10 97.64 

3 Morocco 8.9791E+10 4.24 8.5595E+11 114.36 1.6578E+10 61.86 

3 Morocco 9.3217E+10 3.82 8.9187E+11 113.67 1.673E+10 79.64 

3 Morocco 9.8107E+10 5.25 9.4929E+11 115.76 1.7293E+10 110.94 

3 Morocco 1.0106E+11 3.01 9.9218E+11 117.02 2.1024E+10 111.97 

3 Morocco 1.0564E+11 4.54 1.0228E+12 113.91 1.9543E+10 108.86 

3 Morocco 1.0846E+11 2.67 1.0862E+12 117.38 1.9941E+10 98.94 

3 Morocco 1.1338E+11 4.54 1.148E+12 116.20 2.0414E+10 52.37 

3 Morocco 1.1459E+11 1.06 1.2024E+12 118.67 2.0729E+10 44.05 

3 Morocco 1.1944E+11 4.23 1.2691E+12 119.35 2.1115E+10 54.39 

3 Morocco 1.2301E+11 2.99 1.3206E+12 119.32 2.1651E+10 71.07 

3 Morocco 1.2584E+11 2.30 1.3705E+12 120.03 2.2413E+10 64.03 

4 Egypt 8.7394E+10 5.67 8.2508E+10 86.13 1.1113E+10 23.68 

4 Egypt 8.8378E+10 1.13 9.8464E+10 87.52 1.1752E+10 20.07 

4 Egypt 9.2331E+10 4.47 1.1759E+11 84.54 1.2454E+10 19.31 

4 Egypt 9.5009E+10 2.90 1.3317E+11 85.81 1.3055E+10 17.02 
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4 Egypt 9.8784E+10 3.97 1.4811E+11 84.63 1.3657E+10 15.83 

4 Egypt 1.0337E+11 4.64 1.6277E+11 79.79 1.4344E+10 17.07 

4 Egypt 1.0853E+11 4.99 1.804E+11 78.64 1.5082E+10 20.65 

4 Egypt 1.1449E+11 5.49 1.9984E+11 75.15 1.589E+10 19.09 

4 Egypt 1.2087E+11 5.58 2.2137E+11 77.03 1.6529E+10 12.72 

4 Egypt 1.2819E+11 6.05 2.3391E+11 76.04 1.7308E+10 17.81 

4 Egypt 1.3635E+11 6.37 2.61E+11 76.74 1.8069E+10 28.27 

4 Egypt 1.4117E+11 3.54 2.9549E+11 82.38 1.8953E+10 24.42 

4 Egypt 1.4455E+11 2.39 3.3281E+11 87.84 1.9481E+10 24.97 

4 Egypt 1.4916E+11 3.19 4.0363E+11 96.68 2.0012E+10 28.85 

4 Egypt 1.5527E+11 4.09 4.6918E+11 96.68 2.042E+10 38.30 

4 Egypt 1.6221E+11 4.47 5.2309E+11 97.14 2.0992E+10 54.43 

4 Egypt 1.7331E+11 6.84 6.0156E+11 97.39 2.1646E+10 65.39 

4 Egypt 1.856E+11 7.09 7.1655E+11 96.21 2.1686E+10 72.70 

4 Egypt 1.9888E+11 7.16 7.9166E+11 88.40 2.2149E+10 97.64 

4 Egypt 2.0817E+11 4.67 8.6665E+11 83.16 2.3382E+10 61.86 

4 Egypt 2.1889E+11 5.15 9.7428E+11 80.75 2.4436E+10 79.64 

4 Egypt 2.2275E+11 1.76 1.0392E+12 75.79 2.5361E+10 110.94 

4 Egypt 2.2771E+11 2.23 1.1675E+12 69.72 2.6157E+10 111.97 

4 Egypt 2.3269E+11 2.19 1.3881E+12 74.61 2.673E+10 108.86 

4 Egypt 2.3947E+11 2.92 1.6069E+12 75.44 2.898E+10 98.94 

4 Egypt 2.4994E+11 4.37 1.9059E+12 77.99 3.102E+10 52.37 

4 Egypt 2.608E+11 4.35 2.6589E+12 98.14 3.2236E+10 44.05 

4 Egypt 2.7171E+11 4.18 3.2027E+12 92.30 3.3046E+10 54.39 

4 Egypt 2.8615E+11 5.31 3.6287E+12 81.77 3.4293E+10 71.07 

4 Egypt 3.0205E+11 5.56 4.1105E+12 77.23 3.3593E+10 64.03 
                                                                                      

 بالنسبة للناتج الداخلي الخام والانفاق العام والمعروض النقدي WDIقاعدتا بيانات البنك الدولي . 1                                                                                   

 فيما يخص سلسلة أسعار النفط. EIA. بيانات موقع إدارة معلومات الطاقة 2                                                                                        

gdp: تج الداخلي الخام الحقيقي بالدولار الأمريكيالنا  

eg: النمو الاقتصادي 

ms: عرض النقود 

m=ms%gdp 

g: الانفاق العام 

p:أسعار النفط 

 

     

      

  

 المصادر:

 


