Aprld) B SN &y i) By ggad-)
ol Coudly Lt et 3yt
Ul Blo g i daslr
aste g dlailly LalaBY) aglal) : )i poics Alatlly Sl pgd) :Als
2 weadl)
el pgts g2 sl ooy 2020 ol
@LA BJ‘A! . e s eeesessssssssssssssse :#J
ST sl B3lgd | ldase pewd Aol 3,SThe
10l gis o

daadlay) & i) b ALyl il

2020-2019 : doaalal) diud)







AR

ez e a gt
. .QQQ Qﬁ 4
slase <2 5l

hilahs oy @ SI elgrmg NS oy Lk 108 1A ) b Sua

Moo S99 (830wt Litd i
3LayYg argdly mead) @il 3 Lde Joes by Condl Ma e cd il G

Ay 9l B e Condl e Al 3 Ldsle o S )9

Lguilusg Lguktyl 0 IS 1)




D oo &ydq —olab a1 gposg s Iy
J851 0gi 0 SllS g J-- - gty Gl atf el it Y
S Loy o 0o .. 5501 Ty Way U1 00 )
Sl g 68 1y 6 Jhas- Sl o0 )
LB e & att Y olg S
Blo g ) Wbas s 3
Sl Sl )

(g <31 oty ) ot )
o0 YNg SR 5 o1 2ade )

91 3 SV o8l e o) P Sl ) 5o Spen Yo 60 waid)

o3




e

AHT =G

YA LY XTI N

-

oalis g 2185 g UV by b Sped )
o) ) ! 159 & iy Y o] st
NSOEIFISLY
1 Rl s6) e Gadl i Y2 @ )
B s p o bl Ry Gijes
‘;gd\ﬁgmwesmszs\g S IP
| B jas
oty 595 Yg ol Jo by i)
Y s 6l s Joq olidlg_abgll
Jlg atf s joj) S rolopdly gus)
08 3 o
05y 19520 gl 4
% Sb- 8 - gule 0o dS )
Sy
Sul ) & Sthejg S¥oj ]
Sl aus by 0 aRug ve IS 4]

F

e

» 0
' \$os é.éf!&&, .

o

1Y YA







Oy S
slaa)
Cligiaall g
R TP RORPPRPRRN tdadia
L) dgil) A Aulany) jhlaall (gl Uy :J Y Juadll
B e e gl
T e rdaadlady) dgidl Jga lbaabead 1 J 51 Giasall
T et lgelsily Ll Slgill asehe :JsY) allaal
2P OOPPTRROPPPPURIROPPRPRRE > YV WY | RC 0 [POPT IR Y |
B ettt ettt et e e e eans ol gl el 2.1
e tAbaal) Glaill s (g N
O N AL Cua e WG
1O et Lgdlaaly ) @il pailad 1 S lladl
L0 e by el jailad 1.2
12 e oY) gl Galaal L2.2
L ettt tdgail) Calaalyl sVl
12 i 1)Ly CalaaY) s Lty
L3 ettt s Laal) calaaly) sl
13.cce@adlay) ol b Jasaill foas Jlga¥) jaliany ciildag : bl Calladl)
L3 et Aol Gl Caillag 1.3
S et Y Coladll A JlseY) jalas
6 et et e e :aalalall alad) oYl
G s AT jaleaal) cluals

17 e, iaaluy) dgil) b Abigall gaall



iy ginall o g

L7 e HAS L) s e Ll gl Yl
RN 1 T IETY:: J KYVSp IS DN [P VDN (LI
1O it iyl 4db lase e Al gl HEG
2] e L yshaig dnadluay ) gidl slis byl Callaal
20 et el 8 Ll Ayl : sl Gl
2 et P el 8 Al ddyall sl 1.5
2T e Pl Loy ded) (2.5
R ] | FT ALy hlaal) Joa il G Giaal)
B0 ettt saalady) Ll dale :JgY) calladll
K| F RN lgelgily nlai¥) lalial) asgia 1.1
K| RPN 1ALty laliall ooy oYyl
3 et tlgie S sdglay) halad) glgl (Lot
32 laY) dosall Hlalieg Laadla) o) 8 Enlady] jhlad) : SE Calladl)
32 et el o) & Aalady) jhlaall Capes 1.2
K3 PP Pl dasall i 2.2
o3a 33 (3shy Al dgiall b Alaay) Jhlial) Julaty (uld Gl Gaal)
R 3y S : shaliall
37 e ) o) 8 Aalady) jhlaal Guld 1Y) Galhall
38 e e, el gl & Aalay) jlhlaal s s SE Galladl)
39 s gl gl 3 L) i Jdatl dge il Lol Gykal) 1.2
7/ Hpakal) o) 8 Gl i dalail £pal) D) 3kl L2.2
P P AW ) ) L) el 2l
U t5ydll i) sl
G e :1974 Alman et Mc Gough 7 3. : Gl
A8 eiiieainnnnn, el o) 8 Anlad] Hhlaa) ddatl diaal) Gkl 3.2

A ettt tohaill ol (Hlhaall z3gaill Yl



iy ginall o g

50 ciiieee e, adiially ol Al a3 g 2 Lilh
52 ciiinnnn :RAROC Jldl uly e yhalaall 33y Jasal) 2ilal) aladialy awll GG
53 e FkaY) el 8 Aslat) Hhlad 5y Gyk s E )
50 e eee 28V i) DA
- 7S P ES

01 e aabially alaal) dailé



iy ginall o g

Jolaall dase
daial) Olgiall | L8
19 ~2016) Alall b Bly) sl b Jsaill faem coni | 01
(2019
22 (2019-1963) allall & Zadluy) dgidl 2e jski| 02
47 Zscore juaall Julaill z3gai clpiia | 03
48 Glarall Csludl g hlaall JeaY) maa s sl | 04
51 paially calul) ASN) mgiall Gy DA Caiai| 05
JiSal) dasld
dadal) Slgiall | L8
20 (2019-2016) Gy gl b Jisaill s | 01
23 2019 -1963 o allall & LSLY) gl 22| 02
25 2019 alal LDy 2l deliall cileUsd pjsi| 03
29 i il 8 sl gsena ) L) o) dus | 04

2018







Syl Jlae 8 Ganslei€il) skl (a8 1€ Lot £S)) e liall caags
gl DA L) dgull ciiin Gun Adld) Blaw) jyady sl dadse
Gualig . Sll g Uadll Lalagl 3 Lgh Dygunn Cilaing cinan Ipaiy DS lalas dacalall
Saall Glaaly il Claal Gy daus G ALl ddalgll sn ) gl
Lulgun (e Badiadl AS LA Gl aeld o 2 Lealis 3oy Adl) lsal) 8
celdac Vs 1380 530 Jalats Yy LaadaY) dasydll 8 dlal) cDlaleal
saaall claadll Heelag dga e Wledd augiy gl Holaig gad (e pe)ll e
Gt Ao Jaad) lgple Cagind (AT dga e Wlls Lggals ) ddliall gl
Cag lall oda a8 ¢ paanl) 120 ililliia e oilen Jilsgy called Jlastinls Lglars
Dbl digiaall (gl Gand iy ol 13) Allac] b e o ol (&Y S Y
frall Gl O sl Qhlaall sdgy dilaidl cilboailly COKEN e daal

Cus (L) Jhalie (ald dagy il o) ae g Jilan shlia sl daadlay)
oo e s W gl b Gl ey g ) aalgal) pal (e 5aY) s28 el
Adle Cdlse

O ity lge sty LaadluY) @il L) et Al Lalady) Hlalaall aba)) s
L)y Judl e Gndl DA e cculall 13g) 1S Llaal Jg o el W)
5l Lgaias lly halaadl o3a la) Pla e lgie il 5l jalanll ALY Bl
Goll) s Lo 1305 ¢4y gansn Bylalie Jlae G ALt Lgihadal )laly jaes e
Al s2a S adl)
A yal) AI\SE

:3al ACEY) ok Gaw Lae WD)

Piaduy) il 8 hlad 5l &5 Cas

(I



140l Gae ) cslall 75k Leadd (g
) @gill legalss ) hladl al Lo o
ealaty) jlalaal 83y (bl ) dsill lganiion Sl Culld) o L e
Pl (e des Ao Ladiel duhall LllSE] e 42U
¢l Jisall faa Cilidg Aadiye Lald Hhlie Lok ol 4alss o
¢ lalaal) ulil AaDla g daialy dae sig LaeS Calld FidlaY) ail) ariig o
bl 5y 8 Fas bl Lol dsill aiis e
sduyl) ilaal
) Al Caags
lelali dusjlas vie LY il aals ) Jhad) o ggunll ades —
¢Ohalaal) sda bl culld Lo Cajenll -
Al @il 31kl s bl e capell -
PO P IWY
Lals o sinal padalsall aal o LoV Gl )y gaaase e
celpally Gfinlll e HES Jad Cun Daadlall AW LY e
g g gall JLs) Gl
t b Lad lasagi (S pgagall 138 135 Lides ) ey Sl Bac llin
14003 adlgy @
¢ oSV Gaadil) deuh as g ouasall Gil5 -
el 18 Geda Gaaddll 8 dag)lly aadalsall 03g] paddll Joudll -

ge



g pagally (Ghali adlgs o
W55 bl cigl) & Loy Sl B aslay) LA 5 gacase s -
ccbgilally A gall cbyisall by allall laly aline (b alga Cand) dseal
el Gl el Jlad) 138 3 Ay dila) 8 dealedl) -
sddaled) b jal)

Ciluhally Al Cilads il 8 L)l lalaall 2 sase )y dallae us
t ot Gl goangal Yl
A Aibuin) Auh- Auladl) dgl) B Adlany) il B oles olis -
b ele 5 2012 diu DA 4By A Aalad) Aylail) eidl (e Ao gara
2012-2011 ciliyy cmLye (s2ald dasls chuacesal) dlle tgmcass (llall ookl
Slally Lo aSailly hymall GV Hhalis 3ly) 2aS o Lgalaal Al o385
aalg A R sl Y (e Pa e Sh) 5y padse Lo el
il Lgaaly Al LAl 58y b)) ol (ayid @ 8 paall Jasll
lede gohatr Al Aalad¥) Jhlaall Sy daulu) bl by agiy gl
bl o) 3 saad) ilabie daedll @il Ja e LA Calsll el )
astall 8 fwale 5S0e Al cijlaal) B hlaal) B usi oSl -
Gaall 13 doaal ot 20142013 ¢ dasls ddgn Al 1 arads Lulaidy)
Uglaay lde Gyl L) ddpadll deliall 4alg Al hladdl didas )
liims o) Lol ol lgme AN i lgulss ol Lgwins dlSaly Waysbiany leabind (s
Le o5 ke Sl Al lpaibiad muiasi Alglaay cpaalsall Calise ( Lgasjsi
caall b \gmiuadig Lgug s Leall) O Blagiually Bagdia Cilaaly cible (g 4o o3
Al iy dyai- Ldluy) cijladl B Aol Jhlaall 8)y) ey gobay

4253:\3,\5\ 3\.’.‘\1; cM\ e}l:: Y-t ! cM\ e}lc ‘:"A abﬁ'.'\SJ hﬁ)ﬁ:j 6‘@3‘)’9}\

e



Cijlad) aals A Aslad] Hhad) e Capall duhall casgis .2017-2016
degana o Copill Canginn WS el Cojlad) Gug by CBAY]y Ly
ALy ki 5oy Lellexiol dudlal Cijladl (Ko )l
ol pdl) e

gsasall daglal Cuilie nyfied (V5 b)) meidl o dulpall el
rCal) aligra
dacalls a¥) Calias Yy ccliie dialian o) Clisiia dgalse (o Cana (gl Sl 5las Y
Hlgaal Jaly ctunidl 13g]
i Jas 52 5a¥) clg e dadla Casn dailasall Aol ehal o oSaill a2 —
bl sl e i
rduyl) JSua
Lalat¥) Shlad) 553 Joa aalie adil] Gacad (lyla lasly Slaad duljll cuiecss
Phabe S0 o ginly dadlay) dgull b
Al gl Jos bl Gy Js¥) -
Al lalaall Jss clbalad ) @l JE) -
02 B3 Byhg L) sl 8 AslaY) Hhlad) Jalaty Geld mlley Gl -
REVAFRA |
focasall L) ala) Cibite e Jad dedie g Jo¥) deadll cls s
L (e Bl Cilaasill (o Aleny Ganill FI dlecaie AlA 4nkaly S

) deasial

go



Aoyl et Jo St 1 JoY1 Ee

i) blt Jor Ollul Wl Eoull

B,bg el Dedl & Gilai) bl Sy wld (Wl Col

| |
</ (o
?%f}@__ ,Jr@/%




L) dgil) A Aulany) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

P dugad
Lol oy aali Cum cAlled)l Gliogall aal sl Ldlay) Gl i
ASSY ey Ajlenay! clexdlly A0 Jled iuples DA (e Dhadie L Laialg
Das o ey cgadill Sl Laliil) lsad Gl5al (e ci€ay el dasydll
achilly Lelially kil dhaa¥) 0 by ditiie L)Wy dbisa clgf
eyt daeaslly
oSy byl gl e it A dalad) Slgad) ol (e LY i
BlY Lald Ll clgidl sda ciacay Gl e Hlalis dslaay olaiy) e xie
Ll papaii Al Hhlaall 38 dasiag by daany JaS Allg dalady) lalall
tsl] Jeml) 138 asnsd 23 (3as Lo Bl
o) et Joa bl 15N Gl
Al hlaall Joa cilibad G Gaal)
o3a By (kg Al dgid) B ASlany) jhldall Julady (el G Gaal)
. shlaal)



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

rdaadla) gl Jos bl 1 gy Gaasall

dalaill Lava alag (B4 Ldla) Glediadll 42l dnb LdlaY) Al Cels
Jl b L) gl vl Cun GO e pladial Geng Wl dgad e Sl
1 ey G B28llL Jalail) (ady aaine JSI &alai) 5)g jun uand) Cilillie
paly lpailiad (ases clgelly leasgie IS e ) gulls AblaY) Gl
Agllsal palan sl aaje Y A leiilag (e SISy gl
g sy Anada) lginl) aggia 1Y) ullaall
tdaada) &gidl) asgda 1.1

tlgaal S5 Aiadla) laidl Laldll Casylaill e
Aol amdf 1 AV Dl gl Joall Sty el a8l \gidhe +1 il
lgallaiy Lgilay] (gl iy ) Clawall s @lgll @l AUl s & L)
L elac s 138] il Jalail) pae eg cdasyal) toaluas i) e dadia ol
aead g cdoc Laialy Ailud] odigal Al iy dlaiin) dalle dege 120 padl)
adine el Zayall ASay el Camgar coylsal JiaY) Alaiiu) gasdy JlseY!
Z hesall Lghlas 3 Lgiliily Lgaany SIS ol ) e ally cal @Y1y Jalall
(o dan palat (gSijaty Al aeaty agfh Alle danly 48l o Cajan 13k il

il gob oo 53w e yme sl L A LEA ilsE 8 )

DM e pall D 3l o Gadaile ¢ gillle ABN (&l duabul laidl ¢ Al (gl Adile
26u4 <2000 c‘_,;jij\ a.’_.\H\ ¢Cg c;b.'a:\,\l\
Aaalal) Gl fae cdosiill Dawbidly dulanll Slgidly duig SN o) 1 puadd) sla@y) il ) 2 =2

. 146ua 2008 ‘E\:DJJS“}]\




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

U] 8 B yemall o) A81S aaiig ¢ yaladll SLenaN s 5alialy ALl ()Ll
L by Apatilly Sl (pacay Loy ¢yl udas Raesdll dacall (e

t Y Gy iy L) o) ol g AL Caylel)l DA e
pshi Cun (DY) i) tsalia (1o Bagay lagha alud dsdpas dalle descda
dayil) sl gga B Ldpaal) cledll abilly Wldiuly Jisd) aseal
Blaally ol B AQLEL Tase Ao Sl Adlal) Aalugh gl Uida cAsadlay)
A pa adalad B il lgale sl AN dpdyl) Bacldl) AGLiall Sacld
ALl B ) Aigaral) B3 (pa Jaead) AT s
s dgidl g lgdf 2.1

asndiy ablis olsia)l o Y 43 an Beg s Oyl Sl of e st e
(Sar danadio Ll gy selay demadi 8y ) (53] caDlalaa pas 2Ll
t Y Gy lganai
%) Gt 1 Blad) GUal) dua e 1Yl
o lehlin yuaity lly sanly Agal LguSle st ol dadaa dadlu) iy .1
cGaall gl e #)la ) lelee diey Yy lgaia Jead Al dlgal)
sac el ¢ laall laill mhla ) Lehlis ma ) haladl) dafgs dadla) ol .2
s JIa
Ll 30 2 colulye 358 AayY AV gl ae @Ble L) 1 J4Y) J<al

el Glecall cililads dpatiad) cilalacYly CyallS clginh oo deall Al

Aapanll Cpuen 35S0 o] galatly ABoY s Euadd) cibaad) oSl ve SIS ¢ uill dia allall 42 (506 !
27 5a 2014 ¢ Y1 dadall (Gl ccug p

Aala®y) Sl Alas Syl Dpaall plal Ala il b Ayl hioall fua ¢ Jlihe Gene
8= N°04/2017 3 cdrendl

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Byl @lldg lgan ABad) dugi Shall Jsal) 8 Lanls S (e Aals] 1 AU Joi
Ugall 8 ) el agailly canlaliag il Gy JSUD) Jag Cilaglaall peng (@sudl
Ll el

92 JB alaoly ASil) astalis dpleal LAl Joalls clidl g8 18 W) J<i)
ksl e 230 Slg Dadhia dalw 51 e Ll jhlae aigig 4l

el 4 Aohen gy oli) ol omylal) 8 (A @y aa AS)E AalE) sall) JLad)
gl ) gliall Cua (e s Ll

Seae gl e Qi Lgamay o) W) saanie caillag b L) il o g a2l
bl Al ey Lhsian oS

sl B e ) gl Giagy ) dagall dulgs dugali gl 1
Labea) aslsY) &3l eyl 8 L) 4ot b o pall Gl o @llg (dlgal
Ay Sile g pdally malpll digal diall (g @l mias asi GNSs Lo lainlg

Jiar ) Lelaa¥) Lalill o K5 gl sdag 1 Ag¥) dapall duslaial dgiy .2
Gob o LY e lan¥) S 5aelE s 8 dealadl (3 ol Lgunye
leblas & Lgalily 55 Ay clacladly @lleY) amaiy divall (ag @l zie
e il

Gilesnsga ¢psSal Sal L Al gl a9 1 AgY) dapalls dujlalind) Auligad gy .3
Balinall A padll ilardll e Ll ae Aoyl Al

dgdyad) JleeV) Cilide asfi Al L) o) ag :galeY) Bania ol 4

LOhenlly il ey sia 5 et lisally ALty 4l

62-6142 2006 ciyuiSay) cdaslall Clad deoie cadheadls djlail) o) 5y} ¢ gpndll 32 2eaf -
9




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

rAClal) o opa G

L ) LSl G (e Cijlaall s
eIl Algall ASghan dnedlas) Cijliaa .1
Ak Asd e ASY daasSs Ldla) Cijlas .2
LAl ASskas diesSa e ) Cijlas .3
:gdlaafy L) dgill patlad ;G Claal)
rdadla) il atbad 1.2

Hed iy degiie pailad dadluy) sl
Ll Sl gal) Guals agie s ddalall Aaal) e et 3 sl Jaladl) slesiad
2y el (gag L ol AllSalg oy50m S LYl cind e Lpadlue) sl 3 Zaadldy)
AL Asnsall et Lgisnss bl liscsgall S Lgle pand ) Zpasd)ll Bjall 30
s alss Wl e davg e A0 il 20 gal Aol Ale dansge ol o Zpadls)
Sradl JUS U8 i ¥ g clBaall g Ll ) Baad
& ATy salally Jalaall o Y lidlé rahlaiiad) Gob o daadil) gad dggal) duags
ol ) o) iy 38 13 ) aead QIS asliis Agdasnl sy gl il
PV Q:D.J
Alat clegyda B Jlsa) Cabigy aly Gl Bl ol pdbal)l L)

Jxile ade 5 el due i

ke S0 (AL A ol Ay Al Aabyy) L) ol 8 boall jrs ) culld (o Guase !
502 2014-2013 ¢ 35l ol daals c@lying Adla 1 aads L) aslell b

DL O3l 850 (Mgiliudio \guatad o leadlia duadul) dubpaal) ¢ syl il Cihalll de aaly) =2
A8-170a 2015 ¢ ¥ dadall ¢ 3 ¢(gpall Jaally

276 33 sl 5ygu —

9
e



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Gy b say ALY goyda)l Jlaal) & il daalis ) AGLEIL laiuY) .G
o Ml cadde GLaY)y i)l Gy pordall Al B S8 muar il o aile
A G Ll BEn Al el @l Jug (Bluadlly )l

oias Lo la¥) dpasll of Sl e 3 cdpelaia¥) Ll Aaabaiy) dpaiil day
Llgledas V) oyl Aalai@Y) Al 5 Y Lol

Wil fiey ) Cipadl BGH AU slaly Jlad) S Aplaa B Baslual)
o S Al Jlad) sy Allandll agllsel iyl & Galill e ST LY
Cojladll Cadlil Gl cillaes @il G am agllsed ZLJs Slse e B Z)A)
A8y prall Lgd)lian 8 1gdpms ag8ig BISH 408 pead IS Lald Egaiia L))

038 (glai DA e elldy daadlal) Joal) o @ladl) Jolidll A Jandily e
& lels AN aam by L lgie IS sy clgin Lad ) Jalsy Cijladl)
Op Al Al Jeas @y g casd) alladl 25es ) gl Cijladl) ola @y
2LVl a3l g s Aaadla ) qugedl

Clad) sl tdpldind) cluwgall gan 4adi @il Ky Jo oladl
lgaged o daaliad) CIHE any dwapi A s e sleadlly didla)
o oy e Jpanll (e LgiSa Clvie Jlaals asiy lgagad JISal asii Cus

Al (53 cqigilly pdally ciludpall dgmalall Auscegal) c@laialle 2oBY (b cubud) LAY ((opun jpam —
158 =157 <2004 cagty

2010 ¢ IV dndall () caislly il S s cAdal) clded) Bl (gl s deal
.61 -60,=

(zhaull) DS giial Al ol s Dby Loadby) i) B L) (hioad clisna oSl e sla =
100= 2015 —2014 =il 5 e (s2ald daala clying Adle 1 mmmdd cipla@y) aslall 5 jile 5K

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

rdaadludy) lgial) Cilaaf 2.2
lapas (Kar s dine calaal Gaiasy @AY sl o LS Ll sl oo
:ij:' Land
:dggaill] Cilaaty) oyl

S Cua Lo laaVly Aol Gpanll aad 4 aala Ly @
oo ol ady clebeadl DS Gl slagls cdueydll Jalsall e ESU LDlales
LAl algll DA (e @llig Lgas cplalaial
Lol L) s ) 25 L ey aoliad) Cadl&s (midts sl L) -
Albadl Y are iy (Galalall 5208 au diag Saa (ajd GlA Gl (ad)all
Ll Jaall alaya
DLl Bt qaay e alagh @y Gl iy 9BV el dwd -
Aahad) Sl gally 3EY1 s g 5,08 ae Calis
Hlsall e alaie¥) dajy @l ohagll Jaly Jlsa¥) e dbadladl dal oo Jeall -
Ay bl dals cilagi Al aula¥) 453 bl
iy RN el i Lo Bl @l Jeas sdpldiud) Gilad) Ll
dagaall @yl lgada il Lailall Jlga¥) Gugs) dimd dal (e AU Bl ol
daadle daalall JWdh okl 2e anli® Bada Aol ga Sy cde g dull
) cpeanl Adlally Al chlinay)  pégis e s cVare ) Jseasll

2 2k Ciluwgall (galLaEy)

ALY Aussdall Jon ISV bl il 3 Ladke (oo 3y cddhal)) oil dumlae clac (I~
47 a 2003 il 23-22 ¢ il i)y crlje gaalh daala caal) ol & liall cibantg il
(Bpaalas Lalail Cila Alas o oyl SbatBY) (5 (b dalial) dibigatl W) a2 OIS Ay Jiaudl =

18= <2019 —01 2241




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

sae Laay) calaal <G

lad) Gins OS5 (@olaB¥) 2l Lokl dsll elaal) 2l L)
BN aa jlacad) 13 8 4 Culi L dles e o6 Lyl e daclanY)
5 Al Jalall aysill Balely clelloa gl aifig pgr Jlai¥) Gyh (o Lggiaieud
o9 o) 8 ESlie gyl e @l AUEN Aalll (sl B lgiealae Lads
gLl & palus WS Gpalall clied) o BUY)y alell Cnidl 3 Lgnuniiy calsl
L oaall
bl oiall B Jagail) fmay Jigal) alaaay Ciilliy @ Gl Gllaal)
rdaadla) gl Ciilliy 1.3
Jlariad ade Eua e V) Alail) gull Ciillag e dudlay) doid) Caillay Cabias Y
ol L Lgaillag aal (i dugnyl) 53l
Bl e sy adlagh Jgad
Pk Lo an adlasl) 038 aal (hag
adlay! gl ool MY cilluad Lailal) saa )Y e osSH sqallal) ol adlag
2.l Jletial L ) Gyl e AY Gatd (e Lusle Jam,
Al Y lae ) Jisel) dang leb w AU clelay) ay rduladind adlyg .o
maad dile Wiy ldnny) G daadl o Gl Gipadl st Gus (Al
Gl Auhy ol saame aojlie @l liadn agllsed Hlainl o agradug oedlec
AY) 38y clleall 23 Glawaly Cipadll (2 LY a5 Ay Ll dalamy)

padall Algs 8 Y1 L zyamsa sid o) aleal daaills Ll clagis

Bua ¢ Giladl gapall Gt ca Sl e gl !
4002 2001 AnuSuy) caelall Glod dwabe cadhed) dgid) (s elua 2

g



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Jlie agildre glal g deall (Ko Al lliall (e go0 ooy tAplA) adlyy &
pda o dle gl adn Wile s o g0 aeille JalS salels Copadl (e 2ga
L ablal)
s i) Cfdi )

Al a8y lie Lo 05 (e slanls clill e 5jla daill 53g0ne @5 a9
Clais iglest Ay Lgie Al ZLY) 2 4 AL Gldd e e )l
%o e e (S magiany cdanadid) dua i) Gty A dua i)
Al e 3pulay dadll sange Gy oo Ple 2 AGEEW Lajlial v
) b AL Geld e 5y paall Al pdy Qlae clgy 050 30 slanl;
Oe Lows Bl B ag (o o Jlaal JS dals byl s Lsie ddiadl)
i Bl (B g s o ) IS dals Dy s Lgie # LY poens
02 (sSiy QO g b A Al A0 die (S ALena) L)Y ggana (se
g 10 3alam Y 55l
dhagye b A0 )il Claie e RS rdiawdal) dudjliadl cldia @
aotad) ol gyl Jlel epn o lghiai sy (ma paj 5l dum gopde
Slaly) e Dot Lgd 2ans csan e Als IS B el 13 Jlsdd e dlgadl
das Gl g dall 35Sy lll HlaY] Galan Ji e Lgd Baiiadl) dudlall g5 54l
el @l e e Jse

b )5 dag skl (mgilial) ASl i Auat Al ciibaall B ASLaN) il 53] cslis (gl
360" ‘2017_2016 csz_J,\]\ Z\M\A C‘M‘ e}l:: u4*4=3 c‘)___.\.\.».uﬂ\ r‘a}lﬁ
2003 cdnldl) z\.uﬂ\ ‘OJ‘}J\ c‘).«fb.'\ﬂ df\\j J\J uﬂg.i_s. RN ‘Lﬁ)}'ﬂ\ uA‘)j\ UC Mda “;\ﬁﬂ\ BTV C')d -2

110e

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

clid) Jgal e
ASal ae 30 auliie 8 patied ) wilasl Joadl ALl dnlady) ddlall IS
LSl dayal
tdale dday L) claadl) Lals
Pl Led Aale dba 2y ol gy s Al 4K cladll i
Aalidl gyh e QKA Jaaat Gl
gy Aia¥) CDlaal) s claelsil e la)
cedlead) e VLS Juans
VLS Glaall ibilas ol
ostiad) clalaey) )
ast OIS ol e aDlee Cliaies drany i) aghy G ¢ yill e Al Juanl)
celygSll s Jaany ¢l
cagilal il dagadl Lglee Glacay guall a8 Cus c Y LuaSl) o8
g Y] lilee digaay Ledaing adlall (3hg¥) ag el
e laa¥) clileYls leacally Gy Gualia §lals dival) (g jill asi
SN Gaalia 5l
) dijlaall G Jlsa) Jalas.2.3
g Jolad g 13gly ALlS dullady Wil dles ) L) ol aud
LBkl Guals LeDhaly A nliall 3))sal
el plad) 8 ol el lgle s ) dlseY) jobaas Jiamg

Aoaaylall jaleadll

110 Ga c@lad) gajall a ¢ )6 Guages -

g



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

:AA1AY) jalaaall oYl

Al By vie i) Coyeat it gaaliad) Ly ) lsa¥) g idlall 11
leasky Buds agul Jlaal gyl e xagy o (S gsiad) Jeulll 52
Ll

il Lgins Aainall 2 LY (e Ases Aty ot 1 JIsaY) oy scillabia) .2
Llle W) i Logils Laliin) L) 0S5 cdlall Ll

s aisil Alee ehal am L) o Al LY Gl e cBadaal) WYY L3
s bl (ot (o ASL Bsia e iad SIS

Pha Giganll Jaing ylad dgalsal 7Y Jana (ge alaiis fllae o tbaadal) 4
s @Y (AL (Bgia e lin Liad Y ganda Clacaddly cdlidl dild) 55l
O s 4ie Al 8 ) F LY o ) Aalad) cos ) el il Le 134 (il
Z.Q:u:qyd\j Cred Lusal)

rdaa Al alaad) oLl

pasd LoDl ) @lgill LAl AWl aladd) a8l (g

Jisall jolas sl yoed Cua lelsly KA Caliiay adlagll Jadag :pdlagh -
%1 ) pudiy DLy lill dn )2

callll cas adlagll

Aplnayl gdlagll —

A glagll -

(I Analal) (Ale Al Apan i cdaadha) gl (oY) pah bioall fua e ¢ pali olade —!
28222002

fieale 8800 o 3  cadbu) i) Alls dadyd) Loadly) cisbaall (B o)) pui ¢ cale a2 Bl -
1520522010 2009 «Lyse ccala dnals

A1 (o Gl gapall ki cslay (glny =

9
o




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Llas of 48l 8 Anils avas Jic Ll Lgldia (3il5 oo dudlu) dgSal) —
Ve, al) Lsalls s e daadla) ugadll a5 rea cleyd 7l (gl
) dgid) b dbigall) fuall.3.3

Ayl Aadlge COLlaal) 038 (5S3 Sy cely () A Al e laleall S5 ) Y
ad hen of el 1 8 Lapds dasiyes Aleld ) gl a5 daadlu)
dasad JilusS O] dagall pua Gaey PA e @llly ctillacy julaay cilllaie
COlalaall Glllie pe i Je Jaally gulall bgall jual dlay dby
Al o Lee Laddll gl & disall pa o 3D a9 Bpaleall dualadY]
By 48 Tane SISy o) 48 Tane Lo Al (& Laag AS)La) Tase e
1 AS) L) Tase Ao dadldl) faal) oYl
P2 b gl oda Jiam
Cijladl) & eadial) lena) Jilug gaa) dplaall yoan tdgylaall dagadl) -
Sl pardl Jle o) CGlaall o3 a3 G (lally cileg phal) Jigail L)
Baaae dughe daesi oliaibey aileds BUY Wl cand) Bylal (sl 138 asts of e Sl
S Rl b Cus L pgpdall Cymd) Jsar ol (Sass gl ) 0
e e Gecatl daphll sda Cijladll Jiadiy cdaall ALYl Saaa Aoy Ll
&5 Vsl el duas allad o))l 3883 1 cdaall oy B (e duplaY) sl Glany)

W Gl Ay i pal) G U i

el 2ael) il Alae byl Adlal) Goud) ol b 1dyea9 ) eSall hlee o Jlgs
2ua 2011 czdé‘lg cjb;l\

coo dadal) L) chjbaal) Als Al L) cijbaal) (b Loal Jblia Bl cdiseuly dealy

bl sl deals sy plady Alle ipanads dpla®Y) aslell 8 il 355 (=2017-2008

.35-33,=<2017-2016




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

ik Al Qugaill clgdl aal aal AL dagaill iy :AGLEANL Jagall) —
Yl & alee digaty Cipadll DA e st Gas Adla) Cajleadl
Giledy sae o gl Baaly dady Jlad) (e glie anaiy @lldg cdael)3l caeluall odoylal)
ALl 8 Ciyeaall daalise plaa) 138 Jiass

O e ey ol L) slae) o de el dagail) Tae s tdefalls Jugalll -
Lo s ol ol clld e ST ) Gl o CamillS e zydn Lae canal 4l ()5S
e sl

Slegyia digad & Lrpal) oda Y] Cipadl) andioy sBlBlualls Jugadl) -
Ol gy agh Biaal) Laglyi€all alasials layshiy gieh)l oY) =Sl
o) il pe mll acdiy daadls ast ol aas LalSalig Lo P o) sl

i oall A e Ao Aadd fual) <Ll

L:_q @MA\ sda Jiam

Gy g yma )l el ] Cilias ehall oy au dalee (& tdaghally Jagall) -
Gillaall A Laall o3¢y 23Y) 5 Mg ¢ (asbes man gall) allly gl g 4de
LSy sall il Jo¥) ndall aibear i) Javy Cus DY) Lidyeadl
leans JaY ol i aludl clidl) (g5 ¢ (Jaaall) el ,aY) pdie (grdall Ll
Lol Gule e Gl ml (hels ) Cileae Zolael) gty f 1o

Jisadl Lald 33y adY Ja¥) sjomd i dapaS aldl Liny taladls Jgall) -
Jagail abal) Jarion o (DY) Cipaall (Ko LS aaaly 5500 dueh3ll cilatiall
x lo Jyaanll (lie ailaall A6Y) saldll gy @llyy (dishll Ja¥) 8 delical

clie oy lalgs Lgan o Lghlatie (e

15 ) cé.iu\ @‘)A\ u.uu ‘Jt\i.A U -1
33 a ) gapall i cdisanly 2aal =

9
s



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

thylaY) ald fase Ao Aadldl) faal) <GS

b gl oda Jin

Chlie) Culh Jeal Slafiub duuse sl padd agh o) 4 ey tHlAYL Jugadl) -
Al @y G5Ss i Gl Al up Yl lple Jpeanl) auliig Y (s
e day oSy Baal) Llgs (b Jual) e da e sagall 483 Baraa Lalud]

el giua gy olslita ¢ ) digall fua (o disaa 5ot Lualuls Jagalll -

o Mage o Vs adyy adae iy cdiime Ciliagh pilall die (e dlger cllall i

Ll e
Lo stiaal) 53ll Qllall e ) sl b Jasaill fsem cansi lsal) Jganll e
.2019-2016
=2016) alladl b Zuadluy) il b Jugail jonm causs G Jsan 101 85 Jsaadl
:(2019
EPS
Flaia) | playl | Al | Ayl ), jlad) | AL | disaill gra | did)
%30.4 | %32.8 | %0.5 | %29.3 | %1.6 %2.4 | %3.0 2016
%15.9 | %22.3 | %0.1 | %27.7| %30.3 | %1.2 | %2.5 2017
%20.7 | %25.4 | %0.0 | %27.9 | %21.4 | %2.5 | %2.1 2018
%23 %20 | %l %31 %14 %8 %3 2019

ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY : il
REPORT (2016-2019)

Glial) Al Sl Alla) a6 duadbuiy) Aail) cilasdl) jobai Jon Beld oy o clasanl galel) ag !
152 ) 2014 02 2221 ¢)3;UA]\ E\JM 3 ‘2013_1990 5@ ) dﬂ_&
9




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

(2019-2016) Zuadloy) gid) 3 Jssail oa canss 10158, JSaul

35

30 - — a T
1 55 / N AL L
1) 20 . .
= / \ 8Ll 5 e ) jall
R 10

e 2L

> #/ _// 5 )Y

0 §luaiuy!

2015,5 2016 2016,5 2017 2017,5 2018 2018,5 2019 2019,5

&) ghead)

0155‘) Jganll Gldara Q’J.c AlaieYh 1 Hladll
: Juldadl)

di e e Jseradl Lbigal) goall of 0108, J<alls Joaall Dla e Ll
S dahall Lia o Cun (Slgiadl Cuny Wgat Y ane i) 38 QL) 5 @il
sl DA %31 5 %29.3 Cmle zohE sty il cDlgd o duas S
eDlsa as b S Cje 3] g liaially HlaY) A el daald) 0
eV 13 uds Il e %30.45 %15.9 %32.85 %20 cule ooy
B Cagd Qi g oY) saad dugail) o aaiad gl o Gbilal) (dinall
%30.3 I ainil 2016 diw %1.6 Gy edlsa 6 ducsi 8 slElaally delyall
Ll W 20195 2018 it P Cinih (mlisdl e & Allsall did) b
dgjlad) Cilan 3) GAY) (aiE dae i) LS 43l AL dyliad) il
G AL drpal cilS dlaise A Sl 8 sty 2019 A b L ds el
Lae S gmaal gl of @ G cud) aagg 2018 die Pla %2.1
aa o Laadld) ey (B Nlgal il Gaiad b Glealud gl Gl Ay Hhlaall
diw p2eii] 2016 i %0.5 Aty Sl U8 e Sl ) dxpal) & ALl
2018

9



Laadly) doid) B Aulaiy) haliall glatl) jUay) SN Jaadl)
1\ ghalg daadlaay) @l gind) BLAS 1aafyl) callaal)

Lialle 8 @il laxie 21940 ale ) oDla) disaill Clange Fols 35
ek sl agiall il T 1950 sle s Bl sy et SADU Bolia
LAY Ayl Al a5l Jisa Calld gas oSl s

Ga S LS oS aga g oIS Al dsall slas o
ol oty Gl Gl (ssall Caly alad ) Jlial gpaliaally o Saal
Sy el e SN Bl Gl cibye iy Sl ol alaill 535elly 5l
Ay 25 asendl oy dhanbie Gl el g5 ol LSty Dl sy o sy
iy Jsl 585 21963 alal yan ddgiall dlilae b jed Cue iy (e Labadll Aoyl
o

85 WL Jalaill s pndll 66 a8y elaa¥l yuals el (silE jam 41971 iy
paiilly Apalai®y) doaiil) aes ) liale Sasy daatill ) il il 21975 A
avare nsa el (@A COLY) o0 iy cdadlaY) sl Gigmdl e laal)
sl b Al ol eli) diee cllss e Laay (2 Aga e e asSa
Y deag @iy 21977 diw sl dad b€ LOLY) s Ldlay)
Ll A<,y 1978 dnw ) elal) clilly ¢ el Jisal) dlivg (gpadll
iy 1ol 21979 A s 21978 din §)gmanSsly L) ddjuall JlecY ddsal)

ki Ciyae 325 a1982 diw Ol ey ol Ll cije WS Ol Gl

ol (re Al AMa Audy = Wypehs clly yihal b Dbyl dbpall aBlg cBiss w) cgie SLSi
Al 1 pmads (Al aslall 3 jiule 583 —(BADR- BDL— BNA- CPA) il &ie &jlatl
15u4 2018-2017 ‘M\ daals ‘Zgqu E)I.;:\}

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

el il lases 5 sl LY Jead el 21983 Liw Ay Ol
'.a1988 i g Lagadl dujall ASladll

sl el o) s callad) sl aaea & DDLY) gl eyl Y
Adaill e 5 lee Eadla) g ol poj o Mlg o cle Ll
AoabaiBy) bl o digin AulSaly Gadall 53l (e JAI S (gabay]
LBl

e 2019 &l 1963 A e dedlay) @il sae kit macag oSaig
S Jeaadl Dla
1(2019-1963) allall & L) oid) sae johii :028) J gaadl

2019 | 2015 | 2010 | 2005 | 2000 | 1995 | 1990 | 1985 | 1980 | 1978 | 1963 A
1545 800 | 450| 370 250| 160 | 100| 52| 25 2 1| sl s
ALy

—A3)lke Lk Ay Aedlu) Cijleaall Lbadall 5ol (Adye el i jhaall
2011-2010 ccians (uhie Clajh daala Aolai®y) aslall & o)5i€y dag b
10

ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT

Services Board, july 2020,p 7.
ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT

Services Board, may 2016, p 82.

Aoiad) sl (Aulal) duanll 5LEY) aa allad) b Luadbuly) loid) BET (A8 i land ¢ lasss e =
7502 2018 «SSN 2392-5302 dulay) dueul

g2




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

2019 ~1963 ¢y Allall 8 Ledluy) Sgidl s yohai 102,48, J<a)

mindl gt ol s

19631978 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2018

545

02?'31) djd&j\ C'_sl:\jaa.q &:_ eyl :)J&AAM

o Wil load e LYl ol o) 0248, J<all D e Laadls

Loy Sy dsall il b pailiad (e 4ei€s L Lanjally Lunpall bl (5na
Jas ccila¥ls Cdaall Galalasall (o2 daadlsy) sl allasl Lgalgiils 4 (e 4553
oda (K1 1963 diw aafy Ol ey (e (IS Allall 8 dlade Bygaan sk laane
e Lopatll sdag cdulall Sgidl CahaY geload] 5 Gua 1968 i cuaes] &yl
b 25 ) gl ase adiy) gon (B Akl o) e Bl alagy dsldl A5l
Aosaall et ddla) Al Clawsa) o S6 din eds o) ) ecbanlall
2000 s Jolas @iy 200 ) Lose w5 ) 6ol Laa Hlein] <Vl b dlledlls
daipall Lagayall ) le 138 8 A36Y) L Taliie YUE) dadlal) @il iyl
s Ao il is Lo lgae olelaiall Ao gl dolay (8 Aol Lgaeyy A
Caady 385 2005 A Jsbar cliy 370 ) dead Zoasapall sda b Laak Lgatlyy
baa Sall ) dso Bae dadlu)) Ldyuadll deluall lgaies Al 5p0Sl) gaill Cilydige
cadl ) 2008 Al Dbl LolaBY) La)Y) 2 Laldy (@oud) 28 Jsin b

2019 alall 2¢s 2010 dow ey 450 axe gl ¢ oall Jead)ll #3gail) Lilia

=]



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

ald saill 138 @ldle i callad) Jon Al Joal) sai jian b dac s Al
88l Cus o lal dliy 1545 ) deatl dlall gl o) ) lrass G (e
gl e byt ol Lgaldas & ADlas

ditiy i e e (O] Jldl g ladll cilard aaads Blas adl il
IS A saalgie el (g degiia degana asll Jadidl L8N Jagatl) adisg adlasl
ol o i syaipe 2a3 Al Ludlay) LI G e Ju Lo 1aag callal) gl
sl 2sgal) Jumd ChE) Cibide & coxial gl s cAisma dihaie Lo o) Gl
Caalally ddaal Laadidl Gligll U8 e

2019 ol 8 Lulayl Isa 2L Aadlell D) Al el gl )
Glsals gull) 1D Lolelad b L) ) delial) dad Jlaa] 38 Cua
Sl ¥ (sbip 2.19) dlie (Sipel Vo Ol 2.44 & (dslsally JW
o) goana 8 %114 sai Jrrass (2018 i

Aedlay) Bl deliall o Bl 8 ey AdlaY) gl plld ()
JE DA e eage o WS deliall o3 Joual Jlaa) 0 %72.4 Jimr s

: Skl
12019 alal Ly Al deliall culeUad aoy5 :03 a8 JSE
mlslan:'czcl;ounds /. T;')k;’g:ll
=

Islamic /
Banking
72.4%

:JM‘

ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT
Services Board, july 2020, p:13, 2020, Islamic financial.

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

VSl L) deliall clelad ays of 03 o8, JSall (Pha e Jaadls

s Jaw %72.4 dadipe wd e s DO dadl o S G WS
Ol Sble 67.1 ) (Sual i Sble 102.3 ke 2019 5w b %29.8
Cum %22.3 Gy Ll Anyall 8 Sl delia b & (2018 diw Syl
Qe 2019 ple (Sl Vo Ll 5434 clelhdll Jla] o Wias @il
iy %42 dawsy Bl Gubiall Ll (2018 diw (el Yss lle 444.8)
Jaees L) leadl) delia Clasnge dad goane o (Sipel H¥s silis 1.77
O b IS delia 23 (2018 ale %0.9 ) ¢ dnlae (2019 diw %12.7) sa
%4.3) 5 (%3.2 20184) lsai Jare iy Lt (2019 s %1.1) Aty Crsalis
s L 1y 2019 4w é)ﬁi ¥ Lk 27.07 xie Wgied bl (2017 daa
AW Gleadl) Bl &jlke Galelaial) (e el Caagaas JIE Y k) dgidl
b Sy pally sl e diaall o e Wil Gasat Ll Lagaad dadlu)

e Luadine 43 <Y Jgeal) Cings Lgilatia
) A At Adjuall @ ualdd) Gullaal)
il B Lol dbjall slas 1.5
Juid oAl olaly cuijed Lo 13 sladl) das el 4 Ldlly) ddjpall e
radl gLl IS Cun ¢ Gl b Ol iy Y 2sm dla o &1 1990 A

GAhal) aLaBY) a8lgl Jyla i silally Jalafiy dpagee LIS elghy (e S (55iha])

LSl abasd) IS sl

g



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

el bl s dagill o (gl SV adye Loy Sl Aoy aa (S
Dl o) dipall sai lggast (oaal i Teiann Zodig Adle cladla) Siaals
g3 e sag copbiall Blagl (3 cDlaladl) @lly 4y Jass (53 Joall Hlailly Ll
Qlatisly mandt ) goall Calide #5lag cdadyuaa)l Glatid)l mgn 4 5 SEll 4SSl
Shall 8 Ll Al Jsa saoal) Claatiidll ety Lads 2 algudl Jlsed)
dle (12,20 8 #55al) 02-20 i)l psaopall 43 eln Lo 1305 Loy laolaiel 3 aila
san) el L) Gl aseodl Cie Cua 12020 Gl 150 Gilsall 1441
Glaty Lot Ldluy) dandll sl lasels 3 Jics 3 sadiedd) Al sea
A el cdaghall 1Al Cllead) 8 ki asepall iy L) cDlalaally
Folnay) Sllea lagl) cillea A & i) calad) ylay) dlad)
Oo US b)) Al et 2020 @l 23 as @il bl @il gl
Sl Al clasll sds O} g ccalally salll s 4l Gl allSl)
YAaall Galad e L) eyl (ol 385 Cn
Al b by dgi) 2.5

e pald Gl Sy il 8 ladsy
325 1991 W20 b oslis) w el oodlad iy sl sa 1 gyl 4S5l ey 1
L padl A5 de genay daiyll dpanlly 2D ghl) clidl o ddabide dusaga

dasla— ki) alad@yly Al dlae Qilial) (b lgadles ) i) o poatl) Moy cAagd U -1
T2 b= 2017 Sole 01 222l —dlaal)

=il das auds  Braal Bl bedi (b W)evs Dbyl Abpual) LilSe ¢ a3 aialy calS) (S
82 (2 «2018-01 22411 /03 Alaall cucslaally Zidlal) aglall 3 Eigad) dlaa
//Www.aljazairalyoum.com:http—3

Aaadlas) A ppeally Aaleidl) 483010 lileal) acaiall <2020/03/15 3 #3al) 02720 1a) iyl aguspall —
:2020/03/24 )5 (16238 gansll 5ayadl Adla) Clawzally @oill Cijla (s Lgiusslas 2)sds

> —http: //www.elbilad.net

9
R



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Al Sllead) paes Aghiar gty iy 585 (1991 acisn & alalii Ty (i)
o gA 31 lag Al dadll ool ae s cllyg chlaiinly DL (e
L bl (ssieadll

52006 Olsa8 b aad bl Ol ey B s el Sl ey L2
it Bagiae ablis dlghe Tl 2008 Lacisw 8 (bl Gl U8 (e salael
2o sibsl G (ggiann e g 317 Al (88 A yeas ciled

il B edluy) (2l6) eubudd)

A jall Jaall 7t Clli dupll lgie oy dually L] dsall 4ulasS i)
1 slaiel ) d8lud) Jeall (e copiiel cpl o dyead) Lgalas (e gia sl Al
LAY Lpall Jeal) (mmng leall Joay Alke iliscsgall (pa goill

Glaad anady Lalsl) gil) (el o pihadl 408 Glalil) Gaen @lld ) d8lia)
A acgHt Baalgiall by Mell PIA e cdadlay) dapdl) ae ddblgie 4d pas
laall 138 & cplaill ) ey cBoulil) Adyadl lad 235 3 Cdgll i
DAl zalal) eliy 4ja5

Lo (3hg bigad Yola aDleal 39 Apdla) 330 XS Jihall cawgi oly slhly
a5 ¢sDand) aa dnl)) AS)Liay il mavy (Sl b gll Glas ) d8lia) da)al

sl dgill depny (ayall 138 iy Of adgiall

I _www.albaraka—bank.com

2_ www.alsalamalgeria.com

g2



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

Slasgall o Gandl (g e ety 58 Ul 25ag p2e Ge a2l e
@il Gle 58 Wl i o el by disaill Ysla axis Al & al) Gl
Lz dsaill 13a 5ailay (s50n
23 e desana ) ALY
bl sl (gl el o
Llia¥ly pdall obsll Gsuall e
sl sl ol e

2018 Ld iall b dgill gyene ) Eadla) dsidl L 04 o) i

& gull
R
%3
s 448

& gull
S
%97
51648

2019 yihall el goiad)l Hyall cldase Je alaeWh Gidlall slac) (he @ jdaal)

e Ble ) Oy @ihall Sl sl o 04 8, JSA DA e Jaads
O Oes ¢ (2019 daw iBall clid (gpiad) joyall)dlle dussiay Sy 29 (0 2018
L (02) onSald) axy ¥ sl @il s o) aad Adle dussag by 29 aila

cclilayl) Bas) &des cajlad Ly dojlasl) Slobl (b Luadl) el b aBly Ay ¢ AL Glayy pedis —
=2017 ¢ sl ol dnala (il 3l3) :pacads ¢ yuedl asle 8 jiale 5583 ¢ Z(fliallo Lo (bilhyp (bille
113-107-106 = <2018
86 m ¢ Gl paall Gudi a8 o2l oIS} g o

D
ﬁ“



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Mg ik dapdl) duadill @yl B G cinal LS Dl ey A5 el Lag
Ljlke decalgio dulle Gluwge iad Ll V) ol 138 sty cdaadlal) ddjall
JalS e AIS5 1666 asendl Jo L aVISH e jl G (gAY gl
L) ol 58 addey cduadlal) @lgill dab Ay 48 i e ¢ ihasll Q)
O Y @) Gyad) g Uil gk b LIS ae b dugll clalaall e pal) Jaall
ool Wle iy L) daludl b dlaslll ol goana o %03 dosy )

gulal) elonll Bl I8 (e dudliall 50L) e duald lagaig W)k



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

rAilaafy) sl Joa cibabad 1 SEY Gaal)

Oo Alaly) Jllial agehe e daal slac] Giasall 3 DA e Jylaia
DBl glgl ALYl Okl Gilgay Gl (e asedall 1 pae Dl
sl goall Shalie Gy 4laY) Sgill 8 lgasgre ) @lall &5 cAglasy]
S Y
:Aulaaiy) haliall Al 1 Jg¥) Gllaall

L Wlle ag caie clon Yy  Sully ) deall lia (0 Glat¥) lalae il
g OtV iy Ciyes Lo gl ecpaally Gilall d8le e A3 Lpailes ADle (o g
taa\:\é‘ﬂ.cgj«ﬂ;d\L@Juzjgg%;d\)klsd\eﬂ@ﬁmg@mﬁijﬁ%mls
Cgl) & vl e ) 58 e el lasl Anlady) hlaadl sl ¢l ged
Lkl 8 gl 3l Jagyallg slawd] sasall
\ge{sily Aulaii¥) shaliall asgia 1.1

e S Gy I Gl Wy Jas dalady) plalaall canenl @l U3
Al Sl Caupen (I Gyl Wasag plaiilly jhalall
1Al plalal) el 1Yl
cigid) Nl e Jgmall pre Jlaal §f lojled pois Jaal o :hlaal) iyl
Asiall Sladl 8 LSy ¢ el jhlie da)y dnbla LS adgiall Sl o)) LS 4l Cua
2. a5,kli Ay cull LS
Q) (gdally (Jsaall) @l cp Jolal) Ay 4l o Cape solaliy) cigpas
o) ddee gt () dliasll sp QLY Gl g cagane Joiks et Al (sl

.25 ) 2012 sbijgj\ daalall cQ\.a:; “.2):‘"'“"‘” BIAY: éla.d‘ 5ya) ‘Q}JJ} (488 ()9 Lﬁ)gﬁ.«l -1
421 (= 2013 gl dxalal) colae cynall la cdnadudy) i) ¢ slanll 3pems a2 =
9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

cadde il Ja¥) iy A (i) e B dmag gidall ) 23l (e dall Sl
olaiy USa e dabid) 2ol sale) (satl) ) gpiall e ol
ALy plaliall Gy s
las ) hladl i e :GERHARD SCHROECK (silaidy) lgde
o (FEaiaYl delge (ha 2ese () 8 Clegiadl dlgas Bale) ) adall s e
Hled ) 35 s oLt due i b deall) iyl ddasyall GlanY) e
ZoaldY) Sllee (e 4 58 Ka peaie & O] et ol i)
G by Al jhlad) b plady) hlae Aiu)S aly) cimg o
sligly danll ol aae o dealilly callandyy il clahy o s o) (Ko
Y aliall gl ) slas asballly
Cophall i JISE (saa) o Lalaly) SR ) ae gpel A s
adle cojiall dany gk ol GUEY) ) Gl 8 AV Gyl of e A
Uad) g cleadl) asdi o aludl )55 8 Jadl) 138 iy g caall D Cungay
Jallly daudly alatlly Jadl 1 el Al 8 Ly agaiall gl pua
ool cagll i

22721 2 2010 ¢ A5V dnslall (lae cBysunal) la (LI B} ¢ paradll 4 line =
et o) (e Aegane (b Avbodud duba At el b ASLan) bl Bl oles obis
$rald daals dacigall Dl tpamads ddlall aslall B iale 5<% 22012 L S Al6g ANg Aalal)

902 2012-2011 «aliys (7l

labped] g ¢ ooyall Sl Gsaien _aliall Bilalg gil) o BB b Bralras dubud ol (i S asaly)
37 U= 2006 ol ¢l s ey cdgalady)

mslalle Glee ) caslly Ll il o oaatl) —(palidl) — JURY) :AuLanY) Slliall 8 ) e Gudl

A1 0= 2016 « I8




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

tlgie LSA Al hlaal) ¢ lgif s Ll
b ve alaillh bl o il Bake e g il axe hlds
Bleaiwy)
) ae daladll e Aanlill Bledl) sl e d8aU) Hhlaall ey rald) jhlda L
2 G Aleall Tl ade ae cdaria Dby Ll Cagyla pa Sl glabill
Cipa o 258 Slanial ae inl aly b ablds (add dujles Yo Lis diey ¢lgiad
Dol e Sale aui i) any o Luagenll 5l8Y) 3 48D p2e 4l cAlaad
Uy Bpaiill cilaanlly Aalall Lsell illee (g Aailill g digudl jlalia .
2 AW
) Jagalll Jlaliag Leadlay) loid) b Aulaity) Jhlaal) ;G claal
) il B Aol Jhlial) cups 1.2
Y1l Ldlay) gl b dalaty) jhlaal G

aAldl) Jagi ady o diball Gbll aal e 06K e Lan S i)
258 5 Jomal 0o Ll L aley o J8 ¢ (Aulye) Yseal abow o Sf ¢ (5 LuainYls
OB (AS)lie il LY 8 Alaal Alla 8 W cdldine B)ledl daye L
calaf Jsla vie Cipenall Caral dany @lall o8 s s 8 Sb olay) bl
JEEY1 e Banly 380 Loy gl 3 4ala¥) L) ol G Lee WUl

k)

Adle tpmmds Aol aslell b jtisale S0 Aadha) chibaal B blaal) Bl s aSls -
62 e 2014-2013 <oy daala cddsy

62u4 A e -2
Use chaadbal) doid) b Ll bldal) (bl el le ug el de Luldl ye (sigaae =
514 (e el ki) daals 2020 ila 01 238l 02laall cAualaid¥ )y dussildll Cigad)

g2




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

b Alal o3y Jaaall dpaddl) deandl jlalie @b Jiaty tduaalls daiiza jhlie @
Al lalaa 4l ol Jaeall JWl K s jhlae el aa b
ALl el e daesd)l paja pae Hhaliag aasll by
&b b gng e Al agaall Hhalie ey Ol mile didly dhasiye jhlia @
il ALY dapad) lalieg clill alse clyd A8 hlie Aslaiy) 3geel)
Saill (Ko Y Ally i) e gy Al halaall ey rAulaafy) Adl) jhlia e
Lapdilly duglall il daelaa¥ly duladyl dowbud) Hhlaall 4y led
oyl jhlaag
) Jugall) Jalia 2.2

toh Lad bl e g oill 138 maa g (S
1 Liaial Jagalll jlalie

@ il G Y] bl dugall Shalaes aud] g liain¥l dagadl) i
sl dalla Lo il AT picaiion po Slge g liainl die 8 agad) 3 glal) il
login gand ABe dlllia 05S5 o) p bol O dases G Blae il (S el
Lo S dauda (DAY Bl ¢ lge alu die 6 Al e Jan Y S el of e

Ay 4l b OLlS Gl piy i) o debed] adind vie Sl a5
Oo 058 Bhladl Gl e ey sl leliain) deladl ay die Lludl e i)
POk
cdial) e Al ol lgide el BladY) slaw e Jam i o5V piaicad) (e
oty Lag clgang Lghiguds daludl ()80 4S5 Jeatne Cipeadll o8 dllad) 020 g

AT Gg) A lea die Bl g cAalall Goudl Hhalaa )

g



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

s (e ol cadde el gl & Aalul) adid e oSa ol 1Y) alall e Lo
ool aae Jllia ) il ety Allal) sda g clillas
rdaglalls Jugalll jlaline

P rofnee il b Ayl Jhlie jas
O oS Anyall pdial dadyg daldl el Gl aeid gl e JSA) a2 ASY)
adde s cigllacl) daludl el a8 o8 Slill 4 05K () B cduleall ) s
S e Biag b gl el e dabad) Cuay 38 Loy @l (RS i) Jeatiud
ydl ) il elul) Jeatud addey dalull o3¢ AT Lide 2 of ) Sl
Slal 2 Gl (Esudl Jhlae e yeadl B4 s IS 1Y sleall Calan ed)
A< el Hled e dial Lo e Jieall Gipadd) 23b o) o pealaddl olgidll ian
e pmisl) aail S8 lus dllia (S5 A1 3lg cacgll e
Jhle o gl 5k Lo 138 chalad] o (6% dasyall 8 ) didee o o s 4l
02 by 5l e s ol e g o i) aulaiey D8 Lald) @l sl b
el OIS o pSlaall () egalll gl Duna OIS o) allaa) G D i) (46 Al
Bludll Al Gaatg il ey allall AS g Slales Ll
bl Jugalll jlalia

o dliay hlaal Loy disall glsil ST o aldl Zapay dasaill iiag
s ain 4 aledl alis axe e AV Gl byras ShAA e cpest GV
die o) Loy calud) die 8 ade 3i) e dide dueg alid ) clola dalid axe

-

Aol s gidall (aged) Arala jsiie o oidbu) Mol a5 alaall i) ¢ puiill a2 aS) e b -
20 G 2015 ¢ 1)
22721 (o s gyl =

9
R



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

dalse s 988 8 AV Caplall Hhalie Gl L))l clatiall ay e asi alad)
Ol llall 3Dl dlia g
o Aaliidl Glo) B oaAlgls s Y skl O 3 i b Agl) pllad) Ul

) s alad) o2y ¢lgisle dagaly dane ales ailudy g3 Gyl Gl (& i lea)a
Aald) o3a cllay 53 Gl e ait el laliag Aol ZalS llia (sS5 @lling ¢ (pja0
Ll L) gl slaty lalially CRIISH G gl 1305 calud) S Cansas
Yl Jsadll Hhlis

il elgw Bhlae LS disall goa B ge Lla¥h dipall e
Sagall Ja¥) el 4 sylalae (8 e Cipeaell Loaall L) cJaendl 5 Cayeaall
2 il dana e sacln seb aliall Zaulls L) el andiy aiona 3lls
S0l Ll lgleas BlaY) agie s (Al i dd

Sl ol ol ol Jlaaies¥) gou o A8yl dagiy o) (i o oz jhalie
S

el A ghee 0583 JaeY) of Gum (lae ) hali

st Hhalia

Byl lalaa

cdaal) Bae elgiil aa Ja) Glla jalivall i,

L anall do)ygal) Blvall Cozia

bl Sie Al e ol b o) ol ¢ i)

olagy) BLaY) Mo o) axe o el

Al selsy peud ile (—duilave Ly Do) deil) (b laall )3 ¢t Bas laldl asl) -
13712 (o cilid) drals cAadla! A0

136 o clad) gaall et cslig (gslony =

25 U el gaal) pats il 32wl e (i =

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

tdylaall Jagail) jlali
(Ol e Al e ddyad) disdll paa pld bl dylad) 4als
B Lgalgt DY) el pall 8 agiell o) lld LAY slladl jha
Lsadal) Jsal) 3 Jlal) ade L A L)y
o A8 L oegia (B ladly JWl @y o bl 25 D dylad) i
al Cloglee clllia (sS5 238 aalalliy ollsh ung diaag ccnliadl Ll e Glagla
Lo Jladl ol el Lo 138 cacsts e ojlmal) Loy alg clgiiyen (o JWl oy oS
A Apladl dale o aigial) dgld) b AV aylall e daaia e Glagles 2
Hlad Al (lapisn b (o (Sl y dae alalad Bya Jlall ) (faa Ol adly OsS
2.4 Bl b b e Al
1ALl Jagall) e
e aas cdplil) Gl La e LdluY) daill Ly 380 5ie 455Ul Jsal
gy Al Hlalaall ad asoal) Gual Bl deba LOly) dsill o
ial 0a Jsaally gasdall dajially LAY 3 Lilaal laga il Jhy o gl
il Gl AN L haY) 8 oayer oo il el juse e dlld 05K By (@)l
7 ohlae e Lo Lea a2l ganal) o 2l Lbsaill gocally Jalail) Jumiy
Al pacy Sall ADE) Cus e dipall pla hlae dlia o) WS

4.&9}.’2\.«3& 4\.3)\.31 & gun ji cz\SJL:Zm]\ L})ﬁu

16 o cGiladl gapall Guit (e Ben o alil sy -

26 G el paall Gt ¢ il 38w Sl ve Jund =2

DLl Bl 1olsinn dee Ay chuadb) Al clsball (b lial) s Jasadl < Gialy e =
Jifl 65 tauhy Loly) Ll cilamiall aghyall Jile  dedie bl duxig Jide LOLY) dcliall
16 Ga daglyl dall 2012

27 G e el a2 Sl e Jd =

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

kg Ldlay) il b Aulaiy) shlial) Julady (ubd tGIB) Eaal
:shldad) sl 3yl
) dgid) b Aulany) jhlaal) (ubd 1Y) bl

Aol & disalll e oo A0l Aadl aelll Lala¥) Sl el S
Ll Gyl oLy
Dbl Gl cdaghall die e A3l Alaal) aedll Aulasy) jhaldall Guld -
lebant aigiall daniill dadlly Janss S dasdyall dinal) aedll uld Ao dlaiy]
A0l Akl Laasg

— 3,4l dulgs 9,93 eSand) (pa (Badecall fliall = dag)pal) ddsal Adlaily) jhlia)
Lg,.é A eliall G gudll aaia

ool G Hled @l daanl) (e 25 oF 3 Gall 4l il (IS 13 1 A6 Ala

LAl Al (eS8 dnaad) ialgd Baliin) day Jusdld da

daadl) — S olid) ARl = ofyddl oY dadlpall dauas Aulaisy) hlal)
Laad) Jhala — D 48l

Jay! g ad Jraal) e Bl dajin) B Gall Cpeaddl oK 1 13) 140G Allad)
08 e adeall latyl Ciieadl o e hlie O Ausal sl gl las
« liss 3al)
alod) sie (e Aatlil) Alaall aedll ASLARY) Jhlial (uld -

Chaatll e blae) sl e Al Aiad) aedl hlae O3 elae) i

oS Al \3;\3 ¢dnld,yl) cldalid) J8 e Sadiaa dos)ld Chabal A de & bl (Yl

Fradll Jaally cBleleal) dity dandia dlae A Aen 2 il ciliaaty Auadba) oial) caalil yran -1
:285-284 (= 2006 8 2aall (Al g ciladh dald (LY

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

2 )l Ga bl Oy Gakaig %100 e Hhalae (g 4nle Guday Liias Jeal)
aladl die BasiaY) s daladl o4 Sl
16 laiuy) Mo (o dailil) daal) A3 dclaaiy) hlial) (ulé -
caiaill g Hhalia Oy ¢ luain) sal g dalud) an e 420U dbaad) aedll 2oy
Ji 0o badieal) Aelall Lol il Gluwge diiai LS Juaell  SlaY)
sl Akl
eyl aie o Aagll) Aaal) asdll Lalainy) lalial) (bl -
S Maa) il Blay) die e Aall) dnadl aedll A6laY) hlid) Gl

Ladls ¢ pmaidt] Lad aads lawa€ Jeadl Adged) Aol die Laguaie (o) oludl
dogiall playls Lbamll Hlay) s Ll ceall e lgalid & dedie dady (gl
led aamg Leiiln Sajind e Al Byagall Jpeadld G gudd) Aol alatind pud Glilailly
i) Clanse adiat WS abiedl Slaly) Caaall Lo e hlaa O3
D)) adaledl U8 (e saciaal) s il Lalad)
taaadlaty) &gill ot Aulaify) Jlalaal) Jalas ) qullaall

Jsd b caaliad) el 3a3) dal e ALY llaal didaty 2ula) gl oo
Vs degtiall by @l e degene @l b sadiea (LY (il )
Aasdiced) Cullully Gplall ol b e (8 maginns ccalhaall 138 el (Bl g

RETLRP

58 ol Gl b Al Auby Dedbuy) ciibaal) (b ASbany) blaal B3 55 sl
o= 20122011 o e Cilajd drala dions Laalass dlle Sl tg 8 el aslall b il
.145-144
&)



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

daadhy) gial) A L) llia ) das il i) okl 1.2

gl 4 deadiiadl GHlall e aldn Y 4y Aggadly dbalually Gyhall 228 uam
c ) paall Jaall Jailguay ety Lad V) dpalal)
toh Lad G)hall oda Jiamg
Lledngt 5 Ps (bl Ao Jalal) -
lpadd (o Ale Byga (1585 P e i(people) sdiedl sl alidY) i o
il ran aDa sas dicLia Y] dillag el
Cll e Cagll aaaty :(purpose) cagedl o Jusalll a4 pasdl andi e
el
-8l 4ilSalg Jreall 2Dl :(payment) dawd) Ao Jaand) 8,08 andi
ekl YU ) wlilecall PUa (e :(protection) dilaal) e
Lot Al Sl aae Al LSy Alglae b :(Perspective) doldiual) 55 e
Al Cag )l dbjee Alglae re (L) Al Uiy Jpenll zsiaddl LU
Ll ) A elgu Jraally ddapadll
*1dadng 1 5 Cs Galad o Jalat) -

Aplaill dieanS sl (ads Glagles Jilas DA e (character) duailll o
Al Aol ailla g el
cAllgal 5a) 8 43ele€ (s (DA e (CapaACity) uaudl) Ao 5330 o

Ol Galy DS Ay g Busns il L JSon Al DA e (capital)Jlall uf; o

78 77 sa 2013 ol colee «1da ¢ jSall s o halaally (laity) dulade Bal ¢ oleic agla a2 —!
- ALYl HAS) e 5 Csa g el Lolaii¥) Blasdl sulea S cAijua A cyle Jaya
A11-110 U= 022019 aaal) eyl Zuaiilly s Alne (—duyiliad) Sgial) (pe e o duilane
@D




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

il Zojag gl da)ag lgiad Cua (e cilileall aun :(collateral)alilazll o
g oyl B

(RN Jasdlly Al sl o aed Liag (condition) Juaall alal) Jaaal) e
Lol clgd sacinall Cilabidly dussgall JA2lal) aUaill dudyyg dilas DA e o3 JoV 6
Olsal ¢t Y anaS Lalall Lol Cagplall Ay e adinsd aplall Qi)
gl byl

:PRISM _ulud o Julail) -

b Al deliall all clag L daal Aalal) juledl PRISM 23501 e
aelay Juall ool 5gall (il mgiall o Sy cduificnall 36y Sl Julal)
5aally shalaall il el Bl (i e el 38 yules dilad die LEY) 5
23l yealial) e e PRISM Ll e sl adiens fealaddl e
Algally GLaY) lalia ALK dalay) Us 4 yaie (Perspective) ) gail) —
O Bla) 8 e Lgaaaan Hlanidl)

S ol v e Juwall 58 st ga: (Repayment)alawd) Ao 5a8l) —
Jede i) sl (Pla asxila

adall Ol (pe 4l 2aas sa: (Intention or Purpose)olaidy) (s L) -
o Gaadl 13 Al Gl OKE o s Gl e k) )l dale 82 Sy Jaanl]
Ll

3

b o< clill ) o 4l clleall aaas o (Garanti)alilaall -

3

ladl e 338l axe Y Laa) dgalged GLaY) & s i

104 o cladl masd) skl s ATy suse 558 Gk~
(le¥) Anskal) () olas Bl Aennpe o L) hiaille  yaal)l (LN BN (gl dsane Bras -2
158-156 L= <2002

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

cdaanll dylay) Glabuadly @lelaYls cullad) Jdias :(Management)s)ay) -
gapdall cadanll (Sel) 8 Basaall gl LA (53350 e ilasheal iLaY
) o) A oLy shalia Julatl Laadl) i) (§ol) 2.2
(Al i) ) ALl Jalasl) Yl

Mas) A Dl 2 lgy Gasien A sl aal (e L) QHlgil) st ey
2 e Juall 538 :oage (ppaie (o S DA e clldg (Ll xie )8
cthall LB daeall dals (520 2080 1355 gy & Lgileatica
Pl sl 8 deadidl) i) aal b Le i
Lol slaghl e Jueal) 558 Covll 038 a3 Jpand) Ugaas ) Ugacall caai —
220N el OMA Cpe g ¢ JalY) 5yuad
Jugal Ja¥) sl QLY () sead) egal (a0 Lol o2a (i ghail) daad —
e diad Lo e elill Joeal) diamy 3 Y] aa e s WS cdbidal) 4iyg

Faa ) asdally Jawis Jat) el ol

:.._l_jl A JFE.;I

=Jghail) A

E'—I'_ﬂ"-' i - 2l

Balall adll + 3aaill ALE 48 + Pl a8 :dlgnd) Jea) fid dua
ot gl ol Bial) Jueall gse G Gpcil) 02 aad rdagpead) Algaed) dui -
by (Ciligiaal) Agow J) Jga¥) lolesin Agpudl Unins Lulie ST Jias

2,216l AL

e by i e ) e 8T

=dapoad) Ay A

E._'.jli.-_'.l s e

S150a (Gl pajal) e cilbe Hud (el ve asld) e (3500 -1
106 o 2010 ¢« JV1 dnadad) cclas Ayl s cAdlal) Bblaall alie B0} ¢ e Us dige =2

9




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

sl cuwd -
ey ALl gl Jalas sie Slae¥) e ol sl 336 i ) sda s
Oacay 12y alall wigiie duw o daeall 538 Gy 10958l Olgd Jire -
13 Glaa sy ol el c¥laa) il LS Ll oda caly WSy cdilpun

L) Al DA (e Jasddl

Ll gl — (@ladl + I Ggiaall) = deliad) 44S G
LalSy cJranll dinad) aedll Juaad LU aWY1 e et sdaaadl) 358 Jaugia —
1380 Caunsg cailiations Jrmad b pen) 5eU€ e @lld 0y Qoasill 5538 i)
2230 Aall Jaxall

b aell el ae bl Gebiall 138 aadiieg ALEN Jea¥) lgd Jia -

3 LS Gaumg # LY gl A1) algaal alasiiad

130 ) ¢ CA)A\ -2
130u4 ¢ duwdd CA_)A\ -3

D
CIE




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

A3 b Jueadl 52US (520 Lo Janall 138y tAlglaiall Joua¥) (st Jira -

1:‘9:1 (XY EWENP) C‘.gf)f\ Al 4 Al glaiall A.Xyai

Beli€y Allad L Cun (aall S oY) dams)ll G eSan gl il -1
Gind e aiyie Ul Abgally Adaally Aoleial] bl 3asl 3 Jaeell
%1 b ol oda Jidiig o L)Y)
el (s Abjad axdiad i(dallall dgagayall) AuSlall @sis Ao atlal) Jaa -
o Blall Lasall 13 dadyy chléne) diga G sl Jisel e daeal)
(EM) 48l Ggoa Cicliasg « (ROA)JsuaY!
tlea (pydiie ROA Ul e dilall dige Jasiy
DL oy callal) Bla) (A Jaeall 58 (20 ey My (PMall Ghala v/
saalll)

Dl ey (Jyeadld Juad¥l Jleana) e Jy il :AUJ puay) dadia v/
40l

to WS Cny ROA Jsal) e dilall Jana o)l e

97 = 2006 A€y ¢ aalall S ) cibusiall Zdlal) 51 Jgal ¢ pushail aly Cibale —!
S18-517 (o cGiladl mapall ait c(ile g8 caanall de bl e Gagase =

D
I




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

feob LS Cnnd EM - 4SL) 3gga (i Lian W

I A DA (e ASL Ggia e lal) Jire clen (S 3o ae DA 0

Jeanll 538 e Janall 138y 1(&aabai®y) dpagasall) Slaiiad) Ao ilal) Jana -
A DL G ¢ Ll ol Bl 8 4l dalidl JIseY) Platal b

O Ly ol Anlsi®) Al o L) Tiaghe oo Auadl b2 g

6 sl el s Blyaly pe iV Al i ) g Audla) sl

o L) 5l AL s a0y chlana) sl GIS e a1

oana )l ahldnwy) claile L Glaa ) a5 L Mg cdoe Laa¥) duaill gabas
P YIS ey




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) ¥ Juadl

tdyigadal) ol
LA"" ‘\JLQ\):\SL\ 915‘53\ ‘As A0y cd:\.uﬂ @f}aﬂ\ EOREA| O z\e.vjejd\ syl
LAl Gl DA (e @l skl gadll

Slo gLyl s Jaeall slaiel (520 ean (daad] (Ao 5a8l) Q@Y dawd -
Dl el gy wiay A gl daps 13Ss calgal s B sl sl
.‘F"&\S (g cd:\}.’ajb

AW A 858 sae o Ush Ddise Gausil) sda i idlal) Gy () gl dunsd —
Ju Gawll s2a (alidils ¢ o) @il Llaa dalal) JlgaYl yias G ¢aanll

o LS eaty i)l mlaadl e

claaddly lalia¥) aiaadl 7 WY1 (W) el idaladl Jlsa) Jodi Eua

Qarl) gy iy i ALl AU G dpull 38 s 1 el DU i —
0 Al ey bl cligll e 43,08 (saag oyl (lla

S18 G el gl Luit (ilie Hush cdenal) de bauldl 2o Gageie =

ORI




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

1Byl dakisly) o Ll
L) mie b3 MAY 5ual) Lada¥) el e layaS DoY) gl adi
Gl as S Ak g Adlally duwladll Glagleall Jlesinls Slaall anii
- i) - Y|
L) mie A A aeld V) Jseasll ehaddl el o zhgaill adiay
O] B Jsine) Bl (590 Glgaiu) Guh oo dllyy Ghlia) s daai
e Lealll hlaal) a8 pgialaily QL) e Jlae (8 penlad Jss (idly
Jlacly 20l pand Cijlas 32l (o Al 0y Y el (e 538l alas o€y s
Lyl alail Gl shall an @3 SV 5! Saag djbadl) z3kaill e Al
:1974 Alman et Mc Gough 7 3gai : Ll

2120 Al ) Jeass dungas (53

Z=0.012X1+0.014X2+0.033X3+0.006X4+0.010X5

1330 el gl Gt )5 e !

Ay dadlusal) ASHA) b Jaall il bl asl) zilal e ¢ el s ) pase suly =
Aoy ol 8 feald) days dal eSS Gaay —Baganall cLaiU iligw degene ASpdn daful
A41-40 (= 2018 «lagad) ¢ palll

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Zscore yadl Jiaill zhsas lyaia 103 &85 Jgaall

Lol sl
Llall diw el gaanal dalall [ Jlall Gl X1
Jsa¥) gsana [ Hatindl L)Y X2
Jsa¥) g5ens [ EBIE X3
aseadll ¢ gana [ agudl] L sl Aol X4
Jsa¥) genna [ laasal X5
ndliy) sdse 5 i z

(S Jadly sally ) el and s Il Qs cansl) dsane Bhes t jradll
299 La 2000 «oles «3)gl Asasie
i 3 ) Gligal) Chubal o - 3gaill 128 Caagang
7<2.6875 léauwy) e 5)0lalls daalill Ciliwgall o
2.6875 >Z >1.81 \giacay 1a3 circay ALEGN Cilsiall ®
Z<1.81 ] Jainy ) ALEG Cilosssall @
Oe A 8 %82 saa b GOY) Gl ) e 438 Zdsalll 1 i S
ey e Gt JB %58 dawing IS Gigaa
slacl macd ddlaa) dalad & Cua chadil) zigas daph () Qi) Akl sdag
ie alFY) dnie daphall 22a aclidy ALl AaBlall dapy e et Gy JST Al

el gl e ikl jae adigig 4]

9
o



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

k) gl B Ly jhalial) Judatt Aaall Gkl 3.2
:gh.dl\ o Slbaal) z3gail) Y
Op Jwdll e seliy Lalall Aalaly) clewiil) aladia) b cslu) 13g) L
Slsadl Joaally clgy ald Hhalia Gy 458 JSI (5S Cuny clgilig Aalaty) Hhalall
P o) asld s Jgea¥) ansi Oyl pas:
P bl sl Gy LAl Jga) mani Olisl 104 285 Jgaad)

gl sl
23 | BB+ | BBB+ =Ll
g = B- (e i o o A-_N) A+ | AA L) AAA e s
padill BB- BBB-
%100 %150 %100 %50 %20 %0 CilagSal)
i)
%100 %150 %100 %100 %50 %20
(Lokad)
Sgil)
(2.L80)
%50 %150 %100 %50 %50 %20 .
Sy cldlag
28654 3 e
%100 %150 %100 %100 %100 %20 il fall

Source: Gerard Parizeau, La Gestion De Risque Du Credit ET La Stabilité
Du Systeme Financier International, HEC, canada, 2000,p.34.

h b LS ey L) il Clgise 530 Jaa i el Jpanll Pla
Al Jaenll 2L 3l il days el o AAA" Sliaa J5¥1 Ssiall o
sl Rl e ded dlacd) e Jas 530S 53 a1 aiay Cus (LY
clasSall il syl
gy G edlall lan s Lo Aoyl sda it "AAY 3y a AU Ggial) o
O LES i Y e clgilianal &)l 8 Ll el e dille 8508 lgala
gl

9




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

laln aidiy Cus Bedlall (e B da)0 andill 13a Jia A" i QI (Goial) @
b Ailge e @b gl JBY S dmpe gl e calalll sl b ddle 55
ALl Lolaiy g Leagy)

e e s (o O YT DAl duaye dajy 8 "BBBYJ giia gl Gginal) @
Dladl e Qaesll 5508 e 535 8 Dllally dolaY) g LiagY) b

Gaanll 58 3 A€ ) Caneall 138y BB jiay Jgsie ualddl (S5inall @
digine el Ll 05 Jully clgiliain) sols 8 aldil clgl) b
Galay! hlaal

dapdll oda i MBEY) Lileyy alaia¥) ) zliad cllagead’ (udlad) (Ssiual) o
03g) AlSl) Aglan) Jagm Yy caslalill eligl (3 Janl) )08 8 SSa L)) )
O LS lllly GalaB] g LiagV) 8 Agloe ye s gy Alla & Lol
ALY ) Hhlaall g yed G (e Lgila (e duape ST 8 LG o3a

ey dgia gl 42y 4 "CCC dald dle) cal Cllagad’ gobud) (S5l o
Chra tlgie B Qb ) elld aapg cJuaall ploagy haine daiia e L
Epan blas gl clledall jai gl ldall geliadl deas)ll

Gt il gy (A "CC ubidl) Ggial) (g0 CDlagd bl Goial) @
Al Gy @ldge ade jeln Gun ool (8 Juead) 58 5500 s (gl
AL Guas e e Jgandl 53l are (liladal) dad (mliailS ()
e Dl (as dlae S

c(ggianall Cind Aivie Ciibeal Aa gy (o8 1'C gt gl g’ pulil) (Gylual) o
ddle dugadl dille Hlud ) daddl ge aall ldse daead) Jo jeki Cua
(- Bladl (g5 (alia

9



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

OS L a2 Cam B il da gy S0l 8 D iy Q)" Jdiladl Ggial) @
sl saal dlawd) e oAl o atliy ol Jaeadl oM cuae L) coladdl c¥ e
)
pafially alell) AN anll) - dgai 1 LSl
O] il aDlery Aagpall Sl el ol gl 1 ey
Glalul (e gand iy i gag Adlall Hhlaall (g0 eDlaall L) mia cuiadl
LAla )
(UL)ardgiall ye 5yledlly (EL) dadgiall 5)ludll Gunlie Ao 7z3gaill 13 ading
(Aima 4y 50 P hled il adgn Al dladl dadgiall leall fid Cus
LAl A8l (e

EL= PD x LGD xEAD

Plus
.l e il Jlas) :PD
awil) Ghgas die §Hylwall :LGD
. i) A el :EAD
posll (Glhadll GlaNL Galiis QAN ke g8 dedgie ull Bluall Ll

) AL ey pleall laaY)

Ul=/PD (1 - PD) x EAD x LGD

A eabial) o x3pad) Jaidy

138 Ga el aadl) i (5 ale !
.138 U ¢Aa) P)A&\ uam s‘»sﬁjbj );LA -2

9
R



Aadluy) dgid) B dilaify) jhlaall ghait) Uy

S Juadll

) gl B eDlaad) s il us Ol Gl Caiaie
01 a8y Joaall (e Glld maca g (Sarg ¢paiiallg
Aala)al) ) pag o ey julaa
daage doeal ) bl Glise Bigaty agts ) s hlaall ol Jisae
el die fadl) Jlaal z b zdsall 13g halaall cilise Jiatiy ¢ il
Gl die plliall dcajedll Jea¥) aaa el Giga die Byl

- s2dl) Blasnuy)

JS ol Gl Cglad aadieg of elid) adaieg s cliliall ) aalle

el (g A3

paially ) ARl giall Wy DAL Carieas 105 ad) Jgaal)

Jate JS anty i il dgal

- Gy B
piall giall Ladg el | giall lad
& gal) (PD)gdall xie jiail) Jlaa)
Gigan die §yluall
& gal) Ala,l) adalud)
(LGD) il
aall dia yrall Jguay) an
gl Ala ) ALl - el gl o
(EAD) jixill xie
LlSa) g Aula ) Adal
& gal) (M) edl) slaniay)

loaast b ] mgin

4\.55,1 dainiia E\JM cZ\S),J\ 5\:\]); 2 djb c;\l...masj %AM:J\ &ﬂj.'\.\l\ caa L) e :JMAS\
271 4= 2006 ¢8 2aall A<l g Ealanl Lald ¢ Oy 8 yeadd) Jaally c alaal)

Dbl dapds 035 ) (& (el ) b)) Al Caiaill dank o)

Gebil) 3 Jead) o Djbadd) danplal) o e cdidlay) gl b

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

B b desfie clifiy sl ) plias gb Al Caial) iyl U
(PD)edall sie Jutll Jlais) c¥lial Gulidl ciloslaall alatl lle 52Uy lalal
¢(EAD) jixill xic jlalaall dcajeall Jga) ana ((LGD) jiadll Cigan sie 5lual)
(M) e 3laaiay)
:RAROC Jlall (uly (Ao shalaall (3hy Jaral) ailad) aladialy asdil) : GG

RAROC (Wl Gy le shlad) @iy Juall Sl Ladluy) dlgill ardiug
Walial Claan) P e Shlad) Jaed) 138 iy Gus cdula¥) lyyhlaa )Y
IS ekl dpobal) 5acl8 ey LS ciladily Clisage 8o o ilally lalial) oy
Gl pia o weSa Gl B0 g daswie daphy dlall @l Sl
Jea¥! catiaal ailally sylaladl (o 453 galls dalal) daald)

Jual shlie e Jonal) diladl oy Gacdll a8l e Janall ilall Jaee Cijang
iy salaiY) Jlad) (uly ol daBgiall jio plaadll dady dime daie) 558 S Nl
Ll sl

$bai®y) Jlal) (ul [ Jaall Ailal) = RAROC
ey} Galddl Jlal) Gl [ (&ualaidy) cliggall — daaill) = RAROC

racd ) Aalal) JIseY) anas ) e salaBY) (aldll JUd) Gy oy
asbis 3 Jlae die @lldg bl gd oy o dating Al ddadll lalaad) 281S Ay
ety Cnlele e a3 Y
gubaas alsll hlaall aaas -
Agdedl) Hllaa) A8lS) e gengall (bl —

Aaatill LY sgaall cduaddyl Audlal) dolinal) b Lbiab Julat sdalivall B3] cdeaf cans (ols 4 (35 !
162 sa 2003 ¢ I daadall cdigand) san cAyilagl) agh llal) 45 cuyailly Egall

g2




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

3 1Y) 4S5 Gy (3 canyal) Jasall g (RAROC) d3jlias asis @lld aas

) Ly oSa WS coppaitad) Cayla (e i) agad e Jsaall dbail) s il 24l<s
Jsa) 385 3 dalal) Jlga¥) 445 (gl oamye JaeaS danyall Aacgiall dall
rae IS O3 bl e daa e L piadl

) IS g (RAROC) ik ol Jsii o) oKar Gow lee DA (00
Bladl G Alsall DA e QL) mie Sileba] (8 82l Ldlaall  Joaasl) )
O] lay Copeaall g iliaglaall 8 Adlis ST sl Cuns 8ylalalls
L) dgiall B Aslaay) phaliall 8)3) @k &bl bl
i) aaigig gasidl) —

posl) Geca WS Aulat¥) Ohlaal dgalsdd Al pal ausnll 588 o
Gob o @y dadlidly b)) Galaal s dpolay) @gll HlénaY) ass
IS W astl) o asaill dna austiy JaY) Alishy Suead Léin) Al
Llaalls Ladipe wogil) 06 Gy calaliy Ladipe g IS 5l i) Jlis Aaulay Jasiye
Qs e Cun cleladll ulal Ao L) dulady) aalhine 8 agill DA e
(e Aime degene oo g aaly gl e pla) S5 aie DA e hladl
alida 8 gg o Ml man @l ddhaall shldl ass gulad e o coDlesll
Jisall gual JiaY) Plaal) P e Lally JaY) el e ausni ol (gl
Ll . hlaall ditide il LV e el clabe ahs ) dibiaall Lol
il (Kay A (9AY) Adadadl) 8IS Jods ggd clul) aliy Tadyall e agnll dually

g



L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Claadivaly ladly Goladl dall) fie dlle e il oy ldsa o Oy
Dlases
dlaiaall jhliall dgalgal Claaia (i —

igalsas (Ll Wi me sl ~ LY e S daws ¢ Uail L) sill a5
Ugaadl (o lgolalial duhay as8 Cumn (Gla¥) Hhlas b Lo dadadll hladll
Aabpy ) BLaYL cplayly cadl anlge dulyyy leadlyy cliliai) Jlal oy
2 aolany) bl sl e
A cppalil) -

o pst e gy hall Cadtl Al € S Gaelil) Sl gl aadnes
(e aud adny (seiil dgiliie il Gguapaty Al Gpiegall e 2o g L)
dranall LLAY) Cinlasi Gyl o 2siall o3a 5y Alall sda 6 gpeldl) ASHa g
Lo piagall (e Baliil) Blad gl gy sl o Zlgil) g ¢y pumiall (gt
L) b lasgs i a) e Jeasd 35540
Allal) clindall das ydd) Jolaa) —

Aol @aill lgeadis A Alla) clidall dueyd By L) daill Gl
Frgh i) o3 Jiamy clgile plandly L) sl 5y
22 Gahatiy cdadlie mmg dade deal ehyds L) dsull agh 1 ouighdl) ygie
celdly ¢ Lain ]y daahyall (Ao 292l

Al Al b dedlo¥) Sloid) b Lulany) bl 8 aBl il (samen cdsmese Adeas —
4342 (2 2019-2018 cilisall dnala lging Alls 1acadt cApslay) aslall b jile 5,S0e (= (gyilial
4T o el gaal) s (B sala =
T7 Ga Gl gasall Gt csliy gglim =

Clazial ashall il cduabol) dlball clawiall (b il Bials Jasatl) ¢ ihaas 5F cpall y
16 2 2012 dadl 6-5 oyl deiall (lasad) (04 Al cdadlay) L)

9
R




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

Ay 8 Ly lyhlae s 8018 Gupell L)) @) aadias 0 gipall agadl) Lo
Ja gall 513 clgan ap () dalidl G G legn i) 33k Gus olay) lalae
ol o (i) wLll Gaiga la (ualld aadl wis o 13 Wl dabad) jras (8 (ygual)
Al e (bl CalAn elia v gal (S

Al e Y osed bl 8 W g il BlaYly Al B Gaial) ardia
Ll 8 gy Vs el el sy
G hlad)l Jlil Lelgl Calida el L) daill ariius dCal) L&

(5Sm) adle gl S ABLA e alosmpe disay lill oy Cum (gl e

Ledgls (S
sle Jsaanlly dala¥) Hhaliall oo dilall Cangs elldg cdaadlal) danydl) HlSaT Cues
QEAPA|

Ll hliad) dalles -
bl e il de g pdiall agull Gany sl (padaly dudlay) Aol asd Cus
L cdpaall Giala ady cailall acglly Y elly Abil e lgigan adgill layl
Al o) (gan WS LSl daadl s 3wl e i oo i) Jils ¢l
Cligally Hhlaall Lalall @l dabiy (gl S B, 2gkell dtlua b 483

3 laye g cililacallg

158-157 L e ld) masall et caeal Cans ola 4 3l -

pd Al ly e lan¥) cluball ZaaalSYI byl o) B hlaall Bl oled 2 e Sy
07 o 2018 19 saall (gl L) skl

dadlal) a1 ool calal) Aibal) B dasie dnale 485 Aol cijlaall (b llaal) §)3) cxllia ke =
13 (22009 ugsi 21-20 «iliall e ¢ ebie il daals Cdaallal) daSeally dutgall diabaiiy)g

g




L) dgil) B Aulay) jhlaall (gl Uay) SN Jaadl)

sy Jadll Aada

gl (il (e degana ) Llag cJeadl) 138 DA (g

i of Bl Gus by Dlmly b Dbty gad ) dball cdje -
aaly dly e Ayl el axe pli) ) lae deliall sdgr Lulle Lolaal
¢2019 4o P& ey 1545 ) 196345

On Gl el Hli lealgieg higaae lalas el dadlay) ddpuall Caps -
Loaally Al Cligedll e uaell S 1S5 ¢ lendl Gadailly Akl e
¢dans ydill g daadatal)

ph Al AL Tae o AR gl 18 oY) Jisall e Jiaw -
i o o Al gual) GlliS (sllaally dejlial) ALl dyliadls Jisall)
Jogal) SylaY) 48 Tase o L) gonall ) ALY (aladly dadyalls dagal) sl
¢ (g lain)ly HlaYL

g laiaVl Jisall Hhalie 1 i Hhlaall e desene Gadla) il asls -
$4S ) Lially doslaall Byl calad) cdaall

Al ) aedl] Aaley) laliall eld tlgie ¢anlial) (e Ao sene (el S -
e e Axill el aedll bl s e AaiUl Abad) aedl) ddaghall die (e
lay) die e Aaalill Al aedll Gl ¢ Liain)

psis posiillilgie Cullul) (e degana aladials DY) disatl) Hlalia 53 o5 —
GBS el ) ALY cilandl Hhlaal dgalsed claaade (psS ¢ L)

coailall jlalaal) dalles aY) g bl clindall due yall Jiladl S,

9
R






”

1Al
gealsall ST e L) gl 8 Aalad¥) LA Sl padase o

pda i 3 callall e SN AW AeY) aas Lalig calll Clgll A degall
alall laelhe] @il ) e (a8 e (Sl Jaell Ll el laladl
LS lginy o Lo eSa layens Ally Dlle el (g dused Ll Dl \giatss )
e dalanll Baana Jilug alasial e dejle LdlY) dsill & Ll gly o
o b 1y Adll) dapdll s e @y lgle Bladdly pla¥l ki
hlaadl o3 ae daletll Lalas¥) jhlaal 5 lgerdied ) Ldla) 3yl s gane
lewsaly o dociyl) slaally Ldluy) sulls ASull Dhisal) Sl ass e 3
Aol e LA cabisg ¥ (aailly dalail) Gyl cAalalY) il Hla) dalw)
s e} (Suall Jeadl Jadlgua pe ()l Lagd V) cdpadiil)

b Anlay) L) 5l adly st 8 dahall sdg] il Caxgl) eaa N
Ly ) gl Cipail) Jady s3llg agehall 13g] Ayl clglin a8y cLaadlay) gl
Alay! hlaall sa 8yl By dalailly cdulasy) lalaall 5l cilusluds

Pk Lad L)S3 oy Dlbuagilly il (e de gana () duhall cilags a8

) <Yl
t b Lad lpandls (e lly ilill (e degana o duball il
Gl P e dllagll Hoa ast dlle Glasie oo Hle & udlaY) dall -
Cargy Al danydll SSY Gy la)ldnuly Lgadagiy Cilaagally AV cihine
¢ oo lanl) JilSilly Allaally dpatil) (3o
Gom)al) jaleadly dalall palad) a L) el & JIse¥) jolas goim -
o ks dery 3 il I 3A Lgade ast Al 5ac ) 2lsall sda a3 Cam

¢ ohaiuls lgaca

9



aailald)

G a¥) el forbially dadgall (e desaal DY) Sl Jaall piady -
AP WS EORCH. PR PRV PR VI pECYe. A SN EON O A SRt
e e w8 g Lo lgie Ll e dbiod g bl il Jebam =
Sylay) 4i fase e (9aVg ganll 4ib fase o 6 5o Lo lgiag A< L)
goadly DU fa e L) o) ks Al dosall ol o) -
feadbay) asdll aclgd e S5 gyl
)Y Aallall cilujlaally Huleall Can$s booas ) b)) gl celain) -
lgiesslan dands e oD A )
el g Gilgn Aala¥) hlial) Gl shadie cullud Lolay) gl aadis -
¢l A ydl) s Cofiy Le 130 daale
lehaddy lgewles vie Ll (s A glady) Hhlae plab dlay) gl agis -
A e pdlY) eyl ool pe 3815E Al Lallal) Clajlaally juleall Ly A0Sl
¢ Ao dll daa i Lo g (a0 dga (e L) LI Clsgdl yulaas
s Silua gil) c Ll

Pk WS Sluagll Gham anadh Jglaie (] duagiall mlill ggua e
oo basgad Ll doills lasae oY) SLai®y) Jlae & Gl pnis —
Glahall & i)y auialsall sda Jie mllad Sl @lgailly clilall i 30k
¢daralall
Jsaally dagaal) o)) cojlicas galal cdadlay) Slgull sanga daghd dnnye dlicl -
feedl ol 2
Lgild oS Byg jumg (Olua) (Sl Jeall dpagiads Lol Slalall Gaesd -
fouls Sy alas 3y Jasd Sl Joal) b JlacY) 038 aliag danb o

laygliig lgad andl Jgaw Jin & gil 03y Ailaial) cililull 5ac 8 olis) -

9



aailald)

Llall fall skt Caagy (dadlsy) ddjpuall jghilly Gl WA Bal) (e AN -
donglsall chually g (e LY Lapdll alSal o AL By Cilatia IS
tal dga e Lol
(el Gl 8 Ll sy Gawlidll Al Al gy -
aee DY Ll odly Shla 5y & lggead) il Cuyty alaa¥l -
¢ ohlaal Bl Jlae (A& a8 L JS e
ol Gapm Al Aula¥) hlad) e doalie Claby iy Lba ég -
tlegals o oSar A Aliied) halaall
tdydl) (381 <IN

dalay Y ) paliall (e dgag cduball o2 b (asdll ol W o S8
P LS lganad Jolais Ally clanall (e 213l
() CDlalaall b oD Bange dualle B ol Guad 8 Gl -
ol Aol dee o Gamdtll Ji) 8 Gl -
¢ ) isaill Bl @iy olis) 8 Gl



&2l jallg yaliall

| _
) =




2 /
8-1).\3 )DLGL\ Aot 7\)‘»4“

aalpally alaall daild

PO RN

2763 sl Bygw .1

tdaad) Al aabal) s LAl

sty

\guailady lgadlin Laadldy) dudpaall coumll aalyl cibll ae aabd .1
2015 ¢ A Anidall ¢ 22 c(gal) Jaally Dl (958l 8y o Lgililat
bl By dgill Ao LB B Bpaleag dulad Jhl i< aaly 2
2006 Gole (ol sl shleY) cdalaBY] Gilubid] dgan ¢ oyall 2B Goria
OV cayslly il Sl iy oAb paal) cilbilanl) B (gobal) ava dea] 3
2010 ¢ AgY) Zadall

Gaalall Cld dewge dadbayly dpladl)l Al Bl (gradl a2 aal 4
2006 ciyxSuy)

Sdall Byl cdalanl) —uladl) — Uy cAlaaty) shlaall Ba) ) xe cudd L5
2016 ¢ IV dadallc plee ¢V caaysilly

(Al Jaall gailly A o) andi i Al Julatl (gasll dsene Ses .6
2000 ¢olee ¢3lg dosenga

(3hsl) Assba ( ALEY) Jalailly Bpaall L) B (gl dgena Ban T
2002 ¢ oY) dadall (3 ¥ ¢ lac

s L& ) dgill JaY) puad Jpadll jaa gk gl plale .8
2002 ¢ V) daadall cdulaje ol )

luhall Dpealall deswgall clgilly 3980 (A aubid) WABY) (Goen gran .9

2004 (Al dedall ()Y caaysilly Ll

9



2 /
8-1).\3 )DLGL\ Aot 7\)‘»4“

(oY) Andall (gl el s ¢ lalaall 1Y) (galy use S8 ok 10
2012

2001 ¢Syl cdaalal) Clid Ao cdgadba) dgial) cnae sl .11

Al deliall B Llad Julat @ pllial) 813 cdesl Cus (ola A G)la .12
sax cdgibagll agd Gllal) A ccailly Gigaall el Y] agad) cAsadayly
2003 ¢ Jo¥) dandall cduagaid)

—Gubailly Ogilally A8l (p dpail dadluy) dgid) ¢ Al gl dale .13
2000 ¢ Js¥) dnshall (g ¢olianll lall ¢ apad) SLED 3S5al

coralall Sy cCluwadall LW BNl Jasall) ¢ Gushal ady Cibale .14
2006 «d)a<uy)

Gacbally Aplasll HAgully Zg ) gill 1 dymall slaB) Ald A 2e .15
2008 4 )€y cdaalal) Clud duosge (Al

2010 ¢ ¥ dnidall clas Bpanal) )y (L) B ¢ pannill 415 (lixe .16
Csiie o oadla) Al aUa B laliall B il a2 Sl ne Jund .17
2015 ¢ IV dadall cAagisall (jlagud) daals

VY all Jils la gl B (gyoall RN e Mge (Sl Gaes # M .18
2003 cdnll) dapdall

2lsY G dlay) Cijlaal) (Sl ae SIS il aea allall a2 (5506 .19
2014 ¢ Js¥) daidall (ol (g cipanll s e o galally

(oY) (olae (1 Sl la o Jhalaally laai) Juladg Ba) coldie agla a2 .20
2013

2013 sl dadall ¢glae cipanall la cdaadlay) dgid) ¢ Sslaall dgena a2 21

9



y/

8-1}.\3 )DLGL\ Aot \,J!-é!‘

(dg¥) dadall (plae (Al s cAddlal) Bdlaal) jhlia Byla) ¢ e la tiga 22
.2010

tdgalal) il gally cdLaal)

s e D) Alai®y) B 8 dalial) dabigail) Jilad) a2 O ¢ilins Sund) .1
2019 =071 220 8 palen dorliai) Eilad

Ciluhall LaalSY1 cAaadlay) doil B Jhlaal) By (lad ud dle Sy 2
2018 <19 a2al) cdygilally dpalaiBY) aslell acd cdnlusly dac Laia)

daetil) dlae ifiad) (B \gaBlyy Ledla) gl B Jupalll Jily cdags L .3
2017 Gajle 01 23al —alceal) daala— bl sl

Jladl) Judi 8 W)gyy dadl) dball AilSa (a3 azal oS g on -4
[03 Aadl) cianlaally AL aglall 8 Gigad) dlaa o ifal) dyad andi- & paal
2018-01 222l

iy Laadie Ao A Alsa 2 Job cbaady L) el caaldl) pew .5
2006 ¢8 232l Ay s ilals dals ¢ DY) S yeadl) daslly Dl
Jag) Ao 5 Cse Ay aall dulait¥) §laadl julea A iy 4n cale lys .6
daatilly slai®¥) dlaa c—dpiall doid) e die o Al A Slai) LAl
022019 2aall iy

(il Apaall allil) dlls el B dsadlal) Jusall) gaa lda pue L7
N°04/2017 5 cdianall duslai8¥) byl dlse

b sl L) claadl) el Jga Beld ml) o cluaal (salgd) a2 .8
222l ¢ aliall Alaa ¢ (2013-1990 358 A @il A ey Alla) iad
2014 02



y/

8-1}.\3 bl A \7J!.“‘

BLAY) e allad) B dadluy) dgid) BB B o dielead (Sl Gstae W9
2018 ¢SSN 2392-5302 duslai¥) dpaiill & jilsal) dladl) cdyyiladl 4yja3ll
b Al jlaliall (b cullad (pilie Hug el ve Lauldl de (5390 10
Sl 01 2l 02alaall cdlaid¥ly dagilall Gigad) dlae cdadlay) dgid)
el (daleeY) daala <2020

Aadluy) Adlal) Bgad) pughai B laygag dsdlay) dg€all lec o s 11
2011 caldyy ¢ bl canlall daall caalil) dlas

18], 53845 iualally siulall ci)Sia

i) Ala duhy) L) dijladd B o) i ale a2 3l L
2010 —2009 ¢Lyous cnls daala ¢ yiivale 3,<3 (ALY oadlsy)

cijbaal) dls da- i) dijlaal) b dipail) Jhliae By cduenl 2als .2
P anadd (dalai®¥) aglad) 3 ke 883 =2017-2008 (10 dadlil) dadluy)
2017-2016 « 41l cdujh el daals g 5laty 4l

— LDl ot b Ailaity) Jhldal) 81y adly ciisl (sues (dprae daus 3
Adle :aads dplady) aglall 8 iule 5<% —@all AG diy Al Au)
2019-2018 caliceal) dnals g

astell & ienle 35S0 Ayl Cijlaad) Bkl B cuas Sla .4
2014-2013 «has daals s dlla 1 aiads Lulady]

A Aibuin) b Auladl) dgl B dalany) il B oles olis 5
S ke 550 —2012 ddw DA Ay A ddalal) dylail) el e dsgana



y/

8-1}.\3 )DLGL\ Aot \7J!“‘

iy Alls Al dadla) dgil) A LBl Jagad claasa Sl 2 A0l3 .6
Al pamads LalaiBy) aglell 8 jiale 553 —Ball ANl A,
2015 2014 )5 Ly rald dadls (g

— gkt allly el (B dsoda) ddpuall adly s u) e sLS) LT
BADR- BDL- BNA- ) dlwwal) d¥s dojlaal) deid) o diad Al 4
daala Aoy Hlads Al :gacedl dpladll skl 8 jiule 58 —(CPA
2018-2017 «ilusdll

Ay Ajladl) gl B dadl) Mgl @b aBly duld (Al (layy (edis .8
b el 5S¢ —(hadly s bl (bjadle callayl) Batly dalgs culas
:2018-2017 ¢ sl ol dmals cdille Byl] 1 panads ¢ pundll asle

iy AllSsy Al daly) LY @il 8 Jisail) a 813 el (o) s -9
o daals (g ddle fpaads ool agladl 8 jiale 55 ((dnL ASy)
2014-2013 « sl

(—adlie Al duh- L) dijlaall 4daddl) Belil (Ad)e 855 .10
20112010 «Cadaw cubie laji dnals LoslaB) aslall 8 )5S0 dng Ll
iy Als duhr- Ladlay) dijlaal) B Lalaiiy) Jhlaal) 81y (855 sals 11
(Aiare dalaag Adle ciladys i Aplail) aslal) 3 iiwale 585 —gilal) ASp)
2012-2011 ccaba ¢ ulie Cila b dasla

Al Jadlly 5l & AMal) Julail) gz ilai g9 ¢ Jled) uds dl page ul .12
Gany c—Bagaaal) cN LA Jila g Ao gana AS )k duduat du)y— daalual) Sl



2 /
8-1).\3 )DLGL\ Aot 7\)‘»4“

A Ay dpat- ) dijlaal) B dalany) jhldal) §) celiy gslas 13
253l deals el agle tpanadd o uadll agle B o)iSo dagykl -yl
.2017-2016

PGl ally Cilaiilal)

—aailue Al dadlay) dgid) b hlAal By (8 Shes ¢ aldl ymal) L1
el daals by Ll Lplaill aclgiy uad ke ¢

Al Adlal) claagall (B laliall §lalg agadl) ¢ ilaas (88 el Ly L2
6=5 Foyly ddaiall (hasall (04 Aiwl daudlay! Ll claiiall aghall i
2012 Ll

8 Al el Cluwgall B kAl Blalg bgadl) ¢ el e on W3
Sla dadie AW duxigl Jane L) deliall Jhladl 5y :olsin Jee
Al dall (2012 Jodl 6-5 15k el Al cilaiiall gl A

k) (3 dadie dadde 38)5 cdadla) cijlaal) b b 50 alla Fliie 4
cosbie o Laala Radlel) AaSsally A gall Apleai@l g 40U LT Jsall alall
2009 681 21-20 ¢ iliall cCdans

bl bl 3 desie dee d8)y chadlal) ol dalaa e o g .5
Ladls caall ealaid®y) Flad) closty Lyihall doladyl dewsdl Jea oY)
2003 il 23-22 « il (il yy o Lje (s2eals

F o\l

2019 il dlid gyl Ll .1

0
i’“



2 /
8-1).\3 )DLGL\ Aot 7\)‘»4“

: Coil gl

Slhleall Gacid) 2020/03/15 4 £osall 02720 :d) o)) aseydll .1
allall Clusaally gl Gyl (10 lgialas 2oy Ladlul) 4 jually ddleial) dSa)
:2020/03/24 )5 (163321} cAsaceyl) 53152

rdaial) dallly aafyal) < GG

livres:

1. Gerard Parizeau, La Gestion De Risque Du Crédit ET La Stabilité Du

Systeme Financier International, HEC, canada, 2000.

Rapports:

1. ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT
Services Board, may 2016.

2. ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT
Services Board, may 2017.

3. ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT
Services Board, may 2018.

4. ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT

Services Board, july 2019.

5. ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT

Services Board, july 2020.

4. 1Y) adlgall :las)
http://www.aljazairalyoum.com.

http://www.elbilad.net.
www.albaraka-bank.com.

B W

www.alsalamalgeria.com.



:padlall

By ) eyl anls ) A LA Lo Coputl Al Cingius
2Y Gae DA oe SR B paage o sl slilly clgd oSadlly Ll
) Alipal) all Sy LY LSl Jeall daals A dslay) LIS palis
A LY e pana e Copell Ciagied LS cuadil sl e laye o Loy 3y
Gb G ALYl dslad) lphlae ddady el lellaninl dadlal) gl (Ko
gl

Résumeé:

L'étude vise a identifier les risques de crédit auxquels sont
confrontées les banques islamiques, comment les gérer et les
controler, et a éclairer la question de la gestion des risques en
présentant les concepts les plus importants de risque de crédit
auxquels les banques islamiques sont confrontées, ainsi que les
formules de financement qui leur sont propres a partir d'autres
banques traditionnelles. Un ensemble de méthodes que les banques
islamiques peuvent utiliser pour mesurer et analyser leurs risques de

crédit, en plus des méthodes pour les gérer.




