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 دــيـتمه
إن الانفتــاا الاقتصــادي الـــهي تعيشــه الاقتصــاديات العالميـــة  وكــها الارتفــاع المتزايـــد لمعــدلات التبـــادل 

ــا تقيــيم كـــل عملــة مـــن التجــاري  وتعــدد العمـــلات المتداولــة  دفـــى الــدول إلــى حتميـــة إيجــاد قليـــة يــتم مــن خلالهـ
 العملات المتداولة مقابل العملات الأخرى  وههه الآلية هي ما يسمى بسعر الصرف.

المحلية والأسعار الخارجية  فهـو  الأسعاريعتبر سعر الصرف الأداة الرئيسية في التأثير المباشر على 
كمـا أن سـعر الصـرف يعـد بمثابـة المـرقة العاكسـة ل وضـاع  الصـورة التـي تـنعكس علـى الاقتصـاد العـام للدولـة 

الاقتصــادية الداخليــة والخارجيــة  ومركــز هـــها الســعر القــوي يعــد دلالــة علـــى متانــة القاعــدة الاقتصــادية للدولـــة 
ة علـى الاسـتجابة للصـدمات الخارجيـة التـي إضافة إلى نجاعة السياسات المالية والنقدية فيها ناهيك عن القـدر 

مختلفة بين الدول  والتي تنتج عنها فوائض لدول  اقتصاديةالهي يقوم على علاقات  قد يتعرض لها الاقتصاد
ــا علـــى تحقيـــق تــوازن ميـــزان المـــدفوعات  لـــهلك نجـــد مشـــكل تعـــديل ميـــزان وعجــوزات  لـــدول أخـــرى  تعمـــل كلهـ

ر أهم القضايا الاقتصادية الشائكة التي تطرا نفسها وبقوة أمام الفاعلين المدفوعات  والبحث عن التوازن يعتب
 ومتخهي القرار في ا دارة الاقتصادية.

إن تنـاول العلاقــة المحتملـة بــين سـعر الصــرف وميـزان المــدفوعات بقـدر مــن ا سـهاب والتمحــيص يعــد 
الكثير من الدول خاصة النامية منهـا  إلـى  ن اتجاهأ المتغيرين  كماأمرا حتميا  نظرا ل همية المتنامية لههين 

تقلبـات سـعر الصـرف وميـزان  تبني سياسات تهدف إلى تشجيى الصادرات  جعل دراسة ومناقشـة العلاقـة بـين
المختلفة من  الاختلالاتوكل هها بهدف الوصول إلى التوازن الخارجي ومعالجة المدفوعات أمرا لا مفر منه  

 .للاستيرادخلال رفى حجم الصادرات وكبح المستويات العالية 
يمكن القول كهلك بـأن الزيـادة فـي حجـم الاخـتلالات الخارجيـة والتـي تجسـدت فـي صـورة عجـز دائـم فـي 

 الاقتصــاديمـوازين المـدفوعات حـتم علـى الــدول البحـث عـن سـبل  عـادة التــوازن الخـارجي وتصـحيح المسـار 
  اعتمـادا علـى أسـاليب وتقنيـات مختلفـة مـن شـأنها تجسـيد الاقتصـاديةلى مستويات مقبولة للتنمية والوصول إ

ــاليب  أحــدهــها الهــدف  ولعـــل  علــى سياســـة الصــرف كــأداة عمليـــة لتحقيــق هــهه الأهـــداف.  الاعتمــادهــهه الأسـ
محور التوصيات  والجدير بالهكر أن الدول النامية اعتمدت أساسا على قلية تخفيض سعر الصرف والتي تعد

التي تبنتها معظم الهيئات المالية الدولية كصندوق النقد الدولي  والتي كانت جوهر النصائح التي قدمتها ههه 
 للدول النامية  في سبيل تحقيق التوازن الخارجي وتعديل وضى ميزان المدفوعات.الهيئات 

ختلالات الخارجية المتتالية  كما سلبية للال النامية من النتائج اللقد عانت الجزائر مثل الكثير من الدو 
شـهدت تطــورات عديـدة فــي ســعر صـرف عملتهــا إضــافة إلـى أنهــا مــن الـدول التــي أبرمــت اتفاقيـات كثيــرة مــى 
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ــية لتطبيــق سياســـات التعـــديل الهيكلــي المدعمـــة مـــن طـــرف  صــندوق النقـــد الـــدولي والتــي عـــدت اللبنـــة الأساسـ
حيث يشكل  الاقتصاديةعلى البترول كعنصر أساسي لبناء السياسات   كما أن الاعتماد اللامتناهي الصندوق

رَبَطَ تحسن ميزان المـدفوعات بتحسـن أسـعار البتـرول.  من صادرات الدولة %69قطاع المحروقات ما يعادل 
وهو ما فرض على الدولة إعادة تقييم عملتها لتلافي التقييم المرتفى لها  خاصة مى الصدمة البترولية الأولـى 

ــا تـــدريجيا وصــولا لســـنة 4699ســنة    ليتبعـــه قيـــام 4660  ومنـــه هلـــك الحــين شـــهد الـــدينار الجزائــري انخفاضـ
ة بتخفيضـه صـراحة بنـاء علـى صـدور قــانون النقـد والقـرض  ومنـه هلـك اليـوم خضـعت العملــة السـلطات النقديـ

 الوطنية لنظام الصرف المعوم المدار.
 الإشكالية طرح -0

علـى ضـوء مــا هكـر نجــد أنـه مــن الضـرورة بمكـان أن نقــوم بدراسـة العلاقــة بـين تقلبــات أسـعار الصــرف 
 ت  وهها ما يقودنا لطرا ا شكالية التالية:وقثارها المحتملة على وضعية ميزان المدفوعا

 إلى أي مدى تؤثر تقلبات أسعار الصرف في تعديل ميزان المدفوعات؟
 وتندرج تحت ههه ا شكالية الأسئلة الفرعية التالية:

 ما هي أهم المفاهيم الخاصة بسعر الصرف؟ -1
 ميزان المدفوعات وكيفية تصحيح اختلاله؟ ما هي عناصر -2
 يؤثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات؟هل  -3
مـا هـي طبيعــة العلاقـة بـين ســعر صـرف الـدينار الجزائــري ورصـيد الميـزان التجــاري بصـفة خاصــة  -4

 وميزان المدفوعات بصفة عامة؟
 الفرضيات -0
إن سياسة تخفيض العملة تعمل على تحسين وضـعية ميـزان المـدفوعات مـن خـلال زيـادة الصـادرات  -
  وكبح الواردات الأجنبية. المحلية
 .وتي الدولار واليور ليتأثر ميزان المدفوعات بتغيرات أسعار صرف عم -
  اختيار الموضوع مبررات -1

 فيما يلي:إلى جملة من الدوافى يمكن أن نوجزها الموضوع لهها  نايار ترجى أسباب اخت
 ذاتية:أسباب  -أ
 للاقتصاد الجزائري.شعورنا بأهمية الموضوع وأهميته بالنسبة  -
  موضوعي سعر الصرف وميزان المدفوعات. ةالرغبة في التعمق في دراس -
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 :موضوعيةأسباب  -ب
 أهمية ميزان المدفوعات كمؤشر رقمي للوضعية الخارجية والعلاقات بين الدول. -
 الجزائري.محاولة معرفة انعكاس تقلبات سعر الصرف في العالم على تطور ميزان المدفوعات  -
 ىالتطرق إلى وضعية الاقتصاد الجزائري من خلال تحليل عناصر ميزان المدفوعات  واسـتنتاج مـد -

   .ترابطه مى سياسة صرف الدينار
 ف الدراسةاهدأ -0
 تحديد العلاقة بين أسعار الصرف وميزان المدفوعات بمكوناته المختلفة. -
 في معالجة مشاكل ميزان المدفوعات. معرفة مدى فعالية سياسة سعر الصرف المنتهجة -
 معرفة أثر تغير سعر الصرف على الاقتصاد الجزائري. -
الوقوف على مشـكلة ارتبـاط الاقتصـاد الجزائـري بهيكـل تصـديري وحيـد يجعـل مـن الاقتصـاد الـوطني  -

 رهينا للظروف الاقتصادية والسياسية التي تحدث في السوق العالمي.
 الدراسة ميةأه -6

يـة التـي يكتسـيها سـعر الصـرف حيـث يعتبـر حلقـة الوصـل فـي العلاقـات أهميـة الدراسـة إلـى الأهمتعـود 
للـدول  حيـث ان اسـتقرار الاقتصادية  كونه يمثل أهم العناصر الأساسية في توجيه كـل المعـاملات الخارجيـة 

ــة و  ــادية والسياســــات الماليـــة والنقديـــة المتبعــ قـــدرتها علــــى ســـعر الصـــرف يعكــــس مـــدى ســـلامة الأســــس الاقتصـ
فــي كونــه  ميــزان المـدفوعات كمــا تكمـن أهميــةالاسـتجابة للصــدمات الخارجيــة التـي يتعــرف لهــا اقتصـاد البلــد. 

ومــن أجــل ابــراز طبيعــة العلاقــة بينهمــا فــي الجزائــر قمنــا بتســليط  المؤشـر الرقمــي للوضــعية الخارجيــة للــدول 
 على مورد وحيد وهو العائدات البترولية.  الضوء على وضعية الاقتصاد الجزائري وخصوصيته كونه معتمدا

 حدود الدراسة -5
 حدود دراسة هها الموضوع في الآتي: تمثلت

حيــث حصـرت الدراسـة فـي الجزائـر  قصــد إبـراز التـأثيرات التـي تحـدثها تغيــرات  : الحـدود المكانيـة -أ
 .سعر صرف الدينار الجزائري على ميزان المدفوعات

 .0241-0242فترة الدراسة فقد شملت الفترة الزمنية من أما  : الحدود الزمانية -ب
 منهج الدراسة -2

المــنهج الوصــفي فيمــا يتعلــق بالمفــاهيم  اخترنــااســتنادا إلــى الدراســة ومــن أجــل ا جابــة علــى ا شــكالية 
ســعر الـدينار وأرصـدة ميـزان المــدفوعات  العامـة  كسـعر الصـرف وميـزان المــدفوعات  واسـتعراض أهـم تطـورات
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ئري خلال فترة الدراسة  ليأتي الدور على المنهج التحليلي في تبيان مدى تأثير سعر صرف الدينار على الجزا
 .أرصدة ميزان المدفوعات

 الدراسات السابقة -5
غوبــال أمـين  أثــر التغيــرات فــي أســعار الصـرف علــى ميــزان المــدفوعات  دراســة  :ىالدراســة الأولــ - 

مـهكرة مكملـة ضـمن متطلبــات نيـل شـهادة ماسـتر أكـاديمي فـي علــوم  ( 0242-4662)قياسـية لحالـة الجزائـر 
 .التسيير

 : ما مدى تأثير تغيرات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات؟الإشكالية
لم يكن لتخفيض قيمة الدينار الجزائري نتائج إيجابية كبيرة على الاقتصاد الوطني خاصة فيما  النتائج:

داخيل الجزائر إلى ارتفاع أسعار البترول التـي هـي تابعـة لعوامـل عالميـة يخص الصادرات. إها يعود ارتفاع م
 خارجة عن نطاق أثر تخفيض الدينار.

دوغـة حسـين  أثـر تغيـرات سـعر الصـرف علـى الميـزان التجـاري فـي الجزائـر خـلال  :الثانيـةالدراسـة  -
( دراسـة تحليليـة قياسـية  مـهكرة مقدمـة ضـمن متطلبـات نيـل شـهادة ماسـتر أكـاديمي فـي 0242-4612الفتـرة )

 .الاقتصاديعلوم ال
 ؟(0242-4612أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري خلال الفترة ): ما الإشكالية
سياسة التخفيض لم تؤدي إلى حدوث تحسين مباشر على الميـزان التجـاري والتـوازن الخـارجي  النتائج:

لأن هــها الأخيــر غيــر حســاس فــي المــدى القصــير لتغيــرات أســعار الصــرف  كمــا أثبتــت نتــائج الدراســـة  وأن 
ل  وليس انعكاسا لعمليات تحسن أسعار البترو  الفائض المشهود في الميزان التجاري في العقود الماضية سببه

ــاري بمجــــرد تراجــــى أســــعار  ــدينار الجزائــــري ويمكــــن أن يكــــون العجــــز فــــي الميــــزان التجــ ــة للــ التخفـــيض المتتاليــ
 المحروقات كما هو الحال الآن.

 –دراسـة قياسـية  المـدفوعات ر الصـرف علـى ميـزان اسـعأ زراقة محمد  قثار تقلبـات :الثالثةالدراسة  -
 اقتصــاد تخصــص:تخــرج لنيـل شــهادة الماجســتير فــي العلـوم التجاريــة ( مــهكرة 0241-4662)حالـة الجزائــر 

 قياسي  بنكي ومالي. 
 ؟ما هي قثار تقلبات سعر صرف الدينار الجزائري على رصيد الميزان التجاري: الإشكالية
توجد علاقة طويلة المدى بين متغيرات الدراسـة والمتمثلـة فـي الميـزان التجـاري وسـعر الصـرف  النتائج:

وسعر البترول وهو ما يقدم دلالات بوجود علاقة توازنية بين ههه المتغيرات خلال فترة الدراسة  ولكن معامـل 
ل سعر الصرف الـهي سعر البترول في معادلة الأجل الطويل كان معنويا في مختلف المستويات عكس معام



 المقدمة 
 

 

 ه

الـهي يعتمـد بشـدة علــى  عنـه المعنويـة  وربمـا يكــون هـها راجعـا كمـا قلنــا قنفـا طبيعـة الاقتصـاد الجزائــري غابـت
قطاع المحروقات كمصدر رئيسي للدخل الوطني ناهيك عن النقد الأجنبي إضافة إلى هيكل الصادرات وعدم 

  الاقتصاد المحلي.تنوع النشاط الاقتصادي وضعف الطاقة الاستيعابية في 
  موقع الدراسة من الدراسات السابقة: *

إن الدراســة التــي نحــن بصــدد القيــام بهــا ســتقوم بتحليــل العلاقــة بــين ســعر الصــرف  الميــزان التجــاري  
  حيـث أنـه قلمـا نجـد فـي الدراسـات السـابقة 0241-0242ميزان رأس المال  ميزان المـدفوعات  خـلال الفتـرة 

زان المدفوعات  فقد جاءت في بحوث متفرقة  ويمكن ملاحظة أن أغلب ههه الدراسات الجمى بين عناصر مي
اسـتخدمت الجانـب القياســي فـي الموضـوع عكــس هـهه الدراسـة  والتــي سـتقوم برثبـات أثــر تغيـر سـعر الصــرف 
ت على عناصر ميزان المدفوعات عن طريق التحليل فقط. وبالتالي سيساهم هلك في إيجاد العديد من العلاقـا

التبادلية بين عناصر ميزان المدفوعات التـي تفسـر العديـد مـن الظـواهر التـي يعجـز المـنهج الكمـي عـن إثبـات 
 وجودها. 
 صعوبات الدراسة -6

خـلال إعـدادنا لهــها الموضـوع صــادفنا العديـد مــن الصـعوبات منهــا: ضـيق الوقــت المخصـص للدراســة  
 التطبيقي.عمق الموضوع  نقص المراجى خاصة في الجانب 

 هيكل الدراسة  -02
 تضمنت الدراسة فصلين تناول كل منها ما يلي: 

نظــري لســعر الصــرف وميـزان المــدفوعات  تضــمن ثــلاث مباحــث  فــي الفصـل الأول بعنــوان ا طــار ال
النظريـات المفسـرة  تحـدثنا عـن المبحـث الثـانيفـي   ا طار النظري لسعـر الصـرفإلى  تطرقنا المبحث الأول

 .ا طار النظري لميزان المدفوعات تطرقنا إلى المبحث الثالثوأخيرا وفي   رفلسعر الص
وقـد  0241 – 0242أثـر سـعر الصـرف فـي تعـديل ميـزان المـدفوعات الجزائـري الفصل الثاني بعنـوان 

تطرقنا إلى اشتمل على ثلاثة مباحث  الأول فصلنا فيه تطور سعر الصرف في الجزائر  في المبحث الثاني 
أثــر ســـعر الصــرف علــى ميـــزان    عالجنــا فيــهالمبحــث الثالـــث  وأخيــرا وفــي وضــعية ميــزان المـــدفوعاتتطــور 

 .0241-0242المدفوعات الجزائري خلال الفترة 
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 تمهيد:
ــبة للــدول  لأن تغيــر قيمــة العملــة مقابــل عمـــلات  إن تعــدد العمــلات واخــتلاف قيمتهــا يعــد مشــكلة بالنسـ
ــها بــــدوره ســـينعكس علـــى التــــوازن  ــم الصـــادرات والـــواردات  وهـ ــا علـــى حجــ ــيؤثر أساسـ ــا ســ الـــدول المتعامـــل معهـ

  فعدم التوازن مآله حدوث اختلال في ميزان المدفوعات. للدولة  الاقتصادي
نظرا لكون الدول تسعى جاهـدة لمعالجـة الاخـتلال فـي ميـزان المـدفوعات  أي تحقيـق التـوازن الخـارجي  
فقد تعددت التحاليل النظرية للآثار الاقتصادية لتغيرات أسعار الصرف على العدد من المتغيرات الاقتصادية  

ول إلى حلول مـن شـأنها تحقيـق التـوازن الخـارجي  وسـنحاول مـن خـلال هـهه الدراسـة إعطـاء وهلك بغية الوص
 صورة واضحة لمختلف الآثار الاقتصادية لتغيرات أسعار الصرف على ميزان المدفوعات.

 وفي هها الصدد  وبهدف ا لمام بالموضوع  سوف نتناول في هها الفصل المباحث التالية: 
 سعر الصرف.النظري ل الإطار :الأولالمبحث 

 النظريات المفسرة لسعر الصرف المبحث الثاني:
 ميزان المدفوعات.ل الإطار النظري المبحث الثالث:

 المبحث الرابع: أثر تغيرات سعر الصرف على ميزان المدفوعات.
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 ر الصرف ـسعل الإطار النظريالمبحث الأول: 
 المبــادلات تسـوية متـت حـين ففـي العـالمي  بالاقتصـاد المحلــي الاقتصـاد لـربط كـأداة الصـرف سـعر ظهـر
 وهها مختلفة  بعملات الأخرى الدول مى التبادل يجري المحلية  بالعملة الواحدة الدولة ضمن التجارةوعمليات 

 ثناءأ بينها فيما وتحويلها المختلفة  للعملات التبادلية القيمة حساب ليهاع بناء   ميت قلية إيجاد ضرورة إلى أدى
 .الدول ههه بين والتجارية والمالية الاقتصادية المعاملاتم قيا

 وأشكالهالمطلب الأول: تعريف سعر الصرف 
للتبادل الدولي في السلى والخدمات بين مختلف دول العالم  حيـث يـتم  نشأ مفهوم سعر الصرف نتيجة

الأخيـــر الـــهي تــم تعريفـــه مـــن خـــلال تســوية المعـــاملات التجاريـــة والاقتصــادية باســـتخدام ســـعر الصـــرف  هــها 
 وجهات نظر عديدة.

 الفرع الأول: تعريف سعر الصرف
بدلالـة العملــة المحليــة. أو هـو ســعر النقــد  1سـعر الصــرف الأجنبـي يعنــي ســعر وحـدة النقــد الأجنبــي -
مقومة  الأجنبية. وهو قيمة العملة Foreign Money الأجنبيللنقد  Domestic Money Priceالمحلي 

 بوحدات من العملة المحلية.
مــلات دول عمـا ببقيـة  2ملـة دولــةعساســه تبـادل ألـى ع ميقصـد بسـعر الصــرف هلـك المعـدل الــهي يـت -

ملـة علـى وحـدة واحـدة مـن عملـة معينـة الواجـب دفعهـا للحصـول عدد الوحـدات مـن عـهو خرى أوبعبارة م  العال
ملــة عن ســعر إحــدى العمـلات بدلالــة عـبــارة عن سـعر الصــرف لعملــة مـا هــو أبــوبالتــالي يمكـن القــول . خـرىأ
 .ساسه المبادلةألى ع مخرى والهي يتأ

 سعر الصرف أشكالالفرع الثاني: 
 أولا: سعر الصرف الاسمي

 أي العكـس  أو محليـة عملـة وحـدات بدلالـة أجنبيـة عملـة سعر أنه على 3الاسمي الصرف سعر يعرف
  ويتحدد سعر الصرف الاسمي على أساس قوى العرض الأجنبية العملة من وحدات بدلالة محلية عملة سعر

                                                                 

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية  الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -1  .00ص  0244عمان  الأردن  دار صفاء   4ط   سعر الصرف وا 
  رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في قسم الاقتصادي في سوريةدور سعر الصرف في تحقيق الاستقرار حبيب بديى راقي   -2

 .21  ص0242-0241الاقتصاد المالي والنقدي  جامعة دمشق  سوريا  

  أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجهاسلمى دوحة   -1
 . 26تجارة دولية  جامعة محمد خيضر  بسكرة  الجزائر  صالعلوم التجارية تخصص 
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  خلال فتـرة زمنيـة معينـة  وبدلالـة نظـام الصـرف المعتمـد فـي البلـد. وينقسـم سـعر والطلب في سوق الصرف
 :1الصرف الاسمي إلى

 .الرسمية الجارية المبادلات يخص فيما به المعمولالصرف  سعر وهو سعر الصرف الرسمي: -
  .ةق الموازياسو المعمول به في الأالصرف وهو سعر  سعر الصرف الموازي: -

 ثانيا: سعر الصرف الحقيقي
إلـــى الأســـعار الأجنبيـــة  2يعـــرف ســـعر الصـــرف الحقيقـــي بأنـــه نســـبة الأســـعار المحليـــة بالعملـــة المحليـــة

بالعملـة المحليـة  أو سـعر السـلعة فـي الاقتصـاد المحلـي بالعملـة المحليـة إلـى سـعر السـلعة فـي السـوق العالميـة 
ــلى  ــالمي للسـ ــا يمكـــن تعريـــف ســعر الصـــرف الحقيقـــي علـــى أنـــه نســبة مســـتوى الســـعر العـ بالعملــة المحليـــة. كمـ

بأنه لا يقـى التعامـل بسـعر الصـرف  ا شارةجدر تكما تركة. المتاجر بها إلى الأسعار المحلية مقاسا بعملة مش
 .الحقيقي في الأسواق بل هو مؤشر اقتصادي يقيس الارتفاع والانخفاض الحقيقي لقيمة العملة

 ليـعر الصرف الفعسثالثا: 
 .3الفعلي الصرف سعر: بـالمسمى  للاصطلاا نيمتميز  نيمعني يوجد

 التعريفـات قثـار متوسـط يتضـمن حتـى عـدلكمُ  الصـرف سـعر إلـى الأول المفهـوم يشـير: الأول المفهوم
ــاد علــى الــواردات تكلفـــة فــي تــؤثر التـــي الرســوم مــن هلـــك وغيــر والــدعوم   الصـــادرات وتكلفــة المحلــي  الاقتصـ
 تكـاثرت فقـد الأخيـرة  السـنوات خـلال قـل قـد التعريفـات انتشـار أن ورغـم الأجنبيـة  الاقتصـاديات علـى المحليـة
 فترة خلال ملحوظ بشكل تتغير والتي منها أي تكلفة متوسط تقدير للغاية يصعب التي التعريفية غير الحواجز
 .التقليدي المعنى هاه الاصطلاا استخدام لءتضا فلقد السبب ولهها الوقت  من قصيرة

 هاهــو  الرئيسـين  شــركائه مـى المعنـي البلــد صـرف أسـعار متوســط احتسـاب إلــى يشـير :الثــاني المفهـوم
 والتــي العائمـة الصـرف أسـعار يراعــي الأطـراف  متعـدد مفهومـا الفعلـي  الصــرف سـعر مفهـوم يصـبح المعنـى
 بلــد إلــى بالقيــاس زاد قـد المعنــي البلــد صـرف ســعر أن المثــال سـبيل علــى افترضــنا فلـو  متــواتر بشــكل تتغيـر

                                                                 

 ليس كباقي الأسواق فيقتصر الأمر في هها السوق على  وهوهو السوق الهي يتم فيه تبادل العملات فيما بينها   الأجنبي سوق الصرف
 التعامل من خلال أجهزة التلفزة والتلكس والفاكس داخل غرف التعامل بالصرف الأجنبية في البنوك العاملة في المجال. 

 .26  صرجع سابقم سلمى دوحة  -1
-0650ظل تحرير التجارة )دراسة حالة مصر للمدة "تقلبات سعر الحقيقي في عبد الحسين جليل الغالبي وليلى بديوي خضير   -2

 . 16  ص0244  جامعة واسط  العراق  2  الاصدار4مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية وا دارية  المجلد (،0225
 أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه (،0202-0622دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر )علي بن قدور   -3

  .41  ص0241-0240في العلوم تخصص: تسيير  جامعة أبوبكر بلقايد  تلمسان  الجزائر  

 هو إحدى أنظمة الصرف  وسنتعرض له لاحقا.التعويم : 
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 سـعر فسيكون منخفض  تضخم معدل ها قخر بلد إزاء قل قد بالمقابل ولكنه مرتفى  تضخم معدل ها مجاور
  ومــى انتشـار ظـاهرة التعــويم أكثـر ممـا كانــت التغيـرين هـهين متوســط هـو المعنـي البلــد لعملـة الفعلـي الصـرف

 .الآن السائد هو المعنى عليه في العقود الماضية  وهها
 عر الصرف التوازنيس: رابعا

ها مـا عرفنـا 1يرمز التوازن إلى تساوي العرض والطلب في سوق واحد سـعر الصـرف التـوازني لعملـة   وا 
بلد ما على هها الأساس  يكون سعر التوازن لههه العملة مقابل عملة أخرى هو السعر الهي يتحقق به تساوي 

  .العرض والطلب على تلك العملة بصرف النظر عن أثر المضاربة
 المطلب الثاني: أنظمة سعر الصرف وسياساته

ة معقـدة وتخضـى للظـروف الاقتصـادية بحيـث تخلـق اتسـاقا إن مسألة اختيار سعر الصرف تعتبر مسأل
بين سياسة سعر الصرف وباقي السياسات الاقتصادية الأخرى  ونجد أن الدول تتباين فيما بينهـا فـي اختيـار 
نظام الصرف  إه يجب على أي متعامل في التجارة الخارجية معرفة نظام سعر الصرف السائد في بلده  هلك 

 في البلد هو الهي يحكم سعر الصرف فيه. أن نظام سعر الصرف
 الفرع الأول: أنظمة سعر الصرف

التـي تحـدد دور كـل مـن السـلطات النقديـة وكـل المتعـاملين فـي  2نظام الصرف هو مجموعة من القواعـد
 سوق الصرف  ويمثل ا طار القانوني الهي تحدد فيه سعر الصرف.

 أسعار الصرف  ومن بينها: أنظمةويمكن التمييز بين عدد من التقسيمات في 
 أولا: نظام سعر الصرف الثابت

بــين عملــة بلــد معــين بدلالــة عملــة دوليـــة  3فــي نظــام الصــرف الثابــت يــتم تعريــف ســعر تعـــادل مرجعــي
أخرى  أو سلة من العملات  حيث يلتزم البنك المركزي بتبديل العملة الوطنية على أساس ههه العلاقة )سعر 

يتحدد سعر التعادل بقرار إداري من قبل السلطات ويعكـس فـي الغالـب التعادل المحدد(. في ظل هها النظام  
  الاقتصاد. طابعا توجيهيا في تسيير هها

                                                                 

 هو الارتفاع المستمر والكبير في المستوى العام لأسعار السلى والخدمات والملاحظ خلال فترة زمنية معينة قد تكون شهرية أو سنوية. التضخم 
 .11  ص0249عمان  الأردن  الطبعة العربية  دار اليازوردي    سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزاق بن الزاوي   -1
 العمليات التي تتم في سوق الصرف من خلال قيام المضاربين بشراء العملات عندما تكون منخفضة السعر هي إحدى أهم  :المضاربة

 والانتظار حتى ترتفى أسعارها من جديد من أجل بيعها والاستفادة من الاختلاف في الأسعار.

 .41  صمرجع سابقسلمى دوحة   -2

 .022  ص0242  الجزائر  0طبوعات الجامعية  طديوان الم الاقتصاد النقدي والبنكي،الطاهر لطرش   -3
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 نستنتج أنه في ظل نظام الصرف الثابت أن الزيادة في الطلب على العملة الأجنبية لا تؤدي إلى زيادة
 .هلك كون التوازن يتحقق بشكل تلقائي في ظل هها النظام الصرف سعر 

 ينقسم سعر الصرف الثابت إلى نوعين: الربط بعملة واحدة والربط بسلة من العملات.و 
  تكـون عـادة 1يـتم ربـط العملـة بالنسـبة إلـى عملـة دوليـة معينـةف :بعملة واحـدة العملة المحلية ربط -0

لمــدفوعات الدوليــة )الــدولار مــثلا(  وتكــون خاصــة عملــة بلــد يــتم معــه جــزء كبيــر مــن المبـــادلات أساســية فــي ا
لخصـائص الاسـتقرار التــي  التجاريـة الخارجيـة للدولـة المعنيـة  كمــا يمكـن ربـط العملـة بعملـة دوليــة معينـة نظـرا

 تتمتى بها ههه الأخيرة.
 2وتكون في الغالب هي عملات الدول الرئيسية الشريكةبسلة عملات دولية: المحلية ربط العملة  -0

. بحيـث يـتم تـرجيح دور كـل عملـة مـن عمـلات السـلة فـي تحديـد سـعر تعـادل العملـة الوطنيـة تجاريـا لهـها البلـد
 ولة في هيكل المبادلات مى هها البلد.على أساس المركز النسبي للد

 ثانيا: نظام الرقابة على الصرف
 فـي ويكـون  3الأجنبـي النقـد فـي التعامـل تـنظم اقيود النقدية السلطة وضى الصرف يقصد بالرقابة على

 العمــلات إلــى العملــة تحويــل أن إلـى با ضــافة الأجنبــي  النقــد راديواســت تصـدير حريــة تقييــد النظــام هــها ظـل
 ظــروف علـى التــأثير خـلال مــن النقديـة الســلطة تفرضـها وشــروط بقواعـد إنمــا مطلقـة بصــفة يكـون لا الأخـرى
 .الصرف أسعار استقرار على المحافظة بغية الأجنبي الصرف على والطلب العرض

 فـي المحليـة العملـة أسـعار في التحكم في رغبتها حال في الصرف على الرقابة نظام على الدولة تعتمد
 تؤدي لا حتى عالية  فعالية هات وفنية تقنية أجهزة توافر يتطلب الصرف على الرقابة فنظام الدولية  الأسواق

 .التعامل إجراءات تسهيل أجل من الرشوة انتشار إلى
بمقتضى أنظمة الرقابة على الصرف كل من يصدر بضاعة إلى الخارج لابد أن يقـدم العملـة الأجنبيـة 

 البنك المركزي لتحويلها إلى عملة وطنية وفقا لسعر محدد.التي حصل عليها إلى 
 
 
 

                                                                 

 .024  صمرجع سابق الاقتصاد النقدي والبنكي،الطاهر لطرش   -1

  مهكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة -دراسة حالة الجزائر-أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتعمر حميدات   -2
 .42  ص0244-0242  الجزائر  21الماجستير في علوم التسيير فرع نقود ومالية  جامعة الجزائر

 .46  صمرجع سابقسلمى دوحة   -3
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 (المرن) العائم: نظام سعر الصرف اثالث
تحدد من خلال قوى السوق الحرة دون تدخل حكومي  ي هيال هلك السعر 1الصرف المعوم بسعريقصد 

حيـث يتمتـى ســعر الصـرف بحريـة الحركــة. وغالبـا مــا يـرتبط تحديـد أســعار العملـة بوضـى حــدود دنيـا وعظمــى 
لكن رغم هها فرن الدول قد لا تقتنى بههه الحرية المطلقة لسـعر الصـرف النـاتج عـن قـوانين العـرض للتقلبات  

في أسعار الصرف العائمة  وعليه يمكن التفرقة بين التعويم النظيف  للتدخلمجالا  والطلب  لها وجدت لنفسها
 وغير النظيف. 

سعر الصرف المعوم تحـدده السـوق بالدرجـة الأولـى  وتتـدخل البنـوك المركزيـة فـي البلـدان التـي تسـمح ف
المحليـة  وهلـك مـن أجـل   من خلال شراء أو بيى النقد الأجنبي في مقابل العملة 2بتعويم أسعار الصرف فيها

  .الحد من تقلبات سعر الصرف قصيرة الأجل
 التعويم النظيف )الحر( -0
 قــوى وفــق النظـام هــها فــي الصـرف ســعر تحــددي ثيـح 3"المســتقل ميالتعــو " مصـطلح ضــايأ هيــعل طلـقيُ 
 بشكل حدثي ولا استنسابي أساس على الأجنبي النقد سوق في الرسمي التدخل كونيو  الأولى  بالدرجة السوق
ــا ســتهدفي مـــا وعــادة متكــرر   المفرطـــة  تقلّباتــه دون لولـــةيوالح الصــرف ســـعر ريــتغ معــدل فـــي محــدودا خفضـ

 تتـدخل مـالا وغالبـا المسـتقل ميالتعـو  تتبنّـى التـي الـدول بعـض هنـاك وبالمقابل له. نايمع مستوى ديتحدل سيول
 .ورويال منطقة دول المتحدة  اتيالولا سلندا يأ د يالسو  لندا يوز ين: مثل الصرف سوق في مطلقا

  )المدار( التعويم غير النظيف -0
  أي عـدم تــرك ســعر الصـرف يتقلــب وفقــا 4يقصـد بــه إعطــاء حريـة لســعر الصــرف ولكنهـا ليســت تامــة

لتقلبات الطلب والعرض  بحيث تتدخل الدولة في سوق الصرف بهدف التخفيف مـن حـدة التقلبـات فـي سـعر 
 مـن وهلـك  والعمل على استقراره عند المستوى الهي يحقق مصـلحة الاقتصـاد الـوطنيصرف العملة الوطنية  

 :خلال
 صادراتها أسعار تخفيض أجل من قيمتها وتخفيض منها المعروض زيادة بهدف الوطنية العملة بيى -

 .المحلية السلى على العالمي الطلب زيادةفي  رغبة

                                                                 

 .14  12ص   صمرجع سابقعبد الرزاق بن الزاوي   -1
 .92ص  0249المطبوعات الجامعية  الجزائر    ديوان 4  طتقلبات أسعار الصرفضياء مجيد الموسوي   -2

  أطروحة مقدمة دراسة تحليلية إدارة سعر الصرف في الجزائر على ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن:عبد الحميد مرغيت   -3
 .04  ص0249-0241  الجزائر -4-لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية  جامعة فرحات عباس سطيف

 .44ص ،مرجع سابقعمر حميدات   -4
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ــادة الوطنيــة العملـــة شــراء - ــا الطلــب لزيـ  رؤوس خـــروج منـــى أجــل مـــن قيمتهــا رفـــى إلــى يـــؤدي مــا عليهـ
 .الخارج إلى الأموال

 الفرع الثاني: سياسات سعر الصرف
فـي مجـال الصـرف  1يقصد بسياسة الصرف مجمل ا جراءات والتدابير والتي تتخهها السلطات النقدية

 الاقتصــادية السياســة مــن جــزءا تعــد الصــرف أســعار سياســات أن كمــا بغيــة تحقيــق أهــداف اقتصــادية معينــة 
 .الخارجي والتوازن الأسعار استقرار النمو  الكامل  التشغيل أهداف بتحقيق تسمح

 أولا: سياسة رفع القيمة الخارجية للعملة
 وارتفــاع رفـى كــل بـين الفـرق توضــيح مـن لابـد للعملــة الخارجيـة القيمــة رفـى سياسـة لمفهــوم التطـرق قبـل

 العمــلات إزاء مـا لبلــد المحليـة العملــة سـعر ارتفـاع عــن يعبـر Appreciation العملــة قيمـة فارتفــاع العملـة  قيمـة
 الارتفــاع هـها فــي دخـل أي للدولـة ولــيس السـوق فـي والطلــب العـرض قــوى إلـى راجـى وهــها الأخـرى  الأجنبيـة
ــادة اومعناهــ المركــزي البنـــك يعتمــدها سياســة فهـــي Revaluation للعملــة الخارجيــة القيمـــة رفــى أمــا  الحاصــل  زيـ
 .2للتخفيض معاكسة عملية وهي المحلية العملة مقابل الأجنبية العملات من الوحدات

 الصـرف سـوق في المستمر التدخل على المركزي البنك ينتهجها التي الصرف سعر رفى سياسة ترتكز
  ما عملة عن ونقول المحلية  العملة وشراء الأجنبية العملة بيى على القائم الأجنبي للصرف الضخم والتوظيف

  وتهدف أساسا 3الحر السوق في سعرها يفوق الرسمي سعرها يكون عندما الحقيقية قيمتها من أكبر مقدرة أنها
يـؤدي إلــى تـدفق الســيولة  إلـى تخفـيض الفــائض التجـاري  فالفـائض التجــاري المسـتمر فـي ميــزان المـدفوعات

والتي تعتبر من العوامل المؤدية إلى التضخم  فالخطورة تزداد عنـد تقـود المضـاربة فـي أسـواق رؤوس الأمـوال 
قصـيرة الأجـل نحــو البلـدان هات العمــلات التـي تقــيم علـى أنهــا دون قيمتهـا الحقيقيــة بانتظـار رفــى تلـك القيمــة 

  لاحقا.
 
 
 

                                                                 

الاقتصادية في  ت  الملتقى الوطني الأول حول السياساأثر سياسة الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائرجميلة الجوزي   -1
 .64  ص0241ماي  41الجزائري  كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير  جامعة الجزائر  الجزائر  

 .90  صمرجع سابقسلمى دوحة   -2

 .61  صمرجع سابقعبد الرزاق بن الزاوي   -3

 هو سجل حسابي منظم يحتوي على جميى المعاملات الاقتصادية والمالية بين الدولة وباقي دول العالم خلال سنة.ميزان المدفوعات : 
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 القيمة الخارجية للعملة تخفيض: سياسة ثانيا
أي   1الخــارجالوطنيــة فــي  تتمثـل سياســة تخفــيض قيمــة العملــة فــي قيــام الدولــة بتخفــيض قيمــة عملتهــا

ومن وجهة نظر خبـراء صـندوق النقـد الـدولي فـرن سياسـة تخفـيض قيمـة العملـة سـتعمل ارتفاع سعر الصرف  
الكميـة المطلوبـة منهـا  وخفـض أسـعار السـلى  على رفى الأسـعار النسـبية للسـلى والخـدمات المسـتوردة  فتـنقص

والخـدمات المصـدرة  تزيـد كميـة الطلــب عليهـا  وهلـك بـافتراض وجـود مرونــة ملموسـة لكـل مـن الطلـب المحلــي 
 على الواردات والطلب الأجنبي على الصادرات استجابة لتغيرات سعر الصرف.

محتــوى الرســمي لعملتهــا مــن الأصــل كمــا يقصــد بتخفــيض قيمــة العملــة قيــام الــدول متعمــدة برنقــاص ال 
الـهي تقـيم بــه  سـواء كـان ههبــا أم وحـدات نقديــة تـرتبط بالـههب أو لا تــرتبط بـه  وبالتـالي فــرن تخفـيض قيمــة 

 العملة عمل إرادي تقوم به الدولة مختارة في ظل إتباعها لنظام الصرف الثابت.
ــــي ــــرق أن وينبغـ ــين 2نفــ ــ ــــيض بــ ــة تخفــ ــ ــة قيمــ ــ ــين valuationeD العملــ ــ ــــاض وبــ ــا انخفــ ــ  ciationepreD قيمتهــ

يا يحدث تدهورها أو العملة قيمة فانخفاض  الأجنبي الصرف سوق في والطلب العرض قوى لتفاعل نتيجة تلقائ 
 متعمــدة بصــورة فيحــدث التخفـيض أمــا  وتعــويم العملــة التعامـل حريــة علــى قــائم حـر اقتصــادي نظــام ظــل فـي
 .الثابت الصرف سعر ظل في النقدية السلطات من بقرار

 المؤثرة في سعر الصرفالاقتصادية المطلب الثالث: العوامل 
باعتباره متغيرا يتحدد بتفاعل قوى العرض والطلب في السوق  يتعرض سعر الصرف إلى عدة مؤثرات 

 جانبية تعمل على تغيير مستوياته  ومن بين أهم ههه العوامل نجد:
 كمية النقودالفرع الأول: 

وتزايـد كميـة النقــود تـؤدي إلـى ارتفـاع مســتوى الأسـعار وبالتـالي جعــل  3ا صـدار النقــديإن ا فـراط فـي 
الدولة المعنية أقل قدرة على منافسة سلى الدول الأخـرى ممـا يتسـبب فـي زيـادة الاسـتيراد وانخفـاض الصـادرات 

ة مما ينتج عنها ويقابل هلك زيادة في الطلب على عملات تلك الدول وانخفاض في الطلب على العملة المحلي
 ارتفاع في أسعار صرف العملات الأجنبية.

 
 
 

                                                                 

 .444  صمرجع سابق، عبد الرزاق بن الزاوي -1

 .96ص  مرجع سابقسلمى دوحة   -2

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية،   الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -3  .92ص، مرجع سابقسعر الصرف وا 
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 معدلات الفائدة: الفرع الثاني
ــرها ارتفــى معــدل الفائـــدة المحلــي مقارنـــة 1تــرتبط تغيــرات أســـعار الصــرف بمعــدلات الفائـــدة فــي بلــدين   فـ

  والعكـــس صـــحيح  الأجنبـــي فرنـــه بعـــد مـــرور فتـــرة زمنيـــة معينـــة ســـترتفى قيمـــة العملـــة المحليـــة ةبمعـــدل الفائـــد
فالارتفــاع فــي معـــدلات الفائــدة فـــي البلــدان الأجنبيـــة ســيحفز المســتثمرين المحليـــين علــى الأمـــد القصــير علـــى 
استبدال عملتهم بعملات تلك البلدان وهلك لجني الأرباا في السوق الأجنبي  وعليه فرن ارتفاع أسعار الفائدة 

 جنبية وهها ما يؤثر على سعر الصرف.في الخارج سيعمل على زيادة الطلب على العملات الأ
 تغير معدلات التضخم: الفرع الثالث

قيمــة العملــة فــي ســوق   يتجلــي فــي انخفــاض 2للتضـخم أثــر فــي تغيــر ســعر صــرف العمــلات المختلفـة
 ارتفاع مستويات التضخم المحلي  فيما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة العملة.  الصرف في حال

ن المسـتوى العـام فـي البلـدان الأخـرى مسـتقرا و ويكـ  %42قيمة عملة بلد مـا بنسـبة فمثلا عند انخفاض 
فالتضـخم المحلــي فـي هــها البلـد ســيدفى المسـتهلكين إلــى زيــادة طلـبهم علــى السـلى الأجنبيــة ثـم علــى العمــلات 

إيرادات الأجانب من سلى هها البلد   ستقل -نتيجة التضخم–الأجنبية  وبسبب الأسعار المرتفعة في هها البلد 
 فيقل عرض العملة الأجنبية في سوق الصرف مقابل تزايد الطلب على ههه العملة.

إن تـأثير ارتفـاع مسـتوى الأسـعار المحليــة مقارنـة بمسـتوى الأسـعار العالميـة يـؤدي إلــى  وخلاصـة القـول
مـن الصـادرات وعـرض النقـد الأجنبـي ممــا زيـادة كـل مـن الاسـتيراد والطلـب علـى النقـد الأجنبـي وانخفـاض كـل 

يدفى سعر الصـرف إلـى الارتفـاع  ومنـه يمكـن اعتبـار المسـتوى العـام ل سـعار وتغيراتـه مـن أهـم العوامـل التـي 
 .3تؤثر في تحديد سعر الصرف وتقلباته

 : التغير في الميزان التجاريالفرع الرابع
  فرها كان سعر الصرف لعملـة بلـد 4وسعر صرف العملة للبلد بين الميزان التجاري توجد علاقة وثيقة

 ما أكبر من قيمته الحقيقية  سيؤدي هلك إلى ارتفاع أسعار البلد هاته من وجهة نظر الأجانب  مما يؤدي إلى
 في الميزان التجاري. اختلالانخفاض الطلب الخارجي عليها  وبالتالي سيؤدي هلك إلى حدوث 

                                                                 

 .04ص  مرجع سابقعبد الرزاق بن الزاوي  -1
 .02ص  نفسهرجع الم -2
دارته في ظل الصدمات الاقتصادية،   الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -3  .96ص، مرجع سابقسعر الصرف وا 

 لاحقا. ههو إحدى عناصر ميزان المدفوعات وسيتم التعرض ل :التجاري نالميزا 
 .46ص  مرجع سابقعبد الرزاق بن الزاوي   -4
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صرف العملة بأقل مما يجب أن تكون عليه فسيؤدي هلك إلـى توسـى الصـادرات  أما إها تم تحديد سعر
مقابل تقلص الواردات مما يؤدي أيضا إلى حدوث اختلال في الميزان التجاري  لهلك غالبا ما ينـتج عـن هـهه 

 .تضخمية تساهم في استمرار الاختلال في الميزان التجاري طالاختلالات ضغو 
 لحكومية: التدخلات االفرع الخامس

  عنـدما لا يكـون 1بنك المركـزي للدولـة تعـديل سـعر صـرف العملـة تحصل ههه التدخلات عندما يحاول
ــادية  وتــتم  ــام الصــرف الثابــت حيـــث لا ملائمــا لسياســته الماليــة والاقتصـ هــهه التـــدخلات فــي حالــة تطبيــق نظـ

 يخضى سعر العملة لتفاعل قوى العرض والطلب عليها.
ــادة ففــي حالــة حـــدوث اخــتلال  فـــي ميــزان المـــدفوعات ســتتبى الدولـــة سياســة انكماشـــية أو تضــخمية  عـ

التوازن عن طريـق التخفـيض أو الرفـى فـي سـعر العملـة  هـهه العمليـة التـي تسـمح للدولـة فـي الـتحكم فـي كميـة 
  النقود المعروضة  لتجنب تنامي القوى التضخمية في السوق الداخلي.

 لسعر الصرفالمبحث الثاني: النظريّات المفسّرة 
أهـم هــهه مـن كثيـر مـن النظريّـات الاقتصــادية تفسـير اختلافـات أسـعار الصـرف بــين الـدول  و ال حاولـت
 النظريّات:

 المطلب الأوّل: نظريّة تعادل القوة الشرائية:
يعـود الفضـل فـي المعالجـة الحديثـة لهـهه النظريّـة إلـى غوسـتاف كاسـل فـي أوائـل العشـرينيات مـن القـرن 
العشرين  وتنطلق الفكرة الأساسية لههه النظريّة من كـون أن القيمـة التوازنيـة للعملـة فـي المـدى الطويـل تتحـدد 

ــا بالنســبة بــين الأســعار المحليــة والأســعار الخارجيــة  بمعنــى أن ســـعر صــرف  عملــة مــا يتحــدد علــى أســاس مـ
 . 2يمكن أن تشتريه ههه العملة في الداخل والخارج

دولار فــي بريطانيــا   1ودولار فـي الولايــات المتحـدة  4إها كـان ســعر الطـن مــن الحبـوب هــو مثــال:    
ها ما استمرّ  ت هـهه ستقوم الشركات بشراء الحبوب من الولايات المتحدة  وبيعها في بريطانيا لتحقيق الربح  وا 

العملية ستؤدّي بالنتيجة إلى انخفاض سعر الحبوب في بريطانيا وارتفاعه في الولايات المتحدة  حتى يتساوى 
 دولار مثلا في كلا القطرين. 0ههان السعران  ليكن 

                                                                 

 .01ص  مرجع سابقعبد الرزاق بن الزاوي   -1

  الجزائر  1الجامعية  ط   ديوان المطبوعاتالمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية، دراسة تحليلية تقييميةعبد المجيد قدّي   -2
 .449  ص 0241
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 :1وعليه فرن   
 مؤشر السعر في الخارج  =       2سعر الصرف الآني للعملة في الزمن 

___________________________________________________________________________ 

 مؤشر السعر في الداخل    0سعر الصرف الآني المتوقع للعملة في الزمن
ولقد تم اختبار ههه النظريّة فتبين أنها هات دلالة في المدى الطويل أكثر منها في المدى القصير  كما 

 . 2حركة رؤوس الأموال الدولية أقل استجابة لنظرية تعادل القوة الشرائية أن العملات قليلة الأهمية في
 تعتمد ههه النظرية على نموهجين: تعادل القوة الشرائية المطلق  وتعادل القوة الشرائية النسبي:و 
 تعادل القوة الشرائية المطلق -0
تقوم على فكـرة بسـيطة تتمثـّل فـي كميـة السـلى والخـدمات التـي يمكـن الحصـول عليهـا مـن جـراء دفـى    

وحدة واحدة نقدية  تعطينـا نفـس المقـدار أو الكميـة مـن السـلى والخـدمات فـي البلـد الأجنبـي  وهلـك بعـد تحويـل 
 العملة المحلية إلى العملة الأجنبية.

هـو  *Pيمثّل المستوى العام ل سعار في البلـد المحلـي  و  Pيمثّل سعر الصرف  و Sلو افترضنا أن 
 P/P*  =S مستوى الأسعار في البلد الأجنبي  فرن:

وبهلك نصل إلى نتيجة  وهي تساوي السلى والخدمات في مختلف البلدان  بمعنى أن مستوى الأسعار  
مـا  بالعملـة المحليـة ومسـتو   ى السـعر الأجنبـي  فتصـبح المعادلـة:المحلية يساوي ناتج سعر العملة الأجنبيـة مقوم

SP*=P. 
 تعادل القوة الشرائية النسبي -0
تعمل ههه الصيغة على الاهتمام بكل ما يحدث من تغير في سعر الصـرف التـوازني مـن لحظـة إلـى   

أخــرى  فتشـــير إلـــى وجــود علاقـــة بـــين التغيـــر فــي أســـعار الصـــرف ومســتويات الأســـعار )التضـــخم(  فتصـــبح 
  DP/P-DP*/P*  =DS/Sالمعادلة:
 وعليه فارتفاع عملة ما سيكون مساويا للفرق بين نسبة التضخم في البلدين  وعلى سبيل المثال:  

  فــرن قيمــة الـــدولار %1التضــخم فــي الولايــات المتحــدة  ونســبة %4إها كانــت نســبة التضــخم فــي كنــدا 
 . 3سنويا مقابل الدولار الكندي %0الأمريكي ستنخفض بنسبة 

                                                                 

مهكرة  ،0226-0622 -قياسية لحالة الجزائر دراسة-المدفوعاتأثر تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية على ميزان بلقاسم منهوم   -1
 .94  92 ص   ص0241-0240تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية  تخصص مالية دولية  جامعة وهران  الجزائر  

 .446ص  ،مرجع سابق المجيد قدّي  عبد -2

 .41ص  ،مرجع سابقحميدات   عمر -3
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 :1النظريّة تطرا بعض ا شكالات العالقة  منهاإلا أن ههه 
 إن نظريّة تعادل القوة الشرائية لا تتعلق إلا بميزان العمليات الجارية  وليس بكامل ميزان المدفوعات. -
هناك عناصر أخرى من غير الأسعار تؤثر على الميزان التجاري وميزان المدفوعات  خاصة مرونة  -

 لك مرونة الصادرات والواردات بالنسبة لنفس المتغيرين.الطلب بالنسبة ل سعار  وكه
لم يكن ردا  على تغير مواز في فارق التضـخم بـين  4692إن ارتفاع الدولار الأمريكي بدءا  من عام  -

الولايات المتحدة الأمريكية وباقي دول العالم  وبالتالي فرن قدرة ههه النظريّة على تفسير عام لجميـى الظـواهر 
 ية.تبقى نسب
 عدم قدرة ههه النظرية على تفسير التغيرات قصيرة المدى لسعر الصرف. -
 إها  يتوقف نجاا نظريّة تعادل القوة الشرائية على:  

 سيادة حرية التجارة الدولية  هلك أن وجود القيود من شأنه أن يشوّه الأسعار.* 
 نظم المراقبة.سيادة حرية تحويل النقود من دولة إلى أخرى  وعدم إخضاع هلك ل* 

علـى الــرغم مــن الانتقــادات التــي وجّهــت إلــى هـهه النظريّــة  إلا أنهــا قــد أعطتنــا تفســيرا  لتحركــات ســعر 
ـا فـي إبـراز العلاقـة بـين مسـتويات الأسـعار فـي مختلـف الــدول  الصـرف فـي الأجـل الطويـل  كمـا أدّت دورا  هام 

 وأسعار صرف ما بين عملاتها في ظل نظام حرية الصرف.
 المطلب الثاني: نظريّة تعادل أسعار الفائدة )سعر الخصم(:

  Tract en Monetary Reformفي كتابه  4601طُوّرت ههه النظرية من طرف العالم كينز سنة  
ــيم الــهي يعمــل علــى تحديــد الفـــوارق مــا بــين أســعار الصــرف الفوريـــة  ترتكــز هــهه النظريّــة علــى ســلوك التحكـ

الهي له الخيار ما بين حيـازة أصـل محلـّي أو أصـل أجنبـي يهـتم بـثلاث عوامـل: والآجلة  بحيث أن المتعامل 
معـدّل العائـد المحلّــي  معـدّل العائــد الأجنبـي  وسـعر الصــرف بـين العملتــين  ولهـها فـرن اختيــار حيـازة الأصــل 

الهي الأجنبي يتم عن طريق حساب عائده المحوّل بسعر الصرف  وهها حتى يكون مقارن مى العائد المحلّي 
 .2يعبمر عنه بالعملة الوطنية
 مسـتوى علـى تحـدث التـي التغيـرات تفسـير فـي الفائـدة أسـعار علـى الفائـدة أسـعار تعتمـد نظريّـة تعـادل

 أو التـدهور معـدل يعكـس أو يسـاوي الـهي للبلـدين الفائـدة معـدلات فـي التبـاين وكـها للعملـة  القيمـة الخارجيـة
                                                                 

 .12  11 ص   بيروت  لبنان  ص0241  4  مكتبة حسن العصرية  طسياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتأمين صيد   -1

 غياب تكاليف المبادلات  حركية تامّة لرؤوس الأموال  واستبدالية تامّة ل صول  بحيث  هي الافتراضات التي تقوم عليها ههه النظريّة
 .تعبّر الفرضيتان الأخيرتان عن حياديّة الأعوان اتجاه الخطر

  .409  عمان  الأردن  ص 0241  4  دار الحامد للنشر والتوزيى  طالعولمة المالية وآثارها على نظام الصرف فتني  مايا -2
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 شـأنه مـن مـا دولة في الخصم سعر من الزيادة أن حيث الأخرى  أو المقابلة العملة اتجاه العملة التحسن في
 قصـد الدولـة هـهه نحـو الأمـوال رؤوس حركـة تنشـيط إلـى يـؤدي ممـا الزيـادة إلـى بسـعر الفائـدة يـدفى أن

 الطلـب زيـادة إلـى يـؤدي ممـا الأخـرى  الـدول فـي منـه أعلـى هـو المطبـق سـعر الفائـدة أن باعتبـار الاستثمار 
 ومنه المحلية  العملة على الأجنبي

 سـعر انخفـاض إلـى بـدوره يـؤدي إه الخصـم  سـعر انخفـاض عند العكس ويحدث الصرف سعر ارتفاع
 المرتفى  الفائدة سعر عن بحثا   الأموال رؤوس وخروج الوطنية العملة من العرض زيادة المحلي  ومنه الفائدة
 المدفوعات. ميزان على هلك لينعكس المحلية  للعملة القيمة الخارجية بهلك فتقل

 :1يلي كما رياضيا   هلك عن نعبر أن ويمكننا 
             (1) .......t0/Xc0=1+iD0/1+iE0 

 .العاجل الصرف سعر:  t0حيث: 
  Xc0الآجل الصرف : سعر.  
 iD0 :الاسمي المحلي الفائدة سعر. 
 iE0 :الاسمي الأجنبي الفائدة سعر. 

تــنخفض قيمــة عملــة بلــد معــين مقابـــل عملــة بلــد قخــر بعــد مــدة معينــة  إها كــان معـــدل وكقاعــدة عامّــة  
الفائــدة بعــد تلــك المــدة الســائد فــي هلــك البلــد أكبــر مـــن معــدل الفائــدة بعــد نفــس المــدة الســائد فــي البلــد الآخـــر  

 والعكس صحيح.
الفائـدة السـائد فـي  وكان معـدل 4.6126إها كان سعر صرف الدولار مقابل المارك الألماني هو مثال: 

  ففــي هـــهه %2.91وســعر الفائــدة فــي الولايــات المتحــدة بعــد ســنة كــهلك هــو   %1.91ألمانيــا بعــد ســنة هــو 
ويمكــن حســاب سـعر الصــرف الجديــد للــدولار  الحالـة  فــرن ســعر صـرف الــدولار ســوف يــنخفض أمـام المــارك 

 :2مقابل المارك بعد سنة كما يلي
 ([%2.91-%1.91+)4]4.6126دولار= 4
 مارك 4.6121دولار= 4

                                                                 

( 0225-0656) سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت ونظام التعويم المدار وتأثيره على ميزان المدفوعاتخليفة عزّي   -1
تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية  تخصص مالية وبنوك وتأمينات  جامعة المسيلة  الجزائر   ةمهكر  ،-مقارنة  دراسة-

 .94  ص 0244-0240

ديوان المطبوعات  تقنيات البنوك، دراسة في طرق استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة إلى التجربة الجزائرية، لطرش الطاهر  -2
  .421  ص 0244  الجزائر 1طالجامعية  
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  فـرن ارتفـاع معـدل الفائـدة 4.6126ونلاحظ أنه بعدما كـان سـعر صـرف الـدولار مقابـل المـارك يسـاوي 
في ألمانيا بعـد سـنة عنـه فـي الولايـات المتحـدة قـد أدّى إلـى انخفـاض قيمـة الـدولار مقابـل المـارك  إه أصـبح لا 

 مارك. 4.6121يساوي بعد سنة إلا 
 :1انتقادات  من أهمهاعدة التي تقدّمها ههه النظريّة  إلا أنها تعرّضت ل ا يجابياترغم 
 مثل الرقابة على الصرف. الأموال إمكانية وجود حواجز تعيق تحركات رؤوس  -
معـدلات الفائـدة لا تمثــّل سـوى عامــل مـن العوامــل الموجهـة لســلوك المـراجعين  وهنــاك عوامـل أخــرى  -

 كالسيولة وسهولة التوظيف.
 مكانية حدوث قثار تهبهبية من خلال المضاربة.إ -

 ميزان المدفوعات( )وضعية المطلب الثالث: نظريّة الأرصدة
تقوم ههه النظريّة على اعتبار القيمة الخارجيـة للعملـة تتحـدد علـى أسـاس مـا يطـرأ علـى أرصـدة ميـزان  

هلـك يعنـي زيـادة الطلـب علـى العملــة المـدفوعات مـن تغييـر  فـرها حقـق ميـزان المـدفوعات لدولـة مــا فائضـا  فـرن 
الوطنية  وهو ما يقود إلى ارتفاع قيمتها الخارجيـة  ويحـدث العكـس عنـد حـدوث عجـز فـي ميـزان المـدفوعات  

 والهي يدل على زيادة العرض من العملة الوطنية  بما يقود إلى انخفاض قيمتها الخارجية.
 المـارك قيمـة تتـأثر لـم حيـث  الثانيـة العالميـة الحـرب فتـرة خـلال الفرضـية هـهه صـحة إثبـات تـم لقـد 
 تـوازن نتيجة وهلك الأسعار  مستوى ارتفاع وأيضا نهاوراد ومعدل النقود كمية في الكبيرة الزيادة رغم الألماني

 المدفوعات ميزان رصيد على انعكس ما وهو لألمانيا  الميزان التجاري
ومدينة  دائنة عمليات من يتضمنه وما المدفوعات ميزان وضعية أن النظرية ههه خلال من نستخلص 

دائنيتـه  مـن وضـعه تحسـين نحـو يتجـه الـهي المـدفوعات فميـزان المحليـة  العملـة صـرف سـعر تحـدد التـي هـي
 .2العجز حالة في صحيح والعكس الأخرى  العملات تجاه الارتفاع نحو عملته صرف سعر يميل العالم تجاه

الصرف  سعر حركة أن تصور الصعب من أنه جانب أغفلت أنها النظرية ههه خلال من أيضا نستنتج
لتحديـد  مباشـرة وغيـر مباشـرة بصـورة تتـدخل الدولـة لأن المـدفوعات ميـزان فـي يحـدث بمـا تلقـائي بشـكل تتـأثر
 .الصرف سعر

 
 

                                                                 

 .11  19 ص   صمرجع سابقصيد   أمين -1

 .401  ص مرجع سابقعبد المجيد قدّي   -2
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 ميزان المدفوعاتل الإطار النظريالمبحث الثالث: 
مـى التطـورات الاقتصــادية وانتقـال الاقتصـاديات العالميــة مـن مغلقــة إلـى منفتحـة علــى العـالم الخــارجي  
أصــبحت الــدول تــرتبط ببعضــها الــبعض بمجموعــة مختلفـــة مــن المعــاملات الاقتصــادية  كــل هــهه المعـــاملات 

والتـــدفقات  تســجل فــي ســجل محاســبي يســمى ميــزان المــدفوعات  يلخــص هــها الأخيــر كــل بيانــات المعــاملات
ســنحاول مــن خــلال هــها المبحــث تســليط الضــوء علــى أهــم المتغيــرات و الماليـة بــين بلــد مــا والعــالم الخــارجي  

المتعلقة بميزان المدفوعات ومكوناته والعوامل الاقتصادية المؤثرة فيه  مى التطرق إلى التوازن والاختلال الهي 
 يعتريه.

   ميتهالمطلب الأول: تعريف ميزان المدفوعات وأه
ــالم  ــى العــ ــة مــ ــد مقارنــ ــادية للبلــ ــعية الاقتصــ ــه للوضــ ــا مــــن خــــلال تبيانــ ــدفوعات دورا هامــ يلعــــب ميــــزان المــ
الخـارجي  باعتبـاره الصـورة التـي تسـاعد علـى قـراءة درجـة انفتـاا البلـد علـى العـالم الخـارجي كالتجـارة الخارجيــة 

 التالية:  وهها ما سنحاول تبيانه في النقاط والمعاملات الرأسمالية
 الفرع الأول: تعريف ميزان المدفوعات

 هناك عدة تعاريف لميزان المدفوعات  يمكن هكر منها ما يلي:  
  الهبات  والمسـاعدات الخارجيـة  وقـروض 1يشمل ويضم قيم كل السلى ميزان المدفوعات هو كشف -

الرساميل  في المدى القصير والطويل  والههب والعملات الرئيسية للتغطية الداخلة إلى البلد أو الخارجة منه  
 والتي تظهر كل العلاقات المتبادلة لمختلف البنود.  

لتجاريـة والماليـة لبلـد مـا ميزان المدفوعات هو عبارة عن وثيقة إحصائية تظهر مجموعـة المعـاملات ا -
مـى بقيــة العــالم خـلال فتــرة زمنيــة محـددة  وعلــى هــها الأسـاس  فــرن ميــزان المـدفوعات يبــين التــدفقات الســلعية 
والخدمية والمالية بين المقيمين في هها البلد وغير المقيمين  حيث يسجل من جهة مجموع ما يستلمه البلد من 

 .2يدفعه هها البلد إلى بقية العالمبقية العالم  ويسجل من جهة أخرى ما 
 
 
 

                                                                 

ترجمة د. مصطفى موفق  ديوان المطبوعات الجامعية  بن عكنون  الجزائر    العلاقات التجارية والمالية الدوليةبول أ. سامويلسون   -1
  .11  10  ص ص 4661

  .014  ص مرجع سابق  الاقتصاد النقدي والبنكي الطاهر لطرش  -0



تر الصرف وميزان المدفوعاــالإطار النظري لسع                               الفصل الأول   
 

 

21 

 الفرع الثاني: أهمية ميزان المدفوعات
ــــات    ــاملة عــــن معطيـ ــلة شــ ــا حوصــ ــدفوعات تعطينــ ــدمها ميــــزان المــ ــات التــــي يقــ إن المعلومــــات أو البيانــ

الاقتصاد الوطني والمشاكل التي يعاني منها محليا أو خارجيا  كما أنها تحمل أهمية قصوى لجميـى الأطـراف 
 مشاركين في المنظومة الاقتصادية  ويمكن إبراز هلك في الآتي:ال

يعــد ميــزان المــدفوعات مؤشــرا مهمــا لمســتوى الضــغط علــى ســعر الصــرف الأجنبــي للدولــة  وبالتــالي  -
ــه  ــتثمارات فيــ ــاملات تجاريـــة  أو تنفيـــه الاسـ تحديـــد ا مكانيـــات المتاحـــة والمحتملـــة للــــدخول مـــى الدولـــة فـــي تعــ

 وخسائر الصرف الأجنبي.لاكتشاف أرباا 
عطي إشارة عن تشديد الرقابـة أو تخفيضـها تإن التغيرات الحاصلة في ميزان المدفوعات لدولة ما قد  -

على دفعات مقسوم الأرباا والفوائد  رسوم الترخيص  رسوم الملكية  أو النفقات الأخرى للمنشآت والمستثمرين 
 الأجانب. 
عدة علـى التنبـؤ با مكانيـات المتاحـة والمحتملـة للسـوق فـي الدولـة ميزان المدفوعات يساهم في المسـا -

 .1المعنية  خصوصا في المدى القصير
يمثل ميزان المدفوعات أداة تحليل لنقـاط قـوة وضـعف تنافسـية البلـد  ويشـكل أيضـا أداة تحليـل هامـة  -

ولــة مـثلا بتخفــيض فــي قيمــة لتحديـد سياســة ســعر الصـرف  السياســة الماليــة والسياســة النقديـة  فــرها قامــت الد
العملـة المحليـة  وأرادت معرفـة تـأثير السياسـة المطبقـة علـى الموقـف الخـارجي  فـي هـهه الحالـة مـن الضــروري 
الرجوع لميزان المدفوعات لملاحظة التغيرات التي يمكن أن تحـدثها هـهه السياسـات علـى الصـادرات والـواردات 

 والأرصدة الدولية.
ت القـــوى المحــددة لســـعر الصــرف مـــن خــلال ظـــروف العــرض والطلـــب علـــى يظهــر ميـــزان المــدفوعا -

العملات الأجنبية  ويبـين أثـر السياسـات الاقتصـادية علـى هيكـل التجـارة الخارجيـة مـن حيـث حجـم المبـادلات 
 ونوع سلى التبادل.

مــا  يسـتخدم ميـزان المـدفوعات كبيـان لعــرض العملـة الوطنيـة والطلـب عليهــا تجـاه العمـلات الأجنبيـة  -
يــؤدي إلــى تحديــد القيمــة الفعليــة لعملــة البلــد فـــي أســواق الصــرف الأجنبــي حيــث يمكــن الاعتمــاد علــى ميـــزان 
ــة بغـــــرض  ــادية الدوليــ ــ ــاملات الاقتصـ ــديل المعــ ــ ــــرف علــــى تعـ ــــدرة ســــعر الصـ ــين مــــدى قـ ــ ــدفوعات كمؤشــــر يبـ المــ

                                                                 

  مهكرة تخرج لنيل 0200-0662حالة الجزائر  -قياسية دراسة-المدفوعاتآثار تقلبات أسعار الصرف على ميزان محمد زراقة   -1
 .11-19ص   0249-0242جامعة تلمسان  الجزائر  شهادة الماجستير في العلوم التجارية  تخصص اقتصاد قياسي بنكي ومالي 
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ــ ــاتج عـــن اخـ ــد مـــن التضـــخم أو الانكمـــاش النـ تلال مــــوازين امتصـــاص الفـــائض أو إزالـــة العجـــز مـــن أجـــل الحــ
 .1المدفوعات

 المطلب الثاني: عناصر ميزان المدفوعات والعوامل المؤثرة فيه 
يعتبر ميزان المدفوعات أداة هامة تعتمد عليها السلطات العامة من أجل تخطـيط العلاقـات الاقتصـادية 

يوفر قاعدة إحصائية متكاملة عن    كماات الاقتصادية النقدية والماليةالخارجية للبلد  من خلال إعداد السياس
مصادر واستعمالات الصرف الأجنبي  هلك لكونه يلخص المعاملات الاقتصادية التي يترتب عليها التزامـات 

 مى الخارج.
 الفرع الأول: عناصر ميزان المدفوعات

يمكــن تقســيم ميــزان المــدفوعات إلـــى حســابات أو مــوازين فرعيــة  بحيــث تضـــم كــل منهــا مجموعــة مـــن  
معــاملات الاقتصــادية والماليـــة المتماثلــة مـــن حيــث الطبيعـــة  وقــد تكــون هـــهه الحســابات فـــي حالــة عجـــز أو ال

 فائض  وتأتي في ميزان المدفوعات على النحو التالي:
 حساب العمليات الجارية أو الحساب الجاري. -4
 حساب العمليات الرأسمالية أو حساب رأس المال. -0
 دفوعات  أو صافي الاحتياطات الرسمية.حساب التسوية لميزان الم -1

 أولًا: حساب العمليات الجارية
ويطلق عليه أيضا حساب الدخل  لأنه يضم معاملات تؤثر على حجم الدخل الوطني بشكل مباشر   

وتتمثل ههه العمليات في كل عملية اقتصادية دولية متعلقة بتجارة السلى والخدمات والتحـويلات  وينقسـم هـها 
 هي:و الحساب إلى ثلاثة أجزاء  

 ميزان التجارة المنظورة -0
يزان التجاري  وهو أقدم العلاقات الاقتصادية بين الدول  نسجّل فيه كل عمليات يطلق عليه أيضا الم 

لى البلد  ويقصد بالسلى كافة البضائى المنقولة التـي  دخول وخروج السلى المادية عبر الحدود الجمركية من وا 
يـة  أو تجاريـة  تتغير ملكيتها بين المقيم والأجنبي مهمـا كانـت طبيعـة هـهه البضـائى  منتجـات صـناعية  زراع

با ضافة إلى الههب  ويكون في شكل سلعة ههبية  مثل السبائك أو المسكوكات  بحيث يكون نصيب الههب 

                                                                 

  .421  421 ص   صمرجع سابق سلمى دوحة   -1
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  أي أنــه يعامــل كــأي ســلعة عاديــة  ويخــرج عــن طابعــه النقــدي  لهــها يطلــق عليــه %92فـي قيمتهــا يزيــد عــن
  .1الههب غير النقدي

كما نص عليها صندوق النقد   (FOB)حساب على أساس يتم تقويم الصادرات والواردات في هها ال  
الدولي  بحيث تسجّل الصادرات في الجانب الدائن  لأنها تشكل إيرادات من الخارج  أما الواردات فتسجّل في 

الفـرق بـين مجمـوع الصــادرات والـواردات رصـيد الميــزان  للخـارج يشــكلالجانـب المـدين  لأنهـا تشــكل مـدفوعات 
التجاري  وقد يكون في حالة فائض أو عجز  يكون فائضا  إها كانـت قيمـة الـواردات أقـل مـن قيمـة الصـادرات 

أمـا إها تسـاوت المـدفوعات لتمويـل  فـي الاقتصـاد  وعجـزا  إها زادت قيمـة واردات الاقتصـاد عـن قيمـة صـادراته 
 .2حصلات الصادرات فنقول أن الميزان التجاري في حالة توازنالواردات مى مت

 ميزان التجارة غير المنظورة -0
يطلق عليه أيضا ميزان الخدمات الاقتصادية  ويشمل ا يرادات والنفقات بالعملات الأجنبية  المرتبطة  

ــلكية وأنــواع النقــل الأخــرى(   الطيــران  الســكك الحديديـــة  بخــدمات النقــل )الملاحــة  والخــدمات الســلكية واللاسـ
يرادات  والخدمات المصرفية والتأمين والسياحة والسفر  كما تشمل أيضا  عوائد وأرباا الاستثمارات والقروض وا 

 الحكومة وا نفاق وا دارة ما وراء البحار.
لأنه ينتج  أمّا طريقة القيد  الخدمات التي قدُّمت من مواطنين إلى الأجانب تسجّل في الجانب الدائن  

عنها دخول أموال أجنبية إلى الدولة  أمّا الخدمات التي قدُّمت إلى المواطنين من أجانب فرنها تقيّد في المدين 
  .3لأنها تؤدي إلى زيادة مدفوعات الدولة إلى الخارج

 ميزان التحويلات من جانب واحد -1
ــدل  ــا  لــ ــة  أو حســـاب الــــدخل الثـــانوي  طبقـ ــدفوعات الصـــادر عــــن  ميـــزانيل تعبّـــر التحـــويلات الجاريــ المــ

صندوق النقل الدولي  عن تدفقات مالية وعينية بـين الـدول  تتمثـل الميـزة الأساسـية لهـهه التحـويلات فـي أنهـا 
تـتم بـدون أن يحصـل مقـدّمها علــى أي مقابـل  تمثـّل تحـويلات جاريـة كــل مـن الهبـات وا عانـات التـي تقــدّمها 

                                                                 

مهكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم ، -دراسة حالة الجزائر-سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجيحنان لعروق   -1
 . 22  ص0222-0221الاقتصادية  تخصص بنوك وتأمينات  جامعة قسنطينة  الجزائر 

  FOB( :Free On Board ) للاقتصاد المصدّر  ضمن قيمة أي إدخال قيمة الخدمات المتعلقة بالنقل حتى الحدود الجمركية
فتتضمن با ضافة إلى قيمة السلعة: رسوم الشحن   CIFوهها من أجل فصل قيمة السلعة على الخدمات المتصلة بها  أمّا  البضاعة 

 التأمين  الخدمات التوزيعية والنقل حتى ميناء الهبوط  با ضافة للضرائب على الواردات في حالة الاستيراد. 
 . 29  صمرجع سابق وق حنان لعر  2-
 .142  ص 0242  عمان  الأردن  4  دار الحامد للنشر والتوزيى  طمبادئ العلوم الاقتصاديةمصطفى يوسف كافي   -3



تر الصرف وميزان المدفوعاــالإطار النظري لسع                               الفصل الأول   
 

 

24 

الحساب مجموع التحويلات الرأسمالية التي تسجّل في حساب رأس المال  الدول فيما بينها  ويستثنى من هها 
 .1ويرجى هلك إلى أن هها النوع من التحويلات لا يؤثر في الدخل الشخصي

 ثانياً: حساب العمليات الرأسمالية )حساب رأس المال(
ــتثمارات  وين  قســـم إلـــى يحتــوي هـــها الحســـاب علــى التـــدفقات لـــرؤوس الأمــوال الدوليـــة مـــن قــروض واسـ

 قسمين: تدفقات رؤوس الأموال طويلة الأجل  وتدفقات رؤوس الأموال قصيرة الأجل.
 حركات رؤوس الأموال طويلة الأجل -0
لى الخارج بقصد استثمارها لأجل طويل  أي لمدة تزيد عن سنة     تشمل رؤوس الأموال المحولة من وا 

أو بســبب توقعــات الــربح  البلــد مقارنــة بالبلــد الآخــر والتـي تحــدث مــثلا  بســبب ارتفــاع أســعار الفائــدة فــي هـها 
 العقـاراتالكبيرة  ومن مظاهر ههه التحويلات مثلا  تقديم قروض طويلة الأجل في الخارج أو تسـديدها  شـراء 

ــدفق رؤوس  ــتثمر المقيمـــون فـــي الخـــارج  فرنـــه يقـــال أن البلـــد يواجـــه تــ ــا...إل   فعنـــدما يسـ فـــي الخـــارج أو بيعهـ
الأجانـب فـي  يسـتثمرويقيّد مدينا في حساب رأس المال لميزان المدفوعات  وبالعكس  عندما  الأموال للخارج 

 البلد  فعندئه نواجه تدفق رؤوس الأموال للداخل ويقيّد دائنا في نفس الحساب.
 حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل-0
لــى الخــارج بقصـــد اســتثمارها لأجــل قصــير     أي لمــدة تقــل عـــن تشــمل رؤوس الأمــوال المحولــة مــن وا 

 سنة  وتتمثّل ههه التحويلات في: ودائى البنوك  سندات  قروض قصيرة...إل .
ــــزان    ــــاب فــــي ميـ ــها الحسـ ــدين مــــن هــ ــ ــــي الجانــــب المـ ــد فـ ــ ــيرة الأجــــل يقيّ ــ إن خــــروج رؤوس الأمــــوال قصـ

لأجـل المدفوعات  ويؤدّي إلى زيادة الطلب على الصرف الأجنبي  وكهلك فرن دخول رؤوس الأموال قصـيرة ا
 يقيّد في الجانب الدائن من نفس الحساب  ويؤدّي إلى زيادة عرض العملات الأجنبية.

 ونميّز بين نوعين من حركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل:
حركـات رؤوس الأمــوال التلقائيـةل والتــي تنتقـل بغــرض الاســتفادة مـن الظــروف الاقتصـادية فــي البلــد  -

 الهي انتقلت إليه.
ــمّى بحركــــات حركــــات رؤوس  - ــدفوعات  وتســ الأمــــوال التــــي تنتقــــل بغــــرض التســــويات فــــي ميــــزان المــ
  .2الموازنة

 

                                                                 

 .011  ص مرجع سابقالاقتصاد النقدي والبنكي،  الطاهر لطرش  -1

 .02  01 ص   صمرجع سابقبلقاسم منهوم   -2
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 ثالثاً: حساب التسوية لميزان المدفوعات
 والخطأصافي السهو  -0
أن المبـدأ الـهي    باعتبـار1هو إجراء لتسوية الوضعية الحسابية لعجز أو فائض في ميـزان المـدفوعات 

فـي تقيـيم السـلى  خطـأيقوم عليه هها الأخير هو التكافؤ والتساوي حسابيا في النهاية  ويشمل هها الميزان كـل 
والخدمات المتبادلة نتيجة الاخـتلاف فـي أسـعار صـرف العمـلات  وهـها الحسـاب إجـراء اسـتراتيجي يهـدف فـي 

ن هـها الحسـاب لضـرورة عـدم ا فصـاا عـن هـهه ظل سياسة الأمن القومي إلـى إدراج مشـتريات عسـكرية ضـم
 .الصفقات
 صافي الاحتياطات الرسمية -0
فــي الاحتياطـات الدوليـة السـائلة فــي أي  2يسـجّل فـي هـها البنـد مــن ميـزان المـدفوعات صـافي التغيـرات 

  سـنة مـن السـنوات  وهلـك بغـرض إجـراء التسـوية الحسـابية لصـافي العجـز أو الفـائض  فـي ميـزان المــدفوعات
النتيجة النهائيـة أو الرصـيد الصـافي  –على وجه التحديد  -يقصد بالعجز أو الفائض في ميزان المدفوعات و 

 .للمعاملات الجارية والرأسمالية معا  
 :3وتضمّ الاحتياطات الدولية العناصر التالية 
ينبغـي معرفــة أن الـههب غيـر النقـدي يعتبـر بمثابـة ســلعة  الـذهب النقـدي لــدى السـلطات النقديـة: -0

 تجارية  حيث تتم معالجته في بنود الميزان التجاري.
تحتفظ بها السلطات النقدية والبنوك التجارية التي تقـى رصيد العملات الأجنبية والودائع الجارية:  -0

 تحت رقابتها لدى البنوك الأجنبية.
تتمثـّل فـي أهونـات الخزينـة الأجنبيـة والأوراق التجاريـة الأجنبيـة   جـل:الأصول الأجنبية قصيرة الأ -1

 الأجانب تجاه الدولة. والمواطنينوهي تمثّل التزامات على الحكومات الأجنبية 
تمثّل أهونات خزينة الدولة والأوراق التجارية التي تمثـّل التزامـات الأصول الوطنية قصيرة الأجل:  -0

 المقيمين. على الحكومة والمواطنين
 الودائى التي تحتفظ بها السلطات الأجنبية والبنوك الأجنبية لدى البنوك الوطنية. -6
مبيعـات الأصـول الأجنبيـة طويلـة الأجـل  التـي تحـتفظ بهـا السـلطات النقديـة  أو التـي يحـتفظ بهــا  -5

 المواطنون المقيمون  إها أمكن للسلطات النقدية ضمّها إلى حيازتها.
                                                                 

 . 412  ص 0242  الجزائر   ب ط  الخلدونية للنشر والتوزيى دارالدولي، مدخل إلى الاقتصاد كمال سي محمد   -1
 .01  ص 0241الجزائر    4دار الخلدونية  ط ،-مقاربة وصفية -إشكالية وأبعاد ميزان المدفوعات الجزائريالأخضر عزّي   -2
 .01ص  ،المرجع نفسه -3
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 الرسمية المعروفة. للاتفاقاتندوق النقدي الدولي المسموا للدولة باستخدامها  وفقا  موارد الص -2
قـروض تــنظَم خصيصـا بالاتفــاق بـين الســلطات النقديـة  والبلــدان الأجنبيـة لتســوية العجـز فــي  أيّـة -5

 ميزان المدفوعات.
 لي:المدفوعات يمكن لنا ترتيب عناصره في الجدول التا لميزانبعد هها التقديم  

 : عناصر ميزان المدفوعات20الجدول رقم 
 مدين( -)دائن الصافي )مدفوعات( دينم )إيرادات( دائن البند

 السلع والخدمات: -0
 السلى - 
 الههب غير النقدي  - 
 إلى الخارج السفر - 
 النقل - 
 التأمين - 
 دخول الاستثمارات - 
 أعمال حكومية - 
 متنوعات - 
 الهبات والتعويضات: -0
 الخاصة - 
 العامة - 
 رأس المال والذهب النقدي: -1
 القطاع الخاص: -أ

 الالتزامات طويلة الأجل - 
 الالتزامات قصيرة الأجل - 
 الأصول طويلة الأجل - 
 الأصول قصيرة الأجل - 
 القطاع الرسمي والبنوك: -ب 

 الالتزامات طويلة الأجل - 
 الالتزامات قصيرة الأجل - 
 الأجلالأصول طويلة  - 
 الأصول قصيرة الأجل - 
 الذهب النقدي -ج 
 السهو والخطأ -د 

   

ـــة،   وقخـــرونشــقيري نــوري موســـى : المصـــدر ـــات التجـــارة الخارجي ـــدولي ونظري ـــل ال دار المســيرة للنشـــر والتوزيـــى التموي
 .462  496 ص   ص0242  عمان  الأردن  0ط والطباعة 
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 في ميزان المدفوعاتالفرع الثاني: العوامل الاقتصادية المؤثرة 
  :1يلي فيماهناك مجموعة من العوامل التي تؤثر على ميزان المدفوعات  وتتمثّل  
ــبيا  أعلـــى مـــن الأســــعار التضـــخم:  -0 يـــؤدّي التضـــخم إلـــى ارتفـــاع الأســــعار المحليـــة التـــي تصـــبح نسـ

أكثـر جاهبيـة بالنسـبة  العالمية  فتنخفض الصادرات وتـزداد الـواردات  نظـرا  لأن أسـعار السـلى الأجنبيـة تصـبح
 للمقيمين بالمقارنة مى أسعار السلى المنتجة محليا .

تؤدّي الزيادة في دخل الدولة المعينة إلى زيـادة الطلـب علـى الـواردات  معدل نمو الناتج المحلي:  -0
 وعلى العكس من هلك يؤدي انخفاض الدخل إلى انخفاض الطلب على الواردات.

يبدي التغير في سعر الفائدة أثرا  على حركة رؤوس الأموال  ويؤدّي  ئدة:الاختلاف في أسعار الفا -1
ارتفاع سعر الفائدة في الداخل إلى تدفق رؤوس الأموال إلى الداخل  بهدف اسـتثمارها فـي تملـّك سـندات هات 
عائــد مرتفــى  وعلـــى العكــس مــن هلـــك  يــؤدّي انخفــاض ســـعر الفائــدة فــي الـــداخل إلــى تــدفق أو خـــروج رؤوس 

مـوال إلـى الخـارج  ويعـود السـبب فـي هلـك أن المراكــز الماليـة العالميـة الأخـرى تصـبح أكثـر جاهبيـة بالنســبة الأ
ــالمي  ــا ســــعر الفائـــدة علــــى المســـتوى العــ ــة التـــي ارتفــــى فيهـ ــتثمرين  ينتقــــل رأس المـــال إلــــى المراكـــز الماليــ للمسـ

 للاستفادة من الفرق بين السعرين.
تبدي التغيرات في سعر الصرف أثرا  على ميزان المدفوعات  ويـؤدّي ارتفـاع القيمـة  سعر الصرف: -0

الخارجيـة للعملـة إلــى خفـض القــدرة التنافسـية للســلى والخـدمات المنتجـة محليــا   وتصـبح أســعار الـواردات أكثــر 
التنافســية  جاهبيـة بالنســبة للمقيمــين  وعلــى العكــس مــن هلــك  يــؤدّي تخفــيض ســعر الصــرف إلــى زيــادة القــدرة

 للصادرات   وتجعل أسعار الواردات أقل جاهبية بالنسبة للمقيمين.
 المطلب الثالث: التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات

ــا يعنيـــه المصـــطلح  يســتعمل  الكثيـــر مصـــطلحات التـــوازن الخـــارجي والاخـــتلال الخـــارجي دون العلـــم بمـ
ــالمعن ــا هـــو كـــل مـــن التـــوازن والاخـــتلال وســـوف نتحـــدث عـــن التـــوازن فـــي ميـــزان المـــدفوعات بـ ى الحقيقـــي  فمـ

 الخارجيين؟
 الفرع الأول: التوازن في ميزان المدفوعات

يتطلب ميزان المدفوعات تسوية تتمثّل في تعديل وضعيته  بمعرفـة أسـباب وأنـواع الاخـتلال الموجـودة  
مفهـومين مختلفـين  همـا التـوازن فيه وكيفية معالجتها  وقبل هلـك لابـد مـن فهـم المعنـى الحقيقـي للتـوازن  فنجـد 

 المحاسبي  والتوازن الاقتصادي.
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 أولًا: التوازن المحاسبي
ــبية  مـــن خــلال تســـاوي جملـــة 1ويطلــق عليـــه أيضــا  التـــوازن الـــدفتري    لأنــه يظهـــر فـــي الــدفاتر المحاسـ

جـراء التسـويات  ا يرادات الخارجية مى المدفوعات الخارجية أيضا   أي تساوي الجـانبين الـدائن والمـدين بعـد إ
الحكم على المركز الخارجي للدولـة مـن خـلال التـوازن المحاسـبي  لأنـه تـوازن ظـاهري لـيس  الخطأويكون من 

لـه أهميـة مــن الناحيـة الاقتصـادية  ولأنــه لا يـدوم فـي الأجــل الطويـل  ويخفـي وراءه اخــتلالا أكيـدا  فـي النشــاط 
  الاقتصادي للدولة.

 ثانياً: التوازن الاقتصادي
إن التوازن الاقتصادي لميزان المدفوعات لا يغطي جميى بنود الأصول والالتزامات كما هو الحال في  

نمـا يتعلـق ببنـود معينـة فـي هـهه الأصـول والالتزامـات هات الطبيعـة الخاصـة  ومـن هـهه 2التوازن المحاسبي   وا 
التـوازن إها تعـادل مفعـول القــوى   الزاويـة  فـرن التـوازن بـالمعنى الاقتصـادي قـد يتحقـق وقـد لا يتحقـق  ويتحقـق

 بحيث لا يمكن تغييره في أي اتجاه كان.
ومـن هنـا فـرن التــوازن الاقتصـادي لميـزان المــدفوعات يتعلـق بكيفيـة تحديــد عناصـر ميـزان المــدفوعات   

 التي يمكن اتخاهها كمعيار لقياس حالة التوازن الاقتصادي من عدمه.
 الاقتصادي؟كيف يتحقق التوازن هو والسؤال * 
 للإجابة على هها السؤال يتم تقسيم ميزان المدفوعات أفقيا  إلى قسمين هما:و 
 معاملات اقتصادية فوق الخط. -4
 معاملات اقتصادية تحت الخط. -0
 بغـض لـهاتها تـتم التـي تلـك وهـي  )الخـط فـوق مـا العمليـات( المسـتقلة بالعمليـات يعـرف الأول فـالنوع 
 طويـل الأجـل المـال رأس وحسـاب الجـاري الحسـاب عمليـات فـي تتمثـل المـدفوعات  ميـزان وضـى عن النظر
  فقط. التجارية ل غراض الههب وحساب المضاربة بغرض الأجل قصير المال رأس وحركة
 بالنظر وتتم الخط( تحت )العمليات التعويضية العمليات أو الموازنة بعمليات الثاني فيعرف النوع أما 

 في تغير أو قروض شكل في الأجل قصير المال رأس حركة في تتمثل ميزان المدفوعات  وضى أو حالة إلى
 .النقدية ل غراض الههب حركة حساب وفي الأجنبية الأرصدة طبيعة
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 المـدفوعات ميـزان فـي الخلـل مصـدر تعـد الخـط فـوق الواقعـة الاقتصـادية المعـاملات أنبـ القـول مكـني 
 التـي ا جـراءات بمثابـة تعـد فرنهـا الخـط تحـت الواقعـة المعـاملات أمـا فـائض  أو عجـز فـي صـورة كـان سـواء

 .1العجز أو الفائض حالة حيث من الخط فوق الواقعة الاقتصادية المعاملات لمعرفة حالة السلطات تتخهها
 الفرع الثاني: الاختلال في ميزان المدفوعات

  نظــرا  للعلاقــة 2اللاتــوازن الخــارجييعتبــر تشــخيص الاخــتلال أحــد أهــم المراحــل خطــورة فــي معالجــة   
المتلازمة بين طبيعة الاختلال والسياسات المتابعة لمعالجة هها الخلل  وترتبط طبيعة الاختلال بعدّة متغيرات 
اقتصادية تخص البلـد المعنـي  أهمهـا: الهيكـل الاقتصـادي  درجـة تنافسـية مخرجـات العمليـة ا نتاجيـة  معـدّل 

الصرف المتبى...إل   ولهلك تنطلق معالجة الاختلال لميزان المدفوعات من قاعدتين التبادل الخارجي  نظام 
أساسيتين: الأولى فهم الأبعاد الحقيقية التي أدّت إلى هـها الوضـى  أمّـا الثانيـة فتتمثـّل اعتمـاد الأدوات الماليـة 

 والنقدية الملائمة لظروف الاقتصاد وهيكله مى مراعاة زمن التدخل.
ــلبيةارة إلـــى ا شـــ وتجـــدر  ــادة( أو سـ ــادية قـــد تكـــون إيجابيـــة )بالزيـ  أن جميـــى أنـــواع الاخـــتلالات الاقتصـ

  )بالنقصان( في تأثيرها على الميزان  يرجى هها إلى نوع المسبب للخلل الاقتصادي.
 :لميزان المدفوعات أنواع الاختلالات الاقتصادية وضّحي( 20) الجدول رقم 

 لاختلالا     
 ه المقارنةجو 

 الاختلال العارض
 أو العشوائي

 تلال الدوريخالا الاختلال الموسمي
الاختلال المزمن أو 

 الاتجاهي
 الاختلال الهيكلي الاختلال المتصل بالأسعار

 
 
 
 
 
 
 

 أسبابه

يحــــــدث نتيجــــــة ظـــــــروف 
عارضـة  مؤقتــة  طارئــة  
مثــل الكـــوارث الطبيعيـــة  
قفــــــات زراعيــــــة  انتشــــــار 
أوبئــــــــــة )مثــــــــــل مــــــــــرض 

وجنـــون الحمــى القلاعيــة 
  0222البقـــــــــــــر عــــــــــــــام 

وكيــــــــــــف أثـّــــــــــــر علـــــــــــــى 
صــادرات الــدول المنتجـــة 
ل بقـار  علــى الــرغم مــن 
موســـــــــــــــــــــــم الأعيــــــــــــــــــــــــاد 

 ا سلامية(

يحــــــدث لتلــــــك الــــــدول 
التــــــــي تعتمــــــــد علـــــــــى 
المواسـم فــي صــادراتها 
مثــل الــدول الزراعيـــة  
وعــــــــــــادة لا يتجــــــــــــاوز 

 السنة.

يحصـــــــــل نتيجــــــــــة 
الــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدورات 
الاقتصـــــــادية مـــــــن 

 رواج وكساد.

انتقــال يحــدث نتيجــة 
الدولــــة مـــــن مرحلـــــة 
الأقـــــــل نمــــــــوا إلــــــــى 

 الأكثر نموا.

نظـــــرا لاخـــــتلاف أســـــعار 
الســــــلى والخــــــدمات مـــــــن 
دولــــــة لأخــــــرى  الشـــــــيء 
الـــــــــــــهي يـــــــــــــؤدّي إلـــــــــــــى 
انخفـــاض القــــوة الشــــرائية 
لعملـــــــــة دولــــــــــة أســــــــــعار 
خــــدماتها وســــلعها أعلــــى 
مـــن بــــاقي الــــدول  وهــــها 
يــؤثرّ علــى ســعر صـــرف 
عملتهــــــــــــــا إها أصــــــــــــــرّت 
الحكومــة علــى الاحتفــاظ 
بســــــعر صــــــرف عملتهـــــــا 

 على ما هو عليه.

بســـــبب تغيـــــر فـــــي 
العـــــــــــــــــــــــــــــــرض أو 

 الطلب.

                                                                 

مهكرة تخرج لنيل شهادة ، 0200إلى  0622دراسة تحليلية لميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الممتدة من حورية بن طرية  -1
 . 1-9  ص 0241-0249اصدي مرباا  ورقلة  الجزائر  الماجستير في العلوم الاقتصادية  تخصص مالية وتجارة دولية  جامعة ق

 .429  ص مرجع سابق أمين صيد  -2



تر الصرف وميزان المدفوعاــالإطار النظري لسع                               الفصل الأول   
 

 

30 

 
 
 

 علاجه

هــها الخلـــل قابــل للـــزوال 
بمجــــــــــــرد زوال الســــــــــــبب 
عـــــــاجلا أو قجــــــــلا  دون 
الحاجــــــــــة إلـــــــــــى تغيـــــــــــر 
أساســــي فــــي الهيكـــــل أو 
السياســـــــات الاقتصــــــــادية 

 للدولة.

حـــــال  فــــي-التعــــويض
 فـــي-ســلبياكــان الأثــر 

مواسـم أخـرى قـد تكــون 
 أفضل.

باســــــــــــــــــــــــــــــــــــــتخدام 
السياســـات النقديـــة 
والماليـــة المناســــبة 
لصـــــــــد الأســـــــــباب 
المؤدّيــــــــة للحالــــــــة 
 السلبية للاقتصاد.

بواســـــــــطة حركـــــــــات 
رؤوس الأمـــــــــــــــــــــوال 
الدوليـــــــــــــة طويلـــــــــــــة 

 الأجل.

تخفــيض ســعر صـــرف  -
 العملة المحلية.

إعادة الأسعار إلى مـا  -
كانـــت عليـــه عـــن طريـــق 
اتبــــاع سياســــة انكماشـــــية 

 مناسبة.

رفـــــــــــــــى الكفـــــــــــــــاءة 
اجيـة وتحســين ا نت

 ا دارة.

 .426  ص مرجع سابقالمصدر: أمين صيد  

 ميزان المدفوعاتعلى أثر تغيرات سعر الصرف  :الرابعالمبحث 
ــأثير وقليــة المـــدفوعات بميـــزان الصــرف ســـعر علاقـــة إلــى التطـــرق المبحـــث هــها فـــي ســنحاول  أســـعار تـ

 .المدفوعات ميزان على الصرف أسعار تغيرات وأثر المدفوعات ميزان على الصرف
 ميزان المدفوعاتبسعر الصرف  علاقة :الأولالمطلب 

 الجاريـة سـواء المعـاملات  مختلـف مـن 1مصـدره يسـتمد إنمـا الأجنبـي الصـرف عـرض أن المعـروف مـن
 فــي يمثـل والـهي المـدفوعات ميـزان فـي المتحصـلات جانــب أو الـدائن  الجانـب فـي تظهـر التـي الرأسـمالية  أو

 في يمثل إنما الأجنبية العملة على الطلب فرن وبالمثل الوطنية  العملة على المقيمين غير طلب الوقت نفس
 الجانـب فـي تظهـر التـي المعـاملات مختلـف من مصدره يستمد الهي الوطنية للعملة المواطنين عرض المقابل

 المـدفوعات ميـزان بتـوازن يـرتبط إنمـا الحـرة الصـرف سـوق فـي التـوازن فـرن وعليـه المـدفوعات جانب أو لمدينا
 تصـحيح علـى الصـرف سـعر فـي التغيرات تعمل حيث Market Balance السوقي بالتوازن يعرف لما وفقا

  حيث يمثل العجز فائض دولية بأرصدة للاحتفاظ الحاجة دون تلقائية بصورة المدفوعات ميزان في الاختلال
 Depreciationعرض من العملة المحلية في سوق الصرف  مما يعمل على انخفاض القيمة الخارجية لها 

ــبيا فيشـــجى هلــــك  ــبح أرخـــص نســ ــلى والخـــدمات "والأصــــول الماليـــة" التـــي تصــ ــية للســ ويعطـــي بـــدوره ميــــزة تنافسـ
الخارجيـــة للعملــة الوطنيـــة حتـــى يختفـــي  الصــادرات ويقلـــل مـــن الــواردات  ويفتـــرض اســـتمرار انخفــاض القيمـــة

 العجز. 
وبالمثل في حالة الفائض الهي يمثل فائض طلب على العملة الوطنية. حيث يفتـرض اسـتمرار ارتفـاع 

الهي يعطي ميزة تنافسية للسلى والخدمات والأصول الماليـة  Appreciationالقيمة الخارجية للعملة الوطنية 
 . 2يستعيد الميزان توازنهالأجنبية  حتى يختفي الفائض و 

                                                                 

"مجلة -0206-0662للفترة دراسة قياسية  –أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائريعبد المجيد عبود:"  -1
 .492  ص0241المركز الجامعي ميلة  الجزائر  ديسمبر   12/40/0241  21العدد  24  المجلد JFBEاقتصاديات المال والأعمال 

 .419  ص0242عة الزقازيق  مصر  م    بدون دار نشر  جا، التجارة الدوليةميراندا زغلول رزق -2
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 ويمكن توضيح ههه الآلية بالرجوع إلى الرسم التوضيحي التالي: 
 علاقة سعر الصرف بميزان المدفوعات (20الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الصرف على ميزان المدفوعات أثر تغيرات سعر: الثانيالمطلب 
  ففـي حالـة العجـز ينـدفى البلـد 1يلعب سعر الصرف دورا مهما في تحقيق التـوازن فـي ميـزان المـدفوعات

باتجاه زيادة الطلب على العملات الأجنبية  مقابل انخفاض طلب الأجانب على عملتـه وهـها يعنـي انخفـاض 
لأجنبي  الهي يؤدي إلى أن تصبح السلى المحلية رخيصـة قيمة عملة هها البلد وبالتالي زيادة سعر الصرف ا

                                                                 

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية، مرجع سابق،   الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -1  .14صسعر الصرف وا 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

. 015، ص مرجع سابقالمصدر: ميراندا زغلول رزق،   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من العملة الاجنبية العرض الطلب على العملة الأجنبية 

 الطلب على العملة الوطنية العرض من العملة المحلية 

 

 العجز في ميزان المدفوعات

 الصادرات  الواردات

 في ميزان المدفوعات التوازن

انخفاض أسعار  الصادرات = الواردات
الصادرات وزيادة 
 قدرتها التنافسية

 سعر الصرف الأجنبيارتفاع  ارتفاع أسعار الواردات
 الوارداتزيادة الصادرات وانخفاض  انخفاض قيمة العملة المحلية

 العرض من العملة الاجنبية الطلب على العملة الأجنبية 

 الطلب على العملة الوطنية العرض من العملة المحلية 

 

 في ميزان المدفوعات الفائض

 الصادرات  الواردات

أسعار الصادرات  ارتفاع
قدرتها  وانخفاض

 التنافسية
أسعار  انخفاض

 الواردات

 في ميزان المدفوعات التوازن

 الصادرات = الواردات
 سعر الصرف الأجنبي انخفاض
 الوارداتانخفاض الصادرات وزيادة  قيمة العملة المحلية ارتفاع
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ل جانب مقارنة بالسلى فـي الخـارج ممـا يشـجى علـى زيـادة التصـدير وفـي الوقـت نفسـه تصـبح السـلى الأجنبيـة 
أكثـر غـلاء مــن السـلى المحليــة مـن وجهـة نظــر المقيمـين  ممــا يـؤدي إلـى تخفــيض الـواردات وعليــه فـرن زيــادة 

اردات تؤدي إلى تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات  ولكي يتمكن سعر الصرف من الصادرات وتخفيض الو 
إعادة التوازن لميزان المدفوعات يجـب ألا تتغيـر الأسـعار الداخليـة بـنفس نسـبة تغيـر أسـعار الصـرف أي عـدم 

 تغير أسعار الصادرات بالعملة المحلية لأن تغير سعرها لا يشجى الأجانب على زيادة استيرادها.
ويتوقف أيضا تأثير سعر الصرف فـي ميـزان المـدفوعات وبدرجـة مهمـة علـى مرونـات الطلـب المحليـة  

ــلى والخــــدمات  ــهلكعلـــى الســ ــتوردة وكــ ــلى  المســ ــادرات القطــــر مــــن الســ ــة الطلـــب الأجنبــــي علــــى صــ علــــى مرونــ
أكبــر  والخــدمات  فكلمــا كانتــا أكثــر مرونــة  كــان أثــر تغيــر معــين فــي ســعر الصــرف علــى ميــزان المــدفوعات 

وكلما انخفضت ههه المرونات سيكون معدل التغير المطلوب في سـعر الصـرف للقضـاء علـى هلـك الاخـتلال 
 في ميزان المدفوعات أكبر.

ــعار الصــــرف تتحـــرك لتــــوازن المعــــروض والمطلــــوب مــــن  ــا مـــن فكــــرة أن أســ ــدم وانطلاقــ ــا تقــ وفضـــلا عمــ
ي المعـروض والمطلـوب مـن العمـلات  لابـد أو أن أسعار الصرف تتحرك نتيجة لاخـتلال التـوازن فـ 1العملات

مـن الانطـلاق نحـو أسـواق الموجـودات والـدخول فـي حركـات رؤوس الأمـوال وأثارهـا علـى سـعر الصـرف وعــدم 
 التوقف عند تأثير الحساب الجاري أو الميزان التجاري فقط. 

التي تنتقل إلى الخارج  المدفوعات هو القوة الشرائية النقديةإن مفهوم رأس المال الهي يؤثر على ميزان 
وبالعكس دون أن تخصص للحصول على سلى استهلاكية فانتقـال مثـل هـهه القـوة الشـرائية يعتبـر فقـط انتقـالا 
لرأس المال. وعملية الانتقال ههه تقترن بالتوظيف والحصول على دخل مقابـل هـها الانتقـال أو تلافـي بعـض 

ــدة النقديـــة أو ــة الوحــ ــادرة أو  المخـــاطر كانخفــــاض وتـــدهور قيمــ ــة أو المصــ الاضــــطرابات السياســـية والاجتماعيــ
 المال لأسباب متعددة أهمها: سالتأميم  وينتقل رأ

الاخـتلاف بــين أسـعار الفائــدة )كعمليـة الاقتــراض .. إلــ ( حيـث ينتقــل رأس المـال مــن الــبلاد هات  -4
البلد الغني برأس المال لان  الفائدة المنخفضة إلى المرتفعة  ومن الطبيعي أن سعر الفائدة يكون منخفضا في

عرضه يفوق الطلب عليه  وأيضا التفاوت في معدل الأرباا يؤدي إلى انتقال رأس المال للاستفادة من فرص 
الربح كالمؤسسات الصناعية التي تعمد إلى إنشـاء فـروع لهـا فـي الخـارج واصـطلح علـى تسـمية هـها النـوع مـن 

 . (Direct Investment)المباشر ررأس المال اسم الاستثما
 تفادي المخاطر تدفى رأس المال إلى التحرك أيضا. -0

                                                                 

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية، مرجع سابق،   الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -1  .11صسعر الصرف وا 



تر الصرف وميزان المدفوعاــالإطار النظري لسع                               الفصل الأول   
 

 

33 

 الأهداف السياسية قد تؤدي إلى تحريك رأس المال الحكومي. -1
لابـد مـن ا شـارة إلــى الحركـة السـريعة لـرأس المــال السـاخن أو العـائم والسـاعي وراء الأربــاا  وأيضـا -1

 Devaluation)أو هربا من تخفيض ) Evaluation)والمضاربة أو الاستفادة من فرض إعادة تقويم عملة )
ولا يمكـن أن ينحصــر فقـط الاخــتلال فــي ميـزان المــدفوعات عـن الاخــتلال النــاجم فـي الحســاب الجــاري 
فحسب بل يمكن أن ينتج عن الاختلال في حساب رأس المال وقد يتحفز الحساب الجاري نتيجـة العجـز فـي 

اري لتعــويض الـدخل وقـد لا يكفــي رد الفعـل فـي الحسـاب الجـ أثـرحسـاب رأس المـال ويتولـد فيـه فــائض بفعـل 
 .1هلك العجز

 المطلب الثالث: منهج المرونات لتعديل ميزان المدفوعات 
ترتكز صياغة المؤسسات النقدية الدولية التي تدعو بموجبها الدول الطالبة لبرامج التعديل الهيكلي في 

مــن بينهــا   حــداث التـوازن فــي مـوازين مــدفوعاتها علـى عــدة مرتكـزات 2تها إلــى تخفـيض قيمــة العملـةااقتصـادي
نظرية أسلوب المرونات. وأسلوب المرونات هو أحد سياسات تسوية الاختلال الخارجي  التي تتضمن أيضا 
أسـلوب الاســتيعاب الــهي يركــز أساســا علــى دور السياســة الماليـة والأســلوب النقــدي  الــهي يركــز أساســا علــى 

إلى أسلوب المرونات باعتباره يركز على  العرض والطلب المرتبط بالكتلة النقدية  وسنحاول فيما يلي التطرق
ــيد ميــــزان  ــة فـــي إحـــداث التغيـــر والتعـــديل فـــي رصـ أهميـــة تغيـــر قيمـــة العملـــة المحليـــة مقابـــل العمـــلات الأجنبيــ

 المدفوعات.
 مميزات نظرية أسلوب المرونات:

 :3يتميز هها الأسلوب بما يلي
على طريقة تحويل ا نفاق عن طريق تغيرات سعر الصرف  وجـوهر هـهه الفكـرة هـو تحويـل  يعتمد -أ

ا نفاق إما من السلى المحلية إلى ا نفاق على السلى الأجنبية من طرف المقيمين وبالتالي زيادة الواردات أو 
 زيادة الصادرات. من ا نفاق على السلى الأجنبية إلى السلى المحلية من طرف غير المقيمين وبالتالي

لا يهتم هها الأسلوب بجميى عناصر ميزان المدفوعات إها أنـه يركـز فقـط علـى صـادرات وواردات  -ب
 السلى والخدمات.

                                                                 

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية، مرجع سابق  الحسن جليل عبد الحسن الغالبيعبد  -1  .11ص  سعر الصرف وا 

الجزائر  جوان   21عدد ال  مجلة اقتصاديات شمال افريقيا  يم"الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات وا عادة التقيمحمد راتول  -2
 .011ص  0229

 .012  صالمرجع نفسه - 3
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ظهـار مرونـة كـل مـن الصـادرات  -تعتمد ههه النظرية على صـياغة مارشـال صياغة النظرية: ليرنـر  وا 
 عات.والواردات بالنسبة لسعر الصرف في توجيه ميزان المدفو 

 : 1ولاشتقاق النظرية فرنه يتم انطلاق التحليل من ميزان متوازن  بافتراض ما يلي
X.قيمة الصادرات بالعملة الوطنية : 
M.قيمة الواردات بالعملة الأجنبية : 
P.سعر الصرف : 
B بالعملة الوطنية: الميزان التجاري وهو عبارة عن الفرق بين الصادرات والواردات. 

xe: :مرونة الصادرات بالنسبة لسعر الصرف   وتعطى كما يلي 
𝒆𝒙 = (∆𝑿/𝑿) ⁄ (∆𝑷/𝑷) =

∆𝐗

∆𝐏
×

𝐏

𝐗
        …… 1 

 التغير في سعر الصرف. 𝑃∆التغير في الصادرات   𝑋∆  حيث
سـعر الصـرف بوحـدة واحــدة   : قيمـة التغيـر الـهي يحصـل فـي الصـادرات عنـدما يتغيـرxeوتعنـي القيمـة 

وكلمـا كانـت هــهه القيمـة كبيــرة كلمـا دل هلـك علــى أن الصـادرات هات درجــة عاليـة مـن المرونــة بالنسـبة لســعر 
ها ما اعتبرنا الصادرات في شكل دالة فرن مرونتها بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما يلي:  الصرف. وا 

𝒆𝒙 =
𝛛𝐗

𝛛𝐏
×

𝐏

𝐗
    …… 2 

me: :مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف   وتعطى كما يلي 
𝒆𝒎=(∆M/M)⁄(∆P/P) =  

∆𝑴

∆𝑷
×

𝑷

𝑴
  …… 3 

 التغير في سعر الصرف. 𝑃∆  الوارداتالتغير في  𝑀∆  حيث
ســعر الصـرف بوحــدة واحــدة   عنــدما يتغيـر الـواردات: قيمـة التغيــر الـهي يحصــل فــي meوتعنـي القيمــة 

وكلمــا كانــت هــهه القيمــة كبيــرة كلمــا دل هلــك علــى أن الــواردات هات درجــة عاليــة مــن المرونــة بالنســبة لســعر 
ها ما اعتبرنا الواردات في شكل دالة فرن مرونتها بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما يلي:  الصرف. وا 

𝒆𝒎 =
𝛛𝐌

𝛛𝐏
×

𝐏

𝐌
                       …… 4 

مقيمة بالعملة الأجنبية فرنه لتحويلها إلى العملة الوطنية يجب ضربها في سعر  Mا أننا افترضنا أن بم
وبالتالي فالميزان التجاري بالعملة الوطنية يكتـب  MPلتصبح قيمة الواردات بالعملة الوطنية هي  Pالصرف 
 كما يلي:

…… 5    B=X-MP           التجاريرصيد الميزان وتسمى بمعادلة. 

                                                                 

 .019  012  ص صسابقمرجع محمد راتول   - 1



تر الصرف وميزان المدفوعاــالإطار النظري لسع                               الفصل الأول   
 

 

35 

  Bعلى الميزان التجاري   Pلمعرفة أثر التغير في سعر الصرف 

∂B

∂P
=

∂X

∂P
− ( 

∂M

∂P
P + M)   

 أو
∂B

∂P
=

∂X

∂P
− (M +

∂M

∂P
P)   

 عامل مشترك نجد:   Mبرخراج 
∂B

∂P
= M (

∂X

∂P
 
1

M
− (1 +

∂M

∂P

P

M
))   

 أو :

∂B

∂P
= M (

∂X

∂P
 

1

M

P

P
− (1 +

∂M

∂P

P

M
)) …..6  

 X=MPأو  B=X-MP=0وحيث أنه تم الانطلاق من ميزان متوازن أي 
 كما يلي:  5لهلك يمكن كتابة المعادلة 

∂B

∂P
= M (

∂X

∂P
 

P

X
− (1 +

∂M

∂P

P

M
)) …..7 

 مى مراعاة أن مرونة الواردات سالبة نجد: 2في المعادلة  0و  0وبتعويض 
∂B

∂P
= M(ex − (1 − em) ) = M(ex + em − 1) …..8 

 :1أنه عندما يتغير سعر الصرف بوحدة واحدة فرن الميزان التجاري يتغير بالمقدار 9وتعني المعادلة 
 

 ولكي يكون هها التغير موجبا أي حصول زيادة في الميزان التجاري ينبغي أن يكون:
 0m+ ex e 

أي مجمـوع مرونتـي الصـادرات والـواردات بالنسـبة لسـعر الصـرف يجـب أن يكـون أكبـر مـن الواحـد وهــو 
 .الشرط المعروف بشرط مارشال ليرنر 

فـرن التغيــر الـهي يحصــل فـي الميــزان نتيجـة تغيــر سـعر الصــرف  m+ ex e=0أما إها كان:   
 يكون معدوما.

 فرن التغير في سعر الصرف يؤدي إلى تدهور الميزان. 0m+ ex eوفي حالة:   
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وعليه فالصيغة الوحيدة التي تؤدي إلى تحسن الميزان هي الصيغة الأولى أي يكون مجموع المرونتين 
ليرنـر  وهـو الشـرط الـهي يحـدد الكيفيـة التـي يتحسـن -ط الأساسي لمارشالأكبر من الواحد الصحيح وهو الشر 

 بها الميزان التجاري على إثر انتهاج سياسة معينة لسعر الصرف حسب حالات العجز أو الفائض.
 :1: يتم التأثير على الميزان في الحالتين وفق الأطروحة التالية ميكانيزمات التأثير* 
برحداث تخفيض في قيمـة العملـة الوطنيـة فـرن هلـك يـؤدي إلـى إحـداث تغيـرات أسـعار  حالة العجز: -أ

كل من الصادرات والواردات  بحيث أن أسعار الصادرات تبدو منخفضة من وجهة نظر غير المقيمين فيزداد 
ــا  وتــزداد الصـــادرات نتيجـــة لــهلك  فـــي حــين أن أســـعار الـــواردات تبــدو مرتفعـــة مــن وجهـــة نظـــر  الطلــب عليهـ
ــا وبالتــالي فــرن تخفـــيض ســعر العملــة يــؤدي إلـــى زيــادة الصــادرات وانخفـــاض  المقيمــين فيــنخفض طلــبهم عليهـ

 الواردات وهو ما ينجر عنه تلاشي العجز في الميزان.
: برحـداث رفـى فـي قيمـة العملـة الوطنيـة  فـرن هلـك يـؤدي إلـى إحـداث تغيـرات منـاظرة حالـة الفـائض-ب

ــبة لغيـــر أيضــا علـــى أســـعار كـــل مـــن الصـــادرات  والـــواردات  بحيــث أن أســـعار الصـــادرات تبـــدو مرتفعـــة بالنسـ
المقيمين فينخفض طلبهم عليها  بينما أسـعار الـواردات تبـدو منخفضـة بالنسـبة للمقيمـين فيـزداد طلـبهم عليهـا  
أي أن الرفـى فـي قيمــة العملـة يـؤدي فــي النهايـة إلـى زيــادة الـواردات وانخفـاض الصــادرات الشـيء الـهي يــؤدي 

 يجيا إلى تلاشي الفائض.تدر 
ــالتين لا يــؤدي تغييـــر ســـعر الصـــرف دوره إها لـــم تتــوفر المرونـــة الكافيـــة لكـــل مـــن  ولا شــك انـــه فـــي الحـ

 الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف.
  فرضيات النظرية:

 يعمل أسلوب المرونات في ضوء جملة من الفرضيات منها:
 .B=0ي : اشتقاق شرط مارشال ليرنر ه انطلاقنقطة  -
وجود مرونة لا نهائية بالنسبة لصادرات الدول الداخلة في التبادل  أي أن منحنى عرض الصادرات  -

لكــل دولــة يكــون أفقيــا وهــو مــا يعنــي عــدم تغيـــر أســعار الصــادرات نتيجــة لتغيــر حجمهــا ويعنــي هلــك خضـــوع 
 ا نتاج لظروف التكلفة الثابتة.

 استقرار سوق الصرف الأجنبي. -
 حالة التوظف الكامل لعناصر ا نتاج وبالتالي ثبات المداخيل.وجود  -
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عـدم اســتخدام بقيــة الــدول الداخلــة فـي نظــام التبــادل لأيــة إجــراءات أخـرى تــؤدي إلــى إبطــال مفعــول  -
 سياسة تغير أسعار الصرف.

ليرنــر هــو شــرط كــاف لكــي يترتـب علــى تخفــيض قيمــة العملــة المحليــة تحســن فــي  -إن شـرط مارشــال
مـدفوعات الدولــة  لـها يعــرف هـها الشـرط بأنــه الشـرط الكــافي لاسـتقرار ميـزان المــدفوعات. ويكـون ميــزان ميـزان 

المدفوعات في حالة تـوازن مسـتقر عنـد إتبـاع نظـام الصـرف المتغيـر وهـهه هـي الحجـة العمليـة مـن وراء القـول 
 .1بضرورة تخفيض سعر العملة  عادة التوازن في ميزان المدفوعات

 :الأول لالفصخلاصة 
لفـــة )وزارة الماليــة  وزارة التجــارة  البنـــك المركــزي( برعــداد بيـــان تتقــوم كــل دولــة مـــن خــلال هياكلهــا المخ

رسـمي بجميــى المعــاملات الدوليــة التــي تـتم خــلال فتــرة معينــة تكــون عـادة ســنة واحــدة  كالصــادرات والــواردات 
السـلعية والخدميــة ورؤوس الأمـوال المفترضــة وحركـات الــههب النقـدي التــي تتحصـل عليهــا أو تـدفعها للخــارج 

دقيقة ودورية  ويعرف هها البيان بميزان المدفوعات  والـهي يعتبـر مـن أهـم المؤشـرات الاقتصـادية وأداة بصفة 
هـها الميـزان الطبيعيـة هـي التـوازن العـام  وهـو الوضـى الـهي نـادرا مـا  شـيمة  و الاقتصـاديأساسـية فـي التحليـل 

هو  دول من خلال علاقاتها الاقتصاديةيتحقق في الحياة العملية  أي أن الوضى الهي قد تواجهه الكثير من ال
أن يكون هناك فروق جوهرية بين جـانبي ميـزان المـدفوعات )الصـادرات والـواردات( وبالتـالي فهـو يضـعنا أمـام 

 حتمية اختلال التوازن في هها الميزان )سواء بالعجز أو الفائض(
 قيـطر  عـن هـها زانيـم فـي التـوازن إعـادة قهـايطر  عـن مكني التي الأدوات أهم أحد الصرف سعر عتبري

السـابقة الـهكر تبنـي سياسـة اقتصـادية  اسةيللس المتبعة الدولة على جبي ثيح  انتهاج سياسة صرف مناسبة
 .المدفوعات زانيم وضى تأزم قد ةيسلبصارمة تحاشيا لما لها من قثار 

اسـتعمالا بـين الـدول الناميـة  وأحـد  هاسعر الصرف وأكثر  اتأهم سياس سياسة تخفيض قيمة العملة من
أهـم الركـائز التـي تبنـى عليهـا وصـفات المؤسسـات النقديــة الدوليـة والتـي تـدعو بموجبهـا الـدول الطالبـة لبــرامج 
التعــديل الهيكلــي لتطبيقهــا للخــروج مــن دائــرة الاخــتلالات الاقتصــادية الكليــة وخاصــة فيمــا يتعلــق بــالعجز فــي 

 ميزان المدفوعات.
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 تمهيد
 بعــد خصوصــا ة يالاقتصــاد القــرارات صــنى فــي الهامــة اســاتيالس نيبــ مــن الصــرف ســعر اســاتيس تعــد

 نظام تتبى التي المتقدمة الدول ففي رةيالأخ السنوات في العالم شهده الهي التجاري الانفتاا من العارمة الموجة
 اســتخدمت نمـايب تواجههـا التـي الصـدمات لمختلـف للتصـدي الصــرف سـعر اسـةيس علـى تعتمـد المـرن  الصـرف

 والنقدية  ةيالمال المؤسسات برشراف عادة تتم التي كليياله فييالتك برنامج ضمن ةيالنام الدول في اسةيالس ههه
 .الدول لههه ةيالمال التوازنات لاستعادة وهلك ة يالدول

 ناريالـد ريبتحر  وهلك ا صلاحات  ههه في هاما دورا ةيالخارج والتجارة الصرف سعر اسةيس لعبت ولقد
 التجـارة ريـتحر  و الخـارجي التـوازن لاسـترجاع العملة مةيق ضيتخف اسةيس واعتماد ة يا دار  وديالق من الجزائري
 .صادراته في المحروقات على أساسا عتمدي عيير  اقتصاد ظل في ة يالخارج
 السـوق اقتصـاد إلـى مخطـط اقتصـاد مـن التحـول طـور فـي لاقتصـاد نموهجا  الجزائري الاقتصاد عتبريو  

 ما وهها اتينيالثمان منتصف من ةيبدا العالمي  السوق في النفط أسعار اريانه جراء صادفته التي المشاكل بعد
 ليوالتعـد تيالتثب ببرنامج عرفي ما قايوتطب ة يالدول ةيوالنقد ةيالمال المؤسسات طرف من المساعدة لطلب دفى
 .الوطني للاقتصاد المظلم النفق من للخروج كليياله

ميـزان  كها و الجزائري ناريالد الصرف سعر لتطور ةيليالتحل الدراسة إلى الفصل هها في نتطرق وسوف
 للفتـرة الجزائـر حالـة دراسـة عـن عبـارة الفصـل هـها كونيسـ ولـهلك ا مـبه مـرت التي المراحل ومختلفالمدفوعات 

 : ةيالتال المباحث إلى التطرق خلال من 0241 -0242
 المبحث الأول: تطور سعر الصرف في الجزائر
 المبحث الثاني: تطور وضعية ميزان المدفوعات

 0202-0202المبحث الثالث: أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 
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 تطور سعر الصرف في الجزائر المبحث الأول: 
 24الــهي ورثتـه مــن فرنسـا والـهي كــان محـددا بـــ  1ظلـت الجزائـر بعــد الاسـتقلال تتعامــل بالفرنـك الفرنسـي

ملغ من الههب وهها كله في إطار النظام النقدي لبريتون وودز الهي كان يقوم على  492فرنك فرنسي يساوي 
أساس ربط عملات العالم بالههب أو بالدولار وما كانت الجزائر قنهاك لتنقص من سيادتها في ظل غياب عملة 

معمــر  622222هلـك مـى  هـة  وفـي ظــل تواصـل هـروب الأمــوال نحـو الخـارج فكــانتعبـر عـن سـيادتها مــن ج
إطـارا كـانوا يقــودون التنظـيم ا داري والاقتصـادي للجزائــر  وتهـرب رؤوس الأمــوال  122222الجزائـر بمـا فــيهم 

وفـي شـهر جـوان مـن  4690مليـون فرنـك فرنسـي شـهريا فـي سـنة  492حيث قدرت الأموال المحولة للخـارج بــ 
مليون فرنك فرنسي من الجزائر إلى فرنسا عبر القنوات البنكية ناهيك عن  122السنة تم تحويل ما قيمته  نفس

 التمويلات غير البنكية. 
ولقـد عــرف الاقتصـاد الجزائــري تطبيـق عــدة نظـم لســعر الصـرف ارتبطــت ارتباطـا وثيقــا بكـل مرحلــة مــن 

 .سعر الصرف المرن )المعوم( مراحل التنمية  بداية من سعر الصرف الثابت وصولا إلى

 0652-0650نظام سعر الصرف الثابت : المطلب الأول
  وتميز بالاستقرار والثبات خلال مدة 2  سُير سعر الصرف إداريا4691منه إصدار العملة الوطنية سنة 

تصـادية طويلة تفوق العشريتين  ويبرر هها التثبيت ضمن النظام السائد الهي يقضي بتسخير كل الأدوات الاق
 .المركزيةلهدف تحقيق المخططات التنموية من طرف السلطات 

  الصــعبةتسـيير ســعر الصـرف بهــهه الكيفيـة إلـى تحديــد تكلفـة إداريــة وليسـت اقتصـادية للعملــة  أدى دوقـ
بـأداء وكفـاءة   بمعنى أن سعر العملة الصعبة والدينار لا تربطهما أي علاقة  كما كان من المفـروض أن تكـون

وهكـها انفصــل سـعر صـرف الـدينار عــن الواقـى الاقتصـادي  كمـا نــتج عـن هلـك سـلوك غيــر   الاقتصـاد الـوطني
فــي اســتخدام المــوارد الأكثــر نـدرة والمتمثلــة فــي العملــة الصــعبة  أضـف إلــى هلــك أن هــها الأســلوب قــد عقلانـي 

 أعطى لسعر الصرف وقتها قيمتين:
 .(: فتحدد في السوق الموازية )السوق السوداءالثانيةقدية إداريا  أما : تحددها السلطات النالأولى
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 :( 0621-0650الفرع الأول: التثبيت بالنسبة لعملة واحدة )
معرفـــة بالتعــادل الثابــت مـــى  4691 أفريــل 42تــم إنشــاء عملــة وطنيـــة مســتقلة )الــدينار الجزائـــري( فــي  

ملـغ  أمـا قــيم  492فرنـك فرنسـي  وبقيمـة ههبيـة تقـدر بــ  24دينـار جزائـري يسـاوي  24الفرنـك الفرنسـي  يعنـي 
 .1العملات الأخرى فيقاس بتعادلها مى الفرنك الفرنسي وهها في إطار نظام بريتون وودز

  إلى الوقت الهي لجأت فيه السلطات النقدية الفرنسية إلى تخفيض 4696واستمر هها التكافؤ إلى غاية 
 4.02دج=4قيمـة الفرنـك الفرنســي أمـام الـدولار الأمريكــي  ولـم يتبعــه الـدينار الجزائـري فــي التخفـيض  وأصــبح 

ــد رافـــق تـــدهور العم4611ديســـمبر – 4696فرنـــك فرنســـي  فـــي الفتـــرة )أوت  ــدينار ( ولقــ لـــة الفرنســـية تراجـــى الــ
 .2الجزائري مقابل العملات الأجنبية تسديدا لقيمة الواردات الجزائرية

 (0652-0620) التثبيت بالنسبة لسلة عملاتالفرع الثاني: 
بعـد انهيــار نظـام بريتــون وودز  وتعمـيم تعــويم الصــرف علـى المســتوى الـدولي  لجــأت الجزائـر إلــى ربــط 

  حيث تعطى كل عملة وزنا محددا داخل السلة يُعتمـد فـي تحديـده 3عملة دولية 41ن عملتها إلى سلة تتكون م
على نسبة الواردات مى الشركاء التجاريين الرئيسيين إلى إجمالي التجارة  حيث يقوم البنـك المركـزي بمراجعتهـا 

فاض دوريا  والهدف من هها النظام هو ضمان استقرار الدينار  فارتفاع قيمة عملة معينة داخل السلة يعني انخ
العمـلات الأخــرى بالنسـبة لتلــك العملــة والعكـس  ويلعــب الـدولار الأمريكــي دور العملــة الوسـيطة باعتبــاره العملــة 
الرئيسية التي يتمحور حولها هها النظام  بحيث تسمح تسعيرته على مستوى سوق صرف باريس بتحديد تسعيرة 

 للدينار.  بقيمة العملات المكونة للسلة  ومنه تحديد القيمة الخارجية 
 :4يتم حساب سعر صرف الدينار بالنسبة للعملات كما يلي

حسـاب التغيـرات النسـبية للعمـلات المكونـة لسـلة الـدينار الجزائـري  بالنسـبة للـدولار الأمريكـي  حيــث  -4
 يحسب التغير النسبي لكل عملة بالنسبة للدولار الأمريكي كما يلي:

⌊(
𝑺

𝒋 𝒊 𝟎
) − (

𝑺

𝒋 𝒊 𝒏
)⌋ /

𝑺

𝒋 𝒊 𝒏
 

S لدولار الأمريكي.: ا 

                                                                 

  أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية -الدول الناميةحالة –العلاقة بين النمو وسعر الصرف عامري   رضوان -1
 .61  ص 0249/0241تخصص اقتصاد مالي  جامعة الجيلالي اليابس  سيدي بلعباس  الجزائر  

 .494  ص مرجع سابقدوحة   سلمى -2

مجلة  دراسة حالة سعر صرف الدينار الجزائري"،–مبررات ودوافع التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية مين بربري  "أمحمد  - 3
 .422ص   الجزائر جامعة الشلف   24/29/0226  21  العدد 22اقتصاديات شمال افريقيا  المجلد 
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(
𝑆

𝑗𝑖0
 : كل عملة من العملات الصعبة الثلاثة عشر التي تكون سلة الدينار.   (

(
𝑆

𝑗𝑖𝑛
: سعر الدولار بالنسبة لكل عملة من العملات الأخرى التي تتكون منها سلة الدينار السائد في    (

 يوم التسعير. 
 .4611: سنة الأساس         2
n         :.يوم التسعير 
 حساب المتوسط المرجح للتغيرات النسبية للعملات المكونة لسلة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي. -0

 حساب سعر الصرف اليومي للدولار الأمريكي بالنسبة للدينار الجزائري. -1
طريقــة أسـعار الصــرف التقاطعيــة حسـاب ســعر صـرف الــدينار الجزائـري بالنســبة للعمــلات الأخـرى ب -1

 :1ولنأخه على سبيل المثال المارك الألماني

(
𝑆

𝐷𝐴
) (

𝑆

𝐷𝑀
) / 

𝐷𝑀

𝐷𝐴
 

 .وبههه الطريقة نحصل على قيم الدينار الجزائري بالنسبة لجميى العملات التي تتضمنها السلة
 ( العملات المشكلة للسلة ونسب توازنها21الجدول رقم )

 %) اتزان ) العملة
 02.06 الأمريكيالدولار 

 06.0 الفرنك الفرنسي
 00.6 المارك الألماني
 0 الليرة ا يطالية

 1.56 الجنيه ا سترليني 
 0.6 الفرنك البلجيكي
 0.06 الفرنك السويسري
 0 البيزيطا الاسبانية
 0.6 الفلوغين الهولندي

 2.26 الدولار الكندي
 2.0 الكورونة الدانمركية
 2.0 الكورونة النرويجية
 2.6 الشيلينق النمساوي
 0.6 الكورونة السويدية

 .65المصدر: رضوان عامري، مرجع سابق، ص

                                                                 

 .446ص  مرجع سابقمنهوم   بلقاسم -1



زائريأثر سعـر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات الج                         الثانيالفصل   

 

43 

أن أكبـر نسـبة فــي سـلة العمـلات تعــود إلـى الـدولار الأمريكــي  وهلـك لاعتمـاد الاقتصــاد نجــد مـن الجـدول 
من منطلـق أن معظـم  قبل توحيد العملة  الأوربي الاتحادالجزائري الكبير على عائدات البترول  وتليه عملات 
ــتم مــــى  ــدير تـ ــتيراد وتصــ ــادالتعـــاملات الجزائريـــة مــــن اسـ ــا   الاتحـ ــا  ألمانيــ ــا  إيطاليـ ــد عمـــلات فرنســ الأوربـــي فنجــ

 بريطانيا  بلجيكا  سويسرا  إسبانيا ..إل  فنجد ما عدا الدولار الكندي خارج القارة الأوربية  وبنسبة قليلة نسبيا.
ــيير ســــعر  ــادة إن تسـ ــعبة هات النـــدرة  زيــ ــتعمال العمـــلات الصــ ــهه الطريقـــة أدى إلــــى ســـوء اســ الصـــرف بهــ

المـداخيل وصــعوبة الوصــول إلـى ســوق الصــرف  الحــد مـن الــواردات وحريــة الاســتثمار  ممـا تســبب فــي ســوق 
 الصرف الموازي والجدول التالي يبين هلك:

 ائري في سوق الصرف الرسمي والموازي( سعر صرف الفرنك الفرنسي مقابل الدينار الجز 20الجدول رقم )
 4691 4692 4611 4611 4612 السنة

 2.92 2.90 4.1 4.2 4.2 السوق الرسمي
 1.2 0.2 4.2 4.4 4.2 السوق الموازي

 .006، صمرجع سابقالمصدر: بلقاسم منهوم، 
لاحظ من خلال الجدول بقاء سعر صرف الفرنك الفرنسي مقابل الـدينار الجزائـري منخفضـا ثـم ارتفـاع ن 

 أن  إلا 4691إلــى  4692فـي ســعر صــرف الفرنـك الفرنســي مقابــل الــدينار فـي الســوق الموازيــة مـا بــين ســنة 
الـوطني ممـا اسـتوجب القيـام  للاقتصـادأدى إلى وقوع أزمة حـادة  4699التدهور المفاجئ لأسعار البترول سنة 

برصلاحات نقدية ومالية جهرية تهدف إلـى إعـادة الاعتبـار لوظيفـة تخصـيص المـوارد علـى الصـعيدين الـداخلي 
 . 4699-4699بين عامي  %14والخارجي  كما قامت بتخفيض الدينار الجزائري مقابل سلة العملات بنسبة 

 (0660 -0652) المطلب الثاني: تخفيض العملة
ــنة  ــاد لأســـعار البتـــرول ســ ــاره الأداة  4699نتيجـــة الانخفـــاض الحــ وتـــدهور قيمـــة الــــدولار الأمريكـــي باعتبــ

الأساسـية للمعــاملات مــى الخــارج  فــرن الــدينار الجزائــري بــدأ يعــرف انخفاضــات متتاليــة وبــدأت تتخــه إجــراءات 
نظـام البنـوك والقـرض لسـنة في الاتجاه العام الهي سرع فيه التوجه نحو اقتصـاد السـوق وبموجـب  أخرى تصب

عـداد التشـريعات والتنظيمـات المتعلقــة  4699 أصـبح للبنـوك التجـارة والبنــك المركـزي دور فـي مجـال الصــرف وا 
 .1بالصرف والتجارة

 تين: الانزلاق التدريجي والتخفيض الصريح.وقد تمت عملية تعديل سعر صرف الدينار وفقا لطريق
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 : الانزلاق التدريجيالفرع الأول
إلــى مــارس  4691  وامتــدت هـهه المرحلــة مـن 1قامـت هــهه الطريقـة علــى تنظـيم انــزلاق تــدريجي ومراقـب

 دج/ 41.410إلــى  4691دولار فـي نهايـة سـنة  4دج/ 1.611 مـن الجزائـري الـدينار انخفـضحيـث   4664
 إلى:ويعود سبب هها الانزلاق  4664دولار في نهاية مارس 

 ضعف احتياطات الصرف المتاحة. -
 زيادة ثقل خدمة الدين. -

 (0660-0652( تطور سعر صرف الدينار بالدولار في الفترة )26الجدول رقم )
 الملاحظة سعر الدينار بالدولار تاري  عملية الانزلاق

 0.526 4699ديسمبر 

 بداية عملية الانزلاق التدريجي
 0.602 4691ديسمبر 
 5.515 4699ديسمبر 
 5.000 4696ديسمبر 
 6.1 4662سبتمبر 

ــــريى ــ ــــزلاق  تسـ ــ ــة الانـ ــ ــ ــياعمليـ ــ ــ ــــى  تماشـ ــ مــ
 .تطبيق ا صلاحات الهيكلية

 6.6 4662أكتوبر 
 02.0 4662نوفمبر 
 01.650 4664جانفي 
استمرار الانزلاق بهدف استقرار الدينار  05.112 4664فيفري 

 02.000 4664مارس  وتحرير التجارة الخارجية

 00.50 4664أكتوبر 

ــد  ــتقراره عنــ ــها اســ ــ ــدة هـ ــ ــتوى لمـ  29المســ
 %00أشــهر  تخفــيض الــدينار بمقــدار 

ــاق  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــب اتفـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــتمرار  IMFبموجــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ واسـ
 4661التخفيض إلى غاية سنة 

 .006، صمرجع سابقالمصدر: علي بن قدور، 
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 معتبــرا تسـارعا عرفــت التـدريجي الانـزلاق عمليــة أن أعـلاه ( 22) الجــدول خـلال مـن ملاحظتــه يمكـن مـا
ــا الهــدف وســـريعة  مكثفـــة اقتصــادية إصـــلاحات رافقتهـــا مرحلــة وهـــي  4662 نـــوفمبر شــهر مـــن بدايــة  هـــو منهـ

 .الدينار لاستقرار مقبول مستوى إلى الوصول
 (0660-0660) : التخفيض الصريحالفرع الثاني

قـرار التخفـيض بنسـبة  4664سـبتمبر  والقـرض فـي نهايـةطبقت ههه الطريقة بعـد أن اتخـه مجلـس النقـد 
ــها ليصــــل إلـــى  بالنســـبة 00% ــدينار بالثبــــات  %00.2للــــدولار وهــ ــد تميـــز ســــعر صــــرف الــ ــد  وقــ للــــدولار الواحــ

قبل إبرام الاتفاق الجديد مى صندوق النقد الدولي حيث أجري تعديل طفيف  4661والاستقرار إلى غاية مارس 
 42/21/4661ي  وكان هها القرار تهيئة لقرار التخفيض الهي اتخهه مجلس النقد والقرض بتار  %42لم يتعد 

 دج/دولار. 19وعلى ضوء هها أصبح سعر صرف الدينار  1 %12.41بتخفيض نسبة 
 .0660-0655يوضح مراحل انزلاق الدينار تدريجيا من سنة  (25)والجدول 

 0660 0661 26/0660 21/0660 0662 0656 0655 الفترة
 15 00.6 00.6 02.5 00.0 5.21 5.21 دج 0دولار مقابل  0

 .002، ص مرجع سابقبلقاسم منهوم،  :المصدر 
لتصـل  4662  وترتفى القيمة في 4696و 4699من خلال الجدول نلاحظ تدريجية التخفيض ما بين 

ــا بــين 4699مـــى ســنة  إلــى الضـــعف تقريبــا مقارنـــة ــبتمبر 4662  ويتواصـــل التخفــيض التـــدريجي مـ  وشـــهر سـ
 4661إلــى  4664  لكـن نســب التخفــيض أصــبحت معتبــرة  ونلاحــظ ثبــات ســعر صــرف الــدينار مــن 4664
دينـــار جزائــري للـــدولار  19بقيمــة  4661دج/دولار  وأخيــرا تبـــدأ مرحلــة التخفـــيض الصــريح ســـنة  00.2بقيمــة 
   .الواحد

ــام  ــ ــــحيح عـ ــة التصـ ــ ــــي بدايـ ــة فـ ــ ــداف الفوريـ ــ ــــرت الأهـ ــا 4661انحصـ ــ ــة المغـ ــ ــــحيح القيمـ ــــى تصـ ــا علـ ــ لى فيهــ
ــــري ــدينار الجزائـ ــفافية 2للــ ــ ــــر شـ ــام الصــــرف أكثـ ــ ــــوق  وجعــــل نظـ ــــوى السـ ــدد حســــب قـ ــ ــأن يتحـ ــه بــ ــ ــــمح لـ   حتــــى يسـ

ــبتمبر إلــــى  ــة ســ ــد انخفــــض ســــعر الصــــرف فــــي  14ليصـــل ســــعر الصــــرف فــــي نهايــ ــد  وقــ ــار للــــدولار الواحــ دينــ
ــة  ــ ــــق قابليـ ــــى تطبيـ ــم العمــــل علـ ــ ــا تـ ــ ــــمي وكمـ ــــعر الرسـ ــوالي ضــــعف السـ ــ ــــى حـ ــــل إلـ ــة ليصـ ــ ــــل الســــوق الموازيـ تحويـ

 الدينار بشكل جزئي ومشروط حسب الصيغة التالية:

                                                                 

  دار الخلدونية  سعر صرف الدينار الجزائري ين واقعية السوق والتعديل الهيكلي )مقاربة توقعية واحتياطية(الأخضر أبو علاء عزي   -1
 .12  ص0242  الجزائر 4ط
   مجلة إدارة0200-0622النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري دراسة قياسية للفترة أثر تغيرات أسعار فايزة يوب   -2

 .001ص  المركز الجامعي ميلة  الجزائر  02/42/0241  20العدد   21المجلد الأعمال والدراسات الاقتصادية  
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ــــر  -4 ــ ــ ــــن غيــ ــ ــ ــادرات مــ ــ ــ ــ ــــن الصــ ــ ــ ــة عــ ــ ــ ــ ــــرادات الناتجــ ــ ــ ــبة للإيــ ــ ــ ــ ــدينار بالنســ ــ ــ ــ ــــي للــ ــ ــ ــــل الجزئــ ــ ــ ــة التحويــ ــ ــ ــ قابليـ
ــــي  ــــرف فــ ــازة والتصــ ــ ــــق الحيــ ــــدرين حــ ــنح المصــ ــ ــادرات  ومــ ــ ــــجيى الصــ ــــدف تشــ ــة بهــ ــ ــواد المنجميــ ــ ــــات والمــ المحروقــ

ــــراوا ال ــة  وتتــ ــ ــــلات أجنبيـ ــــكل عمــ ــــى شـ ــــراداتهم  علــ ــين إيـ ــ ــــرادات بــ ــهه ا يــ ــ ــــن هـ ــا مــ ــ ــتفظ بهـ ــ ــــب المحــ و  %42نسـ
 حسب طبيعة السلعة أو الخدمة المصدرة. 422%

 المساهمة في تخفيف وتصحيح اختلالات التوازن النقدي الداخلي. -
 تضييق الخناق على السوق الموازية للعملات الأجنبية. -
 الأجنبية الحرة.تمكين الأعوان الاقتصاديين من الحصول على وسائل الدفى  -

ــدينار  ــ ــــل الـ ــــن جعـ ــــن مـ ــعية تمكـ ــ ــــى وضـ ــة التوصــــل إلـ ــ ــــو محاولـ ــــراءات هـ ــهه ا جـ ــ ــــن هـ ــــي مـ الهــــدف الرئيسـ
ــــوب  ــــرف المرغــ ــــدل الصــ ــة معــ ــ ــــي لحمايــ ــــدخل الظرفـ ــة للتــ ــ ــــرف كافيــ ــــات صــ ــــوين احتياطـ ــد تكــ ــ ــــل بعــ ــابلا للتحويــ ــ قـ

 .1فيه ومحاربة هجمات المضاربة على العملة
 (0660-0652لفرنك الفرنسي للمرحلة )لري بالنسبة ( معدل صرف الدينار الجزائ22الجدول رقم )

 0660 0661 0660 0660 0662 0656 0655 0652 السنوات

 02.6 0.0 0.15 1.26 0.5 0.6 0.0 2.52 الفرنك الفرنسي

هــــاجر بــــن زاوي، أثــــر تقلبــــات أســــعار الصــــرف علــــى التــــوازن الخــــارجي فــــي الجزائــــر خــــلال  المصــــدر :
 .10، ص0205/0202 (، جامعة محمد بوضياف المسيلة، الجزائر،0205-0222الفترة )

 0660ما بعد  مرحلة: الفرع الثالث
تكمن في انتهاج تقنية جلسـات التسـعير بـالمزاد العلنـي  2تم تغيير سياسة التخفيضات نحو منهجية مبررة

لـى نهايـة السـنة الجاريـة فـي  4661فـي أكتـوبر    حيــث يجتمـى بمقـر البنـك المركـزي يوميـا بعـدما كــان 4662وا 
أسبوعيا  في بداية ههه التقنية كل من ممثلي البنوك التجارية والبنك المركزي العارض للعملة الصعبة  ويتم من 

الجلسـات تحديــد سـعر صــرف الـدينار الجزائــري أمـام الــدولار باعتبـاره عملــة ارتكـازي  ونظــرا لأهميــة  خـلال هــهه
  كبدايـة 20/24/4669سوق الصرف الأجنبي في تحديد أسعار الصرف تم تأسيس سوق ما بين البنـوك فـي 

ي السـوق بـين كـل لتبني نظام التعويم الموجه والهي مـن خلالـه أصـبح الـدينار خاضـعا لقـوى العـرض والطلـب فـ
من البنوك التجارية والبنـك المركـزي والمؤسسـات الماليـة  مـى الحفـاظ علـى حـق البنـك المركـزي فـي التـدخل مـن 

سعر الصرف الحقيقي للدينار الجزائري بأكثر من  ارتفى 4669و 4662أجل حماية الدينار من التدهور. فبين 
 .0220هها الانخفاض إلى  وتواصل 0224و 4669بين  %41  وتبعه انخفاض يقدر بـ 02%

                                                                 

 .21  29  ص صمرجع سابقمين  أبربري محمد  - 1
 .494  صسابقمرجع عبود عبد المجيد   - 2
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 (.0665-0661تطور معدل صرف الدولار مقابل الدينار ) (25)الجدول رقم 
 0665 0662 0665 0666 0660 0661 الفترة
 52.5 65.0 65.0 60.0 00.6 00.0 دج 20دولار مقابل  20

 .000، صمرجع سابقمنهوم بلقاسم، المصدر : 
ــا بـــين  رالارتفـــاع الكبيــ( 29الجــدول رقـــم ) فـــينلاحــظ  و  4661لســـعر صــرف الـــدينار مقابـــل الــدولار مـ

دينــار جزائـري للـدولار  ومـن تلـك النقطـة واصــل  01.4كـان  أندج/دولار بعـد  10.6حيـث وصـل إلـى  4661
 .4669دينار جزائري للدولار الواحد سنة  92.9الارتفاع التدريجي سنويا حتى وصل 

 0202إلى  0202من المطلب الثالث: تطور سعر الصرف 
إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة على مستوى السوق البينية )سوق 
ما بين البنوك( للصرف على أساس ظروف العرض والطلب وفقا للقواعد الدولية المعمول بها في هها المجال  

لبينية فرن بنك الجزائر يبقـى المصـدر الأساسـي ولكن من ناحية عرض العملات الصعبة على مستوى السوق ا
ــة  ــعار الصـــرف المطبقـــة علــــى العمليـــات المبرمــ ــة فـــي هـــهه الســــوق أيـــن تتحـــدد أســ للعمـــلات الصـــعبة المعروضــ
لميكانيزمـات السـوق وعليـه  فـرن القيمـة الخارجيـة للـدينار تتمثـل فـي سـعر الصـرف المحـدد علـى مسـتوى السـوق 

 فا إلى جانب بنك الجزائر.مصر  46البينية للصرف أين يتدخل 
 ( 0202-0222( يوضح تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة )26الجدول رقم )

 0225 0222 0225 0226 0220 0221 0220 0220 0222 السنة
 14.49 99.90 10.91 11.19 10.29 11.11 16.99 11.09 12.14 دولار 4دينار مقابل  4
 62.99 61.66 64.01 64.12 96.91 91.11 12.11 96.0 96.11 أورو 4دينار مقابل  4

 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 0226 السنة
 109.50 110.52 93.24 80.56 79.38 77.55 72.85 11.1 10.91 دولار 4دينار مقابل  4
 118.57 116.37 105 106.30 105.43 102.16 102.61 99.19 101.29 أورو 4دينار مقابل  4

 .0202، 0200، 0222: بالاعتماد على النشرات الثلاثية لبنك الجزائر الطالبينالمصدر: من انجاز 
 من الجدول السابق يمكن ملاحظة عدة تغيرات في سعر صرف الدينار يمكن هكرها في النقاط التالية:

استمرت قيمـة الـدينار بالانخفـاض بمعـدلات مسـتقرة تماشـيا مـى تراجـى : 0220-0222الفترة من  -0
)انهيـار برجـي التجـارة  0224سـبتمبر  44  ويرجى السبب الرئيسي إلى هلـك أحـداث اليوروقيمة الدينار مقابل 

إلـــى  0222دج ســنة  12.14العــالميين(   حيــث انخفضـــت قيمــة الــدينار الجزائـــري مقابــل الــدولار الواحـــد مــن 
دج  12.11إلـى  0222دج سـنة  96.11فانخفضـت مـن  اليـورو  أما الدينار مقابل 0220دج سنة  16.99
 .0220سنة 
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إلــى  0221دج سـنة  11.11ارتفـاع قيمـة الـدينار مقابـل الـدولار مـن : 0220-0221الفتـرة مـن  -0
وهها نتيجة تحسن أسعار البترول والهي أدى إلى زيادة الصادرات البترولية الجزائرية   0221دج سنة  10.29

فانخفضت لتصل إلى  اليورو  أما قيمة الدينار مقابل 0221-0222ولقد استمر هها الارتفاع أيضا في الفترة 
 .1اليوروبسبب انخفاض قيمة الدولار مقابل  0222دج سنة  64.1  بعدما كانت 0221دج في سنة  6661.

أثرت الأزمة العالميـة التـي شـهدها العـالم علـى الـدينار الجزائـري حيـث  :0202-0225 من الفترة -1
إلـى  0221سـنة  دج 99.90شهدت فيها أسواق النقط تقلبات حادة فانخفضت قيمة الدينار مقابـل الـدولار مـن 

 . 0242سنة  11.1
 اليــورويمكـن ملاحظــة تــدهور قيمــة الـدينار الجزائــري مقابــل الــدولار و  :0202-0202 مــن الفتــرة -0

بسبب الركود في قطاع المحروقات الهي كانت من أسبابه أزمة منطقة اليورو  وأيضا سعي السلطة النقدية إلى 
 الرسمية والسوق الموازية.تقليص الفارق بين سعر صرف الدينار في السوق 

عــد يرغــم تعلقـه الكبيــر بأســعار البتـرول لكنــه لا و  الــدولارممـا ســبق يمكـن أن نســتنتج أن ســعر صـرف * 
العامـل الوحيــد المــؤثر فــي ســعر صـرف الــدينار  فــبحكم ارتبــاط الجزائــر مـى العــالم الخــارجي توجــد عــدة عوامــل 

العالميــة  أزمـة اليـورو  إضـافة إلـى عـدة عوامـل داخليـة منهــا خارجيـة تـؤثر فـي قيمـة الـدينار مثـل الأزمـة الماليـة 
تباع الجزائر خلال ههه الفتـرة سياسـة اقتصـادية توسـعية  ارتفاع حصيلة الواردات بسبب ارتفاع الطلب عليها  وا 

 من أجل برامجها التنموية.
سياســة النقديــة كمـا نســتنتج ممــا ســبق أن نظــام الصــرف فــي الجزائـر لا يــزال فــي أدنــى مســتوياته  وأن ال

بـالجزائر اعتمــدت علـى نظــام صــرف ثابـت خفــي  رغـم إعلانهــا الرســمي لصـندوق النقــد الـدولي علــى اعتمادهــا 
من التعويم  وأن التصريح المقدم  بظاهرة الخوفنظام صرف عائم مدار  وهها يعني أن الدينار الجزائري يتميز 
ئم المـدار راجــى للضــغوطات المطبقـة مــن طــرف لصـندوق النقــد الــدولي عـن اعتمادهــا علــى نظـام الصــرف العــا

 .2في إطار ما يسمى بالتعديل الهيكلي 4669الصندوق وهلك ابتداء من سنة 
 المبحث الثاني: تطور ميزان المدفوعات الجزائري

 قبل تحليل تطور ميزان المدفوعات في الجزائر  سنتعرف أولا على خصائصه.
 الجزائريالمطلب الأول: خصائص ميزان المدفوعات 
 الفرع الأول: عدم استقرار أسعار الصادرات

                                                                 

  مـهكرة تخـرج لنيـل شـهادة تغيـرات سـعر صـرف اليـورو والـدولار وأثرهمـا علـى المبـادلات التجاريـة الخارجيـة الجزائريـةزيـان بغـداد   - 1
 .411ص  0241-0240الماجستير في الاقتصاد تخصص: مالية دولية  جامعة وهران  الجزائر  

 .411  مرجع سابقسلمى  دوحة   -2
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مـن إجمــالي  %69-69  حيـث تمثــل المحروقـات مـا نســبته 1تعتبـر الجزائـر مــن الـدول أحاديـة التصــدير
ــا يتعلـــق بعـــدم  ــالي تخلـــق خصــائص العـــرض والطلـــب علـــى هــهه المنتجـــات مشـــكلة خاصــة فيمـ صــادراتها. وبالتـ

لمحروقات أكثـر تقلبـا  كلمـا زاد احتمـال تعـرض ميـزان المـدفوعات للعجـز  استقرار أسعارها  فكلما كانت أسعار ا
 مما يستوجب على الدولة تكوين احتياطات دولية أكبر  وهلك لمواجهة العجز المحتمل في ميزان المدفوعات.

لا تقف خطورة تقلبات أسعار الصادرات على ظهور العجز فـي ميـزان المـدفوعات فحسـب  بـل تمتـد إلـى 
ــتثمار  وعلــــى عـــدة متغيــــ ــتهلاك  الادخـــار والاســ ــتوى التشـــغيل  الاســ ــادية هامــــة كمســـتوى الــــدخل  مســ رات اقتصـ

حصيلة الضرائب  ناهيك عن تأثير هلك على قدرة الدولة على الاسـتيراد  إه تتوقـف قـدرة الدولـة علـى الاسـتيراد 
على ميـزان المـدفوعات على قدرتها على التصدير. كما يؤثر تهبهب حصيلة الصادرات  -في المدى الطويل –

تأثيرا سلبيا حيـث ينتقـل هـها التـأثير مـن خـلال أثـر تهبـهب حصـيلة الصـادرات علـى العمـلات الأجنبيـة المتاحـة 
للدولة  وهلك باعتبار أن تيارات دخول وخروج رؤوس الأموال وعوائدها تؤثر على ميزان المدفوعات  فلما يفوق 

فـي فتـرة مـا  تيـار دخـول عوائـد الاسـتثمار بالخـارج  فـرن هـها يشــكل تيـار خـروج الأمـوال للاسـتثمار فـي الخـارج  
 ضغطا عليه.

تـؤدي زيـادة حصــيلة الصـادرات إلــى زيـادة الــواردات  وهلـك اســتجابة للضـرورة التنمويــة و شـباع حاجيــات 
أن الاسـتهلاك المتزايـد  ويـتم هــها عـن طريـق زيـادة الــدخل الـوطني النـاتج عـن ازديــاد حصـيلة الصـادرات  وبمــا 

الواردات دالة تابعة للدخل فرن هلـك يـؤدي إلـى زيـادة الـواردات. أمـا الانخفـاض المفـاجئ فـي حصـيلة الصـادرات 
الناتجة عن تدهور الأسعار الدولية فيؤدي إلى انخفاض أقل من انخفاض حصيلة الصادرات النـاتج عـن حجـم 

انخفــاض حصـيلة الصــادرات تـؤدي إلــى  الصـادرات  وهـها راجــى إلـى ارتفــاع الميـل الحــدي للاسـتيراد وهكــها فـرن
 العجز في ميزان المدفوعات.

 الفرع الثاني: انخفاض معدل التبادل الدولي  
( MP/XPعلــى أنـــه النســبة بـــين أســعار الصـــادرات وأســعار الـــواردات )أي  2يعــرف معـــدل التبــادل الـــدولي

 ويمكن تلخيص أسباب تدهور معدل التبادل الدولي للجزائر فيما يلي:
 مرونة الطلب على السلى الأولية )صادرات الجزائر(. -
ــا يـــؤدي بالضــــرورة إلـــى انخفــــاض  - ــا  ممــ ــة تماثلهـ ــين صـــادرات الــــدول الناميـــة نتيجــ المنافســـة الشـــديدة بــ
  أسعارها. 

                                                                 

  44/0240  مجلة الباحث  عدد ميزان المدفوعات الجزائري في ظل السعي للانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارةجميلة الجوزي  -1
 .006جامعة قاصدي مرباا  ورقلة  الجزائر  ص 

 .012  صالمرجع نفسه - 2
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اخـتلاف هيكــل الســوق الــدولي للســلى الأوليــة والســلى الصــناعية  حيــث أن ســوق الســلى الأوليــة عــال  -
الحال إلى انخفاض الأسعار  بخـلاف سـوق السـلى الصـناعية الأقـل تنافسـية ومـن ثمـة المنافسة  مما يؤدي في 

 يكون بمقدور المنتجين مقرري الأسعار مقاومة هلك الضغط التنازلي ل سعار.
 الفرع الثالث: ضعف القاعدة الإنتاجية:

بــات أسـعار صــادراتها  تـتم القاعـدة ا نتاجيــة فـي الجزائـر بعــدم التنـوع والأحاديـة  ممــا يجعلهـا عرضـة لتقل
 وبالتالي ضعف قدراتها التنافسية سواء في السوق الداخلي أو الدولي.

ــا هيمنـــة الصـــناعات  عليـــه  وهــــي  الاســـتخراجيةويتـــرجم ضـــعف أداء القطـــاع الصـــناعي عـــدة أمـــور  منهـ
ــالتطورات فـــي الأســـعار والطلــــب  ــها القطـــاع مـــرتبط بـ ــا يجعــــل أداء هـ صـــناعات ترتكـــز علـــى المـــواد الأوليـــة  ممـ
العـالميين علــى هــهه المــواد. كمــا أن الصــناعات التحويليـة غيــر البتروكيمياويــة ترتكــز علــى الصــناعة الخفيفــة  

 وهكها فرن إنتاجية الجزائر تعتبر ضعيفة. 
طاع الزراعي فهو يشبه القطاع الصناعي في تهبهب أدائه والانخفاض الكبير في معدلات أما بالنسبة للق

ا نتاجية فيه مقارنة بالمعدلات العالمية  ففي مجال إنتاج الزراعة المطرية  على سبيل المثـال  تبلـغ ا نتاجيـة 
بعض الآخـر  وهــها فـي الجزائـر نصـف ا نتاجيـة علــى مسـتوى العـالم فـي بعــض الحبـوب وتقـل عـن هلــك فـي الـ

ــاد  ــآلة رقعــة الأراضـــي المزروعــة  حيـــث لا تتعــدي ثلــث الأراضـــي القابلــة للزراعـــة  كمــا أن الاعتمـ يعــود إلــى ضـ
الكبير على الزراعة المطرية يرتكز على الأساليب التقليدية في ا نتـاج والتـي تتسـم بضـعف مرافقهـا  با ضـافة 

 . 1إلى افتقارها لوسائل ا نتاج الحديثة 
 وأهم المتعاملين معها لب الثاني: تطور الهيكل السلعي لواردات وصادرات الجزائرالمط

لا يختلف ميزان المدفوعات في هيكله عن باقي الدول الأخرى إلا من حيث الوضى الاقتصادي الخاص 
ة قطـاع واحـد بالجزائر الهي يبين المعاملات الدولية  كما تتميز الصادرات الجزائرية بعدم التنـوع والتـوازن وهيمنـ

 الوطني. للاقتصادعلى الصادرات وهو قطاع المحروقات  حيث يمثل مصدر ا يرادات الأساسي 
بينمـا نجــد فــي المقابـل أنهــا تســتورد بكميــات كبيـرة المــواد الغهائيــة والمــواد الخـام والســلى النصــف مصــنعة 

 وسلى التجهيز.
 الفرع الأول: الهيكل السلعي للواردات والصادرات

  ســنحاول التطــرق إلــى أهــم الســلى المكونــة مــن خــلال الجـدول التــالي : أولا: الهيكــل الســلعي للــواردات
 (.0241-0242للواردات الجزائرية خلال الفترة )

                                                                 

 .012  صمرجع سابق، العالمية للتجارة ميزان المدفوعات الجزائري في ظل السعي للانضمام إلى المنظمةجميلة الجوزي   - 1
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          الوحدة: مليون دولار           (0202-0202هيكل الواردات الجزائرية ) (02الجدول رقم )
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنة 

 4924 4060 0120 0924 1129 1622 4491 612 الطاقة
 9211 9001 6106 44222 6210 6201 6922 9201 المواد الغذائية
 4121 4226 4229 4991 4199 4916 4119 4129 المواد الأولية

 42909 44190 44240 40112 42942 42906 42114 6611 منتجات نصف مصنعة
 920 224 216 921 116 106 006 112 فلاحيةتجهيزات 

 41211 42161 49261 49629 42112 41921 42624 42211 تجهيزات صناعية
 9194 9012 6111 42091 40022 6661 1611 2691 سلع استهلاكية

 00555 05202 60505 65112 60621 62125 02122 02000 المجموع
 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202 من -: المصدر  

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -             

الأكبر من ( أعلاه  نلاحظ أن أربعة من سبعة مجموعات من السلى تمثل الحصة 42من خلال الجدول)
إجمـالي الـواردات الجزائريــة وهـي المنتجـات الغهائيــة  منتجـات التجهيـز الصــناعية  المنتجـات نصـف المصــنعة 
والمنتجـات الاســتهلاكية. حيــث تمثــل سـلى التجهيــز الصــناعي المرتبــة الأولــى خـلال فتــرة الدراســة  فقــد ســجلت 

 41211بــ  0241تراجعت لتقدر قيمتها سـنة مليون دولار إلا أنها  49629بقيمة  0241أعلى قيمة لها سنة 
 مليون دولار.

 40112بـ  0241بينما تحتل المنتجات نصف المصنعة المرتبة الثانية حيث قدرت أعلى قيمة لها سنة 
ــا إلـــى  . فـــي حـــين انخفضـــت الـــواردات مـــن 0241مليـــون دولار ســـنة  42909مليــون دولار لتتراجـــى هـــي أيضـ

مليــون دولار  9211إلـى  0241مليـون دولار سـنة  44222المنتجـات الغهائيـة التـي تحتـل المرتبـة الثالثــة مـن 
 42091  أما المنتجات الاستهلاكية غير الغهائية فقد احتلت المرتبة الرابعـة والتـي بلغـت وارداتهـا 0241سنة 

. ويرجـى سـبب هـهه الانخفاضـات إلـى تراجــى 0241مليـون دولار سـنة  9194مقابـل  0241مليـون دولار سـنة 
 إجمالي الواردات من ههه السلى. 

  لصادراتل: الهيكل السلعي ثانيا
ــلى المكونــة للـــواردات الجزائريـــة خـــلال الفتـــرة مــن خـــلال الجـــدول التـــالي   ســنحاول التطـــرق إلـــى أهـــم السـ

(0242-0241.) 
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 الوحدة: مليون دولار        (0202-0202الجزائرية ) الصادراتهيكل  (00الجدول رقم )
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنة
 14120 01641 11294 29190 91990 12214 14990 29411 الطاقة

 116 101 016 101 120 141 121 122 المواد الغذائية
 99 91 422 442 429 491 494 492 المواد الأولية

 4019 4066 4992 0122 4929 4246 4162 4296 منتجات نصف مصنعة
 - - - 0 - - - - تجهيزات فلاحية
 11 21 41 42 02 12 19 01 تجهيزات صناعية
 04 49 44 42 49 49 49 11 سلع استهلاكية

 11491 06969 12419 94410 92901 10946 11101 21190 المجموع
 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر:   

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 التقرير السنوي: بنك الجزائر، 0202إلى  0201من  -                
ــد مـــن الجــــدول أعـــلاه بـــنلاحـــظ   ــادرات المحروقـــات هـــي التــــي تشـــكل الحصـــة الأكبــــر حيـــث تتزايــ أن صــ

وتتناقص بنسب متفاوتـة  وهـي معرضـة لأخطـار تهبـهبات وهـزات الأسـواق العالميـة بفعـل الأزمـات التـي تحـدث 
أيـن كــان لصــدمة  0241سـلبية علــى ســعر الـنفط كمــا هـو الحــال ســنة مـن حــين لآخـر ومــا لهــا مـن انعكاســات 

إلـــى  0241مليــون دولار ســـنة  29190أســعار الـــنفط الحــادة أثـــر كبيـــر علــى تراجـــى إيــرادات المحروقـــات مـــن 
  أما الصادرات خارج المحروقات فمازالت لا تشـكل نسـبة مهمـة مـن إجمـالي 0241مليون دولار سنة  14120

 وياتها ضعيفة هيكليا وبعيدة عن القوة الكامنة للاقتصاد الوطني في هها المجال.الصادرات فتبقي مست
وكخلاصة  وصلنا إلى نقطة مهمة وهي عدم مرونة الصادرات الجزائرية بالنسبة ل سعار  حيث أن أي 

وج الجزائري تغير في أسعار النفط يؤثر على القيمة ا جمالية للصادرات الجزائرية با ضافة إلى عدم قدرة المنت
 على منافسة المنتجات الأجنبية. 

 أهم المتعاملين الاقتصاديين مع الجزائر: الثانيالفرع 
سنحاول في هها الفرع معرفة أهم الشركاء التجاريين للجزائريين وحصة كل دولة من الصادرات والواردات 

 الدول.الجزائرية وهلك حسب أهمية العلاقة الاقتصادية بين الجزائر وباقي 
 (0202-0202أولا: أهم المصدرين التجاريين للجزائر في الفترة )
 (:0241-0242فيما جدول يمثل أهم المصدرين للجزائر في الفترة )
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  الوحدة : مليون دينار   (0202-0202( يمثل أهم المصدرين التجاريين للجزائر في الفترة )00الجدول رقم )
 % 0201 الدولة % 0200 الدولة % 0200 الدولة % 0202 الدولة
 40.1 210911.1 الصين 40.9 169692.1 فرنسا 42.4 249120.1 فرنسا 42.4 121626.0 فرنسا

 44.1 169129.6 فرنسا 44.9 190911.1 الصين 42.0 112120.1 الصين 44.2 112194.6 الصين
 42.1 122964.6 إيطاليا 42.1 120169.1 إيطاليا 6.6 112641.0 إيطاليا 42.2 124219.2 إيطاليا
 6.1 129126 إسبانيا 9.9 119992.2 إسبانيا 1.1 016911.2 إسبانيا 9.2 469094.9 إسبانيا
 2.0 001912.9 ألمانيا 2.0 024021.9 ألمانيا 2.1 499241.0 ألمانيا 2.9 411022.4 ألمانيا
 1.1 491194.6 و م أ 1.9 416942.1 أرجنتين 1.9 421920.2 و م أ 2.0 422124.0 و م أ
 1.9 491121.0 تركيا 1.9 416111.1 تركيا 1.9 406616.2 أرجنتين 1.6 419664.9 كوريا
 1.0 411904.2 أرجنتين 1.1 411911.2 و م أ 1.1 409049.0 البرازيل 1.1 440121.2 تركيا

 0.1 421912.4 البرازيل 0.1 421000.4 البرازيل 1.1 441111.9 كوريا 1.1 440102.1 اليابان
 0.1 421929.4 الهند 1.9 422402.6 كوريا 1.2 424619.1 تركيا 1.2 62199.6 أرجنتين

 
 % 0202 الدولة % 0205 الدولة % 0206 الدولة % 0200 الدولة
 46.1 921901.09 الصين 41.6 602116.9 الصين 42.6 901602.4 الصين 41.4 99.1120.6 الصين
 9.11 011114.60 فرنسا 42.4 200161.6 فرنسا 42.2 212491.9 فرنسا 42.9 242412.9 فرنسا
 1.11 012199.9 إيطاليا 6.6 229194.9 إيطاليا 6.1 191416.1 إيطاليا 9.9 129262.9 إيطاليا
 9.92 041299.69 ألمانيا 1.9 162929.1 إسبانيا 1.9 169962.0 إسبانيا 9.9 122222.9 إسبانيا
 9.21 021916.19 إسبانيا 9.1 114102.4 ألمانيا 9.9 111096.4 ألمانيا 9.2 129022.9 ألمانيا
 1.29 410620.29 تركيا 1.6 024412.1 و م أ 2.1 010991.9 و م أ 1.6 012929.4 و م أ

 1.01 410194.91 كوريا 1.4 044926 تركيا 1.6 021992.2 تركيا 1.9 414902.6 تركيا
 1.44 409169.9 و م أ 0.9 419444.9 أرجنتين 0.2 409912.9 أرجنتين 1.1 422121.6 أرجنتين
 1.12 422021.99 أرجنتين 0.9 410119.0 البرازيل 0.1 441909.9 كوريا 0.9 414242.9 كوريا
 1.02 424662 البرازيل 0.1 446229.4 كوريا 0.0 442201.1 البرازيل 0.2 449241.4 يابريطان

نقـلا عـن : أمـال بـاب وسـعايدية صـحراء، أثـر تقلبـات أسـعار الصـرف   (ONSالديوان الوطني للإحصـائيات ) المصدر :
ــة الجزائـر خـلال الفتـرة ) –علـى ميـزان المـدفوعات  -0202بقالمـة، الجزائــر،  0606مـاي  25(، جامعــة 0202-0202حال

 .56، ص0205

-0242نلاحـظ مـن الجـدول أعــلاه أن فرنسـا كانـت تحتــل المرتبـة الأولـي كـأهم مــورد للجزائـر فـي الفتــرة 
ــا فـــي الفتـــرة  0240 ــار  9219019احتلــــت الصـــين الصـــدارة بقيمــــة صـــادرات :  0241-0241أمـ مليـــون دينــ

يطاليا وبقية الدول في الجدول.  جزائري تليها كل من فرنسا وا 
 (0202-0202لجزائر في الفترة )من ااريين التج المستوردين: أهم ثانيا

 (:0241-0242فيما جدول يمثل أهم المستوردين من الجزائر في الفترة )
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   (0202-0202( يمثل أهم المستوردين التجاريين للجزائر في الفترة )01الجدول رقم ) 
 الوحدة : مليون دينار

 % 0201 الدولة % 0200 الدولة % 0200 الدولة % 0202 الدولة
 42.1 949161.6 إسبانيا 49.9 644296.9 إيطاليا 02.9 4421214.9 و م أ 01.0 4211162.9 و م أ
 41.2 122424.1 إيطاليا 42.2 920611.6 و م أ 41.0 191212 إيطاليا 42.1 991019.1 إيطاليا
 42.9 294401.6 بريطانيا 42.6 949201.9 إسبانيا 6.9 202994.1 إسبانيا 42.1 192226.9 إسبانيا
 6 229169.6 فرنسا 9.2 191992 فرنسا 9.6 119410 فرنسا 1.1 101211.1 هولندا
 9.0 192021.9 و م أ 1.1 149244.9 هولندا 9.1 126111.1 هولندا 9.9 061104.6 فرنسا

 1.4 199929.6 هولندا 1.4 120499.9 كندا 9.4 109090 كندا 2.0 014291.4 كندا
 1.2 011914.2 كندا 2.4 062092.1 بريطانيا 1.1 019994.9 البرازيل 1.1 042119.9 تركيا

 1.1 012096.9 البرازيل 1.1 099141.6 البرازيل 1.6 029611.1 بريطانيا 1.0 499012.2 البرازيل
 1.9 499090.4 تركيا 1.1 021121.9 تركيا 1.1 491112.6 تركيا 1.1 416960.1 بلجيكا
 1.9 499441.1 الصين 1.2 024129.1 الصين 1.2 491264.1 الهند 0.1 404669.1 الهند

 

 % 0202 الدولة % 0205 الدولة % 0206 الدولة % 0200 الدولة
 49.6 1216922 إيطاليا 41.1 296466.0 إيطاليا 41.1 909916.9 إسبانيا 42.0 112199.1 إسبانيا
 40.22 120616.11 فرنسا 40.6 101619.1 إسبانيا 42.4 212211.4 إيطاليا 41.0 919210.6 إيطاليا

 44.01 014220.22 إسبانيا 40.6 100249.1 و م أ 41.0 192140.9 فرنسا 44.2 211001.9 فرنسا

 42.44 011692.29 و م أ 44.1 111491.9 فرنسا 1.2 011241.2 بريطانيا 9.9 114941.1 بريطانيا

 9.11 490924.02 البرازيل 2.1 419901.0 البرازيل 2.1 001101.1 و م أ 9.4 169912.9 هولندا
 2.91 414119.69 هولندا 1.6 492114.9 هولندا 2.1 022094.1 هولندا 1.1 111096.0 و م أ

 1.61 440612.99 تركيا 1.2 419622.9 تركيا 2.0 491926.0 تركيا 1.1 049949.6 البرازيل
 1.22 61161.91 بريطانيا 1.1 410421 كندا 1.1 422919.2 البرازيل 1.0 029211.1 تركيا

 0.60 12249.92 بلجيكا 1.2 442691.1 بريطانيا 1.6 424921.1 بلجيكا 1.2 416001.0 الصين
 0.91 99112.1 الهند 1.1 421622.4 بلجيكا 0.9 60121.1 البرتغال 1.2 412922.4 بلجيكا

وسـعايدية صـحراء، أثـر تقلبـات أسـعار الصـرف (  نقـلا عـن : أمـال بـاب ONSالمصدر : الديوان الوطني للإحصـائيات )
ــة الجزائـر خـلال الفتـرة ) –علـى ميـزان المـدفوعات  -0202بقالمـة، الجزائــر،  0606مـاي  25(، جامعــة 0202-0202حال

 .56، ص0205

 كأهم 0244و 0242أن الولايات المتحدة الأمريكية كانت في الصدارة سنتي ( 41)نلاحظ من الجدول 
مليـون دينــار جزائـري ســنة  121692فـي الســنوات الأخـرى احتلــت إيطاليـا الصـدارة بمبلــغ زبـون للجزائـر  لكــن 

 وتلتها كل من فرنسا واسبانيا ثم باقي الدول الموضحة في الجدول.  0241
 
 



زائريأثر سعـر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات الج                         الثانيالفصل   

 

55 

 (0202-0202المطلب الثالث: تطور وضعية ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة )  
بها الجزائر إلا أنها لم تستطى تغيير بنيتها الاقتصادية ولم تستطى التخلص  رغم ا صلاحات التي قامت

من هيمنة المحروقات على مستوى بنية الناتج المحلي الخام  وهو ما انعكس على وضعية على وضعية ميزان 
 المدفوعات التي بقيت رهينة تقلبات السوق النفطية العالمية.

 الوحدة: مليار دولار  (0202-0202وعات الجزائري خلال الفترة )( وضعية ميزان المدف00الجدول رقم )
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنوات

 00.51- 05.002- 02.056- 6.022- 2.510 00.005 02.255 00.006 الرصيد الخارجي الجاري
 41.1- 02.401- 49.291- 2.126 6.191 02.491 02.694 49.022 الميزان التجاري

 01.6 01.649 11.292 92.406 91.111 14.119 10.999 21.262 الصادرات
 14.9 09.144 11.294 29.190 91.101 12.291 14.994 29.404 المحروقات

 4.1 4.161 4.192 4.991 4.222 4.421 4.001 2.696 أخرى
 -48.7 -49.437 -52.649 -59.670 -54.993 -51.569 -46.927 -38.885 الواردات

 1.69- 1.110- 1.201- 9.414- 9.902- 1.229- 9.922- 9.112- خدمات  خارج الدخل العوامل  صافي
 1.21 1.111 1.112 1.222 1.641 1.900 1.112 1.291 دائن
 44.20- 42.119- 42.666- 44.969- 42.116- 42.909- 40.222- 44.621- مدين

 0.22- 4.212- 1.121- 1.941- 1.241- 1.629- 0.216- 2.199- دخل العوامل الصافي
 0.1 0.101 0.460 1.010 1.219 1.111 1.121 1.269 دائن
 2.09- 1.661- 9.912- 9.219- 9.290- 1.916- 9.160- 1.691- مدين

 2.21- 2.201- 2.401- 2.212- 2.291- 2.411- 2.014- 2.442- دفى الفوائد
 2.00- 1.691- 9.204- 9.224- 1.662- 1.222- 9.024+ 1.921- أخرى

 - 0.641- 1.104- 2.029- 2.644- 9.110- 1.612- 1.612- منها: حصة شركاء المؤسسة الوطنية للمحروقات
 1.46 0.900 0.114 1.046 0.199 1.491 0.916 0.922 تحويلات صافية

 2.06 2.055 2.002- 1.165 2.652- 2.150- 0.126 1.022 رصيد حساب رأس المال
 2.22 2.224 2.222 2.221- - 2.226- - - رأس المالحساب 

 4.4 4.296 2.999- 4.202 4.620 4.214 0.212 1.119 الاستثمار المباشر )الصافي(
 2.21 2.914 2.126- 2.241 2.191- 2.291- 4.294- 2.419 رؤوس الأموال الرسمية )الصافية(

 1.21 4.411 2.224 2.119 2.290 2.099 2.291 2.212 السحب
 2.2- 2.221- 2.192- 2.014- 2.119- 2.921- 4.419- 2.116- الاهتلاك

 2.69- 0.211- 2.966 4.121 0.011- 4.129- 4.144 2.111- الأخطاء والسهو  صافي
 01.1- 05.210- 02.612- 6.550- 2.010 00.262 02.000 06.105 الرصيد الإجمالي

 01.1 05.210 02.612 6.550 2.010- 00.262- 02.000- 06.105- التمويل
( إعادة الشراء -زيادة الاحتياطات ا جمالية )

 لدى صندوق النقد الدولي
-41.669 -02.212 -40.049 -2.016 2.229 01.010 02.221 - 

 - 2.499 2.464 2.111 2.491 2.462 2.420 2.219-  حقوق أخرى للاستلام ناتجة عن التوظيف
 - 2.099 4.421 2.200- 2.290- 2.219- 2.129- 2.020- النقد الدولي وضعية الاحتياطات لدى صندوق

 61.1 441.419 411.411 419.619 461.240 462.994 490.001 490.004 الاحتياطات ا جمالية )بدون ههب(
بعـد أشــهر اسـتيراد الســلى والخـدمات مــن غيــر 

 العوامل
19.109 19.192 19.991 12.146 12.299 01.411 00.111 - 

سعر الوحدات لصادرات البترول الخـام )دولار 
 21.61 12.222 21.299 422.011 426.222 444.212 440.611 92.422 أمريكي للبترول(

 المصدر: 
 .50، ص0200الجزائر، نوفمبر الاقتصادي والنقدي للجزائر،  التطور 0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -
 .02، ص0205الجزائر، جويلية  للجزائر،التطور الاقتصادي والنقدي  0202: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0202إلى  0201من  -
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 ( ما يلي:41نسجل انطلاقا من سلسلة موازين المدفوعات المبينة في الجدول )
 الفرع الأول: على مستوى الميزان التجاري

  وقــد 0240-0242( ســنوات الأولــى لفتــرة الدراســة 21الــثلاث )لقــد حقــق الميــزان التجــاري فائضــا فــي 
ــاقي الفتـــرة:  ــا مســـتمرا فـــي بــ ــيد انخفاضـ ــادرات 0241-0241عـــرف هـــها الرصـ   والـــهي نـــتج عـــن انخفـــاض صــ

المحروقات بسبب الانخفاض في أسعار البترول  والهي يعتبر الركيزة الأساسية للاقتصاد الجزائري بنسبة تقدر 
إجمــالي الصــادرات  وهـها دليــل علــى ارتبــاط الميـزان التجــاري بعوائــد المحروقــات  مــن  %69إلـى  %69مـن 

 :0241-0242تطور الصادرات الجزائرية خلال الفترة  التالي يوضحوالشكل 
(0202-0202( تطور الصادرات الجزائرية خلال الفترة )20الشكل رقم )

 
 .(00بالاعتماد على معطيات الجدول ) الطالبينالمصدر: من إعداد 

  0241إلى غاية  0242نلاحظ من التمثيل البياني أعلاه  أن وضعية الصادرات الجزائرية خلال الفترة 
مـن إجمــالي الصــادرات  %66.991عرفـت تركيــزا كبيـرا علــى صـادرات المحروقــات حيـث وصــلت نسـبتها إلــى 

اجـى إلــى ارتفـاع أسـعار الــنفط فـي السـوق العالميــة  أمـا فيمــا   ولعـل هــها الارتفـاع فـي هــهه السـنة ر 0244لسـنة 
رغم الجهود التـي تبـهلها الجزائـر مـن أجـل  كوهل %1و  %4يخص الصادرات خارج المحروقات فتراوحت بين 

 تشجيى الصادرات خارج نطاق المحروقات خاصة في القطاع الفلاحي.
اليـة ســوف تـؤثر علـى المـوارد الوطنيـة مــن وكمـا هـو معلـوم فـرن نســبة المحروقـات مـن الصـادرات ا جم 

العملة الصعبة  وعلـى الاقتصـاد ككـل  وهلـك باعتبـار أن الـدولار هـو عملـة الفـوترة للـنفط ومـا يعرفـه مـن تقلبـات 
 أمام اليورو.
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  وهـها الاتجـاه التصــاعدي لـه علاقــة 0241أمـا بالنسـبة للــواردات فقـد عرفـت ارتفاعــا ملحوظـا إلـى غايــة 
 بدأت نسبة الواردات بالانخفاض. 0242ية للواردات الجزائرية  وابتداء من سنة بالتركيبة السلع

 الفرع الثاني: على مستوى رصيد حساب الخدمات والتحويلات الصافية
ــالبا  بمعنــى عجــز دائــم ومســتمر  وهلــك بــالرغم مـــن  عــرف ميــزان الخــدمات طيلــة فتــرة الدراســة رصــيدا سـ

يمكـن مـن تغطيــة الـواردات مـن الخـدمات  ممـا أدى إلـى تحقيـق العجــز   ارتفـاع قيمـة الصـادرات  إلا أن هلـك لـم
مليار دولار   ولعـل مـا يفسـر هـها العجـز هـو تـدهور قطـاع  9.92بحوالي  0244حيث سجل أكبر عجز سنة 

السياحة لكون الجزائريين يفضلون قضاء عطلتهم بالخارج  با ضافة إلى حاجة البلد إلى الخـدمات خاصـة فـي 
 والتأمين  وهها دليل على ضعف ومحدودية قطاع الخدمات الجزائري. مجال الشحن

أما حساب الدخل فظل يعاني من رصيد سالب ومستمر من سنة لأخرى  حتى عـرف تحسـنا ابتـداء مـن 
  ويمكــن أن يرجـى العجــز فــي حسـاب الــدخل إلــى اسـتمرار تحويــل الأربــاا مـن الشــركات الأجنبيــة 0241سـنة 

 الخارج.  العاملة في الجزائر إلى
  وقـد 0241لقد بقي رصيد التحويلات الصافية موجبا طوال فتـرة الدراسـة  محققـا أعلـى مسـتوى لـه سـنة 

   ولعل هها 0241مليار دولار سنة  1.04إلى  0242مليار دولار سنة  0.92تميز بالتهبهب في قيمته  من 
جرين الجزائــريين  با ضــافة إلـــى التهبــهب فــي رصــيد التحــويلات يعــود إلــى ضــعف قيمــة التحــويلات مــن المهــا

اعتمـادهم علـى القنـوات غيـر الرســمية )البنـوك  الخزينـة ومراكـز البريـد( وهلــك بسـبب الصـعوبات التـي تــواجههم 
عنـد تحويــل أمـوالهم  عكــس مـا تــوفره لهـم الأســواق الموازيـة  وعليــه فـرن معطيــات الجـدول الســابق لا تعبـر عــن 

ر بـــوهلــك لوجـــود تحــويلات مــوازي قـــد تكــون قيمتهــا أعلـــى مــن نظيرتهــا ع القيمــة الحقيقيــة للتحـــويلات الصــافية
 القنوات الرسمية  ولهها على الدولة اتخاه ا جراءات اللازمة للحد من ههه الظاهرة  كتقديم تحفيزات للمهاجرين.

 الفرع الثالث: على مستوى حساب رأس المال 
يعتبــر حســاب رأس المـــال ثــاني مكـــون لميــزان المــدفوعات  ويمثـــل صــافي التحركـــات الرســمية والخاصـــة 
لـرؤوس الأمـوال  ويتكــون مـن الاســتثمارات المباشـرة  رؤوس الأمـوال الرســمية  القـروض قصــيرة الأجـل  مضــافا 

 ( نلاحظ ما يلي:40  وبالاعتماد على معطيات الجدول رقم )السهو والخطألها بند 
ضعف تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة خـلال فتـرة الدراسـة  كمـا عرفـت تهبـهبا فـي قيمتهـا طـوال  -

أيـن  0242مليـار دولار بالمقارنـة مـى  2.99انخفضـت إلـى  0242الفترة بين الارتفـاع والانخفـاض  ففـي سـنة 
 .0249مليار دولار في سنة  4.29مليار دولار  ثم ارتفعت لتبلغ  1.11كانت 

 0242رصــيد رؤوس الأمــوال الرســمية متهبــهب خــلال فتـــرة الدراســة  حيــث كــان الرصــيد موجبــا ســـنة  -
ــا  مليــار 24و 2.1بـــ  0241إلــى  0244مليــار دولار  ثــم ســالبا مــا بــين ســنة  2.419بقيمــة:  دولار  ثــم موجبـ
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ر لتعاود الرجوع مليار دولا 2.126بـ  0242  لتليها نتيجة سالبة سنة 0241مليار دولار سنة  2.241برصيد 
 .0241و 0249برصيد إيجابي سنتي 

مليار دولار سنة  0.011رصيد السهو والخطأ عرف قيما سالبة في أغلي فترى الدراسة  كان أقصاها  -
ــلها ســنة  0242  0241  0244علــى غـــرار الســنوات  0241 تقـــدر بــــ  0244حيـــث حقـــق قيمــا موجبـــة أفضـ
 .0241و 0249سالب متناقص في سنتي مليار دولار لتعاود الرجوع برصيد  4.144
 كــان 0244و 0242هنالـك تهبـهب كبيــرا فـي قـيم الرصــيد ا جمـالي لحسـاب رأس المــال  ففـي سـنتي  -

أصبح سالبا  وبعدها سجل الرصيد أعلى قيمة له طوال فترة الدراسة بقيمة  0241و 0240موجبا  وفي سنتي 
ــبة  0242ة   ليـــنخفض مــــرة أخـــرى ســـن0241مليـــار دولار ســـنة  1.169 ــنتي  %4.21بنســ ــا ســ ليصـــبح موجبـ
 .0241و 0249

بعـدما تـم التطــرق إلـى تطــورات كـل مكونــات ميـزان المــدفوعات الجزائـري  فلابــد مـن التعــرف علـى تطــور 
   وهها ما سنحاول تبيانه من خلال الشكل التالي:تالرصيد ا جمالي لميزان المدفوعا

(0202-0202الجزائـــــــــــري )( تطـــــــــــور رصــــــــــيد ميـــــــــــزان المـــــــــــدفوعات 21الشــــــــــكل رقـــــــــــم )

 
 .(00بالاعتماد على معطيات الجدول رقم ) الطالبينالمصدر: من إعداد 

  نتيجـة 0241-0242يتبين لنا من الشكل أن ميزان المدفوعات الجزائـري قـد حقـق فائضـا خـلال الفتـرة 
-0240الفائض المحقق في الحساب الجاري  والـهي غطـي العجـز المحقـق فـي حسـاب رأس المـال فـي سـنتي 

الفتـرة  وهلـك حقـق الميـزان عجـزا مسـتمرا ومتزايـدا طـوال هـهه  0249إلـى غايـة  0241  ومى بداية سنة 0241
 بسبب الرصيد السالب على مستوى الحساب الجاري  والعجز المحقق في حساب رأس المال في ههه السنوات. 
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المبحث الثالث: أثر سعر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات الجزائري خلال 
 (0202-0202الفترة)

  اســتطاعت أن 4699الجزائـر ومباشـرة بعـد الأزمـة البتروليـة التــي هـزت الاقتصـاد الـوطني فـي سـنة  إن
تكشف حقيقة ضعف اقتصادها  وهها ما دفعها إلى استحداث العديـد مـن التعـديلات وا صـلاحات الاقتصـادية  

ثرها برامج اقتصادية هامة  با ضافة إلى بناء اتصالات مى صندوق النقد الدولي والبنك العالمي  مطبقة على إ
قصـد تــدارك التـأخر والنقــائض التـي ســجلها الاقتصــاد الجزائـري  فكــان لموضـوع ســعر صـرف الــدينار الجزائــري 
وزن قــوي فــي هلــك  بهــدف تحقيــق نتــائج إيجابيــة علـــى الكثيــر مــن المــؤثرات الاقتصــادية وعلــى رأســها تحســـين 

وم بتقسـيم هــها المبحـث إلــى ثلاثـة مطالــب وهـي: أثــر وضـعية ميـزان المــدفوعات  وعلـى هــها الأسـاس ســوف نقـ
 سعر صرف الدينار على الميزان التجاري  ميزان رأس المال وعلى تعديل ميزان المدفوعات أخيرا.

 0202-0202الجزائري على الميزان التجاري الدينار سعر صرف تغيرات المطلب الأول: أثر 
الدينار الجزائري على الميزان التجاري وهلك من  أثر سعر صرف تحليلمن خلال هها المطلب سنحاول 

-0242الفترة في خلال تحليل البنود المكونة له )الصادرات  الواردات والرصيد الكلي لميزان المدفوعات( 
0241 . 

يتكــون الميــزان التجــاري مــن عنصــرين مهمــين همــا : الصــادرات والــواردات  وعــادة مــا تكــون هنــاك أثـــار 
عنصرين وسياسة سعر صرف الدينار الجزائري  فمن جهة تعتبر الصادرات السبب الرئيسي تبادلية بين ههين ال

لتخفيض سعر صرف الدينار  ممـا ينـتج عنـه ارتفـاع الطلـب الخـارجي علـى هـهه الصـادرات بسـبب أن أسـعارها 
الســلى تنافسـية  ومــن جهــة أخـرى تظهــر الــواردات مـدى اعتمــاد الدولــة علـى الخــارج فــي تمويـل احتياجاتهــا مــن 

الأساسـية  وبالتــالي فــرن تغيـر ســعر صــرف الـدينار بالنســبة لعملــة الشـريك التجــاري سيســبب اخـتلالا فــي حجــم 
الواردات والصادرات على حد سواء  والجدول التالي يبرر التأثيرات المتبادلة بين كـل مكونـات الميـزان التجـاري 

 وسعر صرف الدينار.
 ( 0202-0202( تطور حالة عناصر الميزان التجاري الجزائري خلال الفترة )06الجدول رقم )

 الوحدة: )مليار دولار، دولار للبرميل، سعر الصرف متوسط الفترة(
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنوات

 10.6 09.144 11.292 92.406 91.991 14.119 10.99 21.26 الصادرات ا جمالية
 14.9 01.649 11.294 29.190 91.949 12.291 14.994 29.404 المحروقات صادرات

 4.1 4.161 4.192 4.991 4.224 4.421 4.001 2.696 صادرات خارج المحروقات
 19.1- 16.11- 20.91- 26.91- 21.69- 24.29- 19.60- 19.99- واردات

 41.1- 02.401- 49.291- 2.126 6.992 02.491 02.694 49.022 رصيد الميزان التجاري
 21.61 12.22 21.4 422.0 426 444 440.6 92.0 ($أسعار البترول )برميل/

 426.22 426.19 422.19 92.29 16.19 11.22 10.92 11.1 سعر الصرف دج/ دولار
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 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           
 بطريقة أخرى من خلال البياني التالي:  (42) معطيات الجدولويمكن توضيح 

 (0202-0202( تطور حالة عناصر الميزان التجاري في الفترة )20الشكل رقم )

 
 (06الطالبين بالاعتماد على معطيات الجدول )المصدر: من إعداد 

مــن خــلال الجـــدول والبيــان الســابقين يمكـــن إبــراز أهــم التغيـــرات التــي طــرأت علـــى الصــادرات والـــواردات 
 الجزائرية في النقاط التالية:

 الفرع الأول: الصادرات
ــنة  ــادرات ســ ــة الصــ ــار دولار لتصــــل 21.26تصــــل إلــــى  0242الملاحـــظ مــــن الجــــدول أن قيمــ إلــــى  مليــ

دولار   440.6نتيجـة عـودة أسـعار الـنفط إلـى الارتفـاع حيـث وصـل سـعر البرميـل  0244مليار سنة  10.99
  فضــلا عــن اسـتمرار التهبــهب فــي قيمــة 1فهنـاك علاقــة طرديــة بـين أســعار البتــرول وقيمــة الصـادرات الجزائريــة

الصـادرات خــارج المحروقــات  فتــارة تحقــق زيــارة وتــارة تـنخفض  وعمومــا بقيــت نســبة مســاهمتها فــي الصــادرات 
  لتعود الصادرات بعدها إلى الانخفاض التدريجي والمسـتمر إلـى غايـة 04%ا جمالية ضعيفة جدا ولا تتجاوز 

 لبترول. وهلك بسبب تراجى أسعار ا 0241سنة 
 الفرع الثاني: الواردات

عرفت الواردات ا جمالية تطورا ملموسا  حيث بلغت أقصى قيمة لها في سنة  0241-0242في الفترة 
مليار دولار  وبعدو هلك إلى ارتفاع العائدات من العملة الصعبة نتيجة للارتفاع الكبير في  26.912بـ  0241
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دولار للبرميل سنة  440.6دولار ليصل إلى  92.0قدر سعر البرميل بـ 0242أسعار البترول  فمى بداية سنة 
 0241و 0249  0242  لتعــود للانخفـاض مــن جديــد ســنة 0241  وبقيـت أســعاره مســتقرة إلـى غايــة 0244
 0241سنة  01.21و  0249مليار دولار سنة  19.101مليار دولار و 20.916بـ  0242قدرت سنة  حيث

دولار ســنة  21.4ويعـود السـبب فــي هلـك لانخفـاض العائــدات مـن العملـة الصــعبة حيـث قـدر ســعر البرميـل ب 
الـدولار ونقـص احتيـاطي الصـرف  لوالتـي أدت إلـى تـدهور قيمـة الـدينار مقابـ 0249دولار سـنة  16و  0242

عمليـات الاسـتيراد   وحظـر اسـتيراد قائمـة الأجنبي  وكها نتيجة للقيود الأخيرة التي فرضها البنك المركزي على 
 من السلى بعد شح الموارد المالية إتباعا لسياسية التقشف.

 الفرع الثالث : الميزان التجاري
السـابق حيـث يمكـن إبـراز أهـم التغيـرات  الشـكل البيـانييمكن تحليل تطور الميزان التجاري الجزائري من 

 التي طرأت على رصيد الميزان التجاري في النقاط التالية:
 0222مليار دولار لسـنة  04.9فائضا حيث حقق  0241-0222سجل الميزان التجاري طوال فترة  -

ــنة إلــى أن حقـــق أقــل فــا 0241-0240وبــدأ هــها الفــائض بالتـــدهور تــدريجيا خــلال الفتـــرة الممتــدة مــن  ئض سـ
مليار دولار  وهها راجـى إلـى انخفـاض ا يـرادات البتروليـة التـي نشـأت عـن تـدهور أسـعار  2.10بقيمة  0241

 البترول في الأسواق العالمية.
مليــار  49.291فقــد عــرف الميــزان التجــاري رصـيدا ســالبا حيــث ســجل عجــزا بقيمــة  2015أمـا ســنة  -

حيــث سـجل رصـيدا سـالبا أيضــا  0241و 0249لـى سـنتي ليسـتمر العجـز ليســتمر العجـز إ 0242دولار سـنة 
مليار دولار على الترتيـب  حيـث تراجعـت صـادرات المحروقـات وهلـك أساسـا بسـبب  1.94و  02.401قدر بـ 

ــام بـــ  دولار للبرميـــل  ســـنة  16منـــتقلا بــهلك إلـــى  0242دولار للبرميـــل ســـنة  21.4تراجــى أســـعار البتـــرول الخـ
ستقرار في الصادرات خارج المحروقات والتي بقيت قيمتها ضئيلة جدا وهها ما في السوق الدولية  مى ا 0249

جعل الدولة الجزائرية تلجأ إلى تخفيض قيمة عملتهـا وزيـادة ا صـدار النقـدي والاقتـراض مـن الجهـاز المصـرفي 
 لسد احتياجاتها.

 بالنتائج التالية:بأن انخفاض قيمة الدينار الجزائر جاءت  الشكل البياني* ويتضح أيضا من خلال 
عـدم اســتجابة الصــادرات بســبب عـدم مرونــة الطلــب علــى صــادرات الجزائـر مــن المحروقــات وهــها مــا  -

نلاحظـه طـوال فتـرة الدراسـة  فـرغم إتبـاع الجزائـر سياسـة التخفـيض لقيمـة العملـة حسـب نظريـة المرونـات  لكننــا 
ئيا  وعليه فرن سياسة سعر صرف الدينار ليس نلاحظ أن صادرات الجزائر النفطية وغير النفطية تتراجى عشوا

لها أي تأثير على صادرات الجزائر بسبب هيكلها الريعي  الهي يستجيب فقط للسوق البترولية  ونلاحظ أيضا 
 ضعفا شديدا في صادرات الجزائر غير البترولية بسبب )أزمة ا نتاج( فهي شبه منعدمة.
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لجزائـر فشــلت فـي تحقيـق مبتغاهـا حيـث أن قيمـة الـواردات لــم إن عمليـة التـدهور التـي عرفهـا الـدينار ا -
تتراجى أي أن الطلب على الواردات الأجنبية لا يتمتى بمرونة تساهم في إنجاز هدف التخفيض المتعلق بالحد 

 من الواردات. 
ــبا عاليـــة مـــن  -    ــا يعنـــي أن نسـ ــتم ســـوى بالـــدولار الأمريكـــي  مـ ــالمي لا يـ التعامـــل فـــي ســـوق الـــنفط العـ

ــا إي ــين أننـ ــا بالـــدولار الأمريكــــي  فـــي حــ ــا تأتينــ ــدفىراداتنـ ــاليور  نــ ــاد بـ ــا مـــن دول الاتحــ ــار أن معظـــم وارداتنــ و باعتبــ
الأوروبـي  وبفعــل أزمــة اليــورو تراجعــت عائــدات الــنفط بفعــل انخفــاض الاســتهلاك الأوروبــي للمحروقــات جــراء 

وروبيـة  كمـا لجـأ الأوربيـون لرفـى أسـعار تعطل الجهاز ا نتاجي  وبفعل سياسة التقشف التي تعتمدها الـدول الأ
المنتجات الموجهة للتصدير لتغطية تلك الخسائر  مما رفى فاتورة استيراد الجزائر وهها ما نلاحظه خـلال الفتـرة 

0242-0241 . 
وبـالرغم مـن الســعي إلـى تشـجيى الصــادرات خـارج المحروقـات إلا أنهــا لـم تعـرف نمــوا محسوسـا نتيجــة  -

الجزائري وصعوبة اقتحامه الأسواق الخارجيـة. ولهـها بقيـت حصـيلة الصـادرات متوقفـة علـى  الهيكل الاقتصادي
أسعار البترول  فضلا عن إتباع الحكومة لسياسة مالية تقشفية وحهرة )تطبيقا لما تمليه سياسات خفض ا نفاق 

 الموصى بها من قبل صندوق النقد الدولي( 
الجزائرية ما دامت المحروقات تشكل معظم  تم على الصادراوفي الأخير نستنتج أن أثر التخفيض معدو 

 الصادرات وهها ما يضى أكثر من علامة استفهام حول جدوى تطبيق سياسة التخفيض التي لم تعطي ثمارها. 
 الفرع الرابع: احتياطي الصرف الأجنبي في الجزائر

ــيمكـــن القــــول  ــاتبــ ــا هــــو إلا مجمــــوع التراكمــ ــدة ميــــزان  أن احتيــــاطي الصــــرف الأجنبــــي مــ ــنوية لأرصــ الســ
  وتعتبر فوائض الحساب الجاري المصدر الرئيسي لتراكم الاحتياطات وبالأخص الميزان التجاري  1المدفوعات

 وهلك من خلال صادرات قطاع المحروقات.
 تتكون احتياطات الجزائر من: * مكونات احتياطي الصرف في الجزائر:

ــا الـــذهب : -0 ــا ســـيطرة الـــدولار انخفضـــت قيمـــة الـــههب مـــن احتياطـ ت الجزائـــر منـــه مـــدة طويلـــة  قابلهـ
الأمريكــي والعمـــلات الأخـــرى  ويرجـــى الانخفــاض فـــي اســـتخدام الـــههاب كوحــدة احتياطيـــة إلـــى تـــدخل الولايـــات 

 الأمريكية ومحاولة إلغاء دور الههب في مركز النظام النقدي وسيطرة مكانة الدولار الأمريكي.

                                                                 

 .412  ص سابقمرجع زيان بغداد   - 1
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تكـــوين الاحتياطــات فـــي الجزائـــر والــدولار الأمريكـــي هـــو المســـيطر  : منـــه بدايـــةالعمـــلات الأجنبيـــة  -0
الأساسـي فـي قيمـة الاحتياطـات  و بـراز علاقـة احتيـاطي الصـرف الأجنبـي بسـعر صـرف الـدينار يمكـن عـرض 

 الجدول التالي:
 (0202-0202لجزائر خلال الفترة )ل(: تطور حجم احتياطي الصرف الأجنبي 05الجدول رقم )

 الوحدة: مليار دولار                               
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنة

 62.1 000.015 000.01 025.6 060.2 062.5 050.0 050.0 احتياطي الصرف )دون ذهب(

 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           
 ويمكن توضيح هلك من خلال الشكل التالي:

-0202يبـين تطــور حجـم احتيـاطي الصـرف الأجنبــي فـي الجزائـر خـلال الفتــرة ): (26الشـكل رقـم )
0202) 

 
 (05على معطيات الجدول رقم ) المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد

يمكــن ملاحظــة أن هنـاك علاقــة ترابطيــة بـين أســعار البتــرول وحجــم  الشـكل البيــانيمـن خــلال الجــدول و 
   وتغيرات سعر صرف الدينار  ويمكن إبراز ههه العلاقة من خلال الملاحظات التالية:1الاحتياطات
ــــ  - ــــرف بــ ــــات الصـ ــنة  490.0قــــدرت احتياطـ ــار دولار ســ ــ ــا أي  0242مليـ ــ ــة لهـ ــ ــــى قيمـ ــــى أعلـ ــــل إلـ لتصـ
 نتيجة انتعاش السوق البترولية بعد التعافي من الأزمة المالية. 0241مليار دولار سنة  461.24
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ــا انخفــض الــدولار انخفضــت القيمــة الحقيقيــة لاحتياطـــات  - ومــن الملاحــظ مــن الجــدول والبيــان أنــه كلمـ
النفطية وزيادة قيمة الواردات  ومى اختلاف عملة  الصرف  وهها ما يؤدي إلى تراجى القيمة الحقيقية للصادرات

  حيث أن ا يرادات البترولية )التحصيل( هي المصدر الأساسي الدفى والتحصيل في التجارة الخارجية للجزائر
يحــدث ف للاحتياطـات تُسَـعمر بالـدولار ويـتم الاسـتيراد أساسـا مــن الأسـواق الأوربيـة والتـي تتعامـل بـاليورو )الـدفى( 

 .1كل في القيمة الحقيقية لاحتياطات الصرف الجزائريةتآال
حدث انخفاض في حجم الاحتياطي حيث انتقل  0241-0241ونلاحظ من الجدول أنه في سنوات  -

  وهـــها 0241ســنة  421.1ليصــل إلـــى  0241ســـنة  419.61إلــى  0241مليــار دولار ســـنة  461.24مــن 
 .0249دولار للبرميل سنة  16إلى  0241ر سنة دولا 422.14راجى لانخفاض سعر برميل البترول من 

 سعر صرف الدينار على ميزان حساب رأس المال في الجزائر تغيراتالمطلب الثاني: أثر 
0202-0202 

يلاحـظ أنـه لا يوجـد اسـتثمارات غيـر  لحركة ميـزان حسـاب رأس المـال فـي الاقتصـاد الجزائـري إن المتتبى
الجزائــر نجـد أن الاسـتثمارات غيــر المباشـرة تسـاوي الصــفر  أمـا فيمـا يخــص مباشـرة  لأنـه فــي إحصـائيات بنـك 

ا عانات فهي لا تؤثر على سعر صرف الـدينار لأنهـا مبـالغ صـغيرة  لهـها سـيتم التطـرق فـي هـها المطلـب إلـى 
 كل من الاستثمار الأجنبي المباشر والقروض.

 الفرع الأول: الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
ــبتمبر  21المــؤرف فــي 2 21-62نظــم المشــرع الجزائـــري حركــة رؤوس الأمــوال مـــن خــلال النظــام رقـــم  سـ

عـادة تحويلهـا إلــى  4662 المتعلـق بتحديـد شـروط تحويـل الأمـوال إلـى الجزائـر لتمويـل النشـاطات الاقتصـادية وا 
ن الجزائـر فـي الاسـتثمار الخارج مى مـداخيلها  حيـث تتمثـل أغلـب تـدفقات رؤوس الأمـوال الوافـدة أو الخارجـة مـ

 الأجنبي المباشر  الهي مر بتطورات عديدة يمكن هكرها فيما يلي:
 مراحل تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزائر:

 يمكن تقسيم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر إلى مرحلتين هما:
 
 

                                                                 

  السداسي 21  العدد 22المجلد  "  مجلة اقتصاديات شمال افريقيا "كفاية الاحتياطات الدولية في الاقتصاد الجزائريبلقاسم زايري   -1
 .91ص الشلف  الجزائر جامعة  الثاني 

محدد لشروط تحويل ال 21-62رقم  النظام  01/42/4662  التاري  12العدد   السابعة والعشرونالسنة الجريدة الرسمية الجزائرية   - 2
عادة تحويلها إلى  .الخارج ومداخيلها رؤوس الأموال إلى الجزائر لتمويل النشاطات الاقتصادية وا 
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 (:0222-0662مرحلة ضعف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ) -0
ــا نصـــف مليـــار دولار   لقــد تميـــزت هـــهه المرحلــة بتـــدفقات هات مســـتويات ضــعيفة لـــم تتجـــاوز فــي مجملهـ
وبغيـاب شـبه كامــل فـي بعـض الأوقــات للاسـتثمار الأجنبـي المباشــر وبـالرغم مـن المزايــا والحـوافز التـي أعطاهــا 

أسـباب كثيـرة كانـت عائقـا ويمكن التماس وجود  4661أكتوبر سنة  22المؤرف في  40-61 1قانون الاستثمار
 لتدفق الاستثمار الأجنبي من بينها:

الأوضـاع السياسـية والأمنيـة المترديــة وغيـاب الاسـتقرار ولـد تخوفــا فـي نفـوس المسـتثمرين خاصــة وأن  -
المتعاملين الأجانب يقومون بتقييم الأوضاع الأمنية لأي دولة يريدون الاسـتثمار فيهـا وبالتـالي صـنفت الجزائـر 

 بلدان هات الخطر المرتفى جدا.ضمن ال
العوائق الاقتصادية والمالية والتي كانت سيئة ومـن بينهـا ضـعف البنيـة التحتيـة وتفـاقم أزمـة المديونيـة  -

 وتنامي ظاهرة الاقتصاد الموازي والغش الضريبي با ضافة إلى تأخر إنشاء البورصة.
فـي الخـدمات ا داريـة الموجهـة لتلبيـة وتـوفير الصعوبات القانونية وا دارية والتي من بينها صـعوبات  -

 الظروف الملائمة للاستثمار إضافة إلى البيروقراطية وعدم كفاءة ا داريين.
مشـكل التمويـل وعجـز القطـاع المصـرفي بسـبب عـدم فعاليـة المؤسسـات البنكيـة وعـدم تطورهـا وسـيطرة  -

 القطاع العام. 
رة جعلهـا فـي وضـعية تنافسـية أقـل مقارنـة مـى الـدول الناميـة عدم الانضمام إلى المنظمة العالميـة للتجـا -

جراءات هي في صالح المستثمر الأجنبي.  أو المتقدمة لما لههه المنظمة من شروط وا 
 (:0202-0202مرحلة التحسن النسبي للاستثمارات الأجنبية المباشرة ) -0

الصادر في  24-21ل القانون بعد استعداد الحكومة لخوصصة العديد من المؤسسات العمومية من خلا
ــا يبينـــه كــل مـــن الجـــدول و 0224أوت  02 ــتثمارات الأجنبيـــة فـــي التحســن وهـــها مـ ــاني  بــدأت الاسـ  الشـــكل البيـ

 التاليين:
 (0202-0202(: تطور الاستثمار الأجنبي المباشر خلال الفترة )02الجدول رقم )

 الوحدة : مليار دولار
 0241 0249 0242 0241 0241 0240 0244 0242 السنة 

 4.4 4.296 2.999- 4.202 4.620 4.214 0.21 1.19 حجم الاستثمار الأجنبي المباشر

 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205جويلية ، الجزائر،  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           
 

                                                                 

 المتعلق بترقية الاستثمار. 40-61  المرسوم التشريعي رقم 42/42/4661  التاري  91العدد السنة الثلاثون  الجريدة الرسمية الجزائرية   - 1
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 (0241-0242والبيان الموالي يوضح حجم الاستثمار الأجنبي الوافد إلى الجزائر خلال الفترة )
 (0202-0202(: تطور حجم الاستثمار الأجنبي الوافد خلال الفترة )25شكل رقم )ال

 
 (02بالاعتماد على معطيات الجدول ) الطالبينالمصدر: من إعداد   

السـابقين أن الاســتثمار الأجنبـي المباشــر حقـق أرقامــا ضـعيفة جــدا   الشـكل البيــانيالجــدول و نلاحـظ مـن 
مقارنـة مـى فتـرة التسـعينات  التـي كانـت فيهـا حجـم  0241-0242لكنها في تحسن نسبي تميزت بـه فـي الفتـرة 

صـدار  ويظهر هلكالاستثمارات المباشرة منخفضة جدا   من خلال ا صـلاحات التـي عرفهـا النظـام الضـريبي وا 
 قوانين مشجعة للاستثمار في القطاع الخاص.

ورغم ما شهدته الساحة العربيـة مـن أحـداث وتطـورات فـرن ا حصـائيات  0244-0242حيث وفي سنة 
جنبية  وقد استحوهت والهي يتشكل من استثمارات محلية وأ 1تشير إلى ارتفاع حجم الاستثمار في الدول العربية

من مجمل الاستثمارات  %91بلدان نفطية على الاستثمارات وهي السعودية  ا مارات  قطر والجزائر بنسبة  1
فشـهد  0242-0241  ولهلك لتمويـل خطـط طموحـة للتنميـة  أمـا الفتـرة مـن 0244ا جمالية في المنطقة لعام 

حيث قدر بـ  0242ورو حيث بلغ أقصى انخفاض له سنة الاستثمار الأجنبي المباشر انخفاضا بسبب أزمة الي
 مليار دولار  ويعود السبب الرئيسي في هلك الانخفاض الحاد إلى أسعار البترول. 2.999-

بــين سـعر صـرف الـدينار والاسـتثمار الأجنبــي المباشـر والوافـد للجزائـر فــيمكن  يخـص العلاقـة* أمـا فيمـا 
 القول بأنه: 

                                                                 

وقياسية للفترة  تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرها على ميزان المدفوعات الجزائري دراسة تحليليةخضير  "سفيان غريب و بولرباا  - 1
 .02  صالجزائرجامعة البويرة    0241  دسيمبر01  مجلة معارف  قسم العلوم الاقتصادية    السنة الثانية عشرة  العدد "0220-0200
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غير مباشرة بين الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر صرف الدينار من  علاقةك * لها يمكن القول أن هنا
خـلال أسـعار المحروقـات فــي السـوق الدوليـة  حيـث كلمــا ارتفعـت أسـعار المحروقـات أدى هلــك إلـى زيـادة حجــم 

صـادرات  الاستثمارات الأجنبية في هها المجال لكونـه القطـاع الأكثـر ربحيـة فـي الجزائـر  وبالتـالي يـزداد حجـم ال
البتروليــة وترتفــى قيمــة الــدينار الجزائــري ومــن جهــة أخــرى يمكــن القــول أن إتبــاع الجزائــر نظــام التعــويم المـــدار 
للدينار من خلال توصيات صندوق النقد الدولي قد ساعد ولو بصورة ضئيلة في رفى حجم الاستثمار الأجنبـي 

ــافة إلـــى ا صــــلاحات والقـــوانين والتشــــريعات وال ــا المباشـــر  إضــ تحفيــــزات التـــي تخــــص التجـــارة الخارجيــــة عمومــ
 والاستثمار الأجنبي على وجه الخصوص.   

ضافة لما سبق يمكن إرجاع تحسن تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر للجزائر إلى:  وا 
 تحسن الوضى السياسي والأمني في البلاد. -
ــائج التـــي حققتهـــا عمليـــات التصـــحيحات الهيكليـــة لـــدواليب الاقتصـــا - د  مثـــل تحريـــر قطـــاع التجـــارة النتـ
 الخارجية.
ــــن  - ــد مـ ــافة إلــــى العديــ ــــرفية  با ضــ ــة والمصـ ــة الماليــ ــــت علــــى المنظومــ ــلة ا صــــلاحات التــــي أدخلـ سلســ

 الاتفاقيات والمعاهدات التي عقدتها مى العديد من الهيئات والمنظمات الدولية.
الجزائر كان سببه الرئيسـي قطـى  ونستنتج في الأخير أن تحسن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى

المحروقـات  فهــو يعتبـر المســاهم الرئيسـي فــي إنشـاء القيمــة المضـافة وهــها مـا يعمــق اعتمـاد الجزائــر علـى هــها 
ــهاب   المـــورد ــد هاتــــه لاجتــ ــا فــــي حــ ــا أن التركيــــز علــــى التحفيــــزات الجبائيـــة لــــيس كافيــ ــتنتج أيضــ ويمكــــن أن نســ

المحـيط المؤسسـاتي والاقتصـادي وكـهلك الظـروف والأوضـاع السياسـية الاستثمارات الأجنبية  بل تكمله عوامـل 
والأمنيـة والاجتماعيــة فـي أي بلــد  وهـو مــا لـم يجعــل الجزائـر تــنجح فـي اســتقطاب الأمـوال الأجنبيــة التـي تبقــي 

 بمستويات غير كافية.
 (0202-0202ثانيا: انعكاس سعر صرف الدينار على الديون الخارجية في الجزائر خلال الفترة )

يمكـن إظهــار انعكـاس ســعر صـرف الــدينار الجزائـري علــى الـدين الخــارجي مـن خــلال معرفـة تطــور هــهه 
 الديون حسب الجدول التالي:

 الوحدة: مليار دولار   ( 0202-0202(: تطور الدين الخارجي للجزائر في الفترة )05الجدول رقم )
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنة

 1.65 1.50 1.20 1.21 1.16 1.52 0.02 6.65 الدين الخارجي
 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           
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 ما يلي:أعلاه ( 49نلاحظ من خلال الجدول )
انخفاضــا محسوســا لمؤشــر الــدين الخـــارجي  والــهي يرجــى إلــى ارتفـــاع المــداخيل الناتجــة عــن الصـــادرات 
بسبب ارتفاع أسـعار الـنفط  حيـث وصـلت الاحتياطـات الرسـمية إلـى مسـتويات جـد معتبـرة كمـا أوضـحنا سـابقا  

مســبق لجــزء هــام مـن دونهــا عبــر نــادي لنــدن بــاريس  كمــا أن التراجــى وعليـه قامــت الحكومــة الجزائريــة بتســديد 
المعتبر لقيمة المديونية الخارجية خلال ههه الفترة يـدل علـى إتبـاع الجزائـر سياسـة منتظمـة وصـارمة فـي تسـديد 

 أقساط الديون بعد إعادة جدولة ديونها. 
 أثر من ناحيتين:وفي هها الصدد يمكن القول بأن المديونية الخارجية بالجزائر تت

باعتبــار أن الجزائـــر بلـــد أحـــادي التصـــدير وأن تحصـــيل هـــهه الصـــادرات )صـــادرات المحروقـــات( يـــتم  -
بالـدولار علــى خــلاف عمليــة تسـديد الالتزامــات التجاريــة )الــواردات( والماليــة والتـي تحــدد بعمــلات أخــرى ترتكــز 

نخفاض سعر الدولار بالعملات الأجنبية ينعكس سلبا أساسا في اليورو  الجنية الاسترليني ..ال . وبالتالي فرن ا
علـى حصـيلة الصـادرات  كمـا يجعلهـا غيـر كافيـة لتمويــل عمليـة التنميـة أو الـواردات بصـفة عامـة  الأمـر الــهي 

 يدفى البلد إلى طلب المزيد من القروض الخارجية لسد الفجوة بين المقبوضات والمدفوعات. 
لعملات الأجنبية الأخرى له أثر على الديون المحررة بعملات أجنبية  انخفاض سعر الدولار بالنسبة ل -

فيمكن القول أن التدهور الهي عرفته أسعار صرف الدولار في بعض سنوات السبعينات والثمانينات والتسعينات 
ســنة  كـان عـاملا مســاهما فـي زيـادة المديونيــة الخارجيـة للجزائـر  فحســب بنـك الجزائـر زادت المديونيــة الخارجيـة

 مليون دولار بسبب تدهور قيمة الدولار مقابل اليورو. 222ب  0220
يونيـة لمدزيادة قيمـة أعبـاء ا ىفاض سعر صرف الدينار أمام الدولار يؤدي إلنخنستنتج أن ا يروفي الأخ

مــن الـــدولارات  يــرعــدد كب ىننــا ســنحتاج إلـــلأ 0241-0242رة خــلال الفتــ هها مــا نلاحظـــهــللجزائــر و  ارجيــةلخا
اد تحــاســتثمارات خاصـة مــى دول الا ىزائـر بتحويــل جـزء مــن ديونهــا إلـلجالأوروبيـة  لــها قامــت ا لتسـديد الــديون

 .شكللمها اه الأوروبي للتخلص من
 (0202-0202ثالثا: تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة )

والتشـريعات التـي أصـدرتها فـي  يننموعـة القـوامجزائر من خلال ا صلاحات التي قامت بهـا و لجعملت ا
تدفقـة إليهـا  خاصـة فـي لماولة الرفى من حجم الاستثمارات الأجنبيـة اى محرير حركة رؤوس الأموال إلتح إطار

ال  وسـيتم مـن لمـا والقضـاء علـى عجـز حسـاب رأس اهخارج المحروقات  بغية رفـى تنافسـية اقتصـاد القطاعات
بسـعر صــرف  هعلاقتـ يروتفســ( 0241-0242)ة تـر خـلال الف يـهطــرأت علات التـي يـر معرفــة التغ خـلال مـا يلـي

 .زائريلجالدينار ا
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 (0202-0202( تطور رصيد حساب رأس المال خلال الفترة )06الجدول رقم )
 0202 0205 0206 0200 0201 0200 0200 0202 السنة

 2.06 2.055 2.002- 1.165 2.652- 2.150- 0.126 1.022 رصيد حساب رأس المال

 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           
 التالي: الشكل البيانييمكن توضيح هلك من خلال كما 

(0202-0202تطــــــــــور رصــــــــــيد حســــــــــاب رأس المــــــــــال خــــــــــلال الفتــــــــــرة )( 22الشــــــــــكل رقــــــــــم )

 
 (06بالاعتماد على معطيات الجدول ) الطالبينالمصدر: من إعداد   

 :أن السابق الشكل البيانيو  دول لجا من نلاحظ
 0241-0240سنتي  لكن  اجبا مو رصيد 0244- 0242 سنتي في سجل اللما رأس حساب رصيد -
ــاد لنـــدن لنــادي ارجيـــةلخا لـــديونها زائــرلجا تســـديد بســبب دولار  مليـــار 2.19 بقيمـــة عجــزا ســـابلحا ســجل  يونـ
ــا. بــاريس ــيدا شــهدت فقـــد 0241 ســنة أمـ ــنةفــي  لكـــن دولار  مليــار 1.16 ـبـــ قــدر موجبـــا رصـ  ســـجل 0242 سـ
  ستثمرينلما قبل من وأرباا وفوائد ويلاتتح شكل في الصعبة العملات خروج بسبب 2.01 بقيمة عجزا الرصيد

 .متناقصة بقيمة لكن موجباالرصيد  كانف لدراسةل يرتانخالأان السنت أما الأجانب 
 ابياإيج رصيدا ققتح مل رنهاف الالم رأس حساب ريرتح في زائرلجا مساعي رغم هأن يرالأخ في ونستنتج

ــاد بســـبب إلا اللمـــا رأس ســـابفـــي ح ــارزة حقيقيـــة ةهممســـا وغيـــاب المحروقـــات قطـــاع علــــى تزايـــدلما الاعتمـ  وبــ
 فـي الصـرف سـعر فـيضتخ فـي تبـىلما رونـاتلما أسـلوب اانجـ لعـدم هلـك ويرجى المحروقات  خارج للصادرات

 الضـعيفة لاسـتفادتها نظرا الدولية اليةلما الأسواق مى تكاملها ولضعف المحروقات  خارج زائرلجا صادرات رفى
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 الــهي الاســتثمار هاهــ باشــرةلما الأجنبيــة الاســتثمارات مـن توســطلما الــدخل هات أخــرى باقتصــاديات مقارنــة جـدا
 .المحروقات قطاع يستهدف ما دائما

ســعر صـرف الــدينار علـى رصــيد ميـزان المــدفوعات الجزائـري خــلال  تغيـراتالمطلـب الثالـث : أثــر 
 (:0202-0202الفترة )

وضــعية  ينسـتحو هــال الصـرف  مجـزائـر فــي لجدف الأساسـي مــن ا صـلاحات التـي قامــت بهـا الهـإن ا
تتبـى التطـور  ىها مـا يـدفعنا إلـهـيـزان التجـاري بشـكل خـاص  و لمدفوعات بشـكل عـام ورصـيد المـميزان ا عناصر

 .بتلك ا صلاحات يرها الأخهمدى تأثر  ىدفوعات بغية التعرف إللمرصيد ميزان ا اصل فيلحا
 (0202-0202أولا: تطور رصيد ميزان المدفوعات خلال الفترة )

( الـهي يوضـح التطـورات الحاصـلة 02ميزان المدفوعات من خلال كل من الجـدول )يمكن تحليل رصيد 
( الــهي يبــين دور كــل مــن 29رقــم ) الشـكل البيــانيو  0241-0242فـي رصــيد ميــزان المــدفوعات خــلال الفتــرة 

 الميزان التجاري ورصيد رأس المال في الرصيد ا جمالي لميزان المدفوعات. 
 (0202-0202يزان المدفوعات خلال الفترة )( تطور بنود م02الجدول رقم )

 0241 0249 0242 0241 0241 0240 0244 0242 السنوات
 41.1- 02.401- 49.291- 2.126 6.992 02.491 02.694 49.022 رصيد الميزان التجاري
 2.42 2.499 2.011- 1.169 2.691- 2.194- 0.112 1.411 رصيد ميزان رأس المال

 01.1- 09.214- 01.211- 2.994- 2.411 40.221 02.29 42.29 المدفوعاترصيد ميزان 

 .066، ص0200، الجزائر، نوفمبر  0201: بنك الجزائر، التقرير السنوي 0201إلى  0202من  -المصدر: 

 .012، ص0205، الجزائر، جويلية  0202 : بنك الجزائر، التقرير السنوي0202إلى  0201من  -           

 التوضيح أكثر من خلال المنحنى البياني التالي:يمكن 
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( دور رصيد الميزان التجاري ورأس المال في الرصيد الإجمالي لميزان المدفوعات خلال 25الشكل رقم )
(0202-0202الفترة )

 
 (02المصدر: من إعداد الطالبين بالاعتماد على بيانات الجدول رقم )

 :يلي ما أعلاه الشكل البيانيدول و الجنلاحظ من 
 ىإل أدتية التي لمالية العالما الأزمةالناتج عن  يرفاض الكبنخدفوعات وهلك بعد الالمسن في ميزان اتح

 42.29 ىلـإليصـل  0240-0242ة ر فـي الفتـ اليعـاود الفـائض ويسـجل رصـيدا موجبـ لبترولا أسعار فاضنخا
واستقرار الوضى  بترولضعية أسعار الانتعاش و  ىستمر للفائض إللموالفضل يرجى في التحقيق ا مليار دولار 

ــا بلــغ نخســـجل ا 0241وفـــي ســـنة   نـــيالاقتصــادي والأم ــامليـــار دولار   2.411فاضـ  يـــرةالأخفـــي الســـنوات  أمـ
العجـز  ىزائـري رصـيدا سـالبا ويرجـى السـبب فـي هلـك إلـلجدفوعات المسجل ميزان ا فقد 0241-0241لدراسة ل

مـن  %62ثـل تمفاض حصـيلة الصـادرات مـن المحروقـات والتـي نخالتجاري بسبب ا يزانلما هالهي سجل يرالكب
فــي الســوق الدوليــة  خاصــة أســعار  بتــرولاد فــي أســعار اللحــفــاض انخالا اليــة بســببجمحصـيلة الصــادرات ا 

اضـــية  لمدولار مقارنــة بالســنوات ا 12.222 ـبــ 0249لســنة  فــض ســعر البرميــلنخزائريــة  حيــث الجا بتــرولال
 .تحدةلمفي الولايات ا ينالصخريبترول ثورة الغاز وال وهمباشر ال يروالسبب غ

ــانيدول و لجــــونلاحــــظ مــــن ا ــــكل البيــ ــا  الشـ ــأيضــ ــاط بــ ــة الارتبــ ــ ــعار ال ينأن درجـ ــ ــــزان  بتــــرولأسـ ــيد ميـ ورصــ
أقــوى مـــن و الدراســة   رةا مــتلازم فــي جــل فتــهمـــدول أن تطور لجــيظهــر مــن ا إه  جــد معتبــرةالجزائــري  دفوعاتالمــ

ل فرن الاقتصاد رو فاض أسعار البتنخرد امجوب هد أننجالرصيد  حيث  الصرف وهاتات سعر ير تغ ينالعلاقة ب
 دفوعات.لمزائري يشهد عجزا في ميزان الجا

-30

-20

-10

0

10

20

30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

كي
مري
ر أ

دولا
ار 
ملي رصيد الميزان التجاري

رصيد ميزان رأس المال

رصيد ميزان المدفوعات



زائريأثر سعـر الصرف في تعديل ميزان المدفوعات الج                         الثانيالفصل   

 

72 

 :الثاني خلاصة الفصل
إن عملية الانتقال من نظام سعر الصرف الثابت إلى نظام التعويم دائما ما تكون معقدة  سواء كان هها 

بدأت الانتقال من نظام  4699والجزائر منه الأزمة النفطية وتدهور الدولار عام التحول منظما أو غير منظم  
التثبيـت إلـى نظـام تعـويم سـعر صـرف الـدينار تحــت إشـراف صـندوق النقـد الـدولي  إلا أن هـها التحـول لـم يكــن 

صـــرف منظمــا  وهلــك لعــدم كفايــة الاحتياطــات  عنــد بدايــة عمليــة التحويــل  وكــها التــدخل المكثــف فــي ســوق ال
 للدفاع عن قيمة الدينار  كما أن سوق الصرف الأجنبي الهي أنشأته الجزائر تنقصه السيولة والعمق.

نسـتنتج أن ا صـلاحات التـي قامـت بهـا الجزائـر مـن أجــل تحريـر المبـادلات وسـعر الصـرف لـم يكـن لهــا 
مــن مجمـــوع الصــادرات فــي أحســن الأحـــوال   07%تــأثير علــى الصــادرات خــارج المحروقـــات التــي لــم تتجــاوز 

وزادت حـدة الوضـعية الاقتصــادية والماليـة للبلـد  خاصــة بعـد تـدهور قيمــة الـدينار فـي الســنوات الأخيـرة مـن فتــرة 
ــتثمار  ــيم فيـــه  انخفـــاض الاســ الدراســـة  حيـــث تضـــاعف التضــــخم  وأصـــبح الخلـــق النقــــدي أكثـــر صـــعوبة للتحكــ

  وظهور بوادر التفكير إلى المديونية من جديد. تطور هروب رؤوس الأموال  الأجنبي  
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يعتبـر ســعر الصــرف الأداة التـي تعتمــد عليهــا اقتصـاديات العــالم فــي تفسـير الأمــور المتعلقــة بالتجــارة 
الخارجيـة حيـث أنــه يسـهل عمليــة تبـادل العمــلات التـي تــتم وفـق معــدل التبـادل  التــي يـتم تحديــده عـن طريــق 

ومعرفة تغيراته المستقبلية  السلطات النقدية  وتبرز أهمية سعر الصرف في عالمنا المعاصر في كيفية تحديده
ولقد اختلفت الآراء والنظريات في تفسيره وتحديد مؤشراته على المدى الطويـل والقصـير  فسـعر الصـرف أحـد 

الآثار التي ترتب على هها تغير هها  لاتساعنظرا أهم العوامل في الدولة على مستوى الاقتصاد الكلي  وهلك 
ار الاستهلاك  فضلا عن تأثيراتـه علـى الميـزان التجـاري مـن تـدفقات المعدل على الدخل وا نتاج ومؤشر أسع

في العملة أو الانخفاض في سـعرها  ولكـل  ارتفاعالتجارة من الصادرات والواردات  هها التغير قد يأخه صورة 
 .من ههين التغيرين تأثيره على الميزان التجاري ومؤشرات اقتصادية أخرى

الأول إلــى معرفـة مــدى فاعليــة سياسـة ســعر الصـرف فــي تصــحيح لقـد ســعت هـهه الدراســة فــي هـدفها 
الاختلال الاقتصادي لميزان المدفوعات بشكل عام والاقتصاد الجزائري على وجه الخصوص  كما حاولت في 
ــه  ــ ــاد الجزائــــري منـ ــا الاقتصــ ــ ــة التــــي مــــر بهـ ــــل المختلفــ ــــرف الأجنبــــي فــــي المراحـ ــيم إدارة الصـ ــاني تقيــ ــدفها الثــ هــ

قانون  أهمهاار الجزائري  إضافة إلى إصلاحات أخرى وقوانين لة التخفيض في قيمة الدينالاستقلال  إلى مرح
مـن قيمتـه الحقيقيـة وتحســين المتعلـق بالنقـد والقـرض  وكـان الهـدف مـن كـل هلـك هـو تقريـب الـدينار  62-42

سياســة وضــعية ميــزان المــدفوعات  وفــي هــها الســياق تــم طــرا إشــكالية البحــث التــي تمحــورت حــول انعكــاس 
الصـرف علــى ميـزان المــدفوعات  ومكنتنـا هــهه الدراسـة مــن ا جابـة علــى الأسـئلة الفرعيــة واختبـار الفرضــيات 

 المتبناة والوصول إلى مجموعة من النتائج  سنأتي على هكرها ما يأتي:
 اختبار الفرضيات -0
 الفرضيات -0

 الصادرات تستجيب ثيبح المدفوعات زانيمتوجد علاقة بين سعر صرف الدينار و  :الأولى ةيالفرض
بسـبب ارتفــاع  عيفاضــ الـواردات علــىويجعــل ا قبـال  جـاب يبا  ناريالــد صـرف ســعر انخفـاض عنــد ةيـالوطن

أسـعارها بالنســبة لأســعار الــوطن  وبالتـالي تحقيــق فــائض فــي الميــزان التجـاري  وتــوفير منــاف اســتثماري جيــد 
  وبالتــالي تحقيــق فــائض فــي ميـــزان ســتثمارالا فيتكــال انخفــاض بســببلــرؤوس الأمــوال الوافــدة مــن الخــارج  

 البلدان حالة في  ففي أغلب الأحيان وخاصة حالة الجزائر و خاطئة ةيلفرضالمدفوعات. يمكن القول أن ههه ا
الصـادرات والـواردات لانخفـاض أسـعار الصـرف بسـبب عـدم مرونتهـا  وهـها  بيتستج لا ريالتصد مادة ةيأحاد

 .0241-0242خلال فترة الدراسة  على توازن ميزان المدفوعاتما يسبب سلبا 
تــم و لقــد يتــأثر ميــزان المــدفوعات بتغيــرات أســعار صــرف عملتــي الــدولار واليــور الثانيــة:  ةيالفرضــ 0

 .0241-0242صحة ههه الفرضية بالتحليل خلال فترة الدراسة  اثبات
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 النتائج - 
 النتائج التالية:من خلال البحث والتحليل توصلت الدراسة إلى 

يعتمـد أسـلوب المرونـات فـي عـلاج الخلـل بـالميزان التجـاري للدولـة علـى مرونـة كـل مـن الصــادرات  -
والـواردات بالنسـبة لسـعر صـرف العملــة المحليـة  مـن أجـل توجيـه ميــزان المـدفوعات  وهلـك مـن خـلال الميــزان 

دم قــدرة  الجهـــاز ا نتــاجي للدولـــة علـــى التجــاري للدولـــة وهــها الشـــرط غيــر محقـــق بالنســبة للجزائـــر  نتيجــة عـــ
التكيـف مـى التغيـرات فــي الأسـعار نتيجـة مــن خـلال زادة ا نتـاج الموجـه للتصــدير  وهـها لكـون أن الصــادرات 

مـــن مجمـــوع  %69الجزائريــة أحاديـــة المصـــدر تقتصــر علـــى الصـــادرات مــن المحروقـــات والتـــي تمثــل حـــوالي 
 .الصادرات
ــا بــأعلى مــن قيمتـــه الحقيقيــة خــلال الفتـــرة )بينــت الدراســة أن الـــدينار  - -4691الجزائــري كــان مقيمـ
أثـر سـلبي علـى  4699( بسبب الرقابة المفروضة عليه قنـهاك  وقـد كـان لانهيـار أسـعار البتـرول عـام 4691

الاقتصاد الوطني. مما دفى بالسلطات النقدية في التفكير في تخفيض قيمة الدينار  حيث توالت التخفيضات 
 وهكها انتقل الدينار الجزائري من مرحلة التثبيت إلى مرحلة التعويم. 4699ة منه أزم

الفــائض المشــهود فـــي الميــزان التجــاري فـــي العقــود الماضـــية ســببه تحســن أســـعار البتــرول  ولـــيس  -
 .انعكاسا لعمليات التخفيض المتتالية في قيمة الدينار الجزائري

المـدفوعات الجزائـري  والـهي  زانيـم عجـز لتفـاقم قيقيةالح الأسباب أهم أحد التنافسية ضعف شكلي -
 صــرف سـعر مسـتوى اخــتلال فقـط سيلـو  ا نتاجيــة الاقتصـاد ةيـبنمـرده أساسـا إلـى وجــود اخـتلال هيكلـي فــي 

 .التوازني الحقيقي مستواه عن الرسمي ناريالد
علــى الصــادرات إن إصـلاا هيكــل الصــادرات وزيــادة مرونــة الجهــاز ا نتـاجي ســيكون أكثــر تــأثيرا  -

ن كــان هلـــك لا يعنــي عـــدم إعطــاء قيمـــة النقــد الـــوطني معدلـــه  الجزائريــة مـــن تخفــيض ســـعر الصــرف هاتـــه  وا 
 الحقيقي.
المواتية للاقتصـاد الجزائـري والمنعكسـة علـى ميـزان  الخارجية غيرإن المصادر الرئيسية للصدمات  -

المدفوعات  تتمثل في التغيرات الحاصلة في كل مـن إيـرادات البتـرول وفـرق ا نتاجيـة بـين الجزائـر وشـركائها 
 التجاريين.
ان اعتمـاد الاقتصــاد الجزائـري بالدرجــة الأولـى علــى المحروقـات )البتــرول والغـاز الطبيعــي( يجعــل  -
 تقلبات الأسعار العالمية للبترول.منه رهينة 
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استطاعت أن تحقق الاستقرار  أنهايتمثل الخلل الحقيقي في تجربة التصحيح الهيكلي في الجزائر   -
لكنهـا لــم تحققــا التنميــة المنشــودة  التــي تضــمن النمــو الحقيقــي المتزايــد والتــوازن المســتديم لميــزان المــدفوعات  

 الثروة وتوزيعها. با ضافة إلى الكفاءة في استغلال
أثبتــت الدراســة أن أهميـــة قطــاع الــنقط فـــي الجزائــر فـــي الاقتصــاد الجزائــري تكـــبح إقامــة ديناميكيـــة  -

اقتصادية حقيقية  فنمو هها القطاع كان له لآثار سلبية على باقي القطاعات الأخرى للاقتصاد. بحيث سجل 
 بعد كل ارتفاع في أسعار النفط العالمية.انخفاض في الصادرات غير النفطية وتزايد في نسب البطالة 

 والاقتراحات: التوصيات -1
 يمكــنلتطــور سياسـة الصــرف للـدينار الجزائــري وتأثيرهـا علــى عناصـر ميــزان المـدفوعات  بعـد تقـديمنا

 :كالتاليتقديم مجموعة من التوصيات 
 التسيير الحهر لاحتياطات الصرف بالعملة الصعبة بالخارج. -
 سعر الصرف مى السياسات الاقتصادية الأخرى.تنسيق سياسة  -
إعــادة النظــر فــي دور الدولــة فـــي الاقتصــاد وهلــك بوضــى اســـتراتيجية تنمويــة جديــدة تحقــق التـــراكم  -

 الرأسمالي المتنامي عبر دعم الصناعة الوطنية التحويلية بشقيها العام والخاص.
مـى المحافظـة علـى مـداخيل العائلــة ضـرورة التقشـف فـي ا نفـاق الحكـومي والضـغط علـى الـواردات  -

 ووضعية الجباية ودون الاستخدام الواسى لاحتياطات الصرف وصندوق ضبط ا يرادات.
ــعار المحروقــــات  ووضــــى  - ــالي بأســ ــاط الحــ ــاد وفــــك الارتبــ ــتراتيجيةتنويــــى الاقتصــ ــــل  اســ لتنويــــى هيكـ

 صناعية. الصادرات والواردات  وبالتحول من تصدير المواد الخام إلى تصدير منتجات
وضـى اسـتراتيجية لتنويـى هيكـل الصـادرات والـواردات  بـالتحول مـن تصـدير المـواد الخـام إلـى تصـدير 

 منتجات صناعية.
 القيام برصلاحات جهرية للقطاع المصرفي ليواكب نظراءه في الدول المتقدمة. -
العمل على فتح مكاتب الصرف لتسهيل وتوسيى حركة التعامـل بـالعملات الصـعبة ممـا يـؤدي إلـى  -

تقليص الفارق بين سوق الصرف الرسمي والموازي  من خلال تجنيب المتعاملين اللجوء على السوق الموازي 
 للصرف مادام هنالك بديل أفضل ومضمون كمكاتب الصرف . 

 آفاق الدراسة -0
البحث في هها الموضوع  نقترا بعض ا شكاليات التـي نراهـا جـديرة أن تكـون ومن خلال في الختام 

 لمواضيى وأبحاث أخرى:
 على ميزان المدفوعات؟والدولار كيف تؤثر التطورات في أسعار صرف اليورو  -4
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 تأثير أسعار البترول على ميزان المدفوعات والتجارة الخارجية؟ -0
 الأجنبية المباشرة في تطوير هيكل التجارة الخارجية للدول المضيفة؟كيف تساهم الاستثمارات  -1
 كيف تساهم احتياطات الصرف الأجنبي في تحقيق الاستقرار النقدي بالجزائر؟ -1
 أثر تغير سعر الصرف على الصادرات خارج قطاع المحروقات بالجزائر؟   -2
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 باللغة العربية: المراجع
 ب:ـــالكت -0

دارته في ظل الصدمات الاقتصادية  الحسن جليل عبد الحسـنعبد  الغالبي -0 دار   4ط   سعر الصرف وا 
 .0244  عمان  الأردن صفاء 

 .0249المطبوعات الجامعية  الجزائر     ديوان4  طتقلبات أسعار الصرفالموسوي ضياء مجيد   -0
عمـــان  الطبعــة العربيـــة      دار اليـــازوردي  ســـعر الصـــرف الحقيقـــي التـــوازنيعبــد الـــرزاق  بــن الـــزاوي  -1

 .0249الأردن  
ــــي   -0 ــ ــــن علـ ــ ــــزوز بـ ــ ــــات 1 طمحاضـــــــرات فـــــــي النظريـــــــات والسياســـــــات النقديـــــــةبلعـ ــ ــــوان المطبوعـ ــ   ديـ

 .0241الجامعية الجزائر 
 .0242عة الزقازيق  مصر      بدون دار نشر  جام، التجارة الدوليةرزق ميراندا  زغلول -6
ترجمـة د. مصـطفى موفـق  ديـوان المطبوعـات   العلاقات التجارية والمالية الدوليـةسامويلسون بول أ.    -5

 .4661الجامعية  بن عكنون  الجزائر  
 .0242  الجزائر     ب طالخلدونية للنشر والتوزيىدار  مدخل إلى الاقتصاد الدولي، سي محمد كمال   -2
 والتوزيــى  للنشـر الحامـد دار  4ط قــرن  نصـف خـلال الجزائــري الاقتصـاد فـي قضــايا كمـال   محمـد سـي -5

 .0241 عمان الأردن 
  4  مكتبة حسن العصرية  طسياسة الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعاتصيد أمين   -6

 .بيروت  لبنان  0241
  4دار الخلدونيـة  ط ،-مقاربـة وصـفية -إشكالية وأبعاد ميزان المـدفوعات الجزائـريعزّي الأخضـر   -02

 .0241الجزائر  
سعر صرف الدينار الجزائري ين واقعية السوق والتعديل الهيكلي )مقاربـة عزي الأخضر أبو علاء    -00

 .12  ص0242الجزائر   4  دار الخلدونية  طتوقعية واحتياطية(
  0241  4  دار الحامــد للنشــر والتوزيــى  طالعولمــة الماليــة وآثارهــا علــى نظــام الصــرففتنـي مايــا   -00

 .عمان  الأردن
  ديــــوان المـــدخل إلـــى السياســـات الاقتصـــادية الكليـــة، دراســـة تحليليـــة تقييميـــةقـــدّي عبـــد المجيـــد   -01

 .0241  الجزائر  1المطبوعات الجامعية  ط
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  عمـان  الأردن  4  دار الحامـد للنشـر والتوزيـى  طمبـادئ العلـوم الاقتصـاديةكـافي مصـطفى يوسـف   -00
0242. 
 .0242  الجزائر  0ديوان المطبوعات الجامعية  ط الاقتصاد النقدي والبنكي،الطاهر  لطرش  -06
مـع إشـارة إلـى تقنيات البنوك، دراسـة فـي طـرق اسـتخدام النقـود مـن طـرف البنـوك  لطرش الطـاهر  -05

 .0244  الجزائر 1ديوان المطبوعات الجامعية ط التجربة الجزائرية،
دار المسـيرة للنشـر والتوزيـى التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية،   وقخروننوري موسى شقيري  -02

 .0242  عمان  الأردن  0ط والطباعة 
 الرسائل والمذكرات الجامعية: -0

إلـى  0622دراسة تحليلية لميزان المـدفوعات الجزائـري خـلال الفتـرة الممتـدة مـن بن طرية حورية    -05
مـهكرة تخــرج لنيــل شــهادة الماجسـتير فــي العلــوم الاقتصــادية  تخصـص ماليــة وتجــارة دوليــة  جامعــة ، 0200

 .0241-0249قاصدي مرباا  ورقلة  الجزائر  

-0222أثر تقلبات أسعار الصرف على التوازن الخارجي في الجزائر خلال الفتـرة ) بن زاوي هاجر  -06
جامعـــة محمـــد  مقدمـــة ضــمن متطلبـــات نيـــل شــهادة ماســـتر أكــاديمي فـــي العلـــوم الاقتصــادية  مــهكرة (،0205

 .0249/0241بوضياف المسيلة  الجزائر  
حالة الجزائر خـلال  –ان المدفوعات ، أثر تقلبات أسعار الصرف على ميز باب أمال وسعايدية صحراء -02

مقدمة لاستكمال متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية   مهكرة تخرج  (0202-0202الفترة )
 .0249-0241بقالمة  الجزائر   4612ماي  29جامعة  تخصص اقتصاد نقدي وبنكي 

 (،0202-0622فــي الجزائــر )دراســة قياســية لســعر الصــرف الحقيقــي التــوازني بـن قــدور علـي    -00
أطروحـة مقدمــة لنيـل شــهادة الــدكتوراه فـي العلــوم تخصــص: تسـيير  جامعــة أبــوبكر بلقايـد  تلمســان  الجزائــر  

0240-0241. 
  مـهكرة مقدمـة -دراسة حالـة الجزائـر-أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان المدفوعاتحميدات عمر   -00

ــيير فـــرع نقــود وماليـــة  جامعـــة الجزائـــرضــمن متطلبـــات نيـــل شـــهادة الماجســتير فـــي ع   الجزائـــر  21لـــوم التسـ
0242-0244. 
  أطروحـة مقدمـة لنيـل أثـر تقلبـات سـعر الصـرف علـى الميـزان التجـاري وسـبل علاجهـادوحة سلمى    -01

. شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجارية تخصص تجارة دولية  جامعة محمد خيضر  بسكرة  الجزائر
0242-0249. 



ــع ــ ــ ــراجـ ــ ــ ــ ــائمة الم ــ  ق

 

81 

  رسالة مقدمة لنيل دور سعر الصرف في تحقيق الاستقرار الاقتصادي في سوريةحبيب بديى   راقي  -00
 .21  ص0242-0241درجة الماجستير في قسم الاقتصاد المالي والنقدي  جامعة دمشق  سوريا  

حالـة الجزائــر  -دراسـة قياســية -آثــار تقلبـات أســعار الصـرف علــى ميـزان المــدفوعاتزراقـة محمـد    -06
  مـهكرة تخــرج لنيــل شـهادة الماجســتير فــي العلـوم التجاريــة  تخصــص اقتصـاد قياســي بنكــي 0662-0200
 . 0249 - 0242 جامعة تلمسان  الجزائر  ومالي 
  تغيرات سعر صرف اليورو والدولار وأثرهما على المبادلات التجارية الخارجية الجزائريـةزيان بغداد   -05

-0240مـهكرة تخـرج لنيــل شـهادة الماجسـتير فــي الاقتصـاد تخصــص: ماليـة دوليـة  جامعــة وهـران  الجزائــر  
0241. 
سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت ونظام التعويم المدار وتأثيره على ميزان عزّي خليفة    -02

الماجستير فـي العلـوم الاقتصـادية  مهكرة تخرج لنيل شهادة ،-دراسة مقارنة  -(0225-0656المدفوعات)
 .0240-0244تخصص مالية وبنوك وتأمينات  جامعة المسيلة  الجزائر  

  أطروحة مقدمة لنيل شهادة -حالة الدول النامية–العلاقة بين النمو وسعر الصرف عامري رضوان    -05
ســيدي بلعبــاس  الجزائـــر   دكتــوراه فــي العلــوم الاقتصــادية تخصــص اقتصــاد مــالي  جامعــة الجيلالــي اليــابس 

0249/0241. 
مـهكرة تخـرج لنيــل ، -دراســة حالـة الجزائــر-سياســة سـعر الصــرف والتـوازن الخــارجيلعـروق حنـان    -06

ــادية  تخصـــص بنـــوك وتأمينــــات  جامعـــة قســـنطينة  الجزائــــر  ــتير فـــي العلــــوم الاقتصـ -0221شـــهادة الماجسـ
0222.  
الجزائـــر علـــى ضـــوء التحـــول نحـــو نظـــام الصـــرف إدارة ســـعر الصـــرف فـــي عبـــد الحميــد   مرغيــت  -12

  أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية  جامعة فرحـات عبـاس المرن:دراسة تحليلية
 .0249-0241  الجزائر -4-سطيف
 دراسـة قياسـية -أثر تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية على ميزان المدفوعاتبلقاسـم   منهوم  -10

مهكرة تخرج لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية  تخصص مالية  ،0226-0622 -لحالة الجزائر
 .0241-0240دولية  جامعة وهران  الجزائر  

 :الملتقيات -1
  الملتقـى الـوطني الأول حـول أثر سياسة الصرف على ميزان المدفوعات فـي الجزائـرجميلة الجـوزي   -10

ــا ــادية فـــي الجزائــــري  تالسياسـ ــة الجزائــــر  الاقتصــ ــيير  جامعــ ــادية والتجاريـــة وعلــــوم التسـ  كليـــة العلــــوم الاقتصــ
 .0241ماي  41الجزائر  
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 :المجلات والدوريات -0
"تقلبات سعر الحقيقي في ظل تحرير التجارة )دراسة عبد الحسين جليل وليلى بديوي خضير  الغالبي  -11

 0244  2  الاصدار4مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية وا دارية  المجلد (،0225-0650حالة مصر للمدة 
 .جامعة واسط  العراق

  ميزان المدفوعات الجزائري في ظل السـعي للانضـمام إلـى المنظمـة العالميـة للتجـارةالجوزي جميلة   -10
   جامعة قاصدي مرباا  ورقلة  الجزائر.44/0240مجلة الباحث  عدد 

دراسة حالة سعر صرف – "مبررات ودوافع التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدوليةمين  أبربري محمد  -16
  جامعـة الشـلف 24/29/0226  21  العـدد 22اقتصـاديات شـمال افريقيـا  المجلـد "  مجلـة الـدينار الجزائـري

 .الجزائر
 .0241ر  نوفمبر   الجزائ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر 0201التقرير السنوي بنك الجزائر   -15
 .0249الجزائر  جويلية ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر ،  0202، التقرير السنوي بنك الجزائر -12
تغيرات أسعار الصرف الدولية وأثرها على ميزان المدفوعات   "سفيان خضير و بولرباا غريب  -15

السنة   معارف  قسم العلوم الاقتصادية  مجلة "0200-0220الجزائري دراسة تحليلية وقياسية للفترة 
 .الجزائرجامعة البويرة     0241  دسيمبر01الثانية عشرة  العدد 

عــادة التقيــيمراتـول محمــد    - 16   مجلـة اقتصــاديات " الــدينار الجزائــري بــين نظريــة أســلوب المرونــات وا 
 الجزائر.  جامعة الشلف  0229جوان   21عدد الشمال افريقيا  

"  مجلـة اقتصـاديات شـمال افريقيــا  "كفايـة الاحتياطــات الدوليـة فـي الاقتصــاد الجزائـريبلقاسـم    زايـري -02
   السداسي الثاني  جامعة الشلف  الجزائر.21  العدد 22المجلد 
دراسة قياسـية –أثر تغيرات سعر الصرف على أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري عبد المجيد:" عبود  -00

" مجلـة اقتصـاديات المـال -0206-0662خـلال الفتـرة  (VAR)باستخدام نماذج أشـعة الانحـدار الـذاتي 
 .  المركز الجامعي ميلة  الجزائر0241ديسمبر  12  21  العدد 24المجلد   JFBEوالأعمال 

الجزائري دراسة قياسية للفترة أثر تغيرات أسعار النفط على سعر الصرف الحقيقي للدينار يوب فايزة   -00
ــة إدارة0622-0200 ــادية     مجلــ ــــات الاقتصــ ــال والدراسـ ــ ــد الأعمـ ــ ــدد   21المجلـ ــ   02/42/0241  20العـ

 .المركز الجامعي ميلة  الجزائر
 :القوانين -6

 .42/42/4661  التاري  91الجريدة الرسمية الجزائرية  السنة الثلاثون  العدد  - 01
 .01/42/4662  التاري  12الجريدة الرسمية الجزائرية  السنة السابعة والعشرون  العدد  -  00
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 الملخص:
تهــدف هـــهه الدراســة إلـــى معرفــة أثـــر تغيـــرات ســعر صـــرف الــدينار علـــى تــوازن ميـــزان المـــدفوعات 

ــا فـــي تعـــديل ميـــزان 0241-0242)الجزائــري خـــلال الفتـــرة  (. باعتبـــار أن ســـعر الصـــرف يلعـــب دورا مهمـ
المدفوعات  حيث يؤثر التغيـر فـي سـعر الصـرف فـي الاقتصـاد المحلـي مـن خـلال تـأثيره فـي حجـم التجـارة 
الخارجيـة والميــزان الجـاري فــي ميـزان المــدفوعات  وكــهلك مـن خــلال تـأثيره فــي الاسـتثمار الخــارجي وتــدفق 

 بين الاقتصادين المحلي والخارجي.رأس المال 
جد الجزائري  دفوعاتالمورصيد ميزان  بترولأسعار ال ينأن درجة الارتباط بولقد توصلت الدراسة إلى 

 ات سعر الصرف وهاتير تغ ينأقوى من العلاقة بو الدراسة   رةا متلازم في جل فتهمأن تطور  إه  معتبرة
 حقيقية ةهممسا وغيابتبعيته الكبيرة لأسعار المحروقات  لخصوصية الاقتصاد الجزائري و  وهلكالرصيد  

 الصرف سعر فيضتخ في تبىلما روناتلما منهج اانج لعدم هلك ويرجى المحروقات  خارج للصادرات وبارزة
 لاستفادتها نظرا الدولية اليةلما الأسواق مى تكاملها ولضعف المحروقات  خارج زائرلجا صادرات رفى في

 هاه باشرةلما الأجنبية الاستثمارات من توسطلما الدخل هات أخرى صادياتتباق مقارنة جدا الضعيفة
 فقط. المحروقات قطاع يستهدف ما دائما الهي الاستثمار

ــــزان الكلمــــات المفتاحيــــة ــاري  ميـ ــة  الميــــزان التجــ ــة العملــ ــ ــة تخفــــيض قيمـ ــــعر الصــــرف  سياســ : سـ
 المدفوعات  أسعار البترول  الاقتصاد الجزائري.

Abstract: 

This study aims to identify the effect of changes in the dinar exchange rate 
on the Algerian balance of payments equilibrium during the period 2010-2017. As 

the exchange rate plays an important role in adjusting the balance of payments. 
The change in the exchange rate affects the local economy through its impact on 

the volume of foreign trade and the current balance, as well as its impact on 
foreign investment and capital flows between the domestic and foreign economy. 

The study found that the degree of correlation between oil prices and the 
Algerian balance of payments is very significant, as their development coincides 

throughout the study period, and it is stronger than the relationship between the 
exchange rate changes and the balance of payments, due to the specificity of the 
Algerian economy and its high dependence on fuel prices. In addition, the lack of 

success in the method of flexibilities in raising Algeria's exports outside the 
hydrocarbons, and the weak integration with the international financial markets 

compared to other economies of middle income, and the weak benefits from the 
foreign direct investments, which is always targeting only the hydrocarbon sector. 

Keywords: exchange rate, devaluation policy, trade balance, balance of 
payments, oil prices, Algerian economy. 

 
 

 


