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دیر ــــر و تقـــشك  

مساعدته لي لإتمام هذا العمل المتواضع.ة أشكر االله عز وجل على توفیقه و بدای  

أسمى عبارات التقدیر إلى أستاذي كما أتقدم بخالص الشكر والعرفان و   

 المشرف " عبد الصمد سعودي" 

الذي كان لي بإرشاداته و توجیهاته السدیدة، و الذي لم یبخل علي طیلة إنجاز هذا العمل 

 نعم الدعم، خلال فترة انجازي هذا البحث.

ذة الأفاضل الذین قامو بتدریسي بجامعة محمد تشكر خاص  أتوجه به إلى جمیع الأساو 

 بوضیاف بالمسیلة.

جمیع عمال مكتبة باب الجامعة بالمسیلة وأخص بالذكر زوج أختي نبیل الذي  إلى

 ساعدني كثیرا في عملي هذا المتواضع.

" إبراهیمجاز هذا البحث "سرایش شكري الكبیر إلى زمیل العمل الذي ساعدني كثیرا في انو 

شاء االله. إنالتوفیق وأتمنى له دوام النجاح و   

الامتنان على الأوقات الجمیلة التي و  دفعة بخالص الشكرو في الأخیر أتقدم لزملاء ال

.حضیت بها معهم  
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 أ 

  تمهید 

ى التوسع الملحوظ للمبادلات الدولیة والذي ترافق مع التطور الهائل في وسائل لقد أد

  .مشاكل على صعید المالیة الدولیة عدةالاتصال العالمیة إلى ظهور 

وبما أن معظم الاقتصادیات مفتوحة على العالم الخارجي، وأمام هذه التغیرات المتسارعة 

التي تواجه الدول في رسم معالم مبادلاتها  الإشكالاتظهر موضوع سعر الصرف كأحد أهم 

، حیث یعتبر الأداة الرئیسیة في التأثیر الاقتصادیةیحتل حیزا كبیرا في الدراسات  والخارجیة، فه

الصورة التي تنعكس على الاقتصاد  والمباشر على الأسعار المحلیة والأسعار الخارجیة، فه

العام للدولة، الذي یقوم على علاقات اقتصادیة مختلفة بین الدول، والتي تنتج عنها فوائض 

لدول وعجوزات لدول أخرى، تعمل كلها على تحقیق توازن میزان المدفوعات، ولذلك نجد أن 

الشائكة  الاقتصادیةمیزان المدفوعات، والبحث عن التوازن یعتبر أحد أهم القضایا  مشكل تعدیل

  .الاقتصادیةالتي تطرح نفسها وبقوة أمام الفاعلین ومتخذي القرار في الإدارة 

توضیح العلاقة الموجودة بین تغیرات أسعار الصرف  ووغرضنا من هذه الدراسة، ه

الآثار المختلفة لسیاسة سعر الصرف خاصة تلك الناتجة  والتوازن الخارجي، وإلقاء الضوء على

عن تطبیق سیاسة تخفیض قیمة العملة والجزائر باعتبارها بلدا نامیا، عانى اقتصادها من أزمة 

حادة أدت إلى اختلالات كبیرة في التوازنات الكلیة، نتجت عن انخفاض أسعار النفط خلال 

على الصعید الداخلي  ة اتخاذ إصلاحات جذریةالأمر الذي أوجب على الحكوم، نیناتاالثم

الخارجي، حیث أن سیاسة سعر الصرف أصبحت تصب في اتجاه تحقیق التوازن الخارجي و 

مستعینة في ذلك بوصفة صندوق النقد الدولي، حیث أن سیاسة سعر الصرف هي دائما محل 

لا خارجیا وفي إطار ختلاااهتمام من طرف صندوق النقد الدولي، وأن معظم الدول التي تعاني 

سیاسات التكییف الاقتصادي،  حصلت على دعم مالي لموازین مدفوعاتها ضمن اتفاقات مبرمة 

تحریر أسعار  وعلى رأسها صندوق النقد الدولي، بشرط التوجه نحو مع منظمات دولیة 

  معالجة اختلالها الخارجي. والصرف، وبالتالي إعادة توجیه معاملاتها الخارجیة نح
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وقد لعب صندوق النقد الدولي دورا هاما من خلال برنامج التصحیح الهیكلي التي كان   

یهدف من خلاله إلى تحریر العملة الجزائریة من القیود الإداریة في ظل اقتصاد یعتمد أساسا 

 وعلى قطاع المحروقات، ولا یملك مقابلا كفیلا بتغطیة وتدعیم قیمة العملة من حیث الإنتاج وه

، ومنه على هیكل ووضعیة الاقتصادیةر بشكل جلي على القدرة التنافسیة للمؤسسات أث ما

  المبادلات الخارجیة الجزائریة.

  طرح الإشكالیة:-2

  سبق یمكن طرح الإشكالیة التالیة: من خلال ما

كیف انعكست سیاسة سعر صرف الدینار الجزائري على میزان المدفوعات الجزائري 

  ).2016- 2000(خلال الفترة 

وحتى یتسنى لنا الإلمام والإحاطة بالموضوع المدروس من كل جوانبه یمكن الاستعانة 

  بالأسئلة الفرعیة التالیة:

 ؟فوعات و فیما تتمثل العلاقة بینهمادو میزان الم ما نقصد بسعر الصرف  

  میزان المدفوعات الجزائري ؟و هل توجد علاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري  

  فرضیات البحث: - 3 

  للإجابة على هذه التساؤلات یمكن طرح الفرضیات التالیة:و 

 ومیزان المدفوعات ه، و عبارة عن قیمة العملة الوطنیة مقابل عملة أخرى وسعر الصرف ه 

تقیید مختلف العملیات الدولیة، حیث أن سعر و سجل محاسبي سنوي یتولى تسجیل 

أداة فعالة في إعادة التوازن لمیزان المدفوعات، و ذلك عن طریق سیاسة  هو الصرف

  الرقابة أو سیاسة التخفیض.

  وعناصر میزان المدفوعات بحیث تستجیب الجزائري توجد علاقة بین سعر صرف الدینار

على  الإقبالیجعل و الصادرات الوطنیة عند انخفاض سعر صرف الدینار بالإیجاب، 

بالنسبة لأسعار الوطن، وبالتالي تحقیق فاض في  أسعارهاالواردات ضعیف بسبب ارتفاع 
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مناخ استثماري جید لرؤوس الأموال الوافدة من الخارج بسبب توفیر المیزان التجاري، و 

 بالتالي تحقیق فائض في میزان المدفوعات.و انخفاض تكالیف الاستثمار 

  مبررات اختیار الموضوع : -4

  ثل أهم المبررات التي أدت إلى اختیار الموضوع فیما یلي:تتم

  محاولة معرفة انعكاس تقلبات سعر الصرف في العالم على تطور میزان المدفوعات

  الجزائري.

  ،التطرق إلى وضعیة الاقتصاد الجزائري من خلال تحلیل عناصر میزان المدفوعات

  و استنتاج مدى ترابطه مع سیاسة سعر صرف الدینار.

  دراسة :الأهداف -5

  تهدف هذه الدراسة أساسا إلى:

  عناصر صرف الدینار الجزائري و تسلیط الضوء والكشف عن طبیعة العلاقة بین سعر

  میزان المدفوعات (المیزان التجاري، میزان رأس المال، میزان المدفوعات الكلي).

  المدفوعات عناصر میزان و معرفة أهم التطورات التي حصلت في سعر صرف الدینار

  ).2016-2000خلال الفترة (

  تقییم سیاسة سعر صرف الدینار الجزائري في ظل المراحل المختلفة التي مر بها

 میزان المدفوعات في الجزائر.تفسیر انعكاسها على الاقتصاد و 

  أهمیة الدراسة:  -6

التأثر همیة التي یكتسیها سعر الصرف من حیث التأثیر و تعود أهمیة الدراسة إلى الأ

بمیزان المدفوعات، حیث یحتل سعر الصرف دورا ریادیا في تحقیق التوازن الاقتصادي، 

لكونه یمثل ظاهرة جد معقدة تستدعي إزالة بعض الالتباسات خاصة فیما یتعلق  بالإضافة

  بالدینار الجزائري.
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  حدود الدراسة:  -7

الجزائر قصد إبراز  زماني، حیث حصرت الدراسة فيو حددت الدراسة في إطار مكاني 

التأثیرات التي تحدثها تغیرات سعر الصرف على میزان المدفوعات الجزائري، أما فترة الدراسة 

، حیث تستدعي الدراسة الأخذ بوضعیة میزان 2016إلى  2000فقد شملت الفترة الزمنیة من 

  المدفوعات خلال نفس الفترات التي عرف فیها سعر صرف الدینار تغیرات.

  الدراسة: منهج-8

استنادا إلى الموضوع المدروس من أجل الإجابة على الإشكالیة اخترنا الأسلوب الوصفي 

الأسلوب التطوري و میزان المدفوعات، و والتحلیلي فیما یتعلق بالمفاهیم العامة، كسعر الصرف 

أرصدة میزان المدفوعات و والذي استعملناه في استعراض أهم تطورات سعر صرف الدینار 

الجزائري خلال فترة الدراسة لیأتي الدور على المنهج التحلیلي في تبیان مدى تأثیر سعر صرف 

  الدینار على أرصدة میزان المدفوعات.

  الدراسات السابقة:-9

أثر تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة على میزان المدفوعات  ،منهوم بلقاسم

، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في العلوم 2009- 1970دراسة قیاسیة حالة الجزائر 

  .2013-2012، الجزائر، تخصص: مالیة دولیة الاقتصادیة

مذكرة  دراسة حالة الجزائر،-التوازن الخارجيسیاسة سعر الصرف و حنان لعروق، 

قسم العلوم  العلوم الاقتصادیة، تخصص بنوك وتأمینات، مكملة لنیل شهادة الماجستیر في

  .2005-2004،  جامعة قسنطینة ،الاقتصادیة

، حالة الجزائر ،الاقتصاديدورها في تحقیق التوازن السیاسة المالیة و  دراوسي مسعود،

  .2006-2005جامعة الجزائر، ، الاقتصادیةقسم العلوم أطروحة الدكتوراه، 

انعكاساته على تطور وضعیة سیاسة التحریر التدریجي لدینار و محمد أمین بربري، 

مذكرة مقدمة )، 2003-1990عناصر میزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر خلال الفترة(
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، الاقتصادیةمالیة، قسم العلوم و ، تخصص نقود الاقتصادیةلنیل شهادة الماجستیر في العلوم 

  .2005-2004الشلف،الجزائر،جامعة  غیر منشورة، كلیة العلوم الانسانیة والاجتماعیة،

حالة  الاقتصادیةأثر تقلبات أسعار اصرف على التنمیة بن حمودة فاطمة الزهراء، 

مالیة، قسم و ، فرع نقود الاقتصادیة، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه العلوم في العلوم الجزائر

  بدون سنة نشر. علوم التسییر، جامعة الجزائر،و  الاقتصادیةعلوم التسییر، كلیة العلوم 

  موقع الدراسة من الدراسات السابقة: -9

التي نحن بصدد القیام بها ستقوم بتحلیل العلاقة بین سعر الصرف، المیزان  إن الدراسة

، حیث أنه قلما نجد 2016-2000عات، خلال الفترة ، میزان رأس المال، میزان المدفو التجاري

في الدراسات السابقة الجمع بین جل عناصر میزان المدفوعات فقد جاءت في بحوث متفرقة، 

یمكن ملاحظة أن أغلب هذه الدراسات استخدمت الجانب القیاسي في الموضوع عكس هذه و 

الدراسة التي ستقوم بإثبات انعكاس تغیر سعر الصرف على عناصر میزان المدفوعات عن 

یجاد العدید من العلاقات التبادلیة بین عناصر بالتالي سیساهم ذلك في إو التحلیل فقط.  طریق

  میزان المدفوعات التي تفسر العدید من الظواهر یعجز المنهج الكمي عن إثبات وجودها.

  صعوبات الدراسة:- 10

خلال إعدادنا لهذا الموضوع صادفنا العدید من الصعوبات منها، ضیق الوقت المخصص 

للدراسة، عمق الموضوع، نقص المراجع خاصة في الجانب التطبیقي، لكن بفضل االله استطعنا 

  التغلب علیها.

  هیكل الدراسة - 11

  تضمنت الدراسة فصلین تناول كل منها مایلي:

المدفوعات تضمن ثلاث علاقة سعر الصرف بمیزان الفصل الأول الذي كان بعنوان 

ه والاختلال مكوناتو مباحث من أهم ما جاء في المبحث الأول تعریف میزان المدفوعات 

ظریات المفسرة الن أهمو أنواعه  و، أما المبحث فتحدث عن مفهوم سعر الصرف، والتوازن فیه



 مقدمة عامة

 
 و 

لاقة سعر الصرف بمیزان أخیرا جاء في المبحث الثالث عو له، وسیاسة سعر الصرف، 

  .المدفوعات

تطور عناصر میزان المدفوعات للجزائر في ظل نظام أما الفصل الثاني كان بعنوان 

تم تقسیمه إلى مبحثین تضمنا سیاسة سعر و ) 2016-2000لدینار خلال الفترة(التعویم المدار ل

میزان المدفوعات خلال و  الجزائري صرف الدینار الجزائري، العلاقة بین سعر صرف الدینار

ربطها مع و تم فیها محاولة تفسیر تطور عناصر میزان المدفوعات و )، 2016-2000( الفترة

  تطور سعر الصرف. 



  

   

  علاقة سعر الصرف

  بميزان المدفوعات 
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  تمهید:

لم سیاستها یعتبر میزان المدفوعات أحد أهم الأدوات التي تعتمد علیها الحكومات في وضع معا

السیاسات لما لها من علاقة مباشرة هم هذه تعد سیاسة سعر الصرف من أو  الاقتصادیة،

بالمتغیرات الاقتصادیة الكلیة مثل رصید میزان المدفوعات إلى جانب دوره في إعادة التوازن 

  لمیزان المدفوعات.

إلى ماهیة  ولالمبحث الأ لهذا قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث، حیث خصصنا      

فتناولنا فیه ماهیة سعر  المبحث الثانيفیه أما  والاختلالالتوازن و میزان المدفوعات ومكوناته 

النظریات المفسرة له وأخیرا سیاسة و الصرف فتطرقنا إلى المفهوم والأنواع ثم أنظمة الصرف 

  سعر الصرف. 

رقنا فیه إلى سیاسة تخفیض العملة وكذا تخفیض العملة قد تطف المبحث الثالثبینما   

 .لتصحیح العجز في میزان المدفوعات آلیةك
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  لمیزان المدفوعات الإطار النظري المبحث الأول:

إن العلاقات الدولیة تهیمن علیها الصفقات المالیة كما یبینه تحلیل میزان المدفوعات   

أصبح میزان المدفوعات و  والتي تضمن النم الاقتصادیةحیث من خلاله یتم وضع السیاسة 

  المفضلة في تحلیل العلاقات النقدیة والمالیة الدولیة.الأداة 

 المطلب الأول: ماهیة میزان المدفوعات

  .إظهار مكوناته الأساسیةو المقصود بمیزان المدفوعات  سنتطرق إلى بیان

 میزان المدفوعات تعریفأولا: 

التي تمت بین المقیمین في هذه  الاقتصادیةسجل محاسبي منتظم لكافة المبادلات  وه

  .1الدولة والمقیمین في الدولة الأخرى في فترة زمنیة معینة، عادة ما تكون سنة

  یتضمن جانبین مهمین لكل صفقة تسجیل:و 

 * تشمل إدخال صفقة تقلل أرصدة ضمن البلد.    إشارة (+) للدائن -

 .2* تكون مدفوعاتها ثنائیة الأجانب    إشارة (ــ) للمدین -

  ثانیا: المكونات الأساسیة لمیزان المدفوعات :

 :أهم الحسابات بمیزان المدفوعات لأنه یعكس أهم العلاقات  ووه حساب العملیات الجاریة

  الدولیة ویتكون من: الاقتصادیة

 :الحساب التجاري السلعي "حساب التجارة المنظورة" المیزان التجاري 

  وتقع بنودها تحت مسمى المیزان التجاري السلعي. أي كل ما تصدره الدولة وتستورده من السلع

 الحساب التجاري الخدماتي "حساب التجارة غیر المنظورة": 

ویشمل كافة الصادرات والواردات غیر المنظورة من الخدمات وتشمل:خدمات الشحن، 

املة التأمین، السیاحة، خدمات الأصول المحلیة العامة العاملة في الخارج والأصول الأجنبیة الع

                                                             
  .17، ص 2010 الأردن، التوزیع،و ، دار صفاء للنشر الإدارة المالیة والتعامل بالعملات الأجنبیةتوفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  1
  .200،ص2010، الأردنالتوزیع، و ، دار كنوز المعرفة العلمیة للنشر الإدارة المالیة الدولیة والعالمیةخلیل أحمد الكاید ، 2
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في الداخل، المدفوعات مقابل الخدمات الاستشاریة المحلیة من الدول الأجنبیة والعكس صحیح، 

  .1تقبض مقابل قروض مالیة سابقة، نفقات وإیرادات البعثات الدراسیة والفوائد التي تدفع أ

 :مالیة،  ویعني بالتحویلات بدون مقابل سواء عینیة أ ووه حساب التحویلات الصافیة

 .2عامة (بین الدول)، وتكون بدون مقابل وخاصة (بین الأفراد) أوسواء 

 مراكز تدخل في هذا الحساب جمیع العملیات التي تمثل تغیرا في  :حساب رأس المال

 ، وتنقسم إلى نوعین:الدائنة والمدیونیة للدولة

: وهي التي تتجاوز السنة كالقروض الطویلة الأجل، رؤوس الأموال الطویلة الأجل  - أ

 (أسهم وسندات) أي بیعها وشرائها من وإلى الخارج. والاستثمارات المباشرة، والأوراق المالیة

: والتي لا تتجاوز السنة مثل الودائع المصرفیة والعملات رؤوس الأموال قصیرة الأجل  - ب

 الأجنبیة والأوراق المالیة القصیرة الأجل والقروض القصیرة الأجل....إلخ

 یتكون من:  :حساب التسویات الرسمیة 

 یسجل هذا القسم في میزان المدفوعات صافي حساب صافي الاحتیاطات الرسمیة :

التغیرات في الاحتیاطات الدولیة الرسمیة في أي سنة من السنوات وذلك بغایة إجراء 

  .الفائض في میزان المدفوعات والتسویة الحسابیة لصافي العجز أ

  والتوازن في میزان المدفوعات:  : الاختلالالمطلب الثاني

عادة ما یكون العجز في الحساب الجاري باعتباره : الاختلال في میزان المدفوعاتأولا: 

من اكبر الحسابات والذي یؤدي عجزه إلى إضرار في الاقتصاد الوطني، مما یؤثر سلبا على 

   .قیمة العملة المحلیة في سوق الصرف الأجنبي

  :أسباب اختلال میزان المدفوعات  

  وتوجد أسباب عدیدة تؤدي إلى حدوث هذا الخلل ولعل أهمها:

                                                             
  .24-22ص ص   مرجع سبق ذكره،توفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  1
  .82، ص 2015 التوزیع، لبنان،و النشر و مكتبة حسن العصریة للطباعة  ،سیاسة الصرف كأداة لتسویة الاختلال في میزان المدفوعات ،صید أمین 2
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: إذا كان سعر الصرف لعملة بلد ما أكبر التقییم الخاطئ لسعر صرف العملة المحلیة -1

من قیمتها الحقیقیة، سیؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار سلع البلد ذاته من وجهة نظر الأجانب مما 

انخفاض الطلب الخارجي علیها وبالتالي سیؤدي ذلك إلى حدوث اختلال في میزان یؤدي إلى 

المدفوعات أما إذا تم تحدید سعر صرف العملة بأقل من یجب سیؤدي ذلك إلى توسع 

 .أیضا إلى حدوث اختلال في المیزانالصادرات  مقابل تقلص الواردات مما یؤدي 

طني وخاصة هیكل التجارة متعلقة بالمؤشرات الهیكلیة للاقتصاد الو  :أسباب هیكلیة -2

 .1وبأسالیب فنیة متقدمة الإنتاجیةإضافة إلى قدرتها  الواردات) و(سواء الصادرات أالخارجیة

 .التي تصیب النظام الاقتصادي الرأسمالي الاقتصادیةتتعلق بالتقلبات  :أسباب دوریة -3

أسباب لا یمكن التنبؤ بها وقد تؤدي إلى حدوث اختلال في هي  :الظروف الطارئة -4

  .أذواق المستهلكین تغیرالحروب و و میزان مدفوعات الدولة، كما في حالة الكوارث الطبیعیة 

، لذلك الإنتاجفي الدول النامیة نتیجة قلة أدوات  الإنتاجیةانخفاض  مثل :أسباب أخرى -5

 .2.اقتصادیة واجتماعیةتقدم هذه الدول على برامج للتنمیة 

  : في میزان المدفوعات تسویة الاختلال ثانیا : آلیات

قد یحدث و  الجانب المدین مع الجانب الدائن،إن توازن میزان المدفوعات یعني أن یتساوى 

اختلاف بین الجانبین (دائن ومدین) ففي هذه الحالة یستوجب وضع الفرق بینهما تحت بند 

  :لتوازن في میزان المدفوعات وهمال آلیتینهناك و  ،3الخطأ"و  و"السه

هذه النظریة على  ترتكزفي ظل النظریة الكلاسیكیة (التعدیل الآلي):  آلیة التسویة-1

  الفرضیات التالیة :

 حیادیة ، إلى عملات والعكسحریة دخول وخروج الذهب وتحویله ، ثبات أسعار الصرف

  .4المنتجة محلیا والمستوردة من الخارج جود مرونة الطلب على السلع والخدمات، ، و النقود

                                                             

  . 101-100 ص ، صمرجع سبق ذكرهأمین صید، 1 
  . 165-164 ص ص ،2011،الإسكندریةلتعلیم الجامعي، ، دار االإدارة المالیة الدولیةعلي سعد محمد داود،  2
  .29، ص مرجع سبق ذكرهتوفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  3

 4امین صید، مرجع سبق ذكره، ص 123.
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ففي حالة حدوث فائض في المیزان فإنه یعني دخول كمیات كبیرة من الذهب إلى الدولة     

یرافقها زیادة في عرض النقود في التداول الأمر الذي ینجم عنه ارتفاع في الأسعار المحلیة 

للدولة المذكورة مقارنة مع الدول الأخرى، وستترتب عن ذلك نتیجتین، أولهما انخفاض صادرات 

 إیراداتارتفاع في  ولى الخارج نظرا لارتفاع أسعارها من وجهة نظر الأجانب وثانیهما هالدولة إ

الدولة من الخارج نظرا لملائمة أسعار السلع الأجنبیة من وجهة نظر مواطني الدولة وتستمر 

هذه العملیة حتى یعود التوازن إلى میزان المدفوعات، أما في حالة حدوث عجز في المیزان، 

  المیزان أیضا. توازنفإن النتیجة ستكون العكس ولكنها ستقود إلى 

الأسعار یمكن أن تؤدي إلى تغیرات في أسعار الفائدة طبقا غیر أن التغیرات الحاصلة في 

بمقدور  حالة الفائضففي  للنظریة الكلاسیكیة وهذه بدورها ستؤثر على وضع میزان المدفوعات 

البنك المركزي للبلد خفض سعر الفائدة على القروض الممنوحة نظرا لارتفاع السیولة المحلیة، 

خارج البلد وبالتالي التخلص من الفائض المتاح وإعادة مما سیؤدي إلى تدفق الأموال إلى 

التوازن للمیزان ثانیة، أما الحالة الثانیة (حالة العجز) فبإمكان رفع سعر الفائدة من أجل جذب 

  .1الأموال الأجنبیة إلى الداخل وعندها ستزداد السیولة  في السوق المالیة وإعادة التوازن للمیزان

لصرف فالدول التي تعاني عجزا في میزان مدفوعاتها عادة ما أما في ما یتعلق بسعر ا

عرض عملتها المحلیة في أسواق الصرف الأجنبیة، تتحتاج إلى العملات الأجنبیة وبالتالي 

مقارنة بالسلع والخدمات الأجنبیة فیزداد  ى انخفاضها في الأسواق المذكورةسیؤدي إلوالتي 

صادراتها مقابل انخفاض في وارداتها نظرا لارتفاع الطلب على منتجات الدولة وهكذا تزداد 

أسعار المنتجات الأجنبیة، في هذه الحالة یعود میزان المدفوعات إلى التوازن، أما في حالة 

  .  2وجود فائض في المیزان فإنه یحدث العكس

  

  

                                                             

 1علي سعد محمد داود،  مرجع سبق ذكره، ص ص167-166.

 2 سامي عفیف حاتم، التجارة الخارجیة بین التنظیم والتنظیر، الدار المصریة، القاهرة، مصر، 1991، ص106.
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  النظریة الكنزیة :في ظل  آلیة التسویة -ب

في تحلیله لتوازن میزان المدفوعات من فكرة أساسیة وهي أن  ینطلق الفكر الكنزي

الاختلال یؤدي إلى تغیر في حجم الدخل الوطني ومستوى التشغیل، معتمدا في ذلك على المیل 

راد ومضاعف التجارة الخارجیة، فمن خلال المضاعف تؤثر الصادرات على یالحدي للاست

  راد. یالواردات عن طریق المیل الحدي للاستمستوى الدخل، وهذا الأخیر یؤثر على مستوى 

  راد =التغیر في الواردات/التغیر في الدخل یستالمیل الحدي للاوالذي یعبر عنه بـ: 

أما مضاعف التجارة الخارجیة فالمقصود به نسبة التغیر القومي إلى التغیر الذاتي في 

میزان مدفوعات دولة مع تسبب في حدوث عجز في  والإنفاق الذي تولد عن تحقیق فائض أ

  دولة مع دولة أخرى، وهكذا توجد علاقة تبادلیة بین الدخل القومي ومیزان المدفوعات هي:

  .1رادی/ المیل الحدي للادخار + المیل الحدي للاست1مضاعف التجارة الخارجیة =

من ى اقل الدخل الوطني یستقر عند مستو  ولذلك ترتكز هذه النظریة على الفرضیات التالیة:

  ثابت،وجود نظام صرف ، ن في اتجاه تصاعدي فقطلكو الأسعار مرنة ، التشغیل الكامل للموارد

، لما تكون الصادرات أكبر من الواردات فإن الإنفاق على السلع ففي حالة الفائض

یؤدي إلى زیادة الدخل الوطني بمقدار الزیادة في  ما ووالخدمات المنتجة محلیا یزداد، وه

الصادرات مرجحة بمضاعف التجارة الخارجیة، هذا الارتفاع في الدخل یؤدي إلى زیادة 

  ، وبالتالي یمیل الفائض إلى الزوال تدریجیا. للاستیرادالواردات بفضل أثر المیل الحدي 

لمنتجة محلیا ینخفض، مما یؤدي فإن الإنفاق على السلع والخدمات ا أما في حالة العجز

إلى انخفاض الدخل الوطني بمقدار الانخفاض في الصادرات مرجحا بمضاعف التجارة 

، یؤدي إلى انخفاض للاستیرادالخارجیة، هذا الانخفاض في الدخل، وبفضل المیل الحدي 

  . 2منه العودة إلى حالة التوازنو الواردات، وهكذا یمیل العجز إلى الانخفاض 

  

                                                             

 1زینب حسین عوض االله، الإقتصاد الدولي و العلاقات الإقتصادیة الدولیة، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، 2004، ص 77.

 2أمین صید،  مرجع سبق ذكره، ص ص 126-125.
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  النظري لسعر الصرف  الإطارالمبحث الثاني : 

لما له تأثیر كبیر على توازن  ،الحساسة الاقتصادیةیعتبر سعر الصرف من المتغیرات 

  .رصید میزان المدفوعات  والاقتصاد الكلي من خلال علاقته بنم

  المطلب الأول: ماهیة سعر الصرف

التي لكل منها عملة و  ،بین دول العالم الاقتصاديالنشاط و  الاقتصادیةن تداخل العلاقات إ

  یسمى سعر الصرف. وطنیة مختلفة، أدى إلى وجود ما

  تعریف سعر الصرف أولا:

سعر مبادلة عملة ما بعملة أخر، وتعد إحدى العملتین سلعة في حین تعتبر  ونسبة أ وه 

  .1الأخرى السعر النقدي لها

  سعر الصرف أنواع :ثانیا

  بأنه السعر الذي یقیس العملة المحلیة  الاسمي: یعرف سعر الصرف  الاسميسعر الصرف

ینقسم سعر و . بدلالة قیم العملات الأخرى خلال فترة زمنیة دون إبراز القوة الشرائیة للعملة

  إلى قسمین :  الاسميالصرف 

 أي المعمول به فیما یخص المبادلات التجاریة الرسمیة.سعر صرف رسمي :  

 السعر المعمول به في الأسواق الموازیة، وهذا الأمر یؤدي إلى إمكانیة  وهو  :سعر صرف موازي

  .2وجود أكثر من سعر صرف رسمي في نفس الوقت لنفس العملة في نفس البلد

 اء وحدة : یعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشر  سعر الصرف الحقیقي

  :ویكون كالتالي .واحدة من السلع المحلیة
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  .104ص، 2003الجزائر،  ، دیوان المطبوعات الجامعیة،المدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي، 1

 2الطاهر لطرش، تقنیات البنوك، ط6، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،2003، ص  96.
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CTRسعر الصرف الحقیقي : ،CTNسعر الصرف الاسمي : ،Pusمؤشر الأسعار بأمریكا :،Pdz مؤشر :

الأسعار بالجزائر
1.  

 یعرف سعر الصرف الفعلي بأنه عدد وحدات العملة المحلیة المدفوعة سعر الصرف الفعلي :

  .2واحدة من العملة الأجنبیةالمقبوضة لقاء معاملة دولیة قیمتها وحدة  وأفعلیا 

 لأنه عبارة اسميسعر  والواقع أن سعر الصرف الفعلي ه :سعر الصرف الفعلي الحقیقي 

  :3ةبالعلاقة التالی إیضاحهیمكن و  ،عن متوسط لعدة أسعار صرف ثنائیة
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er)  سعر صرف عملة البلدp  على التوالي  ساسالأو بالعملة المحلیة في سنتي القیاس

.INER ي الاسمي في سنة القیاس مقارنة بنسبة الأساسئمؤشر الصرف الثنا .
 

  الطلب بعیدا عن تدخل السلطات و الذي یتحدد وفق قوى العرض  وهالتوازني :سعر الصرف

  .4منظمو  كن هذا السعر یتطلب سوق صرف فعالل ،خارجيو الحكومیة لتحقیق توازن داخلي 

  النظریات المفسرة له  أهم  والصرف سعر :أنظمة المطلب الثاني

  أولا: أنظمة سعر الصرف 

  نمیز بین نوعین أساسین من الصرف وهما نظام الصرف المرن ونظام الصرف الثابت.

  :لقد ارتبط هذا النظام بقاعدة الذهب عبر مراحل تطورها أنظمة الصرف الثابت

ثم نظام سبائك ورغم هجر قاعدة  full gold standالمختلفة كنظام الذهب الكامل 
                                                             

  .105ص، مرجع سبق ذكرهعبد المجید قدي ،  1
 مدفوعات دراسة حالة الجزائر خلالانعكاساته على تطور وضعیة عناصر میزان الو سیاسة التحریر التدریجي لدینار محمد أمین بربري، 2

 الإنسانیةمالیة، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم و تخصص نقود  ،الاقتصادیةمذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم )، 2003-1990الفترة(

  .106-105، ص ص2005- 2004جامعة الشلف،الجزائر، غیر منشورة، والاجتماعیة،
  .106، ص مرجع سبق ذكرهعبد المجید قدي ،  3
مذكرة مكملة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص  دراسة حالة الجزائر،- التوازن الخارجيو سیاسة سعر الصرف  ، حنان لعروق 4

  .63ص  ،2005-2004جامعة قسنطینة ، كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، تأمینات، و بنوك 
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الذهب في مطلع سبعینیات القرن الماضي فإن الصرف الثابت لم ینته بل استمر في 

  لة إلى:وفي ظل هذا النظام یتم تثبیت سعر صرف العم .1تصنیفاته الحدیثة

التثبیت في تحدید قیمة ثابتة للعملة  ویتمثل في الربط أ و: وهالربط بعملة واحدة  - أ

 مقابل إحدى العملات الارتكازیة والتي تتمیز بمواصفات معینة كالقوة والاستقرار.  ،المحلیة

: عادة ما یتم اختیار العملات انطلاقا من عملاء الشركاء الربط بسلة من العملات  - ب

شأن الدینار  ومن العملات المكونة لوحدة حقوق السحب الخاص كما هو الأساسیین، أالتجاریین 

 .2سابقا وباعتباره امتدادا لسلة العملات المكونة للإیك والربط حالیا بالیور  والإماراتي، أ

: قد یسمح لسعر صرف العملة بالتحرك ضمن هوامش ضیقة، في ضمن هوامش معینة -ج

العملة تملك نزعة لتجاوز هذه الهوامش المحددة فإن الحكومة تتدخل من حال ما إذا كانت هذه 

  أجل المحافظة على سعرها ضمن الهوامش المحدد.

 قابلیتها للتعدیل ، ومن أنواعها :ب: تتمیز هذه الأنظمة )أنظمة الصرف المرن ( العائم  

: تقوم السلطات بتعدیل أسعار صرفها بتواتر على أساس مستوى الاحتیاطي التعویم المدار  - أ

 على أساس وضعیة میزان المدفوعات.و الذهب و لدیها من العملات الأجنبیة 

ه لقیمة العملة أن تتغیر صعودا و هو وضع یسمح بموجب :التعویم المستقل ( الحر)  - ب

 .3هبوطا حسب قوى السوقو 

  

  

  

                                                             
1
، 2011التوزیع، عمان، الأردن،و النشر و دار صفاء للطباعة  ل الصدمات الاقتصادیة،سعر الصرف وإدارته في ظعبد الحسین جلیل الحسن الغالبي،   

  .27ص 
ر في العلوم تیمذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجس ،)2003- 1990سیاسة سعر الصرف في الجزائر(دراسة قیاسیة خلال الفترة بوعلام مولاي،  2

، 2005-2004، جامعة الجزائر ،غیر منشورة ،علوم التسییرو كلیة العلوم الاقتصادیة  ،قسم العلوم الاقتصادیة ،تخصص اقتصاد كمي ،الاقتصادیة

  .13ص

 3 عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص 116.
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  سعر الصرف:ل المحددةأهم النظریات ثانیا: 

  :نظریة تعادل القوة الشرائیةparité des pouvoirs d’achat 

تقوم نظریة الاقتصادي كاسل على فكرة أن سعر التعادل بین عملتین یتحدد عندما تتعادل     

القوة الشرائیة لعملة كل دولة في سوقها الداخلیة مع قوتها الشرائیة في سوق بلد آخر، وذلك بعد 

  .1تحویلها إلى عملة هذا الأخیر حسب سعر الصرف الذي یحقق هذا التعادل

 :نظریة تكافؤ أسعار الفائدة 

وترتكز هذه النظریة على سلوك التحكم الذي یعمل  1923طورت من طرف كینز سنة 

على تحدید الفوارق ما بین أسعار الصرف الفوریة والآجلة، بحیث أن المتعامل الذي له الخیار 

أصل أجنبي یهتم بثلاث عوامل: معدل العائد المحلي، معدل  وحیازة أصل محلي أ ما بین

العائد الأجنبي وسعر الصرف بین العملتین، ولهذا فإن اختیار حیازة الأصل الأجنبي یتم عن 

طریق حساب عائده المحمول بسعر الصرف، وهذا حتى یكون مقارن مع العائد المحلي الذي 

  .الوطنیةیعبر عنه بالعملة 

 :نظریة كفاءة السوق  

فائض  ومثل إعلان عجز أ، یه الأسعار كل المعلومات المتاحةهو السوق الذي تعكس ف   

  حیث تكون السوق الكفء: ....الخ،، معدل التضخممیزان المدفوعات

  جلة.نیة والآائلا على أسعار الصرف الآكل المعلومات الجدیدة تحدث تأثیرا ه

 .2 ضعیفة وتغیرات أسعار الصرف عشوائیةتكالیف المعاملات 

  فلیمینج:و نموذج مندل 

كل من مندل وفلیمینج معرفة دور كل من السیاسة النقدیة والمالیة في ضمان  حاول 

  التوازن الداخلي والخارجي في حالتي الصرف الثابت والصرف المرن.

                                                             
  .126-124، ص ص 2017 ،عمان، التوزیعو مكتبة الحامد للنشر و  دار، اثرها على نظام الصرفو العولمة المالیة مایا فتني،   1

 2 عبد المجید قدي، مرجع سبق ذكره، ص 122.
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 :عندما تقوم السلطات النقدیة بإتباع سیاسة نقدیة توسعیة سوف  في حالة الصرف الثابت

، حیث یصبح أقل من مستوى معدل الفائدة rیتبع ذلك انخفاض معدل الفائدة الداخلي

من معدل الفائدة  للاستفادة، ویؤدي ذلك إلى خروج رأس المال إلى الخارج *rالأجنبي 

الأعلى في بقیة العالم. انطلاقا من العجز الذي یحدثه على مستوى حساب رأس المال، 

یعمل خروج رأس المال في ظل نظام الصرف الثابت على تقلص احتیاطات الصرف 

الرسمیة لهذا البلد بشكل یتقلص معه عرض النقود من جدید یتبعه ارتفاع معدل الداخلي 

إلى داخل البلد) والعودة إلى مستواه السابق عند معدل الفائدة الأجنبي. (جلب رأس المال 

السیاسة النقدیة أكثر نجاعة في تحقیق توازن میزان المدفوعات انطلاقا من  ووعلیه تبد

  قدرتها على إثارة تدفق رأس المال من وإلى داخل هذا البلد.

إذا أرادت السلطات العامة إتباع  بالمثل، یمكن تحلیل الدور الذي تلعبه السیاسة المالیة.

سیاسة مالیة توسعیة یمیزها ارتفاع في عجز المیزانیة فإن ذلك سوف یعمل على رفع معدل 

وبما  ،الفائدة الداخلي (لأن السلطات تصبح مستعدة لدفع مستوى أعلى للفائدة مع تزاید العجز)

)، فإن ذلك سوف یعمل *rمن  أكبرrأن هذا الأخیر یصبح أعلى من معدل الفائدة الأجنبي (

  على تدفق رأس المال إلى داخل هذا البلد بشكل یحدث فائضا على مستوى حساب رأس المال.

ویؤدي هذا الفائض إلى زیادة احتیاطات الصرف الرسمیة بشكل یزید من عرض النقود 

عدل یتبعه انخفاض في معدل الفائدة الداخلي حتى یعود من جدید إلى مستواه السابق عند م

السیاسة النقدیة تكون أكثر فعالیة في تحقیق  أنالفائدة الأجنبي. وخلص مندل وفلیمینج إلى 

نسبیا في تحقیق التوازن  لیة ذات فعالیة أكبردفوعات في حین تكون السیاسة الماتوازن میزان الم

  .الداخلي

 سیاسة نقدیة توسعیة فإن  بإتباعإذا قامت السلطات النقدیة : في حالة الصرف المرن

ذلك یؤدي إلى انخفاض معدل الفائدة الداخلي یتبعه خروج لرأس المال (لأن العائد على رأس 

المال في الخارج یصبح أعلى من العائد في الداخل). انطلاقا من العجز الذي یحدثه على 

انخفاض مستوى حساب رأس المال، یعمل خروج رأس المال في ظل نظام الصرف المرن على 
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سعر صرف العملة الوطنیة بشكل یشجع الصادرات ویحد من الواردات، فیؤدي ذلك إلى ظهور فائض 

في الحساب الجاري یعوض النقص في خروج رأس المال. وبالتالي تكون السیاسة النقدیة فعالة في 

  ات.تحفیز النشاط الاقتصادي داخلیا بینما یعمل سعر الصرف على ضمان توازن میزان المدفوع

أما إذا قامت السلطات العامة بإتباع سیاسة مالیة توسعیة عن طریق العجز، فإن ذلك     

سوف یؤدي ظهور فائض في حساب رأس المال إلى ارتفاع سعر صرف العملة الوطنیة یتبعه 

 وتزاید الواردات وتقلص الصادرات مما یؤدي إلى حدوث عجز في الحساب الجاري. وهكذا تبد

  .1تسببه من تدهور في میزان المدفوعات المالیة غیر فعالة بالنظر إلى ماالسیاسة 

  : سیاسة سعر الصرف الثالثالمطلب 

التي تتبعها السلطات النقدیة،  الاقتصادیةالسیاسات  أهمتعتبر سیاسة سعر الصرف من 

  أهم أهدافها فیما یلي: ذكروالوسائل المستخدمة فیها، و  الأدواتویمكن إعطاء نظرة عامة حول 

القرارات التي تتخذها السلطات النقدیة و : هي مجموع الإجراءات مفهوم سیاسة الصرف: أولا

  .2لتحدید سعر الصرف للعملة الوطنیة في سوق الصرف الأجنبي

  :أبرزها الأهدافتسعى إلى تحقیق مجموعة من  :: أهداف سیاسة سعر الصرفثانیا

یؤدي تحسن سعر الصرف إلى تكوین ما یسمى بالحلقة الفاضلة  مقاومة التضخم: -1

للعملة القویة، وتم اعتمادها كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم التي تبنتها فرنسا انطلاقا من 

 وتتلخص هذه الظاهرة في المراحل التالیة: 1983سنة 

  الأرباحانخفاض في مستوى تنافسیة المؤسسات وتضاعف  

 إنتاجیةرشید أداء الإنتاج في المدى المتوسط وتحقیق عوائد تمكن المؤسسة من ت. 

 .تتمكن المؤسسات من إنتاج سلع ذات جودة عالیة بما یعني تحسن تنافسیتها 

یؤدي وصول السلطات النقدیة لسعر الصرف الحقیقي إلى عدة نتائج  تخصیص الموارد: -2

 یجابیة نذكر منها:إ

                                                             

 1الطاهر لطرش، الاقتصاد النقدي و البنكي، ط2، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 2015، ص ص 270-268. 
  .10، ص 2000 ،الجزائر ،، دیوان المطبوعات الجامعیةمدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  2
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  عدد كبیر من السلع قابلا للتصدیر. ، بحیث یصبح جعل الاقتصاد أكثر تنافسیة 

  تقلیل عدد السلع التي تم استیرادها، وزیادة الإنتاج المحلي لسلع التي كانت تستورد

 (إحلال واردات) والسلع التي یمكن تصدیرها.

 و: یؤدي سعر الصرف الحقیقي دورا هاما في توزیع الدخل بین الفئات أتوزیع الدخل -3

 بین القطاعات المحلیة فتوجد حالتین له هما: 

  انخفاض سعر الصرف الحقیقي الذي ینتج عنه ارتفاع القدرة التنافسیة لقطاع التصدیر

 التقلیدي (مواد أولیة، زراعیة) وبالتالي تنخفض القدرة الشرائیة للعمال(انخفاض الدخل الحقیقي) 

  قیقي) الذي ینتج عنه (ارتفاع سعر الصرف الح الاسميانخفاض سعر الصرف

انخفاض القدرة التنافسیة، فیؤدي بدوره إلى ارتفاع القدرة الشرائیة للأجور في الوقت الذي 

 تنخفض فیه ربحیة الشركات العاملة في قطاع السلع الدولیة، فتقلص استثماراتها. 

: یمكن للبنك المركزي اعتماد سیاسة لتخفیض أسعار  تنمیة الصناعات المحلیة -4

 .1من أجل تشجیع الصناعة الوطنیةالصرف 

  التالیة: الأدواتستعمل السلطات ت لتنفیذ هذه السیاسة دوات سیاسة سعر الصرف:أ ثالثا:

لما ترغب السلطات النقدیة في تعدیل توازن میزان المدفوعات تقوم  تعدیل سعر الصرف: -1

أما عندما  إعادة تقویمها، هذا في حالة نظام سعر الصرف الثابت، وبتخفیض العملة أ

 تدهور قیمة العملة. وتتدخل في ظل نظام صرف عائم، فتعمل على التأثیر على تحسین أ

وتستخدم سیاسة التخفیض على نطاق واسع لتشجیع الصادرات، وتتضمنها في العادة     

  برامج التصحیح المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي.

شبه مدارة، تلجأ  وصرف ثابتة أ: في ظل نظام أسعار استخدام احتیاطات الصرف -2

السلطات النقدیة عند انهیار عملتها ببیع العملات الصعبة لدیها مقابل العملة المحلیة، 

                                                             
في العلوم  هأطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتورا ،أسعار الصرف في الدول العربیة استقرارأثر الأسواق المالیة الناشئة على ، علي بوعبد االله1

 ص 2014-2013معة بسكرة، الجزائر، جا علوم التسییر، غیر منشورة،و التجاریة و كلیة العلوم الاقتصادیة  ،الاقتصادیةالاقتصادیة، قسم العلوم 

  .103-101ص
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وعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملات الأجنبیة مقابل العملة المحلیة، وعندما تكون 

أما في ظل نظم ، ك المركزي بتخفیض العملة المحلیةالاحتیاطات غیر كافیة یقوم البن

أن الصرف العائمة، تقاوم السلطات النقدیة التقلبات الحادة في سعر عملتها، إلا 

  ثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربة الكثیفة.الاحتیاطات لا تكفي للتصدي للآ

عندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك المركزي باعتماد سیاسة سعر  :استخدام سعر الفائدة -3

 .1الفائدة المرتفع لتعویض خطر انهیار العملة

یقصد به إشراف الدولة وتحكمها في عرض الصرف الأجنبي والطلب : الرقابة على الصرف -4

، وإنما تعامل بالصرف الأجنبي بیعا وشراءً علیه، ولذلك فإن الدولة لا تتیح للأفراد حریة ال

الأجنبي بالشكل الذي یحقق  تقوم الدولة ذاتها بذلك عن طریق تحدید التعامل بالصرف

 .2الأغراض والأهداف التي تتوخاها من مثل هذا التحدید

  : 3تتعدد وسائل الرقابة على الصرف نذكر منها ما یأتي :رقابة على الصرفال وسائل-أ

 راد بالحصول على موافقة یراد السلع من الخارج بقدر معین، بحیث یتم ربط الاستیتحدید است

 العلاقة.من السلطات ذات 

  حویل رؤوس الأموال المودعة لدیهات بمنعتجمید الأموال الأجنبیة الموجودة في الدولة. 

  إصدار شهادات للمصدرین بقیمة السلع المصدرة بالعملة الأجنبیة بحیث یمكنهم بیعها إلى

المستوردین الذین یحصلون على العملة الأجنبیة من البنك المركزي مقابل هذه الشهادات، 

 راد.ییتم من خلاله ضمان استخدام حصیلة الصادرات في تسدید أثمان الاست وهذا

 بائع له لتفادي تغیرات  وصندوق الموازنة الذي یدخل السوق كمشتري للنقد الأجنبي أ إنشاء

  أسعار صرف العملة المحلیة.

  

                                                             

 1عبد المجید قدي، مر جع سبق ذكره، ص ص 64-62.

 2فلیح حسن خلف ، العلاقات الاقتصادیة الدولیة، مؤسسة الوارق، الأردن، 2001، ص221.

 3المرجع نفسه، ص ص 126-123.
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  المبحث الثالث: علاقة سعر الصرف بمیزان المدفوعات

وتحقیق التوازن في میزان المدفوعات  الاختلالاتاللازمة للقضاء على من بین السیاسات 

المدفوعات من خلال سیاسة تخفیض العملة وأثرها على إعادة التوازن على إعادة التوازن لمیزان 

  عاب والمنهج النقدي لتصحیح العجز في میزان المدفوعات. یالاست ،منهج المرونات

  العملةقیمة : سیاسة تخفیض المطلب الأول

إلغاء و ، وذلك بهدف تحقیق أبین وسائل تصحیح میزان المدفوعاتیعد التخفیض من 

العجز في میزان المدفوعات، لذا فإنه لمن الجدیر بالذكر من الأسس العملیة والعلمیة التي 

  یرتكز علیها التخفیض من خلال مفهومه شروط نجاحه، آلیة عمله.

  ماهیة التخفیض:أولا: 

في التغیر القانوني بالنقصان لقیمة العملة، معنى ذلك أن البلد المعني یتمثل التخفیض 

 وبالتخفیض یقوم برفع عدد وحدات العملة المحلیة مقابل وحدة واحدة من العملة الأجنبیة، أ

بنقص عدد وحدات العملة الأجنبیة مقابل وحدة واحدة من العملة المحلیة، في كلتا الحالتین فإن 

  قیمة العملات الأجنبیة مقابل العملة المحلیة. التخفیض یعني تحسن

التخفیض  -النقدیة، إما بصفة معلن عنها مسبقا وقرار تتخذه السلطات العمومیة أ ووه

  ضمنیا. وأ -الصریح

یتمثل التدهور في انخفاض قیمة العملة تلقائیا كنتیجة لأوضاع سوق الصرف  :التدهور

 .1سلبیةو یمكن أن یؤدي إلى أثار إیجابیة و الأجنبي ومیزان المدفوعات، 

  شروط نجاح عملیة خفض قیمة العملة الوطنیة : ثانیا: 

  :2لنجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة یجب توفر الشروط التالیة

  اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة، بحیث یؤدي تخفیض

 العالمي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفیض.العملة إلى زیادة أكبر في الطلب 
                                                             

 1مایا فتني، مرجع سبق ذكره، ص ص 206-205. 

 عبد الرزاق بن الزاوي، سعر الصرف الحقیقي التوازني، دار الیازوني العلمیة للنشر و التوزیع، الأردن، 2016، ص ص 121-120. 
2
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  ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر كاف من المرونة بحیث یستجیب

 الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات. والجهاز الإنتاجي للارتفاع في الطلب أ

 ض حتى لا ینعكس ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحلیة، وعدم ارتفاعها بعد التخفی

 هذا الارتفاع في صورة ارتفاع لأسعار تكلفة المنتجات المحلیة. 

 .عدم قیام الدول المنافسة بإجراءات مماثلة للتخفیض 

 .استجابة السلع المصدرة لمواصفات الجودة والمعاییر والأمنیة الضروریة للتصدیر 

 الصادرات أكبر من  مجموع مرونة الطلب ومرونات لیرنر -الاستجابة لشرط مارشال

 الواحد الصحیح.

  لیة تخفیض قیمة العملة الوطنیة : آثار المترتبة على الآثالثا: 

 و: یظهر أثر التخفیض على المیزان التجاري إیجابیا بامتصاص العجز أ على المیزان التجاري -1

خلال تأثیره المتوقع في ظل شروط معینة على تقلیص  قیمة تقلیصه بصفة ملموسة من 

الواردات ورفع قیمة الصادرات، بحیث أن الواردات المقیمة بالعملة الأجنبیة ترتفع أسعارها 

بالعملة  وبالعملة المحلیة مما یتسبب في انخفاض الطلب علیها سواء تم الدفع بالعملة المحلیة أ

بیة، الأجنبیة، والعكس بالنسبة للصادرات بحیث سترتفع القیمة الكلیة بالعملة المحلیة والأجن

الأمر الذي یدفع الأجانب إلى زیادة طلبهم على المنتجات المحلیة والمصدرین إلى زیادة 

  الكمیات المصدرة لترتفع في النهایة القیمة الكلیة للصادرات.

: یمكن أن یؤثر التخفیض إیجابا على هذا الحساب من خلال تأثیر على حساب رأس المال -2

، ذلك أنه عند توقع تخفیض قیمة العملة المحلیة، التخفیض على اتجاه حركة رؤوس الأموال

فإن ذلك سیسرع من خروج رؤوس الأموال سواء كان ذلك بسبب المستوردین الذین سیسارعون 

إلى تسویة مدفوعاتهم بالعملة الأجنبیة، تفادیا لخسارة الصرف إلى التغطیة في سوق الصرف 

تحویل أرباحهم إلى بلدانهم،  وسیقومون بنقل أبسبب المستثمرین الأجانب اللذین  والأجل و/أ

مما سیؤثر سلبا على حساب رأس المال، لكن أثر التخفیض وخاصة إذا كان معدله مقبولا، فإن 
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ینخفض بصفة ملموسة لتبدأ بذلك حركة تحویل ودخول  وخروج رؤوس الأموال سیتوقف أ

م الاستثمارات الأجنبیة رؤوس الأموال إلى البلد المخفض، مما قد یتسبب في ارتفاع حج

  .  1وبالتالي یتحسن حساب رأس المال في النهایة

  العجز (الاختلال) في میزان المدفوعاتلیة لتصحیح آ: تخفیض العملة كالمطلب الثاني

فوعات من خلال دلیة التعدیل الذاتي لمیزان المآأدى التخلي عن قاعدة الذهب إلى التخلي عن 

من لیات تصحیح آحركة دخول وخروج رؤوس الأموال والذهب، ولقد ظهرت تحالیل تعتمد على 

  عاب والمدخل النقدي. یستالا ،خلال مدخل المرونات

   –المنهج التقلیدي –منهج المرونات معالجة العجز في میزان المدفوعات من منظور أولا: 

استجابة للحاجة النظریة في  1938نظریا إلى روبنسون عام  ینسب منهج المرونات

تكییف میزان المدفوعات بموجب أسعار صرف أكثر مرونة وقد كانت طروحات روبنسون متأثرة 

بأفكار المدرسة الكلاسیكیة التي تستخدم أدوات التحلیل الجزئي فقد جاء منهج المرونات تطبیقا 

ال على أسواق منفصلة الصادرات والواردات، وعلى افتراض مباشرا لتحلیل التوازن الجزئي لمارش

أن تحركات رأس المال هي مستثناة من التحلیل، فإن فائض الواردات بالنسبة إلى قیمة 

الصادرات سوف یؤدي إلى عجز في میزان المدفوعات وهنا یمارس التخفیض في سعر الصرف 

دة عرض الأولى وتقلیل الطلب على دورا في تغییر سعر الصادرات والواردات بحیث یتم زیا

 الأخیرة.

ویباشر التخفیض في سعر الصرف دوره  في إحداث تحسن في میزان المدفوعات من 

خلال تغییر مستوى الأسعار للسلع المحلیة نسبة إلى السلع الأجنبیة في كلا من الأسواق 

المحلیة والأجنبیة مما یشجع على استبدال السلع الأجنبیة المستوردة بالسلع المحلیة في عملیات 

هذه   كما أنه یزید الطلب الخارجي على الصادرات لانخفاض أسعارها اجوالإنتالاستهلاك 

المرونة صاغها مارشال بدالته الخطیة لیعطي إحدى أهم شروط نجاح التخفیض في إحداث 

  تحسن میزان المدفوعات.
                                                             

  .217-216، ص ص مرجع سبق ذكرهمایا فتني، 1
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  دالة مارشال الخطیة: -أ

، صحیحات والواردات تتجاوز الواحد مجموع مرونتي الصادر  ضمان تحقق:یشترط مارشال

 ،nx=مررونات الطلب على الصادراتحیث أن:  nx+nm>1و یعبر عنها ریاضیا بـ :

  nm=على الواردات  الطلب مروناتو

الصادرات والواردات وأثرها في إحداث التحسن  ویمكن التعبیر ریاضیا عن علاقة مرونات

  في المیزان التجاري وفق الصیغة التالیة:

= Vfx                       + Vfm                         > 0     ∆Bf  

  حیث أن :

∆Bfالتغیر في المیزان التجاري : ،Vfxقیمة الصادرات مقومة بالعملة الأجنبیة : ،    

Vfm الواردات مقومة بالعملة الأجنبیة: قیمة ،ex مرونات عرض الصادرات المحلیة على :

: مرونة الطلب الأجنبي على nx، : مرونة عرض الواردات الأجنبیةem، افتراض أنها لا نهائیة

  .1: مرونة الطلب المحلي على الوارداتnm، الصادرات

  آلیة تأثیر تخفیض سعر الصرف من منظور منهج المرونات:-ب

 یمكن لأن نوجز آلیة التأثیر على المیزان التجاري في الحالتین التالیتین :

یؤدي إلى إحداث  بإحداث تخفیض في قیمة العملة الوطنیة، فإن ذلكحالة العجز:   - أ

 وتغیرات على مستوى أسعار كل من الصادرات والواردات، بحیث أن أسعار الصادرات تبد

داد الطلب علیها وتزداد الصادرات نتیجة لذلك، في ة من وجهة نظر غیر المقیمین، فیز ضمنخف

حین أن أسعار الواردات مرتفعة من وجهة نظر المقیمین فینخفض طلبهم علیها، وبالتالي فإن 

ما ینتج عنه تلاشي العجز في  وتخفیض سعر العملة یؤدي إلى زیادة وانخفاض الواردات، وه

  المیزان التجاري.

غالیة  وبحیث أن أسعار الصادرات تبدرفع قیمة العملة الوطنیة، بإحداث:حالة الفائض   - ب

رخیصة بالنسبة  وبالنسبة لغیر المقیمین، فینخفض طلبهم علیها بینما أسعار الواردات تبد

                                                             

 1نوازد عبد الرحمن الهیتي و منجد عبد اللطیف الخشالي ، مقدمة في المالیة الدولیة، دار المناهج للنشر و التوزیع، الأردن، 2007، ص ص 63-97.

ex(nx-1) 

Ex+nx  

nm(em+1) 

nm+em 
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للمقیمین، فیزداد طلبهم علیها، أي أن الرفع في قیمة العملة یؤدي في النهایة إلى زیادة الواردات 

 .الذي یؤدي تدریجیا إلى تلاشي الفائض انخفاض الصادرات، الشيءو 

تأثیر تخفیض سعر الصرف في واقع میزان المدفوعات لا یكون فورا، إذ أن هناك تأخرا و 

  .1زمنیا بین تخفیض سعر الصرف، وتغیر رصید میزان المدفوعات من العجز إلى الفائض

  ثانیا: تصحیح العجز في میزان المدفوعات من منظور منهج الاستیعاب:

یعرف الاستیعاب على أنه مجموع نفقات الاستهلاك والاستثمار، وقد أثبت ألكسندر 

Alexander  )1952 أن رصید میزان المعاملات الجاریة لیس نتیجة للفرق بین الواردات (

والصادرات فقط،  بل استنتج أن العجز في هذا الحساب یمكن أن یكون ناتجا عن الفرق بین 

الدخول والنفقات، حیث بین أنه وفي وضع تضخمي، فإن  التخفیض في قیمة العملة یفسر بأنه 

  ى مستوى الدخل والنفقات التي تؤثر بدورها على المیزان التجاري.تضخم الأسعار الداخلیة عل

  وحسب اقتراب الاستیعاب، فإن أثر التخفیض على حساب المعاملات الجاریة یتحقق كما یلي :

إن التخفیض یؤدي إلى ارتفاع أسعار المنتجات المتبادلة وإعادة تخصیص الموارد لصالح 

  لى مستوى استیعاب السلع والخدمات.قطاع التصدیر، هذا التغییر سینعكس ع

  ینطلق هذا الأسلوب من مجموعة من المبادئ هي:

 أي هناك موارد عاطلة. ،حالة التوظیف غیر الكامل  

  خضوع الإنتاج في الدول المشتركة في التبادل لظروف التكالیف الإنتاجیة بمعدلات واحدة

  نتیجة لزیادة الإنتاج الكلي.

  الاسمیة ومعدلات الفائدة وغیرها من المتغیرات النقدیة.ثبات أسعار السلع والأجور  

  الجاري، ولیس على المخزون. الإنتاجاعتماد الصادرات على  

 .وجود كمیات مناسبة من الاحتیاطات النقدیة الدولیة  

  الكلیة (كالناتج، والتشغیل، الاستثمار...الخ) الاقتصادیةیركز هذا المنهج على المتغیرات  

  

                                                             

 1أمین صید، مرجع سبق ذكره، ص ص 171- 172.
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  الریاضیة لمنهج الاستیعابالصیاغة -أ

  ینطلق هذا المنهج من قواعد كنزیة تتمثل في معادلة الدخل الوطني التالیة:

PNB=C+IP+G+X-M……………1 

الانفاق  G: الاستثمار الخاص، IP: الاستهلاك، Cالناتج الوطني الخام،  PNBبحیث 

  الخدمات.و :الواردات من السلع  Mالخدمات، و : الصادرات من السلع Xالحكومي، 

 و) على أنه مجموع النفقات الداخلیة أPNBیمكن تعریف الناتج الوطني الخام (

  ). X-Mالعجز الصافي للمیزان التجاري ( و)، والفائض أC+IP+Gالاستیعاب الداخلي (

  Y+A+B ……………….2 :لدینا 1من العلاقة 

  ).C+IP+Gالاستیعاب المحلي ( :PNB،Aلدخل الوطني :اY:حیث

B المیزان التجاري(: رصیدX-M(0  یستلزم أن   2من العلاقة وB=Y-A  

  B=Y-A... .............3وبالتالي:       

تفسر الاختلال في میزان المعاملات الجاریة كاختلال بین  3وعلیه فإن العلاقة 

على أنه فائض في  وأنه اختلال في القطاع الخارجي، أ والاستیعاب المحلي والدخل الوطني، أ

  الاستیعاب المحلي مقارنة بالدخل الوطني.

إذا ولتحقیق فائض في میزان المعاملات الجاریة، لابد أن یكون الناتج الوطني مرتفعا 

  ) . Y-Aالمحلي (نسبیا مقارنة بالاستیعاب 

  كما یمكن اعتبار الناتج الوطني الخام عبر المداخیل وفق العلاقة التالیة:

PNB=C+SP+T+Tr…………….4 

  : التحویلات الجاریة من الخارج.  Tr ،: الضرائب T ،الادخار الخاص SPحیث: 

  نحصل على : 4و1من العلاقة 

C+SP+T+Tr=C+IP+G+X-M    و منه:  

(X-M-Tr)= ( SP-IP)+(T-G)2……….5  
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للامتصاص (الاستیعاب)، تعتبر أنه في حال إذا  وبإیجاز أدق، فإن هذه المقاربة الكینزیة

كان المیزان الخارجي یسجل عجزا، وفي ظل توفر شروط مارشال لیرن، فإن بلوغ التوازن 

الخارجي یتم في هذه الحالة عن طریق زیادة الدخل بفعل المضاعف، والذي بدوره یؤدي إلى 

  .1توازنيزیادة المیل الحدي للاستیراد، ومنه العودة إلى الوضع ال

  أثر تخفیض سعر الصرف في متغیرات منهج الاستیعاب:-ب

العجز في میزان المدفوعات یحدث بتراجع الاحتیاطات أن منهج الاستیعاب  واعتبر مؤید

الدولیة نتیجة لتجاوز مدفوعات المقیمین بالعملات الأجنبیة لمستوى المقبوضات من العملات 

الأجنبیة. وهذه الحالة هي النتیجة الطبیعیة لاختلال العلاقة في متغیرات منهج الاستیعاب التي 

  A=Y-A هي :و وردت بالمعادلة الأساس له 

یصف حالتي العجز والفائض في میزان المدفوعات من خلال العلاقة الكلیة ما بین  وهو

عن  الأساسالاختلاف  ووتوزیعه وهذا ه الإنفاق) مهملا بذلك مكونات A(الإنفاقو ) Yالدخل(

  منهج المرونات، فمنهج الاستیعاب یعتمد على أسلوب التحلیل الكلي ولیس الجزئي. 

) هي التي I،G، Cفإن عناصر الاستیعاب تشمل المتغیرات (وفي ظل اقتصاد مفتوح 

) حجم Yتحدد مقدار المدفوعات الأجنبیة على السلع والخدمات المستوردة في حین یحدد(

المقبوضات الأجنبیة من السلع والخدمات المصدرة، فتؤدي زیادة عناصر الاستیعاب على 

ل حالة تفوق الدخل على الاستیعاب الدخل على حالة العجز في الحساب الجاري في حین تعم

  على إحداث فائض في میزان الحساب الجاري.

لمتغیرات  خرالآوعلیه یمكن كتابة المطابقة الأساسیة لمنهج الاستیعاب من خلال الوجه 

  B=RF-PF منهج الاستیعاب معبرا عنها بقیمة العملات الأجنبیة كما یلي:

B  المدفوعات= میزان الحساب الجاري في میزان ،RF  المقبوضات الإجمالیة من =

  بالعملات الأجنبیة الإجمالیة= المدفوعات RT، العملات الأجنبیة

                                                             

 1المرجع نفسه، ص ص 180-177.
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تشیر إلى فائض میزان المدفوعات إذا كانت نتیجة  RF ،PFأن نتیجة الفرق ما بین 

الطرح موجبة، وإلى عجز إذا كانت سالبة ویكون الفائض هنا ناجما عن بیع العملة الأجنبیة 

). ویحدث العكس في حالة Yبالعملة المحلیة وهذا یعني ضمنا عنصر إضافة الدخل القومي (

العملة المحلیة واستبدالها بالعملة الأجنبیة الأجانب على بیع  والعجز إذ یعمل المقیمون أ

) باتجاه Aلغرض تمویل مشتریاتهم من الخارج وهذا یعني ضمنا عامل دفع عناصر الاستیعاب(

) الدخل، فزیادة الدخل تظهر حالة تراكم الاحتیاطات المالیة لدى السلطات Yتفوقها على(

زاف للاحتیاطات المالیة لدى النقدیة وفي حین تظهر تفوق عناصر الاستیعاب حالة استن

السلطات النقدیة نتیجة لتجاوز الاستهلاك لمستوى الدخل. ومن أجل معالجة العجز في میزان 

تقلیل المدفوعات من العملات الأجنبیة والعكس صحیح و المدفوعات لابد من زیادة المقبوضات 

هج الاستیعاب بل في حالة الفائض، إلا أن تصحیح الفائض لا یعد مشكلة من وجهة نظر من

  على العكس یعد وضعا مرغوبا به. 

تناولنا حالة العجز التي هي محط اهتمام منهج الاستیعاب نلاحظ أنها تتولد في  وإذا

الكلي لمستوى الدخل الكلي وعلیه لتصحیح العجز في الحساب الجاري هناك  الإنفاقتجاوز 

  طریقتان :

 سیاسة تهدف إلى زیادة الناتج. إتباع 

 الإنفاقسیاسة تهدف إلى تخفیض  إتباع.  

  الإنفاق، فالزیادة في الدخل تحدث زیادة في والإنفاقثمة ترابط وتداخل قوي بین الدخل 

) وبهذا یكون الإنفاقالكلي تعتمد في حجمها ومقدارها على مقدار المیل الحدي للاستیعاب (

یادة المقابلة في حجم الأثر النهائي للتخفیض معادلا للفرق بین الزیادة في الدخل والز 

  .1الاستیعاب

  

                                                             
-94، ص ص 2007 ،الأردن ،دار المناهج للنشر و التوزیع، مقدمة في المالیة الدولیة ،بد اللطیف الخشاليمنجد عو نوازد عبد الرحمن الهیتي    1

97.  
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  ثالثا: تصحیح العجز في میزان المدفوعات من منظور المنهج النقدي:

یعالج مشكلة الاختلال  وظهر في منتصف السبعینیات على ید الاقتصادي جونسون وه

 والدور الهام والفعال للسیاسة النقدیة، وان هذا الاختلال ه إبرازفي میزان المدفوعات من خلال 

نوع من الاضطرابات المرتبطة بالاختلال في العرض والطلب المرتبط بالكتلة النقدیة،                 

نقصان حجم الكتلة النقدیة المتداولة في  ووعلیه معالجة الخلل تتم من خلال العمل على زیادة أ

  ذا المنهج على مجموعة من الفرضیات هي :یعتمد هو  السوق.

 بیا، منفتح على الاقتصاد میزان المدفوعات المعالج خاص باقتصاد وطني صغیر نس

 نظام صرف ثابت.و یسوده  العالمي

  لتغیرات السیاسة النقدیة، وانعكاساتها على  جلالآالطویلة  الآثاریركز هذا المنهج النقدي على

 فوعات.دمشكلة التكییف في میزان الم

  یعتبر المنهج النقدي أن حركات  رؤوس الأموال، تلعب دورا كبیرا في وضعیة العجز والفائض

 في میزان المدفوعات.

 حیث:   SB=RMIN+BCومنطلق المنهج النقدي أن :: الصیاغة الریاضیة للمنهج النقدي-أ

SB ،رصید میزان المدفوعات :RMIN ،صافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة :BC میزان رأس :

  المال الطویل الأجل. 

یرتبط صافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة بشكل دالي بسوق النقد الوطني عن طریق الفرق 

: حجم الطلب على Dm حیث : F(Dm-Om)RMIN+بین العرض والطلب على النقود أي:  

  : حجم عرض النقد.Omالنقود 

توقف على مقدار الكمیات المعروضة یعني ذلك أن صافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة یو 

ومن جهة أخرى فإن حجم الطلب على النقود یتوقف على ، والكمیات المطلوبة من النقود

 المستوى العام للأسعار، وسعر الفائدة. ،مجموعة من العوامل هي: الدخل

)I ،P،Y(F =Dm  حیثY ،الدخل :P ،المستوى العام للأسعار :I.سعر الفائدة :  
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النقود، یتوقف على مضاعف خلق الودائع والائتمان المحلي وصافي بینما عرض 

  الاحتیاطات النقدیة الدولیة، أي:

Om=mp(CL+RMIN)  :حیثmp ،مضاعف خلق الودائع :CL.الائتمان المحلي :  

وصافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة القاعدة النقدیة للبلد  ویشكل الائتمان المحلي،

   Bm=CL+RMINأي:

تدل على أن الكتلة النقدیة المعروضة Om=mp(CL+RMIN) فإن المعادلة :ومن ذلك 

تساوي إلى مضاعف خلق الودائع مضروبا في القاعدة النقدیة المشكلة أساسا من الائتمان 

 وتحت تسییر السلطة النقدیة ممثلة في البنك المركزي، الذي یمكنه تقلیصه أ والمحلي، وه

  اسة النقدیة، وصافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة.الزیادة فیه من خلال أدوات السی

  إذا ومن خلال المعادلات السابقة یظهر لنا مایلي:

  أن رصید میزان المدفوعات یرتبط وبشكل كبیر بصافي الاحتیاطات النقدیة الدولیة، وبما أن

میزان الاحتیاطات النقدیة هي دالة الطلب على النقود وعرضها،  فإنه یمكن القول أن رصید 

  المدفوعات یتوقف أیضا على عرض وطلب النقود.

  إذا كانDm >Om  أي وجود فائض في عرض النقود، یعني ذلك أن یكون التغیر في صافي

  الاحتیاطات النقدیة الدولیة سالبا وبالتالي یصبح رصید میزان المدفوعات سالبا.

  إذا كانDm >Om  أن التغیر في صافي أي عرض النقود أقل من الطلب علیها، یعني ذلك

  رصید میزان المدفوعات كذلك موجبا.  ة الدولیة یكون موجبا، وبالتاليالاحتیاطات النقدی

  وفي حالة ما إذا كان عرض النقود مساویا للطلب علیها، فتكون النتیجة ان رصید میزان

  .1المدفوعات یكون معدوما

  آلیة تصحیح الاختلال الخارجي عبر المنهج النقدي: -ب

عند القیام بعملیة تخفیض في قیمة العمة العملة یعتدل الاختلال الخارجي وفق المنهج 

  النقدي عبر مایلي:

                                                             
1
  .156-155، ص ص مرجع سبق ذكره حاتم سامي عفیفي،   
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المحلیة، وفي حالة العجز یكون لزاما  الأسعاریؤدي التخفیض إلى ارتفاع  الأولىفي المرحلة 

النقود بمعدل فیها عرض  وإلى درجة بحیث ینم كزي تقلیص حجم النقود المعروضةعلى البنك المر 

الطلب علیها، ونتیجة لذلك تصبح الأرصدة النقدیة التي یحتفظ بها الأشخاص أقل  وأقل من معدل نم

من المستویات المرغوب الاحتفاظ بها، ویؤدي هذا إلى اختلال السوق النقدیة بسبب وجود فائض في 

إلى سحب  یلجئوناص الطلب على النقود من طرف الأشخاص المقیمین، وهذا ما یجعل هؤلاء الأشخ

ما یمكن أن یكون لدیهم من أرصدة نقدیة بالخارج، إضافة إلى قیامهم ببیع السلع والخدمات والأصول 

على شراء السلع والخدمات والأصول المالیة من  إنفاقهمالمالیة إلى غیر المقیمین، مع تخفیض 

وانخفاض واردات السلع  الخارج، والنتیجة النهائیة هي زیادة الصادرات من السلع والخدمات

  والخدمات، الأمر الذي یؤدي إلى تسویة الاختلال.

أما في حالة الفائض، فعلى البنك المركزي أن یعمل على زیادة عرض النقود عن طریق أدوات 

بحیث یصبح العرض النقدي اكبر من الطلب النقدي وتزداد بذلك الأرصدة النقدیة  ،السیاسة النقدیة

لدى الأفراد إلى مستوى أعلى مما كان یجب أن یكون، وأمام هذا الوضع فإن المقیمین یرغبون في 

إنفاق الزیادة في أرصدتهم النقدیة على شراء السلع والخدمات الأجنبیة، وهذا ما یؤدي إلى نقصان 

  .1التوازن والنقدیة المعروضة في السوق، ومنه زیادة الواردات والاتجاه نح الكتلة

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

 1أمین صید، مرجع سبق ذكره، ص ص 184- 185.
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  :الفصل الأول خلاصة

یعتبر سعر الصرف أحد أهم الأدوات التي یمكن عن طریقها إعادة التوازن في میزان 

هذا عن طریق الرقابة على الصرف، حیث یجب على الدولة المتبعة للسیاسة و المدفوعات 

سلبیة قد تأزم وضع میزان  آثارالسابقة الذكر تبني سیاسة اقتصادیة صارمة تحاشیا لما لها من 

  تعدیل العملة الوطنیة. والمدفوعات، إضافة إلى تغیر أ

أكثر استعمالا بین و فسیاسة تخفیض قیمة العملة من أهم أدوات سیاسة سعر الصرف 

التي و أحد أهم الركائز التي تنبني علیها وصفات المؤسسات النقدیة الدولیة و الدول النامیة، 

 الاختلالاتبموجبها الدول الطالبة لبرامج التعدیل الهیكلي لتطبیقها للخروج من دائرة  وتدع

 خاصة فیما یتعلق بالعجز في میزان المدفوعات.و الكلیة  الاقتصادیة

 

 



 

    

تطور عناصر ميزان المدفوعات 

للجزائر في ظل نظام التعويم المدار 

 )2016_2000للدينار خلال الفترة (
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  تمهید

من أهم هذه و الاقتصادیة أدى بمعظم الدول إلى تطبیق سیاسات اقتصادیة،  رهالظواتعدد 

الجزائر كباقي دول العالم تحاول من خلال  سیاسة سعر و السیاسات، سیاسة سعر الصرف، 

صرفها، التأثیر الایجابي على توازن میزان المدفوعات، من هنا یمكن التطرق إلى أهم النقاط 

 الأساسیة لسیاسة سعر صرف الدینار الجزائري مع تحلیل العلاقة التي تربط هذه السیاسة مع

 سیتم تقسیم الفصل إلى مبحثین هما: و میزان المدفوعات الجزائري 

 المبحث الأول: سیاسة سعر صرف الدینار الجزائري - 

میزان المدفوعات تحلیل أثر سعر صرف الدینار الجزائري على المبحث الثاني:  -

  )2016- 2000الجزائري خلال الفترة (
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  الجزائري المبحث الأول: سیاسة سعر صرف الدینار

عرفت تسعیرة الدینار الجزائري والصرف تطورات هامة بسبب سیاسات سعر الصرف 

  :خلال المطالب التالیة یمكن تلخیصها في مراحل من، و المتبعة منذ الاستقلال إلى یومنا هذا

  المطلب الأول: تطور سیاسة الصرف في الجزائر

سیاسة الصرف في الجزائر من خلال عرض مختلف أنظمة  تطوراتیمكن عرض 

  :الآتیة النقاطالصرف التي تم إتباعها منذ الاستقلال عبر 

  )1986-1962(: تطور نظام الصرف للفترة أولا

كان سعر الصرف في الجزائر بعد الاستقلال مباشرة مرتبطا بمنطقة الفرنك الفرنسي،  

المنطقة، وكان النظام الاقتصادي متدهورا نظرا لقلة حیث كان قابلا للتحویل داخل هذه 

تاریخ  1964العملة الرسمیة للبلاد بعد  و. وبعدها أصبح الدینار ه1الكفاءات المسیرة والمنتجة

غرام، وقد بقي سعر الصرف  0،18إنشاء العملة الوطنیة والذي حدد بنسبة من الذهب قدرت 

فرنك فرنسي ثم  1.25مساویا إلى  أصبح 1969نة ، إلى غایة س2ثابتا مقابل الفرنك الفرنسي

وفیما یلي تفصیل ذلك في  .19733و 1969فرنك فرنسي خلال الفترة الممتدة بین  0.888

  مرحلتین أساسیتین:

شهدت هذه المرحلة عدة تطورات  :1973-1962المرحلة الأولى: نظام الربط بعملة واحدة 

  في نظام صرف الدینار یمكن إبرازها في النقاط التالیة:

المتعلق بالتعاون الاقتصادي  1962ماي  19بموجب المبادئ التي تضمنها تصریح -1

والمالي مع الدولة المستعمرة خلال الأشهر الأولى من الاستقلال انتمت الجزائر إلى منطقة 

 الفرنك الفرنسي .

                                                             
1 Ahmed henni،Economie de l’algérieIndépendante، ENAG،algérie ،1991،p26. 

 2راجع القانون 64-11 من الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، الصادرة في 1964/04/10 -
3HOCIENE ben issad ،ajustement et expériences structurels، algereditionalain،alger، 1993، p 92. 
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ردة فعل سریعة من اجل حمایة الاقتصاد، فتم تطبیق الرقابة  استدعتخطورة الوضعیة  -2

  .الذي قلص قابلیة تحویل الفرنك الفرنسي الجزائري 1963على الصرف في مرسوم مارس 

جسدت الجزائر حقیقة سیادتها الوطنیة، بإنشاء الدینار الجزائري كعملة وطنیة  1964في 

فرنك  1دج=  1ي ومستقر عند ربوط لعملة واحدة هي الفرنك الفرنسوتبنت نظام صرف ثابت م

سنوات لیحدث تحول نوعي تمثل في عدم إتباع فرنسا  5بقي هذا الارتباط مدة  ،فرنسي

فرنك  1.25دج =1، لتبقى العلاقة ثابتة عند 1969ومجاراتها في تخفیض عملتها في أوت 

. لتظهر عدم قدرة الدینار على عكس واقع اقتصادي 1973إلى  1969فرنسي وهذا من 

 .1هدینار ظاهریا محافظا على قیمتال مزدهر، وعلى الرغم من ذلك فقد بقي

مع إدخال نظام تعویم الصرف على : 1986-1974المرحلة الثانیة: الربط بسلة عملات 

فإن قیمة الدینار الجزائري أصبحت  1971المستوى الدولي وإلغاء نظام الصرف الثابت سنة 

أساس  وعلىةعملة دولی 14مثبتة على أساس سلة تتكون من  1974ابتداء من جانفي 

معاملات ترجیح مرتبطة بالواردات، في ظل أحادیة أسعار الصرف لكل المتعاملین على كافة 

ضمان استقرار الدینار، وبالتالي فإن قیمة  والتراب الوطني، وكان الهدف من هذا النظام ه

 العملة لم تكن مرتبطة بالوضعیة الاقتصادیة والمالیة الداخلیة. واستعمل الدولار كعملة عبور

  .2بین الدینار وباقي عملات السلة

) وفي ظل احتكار 1973ونظرا للعوائد البترولیة المعتبرة (ارتفاع الأسعار البترولیة لسنة 

الدولة للتجارة الخارجیة، فإن سعر صرف الدینار ظل أعلى من قیمته الحقیقیة مقارنة بالعملات 

یئا، ومع بدایة الثمانینات عرف شجعل بوادر السوق السوداء تظهر شیئا ف الأجنبیة وهذا ما

                                                             
  خرجت الجزائر من منطقة الفرنك بعد أن طبقت فرنسا للجزائر قانون الاستثمارات الأجنبیة  فیها والاستثمارات الفرنسیة في الخارج. 1967سنة  
  .2004،  14مجلة العلوم الإنسانیة العدد  ،السوق الموازیة و تدهور الدینار الجزائريلخضر عزي،  1
لفلورین الهولندي، الدولار الأمریكي، الدولار الكندي، المارك الألماني، الشلینغ النمساوي، الجنیه الإسترلیني، الكورون النرویجي، اللیرة الإیطالیة، ا

  الكورون السویدي، الفرنك السویسري،البسیطاس الاسبانیة.

 2 أمین صید، مرجع سابق، ص 258 
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الاقتصاد الجزائري ظاهرة توسع سوق الصرف الموازي، وقد شاع انتشارها مع بدایة تدهور قیمة 

 .1الدینار الجزائري

  ):2000- 1987: سیاسة سعر صرف الدینار في الفترة (ثانیا

إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة  1986أدى التدهور المفاجئ لسعر البترول سنة 

حادة تمیزت بعجز نتج عنه تباطؤ خطیر في النشاط الاقتصادي إثر تدني الواردات لمختلف 

المدخلات التي یحتاجها الجهاز الإنتاجي الذي ظل تابعا في هذا المجال للسوق العالمیة، وقد 

ع إلى محاولة إدخال إصلاحات جذریة في مختلف المجالات أي التوجه إلى أدى هذا  الوض

بعد ذلك أصبح الدینار الجزائري قابلا للتحویل في و اقتصاد توجهه آلیات السوق الحرة 

  .2المعاملات الجاریة مع الخارج

  )1994-1987تطور نظام الصرف في الجزائر في الفترة ( -أ

من التشریعات والنصوص التنظیمیة التي كانت ترمي  تمیزت هذه المرحلة بصدور العدید

  .3في مجملها إلى توفیر شروط استقلالیة المؤسسات العمومیة الاقتصادیة

  قد تمت عملیة تعدیل معدل صرف الدینار بطریقتین هما:و 

قامت هذه الطریقة على تنظیم انزلاق تدریجي ومراقب وطبقت هذه الانزلاق التدریجي:  -1

دج/دولار 4،9، حیث انتقل معدل صرف الدینار من 1991إلى أیلول  1987الفترة من نهایة 

استقر معدل صرف و ، 1991دج/دولار في نهایة مارس  17.7إلى  1987في نهایة سنة 

یة، قبل اعتماد التخفیض الصریح طبقا لما الدینار عند هذا المستوى طیلة الأشهر الستة التال

  ".stand-byاتفق علیه مع صندوق النقد الدولي في إطار اتفاقیة "

  

  

                                                             
، ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات تحولات الدینار الجزائري و إشكالیة التخفیضات المتتالیة وفق نظریة أسلوب المروناتمحمد راتول،  1

  .325، ص 2004الاقتصادیة الواقع و التحدیات، جامعة الشلف،

 2 شاكر القزویني، محاضرات في اقتصاد البنوك، دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر،1998،ص160. 
ملتقى دولي بعنوان أبعاد الجیل الثاني من الإصلاحات الاقتصادیة في  البعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري،محمد بربري أمین،  3

  .4، ص 2006-02- 20الدول النامیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة بومرداس،
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قرارا بتخفیض قیمة  1991اتخذ مجلس النقد والقرض في نهایة أیلول التخفیض الصریح:  -2

شهر ماي  بالنسبة للدولار الأمریكي ولقد استقر سعر صرف الدینار لغایة %22الدینار بنسبة 

وبدون  10/04/1994، وقبل إبرام الاتفاق الجدید مع صندوق النقد الدولي بتاریخ:1994

تهیئة لقرار التخفیض الذي اتخذه مجلس النقد  %10سابق إنذار أجرى تعدیل طفیف لم یتعدى 

، وبهذا القرار أصبح سعر الصرف الدینار %40ذلك بنسبة و ، 10/04/1994القرض بتاریخ و 

  .1للدولاردینار  36

  1994-1987: تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار )01–02(الجدول رقم 

  1994  1993  1992  1991  1990  1989  1988  1987  الفترة

  36  22.5  22.5  17.8  12.2  5.91  6.73  4.9  دولار1دج/1

  بنك الجزائر المصدر:

  ) 2000- 1994تطور نظام الصرف في الفترة ( -ب

التسعینات وفي إطار اتفاقها مع صندوق النقد الدولي، بدأت الجزائر انطلاقا من بدایة 

، 2التقلیص التدریجي من الرقابة على الصرف، وكذا القیود المفروضة على التجارة الخارجیة

حیث تم تغییر تدریجي لوجهة تحدید الدینار وفق قواعد العرض والطلب، بدایة في أواخر سنة 

  لة إلى فترتین:یمكن تقسیم هذه المرحو ، 1994

  نظام جلسات التثبیت:-1

نظام للتسعیرة بالمزاد، مركز على  و) هfixingالتسعیر الإداري ( وإن التثبیت الإداري أ

لقد امتد هذا النظام من و حلقات دائمة تضم ممثلي البنوك التجاریة برئاسة البنك المركزي، 

التخلي عن النظام المحدد شهدت هذه المرحلة و ، 31/12/1995إلى غایة  01/01/1994

إداریا لقیمة الدینار ونظام سعر الصرف الثابت والدخول في نظام التعویم، وأصبح سعر 

یات قوى آلالصرف الناتج عن حصص التثبیت كشبه سعر صرف حقیقي محدد ب

یسمح بتوحید سوق الصرف كما تعتبر جلسات التثبیت بمثابة مرحلة و الطلب)، و السوق(العرض 

                                                             

 1 كریم جودي، السیاسات النقدیة في الدول العربیة، إصدارات معهد صندوق النقد العربي، أبوظبي، 2000، ص 314.

 2 صندوق النقد العربي، التقریر الاقتصادي العربي الموحد، 1996، ص 153.
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بین البنوك، ویكون ذلك بحصص یومیة  للوصول في النهایة إلى وضع سوق صرف ماانتقالیة 

 وینظمها البنك المركزي قبل تحدید معدلات الدینار القصوى، كما یمكن أن تتم في دورة واحدة أ

عدة دورات وحسب تلبیة عرض البنك المركزي للطلب المعبر عنه في السعر الأولي والذي 

ء وسعر التوازن المحدد خلال الحصة لصالح كل الصفقات في ذلك حسبه تصدر أوامر الشرا

  الیوم أخذا بعین الاعتبار بعض المعاییر:

  طلبات البنوك...و الموارد الناتجة عن تصدیر المحروقات، احتیاطات الصرف، 

یقوم بنك الجزائر عند كل جلسة أثناء الیوم الواحد بعرض مبلغ من العملات الأجنبیة و 

  .1الدولار الأمریكي لیتم التعبیر عن سعر الصرف المراد الحصول علیهمعبرا عنها ب

لقد سمحت هذه العملیة بالتخلي عن العملة الصعبة لصالح البنوك التجاریة من أجل 

  .2تعزیز قابلیة تحویل الدینار في إطار سعره الرسمي

  سوق الصرف بین البنوك  -2

السوق الذي یتم فیه  ووهبین البنوك ماكان من نتائج المرحلة السابقة خلق سوق الصرف 

البنوك التجاریة التي تتدخل من أجل و المعاملات على العملات الصعبة، ینشط فیه بنك الجزائر 

العملات الأجنبیة، وقد جرت و تحسین مردودیة خزائنها بالدینار الجزائري و تلبیة طلبات الزبائن، 

سوق  و، لكن الملاحظ أن هذا السوق ه1996 جانفي 2المعاملات الأولى في هذا السوق في 

ضیق لأن العرض یتأتى بشكل شبه كلي من البنك المركزي، حیث یتحكم بنك الجزائر في 

الحصیلة من العملات الأجنبیة، لأن أغلبها متأتیة من عائدات المحروقات التي لا تزال تحت 

لمحروقات، لهذا فسعر سیطرة بنك الجزائر، بالإضافة إلى ضعف حصیلة الصادرات خارج ا

تلخیص لسیاسة سعر  وإنما هو الطلب و الصرف التوازني لا یلخص تفاعل قوى العرض 

  الصرف المعرفة من طرف بنك الجزائر.

                                                             
أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه العلوم في العلوم ، أثر تقلبات أسعار اصرف على التنمیة الاقتصادیة حالة الجزائربن حمودة فاطمة الزهراء، 1

  .252الاقتصادیة، فرع نقود ومالیة، قسم علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، بدون سنة نشر، ص 
دمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، ، رسالة مق، سیاسة الصرف في إطار برامج التصحیح الهیكلي لصندوق النقد الدولينعمان سعیدي 2

  .102، ص 1998في العلوم الاقتصادیة، تخصص مالیة و نقود، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، جامعة الجزائر،

 19، ص 21/01/1996، 33، السنة 5العدد  الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، 1995المؤرخ في دیسمبر  08-95وذلك بالتنظیم  .  



)2016_2000ار خلال الفترة (الفصل الثاني: تطور عناصر میزان المدفوعات للجزائر في ظل نظام التعویم المدار للدین  

 

36 

، تمكن الجمهور 1996تدعمت هذه الفترة بإنشاء مكاتب للصرف في سبتمبر 

  .1والمتعاملین من تلبیة حاجاتهم من العملات الأجنبیة

الصرف بالثبات النسبي خاصة بالنسبة للفرنك الفرنسي إلى غایة سنة وقد تمیز سعر 

  ذلك:و  2000

احتیاطي صرف بكمیة كافیة لدى بنك الجزائر خلال هذه الفترة و لوجود مخزون  

نقص مستوى احتیاطي الصرف، مما  إلىأدت  1999و 1998فالصدمات البترولیة لسنتي 

بالنسبة للدولار بین  %35الدینار ب  أدت إلى انخفاضو شكل ضغوط واجهت سعر الصرف 

  . 2000 أكتوبرو  1998 أكتوبر

انزلاق  أي، لأن التبادل التجاري للعملة الوطنیة إطارفي  سیاسة نقدیة مناسبة إتباع

  .2تضخمي بسبب سوء تسییر العملة یؤدي إلى انخفاض العملة الوطنیة

  ):1990/10نظام الرقابة على الصرف ما بعد صدور القانون ( -3

خاصة مع صدور و لقد عرف هذا النظام قفزة نوعیة في الجزائر مع بدایة التسعینیات، 

یتماشى مع اختیار و ) الذي أعطى بعدا جدیدا لمفهوم الرقابة 1990/10القرض (و قانون النقد 

  اقتصاد السوق.

حیث منحت بموجب هذا القانون صلاحیات مستقلة للبنك المركزي فیما یتعلق بحسن إدارة 

إلى الجزائر لتمویل و حركة رؤوس الأموال من و تنظیم عملیات الصرف و السیاسة النقدیة 

بدقة شروط تحویل  08/09/1990) المؤرخ في 90/03قد حدد القانون (و نشاطاتهم الخاصة، 

تحویلها إلى الخارج مع المداخیل  وإجراءاتئر في شكل استثمارات رؤوس الأموال إلى الجزا

  .3الناجمة عنها

                                                             

لكنه لم یتم العمل الفعلي بها.  

 1حنان لعروق، مرجع سبق ذكره، ص 150.
، مذكرة مقدمة 2003- 1974دراسة أثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة مراد عبد القادر، 2

تیر في العلوم الاقتصادیة تخصص نمذجة اقتصادیة، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، غیر لنیل شهادة الماجس

  .32-31منشورة، جامعة ورقلة، الجزائر، ص ص 

 3أمین صید، مرجع سبق ذكره، ص 277 .



)2016_2000ار خلال الفترة (الفصل الثاني: تطور عناصر میزان المدفوعات للجزائر في ظل نظام التعویم المدار للدین  

 

37 

التجارة و أعقب صدور هذا القانون عدة نصوص قانونیة تتضمن كیفیة تنظیم الصرف و 

المتعلق بشروط  1992مارس  22الصادر بتاریخ  04-92الخارجیة، من بینها النظام رقم 

  :1الشروط فيو التي یمكن حصر أهم هذه القواعد و وقواعد تنفیذ مراقبة الصرف، 

 الجزائر عن طریق الأوساط المتعددة. إلىو  یجب تمویل الأموال من -

معنوي مقیم في الجزائر، كما یسمح للمقیمین  وأیتمتع بحق التمویل شخص كان طبیعي  -

 فتح حسابات بالعملة الصعبة لدى الوسائط المعتمدة.

الواردات مهما كانت طبیعتها عبر عملیة توظیف لدى و تمر عملیة تمویل الصادرات  -

إحدى البنوك المعتمدة، ولا یمكن لهذه الأخیرة أن ترفض عملیات التوظیف متى تضمنت 

التنظیمیة المطلوبة، كما یقوم الوسیط بمنح المستورد العملة و العقود الشروط النقدیة 

 لجزائر.راد ضمن شروط محددة من طرف بنك ایالصعبة اللازمة للاست

یقوم البنك الوسیط عقب استلام عوائد الصادرات باقتطاع نصیب المصدر من العملة  -

یقوم بمنحه مقابل الرصید و تحویلها إلى رصیده بالعملة الصعبة، و الصعبة المحددة 

  المتبقي بالدینار.

في سبیل تطویر الوضع التنافسي للصادرات الجزائریة خارج المحروقات، عملت و 

من إجمالي السلع  %84نسبة  1994تحریر الأسعار حیث وصلت سنة  الحكومة على

المدرجة في مؤشر أسعار المستهلك، وقد تزامن ذلك مع انتهاج السیاسة النقدیة لسیاسة سعر 

اقتصاد السوق) على  وقد ألزم التحول الجدید للاقتصاد الجزائري (الاتجاه نحو  ،صرف مرنة

في سبیل و المباشر،  الأجنبيتفعیل حركة الاستثمار و ضرورة تشجیع حركة التجارة الخارجیة 

على تطبیق المادة الثامنة لمبادئ  1997الوصول إلى هذه الأهداف وافقت الجزائر في سبتمبر 

  المعاملات الجاریة في میزان المدفوعات.ویل الدینار لتلبیة حاجیات حالمتعلقة بقابلیة تو صندوق النقد الدولي 

  

                                                             

 1الطاهر لطرش، مرجع سبق ذكره، ص 224.
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) یلاحظ أن قابلیة تحویل الدینار 90/10بعد قانون  المتتبع لنظام الصرف الجدید (ماو 

  :1الجزائري مرت بثلاث مراجل هامة 

، إذ سمح 1994راد السلع سنة یبدأت مع تحریر المدفوعات المتعلقة باست المرحلة الأولى: -أ

خدمات مع شرط توفر  وراد سلع أیأجنبي) القیام بعملیة است و(جزائري أ لكل متعامل اقتصادي

  التوطین المصرفي.

أین تم الترخیص باقتناء العملة الأجنبیة في سبیل  1995انطلقت من سنة  المرحلة الثانیة:-ب

بذلك تطورت عملیة تحریر و الصحة بالخارج مع تبریر تقني للمتعامل. و تلبیة حاجیات التعلیم 

  المبادلات غیر المنظورة.

المقیمین و أین تم السماح للمسافرین للخارج  1997فقد بدأت مع أكتوبر  المرحلة الثالثة:-ج

 في السنة. ویور  150في التراب الوطني بحق شراء العملة الصعبة بقیمة 

  ):2016- 2000: سیاسة سعر صرف الدینار في الفترة (ثالثا

من إعادة تقویم مؤشرات  2015و 2000خلال الفترة الممتدة ما بین سنة  الجزائرتمكنت 

هذه الفترة في وضعیة خارجیة مریحة، وبتالي أزیح ثقل المدیونیة عن  وإنهاءاقتصادها الكلي 

كاهل الجزائر والتفتت إلى تنظیم سیاساتها الاقتصادیة، وكجزء من السیاسة الاقتصادیة تعتبر 

  هم العناصر التي أولت لها الجزائر أهمیة كبیرة.سیاسة سعر الصرف من أ

شهدت الجزائر عدة تطورات ): 2016- 2000الوضعیة الاقتصادیة للجزائر خلال الفترة (

انعكست على وضعیتها الاقتصادیة الخارجیة والداخلیة، وفي هذا السیاق وقبل تحلیل تطور 

هم البرامج الاقتصادیة التي تم سیاسة سعر صرف الدینار یجب معرفة، تطور دیون الجزائر وأ

  انجازها في الألفیة الجدیدة.

إن الجزائر كانت قد قررت لدى إطلاق أول برنامج للجزائر:  والداخلیة الخارجیة الدیون -1

الخاصة (الدین التجاري) بشكل و تنموي خماسي استباق موعد تسدید دیونها الخارجیة العمومیة 

بذلك و الاقتصادي،  والمالي الثقیل الذي قد یؤدي إلى ركود النم ءالعبیسمح لها بتخفیف هذا 

                                                             
  .284ص  ذكره،مرجع سبق أمین صید،  1
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ملیار دولار  20.4 من)تمكنت الجزائر من تخفیض دیونها الخارجیة العمومیة (نادي باریس

 374.5و 2010ملیار دولار في  0.5ثم إلى  2005ملیار دولار في  11.6إلى  2000سنة 

تسدید جزء هام من  رفقهأالأمر بجهد مالي استثنائي حیث  یتعلقو ،  2013ملیون دولار نهایة 

المستحق لدى دول شریكة، لكن في نفس الوقت كان لابد أیضا  الدین التجاري (نادي لندن)

من التحكم في المیول إلى المدیونیة الداخلیة جراء تمویل مشاریع التنمیة المحلیة والضغط 

ق ساده ضغط على مستوى الاقتصاد الكلي نجم عن المترتب عن زیادة أجور الموظفین في سیا

هكذا سمح بالتسییر المالي الرشید الذي تبنته و عملیات هائلة لسحب الأموال من الخزینة، 

ملیار دولار  14.7الجزائر بالتحكم في هذه المدیونیة العمومیة الداخلیة التي انخفضت لتصل 

 .20131فقط في 

تعتبر هذه ): 2015- 2000البرامج الاقتصادیة التي طبقتها الجزائر خلال الفترة ( -2

البرامج من أهم التغیرات التي حدثت في الجزائر، وجاءت لإعطاء نفس ودفعة جدیدة للاقتصاد 

 وقد تجسدت في:

عبر هذا البرنامج عن رغبة الدولة في ): 2004- 2001برنامج الإنعاش الاقتصادي ( -أ

یاسة توسعیة تهدف إلى تنشیط الطلب الكلي من خلال تحفیز الاستثمارات العمومیة انتهاج س

 .2الكبرى بعد التجربة المریرة التي  مر بها الاقتصاد الجزائري

تم بعث  2005 في سنة): 2009- 2005البرنامج التكمیلي لدعم النمو الاقتصادي ( -ب

دعم النمو الاقتصادي و تضمن محورین رئیسیین الأول یقوم على بعث برنامج  برنامج

لتدعیم البنیة التحتیة و تنشیط القطاعات الاقتصادیة أما الثاني  ملیار دولار 55استثماري قدره 

فیقوم على التحكم في الإنفاق الجاري للحفاظ على استقرار كتلة الأجور ولقد أعتبر هذا 

                                                             

.هو عبارة عن مجموعة غیر رسمیة من  الدول الدائنة التي تسعى لإیجاد حلول ملائمة للصعوبات التي تواجهها الدول المدینة لسداد دیونها  

الدائنة أهمیة، ففي بعض الأحیان تجتمع لجان خاصة تضم بعض المصارف الرئیسیة  على عكس نادي باریس نادي لندن لیس له وجود صریح أو

  في الحالات التي تكون فیها الدولة المدینة غیر قادرة على السداد للبحث معها عن عقد اتفاق ینظم التزاماتها من جدید

صباحا. 10:30، الساعة 02-04-2017،  http://www.aps.dz/ar/economie/1944-2000-2013  ،www.aps.dz1 
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات نیل شهادة لشراكة الأورو متوسطیة (دراسة حالة الجزائر)تداعیات أزمة منطقة الیورو على انادیة بولوري، 2

، الجزائر، الماجستیر، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، غیر منشورة، جامعة بسكرة

  .215، ص 2013-2014
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وق في تاریخ الجزائر بحكم المبالغ المخصصة له و الذي أدى إلى نمو حجم البرنامج غیر مسب

 % 2.1 الاستثمار العمومي بنسب مرتفعة بلغت في متوسطها

ویتضمن هذا البرنامج أهداف تتلخص في  ):2014- 2010(والنم توطید برنامج  -أ 

 :2ثلاث محاور رئیسیة هي

  .تهیئة الإقلیم وتنمیة البنیة الأساسیة 

  .دعم التنمیة البشریة وجعلها في خدمة التنمیة الاقتصادیة 

 .تعزیز تنافسیة الاقتصاد الوطني 

: یفتح في كتابات الخزینة حساب تخصیص )2019-2015( وبرنامج توطید النم- د

عنوانه صندوق تسییر عملیات الاستثمارات العمومیة بعنوان برنامج و  302-143خاص رقم 

  في: أهدافهتتلخص و . 20193-2015الاقتصادي  وتوطید النم

  ملیار دولار 280ملیار دینار، أي ما یعادل  22.100برنامج استثمارات عمومیة بمبلغ.  

 2019-2015خلال الخماسي المقبل  %7سنوي  واستهداف معدل نم.  

  لجنوبضع برنامج خاص للتنمیة لفائدة ولایات او.  

 اتخاذ الحكومة تدابیر للحد من الضغط الجبائي.  

  قانوني إطارالعمومي من خلال وضع و تطویر صیغة الشراكة بین القطاعین الخاص.  

 - 2015  بین التي برمجت من أجل برنامج التنمیة ما الاقتراحاتو رغم كل هذه التدابیر 

إلا أنه تم تجمید كل العملیات التي لم تنطلق عن طریق الإرسالیة المستعجلة بتاریخ  2019

سعر صرف لمن المدیریة العامة للمیزانیة وذلك راجع إلى التدهور الكبیر  2015أوت  03

 .الوطني الجزائري للاقتصادفي سعر البترول الذي یعتبر الممول الوحید الدینار و 

  

                                                             
سیاسات الاستثمار العمومي بین جدلیة دعم النمو الاقتصادي و مخاطر تفشي الضغوط التضخمیة (حالة الجزائر) زهیر بن دعاس و شافیة كتاف،  1

  .17، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جامعة سطیف، الجزائر، ص 2015مارس  11،12، مؤتمر دولي أیام )2014- 2001

 2 نادیة بولورغي، مرجع سبق ذكره، ص 220.

 3 راجع القانون رقم 14-10 المؤرخ في 2014/12/30 من الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة، المادة 121، العدد 78، ص 41.  
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  ):2016- 2000الفترة ( خلال الجزائري الدینار صرف سعر تطور تحلیل :المطلب الثاني

رنة بالعملات الصعبة الرئیسیة تتحدد بطریقة مرنة على إن أسعار صرف الدینار مقا

(سوق ما بین البنوك) للصرف على أساس ظروف العرض والطلب وفقا  مستوى السوق البینیة

ئر یبقى المصدر الأساسي للعملات االجز بنك و للقواعد الدولیة المعمول بها في هذا المجال، 

ولتحلیل تطور سعر صرف الدینار الجزائري خلال الفترة  ،الصعبة المعروضة في هذه السوق

  :التالي الجدول عرض یمكن) 2015- 2000(

  )2016- 2000(الفترة  خلال الجزائري الدینار صرف سعر یبین تطور )02-02رقم( الجدول

  )سعر الصرف متوسط الفترة(

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  71.18  66.82  72.64  73.36  72.06  77.37  79.68  77.26  75.31  سعر صرف الدینار مقابل الدولار

    2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

  109.47  100.46  80.56  79.38  77.55  72.85  74.4  72.64  سعر صرف الدینار مقابل الدولار

  .2015، 2010، 2005والنقدي في الجزائر، بنك الجزائرالتقریر السنوي للتطور الاقتصادي ر:المصد

  www.mf.gov.dz/article/48/Zoom-sur-les-Chiffres-/155/Taux-de-Change.html//من الموقع: 2016بیانات  

  )2016- 2000(الفترة  خلال الجزائري الدینار صرف سعر یبین تطور )01-02رقم( البیان

  
  )02-02: من إعداد الطالبة استنادا إلى الجدول رقم ( المصدر

السابق یمكن ملاحظة عدة تغیرات في سعر صرف الدینار یمكن البیان و من الجدول 

  ذكرها في النقاط التالیة:

 استمرت قیمة الدینار الجزائري بالانخفاض بمعدلات) 2002-2000( في الفترة الممتدة - 1

إلى  2000نة دج س 75.31حیث انخفضت قیمة الدینار مقابل الدولار الواحد من  مستقرة،
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 2001سبتمبر  11ویرجع السبب الرئیسي في ذلك إلى أحداث ، 2002دج سنة  79.68

 ضعف قیمة الدولار مقابل العملات الأخرى.و  (انهیار برجيّ التجارة العالمیین )

دت أسعار البترول تحسنا كبیر، فانتقلت من شه) 2004-2003( في الفترة الممتدة - 2

هذا ما أدى إلى زیادة ، 2004سنة لبرمیللدولار  38.7 إلى 2003 سنةدولار للبرمیل  29.0

 دج 77.37 منحجم الصادرات البترولیة الجزائریة و بالتالي ارتفع قیمة الدینار مقابل الدولار 

 .2004 سنة دج 72.06 وإلى 2003 سنة

إلى غایة  2005استمرت قیمة الدینار مقابل الدولار في الارتفاع في الفترة الممتدة من  - 3

 بسبب ارتفاع حصیلة الصادرات البترولیة. دج 66.82دج إلى  3.36من  2007

أثرت الأزمة المالیة التي شهدها العالم على الدینار الجزائري حیث  2008في سنة  - 4

دولار للبرمیل سنة  99.9فقفزت أسعار النفط الخام من  شهدت فیها أسواق النفط تقلبات حادة

وكباقي عملات العالم انخفضت قیمة  ،12009سنة للبرمیل بحلول دولار 62.2 لتصل 2008

 .2010دج سنة  74.4إلى   2007دج سنة  66.82الدینار مقابل الدولار من 

إلى تراجع قیمة العملات التي تتبع نظم  وأدى تحسن قیمة الدولار الأمریكي مقابل الأور  - 5

لأجل  على التوالي، وهذا 2010و 2009تعویم مدار مقابل الدولار مثل ما حدث للجزائر سنة 

 ووارداتها. اتهاصادر الحفاظ على ثبات أسعار 

یمكن ملاحظة تدهور قیمة الدینار الجزائري مقابل الدولار  )2014-2010( الفترة وفي - 6

حیث أن الاتحاد  بسبب الركود في قطاع المحروقات الذي كانت من أسبابه أزمة منطقة الیورو،

 الأوروبي الشریك التجاري الأول للجزائر من حیث التصدیر. 

قیمة الدینار مقابل الدولار من  سجل انخفاض كبیر في  2016و2015 أما سنتي - 7

 2016 سنة  دج109.47لتصل إلى  2015دج سنة 100.46إلى  2009دج سنة 80.56

السبب و ، دولار للبرمیل 43بـ  2016حیث قدر سنة  بسبب الانخفاض الكبیر في أسعار النفط

 انخفاضالتي أدت إلى و النفط الصخریین في الولایات المتحدة و ثورة الغاز  والغیر مباشر ه

                                                             

 1 داود سعد االله، الأزمات النفطیة و السیاسة المالیة في الجزائر دراسة على ضوء الأزمة المالیة العالمیة ، دار هومة،  الجزائر، 2013 ص 69.
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التي كانت تصدر  أسعار النفط الجزائريخاصة في أسعار النفط في السوق العالمیة، و  كبیر

وأیضا سعي السلطة النقدیة إلى  ،المماثل في النوعیة للنفط الصخري والنفط الخفیف الحل

 تقلیص الفارق بین سعر صرف الدینار في السوق الرسمیة والسوق الموازیة.

القول أن تدهور قیمة الدینار الجزائري ظاهرة عرفتها الجزائر منذ وفي الأخیر یمكن 

  :1الثمانینات، وكانت نتیجة عوامل متراكمة یمكن ذكر أهمها في ما یلي

تدریجي في سعر الصرف عقب الصدمة البترولیة  تراجعسماح السلطات النقدیة  -1

حیث تراجع الدینار ما بین  كإجراء لمعالجة تداعیات انهیار أسعار النفط، 1986المعاكسة لعام 

 1989% مقابل  سلة الربط، تلاه تراجع آخر ما بین عامي  31بمعدل  1988و 1986

 .1991و

بضغط من  1994و 1991التخفیض الرسمي الذي مس قیمة الدینار خلال عامي  -2

 صندوق النقد الدولي مقابل تقدیمه للمساعدة المالیة للجزائر، وقد كان الهدف من هذا التخفیض

تصحیح الارتفاع في سعر الصرف الحقیقي (التقییم المفرط للدینار)  وبحسب الصندوق ه

 وتقلیص الفرق بین السعر الرسمي والموازي الذي یزداد بشكل حاد.

بهدف  1995التوجه إلى سیاسة سعر الصرف الجدیدة (التعویم المدار) منذ العام  -3

ل الحفاظ على استقرار قیمة سعر الصرف حمایة القدرة التنافسیة على المدى المتوسط من خلا

 الحقیقي الفعلي عبر تدخل بنك الجزائر في سوق الصرف.

وهذا  2014ملیار دولار عام  58.33المفرط للواردات في الجزائر حیث وصلت  والنم -4

ذلك بسبب الطلب المتنامي على النقد الأجنبي و ما یعتبر عائقا أمام استقرار قیمة الدینار، 

المستوردات، والذي یؤدي إلى عدم وجود توازن بین العرض والطلب على الدینار  لتسویة هذه

 في سوق الصرف ما ینعكس في انخفاض قیمته.

                                                             
، جامعة جیجل، الجزائر، الاقتصادیة، كلیة العلوم تقییم أداء الدینار الجزائري بعد خمسین سنة من الأستقلال عبد الحمید مرغیت، 1

loads/2016/01/content/up-http://iefpedia.com/arab/wp ،27 -04-2016 ،23:30 .مساءا  
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استخدام السلطات الجزائریة لانخفاض سعر صرف الدینار مقابل الدولار كإجراء لرفع  -5

الجزائري، وهذا في حصیلة مداخیل النفط المقومة بالدولار الأمریكي عند تحویلها إلى الدینار 

 فترات انهیار أسعار النفط مثلما حصل مؤخرا.

مما سبق یمكن استنتاج أن سعر صرف الدینار رغم تعلقه الكبیر بأسعار البترول لكنها لا 

تعد العامل الوحید المؤثر في سعر صرف الدینار، فبحكم ارتباط الجزائر مع العالم الخارجي 

وأیضا توجد  ویمة الدینار مثل الأزمة المالیة ، أزمة الأور توجد عدة عوامل خارجیة تأثر في ق

 وإتباعهناك عدة عوامل داخلیة منها ارتفاع حصیلة الواردات بسبب ارتفاع الطلب علیها، 

  الجزائر خلال هذه الفترة سیاسة اقتصادیة توسعیة من أجل برامجها التنمویة.

میزان المدفوعات ي على : تحلیل أثر سعر صرف الدینار الجزائر الثاني المبحث

  )2016-2000الجزائري خلال الفترة (

ذلك من عصف بالاقتصاد الوطني، و  قامت الجزائر بمحاولة تصحیح الاختلال الهیكلي الذي

إعادة تقییم حافظة على التوازنات الخارجیة، و المتقرار الاقتصادي و أجل ضمان نوع من الاس

لموضوع سعر صرف الدینار الجزائري وزن قوي في شامل لدور السیاسات الاقتصادیة، فكان 

على رأسها تحسین لكثیر من المؤشرات الاقتصادیة، و بهدف تحقیق نتائج ایجابیة على ا، ذلك

  مطالب : ثإلى ثلاالمبحث  هذا و سنقوم بتقسیموضعیة میزان المدفوعات 

  : اثر سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري.المطلب الأول

  : اثر سعر صرف الدینار الجزائري على میزان رأس المال.المطلب الثاني

  : اثر سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان الكلي.المطلب الثالث

  المطلب الأول : اثر سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري.

سنحاول من خلال هذا المبحث تحلیل اثر سعر صرف الدینار الجزائري على المیزان التجاري،    

أهم المؤشرات التي یمكن من خلالها معرفة الانعكاسات التي طرأت في نظام الصرف على  باعتباره

بنود المیزان الجاري لمیزان المدفوعات، وذلك من خلال تحلیل وضعیة البنود المكونة له (الصادرات، 

  ).2016-2000الواردات، والرصید الكلي للمیزان التجاري)  خلال الفترة (
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 سعر صرف الدینار الجزائري من خلال عناصر المیزان التجاريتحلیل سلوك  : أولا

إن المیزان التجاري یتكون من عنصرین مهمین هما الصادرات والواردات وعادة ما تكون هناك 

ثار تبادلیة بین هذین العنصرین وسیاسة سعر صرف الدینار الجزائري، فمن جهة تعتبر الصادرات آ

لدینار، مما ینتج عنه ارتفاع الطلب الخارجي على هذه السبب الرئیسي للتخفیض سعر صرف ا

بسبب أن أسعارها التنافسیة، ومن جهة أخرى تظهر الواردات مدى اعتماد الدولة على  الصادرات

الخارج في تمویل احتیاجاتها من السلع الأساسیة، وبالتالي فان تغیر سعر صرف الدینار بالنسبة 

. والجدول التالي 1لعملة الشریك التجاري سیسبب اختلال في حجم الواردات والصادرات على حد سواء

  .)رز التأثیرات المتبادلة بین كل من مكونات المیزان التجاري وسعر صرف الدیناریب

  )2016- 2000تطور حالة عناصر المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة( :)03-02الجدول رقم (

  سعر الصرف متوسط الفترة)، دولار للبرمیل، ملیار دولار (الوحدة

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

  78.56  60.59  54.74  46.38  32.22  24.46  18.71  19.09  21.65  الإجمالیة صادراتال

  77.194  59.61  53.61  45.59  31.55  23.99  18.11  18.53  21.06  صادرات محروقات

  1.395  0.98  1.13  0.74  0.67  0.47  0.61  0.56  0.59  صادرات خارج المحروقات

  -37.99  -26.35  -20.68  -19.57  -17.95  -12.32  -12.01  -9.48  -9.35  واردات

  40.596  34.24  34.06  26.47  14.27  11.14  6.70  9.61  12.30  رصید المیزان التجاري

  99.9  74.8  65.7  54.6  38.7  29.0  25.24  24.85  28.50  )$أسعار البترول (برمبل/

  71.18  66.82  72.64  73.36  72.06  77.37  79.68  77.26  75.31  سعر صرف دج/دولار

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

    28.883  34.56  59.996  64.377  71.736  72.88  57.09  45.18  الإجمالیةالصادرات

  27.102  33.081  58.462  63.816  70.583  71.661  56.121  44.415  صادرات محروقات

  1.78  1.485  1.667  1.051  1.153  1.227  0.969  0.771  صادرات خارج المحروقات

  -46.727  52.649-  59.67-  -54.99  -51.56  -44.94  -38.88  -37.402  واردات

  -17.844  18.083-  0.459  9.880  20.167  25.961  18.205  7.784  رصید المیزان التجاري

 49 53.1 100.2 109.5 111 112.9 80.2 62.2 )$أسعار البترول (برمبل/

 109.47 100.46 80.56 79.38 77.55 72.85 74.4 72.64 سعر صرف دج/دولار

  .2005،2010،2015السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر، التقریر : المصدر

 Balance-Chiffres-les-sur-http://www.mf.gov.dz/article/48/Zoom/142/-من الموقع: 2016بیانات 

commerciale.htm  

  

                                                             
 .215ص ، ، مرجع سبق ذكرهنادیة بلورغي1
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  )2016-2000تطور حالة عناصر المیزان التجاري الجزائري خلال الفترة( :)02-02رقم (البیان 

 )03-02من إعداد الطالبة استنادا إلى الجدول (المصدر:

السابق یمكن إبراز أهم التغیرات التي طرأت على الصادرات البیان و من خلال الجدول 

  :والواردات الجزائریة في النقاط التالي

خلال الفترة  الملاحظ من الجدول ارتفاع كبیر في قیمة الصادرات الإجمالیة الصادرات::أ

ملیار دولار، لتواصل  18.71مقدار  2002، حیث بلغت عام )2008-2000الممتدة من (

ملیار  78.59قیمة  2008، لتصل عام 2005ملیار دولار سنة   46.38تسجل و ارتفاعها 

ملیار دولار بسبب  45.18 بـانخفاضا كبیرا حیث قدرت عرفت  2009سنة  وفيدولار، 

تراجع قیمة الدینار و  دولار للبرمیل 62.2 إلىعار النفط التي وصلت الانخفاض الحاد في أس

، لكن سرعان ما ارتفعت قیمة المالیة على الاقتصاد الجزائري الأزمة بسببمقابل الدولار 

 2011ملیار دولار سنة  72.88لتصل إلى  2010ملیار دولار سنة  57.09 إلىالصادرات 

هناك علاقة ف ،دولار 112.9 حیث وصل سعر البرمیلالارتفاع  إلىنتیجة عودة أسعار النفط 

فضلا عن استمرار التذبذب في قیمة  ،قیمة الصادرات الجزائریةو طردیة بین أسعار البترول 

ت نسبة یتارة تحقق انخفاض لكن عموما بقو الصادرات خارج المحروقات، تارة تحقق زیادة 

 الصادرات بعدها لتعود ،% 4لا تتجاوز و مساهمتها في الصادرات الإجمالیة ضعیفة جدا 

، ك بسبب الركود في قطاع المحروقاتذلو  2016غایة سنة  إلىالمستمر التدریجي و  للانخفاض

وصل في حصیلة الصادرات الجزائریة،  انخفاض كبیرسجل  2016و 2015سنتي خاصة و 
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 أسعار تراجع بسبب 2016ملیار دولار سنة  28.883و 2015سنة ملیار دولار 34.56 إلى

والسبب بالدرجة الأولى راجع لمنافسة الغاز  دولار 49إلى 2015دولار سنة  53.1البترول من 

في الصادرات غیر النفطیة والتي تعتبر قیمتها  استقرار مع الصخري الأمریكي للنفط الجزائري،

  من الحصیلة الإجمالیة للصادرات. %5ضئیلة جدا حیث لا تتعدى 

عرفت قیمة الواردات الإجمالیة تطورا ملموسا،  2014-2000في الفترة  الواردات::ب

ملیار دولار، ویعود ذلك إلى ارتفاع  59.670 بـ 2014حیث بلغت أقصى قیمة لها في سنة 

 2000مع بدایة سنة  حیثالكبیر في أسعار النفط  للارتفاعالعائدات من العملة الصعبة نتیجة 

البترول  لیصل إلى أقصى  أسعاردولار مع التزاید المستمر في  28.50قدر سعر البرمیل ب 

، فضلا عن انخفاض قیمة الدولار 2011دولار للبرمیل سنة  112.9قیمة له تقدر ب 

الأمریكي أمام عملات الدول الرئیسیة التي تستورد منها الجزائر مما ترتب علیه ارتفاع قیمة 

من المواد  ستیرادالاو كذا الحاجة لزیادة  .1الواردات من دول هذه العملات عند تحویلها للدولار

 لتعودامج الإنعاش الاقتصادي الذي تنفذها الحكومة. ر الأولیة و السلع الرأسمالیة في إطار ب

ملیار دولار  52.649 ـب 2015حیث قدرت سنة  2016و2015من جدید سنتي  لانخفاضل

أسعار البترول الخام  لانخفاضیعود السبب في ذلك و ملیار دولار  46.727 ـب 2016سنة و 

 2015دولار سنة  53.1نخفاض العائدات من العملة الصعبة حیث قدر سعر البرمیل ب او 

ونقص احتیاطي  الدولارتي أدت إلى تدهور قیمة الدینار مقابل وال 2016دولار سنة 49و

المركزي على عملیات  بنكلقیود الأخیرة التي بدأ یفرضها الل تیجةكذا نتو  ،الصرف الأجنبي

لسیاسة التقشف، ونتیجة  إتباعاالاستیراد وحظر استیراد قائمة من السلع بعد شح الموارد المالیة 

للفساد في بعض القنوات المالیة للدولة والاعتمادات الوهمیة التي تقوم بها بعض الشركات 

دون دخول أي  والأشخاص لتهریب العملة الصعبة للخارج والمضاربة في السوق السوداء

بضائع وسلع إلى السوق المحلي، قلّ عرض الواردات السلعیة التي تشكل نسبة كبیرة من 

  .الطلب المحلي

                                                             

 1أمین صید مرجع سبق ذكره، ص 304.
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الواردات فالملاحظ من خلال البیانات أن هناك و أما فیما یتعلق بعلاقة سعر الصرف 

  انخفاض قیمة سعر صرف الدینار.و علاقة طردیة بین الواردات 

یمكن حیث البیان السابق من  یمكن تحلیل تطور المیزان التجاري الجزائريالمیزان التجاري: 

  التي طرأت على رصید المیزان التجاري في النقاط التالیة: تأهم التغیرا إبراز

 21.65) حیث حقق 2014-2000سجل المیزان التجاري الجزائري فائضا طوال فترة ( -1

نتیجة انخفاض  2002في سنة ، مع انخفاض قلیل للفائض سنة 2000ملیار دولار لسنة 

وتداعیاتها على الاقتصاد العالمي حیث  2001سبتمبر  11في الصادرات بسبب أحداث 

رولیة مثل وقود النفاثات انخفضت أسعار البترول الخام، وتقلص الطلب على المنتجات البت

و یرجع هذا  40.596و قدرت بـ  2008لیصل هذا الفائض أعلى قیمة له سنة ، 1والدیزل

ملیار دولار سنة  78.56الفائض أساسا للارتفاع الذي عرفته الصادرات والذي وصل الى 

عاكسة ارتفاع الطلب على واردات سلع التجهیز في إطار الإنعاش الاقتصادي،  2008

 ة إنتاج الجزائر في منظمة الاوبیك.  نتیجة ارتفاع أسعار البترول، و زیادة حص

انخفض هذا الفائض بالنسبة لسنوات الأخرى بسبب الأزمة المالیة  2009في سنة -2

بشكل طفیف رغم ارتفاع أسعار  2012-2010العالمیة، لكنه عاد للارتفاع في الفترة 

الواردات وبدء هذا البترول وانتعاش السوق البترولیة العالمیة،  وهذا راجع  للارتفاع الحاد في 

) إلى أن حقق أقل  2014-2012الفائض بالتدهور تدریجیا خلال الفترة الممتدة من ( 

ملیار دولار وهذا  راجع إلى انخفاض الإیرادات البترولیة  0.32بقیمة  2014فائض سنة 

 التي نشأت عن تدهور أسعار البترول في السوق العالمیة.

التجاري رصیدا سالبا حیث سجل عجزا بقیمة:  عرف المیزان  2016و2015أما سنتي  - 1

حیث سجل رصیدا سالبا  2016سنة  لىإلیستمر العجز  2015ملیار دولار سنة  18.083

السبب في یرجع و  حیث تراجعت صادرات المحروقات، ملیار دولار 17.844: بـأیضا یقدر 

                                                             

مذكرة لنیل شهادة )، 2014-1999تغیرات أسعار الصرف و تأثیرها على الاحتیاطات الوطنیة دراسة حالة الجزائر خلال الفترة (بوزید بورنان،   1.

، 2015-2014الاقتصاد، تخصص نقود و مالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و العلوم التجاریة و علوم التسییر ، جامعة البلیدة، الجزائر،الماجستیر في 

  .199ص 
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منتقلا بدلك إلى  2015دولار للبرمیل سنة  53.1بـ  الخامالبترول تراجع أسعار ذلك أساسا إلى 

النفط الصخریین في و ثورة الغاز و  ،في السوق الدولیة 2016ملیار دولار للبرمیل سنة  49

المماثل في النوعیة  والولایات المتحدة خاصة الجزائر التي كانت تصدر النفط الخفیف الحل

التي تعتبر قیمتها ضئیلة جدا و في الصادرات خارج المحروقات استقرار مع ، للنفط الصخري

الاقتراض و النقدي  الإصدارزیادة و جعل الدولة الجزائریة تلجأ إلى تخفیض قیمة عملتها  هذا ماو 

 من الجهاز المصرفي لسد احتیاجاتها.

التالیة ن انخفاض قیمة الدینار الجزائري جاءت بالنتائج أب البیانویتضح أیضا من خلال  - 2

 على الواردات والصادرات:

عدم استجابة الصادرات بسبب عدم مرونة الطلب على صادرات الجزائر من المحروقات وهذا -

ما نلاحظه طوال فترة الدراسة فرغم إتباع الجزائر سیاسة التخفیض لقیمة العملة حسب نظریة 

راجع عشوائیا، إذن فسیاسة المرونات لكن نلاحظ أن صادرات الجزائر النفطیة وغیر النفطیة تت

سعر صرف الدینار لیس لها أي تأثیر على صادرات الجزائر بسبب هیكلها الریعي الذي 

یستجیب فقط لسوق البترولیة، وأیضا نلاحظ ضعف شدید في صادرات الجزائر غیر البترولیة 

  (بسبب أزمة الإنتاج) فهي شبه منعدمة.

حیث أّن قیمة  التي عرفها الدینار الجزائري فشلت في تحقیق مبتغاها التدهورإن عملیة -

الواردات لم تتراجع أي أن الطلب على الواردات الأجنبیة لا یتمتع بمرونة تساهم في إنجاز 

  هدف التخفیض المتعلق بالحد من الواردات.

نسب عالیة من  التعامل في سوق النفط العالمي لا یتم سوى بالدولار الأمریكي ما یعني أن-

باعتبار أن معظم وارداتنا من دول  وإیراداتنا تأتینا بالدولار الأمریكي في حین نتبع بالیور 

تراجعت عائدات النفط بفعل انخفاض استهلاك  وبفعل أزمة الیور و الأوروبیون،  الاتحاد

الدول  الأوروبي للمحروقات جراء تعطل الجهاز الإنتاجي، وبفعل سیاسة التقشف التي تعتمدها

الأوروبیة، كما لجأ الأوروبیون لرفع أسعار المنتجات الموجهة للتصدیر لتغطیة تلك الخسائر، 
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. وبتالي ستتأثر 2016-2010مما رفع فاتورة استیراد الجزائر وهذا ما نلاحظه خلال الفترة 

 البرامج التنمویة للجزائر وسیاسة تخفیض الدینار ستزید الطین بلة.

بالرغم من السعي إلى تشجیع الصادرات خارج المحروقات إلا أنها لم تعرف نموا محسوسا و -

لهذا بقیت حصیلة و صعوبة اقتحامه الأسواق الخارجیة. و نتیجة الهیكل الاقتصادي الجزائري 

حذرة و فضلا عن إتباع الحكومة لسیاسة مالیة تقشفیة  الصادرات متوقفة على أسعار البترول.

  تملیه سیاسات خفض الإنفاق الموصى بها من قبل صندوق النقد الدولي).(تطبیقا لما 

وفي الأخیر نستنتج أن أثر التخفیض معدوم على الصادرات الجزائریة ما دامت المحروقات 

استفهام حول جدوى تطبیق سیاسة  تشكل معظم  الصادرات وهذا ما یضع أكثر من علامة

 التخفیض) التي لم تعط ثمارها.(

  احتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر: ثانیا

إلا مجموع التراكمات السنویة لأرصدة  والقول أن احتیاطي الصرف الأجنبي ما ه یمكن

میزان المدفوعات، وتعتبر فوائض الحساب الجاري المصدر الرئیسي لتراكم الاحتیاطات 

  وبالأخص فائض المیزان التجاري، وذلك من خلال صادرات قطاع المحروقات.

  : 1ئر: تتكون احتیاطات الجزائر منمكونات احتیاطي الصرف في الجزا- 

: انخفضت قیمة الذهب من احتیاطیات الجزائر منذ مدة طویلة قابلها سیطرة الدولار الذهب-أ

قیمة  2006الأمریكي والعملات الأخرى، حیث بلغت احتیاطیات الذهب في الجزائر سنة 

احتیاطیات من العملات الأجنبیة التي قدرت بقیمة ملیار دینار مقابل  1133825135.72

ملیار دینار لنفس السنة، ویرجع الانخفاض في استخدام الذهب  378920227466.21

كوحدة احتیاطیة إلى تدخل الولایات المتحدة الأمریكیة ومحاولة إلغاء دور الذهب في مركز 

 النظام النقدي وسیطرة مكانة الدولار الأمریكي.

 و: منذ بدایة تكوین الاحتیاطیات في الجزائر والدولار الأمریكي هالأجنبیة العملات -ب

% سنة  48المسیطر الأساسي في قیمة الاحتیاطیات، حیث وصلت نسبة احتیاطي الدولار 

                                                             
  .7احث، جامعة تبسة، الجزائر، ص ، مجلة البدور بنك الجزائر في تسییر العملیات المالیة المرتبطة بالخارج، هدى بوحنیك1
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وما أكسب الدولار میزة العملة الصعبة یستخدم من  2001% سنة  45ونسبة  2000

العجز في میزان مدفوعات الولایات المتحدة خلالها كأساسي احتیاطي هي مرونة تمویل 

الأمریكیة لأن تمویله یكون أكثر سهولة من تمویل العجز لدى الدول الأخرى على أساس 

كعملة منافسة للدولار إذ سجلت  وظهر الأور  2002أسعار الصرف السائدة، ومنذ بدایة 

ه النسبة بنسبة انخفاض هذ و% والملاحظ ه 42الجزائر نسبة احتیاطاتها من الدولار 

% من إجمالي  30و، وبلغ  احتیاطي الجزائر من الأور 2001% عن سنة 6.2

منها  % وقدرت نسبة الین الیاباني 28الاحتیاطیات ومثلت باقي العملات الأخرى نسبة 

%، ویتم تحدید الأصول الاحتیاطیة في الجزائر بالطلب حیث یعمل بنك الجزائر على 12

التي یمكنه تكوینها وبعدها یقرر العملات التي یشكل منها هذه تحدید حجم الاحتیاطیات 

   الاحتیاطیات.

  لإبراز علاقة احتیاطي الصرف الأجنبي بسعر صرف الدینار یمكن عرض الجدول التالي:و 

-2000(: تطور حجم احتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر خلال الفترة )04-02(الجدول رقم 

 الوحدة ملیار دولار، دولار للبرمیل                                                                             )2015

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  110.1  77.78  56.18  43.11  32.94  23.11  17.96  11.9  احتیاطي الصرف (دون ذهب)

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة

  144.13  178.9  194.0  190.6  182.2  162.2  148.9  143.1  احتیاطي الصرف (دون ذهب)

  ى النشرات الثلاثیة لبنك الجزائر: من إعداد الطالبة استنادا إلالمصدر

  )2015- 2000یبین تطور احتیاطي الصرف الأجنبي في الجزائر خلال الفترة ( )03-02(البیان رقم

  

  )04- 02) و (02- 02من إعداد الطالبة استنادا إلى الجداول: (المصدر:
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من خلال الجدول والبیان یمكن ملاحظة أن هناك علاقة ترابطیة بین أسعار البترول 

الخام وحجم الاحتیاطات، وتغیرات سعر صرف الدینار ویمكن إبراز هذه العلاقة من خلال 

  الملاحظات التالیة:

ملیار دولار  99.97إلى  2000ملیار دولار سنة  24.85انتقلت احتیاطات الصرف من  )1

ملیار  194.01لیتوالى تشكل الاحتیاطات لتصل إلى أعلى معدل لها ب ، 2008سنة 

السوق البترولیة بعد التعافي من الأزمة المالیة  ، نتیجة انتعاش 2013دولار في سنة 

  .العالمیة

در الرئیسي للإصدار النقدي، المص 2000أصبحت احتیاطات صرف الجزائر منذ بدایة  )2

المقابل الرئیسي لمجامیع الكتلة النقدیة في الجزائر، وبالتالي الارتفاع في  حیث تعتبر

المعروض النقدي الذي بدوره یرفع من معدلات التضخم  احتیاطي الصرف سیؤدي إلى زیادة

  .فترة الدراسةوهذا ما نلاحظه طوال  وهذا ما یؤثر على قیمة الدینار الجزائري بالانخفاض

 الدولار، انخفضت القیمة الحقیقیة انخفض كلما ومن الملاحظ من الجدول والبیان أنه )3

زیادة قیمة و لاحتیاطات الصرف، وهذا ما یؤدي إلى تراجع القیمة الحقیقیة للصادرات النفطیة 

الواردات، ومع اختلاف عملة الدفع والتحصیل في التجارة الخارجیة للجزائر(المدفوعات 

والمقبوضات بالدولار) یحدث تآكل في القیمة الحقیقیة لاحتیاطات الصرف الجزائریة،  وبالأور 

 وهذا ما سیزید من تدهور قیمة الدینار.

حدث انخفاض في حجم الاحتیاطي  2015و  2014نلاحظ من الجدول أنه في سنة و  )4

لى لیصل إ2014سنة  178.93إلى  2013ملیار دولار سنة  194.01حیث انتقل من 

دولار للبرمیل سنة  109.55جع لانخفاض سعر البترول من اوهذا ر  2015سنة  144.13

دولار للبرمیل سنة  53.1ثم لیصل إلى  2014دولار للبرمیل في  100.71إلى  2013

، بسبب زیادة إنتاج النفط الصخري في الولایات المتحدة الأمریكیة وكندا، بالإضافة  2015

قاء على حصتها باعتبارها أكبر مصدر للنفط في العالم، وتأثیرها إلى قرار السعودیة بالإب
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 30مدادات العالم من هذه المادة ( على قرار منظمة الأوبك الذي یمثل إنتاجها حوالي ثلثي إ

 ملیون برمیل یومیا) مما حذا بالإبقاء على نفس سقف الإنتاج.

الأمریكیة بمعدلات مردودیة ضعیفة إن توظیف أغلب احتیاطات الجزائر في سندات الخزانة  )5

جدا لا ترقى لحجم المبالغ الموظفة، في ظل تدني معدلات الفائدة وارتفاع معدل التضخم في 

الولایات المتحدة الأمریكیة،  ناهیك عن مخاطر الصرف، هذا ما سیزید من تآكل القیمة 

 الحقیقیة لاحتیاطات البلد.

  میزان حساب رأس المال في الجزائرعلى  أسعار صرف الدینار اثر: ثانيالمطلب ال

أنه لا یوجد إن المتتبع لحركة میزان حساب رأس المال في الاقتصاد الجزائري یلاحظ 

تثمارات غیر المباشر تساوي استثمارات غیر مباشر لأنه في إحصائیات بنك الجزائر نجد الاس

، الدینار لأنها مبالغ صغیرةر صرف ثر على سعؤ ، أما في ما یخص الإعانات فهي لا تالصفر

  .لذا سیتم التطرق في هذا المطلب إلى كل من الاستثمار الأجنبي المباشر والقروض

  تطور الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر  - أولا

 8المؤرخ في  03-90من خلال النظام رقم  الأموالنظم المشرع الجزائري حركة رؤوس 

المتعلق بتحدید شروط تحویل رؤوس الأموال إلى الجزائر لتمویل النشاطات   1990سبتمبر 

، حیث تتمثل أغلب تدفقات رؤوس الأموال 1الاقتصادیة وإعادة تحویلها إلى الخارج مع مداخیلها

مباشر، الذي مرّ بتطورات عدیدة یمكن الخارجة من الجزائر في الاستثمار الأجنبي ال والوافد أ

  :ذكرها في ما یلي

ئر: یمكن تقسیم تدفق الاستثمار مراحل تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر الوافد إلى الجزا  - أ

  :2الأجنبي المباشر إلى مرحلتین هما

لقد تمیزت هذه الفترة  ):2000-1990مرحلة ضعف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر(  .1

بتدفقات ذات مستویات ضعیفة ولم تتجاوز في مجملها نصف ملیار دولار، وبغیاب شبه 

                                                             
  . 45، العدد رقم 03،المادة رقم الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة1

 2سمیر أبو الفتوح ، دور القوانین و التشریعات في جذب الاستثمار في الجزائر ، المكتب العربي للمعارف، مصر، 2015، ص ص 74-66
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كامل في بعض الأوقات للاستثمار الأجنبي المباشر بالرغم من المزایا والحوافز التي أعطاها قانون 

ا لتدفق یمكن  التماس وجود أسباب كثیرة كانت عائقو  1993المؤرخ   93-12الاستثمار 

  :1الاستثمار الأجنبي من بینها

  الأوضاع السیاسیة والأمنیة المتردیة وغیاب الاستقرار ولد تخوفا في نفوس المستثمرین خاصة

وأن المتعاملین الأجانب یقومون بتقییم الوضعیة الأمنیة لأي دولة یریدون الاستثمار فیها وبتالي 

  . جداصنفت الجزائر ضمن البلدان ذات الخطر المرتفع 

  العوائق الاقتصادیة والمالیة والتي كانت سیئة من بینها ضعف البنیة التحتیة وتفاقم أزمة المدیونیة

  .تنامي ظاهرة الاقتصاد الموازي والغش الضریبي والتهرب الجبائي، وأیضا تأخر إنشاء البورصةو 

 الموجهة لتلبیة  الصعوبات القانونیة والإداریة التي من بینها صعوبات في الخدمات الإداریة

  .عدم كفاءة الإداریینو الظروف الملائمة للاستثمار وكذلك البیروقراطیة  وتوفیر

  رفض التحكیم الدولي الذي یعطل العدید من مشاریع الشراكة ویضمن حمایة المستثمر الأجنبي

  یفضل التحكم الدولي للاستفادة من مزایا القوانین الأجنبیة ؛ الذي

 قطاع المصرفي بسبب عدم فعالیة المؤسسات البنكیة وعدم تطورها مشكل التمویل وعجز ال

  .القطاع العام وسیطرة

  عدم الانضمام إلى المنظمة العالمیة للتجارة جعلها في وضعیة تنافسیة أقل مقارنة مع

 هي في صالح المستثمر إجراءاتو المتقدمة لما لهذه المنظمة من شروط  والدول النامیة أ

  . الأجنبي

 :2015- 2001التحسن النسبي للاستثمارات المباشرة الأجنبیة مرحلة  .2

-04بعد استعداد الحكومة لخوصصة العدید من المؤسسات العمومیة من خلال القانون 

، بدأت الاستثمارات  الأجنبیة المباشرة ترى النور وتحسنت  2001أوت  20الصادر في   01

  :2لتاليالبیان او مستویاتها وهذا ما یبینه كل من الجدول 

                                                             
مة لنیل شهادة دكتوراه علوم اقتصادیة، تخصص اقتصاد التنمیة، قسم أطروحة مقد، التحدیات النقدیة و نظام الصرف الملائم للجزائرسمیر ایت یحي، 1

  .204ص ص 2013،2014العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، غیر منشورة جامعة باتنة، الجزائر،
- 1970بي المباشر إلى  الجزائر (دراسة تحلیلیة للفترة أثر تحریر حساب رأس المال على جذب الاستثمار الأجنصالح مفتاح و فاطمة رحال،  2

عة ملتقى دولي بعنوان سیاسات الانفتاح الاقتصادي و النمو بدول جنوب المتوسط ، كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جام )،2012

  .14، ص 2013نوفمبر  11/12الجزائر، یومي  باتنة،
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  )2016-2000تطور الاستثمار الأجنبي المباشر الدینار خلال الفترة () 05-02(الجدول 

  الوحدة (ملیار دولار)

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة 

حجم الاستثمارالأجنبي 

  المباشر
0.42 1.18  0.97  0.62  0.62  1.02  1.76  1.37  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة

حجم الاستثمارالأجنبي 

  المباشر
2.33  2.55  3.48  2.04  1.541  1.961  1.534  0.691  

  .2005،2010،2015التقریر السنوي للتطور الاقتصادي والنقدي في الجزائر، بنك الجزائر :المصدر

 )2015-2000خلال الفترة ( الاستثمار الأجنبي الوافد حجم ): تطور04-02البیان (

  
  .)02-02و ( )05-02من اعداد الطالبة استنادا إلى الجدول رقم (: المصدر

أن الاستثمار الأجنبي المباشر حقق أرقام ضعیفة جدا، من الجدول و البیان السابق نلاحظ 

مقارنة بفترة التسعینات التي  2015إلى  2001الفترة من لكنها في تحسن نسبي تمیزت به 

یظهر ذلك من خلال و  الأجنبیة المباشرة منخفضة جداكانت فیها حجم الاستثمارات 

، القطاع الخاصالإصلاحات التي عرفها النظام الضریبي وإصدار قوانین مشجعة للاستثمار و 

ملیار دولار  0.42حیث ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة إلى الجزائر من 

توافق إصدار الأمر رقم  التي السنة هيو ، 2001ملیار دولار عام  1.18إلى  2000عام 

حوالي  2002ة لتسجل التدفقات الواردة سن ضریبیة، حوافز من علیه ینطوي وما 01/03

هذه التدفقات تحققت بفضل بیع رخصة الهاتف النقال لشركة اوراسكوم ملیار دولار و  0.97
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، 1الهندیة بات"إلى خوصصة شركة الصناعات الحدیدیة بالحجار لشركة "إس بالإضافةالمصریة 

بفضل بیع الرخصة الثالثة للشركة الوطنیة ملیار دولار  0.62وصلت إلى  2004وفي سنة 

 2004 ،2003 ،2002المباشر في سنة  الأجنبيوهكذا فان تدفقات الاستثمار  .للاتصالات الكویتیة

الشركات الاستثمار الكبیر المسجل في قطاع المحروقات والذي تهیمن علیه جاءت معظمها من 

  .الأمریكیة والفرنسیة والبریطانیة

دولار  ملیار 0.74 قیمته بتغیر 2005 بسنة مقارنة ملحوظا ارتفاعا 2006 سنة شهدت -

 بلغ حیث 2007 بسنة مقارنة ومرتفعا معتبرا مبلغا 2008 سنة الجزائر ، وسجلتأمریكي

 بفعل تراجعا العالمیة الاستثمارات وتیرة فیه عرفت وقت في وهذا، 56،07% بنسبة ارتفاعا

  .العالمیة المالیة الأزمة

حیث وصلت  للجزائر فقد سجلت ارتفاعا للتدفقات  الواردة 2009أما فیما یتعلق بسنة 

للسنوات ة ملیاردولاربسببالتخفیضاتالضریبیةأمابالنسب2.55ب 2009 أعلى قیمة لها سنة

وتطورات فإن الإحصائیات تشیر شهدته الساحة العربیة من أحداث  ما ، ورغم 2010-2011

إلى ارتفاع حجم الاستثمار في الدول العربیة والذي یتشكل من استثمارات محلیة وأجنبیة ، وقد 

دول نفطیة على هذه الاستثمارات وهي السعودیة، الإمارات، قطر والجزائر بنسبة  4استحوذت 

 طموحة لك لتمویل خططوذ 2011% من مجمل الاستثمارات الإجمالیة في المنطقة لعام  63

أزمة  بسبب انخفاض المباشر الأجنبي الاستثمار شهد) 2015-2012(من  الفترة للتنمیة، أما

  .الیورو

و یعود  ملیار دولار 0.691 بـقدر   حیث 2015حیث بلغ أقصى انخفاض له سنة 

  .البترول أسعارالانخفاض الحاد في السبب الرئیس في ذلك 

بین سعر صرف الدینار والاستثمار الأجنبي المباشر الوافد أما فیما یخص العلاقة 

  :للجزائر فیمكن القول أنه

                                                             
، مذكرة مقدمة من ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم الأجنبي المباشر و النمو الاقتصادي في الجزائر الاستثماركریمة قویدري، 1

  .74ص  2011-2010الاقتصادیة، قسم العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، غیر منشورة، جامعة تلمسان، 
.أغلب الاستثمارات الوافدة للجزائر تأتي من الاتحاد الأوروبي  



)2016_2000ار خلال الفترة (الفصل الثاني: تطور عناصر میزان المدفوعات للجزائر في ظل نظام التعویم المدار للدین  

 

57 

لیس هناك علاقة مباشرة بین حجم الاستثمار الأجنبي المباشر وتغیر سعر صرف الدینار  -

الجزائري، حیث أن سعر صرف الدینار یتسم بالتقلب وهذا لا یساعد على جذب الاستثمار 

ذلك فنلاحظ أن هناك ارتفاع ملحوظ في تدفق الاستثمار الأجنبي  الأجنبي المباشر، ورغم

انتعاش السوق البترولیة وهذا ما یوضحه البیان خلال  المباشر والسبب الرئیسي لذلك هو

)  فمعظم هذه الاستثمارات وجهت لقطاع المحروقات ، (تذبذب تدفق 2015-2000الفترة( 

  .الاستثمار الأجنبي على حسب أسعار البترول)

لذا فیمكن القول أن هناك علاقة غیر مباشرة بین الاستثمار الأجنبي المباشر وسعر 

صرف الدینار من خلال أسعار المحروقات في السوق الدولیة، حیث كلما ارتفعت أسعار 

المحروقات أدى ذلك إلى زیادة حجم الاستثمارات الأجنبیة في هذا المجال بسبب أنه القطاع 

زائر، وبتالي یزداد حجم الصادرات البترولیة وترتفع قیمة الدینار الجزائري الأكثر ربحیة في الج

من خلال توصیات  دینارلومن جهة أخرى یمكن القول أن إتباع الجزائر نظام التعویم المدار ل

، بصورة ضئیلة في رفع حجم الاستثمار الأجنبي المباشر صندوق النقد الدولي قد ساعد ولو

التحفیزات التي تخص التجارة الخارجیة عموما  لقوانین والتشریعات وإضافة إلى إصلاحات وا

  والاستثمار الأجنبي على وجه الخصوص.             

 :1إلى للجزائر المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق تحسن إرجاع یمكن سبق لما وإضافة

 تحسن الوضع السیاسي والأمني في البلاد.   

  التصحیحات الهیكلیة لدوالیب الاقتصاد، مثل تحریر قطاع التجارة النتائج التي حققتها عملیات

  الخارجیة

  سلسلة الإصلاحات التي أدخلت على المنظومة المالیة والمصرفیة، بالإضافة إلى العدید من

  والمعاهدات التي عقدتها مع العدید من الهیئات والمنظمات الدولیة.  الاتفاقیات

ات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر كان سببه ونستنتج في الأخیر أن تحسن تدفق

یعتبر المساهم الأساسي في إنشاء القیمة المضافة وهذا ما یعمق  والرئیسي قطاع المحروقات، فه

  .اعتماد الجزائر على هذا المورد

                                                             

 1صالح مفتاح وفاطمة رحال، مرجع سبق ذكره، ص 16.
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یمكن أن نستنتج أیضا أن التركیز على التحفیزات الجبائیة لیس كافیا في حد ذاته لاجتذاب و 

تثمارات الأجنبیة، بل تكمله عوامل المحیط المؤسساتي والاقتصادي وكذلك الظروف والأوضاع الاس

ما لم یجعل الجزائر تنجح في مجال الانفتاح المالي  والسیاسیة والأمنیة والاجتماعیة في أي بلد، وه

ویات غیر على العالم الخارجي، رغم التحسن النسبي في استقطاب الأموال الأجنبیة التي تبقى بمست

  .كافیة

-2000انعكاس سعر صرف الدینار على الدیون الخارجیة في الجزائر خلال الفترة ( :ثانیا

2016(  

یمكن إظهار انعكاس سعر صرف الدینار الجزائري على الدین الخارجي من خلال معرفة 

  تطور هذه الدیون التي سیتم إدراجها في الجدول التالي:

)2015-2000الخارجي للجزائر خلال الفترة ( : تطور الدین)06-02( جدول رقم  

   الوحدة: ملیار دولار

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  5.60  5.60  17.191  21.821  22.35  22.54  22.31  25.08  الدین الخارجي

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة 

  3.38  3.73  3.39  3.67  4.40  5.56  6.41  5.58  الدین الخارجي

  .2015، 2010، 2005التقریر السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر المصدر: 

  )2015-2000): یبین تطور الدین الخارجي للجزائر خلال الفترة (05- 02( البیان رقم 
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یرجع هذا التطور إلى ارتفاع المداخیل الناتجة عن و انخفاض محسوس لمؤشر خدمة الدین، 

الصادرات بسبب ارتفاع أسعار النفط، حیث وصلت الاحتیاطات الرسمیة إلى مستویات  جد 

بتسدید مسبق لجزء هام  علیه قامت الحكومة الجزائریةو ، كما یوضحه الجدول السابق   معتبرة

ن التراجع المعتبر لقیمة المدیونیة الخارجیة خلال الفترة إباریس،  لندن من دیونها عبر نادي

یدل على إتباع الجزائر سیاسة منتظمة وصارمة في تسدید أقساط الدیون بعد إعادة جدولة 

 2005و 2006ین دیونها، بالإضافة إلى إتباع سیاسة الدفع المسبق لدیونها خاصة في السنت

ویعود هذا الخیار إلى تمتع الجزائر باحتیاطي كبیر من العملة الأجنبیة بسبب انتعاش السوق 

-2000ملیار دولار خلال الفترة  25البترول الخام بحوالي  أسعارحیث ارتفعت  ،البترولیة

  .دولار 112.9بـ  2011حیث بلغت أقصاها سنة  2015

تقوم بعدة جهود لتنمیة الاقتصادیة لذا كان لزاما علیها وكانت الجزائر في هذه الفترة  -

تخفیض الدین الخارجي الذي یعتبر من أهم عوائق التنمیة الاقتصادیة، فانخفض الدین 

ملیار دولار  3.38إلى  2000ملیار دولار سنة  ،25.08الخارجي للجزائر في هذه الفترة من 

تقرار سعر صرف الدینار خاصة في سنة وكان لانخفاض المدیونیة تأثیر على اس 2015سنة 

الدیون لم تعد تشكل عبء على واضعي السیاسات الاقتصادیة في  لأن 2006و 2005

المدار لدینار تأثیر على تخفیض  والجزائر من جهة، ومن جهة أخرى كان لتعویم الموجه أ

میزان  ) وتحسین وضعیة2014-2005قیمة الدین الخارجي المقوم بالدولار خلال الفترة (

  .المدفوعات

، قد سمح بإرساء وتطویر  2001إن الاستقرار المالي الخارجي المُستعاد ابتداء من سنة 

قدرة الوضعیة المالیة الخارجیة للجزائر وبتالي مقاومة الصدمات الخارجیة مثل الصدمة الكبیرة 

  .2015، وأیضا أزمة صرف الدینار لسنة  2009لسنة 

ارجي للجزائر لم یزد الطین بله عند انهیار سعر صرف ویمكن القول أن الدین الخ -

، لكن في السنوات 2015الدینار(حیث تآكل احتیاطي الصرف الأجنبي كان سببه أزمة صرف 
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كان الدین الخارجي من بین أسباب تآكل احتیاطي  2006و2005السابقة وبخاصة سنة 

  الصرف الأجنبي للجزائر)

  :1ونیة الخارجیة بالجزائر تتأثر من ناحیتین وفي هذا الصدد یمكن القول أن المدی

أن تحصیل هذا الصادرات (صادرات و أن الجزائر بلد أحادي التصدیر  باعتبار:1

المالیة و  -الواردات -المحروقات) یتم بالدولار على خلاف عملیة تسدید الالتزامات التجاریة

بالتالي و .الخ  ..الإسترلینيالتي تحدد بعملات أجنبیة أخرى ترتكز أساسا في الأورو، الجنیه و 

سعر الدولار بالعملات الأجنبیة ینعكس سلبا على حصیلة الصادرات مما یجعلها  نخفاضافإن 

الواردات بصفة عامة، الأمر الذي یدفع البلد إلى طلب  وغیر كافیة لتمویل عملیة التنمیة أ

  المزید من القروض الخارجیة لسد الفجوة بین المقبوضات والمدفوعات.

انخفاض سعر الدولار بالنسبة للعملات الأجنبیة الأخرى له أثر على الدیون المحررة  :2

بعملات أجنبیة، فیمكن القول أن التدهور الذي عرفته أسعار صرف الدولار في بعض سنوات 

كان عاملا مساهما في زیادة المدیونیة الخارجیة للجزائر، التسعینات و الثمانینات و السبعینات 

ملیون دولار بسبب تدهور  500ب  2002فحسب بنك الجزائر زادت المدیونیة الخارجیة سنة 

  الدولار مقابل الأورو.

نخفاض سعر صرف الدینار أمام الدولار یؤدي إلى زیادة قیمة اوفي الأخیر نستنتج أن 

لأننا سنحتاج   2015-2002للجزائر وهذا ما نلاحظه خلال الفترة  أعباء المدیونیة الخارجیة

، لذا قامت الجزائر بتحویل جزء من ولارات لتسدید الدیون  الأوروبیةإلى عدد كبیر من الد

  .2دیونها إلى استثمارات خاصة مع دول الاتحاد الأوروبي للتخلص من هذا المشكل

  )2015-2000(الفترة  خلال المال رأس حساب رصید تطور :ثالثا

التي قامت بها ومجموعة القوانین والتشریعات التي  الإصلاحاتعملت الجزائر من خلال 

أصدرتها في إطار تحریر حركة رؤوس الأموال إلى محاولة الرفع من حجم الاستثمارات الأجنبیة 
                                                             

  .244، ص مرجع سبق ذكرهمایا فتني،  1
متطلبات الحصول على  ، رسالة مقدمة لإستیفاءالتطورات في أسعار صرف الأورو و انعكاساتها على میزان المدفوعات الجزائريأحسن ركي،   2

قسنطینة،  شهادة الماجستیر في علوم التسییر، تخصص إدارة مالیة، قسم علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، غیر منشورة، جامعة

  .154، ص 2012-2011الجزائر، 
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المتدفقة إلیها، خاصة في القطاعات خارج المحروقات، بغیة رفع تنافسیة اقتصادها والقضاء على 

عجز حساب رأس المال، ولمعرفة مدى تحقیق الجزائر لأهدافها، ولقد شهد كل من الدین الخارجي 

) وسیتم من خلال مایلي ملاحظة أهم 2016-2000وحساب رأس المال  تطور ملفتا خلال الفترة (

  لتغیرات التي طرأت على كل منهما وتفسیر علاقتهما بسعر صرف الدینار الجزائري.ا

  ) 2016-2000تطور رصید حساب رأس المال خلال الفترة ( :)07-02الجدول (

  الوحدة:ملیار دولار أمریكي  

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  1.05-  11.22-  4.24-  1.87-  1.37-  0.71-  0.78-  1.36-  الرصید

  66.82  72.64  73.36  72.06  77.37  79.68  77.26  75.31  /دولار دج سعرصرف

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنة

  0.061-  3.55  0.61-  0.25-  0.36  3.18  3.45  2.54  الرصید

 100.46 80.56 79.38 77.55 72.85 74.4 72.64  71.18  صرف دج/دولار رسع

  .2005،2010،2015التقریر السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر المصدر: 

  )2015- 2000خلال الفترة (:تطور رصید حساب رأس المال  )06-02(البیان رقم

  
  ) 07-02: من إعداد الطالبة استنادا إلى الجدول: (المصدر

  :أن السابق والبیان، الجدولنلاحظ من 

 ذلك ویرجع 2007-2000المال سجل عجزا مستمرا خلال الفترة  رصید حساب رأس -

التي كانت تمثل حساب رأس المال الصافي، والناجم أساسا عن سداد خدمة الدین  تدهور إلى

بالإضافة إلى أن المكون الثاني لهذا الحساب متمثلا في من رؤوس الأموال الرسمیة،  70%
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مستویات ضعیفة جدا خلال هذه الفترة كما تم إظهار الاستثمارات المباشرة الأجنبیة قد سجلت 

ذلك سلفا، وهذا ما لا یساعد على زیادة الطلب على العملة الوطنیة وبالتالي تبقى قیمتها 

تعلقة أساسا بالمدیونیة الأمر الذي انعكس سلبا على على استقرار الالتزامات الم متدهورة،

ملیار دولار حتى  0.71عجزا یقدر ب سجل حساب رأس المال  2002في سنة ، فالخارجیة

إنه یبقى أقل ارتفاعا من ذلك المسجل في السنوات السابقة، إلا أن هذه الوضعیة تعكس أساسا و 

الاستثمارات الأجنبیة المباشرة الصافیة التي ، وعات الخاصة بالمدیونیة الخارجیةاستقرار المدف

عة الأولى من الرخصة الثانیة الاتصالات (تسدید الدفو خصت أساسا قطاعي المحروقات 

GSM. التي تراجعت نوعا ما (  

 2004ملیار دولار سنة  3.04أما خلال الثلاث سنوات الأخیرة ارتفع العجز لیصل إلى 

القروض الصافیة التي  لارتفاعذلك نتیجة و  2003ملیار دولار سنة  2003سنة  1.37مقابل 

، لیصل 2003سنة ملیار دولار  1.38مقابل  2004ملیار دولار سنة  2.37وصلت إلى 

  ملیار دولار. 1.94 إلى  2005العجز سنة 

 11.22بعجز قدر ب  2006ولعل أكبر تدهور سجله حساب رأس المال كان سنة  -

 12.87ر دولار من مجموع ملیا 10.93ملیار دولار، وذلك نتیجة تسدید الجزائر لما یقارب 

وهذا ما نتج عنه ارتفاع طفیف للدینار مقابل  ،1ملیار من إجمالي الدیون في شكل دفع مسبق

وقد كان لهذا  ، 2006دج سنة  72.64إلى  2005دج سنة  73.36الدولار حیث انتقل من 

أثر ایجابي على مستوى حساب رأس المال سنة  2006الانخفاض الشدید للدیون الخارجیة سنة 

ملیار دولار، لیصبح بعد ذلك هذا الرصید وللمرة الأولى  1.05حیث سجل عجزا قدر  2007

 ، والذي كان ملیار دولار 2.54بقیمة تقدر بـ  2008في تاریخ الجزائر موجب وذلك منذ سنة 

تحت أثر التحسن النسبي للاستثمارات المباشرة الأجنبیة والتخلص بشكل نهائي من المدیونیة 

  الخارجیة من جهة أخرى.

                                                             
  .60ص  مرجع سبق ذكره،سمیر ایت یحي، 1
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 سنة الفترة ، لكن طوال رأس المال لحساب استمرالرصیدالموجب2012- 2009أما الفترة 

ملیار دولار، بسبب تسدید الجزائر لدیونها الخارجیة  0.61الحساب عجزا بقیمة  سجل 2013

ملیار  3.55فقد شهدت رصیدا موجبا قدر ب  2014. أما سنة 1لنادي لندن ونادي باریس

بسبب خروج العملات الصعبة في  2.94سجل الرصید عجزا بقیمة  2015دولار، لكن سنة 

  شكل تحویلات وفوائد وأرباح من قبل المستثمرین الأجانب.

ستنتج في الأخیر أنه رغم مساعي الجزائر في تحریر حساب رأس المال فان الجزائر ون -

لم تحقق رصیدا ایجابیا لحساب رأس المال إلا بسبب الاعتماد المتزاید على قطاع المحروقات 

وغیاب مساهمة حقیقیة وبارزة للصادرات خارج المحروقات، ویرجع ذلك لعدم نجاح أسلوب 

خفیض سعر الصرف في رفع صادرات الجزائر خارج المحروقات، المرونات المتبع في ت

 ولضعف تكاملها مع الأسواق المالیة الدولیة نظرا لاستفادتها الضعیفة جدا مقارنة باقتصادیات 

أخرى ذات الدخل المتوسط من الاستثمارات الأجنبیة المباشرة هذا الاستثمار الذي دائما ما 

  یستهدف قطاع المحروقات.

خلال  على رصید میزان المدفوعاتالدینار  صرف اثر سعر الثالث:المطلب 

  )2016- 2000الفترة (

تحسین  وان الهدف الأساسي من الإصلاحات التي قامت بها الجزائر في مجال الصرف، ه

هذا ما یدفعنا و رصید المیزان التجاري بشكل خاص، و وضعیة عناصر میزان المدفوعات بشكل عام 

بغیة التعرف إلى مدى تأثر هذا الأخیر بتلك  المدفوعات الحاصل في رصید میزانإلى تتبع التطور 

  الإصلاحات.

 2015-2000(الفترة  میزان المدفوعات خلال رصید تطور(  

الذي یوضح التطورات  )08- 02(یمكن تحلیل رصید میزان المدفوعات من خلال كل من الجدول رقم 

الذي یبین دور كل ) 08- 02والبیان رقم ( 2015- 2000الحاصلة في رصید میزان المدفوعات خلال الفترة 

  .لمیزان المدفوعات الإجماليرصید رأس المال في الرصید و من المیزان التجاري 

                                                             

 www.aps.dz1، مرجع سبق ذكره، ص2.
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  )2015- 2000خلال الفترة (تطور بنود میزان المدفوعات  ) 08-02(الجدول رقم 

  ، سعر الصرف متوسط الفترةدولار للبرمیل، الوحدة: ملیار دولار

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات 

  34.24  34.06  26.47  14.27  11.14  6.70  9.61  12.30  المیزان التجاري

  1.05-  11.22-  4.24-  1.87-  1.37-  0.71-  0.78-  1.36-  میزان رأس المال

  29.55  17.73  16.94  9.25  7.47  3.65  6.19  7.57  میزان المدفوعات

  66.82  72.64  73.36  72.06  77.37  79.68  77.26  75.31  سعر صرف دج/دولار

  74.8  65.7  54.6  38.7  29.0  25.24  24.85  28.50  أسعار البترول (برمبل/دولار)

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  السنوات 

  18.083-  0.459  9.880  20.167  25.961  18.205  7.784  40.596  المیزان التجاري

  0.061-  3.55  0.61-  0.25-  0.36  3.18  3.45  2.54  میزان رأس المال

  -27.537  - 5.881  0.134  12.057  20.06  15.58  3.86  36.99  میزان المدفوعات

 100.46 80.56 79.38 77.55 72.85 74.4 72.64  71.18  سعر صرف دج/دولار

 53.1 100.2 109.5 111 112.9 80.2 62.2  99.9 (برمبل/دولار)بترولأسعار ال

  .2015، 2005، 2000التقریر السنوي للتطور الاقتصادي و النقدي في الجزائر، بنك الجزائر المصدر: 

رصید رأس و المیزان التجاري رصید أعمدة بیانیة توضح دور كل من ): 07-02(رقم البیان

  )2015- 2000خلال الفترة (لمیزان المدفوعات  الإجماليالمال في الرصید 

 

  .) 08-02: من إعداد الطالبة استنادا إلى الجدول: (المصدر

المیزان التجاري
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  :) مایلي07-02( رقم البیانو ) 08-02( نلاحظ من الجدول رقم

ولى من فترة الدراسة  ذلك أن قانون النقد لأفي السنوات ا میزان المدفوعات تحسن في-

فتح السوق الجزائریة للمتعاملین الجزائریین والأجانب ولعملیات  1994 لا فریلوالقرض 

راد، لأن التصدیر أصبح اختیار استراتیجي للمؤسسات الجزائریة وذلك حتى یالتصدیر والاست

القرض و سوق ضیق، كما أدى قانون النقد  وتبقي على مفهوم الاستمراریة لأن السوق المحلي ه

 كل هذا أدى إلىغیرها و قطع الغیار و ة مجالات منها المواد الغذائیة إلى التنمیة السریعة في عد

 2000ملیار دولار في سنة  7.57سجل فائضا مقدرا ب حیث  ،1تحسن في میزان المدفوعات

 16 94.رغم استمرار العجز المسجل في میزان العملیات الرأسمالیة، وقد تجاوز الفائض قیمة

 3.65التي سجل بها الفائض  2002، رغم بغض التراجعات كسنة 2005ملیار دولار سنة 

یرجع الفضل في ذلك أساسا إلى تراكم الاحتیاطات الأجنبیة الناتجة عن ارتفاع و ملیار دولار 

الى الفوائض التي سجلها المیزان التجاري في هاته السنوات، إن تراكم هذه و  أسعار النفط،

مالیة للأسباب الوارد ذكرها، أدى إلى  تحسین مؤشرات التوازن الخارجي كانخفاض الفوائض ال

النفط .  أسعارارتفاع  لىإمعدل خدمة الدین وارتفاع نسبة التغطیة للواردات ویعود الفضل 

 ، مع انخفاض كبیر في2008سنة غایة بعد ذلك فائضا مستمرا إلى  میزان المدفوعات لیحقق

ملیار دولار، نتیجة الأزمة المالیة العالمیة التي أدت  3.86 مقدر بـ 2009الفائض سنة  هذا

 12.057لیصل إلى  2012سنة  و یسجل ارتفاعاإلى انخفاض أسعار النفط، لیعاود الفائض 

النفط  أسعارالفضل یرجع في التحقیق المستمر للفائض إلى انتعاش وضعیة و ملیار دولار، 

ملیار  0.134 بلغسجل انخفاضا  2013سنة و في ، الأمنيو لاقتصادي استقرار الوضع او 

یرجع و رصیدا سالبا الجزائري  المدفوعاتمیزان فقد سجل  2015و 2014دولار، أما سنتي 

اض حصیلة العجز الكبیر الذي سجله المیزان التجاري بسبب انخف إلىالسبب في ذلك 

الانخفاض بسبب  الإجمالیةمن حصیلة الصادرات  %95والتي تمثل الصادرات من المحروقات 

سعر  انخفض حیث لدولیة، خاصة أسعار النفط الجزائریة،النفط في السوق ا أسعارالحاد في 

                                                             

 1مایا فتني، مرجع سبق ذكره، ص 233.
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السبب الغیر مباشر ، و مقارنة بالسنوات الماضیة ملیار دولار سنة 53.1بـ2015لسنة البرمیل 

  المتحدة.هو ثورة الغاز و النفط الصخریین في الولایات 

رصید میزان المدفوعات و أن درجة الارتباط بین أسعار النفط  والبیان ونلاحظ من الجدول

أقوى من العلاقة بین جد معتبرة إذ یظهر من الجدول أن تطورهما متلازم في جل فترة الدراسة، 

بمجرد انخفاض أسعار البترول فإن و حیث نجد أنه  ،ذات الرصیدو تغیرات سعر الصرف 

  .الاقتصاد الجزائري یشهد عجزا في میزان المدفوعات
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  خلاصة 

التي تهدف و بالرغم من الإصلاحات في أنظمة الصرف التي قامت بها الدولة الجزائریة 

إلى إعادة التوازن إلى میزان المدفوعات، إلا أنه في السنوات الأخیرة من فترة الدراسة أدى إلى 

) لیسمح الانخفاض التصاعدي لأسعار j (المنحنى أثر معاكس لذلك المراد الوصول إلیه

تثبیط و الصرف فیما بعد إلى تجدید التوازن تدریجیا للمیزان التجاري بتنشیط الصادرات 

التي یستفید  الاسمیةالفوائد  والواردات، من خلال ارتفاع آلي لأسعار المنتوجات المستوردة، نم

  .إیراداتهممنها المصدرین من خلال 

في قیمة العملة خاصة السنتین  التدهورإذ وجد الاقتصاد الجزائري وضعیة أكثر حدة بعد 

)، الذي یفترض زیادة المنتوجات المعدة للتصدیر، إلا أن الصادرات 2016-2015الأخیرتین (

في أحسن الأحوال من مجموع الصادرات، فقد زادت حدة  %7خارج المحروقات لم تتجاوز 

قیمة الدینار في السنتین الأخیرتین من  تدهورالمالیة للبلد خاصة بعد و  الوضعیة الاقتصادیة

أصبح الخلق النقدي أكثر صعوبة للتحكم فیه، و فترة الدراسة، حیث سارع التضخم أكثر، 

عودة ظهور بوادر التفكیر في و تطور هروب رؤوس الأموال و مار الأجنبي، ثانخفاض الاست

  الجزائر إلى المدیونیة من جدید.

سعر الصرف و نستنتج أن الإصلاحات التي قامت بها الجزائر من أجل تحریر المبادلات 

ارتفاع و لم یكن له تأثیر على الصادرات خارج المحروقات  فالسبب في الحقیقة یعود لانخفاض 

  أسعار النفط . 
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 فيلأول إلى معرفة مدى فاعلیة سیاسة سعر الصرف اسعت هذه الدراسة في هدفها 

الاقتصاد الجزائري على وجه ادي لمیزان المدفوعات بشكل عام و تصحیح الاختلال الاقتص

حل المختلفة التي اتقییم إدارة الصرف الأجنبي في المر الخصوص. كما حاولت في هدفها الثاني 

بعد  مر بها الاقتصاد الجزائري، فبعد أن كان مربوطا بالفرنك الفرنسي أصبح تحدید قیمته

دینار الجزائري جاء بعد إجراء یستهدف خفض قیمة العلى أساس سلة عملات، و  1974

، و كان الهدف من ذلك 1996ر سنة مراقبة، وصولا به إلى التعویم المدابطریقة تدریجیة و 

فارق تقریب الدینار من قیمته الحقیقیة و تحسین وضعیة میزان المدفوعات عن طریق تقلیص ال

قد تجسدت أهم الإصلاحات التي قامت بها الموجود بین السعر الرسمي والسعر الموازي، و 

أكبر لبنك الجزائر  یةالمتعلق بالنقد و القرض الذي أعطى استقلال 10-90الجزائر في قانون 

ضمان استقرارها بهدف التأثیر ات هدفها تدعیم العملة الوطنیة و فأصبح یقوم بعدة عملی

البحث التي تمحورت عن  إشكالیةفي هذا السیاق تم طرح الایجابي على میزان المدفوعات، و 

جابة ن الإمكنتنا هذه الدراسة مالدینار على میزان المدفوعات، و  كشف انعكاس سیاسة صرف

الوصول إلى مجموعة من النتائج، سنأتي على على الأسئلة الفرعیة واختبار الفرضیات المتبناة و 

 ذكرها في ما یأتي:

خلصنا منها إلى مة الدراسة مجموعة من الفرضیات و : لقد عرضنا في مقداختبار الفرضیات-1

  :مایلي

وطنیة مقابل عملة العملة ال: ورد فیها أن سعر الصرف هو عبارة عن قیمة الفرضیة الأولى

العملة الوطنیة هي فرضیة صحیحة حیث یمثل سعر الصرف نسبة تبادل و  ،أخرى أجنبیة

و سجل هقد ورد فیها أن میزان الدفوعات تعتبر هذه الفرضیة صحیحة، و  ،بالعملة الأجنبیة

بین میزان أن هناك علاقة بین و ، تقیید مختلف العملیات الدولیةمحاسبي سنوي یتولى تسجیل و 

هي أنه یتم تصحیح الاختلال في میزان المدفوعات عن طریق وسعر الصرف و  المدفوعات

سیاسة تخفیض العملة والرقابة علیها حیث یعتبر سعر الصرف أداة فعالة لإعادة التوازن لمیزان 

  المدفوعات.
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جیب میزان المدفوعات بحیث تستعلاقة بین سعر صرف الدینار و : توجد الثانیةالفرضیة 

على الواردات  الإقبالیجعل و الصادرات الوطنیة عند انخفاض سعر صرف الدینار بالإیجاب، 

ض في المیزان ئبالنسبة لأسعار الوطن، وبالتالي تحقیق فا أسعارهاضعیف بسبب ارتفاع 

بسبب انخفاض تكالیف  استثماري جید لرؤوس الأموال الوافدة من الخارجتوفیر مناخ و التجاري، 

لفرضیة خاطئة بالتالي تحقیق فائض في میزان المدفوعات. یمكن القول أن هذه االاستثمار و 

في حالة البلدان أحادیة مادة التصدیر لا تستجیب ة حالة الجزائر و خاصففي أغلب الأحیان و 

لبا على هذا ما یؤثر سأسعار الصرف بسبب عدم مرونتها، و الصادرات والواردات لانخفاض 

  توازن میزان المدفوعات .

  أبرز النتائج:-2

  من خلال البحث و التحلیل توصلت الدراسة إلى النتائج التالیة:

 -ترتبط قتصادیة الفاعلة في الاقتصاد، و یعتبر سعر الصرف أحد أهم المتغیرات الا

المتمثلة في اسات الاقتصادیة الأخرى للدولة و تغیرات سعر الصرف ارتباطا وثیقا مع السی

ذلك نظرا لتأثیره الكبیر في سیاسات اسة النقدیة، السیاسة المالیة، والسیاسة التجاریة، و السی

  رفع القدرة التنافسیة وسیاسات إدارة الطلب.

 -المدفوعات  یشكل ضعف التنافسیة أحد أهم الأسباب الحقیقیة لتفاقم عجز میزان

ي في بنیة الاقتصاد ود اختلال هیكلالذي مرده أساسا إلى وجالجزائري الجزائري، و 

لیس فقط اختلال مستوى سعر صرف الدینار الرسمي عن مستواه الحقیقي ، و الإنتاجیة

  التوازني.

 -زیادة مرونة الجهاز الإنتاجي سیكون أكثر تأثیرا على ن إصلاح هیكل الصادرات و إ

عدم إعطاء كان ذلك لا یعني  إنو  ائریة من تخفیض سعر الصرف ذاته،الصادرات الجز 

  قیمة النقد الوطني معدله الحقیقي.
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 - التحریر الكامل لصرف الدینار لیس مجرد مطالبة بسیطة من التجاري و  الانفتاحإن

صندوق النقد الدولي بالسماح بهبوب نسیم، لكنه "تسونامي" حقیقي سیجرف الاقتصاد 

دورها المنوط في الجزائري الهش الذي هو في مرحلة البناء، في حال مالم تلعب الدولة 

  تدعیم الصناعات الوطنیة.

 المنعكسة یر المواتیة للاقتصاد الجزائري و أن المصادر الرئیسیة للصدمات الخارجیة غ

فرق النفط و  إیراداتعلى میزان المدفوعات، تتمثل في التغیرات الحاصلة في كل من 

  شركائها التجاریین.بین الجزائر و  الإنتاجیة

 - سعر الصرف في معالجة الاختلال الخارجي، الناتج السیاسة النقدیة و الاعتماد على إن

سوء توزیع الفائدة و أسعار یؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم و عن اختلال هیكلي، 

  الدخل.

  یتمثل الخلل الحقیقي في تجربة التصحیح الهیكلي في الجزائر، أنها استطاعت أن تحقق

شودة، التي تضمن النمو الحقیقي المتزاید و التوازن الاستقرار لكنها لم تحقق التنمیة المن

  المستدیم لمیزان المدفوعات، بالإضافة إلى الكفاءة في استغلال الثروة و توزیعها.

 - أثبتت الدراسة أن أهمیة قطاع النفط في الاقتصاد الجزائري تكبح إقامة دینامیكیة

ى باقي القطاعات الأخرى اقتصادیة حقیقیة، فنمو هذا القطاع كان له آثار سلبیة عل

تزاید في نسب البطالة بعد نخفاض في الصادرات غیر النفطیة و للاقتصاد. بحیث سجل ا

  كل ارتفاع في أسعار النفط العالمیة.

  أبرز التوصیات:-3

تأثیرها على عناصر میزان المدفوعات سیاسة الصرف للدینار الجزائري و  بعد تقدیمنا لتطور

  ة من التوصیات أهمها:جعلنا نقوم بتقدیم مجموع
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الحكومي خارج "المخطط الخماسي" اقتراح قانون مالیة تكمیلي یوصف بالتقشف في الإنفاق -

 الاستخداموضعیة الجبایة دون المحافظة على مداخیل العائلات و  الضغط على الواردات معو 

  صندوق ضبط الإیرادات الصرف و  لاحتیاطاتالواسع 

لتنویع هیكل  استراتیجیة، ووضع المحروقاتالحالي بسعر  الارتباطفك و  الاقتصادتنویع -

  الواردات، بالتحول من تصدیر المواد الخام إلى تصدیر منتجات صناعیة.الصادرات و 

  تحسین القدرة الشرائیة للعائلات من خلال التحكم في أسعار المواد واسعة الاستهلاك. -

  .كیةسة الدعم على المواد الاستهلاتقلیص أو إلغاء سیا -

وصف الحلول الذكیة ادیة من شأنه متابعة الاستثمار و إقامة نظام وطني للحكومة الاقتص-

  لتحقیق معدلات نمو مرتفعة 

  أعضاء الحكومة من أجل تناسق اقتصادي أكثر.تخفیض رواتب موظفي الرئاسة و 

  الصرف بالعملة الصعبة بالخارج. لاحتیاطاتتسییر حذر -

  لاحتیاطات الصرف الأجنبي.العقلاني التسییر الصارم و -

  تنسیق سیاسة سعر الصرف مع السیاسات الاقتصادیة الأخرى.-

تنمویة جدیدة تحقق التراكم  استراتیجیةإعادة النظر في دور الدولة في الاقتصاد و ذلك بوضع 

  الخاص.لوطنیة التحویلیة بشقیها العام و الرأسمالي المتنامي عبر دعم الصناعة ا

  آفاق الدراسة:-4

مقدمة لمن یهمه البحث في هذا الموضوع، لذا إن هذه الدراسة ماهي إلا فاتحة و في الختام فو  

  ذلك حسب الآتي: أبحاث أخرى و ي نراها جدیرة أن تكون لمواضیع و نقترح بعض الإشكالیات الت

  كیف تساهم احتیاطات الصرف الأجنبي في تحقیق الاستقرار النقدي؟

  یة المباشرة في تطویر هیكل التجارة الخارجیة لدول المضیفة؟كیف تساهم الاستثمارات الأجنب

 على میزان المدفوعات؟ الأوروكیف تؤثر التطورات في أسعار صرف 
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  ملخص الدراسة

یعتبر سعر الصرف  أكثر المتغیرات الاقتصادیة أھمیة، وھو القاعدة الأساسیة لبرامج الإصلاح الھیكلي. 

  وتدعم ھذه البرامج مؤسسة النقد الدولیة  لتطبیقھا في البلدان النامیة.

في میزان  المستمروالھدف من ھذه البرامج ھو تحدید سعر الصرف الأمثل الذي یسمح بالتوازن 

المدفوعات. وقد أثبتت التجارب أن الكثیر من البلدان النامیة التي تعاني من عدم توازن میزان 

  المدفوعات نفذت ھذه البرامج.

والجزائر باعتبارھا إحدى ھذه البلدان، عانى اقتصادھا من اختلال الاقتصاد الكلي نتیجة لانخفاض 

أعلنت الحكومة الجزائریة عن إصلاحات كبیرة في المجالات  أسعار النفط في الثمانینات. وبالتالي، فقد

الداخلیة والخارجیة. وفي ھذا الصدد، ھدفت الدراسة إلى معرفة أثر سعر الصرف لتحقیق التوازن في 

  میزان المدفوعات في الجزائر خاصة خلال فترة الإصلاحات الاقتصادیة وما إلى ذلك.

سیاسة سعر الصرف ودلالاتھا الاقتصادیة. و میزان المدفوعات ، أولھا، فصلینوتتكون ھذه الدراسة من 

  الاقتصادیة، وأثر سعر الصرف على میزان المدفوعات.ھ وحالت

أنظمة سعر الصرف في الجزائر خاصة خلال فترة الإصلاح الھیكلي ثم عن الفصل الأخیر یتحدث 

على التوازن الاقتصادي ووعات صرف الدینار الجزائري على میزان المدف أسعار  تأثیر تحریر بتحلیل

 ).2016 - 2000(الكلي خلال الفترة 

، تخفیض العملة.لكلمات المفتاحیة : سعر الصرف، میزان المدفوعاتا  

abstract 

Exghange rate considers as the most importana economic variable، which is the main base for 

structural reform programs. These programs are supported by international monetary institution to 

be applying in the developing countries. 

The aim from thes programs is to determine the optimal exange rate wich allows acheieving 

sustained equilibrium in the balance of payment. The experiments have proved that a lot of 

developing countries wich are suffering from the balance of payments disquilibrium have executed 

these programs. 

Algeria as the one of these countries، its economy suffered from macroeconomics disequilibrium 

resulted from the oil price decrease in 1980s. therefore، the algerian government has stated withe a 

big reforms in internal and external fields. In this respect، the study aimed to know the exchange rate 

effect to achieve the balance of payment equilibriium in algeria especially during the period of 

economic reforms and so on. 

This study consists of tow chaters، the first one، discuss the Exchange rate policy and its economic 

significances. and discuss the balance of payments and its economic situation، and the effect of 

exchange rate on the balance of payments. 

The second chapter discuse the stages of algerian. In the contest، this last chapter discusses the 

exchange rate regimes in algeria especially during the structural reform period، then we will remove 

to analysis and measure the effect of Algerian Dinar exchage rate liberation on the balance of 

payment ana macroeconomic equilibrium durin the period from 2000 till 2016 . 

Keywords: exchange rate, balance of payments. dévaluation. 
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