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ٌ انشكس ٔانحًد لله ٔحدِ َحًدِ ٔشكسِ عهى أٌ ذفضم عهٍُا إ

تإذًاو ْرا انعًم انًرٕاضع، فهّ انحًد كًا ٌُثغً نجلال ٔجّ ٔعظٍى 

 سهطاَّ.

رقدو تأسًى عثازاخ انشكس ٔانرقدٌس نهٕاندٌٍ ٔشكس خاص َ

'' عهى إشسافّ عهى ْرا انعًم، عثد انسشاق َرٌسلأسراذَا انفاضم '' 

 ٔعهى يا أتداِ يٍ َصائح قًٍح ٔذٕجٍٓاخ.

 ٔكم انشكس نًٍ ساْى يٍ قسٌة أٔ تعٍد فً إذًاو ْرا انعًم.
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انهٓى نك انحًد حًدا كثٍسا طٍثا يثازكا فٍّ كًا ٌُثغً نجلال 

ٔجٓك ٔعظٍى سهطاَك لا َحصً ثُاءا عهٍّ أَد كًا أثٍُد 

 عهى َفسك.
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 ٔانري جاء تعد ثًسج جٓد.

ًَا كًََا زَتٍََاًَِ  ُٓ َٔقُمْ زَتًِّ ازِحًَِ إنى يٍ قال فًٍٓا الله عص ٔجم } 
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 زضاًْا
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 مقدمة
تعتبر الموازنة العامةة لدوولةة أ ةو العنااةر ال واةة والمةؤ رش یة  تحةلا  ال الةة التة  الةو   دا ةا 
اةراوا   امةة، ومةا ل ةا  الإقتااو الوطن  م  نمو أو رلوو، وذلة  بمةا تنطةوي  داة  مة  نع ةا   امةة وا 

 ی  المجتمع. م  تأ ار  دى لایة التغارا  الإقتااواة
لمةةا تدعةةم الموازنةةة العامةةة لدوولةةة وورا تامةةا یةة  التتعاةة  مةة   ةةوش التعةةاو  ا جتمةةا    وریةةع 
مستوى معاحة الع راء والم روما  وذوي الوت  الم ةووو، وذلة   ة  طراةا إ ةاوش توزاةع الةوت  وال ةروش 

 ال وماا  م  تلا  الضرائم والإ انا ، والت والا  الإجتما اة.
ویةةة  ضةةةوء تعةةةاال أتماةةةة الموازنةةةة العامةةةة لدوولةةةة یةةة  ا قتاةةةاواا  المعااةةةرش، وتطةةةور  جةةةل 
النحاط الإقتااوي وا جتما   الذي ت ول ب  ال لوما   وما ترتةم  نة  مة   جةز تطاةر ومتزااةو یة  
معاةل موازنةةا  وو  العةةالل، ا ةةر   ةوش وراسةةا  وأب ةةام  اولةة  ت ةوال ال دةةو  المناسةةبة ل ةةذ  الاةةاترش 

 قتااواة.الإ
 تعو محلدة  جز الموازنة العامة لدوولة م  أتل المحال  ا قتااواة المعاارش الت  ل ر  ول ا
الجةةو   وتعاوتةة  بحةةأن ا اخراء، تااةةة وقةةو أاةةب   السةةمة المماةةزش لمعاةةل موازنةةا  الةةوو  المت ومةةة 

الةةوو  الناماةةة وو   الاةةنا اة یضةةلا  ةة  البدةةوا  الناماةةة، وقةةو  ةةا  العجةةز یةة  الموازنةةة العامةةة لةةبع 
 قاام ا بواجبات ا ی  ت  اا التنماة ا قتااواة وا جتما اة الحامدة.

وانطلاقةةا مةة  اختماةةة التةة  تدعب ةةا الموازنةةة العامةةة لدوولةةة یةة   اةةاش العةةرو والمجتمةةع، ووورتةةا یةة  
ة إلةى ت واةو ت را  ووالام ا قتااو الوطن  ن و الت ةول والریةا   ی ةو اةؤوي اتسةا   جةز الموازنةة العامة

ا سةةت رار الن ةةةوي والمةةةال  لدوولةةة، لمةةةا اسةةةا و الوضةةع التةةةوازن  لدموازنةةةة العامةةة الةةةوو   دةةةى الن ةةةو  
 بمستواا  اقتااواات ا وت سا  اخوضا  ا جتما اة العامة خیراو المجتمع. 

 ازواو ولذا ی و ا زو  أتماة تذا الموضو   نو المعلرا  وا قتااواا  المعاارا ، وبالتال  
الةو ا رسةا  واخب ةام التة  ت ةاو  إاجةاو  دةو  ل ةذ  المحةلدة واقة  ا رم أووا  لتمواة   جةز الموازنةة 

 العامة بالحل  الذي الع  تجنم الآ ار السدباة الناجمة  ن  أو التتعا  من ا.
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ة وی  تذا الإطار ا ر ،  وش وراسا  وأب ام معاارش ی  ا قتااو الإسلام  لتوضةا  مةوى الععالاة
ا قتاةةةةاواة وا جتما اةةةةة خووا  التمواةةةة  الإسةةةةلاماة، بالإضةةةةایة إلةةةةى تلااةةةة  بعةةةة  اخووا  المالاةةةةة 
المعاارش لتنسجل مع الإطار العلري للاقتااو الإسلام   بما اساتل یة  ت ةوال بةوائ  اقتاةاواة ومالاةة 

 إضایاة لتموا   جز الموازنة ی  الوو  الإسلاماة المعاارش.
 حثأولا: اشكالية الب

 ولوراسة تذا الموضو  بح ء أل ر م  التعاا  والإلمال بجماع جوانب  تل اتتاار تذا الموضو  لب   
 و وراست  بعنوا :

 " تمويل عجز الموازنة العامة لمدولة في الإقتصاد الإسلامي"
 والسؤا  الذي نطر   

 ما مدى فعالية أدوات تمويل عجز الموازنة العامة في الإقتصاد الإسلامي ؟
 وی  تذا الإطار، وللإلمال أل ر بجوانم المحلدة  تطرم بع  التساؤ   العر اة:

 ما الم اوو بعجز الموازنة العامة لدوولة. .1
 ما ت  أسبام وآ ار  جز الموازنة العامة لدوولة المعاارش ؟ .2
 ما ت  أووا  تموا   جز الموازنة العامة ی  ا قتااواا  الوضعاة ؟ وما موى یعالات ا ؟ .3
ت  أووا  تموا   جز الموازنةة العامةة لدوولةة یة  ا قتاةاو الإسةلام ؟ ومةا مةوى یعالات ةا ما  .4

 الإقتااواة ؟
مةةا مةةوى إملاناةةة تلااةة  أووا  التمواةة  الوضةةعاة لتنسةةجل مةةع المنطد ةةا  العلراةةة الإسةةلاماة ؟  .5

لةةى أي مةةوى املةة  ل لومةةا  الةةوو  الإسةةلاماة المعااةةرش الإسةةتعاوش من ةةا یةة  تمواةة   جةةز  وا 
 موازنات ا.

 ثانيا:  فرضيات البحث
 وی ا لدعر  السابا للإحلالاة المراو تناول ا امل  اااغة العرضاا  التالاة:

 تماز ا قتااو الإسلام  بأووا  یعالة لتموا   جز الموازنة العامة لدوولة. .1
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  جز الموازنة العامة ی  إملاناة تلاا  بع  أووا  التموا  المعاارش واتتاذتا أووا  لتموا  .2
 الإقتااو الإسلام .

 ثالثا: أسباب اختيار الموضوع 
 :وتلم  مبررا  اتتاار تذا الموضو  ی  الن اط التالاة

العجةةةز التطاةةةر الةةةذي تعاناةةة  ل اةةةر مةةة  الةةةوو  یةةة  موازنات ةةةا ومةةةا ااةةةا م ذلةةة  مةةة  ضةةةع   .1
 ، ب  واخمناة أاضا.اقتااوي اؤ ر سدبا  دى جماع منا   ال ااش ا جتما اة والسااساة

 
وراسةة اخسةالام واخووا  التةة  اةتل ب ةةا تمواة   جةةز الموازنةة العامةةة یة  معاةةل الةوو ، ومةةوى  .2

 یعالات ا وم ارنت ا مع أووا  التموا  الإسلاماة.
م اولة الإلمال ببع  جوانم ا قتااو الإسةلام  المتعد ةة بمجةا  ا تتاةار لإ ةراء وتنماةة  .3

 قوراتنا المعریاة.
 الناال المال  الإسلام   دى قا وش المحارلة، وتماز أووات  المالاة  نتاجة  تتلا  نارش قاال .4

 الإسلال التااة لدما  ومدلات     غار  م  اخنامة المالاة ال وا ة.
 رابعا: الهدف من الدراسة: 

 ن و  م  تلا  تذا الب م إلى بدوغ اختوا  التالاة:
 التموا  المعاارش لتنسجل مع اخووا  المالاة الإسلاماة.وراسة إملاناة تلاا  بع  أووا   
 باا  موى یعالاة أووا  التموا  الإسلاماة ی  تموا   جز الموازنة العامة لدوولة. 
 التعر  أل ر  دى بع  جوانم الناال المال  الإسلام . 

 خامسا: منهجية البحث:
من ج الت داد  لباةا  طباعةة وأسةبام سو  اجمع تذا الب م بطباعت  با  المن ج ا ست رائ  وال

 جز الموازنة ی  معال الوو   تااة الناماة من ا، والمن ج الم ار  لوراسة طةرا التمواة  المسةتتومة 
 لتموا   جز الموازنة العامة ی  ل  م  الناال المال  الوضع  و الناال المال  الإسلام .
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اخاةةداة والترلاةةز قةةور الإملةةا   دةةى الجانةةم مةةع  م اولةةة تو اةةا أراء البةةا  ا  مةة  ماةةاورتا 
ا قتااوي، وو  التو  ی  الجانم الع  ة ، وتةذا راجةع لطباعةة الب ةم ومةا ا تضةا   لتوضةا  مةوى 

 یعالاة طرا التموا  الإسلاماة ی  تموا   جز الموازنة العامة.
 وم  أج  إنجاز تذا الب م تل ا  تماو  دى  لام مااور رئاساة ت :

 ؤلعا   و  المالاة العامة، والسااسة المالاة الوضعاة.م         
 مؤلعا   و  المالاة العامة والموازنة العامة  ی  ا قتااو الإسلام .         
 مؤلعا   و  البنو  الإسلاماة وااغ ا التمواداة. 

 سادسا: صعوبات البحث ومصادر الدراسة
 نوجزتا ی  الن اط التالاة:ل و ا تر  إ واو تذا الب م، مجمو ة م  الاعوبا ، 

 قدة المراجع المتعد ة با قتااو الإسلام   موما، وبالموضو  تاواا. .1
انعةةةوال التدعاةةةة الناراةةةة یةةة  ا قتاةةةاو الإسةةةلام ، والناةةةال المةةةال  الإسةةةلام  ت واةةةوا، نتاجةةةة  .2

  نعوال برامج تتر تذا الجانم  دى مستوى الوراسة الجامعاة.
 سابعا: الدراسات السابقة:

 جو  بع  الوراسا  الت  تناولة  تةذا الموضةو  للة  لةاس بحةل  مسةت  ، أو باةورش معاةدة و 
ومتلامدة، وا  لان  بع  معةروا  تةذا الموضةو  من ةورش یة  بعة  لتةم التةرام الإسةلام  التة  

 باةةو ال اسةةل بةة  سةةلال، ولتةةةام  لأبيييت ةةو    ةة  اخمةةوا  العامةةة یةة  الإسةةلال، للتةةام اخمةةوا  
ب  اوس ، وبع  لتم السااسة الحر اة للتام السااسة الحر اة  بة  تاماةة، التراج  لد اض  أ

ولتام اخ لال السدطاناة لدماوروي ، وم ومة اب  تدوو ، وغارتا م  اللتم الت  تناول  واةائ  
 الوولة ومااور تمواد ا .

   1997وراسة الموازنة العامة ی  ا قتااو ا سلام  لسعو ب   موا  الد اان   .1
 1996وراسة الناال المال  ی  ا سلال لجما  لعمارش  .2
  1991وراسة لو ر  بو العتام الإبج  "الموازنة ی  العلر المال  الإسلام " .3



 مقدمة

 ه 

لة ی  ضو المن اج وراسة رمزي زل ، بعنوا : "انعجار العجز،  لاج الموازنة العامة لدوو  .4
 .2111ا نلماح  و المن ج التنموي 

وراسةةة لمنةةذر ق ةة ، بعنةةوا : تمواةة  العجةةز یةة  المازاناةةة العامةةة لدوولةةة مةة  وج ةةة ناةةر  .5
وتعةةو تةةذ الوراسةةة مةة  الوراسةةا  الرائةةوش التةة  ت ةةتل   1997إسلاماة،وراسةةة  الةةة اللواةة  

 ز م  وج ة نار اسلاماة بتموا  العج
  



 مقدمة

 و 

 ثامنا: أقسام البحث:
جةةاء  تةةذ  الوارسةةة یةة   لا ةةة یاةةو   تضةةم  العاةة  اخو  المعنةةو  م: "الموازنةةة العامةةة لدوولةةة و 

لعلراةةة آلاةةا   لاجةة " ی ةةو تنةةاو  متتدةة  معةةاتال  جةةز الموازنةةة العامةةة و لةةذا مع ومةة   نةةو المةةوارس ا
ا قتااواة ، إضایة إلى الإطلا   دى أنوا   جز الموازنة ، ، لما تناو  تذا العاة  متتدة  الطةرا 
والماةةاور التةة  تعتمةةوتا الةةوو  یةة  ا قتاةةاو المعااةةر یةة  تمواةة   جةةز موازنات ةةا العامةةة، ولةةذا أتةةل 

و  م: "الاةا  المسةت و ة الآ ار و اخسبام والعوام  المؤواة إلى  وو   ، وأما العا  ال ةان ، والمعنة
لتمواةةة   جةةةز الموازنةةةة العامةةةة یةةة  ا قتاةةةاو الإسةةةلام "  ی ةةةو تةةةل التطةةةرا یاةةة  لداةةةا  التمواداةةةة لناةةةال 
المحارلة متم دة ی  ل  م  ااغة المضاربة والمحةارلة ومةوى قةورش تةذ  الاةا  التمواداةة  دةى تمواة  

لرت ا  دى تةذ  الاةا ، لمةا تةل التعةر   جز الموازنة العامة    طراا است وام أووا  مالاة ت ول ی
ی  تذا العاة  إلةى بعة  التحةراعا  التة  مة  حةأن ا أ  تتعة  مة   جةز الموازنةة العامةة لدوولةة یة  
ا قتااو الإسةلام ، م ة  الزلةاش والوقة ، وغارتةا مة  اةور التلایة  ا جتمةا  ، وأمةا العاة  ال الةم، 

بتوضةا    ة ی  العالل" وسن ول یةى تةذا العاة والمعنو  م: " بع  تجارم تطباا الالو  الإسلاما
تجربة تطباا الالو  یى العالل وذل  م  تلا  تناو   لا ة تجارم وولاة یى إاةوار الاةلو  وتة   

  . )مالازاا والسووا  وبراطاناا ( ،  ل توضا  الوو  تسعى لتطباا الالو 
وبعو وراسة متتد  جوانم الب م، تل التوا  إلى مجمو ة م  النتائج، و دى أساس ا تل اقترام  وأتارا ،

 جمدة م  التوااا  العدماة والعمداة، تضمنت ا تاتمة الب م.



 
 
 

 
 

 الفصل الأول
 ماهية عجز الموازنة العامة
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 تمهيد 
منذ تزاید دور الدولة في الحیاة الاقتصادیة تزایدت معو وتیرة النشاط الاقتصادي ،وىو ما 

في حجـ الإنفاؽ العاـ مقارنة بحجـ نمو الإیرادات العامة وىو ما یؤدي إلى  أدى إلى التزاید الكبیر
إحداث عجز في الموازنة العامة لمدولة فالدوؿ النامیة منذ استقلاليا وىي تسعى لتشیید مشاریع 
تنمویة لبناء اقتصادىا وىو ما استدعى توفیر حجـ كبیر مف الإیرادات لمنيوض بيذه المشاریع 

دوؿ صادراتيا تتكوف بنسبة كبیرة مف المواد الأولیة لذلؾ فتمویؿ نفقاتيا مرىو ف ومعظـ ىذه ال
بأسعار ىذه الصادرات في الأسواؽ العالمیة وتذبذب أسعار ىذه الصادرات یؤدي إلى تناقص 
إیراداتيا وبالتالي الوقوع في عجز مالي یيدد استقرارىا الاقتصادي ،فعجز الموازنة لمدولة ینشأ جراء 

قدرة الإیرادات العامة لتغطیة نفقاتيا وذلؾ بسبب التسارع الكبیر في نمو حجـ النفقات العامة عدـ 
فأسبابو قد  مف جية ونمو الإیرادات العامة بشكؿ ضعیؼ لا یواكب ذلؾ التسارع في الإنفاؽ العاـ،

،ومنذ خروج الدوؿ عف مبدأ توازف الموازنة  تكوف موجودة في جانب الإنفاؽ أو في جانب الإیرادات
شاع ىذا المصطمح والذي أصبح سیاسة تستخدميا الدوؿ مف اجؿ بموغ أىدافيا المختمفة وبعد ذلؾ 

 تقوـ بتغطیتو ،و ىناؾ الكثیر مف أنواع العجز تختمؼ باختلاؼ الدوؿ . 
السیاسات لذا أصبحت الدوؿ تبحث عف مخرج مف ىذا الاختلاؿ باعتمادىا عمى 

الاقتصادیة المتاحة ليا ومف أىـ ىذه السیاسات الاقتصادیة سیاسة المیزانیة والتي تمعب دورا كبیرا 
وفعالا في معالجة عجز الموازنة العامة لمدولة ومف اجؿ توضیح كؿ ىذه النقاط ارتأینا تقسیـ 

د المذاىب الاقتصادیة الفصؿ الاوؿ  إلى ثلاث  مباحث تبیف لنا الجوانب النظریة لمعجز و كذا عن
كـ سنتعرؼ عمى الاسباب المؤدیة الى حدوث عجز الموازنة العامة لمدولة وقد جاءت ىذه 

    المباحث كالآتي :

 المبحث الأول: الجوانب النظرية لعجز الموازنة
 المبحث الثاني: عجز الموازنة العامة لمدولة عند المذاهب الاقتصادية

 موازنة العامة لمدولة المبحث الثالث: أسباب عجز ال
  



العامة الموازنة عجز ماهية                                                  الأول الفصل  

 

9 

 لمبحث الأول: الجوانب النظرية لعجز الموازنةا
یعتبر العجز الموازني مف أىـ الظواىر التي تطرقت إلیيا النظریة الإقتصادیة وعمماء 

السیاسیوف لما لو مف  كما اىتـ بوو  باعتباره إحدى الظواىر الأساسیة لممالیة العامة، ،الاقتصاد
الأخرى، وسنستعرض في ىذا المبحث تعریؼ العجز الموازني  الاجتماعیةارتباط مع الظواىر 

 . وأنواعو
 المطمب الأول: تعريف عجز الموازنة

، فمنيـ مف تعددت الدراسات التي حاولت التوصؿ إلى تحدید مفيوـ دقیؽ لعجز الموازنة
 .1الموازنة العامة" الحكومیة أي عدـ توازف الإیرادات" زیادة الإنفاؽ الحكومي عمى عرفو عمى أنو 

لموازنة اوعجز ،2العامة المقدرة لمدولة عف سداد النفقات المقدرة" الإیراداتبػػ " قصور  وعرؼ أیضا
ؼ یىذه التعار  "إیراداتياف فیو نفقات الدولة أعمى مف و العامة " ما ىو إلا رصید موازني سالب تك

أي حصر مفيوـ العجز في الحكومة المركزیة  یمكف حصرىا في المفيوـ التقمیدي لمعجز الموازني
القطاعات فقط بحیث أف ىذا المقیاس لا یقدـ لنا صورة كافیة عف حجـ العجز لأنو لا یأخذ جمیع 

" الفرؽ حیث عرفو بأنو  ماریو لیجیر ، یضاؼ إلى ىذه التعاریؼ  ما قدموالعامة بعیف الاعتبار
 .3تثناء المدیونیة"بیف اجمالي النفقات والایرادات الحكومیة باس

مف خلاؿ ىذه التعاریؼ یتضح لنا جمیا مفيوـ عجز الموازنة العامة لمدولة حیث یمكننا  
القوؿ بأف العجز الموازني ىو ذلؾ النقص في الایرادات الحكومیة عند تمویؿ النفقات العامة 

لمقدرة عف اعامة فقصور الایرادات ال ،ء كانت نفقات استثماریة أو جاریةبأشكاليا المتنوعة سوا
 سداد النفقات العامة یعبر عف عجز في الموازنة العامة لمدولة.

 المطمب الثاني: أنوع عجز الموازنة العامة لمدولة
 4لعجز الموازنة العامة لمدولة أشكاؿ متعددة ومختمفة نذكر أىميا فیما یمي:

                                                           
، 22 المجمد، الأردنیة مجمة أفاؽ الاقتصاد ،الدیف العاـ الداخمي وعجز الموازنة لمدولة،عبد المطیؼ ماجد مأموف قاسمة  1

  .52، ص 2002، الامارات العربیة، 87العدد
  2 حسیف رایة یوسؼ ریاف، عجز الموازنة وعلاجو في الفقو الاسلامي، دار النفائس، الأردف، 2999، ص 92.
 3ماریو بمیجیر أوربیف تشیسیتي، كیؼ یقاس العجز المالي، مجمة التمویؿ والتنمیة، سبتمبر 2992، ص 40 .

 .242، ص 2992الدار المصریة المبنانیة،  ،الأوؿالجزء  ، اقتصادیات المالیة العامة ونظاـ السوؽ حمید العناني،   4
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 أولا: العجز الجاري
الحكومي مف الموارد والذي یجب تمویمو صافي مطالب القطاع یعبر العجز الجاري عف  

 والإیرادات الإنفاؽ أنواعبیف مجموع  الإجماليقتراض، ویقاس ىذا النوع مف العجز بالفرؽ بالا
الحكومي المخصص لسداد الدیوف المتراكمة  الإنفاؽالعامة لكؿ اليیئات الحكومیة مطروحا منو 

العامة  والإیراداتالعاـ الجاري  نفاؽالإمف السنوات السابقة بمعنى أخر ىو ذلؾ الفرؽ بیف 
 الجاریة.

 ثانيا: العجز الشامل
الرائج لمعجز المالي فالعجز المالي یقیس الفرؽ  أووىو عبارة عف التعریؼ التقمیدي   

النفقات الحكومیة المتضمنة مدفوعات الفوائد وغیر مستممة عمى مدفوعات  إجماليالسالب بیف 
الضریبیة وغیر الضریبیة،  الإیراداتالحكومیة المتضمنة  الإیراداتاىتلاؾ الدیوف الحكومیة، وبیف 

مفيوـ العجز لیشمؿ وغیر مسجمة عمى الدخؿ مف الاقتراض، فالعجز الشامؿ یحاوؿ توسیع 
ة الأخرى، كاليیئات المحمیة واليیئات یالحكومي جمیع الكیانات الحكومضافة إلى الجياز بالإ

الحكومة  إیراداتاللامركزیة والمشاریع العامة لمدولة، ومنو یصبح العجز مساویا لمفرؽ بیف مجموع 
 والقطاع العاـ ومجموع نفقات الحكومة والقطاع العاـ.

 ثالثا: العجز الأساسي
لمستحقة عمى الدیوف فيذه الفوائد ىي ااستبعاد الفوائد یستند ىذا النوع مف العجز عمى 

نتیجة لعجز سابؽ، ولیست نتیجة لمنشاط المالي الحالي لمدولة، فيذا النوع مف العجز یقدـ لنا 
صورة واضحة لنا عف السیاسات المیزانیة الحالیة مف خلاؿ استبعاد الفوائد، ویيدؼ ىذا المقیاس 

الذي حدث عمى المدیونیة الحكومیة نتیجة لمسیاسات  التدىور أوإلى التعرؼ إلى مدى التحسف 
المیزانیة الجاریة، ویقدـ ایضا تقدیما عمى مدى القدرة عمى تحمؿ العجز الحكومي، ویعرؼ ىذا 
النوع مف العجز بدوف فوائد لاستبعاده لجمیع اعتمادات الفوائد حیث یيدؼ ىذا المقیاس إلى 

المیزانیة الجاریة، ولكف ما یؤخذ  مدیونیة الحكومة نتیجة لمسیاسةر التعرؼ عمى تحسیف او تدىو 
عمى ىذا المفيوـ استبعاده لعنصر ىاـ مف عناصر العجز في الدوؿ النامیة وىو الفوائد المستحقة 

 عمى الدیوف الخارجیة التي أصبحت تشكؿ عبئا كبیرا عمى ىذه الدوؿ.
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 رابعا: العجز التشغيمي
ىو ذلؾ العجز الذي یمثؿ متطمبات الاقتراض الحكومي والقطاع العاـ مخصوما منو الجزء  

الذي دفع مف فوائد مف اجؿ تصحیح التضخـ، وذلؾ مف خلاؿ معامؿ التصحیح النقدي ویحتوي 
سعر الفائدة المدفوع لمدائنیف جزءا مف النقود لتعویضيـ عف الخسائر الناجمة نتیجة لارتفاع 

دیونيـ وفوائدىا  عظـ الدوؿ تعاني مف معدلات تضخـ، لذا یشترط الدائنوف ربط قیـ، فمالأسعار
، لأف التضخـ یعمؿ عمى تخفیض القیـ الحقیقة لمدیوف القائمة وغالب ما لا الأسعاربالتغییرات في 

تكوف الفوائد التي تدفع في تغطیة خسائر انخفاض القیمة الحقیقیة لمدیوف كافیة، وفي مثؿ ىذه 
لات یرتفع حجـ العجز إذا تـ استخداـ مقیاس صافي احتیاجات القطاع الحكومي مف الموارد، الحا

ارتفاع ات والتي ليا علاقة بتصحیح اثار استبعاد ىذه المدفوع أىمیةلذلؾ یدعو بعض المالییف إلى 
 لمفوائد الحقیقیة مف مستمزمات القطاع الحكومي مف القروض. إضافة الأسعار

 هيكميخامسا: العجز ال
ازنة المؤقتة والتي تؤثر عمى المو  أووىو مقیاس یحاوؿ أف یمحي أثر العوامؿ الطارئة 

یؿ، ویستبعد ىذا المقیاس وانحراؼ أسعار الفائدة في المدى الطو العامة مثؿ تغییرات الأسعار 
ف لنا ىذا العجز معدلات نمو یالحكومیة لأنيا تمثؿ موردا غیر عادي ویب الأصوؿمبیعات 

الایرادات الخاصة عف مسایرة معدلات نمو النفقات العامة بشكؿ دائـ وغیر مفاجئ أو مؤقت، فيو 
 إضافةعجز دائـ یستبعد أثر العوامؿ المؤقتة أو العارضة والتي تكوف مؤثرة عمى العجز المالي 

یستعمؿ مصطمح عجز الطوارئ مف الفائدة، وىناؾ مف  وأسعارإلى التذبذبات في الدخؿ المحمي 
كمیا ولكنو مقیاس اسا ىییمق اجؿ الدلالة عمى العجز اليیكمي عمى اعتبار اف ىذا المقیاس لیس

یحاوؿ ازالة اثر العوامؿ المؤقتة والتي تؤثر عمى الموازنة العامة لمدولة، مثؿ تمؾ الانحرافات التي 
آخر فصفة اليیكمة لا بد ليا مف الاستمرار تحدث في الدخؿ المحمي وأسعار الفائدة،  ومف جانب 

 الزمني.
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 المبحث الثاني: عجز الموازنة العامة لمدولة عند المذاهب الاقتصادية
ابتداء مف الفكر التقمیدي والرأسمالي المدارس الاقتصادیة سنتناوؿ موقؼ  ىذا المبحثفي 

 .والإسلاميثـ الاشتراكي 
 لفكر التقميدي لعجز الموازني في ااالمطمب الأول: 

توازف الموازنة العامة مبدأ یيا الفكر التقمیدي ىو عمالتي یستند  الأساسیةمف بیف الركائز  
كبیرة في الاقتصاد  أىمیةالعجز في الموازنة العامة لمدولة لما لو مف  إحداثلمدولة والابتعاد عف 

د مف تحقیقو في كؿ الوطني، فمبدأ توازف الموازنة السنوي في ظؿ المذىب ىدؼ رئیسي لاب
الأمواؿ العمومیة، وضماف استمرار التوازف وزیادة الثقة في مالیة  إدارةالظروؼ فيو وسیمة لحسف 

 . 1الدولة
التقمیدییف لضرورة توازف الموازنة العامة وعدـ الوقوع في عجز الموازنة  أفكاروتستند   

العامة لمدولة عمى الدور الذي تقوـ بو الدولة في الفكر التقمیدي والمتمثؿ في الدولة الحارسة، 
 أفالحدود دوف  أضیؽفینحصر دورىا مف وجية نظرىـ عمى ضماف سیر المرافؽ العامة في 

 الإیراداتالاجتماعیة، لذلؾ انحصر النظاـ المالي عمى الحصوؿ  أوتصادیة تتدخؿ في الحیاة الاق
المالیة الضروریة لمنفقات العامة، وىكذا فعجز الموازنة العامة لمدولة بالنسبة لمتقمیدییف یعتبر خطرا 

 مبدأكبیرا یصیب الاقتصاد الوطني، ویتعمد التقمیدیوف عمى العدید مف الحجج یدافعوف بيا عمى 
 2ما یمي: وأبرزىاف الموازنة وعدـ الوقوع في عجز الموازنة العامة تواز 

  العاـ وىذه الزیادة  الإنفاؽالطویؿ إلى التأثیر في تزاید  الأجؿتؤدي القروض العامة في
تؤدي إلى تفاقـ عجز الموازنة العامة لمدولة، وبالتالي تجد الدولة نفسيا مرغمة عمى 

ز ومنو تبقى الدولة تدور في حمقة مفرغة مف الدیوف الاقتراض مف اجؿ مواجية ىذا العج
 المستمرة.

                                                           
 06 ص ، ص3، ط2000، دار النيضة العربیػة ، القػاىرة، مبادئ اقتصادیات المالیة العامةالسید عطیة عبد الواحي،    1
– 23. 

 2  عمي محمد خمیؿ سمیماني الموزي، المالي العامة، دار زىراف ، الردف، 2002، ص 322.
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  یؤدي عجز الموازنة العامة لمدولة إلى طبع النقود أي ما یعرؼ بالإصدار النقدي الجدید
وىو ما یؤدي إلى زیادة عرض النقود المتداولة، وبالتالي تزید وسائؿ الدفع بشكؿ یفوؽ 

 التضخـ وما ینجـ عنو مف آثار اقتصادیة. حجـ السمع المعروضة منو تقع الدولة في 
 الفكر الكنزي  لعجز الموازني فياالمطمب الثاني: 

عجز  أىمیةیعتبر ظيور الفكر الكینزي مف اىـ المذاىب الاقتصادیة التي بینت مدى 
، فمع 2929العالمي لسنة الموازنة كوسیمة لمعالجة الأزمات الاقتصادیة خصوصا أزمة الكساد 

مالیة تبتعد عف مبدأ توازف الموازنة نتیجة للأحداث التي القرف العشریف بدأت الدوؿ الرأس بدایة
حصمت، ففي الحرب العالمیة الأولى تكبدت الدوؿ المشاركة فیيا خسائر كبیرة زادت مف نفقاتيا 

فقات والتي فاقت ایراداتيا العامة بشكؿ كبیر، فقامت ىذه الدوؿ عمى العمؿ مف اجؿ تغطیة ىذه الن
والتقمیؿ مف قیمة العجز في موازناتيا، ولكف بقیت تعاني مف ىذا العجز ومع ظيور أزمة الكساد 

 الإیراداتإلى نقص  أدىوىو ما  الإنتاجالبطالة والكساد في  أزمةفي بدایة الثلاثینیات وتفشي 
العامة، حیث تدخمت الدوؿ مف اجؿ الحد مف ىذه الأزمات الاقتصادیة مف خلاؿ زیادة نفقاتيا، 
وجراء ىذا الاجراء وقعت موازناتيا في عجز وىو ما ادى بيذه الدوؿ إلى التحمي عف مبدأ توازف 

ركز اىتمامو الموازنة العامة، فيذا المذىب یؤمف بعدـ التقید بتوازف الموازنة العامة حسابیا، ولكف ی
ازنة، فتقوـ الدولة عمى حساب عجز المو  الابتوازف الاقتصاد الوطني والذي قد لا یمكف تحقیقو 

مف أجؿ اف یتماشى مع الظروؼ الاقتصادیة وتحقیؽ التوازف في الاقتصاد الوطني  بإحداث العجز
امة، ولكف الميـ ىو ولقد قاؿ كینز أنو لیس مف الضروري احتراـ مبدأ التوازف السنوي لمموازنة الع

توازف الموازنة عمى مدار الدورة الاقتصادیة بأكمميا ویصبح عجز الموازنة ضروري ماداـ یتعمؽ 
 بزیادة الانتاج والتوظیؼ.

 ولقد تبنى كینز مبدأ مرونة الموازنة العامة لمدولة أي اف الموازنة تقوـ بدور تعویضي 
مویؿ بالعجز یؤدي إلى زیادة الطمب الفعمي ویتـ لة فالتاویتجمى ىذا الدور في انو عند وجود بط

تعویض النقص الذي یسود طمب قطاعات الاقتصاد الوطني الأخرى مف اجؿ تحقیؽ التعادؿ مع 
مستوى العرض الكمي، وفي حالة التضخـ فإف الفائض في الموازنة یؤدي إلى تحقیؽ مستوى 
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الكمي ومنو یتحقؽ الاستقرار في  الطمب الكمي إلى الوصوؿ إلى الحد الذي یتناسب مع العرض
 . 1الاقتصاد الوطني

الكبیر جوف مینارد كینز استيدفت بقوة نظریة التوازف وقممت مف أىمیة  افكار الاقتصادي
نوعیة في تمؾ  ةأحدث نقم 2936التوازف، فكتاب النظریة العامة في العمالة والفائدة والنقود سنة 

رورة أف تقوـ الحكومة ضلاسیؾ وتركيا، حیث نادى كینز إلى الفترة فمقد نادى إلى تقیید آراء الك
بالتأثیر عمى أسعار السمع والخدمات وكمیة الاستيلاؾ ودرجة التوظیؼ وتوزیع الدخؿ مف خلاؿ 
توزیعيا لمضرائب وشراء السمع وبیعيا وبالتالي تنشیط الطمب الفعمي الكمي ومنو التأثیر عمى 

حظ أف المذىب الكنزي لا یتماشى مع المذىب التقمیدي خصوصا الفعالیة الاقتصادیة وبالتالي نلا
ما تعمؽ بجانب المالیة العامة، فمقد نادى أنصار المذىب الكینزي إلى ضرورة ترؾ مبدأ توازف 

 .2الموازنة وانتياج مبدأ المالیة الوظیفیة والذي یعارض مبدأ الموازنة المتوازنة
 كيالفكر النيوكلاسي لعجز الموازني فياالفرع الثالث: 

بعد انيیار نظاـ النقد الدولي فبعد ما تخمت الولایات المتحدة الأمریكیة جاء ىذا المذىب  
، ظيرت في الأفؽ أزمة الركود التضخمي والتي لـ یستطع 2972عف تحویؿ الدولار لمذىب سنة 

حموؿ لما كاف  الفكر الكنزي أف یجد حلا ليا، ولقد جاء المذىب النیوكلاسیكي مف أجؿ اعطاء
الفترة ویستند ىذا المذىب لأفكار المدرسة الكلاسیكیة وذلؾ  في تمؾ یعانیو الاقتصاد العالمي

 بإیمانيا الشدید بمبدأ الید الخفیة لآدـ سمیث وقانوف جوف باتیست ساي.
ترتكز ىذه النظریة عمى تحجیـ دور الدولة في النشاط الاقتصادي حیث ترى بأف السبب 

النیوكلاسیكي یستند إلى دخؿ الدولة في الاقتصاد، فالمذىب لعجز الموازنة العامة، ىو تالأساسي 
ما جاءت بو أفكار المدرسة النقدیة والتي ترى بأف اليدؼ الأساسي لمسیاسة الاقتصادیة یتمثؿ في 

الاستقرار الاقتصادي أو الوصوؿ لمتوظیؼ ضرورة مواجية التضخـ ولیس الوصوؿ لتحقیؽ 
الوصوؿ لتحقیؽ الاستقرار النقدي لف یتحقؽ إلا مف خلاؿ انتياج سیاسة نقدیة مشددة الكامؿ، ف

وكذلؾ نادى  الإجماليتحوؿ دوف زیادة كمیة النقود بمستویات تفوؽ مستوى نمو الناتج المحمي 
                                                           

 1 .225لسید عطیة عبد الواحد، مرجع سابؽ، ص ا
.46، 44رمزي زكي، مرجع سابؽ، ص ص   2  
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أصحاب المدرسة النقدیة عمى أىمیة وضرورة التخمص مف عجز الموازنة العامة، وابتعاد الدولة 
في النشاط الاقتصادي مف اجؿ التقمیؿ مف النفقات الجاریة، وخصوصا تمؾ النفقات  عف التدخؿ

لذلؾ ركزت ىذه المدرسة عمى ضرورة  إضافةالتي تدعـ ليا المواد الاستيلاكیة والتعمیـ والصحة 
الحد مف الاستثمارات الحكومیة وتحویميا لیستثمر فیيا القطاع الخاص مف خلاؿ تقمیص دور 

 1الخوصصة. ؽمي وانتياج دور القطاع الحكومي وانتياج طریالقطاع الحكو 
 قاـ النقدیف بتوجیو العدید مف الانتقادات لمكنزییف ومف اىميا:

 عف الظروؼ التي  فترة نجاح الأفكار الكنزیة في  ؽ الاقتصادیة والاجتماعیةلطر اختلاؼ ا
 تمت تمؾ الفترة مثؿ التضخـ والركود وعجز المیزاف في جؿ الدوؿ المتقدمة والنامیة.

  عدـ فعالیة السیاسات المالیة الكینزیة في المدى القصیر فالسیاسات المالیة مف أجؿ أف
تائجيا بسبب تؤثر في السیاسات الاقتصادیة تتطمب فترة زمنیة طویمة مف اجؿ اف تظير ن

الحادثة في  ةریة لمواجية التغییرات الاقتصادیالادائ تفعیؿ التشریعات والقرارات بط
 المجتمع.

  ولقد جاء بعد المذىب النیوكلاسیكي المذىب النیو كنزي والذي دعـ افكار الكلاسیؾ وجاء
بأفكار تتماشى مع الاوضاع الاقتصادیة الراىنة في تمؾ الفترة، وأكد المذىب النیو كنزي 

رة تدخؿ الدولة مف اجؿ تحقیؽ الاستقرار الاقتصادي وأف تمعب الموازنة العامة عمى ضرو 
دورا أساسیا في الاقتصاد الوطني واف تكوف كوسیمة واداة لعلاج الكساد والتضخـ بحیث 
تكوف كمنقذ في حالة الكساد، ومف جانب آخر الاعتماد عمى فائض المیزانیة العامة كموجو 

ف مدى ملائمة تحقیؽ العجز أو الفائض في الموازنة مرتبط في حالة التضخـ، ومنو فإ
بحالة الاقتصاد ومف الضروري حدوث توازنو عمى مدى الدورة الاقتصادیة ولیس بالضرورة 

 2التوازف السنوي.
 
 

                                                           

  1 رمزي زكري،" التضخم المستورد"، دار المستقبؿ العربي، 2986، ص ص 200 – 202.
  2 رمزي زكي،" التضخم واليكين الهيكمي في الدول النامية"، دار المستقبؿ العربي، 2986، ص ص 82 – 82.
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 الفكر الاشتراكي لعجز الموازني فياالفرع الرابع: 
المذاىب الأخرى بارتباطيا  تتمیز الموازنة العامة لمدولة في المذىب الاشتراكي عمى باقي

 بالخطة الاقتصادیة، فيي جزء مف الخطة الشاممة وأبرز أدوات تطبیقيا الآف النظاـ الاشتراكي
یرتكز عمى أسموب التخطیط مف اجؿ الوصوؿ إلى التطور الاقتصادي فالإنفاؽ العاـ في  الذي 

ادي والخطة الاقتصادیة، أما قرارات المتعمقة بالنمو الاقتصمالاقتصاد الاشتراكي یتحدد وفقا ل
بالنسبة للإیرادات فتتولد داخؿ القطاع العاـ، ففي الاقتصاد الاشتراكي تكوف السمطات العامة ىي 
المسؤولة عف الجزء الأكبر مف النشاط الاقتصادي وبالتالي نجد اف الانفاؽ العاـ یحتؿ مكانة 

الموازنة العامة في الفكر الاشتراكي  وأىمیة في الموازنة العامة في الدولة الاشتراكیة، وتعرؼ
بالموازنة الموحدة والمجمعة لكؿ اليیئات المحمیة كالبمدیة والدائرة والولایة، فعند اعداد الموازنة 
العامة في اقتصاد الدوؿ الاشتراكیة تراعي التوازف المالي فیيا كما ىو معموؿ بو في المذىب 

رادات والنفقات، وترتكز قاعدة توازف الموازنة في الفكر بمعنى لابد مف تساوي جانب الایالكلاسیكي 
ث یكوف فیيا مطابقة یحرزىا التوازف الداخمي لمموازنة، الاشتراكي عمى العدید مف الاشكاؿ مف أب

النفقات والایرادات لمموازنة الجزئیة المختمفة لموازنة الدوؿ المجمعة، أما الشكؿ الآخر لمتوازف ىو 
تصاد الوطني، حیث یكوف فیو توازف الجانبیف المالي والمادي لعممیة الانتاج التوازف المالي للاق

  الاجتماعیة مف خلاؿ تطابؼ الخطة الاقتصادیة الوطنیة مع مجموع موازیف التمویؿ المتنوعة.
ومنو بالاعتماد عمى التوازف الداخمي لمموازنات الجزئیة المختمفة التي تشكؿ بمجموعيا 

ج توازف مالي في الموازنة العامة لمدولة، ومما سبؽ نلاحظ اف الفكر الاشتراكي الموازنة العامة ینت
ینادي بضرورة التوازف في الموازنة العامة لمدولة، دوف احداث عجز فیيا، بحیث یكوف ىذا التوازف 

 محصمة لمتوازف في الموازنات المحمیة والتي تمثؿ في الأخیر الموازنة العامة لمدولة.
  الاقتصاد الاسلاميالفرع الخامس: 

بما تمتمكو مف  تيتـ الدولة الاسلامیة بكفایة المصالح والحاجات الأساسیة لممجتمع وذلؾ
ي المذىب الاسلامي نجد اف الدولة دائما تسعى إلى التوازف المحاسبي لمموازنة ایرادات عامة، فف

ة وسلامة البنیاف الاقتصادي، ففي مثؿ وضاع الاقتصادیالعامة لأنو بمثابة مؤشر عف استقرار الا
ىذه الحالة لف تمجأ الدولة إلى الأدوات غیر العادیة لتمویؿ موازنتيا عند وقوع عجز في موازنتيا 
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غیر العادیة فتتخمى  بالإیراداتتي تتطمب منيا الاستعانة ، واذا استدعت الحالات الطارئة الالعامة
ؽ مصمحة الدولة، فنلاحظ اف الأصؿ في مجمؿ حاسبي مف اجؿ تحقیعف قاعدة التوازف الم

النفقات العامة العادیة لمدولة الاسلامیة تتقدر وفقا للأىداؼ الأساسیة لمدولة ومدى استطاعتيا عمى 
تحصیؿ الایرادات، ففي حالة عدـ كفایة الایرادات ووقوع عجز في الموازنة العامة لمدولة تستعیف 

 1ىذا العجز.بالإیرادات غیر العادیة مف أجؿ سد 
الاسلامي نظریة العجز المقصود قبؿ الفكر الرأسمالي الحدیث وطبقيا الاقتصاد  ولقد عرؼ 
فالدولة الاسلامیة لـ تتقید بقاعدة توازف الموازنة العامة، فكانت وضعیة  نظمة الوضعیة،قبؿ الأ

فوجود فائض او الموازنة العامة لمدولة تتماشى وتتسایر مع الوضاع الاقتصادیة لمدولة الاسلامیة، 
عجز في الموازنة العامة لمدولة الاسلامیة وارد دائما خصوصا في صدر الاسلاـ كانت نفقات 

میة تفوؽ ایراداتيا العامة وبالتالي وجوةد عجز في موازنتيا ولكف تقوـ الدولة الدولة الاسلا
 .2الاسلامیة بمعالجة ىذا العجز بعدة طرؽ ووسائؿ كفیمة لسد ىذا العجز في الموازنة العامة لمدولة

وبالتالي نلاحظ اف النظاـ الاقتصادي الاسلامي مف اوؿ الأنظمة التي وضعت اسسا متینة  
واعتمد النظاـ الاقتصادي الاسلامي عمى نظریة العجز المقصود ولـ  مموازنة العامة،وصحیحة ل

مبدأ توازف الموازنة العامة ووضع حمولا وأدوات ناجحة لموقوؼ أماـ عجز الموازنة العامة بیتقید 
 لمدولة.

 
 
 
 
 
 
 

                                                           

  1 یونس ابراىیـ،" النفقات العامة في الاسلاـ"، دار الكتاب الجامعي، القاىرة، 2980، ص 326.
  2ولید خالد النشایجي، المدخؿ الرأسمالي الناحیة الاسلامیة، دار النفائس، الأردف، ص 80. 
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 المبحث الثالث: أسباب عجز الموازنة العامة لمدولة 
، وتعتبر زیادة النفقات العجز الموازنيىناؾ الكثیر مف الأسباب التي تؤدي إلى وجود 

 نتیجة عدة عوامؿ، وانخفاض الایرادات مف أىـ الأسباب، وسوؼ نستعرضيا كمایمي:  
 العام الإنفاقالمطمب الأول: عامل النمو في 

حي الحیاة الاقتصادیة حت الدولة تتدخؿ في كؿ نوابعد ظيور مفيوـ الدولة المتدخمة أصب 
حت النفقات العامة مف ابرز الوسائؿ التي تعتمد عمیيا الدولة في بوالاجتماعیة والسیاسیة فأص

تحقیؽ أىدافيا في زیادة النشاط الاقتصادي لمدولة تزاید معو نمو النفقات العامة، وتمثؿ مجموعة 
 1:لى زیادة معدؿ النفقات العامة وابرزىاامف العوامؿ التي تؤدي 

 الديون العامة المحمية والخارجية أعباءأولا: زيادة 
ىذا العامؿ في عقد السبعینیات  والثمانینیات وىذا بعد اف تخمفت العدید مف لقد ظير   

الدوؿ النامیة عف سداد دیونيا بسبب تفاقـ حجميا، فوجدت ىذه الدوؿ نفسيا اماـ خیاریف صعبیف 
إما توقؼ عممیة التنمیة الاقتصادیة أو تقوـ بخدمة الدیوف الخارجیة، وعمیو إذا ركزت ىذه الدوؿ 

ومنو تيتز سمعتيا لدى  تسدید التزاماتيا الخارجیة،ؿ التنمیة الاقتصادیة فلا یمكف ليا عمى تموی
فأعباء خدمة و في المقابؿ اذا قامت بتسدید دیونيا فلا یمكف ليا تحقیؽ اىدافيا التنمویة،  الدوؿ،

لداخمیة ىذه الدیوف تظير في الموازنة العامة لمدولة، فیتـ حساب الفوائد المستحقة عمى الدیوف ا
في باب التحویلات الرأسمالیة، ومع  روالخارجیة ضمف النفقات الجاریة، أما اقساط الدیوف فتظي

 تزاید المدیونیة الداخمیة والخارجیة تزاید معيا الانفاؽ الخاص بتغطیة ىذه الدیوف.
 ثانيا: الانفاق العسكري

العاـ فيي تمثؿ نسبة كبیرة مف تعتبر النفقات العسكریة مف الأسباب الرئیسیة لتزاید الانفاؽ  
منیة بسبب الحروب وعدـ النسبة الاجمالیة لمجموع النفقات العامة، فارتفاع الاعباء الدفاعیة والا

الاستقرار السیاسي زاد مف حجـ ىذه النفقات، فالإنفاؽ العسكري لعب دورا بارزا في تفاقـ وزیادة 

                                                           

2 رمزي زكي، علاج الموازنة العامة لمدولة في ضوء الانكماش والمنيج التنموي، دار اليدى لمثقافة والنشر، سوریا، 
95 – 93، ص ص 2000  
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لإنفاؽ العسكري لا یشتمؿ عمى مخصصات عجز الموازنة لمدولة بسبب ضخامة ىذه النفقات، فا
النفقات  الأجور والرواتب والمستمزمات السمعیة والخدمیة الجاریة فقط  ولكف یشمؿ ایضا

 المخصصة لاستیراد الاسمحة وكؿ المتطمبات العسكریة، ففي الاونة الاخیرة و نتیجة لعدـ الاستقرار
 ه النفقات خصوصا في الدوؿ العربیة.الأمني في أغمبیة الدوؿ نلاحظ التزاید اليائؿ في ىذ

 ثالثا: اتساع نمو العمالة الحكومية
ضافة إلى تزاید نسبتيا إلى الحكومي بتزاید معدلات نموىا بالإتتمیز العمالة في القطاع  

إجمالي حجـ التوظیؼ عمى مستوى الاقتصاد الوطني ككؿ وىو ما یؤثر عمى ارتفاع حجـ النفقات 
ىائؿ الى  نات الدوؿ نجد تزایدز جور، فعندما تتبع موادة في الرواتب والاالجاریة مف خلاؿ الزیا

 جانب نفقات التسییر سببو ىو الزیادة الكبیرة في الاجور نتیجة لنمو العمالة الحكومیة ،فيذا النوع
سبب رئیسیا في زیادة الانفاؽ بشكؿ عاـ واتساع حجـ الموازنة العامة بشكؿ الانفاؽ یمثؿ  مف

 خاص.
 : الأزمات الاقتصاديةرابعا

تؤدي الأزمات الاقتصادیة إلى زیادة عجز الموازنة العامة لمدولة بسبب زیادة الانفاؽ العاـ،  
ففي حالة الأزمات الاقتصادیة تتجو معظـ الدوؿ إلى زیادة الانفاؽ العاـ مف اجؿ التخفیؼ مف 

الانفاؽ العاـ مف اجؿ زیادة التشغیؿ حدتيا، فمثلا في حالة الركود الاقتصادي تقوـ الدولة بزیادة 
لا في الدوؿ المتقدمة لما تتمیز بو مف مرونة في اویكوف ذلؾ فع بالتالي الزیادة في الدخؿ الوطنيو 

 جيازىا الانتاجي.
 خامسا: التوسع في النفقات غير الضرورية

راء یعتبر الاشراؼ عمى اقامة مباني الحكومیة الضخمة والفخمة ونفقات كبیرة عمى ش  
الأثاث الفاخر وتزییف ىذه المرافؽ مف الأسباب لتزاید الانفاؽ العاـ، فصرؼ نفقات كبیرة عمى ىذه 

الانفاؽ العاـ بشكؿ عاـ وبالتالي ینعكس  اتساع حجـ  المرافؽ الاداریة وعمى موظفیيا یزید مف
 .تأثیره السمبي عمى رصید الموازنة العامة
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 اجي وزيادة الانفاق العام عمى الاستهلاكسادسا: زيادة الدعم السمعي والانت
كما زاد اتساع نطاؽ تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي والحیاة الاقتصادیة زاد معيا  

الانفاؽ فتوجو الدولة لدعـ السمع المحمیة ودعـ المنتجیف المحمییف یزید مف حجـ النفقات التمویمیة 
 وىو ما یؤثر عمى الحجـ الكمي للإنفاؽ العاـ.

 سابعا: سياسة التمويل بالعجز
تعتبر ىذه السیاسة مف السیاسات التي تستعمؿ كأداة مف أدوات التمویؿ الاقتصادیة، ففي  

ىذه الحالة تمجأ الدولة إلى احداث عجز مقصود في موازنتيا العامة، بحیث یتـ تمویمو بواسطة 
ة مف اجؿ تعویض طمرد العاالاصدار النقدي الجدید ومنو یتـ تحقیؽ المزید مف التشغیؿ لمموا

ضعؼ الطمب في القطاع الخاص وىذا ما یؤدي إلى زیادة المشروعات الاقتصادیة ومنو ارتفاع 
نسب التوظیؼ والانتاج فیزید عمى اثرىا العرض الكمي، ولقد ثبت اف سیاسة التمویؿ بالعجز قد 

 الموازنة العامة لمدولة. فشمت في تحقیؽ اىدافيا وتعتبر مف الأسباب الرئیسیة لتزاید نسبة عجز
 ثامنا: التضخم

مف أسباب الرئیسیة المؤدیة لتزاید الانفاؽ العاـ ىو تدىور القوة الشرائیة، حیث یؤثر ذلؾ  
دولة عمى الدولة عبر تزاید نفقات مشتریاتيا وكؿ مستمزماتيا السمعیة، ففي ىذه الحالة تحاوؿ ال

تمنح للأفراد علاوة مف اجؿ تعویض الانخفاض فس الاشباع قبؿ فترة التضخـ فالمحافظة عمى ن
الذي یطرأ عمى دخوليـ الحقیقة، إضافة إلى ذلؾ تزید مف مخصصات لمدعـ السمعي وترفع مف 
كمفة الاستثمار العامة ، وما تجدر الیو الاشارة أف ارتفاع الاسعار نتیجة لتدىور القوة الشرائیة 

 عامة مثؿ النفقات المخصصة لخدمة الدیوف.لمنقود لا یؤدي لارتفاع كؿ أنواع النفقات ال
 المطمب الثاني: تراجع نمو الايرادات العامة

لا یمكف لعجز الموازنة اف یظير بسبب الارتفاع الكبیر في الانفاؽ العاـ ماداـ ارتفاع في  
الایرادات العامة یكوف بنفس النسبة، ولكف یظير ىذا العجز اذا ارتفعت الایرادات العامة بنسبة 

قؿ عف نسبة ارتفاع النفقات العامة، ویمكف عمى مدى التفاوت الحادث بیف نمو النفقات ونمو ت
الایرادات العامة مف خلاؿ حساب العلاقة بیف المتغیر النسبي في الایرادات العامة والتغیر النسبي 
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عامة في النفقات العامة لمدولة عبر الزمف، وتعرؼ ىذه العلاقة بمصطمح حساسیة الایرادات ال
 1لمتغیر في النفقات العامة، والمعادلة التي تبیف لنا ىذه العلاقة ىي:

∅  
  

 
 
  

 
 

 بحیث أف:
Øموارد لمتغییر مع النفقات العامة.:معامؿ حساسیة ال 

 : التغیر في موارد الدولة.       
T.موارد الدولة العادیة : 

 : التغیر في النفقات العامة.     
E.النفقات العامة : 

فإذا كاف معامؿ حساسیة الموارد لمتغیر مع النفقات تتجو نحو التناقض عبر الزمف فیدؿ  
النفقات العامة ونمو الایرادات العامة وىو مایفسر وقوع الدولة في  نمو ذلؾ عمى اتساع الفجوة بیف

 مشكمة عجز الموازنة لفترات طویمة مف الوقت.
أو تكوف متزایدة  Ø>2مع النفقات أكبر مف أي  أما إذا كاف معامؿ حساسیة الموارد لمتغیر 

الوقت، وكاف ىناؾ عجز فيو یعني أف الوضع المالي لمدولة یسیر في الاتجاه الصحیح  مع مرور
 بمعنى یسیر نحو تقمیص العجز في الموازنة العامة لمدولة.

نا یكوف أماـ ووجد عجز في الموازنة العامة لمدولة في Ø=2أما الحالة الثالثة والمتمثمة في:  
تغیر مع النفقات مف اجؿ اف یتحسف الوضع تالدولة عمؿ یتطمب رفع قیمة حساسیة الموارد ل

 المالي لمدولة ویتـ عجز الموازنة العامة لمدولة.
 2وتكمف أىـ العوامؿ المتعمقة بالموارد العامة لمدولة فیما یمي:

 
 

                                                           

رمزي زكي، الصراع الفكري والاجتماعي حوؿ عجز الموازنة العامة في العالـ الثالث، سینا لمنشرف القاىرة، 2992، ص  
69. 1  

.97رمزي زكي، مرجع سابؽ، ص  2  
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 أولا: ضعف الجهد الضريبي
تي وضعيا الاقتصادیوف لقیاس الجيد الضریبي ىي الطاقة مف اىـ المقاییس الأساسیة ال 

الضریبیة، ففي أغمب الأحیاف یقاس الجيد الضریبي بنسبة ایرادات إلى الدخؿ القومي، وتتسـ 
والسبب في ذلؾ الدوؿ النامیة عامة بانخفاض نسبة الحصیمة الضریبیة إلى اجمالي الناتج الوطني 

ع سخفاض الوعي الضریبي لدى المكمفیف بالضریبة وتو یكمف في انخفاض متوسط دخؿ افرد وان
غیر الواردة في الحسابات الوطنیة ال سمي والذي یعرؼ بأنو مجموع الدخوؿنطاؽ الاقتصاد غیر الر 

 وكؿ ىذه الأسباب تؤثر بشكؿ كبیر عمى الجيد الضریبي.
 ثانيا: التهرب الضريبي

تعتبر ظاىرة التيرب الضریبي ظاىرة عالمیة قدیمة اقترف وجودىا بوجود الضریبة، فالتيرب  
الضریبي یقمص مف أىمیة النظاـ الضریبي ویيدد وجوده، ویختمؼ مستوى التيرب مف دولة إلى 
اخرى، وازدادت اىمیة التيرب الضریبي جراء النمو المتسارع لمنشاط الاقتصادي الموازي وزیادة 

ي الموازنة، فالتيرب الضریبي یؤدي إلى انقاص الحصیمة الضریبیة ما یؤثر عمى الموازنة عجز ف
العامة لمدولة لأف الضرائب تمثؿ الجزء الكبیر مف الایرادات العامة، وعمیو یتضح لنا اف التيرب 

 انقاص حصیمة الایرادات العامة ومنو اتباع سیاسة میزانیة مف شأنيا تقمیص الىالضریبي یؤدي 
 النفقات العامة. حجـ

 ثالثا: جمود النظام الضريبي
مجموعة مف الضرائب التي یراد  ي ىو ذلؾ الاطار الذي تعمؿ بداخموالنظاـ الضریب 

باختیارىا وتطبیقيا تحقیؽ أىداؼ السیاسة الضریبیة، فيو مجموعة مف العناصر الایدیولوجیة 
،فكؿ دولة تستخدـ النظاـ الضریبي 1بي معیفوالاقتصادیة الفنیة التي تؤدي تركیبيا إلى كیاف ضری

لموصوؿ لتحقیؽ أىدافيا المختمفة، فبطأ مسایرة التطورات العالمیة والمحمیة یؤثر سمبا عمى تطور 
ىداؼ التي تسعى إلیيا الدوؿ، فمعظـ الدوؿ النامیة تعاني مف النظاـ الضریبي وبالتالي تحقیؽ الا

ا عرقؿ النـ الاقتصادي بشكؿ عاـ واثر عمى ایرادات نظاميا الضریبي، وعدـ تطوره ىو م جمود
 الدولة بشكؿ خاص.

                                                           

  1 سعید عبد العزیز عثماف، النظـ الضریبیة، بیروت، 2985، ص25.
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د النظاـ الضریبي وعدـ مرونتو، جمو العمومیة فقداف أمواؿ كبیرة جراء  خزینةوتتكبد ال 
فحصیمة الضرائب في كؿ سنة مالیة تكوف عاجزة عف مواكبة التطورات التي تحصؿ في الاسعار 

يا عانیف التي تضوالسبب في ذلؾ ارتباط تغیر النظاـ الضریبي بتغیر القو والدخوؿ وانخفاض العممة 
 خذ فترة زمنیة طویمة.شریعة والتي تأتال

بالإضافة إلى عدـ وجود إطارات ذات كفاءة عالیة لتطبیؽ ىذه القوانیف ومف جانب آخر  
الأنظمة التأخر في استعماؿ التكنولوجیا الحدیثة كؿ ىذه العوامؿ ادت إلى جمود وتخمؼ 

 .1الضریبیة
لنمو ایرادات الموازنة ومنو اتساع الفجوة بینيما وبیف النفقات السمبي عمى ا وبالتالي تأثیرىا

 العامة وىو ما یزید مف عجز الموازنة العامة لمدولة.
 رابعا: كثرة الاعفاءات والمزايا الضريبية 

امة ىو كثرة الاعفاءات مف الأسباب الرئیسیة التي أدت إلى تقاعس نمو الایرادات الع 
والمزایا الضریبیة، فيذه الاعفاءات تأثر بدرجة كبیرة عمى الایرادات الموازنة العامة لمدولة، فنلاحظ 
أنو عندما ترید الدولة أف تقوـ بجذب استثمارات الأجنبیة تقدـ ليا الكثیر مف الامتیازات وابرزىا 

سمبا عمى ایرادات الدولة، وبالتالي اعتماد تكوف عمى شكؿ اعفاءات ضریبیة كبیرة وىو ما یؤثر 
 .2السیاسة المدروسة ویؤدي إلى الضرر بإرادتيا الدولة عمى تقدیـ ىذه الاعفاءات غیر

 خامسا: تدهور الاسعار العالمية لمموارد الخام
تعاني الكثیر مف الدوؿ النامیة مف عدـ استقرار ایراداتيا المالیة جراء اعتماد عمى  

وضاع الاقتصادیة د الخاـ جراء الا، فتدىور الاسعار العالمیة لممواالمواد الخاـصادراتيا مف 
غیر المستقرة یؤثر وینعكس بشكؿ كبیر عمى الموارد المالیة ليذه الدوؿ، وىو ما یؤدي الالعالمیة 

                                                           

.98رمزي زكي، مرجع سابؽ، ص  1  
  2عبد المجید قدي،" المدخؿ إلى السیاسات الاقتصادیة الكمیة"، دیواف المطبوعات الجامعیةف الجزائر، 2003، ص206.
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مر الذي ینعكس سمبا عمى الموازنة جنبي وحصیمة الایرادات العامة وىو الاإلى قمة حصیمة النقد الا
 1العامة مسببا وقوع العجز.

 سادسا: ظاهرة المتأخرات المالية
تؤدي ظاىرة المتأخرات المالیة إلى تدىور الموارد العامة لموازنة الدولة، والسمات الرئیسیة  

في مواعیدىا المقررة قانونا ویرجع ذلؾ لمكثیر مف  ىرة ىو التأخر في تحصیؿ الضریبةليذه الظا
الممولیف عمى دفع ما عمیيـ مف ضرائب والاىماؿ الكبیر مف العماؿ سباب إضافة إلى تقاعس الا

عقیدات الموجودة في التشریعات تالمختصیف بتحصیؿ الضرائب وضعؼ الامكانیات وكثرة ال
 كبیرة عمى اىـ ایراد الضریبیة كؿ ىذه الأسباب تؤدي إلى انتشار ىذه الظاىرة التي تؤثر بدرجة

 2دولة.مف ایرادات الموازنة العامة لم
  

                                                           
، المؤتمر العممي السنوي، الاقتصادییف وأثاره"عجز الموازنة العامة في الدوؿ النامیة أحمد عمود كامؿ نصفي،  1

  .2، ص 2986، القارة، نوفمبر الجمعیة المصریة للاقتصاد السیاسي والاحصاءالمصرییف، 
.99رمزي زكي، مرجع سابؽ، ص   2  
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 : أثار عجز الموازنة العامة لمدولةرابعلاالمبحث 
 لعجز الموازنة العامة لمدولة عدة آثار نذكر منيا ما یمي:

 المطمب الأول: الأثار الناجمة عن التمويل التضخمي
یعتبر العجز المتزاید في الموازنة العامة لمدولة مف الأسباب الرئیسیة لمتضخـ، حیث أنو في  

یؿ العجز عف طریؽ ىذه الوسائؿ سوؼ تواجو أثار تضخمیة حادة و الدولة إلى التمحالة لجوء 
 مواجيتيا لمشكؿ العجز في الموازنة یظير ليا مشكؿ آخر لا یقؿ خطورة وىو التضخـ. فعوض

 :1وأىـ أثار المجوء لمتمویؿ التضخمي ما یمي
. فقداف النقود لأبرز خواصيا والمتمثمة في خاصیة مخزف لمقیمة ومنو فقداف العممة قیمتيا لدى 2

العممة الأفراد وىو ما یؤدي بيـ للاحتفاظ بأمواليـ بالعملات الصعبة وىو ما یؤثر سمبا عمى 
 الوطنیة وینخفض سعر صرفيا مقابؿ العملات الأجنبیة.

ة عمى حساب الطبقة المتوسطة والفقیرة لفائدة الطبقة الغنی بشكؿ عشوائي . إعادة توزیع الدخؿ2
رتفاع المستمر في المستوى العاـ للأسعار، ما لاوىو ما یؤدي إلى تدىور دخوليـ الحقیقیة بسبب ا

یؤثر عمى مستوى معیشتيـ، ولكف وفي الجانب الآخر نجد أف أصحاب الدخوؿ المرتفعة ىـ 
أغمب الأحیاف ىـ الذیف یمتمكوف رؤوس أمواؿ ویحققوف أرباح  المستفیدوف مف ىذه الحالة لأنيـ في

 سعار.مرتفعة بسبب ارتفاع الا
بسبب التضخـ، فعندما یرتفع مستوى العاـ للاسعار ترتفع معو التكالیؼ . تأثر میزاف المدفوعات 3

قیمتيا  بالنسبة لمقطاعات التي تعمؿ في التصدیر فترتفع الأسعار النيائیة ليذه المنتجات وتتدىور
في السوؽ العالمي وبالتالي تنخفض حصیمة الصادرات ومف جانب آخر ترتفع حصیمة الواردات 
بسبب التضخـ، فتصبح أسعار السمع المستوردة تنافس أسعار السمع المحمیة وجراء كؿ ىذا یولد 

 عجز في میزاف المدفوعات.
لعامة، وذلؾ جراء عدـ استجابة . ارتفاع مستویات التضخـ یزید مف تعقید مشكؿ عجز الموازنة ا4

 الحصیمة الضریبیة لمزیادة مع ارتفاع المستوى العاـ للأسعار بسبب عدـ مرونة الجياز الضریبي.
                                                           

، دار ، الاثار الاقتصادیة لمتمویؿ بالعجز مف منظور الفقو الاسلامي والاقتصاد الوضعيابراىیـ متولي حسف المغربي 1
 . 322، 308، ص ص 2020الفطر الجامعي، مصر،
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 . تزاید سرعة تداوؿ النقود بشكؿ كبیر وذلؾ بسبب نقص الرغبة لدیيـ بالاحتفاظ بالنقود.5
 المطمب الثاني: الآثار الناجمة عمى التمويل غير التضخمي

 أولا: آثار المجوء للاقتراض لتمويل العجز
تختمؼ آثار الاعتماد عمى الاقتراض لتمویؿ عجز الموازنة باختلاؼ نوع وطبیعة القرض 
التي تعتمد عمیو الدولة، لذلؾ سوؼ نتطرؽ إلى آثار القروض الداخمیة وآثار القروض الخارجیة 

 مف جية أخرى.
 . آثار الاقتراض الداخمي:1

دولة في عجز في موازنتيا العامة عادة ما تمجأ لتمویؿ ىذا العجز عف طریؽ عندما تقع ال 
المجوء إلى المدخرات المحمیة وقد یكوف ذلؾ بسبب عدـ قدرة الدولة عمى تنمیة ایراداتيا العادیة 
خصوصا الایرادات الضریبیة، حیث تمجأ الحكومات إلى الاقتراض الداخمي وذلؾ عف طریؽ ادوات 

لداخمي بحیث یتـ الاقتراض مف الجميور غیر المصرفي بواسطة بیع سندات الحكومة الدیف العاـ ا
وأذونات الخزینة للأفراد والمؤسسات المالیة، لذلؾ تعتبر ىذه الطریقة مف المصادر التمویمیة غیر 
التضخمیة لأنيا تعتمد عمى مدخرات حقیقیة فلا یترتب عمیيا تغییر صافي في عرض النقود لأف 

مواؿ المقترضة عبارة عف نقود سبؽ اصدارىا وبالتالي ىذه الطریقة ما ىي إلا نقؿ لمقدرة مصدر الا
الشرائیة مف قطاع إلى قطاع آخر ما یؤدي عف طریؽ ىذه الآلیة إلى انخفاض عرض النقود، وفي 

الدوؿ عمى ىذه الطریقة لتمویؿ عجز موازناتيا خصوصا الدوؿ المتقدمة، لكف الغالب ما تعتمد 
 :1لنجاح ىذه الطریقة وجود عدة شروط ىامة وىي یشترط
 وراؽ فیو كؿ انواعيا، وىو ما یسيؿ أف تتوفر الدولة عمى سوؽ مالي نشط یتـ تداوؿ الا

 تداوؿ أدوات الدیف المحمي.
 .أف یكوف سعر الصرؼ عممة الدولة مستقرة 

ى المبالغ التي تحتاجيا لابد اف تكوف الدولة تتمتع بثقة لدى الأفراد والمؤسسات تؤىميا لمحصوؿ عم
 عف طریؽ ىذه السندات وأف تحترـ آجاؿ الاستحقاؽ المحددة.

                                                           
 . 222، 209، ص ص 2009منشورات جامعة دمشؽ، سوریا،  ،"الاقتصاد الماليعمي كنعاف،"  1



العامة الموازنة عجز ماهية                                                  الأول الفصل  

 

27 

 تكوف نسب التضخـ مرتفعة واف یكوف سعر الفائدة الذي تقدمو ىذه الأدوات لا  لابد أف
 موجبا.

 مة في ىذه لابد أف تتمتع مختمؼ القطاعات بفوائض مالیة وادخارات تمكنيا مف المساى
 .راضیةالعممیة الاق

 . آثار الاقتراض الخارجي:2
عندما لا تتمكف الدولة مف سد عجز الموازنة العامة عف طریؽ الاقتراض الداخمي فإنيا قد  

تمجأ إلى الاقتراض الخارجي، وذلؾ سواء مف الأسواؽ الدولیة أو الاقمیمیة أو مف مؤسسات عامة 
تبرميا الدولة مع جيات او مؤسسات خاصة، فالقروض الخارجیة تشمؿ كؿ أنواع القروض التي 

حكومیة او خاصة، وبالتالي عندما تعتمد الدولة عمى الاقتراض الخارجي لتمویؿ عجز  خارجیة
الموازنة العامة فتظير العدید مف الآثار یكوف اىميا خلاؿ استعماؿ الدولة لمبالغ ىذه القروض 
لتمویؿ نفقاتيا المختمفة، والسبب في ذلؾ ىو خمؽ الآثار التوسیعیة عمى الاقتصاد المحمي بحیث 

ـ الدوؿ بإصدار ما یقابؿ ذلؾ بالعممة المحمیة، ومع عدـ كفایة الموارد المالیة الداخمیة تزاید تقو 
المجوء والاعتماد عمى القروض الخارجیة، ومع ذلؾ زادت آثار ىذا التمویؿ ویمكف ابراز اىـ ىذه 

 :1الآثار فیما یمي
النفقات الاستيلاكیة یؤدي ذلؾ إلى عندما تقوـ الحكومة بإنفاؽ حصیمة القرض الخارجي لتمویؿ  -

 زیادة الطمب الكمي وبالتالي ارتفاع الأسعار عند جمود الجياز الانتاجي.
ط خصوصا أعباء خدمات الدیوف الخارجیة سواء فیما یتعمؽ بالفوائد او الأقسا التزاید الكبیر في -

 ویـ أسعار الفائدة.مع الاعتماد الكبیر لممقرضیف عمى تع
إلى الاقتراض الخارجي إلى اقتطاع جزء كبیر مف حصیمة الصادرات ىذا البمد وذلؾ یؤدي المجوء 

 بسبب ارتفاع معدؿ خدمة الدیوف.

                                                           
، الجمعیة المصریة 5،4، مصر المعاصرة، العددالتشابؾ المالي والنقدي وفعالیة السیاسة الاقتصادیةالعیوف محمود،  أبو 1

 .302، ص 2989والاحصاء والتشریع، القاىرة، للاقتصاد السیاسي 
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الدیوف العامة الخارجیة إلى السحب مف الاحتیاطات الدولیة، وىو ما یؤثر  اعباء یؤدي تراكـ -
 لة بشكؿ عاـ.عمى حجميا وبالتالي التأثیر عمى استقرار الأوضاع الاقتصادیة في الدو 

تؤثر القروض الخارجیة بشكؿ كبیر خصوصا عند تزاید المدیونیة عمى السیاسات الاقتصادیة  -
الداخمیة بحیث تكوف الدولة مجبرة عمى تطبیؽ سیاسات اقتصادیة قاسیة مف أجؿ إعادة التوازف 

اجؿ تخفیض الاقتصاد الوطني، بحیث انو غالبا ما تنتيج الدوؿ سیاسات اقتصادیة انكماشیة مف 
 جنبي.احتیاجات النقد الأ

 ثانيا: آثار المجوء لمتمويل بواسطة الزيادة في معدلات الضرائب
اضافة إلى الآثار السالفة الذكر، ىناؾ آثار أخرى جراء اعتماد الحكومات إلى زیادة   

معدلات الضرائب مف اجؿ تمویؿ عجز الموازنة العامة، بحیث تعتبر الضرائب مف اىـ الوسائؿ 
التي تعتمد عمیيا كمصدر للإیرادات فعندما یحدث في عجز الموازنة العامة لمدولة غالبا ما تقوـ 

لعامة وتنجر ة برفع معدلات الضرائب مف اجؿ زیادة الإیرادات لتغطیة العجز في الموازنة االدول
 1نتیجة ليذه الزیادة في معدلات الضرائب العدید مف الآثار أبرزىا:

تؤثر الزیادة في معدلات الضرائب عمى القدرة الشرائیة للأفراد خصوصا عندما تقوـ الدولة برفع  -
لمضافة، فتؤدي ىذه الزیادة إلى خفض انفاؽ الطبقات المحدودة الدخؿ الضرائب عمى القیمة ا

 بسبب الأعباء الكبیرة لمضرائب مف جية والدخؿ المنخفض مف جية أخرى.
رات في الدولة بحیث انو یمكف ليذه تؤثر الزیادة في معدلات الضرائب عمى حجـ الاستثما -

فتستعمميا الدولة حسب وضعیتيا أف تكوف سلاح ذو حدیف في تأثیرىا عمى الاستثمار  الأدوات
الاقتصادیة فیمكف مف خلاليا تشجیع الاستثمارات مف خلاؿ الاعفاءات والتخفیضات الضریبیة 
عمى بعض الاستثمارات، كما یمكف أف تكوف عقبة أماـ تطور الاستثمارات في الدولة، فعندما تقوـ 

فع معدلات الضرائب عمى الأنشطة الاستثماریة أو استحداث انواع أخرى مف أجؿ تمویؿ الدولة بر 
 عجز الموازنة فيو یؤثر سمبا عمى الاستثمار وبالتالي تأثیر الاقتصاد الوطني بشكؿ عاـ.

                                                           
 .298عبد المنعـ فوزي: المالیة العامة والسیاسات المقارنة، مرجع سابؽ، ص   1

  



العامة الموازنة عجز ماهية                                                  الأول الفصل  

 

29 

كما انيا تؤثر في حجـ العمالة في  الإنتاجتؤدي المعدلات المرتفعة لمضرائب إلى تخفیض حجـ  -
لتي تفرض عمیيا نسب مرتفعة مف الضرائب وكؿ ىذا جراء تأثیر ىذه المعدلات القطاعات ا

 .الإنتاجیةالمرتفعة في عرض وطمب الأمواؿ 
 تأثر مستوى الطمب الكمي حیث یزداد التأثیر الصافي في حجـ الدخؿ القومي في الاقتصاد. -
خار، لأف المدخریف یؤثر رفع معدلات الضرائب الرأسمالیة عمى الادخار بحیث ینخفض الاد -

الحاجات الاستيلاكیة والعوائد المتناقصة مف مدخراتيـ وىو ما  یقارنوف بیف التضحیة باقتناء
 یدفعيـ لزیادة الاستيلاؾ عمى حساب الادخار.
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 خاتمة الفصل الأول
تناولنا في ىذا الفصؿ الإطار النظري لعجز الموازنة العامة لمدولة وكذا نظرة المذاىب 
الاقتصادیة لمفيوـ عجز الموازنة العامة لمدولة، بالاضافة الى الاسباب و الاثار الناجمة عف ىذه 

 یمي: الظاىرة وتوصمنا لاستخلاص ما
مفيوـ عجز الموازنة العامة لمدولة عبر المدارس الاقتصادیة بحیث لاحظنا أف  یختمؼ -2 

المدارس الاقتصادیة لـ تكف عمى درجة واحدة مف الإتفاؽ والاختلاؼ، فالمدرسة الكلاسیكیة بزعامة 
آدـ سمیث لا ترى أىمیة لخمؽ عجز في الموازنة العامة أما كنیر فدعا إلى تجاوز أفكار آدـ 

بتدخؿ واسع لمدولة في النشاط الاقتصادي، أما المدرسة الكلاسیكیة الحدیثة تحت  سمیث ونادى
زعامة ممتوف فریدماف فمقد جمعت بیف أفكار آدـ سمث الرافضة لعجز الموازنة وأفكار كینز التي 
تدعوا لخمؽ عجز في الموازنة العامة لمدولة وكؿ ىذه المدارس تنطوي تحت لواء الاقتصاد 

ما الفكر الإشتراكي فیجیز تدخؿ الدولة في النشاط الاقتصادي عمى أوسع نطاؽ الرأسمالي ، أ
 بإعتبار أف الدولة التي تقوـ بتنظیـ الإنتاج وتوزیع الدخؿ القومي وبالتالي یمكف ليا أف تقترض

تعتبر الساسة الانفاقیة مف ابرز أدوات سیاسة المیزانیة التي ليا فعالیة كبیرة في علاج عجز  -2 
ازنة العامة لمدولة لما ليا مف تأثیر كبیر في حجـ النفقات العامة سواء بترشید الإنفاؽ العاـ او المو 

تخفیضو ویكوف ذلؾ عمى حسب الوضعیة الاقتصادیة لمدولة، فقیاـ الدولة بترشید الإنفاؽ العاـ 
 وتوجیيو لأوجيو السمیمة فسیؤدي ذلؾ.

ز الوسائؿ البارزة في علاج عجز الموازنة العامة یعتبر التأثیر في الإیرادات العامة مف ابر  -3
لمدولة، وتختمؼ فعالیة الإیرادات العامة باختلاؼ نوع الإیراد المستعمؿ في علاج العجز، بحیث 
تعتبر الإیرادات العادیة مف أىـ الإیرادات الفعالة في علاج العجز والتى لا تنجر عمیيا آثار سمبیة 

 یة سواء كانت قروض أو إصدار نقديعمى عكس الإیر ادات غیر العاد
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 تمهيد

ودظسونسااوعل،لباانظرظإلإظااالد دوااالاوإلدظاوظااعلمااحل اوااالاراانصحلدظصواانتلدعيد ااناوعلودع دان وااع
ودظثقنموع،لدصدنجلدظاوظاعلدظاان اإتلماحلدر واالاعانإواعنلدظانااعلدظاالأااودللياالد واالاانلاقاادإلإإداددعانل

وظاو لأاانملدظاوظاعلإعلدعيداإدضللبنظ نبااتلصسا لد وضانعلل،لدظاناعلدظاصاواتلبنظضاإدب لدظا إوضاع
لدظقنباع.

ل،لمحلرطنقلدظعإواعلدلإسلااوعواكنلدلإمناتلانل وغلدظداووللدلإسلااحلدظدحلواكنلدطووإهنل
ودسادصاد لأاود لانظواعلوادملداادوظعنلماحل،لظلص ولل لالاودإالهنبلعلظلاعنإكعلمحلدظبرنءلدعيد ناي

 وواكنلدسدخاداعنلمحلدغطوعلدظا  لدظانظحلظلاوظعلدلإسلااوع.ل،لد سودقلدظانظوع
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 الإسلاميةالمبحث الأول: ماهية الصكوك 
د وإدقلدظانظوعلأاود لاعاعلظد اوللدظسوقلدظانظوع،لماالوعلدظبوالودظعإدءلداثللدظقرنتلدادبإلل

لواكن لكان لإظالدعيد نا، لد ثإ لدصال لإظاللظل كوكلدظدح لدظانظوع لدظاودإا لدو وه لباالوع لدقوم أن
لدظرعنطن لد كثإلك نءتلومانظوع.

لسص ل لأو لظضخ لد اود  لهاه لودظصكوان  لدظاإك وع لدظبروك لإانللدسدخام لدظرقاوع دظكاون 
ظلدوسالأولظلاركانش،لوب ضللهاهلد اود لدسداونلدظصكوان لبنظبركلدظاإك يلأولبنظ اعوإلي ال

لص وظعنل لالدصدون ندعنلانلدظاودإالدظانظوع.
لدعاود لل لهاه لاثل لانظح،بداوون لسوق لظبا  لدعسلااح لدعيد نا لو لانء لدظ قعنء د دعا

لظدصقوقلادطلبن لدعيد ناوع.
 الإسلاميالمطمب الأول: تعريف السوق المالي 

دظانظوعلدراإجلدص لين اتلدظا نظحلدظاإسلعلوانلعل اللموهلأرعنلدسن اللد سودقإنلمكإتلل
لظكللدظا داان لدظادقااعلويال لدظدحلهحلعإوننلدظصونت  لالدطووإلد  انللدظد نإوعلودعيد ناوع

،لو لوهلمإنلو والأسودقلانظوعلومقلاقن الدظعإواعل1لبونلدللهلدانظالأرهلعليونملظلا داالإعلبنظان
لانظوعلدسن ال لالدو وهلدظانل.لأاود سوصققلأهادفلدظا داان لدظاسلاعلظانلموعنلانل

لل لدظ قه للدلإسلااحرصلا داا لبنظسوقللأهاوع لا لدظخن ع لدظراوت لدو ون  لمح د سودق
حلضوءلانلهولاقإإلمحلدظعإواعلانلودظاقناعلمحلدظاغإ لبقوظه:"لملدلإسلااوعدظانظوعلانلدظو ععل

،لوبن دبنإلانلسددباهلهادلدظدانونلظسالانلدظصن ن لدلإسلااوعدظص ل لالاظكلأصالاقن الدظعإواعل
لظلأسودقلدظانظوعلانلاوإلمحل دظاناعلوأادءلدظكس لدظصلاللودسدثانإلدظانللودراوعلدظااخإد ،لوظان

لبأا لمإنلدظارنوع لدظود  لمحلدادوللدظسودقلودرعوطلدسدثانإددعن، لإيناع لدظسوقلهحلانلدانم إلهاه
ص ظلدظانظحلودراودهلبن دبنإلدظانللانلصقوقلاوروعلدولاروووع".لمنظا داالدظبعإيل ناعلودظاسلاونل

لل2خن علبصن علانسعلإظالد سودقلدظانظوعلودرظواعنلوضبطعنلظسالدظصن ن لدظاناعلمحلدعسدثانإ.

                                                           

  1ل لحلاصحلدظاونلدظقإتلادغح،لد سودقلدظانظوعلمحلدظاو دن،لا االدظ قه،لع7،لج1،لصل82.
،ل2009د إان،لادإلدظر نب لدظطباعلدظثنروع،لل–،ل اننل،لأصكنملد سودقلدظانظوعلد سعملودظسراد اصاال بإيلهنإونل2

ل.75صل
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لدعل ل:" لهح لدظانظوع لدظسوق لأن لاطإ لاصاا لدظانظوعلوإى لد وإدق لبنباح لو اا لدظاي طنإ
ليرود ل لدومإ لبعإط لموه، لودم لدظاي لدظ اا لهاد لودصقق لدظدح لدظوسولع ل ن لبغضلدظرظإ باعدإوعن،
لبونلدظادانالونلمحلدظسوقلبصو لد اللد سانإلمحلأيلظصظعل اروعلااورعلودصاتل دد نللمانظع

ل لموعن لادادول لانظوع لوإيع ل وع ل1بنظرسبع لودظبنبا لموضل"، ل نص  لرساوعان لدن لواكن ودظاعدإي
و نص ل   لظاظكل إفلووإدهنلدصاالأبولدظ دوحلدظرنيع"لدظ عن لدظايلودملانلخلاظهلدعد نللبونل

،لدانلبنظرسبعلظلسوقلدظانظوعلدعسلااوعلمواكنل2دظوصاد لاد لدظ نبضلوبونلدظوصاد لاد لدظا  ."
ل لااون لاكنن لمح لدراقا لسوقلارظاع لأرعن" ل لا لبوانلداإو عن لدظعإ ح لظلدانال لدوين لاوإوع ومح

لدظاعإو ن ل لرصو لودو وععن لدظرقاوع لدظااخإد  لداببع لإظا لودعاف لدظانظوع، لدظوإدق لظاخدلف وعإدء
ل".3دظاخدل ع
لودظاداثلعلل لدعسلااوع لدظانظوع لد وإدق لدسدخإدجلخ نبصلسوق لدظداإوفلواكن لخلال وان
ل4موانلولح:

لأ1 ل لا لدظاضنإبع لموعن لدقل لسوق لأرعن لبسب لدظارال. لواظك لكبوإت، لباإ ع لدظانظوع لد وإدق سانإ
لودظدحلد إضل ببنل ل لالدظ كنت، لدظادااات لدظانظوع لوبسب لدظسونسع لدظاانالا ، دظعإ حلظكثوإلان
ل لالدعادلاكلدظطوولل لبسوطن لد إضل ببن لبن اود لدظانظوعلودظاالا لبوران ل لالدظادن إت اإد ان

لدثانإ.د  للظلأاود لدظانظوعلبادمالدعس
.لأرعنلسوقلدعدملبنظسويونلدظوظوعلودظثنرووعلبعكللاكنمئ،لودادبإلأنلااونإلك نءتلد سودقلدظانظوع،ل2

هولااىلداوولعنلظلاعإو ن لدظارد علدظ اوات،لوعلدإدك ل لالص ملدظدادوللدظقنبمل لالكملاو وال
لظسوقلدظانظوع.أ لالمحلد اود لدظانظوع،لبن دبنإهلدظاؤعإلد سنسحلظدقاوإلااىلك نءتلد

                                                           

  1اصاالاطإ،لإادإتلدعسدثانإد :لدعطنإلدظرظإيلودظدطبوقن لدظالاوع"،لادإلودبل،لد إان،ل2006،لصل153.
  2أصاالأبولدظ دوحلدظرنيع،لرظإوعلدظرقوالودظبروكلود سودقلدظانظوع"،لاؤسسعلعبن لدظ نااع،لا إ،ل1998،لصل16.

"،لسلسلعل نظحلكناللظلإسنبللأسودقلد وإدقلدظانظوعلوآثنإهنلدعرانبوعلمحلدعيد نالدعسلااحأصاالاصحلدظاونلأصاا،ل"لل3
دظ نااوعلمحلدعيد نالدعسلااح،لا او علاظعلدظبإكع،لإادإتلدظدطووإلودظبصو ،ليسملدظبصو لودظاإدسن لدظعإ وع،لدظكدن ل

ل .24،لصل1995دظثنرح،ل
،لا لعلددصنالدظا نإفلدظاإبوع،لاوإلدظا نإفلدعسلااوعلمحلا ملودطووإلأسودقلإأ لدظانلكنال،لل نظحل بالدلله 4

ل .20،لص2002،لأكدوبإل263دظااال
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رانلدع الودص  ل لال3 .لأرعنلسوقلعلدكونلأاود لدظاونلودعيإدضلهحلدظغنظ لمحلدانالادعن،لود 
لدظدبنالل ل الون  لوخام لان لكل لدعسدثانإوع، لدظ وغ لان لودسدصا  لودسا، لبعكل لدظالكوع أاود 

لدظصقوقحلظلسلالودظخاان .
 المطمب الثاني: ماهية الصكوك المالية

اهلد اود لمنظباضلوابإل رعنلبن وإدقلدظانظوعلودظباضلدلآخإلععناد لدااا لاساون لهل
دظانظوع"لاإدبطللا طلح:لد وإدقدعسدثانإلكانلوساوعنلآخإونلبنظ كوكلدعسلااوع،لظكنلأ بحل

لبنظسراد لود سعملأانلدظ كوكلمعولاإدبطلبنظ كوكلدعسلااوع،لأولد اود لدلإسلااوع.
لد اود لدظلل لمحلانللداإفلدظ كوكلأو لعنباع ل كلواثللص ع ل" لبأرعن انظوعلدلإسلااوع

لو اإهل لأو لاضنإبن لب  دع لدظعخصلدظاسدثاإ لو اإه لإبح ل لا لظلص ول لدسدثانإه لبق ا  اا
ل1عخصلآخإلظصسن لدظاسدثاإلوقبللدظدادول،لودظدصووللإظالرقوا".

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

                                                           

.1417،لصل2جل،6علح،ا االدظ قعدظل 1  
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 والمشاركة المبحث الثاني: صكوك المقارضة 
لظلايد ناللل لدظاان إت لمحلظللدظاانإسع لدظ وغلدظدحلدملدطووإهن ودظدحللدلإسلااحانلأهم

أثبد لمانظوعلمحلدظدطبوقلهحل كوكلدظاضنإبعلأولدظاقنإضع،لإضنمعلإظالأسعملدظاعنإكعلهندننل
لدظ وغل لهاه لدوضوح لوواكن لودظخسنإت لدظإبح لمح لدظاعنإكع لأسن  ل لا لدقوانن لدظلدنن دظ وغدنن

لولل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظعلانلخلاللدرنوللدظارن إلدظدنظوع:واوإهنلمحلداول
 .ل كوكلدظاقنإضعل)دظاضنإبع(لواوإهنلمحلداوولل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظع
 .ل كوكلدظاعنإكعلواوإهنلمحلداوولل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظع

 المطمب الأول: صكوك المقارضة
لدوضحلدظالايعلبونلإأ لل دادبإل وغعلدظاضنإبعلأولدظقإدضلأولدظاقنإضعلكأمضلل وإت

ل لدظاو واد للإمإدطاونللدلإرسنندظانللو عا لمحلداببع لكبوإت لب انظوع لد ادت وعلد إوطلوددادالهاه
ل الل لطإوق ل ن لاردج لدسدثانإ لإظا لدصوولعن لثم لدعيد ناي، لدظرعنط لادبإت لمح اخنظعن لود  دظرقاوع

إأ لدظانللمحلدظاضنإبعلواكنلدنلوكونلكدلعلودصاتلوقااعنلعخصللأنوكانل،لاؤسسعلاعدإكلأو
ودصاللأولأكثإ،لكاظكلواكنلدنلوكونلإأ لانللدظاضنإبعلاقسانلإظالص صلادسنووعلوالكلكلل

،لووساال1 نص لص علباقادإلانلوعدإوهلانلص صلصو لواطحلظهلدعثبن لص علسرالباظك
لدظ كوكلب كوكلدظاقنإل لانلخلاللداإوفلا اوعلهاه لدظانظوع لدعادت لولسوفلروضحلهاه ضع،

لودوضوحلاوإهنلمحلداوولل   لدظاود رعلدظاناع.ل،ل كوكلدظاقنإضع
 أولا: تعريف صكوك المقارضة )المضاربة(

ل23ل–ل18)ل–ملعل لل–واإفلا االدظ قهلدعسلااحلمحلاوإدهلدظإدباعلدظاراقاتلمحل اتلل
(لسراد لدظاقنإضعلبأرعنلأادتل1988مبإدوإلل11ل–ل06)ه(لدظاودمقلللل1408 انايلد خإتلل–

دسدثانإوعلدقومل لالد  بعلإأ لانللدظاضنإبعلبإ ادإل كوكلالكوعلإأ لانللدظاضنإبعل لال
أسن لوصاد لادسنووعلدظقواعلواس لعلبأسانءلأ صنبعنلبن دبنإهملوالكونلص  نلعنباعلمحلإأ ل

ل2عملموه.انللدظاضنإبعلوانلودصوللإظوهلبرسبعلالكوعلكللار

                                                           

.216 اوللدصاا،لاإ السنبق،لصل 1  
  2لا االدظ قهلدعسلااح،ليإدإد لودو ون لا االدظ قهلدعسلااح،لااعق،لادإلدظقلم،ل1418/ل1998،
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لدظايل لدظادادول لدظ كلدظاقنبل لبأرعن:" لدظصكواوع لدظخونطل كوكلدظاقنإضع لدظا و  ل إفل با كان
ل نلطإوقلدعكددن ل ل نات لباقا لداوولالطوولالد  ل لوواثل لاؤسسندعن، لدصا لأو لدظصكواع د اإه

ل.1دظانم
داودعلظ نص لأيلدنل كوكلدظاقنإضعلهحل بنإتل نل كوكلالكوعلبأسانءلانظكوعنلاقنبللدقاومل

لدظردو عل لإ انظح لان لدظاقا لمح لابووع لرسبع ل لا لودظص ول لودعغوله، لإيناده لد ل لان دظاعإوع
لوبنظدنظحلمعحلعلدإدبطلب ودبالثنبدع.

لأنلل لوهو لدظاقنإضع، لو كوك لدظإبوي لدظقإض لبون لدظ إق لرسدردج لأن لواكن لسبق واان
تلاصااتلواعإوطع،لمحلصونلأنلظ نص لدظقإضلدظإبويلدظصقلبإأ لانظهلاضنمنلإظوهلمودبالاؤكا

ظلاقنإضلدظصقلمحلإأ لانظهلاضنمنلإظوهلص دهلانلدظإبحلدظاالواعلرسبدعنلمقط،لأولاطإوصنلارهل
لدظخسنإتل رالص وظعن.

لدظقإضلدظإبوي=لإأ لدظانل+لمودبالاصاات
ل(لرسبعلاصااتلانلدظإبحل)دظخسنإت(- كلدظاقنإضع=لإأ لدظانل+)

 ويل عجز الموازنة العامة لمدولة:ثانيا: دور صكوك المقارضة في تم
واكنلأنلدسدخاملدظاوظعلهاهلدظ وغعلدظداوولوعلدعسدثانإوعلظدغطوعل  ءلانل   لاود ردعنلل

لدعاودلل لباعلانل كوكلدظخ ورع،ظداببع ل)دظاضنإبع(، ل نلطإوقلطإحل كوكلدظاقنإضع دظاناع
لل2دظلا اعلظداووللدر نيعنلدظانمل)دظد دان لدظخ ورعلدظاناع(.

لد ادتلدل لد دبنإهن لواكن لوعإوطل العن ل)دظاضنإبع( لدظاقنإضع ل ل كوك لانلطبواع رطلاين
دظارنسبعلدظدحلواكنلأنلدسدخااعنلدظاوظعلمحلداووللدظاعإو ن لدظدحلانلطبوادعنلأرعنلاد ل نبالدول
إبح،لوكاظكلاعإو ن لإردنجلدظسلالودظخاان لدظقنبلعلظلبوالمحلدظسوق،لبصو لدقوملدظصكواعلااثلعل

لبإ ادإلكاوعلااورعلانلهاهلدظ كوكلوطإصعنلظلاكددن لدظانملمحل إصاىلاؤسسن لدظقطنعلدظاناا
ظداووللاعإوعلااونلدولظدوسوالاعإوعلاصاا،لبصو لدعكلليواعل كوكلدظاقنإضعليواعلدعاودلل

                                                           

.188صسونلإدد لووسفلإونن،لاإ السنبق،لل 1  
،لاإدسعلاقنإرع،لا لعلاانظ عل   لدظاود رعلدظاناعلبونلدظ كإلدعيد نايلدظاان إلودظ كإلدعسلااحدصاالصسونلوور ،لل2

ل .198،لصل1988دعادإتلدظاناع،لدظااالد ول،لانوول
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دظدحلدصدن عنلدظصكواع،لمدكونلاضنإبعلوخلطلموعنلدظاضنإ لانظهلاالانللدظاضنإبع،لوهول نب ل
لد إباع،لوهادليبللباألدظاضنإ ل اله.لمحلدظااده 

وعبدانالإ لدظانلل نلدعادإتلأثإلاعملبنظرسبعلظدغطوعل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظعلرظإدلظانلل
لدظاناعل لمحلإطنإلد إفلدظسلطع لكلعن لدعصد نظلباعإو ن لدظاود رع لدظ  للان لانلهاد دصققه

لل1صكواوعلدعاإتلبنظ إف.و املداخللدظ ععلدظااوظعلبنظقإدإلدعادإيلظل عن لدظ
لواكنلدنلددملدظاالوعلكانلولح:ل

ل.لدقوملدظصكواعلبإ ادإلرعإتلدعال:1
 .لدظقواعلدلإساوعلظلإ ادإ
 .لو فلدظاعإوعلوبوننلدظ اوىلدعيد ناوعلاره
 .لرسبعلدو والد إبنحلدظسرووعلبونلإط نءلدظسراد لود إبنحلدظاسدصقعلظانظكحلدظ كوك
 ط نءلدظ كوك.اود والدعكددن لدظانملوام لالد إبنحلود 
 .لدصاوالمبعلدظ كوك،لوعإوطلدع ادإ

.لوقوملاسدثاإونلبعإدءل كوكلدظاقنإضعلدظاصااتلدظقواعلاقنبللدظص ولل لالرسبعلاصااتلانل2
لأإبنحلدظاعإوع،لصس لانلوإالمحلرعإتلإ ادإلدظسراد .

ل.لعلدردجل كوكلدظاقنإضعلمودبالإبووعلودو والد إبنحلبرسبعلدظاسنهاعلمحلإأ لدظانللدظاعإوع.ل3
لواكنلدنلوكونلظهل4 لدولاان ااعلانظوعلاسدقلعلبصو ل–بطبوادهل–.عبالدنلوكونلدظاعإوعلاصااد

ل2ددضحلمحلرعنوعلدظسرعلدظانظوعلأإبنصهلدظاااتللإط نءلدظ كوك.
لدن5 لدظا اإت لظلعوبع لدظاقنإضع،لل.و و  ل كوك لإ ادإ لإادإت ل لا لدعسلااوع لدظبروك لاا دد ق

ل3ودغطودعنلودسووقعنلظقنءلأدان لاقإإتلدامالانلص ولعلدع ادإ.
.واكنلدنلدكونل كوكلدظاقنإضعل لالرو ون)لروعلخنضالظلاسدعلاكلدولدعط نء،لبصو لوردعحل6

لدظروعلعإوطلاكإهنلد اإلإظالدالكلدظاوظعلظلاعإوعلباالإط نءلدولدسدعلاكل اوالدظ  كوكلوظعاد
ودهملل1408محلاوإدهلدظإدباعلدظاراقاتلمحل اتل نملل4/8/88ا5ا االدظ قهلدعسلااحلبقإدإهلإيمل

                                                           

.ل30،لصل1997اإ السنبق،لل،اراإلاصقل 1  
.45،لصلر  لدظاإ ال 2  
.190صسونلإدد لووسفلإونن،لاإ السنبق،لصلل 3  
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لدظروعلدظثنرحلمنعلودضانلعإطلدعط نءل لدظسويوعلوأان لدظعإوطلأنلوكونلإط نءلدظ كلبقواده هاه
ل1بصو لدبقالالكوعلدظ كلادباعلظ نصبه.

لعلظلدادوللبساإلدظسوق،لواظكلباالبادلدظاعإوعلمالالودصوللاو واددهلإظال. كوكلدظاقنإضعلينب7
دنلدغل ل لوعنلدع وننلودظصقوقلوعلدظاوونلودظرقوا،لوهولعإطلورطبقل لالأسعملدظاعإوعلأوضن،ل

ل2كانلدرعنلينبلعلظلاسداانللمحل الون لدظسوقلدظا دوصعلأوضن.
لدظ قه8 لا اا ليإدإ لوصس  لدظاقنإضع ل كوك لمح لاباأللل.واكن لإاخنل لسنبقن لدظااكوإ دعسلااح

ل3عإوط:ل3بدودمإلل–إأ لانللل–ضاننلدظطإفلدظثنظ لظقواعلإ ادإلدظ كل
 .لدظقواعلدظانظوعلدظاسدقلعلظلضانن

لدظدبإعلبنظضانن.
 .لدسدقلاظوعل قالدظضاننل نل قالدظاضنإبع
محلهادلدعطنإلوانلدظد نإ لدظاان إتلمحلدظاوللدعسلااوع،لدظد إبعلد إاروعلصو لرصلل

لدظاقنإضعل ل كوك ليواع لدساوا لبك نظع لدظصكواع لدقوم لدن ل لا لد إارح لدظاقنإضع ل كوك ينرون
دلإساوعلدظود  لإط نبعنلبنظكناللمحلدظاود والدظاقإإت،ل)وظقالأيإ لاظكلظ رعلدعمدرنءلد إاروع(،لمإادل

لدملاظكلملالاد حل نلورصلينرونل كوكلدظاقنإضعل لالدصاللدظاكددبونلدظخسنإت.
وصدالواكنلظ كوكلدظاقنإضعلوغوإهنلانلدظ كوكلأنلدكونلاد لمانظوعلودصققلدثإهنلمحلل

لدظععناد لب بن لددوحلظ غنإلدظااخإونلأنل لودنلدكونلهاه لعبا سص لياإلانلااخإد لد مإدا
لكونلاد لسعوظعل نظوع.وكددبودلموعنلكانلو  لأنلد

لالمطمب الثاني، أسهم الشركات
لودظاعإو ن لدظادالقعلل لدظاعإو ن لدظكبوإت لظدر وا لأإدا لإؤو لدعاودل لإاد لدظاوظع دسدطوا

بنظخاان لدظاناعلدولدظ رن ن لدظثقولعلأنلدل ألإظالدظص ولل لالإأ لدظانللدظلا ملظداووللهاهل

                                                           

45اراإليصف،لاإ السنبق،لصلل 1  
.46ل–ل45دظاإ الدظسنبق،لصلل 2  
دظاقدإصعلل اودد دظل رعلدعسدعنإوعلدظالونلظلاالل لالدسدكانللدطبوقلدصكنملدظعإواعلدعسلااوع،لدظل رعلدعيد ناوع،لل3

ل .48،49م،لصل1996ه/لووروول1417،لدظكوو ،لاطباعلدظسلام،لاصإملظداوولل   لدظاود رعلدظاناع
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لدالكلبص لأسعم لدظعإكن لظلبوالدظاعإو ن لو نلطإوقلإ ادإ لهاه لأسعم لبطإح لدظاوظع و لدقوم
لبعافلداووللاعإوعل اوالوودملطإصعنلبرنءل لالأسلو لدظاعنإكعلمحلدظإبحلودظخسنإتلكانلولح:

.لدقوملدظصكواعلاداثلعلمحلدظخ ورعلدظااواوعلبإ ادإلأسعملدظاعنإكعلدظصكواوعلبأسانإلاصااتلدول1
لدقوملببواعنلظل اعوإلأولظلبروكلدظد نإوع.

ل.لوكونلكللصناللسعملانظكنلظاقادإلانلواثلهلدظسعملانلإأسانللدظاعإوع.2
ل.لظلصكواعلأنلدطإحلد سعملباقادإلصن دعنلظلانل.3
لا اوعل4 لان لدظاردخبون لدظاسنهاون لوبون لدظصكواع لااثلح لبون لاعدإكع لدظاعإوع لإادإت لدكون .

ادلأإدا لدظصكواعلأنلوكونلظعنللد  ضنءلسودءلكنرودلأمإدادلأولااثلحلدظاؤسسن لدظد نإوعلودظانظوع ود 
لو وال نلر فلدكنظوفلدظاعإوع،ل لبان لأنلدسنهم دغلبوعلمحلد ضنءلا ل لدعادإت،لو  ل لوعن

لوظعنلكاظكلإبنسعلا ل لدعادإت.
.لودملدقاوإلدظانبالانلد إبنحلظكللسعملصس لدظعإوطلدظاد قل لوعنلبونلدظصكواعلودظعإكنءلاال5

لياملانل اللوخاان ،لد خالباونلدع دبنإلاقادإل اسنهاعلكللطإفلمحلدظاعإوع،لواقادإلان
لملولكننلدظااللانل نر لدظصكواعلملعنلأنلدأخال وناتلمحلدظإبح،لوظولكننلدظانللادسنوون.

لمحل6 لدظاسدثاإ لانظه لإأ  لرسبع لصس  لدظاعإوع لمح لاسنهم لكل لودصالعن لخسنإت لصاث  لإاد .
لدظاعإوع.

لدسعا7 لبوا لمح لدظصق لارعم ل لصنال لظكل لدظإبحل. ل لا لدظص ول لوصق لدظالكوع لدردقل لوبعاد ه،
لظلاعدإي.
لينباعللل لاعإو ن  لدظالكوع لدظخنصلمح لدظقطنع لدعإدك لان لدظداوولوع لدظ وغع لهاه وداكن

وداكورعملانلدادإدعنلواإديبعل الون لدسووإهن،لاالدصد نظلدظاوظعلبرسبعلااورعلانلإأسانظعنلداكرعنل
اع،لكانلواكنلأنلدقوملبإرعنءلاعنإوالديد ناوعلأولدوسوالانلددخنالباضلدظقإدإد لدعادإوعلدظعن

ل1وصاد لديد ناوعلرن صعلينباعلأولدر ن لاعإو ن .
لدادبإلانلأمضللدظصلوللدظدحلواكنلأنلل لدظاعنإكع لسبقلواكنلدنلرسدردجلأنلدسعم واان

وللدصققلمانظوعلمحلدظقضنءل لالدظاعنكللدظدحلدانرحلارعنلاؤسسن لدظقطنعلدظانملمحلدغل لدظا

                                                           

.110 نظحل نظصح،لاإ السنبق،لصلل 1  
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لدهاعنل ل ودال لظاات لدظدحلصاث لردو ع لدظاعنكل لهاه لخ و ن، لدعسلااوع لودظاول ل اوان دظرناوع
لدظبوإويإدطوع،لدظدسووإلدظ وضويلودظدحلأا لإظالخسنبإلكبوإتلوادإدكاع.

لهاهلل لدأهول لدظخنصلإ نات لودظقطنع لدظصكواع لبون لدظاعنإكع ل وغع لإظا لوبنظل وء وواكن
لبأثان لبواعن لان لطإوقلدظاؤسسن لباع ل ن لواظك لود  ربح لدظخنصلدظاصلح لظلقطنع لارخ ضع ن

لدظد نإوعل لدظاؤسسن لودظبروك لبنيح لإظا لدادإدعن لإظا ل انظعن لان لباءد لدظخنصلموعن لدظقطنع إعإدك
لإادإدعنل لمح لدظصق لوظعم ل عع، لدظاؤسسن لان لظعاه لالاكن. لد سعم لصالع لو بح لوبنظدنظح ود مإدا

لمحلإطنإلدظعإوطلدظاد قل لو لوكونلظهلو لالد إ حلمانظوعلأكبإلمحلودسووإهن لمحلدظاقالواان عن
لدسووإلهاهلدظاؤسسن .

كانلدنلرظنملدظداووللبنظاعنإكعلواكنلأنلوكونلباولالظلايدإدضلدظخنإ حلبصو لواكنلأنلل
لودملاظكلانلخلال.

.لد اوالااخإد لد مإدالمحلاؤسسن لدسدثانإوعل) رناوقلدسدثانإوع(لدقوملباوإهنلبنظبص ل نل1
لا نع لظلاسدثانإلووكونلأ صن لهاهلدظااخإد لعإكنءلبنظغإملودظغرمل)دظخسنإتلودظإبح(.

.لأولانلخلاللاؤسسن لدظداووللدعسلااوعل)دظبروكلدعسلااوعلدولغوإهنلانلدظاؤسسن لدظانظوعل2
دظقنباعل لالأسن لدظاعنإكع(لدظدحلدعنإكلدظاسدثاإونلاعنإواعملانلخلاللدقاوملدعاودللظعم،لوودمل

لدعر نقل لالعكللدظاعنإكعلبونلدظاسدثاإلودظاؤسسعلدظانظوعلدعسلااوع.
لاال3 ل نم( لخنصلدو ل)يطنع لدظاصلح لدظاسدثاإ لاعنإكع لخلال لان لاظك لودم لأن لواكن لكان .

لدظاؤسسن لدظداووللد  ربوع.
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 المبحث الثالث: أدوات التمويل الأخرى
 الإجارة صكوكالمطمب الأول: 

للدلإ نإتل كوكل لل كوكهح لداثل لأ ع دعن لدصا لأو لدظصكواع لان الكوعلل كوكد اإ
لمواكنل ل لوعن لظلصنب ون ل قنإد  لدو لود عو د  لثنبدع لوأ ول لواااد  لوآع  لأاود  لمح اإدبطع
ظلصكواعلإ ادإهنلباعلانلدسدعلاكلدظاقنإد لودلآع لودظد عو د ،لواكنلظلاوظعلدسدب نإهنلود  ادإل

ل1ادوللظانظكوعنسراد لالكوعلأ وننلاؤ إتلينبلعلظلد
بخ نبصلاعاعلارعنلثنب لدظانبا،لوينبلودعنلظلدادول،لويلعلدظاخنطإ،للدظ كوكوددادالهاهللل

لإ ادإهنل لواكن لصو  لدظانظوع، لواإوردعن لدظانظوع، لدظسوق لمح لدظاإضلودظطل  لظاودال وخضو عن
لل2بآ نللاداااتل  وننلادرو ع.

 الفرع الثاني: صكوك السمم
لدظسل لبوا لوعدال لدن لاخدلفلدع رنفلواكن لان لدعسلااح لدظانظم لمح ليواح لدردنج لأي لم

وواكنل نلطإوقلدإدو لإ ادإد لدظسلملد وللثملدظسلملدظاود يلمحلدو نالسوقلدظاإضلودظطل ل
ل3 لال كوكلدظسلملدظاإدبطعلبأهمل رن إلدعردنجلدظقواحلمحلدظبلالدعسلااح.

ادإهنلظ كوكلدظسلملودعداللدعردنجلظاظكلواكنلظلاوظعلدسدخادملهاهلدظ وغعلدظداوولوعلبإ ل
لدظخلوجل لدظ  دبإلواول لاثل لدظاإبوع لظلر طلمحلباضلدظاول لبنظرسبع لدظصنل لهو لكان دظقواحلظلاوظع،

لدظاإبح،لصو لواكنلظلاوظعلإ ادإل كوكلسلم،لدساال كوكلسلملر طحلوددملدظاالوعلكانلولح:
فلودظو نلودظروعلوغوإهنلانللل لال.لدطإحلدظاوظعلظل اعوإلبوالكادلبإاوللانلدظر طلاصاالدظو 1

لأنلدسلملدظكاوعلظلاعدإيلأولوكولهلمحلووملاصاالومحلدظاكننلدظايلود قل لوه.
ل.لوامالدظاعدإيلمحلدظساإلاقاانلظلاوظع.2
.لظانلكننلانلدظ ا ل لالدظ إالدولدظاؤسسن لدظانظوعلكنظا نإفلوغوإهنلدظقونملباالوعلبوالهاهل3

للاظكلظلاوظعلظلقونملببوالص دعنلدظدحلدعدإدعنلرونبعل رعنلمحلد سودقلدظسلاعلبر سعن،لملعنلأنلدوك
لدظانظاوع،لاالد ووضعنلبندخناليإدإلدظبوا،لدظثانلودسدكانلل اوالدع إدءد لدظلا اع.

                                                           

.50دظل رعلدعسدعنإوعلدظالونلظلاالل لالدسدكانللدطبوقلأصكنملدظعإواعلدعسلااوع،لاإ السنبق،لصلل 1  
.43ل–ل42اراإليصف،لاإ السنبق،لصلصلل 2  
.221اإ السنبق،لصل،لسناحلصاوال 3  
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.لظسعوظعل الوعلطإحلاثللهاهلد ادتلواكنلأنلدطإحل لالعكلل كوكلدصااليوادعنلكادلبإاولل4
لسلملر طح.انلدظر ط،لووساالاظكلدظ كل كل

لبصو لوغإيل5 لدظصكواع لدصااه ل)ودظاي لدظبدإول لدظعإدء لساإ لبون لدظ إق لهو لدظ ك لإبح لوكون .
ل.دظاعدإي(وساإلبواهل رهلدسدصقنقلد لهل)دظايلوصااهلدظسوقلمحلصوره(

لدعسانإلل لدكون ل راان لهح لد ادت لهاه لدطبوق لدود ه لدن لواكن لدظدح لدظاعكلع لأن غوإ
سدكونل لوهلد سانإل رالدعسدصقنق،لوو ا لدظدغل ل لالاضطإبع،لبصو لو ا لدظدربؤلبانل

هاهلدظاقبعل نلاظكلودطل لدظدانيال لالبوالاونلدظسلمليبلليبضهلوهولأاإلاخنظفلظلإأيلدظاد قل
لانل لدظإأيل لالدظإغم لبعاد لأنلد خا لدظاان إونلصاوثن،لخن ع لودظالانء لدظ قعنءلياوان  لوهل را

املب اوبعلأخإىلوهحلأنلدظ كلو بحل وإونلمقط،لواثللو طل– اوبعلدو نالاسدرالمقعحلظهل
رقادلصنعلبرقالاؤ للأكثإلارهلبوالدظسلم،لواالدسداانللكلاعلبدإوللمحلدظ كلاونلو والصقوقعل

لدظبوا.
لطإفلل لان لدظانات لكنر  لملو لدظ نرا، لان لدظانات لدكون لدن لدعسد رنع ل قا لمح ووعدإط

ل1دظاسد را،لمسوفلوكونلدظاقالدو نإ.
ل2ظلبروكلدسدخادملهاهلدظ وغعلبأيلانلدظخونإون:وواكنلل

.لواكنلظلبركلدنلورعألا نرالعردنجلدظا رو ن لواظكلظدوموإلدظاودإالدظبعإوعلدظاؤهلعلودظاناتل1
لدظخنملوواكنلبعاهلدظطإوقعلأنلوطبقل قالدعسد رنعلاالطنظبحلدظ را.

هاهلدظاعنإكعلأرهليالودانالل.لكانلواكنلظلبركلأنلوكونلعإوكنلظل نرالدولدظا نرا،لووأدحلانل2
لعإكنؤهلبنعسرد رنعلاال بنبرعم.

ل3ووخدلفلبوالدظسلمل نلدعسد رنعلمحلثلاثعلرقنطلهح:
ل.لعبالانلامالدظثانلموهل رالدظاقا.1

                                                           
،لراوت:ل رالداووللدظداووللدظدراويلظإأ لدظانللدظثنب لمحلدظ رن ع،لد إبعلدظسوادنا ط المضلحلاوظحل وضلدلله،ل1

،ل1995(،ل ات،لدظبركلدعسلااح،ل1993ورنوإلل20ل–ل18هل)ل1317إ  لل27ل–ل25دظدراوعلمحلدعسلام،لدظخإطوم،ل
ل .59صل
.59دظسنبق،لصلدظاإ الل 2  

.30ل–ل29اراإليصف،لاإ السنبق،لصلصل  3  
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ل و نفلواصااد لكنظر طلواانلل.2 لأيلخنضاع لااونإوع، لدظااوظع لدظسلا لدكون لدن لموه وعدإط
لواكنلو واهلمحلدظسوق.

ل.لعلوعدإطلموهلو وال ر إلا رالمحلدظسلاعلاوضوعلدظاقا،لكانلهولدظعأنلمحلدعسد رنع.3
لثنرون:لاوإل قالدعسد رنعلمحلداوولل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظع

و لحلدظداووللبنعسد رنعلب وإتلإبوسوعلظلص ولل لالدظداووللادوسطلدظ للانلدظبروكلل
وواكنلظلاوظعلدسدخاداهلب وإتلإبوسوعلظلإرعنءد لودوإوالدعسلااوعلوغوإهنلانلاؤسسن لدظداوول،ل

لبواعنل لوثان لدعرعنءد  لكل ع لبوم لدظ إق لهو لدظبرك لإبح لوسوكون لدظرقل لووسنبل لودظاااد  دظسلا
ل1ظلصكواعلباقالدعسد رنع.

ل كوكلل لصو لدن لدسدصقنين لاددنظوع، لاد  لإظال كوك لدعسد رنع ل قوا لدصوول واكن
سلملانلصو لكورعنلدانيال لالدقاوملسلاعلدولخااع،لأيلدانيال لالدعسد رنعلعبوععلب كوكلدظ

د روالسلاعلااورع،لوظكنلوخدل ننلانلصو لدرهلوعدإطلمحلدعسد رنعلدقاوملدظداوول،لوعلوكونل
ل2دظا روعلاانلوو المحلد سودقلوعلبوننلااتلدظ رالودظدسلوم.

لدنلدظداووللبنعسد رنعلمحلصقوقدهلدعاللانلدظداووللل بنظاإدبصعلظلآاإلبنظعإدء،ل نلكان
دعسد رنعلودضانلأاإدلبنظ رالإادلكنر لدظسلاعلاانلو راعنلدظطإفلدظااوللدولوسد رالغوإهل

لبعن،لأولداإدلبنظعإدءلإادلكنر لدظسلاعلاانلوعدإوهلدظ نرالانلدظسوقل نه د.
قلور  ل لال.لإادلكنر لدظسلاعلاانلو راعنلدظطإفلدظااوللدولوسد رالغوإهلبعن،لر الدظدطبو1

ل3اقنوع لدظابنرحلصو :
 لدسد رنعلابنرحل لدظدالوملدولو دإتلدعد نع لظبواعن واقالدظبركلدعسلااحلدسد رنعلاالو دإت

لدظاادإ لاثلا.
 واالدويوالهادلدظاقالد ول،لدظايلوكونلموهلدظثانلاؤ لالأولاقسانل لال اتلأيسنط،لدباألباال

لانل.دسلوملدظابرالأولدظدإكوبن ل نه تلدعسدا

                                                           

.50صللاراإليصف،لاإ السنبق،ل 1  
.115 نظحل نظصح،لاإ السنبق،لصلل 2  
.51ل–ل50اراإليصف،لاإ السنبق،لصلل 3  
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 وقوملدظبركلبنظاخوللمحلدسد رنعلآخإلاالاقنوللوقوملبدر والدظبرنءلدولدظدإكوبن ،لووكونلامال
لدظبركل ليبل لان لدظبرنء لدسدلام ل را لدردعح لأيسنط ل لا لأو لصنع، لدعسد رنع لهاد لمح دظثان

لدعسلااح.
 لدظدسلوم لدظثنرحلأيللبوي لي وإل نلاات لمحلدظاقا لدظدسلوم لدظبركلدعسلااحلاات دظدحللو ال

لدظد ا لبعنلظل ععلدظصكواوع،لصدالودوحلمإ علدظكعفل نلدظابرالودسلواعن.
 صسن لإبحلدظبركلدعسلااحلمحلهاهلدظاانالعلهولدظ إقلبونلثانلدظابوالمحلدظاقالدعسد رنعل

لد وللودظثانلمحل قالدعسد رنعلدظثنرح.
 لدظ ع لدداعا لدظاي لدظابلغ لوهو لظلاقنوظع، لدع انظوع لدظقواع ل قا لظلبركلوظعإ لباماه لدظصكواوع ع

لدعسلااحلمحلدظاود والدظاد قل لوعن.
.لإادلكنر لدظسلاعلاانلوعدإوهلدظبركلدعسلااحلانلدظسوقلابنعإت،لمإنل قالدعسد رنعلموعنلعل2

لودخلفل نلدظاإدبصعلظلأاإلبعإدءلدعسعملمقط.
 1: صكوك الانتاجالثانيالمطمب 
لود لالبدالكلدظااوظونلظاعإوعلينبلللدظداووللبنظاعنإكعلمحلدعردنجلهولروعلانل دظداوول،

لأسن ل ل لا لإادإده ل لا لدظاناع لدظسلطع لودقوم لصاواوع، لسكع لدو لر ق، لأو ل سإ لرصو ظلدعغول
دظاعنإكعلمحلدظانبالدع انظحلظه،لوهولودضحلمحلدظا دإ علودظاسنينت،لصو لدوضالد إضلودظع إل

لنجلصسبانلدد قنل لوه.دص لد إفلدظ دإعلدظايلودقنسملاالانظكعنلا اللدعرد
وظقالرصلدظارنبلعل لال ود لدظداووللبنظاعنإكعلمحلدعردنج،لمحلغوإلدظا دإ علودظاسنمن .لل

ل2يونسنل لوعان
لالكوع،للل ل كوك لإظا لدعردنج لمح لبنظاعنإكع لدظداوول لدصوول لواكن لد سن  لهاد و لا

داوولل سإلأولطإوقلوكونلباعإوعلددملموهلاقنساعلدلإردنجلباعلانلدظانبالدظ نمح،لوهحلد لحلظ
لدظرن لبإسمل لصوودرن لواخلعن لاثللصاوقع لمالا، لاعإوعلينبم لأوللإادإت لظلسونإد لبإسم دظابوإلموه

لااون،لموكونلبواهل لالطإوقعلأسعملدعردنجلخو  علظلاعإوع.

                                                           

وانلبااهن.ل46،لصلاراإليصف،لاإ السنبقل 1  
.31ر  لدظاإ ا،لصلل 2  
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 كوكلدعردنجلواكنلدطبوقعنلمحلدظاعإو ن لاد لدعوإدا،لدولاعإو ن لدظبروعلدعسنسوعلل
ل ونغدعنلبعكللو اللظعنلدوإدا،لوظكرعنلعلد لحلظلاو واد لدظثنبدعلغوإلاد لدعوإدا.دظدحلواكنل

لانليبللدظا إفلدظاإك ونللل لدعردنجلمحل الون لدظسوقلدظا دوصع وواكنلدسداانللأسعم
لاثللغوإهنلانلدعوإدقلدظانظوعلدظدحلدسدرالإظالالكوعلد  وننلودظارنما.

 إمكانية اتخاذها أداة لتمويل عجز الموازنة العامة لمدولة : تحصيل الزكاة ومدىالثالثالمطمب 
لدظصوللل لدانم ليبل لدظ كنت لدا ول لإظا لدظل وء لواكن لأره لدظاان إون:" لباضلدظالانء وإى

ظاود ععلدظا  لدظانظحلدظصكواح،لاسداظونلمحلاظكلبأيودللدظعنماوع،لودظارنبلعلودظصر وع،لوهولدظإأيل
ل1وكونليإ لدظصوللدوليبلهلبعحءلوسوإ".دظايل نإضهلدعانملانظك،لإعلأنل

وأنلانل اللانلدظ كنتلعلوسدخاملمحلا نإمعنلمصس ،لبللو و لسالدظصن ن لدظاناعلبه،لل
لمحل لوبنظدنظحلدظاسن ات ل لالدظانظك، لوصللوي لدسدصقنيعن ل راان ل لالا نإفلدظ كنت لدو واه ثم

لاود ععل   لدظاود رعلدظاناعلظلاوظع.
،لدبونلأنلدظدا وللإخ علظ نص لدظانللدظايلو و لموهلدظ كنت،لغوإلدنلدظرظإتلدظ نص عل

ملهلأنلوا لل كنده،لودنلظملوؤاوعنلمحلويدعن،لوبنظدنظحلعلواكنلإظ دملدظاوظعل  صن لد اودلل لال
دا ولل كندعملسردونلدولثلاظعلدولدكثإ،لوبرنءل لالاظكلعلواكنلظلاوظعلدع دانالكثوإتل لالهاهل

لدظا  لأكثإلانلسردونلدولثلاثع،لأولد ادتلمحلداووللدظ لد نو  لمدإت ا  لدظانظحلظعنلخن علإاد
لكننلدظا  لادبان.

ل
  

                                                           
،لدظب وإت،لاوإوعلد اإلدظ  دبإ،لدظااالمحلدعيد نالدعسلااحلاعكلعلدظا  لدظانظحلدظصكواح اال لحلدظقإي،لل 1

ل.36،لصل2000ه/1420دظخنا ،ل
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 : : الصكوك )القروض(الحسنةبعار المبحث ال
لدكثإلدظوسنبللر ن علمحلاانظ علأ ان لل لدظوضاح، لدعيدإدضلدظصكواحلمحلدعيد نا واا

لدظاان إ، لدظوي  لمح لدظاول لداول لوظاظك لدظاؤيدع، لدعيدإدضلانللدظسووظع لاظك لإظا لأعإرن وكان
لدظ اعوإلدولدظبروكلدولدظبركلدظاإك ي.

لينبلعل ل نلطإوقلإ ادإل كوك لإان لدعيدإدضلبنظ نبات، لودظثنرح لد ول لدظرو نن وودضان
لظلدادوللوامالاقنبلليوادعنلدعساوعلمنباتلاوإوع،لدولدعيدإدضلدظابنعإلظل عن لدظا إمحلب نبات.

لدعيدإدضلانلدظبرك دظاإك ي،لمعولودضانلد ادإل اوالظلرقوا،ليالعلوقنبلهلراولمحللأان
لإظالدد نهل لدظايلوؤايلمحلباضلد صودل لدظوطرحلدعاإ لمحلدعيد نا لدظصقوقوع لدعردن وع دظطنيع

لدظاسدوىلدظانملظلأسانإلرصولدعإد نع،لوبنظدنظحلداهوإلدظقوتلدظعإدبوعلظلرقوا.
عيدإدضلكوسولعلظاود ععلأ اعلدظسووظعلداإل نب ،لودانلمحلدظرظنملدظانظحلدعسلااحلمإنلدل

...،لو رالااظمل3ودظانوإايل2،لودظعنطبح،1واد قل لوهل رال اعوإلدظ قعنء،لأاثنللدعانملدظغ دظح
لدظقإوضلدظدحلعل لدظقإوضلدظعإ وعأي لهح ل لوعن لدظقإوضلدظاد ق لدن لغوإ لدظاان إون، دظالانء

لددضانلمودبال لوعن.
لو الل لدأكال لاون لدلآثنإلدظسلبوعلود ضإدإلدظدحلدر مل نلدظداووللبنظقإدضلدظإبوي،لوظقا ون

لدعيد نايل لدظاسدوى لإظا لددااده لبل لد خلايح، لدظاسدوى ل را لمقط لددويف لع لد ضإدإ هاه
لدظقإوضل لأي لدظقإوضلدظصسرع، لهح لبعن لدظقإوضلدظاساوح لمإن لظاظك لودظسونسح، ودع دان ح،

لدظ نبا لساإ ل لا لدقوم لع لدظدح لباضلدظطإقلدظعإ وع لوسوفلروإا لدعصسنن، ل لا لبل ل)دظإبن( ت
لدظاصدالعلظعادلدظروعلانلدظقإوض:

 . لد ادإلدظسراد
                                                           

أرظإلمحلاظك،لدظل رعلدعسدعنإوعلدظالونلظلعالل لالدسدكانللدطبوقلدعصكنملدظعإواعلدعسلااوع،لاإ السنبق،لصلصلل1
ل.44ل–ل43

ننلدظعبهلودظاخوللواسنظكلدظدالول،لبغادا،لاكدبعلرقلال ن:لأبولصناالاصاالبنلاصاالدظغ دظح،لع نءلدظخلوللمحلبو
ل.وانلبااهنل241،لصل1390دعإعنا،

.1341،2/395دظاإ الدظسنبقلرقلال ن:لأبولدسصنقلدبإدهوملبنلاوسالدظعنطبح،لدع د نم،لبوإو ،لادإلدظكد ،ل 2  
دعصكنملدظسلطنروع،لل،لرقلال ن:ل لحلبنل اإلصبو لدظانوإاي،240أرظإلمحلاظك:لواالدظصونرح،لاإ السنبق،لصل3

ل212،لصل1404دظقنهإت،لادإلدظ كإ،ل
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 .لدعيدإدضلانلرقوالدظوادبالدظدحلووظاهنلدظرظنملدظا إمح
 لدعيدإدضلانلدظبركلدظاإك يل)دظداووللدظدضخاح،لدع ادإلدظرقاي(.لل

 المطمب الأول: اصدار الحكومة
لل لدن لدظاادنا لان ل ليإوضلظو  لعكل ل لا لدعيدإدضلدظصكواح ل كوك لدظصكواع د اإ

لسدخلولانلدظصنم لدظانايلدظايل لاظكلدرعن لددضانلدظداعالبكلليواعلدعساوعلظل كلمقط، صسرع،
لوامالد مإدالإظالعإدبعن.

غوإلدنلدظصنم لدظانايلدظايلواكنلأنلوامالد مإدالمحلا داالاسلملادكناللإظالعإدبعن،لل
اسؤوظوعلدع دان وع،لخن علوأنلدلكلدظ كوكلدداو لبنظضانن،لمانالعنلادبنلهولادمالدظوطروعلودظ

ظلصكواع،لكانلواكنلظلصكواعلدظ دملباضلدظ بن لانلدظرن )إ نللدع انل،لعإكن (لبنعكددن لبعنل
لظ دإتلاصاات.

و لالهادلد سن لديدإحلدظباضلأنلدضانلدظصكواعلظانالحلدلكلدظ كوكلصانوعلانلآثنإلل
لبنلإ لدظقإضلدظدضخم، لصو لوكون لدظادويا، لدظدضخم لدظقإضلمحلصنظع ل لاليواع لبنظاصنمظع غإدء

ل1باالعلأ ربوعلاد ليواعلاسدقإتلرسبون.
كانلديدإحلدظباضلدلآخإل لالد مإدالدظاونلعلوسدثاإونلداودظعملظااملإغبدعملمحلداإوضعنلل

هاهلدظااخإد لانلدظبروكلظلاخنطإت،لوووا ورعنلمحلصسنبن لداخنإوعلظاىلدظبروكلدظد نإوع،لدصوولل
دظد نإوعلإظالدظصكواع،لصو لأنلدعوادعلظاىلدظصكواعلأكثإلأارنلوضانرنللإإ نعلدظرقوال رالدردعنءل

لل2ااتلدظقإض.
ودعيدإدضلبإ ادإل كوكلارنمالادااات،لارعنلاوإهلمحلرقللدظا ءلدظانظحل بإلد  ونل،لل

م حلدظاعنإوالاد لد  للدظطوول،لأنلدلكلدظدحلعلوارحلدظا داالأكلعنلإظالباال االانلدظسرون،ل
لواظكلأنلص ولعل و بحلدعيدإدضلبإ ادإلدظ كوكلأكثإلالاباعلانلدظداووللب إضلدظضإوبع،

سوفلدساالمحلدظرعنوعلب إضلدظضإدب ،لوانلثملواكنلد إدءلاظكلمد إضلدظضإدب للهاهلدظ كوك
لظنلوسد والانل لدظاعإوعلوظو ل لالدظ وللدظايلإبان  لالدظ وللدظايلودادالبنلآثنإلدظا واتلظعاد

                                                           

.32اراإليصف،لاإ السنبق،لصلل 1  
ظانظاحلظلأبصن لدعيد نالدعسلااح،ل نااعلدظالكلد،ل ات:لدظاإك لدظرظنملدظا إمحلدظلاإبوياصاالر نتلدللهل اوقح،لل 2

ل وانبااهنل102ه،لصل1405 بالدظا و ،
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لاظكل لمدصقق لد  ونل ل بإ لدظانظح لدظا ء لدصوول ل لا لدظقاإت لدظ كوك لوداطح لدظاعإوع، هاد
لل1دظغإض.

 اني: الاقتراض من نقود الودائع التي يولدها النظام المصرفيالمطمب الث
لمحلل لدظصق لظلصكواع لوكون لأن لدظاان إون لدظاسلاون لدعيد ناوون لدظكدن  لباض ديدإح

ل لاثلا: لياإهن لسووظع لدظا إمح لدظرظنم لووظاهن لدظدح لدظرقوا لاد لل10دعيدإدضلان أضانفلدظرقوا
لدظصكوا %لانلاظكلظلصكواعليإوضنل20ع(لواكنلأنلوقإضلدظطنيعلدظانظوعل)دظرقوالدظدحلأ اإدعن

ل2باونلمودبا.
وباارالأخإلهول بنإتل نلدظ دملدظبركلدظاإك يلظلبروكلدظد نإوعلبنعصد نظلبرسبعلدكبإلانلل

لدعصدونطحلدظقنرورحلدظاواعلظاوهل لالدنلوساحلظلصكواعلبنسدخاداعنلباونلمودبا.
لد سن لديدإحلدرعنءلدظباضلدرعنءلاؤسس علاسدقلعلظلوادبالدظ نإوع،لوواعلد مإدالموعنلو لالهاد

لظ نظحل لكله لموسدخام لدظوادبا لرقوا لان لدوظاه لان لأان لدظ  بح، لدعصدونطح لبرظإوع لوداال رقواهم
ل3دظصكواع.
وبدطبوقلهادلدظاباألوكونلدعرد نعلانلدظوادبالدظ نإوعلظ نظحلدظا داالكلهلاداثلالمحلبروالل

لدظاود رعلدظاناعلظلاوظع.
 الثالث: الاقتراض من البنك المركزيالمطمب 
لواإفلل لان لأو لدظ اوا، لدظرقاي لدلإ ادإ لإظا لدظل وء لظلاوظع لواكن لأره لباضلدظالانء وإى

بنظداووللبنظا  لأولدظداووللدظدضخاحلكأصالد سنظو لدظااكرعلظدغطوعلدصدون ن لدظاوظعلدظداوولوعل
ل رال   لاودإاهنلدظانظوعل نلدظقونملباظك.

لدظل لهاد لدن لظداووللغوإ لدظدضخاح لدظداوول لسونسع لدسدخادم لدظباضلوإمضود ل نإضه إأي
لدعيد نال ل لا لسلبوع لود دان وع لديد ناوع لآثنإ لان ل لوه لورطوي لظان لدظصكواح، لدظانظح دظا  
لظ نظحل لدظقواح لدظاخل لدو وا لود  نات لدظبطنظع، لودردعنإ لد سانإ، لودإد نع لدظدضخم لأهاعن دظقواح،

                                                           

.102دظسنبق،لصلدظاإ ال،لاصاالر نتلدللهل اوقحل 1  
.56لاإ السنبق،لصاصاال اإلسنبإد،لل 2  
.34اصاال لحلدظقإي،لاإ السنبق،لصلل 3  
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لودانإضلاالأس لدظاادظعلدظدحلوقومل لوعنلدظرظنملد غرونءلودظالاكل لالصسن ل دظ قإدء،لوهولان
لل1دعيد نايلدعسلااح.

غوإلأرهلواكنلدظقوللبأنلظ وءلدظصكواعلإظالهاهلد ادتلو  لأنلوكونلاإدبطنلبنلآثنإلدظدحل
لدظرعنطل ل ن لدو نبوع لدعيدإدضلآثنإ لان لدظروع لظعاد لأن لوقورن لثب  لأره لأي ل ره، لدر م لأن واكن

لوكونلهرنكل وداللدردنجل نطلع،لوودإد ل نلدعيد  لوصا لمحلصنع لدظكسنال راان ناي،لكان
لإظالدعغولل وداللدعردنجلدظانطلعلوبنظدنظحلدظدخ وضلانلص مل لدظكاوعلدظرقاوعلدظ اوات دؤايلهاه
دظبطنظعلو وناتلص ملدعردنج،لمحلهاهلدظصنظعلدكونلار ادهلأإ حلانلاضنإه،لوبنظدنظحلواكنلدظل وءل

لدع ادإلدظرقايلدظ اوا.لإظا
  

                                                           

.242ساالبنلصاادنلدظلصونرح،لاإ السنبق،لصلل 1  
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 خلاصة الفصل الثاني

دلإمناتلانل وغلدظداووللدلإسلااوعلدظدحلواكنلدطووإهنلمحلرطنقلدظعإواعللد خوإلواكنومحل
ودساادصاد لد اود لانظوااعلواادملدااادوظعنل،لظلص ااوللاااودإالانظوااعلهنبلااعلظلاعاانإكعلمااحلدظبراانء،لدلإساالااوع

إادلل،لك ولعلبدع واللمودبضلدظقطنعلدظخنصلرصولداوولل   لدظاود رعلدظاناعل،لمحلد سودقلدظانظوع
لانلدمل إضعنلظلبروكلود مإدالبعكللو العنلدرنم لدعسداانع لد خإىلظلاو واد لدظرقاوع.

إنلوساانبللدظداووااللدلإساالااوعلواكاانلأنلدكااونل لااالعااكلل قااوالداوولوااعلكبوااإت،لكااانلواكاانلأنل
ظ اغنإلأ اصن لدظااومإد ،لكاانلواكانلأنلل اغوإتلد الحياوملدسااوعلدكونل لالعكلل كوكلاد ل

لدكونلاد لآ نللي وإتلأولادوسطعلأولطوولعل.

واااانلباااونلأاود لدظداوواااللدظداااحلواكااانلظلاوظاااعلدسااادخاداعنلظلص اااولل لاااالااااودإالانظواااعلكنمواااعل
لظدغطوااعل  اا لاود ردعاان،لأاود لانظوااعلينباااعل لااال ااوغعلااانل ااوغلدظاعاانإكعلمااحلدظااإبحلودظخساانإت،

 اااكوكللأولينبااااعل لاااال اااوغلاااانل اااوغلدظبواااا،لاثااال:،ل اااكوكلدظاضااانإبعلودساااعملدظاعااانإكعلاثااال:
أولكنراا لهاااهلد اود لينباااعل لااالدظاساانهاعلمااحلل،لو قااوالدعسد اارنعل،ل ااكوكلدلإ اانإتل،لدظساالم
 دظاسدربطعلانل وغدحلدظا دإ علودظاسنينتل.،لدلإوإدا
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 تمهيد 

كثير من دول العالم وذلك لما حققتو من نتائج  فيلاقت الصكوك الإسلامية انتشاراً واسعاً 
كما أنيا تتميز بتعدد ، كثير من القطاعات الاقتصادية فيمجالات التمويل والاستثمار  فيإيجابية 

أنواعيا كصكوك المشاركة والمضاربة والسمم وغيرىا مما فتح أبواباً كثيرة للاستثمار، فأدى ذلك إلى 
 .الإسلاميزيادة قوة الصكوك الإسلامية كأداة من أدوات التمويل 

عن ، الاقتصاديدور الصكوك الإسلامية كأداة لمتمويل في النمو   تيدف الدراسة إلى معرفة
 السودانو  و الامارات طريق تناول تجارب حقيقية لإصدار تمك الصكوك في كل من ماليزيا

وعمى ىذا الأساس تم تكوين عينة الدراسة من مجموعة مؤشرات عامة ، وبريطاني و سويسرا 
قياسي  )الناتج المحمي الإجمالي وعدد السكان والاستثمار الأجنبي المباشر( حيث تم إعداد نموذج 

 باستخدام 

ومن أىم النتائج التي توصمت إلييا الدراسة وجود علاقة طردية بين إصدار الصكوك 
   حمي الإجمالي )مؤشر معبر عن النمو الاقتصادي(الإسلامية والناتج الم
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 التجربة الماليزية في الصكوك الإسلاميةالمبحث الأول: 

تعتبر الصكوك الإسلامية من أبرز منتجات اليندسة المالية الإسلامية التي شيدت انتشاراً 
الإسلامي باعتبارىا قناة وأصبحت الأداة الأسرع نمواً في سوق التمويل ، واسعاً خلال فترة وجيزة

جيدة توفر حمولًا تمويمية متنوعة للأفراد والشركات الراغبة في التعامل بالمعاملات المالية الإسلامية 
والحصول عمى تمويل يتناسب مع إمكانياتيم الاجتماعية والمينية من ، بعيدا عن الربا من ناحية

ماج السوق المالية الإسلامية بالأسواق كما أنيا تمتاز بمميزات تعزز فرصة اند، ناحية أخري
 .ىذا وتحتل سوق الأوراق المالية بماليزيا الصدارة الدولية في إصدار الصكوك الإسلامية، العالمية

 المطمب الأول: نشأة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا

المية عرفت الصكوك الإسلامية تطوراً كبيراً في السنوات التي تمت الأزمة المالية الع
وأصبحت تمعب دوراً بارزاً في دعم الاقتصاد وتعبئة المدخرات، وتعتبر ماليزيا أكبر الدول ، 2008

 . الرائدة في ىذا المجال بامتلاكيا لأكبر الأسواق المالية الإسلامية

تعود نشأة أنشطة الإستثمار الإسلامي في ماليزيا إلى أوائل الستينات عندما تم إنشاء ىيئة 
والتي تدير أموال الحجاج بشكل متوافق مع أحكام الشريعة ، 1962جاج في نوفمبر صندوق الح
 من خلال ماليزيا في الإسلامي المصرفي العمل نظام تطوير 1983 تم في سنة، الإسلامية
والمعاملات  الخدمات من مجموعة استحداث بموجبو وتم الإسلامي المصرفي العمل قانون إصدار

 إسلامي بنك أول إنشاء وبعد ذلك تم الإسلامية، الشريعة المتوافقة مع أحكام المصرفية والمنتجات
 بدأ والذي Bank Islam Malaysia Berhad BIMBبرىاد  إسلام ماليزيا بنك وىو ماليزي
 نظام مشروع إطلاق وكان ذلك تزامنا مع كوالالمبور، العاصمة في، 1983جويمية 1 في عممياتو
 فيعود ماليزيا في الإسلامي المال رأس لسوق الحقيقي التطور أما فوائد، دون المصرفية العمميات

 بإصدار Shell MDS Sdn Bhd شركة قامت عندما الماضي، القرن التسعينات من أوائل إلى
 إصدار ذلك تبع، 1990 عام في المحمي السوق في مرة لأول الإسلامية لمتداول الصكوك وطرح
 الإسلامية الأخرى. المالية الأدوات من العديد
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 لجنة الماليزية بتشكيل المالية الوزارة الماليزية بالتعاون مع المالية الأوراق كما قامت ىيئة
 رأس سوق قسم السوق، واتخاذ خطوات جوىرية من بينيا تشكيل في والمعاملات  الأنشطة لدراسة
، 1994سنة وذلك في  Islamic Capital Market Department – ICMDالإسلامي  الدال

 Islamicالإسلامية  الأدوات المالية لدراسة شرعية وفي أواخر نفس السنة تم إنشاء لجنة
Instrument Study Group – IISG ،الاستشارية وبعد مرور سنة كاممة تحولت إلى المجنة 

 .Shariah AdvisoryCouncil - ،SACالشرعية  
من القرن الماضي عندما قامت شركة )شيل أما التطور الحقيقي يعود إلي أوائل التسعينيات 

بإصدار وطرح الصكوك الإسلامية لمتداول لممرة الأولى في السوق المحمي عام   إم.دي. إس(
تبع ذلك إصدار العديد من الأدوات المالية الإسلامية مما أدى إلى تعميق سوق رأس ، 1990

 .1المال الإسلامي في ماليزيا واتساعو

رأس المال الإسلامي، قامت وزارة المالية الماليزية بتشكيل لجنة  ومع بداية تأسيس سوق
لدراسة الأنشطة والمعاملات في ىذا السوق بصورة معمقة ومن الخطوات الجوىرية التي اتخذتيا 
ىذه الييئة تشكيل قسم سوق رأس المال الإسلامي بالإضافة إلى المجنة الشرعية لدراسة الأدوات 

لحركة أسعار جميع الأسيم العادية المتوافقة   تم وضع مؤشراً  1999عام  وفي، المالية الإسلامية
مع أحكام الشريعة المدرجة في الموحة الرئيسية في البورصة الماليزية، وأطمق عمييا مؤشر 

 .2الشريعة
 
 
 
 
 

                                                           
، رسالة ماجستير ، ”معاملاته في الشرعية الرقابة ودور ماليزيا في الإسلامي المال رأس سوق “سحاسورياني جعفر ، 1

 . 2006كمية الشريعة والدراسات الإسلامية ، الاقتصاد الإسلامي ، جامعة اليرموك ، 
، مجمة العموم الاقتصادية وعموم التسيير ، العدد ” المالية الأسواق تنشيط في الإسلامية الصكوك أهمية“كتاف شافية ،  2

 .102، ص 14
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 -0202) الفترة خلال والعالم ماليزيا في الإسلامية الصكوك إصدار تطور الثاني: المطمب
0202) 

تميزت سوق الصكوك الإسلامية الماليزية بنشاطيا الممحوظ في نياية القرن العشرين وذلك 
 1 من خلال إصداراتيا المتنوعة، وفيما سيأتي تبيان تطور الصكوك الإسلامية في ماليزيا

 ( 0202 – 0202ماليزيا لمفترة )  فيإصدار الصكوك قيمة ( : تطور 0الجدول رقم)
 دولار الأمريكي مميارالوحدة :  
 الإصدار الماليزي لمصكوك الإصدار العالمي لمصكوك السنوات
2010 45.1 32.8 

> 85.1 60.9 
2012 131.1 91.7 
2013 119.7 82.2 
2014 118.8 77.9 
2015 63.2 30.9 
2016 72.3 29.2 

 :بالإعتماد عمى الموقعالبين طالمصدر: من إعداد ال
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu

9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48 
  22:00سا  05/04/2019شوىد بتاريخ: 

 .الصكوك الإسلامية كأداة لمتمويل وأثرىا عمى النمو الاقتصادى/الاقتصادية/الدراسات البحثية
  .ماليزيا الصكوك في قيمة إصدار من خلال الجدول أعلاه يمكن  الرسم التالي الذي يوضح تطور

                  

                                                           
1 Nik Mohamed Din Nik Musa (2015) , Role Of Islamic Finance In Infrastructure 
Financing , Bank NegarabMalaysia Kuala Lumpur .p11. 

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=97
https://democraticac.de/?cat=97
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 ( 0202 – 0202ماليزيا لمفترة )  في: تطور إصدار الصكوك  (0)الشكل رقم

 (0بالاعتماد عمي جدول رقم ) إعداد الطالبينمن لمصدر : ا
( نلاحظ ارتفاعا مستمرا للإصدار العالمي والماليزي لمصكوك 1من خلال الجدول رقم )

بدأت الإصدارات تشيد انخفاضا طفيفا وصولا  2013وبداية من عام ، 2012  الإسلامية إلي عام
وبذلك ماليزيا تحتل مركز الريادة في ، شيدت تراجعاً كبيراً مقارن بالسنوات السابقة 2015إلي عام 

سوق الصكوك سواء من حيث قيمة الإصدار أو من حيث عدد الإصدارات والذي يوضحو الشكل 
 :التالي

الصكوك المصدرة والتي ماليزيا بالصكوك الإسلامية من خلال عدد  اىتمامويمكن معرفة 
 يظيرىا الجدول التالي: 

 .عدد الصكوك الاسلامية المصدرة في ماليزيا مقارنة بالعالم  :(0رقم ) جدول
 السنوات 2010 2011 2012 2013 2014
 عدد الصكوك المصدرة عالميا 431 546 763 831 798

521 641 573 413 308 
عدد الصكوك المصدرة في 

 ماليزيا
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 ( 0202-0202عدد الصكوك المصدرة في ماليزيا مقارنة بالعالم خلال الفترة ) (:0الشكل رقم)

 

 ( 0بالاعتماد عمي جدول رقم ) إعداد الطالبينمن المصدر : 
يرجع النمو اليائل لحجم الإصدار العالمي لمصكوك خلال تمك الفترة إلى الانتعاش التي 

في كل من ماليزيا والمممكة العربية  2008شيدتو الأسواق الرئيسية لمصكوك بعد الأزمة المالية 
ندونيسيا وكذلك تركيا والإمارات وقد حافظت ماليزيا عمي الصدارة من حيث حجم ، السعودية وا 

ي إضافة إلى نجاح ماليزيا ف، الإصدار نتيجة وجود قاعدة واسعة من المستثمرين المحميين فييا
جذب إصدارات الصكوك عبر الحدود وذلك نتيجة تضافر جيود الحكومة والجيات التنظيمية 

طار   والمالية فيما يخص إصدار الأوراق  لإيجاد العديد من الحوافز الضريبية المالية الإسلامية وا 
 .1 أخرى وتمكن الصكوك المصدرة من تحقيق عوائد جيدة من جية، قانون داعم من جية

 الماليزي الاقتصاد تمويل في  الإسلامية الصكوك دور : الثالث المطمب
تمتمك ماليزيا أكبر سوق لمتمويل الإسلامي حيث أصدرت عدة إصدارات من الصكوك 

كانت  2008و  2007لتحتل المرتبة الأولي عالميا من حيث قيمة الإصدار) باستثناء عامي 
ن تمك الإصدارات ىو تمويل عمميات إنشاء وتطوير عدة الريادة للإمارات العربية ( وكان اليدف م

مشروعات عملاقة في مجال البنية التحتية والمشاريع التنموية مثل المطارات وصناعة 
                                                           

 الماليزية التجربة -المال لراس الاسلامي السوق تطوير في الاسلامية الصكوك دور تقييم “عبد الحميد ، فيجل 1 
، بسكرة ، جامعة محمد  –تخصص الاسواق المالية والبورصات –، رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية ” نموذجا  

 . 237خيضر ، ص
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البتروكيمياويات والعقارات وغيرىا والتي كانت تجربة ناجحة دفعت ماليزيا مع العديد من 
 .1 اديالإصلاحات الاقتصادية لمرحمة كبرى من النمو الاقتص

 (0202 – 0992توزيع الصكوك الماليزية حسب القطاعات ) ( : 3الجدول رقم)
 القطاع عدد الصكوك الصكوك مميار دولار

 المؤسسات الحكومية 787 282.02
 الخدمات المالية 446 51.71
 الطاقة واستخداماتيا 441 30.8
 المواصلات 352 28.06
 المنشآت 489 17.68
 الاتصالات السمكية واللاسمكية 108 9.43
 العقارات 163 6.18
 التكتلات 41 3.94
 الزراعة 99 3.67
 النفط والغاز 88 3.62
 الخدمات 56 3.26
 الرعاية الصحية 74 1.55
 الصناعة 53 1.34
 التعميم 1 1.03
 المواد الغازية والمشروبات 23 0.78
 السمع الاستيلاكية 31 0.72
 والسياحة الترفية 2 0.32
 التعدي والمعادن 8 0.24
 تكنولوجيا المعمومات 20 0.22
 التجزئة 18 0.18

 المبمغ الاجمالي 3310 451.03
 :بالإعتماد عمى الموقع إعداد الطالبينالمصدر: من 

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu

9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48  
 .الصكوك الإسلامية كأداة لمتمويل وأثرىا عمى النمو الاقتصادى/الاقتصادية/الدراسات البحثية

                                                           
 – الإقتصادية التنمية تمويل في الإسلامية المال أسواق“ ، مرعي ضو ،عبد السلام معمر  ،أبو بكر صالح  1

، مجمة العموم الاقتصادية والسياسية ، كمية الاقتصاد والتجارة ،  “نموذجا الماليزية الأسلامية المالية الأوراق سوق
 . 2015الجامعة الإسلامية ، العدد الخامس ، 

  

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=97
https://democraticac.de/?cat=97
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يوضح الجدول التالي أن القطاعات الحكومية تحتل الصدارة من حيث إصدار الصكوك 
 .1 (2014 – 1996بالقطاعات الأخرى خلال الفترة )  مقارنة

 (0202-0992حسب القطاعات ) ةماليزيالالصكوك  توزيع (:3الشكل رقم)

 
 (3بالاعتماد عمى جدول رقم )  إعداد الطالبينالمصدر : 

وتجدر الإشارة إلي أن عدد الصكوك الإسلامية في ماليزيا لغرض تمويل المشاريع التنموية 
وىو رقم كبير خاصة إذا ما قورن بعدد ، 20132إصداراً وىذا خلال سبتمبر  2438  قد ارتفع إلي

وبالتالي تحتل ماليزيا المركز الأول ، إصدارات الصكوك في دول أخرى كإندونيسيا والإمارات
وىو ما يفسر أىمية ، عالمياً في عدد إصدارات الصكوك لغرض تمويل المشاريع الاقتصادية

ماليزيا واعتمادىا الكبير عمييا في تمويل اقتصادىا والنيوض بو وكذلك  الصكوك الإسلامية في
  المجيودات المبذولة من جانب الحكومة الماليزية لتطوير الصكوك الإسلامية

 الماليزي الاقتصاد مؤشرات بعض عمي الإسلامية بالصكوك التمويل تأثير الرابع: المطمب
، مجموعة من المؤشرات الدالة عمي ذلك قياس مدي تطور أي اقتصاد ونموه يستند عمي

ولإبراز مدى فعالية الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد الماليزي نتطرق في ىذا الفرع لتأثير 
إصدار الصكوك السيادية المستخدمة لتمويل مشاريع البنية التحتية عمى بعض المؤشرات الرئيسية 

  . في الاقتصاد الماليزي
                                                           

 (3انظر الممحق، جدول ) 1
، مجمة العموم الاقتصادية والتسيير والعموم ” ماليزيا بورصة في الإسلامية الصكوك إصدار تطور “بوعبد الله عمي ، 2

 .2015 -2014التجارية، العدد 
  

 المؤسسات الحكومية

 الخدمات المالية

 الطاقة واستخداماتها

 المواصلات

 المنشآت

 الاتصالات السلكية واللاسلكية

 العقارات

 التكتلات
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( قبل  2006- 2002المحمي لمفرد في ماليزيا نموا مطردا خلال الفترة )لقد شيد الناتج 
 600إذ أنيا بدأت في الارتفاع بما يقرب من ، إصدار الصكوك السيادية في قطاع البنية التحتية

والجدير بالذكر أن الناتج المحمي الإجمالي لمفرد في ، حتى نياية الفترة 2003$ سنويا من عام 
بعد  2008$ في عام 8460بالأزمة المالية العالمية إلى حد كبير حيث ارتفع من  ماليزيا لم يتأثر

عمي  2011واستمر في الارتفاع بشكل ممحوظ حتي عام   2007$ في عام  7218أن كان 
 . 2009الرغم من وجود انخفاض مفاجئ في عام 

جمالي في التالي أن مساىمة الصكوك السيادية في نمو الناتج المحمي الإ الجدوليبين 
% من الموازنة العامة  2.76في حين كانت تمثل ، 2002في عام   .%61  ماليزيا كانت تساوي

% في  17.17وقد ارتفعت مساىمة الصكوك السيادية في الناتج المحمي الإجمالي إلى ، لمدولة
 . 2011عام 

ار أمواليا % من الصكوك السيادية تم استثم10ومن الضروري الإشارة إلي أن ما يقارب من 
وىذا يشير بوضوح إلي أن صكوك البنية التحتية كان ، في مشاريع البنية التحتية 2011في عام 

  1  .ليا تأثير كبير عمي التنمية الاقتصادية في ماليزيا

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .81العرابي مصطفى ، مرجع سابق، ص  1
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 نسبة الصكوك السيادية الى الناتج المحمي الاجمالي و ميزانية الدولة: (2الجدول رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 :بالإعتماد عمى الموقع إعداد الطالبينالمصدر: من 
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu

9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48  
 .الصكوك الإسلامية كأداة لمتمويل وأثرىا عمى النمو الاقتصادى/الاقتصادية/الدراسات البحثية

 من خلال الجدول أعلاه يمكن رسم الشكل التالي: 
 السيادية إلى الناتج المحمي الإجمالي وميزانية الدولةنسبة الصكوك (: 2) الشكل رقم

 
 (2بالاعتماد عمى جدول رقم )  إعداد الطالبينالمصدر : 
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 الناتج المحلي

 الموازنة العامة

 السنة    الناتج المحمي                     الموازنة العامة         
2،76 0.61 2011 
0،86 0،21 2012 
10،83 2،7 2013 
1،36 8،69 2014 
5،5 1،66 2015 

32،23 9،85 2016 
56،66 16،24 2017 
57،37 17،17 2018 

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=97
https://democraticac.de/?cat=97
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 المبحث الثاني : تجربة الدول الأوروبية 

بريطانيا يوجد الكثير من الدول الأوربية  استفادت من الصكوك الاسلامية من بينيا 
 .كتجربة رائدةوسويسرا 

 الأول: التجربة البريطانيةالمطمب 

في السوق المالية البريطانية إلى أواخر السبعينات  الإسلاميتعود تجربة التمويل 
بالعمل من  الإسلامية وبداية الثمانينيات من القرن الماضي، بالسماح لعدة شركات 1979/1978

 .1خلال مكاتب أو نوافذ في مدينة لندن

مميون دولار ببورصة  100بقيمة  2009بر أكتو  21تم إصدار صكوك إسلامية في  
وىي فرع لبنك الدولي، وتتميز ىذه  SFIالبحرين ودبي من طرف المؤسسة المالية الدولية  

الصكوك أنيا بدون مدفوعات مسبقة وبآجال استحقاق خمس سنوات، ىناك عشر صكوك متداولة 
، 2012، اضافة الى اثنين في بداية عام   2011بمميون دولار عام   5.1في بورصة لندن بقيمة 

بمميون دولار، وست صكوك أخرى وصل  20صك بالبورصة وبقيمة  37ليصل الحجم الى قيمة   
مميون دولار، وكان بنك  24صك وبقيمة اجمالية  42تاريخ استحقاقيا وتم شطبيا، أي ما يعادل 

ميار دولار بداية عام م 1قد اصدر صكوك إسلامية بقيمة  Gatehouse Bankجيتياوس 
أصبحت  2014في عام  2 ببريطاني. الإسلامية، في أول خطوة لمتعامل بالصكوك 2011

تصدر صكوكاً ذات سيادة، حيث أصدرت الحكومة  الإسلاميبريطانيا أول دولة خارج العالم 
 وقد تم 2019يوليو 22مميون جنيو الاسترليني تستحق في  200صكوكاً إسلامية تقدر بحوالي 

الإسلامي المراكز الرئيسية لتمويل  فيبيع ىذه الصكوك لمستثمرين المقيمين في المممكة المتحدة و 
 في جميع أنحاء العالم.

                                                           
، جامعة محمد بوضياف المسيمة، مداخمة الصكوك الاسلامية كبديل غير تقميدي لمتمويلسناء رحماني، ديممي فتيحة،  1

  8ص 2019فيفري  05-04يومي 
  8، مرجع سابق، صسناء رحماني، ديممي فتيحة 2
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وقد تمقت الصكوك السيادية الأولى في المممكة المتحدة طمباً قوياً جداً، حيث بمغ مجموع 
وقد تم تخصيص ىذه الصكوك لمجموعة واسعة من ، مميار جنيو الاسترليني 2.3الطمبات حوالي 

المستثمرين بما في ذلك صناديق الثروة السيادية والبنوك المركزية والمؤسسات المالية المحمية 
بما يتماشى مع العائد عمى  2.036%والدولية، وتم تحديد معدل الربح عمى الصكوك بنسبة 

 1 الصكوك ذات نفس فترة الاستحقاق.

في أوروبا الغربية، بعد  الإسلاميانت لندن في مركز الريادة لتمويل ك، 2016في عام 
المممكة العربية السعودية وماليزيا والامارات العربية المتحدة والكويت وقطر وتركيا واندونيسيا 

المدرجة  الإسلاميةوالشكل الموالي يظير احصائيات عدد الصكوك  2 والبحرين وباكستان.
 2016.و  2009والمتداولة في بورصة لندن المممكة المتحدة بين عامي 

   المدرجة والمتداولة في بورصة لندن بين الإسلامية (: عدد الصكوك20الشكل رقم )

  2009-2016 

 

 

 

 

 

 

Source: The  statistics  portal  ،Islamic finance: Sukuk bonds traded on London 

stock exchange 2009-2016. https://www.statista.com/statistics/324366/sukuk-

issues-uk-london- stock-exchange/ 

                                                           
 . 8، مرجع سابق، صسناء رحماني، ديممي فتيحة 1
 .9، ص نفس المرجع 2

https://www.statista.com/statistics/324366/sukuk-issues-uk-london-stock-exchange/
https://www.statista.com/statistics/324366/sukuk-issues-uk-london-stock-exchange/
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يوجد نمو مطرد في عدد الصكوك الإسلامية  2016و  2009بين سنتي نو نلاحظ أ
صكا  57إلى ، 2009صكا تم تداوليا في عام  18المعروضة في بورصة لندن، فقد ارتفعت من 

 2016.ا من عام ًً اعتبار

وقد أثبتت بورصة لندن جدارتيا في قدرتيا عمى جذب المدخرات المالية واستثماريا عمى حد 
وكفاءتيا في  الإسلاميةالسواء، وبالتالي فإن التجربة البريطانية أثبتت نجاحا في استخدام الصكوك 

جذب الاموال من أصحاب الفوائض المالية، واستقطاب المستثمرين من أصحاب العجز المال ي 
 1 .الإسلاميةذلك بقياميم بإصدار الصكوك و 

 التجربة السويسريةالمطمب الثاني: 
 بالأخصوىي  تعتبر جينيف قبمة عالمية في ادارة واستقطاب رؤوس الاموال الاجنبية.

 والاستثمار. آمن لمحفظمستودع الثروات الاسلامية التي تبحث عن ملاذ 

وىي تعبير  الاسلامية بالتنوع والانفتاح والتطور،وتتسم التجربة السويسرية في مجال الصيرفة 
لذلك فان معظم كبريات المصارف  عن لخاصية السويسرية في المسالة المالية المتميزة بيا تاريخيا.

تقترح منذ فترة عمى  UBSمثل كريدي سويس أو مصرف اتحاد البنوك السويسري السويسرية 
ضمت تمارسيا انطلاقا من فروعيا الخارجية  مية ولكنياحرفائيا منتجات متـّفقة مع التعاليم الإسلا

مؤسسات مالية اسلامية جميا  5يقل عن  وعمى الساحة المحمية يوجد ما لافي دبي او البحرين. 
تدير محافظ الثروات المياجرة من الخميج واثرياء العالم النامي الذين يفضمون  مصارف استثمار

 2 تي تتميز بالسر المالي عالميا.ايداع امواليم بالبنوك السويسرية ال

الى   2006من اقدم ىذه المؤسسات الاسلامية دار المال الاسلامي التي تحولت اخيرا عام 
بنك فيصل الخاص وتتجو الأنظار إليو اليوم  باعتباره أول بنك إسلامي في سويسرا وأول من 

 عاما.أدخل نظام الصيرفة الإسلامية في ىذا البمد قبل حوالي ثلاثين 

                                                           
 .9، مرجع سابق، ص سناء رحماني، ديممي فتيحة 1
حث مقدم لمدورة التاسعة عشرة  ب،والآفاق بأوروبا، المسارات،التحديات الإسلامية المصرفية التجربة ،محمد النوري 2

 .27-25، ص ص م 2009ىـ / يوليو  1430اسطنبول رجب  -لممجمس 
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لإقامة مصرف  -وسطأحد أكبر المصارف في الشرق الأ-ي كما يعتزم بنك الكويت الوطن
إسلامي جديد في سويسرا يستيدف المستثمرين من دول الخميج، وذلك في الوقت الذي تشيد فيو 

 حركة تأسيس البنوك الإسلامية في الخارج نموا كبيرا في الآونة الأخيرة.

مالية غير مقيمة وتنطمق في  لمؤسساتا بعض التجارب بسويسر  نشأتالى جانب ذلك 
الشريعة مثل بنك  بإحكامأعماليا من داخل التراب السويسري في شكل مصارف استثمارية تتعامل 

التقوى وبنك العقيدة المذيْن تعرضا منذ احداث الحادي عشر من سبتمبر الى اغلاق تعسفي لاتزال 
 .اطوار قضاياه تحت انظار القضاء
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 : الصكوك في الدول العربية  لثلمبحث الثاا

ىناك الكثير من الدول العربية أدخمت التمويل من خلال الصكوك الإسلامية ومن بين أىم  
الدول الإمارات والسودان والبحرين والسعودية والأردن، لكن سنتطرق في ىذا المبحث إلى دولتين 

 ىما الإمارات والسودان.

 التجربة السودانية الاول:المطمب 

في إطار التحول الذي عرفو النظام المصرفي لمعمل وفق صيغ تتوافق مع أحكام 
وكان أول  قانون صكوك التمويل" 1995 "أصدرت الحكومة السودانية عام  الإسلامية الشريعة

ة، خطوة في إيجاد بدائل استثمارية وتمويمية لمسندات الربوية التي كانت تستخدم لادارة السيول
 1 ولسد عجز الموازنة العامة.

بإصدار شيادات مشاركة المصرف المركزي  1999قام البنك المركزي السوداني في عام 
تداول واليدف من إصدار ىذه الشيادة ىو تنظيم السيولة النقدية مقائمة ل سلاميةإوثيقة )شمم( وىي 

ولكن تم تصفية ىذه الشيادات عام ، 2 في الاقتصاد السوداني مع بداية كل ميزانية عامة لدولة
 3 بسبب انخفاض فعاليتيا في إدارة السيولة. 2004

وتقوم عمى صيغة  (امةيش)تم إصدار صكوك المشاركة الحكومية  1999وفي عام 
تداول عمى القائمة  كما أنيالتجديد، ا عمى المشاركة في الربح والخسارة بفترة استحقاق عام، قائمة

والمؤسسات والبنوك، وبالرغم من أن إصدارىا كان لمساعدة البنك المركزي في إدارة بين الجميور 
الى أنيا أصبحت خلال فترة وجيزة أداة فعالة في المساىمة في تمويل عجز الموازنة  السيولة،

العامة، اذ تستطيع الحكومة من خلاليا استقطاب الموارد الحقيقية من الجميور بدل من المجوء 
 4 من القطاع المصرفي.لالقتراض 

                                                           
  10، مرجع سابق، ص سناء رحماني، ديممي فتيحة 1
  10،  ص سابقمرجع  2
  10، ص سابقمرجع  3
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تطورا ممحوظا من حيث عدد  وقد عرفت إصدارات شيادات المشاركة الحكومية شيامة
 14.7من  1999الشيادات أو القيمة الكمية ليا والتي قفزت بعد عام فقط من استحداثيا في 

د وىذا ما يدل عمى أن ىذه الشيادات ق 4.21%.مميون جنيو بزيادة بمغت 76.8مميون جنيو إلى 
وفرت بديلا مناسبا لمسندات القائمة عمى الفائدة لمتدخل من خلال عمميات السوق المفتوحة، إذ 

الذي ساعد البنك  الأمر، 2009-1999كان استخدام ىذه الشيادات بشكل فعال لمفترة من 
خلال تمك الفترة  واستمر استخدام ىذه  8%إلى  4.67%المركزي في تخفيض معدل التضخم من 
مقارنة  11.4%مميون جنيو بارتفاع  41.119إلى  2016الشيادات لسنوات اللاحقة ووصل عام 

 .2015بعام 

وفقا لممضاربة، وىي   تم اصدار صكوك الاستثمار الحكومية صرح 2004وفي عام 
لية والاقتصاد الوطني، وتتم تصدرىا وزارة الما الإسلاميصكوك مالية تقوم عمى مبدأ الشرع 

عبر شركة السودان لمخدمات المدنية، وتستخدم ايرادات ىذه  الأوليإدارتيا وتسويقيا في السوق 
الصكوك في تمويل مشاريع البنى التحتية وقطاعات الصحة والتعميم والمياه، ومتوسط عائدىا 

شياب وىي صكوك  تم إصدار صكوك إجارة البنك المركزي 2005في عام و ، 20%يصل إلى 
 إدارةمالية يتم إصدارىا عمى صيغة الاجارة وذلك بغرض تمكين بنك السودان المركزي من 

البنك  أصولالسيولة وتوفير فرص استثمارية تحقق ربحا لحممة ىذه الصكوك عن طريق تصكيك 
لخرطوم وتتكون من العقارات الممموكة لبنك السودان المركزي في ا ،المركزي وعرضيا لممستثمرين

 الأصول، واستؤجرت ىذه )الوكيل (يات والتي تم بيعيا لشركة السودان لمخدمات المالية لاوالو 
لمشركة  5%لحممة الصكوك و 95%يوزع العائد من الاجارة بـ، المصككة لبنك السودان المركز

 1الوكيل.

شيادات إجارة أصول مصفاة الخرطوم لمبترول شامة وىي عمى  إصدارتم  2010في عام 
بغرض حشد الموارد من المستثمرين عن طريق عقد الوكالة الشرعية  الإسلامية الإجارةصيغة 

لتوظيفيا لشراء أصول المصفاة وتأجيرىا لوزارة المالية إجارة تشغيمية لتحقيق عوائد مجزية 
 لممستثمرين فييا.

                                                           
  11، مرجع سابق، ص سناء رحماني، ديممي فتيحة 1
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بغرض توفير فرص  (صكوك)) إلى إصدار أدوات مالية الشيامة  وتيدف شيادات
توسيع ، ا لممستثمرينياستثمارية تحقق ربحاً لحممة ىذه الصكوك بتصكيك أصول المصفاة وعرض

المالية المسجمة بسوق الخرطوم للأوراق المالية من خلال إضافة ورقة مالية جديدة  الأوراقعرض 
 1 نب تطوير صناعة الصناديق الاستثمارية في البلاد.دولة بجاموتوفير موارد مناسبة ل

فقد تم استحداث شيادة إجارة أصول الشركة السودانية لنقل الكيرباء  2012أما في عام 
تم إنشاؤه بغرض حشد  (سنوات 3 )، وىي عبارة عن صندوق استثماري متوسط الاجل (نور)

المقيدة وتوظيفيا لشراء أصول الشركة السودانية  ةالموارد من المستثمرين عن طريق عقد المضارب
 الأصوللنقل الكيرباء، حيث يتم تأجيرىا لوزارة المالية عن طريق إجارة تشغيمية تنتيي بعرض 

 2 لمبيع في السوق بالسعر الجاري.

وشيادات إجارة  (شياب)والجدير بالذكر أنو تمت تصفية شيادات إجارة البنك المركزي 
 2016.، حسب تقرير البنك المركزي السوداني لعام 3(نور)ة لنقل الكيرباء الشركة السوداني

أما فيما يخص مساىمة ىذه الصكوك في تمويل العجز الكمي لمموازنة العامة السودانية 
 فسنوضحو في الجدول التالي:

 

 

 

 

 

                                                           
  11، مرجع سابق، ص سناء رحماني، ديممي فتيحة 1
  11، ص نفس المرجع 2
  11، ص  نفس المرجع 3
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     (: العجز الكمي لمموازنة ومصادر تمويمه لكل من عامي 20لجدول رقم )ا
2015-2016 

 

 

 

 

 

 

 

 

 110.لبنك السودان المركزي، ص 2016المصدر: التقرير السنوي السادس والخمسون 

مميون جنيو في عام  12.1574الفعمي لمتمويل الداخمي بمغ  الأداءيتضح من الجدول أن 
جمالي 2016 مميون جنيو، يمثل الفرق بينيما صافي التمويل الداخمي  2.083.2السداد  وا 

من إجمالي تمويل العجز، وتشمل مصادر التمويل  90%مميون جنيو بنسبة مساىمة  10.0742
وسندات  (صرح)وصكوك الاستثمار الحكومية ( شيامة)الداخمي شيادات المشاركة الحكومية 

 إطفاء الدين والضمانات والمتأخرات،

 في تمويل العجز الكمي لمموازنة لعام (شيامة)وقد كانت مساىمة شيادات المشاركة الحكومية 
 .% 19. 32مميون جنيو بنسبة مساىمة  2.1094بمبمغ  2016
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 :الصكوك الإسلامية فيالتجربة الإماراتية المطمب الثاني: 
        إلى إيجاد بديل شرعي للأسيم ومثل ىذه الدول  الخميجيسعت دول مجمس التعاون 

  البديل المناسب ىيوكانت الصكوك الإسلامية   ) الإمارات والسعودية وقطر والبحرين والكويت (
تسعى إلييا تمك الدول خاصة مع ازدىار ىذه الصكوك عمى  التيلتحقيق التنمية الاقتصادية 

يشار إلى ، كثير منيا مثل ماليزيا فيالآونة الأخيرة وما حققتو من نتائج إيجابية  فيمستوى العالم 
، حيث بمغ حجم ما 2007أن الإمارات قد تبوأت المركز الأول في إصدار الصكوك في عام 

  مميار دولار 31مميار دولار متفوقة عمى ماليزيا التي بمغ حجم إصدار الصكوك فييا  33أصدرتو 

 : حجم إصدار الصكوك في الدول الخميجية(22جدول رقم )

 الدولة 2007 2006

 الإمارات 51% 58%
 السعودية 37% 30%

 البحرين 4% 6%
 الكويت 6% 4%
 قطر 2% 2%

 
 :بالإعتماد عمى الموقع إعداد الطالبينالمصدر: من 

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu

9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48  
 .ية كأداة لمتمويل وأثرىا عمى النمو الاقتصادىالصكوك الإسلام/الاقتصادية/الدراسات البحثية

 

 

 
 

https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=27
https://democraticac.de/?cat=97
https://democraticac.de/?cat=97
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   :التاليالجدول  فيوىناك قطاعات اعتمدت عمييا الصكوك باعتبارىا وسيمة لمتنمية كما 
 : قطاعات اعتمدت عميها الصكوك باعتبارها وسيمة لمتنمية(20)رقم جدولال

 النسبة القطاع

 31% الخدمات المالية

 25% العقارية

 12% الطاقة

 %7 السمم

 %32  أخرى

 %100 المجموع

 .0200، مقال، الصكوك وتمويل التنمية، المصدر: عبد الفتاح محمد فرح
 إصدار الصكوك في مجموعة من الدول العربية (: حجم22)الشكل رقم 

 
 (0عمى الجدول رقم ) بالاعتماد إعداد الطالبينالمصدر: من 

الدولة الأولى في ىذا المجال، وىى التي بدأ فييا  تعتبر دولة الإمارات العربيّة المتحدةو 
نظام الصكوك بحسب الشريعة الإسلاميّة، وأقيم فييا البنك التجاري الأول الذي يتعامل بالصكوك 

وقد ، م، وىناك أيضاً مصرف عجمان، وبنك اليلال1975في عام ” بنك دبي الإسلاميّ “وىو 

 الخدمات المالية

 العقارية

 الطاقة

 السلم

 أخرى

 المجموع
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تمويل العديد من  فيت ىذه الصكوك الإسلامية وقد ساىم، استفادت من ىذه الصكوك بشكل كبير
 . مميار دولار 10 بحواليالمشروعات مثل مشروع ميناء خميفة والمناطق الحرة 

وأىم   الدولة فيم، من أىم المرافئ 2012 فيوالذى تم افتتاحو   حيث يعد ميناء خميفة
، لذى يزداد عام بعد عامالناتج المحمي الإجمالي وا فيمشروعات البنية التحتية ومساىما قويا 

تعزيز النمو  فياستقبال وتصدير البضائع والخدمات وتوزيعيا ويساىم أيضا  فيويساىم أيضا 
أى يعتبر ، والتجارى من خلال مدينة خميفة الصناعية المجاورة لمميناء والصناعي الاقتصادي

 . والتجارة البحريتعزيز قطاع النقل  فيأحد المرتكزات الاستراتيحية   الميناء
حافظت موانئ أبو ظبي عمى معدلات نمو مطردة ، أعقبت تأسيسيا التيخلال السنوات 

 181الذى بمغ   م 2006م مقارنة بعام2017مميار درىم عام  18.3وحيث وصل مساىمتو إلى 
 . الإجماليالناتج المحمي  إجمالي.% من 06زاد بنسية  أيمميون درىم 

خاصة بإصدار ىذه الصكوك ومنيا بنك دبي الذى يمتمك وىناك العديد من المؤسسات ال
متكامل الخدمات ىو بنك دبي  إسلاميدولة الإمارات وأول مصرف  فيأكبر قاعدة أصول 

أنشئت أول برنامج  والتيوىناك أيضا بورصة دبي الشركة القابضة لسوقي دبي الماليين  الإسلامي
 .  العالم فيادخار يطابق أحكام الشريعة الإسلامية 

باعتبارىا ، دبى عاصمة لمصكوك الإسلامية  إماراهوقد انطمقت الصكوك الإسلامية من 
 فيمميار دولار  4.25الإصدار الأكبر لمصكوك الإسلامية عمى مستوى العالم وحيث طرح حوالي 

 . إصدار ىذه الصكوك في 2007عام  فيوبدا نشاطو ، 2017عام 
دائرة الطيران المدنى بالتوقيع مع ستة  فيقامت حكومة دبي من خلال مصارفيا ممثمة 

تحت إدارة بنك دبي الإسلامي لإصدار صكوك الإجارة بحجم مميار دولار أمريكى   بنوك إسلامية
 . تم تغطيتيا بالكامل لتمويل توسعات مطار دبى

 .الإجماليوتم تقدير مساىمة بنك دبي الإسلامي لمناتج المحمى 
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 تقدير مساهمة بنك دبي الإسلامي لمناتج المحمي الإجمالي(: 20) جدول رقم

 التمويل بالصكوك السنوات

2007 2754750 

2008 2754750 

2009 2415032 

2010 41760145 

2011 4173983 

2012 4673960 

2013 2807603 

العدد ، ”التنمية الإقتصادية فيدور الصكوك الإسلامية “، ىناء محمد ىلال الحنيطىالمصدر : 
2 ،2015، https://www.emarataleyoum.com 

عام  فيمتفاوتة وأعمى نسبة كانت  الإجماليكانت نسبة مساىمة البنك من الناتج المحمى 
مقارنة بالبنوك الأخرى واعتمدت  الإجماليالناتج المحمى  فيبيرة إلا أنو ساىم بنسبة ك، 2012
 . عمى الصكوك الإسلامية رئيسيبشكل 

شيادات صادرة من وكالات تصنيف عالمية  أفادات، إصدار الصكوك فيونتيجة لتوسعيا 
ومؤسسات مالية أن مكانة دبي كعاصمة للاقتصاد الإسلامي تستطيع أن تقوى إمكانياتيا وتطوير 

 .ر الصكوك عمى صعيد منطقة الشرق الأوسطلإصدا بنية تحتية داعمة
  السنوات القادمة بحمول عام فيأنو   إصدار ىذه الصكوك يتوقع فيونتيجة لتوسع الإمارات 

 يجعميا حدةلمتا ةـبيرلعا راتاـلإما ةـلدو أداء أن عمى نلمختصيوا اءرلخبا  حيث يتفق، 2030
عالمياً ول لأا زكرلما ىـلإ ارتقت يثح، الميـلعا يدعـلصا عمى كوكلصا سوق دةلقيا ياًقو شحاًرم

 1.مىلإسلاا ليمولتا أدوات أىم رلتي تعتبكوك الصإدراج افي 

                                                           
1
  https://democraticac.de. 

 19.00عمى الساعة  2019-04-24تم الإطلاع عميو يوم: 

https://www.emarataleyoum.com/
https://democraticac.de/?p=54469&fbclid=IwAR3Ph2xfn__8bSxhVZinm7MhDPPTyo6vERu9qVhQKolhhd3XkeQDiVpyZU%20-%20_ftnref48
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 الفصل الثالث خلاصة

وذلك بعد تتبع ، ىدفت ىذه الدراسة لقياس أثر الصكوك الإسلامية عمى النمو الاقتصادي
مع الامارات وسويسرا نمو سوق الصكوك وتطورىا في بعض الدول كماليزيا السودان و وبريطانيا 

في دفع عجمة النمو وقد تبين أن لمصكوك الإسلامية دوراً إيجابياً ، إجراء نموذج قياسي مقترح ليا
  الاقتصادي و قد توصمنا الى ما يمي :

إصدار الصكوك  فيمن خلال استعراض التجربة الماليزية تبين أن ماليزيا تحتل قمة الصدارة  .1
 فيتمويل مشاريع البنية التحتية والمشاريع التنموية  فيوساعدت ىذه الإصدارات ، الإسلامية

التأثير عمى ارتفاع الناتج المحمى لمفرد وبالتالى  فيك واتضح لنا كيف ساىمت الصكو ، ماليزيا
 . ماليزيا فيدفع عجمة النمو الاقتصادى  فياتضح لنا مدى مساىمة الصكوك الإسلامية 

تصدر  الإسلاميمن خلال عرض التجربة البريطانية اتضح أن بريطانيا أول دولة خارج العالم  .2
وأن أول إصدار لمصكوك الإسلامية ، صكوكاً إسلامية متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية

مميون جنيو إسترلينى  200بمقدار  2019عام  فيوتستحق  2014الحكومية كان عام 
أما ، الإسلاميأن تصبح المركز الغربى لمتمويل  فيويوضح ذلك رغبة الحكومة البريطانية 

بورصة لندن فإن أول إصدار لمصكوك الإسلامية كان عام  فياج الصكوك فيما يتعمق بإدر 
2007 . 

إلى الفترة الأخيرة  فيإسلامية لجأت  كثير من الدول والييئات والمؤسسات الإسلامية والغير .3
  التنمية الاقتصادية فيإصدار الصكوك التى تتوافق مع أحكام الشريعة ؛ نظرا لأىميتيا 

أصدرت  التيأولى الدول  ىيمن خلال استعراض التجربة الإماراتية تبين أن الإمارات  .4
، إصدار الصكوك الإسلامية فيوىى تحتل الصدارة عربياً ، 1975الصكوك الإسلامية عام 

وأيضاً بنك دبى ، تمويل المشاريع التنموية فيواستطاعت الإمارات أن تستخدم ىذه الصكوك 
 فيفاتضح أنو يساىم بنسبة كبيرة ، ص بإصدار الصكوك الإسلاميةوىو بنك خا الإسلامي

 . مقارنة بالبنوك الأخرى الإجماليالناتج المحمى 
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 اولنا في ىذه الدراسة كل الجوانب النظریة المتعمقة بالسیاسة المیزانیة وعجز الموازنة العامةلقد تن

اىم الصیغ المستحدثة لتمویل عجز الموازنة العامة  لمدولة، ولقد حاولنا معرفة ماىیة الصكوك الاسلامیة  و
 لمدولة في الاقتصاد الاسلامي  و كذا دورىا في تعدیل عجز الموازنة العامة لمدولة

فمقد قمنا بالتطرق إلى مفيوم السیاسة المیزانیة و ما ىي أىم التعاریف ليا بحیث تجمع كل التعاریف 
الاقتصادیة التي تستعمميا الدولة من اجل الوصول إلى تحقیق  عمى أنيا أداة و وسیمة من وسائل السیاسة

أىدافيا المرجوة فعلا، فالسیاسة المیزانیة تعتبر من أبرز السیاسات الاقتصادیة التي ليا فعالیة وتأثیر كبیر 
ل عمى الوضعیة الاقتصادیة، فمقد زاد الاىتمام بيا منذ انفجار أزمة الكساد فأثبتت نجاعتيا في حل المشاك

الاقتصادیة خصوصا وأنيا ىي المحرك الأساسي للاقتصاد الوطني ،عن طریق تفعیل الطمب الكمي 
بواسطة السیاسة الانفاقیة فأدواتيا المستخدمة تسمح ليا أن تكون سیاسة مرنة تتماشى مع الظروف 

لاقتصادیة، لذلك الاقتصادیة لأي دولة، بحیث یمكن استخداميا من أجل التأثیر عمى الكثیر من المتغیرات ا
يا الدول سواء كانت دولا متقدمة أو دولا نامیة كوصفة علاجیة للاختلالات التي تواجييا عمیغالبا ما تعتمد 

وميما كان نوعيا، فمقد أثبتت دورىا الفعال في علاج الكثیر من الأزمات الاقتصادیة عبر الزمن ، فنجاعتيا 
كیفیة استخداميا من جية وعمى طبیعة البیئة الاقتصادیة  وسرعة علاجيا للازمات الاقتصادیة یتوقف عمى

 لمدولة من جية أخرى وعمى المشكمة المراد علاجيا من جية أخرى. 
 و توصمنا إلى انو من أىم الركائز الأساسیة لعمل السیاسة المیزانیة ىي تفعیل السیاسة الانفاقیة 

تخفیضيا یعطي نتائج فعالة في معالجة  وتوجیييا توجیيا سمیما سواء عن طریق ترشید النفقات أو
عجز الموازنة العامة،فمن بین الأسباب الرئیسیة لارتفاع عجز الموازنة العامة ىو الإفراط في النفقات 
الاستيلاكیة والابتعاد عن الإنفاق الاستثماري لذلك تعتمد السیاسة الانفاقیة الرشیدة في إعادة توجیو الإنفاق 

منتجة والابتعاد الاستثماري لذلك تعتمد السیاسة الانفاقیة الرشیدة في إعادة توجیو العام إلى القطاعات ال
   .الإنفاق العام إلى القطاعات المنتجة والابتعاد تدریجیا عن التركیز عن النفقات الاستيلاكیة

ة عمى موارد الأخرى لمسیاسة المیزانیة فيي تنمیة الإیرادات العامة لمدولة، فاعتماد الدول الركیزةما أ 
متجددة وغیر مستقرة یؤدي إلى عدم استقرار وضعیة الموازنة العامة لمدولة ،بحیث تصبح معرضة  غیر
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لميزات الاقتصادیة وذلك لأدنى الأسباب التي یمكن أن تحدث، فتقویة السیاسة الضریبیة وتفعیميا من ابرز 
لك بواسطة بناء نظام ضریبي قوي وفعال تكون يا السیاسة المیزانیة ویكون ذعمیالنقاط الرئیسیة التي ترتكز 

و ویكون ذلك بالعمل الجاد عمى جعمو مرنا ویتماشى مع عمیعوائده الضریبیة معتبرة ویمكن الاعتماد 
وبالتالي یمكن أن یؤدي وظیفتو  ،من جية أخرى الضریبيحارب التيرب الظروف الاقتصادیة من جية وی

 .عمى أكمل وجو
ل دراستنا الطرق المختمفة لتمویل عجز الموازنة العامة لمدولة سواء في و لقد اتضح لنا من خلا

الاقتصاد الوضعي او الاسلامي ، و قد تبین حجم الاثار السمبیة التي یمكن ان تصاحب استخدام ادوات 
التمویل القائمة غمى الفوائد الربویة  او الاعتماد عمى الاصدار النقدي الجدید ، كعلاج لتغطیة العجز 

 لمالي لمدول.ا
مجموعة من صیغ التمویل الاسلامیة ، القائمة عمى نظام  الإسلاميام المالي ظلذلك اقترح الن

، اركین معيا في مشاریع استثماریةالمشاركة و بالتالي لن تتحمل الدولة دفع ایة فوائد لمقرضیيا او المش
 تأثیر أولاقتصادي لمقطاع الخاص، السمبي عمى حجم النشاط ا التأثیركما لن یكون ليذه المشاركة ذلك 
 سمبي عمى القوة الشرائیة لمنقود.

و بعد دراسة و معالجة اشكالیة البحث ، تم التوصل الى مجموعة من النتائج ،عمى اساسيا تم اقتراح 
  جممة من التوصیات ، نقدميا في ایجاز فیما یمي

 : النتائج اولا
منيا جل الدول، وتسعى إلى إیجاد الحمول وتوفیر موارد إن العجز في الموازنة مشكمة العصر، تعاني  .1

 مالیة من أجل تغطیة العجز.
تعتبر الساسة الانفاقیة من ابرز أدوات سیاسة المیزانیة التي ليا فعالیة كبیرة في علاج عجز الموازنة  .2

تخفیضو  أو العامة لمدولة لما ليا من تأثیر كبیر في حجم النفقات العامة سواء بترشید الإنفاق العام
 لمدولة.ویكون ذلك عمى حسب الوضعیة الاقتصادیة 

الفترة الأخیرة إلى إصدار  فيكثیر من الدول واليیئات والمؤسسات الإسلامیة والغیر إسلامیة لجأت  .3
 . التنمیة الاقتصادیة فيالصكوك التى تتوافق مع أحكام الشریعة ؛ نظرا لأىمیتيا 
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یقوم نضام التمویل الإسلامي أساسا عمى قاعدة المشاركة التي تعتبر البدیل التمویمي الذي تتوزع في  .4
المشاركة فیيا باستعمال صیغ وأسالیب  الأطرافإطاره نتائج العممیة الاستثماریة بشكل عادل عمى 

ي الإسلامي ،یعتمد استثماریة مستمدة من مبادئ وأصول المذىب الإسلامي، وبالتالي فان النظام المال
 عمى مساىمة كافة الأنشطة الاقتصادیة في تمویل الإنفاق العام.

إن أىم ما تتمیز بو صیغ التمویل الإسلامي، یتمثل في تحقیق العدل الاجتماعي وحسن التوزیع والتوازن  .5
صیغا  طغیان ، كما أن ىذه  الصیغ لیست ز أوالحكیم بین قوة رأس المال وجيد الإنسان ، دونما تجاو 

نما ىي صیغ مقبولة تبعا لمحاجة  وفي حدود إطار قواعد الشریعة الإسلامیة الخالدة  جامدة ولا تتبدل ،وا 
. 

نما یعتمد إلى حد كبیر عمى  .6 تجدر الإشارة إلى إن نجاح صیغ التمویل الإسلامیة في تطبیق العممي ،وا 
 سیادة الخمق الإسلامي في تصرفات الأفراد والقیادات والمجتمعات

التي یمكن ان تساىم في تخفیف العبء عن الموازنة العامة و  الإسلامان ىناك بعض التشریعات في  .7
و ذلك كفریضة الزكاة و الوقف ، و عمى الدولة الاستفادة منيا قدر المستطاع لتخفیف العبء ،لمدولة 

 عن موازنة الدولة في الاسلام و سن التشریعات التي تكفل تحقیق ذلك. 
تصدر صكوكاً  الإسلاميل دولة خارج العالم ض التجربة البریطانیة اتضح أن بریطانیا أو من خلال عر  .8

ل إصدار لمصكوك الإسلامیة الحكومیة كان عام إسلامیة متوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة ، وأن أو 
ممیون جنیو إسترلینى ویوضح ذلك رغبة الحكومة  211بمقدار  2119عام  فيوتستحق  2114
بورصة  في، أما فیما یتعمق بإدراج الصكوك  الإسلاميلمتمویل  الغربيأن تصبح المركز  فيطانیة البری

 .2117ل إصدار لمصكوك الإسلامیة كان عام  لندن فإن أو 
إصدار الصكوك  فيصدارة من خلال استعراض التجربة المالیزیة تبین أن مالیزیا تحتل قمة ال .9

، مالیزیا فية والمشاریع التنمویة تمویل مشاریع البنیة التحتی فيوساعدت ىذه الإصدارات  ،الإسلامیة
التأثیر عمى ارتفاع الناتج المحمى لمفرد وبالتالى اتضح لنا مدى  فيواتضح لنا كیف ساىمت الصكوك 

 ا .مالیزی فيدفع عجمة النمو الاقتصادى  فيمساىمة الصكوك الإسلامیة 
حیث بمغت قیمة اصداراتيا  المركز السادس عالمیا،وحسب ماىو موضح في التجارب تحتل السودان  .11
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٪ من القیمة الاجمالیة العالمیة للاصدارات الصكوك 3مانسبتو  يأممیار دولار امریكي ،  13،34
حسب البمد ومن بین اىم المشاریع التي یتم تمویميا عن طریق الصكوك مشروع سد مروي ، الممول 

عقد  عميلسودان واعتمدت الصكوك في ىیاكميا جزئیا بالصكوك الاسلامیة من قبل حكومة ا
  .الاجاره

لى الدول التى أصدرت الصكوك من خلال استعراض التجربة الإماراتیة تبین أن الإمارات ىى أو  .11
إصدار الصكوك الإسلامیة ، واستطاعت  في، وىى تحتل الصدارة عربیاً  1975الإسلامیة عام 

تمویل المشاریع التنمویة ، وأیضاً بنك دبى الاسلامى وىو بنك  فيالإمارات أن تستخدم ىذه الصكوك 
الناتج المحمى الإجمالى  فيفاتضح أنو یساىم بنسبة كبیرة  ،خاص بإصدار الصكوك الإسلامیة 

 . مقارنة بالبنوك الأخرى
 لإقتراحاتاثانياً: 

 .لياوذلك بزیادة عدد الإصدارات وتنظیم تداو  العمل عمى النيوض بسوق الصكوك الإسلامیة ، .1
 .عمل دراسات لمواجيو تحدیات سوق الصكوك الإسلامیة

 .ل الإلكترونى لمصكوك الإسلامیة والبعد عن الإجراءات الورقیة المعقدةتشجیع التداو  .2
 . حث الدول النامیة عمى إصدار الصكوك لمتغمب عمى مشاكل التمویل بيا .3
عیة ادخاریة متوسطة و طویمة المالیة الاسلامیة عمى التوسع في اصدار او حث البنوك و المؤسسات  .4

 تمویل المشروعات ذات النفع العام .الاجل و توجیييا ل
الحرص عمى تطبیق النظام المالي الإسلامي والاستفادة منو ، وبخاصة الزكاة یجب  دراستيا بجدیة  .5

الخمفاء الراشدین، مع بالمنيج الشرعي بما تضمنتو نصوص الكتاب والسنة، واجتيادات    بالالتزام
تغیر أحوال الزمان والمكان، والاستفادة من أراء  خبراء الإقتصاد ، واجتيادات الفقياء  راعاةم

سلام ز خصائص الإراالمعاصرین، وبما یسایر القوانین والأنظمة الحدیثة، ومواصمة البحث من أجل إب
 . وصلاحو لكل زمان ومكان

معمقة في جمیع مكونات النظام الضریبي الإسلامي لأنو نظام رباني وفیو الحل  اتسرادلة إعداد محاو  .6
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والاشتراكیة التي  سمالیة لرأالجمیع مشاكل الدول الإسلامیة، والإبتعاد عن التقمید الأعمى للأنظمة 
وعیة، وعجزت الراسمالیة وكثرت أزماتيا وبقي الإسلام ثبت فشميا بالدلیل القاطع، فقد سقطت الشی

 ونظامو قائما منذ بعثة محمد صمى الله عمیو وسمم إلى أن یرث الله الأرض ومن عمیيا .
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 :الملخص
بعد ظيور مشكمة عجز الموازنة العامة لمدولة في الكثیر من الدول عموما و الدول النامیة خصوصا بسبب 

العامة  تزاید تدخل الدولة في الحیاة الاقتصادیة وىو ما أدى لتزاید حجم الإنفاق العام من جية وتقاعس الإیرادات
عن مجاراة الإنفاق العام من جية أخرى، وقعت معظم الدول في عجز مالي كبیر فأصبح ىذا المشكل من أىم 

خصوصا في فترة  المشاكل التي تشغل بال معظم الحكومات وذلك للآثار الاقتصادیة والاجتماعیة المترتبة عنو،
مة ومنذ ذلك الحین تزاید الاىتمام بسیاسة المیزانیة الثمانینات أین أصبحت معظم دول العالم تعاني من ىذه المشك

باعتبارىا وسیمة فعالة في معالجة العجز في الموازنة العامة لمدولة ، حیث أولت ليا الدول اىتماما كبیرا باعتبارىا 
 سببا وعلاجا لعجز الموازنة العامة  .

م و قواعد التنمیة الاقتصادیة من اجل جاءت المالیة الاسلامیة لتمعب  دورا بارزا و ىاما في ارساء دعائ
التخصیص الكفء لمموارد المالیة و تمویل عجز المیزانیة العامة لمدولة , و برزت الصكوك الاسلامیة  إلىالوصول 

ما تتمیز من خصائص التنوع و التجدد و انتشارىا المتسارع ، ل ،كواحدة من اىم المنتجات المالیة الاسلامیة
حیزا كبیرا في الموازنة ، و تيدف ىذه الدراسة الى ابراز دور الصكوك الاسلامیة و الزكاة  واستطاعت ان نجد ليا

في تحقیق التنمیة الاقتصادیة ىذا من خلال تعبئة الموارد و تمویل المشاریع الاستثماریة التي تشكل عبئا مالیا كبیرا 
ول التي تعاني عجزا في الموازنة العامة بالنسبة لمدولة خاصة مشاریع البنى التحتیة ،و خمصت الى دعوة الد

 للاستفادة من التجربة المالیزیة في ىذا المجال و اصدار الصكوك الاسلامیة التي تعد بدیلا لمتمویل التقمیدي .
 الصكوك الإسلامية، تمويل عجز الميزانية، الاقتصاد الإسلامي، المالية الإسلامية الكلمات المفتاحية:

Abstract 

After the emergence of the problem of the state budget deficit in many countries in general 

and developing countries, especially because of increased state intervention in the economic life, 

which led to the increase in public expenditure on the one hand and the failure of public revenues to 

keep pace with public spending on the other hand, most countries have a large fiscal deficit This 

has become one of the most important problems that concern most governments because of the 

economic and social consequences that result from it, especially in the eighties where most of the 

countries of the world suffer from this problem and since then the interest in budget policy has 

increased as an effective way to address the deficit in the budget General state, where countries 

have paid attention as a great cause and a cure for the budget deficit. 

Islamic finance has played an effective role in laying the foundations and rules of economic 

development in order to achieve the efficient allocation of financial resources and financing the 

deficit of the general budget of the state. Islamic sukuk has emerged as one of the most important 

Islamic financial industrial products; because it’s characterized by diversity and renewal and its 

rapid spread, And was able to find a great deal in the state budget. Zakat also played an important 

role in this area by reducing the burden on the state treasury, especially in fighting poverty and 

eliminating unemployment. The purpose of this study is to highlight the role of Islamic Sukuk and 

Zakat in achieving this economic development by mobilizing resources and financing investment 

projects which constitute a great financial burden for the state, especially the infrastructure 

projects, and concluded to invite the countries that suffer from budget deficit to benefit from the 

Malaysian experience in this field And the issuance of Islamic sukuk, which is a substitute for 

conventional financing, application of. 

 Key Words: Islamic sukuk, State public Budget, Budget Deficit Finance, Islamic Economy, 

Islamic Finance, Is 
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