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 في الجزائر خلال التحرير المالي عمى النمو الاقتصاديتيدف ىذه الدراسة إلى قياس اثر   :الممخص
، وتم استخدام الطرق الإحصائية الحديثة في السلاسل الزمنية والمتمثمة في تقدير 2016-1970الفترة 

 Autoregressive Distributed)نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد للانحدار الذاتي ذو الإبطاء الموزع 

Lag Bounds Test (ARDL) وتعتبر ىذه التقنية حديثة تحميل التكامل المشترك ونماذج تصحيح الخطأ ،
-EVIEWS)وبالاستعانة ببرنامج التحميل الاقتصاد القياسي. تسمح بالحصول عمى نتائج أكثر دقة وكفاءة

 Bound Test)أشار اختبار الحدود لمتكامل المشترك: ومن أىم النتائج التي توصمت إلييا الدراسة ،(10

Approach)  من خــــــــــــــــــــــلالF-statistic إلى وجود تكامل مشترك  بين التضخم والمتغيرات المستقمة، من ،
 المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة  العميا عند مستوى معنوية -Fحلال قيمة إحصاءه 

أن سياسة التحرير المالي المنتيجة من طرف الجزائر لم تنجح في رفع كما ؛ 10%،5%،2.5%،1%
وتيرة النمو الاقتصادي  وأن التحسن الحاصل في معدل النمو الاقتصادي خلال فترة تطبيق التحرير 

. المالي عائد إلى عوامل أخرى
 التكامل المشترك، منيج الانحدار الذاتي لفترات الاقتصادي، التحرير المالي، النمو: الكممات الدالة

.  الجزائر، (ARDL)الإبطاء الموزعة
 

Abstract : 

This study aims to measure the impact of financial liberalization on economic growth in 

Algeria for the period 1970 to 2016, we used the latest statistical methods have been modern 

in time series of estimation of the unrestricted regression error correction model 

(autoregressive Distribution lag (ARDL), this technique is new in analysis the co-integration 

and error correction models witch more accurate and efficient results , With the Using the 

statistical program (EVIEWS-10), The Most Important Findings of this study: The Bound 

Test Approach through F-statistic, that there is a co-integration between the inflation and the 

independent variables, by the value of its calculated F-statistic, which is greater than the 

critical value at the significant level of 1%,2.5% and5% and 10%, we have come through 

standard study to the fact the policy of financial liberalization  followed by these countries did 

not succeed in raising the pace of economic growth rate and the improvement in the economic 

growth rate during the period of financial liberalization return to others factors. 

Keywords: financial liberalization, economic growth, co-integration, (ARDL), Algeria.  
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، وىي ا العالم المتقدم والنامي أمام نظرية اقتصادية وسياسات اقتصادية واحدة تقريبأصبحلقد  :مقدمة
النظرية الاقتصادية الغربية التي تعتمد عمى اقتصاد السوق والمنافسة، وتعظيم دور القطاع الخاص، 

وتقميص دور الحكومة، وتسابقت الدول النامية إلى اعتناق وتطبيق تمك الأفكار الاقتصادية والتي تتمثل 
في الانفتاح الاقتصادي العالمي وتحرير التجارة، وزيادة دور الاستثمار الأجنبي، وخصخصة القطاع 

  .العام
المالي يتمثل في إلغاء مختمف القيود والضوابط المفروضة عمى حركة رؤوس الأموال، التحرير      

وبإعطاء البنوك والمؤسسات المالية استقلاليا التام، وتحرير معدلات الفائدة، وأسعار مختمف العمميات 
المالية وجعميا تتحدد في السوق طبقا لقوانين العرض والطمب، بالإضافة إلى فتح المجال المصرفي أمام 

وبالنسبة لمؤيدي التحرير المالي . القطاع الخاص الوطني والأجنبي، وىذا تشجيعا لممنافسة بين البنوك
فإن أول ما يبرر ىذا التحرير ىو النمو الاقتصادي، حيث يمكن اعتبار إن إلغاء القيود عمى انتقال 
رؤوس الأموال عبر الحدود الدولية، وتحرير القطاع المالي يوفر الإطار الملائم لتحقيق مستوى نمو 

. اقتصادي ممموس
 المصمحة العامة تقتضي أن فوجدت، الجزائرإن ما ينطبق عمى البمدان النامية ينطبق كذلك عمى 

 ،من الانعزال كونيا توجيات عالمية شاممة مسايرة التغيرات ومواكبة التوجيات نحو الانفتاح والعولمة بدلا
 صعوبات من تعاني الجزائر تأبد)  البترولية الصدمة 1986 (سنة البترول أسعار انخفاض معو

 الدولة، الميزانية في العجز وتزايد الخام الداخمي الناتج نمو معدل انخفاض في تتجمى اقتصادية ومشكلات
  ىذا ما دفع إلىالبطالة، معدل وتنامي التضخم، ومعدل وخدمتيا الخارجية المديونية حجم ارتفاع وكذلك
 القائم السوق إقتصاد إلى المخطط الإقتصاد من التحول بغية ومالية، إقتصادية إصلاح سياسة تطبيق
 .للأنشطة والمالي الإقتصادي التحرير عمى تركز لبيرالية أسس عمى

  مدىما: يالتال النحو عمى الدراسة ىذه إشكالية صياغة  يمكنالسابق من الطرح :إشكالية الدراسة .1
  ؟(2016-1970)النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  عمى التحرير المالي تأثير

 : وللإجابة عمى الإشكالية قمنا بطرح مجموعة من الأسئمة الفرعية والتي تتمثل فيما يمي 
؟ المقصود بالتحرير المالي والنمو الاقتصاديما - 
؟  والنمو الاقتصاديىل توجد علاقة طويمة الأجل بين التحرير المالي- 
   ؟ والنمو الاقتصاديما ىي طبيعة العلاقة بين التحرير المالي- 
:  لدراسة إشكالية الموضوع طرحت جممة من الفرضيات عمى النحو التالي :فرضيات الدراسة. 2
 .  الدراسة فترة خلال الجزائر،  والنمو الاقتصادي فيبين التحرير الماليتوجد علاقة طويمة الأجل ىناك - 
 فترة خلال الجزائر،  في والنمو الاقتصاديبين التحرير المالي ذات دلالة إحصائية  ايجابية علاقةتوجد- 

. الدراسة



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

4 

 

 في الجزائر، بإتباع  والنمو الاقتصاديالتحرير الماليتيدف الدراسة  إلى إبراز اثر : أهداف الدراسة .3
أسموب التحميل الوصفي وأسموب التحميل الكمي القياسي لتبيان الأثر، وذلك عمى ضوء بيانات سنوية 

 : بيدف الوقوف عمى الجوانب التالية
 خلال فترة الدراسةفي الجزائر  والنمو الاقتصاديالتحرير المالي العلاقة بين إبراز ،   . 
 خلال فترة الدراسةفي الجزائر  والنمو الاقتصاديأثر التحرير المالي توضيح ،   . 
  في الجزائر، خلال فترة  والنمو الاقتصاديالتحرير الماليإبراز دور الأساليب الكمية في قياس 

 .  الدراسة
   :تتكون حدود الدراسة من :حدود الدراسة.4
 . الجزائريتم إجراء ىذه الدراسة عمى مستوى الاقتصاد: الإطار المكاني- 
 .(2016-1970)لقد تم تحديد فترة الدراسة : نياالإطار الزم- 
التحرير اثر  لدراسة الضرورية والإحصائية القياسية الطرق نستخدم الموضوع ىذا لمعالجة:  الدراسةمنهج.5

 القياسية، النماذج خطوات تطبيق من خلال نتائج إلى ولموصول ، في الجزائر والنمو الاقتصاديالمالي

 .    لاستخراج النتائج والقيام بالاختبارات اللازمةE-views .10ببرنامج   الاستعانة وسيتم
مفاىيم وتعريفات التحرير المالي والنمو  :المحور الأول: وعمى ىذا الأساس تم تقسيم الدراسة إلى محورين

 في الجزائر  عمى النمو الاقتصاديالتحرير الماليلأثر  تحميل قياسي: المحور الثاني أما ، الاقتصادي
 . (2016-1970)خلال الفترة 

الإطار النظري لمتحرير المالي والنمو الاقتصادي  : المحور الأول
: مفهوم التحرير المالي وأنواعه: أولا
 والترتيبات والضوابط المفروضة  مختمف القيود ىو إلغاء المالي التحرير: تعريف التحرير المالي- 1

عطاء السوق مطمق الفاعمية في  عمى حركة رؤوس الأموال قصيرة وطويمة الأجل عبر الحدود الوطنية، وا 
عمميات ضمان توزيع وتخصيص الموارد المالية وتحديد أسعار العمميات المالية طبقا لقوى العرض 

عطاء البنوك والمؤسسات  والطمب، كذلك إلغاء الرقابة المالية الحكومية وبيع البنوك ذات الممكية العامة، وا 
  1.المالية استقلاليا التام، وعدم فرض أية قروض عمى حرية الدخول والخروج من صناعة الخدمات المالية
زالة القيود  يعتبر التحميل المالي أحد مكونات وصفة التحرير الاقتصادي والتي ترتكز عمى تقميل وا 

طلاق حرة قوى الغرض والطمب في  عمى التجارة الداخمية والخارجية وتوسيع نشاط القطاع الخاص وا 
التسعير وجعل السوق المحمية أكثر تنافسية وتبسيط إجراءات التجارة والاستثمار والدفع إلى تبني معايير 

 2.الجودة طبقا لممواصفات العالمية
 إلغاء خلال من ذلك و والبنوك المالية لممؤسسات تامة استقلالية إعطاء في المالي التحرير ويتمثل

 الدائنة الفائدة معدلات تحديد في (الطمب و العرض قانون ) السوق آليات واعتماد والضوابط القيود كل
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لغاء الإلزامي، الاحتياطي وخفض الائتمان طيرأت سياسة عن التخمي مع والمدينة،  عمى الإدارية الرقابة وا 
 فائدة بأسعار القطاعات لبعض قروض تقديم أو )الحكومي القطاع(معينو لقطاعات الائتمان تخصيص
 والاستثمار النمو عمى سمبي التأثير و المالية لمموارد الكفء غير التخصيص إلى يؤدي مما تفاضمية

 التحرير إجراءات ىذا يمثل و والأجنبي الوطني الخاص القطاع أمام المصرفيالمجال  وفتح ، لادخاراو
نشاء . الداخمي  "مكونات أبرز إن القول ويمكن ، العام القطاع بنوك وخصخصة قوي، إشرافي نظام وا 
 تنافسية وقدرة عالية ملاءة ذات ومصرفية مالية مؤسسات خمق ىي المالي بالتحرير الخاصة" الوصفة
 بمبادرة سواء ستتم العممية ىذه أن واضحا ويبدو. والحماية الدعم أشكال من شكل أي دون لمبقاء تؤىميا
 قد التي والضغوط الاندماج ضرورات وطأة تحت اضطراري بشكل أو المعنية والدول المؤسسات من حرة

 المعاملات تحرير في فتتمثل الخارجي المالي التحرير إجراءات عن أما ،الدولية المؤسسات تمارسيا
 3.المال رأس بحساب المتعمقة

. يشتمل التحرير المالي عمى نوعين، التحرير المالي الداخمي والخارجي 4:أنواع التحرير المالي- 2
: ويتمثل فيما يمي: التحرير المالي الداخمي أو المحمي- 2-1
تتمثل في إلغاء تحديد أسقف لمعدلات الفائدة المدينة والدائنة، أي إعطاء : تحرير معدلات الفائدة - أ

ىامش كبير من الحرية لمبنوك في تحديد معدلات الفائدة عمى القروض التي تمنحيا، وعمى الودائع التي 
 .تتمقاىا

 يتمثل في التخمي عن سياسة توجيو القروض نحو قطاعات اقتصادية معينة، أي :تحرير القروض - ب
 .عدم التأثير في مجالات استخدام الائتمان المصرفي

 وىي التي تودعيا البنوك لدى البنوك المركزي ولا تحصل من وراء :الاحتياطات الإلزامية إلغاء  - ت
. إيداعيا عمى عائد

تتمثل في إلغاء القيود عمى إنشاء البنوك المحمية والبنوك الأجنبية، الأمر : تحرير المنافسة البنكية- د
ويرى . الذي يمكن المؤسسات المالية الأجنبية أن تفتح فروعيا ليا في البمد الذي تحرر قطاعو المالي

مؤيدو ىذا المنيج أن التحرير المالي الداخمي إذا تم بنجاح، فإنو يؤدي إلى زيادة تطور القطاع المالي، 
لى إلغاء كفاءة في  والى ارتفاع معدلات الفائدة الحقيقية عند مستويات ايجابية مقبولة وتشجيع الادخار، وا 

.  تخصيص الائتمان، كما أن التحرير المالي الداخمي ىو خطورة تسبق التحرير المالي الخارجي
التحرير المالي الخارجي ىو التحرر من الحضر عمى :  التحرير المالي الخارجي أو الدولي-2-2

المعاملات في حساب رأس المال والحسابات المالية لميزان المدفوعات، والتي تشمل المعاملات المتعمقة 
الديون واسيم المحافظ المالية والاستثمار المباشر والعقاري والثروات : بمختمف أشكال رأس المال مثل

الشخصية، كما أن تحرير حساب رأس المال يعني إلغاء القيود عمى معاملات النقد الأجنبي والضوابط 
 5:الأخرى المرتبطة بيذه المعاملات، ويشمل حساب رأس المال المعاملات التالية
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ويرتبط بإلغاء الحضر عمى المعاملات المتعمقة بالاستثمار في سوق الأوراق : تحرير الأسواق المالية - أ
، وىي تشمل عمميات الشراء التي تتم )... أسيم، سندات، صكوك سوق رأس المال، أوراق استثمار(المالية

 تدفقات (محميا ويقوم بيا غير المقيمين، أو عمميات البيع والإصدارات التي تتم في الخارج بواسطة مقيمين
 أو عمى مبيعات أو إصدارات يقوم بيا محميا غير المقيمين أو عمميات الشراء التي يقوم بيا )إلى الداخل

 .) تدفقات لمخارج(في الخارج مقيمون
وتتمثل في إلغاء القيود والضوابط عمى الاستثمار المباشر : الاستثمار المباشر والمعاملات العقارية - ب

الوارد إلى الداخل أو المتجو إلى الخارج، او عمى تصفية الاستثمارات، أو عمى بيع وشراء العقارات التي  
 .تتم محميا بواسطة غير المقيمين، أو شراء العقارات في الخارج بواسطة المقيمين

 تشمل كلا من الائتمان التجاري والمالي والضمانات والكفالات وتسييلات الدعم :عمميات الائتمان - ت
، أو ) الائتمان الممنوح من المقيمين لغير المقيمين(المالية التي تشمل كلا من التدفقات إلى الخارج

 .) الائتمان الممنوح لممقيمين من جانب غير المقيمين(التدفقات إلى الداخل
 والتي تتمثل في إلغاء الحضر عمى الودائع غير المقيمة :المعاملات التي تقوم بها البنوك التجارية - ث

 تدفقات إلى ( وعمى القروض والودائع الأجنبية) تدفقات إلى الداخل(وعمى اقتراض البنوك من الخارج
 .)الخارج

 وتشمل إلغاء الضوابط عمى الودائع والقروض أو اليدايا أو :تحركات رؤوس الأموال الشخصية - ج
 .المنح أو الميراث أو التركات أو تسوية الديون

إذن التحرير المالي الخارجي هو تكممة لمتحرير المالي الداخمي، كما انه يمعب قناة تسمح 
بالتدفقات الرأسمالية الأجنبية إلى الداخل، وهذا ما يرفع من حجم الموارد المالية المتاحة للاستثمار 

 .فيرتفع معه النمو الاقتصادي
  : وتصنيفاتهالاقتصادي النمو مفهوم: ثانيا
 ىناك عدة تعاريف لمنمو الاقتصادي، وبالتالي يمكن أن نعرفو عمى أنو :تعريف النمو الاقتصادي -1
 ويعكس النمو 6".عبارة عن معدل زيادة الإنتاج أو الدخل الحقيقي فـي دولة ما خلال فترة زمنية معينة"

الاقتصادي التغيرات الكمية فـي الطاقة الإنتاجية ومدى استغلال ىذه الطاقة، فكمما ارتفعت نسبة استغلال 
كما أن  .الطاقة الإنتاجية المتاحة فـي جميع الطاقات الاقتصادية ازدادت معدلات النمو فـي الدخل القومي

 7. "يعني حدوث زيادة في متوسط نصيب الفرد من الدخل الوطني الحقيقي وليس النقدي"النمو الاقتصادي

 



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

7 

 

 طرف من المنتجة الخدمات و كمية السمع في المستمرة  الزيادة"كما يعرف النمو الاقتصادي بأنو
 إجمالي أو المحمي الناتج إجمالي في زيادة حدوث"بو كذلك يقصد كما 8،" معين محيط اقتصادي في الفرد

 9." الحقيقي من الدخل الفرد نصيب متوسط في زيادة يحقق بما الدخل القومي
 10:مكن تصنيف النمو الاقتصادي إلىي: تصنيفات النمو الاقتصادي -2
وتمثل ىذا النمو في كون نمو الناتج الوطني  :(Croissance extensive)عالنمو الاقتصادي الموس-1

. يتم بنفس معدل نمو السكان، أي أن الدخل الفردي يكون ساكنا
 بنسبة تفوق نمو ييتمثل في نمو الناتج الوطن: (Croissance intensive)النمو الاقتصادي المكثف-2

  .السكان، مما يؤدي إلى ارتفاع نمو الدخل الفردي
وعميو فإنو عند الانتقال من النمو الاقتصادي الموسع إلى النمو الاقتصاد المكثف، فإنو سيتحول 

المجتمع بالكامل، ويتحسن مستوى المعيشة وتكون ىنا نقطة انقلاب، ، أين المجتمع يتحول تماماً 
 . والظروف الاجتماعية تتحسن

خلال الفترة الدراسة القياسية لأثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر : المحور الثاني
(1970-2016).   

  الدراسة لنموذج القياسي والتقدير التحميل: أولا
 :التالي بالشكل المستقمة المتغيرات بدلالة المتغير التابع التعبير عمى يمكن:  الدراسةنموذج. 1
),inf,,,/2,/( uopencpgdpmgdpfdifgdp  
:  يصبح الشكل العام لمنموذج المقترح كالتالي:  الدراسةلنموذج الرياضي الشكل. 2
iiiiiti uopencpgdpMgdpFDIgdp  55443322110 inf/2/  

: حيث
i : 1970-2016يمثل رقم المشاىدات وىو يعبر عن سنوات الفترة  .

: GDPi المحمي الحقيقي الناتج إجمالي من الفرد نصيب.  
: FDI/gdpi الحقيقي المحمي الناتج إجمالي إلى المباشرة الأجنبية الاستثمارات تدفقات نسبة. 
: M2/gdpi نسبة المعروض النقدي إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي. 

: cp إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقيالائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاص . 
 : INFiمعامل تكميش إجمالي الناتج المحمي ،التضخم معدل. 

 OPENi :التجاري الانفتاح .
ui :الخطأ العشوائي.  
نموذج، لابد من دراسة ما إذا كانت القبل الشروع في تقدير  :دراسة استقرارية السلاسل الزمنية.  3

 (Spurious Regressions)، تجنبا لظيور مشكمة الانحدار الزائف السلاسل المذكورة سابقا مستقرة أم لا



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

8 

 

، لكنيا 2R وقيمة،(t,F )حيث يشير ىذا المصطمح إلى الانحدار ذي النتائج الجيدة من حيث اختبار 11،
لا تعطي معنى حقيقي لمنتائج، ولا تقدم تفسيرا اقتصاديا ذا معنى، أي أن المجوء إلى طريقة المربعات 

 . تعطي نتائج زائفة في حالة عدم استقرار السلاسلOLSالصغرى العادية 
وذلك من ناحية  الدراسة نموذج الزمنية لمتغيرات السلاسل (stationarity) استقرارية ولاختبار

 Dickey (DF) 12كي فولرلدي ، (unit root test) الوحدة جذر اختبار يتطمب ذلك فإن (الجذر الأحادي)
and Fuller:1979) ) وديكي فولمر الموسع(ADF)، (Augmented Dickey-Fuller test) واختبار ،

حيث تثبت ىذه الاختبارات طبيعة وخصائص السلاسل الزمنية لممتغيرات محل . (PP)بيرون-فميب
لر لا بد من إيجاد درجة التأخير لمسمسمة وىذا من أجل تحديد نوع لوقبل تطبيق اختبار ديكي فو. الدراسة

: يوضح ذلك التالي والجدول، الاختبار الذي يستعمل في الكشف عن الجذر الأحادي في السمسمة
الدراسة   لمتغيرات(Unit Root Test)الوحدة  جذر اختبار نتائج: (01)جدول رقم 

 

 
 (E-views.10).من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات : المصـدر

 ،في المستوي ) gdp،  fdi/gdp،inf (، يتضح سكون المتغيرات)01(من خلال الجدول رقم
عدم سكون كذلك  .CI~(0)الأولى، أي  الدرجة من متكاممة الزمنية السلاسل أن ذلك من نستنتج

 مستوى عند والاستقرار السكون لمرحمة في المستوي،  في حين وصمت ) m2/gdp، open،cp (المتغيرات
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 من  ، نستنتج in the 1st difference  stationaryليا   الأول الفرق اخذ بعد ،%10 و5%و1% معنوية
. CI~(1)الأولى، أي  الدرجة من متكاممة الزمنية السلاسل أن ذلك

عمى الرغم من أن طريقة اختبار الحدود قابمة لمتطبيق بغض النظر عما إذا كانت : تقدير النموذج : ثانيا
أو متكاممة  ،CI~(1) من الدرجة الأولى أيأو CI~(0)المتغيرات الأساسية متكاممة من الدرجة صفر أي

بشكل مشترك، فإنو يظل من الضروري التأكد من عدم وجود أي متغير متكامل من الدرجة 
وىذا ما يسمح بإمكانية تطبيق . CI~(1)وتم التوصل إلى أن المتغيرات متكاممة من الدرجة .CI~(2)الثانية

طريقة اختبارات الحدود الحديثة في البحث عن مدى وجود علاقة توازنية طويمة  الأجل بين متغيرات 
.  النموذج

 Unrestricted Error  (UECM)تحديد فترة الإبطاء المثمي لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيدة- 1

Correction Model: معايير  من ثلاثة نستخدم المقيد، غير الخطأ تصحيح لنموذج الإبطاء فترة لتحديد
 (HQC) ،(SBC)،(AIC) ،(HQC)،(LR) ،(LogL)،(FPE): اختيار طول الإبطاء، وىذه المعايير ىي

بحيث يتم اختيار فترة الإبطاء الذي يعطي أقل قيمة ليذه المعايير، عمما أن الانحدار يحتوي عمى مقدار 
 :والجدول التالي يوضح ذلك. ثابت فقط
  (UECM) لنموذج تصحيح الخطأ غير المقيدة فترة الإبطاء المثمى اختبار نتائج: (02)جدول رقم

 
 (E-views.10).عمى مخرجات  بالاعتماد ينمن إعداد الباحث: المصدر
 حسب P=1، نلاحظ أن فترة الإبطاء المثمى لمتغيرات الفرق الأول ىي (02)رقممن خلال الجدول 

وقد كان أفضل المعايير المشار إلييا، وبإجراء ىذا الإبطاء، تم إجراء عدة محاولات لتقدير النموذج، 
 :نموذج تم الحصول عميو وفقا لممعايير الاقتصادية والإحصائية، والشكل التالي يوضح ذلك

 
 

 
 



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

10 

 

 Akaike infortiomation Criteria أفضل نموذج حسب معيارنتائج: (01)شكل رقم

 
 (E-views.10).عمى مخرجات من إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر

 Akaike infortiomation يتبين أن فترات الإبطاء المثمى من خلال معيار (01)رقممن خلال الشكل 

Criteria  لنموذج),,,,,( 54321 qqqqqpARDL(1 ,0 ,1,1,1,0) : ، ىي .
تتمثل ىذه الخطوة في اختبار مدى وجود علاقة : ARDLاختبار التكامل المشترك باستخدام منهج - 2

: ، والجدول التالي ذلكوالنمو الاقتصاديتوازنية طويمة الأجل بين المتغيرات المستقمة 
 (ARDL) لمنهج  Fلإحصائية نتائج اختبار التكامل المشترك: (03)جدول رقم 

 
 (E-views.10).عمى مخرجات  من إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر

 . إلي عدد المتغيرات المستقمة في المعادلة Kتشير  -  
 المحسوبة أكبر من القيمة الحرجة العميا F-ةإحصاء  نلاحظ أن قيمة،(03)من خلال الجدول رقم

بين المتغيرات المستقمة ، مما يعني وجود علاقة تكامل مشترك %10و%5و%1عند مستوى معنوية
 . والنمو الاقتصادي

بما أن النتائج أكدت عمى وجود تكامل : ARDLتقدير نموذج الأجل الطويل باستخدام نموذج - 3 
ويتم تقدير نموذج الأجل . مشترك بين المتغيرات، فإن ذلك يستمزم تقدير العلاقة التوازنية طويمة الأجل

),,,,,(الطويل بواسطة نموذج 54321 qqqqqpARDL قصيرونموذج طويل ، والجدول التالي يوضح 
  :الأجل
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 ARDLالأجل باستخدام نموذج  قصيرونتائج تقدير نموذج طويل : (04)جدول رقم 

 
 (E-views.10).عمى مخرجات من إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر

 : نلاحظ ما يمي ،(04)من خلال الجدول رقم: تقييم نموذج الأجل الطويل* 
نصيب فإن  المستقمة منعدمة المتغيرات قيم تكون عندما أنو إلى تشير الثابت لمحد المقدرة المعممة قيمة -

 . 3.24 عند حدود الفرد من الناتج المحمي الحقيقي
 الاستثمار الأجنبي المباشر إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي، إلى لمعامل المقدرة المعممة قيمة تشير -
 زادت إذا ،  أي أنو(-0.306)المعامل  ىذا قيمة بمغت المعامل سالبا وغير معنوي، حيث ىذا أثر أن

إلى  سيؤدي ذلك فإن 10%الاستثمار الأجنبي المباشر إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي بمقدار
 .  3.06%بمقدار المحمي الحقيقي نصيب الفرد من الناتج انخفاض

 أن  إلاإلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي، المعروض النقدي نسبة لمعامل المقدرة المعممة قيمة تشير -
 مع ما لا يتوافق، وىذا (P <0.01) وذلك لأن ( 1 %عند مستوى( ا ومعنويسالبا  كانلمعاملا اىذ أثر

 المعروض النقدي نسبة زادت إذا ،  أي أنو(0.128)المعامل  ىذا قيمة بمغت النظرية الاقتصادية،حيث
 الناتجنصيب الفرد من   انخفاضإلى سيؤدي ذلك فإن 10% بمقدارإلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي 

 .  1.28%بمقدار المحمي الحقيقي
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 بين طردية، وتدل عمى وجود علاقة الائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاص موجبةإشارة معامل  -
، وىي ذات دلالة  والائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاصالمحمي الحقيقي الناتجنصيب الفرد من 

  مع النظرية الاقتصادية، حيثما لا يتوافق، وىذا (P < 0.01)وذلك لأن  ( 1%عند مستوى(إحصائية
الائتمان المحمي المقدم لمقطاع  زيادة أن إلى القيمة ىذه ، وتشير0.0509المعامل  ىذا قيمة بمغت

 .    %0.509المحمي الحقيقي ب الناتجنصيب الفرد من  ارتفاع إلى  سيؤدي%10بالخاص 
المحمي  الناتجنصيب الفرد من  بين عكسية، وتدل عمى وجود علاقة سالبة التضخم  معدلإشارة معامل -

ما ، وىذا (P < 0.01)وذلك لأن  ( 1%عند مستوى(، وىي ذات دلالة إحصائيةومعدل التضخم الحقيقي
 زيادة أن إلى القيمة ىذه ، وتشير0.256المعامل  ىذا قيمة بمغت  مع النظرية الاقتصادية، حيثيتوافق

 .    %2.56المحمي الحقيقي ب الناتجنصيب الفرد من  انخفاض إلى  سيؤدي%10 بمعدل التضخم
المحمي  الناتجنصيب الفرد من  بين طردية، وتدل عمى وجود علاقة الانفتاح التجاريإشارة معامل  -

 ما، وىذا (P< 0.01)وذلك لأن  ( 1%عند مستوى(، وىي ذات دلالة إحصائيةوالانفتاح التجاريالحقيقي 
 زيادة أن إلى القيمة ىذه وتشير  0.134 المعامل ىذا قيمة بمغت يتفق مع النظرية الاقتصادية، حيث

     . %1.34المحمي الحقيقي ب الناتجنصيب الفرد من  ارتفاع إلى  سيؤدي%10 بالانفتاح التجاري
إن نموذج  :(نموذج تصحيح الخطأ) قصير الأجل المقدر لمنموذج والقياسية الإحصائية الجودة تقييم*

تصحيح الخطأ يعمل عمى تحديد الدالة في المدى القصير ويضع في الاعتبار إلى حالة التوازن في 
يحددىا )بعبارة أخرى يعمل النموذج عمى افتراض حالة توازن لمدالة في المدى الطويل . المدى الطويل
، وأن الدالة في المدى القصير غير متوازنة، فيعمل عمى تكييفيا ويقيس سرعة العودة إلى (شكل المتغيرات

. التوازن
 : يمي ما المقدرة المعممات لقيم التقدير نتائج من ويستخمص

 إشارة معامل إحصائيةECMt-1وذلك لأن ( 1%عند مستوى( سالبة، وىي ذات دلالة إحصائية
(P=0.000 < 0.01) .بمغت  حيث، ويؤكد ىذا عمى وجود تكامل مشترك بين المتغيرات محل الدراسة

 من 80.5%ن حوالي أىذا يعني و. 0.805-القيمة المقدرة لمعامل حد تصحيح الخطأ في العام السابق 
عن قيمو التوازنية في الأجل  المحمي الحقيقي في السنة السابقة الناتجنصيب الفرد من انحراف قيمة 

أي ما  (0.688=1/1.45)الطويل يتم تصحيحو في السنة الحالية، ومن ثم يتطمب ذلك حوالي 
     .  سنة من أجل الوصول إلي قيمو التوازنية في الأجل الطويل0.7يقارب
: أن ىو النتائج ىذه في يعزز الثقة ما إن
 0.780بمغت قيمتو : معامل التحديد المصحح = Adj.R

2
 حيث تعكس ىذه النسبة القدرة التفسيرية ،

نصيب الفرد لمنموذج، وتبين أثر المتغيرات المستقمة ومساىمتيا في تحديد وتفسير التغيرات الحاصمة في 
 يعود سببيا إلى 78.0%تفسير عمى القدرة يمتمك النموذج أي أن  ىذا ،المحمي الحقيقي الناتجمن 



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

13 

 

أو إلى متغيرات أخرى لم تدرج في النموذج  أخرى عوامل إلى يعود22%المتغيرات المستقمة، والباقي 
 .(ui)وترجع إلى المتغير العشوائي

 تشخيص النموذج: ثالثا
 خلال من باستخدام النموذج المقدرة بالقيم الحقيقة القيم مقارنة: المقدرة بالقيم الحقيقة القيم مقارنة- 1

 :الشكل البياني التالي
نموذج تصحيح الخطأ   وبواقي والمقدرة الحقيقة القيم:(02)شكل رقم

 
 (E-views.10).عمى مخرجات  بالاعتماد ينمن إعداد الباحث: المصدر

 المقدر، النموذج لجودة يشير مما الحقيقية القيم من المقدرة القيم تقارب ، يلاحظ(02)الشكل رقم خلال من
 .النتائج وتحميل تفسير في عميو الاعتماد يمكن لذا
بواقي  إتباع شرط من لمتحقق:  نموذج تصحيح الخطأ المقيد لبواقي الطبيعي التوزيع شرط اختبار-2

 قيمة أن تشير النتيجة  فكانت(Jurque- Bera)اختبار استخدام تم الطبيعي لمتوزيع المقدر النموذج
نتيجة  ، وىي (P-Value= 0.102>0.05) 5%أكبر من  باحتمال ،(J-B =4.56)الاختبار تساوي

X2=5.99معنوية وقيمة الاختبار أقل من  غير
 ينص الذي البديل الفرض قبول ذلك من ويتضح ،0.95

 :الطبيعي، والشكل التالي يوضح ذلك التوزيع تتبع المقدر النموذج أن بواقي عمى
 نموذج تصحيح الخطأ لبواقي الطبيعي التوزيع شرطنتائج اختبار  :(03)شكل رقم 

 
 (E-views.10).عمى مخرجات من إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر



(                    2016-1970)أثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة: مداخمة بعنوان
 ARDL -دراسة قياسية باستعمال منهج الانحدار الذاتي لمفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة-

14 

 

 من أجل دراسة فرضية عدم إرتباط :لنموذج تصحيح الخطأ المقيد الخطأ حدود إستقلال شرط إختبار-3
 للارتباط Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: الأخطاء، لذلك نمجأ إلى إختبار

-P) %5 باحتمال اكبر من (N*R-squared=2.11)، حيث بمغت قيمة الاختبار ذاتيال

value=0.1462>0.05)ذاتي ارتباط وجود عدم التي تفترض الصفرية الفرضية إلى قبول يشير ، وىذا 
: المقدر، والجدول التالي يوضح ذلك النموذج لبواقي

 لنموذج تصحيح الخطأ الخطأ حدود إستقلال نتائج اختبار شرط: (05)جدول  رقم 

 
 (E-views.10).عمى مخرجاتمن إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر

ىناك عدة اختبارات لمكشف : لنموذج تصحيح الخطأ المقيد (الأخطاء)تباين البواقي (ثبات)تجانس-4 
، يعتمد ىذا الاختبار عمى مضاعف (ARCH)عمى أن تباين البواقي متجانس أم لا، ومن بينيا اختبار

ولمتحقق من شرط تجانس حدود الخطأ، فكانت النتائج تشير إلى أن قيمة الاختبار بمغت ، LMلاغرانج 
(N*R-squared=1.913) 5 باحتمال أكبر من% (P-value=0.384>0.05) وىذا يدعم قبول ،

:  الخطأ، والجدول التالي يوضح ذلك حدود تباين تجانس عمى تنص الفرضية الصفرية التي
  الخطأ تصحيح نموذجل الخطأ  حدود تباين ثبات نتائج شرط :(06)جدول  رقم 

 
 (E-views.10).عمى مخرجاتمن إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر

وجود مشكمة لمكشف عن : )متعدد خطي تداخل وجود عدم(المستقمة المتغيرات إستقلال شرط إختبار-5
ويقوم ىذا الاختبار بمقارنة قيمة Kline التعدد الخطي بين المتغيرات المستقمة نستخدم اختبار كلاين

والجدول   مع مربع الارتباط البسيط بين أي متغيرين مستقمين في النموذج المقدر،R2معامل التحديد 
: المستقمة المتغيرات بين البسيط الارتباط التالي يوضح مصفوفة

 الخطي الازدواج مشكمة وجود عدم من التحقق نتائج :(07) جدول

 
   (E-views.10).عمى مخرجاتمن إعداد الباحثين بالاعتماد : المصدر
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، يتضح من خلال مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقمة  فإن (07) رقم من خلال الجدول
 R2=0.82اختبار كلاين يؤكد خمو النموذج من مشكمة التعدد الخطي، حيث كانت قيمة معامل التحديد 

. اكبر من مربع معامل الارتباط البسيط بين أي متغيري مستقمين من المتغيرات المستخدمة في النموذج
لاختبار مدى ثبات النموذج تم استخدام :  (ARDL-ECM)اختبار الاستقرار الهيكمي لنموذج-6

 Cumulative Sum of Recursive Residual اختبار المجموع التراكمي لمبواقي المعاودة: اختبارين ىما

TEST) CUSUM  ( المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودةواختبار Cumulative Sum of 
Squares of Recursive Residuals (CUSUM OF SQUARES TEST) ،  واتضح أن النموذج يتصف

: بالثبات في معظم فترات الدراسة كما يوضح الشكل التالي
 (ARDL-ECM) نموذجأو استقرار اختبار ثبات: (06)شكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 

 (E-views.10).عمى مخرجات بالاعتماد ينمن إعداد الباحث: المصدر
: النتائج والتوصيات 

عرفت الجزائر مرحمة انتقالية من الاقتصاد الاشتراكي الموجو نحو اقتصاد ليبرالي، : نتائج الدراسة: أولا
 . بغية تحقيق نمو اقتصادييقوم عمى مبادئ وأسس اقتصاد السوق وتحرير نظاميا المالي والمصرفي

 اثر التحرير المالي عمى النمو الاقتصادي في قياس ومن خلال ىذه الدراسة والتي تتمحور حول
 ، باستخداملقياس الأثروتماشيا مع طبيعة الموضوع تم بناء نموذج ، (1970-2016)الجزائر خلال الفترة

الذاتي ذو الإبطاء  الانحدار  ونماذج المشترك التكامل تحميل في حديثة تقنيات قياسية
وخمصت الدراسة إلى مجموعة من ،  (Autoregressive Distribution Lag Bounds Test (ARDL))الموزع

: النتائج نوجزىا فيما يمى
  تم التحقق من سكون المتغيرات من خلال اختباريPPو ADFاستقرت ، وفقا لياذين الاختبارين 

 مستوى عند والاستقرار السكون لمرحمة  بعض المتغيرات وصمتبعض المتغيرات في المستوى، كما
 من ، نستنتج in the 1st difference stationaryليا  الأول الفرق اخذ بعد ،%10 و5%و1% معنوية
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وىذا ما يسمح . CI~(0) ،CI~(1) الأولى، أي  الصفر والدرجةالدرجة من متكاممة الزمنية السلاسل أن ذلك
بإمكانية تطبيق طريقة اختبارات الحدود الحديثة في البحث عن مدى وجود علاقة توازنية طويمة الأجل 

 .بين متغيرات النموذج
  أشار اختبار الحدود لمتكامل المشترك(Bound Test Approach)  من خلالF-statistic  إلى وجود

، لذلك فإن النموذج المستخدم ىو نموذج والمتغيرات المستقمةتكامل مشترك بين النمو الاقتصادي 
(ARDL)  والذي يمكن من خلالو قياس العلاقة قصيرة الأجل وطويمة الأجل بين متغيرات النموذج؛ 
  الاستثمار الأجنبي نسبة بين  إحصائية دلالة و عدم وجود عكسيةأوضحت الدراسة وجود علاقة 

 الاستثمار نسبة  إذ أن زيادة الفرد من الناتج المحمي الحقيقي،المباشر إلى الناتج المحمي الحقيقي ونصيب
 إلى انخفاض نصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، وىذا الأجنبي المباشر إلى الناتج المحمي الحقيقي

 وىذا راجع إلى طبيعة الاقتصاد الجزائر باعتباره اقتصاد ريعي، حيث أن .مخالف لمنظرية الاقتصادية
  .اغمب الاستثمارات الأجنبية المباشرة توجو نحو قطاع المحروقات

   لأن القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائية دلالة وذات عكسيةأوضحت الدراسة وجود علاقةt من اقل 
ونصيب الفرد من الناتج المحمي   إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي المعروض النقدينسبة بين (0.01

إلى انخفاض نصيب   إلى إجمالي الناتج المحمي الحقيقي المعروض النقدينسبة  إذ أن زيادةالحقيقي،
وىذا ما يدل أن المعروض النقدي . الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، وىذا ما مخالف لمنظرية الاقتصادية

لم يكن لو اثر ايجابي عمى النمو الاقتصادي، التحسن في وضعية البنوك وزيادة سيولتيا لكن دون أن 
 .  تؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي

  لأن القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائيةدلالة وذات  عكسيةأوضحت الدراسة وجود علاقةt من اقل 
نصيب الفرد من الناتج و  الناتج المحمي الحقيقيالائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاص إلى بين (0.01

تؤدي   الناتج المحمي الحقيقيالائتمان المحمي المقدم لمقطاع الخاص إلى  إذ أن زيادةالمحمي الحقيقي،
وىذا ما يدل .  وىذا ما مخالف لمنظرية الاقتصادية،نصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي انخفاضإلى 

 . عمى فشل سياسة التحرير المالي في الجزائر
  لأن القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائيةدلالة وذات  عكسيةأوضحت الدراسة وجود علاقةt من اقل 

تؤدي التضخم   معدل إذ أن زيادةنصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، التضخم ومعدل بين (0.01
وىذا ما يدل أن  .نصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، وىذا مخالف لمنظرية الاقتصادية انخفاضإلى 

 .تحرير أسعار الفائدة لم يكن لو اثر ايجابي عمى النمو الاقتصادي
  لأن القيمة الاحتمالية لإختبار ) إحصائيةدلالة وذات  طرديةأوضحت الدراسة وجود علاقةt من اقل 

 الانفتاح التجاري  إذ أن زيادةنصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، والانفتاح التجاري بين (0.01
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وىذا ما يدل  .نصيب الفرد من الناتج المحمي الحقيقي، وىذا مخالف لمنظرية الاقتصادية ارتفاعتؤدي إلى 
 . أن تحرير أسعار الفائدة لم يكن لو اثر ايجابي عمى النمو الاقتصادي

 :من خلال الدراسة يمكن الوصول إلى جممة من التوصيات التالية: التوصيات: ثانيا

 لممستثمرين متبادلة زيارات تنظيم عبر وذلك المباشرة، الأجنبية ضرورة تنويع تدفقات الاستثمارات 
 .لممستثمرين الدولة تمنحيا والمزايا التي بالتسييلات وتعريفيم الأجانب،

 تطوير عمى تعمل أن ضرورة اتخاذ الإجراءات اللازمة قبل البدء في عممية الانفتاح التجاري عمى 
 .الصناعية قاعدتيا

   تطوير الأنظمة المالية والمصرفية  من خلال رفع كفاءتو وفعاليتو في جمع أكبر قدر ممكن  ضرورة
من الموارد المالية وتخصيص الأمثل ليا نحو استثمارات الأكثر إنتاجية التي من شانيا أن يكون ليا اثر 

  .ايجابي عمى النمو الاقتصادي
 مؤشرات أخرى لمتحرير المالي، يعكس العلاقة الإحصائية دخال بإ  تطوير نموذج الدراسةمحاولة

        .والاقتصادية بما يتوافق وأبجديات النظرية الاقتصادية
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